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I .  O r ig e n  d e l  
B a n c o  C e n t r a l  d e  C h il e

El Banco C entra l de  Chile fue c reado  en  v irtud  del 
D ecreto  Ley N° 486 del 21 de  agosto de 1925, 
p ro m u lg ad o  bajo el gob ierno  de D on A rtu ro  
Alessandri Palma. La citada iniciativa surgió a partir  
de  u n o  de  los cua tro  proyectos p resen tados  en  d icho 
año  p o r  la misión Kem m erer. D icha misión, que  fue 
con tra tad a  p o r  el gob ie rno  de  la época  para  
ree s t ru c tu ra r  el sistema m on eta rio  y f inanciero  
ch ileno , estaba p resid ida  p o r  Edwin Walter Kem m erer, 
p ro fesor  de  E cono m ía  de  la Universidad de  Princeton . 
Los proyectos se refe rían  a la ley m onetaria ,  que 
buscaba  estabilizar el valor de la m o n ed a  y establecer 
el p a tró n  o ro  com o base de la u n id ad  m o n e ta r ia  del 
país, la creación  del Banco C entra l d e  Chile, la ley 
genera l  de bancos, y la ley o rgán ica  del p resupuesto .

Las mismas disposiciones establecidas en  el D ecreto  
Ley N°486 au to rizaron  la constitución de  u n a  
“Com isión  O rgan izad ora  del Banco Central de C hile” 
cuyo objetivo fue exp líc itam ente  instituir los aspectos 
funciona les  y de adm in istración  de  la Institución, de 
m a n e ra  q ue  q u ed ara  en  cond ic iones de  com enza r  a 
operar. Fue así com o el Banco Central de Chile abrió  
sus puertas  al público  el lunes 11 de  e n e ro  de 1926.

La Institución com enzó  sus actividades con  un  capital 
n o m in a l  de  150 millones de pesos de los cuales 
ap ro x im a d a m e n te  el 13% era  apo rtado  p o r  el Estado, 
el 40% p o r  los bancos com erciales nacionales y



extranjeros que operaban  en  Chile y el 47% restante 
p o r  el piiblico m ed ian te  la suscripción d e  acciones.

El cue rpo  directivo de  la Instituc ión  lo c o n fo rm ab a n  
10 personas. El P residente  de la R epública  ten ía  el 
d e rec h o  de n o m b ra r  tres, los bancos com erciales 
nacionales dos, los bancos ex tran je ros  uno , 
las rep resen tac iones  grem iales tres y el ptiblico 
accionista uno . Este m ism o d irec to r io  ten ía  la 
facultad pa ra  n o m b ra r  al P res iden te  y al 
V icepres idente  del Banco, cargos que  recayeron  
p o r  p r im era  vez en  D on Ismael T ocorna l T oco rna l  
y D on Francisco Garcés Gana, respectivam ente .

U no  de los aspectos fu n dam en ta les  que  se 
en c o n tra b a  implícito  en  el fu n c io nam ien to  del Banco 
C entra l de Chile, y que  e m an ab a  de  la fo rm a  en  q ue  
se hab ía  constitu ido  su cu e rp o  directivo, ten ía  q u e  
ver con  su capacidad  p ara  o p e ra r  com o  u n a  e n t id a d  
a u tó n o m a  e in d ep en d ien te .  La idea  original p re sen te  
en  los l incam ien tos  de la misión K em m ere r  
a p u n ta b an  en  tal sentido. Desde u n  p u n to  de  vista 
legal, esto se tradu jo  en  d o ta r  a la Instituc ión  de  u n a  
perso na lidad  ju r íd ica  de d e rech o  público  
in d e p e n d ie n te  del G ob ierno .

No obstan te  lo anterior, el Banco C entra l  de  Chile 
q u e d ó  sujeto a la fiscalización genera l  de  la 
S u p e r in tend enc ia  de  Bancos, c reada  m ed ian te  o tra  
de  las p roposic iones de  la m isión K em m erer, a saber, 
la “Ley G enera l  de  Bancos”, cuyo texto  orig inal fue 
ap ro b ad o  con  el D ecre to  Ley N° 559 del 26 de  
sep tiem bre  de  1925.

Bajo este con tex to , las funciones  del B anco  C entra l 
de Chile fu e ro n  esenc ia lm en te  de carácte r



m oneta rio .  En p r im e r  lugar, velar p o r  la estabilidad 
en  el valor de  la m o n e d a  bajo el rég im en  de  p a tró n  
o ro  de  p le n a  convertib ilidad  y en  segun do  térm ino , 
regular el c ircu lante  de acuerd o  con  las necesidades 
del m e rcad o  m oneta rio ,  p a ra  lo cual la ley orgánica  
le asignaba al Banco C entra l el m o n op o lio  de  la 
em isión  de  billetes.

F ina lm ente , d eb e  agregarse que  el sistema exigía que 
el B anco  C en tra l  m antuviese e n  fo rm a  p e rm a n e n te  al 
m en os  u n a  reserva  de  o ro  equivalente  al 50% del 
total de  su em isión. B ^ o  ese límite in cu rr ía  en  u n a  
m u lta  de  benefic io  fiscal g rad u ad a  en  fianción del 
tam añ o  del déficit.

■ -
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I I .  E v o l u c ió n  h is t ó r ic a

La p r im era  Ley O rgán ica  del Banco Centra l estuvo 
vigente hasta ju l io  de  1953, cuan do  fue pub licado  el 
D ecre to  con  Fuerza de Ley N° 106, d an d o  o rigen  a la 
seg un da  Ley O rgán ica  del Banco. En esta nueva ley, 
el Banco C entra l  fue conceb ido  com o u n a  institución 
a u tó n o m a  de d u rac ión  indefinida, cuyo objetivo 
f iu id am en ta l  consistía en  “p ro p e n d e r  al desarro llo  
o rd e n a d o  y progresivo de  la econ o m ía  nacional 
m ed ian te  u n a  política m oneta ria  y crediticia que, 
p ro c u ra n d o  evitar tendencias  inflacionistas o 
depresivas, p e rm ita  el mayor aprovecham ien to  de  los 
recursos productivos del país”.

De lo a n te r io r  se d esp ren d e  que, en  esta etapa, sin 
d e jar  de lado sus funciones p ro p iam en te  m onetarias , 
el Banco C entra l pasa a d esem p eñ ar  u n  rol más 
activo en  el desarro llo  de  la econom ía  nacional, 
enfatizándose  m ayorm en te  el p leno  em pleo  de los 
recursos productivos.

En este sentido, el nuevo texto legal facultó al Banco 
C entra l p a ra  c o n ced e r  créditos al Fisco y a 
o rgan ism os estatales. No obstante  el carácter 
facultativo de  dichas operaciones, se obligó al 
Institu to  Em isor a descon ta r  letras de cam bio  giradas 
p o r  la Caja A u tó n o m a  de  A m ortización de la D euda  
Pública a cargo del Tesorero  G eneral de la República, 
con  el objeto  de  regularizar los ingresos de la Caja 
Fiscal.

. //-)//■///</ rA /'r/r/ryv// rA 
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Además, en  esta o p o r tu n id a d ,  se ratificó la p resencia  
en  el D irectorio  del Banco C entra l de  cuatro  
rep resen tan tes  del P ar lam en to  q u e  fu e ro n  incluidos 
d u ran te  la vigencia de  la ley o rgán ica  anterior.

La terce ra  Ley O rgán ica  del B anco C entra l fue 
p ro m ulg ada  el 30 de  m arzo de  1960 m ed ian te  
Decre to  con  Fuerza de Ley N- 247. Esta nueva ley 
m antuvo  el m ismo objetivo asignado  al Banco 
C entra l en  su legislación anterior. Sin em bargo , 
se in t ro d u je ro n  varias e im p or tan tes  modificaciones. 
Entre  otras, se modificó la com posic ión  y e lección  del 
D irectorio; se creó el Com ité  Ejecutivo fo rm ad o  p o r  
el P residente  del Banco, el V icepres idente  y el 
Cierente G eneral, con la responsab ilidad  de  cum plir  
los acuerdos  del D irectorio  y de  adm in is tra r  la 
Institución; y se am plia ron  las facultades del Banco 

12 en  lo relativo al con tro l del c rédito  y a la fijación del
encaje  y sus m odalidades.
Por o tro  lado, m ed ian te  la d ictación del D ecre to  
con Fuerza de Ley N° 250, del 30 de  m arzo  de  1960, 
f u e ro n  fusionados el Banco C entra l de  Chile y la 
C'omisión de  Cam bios In ternac ionales , con  lo cual el 
C^omité Ejecutivo del Banco C entra l pasó a ten e r  
tam bién  la facultad de d ic tar las n o rm as  genera les  
aplicables al com ercio  ex te r io r  y a las o perac iones  
de cam bios internacionales.
La cuarta  Ley O rgán ica  del Banco C en tra l  fue 
p ro m ulg ada  el 25 de ju n io  de 1975 m ed ian te  D ecreto  
Ley N “ 1.078. C om o características o aspectos 
relevantes de  este cue rpo  legal p u e d e n  reseñarse  los 
siguientes;

a) Se crea el Consejo M onetario , ó rg an o  de  nivel 
ministerial, enca rg ado  de fijar la política



m oneta r ia ,  crediticia, de  m ercado  de  capitales, 
de  com erc io  ex te r io r  y arancelaria , de  cambios 
in te rn ac ion a les  y de ah o rro ,  en  c on fo rm id ad  con 
las n o rm a s  im partidas p o r  el P o d e r  Ejecutivo.

b) El B anco C entra l  pasa a ser u n a  institución 
a u tó n o m a  de  d e rec h o  público, que  sólo p u ed e  
realizar las o perac iones  p ara  las cuales está exp re ­
sam en te  facultado , p e ro  q ue  n o  in tegra  la 
A dm in is trac ión  del Estado, rig iéndose  tan to  el 
Banco com o  su personal, en  lo n o  previsto e n  su 
ley o rgán ica , p o r  las n o rm as  del sec tor privado.

c) El objetivo del Banco C entra l es p ro p e n d e r  al 
desarro llo  o rd e n a d o  y progresivo de  la econ om ía  
nacional, m ed ian te  las políticas m onetaria ,  
crediticia , de  m ercado  de capitales, de  com ercio  
ex te r io r  y cam bios in te rnac iona les ,  de  a h o r ro  y 
dem ás que  le sean en co m en d ad as  p o r  ley.

d) Se d o ta  al Banco C entra l de  u n  capital p rop io ,  el 
q u e  deja  de  estar dividido en  acciones clase A 
(Fisco), B (bancos nacionales) , C (sucursales de 
bancos extran jeros) y D (público), estableciéndose 
u n  p ro ced im ien to  de  exp rop iac ión  de  las acciones 
clases B, C y D para  el caso de  n o  ser adquiridas 
p o r  el Banco C entra l m ed ian te  acue rd o  con  sus 
propie tarios .

e) Se c o n tem p la  ex p resam en te  la  facultad  del 
B anco C entra l  p a ra  c o n ced e r  créditos al Fisco 
en  v ir tud  de  leyes especiales, d ispon iéndose  que, 
en  todo  caso, los créditos q u e  se o to rga ran  d en tro  
de  u n  añ o  ca lendario  no  p o d r ía n  exced er  del 
lím ite m áx im o  de  e n d e u d a m ien to  fiscal con  el 
B anco fijado p o r  el Consejo M onetario  pa ra  ese 
m ism o año.



P or ú ltim o, esta ley o rgán ica  fue m odif icada 
m ed ian te  el a rtícu lo  27 del DL N- 3.001, del 27 
d ic iem bre  de  1979, estab leciéndose q ue  el Banco 
C entral, en  n ing iin  caso, p o d r ía  adq u ir ir  pa ra  sí 
pagarés descontab les de la Tesorería  G enera l  de la 
República u o tros d ocu m en to s  de  c réd ito  em itidos 
d irec tam en te  p o r  el Fisco, com o tam poco  o to rg a r  
créditos d irectos a las en tidades  y em presas, de los 
sectores público  o privado, con  excepción  de  las 
instituciones financieras.

. /rr/rr r/r / //  .
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I I I .  E l  B a n c o  C e n t r a l  d e  C h il e
Y s u  NUEVA INSTITUCIONALIDAD

Los p ro fu n d os  cam bios es tructu ra les  políticos y 
econ óm icos  sucedidos desde la creación  del Banco 
C entra l, tan to  a nivel nacional com o in ternacional, 
h an  tend ido , especialm ente  e n  los últim os años, 
hacia u n a  m ayor y efectiva au to n o m ía  de los bancos 
centrales. La necesidad  de con ta r  con  u n  banco  
cen tra l  a u tó n o m o  tiene su fvm dam ento  en  la 
estabilidad derivada de políticas m oneta ria  y 
cam biaria  más ind ep en d ien te s  del ciclo político. 
Dichas políticas d eb en  ten e r  p resen te  tan to  la 
o r ien tac ión  genera l  de  la política económ ica  com o 
m ecanism os adecuados de coord inac ión  e 
in te rcam bio  de  inform ación  con  las au to ridades  
del P o d e r  Ejecutivo.

En este con tex to , el Ai tículo 97° del Capítulo  XII de 
la actual C onstituc ión  Política de  Chile, confirió 
rango  constituc ional a la existencia de  u n  Banco 
C-entral au tó no m o . Al mismo tiem po, d icho  p recep to  
lo defin ió  com o u n  o rgan ism o con pa tr im on io  
p rop io , de  carácter  técnico  y cuva com posición, 
o rganización , f im ciones y a tr ibuciones deberían  
q u e d a r  d e te rm in ad as  m ed ian te  vma ley orgánica  
constitucional.

No obstante , el legislador tam bién  estableció com o 
disposición constitucional, m ed ian te  el Artículo 98° 
de  la Constitución , que  esta institución sólo p u ed e  
e fec tua r  operac iones  con  las en tidades  financieras.
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públicas o privadas. El Banco C entra l n o  p ued e  
o to rg a r  garan tías ni adqu ir ir  d o cu m en to s  em itidos 
p o r  el Estado, sus organism os o em presas. T am poco  
p u ed e  ad o p ta r  acuerdos  que  im p o r te n  u n a  
d iscrim inación  o el estab lec im iento  de  n o rm as  o 
requisitos d iferen tes  en  relación con  personas, 
instituciones o en tidades  que  realicen  o perac iones  
de  vnia mism a natu ra leza  ni p u ed e  financ ia r  d irec ta  
o in d irec tam en te  n in g ú n  gasto público  o p réstam o, 
excep to  en  caso de g u e rra  ex te r io r  o de  peligro  de  
ella, lo que  d ebe  calificar el Consejo de Seguridad  
Nacional.
En co n co rdan c ia  con lo anterior, el 10 de  o c tu b re  de
1989 fue pub licada  la Ley N° 18.840, q ue  en  su 
ARTICULO PRIMERO fijó el texto  de la Ley 
O rgán ica  Constitucional del Banco C entra l de  Chile.
En lo fundam en ta l ,  jun to  con  consag ra r  su 
a u to n o m ía  técnica y patrim onia l, esta ley precisó 
tam bién  los objetivos que  d eb en  ser cau te lados p o r  la 
institución: la estabilidad en  el valor de  la m o n e d a  y 
el n o rm a l fu n c io nam ien to  de  los pagos in te rn o s  y 
ex ternos . Para el logro de estos objetivos, es necesaria  
u n a  adecuad a  p reservación  de  los equilibrios 
m acro eco nóm icos en  la fo rm ulac ión  de toda  política 
que  busque  proyectarse en  el tiem po.
Respecto del carácte r  técnico  de  la a u to n o m ía  del 
Banco Central, ésta se refiere esenc ia lm en te  a la 
capacidad  de  estab lecer sus p rop ios  acuerdos  y 
ad o p ta r  sus p ropias  decisiones técnicas en  el ejercicio 
de sus a tr ibuciones. A su vez, desde  el p u n to  de  vista 
patrim onia l, el Banco C entra l tam bién  goza de 
au to nom ía , p o r  cuan to  la Ley lo d o tó  de p a tr im o n io  
prop io , que  p ued e  ser adm in is trado  con  e n te ra  
in d e p e n d e n c ia  del P od e r  Ejecutivo.



C om o consecuenc ia  de  la a u to n o m ía  q ue  le confirió  
la ley, el B anco C entra l no  está sujeto a la fiscalización 
de la C on tra lo ría  G enera l  de  la República  ni de  la 
S up e r in ten d en c ia  de Bancos e Instituciones 
Financieras. T am poco  fo rm a  parte  de  la 
A dm in is trac ión  del Estado y se rige exclusivam ente 
p o r  las n o rm a s  de su p rop ia  Ley O rgánica, algunas 
disposiciones específicas de la Ley G enera l  de  Bancos 
y cuen ta , adem ás, con  la facultad  exclusiva de  
in te rp re ta r  adm in is tra tivam ente  sus acuerdos, 
reg lam entos, ó rd en es  o instrucciones, sin perjuicio  
de  las a tr ibuciones  legales de  los ó rganos 
jurisdiccionales.

17
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IV. Los OBJETIVOS 
DE LA a u t o n o m í a :  
UNA VISIÓN ECONÓMICA

E s TABIUDAD d e  l a  MONEDA

La actual Ley O rgán ica  C onstitucional del Banco 
C entra l de  Chile establece, en  su Artículo 3°, que  u n o  
de  los objetivos básicos del h is ti tu to  Em isor es velar 
p o r  la estabilidad de  la m oneda . Esto significa evitar 
que  el valor de  la m o n e d a  se dep rec ie  p o r  efectos 
de  la inflación. Así, es tarea  del Banco Central 
preocuparse  de que la inflación sea lo más baja posible.

La im p or tan c ia  del objetivo de estabilidad de  la 
m o n e d a  rad ica  en  los costos que  in trod uce  la 
inflación. P or un  lado, u n a  mayor inflación t iende  a 
d is to rs ionar el sistema de  precios en  la econom ía , y 
p o r  e n d e  la in fo rm ación  que  éstos en tregan  no 
p erm ite  asignar e fic ien tem en te  los recursos. Por o tro  
lado, desde  u n a  perspectiva distributiva, la inflación 
t ien de  a per jud icar a aquellos que  tienen  u n a  mayor 
p ro p o rc ió n  de  su riqueza en  d inero , es decir, los más 
pobres. De esta form a, u n a  mayor tasa de  inflación 
p ro d u ce  efectos negativos no  sólo sobre el nivel 
de  actividad económ ica , sino que  tam bién  sobre el 
b ienes ta r  de la población.

Para  estos efectos, las a tr ibuciones del Banco Central 
d icen  relación con  la regulación  de la can tidad  de 
d in e ro  y de c réd ito  en  circulación y la dictación de



n o rm as  en  m ateria  m onetaria .  Esto se d eb e  a la 
re lación  d irec ta  q ue  em p ír ic am en te  se consta ta  en tre  
d in e ro  y precios en  el largo plazo. De tal fo rm a  q ue  la 
aplicación de  u n  estricto y o rd en a d o  con tro l  sobre  la 
can t idad  de  d inero , constituye la ún ica  fo rm a  de  
asegurarse la ob tenc ión  de  u n a  tasa de  inflación baja 
y estable en  el tiem po.

La ex perien c ia  de los países en  desarro llo ,
Chile incluido, sugiere que  u n a  de las causas 
fu n dam en ta les  de  la inflación es el f lnan c iam ien to  
del gasto público  p o r  parte  del Banco Central. Es p o r  
esto q ue  la Constituc ión  Política del año  1980 lo 
p ro h íb e  expresam en te . Asimismo, en  la Ley O rgán ica  
Constituc ional del Banco C entra l se establece q ue  de 
m an era  a lguna  p o d rá  el Institu to  Em isor d a r  su 
g aran tía  ni adqu ir ir  d ocu m en to s  em itidos p o r  el

20 Estado, sus organism os o empresas.

N o r m a l  f u n c i o n a m i e n t o  d e  l o s  p a g o s  i n t e r n o s

En el m ism o Artículo 3° de  la Ley O rgán ica  
C onstitucional del Banco C entra l  de  Chile se 
establece com o o tro  de los objetivos básicos del 
Institu to  Emisor, el velar p o r  el no rm a l 
fu n c io nam ien to  de  los pagos in ternos.

Se e n t ien d e  p o r  sistema de pagos in te rn o s  el 
con jun to  de  instituciones e in s tru m en to s  que 
f acilitan la realización de  transacciones en  la 
econom ía . P or lo genera l  se incluyen com o 
c o m p o n en te s  principales d e n t ro  de  éste el c ircu lante  
y los depósitos a la vista (cheques) en  los bancos. 
Estos son los in s tru m en tos  que  más se usan  en  las 
transacciones que  realizan los d istintos agen tes  
económ icos, p o r  lo que  si de ja ran  de  fu n c io na r
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n o rm a lm en te ,  se causaría  u n  grave d añ o  a la 
e co n o m ía  en  su conjunto .

Los depósitos en  cu en ta  co rr ien te  rep resen tan  
aque lla  par te  del sistema de pagos que  está 
d irec tam en te  ligada con el sistema financiero. En 
efecto, u n a  de  las funciones básicas del sistema 
bancario  es p roveer de  m edios de  pago a la 
econom ía , para  lo cual em ite  depósitos en  cuen ta  
co rr ien te ,  los que  p u e d e n  ser re tirados en  cualqu ier 
m o m e n to  a su valor par. Si p o r  a lguna  razón  los 
d oc u m e n to s  representativos de estos depósitos 
(cheques) p e rd ie ran  su valor com o m ed io  de  pago 
(p o r  e jem plo , p o r  u n a  situación de  desconfianza 
genera lizada),  en tonces  u n a  parte  im p or tan te  del 
sistema de pagos se vería afectado.
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Por cierto  que  el objetivo de velar p o r  el n o rm a l  
fu n c io nam ien to  de  los pagos in te rn os  está muy 
re lac ionado  con  el objetivo antiinflacionario , 
p o r  cuan to  si la m o n e d a  p ie rde  su valor muy 
ráp id am en te  (alta inflación) el d in e ro  dom éstico  
dejará  de  ser utilizado, causando  u n  d añ o  al sistema 
de  pagos. Sin em bargo , la necesidad  de  velar p o r  el 
sistema de  pagos n o  sólo radica en  las ex te rnalidades  
negativas que  su eventual falla provocaría  sobre 
la econom ía , sino tam bién  en  su fragilidad 
intrínseca. En efecto, los bancos invierten  los 
recursos p roven ien tes  de depósitos a la vista en 
activos de  m e n o r  liquidez, p o r  lo que  si todos esos 
depósitos fu e ra n  re tirados s im ultáneam en te , los 
bancos en f ren ta r ían  u n  p ro b lem a  de  liquidez.
Si éste se generaliza  y se p ro du ce  desconfianza 
en  el sistema financiero , los efectos negativos sobre 
la actividad económ ica  en  genera l  p o d rían  
t rans fo rm ar  a este p rob lem a inicial de  liquidez 
en  u n o  de solvencia.
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Para evitar esto, la Ley O rgán ica  C onstitucional le da 
al Banco C entra l las a tr ibuciones p ara  ac tuar com o 
“prestam ista  en  ú ltim a instancia”, es decir, p ara  
p roveer de  liquidez a aquellas instituciones que  estén  
tem p o ra lm e n te  con  p roblem as de  caja. Además, 
se le en tre g an  facultades regulatorias en  relación con  
el sistema financiero , p r inc ipa lm en te  (au n q u e  no  
exclusivam ente) en  aquellos aspectos re lac ionados 
con  el sistema de  pagos, tales com o las tasas de encaje 
a los depósitos, la facultad  de autorizar a las em presas 
bancarias para  pagar intereses p o r  las cuentas 
corrien tes ,  la facultad  de autorizar a las em presas 
bancarias p ara  o to rg a r  créditos en  re lación con 
las cuen tas  co rr ien tes  y para  consen tir  sobregiros en 
las mismas, en tre  otras.
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P or ú ltim o, la Ley G enera l de  Bancos precisa q u e  en  
caso de  declararse  la liqu idación  forzosa de  u n a  
institución, los depósitos y obligaciones a la vista se 
pagarán  con  los recursos que  se e n c u e n t re n  en  caja, 
depositados en  el Banco C entra l  o de  reserva técnica. 
De esta fo rm a, los depósitos a la vista están  
to ta lm en te  garan tizados y su pago se hace  e n  fo rm a  
inm ed ia ta  al declararse  la liqu idación  de  u n a  e n t id a d  
bancaria . Así, el rol del Banco C entra l  es m a n te n e r  
en  fu n c io nam ien to  el sistema de  pagos, p roveyendo  
los fondos  que  hag an  falta para  h ace r  f ren te  a las 
obligaciones a la vista de  la institución en  p roblem as.

N o r m a l  f u n c i o n a m i e n t o  d e  l o s  p a g o s  e x t e r n o s

El Artículo  3° de  la Ley O rgán ica  C onstituc ional 
establece, f inalm ente , q ue  el Banco C entra l  de Chile 
d eb e  velar p o r  el n o rm a l  fu n c io n am ien to  de los 
pagos externos.

Se e n t ien d e  p o r  los pagos ex te rnos  el con ju n to  de  
transacciones que  los residentes de u n  país realizan 
con  no  residentes, las q ue  a su vez se reg istran  e n  la 
balanza de pagos. Luego, el velar p o r  su n o rm a l  
fu n c io nam ien to  significa evitar crisis de  balanza  de  
pagos q u e  de  a lguna  m a n e ra  in te r ru m p a n  dichas 
transacciones.
El n o rm a l  fu n c io nam ien to  de  los pagos ex te rn o s  es 
de  vital im p or tan c ia  para  u n a  econom ía , com o la 
chilena, ab ie rta  al com ercio  in te rnac ional .  U n a  p ar te  
im p o r tan te  de  la p ro d u cc ió n  nac ional se exp o rta , a la 
vez que  u n a  par te  im p o r tan te  de  los insum os y b ienes  
de  capital necesarios para  la p ro d u cc ió n  in te rn a  
se im p or ta  desde  el resto del m u n d o .  Si p o r  u n  
p ro b lem a  de f inanc iam ien to  estas transacciones en tre



residen tes  y no  residen tes  se in te r ru m p ie ran ,  se 
p ro du c ir ía  u n  grave d añ o  a la e con o m ía  nacional.

P or lo genera l,  las crisis de  balanza de  pagos se 
p ro d u c e n  cu a n d o  el sector privado, nac ional y 
ex tran je ro , p ie rde  la confianza en  la política 
cam biaría  vigente, t radu c iéndo se  esto tiltimo en  u n a  
escasez de  m o n e d a  ex tran je ra  para  llevar a cabo las 
transacciones con  el resto  del m u n d o ,  con  las 
consecuencias  an tes  m encionadas . Para  evitar que  
este t ipo  de  situaciones se p roduzca , el B anco C entra l 
está co n s ta n te m e n te  p re o cu p ad o  de que  el tipo de 
cam bio  refleje la escasez y el valor real de  la m o n e d a  
ex tran jera ,  lo q ue  p e rm ite  sostener la confianza en  la 
capac id ad  de  pago  del país y m a n te n e r  equilibradas 
las cuen tas  externas.

C o n  este objetivo, la Ley faculta  al Banco C entra l 25
p ara  fijar los fu n d a m e n to s  de  la política cambiaría.
Esto incluye la d e te rm in ac ió n  de  u n  tipo de  cam bio 
de  re fe renc ia  y u n a  b a n d a  de flotación d en tro  de 
la cual se m ueve el tipo de  cam bio  de  m ercado .
Asimismo, el Banco C entra l  tiene  facultades para  
in te rv en ir  e n  el m ercado  cam biario  aun  cu an d o  
el tipo de  cam bio  se e n c u e n tre  al in te r io r  de 
d ich a  band a .

P o r  o tro  lado, la Ley O rgán ica  Constitucional 
establece com o  escenario  óp t im o  la ausencia  de  
restricciones cambiarías. No obstante , se faculta  al 
B anco  C en tra l  pa ra  estab lecer restricciones de 
ca rác te r  tem pora l .  El carác ter  tem pora l  v iene d ad o  
p o r  el h e c h o  de  q ue  la p ro lo ng ac ió n  de  a lguna  o 
todas las restricciones existentes al cabo del pe r ío d o  
p o r  el cual fu e ro n  impuestas, req u ie re  u n  acue rd o  de  
renovación  explícito  y fu n d am en tad o .
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V . E l  B a n c o  C e n t r a l
Y LA ECONOMÍA DEL PAÍS

Las políticas del Banco Central t ienen  am plia  
repercus ión  en  la econom ía , lo que lo convierte  en  
u n a  de las instituciones económ icas más relevantes 
del país. En efecto, u n a  política m o n e ta r ia  más o 
m en os  restrictiva ten d rá  efectos en  la inflación, 
en  la inversión, en  el em pleo  y en  el c rec im ien to  
de  u n  d e te rm in ad o  año, tem as todos que inc iden  
d irec tam en te  en  el b ienesta r  de la población.
Más aún , es c o m ú n m e n te  acep tado  que  u n a  política 
m o n e ta r ia  seria y responsable  es fu n dam en ta l  para  
la c red ib ilidad  en  la política económ ica  general, lo 
q u e  se t raduce  d irec tam en te  en  efectos p e rm anen te s  
sobre el em pleo , la inversión y el crecim iento .

El Banco C entra l de  Chile tiene atr ibuciones en  las 
políticas m oneta ria ,  cam biaría  y en  ciertos aspectos 
re lac ionados con  el sistema financiero  y el m ercado  
de  capitales. A través de estos e lem en tos  se re lac iona 
con  los distintos agentes de la econ o m ía  nacional.

A hora  b ien , el Banco C entra l no  es la única  
institución del Estado cuya influencia  sobre  la 
e co n o m ía  es significativa. El o tro  g ran  agente  en  esta 
m ater ia  es el Fisco. De él d ep e n d e  la política fiscal 
tan to  p o r  el lado de  los ingresos (p rincipalm en te  
tributos) com o p o r  el lado de  los gastos. Lo an te r io r  
lleva a p en sa r  en  la im p ortanc ia  de  la coo rd inac ión  
en tre  la política m o n e ta r ia  y la política fiscal. Esta es 
fu n d a m e n ta l  para  el m ejor y más eficiente logro  de
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los objetivos económ icos p ropuestos. Es p o r  esto que  
la Ley O rgán ica  Constituc ional del Banco C entra l 
de Chile define  exp líc i tam en te  m ecanism os de 
coo rd inac ión  en tre  am bos agentes. Así, se faculta  al 
M inistro de H ac ien d a  pa ra  asistir a las sesiones del 
Consejo del Banco Central, o to rg ánd o le  d e rec h o  a 
voz en  las deliberaciones y, adem ás, p a ra  su sp en d e r  
p o r  u n  plazo m áxim o de 15 días la e n t ra d a  en  
vigencia de  a lgún  acuerdo . T ranscu rr ido  el plazo
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señalado  y m an ten ién d o se  la mayoría de los 
Consejeros a favor de  la m edida , la decisión del 
Consejo  e n t ra  en  vigencia con  la sola publicación 
del a cu e rd o  en  el Diario Oficial.

P or o tro  lado, con  el objeto  de  in tegrar 
a de c u ad a m e n te  al Banco C entra l con  el resto del 
sistema político institucional chileno, la ley o rgán ica  
d e te rm in a  la obligación del Consejo de  in fo rm ar al 
P res iden te  de  la R epública  y al Senado  en  dos 
o p o r tu n id a d e s  so lem nes d u ran te  cada año  
ca lendario . U n a  de  ellas está des tinada  a dar  cuen ta  
de  las políticas aplicadas p o r  el Banco C entra l en  el 
año  previo. La seg unda  tiene p o r  objeto  p resen ta r  
u n a  evaluación del avance de las políticas y 
p rogram as  del año  en  curso y de  aquellas propuestas 
para  el año  siguiente, con indicación expresa  de  las
proyecciones económ icas genera les  p ara  d icho  ^
p er íodo . Este segundo  info rm e d eb e  ser p resen tado
en  el m ism o per ío d o  en  el cual el P od e r  Ejecutivo
d eb e  so m ete r  a considerac ión  del P ar lam en to  la ley
de p resu pues to  p ara  el año  siguiente, de  m an era  que
p e rm ita  al C ongreso  apreciar en  su con jun to  y
s im u ltán eam en te  las políticas fiscales, m onetarias
y cam biadas  propuestas, así com o sus efectos y
proyecciones.

Sin pe iju ic io  de lo an te r io r  el Consejo del Banco 
C entra l realiza reu n io nes  periódicas con la Com isión 
de  H ac ien d a  del Senado, con distintos rep resen tan tes  
del sector privado, de  los m edios de in fo rm ación  y 
de  círculos académicos, en tre  otros. El objetivo de 
estas reu n io n es  es in te rcam biar in form ación  y pun tos  
de  vista acerca  de  la m archa  de la eco n om ía  en  
g enera l  y, en  particular, acerca de las políticas del 
Banco Central.





V I .  E s t r u c t u r a  in s t it u c io n a l

La actual es tru c tu ra  institucional del Banco Central 
de  Chile n o  sólo ha  estado cond ic ionada  p o r  las 
m odificaciones que  le in trodu jo  su Ley O rgán ica  
C onstitucional, sino que  adem ás p o r  los cambios 
o cu rr id o s  en  el e n to rn o  nacional e in ternacional.

E n tre  estos cambios, p ro du c to  de  la 
in te rnac iona lizac ión  de  la eco n om ía  m undia l, se 
p u e d e n  destacar la mayor in tegración  com ercial 
y f inancie ra  de  la econ o m ía  ch ilena  con  el ex te rio r y
la innovación  tecnológica, p r inc ipa lm en te  en  el ^
cam po  de  las com unicac iones y de  la informática.

Asimismo, la nueva ley o rgán ica  significó un  cam bio 
im p or tan te  en  las funciones del Banco Central y e n  la 
o r ien tac ión  de  su rol, el que  evolucionó desde un  
e n fo q u e  p rinc ipa lm en te  de  con tro l  y regulación  
hacia  o tro  de supervisión genera l y de  fijación 
de políticas.

D ebido  a ello, la au to n o m ía  del Banco Central 
tam bién  tuvo implicancias en  cuan to  a su gestión y 
adm in istrac ión  in te rna . Esto, p ro d u c to  de un  
com prom iso  implícito  adqu ir ido  con  la sociedad, 
q u e  obliga a vma adm in istración  responsable  de los 
recursos h u m an o s  y materiales involucrados en  su 
gestión, m ed ian te  la imposición de altos estándares 
de exigencia  en  té rm ino s  de  eficiencia y 
productiv idad.



Este p roceso  se h a  t raduc ido  en  la flexibilización 
de la es tru c tu ra  orgánica, la red ucc ió n  de  niveles 
je rárqu icos , la descentralización g radua l de  las 
decisiones, la aplicación de nuevas políticas de 
adm in istración  y la inco rpo rac ión  de nuevas 
tecnologías.
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V I I .  F u n c io n e s  y  O r g a n iz a c ió n

F u n c i o n e s

Para cum plir  con  sus objetivos, el Banco Central 
d isp one  de  u n a  serie de funciones y a tr ibuciones 
operac ionales  re lac ionadas con  las siguientes 
materias: em isión de  billetes y m onedas, regulación  
de  la can tidad  de  d in e ro  en  circulación y de crédito, 
regulación  del sistema financiero  y del m ercado  de 
capitales, facultades para  caute lar la estabilidad del 
sistema financiero , funciones en  carácter de Agente 
Fiscal, a tr ibuciones  en  m ateria  in ternacional, 
facultades relativas a operac iones  de cambios 
in te rnac iona les  y funciones estadísticas.

Se describen  a con tinuac ión  las características 
esenciales de dichas funciones y atribuciones:

1. Emisión: El Banco Central tiene la potestad  
exclusiva para  em itir  billetes y a cu ñ a r  m onedas.
Los billetes y m onedas  em itidos p o r  el Banco 
C entra l  son los únicos m edios de pago  con  p o d e r  
liberatorio , c irculación ilim itada y curso legal en 
todo  el país.

2. R egulación de  la can tid ad  de d inero  en 
circu lación  y de crédito: El Banco C entra l puede  
abrir  líneas de  crédito , o to rg a r  re financiam ien tos y 
d esco n ta r  y red esco n ta r  d ocu m en to s  negociables 
e n  m o n e d a  nacional o extran jera , a las em presas



ban cad as  y sociedades financieras; fijar las tasas 
de  encaje  que, en  p ro p o rc ió n  a sus depósitos y 
obligaciones, d eb an  m a n te n e r  esas en tidades  
y las cooperativas de a h o rro  y crédito; c ed e r  
d o cu m en to s  de  su carte ra  de colocaciones o de 
inversiones a bancos y financieras y adq u ir ir  
de  las mismas, d ocu m en to s  de sus carteras  de 
colocaciones o de  inversiones y, fina lm en te , 
realizar operac iones  de  m ercad o  abierto .
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3. Regulación del sistema f inanc iero  y del m ercad o  
de  capitales: El Banco C entra l  está facultado  para  
regu lar las captaciones de  fondos del púb lico  p o r  
parte  de las em presas bancarias, sociedades 
financieras y cooperativas de  a h o r ro  y crédito; fijar 
los intereses m áxim os qvxe p u e d an  pagar las 
mismas en tidades  sobre depósitos a la vista; d ic tar 
las n o rm as  y lim itaciones a que  d e b e n  sujetarse los 
bancos y financieras en  m ateria  de avales y fianzas 
en  m o n ed a  extranjera; fijar las re laciones en tre  las 
operac iones  activas y pasivas de  las em presas 
bancarias, sociedades financieras y cooperativas de 
a h o r ro  y crédito; reg lam en ta r  el fu n c io n am ien to  
de  las cám aras com pensadoras; y au to riza r los 
sistemas de  reajuste que  utilicen en  sus 
o perac iones  de c réd ito  de  d in e ro  en  m o n e d a  
nacional las em presas bancarias, soc iedades 
financieras y cooperativas de  a h o r ro  v crédito .
En las operac iones  de c réd ito  de  d in e ro  en  
m o n ed a  nacional en  que  no  es p arte  a lguna  de 
estas entidades, se p u ed e  pactar l ib rem en te  
cua lqu ier sistema de  reajuste, sin necesidad  
de  autorización  del Banco Central.

4. Facultades p ara  caute lar la estabilidad del 
sistema financiero: Estas a tr ibuciones son



fu n d a m e n ta lm e n te  dos: p rim ero , con cede r  a las 
em presas  bancarias y sociedades financieras 
créd itos en  caso de u rg en c ia  p o r  u n  plazo no  
supe r io r  a 90 días, cu an d o  éstas p resen ten  
p rob lem as derivados de u n a  falta transitoria  de 
liquidez, operac iones  que están d en tro  de  la 
finición de  prestam ista  de ú ltim a instancia que  
co r re sp o n d e  a los bancos centrales; y segundo, 
co n c e d e r  créditos o adqu ir ir  activos a esas mismas 
en tidad es  cuan do  hayan p resen tado  proposiciones 
de  convenio  o hayan sido declaradas 
en  liquidación forzosa.

5. F iniciones del Banco com o Agente  Fiscal: El Banco 
Centra l, a solicitud del Ministro de H acienda, 
p u ed e  ac tuar com o A gente  Fiscal en  la 
con tra tac ión  de créditos ex te rnos  e in te rnos  y en 
aquellas operac iones  que  sean com patib les con
las finalidades de  la Institución.

6. A tribuciones en  m ateria  in ternacional:  Son 
facultades del Banco, en tre  otras, partic ipar y 
o p e ra r  con los organism os financieros extran jeros 
o internacionales; co n tra ta r  toda  clase de  créditos 
en  el exterior; em itir  títulos y colocarlos en  el 
ex tran jero ; c o n ced e r  créditos a Estados 
extran jeros, bancos centrales o en tidades  bancarias 
o financieras extran jeras o in ternacionales, cuando  
dichos créditos tengan  p o r  objeto  facilitar el 
cum p lim ien to  de  los objetivos del Banco; y 
m an tener ,  adm in is tra r  y d isp o ne r  de  sus reservas 
in te rnac ionales , ya sea en  el país o en  el exterior.

7. Facultades en  m ater ia  de  o perac iones  de  cambios 
in ternacionales: El Banco Central tiene la potestad  
para  fo rm u la r  y adm in istra r  las políticas



cambiarías. No obstante , las políticas de  com ercio  
ex te r io r  c o r re sp o n d e n  al P residente  de  la 
República, las cuales son im p lem en tadas  a través 
de diversos Ministerios y el Servicio N acional de  
A duanas. El Banco C entra l conserva, sin em b argo , 
el con tro l  de  las operac iones  de com ercio  ex te r io r  
en  re lación  con  sus implicancias cam biarías 
(re to rn o  y liqu idación  de  exportac iones, co b e r tu ra  
de  im portac iones  y fiscalización de  p rec io s ) .

8. Func iones estadísticas: El Banco C entra l  debe
pub licar o p o r tu n a m e n te  las p rinc ipales  estadísticas 
m acroeconóm icas  nacionales, inc luyendo  aquellas 
de ca rácter  m o n e ta r io  y cam biario , de  balanza  de 
pagos y las cuentas nacionales.

36 O r g a n i z a c i ó n

C onsejo

La au to r id ad  m áxim a del Banco C entra l es el 
Consejo, q u e  tiene a su cargo la d irección  y 
adm in istración  del Banco, co rre sp o n d ié n d o le  e jercer 
todas las facultades y a tr ibuciones que  la Ley 
O rgán ica  le encom ienda .

El Consejo está com puesto  p o r  cinco m iem bros  
des ignados p o r  el P residente  de  la República, previo 
acue rd o  del Senado. D uran  en  sus cargos diez años, 
p u d ien d o  ser reelegidos p o r  per íodos  iguales, 
renovándose  u n o  cada dos años. El P res id en te  del 
Consejo, que  tam bién  lo es del Banco, es des ignado  
p o r  el P res iden te  de  la República  de  en tre  los 
m iem bros  del Consejo p o r  u n  p e r ío d o  de  cinco años, 
o el t iem po  m e n o r  que  le reste com o consejero.



El V icepres idente  es e legido p o r  el m ism o Consejo de  
e n t re  sus m iem bros  y d u ra  en  el cargo el t iem po  que  
éste le señale. T anto  el P residente  com o el 
V icepresidente  p u e d e n  ser reelegidos.

El Consejo  sólo p u e d e  fu n c io n a r  con  la asistencia de, 
a lo m enos, tres de  sus m iem bros  y sus acuerdos 
d e b e n  ser ap robados  con  el voto favorable de  la 
m ayoría  de  sus asistentes. En caso de  em pate , decide  
el voto del P res iden te  del Consejo.

Los cargos de Consejeros son de  ded icac ión  exclusiva 
e incom patib les  con  cua lqu ier actividad, r e m u n e ra d a  
o no, q u e  se preste  en  el sector público o privado, 
salvo las labores docentes  o académicas.

Los Consejeros son susceptibles de ser removidos 
m ed ian te  acusación an te  la C orte  de  A pelaciones de 
Santiago, fu n d a d a  en  que  el Consejero  respectivo 
haya in te rven ido  o votado en  acuerdos que  incidan 
en  o perac ion es  de crédito , inversiones u  otros 
negocios, en  que  él, su cónyuge, o sus parien tes  hasta 
el te rce r  g rado  de consangu in idad  o segundo  de 
afinidad, inclusive, tengan  un  interés de carácter 
patrim onia l;  o en  que  el Consejero  haya realizado 
conduc tas  que  im p liquen  u n  abuso de  su calidad de 
tal, con  el objeto  de  o b te n e r  p ara  sí o para  terceros, 
beneficios d irectos o indirectos.

A su vez, el P res iden te  de  la República, previo 
con sen tim ien to  del Senado, p u e d e  destitu ir al 
C onse jero  q ue  se d esem peñ e  com o P residente  del 
Consejo y del Banco, a petición fu n d a d a  de, a lo 
m enos, tres de sus m iem bros, e n  razón  de 
incu m p lim ien to  de  las políticas adop tadas  o de  las 
n o rm as  im partidas p o r  el Consejo.
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P or ú ltim o, el P residente  de  la República, tam bién  
previo consen tim ien to  del S enado , está facultado  
para  rem over a a lguno  o la tota lidad  de  los m iem bros  
del Consejo, basado en  la c ircunstancia  de  que  el 
C onsejero  afectado ha  votado favorab lem en te  
acuerdos  del Banco que  im p liquen  u n  grave y 
manifiesto  incum plim ien to  de  su ob je to  y s iem pre  
q u e  d icho  acue rd o  haya sido la causa p rincipal 
y d irec ta  de  un  d añ o  significativo a la e co n o m ía  
del país.

Estructura del Banco Central

En la actual Ley O rgán ica  del Banco C en tra l  se 
de f in en  las funciones  del G eren te  G enera l,  Fiscal y 
Revisor G enera l, adem ás de  las del P res iden te  y 
V icepresidente .

El G eren te  G enera l está encarg ado  de la 
adm in istrac ión  del Banco, el Fiscal d eb e  velar p o r  
q u e  los acuerdos, resoluciones y con tra tos  del b an co  
se ajusten a d erecho , y el Revisor G enera l  d ebe  
inspeccionar y fiscalizar las cuentas, o pe rac ion es  y 
n o rm as  del Banco. T anto  el G eren te  G en era l  com o 
el Fiscal t ien en  d e rech o  a voz en  las sesiones 
del Consejo.

La e s tru c tu ra  o rgán ica  del Banco C en tra l  d e  Chile 
es flexible de m a n e ra  de p o d e r  adap tarse  a los 
distintos req ue rim ien to s  de éste. La situación a 
com ienzos de  1995 se resum e en  el siguiente  
o rgan igram a:



O r g a n ig r a m a

Consejo

Gerencia
General

Subgerencia
Generai

División Fiscalía División División
Estudios Gestión y Comercio Ext.

Desarrollo y Cambios
Internacionales

División
Internacional

Gerencia de Abogado Revisoría Gerencia de i Gerencia de Gerencia de Gerencia de TesDrería Gerencia de Gerencia de Gerencia de Gerencia de Gerencia de Gerencia de
Estudios Jefe i Recursos Administración Informática Proyectos Ge leral Operaciones Instituciones Comercio Ext. Política Inversiones Financiamiento

Humanos y Contabilidad Especiales Monetarias Financieras y Cambios Comercial Internacionales Externo
Internacionales

Asesoría
Politica

Económica





v i l i .  O t r o s  a n t e c e d e n t e s

La  u n i d a d  m o n e t a r i a  d e  C h i l e

En 1925, fue establecido el “peso ” com o u n id ad  
m o n e ta r ia  de Chile, con  un  c o n ten ido  de  0,183057 
g ram os de  o ro  fino. El peso estaba dividido en  cien 
centavos. A su vez, diez pesos constitu ían  un  
“c ó n d o r ”. L.a inflación dejó  sin utilización las 
m o n ed as  fraccionarias, hasta que  en  1955, u n a  
disposición legal estipuló que  las obligaciones d eb ían  
pagarse en  cifras en te ras  de pesos.

A raíz de  la d ictación de la Ley N° 13.305, de 1959, 
qu e  cam bió  la u n id ad  m o neta ria  de  pesos a escudos a 
parfir  del 1° de e n e ro  de 1960 (E° 1 = $1.000), la ley 
o rg án ica  del 30 de  m arzo  de  1960, dispuso en  su 
a rtícu lo  51, que  los billetes deb ían  expresar su valor 
en  escudos, centésim os y m edio  centésim o, según 
co rre sp on da ,  y o s ten tar  el escudo nacional. En 1973, 
lu ia  nueva disposición legal, el D ecreto  Ley 231, del 
31 de  d ic iem bre  de  1973, suprim ió  las fracciones 
del escudo  en  la con tab ilidad  y en  los d ocum en tos  
em itidos en  m o n e d a  nacional. En 1975 volvió a 
establecerse el “p eso ” com o u n id ad  m onetaria .  De 
acu e rd o  con  el D ecreto  Ley N° 1.123, publicado  en  el 
Diario Oficial del 4 de agosto de 1975, a partir  del 29 
de sep tiem b re  de ese mismo año, la u n id ad  
m o n e ta r ia  de Chile se d e n o m in a  n uevam en te  “p eso ”, 
y en  d icha  o p o r tu n id a d  la razón d e  cam bio  equivalió 
a mil escudos.
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En la actualidad , el Banco posee el d e rech o  exclusivo 
de em itir  billetes y a cu ñ a r  m onedas. La m ayoría de 
ellos son confecc ionados en  Chile, en  los talleres de 
la Casa de  M oneda. Las características de  los billetes y 
sus m arcas de  seguridad  (tim bre de agua y escudo 
nacional) ,  se establecen p o r  acuerdo  del Consejo del 
Banco C entra l  de  Chile, el que  se publica  en  el Diario 
Oficial. Estos billetes y m o nedas  son los tínicos 
m edios de  pago con  p o d e r  l iberatorio  y circulación 
ilimitados, con  curso legal en  todo  el te rr ito rio  de la 
República  y d eb en  ser recib idos p o r  su valor nom inal.

Es obligación del Banco Central re tirar  de  la 
c irculación los billetes en  mal estado. Los billetes 
m utilados q ue  conservan  c la ram en te  más de  la m itad  
de  su texto  original, p u e d en  ser canjeados en  el 
Banco p o r su valor nom inal,  m ien tras  que  aquellos 
que  conservan  u n  porcen ta je  m e n o r  p u e d en  ser 
canjeados p o r  su valor n om ina l  cuando , a ju ic io  
exclusivo del Banco, se p ru eb a  que la porción  
faltante  h a  sido to ta lm en te  destruida.

E l  e d i f i c i o  d e  l a  I n s t i t u c i ó n

El edificio del Banco Central de Chile es ob ra  del 
a rqu i tec to  A lberto  Cruz Montt. h iic ia lm ente , su 
fachada  de  calle Agustinas abarcaba  desde  la esquina 
de  M oran d é  hasta d o n d e  hoy está la p ue r ta  de  acceso 
principal. Las m odificaciones efectuadas con 
poste rioridad , pa ra  dejarlo  en  su estado actual, 
es tuvieron a cargo de  los arquitectos Smith Solar y 
Sm ith Miller. F ueron  ellos los que  tam bién  
p royec ta ron  la fachada p o r  calle M orand é  para  
u n ifo rm ar la  con  la parte  que  da  hacia Agustinas.
Esta ú lt im a tiene  u n  largo de 71 metros.



El edificio del Banco C entra l de Chile se levanta 
sobre  u n  te r re n o  de ap ro x im ad am en te  tres mil 
ochocien tos  m etros cuadrados. T iene  u n  estilo 
clásico, resaltado p o r  la utilización del b ronce  
y el m árm o l o rnam en ta les ,  sólidos y legítimos.

En el in te r io r  hay valiosas p in tu ras  de  destacados 
artistas nacionales, las que  están  d istribuidas e n  los 
distintos salones y oficinas de la Institución. T am bién  
es im p o r tan te  su colección de billetes y m onedas  
antiguas.
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P residentes
1926 - 1929 Ismael T ocorna l Tocornal
1929 - 1931 Em iliano F igueroa  Larraín
1931 - 1932 Francisco Garcés G ana
1932 - 1933 A rm an d o  Jaram illo  V alderram a
1933 - 1939 G uillerm o Subercaseaux  Pérez 
1939- 1940 Marcial M ora M iranda
1940 - 1946 E n rique  O yarzún M ondaca
1946 - 1951 M anuel T rucco  Franzani
1953 - 1959 A rtu ro  Maschke T o rn ero
1959 - 1961 E d uard o  F igueroa Geisse
1962- 1964 Luis M ackenna  Shiell
1964 - 1967 Sergio M olina Silva
1967 - 1970 Carlos Massad A bud
1970 - 1973 Alfonso Inostroza Cuevas
1973 - 1973 Carlos M atus R om o '
1973 - 1975 E d uard o  C ano  Q uijada
1975 - 1976 Pablo B araona  U rzúa
1977 - 1981 Alvaro B ardón  M uñoz
1981 - 1982 Sergio de  la C uadra  Fabres
1982- 1982 Miguel Kast Rist'-^
1982 - 1983 Carlos Cáceres Contreras^
1983 - 1984 H e rn á n  Felipe Errázuriz Correa^
1984 - 1985 Francisco Ibáñez Barceló'’
1985- 1989 E n rique  Seguel Morel
1989 - 1989 M anuel C on cha  Martínez^
1 9 89 -1991  A ndrés B ianchi Larre
1991 - R oberto  Z ahler Mayanz
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1. D esde el 2 d e  ju n io  de 1973 hasta el 10 de  sep tiem b re  de 1973.
2. D esde el 23 de  abril de 1982 al 2 d e  sep tiem b re  de 1982.
3. D esde el 3 d e  sep tiem b re  de 1982 al 13 d e  feb re ro  de  1983.
4. D esde el 4 d e  feb re ro  de  1983 al 2 de  m ayo d e 1984.
5. D esde el 3 d e  m ayo d e 1984 al 7 d e  e n e ro  d e 1985.
6. D esde el 3 d e  abril de  1989 al 9 de d ic iem b re  de 1989.
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V icepresidentes
1926 - 1931 Francisco Garcés G ana
1931 - 1932 Luis M atte L arra ín
1932- 1958 Luis S chm idt Q uezada
1958 - 1960 V icente Izquierdo  Phillips
1960 - 1962 F e rn a n d o  Illanes Benítez
1962 - 1964 Félix Ruiz Cristi
1964 - 1967 Carlos Massad A bud
1967- 1970 Jo rg e  Cauas Lam a
1970 - 1973 H ug o  Fazio Rigazzi
1973 - 1974 Carlos Vio Valdivieso
1974 - 1974 Jo rg e  Cauas Lam a '
1974 - 1975 Pablo B araona  U rzúa
1975 - 1976 Alvaro B ardón  M uñoz 
1977- 1981 Sergio de  la C u ad ra  Fabres 
1981 - 1981 H e rn á n  Felipe Errázuriz  Correa '“̂
1981 - 1982 Iván de la B arra  Valle‘S
1982 - 1983 Daniel Tapia de la P uen te
1983- 1984 F e rn a n d o  Ossa Scaglia
1984 - 1985 Félix Ruiz Cristi
1985 - 1990 Alfonso S errano  S po ere r
1990 - 1991 R oberto  Z ahler Mayanz
1991 - 1993 J tian  E d uard o  H e r re ra  C orrea  
1993- Jo rg e  Marshall Rivera

1. D esde el 1° d e  m ayo d e  1974 liasta el 17 d e  ju lio  d e  1974
2. D esde el 30 de abril d e  1981 hasta el 3 de d ic iem b re  de 1981.
3. D esde el 31 d e  d ic iem b re  de 1981 al 15 de ju lio  d e  1982.



G erentes G enerales
1926 - 1932 Aurelio B urr  Sánchez
1932- 1943 O tto  Meyerholz Gallardo
1943 - 1953 A rtu ro  Maschke T o rn ero
1953 - 1958 Felipe H er re ra  Lane
1958- 1962 Luis M ackenna Shiell
1962 - 1970 Francisco Ibánez Barceló
1970 - 1973 Ja im e  Barrios Meza
1973 - 1973 H u m b e r to  T rucco  L eón '
1973 - 1985 Carlos M olina O rreg o
1985- 1986 Jo rg e  C ourt  M oock
1986 - 1989 Jo rg e  C orrea  Gatica
1989 - 1990 Ju a n  A nton io  Rodríguez Velasco^
1990 - 1990 Ju lio  Acevedo A cuña
1990 - 1991 E n rique  Tassara Tassara^
1991 - 1994 E n riqu e  Marshall Rivera 
1994 - Camilo Carrasco Alfonso
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1. D esde el 2 d e  ju n io  de 1973 hasta el 10 de sep tiem b re  de 1973.
2. In te r in o  d esd e  el 9 de d ic iem b re  de 1989 al 31 de m arzo  de 1990.
3. In te r in o  d esd e  el 17 d e  d ic iem b re  d e  1990 al 19 d e  m arzo de  1991.
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A G U S T I N A S  1 1 8 0  - S A N T I A G O  D E  C H IL E  
c a s i l l a  p o s t a l  9 6 7  - S A N T I A G O  D E  C H IL E  

T E L E F O N O : 6 7 0  2 0  0 0  
T E L E X : 4 0 5 6 9  C E N B C  C L  

F A X : 5 6 -2 -6 9 8 4 8 4 7



I m p r e s i ó n  
A n d r o s  P r o d u c to r a  G rá fica


