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|. O rigen del
Banco Central de Chile

El Banco Central de Chile fue creado en virtud del
Decreto Ley N° 486 del 21 de agosto de 1925,
promulgado bajo el gobierno de Don Arturo
Alessandri Palma. La citada iniciativa surgio a partir
de uno de los cuatro proyectos presentados en dicho
afio por la mision Kemmerer. Dicha mision, que fue
contratada por el gobierno de la época para
reestructurar el sistema monetario y financiero
chileno, estaba presidida por Edwin Walter Kemmerer,
profesor de Economia de la Universidad de Princeton.
Los proyectos se referian a la ley monetaria, que
buscaba estabilizar el valor de la moneda y establecer
el patron oro como base de la unidad monetaria del
pais, la creacion del Banco Central de Chile, Ia ley
general de bancos, y la ley organica del presupuesto.

Las mismas disposiciones establecidas en el Decreto
Ley N°486 autorizaron la constitucion de una
“Comision Organizadora del Banco Central de Chile”
cuyo objetivo fue explicitamente instituir los aspectos
funcionales y de administracion de la Institucion, de
manera que quedara en condiciones de comenzar a
operar. Fue asi como el Banco Central de Chile abrid
sus puertas al pablico el lunes 11 de enero de 1926.

La Institucion comenzd sus actividades con un capital
nominal de 150 millones de pesos de los cuales
aproximadamente el 13% era aportado por el Estado,
el 40% por los bancos comerciales nacionales y



extranjeros que operaban en Chile yel 47% restante
por el piiblico mediante la suscripcion de acciones.

El cuerpo directivo de la Institucion lo conformaban
10 personas. El Presidente de la Republica tenia el
derecho de nombrar tres, los bancos comerciales
nacionales dos, los bancos extranjeros uno,

las representaciones gremiales tres y el ptiblico
accionista uno. Este mismo directorio tenia la
facultad para nombrar al Presidente y al
Vicepresidente del Banco, cargos que recayeron

por primera vez en Don Ismael Tocornal Tocornal

y Don Francisco Garcés Gana, respectivamente.

Uno de los aspectos fundamentales que se
encontraba implicito en el funcionamiento del Banco
Central de Chile, y que emanaba de la forma en que
se habia constituido su cuerpo directivo, tenia que
Ver con su capacidad para operar como una entidad
autonoma e independiente. La idea original presente
en los lincamientos de la mision Kemmerer
apuntaban en tal sentido. Desde un punto de vista
legal, esto se tradujo en dotar a la Institucion de una
personalidad juridica de derecho publico
independiente del Gobierno.

No obstante lo anterior, el Banco Central de Chile
quedo sujeto a la fiscalizacion general de la
Superintendencia de Bancos, creada mediante otra
de las proposiciones de la mision Kemmerer, a saber,
la “Ley General de Bancos”, cuyo texto original fue
aprobado con el Decreto Ley N° 559 del 26 de
septiembre de 1925.

Bajo este contexto, las funciones del Banco Central
de Chile fueron esencialmente de caracter



monetario. En primer [ugar, velar por la estabilidad
en el valor de la moneda hajo el régimen de patron
oro de plena convertibilidad y en segundo término,
re?ular el circulante de acuerdo con las necesidades
del mercado monetario, para lo cual la ley organica
le asignaba al Banco Central el monopolio de la
emision de hilletes.

Finalmente, debe agregarse que el sistema exigia que
el Banco Central mantuviese en forma permanente al
menos una reserva de oro equivalente al 50% del
total de su emision. B*o ese limite incurria en una
multa de beneficio fiscal graduada en fiancion del
tamafio del déficit.
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[l. Evolucion histérica

La primera Ley Organica del Banco Central estuvo
vigente hastajulio de 1953, cuando fue publicado el
Decreto con Fuerza de Ley N° 106, dando origen a la
sequnda Ley Organica del Banco. En esta nueva ley,
el Banco Central fue concebido como una institucion
autonoma de duracion indefinida, cuyo objetivo
fiuidamental consistia en “propender al desarrollo
ordenado y progresivo de la economia nacional
mediante una politica monetaria y crediticia que,
procurando evitar tendencias inflacionistas o
depresivas, permita el mayor aprovechamiento de los
recursos productivos del pais”.

De lo anterior se desprende que, en esta etapa, sin
dejar de lado sus funciones propiamente monetarias,
el Banco Central pasa a desempefiar un rol més
activo en el desarrollo de la economia nacional,
enfatizandose mayormente el pleno empleo de los
recursos productivos.

En este sentido, el nuevo texto legal faculto al Banco
Central para conceder créditos al Fisco y a
organismos estatales. No obstante el caracter
facultativo de dichas operaciones, se obligo al
Instituto Emisor a descontar letras de cambio giradas
por la Caja Autonoma de Amortizacion de la Deuda
Plblica a cargo del Tesorero General de la Republica,
con (il objeto de regularizar los ingresos de la Caja
Fiscal.
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Ademas, en esta oportunidad, se ratifico la presencia
en ¢l Directorio del Banco Central de cuatro
representantes del Parlamento que fueron incluidos
durante lavigencia de la ley organica anterior.

La tercera Ley Organica del Banco Central fue
promulgada el 30 de marzo de 1960 mediante
Decreto con Fuerza de Ley N- 247. Esta nueva ley
mantuvo el mismo objetivo asignado al Banco
Central en su legislacion anterior. Sin embargo,

se introdujeron varias e importantes modificaciones.
Entre otras, se modifico la composicion y eleccion del
Directorio; se cred el Comité Ejecutivo formado por
el Presidente del Banco, el Vicepresidente y el
Cierente General, con laresponsabilidad de cumplir
los acuerdos del Directorio y de administrar la
Institucion; y se ampliaron las facultades del Banco
en lo relativo al control del crédito y a la fijacion del
encaje y sus modalidades.

Por otro lado, mediante la dictacion del Decreto

con Fuerza de Ley N° 250, del 30 de marzo de 1960,
fueron fusionados el Banco Central de Chile y la
C'omision de Cambios Internacionales, con lo cual el
Chomité Ejecutivo del Banco Central paso a tener
también la facultad de dictar las normas generales
aplicables al comercio exterior ya las operaciones
de cambios internacionales.

La cuarta Ley Organica del Banco Central fue
promulgada el 25 dejunio de 1975 mediante Decreto
Ley N“1.078. Como caracteristicas o aspectos
relevantes de este cuerpo legal pueden resedarse los
siguientes;

a) Se crea ¢l Consejo Monetario, organo de nivel
ministerial, encargado de fijar la politica



monetaria, crediticia, de mercado de capitales,
de comercio exterior y arancelaria, de cambios
internacionales y de ahorro, en conformidad con
las normas impartidas por el Poder Ejecutivo.

b) EI Banco Central pasa a ser una institucion
autonoma de derecho pablico, que solo puede
realizar las operaciones para las cuales esta expre-
samente facultado, pero que no integra la
Administracion del Estado, rigiéndose tanto el
Banco como su personal, en lo no previsto en su
ley orgénica, por las normas del sector privado.

¢) El objetivo del Banco Central es propender al
desarrollo ordenado y progresivo de la economia
nacional, mediante las politicas monetaria,
cred|t|C|a de mercado de capitales, de comercio
exter|orycamb|os internacionales, de ahorroy
demés que le sean encomendadas por ley.

d) Se dota al Banco Central de un capital propio, el
ue deja de estar dividido en accmnes clase A
?FISCO) B (bancos nacionales), C (sucursales de
bancos extranjeros) y D (publico), estableciéndose
un procedimiento de expropiacion de las acciones

clases B, Cy D para el caso de no ser adquiridas
por el Banco Central mediante acuerdo con sus
propietarios.

e) Se contempla expresamente la facultad del
Banco Central para conceder créditos al Fisco
en virtud de leyes especiales, disponiéndose que,
en todo caso, los créditos que se otorgaran dentro
de un afio calendario no podrian exceder del
limite maximo de endeudamiento fiscal con el
Banco fijado por el Consejo Monetario para ese
mismo afo.



14

Por Gltimo, esta ley organica fue modificada
mediante el articulo 27 del DL N- 3.001, del 27
diciembre de 1979, estableciéndose que el Banco
Central, en ningiin caso, podria adquirir para si
pagarés descontables de la Tesoreria General de la
Repiblica u otros documentos de crédito emitidos
directamente por el Fisco, como tampoco otorgar
créditos directos a las entidades y empresas, de los
sectores publico o privado, con excepcion de las
instituciones financieras.
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[11.E1 Banco Central de Chile
Y su NUEVA INSTITUCIONALIDAD

Los profundos cambios estructurales politicos y
econdmicos sucedidos desde la creacion del Banco
Central, tanto a nivel nacional como internacional,
han tendido, especialmente en los dltimos afios,
hacia una mayor y efectiva autonomia de los bancos
centrales. La necesidad de contar con un hanco
central autdnomo tiene su fvmdamento en la
estabilidad derivada de politicas monetaria
cambiaria mas indepen(fientes del ciclo politico.
Dichas politicas deben tener presente tanto la
orientacion general de la politica economica como
mecanismos adecuados de coordinacion e
intercambio de informacion con las autoridades
del Poder Ejecutivo.

En este contexto, el Aiticulo 97° del Capitulo XII de
la actual Constitucion Politica de Chile, confirio
rango constitucional a la existencia de un Banco
C-entral autonomo. Al mismo tiempo, dicho precepto
lo definio como un organismo con patrimonio
propio, de caracter técnico y cuva composicion,
organizacion, fimciones y atribuciones deberian
quedar determinadas mediante vma ley organica
constitucional.

No obstante, el legislador también establecio como
disposicion constitucional, mediante el Articulo 98°
de la Constitucion, que esta institucion solo puede
efectuar operaciones con las entidades financieras.
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publicas o privadas. El Banco Central no puede
otorgar garantias ni adquirir documentos emitidos
por el Estado, sus organismos o empresas. Tampoco
puede adoptar acuerdos que importen una
discriminacion o el establecimiento de normas o
requisitos diferentes en relacion con personas,
instituciones o entidades que realicen operaciones
de vnia misma naturaleza ni puede financiar directa
0 indirectamente ningun gasto publico o préstamo,
excepto en caso de guerra exterior o de peligro de

ella, lo que debe calificar el Consejo de Seguridad
Nacional.

En concordancia con lo anterior, el 10 de octubre de
1989 fue publicada la Ley N° 18.840, que en su
ARTICULO PRIMERO fijo el texto de la Ley
Organica Constitucional del Banco Central de Chile.

En lo fundamental, junto con consagrar su
autonomia técnica y patrimonial, esta ley preciso
también los objetivos que deben ser cautelados por la
institucion: la estabilidad en el valor de la moneday
el normal funcionamiento de los pagos internos y
externos. Para el logro de estos objetivos, es necesaria
una adecuada preservacion de los equilibrios
macroeconomicos en la formulacion de toda politica
que busque proyectarse en el tiempo.

Respecto del caracter técnico de la autonomia del
Banco Central, ésta se refiere esencialmente a la
capacidad de establecer sus propios acuerdosy
adoptar sus propias decisiones técnicas en el ejercicio
de sus atribuciones. A su vez, desde el punto de vista
patrimonial, el Banco Central también goza de
autonomia, por cuanto la Ley lo dotd de patrimonio
propio, que puede seradministrado con entera
Independencia del Poder Ejecutivo.



Como consecuencia de la autonomia que le confiri
la ley, el Banco Central no esta sujeto a la fiscalizacion
de la Contraloria General de la Republica ni de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Tampoco forma parte de la
Administracion del Estado y se rige exclusivamente
por las normas de su propia Ley Organica, algunas
disposiciones especificas de la Ley General de Bancos
y cuenta, ademas, con la facultad exclusiva de
Interpretar administrativamente sus acuerdos,
reglamentos, ordenes o instrucciones, sin perjuicio
de las atribuciones legales de los 6rganos
jurisdiccionales,

17
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V. L0S OBJETIVOS
DE LAautonomia;
UNA VISION ECONOMICA

EsTABIUDAD de 1a MONEDA

La actual Ley Organica Constitucional del Banco
Central de Chile establece, en su Articulo 3°, que uno
de los objetivos basicos del histituto Emisor es velar
por la estabilidad de la moneda. Esto significa evitar
que el valor de lamoneda se deprecie por efectos

de la inflacion. Asi, es tarea del Banco Central
preocuparse de que lainflacion sea lo mas baja posible.

La importancia del objetivo de estabilidad de Ia
moneda radica en los costos que introduce la
inflacion. Por un lado, una mayor inflacion tiende a
distorsionar el sistema de precios en laeconomia, y
por ende lainformacion que éstos entregan no
permite asignar eficientemente los recursos. Por otro
lado, desde una perspectiva distributiva, la inflacion
tiende a perjudicar a aquellos que tienen una mayor
proporcion de su riqueza en dinero, es decir, los mas
pobres. De esta forma, una mayor tasa de inflacion
produce efectos negativos no solo sobre el nivel

de actividad econdmica, sino que también sobre el
bienestar de la poblacion.

Para estos efectos, las atribuciones del Banco Central
dicen relacion con la regulacion de la cantidad de
dinero y de credito en circulacion y la dictacion de
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normas en materia monetaria. Esto se debe ala
relacion directa que empiricamente se constata entre
dinero y precios en el largo plazo. De tal forma que la
aplicacion de un estricto y ordenado control sobre la
cantidad de dinero, constituye la Unica forma de
asegurarse la obtencion de una tasa de inflacion baja
y estable en el tiempo.

La experiencia de los paises en desarrollo,

Chile incluido, sugiere que una de las causas
fundamentales de la inflacion es el flnanciamiento
del gasto pablico por parte del Banco Central. Es por
esto que la Constitucion Politica del afio 1980 lo
prohibe expresamente. Asimismo, en la Ley Organica
Constitucional del Banco Central se establece que de
manera alguna podra el Instituto Emisor dar su
garantia ni adquirir documentos emitidos por ¢l
Estado, sus organismos o empresas.

Normal funcionamiento de los pagos internos

En el mismo Articulo 3° de la Ley Orgénica
Constitucional del Banco Central de Chile se
establece como otro de los objetivos basicos del
Instituto Emisor, el velar por el normal
funcionamiento de los pagos internos.

Se entiende por sistema de pagos internos el
conjunto de instituciones e instrumentos que
facilitan la realizacion de transacciones en la
economia. Por lo general se incluyen como
componentes principales dentro de éste el circulante
y los depdsitos a la vista (cheques) en los hancos.
Estos son los instrumentos que mas se usan en las
transacciones que realizan los distintos agentes
econoémicos, por lo que si dejaran de funcionar



normalmente, se causaria un grave dafio a la
economia en su conjunto.

Los depadsitos en cuenta corriente representan
aquella parte del sistema de pagos que esta
directamente ligada con el sistema financiero. En
efecto, una de las funciones basicas del sistema
bancario es proveer de medios de pago ala
economia, para lo cual emite depdsitos en cuenta
corriente, los que pueden ser retirados en cualquier
momento a su valor par. Si por alguna razén los
documentos representativos de estos depdsitos
(cheques) perdieran su valor como medio de pago
(por ejemplo, por una situacion de desconfianza
generalizada), entonces una parte importante del
sistema de pagos se veria afectado.
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Por cierto que el objetivo de velar por el normal
funcionamiento de los pagos internos esta muy
relacionado con el objetivo antiinflacionario,

por cuanto si la moneda pierde su valor muy
rapidamente (alta inflacion) el dinero domestico
dejard de ser utilizado, causando un dafio al sistema
de pagos. Sin embargo, la necesidad de velar por el
sistema de pagos no solo radica en las externalidades
negativas que su eventual falla provocaria sobre

la economia, sino tambien en su fragilidad
intrinseca. En efecto, los bancos invierten los
recursos provenientes de depdsitos a la vista en
activos de menor liquidez, por lo que si todos esos
depositos fueran retirados simultaneamente, los
bancos enfrentarian un problema de I|qU|dez

Si éste se generaliza y se produce desconfianza

en el sistema financiero, los efectos negativos sobre
la actividad economica en general podrian
transformar a este problema inicial de liquidez

en uno de solvencia.

Para evitar esto, la Ley Organica Constitucional le da
al Banco Central las atribuciones para actuar como
“prestamista en Ultima instancia”, es decir, para
proveer de liquidez a aquellas instituciones que estén
temporalmente con problemas de caja. Ademas,

se le entregan facultades regulatorias en relacion con
el sistema financiero, principalmente (aunque no
exclusivamente) en aquellos aspectos relacionados
con el sistema de pagos, tales como las tasas de encaje
a los depositos, lafacultad de autorizar a las empresas
bancarias para pagar intereses por las cuentas
corrientes, la facultad de autorizar a las empresas
bancarias para otorgar créditos en relacion con

las cuentas corrientes y para consentir sobregiros en
las mismas, entre otras.

23
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Por 0ltimo, la Ley General de Bancos precisa que en
caso de declararse la liquidacion forzosa de una
institucion, los depdsitos y obligaciones a la vista se
pagaran con los recursos que se encuentren en caja,
depositados en el Banco Central o de reserva técnica.
De esta forma, los depdsitos a la vista estan
totalmente garantizados y su pago se hace en forma
inmediata al declararse la liquidacion de una entidad
bancaria. Asi, el rol del Banco Central es mantener
en funcionamiento el sistema de pagos, proveyendo
los fondos que hagan falta para hacer frente a las
obligaciones a lavista de la institucion en problemas.

Normal funcionamiento de los pagos externos

El Articulo 3° de la Ley Organica Constitucional
establece, finalmente, que el Banco Central de Chile
debe velar por el normal funcionamiento de los
pagos externos.

Se entiende por los pagos externos el conjunto de
transacciones que los residentes de un pais realizan
con no residentes, las que a su vez se registran en la
balanza de pagos. Luego, el velar por sunormal
funcionamiento significa evitar crisis de balanza de
pagos que de alguna manera interrumpan dichas
transacciones.

El normal funcionamiento de los pagos externos es
de vital importancia para una economia, como la
chilena, abierta al comercio internacional. Una parte
importante de la produccion nacional se exporta, a la
Vez que una parte importante de los insumos y bienes
de capital necesarios para la produccion interna

se importa desde el resto del mundo. Si por un
problema de financiamiento estas transacciones entre



residentes y no residentes se interrumpieran, se
produciria un grave dafio alaeconomia nacional.

Por lo general, las crisis de balanza de pagos se
producen cuando el sector privado, nacional y
extranjero, pierde la confianza en la politica
cambiaria vigente, traduciéndose esto tiltimo en una
escasez de moneda extranjera para llevar a cabo las
transacciones con el resto del mundo, con las
consecuencias antes mencionadas. Para evitar que
este tipo de situaciones se produzca, el Banco Central
esta constantemente preocupado de que el tipo de
cambio refleje la escasez y el valor real de lamoneda
extranjera, lo que permite sostener la confianza en la
capacidad de pago del pais y mantener equilibradas
las cuentas externas.

Con este objetivo, la Ley faculta al Banco Central
para fijar los fundamentos de la politica cambiaria.
Esto incluye la determinacion de un tipo de cambio
de referencia y una banda de flotacion dentro de

la cual se mueve el tipo de cambio de mercado.
Asimismo, el Banco Central tiene facultades para
intervenir en el mercado cambiario aun cuando

el tipo de cambio se encuentre al interior de

dicha banda.

Por otro lado, la Ley Orgéanica Constitucional
establece como escenario optimo la ausencia de
restricciones cambiarias. No obstante, se faculta al
Banco Central para establecer restricciones de
caracter temporal. El cardcter temporal viene dado
por el hecho de que la prolongacion de alguna o
todas las restricciones existentes al cabo del periodo
por el cual fueron impuestas, requiere un acuerdo de
renovacion explicito y fundamentado.

25
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V. El Banco Central
Y LA ECONOMIA DEL PAIS

Las politicas del Banco Central tienen amplia
repercusion en la economia, lo que lo convierte en
una de las instituciones economicas mas relevantes
del pais. En efecto, una politica monetaria mas o
menos restrictiva tendré efectos en la inflacion,

en la inversion, en el empleo yen el crecimiento

de un determinado afo, temas todos que inciden
directamente en el bienestar de la poblacion.

Mas aln, es com(nmente aceptado que una politica
monetaria seria y responsable es fundamental para
la credibilidad en la politica econdmica general, lo
que se traduce directamente en efectos permanentes
sobre el empleo, lainversion y el crecimiento.

El Banco Central de Chile tiene atribuciones en las
politicas monetaria, cambiaria y en ciertos aspectos
relacionados con el sistema financiero y el mercado
de capitales. A través de estos elementos se relaciona
con los distintos agentes de la economia nacional.

Ahora bien, el Banco Central no es la dnica
institucion del Estado cuya influencia sobre la
economia es significativa. El otro gran agente en esta
materia es el Fisco. De él depende la politica fiscal
tanto por el lado de los ingresos (principalmente
tributos) como por el lado de los gastos. Lo anterior
lleva a pensar en la importancia de la coordinacion
entre la politica monetaria y la politica fiscal. Esta es
fundamental para el mejor y mas eficiente logro de

21
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los objetivos econdmicos propuestos. Es por esto que
la Ley Organica Constitucional del Banco Central

de Chile define explicitamente mecanismos de
coordinacion entre ambos agentes. Asi, se faculta al
Ministro de Hacienda para asistir a las sesiones del
Consejo del Banco Central, otorgandole derecho a
voz en las deliberaciones y, ademas, para suspender
por un plazo maximo de 15 dias la entrada en
vigencia de algtn acuerdo. Transcurrido el plazo
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sefialado y manteniéndose la mayoria de los
Consejeros a favor de la medida, la decision del
Consejo entra en vigencia con la sola publicacion
del acuerdo en el Diario Oficial.

Por otro lado, con el objeto de integrar
adecuadamente al Banco Central con el resto del
sistema politico institucional chileno, la ley organica
determina la obligacion del Consejo de informar al
Presidente de la Republica yal Senado en dos
oportunidades solemnes durante cada afio
calendario. Una de ellas esta destinada a dar cuenta
de las politicas aplicadas por el Banco Central en el
afio previo. La segunda tiene por objeto presentar
una evaluacion del avance de las politicas y
programas del afio en curso y de aquellas propuestas
para el afio siguiente, con indicacion expresa de las
proyecciones economicas generales para dicho
periodo. Este sequndo informe debe ser presentado
en el mismo periodo en el cual el Poder Ejecutivo
debe someter a consideracion del Parlamento la ley
de presupuesto para el afio siguiente, de manera que
permita al Congreso apreciar en su conjunto y
simultaneamente las politicas fiscales, monetarias

y cambiadas propuestas, asi como sus efectos y
proyecciones.

Sin peijuicio de lo anterior el Consejo del Banco
Central realiza reuniones periodicas con la Comision
de Hacienda del Senado, con distintos representantes
del sector privado, de los medios de informaciony
de circulos académicos, entre otros. El objetivo de
estas reuniones es intercambiar informacion y puntos
de vista acerca de la marcha de laeconomia en
general y, en Farticular, acerca de las politicas del
Banco Central.






VI. Estructura institucional

La actual estructura institucional del Banco Central
de Chile no solo ha estado condicionada por las
modificaciones que le introdujo su Ley Organica
Constitucional, sino que ademas por los cambios
ocurridos en el entorno nacional e internacional.

Entre estos cambios, producto de la
internacionalizacion de la economia mundial, se
pueden destacar la mayor integracion comercial

y financiera de la economia chilena con el exterior y
la innovacion tecnoldgica, principalmente en el
campo de las comunicaciones y de la informatica.

Asimismo, la nueva ley organica significo un cambio
iImportante en las funciones del Banco Central yen la
orientacion de su rol, el que evoluciond desde un
enfoque principalmente de control y regulacién
hacia otro de supervision general y de fijacion

de politicas.

Debido aello, la autonomia del Banco Central
también tuvo implicancias en cuanto a su gestion y
administracion interna. Esto, producto de un
compromiso implicito adquirido con la sociedad,
que obliga a vma administracion responsable de los
recursos humanos y materiales involucrados en su
gestion, mediante la imposicion de altos estandares
de exigencia en términos de eficienciay
productividad.
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Este proceso se ha traducido en la flexibilizacion
de la estructura organica, la reduccion de niveles
jerarquicos, la descentralizacion gradual de las
decisiones, la aplicacion de nuevas politicas de
administracion y la incorporacion de nuevas
tecnologias.



VIIl. Funciones y O rganizacidn

Funciones

Para cumplir con sus objetivos, el Banco Central
dispone de una serie de funciones y atribuciones
operacionales relacionadas con las siguientes
materias: emision de billetes y monedas, requlacion
de la cantidad de dinero en circulacion y de crédito,
regulacion del sistema financiero y del mercado de
capitales, facultades para cautelar la estabilidad del
sistema financiero, funciones en caracter de Agente
Fiscal, atribuciones en materia internacional,
facultades relativas a operaciones de cambios
internacionales y funciones estadisticas.

Se describen a continuacion las caracteristicas
esenciales de dichas funciones y atribuciones:

L Emision: El Banco Central tiene la potestad
exclusiva para emitir billetes y acufiar monedas.
Los billetes y monedas emitidos por el Banco
Central son los Unicos medios de pago con poder
liberatorio, circulacion ilimitada y curso legal en
todo el pais.

2. Regulacion de la cantidad de dinero en
circulacion y de crédito: EI Banco Central puede
abrir lineas de crédito, otorgar refinanciamientos y
descontar yredescontar documentos negociables
en moneda nacional o extranjera, a las empresas
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bancadas y sociedades financieras; fijar las tasas
de encaje que, en proporcion asus depositos y
obligaciones, deban mantener esas entidades

y las cooperativas de ahorro y crédito; ceder
documentos de su cartera de colocaciones o de
inversiones a bancos y financieras y adquirir

de las mismas, documentos de sus carteras de
colocaciones o de inversiones y, finalmente,
realizar operaciones de mercado abierto,

. Regulacion del sistema financiero y del mercado

de capitales: El Banco Central estd facultado para
reqular las captaciones de fondos del pablico por
parte de las empresas hancarias, sociedades
financieras y cooperativas de ahorro y crédito; fijar
|os intereses maximos quxe puedan pagar las
mismas entidades sobre depositos a la vista; dictar
las normas y limitaciones a que deben sujetarse los
bancos yfinancieras en materia de avales y fianzas
en moneda extranjera; fijar las relaciones entre las
operaciones activas y pasivas de las empresas
bancarias, sociedades financieras y cooperativas de
ahorro y crédito; reglamentar el funcionamiento
de las camaras compensadoras; y autorizar los
sistemas de reajuste que utilicen en sus
operaciones de crédito de dinero en moneda
nacional las empresas hancarias, sociedades
financieras y cooperativas de ahorro v crédito.

En las operaciones de crédito de dinero en
moneda nacional en que no es parte alguna de
estas entidades, se puede pactar libremente
cualquier sistema de reajuste, sin necesidad

de autorizacion del Banco Central.

. Facultades para cautelar la estabilidad del

sistema financiero: Estas atribuciones son



fundamentalmente dos: primero, conceder a las
empresas bancarias y sociedades financieras
créditos en caso de urgencia por un plazo no
superior a 90 dias, cuando éstas presenten
problemas derivados de una falta transitoria de
liquidez, operaciones que estan dentro de la
finicion de prestamista de Ultima instancia que
corresponde a los hancos centrales; y segundo,
conceder créditos o adquirir activos a esas mismas
entidades cuando hayan presentado proposiciones
de convenio 0 hayan sido declaradas

en liquidacion forzosa.

5. Finiciones del Banco como Agente Fiscal: El Banco
Central, a solicitud del Ministro de Hacienda,
puede actuar como Agente Fiscal en la
contratacion de créditos externos e internos y en
aquellas operaciones que sean compatibles con
las finalidades de la Institucion.

6. Atribuciones en materia internacional: Son
facultades del Banco, entre otras, participary
operar con los organismos financieros extranjeros
0 internacionales; contratar toda clase de créditos
en el exterior; emitir titulos y colocarlos en el
extranjero; conceder créditos a Estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
o financieras extranjeras o internacionales, cuando
dichos créditos tengan por objeto facilitar el
cumplimiento de los objetivos del Banco; y
mantener, administrar y disponer de sus reservas
internacionales, ya sea en el pais o en el exterior.

1. Facultades en materia de operaciones de cambios
internacionales: El Banco Central tiene la potestad
para formular y administrar las politicas
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cambiarias. No obstante, las politicas de comercio
exterior corresponden al Presidente de la
Republica, las cuales son implementadas a traves
de diversos Ministerios y el Servicio Nacional de
Aduanas. El Banco Central conserva, sin embargo,
el control de las operaciones de comercio exterior
en relacion con sus implicancias cambiarias
(retorno y liquidacion de exportaciones, cobertura
de importaciones y fiscalizacion de precios).

8. Funciones estadisticas: EI Banco Central debe
publicar oportunamente las principales estadisticas
macroeconomicas nacionales, incluyendo aquellas
de caracter monetario y cambiario, de balanza de
pagos y las cuentas nacionales.

0 rganizacion
Consejo

La autoridad méaxima del Banco Central s el
Consejo, que tiene a su cargo la direcciony
administracion del Banco, correspondiéndole ejercer
todas las facultades y atribuciones que la Ley
Organica le encomienda.

El Consejo esta compuesto por cinco miembros
designados por el Presidente de la Republica, previo
acuerdo del Senado. Duran en sus cargos diez afos,
pudiendo ser reelegidos por periodos iguales,
renovandose uno cada dos afios. El Presidente del
Consejo, que también lo es del Banco, es designado
por el Presidente de la Repiblica de entre los
miembros del Consejo por un periodo de cinco afios,
0 el tiempo menor que le reste como consejero.



El Vicepresidente es elegido por el mismo Consejo de
entre sus miembros y dura en el cargo el tiempo que
éste le sefiale. Tanto el Presidente como el
Vicepresidente pueden ser reelegidos.

El Consejo solo puede funcionar con la asistencia de,
a lo menos, tres de sus miembros y sus acuerdos
deben ser aprobados con el voto favorable de la
mayoria de sus asistentes. En caso de empate, decide
el voto del Presidente del Consejo.

Los cargos de Consejeros son de dedicacion exclusiva
e incompatibles con cualquier actividad, remunerada
0 no, que se preste en el sector publico o privado,
salvo las labores docentes o académicas.

Los Consejeros son susceptibles de ser removidos
mediante acusacion ante la Corte de Apelaciones de
Santiago, fundada en que el Consejero respectivo
haya intervenido o votado en acuerdos que incidan
en operaciones de crédito, inversiones u otros
negocios, en que él, su conyuge, o sus parientes hasta
el tercer grado de consangumldad 0 segundo de
afinidad, inclusive, tengan un interés de caracter
patrimonial; 0 en que el Consejero haya realizado
conductas que impliquen un abuso de su calidad de
tal, con el objeto de obtener para Si o para terceros,
beneficios directos o indirectos.

A su vez, el Presidente de la Repiblica, previo
consentimiento del Senado, puede destituir al
Consejero que se desempefie como Presidente del
Consejo y del Banco, a peticion fundada de, a lo
menos, tres de susm|embros en razon de
|ncumpl|m|ento de las poI|t|cas adoptadas o de las
normas impartidas por el Consejo.

3
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Por Ultimo, el Presidente de la Republica, también
previo consentimiento del Senado, esta facultado
para remover aalguno o la totalidad de los miembros
del Consejo, hasado en la circunstancia de que el
Consejero afectado ha votado favorablemente
acuerdos del Banco que impliquen un grave y
manifiesto incumplimiento de su objeto y siempre
que dicho acuerdo haya sido la causa principal

y directa de un dafo significativo a la economia

del pais.

Estructura del Banco Central

En la actual Ley Organica del Banco Central se
definen las funciones del Gerente General, Fiscal y
Revisor General, ademas de las del Presidente y
Vicepresidente.

El Gerente General esta encargado de la
administracion del Banco, el Fiscal debe velar por
que los acuerdos, resoluciones y contratos del hanco
se ajusten a derecho, y el Revisor General debe
inspeccionar y fiscalizar las cuentas, operaciones y
normas del Banco. Tanto el Gerente General como
el Fiscal tienen derecho avoz en las sesiones

del Consejo.

La estructura organica del Banco Central de Chile
es flexible de manera de poder adaptarse a los
distintos requerimientos de éste. La situacion a
comienzos de 1995 se resume en el siguiente
organigrama



O rganigrama
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Humanos y Contabilidad Especiales Monetarias Financieras y Cambios Comercial Internacionales Externo

Internacionales

Asesoria
Politica
Econdmica






vili. Otrosantecedentes

La unidad monetaria de Chile

En 1925, fue establecido el “peso”como unidad
monetaria de Chile, con un contenido de 0,183057
gramos de oro fino. El peso estaba dividido en cien
centavos. A su vez, diez pesos constituian un
“‘condor”. La inflacion dejo sin utilizacion las
monedas fraccionarias, hasta que en 1955, una
disposicion legal estipulo que las obligaciones debian
pagarse en cifras enteras de pesos.

A raiz de la dictacion de la Ley N° 13.305, de 1959,
que cambio la unidad monetaria de pesos a escudos a
parfir del 1° de enero de 1960 (E° 1=$1.000), la ley
organica del 30 de marzo de 1960, dispuso en su
articulo 51, que los billetes debian expresar su valor
en escudos, centésimos y medio centésimo, segun
corresponda, y ostentar el escudo nacional. En 1973,
luia nueva disposicion legal, el Decreto Ley 231, del
31 de diciembre de 1973, suprimio las fracciones

del escudo en la contabilidad yen los documentos
emitidos en moneda nacional. En 1975 volvio a
establecerse el “peso”como unidad monetaria. De
acuerdo con el Decreto Ley N° 1.123, publicado en el
Diario Oficial del 4 de agosto de 1975, a partir del 29
de septiembre de ese mismo afo, la unidad
monetaria de Chile se denomina nuevamente “peso”,
yen dicha oportunidad larazon de cambio equivalio
a mil escudos.
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En la actualidad, el Banco posee el derecho exclusivo
de emitir billetes y acufiar monedas. La mayoria de
ellos son confeccionados en Chile, en los talleres de
la Casa de Moneda. Las caracteristicas de los billetes y
sus marcas de sequridad (timbre de agua y escudo
nacional), se establecen por acuerdo del Consejo del
Banco Central de Chile, el que se publica en el Diario
Oficial. Estos billetes y monedas son los tinicos
medios de pago con poder liberatorio y circulacion
ilimitados, con curso legal en todo el territorio de la
Repiblica y deben ser recibidos por su valor nominal.

Es obligacion del Banco Central retirar de la
circulacion los billetes en mal estado. Los billetes
mutilados que conservan claramente mas de la mitad
de su texto original, pueden ser canjeados en el
Banco por su valor nominal, mientras que aquellos
(que conservan un porcentaje menor pueden ser
canjeados por su valor nominal cuando, ajuicio
exclusivo del Banco, se prueba que la porcion
faltante ha sido totalmente destruida.

El edificio de la Institucion

El edificio del Banco Central de Chile es obra del
arquitecto Alberto Cruz Montt. hiicialmente, su
fachada de calle Agustinas abarcaha desde la esquina
de Morandé hasta donde hoy esta la puerta de acceso
principal. Las modificaciones efectuadas con
posterioridad, para dejarlo en su estado actual,
estuvieron a cargo de los arquitectos Smith Solary
Smith Miller. Fueron ellos los que también
proyectaron la fachada por calle Morandé para
uniformarla con Ia parte que da hacia Agustinas.
Esta Ultima tiene un largo de 71 metros.



El edificio del Banco Central de Chile se levanta
sobre un terreno de aproximadamente tres mil
ochocientos metros cuadrados. Tiene un estilo
clasico, resaltado por la utilizacion del bronce

y el marmol ornamentales, solidos y legitimos.

En el interior hay valiosas pinturas de destacados
artistas nacionales, las que estan distribuidas en los
distintos salones y oficinas de la Institucion. También
es importante su coleccion de hilletes y monedas
antiguas.
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Presidentes

1926 -
1929 -

1931
1932

1959

1977

1982

1929
1931

- 1932
- 1933
1933 -
1939-
1940 -
1946 -
1953 -

1939
1940
1946
1951
1959

- 1961
1962-
1964 -
1967 -
1970 -
1973 -
1973 -
1975 -

1964
1967
1970
1973
1973
1975
1976

- 1981
1981 -
1982-

1982
1982

- 1983
1983 -
1984 -
1985-
1989 -

1984
1985
1989
1989

1989-1991

1991 -

Ismael Tocornal Tocornal
Emiliano Figueroa Larrain
Francisco Garcés Gana
Armando Jaramillo Valderrama
Guillermo Subercaseaux Pérez
Marcial Mora Miranda
Enrique Oyarzin Mondaca
Manuel Trucco Franzani
Arturo Maschke Tornero
Eduardo Figueroa Geisse

Luis Mackenna Shiell

Ser?io Molina Silva

Carlos Massad Abud

Alfonso Inostroza Cuevas
Carlos Matus Romo'

Eduardo Cano Quijada

Pahlo Baraona Urzla

Alvaro Bardon Mufioz

Sergio de la Cuadra Fabres
Miguel Kast Rist-

Carlos Caceres Contreras®
Hernan Felipe Errazuriz Correa®
Francisco Ibafiez Barceld"”
Enrique Sequel Morel

Manuel Concha Martinez”
Andrés Bianchi Larre

Roberto Zahler Mayanz

1. Desde el 2 de junio de 1973 hasta el 10 de septiembre de 1973.
2. Desde el 23 de abril de 1982 al 2 de septiembre de 1982.

3. Desde el 3 de septiembre de 1982 al 13 de febrero de 1983.

4, Desde el 4 de febrero de 1983 al 2 de mayo de 1984.

5. Desde el 3 de mayo de 1984 al 7 de enero de 1985.

6. Desde el 3 de abril de 1989 al 9 de diciembre de 1989.
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Vicepresidentes

1926 -
1931 -
1932-
1958 -
1960 -

1962

1975

1981
1981

1931
1932
1958
1960
1962

- 1964
1964 -
1967-
1970 -
1973 -
1974 -
1974 -

1967
1970
1973
1974
1974
1975

- 1976
1977-

1981

- 1981
- 1982
1982 -
1983-
1984 -
1985 -
1990 -
1991 -
1993-

1983
19684
1985
1990
1991
1993

Francisco Garcés Gana
Luis Matte Larrain

Luis Schmidt Quezada
Vicente Izquierdo Phillips
Fernando Illanes Benitez
Félix Ruiz Cristi

Carlos Massad Abud

Jorge Cauas Lama

Hugo Fazio Rigazzi

Carlos Vio Valdivieso

Jorge Cauas Lama'

Pablo Baraona Urzia
Alvaro Bardon Mufioz
Sergio de la Cuadra Fabres
Hernan Felipe Errazuriz Correa™
lvan de la Barra ValleS
Daniel Tapia de la Puente
Fernando Ossa Scaglia
Félix Ruiz Cristi

Alfonso Serrano Spoerer
Roberto Zahler Mayanz
Jtian Eduardo Herrera Correa
Jorge Marshall Rivera

1 Desde el 1°de mayo de 1974 liasta el 17 de julio de 1974
2. Desde el 30 de abril de 1981 hasta el 3 de diciembre de 1981.
3. Desde el 31 de diciembre de 1981 al 15 dejulio de 1982.



Gerentes Generales

1926 -
1932-
1943 -
1953 -
1958-
1962 -
1970 -
1973 -
1973 -
1985-
1986 -
- 1990
1990 -
1990 -
1991 -
1994 -

1989

1932
1943
1953
1958
1962
1970
1973
1973
1985
1986
1989

1990
1991
1994

Aurelio Burr Sanchez
Otto Meyerholz Gallardo
Arturo Maschke Tornero
Felipe Herrera Lane
Luis Mackenna Shiell
Francisco Ibanez Barceld
Jaime Barrios Meza
Humberto Trucco Leon’
Carlos Molina Orrego
Jorge Court Moock
Jorge Correa Gatica
Juan Antonio Rodriguez Velasco®
Julio Acevedo Acufia
Enrique Tassara Tassara”
Enrique Marshall Rivera
Camilo Carrasco Alfonso

1. Desde el 2 dejunio de 1973 hasta el 10 de septiembre de 1973
2. Interino desde el 9 de diciembre de 1989 al 31 de marzo de 1990.

3. Interino desde el 17 de diciembre de 1990 al 19 de marzo de 1991

z

[ lly Wit bl T AV 1>

45






AGUSTINAS 1180 -SANTIAGO DE CHILE
casilla postal 967 -SANTIAGO DE CHILE
TELEFONO: 670 20 00
TELEX: 40569 CENBC CL
FAX: 56-2-6984847



Impresion
Andros Productora Grafica



