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1, EL BANCO CENTRAL Y LA ECONOMIA DE CHILE
EN 1957

1 ASPECTOS GENERALES

Durante el afio 1957 la politica econdmica general y, en
particular, la politica monetaria, continuaron orientadas hacia
el objetivo principal de lograr una reduccion adicional de la
tasa inflacionaria. No obstante estos propositos, factores de ca-
racter externo e interno, principalmente el deterioro substan-
cial experimentado por el precio del cobre en los mercados
internacionales, impidieron mayores avances en los esfuerzos
por lograr progresos mas rapidos.

En efecto, la tasa anual de crecimiento de los precios, que
en 1955 alcanz6 a un 83,8%, logrdé reducirse en 1956 a un
37,7% y en 1957 a s6lo 17,3%. Si se consideran los promedios
anuales del Indice del Costo de la Vida —con el objeto de re-
ducir imperfecciones del indice, que se hicieron especialmente
notorias hacia fines de 1957— el ritmo de aumento del nivel
interno de precios, en el mismo orden, es el siguiente para
esos afios: 75,2%, 56,0% y 33,2%, respectivamente. Si bien debe
reconocerse que este indice no era fielmente representativo
del movimiento de los precios, no puede menos que observar-
se que, a partir de 1956, hay una clara tendencia decreciente
en la tasa de inflacién. Lo anterior queda ademas de mani-
fiesto en las variaciones experimentadas por los promedios
anuales del Indice de Precios al Por Mayor para esos afos,



gue arrojan los siguientes aumentos; 76,3?, 64,0% y 42,4% res-
pectivamente.

Frente a este aspecto positivo en la lucha contra la in-
flacion, deben considerarse también algunos factores de ca-
racter negativo, que han surgido como consecuencia de la
indecision para abordar el proceso inflacionario desde todos
sus angulos. A lo anterior ha venido a agregarse, desde me-
diados de 1956, la brusca caida en los términos de intercam-
bio, resultante de la baja del precio del cobre, consecuencia,
a su vez, del severo receso que ha experimentado la economia
de los Estados Unidos.

La experiencia, en la mayoria de los paises que se han
abocado a la detencién de un proceso inflacionario agudo,
indica que los progresos hacia ese objetivo se han visto, ge-
neralmente, acompafiados de un decaimiento transitorio en
el nivel de algunas actividades. Chile no ha constituido una
excepcion a esta experiencia. Es asi como las cifras preliminares
de que se dispone sobre el ingreso nacional en los Gltimos dos
afios muestran claramente una reduccién de alrededor de un
2% para 1956 y, en el mejor de los casos, un estancamiento en
1957. Esto no deja de ser un factor negativo de importancia
para un pais como el nuestro que se ha caracterizado por te-
ner una muy baja tasa de crecimiento, particularmente a par-
tir de 1946.

Confirman este decaimiento en el nivel de actividad ge-
neral algunas encuestas realizadas por el Instituto de Econo-
mia de la Universidad de Chile sobre el estado de la ocupa-
cion obrera en el area del Gran Santiago en los afios 1956 y
1957. Ellas muestran un porcentaje de desocupacion en la
poblacion activa de un 6% y 5!?, respectivamente, tasas que
exceden en alrededor de un 26y 1% de lo que puede consi-
derarse como desocupacion normal.

Las actividades de la construccion y, en menor propor-
cion, la industria, particularmente la textil, han sido los sec-
tores en que se ha localizado en forma mas notoria este receso
en la produccion.

El aumento de la demanda monetaria en desproporcion
con el crecimiento de los bienes y servicios reales; la consi-
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guiente espiral precios, salarios, sueldos y los desequilibrios
fiscales son, invariablemente, los sintomas externos mas noto-
rios de todo proceso inflaeionista. EI programa de estabiliza-
cion iniciado en Chile hacia fines de 1955, que no difiere en
substancia de programas similares llevados a cabo en otros
paises, puso el énfasis principal en la eliminacién de estas
manifestaciones de la inflacién, tratando de reducir o eliminar
los mecanismos de propagacion de ese desequilibrio, sin ha-
ber sido capaz, desgraciadamente, de modificar algunas cau-
sas basicas que, no obstante ser determinantes de dicho pro-
ceso, quedan ocultas dentro del complejo laberinto monetario.

Un fendmeno inflaeionista de esta naturaleza requiere con-
templar en su programa neutralizador medidas de caracter
financiero, en el campo de los reajustes de sueldos y salarios,
en el terreno monetario y cambiario, y muy principalmente,
en lo relativo a la politica fiscal. No obstante, transcurridos
dos afios desde la iniciacion de ese programa, se aprecia que,
si bien ha existido continuidad y persistencia en la accién en
materia monetaria y en lo relativo a reajustes de sueldos y
salarios, no se destaca, practicamente, un avance positivo en
materia fiscal.

En 1957, las leyes N.os 12.432 y 12.434, por las cuales se
sanciond el reajuste de sueldos y salarios para los sectores
publico y privado, mantuvieron el principio aplicado a co-
mienzos de 1956 i”or la Ley N° 12.006, de otorgar reajustes de
remuneraciones en una proporciéon inferior al aumento expe-
rimentado por el costo de la vida en el periodo de doce meses
inmediatamente anterior. Es asi como, ante un alza de dicho
indice de 37,7% entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de
1956, los reajustes de las remuneraciones de los sectores pu-
blico y privado en 1957 se limitaron a 25,0% y .30,16%, respec-
tivamente, lo que indic6 un reajuste equivalente al 66% y
80% del aumento de los precios. En 1956, dicho reajuste fue
de s6lo un 50% del alza de 83,4% que habia experimentado el
costo de la vida en el afio anterior. Es evidente que estas me-
didas han significado un freno a la aceleracién de la espiral
precios-sueldos-salarios a través de una reducciéon de la tasa
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de crecimiento de la demanda monetaria de los sectores asa-
lariados del pais.

En lo que se refiere a la politica monetaria, el énfasis de
su accion estuvo dirigido, como en el periodo anterior, a lograr
una reduccion en el ritmo de crecimiento de la emision del
Banco Central y una expansion controlada y decreciente de
las colocaciones bancarias, condiciones indispensables para
aminorar el incremento del total de los medios de pago.

La expansion del circulante emitido por el Banco Cen-
tral, que en 1956 fue de 41,8%, drante 1957 se limité a sélo
25,9*%, de cuyo porcentaje alrededor de un 19-i se produjo en
el dltimo mes del afio. Normalmente, por circunstancias de
caracter estacional hay un aumento mayor en el Gltimo mes
del afio. Este proceso notable en la reduccion del ritmo de
crecimiento de la emision del Banco Central se debe, mas que
a una disminucion en las operaciones que en los ultimos afios
han constituido los factores expansivos principales —como son
los créditos al Fisco y entidades oficiales, redescuentos y cré-
ditos al sistema bancario y las colocaciones directas con el
publico—a la absorcién y congelacion de emisiones producidas
por la disminucion de las reservas en monedas extranjeras del
Banco Central, los depdsitos blogueados procedentes de las
importaciones llevadas a cabo bajo el régimen de Convenio de
Excedentes Agricolas norteamericanos y al aumento de los de-
positos previos para importacion.

A juzgar por las cifras disponibles sobre la expansion de
las colocaciones, la experiencia en materia de control credi-
ticio no ha sido tan fav'orable. En efecto, las colocaciones de
los bancos comerciales y del Banco del Estado sujetas a con-
trol experimentaron en 1957 un aumento de 31,0”, en relacion
con 26,2:? en 1956. Si se considera el total de los créditos otor-
gados por estas instituciones, el incremento se eleva a un 39,7%,
en comparacién con un 38,0% en el afilo inmediatamente an-
terior.

El Banco Central se vio obligado, en diversas oportuni-
dades, a conceder excepciones a los limites establecidos para
el crecimiento de los créditos bancarios, cediendo a presiones
de diversos sectores, motivadas por circunstancias imprevisi-
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bles, particularmente las condiciones deplorables en que se
desarroll6 el afio agricola de 1956-57 y la acumulacion de
obligaciones fiscales impagas. Sin embargo, si se toma en
consideracion el alza del nivel interno de los precios en
esos afos, en relacion a la expansion de las colocaciones ban-
carias, se llega a la conclusién de que, en términos reales, es
decir, en pesos de poder adquisitivo constante, la disponibili-
dad de créditos fue indudablemente mas holgada en el se-
gundo de los afios sefialados, y considerablemente mayor que
en los afios en que la tasa inflacionaria alcanzé su maxima
aceleracién. No obstante, habria que considerar que una par-
te importante de los créditos bancarios, cuyo volumen no pue-
de desgraciadamente ser precisado, se ha canalizado hacia el
financiamiento de depositos de importaciéon, con lo que la dis-
ponibilidad de estos recursos para las demas actividades, que
legitimamente eran mas acreedoras a ellos, se ha visto dismi-
nuida. Como es sabido, aquellos préstamos que se destinan
al financiamiento de depdsitos de importaciones quedan con-
gelados en el Banco Central y no generan dinero giral. Asi se
explica que, no obstante el fuerte aumento de las colocacio-
nes bancarias que se ha sefialado, el total de los medios de
pago en el afio 1957 haya aumentado sélo en 27,9%, lo que
implica ima fuerte reduccién del ritmo de crecimiento regis-
trado en 1956 que fue de 42,9%. Una vez mas se verifica en
Chile la estrecha correlacion entre el crecimiento del total de
los medios de pago y el aumento del nivel interno de precios.

Uno de los problemas maéas dificiles que ha debido en-
frentar la economia del pais en el curso del afio 1957 ha sido
la brusca caida experimentada por el precio del cobre, prin-
cipal producto de exportacion, tendencia que comenzé a no-
tarse ya en la segunda mitad del afio 1956, y que en 1957
cobré mayor intensidad, sin que a fines del afio se vislum-
brara su término. En efecto, el precio mas alto alcanzado por
el metal en los mercados externos se logré en el mes de abril
de 1956 con una cotizacion de 54 centavos de délar por libra,
precio que descendi6 ininterrumpidamente hasta alcanzar, a
fines de 1957, un nivel de 22 centavos de dolar por libra, es
decir, menos de la mitad de la cotizacion maéas alta. El pro-
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medio de precio obtenido en las ventas del cobre chileno en
1956 fue de 40,3 ccntavos de délar por libra; el mismo prome-
dio para 1957 fue de s6lo 27,5 centavos, lo que representa una
disminucion de poco méas de un 30% en términos relativos y
de alrededor de US$ 50 millones en menores retornos de cam-
bios por concepto de exportaciones efectuadas por la gran
mineria, solamente.

Esta declinacion tan severa en el precio del principal
producto de exportacion de Chile provocé un deterioro de
alrededor de un 23" en la relacién neta de cambio que, dado
un volumen aproximadamente igual en las exportaciones, re-
fleja en su totalidad el ciuebrantamiento de los precios de las
exportaciones y, entre ellas, basicamente del cobre. La capa-
cidad para importar, medida como el producto del volumen
de exportaciones por la relacion neta de cambio, disminuyd,
como era de esperar, en una proporcién muy similar a la baja
de la relacion de cambio. No obstante, el nivel de importa-
ciones registrado en 1957 con US$ 441 millones, es el mas
alto de que se tiene conocimiento y no pudo ser financiado,
obviamente, sino gracias a un endeudamiento externo por un
monto apreciable, incluyendo entre este financiamiento ex-
terno las importaciones efectuadas bajo los Convenios de Ex-
cedentes Agricolas norteamericanos. Se desprende de lo ante-
rior que la politica en materia de cambios y de limitacion de
importaciones durante 1957, no tuvo la previsién que las con-
diciones cambiarias exigian. La distribucién de las importacio-
nes, sin embargo, refleja en el aflo que se comenta, un aumento
alentador en las internaciones de bienes de capital y, entre ellos,
particularmente equipo y material para el transporte.

En el campo de la politica fiscal, la tendencia tradicional
del Ejercicio Financiero del Estado de cerrar con crecientes
déficit, no constituyé una excepcién en 1957. Una vez mas el
financiamiento de ese déficit representé uno de los principa-
les elementos de presion hacia la expansion del circulante y
del crédito.

La insuficiencia del rendimiento tributario para financiar
los egresos presupuestarios ha sido, ademas de un factor per-
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manente de expansién monetaria, responsable del incremento
de obligaciones pendientes para con contratistas y proveedores
del Estado y de la fuerte disminuciéon de las inversiones pu-
blicas, factores estos ultimos determinantes principales de la
reduccion de las actividades productivas en diversos sectores,
particularmente en el de la construccion.

No puede invocarse, para el afio 1957, como excusa del
desfinanciamiento a que se ha aludido, la dréastica reduccion
de los tributos provenientes de las exportaciones de cobre y
de los derechos de Aduana, porque, como mas adelante se
vera en detalle, el Fisco ha sido beneficiario del contravalor
en moneda corriente de un monto de créditos externos que,
conjuntamente con los anticipos en moneda extranjera otor-
gados por el Banco Central, compensaron casi en su totalidad
la reduccién de los ingresos tributarios derivada de la caida
del precio del cobre. En lo que a los ingresos aduaneros se
refiere, ya hemos sefialado que el nivel de importaciones de
1957 has ido el méas alto que se registra, excediendo en apro-
ximadamente un 25% al del afio inmediatamente anterior.

En consecuencia, puede concluirse que la politica fiscal,
cuyo ordenamiento es complemento indispensable de cualquier
programa antiinflacionista, no ha sido capaz de lograr avan-
ces apreciables en la experiencia chilena, determinando con
ello una pérdida de eficacia en los esfuerzos de estabilizacion,
ademas de fricciones y desajustes que de otro modo bien pu-
dieron haberse evitado, ya que es un hecho verificado reite-
radamente que la politica monetaria y de hmitacién de reajus-
tes de remuneraciones no pueden, aisladamente, afrontar todo
el peso de un programa de estabilizacion.

Puede afirmarse, en sintesis, que durante el afio 1957 se
hicieron progresos importantes en la lucha contra la inflacion.
Sin embargo, esos avances fueron conseguidos en gran parte,
gracias a un incremento de significaciéon en las obligaciones
externas del pais, a corto, mediano y largo plazo. Esa politica
permitié suplir la deficiencia producida en los ingresos de
cambios del pais como consecuencia de la situacion de los mer-
cados externos del cobre, canalizando al mismo tiempo, hacia
el Sector Fiscal, recursos en moneda corriente que evitaron un
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desfinanciamiento aun mayor, y proveyendo a la economia
con bienes importados que suplieron parcialmente la acen-
tuada deficiencia productiva interna.

Por otra parte, se mantuvieron durante ese afio los fac-
tores negativos quo han surgido del programa de estabiliza-
cion, caracterizados por un decaimiento en la actividad de al-
gunos sectores de la economia nacional, particularmente la
industria de la construccion y la actividad fabril. En buena
medida esto debe atribuirse a la incapacidad del sector fiscal
para procurarse ingresos tributarios que le permitieran, si no
activar, a lo menos mantener el nivel de gastos de inversion.
Esta situacion, ademas, impidi6 el logro de progresos aun
mayores en el campo monetario, ya que cred presiones sobre
el crédito originadas en el aumento de las obligaciones fisca-
les para sus contratistas y proveedores.

2. EL DESEQUILIBRIO EXTERNO Y LA EXPERIENCIA CAMBIARIA

Como se dijo al comienzo de estas paginas, durante 1957
la balanza de pagos atravesé por una situacion extremadamente
critica derivada de la aguda y persistente declinacién en el
precio del cobre en los mercados internacionales, iniciada en
la segunda mitad del afio 1956 y que aun subsistia en los pri-
meros meses de 1958.

En el cuadro inserto puede apreciarse en mayor detalle
la evolucion que tuvo en el curso del afio que se comenta la
cotizacion del cobre en los principales mercados consumidores
de ese metal. Es interesante anotar también que en los ul-
timos afios se ha producido una alteraciéon en la distribucion
de las exportaciones chilenas de cobre en el sentido de un
incremento substancial en las ventas a Europa en detrimento
de los embarques a los Estados Unidos.

La causa fundamental del descenso de la demanda y
precio de este metal debe encontrarse en la depresiéon que
ha atravesado la economia de los Estados Unidos durante el
afio 1957, fenobmeno que ha afectado principalmente los gas-
tos de inversion, la actividad de la construccion, la produccion
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PRECIOS DEL COBRE Y DEL SALITRE

(En centavos norteamericanos por libra de cobre electrolitico y en
délares por ton. corla de salitre).

CoDhBE Salitre

N York (1 ! en
FECHAS ueva York (1) Londres  Bélgica Estados
Unidos

Consumo j Extran- (2) (2)

intemo * jero (3)
21,235 21,549 22,27 - 51,5
24,200 26,258 27,51 - 54,1
24,200 31,746 32.50 - 57,0
28,798 30,845 31,83 - 55,7
29,694 29,889 31,01 — 52,6
37,491 39,114 43,96 39,58 51,2
41,818 40,434 40,66 41,07 50,8
29,576 27,157 27,89 28,45 49,0
19.57 Enero .... 35,526 33,337 33,805 34,564 49,5
Febrero .. 32,576 30,533 31,222 31,869 49,5
Marzo ... 31,452 29,555 30,449 30,783 49,5
Abril 31,517 29,775 30,751 30,940 49,5
Mayo .... 31,288 29,448 30,211 30,705 48,0
Junio .... 30,334 28,410 28,867 29,878 48,0
Julio ... 28,690 26,727 27,699 28,513 48,0
Agosto ... 28,098 25,694 26,558 27,421 48,0
Septiembre 26,435 23,926 24,665 25,404 48,0
Octubre .. 26,335 22,931 23,775 24,269 49,8
Noviembre 26,339 23,109 23,898 i 23,967 49,8
Diciembre 26,320 22,418 23,064 ' 23,171 49,8

(1) Fuente: “Enjiineoring and Mining Journal”.

(2) Fuente: “The Metal Bullotin”, Londres;. Cotizaciones vendedor por
entreyas inmediatas.

(3) ‘Tnternational Financial Statistics”.

de automdviles y, en general, de bienes de consumo durables,
donde el cobre constituye un componente importante. EI de-
bilitamiento de los mercados de este metal, se ha visto agra-
vado, ademas, por los aumentos substanciales en la capacidad
de produccién de esta industria en el mundo, como consecuen-
cia de las fuertes inversiones realizadas con posterioridad a la
crisis de Corea.

Chile obtuvo en 1956 un precio promedio de 40,3 centa-
vos de dolar por libra en sus ventas de cobre al exterior. En
1957 este promedio se redujo a s6lo 27,5 centavos, lo que re-
presenta una baja de algo méas de un 30%. La caida anotada
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en la cotizacion de nuestro principal producto de exportacion
se tradujo en un sensible deterioro de los términos de inter-
cambio y de la capacidad para importar del pais y produjo
un menor ingreso de cambios de alrededor de US$ 50 mi-
llones.

Sin embargo, esta baja de precio no desalent6é mayor-
mente ni la produccién, que se mantuvo levemente por debajo
del nivel del aflo anterior con 434.800 toneladas métricas, ni
las inversiones que las grandes empresas estdn efectuando en
Chile, conforme a un programa de ampliaciones y e.xplotacion
de nuevos yacimientos que se encuentra ya en etapas avan-
zadas de realizacion. Parte de los cambios provenientes de las
nuevas inversiones, que alcanzaron en el afio 1957 a US$ 136
millones, desgraciadamente han ido a incrementar las dispo-
nibilidades del mercado bursatil, ocupandose principalmente
en las importaciones suntuarias de las zonas libres.

Practicamente la totalidad del descenso de cambios por
concepto de exportaciones de cobre correspondié a menores
ingresos tributarios, con lo que el efecto adverso de esta si-
tuacion, ademas de afectar la disponibilidad general de cam-
bios del pais, recaydé gravosamente sobre el erario.

Las demas exportaciones no tuvieron en 1957 variaciones
de gran importancia en su volumen, aunque es digno de se-
fialarse que los valores retornados de exportaciones de salitre
experimentaron una fuerte disminucion de alrededor de US$
13 millones, a pesar de que los voliumenes exportados y los
precios obtenidos en el exterior no muestran alteraciones que
podrian explicar esa merma, la que debe relacionarse mas bien
con una fuerte disminucion de las ventas efectivas.

De acuerdo con cifras preliminares de la Balanza de Pa-
gos del afio que se comenta, el total de valores acreditados por
concepto de exportaciones alcanz6 a US$ 405,9, lo que repre-
senta una baja de US$ 92 millones en relacion a 1956. La ma-
yor parte de esta disminuciéon, como ya se ha dicho, debe
atribuirse a los menores ingresos del cobre, y una porcion
menor, a retornos disminuidos del saHtre.

Si se observan el indice de valor unitario de las exporta-
ciones y el indice de volumen de las mismas, para los ultimos

- 18 -



dos afios, se aprecia en el primero un descenso de 183,1 en
1956 a 143,2 en 1957, con base en 1946 igual a 100, y en el
segundo, un aumento de 105,2 a 109,3 en los mismos afios.
Esta observacion confirma el juicio ya emitido de que el des-
censo de los ingresos en moneda extranjera del pais en 1957
debe atribuirse, integramente, a un substancial desmejora-
miento en los términos del intercambio derivado de la aguda
crisis de los mercados internacionales del cobre que, afortuna-
damente, no afecté el volumen de exportaciones, el que se
mantuvo practicamente a los mismos niveles anteriores.

Frente a esta crisis del sector de exportaciones mineras,
que provee al pais del grueso de sus ingresos cambiarlos, ca-
bria esperar que las importaciones hubieren experimentado
una contraccion que compensara, al menos parcialmente, la
merma substancial de ingresos de divisas que se ha sefialado.
No obstante, ocurrié exactamente lo contrario. El nivel de im-
portaciones de 1957 es el mas alto de que se tiene conocimiento
y alcanzé, de acuerdo con las estadisticas de la Superinten-
dencia de Aduanas, al monto sin precedente de US$ 4414
millones que, comparado con el total del afio anterior que fue
de US$ 3534, arroja un aumento de US$ 87,9 millones, es
decir, casi un 25%.

Se explica de este modo que la posicién de pagos del pais
se ha tornado por esto tan dificil, obligando a recurrir al finan-
ciamiento externo, por montos substanciales que mas adelante
se sefialan.

Es preciso dejar constancia, sin embargo, que la compo-
sicion de las importaciones experimentdé en 1957 algunas va-
riaciones significativas y que, del aumento que se ha sefialado,
una parte importante se destin6 a internaciones de bienes de
capital. En efecto, de acuerdo con las cifras de la Superinten-
dencia de Aduanas, las importaciones de esos bienes aumen-
taron de US$ 126,6 a US$ 181,5 millones entre 1956 y 1957,
es decir, en US$ 54,9 millones, de los cuales, US$ 33 millones
fueron destinados a maquinarias Utiles y herramientas y el
saldo, US$ 21,9 millones, quedd registrado bajo importaciones
de materiales y utiles para el transporte.

Las materias primas y combustibles sefialan en 1957, en
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relacion al afio precedente, un aumento en sus internaciones
de US$ 14,3 millones, y los bienes de consumo de US$ 18,8
millones. Entre estos ultimos llama la atencién el incremento
relativo excepcionalmente grande de los bienes clasificados
como “de uso secundario”, que aumentaron en mas de un 65%,
al subir de US$ 9,0 millones en 1956 a US$ 14,9 millones
en 1957.

Con las variaciones sefialadas, la composicién porcentual
de las importaciones experimenté en 1957 alteraciones dignas
de mencidn. Los bienes de capital representaron en este afio
un 41% del total de las importaciones, en comparaciéon con un
36% en el afio anterior. Sin embargo, si se observa la partici-
pacién relativa de estas importaciones para un periodo ante-
rior mas extendido, se puede apreciar que la tendencia a un
incremento de las internaciones de bienes de capital dentro
del total se inici6 ya con el régimen de cambio libre en 1956,
puesto que dichos porcentajes, desde el término de la ultima
guerra, jamas excedieron de un 28%, y fluctuaron alrededor
de un 25%.

La proporcion relativa de importaciones tanto de mate-
rias primas y combustibles como de bienes de consumo, no
obstante el aumento sefialado en las cifars absolutas, continud
en 1957 la persistente tendencia decreciente, con un 35% para
las primeras y un 24% del total, para los segundos. Ambos por-
centajes son los mas bajos que se registran en los dltimos 25
afios.

Sin embargo, esta evolucién en la composicion de las
importaciones, con todo lo favorable que es, no libera a la
politica cambiaria del error de haber permitido un incremento
sin precedente en los valores y volimenes de importacién, fren-
te a una de las crisis mas graves por que ha atravesado el
pais desde la cuarta década de este siglo en su comercio de
exportacion.

Resultaron infructuosas las sucesivas alzas de los porcen-
tajes de depédsitos de importacion que en el curso del afio
acord6é la Comision de Cambios Internacionales, para frenar
el ritmo de importaciones a un nivel compatible con el mer-
mado volumen de ingresos. S6lo a comienzos del afio 1958 vy,
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ante la extrema gravedad de la posicion de pagos sobre el
exterior, se adoptaron medidas de severidad suficiente para
enfrentar el problema, llevando los depdésitos a niveles real-
mente prohibitivos para aquellas mercaderias de las que el
pais podia prescindir transitoriamente sin ocasionar con ello
mayor trastorno al desenvolvimiento normal de sus actividades
productivas.

La politica seguida en materia de tipo de cambio no con-
tribuy6é tampoco a contener la demanda excesiva por impor-
taciones. A este resi'jeeto, se siguié una cautelosa tendencia de
devaluacién gradual que se conformara moderadamente al alza
experimentada por el nivel interno de precios, con el prop6-
sito de evitar que este elemento se constituyera en factor ac-
tivo de un adicional estimulo inflacionario. Es asi como la
cotizacion del doélar en el mercado bancario, que a comienzos
de 1957 era de alrededor de $ 550 por délar, cerro el afio in-
dicado a un nivel de aproximadamente $ 700 por unidad, lo
que representa un aumento de un 27%. En igual periodo, la
cotizacion del ddélar en el mercado de corredores subié de al-
rededor de $ 607 por unidad a poco mas de $ 750, o sea en
aproximadamente 24!?, en tanto el indice del costo de la vida
para igual periodo subio en 17,3%.

Cifras preliminares sobre el resultado de la Balanza de
Pagos del pais en 1957 hacen llegar el déficit de las transac-
ciones externas a un monto ligeramente superior a US$ 90
millones, en todas las monedas.

La disminucién de las disponibilidades de corto plazo en
divisas de los bancos comerciales y del Banco Central, que en
conjunto alcanz6 a un monto de alrededor de US$ 24 millones,
estuvo muy distante de ser capaz de proporcionar financia-
miento a esc déficit. Es asi como hubo de producirse un fuer-
te endeudamiento con el exterior, mediante giros efectuados
contra créditos externos por US$ 36,3 millones, de los cuales,
US$ 18,8 millones fueron facilitados por el Fondo Monetario
Internacional, US$ 12,5 millones por el Export Import Bank
de Washington y USS 5 millones por el Federal Reserve Bank
de Nueva York. Este ultimo giro fue cancelado en los prime-
ros meses de 1958. Ademdas de lo anterior, se efectuaron im-
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portaciones bajo los Convenios de Excedentes Agricolas nor-
teamericanos por un monto cercano a los US$ 25 millones, lo
que también importa un aumento de las obligaciones externas
del pais, si bien a largo plazo. Finalmente, los saldos favo-
rables que Chile habia acumulado en todos sus Convenios
bilaterales se redujeron durante el afio 1957 por un monto
equivalente a US$ 12,8 millones. Variaciones menores en sen-
tido opuesto de otras partidas compensadoras, configuran el
financiamiento del déficit total a que se ha hecho referencia.

Parece innecesario subrayar la falta de oportunidad en
materia de politica cambiaria que llevo al pais a una situacion
como la descrita y que, obviamente, no podia mantenerse. Las
medidas que debieron haberse adoptado a méas tardar a me-
diados de 1957, recién fueron puestas en practica a comienzos
de 1958, cuando la posicién de pagos se hizo insostenible, ante
una situacion aun maés desfavorable en los mercados interna-
cionales del cobre.

Ademas del financiamiento directo del desequilibrio de
la Balanza de Pagos anteriormente descrito, debe mencionarse,
porque también forma parte de él, aunque estadisticamente no
haya sido computado asi, el considerable incremento de las
obligaciones fiscales en moneda extranjera. Calculos proviso-
rios efectuados por las reparticiones competentes, hacian su-
bir el total de dichas obligaciones a cifras del orden de los
US$ 20 millones.

Una explicacion mas detallada del funcionamiento del
régimen de cambios durante el afio que abarca este comenta-
rio, como asimismo informacion estadistica mas completa acer-
ca del movimiento de depositos de importacién y coberturas,
puede encontrarse en el capitulo 3 de esta Memoria.

3. LA EXPERIENCIA MONETARIA Y CREDITICIA

Para juzgar debidamente la politica monetaria y credi-
ticia desarrollada durante 1957, y los progresos alcanzados
con ella, es necesario tener presente las diversas circunstan-
cias desfavorables que conformaron el ambiente econémico



en el afio indicado, a las que se ha hecho referencia en parra-
fos precedentes.

Como en el afio anterior, la accibn monetaria, orientada
a conseguir una reducciéon en el ritmo de crecimiento de la
emision, del crédito y del total de medios de pago, descanso,
basicamente, en la aplicacién de normas de control cuantita-
tivo al crecimiento de las colocaciones bancarias y en la limi-
tacion de los aumentos de la emision, con el objeto de man-
tener en la economia una liquidez compatible con los prop6-
sitos de reduccion del ritmo de alza de los precios que se
perseguian.

El resultado de la politica monetaria antiinflacionista se
refleja en el hecho de que el total del dinero circulante, que
en 1955 registré un aumento de 65,7% y en 1956 se incrementd
en 429%, en el aflo que comentamos, al variar de 166.098 a
212.427 millones de pesos, solo subid en 27,9%.

Este ritmo de crecimiento de los medios de pago ha sido
fundamentalmente el resutlado de la politica de emision del
Banco Central, que es determinante de la liqguidez del sistema
bancario y de la capacidad de los bancos de generar, a su vez,
circulante en forma de dinero giral.

En efecto, puede advertirse una estrecha correlacion en-
tre el incremento del total del dinero circulante y el creci-
miento de la emision del Banco Central, la que registra los
siguientes aumentos en los afios indicados; 61,3% en 1955; 41,8%
en 1956 y 25,9% en 1957.

El cuadro inserto detalla los rubros principales que han
determinado aumentos o disminuciones en la emisién del Ban-
co en el afio 1957.

Los redescuentos y créditos otorgados por el Banco Cen-
tral al sistema bancario constituyeron el rubro de la emision
que experiment6é el mayor aumento durante 1957, al subir de
27.552 a 41.371 millones de pesos, es decir, en 50,2%.

En el afio 1956 el sistema bancario obtuvo recursos del
Banco Central, a través del redescuento, jDor un monto de poco
mas de 9.000 millones de pesos, debido a que el resto de las
operaciones que crearon o esterilizaron emisiones dejaron un
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VARIACION DE LA EMISION DEL BANCO CENTRAL
(millones de pesos)

EMISION DIRECTA

A. Factores de Expansion
Fisco 1956
Ley 7.200 ... -
Leyes 12.405 y 12. . 2.550
Anticipos de cambios (Le-
yes 11.575 y 12462) . 13.772
Otras operaciones . . (1) 20.400
2. Créditos a Entidades Ofi-
ciales
INACO i 5.979
Ferrocarriles......cevenee. 329
O tras e 39
3. Créditos al PuljUco
Descuentos Directos . 5.219
Warrants.....nn. 948
Industria Salitrera . . . . 2.653
Compafila de Acero del
Pacifico...nccn, 1.368
Préstamos a Cooperativas
de CONSUMOS...coerrerinne 9
4. Inversiones
Bonos de la Construccién 123
. Factores de Contraccién
1. Depositos Bloqueados de
EX Agrie.....coninicnens 4.195
2. Operaciones de Cambio . (3) 9.614
3. Depésitos de Importacion 15.644
4. Créditos Blog. Conv. Ex.
2.010
5. Otros rubros............. (4) 1.973
6. Bonos fiscales y Pagarés
fiscalesS .., (5) 3.220
7. Otras e 1.260
EMISION INDIinECTA
Redescuentos y Créditos;
Bancos Comerciales . . (2) 10,480
Banco del Estado . . . . (2) 17,072
Total Emision.......... 75.233

(5)

Incluye Revaluacion.

Fines de
1957

6.000
4.425

27.126
(1) 20.065

11.5.56
1.195
484

8.836
1.404
4.650

2.182

4,172

17.413
(3)—5.133
16.008

1.619
6.300

2.950
1.219

15.621
25,750

91,709

Variacion
6.000
1.875

13.354
— 335

5.577
1.166
445

3.617
456
1.997

814

4.049

—13.218
—14.747

- 391
— 4.327

- 270

5.141
8,678

19.476

Incluye letras cedidas al Bco. Central de la cartera de bancos co-

merciales,

No .se incluye revaluacion fiscal. Excluidas las compras al Fi.sco de
cambios provenientes de anticipos concedidos por el propio Banco
Central, incluidos bajo 1) Fisco,
Incluye Capital, Fondo de Re.scrva, Fondo de Eventualidades, Ope-

raciones, Varios, Depodsitos Complementarios,

con Bancos Comerciales, etc.

Incluye Bonos eomputables al encaje de los bancos,
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saldo neto de liquidez mucho mas holgado que en el afio
1957.

En efecto, en este afo, como consecuencia del rescate
de emisiones que produjeron el incremento de los depdésitos
bloqueados por concepto de importaciones bajo los Convenios
de Excedentes Agricolas norteamericanos, las ventas de cam-
bios en exceso de las compras y el aumento de los depdsitos
previos de importacion, la emision directa, excluidos los re-
descuentos aumentdé en 3.800 millones de pesos, monto que
obviamente resultaba reducido para atender incluso la expan-
sibn de colocaciones autorizadas por las normas de control
cuantitativo.

En consecuencia, puede apreciarse claramente que las
operaciones de redescuento, cuando se establecen limites a la
expansion del crédito bancario, no juegan un papel auténomo
en la generacion de emisiones, sino que constitmen mas bien
operaciones inducidas que varian en funcién de los limites de
crédito establecidos y de la mayor o menor liquidez creada
por el resto de las operaciones del Banco Central.

Dentro de las emisiones directas del Banco, los préstamos
al Fisco fueron el factor mas importante de expansion.

Es asi como el Fisco, haciendo uso de las atribuciones
(jue le confiere la Ley 7.200, obtu\o 6 mil millones de pesos
en el cinso de ese afio, y ademads, 1.875 millones, con cargo a
las leyes 12.405 y 12.434, que facultaron al Ejecutivo para
conceder un anticipo al personal de la administracion publica,
lodo lo cual totalizé 7.540 millones, si se consideran las amor-
tizaciones fiscales a otros prestamos otorgados por el Banco
Central.

Por otra parte, haciendo uso de las facultades que con-
fieren al Presidente de la Republica las leyes 11.575 y 12.462,
en orden a contratar en el Banco Central préstamos en mo-
neda extranjera, con cargo a impuestos y otros ingresos fis-
cales en divisas, el Fisco desconté entre fines de 1956 y 1957
letras por 36 millones de doélares y efectu6 amortizaciones por
14,5 millones de doélares, con lo que obtuvo un monto neto
de anticipos en moneda extranjera de 21,5 millones de dolares,
los que vendié al propio Banco en el equi\ alentc de aproxima-
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damente 13,1 miles de millones de pesos. Esta suma, de por
si elevada, representa el aumento neto de estos créditos entre
fines de las fechas indicadas.

Una vez mas, el déficit fiscal se convirti6 en 1957 en uno
de los elementos activos mas importantes desde el punto de
vista de la creacion de medios de pago. Su financiamiento par-
cial a través de emisiones del Banco —fueren éstas directas, co-
mo las efectuadas de conformidad con la Ley 7.200, o indirec-
tas, como las realizadas mediante anticipos en moneda extran-
jera—no solamente significé una presion monetaria directa, sino
que ademas el incremento de obligaciones por cumplir para con
contratistas o proveedores desplazé hacia el sistema bancario
una presion por mayores créditos que redundd, indudablemen-
te, en una expansion de las colocaciones y en demanda de
liquidez adicional, que se hizo efectiva, como se ha visto, a
través del redescuento.

El resto de las operacionse de crédito del Banco Central
durante 1957 muestra un incremento de 14.000 millones de pe-
sos aproximadamente. Esta cifra incluye alrededor de 3.300
millones que corresponden a mayor créditos concedidos por
el Banco al Instituto Nacional de Comercio para que éste efec-
tuara importaciones bajo los Convenios de Excedentes Agrico-
las norteamericanos, fondos que quedaban automaticamente
bloqueados en el propio Banco Central y que, en consecuen-
cia, no tenian efecto sobre la emision. Por consiguiente, el
efecto neto de los créditos sefialados mas arriba en la creacion
de medios de pago fue de alrededor de 10.700 millones de
pesos.

Dentro de la expansion sefialada precedentemente, 3.617
millones corresponden a un aumento de los descuentos directos
al pubhco, aproximadamente 2.000 millones de pesos a présta-
mos del Banco para ayudar a la industria salitrera; poco mas
de 800 millones a mayores créditos para la Compafiia de x\cero
del Pacifico y 450 millones a préstamos “warrants”. Estos ulti-
mos, que tienen una marcada variacion estacional, alcanzaron su
maximo, como en afios anteriores, en el mes de junio, con mas
de 5.600 millones de pesos para luego declinar durante el resto
del afio hasta quedar en poco mas de 1.400 millones. Los prés-
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tamos en favor del Instituto Nacional de Comercio que inciden
en la emisidon y que estan constituidos principalmente por los
recursos que se proporciona a INACO Jiara mantener un poder
de compra para el trigo, experimentaron im incremento cer-
cano a 2.000 millones, y los créditos en favor de los Ferroca-
rriles del Estado aumentaron en 1.166 millones de pesos.

Por otra parte, con el objeto de acudir en ayuda de las
actividades de la construccién que, como se ha expresado, atra-
vesaron por un periodo de aguda crisis, el Banco Central de
Chile adquirié en 1957 bonos hipotecarios del 10-6%, emitidos
con este objeto principalmente por el Banco del Estado y en
menor medida por el Banco Hipotecario de Chile y por el
Banco Hipotecario de Valparaiso. Estos bonos, cuya emision
fue autorizada en cada caso por la Comision de Crédito PU-
blico, fueron adquiridos por el Banco Central al 75% de su
valor nominal, cuando no encontraban colocacién en el mer-
cado. El producto en moneda corriente de estos bonos se en-
tregé a los beneficiarios contra presentacion de estados de pago
a medida que avanzaban las construcciones respectivas.

Una de las caracteristicas mas sobresalientes del desarro-
llo monetario en 1957 fue la esterilizacién de emisiones por
montos considerables, que se produjo como consecuencia de
los depésitos efectuados por importadores de mercaderias lle-
gadas al pais bajo los Convenios de Excedentes Agricolas nor-
teamericanos, depdsitos que quedaban autométicamente blo-
gqueados en el Banco, y el retiro de emisiones derivado del
financiamiento del desequilibrio de la Balanza de Pagos del
pais. En efecto, las ventas de cambios efectuadas por el Banco
substancialmente en exceso de las compras, financiadas en
parte con una disminucion de los recursos en moneda extran-
jera del propio Banco y en parte con créditos externos, pro-
dujo una absorcién de medios de pago salvo en los casos en
gue la moneda corriente fue transferida al Fisco mediante el
arbitrio de los anticipos de cambios autorizados por las leyes
seflaladas anteriormente. Esta circunstancia, conjuntamente con
el factor mencionado precedentemente, contribuyé a mantener
una situacion de liquidez que hubiera sido estrecha, a no me-
diar el aumento apreciable de los redescuentos.

- 27 -



Los fondos bloqueados derivados de importaciones bajo
los Convenios de Excedentes Agricolas norteamericanos aumen-
taron en el afio que se comenta en 13.200 millones de pesos
y las operaciones de cambio, significaron una contracciéon adi-
cional de circulante de 14.747 millones.

La politica seguida por el Banco en 1957, tendiente a res-
tablecer gradualmente la verdadera funcién de los redescuen-
tos, como recurso de Ultima instancia para hacer frente a re-
pentinos retiros de depdsitos mas que como un medio de pro-
veer de liquidez al sistema bancario para la expansién de sus
operaciones activas, no fue lo suficientemente restrictiva para
impedir que estas operaciones, como se ha visto, crecieran en
forma excesiva. Como se sabe, dicha politica consistié en uii
encarecimiento progresivo de los recursos solicitados por los
bancos, cuando el monto de esas operaciones sobrepasaba del
50% del capital y reservas de la institucion redescontante, co-
menzando con una tasa basica de interés de un 6% para los
redescuentos que no excedieran el limite sefialado, tasa que
se aumentaba en un 1% por cada 10% de aumento de aquéllos
en relacion a ese limite, hasta llegar al maximo de 100% del
capital y reserva del banco redescontante. Las operaciones que
excedieran de este uUltimo ni\el estaban afectas al interés me-
dio que el banco beneficiario hubiera cargado por sus opera-
ciones de crédito en el mes anterior, y que llegé a ser de
alrededor de im 16% Esto dltimo con el propdsito de eliminar
cualquier margen que hiciera atractivo el redescuento en ex-
ceso de ese nivel maximo indicado.

No obstante las medidas sefialadas, el sistema bancario
suplio, a través del redescuento, la escasa hquidez creada por
el resto de las operaciones del Banco Central, la que segura-
mente fue compensada con las emisiones fiscales, con lo que
estuvo en situacién de utilizar, casi integramente, los marge-
nes de expansion crediticia autorizados por las normas res-
pectivas.

En efecto, al 31 de diciembre de 1957 el total de las
colocaciones efectivas, sujetas a control, alcanz6 a 135.321 mi-
llones de pesos, frente a un maximo autorizado de 1-36.L53 mi-
llones. El aumento e.xperimcntado en el afio por dichos crc-
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ditos afectos al control fue de 31.957 millones, es decir, un
31%, lo que super6 el aumento que habian experimentado estas
mismas operaciones en el afio anterior, que fue de 26,2%.

Si se considera el total de los créditos otorgados por los
bancos comerciales y el Banco del Estado, los que, ademas de
los indicados incluyen algunos préstamos al margen del con-
trol, el aumento es mayor, de 115.415 a 161.396 millones,
vale decir, un 39,8%, variacion porcentual también mas alta
gue la registrada para estas mismas operaciones en el afio
1956, en que alcanz6 a un 38?.

Finalmente, si a las cifras precedentes se agregan los cré-
ditos del Banco Central —con exclusion de los redescuentos y
préstamos al sistema bancario— para arribar al total consoli-
dado de créditos de todo el sistema liancario, se obtiene un
aumento entre fines de 1956 y 1957 de 65.107 millones, equi-
valente a un 42,2%, porcentaje exactamente igual al de 1956
para las mismas operaciones

Sin embargo, si se considera el efecto de las alzas de los
precios en uno y otro afio y se le elimina, a fin de obtener una
comparacién de los aumentos reales de los créditos, o en otras
palabras, la variacion de estas operaciones en ambos periodos
en términos de pesos de igual poder adquisitivo, se llega a la
conclusion de que en 1957, el aumento real de las colocacio-
nes, fue considerablemente superior al de 1956, y ain en ma-
yor proporcion, al de los afios inmediatamente anteriores en
que la inflacién alcanz6 su desarrollo méas acelerado. Esto
gueda claramente de manifiesto en el Cuadro inserto a con-
tinuacion, en el que se comparan las variaciones anuales de
las colocaciones de los bancos comerciales y del Banco del
Estado, tanto en términos monetarios como en sus valores rea-
les, es decir, eliminada la influencia de las alzas de los pre-
cios, para los ultimos cinco afios.

El cuadro siguiente muestra que en el afio 1957 y, en menor
escala en 1956, afios en que el control a la expansion de los
créditos se hizo efectivo, las colocaciones, en pesos de igual
poder adquisitivo, lejos de disminuir, como lo hicieron en los
aflos 1954 y 1955, aumentaron. En efecto, en 1957 hubo un
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aumento de 20,3% en el total de los créditos, en términos reales,
en comparacién con disminuciones de 18,1% y 21,0* en 1954 y
1955, respectivamente. De manera que las objeciones que se
han hecho desde muchos circulos a la politica restrictiva man-
tenida por el Banco Central en los ultimos afios, se ven cate-
géricamente desvirtuadas por las cifras, una vez que se elimina
de éstas la influencia ejercida por las alzas de precios.

Esta aparente contradiccion parece indicar que las reac-
ciones anticipadas de los precios movidos por las expectativas
de mayores alzas —en los periodos de inflaciéon creciente— pre-
sionan a posteriori los factores monetarios para ajustar los
medios de pago a un nivel de precios asi inflado, sin que esto
ultimo contribuya a aliviar la sensacion de permanente y cada
vez mas pronunciada escasez de medios de pago, no obstante
gue éstos crecen en proporciones progresivamente aceleradas,
aunque con retraso en relaciéon a los precios. Cuando la tasa
inflacionaria tiende a declinar, ocurre el fenémeno exacta-
mente opuesto, con lo que los créditos, no obstante su aumento
aparentemente insuficiente, resultan mayores, en términos rea-
les, que en periodos de mayor inflacion.

Sin embargo, para apreciar debidamente la verdadera si-
tuacion en materia de créditos experimentada en 1957, es ne-
cesario tener presente la circunstancia de que un volumen de
estos recursos, cuya importancia desgraciadamente no puede
precisarse, se destin6 al financiamiento de depdsitos previos de
importacion, restdndolos con ello de las actividades producti-
vas que eran, por cierto, mucho mas acreedoras de recibirlos.
Esta canalizacion del crédito bancario hacia actividades de
importacion, contribuy6 a agravar las presiones en la de por
si dificil situacion de pagos externa del pais, se efectu6 no
obstante las disposiciones establecidas en las diferentes circula-
res de la Comision de Cambios Internacionales y en las
normas del propio Banco Central, tendientes a impedir el
financiamiento de los depdsitos previos de importacion para
articulos no considerados esenciales al desenvolvimiento normal
de la economia del pais. Los créditos que se hubieran otorgado
para este propdsito, sin embargo, tienen un efecto monetario
completamente diferente de los que se destinan a otras finali-
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dacles, ya que, como se sabe, son bloqueados de inmediato en
el Banco Central no generando, en consecuencia, dinero giral
y representando, en cambio, un drenaje de caja del ciento por
ciento para las instituciones que los otorgan. Esto explica, en
primer término, que no obstante el aumento comparativamente
fuerte que se ha sefialado para el total de las colocaciones, los
medios de pago ha\’an experimentado incrementos substancial-
mente inferiores. En segundo término, debe relacionarse el
mencionado drenaje de caja provocado por estas operaciones
con el aumento considerable de los redescuentos a que se ha
heclio referencia.

Durante 1957 se mantuvo la autorizacién para conceder
financiamiento bancario hasta el total del depoésito de impor-
tacion sélo a las mercaderias incluidas en el Grupo A de la
clasificacion de importaciones, grupo que comprendia mate-
rias primas y bienes de consumo de la mas alta prioridad. La
autorizacion para financiar hasta un 60% del depdsito en la
categoria B se modificd en el curso del afo, rebajando dicho
porcentaje a un 50°'l. Y finalmente, el financiamiento de 30%
permitido para los depésitos de hi Categoria C se eliminé, pro-
hibiéndose financiamiento bancario alguno para esta Catego-
ria de importaciones, como ya lo estaba para las demas. Des-
graciadamente, la posibilidad de mantener un control efectivo
sobre el estricto cumplimiento de estas normas de distribucion
selectiva del crédito es precaria, y las autoridades han debido
descansar a este respecto, basicamente, en la cooperacion de
las propias entidades bancarias.

No obstante, a manera de conclusién sobre el desarrollo
monetario en 1957, pareceria conveniente repetir que el efecto
ultimo de todas las medidas de caracter monetario y crediticio
adoptadas ha sido el de reducir en forma substancial el ritmo
de expansion de los medios de pago, lo que refleja, a la postre,
el progreso alcanzado en la aplicacion de esa politica. En
efecto, y como ya se indico, el total del dinero circulante, que
en 1955 habia experimentado un aumento de un 657% y en
1956 de un 42,9!t, s6lo se incrementé en 1957 en un 27,9%.

Podria aducirse que los avances sefialados pudieron haber
sido mayores. Sin embargo, conviene tener presente el cimulo
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ele. dificultades que concurrieron en el afio indicado, a algunas
de las cuales se ha hecho referencia en péarrafos anteriores.
Sobre todo, merece destacarse una vez mas que no es posible,
por no decir prudente, tratar de efectuar avances espectacula-
res en el campo monetario, cuando otros aspectos de la accion
antiinflacionista no sefialan progresos similares o muestran fric-
ciones que no es aconsejable agudizar. A via de ejemplo, sola-
mente, puede afirmarse que si se hubieran registrado progresos
mas satisfactorios en el campo fiscal, con toda seguridad habria
sido posible alcanzar objetivos mas efectivos en la politica
monetaria, sin crear desempleo o decaimiento de actividad en
sectores productivos importantes. A este Ultimo respecto con-
viene sefialar que, en diversas oportunidades, el Banco Cen-
tral ha debido ceder a algunas de las miiltiples presiones ejer-
cidas para relajar las medidas adoptadas, cuando fue enfren-
tando a la alternativa de hacerlo o agudizar focos de desocu-
pacion. Tal ha sido el caso del apoyo prestado a la industria
del salitre, por ejemplo, que proporciona empleo en una ex-
tendida zona del pais. Tal fue también el caso de la ayuda
extraordinaria que debid x"restarse a algunas provincias del sur
para paliar el efecto de sequias, malas cosechas, y la dificil
situacion creada por la interrupcion temporal de exportacio-
nes, principalmente maderas, a la Republica Argentina. Sin
embargo, estas circunstancias, que son inherentes a toda po-
litica monetaria, no han alterado substancialmente la linea de
progreso gradual logrado en los ultimos dos afios, que reflejan
las cifras citadas a lo largo de este acapite.

4. EL EJERCICIO FISCAL

La Ley 12.417, de 27 de diciembre de 1956, aprobd el
Presupuesto Fiscal para 1957, que consultdé $ 221.144 millones
por concepto de ingresos y $ 256.244 millones por concepto
de gastos en moneda corriente. La misma ley aprobo6 el pre-
supuesto en moneda extranjera, con ingresos por US$ 1305
millones y egresos por US$ 66,6 millones. De esta manera un
superavit de US$ 63,8 millones se destinaba a cubrir $ 35.100
millones del presupuesto en moneda corriente.
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Durante 1957, las leyes complementarias, que se detallan,
autorizaron mayores gastos por 62.371 millones de pesos, que
vienen a sumarse al Presupuesto Ordinario:

LEYES COMPLEMENTARIAS DEL PRESUPUESTO DE 1957
(En millones de pesos)

L Ley 12.405. Anticipo $ 30.000 a los empleados publicos a

cuenta de fULUIOS FeajU.STES....cccccoiiviiiiiieiciesse e 4.242

2. Ley 12.407. Planta de la Direccion General de Correos y
TRl GTATOS oo 1.101

3. Ley 12.428. Fija .sueldos y restablece quinquenios a las Fuer-
zas Armadas Yy CarabiNeros ..., 13.859

4. Ley 12.434. Reajusta sueldos v salarios a los servicios del
EStado .o e ettt ans 30.967

5. Ley 12.525. Aporte extraordinario a la Empresa de los FF.
CC. del EStado ... 4.440

6. Ley 12.462. Aumenta la asignacion familiar a la Administra-
cion Pdablica .. . 2.579
7. OrAS L Y BS ittt bbb 5.183
T OTAT ittt 62.371

El total de los gastos presupuestarios subid, durante el
curso del afio 1957, a $ 317.064 millones. Los ingresos presu-
puestarios, por otra parte, sumaron $ 286.231 millones, con lo
que se produjo un déficit contable, en moneda corriente, de
$ 30.833 millones que, sumado al déficit de arrastre de fines
de 1956, eleva el déficit acumulado a $ 102.853 millones a
fines del afio que se comenta

La disminucion de los ingresos tributarios provenientes de
las grandes empresas del cobre a que se ha hecho referencia
en parrafos anteriores, determin6é una baja substancial de las
entradas fiscales en moneda extranjera, las que alcanzaron a
s6lo US$ 84,8 millones Los gastos efectivos, por su parte, fue-
ron ligeramente inferiores a los presupuestados, con US$ 62,6
millones, lo que origin6 un excedente de s6lo US$ 22,2 mi-
llones .



RESULTADOS PRESUPUESTARIOS DEL ANO 1957

Millones de

Miles US$
pesos

Gastos contemplados en la Ley del Presu-

puesto 254.693.6 66.645
Gastos correspondientes a Leyes comple-

mentarias del Presupuesto............. 62.370,7 - (1) 4.046

Total Gastos Pbesupuestabios..... 317.064,3 62.599
Célculos de los ingresos contemplados en la

Ley del Presupuesto... 221.1441 130.462
Mayor rendimiento 65.086,8 - (2) 45.674

Total Ingresos Presupuestarios........ 286.230,9 84.788

Déficit (—) o Superavit (+ ) . - 30.833/4 + 22.189

(1) Reducciones.
(2) Menor rendimiento por baja del cobre.

Nota: Los excedentes en el Presupuesto en moneda extranjera estan
considerados entre los ingresos en moneda corriente.

Las estadisticas presupuestarias comentadas mas arriba,
elaboradas por la Contraloria General de la Republica, pre-
sentan, sin embargo, algunas limitaciones para analizar los efec-
tos de la gestién fiscal sobre la economia, a la vez que, debido
a los procedimientos de contabilizacion empleados por dicho
organismo, se arriba a un déficit que es menor de lo que ver-
daderamente debiera considerarse como déficit del ejercicio
fiscal. No proporcionan tampoco una idea clara respecto de la
forma en que dicho déficit ha sido financiado. En efecto, los
ingresos fiscales que calcula la Contraloria incluyen como ta-
les las consolidaciones de deudas del Fisco con el Banco Cen-
tral, que obviamente no constituyen un ingreso efectivo.

El cuadro que sigue, basado en cifras de la Contraloria,
con los ajustes necesarios para que dichas cifras reflejen la
realidad del resultado financiero del Estado en 1957, muestra
el déficit efectivo del Presupuesto de ese afio y la forma en
gue se computa:



Miles de mili, de pesos

1. Total de gastos fiscales efectivos . . . . 2945
2. Incremento de oblig. por cumplir en mon.

cte. durante 1957 22,0 317,1
3. Ingresos Presup., segin Contr............... 280,2
4. Consolidacion deudas fiscales en Bco. Cen-

tral que deben deducirse......iinn — 13,2
5. Total de INgresos EfectiVosS ... 273,0
6. Déficit en moneda COrrieNte....cccooeeeiecceceeeee e 441
7. Incremento de oblig. por cumplir en nioa. extranjera

(US$ 20,3 mMili, @ $ 620 ) oo 12,6

8. Déficit Presupuestario Total en 1957

Interesa conocer la forma en que se lia financiado el dé-
ficit que se sefiala en el cuadro anterior, para poder apreciar
su incidencia en el campo monetario, cambiario y en el nivel
de la demanda fiscal, que es tal vez el componente méas im-
portante de la demanda global. En el cuadro que sigue se
detalla la forma en que el Fisco se procurd financiamiento
IDara dicho desequilibrio:

Miles de mili de pesos
1.  Incremento de obligaciones por cumplir en

MON. ClB .ttt 22,6
2. Incremento de obligaciones por cumplir en

mon. extranjera en su equivalente en pesos 12,6
3. Utilizacion de fondos de terceros............. 7.1
4.  Endeudamiento en el sistema bancario prin-

cipalmente Banco Central........ 23,9

SUM @ittt saen 66,2

5.  Menos: Incremento de los Activos disponi-

bles en poder del Fisco — 9,6

T O LA 56,6 (1)

(1) La diferencia entre este total y el del puadro anterior se debe a
redondeo de cifras parciales.

Del cuadro anterior se desprende que el financiamiento
del déficit fiscal en 1957 descanso, fundamentalmente, como en
aflos anteriores, en un mayor endeudamiento con el sistema
bancario. Sin embargo, el incremento de las obligaciones por
cumplir en moneda corriente tuvo también una importancia
igualmente destacada. Ambos arbitrios han tenido efectos im-
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portantes desde el punto de vista monetario. El primero, por
ser elemento activo en la creacion de medios de pago; el se-
gundo, por generar presiones sobre el crédito que, en ultimo
termino, desembocan también en creacion de dinero. De aqui
que pueda afirmarse una vez mas que el desequilibrio fiscal
se constituyé nuevamente, en 1957, en uno de los factores mo-
netarios expansivos de mayor significacion.

En la seccion anterior dedicada a analizar la experiencia
monetaria se han proporcionado mas detalles respecto a la in-
cidencia del desequilibrio fiscal en el desarrollo de la emision
y del crédito. Tal vez s6lo convendria, subrayar, una vez mas,
la falta de coordinacién que ha existido entre el avance logrado
en la contencion de los factores monetarios de la emision y el
progreso infimo, en los esfuerzos por equilibrar las finanzas
estatales.

Ya se ha mencionado la influencia que tuvo la caida
del precio del cobre sobre los ingresos fiscales en moneda ex-
tranjera. El Ejercicio Fiscal de 1957 arrojo efectivamente un
superavit en moneda extranjera de US$ 22,2 millones, en cir-
cunstancias que en el Presupuesto dicho excedente se estimé en
US$ 63,8 millones. Sin embargo, las ventas de cambios por parte
del Gobierno, destinadas a proporcionar a éste recursos en mo-
neda corriente para financiar una parte de los gastos presupues-
tarios, fueron efecti\ amente de US$ 42,5 millones, excluidas
aquellas provenientes de anticipos en moneda extranjera otor-
gados por el Banco Central, cuyos cambios eran vendidos de
inmediato a esta entidad para obtener la moneda corriente.

La diferencia entre el excedente en moneda extranjera de
US$ 22,2 millones que arrojé el Ejercicio de 1957 y las ventas
por USS 425 efectuadas por el Fisco, corresponde al incre-
mento de obligaciones por cumplir en moneda extranjera, que
como se indica en el cuadro anterior, alcanzé al equivalente
de 12,6 miles de millones de pesos. Debe sefalarse que esta
postergacion de. pagos fiscales en moneda extranjera y la re-
duccion a moneda corriente de las divisas que de otro modo se
habrian empleado en ello, produjo un alivio en la estrecha dis-
ponibilidad dcl mercado de divisas.
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Si a esta postergacion de gastos fiscales en moneda ex-
tranjera por US$ 20,3 millones se agregan los anticipos de
cambios otorgados al Fisco por el Banco Central, que alcan-
zaron a US$ 21,5 millones, tendriamos un total de US$ 41,8
millones, que vino a suplir los menores ingresos fiscales deri-
vados de la baja en la tributacién a las grandes empresas del
cobre y que, como se ha indicado, alcanzaron a alrededor de
US$ 45 millones. Estos menores ingresos, expresados en moneda
corriente al promedio del cambio de 1957 (de $ 620) represen-
tan aproximadamente unos 28.000 millones de pesos, cifra que
es exactamente la mitad del déficit fiscal anotado anterior-
mente. En otras palabras, a no mediar la reduccién de los
ingresos fiscales derivados del cobre, el Ejercicio habria cerrado
con un déficit de aproximadamente 28.000 millones de pesos.

Para formarse un juicio sobre el efecto de la accion fiscal
sobre la demanda global de la economia, es necesario compa-
rar los gastos efectivos de 1957, en términos reales, con los
habidos en afios anteriores. En el cuadro que sigue se hace
esta comparacién, calculando los gastos fiscales efectivos de
los dltimos cinco afios en pesos de poder adquisitivo de 1957,
a base del Indice de Precios al Por Mayor

GASTOS EFECTIVOS EN TERMINOS REALES
(Cifras en miles de pesos)

Gastos Indice de Comparacién
efectivos variacion con del nivel de
en pesos respecto a 1957 con el

de 1957 1957 de cada afio
1953 e 322.397 109,5 - H,7%
293.359 99,6 0,4%
309.693 105,2 - 5,0%
315.5.59 107,2 - 6,7%
294.478 100,0 -

Nnta: Se empled el indice de precios al por mayor para efectuar la
comparacién, con base 1957 = 100.

Puede apreciarse que el afio 1957 es uno de los mas bajo
nivel de gastos fiscales en ese periodo, inferior en 6,7% al del
aflo inmediatamente anterior, y en 87% al de 1953. Ligeramente
superior, en cambio, al de 1954. Puede relacionarse esta dismi-
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nucion del gasto fiscal con el decaimiento de la actividad eco-
nomica observado en el afio que se comenta al que nos refe-
riremos en detalle mas adelante, ya que la actividad privada
dificilmente puede sustituir la baja del gasto publico.

Resulta de interés conocer la distribucion de los gastos
fiscales en sus componentes principales: gastos corrientes y
gastos de inversion, para apreciar la participacion que le cabe
al Estado en el proceso de capitalizacion del pais. No existe
desgraciadamente una estadistica que muestre tal distribucion
respecto de los gastos efectivos, por lo que hay que remitirse
a los gastos contemplados en el Presupuesto, lo que se hace en
el cuadro que sigue, para los ultimos siete afos:

DITRIBUCION DE LOS GASTOS PRESUPUESTARIOS

(En miles de millones de pesos)

% Gastos
Total de Castos en %lnver- Gastos corrientes
los Gastos inversiones siones so- corrientes sobre
Presup. bre gastos total gastos
1
20,6 4,0 19,4 16,7 80,8
27,6 6,0 21,7 21,8 78,3
42,0 8,6 20,5 33,4 79,5
54,1 9,5 17,6 44,6 82,4
82,9 15,8 19,1 67,1 80,9
156,0 25,1 16,1 129,9 83,9
230,7 38,1 16,1 193,6 83,9
355,3 65,1 18,3 290,2 81,7

‘Nota-, Se incluyen los gastos en moneda extranjera.

Como puede apreciarse en el cuadro anterior, se advierte,
en la distribucién presupuestaria de los gastos fiscales, una
baja porcentual importante en los gastos de inversion en los
tres Ultimos afios en relacion a los niveles de los 4 afios ante-
riores. Sin embargo, los gastos efectivos pueden diferir subs-
tancialmente de lo originalmente presupuestado en lo que res-
pecta a su distribuciéon entre gastos corrientes y de inversion.
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Esto parcee haber sido particularmente notorio en los ultimos
dos afios en que, como consecuencia de las dificultades para
financiar el Presupuesto, el Fisco se lia visto obligado a poster-
gar gastos y posponer pagos derivados de proyectos de inver-
sion estatal, ya que no es facil efectuar reducciones de im-
portancia en los gastos corrientes, constituidos en su mayor
parte por sueldos y salarios.

La informacion sumaria que se ha dado en este acapite
sobre el resultado del Ejercicio Fiscal en 1957 confirma am-
pliamente la conclusion contenida en la primera parte de este
capitulo, en el sentido de que el desequilibrio fiscal ha sido
uno de los elementos que ha presionado activamente por la
expansion de los medios de pago, ya sea directamente a través
del financiamicnto en el sistema bancario de parte del déficit,
o indirectamente como consecuencia de la acumulacion de su-
mas importantes de compromisos de pagos postergados a con-
tratistas y proveedores fiscales. Esto Ultimo ha determinado,
a su vez, una presion adicional sobre el sistema bancario ten-
diente a la expansion de las colocaciones. Afortunadamente, co-
mo se ha analizado en detalle en el acapite anterior, factores
de contraccion monetaria han impedido que este impacto pri-
mario derivado del Ejercicio Fiscal haya podido traducirse en
un efecto expansivo secundario, en toda su magnitud, a través
de las instituciones bancarias.

5. BALANCE DEL PROCESO PRODUCTIVO Y DE LA ACTIVIDAD
INTERNA

Segun se ha indicado al comienzo de estas paginas, du-
rante 1957 se registr6 una reduccién en el ritmo de actividad
econoémica del pais. Si bien so6lo se cuenta todavia con cifras
preliminares en materia de produccion global, los antecedentes
disponibles indican que durante el afilo que se comenta la si-
tuacion de contraccion que ya se advirtié6 en 1956 no habria
experimentado sintomas claros de recuperacion.

De acuerdo con cifras provisorias, publicadas por la Co-
mision Econdmica para América Latina, el ingreso nacional
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bruto bajé en poso mas de 2% durante 1957, disminuciéon que
viene asi a agregarse a la de 2,0S registrada en el afio anterior;
de este modo, durante los dos afios indicados el ingreso per
capita muestra un descenso de aproximadamente 10!?. Por su
parte, el producto nacional bruto total acusé un estancamiento
durante 1957, después que durante el afio anterior habia sefia-
lado una reduccién de 2,6't; para el conjunto de estos afios la
caida del producto per capita alcanza a alrededor de 87c. El
diferente comportamiento de las dos series referidas tiene su
origen en la evolucion de los términos de intercambio del pais
en cada uno de los afios indicados, como consecuencia de las
fluctuaciones que ha tenido el i”recio del cobre. En efecto, la
alta cotizacién de este metal durante 1956, que se tradujo en
una mejoria de los términos de intercambio, suavizo la caida
del ingreso en aquel afio; en cambio, durante el afio que se
comenta, el deterioro de los términos de intercambio, motivado
por el menor inecio de nuestro principal producto de exporta-
cion, acentud la disminucion del ingreso.

Las cifras provisorias que ha calculado la Corporacion de
Fomento de la Produccién difieren de las sefialadas y mues-
tran aumentos del producto bruto real para ambos afios. En
efecto, de acuerdo con ellas, se habria registrado un incremento
de 0,6a en 1956 y de 2,7* en 1957. El producto bruto per ca-
pita, sin embargo, habria declinado en un 1,8% en 19.56, para
permanecer al mismo nivel en 1957.

Si bien las series que se han citado son diferentes, ambas
reflejan, aunque en distinto grado, una franca baja del pro-
ducto nacional por habitante en 1956 y una baja adicional, en
un caso, y estagnacion en otro para 1957.

Las medidas de caracter antiinflacionistas adoptadas en
estos afios, asi como la aplicacion del nuevo régimen cambiario,
que significd necesariamente una sostenida devaluacién mone-
taria y, en consecuencia, un encarecimiento de los productos
de importacion, produjeron l6égicamente reajustes importantes
en cl sistema de precios y, por ende, en la distribucién del
ingreso.

Segun se desprende del indice de precios al por mayor,
que calcula el Servicio Nacional de Estadistica, durante 1957
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los cambios anotados favorecieron relativamente a los produc-
tos agricolas y a los alimentos elaborados, en desmedro del
resto de la industria manufacturera y de la ganaderia, cuyos
precios subieron en menor proporcién.

De acuerdo con el indice de Edificacién Proyectada en
13 de las Comunas mas importantes del pais, las actividades
de la construccién, que ya en 1956 se habian reducido en 38%,
se redujeron nuevamente, durante 1957, en 35%, llegando asi
a un nivel criticamente bajo, tan s6lo comparable con el afio
de crisis de 1930. Los principales factores que incidieron en la
fuerte declinacion de estas actividades, deben buscarse funda-
mentalmente en la reduccidon de los gastos publicos destinados
a este objeto. Asi, por ejemplo, durante 1956 se proyecté cons-
truir 735.000 metros cuadrados de calzadas pavimentadas y en
1957 tan s6lo 650.000 metros cuadrados; los proyectos de cons-
truccion de aceras se redujeron entre esos mismos afios de
215.000 a 200.000 metros cuadrados; los de construccion de
viviendas del sector publico bajaron drasticamente de 5.077 a
2.600 viviendas, con una superficie edificada de 301.793 vy
140.000 metros cuadrados, respectivamente; la construccion
proyectada de caminos pavimentados bajé de 76 a 70 kilome-
tros y la reparacién de puentes en una proporcion similar.

Las inversiones privadas en edificacién han experimentado
también aguda reduccion, contribuyendo a deprimir el nivel
de actividad en esta industria.

La inmersion bruta total del pais resulté seriamente afec-
tada por la contraccion de la in\"ersion publica, al punto de
que en 1957 alcanzé a solo el 7,5% del producto bruto. Con-
viene anotar, por una parte, que el coeficiente de inversion
habia bajado durante los dos afios precedentes de 10,2% a 8,5%
del producto y, por otra, que la capitalizacién en Chile es una
de las mas bajas de América Latina.

Si nos atenemos a algunos indices parciales de produccién
fisica, la agricultura marc6é durante 1957, en conjunto, un nivel
de produccion comparativamente bajo. La cosecha de trigo,
en el afio agricola 1956-57, que es determinante del nivel de
produccién agricola, bajé de 10,4 a 9,9 millones de quintales
métricos, vale decir, en 5% Como en el afio anterior, el déficit
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COSECHAS
(Miles de quintales)

RUBROS
1953 1954 1955 1956 1957
®)

Cereales

Trigo . . 9.891,9 9.554,3 10.289,2 10.398,9 9.884,3

Cebada . 837,5 555,5 780.6 1.013,4 980,1

Avena . . 914.1 969,2 1.001,3 988,6 1.118,7

Centeno . 60,1 68,2 51,0 38,1 A

Arroz . - 870.1 804,1 933.3 536,4 826
Chacras

Fréjoles . . 813.6 793,4 763.1 7.52.0 817.5

Maiz . . . 798.6 969,3 950.1 1.404,3 1.000,3

Papas . . . 5.374,1 6.057,5 6.053,7 6.954.8 6.355,1

Arvejas . . 154,0 105,8 107,7 84,7 98,5

Garbanzos . 45,8 42,9 34,6 34.1 45,3

Lentejas . . 143,2 131,1 142,9 189,3 116.6
Trod. Industriales

Maravilla . . . 557,8 751,7 678,0 638,0 469,0

Caflamo, semilla 411 37.1 371

Cafiamo, fibra 49.1 37.1 40.2

Lino, semilla . . 58.1 51,4

Lino, fibra . . . 9,3 5,8

Tabaco . . , . 49,6 25,7

* Cifras provisionales.

de este ccreal se cubrié principalmente con importaciones de
trigo norteamericano, internado al pais de conformidad con los
términos del Convenio de Excedentes Agricolas suscrito entre
Cliilc y los Estados Unidos. Estas importaciones de trigo nor-
teamericano, limitaron el intercambio con Argentina, situacion
que perjudicé a algunas exportaciones chilenas, particularmen-
te las maderas.

La produccion de cebada bajé durante el afio que se co-
menta en 3,3!?, pero subié, en cambio, la cosecha de avena en
mas de 13% EI arroz, que durante 1956 registr6 un volumen
de produccion anormalmente bajo, se recuperd durante 1957,
afio en que subid en 54%. No obstante este aumento, la cosecha
de arroz en este ultimo afio no alcanzé los niveles que habia
registrado en 1955.

A excepcion de la produccion de fréjoles, que experimentd
un incremento de 8,7% el resto de los productos de chacareria
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de alguna importancia acusa disminuciones. Asi, la cosecha de
maiz fue inferior cu 28,Si )' la produccion de papas y lentejas
descendié en 8,61 y 38,47, respectivamente.

La cosecha de maravilla, que en 1954 alcanz6 a mas de
750 mil quintales métricos, ha declinado en forma ininterrum-
pida con posterioridad, hasta llegar a solo 469 mil quintales en
1957, lo que corresponde a im descenso de 27,5% con respecto
al afio inmediatamente anterior.

El indice de produccién de la mineria mayor, que incluye
cobre, salitre y yodo, hierro, carbon, oro y plata, mueltra un
incremento de 2,3% con respecto a 1956, con lo cual alcanzé
el nivel mas alto del udltimo decenio. La recuperacién de la
produccion de salitre y yodo y el incremento en la produccion
de minerales de hierro contrarrest6 en exceso la menor pro-
duccion de cobre y carbon.

INDICE DE PRODUCCION DE LA MINERL\ MAYOR
(Laspeyres base 1936-38 = 100)

1954 1955 1956 1957
Oro . . .. 46,0 45,2 34,8 38,1
Plata . . . . 94,3 108,8 1157 98,8
Cobre . . . 107,0 127,5 1441 1425
Hierro . . . 146,9 101,8 178,1 178,9
Sahtre . . . 1159 113,4 45,4 96,8
Yodo . . . 118,9 115,5 72,7 136,6
Carbon . . . 115,2 117,2 1157 106,5
Indice Gral. . . . 106,1 117,3 1211 123,9

La produccion total de cobre de la gran mineria ascendié
durante el afio 1957 a 435 mil toneladas métricas, cifra inferior
en un 2% a la de 1956. Las exportaciones de este mineral, en
cambio, se incrementaron en 7%, al subir de 401 mil toneladas
métricas en 1956 a 431 mil toneladas en 1957.

La extraccion de salitre experimenté un aumento de 13%
durante el afio que se comenta, alcanzando un volumen de
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1.310,000 toneladas. La exportacion de este producto se elevd
también, aunque en sélo 3% totalizando 1.255.000 toneladas
durante el curso de 1957.

Por su parte, la produccién total de minerales de hierro
en 1957 fue de 2.6S0.000 toneladas, lo que representa un ligero
aumento de 0,5% con respecto al aflo precedente; las exporta-
ciones de este mineral, sin embargo, se elevaron en el afio in-
dicado a 3.074.000 toneladas, con lo que superaron en 48% a
las de 19.56. El notable exceso de las exportaciones sobre la
produccién de hierro en este afio fue posible con cargo a la
formacion de un fuerte stock de aproximadamente 600.000
toneladas que se constituyd en el afio inmediatamente anterior.

Finalmente, la extraccion de carbén, que en 1956 alcanz6
a 2.278.000 toneladas brutas, en el afio que se comenta bajo
a 2.101.000 toneladas.

Con respecto a la industria manufacturera, no se dispone
todavia de un indice fidedigno para apreciar las variaciones de
su producciéon. En afos anteriores, en esta Memoria se comen-
taba el indice de produccion industrial, que calcula el Ser-
vicio Nacional de Estadistica con base 1936-37-38= 100, el que
adolece de serias limitaciones, razén por la cual el Servicio in-
dicado estd préximo a iniciar la publicacién de un nuevo indice.

Sin perjuicio de dar a conocer el movimiento del indice
de produccién industrial de que se dispone en este momento,
nos parece indispensable llamar la atencién a algunas de sus
caracteristicas que le restan significacion. Por razones de
caracter técnico, el referido indice, calculado con la férmula
de Laspeyres, no contempla la produccién de todas las indus-
trias que han surgido en el pais con posterioridad a 19.36, con
excepcion de la produccién siderdrgica que hubo de incluirse
debido a su considerable importancia. Si se tiene en cuenta
que gran parte de la industria manufacturera moderna de que
se dispone hoy dia ha sido creada precisamente con posterio-
ridad al afio indicado, resulta que el indice que se comenta
no considera la variacion de buena parte de la actividad in-
dustrial; esta limitacién no seria muy seria si la actividad pro-
ductiva de estas Gltimas industrias hubiera sefialado un movi-
miento similar a las industrias que incluye el indice.
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Por otra parte, la ponderacion o importancia relativa de
cada uno de los rubros que componen el indice, que fijan la
intensidad con que sus variaciones pesaran en el total, se ha
calculado de acuerdo con la importancia de la produccién bru-
ta de la industria y no de acuerdo con el valor agregado de
cada actividad, vale decir, con el aporte efectivo al valor final
del producto.

De acuerdo con el indice mencionado, la x”~roduccién in-
dustrial durante 1957 habria bajado en Q5% con respecto al
afio anterior, conforme el siguiente detalle;

1955 1956 1957
{% de variacion)

Industrias alimenticias . - 3,8 6,4 - 09
AZUCAr oo 15 - 56 - 21,6
Cerveza y gaseosas . . . 8,9 8,3 - 04
Vestuario.....eeceene. 08 -13,0 3,1
Industrias quimicas . . - 3,7 5,7 7,2
Siderdrgica....ccccoeverennne. - 16,3 43,8 3,8
Gas, coke y alquitran . - 0,7 0,3 - 25
Energia eléctrica . . . . 5,3 51 2,8
Industrias varias . . . . 0,7 6,9 0,9

Indice General . . - 27 6,9 - 05

El descenso en la actividad productiva al cual se ha hecho
referencia en estas paginas, se reflej6 en una menor ocupaciéon
de mano de obra y en la aparicion de ciertos brotes de cesantia.

En efecto, de acuerdo con un estudio sobre ocupacién y
desocupacion en el Gran Santiago, realizado por el Instituto
de Economia de la Universidad de Chile a mediados de 1957,
la desocupacién en dicho radio alcanzaba al 4,9% de la fuerza
de trabajo encuestada para el conjunto de las actividades. Un
estudio similar hecho por el mismo Instinto en Octubre de
1956 registré una desocupacion de 5,8%, es decir, mayor en un
0,9% a la cifra obtenida para junio de 1957. Conviene consignar
que el censo de la poblaciéon efectuado a fines de 1952 —en
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un periodo en que las actividades productivas se desenvolvian
normalmente— registré6 una desocupacion de s6lo un 4% de la
fuerza de trabajo.

Un andlisis més detenido de la encuesta realizada a me-
diados de 1957 revela que si bien es cierto que la desocupacion
habia disminuido en casi todos los sectores con respecto a la
situacién que existia en 1956, se ha producido una redistri-
bucién de la poblacion ocupada desde las actividades produc-
toras de bienes fisicos hacia el comercio y los servicios en ge-
neral. Asi, desde octubre de 1956 a junio de 1957, la poblacion
ocupada en la industria disminuyé en 55%, esto es, en alrede-
dor de 10.000 personas y en la construccion bajé en cerca
de 15%, o sea, en aproximadamente 6.000 personas. La fuerza
de trabajo ocupada en los servicios y el comercio sefiald, en
cambio, un aumento de méas de 11% lo que equivale a unas
29.000 personas.

El nivel comparativamente alto del desempleo que puede
observarse en 1957, asi como la redistribucién de la poblacion
ocupada de las actividades productoras de bienes materiales,
que en ultimo término representan los productos que directa-
mente satisfacen las necesidades fundamentales de la pobla-
cion, no dejan de representar un hecho de significativa im-
portancia, toda vez que Chile se caracteriza por mantener un
contingente de la poblaciéon excesivamente alto en la produc-
cion de servicios que, a menudo, constituyen desocupacion dis-
frazada por falta de oportunidades de empleo en actividades
productivas. Por otra parte, estadisticas compiladas por or-
ganizaciones privadas de empresarios revelan una tendencia
sostenida al descenso de la ocupacion durante el segundo se-
mestre de 1957. Recientes y nuevos estudios practicados por el
Instituto de Economia han venido a confirmar esta misma
situacion.



2. ORO Y MONEDAS EXTRANIERAS

Las partidas en oro y monedas extranjeras que aparecen
en los balances del Banco Central a fines de afio se analizan
brevemente a continuacién. Estas partidas, para el periodo
1953-1957, se detallan en el cuadro de la pagina siguiente.

Las cifras correspondientes a 1957, presentadas en el cua-
dro mencionado, se explican en funcién del Balance General
del Banco al 31 de diciembre de ese afio, que se inserta al final
de esta Memoria.

La contabilizacion del oro y las monedas extranjeras se
hace en el Balance del Banco a la paridad de $ 110 por délar
y 0,008 078 83 gramos de oro fino por peso. Debido a las apro-
ximaciones, la suma de los parciales en algunos casos puede
no coincidir con los totales.

FONDO DE RESERVA

Esta constituido por el saldo de los fondos que el Fisco
entreg6 al Banco Central al fundarse éste en 1926, para aten-
der a la conversién de billetes, mas el incremento que estos
fondos han experimentado posteriormente. Estos incrementos
provienen principalmente de las operaciones de cambio que
el Banco ejecuta y respecto de las cuales la ley mas reciente,
la N° 12.084, de agosto de 1956, dispone que “las ventas de
cambios al Banco Central de Chile pagaran una comisiéon que
no podra exceder de 1/4%, destinada a incrementar las re-
servas metahcas de esa institucion, a base de la compra de
oro de produccion nacional”.
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Se exceptuan de ese pago solamente las operaciones de
venta de divisas que realice el Fisco.

Al 31 de diciembre de 1957 el Fondo de Reserva en oro
del Banco Central alcanzaba al equivalente de US$ 38.651.450
($ 4.251.659.469); durante 1957 este Fondo experimentd un
incremento de US$ 303.911.

OTRAS DISPONIBILIDADES DEL BANCO

Se incluye bajo esta denominacion un conjunto de cuen-
tas que se detallan a continuacion;

Moneda Cte. uUs$
A. Oro
1. Compras-ventas posicion an-

TErIOr o, 2.246.660 20.424
B. Monedas extranjeras
1. Compras-ventas posicion an-

TEriOr i 747.353.036 6.794.119
2. Compras-ventas cambio libre 749.629.597 6.814.815
3. Vales Ley 11.828 .....ccccouvvnnnee 59.368 540
4. Inversiones bonos Eco. Rec.

Y FOM . 13.679.397 124.358
Total monedas extranjeras .. .. 1.510.721.398 13.733.832
I. Total General (A+B) .... 1512,968.058 13.754.255

Estas partidas, mas el aporte al Fondo Monetario Interna-
cional equivalente a US$ 12.497.322 ($ 1.374.705.444), consti-
tuyen el total de la cuenta “Otras Disponibilidades” que aparece
en el Balance General, y cuyo saldo era al 31 de diciembre
de 1957 de US$ 15528.821 ($ 1.708.170.308) en moneda ex-
tranjera y US$ 10.722.757 ($ 1.179.503.194) en oro, o0 sea en
conjunto, US$ 26.251.578, ($ 2.887.673.502).

Para los fines del presente andlisis el aporte al Fondo
Monetario se considera aparte; en cambio se agregan las si-
guientes partidas:



Moneda Cte. US$
A. Oro

1. Operaciones Varias (Provi-
SIONES) v 56.220.113 511.092

B, Monedas Extranjeras

1. Canje US$ por moneda de

CUBNTA oo 647.708.464 5.888.259
2. Compra cambios créditos

stand-by .., 3.418.978.277 31.081.621
3. Préstamo Federal Reserve

BanNK .o 550.000.000 5.000.000
4. Préstamo Eximbank............ 1.375.000.000 12.500.000
5. Compras cambios con pacto

retroVea. ..o 30.584.044 278.037
Total monedas extranjeras .... 6.022.270.785 54.747.916
U. Tofnl General (Ai-B) .... 6.078.490.898 .5.5.259.008

Por consiguiente, las cuentas consideradas aqui como
Otras Disponibilidades pueden resumirse en la siguiente
forma:

Moneda Cte. Us$
O M0 it 54.466.773 531.516
Monedas extranjeras................. 7.532.992.183 68.481.748
TOotal e, 7.591.458.956 69.013.263

A continuaciéon se detallard brevemente cada una de las
partidas mencionadas.

1 Compras-ventas posicién anterior

Representa el saldo de la posicion del Banco con ante-
rioridad a la reforma del régimen cambiario en abril de 1956.
Incluye ima partida de oro equivalente a US$ 20.424, otra en
dblares por US$ 6.764.469 y la equivalente de una tercera
en libras esterlinas por £, 10.589-5-3.
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2. Compras-ventas Cambio Libre

Bajo este rubro se incluyen las disponibilidades del Banco
por concepto de las operaciones realizadas bajo el régimen de
cambio libre, vigente desde abril de 1956. Al 31 de diciem-
bre de 1957 su saldo estaba compuesto de US$ 6.685.594 y
£ 46.150-6-1, cantidades que en conjunto equivalen a
$ 749.629.597.

3. Vales Ley 11.828

Corresponde a operaciones realizadas con grandes com-
pafiias mineras por ventas locales de cobre. El saldo de esta
cuenta alcanzaba a fines de afio a US$ 540 ($ 59.369).

4. Bonos del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento

En esta cuenta se representa el valor de los bonos adqui-
ridos a la institucion mundial en conformidad al convenio sus-
crito por Chile.

5. Canje de doélares por monedas de cuenta

Representa la adquisicion por el Banco de moneda dura
a cambio de monedas provenientes de los Convenios de Com-
pensacion vigentes. El saldo de esta cuenta a fines de afio al-
canzaba a US$ 5.888.259, considerablemente menor que el
registrado a fines de 1956, que fué de US$ 12.363.714. Esta
disminucion se debe al paulatino abandono que ha experimen-
tado el intercambio a través de convenios bilaterales de com-
pensacion en pro de una mayor actividad en las &reas de
moneda dura.

6. Compras de cambio crédito stand-by Fondo Monetario
Internacional

En esta cuenta se han englobado dos tipos de operacio-
nes diferentes que se han efectuado con cargo al préstamo
destinado a formar un Fondo de Estabilizaciéon, concedido a
Chile por el Fondo Monetario Internacional conjuntamente
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con otras entidades norteamericanas. Se explican estas opera-
ciones en el capitulo 4° en la parte que se refiere al Fondo
Monetario Internacional.

7. Préstamo del Federal Reserve Bank con garantia oro

El saldo de esta cuenta representa el monto de una obli-
gaciéon contraida por el Banco Central de Chile con el Federal
Reserve Bank por un monto de US$ 5.000.000 destinado a
aumentar las reservas del Banco para fines cambiarios.

8. Préstamo del Export Import Bank

Esta cuenta representa el monto de una operacion de
crédito realizada con el Eximbank destinada a procurar al
Fisco recursos en moneda extranjera.

9. Compra de cambios con pacto de retroventa

Representa adquisiciones de valores en dolares que estan
sujetos a un compromiso de recompra a corto plazo por parte
del vendedor.

DEPOSITOS DE TERCEROS

Las cuentas corrientes y otros depoésitos en oro y monedas
extranjeras que se muestran en el Balance a fines de afio,
se descomponen como Sigue;

Moneda Cte. uUS$

A.— Cuentas Corrientes

L I o T o T 114.194.255 1.038.129

En doélares..cvicicienns 200.285.640 1.820.779

En libras esterlinas.............. 4.270.984 38.827

En francos suizos.............. 2.450.203 22.275

En otras monedas 1.986.197 18.056
Total Monedas Extranjeras (1) 208.993.024 1.899.937
Total Cuentas Corrientes ... 323.187.279 2.938.066

(1) Se excluyen ele esto total depdsitos de compensacién del Fisco y
otros por un total de US$ 176.163, que equivalen a $ 19.377.956.
Con esta cantidad se completa la de $ 228.370.980 que figura en
el Balance como Depésitos de Terceros.
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B,— Otros Compromisos

1.—Créditos documentarios (2)

2.—Garantia por créditos do-
CUMENLArioS ...cccovevrerreirene

3.—Ventas cambios a futu-
ro (3)

4 —Varios acreedores Ley
11.828

5.—Intereses retenidos y no
ganados (3 ) .cceriienienenns

6.—Compras cambios a precios
provisionales (3 ) ..o

Total Otros Compromisos

Total General (A+B) ..

Moneda C te.

67.671.517

1.311.193

21.340.000

40.833.207

29.341.,303

164.426.449

324.923.669

648.110.948

uUs$

615.196

11.920

194.000

371.211

266.739

1.494.786

2.953.852

5.891.918

Los depdsitos en oro corresponden casi exclusivamente a
bancos accionistas. Los depositos en doélares, en cambio, per-
tenecen en su mayor parte al Fisco y a la Caja de Amorti-

zacion.

Se han incluido también como Depésitos de Terceros
otras cuentas, tales como Créditos Documentarios, Ventas de
Cambios a Plazo, Varios Acreedores, etc. que, aungue no son
propiamente depoésitos de terceros, pueden por su naturaleza
y para fines de anadlisis asimilarse a éstos.

(2) Se excluyen créditos de convenios de compensacién por un monto
de US$ 6.69.5.258 {$ 736.478.378), lo que totaliza los $ 804.119.895

que apareccn en el Balance.

(3) Las cuentas N.os 3, 5 y 6 aparecen englobadas en el item “Ope-
raciones Varias” del Balance General y siiman $ 215.107.752. El
saldo de $ 205.251.395 corresponde a operaciones varias de com-

pensacion.
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CORRESPONSALES DE COMPENSACION

Bajo este rubro se presenta el saldo de las cuentas de
Convenios de Comiiensacién que el Banco Central mantiene
con otros paises. En conjunto este saldo era favorable a Chile,
al 31 de diciembre de 1957, por un monto de US$ 3.188.882.00
($ 350.777.020).

Esta cifra representa una notoria disminucion con res-
pecto a la registrada a fines de 1956, que alcanzaba a US$
13.928.366, saldo que también era favorable a Chile. Este
descenso en la actividad de los Convenios de Compensacion
se explica por las causas anotadas mas arriba y que dicen
relacion con la preferencia por comerciar directamente en
monedas duras que se ha hecho manifiesta en los Ultimos afios.

SALDCXS DE LOS CONVENIOS DE COMPENSACION
Al 31 de diciembre de 1957

Us$
Alemania....s — 4.716.099
ATrgentina ... 7.706.794
Bolivia 42.546
Brasil.. e — 666.000
ECUAAON it 210.850
ESPafa . 602.088
YUugoeslavia....nniiee 8.703

3.188.882

APORTE AL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Esta cuenta representa el valor de la cuota de adhesion
de Chile al Fondo Monetario, que no ha sufrido variaciones,
manteniéndose en el equivalente de oro de US$ 10.702.3.32
y doélares US$ 1.794.990, lo que en conjunto (US$ 12.497.322)
representa aproximadamente un 25% de la cuota total asignada
a Chile por la institucion mundial. El 6% restante ha sido
abonado en pesos a la cuenta que el Fondo Monetario man-
tiene en el Banco Central de Chile.
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Como se menciondé anteriormente,

la contrapartida de

este aporte en el pasivo del Banco, queda englobada en el ru-

bro “Otras Disponibilidades”

DETALLE DEL ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

A continuacion se presenta un resumen de la composi-

cion de

las partidas en oro y monedas extranjeras segun

aparecen en el activo del Balance General del Banco a fines

de 1957.

Oro

Oro sellado chileno ..
Oro en barras.....een.

Total en el pais. ...

Gtia. prést. Fed. Res. Ban
Custodia Fed. Res. Bank
Custodia Fondo Monetario

Total en el exteeior

Total O ro.ccceeeciecienn,

Monedas Extranjeras

Corresponsales en dolares ..

id. en L. Ester.
id. en Fr. Suizos
id. en Otras Mon.

3tros valores en el pais

56

Moneda Cte.

10.196.930
237.011.571
1.921.380.5-19

2.171.589.050
561.238.749
1.691.438.825
53.873
7752.731.447

4.424.320.497

Moneda Cte.

161.838.845
31.099.521
2.450.202
1.544.309
196.932.877

5.740.113
30.643.411

36.383.524

2.33.316.401

uss
92.699
2.154.651
17.494.369

19.741.719
5.102.170
15.376.716
490
20.479.376

40.221.095

uUs$
1.471.262
282.723
22.275
14.039

1.790.299

52.183
278.576

230.759

2.121.058



PRESTAMOS E INVERSIONES

Bajo este rubro se incluye el aporte en oro y dolares al
Fondo Monetario Internacional, al cual se hizo mencién en
parrafo especial, como asimismo los bonos del Banco Inter-
nacional de Reconstruccién y Fomento adquiridos conforme
al convenio suscrito con esta entidad mundial.

También se incluyen aqui préstamos a favor del Fisco
contratados en el exterior, los cuales alcanzan en total a
US$ 61.638.000.

Finalmente, en la cuenta Operaciones Varias se incluyen
compras de cambios a plazo y transacciones caminarias, a las
cuales provisionalmente no se les ha fijado el tipo de cambio
al que seran finiquitadas y que en conjunto alcanzan a la
cantidad de US$ 9.397.259 ($ 1.033.698.564).

PRESTAMOS E INVERSIONES

Moneda Cte. USS
Aporte al FM.l. (0ro) ... 1.177.256.534 10.702.332
id. (dolares) .. . 197.448.910 1.794.990
Bonos Banco Inter, de Recons-
truccion y Fomento................ 13.679.397 124.358
Préstamo Fisco Ley 7.747 .. .. 1.375.000.000 12.500.000
id. Ley 12.462 .. . 1.100.000.000 10.000.000
Letras descontadas Fisco Ley
N? 11575 e 4.305.180.000 39.138.000
Operaciones Varias (1) ..o 1.033.698.564 9.397.259
id. Pendientes............. 6.059.225 55.084
Intereses p. recibir ... 88.641 806
TOotaliceeeee 9.208.411.271 83.712.829

(1) Se excluyen US$ 1.820.398 ($ 200.243.852) que corresponden a
operaciones varias de compensacién.
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CERTIFICADOS DE INSCRIPCION DE CAPITALES EXTRANIJEROS

En conformidad al articulo 13 de. la Ley de Cambios
Internacionales, fijada por Decreto N° 6.973, del Ministerio de
Hacienda, de 28-X1-1956, el Banco Central mantiene abierto
un registro para inscribir los capitales en divisas que transfie-
ran a Chile personas naturales o juridicas, nacionales o extran-
jeras, y para otorgarles los certificados a que se refiere dicha
Ley.

Hasta fines de 1957 se han inscrito en este registro los
siguientes ingresos de capitales:

26.463.755,69 délares
2.192.909-3-0 libras esterlinas
10.000.000 francos belgas
260.532,13 délares convenio s/Francia
193.830,27 délares de compensacion
s/Alemania
325.000 pesos argentinos
771.618,62 coronas suecas
120.914.352,98 francos franceses
223.000 francos suizos



3. CAMBIOS

El desarrollo ele las operaciones del comercio exterior
chileno y de las transacciones de cambios se desenvolvid en
1957 en margenes de relativa normalidad dentro de la me-
canica del sistema puesto en préactica en abril de 1956, a pesar
del empeoramiento progresivo en los precios de nuestro prin-
cipal producto de exportacion.

El abandono del antiguo sistema de cambios y la implan-
tacion de uno nuevo, provocO, naturalmente, numerosos pro-
blemas de ajuste y adaptacion que se extendieron a través de
los primeros meses de su funcionamiento. Por esta razén, el
afio pasado es el periodo mas adecuado para evaluar el reem-
plazo de un sistema por otro cuyas caracteristicas son funda-
mentalmente diferentes.

El afio 1956 se caracteriz6 por ser uno de los periodos
mas favorables para el comercio exterior de nuestro pais. La
demanda en los principales mercados consumidores de cobre
adquirié caracteres de particular intensidad, lo que se tradujo
en niveles de precios no alcanzados hasta esa fecha, repre-
sentd ingresos considerables en moneda extranjera y la man-
tencion de una importante reserva en el sistema bancario. Es-
tas circunstancias contribuyeron a que nuestras relaciones co-
merciales con el exterior se desarrollaran con holgura, se ab-
sorbiera totalmente la deuda comercial de arrastre y a que
los esfuerzos estabilizadores recibieran un impulso efectivo.

Este panorama auspicioso cambi6é totalmente en el afio
Gltimo. Nuestros ingresos de divisas disminuyeron apreciable-
mente como consecuencia de las sucesivas y fuertes reduccio-
nes en los precios del cobre. De un promedio de US$ 0,42 la
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libra en 1956 se llegdé a un promedio de US$ 0,27 la libra
en 1957.

Esta importante disminucién de los ingresos en moneda
extranjera puso de relieve una vez mas la débil estructura de
nuestro comercio exterior que otorga una sensibilidad ya tra-
dicional a nuestras actividades econdmicas por su dependen-
cia tan profunda del sector externo.

El fuerte desfinanciamiento de nuestra Balanza de Pagos
en el afio Gltimo aboc6é a las autoridades cambiarlas a serias
dificultades en el manejo de la situacion de divisas, que fue-
ron paliadas con la aplicacion de medidas restrictivas de di-
versa indole para comprimir el flujo de importaciones, con el
uso de reservas cambiarlas acumuladas en el periodo anterior,
con la persistente devaluacion monetaria y con la utilizacion
de ciertos créditos externos, lograndose una absoluta norma-
lidad en el funcionamiento del mercado de cambios, un abas-
tecimiento adecuado para las principales actividades del pais
y el cumplimiento riguroso de los servicios de deudas con el
exterior.

No obstante las crecientes dificultades enfrentadas, el ré-
gimen de cambios en vigencia ha demostrado, entre otras
ventajas, que se adapta con entera flexibilidad a las circuns-
tancias, permitiendo un manejo sano y eficiente del comercio
exterior y facilitando a las empresas su proceso de produccion
sin necesidad de inmovilizar fuertes stocks de abastecimientos.
Al mismo tiempo se observé una modificacion en la estructura
de las importaciones, registrandose un apreciable aumento de
los bienes de capital {AQ% del total de importaciones) con los
mismos recursos y se elimin6é la deuda comercial de arrastre
con que comenz6 el sistema.

El sistema de cambios ha demostrado poseer recursos de
toda indole para imponer restricciones, garantizando, sin em-
bargo, im correcto desarrollo de las operaciones al margen de
presiones y arbitrios y ha hecho posible la coordinacién indis-
pensable entre la iwlitica cambiaria, monetaria y crediticia.
Al mismo tiempo, los convenios bilaterales de pagos funciona-
ron satisfactoriamente, superandose importantes anomalias co-
mo la absorcién de fuertes saldos acreedores en las cuentas,
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con diversas medidas enmarcadas en las disposiciones vigen-
tes y de cuya aplicacion se hace especial mencién en el ca-
pitulo respectivo.

REGISTROS DE IMPORTACION

En el afio 1957 las operaciones registradas en moneda
extranjera, tanto del sector publico como del sector privado,
cuya cobertura se efectia a través del mercado bancario de
cambios, ascendieron a US$ 336,9 millones, incluyendo mer-
caderias internadas a “consignacién” y las cuotas correspon-
dientes a coberturas diferidas.

Los registros en monedas duras representaron US$ 266,0
millones, es decir, un 79% en délares americanos, esterlinas y
francos suizos, mientras que US? 70,9 millones se registraron
en monedas blandas y de areas de cuenta.

Se registrd, ademas, la cantidad de US$ 54,7 millones por
concepto de importaciones bajo regimenes especiales, como
sigue:

1) Convenio sobre Excedentes Agricolas:

a) Algodon en ram a.....eee. UsS$ 1,0 millones
b) semillas...ii, 2,1
C) ACEITE i 1,7
d) trigo e 7.4

2) Banco Internacional:

a) Crédito Papelera........... US$ 1,8 millones
b) id. Endesa..ceienen. 12,5
c) id. Cias. Carboén............... 6,2

3) Eximbank:

a) Crédito a Cia. Acero del Pa-
CIfICO i US$ 16,0 millones

4) Proveedores:

a) Crédito a Cia. Acero del Pa-
CIfICO i US$ 1,4 millones
...US$ 4,6 millones

5)



La evolucion mensual de los registros de importacion fue
la siguiente;

Enero . . US$ 29,0 millones Julio . . . USS 14,7 millones
Febrero . 29,0 Agosto . 24,5
Marzo . 28,3 Septbre. 245
Abril . . 35,4 Octubre . 25,4
Mayo . . 38,9 Novbre. . 21,0
Junio . . 38,9 Dicbre. . 20,4

El ritmo de registros para importacion disminuyd osten-
siblemente en los Ultimos meses del afio como consecuencia
de las diversas medidas restrictivas adoptadas por la Comisién
de Cambios Internacionales destinadas a contener la deman-
da tradicional de importaciones de nuestro mercado.

A continuacidon se detallan por trimestres las mercaderias
que sefialaron los volimenes mas altos de pedidos sobre el
exterior y se comparan con los registros computados en 1956,
aun cuando esta comparacion no es enteramente representa-
tiva, pues el nuevo sistema de cambios funcioné s6lo a partir
del mes de abril de ese afio.

TRIMESTRES 1957

(Cifras en millones de ddélares)

Total Total
Il tem | n 11 v 1957 1956
AZUCAl e, uss 7,1 8,5 3,2 6,1 24,9 10.2
Equipos y mags. p. in-
dustrias 4,6 13,7 1,1 4,4 23,8 5,9
Trigo (1) ... 7,2 9,7 6,5 23,4 7,1
Equipo y maq. p. agri-
cultura ... 4,4 3,4 4,7 6,0 18,5 8,1
Petrdleo 9,4 3,7 1,0 2,4 16,5 7,8
Chassis p. camiones . . 5,7 3,9 2,6 1,1 13,3 6,0
Algodon (1) v 1,6 3,7 3,5 3,5 12,3 7,4
Repuestos para vehiculos
motorizados................. 1,6 2,5 1,8 1,8 7,7 3,3

(1) Incluye importaciones por Con\enio de Excedentes Agricolas.
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(Cifras en millones de doélares)

Total Total

1 1 1l v 1957 1956

T € e 1,3 1] 1,8 2,8 7,6 2,2
Raptos, y acces. p. ind.,

niin. y agrie. . . . 1,6 2,1 2,3 14 7,4 8,6

Material ferrov. . . . 2,3 22 1,4 1,3 7,2 0.8

Camionetas y furgones 2,0 ilo 0,6 0,3 4,5 8,1

Maégs. de coser dom. . 1,8 1,4 0,8 0,4 4,4 4,1

M4égs. de oficina . . . 0,8 1,4 1,2 0,4 3,8 1,8
Automoviles y stations

WagONS .o J— - 0.2 1,1 1,3

DEPOSITOS PREVIOS DE IMPORTACION

Las retenciones en moneda corriente constituyeron en el
periodo ultimo una de las principales herramientas para frenar
las importaciones y ajustar los egresos de divisas a las redu-
cidas disponibilidades del pais.

Al comenzar el afio 1957, los porcentajes de retencién es-
tablecidos para las distintas mercaderias de la lista permitida
se distribuian en las siguientes categorias:

A 0% combustibles y productos alimenticios

B 501 materias primas e id.

C 100/? materias primas, maquinarias

D ISOif manufacturas y materias primas semi-elabo-
radas

E 200% manufacturas

400/f camionetas y furgones

El 26 de febrero, ante los menores ingresos determinados
por la baja del precio del cobre y las sombrias perspectivas en
el comercio de nuestra exportaciéon basica, la Comision de
Cambios Internacionales procedié a una revisién total de los
porcentajes asignados a cada mercaderia, A partir de la ca-
tegoria B (50%) todos los item fueron traspasados a la cate-
goria inmediatamente superior y se cred una categoria adi-
cional de 600% para las importaciones de camionetas y furgo-
nes. Todos los articulos esenciales se mantuvieron en la Ca-
tegoria A. Posteriormente, en sucesivos acuerdos, la Comisién
de Cambios dispuso rebajas en los porcentajes de depdsito
de numerosas mercaderias en consideracién a que la situacion
de divisas no justificaba mantener limitaciones tan drasticas
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para la importacion de materias primas y otros articulos ba-
sicos.

No obstante, ante el progresivo empeoramiento de la si-
tuacion de cambios, el 11 de septiembre la Comisién de Cam-
bios di6 a conocer su resolucién de alzar los depdsitos de
diversas mercaderias. En esta oportunidad, s6lo fueron afec-
tados item de la Categoria C (KW ) hacia arriba, tales como;
especias, cafierias, fittings, herramientas, maquinas de coser
domésticas, aviones, articulos para deportes, maquinas de ofi-
cina, etc.

Con fecha 24 de agosto, el Ministro de Hacienda por
Decretos N.os 6.317 y 6.423 dispuso la incorporacion de diver-
sas mercaderias a la lista de importacion permitida, entre las
que figuraron los automdéviles y station-wagons, a los cuales
se les fij6 un porcentaje de retencién equivalente al 600% de
su valor, aboliéndose simultdneamente para estos articulos el
procedimiento de cobertura inmediata de que gozan las mer-
caderias que se importan desde paises con los cuales se man-
tienen convenios de cuenta.

Con anterioridad, en la Ley 12.462, articulo 16, se habia
procedido a alzar el impuesto aplicado a la internacion de
automoviles a un 200% sobre el valor FOB y a establecer un
derecho de I0OQi para los furgones y camionetas tipo ranchero.

Las medidas restrictivas aplicadas en el curso del afio,
alzas de depositos y derechos especiales para los vehiculos,
surtieron algunos efectos al disminuir el ritmo de importacio-
nes en relacion a los primeros meses del ejercicio, pero sin
lograr contrarrestar la brusca caida de los ingresos y la menor
liquidacion de retornos por parte de los e.xportadores.

Al finalizar el afo, la precaria situacion de moneda ex-
tranjera empeor6 visiblemente y las autoridades se vieron en-
frentadas a crecientes dificultades, lo que oblig6, por una par-
te, a extremar las restricciones a la importaciéon y, por otra, a
utilizar recursos extraordinarios provenientes de créditos ex-
ternos.

El dia 8 de noviembre la Junta Directiva de la Comisién
de Cambios procedié a adoptar nuevas disposiciones restricti-
vas mediante el alza de depodsitos en diversas proporciones
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para 148 mercaderias calificadas de “transitoriamente prescin-
dibles”. Con este mismo fin se crearon dos nuevas categorias
de depdsitos, “H” con 1.000%, en donde se incluyeron 14 mer-
caderias (buses, jeeps, taxis, aviones, relojes, etc.) e “I” con
1.500%, en la que se colocaron 41 rubros (automoéviles, station-
wagons, camiones, camionetas, etc.). Con este acuerdo se ele-
v6é a 9 el numero de categorias de depdsitos previos para im-
portacion.

El saldo de las retenciones en poder del Banco Central
alcanzé a $ 16.067 millones el 31 de diciembre de 1957, en
circunstancias que a la misma fecha de 1956, este saldo era
de § 16.593 millones.

En el curso del afio pasado, el movimiento de depdsitos
tuvo el siguiente desarrollo;

(Cifras en millones de pesos)
Retenciones Devoluciones Saldo

1956 Diciembre . . . . — — 16.593
4.963 17.088
5.545 17.466
6.466 19.727
6.663 20.746
6.891 19.761
8.031 1S.0K)
11.289 17.301
10.228 16,456
7.473 17.339
11.269 18.199

Noviembre . . . . 8.838 8.660 18.377
Diciembre . . . . 7.323 9.633 16.067
TotaleS.vvvieenenns 96.585 97.111

La presentacion de estos valores en moneda corriente,
otorga, sin embargo, s6lo una visién parcial del desarrollo en
la demanda de importaciones.

Es util complementar la variacién de los saldos en mo-
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neda corriente con el equivalente en moneda extranjera, ana-
lizando el saldo esterilizado en cada categoria y el correspon-
diente monto en doélares que representa.

ESTADO DE SALDOS

31 Dk. 1956 31 Dic. 1957

Categorias
A (5%) Retenciones (1) $ 511,5 $ 1,290,0
B (50%) Registros  (2) uss$ 20,1 uUs$ 37,4
$ 3.861,2 $ 1,765,0
us$ 15,2 us$ 5,1
C (100%) $ 5.900,0 $ 2,975,0
us$ 11,6 us$ 4,3
D (150%) $ 1.191,8 $ 3,096,0
us$ 1,6 us$ 3,0
E  (200%) $ 3.930,0 $ 2.382,0
us$ 38,6 us.s 1,7
F  (400%) $ 1.198,5 $ 464,0
us$ 5,9 us$ 0,2
G (600%) - S 2,223,0
- us$ 0,5
Il (1.000%) - $ 222,0
- Us.S “0’o
I (1.500%) S 1.649,0
— uss 0,2
$ 16,593,0 g 16,067,0
TOtales us$ 93,0 uss 52,4

(1) En millones de pesos, moneda corriente.
(2) En todas las monedas reducidas a millones de dolares.

En el analisis del cuadro precedente, se destaca clara-
mente la minima variacion de los deiiésitos en moneda co-
rriente y la substancial disminuciéon en el equivalente en
moneda extranjera.

- EIl saldo de depésitos ha sufrido una reduccion de un 3%
aproximadamente, a pesar de que el tipo de cambio bancario
promedio en 1956 fue de $ 453 por ddlar y el de 1957, $ 621
por dolar. Ademas, deben tenerse en consideracion las suce-
sivas alzas de depositos, ya mencionadas, y la creacion de
categorias con porcentajes mas altos.
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OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES

Las operaciones de cambios de los bancos comerciales
se desarrollaron dentro del marco de las mismas disposiciones
gue rigieron en el afio 1956.

Desde luego, la recepcion de los depédsitos de importa-
cion y su tramitacion siguié6 encomendada a los bancos co-
merciales.

Prosiguieron los bancos, ademas, comprando al contado
toda clase de moneda extranjera, sin distinguir la proceden-
cia y vendiendo al contado sélo para cubrir rubros de la lista
permitida.

Para las operaciones a futuro se mantuvieron los limites
y normas de la circular N? 1 del Banco Central y del ex Con-
sejo de Comercio Exterior, de 19 de abril de 1956.

1. Coberturas de importaciones y rubros invisibles

El volumen de pagos al exterior a través de los bancos
comerciales en el afio pasado totalizé US$ 285,7 millones en
todas las monedas.

Las transferencias en monedas duras fueron de US$ 217,7
millones, o sea, un 76%, de los cuales provinieron del Banco
Central US$ 157,3 millones (72%). A través de los convenios
bilaterales se cursaron pagos equivalentes al 19% de las reme-
sas totales, esto es, US$ 55,1 millones. El 5% restante de las
transferencias, US$ 12,9 millones, se realizé en distintas mo-
nedas blandas, tales como: francos belgas y franceses, coronas
suecas y danesas, florines y escudos.

Los rubros que acusaron las mayores coberturas durante
el afio pasado, fueron los siguientes:

1—Azlca r US$ 18,3 millones
2.—Chassis para CamionNesS........nen. 17,7
3.—Algodon en rama (incluso US$ 1,0 mili.

con cargo al Convenio de Excedentes

AGricolas) e 12,8
4 —Equipos y maqg. para la industria .. 12,1

- 67 -



5—Petrole o US$ 11,5 millones

6.—Equipos y maquin. para agricultura .. 8,9
7.—Camionetas y furgones.......c.cveee. 7,9
8.—Repuestos para la agrie., industria y

mineria 7,9
9.—Repuestos para vehiculos motorizados 6,6
10.—Maquinas de coser domést................... 6,1

Al 31 de diciemlire altimo, el monto de los registros pen-
dientes de cobertura ascendia a US$ 117,6 millones en todas
las monedas. Correspondia al area délar y esterlina la suma
de US$ 107,1 millones.

El total de coberturas pendientes, cuya mayor parte se
verificard en el curso de 1958, registraba los siguientes plazos
probables de pago que se comparan con datos similares al
31 de diciembre de 1956:

31-12-56 31-12-57
a 30 diasS.evevcreennn. US$ 41,5 mili. US$ 60,4 mili.
60 7 2000 ” 73 7
90 7 75 7 42
sin fecha determinada . 405 ” 45,7
US$ 109,5 mili. US$ 117,6 mili.

La composicion tanto de los registros de importacién co-
mo de las coberturas pone de manifiesto, una vez mas, la
extremada rigidez de gran parte de los rubros componentes,
los que sefialan para 1957 que un 50% a 60% corresponde a
alimentos y materias primas, un 40% a bienes de capital y un
10% a otros articulos, como Vv'ehiculos, principalmente.

Dada esta composicion de las importaciones es particu-
larmente dificil comprimir su ritmo y volumen en forma re-
pentina para ajustarlo a las bruscas variaciones en los ingresos,
sin provocar repercusiones de gravedad en las actividades eco-
nomicas del pais que se traducen en presiones inflacionarias
adicionales.



2. Ingresos de monedas extranjeras

Las disposiciones legales vigentes establecen que las ex-
portaciones, exceptuadas aquellas de la gran mineria del co-
bre, salitre y hierro, deben retornar su valor en instrumentos
de cambios internacionales a través del mercado bancario den-
tro de 90 dias después de realizado el embarque respectivo.
Una vez producido el retorno, los exportadores o tenedores de
las divisas disponen de 10 dias para su liquidacion. Asimismo,
toda entrada de moneda extranjera originada por una tran-
sacciéon de comercio invisible se liquida por medio de los
bancos comerciales.

Los ingresos en divisas percibidos por el mercado ban-
cario provenientes de estas exportaciones y rubros invisibles
ascendieron a US$ 153,8 millones. La composicion de estos
ingresos fue la siguiente:

i) monedas duras............. US$ 98,8 millones
i) ” de cuenta. . 50,0
iii) ” blandas......cccceeuen. 5,0

De acuerdo con la mecanica que informa el sistema de
cambios en aplicacién, los bancos comerciales, cuando no pue-
den enfrentar la demanda de giros sobre el exterior con las
divisas recibidas por los conceptos anteriormente sefalados,
estan facultados para recurrir al Banco Central y adquirir las
monedas que necesiten. En este sentido, los bancos comerciales
efectuaron transacciones de compra con esta institucion por
US$ 157,3 millones.

OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL

En el ejercicio ultimo, el Banco Central continud ejer-
ciendo su decisiva intervencion en el manejo de los cambios
internacionales de acuerdo con las atribuciones contenidas en
el Decreto N° 6.973 del Ministerio de Hacienda y en otras
disposiciones legales.

Las funciones cambiarias que le correspondid ejercer pue-
den resumirse en la forma siguiente:
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a) adquirir al tipo de cambio libre bancario los retornos
que efectian las empresas del cobre, conforme al articulo 12
de la Ley 11.828, para cubrir sus costos de operacién en el
pais;

b) calificar y mantener en su poder por el plazo regla-
mentario los depoésitos previos de importacion;

¢) vender divisas a los bancos comerciales para mantener
el funcionamiento adecuado del mercado bancario;

d) utilizar el Fondo de Regulacion de Cambios por US$
75 millones, de acuerdo con las necesidades de la situacién
de divisas.

e) Correspondi6 igualmente al Banco Central manejar los
créditos externos adicionales concedidos al Gobierno con fines
de regulacién de la balanza de pagos por el Banco de Expor-
tacion e Importacion de W7 ashington y el Banco de la Reserva
Federal de New York.

f) Ademas, por medio de la Ley 12.462, articulo 20, se
faculté al Gobierno para contratar un empréstito en el Banco
Central por US$ 15 millones. El Directorio del Banco en su
sesion del 24 de julio de 1957 acord6 las modalidades de este
préstamo, para cuyo efecto se depositd, en una cuenta espe-
cial abierta a la orden de la Tesoreria General de la Republica,
el equivalente en moneda corriente del crédito que fue des-
tinado tanto a cubrir diversas obligaciones con instituciones
de Prevision como a fomentar un plan extraordinario de edi-
ficacion de viviendas populares.

g) Asimismo, el Banco Central continué siendo el depo-
sitario de los fondos producidos por la internacién de articulos
alimenticios adquiridos en Estados Unidos con cargo a los dos
Convenios de Excedentes Agricolas suscritos por nuestro Go-
bierno. El saldo de estos fondos ascendi6 al finalizar el ejer-
cicio a la cantidad de $ 17.413.315.495.

El volumen de los ingresos y egresos de divisas operados
por el Banco Central, asi como su procedencia y destino, se
muestra en el cuadro inserto a continuacion;
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La importante disminucion de los ingresos en moneda ex-
tranjera por las causas anotadas y la inclasticidad de los pagos
sobre el exterior produjeron un fuerte desequilibrio en el mo-
vimiento efectivo de divisas del Banco Central de US$ 50,7
millones.

Para financiar el déficit expuesto hubo de recurrirse al
Fondo de Regulacion de Cambios, a nuevos préstamos exter-
nos y a la utilizacion de reservas monetarias, de acuerdo con
la pauta siguiente:

a) Fondo de Regulacion;
Convenio con el Fondo

Monet. INteeieieeeceeee uUsS$ 18,7 mili.
b) Crédito Eximbank 1957 . 12,5
c) Crédito Banco de la Reser.
Federal N. Y.voeveiinnn 50 ”~” US$ 36,2 mili.

d) Reservas en délares y es-
terlinas utilizadas en el
€JEICICIO oot 14,5

Los giros contra el Convenio de Asistencia del Fondo
Monetario Internacional se cancelan 3 afios después de rea-
lizados, es decir, en 1960. El crédito dcl E.ximbank se amor-
tizara en 12 cuotas semestrales a partir del 31 de diciembre
de 1958, y el préstamo del Banco de la Reserva de New York
se concedié sélo a un plazo de 90 dias, cuyo vencimiento co-
rrespondié al 8 de noviembre, siendo renovado por un nuevo
plazo de 3 meses, hasta febrero de 1958.

Las importantes reservas que el Banco Central acumuld
del primer semestre de 1956, debido a circunstancias muy es-
peciales, disminuyeron sensiblemente en el segundo semestre
de ese afio, lo que no impidioé, sin embargo, cerrar el ejercicio
con un volumen de US$ 16,3 millones en disponibilidades de
moneda extranjera en nuestros bancos corresponsales.

Estas reservas contribuyeron en grado importante al fi-
nanciamiento del déficit del afio pasado, factor que, junto con
otros ya anotados, ha impedido a la institucion mantener un
nivel de reservas apropiado en sus cuentas del exterior. En
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efecto, el ejercicio finalizé con disponibilidades en délares y
libras esterlinas ascendentes s6lo a US$ 1,8 millones.

No obstante las dificultades expuestas, el mercado de
cambios no experimenté alteraciones de ninguna especie en su
funcionamiento, realizdndose con toda normalidad los dis-
tintos pagos por importaciones y servicios de deudas. Se cum-
plié en esta forma una de las finalidades esenciales del nuevo
sistema impuesto, cual es, el de mantener un flujo regular de
remesas al exterior sin discriminaciones arbitrarias y de control
directo, caracteristicas del antiguo sistema de cambios.

MERCADOS Y TIPOS DE CAMBIO

Las operaciones provenientes del comercio exterior se
centralizaron en el mercado bancario formado por el Banco
Central y los bancos comerciales.

Conforme a la reglamentaciéon imperante prosiguié fun-
cionando en forma paralela el mercado de cambios de corre-
dores por intermedio de las entidades autorizadas expresa-
mente por la Comision de Cambios Internacionales. Este mer-
cado siguid utilizdndose sin restricciones de ninguna especie
para transacciones invisibles de turismo y remesas de diplo-
maticos y particulares, etc. Igualmente los aportes de capitales
extranjeros que se efectian conforme al D. F. L. N° 437 se
liguidaron en este mercado.

Los aportes de capital de las grandes empresas de cobre
fueron liquidados a través del Banco Central, pero al tipo de
cambio que rige en el mercado de corredores.

En forma similar al afio 1956, la cotizacién de las divisas
fue diferente en ambos mercados.

El cuadro que se inserta a continuacién muestra la evo-
lucion del tipo de cambio de la moneda dolar americano en
ambos mercados;

Mercado Mercado

bancario corredores
| g =Y o $ 517 $ 608
Febrero.. i, .560 615



Marzo...iieieeeee 571 614

Abrila.., 579 631
M aY O . 590 698
JUNITO o 600 742
JUTTO o, 632 741
AQOSTO o 650 734
Septiembre.....iiiins 663 727
Octubre..iiee, 676 733
Noviembre.... 689 735
Diciembre....iveccienn, 690 747

Mientras el cambio bancario subi6 en 26%, el tipo de
corredores so6lo experimenté un alza de un 23%, manteniéndose
una relacion estrecha entre ambas cotizaciones.

Las autoridades cambiarias han utilizado el tipo de cam-
bio como una herramienta para frenar la demanda de impor-
taciones, y compenetradas de su importancia prosiguieron una
gradual y definida politica de devaluacion monetaria.

En nuestro pais, fundamentalmente dependiente de un
solo rubro de e.xportadén, con una rigida demanda de divisas
y con una influencia tan decisiva del sector externo sobre las
actividades econdmicas, la manipulacion de la cotizacién del
cambio exterior es particularmente compleja.

MODIFICACIONES A LA LEGISLACION DE CAMBIOS

La reforma de la ley de cambios internacionales, realizada
por medio de la Ley N° 12.084, quedd sancionada definitiva-
mente por el Decreto de Hacienda N° 6.973 en plena vigen-
cia en la actualidad.

El 19 de enero de 1957 fue publicada en el Diario Oficial
la Ley 12.428, que introdujo una modificacién a la Ley 12.084,
al aumentar al 5% el impuesto del 1% establecido en el articulo
8° del articulo 17 de la Ley 12.084. Esta nueva disposicion
formo6 parte del financiamiento de los quinquenios del per-
sonal de la Defensa Nacional y de Carabineros.

Este impuesto se aplicé a la venta de divisas por parte
de los bancos comerciales, personas o entidades autorizadas
para cubrir operaciones de importacion y giro.
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Fuera de este impuesto las operaciones de cambios esta-
ban gravadas por otro impuesto de $ 15 por dolar, establecido
primitivamente por la Ley N° 11.575.

El sector de exportadores subrayd la situacion discrimi-
natoria que representaba el hecho de existir un tipo de cambio
para las importaciones y otro, inferior en el monto de los im-
puestos, para las exportaciones.

Las diversas gestiones realizadas culminaron en la dicta-
cion de la Ley N° 12.462 la que, entre sus numerosas dispo-
siciones, redujo al 1% el impuesto sobre las ventas de divisas
que en enero habia sido alzado al 5%

Por otra parte, en el articulo 47 de la misma ley se derogd
el impuesto de $ 15 por délar sobre las importaciones.

De inmediato el Banco Central aument6 el tino de cam-
bio de sus operaciones de $ 600 a $ 642 por dolar, recibiendo
el exportador la totalidad del beneficio que representé esta
mayor cotizacion.

PUERTOS LIBRES

Durante el afio pasado continuaron en plena aplicacién
las franquicias de diversa indole concedidas a las regiones de
Arica, Chiloé, Aysen y Magallanes.

Arica:

Por Decreto con Fuerza de Ley N° 303 de 5 de agosto
de 1953 se otorg6 al Departamento de Arica un régimen es-
pecial de franquicias tributarias y aduaneras que se ha tra-
ducido en volimenes de transacciones en continuo aumento,
provocando un ambiente de preocupacién y de fuerte critica
a su mantenimiento.

El crecimiento de las internaciones por los puertos de
Arica y Chacalluta puede apreciarse en las cifras que se in-
dican a continuacion:

Total afio 1955 ..o US$ 7.258.830
id. 1956 i, 14.041.934
id. 1957 20.971.005

(Fuente; Comisién de Cambios Internacionales).

- 75 -



El afio 1956 se produjo un aumento de 93% en el volumen
del comercio en relacién al afio anterior y en 1957, este au-
mento fue de un 49,3%.

La composicion de las importaciones en el afio Ultimo se-
flala un alto iDorcentaje de articulos suntuarios. En efecto, el
cuadro siguiente permite una apreciacion mas completa de
esta circunstancia:

I Materias primas.............. US$ 1.035.890
Il Maquinarias diversas............ 432.504
Il Automoéviles y camiones .... 802.414
IV Vestuario.....c. 8.175.982
V Joyeria falsa y relojes............ 1.315.255
VI Té, conservas y licores.... 1.336.806
VIl Articulos alimenticios para la
ZOM @ it 197.424
VIl Motocicletas y motonetas .. .. 839.769
IX  Articulos de cuero y porcelanas 700.230
X VarioS e 6.134.731

Ante el incremento desproporcionado adquirido por el
comercio de esta zona, el 8 de noviembre, la Comision de
Cambios Internacionales, junto con un alza general de depé-
sitos adopto el acuerdo de someter las importaciones de Arica
contenidas en la lista permitida de importaciones, a un dep6-
sito previo igual al que regia para las mismas mercaderias en
el resto del pais.

Para los articulos suntuarios se fijo6 una garantia de
1.500% sobre su valor, que en aquella fecha represent6é la ca-
tegoria de deposito mas elevada.

Pocos dias después la Comision de Cambios, frente a la
peticion del Ejecutivo, derog6 este acuerdo en su totalidad
retornando la situacion a su estado primitivo.

2. Chiloé, Aysen y Magallanes;

De acuerdo con los términos de la Ley 12.008 de 23 de
febrero de 1956 y del Decreto de Hacienda N° 7.880 de 23
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de octubre del mismo afio, estas tres regiones australes re-
gistraron operaciones de importacién de mercaderias a un ni-
vel muy inferior y diferente del observado en el Departamento
de Arica.

En sesion del 2 de enero de 1957, la Junta Directiva de
la Comision de Cambios dio su aprobacion a diversas normas
para la importaciéon de suntuarios en aquellas regiones y con
fecha 1° de febrero se determind la cuota de importacion de
suntuarios en la siguiente forma:

Provincia de Cliiloé.....coooeiivicinice USS 60.000
id. AYSEN it 130.751
id. Magallanes........ccoonine. 688.877

Al 31 de diciembre el movimiento de este tipo de im-
portaciones, dentro del margen de las cuotas asignadas, arrojo
los siguientes resultados que se demuestran junto con el vo-
lumen de importaciones de articulos no suntuarios:

Registros Coberturas

No Suntuarios Suntuarios No Suntuarios Suntuarios

us? uss uss uss$
Chiloé . . . 552.132 54.033 453.841 59.667
Aysen . . . 951.090 48.212 515.990 32.047
Magallanes. 19.986.074 668.940 9.869.078 5903.766

(Fuente: Comisién de Cambios Internacionales).



4. INSTITUCIONES INTERNACIONALES

El Fondo Monetario Internacional y el Banco de Recons-
truccion y Fomento tuvieron su origen en la conferencia in-
ternacional celebrada en Bretton Woods en el mes de julio
de 1944 en los Estados Unidos. A su vez, la Corporacion Fi-
nanciera Internacional nacié en la XI. Reuniéon Anual del Fon-
do Monetario y del Banco Mundial celebrada en septiembre
del afio 1956 en Washington.

Los convenios de Bretton Woods y el relativo a la Cor-
poracion Financiera fueron ratificados por nuestro pais en
virtud de la Ley N° 8.403, de diciembre de 1945 y de la Ley
N° 12.451, de abril de 1957, respectivamente.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Chile tiene asignada en este organismo una cuota de
US$ 50.000.000. De esta cuota ha cancelado aproximadamente
un 25% en oro y en monedas extranjeras; los equiv'alentes de
US$ 10.702.332 en oro y de US$ 1.794.990 en dolares fueron
entregados por intermedio del Banco Central, que es el agente
oficial del Fondo en el pais. ElI 75% restante de la cuota se
depositdé en moneda corriente en una cuenta a nombre del
Fondo Monetario en este Banco (Cuenta N? 1), alcanzando
ésta al 31 de diciembre a $ 4,124.808.426 al tipo de paridad
de $ 110 por dolar. Esta partida de la Cuenta N° 1 no ha
experimentado variacion durante 1957.

En la cuenta N° 1 figura, ademas, otra partida por “Com-
pra de cambios”, la que aparece con un saldo de S 3.418.843.020
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y que corresponde, en moneda corriente, a varias operaciones
efectuadas con el Fondo Monetario durante el afio 1957 que
sumaron US$ 31.081.620,70, En septiembre de 1953, el pais
compré al Fondo Monetario US$ 12.500.000 a la paridad de
$ 110 por ddlar, cuyo equivalente en p>esos de 1.375.000.000
se depositdé en la cuenta del Fondo en el Banco Central. Du-
rante el afio 1956, el Fondo exigi6 a Chile la recompra de
parte de esa suma, recompra que se hizo efectiva por US$
169.609 ($ 18.656.980 a $ 110 por ddlar), quedando asi un
saldo en doélares de US$ 12.330.391,09 ($ 1..356.343.020 a $ 110
por dolar), que figura en el Balance al 31 de diciembre del
mismo afio. Esa cantidad tuvo que ser pagada totalmente du-
rante el afio 1957, por cuanto habia vencido el plazo que tenia
el pais para la rccompra de los US$ 12.500.000 iniciales. La
recompra se hizo efectiva y el monto fue cubierto totalmente
con la utilizacion parcial del crédito stand-by puesto a dis-
posiciéon del pais por el Fondo Monetario Internacional.

Por otra parte, el 5 de septiembre y el 10 de diciembre
de 1957, se giraron fondos por US$ 12.500.000 y US$ 6.250.000,
respectivamente, del crédito stand-by.

En resumen, la utilizacién del fondo de regulacién tanto
para cubrir la recompra de monedas, como los giros que se
hicieron posteriormente, determinaron el saldo de US$
31.081.620,70 de la cuenta “Compra de cambios” al 31 de di-
ciembre de 1957.

El Fondo mantiene en el Banco Central de Chile otra
cuenta en moneda corriente (Cuenta N° 2), desglosada ori-
ginalmente de la anterior, la que al 31 de diciembre de 1957
aparece con un saldo de $ 342.946. A esta cuenta se cargan los
gastos del Fondo en Chile y se abonan ciertos ingresos que
percibe la instituciéon, principalmente por pagos de las sus-
cripciones a sus publicaciones.

Conviene recordar el convenio de asistencia suscrito entre
Chile y el Fondo Monetario Internacional en marzo de 1956
que favorecia la formacion de un fondo regulador de cam-
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bios. EI monto total de diclu fondo era de US$ 75.000.000 y
vencia al 31 de marzo de 1957 podiendo ser renovado segun
la situacion econdmica del jjais y la utilizacién c¢™ue se habia
hecho de dicho fondo. US$ 35.000.000 fueron aportados por
el Fondo Monetario Internacional, US§ 30.000.000 por bancos
comerciales norteamericanos y US$ 10.000.000 por el Tesoro
de Estados Unidos.

Debidamente renovado el fondo al 1° de abril, tuvo que
utilizarse en varias oportunidades, por una parte, para cubrir
la arriba mencionada recomiera de US$ 12.330.391,09 al Fondo
y, por otra, en las dos ocasiones a que se hizo referencia, para
evitar variaciones bruscas del cambio fluctuante en el mer-
cado bancario.

El nuevo préstamo de asistencia (stand-by) vence el 31
de marzo de 1958.

Un anélisis mas detallado de la utilizacién de los fondos
del convenio se presenta en el capitulo “Cambios” de esta
memoria.

Debe mencionarse también el pago que ha efectuado el
Banco Central por concepto de comisiones sobre la utilizaciéon
posible de los montos puestos a disposicién del pais para for-
mar el fondo de estabilizacion, comisiones que sumaron
US$ 435.540,21 en el transcurso del afio 1957.

En Washington se celebré entre los dias 23 y 27 de sep-
tiembre de 1957 la Duodécima Reuniéon Anual de Goberna-
dores del Fondo Monetario Internacional de Reconstruccién
y Fomento y la l1.a de la Corporacion Financiera Internacio-
nal, para conocer y debatir la cuenta c’ue los Directores Eje-
cutivos de dichas instituciones dirigen a los paises miembros.
En representacion de Chile concurrié el Gobernador Alterno,
don Felipe Herrera L., Gerente General del Banco Central de
Chile, acompafiado del sefior Carlos Villarroel, abogado de
la misma institucion.



BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

El convenio sobre el Banco Internacional de Reconstruc-
cion y Fomento tuvo una gestacién paralela a la del Fondo
Monetario. La Ley N? 8.403 autorizé al Banco Central para
realizar con el Banco Internacional todas las operaciones con-
sultadas en el Convenio de Bretton Woods, y dispuso que las
relaciones entre este organismo y el fisco se efectuarian por
intermedio del Ministerio de Hacienda, siendo la Corporacion
de Fomento el depositario de esta responsabilidad.

El Convenio mencionado asigné a Chile una cuota de
350 acciones que representa un monto de US$ 35.000.000. Con-
forme a los requerimientos generales del Banco Internacional,
el pais pagé en 1947 el 20% del valor de estas acciones, es
decir el equivalente de US$ 7.000.000. Un 10% de este monto,
se enterd en délares a la paridad de $ 31 por doélar y el resto,
o sea el equivalente de US$ 6.300.000, en moneda corriente
chilena. En el afio 1953, al entrar a regir oficialmente la nueva
paridad de US$ 110 por doélar hubo de pagarse un monto
adicional en moneda corriente, para mantener el equivalente
en ddlares de dicha institucibn en su cuenta en el Banco
Central.

Al 31 de diciembre de 1957, la cuenta en moneda co-
rriente del Banco Internacional alcanzaba a $ 686.968.217.
Este saldo es inferior en $ 440.400 al registrado a fines de
1956, diferencia que corresponde a gastos en moneda corriente
efectuados por dicho organismo en el pais.

En el cuadro adjunto, se muestra un resumen de los cré-
ditos otorgados a Chile por el Banco Internacional hasta el
31 de diciembre de 1957.

CORPORACION FINANCIERA INTERNACIONAL

Este organismo, dependiente del Banco de Reconstruccién
y Fomento, tuvo su origen en la XI. Reunién Anual de Go-
bernadores del Fondo Monetario y del Banco Mundial.

La Ley N° 12.451, de 4 de abril de 1957, aprob6 la adhe-
sion de Chile al Convenio pagandose la cuota asignada de
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388 acciones por un monto ele US$ 388.000. La misma Ley
establece que el Convenio sobre k Corporacién se aplicara
por intermedio del Banco Central de Chile, pero que las re-
laciones entre el Gobierno y la Corporacion se mantendran
por intermedio del Ministerio de Hacienda.

El objeto de la Corporacién sera la promocion del des-
arrollo econémico mediante el estimulo de la empresa privada.
Esta ayuda se hara esencialmente en tres direcciones;

a) a través del financiamiento de la organizacién, mo-
dernizacion y expansion de las empresas;

b) relacionando las oportunidades de inversion, capital
privado y extranjero y la experiencia administrativa;

c) estimulando y ayudando a la creacion de condiciones
gue favorecen la corriente de capital privado local y extran-
jero hacia una inversién productiva en los paises miembros.

Debe dejarse constancia de que, en su primer afio de
vida, la Corporacion Financiera Internacional proveyd fondos
para efectuar una inversion de US$ 2.200.000 en la Empresa

Minera Mantos Blancos S. A. para la operacién de una mina
de cobre en el pais.



5, CREDITOS EX MONEDA CORRIENTE

Los saldos de cada uno de los rubros de las colocaciones
en moneda corriente del Banco Central de Chile al 31 de
diciembre de los afios 1956 y 1957, conjuntamente con las
variaciones que cada uno de ellos ha experimentado entre di-
chas faenas, se presentan en el cuadro de la pagina siguiente:

INSTITUCIONES BANCARIAS

1. Bancos Accionistas

En el grafico adjunto puede obser\arse que las operacio-
nes de redescuento del Banco Central con los bancos accionis-
tas se mantuvieron durante 1957 a un nivel medio substancial-
mente superior al de 1956. En efecto, el promedio mensual de
los redescuentos en el Ultimo afio citado fue 5.929 millones
de pesos y el de 1957 alcanzé a la suma de 12.4.36 millones,
lo que representa un aumento de 109,7% en comparacion con
un aumento de sélo 154 en el afo anterior. El incremento
registrado en 1957 es aun superior al registrado durante 1955,
afio en que la expansién inflacionista alcanzé su maxima ex-
presion, puesto que en dicho afio el incremento correspon-
diente fue de 93,3%. Esto significa un fuerte aumento abso-
luto y relativo en el uso del redescuento por parte de los
bancos accionistas, en lo que ha influido la disminucién de
la expansion de los medios de pagos por otros conceptos y el
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COLOCACIONES EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO CENTRAL
(En millones de pesos)

Con  Bancos ACCIONISTAS ittt !

Q) REAESCUBNTO ..ottt

a) Redescuentos Art. 84 DFL 126..
b) Prest. Agrie. Art. 85 DFL 126
C) Prest. Art. 86 DFL 126

Con el

Letras desSCONtAdAS. ..ot
Letras deseont. a la
Letras deseont. a/c.

Créd. Blog. Conv. de Exc.

AGIB e
Letras Desc. a Bcos. Créds. Blog. Ewvc. Agrie.....c

Letras Desc. cedidas por banCoS.........
Con el Fisco y Repart. Gubemament...
Prest, al Fisco Leyes 11.575 y 11.981....
Letras dese. a la Caja de Amort. Ley 7.200..
Prest, al Fisco Leyes 5.296, 6.237 y 6.334
Créds. al Fisco. Giros Eco. Intern. de Reconst. y Fom.
Detos. Hda. 309 de 9-1-46 y 10.735 de 13-11-51.......
Prést. al Fisco Ley 12.434 Art. 95. .
Letras desc. a la Caja de Amort. Ley 12.405........

Con Empr. Autén.

Deseto. a/c. FF. CC. del E. Lev 7.140..nnnnnns
Letras Desc. afc. de FF. CC. del E...oininnnnn

Instituto Nac. de COMEICIO .

a) Prést. con letras Leyes 6.421, 9.280 D.L. 4587 y 382. .

b) Descts. Leyes 6.421-9.280 D.L. 4587 y 382.......

c) Prést. con letras Leyes 6.421, 9,280 D.L. 4587 y 382
(Créd. Blog. EXC. AQITE.) v

d) Descts. Leyes 6.421-9,280 D.L. 4587 y ,382 (Créd.
BIOQ. EXC. AQITE.) ot

e) INACO, Art. 3.° Ley 12.836 (Caja AmoOrt.).........

Caja de Créd. Fnptdar Ley 5.398 ..

Des. a cargo de la Caja de Créd, v Fom. Minero (DFL 212
ATt 4 4) o

Prést. con letras. Caja Créd. y Fom. Minero (DFL 212,
AL A4 oo

Fines 1956

Vilorcs %

8.725 13,5

8.725
16.889 26,1
12.249

1.000

3.640

14.145 21,9
5.219
2.653
1.368
948

9
2.010

1.938
18..538 28,7

15..387

598

3

2.550
6.347 9,8

134
195

5.341

201

4.37

14

25

64.644

100,0

Fines 1957

Valores j %

18.700 18,7

26.077 26,2
15.062
6.000
587

4.425

13.535 13,6

145
1..350

5.081
19

4,133

63
2.260

225

250

99.683 100,0

VAariaciones

6.896

6.896
8.861
7.531

1.330
4.555

3,617
1.997
814
456

- 1.048
657

- 1,938
7.539

6.000

4.425
- 2.550

7.188

11
1.155

- 260
19

3.932

- 374
2.260

200

250
35.039

54.2% I'orc.



aumento necesario de liquidez para que los bancos alcanzaran
a utilizar plenamente los nuevos margenes de expansion de
las colocaciones.

A consecuencia del fuerte incremento en las operaciones
de redescuentos, se autorizé a los bancos en el mes de octubre
para que fijaran libremente la tasa de interés que éstos pagan
por los depositos a plazo. Esta medida alcanz6 a tener un
cierto éxito durante el dltimo trimestre de 1957, puesto que
se produjo un aumento relativamente fuerte en el total de los
depositos de los bancos y simultaneamente se detuvo el cre-
cimiento de las operaciones de redescuento.

Los redescuentos a los bancos accionistas, que a fines de
1956 alcanzaban a 8.725 millones de pesos, ascendieron a fi-
nes de 1957 a 15.621 millones.



2. Banco del Estado

Los redescuentos y créditos concedidos por el Banco Cen-
tral al Banco del Estado de Chile se otorgan en conformidad
a los Arts. 84, 85 y 86 del D.F.L. N° 126, Organico de este
ultimo.

Al 31 de diciembre de 1956 el total de la linca de cré-
ditos concedidos al Banco del Estado por el Banco Centra]



alcanzaba a 16.889 millones, cifra que se vio considerable-
mente incrementada a consecuencia de nuevos margenes au-
torizados por el Directorio de esta Institucion en el trans-
curso de 1957.

En efecto, en primer lugar se autoriz6 una linea transi-
toria de crédito por 1.000 millones de pesos, con vencimiento
al 17 de enero de 1959, para el financiamicnto del camino
longitudinal sur.

En segundo lugar, se autoriz6 otra linea de crédito tran-
sitoria, con vencimiento al 30 de junio de 1958, por una suma
igual a las inversiones en bonos fiscales de las leyes 12.084
y 11.508 que el Banco del Estado mantenga en su poder, suma
que alcanz6é un monto de 2.197 millones de pesos.

En tercer lugar, se le concedi6 un crédito por 2.200 mi-
llones de pesos a cuenta de los recursos provenientes de los
fondos bloqueados de los convenios de e.xcedentes agricolas,
con el fin de financiar con 2.000 millones a los contratistas de
obras publicas y con 200 millones como préstamo a las com-
pafias carboniferas de Lota y Sehwager.

En cuarto lugar, se concedié un préstamo de 4.800 mi-
llones de pesos con el fin de proporcionarles recursos a la
Universidad de Chile por 300 millones, a los contratistas de
obras publicas por 2.000 millones y a los Ferrocarriles del
Estado por 2.500 millones, mientras que estas instituciones
obtuvieran el pago de las deudas fiscales y de los aportes pre-
supuestarios.

Finalmente, se concedi6 un crédito de 900 millones para
que el Banco del Estado proporcionara estos fondos a la Com-
pafiia de Acero del Pacifico, con el fin de financiar la cons-
truccion del oleoducto de Concon a Santiago.

De esta manera el total de nuevos recursos entregados
durante el afio 1957 al Banco del Estado por parte del Banco
Central ascendié a 11.097 millones de pesos, los que sumados
a lo autorizado a fines de 1956 totaliza créditos autorizados
por 27.597 millones. A continuacién se presenta, en millones
de pesos, un estado de estos créditos a fines de 1955, 1956 y
1957, distribuidos conforme a los tres articulos citados an-
teriormente.



%Var. res- %V ariac.
1955 1956 pecto a 1957 respecto

1955 al9sC
Art. 84 D.F.L. N° 126 6.835 12.249 79,21 19.780 61,.5*
Art. 85 D.F.L. N.° 126 1.000 1.000 — 1.000
Art. 86 D.F.L. N.° 126 2.000 3.640 82,2% 4.970 36,.52
Total.cicic, 9.835 16.889 71,7S 27.750 52,5%

Los créditos otorgados en conformidad al Art. 84, com-
prenden redescuentos efectuados en el Banco Central de la
cartera de letras descontadas por el Banco del Estado y de
pagarés suscritos a su favor. En virtud del mencionado D.F.L.,
el interés que aplica el Banco Central a estas operaciones no
puede ser superior al 2!i. La expansion intensa de estas opera-
ciones durante 1957, se debe a las necesidades de caja de esta
institucion para enfrentar la demanda de crédito de los sec-
tores publico y privado, dentro de los limites impuestos a sus
colocaciones por las circulares respectivas.

Los préstamos en conformidad al articulo 85 estan fijados
por ley en un maximo de LOGO millones de pesos. Estos cré-
ditos son destinados al fomento de las actividades agricolas
que el Banco del Estado realiza a través del departamento
respectivo. Los préstamos son contratados por el plazo de un
afio mediante pagarés, sin garantia especial, suscritos a la
orden del Banco Central, y a un interés del 1% anual. Como
puede verse en el cuadro, estos préstamos no experimentaron
\ariacion alguna durante 1957 ni en el afio anterior. Final-
mente, los créditos otorgados en virtud del articulo 86, regis-
traron un aumento del 36,5% durante 1957. Este rubro com-
prende préstamos concedidos con garantia de valores mobi-
liarios a un interés no superior al 2% anual y a plazos no mayo-
res de 180 dias.

La demanda de créditos del Banco del Estado estuvo en
gran parte determinada por la expansién de sus colocaciones
no sujetas a control destinadas a financiar las actividades
agricolas asi como la industria salitrera y, también, por la
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dificil situacion fiscal durante el afio 1957, que la hizo pro-
porcionar recursos a las instituciones del sector publico que
no percibieron oportunamente los aportes fiscales.

CREDITOS DIRECTOS AL PUBLICO

1 Letras descontadas

Los descuentos al publico comprenden los siguientes ru-
bros, detallados al comienzo del capitulo:
a) Letras descontadas al publico;

b) Préstamos a Cooperativas de Consumo, Ley 7.397;



c) Letras descontadas a la Industria Salitrera;

d) Letras descontadas y a cargo de la Compafiia de Ace-
ros del Pacifico; y

e) Créditos Bloqueados do los Convenios de Excedentes
Agricolas.

En este grupo no se han incluido los préstamos con ga-
rantia de \AMarrants, ni tampoco el rubro “Letras descontadas
a los Bancos, Créditos Bloqueados de los Convenios de Exce-
dentes Agricolas”, que se detallan mas adelante.

Del gréafico se desprende que las cifras en cuestion mues-
tran una tendencia al alza, pero substancialmente menos fuer-
te que la sefalada en el afio anterior. En efecto, durante 1957,
estos créditos se elevaron en 47,8!?, en comparacion con un
incremento del 159,4%, registrado en 1956. Esta disminucion
en el ritmo de crecimiento se debié al mayor control y selec-
cion de las operaciones como una de las medidas destinadas
a reducir la expansién de los medios de pago.

2. Préstamos con garantia de Prenda Warrants

Este rubro de las colociiciones del Banco Central de Chile,
en virtud de la Ley N 5.069, que modificé la Ley N? 3.896
comprende créditos garantizados con vales de prenda, princi-
palmente y en orden de importancia sobre trigo, lana, arroz,
maravilla y cebada.

Preslomos d publico (Warncnis)

AvH millcrds de pesos)



Estas operaciones muestran una marcada variacién esta-
cional, segin puede observarse en el grafico adjunto, con méa-
ximos a mediados y minimos a comienzo y fines de afio, ex-
plicables por la iniciacion y término de las cosechas, asi como
por la duracién de estas operaciones que es de ISO dias. Las
oscilaciones son cada vez mas pronunciadas debido al mayor
valor de los productos en términos nominales méas bien que a
consecuencia de un incremento en los volimenes fisicos.

Si se considera el promedio de los saldos de estas opera-
ciones durante el afio 1957 y se compara con la cifra corres-
pondiente del afio anterior, puede constatarse un incremento
de 48,4% en comparacion con 40,5% para 1U56.

3. Letras descontadas a los Bancos, Créditos Blogueados do los
Convenios de Excedentes Agricolas

Estas operaciones tienen el caracter de un descuento de
las letras aceptadas por los importadores de excedentes agrico-
las y giradas por los bancos comerciales. Esta modalidad se
implanté durante 1957. A fines de diciembre el total de estas
operaciones vigentes alcanzaba a 657 millones de pesos. Me-
rece sefialarse que, desde el punto de Vista monetario, estas
operaciones no tienen ninguin efecto expansivo de los medios
de pago, de la misma forma como no lo tienen los créditos
bloqueados de los convenios de excedentes agricolas.

FISCO

El rubro “Préstamos al Fisco, Leyes 11.981 tj 11.575” in-
cluye una serie de consolidaciones efectuadas por el Fisco
en los afios 1954 y 1955. En efecto, a fines de 1951, el rul)ro
“Préstamos al Fisco, Ley 11.575” acusaba un saldo de 10.768
millones de pesos, que incluia los créditos obtenidos por el
Fisco durante 1954 en conformidad con las disposiciones de
la mencionada ley y un saldo de 3.279 millones del mismo tipo
de crédito, pero que se encontraba consolidado en un pagaré
por la Ley 11.L.34. Posteriormente, en agosto de 1955, fue con-
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solidado un saldo de 5.000 millones de pesos de una obligacion
a corto plazo en virtud de la Ley 7.200. De esta manera, a
fines de 1955 este rubro acusaba un saldo de 15.548 millones
de pesos, deducidas las amortizaciones correspondientes. Esta
cifra disminuy6 en 161 millones durante 1956, afio en que el



Fisco no liizo liso de los recursos contemplados en la Ley
7.200, con lo que el saldo al 31 de diciembre de dicho afio
ascendia a 15.387 millones.

Al igual que en 1956 tampoco durante 1957 el Fisco con-
solid6 deudas a corto plazo, a pesar de rjue durante el afio
hizo uso de las facultades que le confiere la Ley 7.200 por un
total de 6.000 millones. En cambio, amortiz6 estas deudas eii
325 millones de pesos, quedando al 31 de diciembre de 1957
un saldo de 15.062 millones.

Las “Letras descontadas a la Caja de Amortizacién, Ley
7.200” reflejan el saldo vigente al 31 de diciembre de 1957
de las operaciones realizadas por el Fisco en virtud de las
disposiciones de dicha ley, con el fin de procurarse los recur-
sos liquidos necesarios para atender las necesidades de la
Caja Fiscal en periodos en que su situacion es deficitaria. Ge-
neralmente el saldo de estas deudas se consolida mediante una
ley dentro del afio en que se efectud la operacion. Sin embar-
go, la consolidacion de los 6.000 millones correspondientes a
1957 se realiz6 a principios de 1958.

El rubro “Préstamos al Fisco, Leyes 5,296, 6.237 y 6.334”
aparece al 31 de diciembre de 1957 con un saldo de
S 586.969.321. En este saldo se han incluido las siguientes obli-
gaciones:

a) Pagaré Consolidado conforme al Art. 33 de la Ley
N° 6.443, de 29 de abril de 1939. qcu autorizé la fusién de
primitivas obligaciones contraidas de acuerdo con las Leyes
N.os 5.296, 6.237 y 6.334. Este pagaré consolidado se sirve
en dos cuotas semestrales, que comprenden 19% de interés y
1% de amortizacion acumulativa.

b) Pagarés Fiscales regidos por los Arts. 29, 30 y 31 de
la Ley 6.640 (Reconstruccion y Fomento), y adquiridos por
el Banco Central a algunos bancos comerciales. Sus servicios
comprenden un 2% de amortizacion acumulativa y 1% de inte-
rés anuales.

En el curso de 1957, el servicio del conjunto de estas obli-
gaciones ascendi6 a S 10..584.754, quedando de esta manera al
31 de diciembre el mencionado saldo de S 586.969.321.

- 94 -



La partida “Créditos al Fisco, Giros del Banca Interna-
cional de Reconstruccion y Fomento”, (Decretos de Hacienda
N.os 309 y 10.735, de 9 de enero de 1946 y 13 de noviembre
de 1951, respectivamente), representa la parte utilizada por
el Fisco del crédito autorizado por la Ley N? 8.403, ooiuo
consecuencia de los giros en moneda chilena efectuados por
el Banco Internacional. Se recordara que una parte de las
acciones de esta institucion internacional suscrita por Chile,
debié ser pagada en moneda corriente por el Fisco, para lo
cual éste obtuvo un crédito del Banco Central, autorizado por
la misma Ley N? S.403, por la cantidad de fi 195.300.000, suma
gue queddé depositada en el Banco Central, a la orden del
Banco Internacional. En conformidad al Convenio sobre el
Banco Internacional y a raiz de la modificacion de la paridad
del peso chileno a S 110 por délar, debid reajustarse el monto
del primitivo crédito a H 693 millones, operacién que fue au-
torizada por el Decreto de Hacienda N° 11.131, de IS de
diciembre de 1953. El saldo de esta partida a fines de 1956
era de $ 2.549.762. Durante el afio 1957, el Banco Internacio-
nal reali/.6 giros por $ 440.400, con lo cual se incrementd esta
]xutida en dicha canitdad, quedando el saldo a fines de di-
ciembre de 1957 en $ 2.990.162.

El rubro ‘Tréstamos al Fisco, Ley 12.434” indica el monto
de una deuda consolidada que ascendia a S 4.425 millones al
31 de diciembre de 1957. Este total se descompone en dos
operaciones. En primer lugar, en virtud del Art. 9 de la Ley
12.405, la Caja de Amortizacién desconté en 1957 en el Banco
Central una letra por 2.550 millones aceptada por el Fisco
con el fin de pagar un anticipo al personal de la administra-
cion publica que se financiaria con un impuesto de $ 15 por
délar, de los cuales $ 10 se depositarian en una cuenta en el
Banco Central, hasta la cantidad de 2.550 millones. En se-
gundo lugar, en virtud de la Ley 12.428, esta suma fue aumen-
tada a $ 4.425 millones de pesos, procediendo el Fisco a hacer
descontar a través de la Caja de Amortizacién una nueva le-
tra por el complemento. Finalmente, la Ley 12.434 procedid
a autorizar la consolidacion del total de estas deudas.



EMPRESAS AUTONOMAS Y SEMIFISCALES

1 Empresa de los Ferrocarriles del Estodo (Ley 7.140)

Estas operaciones comprenden descuentos de letras acep-
tadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado (Ley
7.140) y otros documentos descontados a la misma entidad.
A fines de 1957, estos créditos ascendian a 1.495 millones de
pesos, lo que representa un aumento del 354,4% en compara-
cion con el total registrado a la misma fecha de 1956. No
obstante, puede decirse que este fuerte aumento en los cré-
ditos a esta entidad, se debié al atraso con que le fueron
cancelados los aportes fiscales contemplados en el presupues-
to fiscal.

2. Instituto Nocional de Comercio

El rubro principal de los créditos concedidos a Empresas
auténomas y Semifiscales lo constituyen los préstamos otorga-
dos al Instituto Nacional de Comercio (INACO), en virtud
de los D.F.L. N.os 45, 87 y 382. Estos créditos se emplearon



durante 1957, al igual que en afios anteriores, para la adqui-
sicion de trigo nacional y extranjero, para la internacién de
ganado proveniente de la Repiiblica Argentina y para la im-
portacién de excedentes agricolas norteamericanos.

El rubro “Préstamos con letras. Leyes 6.421, 9.280 y D.F.L.
45, 87 y 382” indicaba al 31 de diciembre de 1957 un saldo
de 5.081 millones de pesos, lo que representa una disminucion
de 260 millones en el transcurso del afio. Estos préstamos asi
como los “Descuentos, Leyes 6.421, 9.280 y D.F.L. 45, 87 y
3827, tienen un limite maximo equivalente al valor de 3 mi-
llones de quintales métricos de trigo y responden a la nece-
sidad de financiar a INACO para que esta institucion tenga
poder comprador de trigo a principios de c;ida afio. El ultimo
mbro mencionado sefialalja al 31 de diciembre de 1957 un
saldo de 19 millones, mientras que a la misma fecha del afio
anterior aparecia sin saldo.

A continuacidon aparecen los créditos bloqueados, otorga-
dos en conformidad a los convenios de excedentes agricolas
suscritos con el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamé-
rica, para la adquisicion de productos agropecuarios. La suma
de estas colocaciones, constituidas por préstamos y descuentos
de letras, alcanzaba un total de 4.196 millones de pesos al 31
de diciembre de 1957, lo que representa un incremento de
3,558 millones con respecto al total a la misma fecha del afio
anterior.

Finalmente, el rubro “Inaco, Ley 12.836, Art. 3™ (Caja de
Amortizacion)” sefialaba un saldo de 2.260 millones de pesos
al 31 de diciembre de 1957, proveniente de una consolidacion
en un documento a largo plazo de las obligaciones que tenia
contraidas el Instituto Nacional de Comercio con el Banco
Central por ese monto, valor correspondiente a las diferencias
provenientes de operaciones de importacion de trigo que le
significaron una pérdida a INACO.



OTROS CREDITOS

En este ultimo item se incluyen colocaciones con la Caja
de Crédito Popular Ley N° 5.398 (14 de febrero de 1934),
cuyo saldo disminuyd en 5 millones de pesos entre fines de
1956 y 1957 y, ademas, préstamos y descuentos otorgados a
la Caja de Crédito y Fomento Minero, que al 31 de diciem-
bre de 1957 arrojaban un saldo de 475 millones, es decir 450
millones mas que a la misma fecha del afio anterior.



6. CREDITOS EN MONEDA EXTRANIJERA

Estas colocaciones incrementaron en 1957 su importancia,
mas que nada, por el mayor uso de la nueva modalidad em-
pleada por el Fisco con el objeto de obtener recursos a corto
plazo y salvar de esta manera los desajustes de caja.

A continuacién se explican los diferentes rubros que com-
prenden los créditos en moneda extranjera concedido por el
Banco Central.

CREDITOS AL FISCO EN DOLARES

Las continuas dificultades de la caja fiscal, derivadas de
los déficit presupuestarios de arrastre y del originado en el
transcurso de 1957, han obligado al Fisco a buscar expedientes
de financiamiento a corto plazo en moneda corriente.

En los afios anteriores, los anticipos del Banco Central a
cuenta de impuestos por percibir, en uso de las disposiciones
de la Ley N? 7.200, eran el recurso mas utilizado. Estas emi-
siones, originalmente de corto plazo, se consagraban como defi-
nitivas mediante la consolidacion en documentos de largo tér-
mino, que diversas leyes sancionaron. Durante 1956 y 1957
se agregd otro al procedimiento sefialado mediante el cual el
Banco Central descuenta letras en ddlares giradas por la Caja
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Auténoma de Amortizacion de la Deuda Publica y aceptadas
por el Tesorero General de la Republica, en conformidad a las
disposiciones de la Ley N° 11.575 de 14 de agosto de 1954. El
Art. 53 de la citada ley faculté al Presidente de la Republic-a
para contratar con la Caja Autonoma de Amortizacion de la
Deuda Publica, préstamos en moneda extranjera, con cargo a
impuestos o0 a otros ingresos que el Fisco pueda percibir en
oro 0 en moneda e.-ctranjera. Con este objeto la Caja pudo
girar letras de cambio que son aceptadas por el Tesorero
General de la Republica. Estos documentos pueden ser paga-
dos por la misma Caja o descontados en el Banco Central de
Chile, bancos comerciales del pais o en bancos o instituciones
financieras del exterior. Los documentos que se descuenten o
negocien con arreglo a este articulo no puede exceder en nin-
gun momento al 30% de los ingresos fiscales estimados en mo-
neda extranjera en la Ley anual que aprueba el Presupuesto
de la Nacion.

En 1957 la casi totalidad de la letras en délares giradas
por la Caja Auténoma de Amortizacion, fue descontada en el
Banco Central. Los recursos en dolares que el Fisco obtuvo
de este modo fueron vendidos al Banco, incrementandose la
emision en el valor de la venta.

Al 31 de diciembre de 1957, el monto total de estos cré-
ditos ascendia a la suma de 39,1 millones de délares. De esta
cantidad se habian vendido al Banco 38,5 millones de doélares.
En el cuadro que se inserta a continuacion se detallan los
saldos a fines de mes de las letras en dolares, descontadas por
el Banco Central al Fisco, y la parte de éstas que posterior-
mente fue comprada por el propio Banco.
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Letras descontadas ~ Comprado al Fisco

ASO 1957 al Fisco, Art. 53, Ley a plazo (en mili.
11.575 (en mili, de de US$)
uUs$)
27,6
26,1 10,0
26,1 10,0
19,6 10.0
23,8 10,0
24,3 10,0
17,8 14,0
17,8 14,0
Septiembre......cceene. 22,4 22,5
Octubre...cvecveeeenn, 26,1 24,0
Noviembre.....ccoeenen. 26,1 24,0
DicicmI”~re 39,1 38,5

Vale la pena sefialar que este procedimiento de financia-
miento fiscal a corto plazo tiene sobre el de la Ley 7.2(X) la
innegable ventaja de permitir la recuperacion de la emision
en la medida en que se colocan en el mercado los cambios
adquiridos.

PRESTAMOS AL FISCO, LEY 7.747, ART. 40, LETRAS A) y C)
Y DECRETO DE HACIENDA 8.245 INTER-FUND.

Este préstamo corresponde a un pagaré fiscal por valor
de 12,5 millones de délares, emitido en conformidad al ar-
ticulo 40 de la Ley 7.747, (24 de diciembre de 1943), que
autorizo al Presidente de la Republica para emitir y colocar
obligaciones en oro o en moneda extranjera. Esta operacion
se efectu6 de acuerdo con los términos del Decreto N° 8.245
del Ministerio de Hacienda, de fecha 11 de septiembre de
1953.

El citado Decreto faculté al Tesorero General de la Re-
publica para emitir pagarés, hasta por la suma de 12,5 millo-
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nes de doélares, a un interés del 1% anual. Posteriormente se
emiti6 un solo pagaré que fue colocado en el Banco Central,
en virtud del articulo 3™ del Decreto en referencia. Mediante
la emision de este pagaré, y su adquisicion por parte del Ban-
co Central, esta institucion traspasé al Fisco los délares ad-
quiridos del Fondo Monetario Internacional a comienzos de
septiembre de 1953.

La adquisicion de estos délares de la referida institucion
internacional se hizo de acuerdo con lo dispuesto en el Con-
venio suscrito con el Fondo Monetario Internacional y apro-
bado por la Ley 8,403 de 29 de diciembre de 1945. Para dar
cumplimiento a la obligacion de recompra por parte del Ban-
co, que se establece en el mismo con-venio, deberd el Fisco
amortizar o cancelar este pagaré en las sumas en ddlares, que
sean necesarias para dar cumplimiento a esta disposicion. Al
31 de diciembre de 1957 el saldo de esta cuenta era de
US$ 12,5 millones ya que hasta la fecha no se habian realizado
amortizaciones.

PRESTAMOS AL FISCO, LEY 12.462

La Ley 12.462, de 6 de julio de 1957, facult6 al Presi-
dente de la RepuUblica para contratar préstamos en el Banco
Central hasta por la suma de US$ 15 millones, pudiendo li-
qguidar esos fondos en el mercado bancario por cuenta del
Fisco. El producto de la venta de estos cambios se destind a
financiar aportes a cajas de prevision, a la Corporacion de la
Vivienda y al Servicio Nacional de Salud. Al 31 de diciembre
de 1957, esta cuenta arrojaba un saldo de US$ 10 millones.
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7. CONTROL DEL CREDITO

Durante 1957 se mantuvo la politica de control crediticio
iniciada a mediados de 1955 y vigorizada en el transcurso de
1956. En efecto, la expansién de las colocaciones, que a su vez
es uno de los factores que mas incide en el crecimiento del
total del dinero circulante, fue controlada mediante circulares
conjuntas del Banco Central y de la Superintendencia de Ban-
cos que fijaron los margenes de crecimiento para los dos se-
mestres de 1957. Como en afios anteriores este control abarco
una parte del total de las colocaciones de los bancos, quedando
algunas operaciones sin sujecion a limites directos de expan-
sion, pero controladas indirectamente a través de la emision
del Banco Central. Estas colocaciones corresponden principal-
mente a créditos para la agricultura y para la industria sali-
trera, e incluyen los préstamos del Banco Central a entidades
no bancarias.

Durante 1957 circunstancias imprevistas obligaron a las
Autoridades Monetarias a conceder expansiones extraordinarias
de las colocaciones sujetas a control. En efecto, las condiciones
climéaticas adv'ersas que debid enfrentar la agricultura del sur
del pais durante el primer semestre, el financiamiento del stock
de salitre sin colocacién por parte de esta industria, asi como
el efecto depresivo de la caida del precio del cobre en los
mercados internacionales con su efecto sobre las finanzas pu-
blicas, presionaron por un incremento extraordinario de las co-
locaciones que evitara trastornos mayores en el desenvolvi-
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miento de la economia. El total de las colocaciones consolida-
das del sistema bancario se elevé en 42,2", durante el afio que
se comenta, totalizando a fines de 1957 219.553 millones de
pesos. Este aumento es exactamente igual al incremento expe-
rimentado por las colocaciones durante 1956. No obstante, en
1957 una parte importante de las colocaciones se destiné a fi-
nanciar depdsitos previos de importacion que quedaron esteri-
lizados en el Banco Central y que, en consecuencia, no pudie-
ron generar dinero giral. Es asi como el total del dinero circu-
lante aumenté solamente en 27,9* porcentaje substancialmente
inferior al crecimiento de las colocaciones, e inferior también
al aumento del dinero circulante en 1956, que alcanzé a un
42,9,

El total de la expansion de las colocaciones consolidadas,
65.109 millones, corresponde a un aumento de 32.105 millones
de las colocaciones controladas y a un incremento de 33.004
millones de las no sujetas a control. Estas variaciones equiva-
len a expansiones relativas de 31,0 y 64,7%, respectivamente, en
tanto que durante 1956 estos porcentajes alcanzaron a 26,27
para las controladas y 90,8% para las no sujetas a control (Cua-
dros N.os 16 y 17 del Anexo I11).

En el primer semestre de 1957 el margen total de expan-
sién de colocaciones sujetas a control fue de 21.405 millones
de pesos, si se consideran todos los aumentos sobre esta ma-
teria. En efecto, con fecha 19 de diciembre de 1956 se autorizd
una expansion de 2.763 millones para el mes de enero, en
tanto se establecia el margen de crecimiento de las colocaciones
sujetas a control para el resto del semestre. Es asi como con
fecha 23 de enero de 1957 el Banco Central y la Superinten-
dencia de Bancos aprobaron una circular sobre el control cuan-
titativo y cualitativo del crédito para el periodo indicado, fi-
jando la expansion para los meses de febrero a junio en 9.366
millones de pesos, totalizando de esa manera 12.129 millones
para todo el semestre.
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CIRCULAR DE CONTROL DE CREDITOS, ler SEMESTRE 1958

SENOR GERENTE:

El Banco Central de Chile y la Superintendencia de Bancos, en el
ejercicio de las atribuciones que les confiere el Decreto con Fuerza de
Ley N.° 106, de 6 de Junio de 1953, han acordado las siguientes normas
de control cuantitativo y cualitativo de los créditos:

A. Control Cuantitativo

1) Fijar para el periodo comprendido entre el 1.° de febrero y el
30 de junio de 1957 las siguientes cuotas maximas de aumento mensual
de las colocaciones, en moneda corriente, de los bancos comerciales y
del Banco dcl Estado, sin perjuicio de los iridrgenes extraordinarios que
se establecen méas adelante:

(En nlillones de pesos)

Febrero
Marzo..

....... 1.835,6

Las cuotas globales anteriores se distribuyen como sigue;

a) Los bancos regionales, los Departamentos Agricola e Industrial
del Banco del Estado y las sucursales de los bancos comefciales y del
Banco del Estado en provincias que no sean Santiago y Valparaiso, ten-
dran derecho a una exiMnsion mensual de sus colocaciones que no podra
exceder de los siguientes margenes;

(En millones de pesos)

Febrero.. 1.281,0
M arzo... 1.174,3
Abril. 853,7
M ayo 833,7

853,7

b) La expansién mensual de las colocaciones de los bancos comer-
ciales y del Departamento Bancario del Banco del Estado en las pro-
vincias de Santiago y Valparaiso no podrd exceder de los siguientes
montos:

(En millones de pesos)

Febrero... 1.122,3
M arzo 842,0
701,6
701,6
981,9
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c¢) Los margenes mensuales de crecimiento indicados en las dos
letras precedentes se distribuiran a prorrata de las colocaciones efectivas
sujetas a control que los respectivos bancos, sucursales o departamentos
hubieren alcanzado al 30 de noviembre de 1956, y se agregardn a los
saldos de las colocaciones autorizadas afectas a control al 31 de enero
de 1957.

d) Las cuotas que no sean utilizadas por los bancos en los meses
respectivos, podran agregarse a los méargenes permitidos para los meses
posteriores, durante el primer semestre de 1957.

2) Se aumentara en un 50% la cuota mensual de crecimiento auto-
rizada a aquellos bancos que durante los seis meses anteriores no hu-
bieren permanecido en el redescuento por méas de quince dias.

3) Todas las disposiciones anteriores se aplicardn también a los
bancos Colonibo-Chileno y Nacional del Trabajo, que ya cumplieron
un afio de vida.

A los bancos de Chillan y del Pacifico se les aplicardn las normas
establecidas con anterioridad a esta circular, para su primer afio de
existencia, al término del cual se les fijaran las cuotas mensuales co-
rrespondientes.

4) Para establecer el crecimiento de las colocaciones de un mes a
otro se consideraran no incluidas en las cifras respectivas las sumas que
cada banco tenga registradas por los siguientes conceptos:

a) Saldos deudores por boletas de garantia y consignaciones judi-
ciales y por cartas de crédito, créditos simples o documentarios;

b) Operaciones de crédito en oro y monedas extranjeras;

c¢) Documentos cedidos por el Banco Central de Chile correspon-
dientes a su cartera de colocaciones e inversiones a que se refiere la
letra d) de) articulo 39 del Decreto con Fuerza de Ley N.° 106, orga-
nico de la Institucion;

d) Operaciones autorizadas por el articulo 59 de la Ley N.* 11.575.

5) Los bancos ya establecidos que aumenten su capital o reservas
con recursos provenientes de nuevos aportes o capitalizaciéon de utilida-
des no distribuidas, podradn incrementar adicionalmente sus colocaciones
por una sola vez en el equivalente del aumento de capital.

6) No ,se autorizara la formacién de nuevos bancos.

Aquellos que ya han iniciado los tramites legales para su creacion
tendran, una vez establecidos, como margen maximo de colocaciones el
ciento por ciento de su capital pagado.

7) Se considerardn, en cada caso, las solicitudes de aquellos bancos
que tengan interés en adquirir determinados docinnentos de la cartera
del Banco Central, colocaciones que no se imputardn a los margenes de
expansion crediticia, siempre que el peticionario tenga excedentes de caja
y no tenga deudas por redescuentos.

B. Control cualitativo

1) Las instituciones de crédito deberan destinar sus disponibilida-
des, preferentemente, al desenvolvimiento de las actividades agricolas,
industriales y mineras, comprendiéndose, la exportacion de sus produc-
tos. Por tal motivo, los bancos deberan proceder con arreglo a las si-
guientes normas;

- 106 -



a) Las instituciones bancarias procuraran que los créditos se otor-
guen en forma que beneficien directamente al productor. Los bancos
comerciales deberan, en consecuencia, otorgar a las actividades agricolas,
industriales y mineras, una cuota principal de sus disponibilidades para
colocaciones, debiendo paulatinamente desplazar hacia esas finalidades
parte de los margenes de crédito actualmente destinados a otras acti-
vidades.

b) Para apreciar las necesidades de obtener crédito bancario, se
verificara si el peticionario cuenta con otros rubros de su activo de facil
liquidacion y que no destina preci.samcnte al giro de sus negocios.

c¢) Las instituciones bancarias se abstendran de acoger .solicitudes
de crédito que .signifiquen multiplicar su otorgamiento, cuando obedez-
can a un mismo acto de produccién o de distriijucién. En consecuencia,
los bancos deberan ir a una disminucién paulatina de las operaciones de
firmas distribuidoras o comerciales entre si.

2) Las instituciones bancarias se abstendran de conceder créditos
para financiar directa o indirectamente las siguientes operaciones:

a) Compra-venta de bienes raices;

b) Construccién de viviendas de caracter suntuario, considerdndose
como tales las destinadas a habitaciones de temporada en balnearios o
sitios de recreo;

c) Ventas a plazo de artefactos de uso doméstico tales como; ra-
dios, tocadiscos, refrigeradores, enceradoras, aspiradoras, jugueras, bati-
doras, lavadoras, excepto aquellas operaciones en que el beneficiario del
crédito sea el productor.

d) Aportes de capital;

e) Operaciones bursatiles y crédito para dinero en postergaciéon. EI
crédito a los corredores debera ser limitado a las sumas indispensables
para facilitar la liquidacion de las malas periddicas;

f) Compra de oro y divisas;

g) Compraventa de automoviles, viajes, compraventa de alhajas, jo-
yas y objetos de arte;

h) En general, todas aquellas transacciones que a juicio de las en-
tidades bancarias no justifiquen el otorgamiento de créditos, ni contribu-
yan a facilitar la produccién y distribucién normal de bienes necesarios.

3) Los bancos comerciales y el Banco del Estado limitaran los cré-
ditos destinados a financiar depdsitos de garantia de importaciones, en
la forma que a continuacién se indica:

1.— Grupo A. (depésitos 5%) hasta el total del depésito.

2 — Grupo B. (depésitos 50%) hasta el 60% del deposito.

3.— Grupo C. (depositos 100%) hasta el 30% del depésito.

4.— Grupo D. (depésitos 1.30%) no se podran financiar con cré-

ditos.

5.— Grupo E. (depo6sitos 200%) no se podran financiar con cré-
ditos.

6.— Grupo F. (depdsitos 400%) no se podrén financiar con cré-
ditos.

4) Las instituciones bancarias deberdn abstenerse de otorgar, a las
empresas o sociedades, créditos que estén destinados a repartir utilidades
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o dividendos a sus socios; salvo en situaciones de emergencia y por pla-
zos breves, calificados por el Banco Central y la Superintendencia de
Bancos.

5) Las entidades bancarias deberdn calificar con estrictez las ope-
raciones pro\cnicntcs de transacciones de ganado, especialmente aque-
llas directas entre agricultores.

6) Todas las instituciones l)ancarias deberdn exigir a sus deudores
una declaracion firmada en que conste el origen de los documentos lle-
vados a descuento y el destino que se dara a los créditos que se solicitan,
sin perjuicio de sus facultades para solicitar todos los antecedentes que
estimen convenientes para comprobar la inversion de los créditos que
se concedan.

El cumplimiento de las prohibiciones y recomendaciones expresadas
precedentemente, ya la redistribucion de créditos que las instituciones
bancarias emprendan por propia iniciativa ajustandose a la orientacién
sefialada, pennitirA ampliar las facilidades crediticias a las actividades
productoras que requieran ima mayor utilizacion de estos recursos, sin
sobrepasar las tasas de expansién acordadas y sin provocar perturbacio-
nes a las actividades econdmicas del pais.

7) Las in.stituciones bancarias enviaran .semanalmente a la Superin-
tendencia de Bancos y al Banco Central de Chile una némina detallada
de sus oi>eraciones de crédito, considerando individualmente cada be-
neficio, cuyo monto, desde la fecha de la némina anterior, demuestre un
aumento, que segln el banco en que se hayan realizado las operaciones,
no sea inferior a las siguientes cantidades:

Bancos con capitales y reservas superiores a 500

Millones de PESOS....ccuirriiirieriecreeeene s aumentos $ 1.000.000
Bancos con capitales y re.servas de 200 a 500 mi-

1loNeS de  PESOS..ciiiiirieiieeieee e aumentos S  600.000
Bancos con capitales y reservas inferiores a 200

MIlloNES de PESOS..cciiiiiiieerie it aumentos $ 400.000

Estas nominas contendran, ademéas, el nombre completo del bene-
ficiario, la indicacién del giro de sus negocios y plazas donde se encuen-
tre establecido, el fin preciso para el cual ha .solicitado el o los prés-
tamos segun declaracién del solicitante, o bien el origen de los docu-
mentos tratdndose de operaciones de descuento.

8) El Banco Central de Chile, los bancos comerciales y el Banco
del Estado de Chile deberédn exigir de sus clientes de crédito la com-
probacién de estar al dia en el pago del impuesto global complemen-
tario a la renta, o en la categoria que corresponda, o en su caso, la
certificacién de no estar afectos al pago de estos tributos.

9) La Superintendencia de Bancos fiscalizard el cumplimiento de
todas las instrucciones contenidas en la presente circular.

Santiago, 23 de enero de 1957.

Superintendencia de Bancos Banco Central de Chile
(Fdo.) EMILIO PEREZ R. (Fdo.) LUIS SCHMIDT
Superintendente Subrogante Vicepresidente
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No obstante, diversas circunstancias obligaron al Banco
Central a elevar la expansion previamente fijada. En primer
lugar, durante el mes de marzo se permitié a las empresas ban-
carias y sucursales de bancos en las provincias de Bio-Bio, Ma-
lleco. Cautin, Valdivia, Osorno, Llanquiluie y Chiloé, ampliar
adicionalmente sus colocaciones en 1.000 millones de pesos,
con el fin de ayudar a los agricultores de esa zona, victimas
de las malas condiciones climéticas. Mas tarde en el transcurso
del mes de abril se autorizaron, con el mismo fin, otros 1.000
millones para las provincias indicadas, ademas de Atacama y
Coquimbo, asi como 2.000 millones para el resto del pais, des-
tinados a atender necesidades de los demds sectores produc-
tivos.

Por otra parte, con fecha 6 de junio, se acordaron 4.000
millones de pesos en nuevos créditos para la industria salitrera.
De este total 1.400 millones fueron autorizados para incremen-
tar, al margen del control, las colocaciones del mes de junio
y, el resto, de 2.600 millones, distribuidos en doce cuotas de
217 millones cada uno para el afio salitrero de julio de 1957
a junio de 1958. Este ultimo acuerdo se complementé con las
disposiciones incluidas en uno posterior en orden a permitir,
en caso de redescuentos, que los documentos tuvieran un pla-
zo hasta de 180 dias, y, ademas, que no les fueran aplicables
las sobretasas de interés que se cobra a los bancos en funcién
de la relacion existente entre el volumen de su redescuento y
el capital y reservas.

Durante el primer semestre de 1957 se continud otorgando
una cuota mensual extraordinaria de expansién de las coloca-
ciones sujetas a control a aquellos bancos que se mantuvieron
al margen del redescuento por un periodo consecutivo de a lo
menos seis meses. Esta cuota extraordinaria era igual a la co-
rrespondiente a cada mes segun las circulares respectivas.

Por otra parte, se autorizé a los bancos para que amplia-
ran sus margenes de colocaciones en el mismo monto de los
aumentos de capital efectivos constituidos con recursos prove-
nientes de nuevos aportes. De esta manera, por estos dos mo-
tivos durante el primer semestre se autorizd una expansiéon de
5,276 millones adicionales.
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A fines del mes de junio, las colocaciones efectivas de to-
dos los bancos dentro del rubro de las colocaciones sujetas a
control alcanzaban a 120.554 millones de pesos, vale decir, es-
taban 2.306 millones por debajo del maximo autorizado a esa
fecha.

Por su parte, las colocaciones no sujetas a control se ele-
varon durante el primer semestre en 24.420 millones de pesos,
totalizando 75.648 millones a fines de junio, lo que equivale
a un incremento de 47,7%. De esta manera, a fines del primer
semestre el total de las colocaciones consolidadas del sistema
bancario alcanzaba 196.564 millones de pesos, lo que repre-
senta un incremento del 27,3% durante el periodo considerado,
porcentaje superior al correspondiente a igual periodo del afio
anterior, que fue de 170%.

Con fecha 1° de julio el Banco Central y la Superinten-
dencia de Bancos acordaron prorrogar, hasta el 31 de julio de
1957, las disposiciones de la circular conjunta de fecha 23 de
enero de 1957 y fijar como cuota de expansidon de los créditos
sujetos a control durante julio la suma de 1.500 millones de
pesos.

Posteriormente, con fecha 5 del mismo mes, se fijaron las
normas para el control cuantitativo y cualitativo del crédito
para el resto del segundo semestre, conforme a la Circular que
se reproduce mas adelante. Se otorgé una expansion de 8.500
millones de pesos que, sumados a la cuota del mes de julio
hacen un total de 10.0(X) millones para el segundo semestre del
afio. No obstante, el total efectivo de los margenes autorizados
alcanz6 finalmente la suma de 13.294 millones. En efecto, se
agregaron alrededor de 1.000 millones de expansién correspon-
dientes a intereses e impuestos cargados en las cuentas corrien-
tes deudoras a fines de junio por los bancos y que aparecian
contabilizados como colocaciones. Por otra parte, la incorpo-
racion de dos nuevos bancos. Valdivia y O’Higgins, durante el
semestre, representd un nuevo incremento en los margenes de
expansion de las colocaciones sujetas a control. Es asi como,
con fecha 25 de julio de 1957, se autoriz6 a los bancos cons-
tutuidos antes del 1° de julio de 1957 un margen de expansion
durante el primer aflo de funcionamiento igual a cinco veces
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los primeros cien millones de capital pagado, 3 veces los se-
gundos cien millones y una vez el exceso. De esa manera los
dos bancos mencionados determinaron un aumento adicional
de 870 millones de pesos durante el segundo semestre de 1957.

CIRCULAR DE CONTROL DE CREDITOS PARA EL 2° SEMESTRE
DE 1937

El Banco Central y la Superintendencia de Bancos, en el ejercicio
de las atribuciones que les confiere el Decreto con Fuerza de Ley N.*
106, de 6 de junio de 1953, han acordado las siguientes normas de
control cuantitativo y cualitativo de los créditos para el segundo se-
mestre de 1957.

A. Control Cuantitativo

1) Fijar para el periodo comprendido entre el 1.° de julio y el
31 de diciembre de 1957 las siguientes cuotas maximas de aumento men-
sual de las colocaciones en moneda corriente de los bancos comerciales
y del Banco del Estado, sin perjuicio de los margenes extraordinarios
que se establecen mé&s adelante;

(En millones de pesos)

JU TT0 ittt saebee et esatans 1.500
A GO ST et 1.500
SEPLIEM DI s s 1.500
Octubre RS 1.500
N OVIEMDIE oot et 1.500
DiCIEMBDIE i erererererereaas 2.500

Las cuotas globales anteriores se distribuirdn como sigue:

a) Los bancos regionales, los Departamentos Agricola e Industrial
del Banco del Estado y las sucursales de los bancos comerciales y del
Banco del Estado en provincias que no sean Santiago y Valparaiso, ten-
dran derecho a una expansién mensual de sus colocaciones que no podra
e.xceder de los siguientes margenes:

(En millones de pesos)

750

750

Septiembre... 7.50
Octubre.. 7.50
Noviembre.... 600
DiCIEMBIE e 1.000



b) La expansién mensual de las colocaciones ele los bancos comer-
ciales y del Departamento Bancario del Banco del Estado en las pro-
vincias de Santiago y X'alparaiso no podra exceder de los siguientes
montos:

(En millones de pesos)

730
Agosto... 750
Septiembre.... . 750
O CLUDTE ot 750
NOVIEMDIE oottt 900
DiCiEMBIe s 1.500

c¢) Los maéargenes mensuales de crecimiento indicados en las dos
letras precedentes se distribuiran a prorrata de las colocaciones autori-
zadas para los respectivos Bancos, Sucursales o Departamentos al 30 de
mayo de 1957 y se agregaran a los saldos de las colocaciones a\itorizadas
afectas a control al 30 de junio de 1957.

d) Las cuotas que no sean utilizadas por los Bancos en los meses
respectivos podran agregarse a los margenes permitidos para los meses
posteriores durante el segundo semestre de 1957.

Se aumentara en un 100% la cuota mensual de crecimiento autori-
zada a aquellos bancos que durante los 6 meses anteriores no hubieren
permaneicdo en el redescuento por méas de 15 dias, aunque éstos no
fueren consecutivos.

2) Todas las disposiciones anteriores se aplicaran también a los
bancos recientemente establecidos que ya han cumplido lui afio de exis-
tencia.

3) Para establecer el crecimiento de las colocaciones de un mes a
otro no se considerardn incluidas en las cifras respectivas las sumas que
cada banco tenga registradas por los siguientes conceptos:

a) Saldos deudores por boletas de garantia y consignaciones judi-
ciales y por cartas de crédito, créditos simples o documéntanos;

b) Operaciones de crédito en oro y monedas extranjeras;

c¢) Documentos cedidos por el Banco Central de Chile correspon-
dientes a su cartera de colocaciones e inversiones a que se refiere la
letra d) del articulo 39 del Decreto con Fuerza de Ley N." 106, orga-
nico de la Institucion;

d) Operaciones autorizadas por el articulo 59 de la Ley N.° 11..575.

4) Los Bancos ya establecidos ([ue aumenten su capital o reservas
con recursos provenientes de nuevos ajiortes o capitalizacion de utilida-
des no distribuidas, podran incrementar adicionalmente sus colocaciones
por ima sola vez en el eciuivalente del aumento de capital.

.5) No se autorizard la formacién de nuevos Bancos.

Aquéllos que ya han iniciado los tramites legales para su creacién
tendran, ima vez establecidos, como margen méaximo de colocaciones
el ciento por ciento de su capital pagado.
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6) Se consideraran, en cada caso, las solicitudes de aquellos bancos
que tengan interés en adquirir determinados documentos de la cartera
del Banco Central, colocaciones que no se imputaran a los margenes de
expansion crediticia, siempre que el peticionario tenga excedentes de
caja y no tenga deudas por redescuentos.

B. Control cualitativo

Las normas sobre control cualitativo en esta Circular reproducen las
impartidas en la Circular del primer semestre, inserta en la pégina
N." 105.

Si se consideran, ademas, los margenes adicionales concedidos a
bancos que no hicieron uso del redescuento en un periodo de seis meses
inmediatamente anterior y las expansiones extraordinarias acordadas a ban-
cos que aumentaron su capital, se obtiene un margen de incremento
total para el 2.° semestre de 13.294 millones de pesos, lo que significo
una reduccién substancial en relacion al aumento acordado para el l.er
semestre.

Con respecto a las colocaciones no sujetas a control, durante el
segundo semestre del afio se elevaron en 7.751 millones de pesos, lo
que representa un incremento de 10,2%, totalizando a fines de afio
83.399 millones.
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8. INVERSIONES

Se presenta a continuacion un cuadro con los saldos de
los diferentes rubros de inversion del Banco Central en mo-

neda corriente, al 31 de diciemb
y 1957.

re de

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

(En millones ele pesos)

OPERACIONES LEY m 7.747,
ART. 40, LETRA C:

Bonos Fiscales (Ley 7.747)

Bonos Fiscales (Ley 9.540)

Debentures y Pagarés Compafiia
de Acero del Pacifico.........

Pagarés Corporacion de Fomento
de la Produccién Para Empresa
de Transportes Colectivos (Ley
N? 8.132) e

Debentures FF. CC. del Estado ..

Bonos Fiscales, substituciéon deu-
das Caja de Créd. Agrario (Ley
N? 8.143) e

1955
31 Dic.

231
471

1.227

45
10

1956
31 Dic.

224
464

1.210

45

311

los afios 1955, 1956

1957
31 Dic.

217
457

1.174

45

304



Comprado a Instituciones
Bancarias:

Pagarés Fiscales (Ley N° 8.918,
Ars. 8° Y 9 °) i, 183 167 152
1.350 2.054 1.820

Comprado a Instituciones
Hipotecarias:

Bonos Banco del Estado de Chile — — 3.613
Bonos Banco Hipotecario, Valpa-

raiso (Decreto 6.809 del Minis-

terio de Hacienda).....ccvenne. — 105 334
Bonos Banco Hipotecario de Chi-

le (Decreto N° 7.557 del Minis-

terio de Hacienda)......... — 18 225

5.115 4.603 8.341
Varios 139 150 148

5.254 4.753 8.489

Del cuadro anterior se desprende que las inversiones del
Banco Central de Chile entre fines de 1956 y 1957 se elevaron
en 3.736 millones de pesos, vale decir, en 78,6%. Este aumento
se debié principalmente a la compra de bonos del Banco del
Estado con el fin de proporcionar recursos a la actividad de
la construccion.

A continuacion se explica separadamente cada uno de los
rubros de inversion.

Bonos Fiscales Ley 7.747, Art. 40, letra C
Este rubro representa bonos fiscales del 7-1% adquiridos
por el Banco Central con el objeto de proporcionar al Fisco

los recursos necesarios para disminuir el sobregiro de la Caja

- 115 -



Fiscal. Segun el balance al 31 de clicicmbie de 1957, el valor
de estos bonos fue de 217 millones de pesos, acusando una
disminucién durante el afio de 7 millones debido a las amor-
tizaciones ordinarias.

Bonos Fiscales Ley 9.540

La Ley 9.540, en su articulo 1°, autorizé al Presidente
de la Republica para emitir y colocar bonos de la deuda in-
terna del 7-1%, por el monto necesario i~ara producir hasta
1.000 millones de pesos, con el fin de aumentar los recursos
de la Caja Fiscal para financiar el Presupuesto de 1950. En
diciembre de 1950, el Banco Central adquirié bonos por un
valor nominal de $ 595.238.000, con arreglo a lo dispuesto en
la Ley N° 7.747. EIl articulo 3° de la Ley 9.540 estipula que
“en el caso en que este empréstito se coloque en el Banco
Central, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 40, letra C
de la Ley N° 7.747, la Caja de Amortizacion de la Deuda
Pablica hard, ademéas de las amortizaciones ordinarias que
correspondan, las extraordinarias que sean necesarias para
equilibrar los giros que haga la Corporacion de Fomento con-
tra los fondos bloqueados que mantendra en el Banco Central
provenientes del empréstito por US$ 25 millones que se con-
trate con el Eximbank durante el curso del presente afio para
el servicio de esta obligacién.” Estos bonos devengan el 1%
de interés anual mientras se encuentren en poder del Banco
Central.

El valor de estos bonos en poder del Banco Central al
31 de diciembre de 1957 fue de 457 millones de pesos, ha-
biéndose efectuado una amortizacion de 7 millones de pesos
en el aflo comentado.

Debentures y Pagarés Comporfiia de Aceros del Pacifico S. A.
Ley N? 7.747, Art. 40, letra C

Esta partida comprende un debenture por un valor ori-
ginal de 311 millones de pesos, obligacion emitida por la Com-
pafiia de Acero del Pacifico S. A. y que el Banco Central ad-
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quirié6 en reemplazo del saldo de pagarés emitidos por la
Corporacion de Fomento de la Produccion a partir de Marzo
de 1947, para financiar la compra de ddélares al Banco por
parte de la citada comparfia. EI mencionado debenture tiene
un plazo de diez afios y vence el 1" de abril de 1958; de\'cngi
un interés de 3% anual.

En abril de 1954 fue revaluado este debenture, quedando
su valor nominal en 1.100 millones de pesos.

Este rubro incluye, ademas, tres pagarés de la Compafiia
de Acero del Pacifico S. A. El saldo de estos pagarés, conjun-
tamente con el monto del debenture mencionado mas arriba,
acusaba al 31 de diciembre de 1957 una disminucion de 36
millones con respecto al de fines del afio pasado, con lo cual
el saldo total quedé reducido a 1.174 millones de pesos.

Pagarés CORFO para ETCE, Ley 8.132, Art. 4

Este rubro comprende pagarés que el Banco compré a la
Corporacién de Fomento de la Produccién en octubre de
1946, con el fin de proporcionar recursos a la Empresa de
Transportes Colectivos del Estado, en virtud de las disposi-
ciones de la Ley 8.132. Estas obligaciones deben servirse con
cuotas de amortizacion de 5% semestral y un interés de 3%
anual. En los pagarés se estipula que la amortizacion y los
intereses se pagaran por semestres vencidos y se calcularan
sobre el valor en moneda corriente que resulte de convertir
los délares en cada fecha de pago, al tipo de cambio que rija
para esta clase de operaciones de conformidad con las normas
del Banco Central. Durante el afio 1957 no se produjwon abo-
nos, permaneciendo en consecuencia inalterable el saldo del
aflo 1956, de 45 millones de pesos.

Debentures Ferrocarriles del Estado, Ley 7.747, Art. 40, letra C

Este rubro incluye un debenture de los Ferrocarriles del
Estado adquirido en 1955 por el Banco Central, por un valor
de 50 millones de pesos, en conformidad con el Decreto de
Hacienda N® 4.391, de octubre de 1947. Este decreto auto-
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riz6 al Banco para comprar debentures en moneda corriente
emitidos por los Ferrocarriles del Estado de acuerdo con la
Ley 7.747, Art. 40, letra C. En los afios 1956 y 1957 dicha
obligacion fue amortizada en 5 millones cada afio, con lo que
fue cancelada integramente.

Bonos Fiscales, Ley N? 8.143, Arts. 5.y 6.° transitorios

Esta partida comprende bonos fiscales de la Deuda Pu-
blica del 7-1% tomados por el Banco Central, por un monto
de 370 millones de pesos, en sustitucion de antiguas obliga-
ciones de la Caja de Crédito Agrario. El saldo de estos bonos
se redujo en 7 millones, o sea, a 304 millones de pesos.

Pagarés Fiscales, Ley N? 8.918, Arts. 8? y 97?

El articulo 8° de la Ley 8.918 de octubre de 1947, auto-
riz6 al Presidente de la Republica para emitir y colocar a la
par, antes del 31 de diciembre del mismo afio, hasta 400 mi-
llones de pesos en pagarés de Tesoreria. De conformidad con
la citada ley, estos pagarés devengardn un interés no superior
al 7% y tendrdn una amortizacion no inferior al 5% anuales.
Dentro del plazo estipulado por la Ley, el Gobierno colocd
en los bancos comerciales la cantidad de 268,6 millones y en
la ex Caja Nacional de Ahorros la suma de 131,4 millones de
pesos. La Caja Autébnoma de Amortizacion es la encargada de
efectuar el servicio de estos pagarés con sus recursos propios.

El articulo 9? de la citada ley autoriz6 a los bancos co-
merciales y a la ex Caja Nacional de Ahorros para adquirir
los pagarés en cuestion. Establece ademas que el Banco Cen-
tral, a solicitud de las instituciones nombradas, deberd com-
prarles y retrovenderles dichos pagarés por su valor nominal.
Mientras estos titulos estén en poder del Banco Central deven-
garan un interés de sb6lo 0,5% anual. EI saldo de estos pagarés
se redujo de 167 millones a fines de 1956, a 152 millones al
31 de diciembre de 1957.
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Bonos Fiscales, Ley N° 11.981, Arts. 16 y 17

El Art. 16 de la Ley 11.981, del 11 de noviembre de
1955, faculta al Presidente de la Republica para emitir bonos
de la deuda interna del Estado hasta la cantidad que produzca
la suma de 3.807 millones de pesos. Estos bonos devengaran
un interés anual no superior al 10% y tendran un plazo de
amortizacién no superior a 10 afios. El articulo 17 autoriza
al Presidente de la Republica para convertir y consolidar en
bonos de la deuda interna, que se emitan en conformidad a
dicha ley, los pagarés adquiridos por los bancos comerciales
y el Banco del Estado de Chile de acuerdo con la Ley N°
4.897. Los bonos destinados a esta consolidacién seran compu-
tables al encaje bancario hasta un 25% de éste. EI Banco Cen-
tral estard obligado a adquirir estos bonos en las mismas con-
diciones que las empresas bancarias, cuando las necesidades
de caja de los bancos lo requieran, previa aprobacion de la
Superintendencia de Bancos. El saldo de este rubro ascendia
a fines de 1957, a 1.820 millones de pesos, es decir 234 millo-
nes menos que a la misma fecha del afio anterior.

Bonos para la Construccién

Los efectos depresivos del déficit fiscal, asi como el re-
ajuste de la economia a consecuencia de la politica antiinfla-
cionista emprendida por el Gobierno, provocaron durante
1956, y particularmente durante 1957, una baja en la actividad
de la construcciéon. Con el fin de atenuar parcialmente esta
situacién, el Banco Central presté atenta consideracion a las
demandas de recursos por parte de la industria de la cons-
truccion, para hacer frente a la situacién a la que se ha hecho
referencia. Para estos efectos el Banco tomd el acuerdo de
adquirir bonos hipotecarios del 10-6% emitidos especialmente
por los bancos hipotecarios para finalidades de construccion.

La Comision de Crédito Publico habia aprobado al Banco
del Estado la emisiéon de esta clase de bonos hasta por 4.500
millones nominales. De la suma anterior el Banco Central
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acordod, en sesion N” 1.596 de 11 de diciembre de 1956, tomar
el equivalente de 3.000 millones de pesos (4,000 millones en
bonos al 75% de su valor nominal), siempre que no se encon-
traran compradores a esa cotizacion y que el producto fuere
destinado a construccién de viviendas de tipo popular.

Durante 1957 la inversién en estos valores por parte del
Banco Central alcanz6 a 3.613 millones, cifra que aparece
como saldo en este rubro al 31 de diciembre de 1957. La
Comisién de Crédito Publico también autorizé a los bancos
Hipotecarios privados, la emisién de este tipo de bonos, liasta
200 millones para el Banco Hipotecario de Chile y hasta 150
millones nominales para el Banco Hipotecario de Valparaiso.
Estos bonos, que en conjunto equivalen a 262 millones de
pesos a la mencionada cotizacion de 75%, pueden ser también
colocados en el Banco Central, si bien una partida inicial fue
colocada directamente en el publico.

A fines de 1956, el Banco Central en sesién N° 1.594 del
28 de noviembre de ese afio, acord6 comprar una partida de
139,5 millones de pesos de valor nominal, en virtud del ar-
ticulo 39 del D.F.L. N? 106, Organico del Banco Central. Al
31 de diciembre de 1957, esta cuenta arrojaba un saldo de
334 millones de pesos, es decir 229 millones mas que a la
misma fecha del afio anterior.

Con respecto a los bonos emitidos por el Banco Hipote-
cario de Chile, el saldo en el activo del Banco Central indi-
caba a fines de 1957 una inversion de 225 millones, vale decir,
experimentdé un aumento de 207 millones con relacién a fines
del afio 1956.

Varios

Las inversiones que figuran en el cuadro como "Varios”
comprenden principalmente el valor con que aparecen con-
tabilizados los bienes raices, muebles y utiles del Banco
Central.
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9. TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Las tasas de interés sobre créditos en las operaciones del
Banco Central vigentes al 31 de diciembre de 1957, son las
gue se detallan en la lista siguiente. Las fechas entre parén-

tesis sefialan la fecha del correspondiente Acuerdo del Di-
rectorio.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO;

Descuento al puablico (10 junio 1957) e 14 %
Crédito en cuenta corriente a la Corporacién de Ventas de Salitre
y Yodo de Chile. Leyes 5.185 y 6.824 (1-3 julio 1938).... 5 %

Redescuentos a Bancos Accionistas (23 de enero 1937):

Operaciones cu)'o monto no exceda del 50% del capital y reservas

del Banco redesSCONTANTe......ccoociiiiriniiecicee e 6 2
Operaciones cuyo monto esté comprendido entre;

Més del 50 hasta el 60% del capital y reservas.... 7 9

60 7 ” 70% del capital y re.servas.. 8 %

70 ” 80%$ del capital y reservas.. 9 %

80 ” ” 90% del capital y re.servas.. 10 S

90 ” 1002 del capital y reservas . 11 %

Para los redescuentos que excedan el 100% del capital y reservas,
se aplicard el interés medio que la institucién redescontante
hubiere cobrado en el mes anterior (13 febrero 1957).

Salvil casos calificados, se fija como méaximo a las operaciones de
redescuento el 100% del capital y reservas.

Operaciones con la Corporacion de V'entas de Salitre y Yodo de
Chile. Leyes 5.185 y 6.824, a plazos no mayores de 90 dias
(23 Q0O0STO 1939) it 3 %

Descuento de letras en moneda extranjera que presenten los ban-
cos accionistas, que cuenten con reservas en dicha moneda,
cubriendo eventualniente los gastos de conversién de oro a
délares (29 agosSto 1951) .. 3 %



TASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESCUENTOS A
BANCOS ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Qi~craciones garanticliis con Vales ele Prenda. Ley 5.069 (12 junio

11935 ittt bbb
Préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares. Ley
9.869 (5 febrero 1951) .o S ittt
Descuentos a las Cooperativas Agricolas. Ley 4.531 (26 de junio
11929 ittt
Préstamos a las Cooperativas de Consumo. Ley 7.397 (16 abril
L1O43) o

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE
UN MAXIMO LEGAL;

Préstamos a la Municipalidad de Providencia. Ley 8.787 (22 sep-
temMbBre  1948)
Operaciones con la Caja de Colonizacion Agricola hasta por
$ 10.000.000. Leyes 5.185 y 6.824 (12 julio 1944)....
Préstamos a la Caja de Crédito Popular. Ley 5.398 (25 julio 1934)
Redescuentos al Banco del Estado de Chile. Art. 84, D.F.L. 126
(24 JUHO 1953 ) ittt sreb e sneas
Préstamos al Banco del Estado de Chile hasta por 180 dias, con
garantia de acciones o bonos. Art. 86, D.F.L. 126 (24 juho
L953) ettt een
Redescuentos a la Caja de Crédito y Fomento Minero de letras
descontadas y pagarés suscritos a favor de su Departamento
Bancario. Art. 43, D.F.L. 212 (5 agosto 1954)......c
Pré.stamos al Fisco. Leyes 5.296, 6.237 y 6.334 (12 julio 1944)..
Crédito a la Caja Autonoma de Amortizacién. Art. 26. Ley 7.144
(5 €NEIO 1942) ittt e
Descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarri-
les del Estado. Ley 7.140 (24 diciembre 1941)

TASAS DETERMINADAS POR LEYES ESPECIALES:

Préstamos y descuentos al Instituto Nacional de Comercio, a no
mis de 180 dias y por un méaximo equivalente al valor de
tres millones de quintales métricos de trigo. Leyes 6.421 vy
9.280 y D.F.L. Nos. 45 y 382 (2 noviembre 1939)........

Redescuentos de pagarés fiscales a los Bancos. Leyes 6.334 y
6,640 (12 JUNO 1944) et

Préstamos a la Caja de Colonizacion Agricola hasta $ 10.000.000.
Leyes 5.185 y 6.824 (5 julio 1933). . e

Créditos directos o indirectos a la Caja de Crédito y Fomento Mi-
nero, en forma de cuentas corrientes, préstamos, descuentos
y redescuentos, hasta por $ 500.000.000 anuales y a plazos
no .superiores a un afio. Art. 44, D.F.L. 212 (5 agosto 1953)

Descuentos a la Caja de Amortizacion de letras aceptadas por la
Tesoreria General de la Repubhca. Art. 15. Ley 7.200 (22
abril 1943).....

Pagarés de Tesoreria. , Ley (22 septiembre 1951)

Créditos al Fisco, giros del Banco Internacional, Decretos de Ha-
cienda 309 y 10.735 (9 enero 1952) .
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Pagaré Consolidado de la Tesoreria General de la Republica, Le-

yes 11.134 (12 diciembre 1952), 11.575 (14 agosto 1954)

y 11.981 (11 noviembre 1955) ... 1%
Préstamos al Banco del Estado de Chile para fomento de la acti-

vidad agricola, hasta por $ 1.000.000.000 y por un plazo

méximo de un afio. Art. 85, D.F.L. 126 (24 julio 1953).. 1%
Pagarés de Tesoreria. Art. 9.“, Ley 8.918 (31 octubre 1947).... )i%

Con el fin de igualar la tasa de interés de los descuentos
al publico a la asignada por los bancos a sus operaciones de
descuento, el Banco Central procedié en el mes de junio a
elevarla del 12 al 14% Durante 1956, esta tasa de interés se
habia elevado del 9 al 12%

Durante 1957 se mantuvieron en vigor las disposiciones
del Directorio del Banco Central acordadas en sesion de 28
de diciembre de 1955, en materia de redescuentos, que cons-
tituyen un importante complemento a la politica de control
crediticio adoptada por el Banco Central. Como se ha men-
cionado en las memorias anteriores, se establecieron diferentes
tasas de interés proporcionales a la relacion entre el volumen
del redescuento de cada banco y su capital y reservas. En el
transcurso de 1957 se establecieron ciertas modificaciones al
respecto. En primer lugar, con fecha 24 de enero de 1957,
se comunic6é a los bancos a través de una carta circular que
se reproduce mas adelante, que el tipo de interés para los
redescuentos, cuyo monto no e.xcediera del 50% del capital y
reservas de la institucién redescontante, se elevaba del 45%
al 6% En segundo lugar se comunicaba que la escala de inte-
reses alcanzaba hasta el 11% para los redescuentos que estu-
vieran entre el 90 y el 100% del capital y reservas. Para los
redescuentos que excedieran del 100% del capital y reservas se
aplicaria el interés que la institucion redescontante hubiese
cargado por el documento, siempre que excediera del 11%
y en el caso en que fuese inferior, se le aplicaria dicho por-
centaje. En tercer lugar, se acordd que solamente se concede-
rian redescuentos en exceso del 100% del capital y reservas de
un banco, en casos calificados especialmente por el Banco
Central. Finalmente, se comunicé en la misma carta-circular
gue no se daria curso a las operaciones de redescuentos de los
bancos que durante los 30 dias anteriores a la solicitud co-
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rrespondiente hubieran excedido sus colocaciones medias so-
bre los margenes autorizados.

El detalle completo de los acuerdos en materia de re-
descuento fue comunicado en la circular cuyo texto es el
siguiente:

CIRCULAR SOBRE TASAS DE REDESCUENTO

Santiago. 24 de enfro de 1957.
Sefior Gerente.
Muy sefior nuestro;

Xos permitimos comunicar a Ud. que el Directorio del Banco, en
sesion N.° 1.60.3, celebrada ayer, adopté como complemento de las nor-
mas de control crediticio que ha impartido conjuntamente con la Su-
perintendencia de Bancos, en conformidad a las atribuciones que Ic
confiere el D.F.L. \.° 106, los siguientes acuerdos relacionados con las
operaciones de redescuento de letras a los Bancos Comerciales:

1) Derogar el acuerdo por el cual el Directorio del Banco Central
establecié el 9% como interés maximo para los documentos redescontables.

2) Establecer que cualquier documento que cumpla con los requi-
=sitos establecidos en el D.F.L. N.° 106 potird ser redescontado por el
Banco Central, cualquiera que sea el tipo de interés aplicado a ese
documento, dentro de los margenes legales.

3) Aumentar del 4% al 6" el tipo de interés para los redescuentos,
cuyo monto no exceda del 50% del capital y reservas de la institucion
redescontante.

4) Para los redescuentos que excedan de dicho 50!i, aplicar la si-
guiente escala de intereses:

Mas del 50% hasta el 60% del capital y reservas, %
Maés del 60!t hasta el 70% del capital y reservas, 8*.
Maés dcl 70% hasta el 80" del capital y reservas, 9?.
Maés del 80% hasta el 90? del capital y reservas, 10?.
Mas del 90~ hasta el 100%del capital y reservas, 11?.

Para los redescuentos que excedan el ciento por ciento del capital
y reservas se aplicard el interés que la institucion redescontante haya
cargado por el documento, siempre que exceda del 11% y en caso de
que fuera inferior a dicho porcentaje se le aplicard el 11%.

5) S6lo se concederdn redescuentos en exceso del 100% del capital
y reserva de un Banco en casos calificados especialmente por el Banco
Central.

6) No se dard curso a las operaciones de redescuento de los Ban-
cos que durante los 30 dias anteriores a la solicitud correspondiente
hubieran excedido sus colocaciones medias sobre los margenes autorizados.
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7) Las instituciones bancarias que excedan los limites permitidos
de colocaciones y que tengan oix*raciones de redescuentos en el Banco
Central, deberdn pagar estas obligaciones en el iilazo que se les indique.

8) Las resoluciones anteriores regirdn ii partir del L*“ de febrero
préximo.

Se resolvié, asimismo, recordar a las instituciones bancarias que, en
conformidad a lo dispuesto en el N.° 3, del articulo .39 del D.F.L.
N.“ 106, el Banco Central de Chile estd facultado para recibir en re-
descuento letras al plazo de 180 dias, cuando se trate de operaciones
destinadas a fines agricolas.

Saludamos atentamente a Ud.,

BANCO CENTRAL DE CHILE.

Posteriormente, con fecha 14 de Febrero se acordd por
parte del Directorio del Banco aplicar a los redescuentos que
excedieran del 100" del capital y reser\'as del Banco redes-
contante, el tipo medio de interés que la respectiva empresa
hubiere cobrado en el mes anterior en sus operaciones de des-
cuento de letras. El conjunto de estos acuerdos quedé ra-
tificado en la carta-circular del 11 de Julio de 1957, que se
incluve a continuacién:

Santiago, 11 de julio de 1957.
Sefior Gerente:

Nuestro Directorio, en .sesibn N.° 1.626, celebrada ayer, consider6
las nonnas que deberdn aplicarse a los redescuentos, como complemento
de los acuerdos adoptados en materia de control crediticio.

Sobre el particular se resoKi6 reiterar las siguientes instrucciones,
actualmente en vigencia;

1.— Todos los documentos que cumplan con los requisitos esta-
blecidos en el D.F.L. N.“ 106, podran ser redescontados por el Banco
Central, cualquiera que sea el tino de interés que se les haya aplicado,
dentro de los margenes legales.

2.— Se fija en 6% el tipo de interés para los redescuentos, cuyo
monto no exceda del 50” del capital y reser\a de la institucion redes-
contante.

3.— Para los redescuentos que excedan de dicho 50% se aplicara
la siguiente escala de intereses:

Mas del 50% hasta el 60? del capital
Mas del 60% hasta el 70% del capital
Mas del 70% hasta el 80% del capital
Mas del 80% hasta el 90% del capital
Més del 90% hasta el 100% del capital

reservas, 7%.
reservas, 8%.
reser\'as, Y%
reservas, 10%.
reservas, 11%.

KKK
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4.— A las operaciones que excedan del 100% del capital y reservas
de los bancos redescontantes se les aplicara el tipo medio de interés
que la respectiva empresa hubiere cobrado en el mes anterior a su
clientela por los descuentos de letras.

5.— EI capital y reservas de cada empresa, para estos efectos, se
determinard tomando como base el existente al 31 de diciembre de
1955 y agregandole los incrementos posteriores correspondientes a nue-
vos aportes, utilidades no distribuidas, como asimismo los originados por
la contabilizaciéon de las reservas en moneda extranjera al tipo de cam-
bio fijado por la Superintendencia de Bancos.

La determinaciéon anterior se efectuar4d dos veces al afio en las
fechas en que las instituciones bancarias practican sus balances se-
mestrales.

6.— No se dard curso a las operaciones de redescuento de las em-
presas que durante los treinta dias anteriores a la solicitud correspon-
diente hubieran excedido sus colocaciones medias sobre los margenes
autorizados.

7.— Las instituciones bancarias que excedan los limites permitidos
de colocaciones y que tengan operaciones de redescuento en el Banco
Central deberdn pagar estas obligaciones en el plazo que se les indique.

8.— Se recuerda a los Bancos que, en conformidad a lo dispuesto
en el N.° 3 del Art. 39 del D.F.L. N.“ 106, el Banco Central de Chile
estd facultado para recibir en redescuento letras al plazo de 180 dias,
cuando se trate de operaciones destinadas a fines agricolas.

Ademés se resolvio que las solicitudes de redescuento en exceso
del 100% del capital y reservas de los bancos sean cursadas solamente
en casos calificados, con acuerdo expreso del Directorio del Banco Cen-
tral que, en su sesién ordinaria semanal, tendra oportunidad de con-
siderarlas.

Saludamos atentamente a Ud.,

BANCO CENTRAL DE CHILE.

En general, estas medidas tienen por objeto hacer mas
oneroso el recurso del redescuento para los bancos accionis-
tas, como una medida para limitar la creacion de dinero por
parte de éstos. Se trata de recuperar asi las funciones legitimas
del redescuento, impidiendo el uso masivo y permanente de
e.stos recursos que solo deberian ser utilizados en situaciones
de emergencia derivadas de retiros repentinos de depdsitos o
en los casos en que existe una discrepancia evidente entre la
expansion de las colocaciones autorizadas y la emision del
Banco Central.

A continuacion se sefiala la relacion entre el monto de
los redescuentos de los bancos comerciales, y la suma de sus
capitales y reservas durante los afios 1955, 1956 y 1957.
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Fines de: 1955 1956 1957
Kedescuentos Hedesciientos Redescuentos

Cap. y Reserv. Cap. y Reserv\ Cap.y Reserv.

S =Y o N 78% 60% 60*
FEDTErO i e, 67% 64%
Marzo... .... 59% 61% 67%
ADriloce 61% 30% 62%
MaYO . e 53%

JUNTO o 64% 3% 4%
JUTIO et e 65% 57% 65%
AGOSTO .ot e 76% 46% 7%
Septiembre......eeee 4%
Octubre..eveiiiiee 63% 82%
Noviembre......ovevene. 73%
Diciembre....iiieennne. 87% 7% 2%

Promedio anual .. .. 70% ~56%

El aumento del porcentaje de los redescuentos en rela-
cion al capital y reservas de los bancos experimentada en el
aflo 1957, se debi6 a la mencionada discrepancia entre el au-
mento permitido de las colocaciones y la emisién del Banco
Central a través de operaciones con entidades no bancarias.
En consecuencia, los bancos tuvieron que enfrentarse durante
el afio pasado con una falta de liquidez que superaron me-
diante el redescuento, a pesar de las altas tasas de intereses,
cobradas por el Banco Central. Este fenédmeno fue particular-
mente notorio en el transcurso del segundo semestre, y en
especial durante los meses de agosto, septiembre y octubre,
como puede notarse en el cuadro.

No obstante, a pesar de esta situacion, quedd en eviden-
cia durante el afio pasado que el acuerdo del Directorio del
Banco Central, de no aceptar las solicitudes de redescuento
de aquellos bancos que estuviesen excedidos en sus colocacio-
nes durante los 30 dias anteriores a la solicitud, reforzé con-
siderablemente el control de la expansidon de las colocaciones.
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10. TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS
BANCARIOS

Durante 1957 la Superintendencia de Bancos, conjunta-
mente con el Banco Central, modificé las disposiciones vigen-
tes relativas a tasas de interés sobre depdsitos acordadas en
Junio de 1946, con las modificaciones aprobadas en los afios
1949 y 1951. En efecto, con fecha 7 de octubre de 1957 la
Superintendencia de Bancos comunic6é mediante la circular
N° 519, a todos los bancos en el pais que se les autorizaba
para fijar libremente la tasa de interés sobre los depdsitos a
plazo. Esta medida vino a complementar las disposiciones ten-
dientes a reducir las operaciones de redescuento, por cuanto
se pretendié dejar en libertad a los bancos para que éstos ob-
tuvieran los recursos liquidos necesarios para proceder a la
expansion autorizada de las colocaciones sin recurrir a emisio-
nes del Banco Central. A continuacion se transcriben los textos
de la circular respectiva de la Superintendencia de Bancos
y el acuerdo correspondiente del Directorio del Banco Central
de Chile:

Santiago, 7 de octubre de 1957.

Tasa ele interéa noJ>re depésitos

mSefior Gerente:

La vigencia de los ultimos acuerdos adoptados por el Directorio del
Banco Central de Chile, en sesiones del 19 de junio de 1946 y 10 de
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octubre de 1951, y de los cuales se diera cuenta en circulares del Ser-
vicio N.os 350 y 433, obliga actualmente a las empresas bancarias a
limitar las tasas de intereses que pueden aplicar a los depoésitos de su
clientela en la forma sefialada en la tabla resultante de dichos acuerdos.

Ahora liien, las tasas evidentemente reducidas que pueden abonar
los bancos comerciales sobre los depoésitos a plazo, hacen casi ineficaces
sus esfuerzos por captarlos. Ademaés, se hace notoria en todas las empre-
sas la escasez de disponibilidades, lo que obliga a recurrir en forma
continuada y por elevadas cantidades a operaciones de redescuento de
sus carteras, para poder imprimir un desarrollo méas regular a las co-
locaciones.

Estos factores han determinado un estudio del problema con miras
a evitar los inconvenientes del procedimiento vigente.

Con tal objeto se ha llegado a la supresion de los limites que con-
tiene la referida escala vigente, y se ha resuelto instaurar una nueva
modalidad que permite dejar a las empresas en libertad de accién para
determinar por si mismas las tasas de interés y demas condiciones que
puedan ofrecer a la clientela para la admision de sus depoésitos a plazo,
facilitandoles con ello la libre competencia entre si.

Primeramente el plazo maximo de seis meses para los depoésitos a
plazo ha quedado reducido a tres y este plazo serd el determinante para
la fijaciéon de la tasa méaxima de interés que acuerde abonar el banco.
Los depdsitos a plazo de dos meses y menos de tres no podrédn devengar
una tasa de interés superior a los dos tercios de la tasa maxima; y
aquellos a un mes plazo y menos de dos devengardn no méas de un tercio
de la misma. Quedan, entonces, marginados del abono de intereses los
depdsitos a plazos menores de un mes y también los constituidos en oro
y monedas extranjeras, salvo las excepciones contempladas en el punto
3.° del acuerdo.

Por dltimo, los bancos podran ahora hacerse cargo del pago de las
estampillas de impuesto que hayan de llevar las boletas representativas
de los depositos.

Para informaciéon del Servicio los bancos quedan obligados a comu-
nicar al término de cada semestre cual fue la tasa méxima en él abonada
sobre los depésitos a plazo, dato al cual daran preferencia las empresas.

El acuerdo del Consejo del Banco Central de Chile, adoptado en
su sesion del 2 del corriente y aprobado por la Superintendencia en la
misma fecha, fue publicado en el Diario Oficial de hoy y su texto consta
en el anexo a la presente circular.

Sirvase hacer las correspondientes anotaciones marginales en las
Circulares N.os 350 y 433 y en las anteriores que tratan este mismo tema.

Saluda atentamente a Ud.,

EMILIO PEREZ RODRIGUEZ
Intendente de Bancos
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1.—

PROYECTO DE ACUERDO

Fijacion de las tasas de interés sobre depdsitos bancarios

Con sujecion a lo dispuesto en el articulo 42 letra c) del D.F.L.
N.° 106 de 6 de junio de 1953 y articulo 49 de los estatutos del
Banco Central de Chile, los bancos comerciales y el Banco del
Estado de Chile en su Departamento Bancario iiodran acordar li-
bremente las tasas de interés que abonen sobre depdsitos de ter-
ceros, conforme al presente acuerdo tomado por el Consejo del
Banco Central de Chile en sesion del 2 de octubre de 1957 y apro-
bado i5or la Superintendnecia de Bancos segun resolucién de igual
fecha.

La tasa maxima que cada banco adopte para depoésitos a plazo de
tres meses 0 mas se reducirqd en una tercera parte para depoésitos de
dos a tres meses plazo, y en dos terceras partes tratandose de de-
positos de uno a dos meses plazo.

No devengardn interés alguno los depdsitos a la vista o a menos
de 30 dias plazo, ni tampoco los depoésitos en oro sellado chileno
0 en moneda extranjera. Sin embargo, esta disposicién no se aplicard;

a) para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda chi-
lena, que las instituciones sometidas al mismo acuerdo constituyan
reciprocamente entre sf;

b) para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que reciban del Fisco o de sus instituciones, empresas u
organismos fiscales o de aquellos en que tenga interés el Fisco o
intervencion el Supremo Gobierno o de las Municipalidades;

c) para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda chi-
lena, que pertenezcan a instituciones u organismos auxiliares de
prevision; y

d) para los depédsitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que los empleados de las instituciones sujetas al mismo
hagan en sus cuentas personales en las respectivas instituciones.

La capitalizacion de los intereses .se practicara;

a) en los depésitos a plazo indefinido renovables, el dia en
que se produzca la renovacién automatica;

b) en los depésitos a plazo fijo, el dia en que venza el de-
posito;

c) en los depésitos a plazo indefinido el 30 de junio y el 31
de diciembre de cada afo;

d) en los depo6sitos en cuentas corrientes el 30 de junio y 31
de diciembre de cada afio.

En caso de que un depésito se restituya parcial o totalmente antes

del plazo o desahucio convenido al tiempo de su constitucion, la
suma girada en estas condiciones no podra devengar una tasa de
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interés superior a la que correspondiere al plazo efectivamente co-
rrido desde su constitucién o renovacion.

Esta misma regla se aplicard en el evento de que se otorgue
un anticipo con cargo a tales depositos.

Este precepto no se refiere a los retiros de intereses ya capi-
talizados, los que podrdn pagarse dentro del periodo inmediata-
mente siguiente a la capitalizacion efectuada en conformidad al nu-
mero 4.°.

En los depésitos que consten de certificados afectos a impues-

tos de estampillas, el banco podra hacerse cargo del correspondien-
te impuesto.

El presente acuerdo entrard en vigencia desde la fecha de su noti-
ficacién a las instituciones a que se refiere por parte de la Su-
perintendencia.

En cuanto a los depoésitos existentes, las disposiciones de este
convenio regirdn tan pronto como los correspondientes contratos
puedan ser notificados por el depositario.

7.— El Banco Central de Chile procederda a la publicaciéon del acuerdo,

por una sola vez, en el Diario Oficial y la Superintendencia de
Bancos comunicard oportunamente su texto por circular a las ins-
tituciones afectas al mismo.

8.— Correspondera a la Superintendencia de Bancos interpretar las dis-

9.—

posiciones del presente acuerdo. Las resoluciones que adopte al
respecto obligaran a las partes.

Queda derogado en todas sus partes el acuerdo del Consejo del

Banco Central de Chile de 19 de junio de 1946 y todas sus refor-
mas posteriores, que regia hasta el presente sobre el particular.
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11. CONVENIOS DE COMPENSACION

El analisis del desarrollo de los convenios de compensa-
cion durante 1957 demuestra la existencia de dos periodos
fundamentalmente diferentes.

En el primero el desarrollo del intercambio deja en claro
la misma tendencia del afio 1956 cuando la implantacion del
nuevo sistema cambiario se tradujo en un fuerte desplaza-
miento hacia el uso de las monedas duras y la acumulacién
de fuertes saldos activos de dificil absorcién, situaciéon que
adquirié caracteres de mayor gravedad en el caso de Argen-
tina y de Espafa.

Al establecerse el nuevo régimen de comercio exterior e
implantarse un sistema de lista Unica de importacion permi-
tida, el rigido sistema bilateral con listas anexas de merca-
derias, habia sufrido un serio tropiezo en su aplicacién, pues
su cumplimiento estaba subordinado a la existencia de un
severo organismo de control directo. El reemplazo de este
procedimiento por la aplicacion de métodos indirectos que
impedian conminar al comercio importador a usar la moneda
de cuenta disponible se tradujo en la acumulacion de esos
medios de pagos a que se ha hecho referencia.

Ademas, cabe dejar constancia de que el nuevo régimen,
sustentado sobre principios de mayor liberalidad, acentué la
tendencia a la traslacion geografica de la demanda de pro-
ductos importados de los mercados latinoamericanos, o de
aquellos vinculados en su intercambio por convenios bilate-
rales, a las areas de monedas duras que ofrecian mercaderias
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de mayor calidad o prestigio o de precios mas convenientes.

El otro periodo que se constata en el afio recién pasado,
comienza cuando se aprecian los efectos de las medidas im-
plantadas por la Comisién de Cambios Internacionales para
estimular la absorcion de los saldos favorables producidos
con aquellos paises de intercambio bilateral con el nuestro.

En efecto, la aplicacion de diversas medidas, dentro de
la mecanica del actual sistema, permitieron la gradual reduc-
cion de los saldos acreedores hasta terminar el afio con una
disminucion apreciable de la posicién acreedora.

Cabe destacar ademas que, siguiendo las orientaciones
seflaladas en la reunidn del Comité de Comercio de la Co-
misiébn Econdmica para América Latina celebrada en San-
tiago en noviembre de 1956, se realiz6 en Montevideo en
abril de 1957, la reunion del Grupo de Trabajo de expertos
de Bancos Centrales de paises latinoamericanos que realizan
su intercambio por el procedimiento bilateral.

En dicha reunién se obtuvo un avance decidido hacia la
obtenciéon de un mecanismo multilateral de pagos, a través
de un Convenio tipo de pagos destinado a regular sobre bases
homogéneas las relaciones de pagos entre pares de paises y
preparar en esa forma la integracién futura de cada compen-
sacion bilateral en otra de proyeccion multilateral.

El nuevo Convenio Comercial y Pagos celebrado con la
Republica Argentina en mayo de 1957 dio a los dos paises
la oportunidad de incorporar a sus acuerdos el Convenio-Tipo
de Montevideo y de esta manera se obtuvo que el procedi-
miento de los pagos consultara la transferibilidad de los saldos
acumulados a otras areas latinoamericanas, dando a estos ins-
trumentos una mayor flexibilidad y convirtiéndose, de esta
manera, en un avance apreciable hacia la aspiracién comun
de proyectar el intercambio sobre la base mas amplia de un
mercado regional.

Como observacion de caracter general cabe advertir que
el régimen de cambios en vigencia ha demostrado contar con
los recursos y mecanismos necesarios para no impedir el nor-
mal funcionamiento de las compensaciones bilaterales que
nuestro pais debe mantener en algunos casos dadas las carac-
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teristicas de nuestros productos exportables y de ciertas lineas
tradicionales de nuestro intercambio, pues se han arbitrado
las medidas pertinentes con oportunidad y eficiencia para que
ellos no se constituyan en un tropiezo grave para la me-
canica general del sistema inspirado en principios de mayor
liberalidad.

CONVENIO CON ARGENTINA

Dadas las circunstancias que habian hecho variar funda-
mentalmente sus propios regimenes cambiarios, los Gobiernos
de Chile y Argentina procedieron a modificar substancial-
mente los términos de los Convenios Comerciales y Financie-
ros suscritos durante los afios 1953 y 1955, y suscribieron el
28 de mayo de 1957 un nuevo Convenio Comercial de Pagos
gue comprende tres aspectos fundamentales que se comple-
mentan en su integridad: el Convenio Comercial, el Convenio
de Pagos y un Protocolo Adicional sobre intercambio zonal
destinado al abastecimiento reciproco de la provincia de An-
tofagasta con las del noroeste argentino.

1. Convenio Comercial

Con el objeto de fomentar y estrechar las relaciones co-
merciales a fin de diversificar el intercambio y asegurar mer-
cados permanentes para sus respectivas producciones, los dos
paises acordaron adoptar las medidas necesarias para obtener
el incremento del intercambio procurando que los precios de
las mercaderias y productos que se intercambiaran se cotizaran
en paridad con los del mercado internacional. Todo lo anterior
dentro del criterio ya tradicional del intercambio entre las dos
naciones, en un sentido de complementacién econdémica, es
decir, que la incorporacién y exportacion sea solamente de
productos originarios de los dos paises destinados exclusiva-
mente en el otro para su propio consumo.

Con tal fin se establece una nueva clausula que ratifica
el concepto anterior y que permite que ambas naciones que-
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den en libertad para paralizar las importaciones una vez que
se hayan satisfecho las necesidades del respectivo mercado
interno y en este mismo orden de consideraciones se contem-
pla la facultad de las autoridades chilenas para revisar algu-
nas tarifas aduaneras de productos grasos argentinos que se
habian constituido en fuertes competidores de los similares
chilenos.

El control de los precios de las mercaderias intercambia-
bles se encomienda a los respectivos Bancos Centrales como,
asimismo, el de aquellos productos que no tienen similares
internacionales, para que sean transferidos en sus precios reales.

El Convenio Comercial mantiene el régimen de permisos
automaticos para los principales productos de exportacion de
las dos naciones sujetos, en todo caso, a las disposiciones le-
gales y reglamentarias que establecen los respectivos regime-
nes de cambios. Se considera, especialmente, la exportacion
por parte de Chile de maderas, hierro, cobre (16.000 tons. de
cobre semi-elaborado y 4.000 tons. de cobre virgen de la pe-
quefia y mediana mineria) y se incorporan nuevos rubros
como el papel de diarios y la pulpa de madera.

Entre los productos argentinos cabe sefialar el trigo, car-
ne, cueros, lanas, ganado en pie, manteca y grasa, mantequilla,
productos opoterapicos, yerba mate, quebracho y ciertos tipos
de maquinaria industrial.

2. Convenio de Pagos

El Convenio de Pagos refleja exactamente las recomen-
daciones dadas por el grupo de expertos de Bancos Centrales
en su reuniéon de Montevideo en abril de 1957 y se cifie en
todas sus partes a la formula del Convenio-Tipo que la Cepal
ha adoptado para los convenios bilaterales de los paises la-
tinoamericanos.

En sus clausulas méas importantes establece que a través
de la Cuenta de Compensacion se efectuaran todos los pagos
relativos al valor FOB de los productos como, asimismo, los
fletes ganados por buques y aeronaves de bandera o ma-
tricula chilena o argentina, asi como los gastos de tales buques
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y aeronaves en los puertos de ambas naciones. También se
contabilizan en la cuenta convenio los seguros y reaseguros,
comisiones e intereses bancarios correspondientes al intercam-
bio entre las partes.

Los Bancos Centrales de los dos paises deberan llevar el
manejo de las cuentas del movimiento del intercambio a una
paridad equivalente a la del dolar estadounidense.

Se mantiene el “swing” de US$ 15 millones como crédito
reciproco. En el caso de que se sobrepase la cantidad sefialada
anteriormente, el pais deudor debera obtener la transferencia
del excedente a otra moneda de cuenta con un tercer pais
latinoamericano. Si esto no se pudiera conseguir, el Banco
Central del pais acreedor podra exigir en un plazo de 15 dias
el pago total o parcial del mismo en dolares de libre dispo-
nibilidad.

El cobre de la gran mineria debera cancelarse en ddlares
libres y los gastos de turistas de los dos paises seguiran aten-
diéndose con el mercado de Casas de Cambio.

3. Protocolo Adicional sobre Intercambio Zonal

Este protocolo esta destinado a cumplir una antigua as-
piracion de los habitantes del norte de Chile y de las pro-
vincias del N. O. argentino, en orden a permitir un comercio
directo entre esas regiones, aprovechando especialmente la
existencia del ferrocarril de Antofagasta a Salta.

En virtud del Protocolo mencionado ambos gobiernos se
comprometen a constituir de inmediato una Comisién Mixta
Permanente Chileno-Argentina para la atencion de los pro-
blemas de ese intercambio zonal, donde tendra cabida, entre
otros miembros, un representante de las actividades gremiales
del comercio local de cada region.

Se consultan, ademas, todas las facilidades necesarias para
el control fitosanitario por las autoridades chilenas en los lu-
gares de embarque de la mercaderia argentina, a fin de per-
mitir la entrada sin tropiezos a nuestro territorio de hortalizas,
frutas citricas, frutos carnosos, papas y batatas.
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Asimismo, el Gobierno de Chile debe formular una pro-
posicién tendiente a reducir o suprimir los derechos o tasas
aduaneras y consulares que recarguen los precios de las mer-
caderias zonales y ambas naciones concuerdan en facilitar
hasta donde sea posible los procedimientos de exportacion e
importacion de la mercaderia.

En este comercio regional rige también el Convenio de
Pagos que regula todo el intercambio y los Bancos Centrales
de Chile y Argentina acuerdan de inmediato el mecanismo
para que opere en forma expedita el comercio regional, dando
autorizacidon a sus respectivas agencias en Salta y Antofagasta
para que cursen directamente las O6rdenes de pagos, las aper-
turas de acreditivos y en general todas las medidas que estimen
oportunas.

En materia de comunicaciones los Gobiernos se com-
prometen a establecer lineas telegraficas y telefénicas direc-
tas entre Antofagasta y Salta destinadas al servicio publico y
a conectar las actuales lineas entre Salta-Socompa-Antofagas-
ta, que mantienen las empresas ferroviarias en los dos paises,
para que puedan ser utilizadas por los particulares con el fin
de atender el sistema de pagos.

En lo referente a transporte ferroviario se toman medidas
para perfeccionar las condiciones técnicas y administrativas,
coordinando el trabajo en ambos sectores del F.C. de Anto-
fagasta a Salta, a fin de obtener su racional y econdmica ex-
plotacion, quedando autorizado el personal completo de los
automotores que hacen el servicio para pasar a las lineas del
otro pais, siempre que sea en actos de servicio.

Se establece que el Convenio Comercial entre los dos pai-
ses, asi como el Convenio de Pagos y el Protocolo Adicional
tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 1958 y que, a
partir desde esa fecha, se entenderan renovados por periodos
sucesivos de un afo, mientras una de las Partes no manifiesta
con una anticipacion minima de tres meses a la fecha de ex-
piracion de un periodo su deseo de ponerle término.

Los compromisos contraidos en las clausulas del Protocolo
Adicional de Comercio Regional dieron lugar al Mensaje de
Ley enviado por el Ejecutivo al Congreso Nacional para li-
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berar de derechos de internacion los diversos articulos alimen-
ticios que serian adquiridos en las provincias del norte argen-
tino con destino a la provincia de Antofagasta.

La ley respectiva que lleva el N° 12.858 fue publicada
en el Diario Oficial de 3 de febrero del presente afio y tuvo
en su discusiéon una serie de modificaciones con relacion al
proyecto primitivo, destinadas a extender los beneficios de la
libre internacion de alimentos no sélo a Antofagasta sino tam-
bién a la provincia de Tarapaca y al departamento de Cha-
fiaral de la provincia de Atacama, sin considerar, la proce-
dencia de la mercaderia que, por lo tanto, puede ser originaria
de cualquier pais.

Al finalizar el afio se reunié en Santiago la Comisién
Mixta Permanente Chileno-Argentina a que se refiere el ar-
ticulo 14 del Convenio Comercial, con el fin de analizar el
desarrollo de las relaciones comerciales de ambos paises y de
proponer las medidas destinadas a superar las dificultades o
inconvenientes presentados a través de ocho meses de funcio-
namiento del Acuerdo suscrito en Buenos Aires el 28 de mayo
de 1957.

El 21 de diciembre de 1957 se suscribid el Acta Final y
se intercambiaron entre los dos Gobiernos las Notas perti-
nentes dando su aprobacion a los diversos acuerdos encami-
nados a obviar los tropiezos observados en el intercambio.

4. Dificultades presentadas en el intercambio

a) Exportacién de tops de lana y cueros vacunos argen-
tinos. La delegacion chilena sohcitd que las autoridades ar-
gentinas revisaran los aforos de exportaciéon de tops de lana
y cueros vacunos para posibilitar su importacion por los indus-
triales chilenos o que, en caso de no poder suministrar dicha
mercaderia, acepten que, en los titulos superiores al 62, las com-
pras de tops puedan efectuarse en Uruguay, pagaderas con
moneda de cuenta chileno-argentina.

La delegacion argentina sefial6 que se estdn realizando
estudios sobre el comercio de los rubros indicados y que es-
peran colocarlos en situaciéon de competencia.
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b) Situacion de las maderas chilenas. Frente a la situa-
cion existente en el mercado argentino, que tenia suspendido
el otorgamiento de permisos de importacién de maderas, la
Mision argentina manifestdé que era una medida de caracter
general y que no debia interpretarse como un acto discrimina-
torio para las de procedencia chilena.

Por tanto, se reanudaria el otorgamiento de tales permi-
sos sobre las siguientes bases, de caracter general:

1) los permisos de cambio serian otorgados en forma
automatica, mediante la aplicacion de aforos GIF para su li-
guidacion al tipo de cambio oficial;

2) dichos aforos representarian un porcentaje cercano al
precio internacional en cada tipo de madera;

3) la parte del precio que se excediera del aforo se cur-
saria igualmente por la cuenta convenio al tipo de cambio del
mercado libre; y

4) los tipos y calidades de las maderas chilenas serian
verificados de acuerdo con las especificaciones que se fijaran
para cada tipo de madera a fin de comprobar que las impor-
taciones se ajusten a lo declarado en el respectivo permiso de
cambio.

Las operaciones pendientes en el Banco Central Argen-
tino deberdn someterse a las normas anteriormente sefialadas.

5. Transferibilidad de saldos y de pagos

Con el fin de afianzar las bases y condiciones adecuadas
para ir estructurando un mercado regional que permita acele-
rar el desarrollo de las economias latinoamericanas “la dele-
gacion chilena propuso la transferencia de parte de su saldo
acreedor con Argentina a sus cuentas con terceros paises, 0
la compra con cargo a ese mismo saldo, de mercaderias de
otros mercados latinoamericanos”.

La delegaci6on argentina aceptd, en principio, el proce-
dimiento propuesto, pero hizo presente que esa transferibili-
dad deberia aplicarse a cada operacién en particular, previo
estudio y aceptaciéon por ambas partes.
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6. Problema del ganado y de la carne

Esta materia abarcé cuatro aspectos: la internacién de
ganado en pie, el contrabando de ganado, el falseamiento de
las declaraciones y la liberacion de derechos para la carne con-
gelada y/o enfriada.

En cuanto al primer punto y considerando que el inter-
cambio entre ambos paises en complementario de sus respecti-
vas producciones y esta destinado a cubrir los déficit de abas-
tecimiento y que el régimen actual de cambios no permite es-
tablecer en Chile la aplicacién de cupos o contingentes, se
llegé a un acuerdo que faculta al Gobierno de Chile a esta-
blecer un derecho de aduana movible, tal como se contempld
en el Convenio de 1933 y el Protocolo adicional de 1938, que
jugaria de acuerdo con las variaciones que se produzcan en la
relacion del precio medio de la carne en las Ferias de Santiago
y un precio base kilo vivo que calcularia el Ministerio de Agri-
cultura por categorias de ganado, reajustable de acuerdo con
el indice del costo de la vida.

En lo del contrabando, se acorddé intensificar las medidas
policiales y aduaneras para reprimirlo y para sancionar enér-
gicamente el trafico ilicito ya que él significa un fuerte des-
embolso de pagos que no se contabilizan en la Cuenta-Con-
venio. lguales precauciones se adoptaron para impedir el fal-
seamiento de las declaraciones de tipo y calidad de los animales
gue hacen algunos comerciantes y que significan distraer de la
cuenta apreciables sumas pagadas directamente al exportador.

La hberacién de derechos a la carne congelada, pactada
desde la suscripcion del Convenio Comercial entre los dos pai-
ses en mayo de 1957, serd puesta en vigencia por nuestro pais
una vez liquidadas las existencias en poder del Instituto Na-
cional de Comercio que existen en la actualidad.

7. Adquisicion de productos agropecuarios por parte
de Chile fuero de Argentina

Frente al planteamiento hecho por la Delegacidon argentina
que se refirié al desequihbrio de la cuenta por las compras que
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Chile habia efectuado fuera del &rea latinoamericana (conve-
nios de excedentes agricolas americanos), la Delegacion chi-
lena manifesté el propdsito del Gobierno de comprar en Ar-
gentina “la totalidad del trigo y del aceite que necesitard para
cubrir sus déficit de abastecimiento durante 1958 siempre que
exista igualdad de precios y calidad con cualquier tercer pais.”

8. Suministro de cobre virgen y semi-elaborado

En el Convenio Comercial vigente firmado el 28 de mayo
de 1957 se tomo el compromiso de entregar a la Republica Ar-
gentina 4.000 tons. de cobre virgen y 16.000 tons. de cobre
semi-elaborado, a los precios internacionales.

Como nuestro pais aparecia en mora en la entrega del co-
bre virgen se reiter6 por parte de la Delegacion chilena el
propdsito de arbitrar las medidas para que, en caso de que la
pequefia y mediana mineria no pudieran cumplir la entrega
sefialada, lo hiciera la gran mineria, en forma oportuna.

El precio del cobre virgen se expresard en centavos de
délar estadounidense por libra de peso, computando en pro-
medio de las cotizaciones registradas durante un plazo de 30
dias corridos antes de cada embarque y considerando las coti-
zaciones publicadas en Londres y Nueva York por las revistas
especializadas. El precio asi establecido ser& FOB en el puesto
de embarque de la refineria respectiva.

El precio del cobre semi-elaborado (alambrén de 8 mm.
a 12,7 mm. y planchones de 10 mm. a 16 mm.) serd igual al
precio del cobre virgen considerando el valor de la materia
prima, con un recargo de 3,3 centavos de dolar.

En la conversion de libra esterlina a dolar se deberad con-
siderar el cambio oficial vigente de US$ 2.80 por libra esterlina.

El precio asi fijado se entender4d FOB puerto de embarque
chileno.

Por dltimo, la Comision Mixta Chileno-Argentina analizo
todas aquellas medidas pertinentes destinadas a obtener un in-
cremento apreciable del intercambio y las facilidades recipro-
cas que se otorgarian para posibilitar las importaciones. Es asi,
como en esta oportunidad se renov6 el propdsito de que los
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depositos previos a la importacion, que existen ahora en los dos
paises, sean considerados en un plano de reciprocidad equiva-
lente, otorgando, como lo hace Chile actualmente, facilidades
especiales que van, desde la cobertura inmediata en algunos
casos hasta el crédito para el pago de los cambios correspon-
dientes.

La situacion de franca disminucidn del intercambio entre
los dos paises en 1956 provocada especialmente por las varia-
ciones fundamentales sufridas en los regimenes de comercio
exterior puestos en practica en las dos Republicas, se acentud
en el afio 1957. Las exportaciones chilenas y otros ingresos dis-
minuyeron de 32,5 millones a 19,9 millones y las importaciones
y otros egresos, asimismo, bajaron de 26,9 millones a 23,8 mi-
llones. En todo caso, las medidas de crédito y de cobertura
inmediata en los cambios adoptada por el Banco Central de
Chile para facilitar las adquisiciones en Argentina se tradu-
jeron también, en una disminucion apreciable del saldo esta-
distico favorable a nuestro pais de US$ 11.574.281,49 a US$
7.706.793,85. Por lo demas, esta posicion acreedora de la cuenta
se mantuvo durante todo el afio en una franca tendencia a su
disminucién.

Mas adelante se inserta una némina de los principales ru-
bros del comercio con Argentina, que experimentaron variacio-
nes importantes entre 1956 y 1957:

Importaciones Total neto autorizado Operaciones pagadas
1956 1957 1956 1957

(En miles de US$)
Vacunos cordillera y precor-

dillera. . 2.802,9 2.257,1 2.802,9 2.257,1
OViNnoS........ 2945 89,8 2945 89,8
Vaquillas lecheria. . 938,3 247,2 938,3 247,2
Equinos de trabajo.......... 29,7 7,8 29,7 7,8
Carne vacuno congelada o

enfriadas....ocoeeeevennne 1.354,9 101,4 1.269,5
Lana sucia y lavada.... 191,3 4.4 184,1 4.4
Tops de lana . 716,1 0,0 6153 -
Manteca de cerdo........... 388,9 972,7 370,1 819,8
Sebo industrial......cccoceeeaa. 178,3 203,6 40,2 115,2
Grasa vacuno comestible . 548,6 806,7 413,1 761,6
Mantequilla.....c.ooencnnnne 343,3 671,6 246,3 628,4
Harina y cenizas huesos ... 226,6 314,3 226,6 175,3
Trigo s 8.676,4 12.398,9 6.541,7 6.844,0
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Harina trigo. .
Caseina
Libros, folletos, revistas ..

Exportaciones

Carb6on de piedra
Carboncillo
Materiales refractarios .
Hierros y aceros........
Cobre semi-elaborado

Cafiamo en ram a...

Alerce ...
COIgUE o
RaU M.
Lenga
Ulmo
Aceite pesado de alquitrén
Cola del Jap6n Agar-Agar .
Hojas, cortezas, raices
Libros, impresos en general .
Papel para diarios y revistas
Frutas ...,
Pieles de conejo...ccovvennns

30,2
11,1
105,3

216,9
31,4
181,1

2.091,9

8.108,7
740,5
19,2
538,9
506,6
106,1
1.123,4
617,8
1.704,1
731,9
11,4
129,8
146,3
8,9

7,4
250,1
132,1
138,5

ARGENTINA

Posicion Estadistica

Saldo de la Cuenta Con-

venio (a favor) ... . US$

Menos créditos abiertos
por Chile (importa-
CIONES) oo

Menos depositos efectua-
dos nuevo régimen (im-
portaciones) ...

Mas créditos abiertos por
Argentina (exportac.) .

Saldo Estadistico (a favor) US$

31-12-56

11.574.281,49

6.397.688,40

7.016.646,58

12.193.239,67
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29,4

100,0

819,5
358,7
102,9
3.225,2
6.204,4
299,4
784,2
1.409,6
291,8
1.293,8
307,1
2.697,0
375,1
19,8

201,5
45,0
30,3

184,9
31,2
138,6

1.091,6

5.784,0

19,2
285,3
344,0

75,2
993,0
487,5

1.326,0
164,9
51
119,5
118,9
5,0

7,4
125,4
129,1
138,5

31-12-57

US$ 7.706.793,85

4.794.847,30

1.221.146,00

6.428.525,70

US$ 8.119.326,25



ESPANA

El valor total de las exportaciones a Espafa, ascendia al
31 de diciembre de 1957 a US$ 6,921.550,44 lo que se tra-
dujo a una disminucién con relacién al afio anterior de US$
3,413.692,56.

En cuanto a las importaciones y otros egresos, ellas au-
mentaron de US$ 6,313,044,12 en 1956 a US$ 11,974,905,20
en 1957.

Las serias dificultades que se habian constatado en el
intercambio con Espafia desde la vigencia del nuevo régimen
de cambios, por la acumulacién de un saldo favorable de la
moneda de cuenta, se mantuvieron con caracteristicas pareci-
das durante el primer semestre del afio pasado, pero esta
situacion se fue subsanando paulatinamente con la adopcion
de algunas efectivas medidas acordadas por la Comision de
Cambios Internacionales, hasta obtener una posicion de equi-
librio con un franco mejoramiento en la cotizaciéon de la mo-
neda de cuenta, un tanto depreciada al establecerse el sistema
de cambio libre fluctuante.

En efecto, la medida adoptada de establecer la cobertura
inmediata para las importaciones de mercaderia espafiola per-
mitio alentar las operaciones desde esa procedencia. Después
el Acuerdo N° 230, de 4 de septiembre de 1957, vino a re-
forzar la medida anterior, ya que establecié el requisito del
depoésito previo como una operacion nominal con cargo a la
cuenta corriente del respectivo importador en su banco co-
mercial permitiendo el abono de la cobertura de los cambios
de inmediato después de realizado el registro de la operacion
en el Banco Central de Chile.

A mayor abundamiento, la Comisién de Cambios Inter-
nacionales acordé recomendar al Banco Central que recibiera
depositos para importaciones de mercaderias permitidas pro-
cedentes de paises de moneda dura, cuyo pago se efectuarad a
través de la Cuenta con Espafia, siempre que el porcentaje
de recargo que se produjera por esta modalidad de pago no
fuera superior a la diferencia de cotizacién que existiera en
el mercado bancario entre el dolar espafiol y la moneda del
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respectivo pais. Para realizar estas operaciones triangulares
en base a Espafia, seria necesario que el Banco Central de
Chile recibiera la respectiva conformidad de las autoridades
monetarias espafiolas.

Como el mercado espafiol esta tan ligado al volumen de
las exportaciones de nitrato chileno, ya que constituye uno de
los principales consumidores de abonos naturales, los saldos
de moneda de cuenta favorables a nuestro pais, con las me-
didas enunciadas mas arriba, fueron disminuyendo notoria-
mente hasta llegar a acusar a fines del afio 1957 un saldo
estadistico en contra de US$ 965.442,80, mientras que en la
misma fecha del afio anterior el saldo habia sido de US$
4.212.509,26 en favor de Chile.

ESPANA

Posicion Estadistica
31-12-56 31-12-57

Saldo de la Cuenta Con-

venio (a favor) .... uUs$ .5.655.443,25 Uss$ 602.088,49
Menos créditos abiertos

por Chile (importa-

CIONES)  ivivericirerieinenas 1.140.373,99 1.203.934,29
Menos depésitos efectua-

dos nuevo régimen

(importaciones) .. .. 302.560,00 363.597,00
Saldo Estadistico......... US$  4.212.509,26 US$ - 965.442,80
BOLIVIA

El segundo afio de vigencia del convenio bilateral con
este pais, mantiene el intercambio en margenes muy limitados,
sin acusar una expansion que justifique la existencia de un
acuerdo de esta naturaleza.

Las exportaciones bajaron de US$ 570.758,53 a US$
18.230,93 y las importaciones se mantuvieron tal como el afio
anterior reducidas a la cifra de US$ 50.000 mensuales de ben-
cina para el normal abastecimiento de la zona norte.
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Posicion Estadistica

La posicion estadistica de los dos afios es la sig>iiente;

31-12-56 31-12-57

Saldo de la Cta. Convenio (a

FAVOT) e US$ 262.136,15 uUs$ 42.546,11
Menos créditos abiertos por

Chile (importac.) ..o 1.600,00 —
Menos  depésitos  efectuados

(iIMportac.) e 205.659,00 475.692,00
Saldo estadistiCO...rnenns US$ 54.877,15 US$ -433.145,89
ECUADOR

El intercambio con esta Nacidon se mantuvo durante 1957
en una posicion de marcado equilibrio dentro de la caracte-
ristica tradicional que ha tenido el movimiento comercial con
ese pais, que no es otra que los mismos exportadores usan los
cambios que producen en la respectiva importacion de frutas
tropicales, la cual constituye el rubro que demanda un gasto
mayor de divisas ecuatorianas.

La comparacion de los voliumenes del intercambio entre
1956 y 1957 deja en claro que las exportaciones chilenas au-
mentaron levemente de US$ 1.175.517,13 a US$ 1.236.257,68
y, asimismo, las importaciones aumentaron de US$ 967.185,34
a US$ 1.352.918,78. Dentro del “swing” permitido de US$
250.000, la posicién estadistica tuvo una variacion entre los dos
afios de US$ 152.612,36 en 1956 a US$ 190.571,87 en 1957,
en ambos casos, favorable a nuestro pais.

El cuadro de nuestras exportaciones exhibe la incorpora-
cion de nuevos productos a ese mercado, como es el caso del
acero elaborado en sus mas variadas formas, mientras que las
importaciones mantienen como el rubro mas importante, las
frutas tropicales.
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ECUADOR
Posiciéon Estadistica

31-12-56 31-12-57
Saldo de la Cuenta Con-
venio (a favor) .... uUS$ 327.511,60 US$ 210.850,50
Menos créditos abiertos
por Chile (importa-

CIONES) e 321.644,53 17.467,10
Menos cobranzas recibi-
das del Ecuador .. .. — 334.775,97

Menos dep6sitos efectua-
dos nuevo régimen

(importaciones) .. .. 81.629 198.921
Mas créditos abiertos por

Ecuador (exportaciones) 228.374,29 530.885,44
Saldo Estadistico (a favor) US$ 152.612,36 US$ 190.571,87
BRASIL

Durante 1957, el monto de los ingresos en el convenio
de pagos con Brasil ascendi6 a la suma de US$ 9.796.314,90,
lo que representa una menor cantidad de US$ 3.271.201,43 en
comparacion con los ingresos del afio anterior, por el mismo
concepto.

En cuanto a los egresos, la cifra de US$ 13.465.217,11
refleja para el mismo periodo de tiempo una cantidad apro-
ximadamente igual a la obtenida en 1956, con lo cual la po-
sicion estadistica acreedora de nuestro pais al 31 de diciem-
bre de 1957 se rebajo substancialmente de US$ 4.312.897,15 a
US$ 773.736,54 en comparacion con la misma fecha del afio
anterior.

Sin duda, que el arbitrio de la cobertura inmediata —tal
como en el caso de Espafia— aprobado por la Comisién de
Cambios, ejercié una influencia determinante en la absorcion
del saldo que la cuenta del Convenio de Pagos exhibia desde
la implantacion del nuevo régimen de cambios en nuestro pais.

Pero, por otra parte, el volumen de las exportaciones chi-
lenas disminuyd apreciablemente, y en muchos casos se para-
lizaron, con la vigencia del nuevo Arancel Aduanero brasilefio,
aprobado por la Ley N° 3.244 de 14 de agosto de 1957, que
basa su nomenclatura en la clasificacién de los aforos de las
mercaderias, segin sea su grado de elaboracion conforme al
sistema internacionalmente conocido como “Nomenclature pour
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la Clasification des Merchandises dans les Tarifes Douaniers”.

Este nuevo Arancel, que se ha aplicado conjuntamente
con el sistema de “agios” o de “remate” de las divisas para
toda la mercaderia importada, paraliz6 practicamente la co-
locacién de nitrato potasico en ese mercado, por ser conside-
rado un abono compuesto, mientras que al nitrato de sodio se
le otorgd una licitacion especifica como el abono natural, lo
que equivale a un tipo de cambio preferencial.

El resto de los productos chilenos que se internan en ese
mercado quedd en la categoria especial que opera con un
minimo de 61 cruzeiros por dolar, como es el caso de los ajos,
cebollas, cebada malteada, cobre refinado, hierro elaborado,
lentejas, frutas, hilado de lino, cobre elaborado, etc., lo cual
se ha traducido en agios muy altos que han dificultado la
internacion de estas mercaderias.

PRINCIPALES RUBROS DEL COMERCIO CON EL BRASIL

(Miles de USS$)

(Fuente: Superintendencia de Aduanas)

Exportaciones:

S AT i 1.725.921,13
Salitre potésico. 463.933,04
Nueces 279.547,27
Cebada mMaltead ... 456.733,08
Acero (en perfiles y planchas)... 1.367.073,77
Alambres de P U as. .. 413.282,22
Cobre electrolitico 26.014,30
Concentrados de cobre 5.784,68
Importaciones:

5.8.57.210,76

2.549.531,26

1.827.148,21

409.949,92

110.288,65

71.550,20

71.535,57




Saldo du la Cuen-
ta Convenio (a
favor)

Menos créditos
abiertos por
Chile (importa-
ciones) . ..

Menos  depositos
efectuados nue-
vo régimen (im-
portaciones)

Més créditos abier-
tos por Brasil
(exportaciones) .

Saldo Estadistico
(a favor) .

BRASIL

Posicion Estadistica

31-12-56

US$ 3.002.901,81

1.254.853,36

32.456,00

2.597.304,70

US$ 4.312.897,15

(En contra)

Mas créditos abier-
tos por Chile
(importaciones)

M as depdsitos
efectuados (im-
portaciones)

Mas cobranzas re-
cibidas del Bra-
Sil e

Menos créditos
abiertos por Bra-
sil (export.) .

Menos cobranzas
enviadas a Bra-
sil (export.) .

Saldo Estadistico
(a favor)
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31-12-57

uss

666.000,49

610.845,56

244.989,00

1.479,39

247.945,99

2.049.104,90

US$ 773.736,54



12. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1957, la cuenta capital del Banco
Central presenté un saldo de $ 659.096.000, es decir, fue su-
perior en $ 187.247.000 al saldo correspondiente al 31 de di-
ciembre del afio anterior ($ 471.849.000). Este aumento se
debe a que durante 1957 el Banco emitié 187.247 acciones de
la clase “B” (bancos comerciales nacionales) de un valor no-
minal de $ 1.000 cada una. Dicha emision se efectu6 en con-
formidad a la disposiciones de la Ley Organica del Banco
Central de Chile, que en su articulo 8° dispone que los bancos
comerciales nacionales deben comprar y conservar acciones
de la clase “B” hasta el punto en que el valor total nominal
de dichas acciones equivalga al 10% de su capital pagado.

La emision referida fue motivada por la creacion de los
bancos de Valdivia y O’Higgins y por los aumentos de capital
de otros bancos nacionales. A continuacién se muestra la dis-
tribucién de la emision efectuada durante el afio 1957 y el
total de acciones pertenecientes a cada banco nacional al 31
de diciembre de 1957,
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Total acciones Acciones del Total acciones

del tipo B al tipo B emiti- del tipo B al
BANCOS 31-X11-56 das en 1957 31-X11-57
1957) e 14.827 14.827
Valdivia (creado en
(1957) e — 15.000 15.000
C hile e 120.000 58.200 180.000(1)
Créd. e Inversiones ... 40.000 16.000 56.000
Bco. Italiano. 10.500 10.500 21.000
Del Pacifico... 36.428 3.572 40.000
Panamericano... 8.242 5.000 13.242
Sudamericano 30.000 20.000 50.000
Gomero. Curico 2.871 2.129 5.000
Curicé 6.800 3.200 10.000
Concepcién.. 10.000 2.500 12.500
Llanquihue.. 381 819 1.200
Osorno y La Unién ... 30.000 30.000 60.000
T alCa e 5.500 5.500 11.000
Punta Arenas 1.800 - — (1)
A. Edwards y Cia . 12.000 = 12.000
Espafiol-Chile ... 60.000 — 60.000
Israelita de Chile .. .. 15.000 - 15.000
Nac. del Trabajo.. 10.000 10.000
Chillan 10.000 10.000
Constitucién 200 200
Sur de Chile.. 4500 0 4.500
414 ?29P. 187.247 601.469

(1) Las acciones del Banco de Punta Arenas, el cual se liquid6, fueron
adquiridas por el Banco de Chile, lo que no constituye una emisién,
sino una mera transferencia de acciones.

La distribucion de las acciones del Banco Central, aten-
diendo a las cuatro clases establecidas en su Ley Organica, se
indica en el cuadro siguiente;
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DISTRIBUCION DEL CAPITAL DEL BANCO CENTRAL

(En miles de pesos)

Clase A Clase B Clase C Clase D

Fisco Bancos Bancos
FECHA Naciona- Extran- Publico Totales
les jeros

Dio. 31 de 1926 20.000 37.063 21.227 8.399 86.689
Dic. 31 de 1927 20.000 37.002 22.807 9.714 89.523
Dic. 31 de 1928 20.000 37.739 22.260 10.626 90.625
Dic. 31 de 1929 20.000 39.915 20.814 10.103 90.832
Dic. 31 de 1930 20.000 39.709 23.603 7.520 90.832
Dic. 31 de 1931 20.000 39.715 23.681 7.436 90.832
Dic. 31 de 1932 20.000 36.897 32.082 10.853 90.832
Dic. 31 de 1933 20.000 31.498 21.105 18.229 90.832
Dic. 31 de 1934 20.000 33.311 21.112 16.409 90.832
Dic. 31 de 1935 20.000 34.488 23.275 13.069 90.832
Dic. 31 de 1936 20.000 36.858 26.786 11.416 95.060
Dic. 31 de 1937 20.000 38.435 29.061 9.917 97.413
Dic. 31 de 1938 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
Dic. 31 de 1939 20.000 42.631 32.873 7.668 103.172
Dic. 31 de 1940 20.000 43.217 34.090 7.112 104.419
Dic. 31 de 1941 20.000 43.587 36.793 6.621 107.001
Dic. 31 de 1942 20.000 47.209 39.017 6.875 113.101
Dic. 31 de 1943 20.000 51.017 42.178 6.182 119.377
Dic. 31 de 1944 20.000 63.157 44.452 6.051 133.660
Dic. 31 de 1945 20.000 66.164 41.888 6.323 134.375
Dic. 31 de 1946 20.000 71.422 42.018 6.093 139.533
Dic. 31 de 1947 20.000 71.422 42.018 6.093 139.533
Dic. 31 de 1948 20.000 73.797 42.018 5.459 141.274
Dic. 31 de 1949 20.000 92.300 41.250 15.760 169.310
Dic. 31 de 1950 20.000 95.227 38.475 18.958 172.660
Dic. 31 de 1951 20.000 99.902 40.375 12.383 172.660
Die. 31 de 1952 20.000 129.255 40.875 7.456 197.586
Dic. 31 de 1953 20.000 164.192 16.665 3.962 204.819
Dic. 31 de 19.54 20.000 174.799 16.665 3.962 215.426
Dic. 31 de 1955 20.000  204.111 33.665 3.962 261.738
Dic. 31 de 1956 20.000 414.222 33.665 3.962 471.849
Dic. 31 de 1957 20.000 601.469 33.665 3.962 659.096

El valor segin balance o de emision de las acciones del
Banco, fue de $ 2.774,92 al 31 de diciembre de 1957 y de
$ 2.774,89 al 31 de diciembre de 1956. Este valor es el re-
sultado de la division del Capital Pagado mas la Reserva para
Futuros Dividendos, por el nimero total de acciones emitidas
por el Banco Central.
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La cotizacién de las acciones del Banco Central en la
Bolsa de Corredores de Santiago presenté tendencia al alza
durante el afio, a excepcion del Gltimo bimestre. La cotizacion
media mensual de los dos primeros meses del afio fue de
$ 7.700. Luego, en abril, subi6 a $ 8.500 aumentando suce-
sivamente hasta octubre, mes en el cual las transacciones se
efectuaron a un valor medio de $ 12.370, obteniéndose, ade-
maés, la cotizacion mas alta del afio ($ 12.400). Sin embargo,
esta cotizacién bajé a $ 12.000 y $ 11.000 durante los meses
de noviembre y diciembre, respectivamente.

Se repartieron a los accionistas dividendos correspondien-
tes al primero y segundo semestres de 1957, ascendentes en
cada caso a $ 220 por accién, menos los impuestos respectivos.
En 1956 se pagd un dividendo de $ 180 bruto en el primer
semestre y de $ 200 en el segundo.

El Fondo de Reserva para Futuros Dividendos registro
un total de $ 1.169.847.542 al .31 de diciembre de 1957. EIl
total registrado en igual fecha del afio anterior alcanzaba a
$ 837.484.117. La Ley Organica del Banco dispone en su ar-
ticulo 56, letra a), que se destinara a este Fondo un diez por
ciento de las utilidades con el objeto de atender al pago de
futuros dividendos; y agrega que este Fondo no seguira in-
crementandose cuando e.xceda del capital pagado del Banco.
De esto se desprende que el Fondo en cuestién no se incre-
menté con cargo a las utilidades, por cuanto su monto sobre-
pasa al capital pagado. El referido aumento provieaie de la
diferencia entre el valor nominal de la accion ($ 1.000), y el
valor de emision ($ 2.775), de la misma pagado por los ban-
cos comerciales durante 1957.

El Fondo de Eventualidades, segin el articulo 57 de la
Ley Orgéanica del Banco, estd destinado a cubrir operaciones
incobrables de la cartera de colocaciones del Banco u otras
pérdidas producidas en el giro de sus actividades. Ademas,
y con la aprobacion de dos representantes fiscales, el Direc-
torio puede también destinar al Fondo en cuestién las sumas
que juzgue prudentes para cubrir posibles riesgos en las co-
locaciones, operaciones de cambios u otros eventos. El saldo
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de esta cuenta alcanzé a $ 2.500.000.000 al 31 de diciembre
de 1957, lo que revela un aumento de $ 1.000.000.000 con
respecto a los $ 1.500.000.00 registrados al 31 de diciembre
de 1956.

Conforme se ha mencionado, a fines de 1957 el Capital
y Reservas del Banco Central, registraban los siguientes to-
tales:

Capital. e, $ 659.096.000

Fondo de Reserva para Futuros
DividendosS....cccovieeecieeienns $ 1.169.847.542

Fondo de Eventualidades............... $ 2.500.000.000
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13. UTILIDADES

Durante el primer semestre del afio 1957, las utilidades
netas del Banco alcanzaron a $ 2.093.975.711 y en el segundo
semestre llegaron a $ 1.515.373.863, resultando asi un total
de $ 3.609.349.574 para 1957. En 1956 la utilidad neta total

fue de $ 1.010.689.153.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 56 de la Ley
Organica del Banco, dichas utilidades se distribuyeron en la

siguiente forma:

Primer Semestre
Fondo especial de Beneficio
para empleados (25% de
los sueldos)...coeinenee
Accionistas: Dividendos de
$ 220 por accion sobre
522.240 acciones.........
Menos lo enterado por los
bancos...iiii

Fisco: Dividendo de $ 220
por accion sobre 20.000
ACCIONES. .o,

Regalia...oinicicnenn,

$ 114.892.800

9.322.653

4.400.000
1.948.948.689
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$ 35.056.875

105.570.147

1.953.348.689

$ 2.093.975.711



Segundo Semestre

Fondo especial de Benefi-

cio para Empleados (25%

de los sueldos).............. 35.369.225
Accionistas; Dividendo de

$ 220 por accién sobre

639.096 acciones ........... 140.601.120
Menos lo enterado por los
bancos ... 17.505.971 125.095.149

Fisco: Dividendo de $ 200
por accién sobre 20.000

ACCIONES. .o, 4.400.000
Regalia....oovevinnnceicnenn $ 1.352.509.489 1.356.909.489
$ 1.515.373.863
Total General iiiiaieiiiisrassessissssrsissssassssssssssrarsies $ 3609349574

Del dividendo que se paga por las acciones que no per-
tenecen al Fisco, se resta lo enterado por los bancos comer-
ciales que han adquirido acciones en el transcurso de un
semestre, el dividendo correspondiente a todo el semestre, y
que dichos bancos enteren o devuelvan la parte que no les
corresponde.

Con cargo al remanente fiscal o regalia, hubo de ponerse
a disposicion de la Casa de Moneda de Chile las siguientes
cantidades:

Primer Segundo
semc.stro msemestre Total

Deducciéon sobre

la regalia fis-

cal (3*) .. .. .58.468.461 $ 40.575.283 S 99.043.746
Cancelacién de

anticipos a la

Casa de Mo-

neda ..o 2.445.000 $ 10.512,920 $ 12.9.57.920

TOTALES ... $ 60.913.461 $ 51.088.205 $ 112.001.666
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Segun el articulo 7° de la Ley N? 9.856, la deducciéon sobre
la regalia fiscal, (3% para 1957), debe destinarse a la espe-
cializacion técnica del personal y servicios de la Casa de
Moneda.

También se descontaron de la regalia fiscal, en confor-
midad a las Leyes N.os 9.856 y 11.043, los fondos girados por
la Casa de Moneda durante el primero y segundo semestres,
que alcanzaron a $ 2.445.000 y $ 10.512.920, respectivamente.
Estos fondos los concede en forma anticipada el Banco Cen-
tral, previa autorizacién del Ministerio de Hacienda y del
Directorio del Banco.

En el cuadro N° 4 del Anexo Il de esta Memoria, apare-
cen las cifras comparativas de las utilidades obtenidas por el
Banco y su distribucion, en los altimos tres afios.
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14. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Los gastos de administracion subieron de $ 1.255.363.986
en 1956 a $ 1.876.047.402 en 1957. Como en afios anteriores,
estos aumentos son consecuencia de las alzas de los precios
en general en el pais, y de los reajustes legales y voluntarios
de sueldos y salarios y del correspondiente incremento de las
imposiciones de prevision social del personal. Sin embargo, el
item que signific6 mayor gasto fue “Material y Elaboracién
de Billetes” ($ 458.294.097).

Ademas de los gastos de administracién, se efectuaron
en 1957 otros egresos, los que alcanzaron durante 1957 a
$ 817.572.929.

Es de interés mencionar, que con motivo del calculo del
nuevo indice del costo de la vida, el Banco Central contri-
buydé en el afio con una subvencion al Servicio Nacional de
Estadistica, por $ 6.347.500.

A fines de 1957, el personal del Banco se componia de
384 empleados de oficina y 79 obreros, es decir, un total de
463 funcionarios.

En el cuadro N° 5 del Anexo Il de esta Memoria se
detallan los principales rubros de los egresos del Banco en el
afio 1957.

- 158 -



15. BILLETES Y MONEDAS

BILLETES

El Banco Central retir6 de la circulaciéon, en 1957, un
total de $ 19.638.092.688 entre billetes definitivos Yy proviso-
rios que se encontraban en malas condiciones, para reempla-
zarlos por billetes nuevos. De esta suma, $ 1.268 correspon-
dieron a billetes provisorios y $ 19.638.091.420 a billetes de-
finitivos.

Los billetes retirados anualmente en los udltimos cinco
afios han alcanzado los siguientes montos:

1953 1.814.634.098
1954 2.089.935.347
1955 4.003.219.513
1956 6.521.393.340
1957 19.638.092.688

Los gastos del Banco por concepto de material y ela-
boracion de billetes y monedas alcanzaron en 1957 a
$ 458.294.097. En el afio precedente el gasto por este concepto
fue de $ 365.771.518. EIl andlisis semestral de estas cifras es el
siguiente;

Billetes Monedas Total
l.er Semestre 1956 . . 85.080.036 58.750.029 143.650.065
2.“ Semestre 1956 . . 152.521.607 69.599.840 222.121.447
237.601.643 128.169.869 365.771.512
l.er Semestre 1957 . . 127.137.514 90.315.425 217.452.939
2.0 Semestre 1957 . . 133.014.618 107.826.540 240.841.158
260.152.132 198.141.965 458.294.097
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En el Anexo Il de esta memoria se insertan los cuadros
N.os 12 y 13 con cifras sobre la circulacién de billetes pro-
visorios y definitivos, como también el detalle del movimiento
de los billetes definitivos segln su corte, al 31 de diciembre
de 1957.

MONEDAS

El 24 de agosto de 1955 el Consejo del Banco acordé
ordenar la acufiacion de $ 600.000.000 en monedas de alumi-
nio de $ 10. De esta orden so6lo % 131.000.000 fueron fabrica-
dos durante 1956, y el saldo, $ 469.000,000, qued6 pendiente
al 31 de diciembre de ese afio. De este saldo se fabricaron,
durante 1957, $ 288.000.(X)0 quedando por cumplir, al 31 de
diciembre del mismo afio, un nuevo saldo de $ 181.00.000.

En enero de 1957 se termind de cumplir la acufiacién
pendiente de $ 4.150.000 en monedas de aluminio de $ 1, saldo
de la orden de $ 50.000.000 que se habia dado a la Casa de
Moneda el 7 de febrero de 1956.

El 9 de enero de 1957, en sesion N° 1.601, el Consejo
del Banco acorddé ordenar una nueva acufiacion de $ 25.000.000
en monedas de aluminio de $ 1. Dicha acufiacion qued6 cum-
INlida el 8 de agosto de 1957.

El 10 de julio de 1957, el Consejo del Banco en sesion
N° 1.626, acorddé una nueva orden de $ 25.000.000 en monedas
de aluminio de $ 1. Correspondiente a esta orden se acufiaron
en 1957, $ 20.100.000, quedando por ciunplir al 31 de di-
ciembre del mismo afo, la suma de $ 4.900.000.
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16. MOVIMIENTO BANCARIO

Siguiendo la tendencia de 1956, el movimiento de los
canjes en las Camaras de Compensacién durante 1957 ha de
nuevo atenuado su ritmo de crecimiento, segun puede obser-

varse:
Movimiento de las Porcentaje de varia-
Afios Céamaras de Compen- cion respecto del afio
sacion (mili, de $) anterior
1952 363.474 30,6
1953 449.597 23,7
1954 712.494 58,5
1955 1.353.566 89,9
1956 2.082.747 53,9
1957 2,938.081 411

En el cuadro N? 10 del Anexo se detalla el movimiento
mensual de las Camaras de Compensacion durante 1957.

Las cifras del total de cargos en cuentas corrientes y de-
poésitos de los bancos comerciales y del Banco del Estado
acusan asimismo una disminucion en la tendencia de creci-
miento registrada en los ultimos afios; asi en los bancos co-
merciales el incremento fue de un 34,8%, contra 54,8% regis-
trado en 1956. En el Banco del Estado los cargos experimen-
taron un aumento de 46,1% porcentaje bastante menor que el
experimentado en 1956, que fue de 64,6%.
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CARGOS KN CIMENTAS CORRIENTES V DE DEPOSITOS

(Millones cie pesos)

% Banco %
Afos Bancos respecto fiel respecto del
Conieri.ial. del afio Estado aflo anterior
anterior
1952 573.242 32,2 163.349 28,9
1953 714.2.53 24,6 207.862 27,3
1954 1.064.848 49,1 331.865 59,7
1955 1.891.514 77,6 635.649 91,5
1956 2.928.226 54,8 1.046.399 64,6
1957 3.947.650 34,8 1.528.978 46,1

El movimiento mensual de los cargos en los bancos co-
merciales y en el Banco del Estado para el afio 1957, clasifi-
cado de acuerdo con las ciudades en que hay sucursales del
Banco Central, se encuentra en los cuadros N.os 8 y 9 del
Anexo Il, respectivamente.

El Banco ha continuado atendiendo, durante 1957, el ser-
vicio de transferencias de fondos entre sus diferentes sucursa-
les establecidas en el pais, para facilitiir las remesas c™ue nece-
sitan efectuar los bancos, las empresas comerciales y los par-
ticulares.
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17. PERSONAL DIRECTIVO

En sesion do 26 de diciembre de 1956, fueron reelegidos
por unanimidad y por un periodo de tres afios, el sefior Ar-
turo Maschke Tornero como Presidente del Banco Central de
Chile y el sefior 1aus Sclimidt Quezada como Vice-Presidente.

El 10 de diciembre de 1956 se efectud el escrutinio de
los votos para designar representantes de las Instituciones
Obreras ante el Banco Central. Resultd reelegido por unani-
midad el sefior German Olguin Herrera, por un nuevo pe-
riodo desde el 1° de enero de 1957 al 31 de diciembre de 1959.

Por decreto N? 9.946, de 10 de Diciembre de 1956 y pu-
blicado en el “Diario Oficial” de 26 de marzo de 1957, se
nombro, a contar del 17 de enero de 1957, por el periodo
legal de tres afios, a don Roberto Infante Rengifo para que
sirN'a el cargo de Director del Banco Central de Chile, en re-
presentacién de las acciones de la Clase “A” (Fisco). EIl sefior
Infante reemplazé al sefior Alfredo Lagarrigue, cuyo periodo
expiré el 31 de diciembre de 1956.

El 25 de marzo se efectu6 la eleccion de un represen-
tante de los Bancos Nacionales (Clase B), en reemplazo de
don Carlos Vial Infante, que renuncié a su cargo. Resultd
elegido don Fernando Mardones Restat, por el periodo que
termind el 31 de diciembre de 1957.

Con fecha 24 de abril, el sefior Jerman Fischer presentd
su renuncia como Director del Banco en rej)resentacién de la
Camara Central de Comercio y de la Corporacion de Ventas
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de Salitre y Yodo de Cliile. Dichas instituciones, con fecha
26 de abril, designaron al sefior Ernesto Barros Jarpa, como
representante ante el Directorio del Banco, por el plazo que
faltaba al sefior Fischer para cumplir su periodo, o sea, hasta
fines de 1957.

Por nota de 22 de mayo, el Senado de la Republica co-
munico la designacion de los senadores sefiores Gregorio Amu-
nategui Jordan y Salvador Allende Gossens, como sus repre-
sentantes ante el Directorio del Banco, en conformidad a lo
dispuesto por la Ley 8.707.

Por su parte, la Camara de Diputados, con fecha 11 de
junio de 1957, comunicé al Banco Central, que en conformi-
dad a lo establecido por la Ley N? 8.707, habia procedido
a designar a los sefiores José Garcia Gonzalez y Bernardo
Larrain Vial, representantes de la Corporacién ante el Con-
sejo de la Institucion.

Con fecha 5 de agosto se efectud el escrutinio de los vo-
tos enviados por los bancos accionistas extranjeros para elegir
a su representante, por renuncia de don Alberto Jacomet. Re-
sulté elegido por unanimidad el sefior Manuel Bejarano Man-
rique, por el periodo que expira el 31 de diciembre de 1958.

En sesion, de fecha 4 de diciembre, el Director sefior
Salvador Allende, dio cuenta que habia presentado la renun-
cia al H. Senado del cargo de Director del Banco Central de
Chile, en representacion de dicha Corporacién. En sesién 1.647,
de 11 de diciembre se recibi6é un oficio del H. Senado que
design6 como Director del Banco Central en su representa-
cion, en reemplazo del sefior Allende, a don Carlos Vial Es-
pantoso.
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18. SUCURSALES

Durante 1957 el Banco Central de Chile ha seguido
operando a través de sus doce sucursales, atendiendo las ne-
cesidades crediticias, la renovacion del circulante y las opera-
ciones cambiarias relacionadas con el nuevo sistema imperante.

Asimismo, se han tomado todas las disposiciones necesa-
rias para crear una nueva sucursal en la ciudad de Los An-
geles, para subvenir las necesidades de una zona que durante
los dltimos afios se ha industrializado y que presenta un fu-
turo promisorio a la industria azucarera y maderera y a la
papelera que comienza a desarrollarse.

A continuacién se inserta un detalle, con los saldos de las
colocaciones de las sucursales del Banco a fines de 1955, 1956
y 1957 y sus variaciones porcentuales;

(En miles de pesos)

1955 1956 Var. 1957 Var.
% %
Redescuentos a Bancos
Accionistas . . . . 1.836.804 1.859.419 1,2 4.689.182 152,2
Letras desc. al Publico 606.929 1.395.535 129,9 2.563.636 83,7
Letras desc. CAP . . 135.811 148.103 9,1 284.961 92,4
Préstamos Warrants . 73.750 91.500 24,1 224.998 1459
Préstamos a Coop.
Consumo . . . . 1.500 3.000 100,0 3.000 0,0
Redescuentos Bco. del
Estado de Chile . 565.279 550.189 - 2,7 593.671 7,9

Letras desc. ced. por
los bancos comer-
ciales ., — 260.748 — - 100,0

TOTAL . . .. 3.220.073 4.308.394 33,8 8.359.448 94,0
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El saldo total de las colocaciones de las sucursales a
fines de 1956 y 1957, se distribuy6 entre ellas en la forma
siguiente:

(Eu miles de pesos)

1956 1957 Variac.

%

IQUIQUC . .32.974
52.403 —

La Serena..... 62.259 232.243 273,0
Valparaiso 1.681.065 2.841.433 69,0
Talca..... . 683.717 970.235 41,9
Chillan .o 106.260 356.761 235,7
ConcepCion ... 293.910 602.953 105,1
Temuco 530.198 1.244.239 1347
Valdivia... 261.999 626.851 139,3
Osorno... 534.299 1.030.061 92,8
Puerto M ontt. 15-1.787 328.5.57 112,3
Punta Arenas - — 40.738
Total colocaciones .. .. .. 4.308.394 8.359.448 94,0
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19. BALANCES Y PUBLICACIONES

Balances Generales del Banco. De este Gltimo Balance se pu-
blica copia al final de esta Memoria. Ademas, por disposi-
cion de la Superintendencia de Bancos, se presentaron balan-
ces especiales los dias 28 de febrero, 30 de abril, 31 de
agosto y 15 de noviembre.

El 1° de junio de 1957 se present6 a la Superintendencia
de Bancos la Trigésima Primera Memoria Anual del Banco,
correspondiente al afio 1956, segun lo dispuesto en el articulo
60 de la Ley Organica del Banco Central de Chile. Esta Me-
moria fue ampliamente distribuida dentro y fuera del pais a
instituciones bancarias, financieras, universitarias, organismos
publicos y privados, bibliotecas y gran namero de particulares
interesados.

El Boletin Mensual continué editdndose por 30" afio con-
secutivo. Durante 1957 se ha ampliado la informacion estadis-
tica del Boletin, agregando series nuevas que permiten dar
una vision clara de la situacion financiera y econdmica del
pais, como asimismo, dar fundamento a las decisiones de nues-
tra politica econémica. También se ha seguido pulilicando, al
igual que en afios anteriores, un “Quarterly Report on recent
economic tendencies” que es distribuido trimestralmente a nu-
merosos interesados del exterior.

En noviembre de 1957 se termind de imprimir la “Ba-
lanza de Pagos de Chile” correspondiente a 1956, estudio que
fue realizado por el Departamento de Estudios del Banco
Central.
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20. BIBLIOTECA

El movimiento de la Biblioteca, en cuanto a préstamos
de libros a domicilio y atencién de lectores en la sala misma,
aumenté en 1957.

Se atendieron en el curso del afio, 741 lectores que con-
sultaron entre libros, folletos y revistas, 2.256 publicaciones.
En el afio 1956 el numero de lectores fue de 551 y las publi-
caciones consultadas llegaron a 1.792. Los préstamos de libros
y folletos a domicilio subieron, asimismo, de 1.567 en 1956, a
1.627 en 1957. Los préstamos de revistas dentro y fuera del
banco experimentaron también un incremento: de 243 revistas
prestadas en 1956, subieron a 312 en 1957.

El ndmero de libros y folletos ingresados a la Biblioteca
del Banco, sin considerar las revistas ni otras publicaciones en
serie, como memorias de bancos centrales y comerciales, se
mantuvo en 1957, con un total de 473, aproximadamente, en
el mismo nivel del afio precedente, en el que la cifra fue de
463. En 1957 se adquirieron por compra, 240 publicaciones y
233 se recibieron por canje o en calidad de obsequio. En 1956
el nimero de libros y folletos comprados fue de 249 y el saldo,
de 214, se obtuvo también por canje u obsequio.
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ANEXO 1

LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1957, que se relacionan con

el Banco Central de Chile.






LEY N? 12.427

Publicada en el Diario Oficial de 8 de Febrero de 1957

AUTORIZA AL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA PARA
QUE CONTRATE EL PRESTAMO QUE SENALA

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

“Articulo 1?7—Autorizase al Presidente de la Republica
para contratar uno o varios empréstitos internos hasta por la
suma de tres mil millones de pesos ($ 3.000.000.000), o uno
0 varios empréstitos externos, en moneda extranjera y hasta
por una cantidad equivalente a la indicada en moneda chilena
al tipo de cambio libre bancario.

Si el o los empréstitos se contrataren en bonos, ellos se-
ran colocados por intermedio de la Caja Autonoma de Amor-
tizacion de la Deuda Publica a un precio no inferior al 84%
de su valor nominal.

Articulo 2°—E|1 interés del o de los empréstitos, y su amor-
tizacion, se fijardn por el Presidente de la Republica previo
informe de la Caja de Crédito y Fomento Minero.

Articulo 3°—Facultase a la Caja Autbnoma de Amortiza-
cion de la Deuda Publica, al Banco del Estado de Chile, a la
Corporacién de Fomento de la Produccion, al Departamento
del Cobre y a la Empresa Nacional de Fundiciones para sus-
cribir, tomar y conceder el todo o parte del o de los emprés-
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titos a que se refiere el articulo 1?, para cuyos efectos no re-
girdan las disposiciones restrictivas de sus respectivas leyes
orgéanicas.

Articulo 47—A cuenta del o de los empréstitos a que se
refiere esta ley, la Caja de Crédito y Fomento Minero, con
autorizacion del Presidente de la Republica, podra contratar
anticipos o préstamos con las entidades indicadas en el ar-
ticulo anterior o con cualquiera otra institucion banearia, so-
ciedades o particulares, facultandose al efecto, a tales entida-
des, para que concedan a la Caja estos anticipos o préstamos
sin sujecion a las disposiciones restrictivas de sus respectivas
leyes organicas.

Los préstamos o anticipos que obtenga la Caja de Crédito
y Fomento Minero, de acuerdo con lo dispuesto en este ar-
ticulo, no podran devengar un interés superior al que fije
el Presidente de la Republica en el decreto que autorice a la
Caja para contratarlos.

Articulo 5°—Los bonos que se emitan para la obtencion
de estos empréstitos y los documentos provenientes de los an-
ticipos o préstamos a que se refiere el articulo anterior, serdn
computables para todos los efectos del respectivo encaje legal.
Tales bonos gozaran, ademas, de las mismas franquicias, pre-
rrogativas y exenciones tributarias y de cualesquiera otra natu-
raleza que tengan u obtengan los bonos fiscales, y sus divi-
dendos o cupones tendran igual poder liberatorio al de estos
bonos fiscales.

Articulo 6°—EIl producido del o de los empréstitos que se
contraten en virtud de la autorizacion que concede el ar-
ticulo 17, sera percibido directamente por la Caja de Crédito
y Fomento Minero y sera invertido, al igual que los anticipos
0 préstamos que obtenga de acuerdo con lo establecido en el
articulo 4°, en la construccién de nuevos establecimeintos de
beneficio, en la ampliaciéon de los existentes, en la adquisicion
de maquinarias y demas elementos necesarios para la mineria
y en la compra de minerales.

Articulo 7°—EI servicio de las obligaciones contraidas en
conformidad a esta ley, lo efectuard la Caja Autonoma de
Amortizacion de la Deuda Publica con las cantidades que co-
rresponda a la Caja de Crédito y Fomento Minero, en con-
formidad a lo dispuesto en el N° 3 del articulo 17 de la Ley
sobre Comisién de Cambios Internacionales contenida en el
articulo 8° de la ley nimero 12.084, de 18 de Agosto de 1956,
para cuyo efecto la expresada Caja de Amortizaciéon percibira
directamente de la Tesoreria General de la Republica las su-
mas suficientes para atender esas obligaciones, debiendo en-

- 172 -



tregar el saldo, después de cada liquidacién, a la Caja de
Crédito y Fomento Minero.

Articulo 8°—a Caja de Crédito y Fomento Minero podra
garantizar en cualquiera forma, a personas naturales o juri-
dicas, los préstamos que necesiten para el desarrollo de sus
actividades mineras.

Un reglamento determinara las condiciones que se exigi-
ran para el otorgamiento de la garantia sefialada.

Articulo 9?—Introducense las siguientes modificaciones al
articulo 17 de la ley sobre Comisiéon de Cambios Internaciona-
les, contenida en el articulo 8° de la ley N? 12.084;

En el N° 1, sustituyese “35%” por “30%".

En el N° 3, sustituyese “30%” por “35%".

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, publiquese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago, veintitrés de Enero de mil novecientos cincuen-
ta y siete. - CARLOS IBANEZ DEL CAMPO. - Osvaldo
Sainte-Marie S.— Eduardo Urzta M.
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LEY N? 12.432

Publicada en el Diario Oficial de 1° de Febrero de 1957

APRUEBA REAJUSTE DE SUELDOS DE LOS EMPLEA-
DOS PARTICULARES

Articulos referentes al Banco Central de Chile.

Articulo 1°—Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
22 de la Ley N° 12.006 (1), se les reconoce a los empleados
particulares, e.xcepcionalmente y sélo por el afio 1957, derecho
a un reajuste de sus sueldos determinado de acuerdo con las
normas contenidas en este articulo.

El monto del reajuste sera equivalente al 80% del aumento
experimentado por el costo de la vida durante el afio 1956,
determinado por el Banco Central de Chile y el Servicio Na-
cional de Estadistica en el afio calendario 1956 (2).

Para los efectos del porcentaje a que se refiere este ar-
ticulo, se considerara el sueldo vital de 1956, sin la rebaja a
que se refiere el inciso primero del articulo 3° de la Lev N°
12.006.

Los sueldos y salarios que se perciban, en todo o en
parte, en moneda extranjera, no estaran afectos al reajuste a
gue se refiere la presente ley.

(1) Fija disposiciones sobre estabilizacion de sueldos, salarios y
precios.

(2) EI Directorio del Banco Central de Chile en sesion N.° 1.602
del 16 de Enero de 1957, acordé determinar en 37,7% el alza del costo
de la vida (Base Marzo 1928 = 100), para el afio ralendario de 1956,
de acuerdo con los datos proporcionados por el Servicio Nacional de
Estadistica. El 80% de dicho porcentaje es 30,16%.
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Articulo 2?—Los salarios bases de los obreros de la indus-
tria, de la mineria, del comercio y de las empresas productoras
de cobre de la gran mineria, se reajustaran, al término de la
vigencia de sus convenios, fallos arbitrales o contratos colec-
tivos, en un porcentaje equivalente al 80% del aumento ex-
perimentado por el costo de la vida en el lapso en que éstos
hayan regido, determinado por el Banco Central de Chile y el
Servicio Nacional de Estadistica.

Se entenderd por salario base la remuneraciéon ordinaria
en dinero efectivo que percibe el obrero por la prestacion de
sus servicios, con exclusiéon de toda otra remuneracién acceso-
ria o extraordinaria.

No estaran obligadas a pagar este reajuste las empresas
gue tuvieren sistemas de reajuste por aumento del costo de la
vida y hubieren aumentado los salarios bases de sus obreros
en un porcentaje igual o superior al indicado en el inciso pri-
mero de este articulo. En el caso de que el porcentaje haya
sido inferior, al término del respectivo convenio, avenimiento,
fallo arbitral o contrato colectivo, estaran obligadas a otorgar
un porcentaje de reajuste equivalente a la diferencia entre el
indicado en dicho inciso y el concedido por la aplicacion de
la escala movil.
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LEY N? 12.434

Publicada en el Diario Oficial de 1? de Febrero de 1957

REAJUSTA LOS SUELDOS DE LOS EMPLEADOS
PUBLICOS

Articulo referente al Banco Central de Chile.

Articulo 95.—Autorizase al Presidente de la Republica
para convertir y consolidar en el Banco Central de Chile en
un documento a largo plazo la obligacién actualmente vigente
gue por un total ascendente a $ 4.425.000.000 ha sido contra-
tada por medio de letras de cambio giradas por la Caja Au-
tonoma de Amortizaciéon de la Deuda Publica, aceptadas por
el Tesorero General de la Republica y descontadas en dicho
Banco de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9° de la Ley
N 12.405, modificado por el articulo 24." de la Ley N 12.428.

El nuevo documento que se suscriba conforme a la pre-
sente ley ganard intereses del 1% anual y tendra una amorti-
zacion acumulativa del 294 también anual. El Fisco podra
efectuar, en cualquiera época, amortizaciones extraordinarias
a este documento consolidado.
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LEY N? 12.451
Publicada en el Diario Oficial de 4 de Abril de 1957

APRUEBA CONVENIO RELATIVO A LA CORPORACION
FINANCIERA INTERNACIONAL

Por cuanto el H. Congreso Nacional ha prestado su apro-
bacion al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo I°—El Convenio sobre la Corporacion Financie-
ra Internacional se aplicara por intermedio del Banco Central
de Chile.

El Banco Central de Chile queda autorizado para reali-
zar las operaciones estipuladas en el referido Convenio y para
ejercer los derechos y cumplir todas las obligaciones y efectuar
los aportes y suscripcién de acciones que consulte el Convenio.

Articulo 2°—La Corporaciéon Financiera Internacional ten-
drd en Chile personalidad juridica en las condiciones previs-
tas en la Seccién 2.a del articulo VI del Convenio.

Articulo 3°—Se faculta al Presidente de la Republica para
suscribir a nombre del Cobeirno de Chile las 388 acciones del
capital autorizado de la Corporaciéon Financiera Internacional,
que corresponden a nuestro pais como miembro de dicha ins-
titucion.

Las relaciones entre el Gobierno y la Corporacion Finan-
ciera Internacional se mantendran por intermedio del Minis-
terio de Hacienda.

Articulo 4°—La Corporacion Financiera Internacional go-
zard en Chile de todas las inmunidades y privilegios estable-
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cidos en las secciones 3.a, 4.a, 5.a, 6.a y 7.a del articulo VI
del Convenio.

Articulo 5°—os gobernadores, directores suplentes, fun-
cionarios y empleados de la Corporacién Financiera Interna-
cional gozaran en Chile de las inmunidades y privilegios es-
tablecidos, respectivamente, para cada uno de ellos, en la Sec-
cion 8.a del articulo VI del Convenio.

Articulo 6°—La Corporacion Financiera Internacional es-
tara exenta de toda clase de impuestos, contribuciones y de-
rechos de cualquier género, en los términos indicados en las
letras a), ¢c) y d) de al Seccién 9.a del articulo VI del Con-
venio.

Articulo 7°—Los sueldos y emolumentos que pague la
Corporacion a sus directores suplentes, funcionarios o emplea-
dos, que no sean de nacionalidad chilena, estardn exentos de
todo impuesto o contribucion.

Articulo 8 —Se faculta al Presidente de la Republica para
firmar el Convenio que crea la Corporacion Financiera Inter-
nacional y para hacer las declaraciones previstas en la Secciéon
2.a, letra a), del articulo 1X del Convenio, con expresion de
gque ha hecho la aprobacién de conformidad al texto de la
presente ley.

Articulo 9°—Se faculta al Presidente de la Republica para
girar con cargo a los ingresos tributarios del cobre la cantidad
de US$ 388.000 que debe entregar el Gobierno de Chile a la
Corporacion Financiera Internacional en pago del valor de las
388 acciones de la Corporaciéon que corresponde suscribir en
cumphmiento de la obligacién prevista en la Seccién 3.a, le-
tra a), del articulo Il del Convenio.

Articulo 10.—EI texto oficial del Convenio que crea la
Corporacion Financiera Internacional sera el original deposi-
tado en Washington, Estados Unidos de Norteamérica, en los
archivos del Banco Internacional de Reconstruccién y Fo-
mento, cuya copia se halla archivada en el Ministerio de Re-
laciones Exteriores. Se tendrd por traducciéon oficial de dicho
texto la que se acompafa a este proyecto de ley, autentificado
por el Banco Central de Chile.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promulguese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago de Chile, siete de Marzo de mil novecientos cin-
cuenta y siete.— CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.— Osvaldo
Sainte-Marie S.
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CONVENIO CONSTITUTIVO DE LA CORPORACION
FINANCIERA INTERNACIONAL

Los Gobiernos en cuyo nombre se suscribe este Convenio
acuerdan lo siguiente:

ARTICULO PRELIMINAR

La Corporacién Financiera Internacional (de aqui en
adelante llamada la Corporacién) queda constituida y debera
funcionar de acuerdo con las disposiciones siguientes:

ARTICULO |
OBIJETO

El objeto de la Corporacion serd la promocion del des-
arrollo econémico mediante el estimulo a empresas privadas
productivas en los paises miembros, particularmente en las
areas menos desarrolladas, de tal manera que se complemen-
ten las actividades del Banco Internacional de Reconstruccion
y Fomento (de aqui en adelante llamado el Banco). En pro-
secucion de este objeto la Corporacion:

(i) ayudara, asociada a inversionistas privados, al finan-
ciamiento de la organizacion, modernizacién y expansion de
empresas privadas productivas que contribuyan al desarrollo
de los paises miembros mediante inversiones, sin la garantia
de cumplimento del gobierno miembro en cuestion, en los ca-
sos en que el capital privado en cantidad suficiente no se en-
cuentre disponible bajo condiciones razonables;

(ii) tratard de relacionar las oportunidades de inversion,
capital privado local y extranjero, y la experiencia adminis-
trativa, vy

(iii) tratard de estimular y de ayudar a la creacién de
condiciones que favorezcan la corriente de capital privado lo-
cal y extranjero, hacia una inversion productiva en los paises
miembros.

Las disposiciones de este Articulo servirdn de guia a la
Corporacién en todas sus decisiones.
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ARTICULO 1I

Seccion 1. Miembros

a) Seran miembros fundadores de la Corporacién aque-
llos miembros del Banco que se adhieran a la Corporacion y
suscriban las acciones de su capital en las cantidades sefala-
das en el Anexo A de este Convenio, en la fecha sefalada
en el Articulo IX, Seccién 2; c¢), o con anterioridad a esa
fecha.

b) Los demas miembros del Banco podran adherirse en
las fechas y bajo las condiciones que la Corporacion determine.

Seccion 2. Capital en Acciones

a) EIl capital en acciones autorizado de la Corporacion
serd de $ 100.000.000 en dolares de los Estados Unidos (de
aqui en adelante llamados délares).

b) EIl capital en acciones autorizado sera dividido en
100.000 acciones de un valor a la i“ar de $ 1.000 cada una.
Las acciones que no hayan sido suscritas inicialmente por los
miembros fundadores quedaran disponibles para suscripcion
posterior de acuerdo con la Seccion 3 d) de este Articulo.

c¢) La Asamblea de Gobernadores podrd aumentar la su-
ma de capital en acciones que se encuentre autorizada en un
monto determinado en las formas siguientes:

(i) por mayoria de votos emitidos, en caso que el au-
mento sea necesario para emitir acciones de capital al mo-
mento de la suscripcidn inicial de miembros que no sean miem-
bros fundadores, siempre que la suma de los aumentos auto-
rizados al amparo de este parrafo no exceda de 10.000 ac-
ciones;

(ii) en cualquier otro caso, por una mayoria de las tres
cuartas partes de la totalidad de los votos;

d) En caso de un aumento autorizado al amparo del pa-
rrafo ¢) (2) anterior, se le dard a cada miembro una oportu-
nidad razonable de suscribir, bajo las condiciones que la Cor-
poracion sefiale, una parte proporcional del aumento de ca-
pital, equivalente a la proporcién, entre el capital suscrito por
el miembro y el total del capital de la Corporacién. Sin em-
bargo, no serd obligatorio para los miembros suscribir parte
alguna del aumento de capital.

e) Para la emision de acciones, que no sean las sanciones
de la suscripcién inicial o las que prevee el parrafo d) ante-
rior, se requerird una mayoria de las tres cuartas partes de la
totalidad de votos.
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f) Solamente los miembros podran suscribir acciones
capital de la Corporacién y las acciones se emitiran solamente,
a favor de los miembros.

Seccion 3. Suscripciones

(a) Cada miembro fundador suscribird el namero de ac-
ciones de capital sefialado frente a su nombre en el Anexo A.
La Corporacién determinara el nimero de acciones de capital
que los demas miembros deban suscribir.

(b) Las acciones de capital suscritas inicialmente por los
miembros fundadores se emitirdn a la par.

(c) La suscripcion inicial de cada miembro fundador se-
ra pagadera en su totalidad dentro de los 30 dias siguientes
a la fecha en que la Corporacién inicie operaciones, segun lo
dispuesto en el Articulo IX, Seccion 3 b), o en la fecha pos-
terior que la Corporacion sefiale. ElI pago se hara a solicitud
de la Cort>oracion en la moneda o monedas y en el lugar
o lugares que la Corporacion especifique en la solicitud, siem-
pre que la Corporacion solicite el pago s6lo en moneda gene-
ralmente convertible o en una moneda respecto de la cual el
miembro en cuestion haya hecho una promesa satisfactoria a
la Corporacion sobre el cambio de los activos de la Corpora-
cion en tal moneda xwr otras monedas.

(d) La Corporacion determinard el precio y demas con-
diciones de la suscripcion de acciones de Capital que se sus-
criban en oportunidad distinta de la suscripcion inicial por
los miembros fundadores.

Seccion 4. Limitacion de la Responsabilidad

Ningun miembro serd responsable, por razén de ser miem-
bro, de las obligaciones de la Corporacion.

Seccion 5. Restriccion sobre Transferencia y Prenda de Acciones

Las acciones de capital no podran ser dadas en prenda
o gravadas en forma alguna y serdn transferidas solamente a
la Corporacion.

ARTICULO il

OPERACIONES

Secciébn 1 Operaciones Financieras

La Corporacion podrd hacer inversiones en empresas pri-
vadas productivas situadas en los territorios de sus miembros.
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La presencia de un interés gubernamental o de cualquier otro
interés publico en una empresa de tal clase no constituira ne-
cesariamente impedimento para que la Corporacién invierta en
la empresa.

Seccion 2. Formas de Financiamiento

(a) Los financiamientos de la Corporacién no podran
tomar la forma de inversiones en acciones de capital. Sujeta
a la disposicién anterior, la Corporacién podra hacer inversio-
nes en la forma o formas que estime apropiadas dentro de las
circunstancias, incluyendo (pero sin que ésta constituya una
enumeracion limitativa) inversiones que concedan al inver-
sionista el derecho a participar en las utilidades y el derecho
a suscribir acciones de capital o convertir la inversiéon en ac-
ciones de capital.

(b) La Corporacion no ejercitard por si misma ningun
derecho a suscribir acciones de capital o a convertir una in-
versién en acciones de capital.

Seccién 3. Principios que Rigen sus Operaciones

Las operaciones de la Corporacion se regiran por los
siguientes principios:

(i) La Corporacién no hard ninguna inversion para la
cual, a su juicio, se pueda obtener capital privado suficiente
bajo condiciones razonables;

(ii) La Corporacién no financiara una empresa en los
territorios de un miembro, si el miembro objeta el financia-
miento;

(iii) La Corporacion no impondra como condicién que
el producto de un financiamiento suyo se gaste en los terri-
torios de un pais determinado;

(iv) La Corporacion no asumira responsabilidad por la
administracion de una empresa en la cual haya invertido di-
nero;

(v) La Corporacion tratara de dar circulacion a sus fon-
dos mediante la venta de sus inversiones a inversionistas pri-
vados, siempre que tal venta pueda hacerse en forma apropia-
da y en condiciones satisfactorias;

(vi) La Corporacion tratara de mantener una diversifi-
cacién razonable en sus inversiones.

Seccion 4. Proteccion de Intereses

Ninguna disposicién de este Convenio impedird que la
Corporacién tome las medidas y ejercite los derechos que es-
time necesarios para la protecciéon de sus intereses en caso de
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incumplimiento o amenaza de incumplimiento en alguna de
sus inversiones, o de insolvencia o amenaza de insolvencia de
la empresa en la que se haya hecho la inversién, o en las si-
tuaciones que, a juicio de la Corporacién, amenacen colocar
en peligro la inversion.

Seccion 5. Aplicacion de Ciertas Restricciones en los Cambios
Extranjeros

Los fondos recibidos por la Corporacién o pagaderos a la
Corporacion, respecto a una inversion suya hecha en los te-
rritorios de cualquier miembro, segun lo dispuesto en la Sec-
cion | de este Articulo no quedaran libres, solamente por ra-
z6n de las disposiciones de este Convenio, de las restriccio-
nes generalmente aplicables a los cambios extranjeros, vigen-
tes en los territorios del miembro.

Seccion 6. Operaciones Varias

Ademas de las operaciones autorizadas en otras disposi-
ciones de este Convenio, la Corporaciéon también podra:

(i) obtener fondos prestados y para este fin dar la pren-
da u otra garantia por tales fondos que la Corporacion re-
suelva; siempre que antes de hacer una venta publica de sus
obligaciones en los mercados de un miembro, la Corporacion
obtenga la aprobacion de este miembro y del miembro en cuya
moneda las obligaciones hayan de ser denominadas.

(ii) invertir, sin que en este caso se encuentre sometida
a las restricciones impuestas en otras secciones de este Ar-
ticulo, a las obligaciones que determine los fondos que no
necesite en sus operaciones financieras, y también podra in-
vertir los fondos que tenga en su poder a los efectos de pago
de pensiones, otro objeto similar en cualesquiera de los valo-
res negociables en el mercado;

(iit) garantizar los valores que haya adquirido como in-
version a los efectos de facilitar su venta;

(iv) comprar y vender valores que haya emitido o ga-
rantizado o que haya adquirido como inversion;

(v) ejercer las demas facultades inherentes a su negocio
y que sean necesarias o Utiles a la promocién de sus objetivos.

Secciéon 7. Valoracion de las monedas

Siembre que resulte necesario de acuerdo con este Con-
venio valorar una moneda en los términos del valor de otra
moneda, la valoracién se hard en la forma en que razonable-
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mente determine la Corporacién, previa consulta con el Fondo
Monetario Internacional.

Seccion 8. Advertencia que se Estampard en las Obligaciones

Toda obligacion emitida o garantizada por la Corpora-
cion debera llevar estampada en su anverso una declaracién
visible a los efectos de que no es una obligacién del Banco,
ni de que es, a no ser que lo contrario ajDarezca expresamente
sefialado en la obligacién, la obligacion de un gobierno.

Seccion 9. Prohibicion de Actividad Politica

La Corporacién y sus funcionarios no podran intervenir
en los asuntos politicos de ningin miembro; y la indole poli-
tica del miembro o miembros en cuestion no debera influir
en sus decisiones. Al tomar sus decisiones, la Corporacion soélo
tendrd en cuenta consideraciones de orden econdémico, y estas
consideraciones se pesaran imparcialmente a los efectos de
lograr los objetivos establecidos en este Convenio.

ARTICULO IV

ORGANIZACION Y ADMINISTRACION

Seccion 1 Estructura de la Corporacion

La Corporacién tendrd una Asamblea de Gobernadores,
una Junta de Directores, un Presidente y los demas funciona-
rios y empleados que sean necesarios para desempefar las
labores que la Corporacién determine.

Seccion 2. Asamblea de Gobernadores

(a) Todos los poderes de la Corporacion estaran inves-
tidos en la Asamblea de Gobernadores.

(b) Cada Gobernador y Gobernador Suplente del Banco
designado por un miembro dél Banco, que sea también miem-
bro de la Corporacion serd ex officio Gobernador o Goberna-
dor Suplente, respectivamente, de la Corporacién. Ningin Go-
bernador Suplente podra votar salvo en caso de ausencia del
titular. La Asamblea de Gobernadores seleccionard uno de los
Gobernadores como Presidente de la Asamblea de Goberna-
dores. Un Gobernador o Gobernador Suplente cesara en su
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puesto si el miembro que lo nombr6é dejare de ser miembro
de la Corporacion.

(c) La Asamblea de Gobernadores podra delegar en la
Junta de Directores poder para ejercitar todas las facultades
que a la Asamblea corresponden con excepcion de las si-
guientes:

(i) la de admitir nuevos miembros y determinar las con-
diciones de su admision;

(ii) la de aumentar o disminuir el capital en acciones;

(iii) la de suspender a un miembro;

(iv) la de decidir las apelaciones de las interpretaciones
que sobre este Convenio dé la Junta de Directores;

(v) la de celebrar acuerdos de cooperaciéon con otras or-
ganizaciones internacionales (que no fueren acuerdos infor-
males de caracter transitorio o administrativo);

(vi) la de decidir la suspensién permanente de las ope-
raciones de la Corporacion y la distribucion de sus activos;

(vii) la de declarar dividendos;

(viii) la de modificar este Convenio.

(d) La Asamblea de Gobernadores celebrara una Re-
union Anual y tantas otras reuniones como estimare conve-
nientes o que la Junta de Directores convocare.

(e) La reunion anual de la Asamblea de Gobernadores
se celebrara conjuntamente con la reunién anual de la Asam-
blea de Gobernadores del Banco.

(f) La mayoria de los Gobernadores que a su vez ejer-
citen no menos de las dos terceras partes del total de los votos
constituirda quérum en las reuniones de la Asamblea de Go-
bernadores.

(g) La Corporacién podra, mediante reglamento, esta-
blecer un procedimiento por el cual la Junta de Directores
pueda obtener una votacion de los Gobernadores sobre una
materia especifica sin necesidad de convocar a reunion de la
Asamblea de Gobernadores.

(h) La Asamblea de Gobernadores, y la Junta de Direc-
tores hasta el grado en que quede autorizada, podran adoptar
las reglas y reglamentos que sean necesarios o0 apropiados
para la conducciéon de los negocios de la Corporacion.

(i) Los Gobernadores y los Gobernadores Suplentes des-
empefaran sus funciones de tales sin compensacion por parte
de la Corporacion.

Secciéon 3. Votacion

(a) Cada miembro tendrd 250 votos mas un voto adi-
cional por cada accion que posea.
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(b) Salvo disposicion en contrario, todas las cuestiones
que delja resolver la Corporacion seran decididas por la ma-
yoria de los votos emitidos.

Seccion 4. Junta de Directores

(a) La Junta de Directores serd responsable de la con-
duccion de las operaciones generales de la Corporacion, y a
este objeto ejercitara todos los poderes que este Convenio le
otorgue o que en ella delegue la Asamblea de Gobernadores.

(b) La Junta de Directores de la Corporacién se com-
pondra ex officio de aquellos Directores Ejecutivos del Banco
gue hayan sido o (i) designados por un miembro del Banco
gue sea también miembro de la Corporacién, o (ii) elegidos
por una eleccion en la que los votos de por lo menos un miem-
bro del Banco, que sea también miembro de la Corporacion,
hayan contado para su elecciéon. El Suplente de cada uno de
tales Directores Ejecutivos del Banco sera ex officio Director
Suplente de la Corporacién. Cualquier Director cesara en su
puesto si el miembro que lo designd, o si todos los miembros
cuyos votos fueron contados a los efectos de su eleccion de-
jaren de ser miembros de la Corporacién.

(c) EIl Director que sea Director Ejecutivo del Banco
designado por un miembro, tendra derecho a emitir el nu-
mero de votos que el miembro que lo haya designado tenga
derecho a emitir en la Corporacion. EI Director que sea Di-
rector Ejecutivo electo del Banco tendra derecho a emitir el
nimero de votos que el miembro o miembros de la Corpora-
cion, cuyos votos fueron contados a los efectos de su eleccidn
en el Banco, tienen derecho a emitir en la Corporaciéon. Todos
los votos que un Director tiene derecho a emitir seran emiti-
dos como una unidad.

(d) Un Director Suplente tendra pleno poder para ac-
tuar en ausencia del Director que lo haya nombrado. Cuando
un Director esta presente, su Suplente podra participar en la
reunion, pero sin derecho a voto.

(e) El quorum para cualquier reuniéon de la Junta de
Directores lo constituird la mayoria de los Directores que ejer-
cite no menos de la mitad del total de votos.

(f) La Junta de Directores se reunira con la frecuencia
gue exijan los negocios de la Corporacion.

(g) La Asamblea de Gobernadores dictara un reglamento
al amparo del cual un miembro de la Corporaciéon que no
este autorizado para designar un Director Ejecutivo del Ban-
co, pueda enviar un representante para que asista a cualquier
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reunion de la Junta de Directores de la Corporacion en la
gue se considera una solicitud presentada por tal miembro,
0 se trate un asunto que le afecte en particular.

Seccion 5. Presidente de la Junta, Presidente de la Corporacion
y Funcionarios

(a) EI Presidente del Banco sera ex officio Presidente de
la Junta de Directores de la Corporacién, pero no tendra vo-
tos, salvo de calidad, en caso de empate. Podra participar en
las reuniones de la Asamblea de Gobernadores pero sin voto.

(b) EI Presidente de la Corporacion sera nombrado por
la Junta de Directores actuando sobre la recomendacion del
Presidente de la Junta. El Presidente de la Corporacién sera
el jefe de los funcionarios ejecutivos de la Corporacion. Bajo
la direccién de la Junta de Directores y la supervisién general
del Presidente de la Junta, el Presidente de la Corporacion
conducira los negocios corrientes de la Corporacion y, bajo el
control general de la Junta y el Presidente de ella, sera res-
ponsable de la organizacion, nombramiento y despido de los
funcionarios y empleados. EIl Presidente de la Corporacion
podra participar en las reuniones de la Junta de Directores,
pero sin derecho a voto en tales reuniones. El Presidente de
la Corporaciéon cesard en su puesto cuando la Junta de Direc-
tores y el Presidente de la Junta lo dispongan.

(c) EI Presidente de la Corporacion, los funcionarios y
los empleados de la Corporacion, se deben en el desempefio
de sus funciones exclusivamente a la Corporacién, y a nin-
guna otra autoridad. Los miembros de la Corporaciéon respe-
taran el caracter internacional de este deber y se abstendran
de toda tentativa de ejercer influencia sobre ellos en el des-
empefio de sus funciones.

(d) Observando siempre la importancia suprema de ase-
gurar la mas alta eficiencia y competencia técnica, debera
tenerse en cuenta debidamente, al designarse los funcionarios
y empleados de la Corporacién, la importancia de seleccionar
el personal sobre la mas amplia base geografica.

Seccion 6. Relaciones con el Banco

(a) La Corporacién serd una entidad separada y distinta
del Banco y los fondos de la Corporaciéon se mantendran sepa-
rados y aparte de los del Banco. La Corporaciéon no prestara
dinero al Banco ni obtendra dinero prestado de éste. Las dis-
posiciones de esta Seccion no impedirdn que la Corporacién
llegue a acuerdos con el Banco respecto a las facilidades, per-
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sonal y servicios, y arreglos para la reciipcracion de los gastos
administrativos pagados en un principio por una de las dos
organizaciones a nombre de la otra.

(b) Nada de lo dispuesto en este Convenio liara que la
Corporacion sea responsable de los actos u obligaciones del
Banco o al Banco responsable de los actos u obligaciones de
la Corporacion.

Seccion 7. Relaciones con otras Organizaciones Internacionales

La Corporacion, al llegar a acuerdos formales con otras
organizaciones publicas internacionales, procurara actuar a
través del Banco y establecer relaciones comparables a las que
haya establecido el Banco.

Secciéon 8. Ubicacién de las Oficinas

La oficina principal de la Corporacién se establecera en
la misma localidad en que se encuentre la oficina principal
del Banco. La Corporacion podra establecer otras oficinas en
los territorios de cualquiera de sus miembros.

Seccion 9. Depositarios

Cada miembro designard a su banco central como depo-
sitario para que en él la Corjioracién pueda conservar sus
activos en la moneda de tal miembro o los demés activos de
la Corporacion y, donde no haya banco central, el miembro
designara para esos fines cualquiera otra institucién aceptable
para la Corporacion.

Secciéon 10, Via de Comunicaciones

Cada miembro designara una autoridad apropiada con la
que la Corporacién podrd ponerse en comunicaciéon en rela-
cion con cualquier asunto que surja de este Convenio.

Seccién 11. Publicacion de Memorias y Suministro de Informaciones

(a) La Corporacion publicara anualmente una memoria
gue contendra un estado de cuentas revisado por contables
y circulara entre los miembros a intervalos apropiados un es-
tado sumario de su posicion financiera y un estado de ganan-
cias y pérdidas que muestre el resultado de sus operaciones.
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(b) La Corporaciéon podra publicar también otras infor-
maciones que estimare convenientes para la realizacion de
sus fines.

(c) Copias de todas las memorias, estados de cuenta y
publicaciones hechas al amparo de esta Seccién seran distri-
buidas a los miembros.

Seccion 12. Dividendos

(a) La Asamblea de Gobernadores podrd disponer de
tiempo en tiempo, después de proveer adecuadamente a las
reservas, qué parte de las utilidades netas y de los sobrantes
de la Corporaciéon sera distribuida en calidad de dividendos.

(b) Los dividendos se distribuirdn a prorrata en propor-
cion al capital que posea cada miembro.

(c) Los dividendos se pagardn en la forma y en la mo-
neda que la Corporaciéon determine.

ARTICULO V

RETIRO; SUSPENSION DE MIEMBROS; SUSPENSION
DE OPERACIONES

Seccion 1. Retiro de los Miembros

Un miembro podra retirarse de la Corporaciéon en cual-
quier momento, dando aviso escrito a la Corporacion en su
oficina i”rincipal. El retiro se harda efectivo en la fecha en
gue se reciba el aviso.

Seccion 2. Suspension de un Miembro

(a) Si un miembro deja de cumplir cualquiera de sus
obligaciones para con la Corporacion, ésta puede suspenderle
en su calidad de miembro por decision de una mayoria de los
Gobernadores que ejerza la mayoria de la totalidad de los
votos. ElI miembro que sufra suspension en esta forma dejara
automaticamente de ser miembro al cumplirse un afio de la
fecha de su suspension, a no ser que la misma mayoria decida
restituirlo en sus derechos.

(b) Mientras se encuentre en suspenso, un miembro no
podra ejercer los derechos que le concede este Convenio a
excepcion del derecho de retirarse de la Corporacién; pero
guedara sujeto a todas las obligaciones.
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Seccion 3. Suspensién o Cesacion de un Miembro del Banco

Un miembro que sufra suspension en el Banco o deje de
ser miembro de éste, quedard automaticamente suspendido
como miembro de la Corporacion o dejard de ser miembro
de la misma, segun sea el caso.

Seccion 4. Derechos y Deberes de los Gobiernos que Dejen
de Ser Miembros

(a) Cuando un gobierno deje de ser miembro seguira
siendo responsable de todas las cantidades que le adeude a
la Corporacion. La Corporacion tomara medidas a fin de re-
adquirir las acciones de capital poseidas por tal gobierno co-
mo parte de la liquidacion de las cuentas, de acuerdo con las
disposiciones de esta Secci6n; pero el gobierno no tendra nin-
gun otro derecho al amparo de este Convenio a excepcion de
0 que se dispone en esta Seccion y en el Articulo VIII (c).

(b) La Corporacion y el gobierno podran llegar a un
acuerdo sobre la readquisicion de las acciones de capital que
posee el gobierno, en las condiciones que se estimen apropia-
das, de acuerdo con las circunstancias, sin tener en cuenta las
disposiciones del parafo (c) que sigue. Se podra disponer en
ese acuerdo, entre otras cosas, la liquidacion final de todas
las obligaciones del gobierno hacia la Corporacion.

(c) Si no se llega a tal acuerdo dentro de los seis meses
siguientes a la fecha en que el gobierno deje de ser miembro
o dentro del plazo que la Corporaciéon y el gobierno acuerden,
el precio de readquisicion de las acciones de capital que po-
sea el gobierno sera el valor de las mismas que aparezcan en
los libros de la Corporacién en la fecha en que el gobierno
dej6 de ser miembro. La readquisiciéon de las acciones de ca-
pital estara sometida a las siguientes condiciones:

(i) Los pagos por cuenta de acciones podran hacerse de
tiempo en tiempo, contra devolucién de las mismas por el
gobierno, y en los plazos, oportunidades y moneda o monedas
que la Corporacion razonablemente determine, tomando en
cuenta la situacion financiera de la Corporaciéon y su dispo-
nibilidad de monedas necesarias para esos pagos.

ii) Cualquier cantidad que se deba al gobierno por cuen-
ta de sus acciones de capital sera retenida mientras el gobierno
0 alguna de sus agencias adeuden alguna cantidad a la Cor-
poracion, y esta cantidad podra, a eleccién de la Corporacion,
compensarse cuando sea pagadera, con la cantidad que adeude
la Corporacion.

iii) Si la Corporaciéon sufre una pérdida neta en las in-
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versiones hechas de acuerdo con el Articulo Il1l, Seccién 1, de
las que sea poseedora en la fecha en que el gobierno deje de
ser miembro y la pérdida excede a las reservas establecidas en
esa fecha para esas inversiones, el gobierno devolvera, a so-
licitud de la Corporacién, la cantidad en la cual el precio de
readquisicion de sus acciones de capital hubiera sido dismi-
nuido, si la pérdida hubiera sido tenida en cuenta cuando el
precio de readquisicion fue fijado.

(d) Ninguna cantidad adeudada a un gobierno por sus
acciones de capital de acuerdo con esta Seccion, no se pagara
en ningun caso, sino seis meses después de la fecha en que el
gobierno deje de ser miembro. Si dentro de los seis meses
después de la fecha en que el gobierno deje de ser miembro,
la Corporacion suspende sus operaciones de acuerdo con la
Seccidon 5 de este Articulo, todos los derechos de ese gobierno
se determinardn por las disposiciones de la Seccion 5.

Seccion 5. Suspension de operaciones y liquidacién de
obligaciones

(a) La Corporacién podra suspender permanentemente
sus operaciones mediante voto de la mayoria de los Gober-
nadores que ejerzan la mayoria de la totalidad de los votos.
Al ocurrir la suspension de operaciones, todas las actividades
de la Corporacion cesardn inmediatamente, a excepcion de las
inherentes a la realizacion ordenada, conservacion y preser-
vacion de sus activos y liquidacion de sus obligaciones. Has-
ta la liquidacion final de las obligaciones y distribucion de los
ictivos, la Corporacion subsistira, y todos los derechos y obli-
gaciones reciprocos de la Corporacién y sus miembros al am-
paro de este Convenio quedaran vigentes, excepto en cuanto
a que ningun miembro serd suspendido o podra retirarse, ya
que no se hara distribuciéon alguna a los miembros, salvo la
que en esta Seccién se dispone.

(b) No se hara distribucion alguna a los miembros por
cuenta de suscripciones de capital de la Corporacién hasta que
todas las deudas hayan sido pagadas a los acreedores o el
pago haya sido dispuesto, y hasta que la Asamblea de Gober-
nadores, por voto de la mayoria de los gobiernos que ejerzan
la mayoria de la totalidad de los votos, haya decidido hacer
la distribucion.

(c) Con sujecién a lo anterior, la Corporaciéon distribuira
sus activos a los miembros a prorrata y en proporcion al ca-
pital de que sean poseedoras siempre que, en el caso de un
miembro determinado, hayan sido liquidadas todas las recla-
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maciones que la Corporacion tenga pendientes contra el miem-
bro. La distribucién se hard en las fechas, monedas y en efec-
tivo u otros activos, que la Corporacion estime justos y equi-
tativos. Las jjorciones distribuidas a los distintos miembros
no tendran que ser necesariamente uniformes respecto al tipo
de activos distribuidos o a las monedas en que las mismas
sean expresadas.

(d) Todo miembro que reciba activos distribuidos
la Corporacién de acuerdo con esta Seccion, disfrutara de los
derechos en relaciéon con esos activos que la Corporacion dis-
frutaba con anterioridad a la distribucién.

ARTICULO VI
PERSONALIDAD JURIDICA, INMUNIDADES Y PRIVILEGIOS

Seccion 1. Fines de este articulo

A fin de que la Corporacion pueda cumplir con las fun-
ciones que se le encomiendan, la personalidad juridica, las
inmunidades y los privilegios establecidos en este Articulo, le
seran concedidos en los territorios de cada miembro.

Seccion 2. Personalidad juridica de la Corporacion

La Corporaciéon tendra personalidad juridica plena, y en
particular, poseera capacidad para;

i) celebrar contratos;

ii) adquirir bienes muebles e inmuebles y enajenarlos;

iii) entablar acciones judiciales.

Seccion 3. Posicién de la Corporacién respecto a procesos
judiciales

La Corporacion sélo podra ser demandada ante un tri-
bunal de jurisdiccion competente en los territorios de un miem-
bro en donde tuviere abierta una oficina, o en donde hubiere
designado un apoderado con el objeto de aceptar emplaza-
miento o notificacion de demanda judicial, o en donde hu-
biere emitido o garantizado obligaciones. Sin embargo, nin-
gun miembro, o persona que lo represente o que tenga una
reclamacion derivada de un miembro, podra entablar accion
de ninguna clase. Los bienes y activos de la Corporacién, don-
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dequiera que se encuentren y en poder de quienquiera que
estén, gozardn de inmunidad contra cualquier forma de apro-
piacion, embargo o ejecucion mientras no se dicte sentencia
firme contra la Corporacion.

Seccion 4. Inmunidad de los activos del banco contra apropiacion

Los bienes y activos de la Corporacién dondequiera que
se encuentren y en poder de quienquiera que estén, gozaran de
inmunidad contra registro, requisicién, confiscacidon, expro-
piacion o cualquiera otra forma de apropiacion por accién eje-
cutiva o legislativa.

Secciéon 5. Inmunidad de los archivos

Los archivos de la Corporaciéon seran inviolables.

Seccién 6. Activos no suietos a restricciones

Los bienes y activos de la Corporacion, hasta donde fuere
necesario para la buena marcha de las operaciones previstas
en este Convenio, y con sujecion a las disposiciones del Ar-
ticulo Il1, Seccién 5, y a las demas disposiciones de este Con-
venio, se encontraran libres de toda clase de restricciones,
regulaciones, medidas de control y moratorias.

Seccion 7. Privilegios de las comunicaciones

Los miembros daran a las comunicaciones oficiales de
la Corporacion el mismo tratamiento que a las comunicacio-
nes oficiales de otros miembros.

Seccion 8. Inmunidades y privilegios de funcionarios y empleados

Los Gobernadores, Directores, Suplentes, funcionarios y
empleados de la Corporacion:

i) gozaran de inmunidad respecto de acciones judiciales
fundamentales en actos ejecutados por ellos en el ejercicio de
sus atribuciones oficiales;

ii) gozaran también, cuando no fueren nacionales del
pais, de las mismas inmunidades respecto de las restricciones
de inmigracion, de las exigencias de registro de extranjeros y
de las obligaciones del servicio nacional, y tendran las mis-
mas facilidades en cuanto a restricciones cambiarias, que los
miembros concedan a los representantes, funcionarios y em-
pleados de rango comparable de otros miembros;
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iii) gozardn del mismo tratamiento respecto de facilida-
des de viaje que los miembros concedan a los representantes,
funcionarios y empleados de rango comparable de otros miem-
bros.

Seccién 9. Exenciones de impuestos

(a) La Corporacién, sus activos, sus bienes, sus entradas,
Yy sus operaciones y transacciones que este Convenio autoriza,
estaran exentos de toda clase de impuestos y derechos de
aduana. La Corporacion estard también exenta de toda res-
ponsabilidad respecto a la recaudacion o pago de cualquier
impuesto o derecho.

(b) Los sueldos y emolumentos que pague la Corpora-
cion a sus Directores, Suplentes, funcionarios o empleados que
no sean ciudadanos, subditos u otros nacionales del pais, que-
dardn exentos de todo impuesto.

(c) Ninguna clase de impuestos podra gravar las obli-
gaciones o titulos emitidos por la Corporacién (asi como los
dividendos o intereses sobre los mismos) fuere quien fuere
su tenedor;

i) si tal impuesto fuere discriminatorio hacia una obliga-
cion o un titulo solamente por haber sido emitido por la Cor-
poracién; o

ii) si la Unica base jurisdiccional para tal impuesto fuere
el lugar o la moneda en que hubieren sido emitidos aquéllos,
en que deban pagarse, o en que hubieren sido pagados, o el
lugar en que la Corporacion mantenga una oficina o agencia.

(d) Ninguna clase de impuestos podrd gravar las obli-
gaciones o titulos garantizados por la Corporacién (asi como
los dividendos o intereses sobre los mismos), fuere quien fue-
re su tenedor:

i) si tal impuesto fuere discriminatorio hacia una obli-
gacién o titulo por razéon tan s6lo de que la Corporacién lo
haya garantizado; o

ii) si la Unica base jurisdiccional para tal impuesto fuere
el lugar en que la Corporacién mantenga una oficina o agencia.

Seccion 10. Aplicacion de este articulo

Cada miembro tomard dentro de su territorio las medidas
que sean necesarias a fin de hacer efectivos dentro de su legis-
lacién los principios enunciados en este Articulo, e informara
a la Corporacion en detalle sobre las medidas que hubiere
adoptado.
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Seccién 11. Renuncia

La Corporacion podrd a su discrecion, renunciar, en la
extension y bajo las condiciones que ella determine, a cual-
quiera de los privilegios o inmunidades conferidos por este
Articulo.

ARTICULO Vil
MODIFICACIONES

(a) Se podra modificar este Convenio por un voto de
las tres quintas partes de los Gobernadores que ejerzan las
cuatro quintas partes de la totalidad de los votos.

(b) No obstante lo dispuesto en el parrafo (a) ante-
rior, el voto afirmativo de la totalidad de los Gobernadores
sera necesario en el caso de modificacion:

i) del derecho a retirarse de la Corporacion establecido
en el Articulo V, Seccién 1;

ii) del derecho preferencial asegurado por el Articulo
I, Seccion 2 d);

iii) de la limitacion sobre responsabilidad establecida en
el Articulo Il, Seccién 4.

(c) Cualquiera propuesta de modificacion de este Con-
venio, ya sea que emane de un miembro, de un Gobernador,
o de la Junta de Directores, se comunicard al Presidente de la
Asamblea de Gobernadores, quien la someterda a la Asamblea.
Si la modificacion fuera debidamente aprobada, la Corpora-
cion lo certificara mediante comunicacién formal enviada a
todos los miembros. Las modificaciones entrardn en vigor res-
pecto a todos los miembros tres meses después de la fecha de
la comunicacion formal, a no ser que la Asamblea de Gober-
nadores disponga que ello ocurra dentro de un plazo menor.

ARTICULO ViIlI
INTERPRETACION Y ARBITRAJE

(a) Toda cuestion de interpretaciéon de las disposiciones
de este Convenio que surja entre un miembro y la Corpora-
cion o entre miembros de la Corporacién, se someterda a la
decisién de la Junta de Directores. Si la cuestion afecta en
particular a algin miembro de la Corporacion que no tenga
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derecho a designar Director Ejecutivo del Banco, el miembro
tendrd derecho a representacion de acuerdo con el Articulo
IV, Secci6n 4 g).

(b) En cualquier caso en que la Junta de Directores haya
dado una decisién de acuerdo con el inciso (a) anterior, cual-
quier miembro podra exigir que la cuestion sea llevada ante
la Asamblea de Gobernadores, cuyo fallo sera definitivo. Mien-
tras estuviere pendiente el dictamen de la Asamblea de Go-
bernadores, la Corporacion podra, en cuanto lo estime nece-
sario, actuar sobre la base de la decisién de la Junta de Di-
rectores.

(c) En caso de desacuerdo entre la Corporacién y un
pais que haya dejado de ser miembro, o entre la Corporacion
y xm miembro durante la suspension permanente de la Cor-
poracion, el desacuerdo se sometera al arbitraje de un tribu-
nal compuesto de tres arbitros, uno designado por la Corpo-
racion, otro por el pais en cuestién y un tercer arbitro que, a
no ser que las partes acuerden otra cosa, sera designado por
el Presidente de la Corte Internacional de Justicia o por otra
autoridad que sefiale un reglamento adoptado por la Corpora-
cion. El tercer arbitro tendra plenos poderes para decidir todas
las cuestiones de procedimiento en caso en que las partes es-
tuvieren en desacuerdo a ese respecto.

ARTICULO IX
DISPOSICIONES FINALES

Seccion 1 Entrada en vigor

Este Convenio entrard en vigor una vez que haya sido
firmado a nombre de no menos de 30 gobiernos, cuyas sus-
cripciones comprenden no menos del 75% de la totalidad de las
suscripciones sefialadas en el Anexo A, y cuando los instru-
mentos a que se refiere la Seccién 2 (a) de este Articulo ha-
yan sido depositados en su nombre; pero en ningln caso este
Convenio entrard en vigor antes del dia...

Seccion 2. Firmo

(a) Todo gobierno en cuyo nombre se firme este Con-
venio depositard en el Banco un instrumento que declare que
ha aceptado este Convenio sin reservas de acuerdo con sus
leyes y ha lomado todas las medidas que sean necesarias para
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permitirle cumplir las obligaciones que sinjan de este Con-
venio.

(b) Todo gobierno comenzara a ser miembro de la Cor-
poracién a partir de la fecha del depdésito en su nombre del
instrumento a que se refiere el parrafo (a) anterior; pero nin-
gun miembro lo sera antes de que este Convenio entre en
vigor, segln lo dispuesto en la Seccion 1 de este Articulo.

(c) Este Convenio quedara abierto hasta el dia.... en
la oficina principal del Banco para recibir las firmas a nom-
bre de los gobiernos de los paises cuyos nombres se seiialan
en el Anexo A.

(d) Este Convenio quedard abierto después del dia...
para recibir la firma a nombre de gobiernos de paises, cuya
aceptacion como miembro haya sido aprobada, segun lo dis-
puesto en el Articulo Il, Seccion 1 (b).

(e) Todos los gobiernos, por el hecho de firmar este
Convenio, lo aceptan tanto en su propio nombre como en
nombre de todas sus colonias, territorios de ultramar, terri-
torios bajo su proteccion, soberania, autoridad o administra-
cién fiduciaria, y de todos los territorios respecto a los cuales
ejerzan un mandato.

Seccion 3. Inauguracion de la Corporacién

Tan pronto este Convenio entre en vigor segun lo dis-
puesto en la Seccion 1 de este Articulo, el Presidente de la
Junta de Directores convocard a una reunién de la Junta de
Directores.’

(a) La Corporacion iniciard operaciones en la fecha en
que se celebre esa reunion.

(b) Mientras no se haya celebrado la primera reunién de
la Asamblea de Gobernadores, la Junta de Directores ejerci-
tard todas las facultades de la Asamblea de Gobernadores, a
excepcion de aquellas reservadas por este Convenio a la Asam-
blea de Gobernadores.

SUSCRITO en Washington, en un solo ejemplar, que
quedara depositado en los archivos del Banco Internacional
de Reconstruccion y Fomento, el cual ha indicado por medio
de su firma al pie del presente que acepta actuar como de-
positario de este Convenio y notificar la fecha en que este
Convenio entre en vigor de acuerdo con el Articulo IX, Sec-
cion 1, a todos los gobiernos cuyos nombres aparecen en el
Anexo A
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ANEXO A

SUSCRIPCIONES DE CAPITAL DE LA CORPORACION FINAN-
CIERA INTERNACIONAL

Pais Numero de Cantidad (en
Acciones dolares)
Alemania......cccu...... 3.655 3.655.000
Australia......cceeu... 2.215 2.215.000
Austria 554 554.000
Bélgica 2.492 2.492.000
Birmania......cceceu.. 166 166.000
Bolivid...cooeevevvrenene 78 78.000
Brasil 1.163 1.163.000
Canada ..o 3.600 3.600.000
Ceilan 166 166.000
Chile......... 388 388.000
China..cceeeeee, 6.646 6.646.000
Colombia............. 388 388.000
Costa Rica... 22 22.000
Cuba..en, 388 388.000
Dinamarca 753 753.000
Ecuador ... 35 35.000
EQipto.iiin 590 590.000
El Salvador............... 11 11.000
Estados Unidos . ... 35.168 35.168.000
Etiopia.... 33 33.000
Filipinas 166 166.000
Finlandia................. 421 421.000
Francia........... 5.815 5.815.000
Grecia......... 277 277.000
22 22.000
22 22.000
3.046 3.046.000
11 11.000
4.431 4.431.000
1.218 1.218.000
372 372.000
67 67.000
11 11.000
50 50,000
1.994 1.994.000
2.769 2.769.000



Jordania
Libano ...,
Luxemburgo
M EXICO coovvrrreirrreiieas
Nicaragua
Noruega ......cccccocevencrenne.
Pakistan....

Perl .
Reino Unido...............
Republica Dominicana .
SUria e
SUEBCIA e,
Thailandia
Turquia....
Unién Sudafricana .

uruguay ...cceeeveneeenen
Venezuela.....eien,
Yugoeslavia.......ccoevnenne

33

50
111
720

9

554
1.108
2

16
194
14.400
22

72
1.108
139
476
1.108
116
116
443

100.000
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LEY N? 12.461

Publicada en el Diario Oficial de 28 de Junio de 1957

AUTORIZA A LAS INSTITUCIONES BANCARIAS QUE
SENALA, PARA QUE EL DIA 28 DE JUNIO ATIENDAN
AL PUBLICO DENTRO DEL HORARIO QUE INDICA

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacion
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

“Articulo Unico—Los Bancos comerciales, el Banco Cen-
tral de Chile, el Banco del Estado y las instituciones hipote-
carias regidas por el D.F.L. N° 94, de 11 de Abril de 1931,
con excepcion de las de Santiago y Valparaiso, terminaran su
atencion al publico el dia 28 de Junio de 1957, y solamente
por el presente afio, a las 12 horas y 30 minutos de la mafana.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto promulguese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago, veintisiete de Junio de mil novecientos cincuen-
ta y siete.— CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.— Eduardo Ur-
zUa M.
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LEY N? 12.462

Publicada en el Diario Oficial de 6 de Julio de 1957

AUMENTA LA ASIGNACION FAMILIAR Y MODIFICA
DIVERSAS LEYES

Articulo 16.—ntrodlcense las siguientes modificaciones
al articulo 11 de la Ley N° 12.084, modificado por el articulo
33 de la Ley N 12.434:

a) En los incisos primero y sexto substitiyense las ex-
presiones: “100*” por “200%” (1).

b) En los incisos segundo, quinto y séptimo substitu-
yense las expresiones “50%” por “100%” y agréganse a continua-
cion de la palabra: “furgones” las palabras: “camionetas tipo
ranchero”.

Los aumentos establecidos en este articulo no se apli-
cardn a las importaciones que se hagan en virtud de lo dis-
puesto en la Ley N~ 12.008, de 24 de Febrero de 1956 (2).

Los vehiculos importados en un territorio que goce un
tratamiento aduanero especial, pagaran al introducirse al res-
to del pais, la totalidad de los impuestos a que se refiere este
articulo, sirviéndoles de abono las sumas que se hubiere pa-
gado en conformidad a los porcentajes que regian en el mo-
mento de su importacién.

(1) Establecen un impuesto de 100% sobre el valor FOB de los
automoviles, station-wagons y similares y de los chassis para los mismos
vehiculos, que se importen al pais; y sobre la transformacién de los
vehiculos motorizados importados con posterioridad al 18 de Agosto de
1956, en automoviles o station-wagons.

(2) Liberaciéon de derechos a las importaciones para las provincias
de Magallanes, Aysen y Chiloé. Ver Boletin N.° 335-6, Enero-Febrero
de 1956.
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Los tributos a que se refiere este articulo y los recargos
gue por él se establecen, se calcularan sobre la base de que
el valor del vehiculo es el precio oficial de lista del ulitmo
modelo nuevo, el cual se entenderd rebajado solamente en un
25% por cada afio completo transcurrido entre el 31 de Di-
ciembre del afio de su producciéon y el 1? de Enero del afio de
su internacién, con un maximo de 50% de rebaja.

Articulo 18.—Facultase al Presidente de la Republica para
contratar con la Caja Auténoma de Amortizacion de la Deuda
Pablica, uno o varios préstamos hasta por la suma total de
novecientos millones de pesos ($ 900.000.000), los que se pa-
gardn con cargo al impuesto establecido en el articulo 16.

Estos préstamos se contrataran por medio de letras que
girara dicha Caja, aceptadas por el Tesorero General de la
Republica y que descontard el Banco Central de Chile, sin
intereses y con vencimiento a 150 dias plazo.

El impuesto a que se refiere el articulo 16 se pagara en
Tesoreria por medio de vales vista a la orden del Banco Cen-
tral de Chile y hasta la concurrencia de los novecientos mi-
llones de pesos ($ 900.000.000) a que se refiere el inciso pri-
mero.

Articulo 19.—Las disposiciones del articulo 16 empezaran
a regir desde el 17 de Abril de 1957; sin embargo, no estardn
afectos al recargo que se establece, los furgones y camionetas
tipo ranchero que se internen al pais, siempre que el depdésito
para su importacion, que debe efectuarse en conformidad a
las disposiciones establecidas al respecto por la Comision de
Cambios Internacionales, hubiere sido hecho en el Banco Cen-
tral antes de esa fecha.

Articulo 20.—Facultase al Presidente de la Republica para
contratar préstamos en el Banco Central de Chile hasta por
la suma de US$ 15.000.000 que dicha institucién podra con-
ceder, pagaderos en cinco cuotas anuales iguales a partir de
1958 y en las demas condiciones que fije su Directorio.

El Banco Central de Chile para conceder estos préstamos
podra contratar en moneda extranjera, en cualquier forma, en
el pais o en el exterior, préstamos, descuentos y créditos o
emplear sus disponibilidades en divisas hasta la concurrencia
de una suma indicada y no regirdn para estas operaciones las
limitaciones contempladas en su ley orgéanica.

El Fisco depositard en el Banco Central de Chile los do-
lares provenientes de los préstamos para ser liquidados en
el mercado bancario por cuenta del Fisco.

El servicio de esta obligacién se hara con cargo a los
ingresos en moneda extranjera que percibe el Fisco por con-
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cepto de impuesto a la renta de las empresas productoras de
cobre de la gran mineria.

Para este efecto, el Banco Central queda facultado para
retener en su poder de cada pago de la tributacion del cobre
la cantidad necesaria para completar en el afio la quinta parte
del monto de los préstamos y sus intereses.

Articulo 21.—EI contravalor en moneda corriente serd de-
positado en el Banco Central de Chile en una Cuenta Espe-
cial a la orden de la Tesoreria General de la Republica.

Articulo 22.—Con cargo a los fondos a que se refiere el
articulo anterior, el Tesorero pondra a disposicion de las ins-
tituciones que a continuacion se indican hasta las sumas que
en cada caso se sefialan:

Caja Nacional de Empleados Pubhcos y Pe-

FIOAISTAS .o $ 1.110.000.000
Caja de Prevision de los Carabineros .. .. 920.000.000
Caja de Prevision de la Defensa Nacional .. 620.000.000
Caja de Retiro y Prevision Social de los Fe-

rrocarriles del Estado.....cn 390.000.000

Seccion Tripulantes y Operarios Maritimos

de la Caja de Prevision de la Marina

Mercante Nacional.........n 150.000.000
Corporacién de la Vivienda.. 156.000.000
Servicio Nacional de Salud.......cnviniene 1.300.000.000

Estas instituciones deberan destinar las sumas que reciban
a la construccion de habitaciones para empleados y obreros,
para cuyo efecto los giros s6lo podran efectuarse previa pre-
sentacién en Tesoreria de los Estados de pago correspondien-
tes. Dichas sumas se imputaran a los aportes adeudados por
el Fisco a las referidas instituciones.

Articulo 24.—E1 saldo en moneda corriente que se obtenga
en la venta de las divisas a que se refiere el articulo 20, se
entregara como aporte a la Corporacién de la Vivienda, que lo
destinara exclusivamente a la ejecucion de un programa ex-
traordinario de viviendas populares.

Para las obras que se ejecuten conforme a este programa
no regiran las limitaciones, requisitos o exigencias contenidos
en la ley general sobre construcciones y urbanizacion, en los
D.F.L. N.os 150 y 285, en las Leyes N.os 9.113 y 9.135, en la
Ordenanza General de Construcciones y Urbanizacion y en las
Ordenanzas Especiales de las respectivas Municipalidades y
entidades de servicio publico.

Las normas maximas no podran ser superiores a las nor-
mas minimas establecidas en la ordenanza de construcciones
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econémicas, publicada en el Diario Oficial del 11 de Febrero
de 1955.

La Corporaciéon de la Vivienda destinara a lo menos un
20% de los fondos que reciba en conformidad a este articulo
a la construccién de viviendas populares en la provincia de
Concepcion.

Articulo 27.—Todos los fondos que perciba la Corpora-
cion de la Vivienda por la venta, arrendamiento, o a cualquier
titulo, derivados de las operaciones que se realicen en rela-
cion con las viviendas que se construyan con los recursos a
que se refiere el articulo 24, ingresaran en el Banco Central
de Chile en la cuenta especial a la orden de la Tesoreria Ge-
neral de la Republica, a que se refiere el articulo 21, para ser
destinados al programa extraordinario de construccion de vi-
viendas populares.

Articulo 46.—RedUcese a uno por ciento (1%) el impuesto
establecido en el articulo 27 del decreto de Hacienda 6.973,
de 1956, que fij6 el texto refundido de las disposiciones sobre
Comision de Cambios Internacionales, modificado por el ar-
ticulo 18 de la Ley 12.428 (3).

(3) “Las ventas de divisas que efecten los Bancos, personas
entidades autorizadas para cubrir operaciones de importacion o giro,
quedaran afectas a una prestacion de 5%”.
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LEY N? 12.585

Publicada en el Diario Oficial de 15 de Octubre de 1957

y
DECRETO N? 463

Ministerio de Relaciones Exteriores

Publicado en el Diario Oficial de 15 de Octubre de 1957

PROMULGA PROYECTO DE LEY RELATIVO AL PLAN
DE INVERSIONES DE LOS FONDOS PROVENIENTES
DEL CONVENIO SORRE EXCEDENTES AGROPECUA-
RIOS ENTRE CHILE Y ESTADOS UNIDOS DE NORTE-
AMERICA, DEL 13 DE MARZO DE 1956

Por cuanto, el H, Congreso Nacional ha dado su aproba-
cion al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo I'"—Se autoriza al Presidente de la Republica para
contratar los préstamos a que se refieren la letra b) del nu-
mero | del Articulo Il y el Articulo 1V del Convenio sobre
Excedentes Agropecuarios, suscrito con los Estados Unidos de
Ameérica, el 13 de Marzo de 1956 en las condiciones y para el
cumplimiento de los fines sefialados en dicho instrumento (1).

Articulo 2?—Los fondos provenientes del préstamo a que

(1) El texto de dicho convenio se public6 en la Memoria de
1956, pag. 281 y s.s.
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se refiere el articulo anterior, deberan ser depositados en una
Cuenta Especial en el Banco Central de Chile y girados por
el Tesorero General de la Republica a la orden de los Orga-
nismos y Servicios Publicos sefialados en los articulos 3?7 y 4?
de esta ley, a requerimiento de ellos.

Dichos organismos y servicios deberdn, a su vez, abrir
cuentas especiales en la mencionada institucion banearia, en
las cuales se registrard todo el movimiento de los recursos co-
rrespondientes. Los fondos de que ellos dispongan para efec-
tuar préstamos podran girarse por parcialidades y la equiva-
lencia en dolares de dichos recursos quedara fijada por el
tipo de cambio vigente en la fecha de cada giro.

Articulo 39—Corresponderd al Ministerio de Agricultura,
por intermedio de la Direccion General de Producciéon Agraria
y Pesquera, fijar la j)olitica de inversiones, elaborar los planes
especificos y establecer las condiciones generales y especiales
para el uso de los recursos sefialados en los numeros 1, 4 y 5
del Plan de Inversiones, como asimismo para el uso del 20%
de los recursos a que se refiere el nUmero 6 de dicho Plan.

La administraciéon de los recursos indicados anteriormen-
te serd ejercida por los siguientes organismos:

a) Consejo de Fomento de Investigaciones Agricolas, los
fondos consultados en los nimeros 1, 4 y 5, y

b) Corporaciéon de la Vivienda, los fondos consultados
en el ndmero 6.

Articulo 4°—_a determinacion de la politica de inversion,
planes especificos, condiciones generales y especiales y la ad-
ministracion de los recursos a que se refiere el N? 2 del Plan
de Inversiones corresponderd a la Corporacién de Fomento de
la Produccion y el 80% de los recursos a que se refiere el N° 6
para un Programa de Autoconstruccion de Poblaciones Obre-
ras, al Ministerio de Obras Publicas, por intermedio de la Cor-
poraciéon de la Vivienda.

El programa de inversiones de los recursos indicados en
el nimero 7 del mismo Plan, serd establecido por el Ministerio
de Economia, a través de la Direccién de Puertos.

El programa de inversiones de los recursos sefialados en
los nimeros 3 y Il sera fijado, de mutuo acuerdo, por el Mi-
nisterio de Obras Publicas y el Ministerio de Agricultura.

El programa de inversiones de los recursos sefialados en
los nimeros 8, 9 y 10 sera fijado por el Ministerio de Agricul-
tura, previo informe de la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccion, institucion que esta a cargo de la administracion de
esos fondos.

Articulo 5°—Los Ministerios y organismos indicados en
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los articulos anteriores deberan dar cuenta documentada a la
Camara de Diputados, anualmente y dentro de los 30 prime-
ros dias del afio calendario, de las inversiones autorizadas por
el Plan correspondiente, especificando en dicha cuenta los gas-
tos efectuados en el afio inmediatamente anterior.

Articulo 6°—Los contratos de mutuo que los organismos
correspondientes celebren con terceros para la inversion de
los fondos a que se refiere la presente ley, se entenderdn otor-
gados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
convertidos al tipo de cambio vigente en la fecha de otorga-
miento de dichos mutuos.

El servicio de estos préstamos debera pactarse también
en dolares, pudiendo el deudor efectuar el pago en pesos, al
tipo de cambio vigente en las fechas fijadas para el servicio
de cada préstamo.

Las conversiones a que se refiere este articulo se efectua-
ran al tipo de cambio generalmente aplicable a las transac-
ciones de importacion.

Las restricciones o limitaciones establecidas o que esta-
blezcan las leyes, para la estipulacion de intereses, para con-
venir obligaciones en moneda extranjera o para regular su pago
con relacion a tales monedas, no seran apHcables a las con-

venciones que se celebren de acuerdo con lo dispuesto en
este articulo.

Articulo 7?7—EI servicio del préstamo al Gobierno de Chi-
le hasta por la cantidad de pesos equivalentes a US$ 27.680.000,
a que se refiere el articulo 1° de esta ley, se realizard de la
siguiente manera:

a) El pago de la parte que corresponda a las inversiones
fiscales, segun los nimeros 1, 3, 7 y 11 del Plan de Inversiones,
sera efectuado por la Caja Autbnoma de Amortizacion de la
Deuda Pubhca, con cargo a sus propios recursos;

b) EIl pago de la parte que corresponda a los préstamos
que se otorguen a terceros, conforme a los nameros 2, 6, 8, 9
y 10, del mismo Plan, serd efectuado por los mutuarios a los
organismos correspondientes.

Los organismos que concedan los préstamos, deberan
constituir provisiones adecuadas de fondos, con las recupera-
ciones de los mismos, para cubrir los servicios del préstamo
al Gobierno de Chile.

Estas provisiones de fondos serdn entregadas por esos or-
ganismos a la Caja Autonoma de Amortizacion de la Deuda
Pablica, a lo menos treinta dias antes de los respectivos ven-
cimientos del préstamo al Gobierno de Chile, a fin de que,
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por su intermedio, se tienda al servicio total de esta obli-
gacion.

Los excedentes de fondos que queden disponibles, des-
pués de constituidas dichas provisiones, podran nuevamente
ser otorgados en préstamos durante la vigencia del Convenio,
para los mismos fines contemplados en el Plan de Inversiones.

c) El pago de la parte que corresponda a las inversiones
o préstamos que se efectlen en conformidad a los nameros 4
y 5 del citado Plan de Inversiones, se regira por las normas
sefialadas en las letras a) o b), segln su naturaleza”.

Y, por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promulguese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago, a dos dias del mes de Octubre de mil novecien-
tos cincuenta y siete.— CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—
Osvaldo Sainte-Marie.

Decreto A? 463, (Ministerio de Relaciones Exteriores) de 24
de Septiembre de 1957 (Diario Oficial, de 15 de Octubre
de 1957)

PROMULGA PLAN DE INVERSIONES DE FONDOS

PROVENIENTES DEL CONVENIO SOBRE EXCEDENTES

AGROPECUARIOS ENTRE CHILE Y ESTADOS UNIDOS
DE NORTEAMERICA, DEL 13 DE MARZO DE 1956

N? 463.

CARLOS IBANEZ DEL CAMPO
Presidente de la Republica de Chile

POR CUANTO, entre los Gobiernos de Chile y los Esta-
dos Unidos de Norteamérica, se acordd un Plan de Inversiones
de los fondos provenientes del préstamo a que se refiere el
articulo Il (péarrafo 1), letra b) y el articulo 1V del Convenio
sobre Excedentes Agropecuarios, suscrito con los Estados Uni-
dos de Norteamérica, el 13 de Marzo de 1956, y cuyo texto
es el siguiente:
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“Plan de Inversiones correspondiente al Il Convenio de
Excedentes Agricolas

uUss$

1—Centro de Experimentacion y Capacitacion

Agricolas, hasta la suma d € ...cccoevveevrinnnnn. 2.750.000
2.—Préstamo a la industria del carb6n en Lota

y Schwager, hasta la suma d € .....ccoceeviinenns 2.500.000
3.—Caminos para el desarrollo de areas agricolas

y forestales, hasta la suma d e ..o 8.200.000
4.—Plantas lecheras, hasta la suma d e ............... 1.700.000
5.—Mataderos frigorificos, hasta la suma de .. 3.200.000
6.—Préstamos para la Corporacion de la Vivienda,

destinado el 20% para habitaciones de inquili-

nos y el saldo al Programa de Autoconstruc-

cibn de Poblaciones Obreras, hasta la su-

ma d e 3.000.000
7.—Mejoramiento de puertos, hasta la suma de .. 1.000.000
8.—Préstamos..a particulares para obras de rega-

dio, hasta la suma d € .....cccccvevviiiiivisieeens 1.300.000
9.—Préstamos a particulares para raleo de bos-

ques, hasta la suma d e ..o 1.200.000
10.—Préstamos a particulares para recuperacion de

suelos humedos, hasta la suma d e ............. 600.000
11.—Obras...de regadio del Ministerio de Obras

Plblicas, hasta la suma d € ....cccocvvvvviininens 2.229.800

T Ot 27.679.800

Y, por cuanto, dicho Plan de Inversiones ha sido apro-
bado por el Congreso Nacional, segun consta en el oficio N?
1.274, del 14 de Septiembre de 1957, de la H. Camara de
Diputados, vengo en aceptarlo y ratificarlo.

Por tanto, y en uso de la facultad que me confiere el
articulo 72, N° 16 de la Constituciéon Politica del Estado, dis-
pongo y mando que se cumpla y lleve a efecto en todas sus
partes como Ley de la Republica, publicandose copia autori-
zada de su texto en el “Diario Oficial”.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el
Ministro de Estado en el Departamento de Relaciones Exte-
riores, a los veinticuatro dias del mes de Septiembre del afio
de mil novecientos cincuenta y siete— CARLOS IBANEZ
DEL CAMPO.— Osvaldo Sainte-Marie S.
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LEY N? 12.836

Publicada en el Diario Oficial de 12 de Diciembre de 1957

AUTORIZA AL PRESIDENTE DE LA REPURLICA PARA
CONVERTIR Y CONSOLIDAR EN EL BANCO CENTRAL
DE CHILE LAS OBLIGACIONES QUE SENALA

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1?—Autorizase al Presidente de la Republica para
convertir y consolidar en el Banco Central de Chile, en un
documento a un afo plazo, la obligacion ascendente a
$ 6.000.000.000, que ha sido contratada por medio de una le-
tra de cambio, con vencimiento al 31 de Diciembre de 1957,
girada por la Caja Auténoma de Amortizacion de la Deuda
Pablica, aceptada por el Tesorero General de la Republica y
descontada en dicho Banco de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 15° de la Ley N~ 7.200.

El documento que se suscriba conforme a la presente ley,
ganara un interés del 1% anual y tendrd una amortizacion acu-
mulativa del 26 también anual. El Fisco podra efectuar en
cualquier época de amortizaciones extraordinarias a este docu-
mento consolidado.

Articulo 2?—Facultase al Banco Central de Chile y a la
Caja de Amortizacion para prorrogar en las condiciones que
determinen sus directorios, el vencimeinto de las letras en mo-
neda extranjera que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
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53? de la Ley N? 11.575, deben cancelarse el 31 de Diciembre
de 1957.

El servicio de estas obligaciones se liara con cargo a los
ingresos en moneda extranjera que perciba el Fisco por con-
cepto de impuestos a la renta de las empresas productoras de
cobre de la gran mineria. S6lo se imputardn al margen que
autoriza el articulo SS? de la Ley N° 11.575, las sumas que
deban cancelarse en esa institucion en el afio calendario en
que se efectden los descuentos que permite esa ley.

Articulo 3°—Autorizase al Banco Central de Chile para
consolidar en un documento a largo plazo las obligaciones
que tenga contraidas el Instituto Nacional de Comercio con
esa instituciéon, hasta la suma de $ 2.260.000.000, valor corres-
pondiente a diferencias provenientes de operaciones de im-
portacion de trigo.

El servicio de este documento, que tendra un interés anual
del 1%y una amortizacion acumulativa del 2% también anual,
estara a cargo de la Caja Autonoma de Amortizacion de la
Deuda Pdublica, quien lo efectuara con sus propios recursos.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, facultase al
Banco Central de Chile para imputar al pago de esta obliga-
cion las sumas que el Fisco deba percibir de acuerdo con lo
dispuesto por el articulo 567, letra d), del D.F.L. N° 106 y que
excedan del calculo efectuado por tal concepto en el Presu-
puesto de la Nacion, correspondiente al semestre en que tenga
lugar el superavit.

Articulo transitorio.—El porcentaje de 20% establecido en
el inciso final del articulo 53*? de la Ley N? 11.575, de 13 de
Agosto de 1954, se aumenta a 30ii hasta el 31 de Diciembre
de 1958.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, publiquese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago, a doce de DicieNrnbre de mil novecientos cin-
cuenta y siete.— CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.— Eduardo
Urzta M.
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DECRETO N? 661

Ministerio de Agricultura

Publicado en el Diario Oficial de 23 de Agosto de 1957

DESIGNA COMISION QUE INDICA PARA LOS FINES
QUE EXPRESA

NUm. 661.—Santiago, 25 de Julio de 1957.— Vistos, y

Teniendo presente:

La conveniencia de designar una Comisién para que es-
tudie, en breve plazo, las medidas crediticias mas aconsejables
orientadas a obtener un mayor rendimiento general de los pre-
dios agricolas del pais.

Decreto:

Designase una Comision Especial para que, en el plazo
de sesenta dias, a partir de la fecha del presente decreto, es-
tudie y proponga al Gobierno las medidas crediticias mas acon-
sejables destinadas a obtener un mayor rendimiento general
de los predios agricolas del pais.

Esta Comisién estara integrada por las siguientes per-
sonas:

Ministro de Agricultura, que la presidirg;

1 representante del Ministerio de Hacienda;
1 representante del Banco Central de Chile;
1 representante del Banco del Estado;
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1 representante de la Asociacién de Bancos de la Repu-
blica;

1 representante de la Superintendencia de Bancos;

1 representante de la Corporacion de Fomento de la Pro-
duccion;

1 representante de la Sociedad Nacional de Agricultura;

1 representante del Consorcio de Sociedades Agricolas del

Sur;

1 representante de la Sociedad Agricola y Ganadera de
Osorno;

1 representante de la Sociedad de Fomento Agricola de
Temuco;

1 representante de la Asociacion Agricola de Linares;

1 representante de la Sociedad Agricola del Norte.

Toémese razéon, comuniquese y publiquese. — CARLOS

IBANEZ DEL CAMPO.- Mario Astorga C.
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DECRETO N? 40

Ministerio de Economia

Publicado en el Diario Oficial de 5 de Febrero de 1957

DESIGNA COMISION QUE INDICA, ENCARGADA DE

INFORMAR AL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA RES-

PECTO DE LAS AUTORIZACIONES A QUE SE REFIERE
EL DECRETO N? 276 DE 1955

NUm. 40.—Santiago, 15 de Enero de 1957.—Visto lo esta-
blecido en el decreto de Economia N° 276, de 9 de Marzo
de 1955,

Decreto;

Designase la Comisién que se sefiala mas adelante, la que
estard encargada de informar al Presidente de la Republica
respecto de las autorizaciones a que se refiere el citado de-
creto (1):

Subsecretario de Hacienda, que la presidird;

Director del Presupuesto y Finanzas;

Director del Departamento de Comercio Exterior;

Presidente de la Comisién de Cambios Internacionales;

Vicepresidente de la Corporacion de Fomento de la Pro-
duccioén; y

Gerente General del Banco Central de Chile.

(1) El decreto dispone que las institueiones fiscales, semifiscales
y de administraeién auténoma y los servicios dependientes de éstas, no
podran contratar empréstitos en moneda extranjera, sin previa autori-
zacién del Presidente de la Repdublica.
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Estas autorizaciones las otorgara el Presidente de la Re-
publica por decreto supremo, que debera llevar la firma del
Ministro respectivo y la del de Hacienda.

Tomese razon, comuniquese y publiguese.— CARLOS
IBANEZ DEL CAMPO. — Alejandro Lazo G., Ministro de
Economia; Eduardo UrzGa, Ministro de Hacienda; Francisco
Bérquez, Ministro de Educacién; Benjamin Videla, Ministro
del Interior; Francisco O’Ryan, Ministro de Defensa Nacional;
Roberto Mufioz, Ministro de Salud Publica; Raul Barrios, Mi-
nistro del Trabajo; Eduardo Yafiez, Ministro de Obras PuU-
blicas; Jorge Aravena, Ministro de Agricultura; Osvaldo Sainte-
Marie, Ministro de Relaciones Exteriores y Ministro de Mi-
neria; Arturo Zuifiiga, Ministro de Justicia, y Santiago Wilson,
Ministro de Tierras y Colonizacion.
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DECRETO N? 300

Ministerio de Economia

Publicado en el Diario Oficial de 24 de Abril de 1957

DESIGNA COMISION DE ESTUDIOS DE LA INDUSTRIA
DEL PAN

Num. 300.— Santiago, 28 de Marzo de 1957— Visto; lo
dispuesto en el decreto N° 1.235, de 13 de Noviembre de
1956, publicado en el Diario Oficial de fecha 13 de Marzo de
1957, del Ministerio de Economia, que declaré la libertad de
amasijo y panificacion y en atencion a que se han formulado
objeciones al sistema que ese decreto establece.

Decreto:

Una Comisién formada por las personas que mas adelante
se indican, estudiard los efectos que el Decreto N° 1.235, de
13 de Noviembre de 1956 (1), del Ministerio de Economia,
han producido y puede producir en la industria panificadora
y rendiran el correspondiente informe al Supremo Gobierno:

Comandante de Ejército, don Armando Valdivieso, en re-
presentacion del Ministerio del Trabajo, que la presidirg;

(1) Declara libertad de amasijo jj panificacién, sujetas .solamente
al control sanitario, derogando todas las disposiciones contrarias a este
decreto.
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El Director del Departamento de Industrias del Minis-
terio de Economia;

Un representante del Instituto Nacional de Comercio;

Un representante de la Superintendencia de Abastecimien-
tos y Precios;

Un representante de la Federacion Chilena de Industria-
les del Pan;

Un representante obrero, a propuesta de la Federacion
de Panificadores;

Un representante del Ministerio de Agricultura; y

Un representante del Banco Central de Chile, nombrado
por éste.

Tomese razon, comuniquese y publiquese. — CARLOS
IBANEZ DEL CAMPO.- Roberto Infante R.
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DECRETO N? 9.702

Ministerio de Hacienda

Publicado en el Diario Oficial de 26 de Enero de 1957

APRUEBA EL REGLAMENTO DE LA LEY SOBRE
COMISION DE CAMBIOS INTERNACIONALES

NUm. 9.702.—Santiago, 4 de Diciembre de 1956.—Teniendo
presente lo dispuesto en el Decreto de Hacienda N° 6.973, de
1956, y

En uso de la facultad que me confiere el articulo 72° de
la Constitucion Politica del Estado,

DECRETO:

Apruébase el siguiente Reglamento de la Ley sobre Co-
mision de Cambios Internacionales, cuyo texto refundido fue
fijado por el Decreto de Hacienda N° 6.973, de 1° de Sep-
tiembre de 1956:

Articulo 1?—La Comisién de Cambios Internacionales es
una persona juridica de derecho publico, con domicilio en la
ciudad de Santiago, encargada de dictar las normas generales
aplicables al comercio de la exportacion y de importacion y
a las operaciones de cambios internacionales.

En el ejercicio de sus funciones, la Comisi6én podra eje-
cutar los actos, celebrar los contratos y contraer las obliga-
ciones que estime convenientes.

Articulo 2*?-El Directorio del Banco Central de Chile
comunicard al Presidente de la Republica el nombre de la
persona que haya designado para integrar la Junta Directiva
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y le presentara la quina a que se refiere el articulo 2° de la
ley.

Articulo 3°—Los nombramientos de los miembros de la
Junta se haran por decreto supremo del Ministerio de Ha-
cienda.

El Presidente de la Republica designara al miembro de
su libre eleccidn, el cual presidird dicha Junta; nombrard otro
de la quina que le haya propuesto el Directorio del Banco
Central de Chile y completara la formacion de la Junta con
la persona designada libremente por el Directorio de dicha
institucion.

Articulo 47—EIl plazo de tres afios, establecido en el ar-
ticulo 2? de la ley, correra desde la fecha de publicacion de
los respectivos decretos en el Diario Oficial.

Articulo 5°—EI Presidente de la Junta sera subrogado por
el miembro de ésta cuyo nombramiento también emane del
Presidente de la Republica, cuando se trate de ausencia o cual-
quier otro impedimento que no exceda de quince dias. Si la
ausencia o impedimento excediere de dicho plazo, el subro-
gante sera designado por decreto supremo.

Articulo 6°—La Junta Directiva podra sesionar con un
quorum de dos miembros y su Presidente podra levantar o
suspender la sesion en cualquier momento. Los acuerdos se
adoptardan por mayoria de votos. En caso de empate, preva-
lecera el voto del Presidente.

Articulo 7°—La Junta Directiva fijard los dias y horas de
sesiones ordinarias, sin perjuicio de la facultad del Presidente
para convocar a sesiones extraordinarias.

La forma y plazo en que deberdn hacerse las citaciones
seran determinados, asimismo, por la Junta.

El Secretario de la Junta Directiva sera el encargado de
verificar el correcto cumplimiento de estos acuerdos.

Articulo 8°—Si por falta de quorum fracasaren dos sesio-
nes consecutivas, ordinarias o extraordinarias, el Presidente
de la Junta podra citar a una nueva sesion, haciendo presente
esa circunstancia e indicando los asuntos a tratar. Si esta se-
sion tampoco pudiere celebrarse por falta de quorum, el Pre-
sidente podra resolver de inmediato sobre las materias objeto
de la citacién.

Articulo 9°—os acuerdos y resoluciones de la Junta Di-
rectiva se anotaran en un registro especial que llevara el Se-
cretario por orden numeérico, con indicacion de la fecha en
que se hubieren adoptado.
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La Junta Directiva, a solicitud de parte y siempre que lo
estime procedente, podra autorizar el otorgamiento de copias
de estos acuerdos.

Articulo 10.—a Comision de Cambios Internacionales po-
dra, a propuesta de su Presidente, crear, cerrar, suspender o
reabrir Agencias en provincias y Comités en Santiago, cuando
lo estime necesario para el cumplimiento de las finalidades
que le encomienda la ley.

La Junta Directiva determinara las facultades que se de-
legan en cada Agencia o Comité y podra, en cualquier mo-
mento, ampliar, reducir o suprimir esas facultades.

Articulo 1L —Las resoluciones o acuerdos de las Agencias
o Comités y las de la Junta Directiva serdn notificadas a los
interesados y al publico mediante su inclusién en una lista que
autenticard con su firma el Agente respectivo o el Secretario,
segun el caso. Esta lista, que contendra todas las resoluciones
adoptadas en un mismo dia, serd fijada dentro del local en
una parte a la cual tenga acceso el publico. Cumplido el plazo
de tres dias desde su fijacion, el Secretario o el Agente orde-
nard el retiro de las listas y su archivo por orden de fechas,
debiendo ser exhibidas a las personas que lo soliciten.

Las listas deberan fijarse dentro de las veinticuatro horas
siguientes a la adopcion de la resolucién o acuerdo.

Para todos los efectos legales, serd fecha de adopcion del
acuerdo o resolucidon la del dia de su inclusién en la respec-
tiva lista.

Las resoluciones o acuerdos de las Agencias o Comités
que aprueben solicitudes s6lo quedaran a firme una vez trans-
curridos tres dias desde su notificacion.

Articulo 12.—Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos
10 y 11 de este Reglamento, la Comisién de Cambios Inter-
nacionales, podra valerse de cualquier otro medio de publi-
cidad que estime conveniente para dar a conocer al publico
sus acuerdos y resoluciones.

Articulo 13.—De los acuerdos o resoluciones de las Agen-
cias y Comités podra apelarse para ante la Junta Directiva en
el plazo de tres dias, contados desde la fecha de fijacién de
la lista que los notifica.

La apelacién debera ser presentada ante la Agencia o Co-
mité de cuya resolucién o acuerdo se reclama y ésta, dentro
del tercero dia de presentada y siempre que se hubiese inter-
puesto en el plazo sefialado, elevard los antecedentes a la
Junta Directiva, la cual deberd pronunciarse en los terinta dias
siguientes a su recepcion.
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Articulo 14.—Cada vez que una Agencia o Comité apruebe
una solicitud debera, dentro de las 24 horas siguientes, co-
municarlo por escrito a la Junta Directiva, dando cuenta, en
extracto, de la operacion de que se trata.

Articulo 15.—E| Presidente de la Junta Directiva, dentro
del plazo de tercero dia contado desde la fecha de recepcion
de la comunicacion a que se refiere el articulo anterior, podra
suspender los efectos de las resoluciones o acuerdos de las
Agencias o Comités que aprueben solicitudes, debiendo dar
cuenta a la Junta en la primera sesion que celebre.

Para hacer uso de esta facultad no se requerira formali-
dad de ninguna especie, bastando su comunicacién por escrito
a la respectiva Agencia o Comité. Puesta en conocimiento de
la Agencia o Comité la suspension de su resoluciéon o acuerdo,
debera notificarla al afectado en la forma establecida en el
articulo 11, pudiendo reclamarse para ante la Junta Directiva
dentro del plazo de tres dias. Vencido dicho plazo, con o sin
reclamaciéon del afectado, se elevardn los antecedentes a la
Junta, la cual decidird si se mantiene la resolucién o acuerdo
objetado, si se deja sin efecto o se modifica en la forma que
lo estime procedente.

La resolucion final de la Junta se comunicara a la res-
pectiva Agencia o Comité dentro de las 24 horas siguientes.

Articulo 16.—Resuelta una solicitud por una Agencia o
Comité, se entenderd visto el asunto por la Junta Directiva,
y en consecuencia, ésta no podra presentarse a la misma Agen-
cia o Comité, a ninguna otra, ni a la Junta Directiva, dentro
del plazo de seis meses, salvo que el interesado demuestre que
han variado las circunstancias que motivaron el rechazo de su
peticion. En todo caso deberd hacerse mencién, en la nueva
solicitud, de su rechazo anterior y de la fecha en que éste se
produjo.

Articulo 17.—EI Presidente de la Comision de Cambios
Internacionales sera el representante legal de la Junta Direc-
tiva y del Organismo, para todos los efectos legales.

Sin perjuicio de otras facultades especiales o que le de-
legue la Junta, deberg;

a) Proponer a la Junta Directiva la contratacion de em-
pleados y obreros, sus desahucios o caducidad de contratos;

b) Proponer a la Junta Directiva los nombramientos y
reemplazos de los integrantes de los Comités que no sean
funcionarios del Servicio;

c) Disponer los ascensos y traslados, autorizar las per-
mutas del personal y ordenar las comisiones que sean nece-
sarias;
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d) Dirigir y supervigilar al personal, distribuirlo de acuer-
do con las necesidades del Servicio y ordenar las aplicacion
de sanciones cuando lo estime necesario.

Articulo 18.—las Instituciones Bancarias y las personas
o entidades que puedan operar en cambios internacionales
deberan sujetarse a las normas e instrucciones generales que
les imparta la Junta Directiva respecto de dichas operaciones.

Articulo 19.—El Ministerio de Hacienda, por decreto su-
premo, podra establecer, dentro de los primeros quince dias
de cada semestre, la nédmina de productos o mercaderias que
no sean agropecuarias, cuya exportacion queda prohibida total
o parcialmente, en el indicado periodo. Tratdndose de prohi-
biciones parciales debera sefialarse, en cada caso, los contin-
gentes de exportacion permitida.

Articulo 20.—En la primera quincena de Diciembre y en
la segunda mitad del mes de Febrero de cada afio, el Minis-
terio de Hacienda podra establecer por decreto supremo la
nomina de productos agropecuarios cuya exportacion quede
total o parcialmente prohibida, debiendo establecerse, cuando
se trate de prohibiciones parciales, los respectivos contingen-
tes de exportaciéon, pudiendo determinarse, en este caso, la
época en que deberan hacerse los embarques correspondientes.

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso anterior, el
Ministerio de Agricultura debera informar al de Hacienda, en
la segunda quincena del mes de Noviembre y en la primera
mitad del mes de Febrero de cada afio. Si dentro de la época
seflalada no se hubieren emitido los informes aludidos, el Mi-
nisterio de Hacienda podra proceder a dictar el decreto co-
rrespondiente de acuerdo con los antecedentes que obren en
su poder.

Asimismo, el Ministerio de Agricultura debera comunicar
al de Hacienda cualquiera alteracion que se produzca en las
condiciones que hayan servido de base a los informes aludidos
en el inciso anterior.

Los Ministerios de Hacienda y Agricultura procederdn a
dictar un decreto, en el mes de Octubre de cada afio, determi-
nando los productos agropecuarios que deberan comprenderse
en cada uno de los informes sefialados en el inciso segundo
de este articulo.

Articulo 21.—Con informe favorable del Ministerio de
Economia y previas consultas a las reparticiones técnicas com-
petentes, el Ministerio de Hacienda podra levantar las prohi-
biciones absolutas de exportacién o ampliar los contingentes
fijados para cualquier producto o mercaderia.
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Articulo 22.—_a Junta Directiva y las Agencias o Comités
debidamente facultados al efecto podran, en los casos que
estimen convenientes, exigir garantias al interesado en los ne-
gocios de comercio exterior que les corresponda conocer de
acuerdo con la ley.

Las garantias podran consistir en hipotecas, prendas, bo-
letas bancarias, poélizas de seguro de garantia, depodsitos en
arcas fiscales, dinero efectivo u otras seguridades que se esti-
men adecuadas, con exclusion de la fianza personal.

El monto de la garantia consistirA en un porcentaje,
que fijara la Junta Directiva o las Agencias o Comités auto-
rizados, en relacion con las operaciones a que se refiere la

caucion, porcentaje que no podra superar a un 500% del valor
de ella.

Producido el incumplimiento de la obligacion garantiza-
da, la Junta Directiva, la Agencia o Comité, en su caso, pro-
cederan de oficio a declararlo asi; y, como consecuencia, a
hacer efectiva la caucién en la forma que corresponda segin
su naturaleza, a fin de enterar su monto en arcas fiscales.

Articulo 23.—Si se estimare ilegal un determinado regla-
mento, orden, acuerdo o resolucion de la Junta Directiva, po-
drd reclamarse de él ante la Corte de Apelaciones de San-
tiago, dentro del plazo de diez dias, contados desde su no-
tificacion.

El reclamante deber4d acompafiar, al escrito correspon-
diente, boleta de consignacion a la orden del Tribunal, equi-
valente al 1* del monto total de la operacién. En ningln caso
dicha boleta podra ser por un valor inferior a $ 50.000.

Articulo 24.—EIl reclamante sefialard en su escrito, con
precision, la ley que supone infringida, la forma de que se ha
producido la infraccién y, finalmente, las razones por las cua-
les el acuerdo, reglamento, orden o resolucién le perjudica.

El Tribunal rechazard de plano el recurso si el escrito no
cumple con las condiciones sefialadas en el inciso precedente
0 no se acreditare haber hecho la consignacién previa, orde-
nada en el articulo anterior.

Articulo 25.—Si la Corte de Apelaciones declara admisible

la reclamacién, dara traslado de ella por seis dias a la Junta
Directiva.

Evacuado el traslado por la Junta, o teniéndose por eva-
cuado en rebeldia, la Corte oird el dictamen de su Fiscal y
dictara sentencia en el término de treinta dias.

Articulo 26.—Si la Corte de Apelaciones desecha la re-
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clamacion, declarara a beneficio fiscal el monto de la consig-
nacién a que se refiere el articulo 23.

Articulo 27.—Las reclamaciones de que tratan los articulos
precedentes tendran en la Corte de Apelaciones preferencia
para su vista y fallo.

Articulo 28.—Si la reclamacién fuere aceptada se devol-
vera al reclamante la suma de dinero consignada y éste podra
presentarse ante los Tribunales Ordinarios de Justicia para
demandar, conforme a las reglas generales, la indemnizacion
por los perjuicios que hubiere sufrido y la aplicacién de las
sanciones penales que fueran procedentes.

Articulo 29.—L as personas afectadas por multas aplicadas
por la Junta Directiva, de acuerdo a lo establecido en el ar-
ticulo 23 de la ley, previo pago de la multa y dentro del plazo
de cinco dias de notificado el acuerdo, podran apelar a la
Corte de Apelaciones de Santiago, contra cuya resolucién no
cabra recurso alguno.

El reclamante deberd acompafar al escrito boleta de con-
signacién a la orden del Tribunal, por una cantidad equiva-
lente al 1% de la multa aplicada. Dicha consignaciéon no podra
ser, en ningun caso, inferior a cinco mil pesos.

El Tribunal rechazara de plano el recurso si no se com-
probare el pago previo de la multa y el entero de la consigna-
cion a que se refiere el inciso anterior.

Declarada admisible la reclamacion por la Corte de Ape-
laciones ésta dard traslado de ella, por seis dias, a la Junta
Directiva. Evacuado el traslado o teniéndosele por evacuado
en rebeldia, la Corte oira el dictamen de su Fiscal y dictara
sentencia dentro del término de treinta dias.

Las disposiciones de los articulos 26 y 27 sera asimismo
aplicables a este caso.

Articulo 30.—a multa a que se refiere el articulo 24 de
la ley se fijard por la Junta Directiva.

Articulo 31.—Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
14, los acuerdos o resoluciones que adopten las Agencias o
Comités deberdn comunicarse mensualmente a la Junta Di-
rectiva, enviandose copia integra de ellos.

Sin embargo, las Agencias o Comités estaran obligados a
dar cuenta inmediata a la Junta cuando tengan conocimiento
de haberse cometido una infraccion que no puedan sancionar
por si mismas.

Articulo 32.—Para los efectos de lo establecido en el in-
ciso quinto del articulo 22 y en el inciso cuarto del articulo
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23 de la ley, la Corte de Apelaciones, el Juez del Crimen o el
Presidente de la Comisién de Cambios Internacionales, segun
los casos, oficiaran al Presidente de la Republica en el término
de tres dias contados desde aquel en que quede a firme la
sentencia condenatoria o el acuerdo que aplique la multa.

Articulo 33.—A fin de dar cumplimiento a la obligacién
establecida en el inciso segundo del articulo 26 de la ley, el
Presidente de la Junta Directiva enviard al Ministerio de Ha-
cienda, antes del 1° de Diciembre de cada afio, una copia
completa de la planta de la Comisién, con una némina de sus
empleados y de sus correspondientes remuneraciones.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1?—Los saldos de contingentes de exportacion
actualmente en vigencia, tendran validez hasta la fecha en
que se dicten los nuevos decretos en conformidad al presente
Reglamento.

Articulo 2~En el presente afio, la facultad establecida en
el articulo 20 para fijar, en la primera quincena del mes de
Diciembre, la ndmina de productos agropecuarios cuya expor-
tacion quede total o parcialmente prohibida, podra ejercerse
hasta el 28 de Febrero de 1957.

Témese razén, comuniqlese y publiquese—C. IBANEZ
C.— Eduardo Urzua M.
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DECRETO N? 1.372

Ministerio de Hacienda
Publicado en el Diario Oficial de 28 de Febrero de 1957

DISPONE QUE LA TESORERIA GENERAL DE LA RE-

PUBLICA DEPOSITE EN LA CUENTA ESPECIAL QUE

SENALA DEL BANCO CENTRAL DE CHILE, LA SUMA
QUE INDICA

NUm. 1.372.— Santiago, 29 de Enero de 1957.— Teniendo
presente que, en la actualidad, los cambios deben liquidarse
en el mercado libre bancario y, en consecuencia, el Fisco no
percibe entradas por concepto de diferencias de venta de di-
visas;

Visto, lo manifestado por el Ministerio de Relaciones Ex-
teriores en oficio nimero 5.505, de 27 de Junio de 1956; lo
informado por el Banco Central de Chile en nota, de fecha
7 de Noviembre del mismo afio, y lo dispuesto en el articulo
2? de la Ley N? 11.988,

DECRETO:

La Tesoreria General de la Republica depositard en la
Cuenta Especial del Banco Central de Chile a que se refiere
el articulo 1V del Convenio sobre Compra de Excedentes de
Productos Agropecuarios, celebrado entre Chile y los Estados
Unidos de América, con fecha 27 de Enero de 1955, la suma
de sesenta y seis millones cuatrocientos noventa y nueve mil
ciento treinta y siete pesos ($ 66.499.137), a fin de dar cum-
plimiento a lo dispuesto en la letra b) del articulo IV del
mencionado Convenio, de acuerdo con los giros efectuados
hasta el 31 de Octubre de 1956, inclusive.

Impatese el gasto al item 06/01/10-C.-1.

Tomese razon, refréndese, comuniquese y publiquese.—
CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.- Eduardo Urzta M.
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DECRETO N? 4.496

Ministerio de Hacienda

Publicado en el Diario Oficial de 15 de Mayo de 1957

MODIFICA EL DECRETO NUMERO 2.320, DE 1957, QUE
OTORGO RONIFICACIONES A LA INDUSTRIA
AZUCARERA

NUm. 4.496.— Santiago, 8 de Mayo de 1957.— He acor-
dado y

DECRETO:

Modificase el Decreto N° 2320, de 28 de Febrero ultimo
del Ministerio de Hacienda, en el sentido que la cantidad de
un mil seiscientos millones de pesos ($ 1.600.000.000) debera
ser puesta a disposicion del Raneo Central de Chile, a fin de
atender al pago de las bonificaciones adeudadas a la indus-
tria azucarera y no del Director del Departamento de Comer-
cio Interno, como se expresa en el referido decreto.

Andtese, tdbmese razon, comuniquese y publiquese.— C.
IRANEZ C.— Jorge Aravena C.— Osvaldo Sainte-Marie S.—
Horacio Arce. — Adrian Rarrientos. — Eduardo Urzta M. —
Eduardo Yafez Z— Mario Astorga.— Arturo Zufiiga L.— Raul
Rarrios.— Manuel Quintana.— Oscar Jiménez.— Roberto Mu-
fioz U.
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DECRETO N? 9.946

Ministerio de Hacienda

Publicado en el Diario Oficial de 26 de Marzo de 1957

NOMBRA DIRECTOR DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
A DON ROBERTO INFANTE R.

NUm. 9.946.— Santiago, 10 de Diciembre de 1956.— Visto
lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley Organica del Banco
Central de Chile, D.F.L. N? 106, de 1953, y considerando que
el 31 de Diciembre de 1956 expira el periodo para el cual fue
nombrado don Alfredo Lagarrigue en representacion de las
acciones de la Clase “A”

DECRETO:

Nombrase, a contar del 1° de Enero de 1957, por el pe-
riodo legal de tres afios, a don Roberto Infante Rengifo, para
qgue sirva el cargo de Director del Banco Central de Chile, en
representacion de las acciones de la Clase “A”.

Tomese razon, registrese, comuniqlese y publiquese.—
C. IBANEZ C.— Eduardo Urzia Merino.
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DECRETO N? 11.099
Ministerio de Hacienda

Publicado en el Diario Oficial de 9 de Enero de 1958

NOMBRA POR UN NUEVO PERIODO A DON ALEJAN-
DRO LAZO G. PARA QUE SIRVA EL CARGO DE DI-
RECTOR DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

NUm. 11.099.— Santiago, 13 de Diciembre de 1957.— Vis-
to lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley Organica del Banco
Central de Chile, D.F.L. N~ 106, de 1953, y teniendo presente
que el 31 de Diciembre de 1957 expira el periodo para el cual
fue nombrado don Alejandro Lazo Guevara, en representacion
de las acciones de la Clase “A”

DECRETO:

Némbrase, a contar desde el 1° de Enero de 1958, por un
nuevo periodo de tres afios, a don Alejandro Lazo Guevara,
para que sirva el cargo de Director del Banco Central de Chi-
le, en representacion de las acciones de la Clase “A”.

Tomese razén, registrese, comuniquese y publiquese.—
C. IBANEZ C.— Eduardo Urzia M.
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DECRETO N? 1.578

Ministerio de Hacienda

Publicado en el Diario Oficial de 8 de Febrero de 1957

DISPONE QUE DON GERMAN FISCHER B. INTEGRE
LA JUNTA DIRECTIVA DE LA COMISION DE CAMBIOS
INTERNACIONALES

NUm. 1.578.— Santiago, 31 de Enero de 1957.— Visto el
oficio del Banco Central de Chile, de fecha 30 de Enero
de 1957, y

En conformidad a lo dispuesto en los articulos 2° y 25?
del Decreto de Hacienda N° 6.973, de 1? de Septiembre de
1956, que fijo el texto refundido de las disposiciones sobre
Comisiéon de Cambios Internacionales, y en el articulo 3° del
decreto reglamentario N° 9.702, de 4 de Diciembre del mismo
afno,

DECRETO:

Don Germén Fischer Bennett integrard la Junta Direc-
tiva de la Comision de Cambios Internacionales, como miem-
bro designado por el Directorio del Banco Central de Chile.

Tomese razén, comuniquese y publiquese. — C. IBA-
NEZ C.— Eduardo UrzGa M.
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DECRETO N? 21

Ministerio de Mineria

Publicado en el Diario Oficial de 14 de Febrero de 1957

DESIGNA LA COMISION QUE INDICA PARA QUE IN-
FORME AL GOBIERNO SOBRE LA SITUACION FINAN-
CIERA DE LA INDUSTRIA SALITRERA

NUm. 21.— Santiago, 29 de Enero de 1957.— Visto: lo
dispuesto en el Art. 3° del D.F.L. N° 231, de 5 de Agosto de
1957, y

Teniendo presente:

La necesidad de que una Comisién especial informe al
Gobierno sobre la situacion financiera de la industria salitrera
y sus perspectivas de desenvolvimiento en el afio 1957,

DECRETO:

1?—Designase con el objeto antes sefialado una Comisién
integrada por las siguientes personas:

Subsecretario de Mineria, don Carlos Ruiz F.; Gerente
General del Banco Central de Chile, don Felipe Herrera L.
Superintendente del Salitre, don Alfredo Ibafiez C., y Gerente
General de la Corporaciéon de Ventas de SaHtre y Yodo de
Chile, don Fernando Mardones R.

2?—Esta Comisién deberd presentar su informe en un
plazo de 20 dias, contados desde la fecha de dictacién del
presente decreto.

Tomese razoén, registrese, comuniquese y publiquese.—
C. IBANEZ C.— Osvaldo Sainte-Marie S.
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DECRETO N? 50

Ministerio de Mineria

Publicado en el Diario Oficial de 16 de Abril de 1957

DESIGNA UNA COMISION PARA QUE ESTUDIE LA
SITUACION POR Q'UE ATRAVIESA LA INDUSTRIA
CARBONIFERA

NUm. 50.— Santiago, 26 de Marzo de 1957.— Visto: Las
facultades otorgadas al Ministerio de Economia en su Regla-
mento Orgéanico, aprobado por D.F.L. 231, de Agosto de 1953,
especialmente las emanadas de sus articulos 2° y 3?7, y

Teniendo presente:

La necesidad de que una Comisién Especial estudie e in-
forme al Gobierno sobre la situaciéon por que atraviesa la in-
dustria carbonifera.

DECRpTO:

1°—Designase con el objeto antes sefialado una Comisidn
integrada como sigue:

a) Subsecretario de Mineria,, don Carlos Ruiz Fuller, que la
presidird; Director del Departamento de Minas y Combus-
tibles, don Juan Reccius Ellwanger; Delegado de la Cor-
poracion de Fomento de la Produccion, don Walter Vo-

gel, y
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b) Un miembro representante de cada uno de los siguientes
organismos:

Ministerio del Trabajo;

Ministerio de Obras Publicas;

Ferrocarriles del Estado;

Banco Central de Chile;

Direccién General de Servicios Eléctricos y de Gas.

2°— a Comisién podra consultar para el mejor cometido
de su mision a personeros de los consumidores, a delegados
de las Cias, carboniferas y de los obreros ocupados en ellas
y cualquier organismo de la Administracién Publica, los que
estaran obligados a proporcionar todos los antecedentes o co-
operacién que les sea requerida.

3?—Actuard de secretario de esta Comisién el Ingeniero
Jefe de la Seccion Técnica del Ministerio de Mineria, sefior
Fernando Coérdova W.

#?7—Fsta Comisién debera presentar su informe en un
plazo de 15 dias, contados desde la fecha de la dictacion del
presente decreto, el que serd transcrito ,de inmediato.

5?—L as instituciones sefialadas en la letra b) del N°
1° comunicaran de oficio al presidente de la Comisién los
nombres de los funcionarios que las representaran.

Tomese razon, registrese, comuniqUese y publiquese.—C.
IBANEZ C.— Eduardo UrzGa M., Ministro de Mineria su-
brogante.
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DECRETO N? 368

Ministerio de Relaciones Exteriores

Publicado en el Diario Oficial de 10 de Septiembre de 1957

PROMULGA TRATADO DE COMPLEMENTACION ECO-
NOMICA CHILENO-BOLIVIANA; PROTOCOLO COM-
PLEMENTARIO Y CAMBIO DE NOTAS

NUm. 368.
CARLOS IBANEZ DEL CAMPO
Presidente de la Republica de Chile

POR CUANTO, entre la Republica de Chile y la Repu-
blica de Bolivia se concertaron el Tratado de Corriplementa-
cion Econdémica Chileno-Boliviana, suscrito en Arica el 31
de Enero de 1955; el Protocolo Complementario a dicho Tra-
tado suscrito en La Paz el 14 de Octubre de 1955, y el Acuerdo
modificatorio concluido por Cambio de Notas efectuado en
La Paz el 6 de Abril de 1956, cuyos textos integros y exactos
son los siguientes:

“TRATADO DE COMPLEMENTACION ECONOMICA
CHILENO-BOLIVIANA

Los Gobiernos de Chile y Bolivia, animados por el ideal
americanista de integraciéon econdmica continental, han re-
suelto mancomunar sus esfuerzos para desarrollar una accion
coordinada con objeto de lograr, en etapas sucesivas, la com-
plementaciéon de sus economias y contribuir al afianzamiento
de la independencia econémica de sus pueblos.
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Para alcanzar tales finalidades, promoveran el desarrollo
econémico de los dos paises, movilizando sus industrias com-
parativamente mas eficientes e incrementaran la produccion
en todos los o6rdenes a fin de lograr, con accién conjunta, un
mayor intercambio en ambas direcciones, la elevaciéon de la
renta nacional y el mejoramiento del nivel de vida de ambos
pueblos.

Teniendo en cuenta estos principios generales de politica
econémica internacional, acuerdan celebrar el presente Tra-
tado de Complementaciéon Econdmica, para cuyo efecto haji
designado sus Plenipotenciarios a saber:

El Excelentisimo sefior Presidente de la Republica de
Chile, a su Ministro de Relaciones Exteriores Excelentisimo
sefior don Osvaldo Koch Krefft, y a su Embajador Extraor-
dinario y Plenipotenciario ante el Gobierno de Bolivia Exce-
lentisimo sefior don Alejandro Hales Jamame, y

Excelentisimo sefior Presidente de la Republica de Boli-
via, a su Ministro de Relaciones Exteriores y Culto Excelen-
tisimo sefior don Walter Guevara Arze, y a su Embajador Ex-
traordinario y Plenipotenciario ante el Gobierno de Chile Ex-
celentisimo sefior don Femando Iturralde Chinel.

Los cuales, después de haber cambiado sus Plenos Pode-
res, y de encontrarlos en buena y debida forma, convinieron
lo que sigue:

Articulo I~La complementacion econémica chileno-bo-
liviana serd llevada a cabo de acuerdo con las normas funda-
mentales que se incluyen en el presente Tratado y los conve-
nios especiales que se suscriban posteriormente.

Articulo 2®&.as normas fundamentales a que se refiere
el articulo anterior son las siguientes:

a) EIl concierto de planes econdmicos destinados a llevar
a la mayor amplitud un intercambio comercial equilibrado;
la coordinacién de sus respectivas producciones; el aumento de
los saldos exportables de las mismas; el desarrollo de la in-
dustrializacion en ambos paises mediante el aporte reciproco
de capitales y todo otro medio al alcance de los Gobiernos
pactantes;

b) La revisibn de derechos aduaneros, impuestos, tasas
excesivas y toda otra medida que grave o restrinja la importa-
cion o exportacion entre ambos paises. Las reformas a que
hubiere lugar se realizaran de manera gradual y coordinada,
teniendo en cuenta, cuando sea procedente, el tratamiento que
corresponda aplicar a terceros paises. A tal efecto se confec-
cionaran listas de productos ordinarios de Chile y de Bolivia
que podran ser eximidos de impuestos aduaneros a su intro-
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duccion en el pais, y se simplificiirdn los requisitos para ese
fin.

e) La coordinacion de los regimenes vigentes, sobre mo-
vimiento de fondos, tipos y permisos de cambio para alcanzar
el mas alto nivel y la mayor fluidez en el iiitercambio;

d) La concertacion de arreglos especiales para el sumi-
nistro reciproco de los principales productos nacionales sobre
bases estables, que aseguren el abastecimiento de ambos
paises;

e) La concesiéon de adecuadas y oportunas facilidades
financieras para permitir la adquisicién de los productos ob-
jeto del intercambio;

f) EIl acuerdo de un sistema que amplie y facilite el ac-
tual régimen de libre trdnsito de las mercaderias originarias
de uno de los dos paises por el territorio del otro, para su
exportacion a terceros paises. Dicho sistema comprenderd, asi-
mismo, las facilidades necesarias para permitir la importacion
de uno de los dos paises a través del territorio del otro, de
mercaderias originarias de terceras naciones;

g) La ampliacién y mejoramiento de los actuales medios
de comunicacion y transporte entre los dos paises. A tal efecto
se incrementard el trafico del ferrocarril estatal cliileno-boli-
viano de Arica a La Paz y se acordard un sistema adecuado
de distribucién de sus ingresos en relacion con tal incremento.
Asimismo, se constituira una Comision integrada por Ingenie-
ros chilenos y bolivianos encargada de estudiar el trabajo maés
apropiado para la vinculacion vial entre Oruro e lquique.

Por la importancia que tiene para la economia de los dos
paises y de acuerdo con los tratados vigentes sobre libre tran-
sito, ambos Gobiernos convienen en prestar todas las facili-
dades necesarias para la construcciéon y operacién, por Yaci-
mientos Petroliferos Fiscales Bolivianos, de un oleoducto en-
tre Oruro y Arica, obra que permitira el suministro de petré-
leo destinado al consumo chileno y la salida de este producto
a otros mercados;

h) Facilitar el transito de personas entre uno y otro pais,
lo mismo que el turismo en todas sus formas, mediante la ce-
lebracion de nuevos convenios especiales;

i) La adopcién de las medidas necesarias para favorecer
la reciproca inversion de capitales destinados al desarrollo de
la produccion, en gran escala, de articulos alimenticios con
destino al aprovisionamiento del otro pais.

Articulo 3°—Ambos Gobiernos crearan en cada pais un
organismo permanente que se denominara Comisién Nacional
de la Complementacion Econémica Chileno-Boliviana, com-
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puesta de cinco miembros titulares y cinco suplentes. Las Co-
misiones Nacionales reunidas, formaran la Comisién Mixta de
la Complementacion Econémica Chileno-Boliviana.

Articulo 4?—Las Comisiones Nacionales de la Comple-
mentacion Econdmica, se encargaran de estudiar, promover y
proponer ante sus respectivos Gobiernos y ante la Comision
Mixta los planes y proyectos adecuados para llevar a la préac-
tica las normas establecidas en el presente Tratado u otros
acuerdos complementarios.

Articulo 5°—Corresponde a la Comisién Mixta conocer los
asuntos que le sometan las Comisiones Nacionales, para apro-
barlos, rechazarlos, modificarlos o coordinarlos y someterlos
a la decision de los Gobiernos pactantes.

La Comision Mixta podra requerir de las Comisiones Na-
cionales informes sobre asuntos que considere de interés para
la mejor complementacion de las economias de ambos paises
y podra solicitar, asimismo, preferencia para el estudio y re-
soluciéon de problemas relativos a la misma.

Correspondera especialmente a la Comision Mixta exami-
nar el estado de ejecucion de los acuerdos adoptados por los
Gobiernos y sugerir las medidas conducentes a su mejor des-
arrollo y aplicacion.

Articulo 6°—La Comisién Mixta se reunird ordinariamente
una vez al afio para los efectos indicados en el articulo ante-
rior. Lo hard en sesién extraordinaria cada vez que lo solicite,
con una finalidad determinada, cualquiera de los dos Gobier-
nos; en este caso, tratard Unicamente las materias incluidas en
la convocatoria.

Las reuniones de la Comisién Mixta, sean ordinarias o
extraordinarias, seran realizadas alternativamente en Santiago
de Chile y en La Paz seran presididas por el Ministro de Re-
laciones Exteriores del pais en que se efectlen, o, en su de-
fecto, por la persona que él designe.

En fe de lo cual se firma en dos ejemplares igualmente
validos, en la ciudad de Arica a los treinta y un dia del mes
de Enero del afilo un mil novecientos cincuenta y cinco.— (Fdo.)
Walter Guevara A.— (Fdo.) Osvaldo Koch K.— (Fdo.) Fer-
nando lturralde Ch.— (Fdo.) Alejandro Hales J.

PROTOCOLO COMPLEMENTARIO

Reunidos en la ciudad de La Paz, en el Ministerio de Re-
laciones Exteriores, los sefiores Alejandro Hales Jamame y
Walter Guevara Arze, Embajador Extraordinario y Plenipo-
tenciario de Chile y Ministro de Relaciones Exteriores y Culto
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de Bolivia, respectivamente, teniendo en cuenta la importan-
cia que reviste para ambos paises la construccién de oleoduc-
tos que partiendo de territorio boliviano lleguen al puerto de
Arica o0 a otros puertos chilenos, acuerdan, con la respectiva
autorizacion de sus Gobiernos, la ampliacion del segundo pa-
rrafo, inciso g), del articulo segundo del Tratado de Com-
plementacion Econdémica Chileno-Boliviana y la inclusién de
un nuevo inciso en el mismo articulo, en los siguientes tér-
minos:

Articulo segundo.—Las normas fundamentales a que se
refiere el articulo anterior son las siguientes:

Inciso g).— (Parrafo segundo)— Por la importancia que
tiene para la economia de los dos paises y de acuerdo con los
tratados vigentes sobre Libre Transito, ambos Gobiernos con-
vienen en prestar todas las facilidades necesarias para la cons-
truccion, mantenimiento y operacidn, por parte de Yacimien-
tos Petroliferos Fiscales Bolivianos, o por cualquier empresa
privada, autorizada por el Gobierno de Bolivia, de oleoductos
que sahendo de territorio boliviano, lleguen al puerto de Arica
0 a cualquier otro puerto chileno.

Los detalles relativos al estudio, construccién, manteni-
miento y operacion, en territorio chileno, de los oleoductos
previstos en el parrafo anterior, seran establecidos por ambos
Gobiernos, en cada caso, mediante cambio de notas que com-
prenderdn aspectos tales como: el trazo; condiciones de las
servidumbres que fuera preciso establecer; régimen de impor-
tacion temporal a Chile de maquinarias, vehiculos y equipos
requeridos para el estudio y la construccion; facilidades para
el personal extranjero ocupado en dichas obras; libre interna-
cién de los elementos necesarios para el mantenimiento y ope-
racion permanentes de los oleoductos y, en general, todos los
pormenores pertinentes a esos fines.

h) La Republica de Chile tendra preferencia para la ad-
quisicion del petréleo que llegue a sus puertos por los oleo-
ductos a que se refiere el inciso anterior, bajo las siguientes
condiciones:

1°—E| petréleo de propiedad de Y. P. F. B., transportados
por el oleoducto de esta instituciébn o por cualquier otro pri-
vado, podra ser adquirido por el mercado chileno dentro del
régimen de intercambio comercial que prevé este Tratado,
hasta un volumen de un mil barriles diarios, por un minimo
de tres afios, a partir de la fecha de la primera exportacion
comercial. Vencido este plazo de tres afios, se estudiard un
nuevo acuerdo sobre el petréleo de propiedad de Y. P. F. B.,
con miras a incrementar los voliumenes que podrd adquirir
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Chile dentro del régimen de intercambio comercial que esta-
blece este Tratado.

Si la Republica de Chile desea adquirir un mayor volu-
men de este petroleo, tendrd preferencia para hacerlo, hasta
tres mil barriles diarios adicionales, en doélares estadouniden-
ses y a precios a convenirse, tomando como base los del mer-
cado internacional para crudos de caracteristicas similares.

S?—Este acuerdo sobre el petréleo de propiedad de Y. P.
F. B., transportado por su oleoducto Ville Arome (Sicasica)-
Arica, podra ser revisado con miras a incrementar las cantida-
des anteriormente mencionadas, cuando el Gobierno de Bo-
livia esté en condiciones de construir el oleoducto de expor-
tacion de Y. P. F. B. que, partiendo de Camiri y pasando por
Sucre 0 un punto proximo a esta ciudad, se conecte con el
referido oleoducto Ville Arome (Sicasica)-Arica.

3°—E|l petréleo que pertenezca al Gobierno de Bolivia,
por concepto de regalias pagadas por empresas petroleras pri-
vadas que operen en su territorio, y que se transporte por los
oleoductos a puertos chilenos, serda vendido preferentemente
a Chile hasta un 10% del volumen de esas regalias, dentro del
régimen de intercambio comercial que prevé este Tratado,
siempre que el saldo de ese intercambio sea desfavorable a
Bolivia.

Chile tendra también preferencia para adquirir el saldo
de esas regalias, en ddélares estadounidenses y a precios a con-
venirse, tomando como base los del mercado internacional
para crudos de caracteristicas similares.

Teniendo en cuenta que este Protocolo afiade un nuevo
inciso (h) al Tratado de Complementacién Econémica Chile-
no-Boliviana, el ordenamiento de los incisos del articulo se-
gundo de ese Tratado queda correlativamente modificado.

El presente Protocolo forma parte integrante del Tratado
de Complementacion Econdmica suscrito en Arica, el 31 de
Enero de 1955, el cual debera ser ratificado por las Altas Par-
tes Contratantes de acuerdo con sus respectivas disposiciones
constitucionales. El canje de ratificaciones se efectuard en la
ciudad de La Paz a la brevedad posible.

Los Plenipotenciarios arriba nombrados, firman el pre-
sente Protocolo Complementario, en dos ejemplares, a los ca-
torce dias del mes de Octubre de mil novecientos cincuenta y
cinco afos.

(Fdo.): Walter Guevara A— (Fdo.): Alejandro Hales J.
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MINISTERIO DE RELACIONES
EXTERIORES Y CULTO

N? D. G. A. L. 181.
La Paz, 6 de Abril de 1956.

Sefior Embajador;

Por instrucciones de mi Gobierno, tengo el honor de pro-
poner al Gobierno de Chile que el pago por las importaciones
de petréleo que efectie Chile, en virtud de lo dispuesto en
el parrafo primero del N° 3 de la nueva letra h) del articulo
2? del Tratado de Complementacién Econdmica, suscrito en
Arica el 31 de Enero de 1955, y modificado por el Protocolo
de 14 de Octubre del mismo afio, se haga en la siguiente
forma:

“Los pagos por las importaciones de dicho petréleo que
efectie Chile, se liquidaran en ddlares estadounidenses y su
importe serd abonado en una cuenta especial por el Banco
Central de Chile, para destinarlo exclusivamente a atender
importaciones bolivianas de productos chilenos. Sin embargo,
de existir un Convenio de Pagos debidamente ratificado que
rija el intercambio entre Bolivia y Chile, los pagos por las
importaciones de dicho petréleo que efectie Chile se reali-
zaran a través de la cuenta de compensacién que establezca el
instrumento aludido.

El pago por las importaciones de petrdleo que efectle
Chile en virtud del parrafo segundo del N° 3 de la nueva le-
tra h) del articulo 2? del citado Tratado de Complementacion
Econdmica, se hard en ddlares estadounidenses de libre dispo-
nibilidad y a precios a convenirse, tomando como base los del
mercado internacional para crudos de caracteristicas similares.

Queda entendido que la presente nota y la respuesta fa-
vorable de Vuestra Excelencia significaran un acuerdo entre
nuestros dos Gobiernos, el cual formard parte integrante del
Tratado de Complementacion Econdmica, de 31 de Enero de
1955 y debera ser ratificado conjuntamente con él”.

Aprovecho esta oportunidad para reiterar a Vuestra Ex-
celencia las seguridades de mi maéas alta y distinguida consi-
deracion.

(Fdo.); Manuel Barrau Peldez, Ministro de Relaciones
Exteriores y Culto.

Al Excelentisimo sefior

Alejandro Hales Jamarne,

Embajador Extraordinario y Plenipotenciario de Chile.

Presente.
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EMBAJADA DE CHILE

N9 152.

La Paz, Abril 6 de 1956.

Sefior Ministro:

Por instrucciones de mi Gobierno tengo el honor de acep-
tar la proposicion formulada por Vuestra Excelencia en nota
nuamero 181, de esta misma fecha, para que el pago por las
importaciones de petréleo que efectie Chile, en virtud de lo
dispuesto en el parrafo primero del N? 1y en el parrafo pri-
mero del N° 3 de la nueva letra h) del articulo segundo del
Tratado de Complementacion Econ6mica, suscrito en Arica el
31 de Enero de 1955, y modificado por el Protocolo, de 14 de
Octubre del mismo afio, se haga en la siguiente forma:

“Los pagos por las importaciones de dicho petréleo que
efectie Chile, se liquidaran en ddlares estadounidenses y su
importe serd abonado en una cuenta especial por el Banco
Central de Chile para destinarlo exclusivamente a atender im-
portaciones bolivianas de productos chilenos. Sin embargo, de
existir un Convenio de Pagos debidamente ratificado que rija
el intercambio entre Chile y Bolivia, los pagos por las impor-
taciones de dicho petréleo que efectile Chile se realizaran a
través de la cuenta de compensacién que establezca el instru-
mento aludido.

El pago por las importaciones de petroleo que efectie
Chile en virtud del parrafo segundo del N? 1 y del parrafo se-
gundo del N° 3 de la nueva letra h), del articulo segundo del
citado Tratado de Complementacion Econdmica, se hard en
délares estadounidenses de libre disponibilidad y a precios a
convenirse tomando como base los del mercado internacional
para crudos de caracteristicas similares.

Queda entendido que la nota de Vuestra Excelencia y la
presente respuesta significardn un acuerdo entre nuestros dos
Gobiernos, el que formara parte integrante del Tratado de
Complementacién Econdmica, de 31 de Enero de 1955 y de-
bera ser ratificado conjuntamente con él”.
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Aprovecho esta oportunidad para reiterar a Vuestra Ex-
celencia las seguridades de mi mas alta y distinguida consi-
deracion.

(Fdo.): Alejandro Hales Jamarne, Embajador de Chile.

Al Excelentisimo sefior

Don Manuel Barrau Peléez,

Ministro de Relaciones Exteriores y Culto.
Presente”.

Y por cuanto el mencionado Tratado, su Protocolo Com-
plementario y el Acuerdo concluido por Cambio de Notas, de
6 de Abril de 1956, han sido ratificados por mi, previa apro-
bacion del Congreso Nacional, con indicacion de que los Cam-
bios de Notas, a que se refiere el inciso segundo del articulo
2? del Protocolo Adicional, de 14 de Octubre de 1955, deberan
ser ratificados con arreglo a las disposiciones constitucionales
chilenas, previa aprobacién del Congreso Nacional, comunicada
por oficio de la H. Cdmara de Diputados N° 1.163, de fecha
24 de Septiembre de 1956, y las ratificaciones han sido can-
jeadas en la ciudad de La Paz, con fecha 22 de Marzo de 1957.

POR TANTO, y en uso de la facultad que me confiere
la parte 16 del articulo 72 de la Constitucion Politica del Es-
tado dispongo y mando que se cumplan y lleven a efecto en
todas sus partes como ley de la Republica, publicAndose co-
pias autorizadas de sus textos en el “Diario Oficial”.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el
Ministro de Estado en el Departamento de Relacionen Exte-
riores, en Santiago de Chile, a los veintinueve dias del mes de
Julio del afio mil novecientos cincuenta y siete.— CARLOS
IBANEZ DEL CAMPO.— Osvaldo Sainte-Marie S.
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DECRETO N? 396

Ministerio de Relaciones Exteriores
de 13 de Agosto de 1957

Publicado en el Diario Oficial de 12 de Septiembre de 1957

PROMULGA ACUERDO RELATIVO A LA EXPLORACION
CONJUNTA DE MINERALES RADIOACTIVOS ENTRE
CHILE Y LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

NUm. 396.

CARLOS IBANEZ DEL CAMPO
Presidente de la Republica de Chile

POR CUANTO, entre los Gobiernos de Chile y de los
Estados Unidos de América se concerté un Acuerdo relativo
a la exploracion conjunta de minerales radioactivos, por medio
de un Cambio de Notas, efectuado en Santiago, con fechas 10
y 22 de Abril de 1956, cuyos textos integros y exactos son los
siguientes:

"Embajada de los Estados Unidos de América

(Traduccion)
N? 171.
Santiago, 10 de Abril de 1956.

De las conversaciones informales sostenidas por repre-
sentantes de nuestros dos Gobiernos, se deduce que la reali-
zacion de un programa conjunto de investigaciones geolégicas
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y mineraldgicas de las reservas de uranio en Chile, destinadas
a descubrir y valorizar tales reservas de uranio, seria de inte-
rés para ambos Gobiernos.

Tengo el honor de someter a la consideraciéon de V. E.,
las lineas generales de tal programa propuesto por el Gobierno
de los Estados Unidos.

En relacién con la ayuda que prestarian los Estados Uni-
dos a Chile, seglin el programa propuesto, el Gobierno de los
Estados Unidos, a través de la Comision de Energia Atdmica
de los Estados Unidos esta dispuesto a:

1°—Asignar los geo6logos experimentados, familiarizados
con la exploracion de uranio en los Estados Unidos, para que
trabajen con gedlogos chilenos en el programa convenido du-
rante el periodo de vigencia de este Acuerdo en la prospec-
cion preliminar de yacimientos de uranio.

2°—Suministrar para el uso en el programa convenido du-
rante el periodo de vigencia del Acuerdo, el equipo radiomé-
trico para los trabajos en el terreno.

3°—Suministrar, para el uso en el programa convenido du-
rante el periodo de vigencia del Acuerdo, el eqviipo radiomé-
trico de laboratorio necesario para completar e trabajo en el
terreno, si tal equipo fuere necesario.

4?7—Cooperar en el desarrollo de un programa de largo
alcance para las investigaciones de las reservas de uranio.

El Gobierno de Chile se comprometeria:

In—Asignar al programa un numero adecuado de técni-
cos, ayudantes y auxiliares.

2?7—Proporcionar el espacio necesario de oficinas y labo-
ratorios y sus correspondientes equipos y servicios.

G’>—Suministrar el equipo, abastecimiento y servicios para
el trabajo del terreno y laboratorio que estén disponibles en
Chile, incluyendo vehiculos motorizados.

49—Permitir la libre llegada y salida de Chile del personal
de los Estados Unidos, incluyendo familiares, asignado al pro-
grama, asi como la libre internacién, estada y sahda de Chile
de equipo, abastecimiento y efectos personales.

Los informes sobre las investigaciones, preparados por el
personal técnico, serian sometidos a la consideraciéon de am-
bos Gobiernos y deberian ser de uso exclusivo hasta el mo-
mento en que ambos den su consentimiento para su publica-
cion. Se sugiere que los dos Gobiernos se consulten mutua-
mente de tiempo en tiempo, para determinar si las informa-
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ciones derivadas del desarrollo de este programa deben ser
consideradas confidenciales, y asi se acuerda, que se adopten
las precauciones necesarias para asegurar la reserva con-
venida.

No seria funcidn de este programa la explotacion y des-
arrollo fisico detallado de depdsitos de uranio determinados y
la consiguiente excavacion, beneficio y disposicion de los mi-
nerales y concentrados. Sin embargo, si la prospeccién reve-
lara la existencia de depositos econémicamente explotables,
ambos Gobiernos considerarian la negociacion de un Acuerdo
relativo al desarrollo, produccion y venta del uranio a la Co-
mision de Energia Atdmica de los Estados Unidos, toman-
dose en cuenta, si existen, las necesidades previas de uranio
de ambos Gobiernos en tal época. En relacion con esto el Go-
bierno de Chile daria seguridades al Gobierno de los Estados
Unidos de estar favorablemente dispuesto a suministrar ura-
nio a los Estados Unidos en los términos que se establezcan
de comun acuerdo y bajo condiciones compatibles con sus
propias necesidades internas de uranio para fines de energia
nuclear. ElI Gobierno de Chile, ademads, daria seguridades al
Gobierno de los Estados Unidos de que se adoptaran medidas
efectivas tendientes a impedir que los minerales de uranio chi-
leno lleguen a regiones donde su uso podria ser perjudicial
a los intereses del hemisferio occidental.

Si los términos anteriores merecen la aprobaciéon de su
Gobierno, su respuesta aprobatoria, junto con la presente no-
ta, seran consideradas como constitutivas de un Acuerdo entre
los dos Gobiernos vigentes en la fecha en que el Gobierno
de los Estados Unidos de América reciba una notificacion del
Gobierno de Chile en el sentido de que ha ratificado el Acuer-
do de conformidad con sus disposiciones legales. Tal acuerdo
permanecera en vigencia durante un periodo de dos afos, a
menos que sea desahuciado por medio de una notificacion por
escrito de un Gobierno al otro, hecha con seis meses de anti-
cipacién, y sera renovable mediante acuerdo formal entre los
dos Gobiernos.

Acepte, Vuestra Excelencia, las seguridades de mi mas
alta consideracion.

(Edo.): Willard L. Beaulac.

A Su Excelencia

Don Enrique O. Barbosa Baeza
Ministro de Relaciones Exteriores
Santiago.
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Ministerio de Relaciones Exteriores

DIRECCION ECONOMICA

Departamento de Asuntos Econdmicos.

N? 03295.

Santiago, 20 de Abril de 1956.

Sefior Embajador;

Tengo el honor de acusar recibo de la Nota N? 171, de
fecha 10 de Abril en curso, en la que Vuestra Excelencia a
nombre del Gobierno de los Estados Unidos de Ameérica, pro-
pone al Gobierno de Chile la concertacién de un Acuerdo re-
lativo a la exploracion conjunta de minerales radioactivos y
cuyo texto es el siguiente:

“Excelencia:

De las conversaciones informales sostenidas por repre-
sentantes de nuestros dos Gobiernos, se deduce que la reali-
zacion de un programa conjunto de investigaciones geoldgicas
y mineralégicas de las reservas de uranio en Chile, destinadas
a descubrir y valorizar tales reservas de uranio, seria de in-
terés para ambos Gobiernos.

Tengo el honor de someter a la consideracion de V. E.
las lineas generales de tal programa propuesto por el Gobierno
de los Estados Unidos.

En relacién con la ayuda que prestarian los Estados Uni-
dos a Chile, segun el programa propuesto, el Gobierno de
los Estados Unidos, a través de la Comision de Energia Ato-
mica de los Estados Unidos, estd dispuesto a:

1?—Asignar dos gedlogos experimentados, familiarizados
con la exploracion de uranio en los Estados Unidos, para que
trabajen con geodlogos chilenos en el programa convenido du-
rante el periodo de vigencia de este Acuerdo en la prospec-
cion preliminar de yacimientos de uranio.

2°~Suministrar, para el uso en el programa convenido
durante el periodo de vigencia del Acuerdo, el equipo radio-
métrico adecuado para los trabajos en el terreno.

3°—Suministrar, para el uso en el programa convenido du-
rante el periodo de vigencia del Acuerdo, el equipo radiomé-
*vico de laboratorio necesario para completar el trabajo en el
terreno, si tal equipo fuere necesario.

4°—Cooperar en el desarrollo de un programa de largo
alcance para las investigaciones de las reservas de uranio.
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El Gobierno de Chile se comprometeria:

1°—Asignar al programa un numero adecuado de técni-
cos, ayudantes y auxiliares.

2°—Proporcionar el espacio necesario de oficinas y labo-
ratorios y sus correspondientes equipos y servicios.

3°—Suministrar el equipo, abastecimiento y servicios para
el trabajo del terreno y laboratorio que estén disponibles en
Chile, incluyendo vehiculos motorizados.

4?—Permitir la libre llegada, residencia y salida de Chile
del personal de los Estados Unidos, incluyendo famihares,
asignado al programa, asi como la libre internacién, estada y
salida de Chile de equipo, abastecimiento y efectos perso-
nales.

Los informes sobre las investigaciones, nreparados por el
personal técnico, serian sometidos a la consideracion de ambos
Gobiernos y deberian ser de uso exclusivo liasta el momento
en que ambos den su consentimiento para iu publicacién. Se
sugiere que los dos Gobiernos se consulten mutuamente, de
tiempo en tiempo, para determinar si las Gjformaciones deri-
vadas del desarrollo de este programa deben ser consideradas
confidenciales, y asi se acuerda, que se adopten las precau-
ciones necesarias para asegurar la reserva convenida.

No seria funcién de este programa la explotacion y des-
arrollo fisico de tallado de depésitos de uranio determinados
y la consiguiente excavacidn, beneficio y disposicion de los
minerales y concentrados. Sin embargo, si la prospeccion re-
velara la existencia de depdsitos econdmicamente explotables,
ambos Gobiernos considerarian la negociacién de un Acuerdo
relativo al desarrollo, produccién y venta del uranio a la Co-
mision de Energia Atdmica de los Estados Unidos, tomandose
en cuenta, si existen, las necesidades previas de uranio de am-
bos Gobiernos en tal época. En relacion con esto el Gobierno
de Chile daria seguridades al Gobierno de los Estados Unidos
de estar favorablemente dispuesto a suministrar uranio a los
Estados Unidos en los términos que se establezcan de comun
acuerdo y bajo condiciones compatibles con sus propias ne-
cesidades internas de uranio para fines de energia nuclear.
El Gobierno de Chile, ademas, daria seguridades al Gobierno
de los Estados Unidos de que se adoptaran medidas efectivas
tendientes a impedir que los minerales de uranio chileno lle-
guen a regiones donde su uso podria ser perjudicial a los
intereses del hemisferio occidental.

Si los términos anteriores merecen la aprobacion de su
Gobierno, su respuesta aprobatoria, junto con la presente nota,
seran consideradas como constitutivas de un Acuerdo entre
los dos Gobiernos vigente en la fecha en que el Gobierno de
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los Estados Unidos de Ameérica reciba una notificacion del
Gobierno de Chile en el sentido de que ha ratificado el Acuer-
do de conformidad con sus disposiciones legales. Tal Acuerdo
permanecera en vigencia durante un periodo de dos afos, a
menos que sea desahuciado por medio de una notificacion por
escrito de un Gobierno al otro, hecha con seis meses de anti-
cipacién, y sera renovable mediante acuerdo formal entre los
los Gobiernos.

Acepte, Vuestra Excelencia, las seguridades de mi mas
alta consideracion.

(Edo.): Willard L. Beaulac”.

Al expresar a Vuestra Excelencia la aprobacién del Go-
bierno de Chile a los términos del anterior programa propues-
to por el Gobierno de los Estados Unidos, me es grato mani-
festar que la nota de Vuestra Excelencia y la presente comu-
nicacion son consideradas como constitutivas del Acuerdo a
que han llegado los dos Gobiernos en relacion con las finali-
des sefialadas.

Aprovecho la oportunidad para renovar a Vuestra Exce-
lencia las seguridades de mi maés alta y distinguida consi-
deracion.

(Edo.): Enrique O. Barbosa.

Excelentisimo sefior Willard L. Beaulac.

Embajador Extraordinario y Plenipotenciario de los Es-
tados Unidos de América.

Presente”.

Y por cuanto el mencionado Acuerdo ha sido aprobado
por el Congreso Nacional, segun consta en el Oficio N° 631,
de fecha 5 de Agosto de 1957, de la H. Cadmara de Diputados,
vengo en aceptarlo y ratificarlo.

POR TANTO, vy en uso de la facultad que me confiere la
Parte 16 del Articulo 72 de la Constitucion Politica del Estado,
dispongo y mando que se cumpla y lleve a efecto en todas
sus partes como Ley de la Republica, publicandose copia au-
torizada en el “Diario Oficial”.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el Mi-
nistro de Estado en el Departamento de Relaciones Exteriores,
en Santiago de Chile, a los trece dias del mes de Agosto del
afio mil novecientos cincuenta y siete.— CARLOS IBANEZ
DEL CAMPO.— Osvaldo Sainte-Marie Soruco.
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DECRETO N? 186

Ministerio de Relaciones Exteriores

Publicado en el Diario Oficial de 6 de Junio de 1957

PROMULGA EL CONVENIO COMERCIAL Y DE PAGOS
SUSCRITO ENTRE LOS GOBIERNOS DE CHILE
Y YUGOESLAVIA

N? 186.

CARLOS IBANEZ DEL CAMPO
Presidente de la Republica de Chile

POR CUANTO, entre la Republica de Chile y la Repu-
blica Popular Federativa de Yugoeslavia, se suscribio en San-
tiago de Chile, con fecha dos de Agosto de mil novecientos
cincuenta y cuatro un Convenio Comercial de Pagos, cuyo
texto es el siguiente:

“El Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de
la Republica Popular Federativa de Yugoeslavia, animados
del deseo de desarrollar las relaciones comerciales entre sus
respectivos paises, han resuelto suscribir un Convenio Comer-
cial y de Pagos.

Para este fin, han designado sus Plenipotenciarios, a
saber:

Su Excelencia el Presidente de la Republica de Chile, al
Excelentisimo sefior Roberto Aldunate Leén, su Ministro de
Relaciones Exteriores:

Su Excelencia el Presidente de la Republica Popular Fe-
derativa de Yugoeslavia, al Excelentisimo sefior Jakov Blaze-
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vic, Miembro del Consejo Ejecutivo de la Republica Popular
Federativa de Yugoeslavia, Presidente del Consejo Ejecutivo
de la Republica Popular de Croacia;

Los cuales, después de haber cambiado sus Plenos Po-
deres y de encontrarlos en buena y debida forman, han con-
venido lo siguiente:

ARTICULO |

Las Altas Partes Contratantes convienen en acordarse reci-
procamente el tratamiento incondicional e ilimitado de la na-
cion mas favorecida para todo cuanto concierne a los derechos
de aduana y todo derecho accesorio, a las condiciones de
pago de los derechos y tasas, tanto de importacion como de
exportacion, a la colocacién de las mercaderias en los almace-
nes fiscales, a los modos de verificacion y analisis, a la clasifi-
cacion aduanera de las mercaderias, a la interpretacion de las
tarifas y asimismo a las reglas, formalidades y gravamenes a
gue puedan estar sometidas las operaciones de aduana.

En consecuencia, respecto de los puntos mencionados, los
productos naturales o fabricados originarios de cada una de
las Altas Partes Contratantes no estardn en ningln caso su-
jetos, en el territorio de la otra, a derechos, impuestos o gra-
vamenes, distintos 0 méas elevados, ni a reglas o formalidades
distintas o mas onerosas que aquellas que se apliquen a los
productos de la misma naturaleza originarios de cualquier
otro pais.

Asimismo, los productos naturales o fabricados que se ex-
porten del territorio de una de las Altas Partes Contratantes,
destinados al territorio de la otra, no estaran en ninglan caso
sujetos, bajo los mismos aspectos, a derechos, impuestos o gra-
vamenes distintos o mas elevados, ni a reglas o formalidades
distintas o mas onerosas que aquellas que se apliquen a los
mismos productos destinados al territorio de otro pais cual-
quiera.

Todas las ventajas, favores, privilegios e inmunidades que
hayan sido o fueren acordados en lo futuro por una de las
dos Partes Contratantes, en la materia precitada, a los pro-
ductos naturales o fabricados originarios de otro pais cual-
quiera, seran aplicados inmediatamente y sin compensacion
a los productos de la misma naturaleza originarios de la otra
Parte Contratante o destinados al territorio de dicha Parte.
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ARTICULO I

No sera aplicable el Articulo | en los casos de:

a) Favores que cada uno de los Paises Contratantes haya
acordado o acordare a paises limitrofes.

b) Beneficios que resulten de una Unién Aduanera, de
una Zona de Libre Comercio o de un Tratado de Unién Eco-
noémica, celebrados o que pudieran ser celebrados entre una
de las Altas Partes Contratantes y terceros paises.

¢) Ventajas que hayan sido o fueren acordadas en lo fu-
turo por una de las Altas Partes Contratantes a terceros Es-
tados, en virtud de acuerdos multilaterales a los cuales la otra
Parte no haya adherido.

ARTICULO 111

Las Altas Partes Contratantes fomentaran un intercambio
equilibrado de los productos originarios de sus respectivos te-
rritorios, cuya importacion y exportacién estén permitidas por
los regimenes de cambio y otras disposiciones legales y re-
glamentarias de cada pais, particularmente de los productos
seflalados con las Listas A y B anexas al presente Convenio.
Estas Listas deberdn ser revisadas cuatro meses antes del tér-
mino de cada periodo de vigencia del presente Convenio por
la Comision Mixta Chileno-Yugoeslava que se crea por el
Articulo X1V, la que podra proponer a los respectivos Gobier-
nos las modificaciones que estime necesarias. Una vez con-
venidas por ambos Gobiernos las nuevas Listas A y B, ellas
seran validas para el siguiente periodo de vigencia del Con-
venio.

Las referidas Listas A y B son meramente indicativas,
de manera que las importaciones pueden alcanzar valores
mayores o menores que los sefialados en ellas, de acuerdo con
las circunstancias del intercambio y las normas legales o re-
glamentarias vigentes en cada pais. Dichas Listas no son li-
mitativas, y en cualquier momento, por comidn acuerdo de
las Partes, podran agregarse otros productos o eliminarse al-
gunos de los actualmente incluidos en ellas. No obstante, po-
drd cada Parte permitir, sin necesidad de acuerdo previo, la
importacidon de cualquier producto originario del otro pais que
no figure en la Lista respectiva.

Por disposiciones legales y reglamentarias vigentes en ca-
da pais se entiendeai, para los efectos del presente Convenio,
aquellas que estdn en vigor en el momento en que se realice
cada operacion de importar o de exportar.
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ARTICULO IV

El Gobierno de la Republica de Chile, autorizara la ex-
jiortacién a la Republica Popular Federativa de Yugoeslavia
de las mercaderias enumeradas en la Lista A anexa al pre-
sente Convenio y concedera todas las facilidades posibles para
la realizacion de dichas exportaciones, de acuerdo con sus le-
yes y reglamentaciones vigentes.

Por su parte, el Gobierno de la Republica Popular Fe-
derativa de Yugoeslavia otorgara, conforme a sus leyes y re-
glamentaciones vigentes y de acuerdo con el presente Con-
venio, los permisos necesarios para la importacion de las mer-
caderias enumeradas en la referida Lista A, asi como todas
las facilidades posibles para la realizacion de dichas impor-
taciones.

ARTICULO V

El Gobierno de la Republica Popular Federativa de Yu-
goeslavia autorizara la exportacion a la Republica de Chile
de las mercaderias enumeradas en la Lista B anexa al pre-
sente Convenio y concederd todas las facilidades para la rea-
lizacion de dichas exportaciones, de acuerdo con sus leyes y
reglamentaciones vigentes.

Por su parte, el Gobierno de Chile otorgara, conforme a
sus leyes y reglamentaciones vigentes y de acuerdo con el pre-
sente Convenio, los permisos para la importacion de las mer-
caderias enumeradas en la referida Lista B, asi como todas
las facilidades posibles para la realizacion de dichas impor-
taciones.

ARTICULO VI

Los pagos correspondientes al intercambio de mercade-
rias entre la Republica de Chile y la Republica Popular Fe-
derativa de Yugoeslavia y los gastos y pagos accesorios rela-
tivos al mismo, excepto los correspondientes a los productos
sefialados en el Articulo VII, se realizardn en délares de los
Estados Unidos de América de la cuenta de “clearing” que
establece el Articulo IX, en las condiciones estipuladas en el
presente Convenio y conforme a las disposiciones sobre cam-
bios vigentes en cada pais.

Las cotizaciones de los productos que intercambien am-
bos paises, asi como los contratos y las facturas respectivas,
se hardn en dolares de los Estados Unidos de América.
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ARTICULO VI

Las disposiciones del Articulo VI no seran aplicables a:

a) Las exportaciones de cobre proveniente de la gran
mineria, sea en lingotes, semi-elaborado o elaborado, que se
pagaran exclusivamente en dolares de los Estados Unidos de
América de libre disponibilidad;

b) Las exportaciones de salitre, que se pagardn confor-
me a los acuerdos que para tal efecto celebren e Gobierno de
la RepuUblica Popular Federativa de Yugoeslavia y la Corpo-
racion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile.

ARTICULO VIII

Las operaciones que se efectien en aplicacion del pre-
sente Convenio quedan subordinadas a las disposiciones vi-
gentes en ambos paises sobre régimen de cambios y sobre
licencias de importacion y exportacion.

ARTICULO 1IX

Para la aplicacién del Articulo VI el Banco Central de
Chile, abrird en sus libros, a nombre del Banco Nacional de
la Republica Popular Federativa de Yugoeslavia, una cuenta
de “clearing” en dolares de los Estados Unidos de América,
qgue no devengara intereses, que se denominara “Cuenta Con-
venio Chileno-Yugoeslavo”, y a la que en lo sucesivo se hara
referencia con la denominacion de “la Cuenta”. Esta cuenta
servird para centralizar las operaciones efectuadas por los Ban-
cos comerciales conforme a los parrafos siguientes.

Se abrirdn también cuentas comerciales, denominadas
“cuentas particulares chileno-yugoeslavas”, en los libros de
Bancos comerciales chilenos autorizados por el Banco Central
de Chile, a nombre de Bancos comerciales domiciliados en
Yugoeslavia y autorizados por el Banco Nacional de la Re-
publica Popular Federativa de Yugoeslavia.

Al término de cada mes, los Bancos comerciales chilenos
autorizados comunicaran al Banco Central de Chile un resu-
men de las operaciones efectuadas por sus respectivas ‘“cuen-
tas particulares chileno-yugoeslavas”, y dicho Instituto confec-
cionard un estado global del conjunto de operaciones realiza-
das durante cada periodo mensual. Copia de este estado sera
enviada al Banco Nacional de la Republica Popular Federa-
tiva de Yugoeslavia.
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ARTICULO X

El Banco Central de Chile y el Banco Nacional de la Re-
publica Popular Federativa de Yugoeslavia podran admitir,
de comun acuerdo y cuando lo estimen necesario, que la Cuen-
ta arroje un saldo a favor o en contra de cualquiera de ellos,
por un monto que convendran ambos Institutos, y que no
excederd de 300.000 dolares de los Estados Unidos de América.

En caso de que el mencionado saldo llegue a sobrepasar
el descubierto convenido, el Instituto acreedor podra exigir
del Instituto deudor la cancelaciéon del exceso sobre dicho
descubierto, dentro de un plazo de treinta dias, en ddlares de
los Estados Unidos de América de libre disponibihdad, o de
alguna otra manera que ambos convengan.

ARTICULO XI

Al término del presente Convenio, la Cuenta quedara
abierta por un periodo de seis meses, a fin de que a través
de ella se efectien los pagos correspondientes a operaciones
pactadas antes de la fecha de expiracién del Convenio.

Asimismo, se cursaran a través de la Cuenta, dentro del
mencionado periodo, los pagos correspondientes a nuevas ope-
raciones que se concierten, con el fin exclusivo de reducir o
cancelar el saldo que se hubiere producido. A la terminacién
del mencionado periodo de seis meses el saldo final serd can-
celado por el pais deudor, dentro de los doce meses subsi-
guientes, mediante el envio de las mercaderias que ambos
Gobiernos convengan. El importe no abonado en mercaderias
al finalizar el indicado plazo de doce meses deberad ser pagado
por el pais deudor dentro de los 30 dias subsiguientes, en
délares de libre disponibilidad, mediante transferencia tele-
grafica sobre Nueva York o, por comun acuerdo entre el Ban-
co Central de Chile y el Banco Nacional de la Republica Po-
pular Federativa de Yugoeslavia, en otras divisas o en oro. En
este Ultimo caso se tomard como base el precio del oro que
rija en Nueva York (actualmente US$ 35 por onza troy de
oro fino).

Las entregas en metdHco deberdn ser hechas en oro amo-
nedado o en barras de buena entrega y se efectuaran libres
de gastos en la Casa Central del Instituto acreedor. En caso
de que las entregas de oro se realizaran, de comudn acuerdo,
en otra plaza, el Instituto acreedor no podra reclamar diferen-
cias por economias en los gastos de traslado.
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ARTICULO XIl

El Banco Central de Chile y el Banco Nacional de la
Republica Popular Federativa de Yugoeslavia adoptaran por
comun acuerdo todos los detalles de técnica bancaria relati-
vos a la ejecucion del presente Convenio.

ARTICULO XIIlI

Los productos chilenos y yugoeslavos que se intercam-
bien entre ambos paises, seran destinados exclusivamente al
consumo interno. Sin embargo, dichos productos podran ser
destinados a terceros paises cuando por comin acuerdo lo
resuelvan ambos Gobiernos.

ARTICULO XIV

Se crea una Comision Mixta, integrada por representan-
tes de ambos Gobiernos, que se reunird a pedido de cualquie-
ra de las partes, en Santiago o en Belgrado. Esta Comision
tendrd por cometido facilitar las relaciones econdémicas entre
ambos paises y proponer a los respectivos Gobiernos las me-
didas adecuadas para estimular el intercambio reciproco y
favorecer su desarrollo. Incumbira particularmente a la Co-
mision Mixta proponer a los Gobiernos, de acuerdo con el
Articulo 111, las nuevas Listas A y B correspondientes a cada
proximo periodo de vigencia del Convenio.

ARTICULO XV

El presente Convenio entrara en vigencia definitiva tan
pronto como se efectle el canje de sus ratificaciones y regira
por un afo, a contar de la fecha de dicho canje; se conside-
rard automaticamente renovado por periodos sucesivos de un
afio, a menos que con tres meses de anticipaciéon cualquiera
de las Partes notifique a la Otra su intencion de ponerle tér-
mino.

Las Partes Contratantes acuerdan poner en aplicacion
provisional las disposiciones del presente Convenio, a partir de
esta fecha, en todo lo que permitan las respectivas legisla-
ciones.

El presente Convenio reemplaza los anteriores suscritos
entre las Partes Contratantes.

- 255 -



En fe de lo cual, los Plenipotenciarios arriba nombrados

suscriben el presente Convenio Comercial de Pagos, hecho en
cuatro ejemplares de igual valor, de los cuales dos son en cas-
tellano y dos en servio-croata, y le aplican sus respectivos se-
llos en la ciudad de Santiago, el dia 2 de Agosto de 1954.

Por la Republica de Chile
(Fdo.): Roberto Aldunate Leon
(L. S)

Por la Republica Popular Federativa de Yugoeslavia
(Fdo.); Jakov Blazevic (L. S.).

LISTA A

Exportacion de productos chilenos a Yugoeslavia
Periodo 1954/55.

Délares
A ZUTIE e 200.000
Cobre de la pequefia y mediana mineria 2.100.000
Concentrados minerales.......civnivninccnes 50.000
Ferromanganeso.....ccceveieieienene s 200.000
MaANQANESO..cciiiiiiiiieeee e 200.000
Salitre (conforme al Articulo V I11) 600.000
Arroz p.m.
Frejoles y lentejas 100.000
Lana 250.000
Diversos 300.000
T Ot US$ 4.000.000

LISTA B
Exportacion de productos yugoeslavos a Chile
Periodo 1954/55.

Délares
Magnesita......ueereennn, 50.000
Material refractario............ 50.000
Soda CAUStICA..coviiriiiinen, 50.000
Soda solvay......en 30.000
Oxido zinc (puro, para uso farmacéutico)
00,000 e eaaae teare e 10.000
Fulminantes eléctricos para minas...... 10.000
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7) Cartuchos y municiones de caza (s6lo para

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19

20
21
22
23
24
25
26

27
28

29
30
31

32
33

34
35

36
37

Aysen Yy Magallanes) ...
Vidrios planos de 9 milimetros o mas ..
Vidrios o cristales dpticos para anteojos, se-
mi-elaborados o sin ninguna elaboracion
Curtientes vegetales finos (de castafio)
Acidos organicos y sus compuestos...............

Materias primas para la industria plastica
AlCaloides. ..o
Negro de humo
Celulosa sulfito
Papel para cigarrilloS......iiinennne
Papeles finos para imprenta y papel para
AIATTOS i
Lapulo
Tabaco tipo Virginia
Véalvulas de tipos especiales que no se pro-
duzcan en Chile. ...
Herramientas de mano corrientes que no se
produzcan en Chile ...,
FErroCromoO . ..o
Alambres de acero para fabricar cables

Cafierias de los tipos que no se fabriquen en
Chile e
EleCtrodosS. ..o
Material eléctrico que no se produzca en
Chile e
Motores eléctricos, generadores y transfor-
madores que no se produzcan en Chile ..
Instrumentos y aparatos eléctricos para con-
trol y medida.....ooiiiiiniee,
Aparatos e instalaciones telefénicos y tele-
OrafiCOS i
Pilas secas que no se produzcan en Chile
Proyectores cinematograficos de 35 mili-
MELIOS it
Maquinaria agricola que no produzca la in-
dustria nacional y de tipos similares a las
que se importan actualmente en Chile

Plomo en lingotes. ...
Zinc en lingotes, planchas, etc...............
Aluminio en lingotes ...

Délares

6.000
30.000

10.000
10.000
30.000
100.000
50.000
100.000
20.000
40.000
200.000
40.000

250.000
150.000
50.000
20.000
100.000
10.000
40.000

50.000
20.000

50.000

100.000

50.000

50.000
10.000

10.000

200.000
100.000
120.000
100.000



Délares

38)  ANTIMONIO ..o 10.000
39) Glicerina 25.000
40) ColofonNia i 40.000
41) Parafina sOlida....ccccoveeiniiciicceceene 100.000
42) Aceros especiales ... 250.000
43) Repuestos para la industria textil y de

CUBTOS it 25.000
44) Chasis para camiones tipo Mercedes Benz

O SAUTET i 100.000
45) Repuestos para bicicletas......ninnne. 10.000
46) Asbesto en planchas........... 10.000
47) Tractores tipo Fordson....... 250.000
48) Pigmentos colorantes................. 10.000
49) Hilados de nylon tipo Dupont............... 100.000
50) Hilados de algodoén de titulo superior al 60 100.000
51) BentoNita..eeee e 10.000
52) Otras maquinarias no especificadas (ex-

Cepto teX til) e 200.000
53)  DiIVEISOS ittt 344.000

TOtal o US$ 4.000.000

NOTA.—Con relacién a los productos manufacturados se-
fialados en la Lista precedente, queda entendido que sélo po-
dra autorizarse la importaciéon de los mismos en los tipos que
no se produzcan en el pais en cantidad suficiente para satis-
facer las necesidades del consumo nacional y que se importen
de otros paises.”

Y por cuanto el mencionado Convenio ha sido ratificado
por mi, previa aprobacién del Congreso Nacional comunicada
por oficio de la Honorable Camara de Diputados N° 2.341,
de fecha 22 de Enero de 1957, y las ratificaciones han sido
canjeadas en Belgrado, con fecha 29 de Marzo de 1957.

POR TANTO, y en uso de la facultad que me confiere
la parte 16 del Articulo 72 de la Constitucion Politica del
Estado, dispongo y mando que se cumpla y lleve a efecto en
todas sus partes como ley de la Republica, publicandose co-
pia autorizada de su texto en el “Diario Oficial”.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el
Ministro de Estado en el Departamento de Relaciones Exte-
riores, en Santiago de Chile, a los ocho dias del mes de Abril
de mil novecientos cincuenta y siete— CARLOS IBANEZ DEL
CAMPO.— J. Francisco O’Ryan Orrego.
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DECRETO N? 512

Ministerio de Relaciones Exteriores

Publicado en el Diario Oficial de 9 de Noviembre de 1957

CREA DELEGACION CHILENA QUE INTEGRARA LA
COMISION MIXTA A QUE SE REFIERE LA DECLARA-
CION CONJUNTA CHILENO-BRASILENA, SOBRE LAS
RELACIONES ECONOMICAS, COMERCIALES
Y FINANCIERAS

NUm. 512.— Santiago, 19 de Octubre de 1957.— Vistos:
que el dia 20 de Septiembre del afio en curso se firmé en San-
tiago la “Declaracion Conjunta Chileno-Brasilefia, sobre las re-
laciones Econ6micas, Comerciales y Financieras”; que en di-
cha Declaracion se determina que Chile y Brasil “han acor-
dado el nombramiento de Delegaciones nacionales —cuya in-
tegracion se comunicaran ambas partes dentro del plazo de
60 dias— las cuales, constituidas en Comisién Mixta se reuni-
rdn en Santiago o en Rio de Janeiro” para estudiar las rela-
ciones econdmicas, comerciales y financieras de ambos paises
y preparar un Proyecto de Tratado General de Comercio y
Navegacion y uno de Pagos.

DECRETO:

1?—Créase la Delegacion Chilena que integrara la Comi-
sibn Mixta a que se refiere la “Declaracion Conjunta Chileno-
Brasilefia sobre las relaciones Econémicas, Comerciales y Fi-
nancieras” suscrita entre ambos paises el 20 de Septiembre
del afio en curso.
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2°—L 0s Ministerios de Relaciones Exteriores, Economia,
Hacienda y Agricultura, asi como la Comision de Cambios In-
ternacionales y el Banco Central de Chile, designaran ad ho-
norem, dentro de los cinco dias contados desde la publicacion
del presente decreto, a sus representantes que, en calidad de
miembros titulares, integraran dicha Comision Mixta.

3°—Facultase a la Comision asi constituida para solicitar
la colaboraciéon y el asesoramiento de los organismos del Es-
tado, semifiscales y privados, para el mejor desempefio de sus
funciones.

Anoétese, tdmese razoén, registrese y comuniquese. — C.
IBANEZ C.— Horacio Arce.
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DECRETO N? 513

Ministerio de Relaciones Exteriores

Publicado en el Diario Oficial de 11 de Noviembre de 1957

CREA COMISION CHILENA QUE INTEGRARA COMI-
SION MIXTA PERMANENTE DEL CONVENIO COMER-
CIAL ENTRE CHILE Y ARGENTINA

NUm. 513.— Santiago, 19 de Octubre de 1957.— Vistos:
que el dia 28 de Mayo de este afio se firm6 en Ruefios Aires
un Convenio Comercial entre las Republicas de Chile y de
Argentina; que en el articulo 14 de dicho instrumento se es-
tablece que ambos paises convienen en crear una Comision
Mixta Permanente encargada de observar el cumplimiento de
las disposiciones que regulan el intercambio y estudiar y pro-
poner las medidas que se consideren necesarias para incre-
mentarlo y diversificarlo,

DECRETO:

1?—Créase la Comisiéon Chilena que integrara la Comi-
sion Mixta Permanente a que se refiere el articulo 14 del
Convenio Comercial suscrito entre Chile y Argentina el 28
de Mayo de 1957;

2°—Los Ministerios de Relaciones Exteriores, Economia,
Hacienda y Agricultura, asi como la Comisién de Cambios
Internacionales y el Banco Central de Chile, designaran den-
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tro de los diez primeros dias contados desde la publicacion
del presente decreto a sus representantes que, en calidad de
miembros titulares, integrardn ad honorem dicha Comisién
Mixta Permanente;

3°— a Comision estara presidida por el Subsecretario de
Relaciones Exteriores, quien podra designar su reemplazante.

4°—Facultase a la Comision para solicitar la colaboracién
y el asesoramiento de los organismos de Estado, semifiscales
y privados, para el mejor desempefio de sus funciones.

Anoétese, tdmese razén, registrese y comuniquese. — C.
IBANEZ C.— Horacio Arce.
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CUADRO N? 1

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO CENTRAL

RUBROS

ACTIVO

Moneda divisionaria.............
Documentos contra otros bancos
Aporte al Fondo Monetario Interna-
CIoNal e
Crédito con Fisco para pago acciones
Banco Internac. de Rec. y Fom. ..
Equivalente por compras de cambio
al Interfund ...
Redescuentos a bancos accionistas . .
Préstamos y redescuentos al Banco
del Estado (Dpto. Bancario)
Préstamos y redescuentos al Banco
del Estado (Dptos. Industrial y
AQGricola)
Letras descontadas cedidas por Ban-
cos ComercialesS....nniiinienne
Letras descontadas cedidas por el
Banco del Estado......ccoevccienenee
Descuentos al publico
Préstamos al puablico (warrants)
Descuentos a Coop. Agricola Ley
4531 o
Letras descontadas a la Industria
Salitrera
Prést. a Cooperativas de Consumo . .
Descuentos a cargo de los FF. CC.
del EStado .
Letras descontadas a Cia. de Acero
del Pacifico, S. A.ccovveviiiiieecieee
Créditos bloqueados Convenios E.x-
cedentes Agricolas......nn.
Préstamos al Fisco
Préstamos al Fisco Ley 12.43
Créditos al Fisco, giros del Bco. Int.
de Rec. y FOmento....ceveveeennen.
Letras descontadas a Caja de Amor-
tizacién, Ley 11.474 y 12.405
Préstamos al Fisco, Leyes 11.575 y

Prést. Municipalidad de Providencia
Préstamos y descuentos a Caja de
Crédito M inero ...
Préstamos a Caja de Crédito Popular
Préstamos y descuento a INACO
Préstamos cdtos. Bloq. Excedentes
Agricolas. INACO ...cooeviivneieennnns
INACO, Ley 12.836 (C. de Am.)..

SUMA PARCIAL. ..

Ley 7.200.

(Miles de pesos)

31 Dic.
1954

1
132.831

4.125.295

688.670

3.867.448

6.069.580

1.000.000

1.510.745
367.365

901

796.500
12.500

216.469

676.998

613.100

1.289

10.768.153
2.233

460.892

24.500
1.921.628

33.257.098

31 Dic.
1955

3
356.252

4.125.295

688.344

7.990.501

8.834.992

1.000.000

2.022.706
610.217

1.096.500
6.800

233.641

965.232

249.909
602.812

1.614

15.547.998
927

96.550
18.800
3.091.275

465.069

48.005.217

31 Dic.
1956

756.923
4.125.295
687.409
1.356.343
8.725.231

15.889.184

1.000.000
1.754 696
182.588

5.219.497
948.286

2.653.303
8.760

328.580

1.367.930

2.009.914
597.554

2.550
2.550.000
15.386.872
24.500
13.600
5.341.473

638.633

71.569.121

31 Dic.
1957

10.508
4.125.295
686.968
3.418.978
15.621.049

24.749.997

1.000.000

8.836.434
1.403.886

4.650.407
9.000

1.494.779
2.181.818
962.159
586.969
4.425.000
2.990

= 6.000.000
15.062.199
475.328
9.000
5.100.861

4.195.049
2.260.000

108.285.766



CUADRO N° 1 (Continuacién)

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO CENTRAL

RUBROS

De la pag. anterior..............
Otras colocaciones
Bienes Raices

Valores mobiliarios (en Superinten-
dencia de Bancos)..

Bonos Fiscales (Ley 7.747)

Bonos Fiscales (Ley 9.540) .

Debentures Cia. Acero del Pacifico

(LeY 7. .747) i
Pagaré Corfo; Empresa Nac. de
Transportes Colectivos. Leyes

T747 'y 8.132) e
Debentures FF. CC. del Estado
(Ley 7. 747 ) e
Pagarés Fiscales comprados a Insti-
tuciones bancarias (Ley 9.989)
Bonos Fiscales: Substituyeron deu-
das Caja Crédito Agrario (Ley
8.143) e
-psuj B SOpWduiOD S9]B0S!j[ salBScj
tuciones bancarias (Ley 8.918)
Bonos Fiscales (Ley 11.791)
Bonos Fiscales (Ley 11.981)
Bonos Bco. del Estado.....vnee.
Bonos Banco Hip. de Chile, Dcto.
7.557
Bonos Banco Hip. Valparaiso, Dcto.
6.809 s
Moneda corriente contra Fondos de
RESErVa .
Cambio N.° 1: Otras disponibilidades
del Banco en oro y cambios
Equivalente cuota oro y délares Fon-
do Monetario......
Compras cambios s/g. Dto. Ley 646
y Ley 7.144 (para terceros)
Cambio N.* 2: US$ Compensacion .
Cambio Ley 9.839 ...covvvvvnnininnns
Compra de cambio con Pacto de
Retroventa.......,
Compra de oro con pacto de Retro-
VENTA i
Compra US$ comp. con Pacto de
Retroventa
Cambios Ley 9.839
Anticipos por compras de cambios a
precios prov. de cambios por re-
CIDIT e
Diferencia con la Paridad en Cam-
bios y Compensaciones.............
Venta de cambios a plazo.........
Operaciones pendientes y varios
Intereses por recibir ...
Material y elaboraciéon de billetes ..

TOTALES .,

(Miles de pesos)

31 Dic.
1954

33.257.098

49
237.540
477.857

1.245.000

132.127

15.000

293.135

325.651

197.860

4.014.314
1.727.755
1.374.705

276.072

860.832
1.435.408

172.295
32.854

46.154.613

31 Dic.
1955

48.005.217

139.416
12

45
230.943
471.301

1.227.301

44.604

10.000

101.092

318.809
182.640

1.178.000
1.350.000

4.134.891

1.735.313

1.374.705

903.078
1.414.090

265.760

2.401.328
956.787
47.966
58.789

6

66.552.093

31 Dic.
1956

71.569.121

149.875
13

45
224.048
464.279

1.209.601

44.604

5.000

311.479
167.420
842.300
1.211.810
17.625
104.625
4.216.301
3.098.030

1.374.705

1.551.328

32.335

329.171

602.140

13.283.718
4.784.500
763.577
168.671

11

106.526.331

31 Dic.
1957

108.285.766

148.332
13

41
216.667
456.756

1.174.202

44.604 ~

\

303.626 _

152S00

1.820.200
3.612.893

225.338

334.444

4.251.659

1.152.968

1.374.705

706.738

30.584

48.211

1.016.304
7.461.303
10.854.066
164.623
354.992
13

144.191.248



CUADRO N° 1 (Continuacién)

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO CENTRAL

{Miles de pesos)

31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic.
RUBROS 1954 1955 1956 1957
PASIVO
Billetes y monedas en circulaciéon 25.759.460 44.828.854 64.416.326 80.529.181
Deps. de Bancos accionistas ... 4.836.439 5.757.881 7.556.938 8.910.650
Id. del Publico 52.861 101.164 139.123 518.158
Id. Banco del Estado 1.191.899 613.018 1.235.497 3.185.089
Id. de la Caja de Amortizacion 51.279 146.401 77.364 42.446
Id. del FiSCO i 313.002 355.489 827.997 1.464.806
Id. de Reparts. Gubernativas . . 45.494 34.369 88.924 68.150
Tratados de compensaciéon .. .. 41.909
Otros COMpPromisoS....cccovverenenne. 459.798 1.052.323 731.956 831.720

SUMAS 32.732.141 52.889.499 75.074.125 94.550.200
Fondo Monetario Internacional,

Cuenta N.“ 1 e, 5.499.478 5.499.478 5.480.821 7.543.651
Id. Cuenta N.“ 2 i 584 607 641 343
Banco Internacional de Reconstruc-

cion y Fomento, Cuenta A .. . 688.670 688.344 687.409 686.968
“Corfo” Art. 5.° Convenio EX|mbank 936.720 166.507
US$ Compensacion........cnn. 3.393.936
Diferencia con la Paridad Oro ... 906.261 845.484
Venta de cambios con Pacto de Re-

0 COMPIra e 329.171
Cuentas Transitorias con Bancos Co-

Merciales ..o 261.622 825.624
Retencién para compras de Cambio 15.644.096 16.008.115
Depésitos Complementarios y otros

sin cobertura.... .. 55.473 544.522
Varios Acreedores (Cobre) , 308.667 71.448 38.294 43.142

Cuenta Ajuste y Ops. varias .. 1.274.796

Cambio Ley 9.839 220.000
Comp. Argentina. Deps. por Credlto

Documéntanos. ..., 2.527.574 238.088 5.151
Cta. Conv. Excedentes Agricolas 1.204.049 4.194.939 17.413.315
Corfo, Ley 11.838 (Cta. Bloqueada 584.194
Operaciones pendientes y varios 1.703.918 38.311 741.339 1.152.928
Cuentas con Sucursales............ 42.731 211.011 64.719 242.861
Capital 215.426 261.738 471.849 659.096
Fondo de Reserva para Futuros Di

VIidendosS .. 382.342 464.537 837.484 1.169.848
Fondo de Eventualidades .. .. 250.000 450.000 1.500.000 2.500.000

TOTALES 46.154.613 66.552.093 106.526.331 144.191.248



CUADRO N? 2

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN ORO DEL BANCO CENTRAL (1)

(Miles de pesos)

31 Dic.
R UB R O S 1954
ACTIVO

Oro en el paiS. . 2.148.165
Oro especifico en el exterior .. .. 2.523.645
Aporte al Fondo Monetario Inter-
Nacional ... 1.177.256

TOTALES i 5.849.066

PASIVO

Deps. de Bancos accionistas........ 102.508
Id. del Banco del Estado... 39.223
Id. del Fisco 1
Id. de Reparts. Gubernativas .. .. 11.092
Otros COMPromMiSOS....ccoiernceirernenenns 9

SUM AS e 152.833
Cuota (oro) Fondo Monetario In-

ternacional ... 1.177.256
Fondo de ReServa...o.. 4.014.314
Otras disponibilidades del Banco .. 444.307
Compras de Oro con Pacto de Re-

ErOVENTA o
Operaciones pendientes y varios .. 60.356

TOTALES e 5.849.066

31 Dic.
1955

2.363.003
2.523.645

1.177.256
6.063.904

86.356

3
11.573
9

97.941

1.177.256
4.134.891
568.262

85.554
6.063.904

31 Dic.
1956

2.445.587
2.578.484

1.177.256
6.201.327

81.572

23
11.540
9

93.144

1.177.256
4.216.300
308.724

329.171
76.732

6.201.327

(1) Un peso equivale a 0,00807883 gramos de oro fino ($ 110 por

31 Dic.
1957

2.171.589
2.252.732

1.177.256
5.601.577

101.786

92
12.303
13

114.194

1.177.256
4.251,659
2.248

56.220
5.601.577

ddélar)



CUADRO N° 3

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN MONEDAS EXTRANIJERAS DEL BANCO
CENTRAL (1)

(Miles de pesos)

1
31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic.
R UBRO S 1954 1955 1956 1957
1
! {
ACTIVO %
Dep6sitos en Corresponsales del Ex-

TErIOr i 1.091.311 44.664 1.769.929 196.933
Corresponsales de Compensaciones . 2.103.492 3.302.393 1 8.919.997 942.808
Otros valores en monedas extranje- 1

ras en el pais. ... 275.465 16.832 59.593 36.384
Aporte al Fondo Monetario Inter-

Nacional ... 197.449 197.449 197.449 197.449
Descuentos al pUblico.....ovneene 880.000
Préstamos con letras CAP...... 220.000

Préstamos al Fisco, Ley 7.747 .

AP 1.375.000 1.375.000 1.375.000 1.375.000
Préstamos con letras en US$, Art

53, Ley 11.575 . 1.100.000 3.036.000 4.305.180
Préstamos al Fisco, Ley 12.462 _ _ 1.100.000
Bonos del Banco Internacional de

Reconstruccion y Fomento .. .. 23.050 21.004 18.957 13.679
Conversion 2: Monedas extranjeras

contra disponibilidad oro ............. 11.941
Compraventa de Cambios Compen-

SACIONES .o 4.773.692
Comp. con Brasil Corp. de Ventas

de Salitre y Yodo de Chile .. —
Compensaciones Internacionales Cré-

dito COVENSA i 496.560 420.623
Compensaciones Internacionales Cré-

dito CAP 49.117 3.596
Compraventa sg. contrato Retrocom-

pra, Ley 9.839 (convenio N.° 2) 220.000
Compensaciones Internacionales. Can-

je USS 1.320.696 1.376.455
Compensaciones Internacionales,

CUENTAS VaATiaS .o 1.144.883 117.982 17.762
Compraventa Ley 9.839, conversion

NL® 2 s 9.943
Canje de moneda de cuenta por D6-

JAreS oo 649.020
Ventas de Cambios con Pacto de

RetroComMpPra. ... 329.171
Créditos en Cuentas de compensa-

cion 348.243 664.771
Operaciones pendientes y varios .. 1.244 478.202 1.240.002
Intereses por recibir......e. 177 161 129 89

TOTALES s 12.378.498 W .003.349 18.247.107 10.739.075

(1) Las diferentes monedas estdn con\crtidas a pesos chilenos a base de $ 110

por ddlar.



CUADRO N? 3 (Continuacion)

BALANCE DE LAS OPERACIONES EN MONEDAS EXTRANJERAS DEL BANCO
CENTRAL (1)
(Miles de pesos)

31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic.
RUBROS 1954 1955 1956 1957
PASIVO

Deps. de Banco del Estado .. 893 893 893
Id. del PUblico ., 17.725 28.193 4.792 14.926
Id de la Caja de Amortizacion 9.456 57.009 5.189 94.791
Id. del FiSCO .o 94.492 502.597 1.015.532 71.254
Id. Reparts. Gubernativas 9.245 520 520 1.769
Otros compromisos....... 3.739 227.105 22.858 44.738

SUMAS 134.657 816.317 1.049.784 228.371
Compra condicional US$ Interfund. 1.356.343
Cuota Fondo Monetario Internacional 197.449 197.449 197.449 197.449
Otras disponibilidades del Banco.

CONVErsioN 2 ..o 1.295.390 1.396.995 2.789.306 1.510.721
Préstamos Eximbank ... 1.375.000
Cambios comprados para terceros (D.

L. 646 y L. 7.144). Conversién 3 276.072
Compra de cambios, Créditos Stand-

B Y s 3.418.978
Compraventas Ley 9.839, Conver-

SION N.° 5 e 1.435.408 1.414.090
Préstamos Federal Reserve N. Y. .. 550.000
Canje de dolares 1.288.271 1.360.009 647.708
Créditos documentados................ 2.218.154 1.195.642 804.150
Compraventa US$ com. con Espafia 45.760
Compraventa de cambios Compen-

SACION ot 866.294 903.078 1.551.328 706.738
Corresponsales de Compensaciones . 3.808.237 5.040.237 7.387.860 592.031
Compensacion c/c. Bancos autori-

ZAA0S oo 2.695.541 571.496 485.664 166.623
Compensaciones Canje US$ Cy. por

US$ Compensac., conversién 4 .. 1.295.311
Cias, autorizadas US$ Compensacién

€oN EcU@dOr. i 8.215 13.621
Varios Acreedores (cobre)......... 37.074
Compras de Cambios con Pacto de

RELrOVENta. oo 32.335 30.584
Compraventa US$ comp. con Pacto

de Retroventa.....nn. 602.140 48.211
Garantia por créditos Documentarlos 16.446 1.311
Operaciones pendientes (cobre) ... 209.189
Varios Acreedores, Ley 11.828 . ... 64.125 40.833
Crédito con bancos del exterior. Ley

11.474
Compensacion con Argentina. Crédi-

10 CLAP 7.145 9.088
Compensaciones US$ Garantia por

Créditos pendientesS.......enee. 78.981 32.425
Operaciones pendientes............cc..... 33.535 56.287 158.669 420.359

TOTALES 12.378.498 14.003.349 18.247.107 10.739.075

(1) Las diferentes monedas estdn convertidas a pesos chilenos a base de$ 110 por délar.



CUADRO N? 4

Intereses sobre colocaciones
Intereses sobre inversiones..
Otras ganancias

TOTALES

Deducciones:

Gastos de Administracién

Otros egresos

Castigos y provisiones

TOTALES

Utilidades liquidas

Fondo Legal de Prevision
Dividendos a los accionistas
Regalias al Fisco

TOTALES

RUBROS

$

$

$

UTILIDADES

1955

957.310.126,57
81.782.628,19
395.644.607,31

1.434.737.362,07

801.052.425,65

302.178.544,39

1.103.230.970,04

331.506.392,03

Distribucion de las Utilidades

16.575.319,26
76.345.545,34
238.585.527,43

331.506.392,03

1956

1.642.408.829
211.637.004
1.739.124.484

3.593.170.317

1.255.363.986

1.327.117.178
2.582.481.164

1.010.689.153

41.065.811
135.907.259
833.716.083

1.010.689.153

1957

4.440.153.017
639.277.173
2.503.612.954

7.583.043.144

1.876.047.402
817.572.929
1.280.073.239

3.973.693.570

3.609.349.574

70.426.100
237.465.296
3.301.458.178

3.609.349.574



CUADRO N? 5

DETALLE DE LOS EGRESOS EN 1957

(Miles de pesos)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos del personal 389.558
Imposicién patronal al Fondo de Retiro y a otros Fondos de
PrEVISION oottt bbbt 374.883
Otras remuneraciones (once, casa, etc.) 42
Sueldos y honorarios de los abogados al servicio de las Sucursales 2.044
Gratificacion al personal (incluso a Gerentes).....u. 323.311
Remuneracion de los Consejeros 1.838
Contribucion sobre bienes raices (Fiscales y Municipales) .. 21.120
Impuesto Cifra de NEGOCIOS .o 45.394
Impuesto sobre sueldos. Leyes 6.528-7.236 y 10.343 .. .. 5.924
Superintendencia de BanCoOS ... 35.194
Gastos de timbres y estampillas......oiincs 178
Arriendo (% sobre Bienes Raices de propiedad del Banco) .. 7.997
Consumo materiales 21.115
Donaciones para fines de Beneficencia........n 511
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de porteros) 4.487

Asignacion para cajeros, pérdidas de Caja ... 2.372
Casillas de correo, franqueo, fletes, gastos de remesas, telegramas,

teléfonos, locomocién 37.559
COMPOStUraS ..o 4.237
Gas, luz, calefacciones, deSagUe.....iiiieineieiieeeeeesiesee e 26.528
Gastos de inspeccién, de representacion, de viajes, traslados de

empleados y viaticos
Gastos judiciales y notariales
Publicaciones (incluso Memorias), suscripcion

merciales, revistas, libros, diarios, etC.......evccnnnnn. 29.114

3.364
74

Reparaciones y gastos, mantencién edificios y seguros 9.638
Asistencia M édica
Varios.. 25.816
Gastos edificio renta de Valparaiso 1.272
Material y elaboracion de billetes . 458.294
Servicio 1. B. M 9.633
RaNChO .o 34.550
SUMA 1.876.047
OTROS EGRESOS
Comisiones por Créditos para Fondo de Regulacion 47.909
Servicio Nacional de Estadistica..... 6.348
Pérdidas en operaciones de Cambio. 718.411
Intereses pagados 42.286
Utilidades y Pérdidas V arias.........n.. 370
COMISIONES PAGATAS ..ottt 2.249
SUMA 817.573

TOTAL EGRESOS 2.693.620



CUADRO N? 6
CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

(En millones de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
EMISION DIRECTA EMISION INDIRECTA TOTAL |l
DE LA LI
Instituciones bancarias EMI-

SION Mone- En En

FINES Reten- Billetes Dep6- institu- poder

DE Enti- Pabli- Opera- cion pa- Otros Suma Red. y en das de ciones del
dades coy ciones ra com_ prést. del Pagarés Suma 7-1-10 circu- sitos banca- publico

Fisco Ofi. de pras de rubros 1 a6 Banco y bonos lacion vellén 1 rias
ciales cambio cambios Central fiscales 8-1-9 10_15
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 i 12 13 14 15 16
1 1
1948 2.328 888 994 355 — 230 4.335 1.632 130 1.702 6.097 4.720 94 1.283 1.560 4.537
1949 2.235 1.168 1.411 415 __ - 217 4.882 2.447 192 2.639 7.521 5.744 105 1.672 2.011 5.510
1950 2.713 1.430 2.188 484 = - 1078 5.787 2.653 259 2.912 8.699 7.047 115 1.537 1.997 6.702
1951 2.687 3.175 2671 618 - - 1.802 7.349 2.530 1.039 3.569 10.918 8.837 127 1.954 2.670 8.248
1952 . .. 6.058 3.483 2.844 754 _ — 2.294 10.945 3.863 705 4568 15.513 12.787 140 2.586 3.505 12.008
1953 . . . 12.717 1.844 3.170 1.246 _ - 2.037 16.940 6.056 685 6.741 23.681 18.879 159 4.643 6.040 17.641
1954 . .. 16.837 2.774 4.610 — 870 _ - 1.8S8 21.463 10.937 491 11.428 32.891 25.710 209 6.972 9.174 23.717
1955 . .. 21.587 3.496 5.928 2.626 === - 1.226 32.411 17.825 2.812 20.637 53.048 44,711 277 8.060 11.331 41.717
1956 . . . 30.811 5.759 11.530 16.524 —15.644 — 3.5 45.461 27.551 2.221 29.772 75.233 64.122 453 10.658 16.024 59.209
1957 . .. 31.468 7.125 18.814 21.994 -16.008 -15.510 47.753 41.371 5.585 46,956 94.709 79.964 724 14.021 21.884 72.825
1957

Enero . . 23.781 6.989 13.323 23.796 —16.579 — 6.600 44.650 25.198 3.376 28,574 73.224 61.126 475 11.623 17.593 55.631
Febrero . . 25.654 8.028 13.976 28.037 -17.045 - 7.879 50.771 24.058 2.633 26.691 77.462 67.112 494 9.856 16.950 60.512
Marzo . . 31.651 7.904 14.816 28.184 -19.414 —11.352 51.789 24.097 3.805 27.902 79.691 68.629 513 10.549 16.717 62.974
Abril . . . 31.651 8.932 17.924 23.196 -20.931 -11.307 49.465 26.512 4.623 31.135 80.600 70.319 535 9.746 17.152 63.448
Mayo . . 31.646 9.309 20.054 18.582 -19.535 -11.217 48.839 27.941 3.771 31.712 80.551 70.538 558 9.4.55 17.591 62.960
Junio . . . 31.646 9.041 20.419 19.441 -17.886 -14.8,33 47.828 32.056 4.581 36.637 84.465 71.553 583 12.329 18.400 66.065
Julo . . . 31.477 8.476 20.918 14.466 -17.247 —13.641 44.449 30.158 4.663 34.821 79.270 68.877 611 9.782 18.588 60.682
Agosto . . 31.475 8.433 20.200 13.158 —16.520 -14.853 41.893 37.139 4.725 41.864 83.757 70.170 634 12.953 17.913 65.844
Septiembre 31.471 7,451 19.307 17.671 -17.209 —15.512 43.179 36.364 5.032 41.396 84.575 72.093 661 11.821 19.668 64.907
Octubre . . 31.471 6.939 19.259 15.656 -18.129 -15.916 39.280 38.581 5.382 43.963 83.243 70.090 683 12.470 16.626 66.617
Noviembre 31.468 7.712 19.368 13.053 -18.404 —16.525 36.672 37.978 5.593 43.571 80.243 69.991 700 9.552 16.799 63.444
Diciembre 31.468 7.125 18.814 21.994 -16.008 -15.640 47.753 41.371 5.585 46.956 94.709 79.964 724 14.021 21.884 72.825

Las cifras de este cuadro representan sdélo moneda corriente.

Col. 1._ Créditos e inversiones a favor del Fisco, mas el producto de las revaluaciones de las reservas de oro efectuadas en noviembre de 1947 y octubre de 1953. Desde abril de 1956 se incluyen las compras
de cambios al Fisco. Col. 2__Créditos e inversiones a favor del Instituto de Crédito Industrial, Caja de Crédito Agrario, Caja de Colonizacién Agricola, Caja de Crédito Minero, Caja de Crédito Popular, Ferrocarriles del
Estado, Instituto Nacional de Comercio (INACO), Corporaciéon de Fomento para Empresa Nacional de Transportes Colectivos. Desde septiembre de 1953, las operaciones del Instituto de Crédito Industrial y de la Caja de
Crédito Agrario se computan en la columna 1, ya que desde esa fecha dichas instituciones han pasado a ser Departamentos del Banco del Estado. Col. 3—Descuentos y préstamos al puablico, a la industria salitrera, a
cooperativas agricolas y de consumo, a la Compafifa de Acero del Pacifica Yy debentures y pagarés de la misma. Col. 4—Emision liquida por operaciones de oro y cambios, menos el producto de las rcvaluaciones y las
compras de cambios al Fisco que se computan en la columna 1. Col. 5_ Capital y Reservas, Utilidades, Canjes, Operaciones Pendientes, Circulante bloqueado conforme Convenios con Eximbank y Caja de Amortizacion,
etc. Todas estas operaciones reducen la emisién. Col. 8__Redescuentos a los bancos comerciales y redescuentos y préstamos al Banco del Estado. Col. 9—Pagarés de Tesoreria (Ley 9.989), Pagarés Fiscales (Ley 8.918)
y. Bonos Fiscales (Leyes 11.791 y 11.981), vendidos por las instituciones bancarias al Banco Central, con pacto de retroventa. Desde noviembre de 1956 Se incluyen los documentos descontados por las institucionei ban-
carias y cedidos al Banco Central. Col. 13__ partir de 1954, la moneda de velldn ha pasado a ser obligacién del Banco Central.






CUADRO N? 7 TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

(En millonos de pesoc)

GENERACION DEL DINERO GIRAL

Creacion de dinero giral en los Bancos Comerciales y en el Banco del Estado Dinero TOTAL BILLE- TOTAL
TES Y DEL
Operaciones del Activo Movimiento de Caja Operaciones del Pasivo giral en DEL MONE- DINERO
Dinero DAS EN CIRCU-
FINES Difer. ~al en el Bco. DINERO LIBRE LANTE
DE Fondo» Total Dep6- entre Suma las ins. CIRCU-
Coloca- Inver- Suma C .j. obteni- Dife- sitos que Capital otras titucio- Central GIRAL LACION
donM sionai @ -h 2) en efect, dos del renaa no son y ctas. del nes
Banco (4—5) (3+6) en cta. Reser- activo 8-1-9-1-10 banc.
Central ete. vas y del (7-1-11) (12-113) (14+15)
pasivo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
14.580 2.016 16.596 1.560 1.762 - 302 16.394 3.803 2.028 139 5.970 10.424 221 10.645 4.316 14.961
18.071 2.732 20.803 2.011 2.639 — 628 20.175 5.021 2.750 - 175 7.596 12.579 303 12.882 5.208 18.090
18.683 2.840 21.523 1.997 2.912 - 915 20.608 5.271 2.920 68 8.259 12.349 384 12.733 6.318 19.051
22.795 3.109 25.904 2.670 3.569 - 899 25.005 6.288 3.204 — 789 8.703 16.302 329 16.631 7.969 24.000
28.074 3.923 31.997 3.505 4.568 - 1.063 30.934 7.427 3.762 - 674 10.515 20.419 510 20.929 11.497 32.426
43.235 6.722 49.957 6.040 6.741 - 701 49.256 9.833 6.474 1.075 17.382 31.874 982 32.856 16.660 49.516
58.117 8.255 66.372 9.174 11.428 - 2.354 64.118 12.298 7.169 - 1.757 17.710 46.408 964 47.372 22.753 70.125
87.267 14.892 102.159 11.331 20.637 - 9.306 92.853 16.715 11.557 - 9.896 18.376 74.477 1.689 76.166 40.028 116.194
118.815 25.326 144.141 16.024 29.772 -14.748 130.393 24.505 18.193 —19.194 23.504 106.889 1.865 108.754 57.344 166.098
165.272 40.913 206.185 21.884 46.956 -25.072 181.113 41.823 30.185 -30.497 41.511 139.602 2.925 142.527 69.900 212.427
Enero . . . . 120.066 29.808 149.874 17.593 27.419 - 9.826 140.048 26.077 22.506 —15.940 32.643 107.405 2.985 110.390 52.646 163.036
123.607 30.475 154.082 16.950 25.437 — 8.487 145.595 26.444 22.656 -23.285 25.815 119.780 2.183 121.963 58.329 180.292
126.210 31.392 157.602 16.717 25.476 - 8579 148.843 26.986 22.678 -19.539 30.125 118.718 1.651 120.369 61.323 181.692
128.659 32.216 160.875 17.152 31.125 —13.973 146.902 27.370 23.088 -25.813 24.645 122.257 1.121 123.378 62.327 185.705
Mayo . . . . 133.378 31.809 165.187 17.591 31.712 -14.121 151.066 28.665 23.410 —24.237 27.838 123.228 1.492 124.720 61.468 186.188
JUNio ., 139.589 32.898 172.487 18.400 36.637 -18.237 154.250 28.528 24.936 -27.753 25.738 128.512 3.327 131.839 62.738 194.577
JUulio 143.227 33.018 176.245 18.588 34.821 -16.233 160.012 29.017 26.564 —26.914 28.667 131.345 1.227 132.572 59.455 192.027
Agosto . . . . 147.048 33.793 180.841 17.913 41.864 —23.951 156.890 29.252 27.340 —27.903 28.689 128.201 4.367 132.568 61.477 194.045
Septiembre . . 149.582 33.899 183.481 19.668 41.396 -21.728 161.753 29.083 26.873 -29.182 26.774 134.979 4.284 139.263 60.623 199.886
Octubre . . . . 153.444 33.634 187.078 16.626 43.936 —27.337 159.741 34.444 27.182 -29.731 31.895 127.846 4.603 132.449 62.014 194.463
Noviembre 158.748 34.663 193.411 16.799 43.571 -26.772 166.639 35.900 27.246 -27.938 35.208 131.431 1.513 132.944 61.931 194.875
Diciembre 165.272 40.913 206.185 21.884 46.956 25.072 181.113 41.823 30.185 —30.497 41.511 139.602 2.925 142.527 69.900 212.427

. _Toc_las las cifrag de este cuadro representanlgélo moneda corriente. Col. 1.—Colocaciones netas de las instituciones bancarias. inclusive pagarés fiscales computados como encaje. CoK 4.-_Circul”~te en poder
de las instituciones bancarias (billetes, monedas Y depositos en el_ Banco Central). Col. 5—Redescuentos g los banfos comercia_les1 y [Aedescuent% y ;Préstamosl al B§nco del EstgdAo. ISejipcluyen F:@garés de Tesoreria (Ley
. B _ . _ . _ 7 Lo L " . B T N 0 > AL o ~_n

c uouenc uii puaiuvu vAutuiuu  ci ic kxik jjs-lawmw a vuv/ v,p . . — e G e «.« i, > /-
¥ ?: plazo, depésitos de ahorro, a la vista ¥ @ plazo y otros saldos acreedores a plazo en las instituciones bancarias. Se aifrega el saldo pasivo entre las s acreedoras y deudoras por concepto de Bolet" de Garantia
o

nsignaciones Judiciales a fa vista y a plazo™* y las “Cartas de Crédito, Créditos simples o documentarios a la vista y a plazo’\ Se excluyen de esta columna los depoésitos mterbancarlos a
Responde aP saldb' entre otras cuentas deP activa y del debe, y otras cuentas del pasivo y del Mag&r. Ell gD AegwiIVO Adi® §UL las partias 481 HEbVe <BA §DBBFIBF B I8 Hel posive. El Fﬁ@ﬁ§8 Felatlvam@me §|E8 Q@
lo* guarismos de esta columna se debe, en parte, a que se incluyen en ella las operaciones que efectian las instituciones bancarias con sus sucursales en el pais. Col. 12. Total de depédsitos en cuenta comente de los
bancos comrciales v del Banco del Estado, excluyendo depésitos interbancarios. Col. 13__ Depésitos en el Banco Central que no pertenecen a instituciones bancarias. Col. 15. Billetes y monedas emitido* por el Banoo
Central que no est&n en las instituciones bancarias, es decir, billetes y monedas en poder del Fisco, entidades oficiales, empresa* comerciales, industriales y, en general, en po_der del publico.







CUADRO N 8
MOVIMIENTO BANCARIO DE LOS BANCOS COMERCIALES

Total de cargos en cuentas corrientes y de depdsito, en las ciudades en que estd establecido el Banco Central

(En millones de pesos)

ANOS Y La Puerto Punta

MESES Santiago Valparaiso Iquique Antofagasta Serena Taloa Chillan Concepcion Temuco Valdivia Osomo Montt Arenas TOTAL
Total 1956 2.049.033 409.668 14.931 43.270 10.370 52.757 29.649 136.039 61.996 35.780 51.214 10.865 22.654 2.928.226

1957
Enero . . . 217.094 42.623 1.726 5.246 1.149 6.016 2.945 14.773 6.613 3.835 5.471 1.985 3.272 312.748
Febrero . . . 186.216 37.726 1.304 4.847 1.020 5.390 2.844 12.464 6.211 3.500 4.884 1.682 3.232 271.356
Marzo . . . 230.352 47.141 1.128 5.095 1.065 6.503 3.094 17.240 7.073 4.110 5.541 1.936 3.603 333.881
Abril . . .. 220.540 42.553 1.175 5.722 1.025 6.912 3.235 15.453 7.769 4.203 6.056 2.061 5.205 321.909
Mayo . . . 248.048 39.707 1.239 5.709 962 7.367 3.282 15.909 8.025 4.556 5.984 1.971 4.367 347.135
Junio . . . 241.689 40.625 1.223 5.888 935 7.187 3.354 15.262 7.966 4.202 5.227 1.985 4.303 339.486
Julio . . .. 295.637 48.368 1.431 6.727 1.196 8.794 3.520 18.530 9.979 5.650 6.220 2.355 5.078 413.485
Agosto . . . 266.857 46.565 1.396 6.444 1.052 8.084 3.258 17.073 8.221 4.938 5.504 2.279 4.197 375.868
Septiembre . 227.290 41.666 1.454 6.150 1.029 7.956 3.543 16.678 7.272 4.515 4.886 2.059 4.438 328.936
Octubre . . . 282.766 51.847 1.425 6.654 1.232 9.063 3.963 18.512 7.773 4.764 5.687 2.286 4.630 400.602
Noviembre . . 266.006 48.176 1.288 6.837 1.243 8.117 3.975 17.241 8.304 4.678 5.904 2.351 4.020 378.140
Diciembre . . 271.628 53.421 1.397 7.108 1.252 7.890 3.865 18.615 8.155 4.887 6.346 2.304 4518 391.386

Total 1957 . 2.954.123 540.058 16.186 72.427 13.160 89.288 40.878 197.750 93.361 53.888 67.710 25.254 50.863 4.214.932



CUADRO N? 9
MOVIMIENTO BANCARIO DEL BANCO DEL ESTADO
Total de cargos en cuentas corrientes y de depoésito, en las ciudades en <iue estd establecido el Banco Central

(En millones de pesos)

ANOS Y La Puerto Punta

MESES Santiago Valparaiso Iquique Antofagasta Serena Talca Chillan Concepcién  Temuco Valdivia Osomo Montt Arenas TOTAL
Total 1956 . 808.305 62.673 10.793 22.779 12.563 18.187 15.768 34.935 21.574 13.631 9.634 4.713 10.794 1.046.399

1957

Enero . . . 83.543 6.538 1.059 2.582 1.347 1.885 1.479 3.812 2.946 1.311 1.127 858 1.196 109.233
Febrero . . . 74.106 6.414 980 2.423 1.226 1.740 1.316 3.300 2.060 1.252 890 696 1.264 97.667
Marzo . . . 88.657 7.324 1.055 2.862 1.372 2.047 1.487 3.856 2.345 1.494 938 737 1.465 115.639
Abril . . .. 75.763 6.653 1.067 2.674 1.326 2.202 1.478 3.702 2.503 1.494 1.078 786 1.273 101,999
Mayo . . . 85.226 7.017 1.049 2.864 1.276 2.246 1.581 3.879 2.228 1.599 1.124 758 1.469 112.316
Junio . . . 93.007 6.943 1.002 2.717 1.282 2.249 1.571 3.895 2.286 1.511 960 768 1.443 119.634
Julio . . . . 121.487 8.633 1.281 3.690 1.601 2.399 1.711 5.032 2.634 1.693 1.329 937 1.790 154.217
Agosté . . . 103.251 7.273 1.140 2.696 1.434 2.191 1.403 4.421 2.511 1.430 1.164 889 1.533 131.336
Septiembre . 102.527 7.275 1.043 3.058 1.382 2.144 1.383 4.158 2.121 1.346 1.122 869 1.560 129.988
Octubre . . . 116.579 8.393 1.487 3.081 1.493 2.715 1.681 4.980 2.649 1578 1.229 877 1.759 148.501
‘Joviembre . . 112.706 7.807 1.393 3.129 1.509 2.444 1.574 4.932 2.938 1.835 1.328 886 1.865 144.346
Diciembre . . 131.928 8.764 1.567 3.333 1.583 2.347 1.625 4.665 2.668 1.694 1.193 882 1.863 164.102

Total 1957 . 1.188.780 89.034 14.123 35.109 16.831  26.609 18.289 50.632 29.439 18.227 13.482 9.943 18.480 1.528.978



CUADRO N? 10
MOVIMIENTO DE LAS CAMARAS DE COMPENSACION

(En millones de pesos)

ANOS Y La

MESES Santiago Valparaiso lquique Antofagasta Serena Talca ChiUan Concepcién  Temuco Valdivia
Total 1956 . 1.485.246 286.011 5.157 29.872 6.242 38.132 21.924 95.192 46.308 22.219

1957

Enero . . . 151.216 30.674 433 3.649 712 4.072 2.059 10.178 4.939 2.390
Febrero . . . 130.872 25.855 420 3.735 628 3.391 2.132 8.819 3.953 1.960
Marzo . . . 158.486 32.371 401 4.013 611 4.162 2.330 10.082 4.651 2.550
Abru . . .. 151.303 29.330 466 3.950 605 4.345 2.347 10.588 5.103 2.596
Mayo . . . 171.862 32.288 440 4.366 582 4.970 2.682 11.438 5.730 2.815
Junio . . . 154.763 32.865 445 4.328 633 4.692 2.608 10.809 5.877 2.823
Juto . . . . 209.0S1 39.634 563 5.634 753 5.806 2.738 13.314 7.377 3.877
Agosto . . . 185.699 36.486 552 4.899 618 5.145 2.601 11.847 5.936 3.131
Septiembre . 159.526 33.225 515 4.317 596 4.757 2911 11.235 5.076 3.104
Octubre . . . 203.293 38.974 649 4.844 742 5.852 3.637 12.760 5.230 3.208
Voviembre . . 195.410 37.547 563 5.053 888 5.471 3.719 11.837 6.101 3.560
Diciembre . . 191.133 35.416 610 4.902 708 5.000 3.190 11.910 5.552 3.410
Total 1957 . 2.062.614 404.665 6.057 53.690 8.074 57.663 32.954 134.817 65.165 35.424

Osomo

27.595

2.875
2.190
2.601
2.649
2.730
2.445
3.004
2.671
2.577
2.865
3.070
3.032

32.709

Puerto
Montt

6.989

1.402
1.130
1.236
1.307
1.317
1.377
1.682
1.569
1.466
1.580
1.766
1.467

17.299

Punta
Arenas

11.860

2.107
1.798
1.991
2.338
2.290
2.272
2.440
2.288
2.247
2.710
2.307
2.262

27.050

TOTAL

2.082.747

216.706
186.883
225.485
216.927
243.150
225.937
295.873
263.442
231.552
286.344
277.292
268.590

2.938.081



CUADRO N? 11
TIPOS DE CAMBIO DEL DOLAR NORTEAMERICANO
Tipo comprador, promedios anuales y mensuales

(En pesos)
Especial D. P. Cotiza- Cotiza- Cotizacién
Afos (ex y paridad cion en cion de Banco
oficial) F M. L bancos corredo- Central
(1) (2) (3) res
1926 . . 8,15
1927 . . 8,97
1928 . . 8,22
1929 . . 8,25
1930 . . 8,26
1931 . . 8,26
1932 . . 14,05
1933 . . 13,34 34,02
1934 . . 9,64 24,74
1935 . . 19,33 25,07
1936 . . 19,38 27,85
1937 . . 19,37 28,02 26,11
1938 . . 19,37 28,27 27,14
1939 . . 19,37 30,93 32,03
1940 . . 19,37 30,92 32,82
1941 . . 19,37 30,90 31,54
1942 . . 19,37 31,00 31,63
1943 . . 19,37 31,00 32,16
1944 . . 19,37 31,00 31,53
1945 . . 19,37 31,00 32,05
1946 . . 19,37 31,00 34,42
1947 . . 19,37 31,00 47,15
1948 . . 19,37 31,00 59,82
1949 . . 19,37 31,00 77,74
1950 . . 19,37 31,00 89,88
1951 . . 19,37 31,00 85,48
1952 . . 19,37 31,00 113 123,87
1953 . . 19,37 110,00 110 174
1954 . . 19,37 110,00 200" 290
1955 . . 19,37 110,00 300* 540
1956 . . 19,37 110,00 453 534 499
1957 . . 110,00 661 694 620
Ene. . . . 110,00 547 608 548
Feb. . . . 110,00 560 615 566
Mar. . . . 110,00 571 614 569
Abr. . . . 110,00 579 631 575
May. . . 110,00 590 698 594
Jun. . . . 110,00 600 742 597
Jul. . . . 110,00 632 741 631
Ago. . . . 110,00 650 734 648
Sept. . . . 110,00 663 727 661
Oct. . . . 110,00 676 733 674
Nov. . . . 110,00 689 735 687
Dic. . . . 110,00 690 747 687

* Cotizacion de fines de afio.

(1) Hasta el 30 de Julio de 1942, cambio oficial; posteriormente
tipo de camBio EsPeEciAL (Decreto de Hacienda N.° 2.821, de 31 de
Julio de 1942). Su aplicacién ces6 con la dictacion de la Ley N.° 12.084.
(2) EI Decreto N.° 2.822 de Hacienda, de 31 de iulio de 1942, estable-
ci6 el tipo de “Disponibilidades Propias”, a razéon de $ 31 comprador.
A partir de diciembre de 1946, correspondi6 a la paridad declarada al
Fondo Monetario Internacional. EI 2 de octubre de 1953, el Fondo
aprobé la nueva paridad de $ 110, la que rige desde el 5 de octubre.
(3) A partir de abril de 1956, tipo de cambio libre bancario.

NOTA: Entre 1933 y 1953 existieron, ademas, otros tipos de cambio,
cuya aplicacién puede consultarse en las respectivas memorias.



CUADRO

N2 12

BILLETES DEL BANCO

A. Billetes provisionales

Fines
de

1926
1927
1928
1929
1930
1931
1932
1933
1934
1935
1936
1937
1938
1939 . . ..
1940
1941
1942
1943
1944
1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953 . . .
1954
1955
1956 . . . .
1957

Billetes
recibidos

408.460.000

497.360.000

723.460.000
1.147.522.000
1.357.122.000
1.397.002.000
1.406.992.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.429.402.000
1.437.124.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454,169.000
1.454.169.000
1.454.169.000
1.454,169.000
1.454,169.000
1.454,169.000
1.454,169.000
1.454 169.000
1.454 169.000

B. Billetes definitivos.

1932 . . ..
1933 . . ..
1934 . . ..
1935 . . ..
1936

1937 . . ..
1938 . . ..
1939 . . ..
1940

1941 . . ..
1942 . . ..
1943 . . ..
1944

1945 . . ..
1946 . . . .
1947

1948 . . . .
1949

1950

1951 . . ..
1952 . . ..
1953 . . ..
1954 . . ..
1955 . . ..
1956 . . . .
1957

378.000.000
726.000.000
802.000.000
1.504.610.000
1.964.610.000
2.249.610.000
2.767.010.000
2.827.010.000
3.365.410.000
4.281.724.000
4.846.724.000
5.961.610.000
6.682.010.000
7.573.010.000
9.348 010.000
10.232.410.000
11.819.410.000
15.897.410,000
17.466.410.000
28.210.411.000
34.173.411.000
52.229.411.000
72.985.791.000

102.228.091.000
159.107.716.000
218.454.466.000

(En pesos)

Retirados de la

circulacion

2.329.425
79.968.820
260.090.610
424.675.210
597.332.325
705.369.900
752.425.270
1.012.522.000
1.194.984.971
1.319.168.296
1.377.362.010
1.399.828 706
1.409.570.027
1.414.148.130
1.417.359.636
1.419.237.331
1.422.135.693
1.431.232 548
1.438.698.936
1.443.164.669
1.443.692.399
1.443.979.699
1.444.224.824
1.444.429,033
1.444.652.616
1.444.844.549
1.444.921.808
1.444.988.826
1.445.013.213
1.445.029.176
1.445.048.161
1.445.049.429

169.480
5.151.980
26.326.390
100.703.870
190.293.470
332.553.005
535.352.945
1.836.001.940
1.080.661.230
1.368.570.730
1.507.742.245
1.889.683.785
2.402.801.770
3.147 034.530
3.883.313.420
4.747.876.725
5.869.773.295
7.874.171.140
9.699.202.580
10.787.356.360
12.479.714.545
14.294.281.625
16.384.192.675
20.387.396.225
26.908.771.580
46.546.863.000

Billetes en
caja 0 stock

165.830.895
143.592.110
128,533.080
371.226.340
453.952.445
372.484.115
236.917.076
94.590.150
26.071.900
3.270.930
668.655
73.404
10.795
10.705
9.705

4.835
24.462
111.577
3.585.182
32.000
3.690
18.026

484

59

5.298

5.106

5.106

5.106

5.106

5.106

5.106

5.113

307.746.770
528.437.810
468.399.120
844.067.750
1172.975.670
1.237.722.210
1.453.820.835
1.056.141.225
1.130.210.165
1.468.363.625
1.497.874.225
1.814.545.970
1.693,345.235
1.544.643.725
1.901.356.915
1.424.510.520
1.234.084.710
2.284.772.015
729.715.030
8.595 722.285
8.916.323.485
19.065.786.765
30.901.028.630
37.139.198.950
68.085.593.425
91.952.488.045

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas.

En poder del
publico e Insts,

bancarias

240.299.680
273.799.070
334.836.310
351.620.450
305.837.230
319.147.985
417.649.554
322.289.850
208.345.129
106.962,774
51.371.335
29.499.890
19.821.178
15.243.165
12.032.659
10.159.834
14.963.845
16.824.875
11.884.882
10 972.331
10.472.911
10.171.275
9.943.692
9.739.908
9.511.086
9.319.345
9.242.086
9.175,068
9.150.681
9.134.718
9.115.733
9.114.458

70.083.750
192.410.210
307.274.490
559.838.380
601.340.860
679.334.785
777.836.220
934.866.835

1.154.538.605
1.444.789.645
1.841.107.530
2.257.380.245
2.585.862.995
2.881.331.745
3.554.339.665
4.060.022.755
4.715.551.995
5.738.466.845
7.037.492.390
8.827.332.355
12.777.372.970
18.869.342.610
25.700.569.695
44.701.515.825
64.113.350.995
79.951.114.955



CUADRO N9 13

DETALLE DEL MOVIMIENTO DE LOS BILLETES DEFINITIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1957

Corte

10
20
50
100

1000
5000
10000

Billetes
recibidos

1.448.925.000
4.356.780.000
216.000.000
6.333.750.000
¢3.349.001.000
12.801.120.000
52.298.890.000
63.200.000.000
64.450.000.000

218.454.466.000

Retirados de

la circulacién

1.099.010.000
3.464.350.000
211.708.000
3.026.900.000
10.004.000.000
6.857.150.000
15.176.200.000
5.246.075.000
1.461.470.000

46.546.863.000

Saldos

349.915.000
892.430.000
4.292.000
3.306.850.000
3.345.001.000
5.943.970.000
37.122.690.000
57.953.925.000
62.988.530.000

171.907.603.000

DEL

BANCO SEGUN

Billetes en
caja O stock

106.150.795
294.214.980
55.920
2.415.016.150
376.930.700
2.382.819.500
21.111.700.000
37.465.200.000
27.800.400.000

91.952.488.045

SU CORTE

En el pablico e
Inst. bancarias

243.764.205
598.215.020
4.236.080
891.833.850
2.968.070.300
3.561.150.500
16.010.990.000
20.488.725.000
35.188.130.000

79.955.114.955



CUADRO N? 14

OPERACIONES DE CAMBIO EN LAS PRINCIPALES MONEDAS, DE LOS BANGOS COMERCIALES

COMPRAS:

ENEro .
Febrero.
Marzo...
Abril.
Mayo

Junio..
Julio

Agosto
Septiembre.
Octubre ...
Noviembre . .
Diciembre ..o,

Total Compras ...

Compras al Banco Central

VENTAS:

Enero
Febrero.

Agosto
Septiembre.
Octubre ...
Noviembre .
Diciembre ...

Total Ventas ...

Ventas al Banco Central

uss$

5.663.769
7.086.522
7.589.217
7.024.850
7.820.162
9.520.829
7.845.066
6.231.444
4.932.350
4.483.750
5.417.384
5.035.167

78.650.510

148.868.000

11.950.833
16.088.288
17.922.341
19.657.656
21.783.312
18.178.977
18.322.317
16.332.918
14.673.105
14.112.487
13.225.170
18.285.326

200.532.730

8.212.635

482.305
298.492
567.219
1.290.192
516.401
628.092
1.112.042
374.600
620.406
509.605
386.401
293.723

7.079.478

2.990.000

756.777
473.056
437.446
917.678
635.468
688.661
917.413
576.851
626.004
616.899
534.732
656.969

7.837.954

580.738

Francos
Suizos

10.264
7.533
43.325
76.205
119.051
26.635
50.002
17.261
2.920
48.719
18.685
61.515

482.115

483.372
606.055
1.028.755
1.062.623
1.179.344
1.772.663
1.346.843
1.364.269
832.316
137.808
996.253
1.378.290

12.188..591

US$ de
Cuenta

3.141.092
4.638.537
2.602.872
3.787.330
3.057.275
3.482.311
6.553.176
4.786.186
2.394.641
6.407.581
5.427.072
4.297.685

50.575.758

9.004.265

3.698.569
5.545.492
4.257.687
4.831.800
3.676.143
4.448.820
6.202.096
4.657.780
7.947.755
7.818.914
5.522.539
4.343.470

62.951.065

4.376

Francos
Belgas

1.631.794
41.610.362
6.418.621
1.137.876
1.336.068
6.563.300
3.390.731
1.009.874
1.857.046
17.500.141
3.881.618
16.309.607

102.647.038

1.731.751
12.861.405
2.447.143
1.500.598
19.624.604
23.162.534
4.258.145
5.104.696
7.411.245
8.209.239
20.972.813
6.682.885

113.967.058

Coronas
Suecas

27.320
828.020
614.315
155.566
132.748
647.590
264.988
401.962
146.966
260.043
108.894
210.294

3.798.706

1.796.937
1.158.248
2.242.894
2.033.235
1.202.165
2.369.997
1.273.425
1.206.924

933.374
1.763.495
5.736.596

851.743

22.569.033

DE SANTIAGO, VALPARAISO
Y CONCEPCION CON ENTIDADES NO BANGARIAS, COMPRENDIDAS ENTRE EL 1.° DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1958

Coronas
Danesas

70.289
575.810
1.357.170
180.597
81.811
90.192
417.622
333.386
481.282
1.228.758
766.159
1.056.601

6.6.39.677

367.427
379.511
1.137.612
528.161
1.156.807
406.688
1.414.398
1.204.006
1.407.351
1.246.200
457.103
658.412

10.363.676

Florines
Holande.ses

843.559

6.692.980
496.932
528.224
487.920
878.339
783.597
554.766
435.941
474.046

1.688.566
709.984
464.451

14.196.546

Francos
Franceses

40.825.627
8.976.487
25.198.045
33.402.492
22.968.423
41.000.197
2.214.216
4.684.369
4.989.834

84.259.690

12.090.411
21.590.780
33.599.446

1.902.274
12.104.302
19.690.462
16.908.866
99.440.832

6.798.535

224.125.908

Escudos
Portugueses

127.259
1.431.560

212.177
31.840
11.271.772
1.625.468
237.128
240.224
66.409
59.552

15.303.389

127.259
468.431

280.637
32.104
11.285.095
2.053.030
318.272
275.783
143,511
53.560

15.037.682






CUADRO N9 15
OPERACIONES DE CAMBIO LIBRE EFECTUADAS POR EL BANCO CENTRAL

(Cifras en millones)

COMPRAS
FECHAS . . i
Fisco Cias Cupreras Bancos Varios Total
uss$ & US$ £ US$ & US$ £ US$ £.
Enero...... 8.283 3.512 1.599 200 13.394 200
Febrero 13.000 — 6.015 - - - 2.090 380 21.105 380
Marzo.... 1.310 _ 5.793 - _ — 1.047 - 8.149 -
Abril.. 448 _ 7.761 - 5 — 470 166 8.685 166
Mayo 3.007 40 7.197 _ _ - 1549 500 11.753 540
Junio .. 5.232 — 4.563 - - — 2.596 0 12.391 0
Julio . 6.153 — 6.883 — 62 — 537 250 13.635 250
Agosto  .......... 5.014 _ 6.654 - — — 3.803 50 15.471 50
Septiembre . 12.600 — 5.243 — - —  3.159 400 21.002 400
Octubre ... . 4.206 — 6.257 — — 1.219 350 11.682 350
Noviembre . . - _ 5.362 221 - 1929 360 7.512 360
Diciembre .. 19.500 - 6.622 - 1.000 - 3.647 354 30.769 354
Total 1957. 78.753 40 71.862 - 1.288 - 23.645 3.010 175.548 3.050
VENTAS
Bancos Varios Total posicioN (1)
Total equiv. en
uss$ £ US$ £ US$ £ US$ £ uUs$
9.290 309 2.048 5 11.338 314 18.269 40 18.381
12.784 130 2.818 - 15.602 130 23.770 289 24.579
9.728 142 1.973 - 11.701 142 20.218 145 20.624
11.342 210 2.897 - 14.239 210 14.663 105 14.957
17.132 398 4.459 2 21591 400 4.827 246 5.516
12.044 112 7.541 1 19.585 113 - 2.366 136 - 1.985
14.311 238 3.985 107 18.296 345 - 7.024 37 - 6.920
Agosto .......... 11.231 236  1.366 12.597 236 -4.151 -149 - 4.568
Septiembre 12.762 239 1.851 _  14.613 239 2.238 13 2.274
Octubre .. .. 12.913 377 2.431 17 15.344 394 - 1.425 - 33 - 1517
Noviembre .. 10.396 318 1.674 - 12.070 318 - 5.983 7 - 5.963
Diciembre .. 14.935 281 3.163 35 18.098 316 6.686 46 6.815
Total 1957. 148.868 2.990 36.206 167 185.074 3.157 6.686 46 6.815

(1) Las cifras se refieren al final del periodo correspondiente.






CUADRO N9 16

BANCOS

Colocaciones sujetas a co

Crédito
I"spafiol
Israelita
Italiano...
Panamericano..
Sud-Americano
Francés ...
Londres
City ...
Colombo....
Comercial

Concepcion
Constitucidn.
Curicé ...
Llanquihue

Osomo ..........
Punta Arenas..
Sur de Chile
Talca

Chillan ...
Trabajo

Pacifico

Total Bancos Come

BANCO DEL ESTADO
Depto. Bancario
Agricola....
Industrial........

ntrol:

rciales

Total Banco del Estado ...

Totai, Controlado

Colocaciones al margen de control:

BANCOS COMERCIALES
Créditos al Fisco Ley 11.575 ....coiinnieinnnnns

Créditos a la Industr

BANCO DEL ESTADO
Dcpto. Bancario ...........

ia Sahtrera ...

Créditos al Fisco Ley 11.575 ...

Créditos a la Industr
Depto. AhOrros ...
Depto. Agricola ...

Venta de mercaderias a plazo Agricult.

ia Salitrera

Venta de Salitre

Depto. Hipotecario

Total no control. Bcos. Comeb. y del Estado

Banco Central

Total No conNtrolado. ...

Total General ...

Emision Bco. Central ...

CONTROL CREDITICIO DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 1957

(Cifras de fines de mes, en millones de pesos)

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
Colocaciones Maximo Colocaciones Méximo Colocaciones Maéaximo Colocaciones Maéaximo Colocaciones Méaximo Colocaciones Maximo
Efectivas Autorizado Efectivas Autorizado Efectivas Autorizado Efectivas Autorizado Efectivas Autorizado Efectivas Autorizado
17.546 17.796 18.575 18.792 19.091 19.106 19.698 19.936 19.387 20.184 20.561 20.952
2.596 2.592 2.648 2.668 2.788 2.725 2.858 2.834 2.890 2.921 2.915 3.078
3.540 3.499 3.636 3.617 3.750 3.664 3.829 3.784 3.885 3.910 4.184 4.191
9.604 9.328 9.504 9.541 9.747 9.719 10.035 10.206 10.637 10.343 10.609 10.763
1.985 2.010 2.026 2.049 2.101 2.078 2.128 2.148 2.170 2.172 2.201 2.271
2.887 2.783 2.888 2.915 2.952 2.954 3.151 3.158 3.327 3.191 3.190 3.329
1.489 1.457 1.514 1.485 1.566 1.505 1.664 1.586 1.688 1.604 1.986 1.963
5.480 5.638 5.679 5.743 5.735 5.823 5.835 6.016 6.032 6.082 6.292 6.295
1.710 1.709 1.760 1.758 1.845 1.795 1.790 1.865 1.891 1.896 1.902 2.016
2.694 2.694 2.776 2.779 2.866 2.847 2.963 2.963 2.978 3.017 3.110 3.143
1.420 1.420 1.417 1.461 1.418 1.491 1.501 1.549 1.589 1.575 1.619 1.623
471 918 488 930 508 940 477 956 502 964 477 995
427 427 437 439 446 450 456 467 475 475 482 500
1.161 1.156 1.200 1.262 1.290 1.293 1.320 1.341 1.315 1.364 1.403 1.415
37 22 37 24 40 25 43 27 37 28 31 30
806 856 863 880 907 902 956 937 977 953 1.016 1.040
60 42 63 44 60 45 62 52 66 53 66 56
4.718 4,750 4.857 4.871 4.997 4.978 5.349 5.663 5.643 5.742 5.756 5.978
231 302
558 570 572 586 603 601 662 675 693 686 700 712
1.510 1.510 1.552 1.552 1.591 1.591 1.609 1.680 1.707 1.708 1.735 1.770
195 519 230 554 232 587 210 625 212 658 207 652
990 1.010 1.034 1.036 1.089 1.087 1.146 1.137 1.183 1.164 1.273 1.260
865 961 954 1.023 1.066 1.073 1.107 1.124 1.113 1.154 1.104 1.208
62.980 63.969 64.710 66.009 66.688 67.279 68.849 70.729 70.397 71.844 72.819 75.240
25.841 23.817 25.982 24 444 27.423 24.973 28.630 26.486 30.364 26.893 30.970 28.538
9.405 10.353 9.573 10.624 9.153 10.872 8.848 11.644 9.150 11.824 9.761 12.004
6.592 5.180 6.543 5.353 6.964 5.512 7.091 5.814 6.962 5.930 7.005 7.078
41.838 39.350 42.098 40.421 43.540 41.357 44.569 43.944 46.476 44.647 47.736 47.620
104.818 103.319 106.808 106.430 110.228 108.636 113.418 114.673 116.873 116.491 120.555 122.860
54 54 60 91 60 256
54 54 60 91 60 63
193
10.899 11.031 11.227 11.300 11.963 14.824
28 26 29 32 30 247
28 26 29 32 30 47
200
1.579 1.653 1.698 1.728 1.793 2.672
8.601 8.649 8.776 8.783 9.337 11.248
7.691 7.725 7.928 8.038 8.617 10.435
910 924 848 745 720 813
691 703 724 757 803 657
10.953 11.085 11.287 11.391 12.023 15.080
43.447 47.137 52.364 61.217 60.957 60.960
54.400 58.222 63.651 72.408 72.980 76.040
159.218 165.030 173.879 185.826 189.853 196.595
73.065 77.303 79.532 80.441 80.392 84.306






CUADRO N9 17

BANCOS

Colocaciones sujetas a control:
BANCOS COMERCIALES

Espafiol
Israelita
Italiano
Panamericano....
Sud-Americano
Francés
Londres
City e
Comercial

Concepcioén

Constitucién
Curic6 ...
Llanquihue

OSOMO oo
Sur de Chile
Talca ..........
Chillan
Colombo...
Trabajo
Pacifico

SUMAS

O’Higgins ®
Valdivia *
SUMAS

A. Total Bancos Comebciales ...

BANCO DEL ESTADO
Depto. Bancario

Agricola...

Industrial

B. Total Banco del Estado ............

Total Contbolaixj

Colocaciones al margen de control:
BANCO DEL ESTADO

Depto. BanCario ...
Crédito Fisco Ley 11.575..
Créditos @ COVENSA .ccovveevriviririnerieiisiee
Ferrocarriles del Estado ...

Depto. Ahorros
Dcpto. Agricola
Venta de mercaderias a plazo Agricult
Ventas de Salitre ...
Magquinarias en consignacion
Excedentes agricolas.
Depto. Hipotecario...........
BANCOS COMERCIALES..
Créditos al Fisco Ley 11.575..
Créditos a Covensa...
C.  SUMAS i
Total Bcos, Gomero, y del Estado. ..,

D. Banco Central ...,
Total nNno Controlado ...

Total General ..
Inversiones en mercaderias........c....

Emisién Banco Central.......covveienennne

JULIO
Colocaciones Méaximo
Efectivas Autorizado
20.942 21.178
2.986 3.145
4.079 4.237
10.733 11.032
2.284 2.295
3.252 3.366
2.016 1.981
6.329 6.364
1.948 2.038
3.125 3.215
1.661 1.662
509 507
1.372 1.434
34 30
956 1.054
63 57
5.994 6.055
701 725
1.760 1.792
218 671
499 1.003
1.308 1.287
1.107 1.231
73.876 76.359
10 190
10 190
73.886 76.549
31.376 31.322
10.323 9.930
7.106 7.104
48.805 48.356
122.691 124.905
15.453
583
44
539
2.800
11.139
10.323
816
931
859
61
798
16.312
139.003
60.756
77.068
199.759
6.855
79.112

Bancos de reciente creacion que han estado sujetos a tramientos especiales.

AGOSTO
Colocaciones Maximo Colocaciones

Efectivas Autorizado Efectivas
21.673 21.727 21.568
3.125 3.182 3.043
4.189 4.439 4.231
10.669 11.163 11.132
2.435 2.329 2.233
3.292 3.408 3.296
2.069 2.023 2.006
6.261 6.590 6.362
1.984 2.059 1.850
3.308 3.291 3.327
1.724 1.698 1.711
493 555 488
1.434 1.463 1.484
35 31 41
948 1.074 925
74 59 74
6.128 6.146 6.025
716 748 737
1.784 1.820 1.845
232 682 262
562 1.015 530
1.369 1.318 1.353
1.216 1.255 1.283
75.720 78.075 75.806
208 231 285
161 200 217
369 431 502
76.089 78.506 76.308
31.875 31.674 32.353
10.870 10.099 11.368
6.773 7.204 6.370
49.518 48.968 50.091
125.607 127.474 126.399
16.008 17.639
690 1.766
79 1.083
611 683
2.854 2.932
11.478 11.998
10.595 10.947
883 1.051
986 943
1.191 1.448
61 61
1.130 1.387
17.199 19.087
142.806 145.486
59.459 58.472
76.658 77.559
202.265 203.958
6.986 6.986
83.598 84.416

(Cifras de fines de mes, en millones de pesos)

SEPTIEMBRE

Maximo
Autorizado

1.345
1.268

79.023

272
243
515

79.538

32.026
10.908
7.304

50.238
129.776

CONTROL CREDITICIO DURANTE EL SEGUNDO SEMESTRE DE 1957

OCTUBRE
Colocaciones Méaximo
Efectivas Autorizado
21.794 22.218
3.246 3.249
4.375 4.530
11.103 11.424
2.344 2.378
3.496 3.481
2.105 2.059
6.384 6.728
2.004 2.103
3.396 3.436
1.727 1.770
503 568
1.455 1.502
40 33
932 1,102
83 62
6.110 6.301
733 767
1.854 1.869
282 700
537 1.038
1.459 1.392
1.302 1.281
77.264 79.991
392 324
260 286
652 610
77.916 80.601
32.975 32.378
11.864 11.078
6.591 7.403
51.430 50.859
129.346 131.460
18.381
1.804
1.049
755
2.955
12.841
11.552
1.289
781
1.573
61
1.512
19.954
149.300
59.048
79.002
208.348
6.976
83.084

NOVIEMBRE

Colocaciones

Efectivas

492
290
782

80.133

34.721
12.236
6.735

53.692
133.825

18.994

1.866
1.039
827

3.051
13.476
11.997

1.479

601
1.800
58
1.742
20.794
154.619

59.754
80.548

214.373
6.746
80.084

Méaximo
Autorizado

457
329
786

81.810

32.728
11.213
7.483

51.424
133.234

DICIEMBRE

Colocaciones

Efectivas

22.491
3.399
4.665

11.714
2.457
3.370
2.120
6.991
2.123
3.569

1.870
583
1.612
40
1.105
120
6.687
888
1.971
356
504
1.520
1.361

81.516

530
373
903

82.419

35.283
10.963
6.656

52.902
135.321

24.138

3.453
1.052

901
1.500

3.211
16.725
13.016

1.669

1.554

486
749
1.936
57

1.879
26.074

161.395

58.313
84.387

219.708
10.238
94.550

Méaximo
Autorizado

498
372
870

83.787

33.312
11.438
7.616

52.366
136.153
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ANEXO |

Leyes y Decretos dictados en el curso de 1957, que
se relacionan con el Banco Central de Chile.

LEYES

Ley N 12.427. Autoriza al Presidente de la Republica
para que contrate el préstamo que sefiala........
Ley N° 12.432. Aprueba reajuste de sueldos de los Em-
pleados Particulares......ccinieiinscinseeseee
Ley N° 12.434. Reajusta los sueldso de los Empleados
PUDTICOS .o
Ley N° 12.451. Aprueba Convenio relativo a la Corpo-
racion Financiera Internacional..........
Ley N° 12.461. Autoriza a las Instituciones Ranearias que
sefiala para que el dia 28 de junio atiendan al pu-
blico dentro del horario que indica.......cnnn.
Ley N° 12.462. Aumenta la Asignacion Familiar y mo-
difica diversas leYes ...
Ley N° 12.585. Promulga proyecto de Ley relativo al
plan de Inversiones de los Fondos provenientes del
Convenio sobre Excedentes Agropecuarios entre
Chile y los Estados Unidos de Norteamérica, del
13 de mMarzo de 1956 ...
Ley N 12.836. Autoriza al Presidente de la Republica
para convertir y consolidar en el Banco Central de
Chile las obhgaciones que sefiala.....iine
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DECRETOS

Ministerio de Agricultura

Decreto N? 661. Designa Comisién para estudiar medi-
das crediticias orientadas a obtener mayor rendi-
miento de predios agricolas

Ministerio de Economia

Decreto N° 40. Designa Comisién que indica, encargada
de informar al Presidente de la Republica respecto
de las autorizaciones a que se refiere el Decreto
N? 276 de 1955 ...

Decreto N° 300. Designa Comision de Estudios de la In-
dustria del Pan

Ministerio de Hacienda

Decreto N° 9.702. Aprueba el Reglamento de la Ley so-
bre Comisién de Cambios Internacionales................
Decreto N° 1.372. Dispone que la Tesoreria General de
la Republica deposite en la Cuenta Especial que
seflala del Banco Central de Chile, la suma que
Decreto N° 4.496. Modifica el Decreto N° 2.320, de 1957,
gue otorgd bonificaciones a la industria azucarera
Decreto N° 9.946. Nombra Director del Banco Central
de Chile a don Roberto Infante R........iinne
Decreto N° 11.099. Nombra por un nuevo periodo a
don Alejandro Lazo G. para que sirva el cargo de
Director del Banco Central de Chile....c.cccoennennn.
Decreto N° 1.578. Dispone que don German Fisher B.
integre la Junta Directiva de la Comisién de Cam-
bios Internacionales.......iiiniee e

Ministerio de Mineria

Decreto N*? 21. Designa la Comisién que indica para
gue informe al Gobierno sobre la situaciéon finan-
ciera de la industria saHtrera..........ceinnciinnnns

Decreto N? 50. Designa una Comisién para que estudie
la situacion por la que atraviesa la industria car-
bonifera
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Ministerio de Relaciones Exteriores

Decreto N° 368. Promulga Tratado de Complementa-
cion Econémica Chileno-Boliviana; Protocolo Com-
plementario y Cambio de N otasS......ciiiincnnene.

Decreto N° 396. Promulga acuerdo relativo a la explo-
racion conjunta de los minerales radioactivos entre
Chile y los Estados Unidos de América......cccocennn.e.

Decreto N° 186. Promulga el Convenio Comercial y de
Pagos entre los Gobiernos de Chile y Yugoeslavia

Decreto N? 512. Crea Delegaciéon chilena que integrara
la Comision Mixta a que se refiere la declaracion
conjunta Chileno-Brasilefia, sobre las relaciones eco-
noémicas, comerciales y financieras..........

Decreto N° 513. Crea Comision chilena que integrara
Comision Mixta permanente del Convenio Comer-
cial entre Chile y Argentina
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ANEXO I

Cuadros Estadisticos
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corriente del Banco Central.......n.
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