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PREFACIO

El presente estudio, quinto de la serie de publicaciones que el Banco Cen-
tral de Chile inicib en 1943, enfoca el desarrollo de nuestra Balanza de Pagos en
el primer afio de la postguerra, caracterizado por un marcado cambio de ten-
dencia hacia la pasividad, tendencia que se ha acentuado mis atn en el afio 1947,

Ligeras modificaciones de cardcter metodolégico que se han introducido
no impiden la comparabilidad de los datos contenidos en este folleto con los de
Jos estudios anteriores.

La realizacién del estudio sélo ha sido posible, gracias a la valiosa coopera-
cibn que nos han prestado varias instituciones fiscales v semi-fiscales, firmas
particulares y algunas personas especial y directamente interesadas en la
materia. A todas cllas expresamos aqui nuestros agradecimientos por la buena
voluntad que nos han demostrado.

Los trabajos de investigacibn fueron llevados a cabo por el sedor Félix Ruiz,
funcionario de la Seccién de FEstadistica e Investigaciones Econdmicas de este
Banco, bajo la direccién del doctor Hermann Max, Jefe de dicha Seccibn y
Asesor Econdémico del Banco.

Bawco CENTRAL DE CHILE.



BALANZA DE PAGOS DE CHILE
ANO 1946

I.—CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

La metodologia aplicada al cdlculo de nuestra Balanza de Pagos, expuesta
en nuestros estudios anteriores (1), a través de los cuales se le fueron introdu-
ciendo algunas modificaciones importantes dictadas por la experiencia que se
iba adquiriendo o por sugerencias de personas estudiosas tanto del pais como del
extranjero, se ha mantenido sin modificaciones substanciales en el estudio co-
rrespondiente a 1946. Las pequenas modificaciones que hemos hecho en el cilcu-
lo tﬁ: este afio, no alteran mayormente su estructura metodologica.

La més importante de estas modificaciones se refiere al anilisis de los ba-
lances de 'as “grandes compaiiias mineras” para los efectos de evaluar el pro-
ducto de las ventas de dichas companias y clasificar los “'valores ne retornados™
al pafs. En los cilculos de nuestras Balanzas de Pagos cortespondientes a los
afios 1942 v 1943, se consideraron en el Activo del capitulo “Comercio Exterior
Viible” los valores “‘efecavamente retornados” de las exportaciones de las
grandes compafias mineras. En nuestra Balanza de Pagos de 1944 se modifico
substancialmente este criterio meiodolbgico, haciendo tigurar en el Activo del
capitulo mencionado el valor de las exportaciones de los productos de la gran
industria minera, en vez de anotar Unicamente los valores de retorno. En nuestro
cdlculo correspondiente a 1945, se hizo figurar el valor de las ventas de estos pro-
ductos v, en su defecto, el que correspondia a las exportaciones. Los valores “no
retornados’”’ se anotaron en ¢l Pasivo como “gastos de administracién y distri-
bucién en el extranjero”, “utilidades™ y “depreciacidn y reserva pa.a agota-
miento de las minas”. En el cdlculo correspondiente a este afio, hemos contabi-
lizado en el Activo, en el grupo correspondiente a las “grandes empresas mi-

(1) Balanza de Pages de Chile, Afios 1942 a 1945,
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neras” los valores de las ventas efectuadas por dichas empresas en el curso del
afio, pero deduciendo de dicho valor la disminucién experimentada por los stocks
de estos productos. Esta innovacién metodolégica ha tenido por objeto conta-
bilizar en Ia Balanza de Pagos ¢l valor de las ventas correspondientes a la pro-
duccién del afio calendario a que el cdlculo se refiere, ya que los retornos de divi-
sas provenientes de estas industrias dependen en su mayor parte de la produc-
cién. Mediante un andlisis minucioso de los balances de estas compadias hemos
determinado las cifras que hacemos figurar en nuestra Balanza de Pagos, cifras
que mis adelante comentamos en detalle.

Entre los valores no retornados al pais, productos de estas ventas, ademdés
de los rubros que en nuestros cdlculos anteriores figuraban en el Pasivo de nues-
tra Balanza de Pagos, hemos hecho figurar este ano la partida “Reserva para
pago de impuestos en Chile”, partida que corresponde a un “no retorno” tran-
sitorio derivado del régimen de pago vencido que rige para los impuestos a que
estas companias estin afectas y que son pagados en el afio siguiente a aquel en
que se hace la reserva correspondiente. Estas modificaciones han tenido por
objeto permitir una mejor comparacidon entre los balances de las compaiiias ¥ los
x':t{ur::f. “efectivamente retornados al pais”, con el propbsito de determinar con
mayor exactitud los valores no retornados ¥ efectuar una clasificacidén adecuada
de dichos walores.

Otra de las pequefias modificaciones que hemos introducido en el cileulo
de este afio, se refiere a la equivalencia del “peso oro™ que es el comin denomi-
nador que hemos utilizado para expresar las cifras de la Balanza de Pagos. Dicha
unidad monetaria, si bien no existe en nuestras transacciones internacionales,
sigue utilizindose en las estadisticas del comercio exterior y en la evaluacidn
de las reservas monetarias mantenidas por el Banco Central, por la facilidad
con que se realiza su conversibn a otras monedas. La paridad del “peso oro™
es de 0,183057 gramos de oro fino, paridad que al ser comparada con la del délar
que es de 0,888671 gramos de oro fino, nos da una equivalencia de 4,85461
pesos oro por 1 US délar. Esta es la equivalencia que hemos utilizado este afio
para reducir los délares a pesos oro o viceversa, en vez de la de 4,84125 pesos oro
por 1 US délar empleada en nuestros ciilculos anteriores.

Ademiis de estar expresadas en pesos oro, las cifrus de nuestra Balanza de
Pagos se han expresado también en US délares a fin de facilitar la comparacion
de este estudio con estudios similares de otros paises.



11. CONTENIDO DE LAS INFORMACIONES PRESENTADAS EN NUES-
TRA BALANZA DE PAGOS DE 1946

1. Comercio Exterior Visible

Fste capitulo, que comprende el conjunto de transacciones originadas por la
exportacidn e impoitacidn de mercaderias, abarca los rubros de Activo vy Pasivo
mas importantes de la Balanza de Pagos.

S1 comparamos las cifras de nuestro comercio exterior, publicadas en los
Anuarios de Comercio Exterior de la Direccidn General de Estadistica v confec-
cionadas a base de la informacién proporcionada por la Superintendencia de
Aduanas, con las citras correspondientes de nuestra Balanza de Pagos, obszrva-
mos una marcada discrepancia. Mencionamos a continuacién algunas de las
principales causas que provocan esta discrepancia:

1. En nuestra Balanza de Pagos hemos consignado los valores “‘efectiva-
mente liquidados™ y los valores “cubiertos”™ de las exportaciones e importaciones
respectivamente, mediante informaciones obtenidas principalmente en las Ofic
cinag del Consejo Nacional de Comercio Exterior. Las estadisricas de Aduana
registran, en cambio, la exportacibén o importacién cuando ésta se realiza “fisica-
mente”, sin tener mayormente en consideracion la liquidacién o la cobertura
de los cambios que el comercio exterior arigina (2).

2. Los valores de la exportacidn de salitre, yodo, cobre v hierro, que figuran
en nuestras estadisticas de Aduana, corresponden a los “valores nominales”
declarados por los exportadores, ¥ difieren bastante de los que en el Activo de
nuesira Balanza de Pagos hemos consignado como ingresos provenientes de las
“ventas" de dichos productos _

3. Las internaciones de barcos, avienes, etc., no siempre se registran en las
estadisticas de aduana, no figurando en ellas la cifra que aparece en el Pasivo de
nuestra balanza bajo el rubro “Anticipo por compra de barcos".

4, La exportacién o importacién de “oro monetario” no figura en la Balanza
de Pagos bajo el capitulo "Enmertjﬂ Exterior Visible”, sino en el capitule “Oro
y numerario”, figurando en cambio en las estadisticas de Aduana, junto con la
exportacién o importacién de las mercaderfas. _ : 2,

5. Las estadisticas de Aduana, tanto en lo que se refiere a importacion como
a exportacidn, incluyen algynos item que no revisten el cardcter de transacciones
comerciales y que, por consiguiente, no originan movimiento de fondos. Nos re-
ferimos a los equipajes de viajeros y turistas, a las donaciones, etc., transaccio-
nes que por este motivo no figuran en la Balanza de Pagos. ! |

n resumen, podemos decir que las :n"r:; del comercio exterior consigna-
das en las estadisticas de la Superintendencia de Aduanas, no son apropiadas
para el propdsito que la Balanza de Pagos persigue, a menos que se efectien

—— =

dlisis detallado de nuestras estadisticas del Comercio Exterior, recomendamos
ver: EFI%:]::E?::iﬂ-:Hd:II!%n;u:in Exterior Chileno", Anexo 1 de la “Balanza de Pagos de Chile,
1

Afio 1944".
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importantes ajustes v depuraciones. Por estas razones hemos preferido tomar
en cuanto nos ha sido posible, las informaciones estadisticas del C}:nsejn Nacional
de Comercio Exterior, las que se confeccionan a base del movimiento efectivo
de cambios que ¢l comercio exterior origina.

El Activo del capitulo “Comercio Exterior Visible” de nuestra Balanza de
Pagos, comprende el valor liquidado a través del mercado de cambios del pro-
ducto de nuestras exportaciones. En lo que se refiere al cobre, hierro, salitre y
yodo, exportados por las “grandes empresas mineras” se ha considerado el valor

e las “ventas™ de dichos productos, con algunos ajustes que explicaremos en
detalle mds adelante.

~_El Pasivo del capituloe “Comercio Exterior Visible” comprende el valor
“cubierto” de las internaciones efectuadas o por efectuar v las internaciones
realizadas con cargo a créditos externos. Entendemos por “valor cubierto” aquel
valor que ha sido remesado al extranjero en pago total, parcial o anticipado de
dichas importaciones.

El conjunto de transacciones realizadas por concepto de exportacién e im-
portacidn, constituye lo que tradicionalmente se ha llamado “Balanza Comer-
cal” ¥ que viene a coincidir ¢on el capitulo “Comercio Exterior Visible” de
nuestra Balanza de Pagos. Analicemos mids en detalle estas transacciones:

1.°/1. Exportaciones

Las estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Exterior, que son las
que hemos utilizado como base de informacibn, registran el valor de las expor-
taciones deducidos los gastos por concepto de fletes, seguros, comisiones, etc.,
es decir, registran su valor F. O. B. Llevan, ademis, el control de m.]f.u:l_lﬁs valores
productos Ea estas exportaciones, que van siendo liquidades a través de los ban-
cos comerciales. Estos Gltimos valores son los que hemos considerado en nuestro
cileulo. Sin embargo, el régimen legal diferente que rige para el retorno prove-
niente de las exportaciones de las grandes empresas mineras, ha hecho necesario
analizar separadamente estos valores. i

Con :Fpmp-ﬁ:;im de destacar la importancia que tienen los distintos rubros
que comprende el Activo de nuestro Comercio Exterior Visible y facilitar el ani-
lisis de sus variaciones a través del tiempo, hemos desglosado este capuu!_u en
diferentes grupos, partidas v sub-partidas, las que entramos a analizar mds en
deralle, siguiendo ¢l mismo orden en que aparecen en ¢l Cuadro de la Balanza

de Pagos.

1.2/1/A. Grandes empresas mineras

Este grupo comprende ¢l valor de las ventas de cobre, hierro, salicre ¥ yodo
que efectfian algunas empresas mineras afectas a un régimen legal especial de
tributacién v de cambios. Este régimen-legal especial ha sido ya expuesio con
cierto detalle en nuestros estudios anteriores (3). . .

En el estudio correspondiente a este afio hemos introducide una ligera mo-

dificacién. Hemos considerado en el Activo el valor de las ventas de cobre y hierro,
deduciendo de dicha cifra el valor en que han disminuido los stocks de estos
productos mantenidos por las com fias respectivas. Este ajuste ha l:emflﬁ_ por
objeto consignar en la Eﬂal:l.nzn de Pagos el valor de las ventas de cobre y hierro
correspondientes a la produccién .del afio calendario que abarca la Ba]ahmdc!:
Pagos. El retorno proveniente de la exportacidn de cobre {i hierra de la.slgrmlﬁ des
empresas mineras, ¥y que en su Mayor parte coirespon e a “costo :g? ¢
produccién en Chile”, es funcién de la produccién y no de las ventas, de tal ma-

{3) Balanza de Pagos de Chile, Afios 1942, 1943 y 1944.
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nera que de las ventas de cobre producido en afios anteriores (disminucién de
los stocks), ya se ha considerado en su mavor parte el retorno em el afio en
que la produccibn se efectud.

51 nos pusiéramos en el caso extremo de que en un aiio cualquiera las com-
paiias paralizaran sus faenas y vendieran sus stocks acumula os, el retorno
cfectivo de divisas que tendria el pais en ese afio, seria practicamente nulo, La
diferencia entre el valor de las ventas y el valor de la disminucién de los stocks,
corresponderia a la diferencia entre el costo en Chile y la venta de los productos
respectivos, y comprenderia utilidades, gastos en el extranjero, deprﬂ:mciﬁn de
Inlnntas, equipos, impuestos, etc. parnidas que aparecen en el Pasivo de la Ba.
anza de Pages. Es por consiguiente esta diferencia la que tendriamos que
consignar en el Activo.

‘n caso de que los stocks aumenten en un afio cualquiera, deberd agregarse
al valor de las ventas el valor de diche aumento. En este c¢aso se produce un
mayor retorno efectivo de divisas originado por los costos de produccién en Chile
de los productos que pasan a incrementar los stocks.

Estas son las razones que hemos tenido en cuenta para introducir en el and-
lisis de las cifras de ventas de cobre v hierro de las grandes empresas mineras, la
modificacibn que hemos venido comentando.

31 bien en los Gltimos afios las variaciones en los stocks de las grandes em-
presas mineras han sido muy pequefias y no han afectado mayormente nuestros
citlculos anteriores, podrian en el futuro adquirir mayor importancia.

_ En lo que respecta al sdlitre, no nos ha sido posible realizar un andlisis se-
mejante por existir un desfasamiento entre el afo salitrero que abarca desde el 1.2
de Julio de un afio al 30 de Junio del afo siguiente y el afio calendario que es el
periodo que consideramos para el célculo de nuestra Balanza de Pagos. Hemos
tomacdo como ingreso total proveniente de la exportacion de salitre el valor de las
ventas efectuadas en el afo calendano por la Corporacion de Ventas de Salitre
v Yodo de Chile. En todo caso, la extraordinaria demanda que este producto

a tenido en los Gltimos afos no ha dado margen a la formacién de grandes
stocks, pudiendo estimarse que las ventas corresponden casi en su totalidad a la
produccidn del periodo en que se realizan. No es ﬁasrbl:. sin embargo, prever la
situacion futura de nuestro salitre, de modo que haremos lo posible por superar
las dificultades a fin de aplicar en el futuro al salitre el mismo andlisis que hemos
introducido para el cobre y el hierro. ;

La informacién referente al valor de las ventas de cobre y hierro de las
grandes empresas mineras, como asimismo la que se refiere a la variacidn de los
stocks, la hemos obtenido de los Balances que estas compafifas presentan anual-
mente a la Direccién General de Impuestos Internos. La cifra del valor de las
ventas de salitre ¥ yodo nos ha sido proporcionada por la Corporacién de Ventas
de Salitre ¥ Yodo de Chile. Con el propésito de permitir comparaciones con anos
anteriores, y por considerar que las' cifras de “retornos controlados™ revisten
cnorme interés, las hemos anotado al margen de la Balanza de Pagos, siguiendo
la clasificacién de afios anteriores, pero agregando este afio los derechos de aduana
que las compaiias han pagado en délares, sobre las internaciones que realizan
con sus propios cambios. ) L

La diferencia entre ¢l valor de las ventas, deducida la disminucién de los
stocks, v el retorno controlade, corresponde al valor “no retornado™ que, como
en anos anteriores, hemos desglosado en “utilidades”, “costo de operactones ¥
gastos en el extranjero”, “depreciaciin de plantas, equipos e instalaciones”™,
y “provisién para pago de futuros impuestos en Chile”. Como es sabido, las
compaiiias pagan sus impuestos vencidos, de manera que lo que en sus balances
figura como impuestos en Chile, corresponde a los impuestos del ejercicio que
abarea el balance ¥ que debeidn pagar en el afio siguiente (4). La diferencia entre
esta cifra ¥ lo que -:?c:tiv:lmente han pagada, correspondiente al afio anterior, €s
lo que hemos considerado como “provisibn para pago de impuestos en Chile™,

{(4) Por acuerdo entre a3 compafias cupriferas y ¢l Gobierno, a partir de 1947 estos impues-
tos se pagardn en forma anticipada.
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entre las partidas pasivas de nuestra Balanza de Pagos correspondientes al valor
:m rttﬂl:n:l{]’:ﬂ de! producto de las ventas de las grandes empresas mineras, por
.dcr m:l:rﬂl.'d 9% Impuestos por pagar que los pagados. Estas partidas han sido
:}grmma as después de un minucioso andlisis de los balances de las compaias
y tiguran en los capi_tq1ﬂ§ Comercio Exterior Invisible” vy “Movimienta de
Capitales y su Servicio™. '
Gy :t m:;d;gs ctomp!iims ;I:II aﬂtsis d; ln:las valores efectivamente retornados
\ 0 retornados del producto de las ventas de cobre, hierro, sali
vodo, son los siguientes: ! 3eitisy

e ——

COBRE USg Usg
Valor de las ventas de cobre en barras de las |
grandes empresas mineras. . ........... e | 113155427 |
Menos: Disminucibn de los stocks ... ...... ... 2.528.690 | 110.626.737
|. Retorno controlado: '
a) Costo legal de produceién ............. 42,425,000
b) Adquisiciones con cambios propios. ...... | 12.006.428
o By |0 Tu ) G e e R e R 18.148.221
d) Derechosde aduana. . .....c.oovviuin. 967.103 | 73.546.752
2. Yalor no retornado:
a)s Uitilidades: oo oo s v . cereeeae. | 21.644.895
b) Depreciacién de plantas, equipos e insta-
IarinRIEsE AR ot 5 i iy Tk e 5.650.299
¢} Provisibn para impuestos en Chile.... .(5)| — 325.890
d) Costos de operaciones y gastos en el ex-
BANYerD . ok G S e e e Y 10110068 ] 37.079.985

HIERRO USg Usg
Valor de las ventas de minerales de hierra. . . .. 3.288.613
Menos: Disminucibn de los stocks.. . . ..... : 194.082 3.094.531
1. Retorno controlado:
a) Costo legal de produccidn. .... ..... b 869.000
b) Adquisiciones con cambios propios.. ... .. 445006
c) Tributacién.......... AR A e 6.300
d) Derechosde aduana.. ................. 36.015 1.360.321
2. Valor no retornado:
gilahdades i te s s e e sl 884,385
B DR RCION . - o mie s e s ovir e oo bt =
¢) Provisién para impuestos en Chile.. s 464.035
d) Costos de operaciones astos en el ex-
} tranjero FH! ........ .?lis ............. 385.790 1.734.210

Los impuestos pagados en 1946 y que corresponden al Ejercicio de 1945 han si
que l{;ﬂpm:i;iﬁﬁudmufdﬁ en el Ej:r:iv:;lrﬂ de 1946, en la cifra indicada, que por esta

muﬁ;'Eue rubro corresponde a la difesencia entre el tatal de costos de operaciones y gastos que

figura ¢n el balance de las compafiias, ¥ las partidas *a” y “b" de retornos controlades.

do mayeres
raz6n debe
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; Us Us
SALITRE Y YODO : | .
Valor de las ventas. . . . Py S e i | 47.726.060
1. Retorno controlado:
a) Costo legal de produecidn ............. 31.571.222

b) Adquisiciones con cambios propios. ... .. 9.018.063
c) Participacién fiscal ...................| 3.641.160 | 44.230.445
2. Valor no retornado: i

a) Utiidades........... ) LT e e 3.495.615
e ",

GRANDES EMPRESAS MINERAS

(Cuadro resumen)

US% US§

Tngresos. (7). .. .oovoinnnn. : 161.447.328 | 1009,

1. Retornos controlados:
a) Costo legal de produccién. | 74.865.222 | 46%,

b) Adquisiciones con cambios

PEOPIDg 2t s skt 21.473.497 | 13%
c) Tributacibn y participacién
o e e 21.795.681 | 149,
d) Derechos de aduana .. .... 1.003.11% 15% 119.137.518 145

2. Valor no retornado:
s T alidades i n s i s e 26.024.895 | 169,
b) Depreciaciébn de plantas,

equipos e instalaciones. .. 5.650.299 |3,5%
c) Provisibn para impuestos

aqL e S B e 138.145 |0,0%
d) Gostos de operaciones ¥
gastos en el extranjero.... | 10.496.471 | 6,5% | 42.309.810 26%

Hemos anotado también en este dltimo cuadro los porcentajes de cada par-
tida, tanto de retorno como de no retorno con respecto al valor de las ventas,
a fin de tener una visién mds completa de sus importancias relativas. Mis ade-
lante haremos una comparacién de estas cifras y porcentajes con aquellas de
afios anteriores, para apreciar las variaciones por cllas experimentadas en los
altimos afios. i s :

Esta forma de presentar las cifras de la gran industria minera, aplicada por
primera vez en nuestro estudio de 1944, tiene innegables ventajas: destaca en
toda su importancia las partidas que constituyen los valores no retornados ?-
permite hacerlas figurar en el Pasivo de nuestra Balanza de Pagos, en los capl-

tulos correspondientes. : g
Analizamos a continuacién las transacciones de cada uno de los productos

extractivos comprendidos bajo el grupo de “grandes empresas mineras”.

(7) Deducidas las disminuciones de los stocks.



1.2/1/A/1. Cobre

El valor total de las ventas de cobre en barras de |q '
. - cnjas s 5 grandes -
neras alcanzé en 1946 a US$ 113.155.427. Los stocks de 1:Eul:-r¢ m:::'t:fr?;:; l‘mr
dichas empresas disminuyeron en el afio indicads en US§E 2.528.690, cif =
representa poco mis de o : S Bercs s eatad i
fopLe vn]m‘pindi 325{ ¢ ur:l ?ﬂ;ﬂ del ;:—:1'91‘ ﬁ‘]: las ventas, y que hemos restado de
2 do en el Activo - : 1 '
s o canto eael e la Balanza de Pagos la diferencia, que al-
. El valor estadistico de la exportacién de cobre en barras, indicado en loz bole-
tines de la Superintendencia de Aduanas, alcanzé en el afio 1946 a 506.968.194
pesos oro, lo que corresponde a USE. 104.430.261, cifra algo inferior a la que he-
mos consignado en nuestra Balanza de Pagos. Esta diferencia es perfeceamente
explicable, ya que los valores declarados por los exportadores en las pélizas res-
pectivas no coinciden en ningin caso con el valor de las ventas, debido a que
este ultimo valor incluye utilidades, gastos en el extranjero, depreciacitn, fletes,
scguros, gastos de embarques, estiba, desestiba, etc,, no incluidos en el valor
declarado por el exportador, que es el que aparece en las estadisticas de la Super-
intendencia de Aduanas.
Las sub-partidas que corresponden al “retorno controlado” provenientes
de nuestras exportaciones de cobre, y que hemos anotado al margen de la Balan-
za de Pagos, son las siguientes:

a) Costo legal de Produccion.

Este concepto ha side definido por el articulo 6.° inciso 2.° de la Ley N.e
5.107 de Abril de 1932, complementados posteriormente por ¢l Articulo 17.° de
la Ley N.® 5.185 de Julio de 1933, y por el Articulo 6.° de la Ley N.» 7.144 de
Enero dE 1942 (8).

Segilin estas disposiciones, las compaiifas deberdn entregar al Banco Central
de Chile, en letras de cambio internacionales, al tipo de cambio “especial” de
3 19,3?{1::” 1 US#, aquella parte del valor de sus exportaciones, que en ningiin caso
serd inferior a los gastos de produccitn en Chile, segin el promedio que arroje
el valor adquisitivo de la moneda en los ltimos seis meses. Esta cuota serd fijada
cada tres meses por el Presidente de la Repiliblica con audiencia del Directorio
del Banco Central de Chile, y tomando en consideracién el costo de produccién
en Chile, segin las informaciones que para considerar este costo presenten: la
Direccién General de Impuestos Internos, la Superintendencia del Salitre, y las
personas o empresas industriales interesadas. El Banco Central de Chile puede
vender a la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Pliblica, quien compra
Eﬂr cuenta del Fisco, los cambios internacionales que adquiera por este concepto.

a Caja de Amortizacién venderd, de los cambios que adquiera, las cantidades
necesarias gﬂrn atender preferentemente al rfagn de los mismos, a los tipos de

cambio de § 25 ¥y § 31 por délar, Pondrd a disposicidn del Consejo Superior de

Defensa Nacional desde 165 millones hasta la suma maxima de 265 millones en

moneda nacional o extranjera. En este tiltimo caso, la equivalencia de las mone-
das extranjeras con la moneda nacional, se hari sobre la base de $ 31 por dblar.

El saldo de los cambios adquiridos se venderd el tipo de § 31 por délar, y el pro-

ducto ingresarid a rentas generales de I:_l nacion _['9'}. ol g
Estas son, en forma muy esquemitica, las disposiciones legales que definen
el concepto de “costo legal de produccién”, disposiciones que se aplican también

a la exportacién de minerales de hierro, de salitre y yodo. A
El valor total de los cambios que el Banco Central ha adquirido de las em-

presas cupriferas en el afio 1946, por concepto de costo legal de produccién,
alcanzd a US § 42.425.000.

{8) Ver Balanza de Pagos de Chile, Afio 1944, piginas 17 y 18,
{9) Ver articulo N.* 100 de la Ley N.» 8.18J,



Y
b) Adquisiciones con cambios propios.

El valor de las internaciones que efectiian las compafias cupriferas con sus
propios cambios, es un retorno indirecto para el pais, que si hien no constituye
una disponibilidad efectiva de divisas, representa un aporte a su economia en
forma de combustibles, repuestos, equipos, etc. Segin informaciones propor-
cionadas por dichas companias y cotejadas con la estadistica del Consejo Nacio-
T’i‘flﬂgg E%mcr;iq Exterior, el valor de tales internaciones fué en 1946 de US3

¢) Tributacidn.

Las leyes tributarias que afectan a las grandes empresas cupriferas son nu-
merosas y han sido expuestas ya con cierto detalle en nuestros estudios anterio-
res. Damos aqui s6lo una exposicién esquemitica de tales leyes:

1.—Como empresas mineras estin afectas al impuesto de cuarta categoria
establecido en la Ley N.¢ 6.457, que grava con un 9% la renta liquida imponible
derivada del ejercicio de la mineria y metalurgia;

2 —Por tratarse de empresas constituidas fuera del pals, estin afectasal
impuesto adicional establecido por la misma Ley N.® 6,457, que grava con un
6% las utilidades o rentas de todos los negocios o inversiones que realicen o
tengan en Chile;

3.—De acuerdo con la Ley N.° 6.334, ampliada por la Ley N.® 6.640, deben
pagar un recargo de 1295 sobre el impuesto de categoria y de un 3% sobre el
adrcional.

4.—La Ley N.® 7.145 introduce modificaciones a la Ley N.® 6,457, y en lo
que respecta al impuesto de cuarta categoria y adicional, fija un recargo de 3%
para ambos;

5—La Ley N.° 7.750 de Encro de 1944, establece un recarge por un plazo
de dos afios, de 19 para ¢l impuesto de cuarta categoria y otro 19 para el im-
puesto adicional;

6.—La Ley N.° 8.404 de Diciembre de 1945, prorroga por dos afios el plazo
de vigencia de la Ley N.® 7.750;

7.—La Ley N.® 7.160 establece un impuesto extraordinario al cobre, gra-
vando con un 507 la mayor renta imponible que obtengan los establecimientos

ue produzean cobre en barras mediante el beneficio de minerales o concentrados
3: dicho metal, ¥ que provengan de cualquier aumento en el precio de venta de
su cobre en exceso sobre un precio bisico de diez centavos de délar por libra de
cobre electrolitico, o de nueve a tres cuartos centavos de délar por libra de cobre
fire refined, o de nueve cinco octavos centavos de dblar por libra de cobre besse-
mer, segiin el caso, puesto a bordo vapor en Nueva York. :

El impuesto no serd inferior @ uno un cuarto centavos de délar por libra
de cobre vendido, salvo que la mayor renta obrenida fuera inferior a uno un cuarto
centavos de délar por li?zm, en cuyo caso el impuesto serd igual a la mayor renta
integra. :

La mayor renta que reciban los productores y que provenga de cualquier
aumento de precio 5:::}31": los ya referidos, no estard afecta a ningun otro im-
puesto y se descontard de la renta imponible para los efectos de aplicar los im-
puestos sobre la renta;

8.—La Ley N.® 8.419, que fija el texto definitivo de la ley sobre impuesto a
la renta, establece para la cuarta categoria y el impuesto adicional, las tasas fi-
jadas primitivamente por la Ley N.° 6.457 mas los recargos establecidos en las
Leyes ‘E\T.“ 7.145 y 7.750. W

Damos a continuacién un cuadro comparativo del rendimiento de las leyes
tributarias que afectan al cobre, para los afios 1943 a 1946:

2=
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RENDIMIENTO COMPARATIVO DE LA TRIBUTACION QUE AFECTA
A LAS GRANDES EMPRESAS PRODUCTORAS DE COBRE
(Cifras en USE)

Leyes 1943 | 1944 1945 1946
i

: . B, Wb 'i |
N.o 6.457..........| 6035435 | sss2ase| aasies| s.0s0.6ss
N 7.145 | 1006518 | 764067 |  747.137 | 508.932
N 7.750. .. . — | 509.192 | 497203 |  339.042
Nie 6334 ......| 5002043 3818117 | 3.707.143| 2.541.702
Nl 7.160... .. .| 13336610 | 13.119839 | 13.403.186 | 11.707.511

Totales.. .. ......| 25.380.606 | 22.793.401 | 22.832.835 | 18.148.221

|

Debemos recalcar que hasta el afio 1946, las compafiias pagaban los im-
puestos vencidos, es decir, los impuestos correspondientes al ejercicio del afo
anterior. Por acuerdo entre las compaiiias y el Gobierno, dichos impuestos se
empezarin a pagar en forma anticipada a partir del afio 1947 (10).

Las cifras que hemes anotado en el cuadro han sido obtenidas por informa-
cibn proporcionada por las compafias mismas y confrontadas con cifras de la
Direccién General de Impuestos Internos.

d) Derechos de Aduana.

En el afio 1946 las compaiias cu riferas pagaron por concepto de derechos
de internacién la cifra de US$H 967.103.

De acuerdo con el Articulo 16 incisos 2.° y 3.2 de la Ley N.® 5.107, los dere-
chos de aduana se pueden pagar, a opcitn del interesado, en moneda corriente,
ora sellado chileno o moneda extranjera. Las compaiifas han optado por pagar
los derechos de internacién sobre sus materias primas, equipos, repuestos, ctc.
en délares, porque al hacerlo asi se le computan dichos déblares a razén de § 31.
Al pagarlos en moneda coriente, para proveerse de las sumas necesarias, se ve-
rian n%]igadas a vender délares al tipo de cambio “especial” de $ 19,37 por délar.

1.2/1/A/2. Hierro

Las exportaciones de minerales de hierro se reiniciaron en el afio 1945 des-
ués de hngcr estado suspendidas en los afios 1943 y 1944, por dificultades en los
etes. En el afio 1946 alcanzaron nuevamente los niveles de pre-guerra, con

una exportacién de 1.183.795 toneladas métricas. i

No hemos considerado en nuestra Balanza de Pagos el valor de dicha ex-
portacién, sina el valor de las “ventas” de minerales de hierro, deducida la dis-
tinucién de los stocks, aplicando el mismo criterio seguido para la evaluacién
de las ventas de cobre en barras. El valor total de las ventas de minerales de
hierro alcanzd en 1946, segun los datos del balance de la Bethlchem Chile Iron

Mines C.?, que es la empresa que tiene a su cargo la explotacién y exportacidn

de los minerales de “El Tofo", la_cifra de US$ 3.288.613. Los stocks de minerales

disminuyeron en el mismo periodo en US$H 194.082, consignando en nuestra E:ILF

lanza de Pagos la diferencia entre las dos cifras indicadas, que es de US$ 3.094.531.

(10Y En ¢l afio 1947 las compaiiias cupriferas pagardn los impuestos correspondientes a 1946,
v en forma anticipada los correspondientss o 1947,
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El valor estadistico de la exportacién de minerales de hierro, seglin aparece
en los E:}letii}cs de la Superintendencia de Aduanas, es de 10.156.957 pesos oro,
cifra que equivale a USE 2.092.229, La diferencia entre esta cifra v el valor de
las ventas, coma en el caso del cobre, se debe a que este Gltimo valor incluye todes
los gastos realizados fuera del pais, tales como fletes, seguros, gastos de desesti-

a, etc., € incluye, ademds, las utilidades, provisiones, etc., de la compaiia.

En pdginas anteriores hemes hecho un andlisis de los valores efectivamente
retornados provenientes de la exportacién de minerales de hierro, como asimisma
un desglose de los valores no retornados, aplicando el mismo criterio seguido para
el cobre. Los valores efectivamente retornados, conforme a la clasificacién se-
guida en el cuadro de la Balanza de Pagos, han sido los siguientes:

a) Costo legal de produccion.

Las disposiciones que fijan el concepto de “costo lezal de produccién® para
los efectos del retorno al tipo de cambio “especial” de una parte del valor crc la
exportacién de cobre en barras, comprenden también a las exportaciones de mi-
nerales de hierro.

Las letras giradas a la orden del Banco Central de Chile en el curso del afio
1946 alcanzaron a US$ 869.000, de acuerdo con informaciones proporcionadas
por la empresa respectiva y cotejadas con las cifras del Banco Central. De esta
suma, US$ 664.500 fueron entregados al tipo de cambio especial v el resto, por
:ﬂrr:z];:lmdr.r a inversiones extracrdinanas, al tipo de cambio comercial de 3 31
por délar.

b) Adquisiclones con cambios propios.

Segin informaciones obtenidas de la Bethlehem Chile Iron Mines C.%, co-
tejadas con estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Exterior, las inter-
nacicnes de combustibles, equipe, repuestos, etc., efectuadas por la compaiia
mencicnada, con sus propias disponibilidades, alcanzaron en el afo 1946 a

US§ 449.006.

¢) Tributacion.

Las letras giradas a favor de la Tesoreria General de la Repiiblica en el afio
1946 sumaron 353 6.300, los que representan el impuesto a la renta pagado por
la Bethlehem Chile Iron Mines C.%, correspondiente al ejercicio del aiio 1945.

d) Derechos de aduana.

Al igual que las compaiiias cupriferas, los derechos de aduana sobre las in-
ternaciones con sus propios cambios efectuadas por la compaiiia que explota
los minerales de hierro, han sido pagados en délares. El valor de estos derechos
alcanzé en 1946 a USE 36.015, cifra que hemos agregado a los “retornos
provenientes de la exportacién de hierro.

1.2/I/A/3. Salitre ¥y Yodo

En la Balanza de Pagos hemos anotado al Activo el valor de las ventas de
salitre v yodo efectuadas en el ailo 1946, !Es.ta cifra nos ha sido proporcionada por
la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile. No nos ha sido posible
aplicar al salitre el mismo procedimiento que hemos usado pard depurar las
cifras de ventas de cobre y hierro, por las diticultades que han surgido de la dis-
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aridad entre el pericdo contable considerado para las eperaciones de la CO.

ENSA (Corp. de Ventas de Salitre y Yodo) y que termina el 30 de Junio de
cada afio, y el pericdo que abarca nuestra Balanza de Pagos. Esperamos poder
superar estas dificultades en el futuro y poder presentar en nuestros préximos
estudios un criterio de evaluacifn uniforme para las ventas de cobre, hierro, sali-
tre ¥y yodo. '

En piginas anteriores hemos presentado un cuadro con el andlisis de los
valores que corresponden al retorno de la exportacién de salitre ¥ vodo, como
asimismo del valor no retornado y que, segun informacién de la COVENSA,
corresponde a utilidades de las empresas que explotan nuestros yacimientos
salitreros.

El valor de las ventas de salitre ¥ vodo en el curso del afio 1946 alcanzd a
USE 47.726.060. Segin los Boletines de la Superintendencia de Aduanas, en el
afio indicado se exportaron 1.414.631 toneladas métricas de salitre y 1.233 de
vodo, con un valor conjunto total de 183.287.887 pesos oro, cifra equivalente a
USE 37.755.430.

~ Los retornos efectivos de la exportacién de salitre y yodo han sido los si-
guientes:

a) Costo legal de produccidn.

El régimen legal vigente para las grandes empresas productoras de cobre
hierro, en lo que se refiere al retorno por concepto de “costo legal de produccién’,
rige también para ¢l salitre y vodo. gin embargo, en atencién a que la industria
srﬁitrcrn opera en condiciones de costo menos favorables que las industrias del
cobre v hierro, el Gobierno ha dado a las dispesiciones legales aludidas una mayor
flexibilidad, exigiendo de esta industria un retorno, al tipo de cambio “especial
de % 19,37 por 1 US% sélo una parte del costo, liquiddndose ¢l resto al tipo de
cambio comercial de $ 31 por 1 USE. Anualmente, por medio de un Decreto del
Ministerio de Hacienda, se fija la suma que la Corporacién de Ventas de Salitre
v Yodo debe entregar a la Tesoreria General de la Repiiblica al tipo de cambio
especial. : i3 ;

: Transcribimos a continuacién los Decretos de Hacienda N.o* 5.175 y 113
del 28 de Diciembre de 1946 y 3 de Enero de 1947 respectivamente. El pnimero
fija la suma definitiva que la COVENSA debe entregar a la Tesorena e[uer.ll
dee la Repiiblica a § 19,37 por 1 USE por el periodo salitrero que termina el 30 de
Junio de 1947. El segundo fija en forma provisoria dicha suma para el periodo
salitrero  1947-1948. A o

“N,o 5.175.—Santiago, 28 de Diciembre de 1946.—Vistos: estos n_hh:cedm;l-
tes, lo dispuesto en el articulo 7.° de la Ley N.® 7.145 de 31 de Diciembre de
1941, que modifica el articulo 17 de la ley N2 5_."1 85, de 30 de Junio de 1933;

Considerando: lo informage por la Carﬁnmcmn de Ventas de Salitre y Yodo
de Chile en nota N.° MH 2146 de esta fecha, y por la Superintendencia del Sa-
litre en su oficio N.® 1X 3-980, de 26 de Diciembre en curso, ¥

Teniendo presente: (N el ds

1.2 Que la sl?m;u:ir'm de la industria salitrera justifica fijar la cuota de retorno
de cambios de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile en US3 1,44
por tonelada de salitre sobre Ia cantidad que ¢l Directorio de la Corporacion
estimé como venta probable para el afio salitrero 1946-1947, E

2. Que el Directorio de dicha Corporacién, en sesibn de fecha 27 del pre-

sente acordé fijar en 1.700.000 toneladas la estimacion de ventas para el afio
salitrero 1946-1947,

Decreto:

] 1,44 tonelada de salitre, sobre una estimacién de ventas
de I.ggﬂaﬁanmunfﬁldaﬁ, Il;n:umzeque la Cnrpnrnéiﬁn de Ventas de Salitre y Yodo
de Chile deberd proporcionar a la Tesoreria General de la Re (iblica antes del
31 de Diciembre del presente afio, al tipo de 3 19,37 m/c. por dblar, moneda ame-

ricani.
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__ Con la entrega de cambios a la Tesoreria General de la Repiiblica estable-
cida en el pirrafo anterior, se dan por cumplidas las obligaciones monetarias de
la Corporacién derivadas de las leyes N.** 5107 v 5.185 por los cuatro trimestres
del afio salitrero que termina el 30 de Junio de 1947.

Tomese razdn, comuniquese y publiquese.—Gabriel Gonzdlez Videla.—
R. Wacunovrrzs. i

«N.¢ 115.—Santiago, 3 de Enero de 1947.—Vistos: estos antecedentes, lo dis-
puesto en el articulo 7.° de la ley N.® 7.145, de 31 de Diciembre de 1941, que
modifica el articulo 17 de la ley N.» 5.185, de 30 de Junio de 1933;

Considerando: lo informado por la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo
de Chile en nota N. HM 1/47 de esta fecha y por la Superintendencia del Salitre
en su oficio N.° 1X-31, también de esta misma fecha;

Teniendo presente:

1.* Que por ahora la industria salitrera se encuentra en situacién de propor-
cionar al Fisco, como cuota de retorno de cambios, US$ 1,50 por tonelada de
salitre sobre el probable volumen de ventas que corresponderd al ano salitrero
1947-1948.

2.* Que el Directorio de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de
Chile, en sesién de 27 de Diciembre préximo pasado, acordo fijar provisoriamen-
te para estos efectos en 1.700.000 toneladas la estimacion de ventas para el afio
1947-1943,

Decreto:

Fijase provisoriamente en US$ 1,50 por tonelada de salitre, sobre una es-
timacién de ventas de 1.700.000 toneladas, la suma que la Corporacion de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile proporcionard a la Tesoreria General de la Reptblica
en el curso del presente mes, al tipo de $ 19,37 m/c por dblar, moneda americana.

La cifra definitiva de entrega de divisas al tipo indicado se hard dentro del
presente ano 1947 y una vez que pueda establecerse con mayores antecedentes
las ventas probables para el afo 1947-1948 y el resultado aproximado que ob-

tendrd la industria en el referido ejercicio. =
Témese razén, comuniquese y publiquese.—G. Gonzdlez Videla.—R.

WacHHOLTZ>.

El retorno total por concepto de “costo legal™, ingl_u}'endu los cambios li-
quidados al tipo comercial, alcanzb en 1946, a US$ 31.571.222.

bl Adquisiciones con cambios propios.

Las adquisiciones de combustibles, maquinarias, repuestos, etc., internados
por las compafias salitreras con sus propios cambios y que representan un re-
torno indirecto para el pais, sumaron en 1946 US$ 9.018.063.

¢) [Participacién fiscal.

De acuerdo con la Ley N.° 5.350 del & de Enero de 1934, ley que cre6 la
Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, esta instituci6n estd total-
mente liberada de impuestos, pero de las utilidades que obtenga debe entregar
al Fisco un 259 neto. El destino de estos fondos quedd fijado en la misma ley,
la que dispone que pasardn a la Caja Autbnoma de Amortizacion, quien los des-
tinard, junto con otros ingresos en moneda extranjera, al servicio de las deudas

externas del Estado. ‘ . ,
IL:I participacién fiscal en las utilidades de la Corporacién de Ventas de

Salitre y Yodo alcanzé en el afio 1946 a US$ 3.641.160.
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1.°/1/B. Mediana y pequenia mineria

‘.Enl]? el titulo de “Mediana y pequefia mineria” se han incluido los ingresos
de cambios, producto de las exportaciones de miner ales metdlicos y no metilicos
provenientes de industrias extractivas de mucho menor envergadura que las

grandes empresas mineras”, y que operan en condiciones de costo muy desfa-
vorables en relacidn con aguéllas. Las modalidades de cambio vigentes para estas
empresas son tamoién diferentes. Estas razones son Jas que se han tenido en
cHenta para agrupar separadamente las transacciones de este nicles de indus.
trias extractivas, haciendo aquellas subdivisiones que permitan presentar en
forma sisteméyica las operaciones en moneda extranjera que realizan dichas in-

ustr:as, pero siguiendo en lineas generales los esquemas aplicades en nuestros
estudios anteriores, a fin de facilitar la comparacién de las cifras que ahora pre-
sentamos, con las de aquellos estudios.

., Lon la terminacién de la guerra, la United States Commercial Company
dejé de efectuar compras de minerales en ¢l pais, erefindose asf un grave problema
& nuestra mediana y pequeia minerfa. Los costos de operaciones de las empresas
incluidas bajo esta denominacién, habian aumentado considerablemente, difi-
cultando la exportacién de minerales a los precios del mercado mundial, a pesar
del aumento experimentads por estos filtimos. Algunas faenas mineras tuvieron
que paralizar totalmente sus operaciones, creando a la cconomia nacional los
graves problemas que de este hecho se derivaron. s

Los ingresos de divisas originados en las exportaciones de 12 mediana v pe-
quefin mineria, cuyas cifras se obruvieron principalmente por consulta directa
con las empresas mismas cotejéndolos con las consignadas en las estadisticas del
Consejo Nacional de Comercio Exterior y de la Superintendencia de Aduanas,
han sido agrupados en la siguiente forma:

1.*1/ B/1. U. 8. Commercial C.°: Saldo de contratos

Las compras de minerales que esta Instituci6bn habia venido efectuando en
los Gltimeos anos, quedaron totalmente terminadas el afio 1945. En el afio 1946
solo restaba a la U. 8. Commercial C.® finiquitar los contratos que habia cele-
brado con las empresas mineras y atender [}05 embarques de algunos lotes de
minerales y concentrades que alin quedaban en puertos chilenos. Hemos ano-
tado en el Archivo de nuestra Balanza de Pagos la cifra de US§ 337,903, que
corresponde a los saldos de dichos contratos.

Las fundiciones de Chagres y Naltagua paralizaron totalmente sus faenas
en Febrero y Noviembre de 1945, respectivamente, por cuvo motive no aparece
en nuestra Balanza de Pagos el rubro “U. S. Commercial C.*; anticipos a las
fundiciones de Chagres y Naltagua", rubro que figuraba en nuestros estudios an-
teriores.

1.2/1/B/2. U. §. Commercial C.?: Gastos varios

En conexién con la liquidacién de sus contratos en Chile v la atencibn de
algunos embarques de minerales, la U. 5. Commercial C.%, ha debido incurrir en
el afie 1946 en alguncs gastos administrativoes, tales como canchaje, impuesto de
exportacién, gastos de embarque, sucldo de empleados, etc,, gastos que sumaron
US$# 345.839. Esta cifra aparece en el Activo de la Balanza de Pagos bajo el
rubro indicado.

1.2/1/B/3. Caja de Crédito Minero: Ventas de oro en el exterior

En conformidad al Decreto N.® 4.417 del 28 de Diciembre de 1943, el co-
mercio del oro en el interior del pafs puede efectuarse libremente, pero la expor-
tacidn de este metal sélo puede ser realizada por el Banco Central y por la Caja

de Crédito Minerc.
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En esta partida de nuestra Balanza de Pagos, hemos anotado tinicamente el
vilor liqguido obtenido de la :xﬂurtnciﬁ-n de oro amonedado que la Caja de Cré-
dito Minero efectué a la Repiiblica Argentina en el afio 1946. Este oro corres-
ponde al oro de produccidn nacional ¥ por consiguiente ha sido considerade coma
“oro mercaderia” ¢ incluido en el capitulo de Comercio Exterior Visible.

El “oro monetario” exportado por el Banco Central a Estades Unidos, ha
sido incluido en el capitulo “Oro y Numerario” por tratarse de un movimiento
de “reservas monetarias” con el fin de compensar paite del salde pasivo de la
Balanza de Pagos.

El valor ligmdo obtenido por la Caja de Crédito Minero de la exportacién
de oro amonedado fué de US$ 6.720.980. Esta cifra, proporcionada por la misma
Institucian, se ha obtenido deduciendo del valor rotal de rﬂ. expnrmci-gn, las fletes,
seguros v otios gastos originados por la operacion, Las estadisticas de la Super-
Incendencia de Aduanas consignan un valor algo superior al que nosotros indica-
mos, ¥ que correspende al valor nominal declarado de la exportacién.

1.°/1/B/4. Otras empresas: Expertaciones directas de minerales

La expiracién de los contratos que la U. 5. Commercial C.# habia celebrado
con las empresas productoras incluidas bajo 1:1‘ denominacidon de “mediana y
pequefia mineria’, ha hecho que aumenten considerablemente las exportaciones
realizadas directamente por dichas empresas y que hasta el afio pasado efectuaba
en su mayor parte la U. 5. Commercial C.®

La cifra que aparece en nuestra Balanza de Pagos y que es de US$ 5.459.322,
corresponde al valor liquido obienido de las exportaciones directas de minerales
metédlicos ¥ no metalicos que han realizado una serie de companias mineras. Se
incluye también en esta cifra el valer de las exportaciones de minerales y con-
centrados de cobre v oro efectuadas por la Caja de Crédito Minero. La cifra ano-
tada en la Balanza de Pagos ha sido obtenida por consulta directa con las com-
panfas exportadoras v cotejada con las c:‘:ns':ﬁn:l_dus en las estadisticas de la
Superintendencia de Aduanas y del Consejo Nacional de’ Comercio Exterior,

Es Pusihiu que algunos productos, cuya naturaleza no permite una clasifi-
cacién bien definida entre estas partidas, hayan sido considerados en el valor de
“otras exportaciones”. Pero en todo caso, estas cifras no serfan de importancia
ni afectarian el cilculo de la Balanza misma.

1.2/1/C. Valor liquidado de otras exportaciones

Este grupo comprende el “valor liguidado™ de toda otra exportacién no
incluida en los grupos anteriores. Quedan, pues, incluidas aqui las exportaciones
de productos agropecuarios; productos de las industiias, etc., cuyo valor es bajo
en relacién con el de los productos mineros, pero cuya importancia relativa tiene
gran significacién para I].‘a ecconomfa del pais. Nuevamente podemos anotar
discrepancias entre el valor consignado en nuestra Balanza de Pagos y el que
aparece en las estadisticas de la Superintendencia de Aduanas. El primero co-
rresponde al valor "liquidado” proveniente de tales exportaciones, es decir, a
aquel valor que ha sido vendido por los exportadores respectivos a traves del
mercado de cambios. El segundo, corresponde al valor nominal declarado por los
exportadores en las respectivas polizas de ex reacion. La diferencia, sin embar-
go, no es muy grande ¥ representaria ¢! saldo de aquellos valores que no han
sido totaimente liquidados. .

La cifra que aparece en el Active de nuestra Balanza de Pagos, y que es de
US$H Eﬂ.?ﬁﬁ.ﬁ%ﬁ. es inferior en USBH 1.857.371 a la cifra correspondiente de las
estadisticas de aduana. : :

Para obtener la cifra publicada en la Balanza, hemos recurrido a las esta-
disticas del Consejo Nacional de Comercio Exrerior, en donde se lleva una mrJ-E ta
para cada exportador. En esta tarjeta figura el valer F. O. B. de la exportacion,
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es decir, el valor que resulta después de deducir todos los gastos, tales como fletes,
SEeguros, etc., en que se incurie Ecspu{'s que la mercaderia estd a bordo del barco
que la lleva al puerto de destino. Se lleva también en dicha tarjeta un control de
los valores que van siendo liquidados por el exportador en los bancos comerciales.
Estos (ltimos valores son los que hemos considerado en nuestro céleulo. Sin em-
bargo, ¥ con el propdsito de destacar el aporte con que cada una de las actividades
productoras n:lnr:ll3 pais contribuye a alimentar el Activo de nuestra Balanza de
Pagos, hemos considerado al margen de ésta el valor estadistico de la exporta-
cion de los productos comprendidos en este grupo, desglosdndolo en sus princi-
pales componentes. Hemos hecho figurar tﬂm[-bi:":n, al margen, la diferencia entre
el valor estadistico y el valor liquidado de dichas exportaciones. Analicemos mis
en detalle los componentes de este grupo:

a) Productos agropecuarios, forestales v de pesca.

i

Es este, sin duda, el rubro mds importante dentro del grupo ""Otras exporta-
ciones'’. Con un valor de USE 47.986.960 constituye un 77% del total. De esta
suma, casi un 60% corresponde a productos agricolas tales como arroz, frejoles,
cebada, garbanzos, lentejas, frutas frescas, etc. Poco mds del 207, corresponde
a productos de! reino animal, entre los cuales cabe destacar por su importancia
la lana sucia y las carnes congeladas. El resto corresponde a una serie de otros
productos: forestales (maderas en bruto); de pesca (pescado fresco, salado, en
conserva): productos alimenticios derivados de la agricultura, la ganaderia o la
industria pesquera, vinos y licores, etc. )

Damos a continuacién una clasificacién de las exportaciones de “productos
agropecuarios, forestales y de pesca’ que hemos confeccionado en conjunto con
la Seccibn Estadistica del Ministerio de Economia y Comercio y que muestra
los rubros mds importantes que integran dicho valor:

EXPORTACION DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS, FORESTALES
Y DE PESCA

Afio 1946 (Cifras en USE).
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Maderas y preductos forestales. ................... e 2,253.464
Productos de 12 PeSCl. < v v v vervnmneameraresronsnsmesersses 790.131
Productos del reinoanimal ... .coiviniieiiiirirananans 10.076.373
Productos de la agricultura. .. 0. ..o i 28.006.119
Productos alimenticios. « <. ee.cvonesssrasareanioananisas ?-91?.336
Vinos ¥ Jicores: « v ocvvvrieinimnamnnn s e 2.850.707
Otras industrias SETOPECUATIAS . v o' vs e rnsessnesrasnsns 1.092.430

PP by, s, v et SR A WV R S S TR e 0 e i 47.986.960

b) Productos industriales.

Dentro del rubro “atras exportaciones” corresponde un 21% a la exporta-
cibn de productos derivados de nuestras industrias manufactureras, exportacion
que aleanzé en el afio 1946 un valor de US3 13.125.580. Este valor se reparte

entre los distintos grupos de industrias en la siguiente forma:
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EXPORTACION DE PRODUCTOS DE LAS INDUSTRIAS.
Ano 1946 (Cifras en US§E).

Industrias alimenticias. ...........cooeeonis R S L T L 4,294,177
ERANSEETE SaCRiles o ol SE N, i S s Femlad sl Aol e e 3.148.026
Industrias quimicasy ol snrelt b b Bau g e 1.183.656
Industrigs:metallirgicas . tater e Lole anetey wles 3o ouniis 3.026.864
Maquinarias, ftiles y herramientas.. ... Pty e (LA Sl 349.385
Maquinarias y utiles para el transporte..................... 189.154
M AN e as IVErSas, vt ety s eais e bars el e e §34.318

RN B e N N e T e L e 13.125.580

Como puede apreciarse, las industrias alimenticias tienen la mds alta cifra
de exportaciones dentro del total. Las frutas y legumbres en conserva constituyen
los principales rubros de exportacidn de este grupo de industrias. Siguen luego en
orden de importancia las exportaciones de las industrias texriles y metaliirgicas,
exportaciones que tienen probabilidades de incrementarse a medida que el pro-
ceso de industrializacidn en que el pais estd empenado se vaya realizando. Vienen
a continuacitn los productos derivados de las industrias quimicas, las que han
alcanzadeo un notorio desarrollo en los ultimes anos. Siguen, por Gltimo, otros
rubros de menor importancia, que completan la cifra de US$H 13.125.580.

No obtenemos, sin embargo, una vision completa del aporte que para la
economia del pais significa el desarrollo industrial, 51 no hacemos al mismo tiempo
un andlisis de la economia de divisas que ha reportado al pais el abastecimiento
del mercado interno, por parte de industrias nacionales, de una serie de arriculos
manufacturados, cuva importacién hasta no hace mucho tiempo pesaba fuerte-
mente sobre el Pasivo de nuestra Balanza de Pagos. Este andlisis lo haremos mis
adelante, cuando nos refiramos a la Balanza de Pagos en su relacibn con la
economia nacional.

¢) Varios.

Queda comprendido en este rubro el valor de la exportacién de otros articu-
los que no pudieron ser clasificados en los rubros anteriores, dada su naturaleza.
De entre ellos cabe mencionar, por ejemplo, los equipajes de viajeros y las dona-
ciones y socorros diversos, etc., y cuyo valor fué de US3 1.511.517.

d) Saldo no liquidado.

Ya explicamos en lineas anteriores la naturaleza de este rubro, que corres-
ponde a ld diferencia entre el valor estadistico y el valor liquidado del grupo
“otras exportaciones”, diferencia que se deberia en su mayor parte, a saldos no
liquidados del producto de las exportaciones.

1.5/1/D. Decreto - Ley N.° 646

Esie Decreto-Ley, vigente desde el 26 de Septiembre de 1932, tiene por ob-
jeto completar las disposiciones de la Ley N.» 5.107, exigiendo a los exportadores
que no estan comprendidos en el inciso 2.2 del art. 6:° de d{lfh[l ley (cobre, hierro,
salitre y yodo), un retorno que fluctia entre el 1 y el 209 del producto de sus
exportaciones, y que debe ser liquidado en el Banco Central de Chile al tipo de

cambio “especial” de ¥ 19.37 por 1 USE



S | J—

'l'l:rnnss:r:blmus a continuacién el Articulo 2. de dicho Decreto-Ley:
Articulo 2.% La Comisién de Cambios Internacionales (11) exigird que
una cuota no superior al 209, del valor de cada exportacién sea retornada en
letras en moneda extranjera, Ficil y seguramente cobrables, que se venderdn al
Banco Central de Chile, al cambio oficial (12). .
~ "La Comisibn de Cnmbi:}s, de acuerdo con el Directorio del Banco Central,
fijard el monto a que se refiere el inciso precedente, para cada clase de productos
de exportacibn, atendida su naturaleza. Las determinaciones aue al efecen 5
adopten, se someterin a la_aprobacién del Presidente de la Repiiblica. En la
misma forma podrdn modificarse o eximirse de cuota a determinadas clases de
productos.
_ "No se comprenderén en lo dispuesto por este articulo, las exportaciones de
salitre, yodo, cobre y hierro, ni el comercio de trinsito”.

Los porcentajes para las diversas mercaderias a que se refiere el Decreto-Ley
citado, han side modificados en wvarias ocasiones. Por Decreto de Hacienda N.®
2.020 del 24 de Abril de 1945, se fijaron los porcentajes que quedaron vigentes al
31 de Diciembre de 1946 y que se publicaron en la Memoria Anual del Banco
Central correspondientes a ese afio.

La cifta que hemos anotado en nuesrra Balanza de Pagos para el afio 1946
es de US$ 2.784.618 y constituye un rubro activo, pues en Fc?s valores de expor-
eacion hemos considerado los valores liquidados por los exportadores, con exclu-
sidn de estas cuotas que se ven obligados a vender al Banco Cencral al tipo de
cambio “especial” en wvirtud del Decreto-Ley mencionado.

El valor del Activo de nuestra Balanza de Pagos, proveniente de exporta-
ciones de mercaderias. alcanzd en el afio 1946 a US3 238.062.676. De esea cifra,
el mayor aporte fué el de las industrias mineras con un total de US3 174.511.372,
de los cuales TUS$ 161.447.328 corresponden a la gran mineria y US3 13.064.044
a la “mediana y pequefiz mineria”. Viene en seguida el “valor liquidado de
otras expoitaciones” con un total de US3 60.766.686 y completa el cuadro de
nuestros ingresos de divisas del capitulo “Comercio Exterior Visible™ la partida
activa de USE 2.784.618 de! Decreto-ley 646,

1.2/11. Importaciones

El conjunto de impurtaciones constituye ¢l rubro pasivo mds importante
de la Balanza de Pagos. Para determinar las cifras que hacemos figurar en los
distintos grupos de la seccibn “Importaciones”, hemos urilizado diversas fuentes
de infnrm:cigl[: estadistica, que nos han permitido efectuar un anilisis compara-
tiva de dichas cifras antes de considerarlas como definitivas. Como en el caso de
las exportaciones, lo que para nuestro estudio interesa es conocel el movimiento
efectivo de cambios que el comercio de importacién origina. No Lodas las inter-
naciones que el pais efectiia, tienen, respecto de su rqb:rtura,‘cl mismo caricter.
Por esta razén, como se ha hecho en nuestros estudios anteriores, ha sido nece-
sario separar de las internaciones aquellos grupos que presentan modalidades par-
ticulares respecto a la forma de pago. . !

Analicemos en detalle los grupos que componen las importaciones:

1.%/1I/A. Valor ‘‘cubierto’ de las internaciones (excluyendo los grupos B,
C, D y E)

inclui i inaci fectuados en

Hemos incluido bajo esta denominacién, el valor de los pagos e
el afio 1946 de todas aquellas “previas de importacién autorizadas p;;lr tldc'?n_
sejo Nacional de Comercio Exterior y cubiertas a través del mercado de los
cambios. La cifra que por este concepto figura en nuestra Balanza de Pagos, ¥ que

11) Actual Consejo Nacional de Comercio Exterior.
{1 Hoy cambio ‘especial”.
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es de UISS 190.544.549, ha sido obtenida, basindonos en las estadisticas de dicha
institucién, las que registran el valor de las “autorizaciones previas para im-
ﬂurtar" concedidas, las “anuladas o caducadas” v el monto de estas previas que
a obtenido la “cobertura” correspondiente. Este diltimo valor es el que hemas
cunsiEn:ldn en nuestio cilculo.
ste valor incluye todas aquellas internaciones que el pais ha efectuado v
que han side cubiertas a través de los bancos comerciales con las disponibilida-
des de cambios que el comercio de exportacidn origina. No representa esra cifra,
sin embarge, el total de importaciones efecruadas, debiendo agregarse otras im-
portaciones que estdn afectas a un régimen diferente de cobertura v que analiza-
mos a continuacidn.

1.2/11/B. Valor de las internaciones efectuadas con cargo a créditos ex-
rernos

I.a Corporacién de Fomento de la Produccién y la Empresa de los Ferroca-
rriles del Estado, han obtenido créditos externos -:i::l Export and Import Bank
de Washington y de otras empresas extranjeras, créditos que se han materiali-
zado en maquinarias, herramientas, equipos, repuestos, etc., ¥ cuya internacitn
hacemos figurar en el Pasivo de la Balanza de Pagos de 1946, por un valor de
UUS? 9.737.888. Estas internaciones no han significado utilizacidn de divizas del

als, va ?u: se han efectuado mediante la utilizaciébn de créditos, pero debemos
ﬁacer]as igurar en el Pasivo de la Balanza, porque en el Activo, en el capitulo
“Movimiento de Capitales y su Servicio” figura como ingreso la misma cifra, por
concepto de “utilizacibn de créditos externos”.

La informacifn proporcionada por la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién y por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado nes ha servido de base
para determinar la cifra que hemos mencionado. Ella ha sido cotejada con las
estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

1.2/11/C. Internaciones de las grandes empresas mineras con sus propios
cambios

La cifra que aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos por este concepro,
y que es de USH 21.473.497, corresponde a las importaciones de combustibles,
maquinarias, repuestos, etc., que las grandes empresas mineras efectian con sus

ropias disponibilidades. Estas cifras proporcionadas por las mismas compafias,
I:a.n sido cotejadas con las estadisticas del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior y de la Superintendencia de Aduanas, antes de ser consideradas como defi-
nitivas.

Al referirnos en pdginas anteriores a los “retornos controlades” de las gran-
des empresas mineras, expresamos que estas adquisiciones no representan para
el pafs una mayor disponibilidad de cambios, sino un aporte a la economia na-
cional en forma de materias primas, equipos, etc., necesarios para el normal fun-
cionamiento de las empresas mencionadas.

1.2/11/D. Adquisiciones especiales

La cifra de US® 5.001.184 corresponde a las internaciones efectuadas por el
Consejo Superior de Defensa Nacional con fondos en moneda extranjera asig-
nados por la Ley N.° 8.283. Estas internaciones, que no necesitan de la autori-
zacién del Consejo Nacional de Comertio Exterior, han debido considerarse en
nuestro cdlculo, pues significan utilizacién de moneda extranjera disponible en
nuestro pais, proveniente de exportaciones.
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1.2/11/E. Anticipo por compra de barcos

I—Iemﬁa debido agregar en nuestro estudio correspondiente a este afio bajo
el grupo “Anrticipo por compra de barcos”, la suma que una compaiiia naviera
E“"J“-”fldpaﬁ’-'-"_;“ el Ei-" SEH*:SIM del afio 1946 como anticipo del valor de tres

arcos adquiridos en los Estado ' ; 1ci fi
JRICO8 & E[::m-.r.é oo 314_&. cfzé.].mdius, suma que al 31 de Diciembre del afio

En el afio 1943, la compaiifa en referencia vendi6 tres motonaves a la U. S,
Maritime Commission de los Estados Unidos, obligindose, de acuerdo con lo
estipulado en el Convenio respectivo, a conservar e invertir después de la guerra,
la suma percibida, en medios de transporte. Este es el origen de la ﬂp:rm:ilin que
hemos anotado en nuestra Balanza de Pagoes. Los fondos empleados en la adqui-
sicion de los barcos estaban, pues, destinados a este objeto desde el afio 1943, y

tenfan su origen en la venta efectuada en aquella época de tres barcos na-
cionales (13).

2.» Comercio Exterior Invisible

. Existe otra serie de transacciones de la mds variada naturaleza que motivan
ingresos o egresos de divisas para el pais. Estas transacciones no representan mo-
vimiento de mercaderias ni tienen tampoco relacién directa con la cuenta “Ca-
pieal”, por lo que no han sido incluidas en nuestro capitulo *'Comercio Exterior
Visible™, ni tampoco en el capitulo “Movimiento de Capitales y su Servicio™.
Constituyen en conjunto, el capitulo “Comercio Exterior Invisible’”. Muchas de
estas transacciones tienen una estrecha vinculaciébn con el comercio exterior de
mercaderias, por tratarse de servicios complementarios de éste e indispensables
para su realizacién. Otras, en cambio, se originan en las diversas actividades poli-
tico-econdmicas, que el gobierno de la nacién realiza mds alld de sus fronteras, o
que representantes de otros paises realizan dentro del territorio nacional. Las
méds numerosas, sin embargo, ¥ las mds dificiles de precisar y estimar, se originan
en las relaciones de particulares, empresas e instituciones privadas, con naciona-
les, empresas o instituciones extranjeras de la mds variada indole. Gran parte
de estas transacciones internacionales tienen un cardcter comercial mds o menos
marcado, pero muchas de ellas responden a relaciones y actividades completa-
mente ajenas al comercio.

Hemos clasificado estas transacciones en tres grandes secciones:

1. Aquellas que tienen una mis estrecha conexién con el movimiento inter-
nacional de mercaderias y que, en su mayor parte, corresponden a servicios com-
plementarios del comercio exterior visible, : :

2. Aquellas transacciones directa o indirectamente ligadas al Gobierno y sus
actividades. ) : :

3. Las transacciones que realizan las empresas, instituciones y particulares
en sus relaciones internacionales. _

Analicemos més detalladamente cada una de las secciones que componen el
capitulo “Comercio Exterior Inwvisible”.

2.°/1. Servicio de mercaderias

El comercio internacional de mercaderias requiere, como complemento

obligado e indispcgsahfe, una serie de servicios que originan mMoOvimientos inter-
ionales de cambios.

i Para que la mercaderia pueda movilizarse de uno a otro pafs, debe contar
con la cooperacin de los medios de transportes adecuados. Existn :ml'np:ai"iisa
que poseen grandes capitales y que se dedican al transporte internaciona : e
mercaderias. En parte muy princiEJnE este movimiento se efectiia por vila mariti-
ma, significando fuertes desembolsos o ingresos de divisas, se in que el pais en
cuestibn reciba o preste el servicio de transportar las merca erias.

T {13) Balanza de Pagos de Chile, Aflo 1943, pég. 12.
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_Siempre en relacién con el movimiento de las mercaderias, existen poderosas
instituciones de seguros, que asumen todos los riesgos de pErdid,rl. de la mercaderia
movilizada, mediante el pago de una determinada remuneracién. Este servicio de
SEgUros EIFI!IIFJE:I. un movimiento internacional de fondos. Pero afin hay mds;
los paises tinancieramente débiles, en donde no existen instituciones lo suficiente-
mente poderosas para asumir riesgos de cierta cuantfa, se vean obligados a tras-
pasar }jnrﬂ:ml o totalmente estos riesgos a organizaciones extranjeras, con capa-
cidad financiera suficiente para asumirlos, mediante un pago adecuado. Este es
otro Servicio que origina traspaso de fondos.

Como éstos, hay numerosos servicios de cardcter internacional, mds o menos
estrechamente ligados al movimiento de mercaderias y que en proporcidn a su
importancia, originan movimiento de fondos entre las naciones.

A continuacibn analizamos los débitos y créditos que en nuestra Balanza de
Pagos han originado los “Servicios de Mercaderias”.

2.°/I/A. Servicio de transporte y mmunicaéinnes

Quedan incluidos en este grupo los ingresos y egresos de divisas que el pais
ha tenido por concepto de fletes maritimos, terrestres y aéreos, servicios de co-
municaciones telegrificas, postales, telefénicas, etc., ¥ que a continuacién deta-
llamos:

2.°/T/A/1. Flete maritimo

La determinacibn de las partidas activas o pasivas ocasionadas por concepto
de fletes, estin en estrecha relacién con la valoracifin que se haya considerado en
la importacibn o exportacién de las mercaderias.

Para los efectos de nuestra Balanza de Pagos hemos considerado el valor de
las “ventas’ de cobre, hierro, salitre y yodo de las grandes empresas mineras;
por consiguiente, en este valor estd incluido el flete de exportacion, realizado en
su mayor parte por compafias extranjeras. Debemos, Fc-r _esc-hﬂ.bnl' una partida
en el Pasivo que indique dicho valor, que no retorna al pais, En efecto, entre las
partidas pasivas de este capitulo y bajo la denominacién “Grandes empresas
mineras - costo de operaciones y gastos en el extranjero” estd incluide, junto con
otros rubros, el valor de los fletes de estas exportaciones y que constituyen un
“no retorno” por una cifra equivalente. L

Respecto del resto de las exportaciones, ellas han sido evaluadas F.O. B. es
decir, excluidos los gastos de fletes, segures, etc., de manera que aquella parte de
los fletes de exportacién efectuados en barcos nacionales, debemos consignarla
separadamente en el Activo. =

Las importaciones han sido evaluadas C. 1. F., es decir, incluyen los gascos

r concepto de fletes, como si ellos hubicran sido realizados en su totalidad Ff?r
mrms extranjeros. De esta manera, aquella parte de los fletes de importacion
efectuados por barcos nacionales debe ser consignada en el Acrivo. Por ultimo,
barcos pertenecientes a compaiias nacionales, efectian fletes entre paises ex-
tranjeros, lo que constituye un renglon mds de ingresos de divisas para el pais.

El rubro del Activo que figura en la Balanza de Pagos como flete mﬂr;'f'm.“
v que en el afio 1946 alcanza a US$ 13.136.660 estd constituido, pues, F'D; edus
de importacién, fletes de exportacién y fletes entre paises extranjeros realizaios
por barcos pertenecientes a compaiifas navieras nacionales. Pricticamente €std
cifra equivale al total de ingresos en moneda extranjera de dichas companias.

Ademds de los fletes de mercaderias, las compaiias navieras obtienen in-
gresos en moneda extranjera por concepto de pasajes, valor que ha sido incluido
en la cifra indicada. {

Durante los afios de guerra, la escasez de barcos que realizaran el transparte
de mercaderias fué notoria, ¥ los barcos nacionales debieron hacerse cargo de una

arte importante de los fletes que con anterioridad efectuaban _cnrnp:lp1ﬂ'_i:|__r:?~'~¢rl~}r'
Jeras, aportando a nuestra Balanza de Pagos un ingreso de clerta signilicacion.
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Con la adquisicié i
L q rjz:mn d_'_: tres modernos harcins, recién efectuada en los Estados
Jnidos, una de nuestras 6p:mc:pa!cs compafiias navieras estd en situacidn de in.
-:l, LDT:.,-:]K:F;”?pnrtmpﬂm n en el servicio maritimo internacional, reforzando su
3 ﬂe i.i."taﬂ.lic'::tﬂ"d.'t It:l Balanza de Pagos en la partida que comentamos, partida
::J,th:: la la ut:u.c.:i configuracién y posicién geogréfica de nuestro pais, deberia
inI: , oHit una fuente importante de disponibilidades de moneda extranjera ori-
qg_ MACGAS por una activa participacibn en el movimiento maritimo internacional
‘empre que se contase con una flota mds moderna v numerosa. ¢

2.°/1/A/2. Flete terrestre

Las cifras que presentamos en esta partida nos han sido 1
el Departamento de Finanzas y Contalﬂlidnd de los .F:rmcfrrr? e:rgﬁnaﬁt:fngr
empresa que tiene a su cargo la explotacién de des de los tres ferrocarriles inter.
Eial::;::sl:w!:ff:s del pais: el Ferrocarril de Arica a La Paz y ¢l Ferrocarril Transan-

100 [ 14).

El primero de estos ferrocarriles, desde el punto de vista de nuestra Balanza
de Pagos, arroja un saldo favorable al pafs. Esto se debe a que gran parte de los
ingresos los percibe en moneda extranjera, y, en cambio, los gastos de explota-
cion los efectiia, en U mayor proporcién, en moneda corriente.

];ltl:iIH:l.mICrBrn continuacién Efus ingresos en moneda extranjera percibidos por
este ferrocarril internacional en el afio 1946,

FERROCARRIL DE ARICA A LA PAZ (Seccién Chilena).
g a ——— _— T T e,

US3

Entradas netas en moneda extranjera

a) MONEDA BOLIVIANA.

Carpa aecendente . ...ovean s i ot et v 25.946.015

Carga descendente ... oo e e 18.332
MR Entradasis st e i i : 25.652 618.809
b) EIBRAS BESTERLINAS. . ..ot v 10.316-18-11 41.614
o By =l 67 B3 o e e e e S e o Sl 17.113
1 0] - 1 e e TR et Pl Py R 677.536

Como puede apreciarse en el cuadro, casi la totalidad del trifico de este fe-
rrocarril es ascendente, es decir, de Arica a Bolivia. Se trata de mercaderias en
trdnsito internadas por Arica y con destino a Bolivia. El trifico en sentido con-
trario es insignificante en relacién con el anterior. La cifra total de ingresos netos
representa un aporte al Activo de nuesira Balanza de Pagos. |

E! segundo de los ferrocarriles internacionales, el Ferrocarril Transandino
por Juneal, presenta en sus operaciones un cuadro completamente distinto. Por
estar conectado este ferrnl:nrriilxcun el Ferrocarril Transandino Argentino, es ne-
cesario efectuar una compensacién segiin los saldos favorables que arrojen las
operaciones a una u otra de la Secciones (argentina y chilena) de este ferracarril.
De acuerdo con un Convenio firmado en Buenos Aires en 1944, se acordd que los
fletes de “procedencia™ a *“destino” fueran pagados en la siguiente forma:

{14) Para un estudio detallado del origen ¥ las operaciones de estos ferrocarriles, remitimos
al lector n;l‘:nn"ﬂ:ll anza de Pagos de Chile, Aflo :I.‘.i'-HEf
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En el trifico de Argentina a Chile se cobrard el flete en el punto de proce-
dencia (cuando se trata de un “flete pagado™) en moneda argentina, y en el punto
de destino (cuando se trata de un “flete por pagar”) en moneda argentina la
proporcibén del F. C. Transandino Argentino, y en moneda chilena la proporcién
del F. C. Transandino Chilenc.

En el trafico de Chile a Argentina se cobrard el flete en el punto de proce-
dencia en moneda argentina y chilena en proporcién, ¥ en el punto de destino,
en moneda argentina.

Respecto a los pasajes, los vendidos en Chile se pagarin en moneda ar-
centina y chilena en proporcién, y los vendidos en Argentina se pagardn total-
mente en moneda argentina.

De acuerdo con el Convenio, se crea una Oficina de Ajustes que procede a
efectuar las liquidaciones respectivas, correspondiéndole JE F. C. Transandino
Chilenc percibir o pagar los saldos acreedores o deudores que resulten.

Presentamos a continuacidén un cuadro con las operaciones del F.C. Trans-
andino Chileno en el afo 1946.

FERROCARRIL TRANSANDINO CHILENO

(Operaciones en moneda extranjera en ¢l afo 1946)

1. Tréfico de Chile a Argentina.—Proporciones cobradas en Chile en mo-
neda nacional argentina, a favor del F. C. Transandino Argentino:

e E— e ——————
Pasajesir et toen Lo (it sn BT i o, n/§a 6598.661,15
EQUIPAJES. . &5 sl smae b aferbe bt s s ih s » lzg'f']l?,glsl
Encomiendas.. SRR SRR . RN e R » 13,
Otras entradas. .. oo cooin s, AN e » 19.651,01
Motalic capou o am g hat iy e il o o L n/§a 762.654,91

2. Tréfico de Argentina a Chile.—Proporcién cobrada en Argentina en
moneda argentina a favor del F. C. Transandino Chileno:

—— —————— — _ —— e —————
Pasajes. .. .. s e e i e S i n/ Sl 526.425,36
Eduipajesssr St el ononies, sl iy sl » 19.922,03
Fletes y otras entradas... ..... ... SR » 106.518,85
 Iw] = | b o L e e L s e e L SR b LT | n/&a £52.866,24

Este cuadro nos estd mostrando que el F. C. Transandino Chileno no 515!:;
no representa un aporee al Activo de nuestra Balanza de Pagos, sino Ec p:la tr::s
contrario, al tener que cancelar mensualmente en moneda nrgc%urg;r s:qsﬁmq
deudores que sus operaciones producen, estd pesando sobre el Pasivo. Stos
saldos en contra deEcrnns agregar algunos gastos en que debe 1r'u::vurru'i para ¢
mantenimienta de la “Oficina de Ajustes” y otros gastos originados por la trans-
ferencia fondos en moneda argentina. :

; El cﬂ:idrg completo del movimiento de fondos cn_mnnedsl‘ Fn:gaq‘m:;; a;n
relacién con la Balanza de Pagos, derivado de las operaciones del k. L. Ar .

dino, es el siguiente:
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Activo Pasivo
Proporciones favorables a Argentina en trd-
ficosdesde Chile ... .o c Lo na 762.654,91
Proporciones favt_:rablcs a Chile en trificos
desdr ATREOTIDR carais e s e e nfa 652.866,24
Gastos ::}r: mantencién de la “Oficina de Ajus-
LRSI OO0 e e S e D B 3.556,27
5 1) 1 [ P SR T, t Ss, S e nfa 652.866,24 766.211,18
Saldo neto en contra del F. C. Transandino
e L e e e e e nfa 113.344,94

La cifra activa que aparece en nuestra Balanza de Pagos, por concepto de
“Flete terrestre”’ v que asciende a US$ 871.914 comprende, en consecuencia, los
ingresos netos del Ferrocarril Internacional de Arica a La Paz, (Seccién chilena)
y la proporcién favorable a Chile en el trifico del Ferrocarril Transandino.

Ea cifra del Pasivo que asciende a U'S$ 228.124 comprende la proporcion
favorable a Argentina en el trifico del Ferrocarril Transandino, mis los gastos
de mantencién de la “Oficina de Ajustes” y otros gastos de remesas de fondos.

Con respecto al tercero de nuestros ferrocarriles internacionales, el de Anto-
fagasta a Bolivia, no nos ha sido posible efectuar un anilisis minucioso de sus
operaciones, pero creemos que ellas no afectan en forma apreciable nuestra Ba-
lanza de Pagos, pues todo su funcionamiento se efectia en moneda corriente.

2.°/1/A/3. Fletes y pasajes aéreos

Fl tréfico aéreo internacional ha adquirido después de la guerra un des-
arrolle considerable. Numerosas compaiifas aéreas extranjeras han extendido
-us operaciones v ampliado su capacidad de transporte. La Linea Aérea Nacional
'mi-:if:P a fines del afio 1946, un servicio regular a Buenos Aires, en cﬂnexlﬁn con la
Flota Aérea Mercante Argentina, compaiiia argentina que extendid sus opera-
ciones a Chile. Sin embargo, en el afio 1946, shlo realizaba en forma regular e
servicio aéreo internacional hasta nuestro pals, la Pan American Grace Airways
(Panagra). = o . =

[os ingresos que esta compania tiene en Chile por concepto de pasajes }
fletes aéreos, los percibe parte en moneda corriente y el resto en moneda cu;rrmih
jera. La moneda corriente la destina a cubrir sus gastos en Chile y Ia mr:mt:i:t
xtranjera la remesa al exterior para cubrir sus gastos de operaciones fuera de
pafs. Después de cubrir sus gastos en Chile, puede guedar a la comparnia un
excedente en moneda corriente, el que, con la debida autorizacién del Consejo
Macional de Comercio Exterior, es convertido a moneda extranjera y rcmu:qnﬂn
al exterior junto cen los fondos que la compania percibe directamente en moneda

B v i el
:xtr-’lﬂ':[-_.ﬂ;cucrdu con la informaci6n proporcionada Ilmr la compaiia, el 5—"—"”'“";:,
cs el detalle de los fondos peraibidos ¥ remesados al extranjero en ¢l aiio 1946:
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Us3
Por pasajes, carga y equipaje percibido en moneda extranjera . 339.152
T OO T e o e L P, . S e _
" a1 : | P 1A i | AN e 4 or i b 339.152
De los ingrezos totales fueron remesades al exterior:
Lo percibido en dblares.... ... 339,152
Délares remesados con el excedente de moneda corriente.. . 565.168
Total remesado al exterior. . ... .. ........ .. . 004,220

Esta iltima cifra es 12 que aparece en el Pasivo dela Balanza de Pagosen la
partida “Fletes v Pasajes Aéreos”.

En nuestros proximos calculos serid preciso considerar las operaciones de
otras companias que a partir del afno 1947 han empezado a operar regularmente
en nuestro pais, especialmznte la Linea Aérea Nacional, que reportard una par-
tida activa a la Balanza de Pagos.

2.2/1/A/4. Navegacion

Esta partida comprende los gastos en moneda extranjera en que han incu-
rrido las compaiias navieras nacionales en el ejercicio de sus operaciones. Estos
gastos son de la mids variada naturaleza y consticuyen un renglén pasivo en
nuestra Balanza de Pagos. ) )

Los barcos extranjeros que tocan puertos chilenos, deben también incurric
en una serie de gastos en dichos puertos. Sin embargo, en su gran mayoria estos
barcos pertenecen a companias con Agencias o Sucursales en Chile, las que se
encargan de cubrir estos gastos en moneda corriente, con fondos en dicha mo-
neda que obtienen de sus operaciones en Chile. Por esta razén, el Activo de la
Partida “WNavegacién” figura este afio sin ninguna cifra. Es muy posible que
algunos barcos cuyas compafiias no tienen Agencias en Chile, cubran sus gastos
en moneda extranjera, pero las dificultades de obtener cifras, respecto de estas
operaciones, o aun estimarlas, han sido insuperables. En todo caso, creemos que
el monto de esta cifra omitida por las razenes indicadas, no es en ninglin caso de
mayor significacin como para afectar el resultado general de nuestro cilculo:

La cifra de US% 5.004.886 que aparece en el Pasivo de la Balanza corres-
ponde, pues, a los gastos en moneda extranjera de las compaiias navieras nacio-
nales. Ifs'r:t cifra, comparada con la del Activo que figura en la partida ‘Fletes
Maritimos"', nos da una idea del :arn:rn: neto con que las companias nacionales
de navegacién contribuyen a la Balanza de Pagos, ya sea vendiendo en el mer-
cado de cambios el exceso de divisas que obtiene, ¥a sea incrementando sus Ll'ls_
ponibilidades en moneda extranjera. En este Gltimo caso, el destino que se les dé a
estas disponibilidades es de gran importancia para la economia del pais. EL ideal
seria que se destinaran a incrementar el equipo de transporte maritimo a fin de
aliviar el Pasivo de la Balanza de Pagos del fuerte drenaje que los fletes en barcos

extranjeros significan.

2.°/1/A /5. Correos, telégrafos, teléfonos y radio

Fsta partida se compone del movimiento en moneda extranjera de la Di-
reccién General de Correos y Telégrafos y de compaiiias de teléfonos, radios
comunicaciones en general, en su mayor parte pertenecientes a capitales extran-
Jeros.

. 4=
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En el Activo de nuestra Balanza de Pa%ns hemas anotado los ingresos en
moneda extranjera que ha tenido durante el afio 1946 la Direccin General de

Carreos y Telégrafos, en sus operaciones internacionales, ¥ que han sido los si-
guientes:

Ingresos -
Intercambio Radiotelefénico... .............. US$ 907,17
Intercambio Telegrifico......... T e » 416,94
Encomiendas Internacionales. . ............. » 13.1[!3:02
Giros Internacionales. ... ... .ciiiirsreeres > 15.858,87
Giros Internacionales, ... ..conrrernreensnn $ oro 568,44
Giros Internacionales. .. .. £ 104-10-1
Trinsito Territorial. .......oonveverenennins US3 97,19
Wales Resmesta. . o e > 22,50
Total equivalente en USS. . ........... : 31.052.—

Los egresos han sido menores y aparecen en el Pasivo junto con las remesas
or varios conceptos de las companias de comunicaciones extranjeras a que nos
- # .
emos referido en lineas anteriores.

Egresos
Encomiendas Internacionales. . ............. US% 856,99
Vales Respuestal, oo. oo siionsssrsicssssosanss » 10,61
Mantenimiento Oficina Internacional de Ber-
TLl e Lt T S e ol S » 2.637,99
Mantemimiento Oficina Transbordos de Pana- i
- e e R e e e R Y * 3-34'-".--‘
Mantenimiento Oficina Internacional de :
Montevideo. . oo icvcsserssnsnrisrnanns ¥ Urug. 1.446,35
Transporte Correspondencia Aérea., c.o..vv.s US} _ 347,34
Transporte Correspondencia Aérea.. ... ..., mn 74.144.03
Total equivalente en USE... ... .o oo i . ]ﬂ.ﬂﬂ-%_.j__

Como puede apreciarse, la Direccién General de Correos y. Telégrafos ruﬁu

un pequeiio saldo avorable en sus operaciones de intercambio mternacjpn:ﬂ. 0
oeurre lo mismo, sin embargo, con las compafifas extrunJlerns de cnmumrmun:ir:
que operan en Chile, las cuales remesan al exterior anualmente, por cnp&:cptqﬁ e
‘ntercambio telegrifico, telefénico, gastos, etc., sumas de cierta consi :rm:i dl'l
Estas sumas mnﬁs que hemos agregado a los egresos de la Dl;ﬂrmﬁn G]lmcr:l 'dc
Correos y Telégrafos y anotado en el Pasivo de la Balanza de Pagos en la partida
e comentamos y que asciende a US$ 115.847. Las informaciones correspon-

ientes han sido obtenidas por consulra directa ¥ cotejadas eon las estadisticas
del Consejo Nacional de Comercio Exterior.
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2.¢/1/B. Servicios de comercio, comislones, particlpaciones, etc.

_ Como lo indica su titulo, este grupo comprende todos anquellos pagos que los
importadores han debido efectuar al extranjero por servicios relacionados direc-
tamente con el comercio y que no han sido incluidos en'el valor C. I. F. de las mer-
caderias internadas. Corresponden en su mayor parte a comisiones bancarias,
comisiones por colocacidn de mercaderias chii&n:.s ¢n el extranjero y toda otra
suerte de remesas de esta naturaleza autorizadas por el Consejo Nacional de
Comercio Exterior, de cuyas estadisticas hemos obtenido la cifra que aparece en
¢l Pasivo de nuestra Balanza de Pagos, y que asciende a US$ 6380.579.

2.2/1/C. Servicios de sepuros

Este grupo, al igual que en nuestros cdlculos anteriores, lo hemos dividido
en dos partidas:

1. Seguros directos, ¥
2. Reseguros.

La primera partida corresponde al movimiento de fondos en moneda ex-
tranjera que origina la contratacibn directa en compaiiias extranjeras, de se-
guros sobre algunes riesgos que comprometen sumas demasiado cuantiosas v que
las compafiias nacionales no tienen capacidad financiera o interés en cubnr. El
Pasivo de esta partida corresponde a las primas en moneda extranjera remesadas
por dichos seguros, primas que en 1946 sumaron US$ 648.630 segn informa-
ciones proporcionadas por la Superintendencia de Companias de Seguros, So-
cledades Anbnimas y lgni:-'-n& de Comercio, cifra que fué cotejada con las esta-
disticas del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

~ El Activo de esta partida, ascendente a US§ 19.593, corresponde a devolu-
cibn de primas de seguros directos.

[.a segunda partida “Reseguros’, corresponde a las divisas recibidas (Ac-
tivo) o enviadas (Pasivo), por la Caja Reaseguradora de Chile en cancelacion
o para cancelar saldos en moneda extranjera a favor de dicha Institucién o de los
reaseguradores extranjeros.

La Caja Reaseguradora de Chile tiene el monopolio en el pais del comercio
del reseguro, cediendo a reaseguradores extranjeros parte de aquellos ricsgos muy
grandes que exceden su capacidad financiera, y recibiendo en casos de siniestros
los reembolsos correspondientes. Los saldos de las cuentas corrientes asi ongina-
dos, son los que generan el movimiento de fondos en moneda extranjera en am-
bos sentidos.

Damos a continuacién un detalle del movimiento de dichos fondos para ¢l
afio 1946, proporcionado por la Institucién mencionada:

Divisas solicitadas al Consejo Nacional de Comercio Exterior para can-
celar saldos a favor de Reaseguradores Extranjeros.

(Pasivo de la Balanza de Pagos)

Pagado sobre Londres ......ccoooiiieaas o £ 22.182-10-11
Pagado sobre Nueva York. ... ............. US$ 237.118,43
Pagado sobre Buenos Ares. . .......... R | nfa. 58.565,12

Tatal equivalente en USE. . .....oooooonn s 344.029,—
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Divisas recibidas -I.!l.‘." Reaseguradores extranjeros en cancelacion de saldos
a favor de la *'Caja Reaseguradora de Chile’ vendidas por intermedio
del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

(Activo de la Balanza de Pagos)

B

De Londres. ... .. A R 3 o 12

De Nueva York. ... .... i L s A ﬁSE féﬂgfzﬂa{}'z:-j-

De Buenos Alres. ..ot i e, . | n%a 400.000.—
Total equivalente en USE. . . . : 407 .873.—

Como puede apreciarse, las operaciones de la Caja Reaseguradora de Chile
han significado un saldo favorable en moneda extranjera.

2.2/1l. Transacciones de Gobierno

Esta segunda seccibn del capitulo “Comercio Exterior Invisible” abarca las
transacciones del Gobierno. Comprende todos aquellos ingresos o egresos de .
divisas uri%lnadus en las actividades de los representantes oficiales del pais en el
exterior ¥ las de los representantes de gobiernos extranjeros acreditados en Chile.
Comprende también esta seccién los impuestos y derechos recaudados en mo-
neda extranjera por el Fisco, excluyendo, naturalmente, aquellos que pagan las
grandes empresas mineras y que ya han sidos considerados en e! capitulo “Co-
mercio Exterior Visible”.

Esta seccién comprende tres grupos, los que analizames a continuacidn:

2.2/11/A. Representacién Diplomética y Consular

Este grupo se encuentra subdividido en cuatro partidas cuyo detalle es el
siguiente:

2.°/11/A/1. Servicio Diplomdtico y Consular

El Activo de esta partida representa los gastos en que las misiones extran-
jeras acreditadas ante nuestro Gobierno, han debido incurrir para el normal des-
empeiio de sus altas funciones. Se nos hace un deber agradecer la valiosa coope-
racibn prestada por las embajadas, legaciones y ::r:nlns.ufml.m que proporcionarcn
las ciftas que nos han servido de base en la estimacién de los ingresos que el pais
tuvo en el afio 1946 por este concepto. El total de US3 4.700.000 que figura en
el Activo de la Balanza de Papos es, pues, una estimacion. No todas las en-
cuestas fueron contestadas y se hizo necesario entonces efectuar una estimacion
de aquellas misiones que no proporcionaron las cifras solicitadas, sobre la base
del ntimero de personas de que dichas misiones constaban y de los antecedentes
reunidos por las encuestas contestadas, La cifra indicada es algo mayor que la
calculada en nuestros estudios anteriores. !

El Pasivo, que alcanza a US$ 1.207.183, comprende los sueldos dr:l_ persona
chileno a cargo de embajadas, legaciones, consulados, etc., en el extranjero.
Esta cifra nos ha sido proporcionada por la Seccién Exterior de la Tesoreria E}Ei
neral de la Repfiblica. Este afio hemos agrupado el servicio diplomitico y e
consular en un solo rubro, por estimar que la separacién, a mds de pr:sjznfrnr
inconvenientes en lo que a la obtencion de datos se refiere, no proporciona inkor-

macibn que pudiera considerarse indispensable.
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2.°/11/A /2. Gastos variables de ambos servicios

_ Ademds de los gastos de sueldos y sobresueldos de las misiones diplomd-
ticas v cnnsl.u'[m'es chilenas en el exterior, éstas deben incurrir en otra serie de
gastos relacionades con sus actividades, tales como mantencién de oficinas, dtiles,
gastos de traslado, etc., que por su variada naturaleza seria inoficioso detallar,
y que en el afio 1946 alcanzaron a US3 996.122, cifra que aparece en el Pasivo
d:qln Balanza de Pagos.

2.2/11/A /3. Gastos de otros servicios del Estado

Esta partida incluye los gastos en moneda extranjera efectuados por otras
reparticiones gubernativas por diversos conceptos, tales como participacién en
conferencias ¥ convenios internacionales, estudios técnicos en el extranjero, co-
misiones y gastos derivados del pago de la deuda externa del Estado, etc. Estos
gastos ascendieron en el afio 1946, a US$ 324.010, cifra que anotamos en el Pa-
5IVO.

2.2/I11/A/4. Ingresos y egresos consulares

La cifra activa que figura en esta partida y que es de US$ 1.285.699 corres-
ponde a los ingresos obtenidos por los consulados chilenos en el exterior, producto
de la aplicacién del Arancel Consular, v el cobro de otros derechos después de
deducir las cantidades que de la recaudacién total se les permite retener por con-
cepto de gastos y sueldos cuando se trata de Cénsules de Eleccidn. Esta cifra
corresponde, pues, al ingreso neto que el pals obtiene de sus misiones consulares y
también nos ha sido proporcionada por la Seccién Exterior de la Tesoreria Ge-
neral de la Repiblica.

La cifra de 1153 232.641 que aparece en el Pasivo, corresponde, a la inversa,
a los fondos que los consulados extranjeros acreditados en nuestra pais remiten
a sus respectivos pafses de los ingresos obtenidos en Chile. Estas remesas han
sido autorizadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior, de cuyas esta-
disticas hemos obtenido la cifra que citamos.

2.2/11/B. Gastos de comisiones de Gobierno

En este grupo hemos anotado los gastos en moneda extranjera originados

LI = F 1
por las comisiones de las Fuerzas Armadas fuera del pafs. La suma total de US?
3.222.830 que hemos anotado al Pasivo de la Balanza de Pagos, s¢ descompone

en la siguwiente forma:

2 Y ST A A ol at e e LR el R Ly e UsE 441,689
b)Y Marina. ..o T P 3 2.15_{3@:
) AVIACION. . coivrsmsarens e » 613.156
222,830

T R L T e s oa v bw buTass s Uss 3

Una parte importante de esta suma estd constituida por los gastos en i
ha debido incurrir el Gobierno de Chile para enviar y adiestrar en el extranjera
personal necesario para traer equipos para las tres ramas de las fuerzas armadas,
adquiridos tltimamente.
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2.°/11/C. Impuestos y derechos

De las tres partidas que componen este grupe, dos son activa
den a ingresos percibides por el E?scu r intErmP:&iu de la Tf.-smu-»'.-:iiriIr &35'::5‘“ :I1e
la Repiiblica, derivados de la ap]mncigj:f de leyes tributarias y derechos arance-
larios, y que han sido cancelados en moneda extranjera. La otra partida, que es
pasiva, representa una parte del valor no retornado por las grandes compafiias
mineras por concepto de futuros impuestos por pagar en Chi? :

Veamos mis en detalle estas partidas:

2.2/11/C/1. Tmpuestos recaudados por la Tesoreria General de la Repti-
blica (excluyendo los pagados por las grandes empresas mineras).

Del total de impuestos que el Gobierno recibe en moneda extranjera, la
gran mayoria corresponde alos pagados por las grandes empresas mineras y a los
cuales ya nos hemos referido. Queda un pequefio remanente, que en el afio 1946
::‘ifl::l:l.diﬁ a US3E 864.014, v que es pagado por otras compaiiias, empresas y
particulares extranjeros, de acusrdo con las leyes tributarias vigentes.

2.°/11/G/2. Provisiones de las grandes empresas mineras para pago de
impuestos en Chile

En paginas anteriores, cuando nos referimos a las “grandes empresas mi-
neras” insertamos un cuadro con el andlisis del valor de f:as ventas de los pro-
ductos mineros que estas compafiias explotan, los retornos controlados y los
vilores no retornados, andlisis que se derivé de un minucioso estudio de los ba-
lances de dichas compaiiias. Entre los valores no retornados figura un rubro
“Provision para impuestos en Chile”, que corresponde a la diferencia entre la
provision ::ilz-rru:ld:t para pago de impuestos en el afio siguiente ¥ los impuestos
pagados en ese afio correspondientes al ejercicio del afio anterior. Esta diterencia
es la que hacemos figurar en el Pasivo de nuestra Balanza, y que ascendid en
el afio 1946 a TUSE 138.145. En realidad se trata de una suma que las compaiias
retienen momentineamente, pues deberin pagarla en el préximo afio, dado el
sistema de pago vencido de los impuestos, que para estas compaiias regia. Como
5= indicéd anteriormente, a partir del afo 1947 pagarin los impuestos en forma
anticipada, lo que determinard la eliminacién de esta partida en el andlisis del
“valor no retornado’.

2.2/11/C/3. Derechos de Aduana pagados en moneda extranjera

Esta partida que asciende a USF 237.717 y que figura en el Activo de la
Balanza de Pagos, corresponde a algunos derechos de internacién que han sido
pagados en moneda extranjera.

2.2/111. Transacciones privadas

Esta seccién incluye una serie de transacciones con fines muy variados, Algu-
nas de ellas estdn mds o menos relacionadas con p{peracmm.:s de cardcter comercial,
otras tienen una naturaleza completamente diferente. Constituye esta seccion,
sin duda, una de [as mis _diﬁ::il:s de precisar dentro de la Balanza de lngris- Fe-
lizmente, el Consejo Nacional de Comercio Exterior lleva un control de las re-
mesas de fondos que con su aprobacién se envian fuera del pals, de manera que
las solicitudes respectivas presentadas a esa institucién, nos han servido de base
para detcrminn:,lpa.s cifras que aparecen en nuestro cilculo, cifras que hnln sido
completadas con estimaciones de las transacciones efectuadas a través i:itl mee-
“ado tibre de cambiog, y acerca de las cuales el Consejo no lleva control alguno.
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2.2/1I1/A. Movimiento de valores por co a
S o p ncepto de emigracion e in

La mayor parte de los fondos que han salido del pais por este concepto, co-
rresponden a remesas de auxilio enviadas por inmigrantes ﬁegadus al pais ].-'qu:
han I:J.Ilcanzndn en €l una posicién econémica hﬁ]gada que les permite ayudar a sus
familiares; o a liquidacibn de los bienes, herencias, etc., de estos inmigrantes, va
sea por regreso a su pais de origen o por fallecimiento, Sin embargo, estas cifras
no son en Chile de gran importancia, aun cuando en estos diltimos afios han mos-
trado tendencia a aumentar dada la dificil situacién econémica en que han que-
dado los paises europeos después de la guerra.

Hemos incluido en este grupo dos partidas:

1. Remesas de auxilio; y
2. Liquidacién de herencias, legados, etc.

La primera de estas partidas muestra una cifra pasiva de USE 601.064 y
la segunda de US3 ?11.3%4

La no inclusién de cifras en el Activo se debe, en gran parte, a que en los
vltimos afios no ha habido una corriente inmigratoria c%r; importancia, y en se-
gundo término, 2 que no nos ha sido posible obtener una informacién adecuada
para estimar los posibles ingresos que por este concepto pudieran existir.

2.2/111/B. Movimiento de valores de cardcter institucional

En este grupo hemos contabilizado los movimientos de fondos originados
por actividades de cardcter cientifico y educacional. Incluye tres partidas:

1. Instituciones cientificas de beneficencia;
2. Instituciones educacionales, incluso gastos de estudiantesen el extranjero;

3. Gastos de estudiantes extranjeros en el pais.

La primera de estas partidas, con una cifra activa de US3 1.200.000, co-
rresponde a las inversiones realizadas en Chile en el :lﬁIII_ 1946, por el ]:Et‘prrll.':‘:l.-
mento Cooperativo Interamericano de Obras de Salubridad, en cumplimiento
de su magnifico plan de mejoramiento de las condiciones de salubridad de los
paises americanos. . A

La segunda de las partidas indicadas corresponde a los gastos de algunas
instituciones educacionales en el extranjero e incluye las remesas efectuadas a
estudiantes chilenos que siguen cursos en el extranjero. La cifra de US$ 72.339
aue indicamos en el Pasivo, ha sido obtenida de las autorizaciones presentadas
al Consejo Nacional de Comercio Exterior, \

En E;l partida tercera se han inclufdo las remesas de fondos que reciben es-
tudiantes extranjeros que estudian en nuestras Universidades establecimientos
educacionales. Mediante una encuesta realizada en dichos Fs.mb ecimientos, hemos
llezado a una cifra aproximada de 300 alumnos que recibirian entre 400 y 450
délares anuales. Hemos indicado en el Activo una cifra de USH 125000, que
constituye una estimacion de las divisas remesadas par este concepto.

2,/111/C. Movimiento de valores por concepto de propiedad intelectual,
artistica y deportiva

Este grupo comprende algunas remesas de fondos efectuadas con autoriza-
cién del Consejo Nacional de Comercio Exterior, para cubrir algunos dtn:::]dms
de propiedad literaria y regalias por cintas cinematogréificas. Se compone de dos

partidas pasivas:
1. Derechos de autor; ; _
+2,+Regalfas por cintas cmematogrificas-y otros Royalties, « -~ - =5 ~i¢-
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La primera de estas partidas es de US$ 12,103
: artidas ¢ 103 v la segunda de US :
cifras que muestran una disminucién con respecto a :ﬁc-sg:ntcriar:s dfhi?ﬂs::]s:;
sltv:rﬁs r:stnctm]n:-s :In‘]lp-ul:sl:u a la salida de fondos del pais :
especto & las peliculas cinematogrificas, el Consejo autor;
US53 0,10 por pie de pelicula internada al pais: pero ha d;:'bidn :u:réiii:irlﬁﬁznda:

;iiilil-:i?:s .admmn:ﬂﬁ para cubrir saldos en la participacién del producto de dichas

2.*/111/D. Servicios Varios

Este grupo comprende dos partidas:
1. Servicios técnicos, ¥
2. Otros servicios.

7 l.? primera corresponde al pago en moneda extranjera que han debido rea-
1Zar algunas companias extranjeras por servicios técnicos prestados por person:
extranjero. La cifra de US$ 292.244 F]_TI: anotamos en la BI:I.I:mn :,!::PP;IEF;:,E‘:;];!
censtituida, en su m:llynr parte, por los pagos efectuados por la Compadia de
Teléfonos de Chile v la Compafiia Chilena de Electricidad,

La segunda partida, con una cifra de US$ 27.082, comprende las remesas
efectuadas al extranjero en pago de otros servicios de naturnﬁ':ﬂ MENos precisa.

2.2/HII/E. Turismo y gastos de viaje en general

A medida que el perfeccionamiento técnico en los medios de transporte va
alcanzando un grado de desarrollo cada vez mayer, en el sentido de acortar las
distancias, abaratar el costo y ofrecer cada vez mayores comodidades, especial-
mente en Ip que se refiere al transporte aéreo, el movimiento turistico interna-
cional s= Incrementa. 3

Desde el punto de vista de la Balanza de Pagos, intrre:a s laments conocer
el movimiento de fondos entre los pa'sss. que este trifico ociriona, Esta investi-
gacién no esta exenta, sin embargo, de dificultades. En aquellos paises que, como
el nuestro, han establecilo severas restri:cionss a las transferencias internacionsa-
les de fondos, el movimiento turistico escapa a dicho contrcl, de manera que se
hace necesario efecruar cél:ulos estimativos que tienen mayores o menores pro-
babilidades de reflejar las condiciones realzs segiin sean los antecedentes de que
se disponga. ;

Varios son los métodos que en distintos paises se han sezuido para evaluar
¢l movimiento de fondes eriginado per turistas ¥ viajeros. .

En algunos paises, en donde el turismo se concentra en determinadas dreas
de especial atraccifn, se realizan encuestas en los hoteles, residenciales para
turistas, etc., con probabilidades de abarcar la mayor parte de la corriente tu-
ristica producida. Este método puede dar resultado en pequefios paises en donde
el turismo et industrialmente organizado ¥ donde, como ya dijimos, los turistas
se concentran en determinadas zonas o ciudadss que merecen especial atencién.
No es ciertamente éste el caso de nuestro pais, donde gran parte de su extenso
territorio, especialmente la zona sur, ofrece para los turistas que lo visican atrac-
tivos especiales en diversas épocas del afio. No daria por consiguiente resultados
positivos ¢l método que hemos sefialado. 1

Otro método de investigacién mds directo consiste en hacer llenar a les tu-
ristas v viajeros, antes de abandonar el pafs, un cuestionario especialmente pre-
parado para este objeto, Este sistema de encuesta dirccta_es basrante molesto en
su aplicacién y tiene graves inconvenientes en lo que se refiere a la seleccin de los
snnumerables antecedentes que se obtienen. Sin embargo, bien aplicado, con
euestionarios simples, faciles de responder rdpidamente y con un personal ade-
cuade para su ién, es el método que tiene mayores probabilidades de acer-
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carse a la realidad. Tampoco en nuestro cdleulo ha sido posible aplicar este sis-
tema de encuesta directa por diversas razones que no interesa mayormente pre-
cisar.

El método que hemos seguido para estimar las cifras que= aparecen en la
Balanza de Pages, es el siguiente:

De acuerdo con informaciones proparcionadas por !a Direccién General de
Investigaciones, oficina que lleva el control de los turistas v viajeros que entran
o salen del pais, hemos obtenido el nlimero de personas que en calidad de turistas
o viajeros han entrado o salido del pais, en ¢l curso del afio 1946. Una encuesta
realizada en las principales empresas de viajes ¥ turismo, nos ha permitido esti-
mar la estadia promedio, tanto de turistas como de viajeros que han llegado al

ais, por su intermedio, como la de los nacionales que han salido al extranjero.
Sélo restaba estimar un promedio de gastos para estas personas, que es tuﬁ vez
la parte mds dificil de precisar.

Son tan variadas las causas que determinan este volumen de gastos y tan
grandes las diferencias que pueden existir entre los gastos que realizan las per-
sonas que visitan el pais, como las que salen, que es pricticamente imposible
determinar una cifra que pudiera considerarse verdaderamente representativa,
a menos que se dividiera esta corriente turistica en un gran niimero de categorias
v se aplicara una cifra de gastos para cada una de ellas. Esto no ha sido posible
por no poseer la informacién necesaria, de manera que hemos debido estimar una
cifra de gastos para turistas ¥ otra para los viajeros que entran al pais, y hacer
otro tanto con E:s nacionales que viajan al extranjero. Estas cifras han sido es-
timadas de acuerdo con antecedentes que hemos obtenido en algunos de los prin-
cipales hoteles del pais, considerando, ademds, otros rubros de gastos en que su:len
incurrir los turistas que nos visitan. Respecto a la cifra de gastos de turistas y
viajeros que salen del pais, esta misma informacién nos ha sido proporcionada
por algunas oficinas de Turismo. .

En la forma que hemos indicado, llegamos a las cifras anotadas en la Balanza
de Pagos y que son de US$ 5.200.000 en el Activo y USE 4.400.000 en el Pasivo.

El turismo deja a Chile un pequefio saldo favorable, saldo que podria sin
duda alguna adquirir mayor significacidn si se hiciera del turismo, como es el
caso de otros paises, una verdadera industria, dadas las condiciones u:‘-pe-:'.ﬂ—
mente favorzbles con que el pais cuenta para atraer una mayor corriente turis-
tica.

2.7/11I /F, Gastos de administracion de empresas

Este grupo incluye los movimientos de fondes que origina el mantenimiznto
de oficinas en el extranjero por parte de algunas empresas e instituciones v:ll:ullun:'ts.
Se incluye también en este grupo, aquella parte del “valor no retornado” ce fas
exportaciones de las grandes empresas mineras que corresponde 2 costo de ope-
raciones y gastos en ¢l extranjero. Enmprrn.d'.' también este grupo una pequena
partida acuva correspondiente a gastos realizados en Chile por algunas compa-
fifas mineras extranjeras con sede legal en el pais.

Analicemos mds en detalle las partidas que comprende este grupo:

2./111/F /1. Corporacién de Fomento de la Produccion

La Corporacién de Fomento de la Produccién mantiene una oficina en
Nueva anEmn el fin de facilitar sus operaciones en Estados Unidos. Los gastos
de mantencién de dicha oficina, incluyendo el pago del personal que la atiende
¥ numerosos gastos derivados de la tramitacién de las operaciones en que strt?r_:r-
Viene, ascendieron en 1946 a US$ 552000, cifra que hacemos figurar en el I'a-

sivo de la Balanza de Pages.
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2.°/111/F /2. Ferrocarriles del Estado

También la Empresa de los Ferrocarriles del Estado mantiene una oficina
en Nueva York encargada de atender los asuntos de la Empresa en los Estados

Unidos. Los gastos de mantencién de la citada oficina alcanzaron el afio 1946 a
US$ 119.880.

2.2/111/F /3. Grandes empresas mineras (Costo de operaciones y gastos en el
extranjero).

Después de un detallado anilisis de los balances de las grandes empresas
mineras, hemos llegado a desglosar el “valor no retornado” dEI producto de las
ventas de dichas empresas, ¥ cuyo detalle dimos va en pdginas anteriores,

Entre los valores no retornados, figura esta partida que corresponde a la
diferencia entre los costos y gastos mt:ﬁes de las empresas, segiin los balances
respectivos, y el retorno efectivo por concepto de “costo legal de produccidn®™ y
"ﬂ‘ff.‘il‘l:liltti:ﬂ-nﬂs con sus Fmpiq:s cambios”, es decir, corresponde a aquella parte
de los costos v gastos etectuados fuera del pais, ¥y cuyo monto, por consiguiente,
no ha retornado. Este valor fué en el afo ]94%’ de US$ 10.496.471, cifra que
consignamos en el Pasivo de la Balanza.

2.¢/111/F /4. Otras empresas

La partida activa de US$ 31.500 corresponde a los gastos en Chile de algu-
nas compafias mineras que, teniendo su exp :}tﬂl:!ﬁ:'l en el extranjero, tienen su
sede legal en el pafs. Nos referimos a las compafiias Oploca, Araca, Huanchaca,
Patifio Mines, etc., cuyas operaciones se efectfian principalmente en Bolivia.
Estas compaiifas hacen frente a sus gastos en Chile, en parte con el producto de
las inversiones que tienen en el pais, ¥ en parte con fondos provenientes de sus
operaciones en el extranjero. Estos dltimos fondos son los que afectan al Activo
de la Balanza de Pagos. La informacién ha side obtenida por consulta directa a
las propias compafias mencionadas. ]

La partida pasiva de US$ 37.752 corresponde a remesas enviadas al r::-:trnq..
jero por algunas compaiifas subsidiarias de empresas extranjeras por cﬂncqptﬂ_‘g -
gastos de administracitn. Estos fondos han sido remesados con la autorizacion
del Consejo Nacional de Comercio Exterior y la informacién se ha obtenido de
las estadfsticas de la citada institucién.

2./111/G. Remesas varias

‘nclutdas en este grupo, todas las demds remesas de fondos enviadas
al exg‘;:ﬂ:::: r::f:m numrizn:iﬁngdc Cupsei'u Nacional de Comercio Exterior y que
por su naturaleza no han podido ser incluidas en ninguno de los Emp‘}i‘,“"“r}“;
fes. La suma de US$ 229.295 que figura en el Pasivo de la Balanza de ?Egn_s, _1.1
sido obtenida después de clasificar las solicitudes prca:t:nt:ldas al Consejo Naciona

de Comercio Exterior.

2./111/H. Remesas destinadasa fines noanalizados en la Balanza de Pagos

1 i de la Balanza de
o corresponde, en realidad, al saldo no analizado
Pagngf t-j E;Tnphmmnspﬂfigurlar bﬂjnlcstn E.'I'I!I_Pﬂ,d}’ﬂ. q;ﬂaféﬁhfcfﬁﬂmﬂﬁgc|iﬁrﬁ
diversa naturaleza realizadas a rc:

Jonee s oot e’ ificar. Las posibilidades de determinar con exac-
cambios y que no es posible identificar. pOFLbLY L F Pante oot
itpd las.di artidas, tanto activas comao pasivas de ls : 15,
;T}El Jﬁ?.::ffﬁ@ :fta la investigaciin estadistica que se realice, np permiten
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llegar a efectuar un cdlculo exento de errores u omisiones. Se debe tratar de re.
ducir este margen de error al minimo posible, pero es ilusorio pensar que ]:-un:l;
eliminarse. La cifra de US$E 1.036.235 que hacemos figurar en cf Pasivo de nues-
tra Balanza puede considerarse como insignificante en relacién con el monto total
de las operaciones registradas.

3. Movimiento de capitales ¥ su servicio

Las partidas que se incluyen en este capitulo son de naturaleza completa-
mente distinta de aquellas comprendidas en los dos capitulos anteriores. Que-
dan comprendidas en este capitulo, todas aquellas transacciones originadas por
movimiento de capitales, incluyendo el servicio de los mismos. Reviste este ca-
pitulo importancia muy especial, pues es revelador de la estructura econdmica del
pais, y su estudio a través de un periodo de tiempo permite formarse una idea del
desarrollo gradual de dicha estructura.

. Nuestra economia, hasta no hace muche tiempo, era tipicamente “colo-
nial”. Nuestra exportacion, constituida casi en su totalidad por materias primas
de origen mineral, nos proporcionaba las divisas necesarias para la importacién
de la totalidad de los productos manufacturados que el pais consumia. Numero-
cas fuentes potenciales de produccifn no eran explotadas, o sblo en forma primi-
tiva, por falta de capitales necesarios para la instalacién de plantas en mayor
escala, El capital extranjero comenzd entonces a afluir al pais en busca de los
elevados rendimientos, que en sus paises de origen no era ya posible obtener.
Estas afluencias de capitales del exterior, que en su mayor parte revistieron la
forma de "inversiones directas", a la par que comenzaron a transformar nuestra
economia iniciando un lento proceso de industrializacidn, nos convirtieron en
“deudores” del exterior. Nuestra estructura econdmica, superada ya la primera
etaps de =su desarrollo, ha entrado decididamente en el camino de la industriali-
zacién, aun cuando no nos ha sido posible desligar la economia nacional de la
dependencia estrecha que la ata a la exportacién de dos de nuestras principales
materias primas, el salitre y el cobre. La calidad de deudor del pais, se acentua en
¢l sentido de que, a medida que el proceso se intensifica, aumentan sus cargos
por concepto de servicio de los capitales externos que han venido a iniciar ¢l
proceso, ¥ a los cuales debemos seguir recurriendo para intensificarlo.

Estos vinculos que ligan al pals con el capital extranjero, quedan reflejados
en el capitulo “Movimiento de capitales y su servicio”, de nuestra Balanza de
Pagos. Se incluyen en este capitulo tres secciones: el “'Movimiento de capitales”
yropiamente tal, el “Servicio de capitales’” y “Otras operaciones financieras™.
{-‘.n esta Gltima seccién se han incluido algunas transacciones que, si bien no tie-
nen una naturaleza bien definida, quedan mejor ubicadas aqui que en cualquiera
de los otros capitulos del presente estudio.

Veamos en detalle eada una de las secciones que comprende el capitulo:

3.7/I. Movimiento de capitales

Fsta seccién comprende el flujo de capitales en ambos sentidos; ya sea que
se trate de fandos de inversibn que se incorporan a las actividades productoras
del pais, o que se retiran o devuelven. ¢ . 3

Se han dividido en inversiones “‘a largo plazo” e inversiones “a corto plazo .
Las primeras se originan especialmente por la diferencia en la rentabilidad que
estas inversiones producen en los diversos paises, afluyendo hacia aqﬁe}lm en
que hay escasez de capitales y en los cuales por consiguiente su renta ilidad es
mayor. Naturalmente que esta afluencia estd condicionada a otras circunstan-
cias que dicen relacién con la seguridad misma de los capitales que emigran,
como con las facilidades de retirar la renta que producen. 3 y

Los movimientos de capitales a corto plazo son originados por diferencias

en las tasas de interés entre los diversos paises y también, en partc ng Menos (-
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portante, en operaciones de caricter especulativo en aquellos paises en que se
producen fluctuaciones en los tipos de cambio.
- C_nmn puede apreciarse, los abjetivos que persiguen estos diferentes tipos de
inversidn (a corto ¥ a largo plazo), son totalmente distintos. Los primeros quedan
ligades en forma mis o menos permanente y estable a las actividades productivas
del pais a que fluyen, contribuyendo a aumentar su produccién. Su inversibn estd
determinada por la perspectiva de altos rendimientos en periodos relativamente
largos. Los segundos, en cambio, no persiguen, por lo general, fines de inversién
en procesos productives, sino que su flujo estd determinado por coyunturas fa-
vorables en ¢l mercado de créditos, de cambios, en las bolsas de valores, o bien
estdn destinados a aliviar transitoriamente desequilibrios o dificultades finan-
cieras de un pais.

Analicemos los distintos grupos que comprende la seccion “Movimiento de
capitales’ de nuestra Balanza de Pagos.

3.2/1/A. Cambio en el estado de las inversiones “‘a largo plazo"

Este grupo comprende principalmente la utilizacibn de nuevos créditos ex-
ternos v la amortizacifn de los antiguos. Abarca las siguientes partidas:

3.2/1/A/1. Valores que representan utilizacién de créditos fiscales o semi-
fiscales

La cifra de UUSE 9.737.888 corresponde a los créditos utilizados por la Cor-
poracién de Fomento de la Produccitn v los Ferrocarriles del Estado de las
sumas concedidas por e] Export and Import Bank de Washington, y por otras
empresas extranjeras. Estos eréditos han sido utilizados en su totalidad en la
importacifn de maquinarias, repuestos, etc., para ambas instituciones y de
acuerdo con los planes detallados que para este objeto han sido elaborados.

Representa por consiguiente esta cifra una partida de Activo para nuestra
Balanza de Pagos, que tiens su compensacion en la partida pasiva, correspon-
diente a la importacién de los articulos mencionados y que comentamos cn el
capitulo “Comercio Exterior Visible™.

3.2/1/A/2. Amortizacion de los créditos externos concedidos a la Corpora-
cién de Fomento y Ferrocarriles del Estado

La cifra de USS 4.140.298 anotada en el Pasivo corresponde a la amoruza-
cién de los crédiros concedidos por ¢l Eximbank y otras empresas extranjeras, a
la Corporacifn de Fomento y a los Ferrocarriles del Estado. =~

Segfin informacién proporcionada por la Corporacion de Fomento de I.‘?
Produccitn, al 31 de Diciembre de 1946 los créditos otorgades por el Eximbank
de Washington ascienden a US$ 33.000.000. De esta suma, a la misma fecha,
han sido utilizadas US3 '.".F,'I]GEI.[}F]':F. El saldo Il]'.l_f.l Etl!li’.ﬂ.t}.;;{?ﬂ' US$ 6.000.000 se

ralmente comprometido ¥ serid utilizado en : ]
“:uiﬁi;ﬂ;rtizac]nncs rcﬁ[iz.ad:ls hasta el 31 de Diciembre de 1946, ascienden
a US$ 13.364.500, quedand gur consiguiente un saldo por amortizar de USH
19.635.500, considerando los USF 6.000.000 que aun no habian sido utilizados en
& nil-}:ﬂ.uti.g?f ‘misma fecha, otras firmas extranjeras roveedoras de la Corpora-
cién de Fomento, le habian otorgado eréditos por valor de USE .:.959.335;] -:5 é&s
cuales la Corporacién ha utilizado US$ 2.636.424 y amortizado US$ 1,803.590,
quedando, por consiguiente, un saldo de US$ 826.834 por :1:1‘1311:1!:31'],3 8

La cifra de USE 4.140.298 que anoramos en el Pasiva de al E:méd'
Pagos, y de la cual US3 3.923.800 corresponden a amortizacién de los cr I‘?
externos concedides a la Corporacién de Fomento, comprende la amortizacion
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de los créditos del Eximbank y de los
dicha Corporacién.

 Por su parte, la Empresa de los Ferrocarriles del Estade ha obtenido cré-
ditos en el exterior, los que han side concedidos por el Export and Impore Bank
de Washington i" otras firmas extranjeras proveedoias de la Empresa. Fstos
créditos alcanzaban al 31 de Diciembre de 1946 a US3 4.790.063 y 492.100
coronas suecas. En los primeros meses del afio 1947 la Empresa obruvo ‘un nuevo
crédito por USE 786.174, cuya utilizacibn estaba totalmente comprometida.

3 De estos créditos se ha efectuadeo una amortizacién de US% 216,498, rea-
lizada en el afio 1946, 3uednndﬂ por consiguiente, al 31 de Diciembre de 1946,
un saldo por amortizar de US$ 573.555 y 492.100 coronas suecas, sin considerar
el crédito adicional de US$ 786.174 concedido en 1947.

Estos créditos han sido utilizados por la Empresa en la internacién de equi-
pos, miquinas, repuestos, etc., figurando dicha internacién en las partidas de
;Impn-rtaciunes” del capitulo “"Comercio Exterior Visible” de la Balanza de

Agos,

otorgados por otras firmas proveedoras, a

3.2/1/A/3. Valor del rescate de bonos de la deuda consolidada del Estado
‘*a largo plazo”

La CajaAuténomz de Amortizacion de la Deuda Phblica efectiia el servicio
de la deuda externa consolidada del Estado, de acuerdo con los términcs de las
leyes IN.»* 5,580 y 5.601. Segun las mencionadas disposiciones legales (15), la
Caja de Amortizacion debe destinar al rescate de bonos de la deuda externa del
Estado, el 509 de las rentas que percibe en cada afio por los rubros que se men-
cionan a continuacion, habiendo percibido en el afio 1946, por estos conceptos,
las sumas que se indican:

- = — - e —.

US3
1) Participacion fiscal en las utilidades de la Corporacién
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile. . ........... 4.255.592,11
2) Impuesto a la Renta de 4.* Categoria de las empresas
T i e A o R et s N 2.048.483,45
3) Impuesto Adicional a la renta de las empresas cupri-
T ] R e e ) A L R 1.029.549,83
4) Cuota sobre derechos al petrleo internado para la in
dustria salitrera (Ley N2 6155} on i o cninnn 52.274,33
5) Cuota sobre derechos al petrdlen internado para la
empresas cupriferas (Ley M2 6.1355) . ..o 83.060,24
Total Arrrs i s A T T e 7.463.959,96

De este total, se destinaron US3 3.240.434 al rescars de bonos en dblares y
francos suizos por un valor nominal de USF 11.864.000 y 7.000 francos suizos
respectivamente. La suma de US$ 210.697 se destiné a incrementar ¢l “Fondo
de %lns.r:att o Amortizacion” y US$H 283.349 se destinaron a cubrir gastos, comi-
siones, ete., derivados del rescate de bonos de la deuda externa, Lon cargo al
Fondo de Rescate o Amortizaciones, que la Caja de Amortizacion ha constituido
con los excedentes de las cuotas anuales destinadas al rescate de bonos, F con
algunos intereses no cobrados v que han sido abonados a esta cuenta, se efectub
el afio 1946 un rescate extraordinario de bonos en libras esterlinas por un valor

. :
(15) Ver Balanza de Pagos de Chile, Afio 1944, pigs. 51 y 52.
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nominal de £ 2.709.300, rescate que ascendid a la suma de [USE 3

cifra que aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos en la p:lrtil:isn ;E:m n:frflinh‘-l
mos ¥ que es de USH 6.241.305 estd pues constituida por los USE 2.240.434 des.
tinados al rescate de bonos en délares v francos suizos, y por los US$ 3.000.871
destinados al rescate extraordinario de bonos en libras esterlinas.

La cifra de US% 283.349 ql:lE corresponde a los gastos en moneda extranjera
que los rescates mencionados han originado fué incluida en el capitulo “Comer-
-Eﬂt l::.ix'r:':_:‘rmr Invisible” en la partida 2.5/11/A/3 “Gastos de otros servicios del

stado”,
_Las cifras que hemos presentado han sido obtenidas del “Balance de los
tondos de la Ley N.» 5.580”, publicado por la Caja Autbnoma de Amortizacién,

3.%/I/A /4. Liguidacién de valores por extranjeros ¥y compra de valores en
el extranjero por los mismos

_La liquidacién de valores por extranjeros representa una “‘desinversion” de
capitales, y como tal aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos. La cifra de
US¥ 8.987 que indicamos alli ha sido obtenida de lag solicitudes autorizadas por
el Consejo Nacional de Comercio Exterior. También se incluyen en esta cifra las
inversiones en bonos y valores extranjeros efectuadas por extranjeros residentes
en Chile, que para este objeto han empleado fondos que tenian en el pafs.

Como puede apreciarse, la cifra no reviste mAayor importancia, ya que se
trata de las operaciones de esta especie realizadas a través del Consejo Nacional
de Comercio Exterior, las que, dadas las restricciones impuestas al movimiento
de capitales fuera del pais, han debido ser de escaso monto, v sélo se han auto-
rizado aquellas muy justificadas. Desgraciadamente, no nos ha sido posible
realizar una investigacibn de las operaciones de esta naturaleza que se realizan
al margen del control establecido por el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

3.°/1/B. Cambio en el estado de las inversiones “‘a corto plazo"

En este grupo hemos incluido s6lo una partida que se refiere a la amortiza-
ci6n de la deuda externa del Estado *‘a corto 1‘J|.'L'.-'.{g"JI pnrtidn que hemos anotado
al Pasivo de nuestra Balanza de Pagos. El servicio de esta deuda estd a cargo de
la Caja Autbnoma de Amortizacién, la que fublicn un “Estado del Servicio de
la Deuda Externa de Corto Plazo, en Vales del Gobierno de Chile”, v cuyas cifras
hemos utilizado en nuestros cilculos. : A

En el afio 1946 la Caja de Amortizacién efectud amortizaciones “ordina-
rias" y “extraordinarias” de dicha deuda externa. Las primeras alcanzaron la
cifra de US$ 523.690 y las segundas, US$ 598.543. Estas dos cifras componen
los US$ 1.122.233 que aparecen en el Pasivo en la partida “Valor pagado por el
rescate de documentos de la deuda del Estado a corto plazo”.

Los gastos en moneda extranjera por cancepto de comisiones que el rescate
de estos documentos origina, y que en el afio 1946 sumaron USE 2.383, fueron
incluidos en la partida 2.2/II/A/3 del capitulo “Comercio Exterior Invisible".

3.2/1/C. Aporte de Chile al Banco Internacional de Reconstruccion
v Fomento

La Ley N.* 8.403 publicada en el Diario Oficial de 29 de Diciembre de 1‘.3'-1]-“
aprueba los Convenios acordados en la Conferencia Monetaria y Financiera B
las Naciones Unidas, celebrada en Bretton Woods, Estados yﬂlﬂiﬂﬁa en Julio ge
1944, que crean el “Fondo Monetario Internacional” y el “Banco ]“t‘:m“‘“_{"

- L} ]
nal de Reconstruccién y Fomento". ; :
De acuerdo con el convenio sobre el Banco Internacional de Reconstruc

cién y Fomento, a Chile le corresponde suscribir 350 acciones de dicho Banco,
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por valor de USE 100.000 cada una. Del valor de estas acciones, de acuerdo con
el Articulo IV, Secciones quinta, séptima y octava del Convenio, sélo seri exigi.
ble un 209%, pudiendo ser e:«:i!gible el 80%, restante finicamente cuando el Banco
tuviese que hacer frente a obligaciones contraidas conforme al Articulo 1V, Sec-
cibn primera‘a), 2 y 3.—De este 209 un 29 del valor de cada accién deberd ser
pagado en oro o en US dblares, y el 187, restante serd pagadero en la moneda
del miembro respectivo.

En consecuencia, a Chile le eorresponde suscribir acciones por un valor total
de US$ 35.000.000. De este valor se exigird el pago de un 209, o sea USE 7.000.000,
de los cuales US$ 700.000 serin pagados en oro o en US délares y el resto, en
moneda corriente.

Chile pagd en el curso del afio 1946, por intermedio del Banco Central, v de
acuerdo con Ea.s dis_.}ansi{'iunes establecidas en el Decreto N.° 309 publicado en el
Diario Oficial del 7 de Febrero de 1946, los USE 700.000 correspondientes al
29 del valor de las acciones que le corresponde suscribir.

Esta es la cifra riguf: aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos en ¢l grupo
“Aporte de Chile al Banco Internacional de Reconstruccién v Fomento”.

3.¢/11. Servicio de Capitales

Intimamente ligado al movimiento de capitales se encuentra el servicio de
los mismos, cuyas transacciones se incluyen en esta seccion.

Cuando la inversién ha revestido la forma de un préstamo a corto o largo
plazo, el servicio estd constituido por las cuotas de intereses que el préstamo de-
venga ¥ que deben servirse anualmente. Cuando la inversién ha sido realizada
en fErmﬂ. directa, es decir, cuando el capital extranjero ha tomado bajo su propia
responsabilidad la inversién ¥ dirige las actividades a que la inversion ha dado
origen, el servicio de estos capitales reviste la forma de “utilidades™ y “‘depre-
ciacidn’ que se remesan al extranjero.

Esta tiltima forma de inversién predomina en nuestro pais, y el servicio de
los capitales extranjeros invertidos en empresas mineras, especialmente cupri-
feras y salitreras, alcanza a cifras de consideracion. 3t ;

Esta forma de servir los capitales no reviste la misma rigidez que los inte-
reses de los préstamos y presenta variaciones que dependen de la mayor o menor
rentabilidad que la inversién produce. ; = .

Al igual que la seccibn anterior, hemos subdividido esta seccidn en dos gru-

0s, “Servicio de capitales a largo plazo "y “Servicio de capitales a corto plaza™.
‘eamos en detalle i}ns componentes de cada uno de estos grupos:

3.2/11/A. Servicio de capitales "‘a largo plazo”

Este grupo comprende, como su nombre lo indica, el servicio de los capi-
tales “a largo plazo” invertidos en el pais. Este servicio estd constituido por los
intereses de los créditos externos concedidos al Estado y a otras instituciones
tales como la Corporacién de Fomento de la Produccién y la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, y por las utilidades de los capitales invertidos en el pais
en forma directa. Incluye, ademds, la depreciacién de las instalaciones, equipos,
ete., de las empresas que tienen a su cargo la administracién de dichos capitales.

Analicemos en detalle las diversas partidas que componen este grupo:

3.9/11/A /1. Servicio de las deudas externas de la Corporacion de Fomento
v los Ferrocarriles del Estado

La cifra de US$% 585.937 que aparece en el Pasivo, estd constituida por los
intereses de los créditos concedidos por el Export - Import Bank E otras qg‘mﬁ:
sas extranjeras proveedoras de equipos, maquinarias, etc., a la Corporacidn de
Fomento de la Produccién ¥ Empresa de los Ferrocarriles del Estado, corres-

pondiendo a la primera USE 545,433 v a la segunda US3 40.494.
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n“dan:i cifras que indicamoes han sido obtenidas de las instituciones mencio-

La cifra de US3 40.494 que aparece como intereses pagados por los Ferro-
carriles del Estado, es baja en relacién con el monto de los erédiros que le han
sido concedidos y a los cuales nos hemos referido en piginas anteriores por el
hcchq d.‘e.zut en el afio 1946 s6lo estaban sirviéndose algunos de dichos présta-
mos, iniciandose el afio 1947 el servicio de los restantes. De manera que esta cifra
deberd aumentar considerablemente a partir del préximo aiio,

3.2/11/A /2. Servicio de las deudas del Estado “a largo plazo™

. La Caja Auténoma de Amortiz-cibn destina el 509 de los ingresos que per-
cibe en conformidad con la Ley N.° 5.580, a la cancelacién de anualidades de
intereses por la totalidad de la Denda Externa, a prorrata de los saldos que que-
den en circulacién el 31 de Diciembre de cada afio, después de deducir de los
saldos del afio anterior los bonos rescatados con cargo al 509; restante de dichos
Ingrescs.

Les ingresos en referencia alcanzaron en el afo 1946 a US% 7.463.960, des-
unindose el 509, de esta suma, o sea US§ 3.734.480, al pago de intereses sobre
los saldos de la deuda externa del Estado a largo plazo, y siendo esta iltima, por
consiguiente, la cifra que aparece en el Pasivo de la Balanza de Pagos por este
concepto.

3.°/1T /A /3. Servicio de capitales invertidos en el pais en forma directa

La cifra de US§ 36.867.939 que anotamos al Pasivo de nuestra Balanza de
Pagos, esti constituida por utilidades ¥ amortizaciones de capitales invertidos
en el pais en forma directa, ya sea a través de compaiiias subsidiarias de compa-
filas extranjeras, como es el caso de las grandes compainias cupriferas, o de f:glgu—
tales invertides en acciones de companias nacionales u otras formas de inversion.
Hemos dividido esta partida en tres subpartidas:

a) Utilidades de las grandes empresas mineras.

Previo estudio de los balances de las compaiiias que hemos incluido bajo la
denominacién de “grandes empresas mineras”, hemos llegado a determinar la
cifra de US$ 26.024.895 como utilidades de estas compafilas que explotan nues-
tros vacimientcs de cobre, salitre y hierro. Esta cifra estd comprendida en el
“valor no retornado” del producto de las ventas de estas empresas, constitu-

yendo una partida pasiva de nuestra Balanza de Pagos.

b) Depreciacién de plantas y equipos de las grandes empresas mi-
neras.

La cifra de US$ 5.650.299 que aparece al margen dg nuestro cilculo, frente
a esta subpartida, corresponde a la amortizacién del activo que las [Lrandcs qﬁl-
presas mineras han efectuado en el afio 1946, y cuya informacién se ha qI:{tenl 0
también del estudio de los balances de las empresas respectivas. Tambicn r:fr-tc
renglén forma parte del “valor no retornado” ¥, porlo tanto, Nﬂ!‘:tltui{t fﬁm cl ;f:
pasiva en nuestra Balanza de Pagos. No se ha incluido en esta cifra la "Reser) :
para agotamientos de las minas’ que aparece en los balances de las ::n:-r?pnm:ﬂ
cupriferas y cuya determinaci6n se hace alli con el objeto de deducirla de la ren
para los efectos del pago de impuestos en Estados Unidos. S b S
" No constituye esta reserva una amortizacién efectiva y nnl a §i 'dedes o

or consiguiente en esta subpartida, quedando englobada en las utilida

as compaiias, en la subparuda anterior,
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¢) Utilidades de otras empresas y particulares.

En la cifra de US$ 5.192.745 que figura en nuestro cileulo, hemos incluida
todas aquellas remesas por concepto de utilidades efectuadas al exterior por nu-
MErosas empresas extranjeras que operan en Chile, ¥ por particulares de otra
nacionalidad que han efectuado inversiones en el ais, con autorizacitn del Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior. De las estadisticas de este organismo hemos
obtenido la informacién que nos ha permitido llegar a la cifra indicada.

3.¢/I1/B. Servicio de capitales “‘a corto plazo"

 Este grupo, que consta de sélo una partida, comprende los intereses de los
préstamos "a corto plazo™ del Estado y cuyo servicio estd a cargo de la Caja de
Amortizacién.
.. Lacifra que aparece en el Pasivo de nuestro cilculo, frente a la partida “'Ser-
vicio de las deudas del Estado”, v :‘I[ue es de USS 153.845, ha sido obtenida del
balance respectivo publicado por la Caja de Amortizacién.

3.2/1I1. Oiras operaciones financieras ,

En esta seccion hemos contabilizado algunas operaciones de cardcter finan-
ciero que, sin tener la continuidad de las transacciones anotadas en las dos sec-
ciones anteriores de este capitulo, son de naturaleza similar.

Por esta razén, encuadran perfectamente dentro del capitulo “Movimiento
de capitales ¥ su servicio”, pero es preferible registrarlas en una seccién especial,
por su naturaleza esporddica. La seccién ha sido dividida en tres grupos, el pri-
mero de los cuales (3.2/111/A.) “Créditos para cubrir adquisiciones especiales”
no ha tenide movimiento en el afio 1946 y aparece, ].'H}l'qID tanto, sin ninguna
cifra. Hemos preferido, sin embargo, dejar abierto este grupo para transaccio-
nes que en el futuro puedan afectarlo.

Analicemos en seguida los otros dos grupos que comprende esta seccifn:

3.°/I11/B., Servicio de deudas privadas

Este grupo comprende el servicio de deudas externas privadas efectuadas
con autorizacidn del Consejo Nacional de Comercio Exterior. La aifra de US3
1.865.417 que aparece en el Pasivo, ha sido obtenida de las estadisticas de este
organismao.

En gran parte esta cifra estd constituida por el servicio de bonos emitidos
por algunas empresas y suscritos en el extranjero. No tienen, por consiguiente,
estas transacciones el mismo cardcter de aquéllas que hemos incluido en la par-
tida “Servicio de capitales invertidos en el pais en forma directa”, razén por la
cual las hemos considerado separadamente, El servicio de estas deudas privadas
presenta una mayor “rigidez”’, ya que no es funcidn de las utilidades de la em-
presa que ha contraido las deudas.

3.°/111/C. Otras operaciones

Incluimos en este grupo una transaccidn realizada a fines del afio 1946, entre
¢l Banco Central v la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, en
aguella parte de dicha transaccibn gu: afecta nuestra Balanza de Pagos,

En el mes de diciembre de 1946, el Banco Central de Chile descontd letras a
favor de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile por valor dejUS$
5.000.000. De esta suma, USE 2.500.000 fueron depositados por el Banco Cen.
tral en el National City Bank de Nueva York, en la cuenta de la cl.'JT]:‘If}I'-‘!'l;I'IE‘IIIJ?L:
Ventas: el saldo fué abonado a la cuenta en délares a nombre de esta Institucion
abierta en este Banco. De este saldo, la Enrpnmr.iﬁn entregd a la Tf-“-""-"l":fj-"l_ Ge-
neral de la Repiiblica US$ 1.000.000 contra el equivalente en moneda corriente

4—
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al tipo de cambio de § 19.37, por concepto de “costo legal de produccién”, De
manera que nuestra Balanza Ee Pagos fué afectada solamente en los USE
2.500.000 que el Banco Central deposité en la cuenta de la Corporacifn en el
extranjero. El resto de la operacién, es decir, el traspaso de délares por parte de
la Corperacién a la Tesoreria no afecta nuestro cdlculo, como tampoco el saldo
de US$ 1.500.000 que quedd depositado en la cuenta en dblares de la Corpora-
cion en el Banco Central, ya que dicha suma ha sido considerada en las reservas
en poder del Banco Central en moneda extranjera, en el cuarto capitulo “Oro y
Numerario™ de nuestra Balanza de Pagos.

4. Oro v Numerario

Este cuarto capitulo de nuestra Balanza de Pagos reviste gran interés, pues
comprende las cuentas compensadoras, ¥ muestra la forma en que el desarrollo
de los tres capitulos anteriores ha afectado las reservas monetarias del pais. 51 la
Balanza de Pagos ha tenido un desarrollo activo, las reservas monetarias au-
mentan, indicindose dicho aumento en el Pasivo de este capitulo. Por el contra-
rio, 51 el desarrollo ha sido desfavorable, la disminucién de las reservas moneta-
rias se muestra en el Activo. En esta forma, la Balanza de Pagos, en su conjun-
to, aparece saldada, y el saldo activo se determinard deduciendo del Pasivo del
capitulo “Oro y numerario” el Activo del mismo capitulo, y el saldo pasivo, efec-
tuando la operacién inversa. Siguiendo Ja clasificacién adoptada en los cdlculos

de afos anteriores, este capitulo comprende tres secciones:

I. Bancos Comerciales;

II. Banco Central de Chile;
IT1. Disponibilidades de otras instituciones y particulares.

La variaciones de los saldos en moneda extranjera que se analizan en estas
tres secciones, reflejan en forma perfectamente representativa el efecto del des-
arrollo de la Balanza de Pagos sobre las reservas monetarias totales del pais.
Existen pocas posibilidades de que algunas variaciones de saldos en moneda ex-
tranjera ﬁub'tﬂl‘:m uedado excluidas de las tres secciones que vamos a :u]I:Lhz:n- Ys
en todo caso, seran partidas insignificantes del mercado de cambios “‘no con-
trolado”, que no afectan mayormente nuestro cileulo.

4.7/1. Bancos comerciales

a seccibn analizamos la variacidn de la posicién en moneda extranjera
de !DE IL:;:!E: f:nmcrci:tlcs-. Para ello, valiéndonos del Balance General resumido
de los bancos comerciales, publicado por la Superintendencia de E:le_:n:m.bmrél—
paramos el saldo ﬂtti.‘l-’ﬂh}’ pnshlr{g; EE;'I. moneda extranjera al 31 de Diciembre de

1 de Diciembre de 1946. . .
]'9-}5& gll ::':le Diciembre de 1945 los bancos comerciales tenian un sa!d-pi_ activo
en moneda extranjera de § 445.071.405, saldo que mt:respundc ala dll crEI:;JS-I
entre los depdsitos en el exterior y lo adeudado al exterior, a) a |.':ﬂﬂﬁ|l;ﬁ$ }dcml-'.l'-}g
ponsales y b) a oficinas de los mismos baneos. El 31 de Diciem l!]ml’ e 22
el saldo activo, deducido en la misma forma, ascendia a i ""31”?,3']-9.'9. ‘ ”’m,_t..
siguiente, hubo en el curso del afio 1946 una disminucion de la pnglr:jt n1 :3:; 1
de los bancos comerciales de § 13.640.415 equivalente a USE 440.013 al tp

cambios de § 31 por délar que es el tipo de cambio que utilizan los bancos co-

P . . : =I'El-
merciales para determinar la equivalencia en moneda corriente, de sus ope

i a extranjera. Shalih
ciones en moned ] a la disminucién neta de la Eo
|

Ex cifra de U158 440,013 mrr:s%?.tﬂl?:sj I;irj:ll::séﬂ comerciales entre el 31 de

sicién activa en moneda extranjer da al Activo dela

ciembre de 1945 y el 31 de Diciembre de 1946 y ha sido anota
Balanza de Pagos.
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4.¢/11. Banco Central de Chile

En las disponibilidades en oro y monedas extranjeras que esta Institucién
mantiene, es donde se refleja con mayor intensidad el desarrollo de nuestra Ba-
lanza de Pagos. Los saldos activos que nuestra Balanza de Pagos arrojé en los
ultimos afios, determinaron aumentos en las disponibilidades en oro y monedas
extranjeras del Banco Central. El afio 1946, por el contrario, estas disponibi-
lidades sufrieron fuertes disminuciones como consecuencia del desarrollo marca.
damente desfavorable de la Balanza de Pagos. Las variaciones mencionadas se

determinan analizando los tres grupos que esta seccidn comprende:
4.°/I1/A. Antigua Reserva Oro

En la pigina 24 de la Memoria Anual del Banco Central de Chile, corres-
pondiente a 1946, encontramos un andlisis de la variacién experimentada en
dicho afio por la “Antigua Reserva de Org'':

“El rubro que en los balances del Banco aparece como “Antigua Reserva
de Oro", indica el saldo de las primitivas disponibilidades en oro ¥ divisas que
fueron entregadas a esta institucion para atender la conversion de los billetes
mientras rigieran las disposiciones pertinentes de su Ley Orgdnica. El 31 de Di-
ciembre dltimo, dicha Reserva lf:l. quedado en un monto de 153.709.393,90
pesos de 6 d oro, acusando un aumento durante el afo 1946, de 1.358.930 pesos
de igual paridad. Este incremento corresponde exactamente al producto de la
comisién del 149 que el Baneo aplica sobre las operaciones de oro y de giros
contra el exterior, en cumplimiento de la Ley N.2 5,107 de'19 de Abril de 1932.

“Toda esta Reserva estd constituida en oro fisico. Su monto a fines de afio
asciende a 28.137,6 kilogramos fino, encontrindose en las bévedas del Banco
Central de Chile la cantidad de 21.417,3 kilogramos, y depositados “earmarked™
en Nueva York, 6.720,3 kilogramos"'.

La cifra de USE 279.936 anotada en el Pasivo de nuestro cilculo, corres-
ponde pues al aumento de 1.358.980 pesos de 6 d oro experimentado durante el
afio 1946 por la “Antigua Reserva Oro",

4.°/11/B. Nueva Reserva Oro

Esta reserva tiene su origen en las disposiciones de la Ley N.» 7.200 que
autoriza al Banco Central de Chile a comprar y vender divisas a los precios que
fije su Directorio, previa autorizacién del Presidente de la Repiblica.

Esta facultad legal permitié al Banco Central adquirir el exceso de divisas
que no encontrd colocacitn en el mercado durante los afios que durb el conflicto,
formando con ellas la “Nueva Reserva”. Parte de estas divisas fueron convertidas
a oro, el que quedé depositado en custodia en Nueva York. En el curso del afio
1946, se ha efectuado la operacion inversa; parte de este oro en custodia ha sido
reconvertido a dblares para hacer frente a pagos internacionales derivados del
saldo pasive de la Balanza. Analicemos las variaciones de los saldos que com-

ponen la “Nueva Reserva'.

4.2/ 11/B/1. Oro

El 31 de Diciembre de 1945, el oro depositado en Nueva 1_1'":""]':: correspan-=
diente a la Nueva Reserva ascendia a 34.387,9 kilogramos de fino con un valor
de 187.853.470 pesos de 6 d oro. En el curso del afio 1946, esta cantidad se redujo
a 26.239,5 kilogramos de fino con un valor de 143.340.551 pesos de 6 d oro,
siendo por fDnSiEUifntﬂ de 44.512.919 pesos de igﬂﬂl Pﬂl‘ldﬂq bl E‘L'[HW?.IE‘I'I[E i
US% 9.169.206 la disminucién de las reservas de oro en custodia mantenidas por
¢l Banco Central y correspondientes a la “‘Nueva Reserva™, Esta cifra es la que
hemos indicado en el Activo de nuestra Balanza de Pagos,
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4.°/11/B/2. Divisas

Las divisas incluidas bajo el rubro “Nueva Reserva™ han experimentado en
el afio 1946 un aumento. La cifra de USF 2.499.250 anotada en el Pasivo de
nuestra Balanza de Pagos corresponde a este aumento.

4.2/11/C. Disponibilidades por cuenta de terceros

En este grupo contabilizamos las variaciones que han experimentado las
disponibilidades en oro y monedas extranjeras que el Banco Central mantiene,
por cuenta de terceros. Entre dichas disponibilidades debemos mencionar los
depésitos en oro ¥ monedas extranjeras de diversas instituciones y del pablico;
las divisas que el Banco Central ha comprado por cuenta de la Caja de Amorti-
zacibn, conforme a la Ley N.® 7.144, ¥ que no han sido afin vendidas a esa insti-
tucién; v los certificados de depdsitos de dblares emitidos durante 1944 conforme
al Decreto de Hacienda N.» 2.829 del 28 de Julio de ese afo.

Este grupo comprende también dos partidas:

4.°/11/C/1. Oro

Las disponibilidades en oro, mantenidas en el Banco Central por cuenta de
terceros, han experimentado en el afio 1946 una sensible disminucidn, la que as-
cendit a USE 8.672.710, cifra que anotamos al Activo de nuestro cilculo.

4.0/11/C/2. Divisas

También las disponibilidades en divisas por cuenta de terceros, han dismi-
nuido, disminucién que alcanzé hasta fines de 1946 a USE 25.781.978.

Las disponibilidades totales en oro y monedas extranjeras rn:r':ntemda.s en el
Banco Central, han experimentado una disminucitn neta total de US$ 40.844.708,
disminucién que corresponde casi a un 90% del saldo desfavorable total de la
Balanza de Pagos.

4.+/111. Disponibilidades de otras instituciones

Esta seccién comprende las variaciones experimentadas por las disponibili-
dades de otras instituciones que mantienen fondos en moneda extranjera fuera
del pais. Entre estas instituciones cabe mencionar la Corporacién de Fomento de
la Produccifn, Caja Autbnoma de Amortizacién y a las compaiiias navieras na-
cionales. La cifra de US$ 3.855.177 que figura en el Activo de la i_ﬂﬂlnn.-..xhﬂf:
Pagos, corresponde a la disminucion neta total de dichas disponibilidades, -
biéndose obtenido la informacién por consulta directa con las instituciones r[nuh
cionadas. Es probable 1iu:: otras empresas de menor |mp::rtam:mh:,- E?irtlw 1{:{5
mantengan fondos en el cxtranjero, acerca de los cu:ﬂts'nﬂ nos .1.;| L4 |:I-|:|5.:|_:-1|.
conseguir inl’crma:i?_n suficiente, pero en mtdu E;Iq;;] ;crmn sumas de poca m-

] no afectan mayormente Nuestro . :

pnrt:}::: [éism;;uciﬁn neti mm"i de las reservas monctarias registrada en las tres
cecciones del capitulo “Oro y numerario” alcanzé en el aiio 1946 la |mpurmn{§;
cifra de 1SS 45.139.898, cifra que se obtiene deduciendo -Elcl HEW{J E[].}e E!IE'lCi:l
USE 47.919.084, el Pasivo de US$ 2.779.186, de dicho r:n]:::i:ulcﬁ 1sm dl 4:1:;-; dl
corresponde al saldo pasivo de los tres primeras capitulos de ln i jnzlis '1:1: m_ﬂﬂ-li
saldo que ha sido cubierto con la disminucién neta Ff“.”'"“ ente IE Rl )
monetarias del pafs, en los rubros indicados en el Gltimo capitulo

cilcule.



ITI.—INTERPRETACION ESTADISTICO-ECONOMICA DE LA
BALANZA DE PAGOS DE CHILE, ANO 1946,

Si bien nuestra Balanza de Pagos se viene calculando desde el afio 1942, las
modificaciones metodolégicas introducidas el afio 1944, (16) nos imposibilitan
para efectuar una comparacién directa de las cifras totales de algunos capitulos
de los cilculos anteriores a 1944, con aquéllas correspondientes de los estudios
posteriores a dicho ano. Sin embargo, ;‘Igunns secciones, grupos y partidas no
afectados por las modificaciones aludidas, pueden compararse a tr:!.*-*é!.: de todo el
periodo 1942 a 1946, y constituyen series de cuyo estudio se deducen importantes
conclusiones respecto a las tendencias dindmicas que operan en nuestras rela-
clones econdmicas internacionales, _

Es nuestro proposito efectuar un breve anélisis de las tendencias que, a tra-
vés del corto pcrimﬁ;n para el cual disponemos de datos, han mostrado algunos de
los renglones mds importantes de nuestra Balanza de Pagos, intentando derer-
minar la naturaleza de las fuerzas que han contribuido y que pueden contribuir
en el futuro a su configuracién.

Comenzamos por presentar un cuadro con las cifras totales, por capitulos ¥

secciones de la Balanza de Pagos de Chile, para los afios 1944 a 1946.

Analicemos separadamente los capitulos que comprende el cuadro:
1. Comercio Exterior Visible

Las cifras de nuestro comercio exterior visible, tanto de exportacién como de
importacion, muestran un aumento a través de los tres 3:51:-5 que el cuadro abarca
y es asl como los valores activos y pasivos de este capitulo de nuestra Balanza
de Pagos han experimentado alzas en los anos considerados, alzas que, sin em-
bargo, no han tenido la misma intensidad. En efecto, mientras el Activo aumentd
de 203,9 millones de dolares en 1944 a 238,1 millones en 1946, es decir en un 16,7%,
el Pasivo, en el mismo periodo, aumentd de 149,4 a 230,2 millones, es decir en un
34,1%. Consecuencia légica de este aumento desproporcionado de las cifras pa-

i

sivas de este capitulo ha sido la sensible disminucién de su saldo favorable. Dicho
saldo, que era de US$ 54.533.773 en 1944, bajd a UUSE 48.785.520 en 1945 y a
USE 7.862.532 en 1946, es decir, en este iltimo afio llegd casi a desaparecer. Esta
ha sido la caraceeristica mds sobresaliente, por no decir dramdtica, del desarrollo
de nuestra Balanza de Pagos en este tltimo afo. 4

Es indispensable un estudio mis detallado de la composicién de nuestro
comercio de exportacién e importacion para llegar a conocer las causas de esta
tendencia a la !:mslvidﬂd que muestra nuestra “Balanza Comercial” y por cnde
la Balanza de Pagos, tendencia que se inicia en 1945, dejindose sentir con toda
intensidad en 1946,

ey, .

{16)] Ver Balanza de Pagos de Chile, Aiio 1944, Pig. 10
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e
[. Exportaciones

Presentamos en la pigina siguiente un cuadro con las cifras de los tres Glei.
mos afios de los grupes que componen esta seccibn de la Balanza de Pagos, como
asimismo la participacion relativa de cada grupo dentro del toral de la E;E:i-ﬁn

Como puede apreciarse en ese cuadro, la exportacitn de los productos mi-
neros representa el mayor aporte al Activo de nuestra Balanza de Pagos por el
capitulo de “Comercio Exterior”, aporte que fluctia entre el 70 y el T-'Eg"; del
total de dicho c:t%-‘frulu- De ellos, el cobre tiene la mayor cuota, siguiéndole en
importancia el salitre, los productos de la “Mediana y Pequeiia Mineria” y el
hierro. El aporte de las demds exportaciones, entre las cuales predominan los
productos agricolas, es muy inferior al de los productos mineros, fluctuanda
alrededor de un 259%. :

Si examinamos las cifras de nuestro comercio exterior publicadas en los
“Anuarios de 'I:_:-:}m-:-:-r:m Exterior” de 1a Direccién General de Estadistica, basadas
en las estadisticas de la Superintendencia de Aduanas, podremos observar un
estrecho paralelismo con el cuadro de la seccién “Exportaciones” de nuestra

Balanza de Pagos.

EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS

(Cifras de la Direccién General de Estadistica).

(Sin numerario ni metales preciosos, en millones de pesos oro).

1944 1945 1946
Grupos de productos
Valor| 9; |Valor| 9% | Valor | 9%
Productos de la mineria...........|715,2 | 75,8 | 722,0| 72,7 | 740,8 | 70,6
Prod. nat. de aguas y bosques . .. 98| 1,0 10,3 1,0 13,31 =13
Prod. de |la ganaderia. ........... 395 s 508 5 489 | 47
Prod. de la agricultura............] 72,0 | 7.6 |101,4( 10,2 | 1358 | 129
Industrias alimenticias............| 27,0 29 | 29.7| 3.0 364 | 3,5
Bebidas y licores. .........c...00.] 16 1,2 9,7 1,0 13,8 1,3
Tabaco manufacturado .......... — | — — | — —_] -
Industrias textiles. ......co000en. 22| 1,0 9,2 0,9 15,3 1,4
Industrias quimicas. «.....ocovins 13,91 1.5 11,71 1.2 10,5 1,0
Industrias metallrgicas. . ........| 351 3,7 36,8 3,7 147 1.4
Maquinarias, Gtiles y herramientas
para las industrias. ...........] 22| 02 1,91 0,2 1,71 02
Materiales y ftiles para el trans-
2 18 oy g A At pteot L L B ELLH 24 0,2 1,21 0,1
Manufacturas diversas... .........| 7,1 | 08 6| 0,8 169 | 1,6
Tt EA T e AT it o 9440 | 100 [993,0 | 100 (10493 jp0
, |

Resalta también en este cuadro, la caracteristica principal: de nuestro co-
mercio de exportacibn, es decir, su dependencia en mds de un 707%; de los pro-
ductos de la mineria. Este hecho ha sido en el pasade, y puede ser en el futuro,
motivo de considerables trastornos en nuestra economia, como consecuencia de
las fluctuaciones ciclicas externas que adquieren por este motivo extrema gri-
vedad en nuestro pais.



R

SRIUA SE] 2P Jouy (T)—uoneiiodxa g ap sojey (1)

1001 o'l _ 165°5T G05'S H00T WLl Y5 0% A 6l
15001 %11 . M0'LT 906§ Got'Ll %0 %5 8 e T
2annt LI THEWT Yoi6'L F0'E %' We'es : "UEPGI
OFS o' N suopeiIodxa AUl Hﬁ._uncuﬁ SRaa O e SUAIIE UD
[Eia], s . S L A amnus ap 5T ~EIAUNL I[P 1] SOy
L RO ETRETy § SELID 3P JO[E 4 hmuw.“wwww“nahpmﬂ “uaa A “u0dx] -uan & “odxg 21003 ap SPIUI
SAlYINIDHOL N
|
GLYTIBET ElW¥RLT m SR 99L Y FEOCEIOCET oozl iy () IS RGO (X LELUTO0L] B ]
SEIGFLELT SITELF T o B A cBEOITET PEL'T9S°BE (1) AR L1} OFLOEGLOT 1
H6T 818000 S66°6LF LOL" 009 6% 60059091 LGO'IRSST (1) | FSTHES () " 0FE'989°801 i Ll N 41
| |
G o N fauainiiodxa U n._.hmb_.___,__u___._ opoA .ﬂ QU2 ¥ §y va1EE U3
. i -, ! = 4 = = o e y
(TieL A7) ,EE_“_....H nEE.uﬂ 10[E A A .__DE._H_E B[ 3 A E:.c.d u__.._".:..d. E..E:._ u_m__‘.__._..u_ AIQO3 AP SEIUA Y oWy
i cauondeisodig *U3A A *J1odxqg “ -uda A “1dodxyg
— - e S s R

(350 u2 ST
SANOIDVILHOIXA

ATHISIA MOTHALXT OIDHIANWOD



==

Los minerales, urilizados principalmente en Ia fabricacion de bienes de capital
y de bienes duraderos, estin expuestos a fluctuaciones mucho mis amplias e
intensas en su démanda y a oscilaciones mds bruscas en sus precios que los de
otras materias primas, por ser su demanda altamente eldstica. Estando nuestra
economia tan estrechamente ligada a la exportacitn de cobie y salitre, especial-
mente el primero de estos productos, su vulnerabilidad a las fluctuaciones ciclicas
externas ¥ a las fluctuaciones internacionales de los precios de estos minerales es
muy grande.

ﬂgburdamus a continuacidn el andlisis mis detallado del aporte que las ex-

pmt:lciupﬂ} de cobre, salitre y hierro han significado para la economia nacional
en los Gltimos afos.

a) Cobre.

Las cifras de la produccién de cobre ¢n barras en los (ltimos nueve aiios,
han sido las siguientes:

PRODUCCION DE COBRE EN BARRAS

(Cifras de la Direccidbn General de Estadistica)

—————— = — -
Afios Producecion en toneladas

L T o e e e e e £ T 337.509

O e e e Ll s s 326.399

o Py et i .l e o e 347.391

| L e e e R e P R e 455,959

T e e e 476,941

TG i e L Sy 488.518

B e e e 480 906

e ol e i e L R g A L 4£62.080

J O s e e Tk s 358.602

Como puede apreciarse de la observacién de las cifras, la produccién de
cobre ha mostrado una leve tendencia al aumento en los dltimos anos, salvo en
1946, en que disminuyd sensiblemente, a pesar de que los precios comenzaron a
reaccionar con marcada tendencia al alza en dicho afio. Algunos conflictos del
trabajo no stlo impidieron el aumento de la produccin de este articulo, cuya
demanda y cuyos precios habian alcanzado niveles altamente favorables, sino que
la hicieron descender muy por deb.':)u de los niveles alcanzados en los afios ante-
riores. Sin embargo, los retornos efectivos de divisas que el pais obcuvo, prove-
nientes de las exportaciones de cobre, no disminuyeron en t'cu:rn:l tan sensible
como la produccién, debide al mejor precio que el metal obrenia en el mercado
internacional. 3 i

Es de gran interés conocer el aporte efectivo de divisas que el cobre pr?;lpw_
ciona a la economia nacional, por tratarse del mayor rubro de ingresos de la
Balanza de Pagos. Presentamos mds adelante este aporte para los Gltimos seis
afios, siguiendo la clasificacién que al efecto hemos adoptado en nuestro estu-
dio. También es de interés conocer la importancia relativa que dicho aporte l:ul:n:
en relacién con el valor de las ventas de este producto y en relacibn con aquellos
rubros que constituyen el ‘no retorno” y que, en gran partc.lmrruspund;nd
servicio de los capitales extran)eros invertidos en esta industria. Dfsgfm;?,. ;‘-
mente, esta Gltima informacién s6lo s posible obtenerla a partir del afio y
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ﬁ:lrl?i en que se introdujeron impo rtantes.mqslil'icnciunts metodolégicas en el cdleu-
e nuestra Balanza de Pagos en el sentido de hacer figurar en su Pasivo estos
rubros de “no retorno” del valor de las exportaciones de cobre, salitre ¥ hierro.
Por -:nns.:%men:e, junto con el cuadro de retornos efectivos de la exportacibn de
cobre en barras para los tiltimos cinco afios, presentamos los distintos rubros de
los valores no retornados a partir del afio 1944.

Como puede apreciarse en el cuadro que insertamos, los ingresos totales
de las companias cupriferas han experimentado un leve aumento en el .afio 1946,
a pesar de que la produccién de ese afio declind sensiblemente. Esto se debe al
alza experimentada por el precio del cobre en el mercado internacional. Sin em-
bargo, a pesar de este aumento que las empresas han obtenido en los ingresos to-
tales derivados de sus ventas, los retornos efectivos de divisas al pais han dis-
rill_rl!.lil.il‘.‘l. Eﬁt? disminucién se ha hecho sentir con mayor intensidad en el rubro
“Tributacién™. Se explica el menor retorno por concepto de tributacibén por el
alza experimentada en los costos de produccidn, alza que ha disminuido el monto
de la renta imponible de las companias. Reviste especial gravedad esta disminu-
cion en el rendimiento de los impuestos que afectan a las grandes empresas cu-
priferas, pues ellos se destinan en parte a realizar planes extraordinarios de obras
publicas, a proporcionar recursos a la Corporacién de Fomento de la Produccidn
v a atender el servicio de nuestra deuda externa.

La disminucion de los retornos por concepto de “costo legal de produccion”,
no ha sido muy significativa, siendo proporcionalmente mucho menor que el des-
censo de la produccién. Ello se debe a que este rubro comprende las partidas que
constituyen el costo de produccién en %hilc, tales como jornales, sueldos, gastos,
etc., partidas todas que han experimentado considerable aumento. De tal ma-
nera que, si bien la produccién ha declinado sensiblemente en el afo 1946, los
costos han aumentado, manteniéndose con una pequena variacidn el retorno
por costo legal de produccion. : .

Las adquisiciones de las compafifas con sus propios cambios muestran, a
través de todo el periodo que abarca el cuadro, una firme tendencia a la baja.
Estas partidas no constituyen disponibilidades efectivas para el pais, de tal ma-
nera que el efecto de su disminucign no reviste la misma gravedad que una dismi-
nucién en los rubros anteriormente mencionados.

Las posibilidades futuras de nuestra industria cuprifera no son muy halaga.
doras. Si bien los precios alcanzaron a fines de 1946, ¥ primeros meses de 1947,
niveles extraordinarios, se ha notado con posterioridad una tendencia a la baja,
tendencia que se manifiesta en forma palpable en las transacciones para entrega
de cobre en fecha futura. Si consideramos, por otra parte, que los costos de pro-
duccién del cobre han ido en constante aumento en los dltimos aios, no tenien-
do visos de estabilizarse, tendremos que concluir en que una baja en el precio de
este metal més alld de cierto limite, afectaria de inmediato y en forma mas o
menos grave a nuestra produccidn de cobre. Los costos de prﬁducmén de este
metal, constituidos por una serie de renglones de gran “rigidez’’, no son suscep-
tibles de disminuirse e incluso es dificil estabilizarlos, de manera que una baja
sostenida en el precio de este metal podria llegar a eliminar el margen de renta-
bilidad de estas industrias, provocando trastornos de proyecciones sumamente
graves para la actividad econbmica general del pais.

b) Salitre ¥y Yodo.

: : - . . |

1 rtancia relativa que las exportaciones de salitre y yodo tienen en ¢

conj .}.ﬂ“t;"éﬂ““uﬁtru cumcrciﬂqe:_:l:erinr, es sin duda mucho me ndur que Ja dfﬂ ciubr;;
A pesar de ello, el aporte de la industria del salitre al Activo de Erelstm al :sn:;a
de Pagos es de significativa importancia, especialmente en estos ttg‘naﬁ el
que la demanda de este producto ha sido extraordinaria y sm_lrprl:qf :d ﬂf:d'l.
mentado alzas de r:'::rén nifnsidu:rm&n. D:itnﬁuefjigﬂ:;?:ri?nclﬁtécr?; E’ isihﬂlg", .
lanza de os en su capitulo :
ﬂmﬁfﬁuﬁﬁim de !asafxpnrtnciuncs de salitre v yodo, que en 1944 consti-
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tuia un 137 de los ingresos totales de divisas consignados en dicho capitulo, ha
aumentado su participacién relativa al 209, en 1946. Esta participacion, lasi
ticada de acuerdo con los distintos rubros que constituyen el “‘retarno efective”
de divisas, ha sido la siguiente para los iu(l‘timus afios:

APORTES DEL SALITRE A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en US dblares).

Adaquis. . s
- Costo legal el P
Afios E% con camb. | *ATHEP | Toa)

de preduc. Drobics fiscal
1941/42 A 15.266.5001 4.702.633 2.940.646] 22.909.779
1943 (afo calendario) ........| 14125000, 5.041.981| 2.359.469| 21.526.450
1944  » > ceeeeaes | 14645807 4.731.028) 1.789.305] 21.166.140
1945 > o i EEeC T 22.795.000f 6.202.326) 2.851.988| 31.849.314
1946  » ) B N 31.571.2221 9.01 3.0535 3.641.1 E{il 44.230.445

Este notable aumento experimentado por los retornos totales de divisas
provenientes de nuestras exportaciones de 5:[]?:1‘1.: y yodo, no guarda relacidn con
el aumento de la produccién. Esia Gltima ha tenido en el mismo periodo las si-
guientes variaciones:

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO

(Cifras de la Direccién General de Estadistica).

- Salitre Yodo

Anos tons. brutas kilos netos
T E Y B et AR TRl T i e e P 1.416.345 1.531.738
e L R TR e oy AT 1.332.723 861.263
TR S iy VIR ) el 1.171.151 §24.434
194400001, 990,709 1.328.572
12 ¢ e e R PSR it S o i 1.383.505 '}'-H.::n{
L e, SR oL 1.617.317 619.798

Como puede apreciarse, la produccién ha aumentado ligeramente, mientras
los retornos de divisas se h:l.nlduphcmiﬂ casi en el mismo periodo. Ello se ci:l:hJE 3
que el “costo legal de produccién™, que es el renglén mis importante dentro de 3
retornos, estd constitufdo, al igual que en la industna del cabre, por um;miﬂ:;
rubros de gastos, especialmente jornales y sueldos, que han expenmcnin 0 f A
cnnﬁideml:ﬁes en los Gltimos afos, derivadas del aumento rllci_ costo de la 1rl:: 1 Ei-1
el pais. Felizmente, una extraordinaria demanda ha permitido a :s_:su. ind u:,;trn._
atravesar por un periodo excepcionalmente favorable. Esta situacion, Emedidn
bargo, no tiene probabilidades de prolongarse :ndel’m:damr:?tc. 1339. que a ]r:: i
que se produzca la recuperacién industrial en los paises a E:-:t. 03 pc:lt; I;uegsm
rra, puede surgir el nitrato sintético como un competicor SEro
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sahtrg natural, mdxime si consideramos que los costos de produccién de
este Gltimo han sufrido  notable aumento, Las repercusiones que tendria en
nuestra ecupumi:g una disminucibn de las exportaciones de salitre. son ﬂh:."i:35
Ello afectaria de inmediato no sélo las disponibilidades de cambios ]J:'r:lru efectuar
las importaciones M?ue el pais necesita, sino otros rubros de ingresos en moneda
extranjera destinados a servir obligaciones del Estado. Sin embargo, la gravedad
que revestiria una disminucién de las expartaciones de salitre, no seria tan grande
como la que se produciria con una disminucién de lasexportaciones de cobre, Es
muy probable que el periodo favorable por que atraviesa nuestra industria sa.
litrera, dadas las dptimas condiciones de la demanda v de los precios, se prolongue
aun un tiempo mas. Debemos, pues, aprovechar la coyuntura favorable que se
p;;scnm en la actualidad a nuestro 5:3?'11:1_-, aumentando 2l méiximo la produe-
cion,

c)] Hierro.

La produccién de minerales de hierro que se habfa paralizado casi totalmente
en los afios del conflicto, se recuperé notablemente en 1946, aleanzando casi los
niveles de pre-guerra. El siguiente cuadro nos muestra esta situacién:

PRODUCCION DE MINERALES DE HIERRO

(Cifras de la Direcciébn General de Eseadistica).

—_— e = - & T EE R m—— e e e e = e e ——— - — - ——

Afios Prod. en toneladas
Lo [ SN N TR R 1.696.626
e ey R i 409.231
T RS et o, B S iy 7 T . 4.637
Ty o W 18.413
e par s 276.904
R Lty A e e T e o i el (*3 1.158.386

(*} Cifra provisaria,

La escasez de fletes para el transporte de los minerales de hierro paralizé
casi totalmente estas fasnas extractivas en los afios 1943 y 1944. Los retornos de
divisas provenientes de las exportaciones de estos minerales se vieron natural-
mente afectados por esta situacidn, atn cuando en esos afios, en que la produc-
cién llegh pricticamente a paralizarse, los retornos no descendieron en forma tan
pronunciada, ya que era necesario continuar efectuando una serie de gastos fijos
independientes de la produccidn,

| cuadro que insertamos a continuacidn muestra los valores retornados
Prwr_nicntu de la exportacién de minerales de hierro, clasificados en la misma
orma que los retarnas del cobre y del salitre, para los afios 1941 a 1946,
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APORTE DEL HIERRO A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en US. dblares)

— — e e
v Costo legal | Adquis. con [Tributacién
Afios de produc- cambics | derechos .:1::}' Total de re-
cibn propios Aduana Aernas

Y 3 L, s el el B 668.000 {*% 417.466 1.085.466
17 W T e e 483.123 (* 469.085 952,208
b e e oo PR 240.000 * 27.982 267.982
'['."H“% ................ 350,000 148.785 45,469 544254
PRS- 329.500 72.322 46.710 448.532
1946, . .. 869.000 449,006 42,315 1.360.321

{*} Se carcce de datos.

Como puede apreciarse, los retornos de cambios provenientes de la expor-
tacion de minerales de hierro tuvieron un marcado descenso, en 1943 especial-
mente. S6lo vienen a recuperar su nivel normal en 1946, Esta disminucibn afectd
con mavor intensidad la partida ““tributacidén”, cuyas cifras, a partir de 1943,
representaron alrededer de un 10% de la tributacién de épocas normales. La
partida “costo legal de produccién’ disminuyé también, aunque en una propor-
cibn menor, por razones que ya hemos expuesto. En el afio 1946, a pesar de ser
la produccién inferior a la de 1941, los retornos de cambios fueron bastante ma-
vores. Puede explicarse este hecho por el aumento de los costos de produccion.
En 1941, con una produccién de 1.696.626 toneladas hubo un retorno, por con-
cepto de costo legal de produccibn, de USF 668.000; en 1946, en cambio, con
una produccién de 1.158.386 toneladas, hubo un retorno, por el mismo concep-
to, de USF 869.000.

La tributacién correspondiente a 1946, que debe haber alcanzado un nivel
normal alrededor de los US$ 400.000, aparccerd en la Balanza de Pagos del pro-
ximo afo, debido al régimen de pago vencido que rige para estos impuestos. La
cifra que aparece este afio como tributacién corresponde a los impuestos del ejer-
cicio de 1943. ;

Las probabilidades futuras de nuestros minerales de hierro son buenas dada
su alta ley (mds de 60%). Sin duda que si la refinacién y elaboracién de estos
minerales, que actualmente se exportan, se efectuara en nuestro proplo pais,
el aporte de esta industria a la economia nacional seria alin mucho mayor.

Si bien la importancia relativa del aporte del hierro a nuestra Balanza de
Pagos es pequefia, no puede desconocerse la posibilidad de su incremento y, ¢s-
pecialmente, la decisiva participacién que le cabria a esta fuente de materias
primas en el establecimiento de una industria pesada en el pais.

d) Mediana ¥ pequefia mineria.

hecho en nuestra Balanza de Pagos entre “gran mi-
neria” v “mediana y pequefia mineria’, obedece a una marcada diferencia exis-
rente entre estos dos sectores de las actividades mineras del pais, en lo que se re-
fiere a condiciones de produccién y régimen de cambios. e
Bajo la denominacién de mediana y pequena mineria hemos incluido el pro-
ducto de las exportaciones de minerales metdlicos y no metilicos de numtrﬂ;ai
empresas mineras de capacidad muy variable, incluyendo al ungs pequerio
productores independientes. La extraccién de minerales que realizan Htﬂls pc[n;
ductores se efectiia mediante métodos que distan mucho de aquellos q?p Eﬂ 1‘1}.
por las grandes empresas mineras, en lo que se refiere a la mecanizacion de 12

La divisién que se ha

L ]
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faenas y al empleo de equipo adecuado. Sus costos de produccibn, como es na-
tural, son mucho mds elevados, por la mayor participacién del factor humano en
la produccién, habiendo aumentade estos costos, por idéntica razén, en una
proporcion mucho mayor a aquella en que han aumentado los de las grandes
empresas mineras en los tltimos afios. %5[‘: hecho ha creado a este sector de la
economia del pais un serio problema, al no poder colocar en los mercados inter-
nacionales, a precios remunerativos, la tutaﬁdaﬂ de su produccién. Han debido
paralizar su produccibn algunas empresas y numerosos productores indepen-
dientes, ante la imposibilidad de bajar sus costos de produccién a un nivel que les

ermira obtener un margen de rentabilidad en sus industrias. Esta situacién se
]:::I. producido especialmente en los Gltimos dos anos, ya que con anterioridad, du-
rante el periodo del conflicto, ante la extraordinaria demanda de estos productos
para fines estratégicos, las compras de minerales en Chile estuvieron centralizadas
en la U.S. Commercial C2., institucién que adquiria la mayor parte de la pro-
ducciébn de este sector de la mineria. Finalizados los contratos de compra por
parte de la institucidn mencionada, se presentd el problema a que nos hemos
referido, con las consecuencias que era de esperar para nuestra Balanza de Pagos.
Fl cuadro que presentamos a continuacién muestra los ingresos de divisas pro-
venientes de las exportaciones de minerales metilicos ¥ no metilicos de la “me-
diana y pequefia mineria"”, clasificados en la misma forma en que aparecen en
nuestra Balanza de Pagos, v en €l se puede apreciar la situacion que hemos des-
CTITO:

APORTE DE LA MEDIANA Y PEQUENA MINERIA
A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en US délares)

[l 5 Com- | Ex nrt:tln-1 .
U. 5. Com- - i + | Exportacio.
Afins mercial ‘;E-I“ mercial C.2, \nesde la Cajal o Fa0 s Tatal
S '| gastosen | de Cridito | empresas
- R P Chile Minero
| 1
1 1 L

] b SR o 10,184.316 | - J03. 244 3725281 !4.1&2.34!
1943 : ; 12,016,304 434.914 1.941.761 3.359.015 17.751.594
B ¥ el S SR o 1OGEST.043 | 455,247 | 2.681.16% ‘."_ﬂ"l'l.ﬂ'g 14,065,000
1945, . ek 6,037,268 410,192 £.395.0975 3‘!?.444 13,330,981
b o T A37.903 | 45830 | 6. 720,980 5.459,322 13.064.044

Los ingresos torales alcanzaron un méximo en 1943, a partir de cuyo ano
disminuven sensiblemente. Esta disminucién puede apreciarse claramente en
la primera columna del cuadro que corresponde a los anticipos de la U 8. Com-
mercial C.?, los que alcanzaron también en 1943 la cifra miaxima de USE 11.1}16.304
para descender en 1946 a la insignificante suma de USE 337.903. Parte de
las exportaciones de minerales que esta insitucion realizaba, continuaron efec-
tuindolas otras empresas mineras, situacién que se refleja en la pendltima Z:—
lumna del cuadro, en la que puede apreciarse el aumento experimentado en 1946,

La Caja de Crédito Minero aumentd también el valor de sus exportaciones
de minerales ¥ concentrados en 1945 ¥ 1946, v muy especialmente sus r;:-:purtj-
ciones de oro amonedado. A pesar de ¢llo, el descenso neto de las exportaciones ]1:
la mediana y pequefia mineria ha sido apreciable y tiene probabilidades de serlo
aun mds en el futuro. . N

La situacién que se le ha presentado a este sector de la industria mmEc'mbl'h .
cional es grave, no teniendo visos de mejorar en un futuro FHEWP" St 1t1:
no tienen las exportaciones de estos productos una importancia ecisiva p;:ni:
la Balanza de Pagos, como cs el caso de las exportaciones de ]ﬂ.;ﬁgrn&l Tm{: n,
los problemas creados para la economfa nacional por la disminucion de las acti-
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Lguad-:s extractivas de la pequefia mineria son dificiles, habiendo tenido el Go
ierno que abocarse a su solucién, buscando la mejor manera de subvencionar

a aquellos productores que quedan por debajo del margen de rentabilidad, a fin
de que no paralicen totalmente sus faenas.

¢! Exportacion de productos agricolas e industriales.

Del andlisis del cuadro de la pdgina 56 se desprende que el valor liquido
proveniente de las exporiaciones de productos no minerales representa alrededor
de un 2595 del total de ingresos de cambios por concepto de exportaciones consie-
nados en nuestra Balanza de Pagos. A esto debemos agregar alrededor de un 19
que corresponde a los ingresos u?::! Decreto Ley 646 ¥ que constituyen también
retornos de exportaciones.

~ El cuadro que presentamos a continuacién muestra las cifras de los tltimos
cinco afios de estos ingresos.

VALOR LIQUIDADO DE OTRAS EXPORTACIONES
Y DECRETO LEY 646

(Cifras en US. délares).

— e e — = —

- Valor liquidadode| Decreto-Ley | .
Atios otras export. N.® 646 ! Total
|
£ L A — " 32.815.673 2.632.200 35.447.873
i T P o g P [(*) 45.704.5611 3.004.201 48.708.813
B e e 49,600,701 2.479.998 £2.080.699
R e R e 60.164.122 2.423.616 62.587.738
L A e Sk 60.766.686 2,784.618 63.551.304

(*} Incluye US§ 6.000,000 provenicntes de wventa de barcos

Las cifras presentadas muestran un aumento a través de todo el periodo,
aumento que revisti6 mayor intensidad en los afios 1944 y 1945, En el afio 1943
se incluye en el valor de estas exportactones la cifra de US3 6.000.000 que co-
rresnonde al producto de la venta de tres barcos, de manera que de los U?S
48.708.813 habria que deducir la cifra indicada por tratarse de una operacion
accidental, para tener el valor que corresponde a las exportaciones normales de
productos agropecuarios e industriales. :

Si observamos el cuadro de la pigina 55 que muestra las exportaciones por
grupos de mercaderias, registradas por las estadisticas de aduana, podremos
observar que entre las exportaciones no minerales se destacan por su impaortarncii
los productos de la agricultura, que en 1946 constituyeron un 12,99 del valor
rotal de dichas exportaciones. Siguiendo en orden de importancia, wc:n:n:{].;u:

roductos de la ganaderia con un 4,77%;1as industrias alimenticias, con un 3,5%%;
E:'s demds grupos ti¢nen una imporfancia menor.

El aumento que el nivel general de los precios ha experimentado cn el pais,
ha tenido reperiusiones en los costos de pmdugc:ﬁn de estos ar;:cu]n::is, cuyos
precios han mostrado un alza pronu nciada en los dltimos afios. Debido a la -:'.-'.;g'rg-
ordinaria demanda en el mercado internacional no ha habido, hasta ahora, difi-
cultad en colocar los excedentes de la produccién nacional de estos _a;n:;iutn_s, bl:1
embargo, en los préximos afios es muy posible que surjan estas dificu t_nﬂc:: 51-.
manteniendo fija la relacién de cambio de nuestra moneda, nuestros precios con-

cinfian el ritmo de aumento que hasta ahora han tenido.
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1I. Importaciones

Las cifras de egresos del capitulo “Comercio Exterior Visible” de nuestra
Balanza de Pagos han sido, en los Gltimos cinco afios, las siguientes:

VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(Cifraz en US. délares).

[ i — e —— e e ———
Tgttlm:llcn'nnﬁ Adquisicia.
Valor delas | ©F *g. =9 |  Bed de las Adquisicie.
Afos importacio- Fi':ruFE:I.TI.:'LlL .g”m':-[d;‘:;:‘r' nes especia- Varios Taoral
e con cargo a [cambios pro. les
cridiros pios ;
| I
1942, ... TI9.536.143 | 4.200.000 | {11 1.293.594 1.835.349 126.865.084
1943 ... .. 124.095.554 | 7.507.361 | (1 -- 405,763 | 132.008.678
1944......| 116525753 | 4.182.623 | 20.468.508 | B8.207.642 | _— 149,104,524
1935, .....] 1353061937 3.477.487 | 19.447.364 | 11.975.818 ! — 173.963.606
1946, ... .| 190.544.549 | 9.737.83% l 21473497 | 5.001.184 ! 3.443.026 | 230.200.144

(1) Esra cifra estd incluida en la primera columna.

Puede apreciarse un aumento notable en las cifras correspondientes a 1945,
v muy especialmente a 1946, aumento que se debe en su totalidad al extraordina-
rio incremento experimentado por las importaciones en estos Gltimos dos anos,
lo que es perfectamente explicable. Chile depende, para su normal abastecimiento,
de una serie de articulos que el pais no produce o que produce en cantidades insu-
ficientes para su consumo. La reposicion del equipo industrial desgastado y la
instalacién de nuevas industrias dependen en su mayor parte de las posibilida-
des que existen para importar las maquinarias, herramientas, etc., necesarias
para ello. Durante el periodo que durd el conflicto, nuestras importaciones se
vieron considerablemente restringidas, tanto en lo que a articulos manufactura-
dos se refiere, como a bienes de capital. Ante este evento, las industrias nacionales
debieron producir al miximo de su capacidad para suplir en parte las deficiencias
derivadas de una importacién insuficiente y para aumentar la produccién de
materias primas minerales, cuya demanda para fines estratégicos era cada vez
mayor. Es, pues, perfectamente explicable que, una vez terminado el conflicto,
las importaciones aumentaran en érma tan notoria, ya que se efectuaron las
importaciones de maquinarias, repuestos, equipos, etc., diferidas durante varios
afios ¥ que con tanta urgencia se necesitaban para reponer el equipo desgastado
v para instalar nuevas industrias, También aumentaron considerablemente las
importaciones de articulos manufacturados, cuyos stocks se habian agotado y de
cuyo consumo el pais debib privarse por un large periodo. : .

Es interesante conocer en qué forma este aumento de nuestras importacio-
nes ha afectado los distintos grupos de articulos. Con este objeto, presentamos un
cuadro en que dichos articulos se han clasificado en tres grandes grupos:

I. Materias primas y combustibles;
I1. Bienes de consumo; ¥y
1I1. Bienes de capital.

Este cuadro, basado en las cifras de nuestro comercio de importacién dadas
{mr la Superintendencia de Aduanas, permite, ademds, analizar la evolucién que
\a experimentado en los Gltimos 19 anos la estructura de dicho comercio.

5
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Analicemos en primer lugar las cifras correspondientes a 1945 y 1946, Las

umportaciones (excluido el “numerario y metales preciosos”) aumentaron en los .
afios indicados en 158.314 y 196.427 miles de pesos oro, respectivamente, aumento °

Epu_curres.pnnd: aun 22 y 269 Este aumento se repartié en el afio 1945 entre los
Istintos grupos de mercaderias que el cuadro comprende, en forma tal, que per-
manecieron inalterables las importancias relativas que estos grupos tenian en el
ano 19‘1":}" que eran, de 51% Fﬂrﬂ. i:'I.S !'nﬂttriaﬂ primnﬁ. ¥ f{;mhugtih[gg; 35%
para los bienes de consumo; y 144 para los bienes de capital. Sélo se puede notar
una pequena variacion en las partidas “combustibles”, E&s ue bajaron su parti-
cipacién relativa de 10 a 9%; la partida “maquinarias, Griles y herramientas”,
que aumentd su parnmgac:&n en el total de 10 a 119; la de “materias primas”
que aumentd de 41 a 42%; y la de “materiales y Gtiles para el transporte”, qicle
disminuyd de 4 a 39,.
En el afio 1946, en cambio, se registran algunas variaciones significativas, que
corroboran lo dicho en lineas anteriores, en las participaciones relativas que los dis-
tintos grupos de mercaderias tienen dentro de las importaciones totales. Las im-
portaciones efectuadas en 1946 fueron mayores para todos los grupos v partidas
que el cuadro comprende. Este aumento determind una variacién en la partici-
pacion relativa de los grugos y partidas del cuadro que comentamos. Las impor-
taciones incluidas en el Grupo 111, “Bienes de Capital”, que en los afios 1944
y 1945 constituyeron un 149 del rotal de las importaciones, aumentaron en
1946 a un 18%,. De este aumento, tres cuartas partes correspondieron a la par-
tida “"Materiales y Gtiles para el transporte” y un cuarto por ciento a la parcida
“Maquinarias, Gtiles y herramien.as”. Esto se debe, como ya lno hemos expresado,
a la renovacién del equipo industrial ¥ muy especialmente del equipo de trans-
Fn:rrl.'c. que necesariamente ha debido comenzar a efectuarse en cuantogas posibi-
idades lo permitieron. En los afios anteriores al conflicto, la importacién de
bienes de capital fluctuaba alrededor del 20%: de las importaciones totales
(1935, 36, 37 y 1938). Este porcentaje bajé visiblemente en los afios 1942 a 19435
notindose ya en 1946 su rccupﬁrﬂcign parcial. Este aumento proporcionalmente
mavor de las importaciones de bienes de capital, se efectud a costa de una dismi-
nucitn en la participacién relativa de las importaciones del Grupo I “Materias
primas y combustible” y del Grupo II “Bienes de consumo”, las que disminu-
veron de 51 a 485, y de 35 a 349, respectivamente. En el primero de estos gru-
pos mencionados, la partida “Materias Er'lm:ts" disminuyb su importancia de
42 a 399, manteniéndose en un 9% la de los “Combustibles”. En el segundao
de los grupos mencionados, cabe destacar el aumento expenimentado por aguellos
bienes clasificados como de “consumo durable”, cuyas importaciones aumentaron
su participacion relativa de 5 a 79. Esto es también explicable por el hecho de
haberse agregado a la demanda normal de estos articulos (automéviles, refrige-
radores, etc.), aquella que corresponde a la reposicibn que no pudo realizarse
durante los afios de la guerra. Los “articulos necesarios” disminuyeron su parti-
cipacitn relativa de 27 a 2495 y los “articulos suntuarios™ la mantuvieron en
un 39%. -
gﬁmaliccmﬂs ahora brevemente las caracteristicas mds sobresalientes de la
estrucrura de nuestro comercio de importacibn, sus reacciones fr:;n:f. al ciclo
econdmico v su evolucidn en el periodo que abarca el cuadro, caractenisticas todas
que resaltan en dicho estudio. 3 ] N
1. Nuestro comercio de importacién presenta un cierto grado de “npgdez
frente a las alteraciones ciclicas de la economia por estar constituidas en gran
parte (489 en 1946) por materias pr':m;r.sﬂ:-.‘ combustibles para nuestras mdn:lstré as
v por bienes de consumo necesarios [?—i% en el mismo aio). E:t] ]‘l:t]':lﬂ-dﬂfrbf e-
presién econdmica, nuestras importaciones no descendieron en forma tan rusca
como nuestras exportaciones. I_‘haturﬂ]mentc que cada uno de los grupos ﬂ!’t_ﬂ'ﬂd‘-
hemos clasificado las importaciones presenta un grado diferente de sensibilida
ante estas alteraciones. Esto puede apreciarse en el cuadro que m"",f“f“m“;!“’
observar cbmo reaccionb cada uno de los grupos indicados frente al |mp!a:m de-
resivo de la crisis pasada, que se manifest6 con mayor intensidad en &‘7‘5 HEos
1932 y 1933. El grupo de materias primas y combustibles tuvo un descenso
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menos pronunciade. Las importaciones inclufdas en este grupo constituian al-
rededor de un 309 de las importaciones totales en el periodo inmediatamente
anterior a la crisis. En la actualidad constituyen alrededor de un 509%, de manera
Eue la estructura de nuestro comercio de importacién ha aumentado en “rigidez.”

as importaciones de bienes de capital fueron las que tuvieron el descenso més
pronunciado en los afios de la crisis. Las importaciones de este grupo, que en los
afios 1929 y 1930 habian alcanzado a cifras que fluctuaban alrededor de los 300
millones de pesos oro, descendieron en 1932 v 1933, a 22 v 16 millones respecti-
vamente. Este grupo de importaciones es sin duda el que presenta una mayor
“sensibilidad” a las alteraciones ciclicas. El grupo “Bienes de consuma” tuvo
en el mismo periodo un descenso en sus importaciones, mayor que el de “mate-
rias primas y combustibles”, pero menor que el de “bienes de capital”. Este grupo
presenta, pues, una sensibilidad intermedia entre ambos por estar constitufdo
por una serie de articulos que, sin ser absolutamente indispensables, son nece-
sarios a la economia del pais.

2. Puede apreciarse un cambio fundamental en la estructura de nuestras
imgurtacinnes, operado en el perfodo que abarca el cuadro. En los afos 1928,
1923 ¥ 1930, el grupo materias primas v combustibles tenfa una importancia
relativa que fluctuaba alrededor de un 309, del total de las importaciones, siendo
de un 50%% mis o menos la del grupo “bienes de consume”. En los Gltimos afios
del periedo considerado, la importancia relativa de estos dos grupos se ha alte-
rado fundamentalmente. Es asi como las materias primas y mmgustib]ﬂs cons-
utuyen en los afios 1944, 45 v 1946, alrededor de un 509 del total de las impor-
taciones y los bienes de consumo, un 35%. Esto estaria indicando que se ha venido
operando en el pais un proceso de industrializacién que ha tenido sus repercusio-
nes en la estrucrura de nuestro comercio de impnrtnc;}m, en el sentido de provocar
un aumento de las importaciones de materias primas y combustibles en relacién
con el total de importaciones, al mismo tiempo que una disminucién relativa de
las importaciones de bienes de consumo. Esto Gltimo como una consecuencia
légica de este proceso, que a medida que se va desarrollando peimite el abaste-
cimiento de la demanda interna de algunos articulos manufacturados por parte
de las nuevas industrias que se establecen en el pals.

Este proceso de industrializacién ha surgido como una defensa natural de
nuestro sistema econémico ante las repercusiones catastroficas que las depresiones
ciclicas externas ocasionan en su débil estructura, dada su dependencia tan es-
trecha de la produccibn y exportacibn de cobre v salitre, productos ambos de
demanda extraordinariamente sensible ante las fluctuaciones ciclicas. Nuestras
importaciones, bastante rigidas por tratarse en su mayor parte de articulos que el
pais necesita para el normal desenvolvimiento de sus actividades, no pueden
estar sujetas a la incertidumbre y a las oscilaciones de los ingresos de divisas de-
rivados de la exportacién de los dos productos mencionados. Ante este evento, el
pais ha debido !?usmr la forma de satisfacer, produciendo en su propio terntono,
una gran parte de la demanda de articulos que hasta no hace mucho tiempo se
importaban, Es muy posible que la industria nacional esté todavia muy lejos de
alcanzar el grado de pcrfcc:i?:n de sus similares en el extranjero, en cuanto 2
calidad y costos de produccién, pero, en todo caso, puede contar, al menos, con
la seguridad de satisfacer, siquiera en parte, algunas de sus necesidades de
articulos manufacturados. ' o

El proceso de industrializacién a que nos hemos venido refiriendo, se ha
visto acelerado por las repercusiones de las dos filtimas guerras. Estos conflictos
impidieron efectuar las importaciones de algunos articulos manufacturados ne-
cesarios en cantidades suficientes para el abastecimiento normal, creindose asi
las condiciones propicias para la instalacién de las industrias que vinieran a
llenar el hueco que el comercio de importacién dejaba. En esta forma, la econo-
mia nacional se fué independizando del extranjero para el abastecimiento de su
consumo interno en algunos rubros. Es asi como las repercusiones de la SEE“EM
guerra no fueron tan graves como las de la primera, en lo que se refiere al abas-
tecimiento de estos articulos, porque el pais Elbfﬂ comenzado ya a echar las bases
de su industria nacional.



o

- La meta que debe perseguirse estd todavia muy distante. La industria na-
cional esti superando recientemente la primera etapa de su desarrollo al abas
tecer el mercado nacional. Nada, o muy poco, se ha podido hacer en el sentido de
desligar nuestras disponibilidades de cambios de los dos productos bésicos que
constituyen su principal fuente de abastecimiento. La segunda etapa de este
proceso de industrializacién consistird en producir més de lo que nuestro mercado
nacional necesita en algunos articulos para cuya produccién nuestro pais estd
magnificamente dotado, con vistas a la exportacién que nos permita disponer de
una mayor cantidad de divisas, a la vez que afrontar con cierta probabilidad de
exito las consecuencias desastrosas que tendria una caida del precio y de la de-
manda de nuestro cobre y salitre. Para esto es necesario hacer capitalizaciones
extraordinarias que se traduzean en un aumento de las inversiones en maquina-
rius ¥ equipo industrial, utilizando para ello las escasas disponibilidades de di-
visas en efectuar tales inteinaciones y evitando toda importacién o gasto super-
tluo que s6lo conduce a rerardar este proceso de reestructuracién de [a economia
nacional.

3. La importancia relativa de la internacién de bienes de capital en el total
de las importaciones no ha mostrado, a largo plazo, tendencia a aumentar, su-
Irendo si descensos muy bruscos en el periodo de la crisis ¥ en los afios mis cri-
ticos de la Gltma guerra. Esto nos estaria indicando que la capitalizacifin efec-
tiva en el pais es deficiente, s15e considera que, dada la escasa produccidn nacional
de bienes de capital, podrian considerarse las cifras de internacién de bienes de
capital como un indice de dicha capitalizacidn.

III. Balanza comercial

El estudio comparative de los ingresos y egresos de cambios originados en
las transacciones internacionales de exportacibén e importacidbn de mercaderias
de un pais en un periodo decerminado, que generalmente es el afio calendario,
constituye su “Balanza Comercial”. Estas transacciones representan, por lo ge-
neral, las partidas mds importantes de la " Balanza de Pagos” y contribuyen en
gran parte a dar a esta Gltima su posicién. Esto Gltimo se verifica especialmente
en agquellos paises que, como el nuestro, tienen una estructura economica pocoe
desarrollada y dependen en gran parte de la exportacion de sus materias primas.
Reviste, pues, especial importancia en estos casos, el estudio de la Balanza Co-
mercial, sus reacciones vy la evolucién de sus saldos. : ;

Ya hemos analizado nuestro comercio de exportacién e importacibn, sepa-
radamente, destacando aguellos rubros que revisten especial importancia. Nos
corresponderia ahora analizar brevemente la evolucibn de nuestra Balanza Co-
mercial en los Gltimos afios, es decir, el estudio comparativo de las exportaciones
e impnrtn:iunes en conjunto, la determinacion del saldo que estas trgﬂmftlﬁnﬁ-‘i
arrojan y el cardcter conformador que tienen en nuestra Balanza de Pagos. Fnr;t
ello, vamos a considerar las cifras del primer capitulo de nuestro estudio Co-
mercio Exterior Visible” para los Gltimos tres anos. Es evidente que en tan breve
y anormal periode no se pueden sacar conclusiones de cardcter general, pero sl

odemos ver las causas directas que han determinado la posicidn de nuestra Ba-
Fanzu de Pagos en esos anos ¥, ﬁtcmlnu_:ntr, las que han determinado el brusco
cambio de tendencia que se puede apreciar en 1946. : |

Constituyendo el “Comercio Exterior Visible” parte tan importante de la
Balanza de Pagos, tanto en sus partidas del Activo como en las del Pasivo, es
evidente que las fluctuaciones en los saldos de la Balanza Comercial tendrin una
correlacibn muy estrecha con los saldos de la Balanza de Pagos.

En el cuadro que insertamos para los tres Gltimos anos, por no ser t:i}rF!
parables estas cifras con las correspondientes a afios anteriores, debido a mod: J;
caciones metodolbgicas importantes introducidas el afio 1944, puede lnprcﬁ!gnzsﬁ
el descenso brusco que tuvo el saldo de nuestra Balanza Comercial en :a:
Este descenso, que se debib a un aumento extraordinario de nucstrf.s |m1|:g:-r -
ciones en ese afio, por causas que ya hemos comentado, provoco el cambio
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rendencia de nuestra Balanza de Pagos, que registra en este afio un saldo desfa-
vorable superior a los 45 millones de d&!'ar:s. Esta tendencia de nuestro comercio
visible comenzb a manifestarse en 1945, afio en que el saldo favorable de nuestra
Balanza Comercial descendi6, aunque en forma moderada, alcanzando en 1946
toda la intensa gravedad que refleja el cuadro que comentamos.

COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

(Cifras en US délares) .
" e

Activo Pasivo
Afios Saldo
Exportaciones | Importaciones
PO o s e e e s 203.918.299 149,384,525 54.533.773
1038, o e 0 A - 222.749.126 173.963.606 48.785.520
EORG  p 238.062.676 230.200.144 7.862.532
IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
EN LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en US dblares)
Bui?;gssdﬂ Comercio Exterior Visible
Afos - |' |
Total Active | % Pasivo | %
| | |
1944..... 249.501.579 | 203.918.299 | B1,7 | 149,384,526 | 59,9
B N R | 274.871.329 | 222.749.126 | 81,0 | 173.963.606.| 63,3
19460 e i 323.830.670 | 238.062.676 | 73,5 | 230.200.144 | 71,1

Por considerar que reviste gran interés el andlisis de nuestra BalanzaComercial
con cada uno de los principales paises que mantienen con el nuestro relaciones
camerciales mds estrechas, presentamos las cifras de nuestro comercio de expor-
tacidn e importacion registradas por las estadisticas de la Superintendencia de
Aduanas, clasificadas por paises, indicando separadamente aquellas exporca-
ciones “a la orden’ que corresponden en su mayor parte a exportaciones de salitre
v cuyo pais de destino se desconoce en el momento de efectuarse la exportacion.

{la.n:-:mﬂs la salvedad de que estas cifras no concuerdan con aquellas pre-
sentadas en el éapitulo “Comeréio Exterior Visible” de nuestra Balanza de Pa.
gos, por multiples razones que ya hemos detallado en las primeras piginas de
este follero. Debe, pues, considerarse el cuadro que presentamos, con las salve-
dades indicadas. - :

Del andlisis del cuadre que insertamos es interesante constatar que el mayor
volumen de nuestro comercio exterior se ha realizado en estos plt:mus_mn-:n oS
con Estados Unidos. El monto de nuestras exportaciones a dicho pafs ha decli-
nado v'rsiht:ment{, en los dos ultimos anos, en :ﬂl‘lt[astt £on un agm:nm de fas
importaciones. El saldo de nuestra Balanza Comercial con este pais, que nos ha
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s!gn favorable a través de todo el periodo, muestra por esta causa una disminu-

EIIJ : :::Et;anrdm:ma., es r.-.qual;nepf'g: en 1946, en que alcanza la cifra de 23,6 mi-
sos oro, cifra insignificante si

de 59,6 g‘fillupes.' B te si sc la compara con la de 1943, que fué

Nuestras importaciones de los palses latinoamericanos han sido mayores
que las exportaciones, a través de todo el perfodo, registrindose, por consiguiente
saldos deudores en la Balanza Comercial con este grupo de paises. Ello es ¢sp=i
cialmente notorio en nuestro comercio con Perti v Arg{:nfinn‘%!u ocurre lo mismo
con Bolivia, pais al que hemos efectuado exportaciones por un valor superior a
las” importaciones.

Puede también observarse en este cuadro cémo las relaciones comerciales
con los paises europeos, que estuvieron tan deprimidas en los afios de guerra,
comenzaron a reaccionar el afio 1946, arrojando la balanza comercial con estos
paises un saldo favorable bastante apreciable, por valor de 301,2 millones de
pesos oro. Es asi como la corriente de nuestras exportaciones, que durante la
guerra estuvo dirigida principalmente hacia Estados Unidos, ha desviado parte

de su cauce a los paises europeos.

——

Al

2. Comercio Exterior Invisible.

Las siguientes han sido las cifras para los tres filtimos afios de las secciones
que componen este capitulo:

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
(Cifras en US délares)

e

SERVICIO DE MEECADERIAS

e EE——e—

TEANSACCIONES DE GORIERN D

—— e e e

TEANSACCIONES PRIVADAS

Activa

Pasiva

Salda

Active | Pasivo

Salda

Activa | Pasive Saldo

1944
1945
1946

1
17.267.180{9.427.741

15.970.354
14.467.0592

I

7.926.415

9.295.35%

-+ 7.839.45%
+6.674.995
+6.540.677

I
3.373.8654,207.039
3.385.310(3.058.500
7.087.430(6.120.931

— E3174
+ J26.810
4= 966.49%

H.'l'.-".?..!ﬁii 11,302.861— 3.123.496

B.620.694/11.298.701|— 2.678.007

|
6.556.50018.883. 55 El- 12.327.053

capitulo:
han observa
en las cifras a

en el mismo sentido ¥ méds o menos de la misma intensic r
do a los saldos maverse dentro de limites que pudieran llamarse

o tanto en la tercera de las secciones, en la que puede
i6n en el monto de su Active como un aumento
ficativo en su saldo desfavo-

lo que ha permiti _
normales. No ha ocurrido otr
apreciarse ta
en el Pasivo,
rable. : : ; : ,
Si bien este capitulo tiene una importancia relativ
fras totales de nuestra Balanza de Pagos,
fin de descubrir las tendencias a largo plazo que presentan
aciadamente el perfodo de los tres ultimos afios, que es
lizar tales comparaciones, es tan breve que esim-
tantes de su andlisis. Dejamos, por consiguien-
jtule para futuras investigaciones.

cién con las cifra:
comparar estas cifras a
estas transacciones. Desgr
el que puede servirnos para rea
posible deducir conclusiones impor

te, el estudio analitico de este cap

Como puede apreciarse en este cuadro, ha habido un desarrollo bastante
normal en las transacciones de las dos primeras secciones T:c- componen este

nto una disminuci de
lo que ha provocado un aumento sign!

no deja

“Servicio de Mercaderias” y “Transacciones de Gobierna”, pues no se
do fluctuaciones bruscas en los saldos. Las alteraciones producidas

ctivas de estas secciones han sido compensadas por un movimiento
ensidad de las cifras del pasivo,

amente E-equ::jn en rela-
ja de ser interesante
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3. Movimiento de Capitales v su Servicio.

Con el fin de destacar la importancia que tienen para nuestra Balanza de
Pagos, las transacciones internacionales derivadas de las inversiones extranjeras
en Chile, se han agrupado dichas transacciones en este capitulo de nuestra Ba-
lanza de Pagos. :

Las inversiones extranjeras en nuestro pals son cuantiosas, constituidas en
su mayor parte por “‘inversiones directas” entendiendo por tales aquellas en que
el control de los capitales v la direccién de las empresas a que estos capitales dan
dgrigen, queda en manos de los nacionales del pais de origen de los capitales.
Estas empresas revisten, por lo general, la forma de compaiias “subsidiarias"
de empresas extranjeras, cuyas acciones estdn en su mayor parte en manos
de dichas empresas, y cuyo control administrativo y financiero depende, por
consiguiente, también de ellas. En nuestro pais estas inversiones han estado
dirigidas principalmente a la explotacibn de nuestras fuentes de materias
primas minerales, como cobre ¥ salitre, contribuyendo al desarrollo técnico
del pais ¥ al mejoramiento de su nivel econdmico. Deben mencionarse tam-
bién entre esta categoria de inversiones aquellas que se han aplicado a la explo-
tacion de algunos servicios de utilidad pﬁlﬁi:a, tales comao electricidad, teléfonos,
etc. Si bien el beneficio que para el pais han significado estas inversiones es
enorme, al permitir la explotacién de recursos naturales que sin este valioso
aporte no habria sido posible aprovechar racionalmente, el beneficio propio de
los capitales no ha sido menor al obtener rendimientos mds que satisfactorios,
rendimientos que seguramente no hubiera sido posible obtener en sus paises de
origen. El mayor aporte de capicales extranjeros en nuestro pais, proviene de
Estados Unidos. Desgraciadamente no contamos con cifras que E:L_'t'n'ltaﬂ deter-
minar el monto actual de los capirales extranjeros invertidos en Chile, su clasifi-
cacién por paises de procedencia, ni las industrias o actividades a que se han
aplicado (17). .

En estos filtimos afios se ha alterado un tanto la modalidad de las inver-
siones extranjeras en Chile en el sentido de que ellas se realizan principalmente
a través de nuestra Corporacién de Fomento de la Produccidn y de acuerdo con
planes y estudios cuidadosamente preparados en que se va dando priondad a
aquellas inversiones que pongan en marcha las industrias y actividades que el pais
necesita con mayor urgencia para [levar a cabo sus plancs de ]nd.u_s.trml:zacufrr:.

De acuerdo con informaciones proporcionadas por la Seccifin Finanzas de la
Corporacién de Fomento, los créditns generales otorgados por el Exp?!:.1|n1pnr:
Banlk de Washington ascendian al 31 de Diciembre de 1946, a US$ 33.000.000.
De esta suma habian sido utilizados hasta la misma fecha US3 2}'_.UﬁEI.EH}U., £5.
tando el saldo totalmente comprometido para su utilizacién en 1947. Los plazos
e intereses de los créditos mencionades son los siguientes:

mﬂ—

a 10 afios plazo v 4% de interés..............| US} 15.750.000

a 2 afios plazo ¥ 3,69, de interés..............| * 4%{33%

aSafosplazoy 4% deinterés...............] * 13.000.
R e cra e B e e s [ TSP 33.000.0000

Las amortizaciones realizadas hasta la fecha indicada ascendian a US3
13.364.500, quedando, por consiguiente, un saldo por amortizar de los créditos
utilizados, de US$ 13.635.500. Por otra parte, algunas firmas norteamericanas
proveedoras de equipos, maquinarias, etc., habian otorgado a la Eur-pnl:at?&n
eréditos por valor de US$ 3.969.831 hasta la misma fecha, de los cuales se habian

2 de Chile", Afios 1943 ¥ 1944 en las que se_hace un comentario
H!'nrel:II:i E:'::uig:l.:n:mnﬁﬁpttu:: unEC ile, de acuerdo con cifras del U, 5, Departament af

Commerce de los Estados Unidos.
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utilizado USH 2.636.424 y amortizado 1.809.590, quedando, por igui
un saldo de los créditos urilizados, de US$ HEE.EH.?&dtmﬁ.s d,l:Fiﬁs ccl?é?'.?tgn‘;l:ct::
mtunadns, el Eximbank ha concedido un crédito extraordinario, que asciende a
US3 18.000.000,. destinado a la adquisicién de equipes y maquinarias para ins-
talaren Chile unaindustria sideriirgica. Este crédito, que tiene un plazo de amor-
tizacion de 20 afios, con uh interés de 49, presenta una modalidad especial en el
sentido de que las amorrizaciones comenzardn a efectuarse a partir de Junio de
1949, para cuya fecha se espera que la planta esté ya funcionando. Esta modalidad
tiene por objeto permitir que la amortizacién del crédito se vaya realizando con
los ingresos propios que la industria abtenga. :
¥ Los créditos por USE 33.000.000 mds E}s USE 4.000.000 de provesdores que
la Corporacién de Fomento ha obtenido en el exterior, se ltilizan aproximada-
mente en la siguiente formas:

Centrales hidpoelectncas. . . ... i e US:  11.500.000
Magninara agricol® ... o e e s > 7.750.000
R L CRITTED DO 5w v n.a . bt 50 b Mea e e oo » 4,000.000
A 15 V0 TE ) e P R S i e e > 4,450,000
Planta de alambre de cobre. ... . ..ocvnavnriirennns > 1.500.000
T AT LR T R R R S S e e S »  3.800.000
Exploraciones petroliferas. . ................c.... > 600.000
Fﬁ.Erica dE e R hE. e g S S i > 400000
LGS T Tk £ 6 o o | e e e e e et e O T > 430.000
R 3T e e S e S S e S e > 2.550.000

435 71 Ml Sl TARON IR 7. 2 el e, et US§ 37.000.000

Con posterioridad al 31 de Diciembre de 1946, el Eximbank ha aprobade
un nuevo crédito a la Corporacién de Fomento por USE 5.350.000 a 10 afios plazo
v 3,59 de interés, el que se distribuird aproximadamente en la siguiente forma:

Centrales hidroeléctricas.. . cocvrvervoeicrnrnnnn, 'S% 200.000
Planta de alambre de cobre. cove oo vvvn v oni i * Eﬂﬂlﬁ]ﬂ]ﬂ
PUATIER S5 CEMETIED o - v aie on rw v aim = mie slainlnls v p s m s o 3 ;:\D.EI{II]
Maquinaria agricola. ... . ot T s  3.200.000

ol e m o N ! Eig o I 0 USE 5.350.000

- moresa de los Ferrocarriles del Estado ha contratado también créditos
::r.t:rlr‘;ﬁr;:}:: alcanzaron, al 31 de Diciembre de 1946, a US$ 4.917.304. Estos
créditos han sido concedidos en su mayor parte an el Export-Import Bank de
Washington v el resto por firmas proveedoras de la Empresa. !:!ICI:I'DE- cr:.:dul:-g.f-l s¢
han utihizado totalmente en la importacién de equipo ferroviario, material y
repuestos destinades a reemplazar el equipo desgastado y a mejorar Igs 5.::1_.:;:;5
de la Empresa. El plazo de estos créditos fluctia alrededor de Err:mus;‘, siendo
el interés pradominante el de 4%%. Al 31 de Diciem bre de 1946 se habian efectu :igu
amortizaciones por valor de US$ 216,498, quedandoe por consiguiente Léﬂ ?;4;
por amortizar de US$ 4.700.806. Con posterioridad al 31 de Bz%ucmhrc r.i i
el Eximbank mn::diéé.t; !IE‘E u?n:.':‘crédlta a la Empresa de los Ferrocarniles ae

? i . " = a -
Est:%-:g:rﬁ:::.a FES::IL algunos créditos concedidos bajo los términos dcldtgnn-
venio de Préstamos v Arrendamientos, los cgptutcat:tl:: eros a large y me mzu:
plazo que se han invertido en los tiltimos afios en el pais. Estas operaciones, q



aparecen en el Activo del capitulo
nuestra Balanza de Pagos,
ﬂa que se han traducidn en

e

“Movimicnto de Capitales v su Servicin' de
no han significado aportes al mercado de cambios,
internaciones de maquinarias, equipos, etc. Sin em-

arggo, el servicio de estos créditos estd ahora pesando con cisrea intensidad sobre

su Pasivo,

F ha venido a ngr:farsc al servicio de las deudas externas del Estado.

1zamos la seccibn

del capitulo 3.° de nuestra Balanza de Pagos para

los Gltimos cinco afios, podemos apreciar el aumento gradual que han experi-

mentado estas partidas pasivas, que en su ma
tizaciones de los créditos mencionados:

MOVIMIENTO DE CAPITALES Y SU SERVICIO
I. CAMBIO EN EL ESTADO DE LAS INVERSIONES
(Cifras del Pasive cn US. délares)

yor parte corresponden a las amor-

B —
iy oy Liguida- | CB00o | e ol
Afios C]!'-Elil:i!ﬂ! de r;:r;tén del :;J:rcd: Ed:.r.ddcl Baneo ||'L-1 Total
a Carp. y | Estado “a stadn "'a |rernaciona .
Ferrocarn- | largo pla- 'PD'-::;;I"' Corto FI:L- de Rec. v
les 1o 4 o Fomenta
L o R L !.éiﬂ.ﬂ-&ﬁ EE.”-.EST 302.325 11700536 3. 206.461
[ 043 Ll -] 2.304,531 00,148 | 405861 | 168400 h187.9409
o sl e dede gl
ol iy i e e T L e LT AR 2477 ) Aah 8]
1L LG S e e weo] 140208 | 6,241 305 BORT | 1123233 TOO.000 (12212823

Puede observarse en ¢l cuadre un aumento gradual y de cierta intensidad en
las amortizaciones de los créditos externos concedidos a la Corporacion de Fo-
mento ¥ Ferrocarriles del Estado. El rescate de los bonos de la deuda externa
consolidada del Estado “a largo plazo” ha aumentado también, especialmente en
1946, afio en que se efectud una amortizacién extraordinaria de dichas deudas.
De las partidas restantes, la amortizacién de la deuda externa del Estado “a
corto plazo’ es la que tiene una mayor importancia, mostrando cifras bastante
irregulares a través del periodo considerado. Las otras partidas tienen una im-
portancia mucho menor ¥ ng presentan el grado de permanencia de las anterior-
mMEente ment illl'.lﬂ.l:.li'l."'l..

La amortizacién de los eréditos arriba mencionadoes, que debe efectuarse con
anualidades m#s o menos fijas, comunica al Pasivo de la Balanza de Pagos un
cierto grado de rigidez, en el sentido de que dichas amortizaciones deben reali-
zarse cualquiera que sea la situacién de cambio del pais. Existe, pues, una gran
diferencia entre este tipo de inversiones denominadas “de cartera” que se efectiia
en bonos, debentures, pagarés u otros valores, ¥ las “inversiones directas . Es=-
tas (ltimas presentan un mayvor grado de elasticidad frente a las fluctuaciones
econdmicas: cuando el pafs atraviesa por un periodo de prosperidad y dispone
de recursos suficientes en moneda extranjera, tiende a aumentar el SErvICo de
dichas inversiones; por el contrario, cuando las disponibilidades de cambios son
escasas, el servicio de estos capitales disminuye tendiendo a amoldarse a los re-
cursos en moneda extranjera de que el pais dispone.

La seccitn 11 “Servicio de capitales”, de este capitulo, comprende entre sus
partidas pasivas los intereses de las deudas externas del Estado a largo y corto

lazo: de las deudas de la Corporacién de Fomento v Empresa de los Ferrocarn-
es del Estado, y las rentas, utilidades y depreciaciones de las inversiones directas.
Desgraciadamente, las cifras de esta seccién slo son comparables para los tres
dltimos afios, debide a que a partir de 1944 se incluyeron entre estas partidas las
utilidades v depreciacién de las grandes compafias mineras, cifras que no apa-

recen en los cdleulos anteriores.
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En los tres {iltimos afios ha mostrado también el Pasivo de esta seccibn una
tendencia al aumento, aunque mucho menor que la que hemes observado en la
seccion anterior. Presentamos en el cuadro a continuacién las cifras de los tres
ultimos afios comprendidas en la seccibn “Servicio de capitales” de nuestra
Balanza de Pagos:

MOVIMIENTO DE CAPITALES Y SU SERVICIO
11. SERVICID DE CAPITALES
{Cifras del Pasive en US délares)

| ——————————— E———— ——
. Deuda ex. | Utilidades | Peservas | Utilidades | a0 o
lia Corp. | terna del |~ delas | SERETL1Y SRSt perna de
Afios i -r:l | Estado "a| grandes ST .| Estado**a| Total
RFTOCARTE: | 1000 Dla. | empresas [BFAndesem:) presas y | ooty
les l M-F : presas mi- | particuls- F
mineras S oo 20
1
1944, . ......| 475952 | 3.369.240 [ 20.378.511 | 7.896.549 | 6.046.268 | 674.343 | 38.840.843
1945, ... ....] S57T4.678 | 3.448.579 | 15.380.745 [14.900.515 | 5.729.275 | 173.295 | 40.207.037
1946, .... 585,937 | 1.734.480 | 26024895 | 5.650.299 | 5.192,745 | 153.845 | 41.341.201

Resalta laimportancia que tienen entre estas partidas aquellas que represen-
tan el servicin de los capitales directos invertidos en el pais, se-vicio que toma la
forma de “Utilidades de las grandes empresas mineras’”, “Reservas y deprecia-
cibn de las grandes empresas mineras” y “Utilidades y rentas de otras empresas

particulares’. = : :
Para completar la visién de las transacciones de capital que han afectado

nuestra Balanza de Pagos en los tltimos afios, debemos incluir aquellas compren-
didas en la seccién 111 de este capitulo, 1o que hacemos en el cuadre a continua-

cibn.

MOVIMIENTO DE CAPITALES Y SU SERVICIO
[1I. OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS

(Cifras en US. délares)

e ———— ——— e —
ACTIVO PASIVO
g =] Otras re=
Utilizacién Oiat e Servicio dejg, icig de kep. e
di:nffﬂtm meaas fi- g:nlti.:L IE.:!:!;]nspﬁidfidﬂlf" financie- | Pasivo
:apuin]?; b especiales ras
g | o | iy | s s |
i 3 78, 1,453,754 | 644,523 | 2.098.277
1944, . A 7RTE. SO0 T.274.900 A 574
::m ........ 6975818 ﬁ.?’ff.ﬂli & 00, 000 ;.;E;-H? 5/c00,000 | 1355417




e

La irregularidad que se observa en este grupo de transacciones se debe a
que son operaciones que tienen un cardcter esporddico, por cuya razén se han
eeparado en una seccibn aparte en este capitulo. No presentan una tendencia
%ef:n:da. ni tienen conexiones con otras secciones o capitulos de la Balanza de

agos.

Agrupando las tres secciones que hemos presentado separadamente, tendre-
mos una visién de conjunto de este capitulo, lo que hacemos en el cuadro que
presentamos a continuacion:

MOVIMIENTO DE CAPITALES Y SU SERVICIO
(Cifras en US. délares)

ACTIVD PASIYO
S Movi- | Servicio Otras Movi- o e Otras ope
miento de| de |OFCCAES ‘;L'::::L mienta de [0 1 del caciones fi- I_T“E“_l
capitales in::p:uln il capitales capitales | ooncieras b

|
1944, .| 5.410.819 311.699.7.878.900| 13.601.418] 5.321.960| 353.840.867| 2.094.277| 44.261.100
1945..] 6133217, 112-?-{E]ﬁ.‘3?5.3i3‘ 13.231. 78} 956811 40.207.087) 6.474.974) 53.638.8712

1946, .| 9.737.888 0.737.880] 12.212.823( 41.342.201| 4.365.417] 57.920.441

La importancia que tienen las transacciones comprendidas en este capitulo es
evidente. En el cuadro anterior puede apreciarse una marcada tendencia al au-
mento de las cifras pasivas, a la par que una disminucién de las activas, lo que ha
provocado saldos deudores crecientes de este capitulo. En efecto, el saldo pasivo
que era de USE 32.659.682 en 1943 aumentb a USE 40.407.089 en 1945 v a LSS
483 182.553 en 1946. Estos saldos han ejercido una fuerte presion hacia la pasividad
en la Balanza de Pagos, la que fué contrarrestada, hasta el afio 1945, por una
actividad proporcipnalmente mayor del “Comercio exterior visible”, actividad
que d:{'!ing bruscamente en 1946, permitiendo entonces que el saldo pasiva de-
rivado de las transacciones de capital imprimiera su tendencia a la Balanza de
Pagos de cste afio.

Dada la naturaleza de las partidas que componen el Pasivo de nuestra cuenta
de capitales, no es posible abrigar ninguna esperanza de que ¢llas puedan dis-
minuir en un futuro préximo, sino que por el contrario, todo parece indicar que
continuarin mostrando su tendencia al aumento. Sélo existen dos posibilidades
de compensar la presibn que estas partidas ejercen sobre el Pasivo de nuestra
Balanza de Pagos:

1. Una Balanza Comercial que arroje un saldo acreedor de magnitud sulfi-
ciente como para contrarrestar los saldos deudores derivados de las transaccio-
nes de capital.

2 Una afluencia de nuevos capitales extranjeros que, a la par de nivelar la
Balanza de Pagos, permita al pais incrementar el desarrollo de actividades re-

roductivas que vengan a solucionar el problema a largo plazo, ya sea estimu-
Fa.ndn la produccién de articules de exportacién o la de articulos de consumo in-
terna que vinieran a reemplazar los importados. i . 5

La primera de estas posibilidades sblo puede realizarse mediante la aplica-
cibn del mds rigido control de las importaciones, autorizando sblo aquéllas que
son estrictamente indispensables, estimulando, al mismo tiempo, la produccién
de aquellos articulos que puedan destinarse a la exportacidn. .

La secunda de las posibilidades enunciadas es en cierto modo funcién de la
primera. El pais tiene robabilidades de contar con nuevos ¢a itales procedentes
del exterior,en la medida que sea capaz de servir regularmente los compromisos ya
contraidos. Esto Gltimo :ilcpendc del éxito que tengan las medidas que se tomen
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con el fin de equilibrar la Balanza de Pagos, lo que sblo es posible en las actuales
circunstancias mediante el control de las importaciones a que nos hemos referido.
Naturalmente que si ambas posibilidades ocurren simultineamente, es decir, si
]r}ml:u con un severo control discriminatorio sobre la utilizacién de las disponibi-

idades de cambios se puede disponer de un monto adicional de inversiones pro-
vementes del extranjero que vinieran a aplicarse a actividades reproductivas, no
sOlo se lograria el ajuste a corto plazo de la Balanza de Pagos, sino que se acelera-
ria también la solucién a largo plazo del desequilibrio, madificando la estructura

misma de nuestro comercio exterior mediante el robustecimiento y la diversifica-
cidn de nuestras fuentes de divisas.

4. Oro y Numerario.

En el cuadro que insertamos en la pAgina siguiente analizamos la tenden-
cia que ha seguido nuestra Balanza de Pagos en los Gliamos cinco anos, a tra-
vés del movimiento registrado en las cuentas compensadoras incluidas en este
capitulo.

Los saldos activos que nuestra Balanza de Pagos ha tenido en los afios 1942
a 1945, se han traducido en aumentos de las reservas monetarias totales del pais.
Estos aumentos se han registrado principalmente en las reservas mantenidas por
el Banco Central de Chile, las que experimentaron en el periodo indicado, un
aumento de US$ 73.693.484. De esta cifra, ¢l mayor incremento corresponde a la
“Nueva reserva’ con US$ 40.558.995; viene en seguida el aumento experimen-
tado por las “Disponibilidades de terceros”, que fué de US$ 32,238.826 y final-
mente el aumento de la “Antigua reserva” que fué mucho menor con US3E
895.663. La posicién activa en moneda extranjera de los bancos comerciales me-
jor6 también en el periodo indi¢ado, registrando un aumento de US5 6.718.396.
Por Gltimo, las “Disponibilidades de particulares™ se incrementaron en USE
8.096.522. Si sumamos las cifras de aumento de las reservas monetarias que he-
mos detallado, obtendremos un total de US$ 88.508.402, total que corresponde
exactamente a la suma de los saldos actives de nuestra Balanza de Pagos en los
anios 1942 a 1945, 3

En el afio 1946 la situacién se ha alterado totalmente al producirse un saldo
pasivo por valor de USE 45.139.898. Como consecuencia de ello, las reservas
monetarias del pais disminuyeron F&l Ia ITHE.ZI‘T:'IHCL'FTE, lc:!.xs.n:lgi.m;&n ql?g infi:f;tirlzl{iu
-nalmente a las reservas mantenidas por el Banco Central, las « 5
::_an dicho afioun descenso de USE 40.844.708. De esta cifra, USP 34.434.685 co-
rresponde a la disminucion de las “Disponibilidades de terceros ™ y USH 6.669.956
a la disminucién de la “Nueva reserva’. La “Antigua reserva continuo mos-
trando su leve ritmo de aumento; €on .U53 279.936. La pnmgjnﬁn activi en 11114]1.
neda extranjera de los bancos comerciales, desmejorb también este aiio en I
cifra de US$ 440.013 y las “Disponibilidades de particulares” sufrieron una

a de USH 3.855.177.

m:n?:nmﬂ pui{c apreciarse, en 1946 han disminuido en mis de un 5095 las re-
servas totales gue se habian acumulado en los cuatro anos anteriores, como cot-
secucncia del saldo pasivo de la Balanza de Pagos. I:.g.t;_ﬁll:;;:ﬁ:mn rr:ws:f, unl
duda, enorme gravedad, ya que no se vislambra la posibilida lffi mim ten cn::
al equilibrio de ésta, como no sea mediante un severo mnt;;:} ; as :rr:: mni:.
ciones a fin de ajustarlas estrictamente a los ingresos. de cambios de que 3 I:n L
pueda disponer, evitando con ello la utilizacibn de Iasdj'nltﬂlgui'-;;?ﬁflf: <ot
netarias del pais. Con este objeto, comenzé a regir desde e A
nesto de Divisas que tiene como objetivos fundamentales el pro =d¢1 imq g
i de sy Balnas de Pegos mudancans e il
1 rubros de egresos de 1058 4 11 ; ;
::;;::51;: ﬁﬂs:s en ¢l afio in?‘iriudn; y Qistrat;i::;; gllchcus ingresos en la forma mds

i iente para la economia n : . :
"ﬂnE:le :i?:?vmclﬁlaiguinﬁlte analizamos brevemente el contenido del mencionado

Presupuesto de Divisas,
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IV. PRESUPUESTO DE DIVISAS PARA 1947

La ley N.= 8.403, publicada en el Diario Oficial del 29 de Diciembre de 1945,
en virtud de la cual se aprobaron los Convenios acordados en la Conferencia
Monetaria v Financiera de las Naciones Unidas, celebrada en Bietton Woods,
Estades Unidos, en Julio de 1944, dispone en su articulo 1.7 transitorio:

“Mientras se encuentre en vigencia el concrol de las operaciones de cambio,
‘“ ¢] Banco Central de Chile y el Consejo Nacional de Comercio Exrerior, forma-
“ rin en el mes de Noviembre de cada afio un presupuesto de divisas que
* comprenderd un cdlculo de los cambios de que puede disponer el pais en el
* afio venidero y su distribucifn para atender a la 1mportacion, servicio de ca-
pitales y obligaciones y otras necesidades.

“Este presupuesto se someterd a la aprobacién del Presidente de la Repi-
“ bliea por intermedio del Ministro de Economia. )
“El Consejo Nacional de Comercio Exterior procederd a otorgar las auton-
** zaciones de cambios en conformidad ala distribuciébn que se haya resuelto al
“ eanfeccianar dichs presupuesto. No obstante, toda autorizacibn de cambios
“ que para realizarse obligue al Banco Central a usar los recursos del “Fondo
* Monetario Internacional”, deberd contar con la expresa aprobacién de dicho
* Banco.

* Las modificaciones que se deseen introducir a ese presupuesto, deberdn ser
** acordadas por el Banco Central de Chile y por el Consejo Nacional de Comercio
“ Exterior, ¥ aprobadas por el Gobierno en la misma forma indicada en el inciso
* primero”. | 1

En conformidad con las disposiciones legales transcritas, en 1947 se co-
menz6 a aplicar por primera_vez un presupuesto de divisas. Dicho presupuesto
se dividié en dos partes: un Presupuesto de Ingresos y un Presupuesto de Egre-
s03. Analizaremos separadamente cada una de estas partes.

Presupuesto de Ingresos, 1947

En la clasificacién de las partidas comprendidas en el Presupuesto se siguif,
en lo posible, la clasificacién adoptada en nuestra Balanza de Pagos. Las cifras se
han expresado en US. d6lares por ser ésta la unidad monetaria en que se efectiia

la mayor parte de nuestras transacciones internacionales.
Los ingresos de cambios, estimados para 1947, se agruparon en tres capitulos:
1. Comercio Exterior Visible;
2. Comercio Exterior Invisible;
3. Movimiento de Capitales y su Servicio.
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En forma separada se indica en el Presupuesto de Ingresos la suma de US2
80.000.000 como autorizaciones concedidas en 1947 por cubrir en 1948. Esta par-
tida no corresponde a un ingreso efectivo de cambios, sino que simplemente ¢
refiere a aquellas autorizaciones cuya cobertura se va a posponer para 1948. Ea
el Presupuesto de Egresos figura igual suma como autorizaciones concedidas ex,
1946, para cubrir en 1947, de manera que ambas partidas se balancean entre si.

1. Comercio Exterior Visible

En este capitulo del Pr.csu uesto se consultaron los retornos efectivos de
cnmbms_que se_eslilmﬁ tendria el pais por concepto de exportaciones. Se dividid
este capitulo, siguiendo la clasificacién de la Balanza de Pagos, en tres grupos:

A. Grandes empresas mineras;
B. Mediana y pequefia mineria,

C. Valor liquidado de otras exportaciones.

Analicemos separadamente cada uno de los grupos-indicados:

A. Grandes empresas mineras

En este grupo se consultaron los retornos efectivos de cambios provenientes
de las exportaciones de cobre, hierro, salitre ¥ yodo. Estos retornos estin cons-
tituidos por el costo legal de produccidn ¥ la tnbutacién para el cobre y hierre,
y por el costo legal y la participacién f iscal en el salitre ¥ yodo. Separadamente
se indicaron las adquisiciones de las grandes empresas mineras con sus cambios
propios, que sin constituir un ingreso efectivo de divisas para el pals, han debido
consignarse en el Presupuesto ante la imposibilidad de desglosar y ehiminar del
Presupuesto de egresos dichas internaciones.

ara los efectos de estimar el retorno de divisas por concepto de costo legal
de produccién proveniente de las exportaciones de cabre, se hizo un anilisis de la
produccifin de cobre en barras en los Gltimos afos ¥ de los retornos efecrivos de
cambins por dicho concepto correspondientes a cada volumen de produccitn.
Dichos retornos ademés de ser funcién de la produccién, dependen también del
aumento que puedan experimentar los gastos que las compaiias tienen que efec-
tuar en Chils en los distintos rubros que forman el costo de produccién en el pais.
De entre estos rubros los sueldos ¥ jornales son, sin duda, los mds importantes ¥
dependiendo éstos del alza que experimente el “costo de la vida", en dltimo tér-
mino el retorno de divisas de la exportacién de cobre, E:ur concepto de costo legal
de produccién, es también una funcidn del costo de la vida.

El volumen ce la produccién, suponiendo condiciones mds o menos norm ales,
es decir, suponiendo un rendimiento similar al promedio de afos anteriores y
excluyendo las posibilidades de paralizacion de faclas por circunstancias impre-
vistas, puede ser determinado en forma mis o menos aproximada. Esto implica
naturalmente suponer, también, que los precios en ¢l mercado internacional no
van a sufrir una alteracibn tan brusca como para afectar la produccidén.

Ia segunda de las variables de que depende el costo legal de produccién es,
como hemos visto, el aumento que puedan experimentar sue dos, jornales y otros
gastos como consecuencia delalza de costo de la vida. Las yvanaciones de los re-
tornos de cambios derivadas del alza de estos rubros de ggstos, son muy dificiles
de prever, pues el Gnico antecedente de que se dispone, €5 la tendencia que dichos

gastos hayan seguido a través de un periodo de tiempo, tendencia que pucde alte-
rarse en cualquier momento, por multiples circunstancias.
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Indicamos a continuacién la produccién de cobre en barras en los tiltimos

afios ¥ los valores de retornos de cambios por concepto d i
cibn para dichos anos. F P € 03 EE':'*]- de Pl‘ndu-:-

PRODUCCION DE COBRE EN BARRAS (En tons.)
(Cifras de la Direccién General de Estadistica)

= R T N ———
Meses 1944 1945 1946
8 TR P e e 37.508 40.386 31.461
I T P e ST, oy B 36.235 38.284 - 27.037
Mm:m ..................... 35.502 40.047 36,803
e LT el eyt Gl 42,502 35771 29.416
Mayg. o 44.307 42.975 35.284
e e e e e e e e 40.135 40.833 17.779
Tolor e e 43.678 38.393 37.353
R R e T e 43.793 42,514 33.644
Septiembre: oo sl e 40.235 41.928 31.265
Betubreei e 42.092 25.975 26.134
Naoviembre.,., oo g 39.973 37.357 19.722
Diciembre st s 43.751 37.637 32.705
LRl s Lt 489,906 462.100 358,603
Promedio mensual. .. ....... 40,825 38.508 29.883
Retorno por **costo legal de
produccién’ USE........ | 44.730.000 | 43.130.000 42.425.000

Para el afio 1947 se estimé una produccién de 400 mil toneladas y un retorno
de US$ 43.934.000 por concepto de costo legal de produccién. La produccién
estimada como probable para 1947 es inferior a la de los afios 1944 y 1945, pero
superior a la de 1946, afio este ultimo en que hubo algunas prolongadas parali-
zaciones de faenas motivadas por conflictos del trabajo. Sin embargo, a pesar de
haberse estimado para el afio 1947 una produccitn inferior a la de los anios 1944
y 1945 se ha previsto un retorno de cambios superior al de esos afios, debido al
alza que han experimentado ultimamente los sueldos, jornales v otros rubres del
costo. La produccién de cobre en barras ha sido en el primer semestre de 1947,
de aproximadamente 218 mil toneladas, cifra levemente supenor al 509 de la
produccidn estimada para dicho afio para los efectos del Presupuesto de Divisas.

La “tributacién” del cobre, cuyas diversas leyes han sido expuestas esque-
mdticamente en capitulos anteriores, es sumamente dificil de estimar. Por un
acuerdo entre las compaiias v el Goblerno, la tributacibn del cobre, que hasta
1946 se pagaba en forma vencida, se comenzd a pagar desde 1947 en forma anti-
cipada, de tal manera que en el Presupuesto de Ingresos de Divisas para 1947
figura la tributacién correspondiente a dos afios: la de 1946, que correspondia
pagaren 1947 y la de 1947, que se pagard anticipadamente en dicho afio, conforme
al convenio aludido.

Numerosos soi los factores de que depende el monto de la tributacién de las
empresas del cobre. Entre ellos, los principales son el precio del cobre en el mer-
cad% internacional, el alza que experimente ¢l costo de produccitn del cobre y el
volumen de la produccién. Como se sabe, la Ley N.® 7.160 grava en un 50% la

LB
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mayor renta imponible que obtengan los produe
d:r:lr\rc de un alza en el ;El:recin de vgu:nta defmhrcfuc‘lr:ﬂnier.:ih ?u:tlh:::a ?1 33:
esta ley grava depende del mayor o menor aumento (o baja) que sufra el precio
del cobre en el mercado internacional. Las demds leyes tributarias que afectan a
las grandes empresas cupriferas gravan la renta imponible que obtengan dichas
empresas. Esta renca imponible depende principalmente del alza que experimen-
ten los costos de produccién en Chile. Como pucde apreciarse, los [}m:'mrr:a precio
internacional del cobre y costo de i&mduc:i&n en Chile, que son los que determi-
nan el monto que las comparias deben pagar por concepto de tributacibn, son
muy dificiles de prever. 2
e Para r:i1 afio 1947 se ﬂt’ltpﬁi la 5Ernn de Uﬂﬁ 51}.451?,5{}11, como tributaci6n
e las grandes empresas cupriferas. Como ya se ha explica ifra i
la tributacién de ?5'4!5 ¥ 1‘?-1?. : PAERIO) R i incluye
El retorno proveniente de la exportacién de minerales de hierro, que com-
prende, al igual que en el cobre, el costo legal de produceién y la tributacién, se
estimd para 1947 en US3 1.500.000. Para efectuar esta estimacidn se considerd
que la produccién de minerales de hierro alcanzaria en 1947 su nivel normal de
pre-guerra, que es alrededor de 1.500.000 toneladas, como puede apreciarse en
el cuadro siguiente.

PRODUCCION DE MINERALES DE HIERRO
(Cifras de la Direccitn General de Estadistica)

T W —
Anos Produccién en tons.
LI R D o BB e 1.353.705
D e e T ST e e 1.529.702
T, I S e S e e 1.607.051
I Lo s e g e SR L S TR 1.625.622
B0 o i e e i Rt T e, 1.748.418
L o e ca e - ril s Wil o a Al et Tt 1.696.626
L e T e 409.231
R e v i A [ R W 4.637
L e A S R I LT A T 17.670
FOLE oo o e e s *278.877
T e o e R e S S T *].158.386

{*} Cifras provisorias.

Se considers igualmente el alza experimentada por los costos de produccibn
en Chile, especialmente aquella de los jornales, alza gue determina un retorno
proporcionalmente mayor al aumento de la produccion.

Para los efectos de estimar el 1etorno por concepto de costo legal de produc-
cién de salitre y yodo, debieron tomarse en cuenta los mismos factores que htmn:::l
considerado en el caso del cobre y del hierro. Se estimé en US$ 26.000.000 e
ingreso que tendria el pals el afio 1947, por este concepto. Veamos a continuacién
la produccién de salitre en los Ultimos anos y los retornos por costo legal y parti-
cipacibn fiscal, correspondientes a dicha produccién.
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PRODUCCION Y RETORNOS DEL SALITRE ¥ YODO

— —_— - e —
d Produccién| Costo legal Participacién

Afios de salitre | de produccitn fiscal

tons. (1) US3s USE
LD R R S e e 1.332.523 15.266.500 2.668.155
O s e e P Y e 14.125.000 2.940.646
LA e ey (1} ‘076,808 14,645,807 2.359.469
L e e | 1.3359.608 22.795.000 1.789.305
U e e T SRR A0 1.617.317 31.571.222 2.851.988

:]:I Cifras de la Diceceidn General de Estadistica.

Para el afio 1947 se estimd como probable una produccién inferior a la de 1946,
por considerar que la cifra de 1.617.317 toneladas preducidas en dicho afic era
una cifra excepcional y las condiciones inmejorables que se presentaron a nuestro
salitre en el mercado internacional en ese ano, tenian probabilidades de tornarse
menos favorables en el afio 1947, Por estas razones, en el Presupuesto de ingresos
se estimd la cifra de US§ 26.000.000 como probable retorno por concepto de
costo legal, lo que corresponde a una produccidon de alrededor de 1.400.000 to-
neladas. La participacién fiscal gn las utilidades de la Corporacién de Ventas de
Salitre y Yodo de Chile, se estimé en US§ 4.500.000, cifra algo superior a lo
percibido por idéntico concepto en afios anteriores.

Aparece finalmente, dentro del grupo “Grandes empresas mineras”, la cifra
de US$H 20.300.000 correspondiente a En-u adquisiciones de dichas empresas con
sus propios cambios. Ya hemos explicado que esta cifra no significa un ingreso
efectivo de divisas, y que ha debido ser consignada como ingreso ante la imposibi-
lidad de eliminar del Presupuesto de egresos estas adquisiciones. La cifra indica-
da se ha obtenido previo andlisis de las internaciones con sus propios cambios que
las grandes companias mineras han efectuado en afos anteriores, las que aparecen
en el cuadro que insertamos a continuacion.

INTERNACIONES DE LAS GRANDES EMPRESAS MINERAS
CON CAMBIOS PROPIOS
(Cifras en US dblares)

iBtthich:m _
. Empresas | Steel & |Companias]
Atios uuprl:"iﬁ:::l.s Iimn Mines salitreras Torsl
R
A e erayiaravwins .. | 19.739.023 — | 4.702.633 | 24.441.636
1943 3 m s S .. | 17.056.496 — | 5.041.981 | 22.098.477
L e L .. | 15.588.695 148.785 | 4.731.028 | 20.468.508
L R e o B 13.172,716]  72.322 | 6.202.326 | 19.447.364
L L e 12.ﬂﬂﬁ.423| 449,006 ‘ 9,018.063 | 21.473.497

Como puede apreciarse en el cuadro, las internaciones de las g;nndl_:s em-
presas mineras han fluctuado en los Gltimos afios alrededor de los 20 millones
de délares. La cifra de US$ 20.300.000 considerada en el Presupuesto de ingresos,
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puede tomarse como normal v las alteraciones que pudiera experimentar no
afectarian al Presupuesto de Divisas, pues quedarian reflejadas también en el
Presupuesto de egresos.

odas las estimaciones efectuadas en el Presupuesto de ingresos que afectan
el cobre, hierro, salitre v yodo, han sido hechas previa consulta con las companias
productoras respectivas, pues son ellas las que disponen de antecedentes como
para hacer predicciones acerca del curso futuro de la produccién, precios, costos,
etc. con mayores probabilidades de éxito.

B. Mediana y pequefia mineria

_ Se han considerado en este grupo los retornos provenientes de las exporta-

ciones de minerales metdlicos y no metdlicos que realizan toda una serie de em-
presas mineras no incluidas en el grupo A “Grandes empresas mineras”.
- Para obtener la cifra de US$ 7.185.500 que aparece en el Prﬂupuegﬁ_ﬂ de
ingresos como producto de la exportacién de oro, se Eim una consulta previa a la
Caja de Crédito Minero, instituciébn que realiza tales exportaciones. Esta cifra
esti constituida en su mayor parte por el valor probable del retorno de la expor-
tacién de oro amonedado, el que se estimb en US$ 5.760.000 para 1947; la com-
ponen ademis el valor estimado en US$ 610.500 de la exportacién de minerales
y concentrados de oro y de US$ 785. 000 de la exportacién de oro contenido en
concentrados y minerales de cobre.

La cifra de USE 1.900.000 que aparece en ¢l Presupuesto de ingresos como
valor retornado de las exportaciones directas de minerales metilicos ¥ no meti-
licos, por parte de otras empresas, se obtuvo mediante consultas con las princi-
pales compaiiias que efectian exportaciones de minerales en nuestro pais. Estas
cifras estdin sujetas, sin embargo, a variaciones imposibles de prever, yva que pe-
quenas alteraciones en los precios internacionales de estos productos pueden
ocasionar sensibles disminuciones en la produccién de estas empresas, las que
estin trabajando a costos sumamente elevados v con margenes de utilidad muy
reducidos.

51 observamos los retornos efectivos de las exportaciones de la “*Mediana
v pequena mineria” en los Gltimos afos, podremos apreciar como la cifra consul-
tada en el Presupuesto de ingresos se ha obtenido sobre la base de una produc-
cifin v exportacion en descenso, tendencia que empezd a manifestarse el ano 1945,
cuando la U. 5. Commercial C.? dejd de adquirir E:prmiucl:iﬁn total de estas em-
presas. El Presupuesto de egresos se ha puesto, pues, en un plano mis bien pe-
simista al cnnuu?tur los ingresos provenientes de estas exportaciones.

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE LA “MEDIANA Y PEQUENA
MINERIA"

(Cifras en U.5. dblares).

10820 snrndas. nea W lale e it o 14.302.841
A S =y [l e R 17.751.994
L e T e R i 16.065.009
L e 7 R e o Mk e 13.220.982
L o R o o T AT P i 13.064.044

. Valor liquidado de otras exportaciones

En este grupo se ha incluido el probable retorno de cambios originado en las
exportaciones de todos los demds productos no incluidos en los grupos anteriores.
Es decir, se incluyen aqui principalmente las exportaciones de productos agro-
pecuarios e industriales. Fué sumamente dificil estimar el valor probable de
estas exportaciones por tratarse de un grupo muy numeroso de productos sobre
los cuales pequefias variaciones en los precios internacionales pueden ocasionar
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sensibles fluctuaciones de las exportaciones. Por tratarse en su mayor parte de
productos agricolas, el resultado de las cosechas tiene también decisiva influencia
en el valor de las exportaciones. La cifra de 62 millones de délares indicada en el
Presupuesto de ingresos como probable valor liquidado de las otras exportaciones
se obtuvo sobre la base de las cifras correspondientes de afos anteriores, las qut'.
han sido las siguientes: 0

VALOR LIQUIDADO DE OTRAS EXPORTACIONES
(Cifras en U.S. dolares)

-—-_m

JO4R e st TR S S 35.447.873
| L e % Pl L e O L SR e AL AL 48.708.813
QO R i el e e et 52.080.699
L R e il SR B 00 Ly 62.587.738
L R e e PR St i 63.551.304

Como puede apreciarse, al estimarse el valor probable para 1947, se han
supuesto para dicho afio condiciones mds o menos estables con respecto a los
afios 1945 y 1946.

2.» Comercio Exterior Invisible

Se ha incluido en este capitulo del Presupuesto de i:ﬁresns una serie de
transacciones que se realizan a través del mercado controlado de cambios. Si-
guiendo la clasificacién de nuestra Balanza de Pagos, se han dividido dichas tran-

sacciones en tres grupos:

I. Servicio de mercaderias,
11. Transacciones de Gobierno,
111. Transacciones privadas.

En el primero de estos grupos se consideraron los ingresos de cambios pro-
venientes de servicios de transporte y comunicaciones con un total de USH
13.500.000. Este total se descompone en la siguiente forma: US§ 13.000.000 por
concepto de “flete mariima” y US$ 500.000 por concepto de “flete terrestre’.
Se incluyen también en este grupo los ingresos de divisas originades en la liqui-
dacion de seguros contratados con compaiiias extranjeras, ya seia por motivo de
siniestros o devoluciones de primas. La cifra de US3 750.000 incluye el probable
valor de las liquidaciones tanto de seguros directos como de reseguros. Esta cifra,
como es natural, es sumamente problemitica y fué estimada sobre la base de los
ingresos efectivos que por tales conceptos habia tenido el pais en aflos anteriores.

El segundo de los grupos mencionados, “Transacciones de Gobierno™’, com-
prende los ingresos en moneda extranjera percibidos por los diversos consulados
de Chile en el extranjero, ¥ fueron estimados para el afio 1947 en la suma de
USE 1.200.000. Comprende también este grupo las sumas en moneda extran-
jera que el Gobierno percibe por concepto de otros impuestos ¥ derechos ¥ que
fueron estimados para el mismo afio en US$ 750.000. Esta cifra, naturalmente, no
comprende los impuestos pagados por las grandes empresas mineras, los que
fueron considerados en el capitulo anterior del Presupuesto. g

Finalmente, ¢l tercero de los grupos mn_rn:innadc-.a “Transacciones privadas™
comprende una estimacién de los posibles ingresos de cambios originados en al-
gunas transacciones de cardcter privado que s¢ realizan a traves del mercado con-
trolado de cambios. La cifra de US3 500,000, estimada como total del grupo, se

descompone en la siguiente forma: US% 2.400.000 que invertiria en Chile el Ins-
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ututo Interamericano de Obras de Salubridad en la prosecucion de sus planes
segun informacién proporcionada por la propia institucién. US$ 100.000 esti..
mados como gastos a realizar en Cﬁilc por parte de algunas empresas que ti8nen
su sede legal y oficinas en el pais, pero sus explotaciones en el extranjero. Se trara
principalmente de algunas empresas mineras que operan en Baolivia. Finalmente
se consultd en este grupo la suma de USE 1.000.000 como “Fondas D, P" I{T}i5:
ponibilidades propias) que corresponden a disponibilidades en moneda extran-
era que algunas empresas y particulares obtienen por diversos CONnceptos ¥y que
iquidan a través del mercado oficial. :

| toeal de ingn:sns consultado en esre capitulo del Pre : e
alcanza, pues, a la suma de USE lﬂ.?[ﬂ[l.l]ﬂﬂ.P ! Presupuesto de ingreso:

4. Movimiento de Capitales v su Servicio

Se consultd la cifra de USF 20.000.000 como utilizacién de posibles créditos
eXternos e internos. !Lr:rnlm dichos créditos se utilizarian en efectuar importacio-
nes de maquinarias, equipos, etc., en el Presupuesto de egresos se consigné una
partida por igual suma.

total general del Presupuesto de ingresos para 1947 alcanza o US3
341.447.000. De esta cifra, sin embargo, habria que deducir algunas parridas si se
deseara conocer los ingresos efectivos de cambios que se estima tendrd el pais en
el afio indicado. En primer lugar, los US$ 80.000.000, que corresponden a un
saldo de arrastre de autorizaciones para importar, otorgadas por el Consejo Na-
cional de. Comercio Exterior y cuya cobertura se efectuard con posterioridad.
En segundo lugar, los 20 millones de délares indicados como posible utilizacién
de créditos externos e internos. Y, por Gltimo, los US$ 20.300.000 que correspon-
den a las internaciones de las grandes empresas mineras, con sus propios cambios,
¥ que no representan disponibilidades de divisas para el pais. Llegariamos asi
a la aifra de US$ 221.147.000, cifra que corresponderia a los ingresos efectivos
de cambios de que el pafs dispondria en el afio 1947 ¥ que se destinan, confor-
me al Presupuesto de egresos, a cubrir una serie de partidas de gastos que ana-
Ii:-l‘:-:l.“:['l!'i- L= § | ]-'l."i- pilg"].l.h t?tglliﬂl'lrl'.""i..

Presupuesto de Egresos, 1947

En el Presupuesto de egresos se han detallado los distintos rubros a que se
destinan las entradas de divisas estimadas en el Presupuesto de ingresos, si-
guiéndose igualmente la clasificacién adoptada en nuestra Balanza de Pagos. En
efecto, los distintos rubros se han agrupado en tres capitulos;

1. Comercio Exterior Visible,
2. Comercio Exterior Invisible, ot
3. Movimiento de Capitales y su Servicio.

Separadamente se ha anotado la suma de US$ 80.000.000 que, siendo la
contrapartida de igual suma considerada en el Presupuesto de ingresos, corres-
onde al monto de las autorizaciones para importar, otorgadas por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior en 1946 v cuya cobertura se efectuaria en 1947,

1.* Comercio Exterior Visible

En este primer capitulo se han detallado las importaciones que ¢l Consejo
Nacional de Comercio Exterior podrd utilizar en el curso del afio 1947. Para ello
se ha seguido la clasificacién d:li’ Arancel Aduanero que agrupa las mercaderias
en 14 secciones, asigndndole a cada seccién el valor delas importaciones de los
articulos comprendidos en ellas, cuya internacién se podrd autorizar. La siguiente
es la lista de ]F:ls 14 secciones con ﬁ;s correspondientes valores que se le han asig-
nado.
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Seccibn I Productos de laminerda............ 12,278.000
. 1T Productos nat. de aguas y bosques. 1.118.000
. III  Productos del reino animal. . . .. . 13.828.400
: IV Productos de la agricultura...... i 23.107.500
, Y Industras alimenticias... .......... 25.440.000
» V1 Bebidas y licores. ...... . o0 ..., $00.004)
» VII Tabacos manufacturados.............. 200.000
, VIIT Industrias textiles.. .............. 34.759.200
> IX Industrias quimicas............... 22.635.500
X Industrias metalirgicas.. ......... 18.438.000

> X1 Maquinarias, Gtiles y herramientas
para las Industrias, .oveoe e e 24.500.000

» XIT Materiales v tutiles para el trans-
DO O L e 18.785.300
» X111 Manufacturas diversas... .......... 15.210.000
NIV Numerario y metales preciosos. . .. 50,000
4 ] R e T T R ey 210.7 50400

Se agregd ademiis un rubro de “internaciones imprevistas’ por un monto de
USE 2.095.600, destinado a suplementar aquellas secciones cuya cuota resultara
insuficiente, ya sea por alzas en los precios o por un consumo mayor que el pre-
visto. En esta forma, el total quedd en US § 212.846.000. En este toral estan in-
cluidos los US3 20.300.000 correspondientes a las internaciones de las grandts
empresas mineras con sus propios cambios, internaciones que se efectGan sin
previa autorizacién del Consejo Nacional de Comercio Exterior. Por cnnsi%‘uiun te,
deduciendn del total de USF 212.846.000 los USE 20.300.000, tenemos la cifra
de USF 192.546.000 que corresponde a las autorizaciones para importar que el
Consejo Nacional de Comercio Exterior puede otorgar en el curso del afo 1947

Para poder determinar las cifras de importaciones en cada una de las seccio-
nes sefialadas, fué preciso hacer un minucioso estudio de los distintos rubros que
cada secciébn comprendia para determinar el consume normal del pais en aguellos
rubros esenciales de materias primas, combustibles, articulos alimenticios, y en
general, articulos necesarios y el consumo minimo en aquellos rubros no esencia-
les y suntuarios, a fin de destinar el mayor margen posible a la internacién de
maquinarias, repuestos y accesorios para las industrias y servicios de transporte.
Como se reconociera que las estimaciones realizadas para cada partida y aun los
totales para cada seccién, podian estar sujetos a variaciones imprevisibles de
cierta magnitud, el Consejo Nacional de Comercio Exterior se ha atenido a la
cifra total que ¢l Presupuesto de egresos le asigna para ello, y que, como vimos,
asciende a US$ 192.546.000, deduciendo las internaciones de las grandes empre-
s4s mineras con sus propios cambios que no necesitan de autorizacién previa.

Se incluye también en este :apitulln la suma de USH 20.000.000, correspon-
diente a “Adquisiciones con cargo a posibles créditos externos e internos”, ]Ear-
tida que estd sujeta a la posibilidad de obtener y utilizar dichos créditos. Esta
pnrtiﬁa corresponde a aquella por igual suma que figura en el Presupuesto de
ingresos como posible utilizacion de créditos externos e mternos. 3

Sin duda que la determinacifin con cierto grado de exactitud, de las impor-
taciones que el pais pueda realizar en un afio en cada uno de los diferentes rubros,
daria lugar a una labor de investigacion demasiado minuciosa que esti fuera de
toda posibilidad de realizacién. Sin embargo, un estudio menos amplio que per-
mita conocer las necesidades normales de importacién en los rubros mds importan-
tes, es perfectamente posible v necesaria en las actuales circunstancias de escasez
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de divisas, a fin de ajustar tales internaciones a una politica general encaminada
a obtener de ellas el mayor provecho y poder seguir adelante con el plan de indus-

trializacién que el pais se ha trazado como tinico medio de conseguir una ma
il TR ar
estabilidad econémica. & y

2.* Comercio Exterior Invisible

En este capitulo se consideraron todas aquellas transacciones de cardcter

“invisible™ realizadas a través del Consejo Nacional de Comercio Exterior. Se
dividieron en tres grupos:

I. Servicio de mercaderias,
Il. Transacciones de Gobierne,
I11. Transacciones privadas.

Al primero de estos grupos se le asignb la cifra de USF 6.600.000 y comprende
una serie de transacciones que el Consejo Nacional de Comercio Exterior puede
autorizar, tales como fletes, pasajes, servicios de correos, telégrafos, servicios de-
comercio, comisiones, participaciones, servicios de seguros, tanto seguros di-
rectos como de reseguros, etc.

El segundo de estos grupos, “Transacciones de Gobierno”, ha sido estimado
en la suma de US$ 4.000.000, suma que incluye las remesas de moneda extranjera,
necesarias para atender nuestro servicio diplomidtico y consular en el extranjero,
los gastos de comisiones de Gobierno y otros gastos del Estado en moneda ex-
tranjera. 3 \

Por tltimo, el tercer grupo de este capitulo incluye una serie de transac-
ciones que realizan empresas y particulares con autorizacibn del Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior. La cifra de US$ 2.250.000, que para ello puede auto-
rizar dicho organismo, comprende remesas de inmigrantes, ya sea por liquidacién
de bienes, legados, herencias, ete., o por remesas de auxilio. Comprende también
dicha cifra los gastos de administracibn y mantencién de oficinas de algunas ins-
tituciones chilenas tales como la Corporacién de Fomento, la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado en el extranjero.

Los tres grupos que hemos detallado totalizan la suma de US3 12.830.000,
que es la cifra que en el P‘rr_-.r.upuesm de egresos figura como total del capitulo
“Comercio Exterior Invisible™.

3.” Movimiento de Capitales y su Servicio

En este iltimo capitulo del Presupuesto de egresos se han consultade las
cumas necesarias para atender el servicio de las deudas externas del Estado y
atras instituciones. Se dividid el capitulo en dos grupos:

I. Movimiento de capitales,

I1. Servicio de capitales.

El primero de estos grupos comprende las amortizaciones que seri 11=ces.1rin
efectuar el ano 1947 a los créditos externos de la Corporacion de Fomento ije a
Produccién, Empresa de los Ferrocarriles del Est