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COMDICION DE LOS NEGOCIOS - .  - 1 
Un breve resumen de b e  @ndiclonee en que especialmente en u 

iie han desarrollado nuesstas,acthrkdadeii eco- nero a loa bancos y 
e urante el primer clemeetre del aíío ditoa sólo relativamente 

~b ,%r& !  ver que la pradwccidn Y el m- tiempo, las tendencias 
mercio, en general, han etmsnecldo estaelo- atenuado, pues, ai bien 
mrioa. Por o m  par& ~ m m i d o  parece ha- de los precia, ni in 
bar entrado en un eatado de mh;r=kdn me- menor que el año p 
p a m  del circuíante, lo que ha mnifeetado 



AL POR MAYOR Jmn s e d o  
e en el curso del primer se- 

. . 



di,Z-mii.en el a50 anterior, nueehaa expor- 
tac ea* las míse8 a8iátieos e indgnifiantes 
ia e L allí han provenido. 

BAhTCARMS se caraete- 
4 p h e r  senieatre del preeente año r i z - i ,  

onr a r ~ ~ 1 o  inaelaento de los depó- r-- r--- --. 
sitqoanetttuidos en los bancos y la Caja Na- 
einna19da Xhmw v la coneiPuiente mayor li- ------ 
quhdabEl@d de in,sti'tucioiue(i. En bb 
W c w  -en el aumenta & los DEPO- 
SITOS e p u ~ e c i a  d e a t e  habido ep los UI- 

mews, andende ti 657,3 minones de 
epódtos totalea a h n -  
a 3.433.9 millones. En 

a60 gasado habian su- 
millones Y en el segun- 

163 millones. El aumento de 
sn lb8 aeia pnimeros menea del 

~ v a I w a ~ 6 i  el incremento total 
que eY&menberm en el tnrnscuw de loa 
d o ~ p @ & , & k t d ~ S ~  

t:e* 
W a  Dladonnd & Abrros los- depbi- 
#-@do en el semeshe pmado en 

24.3 mlllbme$.de pesos, subimáo basta ftnes 
de Jumb un total de 2.a1.2 millonw; duran- 
te el pri& ~eñieawe de 1942 se habían incre- 

ia Caja i@$onal Be Ahor~os, Be registra en su 
mayor mi% m b e  cuenta eomlente y a la 

mpec~LnImente a los aboaoa 
z d d = . d p @ m  deí públim. 

Las E O ~ ( b E O ~  en monda corriente 

(172.7 milfbnes en áocumentos). Los mlrgem 
de EXCEDENTE sobre d encale mínimo leaal, 1 

I W &as &twbceú, r G  
fmpeptcrnte alza en* 

ciembm del afie Ha0 Y JUPW ÚltfBQo. de 
64 a lWa l  málb~les de p~Obl, ínieiitW3 que a8 
Dkiembre de 1941 y Eutuk, 6 1942 ~ m a n t w  
s$erm m peso menda 84 r n i f h ~ e & ~  Rdmii;  
h a la dhmtmwkh de b oMi mes ban- 
aria? 5 4 suco wm\i. u t r : m . i r  qw 
en ~ m d r c  L 1941 ios ton de kw 
bancog coniaeislks -han S74 mirlotu% de, 
pe%o$, mwta que &e %&@o en Junio de 19& 
a 334 &Nones, en Dfd&e W m w o  a&@ 
a B33.2 m i l b ,  y, en 9&a áltfano, a e& 
44,l mi-. Esi siat&, en los g~imam 
tw@ ntma del presente a&, urna partb, ha 
aumentado encaje & lm anmcbb 
l e  en paco mas de 2% millones de pesos &r 
par otra, han disrninufdo h redawuentos de 
esas L-astitaches ea el B n w  Gen@, m' 
m4s de 210 mal-ea. 





1. Exportaciones.. . . . . . . . . . .  703.275 670 
. . . . . . .  11. kmportaciones 

1. %vicio de mercaderks . 
11. Transacciones de Gobierno 

111. Transacciones pnvadas . . 





ot.% general, du- 
a i h d o  l ~ ~ s c @ n  

' L* ppr&~~~iiin de irwi=trias fa6hiM e, 
perlmenti3 un aumento -i-gemeraI ;l % ,410 se registraron bajas en 4 wa d-Bn de cersem papel (gen- 
pr&~d~i  ciel tabaco. El índice g e n e p p I ~ a ~ ~  
p r ~ ~ ~  & esras industrias, que fal.mv9g 
m- General de ~ t a ~ í s t i i c a ,  fa6 q& 

10,4 puultaci, esto 6.5% a1 de 
.pesar de este aumento m t i 0 ~ 6 ,  como 
m- a n t d e s ,  eri un nivel hferbr  a & 
ghtrado en 1942. El p e a d i o  mensual &y k: 
te Wice para el primer wmwitre del a& a$ 
curm ha ddo de 158,T; cotap.ariido con al & 
igual periodo 'de i!W? p r m t í t  baje ,& 
53% y es -bien inferior «1 6,8% agl del 
guado semestre de ese a&. ,i 

El íudiuie de venbis de h productos &&, 
bduetrias f a h i l e  suM6 'iiaa peqwefía d. 
nación en 3IUh; &lan descenscm ea & 
mes los índices p@rcieIes de venta de d a d i ,  
-cemente, m e z a ,  lana para tejer, papeplp 
productos del tabacco, Al igual Q W ~  eef ín$iea 

-gindiicri6n, d k d k e  dR hs ventas de las b 
dusaiíis faMles acusa una &&llia~ción 6MI 
respecte a su nivel m lW2. &Inprandw d 
pmacdio memwd del índice del primer me 
mestre del año et#curm. qnie b && de 163 
puntos, con e[ &el mismo lapso de lW, r ~ i a  
una baja de 3,Wh, m rebcEón m d prome@ 
eorrpspodfepte al @un& wmesfre d~ sse 
año, se o b i q  &lo un  muy leve dacenno.& 
@.%a ' .. 

El Bdioe de Lilz y hema ~antlad en Jadlb 
n N ted@ancta estadonaI ascendy#j.$ 
probedio rncnsuil de este índice para N- 
mer semestre del año aeuea, en coniparad6n 
con el deigual período de 1942. un ala$ de9,59& 

- .  . 
mm Ds s%tmmk n3XTn. 





me8 a mes, en 
te todo el pnl- 
pero su inm- 

general. al alanzar a 822,l puntos, supaów 
O vo al de Mayo. Como en el mes ante?* 
&vieron a subir los precios de los produe@ 
agropecuarios y de los productos impar 
10s productw mineros permanecieron- 
eionarios y los productos industriales 
nales sufrieron una nueva declinación. 

El alza, que los precios al por maygr 
srperimentado en el curso de los seis p r b w  
meses del año, ha sido mucho menos int* 
que la que se registró en el mismo período ad 
aiio anterior; en efecto, el promedio memuai, 
del índiee general de los precios al por 
del primer semestre de 1942, superó en 41% 81 
de igual ~eríodo de 1941, en tanto que el pm, 
medio mensual correspondiente a los seis prl. 
meros meses del año en curso, sólo ha sido su. 
perior en 17% al de 1942. 

Los grupos que señalan aumentos mis a- 
hb les  son los de los productos mineros e h- 
portados. El promedio mensual del índice 
primero de eatos grupos ha subido entre $ 
primer semestre de 1942 e igual período del 
año en curso en 27.4% Y el de los p r o d u ~ t ~ ~  
importados en 18,9%. El promedio del índice 
de los productos agropecuarios presenta enee 
estos dos períodos un aumento de 16,3% y el 
de los productos industriales nacionalea hrii 
subido en 10,8%. 

IPSS Promedio ........ m ......... 
: :::::::: 

1937 r ........ 
10311 r ........ 
1 w  ......... 
1940 r ........ 
E911 s . . . . . . . .  
1%2 S ........ 

B. COMERCIO EXTERHX ., 



con los países latín 
nte en lo referente 



.","P%,"1~$f$esf~~~, 
slíSnés iie peips oro. en 1 audo9aca 
millones y 15 mili en 1.941.. En w b  & 
importancp srguen%s a d m l o n q  t<bi 
en: Argentina, con A,6 millones de pea04*~ 
Brasfl, con 31,') millones y Gran Bretaña' 
14.4 millones. Cada uno de estos *-,- - 
senta un aumento sobre el d d  primer 
tre de 1942 en que aleanzaron, rwpecriy&% 
te, a 33,Q, h , 5  y 1'34 millones de w o s  oro. . 

E.1 saldo estadhtica de la balanza comwc m 
que a finesdel primer semestre de 1942 
zaím a 12$,2 millones de peacw, mo, ha mbid 
a fines de igual periodo del presente año, a 1& 
millones de pesosi era. 

- > 
i 1:11i 

.GROPECUARIAS 2L ; ' 'ICS 
i i i  0.3 

cereal. En camparaclbn eoh el preoio a1catw.W 
do en igual mes del año paeádo, se obeivllua'  
declinación en el precio del.W@o. El I n s W t  
de Economía Agrieola mima que el m h &  
precio del miga Q@ el año enl@ú&o es ccñ~W* 
cuencis de la mejoy posidlbn ekñidbtica 

a tiene el producto, h que, dttiikm3sma 
de1 a60 1942, presentaba, ~ b a h i ~ e n ~ f a % " .  
reducida producción, uh tiSc!: airecia!'+$& 

En @tW&oI subitikd lo8 $+&&a de ln'gl 
NA ea Iba prberoe &E df 
pebemtafon dn dekehnW8 
c8nií. E ~ T O S  Wtimos 4.i F__\ 

vol~ieicn d Ubir ligeratii& 
de este cereal. Tantn a1 nrpnin a-1 Ni6n 'EW' a 



-de lai g@p,+&$*',&&& - 
hk ~*B.asgund@ q*eOa W groduJo una ni m de loE p r d m ~  Pero que r ha al- 

e n  a renfp-.@u nivel de &o. 
. - -  -. 

A V E N A  

traneacdonm sobre avena. en nuerm 
mlLCAD0 INTERNO Continuaron muy res- 

[ w d a s  d ~ ~ f .  1. P h -  quincena de Ju- manteddndose l o ~  ptetioci casi sin v d -  
Jn. En la segunda quinceha se obsem6 m- 
yor interb de Parte de loa compradores por 
adquirir este producto, lo que omeionb una 
racci6n favdble  de las cotizaciones. Corno 
en los mmea anteriores, hubo en Julio buen 
mercado para pequefias existencias de ce- 
bada, volvi6ndose a producir un alza de los 
precios, las que han continuado superando 
pera algunas da eue variedades las cotizaciones 
dei sigo. - 

En general dbminuyb en Julio bf movimien- 
to de transaccfonea en productos de la chaca- 
rería. Ha infiuído en enta disminución la pro- 
hibkiba de exportar ciertos productoe, de lo8 
que e610 quedan pequeíías existencia8 que es 

la- 
'%SC-xl&Se m0 mE G m. Dk a@.- U6i. SIL + 



, ., 
- ~l ~isfad&&~ &m&~L'&o en e&-&% he . *BI ~ e -  # la .isapi M e-4 paiie m 
deamejolodo %cisbmCc por faltn üe benosdw- 6 am m a  V i e r a  dacíi8ndh en S&dt 
rre3e-s. ~ a u - @ u d t i n u ~ b ~ ~ ' 1 8 s " ~ f e q 1 t c 9  El m a d o  de date prad9cto cmkh.ri6, c m ~  
de fiebre a-, en qpyiaJ en $ppm@+, en e# mes, a n t e r h  nhaehpnbe rroes activa 
aal Noste JlY3ilr~ 11-1 



[ 0 " - m  cm ~ m s t i i  a=%amfn fiariem* (L. 64211 ""*TI dgezps 3:- t r e t a  &m (t. m&,. 1'~ñ 
o r n O Q ~ ' 0  (M. SS L. - 

h e  trw primera ta& indkadas eeq d can- 
&, rlg- dende ei 12 de Jucíio de 1935. Las 
otnrs tasas estan en vigencia desde diferentes 
fechns. 

' La cetizacih ddhs acciones del ~ancb*- 
bl, que ea J u n i ~  &M6 a 2.W pww, se re- 
N o  durante 3ulb & 1.W pesas. En-loa M- + de gste mis e gag6 d dividendo de 

por aecga. 

- - - - - - - - 
a nfvd muy bajo. 
&W OBLICACLONES en moneda c o d a t e  
%.do WmInlim CIIBEIIW~O'@~- 
@mi ~i~s&tetgr&otiee, en 
Ke8, quedando en 2.51,9 mabn*uM 



L *  6dg EXTRANJERAS . F - a  ' 

&ti 6 de Ion. d6leres adquiridos por 
Gent~%l *Por cuenta- de teice- 

qheüuamn entre el 30 & Junio y el 
J* úitímos, de Uü5 16.386.182.74 a 

Eata disminoci6n se debe a 

1943 nit. 28 
n Eneso 

E~UQ 
r F l b  . Ftbmro . MWm 
S M B R ~  . A M  
S A M  . Mar0 

Mayo 
MBYO . Jmli 

1 . w  l.UI@ 
1.t32 
1.726 
:::g.l 
1.801 ' 1.8l4 
1 .m 

tig, 
1,w 
'"u, 

Mcticamente el aumento de las existenche 
de circulante en las instituciones bancarias ba 
sido mucho mayor que el antes indicado. h 
aiferencia se debe a los reint oa efect 
por dichas instituciones al B z c o  Gen 
pago de parte de los documeqos 
redescontadocs en 61. Es así como 
dones de las bancos comercides y 

de Ahorrog paia con este 



) ' C. BANCOS COMERCIALES 

Las existencias de dinero en las cajas de los 
bancos comercialks han seguido en aumento, 
bbiendo a l c a d o  durante la quincena q i -  
mis el 27 de J u d o  a M0 millones de psbs, 
eri comparaclóa con 562 millones en la segun- 
da quincena de Mayo. A esto hay que agregar 
pom m4s de 172 millones de pesos en docu- 
mentos de crMito (Leyes 5185 y b640), de modo 
que el total de 1- fondosde encaje de lo8 ban- 
CQS ha subido entre ambos períodos, de 734.5 
a 773,2 millones, o sea en 38,7 d o n e s .  A su 

ENCAJE BF9ZCTNO 

ne haces s&smahal-b fdom 
-& encaje de 108 ban~~l),, cabe m- @e 
h~ redeacuent0(1 I& aitat~ ins$&mon- m e 1  
Banco Central han d h ü m í d o  a- es &&a- 
rito úitimo a dio & -@*% 
258.2 millones en Dide* be 1943 g 3&$&i- 
llonee en iunio del d o  año, 10 cple 
idea más exacta eobre la afluencia de dtnem 
h& las ajan banatiaa. r y  

El cuadre si a-9 muestra la eituaeihm da 
encaje de lo8 $ancoe por pedodos 'd&tc&.  
Sus 3rltimáe &mi repelan la m k j d  e #&a 
ha experimentado eipdnlmente en 
semestre. 



El grhñco muestra que el total de los degb 
sitos ha alcanzado el mismo nivel de las & 
locaciones, situación qu& nb se presentiif@ 
desde finea de 1932, cuandb la inflación m@ 
netaria que sufrió el país durante es 
dujo el mismo fenbmeno. Al efecto, 
parar algunas cifra8 que se refiere 
año y a los últimos doce mesa, 

lea aumentaron con una hteinsulda 



-7.- ~ ; h é n ~ o n t i n u a d o  de dati, m& o m&& a 
~ N s m a  intensidad de los aíiw anterloree, 
amisemío ud aumento equivalente a un 1 3 ~ ~  , de& de 3.045.9 a 3.43F milloaee. 

f&dos disfi~nibles de loa bancos, 
fines de 1931 SUrneben 8610 187.9 millone de 

se incrementaron hasta h e s  de 1932 
a 354 millones, a pwar de la dbmisycióa de 

millones que sufrieibn 108 redeseuehtiie de 
los bancas en el Banco Central. Variaciones 
e w i w  C b n  pi'od~ddo eB 108 Ú l h ~ s  do- 
te deses. Mientras en Junio de 1942 tos ban- 

di$ponían de 369,3 millones de caja y $Ued 
ag* al Banco Central 334 millones en re: 
i i~uentos. en Junio altimo han dimiesto de 

millones y los redescuentos han bs]& 
p 8610 44,l milhes.  
LM cifras anteriores demuestran que la d- 

relación del rnsnto de los depbsltos con el de 
Ta8 eplocaciones se ha producido en los pe- 
hd ik  de fuertes emísiones adicionales del ' 

Banco Central. coma consecuencia lligia~ ¿lb 
la exaaosdinaria afluencia de dinero s 10s 
Gdncoe. En 1932, Q-totaT del medio circulante 
aumentó de 430 a 788 millones de pwcvs, o $ea, 
w 338 millones, y en los últimort doce meses 
ha subido de 2.005 a 2.653 milloaes, es decir, 

Entre Diciembre de 194.2 y Judo Últimp, el 
iotal de b s  INVI3WIOhlES de Eos bancas CQ- 
mercialag wbiO en 27.8 miilonw de pesDs, íie- 

, @!ido a un total de 382 millones. De las dife- 
renres categorías de inversiones, la que acusa 

' Iiiayor aumento es la de .Bienes Raíces*, 
Yo mbm subió 'de 164,s a 186 millones. Ade- 
d s ,  aumentaron' las =Vatoses rn~biiiarlos*~ 
de 182,T a 188,2 millones y los .Muebles y ma- 
tertal*, de 7 a 7,8 d o n e s .  

&'I?L. Y RESERVAS ' 

-9uranee los d ~ ~ o s  seis meses, el CUfTAL 
E-O de lar, bancos comerclril~ ha subido 
de 457,8 millona 472,2 millones de peao8- 
~ E R V A S  de estas instituciones tmbfén 
?oEentaron, de 430,3 a 436,2 millones. 

Las ?jpaa$ei w d r p  'h,t&pb~ten *ti' 
toa,l&aiee eP el ssm&tk~%IhienC &a- 

de &nos üsmies y niunici&le~*. 
Por almntr&a,~mel mismo mealas 

cACIOrn1de esta insatodén 
baia d& 35.4 millones de sesoe. 
a Lna fuerte diminución. p 
de los mkst- elEieoo. Ilrni 
L&ec&rG-e~ ,púbiico contnvreatamn 
-+te eata disminudóiic debido a aue 
igñ-i, &--%:S mUi0nee.l , - , t.-,maqf 
Loa ~ l ? O S ~ ~ ~ & ~ n e t i S U í d e i & ~ ~  k@iS , 

hieron durante Junio en b & h a  1 
iw. Enpeate awBnt0 
mente Iss qn-m-p 

i 

nes, y las del F W ,  cp~. 1 - - 
~ o e  FONDOS ?l$WN;IBLJB a-- -y. : 

mento de 80,6 Woneck 1 * + e .  ! 



MOVIMIENTO BANCARIO 
4 6 

, i 

Las cámaras de eom ensación tuvieron 6- 
Junio un movimiento &arto de 169.6 mil& 
*- ----- -----u 161,1 rni1l-a en el m e s 3  

ruuiauiu WAU rri: iuu 
bu.ura. -~~.-tcs y de depbeito aumem6 
Jnnio a 3i0,7 millones, de M2,8 en el mea 3 
Mayo. 



. 0"FRAS INSTITUCIONES 
LeTRAs P R r n A D A s  

En el período comprendido entre el 1 áe3, 
De Im &1~~gtlt'Udlbes fomento la QUeani- Junio y el 17 de Julio; el monto de las le* 

p n ~ l  wyoc anmento de sna c o i d m s  h- proteatadaa v d d 6  a mbk, U-do a 6 
' mate el flt? es de Cele- -ee& pesos contrri 4,9 miüonee a  me al-- 
&ación wd~, ¶ur las k m m n 7 t 6  en 41,7 e6 en al, d anterior y tambih 4 3  mi&- . 
&kme8 % m. %XXdtbePm~~~ik b. h e d  &%& correapondiente de 1% - 
prodw4b dMuch6PZ .Be @,9 mfll(MLCB Deadc el 4 de Enero al 17 de Julio dei - 

hvw&be(~  de esta ~ ~ c i ó n .  sente año. e1 a b r  dp IBb pmwtes ha-, 
@I coloc~ebee de la Chja ,&tñ&dito 41.4 manea de pesos. De este total ame 

&,aomenkar,rcra en i wi kodo m 50,4 mi- ponden 22,s lpilloase de pesos a la pnmb& 
M de g $8 8e h %a de Cr&dito.Mi- de hntipgo, lo que equivale a nn 55%. lb 
&.o en 5,9 tn~~oaes. -0 so del año do ei va1w de.&  p. .-mmy qg e w i m a ~ o  JW PrntestoBFÚ~ .u0 s m í L . 6 ,  t.* r s  awyi' 
h ~ m a  $k Irm b P e  Izietttuclonee b fe- gÓ ,gr 38,s millones dg pms; @ M 
~ t q  msi &m&ftiBmtea, aWte pYede cWI- protkstec~1 en ese pcrlod.0 letra8 pr~tw ~ O T ,  ' 

p r p b m  B d. c d o .  de f9ülonw" o m, 47% do1 toW. l-. : 

1 &e bonw hipotecarios en drfuldh. 
mimente durante Julo, en m,¿ mi- 

, @ando a ñnea del mw, en 
es. Dk! este a-oglento COareS 

swr a j a  d e s  
par el Banco H i p r t t d o  a 
mwmes, respwtfvamen~. 

m d B g a ~ o  Hipotedo, Va$ 
W.oñ dn @,a millones. 





g HACIENDA PUBLICA 
s ~ t r p i á a  en igmi @do del @o 1% 3 
a t a d  a 1.E43.5 d o n o s  de pesos 

















I de 30 de Junio de 1937. Su Art. 1.0 autoriza al Bnnm 
directos, f;z ::j%%r6d¡rn A p i o  (250 mili) ai Instituto de Crddito lod 
kkoia (20 miti.) y a 1. Corporaciún de ~ d i d e  Saiitn y Yalo & Chile 
dsspalaa kyes Nos. 5.307. 5.331, 5.391.6.011,. 6.155. 6.290 y 6 . 3  
iim M L u m s  c o d a k s  v m In Caia N ~ l o s a i d c  Ahorros. sin r 




