




el mes de Agosto 6ltZmo se cumpliewn 
&&ta años de la pmmnlgación del Decreto- 
@~-N.N.' 486, de 21 de Agosto de 1925, que fijó 
e piimitiva LeJr Orgáoica del Banca Central de 

* 
*' 

EI T O T ~ . D E L  DINERO GECULANTE ex- 
p a e n t ó  en el mes de Julio an aumento de 
lb094 mülones de pesos, con lo que quedó a fi- 
nes del mes señalado en 112.181 mülones. Esta 
variación puede considerame muy moderada si 
#e la compara con la regjstrada en el primer 
saméske, en qne el m e n t o  fu6 de 33.165 mi- 
nones (&%), es decir, un promedio mensual su- 
perior a 5.500 millones. 
a alza del mes de Jnüo se registró en m 

tot@dad en los billetes y monedas en libre cir- 
m@iÓn que wbieron en nna cifra muy cercana 
s lb 2.000 millones ae pesos. Como 1s emisión 
del Banca Centrsl sólo se incrementó en 272 
millones en el mes que se comenta, la expan- 
8i6n señalada del dinero en Ubre &colación pro- 
dpjo un drenaje de caja de las instituciones 
bmeariaa que se refleja Oanto en la disminución 
de los fondos liquidos de esas instituciones co- 
m0 en el aumento experimentado en sns ope- 
Mwíonee de redescuento can el Banca Central. 
b o  consecuencia de lo anterior. se aprecia en 
d e  mes una leve reducción de los saldos de 
depósitos en euenta corriente y o l a  vista man- 
M d o s  en las instituciones de crédito, es de&, 
@S reducción del "dinero gira¡", que alcanzó a 
@ millones de pesos. 
i;k disminución de los depósitos se prodojo, 
en el Banco del Estado, principalmente en las 

d6 entidades oflcisles y en menor gra- 
do en las del Fisco; en los bancos comerddl.8, 
en cambio, la contrmción afectó en su totaü- 
dad a 10s depósitos del páblico. 
b síntomas de una moderación en la ten: 

de aumento que se  ~pFecian en Iss es- 
Caü del dinero oircdsnte son OBTBO~* 

hi de una menor liquídez de la eoono+~ Y 
mejgn tanto 10s f$mt08 de IW w o a a o n e s  
-bol cuantl6atjwa,del 8@t0 en vigor, 00- 

cinco meses anterior6 sn q& la M&E 
superó los 1.600 mülonm,, y la mayo;, 
da en e1 a üe Febiero, #m a $$g 
Uones. 

Las operaeiohes 4ne qoptri m n  m 
p*op~*íón al -ato aa a ot,s.<i S& 
de Jhlio i u e m  loa d e s c n h b  3 & ,d 
instituciones bancmhi, que eq&ühe~&&W 
incremento de 

Uo nn faetor importante en d p m e m  M- 
deración de la expsmión ae los medb &.* . 

ir, 

1954, p&cenb8je que '. 
sud  de creelmiento a a l u 1 1 ~ 0  de - 



a - =  "' de W%- 
~ ~ o d e e . q u e b n n m 0 8 t r P d o l ~  

f -  - b . ~ d r c a u U a d o d e L a f o w a W ~ o  
a.a & las kngraas nommslcs y hr -0- 

_ &dibM reel de bienes y servicios. De-dm- 
- . sm&menk+ no se aeenb con m t a d e n t a  meta- - ma!ef$ &,re los pWems y aóh eOn -4- 

dogea de i& oferta de 
1 3 k P 4 r p ~ < ~ ~ N o ~ d s d o ~ P ~  

wer intenciones de p S  en d mep 
, & D , l o e ~ ~ r e s d e L a e o a d n a c  

, e)eiaen presione8 sobre d m0= 
netuio con el ob&h de pmmM8h -8'- 
media6 de pago, a *le -pr, a-trrs- 
vés dpl r i b o  de arMmmr& d d  -0 
b&hmirgn i todde la6asade  
iae hfpme no*g* 

A-5ea del meri de aoüo M-, 
Dhten, Cimümte de La Econmam 

, c a I l s 6 a n ~ ~ o r e n 4 t ( % r l  
EW, que v n d e  a an i m r d  m 

- 8oniSCWd&V0& 53%. 
f h d b m u d o  que las, bsas 

menta del índice del Cosb de 
tiq Predos al por Dhyor hemn, aoato se M 

c b b  dbponibh mhre lae t c n d s n ~  ,& l a  
p&&pularr rnbrar de la pmdoeei9n si p~vewn 

p aontwaiio. 
&úu -do 4 redcado de las eorPeehw para 

el S e  @cola 195455 h.. mostiado aumentos 
con &espedo al año agrícola anterior, otros m- 
' hme de la produdón han mostrado tendenciw 
bmES6. el índice de producción industrial 

', e en los prirnm cima marres de 1955, an 
. ~ d e i s , a % m b r e d * d d e W d e i n b r e  

El 2'7 de Bgoeb se inan& o f i i ~ b  1s 
HIDROELECXRICA "LUS 

m", dde PropiedaB de la Eqamm Naeio8al de 
u% S. A. (Endesa), snbeidianl? de 
Gmwwon de Fomente de la ~ r o d u ~ ~ ~ i i n .  J" 

planta eat$ la p ~ v i n B s  d& 
a l a *  metros de altara i&+b 







9;d8 & aotividsd a la i%hua de Fa- se ~~~~~~ al mbre de la gran 
& pa&eipg.ci¿m relativa dentn, del 

~ e a 6 n r l a  por. mcep to  de las experta. 
a4=- P- es+ m M%. 

m heaf- el aielitnc y yodo coa 
2 1 @ ~~ Y rrmineria con 

11% y el hie*Q 4%- 

- --'+ Al- 
d¡f@&noia a n h  tri AA&. - d..%-' 

~l tgta~sCreditat~o en ia ihrulin?a %e PgEos 
de 1954 por coneepto de cobre alcanza la 
de USS 186 míIIones, cüra inferl.0~ 6.- 
a la aawtitada en lm, que aecenw a 182 Rütan~i. 
La djmebuéron que se regktra en el e 

a@*- en 1954 contraeta dsibiemente 
-ata de las exportadones p m  este qp 

riada. Esta ae debe f-~rnh a rs 
te d k m i m h  de Eos stocb cobre, i~ ,p 
SI+ + d n j e i f ) ~  en u 8 5 1  iaülones. Esta cüra ha 

Wtsda del valor f.0.b. de las -0- 
"S gFie  pon US$ 238 niiDollc~. 
h s  vatorea retomados amma también una 

h h e i 6 1 1 ,  en reliefón a 1953, al bajar de 
W8t a WW 148 d o n e s  (12%). 
bs Brgm rebrnadda ci h a n n í d o  su par- 
Wcipac& en el total acreditado, al - de 
85% a 77%. I h  ventas de divisas al Banco 
htssl al tive de mnbio de $ 19.37 por dóbr, 
qw dCBIIZBTm a m) 4s millones en 19f35, dls- 
mhüyem a WS$B millonea para el año 1954. 
Esta baja no aleapzó s ser e o ~ t r m w k d a  por 
el1 ammenh ea la& slaentas dé divisas a Ion h- 
mi eomere'des, las qoe se devman de Be Xi 
W D Q ~  a U& 31 millones. En mnseeue- 
el tetal de d k h ~  vendiso por ias pude8  
ea-& mpreras aeoes una dismúinción eer- 
oaha a los US$10 aullone~, al b s j & ~  de U W  6!M 
r US$ 5b8 millones, totales p e  ~~~eapondm 
r & &S 195% y 19% respectivauienúh 

in;YR&ones m- cambios propiw paia 
operwiones de h grandes empresarr de mbi& 
aJi coma los II$WIW qae se incluyen r 
1- ''Varias" aan dhninnido hmbih d w  
r& el año 1964, en US$BS Y us% 9s d i o -  
mes,  respeetivsniente; ia dumna"Varim'C cqm- 
prende prineipaimeeta sueidos y o b s  g s e b  
en dóbm pagadon en el país. La uülidad & 
d rtousa nn apreciable deseamo ea d f d d m e  
ia pwoibida en el a& 1953. En ef-, este nr- 
brm a i c a h  en 1954 un total de Uy 4% m@- 

contra US$ 55 millones del ano aatenor, 
DB que reprwenCB una disminución de USO U 

(m%). Por otra parte los m- 
pw eeneepta de tnibutación y d d ~ a  * 
m experimentaran nn aumento al S& de 
m $ 1 7  raillones aUf3$26 ni-oneq es 
se obtuvo en 1954 mr m y o r  m q m  gst.- 
eoncepb qae alcanzó a US$9 d b n *  

XKPS vab- no r e b m a d w a l ~ * . e  

Y 





CUADRO N" I 
pRdavcmBN 8%- S me0 

m@ Y % : E E T A a m  

E2 vrhr  amedhdo por otws  expwbíonts 
ha e%peroilentado ruua considerable ¡Wnuiuudh 
pnrs e$ d o  1954, al dimimnir de U86 84 mi- 
U r n a  a WS$69 mi&nes, es decir m nn =%. 

CUmRO U. 8 
VWR DE OTRAS PXFaRTACIOHBJ 

. 49.600.7 

El vslor de otras Bxpo 

es de& en U S  16 miümw 
~ u d 6 n  se o p d  en erP 



33. ~ ~ ~ a O N E S  

m ae importaafones h s n t e  d E6-4 m S A ~  dio- c& 558 
rWmes del aé0 lm, lo mpfe9enh 
disminución de tF8% 9 m ü i o ~ ~  (8%). a- 
m8iucibn ea niay infeño+, h t s n i t o  en oífrsá dmo- 
lntas wmo relativas, a S éP lQIs 6%- 

portsciones, lo que 1s f a 6  *rQar 
del ssldo de 1s BBSsnzs k W 8 I a l  F La16 de 

- 
CUADRm M.. 9 

DE LAS I M ~ O R T A ~ I U ~ ~ E S  

(CSw ea inulcs da US. d&tam3 





r ~io nilsmo gne en ei sño anteriar, esto m- 
B t d n n o p r e a i s n t a ~ p r c o ~ d e e p i r -  i ~ d e q i t . b . y - s m m . i u . i c  

. mavo, gue rañeja la pesada eo~&- 
~ l o e f n t e r c s e s l ~ s l e x t c r a o r g r ~  
mmvhios & i v & ~ e s  en mmtra h l m m  de 

. hgm. 





precias ae s w  p~dwtw ante ka i e i g o s l i  





i n i  . TRANSCURSO 

prindpales dhpdcione~ dd SiSkWa 
m. que durcmte el año ~ & &  pa- 
-id&, provenientes de las reformas i n t r d d -  
488 en el a8o 1953, produjeron, en 10 fun&mm- 
M un apreaiable d& en 1 s  CO~~GW~OW 
de monedas blandas c o m w m  con Pa cQ- 

das blandas fin&& liümmm- 

Ses &rieron alteracienes de impoW& cuya 
@oipaies efec* se de ja ron ,  por parte* 
m iin deephzmuento &e las exporlacimas ha- 
& gquellw paiaes cuyas monedas beairtn m& 
_a!& c a ~ ~ b n  y que proporcfoaahn, por c m -  
&$ente, mayores retornos en monda c m h -  

- te a.lae exportadwea,, y por otra, en uma ten- 
dencia a desphw las imgartaclolces hacia aque- 
U& h de tipo de cambio más bajo. Eh &a 
@RtU, nue8fm deficit crónico en momda dura 
s t p  agravada. 

6% aüadirse aún otra c i r c ~ t s n c i a  que po- 
nesde ~elieve Ja incongruencia del sistema spü- 
wdo. Como se ha dicho, las cotizaciones de laa 
mo1edss Undas  alcanzaron niveles -muy s,upe. 

d uiualente de $ 110.- por &lar fl- 
fkdop&?a moneda ameriuuu. s i t uacn  pa- 
&3al si se considera la permanente es- 
d ~ - w e d a  dusa. 

nedm bl&s qw fl&wbaa 8. dw&s am 
re. EBta tasa de $ 20th- p~ &a&-, m a 4 constituir el nrné\o &ve1 da1 !&re 
@lrk". 

rfas en l&r: Aduanas W ~ h .  S& p d o  re@- 
zarse la intemoeioni de a q d m  erkhth 
e5enici&& d i e n t e  antbiphos qw aa tm  
Gobierno ea el Baneo CmtmJ a & d a  de fi- 
kurm ingresos del mh. ~ h h k  organismo, 
su vez, para cm&w esta antieipos hubo do 
r e c m  al descuento be letras ea k e W  
exterior. Con este panorama eoofw e inew 
se inicio el ejewicio de l$5S. 

z-ALQUMAB DLSPOSICIONP" ADtmbB 
'DA8 EN EL TRANSCUlW3 DEL M@ 
1955 PARA ENFRENTAR U e' 
S~T~ACION ammwp 

El Consejo NacianaJ. & 
erl proponer al gauiisWo 

.mienzo~l de ,ate año el pro 



P Mihterio de Ecdnmh biet6 dos wewm 



W h  N.9 1. de t%.+ Fdbmm 
il$a Y c o m m & , @ o i ~ b  al 
n&Wo Eaterw&cwiI, y ademb, e e , w n d e -  
&b que to& ia política de fijación de cambia 
SeguZaa en esos  W h o s  &os por C O N D ~ O R  
-8 invaidada.de he*, pues, es o W  
'U%'& "ccaanbio libre bancario" no puede ser &@ y que m tenaria, por tanto, existencia 

el cambio de $200.- por dólar, como M, 
k ~bivo el dk $ 110.- hatn que m fue sIUb- 
ui&o ,por decreto supremo, cmf- a 
ü&pwsto en .la ley de cambios. 
. Este r e p o  de la Contraloría to- 
talmente el siatema en v!geneiS y niuevameate 
pmvauó un clima de iucertidumke y en taw-  
Wentu .eh Im operacione del Cmre io  m- 
rim. 
pn as+, se afectó la IiqilldaciÓn de Fe- 

@aw pendientes que, ante la breve a~.pli?& 
M &tema anterior, no ahmÓ a norm&wBe 
adkcuadamente. Una vez más Wd6 6% @&la- 
& IIU de una d i a p ~ i c ~  l& QW @- 
gubia b -dores a vender s w  c a m b k  
genti.0 de un plazo determinado. 
Ia dinación por parte del Ministerio de Ew- 

@a del De6ret.o N.9 162 de 15 de Feifrm dd 
&u an u i o ,  que i d t a b a  el Conseto Na-1 1 de @m& Exterior p r a  supender ttidb km- 
taf3m&n para importar, exportar U Wfar en 
~ O B  internacimales a quien= .m %m&- 
FW ñaber efectuado k liquidaeiúa, dentro & 
Iari # h s  señaiadm por ese o rgmhw,  de Yas 
~ & F W B  provenientes de exgorta&ms, b0 sur- 
a61 el efecto que se esperaba. Los expsta&- 
r@,,'~ue mantuvieron el dadni0 sehe los eam- 

produeictos, r abstnMcrm de S 
Tm bmm comerciales. 
J%b ;maFco de inestabilidad que ha ear8.cte- 

W o  los primeras meses del preseate &&o ea 
l@,que respecta a nomas cambiarias, eon Iris 
~ u e n u m  fkoiles de imaginar para las 
&meaccionas eomerciples con el exterior, tlea- 
Mba, soluOioname momentpaiemente mediante 

le9 se- ha fijado un 
por w s r ,  lo qrw le 

excepción", tal@ -O el Vuta, d m ,  fairo. 
aleaciones y otras, reghsm p e ,  e h p t a o -  
do conjugacicmes cm ckhminadars 
rigB y prhw a bonifieticimms eqee lah ,  a 
origen a diversos tipos de cambia de nstrd m& 

qi~e d earrespandiente a w BS aFekfi , 
$200.- y $300.- por cUar. 



qikQs DE-CAMBIO QUE RIGEN P&RA t i 5  m&@ 
DEL COMERCIO EXTERIOR CHPLENO, AL 31 DE 

DE 1955 

1, tjp de s a d o :  
,) Rzbutacihm: - .  i) m b  

ii) *lo 
b) WW@Z?AC& C*e tquidaciones 

p e d i n t e i  anteriores a. la Ley 11.828). 
FaItkipcidul fbed ea las rit&iida&~ de 
h C14mSA. 

dj BemcZuotL c a d a r e a .  
e) CM-0s irnpu'SbS @R ltl~iteda extranjera. 

L-Regímenee éspeciales : 
a )  Aznfie: Se mantiene tratamiento p. 

saldo d.e producción año anterior; c o n p  
gación con vehieulos varios. 

b) Vi@: Prima adicional de $ 200.- sobre el 
tipo de $ 300.- por d b h .  

C )  hMhietoS de la lndwtris Pesqueia: Liquii 
dación en el mercado de corredores c a n f o ~  
me al D. F. L. 208. 

1 -A $ a . - ,  43.- y M.-: ~om~romiwm- 
de años anteriores, según Decreto N.o 206. 

2.-A $ 110.-: Importaciones de: aziícar, té. 
antibióticos, kerosene. Compromisos de 
akw anteriorea según Decreto N.0 2%. , 

$.-A 8 200.-: Cierta importaciones de ma- 
terias primas, Sector Pública y algunas 
partldás del Comercio invisible. 

4.-A $ $OO.-: Ciertas inip~rtaeiones (según 
acuerdos CONDECOR! y algunas parti- 
das del Comercio insigible. 

5. -Regimaes espedaiea: 
a) Vehieulm uuitsrios para transporte SO& 

Zriaado de carga y pasajeros, para pmju- 
gar coa exportauonm de Amire. 

b) Uta de aermdwks de tipo auntuario c<m 
cargo a los retornw de I a s  exportacion& 
de vino. 

 as tratamientis especiales para uis expor- . 
taciona da Ferroaleaciones, ehuño, mineralea 
uie hierro y salitre cri&akado emrt8n a*? pen- 
dientes de resolución por parte del adinisterío 
c?e E ~ o n o ~ a .  





b y  N.9 llm I~~ del h-a, Ir@ 
Elde ~gmto ac 1&, (- en d nhb 
WicW 4e 18 de Agosto &a 19s): 

wb- A p e h  ei reglamento Bel dwli.eb coti fe 
mdebzyN~303, d e l W i W ~ e a @ @ W k  , 
==Pd Par* AS%-- 

R F b  *.-o-, 7.9b%k 
p m  que Yas 8i- que pmvene:p de f 

pse~&D~%F&? 
s~~ la 0 f d  Y la -* Q =la@B@- 

mientas, & Comdoj  Nasicndl? m e- 
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