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1. CONSIDERACIONES ACERCA DEL DESARROLLO
ECONOMICO NACIONAL

Hemeos considerado 1itil en esta Memoria resumir algunos
aspectos [undamentales de nuestro desarrollo econdmico en los
ultimos afios, para apreciarlo en mejor forma, sin perjuicio de
valorizar los factores financieros que actiian como importantes
elementos motores del fenémeno.

A) DESARROLLO GLOBAL

Al analizar el desarrollo econémico chileno en la primera
mitad de este siglo se pueden distinguir, en forma mds o menos
precisa, dos periodos: en el primero, que abarca los treinta
afios iniciales hasta la gran crisis, el pais crecié vigorosamente
estimulado por las fuerzas expansivas del mercado internacio-
nal, y que la Comisién Econdémica para América Latina de las
Naciones Unidas denomina “desarrollo hacia afuera”. Esta épo-
ca se caracterizd por un desenvolvimiento notable de las indus-
trias de exportacidn, en contraste con un lento crecimiento de
las industrias y actividades internas, debido a las limitaciones
propias del méercado nacional. Durante el segundo perfodo, pos-
terior a la violenta contraccién que se produjo en los primeros
afios de la cuarta década, y como consecuencia del debilita-
miento de las fuerzas dindmicas externas, el pals comenz6 a
desarrollar nuevas fuerzas que estimularon el desenvolvimiento
interno de su economia.

En ambos periodos, el comercio exterior fué un factor im-
portante en el desenvolvimiento econémico chileno, y dejd cla-
ramente de manifiesto el alto grado de dependencia de los
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mercados externos, y, en consecuencia, la inestabilidad de nues-
tro desarrollo. Las variaciones del volumen de las exportaciones
v de los términos del intercambio, que han sido determinantes
;le la capacidad para importar del pais, ‘inf]uyeron substancial-
mente en el proceso de crecimiento nacional.

Desde 1940, el desarrollo econdémico chileno ha sido com-
parativamente lento. El producto nacional bruto real por habi-
tante, segin las series que caleula el Departamento de Planifi-
cacién de la Corporacién de Fomento de la Produccién, muestra
un crecimiento acumulativo de 1,8% anual, que no €s homogé-
neo. Desde 1940 a 1946, el producto nacional bruto por habitan-
te aumentd a una tasa acumulativa de 3,7%, anual, en tanto que
a partir de 1946 crecid a una tasa de solo 0,59, al ano, lo que
significa una reduccién del crecimiento a la séptima parte.

Se alirma que el desarrollo econémico consiste en el incre-
mento sostenido del ingreso nacional real por habitante y que a
su vez éste depende y es el resultado de un determinado nivel
de inversiones. El periodo comprendido entre 1940 y 1946, que
es ¢l de mis ripido desarrollo en Chile en los iultimos quince
afios, se caracterizd precisamente, por un nivel de inversiones
comparativamente bajo. En estos afos, a raiz del conflicto be-
lico, el pais incrementd en forma substancial sus ventas al exte-
rior pero no pudo aprovechar en importaciones su mayor ca-
pacidad de pagos. Dehido a que en tiempos normales aproxima-
damente la mitad de la inversién interna bruta estd constituida
por bienes importados, y casi el noventa por ciento de la ma-
quinaria y del equipo requeridos para la capitalizacion son
también del mismo origen, y en atencién a que los paises pro-
veedores de bienes de capital debieron orientar su produccion y
su sistema de transportes a las necesidades bélicas, la inversién
interna se vid necesariamente postergada.

Esta falta de correlacién entre el crecimiento econdmico y
el nivel de las inversiones durante este periodo queda de mani-
fiesto al observar en el grafico adjunto las curvas del producto
nacional bruto y de la inversion interna bruta por habitante.
En'trc 1940 y 1944, mientras esta tltima se redujo en 43,49, el
primero subi6 en 10,8%; entre 1940 y 1946, en tanto que la in-

velrsién bruta bajé en 13,99, el producto nacional se expan-
di6é en 23,87,
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CRECIMIENTO DEL PRODUCTO NACIONAL BRUTO Y
DE LA INVERSION INTERNA BRUTA PER CAPITA
Indice 1940 = 100
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En consecuencia, el desarrollo econdmico durante los afios
de la ltima Gran Guerra no habria necesitado de grandes in-
versiones en moneda corriente o extranjera, sino que habria
tenido su origen en la mayor productividad del acervo de rique-
7a nacional y, muy especialmente, en la plena utilizacién del
equipo instalado en las grandes empresas del cobre.

Este periodo de desarrollo relativamente acelerado, que
coincidié con un ripido incremento de las ventas al exterior,
terminé en 1946, A partir de este afio, se produce un lapso de
tranca estagnacién, al extremo de mostrar uno de los ritmos mds
bajos de América Latina. En efecto, el crecimiento del producto
nacional bruto por habitante del pais, que como se dijo alcanza
en este periodo una tasa acumulativa de s6lo 0,5%, al ano, es
inferior a la mitad de la tasa media de crecimiento de América
Latina en conjunto. El término del conflicto bélico contrajo
nuestras exportaciones hacia los Estados Unidos, en tanto que
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los mercados europeos recuperaban lentamente su importancia.
La produccion fisica de cobre, que durante el quinquenio de
1941 a 1945 se mantuvo superior en 30% y 40% a la de 1940,
cayo bruscamente en 1946 a los niveles de ese afio.

B) DESARROLLO POR SECTORES

Hasta este momento nos hemos referido solamente al des-
arrollo econdmico global que, como es natural, es el promedio
resultante de muy diversas tasas de crecimiento, Efectivamente,
el desenvolvimiento econdémico no ha sido andlogo en los dis-
tintos sectores, apreciindose una franca estagnacién para al-
gunos y un ripido crecimiento para otros.

CRECIMIENTO DEL INGRESO REAL PER CAPITA DE
LAS ACTIVIDADES
Indice 1940 = 100
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Si tomamos en cuenta las variaciones del ingreso real per
cdpita de las diferentes actividades, segtin cifras de la CORFO,
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puede observarse que, mientras la industria crece en forma re-
lativamente acelerada, la mineria y la agricultura atraviesan por
un periodo de estagnacién y aun de retroceso. Las tiltimas cifras
disponibles, que abarcan el periodo de 1940 a 1952, acusan un
aumento de 66,67, en el ingreso real “per cipita” proveniente
de las actividades industriales, En cambio, el ingreso por habi-
tante derivado de la mineria se redujo en 12,2%, en dicho pe-
riodo. Par su parte, durante este mismo lapso se observa un au-
mento de 14,27, en el ingreso por habitante proveniente de las
actividades agropecuarias; no obstante, este ultimo incremento
no puede ser considerado como representativo del desarrollo
agricola. La naturaleza extraordinariamente variante de este tipo
de produccién hace que la comparacién de afios aislados, a ve-
ces, produzca una errada impresién. Es lo que ocurre en el caso
que analizamos. En efecto, el ingreso por habitante derivado de
la agricultura durante el decenio que cubren los afios 1942 a
1951 es inferior al de los afios 1940 a 1941.

INDICE GENERAL DE PRODUCCION

Base 1936—37—38=100)

RUBROS 1936-38 1949 1950 1951 1952 1953
P. AGROPECUARIOS . . . . 1000 1180 1007 1045 100,01 1075
Cereales . . . . ., . - . 1000 1338 1012 1135 113D 1216
Chacras . . - . . . . . .+ 1D0O0O 1041 998 899 682 1131
Tabacos . . . . . . . . . 1000 1042 1130 1054 928 780
Maderas . . . . . . . . 1000 964 1113 921 121 721(%)
Cames . . , ., . - . . . 00O 974 1081 1061 1029 1048
Varios . . . . . . . . . 1000 B893% 1030 1010 685 713
MINERIA .. . . . . . . . 1000 1094 1074 1150 1147 1048
Gran Minerfa .. . . . . . 1000 1082 1068 1154 1121 1020
Pequeia Minerfa . . . . . 1000 1413 1311 1778 21438 2143(°)
INDUSTRIA .. . . . . . . 1000 170,01 1697 1996 2218 2377
EDIFICACION . . . . . .. 1000 1584 1505 1468 1449 19338
PESCADOS Y MARISCOS . . . 1000 2241 2551 2732 3484 95145
INDICE GENERAL . . . . . 1000 1415 1382 1552 1651 1733

Fuente: Estadistica Chilena. (v) Cifras provisorias.
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Las cifras del indice de produccion [isica, que calcula el
Servicio Nacional de Estadistica con base 1?86-382100 b para
el cual existen cifras hasta 1958, acusan la misma tendencia que
las cifras del ingreso nacional, y atin con mayor relieve.

El cuadro que se inserta en la pdg. 15 evita hacer co-
mentarios respecto de la notoria disparidad que se ha producido
en el desarrollo de los mds importantes sectores de la actividad
econdmica, Ha sido hecho basado en el indice de produc-
cion fisica del Servicio Nacional de Estadistica, pero conside-
rando el crecimiento de la poblacién en el periodo de 1936-38
a 1955. Puede observarse que mientras la produccién industrial
muestra una tasa acumulativa de crecimiento de 5,59, al afo,
las producciones agropecuaria y minera acusan uma reduccién
también acumulativa de 1,87} al ano.

Indice de Produccion Fisica Per Cipita
Tasa acumula-

tiva de creci-
1936-38 1953  miento anual

Agricultura . . . . . . 100,0 81,9 — 1,89,
Minefa, . .. . ¢ o . . 100,0 79,8 — 1,89,
T e e 100,0 7.7 — 2,39,
1 T e 100,0 163,2 4,69,
16T L) T S 100,0 181,0 5,595
Ind. Gral. de Produccién . 100,0 132,0 2,6%

Si se examina el aporte porcentual de la agricultura y
de la mineria al ingreso nacional, queda claramente de mani-
fiesto la crisis de produccién porque han atravesado estas acti-
vidades en los altimos afios. Es asi como la agricultura, que en
1940 aportaba el 19,7% del ingreso nacional, redujo sistemdti-
camente su importancia relativa hasta el punto de bajar al
17,0% en 1952 (Gltima cifra disponible). Entre estos mismos afios
el aporte porcentual de la mineria se redu jo del 10,59, al 7,09,
del ingreso nacional. En cambio, el aporte de la industria subid
del 16,9% al 21,27% del ingreso. En este mismo periodo se ha
p.adido observar una tendencia al desplazamiento de Ja pobla-
cion activa de las labores agricolas y mineras hacia la industria
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y los servicios. En el caso de la agricultura ello obedece al natu-
ral proceso de desplazamiento de la mano de obra de Jas activi-
dades de menor productividad hacia las de mayor productividad,
tenémeno que es propio del desarrollo econdmico. En el caso
de la gran mineria, que es justamente la actividad de mayor
rendimiento en el pais, este desplazamiento es consecuencia prin-
cipal de la disminucién de su produccién.

C) PRINCIPALES PROBLEMAS DEL DESARROLLO
NACIONAL

Limitaciones de la Balanza de Pagos

Por lo general, uno de los problemas mis dificiles que sue-
len presentarse a los paises poco desarrollados es la tendencia al
desequilibrio de sus balanzas de pagos.

Estos paises se caracterizan por un bajo ingreso per cipita,
debido, por lo general, a la baja productividad agricola, en cuyas
faenas ocupan gran parte de la poblacién. Para aumentar su
ingreso per cipita requieren ineludiblemente mejorar su pro-
ductividad y muy en particular la agricola; paralelamente deben
crear nuevas oportunidades de ocupacion para absorber los ex-
cedentes de poblacion rural que serian desplazados como conse-
cuencia del aumento de la productividad en esas faenas, Como
es natural, esto implica entre otros factores, una mayor inver-
sién, que en gran parte solo podrd materializarse con bienes de
capital importados, En el caso de Chile, mis de la mitad de sus
inversiones se traduce en importaciones. Es evidente que este
proceso de capitalizacién sélo pueda electuarse sin tropiezos
cuando el pais disponga de una creciente posibilidad para
importar.

En Chile, la capacidad para importar no ha guardado rela-
cién con el crecimiento del ingreso y de la poblacién del pais,
surgiendo asi uno de los obsticulos mds importantes a su des-
arrollo econémico.

Como puede observarse en el cuadro que se inserta mis ade-
lante, a partir de los afos anteriores a la gran crisis, €l desarro-
llo de los términos de intercambio —que mide Ja relacién de
precios de las exportaciones en comparacién con el precio de !as
importaciones— ha sido desfavorable para el pais. Con posterio-
ridad a los afios 1928 y 1929 el indice de los términos de inter-
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cambio cayd verticalmente hasta alr:anzm_- un nfinimn en 1930?:.
afio en que dicha relacién se mostrd dlsmmu.:da en un. ‘45 7.
con respecto a los primeros anos. Junto con s.ahr de la crisis, se
observé una recuperacién hasta 1937, pero s_m alcanzar los ni-
veles de precrisis, ya que todavia en ese ano se :acusaba una
disminucién de 289, en relacion con 1928-29. Posteriormente, los
términos de intercambio cayeron de nuevo hasta 1946, Irecupler:'m-
dose, lenta pero sostenidamente, a partir de esta ﬁl!.lma fecha.

Por su parte, el volumen fisico de las exportaciones —c!ue
también aparece en el cuadro mencionado— se ha mantenido
a bajos niveles y, con excepcién de 1954, nunca ha alcanzado
los voliimenes exportados de precrisis. Durante el ano 1953, de-
bido principalmente a las menores ventas de cobre, el volumen
fisico de las exportaciones se contrajo drasticamente, en 31%,
y en relacion a la base 1928-29, muestra un descenso de 357,
Durante 1954, a ralz de la normalizacién de] mercado del cobre
y de la liquidacion del stock de ese metal que se habia acumu-
lado en el afio anterior, se sobrepasé en poco mds de un 10%,
los volumenes exportados en los dos afios inmediatamente ante-
riores a la gran depresién.

No obstante este hecho, si se tiene en cuenta el crecimiento
de la poblacién durante el periodo analizado, la situacién pre-
senta un aspecto diferente. En efecto, el indice del volumen fi-
sico de las exportaciones por habitante mostré en el dltimo cuar-
to de siglo una tendencia francamente decreciente. Basta sélo
decir que en 1954 fué inferior en casi un 307, respecto de 1928-29,
Y, mds aon, en 1953 fué inferior en mis del 5697 en relacidén
con ese perjodo.

Como consecuencia de lo anterior, la capacidad para im-
portar del pais se ha mantenido a niveles muy bajos, dificul-
tando de este modo las posibilidades de desarrollo, Es asi como
en I95:°. ¥ 1954 esa relacién ha sido inferior en 5897 y 387,
respectivamente, a la de 192829, y calculada “por habitante”

se ha reducido entre esos mismos anos en 729

: g0y 7o ¥ 609, aproxi-
madamente. i 2l bajo nivel de la capacidad para importar, se

agreg:a Su naturaleza eminentemente fluctuante, puede tenerse
una u_iea aproximada del obsticulo que se opone a un ordenado
¥ ripido desenvolvimiento,

En relacién con las limita

Cl 3 -
o2 e T ones impuestas por la balan

pareciera que la crisis econdmica mundial y el des-
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plazamiento del salitre por el nitrato sintético en los mercados
internacionales, a pesar del tiempo transcusrido, continuaran
haciendo presente su inlluencia depresiva. Ademis de los me-
nores ingresos de divisas que se derivaron de la fuerte contrac.

INDICE DEL COMERCIO EXTERIOR CHILENO

1928-28 = 100
A [ -] u o .
be ke, 8§, #%% 2 T A
R S s § 88 L2383 a°F o
o Ygi 200 .0 S e A0 T
& 878 g¥; g3, p5? 2%k 9% gqid
2 3% E3~ 31 3Ex 333 T4 358
i p
— o0 AC AC!
A B a Q' (x) g -
1928 0,7 7.6 96,1 98,8 99,5 9.9 95,6
1929 106,35 1024 108,9 101,2 100,35 105,1 144
1930 93,9 97,6 96,2 58,3 7.0 65,7 64,4
1951 67,4 95,2 70,9 58,0 56,00 41,1 39,7
1932 419 79,2 0,6 1 2.5 108 17.0
1933 45,5 B4.5 53,7 43,5 40,7 83 21,8
1934 ] 629 58,5 A 65,1 45 30,2
1935 53,9 95,2 56,7 67.3 fi10 38,2 .6
1936 14 100,0 61,5 6 63,8 0 39,2
1937 79,6 1.0 7.8 92,4 81,0 66,3 58,1
1938 24 037 4,9 86,3 M4 4 404
1954 67,1 100,2 61,5 78,2 66,3 48,1 40,8
1940 66,7 119.9 55,6 82,2 68,5 45,7 38,1
1941 67,8 126,2 53,8 %8 T4 4.8 40,0
142 4.6 161,83 6,3 93,6 754 43,9 49
1943 71,6 168,1 1.3 9,0 70,5 36,8 2
1044 19,5 202,1 99,4 43,0 4,0 74 2.2
1945 BOS 20,9 56,5 99,7 6.4 384 24
1946 93,5 24,8 48,9 8.7 67,6 He 26,2
1947 122,9 207.6 41,6 90,1 66,7 7.2 06
1946 136,4 306,8 445 9.4 (9,5 424 30,9
140 138,2 36,7 45,7 85,9 61,5 37,5 26,7
194} 135,1 217 480 an.a 59,0 409 2.8
1951 171,0 323,5 52,9 90,9 63,0 46,1 33,3
1952 196,53 4396 57,9 ™7 4,0 B 37,3
1953 2011 814,6 4,0 5,1 43,6 41,6 278
1954 17,7 306,08 56,0 10,6 728 61,9

Fuente: Indiees del Comercin  Exterior caleulados por la Seccién de  Estadii-
tica e Investigaciones Econdmicas del Danco Central de Chile. (x) Cibras publ-
cadas en la Balanza de Pagos ajustadas por una sede de poblacidn.
cion de la produccidn y ventas de salitre en el tltimo cuarto
de siglo, debe agregarse el hecho de que en grado creciente esos
ingresos se obtuvieron en monedas “blandas”, como consecuen-
cia de las dificultades de competencia con el producto sintético.

Las perspectivas de incremento de las exportaciones que
permitan aumentar la capacidad para importar del pais se unen
generalmente a la necesidad de reformas al régimen cambiario,
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destinadas a estimular algunas exportaciones, que suelen consi-
derarse como marginales, mediante la devaluacién de la moneda
nacional. Efectivamente, el actual sistema cambiario dificulta
y. en algunos casos, impide, de:termmadals exportaciones corres-
pondientes a actividades de |.l.'.l_]2|. prﬂ‘ducuvl.dad. como es el caso
de ciertos productos agropecuarios, mduslnale's y mineros. Este
hecho se ve agravado por el agudo proceso m[ianc.umsla, que
eleva ripida y substancialmente los costos de prnrlt!cc:(m.dleiesas
actividades exportadoras [rente a tipos de cambio artificiales
mantenidos durante periodos relativamente largos.

No obstante lo anterior, conviene hacer notar que el fo-
mento de las exportaciones con miras a solucionar o a aliviar
substancialmente el déficit de nuestra capacidad para importar
no se puede conseguir sélo mediante sucesivas devaluaciones,
por las razones que se detallan.

En primer término, porque el volumen de las exportacio-
nes que resulta actualmente obstaculizado por el nivel del tipo
de cambio no es de gran consideracion dentro del comercio
exterior global del pais, de manera que la perspectiva de incre-
mentar considerablemente los ingresos de divisas a través de la
modificacién de los tipos de cambio presenta serias limitacio-
nes. La posibilidad es remota si se considera que el déficit de
nuestra capacidad para importar es de tal magnitud que, para
mantener el nivel por habitante de importaciones que prevalecia
antes de la gran crisis, éstas deberian haber alcanzado en 1954
a poco mds de 840 millones de délares, en circunstancias que
durante este aio llegaron a s6lo 343 millones de délares,

Constituye también un serio obsticulo para estos propdsi-
tos la gran sensibilidad del nivel interno de los precios frente
a las alteraciones del tipo de cambio. En efecto, el incremento
de ciertas exportaciones que se produciria como consecuencia de
una eventual devaluacién del peso, a corto plazo se veria redu-
cido o contrarrestado debido a los aumentos de precios y costos
producidas por esa decisién, lo que obligaria a nuevas y sucesi-
vas devaluaciones, a menos que una politica monetaria y fiscal
muy estricta impidiera estas alzas internas de los precios en forma
que provocaran una redistribucion del ingreso nacional en favor
del sector exportador.

Una severa politica de importaciones puede contribuir en
cierto grado a paliar el problema planteado por la reducida



disponibilidad de medios de pago sobre el exterior. Sin embar-
go. debe tenerse en cuenta que las importaciones que efectia el
pais presentan un alto grado de rigidez por estar constituidas
en su mayor parte por productos de dilicil o lenta substitucién,
En este caso estdn las intérnaciones de materias primas bisicas,
como  algodon, combustibles, petrdleo; productos alimenticios,
tales como azicar, té, calé y yerba mate; magquinarias, herra-
mientas y equipo, ete. Con el objeto de formarse una idea del
grado de esa rigidez, se anotan a continuacion algunas de las
importaciones esenciales que absorben la mayor cuota del presu-
puesto de divisas.

ALGUNAS IMPORTACIONES DE DIFICIL SUBSTITUCION

(En millones de dolares)

1930 1951 1952 1953 1954

Algedén en diversas formas . . . . . . ne 20,5 5.6 15,2 2.7
Papel v coltlbsa; weic o w0 a1 e e b 49 7.8 11,6 6,6 .7
AR '« a0} sl (e mper miihile =R 20 2 18 16,8 3.6
ST Y A SRR 2 i = 44 43 39 5,5 6.8
G W E e ahoatte e e | ESGENE L4 40 4,8 3,2 23
Woltih TMIEEE & 4% Fris 5 bel v i e vl 5.1 2.0 3.9 1.9 34
Petrilen, derivados vy lubricantes . . . . 23 41,0 413 9,7 454
Maquinarins, dtiles y heramientas . . . . 49.6 59.8 63,7 67,7 50,4
Maguinarias y dtiles para transportes . . 20,5 36,7 15,0 4H,1 40,2
1530 196,35 204 6 1917 2.5

Total anual de importaciones . . . . 473 382 3698 3347 M431

En el cuadro anterior puede observarse cémo sélo algu-
nos pocos rubros de las importaciones del pais alcanzan a mas
de las dos terceras partes del total de internaciones.

Por las razones anotadas, y sin perjuicio de la importancia
de los factores expresados, debemos considerar como esencial pa-
ra mejorar a corto plazo la capacidad para importar del pais
una politica de amplio estimulo a la produccién y exportacién
de nuestras actuales materias primas bdsicas'y, a mds largo plazo,
considerar las perspectivas de desarrollar nuevos y fundamenta-
les rubros de exportacion que puedan competir en el mercado
internacional; estas medidas estin estrechamente vinculadas a
las perspectivas de nuevas inversiones, nacionales o extranjeras,
€n estos sectores de nuestra economia.
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Crisis de la produccién agropecuaria

Es sabido que el crecimiento de la produccién agrope-
cuaria del pais ha sido y es inferior al crecimiento vegetativo
de la poblacién y, como quedd de manifiesto en parrafos ante-
riores, inferior también al crecimiento de la produccién nacio-
nal, en conjunto.

Con el abjeto de apreciar en toda su magnitud el problema
agropecuario del pais, se incluye a continuaciéon un cuadro con
un indice detallado de la produccion agricola para los Gltimos
seis anos en que hay cifras disponibles.

INDICE DE PRODUCCION AGROPECUARIA

1936-38 = 100
Promedio
RUBROS 1936-38 1948 1949 1950 1951 1952 1955
CEREALES . . . . . . 100,0 130,7 133.8 101,2 113,5 113,0 121,6
i T S A T 100,0 1304 1354 99,9 118,6 111,4 120,3
Chbadn ' . os L L 100,0 87,9 76,7 52.1 67,7 6,8 6B.5
Avens .. v v L ow e 100,0 67,9 B0,2 60,4 77,2 83,3 86,0
Ll B A e S 100,0 5769 558.2 5423 589 516,35 562,1
Cemantt . v vrvvrus 100,0 61,4 71,2 30,1 62,9 h39 76,6
CHAGCRAS., . . . . . 100 1135 1M1 93,3 89,9 95,2 1131
Frojoles iy W ol W b 100,0 944 68,5 81,2 79,8 92,7 105,0
QARTE SRR . Al 100,0 125,8 109,9 102,9 120,3 117,7 1354
T R T - ST 100,0 136,5 1307 1129 1059 110,7 181,7
Arveins . v vees e 100,0 726 78,0 42 68,8 B1,0 73,1
Garbanzos . . . . . . 100,0 157,2 97,1 76,9 801 102,2 107,6
Lentejoa . - o < «o. . 100,0 58,7 35,2 40,4 872 46,7 49,4
TABACOS .. ... . . . 1000 860 1042 1130 1054 92,8 78,0
MADERAS (aserraderos) . 100,0 1000 964 1113 921 72,1 72,1
CARNES (consumo) . . . 1000 1052 974 1031 106 1029 1.8
Bovinos . .. . . . . . 1000 1009 90,6 87,2 144 97,9 973
Ovinos '« v < - . .., 100,0 93,0 88,7 89,9 778 78,8 75,7
Porcinos . . . . . . . 1000 181,0 1304 1359 1355 141,2 1566
VARIOB . .. v «-a 1000 M4 83,3 1050 10,0 68,5 71,3
Vinos y chichas . . . . 1000 926 B6,6 1021 96,3 62,4 62,4

Hueves . . « .. 1000 1284 1411 1206 1919 1883 2427

INDICE GENERAL . . . 1000 1159 1130 1007 1045 1001 107,5

Fucnte: Estadistica Chilena.

El cuadro anterior, destaca el lento crecimiento de] indice

general de produccién agropecuaria desde el trienio 1936-37 y
38 y su declinacién a partir de 1948,

Si se toma en cuenta el crecimiento de la poblacién, el
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problema agropecuario se agrava sensiblemente, En efecto, en
el cuadro siguiente se puede observar cémo el indice general
de la produccién agropecuaria por habitante se ha mantenido
durante los 1ltimos cuatro afios aproximadamente un 209,
por debaja de su nivel de los afios 1956-38. Ahora bien, si al in-
cremento vegetativo de la poblacién se agrega el mayor poder
adquisitivo de que ella dispone como consecuencia del aumento
del ingreso nacional durante ese periodo, se tiene una idea apro-
ximada de la magnitud del problema.

INDICE DE PRODUCCION AGROPECUARIA PER CAPITA

1936-38 = 100
Promedio
RUBROS 1936-38 1948 1949 1950 1951 1952 1953
CEREALES ... . . . . 100,0 108.5 1091 BL.2 89,5 815 92,6
Trlge oo s 4 & a4 la 100,0 108,2 10,4 B0,1 835 06,2 91,6
Cebada . R 1040,0 120 62,6 41,8 534 51,7 522
Avena . P 100,0 56,3 65,4 48,4 60,9 .5 63,5
ATOE v, wt = 7 % oo 3 w0 1000 4788 43,0 4340 05,0 399,9 428,1
Centent s i + = » « - 1000 51,0 58,1 40,2 49,6 49,5 58,3
CHAORAS .. & & < 4 100,0 4.2 B9 74,8 70,9 76,1 86,1
FrololeF i-a 0 e%n aie 100.0 74,3 72,2 5,1 W 78 80,0
MESE s .o e by ey s 100,0 1044 9,6 82,5 4.9 2.2 03,1
PRERN-J 507 o et 100,10 133 106,6 90,5 819 B5.7 100,3
iy T e A 100,0 6ill,2 636 595 M3 62,7 55,7
Garbanzos .« + + + o 1000 130,5 792 61,7 63,2 79,2 B1,9
Leatefss - . . - . . . 1000 495 267 %24 203 %2 976
TABACOS . o o v o 2 = 100,0 1.4 85,0 90,6 a3,1 719 594
MADERAS (aserraderos) . 1000 83,0 78,6 89,3 726 35,8(1) 49
CARNES (consumo) . . . 100,0 B7.3 794 87 3,7 79,7 798
Povinos . . . . . .4 100,0 837 ™ 719 832 75.8 4.0
Cwvinos NI 100,0 772 72,1 71 614 61,0 57,7
Porctiok o 4 s = 4 1000 1087 1064 10890 1069 1094 1193
VARIOS o« « w « + o 1000 78,3 728 826 77 a3 54,3
Vinos v chichas . . , . 100 76,8 0.6 8.9 759 483 95
Huevas . . . . . . . 100,00 1066 H5.1 96,7 1513 1459 1848
INDICE GENERAL . . . 1000 06,2 2.2 80,8 2.4 77.5(1) B19

Fuente: Indice de Produccion Agropecuaris 1936-38 — 100 calculado por el Ser-
vicio Nacional de Estadistica (forma parte del Indice General de Producclén que calcus

la ese Servicin).
(1) Gilras provisorias,
No es esta la oportunidad de explicar las causas de la crisis

agricola, por cuanto constituye éste un problema complejo que
por su cardcter no corresponde incluir en este capitulo. Comen-
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taremos solo que. contrariamente a lo que ocurre con I.n p!"o-
duccidn minera y con determinadas ramas de _lzt produccién in-
dustrial, la crisis de la produccion agropecuaria no puede rela-
cionarse con la estrechez del mercado interno, como lo demuestra
nuestra calidad de crecientes importadores netos de estos pro-
ductos. i e
Aun cuando la agricultura ha sido en los ltimos afios in-
suficiente para abastecer las necesi{]ad?s‘ normales de la p{‘.l.h!a-
cion, no puede concluirse que esta actividad, .en otras cm.1dm|o-
nes, sea incapaz de abastecer €sa demanda, En efecto, diversas

SUPERFICIE SEMBRADA

Superficie % de T de variacion

sembrada variacion superficie
{Hectireas) SUper. Sem. pem:, Jet

e entre 1936- cipita
a7 y 1952 1936-37 y
1953 1952-1953

1936.37 1952.1953 1952-1053

CEREALES . . . . . . 5a1.800 975500 - 06 — 243
D N . ace e ok T76.000 779.100 04 = 85
Cehada S e 4 e 71.9( 56,900 _ 209 =5 30.8
i ST 114200 98800 e 135 == H.1
CEE G Y AR 3,900 34600 20,7 189.9
Ceuteno | . ... o . . 11400 5.100 — 2.2 — 362
CHAGHRAS . . . . . J06.500 228.800 —-— 254 — 43,2
PIAIRES . (o e s = b 96,700 B0, 200 - 17,1 — 36,9
MM Vi . E 49,000 48,000 —_ 20 - 254
RO s ks 512000 54200 5.9 - 19,3
Arvejan v st s s 31.200 18.700 — 40,1 — 4
Garbsnaos = « + . . . 11.100 8.900 — 19.8 —_ 38,9
Lentojas: & &iw 5 & s 67.300 18.800 — 121 — 788
MINDE o o siaw s 102000 96.200 — 5.7 — 2832
TABNOOR 5 e s s 3.500 2,200 —_ 37.1 _— 52,1
CULTIVOS INDUST, . 14.300 47.000 228,7 1303
Ma_r.l\rﬂln e T 7100 34800 90,1 2753
c‘illlmn 5 wiala Gl 5.100 4.300 - 15,7 —_— 358
Lina (=t N 2.100 7.5900 276,2 186,5
TOTAL SUFERF. SEMB. . 1.408.100 1.349.700 - 4,1 — 0

Fuente: Estadistica Chilena.

razones han determinado un empleo insuficiente o defectuoso
de los recursos agricolas,

La reduccion de la superficie cultivada es un buen ejemplo
de ello. En el cuadro que se inserta, se muestra la reduc-
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cion de la extension sembrada entre los afios agricolas 1936-37
y 1952-53. Durante este periodo, mientras la poblacién consu-
midora crecié en poco mds de 309, la superficie sembrada no
solo no crecid en la misma proporcidn, sino que se redujo en
un 4,19, en forma que el drea cultivada por habitante dismi-
nuyo en un 27';-},‘ durante ese lapso. Salvo tres excepciones de
escasa importancia dentro del conjunto —arroz, maravilla y
lino—, esta reduccion es general para todos los demis cultivos,
con sélo diferencias de intensidad.

Por su parte, las praderas artificiales sembradas con espe-
cies forrajeras han subido de aproximadamente 900.000 hec-
tireas en 1935-36 a 1.280.000 hectireas en 1953-54, es decir, en
42,7%,; este aumento se reduce a sdlo 4,79, si se toma en con-
sideracion la superficie sembrada por habitante. El cultivo de
especies forrajeras obedece principalmente a la conveniencia o
necesidad de practicar la rotacién en los cultivos, practica que
se ha extendido, a juzgar por las cifras precedentes.

Aun si se tiene en cuenta que la superficie de las praderas
artificiales se ha incrementado, si se considera en conjunto
con la extension dedicada a siembras anuales, puede concluirse
que el total de la superlicie cultivada por habitante se ha re-
ducido en 14,69, en el periodo analizado.

La limitacién de la produccién agropecuaria constituye un
elemento de desequilibrio, no sélo por la olerta cada vez mis
reducida de productos alimenticios y materias primas, sino que
a través de la creciente presién que ejerce sobre la balanza de
pagos. Con el objeto de apreciar esto ultimo se ha confeccio-
nado un cuadro con cifras de la Superintendencia de Aduanas
en el que se consignan las importaciones de] pais en productos
agropecuarios durante el tltimo lustro. Conviene agregar que
estas cilras no incluyen el valor de las internaciones de algo-
dén, azticar de cafa, té, calé y otros productos agricolas tropi-
cales cuya produccién en el pals es problemitica.

El total de las importaciones que figuran en el cuadro s:
guiente alcanza a poco mis de 234 millones de ddlares en el 1l
timo quinquenio, y alrededor del 159, del total de Ia.s importa-
ciones durante el mismo periodo. De las importaciones ano-
tadas, 133 millones de délares corresponden a pmducr._os agri-
colas y 101 millones a productos pecuarios, siendo el trigo y el
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aceite los mds importantes rubros entre los primeros, y la carne
y la lana entre los segundos. . .

Comprendiendo el retrasa de la produccién agropecuaria,
¢l Gobierno ha elaborado un Plan de Desarrollo Agx:!cnla y
de Transportes bajo la direccion del Ministerio de Agricultura
y de la Corporacion de Fomento. Este Plan tuveo como base el
informe sobre la "Economia Agricola de Chile” presentado al
Gobierno conjuntamente por los expertos del Banco Interna-
cional de Reconstruccidn y Fomento de la Organizacion para la
Agricultura y la Alimentacién de las Naciones Unidas (FAO),
y a fines de 1954 fueé sometido al estudio del Banco Interna-
cional, institucién que podria proporcionar un eventual finan-
ciamiento del Plan.

IMPORTACION DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS DE LOS
CUALES EXISTE PRODUCCION INTERNA

(En millones de dalares)
1947 1948 1940 1950 1951 1952 1953 1954

Produe, dél reino amimal 1901 1E16 955 974 2250 2151 2300 24,69

Auimales vivos . ... 1641 16,17 6,98 6,37 1756 1480 1318 6,72
T N e RN 1,11 1.40 139 2,06 258 4,18 5,80 5,80
Cueros vy despojos . . .. 0,58 .08 0,40 0,53 045 1;h2 1.687 4,08
Carnes ¥ cocinas . , . . . LIRS LA 12111 0,00 AL 012 014 288
Grams alimenticias . .. 001 000 008 001 007 025 0,62 375
Leche, quesos y manteq. 076 018 034 053 135 045 1,29 1,39
RO s i, sk e e oy 013 032 o050 024 021 019 011 o1

Produe, del reine vegetal . 10,17 920 877 %32 3305 99,72 2006 2990

Cetedle¥ . .. .vnuns 2,01 1,28 0,00 3483 2800 2906 10,70 1B.GB
Feaulas v harions ... . 0,59 1,58 0,39 0,29 1,25 0,62 0,56 0,60
Frotas, tubérculos, horta-

DR S e e 1,70 1,46 0,85 1,89 1,39 223 1,44 244
Acrites comestibles . . . | 349 4,16 6,10 027 1.2 5,62 8,63 6,80
ROREDR L o e o ey 238 L2 1,28 0,80 1,12 147 1,13 1,37

Total prod. agropecusrios 918 273 16,32 1706 5355 61,23 4576 5459

Fusnte: | distica de la 5 i dencia de Ad to la ci i e
R P cifra de impo:

tacion trigo de 1951 que fué 3 d; Insti E {
i S, i h por el de Agricola,

El periodo de ejecucion del Plan de Desarrollo Agricola
b . de Transpurt.es duraria ocho afios y comprenderia una inver-
sién de 370 millones de dolares en dicho lapso (casi 54 millo-
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nes al ano) y de 109.000 millones de pesos (moneda de 1953),
Casi el 509, de la inversion en doélares corresponderia a trans-
portes; €l 307, comprenderia inversiones al nivel del predio, es-
pecialmente maquinaria agricola y el 239, restante en indus
trias anexas y varios. Por otra parte, del total de las inversiones
casi la mitad serian inversiones privadas.

Crisis de la produccion minera

La produccién minera del pais atraviesa también por un
periodo de estagnacion, e incluso en algunos rubros sefiala fuer-
tes contracciones. Es asi como el indice de produccién por habi-

INDICE DE PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
1936-37-38 = 100
Oro Plata  Cobre  Hierro  Salitre Yodo  Carbén Ind. Gral,

1936-38 10,0 100,01 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1959 ¥ ¢ ) 75,0 8.9 1806 106,00 1 4,0 100,3
1944 1234 95,6 105,3 16,8 108 4 1463 98,4 1084
1941 971 79,2 1359 1134 1045 1599 14,6 1248
12 (iR a5 1405 208 98,2 8.9 109,2 1208
1943 63,9 63,9 1442 03 86,2 86,0 115,0 1198
1944 73,0 63,2 1445 1.2 729 138,7 1158 1194
M3 i, 1 az4 1564 18,6 98,6 27 14,1 17,2
1946 B8 338 104,7 77A 140 6 456 .3 103,9
17 62,1 47,4 21 1198 120,1 131,8 105,6 117.8
1546 64 5.7 129.8 1811 1316 w1 13,5 1248
149 65,9 50,8 1083 1916 1297 7.8 105,5 10,2
1930 70,8 60,1 10€,5 197,3 18,4 49,2 12,6 1068
1951 3 75,7 12,0 2120 1257 1340 112.4 13,6
1952 65,1 0,3 19,0 1343 105,2 .8 122,8 12,1
1953 48,1 95,1 106,46 1959 14,6 18,2 1186 10me
1954 46.0 .6 1070 146,9 113,9 1189 15,2 106,1

Fuente: "Indice de produccién de la gran mineria” caleulado por el Servicio Nacio-
nal de Emadistica y publicado en “Estadistica Chilena™.

tante de la gran mineria —del cual se adjunta un cuadro mds
adelante— se ha reducido en mds de un 209, entre los afos
de 14 inmediata preguerra (1936-37-38) y 1954, En este periodo
de diecisiete afios la contraccién de la produccién minera se ob-
serva tanto en los rubros de exportacién como de consumo in-
terno. Solamente la produccion de hierro, que se caracteriza por
sus intensas fluctuaciones, se mantiene a niveles mds altos que
los de la preguerra.

La produccion de cobre, que en 1929 aleanzaba a 3?1.000
toneladas, correspondia al 17% de la producciéon mundial de
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este metal, Atin mds, en algunos afios, cOMO en 1934, aIcann_'; a
mds del 20% de dicha prodm'.ciﬁn; en cambm.‘ cn' 1953, u.;n
una produccidn de §63.000 toneladas, carrequndm solo al '1] o7
de la pruductit’m mundial de cabre. No se disp_onc tu:.lavm de
esta relacién para 1954, ano en que la pmclucmér! nacional de
cobre permaneciﬁ aproximadameme al mismo nivel dF ]053_.
Por otra parte, la produccién de cobre, que en }92!! [u¢ de 76
kilogramos por habitante, baj6 en 1953 a 60 kilogramos y en
1954 a solo 59 kilogramos, acusando un descenso de 229, con
respecto a aquel aiio. Para que la produccién nacional de col:;re
por habitante recuperara el mismo nivel de 1929, la produccién
de este metal deberfa elevarse aproximadamente a 476.000 tone-
ladas en 1955.

INDICE DE PRODUCCION PER CAPITA DE LA GRAN MINERIA
1936-37-38 = 100
Oro Plata  Cobre  Hierro  Salitre Yodo  Carbién Ind. Gral,
1956-38 100,0 100,00 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0

1939 17,1 72,5 95,6 104.9 1024 426 90,8 96,9
1040 17,2 90,8 100,0 10,9 105,9 138,9 934 102,9
1941 90,7 739 126,9 105,9 97,4 149,32 97,7 116,5
142 63;2 52.8 1291 25,1 90,3 82,6 1004 11,0
1944 57,7 57,7 130,3 0,3 79 7 103,9 108,2
194 66,6 56,1 1728,3 1,1 7 1232 102,8 104,00
1045 57,1 45,8 19,1 16,2 86,1 63,5 90,9 102 4
1946 72,8 29,0 89,9 66,4 1035 39,1 85,2 89,2
147 524 40,0 10,7 0.9 101,4 11,2 69,1 99,3
1048 50,1 H4 107,7 150,3 109,2 739 94,2 102,9
1949 53,8 A B3 156,3 1058 6,4 6,1 86,3
10950 36,8 48,2 834 1582 949 05 90,3 85,6
1951 50,7 58,7 A, 167,2 97.6 106,4 80,6 80,6
1952 30,4 62,2 92,2 19,5 81,5 65,7 95,1 86,8
1953 36,6 2.4 ] 1477 79,7 198,6 90,3 17,7
1954 .5 70,8 80,1 10,0 86,8 B9, 1 86,3 79,5

Fuente: "Indice de produccion de s gran minerin’ del Servicio Nacional de Esta-
distiea ajustado por Ia peblacion,

Por su parte, la produccién por habitante de minerales de
hierro, que tiene menor importancia que el cobre y el salitre
en sus proyecciones sobre la economia, acusa también una re-
duccién entre 1929 y 1954. La produccion de 1.812.342 tonela-
das en 1929, correspondia a una de 428 kilogramos por habi-
tante, bajando en 1954, con una produccion de 2.199.039 tone-
ladas, a sdlo 357 kilogramos por habitante, esto es, en un 17%,.
A su vez, la produccion de salitre, que acusd un aumento com-
parativamente fuerte en 1954, se mantiene aproximadamente
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a la mitad de los niveles de produccidn de los afios anteriores
a la depresion de los anos 1930-52.

La contraccion de las actividades mineras puede observarse
también a través del aporte de la mineria al ingreso nacional.
En electo, de 10,57, que aportaba en 1940, bajo a sélo 7% en
1952. No se dispone de cifras mds recientes al respecto, pero pue-
de adelantarse que la produccién de la gran mineria en 1953
y 1954 fué inferior a la de 1952 en 9%, y 59, respectivamente.
Entre 1940 y 1952, la gran mineria redujo su aporte al ingreso
nacional del 6,6% al 4,69, en tanto que la mineria pequefia
y mediana bajé su aporte del 3,99 al 2,49 del ingreso.

Si bien es cierto que €l descenso de la produccién minera
ha ido acompanado de desocupacidn obrera, ¢sta no ha sido
de grandes proporciones, debido a que las actividades mineras,
y en especial la gran mineria, ocupan una reducida cuota de
mano de obra, A pesar de esto, la gran concentracidn de la
mineria en zonas relativamente aisladas, que viven fundamen-
talmente a sus expensas, otorga importancia a este hecho, inde-
pendientemente de la cuantia numérica del problema.

La importancia que tiene la produccién minera para el
pais no queda tan claramente de manifiesto midiendo la mag-
nitud de su aporte al ingreso nacional, o atendiendo al nimero
de obreros y empleados ocupados en sus [faenas, sino que ava-
luanda su importancia determinanie en el volumen y valor del
comercio exterior chileno. Baste solo decir que en el ano re-
cién pasado, sobre un valor total de exportaciones de 403 millo-
nes de délares, 335 millones, es decir, el 837, correspondieron
a exportaciones de la mineria.
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9. LOS MEDIOS DE PAGO EN 1954

Para analizar la evolucion de los medios de pago en el afio
pasado, resulta casi imprescindible resumir ‘hrcvcme.ule las prin-
cipales caracteristicas el desarrollo econdmico lllf 1953, G R
cibn a que el desequilibrio de nuestro comercio exterior, que
se derive de la caida de la demanda ¥ de los pre(-ios del cobre
proyectd sus efectos sobre el ano siguiente,

Durante 1958, y especialmente en el segundo semestre de
ese ano, Estados 1Tnidos, que constituye nuestro principal mer-
cado exterior, dié muestras de atravesar por una disminucion
de su actividad econdmica reflejada en la acumulacion de fuer-
tes inventarios, en una baja importante de la pmducri()n de la
industria pesada y una flojedad en los precios y en la deman-
da, especialmente de las materias primas relacionadas mis di-
rectamente con la produccion bélica.

Ya se ha mencionado la estrecha dependencia de la eco-
nomia chilena del desarrollo de su comercio exterior. La pro-
duccién de cobre chileno, que hasta [ebrero de 1958 se habia
vendido a 35,5 centavos de délar la libra puesto en puerto
chileno, no se pudo seguir colocando a ese precio, lo que
di6 origen a la formacién de un stock de cobre sin vender,
que hacia fines de ese afo superaba las ciento treinta mil to-
neladas métricas. Esta situacién, en que las ventas estuvieron
por debajo de los volimenes de produccidn, se mantuvo hasta
tines del primer trimestre de 1954.

Como consecuencia principalmente de la calda de las ven-
tas fie cobre, el volumen fisico de nuestras exportaciones por
habitante se redujo en 829, respecto al afio anterior; por su par-
te, la capacidad para importar por habitante cayd en 25,5%.

’La situacion del mercado del cobre afectd profundamente
al financiamiento fiscal, dada la circunstancia que el presu-
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puesto habia considerado una venta total de la produccién a 35,5
ctvs. por libra. Es asi como parte importante del déficit fiscal
de ese ano es imputable a influencias directas e indirectas de
la caida del cobre, Por otra parte, la reduccidn de las disponi-
bilidades de divisas del pais, conjuntamente con la precaria
situacion financiera fiscal, que hacia oneroso el mantenimien-
to de un régimen de cambios miltiples preferenciales, y el de-
seo de lograr una simplificacion y ordenacién del régimen
cambiario, determinaron la decision del Gobierno, en julio de
1953, de uniformar los tipos de cambio de importacién a la
tasa de $ 110 por dolar, suprimiendo las importaciones subsi-
diadas de $ 31 y § 60 por délar. La situacion de la Caja Fiscal
obligd, en diversas aportunidades, a recurrir a financiamientos
inflacionistas a través del Banco Central, en tal forma que los
préstamos al Fisco resultaron el principal aporte expansivo de
las emisiones de este Banco. En electo, mis de las cuatro quin-
tas partes del aumento de la emisién provino de operaciones
a [avor del Fisco, quien durante 1953 hizo uso de los créditos
autorizados por la Ley N2 7.200 por un monto total de 8.250
millones de pesos.

La Ley N9 11.474, de 28 de diciembre de 1953, que dispuso
el pago de una bonificacion a los empleados de la administra-
cion publica, autorizéd nuevos créditos al Fisco de cardcter obli-
gatorio para el Banco Central, que se utilizaron a beneficio fis-
cal por un monto de 4.036 millones. Con esto, el total de emisién
aleanzé a 12,286 millones de pesos en el afo. Las amortizaciones,
por un monto total de 8.34Y millones, incluyeron recursos ex-
traordinarios de 2.832 millones provenientes de la diferencia
contable que resulté de la revaluacién de la reserva monétaria
del Banco Central, hecha en octubre de ese afio. La misma ley
faculté para que un crédito de 1.536 millones, concedido con-
forme a la Ley N® 7.200, no fuera cancelado a fines de afio,
sino prorrogado hasta fines de marzo de 1954

La liquidez de caja que pudieron mantener las institucio-
nes bancarias como consecuencia de las cuantiosas emisiones a
favor del Fisco, permitié a estas instituciones expandir sus ope-
raciones de crédito, sin necesidad de acudir en gran escala a los
recursos del redescuento en el Banco Central,

En septiembre de ese afio, el Banco Central aplict la fa-
cultad del D.F.L. N 106, recientemente promulgado, en orden



a ejercer el control cualitativo y Suamimtivc sobre ?ns crédiu.:us
bancarios, [ijando en circular conjunta con la Superintendencia
de Bancos de 28 de septiembre de 1953, una cuota mensual de
crecimiento equivalente al 1,57 del saldo medio de las |:‘0]o-
caciones registradas al 10 de julio, 10 de agosto y 10 de septiem-
bre: al mismo tiempo, se impartieron inslrurfcgones a los b:’u’?cos
con el objeto de orientar sus recursos crediticios hacia activida-
des de la produccion, e incluso se prohibi6 expresamente la con-
cesion de créditos para determinadas operaciones.

Con fecha 11 de noviembre de ese afio, a peticion del Mi-
nistrn de Hacienda, el Directorio del Banco acordd dejar sin
efecto aquella parte de la Circular que establecia como tasa de
aumento midximo para las colocaciones bancarias el 1,59, men-
sual.

Durante 1954 la economia nacional se recuperd, aunque len-
tamente, de algunos de los electos causados por la caida del
mercado del cobre. Ya se dijo que la situacion de este metal en
el mercado internacional fu¢ incierta hasta fines del primer tri-
mestre de 1954; sin embargo, la venta hecha al gobierno de los
Estados Unidos de cien mil toneladas del stock acumulado de
cobre al precio de 30 centavos de délar libre, materializada
en el mes de agosto, mejord substancialmente la posicion del
pais. Coincidiendo con esta operacién se pudo apreciar un for-
talecimiento notable de la demanda mundial de cobre y de las
ventas de este metal.

La produccién de cobre no se recuperd en 1954 paralela-
mente a la mejoria del mercado. Debe recordarse que a la in-
cierta situacién del mercado del primer trimestre de ese afio,
se agregaba la gravitacién del stock de cobre que en los tres
primeros meses se incrementd en treinta mil toneladas, to-
talizando un volumen de ciento sesenta mil toneladas métri-
cas. En esta forma, después de adquiridas las cien mil tone-
ladas por el Gobierno de los Estados Unidos, debieron colocarse
sesenta mil toneladas mds del stock acumulado. Este hecho ex-
plica que la produccién total de cobre en 1954, con $64.000
toneladas, haya sido casi exactamente la misma de 1953. En
relacién con este hecho, puede afirmarse que la produccion de
‘113218 fu¢ normalizada sélo a partir del segundo semestre de

Las presiones inflacionistas provenientes del sector fiscal y
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de las dificultades del comercio exterior cor':tinuzlrm] gravitando
durante 1954; resultado [inal de estas prelsm:.ms fue ullf"l nueva
e intensa agudizacion del proceso inlluclomsEa, En electo, el
indice del costo de la vida, que en 1953 habia aumentado en
56,1%, en 1954 subié en TL1%. ] )

Conviene destacar que las emisiones que Lenen ()r'lgcn en
el déficit de Caja Fiscal actuaron como agente expansivo sélo
en el primer cuatrimestre de 1954, La Ley N 11.575, de re-
forma tributaria, dictada el 14 de agosto de ese ano, dotd de
mavores recursos 4l Fisco y contribuy6 a aliviar la situacién
fiscal.

De Enero a Abril inclusive, €] total de la emisibn aumentd
en 2,683 millones de pesos (11,195), en tanto que las emisiones
a favor del Fisco y Entidades Oficiales subieron en el mismo
lapso en 5.815 millones, habiéndose absorbido el excedente por
otros conceptos que luego se sefalan. La extraordinaria afluencia
de dinero al mercado que se produjo como consecuencia de lo
anterior, se tradujo en una posicién de liquidez muy holgada en
las instituciones bancarias, que les permitié cancelar obligacio-
nes al Banco Central por 1.652 millones de redescuentos en di-
cho lapso, contrarrestando con ello, en parte, la emision a fa-
vor del Fisco. Otwro lactor restrictivo que tuvo papel importan-
te fué la esterilizacion de medios de pago que se produjo como
consecuencia de la sobreventa de divisas en el Convenio de Com-
pensacion con Argentina, La disminucién de la emisién por
este concepto alcanzd a 1.697 millones en el mencionado cua-
trimestre,

El periodo de sicte meses que sigue, de Mayo a Noviembre,
se caracterizd por una sostenida estabilidad en el total de la
emision del Banco, que varié de 26.809 millones de pesos a li-
nes de Mayo, a 27.027 millones para fines de Noviembre. Duran-
te este lapso, las operaciones con el Fisco y Entidades Oficiales
s mantuvieron pricticamente sin variacién. Otro tanto ocurrié
con los créditos concedidos al publico. Los aumentos origina-
dos en los redescuentos y préstamos a instituciones bancarias
(1.885 millones) fueron contrarrestados por nuevos retiros de
circulante derivados de sobregiros adicionales en el menciona-
de Convenib con Argentina; entre {ines de Mayo y de Noviem-

bre las_operaciones de cambio contrajeron el circulante en
1.483 millones.
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Conviene anotar que a lines de Noviembre, se habia pro-
ducido por ventas de cambio, una absorcién de la emision
por 2.790 millones de pesos. Si se considera que fines de 1953
la emisién por este concepto exhibia un saldo de 1.246 mi-
llones, se puede concluir que la esterilizacién de medios de
pago producida por estas operaciones alcanzé un monto algo
superior a los 4.000 millones de pesos en los primeros once
meses de 1954,

En el mes de Diciembre, la situacién sufrié cambios. De
27.027 millones aumenté la emisién a $2.891 millones, o sea en
5.864 millones, lo que equivale a un 21,7%. Este incremento es
cercano al duplo del experimentado en los once meses anterio-
res, y se concentra casi en su totalidad en la segunda quincena
de Diciembre.

La variacién senalada obedecid, en su mayor parte, a un
aumento de 3.386 millones en los redescuentos y préstamos a
instituciones bancarias, de los cuales 2.088 millones correspon-
den al Banco del Estado. Las operaciones de cambio, que en
los meses anteriores constituyeron un decisivo factor de conten-
cidon de la emision, en la segunda mitad de Diciembre operaron
como un elemento expansivo de importancia. En efecto, la emi-
sion por este concepto aumentd en el mes senalado en 1.922 mi-
llones,

A fines de Noviembre de 1954 el Gobierno acogid la peti-
cion de algunos sectores de la produccién y del comercio en or-
den a permitir que los bancos dispusieran de la base monetaria
suficiente para completar las cuotas de crecimiento mensual
correspondientes a las tasas del 1,757, y 29, Como ya se ha
manifestado, la estabilizacion de las emisiones del Banco Cen-
tral en los meses anteriores imipidio que el sistema bancario
ampliara sus colocaciones en el tope miximo sefialado. Para
los efectos de proporcionar la caja suficiente a los bancos, que
les permitiera atender este crecimiento de las colocaciones, se
solicité del Banco Central una mayor liberalidad en materia
de politica de redescuentos, particularmente alzando el interés
miximo permitido a los bancos por los créditos corresp_andien-
tes a su cartera redescontable del 79 al 9%, Esta medxda. per-
mitié que durante el mes de Diciembre los bancos pudieran
atender las peticiones de crédito de su clientela.

En esta forma, el total de las emisiones del Banco Central
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ue habia mostrado un riuno de crecimiento bastante moderado
2 nee meses de 1954, complet6 con la

a lo largo de los primeros o o :
fuerte expansion de Diciembre un aumento de 399 en este ano.

Este aumento aparece comparur.i_\';:mfnte mlt'nu{ a :t)se:[’lle se
observaron en 1952 y 1953, que fueron de 42,1% y 52.7%: 1es-
pectivamente. it ¥ oy

El aumento de las emisiones producido en el pr:rn.u SEmes-
tre de 1954, di6 lugar a una holgada situacion fle caja en las
instituciones bancarias, las que pudieron expandir fuertemente
sus colocaciones. .

Hasta el 16 de junio, fecha de la circular conjunta del
Banco Central y de la Superintendencia de Bancos que impar-
ti6 normas relativas al crecimiento y distribucion de los créditos
bancarios, estas operaciones se desarrollaron libremente, quedan-
do supeditado su crecimiento a la demanda de créditos, y la po-
sibilidad de las instituciones de obtener los recursos necesarios
para atender esa demanda.

La demanda de créditos ha sido el factor motriz que ha
estado presionando constantemente por una expansién creciente
de las colocaciones, salvo en periodos muy breves en que fueries
emisiones del Banco Central, en especial en favor del Fisco, la
han debilitado transitoriamente, puede senalarse que las tasas
de interés vigentes no representan, €n ningin caso, freno im-
portante a dicha demanda ni desempenan el papel que se les ha
atribuido tradicionalmente, de precio regulador de la oferta y
demanda de fondos prestables. A las actuales tasas de incremen-
to anual de los precios, las tasas vigentes de interés no podrin
impedir que la demanda de créditos exceda sistemiticamente
la oferta de los mismos. En €] sistema bancario, los tltimos li-
mites a dicha demanda en exceso son la liquidez de los bancos
¥ la seguridad o riesgo implicito en cada operacion crediticia.

En los bancos comerciales, las colocaciones netas en moneda
c?rricnte subieron de 24.241 millones de pesos a fines de di-
ciembre de 1954. Este aumento, de 8.520 millones de pesos, equi-
vale a un 35,1% y excede el de 1953, que fu¢ de 28,49, El
aumento se produjo en su mayor parte en el primer semestre
del afio; perfodo en que las colocaciones subieron en 6.298 mi-
llones, es decir, en 269,

Por su parte, las colocaciones del Departamento Bancario
del Banco del Estado €Xperimentaron una expansion de 29,17

fa
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en 1954, al subir de 11.659 a 15,048 millones de pesos. Igual
a lo observado en los bancos comerciales, la mayor parte de este
aumento se concentrd en el primer semestre del ano, periodo
en que alcanzd a 24,69

El aumento extraordinariamente fuerte de las colocaciones
bancarias durante €l primer semestre queda de manifiesto al
senalar que la tasa media de crecimiento mensual durante ese
periodo fué de 4,37, para los bancos comerciales y de 4,17%
para el Departamento Bancario del Banco del Estado. Frente
a4 esta situacion se estimd necesario actualizar las medidas de
control cuantitativo del crédito bancario que emanan de las
disposiciones contenidas en el articulo 42 del D.F.L. N2 106,
Orginico del Banco Central de Chile,

Con lecha 16 de junio de 1951 se restablecieron, con algunas
variaciones, las normas relativas al control cuantitativo del cré-
dito suspendidas en noviembre de 1953, mediante una nueva
circular a las instituciones bancarias. Esta circular, suscrita por
¢l Banco Central y la Superintendencia de Bancos, y otra emi-
tida el 28 de septiembre, que refunde y amplia todas las dispo-
siciones impartidas hasta esa fecha, contienen las normas que
en materia de control crediticio rigieron durante el segundo
semestre de 1954. En lo que respecta al control cuantitativo de
las colocaciones, las principales disposiciones fueron las signien-
tes: una tasa de incremento mensual mixima que no exceda
—en €l caso de los bancos con oficina principal en Santiago y
Valparaiso— del equivalente de 1,75%, del saldo medio de las
colocaciones de fines de Marzo, Abril y Mayo de 1954. En el caso
de los bancos regionales, la tasa de incremento mensual mixima
no debia exceder del equivalente de un 29, del saldo medio
de las colocaciones a fines de los meses indicados. En casos ex-
cepeionales y calificadaos, y a solicitud del banco interesado, po-
dia autorizarse también un incremento mensual maximo de
hasta el equivalente de un 2%, de las colocaciones bisicas, en
el caso de los créditos de una agencia o sucursal en provincias
de un banco con oficina principal en Santiago o Valparaiso. Si
en un mes las instituciones bancarias no hubieren utilizado en-
teramente los mirgenes autorizados, podian hacer uso de la pa:tle
no utilizada junto con las cuotas que correspondieran a los seis
meses siguientes. Las instituciones bancarias que aumentaron st



recibieron autorizacién para ampliar pru-

de expansion establecido.
n pagarés lisca-

capital y/o reservas,
dentemente el margen EC

En el segundo semestre de 1954 se emitiero
nto de 3.000 millones de pesos, los que fueron
«ersas instituciones bancarias del pais con arreglo
segiin los términos de un

les por un mo
tomados por div s
a las disposiciones de la Ley N® 4.897, s¢ !
convenio celebrado con el Gobierno. Dichos documentos se im-
putaron en parte fundamental al encaje legal de los baflcas.
en conformidad a lo dispuesto en el articulo 11 de la Cf.t:.ldzl
ley, que permite esta imputacion hasta un 5%, de los (IEPﬂSI't\‘:Is
a la vista, o lo que es lo mismo, a la cuarta parte del encaje
legal que es el de 209, de los depdsitos a la vista. Para los
efectos del control crediticio, estos pagarés [iscales colocados en
las instituciones bancarias fueron tomados por los bancos al
margen de la cuota mdxima de crecimiento permitida.

Conviene agregar, ademds, que hasta ¢l 31 de diciembre
de 1954 solo estuvieron afectos a las disposiciones normativas
del crédito los bancos comerciales y el Departamento Bancario
del Banco del Estado.

En conjunto, las instituciones bancarias cumplieron con las
disposiciones impartidas por el Banco Central de Chile y la
Superintendencia de Bancos, y, en general, puede decirse que
el crecimiento efectivo de las colocaciones se mantuvo incluso
por debajo de los mdrgenes autorizades, En parte importante
el resultado de esta experiencia debe atribuirse a la [alta de
liquidez de las instituciones bancarias, derivada de la relativa
estabilizacion de las emisiones del Banco Central durante el
segundo semestre de 1954, hasta mediados de noviembre de
dicho afo.

Las colocaciones de los bancos comerciales, que durante el
primer semestre del afio acusaron un aumento de 267, en los
tltimos seis meses de 1954, cuando estuvieron afectas a las me-
didas de control, s6lo subieron en 7.39%,. Las colocaciones del
Departamento Bancario del Banco del Estado, que en la pri-
mera mitad del aifio experimentaron un aumento de 24,69, en
la segunda mitad aumentaron s6lo en 8,6%. Para el conjunto
de eslas'mstituciunes. la tasa media de expansién mensual bajé
de _4,3% en el primer semestre, a 1,09, en el segundo, vale
de' a menos de la cuarta parte. No obstante lo anterior, de-
bido al fuerte crecimiento de las colocaciones de los bancos
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comerciales y del Departamento Bancario del Banco del Estado
en los primeros seis meses de 1954, resulta que el aumento du-
rante todo este afio para el conjunto de sus créditos alcanzé a
un 33,27, siendo de mayor intensidad que en 1953, afio en
que las colocaciones subieron en 29,397,

En contraste con la sensible reduccién en el ritmo de creci-
miento de las colocaciones de los bancas comerciales y del De-
partamento Bancario del Banco del Estado, operada en el se-
gundo semestre de 1954, las colocaciones de los Departamentos
Agricola e Industrial de ese Banco —que no estuyieron sujetas
a las disposiciones normativas del crédito— acusaron, en con-
junto, un aumento de 18% en la primera mitad del aio y de
1859, en la segunda, con lo que completaron un alza de 1789
para todo el ano. La intensidad de estos aumentos y la impor-
tancia relativa de estos créditos —que a lines de diciembre re-
presentaban el 40%; del total de las colocaciones del Banco del
Estado— limitaron la relativa estabilidad conseguida en el se-
gundo semestre de 1954 en las colocaciones sujetas a las dispo-
siciones del control crediticio.

El aumento de las emisiones incide en un aumento del
tota] del dinero circulante a través de dos conductos: directa-
mente, a través del incremento de los billetes y monedas en
libre circulacion; e indirectamente, creando excedentes de caja
en las instituciones bancarias que le permiten una expansion
de sus colocaciones y, un aumento correlativo del dinero gival.

Durante 1954, el total del dinero circulante, que represen-
1a el total de las disponibilidades monetarias del pais, experi-
mentd un aumento de 449, inferior al de 1953, que fué de
51,7%, pero superior a todos los aumentos anuales mostrados
por esta serie, con excepcion del de 1932, Este crecimiento del
dinero circulante, de 54.160 a 77.922 millones de pesos, que sin
duda puede relacionarse con el desenvolvimiento de las coloca-
ciones bancarias, representaba un avance en relacion con la expan-
sién monetaria del afio anterior, Sin embargo, debe dejarse tes-
timonio que a fines de 1954 se crearon condiciones favorables
a una ulterior expansion cuyos verdaderos efectos no se dejaron
sentir sino a principios de 1955.
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3. ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

En el cuadro que sigue se han agrupado, en su equivalen-
cia en miles de délares, las partidas en oro y monedas extran-
jeras de los balances del Banco Central a fines de cada uno de
los afios comprendidos entre 1950 y 1954,

(Equivalencia en miles de dolares)

Fites de: 1950 1951 1952 1953 1954
Fondo de reserva (ex “Fondo de con-
verdén®') . . o coae s s 38608 84408 86000 BAS74 36404
Ouas  disponibilidades del Banco (ex
“Nueva Reserva y Varios) . . . .. 1.245 1063 LR RR]
Sumas . . .00 #0853 72 162 3 i
Compra-ventas Ley Nv 9839 , . ., ., —_ — -— 13.049
Comprado para Terceros « « o+« o o4 T.666 3.114 9.0K10 3 2.510
Depéiriton de Terceros . , . o 2 vou s 5.516 9,195 11.238 1.94: 3.285
Ventas de Cobre (Ley Nv 10.235) . . . —_ e 4.989 1644 2.2394
Correspensales de Compensacitn . ., . T —1a38 —L020 —1.263 —15.806
Producto descuenton leteas . 0 o ... -— — 9.000 12500 —
Aporte Fondo Monetario  Internacional LS B.6IB 12.497 12.497 12.497
Towl de las partidas en oro y mo-
nedas extranferas . . v oc v 00w e w s 63.563 66461  BY.B66 102006  B2.605*
Detalle: =
L0 Taial A wie % wid b e #0.315 45.182 41.668 41.906 42.471
Monedas extranferas . . ., ., AT 13.720 7.854 24.524 24,840 12.425
Saldo neto de compensaciones . . 70 —L188 —1.020 —1,263 —15.4080

Prfstamos e inversiones . . . . , ., B.EIE 14563 24,903 36.525 43.207

Totsles . . . . .. &5 66,860 BO.BOG  102.008  82.605
:Dc esta suma, Ia cantidad de US§ 308.283 corresponde a Dlls, de Comprosacion.
No corresponde a la suma de los parciales debide o aproximacioncs,

3 Salt_lo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensacion con Alemania, Ar-
geating, Brasl, Ecusdor y Espafia.

Hasta el 5 de octubre de 1953 la contabilizacién del oro ¥y
de las monedas extranjeras se clectuaba a base de 31 pesos por
délar, En la fecha indicada empezé a regir la nueva paridad de
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0,00807883 gramos de oro fino por peso, que corresponde a
110 pesos por délar, equivalencia empleada a partir de esa fecha
en la contabilizacién de las diferentes partidas en oro y en mo-
nedas extranjeras de los balances del Banco.

Se hace a continuacién una breve resefa de los diferentes
rubros del cuadro anterior, en el mismo orden en que alli
aparec(‘n.

Fondo de Reserva.

El Decreto con Fuerza de Ley N? 106, Orgdnico del Banco
Central, establece que la institucién deberd mantener un Fondo
de Reserva en oro y/o monedas extranjeras.

Los valores que aparecen en el cuadro bajo este titulo co-
rresponden a los que anteriormente constituian el “Fondo de
Conversion”, y representan el saldo de los fondos que el Banco
Central recibio del Fisco en 1926, para atender a la conversion
de los billetes, mis los incrementos acumulados posteriormente.

Durante el ano 1954 el Fondo de Reserva experimenté un
aumento equivalente a USS 520.167 (462.221 gramos de oro fi-
no). Esta cantidad proviene de las comisiones en moneda extran-
jera que el Banco Central percibid por las ventas de cambios
que efectud durante el ano 1954, en virtud de lo dispuesto en
la Ley N2 9.880, del 22 de febrero de 1951 y en el articulo 46
de su Ley Orgdinica.

Con este incremento el Fondo de Reserva quedd, al 31 de
diciembre de 1954, con un saldo de 4.014.314.034,70 pesos, equi-
valente a 32.430.961 gramos de oro fino (US§ 36.495.804).

En los balances en moneda corriente del Banco, el equiva-
lente en moneda corriente del Fondo de Reserva estd represen-
tado por la cuenta “Cambio N? 17, (Véase Anexo II, cuadros
1,2y 8).

Ouwras disponibilidades del Banco.

Bajo este rubro se han agrupado diversas partidas en oro
y en monedas extranjeras de los balances del Banco Central: _

Se incluye en primer término, aquella parte de las adquisi-
ciones de cambios que efectiia el Banco en uso de las {aml.tadcs
que le confiere la Ley N? 9.839 de noviembre de 1950, des;tmada
a incrementar las disponibilidades propias de la institucion.
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Estos valores aparecen en los _l;ilaﬁze; fnc?:;‘:) YSS:;‘T:;E:]
tranjeras bajo el rubro “Conversi - B A o
51 de diciembre de 1954 [ué de 1.727.755.428,57 pes o Q_ i
lente de US§ 15.706.871. Este saldo se mmpane{ de m:; p:ll.l.lt a
en oro de 444.306.663,02 pesos, equivalente a 3.589.478 ﬂ“ f]‘?
oro fino (US$ 4.039.156), y otra partida de mﬂ!‘tffijlﬁ Eh‘lj:illjc-
ras de 1.283.448.765,55 pesos, equivalente a USH LL.667.715
(Anexo II, cuadros 2, 83 y8)

El rubro “Otras disponibilidades del Banco" mmprfz-nde,
ademis, las siguientes partidas en oro y monedas extr‘anleras:
“Conversién N 4", y “Operaciones pendientes y varms". Lfl.
primera de estas partidas corresponde a dolares electivos reci-
bidos por el Banco a cambio de ddlares nominales de las cuen-
tas de compensacién. Al 31 de diciembre de 1954 el saldo de
esta cuenta era de 1.205.810.982,90 pesos equivalente de
US$ 11.775.554. A la misma fecha, €l saldo neto de las diferen-
tes partidas agrupadas bajo “Operaciones pendientes y varios”
era de 93.965.633,89 pesos (USH 854.233) constituido por una can-
tidad en oro de 60.356.221,99 pesos (US5 548.693) y otra de
33.609.412,50 pesos (USH 505.540) en monedas extranjeras. La
primera de estas cantidades corresponde a provisiones contabili-
zadas en oro, y la cifra en monedas extranjeras representa el saldo
neto de las siguientes cuentas: "Retencién de impuestos”, “Inte-
reses retenidos y no ganados”, “Provisiones”, “Intereses por re-
cibir” y "Operaciones pendientes”.

El movimiento en moneda corriente que se origina en las
compras y ventas de cambios registrados en la cuenta “Conver-
sin N? 2" se contabiliza en la cuenta "Cambio N© 27,

Con el objeto de mantener en la contabilidad la paridad
uniforme de 110 pesos por délar, se asienta en esta cuenta el
equivalente en moneda corriente a base de dicha paridad; las
diferencias que resultan cuando el tipo de cambio a que efecti-
vamente se han realizado dichas operaciones ha sido distinto
del indicado, se abonan o cargan, segiin el caso, a una cuenta
denominada “Ajuste”, que aparece incluida en log balances en

moneda corriente bajo el rubro "Operaciones pendientes y
Varios",



Compraventas, Ley N? 9.839.

Con hgha 10 de noviembre de 1954 el Consejo Nacional
de Comercio Exterior, en Sesidn N@ (26, adoptd el Acuerdo No
618, cuyo texto se transcribe a continuacion:

“l. A partir de esta fecha las operaciones de cambios in-
“ ternacionales relacionadas con la importacién de las mercade-
“rias que se enumeran mis abajo, sélo podrin efectuarse por
“el Banco Central de Chile":

“Aziicar materia prima.

“Trigo.

“Harina de frigo.

“Petrdleo crudo, diesel y fuel-oil,

"Kerosene.

“Bencina.

“Antibidticos.

“A.C.T.H. y Cortisona.

“Mercaderias de consumo sujetas a control de precios na-
“ cionalizadas e internadas con anterioridad a esta fecha.

mientras s¢ mantengan las actua-

“El algodén en rama l les fijaciones de precios para los

“Los cueros de vacunos | tejidos de algodén y el calzado,
respectivamente,

“2. Asimismo, sélo por €l Banco Central de Chile podrin
“ realizarse las operaciones de cambios internacionales para el
“ pago de los compromisos liscales y semiliscales que se hagan
“hasta el 81 de diciembre de 1954 y que estén consultados en
“ el actual Cdlculo Estimativo del Movimiento de Divisas,

“3. El Banco Central de Chile podrd delegar la ejecucién
* de estas operaciones en los Bancos Comerciales. En estos casos,
“los bancos comerciales actuardn como meros mandatarios del
* Banco Central de Chile.

“4. El Consejo Nacional de Comercio Exterior, adoptard
“las medidas necesarias a fin de que la Caja de Amortizacion
“y la Tesorerfa General de la Republica vendan sus disponi-
“ bilidades de divisas al Banco Central de Chile al precio de
“$ 110 por délar".

En el cuadro inserto a continuacién se muestran las com-
pras de cambios, las coberturas con ellas efectuadas hasta el 31
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de diciembre de 1954 y los saldos que a esa fecha mantenia el
Banco Central.

Compras  Coberturas Saldos
Délares de § 110, . 20.992.027,03 9.410.896,22 11.581.150,81
Dalares de § 200. 1.303.296,19 78.981,06 1.224.515,13
Libras Esterlinas de
$ 308 .

Libras Esterlinas de
T, 23.000-0-0 25.000,0-0 -

462.208-13-1  375.167-9-6 87.041-3-7

Las operaciones de cambios que efectia ¢l Banco en con-
formidad al acuerdo del Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior, anteriormente transcrito, se registran en los balances en
moneda extranjera bajo el rubro “Conversion N¢ 5", El saldo de
esta cuenta al 41 de diciembre de 1954 ascendia a 1.455.407.7537,22
pesos, correspondientes a los USS 12.805.44594 y £ 87.041-3-7
que figuran en la dltima columna del cuadro anterior. La con-
tabilizacién en moneda corriente de estas partidas, que aparece
en los balances bajo el rubro "Cambio N 5", se efectiia a razén
de 110 pesos por délar y 308 pesos por libra esterlina, cargin-
dose o abondndose, segin el caso, la dilerencia entre esta coti-
zacion y aquella a que efectivamente se efectia la transaccion,
a una cuenta de “Ajuste”, que en los balances en moneda co-
rriente queda comprendida en el rubro “Operaciones pendien-
tes” (Anexo Il, cuadros 2 y 3).

Comprado para terceros.

Durante el aiio 1954 el Banco Central ha continuado com-
prando divisas al cambio “Especial” de 19,37 pesos por délar,
Estas divisas corresponden a los retornos que por concepto de
"Costo legal de produccidn” efectiian las grandes empresas pro-
ductoras de cobre. Estas divisas son, a su vez, vendidas. por el
thnm a la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Pu-
blica, en conformidad a las disposiciones de la Ley N° 7.144
de enero de 1942, Quedan comprendidas en estas compras los
cambios provenientes de las ventas de cobre que dichas em-
presas efectian en el pais, reguladas por el Decreto del Mi-
nisterio de Hacienda N2 5,528, del 18 de diciembre de 1947,
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El cuadro adjunto muestra las compras de cambios “por
cuenta de terceros” realizadas por el Banco en los wiltimos di
anos.

(En miles de US. délares)

Afio Délares £ Esterlinas * Total
1945 45.551 402 45.953
1946 45.579 568 45.747
1947 55.828 555 54.378
1948 74.615 629 75.244
1949 68.390 887 69.277
1950 66.400 - 66.409
1951 72.549 - 72.549
1952 68,722 - (8.722
1953 55.759 - 55.759
1954 34.521 893 35,414

* Hasta 1949 la conversion de las libras esterlinas se ha hecho a razém
de ['S§ 4,08 por libra. Posteriormente, a razén de US§ 280 por libra

En 1954 se incluye en las compras de délares una partida
de US$ 961.277 de convenio sobre Espana.

Los saldos de estas divisas que atin no han sido vendidas
a la Caja Auténoma de Amortizacion aparecen en los balances
del Banco bajo el rubro “Conversion N? 3", el que a fines de
diciembre de 1954 registra un saldo de 276.071.593,96 pesos,
equivalente a USS 2.509.749. El movimiento en moneda corrien-
te derivado de estas operaciones se registra en la cuenta “"Cam-
bio N? 3" a la paridad de 110 pesos por ddlar, y la diferencia
de 90,63 pesos por délar (110-19,37), se abona a la cuenta “Ajus-
te" anteriormente mencionada.

Depdsitos de terceros.

Los depdsitos en monedas extranjeras mantenidos en el
Banco Central alcanzaban al 81 de diciembre de 1954 al equi-
valente de US$ 1.158.417, de los cuales, la mayor parte corres-
ponde a depésitos del Fisco y de la Caja de Amortizacion. Ade-
mids de la cifra mencionada hay dos partidas de depdsitos por
USS 2.418,70 y USS$ 29.498 en ddlares nominales de convenio
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mania, respectivamente, no consideradas

Argentina y Ale
e 08 ; 1 saldo neto de “Corresponsales de Com-

en este Tubro, sino en €

pensacion”, . SR
Se han incluido, en cambio, entre 10s depdsitos de terceros

dos partidas que en los balances del Banco aparecen contabili-
zadas bajo otros titulos, pero que por su Il.illl!ra]ti?_;l .pueden
agruparse conjuntamente con las r]E[J!‘)Sl[GS‘.I[zTEhas partidas, ex-
presadas en dolares, son las siguientes: UbI&‘ :‘18,014 que repre-
sentan depdsitos condicionales en ddlares electivos recibidos por
€l Banco en garantia de acreditivos pendientes sobre Alemania;
y 1US$ 20.172 correspondientes a diversos acuerdos en monedas
extranjeras,

Los depdsitos en oro exhiben a la misma fecha un saldo
equivalente a US§$ 1.389.108, que en su mayor parte representa
depdsitos de bancos comerciales y del Banco del Estado. Se in-
cluyen también en este rubro dos partidas de escasa importan-
cia: “Varios acreedores” y “Cheques de Gerencia”, cuyo saldo
conjunto alcanza a US$ 80. (Anexo II, cuadros 2 y 8).

Ventas de cobre.

Quedan comprendidos bajo este rubro los fondos en mo-
neda extranjera derivados de las ventas de cobre efectuadas por
¢l Banco Central de acuerdo con las disposiciones de la Ley N?
10.255, de 12 de [ebrero de 1952. Al 31 de diciembre de 1954
el total de estos fondos alcanzaba a US$ 2.238.755, incluyéndose
en esta cifra dos partidas en délares nominales de com pensacion;
una de US§ 296.713 sobre Alemania, y otra de US$ 11.570 sobre
Argentina, Del total anteriormente sefialado la cantidad de
US5 205.144 corresponde a ingresos percibidos por el Banco
por operaciones ain no liquidadas, El saldo, US$ 1.948,611 re-
presenta un remanente de ingresos atin no girados por los be-
neliciarios que la Ley N2 10.255 sefiala.

_ En ¢l Capitulo 13 de esta Memoria se da una explica-
cion mis detallada de las operaciones efectuadas por el Banco

en el curso del ano 1954, en cumplimiento de las disposiciones
de la Ley N° 10.255.

Corresponsales de compensacién,

: El saldo neto en contra de Chile en las cuentas de compen-
sacién con Alemania, Argentina, Brasil, Ecuador y Espana alcan-
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26 al 31 de diciembre de 1954 al equivalente de US$ 15.497.676.
Esta cantidad, que corresponde a operaciones liquidadas, se com-
pone de saldos a favor de Chile equivalentes a US§ 58.896 y
US5 124.946 en las cuentas con Ecuador y Espana, respectiva-
mente, y saldos en contra equivalentes a US§ 11.963.270,
US§ 2.559.628 y US§ 1158619 en las cuentas con Argentina,
Alemania y Brasil, en el mismo orden.

El saldo en contra en las cuentas de compensacion con Ar-
gemina se compone, a su vez, de un saldo desfavorable ascen-
dente a US$ 22.483.038 en las operaciones realizadas a través
del Convenio, y de un saldo a favor por US§ 10.519.768 en ope-
raciones electuadas con anterioridad al Convenio. En el Capi-
tulo 12 de esta Memoria se analizan estas operaciones con
mas detalle.

Las transacciones en moneda corriente originadas en estas
operaciones se contabilizan en la cuenta “Cambio N? 47, a razon
de 110 pesos por délar, abondindose o cargindose, segiin el caso,
la dilerencia entre esta colizacién y aquella a que efectivamente
se ha realizado la operacién, en la cuenta de “Ajuste” anterior-
mente referida.

Aporte al Fondo Monetario Internacional.

Esta partida representa las cantidades que Chile ha apor-
tado en oro y ddlares a la mencionada institucion internacional.
Estos aportes no experimentaron variacién durante el afo 1954,
quedando al 81 de diciembre en el equivalente USS 10.702.332
en oro y US$ 1.794.990 en ddlares, que en conjunto representan
el 257 de la cuota de US$ 50 millones asignada a Chile. El
resto del aporte, hasta enterar la cuota, se ha pagado en moneda
corriente mediante el abono a una cuenta en pesos que el Ban-
co mantiene a nombre de dicha institucion.

Degalle del oro y de las monedas extranjeras.

El cuadro que se inserta a continuacién muéstra t_ei detalle
de las diferentes partidas en oro y en monedas extranjeras que
aparecen en el activo de los balances del Banco Central, a fi-
nes de 1953 y de 1954.
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31 dcbre. 1953

16.868.268,304
20.388.095,741

Oro (gramos fino)

En Chile . s
En el exterior, earmarked

31 dcbre. 1954

17.354.480,133
20.586.918,509

Total ., - 37.256.364,045

Corresponsales en €l exterior

Délares americanos 235.866.483,21
Libras esterlinas . . . . 59.983-18-9

Francos suizos . 115.444.99
Pesos argentinos 69.18%,62
Bolivianos . . e 201.390,40
Divaress sl v o Lo s 5.657.28
Liras, . 575,46
Délares nomma]es (sa]dus

netos de compensacion) ®* — 1.262.776,45
Otros valores en monedas

extranjeras
Vales-Vistas en dolares . . 7585.707,92
Billetes y monedas: ddlares. 14.016,04
Billetes y monedas: Li-

bras esterlinas . . . . 201-4-1
Pesos argentinos . . . . 31.125,50
i Tl T A A e P =
CrugeivosTe ol & LT Ok —

Préstamos e inversiones

Aporte Fondo Monetario:

Oro (gramos) . . . . . 9.510.855,556
Aporte Fondo Monetario:

US ddlares . . . 1.794.990,09
Bonos Banco Imernacmnal 227.173,94
Créditos al Fisco (Ley N?

11575) . . . =
Créditos al Flscu( Ley N°

11474y . . . 9.000.000,00

Pagaré liscal (Ley N¢ 7.747) 12.500.000,00
Descuentos de letras . . . 2.300.000,00

37.741.398,642

9.549.553,41
122.882.11-1
105.687 .85
537.087,08
5.657,28
575,46

— 15.497.675,89

2.469.033,62
31.972,54

201-4-1
33.549,20
10.700,00

1.596,00

9.510.855,556

1.794.990,09
209.548,38

10.000.000,00

12.500,000,00
8.000.000,00

* Saldos netos en contra de Chile ¢n Yos Comesponsales de Compensacidn.
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Préstamos € inversiones en moneda extranjera,

Se incluyen bajo este 1ubro los aportes en oro y en délares
al Fondo Monetario Internacional, a que se hizo referencia en
pirrafo anterior. Quedan comprendidas, ademis, las siguientes
partidas en moneda extranjera:

US$ 209.548, saldo del valor de adquisicidn de 1S5 250,000
nominales en bonos del Banco Internacional de Reconstruccion
y Fomento. La diferencia entre el valor nominal y el valor efec-
tivo en que estdn contabilizados estos valores corresponde al res-
cate efectuado por dicha institucidn internaciona) de algunos de
los bonos en poder del Banco.

La cantidad de US$ 10.000.000 corresponde a letras giradas
por la Caja Autdnoma de Amortizacién y aceptadas por el Te-
sorero General de la Repiblica, que fueron descontadas por el
Banco en conformidad a las disposiciones del articulo 53 de la
Ley N 11.575. El producto en moneda extranjera del descuen-
to de estos documentos fué adquirido por el propio Banco Cen-
tral y destinado a cubrir importaciones autorizadas al cambio
preferencial de 110 pesos por délar.

La cantidad de US$ 12.500.000 corresponde a un pagaré
fiscal en ddélares emitido en conformidad a la Ley N° 7.747, de
acuerdo con los términos del Decreto del Ministerio de Ha-
cienda N9 85.245, del 11 de septiembre de 1953. Mediante la
emisién de este pagaré y su adquisicion por el Banco Central,
esta institucidn traspasé al Fisco los délares adquiridos del Fon-
do Monetario Internacional a comienzos de septiembre de 1953.

Finalmente, la cantidad de US§ 8.000.000 corresponde a una
letra en délares descontadas por el Banco Central a la Corpora-
cién de Fomento de la Produccién.

Producciéon de oro.

El cuadro que se inserta a continuacién registra la produc-
cién de oro en el pais de acuerdo con cifras proporcionadas
por el Servicio Nacional de Estadistica.
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PRODUCCION DE ORO
(Kilogramos de fino)
Fuente; Servicio Nacional de Estadistica.

En  minerales,
concentrados,

Barras, (de minas  precin. t:,::: En :;:‘ de ot
AROS y lavaderos) ::’f: Al
les de cobre.
1641, . . 2.852 2,524 5.050 E.QUE“I
JO4%: .o 2.235 226 3.555 5.816
1948. . . 1.392 330 3.682 5.404
1944, . . 2441 595 3.501 6.337
1945. . . 3.061 1.065 1.484 5.610
1946. . . $.884 2.621 676 7.181
1947 ' 2.683 1.976 593 5,252
1948. . . 3.362 1.049 723 5.154
1949, . & 4.199 735 638 5.572
150 4.174 1.089 652 5.915
19515 &= % 4.222 571 608 5.401
® 952 .. 3.576 753 1.146 5.475
L1968 . 2.161 663 1.241 4.065
* 1954, . . 1821 818 1.247 8.887

* Cifras provisorias.

Como en afios anteriores, el oro de minas y lavaderos ha
sido acunado en la Casa de Moneda y vendido por intermedio
de las Bolsas de Comercio. Este oro puede exportarse de acuer-
do con las disposiciones de la Ley N? 9.270, y utilizar los re-
tornos en la importacién de articulos especilicados por Decretos
semestrales del Ministerio de Economia. El tiltimo de estos De-
cretos que se dictd fué el N? 264, publicado en el “Diario Ofi-
cial” del 26 de febrero de 1958, que fijo las importaciones a efec-
tuarse con retornos de exportaciones de oro, para el primer se-
mestre de 1953. El hecho de no haberse dictado ningin decreto
posterior ha significado dejar inoperantes las disposiciones de
la Ley N° 9.270, en lo que se refiere a exportaciones de oro,
desde el segundo semestre de 1953,

Las columnas segunda y tercera del cuadro anterior mues-
tran el contenido de oro exportado en minerales y en barras de
cobre respectivamente. Parte de este oro retorna al pais por in-
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termedio de la Caja de Crédito Minero y es acufiado y vendido
posteriormente en las Bolsas de Comercio, quedando de este
modo incluido en las disposiciones de la Ley N? 9.270.

Las cantidades de oro fino retornadas por dicha institucién
en cada uno de los afios comprendidos entre 1946 y 1954, son
las siguientes:

LHAGH & 5 Al 2 o e 1.995,0451 Kgrs, de fino
1947 5 S AN e ODB;2G3L " M e ien
0%« b v e e 1.435,4683 = 2
IMO o 5 e s i 6o & ESTARRSE S AR
L 51 SO T e ) s 3.443,0805 X =
TRAT oy W ES R 436,2586,  * ® =
BHE e 5 %is w sew = s e 827,669 i ikl
157 PPV NI ey s S 851,668 SRR L
1908 & & & jm = w N =i 1.191,831 P, FE

NOTA: El retorno de un ano comprende parte de la exportacién del afio
anterior.

Certificado de inscripcion de capitales extranjeros.

En conformidad al articulo 11 de la Ley N° 9.839, el Banco
Central mantiene abierto un registro para inscribir los capitales
en divisas que transfieran a Chile personas naturales o juridicas,
nacionales y extranjeras, y para otorgarles los certificados a que
se refiere dicha Ley.

Hasta fines de 1954 se han inscrito en este registro los si-
guientes ingresos de capitales:

6.624.272,17 ddlares americanos,
595.328-4-3 libras esterlinas,

10.000.000,00 francos belgas,

260.552,13 ddlares de convenio sobre Francia,

152.494,17 délares de compensacién sobre Alemania,
70.000,00 pesos argentinos,

133.660,42 coronas suecas,

14.285.712,00 francos franceses.

Durante el afio 1954, los cambios provenientes de estas in-
versiones de capital se han liquidado por intermedio de las Bol-
sas de Comercio al tipo de cambio libremente determinado por
la oferta y la demanda,
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En el “Diario Oficial” del 4 de febrero de 1954 se publicd el
D. F. L. N? 437, conocido comunmente como “Estatuto del In-
versionista”, que reglamenta la inversion de capitales extranje
ros en el pais. En €l se otorgan amplias garantias y lacilidades
para el retorno al pais de origen de las utilidades que produzcan
dichos capitales y del reintegro de los mismos dentra de plazos
adecuados, todo lo cual propende a estimular la afluencia de
capitales lordneos,
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4. CAMBIOS

El régimen de cambios no experimentd varidciones subs-
tanciales hasta el 10 de noviembre de 1954, Se mantuvo hasta
la fecha senialada la cotizacién de 110 pesos por délar para las
transacciones con Estados Unidos y con Argentina, en tanto
los tipos de cambio de las demis divisas, incluso los délares
nominales de compensacién derivados de las transacciones con
paises que mantienen con Chile estos convenios, [luctuaron li-
bremente en el mercado bancario en funcion de su oferta y
demanda. Estas cotizaciones superaron substancialmente a la
del délar sobre Estados Unidos, llegando hasta duplicarla hacia
fines de octubre y comienzos de noviembre. Esta situacién, en
extremo irregular, provocd una notoria desviacion de exporta-
ciones hacia paises de divisa de cotizacion libre; simultdnea-
mente la demanda para importaciones desde Estados Unidos re-
sultaba fuertemente estimulada, todo ello por la anormal dispa-
ridad en las cotizaciones de unas y otras, con grave deterioro
para la posicion de pagos en délares del pais.

Hacia [fines de ano esta situacion se hizo insostenible y
hubo de ser modificada, lo que ocurrié el 10 de noviembre.
Una resolucién del Consejo Nacional de Comercio Exterior
alzé a 200 pesos por ddlar la cotizacidn de la divisa norteame-
ricana para casi todas las transacciones a que se aplicaba, a la
par que [ijé a ese mismo precio la cotizacion de las demids di-
visas, incluso las de compensacién que, en consecuencia, deja-
ron de tuctuar, Por disposiciones del Convenio con Argentina,
el délar sobre dicho pais quedd automiticamente asimilado a
esta nueva cotizacion. Las excépciones a la disposicién anterior,
que favorecen a importaciones de articulos esenciales, se men-
cionarin mads adelante.

La resolucidn antes citada dispuso ademds que las opera-
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: importacion de esos ar-
ciones de cambios relacionadas cc[l:]larlliu:f:l:;ﬂ el et
ticulos esenciales para los que ;e ser efectuadas por el Banco
de 110 pesos por dolar, sélo PO .n;m : £
Central de Chile, como asimismo, 135 Dpisos el e
rdad?'?adz;s C;I.l :leiﬁnﬁ[‘::{:?efa&gﬁ]{z Nacional de Comer-
zj:e;:;i::;: s{nstﬁ:yd a las institucione‘s hancaria!f del pais para

i Central de Chile, al precio de 110 pesos
ghE Wdietay al Bancc: i bios de dichos bancos como
por délar, tanto la posicion de ca.m loj'_ e i ; —
las divisas de terceros corrEspondxeme:. a do .:r_es a‘merlca. Od ¥y
argentinos que tuvieran a la fecha de la resolucién antes citada.

Con esta medida, la cotizacién de 110 PEsAspor dé]“f* de-
clarada como paridad oficial al Fondo !\loneta_no Internacional
y aceptada como tal por este organismo a comienzos de octubre
de 1953, en reemplazo de la antigua pfmdad de S_I pesos por
dolar, pasd a constituir un nuevo cambio pre{e'renma.]. deJanFlo
de tener importancia substancial en las transacciones intérnacio-
nales del pais.

Con Ifcha 13 de agosto se dictd la Ley N? 11.575, que i‘ntro-
dujo modificaciones a la Ley sobre Impuesto a la Ren!a‘ El ar-
ticulo 99 transitorio de la primera Ley establecié un impuesto
a benelicio fiscal de 15 pesos por délar, a las autorizaciones de
importacién que hasta el 31 de diciembre de 1954, otorgara el
Consejo Nacional de Comercio Exterior. La Ley N 11.791, pu-
blicada en el “Diario Oficial” del 9 de febrero de 1955 prorrogo
el impuesto senalado hasta el 31 de diciembre de 1955.

Se excluyeron de este gravamen:

a) Las importaciones correspondientes a las instituciones
estatales y servicios de utilidad piblica, para sus fines especi-
ficos, contemplados en la Seccion XVI del Cilculo Estimativo
del Movimiento de Divisas.

b) Las importaciones de los siguientes articulos: petréleo,
caucho para neumdticos y usos industriales en general, lanas,
café, te, yerba mate, aceite, fibra de yute, azicar, antibidticos,
drogas naturales o sintéticas, algoddn, bencina, kerosene, para-
fina sdlida, aceites lubricantes, carne, trigo, sebo industrial y
CUEr0s,

¢) Las importaciones siguientes, incluidos entre las Cuentas
de Orden del Cilculo Estimativo del Movimiento de Divisas
para 1954: equipos y materiales para la Cia. Chilena de Elec
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tricidad y Cia. Manufacturera de Papeles y Cartones; de las gran-
des empresas mineras; del pequefio comercio fronterizo; de
petrdleo para el Ferrocarril de Antofagasta a Bolivia, y para el
uso o consumo del Departamento de Arica.

Como en afos anteriores, y en conformidad a lo dispuesto
por la Ley N¢ 9.839 de 21 de noviembre de 1950, las transaccio-
nes del comercio exterior continuaron sometidas a un “Cilculo
Estimativo del Presupuesto de Divisas”, aprobado para 1954
por Decreto N 213 del Ministerio de Economia, publicado en
el Diario Oficial de 18 de marzo de 1954.

Dicho Cilculo contempld originalmente ingresos por
US$ 467,6 millones y egresos por igual suma, clasificados en
délares y otras monedas. Se consignaban ademds, “Cuentas
de Orden” por valor de US§ 67,5 millones.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior introdujo poes-
teriormente algunas modificaciones a las cilras del Decreto, las
que quedaron con ingresos y egresos por USS 3844 millones y
Cuentas de Orden por US§ 145,9 millones, Entre estas tiltimas
se incluyeron las transacciones del Convenio Chileno-Argentino.
En el transcurso del ano se hicieron diversas modificaciones
adicionales al Cdleulo Estimativo de Divisas. Las importaciones
y los egresos del comercio exterior invisible contemplados en
el Cilculo continuaron sometidas al régimen de “permiso pre-
vio”. Se exceptuaron de este requisito las importaciones desde
Argentina de los articulos incluidos en la lista A-1 del Conve-
nio con dicho pais, que se efectuaron libremente dentro de los
voliimenes asignados en el Convenio a cada articulo.

A continuacién se detallan los diferentes tipos de cambio
vigentes en 1954, y las transacciones a que ellos se aplicaron.

No se hace mencion especial de los tipos de 43 y 50 pesos
por délar, por haber sido muy restringida su aplicacion. En
todo caso, puede consultarse el Cuadro N? 13 del Anexo II,
que contiene una descripcion esquemdtica de la aplicacion de
los tipos de cambio al 31 de diciembre de 1954.

Cambio especial (19,37 pesos por délar).
Este tipo de cambio, que equivale a 1 1/2 peniques oro,
resultd de sucesivas devaluaciones del peso oro, cuya paridad

de 6 peniques (4,85461 pesos oro por ddlar) habia sido estable-
cida por el Decreto N® 606, del 16 de octubre de 1925.
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El Decreto del Ministerio de .Hacienda I:\I'i' 2.821 de ?l de
julio de 1942, dictado en confurmuda_d al arucu!o 30 de ‘]a I.‘ey
N 7.200 de 21 de julio del mismo aiio, establecié su aplicacién
a los retornos de las grandes empresas productoras de cobre,

ierro, salitre y yodo. )
hlcerurame 1’9;4 se continu6 aplicando a la liquidacién de
los retornos que electiian las grandes empresas ml.neras por‘con-
cepto de “costo legal de produccién”, a que se reliere el articulo
12 de la Ley N? 0.839. "

Las divisas que las empresas productoras de .EfJ'Jl'f_‘ liquidan
en el Banco Central a este tipo de cambio se limitan a !us mon-
tos que en conformidad a la Ley citada' debe fijar trimestral-
mente el Presidente de la Republica. Las sumis en moneda
extranjera que las empresas necesitan vender en EXCEs0 de los
montos asi [ijados, se han liguidado en el mercado libre banca-
rio, para lo cual las companias fueron autorizadas por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior en julio de 1952, Con motivo del
aumento del tipo de cambio bancario del ddlar estadounidense
de 110 a 200 -[wen.n.. el Ministerio de Hacienda expidié el
Oficio N2 2.028, de 4 de diciembre de 1954, que en su parte
pertinente expresa: “Las Companias de la Gran Mineria del
Cobre (Braden Copper Co., Chile Exploration Co. y Andes Cop-
per Mining Co.), han sido autorizadas por €] Supremo Gobierno
para liquidar sus retornos parcialmente al tipo de cambio de
$ 19,37 y al actual cambio libre bancario ($ 200), en [orma de
que el total de dolares que deben retornar al pais sea el mismo
que les corresponderia retornar si no se hubiere producido mo-
dificacion en la cotizacién del cambio libre bancario”,

“Dichas Compaiiias podrin vender los délares que retornan
a tipo libre bancario, a los Bancos particulares, de acuerdo con
las indicaciones que se han formulado”.

En sintesis, el Decreto en referencin reglamenta la liquida-
cién de cambios de las grandes compaiiias productoras de cobre
de tal modo que la alteracidn del tipo de cambio bancario de
110 a 200 pesos por délar no signilique un beneficio para tales
empresas. Para este efecto establece que los retornos en délares
¥ su producido en moneda corriente por este concepto deben
?;:’:;’:f?l?;m!za?l:; asiglnifica. en la .13r:irr.ica. que las empresas

ayor proporcion a 19,37 pesos por délar,
¥a que el resto lo van a retornar a 200 pesos en vez de a 110
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pesos por dolar, es decir, se mantiene el tipo de cambio pro-
medio que resultaba para estos retornos.

Las empresas salitreras liquidan sélo una pequena parte
del producto de sus exportaciones, al tipo especial de 19,37 pesos.
El Decreto N9 119 de Mineria (Diario Oficial de 16 de octubre
de 1953) establecid que la Corporacién de Ventas de Salitre y
Yodo de Chile debia retornar US§ 0,50 por tonelada de salitre
sobre una estimacidon de ventas de 1.550.000 toneladas en el afio
salitrero 1953-1954. Establecid, ademds, el retorno al cambio
bancario del resto de las divisas suficientes para completar el
costo en pesos del salitre vendido en el exterior.

Para el anio salitrero 1954-55 se dictaron dos Decretos, am-
bos del Ministerio de Mineria. El primero, que lleva el mimero
143, de 4 de septiembre de 1954, fija iguales modalidades de
retorno que las estipuladas por el Decreto anterior. El segundo
Decreto, N? 211, de 14 de diciembre de 1954, mantiene el retor-
no al tipo de 19,57 pesos en las mismas condiciones establecidas
en los dos Decretos anteriores, y dispone, ademis, que la Cor-
poracion de Ventas de Salitre y Yodo deberd retornar adicional-
mente, al cambio bancario, el equivalente de USS 20 por tone-
lada de salitre que venda en el exterior entre el 19 de julio de
1954 y el 30 de junio de 1955.

Los productores de hierro no entregan divisas al tipo de
19,57 pesos, pues obtienen la moneda nacional que requieren
de la venta de minerales a la Compania de Acero del Pacifico.

Cambio de 31 pesos por délar. Antigua paridad oficial.

El Decreto de Hacienda N? 2,822, de 31 de julio de 1942
establecid este tipo de cambio, denominado originalmente de
“disponibilidades propias”. Chile declaré en octubre de 1946
esta paridad al Fondo Monetario Internacional, la que se man-
tuvo en vigencia hasta el 5 de octubre de 19535. Con esta fecha
comenzé a regir la nueva paridad de 110 pesos por délar.

Este tipo de cambio se utilizé en 1954 solo para algunas im-
portaciones de instituciones fiscales y semifiscales y operaciones
pendientes de afios anteriores, Dichas transacciones, estipuladas
en el Decreto N° 665 del Ministerio de Economia, de 16 de
julic de 1954, comprenden principalmente pagos del comercio
exterior invisible y servicios de las deudas externas de varias ins-
tituciones semifiscales,
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Pasteriormente, €l Decreto N¢ 1.0.‘3:5, del Ministerio de Eco-
nomia, de 25 de diciembre de 1954, mch}yé a I:,s TEMesas con-
sulares, entre los egresos que podian cubrirse al tipo de 31 pesos
s ;gm;ién se continuaron quuidandc a esy: tipa de cambio
operaciones pendientes derivadas del sobregiro de la C:ema
de Compensacién con Alemania, conforme al Decreto N? 985
del Ministerio de Economia, de 4 de septiembre de 1953.

Finalmente, las compras de cobre de la Corporacién de
Fomento para la Empresa Nacional de Electricidad 5. A., con-
tinuaron también autorizadas a este tipo de cambio por el
Decreto N© 634, del Ministerio de Economia, de junio de 1952,
Decreto que fué derogado a fines del ano por Decreto del mis-
mo Ministerio, N? 1.026, publicado en el “Diario Olicial” de 12
de enero de 1955.

Cambio “Comercial Provisorio” (60 pesos por délar).

Este tipo de cambio fué establecido por el Decreto N? 850,
del Ministerio de Hacienda, de 17 de enero de 1950.

Tuvo relativamente poca aplicacién en el curso de 1954.
Al igual que en el caso del tipo de 31 pesos por dolar, se utilizé
casi exclusivamente para internaciones de instituciones [iscales
o semiliscales y para liquidacion de operaciones pendientes de
afios anteriores autorizadas a este tipo de cambio, conforme a
los ya citados Decretos N.os 665 y 1.085, del Ministerio de Eco-
nomia. También se aplicd a algunas internaciones para los
Cuerpos de Bomberos y a importaciones de petréleo y derivados
(Decreto N? 216, de 27 de febrero de 1954).

El Decreto N2 212 del Ministerio de Economia, de marzo
de 1954, estipulé que el valor de retorno de las exportaciones
de productos importados, ya nacionalizados, se liquidarian en
un 80% al tipo de cambio de 60 pesos por délar, y el saldo al
cambio bancario.

Se aplic6, ademds, al retorno parcial de exportaciones de
articulos elaborados o semielaborados de cobre, y a las com-
pras de cobre para la industria nacional, conforme a lo dis-
puesto por el ya citado Decreto N2 634 de 1952.

Cambios mixtos,
La aplicacién de tipos mixtos en 1954 fué muy reducida.
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Debemos mencionar la citada disposicién del Decreto N2 212,
referente a los retornos de exportaciones de productos impor-
tados ya nacionalizados.

Hasta el 21 de abril de 1954 rigi6 la parte pertinente del
Decreto N? 285, del Ministerio de Economia, de 16 de febrero
de 1953 que estipulaba que el valor de retorno de las exporta-
ciones de lana de oveja, excepto merino, se liguidaria en un
659, al tipo de 60 pesos por délar y el saldo al cambio ban-
cario. Con la fecha citada se dictd el Decreto N? 582, del Mi-
nisterio de Economia, que autorizaba liquidar el retorno total
al tipo bancario.

Con el objeto de estimular las exportaciones de minera-
les de hierro, el Consejo Nacional de Comercio Exterior, por
acuerdo N? 588 de 4 de mayo de 1954, resolvié auntorizar la
liquidacién del 55, de los retornos de cada exportacién al tipo
bancario, un 25%, en las Bolsas de Comercio (a un tipo prdcti-
camente igual al de corredores), y destinar un 20%, a la importa-
cién de elementos para la mecanizacién de las propias faenas de
los productores.

Cambio de 110 pesos (Nueva paridad oficial).

La Ley N2 9.839, en su articulo 10, faculta al Consejo Na-
cional de Comercio Exterior para autorizar, con ciertas limita-
ciones, la aplicacién del tipo de cambio que resultara de la oferta
y la demanda a operaciones del Comercio Exterior. Durante 1951
y 1952 €l tipo de cambio, denominado “libre bancario”, fluctud
libremente. A partir de febrero de 1953 y a insinuacién del Go-
bierno, los Bancos comerciales establecieron un tipo de cam-
bio de 110 pesos para el délar estadounidense, tipo que corres-
ponde al que ese mismo afio fué adoptado como paridad oficial.
Las demis divisas fluctuaron libremente.

Como se ha dicho, hasta el 10 de noviembre de 1954, el
tipo de 110 pesos por délar se aplicd a todas las transacciones
directas con Estados Unidos, tanto del comercio exterior visible
e invisible como a las de movimiento de capitales y su servicio,
excepcién hecha de transacciones especiales que se realizan a los
tipos de cambio descritos separadamente.

Con posterioridad a esa fecha, sélo se importaban a este
tipa de cambio, las mercaderias incluidas en el acuerdo N? 618
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del Consejo Nacional de Comercio Exterior, al que nos refe-
riremos mas adelante.

Cambio Bancario.

Como ya se ha mencionado, la fijacién de un tipo de cam-
bio de 110 pesos sélo rigié para el dolar sobre Estados Unidos.
Para las restantes divisas, especialmente para los _d(:l;u‘es de Lo
pensacion, se produjo una distorsién en los tipos de cambio
equivalentes (crossrates), Impulsadas por la rue.rte demanda, las
distintas monedas fueron aumentando paulatinamente su co-
tizacién, de manera que en octubre de 1954 (Véase Cuadro 12
del Anexo II) la cotizacién de la libra esterlina, por ejemplo,
era de 626 pesos, debiendo ser su tasa equivalente de S(El.|0 308
pesos. Por su parte, el délar sobre Alemania tenia un tipo de
923 pesos y el dolar sobre Brasil un tipo de 222 pesos. En los
primeros dias de noviembre estas cotizaciones subieron ain
Inmis,

Para evitar las alteraciones que se presentaban en nuestro
comercio exterior y a las gue nos hemos referido al comenzar
el capitulo, el 10 de noviembre el Gobierno estimd adecuado
modificar el tipo de cambio bancario. Con esa [echa comunicod
al Fondo Monetario Internacional, que se habia fijado en
200 pesos €l tipo de cambio bancario para el délar. Todas las
demis cotizaciones se ajustaron a esa tasa,

Con el objeto de evitar €l encarecimiento de algunos ar-
ticulos importados, el Consejo Nacional de Comercio Exterior,
por acuerdo N? 618, de 10 de noviembre de 1954, dispuso que
las operaciones de cambios relacionadas con las importaciones
de diversas mercaderias (azticar, materia prima, trigo y harina
de trigo, petrdleo y derivados, antibi6ticos, algodén y otros),
s6lo podrian efectuarse por el Banco Central de Chile y al an-
terior tipo bancario de 110 pesos por délar.

Al cambio bancario se liquidaron los retornos de las ex-
portaciones agropecuarias, mineras e industriales a que se re-
fiere el Decreto N 212 de marzo de 1954. Diversos otros decre-
tos introdujeron algunas modificaciones de poca importancia a
este decreto basico. En la parte respectiva del cuadro N? 13 del
Anexo 1I, se consignan los principales decretos modificatorios.
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Cambio libre de corredores,

Los corredores de cambios, autorizados por el Consejo Na-
cional de Comercio Exterior, operaron en divisas derivadas del
turismo y de otros ingresos y egresos no incluidos en el Gilculo
Estimative del Movimiento de Divisas.

En las Bolsas de Comercio se transaron los ingresos de ca-
pitales privados y los retornos de exportaciones de productos de
la industria pesquera (en conformidad al D.F.L. 208, de agosto
de 1953), y de la pequeiia y mediana mineria del hierra (des-
critos en la seccion de cambios mixtos). Las cotizaciones de es-
tas transacciones se mantuvieron a niveles muy préximos a los
del cambio libre de corredores.

El precio medio anual del délar por parte de corredores al-
canzo a 290 pesos en 1954, contra 174 pesos en 1953, o sea, ex-
perimentd un aumento de 66,6%.

Ley N¢ 9.270.

La Ley N? 9.270, de 2 de diciembre de 1948, faculta al
Consejo Nuacional de Comercio Exterior para autorizar la in-
ternacién de diversas mercaderias con los retornos de las expor-
taciones de oro de nueva produccién nacional. EI Ministerio de
Economia debe fijar semestralmente Jas listas de mercaderias
importables. Desde julio de 1953 no se han dictado los decretos
que fijan las listas correspondientes. En estas circunstancias, la
ley, no obstante estar en vigencia, ha resultado virtualmente
inoperante en 1954,

La exportacién de oro estd permitida. En la prictica no se
realizan estas exportaciones, ya que la liguidacién de los retor-
nos deberian haberse hecho en 1954 a un equivalente 110 o
200 pesos por délar (segiin la [echa), en circunstancias que el
precio de la moneda de 100 pesos oro (de 18,3057 gramos de [i-
no), era, en diciembre de 1954, de 6.188 pesos, lo que equivale
a una cotizacion de 300 pesos por délar, dado un precio de
US§ 35 por onza troy.

No obstante lo anterior, se continué transando en 1954 la
moneda de oro de exportacion, atn cuando en cantidades in-
significantes. A fines de afio llegd a 6.188 pesos. Por su parte,
el oro de transaccion interna, es decir, el que no puede ser uti-
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lizado para los fines de la Ley N? 9,270, cerrd el ano a 6.694
pesos la moneda de 100 pesos oro.

Cambio vinero.

Los exportadores de vino liquidan sus rem‘rr]l)s al tipo ban-
cario. Para estimular las r:xportal;ioncs. estas f]]\'lSE}S puedenl SET
utilizadas para importar diversos fl'rn:culns, mclmdo.s en listas
especiales que se confeccionan penod:carqeme. Los‘t importado-
res de estos articulos deben pagar una prima especial a la Aso-
ciacion de Exportadores de Vino, la que se rTeparte entre los
productores en proporcién a sus exportaciones. ;

Con fecha 4 de mayo de 1954, el Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior acordd aprobar una prima de 150 pesos por
délar para las exportaciones a Estados Unidos, y de 120 pesos
por dblar para las destinadas a otras dreas.

Operaciones varias.

El creciente costo de produccién ha convertido algunas ex-
portaciones mineras en marginales. Es decir, no pueden ser ex-
portadas al tipo bancario, porque ello no cubriria los costos de
produccién. En esta situacién, se ha autorizado su exportacién
a través de la Caja de Crédito y Fomento Minero, y la aplicacién
de esos retornos a la importacién de diversas mercaderias a tra-
ves del Instituto Nacional de Comercio. Estas internaciones
aprabadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior deben
Pagar una prima que varia segiin la mercaderia de que se trate
y que es parcialmente entregada a los productores mineros.

El producto de algunas exportaciones adicionales de sali-
tre se aplicd a la importacion de mercaderias cuya lista fué
oportunamente establecida por el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior. Esto significaba un recargo del tipo bancario equi-
valente, en general, al necesario para cubrir el flete de la ex-
portacion.

A_lgunas €Xportaciones no concempladas en el Cileulo Es-
l::mauvo de Divisas, como las maderas terciadas, han sido auto-
rizadas con retorno en mercaderias especificadas y comprendi-
das en dicho Cilculo, en cantidades adicionales a las fijadas, Es-
tas transacciones se efectian directamente entre importadores

Y exportadores; de lo cual resulta un tipo de cambio diferente
para cada operacidn,

— )=



5. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Como se ha explicado en Memorias anteriores, la cuota de
adhesién de Chile al Fondo Monetario Internacional es de 50
millones de délares. De acuerdo con lo estipulado en el Conve-
nio respectivo, cada pais debid pagar en oro un equivalente al
25Y, de su cuota, o bien, siempre que no sobrepasara ese 259,
el 10% de las disponibilidades oficiales netas de oro y US. dé-
lares que tuviera en la fecha en que el Fondo le notificara que
estaba en situacion de iniciar transacciones de cambios. En el
mes de [ebrero de 1947, Chile pagé al Fondo Monetario, en oro,
el equivalente al 10%; de sus disponibilidades en oro y US dé-
lares; el resto se abond en moneda corriente a una cuenta que
se abrid en el Banco a favor de esta institucién internacional.
Este pago fué considerado provisorio hasta julio de 1948, mes
en que el Fondo Monetario comunicé al Banco Central su re-
solucién respecto de la cantidad definitiva que Chile debia
pagar en oro.

El aporte de Chile quedd finalmente en el equivalente de
US$ 8.818.013,98 en oro (17,6% de la cuota) y 1.276.641.568,02
pesos (US$ 41.181.986,07) (82,49, de la cuota), en moneda co-
rriente.

El articulo V, seccién 7-b) y ¢) del Convenio establece, en-
tre otras cosas, que todo miembro deberd destinar la mitad de
cualquier incremento que experimenten sus reservas moneta-
rias a la recompra de su propia moneda, siempre que las dispo-
nibilidades de ella en poder del Fondo Monetario no bajen del
75%, de su cuota,

Debido a que las reservas monetarias de Chile experimen-
taron aumentos en los ejercicios del Fondo terminado el 50
de abril de 1950 e igual fecha de 1951, dicha institucién inter-
nacional notificé a Chile que debian recomprarle moneda chilena
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a cambio de oro y US dolares por un maonto de US$ 9.045.508,28,
equivalente a la moneda corriente en. Pndcr del Fm?dﬂ i
al 30 de abril de 1951 excedia del 75% de su cuota. Chile
pagé al Fondo Monetario la cantidad senalada, Il incluia
USS 3.679.302,28 destinados a completar el aporte a dicha en-
tidad, el cual qued6 asi integrado por el equivalente de
US$ 10.702.332 en oro y US$ 1.794.990 en doélares, que en con
junto representan el 2597 de la cuota de USS 50 millones an-
teriormente mencionada.

Las cuentas en moneda corriente gque el Fondo Monetario
Internacional mantiene en el Banco Central han tenido escaso
movimiento durante el ano 1954

La “Cuenta N@ 1", registr6 al 31 de diciembre de 1954 un
saldo de 5.499.478.426,20 pesos, que se compone de dos parti-
das: a) “Depdsito por aporte inicial” que en la fecha indicada
tenia un saldo de 4,124.478.42620 pesos; b) “Por compras de
cambio” con un saldo de 1.375.000.000 pesos que corresponde
al valor en moneda corriente de los US5 12.500.000 que el Ban-
co adquirio del Fondo en el mes de septiembre de 1953, compu-
tados a la paridad de 110 pesos por ddlar. El saldo de esta
cuenta no ha variado con respecto al de igual fecha del afio
anterior.

La otra cuenta en moneda corriente que mantiene el Fondo
en el Banco, denominada “Cuenta N? 2", aparece con un saldo
de 583.598,10 pesos al 31 de diciembre de 1954, lo (ue repre-
senta un aumento de 17.141 pesos respecto al de igual fecha
de 1953. A esta cuenta se cargan los gastos en que incurre el
Fondo en Chile y se abonan algunos que percibe dicha institu-
cion por concepto de suscripeiones a sus publicaciones.

En los meses de octubre y diciembre de 1954, visito el pais
una Misién del Fondo Monetario Internacional con €l fin de
asesorar a una comision especial nombrada por el Gobierno pa-
ra estudiar las medidas conducentes a un reajuste del sistema
cambiario, tanto en sug aspectos de fondo como en lne de <u
mecanismo administrativo.

La referida misién presentd un informe preliminar después
de su primera visita, en el cual se analizan de preferencia los
problemas que presenta nuestra actual estructura cambiaria, en
relacién con el desarrollo de la inflacidn,

En esa oportunidad, los ministros de Hacienda y Econo-



mia enviaron al Fondo Monetario Internacional una comunica-
cién en la que expusieron la politica de cambios que estaria
dispuesto a seguir el Gobierno en el futuro, y se enumeraron
las razones que justificarian la adopcién de medidas de emer-
gencia y temporales destinadas a poner [in a la sub-valuacion
del délar en el mercado de cambios chilenos.

Se consideraba que éste deberia ser el primer paso hacia la
aplicacion de un plan que tuviera por objeto reorganizar el sis-
tema cambiario chileno, tendiente a fomentar las exportacio-
nes y a lograr que el tipo de cambio alcanzara gradualmente
un nivel mis de acuerdo con la realidad, permitienda al mis-
mo tiempo una mayor [lexibilidad al sistema de control de im-
portaciones.

Se indicaba en esa comunicacidin que el Gobierno, como
primera accién en el sentido senalado, habia medificado el tipo
de cambio bancario del délar americano, de 110 a 200 pesos
por ddlar, permitiendo de este modo su nivelacién con la co-
tizacion de los délares de cuenta, para los cuales se establecid
una cotizacién mdxima de 200 pesos por délar,

Expresaba la relerida comunicacion que, con el objeto de
impedir el impacto inflacionista sobre los precios como conse-
cuencias del aumento en los tipos de cambio, se mantenia el
tipo bdsico de 110 pesos délar para las importaciones esenciales
de combustibles, trigo y determinados medicamentos, como asi-
mismo para algunas obligaciones del Gobierno. Las ventas de
cambios a este tipo preferencial se harian por intermedio del
Banco Central que destinaria para este lin parte de los ddlares
retornados al Gobierno por las grandes empresas mineras,

Se agregaba en la comunicacién que estas disposiciones se-
rian complementadas por las medidas que el Fondo pudiera su-
gerir, y que el Gobierno estaba dispuesto a hacer toda lo posi-
ble para lograr gradualmente un régimen de lil stad de cam-
bios y establecer un tipo que condujera al equilibrio de la Ba-
lanza de Pagos.

Se solicitaba en esa comunicacién la opinidn del Fondo
relativa a los planes de estabilizacion cambiaria que se propo-
nia establecey, y que, a grandes rasgos, eran los siguientes:

a) El primero de enero de 1955, el Banco Central asumiria
el control del mercado cambiario y establecerfa un fondo re-
gulador de cambios a base de sus propias reservas, mds los cré-
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obtener de bancos particulares extranjeros.
Con este propdsito, Chile desearia obtener del Fon-do Moneta-
rio una linea de crédito de US3$ 25.1}0?.00[). Se consideraba adt:*-
mis, la posibilidad de solicitar del l.ix1m[?nnk una suma aprazu-
mada a los USS 50.000.000 para fm:mc‘l.ar el déficit de 1955,

b) El tipo de cambio actualmcnte_f:lado en 200 pesos por
délar, podria fluctuar, a partir dc'I primero de enero ulfa-‘1955,
Todas las exportaciones, importaciones y pagos de servicios se
harian a este tipo de cambio. Algunos pagos por concepto de
servicios de menor importancia, tales como el turismo, se transa-
rian en el actual mercado de corredores.

c) Las restricciones cuantitativas del come}'cio e.\'teric!r se
simplificarian con la posible eliminacién del sistema de licen-
cias individuales. En su lugar se confeccionarian listas de im-
portaciones, y en otros casos se fijarfan cuotas.

d) Los articulos para los que se mantuvo el tipo de 110 pe-
sos por dolar se pagarian también al nuevo tipo de cambio uni-
ficado, una vez que se obtuviera la autorizacion legal para pa-
gar subsidios por cuenta del Gobierno con fondos de la Teso-
reria 0 con recursos provenientes del mismo sistema cambiario.

€) El sistema que actualmente se aplica a ciertas importa-
ciones con el propdsito de subsidiar exportaciones, y que con-
siste en la venta de permisos a través de INACO con un recar-
go [ijo, se sustituiria por un sistema de remates de licencias.
Este sistema permitiria que el Gobierno obtuviera ingresos adi-
cionales para pagar los referidos subsidios.

Junto con su opinién acerca del mencionado plan, el Go-
bierno de Chile solicitaba del Fondo la asistencia técnica ne-
cesaria para llevarlo a cabo.

El Gobierno reconocia la importancia de mantener un con-
trol sobre la expansién del crédito bancario y de observar cau-
tela en lo que respecta al uso de créditos del Banco Central por
parte del Fisco. Se estimaba que la astringencia monetaria, pro-
ducto de la actual politica del Gobierno y factor de primordial
importancia para llevar a cabo las ideas expresadas, continua-
ria y tendria especial significacién en los préximos meses. Con
el fin de contrarrestar el aumento de liquidez que provocaria
el uso moderado de crédito bancario en los primeros meses de
1955 por parte del Gobierno, para hacer frente a sus necesida-
des estacionales de caja, se estimaba conveniente exigir depési-

ditos que pudiera
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tos previos de los importadores a fin de reducir la demanda de
importaciones. Se expresaba que las listas de importaciones ten-
drian que ser sometidas a mayores restricciones.

En contestacion a la mencionada carta, el Fondo Maonetario
Internacional envid al Gobierno un memorindum resumen que
contiene siete puntos en los cuales dicho OTganismo expone su
opinién sobre el sistema de cambios chileno,

El primer punto expresa que el mayor problema que con-
fronta Chile es la necesidad de un esfuerzo vigoroso y decidido
para combatir la inflacién.

A este respecto el Fondo manifiesta su favorable impresién
respecto de la politica del Gobierno para controlar la inflacién
y, en particular, las medidas contenidas en el “Plan de Recti-
ficacién Econdmica” anunciado por el Ministro de Hacienda.

Refiriéndose a este plan, €l Fondo considera como un buen
paso las disposiciones contenidas en ¢l, destinadas a controlar
las alzas en la estructura de los costos, estimular los ahorros
internos, alentar las inversiones privadas, aumentar los impues-
tos, y financiar el presupuesto del Gobierno mediante el uso
creciente de fondos que no provengan del sistema bancario.

Se agrega a continuacién qué medidas adicionales de mayor
intensidad son esenciales para controlar la inflacién en un pe-
riodo mis corto. A este respecto, se subraya la necesidad de que
el Gobierno intensifique sus esfuerzos para equilibrar el presu-
puesto fiscal.

El punto dos del Memordindum se refiere a la politica mo-
netaria y de control crediticio y estima deseable que los actuales
topes a la expansion del crédito de los Bancos comerciales sean
gradualmente reducidos. Se reconoce que dicho crédito no se ha
expandido al midximo permitido por las reglamentaciones ac-
tuales.

El Fondo considera importante que el Gobierno lleve ade-
lante su plan de evitar, tanto como sea posible, el uso de crédito
del Banco Central en 1955, ya que de otro modo los Bancos co-
merciales dispondrian de liquidez para utilizar totalmente los
actuales topes de crédito y ain las porciones no utilizadas.

El tercer punto de esta comunicacién considera el plan que
permitiria que el tipo de cambio para el peso fluctie de
acuerdo con la posicién de la Balanza de Pagos y con el grado
de inflacién interna. El Fondo considera que las medidas con-
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templadas tendrian la ventaja de evitar la PETSi“"’-'“te_ sobreva-
luacién de la moneda que ha resultado de los an teriores arreglos
cambiarios, En cuanto a los divers.us problemas relacionados con
la adopcién de un tipo de cambio fluctuante, estos serian dis-
cutidos directamente con las autoridades chilenas. S_c epresaron
también puntos de vista l:.l\r'ara_blcs acerca del PCIOEABICHECRY
simp]ificﬂciéﬂ de Ia admimstracilén ‘de] _s:stema restrictivo, como
asimismo acerca de las reformas institucionales para obtener una
mejor coordinacién entre la politica cambiaria y las politicas
monetaria y fiscal del pais.

A continuacién, la respuesta del Fondo considera que, aun
cuando el plan propuésto se llevara a cabo en forma total y con
buen éxito, el sistema cambiario chileno seria todavia complejo
en lo que respecta a tipos compradores y vendedores vy, por lo
tanto, estima que es esencial simplificarlo ain mds, tan pron-
to como sea posible,

El cuarto punto se refiere a la necesidad de que el sistema
cambiario no produzea un efecto inflacionario. Estima loable
el proyecto de incluir los subsidios de importacién en el presu-
puesto fiscal, en la medida en que estos se consideren necesarios,
siempre que los fondos para cubrir estos subsidios puedan ema-
nar de fuentes no inflacionarias. Se observa que algunos de
estos fondos pueden obtenerse del sistema cambiario. Agrega a
continuacién que, en todo caso, seria esencial asegurarse que el
tipo de exportacion se mueva con el tipo de importacién a fin de
evitar la sobrevaluacién de la moneda, con los consiguientes se-
rios efectos sabre las industrias de exportacién, incluyendo la
agricultura,

En el punto quinto se analiza brevemente la proposicién del
Gobierno chileno de crear el sistema de remates, En este aspec-
to el Fondo recomienda cefiirse a una lista tnica y limitada de
importaciones otorgando, en lo posible, licencias para la impor-
tacién de mercaderias de cualquier pais.

El punto sexto se refiere al plan de Desarrollo Agricola y
las leyes relacionadas con el tratamiento tributario a la industria
del cobre y del salitre. Sin juzgar los detalles de estas praposicio-
nes, el Fondo estima que para alcanzar un grado satisfactorio de
estabilidad a largo plazo, se requiere de ese tipo de medidas que
tienden a fortalecer la economia interna y la balanza de pagos
Yy @ superar las distorsiones existentes. A este respecto, se hace
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mencién de los pesados compromisos externos adquiridos recien-
temente por Chile, que aconsejan proceder con cautela en la
formulacién y ejecucidn del Cileulo Estimative de Divisas pa-
ra 1955.

El séptimo y tltimo punto de este Memordndum da cuenta
que se estimé que, en las circunstancias actuales, un acuerdo de
“standby” con el Fondo, con fines de estabilizacién, no seria
adecuado, El Directorio no considera ninglin otro aspecto refe-
rente a utilizacién de los recursos del Fondo. Se indica que este
problema deberd ser examinado en relacién con el Céleulo Es-
timativo de Divisas para 1955 y con proposiciones concre-
tas sobre el sistema cambiario y sobre la coordinacidén de las
politicas fiscal y monetaria con la politica cambiaria.

La segunda misién permaneci6 en el pais desde mediados
de diciembre hasta los primeros dias de enero de 1955 y pre-
sentard un informe definitivo conjuntamente con las recomen-
daciones propuestas por las autoridades del Fondo.

En el mes de septiembre de 1954, se celebré en Washington
D. C., la reunién anual de la Junta de Gobernadores del Fondo
Monetario Internacional y del Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento. Asistieron a esta reunion, €n representacion
de Chile, los sefiores Arturo Maschke, Presidente del Banco Cen-
tral de Chile en su calidad de Gobernador del Fondo Monetario
Internacional, y Julio von M ithlenbrock, Director del Banco, en
calidad de Gobernador Alterno Transitorio.

— g —



NI AN

7NN

6. BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION
Y FOMENTO

Como se ha explicado en Memorias anteriores, Chile subsFri-
bi6 las 350 acciones del Banco Internacional de Reconstruccién
y Fomento que se le asignaron en el “Anexo A" del Convenio
sobre dicho organismo, acciones que representan un monto de
US$ $5.000.000. De acuerdo con el articulo 1I, seccién 5%, 1) del
referido Convenio, y conforme a los requerimiegtos generales
del Banco Internacional, Chile pagd en 1947 el 207, de] valor
de dichas acciones, es decir, el equivalente de US§ 7.000.000. El
809 restante deberd cubrirse si el Banco Internacional tiene
que hacer [rente a determinadas obligaciones.

De dicha cantidad, la suma de US$ 700.000 fué pagada por
el Gobierno de Chile en délares, y el saldo, US$ 6.300.000 fué
pagado en moneda corriente a razén de 31 pesos por délar,
mediante €l abono de 195.300.000 pesos a una cuenta corriente
abierta en el Banco Central a la orden de] Banco Internacio-
nal. Para efectuar este dltimo pago, el Fisco contraté con el
Banco Central un crédito por la suma indicada, de acuerdo con
las facultades contempladas en el articulo 13 de la Ley N? 8.403,
de diciembre de 1945,

En el afio 1953, al entrar a regir oficialmente la nueva
paridad del peso chileno equivalente a 110 pesos por délar, y
de acuerdo con el Convenio con el Banco Internacional, el Go-
bierno de Chile tuvo que pagar un monto adicional en moneda
corriente suficiente para mantener el equivalente en ddlares que
tenia €l saldo de la cuenta en pesos que dicha institucién man-
tiene en el Banco Central.

La cantidad necesaria para mantener la mencionada equi-
valencia alcanzd a 494.658.879,12 pesos y [ué abonada a la cuen-
ta del Banco Internacional a fines de diciembre de 1953, Para



efectuar este pago, se otorgd un nuevo crédito al Fisco por
497.070.000 pesos que, sumado al primitivo crédito de
195.930.000 pesos completa un total de 693.000.000 pesos. Esta
suma corresponde al pago inicial en moneda corriente equiva-
lente a US§ 6.300.000, computados a razén de 110 pesos por
doélar.

Al 31 de diciembre de 1954, la cuenta en moneda corriente
del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento arroja-
ba un saldo de 688.669.516,70 pesos. Durante el afio 1954 el
saldo de esta cuenta experimentd un disminucién de 81.900
pesos, cantidad que corresponde a gastos de dicho organismo
en moneda corriente.

En el cuadro siguiente se muestra un resumen de los cré-
ditos otorgados a Chile por el Banco Internacional hasta el $1
de diciembre de 1954.

CREDITOS DEL BANCO INTERNACIONAL DE RECONS-
TRUCCION Y FOMENTO AL 31-XII-'54
{Cifras en miles de US$)

Monto Canti - Canti- Canti- Saldo por

Fecha en que otorgado a: del eré- dad uti- dad  dad amortizar
s¢ otorgh Objeto: dito lizada por uti- amorti-
lizar  zada

23-111-'48 Corfo y Endesa Maquinarias,

Equipos ¥

Servicios . 13.500,0 133000 — 13610 121390
23-111-48 Corlo Magquinaria

Agricola . . 2.5000 2.500,0 — 2.500,0 —_
10-X1-'51 Corfo Regadio valle

del rio El-

qui . . . . L300,0 8295 4705 — 1300

Planta de Ce-
thulosa ¥
10-1X-'58  Corfo y Cia. Planta de

Manufact. de Pa- papel  de
peles vy Cartones diario . . . 20.000,0 g0 19.071,0 _  20.000,0

TOTAL . . 37.300,0 17.758,5 19.541,5 3.861,0 33.439,0

Fuente: Corporacién de Fomento.
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7. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

Como en afos anteriores, presentamos a continuacién un
cuadro en el que aparecen los saldos de cada uno de los rubros
de colocaciones en moneda corriente del Banco Central al 31
de diciembre de los afios 1953 y 1954, conjuntamente con las
variaciones que cada uno de ellos ha experimentado entre di-
chas fechas.

COLOCACIONES. EN MONEDA CORRIENTE DEL BANCO CENTRAL *
{En millones de pesos)

Fines de 1953 Fines de 1954

Valores Valores % Variaciones
Con  Bancos Accionistas: 2.360,9 12,8 3,867 4 18,7 1.506,5
Redescuentos . . . o ST 23484 45.B67 4 1.519,0
Redescuentos Ley :Iri]IZ T P - 12,5 — 125
Con Banco del Estado de Chile 3.694,9 20,0 7.069.6 25.0 3.374.7
Redescuentos, Art. 84 D.F.L. 126: . . 1.412,6 4.4996 3.087,0
Dpto. Bancario . . . . . .. .. 9821 2.366,3 1.364,2
Dpto. Industrial . . . . . ., . 9 1.907,3 1.562,4
Dpro. Agricola . . . B5.5 2260 140,5
Préstamos Agricolas, Art. 85, D F L l?ﬁ 1.000,0 1.000,0
Préstamos Art. 86, DFL. 126 , . . . 600,0 1.570,0 970,0
Préstamos Departamento Industrial, Le-
yes 5,185 v G824 . . . . . 38,3 == — 983
Préstamos Dpto. Agricola, Lryu 8 HS
B e e N e 920,0 — — 520,0
Letras descontadas, Dpto. Agrwula.
Yer B 08I v s e e 7240 —_— — TH0
Con #l Piblico: 2.817,2 15,3 3.581,5 12,7 7643
Letras Descontadas . . . ., . . ., . 993,4 1.510,7 517,3
Préstamos Warranss . . ., ., , .., 2546 367,4 nzsa
Letras descontadas a Cooperativas Agri-
colas, Ley 4.531 . e 1.0 0,9 - 0
Préstamos o Coopnr-uvau dz l::umu-
e g L R 6,1 12,5 6.4
Letras descontadas a la Industria Sa-
AN e i vy 6 o iy ot 796,5 796,5 0,0



Descuentos & eargo FF. CC. del Esta-
do, Ley 7.140
Letras descontadas a carge de FF. CC.
del Estade
Letras descomtadas a Cia. de Acero del
Pacihien, 5: Al ¢ <o siain s o o 40
Letras descontadas a cargo de Cia. Ace-
ro det Pacilico, 5. A. . . 2= - vn s

Con ¢l Fisco ¥ Reparticiones Gubernativas:
Préstamos al Fisco
Crédito Fisco, Giros Banco Internacio-

nal de Rec. y Fomento; Decretos Ha-

cienda 309, de 91|46 y 10.735 de

LT N e
Pré ala M palidad de Pro-

videncia, Eey B.787 . .. . o ul .
Pumos.. al Fisco, Ley 11134 . .

Letras descontadas a Caja de Amor-
tizacidn, Ley 11474, Art. 23, Incs.
MRS i TR P e M- S

Letras descontadas a Caja de Amortiza-
cion Ley 11.474, Art. 24 .

Préstamos al Fisco, Ley 11575 . . . .

Con Empresar Auwtdnomai y Semifiicales:
Préstamos a Caja de Colonizacién Agri-
cola, Leyes 5.185, 6.824
Caja de Crédito Popular, Ley 5.393 .
Letras descontadas a Ia Caja de Crédito
v Fomento Minero, Ley 6.798 . . .
Préstamos y descuentos a la Caja de
Crédito y Fomento Minero, Ley 7.082
Préstamos y descucntos a la Caja de
Créditoe y Fomento Minero, D.F.L.
212, Art. #
Préstamos, Leyes 6421, 9.280 y D.FL.
45, 87 y 382, INACO
Descuentos Leyes 6,421, 9.280 y D.F.L.
45 y 382, INACO. .. c.x o v o0 s =
Otras colocaciones

TOTALES

Fines de 1953 Fines de 1954
Valores 5% Valores % Variaciones
118,1 1165 - 16
— 100,0 100,0
7,5 27,8 — %7
— 359,2 399,2
7.995,4 433 113848 40,2 33894
623,2 613,1 == 10T
1,2 1.3 — D1
3,5 22 =1 i
33315 —_ —3.331,5
3.006,0 = = —3.036,0
1.000,0 —_— —1.000,0
10.768,2 10.768,2
1.578,6 86 24080 83 8294
8.3 — — 83
0.2 45 - 57
75,0 —_— — 750
93,2 66,2 — 0
475,0 34,7 — 803
896,7 1.366,3 469.6
—— 555,3 535,3
0.2 1,0 08
184470 1000 283113 1000 9.8643

* Las cifras mensuales pueden consultarse en e Cuadro N¥ 8, Anexo 1I de esta Memaoria.

Es interesante destacar la forma en que se distribuyen las
colocaciones, segin las partidas que encabezan los item del
cuadro. La partida mds importante en 1954 estd constituida por
el conjunto de colocaciones con el Fisco que alcanza a un 40,2%
del total, cuota ligeramente inferior a la registrada en 1953, que
ascendia a 43,3%; en seguida sobresalen las colocaciones con el
Banco del Estado de Chile, que a fines de 1954 absorben un
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25%, lo que implica una mayor participacién. que la registrada
en 1953: en tercer lugar aparecen las co]ccacmn.es con los Ban-
cos Accionistas, con un 13,7% del total de colocaciones, cifra algo
superior a la anotada en 1953; luego figuran las colocaciones
con el Publico con un porcentaje de 12,7, mostrando una de-
clinacién con respecto al aio precedente; finalmente estdn las
colocaciones con Empresas Auténomas y Semifiscales cuyo mon-
to equivale al 8,57, del total, porcentaje relativamente estable-
si se le compaia con €l del afio anterior.

Para mayores detalles puede consultarse el cuadro N° 8 del
Anexo 11 donde aparecen los saldos mensuales de las principa-
les partidas. A continuacién se explica el movimiento de los di-
ferentes rubros, en el mismo orden en que aparecen en el

cuadro.
INSTITUCIONES BANCARIAS

Bancos Accionistas

Como puede observarse en el grifico adjunto, los redescuen-
tos concedidos a los Bancos comerciales alcanzaron en 1954 un
nivel superior al del afo precedente y mucho mis alto que el
de 1952, En efecto, su promedio en 1954 ha sido de 2.658 mi-
llones de pesos que, en comparacion con 2.268 millones prome-
dio de 1953, representa un aumento de 390 millones, equivalen-
te a un 17%,; comparado el promedio de 1954 con 2.143
millones, promedio de 1952, se observa un aumento de 515 mi-
llones, que representa un 249,. Entre fines de 1953 y de 1954
los redescuentos muestran un aumento muchisimo mds alto ‘que
el de los respectivos promedios, con un aumento de 1.506 mi-
llones de pesos, lo que se debe, sin duda alguna, a la notable
expansién que se observa en diciembre de 1954, mes en el cual
estas operaciones alcanzaron hasta 3.867 millones. Ha tenido
influencia importante en esta variacién el acuerdo adoptado por
el Directorio del Banco Central, en sesién del 19 de noviembre,
en base a las atribuciones contempladas en la letra c) del articu-
lo 42 del D. F. L. N° 106, orgénico de la institucién, por el cual
se hizo extensiva a los bancos de Santiago y Valparaiso la facili-
dad acc_lrdada a los Bancos regionales, con fecha 7 de abril, en
el sentido de considerar como redescontables los documentos
descontados a una tasa de interés de hasta un 9%, anual, inclui-
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das comisiones y otros gastos. Con anterioridad a esta resolucién,
la tasa midxima de interés para los documentos redescontables
era de 7% anual. En consecuencia, €l acuerdo que se comenta
determiné una ampliacidn en la cartera redescontable de las

Redescuentos a Bancos [
= (Millones $)
ary ATD
ot 1=
2 oo
Eoo =
e oo
o lseo

1247

1949

950

1951

ns4

instituciones bancarias. La cantidad anteriormente indicada in-
cluye sélo redescuentos ordinarios, puesto que aquellos que se
operaban en conformidad a la Ley N2 10.013, de Fomento a la
Agricultura, cerraron el afio 1954 sin saldo.

Los pagarés de Tesoreria que las instituciones bancarias
venden al Banco Central en conformidad a las Leyes N.os 8.918
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y 9.989, no se incluyen entre los redescuentos a Bancos accio-
nistas, ni tampoco en los del Banco del Estado, por tratarse de
operaciones de distinta naturaleza, las cuales son tratadas en el

capitulo sobre “Inversiones”.
Banco del Estado de Chile.

El 19 de septiembre de 1953 entr6 en funciones el Banco
del Estado de Chile, creado por DFL N? 126, de 24 de julio de
1953, que fusiond la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Cré-
dito Hipotecario, la Caja de Crédito Agrario y el Instituto de
Crédito Industrial.

Al 31 de diciembre de 1954, las colocaciones del Ban-
co Central en esta institucién llegaron a 7.070 millones, cuya
composicion era: 3.936 millones (56%,) con el Departamento
Bancario, 1.907 millones (27%) con el Departamento Indus-
trial y 1.226 millones (17%,) con el Departamento Agricola.

Entre fines de 1953 y 1954, el total de colocaciones au-
menté en 91,37, lo que corresponderia a un crecimiento medio
mensual de 7,6%. Sin embargo, segiin lo demuestra el grifico
adjunte, el movimiento a través del ano no ha sido regular; en
electo, de diciembre de 1955 a abril de 1954 se observa una
caida de 1.663 millones, motivada, principalmente, por una dis-
minucién notable en los préstamos y descuentos al Departamento
Agricola y, en menor escala, a una contraccién en los redescuen-
tos al Departamento Industrial y préstamos al Departamento
Bancario: estas variaciones considerables en las colocaciones con
el Departamento Agricola, tienen marcado cardcter estacional.
De abril a junio se observa un crecimiento en las colocaciones
totales, que compensa con cierto margen la caida anterior; este
crecimiento corresponde en su mayor parte a un incremento de
Op€raciones con el Departamento Bancario. Después de una es-
tabilidad en torno a los 3.800 millones, que se observa durante
los meses de julio a septiembre, 4parece nuevamente un cre-
cimiento intenso durante noviembre y diciembre. Este incre-
mento corresponde, en gran medida, a las operaciones con los
Departamentos Bancario e Industrial,
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La curva que en el grifico adjunto indica las obligaciones
del Departamento Bancario comprende los redescuentos y los
préstamos otorgados en virtud de los articulos 84 y 86, respec-
tivamente, del DFL N2 126, La curva correspondiente a las obli-

00,

Obligaciones del Banco del Estado

(Milones $ )

i}
DecLo Inaustrial

]

|
.___.l
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3|
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0

0. N J
1953 954

gaciones del Depto. Industrial comprende los redescuentos otor-
gados en las mismas condiciones que al Depto. Bancario y los
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préstamos concedidos en virtud de las Leyes N.os 5.185 y 6.824;
estos ultimos fueron totalmente cancelados en agosto de 1954,
Respecto a las obligaciones del Depto. Agricola, éstas se origi-
nan en redescuentos andlogos a los anteriores; en letras descon-
tadas en virtud de las Leyes N.os 8.143 y 9.872, las cuales se
operaron hasta el mes de abril solamente, y en préstamos con-
cedidos en conformidad al articulo 85 del DFL N 126,

CREDITOS DIRECTOS AL PUBLICO

Letras descontadas.
Los descuentos al piblico que se muestran en el grifico
siguiente, incluyen, ademis de los documentos ordinarios, una

Ca'w ]

f

Descuenios al publico
( Millongs §) |

2500

§

41500

i a]

e 1 S IEAEERNURTR ARTRVRPTTER AURUCPRNN R T FUCYATANROTY (CURURUTTLL AT il o
947 | 1948 | 199 | 1950 | 1951 | j9s52 | 1953 | 1954
PfQUE{lﬂ partida correspondiente a descuentos otorgados a Co-
OP:”:“"“ Agr !CU]E‘S ¥ de Consumg, asi como también los des-
cuentos concedidos a la Industria Salitrera y a la Cia. de Acero

del Pacifico S. A. No incluye
i n los des -
rrocarriles del Estado, ¥ cuentos a cargo de los Fe
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Si se analizan los promedios anuales para 1953 y 1954, se
observa que estos créditos han permanecido practicamente e:stm
cionarios; en efecto, desde una cifra igual a 2.513 millones de
pesos, para 1953, bajan ligeramente a 2.306 millones en 1954
En cambio, considerando las cifras resultantes a fines de los aﬁos
mencionados, se observa un aumento de 22,67, originado, en
su mayor parte, por concepto de descuentos ordinarios. Cabe
mencionar a este respecto que el Directorio del Banco, en sesién
de 10 de noviembre de 1954, acordd ampliar de 1.000 a 1.200
millones de pesos €l margen de descuentos al publico.

Los descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los

2000, 5
Prestamos al piblico (Warranis)
( Millones $)
500
B0 s 0.,

A A " TP PRTRTTTT 8NP FPRTI CETTITL ) ubiunuuulo
547 | 1946 | 1945 | 1950 | @51 | 1952 | 1953 | 1954

Ferrocarriles del Estado, (Ley N? 7.140) y otras letras desconta-
das a la misma entidad, muestran un fuerte aumento de 98 mi-
llones de pesos, entre fines de 1953 y de 1954, equivalente a
un 83%,. Sin embargo, si se considera el nivel medio al cual
se mantuvieron estos créditos en cada uno de estos afios, podemos
ver que sélo hubo un alza de 122 a 149 millones, esto &, de

229
Préstamos con garantia de prenda, “warrants”.
Los préstamos al piblico swarrants” (Ley NP 5.069 que

modificé a la Ley N? 5.8096) representan principalmente cr:édi-
tos garantizados con vales de prenda sobre trigo, maravilla,

=, 7



la lana, arroz y cebada; incluyen también una imPorIan[e. partida
correspondiente a préstamos a la Cia de Acero del Pacifico S. A.
con garantia de diversos productos. : '

Como puede observarse en el grifico ad Jmltoi e?ta clase
de operaciones se caracteriza por una marcada \'T'll'lilc‘ldﬂ e._g[a.
cional con mdximos a mediados y minimos a comienzos y fines
de afio, explicable por la iniciacion y el término de las cosechas.
A fines de 1954 estos créditos llegaron a 367 millones de pesos,
es decir, a un nivel bastante superior al de fines de 1953, en que
aparecian con 255 millones, lo cual implica un 449, de aumento;
no obstante, considerando el promedio anual de estos préstamos,
resulta una disminucidn de 950 millones en 1953 a 812 millones
en 1954, lo que equivale a una caida de 157 El monto mdximo
de estos préstamos, senalado en el grifico, corresponde al mes
de junio y alcanza a la cifra de 1.489 millones.

FISCO Y REPARTICIONES GUBERNATIVAS

Fisco.

El rubro “Préstamos al Fisco”, que en el Balance de] Ban-
co, al 31 de diciembre de 1954, aparece con un saldo de
§ 613.100.114,16, comprende las siguientes obligaciones:

Pagaré consolidado conforme al articulo
35 de la Ley N© 6.443, de 29 de abril de 1939,
que autorizé la fusion de primitivas obliga-
ciones contraidas de acuerdo con las Leyes
N.os 5.296, 6.237 y 6.354. Durante 1954, este
pagaré consolidado se ha servido con dos
cuotas semestrales de § 10.885.138,90, cada una,
que comprenden 1,9%, de interés y 1%, de
amortizacién acumulativa, reduciéndose en el
curso del afio en $ 10.016.446,74. Su saldo a
lines de diciembre quedé en T

Pagarés fiscales regidos por los articulos 29,
30 y 31 de la Ley NU 6,640 (Reconstruccién
y Fomento), publicada en el Diario Oficial
de 10 de enero de 1941, adquiridos por el Ban-
co Central de algunos Bancos comerciales. Sus
servicios se componen de un 2% de amorti-
zacién acumulativa y 29, de interés anuales.

$ 611.098.514,16
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Prestamos al Fisco
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En el curso de 1954 estos pagarés fueron

amortizados en $ 78.300, quedando su saldo

en <« . .« $ 2.001.600,00
El ruhm "Présulmus al Fm:o Ley N 11.134" comprende un

pagaré consolidado por un monto original de $ 3.400.000.000,
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con 19, de interés y 99, de amortizacién acumulativa, anuales.
En conformidad con los articulos 54 y 57 de !a Ley N® 11.575,
este préstamo, que al 21 de. agosto tenia un saldo de
§ 5.297.034.105,00, fué consolidada con otra deuda de
$ 7.549.196.021,20 en un documento a !argo plazq. ]_)or
§ 10.846.230.126,20, con 19, de interés y 2% de amortizacién
acumulativa, anvales. La ultima deuda mencionada correspfmde
a obligaciones contraidas, durante el curso del afo, en virtud
del articulo 15 de la Ley N2 7.200. Durante el citado afio este
documento fué amortizado en $ 78.077.126,20, con lo cual a
fines de diciembre quedd en § 10.768.153.000,00.

La partida “Créditos al Fisco, giros del Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento”, Decretos de Hacienda N.os 309, y
10.785, de 9 de enero de 1946 y 13 de noviembre de 1951, res-
pectivamente, representa la parte utilizada por el Fisco del cré-
dito autorizado por la Ley N2 8.403, como consecuencia de los
giros en moneda chilena efectuados por el Banco Internacional.
Se recordard que parte de las acciones de este Banco subscritas
por Chile debi6 ser pagada en moneda corriente por el Fisco,
para lo cual éste contrajo un crédito con el Banco Central, au-
torizado por la misma Ley N? 8.403, por la cantidad de
$ 195.300.000,00, suma que quedd depositada en el Banco Cen-
tral, a la orden del Banco Internacional. En conformidad al
Convenio sobre el Banco Internacional, y a raiz de la modifi-
cacidn de Ja paridad del peso chileno a 110 pesos por dolar, debid
reajustarse el monto del primitivo crédito a 693 millones de
pesos, a fin de reavaluar el saldo a favor del Banco Internacio-
nal, operacién que fué autorizada por el Decreto de Hacienda
N© 11.131, de 18 de diciembre de 1953. Al 31 de diciembre de
1953, el saldo de este crédito era de $ 688.751.416,70, del cual
la parte utilizada por el Fisco —correspondiente a los giros he-
chos por el Banco Internacional— alcanzaba a $ 1.206.962,42.
Durante 1954 esta institucién internacional realizé nuevos
giros por un monto de $ 81.900,00, con lo cual se incrementd
en dicha cantidad la partida Créditos al Fisco, Giros del Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento, que aparece en-
tre las colocaciones del Banco Central, con un saldo de
1.288.862,42 al 31 de diciembre de 1954.

Durante 1954, hasta el mes de agosto, el Fisco hizo uso en
varias oportunidades de los créditos autorizados por el articulo
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15 de la Ley N® 7.200, que le permitia el descuento de letras
de Tesoreria hasta por un monto equivalente al 129, del Pre-
supuesto Anual de la Nacién. Hasta el citado mes, el total de
los créditos concedidos por el Banco Central alcanzé a 7.549 mi-
llones de pesos. Con [echa 14 de agosto de 1954, se promulgé la
Ley N? 11.575 que en su articulo 54 autorizaba al Presidente de
la Republica para convertir y consolidar en el Banco Central
de Chile, en un documento a largo plazo, las obligaciones fis-
cales vigentes, emanadas de la aplicacién de la Ley N? 7.200,
disponiendo, ademds, en el articulo 57, que no podria recurrir-
se en el resto del anio a las disposiciones de esta tiltima Ley, para *
contraer nuevas obligaciones. En virtud del articulo 60 se mo-
diticod el inciso octavo del articulo 15 de la Ley N2 7.200, en el
sentido de que los documentos que se descuenten en lo sucesivo
no podrin exceder en ningun momento, a un duodécimo del
Presupuesto Anual de la Nacidn (8,337) en lugar del 129, ni
tampoco podrin exceder en un semestre del 66%, del monto total
de ese duodécimo.

En el Balance del Banco Central al 31 de diciembre de
1953, aparecian dos rubros de colocaciones denominados letras
descontadas a la Caja de Amortizacion, Ley N° 11.474, articulo
23, incisos 12 y 29, y letras descontadas a la Caja de Amortizacion
Ley N? 11.474, articulo 24, con saldos de $ 3.036.000.000,00 y
$ 1.000.000.000,00 respectivamente. Durante el mes de marzo
de 1954 estas obligaciones fueron canceladas, razén por la cual
ya ne aparecen en el Balance al 31 de diciembre de este afio.

Reparticiones Gubernativas.

Los préstamos a la Municipalidad de Providencia, otorga-
dos en virtud de la Ley N° 8.787, disminuyeron, entre fines de
1953 y de 1954, en 1,3 millones al bajar de 3,5 a 2,2 millones de
[_)ESDS.

Créditos a Empresas Auténomas y Semifiscales.

El rubro principal de esta clase de créditos lo constituyen
los préstamos otorgados al Instituto Nacional de Comercio, en
conformidad a los D. F. L. 45, 87 y 382, y los descuentos conce-
didos a dicho Instituto por los D. F. L. 45 y 382. Con respecto
a la totalidad de estos créditos se observa un gran crecimiento,
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entre fines de 1953 y de 1954, al aumentar de 897 a 1.922 mi.
llones de pesos, 0 s€a, €N 1.025 millones, lo que equivale a un
incremento de 114%. , . N

Los préstamos otorgados en virtud de Ia_r, fZ]ISpUSIClOn(‘s le-
gales mencionadas, tienen un plazo de‘ vencimiento no mayor
de 180 dias, y el monto mdximo establecido para ellos es el equi-

: Sy ;
valente al valor de tres millones de quintales’métricos de trigo,

computados al precio oficial de Santiago, monto que para 1955
alcanza a 5.550 millones de pesos.
o 20000
Crédios o Instilto Nactoral de Camercio
(Mitlores $)
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El movimiento de los demds rubros de créditos puede obser-
varse en el cuadro que se inserta en la primera parte de este
capitulo y en el cuadro N? 8 del Anexo 11,

Los documentos visados por el Banco Central de acuerdo
con las Leyes N.os 5.185, 5.307 y 5.350, con el objeto de que sean
descontados por las instituciones bancarias, sin responsabilidad
para ellas, se mantienen a fines de diciembre, al mismo nivel
de los cinco aios precedentes, esto es, en 179,5 millones de pe-
sos. Todas estas visaciones corresponden a documentos de la
Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, conforme a
lo establecido en la Ley N? 5.185 para las operaciones directas
e indirectas del Banco Central con dicha entidad.
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8. INVERSIONES

El cuadro siguiente muestra los saldos de los diferentes ru-
bros de inversiones en moneda corriente del Banco Central de
Chile al 31 de diciembre de 1953 y de 1954,

Los saldos de estos mismos rubros, para afos anteriores,
pueden consultarse en los cuadros 1 y 8 del Anexo II de esta

Memoria.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

(en miles de pesos)

Oreraciones Ley 7.747, Art. 40
Lumra C:

Bonaos liscales

Bonos Fiscales (Ley 9.540)

Debentures y Pagarés Compariia
de Acero del Pacifico

Pagarés Corporacion de Fomento
de la Produccién para Empresa
Nacional de Transportes Colec-
tivos (Ley N@ 8.132)

Debentures FF. CC. del Estado

Bonos Fiscales, substitucidén deu-

— B

1953 1954
31-Dic. 31-Dic.
243.635,8 257.540,0
483.976,1 477.856,7
471.000,0 1.245.000,0
125.887,2 132.126,6
20,000,0 15.000,0



das Caja de Crédito Agrario
(Ley 8.143)* 352.039,0 325.651,0

CoMPRADO A INSTITUCIONES BANCARIAS:

Pagarés de Tesoreria (Ley 9.989) 472.411,0 293,135,0
Pagarés Fiscales (Ley 8.018) 213.080,0 197.860,0
Sumas 2.360.029,1 2.924,169,3
Varios 65.942,6 78.154,6
TOTALES 2.425.971.7 5.002.325,9

Como se desprende del cuadro preinserto, durante 1954 hu-
bo nuevas inversiones y amortizaciones. Dentro de las operacio-
nes de la Ley N? 7.747, articulo 40, letra ¢), las inversiones en
Bonos Fiscales experimentaron una disminucién debido a las
amortizaciones ordinarias. Con respecto a los Debentures y Paga-
rés de la Compaiia de Acero del Pacifico, §. A., se electuaron
amortizaciones a los pagar¢ por 15 millones de pesos. En el mes
de abril se revaluaron los debentures cuyo valor nominal en
dolares estaba computado a razén de 31 pesos por délar,
Esta revaluacién incrementd el valor nominal de estos docu-
mentos en 789 millones, monto que, reducido en la amortiza-
cion de 15 millones anteriorménte mencionada, arroja el au-
mento neto de 774 millones que aparece en los balances entre
fines de 1953 y 1954. Del producto de la revaluacién mencio-
nada se destind § 41.196.021,20 a incrementar el Fondo de
Eventualidades y la diferencia, § 747.803.978,80, a cancelar el
saldo de una letra girada por la Caja de Amortizacién y des-
contada por el Banco Central de acuerdo con el articulo 15
de la Ley N? 7.200.

Los Pagarés de la Corporacién de Fomento de la Produc-
cion para la Empresa de Transportes Colectivos del Estado, que
también estin expresados en délares, fueron amortizados a fines
de abril, en $ 709.368,94; con fecha 9 de octubre fueron reva-
luados en 267.4 millones de pesos, suma de la cual 258,5 millo-

* Valor nominal
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nes se destinaron a amortizacion y la diferencia a pago de in-
tereses. Con estas operaciones el saldo a lines de diciembre de
1954 aumentd en 8,2 millones, con respecto al de lines de 1953,

El resto de los item de inversiones ha experimentado dis-
minuciones correspondientes a amortizaciones ordinarias. Las
inversiones que figuran bajo el item varios comprenden pring-
palmente el valor con que aparecen contabilizados los bienes
raices, muebles y utiles del Banco. El aumento que acusa este
rubro se debe, en su casi totalidad, a los gastos derivados de
la construccion que amplio el edificio de la Oficina de San-
tiago.
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9. TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

En el cuadro siguiente se inserta una lista de las tasas de
interés vigentes al 31 de diciembre de 1954, para las operaciones
de crédito del Banco Central, las que coinciden con las existen-
tes al 51 de diciembre de 1953 por no haberse producido modi-
ficaciones durante 1954,

La tasa de 19, establecida en el articulo 54 de la Ley N?
11.575, de 14 de agosto de 1954, para el documento a largo pla-
70 que consolida las obligaciones fiscales con el Banco Central,
vigentes a la fecha de dictacion de dicha ley y derivadas de la
aplicacion del articulo 15 de la Ley N 7.200, se asimil6 a la
misma tasa que habia establecido la Ley N® 11.154, de diciem-
bre de 1952, para un documento por el cual se efectud en esa
fecha una consolidacién similar.

El Directorio del Banco Central, haciendo uso de las atri-
buciones que le concede la letra ¢) del articulo 42 de su nueva
Ley Orginica, en sesion del 19 de noviembre acordd hacer ex-
tensiva a los bancos de Santiago y Valparaiso la facilidad conce-
dida a los bancos regionales, con fecha 7 de abril, en el sentido
de considerar como redescontables los documentos descontados
a una tasa de interés de hasta 99, anual, incluyendo comisiones
Y otros gastos, siempre que cumplan con los requisitos de redes-
cuento sefialados en la letra b) del articulo 39 de la Ley Orga-
nica del Banco Central. Con anterioridad a esta medida la tasa
maxima convencional de interés para los documentos redescon-
tables era de 7%, anual,

Tasas de interés vigentes al 31 de diciembre de 1953. Tasas
acordadas por el Directorio:

Descuentos al pablico (28 de marzo 1951) . . . . . 8%
Descuentos al piiblico, Ley N 10.013 (30 de enero 1952) 8%
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Crédito en cuenta corriente a la C orporacién de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile. Leyes N.os 5.185 y 6.824
(13 julio 1938) . o - 5

Redescuentos a bancos accionistas (l“‘ de junio 1955)

Operaciones con la Corporacion de Ventas de Salitre y
Yodo de Chile, Leyes N.os 5.185 y 6.824, a plazos
no mayores de 90 dias (23 de agosto 1939) .

Descuentos de letras en moneda extranjera que presen-
ten los bancos accionistas, que cuenten con reser-
vas en dicha moneda, cubriendo eventualmente los
gastos de conversion de oro a délares (29 de agos-
to 1951). y o «

Descuento a la Caja de Amortizacion de letras acepta-
das por €l Tesorero General de la Republica. Inci-
sos 12 y 29 articulo 25, Ley N° 11.474 (28 de di-
ciembre 1953). AR 5 i

Prestamo al Fisco en moneda extranjera, Parte de los
US$ 25.000.000 otorgada con cargo a disponibili-
dades del Banco. Articulos 24 y 25, Le-)-r N© 11.474
(28 diciembre 1953) -

Descuento a la Caja de Amortizacién cll: leLras acepta-
das por el Tesorero General de la Republica, a no
mis de 90 dias, como anticipo mientras el Banco
contrata créditos en moneda extranjera para el Fis-
co. Incisos 29 y 39, articulo 24, Ley N? 11.474 (28
diciembre 1935)

5%
LA

3%

1%

1%

Tasas relacionadas con la de redescuentos a bancos accionistas

por disposiciones legales

Operaciones garantidas con Vales de Prenda, Ley N¢
5.069 (12 junio 1935) . : :

Préstamo a la Caja de Prevision de Empleadcns Particu-
lares, Ley N? 9.869 (5 febrero 1951) . .

Descuentos a las Cooperativas Agrlcolas. Ley N¢ 4. 531
(26 junio 1940) .

Préstamos a las Cooperativas de (.onsumo, Ley N" i 397
(16 abril 1943) . T

= B
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Tasas acordadas por el Directorio dentro de un miximo legal

8.787 (22 septiembre 1948 . . - 7%
Qperaciones con la Caja de Lolommufm Agncold Lc ‘

yes N.os 5.185 y 6 6.824 (12 julio 1944) . . . . 39,
Préstamos a la Caja de Crédito Popular. Ley N© 5. 5)3

(25 de julio 1984) . . - - 39,
Redescuentos al Banco del Estado Lle CI]IIE 'mlculo 81

D.F.L. N 126 (24 julio 1953) . . . . 907

Préstamos al Banco del Estado de Chile l1asm pur Iﬂ(J

dias, con garantia de acciones o bonos, articulo 86,

D.F.L. N 126 (24 julio 1953) . . . . 29,
Redescuentos a la Caja de Crédito vy Fomenm ‘\.lmclu

de letras descontadas por su Departamento Banca-

1i0, y de pagarés subscritos a su favor, articulo 43

DFL. N2 212 (b aposto 1958) . . . . 207
Préstamos al Fisco. Leyes N.os 5.296, 6.237 y 6. 33-1 (I"

julio 1944) . . . . . . & < e 1991
Crédito a la Caja Auténoma de .»\murumuon Arucu

lo'26, Ley N° 7.144 (5 enero 1942) . . . . . . 19

Descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado, L(y N? 7.140 (‘74 diciem-
bre 184ty . L . o . : g s o A

Tasas determinadas por leyes especiales

Préstamos y descuentos al Instituto Nacional de Co-
mercio, a no mds de 180 dias, y por un miximo
equivalente al valor de tres millones de quintales
métricos de trigo. Leyes N.os 6.421, 9.280 y D.F.L.
N.os 40 y 383 (2 noviembre 1939) . . . . . . 89

Redescuentos de pagarés fiscales a las instituciones
bancarias, Leyes N.os 6.834 y 6.640 (12 julio 1944) . 29,

Creditos directos o indirectos a la Caja de Crédito y Fo-
mento Minero, en forma de cuentas corrientes,
préstamos,  descuentas, y redescuentos hasta por
$ 500.000 anuales y a plazos no superiores a un
ano. Articulo 44 D.EL. N° 212 (5 agosto 1953) . . 2

(4]
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Préstamos a la Caja de Colonizacién Agricola hasta
$ 10.000.000. Leyes N.os 5.185 y 6.824 (5 julio
1933) .

Descuentos a la Caja dc Amnrmam’m de letras acepta—
das por la Tesoreria General de la Repiiblica. Ar-
ticulo 15, Ley N? 7.200 (22 abril 1943) .

Pagarés de Tesoreria. Articulo 15, Ley N? 9.989 (22
septiembre 1951) ;

Creditos al Fisco, giros del B.mcu lnternanonal DE
cretos de Hacienda N.os 309 y 10.735 (9 enero 1952)

Pagaré Consolidado de la Tesoreria General de la Re-
plthlu.a Leyes N.os 11.134 (12 diciembre 1952) y

75 (14 agosto 1954) . 5

Prcst‘lmus al Banco del Estado de Chlle pard Iomento
actividad agricola, hasta por § 1.000.000.000 y por
un plazo miximo de un afio. Articulo 85, D.F.L.
N 126 (24 julio 1953) . :

Pagarés de Tesoreria. Articulo 99, Ley N"‘ 89]8 (31 oc-
tubire: 1947) ., . . & 4 -

A RO
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10. CONTROL DE CREDITOS

Como se explicé en nuestra Memoria correspondiente a
1958, la facultad de ejercer el control cualitativo y cuantitativo
sobre los créditos que conceden las empresas bancarias y de-
mids instituciones de crédito, tanto particulares como aquellas
en que el Estado tenga intervencion o participacion, fué con-
ferida al Banco Central, en virtud del articulo 42, letra a), del
D.E.L. N 106, Orginico del Banco Central.

El Consejo del Banco, después de un acucioso estudio de
las condiciones en que se desarrollaban las operaciones de cré-
dito, propuso a la Superintendencia de Bancos, a mediados de
1953, la adopcidn de una serie de normas que tendian a mode-
rar la expansion y a lograr una mejor utilizacién del crédito
bancario. Con la aprobacién de ese organismo dichas normas se
pusieron €n vigencia a fines de septiembre de 1953, por medio
de una Circular que se hizo llegar a todas las instituciones de
crédito,

El objetivo principal de esas disposiciones consistia en li-
mitar la expansién de los créditos, Para este efecto, se acordd
tijar como aceptable una tasa de incremento que no excediera
del 1,59 mensual, aplicado sobre €l promedio de los saldos de
las colocaciones registradas al 10 de julio, 10 de agosto y 10 de
septiembre de 1953,

En casos calilicados se faculté al Presidente del Banco Cen-
tral, de acuerdo con el Superintendente de Bancos, para auto-
rizar un margen mayor de expansion a los bancos regionales.

Ademis, la mencionada circular contenia instrucciones que
tendian a orientar los recursos de erédito hacia las actividades
de la produccién y distribucién que significaran un aporte efec-
tivo y dtil a la economia nacional. Para este electo, se enume-
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raba una serie de operaciones que los bancos deberian abstener-
se de [inanciar.

La vigencia de estas disposiciones se establecié hasta el 31
de octubre de 1953. Este plazo se entendia prorrogado automi-
ticamente por un nuevo periodo de un mes, siempre que no se
formularan observaciones, o en el caso de que se hicieran, no
fueran aceptadas por el Banco Central y la Superintendencia de
Bancos.

En el mes de noviembre de 1953, a peticién del Ministro
de Hacienda, el Directorio del Banco considerd nuevamente la
relerida circular, y acordd dejar sin efecto €l punto 19, que se
releria a la tasa de incremento de las colocaciones bancarias.
Se dejd expresamente establecido que esta resolucion no signi-
licaba la derogacién de las demids normas contenidas en la Cir-
cular.

En el mes de junio de 1954, el Banco Central, conjunta-
mente con la Superintendencia de Bancos, hizo llegar a todas
las instituciones de crédito, una nueva Circular sobre esta ma-
teria, cuyo texto es el siguiente:

Santiago, 16 de junio de 1954.

Senor Gerente:

Por las mismas razones invocadas en nuestra circular con-
junta de 28 de septiembre de 1953 y atendida la actual situa-
cion monetaria y crediticia, el Directorio del Banco Central de
Chile y el Superintendente de Bancos han acordado poner nue-
vamente en prictica las medidas consignadas en el N 1 de esa
Circular, bajo los términos siguientes:

19 Moderar la expansion de créditos, de tal modo que los
aumentos [uturos impliquen una gradual reduccion de la tasa
del incremento anual registrada en los tltimos meses para todas
las instituciones en conjunto. Se considera por ahora aceptable
una tasa de incremento que no exceda de un 1,759, mensual,
aumento que no deberdn sobrepasar las instituciones separada-
mente en sus operaciones de crédito, y que se aplicard a partir
del 81 de mayo ppdo., sobre la base del promedio de los saldos
de las colocaciones registradas al 31 de marzo, 30 de abril y 31
de mayo ultimoe, cilculo que serd comunicado por la Superin-
tendencia de Bancos.

Para los Bancos regionales, la tasa de incremento sera de
207 mensual, calculada en igual forma. Entiéndese por Bancos
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regionales, aquellos que no tienen su oficina principal en San.
tiago o en Valparaiso. .

Los Bancos que en los dias transcurridos del presente mes
de junio hubieran excedido la tasa de aumento a que se refiere
el pirralo anterior, deberdin ‘-"““f'df"“" dentro de (I{u:lm mar-
gen en el curso de los meses de julio y agosto proximos.

Aprovechamos la oportunidad para reiterar a Ud. que se
mantienen vigentes las demds normas sefialadas en la Circular
conjunta de 28 de septiembre de 1953, con las salvedades indi-
cadas en la Circular N? 463, de la Superintendencia de Bancos.

Saludamos atentamente a Ud.

Banco Central de Chile
Arturo Maschke
Presidente

Superintendencia de Bancos
Eugenio Puga
Superintendente

Con fecha 16 de agosto de 1954 se refundieron y ampliaron
las instrucciones vigentes por medio de una nueva Circular,
cuyo texto se transcribe a continuacidn:

Senor Gerente:

E]l Banco Central de Chile y la Superintendencia de Ban-
cos, en el ejercicio de las atribuciones que le confiere el D.F.L.
N? 106, de fecha 6 de junio de 1953, solicitan la cooperacién
de las empresas bancarias para que en sus operaciones actien
de acuerdo con las normas de naturaleza cuantitativa y cualita-
tiva, a que se reliere la presente circular, que refunde y amplia
las instrucciones impartidas por medio de las circulares conjun-
tas de 28 de septiembre de 1953 y 16 de junio pasado.

19 Moderar la expansion de los créditos, de tal modo que
los aumentos futuros impliquen una gradual reduccion de la
tasa de aumento global registrada en los ultimos meses, con
arreglo a la siguiente pauta:

a) Se fija, por ahora, una tasa de incremento que no ex-
ceda de un 1,75% mensual, aumento que no deberdn sobrepasar
separadamente las instituciones en sus operaciones de crédito y
que se aplicard a partir del 31 de mayo préximo pasado, sobre
la base del promedio de los saldos de las colocaciones registra-
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das al 31 de marzo, 30 de abril y 31 de mayo altimos, segin
indices de la Superintendencia de Bancos.

Para el caso de que en un mes los Bancos no utilicen ente-
ramente el porcentaje de 1,759, aludido, podrin acumular la
parte no utilizada de la cuota con las que correspondan a los
Seis MEeses siguientes;

b) Para los bancos regionales, la tasa de incremento serd
de 29, mensual, calculada en igual forma, entendiéndose por
bancos regionales, para tal efecto, aquellos que no tienen su
oficina principal en Santiago o Valparaiso;

¢) Referente a los créditos que puedan otorgar los bancos
que tengan agencias o sucursales en provincias, distintas de las
de Santiago o Valparaiso, puede la Superintendencia de Bancos
autorizar una tasa de incremento mensual de hasta un 29, para
la respectiva agencia o sucursal, siempre que estas operaciones
se relacionen con la clientela habitual de la oficina correspon-
diente. Para estos electos, la Superintendencia calificard, a peti-
cion del banco interesado, la procedencia de la solicitud de am-
pliacién de la tasa de incremento;

d) No obstante lo expresado en los parrafos anteriores, el
Banco Central y la Superintendencia podrin en casos califica-
dos v a peticion de] banco interesado, alterar la base establecida
para el aumento y tomar como tal el monto de las colocaciones
vigentes al 31 de mayo del presente ano; en tal caso, deberd
atenderse principalmente a la situacion del redescuento de la
institucion peticionaria en relacion a su capital y reservas y
volumen general de sus colocaciones;

e) Si los Bancos Comerciales aumentaren su capital y/o
reseyvas, s¢ podri ampliar el porcentaje de expansion estable-
cido en la presente circular, en la cuota que se estime necesaria,
previa solicitud de la Institucion interesada.

29 Para los fines de establecer el crecimiento de las colo-
caciones de un mes a otro, no se considerarin dentro de las
cifras respectivas las sumas que cada banco tenga registradas por
los signientes conceptos:

a) La parte no utilizada de los créditos, avances y sobregiros
en cuenta corriente que hubieren estado autorizados con ante-
rioridad al 31 de mayo dltimo;

b) Los saldos deudores por boleta de garantia y consigna-



ciones judiciales y por cartas de créditos simples o documenta-
rios; ) A

¢) Las operaciones de crédito e€n oro y 'm:meda extranjera;

d) Los pagarés descontables de TESOI.EI'UL:

¢) Los documentos cedidos por el qu‘.o (Ifemrnl. COITES-
pondientes a su Cartera de colocaciones o/inyensionss, & que'sp
reliere la letra d) del articulo 39 del D.F.L. N® 106, Orginico
de la Institucion.

30 Las Instituciones de Crédito deberan destinar, preferen-
temente, sus dispanibilidaclcs al desenvolvimiento de las activi-
dades agricolas, industriales y mineras, comprendiéndose la ex-
portacion de sus productos. En consecuencia, los bancos deberan
proceder con arreglo a las siguientes normas:

a) Las instituciones bancarias procurarin que los créditos
se otorguen en forma que benelicien directamente al productor.
Los Bancos Comerciales deberin, en consecuencia, otorgar a las
actividades agricolas, industriales y mineras una cuota princi-
pal de sus disponibilidades para colocaciones, debiendo paula-
tinamente desplazarse hacia esas finalidades parte de los mdr-
genes de crédito actualmente destinados a otros Tubros;

b) Para apreciar la necesidad de obtener crédito bancario,
se verilicard si el peticionario cuenta con otros rubros de su
activo de Ficil liquidacion y que no destina precisamente al giro
de sus negocios;

) Las instituciones bancarias se abstendrin de acoger soli-
citudes de crédito que signifique multiplicar su otorgamiento,
cuando obedezcan a un mismo acto de produccién o de distri-
bucién. En consecuencia, los bancos deberan ir hacia una dis-
minucién paularina de las operaciones de firmas distribuidoras
o comerciales entre sf.

4% Los bancos comerciales se abstendrin de conceder cré-
dit?.s para financiar directa o indirectamente las siguientes ope-
raciones;

~ a) Compraventa de bienes raices, excepto aquellas opera-
ciones que tiendan a facilitar la adquisicion de viviendas bara-
ﬁfs.' construidas de acuerdo con la Ley N© 9.135; construccién de
WWEpdas que sean de cardcter suntuario; loteos de sitios y par-
ce.Iacmnes: ventas a plazo de articulos tales como artefactos elée-
tricos de uso doméstico, radios, refrigeradores, excepto aquellas
Operaciones en que el beneficiario del crédito sea el productor;
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aportes de capital; operaciones bursitiles y créditos para dine-
ros en postergacion; —el crédito a los corredores deberd estar
limitado a las sumas indispensables para [acilitar la liquidacién
de las malas periddicas—; compra de oro y divisas; compraventa
de automdviles; importacidn de articulos incluidos en las listas
que autorizan retornos de exportaciones de oro y vino; viajes;
compraventa de alhajas, joyas y objetos de arte; y, en general,
todas aquellas transacciones que a juicio de las instituciones
bancarias no justifiquen el otorgamiento de créditos ni contri-
buyan a facilitar la produccion y distribucion de articulos nece-
sarios. Los créditos personales de consumo o para satisfacer ne-
cesidades impostergables, se limitarin a casos urgentes y califi-
cados, recomenddndose a los Bancos no sobrepasar los mdrgenes
globales de crédito actualmente vigentes con estas finalidades;

b) La instituciones bancarias deberdn abstenerse de otorgar
a las empresas o sociedades, créditos que estén destinados a re-
partir utilidades o dividendos a sus socios; salvo en situaciones
de emergencia y por plazo breves, calilicados por el Banco Cen-
tral y la Superintendencia de Bancos;

¢) Los Bancos Comerciales y el Banco del Estado deberdn
calificar con estrictez las operaciones provenientes de transac-

ciones de ganado, especialmente aquellas directas entre agricul-
tores;

d) Las instituciones bancarias deberin exigir de sus dendo-
res una declaracién firmada en que conste el origen de los do-
cumentos llevados a descuento y el destino que se dard a los
créditos que se solicitan, sin perjuicio de sus facultades para
solicitar todos los antecedentes que estimen convenientes para
comprobar la inversion de los créditos que se concedan;

¢) Los Bancos deberdn, asimismo, recabar de sus clientes
que tengan operaciones que en su conjunto excedan de $ 500.000,
con motivo de nuevas solicitudes de crédito, una declaracion
firmada expresando que no tienen dinero colocado en préstamos
para operaciones bursitiles transitorias, ni inversiones en pos-
tergaciones, etc., ni que las tendrin en el futuro mientras sean
deudores de la institucion;

f) El cumplimiento de las prohibiciones y recomendaciones
expresadas precedentemente, y la redistribucién de créditos que
las instituciones bancarias emprendan por propia iniciativa ajus-
tindose a la orientacién sefialada, permitird ampliar las facili-
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dades crediticias a las actividades productoras que requieran una
mayor utilizacidn de estos recursos, ?ain sobrepasar las tasas de
expansion indicadas en el N? 12 y sin provocar perturbaciones
a las actividades economicas del pais.

59 Para la importacion de productos esenciales que requie-
ran financiamiento en moneda corriente, de acuerdo con las
normas del Consejo Nacional de Comercio Exterior, los Bancos
no podrdn financiar mis del 70% de la operacion. Esta limita-
cion no regira para la importacion de articulos alimenticios esen-
ciales, tales como trigo, aceite y carnes.

Los Bancos no deberdn [inanciar la importacion de merca-
derias suntuarias.

i® El Banco del Estado y los Bancos Comerciales enviarin
mensualmente a la Superintendencia de Bancos y al Banco Cen-
tral, una némina detallada de las operaciones de crédito, consi-
derando individualmente cada beneficiario cuyo monto, desde
la fecha de la némina anterior, demuestre un aumento que, se-
giin el Banco en que se hayan realizado las operaciones, no sea
inferior a las siguientes cantidades:

Bancos con capitales y reservas

superiores a 250 millones de

RESCGERCIER RS s aumentos $  500.000
Bancos con capitales y reservas

de 100 a 250 millones de pe-

R aumentos § 500,000
Bancos con capitales y reservas

inferiores a 100 millones de

Pesos. . . . . . < .5 . .  aumentos §  200.000

E‘stas néminas contendrin, ademds, el nombre completo del
beneliciario del erédito, la indicacién del giro de sus negocios,
el fin precisp para el cual ha sido solicitado el o los prL'-simnos.
septn declaracion del solicitante, o hien el origen de los docu-
mentos tratindose de operaciones de descuento.

] Se entiende que las operaciones no incluidas en dichas nd-
minas por no alcanzar estos limites, se sujetardn también a las
condiciones que seiiala el N? 3¢ de |a presente circular.

7% El Banco Central de Chile, los Bancos Comerciales y el
Banco del Estado de Chile, deberan exigir de sus clientes de
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crédito la comprobacién de estar al dia en el pago del impuesto
global complementario a la renta o de empresa en la categoria
que correspondan, o en su caso, la certificacién de no estar afec-
tos al pago de este tributo.

La Superintendencia de Bancos fiscalizara el cumplimiento
de las instrucciones contenidas en la presente circular y podrd,
de acuerdo con el Banco Central de Chile, en casos calificados,
autorizar operaciones que excedan las limitaciones sefialadas en
esta circular.

Sin perjuicio de las facultades legales del Banco Central
de Chile y de la Superintendencia de Bancos en esta materia,
la comision asesora del Ministro de Hacienda, creada por De-
creto de Hacienda N2 4.634, formada por el Superintendente
de Bancos y por representantes del Banco Central, Banco del
Estado y Bancos Comerciales, estudiari en forma permanente
la aplicacidén y ejecucion de las presentes instrucciones.

Saludamos atentamente a Ud.

Banco Central de Chile Superintendencia de Bancos
Arturo Maschke Eugenio Puga F.,
Presidente Superintendente

Santiago, 16 de agosto de 1954,

Las normas contenidas en esta circular no sufrieron modi-
ficacidon alguna durante el resto del ano y, en consecuencia, se
mantienen vigentes.

Durante el primer semestre de 1954 las colocaciones banca-
rias no estuvieron sujetas a limitacién en su expansion, ya que,
como se ha indicado, la disposicion pertinente fué derogada en
noviembre de 1953, y no se volvié a restablecer sino el 16 de
junio de 1954.

Esto explica el intenso aumento de 25,59, que en estas ope
raciones se produjo durante el periodo senalado. En el segundo
semestre, en cambio, las colocaciones bancarias se expandieron
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en 6,19 Los porcentajes anteriores cnrreslaonden a aumentos
mensuales simples de 4,39, y 1,09, respectivamente. En conse
cuencia, €l aumento efectivo de las colocaciones de los bancos
comerciales y del Departamento Bancario del Banco del Estado
durante el segundo semestre de 1954 ha estado por debajo de
los mirgenes autorizados por la Circular de 16 de junio de 1954,
Se explica en gran parie este !1&:[10 por la relativa estabiliza-
cién que se observo en las emisiones del Banco Central entre
fines de junio y mediados de diciembre, que, al afectar la liqui-
dez de las instituciones bancarias, las imposibilitd para utilizar
integramente los margenes de expansién autorizados.

La moderacidn que se observa durante el segundo semestre
de 1954 en las colocaciones de los bancos comerciales y del De-
partamento Bancario del Banco del Estado, contriasta notable-
mente con el intenso incremento en los créditos de los Departa-
mentos Agricola e Industrial de dicho Bance, que durante este
lapso subieron en 96,19, y 315,67, rvespectivamente, lo que
equivale a incrementos mensuales de 16%, y 529.

Estas operaciones, que se han mantenido al margen de las
normas de control crediticio, contrarrestaron précticamente los
efectos de estas disposiciones e hicieron posible un aumento de
un 16,9%, del total general de colocaciones eén el segundo semes-
tre de 1954, alza que equivale a un incremento mensual simple
de mids de 2,87,

En el Anexo 11 de esta Memoria se presentan los cuadros
N.os 18 y 19, que muestran €l desarrollo de las colocaciones
bancarias durante el afio 1954. En ellos se puede apreciar el efec-
to que sobre estas operaciones ejercieron las disposiciones sobre
control crediticio adoptadas a mediados de afio.
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11. TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS

Las disposiciones que dicen relacién con las tasas de inte-
rés sobre depdsitos, que fueron establecidas por acuerdo del Ban-
co Central y la Superintendencia de Bancos en junio de 1946
y modificadas en los afos 1949 y 1951, continuaron en vigencia,
sin modificaciones, durante 1954.

Se presenta a continuacién una breve sintesis de ellas, E]
detalle de las disposiciones y de las modificaciones habidas en
las épocas senaladas, puede consultarse en Memorias anteriores.

Las instituciones bancarias estin clasificadas en tres gru-
PO.‘i:

A) El grupo A comprende aquellos bancos comerciales cu-
yos capitales y reservas en conjunto sobrepasan los 40 millones
de pesos y que disponen, ademis, de depdsitos de terceros por
un valor superior a tres veces el monto de dichos capitales y
reservas. Queda incluido en este grupo el Banco del Estado de
Chile, en lo que concierne a los depdsitos de su Departamento
Bancario;

B) En este grupo quedan incluidos aquellos bancos comer-
ciales cuyos capitales y reservas en conjunto suman mds de 40
millones de pesos y cuyos depdsitos arrojan una suma compren-
dida entre dos y tres veces el monto de esos capitales y reservas;

C) En este ultimo grupo estin comprendidos los bancos co-
merciales cuyos capitales y reservas en conjunto no alcanzan a
40 millones de pesos o, que, disponiendo de capitales y reservas
por un monto superior a dicha suma, no lleguen a un total de
depdsitos de terceros superior al doble de dicho monto.

En conformidad con esta clasificacion, los bancos comercia-
les pueden abonar por los depdsitos constituidos en ellos, las si-
guientes tasas médximas:
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Moneda chilena Grupos

A un plazo o desahucio A B C
a) no inferior a 6 meses . . 3169, 49, 41497
b) no inferior a 5 meses . . 37 3146, 49,
¢) no inferior a 4 meses . . 216% 39, 3169,
d) no inferior a 3 meses . . 20r 21407 897
€) no inferior a 2 meses . . 1156%, 297 21697,
f) no inferior a 1 mes . . . 1% 114%, 207

g) A un plazo o desahucio
menor a un mes, o €n
cuenta corriente, cuales-
quiera que sean sus con-
diclones = . ¢ . u . nada nada nada

Moneda Extranjera y oro
a) A un plazo o desahucio no

inferior a 3 meses . . . 1%, % 19,
b) A un plazo o desahucio

menor que J meses, 0 €n

cuenta corriente, cuales-

quiera que sean sus con-

Medopes » G 2 5 & G s nada nada nada

La principal excepcién a estas normas consiste en que los
bancos del grupo A, cuyos depdsitos son menores o iguales a
300 millones de pesos, pueden pagar las tasas de interés corres-
pondientes al grupo B, y los de éste tltimo, en las mismas cir-
cunstancias, pueden abonar las tasas del grupo C.

Los depdsitos que recibe el Departamento de Ahorros del
Banco del Estado de Chile, estin sujetos a las tasas mdximas
de 1%, si son a la vista, y de 4159 si son condicionales.

También tiene importancia la excepcién que se refiere a
los depésitos de cualquiera indole, en moneda chilena, que cons-
tituyen entre si las instituciones a que se refiere este acuerdo;
a _lus depdsitos del Fisco, Municipalidades u otros 0rganismos
nf:cia{es: a los depdsitos de instituciones de prevision; y a los
depdsuos‘de empleados de las instituciones sujetas a este acuer-
do, constituidos en ellas mismas. Conforme a la modificacién
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introducida en 1951, los depdsitos mencionados pueden redituar
hasta un miximo de 4%2%, anual, sin sujecitn a las escalas esta-
blecidas en el cuadro anterior. No obstante, los bancos comer-
ciales del grupo A estin facultados para abonar hasta un 49,
en vez de 314%,, por los depdsitos recibidos del Banco de] Es-
tado.
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12. CONVENIOS DE COMPENSACION
ALEMANIA
La cuenta de compensacién que este Banco mantiene con
¢l Bank deutscher Linder, ha tenido durante 1954 el siguiente

movimiento, en las operaciones liguidadas:

Pagos electuados por Exportaciones y Orde-

nes de pago por servicios . . . . . US§ 24.393.406,90
Pagos efectuados por Importaciones y érde-
nes de pago por servicios . . . . . USH 24.781.028,89

Las cifras anteriores sefialan un movimiento desfavorable
a Chile, durante el afio 1954, ascendente a US$ 887.621,99. En
consecuencia, €l saldo en contra de Chile, en su cuenta de com-
pensacion con Alemania, que al 31 de diciembre de 1953 as-
cendia a US§ 2.172.006,50, aumentd a la misma fecha de 1954
a US§ 2.550.628,49,

Las cifras que se indican a continuacién muestran los sal-
gaslgue arrojaban las operaciones ain no liquidadas, a fines
e 1954

Créditos para Importaciones chilenas . . . US§ 5891.537,18
Créditos para Exportaciones chilenas . . . US$  211.670,28

Las operaciones descritas més arriba han sido hechas con-
forme al Convenio de Pagos, y al Convenio de Intercambio de
Mercaderia suscrito, entre la Repiiblica de Chile y la Repiiblica
Federal de Alemania, el 10 de diciembre de 1953 (ver: Vigésima
Octava Memoria Anual, del Banco Central de Ghile, afio 1953,
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Anexo 11), y prorrogado por medio de un cambio de Notas en-
tre ambos gobiernos, el 30 de septiembre de 1954.

En el cuadro que sigue, confeccionado a base de las cifras
de la estadistica de la Superintendencia de Aduanas, pueden
apreciarse los rubros mds importantes que componen el inter-
cambio con Alemania en 1954, Estas cifras no coinciden con las
que se han indicado anteriormente porque aquellas representan
los valores contables de las operaciones liquidadas, en tanto éstas
muestran los valores estadisticos de las importaciones y exporta-

ciones efectivamente realizadas.

INTERCAMBIO COMERCIAL CON ALEMANIA EN 1954

(Cifras de la Superintendencia de Aduanas, en USS)

Articulos

Valor

Exportaciones

o7
fo

Valor

Importaciones

%

Cobre blister con oro y plata
en barras . 3

Cobre elect. en lmgou:s ’

Salitre Sodico .

Lentejones . . .

Alambre de cobre sf[nrr.tr .

Oro, plata y cobre minerales .

Cobre stand. o blister ling. .

Cobre concentrados .

Otras exportaciones

Total USS.

Chassis a petréleo o bencina .
Otras miquinas no esp. .
Embarcaciones .

Anilina,

Camionetas, Amhulanc:as, Ca—
rros Bombas, Automdvi-
les, Autobuses, Camiones.

Sulfato de potasio .

Piezas y repuestos para maq. .

9.648.572
2.787.090
2.754.318
1.799.769
1.717.051
1.332.081
1.128.074
1.025.168
6.530.611
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33.6
9.7
25
6,3
6,0
4,6
5.9
3.6

22,8

. 28.702.734 100,0

3.866.318
1.434.173
1.358.986

905.185

772.084
749.875
654.935

15,0
5,5

35
3,0

2,9
2,5



Articulos Exportaciones

Valor % Valor

Otros aparatos no esp. . . 517.593
Segadoras, Abonadoras, ras-

tras, sembradoras, etc. . 491.048
Hilo e hilados no esp. . 468.706
Hierro o acera laminado . 432,478
Translormadores, rectificado-

res, etc. 395.260
Resinas smléncas 347.980
Utiles de metal p. :I'GClelblO 335.367
Locomotora movida p. motor

combust. 3 312.766
Hilos e hilados de algodﬁn ; 277.654
Gruas, pescantes, winches, etc. 272,922
Cafios, tubos, accesorios 247.198
Motores Diesel. y 256.983
Hierro en planchas con tra-

bajos 240.164
Piezas y rep. p. calden motor 233.700
Migq. no esp. para Agricultura 231.302
Dinamos y generadores. 218.889
Aluminio puro, oro en pl;m-

chas . . 208.579
Rieles cremalleras p. FF 208.019
Bombas 2 178.897
Vacunas reproductaras : 172,567
Vilvulas . s 161.500
Semillas no especif., . 150,016
Cloruro de potasio . 160.947
Prod. quim. auxil. ind. texul 141.778
Otros colores derivados de la

hulla. 106.295
Hierro en perfiles r.ompuesms 104.666
Cable o jarcia de alambre . 104.639
Mouldrite y otros prod pl:is

ticos . : 87.010
Didxido de ntamo 86,748
Otras importaciones . 8.958.142

Total US$ .
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Importaciones

2,0

1.9
1.8
L7

15
L3
1,3

1,2
1,1
11
1,0
1,0

0,9
0,9
0,9
0.8

08
0,8
0,7
0.7
0,6
0,6
0,6
0,5

0.4
0.4
0,4

0,3
0,3
34,7

T 25.844.354 100,0



ARGENTINA

Con fecha 19 de febrero de 1954, se firmé en Santiago un
Convenio Comercial y Financiero entre la Repiiblica de Chile
y la Republica de Argentina. El texto de este Convenio se in-
serta en el Anexo Il de esta Memoria. Las cifras del movi-
miento de pagos con Argentina, que se presentan mis abajo, se
han separado en dos grupos, reuniendo en uno aquellas tran-
sacciones que se refieren a operaciones surgidas del Convenio
y €n el otro grupo las transacciones originadas en la liquidacién
de operaciones anteriores al Convenio.

I. Operaciones del Convenio Chileno-Argentino

En virtud del articulo 12 (Cap. 11) del Convenio, todos los
pagos originados por transacciones directas entre la Repiblica
de Chile y la Repiiblica de Argentina se efectiian en ddlares es-
tadounidenses, conforme a las leyes y reglamentaciones sobre
cambios y transferencias de fondos vigentes en ambos paises.
El articulo 16 dispone que el Banco Central de Chile y el Ban-
co Central de la Repiiblica de Argentina deberdn abrir cuentas
en “Délares Convenio Argentino-Chileno” en las que contabili-
zardn los pagos mencionados mis arriba. Estas cuentas se deno-
minan “Cuenta Dédlares Convenio Argentino-Chileno-Banco
Central de Chile” y “Cuenta Dolares Convenio Chileno-Argen-
tino-Banco Central de la Repiblica de Argentina”.

Con el fin de “crear las condiciones necesarias para alcan-
zar el mis alto nivel de intercambio” se convino, en virtud del
articulo 18, “en dar la mayor flexibilidad posible al mecanismo”
de las cuentas anteriores. Se acordd entonces, que, “durante la
vigencia del Convenio, el saldo que resulte de la comparacién
de las mencionadas cuentas podria ser deudor o acreedor indistin-
tamente”, hasta alcanzar la suma de quince millones de ddlares.

El Directorio del Banco Central de Chile, en sesién de fe-
cha 3 de marzo de 1954, tomd conocimiento de los términos del
Convenio y acordé proceder a la apertura de las cuentas respec-
tivas en “ddlares Convenio Argentino-Chileno”, resolviendo la
compra y venta de las divisas al tipo de cambio “libre bancario”,
en relacién a la paridad del délar estadounidense de libre con-
vertilidad. Para el funcionamiento de‘ estas cuentas, ¢l Gobier-
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1o otorgh, por oficio del Ministerio de Hacienda N? 299, de
12 de marzo de 1954, las garantias sulicientes que ampararan
eventuales riesgos derivados de fluctuaciones de cambio, en con-
formidad a lo establecido en la letra i) del articulo 42 del D.F.L.
N© 106, orginico del Banco Central,

El Banco Central de Chile ha procedido a aplicar las dis-
posiciones del Convenio Comercial y Financiero Chileno-Argen-
tino, sujetandose estrictamente a las normas y disposiciones de
su texto y a las instrucciones generales que le ha impartido el
Ministerio de Economia,

La consolidacion de las cuentas nombradas anteriormente
muestra, durante 1954, el siguiente movimiento en las operacio-
nes liquidadas:

Pagos electuados por Exportaciones y orde-

nes de pago por servicios . . . . . US§ 20.123.326,88
Pagos electuados por Importaciones y orde-
nes de pago por servicios . . . . . US$ 42.606.364,63

En consecuencia, el movimiento de las cuentas arroja un sal-
do deslavorable a Chile, para 1954, ascendente a US$ 22.485.057,75.
Puesto que este Convenio entrd en vigencia a comienzos de 1954,
no existe saldo anterior de arrastre, y la cifra indicada repre-
senta, asi, el saldo al 81 de diciembre de 1954. A continuacién
se describe en forma sucinta la forma cémo deben liquidarse
los saldos resultantes del intercambio.

El articulo 11 dispone que las listas anexas al Convenio,
en las cuales se detallan las mercaderias objeto de transaccion,
“tendrin una vigencia de un ano” y “serin renovadas anual-
mente”, y el articulo 18 establece que al proceder a la renova-
cion deberd tomarse en consideracion el saldo que arrojen las
cuentas de compensacidn, asi como las operaciones concertadas
¥ €n curso de ejecucion en ese momento, con miras de alcanzar
un e.quilibriu en el desarrollo del intercambio comercial y fi-
nanciero durante el nuevo periodo anual. Si no obstante la apli-
t:fc:dn de las medidas mencionadas tal desequilibrio se mantu-
viesz, el saldo general deberd ser disminuido en el saldo que re-
sulta en el movimiento de las listas A-2 y C-2 (Correspondientes
4 articulos sujetos a permisos de cambio) (articulo 19). Hecho
E€ste ajuste, si el saldo resultante sobrepasa “en forma constante
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durante un periodo de doce meses la suma de quince millones
de ddlares, y siempre que haya transcurrido un semestre desde
la fecha del ajuste de las listas —(articulo 20)— el Instituto deu-
dor, a pedido del Instituto acreedor, pagard de inmediato el
excedente del referido limite, en délares de libre convertibilidad,
mediante transferencias telegrificas sobre Nueva York”.

Las cifras que se indican a continuacién reflejan los sal-
dos que arrojaban las operaciones atun no liquidadas, al 31 de
diciembre de 1954:

Créditos para Importaciones chilenas . . . US§ 9.859.702,28
Créditos para Exportaciones chilenas . . . US$ 28.130.391,75

El siguiente detalle nos muestra las fuentes de los Délares
Convenio Chileno-Argentino, durante el afio 1954:

Ddlares de Convenio vendidos por el Ban-

colCentral 7o & . v & . « « . «USH 35966.659,95
Délares Americanos Ldnjeadm por délarts
del Convenio . . . A 15.447,26

Anticipos de cambios para sohrcglrus de la
Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo
deGhile- . o 5 2 e s L T 250.000.—

TOTAL . . . : . . § 36.210.087,21

Este total corresponde a sumas que han cubierto las si-
guientes partidas:

Saldo desfavorable a Chile en operaciones li-

quidadas . . . . « & o« & os oIS 22.483.037,76
Créditos abiertos por Chlle s e T 9.859.702,28

Délares del Convenio disponibles en Bancos
ANtoriiadon - o a5 e meg = 239.206,00
Otros compromisos . . . . - .« « =« - 5.628.141,18
TOTAL . . . . . .US$ 36.210.087.21

Con el objeto de proporcionar una mayor informacién acer-
ca de las mercaderias sobre las cuales han recaido las operacio-
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nes del Convenio, se inserta en el Anexo II, cuadros N.os 16 y
17, un detalle del movimiento de importaciones, exportaciones
y pagos por servicios, con una distribucidon porcentual de los
rubros mis importantes.

I1. Liquidacién de Operaciones Pendientes

Las cifras que se indican en este grupo corresponden a las
aperaciones registradas en la cuenta “Liquidacion de Operacio-
nes Pendientes”, abierta en conformidad con el articulo 33 (Cap.
VI, DISPOSICIONES TRANSITORIAS) del Convenio. El si-
guiente es el movimiento en las operaciones liquidadas:

Pagos efectuados por Exportaciones y oOrde-

nes de pago por servicios . . . . . USS 11.987.252,68
Pagos efectuados por Importaciones y drde-
nes de pago por servicios . . . . . . US$ 1.467.465,27

De lo anterior se desprende la existencia de un saldo fa-
vorahle a Chile, al 31 de diciembre de 1954, de USS$ 10.519.767,41.

Se presentan en seguida los saldos que resultan de las ope-
raciones pendientes ain no liquidadas:

Créditos para Importaciones chilenas . . . US$ 2.276.856,45
Créditos para Exportaciones chilenas . . . US§  494.394,77

Los saldos que, a los quince dias de la fecha de entrada en
vigor del Convenio, arrojaban las Cuenta Especiales Exporta-
cion Circulares N.os 990, 1059, 1308 y 1810, de acuerdo con lo
dispuesto en el Anexo al Convenio Comercial y Financiero con
Argenting, titulo Liquidacién de Cuentas fueron convertidas
a “Délares Convenio Argentino-Chileno” y registrados al débi-
ta o erédito segin correspond(a, de la Cuenta “Liquidacién de
Operaciones Pendientes”,

Esta conversién de los saldos en pesos moneda nacional ar-
g_enr.ina se electud a los mismos tipos de cambio a que se re-
gistraron las operaciones en cada una de dichas cuentas, o sea,
para la Circular N 990 M$N 401 por 100 dolares; para la Gir-
cular N 1059, M$N 335,82 por 100 délares; para la Circular
N 1308, M$N 500 por 100 délares, y para la Circular N? 1310,
MSN 1400 por 100 délares.
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Del saldo favorable a Chile, mencionado mds arriba, el
Banco Central de Chile ha comprado las siguientes sumas:

Ddlares comprados a 3 4550. . . . . | US§ 597,36
Délares comprados a § 110—. . . . . | 7.698.345,52
Délares comprados a § 200— . . . . . . 126.800,00

TOTAL . . . . . .US$ 7.825.742,88

El resto, US§ 2.694.024,53, estd a disposicion de otras
instituciones, correspondiendo  la  parte mds importante,
US$ 2.276.836,45, a un crédito obtenido por el Instituto Nacio-
nal de Comercio.

En la Segunda Reuni6n del Consejo General de la Unién
Econémica Argentina-Chilena, se resolvié (Resolucién III, pi-
rrata 5%) “recomendar a los Gobiernos de la Repiiblica de Argen-
tina y de la Reptblica de Chile, por intermedio de los respecti-
vos Consejos Nacionales, que los organismos técnicos competen-
tes adopten las medidas necesarias para activar la liquidacién de
las operaciones que deben cursarse a través de la Cuenta Liqui-
dacién de Operaciones Pendientes a efectos de que el saldo fi-
nal sea transterido lo antes posible y a mds tardar el 19 de febre-
ro de 1955 a las cuentas Ddlares Convenio Argentino-Chileno
a que se refiere el articulo 16 del Convenio Comercial y Finan-
ciero, suscrito en Santiago de Chile, el 19 de febrero de 19541

Ateniéndose estrictamente a los saldos existentes al 31 de
diciembre de 1954, por concepto de operaciones liquidadas, la
situacién que resulta del movimiento de pagos con Argentina
es la siguiente:

Saldo desfavorable a Chile por operaciones

liquidadas del Convenio . . . . . . US§ 22.483.037,75
Menos:
Saldo favorable a Chile en la Cuenta “Liqui-

dacién de Operaciones Pendientes” . . — 10.519.767,41
Saldo neto desfavorable a Chile . . . . . US$ 11,965.270,34

! Con fecha 81 de marzo de 1955 el saldo de esta Cuenta vigente a
esa fecha fué incorporado a las Cuentas Generales del Convenio.
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Los créditos abiertos por Argentina para exportaciones chi-
Jenas correspondientes a operaciones anteriores al Convenio y
a operaciones comprendidas en el mismo, alcanzaban al 31 de
diciembre a US§ 28.624.786,52; los créditos abiertos por Chile
para importaciones desde Argentina, en ambas cuentas, alcan-
saban a la misma fecha a US§$ 12.156.538,73, lo que represen-
ta un saldo favorable a Chile ascendente a US$ 16.488.247,49,
Si se rebaja este saldo de operaciones en curso del saldo de las
operaciones liquidadas, anteriormente senalado, resulta, al 31
de diciembre de 1954, una posicion estadistica favorable a Chile
por la cantidad de US$ 4.524.977,45.

Con fecha 9 de septiembre el Directorio del Banco dirigié
una comunicacién al Ministerio de Economia manilestando su
preacupacion por los efectos de la paridad cambiaria de § 110
por délar que se aplicaba al Conyenio Chileno-Argentina, como
consecuencia de la obligacién de mantenerla al mismo nivel que
la cotizacidn del délar norteamericano, moneda artificialmente
subvalorizada en ese momento. A juicio del Banco, esa paridad,
en relacion a cotizaciones mis altas en el comercio con otros pai-
ses, explicaba en gran parte la tendencia hacia el desajuste ne-
gativo que se observaba en el intercambio con Argentina.

Con fecha 9 de noviembre de 1954, el Gobierno resolvid
nivelar las cotizaciones de cambios a la equivalencia de $ 200
por ddlar, tipo que pasd a constituir el cambio libre bancario.
Esta resolucién ha significado evidentemente un factor que tien-
de a restablecer el equilibrio en el comercio con Argentina, ya

que propende a estimular exportaciones y a desalentar algunas
importaciones.

BRASIL

La cuenta de compensacion “Cuenta Crédito N? 27, que
se mantiene con el Banco do Brasil, S. A, ha tenido durante
1954 el siguiente movimiento en las operaciones liquidadas:

Pagos efectuados por Exportaciones y oOrde-
nes de pago por servicios . . . . . US§ 11.490.311,56
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Pagos efectuados por Importaciones y Grde-
nes de pago por servicios . . . . . USS 13.305511,27

En consecuencia, el movimiento de la Cuenta de Compen-
sacion con Brasil arroja un saldo de US$ 1.815.199,71 desfavo-
rable a nuestro pais; como al 31 de dicicmbre de 1953 existia
un saldo favorable a Chile de US$ 656.581,00, el saldo neto des-
favorable a Chile, al 31 de diciembre de 1954, alcanza a
LISS 1.158.618,71.

Las operaciones atin no liquidadas muestran, a fines de
1954, los siguientes saldos:

Créditos para Importaciones Chilenas . . . US$ 1.425.513,28
Créditos para Exportaciones Chilenas . . . US§ 1.590.201,91
Cobranzas enviadas . . . . . . . . . .US§ 1.626.53165

En el cuadro que sigue, confeccionado a base de las cifras
de la estadistica de la Superintendencia de Aduanas, pueden
apreciarse los rubros mis importantes que componen el inter-
cambio con Brasil en 1954, Estas cilras, como se ha expresado,
no coinciden con las que se han indicado anteriormente porgue
aquellas representan los valores contables de las operaciones li-
quidadas, en tanto éstas muestran los valores estadisticos de las
importaciones y exportaciones efectivamente realizadas.

INTERCAMBIO COMERCIAL CON BRASIL EN 1954
(Cifras de la Superintendencia de Aduanas, en US$)

Articulos Exportaciones %

Valor v
Salitre Sodico . . ... .. 1.141.551 13,4
Salitre potdsico . . . ... 1.228.858 14,5
PO R e e e 1.025.355 12,1

Cebada malteada . . . . 1.371.989 16,1
Hierro o acero lam, en ba.  1.050.713 12,4
Pieles de conejo s/curtir 244.957 29
Hierro o acero en planc. 545.799 4,1
Equipaje de viajeros . .  222.877 2,6
Otras exportaciones . .  1.B66.505 22,0

Total US$ 8498.384 100,0
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Articulos Importaciones

Valor %

Cacap €n rama . . « « « 502.946 3.8
Caf¢ en grano . . . . . . 6.675.320 50,1
Té a granel . . .. ... 322,231 2.4
Yerba Mate . . . . <. .. 2.409.161 18,1
Algodén en rama . . . . 2,998,233 22,5
Otras importaciones . . 407.210 3,1
Total US$ 18.315.101 100,0

ECUADOR

La cuenta de compensacion que este Banco mantiene con
el Banco Central del Ecuador, ha tenido durante el ano 1954
el siguiente movimiento en las operaciones liquidadas:

Pagos efectuados por Exportaciones chilenas

a Ecuador . . . « « . « . . . . U8y LZ7L717,60
Pagos efectuados per Importaciones chilenas
de Ecuador . . . . . . . . . - US$ 1.465.471,11

El movimiento de la cuenta de compensacion con Ecuador
arroja, en consecuencia, un saldo desfavorable a Chile por
USS 198.753,61. Como al 31 de diciembre de 1953 existia un
saldo favorable a Chile por US§ 252.649,05, con el movimiento
del ano 1954 dicho saldo queda reducido, al 31 de diciembre
de 1954, a US$ 58.895,54.

Las operaciones pendientes de liquidacién arrojaban al
81 de diciembre de 1954 los signientes saldos:

Cobranzas por Exportaciones chilenas . . . US§ 395.512,61
Cobranzas por Importaciones chilenas . . . US§ 222.605,47
Créditos para Importaciones chilenas . . . . US§  9.408,12
ESPANA

Por cambio de notas entre el Ministro de Relaciones Exte-
riores de Chile y el Embajador de Espaiia en Chile se perfeccio-
n6, con lecha 5 de noviembre de 1953 (Ver: Vigésima Octava
Memoria Anual del Banco Central de Chile, 1958, Anexo 111),
un Acuerdo Complementario del Acuerdo Comercial y de Pa-
gos entre Chile y Espana, celebrado el 9 de agosto de 1950, y
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ratificado como Ley de la Repiiblica de Chile el 30 de julio de
1954 (Ver: Anexo III de la presente Memoria). En conformidad
a este Acuerdo Complementario se aumentd hasta US$S 2.000.000
el descubierto reciproco, libre de intereses, previsto en el ar-
ticulo X del Acuerdo original.

La cuenta de compensacion que el Banco Central de Chi-
le mantiene con €l Instituto Espafiol de Moneda Extranjera,
ha tenido el siguiente movimiento durante 1954, en las opera-
ciones liquidadas:

Pagos electuados por Exportaciones y érde-

nes de pago por servicios . . . . . US§ 3.865.497,29
Pagos efectuados por Importaciones y érde-
nes de pago por servicios . . . . . US§ 35.740.551,18

Las cifras anteriores sefialan un saldo favorable a Chile, al
31 de diciembre de 1954, ascendente a US5 124.946,11. A fines
de 1954, las operaciones aun no liquidadas mostraban los si-
guientes saldos:

Créditos para Importaciones chilenas . . . . USS 880.005,13
Creéditoss para Exportaciones chilena . . . . US$ 438.000,00
YUGOESLAVIA

Con fecha 2 de agosto de 1954, se subscribid un Convenio
Comercial y de Pagos entre la Republica de Chile y la Repi-
blica Popular Federativa de Yugoeslavia. En el Anexo I de
esta Memoria se inserta el texto del Convenio en referencia.
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13. COBRE

Durante el afio 1954, bajo ¢l imperio de la Ley N? 10.255
—que autorizaba al Presidente de la Repiblica para determinar
las cantidades de cobre que debian entregar al Fisco las Com-
paiiias “Chile Exploration Company, Andes Copper Mining
Company y Braden Copper Company"— el Banco Central de
Chile fu¢ autorizado para adquirir ln totalidad de la produc-
cion de estas empresas.

Al 12 de enero de ese afio existia un stock de cobre pro-
ducido y sin vender que alcanzaba a 130.575 toneladas métricas.

No obstante que el Banco Central de Chile realizaba sus
ventas al precio de 30 centavos de ddlar por libra, se aprecia-
ban dificultades para la colocacién de la totalidad de la produc-
cion de cobre y es asi como el stock existente fué incremen-
tindose gradualmente,

La mayoria de los consumidores observaba una actitud re-
ticente para realizar compras destinadas a mantener sus inven-
tarios, en la esperanza de que Chile se viera forzado a liquidar
precipitadamente su importante stock acumulado, pués de ello
resultaria inevitable una baja substancial en el precio del metal.

Estas condiciones se mantuvieron durante el primer tri-
mestre del ano, hasta que a lines de marzo se logrd un acuerdo
satislactorio con el Departamento de Estado de Washington
para la compra de 100.000 toneladas de cobre chileno al precio
de 30 centavos de délar la libra, destinadas a incrementar la
reserva estrategica de los Estados Unidos.

Debido a las condiciones que prevalecieron en el mercado
d.uranl.e este periodo, las empresas productoras adoptaron dris-
ticas reducciones en su produccion que llevaron sus niveles a
?lfr:fs_ inferiores en un 80%, a su ritmo normal, danda como
justificacion de esta medida e] hecho de que ella resultaba in-
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dispensable en esas circunstancias para poder evitar una baja
en el precio del cobre.

El cierre de la negociacién para la venta del stock al Go-
bierno Norteamericano representd un factor de decisiva im-
portancii que fortalecid de inmediato la posicion del pais fren-
te al mercado mundial del cobre, sobre €l cual gravitaba el ele-
vado volumen de cobre sin vender que tenia Chile.

Luego, el mercado inici6 una reaccién gradual y firme que
permitio al Banco liquidar en forma ordenada el saldo de co-
bre que existia sin vender, sin producir un quebrantamiento
en el precio.

Estas condiciones permitieron ademds al Banco represen-
tar al Gobierno la necesidad de lograr que las Compaiiias res-
tablecieran su ritmo normal de produccidn, lo que se obtuvo
al término del primer semestre de ese afio.

La tendencia a una mayor demanda se acentud durante el
segundo semestre y, especialmente, se aprecia un incremento
substancial en los pedidos destinados a Enropa Occidental, don-
de los precios poco a poco empezaron a ser superiores a los que
se obtenian por el cobre en el mercado norteamericano. El
Banco, frente a esta situacionm, resolvid desviar en [orma pro-
gresiva sus ventas hacia el mercado europeo, a fin de obtener
el mejor precio posible en la colocacion del cobre.

Por otra parte, no resultaba prudente ni aconsejable des-
viar la totalidad de la produccién a ese mercado, ya que sus
condiciones de permanencia y estabilidad eran inciertas y tam-
poco era posible desatender totalmente a los compradores
habituales de Chile en el mercado norteamericano, que es el
principal mercado consumidor del mundo.

Para apreciar la importancia de la medida adoptada por
el Banco, es preciso senalar que las ventas del cobre chileno
durante el ano 1953 se efectuaron pricticamente en su totali-
dad en el mercado norteamericano, ya que en una produccién
de 325.142 roneladas, sdlo fueron destinadas al mercado europeo
5.659 toneladas. En cambio, durante el afio 1954, de una pro-
duccién de 322772 toneladas métricas, a la que habria que
agregar la existencia de 130.375 toneladas que habia a fines
de 1953, se vendieron en Europa 187.795 toneladas, y del saldo
se entregaron para el stockpile 91.000 toneladas, recibiendo los
consumidores norteamericanos sélo 173.677 toneladas.
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Esta medida produjo electos de gran importancia que con-
viene destacar. En primer término, permitié al pais aprove-
char el mayor precio en el mercado europeo en una cantidad
substancial de su produccion de cobre, y luego, fué causa prin-
cipa] y directa de una escasez en el mercado al}lerir:nm que hi-
zo posible la accion destinada a elevar el precio en ese merca-
do que, en enero de 1955 subi6 de 30 a 33 centavos y luego,
un mes después, a 36 centayos, cotizacién esta tltima que se
mantiene hasta ahora.

Es preciso reconocer que durante este periodo el abaste-
cimiento y la demanda de cobre estaban pricticamente equili-
brados, de tal manera que cualquier factor que disminuyera el
abastecimiento o incrementara la demanda, favorecia una al-
teracién en los precios. Por tal razon, las huelgas declaradas
en algunos minerales de Rhodesia y el aumento substancial
del consumo en Europa —que coincide con los acuerdos inter-
nacionales adoptados en el mes de agosto, para liberar del
control algunas exportaciones, crearon condiciones que hicie-
ron posible obtener un mejor precio para el cobre chileno en
el mercado norteamericano.

La escasez de cobre para el consumo civil se tornd tan
aguda, que el Gobierno de los Estados Unidos resolvié entre-
gar al mercado parte del cobre que estaba destinado para su
Teserv estratégica, sin que esta medida lograra debilitar los
precios.

Durante el ano 1954 las ventas a Europa alcanzaron a
187.795 toneladas. Ante la necesidad de atender z los compra-
dores habituales de cobre chileno, las companias productoras
debieron realizar esfuerzos para aumentar su produccidn, la

que a lines del afio alcanzd un promedio mensual de 35.000
toneladas métricas.

Al mantenerse durante 1955 este ritmo, la produccién al-
canzzf.r;i a 420.000 toneladas, lo que representa una mayor pro-
duccion de 100.000 toneladas métricas si se compara con la
obtenida durante el afio 1954,

En el grifico que se inserta 2 continuacién se indican las

cc:uzaclones del cobre en el mercado internacional durante el
ano 1954
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COTIZRCIDONES DEL COBRE

ENEL MERCADD INTERNRL IONAL
195%)

—MERCADO DE NUEVA YORK 0O S.LUIS, i
VENDEDOR !

---~MERCADDO DE LONDRES, VENDEDOR,
ENTREGA INMEDIRTR
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1) Disminuye produccitn en EE. UU,, debido a reduecion de jornadas de trabajo en
las. minas,

2) EE. UU. anuncia oficialmente la compra de 100.000 tons., cortas del stock de
cobre chileno, para la reserva de materiales estratégicos,

3) Aumento de las ventas chilenas en el mercado europeo.

4) Normaliraciin de faenas en Rhodesia del Norte, seriamente alectadas por dificolta-
des en el abastecimiento de combustibles.

5) Disminucitn del econsumo de cobre en Europa (perfodo de vacaciones).

6) Se producen huelgas en: a) Plantas de Ia Kennecott (El Teniente, Utah, New Méxi-
co, Nevada y Arzona), b) Plantas de ‘Anaconda (Butte, Anaconda y Great Falls),
c] Plantas de American Brass Co. (Baifalo, New York, Ansonia y Torrington).

7) Se produce huelga en Planta de Amesican Smelting & Refining Co. (Garfield).

8] Terminan huelgas de: El Tepiente, Uh, New México, Nevada y Arzona (Ken-
necott) .

9] Se produce huelga portuaria en Londres
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10) Terminan huelgas de: American Brass Co., Anaconda y American Smelting &
Refining Co.

11) Termina huclga portuaria en Londres.

12) La Oficina de Movilizacidn para ln Defensa (USA), pone a disposicion de los ma-
nulactureros 42,295 wns, de cobre (Monto autorizado, 55.339 tons, )

Las cotizaciones del Mercado de Nioeva York o St. Louois, tienen base Lob. costa
Atlintico de EE. UU., y se refieron o promedio mensuales de ventas correspondien-
tes & entregn inmediata ¥y o entrega futura, por lingotes v alambran (eobre cleetioll-
tico). Fuente: “Engineering and Mining Jourmal' {Mc Graw Hill, USA),

Los precios del Mercado de Londres (London Metal Exchange) se refieren a pro-
medios mensuales, de cotiraciones “‘vended diata’ lambi

entrega i por rdn., Fuens
te: “The Metal Bulletin'' (Boletin del Metal Information Burean Ltd.", London).

Loa precios del Mercado Belga tienen bae “lugar de produccion’ y se refieren
a promedios mensmales de cotizacion excluyendo impuestos (exceplo las cifras  corpes-
pondientes @ enero, lebrero ¥ abril, meses en los cuales s¢ dispuso sdlo de una co-
tizacion). Fuente: *“The Metal Bulletin''.

El cuadro que sigue muestra €l total de las ventas realizadas
durante 1954, incluyendo las efectuadas al Gobierno de los
Estades Unidos para su reserva estratégica.

VENTAS DE COBRE EN 1954

(Toneladas métricas)

Cobre en lingotes Cobre elaborado
semi-elaborado
Estados Unidos . . . . 264.677
Bhraten Sl 7o ¢ 2,196
Centro y Sud América . 610
Argentina . . . . . . 11.135
TR e SN 875
Addien' SV 5 oz o g 150
Consumo interng . . . 15.935
Total . . % 458.746 20,876

) Como resultado de las ventns efectuadas durante el afio
1954, el Banco Central obtuvo sobre las operaciones liguida-
das un sobreprecio de US$ $5.779.729,10 y de £ 1.420.386-14-0.

F:u exportaciones efectuadas a la Repiblica Argentina con
anterioridad al convenio vigente, el Banco ha percibido ade-
1Has, por concepto de sobreprecio, la suma de § 137.855.762,44.

El cuadro que sigue muestra 1 distribucién de estos fon-

dos practicados de acuerdo co i : >3 :
la Ley N° 10.255; n las disposiciones pertinentes a
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DISTRIBUCION DEL SOBREPRECIO

us§ £ Equivalente

total en LISS*

Fisco (B0%) . . . . . . 2862378398  LIS6309.72 8180544950
Provincias de Tarapaci, An-
tofagasta, Atacama y O'Hig-

ging: ({1BSG a vl e 5.566.959 37 213.058-0-2 5.963.521 80

Fund. Nac. Paipote (5%) 1.788.986 45 71.019-6-8 1987 840,55

Totalle: = 35.779.729,10  1.420.986-14-0 30.756.811 .85

* A razén de USS 2,80 por libra esterling.

Los recursos en moneda extranjera correspondientes a las
provincias senaladas, se han liquidado hasta el 7 de enero de 1954
al tipo de cambio de § 60 por délar, en conformidad al Decfeto
N? 643 de fecha 20 de mayo de 1953, y a partir de esa fecha
al tipo de cambio libre bancario, segiin decreto N° 23 de 7 de
enero de 1954, abondndose el producido en moneda corriente a
las centrales especiales que al efecto se han abierto en este Banco.

Los gastos que ha demandado a la institucion la atencién
de estas operaciones ascendieron en 1954 a USS 1072 y a
3 612.389 sumas que se dedujeron de los ingresos antes de prac-
ticar las liquidaciones respectivas.

Proyecto de “nuevo trato”

El Gobierno, acogiendo la sugerencia formulada por el
Banco Central en octubre de 1953, envié al Congreso Nacio-
nal a comienzos de 1954 un proyecto de ley gue contemplaba
modificaciones substanciales en el régimen tributario y cambia-
110 que alecta a las grandes empresas productoras de cobre, ten-
dientes a promover un incremento de las inversiones de dichas
empresas en Chile y, consecuencialmente, de la produccion.

Esta iniciativa eliminaba el tipo de cambio especial de
§ 19,37 por délar que se aplicaba a la mayor parte de los re-
tornos de cambios que las empresas mencionadas necesitan efec-
tuar para obtener la moneda corriente con que hacer [rente a
los costos en Chile. En su reemplazo, se proponia el cambio
“normal” vigente para la mayoria de las demds exportaciones.
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La prdctica habia demostrado la inconveniencia del régimen de
cambio en vigor para estos' retornos, porque representaba un
gravamen extremadamente rigido sobre el costo de produccién
del metal, que se habia hecho cada vez mds oneraso a medida
que esos Costos aumentaban.

En materia de tributacion, la iniciativa del Ejecutivo pre-
conizaba el reemplazo de los diferentes rubros de tributacién
que gravitaban sobre la produccién de cobre, por un impues-
to tnico sobre la renta de las empresas, impuesto que tendria
una tasa decreciente en {uncion de los aumentos de produccion
que excedieran de cierto volumen bisico establecido en el pro-
yecto de Ley. 1

Numerosas otras disposiciones relacionadas con el destino
de los ingresos derivados de la nueva tributacion, con benefi-
cios de cardcter social, con regulaciones en el campo del traba-
jo y atras materias, completaban el proyecto, que venia a re-
fundir en un Estatuto Gnico disposiciones dispersas en nume-
rosas leyes,

El Congreso Nacional estudio durante el ano 1954 esta
iniciativa, introduciendo modificaciones al proyecto original,
pero sin alterar substancialmente los principios bdsicos que lo
inspiraban,

Con fecha 5 de mayo de 1955, luego de cumplirse los tlti-
mos trdmites constitucionales, fué publicada la nueva ley, bajo
el N9 11.828.

Acogiendo los principios contenidos en la iniciativa origi-
nal del Ejecutivo en materia de tributacion, la ley aprobada
por el Congreso establece un impuesto Gnico de un 509 sobre
las utilidades de las grandes empresas mineras, sobre la renta
Flerivuda del total de su produccién. Quedan comprendidas ba-
jo la denominacién de empresas productoras de la “gran minera”,
todas aquellas que produzean cobre blister, retinado a l[uego o
ele::r.ro]itico, en cualquiera de sus formas, en cantidades no in-
feriores a 25,000 toneladas mensuales, mediante la explotacion
y bene_iicio de minerales de produccién propia o de sus filiales
0 asociadas. Se establece, ademds, una sobretasa variable de un
25%, que se aplica a las utilidades derivadas de un “volumen de
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produccion basico”. Esta tasa se reduce proporcionalmente al
aumento de la produccién de cada empresa sobre dicho volu-
men bisico, a razén de un octave por ciento por cada uno por
ciento de aumento de la produccion, hasta que el aumento
sea de un 50%,. Cuando los aumentos sean superiores al 509,
del volumen bisico, la sobretasa se reduce en tres octavos por
ciento por cada uno por ciento de aumento de la produccidn
hasta que dicho aumento alcance al 1009, del mencionade volu-
men bisico, en que la sobretasa desaparece, quedando inica-
mente el impuesto del 507 anteriormente senalado.

Se entiende por produccion badsica, la que no exceda del
959, del promedio de la produccién de cada empresa durante
los aflos 1949 a 1953 inclusive, promedios que se indican a

continuacion:

Cia. Promedio  Produccion bdsica  (95% del prom.
(miles libras) (en miles de libras) en ton. mét)

Andes Sho DL e 105.000 99.750 45.246
130 5 Lk i AT R 322.500 306.375 138.971
Ghile™ . o s 322.500 306.375 138.971
180 51 TR R G 750.000 712.500 323.188

Cuando la produccién de las empresas sea inferior al 807,
de los volimenes de produccidn bisicos, el impuesto serd de
un B0%, de la renta imponible de cada empresa, salvo que la
reduccién de produccion se deba a [uerza mayor debidamente
calificada por el “Departamento del Cobre”, entidad que la
nueva Ley crea para asumir las funciones encomendadas al
Banco Central por la Ley N¢ 10.255.

En suma, de las disposiciones de la nueva ley puede dedu-
cirse que las tasas del impuesto serdn las siguientes, para vold-
menes de produccién creciente de 20 en 209, respecto del vo-
lumen bisico:
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VOLUMEN DE PRODUCCION

(Toneladas métricas)

Nivel de Braden Copper Co. y
produccion Tasa 9, Chile Explorat. Co. Andes Copper Co.
80 80 hasta 111.177 hasta 36.197
100 75 158.971 45.246
120 68,75 166.765 54.295
140 64,29 194.559 63.344
150 62,50 208.456 (7.869
160 59,38 222 354 72,394
180 54,17 250.148 81.443
200 50,00 277.942 90.492

Las nuevas empresas de la gran mineria del cobre que se
establezcan en el [uturo pagarin un Ellllll[[‘ﬁlrl tnico de un 509;.

Los impuestos anteriormente senalados se pagardn en dd-
lares de los Estados Unidos por trimestres anticipados en base
i la renta provisoria que fije la Direccion General de Impues-
tos Internos de acuerdo con el costo provisorio que determine
el "Departamento del Cobre”. Al término del ano dicha Direc-
cion General fijard la renta definitiva, en bate a la cual se
practicard la liquidacidn [inal de los impuestos.

El régimen de cambios que alecta a las empresas produc-
toras de cobre de la gran mineria ha sido también modificado
substancialmente por la nueya ley, En electo, se suprime el cam-
bio especial de § 19,37, y se establece que dichas empresas debe-
rin retornar en dolares de los Estados Unidos, y sdlo excepcio-
nalmente con autorizacion del “Departamento dei Cobre” en
otras monedas, las cantidades que necesiten para cubrir la to-
taii.dad de sus costos y demis gastos en moneda corriente en
Chile. Estas divisas se liquidardin “al cambio libre bancario”,

La ley crea bajo la dependencia del Banco Central un “De-
partamento del Cobre”, como entidad con personalidad juri-
du_:a' propia. Este Departamento serd administrado por un Co-
MILE COmpuesto por nueve personas, bajo la presidencia del

Ministro de Mineria. Lo integran, ademds: tres

representantes
del P B

residente de la Republica, uno de los cuales serd designado
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Vice-Presidente del organismo; dos representantes  designados
por ¢l Directorio del Banco Central; dos representantes de las
empresas productoras; un representante de los obreros y otro
de los empleados de las empresas, designados por la Confede-
racion de Trabajadores del Cobre y, finalmente, un represen-
tante designado por el Consejo de la Sociedad Nacional de Mi-
neria.

Las principales funciones del Departamento del cobre son
las siguientes:

.Intervenir en el comercio internacional del cobre con e] ob-
jeto de mantener o ampliar los mercados de cobre chileno
y evitar o contrarrestar cualquiera accion que tienda a con-
trolar o restringir unilateralmente sus mercados.

2. Informar a los Poderes Piiblicos sobre todas las materias re-
lacionadas con la produccion y venta del cobre, en cualquie-
ra de sus formas, en el pais y en el extranjero y en especial
sobre las condiciones técnicas, sociales, econdmicas y finan-
cieras de la produccién nacional, sus mercados, usos y ela-
boracion.

we

Investigar, tanto en el pais como en el extranjero las mate-
rias a que se refieren los nimeros anteriores.

e

- Fiscalizar y establecer las condiciones de la produccion y co-
mercio del cobre en Chile, tanto en lo que se reliere a sus
niveles o volumenes, posibilidades de expansion, fletes, con-
sumos, precios, ventas, costos y utilidades, como en lo que
se refiere a las condiciones sociales e higiénicas de las faenas.

Para ejercer las [unciones senaladas se le otorgan al Depar-
tamento las [acultades necesarias, entre las cuales cabe sefialar,
por su importancia, las signientes:

I. Autorizar las exportaciones de cobre y las importaciones ne-
cesarias para el [uncionamiento de las empresas productoras.

2. Comprobar los contratos, precios, [letes, seguros y demis mo-
dalidades de las ventas y embarques de cobre, a lin de veri-
ficar que ellos se realicen a los precios del mercado vespecti-
vo y en las mejores condiciones posibles.

8. Contratar directamente ventas de cobre en representacién de
las empresas productoras.

4. Autorizar las compras de cobre que requieran las industrias
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nacionales y las necesidades del consumo interna de los orga-
nismos del Estado.
5. Fomentar la produccion € industrializacién del cobre en el pais.
La ley contiene un parralo especial dedicado a las condi-
ciones de las [aenas e€n el que se establece una serie de disposi-
ciones normativas sobre esta materia, contemplando la dicta-
cion de un Estatuto de los Trabajadores del Cobre que debe
regular las relaciones entre empleados, obreros y empleadores de
lns empresas productoras del metal.

Interés por nuevas inversiones

Cabe sefialar finalmente que, conforme a lo previsto, la
dictacion de la Ley N° 11.828, de nuevo irato al cobre, ha im-
pulsado a las comparfas cupriferas que operan en el pais, a
realizar nuevas inversiones con el proposito de incrementar al
midximo la actual produccion de cobre de lu gran mineria.

Es asi como han hecho saber al Gobierno ia puesta en mar-
cha, en un futuro inmediato, de la mina La Alricana, en la pro-
vincia de Santiago, para lo cual se ha acordado un inversion
inicial de alrededor de USS 3.000.000. Asimismo se harin in-
versiones estimadas en USS 15.000.000 para la ampliacién de las
faenas en el mineral de Chuquicamata. Igualmente, se inicid-
ron trabajos de exploracidn en Indio Muerto, lugar cercano a
Potrerillos. Los resultados de estos trabajos permitirin deter-
minar, en los proximos meses, la cuantia de las inversiones en
€534 Zona.

Por su parte, Braden Copper Company, consulta también
un programa de nuevas inversiones destinadas a aumentar su
produccion en el mineral de El Teniente.

De esta manera, €s posible destacar que las perspectivas de
]i!. gran mineria del cobre son promisoras para la economia na-
cional, ya que la industria estard posibilitada para atender en
condiciones de competencia la demanda creciente del metal en
los distintos mercados,
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14. CAPITAL Y RESERVAS

Durante €l afio 1954 se emitieron 10.607 acciones del Ban-
co Central de valor nominal de 1.000 pesos cada una. En esta
forma la Cuenta Capital aumentd de 204.819.000 a 215.426.000
]'l[‘.‘sﬂ.‘i.

La emisién a que se hace relerencia correspondid en su to-
talidad a acciones de la clase "B (bancos nacionales) con el
objeto de dar cumplimiento a las disposiciones contempladas
en el articulo 8% de la Ley Orginica del Banco Central. La ma-
yor parte de ella fué absorbida por el Banco Panamericano, nue-
va institucion bancaria que inicio sus operaciones en €l mes de
octubre de 1954 con un capital de 150.000.000 de pesos.

La distribucion de las acciones del Banco Central atendien-
do a las cuatro clases establecidas en su Ley Orgiinica, se in-
dica en el cuadro que sigue:

Clase Clase Clnse Clase
A B Q D
Bancos Bancos
Fisco Nucio- Extran- Piblico
nales jeros Totales

Dic. 31 de 1926 . 20,000 37.063 21.227 8,399  86.689
" 81 " 1927 . 20.000 37.002 22.807 9.714 89.523
81 " 1928 . 20,000 87.739 22260 10.626 90.625
"O31 " o1929 . 20.000 89.915 20814 10103 90.832
“31 " 1980 . 20,000  39.709  25.603 7.520  90.832
8L Y931 .. 20.000 39715 23681 7.486  90.832

81 " 1982 . 20000 $6.897 32.082 10.853 90.852
" 81 " 1933 . 20.000 381498 21105 18229 90.832
" 831 " 1934 . 20.000 83311 21.112 16409 90.832
" 81 " 1935 . 20.000 84488 23.275 13.069 90.852
" 81 " 193 . 20000 36858 26.786 11.416 95.060
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Dic. 31 de 1987 . 20.000 $8.435 29061 9917 97413
v 31 " 1037 . 20000 38435 20061 9917 97413
g1 v 1938 . 20000 40283 30.246 11012 101541
o8] v 1989 . 20000 42.631 32873  7.668 103.172
w81t 1040 . 20000 43217 34000 7.112 104419
v $1 " 1941 . 20000 43587 36793  6.621 107.001
“ g1 7 1942 . 20000 47.209 39017 6875 113.101
® 81" 1048 . 20000 51017 42178  6.182 119.877
"o81 " 1944 . 20000 63157 44452 6.051 133.660
" 31 " 1945 . 20000 66164 41.888  6.323 134375
" 3] " 1046 . 20000 71422 42018  6.0935 139.533
" 81" 1947 . 20000 71422 42018  6.093 139.533
" §1 " 1948 . 20000 73797 42018 5459 141.274
" g1 1049 . 20000 92300 41.250 15760 169.310
" 31 " 1950 . 20000 95.227 38475 18.958 172.660
" 81" 1951 . 20000 99.902 40375 12383 172.660
" 31" 1952 . 20000 120.255 40.875  7.456 197.586
" 31 " 1953 . 20000 164192 16.665  3.962 204.819
" 81 " 1954 . 20000 174799 16.665  3.962 215426

El valor segiin balance de las acciones del Banco, que re-
sulta como cuociente de la divisién de su capital pagado y re-
servas por el total de acciones emitidas, fué de 2.774.82 pesos
por accion al 31 de diciembre de 1954, igual al de fines de 1953.

La cotizacidn de las acciones del Banco Central en la Bol-
sa de Comercio de Santiago se mantuvo durante el primer tri-
mesire €n un valor nominal de 5.481 pesos. En el mes de abril
se registraron transacciones de 4.000 pesos. Las acciones alcan-
zaron su mds alto valor en el mes de mayo, transindose a 4.500
pesos. A fines de dicho mes comienza una tendencia a la baja
que, con reducciones sucesivas, llevd al valor de la accidn a
8.750 pesos, a mediados de septiembre. Esta tendencia a la ba-
ja continué durante el resto del afo, cerrando la cotizacién al
81 de diciembre en 3.185 Pesos por accidn.

Los dividendos pagados a los accionistas durante el presen-
te afio ascendieron a 140 pesos bruto por accién en cada uno
de los semestres. En el afio anterior se pagd un dividendo de
130 pesos por accién en cada semestre.

El fondo de reserva para futuros dividendos registro un to-
tal de 382.341.62847 pesos al 31 de diciembre de 1954, El to-
tal registrado en igual fecha del afio anterior alcanzaba a
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$ 863.516.112,73 lo que representa un aumento de § 18.825.515,74.
La Ley Orginica del Banco dispone en su articulo 56 letra a)
que se destinard a este Fondo un diez por ciento de las utilida-
des con el objeto de atender al pago de futuros dividendos, y
agrega que este fondo no se seguiri incrementando cuando exce-
da del capital pagado del Banco.

Como se desprende del citado articulo, este Fondo no se
incrementd con parte de las utilidades por cuanto su monto so-
brepasa al capital pagado. El referido aumento de 18.825.515,74
pesos proviene de la diferencia entre el valor nominal (1.000 pe-
sos) y el valor de emision (2,774,82 pesos) de las acciones emi-
tidas durante el ano 1954. El valor de emisién, de acuerdo al
articulo 11 de la Ley Orginica, corresponde al valor resultante
de la division del capital pagado y la reserva, por el total de
acciones emitidas.

El Fondo de eventualidades, segin articulo 57 de la Ley
Orginica del Banco, estd destinado a cubrir operaciones inco-
brables de la cartera de colocaciones del Banco u otras pérdidas
producidas en el giro de sus actividades.

Con la aprobacidn de dos representantes [iscales, el Direc
torio puede también destinar a este fondo las sumias que juz
gue prudentes para cubrir riesgos en las colocaciones, operacio-
nes de cambio u otros eventos, El saldo de esta cuenta alcanzd
a 250.000.000 de pesos al 31 de diciembre de 1954, lo que re-
vela un aumento de 91.196.021,20 pesos con respecto a los
158.805.978,80 pesos registrados al 31 de diciembre de 1933

Conforme se ha indicado, a fines de 1954 las cuentas de
capital y reservas del Banco Central acusaban los siguientes
totales:

Capital . . . 215:426.000,00 pesos

Fondo de Reserva para futuros dividendos . 382.341.628,47 "
Fondo de Eventualidades . . . . . . . 250.000.000,00 "
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15. UTILIDADES

Las utilidades netas del Banco alcanzaron a 137.363.467,17
pesos en el primer semestre y a 142.232.955,91 pesos en el se-
gundo semestre, resultando asi un total de 279.596.423,08 pe-
s08 en 1954. En 1953 la utilidad anual alcanzé a 537.929.157,80
pesos.

Las utilidades del primero y segundo semestre se distribu-
yeran en conformidad al articulo 56 de la Ley Organica del
Banco en la siguiente forma:

Primer Semestre

Fondo especial de Beneficio pa-

ra emplados (5%,) . . . . 6.868.173,35
Accionistas: Dividendo 140 pesos

por accion sobre 187,184 ac-

EONBRS T b s = aa 26.205.760
menos lo enterado por los
bancos . . .. . . . . . 174.747,22  26.031.012,78
Fisco: Dividendo 140 pesos por
accién sobre 20,000 acciones 2.800.000
IREgEllI'ﬂ soee e 0o« . . 101.664.281,04 104.464.281,04
137.863.467,17

Segundo Semestre

Fondo especial de Beneficio pa-
ra empleados (5%,) . . . 7.111.647,79
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Accionistas: Dividendo 140 pesos
por accién sobre 195.426 ac-
cioneés . . . . . . . .
menos lo enterado por los

bancos . - - « + + . -

Fisco: Dividendo 140 pesos por
accion  sobre  20.000 ac
ciones . . . .

Regalia .

27.359.640,00

660.652,12  26.698.987,88

2.800.000
105.622.520,24 108.422.520,24

142.252.955,91

Con cargo 2 la participacién que tuvo el Fisco en las utili-
dades del Banco, se puso a disposicién de la Casa de Moneda
de Chile, las cantidades de 7.116.499,67 pesos y 3.168.669,61 pe-

sos correspondientes al 7%, y 3%, de la regalia fiscal del 12 y

20 Semestres respectivamente, y que en conformidad al articu-
lo 7% de la Ley N? 9.856, debe destinarse a la especializacién
técnica de su personal y de sus servicios.

En el cuadro N? 4 del Anexo 11 de esta Memoria, apare-
cen las cifras comparativas de las utilidades obtenidas por el
Banco y su distribucién, en los tres iltimos afios.

— 129 —



/AT TOIANTANTAY

16. GASTOS

Los gastos generales del Banco Central totalizaron
$ 464.684.949,10 en 1954.

Esta cantidad excede en § 220.303.832,44 la correspondiente
a 1953.

Como en el afo anterior, tuvieron gran influencia en este
aumento las alzas de precios en general, como también los reajus-
tes legales y voluntarios de las remuneraciones del personal del
Banco y los correspondientes incrementos de las imposiciones de
prevision sacial.

A fines de 1954, el personal del Banco se componia de 369
empleados, de los cuales 314 eran de oficina.

En el cuadro N2 5 del Anexo II de esta Memoria, se deta-
llan los principales rubros de gastos del Banco en el afo 1954
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17. BILLETES Y MONEDAS

Billetes

En 1954, el Banco Central, dentro de su [uncidn de mantener
el circulante en buen estado de conservacion, retird billetes en
mal estado por un monto de 2.089.935.437 pesos. De este total,
24,387 pesos correspondieron a billetes provisorios y 2.089.911.050
pesos a billetes delinitivos.

Los billetes retirados de la circulacion han alcanzado las si-
guientes cifras en los tGltimos cinco afios:

19500 . « « s w5 == o 1825355098 pesos
)[4 ]5 C R PR (L]0 8 Ty
1952 o0 4 s i oala aa o= 1692:435444 0
1958 . & v o+ ois o o 0 kB1AGR400B

1954 .. & = 2,089.935.437 "

El costo de Lumpn de matcnal y de elaboracidn de billetes
le significd al Banco un desembolso de 122.122,224,93 pesos en
1954. El afio precedente el gasto por este concepto fué de
30.743.903,82 pesos.

En el Anexo II de esta Memoria se insertan los cuadros
N.os 14 y 15 con cifras sobre la circulacién de billetes proviso-
rios y definitivos segin su corte, al 31 de diciembre de 1954.

Monedas

A principios de 1954, la Casa de Moneda entregé al Banco
Central un total de 250.000 pesos en monedas de cobre de 1 peso,
cuya acuiacién se habia ordenado de acuerdo con la Ley
N© 9.856, de 29 de diciembre de 1950. Con esta entrega quedaron
totalmente cumplidas varias drdenes de acuiacion impartidas en
conformidad a dicha Ley.

— 131 -



Ademds, existia una orden de acufacion de monedas de
1 peso impartida en noviembre de 1953, por un total de
10.000.000 pesos, de la cual se entregaron 2.350.000 pesos a prin-
cipios de 1954, En la Sesion del Directorio del Banco Central de
fecha 10 de marzo de 1954, se acordd suspender la orden pen-
diente por el saldo de 7.650.000 pesos, como asi también otra
orden vigente por 7.420.000 pesos en monedas de 20 centavos,
ambas impartidas de acuerdo con la Ley N? 9.856, y renovarlas,
por iguales montos, de acuerdo con lo prescrito en el articu-
la 50 del Decreto con Fuerza de Ley N? 106, orginico del Banco
Central, Posteriormente, la Casa de Moneda entregd, con car-
go a la orden de acufiacion mencionada, un total de 4.965.850
pesos en monedas de 1 peso, quedando, en consecuencia, un
saldo pendiente por 2.684.150 pesos.

Sin embargo, en la Sesion del Directorio del 16 de junio de
1954, se acordd cancelar el saldo pendiente de las érdenes ante-
riormente mencionadas, en vista de la promulgacién de la Ley
N? 11,548, que modifico la Ley N? 9.856, autorizando la acuna-
cién de monedas de 10, 5 y 1 peso y 20 centavos a base de
aleaciones de cupro-niquel, bronce-aluminio y aluminio. En su
reemplazo se acordd ordenar, de acuerdo con el Decreto con
Fuerza de Ley N® 106, la acunacion de 50.000.000 de pesos en mo-
nedas de 1 peso de aleacion de aluminio. Posteriormente, en
Sesibn de Directorio del Banco con fecha 28 de diciembre de
1954, se acordd efectuar una nueva orden de monedas de 1 peso
de aluminio, por un monto de 25.000.000 de pesos. Hasta fines de
1954, la Casa de Moneda habia entregado, con cargo a estas
érdenes, un total ascendente a 43.550.000 pesos, quedando por
entregar 31.450.000 pesos.

Antiguas emisiones fiscales,

‘En 1954 lcominué. en una cifra muy baja, el canje de las
antiguas l%mlsiones liscales, cuyos saldos en circulacién son
muy reducidos. El total canjeado alcanzé a 375 pesos en billetes
¥y a 200 pesos en vales del Tesoro.
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18. TRASPASO DE FONDOS

El Banco ha continuado atendiendo, durante 1954, el servicio
de transferencias de fondos entre sus diferentes sucursales esta-
blecidas en el pais, para facilitar las remesas que necesitan efec-
tuar los Bancos, las empresas comerciales y los particulares,

En el cuadro N2 9 del Anexo Estadistico de esta Memoria se
dan a conocer las sumas remesadas durante 1954, desde la Ofi-
cina Central a cada una de sus Sucursales.
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19. MOVIMIENTO BANCARIO

El movimienta bancario continud durante 1954 en su ten-
dencia ascendente.

El monto de los documentos canjeados en las Cimaras de
Compensacién en el aflo que se comenta alcanzd un total de
712494 millones de pesos, superior en 262.897 millones (58,5%,),
al de 1953. El incremento del total de 1955 con respecto al mon-
to de 1952 habia sido menos intenso, de 28,79.

En el cuadro N? 11 del Anexo 11 aparece el movimiento
mensual en las diferentes cimaras de compensacién durante
los tiltimos dos afios.

Los totales anuales, desde 1950, se insertan a continuacion:

(millones de pesos)

RPN TN s e s 2RO
O it ooy a o) ol O] IR
PR R e L AER e
1958 . . . . .. . . . . 449597
IIBENEE s & h e o o 1A

El total general de los cargos en cuentas corrientes y de
depdsito en los Bancos comerciales y en el Banco del Estado con-
tinuaron también, durante 1954, en su tendencia ascendente. Su
monto alcanzé este aio a 1.396.713 millones de pesos, siendo
superior en 474.598 millones al del afio precedente, lo que re-
presenta un incremento de 51,5%,. Entre 1952 y 1953 habian
aumentado en 25,27,

(.Junsideradns separadamente, los cargos en los Bancos co-
merciales subieron en 49,1%, y en el Banco del Estado en 59,7%.

A continuacién puede observarse ¢l movimiento de los car-
£0s bancarios en los wltimos cinco afios:
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Bancos Banco

Comerciales del Estado
(millones de pesos)
1950 . . . . 322438 . . . . . 04308
TOSL o = =7 433379 5 . . . - 176505
TEHE 40 8 g led 573.242 . . . . ., 163.349
1953 . . . . 714268 . . . . . 907.86%
1954 . . . . 1064848 . . . . . 381.865

En el cuadro N? 10 del Anexo IT aparece el detalle del mo-
vimiento mensual en los afios 1953 y 1954, de los cargos en cuenta
corriente y en cuentas de depdsito en los Bancos comerciales y en
el Banco del Estado, en las ciudades en que funcionan Sucursales
del Banco Central.
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20 PERSONAL DIRECTIVO

Por Decreto de Hacienda N 3.089 de 5 de mayo de 1954, [ué
designado Director del Banco Central en representacion del Go-
bierno (acciones clase “A") el senor Alfonso Ferndndez. El sefior
Fernindez reemplazd al senor Osvaldo Koch que habia presen-
tado su renuncia. Su nombramiento contempld el periodo que
le faltaba al sefior Koch para cumplir su mandato, periodo que
expiraba el 31 de diciembre de 1954.

Posteriormente, por Decreto de Hacienda N9 9.195 de 11 de
noviembre de 1954 se designd nuevamente al sefior Alfonso Fer-
ndandez para el cargo de Director del Banco Central por el nue-
vo perioda de 3 anos que se inicia €] 12 de enero de 1955 y expira
el 31 de diciembre de 1957.

Con motivo del sensible fallecimiento del Director del Banco,
representante de los Bancos Nacionales (acciones clase “B") se-
nor Ricardo Searle, fué elegido para completar el periodo del
seiior Searle el sefior Rafael Prieto. Este periodo terminaba el
31 de diciembre de 1954.

En el mes de diciembre de 1954, el Directorio del Banco
Central debid lamentar también el [allecimiento de su Direc
tor senor Rafael Prieto.

En el mismo mes de diciembre los Bancos Accionistas eli-
gieron como representante en el Directorio del Banco Central
al sefior Carlos Vial Infante. El periodo del senor Vial se inicia
el 12 de enero de 1955 y expira el 81 de diciembre de 1957.

Por haber terminado el periodo del Director senor Jorge
Vidal de la Fuente, quien representaba conjuntamente a la
Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile y a la Cé-
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mara Central de Comercio, estas instituciones comunicaron al
Banco Central que, de comin acuerdo, habfan designado como
su representante al sefor Jermidn L, Fischer, para el nuevo pe-
riodo comprendido entre el 1? de enero de 1955 y el 51 de di-
ciembre de 1957,
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21. SUCURSALES

Durante el afio 1954 continuaron funcionando normalmen-
te las 11 Sucursales que el Banco Central mantiene en las princi-
pales ciudades del pais.

En Sesidn de Directorio del 13 de enero de 1954 se acordé
crear la Gerencia de Sucursales, debido a la creciente importan-
cia y volumen que han alcanzado las operaciones que realizan las
Sucursales de la institucidn.

A mediados de afio se iniciaron los trabajos de construccién
de la nueva Sucursal en Puerto Montt. Se espera que esta Ofi-
cina empiece a funcionar en los primeros meses de 1956.

Se inserta a continuacién un cuadro que muestra e] saldo de
las colocaciones de las Sucursales del Banco Central, al §1 de
diciembre de los afios 1953 y 1954

1953 1954

(miles de pesos)
Redescuentos a bancos accionistas . . 759.220 1.088.786
Letras descontadas al publico . . . .  320.078 481.857
Letras descontadas a/c. CAP. . . . . —— 142,343
Préstamos Warrants . . . . . . . 45.025 69.925
Préstamos a Coop. de Consumo . . . 750 2.500
Préstamos a Coop. Agricola . . . . 985 901

1.126.058 1.786.312

- La l:}ian'ihuciéu por sucursales del monto total de coloca-
ciones sefialado para el 31 de diciembre de 1954, es la siguiente;
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Iquique.
Antolagasta
La Serena .
Valparaiso.
Talca
Chillin .
Concepeion
Temuco .
Valdivia.
Osorno .

Punta Arenas.

TOTAL,
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(miles de pesos)

17.543.0
28.922,0
747.700,0
267.278,0
48.443,0
152.985,0
162.227,0
101.879,0
227.907,0
$1.830,0

1.786.512.0



99, BALANCES Y PUBLICACIONES

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 61 de la Ley
Orgdnica del Banco, los dias 10, 20 y tltimo de cada mes, se
presentaron Estados de Sitvacion a la Superintendencia de Ban-
cos. Con fecha 30 de junio y 31 de diciembre se presentaron
Balances Generales. Finalmente, por disposicion de la Superin-
tendencia, se confeccionaron balances especiales los dias 10 de
marzo, 12 de mayo, 10 de septiembre y 10 de noviembre. Estos
balances fueron publicados oportunamente en el “Diario Ofi-
cial”,

En el Anexo Il de esta memoria, cuadros 1, 2 y 3, se ha
detallado el activo y pasivo del balance final del ano 1954, con-
juntamente con datos similares para los balances de cuatro anos
anteriores. Los principales rubros de los balances mensuales se
incluyen en el cuadro N9 8.

Con fecha 30 de junio de 1954 se present6 a la Superinten-
dencia de Bancos, la Vigésima Octava Memoria del Banco, co-
rrespondiente al afo 1953. Esta Memoria [ué distribuida dentro
y fuera del pais, a instituciones bancarias, linancieras y univer-
sitarias, organismos piiblicos y privados, bibliotecas y particula-
res interesados.

La Ley Ovginica y los Estatutos del Banco que se reproducen
en la pig. del Anexo 1, fueron editadas en un folleto especial.
También s¢ publicd una némina completa de accionistas al 31
de diciembre de 1953,

El Boletin Mensual continué editdndose por 27° afio con-
SCCL‘lKiVD‘ Este Bcfletiu, que contiene numerosas estadisticas de
CATiCter monetario y econdmico en general, tiene amplia difu-
sitn, tanto en el pais como en el extranjero. El editorial del
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boletin, traducido al inglés, [ué también distribuide a numero-
sos interesados del exterior.

A fines de 1954 se puso en circulacién el [olleto que con-
tiene la “Balanza de Pagos de Chile”, correspondiente a 1958
estudio realizado por la Seccién de Estadistica e Im'estigaclnne;
Econdmicas.
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23. BIBLIOTECA

En el aiio 1954 se procedid a renovar y ampliar las instala-
ciones de la Biblioteca del Banco, lo que ha hecho posible una
acomodacion mis holgada de los libros existentes y una ade-
cuada prevision para su futuro crecimiento. ¥

Algo superior al del ano 1953 fué el numero de publica-
ciones ingresadas en el libro inventario de la Biblioteca. En
1954 se registraron 415 publicaciones (excluyendo memorias de
los bancos centrales, de los bancos comerciales y revistas) contra
392 en el ano precedente. Por compra se adquirieron 195 de
estas publicaciones y las 220 restantes se recibieron por canje o
como obsequio.

De acuerdo con las estadisticas que se llevan en la Biblio-
teca, disminuyd en 1954 el nimero de lectores (aparte del per-
sonal del Banco) que consultaron libros y otras publicaciones
en la sala de lectura, pero aumentd la cantidad de material
consultado. EI mimero de lectores fué de 540 y las publicaciones
consultadas llegaron a 1.708. En 1953 el niimero de lectores al-
canzé a 605 y las consultas a 1.557. Los préstamos de libros a
domicilio alcanzaron a 1.284 en 1954; en el afo anterior se pres-
taron 1.351 libros.
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ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

Dictados en el curso del ano 1954, que se relacionan con el

Banco Central de Chile.






o v1 T

I7aNIAN

LEY N* 11.543
Ministerio de Hacienda

Publicada en el “Diario Oficial” de 16 de junio de 1954
Fija las cavacteristicas de las monedas de § 10, § 5, 8 1y § 020

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

Proyecto de Ley:

Articulo 19 Se substituyen los articulos 19 y 29 de la Ley
N2 9.856, modilicada por la Ley N? 11.206, por los siguientes:

“Art. 19 Habrd monedas de cuproniquel y de bronce-
aluminio de diez pesos o un condor y de cinco pesos o medio
cindor, y monedas de aluminio de diez pesos o un condor, de
cinco pesos o medio condor, de un peso y de veinte centavos.

La aleacién serd de 25%, de niquel y de 759, de cobre y de
otros metales en las monedas de cupro-niquel; de 90%, de cobre
como minimo y el resto de aluminio y otros metales en las mo-
nedas de bronce-aluminio, y de 959 de aluminio como minimo
y €l resto de otros metales, en las monedas de aluminio.

“Art. 29 Los pesos y didmetros en las monedas de cu-
pro-niquel y bronce-aluminio serin los siguientes:

Valor Peso gramos Diametro milimetros
$ 10— 10 29
5.— 85 27

Y en las monedas de aluminio:
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Valor Peso gramos Didmetro milimetros

$ 10— 3 29
B 23D 27
L= 2 25
0,20 1 18

La tolerancia en el peso de las monedas de cupro-niquel o de
bronce-aluminio, serd la que se indica a continuacién:

Valor En mil pie- En una pie-
zas, gramos za, gramos
§ 10— 30 0,25
5o 25 022

La tolerancia en el peso de las monedas de aluminio serd la
que se indica a continuacion:

Valor En mil pie- En una pie-
zas, gramos 7a, gramos
§ 10— 12 0,09
5.— 10 0,08
1— 8 0,07
0,20 6 0,06

El Presidente de la Republica fijard las caracteristicas de
los cufios de las monedas establecidas en la presente ley”.

Art. 2% Reemplizanse los articulos 5% y 62 de la Ley
N 0.856 por los siguientes:

“Art. 52 El Banco Central de Chile podrd conceder an-
ticipos a la Casa de Moneda de Chile para la adquisicion de
maquinarias y de repuestos. Estos anticipos serdn cubiertos con
cargo a la participacion fiscal en las utilidades del Banco en la
forma y plazo que determine el Directorio, en acuerdo que re-
querird el voto de dos representantes fiscales, a lo menos”.

“Art. 6° El Banco Central de Chile podrd anticipar a la
Casa de Moneda las cantidades necesarias para la adquisicién
de materiales y demis gastos relativos a la acufiacién de mo-
nedas e impresion de billetes que le ordene ejecutar”,
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Art. 3% Se [aculia al Presidente de la Repiiblica para
refundir en un solo texto las Leyes N.os 9.856 y 11.206, de
acuerdo con las modificaciones introducidas por esta Ley,

Y, por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto promulguese y llévese a clecto como Ley de la Repiiblica.

Santiago, a doce de junio de mil novecientos cincuenta y
cuatro.—CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—Jorge Prat E.
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LEY N¢ 11.575

Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” de 14 de agosto de 1954

Introduce modificaciones a la Ley sobre Impuesto a la Renla.
Articuros REFERENTES AL Banco CENTRAL DE CHILE

Articulo 29 Las Notarias, el Banco del Estado, la Corpora-
cion de Fomento de la Produccitn, las instituciones de prevision,
y. en general, todas las instituciones de crédito, [iscales, semi-
fiscales y autdnomas, y los bancos comerciales para tramitar cual-
quiera solicitud de crédito o préstamo o cualquiera operacion
que haya de realizarse por su intermedio, deberdn exigir al
solicitante la presentacion del recibo de la Tesoreria Fiscal co-
rrespondiente al pago del tiltimo semestre de Impuesto Global
Complementario, o de estar al dia en el cumplimiento de con-
venios de pago, segin certificados del Servicio de Cobranza
Judicial; y en defecto de las comprobaciones anteriores, un
certificado de la Direccién General de Impuestos Internos, ex-
tendidos en papel simple todos ellos, en que conste que no ha
estado afecto a impuesto o que hay suspension por reclamacién,
La institucién u oficina respectiva tomard nota de los datos del
recibo de pago del impuesto,

; Exceptianse de esta disposicidn las operaciones que se efec-
tien por intermedio de la Caja de Crédito Prendario y todas
aquellas cuyo monto sea inferior a veinte mil pesos (§ 20.000).

El Banco Central de Chile deberd exigir la presentacién
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de los mismos certificados a que se refiere el inciso anterior para
el descuento de letras,

El Consejo Nacional d= Comercio Exterior, asimismo, de-
bera exigir la presentacion de esos certificados a toda persona,
natural o juridica, que ante ¢l concurra solicitando autorizacidn
para realizar operaciones de importacién o exportacién o cua-
lesquiera otras que digan relacién con las funciones v atribu-
ciones que la Ley N? 0.859 u otras asignen a ese organismo,

Tratindose de personas juridicas se exigird el cumplimiento
de estas obligaciones respecto del impuesto de la categoria co-
rrespondiente,

Para dar cumplimiento a esta disposicién bastard que el in-
teresado exhiba el recibo correspondiente y la Institucién
anotard el nimero del Rol, no pudiendo exigirse que se acom-
paiie el original o copia de él.

La Superintendencia de Bancos o la Direccién General de
Impuestos Internos, en su caso, fiscalizard el cumplimiento de
estas obligaciones, pudienda sancionarse su incumplimiento con
multa de hasta veinte mil pesos (5 20.000), a beneficio fiscal.

Art. 99 Los avallios [ijados en esta retasacién serdn au-
tomdticamente modificados cada afio, a partir del 19 de enero de
1958, en un porcentaje que se fijard por comunas por €l Presi-
dente de la Repiiblica, a propuesta de la Direccién General de
Impuestos Internos. Para estos efectos se tomard en cuenta la
variacién experimentada por el costo de la vida durante los
ltimos doce meses anteriores al mes de julio, segtin los indices
que establezca el Banco Central de Chile. El porcentaje de va-
riacién de los avaltios no podrd ser superior a las fluctuaciones
experimentadas por el indice del costo de la vida.

Para las propiedades ubicadas fuera del radio urbano fi-
jado por Decreto Supremo, y los bienes de que trata el articulo
114 del Decreto N© 2.GA8, de 29 de agosto de 1946, que fija el
texto refundido de la Ley de Rentas Municipales, la modifi-
cacién anual que dispone el inciso anterior podri practicarse
con la mitad del porcentaje fijado para cada comuna.

Para proponer al Presidente de la Republica los coeficien-
tes de fluctuacién anual de los avaltos, la Direccidn General de
Impuestos Internos tomard en cuenta, ademds de la variacion
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del costo de Ta vida, los estudios que hagm Practicudu o los que
practiguen las diversas :'epnrlmol.le.s. pull;hc]as sobr'edczlstos.de
produccién, rendimientos y rem.:linhdad e la propiedad raiz y
la influencia de las transferencias.

Los avalios que se establezcan, de acuerdo con este‘ articulo,
podrin ser reclamados e;:nmniornuddd con lo establecido en el
articulo 12 de la Ley N? 4.174. .

La presente disposicion no  se aplicardi a los predios
agricolas.

Art. 53. Faciltase al Presidente de la Repiblica para
contratar con la Caja Autonoma de Amortizacion de la Deuda
Piiblica, préstamos en moneda extranjera, con cargo a impues-
tos 0 a otros ingresos que el Fisco pueda percibir en oro o en
monedas extranjeras,

Con este objeto la Caja podrd girar letras de cambio que
serin aceptadas por el Tesorero General de la Republica, Estas
letras podrin ser pagadas por la misma Caja o descontadas en
€l Banco Central de Chile, Bancos Comerciales del pais o en
Bancos o Instituciones f[inancieras del exterior.

El interés midximo que podrd pagarse por estos préstamos
serd del tres y medio por ciento anual,

El Decreto respectivo indicard los ingresos en moneda ex-
tranjera que se destinarin al pago de estas obligaciones, su
monto y la fecha de pago, que no podrd exceder de seis meses.

La tesoreria General de la Repiiblica integrard directamen-
te en la Gaja de Amortizacién o en el Banco Central de Chile,
el praducto de esos ingresos hasta concurrencia del valor de sus
créditos y de sus intereses. El Tesorero General de la Republica
serd personalmente responsable del cumplimiento de esta obli-
gacidn,

Los documentos que se descuenten o negocien con arreglo a
este articulo no podrin exceder en ningiin momento al 209
de los ingresos fiscales estimados en moneda extranjera en la
ley anual que aprueba el Presupuesto de la Nacion.

‘Arr. 54. Se faculta al Presidente de la Repiiblica para con-
Vvertir'y consolidar en el Banco Central de Chile, en un docu-
mento a largo plazo, las obligaciones fiscales actualmente vi-
Bentes que por un total de 7,550 millones de pesos, han sido
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contratadas durante €l presente afio, con cargo a impuestos por
percibir, por medio de letras de cambio giradas por la Caja
Autdénoma de Amortizacion de la Deuda Pihblica, aceptadas en
dicho Banco de acuerdo con las disposiciones contenidas en el
articulo 15 de la ley 7.200, de 18 de julio de 1942,

El nuevo documento que se suscriba conforme a la presente
ley ganard intereses del 19, anual y tendri una amortizacién
acumulativa del 29, también anual. El Fisco podrd efectuar, en
cualquiera época, amortizaciones extraordinarias a este docu-
mento consolidado.

Se entenderi que la operacién a que se refiere el inciso
primero de este articulo cumple la exigencia sobre el pago en
efectivo establecida en el inciso sexto del articulo 15 de la
Ley N° 7.200.

Art. 55. El servicio de esta obligacion serd realizado se-
mestralmente por la Caja Auténoma de Amortizacion de la
Deuda Publica con sus recursos propios.

Art. 56. Las prohibiciones o restricciones contenidas en la
Ley Organica del Banco Central de Chile no regirin para los
efectos de dicha Ley.

Art. 57. Se faculta al Presidente de la Republica para con-
solidar en una sola obligacion la deuda del Fisco con el Banco
Central de Chile emanada de la Ley N? 11.154, de 10 de di-
ciembre de 1952, con aquella a que se refieren las disposiciones
anteriores,

Art, 58. En virtud de los dispuesto en los articulos 54, 55, 56
y 57, se entiende que el Fisco ha hecho uso de la facultad del ar-
ticulo 15 de la Ley N9 7.200, y no podrd, en consecuencia, con-
tratar nuevas obligaciones {undadas en las citadas disposiciones,
durante el curso del presente ano.

Art. 59, Los Bancos comerciales, nacionales y extranjeros, y
el Banco del Estado de Chile podrin adquirir o suscribir, sin
sujecién a las limitaciones y restricciones establecidas en la Ley
General de Bancos, €n el Estatuto Orgdnico del Banco del Es-
tado de Chile y dems leyes y reglamentos que los rigen, bonos
de la Deuda Interna, pagarés descontables de Tesoreria, letras
emitidas de conformidad al articulo 15 de la Ley N27.200, présta-
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mos o anticipos al Fisco y cualguiera otra clase de documentos
u obligaciones del Estado.

Las leyes que faculten o autoricen a los Bancos comerciales
para constituir parte de su encaje en determinados documentos
u obligaciones, se hacen extensivas al Banco del Estado de Chile,

El Presidente de la Repiiblica podrd variar, de acuerdo con
las modalidades de los titulos o préstamos y necesidades del erg.
rio, las tasas de interds que devengardn los instrumentos a que
se refiere la presente Ley.

Art. 60. Modificase el articulo 15 de la Ley N? 7.200, de 2]
de julio de 1942, en la siguiente forma:

9) Reemplizase su actual inciso 8% por e] siguiente:

“Los documentos que se descuenten en virtud de esta dispo-
sicion, no podrin exceder, en ningiin momento, a un duodécimo
del presupuesto anual de la Nacidn, ni tampoco podrin exceder
en un semestre del 66%, del monto total de ese duodécima”,
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LEY N? 11.764

Ministerio de Hacienda
Publicada en el “Diario Oficial” de 27 de diciembre de 1954

Fija nueva escala de sueidos para el personal de la
Administracion Publica

ArTictLo REFERENTE AL Banco CentrRar pE CHiLe

Articulo 58, Para fijar el porcentaje del reajuste® se con-
siderard como periodo anual el lapso comprendido desde el 17
de agosto del afio inmediatamente anterior al 31 de julio del afio
en que se practiquen los cdlculos respectivos para el afio si-
guiente.

* Modificacién a lo establecida en el art. 132 de la Ley N° 10.343
{Memoria 1952, pig. 111), e incorporade al art. 26 del Estatuto Admi-
nistrativo, aprobado por D.F.L. N¢ 256 (Memoria 1953, pig. 211).

— 153 —



DECRETO N° 2

Ministerio de Defensa Nacional
Publicado en el “Diario Oficial” de 4 de febrero de 1954

Fija el texto refundido de los D.F.L. N.os 101 y 239, de 1953,
que crean la Fdbrica Nacional de Aeronaves (Fanaero-Chile)

ArTicuLo REFERENTE AL Banco CENTRAL pE CHILE

Articulo 39 La direccidn y control de la Fibrica Nacional
de Aeronaves (Fanaero-Chile) estard a cargo de un Consejo de
Administracién, integrado como sigue:

Por el Oficial General de la Fuerza Aérea en servicio ac-
tivo o en retiro, que designe el Presidente de la Republica, y
que lo presidird; -

Por el Subsecretario de Aviacidn;

Por el Director de los Servicios de la Fuerza Aérea;

Por el Director del Trinsita Aéreo;

Por un Gerente o Subgerente del Banco Central de Chile
o de la Caja Nacional de Ahorros, designado por el Presidente
de la Republica;

Por el Presidente del Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior; '

Por un Ingeniero o Técnico de la Corporacién de Fo-

mento de la Produccion, desienado por el Consejo de ese or-
ganismo;

Por el Gerente de la Fibrica Nacional de Aeronaves (Fa-
naero-Chile).

Un Auditor de la Fuerza Aérea designado por el Coman-
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dante en Jele de la Institucidn, serd Fiscal de la Fibrica Nacio-
nal de Aeronaves, lormard parte del Consejo y tendri derecho
a voz en las sesiones, pero no a voto.

Los miembros del Consejo gozarin de una remuneracion
igual a la que establezcan las leyes en favor de los Consejeros de
las demds empresas [iscales o de administracion autdnoma.

El Consejo tendrd un Secretario designado por el mismo,
que le servird de Ministro de Fe en sus actuaciones,

S



DECRETO N° 739

Ministerio de Economia

Publicada en el “Diario Oficial” de 23 de octubre de 1954

Oydena el levantamiento de un censo agricola ganadero

ArTicuro REFERENTE AL Banco CeENTRAL DE CHILE

Articulo 5% Créase, con caricter consultivo, la Comisidn
Nacional del Censo Agricola Ganadero de 1955, cuyo presiden-
te serd el Ministro de Agricultura y su vicepresidente el Di-
rector General del Servicio Nacional de Estadistica y Censos;
la integrarin ademds los siguientes miembros:

Director Nacional de Agricultura;

Director General de Tierras y Colonizacidn;

Director del Instituto Geogrifico Militar;

Director General de Carabineros;

Director del Departamento de Economia Agraria del Mi-
nisterio de Agricultura;

Gerente del Departamento Agricola del Banco del Estado;

Jeles del Departamento de Fstadisticas Econdmicas, del De-
partamento Geografia y Censos y del Departamento Coordi-
nacidn y Asesoria Técnica del Servicio Nacional de Estadisti-
ca y Censos,
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Ademits, integrard esta Comisién un representante de cada
una de las siguientes Instituciones:

Ministerio de Economia;

Banco Central;

Corporacién de Fomento de la Produccidn;

Sociedad Nacional de Agricultura, y

Sociedad Agronémica de Chile.

— 157 —



DECRETO N? 300

Ministerio de Hacienda
Publicado en ¢l “Diario Oficial” de 8 de febrero de 1954
Aprueba los estatutos del Banco Central de Chile

Niim. 300.—Santiago, 18 de enero de 19564.—Vistos: la nota
de fecha 13 de noviembre de 1953, del Banco Central de Chile,
y lo dispuesto en el articulo 64 del Decreto con Fuerza de Ley
N? 106, de 28 de julio del mismo ano, orginico de la referi-
da Institucién.

Decreto:

El siguiente serd el texto delinitivo de los Estatutos del
Banco Central de Chile:

TITULO 1
NATURALEZA, OBJETIVO Y DOMICILIO DEL BANCO

Articulo 1% El Banco Central de Chile, regido por el De-
FJ'elc con Fuerza de Ley N° 106, de 28 de julio de 1953, es una
fnsr.il.ul:idn autdénoma, con personalidad juridica, de duracién
indefinida y con domicilio en la ciudad de Santiago, Repibli-
ca de Chile,

Art. 2¢ El Decreto con Fuerza de Ley N 106, constituird
la Ley Orginica del Banco, y ademis le serin aplicables, en
lo que sea compatible con ella, las disposiciones de la Ley Ge-
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neral de Bancos, de la Sociedad Andnima, los presentes Estu-
tutos y los acuerdes que adopte el Directorio.

Art. 3% El Directorio  del Banco podra acordar e] estable-
cimiento de Sucursales en el territorio nacional y nombrar Co-
rresponsales dentro y fuera del pais.

El establecimiento de Sucursales y la designacién de Ban-
cos corresponsales en el exterior para depdsitos de fondos de-
ben ser acordados con el voto de once Directores a lo menos,

TITULO 1

CAPITAL ¥ ACCIONES

Art. 4° El capital autorizado del Banco es de doscientos mi-
llones de pesos ($ 200.000.000), divididos en acciones nomina-
tivas de un mil pesos cada una.

El capital podrd, sin embargo, ser modificado en confor-
midad a lo prescrito en los articulo 11 y 12 de la Ley Orginica.

Art. 5° Los titulos de las acciones serin firmados por el
Presidente, el Gerente General y el Secretario del Banco Cen-
tral y llevardn el sello de la Institucién, Deberdn expresar, ademads
la fecha de la Ley Orgdnica del Banco Central, el niamero y la
serie a que pertenezcan, el capital social autorizado y consig-
nar el cardcter indefinido de su existencia legal.

El accionista que extraviare el titulo de sus acciones, po-
drd solicitar por escrito un duplicado de ¢l. Para este efecto
deberd, ademds, publicar tres avisos en un diario de Santiago,
en dias diferentes, dando la noticia de la pérdida. La efectivi-
dad de estas publicaciones deberi certificarla el Secretario del
Banco.

Cumplidos estos tramites y transcurridos diez dias desde la
tltima publicacién, se extenderd el titulo correspondiente con
indicacién de que se trata de un duplicado, el cual serd otor-
gado con iguales formalidades que el titulo primitivo.

Art. 62 Las acciones se dividirdn en cuatro clases y se de-
nominardn: acciones de la Clase “A”, de la clase “B", de la
clase “C" y de la clase “D".

Las acciones de la Clase "A" pertenecen al Fisco.
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Las acciones de la Clase “B" pertenecerin .exdusivamen:e
a los ﬁancus nacionales que ejerzan el comercio bancario en
Chile. ; -

Las acciones de la Clase “C" pertenecerin exclusivamente
a los Bancos extranjeros en conlormidad a lo dispuesio en ¢}
articulo 99 de la Ley Orginica, que ejerzan habitualmente el
comercio bancario en Chile.

Las aeciones de la Clase “D" podrdn ser subscritas y con-
servadas por cualquiera persona natural o juridica, con excep-
cidn de los Bancos comerciales, de acuerdo con lo prescrito en el
articulo 14 de la Ley Orginica.

Todas las acciones tendrin iguales derechos a dividendos.

Art. 79 Las acciones de las dilerentes clases sélo podrin ser
poseidas por las personas o entidades que autoriza la ley, den-
tro de las limitaciones en ella establecidas.

En caso de liquidacion de alguna empresa bancaria, el Ban-
co Central cancelari las acciones que dicho Banco posea al va-
lor que resulte de la divisién del capital pagado y reserva, por
el total de las acciones emitidas, dentro de un plazo de treinta
dias, contados desde la fecha que determine la Superintenden-
cia de Bancos.

Art. 82 El Banco llevari el registro de todos los accionistas,
con anotacion de la serie a que pertenezcan las acciones, del
nimero que cada uno posea y del domicilio del accionista,

Llevard también un Registro de Transferencias con las in-
dicaciones necesarias para identificar las acciones que se trans-
fieran o transmitan,

Art, 9 El Registro de Accionistas se cerrard durante diez
dias consecutivos, después que el Directorio acuerde el reparto
de dividendos.

Art. 10. El Banco Central sélo emitird nuevas acciones pa-
ra los Bancos que las requieran, en conformidad al articulo 11
de la Ley Orginica, cuando comprueben con un certificado de
la Superintendencia de Bancos que no han podido adquirir de
otros Bancos las necesarias para restablecer 1z proporcién legal
& que se refiere el inciso 29 de] articulo 82 de la ley.

Art. 11. Los subscriptores de las acciones a que se refieren
los articulos 12 y 13 de la Ley Orgdnica, deberdn enterar una
suma igual al dividendo devengado sobre estas acciones, calcu-
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lada a base del dividendo del semestre anterior, por el tiempo
wranscurrido desde la iniciacién del semestre en que se emitie-
ron hasta la fecha de su pago. A virtud de este pago, que de-
berd efectuarse junto con la entrega del precio de las acciones,
¢stas tendrin derecho a participar del dividendo correspondien-
te a todo el ejercicio financiero del semestre en que se emitieron.

TITULO 111
DeL DirecToRIO

Art. 12. El Directorio del Banco se compondri de catorce
mitmbros designados en conformidad al Titulo 111 de la ley
y de acuerdo, en lo que sea pertinente, con lo dispuesto en la
Ley N9 8.707.

Art, 13. El periodo de cada Director serd de tres afios, a
contar desde el 19 de enero del ano en que deba iniciar sus
funciones. Los representantes del Congreso Nacional desempe-
naran sus funciones en conformidad a lo establecido en la Ley
N9 8.707.

Art. 14. 8i por cualquiera causa cesare un Directorio en el
desempenio de su cargo, se le designard reemplazante de acuer-
do con las disposiciones de la ley y de estos Estatutos, sdlo por
el tiempo que falte para cumplir su periodo.

Art. 15. El Presidente de la Republica designard los Di-
rectores cuyo nombramiento le corresponde, antes del 15 de
diciembre anterior a la lecha en que deba iniciarse cada periodo.

Art. 16. Los Bancos accionistas €legirin sus respectives Di-
rectores también antes de la fecha expresada en el articulo
anterior.

Con este objeto, el Secretario del Banco remitird a cada
Banco accionista formularios impresos de votos, en los primeros
quince dias del mes de noviembre del afo en que deba prac
ticarse la eleccidn.

Los Bancos accionistas anotardn en los respectivos formu-
larios €l nombre de su candidato y deberdn ser firmados por la
persona que tenga la representacidn del Banco y sellados con
el timbre de la institucién. Los votos se remitirdn en sobre ce-
rrado y certificado al Secretario del Banco Central, de modo
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que lleguen a su destino nme? del 15 (er dicimnt?rri del ano en
que deba practicarse la eleccion. No se computardn los vorgs
que lleguen despucs de esa tech::.l .

Los Bancos accionistas tendrin un voto por cada accién
del Banco Central que posean, en contormidad a las disposicio.
nes de los articulos 8% y 17 de la Ley Orgdnica.

El escrutinio de los votos recibidos serin practicado por el
Presidente, conjuntamente con un Director designado especial-
mente. Serd proclamado Director la persona que obtenga ma.
yoria de votos.

Se practicard separadamente el escrutinio de los votos re-
mitidos por los Bancos accionistas de la Clase “B” de los que
remitan los accionistas de la Clase "C".

En caso de empate de votos, €l Secretario comunicard este
hecho inmediatamente a los Bancos correspondientes y les re-
mitird nuevos formularios de votos, Los nuevos formularios se-
rin devueltos al Secretario con las formalidades antes indica
das, de modo que lleguen a su destino dentro del plazo que in-
dique el Presidente. Si se produjere un nuevo empate, se de.
cidird por sorteo entre las personas favorecidas.

Art. 17. Los Bancos accionistas podrin nombrar un repre-
sentante que asista al escrutinio. Al efecto, el Secretario del Ban-
co les avisard con la anticipacién debida la fecha en que deba
verificarse.

Art. 18, Los accionistas de la Clase “D" elegirin el Direc-
tor, cuyo nombramiento les corresponde, en la siguiente forma:

El Presidente del Banco Central convocard a los accionis-
tas de esta Serie, debidamente inscritos en el Tegistro respec-
tivo, a una Asamblea General que deberd celebrarse en la le-
cha que €l senale, dentro de los primeros quince dias del mes
de diciembre del afio en que deba efectuarse la eleccidn, La con-
vocatoria se hard a lo menos con diez dias de anticipaciéon a la
fecha de la eleccién, por medio de tres avisos publicados en un
diario de Santiago, con anterioridad a ese plazo, y por cartas
certificadas dirigidas a los accionistas que tengan su domicilio
registrado en el Banco, el dia de la publicacidn del primer aviso.

La reunién de los accionistas de la Clase “D" para elegir
el Director que les corresponde, se celebrard con asistencia de
la mayoria absoluta de las acciones emitidas de dicha Serie. Si
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a la primera reunidn no concurriere este quérum, la segunda
se celebrard con los accionistas que asistan.

El Secretario del Banco concurrird a la reunion a que se
refiere el presente articulo, en su caricter de Ministro de Fe,

Art. 19. El accionista puede votar personalmente o hacerse
representar por otro accionista autorizado por carta poder di-
rigida al Presidente del Banco. También podrd hacerse repre-
SeNtir por Una persona (ue no sea AcCionista, pPero en este caso
el poder deberd constar en escritura piblica.

Art. 20. La votacion serd secreta y se hard por medio de cé-
dulas. Cada accionista escribiri en su respectiva cédula el nom-
bre de su candidato.

Los miembros del Directorio o empleados del Banco no
podrin votar en representacion de otros accionistas.

Cada accionista tendrid un voto por cada accion del Banco
Central que posea o represente, pero solo podrd votar indivi-
dualmente bhasta por cien acciones, en conformidad con lo
dispuesto en el inciso 29 del articulo 17 de la Ley Orginica.
En el acto de la votacidn el Secretario certiflicard, con sus ini-
ciales y al respaldo de cada cédula, el nimero de votos que
deba computarse.

Art, 21. El escrutinio lo practicard el Presidente conjunta-
mente con dos accionistas designados por asamblea. Proclamari
Director a la persona que haya obtenido mayoria de votos.

Si hubiere empate, se repetiri inmediatamente la votacién.

En caso de nuevo empate se procederd por sorteo entre las
personas favorecidas.

Art. 22, El acta de la eleccion lirmada por el Presidente,
por los dos accionistas designados por la Asamblea y por el Se-
cretario del Banco, se protocolizard en una notaria de Santiago.

Art. 23. El Director cuyo nombramiento corresponde a la
Sociedad Nacional de Agricultura y a la Sociedad de Fomenio
Fabril conjuntamente, y el que corresponde elegir a la Cor-
poracion de Ventas de Salitre y Yodo de Chile y a la Cdmara
Central de Comercio de Chile, también conjuntamente, deberin
ser designados por las respectivas entidades antes del 15 de di-
ciembre del afio que termine su perfodo, El nombramiento se
comunicard por carta certificada dirigida al Secretario del Ban-
co Central, de modo que llegue a su destino antes de la fecha
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senalada, y el Director designad.n' iniciari su [Jeri.odo el 19 de
enero siguiente. Si asi no se hu:_xcre. el D1rccmrml del Banco
Central, en conformidad a lo dispuesto en el articulo 20 de
la Ley Orginica, elegird la persona que l'Fpl‘EsElllc a estas Ins.
tituciones, la que servird el cargo por el LS AT _]“*bl‘m co-
rrespondido a la persona que debi()‘haber sido designada,

Art. 24. En conformidad a lo dispuesto en el articulo 18
de la Ley Orgdnica, la designacion del Director representante
de las Instituciones Obreras se hard en la siguiente forma:

1¢ En la segunda quincena de octubre del afo en que ter-
mine €l periodo del Director designado por las Instituciones
Obreras, el Secretario del Banco convocard a ¢stas mediante tres
avisos que deberin publicarse con intervalo de tres dias, a lo
menos, en los diarios que determine la Comisién que se indica
en el N2 42 de este articulo;

29 Podrin participar en la eleccion las Instituciones Obre.
ras que comprueben: a) contar con un minimo de 500 socios
que tengan la calidad de obreros y que estén al dia en el pago
de sus cuotas; b) haber obtenido personalidad juridica; ¢) ha-
ber tenido existencia legal ininterrumpida durante cinco aios,
por lo menos, y, d) tener una directiva o personero que las
representen;

32 Las Instituciones Obreras tendrin derecho a un voto
por cada 500 socios que retinan las condiciones senaladas en la
letra a) del nimero anterior, y deberdin entregar al Secretario
del Banco los documentos que asi lo acrediten, el dia 15 de no-
viembre del afio correspondiente a mds tardar;

4? Una Comisién especial integrada por el Presidente del
Banco, por un Director designado al efecto y por el Fiscal, ca-
lilicard los antecedentes a que se reliere el namero 22 de este
articulo, de cada Institucién Obrera, y determinara, sin ulte
tior reclamo, cudles de ellas y con qué nimero de votos tienen
derecho a participar en la eleccidn. Esta determinacién deberd
realizarse antes del 1% de diciembre. En esta fecha, el Secretario
del Banco formard una némina de las Instituciones Obreras ca-
lificadas de acuerdo con la resolucion de la Comisién y les co-
municard, por carta certificada, €l dia y hora en que deberdn
EMiLT su voto, que no podrd ser posterior al 15 de diciembre;

5% En la fecha sefialada de acuerdo con el ntmero prece-
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dente, se reunird la Comision a que se reliere el N2 49, y reci-
bira los votos en sobre sellado y lacrado del personero autori-
zado de cada Institucion. Acto seguido practicard el escrutinio
y el Presidente proclamard elegido a quien hubiere obtenido
mayoria relativa de sufragios. En caso de empate, se decidira
de inmediato, por sorteo, entre las personas que hubieren obte-
nido igual nimero de votos.

Art. 25. En caso de vacancia de un cargo de Director, se
procederd, por quien corresponda, a designar su reemplazante
de acuerdo con las disposiciones de la ley y estos Estatutos.

Si la vacancia ocurriere por renuncia de algin Director,
podri procederse a elegir su reemplazante ain antes del dia
en que deba cesar en sus funciones.

El Presidente determinara la fecha de los trimites de la
eleccion.

Art. 26. Si por cualquier causa no estuvieren designados en
la época establecida los Directores de alguna clase o grupo, se
entenderdn prorrogadas hasta por el término de sesenta dias
las funciones de los que han terminado su periodo.

TITULO IV
ADpMINISTRACION DEL Baxco

Art, 27, La Direccién del Banco y su administracién esta-
rin a cargo del Directorio.

El Directorio podrd designar los Comités permanentes o
temporales que juzgue necesarios para la buena administracion
del Banco, con las facultades que ¢l mismo senale.

El Presidente y el Gerente General tendrin, conjuntamen-
te, la representacién judicial y extrajudicial del Banco.

Art. 28, E] Presidente y el Vicepresidente durarin tres anos
en sus funciones y serdn elegidos por el Directorio en la pri-
mera sesién ordinaria que celebre el afo correspondiente.

Para la eleccion de Presidente, serd necesario el acuerdo
de diez Directores a lo menos; para renovarlo se necesitard el
acuerdo de 8 Directores. Para la eleccién de Vicepresidente se
requerird el acuerdo de la mayoria absoluta de los Directores
€n ejercicio.
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No obstante lo dispuesto en el inci{so anterior, se entende-
rin prorrogadas las {unciones del Presidente y del \"ic_t‘presi-
dente hasta la eleccién de sus reemplazantes o reeleccién de
los mismos.

Art. 20. Para los efectos de lo dispuesto en estos Estatutos,
no se considerarin Directores en ejercicio los que hayan obte-
nido autorizacién del Directorio para no concuirir a sesiones,
por causa jusﬁ{icada. ; ] )

Art. 30. Corresponderd al Presidente o al Vicepresidente, en
su caso, presidir las sesiones del Directorio y las de Comisiones
Permanentes o Temporales.

En caso de ausencia de ambos presidird dichas sesiones el
Director que, teniendo los requisitos legales para ello, designe
el Directorio.

Art. 31. El Vicepresidente reemplazard al Presidente en los
casos de vacancia, ausencia, imposibilidad o cualquiera otra causa.

Si el Presidente y el Vicepresidente [altaren por cualguie-
ra de los motivos indicades, el Directorio designard un subro-
gante entre sus miembros, que refina los requisitos y quérum
necesarios para ser designado Presidente.

Art. 32. El Gerente General serd elegido por el Directorio
con el acuerdo de diez Directores, a lo menos, v la duracién
de sus funciones no estard sometida a plazo. Para removerlo se
requerird el acuerdo de ocho Directores.

Art. 33. El Gerente General serd responsable directo de la
administracién interna del Banco, con arreglo a las instruccio-
nes que el Directorio le imparta.

Asistird a las sesiones del Directorio y a la de los Comités
que se designen con derecho a voz, pero sin voto, sin perjuicio
de lo dispuesto en €l articulo 41 de la Ley Orginica.

El Gerente General sers reemplazado en caso de vacancia,
ausencia o imposibilidad por el funcionario del Banco que el
Directorio designe.

Art. 34, Corresponderd conjuntamente al Presidente y al
Gerente General la designacién de los empleados del Banco.
debiendo dar cuenta al Directorio,

No obstante Io dispuesto en el inciso anterior, someterdn
a la resolucién del Directorio la creacién de nuevos cargos per-
manentes, como también el nombramiento de los empleados su-
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periores de la Institucién, a saber: Gerentes, Fiscal, Abogados,
Subgerentes, Revisor General, Secretario, Contador, Tesorero,
en la Oficina Central de Santiago, Agentes en las Sucursales y
cualquier otro cargo expresamente seialado en los acuerdos
del Directorio.

Art. 35. El Revisor General seri responsable de la fiscali-
zacion y vigilancia de todas las reparticiones del Banco.

Los Inspectores de Sucursales actuarin bajo las directivas
del Revisor General y serin responsables de la fiscalizacion y
vigilancia de las sucursales del Banco,

El Revisor General comunicard por escritn al Presidente
y Gerente General las observaciones que estime convenientes,
sobre las operaciones del Banco. Si sus observaciones no fueren
atendidas, dard cuenta de ellas directamente al Directorio.

Art. 36. El Secretario tendri el caricter de Ministro de Fe
para los efectos de atestiguar la veracidad de las actuaciones y
documentos del Banco.

Serd reemplazado por el Prosecretario y, en su defecto,
por el empleado que el Directorio designe con el mismo cardcter.

Art. 37. Las Sucursales estardn a cargo de los Agentes y
demis empleados que sea necesario designar, quienes procede-
rin de acuerdo con las normas que les fije la administracién.

Art. 38. Las sesiones del Directorio pueden ser ordinarias
o extraordinarias. Son ordinarias las que se celebran en los dias
y horas fijados por el Directorio, y extraordinarias las que se
verifiquen cuando lo convoque el Presidente, por propia ini-
ciativa, o a solicitud escrita de cinco Directores. En estas tl-
timas no podrd tratarse de ningin asunto distinto al senalado
en la citacién, salvo acuerdo undnime de los Directores en
ejercicio.

Sélo podra citarse a sesiones extraordinarias con un mini-
mo de ocho horas de anticipacién. Con acuerdo uninime de
los Directores en ejercicio podrd reducirse este plazo.

Art. 39. El quérum necesario para las sesiones del Direc-
torio serd de ocho Directores y €l de las sesiones del Comité de
Operaciones a que se refiere el articulo 41 de la Ley Orginica
serd de tres de sus miembros. Los Comités Especiales sesiona-
rin con la mayoria de sus miembros.

Los acuerdos del Directorio se adoptardn por la mayoria
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de los Directores presentes en la sala, 5a_lvo los casos en. que la
ley o los Estatutos exijan mayoria espt‘rcml 0 (:l||fli:ﬂd.a. y
Por mayoria absoluta se entendera la mfmurrencm unilor-
me de votos, que exceda la mitad de los Directores presentes
en la sala.

En caso de empate se repetiri la votacién y si diera el mis.
mo resultade, resolverd el Presidente,

Si algin Director se abstuviera de votar y recogidos los vo-
tos se viera que el suyo influye en el resultado de la votacion,
se le solicitard su pronunciamiento, pero si insistiera en la ahs.
tencion, se considerard su voto favorable a la proposicidn que
obtenga mayoria relativa. §i su abstencidn se debe a la circuns-
tancia de encontrarse en alguna de las inhabilidades a que se
refiere el articulo 35 de la Ley Orginica, se le considerard au-
sente de la sala.

La reconsideracion de los acuerdos adoptados en una se-
sién de Directorio, que por su naturaleza sean susceptibles de
modificacion, deberd ser solicitada conjuntamente, por el Presi-
dente y el Gerente General del Banco, o bien por tres Direc-
tores a lo menos e incluida para su consideracion en la tabla de
la sesién siguiente,

La modilicacion requerird el acuerdo de diez Directores
a lo menos.

Las reconsideraciones de los acuerdos recaidos en las ope-
raciones de crédito por el Comité respectivo, deberdin ser some-
tidas, a peticién de los interesados, a la resolucion del Directo-
tio y deberd ser tratada en la primera sesién ordinaria con los
nuevos antecedentes que la justifiquen,

Estos antecedentes sélo podrdn referirse a la responsabili-
dad de las firmas participantes y al origen o destino de la ope-
racién propuesta,

La resolucién favorable a la reconsideracidn solicitada re-
queritd el acuerdo de diez Directores a lo menos.

Art. 40. Los miembres del Directorio tendrdn una remit
neracién de § 2.000 por cada sesién a que asistan, no pudiendo
exceder el total de $ 100.000 al afo por cada Director; goza-
rin ademis de igual remuneracién por cada reunién de Co-

Jmité al que asistan, La remuneracion especial por la asistencia
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a Comités no podrd exceder de § 96.000 anuales por cada
Director.

Se considerari para los efectos de este articulo, como reunio-
nes de Comité, las sesiones que celebren los Organismos auxi-
liares de Prevision y Jubilacién del Banco.

Art. 41. Se declarard vacante el puesto del Director que
por cualquier motivo y sin causa justificada, en concepto del
Directorio, faltare a cuatro sesiones ordinarias consegutivas,

Art. 42, E] Secretario levantard actas de las sesiones del Di-
rectorio, en un libro destinado al electo.

Si no se pidiera la lectura del acta, quedard a disposicién
de los Directores y si no fuera observada en el curso de la se-
sion, se entendera aprobada.

Las actas serdn firmadas por el Presidente, por el Gerente
General, por los Directores que hubieren concurrido a la se-
sién y por el Secretario del Banco, como Ministro de Fe.

Si algin Director se imposibilitare por cualquier causa pa-
ra firmar el acta correspondiente, €l Secretario dejard testimo-
nio de este hecho al pie de ella.

Art. 43. El Director que quiera salvar su opinién por al-
gun acto o acuerdo respecto del cual no aparezca su discrepan-
cia en el acta, deberd hacerla constar en la sesidn siguiente.

TITULO V
OrERACIONES DEL BAncO

Art. 44. Las operaciones a que se refiere el inciso 19 de la
letra a) del articulo 39 de la Ley Orgdnica, serdn resueltas por
el Directorio.

Art. 45. El Directorio fijard las normas a que deban suje-
tarse los redescuentos a los Bancos accionistas y podrd delegar
su otorgamiento en el Comité de Operaciones, en el Presiden-
te 6 en €] Gerente General.

La solicitud de redescuento deberi presentarse por escri-
to, con indicacién del motivo que las origina.

El formulario correspondicnte contendri los siguientes datos:

a) Origen y destino de las operaciones;

b) Responsabilidad de las firmas que en ella intervengan,

-

=g EOe—



con expresion del capital y reservas, y demds informaciones o
antecedentes que acrediten el liel cumplimiento de sus com.

promisos; A

¢) Plazos concedidos e intereses cobrados por la empresa
bancaria solicitante.

Art. 46. El Directorio del Banco determinard, por lo me-
nos trimestralmente, si las circunstancias imperantes en el mer-
cado del dinero hacen necesaria las operaciones de crédito con
el pablico, a que se refieren las letras e) y f) del articulo 39 de
la Ley Organica.

Si transcurrido el plazo anterior el Directorio no hubiere
tomado nuevo acuerdo, regirin las condiciones del perfodo
precedente.

En caso alirmativo, el acuerdo que se adopte deberd fijar
limites globales para tales operaciones, linalidades econdmicas
de las misns, tasas de interds, plazos y demis modalidades que
estime convenientes,

Estos acuerdos deberin adoptarse con el voto conlorme de
diez Directores a lo menos, dos de los cuales deberin ser repre-
sentantes fiscales.

Art. 47. El Comité¢ de Operaciones consultado en el ar-
ticulo 41 de la Ley, conocerd de las solicitudes de erédito que
previamente hayan sido calilicadas por el Presidente y el Ge-
rente General, y resolverd en conformidad a los acuerdos adop-
tados por el Directorio a que se relieren los dos articulos pre-
cedentes.

TITULO VI
OTRAS FUNCIONES ¥ FAGULTADES bEL BANCO

Art. 48. El Directorio del Banco conjuntamente con la Su-
perintendencia de Bancos, podrd determinar, por los periodos
que estime convenientes, las normas generales para los créditos
que _otorgum los Bancos comerciales y demids instituciones de
crédito a que se refiere la letra a) del articulo 42 de la Ley
Orginica,

'Dichas normas se referivdn principalmente al volumen de
créditos que podrdn otorgar las empresas mencionadas en el
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inciso anterior, y a la calidad, origen y destino de sus operaciones,

Art. 49. Asimismo, podra fijar, con el acuerdo de la Su-
perintendencia de Bancos, las tasas mdximas de interés, comi-
sién y otros gastos que los Bancos y organismos de crédito que
estén facultados para operar con el Banco Central, cobren a
sus clientes, como también las tasas de interés que paguen sobre
las distintas clases de depositos.

Las tasas de interés que se apliquen, tanto a las colocacio-
nes como a los depasitos, podrin ser diversas, atendida la cla-
sificacién que periddicamente hagan al Banco Central y la Su-
perintendencia de Bancos.

Esta clasificacidn atenderd a la categoria de la empresa ban-
caria u organismo de crédito, y se determinard en condicién al
capital y reservas con gue cuentan, y a la plaza o region don-
de operen.

Para los mismos efectos, conjuntamente con Ja Superinten-
dencia de Bancos, podrd clasificar las operaciones atendiendo
a su naturaleza, plazo, origen y destino.

Art. 50. El Banco Central, a requerimiento y en repre-
sentacidn del Gobierno de Chile, solicitard del Fondo Moneta-
rio Internacional la aprobacién correspondiente para modificar
la paridad de la moneda nacional, de acuerdo con los Conve-
nios Internacionales a que se refiere la Ley N 8,408, de 29 de
diciembre de 1945. El Ministerio de Hacienda deberd comumi-
car al Banco la resolucién del Gobierno e indicar el tipo de
cambio que se desee proponer.

Art. 51. El Directorio podrd extender al Banco del Esta-
do de Chile y otros organismos de crédito, los servicios de la
Cimara de Compensacién, a que se refiere el articulo 42, le-
tra k), de la Ley Orginica.

En tales casos el Directorio del Banco determinard las ga-
rantias y condiciones para que estas instituciones concurran a
dicha Cdmara.

TITULO VII
REsERVA EN ORO ¥ MONEDAS EXTRAN JERAS
Art. 52. El Directorio determinard la proporcién de la
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Reserva Oro del Banco, que deberd mantenerse dep.osil.ada en
el pais y en el exterior en las instituciones bancarias que es-
tablezca. ‘

La parte de la Reserva Oro del Banco ciepnsttada en el
pais estard formada por monedas de oro acunadas _:)‘ por ba-
rras que tengan contenido de fino aproximado de 90%, y cuyo
peso no sea inferior a 500 gramos por barra. .

Art. 53. El Gerente General deberd dar cuenta al Direc-
torio, mensualmente, de la distribucién de los depdsitos en mo-
neda extranjera que mantenga, ya sea a plazo o a la vista, en
los diversos Corresponsales en el exterior.

TITULO VIII
DEL CIRCULANTE

Art. 54, El Directorio del Banco, con aprobacién del Presi-
dente de la Repiiblica, determinari el valor expresado en pe-
s0s, cortes y demds caracteristica que levardn los billetes.

Las caracteristicas principales a que se refiere el inciso an-
terior, serdan: el diseiio, colorido, marca de agua, facsimil de re-
trato y sello de la Institucién.

Art. 55. Toda orden de impresion de billetes necesitard el
acuerdo del Directorio y contendrd el corte o cortes de los bi-
lHetes que se ordenan y su valor expresado en pesos. Llevard la
serie o series que la constituyan y el nimero de piezas que com-
prenda la orden de impresidn.

Art. 56. Los billetes del Banco deberin llevar la firma en
facsimil del Presidente del Banco y del Gerente General.

Art. 57. Corresponderd también al Directorio ordenar la
acunacién de moneda divisionaria, y el acuerdo respectivo in-
dicard el nimero de piezas y tipos de moneda consultados en
las leyes pertinentes.

Art. 58. El raladro perforador de billetes retirados de la cir-
culacién serd uniforme en todas las Oficinas del Banco, y su di-
sefio deberd ser aprobado por el Directorio.

Art. 59. Los billetes retirados de la circulacién y debida-
mente perforados, se incinerarin en presencia del Revisor Ge-
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neral, del Secretario del Banco y de un funcionario designado
especialmente por el Directorio. Se levard un registro en que
quede testimonio de la incineracién efectuada,

Los billetes fiscales y Vales de Tesoreria que el Banco re-
tire de la circulacién se incinerarin de acuerdo con las [orma-
lidades establecidas en las leyes.

Art. 60. Los Estatutos del Banco y sus posteriores reformas
requeririn el acuerdo del Directorio, con el voto conforme de
diez de sus miembros, a lo menos, y la aprobacidn del Presi-
dente de la Republica.

Los presentes Estatutos regirin desde el dia de su aproba-
cion por €l Presidente de la Repiiblica.

ARTICULO TRANSITORIO

La eleccion del Representante Obrero por el periodo 17
de enero de 1954 a 31 de diciembre de 1956 se electuard con
las formalidades que contempla el articulo 24 de los Estatutos,
pero convocando a ella en el mes de enero de 1954, Las insti-
tuciones obreras deberdn entregar los documentos a que se re-
fiere el N2 32 del articulo 24 de los Estatutos antes del 19 de fe-
brero de 1954 y la Comisién consultada en el N2 49, de dicho
articulo, debera calificarlos antes del 15 de febrero de 1954,

La fecha de la eleccion no podrd ser posterior al 28 de
febrero de 1954.

Témese razén, comuniquese y publiquese. — C. IBANEZ
C.—Guillermo del Pedregal.



DECRETO N° 711

Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 9 de febrero de 1954

Aprueba el porcentaje de aumento del costo de la vida calcu-
lado por el Banco Central de Chlile, en lo velacionado con el
reajuste de los sueldos y jubilaciones covvespondientes
a 1954

ARTICULO REFERENTE AL BANCO CENTRAL DE CHILE

12 Apruébase el porcentaje de aumento del costo de la vida,
del 41,49, fijado por el Banco Central de Chile, en cumpli-
miento a lo dispuesto en el Art. 152 de la Ley N® 10.343, y
que servird de base para calcular los reajustes correspondientes
al afio 1954.



DECRETO N? 2,106
Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 10 de mayo de 1954

Fija el texto definitivo de la Ley N 8419, sobre impuesto
a la renta

ARTICULO REFERENTE AL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 22 Estardn exentas del impuesto de la presente ca-
tegoria (3%) las rentas percibidas por las personas naturales o ju-
ridicas que en seguida se enumeran:

a) Empresas comerciales poseidas y explotadas exclusiva y
directamente por el Gobicrno de Chile ¢ las Municipalidades;

b) El Banco Central de Chile;

¢) Empresas comerciales o industriales cuya renta liquida
no exceda de dos mil cuatrocientos pesos al ano;

d) Las instituciones de benelicencia, ihorro y previsidn so-
cial que determine el Presidente de Ia Repiblica, y

€) La Caja Nacional de Ahorros.

Art. 23. Las siguientes personas no pagardn el impuesto de
esta categoria, sino el de la gquinta, y estin afectas a la deduccién
del articulo 41:

a) Los obreros que trabajen en sus casas o en casas de.par-
ticulares, sin oficial, sea que lo hagan con materiales propios o
ajenos;

b) Los obreros que trabajen en taller, con aprendiz menor
de dieciséis anos;
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¢) Las viudas que contintien, con la ayuda de un solo obrerg
o con la ayuda de un solo aprendiz, la profesion ejercida pre-
cedentemente por su marido;

d) Los vendedores ambulantes de articulos de escaso valor;

e) Los que tengan el olicio de pescador, aun cuando la barca
les pertenezca, y

f) Los choferes, cocheros, [leteros y demis que exploten y
manejen personalmente un solo vehiculo del cual son dueiios,

No se considerarin como oficiales y aprendices la mujer que
trabaje con su marido, ni los hijos solteros que trabajen con
su padre o madre, ni el simple ayudante, cuyo concurso es in.
dispensable para el ejercicio de la profesion.

Para los efectos de la declaracion y de la determinacion del
impuesto, deberd procederse de acuerdo con las normas y reglas
[ijadas en la Tercera Categoria.
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DECRETO N9 4,447
Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 22 de junio de 1954
Fija los cunios de las monedas establecidas por la Ley N2 11.543

Num. 4.447. Santiago, 16 de junio de 1954.—Vista la facul-
tad que me confiere el articulo 29 de la Ley N? 11,543,

Decreto:

Los cuiios de las monedas establecidas por la Ley N® 11.543
serdn los siguientes:

Anverso de las monedas de $ 10.—, § 5— y § 1.— Busto de
don Bernardo O'Higgins, con las leyendas “Repiiblica de Chi-
le"—"Bernardo O'Higgins".

Reverso de la moneda de $ 10.— Guirnalda de copihues y las
leyendas “10"—"Diez pesos” y las cifras del afio de acufiacién.

Reverso de la moneda de $ 5— Ornamento igual al ante-
rior y las leyendas “5"—“Cinco peses” y las cifras del afio de
acunacion.

Reverso de la moneda de $ 1.— Ornamento también igual
y las leyendas “1"—"Un peso” y las cifras del afio de acufiacién.

Anverso de la moneda de $ 0,20.—Efigie de don Bernardo
O'Higgins con las leyendas “Repiiblica de Chile" y “Bernardo
O'Higgins” separadas por dos estrellas.

Reverso de la moneda de $ 0,20.—Guirnalda de copihues y
leyendas con la expresién del valor en cifras, seguido de la pa-
labra “Centavos” y el aiio de acufiacién, también en cifras.
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En el reverso todas las monedas llevardn la “Ceca” (S), mar-
ca tradicional de la Casa de Moneda de Chile, y, tanto en ]
anverso como en €l reverso, una grifila de semicirculos.

Las monedas de cupro-niquel y de bronce-aluminio tendrin
en el canto un cordoncillo de ranuras verticales; las de aluminio
seran de canto liso,

Tdmese razén, comuniquese y publiquese—C. IBARNEZ
C.—]. Prat E.
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DECRETO N° 4634
Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 9 de julio de 1954

Nombra a las personas que indica para formar una comision

ad-honores, para asesovar en forma permanente al Ministro

de Hacienda en el estudio y andlisis de la situacidn monetaria
y crediticia del pals

Num. 4.634.— Santiago, 26 de junio de 1954.— Considerando:

Que uno de los factores de mayor influencia en el alza de
los precios ha sido la creciente expansion de los medios de
pago;

Que esta expansidn se ha acentuado en forma considerable
en el curso del presente ano;

Que el Gobierno tiene en marcha un programa de estabili-
zacion econdmica en €l cual se consulta como una de las medi-
das fundamentales la regulacién de] medio circulante;

Que para realizar una politica monetaria de acuerdo con las
necesidades reales del pais es conveniente conseguir una estre-
cha colaboracién entre el Ministerio de Hacienda, el Banco Cen-
tral, el Banco del Estado, la Superintendencia de Bancos y los
Bancos comerciales, y

Que esta coordinacién puede hacerse mediante una comi-
sién, integrada por representantes de estos organismos, y que
asesore al Ministro de Hacienda.

Decreto:
Némbrase una Comisién, ad-honores, gue tendrd por objeto
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asesorar en forma permanente al Ministro de Hacienda en e
estudio y andlisis de la situacién monetaria y crediticia del pais
y coordinar la gestién de los organismos representados.

La Comision indicada estard compuesta por:

El Ministro de Hacienda, que la presidird;

El Superintendente de Bancos, que la presidird en ausen-
cia del Ministro de Hacienda;

El seior Alfredo Lagarrigue, en representacion del Banco

Central de Chile;
El sefior Alejandro Hales, en representacion del Banco de]

Estado de Chile, y
El seiior Fernando Aldunate, en representacion de los Ban-

cos comerciales del pais.
Actuard de Secretario el Director del Departamento de Estu-

dios Financieros del Ministerio de Hacienda.
Toémese razon, comuniquese y publiquese. —C. IBANEZ

C.—Jorge Prat E.
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DECRETO N? 4,675
Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 8 de julio de 1954

Fija horas de atencidn al piiblico en los Bancos comerciales y,
en general, a todas [as instituciones de crédito y fomento
sometidas a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Bangos

Nim. 4.675.—Santiago, 28 de junio de 1954.—Teniendo pre-
sente:

19 Que hay conveniencia de amoldar a las pricticas del co-
mercio y demds actividades econdmicas y sociales las horas de
funcionamiento para el piblico de las empresas bancarias e ins-
tituciones hipotecarias;

22 Que la gran afluencia de piblico a las cajas de los Ban-
cos y demds instituciones de crédito de Santiago, Valparaiso y
localidades vecinas, durante ciertas horas del dia, dificulta la
oportuna atencién del mismo;

3% Que es indispensable facilitar a las empresas bancarias
y al Banco Central de Chile los medios para que puedan levar
a cabo antes de la hora de atencién al piiblico la aceptacién o
devolucién de los cheques recibidos en canje el dia anterior.

En uso de las facultades que me confiere el articulo 29 de
la Ley N 7.173, de 15 de mayo de 1942, y lo dispuesto en €l
decreto reglamentario de la misma 4.392, de 4 de agosto del mis-
mo aro,
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Decreto:

1 En los departamentos de Santiago y Valparaiso, los Ban.
cos comerciales, el Banco Central de Chile, el Banco del Estado
de Chile y las instituciones de crédito hipotecario mantendrin
abiertas sus oficinas para atencién al publico todos los dias no
feriados, en forma ininterrumpida, desde las 10.30 horas hasta
Jas 15.30 horas, con excepcion de los dias sdbados, en que aten-
derdn al piiblico desde las 9 horas hasta las 12 horas,

20 La disposicién precedente se aplicard también a las ofi-
cinas de las demds instituciones de crédito y fomento sometidas
a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos, establecidas
en los mencionados departamentos.

39 Este Decreto regird desde €l 19 de julio de 1954,

49 Derdgase el Decreto de este Ministerio N 1.970, de 9
de abril de 1945, que reglamentaba esta misma materia.

Témese razon, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno.—C. IBANEZ C.—Jor-
ge Prat E.
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DECRETO N? 7.568
Ministerio de Hacienda
Publicado en el “Diario Oficial” de 2 de octubre de 1954

Fija nuevo horario para la atencidn al piblico en los Bancos
que indica, en los departamentos de Santiago, San Bernardo
y Valparaiso

Num, 7.568.—Santiago, 25 de septiembre de 1954.—Teniendo
presente:

12 Que hay conveniencia en amoldar a las pricticas del co-
mercio y demds actividades econdmicas y sociales y a las circuns-
tancias estacionales las horas de funcionamiento para el piiblico
de las empresas bancarias e instituciones hipotecarias en los de-
partamentos de Santiago, San Bernardo y Valparaiso;

22 Que el actual horario ininterrumpido de atencién al pa-
blico, de 10.30 a 15.30 horas, vigente desde el 10 de julio tltimo,
fué implantado con miras a descongestionar la movilizacién ur-
bana en Santiago y Valparaiso, situacién que subsiste;

3% Que la clientela de los Bancos y el piiblico en general
no han colaborado en la medida que se esperaba a los propdsitos
del S. Gobierno, por cuanto las horas del mediodfa fueron co-
munmente desaprovechadas;

49 Que las encuestas realizadas entre los diversos sectores del
comercio y de la industria llevan a la conclusién de que es pre-
ferible adoptar otro horario que, dando como resultado igual
descongestionamiento, permita un mejor aprovechamiento de las
horas hébiles destinadas a la atencién del publico;

59 Que es indispensable facilitar a las Empresas Bancarias
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y al Banco Central de Chile los medios para que puedan llevar
a cabo antes de la hora de atencién al publico la aceptacion
o devolucién de los cheques recibidos en canje el dia anterior, y

En uso de las facultades que me confiere el articulo 29 ge
la Ley N9 7.178, de 15 de mayo de 1942, y lo dispuesto en el
Decreto N? 4,392, reglamentario de la misma, de 4 de agosto de
ese afno,

Decreto:

19 En los departamentos de Santiago, San Bernardo y Val-
paraiso los Bancos comerciales, el Banco Central de Chile, el
Banco del Estado de Chile y las instituciones de crédito hipote-
cario mantendrin abiertas sus oficinas para la atencién al pu-
blico todos los dias no feriados, en forma ininterrumpida, desde
las 9 horas hasta las 13.30 horas, con excepcién de los dfas siba-
do, en que abrirdin desde las 9 horas hasta las 12 horas.

29 La disposicién precedente se aplicard también a las ofi-
cinas de las demds instituciones de crédito y a las instituciones de
fomento sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de
Bancos, establecidas en los mencionados departamentos,

3% El horario de atencién al publico a que se reliere este
Decreto podrd hacerse extensivo a otras localidades del pais,
con la aprobacién de]l Ministro de Hacienda, siempre que su
implantacién no produzca perturbaciones en las diversas activi-
dades locales, y con informe previo de la Superintendencia de
Bancos.

49 Lste Decreto regird desde el 19 de octubre de 1954,

5% Derdgase el Decreto N 4.675, de este Ministerio, de 28
de junio ltimo, que reglamentaba esta misma materia.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—C. IBANEZ
C.—Jorge Prat E,
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DECRETO N° 19
Ministerio de Mineria
Publicado en el “Diario Oficial” de 27 de febrero de 1954

Ordena entregar al Banco Gentral de Chile la produccidn
del cobre que indica

Nim. 19.—Santiago, 1° de febrero de 1954.—Vistos: el oficio
sin numero, de [echa 13 de enero del presente ano, del Banco
Central de Chile, Seccién Ventas de Cobre; lo dispuesto en la
Ley N¢ 10.255, de 12 de febrero de 1952, y en el articulo 39 del
Decreto reglamentario de dicha ley N® 397, de 29 del mismo mes
y afio, del Ministerio de Economia, y las facultades que el D.
F. L. N? 231 otorga al Ministerio de Mineria,

Decreto:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, “Braden Copper Company" y “Chile Explo-
ration Company”, entregardn al Banco Central de Chile la pro-
duccién de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego, que
obtengan durante el trimestre comprendido entre el 10 de fe-
brero y el 10 de mayo de 1954, ambas fechas inclusive.

Témese razén, comuniquese y publiquese. — C. IBANEZ
C.—Alejandro Hales J.
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DECRETO N°? 52
Ministerio de Mineria
Publicado en el “Diario Oficial” de 14 de mayo de 1954

Ordena entregar al Banco Central de Chile la produccidn
de cobre que indica

Nim. 52.—Santiago, 19 de abril de 1954.—Vistos: el oficio
sin nimero de fecha 10 de abril del presente ano, del Banco Gen-
tral de Chile, Seccién Ventas de Cobre; lo dispuesto en la Ley
N9 10.255, de 12 de {ebrero de 1952 y en el articulo 32 del De-
creto reglamentario de dicha Ley N? 397, del 29 del mismo mes
y ano, del Ministerio de Economia, y las facultades que el D. F.
L. N? 231 otorga al Ministerio de Mineria,

Decreto:

Las empresas productoras de cobre denominadas “Andes
Copper Company”, "Braden Copper Company” y “Chile Explo-
ration Company", entregardn al Banco Central de Chile la pro-
duccién de cobre electrolitico, blister y refinado a fuego, que
obtengan durante el trimestre comprendido entre el 11 de
mayo y €l 11 de agosto de 1954, ambas fechas inclusive.

Tomese razén, comuniquese y publiquese—C. IBANEZ
C.—Roberto Aldunate,
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ANEXO 1II

CUADROS ESTADISTICOS






(Miles de pesos)
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Documentiod  con otros bancos .|
Aponie al Fondo b L stal 127642 1276840 oy
Credite dom Fiwo para  pago  acoones| [
Banco Intemac de Ree y Fom | 15_11)' 194714, 184315
Redesciietitos 5 Dancos accionistas . 2010280, 1.909615( 2621615
Roedescuentue Ley 10018 = =
Pristamos y redesuentos al Banco del Es|
tado (Dpto. Bancavie) - —k == ol
Pristamos y redescuenios sl llanco del Es-
muda (Dpros, Industrial y Agricola) = ] == ==
Descricnios 8l Pabieo 1401542] 1911401 1638674
Letras descomiadus Loy 10013 ] = s 5,403
Présamos sl pabilico nur.ln:.nu; = 2 | 268800
Descton, & Coop. Agricls Ley 4531 1.4a8
Y Ceeh ecombtas i 1 Tokiatieit S L3 L A04
Prisi. 3 Cooperativas de Consnmo — 10001
Dr:cucmu’ a curgo de low FF. CC def | EM} 5”!
Estaili = TR.333 85736 120,731
Letray  desoomiad, |l i
PaciBens, 5 A _ i | .. II N
Présaamos 3l Fiko e 6T3.118] 663343 653,382
Prostamos al Fisco Ley 1101 L =" = | iml
Crédditos al Fiwo, ginom del Ben, {
Ree. ¥y Fomenaty — =3 ,
Letras descomtadas o Caja e Amortiz] | m‘ 51
cifm, Ley 11474 I - ‘ e —
Présamos 2l Fiwo, Ley 11575 | ——n — | 3
Pristamos 3 mepars bernativas - = )
Pioat ,\Imurip:’l’n!-ui 5: Providencia - Hvbﬂ _J'GTG' j-&-‘lﬁ.
Id: » Caja Nac. de Abotro (1) - E 12 SE1.255|
10, (Ley 6.040) (1) — — Tl Calm) CAeies)
Id a lostiipcones de Fomenio (2) .. =g § =
Prestamos & Caja Colonie Agricols 6‘_5:}_&' 2521@7 2.!1]—'.&
Préstamen v descuentos 3 Caja de Cridite] |
Minero Sl e T e e | = = =
Pristamos 3 Caja de Crédio Popular | - 1 "
Prisvtamos y  descuentos a lmul:um def 54.99_!I, 4:010[ 36,7113
Ecuntimia Agricola ... ki 2= \| Y ) zc il
Pristamos ¥ descios. 2l Institute Nac del G643 216,033 330.000
Comercio  (INACO) ... al - o s 1l e
Crvditos 2 1s Industris Salirers . = o L e
Pristamm a2 Caja de Proyision de EE|
PP, (Dein. Ley 1BZ) = JOCWI o o Wy
Otras  Colocacinnes - A -
Docimentos por Cobrar .. = Y ;’&?' 20, . =
e T 13 lesz)  wee &0 TR0
Muchles .. = 8 ) 31:3( 10 10
h“l;:na: (& Bupent e | 1 '|
Jm] — SEESS i d—— A n .9
Bonos Fiscales (Ley 7547) = M) 33
R ——r - T
Debentures Cia. Atero del Pacifico (Ley| 50&000[ 4% ! | 1
D e e e s | |
Pagaré Corfo: Empress Nac. de l—nn,p‘,,_l 490.94:'. 480 M?I, 481.000) 4710000 1.245.000
tes Colectivoa. (Leyes 7.747 y 2132
Debentures FF. CC. del Estado (Ley 7.7 29205 239005 214240
b Bndlesn (Loy 2HD - Bpo|  0WO| /oo, 000 3500
Pagares Fiscals comprados. & "'3""‘1 . =B
nes bancariias (Ley & }
Bonm Fisales Subsutuyeron deudas Ca- — TQBIIH] -mcmh mz4 293135
j» Cradito Agrario (Ley B.043) — |
Fiscales comprados a 348.764| 5 3380021 5651
e e R
Gimbin N6 2: Otraa ‘:hpunlli?]ll{ﬂ 5 del J | ‘
h = s
~ Banco en ooy cambios (3) M‘ mqu SLT00, 1690099 1727.755
Equivalente c'm:u am y délares Fondo| mml 387417 1374705 1374705
Cambio N* 3 Eam_p:_u cambics /¢ Dio 7=
Ley 646 7144 [para tercenm) (3) 237650 158538 270.294| 358630, IT6
Cambio H‘!:_‘{'ﬁi th::lldnn n — 42233 68.029 — 1884865 1%
Cambio N¥ &: tcnlmhin _dhg-l:-“'l — — = i nb == 1641
pendientes feobe) — = = e
fentes ¥ variow i 1.962¢ }3%' 34665 T8 155852
Lintereses  por  recibir = .00 A9 336 ﬂm k=l 0]
Muterial ¥ Eliboravidn de billetes 4 131-— n ]1|. _3
Gaston de Admininracian y vanos — | — — —
TOTALES 11720.420) 14 719578| 15.600.607 33.398.870) 46.154.613
PASIVO %
Dilletes y monedss en creulacion —— TO4T000 8836652 12.786.615, 25759460
Deps. dz B a';umu.‘u. — 1086201 1605690 2.002.305 49
1L del Pabiioo = 583 y
I de ln Caja Nae de Abooos
W Banm del Esado -
LL de la Caja de Amortizscion
W e
Tratadeas de ¥ G
Otros prnmi







CUADRO N° 2.
Balance de las operaciones en oro del Banco Central
(Miles de pesos)

31 Dic. | 81 Dic. | 31 Dic. | 31 Die. | 31 D
1950 | 1951 1952 | 1938 | lons
(n (1) (1) (2) (2)
ACTIVO
Oro en el pais .. .| 596.283| 577.010| 578.568|2.086.033]2.148.165
Oro especifico en ol exterior .. | 653.489| B23.047| 713.147| 2523.645 2.529.645
Aporte al Fondo Monetario In-
ternacional -y 273358 273.358| 991.772|1.177.256|1.177.256
TOTALES .. ., .. [ 1.523.130| 1,674.015 | 1,623,487 | 5.786.934| 5.849.066
PASIVO
Deps. de Bancos acciuni.mu . 12.977 4905| 12181 79003 102508
1d. del piblico .. .. . i basia - 3.734 — _ —
1d. del Banco del Eﬂada Sy vdiim —_ _— —_— —] 35228
1d. del Fisco .. .. ~ —_— — 1 1
Id. de Reparts, Gubcmﬂlu'nl FF 2674 2,696 4.645 11.602 11.092
Otros compromisos .. .. . - 2 1 | 5 9
SUMAS .. .o 15.653 11.536 16.827 90,701 152,833
Cuota (oro) Fondo Monetario
Imerrsncm)nul L | 273.358| 273.358| 331.772| 1.177.2561.177.236
Fondo de Reserva. Conversion 1: | 1.041.853| 1.066.677| 1.092.099 3.957.100] .014.314
Otras bilidades del Ban-
co. mrllll::; 2: . 180.252| 309559 166.570 506.781 mig;
Operaciones pcndumu r varios 12,014 12.845| 16219 55096/ 60.
TOTALES .. . 1.529.130| 1.674.015| 1.623.487 5.?36.9?: 5.640.066

0 peso
n peso

le a 0,0286668 gramos de oro fino (§ 31
gﬁz:l: : u,ooao:m gramos de oro fino (§ llgupnr déhr)






CUADRO N°? 3

Balance de las operaciones en monedas extranjeras del Banoo Central

(Miles de pesos)
31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Die,
1950 1951 1952 1953 1954
(1) (1) (1) (2) (2)
ACTIVO
Depésitos en Corresponsales del

Exterior .. .. .. 378.354 236.110 749.089 | 2.647.408 | 1.091.311
Cnrmponsalu de Gompensacw-

nes .. . 26.658 99.391 31.935 100,015 | 2.103.492
Otros valores en mnneda.s extran-

jeras en el pais .. 46.953 7.357 7.966 84.973 275.465
Aporte al Fondo Monetario In-

nacional . e = — — 55.645 197.449 197,449
Descuentos al pﬁbhm o —_ 77.500 5.006 253.000 880.000
Préstamos al Fisco, Ley ?-747 - m— — — | 1.375.000 | 1.375.000
Descuentos Caja Amortizacion,

Ley 11.474 . — — — 990.000 S
Préstamos con !eu-a.s e.n US$, .‘\n

53, Ley 11.575 .. —_ — — — | 1.100.000
Bonos del Banco Internacional

de Reconstrucciébn y Fomento .- 7.589 7.389 24,989 23.050
Conversién 2: Monedas extran-

jeras contra disponibilidad oro — 179.174 92.458 669 11.941
Operacwncs penchcmu y wva-

DO 4. = e o 2 580 320 - 423 1.244
Intereses par rrcﬂ:ur 5 e - 58 59 194 177
Compraventa 2 Caja de Amor-

tizacion de US§ Cy. Canje de

Compensacién segin contrato - 93.000 93.000 - —
Compraventa de Cambio Com-

pensaciones .. o 1.539 186.419 226.293 | 1.099.552 | 4.773.692
Compaiias autorizadas délares

Compensacién .. .. .. 3.107 — o — —
Anticipo Fisco sobre ventas de

cobre, Ley 10.255 . - — .- 279.000 - —
Comp. con Brasil Curp de Ven-

tas de Salitre y Yodo de Chile — - 30.795 106.591 -—
Compensaciones Internacionales

Créd. Covensa .. .. .. v o . - — — — 496.560
Compensaciores  Internacionales

Oréd. IBAP. .. . . orneieniee o — — — - 49,117

TOTALES .. .. .. 457,191 886.918 | 1.575.835 | 6.880.263 | 12,378,498
PASIVO

Deps. del piblico .. ., .. 8.047 7.031 7.093 24.828 17.725
1d. de la Caja de Amumzacmn 54.908 78.184 16.799 333.590 9,456
Id. del Fisco .. .. . ! 77.662 176.345 300.621 682.337 94.492
Id. Reparts. Gubernativas .. .. 2.696 3.933 3.927 13.625 9.245
Otros compromisos .. 11.821 7.914 131 9.377 3.739

Deps. a pla.za (Der_retm 2.829 y
4,532 . 101 101 39 == —
SUMAS .. .. . .« 155.325 273.508 328.610 | 1.063.757 134.657

Cuota Fendo Monetario Interna-

cional .. . —_ - 55.645 197.449 197.449
Otras dupnmblladadr.s del Ban-

co. Conversién 2. .. .. 22,979 7.589 7.589 | 1.183.986 | 1.295.390
Cambios comprados para terceras

(D.L, 646 y L. 144) Con-

version 3: 237.651 158.538 279.294 368.650 276.072
Operaciones pem:llentﬁ y varios 935 3.005 174.866 33.535
Compraventa de cambios Com-

pensacién .. .. 25,102 86.371 36.160 98.872 866.294
Corresponsales de Cnmplznsaclo-

nes .. .. 4.646 134.655 63.825 238,921 3.808.237
Gompm:mcaén ¢/c. Bancos auto-

rizados .. 1.556 63.102 188.368 938.382 | 2.695.541
Campumacmnu ‘Canje US§ Cy.

i e el sme | wum

n 4. .92 160,538 179.0 .029. -295.3;
i o Rt o Uss’ Compen— 09 | 1.029.603 | 1.295.311

sacidén con Ecuador .. .. .. .. - 1.682 669 29.983 8.215
Varios Acreedores (cobre} —_ — 118.907 143.572 37.074
Letras por pagar (co ( S - — egg.ggn ] a2

es pmdtmtu o e - — .754 87, -
Gt{diiol ﬁl;“bnnm del exterior, - SDHAS
Cnmg;n-\renm. Ley 9339 Conv. 5 —_ — — 1.375.@ 1.455.408
Compensacidn  con Argcnnnn.
_ Crédite CAP, | — i _— — 7,145
Compensaciones US' "Garantla T
por Créditos pendientes ., . .. = — - — 78.9481
TOTALES .. .. .. | 457191 | 886.918 | 1.575.835 | 6.860,263 [12.378.498

g'}j &ﬂ!mlsmnﬁuwhcmmduamwmmnm“% por un délar.

diferentes monedas estén convertidas a pesos chilenos a base de §

0 por un délar,
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CUADRO N.° 5
Detalle de los Gastos en 1954

Sueldos del personal ..

Imposicién patronal al Fondo de Retiro y a otros Fondos de Prewswn

Otras remuneraciones (onces, casa, etc.) RN W PR e e

Sueldos y honorarios de los aboga.dos

Gratificacién al personal (incluso a Gerentes}

Remuneracién de los Gome]eros o

Contribucién sobre bienes raices ( Flsca.les y Mummpales)

Impuesto cifra de negocios .... .

Impuesto sobre sueldos, Leyes 6.528 - 7.236 )r 10,343 .

Superintendencia de Bancos ... ... b

Gastos de timbres y estampillas ... ..

Arriendo (% sobre Bienes Raices de prop:edad del Banco}

Consumo materiales ... .... S

Donaciones para fines de Beneficencia ...

Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de porteros)

Asignacién para cajeros, pérdlda.s de caja ... ...

Casillas de correo, franqueo, fletes, gastos de remesas, telcgramas,
teléfonos, 10COMOCION vver v

Composturas ....
Gas, luz, calefacc:on, desague
Gastus de inspeccién, de representac:én de wa]es, traaiados dc ‘em-
L e st T b RSN NG R  SSE S S
Gastos judiciales y no:anales
Publicaciones ($icluso Memunas), suscnpcmn de mfnrmes comerua-

les, revistas, libros, diarios, etc. ... ... et
Reparaciones y gastos mantencién edificios y seguros
fianzas del personal a favor del Banco ... ... e e s cie wons dnes wes
Varios ... ... S A S Er s e P
Gastos edificio renta de Valparaiso
Material ¥ elaboracién de billetes ... ... oo win s vien wine i e s e
W S e

ELotalidenpadstig PR elbanb 1O5] o Gl G i e e e s e

” ” " ” LL " 1952

£t iTY n " o " 1951

=W 2 R R LT R

SR :: ’: e MR G Gt i s

" " ” :l iggé

T e = YO4DE i in .

S T T N S S NN

$  99.842.461,12
86.746.607,03
112.550.00
662,400,00
77.541.215,67
2.639.000,00
4.302.632,00
5.678.270,47
168.114,00
9,533.493,11
239.870,20
4.250.465,85
4.836.657,76
149.700,00
3.108.905,17
328.800,00

10.181.115,38
900.875,77
4.571.750,38

3.178.268,40
37.993.00

4,393.890,95
2.811.432,25
212.668,69
15.906.345,15
227.241,82
122.122.224,93

$ 464.684.949,10

§ 244.381.116,66
186.018.701,13
132.562.448,98
101.550.310,71

85.781.202,94
68.584.183,70
57.046.313,88
44.154.721,98
31.288.874,90
26.200.096,19
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CUADRO N.» 7
Total del dinero circulante

(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL | Finur et it e e

Generado pur maovimientos de cuentas en Beos. Coms. y Beo. del Estado R :;:.,.,d:' por df._.,-,.:!,,-_ e

Operaciones del Activo Operaciones del Pasivo s o e g e

L Depiitos m:'imir:": Fiv g e | = mm:::: :::
et e D e (B0 S| e e | e i T

1 2 | 4 = ;m‘ [ 7 8 9 (+-8) 10 11 12 13 4
1928-X-851 . . .. . 1406 424 59 1.889 ? ? 7 1.454 -13;! 25: 123 ﬁf!g 262 942
1951-X1-31 . . .. 1.143 390 42 1.575 613 532 48 1.155 382 .ﬁa 10 {;.il) 2‘51 684
1934-X27 . . ... 1.618 440 34 2092 741 509 66 1.316 7;; 3;3 wi 12?5 s;: 1.650
1937-X11-81 . . . .. 2359 597 114 3.070 122 628 a2 1.953 l.I;if 2;: 5‘; 1.4;? 5;5 2117
1940-X11-81 . . . .. 5352 668 157 4.157 1371 750 59 2.180 I.QT?: Il}lif 5; 2.1;-3 l.ﬂ‘;i 3172
194%5-X1I-31 . . . .. 5216 1,082 40 6.338 2,081 950 =16 3.015 J-Si-";i Eﬂ}:l IES 3,?5:; 2,l§é 5.851
1M6-XI1-31 . . ... 9.358 1.857 504 11.719 3243 1.550 191 4.984 6.?35 — 101 201 6.835 3170 10.005
1940.XIL81 . . . . . 1271 | 2752 | 1100 | 22108 [ 4785 | 2750 |— 280 | 7.306 14_?:;3_'1’ E M;Q suz; 14.435 5{515 19.659
1950-X1I-81 . . ... 18.954 2.859 860 22.653 5.136 2.920 80 8.156 I-lj}_l; = l.'l'.éji BH; 15.9:;3 ﬁ.ﬂ;‘? 20.296
1951-VI-20 . ... .. 20.560 2932 1.778 25270 5.508 5.076 456 9.040 16.250 1479 713 18.422 6.682 25.104
XIL81 . ..., 23,854 3,109 1.874 28.837 6.146 8204 |— 291 9.059 !'J.??; - 9;’:?6 32; I‘J.l?t ‘?.!igfi 27.123
1952VI30 . . . . .| 26488 | 3455 | 1548 | 31441 | 6209 | 8488 [— 424 | 0363 22.{:}1 " o 460 | 28165 | oa0s | 32400
RITBL o5 o o 28.787 3.923 2,528 35258 7.102 8.762 | — 406 10.458 E'L?.;lf} —I,Uﬂfi 5]:] 2‘I.2i!i ll.-l::}?" 35.701
1953-VI-80 ., ... 31.649 4474 1.941 58.064 7.998 4084 | —1.200 10.832 E?E‘Sg _SHI}E !l';" 5 3;; IS.»!i;g 44 887
RLLIL < ) 40.720 6,722 5423 50,865 9.316 6474 | —2.170 13,620 3:23; - 72(? 'JHE 3'?.563 lﬁﬂéz 54.160
1954-Enero . . . . . 41.940 6.854 1914 50.688 9,800 6533 | —1.795 14.538 Sﬁ.lg?) = 5'.1'{! 45“5 !O.Dalg IE.T?.‘: 52.786
Feébrero . . . . 43.049 6,842 2774 52 665 10.041 6.544 | —2811 18.77: SB.SZHE —lﬁ:Z:& 53:5 41 OEE Iu?gbz 58.750
Marzo . . « . 44.561 6.989 5271 54.821 10,107 6568 | —1.599 15071 39.750 2498 555 42.&_(.!3 16,875 | 59.678
v, R A . 46.213 7.285 3.702 57.200 10.851 6562 |—1.502 15411 4I_7?ni?!] '.!.Ilfg 'H{:l 4»1..‘1J§‘.| 18,62."';6; 62984
Mayo .. - s 48,282 7.215 5,425 58.922 10.650 6.603 | —1.686 15.567 'i:l.ﬂE'E ].GU.E S-Ié {52%‘; IS.S§§ 64,105
JuniG = e~ 49.951 7292 4.148 61.591 11.586 6668 |—1.775 16479 44912 I.I‘*-:l' SIi'r 46.55: IB.T;-; 65,855
Julior. o . 48,761 7418 2.684 59.863 11.5%2 6749 | =5496 14.785 45.[!3% I.I:‘-:; 372 46.5:}? lﬂ.ﬁgg 65273
Agosta . . . . 51338 7.525 5.389 62247 11.820 6848 | —3.060 15.594 -ﬂi.liﬂ:i 1016 252 4?,9{_’-! 18,005 G6.056
Septiembre . . 51.986 7681 3577 63244 11.726 6.846 | —1.260 14.912 48,{!%‘;; - l:.'f; BEE 49.!:3‘% I!|2§§ 68,580
Octubire: . &= 58,182 7.689 5.554 64.425 11,719 6.969 | 5379 13,509 Sl.llﬁ :-1.27;; 33} BO.IE; 19.915 70073
Noviembre . . 55615 T84 4.524 G7.793 11.582 7.105 |—4.095 14.992 53.4:_11 — 879 7606 58.2;38 19.005 72.583
Diciembre . . . 58,195 8255 5400 71,859 11.289 7.169 | —8.058 15400 Eﬁ,-:é;; :2.2.-':;; 95}{: S&.ljf:% 22.7%5 77.9%2

Las cifras en cursiva son porcentajes del “Total del dinero circulante”. Ninguna de las partidas incluidas en este cuadro comprende valores en oro ni
en monedas extranjeris,

Col. 1. Fliminadas Ias colocaciones interbancarias, No incluye “Deudores por Doletas de Garantins y Consignaciones Judiciales” ni “Deudores por Cartas
de Créditos, Créditos simples o Joc rios”. Hasta Agosto de 1953 se computin en esta columna los depositos de la Caja Nacional de Ahorros en ins-
tituciones de f Incluye, ademis, los Pagarés de Tesorerfa (Leyes BOI8 y 9.980) comprados y retrovendidos al Banco Central. Col. 8. Cheques contra
olras instituciones bancarias que aln no han sido cobrados, Col. 5. Incluye también "Boletas de Garantin y Consignaciones Judiciales” y “Cartas de Crédito, Cré-
ditos simples o doc 05", tanto a la vista como a plazo, pero silo en aquel monto que no tene sy origen en eréditos bancarios concedidos para

tendd ‘d.ir.hoa o Ademas, se han agreg en este rubro todos los deplsitos de ahorro, a la visti y condicionales. Col. 7. Engloba “Otras Cuentas
del Pasivo del Haber” y “Otras Cuentas del Activo y del Debe" y otras partidas menores, Col. 10, Representa la diferencia entre la Caja en efectivo
y el saldo de los redescuentos, es decir, la Caja aportada por el piblico. Las cifras negativas indican que el saldo de los redescuentos es mayor que la caja
en efectivo, Las variaciones de perfodo a perfodo representan afluencia de dinero efectivo a la caja de lus instituciones bancarias en el caso de un aumento de las
cifras positivas o de una disminucién de las neg i en su valor absoluto, y un retiro de dinero efectivo en el caso de una disminucidn de las cifras po-
sitivas 0 un o de valor absol de las negati Col. 11. Depésitos en el Banco Central que no pertenceen @ instituciones bancarias, Col, 13, Billétes
y monedas emitidos por el Banco Central que no han quedado en las cajas de las instituciones bancarias, es decir, billetes y monedas en poder del Fisco y de

$idados ofitales. di

comerciales, industriales y, en general, en poder del piblico,
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CUADRO N@¢ 10
Movimiento Bancario
Total de cargos en cuentas corrientes y de depdésito, en las ciud en que estd establecido el Banco Central
(En millones de pesos)
SANTIAGO VALPARAISO 1QUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA OSORNO PUNTA ARENAS TOTALES
2 2 = 3 z 5 3 H 2 B = o E
L g 3 2 z 9 E: S I 8 2 G b S g G g 5 s 5 5 5 & G
o 2 L | -] - ) v ] v ? & = :
M | f | 2 R - T 50 - - Y (- R s 1 SR O O B A £ H
) 3 £ E g 3 g 3 E E g E E % g £ g g g E 3
8 K] § & S | & S & s & S 3 S E s | 3 a | e 113 g E i
| A R O N I T O I T A O R |3
g E & & g s § & g 4 K E g | A& g 2 |53 g
2 2 S 4 4 H E E E E 2 2
1953 !
Enero . . . | 38866 | 11577 8055 704 278 210 791 407 225 279 904 262 421 289 | 2677 649 | 1062 [ 840 613 242 B2 | 170 | 417 198 54779 | 15502
Febrero . . || 82170 4,485 6.912 706 | 252 164 76l 303 213 187 809 208 11 264 | 2148 544 99y | 201 614 295 77 1M | 456 191 46484 | 12706
Marzo . . . .| 87067 | 11552 7.676 901 235 140 80 4490 243 218 945 258 5 284 | 2589 633 | L1709 | 86l 701 o3 977 169 | 493 186 53311 | 15400
Abril . . . .| 89007 | 11798 8,066 773 | 224 200 777 118 242 208 96§ 275 "7 37 | 2580 645 | L1938 ] 410 714 260 | LOZ8 | 286 ] 557 | 186 55798 | 15316
Maya o . . o 30497 | 11892 7.982 G99 | 239 193 820 419 238 200 975 254 402 279 [ 2418 509 [ 1095 | s 644 246 037 | 2921 nsy 180 55919 | 15050
Junio . . . .| 87458 | 11720 7.969 717 | 265 188 90k 426 208 200 a3l 270 ] 269 | 2420 601 | 1082 [ 400 600 248 855 160 | 699 | 239 53786 | 15847
A {111 45716 | 16.104 9,553 926 | 297 21 | 1,001 457 268 284 | 1144 344 05 543 | 5090 718 | 1204 [ 398 718 300 | 1021 195 | 654 | 217 65261 | 20457
Agosto. . 42,849 12404 8.729 023 204 193 923 #2l 271 214 Y66 202 422 815 2,046 61 1062 314 642 243 926 164 535 171 60565 16.520
Septienbre 44492 | 13627 9.377 | LIBG | 305 198 uAl 998 083 224 | 1077 331 441 516 | 2886 727 [ L1189 As9 692 253 889°| 208 | 548 208 65010 | 18010
Octubre . 46957 | 14320 | 10180 | 1466 | 233 200 496 430 500 240 | 1125 396 142 557 [ 3020 907 [ 1281 [ 42 728 267 981 183/ 502 | 208 66883 | 19582
Noviembre . 47.145 | 14047 | 10088 | 1082 | 202 239 874 486 336 262 | LI6 316 510 39 | 8016 74| LA | %64 721 278 | LB | 205| 616| 9238 67258 | 18897
Diciembre 49240 | 19484 | 10984 | 1322 | S 2| 008 662 359 269 | 1288 355 H8h 108 | 8404 878 | 1561 | AlR B 33| 1280 | 29| 601 | 255 71459 | 24015
Total 499.774 | 157,614 l 106471 | 11595 | 3218 l 2580 | 10700 ‘ 5406 | 8.185 1 2530 | 12378 | 8561 5482 | 3790 | 33378 | B3S6 | 14074 | 4288 B218| 8208 | 11680 | 2260 | 6308 | 2487 | maoss | sozsee
1954 | |
Enero . 52594 18,814 1711 1213 252 §35 L.OG7 532 367 294 1.367 387 590 432 3584 B30 1554 433 852 174 1.315 250 57 S08 75850 ﬂ.ﬂll
Febrero . . .| 42380 | 15851 9704 985 | 3251 B 954 614 285 230 554 285 535 320 [ 2770 TI8 [ 1328 | 400 768 296 [ 1171 196 | 543 [ 294 61248 | 20518
Marzo . « + 58551 18.621 13.195 1418 200 354 1.692 588 384 504 1.914 547 818 474 4230 959 2102 612 1187 399 1708 815 390 86896 24.960
Abril . . . | 59750 | 19794 | 12833 | 1310 9259 897 | 1.665 5000 359 304 | 1578 409 670 456 | 8901 BU2 | 19583 | 5RA| 1024 303 | L0 | 270 | 754 | 350 86,606 | 25698
Mayo . . . .| 57.511 | 17.297 | 12498 | 1295 | 805 M7 | LG40 550 542 308 | 1681 443 658 418 | 3947 827 | 1.801 A67 | 1.025 875 | 1557 | 24| 779 850 83779 | 23023
Junio ) 5685 16.687 12417 1.520 i 351 ] 315 1.462 556 408 209 1.587 411 R 403 5.957 851 2321 511 999 M8 1548 259 751 M6 83282 20269
Julio fi6.304 24132 14.790 1.620 387 459 1460 732 386 478 1.764 506 729 509 4650 L1166 2,190 52 1175 444 1759 295 836 408 96,330 31201
Agosto. . 65.885 19289 15.624 1407 | 407 ] 354 1.748 500 850 M0 1.743 475 687 447 449 940 1.959 632 1,129 386 L619 242 R 17 94.923 25267
Septiembre . .| 68006 | 21030 | 13825 | 1524 | 461 479 | 178 | 6Bl | 380 | 851 | L720| 469 608 465 | 4744 | 1180 | 2014 | 581 1122 403 | 1607 | 246 | 693 | 398 91456 | 27782
Octubre . . || 65.387 23.764 14141 1750 425 360 2158 (86 364 397 1974 553 760 hi4 5018 1104 2,196 655 [BEE] 473 1702 344 646 404 95,758 31084
Noviembre . || 69347 | 27887 | 13920 | 1316 | 443 417 | 1514 711 307 419 | 1950 653 822 552 | 5185 | 1216 | 2640 | 785 1288 511 1839 | 42| 621 | 458 72| s5212
Diciembre . | 75052 | 32974 | 15699 | 1326 | 512 | 899 | 1518 960 425 481 | 1931 632 24 645 | 5628 | 1368 | 2667 | 96| 1419 548 | 2124 | 361 809 | 481 | 109, 40925
Toral ’| 733471 | 256.190 l[ 157.857 l| 16484 Ij 4343 I| 4.237 | 18.300 THIS 4.306 * 4057 | 19518 } 5370 , 8473 b.665 | 52252 | 12004 | 24854 | 7072 | 18179 4750 | 19709 | 3208 | 8492 | 4435 | 1064848 | 331865
| I | | | |

Nota—Hasta agosto de 1953 las cifras de las columnas “Banco del Estado de Chile”, corresponden a la Caja Nacional de Ahorros,
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CUADRO N.° 12

Tipos de cambio del délar americano

Tipo comprador, promedios anuales

(En pesos)
Especial | Denomi- | Paridad |Cambio |Cambio |Cambio |Cotiza- e
{ex oficial) | nado de | declarada | bancario [comereial |provisorio |cién ::n :.:3’,:"?1
e«Expor- lal  Fondo especial bancaos I:nrredns
Afios taciony | Moneta- S
ric  Inter-
nacional
(1) (2) (3) (4) (5) (6)
1926 . . 8,15
1927 . . 8,27
1928 . 8,22
1929 . 8,25 .
1930 . . 8,26
1931 . 8,26
1532 . 14,05
1933 . 13,34 33,38 3402
1934 9,64 33,18 24:74
1985 . s 19,33 25,07 25.07
1936 . . . 19,38 24,26 27 85
1957 oL . 19,37 26,05 28,02 26.11
1938 . . . 19,37 25,58 28,27 2714
1939.. . . 19,37 24,95 30,93 9909
1940 . . . 19,37 24,98 30,92 32,82
1941 . . . 19,37 24,90 30,90 31,54
1942 . . . 19,37 24,90 31,00 31,63
1943 | . . 19,37 25,00 31,00 32,16
1944 . . . 19,37 25,00 31,00 31,53
1945 . . . 19,37 25,00 31,00 32,05
1946 . . . 19,37 25,00 31,00 34,42
1947 . . . 19,37 25,00 31,00 47,15
1948 . . . 19,37 25,00 31,00 43,00 . 59,82
1949 . 19,37 25,00 31,00 43,00 17,74
1950 . . 19,37 25,00 31,00 43,00 50,00 60,00 89,88
151 ... . 19,37 31,00 43,00 50,00 60,00 B5,48
1952 .. . 19,37 31,00 43,00 50,00 60,00 |113,21| 123,87
18953 ... 19,37 110,00 43,00 50,00 60,00 | 110,24 | 174,10
1954 . . . 19,37 110,00 123,00 ( 280,00

(1) Hasta el 30 de julio de 1942, cambio oficial; posteriormente tipo de cambio espe-
cial (Decreto de Hacienda N* 2.821, de 31 de julio de 1942), (2) Establecido por Decreto
de Hacienda N® 2.822, de 31 de julio de 1942, (3) El mencionado Decreto N° 2,822,
establecid también el tipo de edisponibilidades propiass, a razén de § 31 por ddlar, com-
prador. A partic de diciembre de 1946, correspondié a la paridad declarada al Fonde
M io Internacional. El 2 de octubre de 1953, el Fondo aprobd la nueva paridad de
$ 110, I que rige oficialmente desde el 5 del mismo mes, El tipo de $ 31, se continad
aplicando a diversas transacciones, detalladas en el cuadro =Aplicacién de los t.n:m_!_lilB
cambio de Chiles. (4) Cambio correspondiente al Grupo II de los Presupuestos de Divisas
de los afios 1948 y 1949, y que posteriormente se aplicé a la importacién de las mer!:n’;;
rias sefialadas en diversos decretos. (3) Tipo de cambio autorizado por Decretos de Haciend
N.os 6,500 y 6.902, de 9 y 18 de agosto_de 1950, respectivamente. (6) Tipo de cambio
autorizado por Decreto de Hacienda N* 850, de 17 de enero de 1950.




CUADRO N.° 13
Aplicacién de los Tipos de Cambio de Chile
(Al 31 de diciembre de 1954)

REGIMEN GENERAL

La mayor parte de las transacci i i rea-
. It iones internacionales del pais
lizan conforme a lo sefialado bajo este rubro. i i

Compra- Vende-

or or
(Pesos por délar)
u.s.

(c¢) Cambio banca-

rio (*)

19,37

(¢) Cambio libre de

Retorno de exportaciones de productos pecua-
rios marinos, de la pequeﬁnpy mmﬂngﬁn
de la industria siderfrgica y metaliirgica, manu-
facturados o industrializados a base de materia
prima nacional (con excepcién de los elaborados
a base de cobre o sus aleaciones) y petrleo
nacional y sus derivados (Dto. 212; D. OL
17-111-54; Dto. 382, D. Of. 6-V-34).

Retorno del costo de las exportaciones de salitre,
con excepcion de US$ 0,50 por tonelada. (Dto.
211 del Ministerio de Mineria, D. Of. 21-I-35).

Retorno de exportaciones de productos elaborados
a base de chatarra o desechos de cobre y de
4xidos rojo y negro de cobre. (Dto. 1.35;, D
Of. 19-1-54).

Liquidacién de divisas de la gran mineria, excepto
lo liquidado al tipo de § 19,37 por délar.

Liquidacién de las utilidades en exportaciones de
cobre, destindas al fomento de las provincias de
Tarapacd, Antofagasta, Atacama y O’Higgi
(Dto. 23, D. Of. 22-1-54). ]

Otros rubros invisibles (fletes maritimos, seguros,
gastos de administracién P
ras radicadas en el pais, comisiones, etc.).

Todas las internaciones privadas y fiscales.

Todos los egresos del Comercio Exterior Invisible
y del Movimiento de Capitales, salvo las excep-
ciones que se mencionan. (Dto. 741, D. Of.
7-VII-53).

Divisas vendidas al Banco Central de Chile por
concepto de “Costo_legal de Produccién”, por
las companias productoras de _salitre ¥ yodo
(US$ 0,50 por tonelada de salitre, segin De-
creto 211 del Ministerio de Mineria, cobre ¥
hierro.

corredores Turismo.
Ingresos de capitales privados (Ley 9.839, Art. 11;
Acuerdg Cundemr_!!.‘l-\?]-ﬁ!):;,d Bl
Ret rtaciones de productos de
ed?un::ia T:;:p.u;ra (DFL 208, D. Of 3-VIII-
53).
(v) id. Turismo.

Egresos de capitales privados. (Ley 9.839, Art. 11;
“Acuerdo Condecor 23-VI-33).



REGIMENES TRANSITORIOS

i inter 1

Un grupo de t

I se realizan transitoriamen-
te en la forma que se detalla a continuacidn:

a) Para compromisos pendientes de afios anteriores;

31,10 Internaciones de diversas instituciones fiscales.

Comunicaciones cablegrificas y radiotelegraficas:
transporte de encomiendas y correspondencia ; in.
tereses, dividendos, amortizaci e imj
que determine el M. de Economia; otros intere-
ses, dividendos, amortizaciones, honorarios e im-
puestos (Dto, 665; D. Of. 23-VIII-34), Re.
mesas consulares (Dto, 1.035; D. Of, 13-1-55).

Pago Banco Central por sobregiro Cuenta Com-
pensacion con Alemania. (Dto. 985, D. Of,

17-X1-53).

43,10 Otros intereses, dividendos, amortizaciones, hono-
rarios e impuestos (Dto. 665).

50,10 Pago cuota compras buques (Dto. 335, D, Of.
23-111-53; Dto. 955, D. Of. 4-XII-54).

60,10 Internaciones de diversas instituciones fiscales o

de interés phblico.

Mercaderias internadas en consignacion y no pa-
gadas (Dto. 663).

Comunicaciones cablegrificas y radiotelegréficas;
servicio noticioso; otros intereses, dividendos,
amortizaciones, honorarios e impuestos (Dto.
665 ). Remesas consulares (D. 1.035).

BO% a s 60 y 20% al tipo bancario, para el valor de la exportacion de
Pm}du:tm importados, ya nacionalizados. (Dto.
212).
b)  Regimenes especiales.
(c) Cambio banca- Retorno de exportaciones de azufre de la Caja de
rio Crédito y Fomento Minero (Cacremi).
Retorno de exportaciones de las minerias pequeha
y mediana efectuadas por Cacremi por cuenta
de Inaco.
(v) id. Internaciones con cargo a las exportaciones de
Cacremi. Estas internaciones deben pagar un
recargo por dolar, segim el producto.

(c) Cambio oro Exportaciones de oro de nueva produccién (Ley
9.270, D. Of. 2-XII-48).
Cambio vinere $ 150 de prima por délar sobre la cotizacidn en

bancos para las exportaciones a Estados Uni-
dos, y § 120 para las exportaciones a otras
dreas. Esta prima se paga a la Asociacion de
- - Exportadores de vinos.
c) Cambios mixtos.
BO% a § 60 y 209, al tipo bancario para el valor de la exportacién
de productos importados ya nacionalizados (Dto.
212),
559 a cambio ban- ?

cario

25% a cambio de
corredores

20 importaciones
propias

Exportaciones de hierro de la mediana mineria.

(*) Ver cuadro “Cotizaciones de monedas extranjeras'”,
Notas: 1) Con excepeion del Dio. 311 del Ministerio de Mineria, todos
los demis decretos citados corresponden al Ministerio de Economia.

. 2) Por ley N 11575 (D. Of. de 14 de agosto de 1954}, se establece
un impuesto fiscal de § 15 por délar a las autorizaciones de importacion gue
hasta el 31-X11-1954 otorgue el Consejo Nacional de Comercio Exterior.
No estarin afectos a este imp , las internaci de instituciones esta-
tales y servicios de utilidad piiblica, ni algunos de los establecidos en las
cuentas de orden de Céleulo Estimativo del Movimiento de Divisas, Se

I bién las importaci de articulos de primera necesidad.




CUADRO N.° 14

Billetes del Banco

A, Billetes provisionales (En pesos)
Fines Billetes Retirados de la Billetes en
de: recibidos cireulacifin caja y stock lfgbm {l:lm
bancarias
1926 408.460.000 2.309.42
1927 497.360.000 79.3?;3.323 %3?%3??3 i
1928 723.460.000 |  260.090.610 126,533,080 559.?99.070
1929 1.147.522.000 |  424.675.210 371.226.340 ﬁf.g&&m
1930 1.357.122.000 |  597.332.925 453.952.445 305,887.230
1931 1.397.002.000 |  705.369.900 372.484.115 310.147 985
1932 . 1.406.992.000 |  752.425.270 236.917.076 4:7'54;'“5
1933 1.429.402.000 | 1.012.522.000 94590150 322'259‘%4
1934 1.429.402.000 | 1.194.984.971 26,071,900 208,345,129
1935 1.429.402.000 | 1.319.168.296 3.270.930 106,962,774
1936 1.429.402.000 | 1.377.362.010 668,655 51.371.335
1937 1.429.402.000 | 1.399.828.706 73.404 99,499 890
1938 1.429.402.000 | 1.409570.027 10,795 19.821.178
1839 1.429.402.000 | 1.414.148.130 10.705 15.243.165
1940 1.429.402.000 | 1.417.359.636 9,705 12,032,659
1941 1.429.402.000 | 1.419.237.331 4835 10.159.834
1942 (1) 1.437.124.000 | 1422.135.698 [(1) 24462 | (1) 14963845
1943 (1) 1.454.169.000 | 1.431.232548 (1)  6.111.577 | (1) 16824.875
1944 1.454.169.000 | 1.438.698.936 3.585.182 11.884.882
1945 1.454.169.000 | 1.443.164.669 32,000 10.972.331
1946 1.454.169.000 | 1.443.692399 3,690 10.472.911
1947 1.454.169.000 | 1.443.979.699 18.026 10.171.275
1948 1.454.169.000 | 1.444.224.824 484 9,943,692
1949 1.454.169.000 | 1.444.429.033 50 9.739.908
1950 . 1.454.169.000 | 1.444.652.616 5.208 9.511.086
1951 . . 1.454.169,000 | 1.444 844549 5.106 9319345
1952 .. .. 1.454.169.000 | 1.444.971808 5.106 9,242,086
1953 . .. 1.454.169.000 | 1.444.988.826 5.106 9.175.068
1954 . 1.454.169.000 | 1.445.013.213 5.106 9.150.681
(1) El aumento se debe a la circulacién de billetes provisorios de §
B. Billetes definitivos

1931 | 48.000.000 48.760 47.951.240
1932 378.000.000 169.480 307.746.770 70.083.750
1933 .. .. 726.000.000 5.151.980 528.437.810 192.410.210
1934 .. . 802.000.000 26.326.390 468.399.120 307.274.490
1935 .. .. 1.504.610.000 100,703 870 844.067.750 559.838.380
1936 .. . 1.964.610.000 190.293.470 1.172.975.670 601.340.860
1937 .. .. 2.249.610.000 §32.553.005 1.237.722.210 679.334.785
1938 ., . 2.767.010.000 535.352.945 1.453.820.835 777.836.220
1939 | .. 2.827.010.000 | 1.836.001.940 1.056.141.225 934.866.635
1940 . . 3.365.410.000 | 1.080.661.230 1.130.210.165 1.154.538.605
1941 . 4.281.724.000 | 1.368.570.730 1.468,363 625 1.444.789.645
1942 4.846.724.000 | 1.507.742.245 1.497.874.225 1'3*1'10?',5,30
1943 5.961.610,000 | 1.889.683.785 1814545970 | 2.237.380.245
1944 .. . 6.662.010,000 | 2.402.801.770 1.693.345.235 2.585.862.995
1945 ... .. 7.573.010,000 | 3.147.034.530 1.544.643.725 2.881.351.745
1946 . . 9,348.010.000 | 3.883.313.420 1.901.356.915 3.554.339.665
1047 10.232.410,000 | 4.747.876.125 1424510520 | 4.060.022.735
1948 . 11.819.410.000 | 5.869.773.295 1.234.084.710 £713.351,995
1949 . 15.897.410.000 | 7.874.171.140 2.284.772.015 5.?33.455.343
1950 . . 17.466.410.000 | 9.699.202.580 729,715,080 7.05?.492.%5
151 i 98,210.411.000 | 10.787.356.360 $.595.722.285 53?3-532-970
1952 ., .. 34.179.411.000 | 12.479.714.545 8.916.323.485 lg-g 'gi;'sm
1953 .. .. 52230.411.000 | 14.294.281.625 19.065.786.765 ’-;3355 4800
1954 .. . 72.085.791.000 | 16.384.192.675 30.001.028.630|  25. ;

Las cifras de las dos primeras columnas san sumas acumuladas.
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CUADRO N° 16

Detalle de las exportaciones y servicios efectuad

chileno-argentino
(al 31 de diciembre de 1954)

os bajo

convenio

Operagones afin

Operaciones liquidadas no ligidadas
EXPORTACIONES Valores (US$) | % Valores (058) | 9%
Lista C-1 (Sin permiso de cambio)
T R T S s 5.687.939,52 28,3 9.464.044.26 343
Cobre semielaborado .. .. . .. .. . . . 4.549.226,15 22,6 7.554.738,84 259
Material siderfrgico ., .. .. .. .. .. .. . 5.243.009,72 26,1 6.203.097,92 221
Cobre elaborado .. .. . & & oo 842,167 41 4,2 1.498.896,04 53
Cobre en bruto .. .. .. .. .o oo e v 194.0080,34 1,0 1.765.617,26 63
Durmientes de maderas duras .. .. . 322 704,00 1.6 577.296,00 2,1
Acrites pesados de alquitrdn .. .. .. . 617.623,52 3,1 44.122.48 0,0
Chfiamo en ramas .. . .. . .. 497.989,56 25 161.334,45 0,6
BEICNR S0 ST e o e s e e e ey 252 057.42 1,3 189.562,56 0,7
Cola de Japén (Agar Agar) .. .. .. . 286.457,80 1.4 135.830,00 05
Carbdn de piedra y coke .. .. T 578.960,00 19 —_— =
Palos para escoba .. .. .. . .. . 76.564.25 0,0 100.470,00 0,0
Crxida 'de MIEmd. 2o h w bt e i 54.931,10 0,0 50.73,70 0.0
Oxicloruro de cobre .. .. .. .. 36.555,60 0,0 40.430,00 0,0
Arcilla refractaria .. .. .. .. .. .. .. . . 18.265,12 0,0 58.009,00 0,0
Hojas de boldo, de lobelta inflata, cor-
teza de quillay, y otras hojas y cortezas 32.330,96 00 12.473,00 0,0
Alquitrin vegetal y bruto de hulla . 31.007,80 0,0 5.310,00 0,0
Diversos productos quimices (incluye
Benzol y otros) .. .. .. . .. .. . 6.100,00 0,0 26.67),00 0,0
A e R e i 30.107,00 0,0 —_— =
e 17:653,70| 00 40000 00
19.176.040,97 953 27.892.63,31 99,2
Lista C-2 (Con permiso de cambio)
NUBCES .. .. .. oo s e e 255.035,53 1.3 —_— =
Cafios de cobire .. . .. . 4ni . 143.122,71 0,7 11.064,72 00
Al N e e e 140,706,62 0,7 12.961,45 00
Hiloa de Hn0 2, s e v s v osin 130.245,28| 06 599,00 | 00
GRIDAIIOR .0 us s e o o B e 92.246,68 0,5 4,80 0,0
Pieles de conejo, en bruto .. .. ., . . 39.766,28 | 0,0 4407172 | 00
Fiidae de i oo I RS R 21.387,60 0,0 19.136.00 0,0
Loza y porcelaina de mesa .. 1.142,52 0,0 36.998,00 0.0
Lipices y minas .. .. .. .. .. 10.364,47 0,0 18.311,60 0.0
Chapas de cobre .. .. .. 8.868,15| 00 17.706,00 | 0,0
Productos colorantes . .. .. 208,00 0,0 25.447,00 | 00
Azulejos . - — _ 19.6%6,00 0,0
REERGVOR 1 s i i e 996461 | 00 5.66,18 | 00
Vinos y licores embotellados .. .. .. .. . 9671.57 0,0 5,85,02 0,0
AR = s e e BT e 12.555,00 0,0 —_— =
Diversos productos quimicos .. .. .. .. . 4.461,82 0,0 £.980,00 D-g
Alambre de cobre .. .. .. . . . . 5.819,60| 00 4.438, o
Hilados de cafiamo .. . .. .. 4.500,00( 0,0 3.500,00 [ O
Semillas y plantas vivas .. . . oo . . . 1.273,00 0.0 —_— =
Langostas y ostras frescas o vivas .. . 601,44 0,0 —— =
N
891.960,88 | 44 237.75744 | *08
SERVICIOS
Pasajes y fletes o o oo oo o soie 50 oo s 28.131,29 0,0
Ouui * y A e R T ral el e s A p et r 13.849,89 0,0
Gastos bancarios ¥y comisiones .. .. .. .. 8.560,23 0,0
PAtentes ¥ MATCAN . 1 oo« o oo s ae s 3.46389( 0,0
Gastos de subsistencias, pensiones y 151973 00
JUDIHACIONEE &0 vr o b yiee oo asiion a1 h b ' f :
55.325.08| =03
TOTALES GENERALES:
Fagie' cloctandas, bor. Expostaciones ¥
enes de r servicios .. .. .| 20.123.326,88 | 100,0¢, d -
e ey 28.130.391.75 | 100,00

Mmlummmhnm.mmmm-wwmpmh

subtotales de las partidas respectivas si tienen signilicacion respecto. de los totales generales







CUADRO N? 17

Detalle de las importaciones y servicios efectuados bajo el convenio
chileno-argentino

(al 31 de diciembre de 1954)

Operaciones atn
Operaciones liquidad :o" idad
IMPORTACIONES Valores (US$)| % Valores (US$)| %%
Lista A-1 (Sin permiso de cambio)
TR ik veie e s vl beiry i weemae o | | B2 a9 (L A TD 6.069.085,00 | 61,6
Vacunos y novillos .. . v e s e eoa o 7.049.817,90 | 16,5 44,000,000 04
Tops de 1ana i oa e snasiie s setier 4.737.006,23 | 11,1 208.988,20 2,9
Carnes congl‘:ladas T 1.807.244,05 4,2 1.714. 282 00 | 17,4
Cueros vacunos sin curtir, cueros lana-
res sucios ¥ otros .. . A T L 3.380.621.24 7,9 62.598,40 0,6
Manteca dé cerdo .. 5oL s e e 2,187.674,97 5,1 32.219,52 03
Mantequilla .. -, T A 1.767.883,31 41 2.984,50 0,0
Extracto de qucbruchn e r 1.000.478,63 2.3 428.359,28 43
Sebo industrinl y glicerina pam "usos
industriales .. . .. B W 1.096.264,10 2,6 306.158,55 3.1
Grasa vacuna comestible .. . . .. .. 1.207. ':??93 28 192.946,79 2.0
Libros y folletos |mprrw! L i M 979.520,43 23 18.249,30 0,2
O NTTIEAE 17 S v s g A g g MR s Yo it LA & 682.927,50 1,6 852,50 0,0
Harina de trlgo e e rewal i b 4 430.338,17 1,0 14.025,00 0,1
Lana lavada .. .. R e 325.263,94 0.8 3.495,98 0,0
Harina de carne y de hucso R oA 315.494,04 0,7 22.572.41 0.2
Productos diversos (1) . .« . o o . - 116.646,01 0,3 368.143,99 | 0,4
Alimentos preparados .. .. . oo o 52.958,30 0,1 9.922,40 | 0,1
Tripas sardas y SECAS .. o o« oo e o w0 36.760,14 0,1 1.810,00 | 0,0
Aceite y semilla de lino .. . oo s 10.475,08 0.0 7.800,00 0.1
3901294335 ) 916 9.258,503,91 (939
Lista 4-2 (Con permiso de cambio)
Yerba mate .. .. . 658.408,79 1,5 172.283,85 1,7
Leche en polvo y candensada — .0 . 182.199,07 0,4 303.089,11 3.1
Alimentos preparados .. . . o.oe s 30.354,25 0,1 22.837,59 0,2
Hueso molido y/o caleinado .. . 41,502 32 0,1 = -_—
Animales de pedigree para la n:pro-
duccién .. .. 2.799,59 | 0,0 30.844,41 | 03
Miéquinas y l.'qLupos mdu!u‘lnleu y “yas
TEPUCSION .. .. <. 13,604,836 | 0,0 14.883,75 | 02
Acido Estefirico .. .. .. .. AR S s 4.434.41 0,0 17.824,00 0.2
T T A A e e 15.351,87 0,0 302,86 | 00
Bentonita ., .. ot Lt - =5 9.290,00 0,1
Esmalte y [P S S e 18251 0,0 6.800,00 | 0,1
Peliculas cml:matog-riﬁcn! : —_ 6.722,00 0,1
Aceite de Tung . it — — 6,123,00 | 0,1
Aceite de Patas ., .. .. b Lk — 3.700,00 | 0,0
Varios [incluye: tubos ﬂuorucenleu' fa-
roles a gas de parafina y o pilas, pilas
secas y nrntuim m‘lnul':utur:ldun de
cuera) .. . . e e il 2.415,00 —_ 6.497,80 0,1
951.202,17 22 601.19837 { 6,1
SERVICIOS
IRIERETS, Yo o8 e b iy 1.971.067,63 4.6
Gastos de naves . 298.85947 | 0,7
Gastos hancarios ., L 120.798,61 0,3
Servicios telefénicos .. 7 90,267 46 0.2
Devolucién Ipm‘lt de_capi al .. 8102585 [ 0,2
Inter ico mtcrual_lunal 40.128,38 0.1
Gastos =mbuque de tngo W 27.563,92 0,1
3 ()7 N i, 7 A o 12.507,79 0,0
2:642.219,11 ) B.20
TOTALES GENERALES:
efectuadns por Importaciones y
enes de pago por ser\m:am wowoo | 42.606.364,63 | 100,0
Créditos para Impor “ 9.859,702,28 1100,0

(1) Incluye: asfalto, ina, prod poterinicos.y: varios
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CUADRO N? 18

Colocaciones netas en moneda corriente

(en millones de pesos)

Colocs, Colocs. o Aumento 9% Aumento Colocs. % A % A % A T A
31-X11-53 30-VI1-54 ler semestre  mensual 31-XI1-54 2 sem. 1954 mensual en el afo  mensual
1954 ler sem. 54 2¢ sem. 1954 1954 en 1954
A. Bancos Comerciales . 24.241 50.539 26,0 4.3 32.761 7.3 1,2 35,1 29
B. Beo. Est. D. Bancario . 11.659 14.523 41 4,1 15.046 3.6 0,6 29,1 24
suma (A + B) . ’ $5.900 45,062 25,5 43 47.807 6,1 1,0 332 28
C. Beo, Est. D, Agricola . 3.511 3.389 — 35 — 06 6.647 96,1 16,0 89,3 7.4
D. Beo. Est. D, Industrial . 617 787 19,4 3.2 3,063 315,6 52,6 396,4 35,0
suma (B + G + D). 15.787 18.619 18,1 5.0 Z1.756 52,8 5.5 56,8 47
L. Beo. Est. D, Hipotecario | 153 163 6,5 1,1 162 0,6 — 0,1 59 0,5
suma (B + C + D + E). 15.940 18.812 18,0 5.0 24.918 32,5 5,4 56,3 4,7
F. TOTAL GENERAL
A+ B+C+ D+ E). 40.181 49,3561 22,8 5.8 57.679 16,9 2,8 43.6 3.6







CUADRO N9 19 UOLOCACIONES NETAS EN MONEDA CORRIENTE EN EL AROD 19584
. & (Millones de poson v variacidn porceniial)
— Enerm Tebon Marm LATH] Mive Junio Julle Ao Septlembine Dciubre Novembie 1 Didealt
B ~ - - . ] T—u ENE T LRI 7] LR (%] 3T 7 Ol | == CE T =T AW ] 7570 73 UIEEY [ =3 ST A
Banco de A, Edwards y Gla. . 1048 32 108K 3 L1z i L.1HA i BT 1474 27 L0 e 1511 24 1260 | =32 1304 . 1317 10 un|
Banco de Credive e Inversiones. 1519 82 1867 s 1450 ol 1505 wp (] 0 L S LK25 19 LY 13 1884 1y N e 180 | oy LML sy
Banieo Espatiol - Chile. . - . 4.207 iz 4681 1o S22 84 1902 24 50156 23 5948 64 sAlG | —op 5AH 2 5814 | =12 4900 | 42 LAIL] i 5048 {
Manco Iaaelin de Chile . . 09 .9 bl L Hol X Wil s | st} -2 925 (1] s iJ 992 10 L 0 Los L& 1054 i n
Bans falano .« .+ o . 1415 7 14T 44 1529 LR I 548 15 1541 ~37 1580 | =14 15 =11 1.555 is 1856 | =12 1.538 (¥ L8 72 1585
anca Pasawibiisia , . - = - = e = - - = . = = ] : - - - A s 145 - | s Y
Nunen Sud Americans . . . . BaGy =18 247 14 2659 T, 2738 10 2887 TA 24908 ‘ 5.7 2Ky 7 L0 E ] LR 2 2985 -4 2959 b5 3072
Baico Comercial de Curigd . . 13 14 10 al 148 (7 | A 187 o0 209 N4 10 209 20 07 K 2 0o o5 | -2z ©
h*w- wora HE L 454 i A8 0 184 7 A 520 4 bt (5 —0,2 7 -3 550 Z L 15 (1]} i ] 61
Banen de Constitueidn ., 0 | o wo| oen 1| 1o | e 12| e 1| a4 12| e Hno| -3 i 00 L % 1
et e D 200 n 58 &0 34 2 472 vl 08 =0 Ny | 53 00 195 —7A 423 | —23 e 45 5 02 465
Haneo de Llanquibue . . . . 1% 46 18 | =51 23 ra b2 ] L 24 k] 2| 42 3 2 2 v | —ap 2| —aF .} LX) a
Banco Chorno y La Unidn . . 1.688 7 1758 it (0 82 2044 2181 oA | 25 ~12 2807 i 2909 40 2101 s Mo | -2z L4z
Banen de Punia Arenas . . . 180 12 158 23 157 ] 14 w i 161 | 423 I il —b7 167 |-27 17 1.8 108 | 12 162 | =35 162
Maneo Sur de Chile . . . a2 123 46 | =24 257 45 463 33 o6 | —04 il 15 o 264 or 251 i 286 14 08 42 =3
Banco de Talea . . . - .. GG i 588 05 571 | —29 651 | e 590 W M| we 4 Tii) 1.1 7 22 | = ™| -0 b}
Banco Frances ¢ Juliano. . . [} 19 718 5.0 678 | 60 T4 o1 BY7 12 837 | 12 -3, b6 57 B68 24 5 43 i i 948
Batico de Londres . . . . . L181 12 1150 23 1240 H LA 1o L 446 o ‘ 1486 28 -2 1468 L 1,596 5 1.582 i 1548 | -2 La0g | -
Banct The Natiomual Bank, 561 s e | a7 N7 i3 616 5 746 JLW 7% ~24 ' 748 N Tirk g Th8 It L] 42 80
i " : s> mon | 2 ETERS 70 a0 T NS (53 THOE TE | apanm ¥ I | =71 ETE ¥ £ ] 5 I EE = TAn 7 6T |
Hanco (el Estado; A
Depra, Buneario - . . . 1l 4 1os1 | =01 12858 id fe s 17 18,751 12 14528 54 1050 | =33 14.545 s 14648 07 U T T 15,300 LA 15046 | —14
Depta. e 5463 - 1587 i 86 | 70 Apos | —wo 4165 LX) 5889 A 4. 59 S481 =57 509 08 460 | 334 (VLT W TR GET | &8
b i A ot 02 a1k 0p 0 i GRG ™ a0y 10 747 (% ] 1050 425 1184 55 1471 14 VAT i 1.56% +7) 5068 | siS
Depto. Hipoie A 164 72 167 1Kk 171 2 179 ) 178 —0.4 1. I = |5t —§3 150 |8 152 13 156 25 155 | =04 e | 45
i 1l — T oI b 0708 T TOAIL (] T7767 L) [EX1H £ 8010 (%3 i) (K] 10575 (K] " o | A T Han | o
Toul General A+ B, . . . 11095 25 12357 27 49864 4 .00 i 47670 14 40.351 ER AIEE | 0 50,751 52 51560 13 324671 23 55,007 15 57679 | 47

o caleul Tespecio al mes anterior,



.ﬂ... .1 mm%uw-&mwhmm_ __I_

- v JL Py n|4
L 3
; .uL.-r..L...f....l RO = e e

|
P e __.
S B




ANEXO III

CONVENIOS COMERCIALES Y DE PAGOS



;ﬁ I Oxay

R RN 2
. : ook ke | A




CONVENIO COMERCIAL Y FINANCIERO ENTRE LA
REPUBLICA DE CHILE Y LA REPUBLICA ARGENTINA

Capitulo I
DISPOSICIONES COMERCIALES

Articulo 12 El Gobierno de la Repiiblica Argentina acor-
dard todas las facilidades que correspondan para la exporta-
cion a la Republica de Chile de las mercaderias detalladas en
las listas “A-1" y “A-2" y por su parte ¢l Gobierno de la Repi-
blica de Chile facilitard la introduccién en su territorio de tales
mercaderias.

Art. 22 E] Gobierno de la Republica de Chile acordard to-
das las facilidades que correspondan para la exportacién a la
Republica Argentina de las mercaderias detalladas en las listas
“C-1" y"C-2", y por su parte el Gobierno de la Repiblica
Argentina facilitard la introduccién en su territorio de tales mer-
caderias.

Art. 39 Con el objeto de ampliar el intercambio comercial
entre los dos paises, incorporando nuevos productos a dicho co-
mercio, las Altas Partes Contratdntes estudiarin con el mayor
espiritu de cooperacién la posibilidad de incluir en las listas de
exportacion mencionadas en los articulos 12 y 29, otros productos
no comprendidos en ellos.

Art. 4 Ambos Gobiernos se comprometen a aunar sus me
jores esfuerzos para que los productos elaborados participen en
proporcién cada vez mayor en el intercambio argentino-chileno.
A tal fin, se realizardn estudios especiales que servirin de base
para la revisién anual de las listas mencionadas en los articulos
19 y 29,
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Art, 5% Las Altas Partes Contratantes, con el propdsito de
poner gradualmente en ejecucion normas fundamentales conte-
nidas en el Tratado de Unidn Econdmica, convienen en liberar
del requisito del permiso de importacién de divisas o de cambio
a los productos argentinos y chilenos, que se indican respecti-
vamente en las listas “A-1" y “C-17, anexas a este Convenio
o a los que se establezcan anualmente al renovarse las mencio-
nadas listas.

En el caso de productos que liguran en las referidas né-
minas de mercaderias con especilicacién de cantidades o volu-
menes [isicos, las facilidades establecidas por este articulo regi-
rdn hasta alcanzar dichos cupos. Para el envio de cantidades
por encima de los cupos fijados se requeririn los permisos, que
a tal efecto otorguen los respectivos Gobiernos.

Ambos Gobiernos adoptardn, por otra parte, todas las dis-
posiciones internas que sean necesarias para que la importacién
de tales productos continie gozando de todas las ventajas de
cardcter general que €l régimen de permisos de cambio acuerde
el comercio importador en el respectivo pais.

Art. 69 A fin de asegurar corrientes regulares y permanen-
tes de intercambio en condiciones justas y equitativas y para
lograr un adecuado funcionamiento de las normas previstas en
el articulo 5% ambos Gobiernos se comprometen, en la medida
de sus facultades, a tomar las disposiciones necesarias para que
las mercaderias comprendidas en el presente Convenio, se coti-
cen a los precios corrientes en los mercados mundiales, o en
paridad con ellos. En caso de no existir cotizaciones internacio-
nales suficientemente representativas, se tomarin los precios mis
ventajosos para cualquier destino, en igualdad de condiciones,
calidad y circunstancias, comprometiéndose ambas Partes Con-
tratantes a no efectuar discriminaciones cambiarias o de cual-
quier otra naturaleza, de las que pueda resultar un tratamiento
menos favorable que el acordado a cualquier otro pafs.

Art. 7¢ El intercambio de aquellos productos nacionales,
que por sus caracteristicas econdémicas o comerciales exijan un
régimen particular, o condiciones especiales de precios, podrd
regularse mediante la concertacién de arreglos especificos que
tuncionardn dentro del marco del presente Convenio y cuyos
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pagos se cursardn a través de la cuenta prevista en el articulo
16 del presente Convenio.

Dichos arreglos t_".omen:iales, que tendrin fundamentalmen-
te en cuenta ]a‘ necesidad de crear bases lo mis estables posibles
para el suministro reciproco de los principales productos na-
cionales, serdn sometidos por los Consejos Nacionales a la con-
sideracién del Consejo General de la Unién Econémica, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 6° del Tratado de
Unidn Econdmica.

Art. 82 Ambos Gobiernos celebrardn acuerdos de cardcter
regional a fin de atender el abastecimiento de localidades fron-
terizas o arreglar el intercambio de productos de zonas conti-
guas de los dos paises. A tal efecto, el Consejo General decidird
la integracién de Comisiones Especiales que tendrin por fun-
cién realizar estudios y elevar conclusiones para su mejor pla-
nificacién y ejecucion.

Art, 92 Los productos chilenos y argentinos que se inter-
cambien por aplicacién del presente Convenio, serdn destinados
a satisfacer el consumo interno de las Repiiblicas de Chile y de
Argentina, respectivamente, Sin embargo, dichos productos po-
drin ser destinados a un tercer pais, cuando, de comiin acuer-
do, asi lo resuelvan las autoridades competentes de ambos paises.

Art. 10. Hasta tanto se concierte un régimen especial sobre
trinsito de mercaderias, ambos Gobiernos se acordardn las md-
ximas [acilidades, dentro de las disposiciones vigentes en la ma-
teria, tanto para la exportacién a terceros paises de mercade-
rias originarias del territorio de una de las Altas Partes Con-
tratantes, como para permitir la importacion en uno de los dos
paises a través del territorio del otro de mercaderias originarias
de terceras naciones.

Art. 11. Las listas anexas tendrdn una vigencia de un ano
a partir de los quince dias de la fecha de la firma del presente
Convenio y serin renovadas anualmente, Durante los :vaema
dias anteriores a la expiracién de cada periodo de validez de
dichas listas, los Gobiernos de los paises se comprometen a acor-
dar nuevas listas destinadas al periodo siguiente o a prorrogar
las vigentes.
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Capitulo I1I
DISPOSICIONES FINANCIERAS

Art. 12. Todos los pagos correspondientes a las operaciones
indicadas en el articulo 13 de este Convenio, originados por
transacciones directas entre la Repiblica de Chile y la Repu-
blica Argentina, se efectuardn en ddlares estadounidenses, con-
forme a este Convenio, y de acuerdo con las leyes y reglamenta-
ciones sobre cambios y transferencias de fondos vigentes en am-
bos paises, en cuanto éstas no se opongan a las presentes dis-
posiciones. Por leyes y reglamentaciones vigentes en cada pais
se entienden aquellas que estén en vigor en €l momento en que
se realice cada operacion.

Art. 13. Los pagos previstos en el articulo 12 comprenden;

1. El valor FOB, puerto argentino y/o frontera de los pro-
ductos originarios de la Repiiblica Argentina y el valor C y F
de las mercaderias originarias de la Republica de Chile, que
se intercambien ambos paises en virtud del presente Convenio,
y los gastos accesorios inherentes al intercambio de los mencio-
nados productos;

2. Los fletes ganados en Chile por naves argentinas y en
Argentina por naves chilenas en el transporte de las mercaderias
a que se refiere el punto 1;

3. Los gastos de naves de bandera chilena o argentina en
los puertos del otro pais, asi como los originados por repara-
ciones de las mismas;

4. Pagos o reembolsos en concepto de pasajes. maritimos y
acreos de personas domiciliadas y residentes en la Repiblica
de Chile o en la Republica Argentina en viaje entre ambos
paises, que correspondan a buques y aviones de matricula chi-
lena o argentina. Esta disposicién tiene cardcter transitorio y se
mantendrd en vigor hasta que ambos Gobiernos convengan un
régimen definitivo;

5. Liquidaciones provenientes de servicios telegréficos, tele-
fénicos y otros similares;

6. Pagos relacionados con seguros y reaseguros (primas, co-
misiones, indemnizaciones, intereses sobre reservas técnicas, con-
tribuciones de averias, gastos de liquidacién de siniestros, recu-
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p,ﬂo de siniestros, valores garantidos, gastos de inspeccién de
Tiesgos, eLc.);

7. Tasas, comisiones o intereses bancarios entre bancos co-
rresponsales chilenos y argentinos;

8. Pagos de derechos y gastos de renovacion de marcas ¥
patentes registradas en el otro pais;

9. Remesz!_s por todo concepto vinculadas con la explotacién
de peliculas cinematograficas impresas originarias del otro pais;

10. Remesas en concepto de derechos de autor;

11, Otras r:rans[erencias que podrin cursar en la medi-
da que lo admiten las normas de cambio que rijan en cada
pais:

a) Pensiones y jubilaciones e indemnizaciones originadas
por accidentes del trabajo otorgadas por los institutos oficiales
de prevision social de un pais a favor de beneficiarios domici-
liados en el territorio del otro;

b) Remesas de ayuda familiar y subsistencia entre particu-
lares;

c) Gastos de extraccion o copia y legalizacién de partidas
de nacimiento, bautismo, casamiento y defuncién;

d) Reparaciones de lineas telegraficas y telefonicas;

e) Pagos por servicios de agencias noticiosas;

f) Compras o suscripciones, por entidades o personas no co-
merciantes, de libros o revistas de caricter exclusivamente téc-
nico o cientifico, editados en el otro pais;

g) Gastos de delegados que, en representacién de institu-
ciones cientificas o culturales, asistan a congresos o reuniones
internacionales que se realicen en el otro pais;

h) Toda otra transferencia, correspondiente a operaciones
directas entre ambos paises, que titulares domiciliados en el te-
rritorio de una de las Partes efectiien a favor de titulares domi-
ciliados en el territorio de la otra Parte. Se excluyen las trans-
ferencias por recaudaciones consulares y demds pagos oficiales
de ambos Gobiernos.

Art. 14. Ambos Gobiernos convienen en otorgar las divisas
necesarias para realizar las remesas por los conceptos enumera-
dos en el articulo 18, inciso 1) a 10), inclusive, en el momento
de ser solicitadas por los interesados y, cuando se trate de los
casos previstos en el inciso 11) del mismo articulo, en oportuni-
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dad de acordar los respectivos permisos. Asimismo, al otorgar
solicitudes de importacién, acordarin en forma simultinea las
correspondientes autorizaciones de divisas para el pago de Jas
mercaderias. g

Art. 15. Las Altas Partes Contratantes convienen en que,
hasta tanto se permitan con cardcter general en los TEspectivos
paises las translerencias de capitales, utilidades y réditos, el ré-
gimen para hacer electivas tales remesas serd -establecido anual-
mente, sobre la base de los estudios que realice el Consejo Ge-
neral de la Unién Econdmica Argentino-Chilena. Las transfe-
rencias podran ser efectuadas siempre que respondan a inver-
siones realizadas en el territorio de una de las Partes por titu-
lares domiciliados en el territorio de la otra Parte y que los
capitales se encuentren debidamente registrados o declarados
ante las autoridades competentes.

Los pagos por tales conceptos se cursardn en ddlares esta-
dounidenses a través de las cuentas creadas en el articulo 16
del presente Convenio.

Arr. 16. El Banco Central de Chile, actuando en nombre
del Gobierno chileno, y el Banco Central de la Repiblica Ar-
gentina, en representacion del Gobierno argentino, abrirdn cuen-
tas en “Délares Convenio Argentino-Chileno” en las que se con-
tabilizardn los pagos y cobros que deban efectuarse entre ambos
paises, originados por las operaciones que se realicen en virtud
del presente Convenio. Dichas cuentas, que no devengarin in-
tereses, se denominarin, respectivamente, “Cuentas Ddlares Con-
venio Argentino-Chileno - Banco Central de Chile” y “Cuentas
Délares Convenio Chileno-Argentino - Banco Central de la
Republica Argentina”.

Las drdenes de pago se cursarin directamente entre el Ban-
co Central de Chile y el Banco Central de la Republica Argen-
tina, ellos mismos o a favor de los Bancos o Instituciones ar-
gentinos debidamente autorizados para operar en cambio o a
[avor de los Bancos comerciales chilenos debidamente autoriza-
dos para operar en estos cambios.

La cotizacién de los productos que se intercambien ambos
paises, asi como los contratos y las facturas respectivas, se hardn
en ddlares estadounidenses.

Art. 17. Ademds de las cuentas a que se refiere el articulo

— 998



anterior, el Bancc.:l Central de i.a Repiiblica Argentina abrird una
“Cuenta Estadistica - Cfmvenm Argentino-Chileno - Listas A9
y C-2" en las que se registrardn los pagos y cobros que se cursen
por las cuentas mencionadas en el relerido articulo 16 que co-
rrespondan a las mercaderias m.c'luidas en las Listas "A-2 iR

Art. 18 Las :-\ltas Partes Contratantes, con el proposito de
establecer un régimen de pagos armoénico con los abjetivos del
Tratado de Unidn Econdmica y a fin de crear las condiciones
necesarias para alcanzar el mis alto nivel de intercambio, con-
vienen en dar la mayor [lexibilidad posible al mecanismo de
las cuentas creadas por el articulo 16. Para ello acuerdan que,
durante la vigencia del presente Convenio, el salde que resulte
de la comparacién de las mencionadas cuentas podri ser dendor
o acreedor indistintamente y cuando alcance a la suma de quin-
ce millones de ddlares, ambos Gobiernos, teniendo debidamente
en consideraciéon las operaciones concertadas y en curso de eje-
cucion, tomarin los recaudos necesarios para que el piis que
resulte acreedor adopte las medidas adecuadas a [in de realizar
o estimular nuevas adquisiciones de productos con el objeto de
reducir el saldo asi determinado, Con igual [inalidad, el pais
deudor [acilitard, por todos los medios a su alcance, el envio de
los productes destinados al pais acreedor.

Ademuis, al renovarse anualmente las listas de productos, se
tomard €n consideracion el saldo que arrojen las referidas cuen-
tas, asi como las operaciones concertadas y en curso de ejecucion
€n ese momento, con miras a alcanzar un equilibrio en el desarro-
llo del intercambio comercial y financiero durante €l nuévo pe-
riodo anual.

Art. 19. A los efectos de la determinacién del limite esta-
blecido en el articulo 18 y de la cancelacion del excedente a
que se refiere el articulo 20, no se computardn los pagos y co-
bros correspondientes a las mercaderias incluidas en las List?s
“A-2 y C-2" registradas en la "Cuenta Estadistica Convenio
Argentino-Chileno - Listas A-2 y C-2", abierta en virtud de lo
dispuesto en el articulo 17. !

La cancelacién del saldo que arrojen las aperaciones regis-
tradas en dicha “Cuenta-Estadistica” se hard a la expiracién del
presente Convenio y en las condiciones establecidas en el articu-
lo 26.
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Art. 20. Si no obstante la aplicacién de las medidas men-
cionadas en el articulo 18, el saldo allf referido sobrepasara en
forma constante durante un periodo de doce meses la suma
de quince millones de doélares y siempre que hubiese transcu-
rrido un semestre desde la fecha del ajuste de las listas previsto
en el articulo precitado, el Instituto deudor, a pedido del Ins-
tituto acreedor, pagard de inmediato el excedente del referido
limite en délares de libre convertibilidad, mediante transferen-
cia telegrifica sobre Nueva York.

En el caso de que al cumplirse los doce meses indicados en
el parrafo precedente no se hubiese completado el periodo de
seis meses contado desde la fecha del ajuste de las listas, co-
rresponderd esperar la integracion de ese periodo vy si llegado
el vencimiento de éste subsistiese la mencionada situacién de
sobregira ininterrumpido, el Instituto deudor abonard, en la
{orma antes indicada, el excedente sobre quince millones de do-
lares que se registre al término de los precitados seis meses,

Por comin acuerdo entre ¢l Banco Central de Chile y el
Banco Central de la Republica Argentina, el pago del exce-
dente antes mencionado podrd efectuarse en otras divisas o en
oro; en este Gltimo caso, el pago se hard en las condiciones esti-
puladas en el articulo 26.

Art. 21, El saldo, deudor o acreedor, en ddlares estadouni-
denses que resulte de la comparacién de las cuentas abiertas en
virtud del articulo 16, se considerard que equivale a la cantidad
de oro que resulte de aplicar el precio oficial del oro en los Es-
tados Unidos de América (actualmente US§ 35 por onza troy
de oro fino).

Por lo tanto, en caso de modilicacién del precio del oro
tomado en consideracién para la aplicacion del presente Con-
venio, el mencionado saldo, determinado a la clausura de las
operaciones del dia anterior a la citada modificacién, serd rea-
justado en proporcion a la variacion ocurrida. A tal efecto, el
Instituto acreedor acreditard o debitard de inmediato la cuen-
ta respectiva en la cantidad necesaria de délares estadouniden-
ses para que el referido saldo, reajustado al nuevo precio del
oro, equivalga a una cantidad de ese metal igual a la que re-

Rresentaba dicho saldo antes de la desvalorizacién o valoriza-
cién ocurrida.
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Lo dispuesto en el presente articulo s
hasta la total cancelacién del saldo que
cién de las cuentas abiertas en virtud del
las mismas.

€ mantendrd en vigor
resulte de la compara-
articulo 16 y cierre de

Art. 22, A fin de [acilita izaci .

vinculadas al intercambio de ;r::d:::i?amén i hf S S

; _ ¥ mercaderias entre Chi.
le y Argentina, el Banco Central de Chile y €l Banco Central
de la Republica Argentina, facultarin a los bancos o institu-
ciones autorizados de sus respectivos paises, mencionados en el
articulo 16 para abrir los créditos documentarios que sean ne-
cesarios.

Estas operaciones se realizarin de acuerdo con la prictica
bancaria. El reembolso de los aludidos créditos se electuard en
el momento en que éstos se hagan efectivos, a través de las cuen-
tas a que se refiere el articulo 16 y de conformidad con e] pro-
cedimiento que convendrin ambos Bancos Centrales,

Art. 23. Las mercaderias originarias de terceros paises que
una de las partes adquiera en la otra, podrin ser abonadas a
través de las cuentas a que se refiere el articulo 16, previo acuer-
do del Banco Central de Chile y del Banco Central de la Repi-
blica Argentina.

Art. 24. El Gobierno de Chile autoriza al Banco Central de
Chile, y el Gobierno de la Repiblica Argentina faculta al Ban-
co Central de la Repiiblica Argentina para que las citadas Ins-
tituciones convengan:

a) Las moditicaciones que estimen conveniente introducir
en el mecanismo que establece este Convenio para cursar las
transferencias entre ambos paises contratantes.

b) Las disposiciones técnicas y complementarias necesarias
para la realizacién de tales transferencias.

Asimismo, ambos Gobiernos convienen en que el Banco
Central de Chile y el Banco Central de la Repiiblica Argentina
apliquen para la compra y venta de los dolares “Convenio Ar-
gentino-Chileno”, los mismos tipos de cambio que rijan para
iguales operaciones correspondientes al intercambio de merca-
derias y servicios que se realice en délares estadounidenses de
libre convertibilidad. Para ello el Banco Central de Chile to-
mard el tipo del mercado libre bancario que rija para el dél_a:
estadounidense de libre convertibilidad para iguales operacio-
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nes correspondientes al intercambio de mercaderias y servicios
y el Banco Central de la Repiiblica Argentina, tomard los ti-
pos de cambio que rijan para dicha divisa en el mercado ofi-
cial o en el mercado libre de cambios, segiin corresponda.

Art. 25. No obstante lo dispuesto en el articulo 12, los pa-
gos alli mencionados podrin realizarse en otras divisas que la
establecida en el citado articulo, siempre que medie acuerdo del
Banco Central de Chile y el Banco Central de la Republica Ar-
gentina.

Art. 26. A la expiracién del presente Convenio, los pagos a
que diere lugar la liquidacion de las operaciones contraidas an-
tes de su vencimiento se efectuardn a través de las cuentas a que
se refiere el articulo 16, y de acuerdo con las disposiciones del
presente Convenio, las que seguirdn en vigencia, a tal efecto,
durante un periodo de seis meses. Asimismo, s€ cursardn a través
de esas cuentas, dentro del mencionado periodo, los pagos co-
rrespondientes a nuevas Operaciones que se concierten, con el
fin exclusivo de reducir o cancelar el saldo a que se retiere el
articulo 20. A la terminacién del mencionado periodo de seis
meses, el precitado saldo sin deducirle las operaciones registradas
en la “Cuenta-Estadistica”, a que se refiere el articulo 17, serd
cancelado por el pais deudor dentro de los doce meses subsiguien-
tes mediante el envio de Jas mercaderias que ambos Gobiernos
convengan. El importe no abonado en mercaderias al finalizar el
plazo de doce meses antes indicado deberdi ser pagado por el pais
deudor dentro de los treinta dias subsiguientes, en dolares de
libre convertibilidad mediante transferencia telegrafica sobre
Nueva York, o, por comin acuerde entre el Banco Central de
Chile y el Banco Central de la Republica Argentina, en otras
divisas o en oro. En este ultimo caso se tomard en cuenta el pre-
cio del oro que rija en Nueva York. (Actualmente US$ 35, por
onza troy de oro fino).

Las entregas en metdlico deberin ser hechas en oro amone-
dado o en barras de buena entrega y se efectuardn libres de gas-
tos en la casa central del Instituto acreedor. En caso de que las
entregas de oro se realizardn de comtin acuerdo en otra plaza, el
Instituto acreedor no podrd reclamar diferencia por economia
en los gastos de traslado.
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Capitulo IIT
TRANSPORTE MARITIMO

Art, 27. Los buqu.es .de _cada una de las Altas Partes Contra-
tantes gozar'&n,_ en la jurisdiccién de la otra, del trato mds favo-
rable que consientan sus respectivas legislaciones a naves de ter-
ceras banderas en cuanto al régimen de puertos y a las ope-
raciones que en ellos verifiquen.

Art, 28. Las mercaderias que se intercambien entre los dos
paises durante la vigencia del presente Convenio deberdn ser
transportadas preferentemente, por partes iguales en cada sen-
tido, en buques de bandera argentina o chilena, incluidos los
bugues —aunque sean de otras banderas— arrendados u opera-
dos para su explotacién regular por parte de personas o empre-
sas domiciliadas en cualesquiera de los dos paises. En la impo-
sibilidad de ser electuado por uno de los dos paises el transpor-
te de carga que le correspondiese, podrd ser efectuado por bu-
ques del otro pais o, a falta de éstos, por los de otras banderas.
De tales preferencias no deberd resultar encarecimiento de fle-
tes ni retardo en el transporte de las mercaderias que pueden
perjudicar el intercambio entre los dos paises.

Art. 29. Las Altas Partes Contratantes con el proposito de
facilitar y promover el intercambio comercial, procurardn, a
través de los organismos especificos de los dos paises, y con in-
tervencién de las compafifas nacionales de navegacién que par-
ticipen del referido trifico, la concertacién de convenios espe-
ciales tendientes al establecimiento de servicios regulares de na-
vegacion, uniformacion de tarifas y toda otra medida que pro-
cure reducir los gastos de embarques, abaratar los costos del
transporte y hacer efectivas las preferencias reciprocas dispues-
tas en el articulo 28.

Cap btndp, JIN
SEGUROS Y REASEGUROS

Art. 30. El Gobierno argentino se reserva el derecho de
hacer asegurar en compaiiias argentinas las mercaderias argen-
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tinas que se exporten a Chile y los productos chilenos que se
importen a la Argentina, cuam?o s€ Lransporten por cuenta de)
vendedor o comprador, respectivamente.

El Gobierno chileno se reserva el derecho de hacer asegu-
rar en companias chilenas las mercaderias chilenas que se ex-
porten a la Argentina y los productos argentinos que se impor-
ten en Chile, cuando se transporten por cuenta del vendedor
o del comprador, respectivamente.

Art. 31. En la medida que lo consientan sus respectivas le-
gislaciones, ambos Gobiernos adoptarin las disposiciones del
caso tendientes a lograr que las operaciones de reaseguros de-
rivadas de la aplicacién del presente Convenio, que las empre.
sas radicadas en uno de los dos paises deban encontrar en el
extranjero, se realicen preferentemente en el otro.

Capitulo v

DISPOSICIONES ESPECIALES

Art. 32. Los Gobiernos de la Republica de Chile y de la
Republica Argentina adoptardn las medidas necesarias para ga-
rantizar, dentro del espiritu de las disposiciones y tratados vi-
gentes en la materia, el respeto de las indicaciones de origen y
calidad que correspondan a productos de cualquiera de los dos
paises, reprimiendo, mediante la aplicacién de sanciones adecua-
das, la circulacién y la venta de las mercaderias producidas en
su propio territorio o en terceros paises con falsas designacio-
nes de origen y calidad.

Capitulo VI
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Art. 33. Ambos Gobiernos convendrin el procedimiento
para la liquidacién de las cuentas abiertas en pesos moneda na-
cional por bancos o instituciones autorizadas argentinas a nom-
bre de bancos chilenos, a través de las cuales se cursan actual-
mente los cobros y pagos correspondientes a transacciones vin-
culadas con el intercambio. Asimismo, establecerin las normas
para la liquidacién de las operaciones concertadas en curso de
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ejecucion, pendientes de liquidacidn Y autorizadas con impu-
tacion a las referidas cuentas. A tal efecto se abrird una cuenta
especial que serd llevada en délares convenio argentino-chile-
no, por la que se cursarin las mencionadas operaciones a las
que corresponderd aplicar en materia de tipos de cambio el ré-
gimen establecido en el Gltimo pdrrafo del articulo 24.

Capitulo VII

DISPOSICIONES FINALES

Art. 34. El presente Convenio serd ratilicado de acuerdo
con el procedimiento constitucional de cada una de las Partes
y comenzard a regir desde el momento en que quede cumplido
dicho procedimiento. Tendrd validez hasta el 31 de diciembre
de 1958 y, a partir de esa fecha, se entenderd renovado por pe-
riodos sucesivos de un afio mientras una de las Partes no mani-
fieste, con una anticipacién minima de seis meses a la fecha
de expiracién de un periodo, su deseo de ponerle término.

Sin perjuicio de lo anteriormente expresado, las Altas Par-
tes Contratantes acuerdan poner el presente Convenio en vigen-
cia provisional, en todo cuanto lo permitan las legislaciones res-
pectivas, dentro del plazo de quince dias a contar desde esta
fecha.

En fe de lo cual los Plenipotenciarios arriba mencionados
firman y sellan el presente Convenio, hecho en dos ejemplares
del mismo tenor que hacen igualmente fe, en la ciudad de San-
tiago de Chile, a los diecinueve dias del mes de febrero de mil
novecientos cincuenta y cuatro.

POR LA REPUBLICA DE CHILE:

(Fdos.) Tobias Barros O.
Guillermo del Pedregal H.

POR LA REPUBLICA ARGENTINA:
(Fdo.) Ismael J. de la Cruz Guerrero.
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CONVENIO COMERCIAL Y FINANCIERO CON
ARGENTINA

Lista de mercaderias contempladas en el Convenio
LISTA “A-1"
LISTA DE PRODUCTOS ARGENTINOS

Articulos sin permisos de cambio Valores estimados en
miles de délares
Animales en pie: N© de cabezas
Vacunos 110.000 21.400
Norte 40.000
Centro 30,000
Mendoza 15.000
Neuquén 25.000
Ovinos 550.000 5.200
Cupo de verano 250.000
Sta. Cruz 150.000
Comodoro
Rivadavia 50.000
Chubut, Rio
Negro y
Neuquén 50.000
Cupo prima-
vera 100.000
Sta. Cruz 70.000
Comodoro -
Rivadavia 50.000

Carne vacuna congelada y enfriada
(6.000 toneladas).
Carne porcino congelada (1.000 ton.) 520
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Articulos sin permisos de cambio Valores estimados en

miles de délares

Cueros vacunos sin curtir 1.000
Cueros laneros sucios 95
Otros cueros sin curtir (caballares, capri-

nos, etc.) 50
Lana sucia 950
Lana lavada
Manteca de cerdo 100
Sebo industrial 65
Grasa vacuna comestible 95
Mantequilla 500
Tripas saladas y secas 5
Harina de carne y hueso p. m.
Aceite y semilla de lino 400
Cerdas y erines 10
Trigo (250.000 toneladas) 17.400
Harina de trigo (5.000 toneladas) 600
Aceite comestible semirrefinado pm.
Fibra de algodén 100
Azticar p. m.
Extracto de quebracho 1.300
Tops de lana 500
Glicerina para usos industriales 200
Alimentos preparados:
Conservas de carne
Extracto de carne 10
Caseina 50
Productos opoteripicos 40
Asfalto natural 20
Libros y folletos impresos
Miisica impresa 400
Productos diversos:
Plantas vivas y semillas 180
Drogas y especificos
Aceites esenciales.
Plantas, hojas, raices, etc. medicinales o

tintéreas _

52.200
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LISTA “A-2"
LISTA DE PRODUCTOS ARGENTINOS

Articulos con perm.iso de cambio Valor estimado en
miles de délares

Animales de “pedigree” para la repro-
duccidn.

Alimentos preparados:

Embutidos, jamones y pancetas.

Queso.

Aves congeladas.

Gluten de trigo.

Glucosa de maiz.

Licores, sidra y champagne.

Yerba mate.

Acido estedrico

Hilo de lana para tejer.

Hueso molido y/o calcinada.

Leche en polvo y condensada.

Articulos manufacturados de cuero (exclui-
do calzado).

Esmaltes y barnices.

Cemento blanco.

Zinc térmico en lingotes; zinc en planchas,
liminas, cafios, etc.

Plomo en lingotes.

Articulos de tocador.

Articulos de fantasia y orlebreria.

Pinceles finos, cepillos y broches.

Unidades o equipos para refrigeracion.

Ventiladores.

Miquinas de coser.

Miquinas de eseribir.

Aparatos eléctricos de uso doméstico para
el hogar.

Instrumentos de control y medicidn.

Tubos fluorescentes y limparas incandes-
centes,
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Articulos con permiso de cambio

Pilas secas.

Miquinas y hojas de afeitar.

Equipo o instrumental médico y para hos-
pitales.

Agujas hipodérmicas.

Bombas para agua.

Motores de combustién interna.

Compresores de aire.

Miquinas eléctricas y grupos electrogenos.

Equipos para soldar.

Medidores de gas y luz para electricidad.

Miquinas y equipos industriales y sus re-
puestos (textil, alimenticia, etc.).

Miquinas herramientas.

Miquinas e implementos agricolas, maqui-
nas para vialidad y para la construccion.

Hortalizas frescas para el Norte.

Aceite de oliva para Magallanes.

Cables de acero.

Proyectores cinematogrificos familiares.

Juguetes.

Faroles a gas de parafina y a pila.

Cintas de acero para medicién.

Armazones para anteojos.

Cintas o peliculas cinematogrificas im-
presas.

Valor estimado en
miles de délares

5.000

NOTA: Los permisos de importacién para los articulos comprendidos
en la presente némina seran acordados en forma tal que resulte una

mas amplia distribucién entre ellos del monto gl

obal fijado, atendien-

do a las exigencias de la produccién nacional. En ningin caso ]E“za“.i’}
de un tratamiento menos favorable que el que se acuerde a los mis
mos articulos provenientes de un tercer pais cualquiera.
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LISTA “C-1"
LISTA DE PRODUCTOS CHILENOS

Articulos sin permisos de cambio Valores estimados en
miles de ddélares

Carbon mineral 200

Carbon de piedra para combustible de

Lirquén p.m.
Carbon de coke 200
Materiales refractarios 100

Tierras y cementos refractarios en general,
con exclusion de la calidad silico-alumi-
nosa con menos de 407, de dxido de alu-
minio y de la dolomita calcinada. Blocks
refractarios en general, con exclusion de
la calidad silico-aluminosa con menos de
409, de 6xido de aluminio,

Ladrillos refractarios en general, con ex-
clusion de la calidad silico-aluminosa con
menos de 409, de déxido de aluminio,

Hierro y acero (100.000 tons, 17.400

Para la siderurgia.

Hierrg en lingotes para fundicién.

Hierro en lingotes para laminacidn.

Hierro manganeso para [undicion (ferro-
MANganeso).

Hierro silicomanganeso (ferrosilicomanga-
neso).

Sin trabajar.

Acero en barras, planchas o planchuelas,
hierro acerado o acero de calidad infe-
rior desde 0,259, hasta 0,409, de car-
bono.

Acero en barras, planchas o planchuelas,
hierro acerado o acero de calidad infe-
rior con mds de 0,40%, de carbono.
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Articulos sin permisos de cambio

Hierro en barras, redondo o cuadrado y en
planchuelas, sin trabajar.

Hierro L. T. V. U. Z. varillas y dems per-
files en [ormas diversas, sin trabajar,
incluyendo las varillas para cercos, agu-
jereados o no, alquitranadas, barnizadas
y las con borde plegado o [estonado,
perfiles I, V.

Hierro en chapas sin trabajar.

Hierro en [lejes y en chapas rayadas, sin
trabajar.

Tirantes de hierro macizo sin trabajar.

Hierro emplomado, en charas o flejes.

Hojalata

Hierro en chapas sin trabajar, hasta
0,3 mm de espesor.

Hojalata sin trabajar, cortada o no.

Minerales y metales no ferrosos

Cobre en lingotes, unicamente:
ire bars (electrolitico): 2,000 tons.
Ingot bars (refinado a fuego) 1.000 tons.

Cobre electrolitico manufacturado en va
rillas de 8 mm y 12,7 mm o mis de
didmetro y refinado a fuego en plan-
chas de 16 mm o mids de espesor:
17.000 toneladas.

Cobre elaborado:

Alambre para Traley: 1.200 toneladas.

Alambre de 4,5 mm: 1.800 toneladas.

Fibras vegetales
Canamo en rama, sin peinar o hilar 800.
Fibras de lino textil, sin peinar o hilar 220.

Materiales para la construccion

Tierra hidrdulica o ramada (cemento por-
tland).
Azufre
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miles de délares

100

17.000

1.020

2.000

1.000



Articulos sin permisos Valores estimados en
de cambio miles de délares

Azufre bruto en piedra.

Azufre en trozos obtenidos por el siste-
ma Frash o similares.

Azufre lavado y flor de azufre.

Explosivos y mechas 200
Mechas para minas.
Dinamita.
Fulminantes.
Pdélvora.,
Algoddn fulminante.
Salitre s6dico y potisico 1.800
Maderas: 8.000

Maderas de pino blanco

Maderas de pino blanco sudamericano,
sin cepillar,

Maderas de pino blanco sudamericano,
en tablas o tablones.

Otras maderas en rollizos y aserradas:

Madera de nogal, en vigas inicamente
para los fabricantes de chapas de ma-
dera que las destinen a ese fin.

Maderas duras sudamericanas, en vigas.

Maderas duras sudamericanas, en tablas
o tablones, sin cepillar.

Durmientes de maderas duras.

Maderas de araucarias, acacias, ciruelillo,
laurel, lingue, maiifo, patagua, pellin
y ulmo, €n vigas,

Como de la partida anterior, en tablas o
tablones, sin cepillar.

Maderas de pino spruce, sin cepillar.

Maderas de dlamo, coigiie, rauble o
rauli inclusive las maderas de Karri,
en tablas o tablones, sin cepillar.

Maderas de raulf y dlamo, en vigas,
tinicamente,
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Articulos sin permisos de cambio

Maderas de coigiie en rollizos de zonas
especialmente determinadas por el Go-
bierno de Chile.

Maderas de nogal y guindo en tablas ¢ a-
blones sin cepillar,

Maderas para envases

Duelas para cascos.
Cascos o toneles, de madera, armados o
desarmados, para envases.

Palos para escobas
Palos para escobas

Diversos productos quimicos

Aceites pesados de alquitrdn.

Alquitrin vegetal, no especificado, en
general.

Bleck o alquitrdn de hulla, en general.

Bencina no rectificable.

Cola del Japén (agar-agar).

Cobre metdlico puro, en polvo, tnica-
mente.

Oligisto micasio y éxido de hierro.

Naftalina en general

Compuestos de naftalina no especificados.

Nitrato de potasio bruto.

Bisulfito de potasio.

Creosota vegetal.

Creosota mineral, tinicamente.

Sales de potasio no especificadas, ex-
cluido el cloruro de potasio.

Cloruro de potasio.

Acido fénico impuro.

Compuestos de sodio no mencionados,
excluidos el pirofosfato, dcido hipoclo-
Tito, cianuro, tricloroacetato, tungstato
y perborato de sodio, la cal yodada y
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100

2.580



Articulos sin permisos de cambio

productos para la preservacion de la ma-
dera tipo Woolman y similares.

Aceites para uso industrial:

Aceites vegetales no expresados.

Esencias y productos aromaticos:

Heliotropina (pyperonal).

Esencia de eucaliptus.

Pinturas, barnices, esmaltes y pigmentos:

Cobalto: éxido impuro para las artes.

Productos para la sanidad animal y vege-
tal y fertilizantes.

Oxicloruro de cobre.

Drogas, especificos, etc.

Aldehido acrilico y alquitrdn vegetal.

Hojas de acélito, belladona, belenio, bol-
do, combalaria, digital, ammamelis, lo-
belia inflata, sen y uva ursi.

Yodo y sus compuestos no especificados,
excluidos el yoduro de sodio y el yo-
do sublimado.

Yodo crudo de primera sublimacién, has-
ta 99,5, de pureza.

Cloruro y persulfato de potasio.

Cal sodada granulada, bicarbenato, bisul-
fito, bifostato, nitrito, formiato, laurel,
sulfeto y diotilsulfosuccinato de sodio,
bisulfato.

Hojas, cortezas, cdscaras, raices, rizo-
mas y semillas

Corteza y céscaras no especificadas, en
general, con excepcidn de las cortezas
de ammamelis y rhammus fringula.

Corteza de Quillay.

Hojas industriales y medicinales no men-
cionadas.
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miles de doélares

100

50



Articulos sin permisos de cambio

Articulos diversos

Muisica impresa.
Libros, en general.

LISTA "C-2"

Valores estimados en
miles de délares

250

52.200

LISTA DE PRODUCTOS CHILENOS

Articulos con permiso de cambin

Alambre de hierro o acero, sin galvanizar
ni pulir, hasta el N? 14 inclusive.

Repuestos y accesorios para miqui-
nas industriales y no industriales.

Cobre o metal amarillo, manufacturade
en vdlvulas y en chapas perforadas con
agujeros conicos,

Mallas de cobre, latén, bronce fosforoso
etc., de tipos especiales.

v

Alambres y cables para electricidad.

Alambre de bronce fosforesa (tinicamente
para aplicaciones en elementos de uso
eléctrico).

Alambre de cobre con alma de hierro,
acero o aluminio, Unicamente.

Alambre de cobre de menos de 0,3 mm
de didmetro.

Cables extrallexibles de cobre, desnudos,
de cualquier espesor, para la conexién
de escobillas o cepillos para motores,
dinamos y alternadores, iinicamente.

Materiales para electricidad, radio y
telefonia: excluidos alambres y cables

— 245 —

Valor estimado en
miles de délares



Articulos con permiso de cambio

Chapas y rollos de hierro silicio, tinica-
mente.

Aisladores de porcelana de mds de 30 KV
por elemento, Gnicamente, excluidos los
aisladores para transformadores (pasan-
tes).

Alambre y tejidos de alambre.

Alambre de bronce fosforoso (excluido
el destinado para aplicaciones en ele-
mentos de uso eléctrico).

Alambre de latén de menos de 0,3 mm

Abrasivos.

Esmeriles en general, excluidos los abra-
sivos naturales denominados corindos y
esmeril.

Soldaduras.

Soldadura para hierro o acero, de aleacién
o de mis de 0,20 por ciento de carbono,
unicamente.

Hilados varios

Hilo manila para redes de pesca.

Hilados de cifamo para telar.

Hilados de cinamo para hacer hilos,

Hilados de lino para la fabricacién de
mangueras, unicamente,

Hilados de lino para la fabricacién de hi-
los tinicamente.

Hilados de lino para el telar de titulo
superior al 30.

Tejidos para la industria

Hilos de lino para la fabricacién de cin-
tas para mdquinas cigarrrilleras, tnica-
mente,
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Articulos con permiso de cambio

Productos colorantes:

Anilina liquida en general y sus sales,

Anilinas negras, con exclusién de las “Al
stilfuro” (Al azufre y las azoicas "a la
grasa”).

Anilinas negras “al sulfuro” (al azufre).

Anilinas negras azoicas “a la grasa”.

Anilinas de otros colores, con exclusién
de las “al stlfuro” (al azufre) y las
azoicas (a la grasa).

Anilinas de otros colores “al stlfure” (al
azufre).

Anilinas de otros colores azoicos “a la
grasa”.

Azul y verde de ultramar.

Diversos productos quimicos:

Tierras filtrantes y decolorantes, desti-
nadas a la elaboracién de vino, azicar
y refinacién de petréleo. (Kieselgur).

Bicromato de potasio impuro.

Bicromato y sulfato de sodio.

Sulfato de cobre y de hierro.

Oxido cuproso rojo y negro.

Algarrobilla. (Para curtiembre).

Vidrios planos.

Vidrios planos mayores de 4 mm.

Hilos y agujas para coser y bordar.

Hilo de lino o cifiamo, crudo o de color,
para coser, bordar o tejer, en bobinas,
ovillos, madejas o carreteles.

Materias primas para la elaboracién
de alimentos y bebidas.

Almendras sin ciscara, para uso industrial.
Avellanas sin cdscara, para uso industrial.
Castafias con cdscara, para uso industrial.
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Articulos con permiso de cambio Valor estimado en
miles de délares

Alimentos varios:

Almendras con cdscara.

Arvejas peladas y sin pelar.

Castafas sin cdscara.

Garbanzos.

Nueces con cdscara y sin cdscara,

Ostras €n CONSErvas.

Langostas [rescas o vivas.

Ostras frescas.

Centollas, choros, erizos, cholgas y atin,
frescos.

Semillas y plantas vivas:

Lino para semilla.

Maiz desgranado para semilla.

Plantas vivas.

Semillas para la siembra en general, de
hortalizas y legumbres, no mencionadas,

Animales de pedigree para la reproduc-
cidn.

Maderas en rollizos.

Maderas en rollizos de nogal, araucaria,
acacia, ciruelillo, laurel, lingue, mania,
patagua, pellin, ulmo, dlamo, coigiie,
roble o rauli y guindo.

Hierro silicio para fundicién. (Ferro-
silicio),

Materiales no ferrosos, trabajados,

Chapas de metal de composicién: cobre,
niquel y otros metales hasta de un mi-
limetro de espesor.

Como las anteriores, de mayor espesor.

Canos de cobre o laton, de didgmetros ma-
yores de 50 mm y hasta 110 mm; con
espesores de pared menor de 1,25 mm.
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Articulos con permiso de cambio

Canos de cobre o latdn, de didmetros ma-

yores de 110 mm de cualquier espesor
de pared.

Chapas de cobre o latén, con espesores
de 0,4 mm y mayores, de ancha de 400
mm y mayores.

Cintas o flejes de latén, con espesores de
0,2 mm y menores, de cualquier ancho,
Carios de cobre o latén, de didmetros ma-
yores de 50 mm y hasta 110 con espeso-

res de pared de 1,25 mm y mayores.

Maquinarias para la mineria, sus repues-
tos y accesorios.

Maquinarias para la industria vitivinicola,
S TEpUestos y accesorios,

Material ferroviario, sus repuestos y acce-
S0TI0S.

Otras miquinas industriales, sus accesorios
y repuestos.

Articulos diversos:

Carboncillo y carbones livianos.

Cerda negra para pinceles de medidas
superiores de 7,5 centimetros.

Lipices sin ninguna combinacién y los
para papel, en general.

Minas para lipices.

Maderas impregnadas.

Pieles de conejo en bruto, sin curtir, para
la obtencién de pelo para sombrereria.

Postes para alambrados, teléfonos, etc.

Lozas y porcelana de mesa.

Vinos finos embotellados y licores.

Tejidos de lino.

Azulejos.
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Articulos con permiso de cambio Valor estimado en
miles de dolares

Tornillo de tipos especiales.
Cintas o peliculas cinematogrificas im-

presas...........,.-—-__.__________

5.000

NOTA: Los permisos de cambio para la importacién de los articulos com-
prendidos en la presente némina serdn acordados en forma tal
que resulte una mds amplia distribucion entre ellos del monto
global fijado, atendiendn a las exigencias de la produccién na-
cional. En ningin caso gozardn de un tratamiento menos fa-
vorable que el que acuerde a los mismos articulos provenientes
de un tercer pais cualquiera,
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ACUERDO COMERCIAL Y DE PAGOS ENTRE LOS
GOBIERNOS CHILENO Y ESPANOL

(Publicado en el “Diario Oficial” de] 25 de septiembre de 1954)
Nim. 325.—

CARLOS IBANEZ DEL CAMPO, Presidente de la Repi-
blica de Chile,

Por cuanto la Repiblica de Chile subscribié con Espaia, el
nueve de agosto de mil novecientos cincuenta, en la ciudad de
San Sebastian, un Acuerdo Comercial y de Pagos, cuyo texto in-
tegro es el siguiente:

“El Gobierno chileno y el Gobierno espanol, animados del
deseo de desarrollar las relaciones comerciales entre ambos pai-
ses, y recogiendo los mismos principios contenidos en el Con-
venio Comercial vigente hasta esta fecha, por medio de sus res
pectivos Plenipotenciarios nombrados al efecto, han convenido
lo siguiente:

ARTICULO I

Se entenderd a efecto del presente Acuerdo, como Espana,
el territorio espaiiol de la Peninsula, las Islas Baleares y Car.a_r
rias, las Plazas de Soberania en Marruecos, las colonias y terri-
torios espafioles en Africa y la Zona del Protectorado de Espa-
fia en Marruecos, con sujecién a su legislacidn pecu]i:':r‘ y por
mercancias espanolas todos aquellos pmducw& ori.gir}arms o pro-
cedentes de alguno de estos territorios, los que sansi:xr%n a su
importacién en la Republica de Chile derechos por tarifa pre-
ferencial. :

Se considerard a efectos del presente Acuerdo, como Chile,
el territorio continental e insular de dicho Estado y como mer
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cancias chilenas, todos los productos originarios o procedentes
de dichos territorios, los que satisfarin a su importacién en Es.
pana los derechos fijados en la Segunda Columna (tarifa mini-

ma) del Arancel espafiol.

Las Altas Partes Contratantes seguirdn acorddndose, reci-
procamente, que las mercancias procedentes de los territorios
de una de las Partes, importadas en los territorios de la otra
Parte, no estardn sujetas a derechos, tasas, cargas, reglas o for-
malidades distintos o mds onerosos que los derechos, tasas, car-
gas, reglas o formalidades a que estén sujetos, o lo estén en el
futuro, los productos iguales o semejantes de cualquier otro
pais extranjera.

Igualmente, cada una de las Altas Partes Contratantes se
obliga a conceder a los nacionales de la otra, cualquier venta-
ja o privilegio que otorgue a los de una tercera potencia, en lo
relativo a licencias de fabricacién, patentes y marcas de fbri-
ca y comerciales, asi como a impuestos fiscales, directos o indi-
rectos o de cualquicr otra naturaleza, existentes en la actualidad
o que fueren creados en lo [uturo.

Asimismo, las Altas Partes Contratantes se comprometen a
concederse, reciprocamente, todos los beneficios que resulten de
las modificaciones en la nomenclatura aduanera y de las obser-
vaciones, notas y aclaraciones que se introduzcan en los Aran-
celes.

Se exceptiian:

a) Los beneficios actuales acordados o que podrin ser acor-
dados ulteriormente por Chile a terceros Estados limitrofes;

b) Los beneficios que resulten de una Unién Aduanera ya
celebrada o que pudiera celebrarse en el futuro por una de las
Altas Partes Contratantes;

¢) Los beneficios actuales acordados o que podrdn ser acor-
dados por Espana a Portugal y a la Zona espafiola de Marruecos.

ARTICULO II

a) El Gobierno espaiol autorizard la exportacién a Chile
de mercaderias espafiolas, y el Gobierno chileno concederd las
licencias de importacién correspondientes, dando toda clase de
facilidades para la realizacién de las mencionadas exportaciones;

b) El Gobierno chileno autorizard la exportacién a Espafia
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de n‘:ercanci'as chilenas, y el Gobierno espaiol concederd las li-
cencias de importacién correspondientes, dando toda clase de
facilidades para la realizacién de Jas mencionadas exportaciones.

ARTICULO IIT

Zl)‘TClziEl'ldn en cuenta que la principal exportacion chile-
na a I-Tsp;ma es el Nitrato de Chile, la Corporacién de Ventas
de Sa]mc‘y Yodo de Chile, de Santiago, y la Sociedad Comer-
cial de Nitrato de Chile, en Madrid, firmarin anualmente un
contrato de suministro de dicho producto con la Subsecretaria
de Economia Exterior y Comercio, estableciendo para cada cam-
pana agricola la cantidad minima de 200.000 toneladas, Los
precios del Nitrato serin fijados en el citado contrato, de acuer-
do con la cotizacion internacional.

Ambos Gobiernos se comprometen a adoptar todas las me-
didas a su alcance para compensar €l valor total a que ascien-
den los referidos suministros, con mercancias espafiolas.

b) El Gobierno de Chile autorizard la venta a Espafia anual-
mente de un minimo de 3.000 toneladas de cobre en forma de
concentrados, cementos y cobre no refinado (blister).

El Gobierno de Chile acepta que el pago de las cantidades
de los productos enumerados en el inciso anterior que estén dis-
ponibles en Chile para ventas en el exterior, se realice por la
cuenta prevista en el articulo VI,

Las exportaciones de cobre elaborado y semielaborado que
pudieran interesar a Espafa, podran, también ser autorizadas
en las condiciones de pago que se determinen en el articulo VI,
siempre que los medios de pago resultantes de tales exportacio-
nes puedan ser empleados de acuerdo con las disposiciones le-
gales vigentes en Chile relativas a la exportacion de estos pro-
ductos.

En el caso de que interese a Espaiia la compra de ctghre re-
finado, deberd ser pagado en dolares de los Estados Unidos de
libre disponibilidad.

ARTICULO IV

Durante la vigencia del presente Acuerdo y de no estat‘liale-
cerse condiciones mds favorables aplicables en virtud del articu-
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lo I, Chile concederd a los vinos espafioles que vengan provis-
tos de certilicados expedidos por el Consejo Regulador de la
denominacién de origen Jerez-Xerez-Sherry, los actuales dere-
chos convenidos de 4 pesos chilenos por litro. En el menciona-
do documento se certificard que los vinos cuya relacién figura
en el mismo son productos genuinos de la Zona Jerez-Xerez-

Sherry.
ARTICULO V

Los Gobiernos de Chile y Espafa se comprometen a apli-
car a las importaciones y exportaciones espafiolas y chilenas,
respectivamente, un tipo de cambio que no sea menos favorable
que el que se aplique a la importacidn de productos iguales o
semejantes originarios de otros paises.

ARTICULO VI

Los pagos correspondientes a las exportaciones de produc-
tos chilenos al territorio espaniol y de los productos espafnoles
a Chile, incluyendo sus gastos accesorios, se realizarin a tra-
vés de una cuenta que el Instituto Espariol de Moneda Extran-
jera, Madrid, abrird en sus libros en ddlares, no productiva de
intereses, a nombre del Banco Central de Chile, a cuyo haber
serdn llevadas las sumas destinadas a liquidar los pagos co-
rrientes que personas fisicas o juridicas residentes en Espafia
tuvieran que hacer favor de personas fisicas o juridicas residen-
tes en Chile,

El Banco Central de Chile efectuard, con cargo a dicha
cuenta todos los pagos corrientes que personas fisicas o juri-
dicas residentes en Chile tengan que efectuar a favor de perso-
nas fisicas o juridicas residentes en Espaiia,

ARTICULO VII

La cuenta establecida en el articulo anterior podrd, previo
acuerdo de las autoridades competentes en ambos paises, ser uti-
lizada para toda clase de pagos entre Chile y Espafia y viceversa.

Ambos Gobiernos adoptardn todas las medidas necesarias
para que las remesas financieras entre ambos paises no sean
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objeto de un trato menos faverable que aquel aplicado, en ca
% 3 £
sos semejantes, a los pagos de esta clase con otros paises

ARTICULO VIII

Tanto las drdenes de pago que curse el Institutg Espaiiol de
Moneda Extranjera como el Banco Central de Chile, tendrin
efecto liberatorio para los deudores de los respectivos paises

ARTICULO IX

El Instituto Espariol de Moneda Extranjera y el Banco
Central de Chile liguidarin las ordenes de pago por riguroso
orden cronolégico y, con objeto de permitir Ja liquidacién a
los respectivos interesados, se comunicardn diariamente los in-
gresos verificados en sus cajas. Asimismo, podrin convenir las
modalidades t¢enicas necesarias para el buen funcionamiento
del presente Acuerdo.

ARTICULO X

Con objeto de permitir €l normal funcionamiento de la
cuenta prevista en el articulo VI, para evitar que se produzcan
demoras en la liquidacion de las érdenes de pago, el Banco
Central de Chile y e] Instituto Espanol de Moneda Extranjera
se concederdn un descubierto reciproco libre de intereses por
hasta la suma de un millén de délares.

ARTICULO XI

Si a la expiracion del presente Acuerdo la cuenta prevista
en el articulo VI no quedase nivelada, el pais n.creedur podrd
utilizar libremente el saldo para todos los pagos corrientes a
efectuar en €l pais deudor o pedir al pais deudor reembolso de.l
referido saldo mediante la exportacion de mercancias determi-
nadas, de comun acuerdo entre ambos Gobiernos.

Las Partes Contratantes podrdn, no obstante, ponerse de
acuerdo acerca de cualquier otra medida conducente a asegurar
la liquidacién de este saldo.
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ARTICULO XII

El presente acuerdo regird durante tres anos, a partir de
la fecha de su firma, y se considerard ticitamente renovado por
periodos de un afo, si no fuere denunciado por ninguna de las
dos Partes con tres meses de anticipacién.

Hecho en doble ejemplar, en San Sebastidn, a nueve de
agosto de mil novecientos cincuenta.

Por el Gobierno chileno. (Fdo.): Jorge Barriga E. Por el
Gobierno espanol (Fdo.): Alberto Martin Artajo.

Y por cuanto el mencionado Acuerdo ha sido ratificado
por mi, previa aprobacién del Congreso Nacional, comunicada
por Oficio de la Cimara de Diputados N? 1.258 de fecha 16 de
diciembre de 1953, y la ratificacién ha sido canjeada en Santia-
go, el veintidds de julio de mil novecientos cincuenta y cuatro,

Por tanto, y en uso de la facultad que me confiere la par-
te 16 del articulo 72 de la Constitucion Politica del Estado, dis-
pongo y mando que cumpla y lleve a efecto en todas sus par-
tes como Ley de la Republica, publicindose copia autorizada
de su texto en el “Diario Oficial”.

Dado en la Sala de mi Despacho y refrendado por el Mi-
nistro de Estado en el Departamento de Relaciones Exteriores,
en Santiago de Chile, a los treinta dias del mes de julio del
aio mil novecientos cincuenta y cuatro. — CARLOS IBANEZ
DEL CAMPO. — Roberto Aldunate L.
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(17

\IANITANI 7T

CONVENIO COMERCIAL Y DE PAGOS ENTRE LA
REPUBLICA DE CHILE Y LA REPUBLICA POPULAR
FEDERATIVA DE YUGOESLAVIA

El Gobierno de la Repiblica de Chile y el Gobierno de
la Repiblica Popular Federativa de Yugoeslavia, animados del
deseo de desarrollar las relaciones comerciales entre sus TEspec-
tivos paises, han resuelto suscribir un Convenio Comercial y
de Pagos.

Para este [in, han designado sus Plenipotenciarios, a saber:

Su Excelencia el Presidente de la Repiiblica de Chile, al
Excelentisimo serior Roberto Aldunate Lebn, su Ministro de
Relaciones Exteriores;

Su Excelencia el Presidente de la Repiblica Popular Fe-
derativa de Yugoeslayia, al Excelentisimo sefior Jakov Blazevie,
miembro del Consejo Ejecutivo de la Repiblica Popular Fede-
rativa de Yugoeslavia, Presidente del Consejo Ejecutivo de la
Repuiblica Popular de Croacia;

Los cuales, después de haber cambiado sus Plenos Poderes
y de encontrarlos en buena y debida forma, han convenido lo
siguiente:

ARTICULO 1

Las Altas Partes Contratantes convienen en acordarse reci-
procamente el tratamiento incondicional e ilimitado de la na-
ci6n més favorecida para todo cuanto concierne a los derechos
de aduana y todo derecho accesorio, a las condiciones de pago
de los derechos y tasas, tanto de importacién como de exporta-
cién, a la colocacién de las mercaderias en los almacenes fiscales,
a los modos de verificacidn y andlisis, a la clasificacién adua-
nera de las mercaderias, a la interpretacién de las tarifas y ast-
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mismo a las reglas, formalidades y gravimenes a que puedan
estar sometidas las operaciones de aduana.

En consecuencia, respecto de los puntos mencionados, los
productos naturales o fabricados orlgmauos de cada una de las
Altas Partes Contratantes no estardn €n ningan caso sujetos, en
¢l territorio de la otra, a derechos, impuestos o gravimenes dis-
tintos o mis elevados, ni a reglas o formalidades distintas o mds
onerosas que aquellas que se apliquen a los productos de la
misma naturaleza originarios de cualquier otro pais.

Asimismo, los productos naturales o fabricados que se ex-
porten del territorio de una de las Altas Partes Contratantes,
destinados al territorio de la Otra, no estarin en ningun caso
sujetos, bajo los mismos aspectos, a derechos, impuestos o gra-
vimenes distintos o mas elevados, ni a reglas o formalidades
distintas o mds onerosas que aquellas que se apliquen a los mis-
mos productos destinados al territorio de otro pais cualquiera,

Todas las ventajas, favores, privilegios o inmunidades que
hayan sido o fueren acordados en lo future por una de las dos
Partes Contratantes, en la materia precitada, a los productos
naturales o fabricados originarios de otro pais cualquiera, serin
aplicados inmediatamente y sin compensacion a los productos
de la misma naturaleza originarios de la otra Parte Contratante
o destinados al territorio de dicha Parte.

ARTICULO 11

No seri aplicable el Articulo I en los casos de:

a) Favores que cada uno de los paises Contratantes haya
acordado o acordare a paises limitrofes.

b) Beneficios que resulten de una Unién Aduanera, de una
Zona de Libre Comercio o de un Tratado de Unién Econémica,
celebrados o que pudieren ser celebrados entre una de las Altas
Partes Contratantes y terceros paises.

¢) Ventajas que hayan sido o fueren acordadas en lo futuro
por una de las Altas Partes Contratantes a terceros Estados en
virtud de acuerdos multilaterales a los cuales la otra Parte no
haya adherido.

ARTICULO III

Las Altas Partes Contratantes fomentardn un intercambio
equilibrado de los productos originarios de sus respectivos te-
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rritorios, cuya importacién y ex
los regimenes de cambio y otr
mentarias de cada Pais, particu

portacién estén permitidas por
as disposiciones legales y regla-
: larmente de los productos sefia-
la_dus en las Listas A ¥ B anexas al presente Convenio, Estas
Listas deberdn ser ‘zﬂ'lsadas cuatro meses antes del término de
cada perfodo de vigencia del presente Canvenio por la Comi-
sion Mixta chileno-yugoeslava que se crea por el Articulo XIV,
la que podrd proponer a los respectivos Gobiernos las modifica-
ciones que estime necesarias, Una vez convenidas por ambos Go-
biernos las nuevas Listas A y B, ellas serdn validas para el si-
guiente periodo de vigencia del Convenio,

Las referidas Listas A y B son meramente indicativas, de
manera que las importaciones respectivas pueden alcanzar va-
lores mayores o menores que los senalados en ellas, de acuerdo
con las circunstancias del intercambio y las normas legales o
reglamentarias vigentes en cada pafs. Dichas Listas no son limi-
tativas, y en cualquier momento, por comiin acuerdo de las Par-
tes, podrin agregarse otros productos o eliminarse algunos de
los actualmente incluidos en ellas. No obstante, podri cada
Parte permitir, sin necesidad de acuerdo previo, la importacion
de cualquier producto originario del otro pais que no figure
en la Lista respectiva.

Por disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada
pais se entienden, para los efectos del presente Convcnif:, aque-
llas que estén en vigor en el momenta en que se realice cada
operacion de importar o de exportar,

ARTICULO 1V

El Gobierno de Chile autorizard la exportacion a la Repi-
blica Popular Federativa de Yugoeslavia de las mt.rrcaduias enu-
meradas en la Lista A anexa al presente Convenio y cfmcederﬁ
todas las facilidades posibles para la realizacién de dzclus e
portaciones, de acuerdo con sus leyes y reglamentaciones Vi-

gentes. 0 §
Por su parte, el Gobierno de 1 Repiiblica P°P“’”;;‘:S::_
tiva de Yugoeslavia otorgard, conforme a sus lcyeéo T‘Eﬂni -~
ciones vigentes y de acuerdo con el _preiegwl” = )
permisos necesarios para la un;orazucit; 5 e caderias 43
enumeradas en la referida Lista A, & ; todas facili
des posibles para la realizacion de dichas importaciones.
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ARTICULO V

El Gobierno de la Reptiblica Popular Federativa de Yu-
goeslavia autorizard la exportaciéon a Chile de las mercaderias
enumeradas en la Lista B anexa al presente Convenio y conce-
derit todas las facilidades para la realizacién de dichas exporta-
ciones, de acuerdo con sus leyes y reglamentaciones vigentes.

Por su parte, el Gobierno de Chile otorgardi, conforme a
sus leyes y regl:tmentaciones vigentes y de acuerdo con el pre-
sente Convenio, los permisos para la importacién de las mer-
caderias enumeradas en la referida Lista B, asi como todas las
facilidades posibles para la realizacion de dichas importaciones.

ARTICULO VI

Los pagos correspondientes al intercambio de mercaderias
entre la Repuiblica de Chile y la Repiiblica Popular Federativa
de Yugoeslavia y los gastos y pagos accesorios relativos al mismo,
excepto los correspondientes a los productos senalados en el
Articulo VII, se realizardn en ddlares de los Estados Unidos de
América de la cuenta de “clearing” que establece e] Articulo
IX, en las condiciones estipuladas en el presente Convenio y
conforme a las disposiciones sobre cambios vigentes en cada
pais.

Las cotizaciones de los productos que intercambien ambos
Paises, asi como los contratos y las facturas respectivas, se hardn
en dolares de los Estados Unidos de América.

ARTICULO VII

Las disposiciones del Articulo VI no serin aplicables a:

a) Las exportaciones de cobre proveniente de la gran mi-
neria, sea en lingotes, semi-elaborado y elaborado, que se pa-
gardn exclusivamente en délares de los Estados Unidos de Amé-
rica, de libre disponibilidad;

b) Las exportaciones de salitre, que se pagardn conforme a
los acuerdos que para tal efecto celebren el Gobierno de la Re-
publica Popular Federativa de Yugoeslavia y la Corporacién de
Ventas de Salitre y Yodo de Chile.
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ARTICULO VIII

Las operaciones que se efectien en aplicacién del presente
Convenio quedan subordinadas a las disposiciones vigentes en

ambos paises sobre régimen de cambios y sobre licencias de im-
portacion y exportacion,

ARTICULO IX

Para la aplicacion del Articulo VI, el Banco Central de
Chile abrird en sus libros, a nombre del Banco Nacional de la
Repiblica Popular Federativa de Yugoeslavia, una cuenta de
“clearing” en délares de los Estados Unidos de América, que no
devengard intereses, que se denominard “Cuenta Convenio Chi-
leno-Yugoeslave”, y a la que en lo sucesivo se hard referencia
con la denominacién de “La Cuenta”. Esta Cuenta servird para
centralizar las operaciones electuadas por los Bancos comercia-
les conforme a los pdrralos siguientes;

Se abrirdn también cuentas comerciales, denominadas
“cuentas particulares chileno-yugoeslavas”, en los libros de Ban-
cos comerciales chilenos autorizados por el Banco Central de
Chile, a nombre de Bancos comerciales domiciliados en Yugoes-
lavia y autorizados por el Banco Nacional de la Repiblica Po-
pular Federativa de Yugoeslavia.

Al término de cada mes, los Bancos comerciales chilenos
autorizados comunicardn al Banco Central de Chile un resumen
de las operaciones efectuadas por sus respectivas “cuentas par-
ticulares chileno-yugoeslavas”, y dicho Instituto confeccionard
un estado global del conjunto de operaciones realizadas du-
rante cada periodo mensual. Copia de este estado serd enviada
al Banco Nacional de la Reptblica Popular Federativa de Yu-
goeslavia.

ARTICULO X

El Banco Central de Chile y el Banco Nacional de ‘la- Re-
puiblica Popular Federativa de Yugoeslavia podrin admitir de
comtn acuerdo, cuando lo estimen necesario, que la Cuenta
arroje un saldo a favor o en contra de cualquiera de ellos, por
un monto que convendrin ambos Institutos, y que no exce
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derd de 300.000 délares de los Estados Unidos de América.

En caso de que el mencionado saldo llegue a sobrepasar
el descubierto convenido, el Instituto acreedor podrd exigir del
Instituto deudor la cancelacién del exceso sobre dicho descu-
bierto, dentro de un plazo de treinta dias, en délares de los
Estados Unidos de América de libre disponibilidad, o de al-
guna otra manera que ambos convengan.

ARTICULO XI

Al término del presente Convenio, la Cuenta quedard
abierta por un periodo de seis meses, a fin de que a través de
ella se efectiien los pagos correspondicntes a operaciones pac-
tadas antes de la fecha de expiracién del Convenio. Asimismo,
se cursardn a traves de la Cuenta, dentro del mencionado pe-
riodo, los pagos correspondientes a nuevas operaciones que se
concierten, con el fin exclusivo de reducir o cancelar el saldo
que se hubiere producido. A la terminacion del mencionado
periodo de seis meses, el saldo final serd cancelado por el pais
deudor dentro de los doce meses subsiguientes, mediante el en-
vio de las mercaderias que ambos Gobiernos convengan. El
importe no abonado en mercaderias al finalizar el indicado pla-
zo de doce meses deberd ser pagado por €l pais deudor dentro
de los treinta dias subsiguientes, en délares de libre disponibi-
lidad, mediante transferencia telegrifica sobre Nueva York, o
por comin acuerdo entre el Banco Central de Chile y el Banco
Nacional de la Repiblica Popular Federativa de Yugoeslavia,
en otras divisas o en oro. En este ltimo caso se tomard como
base el precio del oro que rija en Nueva York (actualmente
US$ 35 por onza troy de oro fino).

Las entregas en metdlico deberdn ser hechas en oro amone-
dado o en barras de buena entrega y se efectuardn libres de
gastos en la Casa Central del Instituto acreedor. En caso de que
las entregas de oro se realizardn de comiin acuerdo en otra pla-
za, el Instituto acreedor no podrd reclamar diferencias por eco-
nomias en los gastos de traslado.

ARTICULO XII

El Banco Central de Chile y el Banco Nacional de la Repu-
blica Popular Federativa de Yugoeslavia adoptarin, de comiin
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acuerdo, todos los detalles de téeni

: lo ca bancaria relativos
ejecucion del presente Convenjo, S

ARTICULO XIII

Los productos chilenos y yugoeslavos que se intercambien
entre ambos paises serdn destinados exclusivamente al consumo
mterno. Sin embargo, dichos productos podrin ser destinadas

A terceros paises cuando por comin acuerdo lo resuelvan am-
bos Gobiernos.

ARTICULO X1V

Se crea una Comisién Mixta, integrada por representantes
de ambos Gobiernos, que se reunird'a pedido de cualquiera de
las Partes, en Santiago o en Belgrado. Esta Comisién tendrd
por cometido facilitar las relaciones econdmicas entré ambos
paises y proponer a los respectivos Gobiernos las medidas ade-
cuadas para estimular el intercambio reciproco y favorecer su
desarrollo.

Incumbird particularmente a la Comisién Mixta pro
ner a los Gobiernos, de acuerdo con el Articulo III, las nuevas
Listas A y B correspondientes a cada préximo periodo de vi-
gencia del Convenio.

ARTICULO XV

El presente Convenio entrard en vigencia definitiva tan
pronto como se efectiie el canje de sus ratificaciones y regird
por un afio a contar de la fecha de dicho canje; se considerard
automdticamente renovado por periodos sucesivos de un afio,
a menos que con tres meses de anticipacién cualquiera de las
Partes natifique a la otra su intencién de ponerle término.

Las Partes Contratantes acuerdan poner en aplicacién pro-
visional las disposiciones del presente Convenio, a partir de esta
fecha, en todo lo que permitan las respectivas legislaciones.

El presente Convenio reemplaza los anteriores suscritos
entre las Partes Contratantes,

En I¢ de lo cual, los Plenipotenciarios arriba nombrados
suscriben el presente Convenio Comercial y de Pagos, hecho
en cuatro ejemplares de igual valor, de los cuales dos son en
Castellano y dos en Servio-Croata, y le aplican sus respectivos
sellos en la ciudad de Santiago, €l dia 2 de agosto de 1954.
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T ST AC A

EXPORTACION DE PRODUCTOS CHILENOS A

200.000

2.100.000

50.000
200,000
200.000
600.000

p. m.
100.000
250.000
300.000

4.000.000

50.000
50.000
50.000

YUGOESLAVIA
Azufre . . 0 5 Sl i U5$
. Cobre de la pEL]IJ.En-i y mediana mineria
. Concentrados minerales . +
Ferromanganeso . N
. Manganeso . - .
. Salitre (conforme a] Artlcu]u VII) '
Arroz ' L
. Frejoles y leme].;: :
Eangin . = , oA
. Diversos
Total US$
LISTA B
" EXPORTACION DE PRODUCTOS YUGOESLAVOS A
CHILE
. Magnesita . . . 5SmSR,
. Material lcfracl.lrm .
el s o T E T R R
Soda solvay . . . g S

H’!!A:.ﬁtan—l

=1 &

10.
1113
12,
18,

. Fulminantes eléctricos pam minas .
. Cartuchos y municiones de caza (s6lo para

. Oxido de Zinc (pum para uso Iarmaceu-

tico) 99,99 < . . 3 e Ll

Avtny Mapallanes) s s:0e v e ™

. Vidrios planos de 9 miliméetros o mas . . "
. Vidrios o cristales dpticos para anteojos

semi-elaborados o sin ninguna ela-

boracién . . . . A i
Curtientes vegetales [mus (de castano) - ¥
Acidos orginicos y sus compuestos .
DEAgas wom Sealge . @ oidie Sty gy
AR el W kel s T el

— %64 —

30.000

10.000
10.000

6.000
30.000

10.000
10.000
30.000
100.000
50.000



I4. Materias primas para la industria plistica US$ 100.000

15 Alcalaitdes . . ok e sl & 20,000
164 Negroide bumo .. - il a2l e e 40,000
17 Cehiloxa Sulfite e s val Lo Tl il e 1 200.000
18. Papel para cigarrillos . . . L 40.000
19. Papeles finos para lmprema ¥ papel Pam

diarios v sl o, e 250.000
20. Lupulo . . . o e el Rl 150.000
21. Tabaco tipo Vngll‘lla a » 50.000
22, Viilvulas de tipos especiales que no se pro—

duzcanen Chale: & o S & Waan S 20.000
23. Herramientas de mano corrientes que no

se produzcan en Chile . . . e 100,000
24, Ferrocromo . . . R 10.000
25 Alambres de acero para falmca‘r cables oy T 40.000
26. Canerias de los tipos que no se fabrican

en.  Chile=sii B0 s Shos G R 50,000
27. Electrodos . . . gy =k 20.000
28. Material eléctrico que no se pmdtuca en

CHilE | e v ” 50.000
29. Motores eléctricos, generados y tran,s[ot-

madores que no se produzcan en Chile. ” 100.000
30. Instrumentos y aparatos eléctricos para

control y medida . . . - * 50.000
31. Aparatos e instalaciones telef(mlcas y tele-

grificos . . . . s 50.000
32. Pilas secas que no se produrcan en Ch:le . 10.000
33. Proyectores clnemdtugriflcos de 35 mi-

limetros . . ai B 10.000
34. Magquinaria agnmla que no pmduzca la

industria nacional y de tipos similares a

los que se importan actualmente en

CHIle , » = & Hha 5 el 200.000
35, Plomo en lingotes . « « « + - = =+ 100.000
6. Zinc en lingotes, planchas, etc. . - . - = 120.000
97. Aluminio en lingotes . . . . - « - = “ 100.000
0, AR s o5 s 3 i3 s o PR 10.000
89, Glicerinn: o o = lone monm el 25.000
40, CONBEOTRL .ot o v e B oG 40.000
41, Parafina sélida . . . - « = « » = °* 100.000
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42.
45.

a4,

45.
46.
47.
48.
49,
50.

51.
52.

53.

Lista precedente, queda entend
de los mismos en los ti
ficiente para satisfacer
porten de otros paises.

Aceros especiales . . . . . . . .

Repuestos para las industrias textiles y de
CUETOS .

Chasis para camiones Tipo Mercedes Benz
o Saurer . . . . -

Repuestos para bicicletas

Asbesto en planchas .

Tractores Tipo Fordson .

Pigmentos colorantes . . . . .

Hilados de Nylon Tipo Dupont . :

Hilados de algodén de titulo superior
g A . S R n T

Bentonita .

Otras maquinarias no especificadas (ex-
cepto textil) .

Diversos

TOTAL

— 266 —

Us$ 250,000

& 25.000
& 100.000
" 10.000
i 10.000
" 250.000
5 10.000
» 100.000
i 100.000
- 10.000
= 200.000
= 344.000

US$  4.000.000

NOTA: Con relacién a los prodictos manufacturados sefialados en la
ido que sdlo podrd autorizarse la importacion
pos que no se produzcan en el pais en cantidad su-
las necesidades del consumo nacional y que se im-



16.
17.
18.
19.
20.
2].

o9

£ia.

23.

INDICE

Comsideraciones Acerca del Desarrollo Econémico
Nacional

Los Medios de P1gn en 1%4
Oro y Monedas Extranjeras
Cambios !

Fondo Monetario lmernacmnal
Banco Internacional de Reconstruccion y anenr.o
Créditos en Moneda Corriente

Inversiones . . e
Tasas de Interés sobre C:Ldltas : - S
Control de Créditos . . . 5 e W hed el

Tasas de Interés sobre Depbsuo»
Convenios de Compensacion

Cobre . . . R R == 52 e
Capital y Reserva PRI s (i citcr = o o
Teilidadis o o & w0 & on e o e el
Gastos . . TS I e
Billetes y \Ioncd.ls R e AT e

Traspaso de Fondos
Movimiento Bancario . . « .« .+ o+ = o+ = o= =

Personal directivo . . . « + « & + & 4w
Sucursales . b

Balances y pubhcacmnea L B A
Biblioteta = . & w0 & te o o SR TR
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38
51

68
70

102
114

128
130
181
133
134
186
138
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1954, que se
relacionan con el Banco Central de Chile

LEYES
Pigs.
Ley N? 11.548. Fija las caracteristicas de las monedas de
o B Sy A 3B I e R~ & 145
Ley N@ 11.575. Introduce modificaciones a la Ley mbrc
Impuesto a la Renta . . . . . i e 148
Ley N¢ 11.764. Fija nueva escala de sue]dos para e] per-
sonal de la Administracién Pablica . . . . . . 153
DECRETOS
Ministerio de Defensa Nacional
Decreto N? 2. Fija el texto refundido de los DFL, N.os
101 y 239, de 1953, que crean la Fdbrica Nac, de
Aeronaves (Fanaero-Chile) . . . . . ., , . . . 154
Ministerio de Economia
Decreto N? 739. Ordena el levantamiento de un censo
AgrEola Eanadero - ko c s n 6 - 3 % 505wk 186
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Ministerio de Hacienda

Decreto N? 300. Aprueba los estatutos del Banco Central
de Chile . W T Gl

Decreto N? 711 Aprueba el potcemaje de aumento del
costo de la vida, calculado por el Banco Central de
Chile, en lo relacionado con el reajuste de los sueldos
y jubilacicmes correspondientes a 1954

Decreto N? 2.106. Fija el texto definitivo de la Ley N°
8.419, sobre impuesto a la renta

Decreto N? 4.447. Fija los cufios de las moncdas estab]e—
cidas por la Ley N9 11.54%

Decreto N? 4.654. Nombra a las personas que mdlca para
formar una comision ad-honores, para asesorar en for-
ma permanente el Ministro de Hda. en el estudio
y anilisis de la situacién monetaria y crediticia
del pais .

Decreto N? 4.675. Fija horas de atencién al piblico en los
Bancos comerciales y, en general, a todas las institu-
ciones de crédito y fomento sometidas a la fiscalizacién
de la Superintendencia de Bancos

Decreto N? 7.568. Fija nuevos horarios para la atenmén
al publico en los Bancos que indica, en los depar-
tamentos de Santiago, San Bernardo y Valparaiso

Ministerio de Mineria
Decreto N2 19. Ordena entregar al Banco Central de
Chile la produccién del cobre que indica

Decreto N? 52. Ordena entregar al Banco Central de Chlle
la produccién de cobre que indica
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158

174

175

177

179

181

185

185

186



ANEXO II
Cuadros Estadisticos
Cuadro N? 1. Balance de las operacioncs en moneda co-

rriente del Banco Central
Cuadro N? 2. Balance de las npcncmnes €n oro del B:m

co Central . 3 5
Cuadro N? 3. Balance de ]as oper.xclonea en mum:cl.ls eX=-
tranjeras del Banco (1 aarin ] L o oy e rat

Cuadro N? 4. Ganancias ;

Cuadro N? 5. Detalle de los Gmm en 1954

Cuadro N? 6. Circulante emitido por el Banco Central

Cuadro N? 7. Total del dinero circulante

Cuadro N? 8. Saldos de los rubros mads |mp0rtames del
Activo y Pasivo del Banco Central de Chile

Cuadro N2 9. Remesas de la Oficina Central a sus Sucur-
sales durante el ano 1954 e = e s

Cuadro N? 10, Movimiento Bancario. Total de cargos
en cuentas corrientes y de depdsito, en las ciudades
en que estd establecido el Banco Central

Cuadro N? 11. Movimiento de las Cimaras de Compcn-
sacion

Cuadro N? 12, Tlpus de camb:o del déiar americano

Cuadro N? 15. Aplicacién de los Tlpos de Cambio de
Chile . . . - 5: . o

Cuadro N2 14. Bllietes dei Banco

Cuadro N? 15. Detalles del movimiento de lm bll]ete%
delinitivos, segiin su corte al 51 de diciembre de 1954

Cuadro N 16. Detalle de las exportaciones y servicios
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189
191
193
195
196
197
199
201

208

205

207
208

209
211

212
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ANEXO III

Convenios Comerciales y de Pagos

Pags
Convenio Comercial y Financiero entre la Repiiblica
de Chile y la Repuiblica de Argentina . |, . 09§
Acuerdo Comercial y de Pagos entre los Coblemos
chileno y espanol . . . . . 251
Convenio Comercial y de Pagos entre la Repuhllca de
Chile y la chubhra Popuiar Federativa de Yugoes-
Tavine e o S I ST S
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