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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En el momento de redactar estas lincas se esti
discutiendo en el Congreso el PROYECTO MONE-
TARIO que acaba de presentar el Gobierno.

Al establecer, ¢l 30 de Julio del afio pasado, el
Control de las Operaciones de Cambio, medida
impuesta por el desarrollo adverso de nuestras rela-
ciones de pago internacionales, el Gobierno de en-
tonces alentaba la esperanza de que, dentro de un
tiempo relativamente corto, seria posible restable-
cer ¢l equilibrio de nuestra balanza de pagos. Esta
esperanza no se ha cumplido. Al contrario, la im-
posibilidad de proveer ¢l pais de los fondos necusari(’;;
para dar curso a todos los pedidos de letras econd-
micamente justificados, manteniendo, a la vez, las
importaciones indispensables, no ha podido sino
agravar ain mas la situacion de nuestra balanza de
pagos. Fuera de 1as hondas pert urbaciones que tuvo
que acarrear el Control de Cambio en todas las ra-
mas de nuestras actividades econfmicas, el saldo
de las obligaciones comerciales del pais al extranjero
es hoy mayor que antes de la orfanizacién del Con-
trol. De ahi que la desvalorizacién del peso, medida
por los precios a que s¢ transaban monedas extran-
jeras en ¢l mercado libre y en los negoclos de com-=-
pensacion celebrados entre los exportadores y los
importadores, llegd a ser cada vez mis pronunciada,

El Proyecto Monetario del Gobierno trata de
conclhuir con una situacitn que, a la larga, se ha
probado insostenible. Los dos puntos fundamentales
de este Proyecto son los siguientes: Se suspenden los
efectos de los articulos 69, 70 y 72 de 1a Ley Orgéinica
del Banco Central de Chile, que establecieron la
obligacién del Banco de convertir sus billetes en oro
0 en valores oro, Con esta disposicion, pues, se decla-
ta In suspensitm del gold-standard en Chile, 0 en
otras palabras, se legaliza un estado que, en el hecho,
existia ya desde la instalacidn del Control de Cam-
bios. El Proyecto dispone, sin embargo, que “‘la
conversi6n de los billetes del Banco Central se res-
tablecerd de hecho en cualquier momento en que el
monto de las reservas metflicas exceda del 507
de los billetes emitidos y de los depisitos a la vista
que el articulo 93 de Ia Ley Organica considere su-
jetos a dichas reservas'’.

La otra idea fundamental del Proyecto es la que
dispone que el Banco Central serfi la tinica persona
que podra comprar y vender cambios internaciona-
les y que, respecto a la venta, se establece el sistema
de remates peribdicos, al mejor postor con un mini-
mo de precio que corresponde al término medio del
valor de las divisas adquiridas por el Banco Cen-
tran, Se mantendri una Comisidn de Control que
calificard las personas que puedan participar en los
remates y fijard las sumas que los interesados pue-
dan rematar.

Nos limitamos a sefialar estas dos ideas funda-
mentales del Proyecto del Gobierno, ya que éste se
encuentra ain en discusion v no puede determinar-
se Ia forma que aceptard Ia ley definitiva,

- ‘e

En espera de las decisiones gue se va a tomgr
en esta cuestion ¥ que, en todo caso significarin uy
cambio sustancial en nuestro régimen monetario,
se han paralizado casi totalmente las actividades de
1a COMISION DE CONTROL, atendiendo ésta tini-
camente los pagos mis urgentes, y esto, como siem-
pre, dentro de las normas que invariablemente hy
seguido la Comisién, en otras palabras, sin compro-
meter 1as reservas del Banco Central v s6lo dentro
de Ias disponibilidades de cambio, aunque muy re-
ducidas, que la Comisién se ha procurado. Es por
eso que la cuestion tratada actualmente en el Con-
greso necesita ser resuelta con suma urgencia para
evitar la paralizacién completa de los negoclos.

Pero sea cual fuera la forma que se dard a esta ley,
no puede esperarse que con ella sea resueito el pro-
blema propiamente dicho de nuestra economia,
cual es el desequilibrio de la BALANZA DE PAGOS,
[l ajuste natural entre la demanda y oferta de me-
dios de pago extranjeros no puede venir sino a causa
de una reaccién decidida de nuestra produccién
v de las exportaciones.

Desgracindamente las expectativas reales a este
respecto no son alentadoras.

Publicamos en este Boletin la estadistica del SALI-
TRE del afio pasado. A fines de 1931, los stocks mun-
diales de salitre habian llegado a mas de 2.700.000
toneladas, lo que corresponde a mis del doble del
consumo de ese mismo afio. Aln en el mejor caso
de que el consumo en el afio en curso sea algo mayor,
aguellas cantidades de las existencias que forman el
excedente de un stock normal, alcanzarian a satis-
facer 1as necesidades del consumo por lo menos de
diez meses, o en otras palabras, para llegar hasta
fines del afio en curso a una situaciéon mis o menos
normal, la produccién tendria que reducirse a menos
de la mitad de la del afio pasado, lo que no podria
hacerse sin agravar la situacion de nuestro mercado
de consumo interno y mermar, ademis, conside-
rablemente la entrada de divisas originadas de Ins
actividades de la Cosach,

No son mis halagadoras las expectativas que se
presentan a la produceion y exportacién del COBRE.
En Diciembre ppdo. los productores internacionales
acordaron reducir su produccifn a poco més de ln
cuarta parte de su capacidad. La aplicacién de este
convenio a las minas norteamericanas en Chile sig:
nificaria una producci6n del pafs en el afio en curso;
de algo mis de 100.000 toneladas. Ultimamente, ’”‘c
productores han celebrado nuevas conferencias en.
Nueva York con el fin de reducir la produccién adn.
més y ajustarla a las necesidades efectivas del
consumo. Todo esto, unide al hecho de que el
precio del cobre sigue cotizdndose a un nivel extres
madamente bajo, no puede dejar lugar a dudas d&
que los desembolsos que harfi esta industria en el afit.
€0 curso no alcanzarin a los que hizo en el afio pas
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do, factor que tiene también que
repercutir en la capacidad del pais de hacer sus pagos
internacionales.

En lo que a la PRODUCCION AGROPECUARIA
se refiere, existe s6lo un producto cuyas expectativas
de exportacifin se presentan en forma algo mis sa-
tisfactoria: la LANA. Los resultados de la Gltima
esquila han sido buenos y la demanda, a juzgar por
los remates efectuados Gltimamente en Londres,
riende a mejorar. Sin embargo, la exportacién de
este producto no alcanza a tener una importancia
tal para influir decisivamente en nuestra bal

No queda, en tul situacion, otro recurso que el de
reducir al minimo priicticamente posible las impor-
taciones, pero no por medio de restricciones en
el pago, lo que debe conducir a serias dificultades
€On otros paises que Nos compran a Nosotros, sino
que por medio de una limitacion de las cantidades
absolutamente necesarias para mantener y desarro-
llar las propias actividades productoras del pafs.
Con todo, pre seri problemitico, en vista de la
situacién desconsoladora del mercado mundial, que
el pais pueda producir y vender en este afio un esce-

de pagos.

A la situacion, por fin, de los productos agricolas
nos hemos referido ya repetidas veces, recalcando
el hecho de que no pueden exportarse en este ano ma-
vores cantidades de cereales, sin que el pais, a fines
de afio, se vea en la necesidad de recurrir a la impor-
tacion; ¥ que de las legumbres existen algunas can-
tidades disponibles para la exportacién, pero en su
totalidad considerablemente menores que en el afio
pasado.

Todavia seria prematuro tratar de hacer, a base de
estas consideraciones, una estimacion aproximada
de las sumas de que podria disponer el pais en el afio
en curso para afrontar sus obligaciones de pago al
extranjero; pero, lo que puede desprenderse de lo
dicho anteriormente €5 que Nos Veremos en la ine-
ludible necesidad de limitar nuestros gastos en lo
miis posible. Pues, si por una parte, 1as entradas del
pais seriin menores que en el ano pasado, también
hay que tomar en consideracién que no silo se trata
de financiar las importaciones absolutamente indis-
pensables y de efectuar todos aquellos pagos inevi-
tables que se comprenden bajo la denominacién de
“importaciones invisibles'', sino que debe liquidarse
también el saldo de las deudas comerciales que vir-
tualmente se encuentran en mora desde que se esra-
blecié el Control de Cambio, v que, mientras tanto,
se& han acumulado a una suma de bastante consi-
deracitn.

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

La Compaiiia de Salitre de Chile ha autorizado la
publicacifn de la estadistica del salitre hasta fines
del afio pasado. Estamos, por lo tanto, en la situa-
citn de dar a conocer las cifras referentes al movi-
miento del salitre durante el ano 1931.

El grifico con gue acompafiamos este pirrafo
representa las curvas de la produccitn, del consumo
¥ de los stocks mundiales del salitre durante los
Gltimos cinco afios. Las cifras del cuadro como las
curvas del grifico reflejan la posicion estadistica del
salitre en forma suficientemente clara para eévitar-
nos ¢l entrar en comentarios.

so sufici e grande para librarse de sus obli-
gaciones y llegar a un ajuste de su balanza de pagos.

Es esta situacion Ia que se refleja en todas las ac-
tividades del pais. En Febrero, mes a que se refieren
las estadisticas de este Boletin, no hubo cambios im-
portantes en comparacion con el mes anterior. Las
EXPORTACIONES acusan una ligera reaccifn. Lo
mismo se observa en las IMPORTACIONES, pero
esta reaccidon, como explicamos en el capitulo co-
rrespondiente, no se debe a un aumento efectivo
de las importaciones, sino que al retiro en mayor
escala de mercaderias de la aduana desembarcadas
en meses anteriores. Los PRECIOS AL POR MAYOR
han conti dosu dencia dente, dié
dose este movimiento sobre todos los grupos, a ex-
cepcitn de los precios de productos mineros. En el
MERCADO MONETARIO siguen obrando los mis-
mos factores que significamos en nuestros Boletines
anteriores, v que, mientras continta reduciéndose
el volumen de los créditos otorgados por los bancos,
hacen subir las disponibilidades en caja v, desde hace
algin tiempo, también el volumen de los depbsitos.
En las BOLSAS, por fin, que en Febrero ahGn se en-
contraban en plenareaccion, senota desde fines de
ese mes cierta calma la que se explica porque la
mayor parte de los inversionistas estid en espera de
las decisiones gue s¢ van a tomar con respecto a
nuestra cuestion monetaria.

INDUSTRIALES

Salitre

(Lintes propurcionmdos por In Direeciin Groersl de Estadistica)

FECHAS

027

Aguato,
Septiembirs.
DOetubimg
Noviembre
Diclembre

LYY

ToraLe= L1367
(*1 Cifras do finss de afi




=y I 1

Salitre
s Frocucoeh
ST
5 L
I ,L’Tm

LM
CLCFRNIEL GO EREET
37 i)

A principios de Marzo se verificaron varias confe-
rencias entre el Presidente de la Compaiiin de Salitre
de Chile, Mr. Whelpley, y los delegados del Gobierno
chileno acerca de la situaciin econémica de la Co-
sach. El dfa 8 de Marzo, el Ministro de Hacienda en-
tregh a la prensa un comunicado en que se deja cons-
tancia de que “*en la situacién presente de la indus-
tria de ab dos en el do, se ha juzgad
mis prudente conservar la estructura actual de la
Cosach, concreti 1 te a buscar Ia
manera de aligerar fuertemente iss cargas demasia-
do pesadas de la Compaiia y a hacer las reducciones
¥ e ins indisp bles hasta dejarla en aptitud
no silo de seguir viviendo, sino dc¢ afrontar la com-
petencia o de llegar a un acuerdo equitativo con los
productores sintéticos'".

princi

COBRE

Una ligera disminucion de 40 toneladas, registra
la producciton nacional en Enero. La posicion es-
tadistica internacional de cobre, no es posible darla
a conocer, debido a que la Copper Exporters Inc. ha
decidido desde Octubre de 1931, suspender la pu-
blicacion de estos datos, como va habiamos dicho

Produccién de Cobre en Chile
(En toneladas métriens)
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ﬂ Incluyela producsitn de las empreens Zaila y Gatico, astuslments

en niimeros anteriores; no se puede apreciar por
tanto, el nivel a que actualmente se mueve la pro-
duccion mundial. Los productores de cobre, des.
pués de haber acordado, en Diciembre, una reduc.
citn de 1a produccién a 26,57, de la capacidad de
sus establecimientos, han vuelto a reunirse con ¢l
objeto de estudiar una nueva restriccibn mundial,
tendiente a ajustar la produccién al nivel actual
del consumo. |

CARBON

La produccitn nacional de carbon, después de

haber llegado en Enero a la cifra mis baja que se
registra desde hace muchos afios, ha reaccionade
en Febrero, aungue no en forma muy apreciable,
Produccitén de Carbon
(Eo miles de toneladas)
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Como va hemos comentado en Boletines anterio-
res, v como puede leerse en el cuadro gue publicamos
mensualmente, en Septiembre, Octubre y Noviem-
bre de 1931 se produjo una reaccitn en las ventas de
PRODUCTOS FABRILES. Esta reanimacién de las
ventas, que a su vez repercuti en un aumento de
la producei6n, fué originada en gran parte por un
incremento de las compras, que obedecian al deseo
de anticipar el alza de precios que produciria la caida
inminente de nuestra paridad monetaria.

Sin embargo, en Diciembre, la reaccién se intes
rrumpi6 observimdose un descenso en el indice gene-
ro de produccifn, al que contribuyen la industrigs’
del vidrio, que ha reducido la produccién de vidrio
verde para dedicarse con preferencia a la elabora-
cién de vidrios mis finos; la del tabaco, cuya bajs

bed a tendencias ¥ la de azicar
cuya baja se debe alas reducidas posibilidades de
importar materia prima. Para Enero no contamos
aln con los indices generales respectivos, pero d
desarrollo de los indices parciales que publicamos,
indica que tanto la produccién como las
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adquirido tendencia descendente. Debemos advertir,
sin embargo, que algunas de las bajas que se shser-
van en ese mes, tienen un origen mis bien forruito;
asi la produccién de pafios ha disminuido a causa
de la falencia de una fibrica de relativa impor-
tancia; la produccitn de calzado ha bajado asimis-
mo debido, en gran parte, al incendio de una fé-
brica y la paralizaciton de otra que ha declarado el
“lock-out" de sus obreros.

La produccién de LUZ ¥ FUERZA se encuentra
coma ya lo hemos dicho en ¢l Boletin anterior, en
un periodo de baja estacional. Sin embargo, en
Enero se observa un aumento de 2,6 en el indice
general respectivo, debido a un alza en la produc-
cifn de energia elécrrica.

La EDMFICACION acusa en Enero una reaccibn
que, si bien porcentualmente considerada es muy
intensa, sin embargo, corresponde a una actividad
muy reducida.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El mes de Enero acusa un aumento en el nimero

de uolicltnntes de trabajo, y a la vez un descenso muy

ble en el o de obreros contratados,

que este mes s6lo alcanzan a un 4,67 de los que soli-

citan ocupacion, siendo esta cifra inlarior a todas
las de 1931,

Boisa del Trabajo
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Este aumento en la desocupacién en Enero coingi-
de con una baja correspondiente en el de
los jornales pagados en el pais, segin puede verse en
el indice que publicamos.,

Indice de lus Jornales pnmdu en el Pais

nero, |
(Calrulado por I Direccion u...m d.- Estadistica)
MESES |lm|1m 1mim'tm
1000 | 1209 | twa | 10e3 | 638
8.3 | 1025 | @m0 | one
B | 152 | 1we | 149
o7 | ey | 187 | ipke
1000 | B 187 | 68
110 | a0 | M | 788
920 | 18D | 142 | T40
122 | 122 | 17 9
105 | 1344 | 1R0 &;
1132 | 17 | Hae
1143 | 127 | 1259 | 658
1338 | 1680 | 1182 | 676
Tesa_| IR




ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR

COMERCIO AL POR MENOR

El indice que mide el volumen del comercio al por
menor en Santiago hasufrido una disminucifn apre-
ciable en Febrero. Dicho descenso afecta mAs a las
ventas de articulos de tiendas que a las de articulos
alimenticios, como puede verse en nuestro cuadro.
Se trata en gran parte de una baja estacional que se
produce todos los afios en los meses de Enero y Fe-
brero, con motivo del veraneo, Sin embargo el in-
dice general ha alcanzado en Febrero un nivel in-
ferior en 9,3 millones al del mismo mes del afio an-
terior, a pesar de que, como es sabido, los precios

Indice del Volumen de las Ventas al por menor en
grandes Casas Comerciales de Santiago
[Caloubudn por ls Direceidn General de Estadisticn)

(Promedio 1007, 1028, 1025-100)
) Artivulos | Artiealios Indice
MESES
| ‘J‘i-:u'ir- | Alimenticioal  General

TO3T, Pramedio
Wwas, .
9, >
193,
T TIR \

Agosto
ﬁenurmbw .
Dotubrs.....
Novinmbrs,
Dieiembre. ,

1032, Enero
Fehrees

de algunos de estos articulos, que naturalmente
influyen en el monto de las ventas efecruadas, han
reaccionado en forma palpable.

COSTO DE LA VIDA

Un descenso de 0,2 puntos ha experimentado el
indice general del costo de la vida en el mes de Fe-
brero. Entre los indices parciales, el de “*Combusti-
ble ¥ luz'' registra un aumento de 1,5 puntos, tnoti-

Indice del Costo de ls Vida en Santiago
(Sin habitarién)
(Marzo 1928=100)
(Caleulado por s Direccidn Genoral de Estadistioa)
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e i ¥ius f o ‘ Krons P
10,5 99 | oo
me? [ @ | me | s | ume
1ts4 o ana 1258 1054
b | &y (g | ime s
1008 850 04,9 1359 104,3
954 502 40 1258 0%
4.1 575 08,1 !
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COMERCIALES

vado por un alza en el precio del carbon; el de arricu-
los *‘Varios'' presenta una baja de 1,8 puntos, que se
debe a un descenso en el precio del jabon.

PRECIOS AL POR MAYOR

Nuevamente ha reaccionado el indice general de
precios al por mayor. Contribuyen a esta alza todog
los grupos que o forman, con excepcitn del grupo
de “*productos mineros'', que sigue bajando, como
consecuencia del descenso en 1os precios de salitre y
cobre. Al alza en los “productos agropecuarios’’. con-
tribuyen silo los productos agricolas, principalmente
los cereales, cuya cosecha, como ya manifestamog
eén nuestro nimero anterior, no ha sido lo suficien-
temente abundante para satisfacer las necesidades
del consumo para todo el afio 1932; los productos
ganaderos, animales vivos y carne, en cambio, han
disminuido de precio. En los grupos de “productos
industriales' ¥ “productos importados' se observa
un alza general, a cuyas causas, que se derivan de
la situacién monetaria del pais. ya nos hemos refe-
rido #n nimeros anteriores.

Indices de Precios al por mayor (1913=100)
Sin ajuste de cambio
(Caloulados por In Direccitn Genornl de Estadistica)

Prod | Prod. | Prod, | Prod. | Indice

FECHAS agrape- | mine | indos | impor- total

cuArios | ros Erinles tados | ganeral

18 m Promedio 170,0 186,0 | 168,

T SR i 1380 1935 | 1899
|

1081, Febi 1780 [

Ma: 1838 | 1557

Abri | 1602

Mayo 1000

Junio | 1580

Julio 1H0

A | 1501

Beptiembire | 1462

Octubira 2 1408

Noviembre, .., 1488

Diiciembre 1508

1032, Enoro, 184

Febraro.. 14,2

B. COMERCIO EXTERIOR

La EXPORTACION ha experimentado en Febrero
un aumento de 0,6 millones de pesos; las variaciones
mis importantes que registran los grupos que 18
forman son, una baja de 8 millones de pesos en 108
productos mineros (salitre y cobre) y un alza de 10
millones en los productos ganaderos. La IMPORTA-
CION ha experimentado asimismo un aumento dé
1,1 millones de pesos, que se encuentra repartido
entre los grupos de productos agricolas, alimenti-
cios (azlicar), textiles, quimicos (aceites industriales)
¥ metalirgicos (articulos de hierro). Sin embargo,
esta reaccién, aunque relativamente pequeiia, N0
puede significar un aumento real de las importacio-
nes, que provenga de mayores pedidos, ya que serid
algo peional que preci te en las circuns:
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tancins actuales caracterizadas por los fuertes res-
tricciones que ejerce el control de cambios, aumen-
waran las importaciones, las que por lo demds,

de que el lector puede darse cuenta a primern vista
de In intensidad relativa de Ias variaciones que han

hajo infl ias estacionales, manifiestan, todos los
anos, tendencia descendente en Febrero, Se traa
pues, de un aumento estadistico, que provendria
de que se han acumulado desde hace varios meses
mercaderias no despachaduas en Ias aduanae, y que
ahora son retiradas en vista de las proyectadas mo-
dificaciones del régimen monetario y de la forma
en que se pagan los derechos aduaneros,

La Balanza Comercial presenta en Febrero un
saldo activo de 28,5 millones de pesos, v para los dos
primeros meses de este aiio un saldo, asimismo fa-
vorable, de 57,5 millones de pesos,

Comercio Exterlor
(8in numerario ¥ metales precioses, en millones de pesos)
(Datos de | Direocidn Ceneral de Estadistisa)

FECHAS Erportasitn | Imporisciin
|

1020, Promedio meosual ... | 110,10
1 » . 82,0
¥ 50,4

. &2,
* | 80,8
» 100.7
® 107 4
» 804
» [ o7
» 13,4
1) a4
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1931, Fabrara o4, 73
Murs 102, 1iM,1
Abril 8y, 48,4
Muyo 74, 53,4
Junip, 54 a7
Julia . a5, 484
Agoats T, 111
Heptiem! T a7
Dietubre. b5, a5
Noviemb <4, a0
Diclembre. B, 321
1832, Enero . i 8 243
_ Febrero B4, 250

El griifico que insertamos # continuacion, presen-
ta las variaciones de la importacién, por grupos de
mercaderias, durante los tres Gltimos anfos. Laescala
de este grifico es logaritmica, lo que ofrece la ventaja

experi do los diferentes grupos; pues, cada di-
ferencin igunl entre una barra y otra, pero en ol mis~
mo sentido (es decir, 0 alabaja o al alza), indica
el mismo porcentaje en la variacion. Asi, por ejem-
plo, Ia baja que acusan los productos quimicos ¥ far-
macéuticos de 1930 a 1931, es mis o menos de la
misma proporcitn que la que experimentaron, en el
mismo periods, los productos agricolas. Igual rela-

Varwacmnes de la importacion
“mercaderiag, 4
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cifn se observa entre los grupos “Manufacturas
diversas' (ceriimica, vidrieria, papeles v cartones,
artefactos e instrumentos para las ciencias, etc.),
¥ productos metalGrgicos. En ambos casos, I di-
ferencia entre las respectivas barras es miis o menos
igual. De igual modo, al comparar las variaciones de
los diferentes grupos entre si, puede verse que ia
baja relativamente mayor, en comparacién con el
ano 1930 (8797), se ha producido en los productos
de la ganaderia (animales vivos erc.), en tanto que la
baja relativamente menor, (2997 ), se observa en los
productos de las industrias alimenticias (azicares,
aceites, ete.).

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Los Agrénomos Provineiales de A tacama, Cogquim-
bo, Ac Colchagua, Talca, Maule, Nuble,
Concepeion, Bio-Bio, Cautin, Valdivia y Chiloé han
informado que el estado de la agricultura ba sido
durante Febrero, més o menos el siguiente: El tiem-
Do 8e presentd, en general, favorable para la época.
En algunas regiones, especialmente en las del sur de
pais, cayeron algunas luyias que beneficiaron a las
extensiones destinadas al pastoreo.

La COSECHA DE CEREALES ha sido proseguida
en las provincias de Aconcagua, Concepein, Bio-
Bio, Cautin, Valdivia y Chiloé con resultados mis o
menos satisfactorios. Respecto a la calidad de los

granos obtenidos hemos sido informados de que
ha resultado por lo general bastante buena. El ren-
dimiento por hectiarea se ha presentado ligeramen-
te superior al de la cosecha anterior.

Las expectartivas sobre las priximas cosechas de
CHACARAS no son favorables. En efecto, en casi
todas las regiones estos cultivos han sufrido dafios
de consideracion c dos por enfer ¥ pa-
rasitos, como también, por la falta de humedad de
los terrenos, Con estos antecedentes, no es ermado
pronosticar que los rendimientos que se obhtendran
en las cosechas serin bastante mediocres,

En las PLANTACIONES FRUTALES, tanto in-
dustriales como se ha conti 1o la recolec:
cifn de a fruta con buenos resultados en cuanto a
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{a calidad de los productos se refiere, pero con ren-

dimientos escasos.
Durante el mes de Febrero se hizo més notable la

eseasez de talajes, especialmente en los pastaderos
de rulo, pues los pastos de riego se encuentran en

mejores condiciones.

CEREALES

Durante el mes de Fehrero ha experimentado el
PRECIO DEL TRIGO una franca reaccién en I“.s
plazas de Buenos Aires, Liverpool y Chicago. El
mercado mundial de este grano se presentd animado
y con bastante demanda de parte del Reino Unido

Febrera  Enero Febrero Febrera
25 31 15
101 1952 1952
(100 kilas an pesos)
36— - 38—
et Aires 15,60 13/25 14:15
Liverpool . 1845 16,40 17.90
Chieage 24,80 18,10 1845

como también del resto del Continente. Este movi-
miento se ha producido, principalmente, a causa
de que en los paises importadores han disminuido
considerablemente las existencias de trigo nativo y
que el precio de estos granos ha subido notablemen-
te, influenciado por la demanda del consumao.

Por otra parte, la presiin de la oferta de los mer-
cados exportadores no ha sido muy tenaz. Sobre
este particular hemos sido informados de que tanto
Rusin como también los paises del Danubio han
permanecido alejados de ln competencia, ¥ que
Estados Unidos ha ofrecido moderadamente. Es
evidente que esta situacién hn mejorado grande-
mente las condiciones del mercado para el resto de
los principales paises exportadores, es decir, para
Argentina, Australin y Canada.

Otros factores que han tenido un importante rol
en el alza del precio del trigo han sido algunas noti-
ciag alarmantes impartidas de Estados Unidos.
Primero se anuncié una considerable reduccién de
Ias extensiones sembradas con trigo de invierno, v,
a continuacion, se ha informado que, a consecuen-
cin de reinar un tiempo excesivamente frio, las siem-
bras de invierno han sufrido dafios de importangia.
Este fendomeno se ha producido también en afios
anteriores ¥ ha causado pérdidas cuantiosas; ade-
mis, ha tenido gran repercusion en el mercado
mundial por fratarse de una de las principales co-
sechas que lo ahastecen.

La facultad compradora de los comerciantes im-
portadores europeos se ha ido facilitando Gltima-
mente poco a poco, de acuerdo con el aumento de
los porcentajes establecidos en los diferentes paises

compradores sobre la cantidad de trigo estranjero
que se pueda emplear en la molienda. Por efemplo,
en Enero se aumenté en Francia de 3 a 10 el tanto
por ciento, ¥y en Febrero, esta tolerancia fué au-
mentada a 25%. En Italia, 1as compras efectuadas
al exterior han sido relati te peq s 8in
embargo, esto no significa que este pais no tenga
encesidad de hacer imporcaciones, pues, segin los

==

Gltimos informes se ha sabido que a partir del ) *
de Marzo serd aumentada la cuota de trigo extrag.
jero a 407 en el norce del pais, ¥ a 607 en el sur, |
que indica claramente que existe la necesidad dg
intensificar las importaciones de este cereal,

Broomhall’s Corn Trade News dijo entre sus ng.
ticias gue las importaciones europeas de trigo se hag
verificado en esta temporada en forma normal y g
acuerdo con las estimaciones que habia hecho ag.
teriprmente. En efecto, para esta temporada habiy
pronosticado una importacion de mas o menog
21,1 millones de toneladas. Trascurridos los sels
primeros meses, la importacién ha aleanzado g
10,7 millones de toneladas, resultando por lo tangg
el pron6stico de Broomhall, una estimacién bag-
tante aproximada. Sin embargo, puede suceder
que en el segundo semestre de la temporada dismij-
nuyan las importaciones de trigo, no porque g
consuimo no necesite una cantidad como la del
semestre anterior, sino porque los gobiernos pue-
den restringir las importaciones con motivo de |y
crisis 0 por una medida de exagerado nacionalisma,

Observando el mercado hacia el lado de los prin-
cipales paises productores para estimar la capaci-
dad exportadora de cada cual, no cabe dudas de que
éstos son sobradamente capaces de embarcar en el
segundo semestre una cantidad de 10,5 millones de
toneladas, o sea, el saldo que faltaria para completar
Ia cifra calculada por Broomhall para toda la tem-
porada 1931-32, Estados Unidos ha embarcado du-
rante el primer semestre mis 0 menos 2 millones do
toneladas de trigo y harina, estimindose que al
terminar Ia temporada, la exportacién habra alcan-
zado a 4 millones de toneladas. Canadd embarct en
los cinco primeros meses 2,6 millones de toneladas,
0 sea, mis 0 menos 5,4 millones de toneladas pam
toda la remporada, siempre que las ventas se efec-
tien oportunamente. Ll excedente exportable de
trigo de Argentina ha sido calculado a fines de Fe-
brero en 2,9 millones de toneladas, Australia ha
efectuado durante el mes de Enero importantes
embarques, estimindose que en los meses restantes
de la temporada exportard mas o menos 1,8 millones
de toneladas, Finalmente, se ha informado de que
las exportaciones de Rusia no pasarin de 2,6 millones
de toneladas. En resumen, todos estos paises podrin
exportar conjuntamente por lo menos 12 millones
de toneladas en el segundo semestre de la temporads
1931-32,

Respecto a los CULTIVOS DE INVIERNGO que 8¢
han practicado en el hemisferio norte, aun no §
tienen datos definitivos que indiguen las extensio:
nes sembradas en esta temporada; sin embargo, &
Instituto Internacional de Agricultura de Roma ha
dado a conocer las siguientes estimaciones prelil"nk
nares: in los paises importadores en los cuales los 40
hiernos han tomado medidas de proteccion, y que
gricias a esto han mantenido el precio de los cer &
a un nivel superior al del mercado internacional, 5
ha pronosticado que las siembras de esta temporad
seran equivalentes en superficie a las de 1930-31
¥ en algunos casos, tal vez mayores, como Ser ¢
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Francia, Alemania, Gran Bretafia e Irlanda, y en
menor escala en [talia,

En cuanto alas siembras de los paises exportadores
se ha anticipado que habri en ellas reducciones de
importancia, pero, en ningin caso, suficientes para
contrarrestar los aumentos del grupo anterior, es
decir, de los paises importadores. Por 1o tanto, las
estimaciones estin mis bien inclinadas 8 un aumen-
to de la superficie sembrada que a una posible
reducciém. De Rusia se ha sabido que las siembras
de otofio, consisténtes én su mayor parte de trigo y
de centeno, se han efectuado con grandes dificulta-
des. A causa de esto, la extensitn sembrada no ha
aleanzado a llegar a lo dispuesto en el programa del
gobierno, ni tampoco a la superficie sembrada an-
teriormente, respecto a la cual serd inferior en mas o
menos 1.300.000 hectiireas. Como lo hemos dicho
anteriormente, en Estados Unidos habra también
una notable reduccién, pero aun no se tienen datos
concretos al respecto. En la India Britinica, las slem-
bras son mis o menos iguales a las del afio pasado.
En el Africa del Norte francesa, las siembras serin
algo mayores que las de la otra temporada. Para
resumir las noticias sobre las siembras de invierno
se puede decir que en lo pertinente al trigo, el au-
mento global de los paises europeos se encuentra
miis 0 menos compensado can la probable disminu-
cion de Rusia, y que la merma de Estados Unidos
estari ligeramente comp la por los tos de
las superficies sembradas en los paises productores
de fuera de Europa.

En CHILE, el mercado del trigo se ha presentado
muy diferente que en igunl época del afo anterior.
Durante Enero y Febrero, la demanda de los molinos
ha sido intensa y constante, de tal modo, que el
precio de este cereal ha ido subiendo poco a poco.
El motivo de este mayor interés ha sido atribuido
a diversos factores, entre los cuales figuran los si-
guientes: 1.° El afio 1932 se ha iniciado exento de un
stock de arrastre del afio anterior y en circunstancia
que el mercado se encontraba necesitado de este
producto. 2.° En el mwercado del trigo han interve-
nido compradores ajenos a la molienda con el fin
de hacer inversiones de dinero o también con fines
especulativos. 3.° Los resultados de las cosechas han
indicado rendimientos escasos, que agregados o una
regular extension sembrada, darin al pais una pro-
duccion relativamente pequeiia. 4.° Se ha estimado
que la produccién triguera del afio 1931-32 serdi insu-
ficiente para satisfacer nuestras necesidades de con-
sumo, y, que ante esta situacion, es evidente que ten-
gamos durante toda la presente temporada, precios
bastante altos.

A mediados de Marzo se cotizd el trigo blanco co-
rriente a § 45.— los 100 Kg., sin saco, puesto Provi-
dencia,

El mercado syundial de Ia AVENA estuve durante
Febrero mis activo que en el mes anterior, £l precio
de este producto experimentd una manifiestn reac-
cién en los mercados de Buenos Aires v Liverpoal,
no asi en Chicago donde hubo un pequefio descenso,
La demanda europea ha sido mis o menos firme,
especialmente de parte de Francia, Holanda v Di-
namarca. Broomhall ha informado que los princi-

Febirorn Enero  Febrara  Falirero

2% n 15 0

131 1uag 1932 fick =}

(10 kilos e pesoe)

Taleshunno (Chils) 13— 25— -
Husnos Aires.. B ILAS 1240
Liverpaol ....... 13,35 13,35 15,50
Chieago...., 1730 14,75 2

pales embarques que se han hecho al Continente
han sido provenientes de Argentina.

En Chile, el precio de la avena ha subido bastante,
cotizindose a mediados de Marzo, la rubia revuelta
a §27.— los 100 Kg., con saco, bordo Talcahuano, v Ia
Stormking de primera, a § 33.— los 100 Kg., puesta
en igual base que la anterior, contra $25,— y £31.—
respectivamente del mes pasado.

Nuestro mercado de In CEBADA ha estado suma-
mente animado durante todo el mes, La demanda
ha estado inclinada, en general, a la cebada del pafs,
huena clase, para la exportacién. A mediados de
Marzo se cotizd este producto a § 34.— los 100 Kg.
con saco, base puerto.

LEGUMBRES

El mercado de los productos de la chacareria se ha
presentado durante el mes de Febrero y en la pri-
mera quincena de Marzo, en completa calma. Las
transacciones efectuadas han sido muy escasas y par
cantidades de poca importancia. Los compradores
en general esperan la salida al mercado de los pro-
ductos de la nueva cosecha para hacer sus compras,
tanto para ¢l consumao interno como para la expor-
tacion.

En los frejoles, el precio de las diferentes varie-
dades de este producto ha seinlado nuevas alzas y
bajas, pero debemos advertir que Ia mayor parte de
los precios gque se obtienen, son solamente nomi-
nales,

El precio de las lentejas, garbanzos, arvejas y
papas experimenté una nueva reaccion: no asi el
del maiz, ¢l cual sefialé una notable baja.

ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION

Los cuadros que publicamos a continuacifn se
refieren a la estadistica de precios y a la exportacitn
de productos del pais.
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£l cuadro que p en seguida contieng
cotizaciones de vinos blancos ¥ tintos a granel,
puestos en las principales bases productoras del pais,

Precios de productos del oais
(En pesos m/L)

Precios de Vinos y Chichas
TRODUCTOS BASE (Pesos. por liteo de 12 grados)
( Puesto estacidn)
— — — —
— —_ A= ¥
100 KL . saco, Prov. | 38,00( 35— 3 BASE Mareo
Lk i i
: 100 Kl e saco, b, 95 05— | 1 — |
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100 Kl.o. snco en Tule| 18— 317 ke f ghst, ik
5 illin 0258
100 KL o ssoo &n Di. Tals ... s ::;: 1
Pk Pals binnca, .
Chiehn aruda L |
100 KL &, sacu, Pk Tales |
S Bunloon
. » . Bemillon .
o
: . . Lontué
'
: : . Burdros
¥ s G Homillbn
» » . Bauvignon
» . » | Tinto en blasieo.. ...
» + earro Als.
Santlago |
S| e Sl i el e - N
“ B 3 . - iy e o illin ol ' &
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"1 100 KL ¢ snca, b. Co-| :
e Ry (R R R R C. GANADERIA
TN 20~| a5—| 30—| 28—
Durante el mes de Febrero se encontr el ganado
mg‘lﬁ.jn. anca, bodegn o 5 . v vacuno ¥ lanar en el pais en buenas condiciones sa-
Ko, B~ | G| W= 5 2
o | nitarias; sin embargo, en las praderas de rulo, el
Calorado. ... [ 100 KL » i t : estado fisico de los animales ha desmejorado bastan-
g"ﬁ: 1 " ¥ g te con la escasez de talajes. El estado del ganado
agyocss . T1I00 KL b o Me : vacuno de engorda es satisfactorio.
i6n/d diras del-pats El mercado del ganado vacuno se presentd desfa-
mo roductos dei 1 ‘
i ":: "lp 1 pa vorable durante el mes. Los remates de las ferias de
o tonelndss j . .
(Diaton s Ia Direceidn G:nml’l]s Estadisticn) Santiago se vieron muy abundantes en animales dor-
dos, especialmente en novillos de condiciones sobre-
Prom. | Prom. | Prom. | 1931 salientes. El precio obtenido por bueyes, novillos ¥
PRODUCTOS oo e [ eat | Eoaro | b, vacas ha sido inferior al del mes anterior. Respecto
: ! L al ganado para engorda y crianza podemos informar
'rv.ml suf 002t | oesa| gese Guenohahabido interés comprador,

El precio de los lanares se mantuyvo mas o menos

z'ié:g |.".i:° as;:g al mismo nivel del mes anterior, pagindose por cor-
tégé_f i deros buenos y gordos entre § 22.— y § 25.—; por
$ed) Tzt regulares, de $ 18, — a 822, y por animales de cali-
375 1o dad inferior, entre § 14.— y § 18.— cada uno, segiin
1 5300 " a08 calidad y gordura, Al peso hubo ventas de corderos
n;g.g 2 buenos y gordos de mas o menos 30 a 33 kilos, entré

2 L_.I‘gé:g p 50,50 y 50,70 el kilo vivo,
".:‘f.:";m&%&asx: . |53 :‘? 4}}12:; 3 ;,ﬂ L l';l precio de los porcinos, aunque permanecit.
ajo durante el mes, experimenté una pequenn reac-
citn en comparacién con el precio del mes anteriorf.
s Se cotizaron cerdos gordos <tipo fabricas, de § 1,10

Ha conrinuado durante Febrero y primera quince-
na de Marzo acentuandose la mejorfa de nuestro
mercado del vino, La demanda de los diversos tipos
de este producto ha ido en aumento, como también,
se ha producido una paulatina reaccién de los pre-

4 81,20 el Kilo, y por cerdos « tipo vareros:, de § 0,852
£ 1,05 ¢l kilo, segiin calidad ¥ gordura,

PRECIOS Y REMATES

A continuacién presentamos dos cuadros referens
tesal mercado del ganado, E] primero de ellos corres=
ponde al promedio de los mis altos precios del gas
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do rematado en las ferias de Santiago y en el segundo
presentamos el movimiento habido en todas las fe-
rias del pais.

Precios del ganado en Santiago
(En pesos por kilo vive)

exportaciin, correspondiendo a Estados Unidos ungs
L.000 fardos. De los 62.000 fardos restantes, 53.500
no fueron ofrecidos. De este Gitimo saldo, 35.000
fardos eran procedentes de Nueva Zelandia,

En los diferentes remates hubo buena asistencia
de compradores, observiindose una hibil ¥ activa
competencia, especialmente entre los comerciantes

MESES Bueyes | vilos | Vaesn | Cerdon
1931, Febrero -, 0963 .
Muanio 0,887 :ﬁ
0847 143
0,755 1,43
0817 LM
0,767 1,15
0778 Lu
¥ - che 0800 i1
Octubre ... 0,805 118
Noviembro 0,827 140
Diciembre. 0,738 1
1832, Enero 0684 117
Febroro 1632 110

Movimiento de ferias en el pals
Animales rematados
(Dintos de In Direcoitn Geoeral dn Estadistisa)

MESES

5 e ingl

Las lanas merinos estuvieron bien representadas,
Las transacciones efectuadas fueron de bastante
importancia y a precios mis o menos estables, es
decir, no tuvieron grandes variaciones durante toda
la serie de remates. Sin embargo, es de advertir que
entre los compradores hubo preferencia por la lana
ordinaria, sucia, de medio largo, que a pesar de exis-
tir una buena cantidad de ella en las subastas, se
vendid a un precio mayor que en Diciembre.

Respecto a las lanas procedentes de Sud América,
el infor:ne dice que las Puntas han sido poco ofreci-
das, De Patagonia se ofrecié una pequefia cantidad
proveniente de la nueva esquiln; esta lana fué

Forcinos

1831, Enero .. LHG
Fabrero 251
4.230

0. 300

10193

B.b

Th1e

Agosto 6304
SReptinmbre 4525
Detubra. A4S
Novismbre.. 2841
Diciembre 208
1.691

2013

D. LANA

Los sefores Jacomb, Hoare & Co. nos han anun-
ciado en su Gltimo informe que la primera serie de
remates de lana Colonial que se inicié en Londres
el dia 12 de Enero, termind el 2 de Febrero con el
siguiente resultado: En toral fueron inscritos para
estas subastas 128,398 fardos de lana, procedentes de
los paises ¥ colonias que indicamos a continuacion
Con sus respectivas cantidades.

Fardos

Victorin = .
Australin Meridional . .. .
Australin Oceidental
Tasmania. . ...

Nuevn Zelandin

Bl Cabo.

Liana Calonial
Punta Arenn

Falkland (Islas). .. ..
Inglaterrs. .
Varioe......

Torar, .

De esta cantidad se vendieron alrededor de
112.000 fardos, de los cuales, 48.500 fueron para la

vendida en b condiciones.

El informe de los sefiores Jacomb, Hoare termina
en forma optimista, ¥ dice que el afo 1932 serd pro-
bablemiente favorable para ¢l 'nercado de la lana,
pues la industria textil, en deneral, se presenta bas-
tante activi.

El cuadro gque insertanos a continuacién con los
precios de Ia lana ha sido confeccionado a base de los
promedios mensuales de las cotizaciones de la lana
cruda de Magallanes, clase media, que recibe direc-
tamente el Banco de Chile de su agencia en Londres,
v de los promeiios mensuales que publica la revista
“The Wool Record and Testile World ., de Bradford,
sobre «tops in oil Puntas-.

Precios de la lana

(En peniques por libras)

I Tens Puntas in ofl
o Lana :ﬂldl e redif o)
2 Magall
Claan ned i t
| iEondren) | 35S s 06
31, Febrero .. 1 6.8 | 134
S R 78 TS
Abril B4 15,
Moyt : 51 19
Jusito : 50 14
Julin 74 %ﬁ
Agmato, o | 73 .
Bepliembre.. el {2:.1
e 30 13
Sonembre. - o o}
Diciembre g 25 | HE
1082, B, _..0sciieis | 0.5 i
Fabreri e || | 92 10
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

En sesifn del Directorio del Banco Central cele-
brada el 19 de Febrero, se acordd bajar la tasa de re-
descuento en medio punto. Las tasas actualmente
vigentes son: 5'47; para los bancos accionistas ¥y pa-
ra las operaciones que pueda presentar la Caja de
Crédito Hipotecario en conformidad a la Ley N.°
5,044 de 29 de Enero ppdo, (Ver Boletin N.7 48, pag.
37 v sig.); 677 para la Caja Nacional de Ahorros y el
Instituto de Crédito Industrial; y 777 para las tran-
sacciones con el phblico, La Gltima tasa no experi-
mentd variaciin.

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de Febrero se cotizaron las acciones del
Banco Central en las bolsas de valores a razén de
§ 625.—; al cierre de la redaccibn deeste Boletin la
cotizacién Tué de § §50.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES del Banco Central acusan en
¢l periodo que abarca el cuadro insertado a conti-
nugcitn, un nuevo aumento de 28,3 millones de
pesos, a causa del descuento de un Vale del Tesaro
de 40 millones. Todas las demis cuentas de las colo-
caciones experimen taron, salvo algunas fluctuacio-
nes, descensos que, en su totalidad, son de 11,7 mi-
Hones de pesos.

Desde el 11 de Marzo aparece en los balances
semanales del Banco Central un nuevo rubro: «Do-
cumentos descontados Ley N.® 5.044 Caja Hipote-
caria», Se trata del descuento de pagarés extendidos
por deudores. morosos de la Caja de Crédito Hipo-
tecario de acuerdo con la ley mencionada (véase
Boletin 48, pag. 38), vy coyo monto total puede
aleanzar hasta una suma gue no exceda de 30 mi-
llones de pesos. En nuestro cundro, se han incluido
estas operaciones, cuyo saldo al 11 de Marzo era
de 492.889,87 pesos, en el rubro <Descuentoss.

Bancn Central
Coloeuciones
(En millones de pesos)

de los depisitos de los bancos accionistas y del pj.
blico (Caja Nacional de Ahorros) de 11 millones y up
descenso de 5,1 millones de los del Fisco y de Repar.
ticiones Publicas.

Banco Central

Depliaitos
{En millones de pesos)
[ |
FECHAS | Banens Toparti-
|Accionis-| Pablico| Fireo | eiones | Tota)
1932 |' tas I’hhllm?
Enero E | ET 1
Fobirero Y | :!.gn 1
e a, |
. [ 55 1
. 6 ; 2
Marso 4. | ‘ 4,1 1
» 1 10,7 1

ORO Y OBLIGACIONES SUJTETAS A RESERVA

Entre fines de Enero,y el 11 de Marzo bajaron
las reservas de oro del Banco Central en 9,9 millones
de pesos, de los cuales, 8,4 millones corresponden
a la cancelacion de “Operaciones futuras por ligui-
dar" con los bancos comerciales, quedando en el
balance del 11 de Marzo un saldo de estas operacio-
nes de 410.950 pesos. Ademiis, la Comision de Control
autorizd algunos giros contra fondos que en los ba-
lances del Banco aparecen como reserva de oro;

Banco Central

Oro y obligaciones sujetas a reserva
(En millones de pesos)

Billeteaen | Billotea y
circulacion | Daopbaitos

Reservas

FECHAS
de oro

Fobrero

Murzo
.

pero se trata de fondos que fueron comprados por el
Banco Central durante la existencia del Control.

Prista-
FECHAS [I'ﬂedu— Ties- Prm-,l mosn | Vales
mos al| otrea | d T
1932 suenton |suenton Fisco ¥| Inatitu- '.I.'v_:r!\m ol
Repart.| ciooes
anl | &5 | 51 | 365 | B0 2
] b T T | a5 | &o0 Eggu
454 | 53 | 0L | 268 |10 | Fed
0,2 50 | 8,1 20 | 1200 ara
280 | 50 | ou1 | 3o | 1a00 | e
a85 | 48 | 005 | 240 | 1u0p | #ms
34,5 | no | e0s | 305 | 1200 | 2813

En el mismo periodo, los DEPOSITOS aumentaron
en 5% millones de pesos, debido a un i

Las obligaciones del Banco Central sujetas a re=
serva de oro experimentaron un aumento, entre el
29 de Enero y el 11 de Marzo, de 19 millones de pesos. i
El porcentaje de la reserva fué en la primera de esas
fechas de 40,267, y en la Gltima de 36,417

MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante en el pais acusa en la al rlm!
quincena de Febrero un nuevo aumento de 10
nes de pesos en comparacion con el periodo

Tl

1 te de Enero. De estos 10 millones ingr
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2 los bancos comerciales, quedando el resto en ma-
nos del pablico,

{En millones de peson)

Medio circulante toral 1059

1030 1031 1
9% n Enerv.. B..... W
giees mop g e
26 » Fobraro. #. .., .. ..., aos 472 478 472
T+ Fobrero, 30...0000 e BT 4T W3 T

Existencia en los bancos (1)

Enero )
18r 23
24 + Febroro i

7+ Fobrero 20

Diibirn a3
E I

o poder del piblico

Dighre. 25 a Enera, it
10 To 4

240
(1) Comprende a 1n Cajn Naclonsl da Aborres. Se incloyen |
altas qite Jus empeesus bancariss tinnun on ol Hango C_mmly 1 [ow depé-

TRASPASOS DE FONDOS

dente de caja de 101,5 millones de pesos, cifra que es
e 1.9 millones de pesos inferior a la del periodo co-
rrespondiente de Enero (11 a 23 de Enero). Este
excedente se reparte entre los bancos en In siguienre
forma: bancos nacionales 0,5 millones confra 14,7
millones en ¢l preriodo correspondiente de Enero;
bancos extranjeras 101 millones contra 88,7 en Enero.

El movimiento de los FONDOS EN EL EXTRAN-
JERO de los bancos comerciales acusa en Enero una
ligera baja, con la cual el saldo activo de estas cuen-
tas se ha reducido a 54,4 millones de Pesos.

COLOGACIONES Y OBLIGACIONES

¥ Caja Nacional de Ahorroa
Cajn, colocariones y depdsitos
(En millones de pesos)

1931 I 1032
ESPECIFICACION
Los traspasos de fondos efectuados entre las diver- i | i I oo
sas oficinas del Banco Central se mantuvieron en Ew Carie: i
Febrero mas o menos al nivel del mes anterior. Fondos disponibles. ... ..., 1248 Ju.ill L
Calocaciones en m, eh.... Lasng Lisoy L1350
Banco Central i g il L 1388
» totnles. B S Le81 125379 L3S
Traspasos de fondos > entre baneas g 08 0
(En millones de pesos) Col .
e metas .., LesK0|  1xi3| 122
T — Avaices al Gobisrno, Reparticiones
MESE3 ’ 1029 | 1930 | 109 | K Fiacales ¥ Municipalidades . o\ 178 20,1 w8
‘e L b Calocaciones com el pablice 1612 1251  LBos
i 1ar. 6.6 Inversiones Hih 420 418,10
:ﬁl‘ll.‘l agn
5 Diepbaitos on el ..o LITTa 11463 Liet
{t‘!t.: . o ext . 1048 1312 125£
101:2 » totale y LATOA 1857.5 LM70
}‘;'2'7 N wates banocs, 55,1 T e
5
}ggg Depdaltos netos . pot LAIST 12504 LMia
Novienibre 16,5 Depdsiton del Gobierno, Repartisio
Dicismbre ..., 135 tiea Fiscales y Municipatidades 10,4 .1 {TRY
T/M. Mensual TR Depdaltos del piblico . ... 13123 13| vy
F de.-ud_nL ‘r}‘;}'u“: I!
i "o irponibles  con  Baneos
B. BANCOS COMERCIALES ¥ COrreaponsales .\ ..ioeror 05,2 854 02
Fondos adeudsdes s Bavess g
Corresponsales ..., b 13,5 200 458
FONDOS DISPONIBLES Saldo activo o pasiva —313 + s +504

Siguen aumentando los FONDOS DISPONIBLES
EN CHILE de los bancos comerciales v Caja Nacio-
nal de Ahorros. Segin el cuadro que publicamos
mis abajo, en Febrero experimentaron un aumento
de 9.7 millones.

Sin embargo, se observa un ligero descenso en el
EXCESO DE GAJA gue tienen los bancos comercia-
les, pues, a causa del aumento de los depésitos que
se registra desde hace algtin tiempo, han aumen-
tado las necesidades de encaje legal en mayor escala
que el toral de las existencias en caja. La estadistica

La baja que experimentaron en Febrero las COLO-
CACIONES de los bancos comerciales y de la Caja
Nacional de Ahorros ha sido, con 7,1 millones de
pesos, considerablemente menor que en los meses
precedentes. La baja afecta en 2,5 millones de pesos
los avances al Gobierno, Reparticiones Fiscales, etc.
¥ en 4,6 millones las colocaciones con el pablico.

Las variaciones que acusan las diferentes cuentas
de las colocaciones no son de gran importancia. Los
Avances en cuenta corriente bajaron en 7,8 millones
quedando en 402 millones de pesos; los Préstamos

bi 1 de la Superin de B da
para la quincena comprendida entre los dins 7 y 20
de Febrero un término medio diario de las existencias
en caja de los bancos comerciales de 226,9 millones
de pesos. Restando de esta cifra el encaje minimo
legal de 108,7 millones de pesos y ademis, 16,7 mi-
llones que corresponden a Pagarés descontables de
Tesoreria en poder de los bancos, resulta un exce-

disminuyeron asimismo en 0,7 y las Letras descon-
tadus en 0,5 millones quedando en 532,8 y 156,2
millones respectivamente. El rubro Otras Coloca-
ciones acusa, en cambio, un aumento de 1,9 millones
de pesos.

Mis significativo es el movimiento de los DEPOSI-
TOS, que continuaron su alza, aumentando de
Enero a Febrero en 13 millones de pesos. (Véase el
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grifico en Ia portada). Escaalza abarca unicamente
los depésitos del piblico que subieron en 15 millones
de pesos, en tanto que los del Gobierno, de las Re-
particiones Piiblicas, etc., acusan una baja de 2 mi-

llones.
Las diferentes cuentas de los depdsitos siguen

manifestando en sus variaciones las mismas tenden-
cias que se observan ya desde hace ocho meses y a
cuyas causas nos referimos en PBoletines anteriores,
es decir, Ia marcada baja de los depbsitos a plazo y el
alza aln més pr iada de los depdsitos en cuen-
ta corriente y a la vista, Los altimos llegaron en
Febrero a 574,3 millones de pesos, excediendo en 71
millones a los primeros. En el periodo comprendido
entre fines de Junio del afio pasado y fines de Febrero
Hiltimo, han bajado los depositos a plazo en 125 mi-
ones, debido principalmente a la anormal si tuacidn

{a; los depdsitos en cuenta corriente y a la
vista, en cambio, aumentaron en 179 miillones de

pesos,

DEPOSITOS DE AHORRO

Los depésitos de ahorro en los bancos comerciales,
1a Caja Nacional de Ahorros y algunas otras institu-
ciones, después de reaccionar transitoriamente en
Diciembre ppdo., han vuelto a bajar en Enero, A
juzgar por el movimiento de estos depositos en los
bancos ¥ la Caja Nacional de Ahorros, esta baja debe
haber continuado también durante el mes de Fe-

— 8=

En cuanto 4 los cargos en Cuentas corrientes
cuentns de depdsitos, se observa un considerab]y
aumento en los bancos comerciales y una baja en .lu.
Caja Nacional de Ahorros. El total de estos cargyy
es, en Febrero, superior al del mes de Enero.

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes ¥
en cuentas de depositos

(En millonos de pesos)

Beo, Central do Hoocon Comer- | Cajs Noo. de Abg.
Chile cialon =t g Al
MESES T —
1031 1032 1041 1932 1031 1602
T A 07,8 2258 1 |
338, 01,8 2086 Iu‘]I:B
263,7
TM,8
164
1805
187,90
RoRLO. ... i
Septinmbre
Datubre:....... EBE
Novienbra 5083
Delembire . Ga0E

El grifico que insertamos a continuacion repre-
senta las curvas del movimiento en las Cimaras de
Compensaciin establecidas en las diferentes ofi-
cinas del Banco Central y del total de los cargos en
cuentas corrientes y cuentas de depositos en los
bancos comerciales y la Caja Nacional de Ahorros,
de 1929 a Febrero del ano en curso. Las cifras que han
servido para dibujar las curvas, son promedios dia-
Tins.

Movimiento en las Cémaras de}
Compensacion y de los Cargos en cta.
-mloneus ote.y en cuenfas de depdaﬂ;o Millores
T T. | (Prormeadics] dl-?iau): E i
s |_._ I |

|.._ e

] L £
Tetal de bancarics
(B G y SN e Arireoe)
| B T e

+ \
- -_T_ — Cdraras so Comp | | L | ] ]
Verars J'“Jo‘.,',“—_'p'ul," FYY |r.|'u'n g TR
WIIAS LFuulu]naan:F i
1829 1930 18351 w32 )

e

hrero.
Depositos de ahorro
(Bo millones de pesos)
[Datos de 1s Direasthn Genaral do_Estadistical
MESES 1938 | 1830 [ 1931 1932
2, 1735
2
2
2502
2504
2805
2636
2664
2884
288.0
2701
MOVIMIENTO BANCARIO
El movimiento en las Cimaras de Comp itin
ha continuado disminuyendo en Febrero,
Movimiento total en las ca de ¢ i6n
t]_i:_n millones de pesos)
MESES 1 1920 [ 1830 | 1031 | 1033
174 | 1ama2
w0 | 1nign Sﬂs‘i %;
LY | 10677 TG !
12755 | LI30 750,1
11815 | Lieet 800
10651 i 1 817
174 | L0387 4887
1.074.0 WY 448
100 8104 4085
15790 o4 520
12048 HAL L 5408
12403 806 Aty

Tanto las transacciones de canje en las Camards
de Compensacién como, muy particularmente, 108
cargos bancarios, que abarcan todas las transaceio=
nes comerciales efectuadas a base de cheques ¥
otras 6rdenes de pago, pueden considerarse comi
un indice bastante exacto de la intensidad del mo-
vimiento de los negocios, va que las transacciones
hechas en esta forma, es decir, sin intervencion de
billetes o dinero efectivo, probablemente represens
tan un 8077 de todas las compra-ventas que se efecs
than en el pais. Si se calculan los términos med
diarios de las dos series (Camara de Compensacion:
cargos bancarios) para los piios 1929 v 1931, resull
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una disminucion de las transacciones comerciales
en ese periodo de poco mis de 407,

Desde Septiembre se manifiesta un cambio de
rendencia en les dos curvas de nuestro grifico.
Esra reacciom se explica en parte por influencias
estacionales, pero se relaciona también con tenden-
cias semejantes que se observan en otros sectores
de la economia, especialmente en las rransacciones
bursitiles, en el movimiento de los precios ¥ en las
ventas industriales, tendencias que tienen su causa
en la situacién monetaria anormal del pais,

C. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO
BANCOS HIPOTECARIOS

El saldo de los bonos en circulacion de la Caja
de Crédito Hipotecario acusa en Febrero un ligero
aumento debido a nuevos emisiones del tipo 87
com 147 para convertir deudas en dolares del tipo
67,7, con 4,7, Los saldos de los bonos de los otros
dos bancos hipotecarios han seguido reduciéndose.
El total de los bonos hipotecarios en circulacion
era a fines de Febrero de 1.079,2 millones de pesos,
en comparacién con 1.080,1 millones a fines de
Enero.

El texto dela Ley N.» 5.044 fué publicado en nuestro
Boletin N.- 48, pag. 38. A

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de las colocaciones de esta Caja
ha bajado en Febrero en 0,7 millones de pesos.

Caja de Crédito Agrario
Saldo vigente de sus colocacionss
(En millones de pesos)

MESES 1020 1930

A5

Estas colocaciones se clasifican en la

siguiente
forma:

Clasificacion de las colocaciones de la Caja de Crédita

Agrario
Circulacion de bonos en moneda chilena :
i {En millones de pesos)
(En millones de pesos) — —
— S . Hipot, da | Beo. Hipat, Sow - 1031 1832
(32 deg::.'imﬂ.pnr ““’c-.:af} . f_.:.m:m“ ESPECIFICACION
MESES Febiero Enaro Fehrarn
1031 1932 | dem | 1832 1931 | ips2
4 acbre prondn ngraris . L TR 0.4
| | P | & Préstumios con garantia de fisnsss [ 4.8
Blharo a2 | 3133 L Préstnmon con garantia hipoteeari 2.5 B/a
Febirero .. 731,06 | Al E Documentos descontadon. ... 408 TN
Jeudares por reras aceptadas. . = =
Deudores an ctns. ctes ........... ta 1.3
Muya urios detdores.. ... 0l 0.1
Junio = = ——
Julio e b R S 18,3 148 1edd
Agosto. ...
Beptiembre.
chuureh - 1
el | El 4 de Marzo fué promulgada ¥ entrd en vigencia

Con fecha 16 de Marzo fué publicada en el “Diario
Oficial” la Ley N.» 5.088, cuyo texto es el siguiente:

Articulo 1.* TIncliyase en los beneficios de la Ley
N." 5.044 de 29 de Enero del presente afio a los deu-
dores del Banco Hipotecario de Chile y del Banco
Hipotecario, Valparaiso.

Art. 2.' El Banco Hipotecario de Chile y el Banco
Hipotecario, Valparaiso, podran descontar directa-
mente los pagarés que reciban en virrud de las egﬂl
pulaciones de esta Ley en el Banco Central de Chile,
institucién que estari obligada a hacer los descuen-
tos hasta por una suma que no exceda de nueve
millones de pesos (5 9,000.000) para el Banco Hipo-
tecario de Chile y un millén de pesos (3 1.000.000)
para el Banco Hipotecario, Valparaiso.

Art. 3.0 Regiran en todoloque sea aplicable a la
presente ley, las disposiciones de la Ley N. 5.044,
de 29 de Encro del presente afio.

Art. 4" La presente ley regird desde su publi-
cacitn en el **Diario Oficial™.

la Ley N.” 5.076 que, en sus articulos 1.* a 5., con-
cede facilidades de pago a los deudores de la Caja
de Crédito Agrario.

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

Las colocaciones de este Instituto han bajado en
Febrero en 0,5 millones de pesos.

Instituto de Crédito Industrial
Saldos vigentes de sus colocaciones
(En millones de pesos}

MESES I 1628 | 1830 l 1931 1932
34 | @l 0, fIE]
e =33 ai, =_nT
B | | 29,

71 | B ),
B4 mi o,
L] w3 249,
119 251 281
i | 8% 250
15,1 a4 Fof
174 | an o)
157 | s 26,
195 | 3o 6,




Facilidades semejantes 4 las dé Jos deudores dela

fa portada de este Boletin, se nota una marcada te.
1. 1 1,

Caja de Crédito Agrario, se den por la
Ley N.* 5.076 (articulos 6.y 7.7} 2 los deudores del
Instituto de Crédito Industrial,

CGAJA DE CREDITO MINERO

El saldo de las colocaciones de In Caja de Crédito
Minero no experimenté variaciones en Febrero.,

Cajn de Crédito Minero
Saldo vigente de sus colocaciones
{En willones de pesos)

MESES ] 1051 ] 1933 || MESES ] 1931 | 1052
Ed 115 108
1%.1 155 10,0
104 g 110
10,6 Oetulbire. 12
10,8 Novinmbre 14
10,7 Diclembis. .| 115

La mencionada Ley N.5.076 incloye en sus articu-
1os 8,% v 9.7 también a esta Cajn, a la cual se au toriza
para dar, en casos determinados, ciertas facilidades
a sus deudores.

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de las letras protestadas en todo el pais es
inferior, en el mes de Enero, en mis de 3 millones de
pesos a los valores protestados en Diciembre del afo
pasado. Si se observa ¢l desarrollo de la curva de las
letras protestadas en el grifico gue publicamos en

Letras protestadas por falta de pago
(Valores en milea de pesos)
{Datos do la Threccitn Gaoeral de Eatodistics)

1919  (Valores o oullonee de pesos) n
1930 » T i 7

1083, BOrro.s. ciiiieiiainanns a

dente que empieza en el mes de Ocpy,.
bre del afo pasado. Esta baja no indica en absolugg
un mejoramiento en las condiciones de pago, sing
que es miis bien el reflejo de un volumen muy re.
ducido de los negocios y de la restriccion de crédipg
de parte de los vendedores,

QUIEBRAS

La cifra rectificada de Diciembre acusa 76 Quichrag,
cifra igual a Ia del mes de Octubre, 10 que representy,
a la vez, el ndmero mis alto de quiebras que se do.
clararon en un mes durante los Gltimos dos aiioy,

Quiebras
(Daton da In Dirsocidn General de Estadistion )
5 ¥ —
. Ennml Julio |Enera | Julio ||Enero | Dok ;
GIHO ) Dh’ - m'“ Iotire| Tinuee,
unii ro: \Tunio ro, || 1031 | 1u3) [
COMERCIAL | 7050 |~ 10301081 | 1981 o [
Aburrotos . | 28 | 0 a0 43 N
Agricultores 7 18 15 13 g
Hobions . .. I & & [ B &
Comerciantes — — = Fi | 2
5 1 9 | i ==
2 B 4 4 -
1 4 B o -
1 2 1 | 2 =
2| 2% | 43 | 8 7
o | & | 1w |as >
i 1) 1w a6 | 48 o
Zapatering 5 4 9 | 18 —
Varios giros . . 71 89 | 100 | 137 o
Tatal THETHETNET B

"™ Cilras reatiljeadaz.,
CAUSAS DE INSOLVENCIA

Las causas de insolvencia ingresadas en las Ligas
v Uniones Comerciales del pais en el mes de Enero
dcusan un aumento en el ndmero, pero una baja,
aunque no muy considerable, en el activo y pasivo.

Causas de Insolvencia
(En miles de pesos)
[Datos de_l: Lrecoifn  Goneral  de  Estadlstion)

FECHAR Agtivo | Pasivy

1928, 1
IME"‘

AT pRIIEALTE

=
s
w
=]




g

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

En Enero continud el alza de las cotizaciones de
acciones en las bolsas de valores del pais. El indice
general de inversiones subid en 3,9 puntos en com-
paracién con Diciembre. Participan en esta alza to-
dos los grupos de acciones, a excepeldn de las sali-
treras que nuevamente volvieron a bajar, v de las
maritimas que se mantuvieron al nivel del mes de
Diciembre. La tendencia al alza continué también
durante el mes de Febrero, pero a fines de ese mes y
en Marzo se observi cierta calma en las bolsas, 1a que
se explica porque la mayoria de los inversionistas
esti en espera de las decisiones que va a tomar el
Gobierno en la cuestion monetaria.

Bolsa de valores
Indice de Inversiones en Agriones
(Enero 1927 = 100)
(Calmilade por la Direocian Gensral de Estadistiea)

bonos fué en Energ mayor en 4,6 millones que en

Diciembre,
Bolsa de Valores

Nimeros (ndices de cotizaciones de bonos
{Calruladon por I Direeeitn Ganeral da Estadiatica)

—_—
B
FECHAS it E:Dh Honcs Fiscales
(Ener (Enero
1037 = 1N 1028 = 100}
1628 Promedio mensunt 08,0 TELL
1929 0 . 108,0 1&1
1930 . v 96,4 0.8
1031 . THA (LR
1931, Enero.
Fbirer, o b1
Marso oA 7.0
Abril 80,5 so7
s 2 =
G
Jdullo.. 5, B0 aﬁ
Agoato ..., TL.3 855
Beptiembra. 889 408
Detubrs, ... 6.0 R
Noviembrs, 0,5 54,1
Dcirmbra . a0 52
1082, Ewaro ....... x ‘ 731 n13

Monto de acciones y bonos transados en Iss Bolsas

5 s || Mo (En millones de pesos)
GRUPDS 101 || toar | veai (Daton de ln Dirsociin Ganeral do Eatadiatios)
———aln On 'a Treooifin Ganeral do Eatadfatioa)
B Fotado y
0w
Baneos .. lf‘ FECHAS Filr o= Aetne
5 | Hipoterarios palidndes
a5, 1.8 Promedio mensual. ..., 1411 173 21
- g m o Gl w oW M
t v . B cisdaasen o
?ﬂ"u.pfﬂ';". .| 180,0] 1543 . wir  » . 168 41 s
Gas v Electricidad | 1304 1188 078 105,0
Maritimas ,.........] 1680,0] 124,3 ] 20 220 qom; {;: 5:; ?g
G ¥ Ayl 7aall 622l ersl ess 03 181 2
Indice General. .| 1308 1008/ & w3 181 g:“
wo|oH| g
El nivel de las cotizaciones de honos hipotecarios 52 g’l; b,:;
no experimentd variaciones de importancia durante 5;_3 ;:? u:;
Enero; el de los bonos del Estado acusa una baja de 18 2 =§
1,9 puntos en comparacién con el mes anterior, 20,9 0 o3
El monto total de las transacciones de acciones y 1032 Eners : 258 7.2 .1
B. CAMBIO
Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos.
Promedios anuules y mensuales
P Amberes | Zarich | B Rio da
T Yahdfee tﬁ-{r Bu:- Mndrid | Roma 'nrin nm&:» i A.::u s
' U0 djv.| vista |y oDal LR | 1P |1l | 1P | 1L 1 Foo | 1Am | 1Ml
983 1:230| 03179 1,605/ -
IH oo e e o el e e e
ooy dodoo| Soaa wogr| vEm| odac: osme| 307 18021 0,691
By Wi b @ G my ond e fae Mz
snash ool BN 1Gssl o Diam) o0 a0 1,582 i
1 0840 04320| 03244) 33M 1,500 0758
S ‘5153 :ﬁ? 0710 osed| 04334 033 gunn 1398 m
a0'p4d| 40218 8974  107Y| 0873 O4EM| oDaim| 3 1303 gz
a0 047 198] 278 973 0,888 04333 0325 3334 r R
W G e oo amm G bE L S G
i d0i108 281 \ % : = 1808 ge1¢
656 40050 8248 1960] 0748 o4a8| oa2y| 5 |
! y ! 04303 03283 3347 1615 0523
e ,is'm Zgg! %,;2‘1’ 04300 0,820 3473 Lea w
al a1 228 A73 0724 04393 03265 3348 {_au L
‘asl 2amall B33 1981 0713 o9 3294) 8371 s
0,717] DA4053) 03008 837 1,048 0,531
B Bl S 0N 0% cdaml ol 2% 1 o
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HACIENDA PUBLICA

EIERCICIO ORDINARIO

Atin no se ha publicado el balance general del
ejercicio ordinario de la Hacienda Pablica durante el
ano pasado, ni tampoco las cifras referentes a las
entradas y gastos durantelos primeros dos meses del

aflo en curso. :
Las recaudaciones de la aduana han sido mayores

en Febrero en 3,6 millones de pesos en comparicién
con ¢l mes anterior,

Entradas y gastos ordinarios

{ En millanes de Eg_n] =

0] 1531
AlA3
gein Ingresin | Eiresos | Ingroaca Egresos
31 60,2 53,5 457
054 1T 704 T
M 710 Bi5 10 85
Abril. 743 1,1 502 Bl
Mayo 150,38 118,0 1128 75,0
Junio . 738 9.0 &7 g1
Julio .- 55 70,5 0, TS
Agowto. 33'% %‘3 I{b-l-.g o
" al, 4
g 77 783 420 iy
Noviembre ., 145,56 75, i s
Dicfambre.. | 177 1423
Rentas Aduanerus
{En millones de pesos)
— - —
B Exports- | Tmporia- | Ut Total
FEGHAR | con_ | :?E.Jn | Entradasj =
584,8
0o, 10,0 00,0
1.0 0,0 BA2H
1883 L& 3023
1531, Febrero . Lo B? 40,8
Marsn, 14,8 8.0 433
Abrl, 137 34 20.8
Maya, (E ] 24 188
Junio, 18,2 24 17,0
Julio .. 12,0 2,0 16,7
Arowto 138 o8 188
Soptinmbre 1.0 8.2 16,8
Datubre. 13,8 b o 17,5
N ovfistnbir 10,8 2.8 138
Digiembire. 14,1 {1%:) 208
1938, Enero .... M — 0,8 1.8 11,0
Fobrera. ke 117 s 15,2
1*) No hubo entradas
Impuestos directos
(En millones de pesos)
(Datos de la Direecifin Genernl de Estadistica)
Impursta i Cbros Luta
VEUHRAR | Ia Henta ||n|m|inlu__u i
170,0 1283 208,
] 2389 139,8 5T
3 T 1354 387
20 10,8 032
a1 B85 1.8
4.5 0.3 138
122 28,0 a1
4.4 108 15,2
6, 11,5 78,0
1.0 &3 10,3
.1 B8 16,6
5] e 17,5
‘;% g.g 18,3
d 0.6
AB 2 9.5 g‘r.?

PRESUPUESTO ORDINARIO PARA 1932

El 8 de Marzo ha sido promulgada en ¢l Diarjy
Oficial la Ley N.* 5.038 que aprueba el Presupuesty
de entradas y gastos ordinarios de la Nacidn para g
afio 1932, Damos a continuacion las cifras del presy.
puesto actual, comparindolas con la del presupuesto
del ano pasado:

ENTRADAS ORDINARIAS

1931 1932
$ s

Grupo A, Bienes Nacionales  29.412.890 72,097,575
Grupo B, Servicios Naciona-

les. 83.991.942  572.702.770
Grupo G, Impuestos direc-

tos e indirectos 690.469.555 429,582,000
Grupo D, Entradas Varias. 226.743.000  38.478.300
Tatal de las Entradas Ordi-

Aartin C 1.039.617.387  597.860.645

GASTOS ORDINARIOS

Presidencin de Ia Repiiblica 853.800 571600
Congreso Nacional. 7.466.588 7.267.500
Servicios Independientes 5.864.932 3.593.250
Ministerio del Interior 150.729.740  127.854.812
Ministerio de Relaciones

Exteriores ] 10.854.000 5.389.000
Ministerio de Hacienda ... 517.654.559 167.800.437
Ministerio de Educacitn 131,498,112 122.252,920
Ministerio de Justicia 25,668,000  24.796.863
Ministerio de Guerra.. 90.522.194  67.358.42
Ministerio de Marina 89,668,282  53.518.474
Ministerio de Fomento . 4.496.554  3.582.612
Ministerio de Bienestar So-

cial .., bk 7.622.900  18.761.058
Ministerio de Agricultura 5,458,784 3.694.300
Ministerio de Propiedad

Austral A 4.349.000 -
Direccitn de Obras Pablicas 1.928.600 =
Ministerio de Tierras y Co- :

lonizaciin —  3.003.700

CAECREORT T
Total .. 1.056.636.714 609,444,978

Reduccion del 157) a em-

pleados solteros 15,000,000 12.000.000

Economias en el Presupues-
to de Guerra | . 476,800 3
e

Total de los
narios

sastos Ordi- :
1.039,159.914 5n7‘-u4.m‘
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SECCION  EXTRANJERA

Situacién de algunos Bancos Centrales

BANCOS Ly L BANCOS 1930 | Toe
Nov. | Sept. | Oet. | Nowv. l Nov. | Sept. | Oct. | Nov.
Ban:n de Ing!m.e-l o : S5
T millones de libras est | Beo. d. 1. Rep. d.
DiFto. DT EMISION: Colombis . i ol g pon)
OT: ieapelails: 1“ﬂ| 134.8 135
TRB ..o s i 6i3,0 | i 7| 1207 18.950 i
Biiletes en eireul JaL,1 | 35?,2' as6,0( 3544 9171 & l% S 4 558 ‘2}5{
11.306 19 306 | 10514 18771
E;P;uﬁl::::.;mﬁmo'n 0] a8t iz ito k11 oy o 1
Cajtenbillotes......| 854 526 546 413| : 027 11.330
Vulores mobilinrios. 56,8 040 846 B8
Descuentos ¥ Avan- o i
) SALGEE R i & 105 127 Beo, Central del
Diepésitos fiscales 18,9 0,1 173 270 F
De‘SIﬂl!itDﬂ da bane 550 628 635 508 Efiador (En miles de sucres)
Otros derbalf.ns 36,8 | 628 528 38,1
Otras obligacion 178 188 177|178 0/ .. 5.622| sosel &
! | Letras c:mn;uns 22354 | 15044 114
Préstamos y desc. 14,610 | 15305 14.
Beos. d. 1. Res. Fed.| (En millones de ddlares) Billetes en cireul.. 23.717| 2047
d. E. U Depdaitos... .., ..., .. 13847 12777 9.584
Reservas de oro .. ... 31148 | 3.138.2 2.746,3| 3.080,8
Letras descontadas. 46| 4270 TR TIS3
Aceptm.ionaa banea-
............ 1748 4685 6802 4517 || Beo. de Res. del
l!»rmoa d. Gob... .. E083]| 742 3 T3 TIT0 Peri. (En miles de soles)
Billetes en eucuIaA (1)
F e .| 1.455,3 | 2.007, 3 2.420,0 2479.7 || Oro . : 62.573| 44.745| 59.947
Total de dep 2.421,7| 2.506:2| 2:379.7| 22625 ' 7794 070 2,381
22318| 15545 14.317
Banco de Francial (En millones de francos) G4.862| 57.676| 50.641
3943 7.143| 3219
A S S ), 61,967 | 50.346) 64.648 6754
Letrns extranjerns . 25807 25184 27.6000 24.273
Pmmnoa ¥ dascuen-
... 11,6457 8634 11.521) 10.497 || Beo. Central de Bo-
Bunus negnmah]m L..| B.304| b5.065 4005 5065 livin.
tras colocariones 6.687| 5008 8428 8647 {En miles de bolivianos)
Billstes en  cireuls-
cibn.. E 76.851 | 78173 B3.630| 82503 2.750| 2884 2371
Depﬂ'l!m ﬁsesles 18.354| 7357 8237 7170 37413 | 23.233| 23.511
Otros dﬂpdmtas 9.833 ) 16,5420 22.954) 24171 22407 | 22.045| 22414
Otrus obligaei 2362] 2268 24411 2442 32479| 26298 26183
14.578| 9.003| 11.088
Reichsbank alem. (En millones de R. M.)
Reservas de oro . ..., 2.180| 1.301] 1.145 1.005
Hes. en lptras extran- Beo. dela Nac.
T R 515 138 131 170 Argentina
Vales de Tesorerfas .. 106 124 = 56 (En millones de pesos aro)
Pristamos y dese.....| 2.234| 38460 42600 4.155
Valores mobiliarios. . . 102 103 103 103 o | 1
gﬂu;- wlmm:]es il m 1&1}8 5 ?’2% Lgﬁ 120 o1 90
tes en e i 8
Depdtos il “ast| sl sl hos siz| esi| s
traslobligaciones . RO8| 1. 1.323( 1.323 730 663 661

Nora.—El Banco de ls Nacifn Argentina no pertenece a la categoris de los Bancos Centrales.
(1) Ciffras rectificadas.



Tasas de Dinero Tasas de Descuento

S skl i ':m pafs TASA | WN VIGENCIA DESDE:
" . 3 22
AR R E
o (ot v | 1 g [ 22 | 4 22| BE |
AR = =3 s Al 8 lltglursn 3 1832
#7187y 8/, 4,50 4,45 3,08( 4,02) 4,82/ 573 ° 8 ov. 10, 1831
1027 4 -17::: 5177 3071 400| 4,25( 364 523l 5% 20 b - 33 Enero 13, 1032
1028(4 - 5/4|3"/u- 4/ |6,00| 4,16/ 3,51/ 6,53/ 8,05 8,01  Bolivia 7 Agosto 26, 1030
1090/5  61/3|3 /i 5[+ 7.74| Bi26) 4,47| 6,87| 7,50/ 347  Colombia - 7 Sept. 18, 1930
1080(29/-5 |U/e-4 |2:87( 437 2,27/ 443) 4,57/ 2,35  Dinamarca 5 Marzo 11, 1032
N, [2,- 38 1/ +|2.00] 2.18] 2,01 4,70| 5,48 2,00 Ecuador . 10 Murso 13, 1931
D (2.~ 3 17/%|2,27| 2.30( 1,60| 4,82| 5,54 2,08 Espafa ... . ... 0,5 Julio 8, 1831
i i TR ] 8 Feb. 25, 108
- o 1%/, 1,50] 2,25 1,74 4,75( 4,93 1, va York)....... eb. 25, 2
F g.{‘.‘.z'..-": i-f..w. lfﬁ 2'56| 2,20 4.88| 540! 177 Francia.... 25 Oct. 10, 1931
M. 1y 11/y| 1,56/ 2,60] 2,20 4,76| 5,00 1,67 3 Sept. 20, 1831
A 13- 1 - 10| 1,57 | 2,58 2,17 4,85] 5,67 1,47 e Enero 14, 1832
M, (2. 20T - 10/ 1,45) 2,24 1,87] 4,65( 5,38 1,28 3,8 Marzo 17, 1932
. 2 14| 1,50 2,00 1,64| 6,05/ 6,74 1,06 T Sept. 28, 1831
I 2 1/,/1,50) 2,58 2,05 7,00/8,50 | 1,20 5,84 Munr#o 12, 1032
A 2 v/,11,50] 4,28/ 8,501 8,92/0,15( 1,50 5 Marzo 4, 1832
[ alrpy = 13/, 1,50] 4,74/ 4,04/ 7,99/ 9,15| 1,50 7 Setbre. 1.5, 1030
0. |2 -4/, )11/ 31/ 2,10 5,68 4,361 8,00] 9,21 1,80 5 Marzo 3, 1932
N B/ AV 200 317 2,50] 5,75 4,96( 8,00/ 8,60) — 2 Enero 22, 1081
D, |3-4 3 |27 | | o

NOTA REFERENTE AL GUADRD «TAsSAS 0B Dixgros.—s Prime commervial papera> son obligaciones de comercian-

tes o industriales bien cunooidok, & plazo de 4 & 6 meses, que s8 venden a los bancos rur intermedio de los corredo-

res que se ocupan especialmente de la negocineidn de ests clase da obligneiones. «Call Loanss son préstamos hechos

» firmas bancarins o oorredores con garantias de urtuimae.ﬁ o bonas de fioll renlizssidn, exigibles en cmalquier momento
i i buradtiles.

¥ que emplean para fina ;
Loa sdesouentos pnvudus-rsn Berlln y Patis son las tasas del mercado libre para nceptaciones bancarias ds
de primera clase. Las cifras do Ins dos primeras eolumnas de este cuadro indican loa limites entra los cuales han

fluctundo las tasas, Las demés cifras son promedios snuales y mensusles.

Movimiento de Oro (En millones de U. S. Délares)

ESTADOR UNIDOS E ALEMANTIA INGLATERRA FRANCIA l;:n}n’;‘-
Imp, | Exp. | Saldo | Res. | lmp, | Exp, | Saldo | Res| Imp. | Exp. | Saldo |Res.| Res. | Res. | Hes'
| | | i
.| 213,51|115,71|+ 97,80 4083| 139,99| 872+ 120,27/ 4a6| 167,61| 182,1

: am.ﬁa‘m.-sa T "508| a07s| 4783 s\t 8840| as|15r90| 1970\ 2080| 735| 94| soa] &m
..| 185,50/560,76|— 301,87 3746| 221,08| 9.54|+ 212144| 650| 282,66 204,54|— 61,88| 748| 1254| 494| 600
-} 201.85(116,57 |+ 176,0%] 8900| 12271| 232,03|— 100,32| 544(308,71(877,49|— 73,78( 710( 1633/ 495( 43
..|306,06/115,08 + G648| 4225 111,49) 181,20|— 10,80| 5628|421,73| 308/03{+ 23'70| 718| 2100 471| 412
40,16| 501/ 8515 4220] 15| 070|+ 0,75 510| 41,20 43,18|— 1,06[ 762| 2037| 474 417
3278| 004\+ 32,74] 4225 085 0,73+ 5,82 535| 4312| 78,51|— 35,30| 718| 2100| 471] 422

34,48| 005\+ 3437 4285 12, 2 : L 70| 2i
1616 0021 1018 406 1735] 0o4|% 1300 saa| sUa%| et 3s3| Gaal 21s| sda) 0
07| 00i|+ 26,63 4343 11,08) 048+ 10,60| 653 2283| 1638+ 645 699 2200 407 5T
40,54 0031+ 4951 4978 11,720 35+ 11,37| 504| 28)50) 441|4- 24'0n| 712| 2180| 488| S0
50,26( 0,63+ 40,63 4445 6,67 020+ 638 500| 2074| 1.82)4 1912| 735| 2181| 468) 362
6389 0,04+ 6385 4503 11,20/ 185,58 — 124,33| 330| 66,08| 12)64|+ 54,30| 708| 2212| 88| 300
20,50 1,01+ 19.49| 4a87| 1028| 07,74|— 87,46| 325| 48,44) 170,25/ — 130.81| 643 2200| 430|
57,64| 004+ 5750, 4632\ 140 085+ 0,94 325 40:86| 84,01 — 24,15/ 8a0| 2206 430|811
40,28| 28,71/ 20,57) 4364 1,34] 18,20/— 16,95| 310| 23,33| 84.21|— 10,88 43| 881
%t‘:;i::m gxﬂg 3000/ — 33708 3005/ 707 38,55— 81,48| 277, 41.97| 25/65/+ 10,32 00| 2534| 54 3.
AB| 4991+ 8043 4081| 070| 4267 — 4197 m‘ 85,53 11747|— 8834|887 2650 434 26

NOTA: Véase In notn en los Nov 25 v 26 de este Boletin,

|
S




— BT —

. da Monlun EEtracs el h
o ¢n Nueva York y I P ¥ %
Aﬁm NU!VI TORE .
i Madrid | N. York | Berlin Parls | Roma |Madrid
MESES i l l f\cﬁ-pur ota. Del. i
f" i gon] Dolipre nu F:;. gor Mpnrm?.ipu
485 8208| 23,7004 3,2475| 39,8033
Anterl) Jjem) Al bldss 170skr| {80108 | Macs| imsar | apaiir| mgose
gom AR jom ) e com) wes e Sem A3
43665 | 2382 | 392 | 520 | 1930 | 4500800 2048 | 12421 | 0248 | 25235
:gsgnf‘z 23,8530| 3.9248| £,2374| 11,6738 4,862070| 203812 123 4 4271404
5,0610| 23,8404| 80202 52378 10,7460) 4.850677) 20,3004| 123,5060, 02)7224| 45,2480
5,230 10,3967| 4,85480 7302
52380 101%83| 4 Ag8s02 mi}gg }iaa.'g??? 92500 :g’.ﬂll
5,2383) 10,7208 4,858420 20,4056 \1276| 02,7427| 45,3048
g.%g% ‘;gﬁé% 4, 20,4087) 124,2700| 02,8122| 48,8012
oo el diesnst| SL| 1340l ox'o%s| abem0r
57300) 93138 4857205 20,6273 123,877 U2,8676| 52,0857
ko i) 52304 87064 4858340| 20,5002| 1230234 02,8846 55,2566
Septiembre. ... . 5,1090| 89830 4586076| 19,3889 115,5400| 87,7588 50,7759
Optubre .. ..ooves s §,1645) 80631
Noviembre. . ....| 371,003 230771 39201 51645 88137 8,720100| 18,6775 72,1250| 43,1710
Diciombre, . -.--| 387,3707 ..:mm'J 39020] 51004 8300 s;maml 142048 §5,0018] 659212 40,1956
Produccién Mundial de Metales (en miles)
a\_ﬁyDS comus | wATaRo e PLOMG t FLATA om0
MESES ton. métr, | ton. métr, | ton métr. | ton, méir. | ilos ilos
1013 1826 L0008 11850 | 6.632,1 02,2
1021 . 106,3 4371 8533 | 54252 501,7
1922 124,0 7082 L0458 | 53278 4969
1023 1256 048,1 1.IS08 | 6.526,0 480,6
1924, | 1359 1.005,1 12982 | 7.8518 553,3
1925, . 146,1 1.183 L6135 | 74488 501,9
1026, .. 147.7 1.2353 1.598,8 7.627,0 5918
027 168,1 1,320,8 1.671,3 TA939 8018
1028, .. 182.3 14289 16566 | 7.899,9 604,4
1929 .. 18,6 1.470,2 1736,1 | 81173 606,5
1930 i Nl 177,17 14183 16504 7.718.2 627,1
Diciembre ... . 15,8 13 189,7
1931
EOer. .o ronrrresss 1168 13,8 1034 131,1
vy s H RSP e e 17,7 144 93,4 125,0
T T AR s S 122,2 13,6 100,1 133,0
Abiril 115,5 1238 92,1 120,1
Mayo.,,...... 1174 13.0 58,0 14,9
Junip,. , .. 115,5 12,5 82,6 107,3
Julio . .. .. 10,7 13,2 79,1 1053 L
Agosta.. 114 123 76,1 1134
Septiembre 110,3 10,5 73,6 1019
| e | o
oviemb ' ¥
Dininirbrr:_-. ‘ 11,2 718 100,6

NOTA: Cobre, estafio, sine ygzigmn segiin

of the Mim", Washington, 1

“Rrankiurter Metallgesellschaft”; plats y aro segin “Anual Report of the Director
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Precios de Merales

(Promedi i Tt
S et — = - - —
mos - um COBRRE ESTARO RINC I FLOMO FLATA | ORO
Nm;_ka ﬂnmdml Bm].nndmd“d Londres | Londres | Londres | Londres Londres
jew 1 ar
I 15,2608 .e oM, 335 201,674 798 15,743 47,6648 =
17,486 | ozseo| 205 k| arsse| 162 1bae
12,502 - 60,356 165,265 25845 22,782 36.875| 107 U5
13,382 | G2izs| isodso| 80,003 24,007 34437 ga o]
W o) s B0 s g Ga =
) - ; X 7 421 34,000 LR
14,042 | Brem| 260974l  see2d|  3s420f 82062 . 80
I
J ! 1 ; ; ; 26,047 :
14,570 69,280 83,708 227,131 25,284 21,000 26,747 gt:{'?."‘
18107 84,921 7E416| 208860  24.793 23246 24460  S410%
aga| 61,528  B4,611| 141,873 16,570 18,077 17,666, 8i: I?’“
S116|  42008|  38342) 118875 12,215 12,068 14504| oz gﬁ
e T e ot v o
0854| 47,609 adsis| 121882 12,190 i g?‘zﬁ ﬁqsﬁ ::1}.13'“
9,302 45375 42,604 112775 11,353 12,375 18,120 saim'?f
g,ﬁ 42,175 38,807| 104,331 10,484 11,401 12858  84:10,38
< g?.nﬂ_ﬂ 35,827| 104,966 11,270 11,582 12,707  B4:11,07
I ae| o L | R oA
202 i g 87 y 44 ; 11,
g,?gg gnla,ll;]g gi,gg.; 1 g,gs 11,571 11,992 }i ?Eu'? 83'11‘12'-:'%
; 0 ‘ 032 12733  13227]  17.158 .8,
8558  41,1C0|  35,854| 182,857 18,845 14,677 19, sl 1o
6,358 35,85 308|110 846
o ! 44,400 98,273| 138,900 14,361 15,188 20,023| 122: 50
Enero 7080l 48,200/ 80,459 140,219 14,416 15,084 19,628 120 4,35
NOTA' Cobre en Nu:vn York: ctva, u;:%pnrlnh' anm, Esmnu Zine, Plomo en Londres: £ por mnel.s.dn ingless; Plata eo
m—mnaud mm- m. de lﬂlﬂe.nldallnhpurnnuﬁm o St ;pealpe 10N
Nameros Indices de Precios al por Mayor
G. BEE-| ALE- BEL- |FHAN- | E8- 0- |BUE-| DINA- |
- - |BU -
];‘::1 MANLA ’_“f agica | cra | INDIA [FTALIA 5y gy uum JAPGN nNus. snt;:' \nal.:::z. BUIEA
0 “Cal. |Cam. di
of Tra-| Oficial | Ofi- [Oficial|Oficial | cutts |“02™ |0
) fi- |Oficial -1 Ofi- [Ofi- | Oficial | Ofici
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