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SESION N° 2.334

Celebrada el 5 de Julio de 1972

Se abre la Sesi6on a las 12.30 horas.

Presidencia del sefior Fazio; asisten los Directores
sefiores Gonzalez, Jadue, Lazo, Matte, Rubio, Troncoso y Vinagre; el
Gerente General sefior Barrios; el Fiscal sefior Trucco; el Gerente Se-
cretario General sefior Gonzalez; el Prosecretario sefior Norambuena
y el Gerente del Depto. de Estudios sefior Marshall. La version taqui-

grafica estuvo a cargo de la Sra. M. Cecilia Martinez.

OPERACIONES CON EL PUBLICO RESUELTAS POR EL COMITE

De conformidad alo dispuesto en elarticulo 41 de la
Ley Organica del Banco Central, se pone a disposicion delos sefiores
Directores las Minutas de Operaciones aprobadas por el Comité Especial

en Sesiones N°s, 1116 y 1.117, de fechas 28 de junio y 5 de julio de 1972,

OPERACIONES DE CAMBIO LIBRE
El Gerente Secretario General da cuenta de las operacio-

nes de cambio libre efectuadas en el Gltimo periodo.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS.- Circulares.-

El Gerente sefior Orlando Gonzéalez informa que se ha
recibido de la Superintendencia de Bancos las siguientes comunicaciones:
Telegramas Circulares N°s. 559 y 560
Cartas Circulares N°s. 40y 41

Circular N° 1.057
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CONTRATO DE PRESTAMO CON EL DEUTSCHE SUDAMERIKANISCHE
BANK Y CON EL UEBERSEEISCHE BANK.-

El Vicepresidente sefior Fazio manifiesta que en la Se-
sion anterior, se di6 a conocer el acuerdo de la renegociacion de la
deuda con los bancos norteamericanos. En esta oportunidad se trata de
aprobar el contrato de préstamo que se ha logrado con los bancos alema-
nes, en condiciones muy similares al citado acuerdo.

El Banco Central destin6 en comisién de servicios a dos
funcionarios: los Sres. Héctor Bdérquez y Gustavo Roetger para que reali-
zaran las negociaciones con los bancos europeos: alemanes, suizos, fran-
ceses, dinamarqueses, etc.

El Fiscal sefior Trucco haréa la exposiciéon del proyecto
que se somete en esta oportunidad al Directorio.

El sefior Trucco expresa que el Deutsche Sudamerikanis-
che Bank A.G. y el Deutsche Ueberseeische Bank A.G., dos empresas
bancarias de la Republica Federal de Alemania, domiciliadas en Hambur-
go, han convenido otorgar al Banco Central de Chile una linea de crédito
gue inicialmente asciende a la suma de US$ 12.220.000.- con el objeto
de que el Banco Central pueda refinanciar diversas obligaciones que tie-
nen pendientes algunas empresas y firmas chilenas con acreedores de
Alemania o de otros paises. Esta Ifnea puede ser ampliada por la totali-
dad de las cantidades que personas naturales o juridicas chilenas o agen-
cias extranjeras establecidas en Chile adeuden a bancos domiciliados en
la Republica Federal Alemana o en otros paises. Esta linea de crédito

puede ser utilizada por el Banco Central hasta el 31 de diciembre de

1972.
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El monto del crédito que el Banco Central utilice deven-
gard un interés del 1,75% anual sobre el promedio de las tasas interban-
carias deintereses de Londres (tasa LIBO).
Tanto el capital como los intereses se cancelaran en 16
cuotas semestrales, venciendo la primera seis meses después que el
Banco Central efectie el giro y las cuotas restantes cada seis meses
hasta su extincién total.
Las cuotas de amortizacién seran las siguientes:
cuatro cuotas - cada una por el 2,5 por ciento al
terminar el primer, el segundo,
el tercer y el cuarto periodo de
seis meses.

dos cuotas - cada una por el 5 por ciento al
terminar el quinto y el sexto pe-
riodo de seis meses.

dos cuotas - cada una por el 7,5 por ciento al

terminar el séptimo y el octavo
periodo de seis meses.

dos cuotas cada una por 10 por ciento al ter-
minar el noveno y el décimo periodo

de seis meses.

seis cuotas

cada una por el 7,5 por ciento al
terminar el undécimo hasta decimo-
sexto periodo de seis meses.
Ademés, el Banco Central tiene la opcion para pagar el
31 de diciembre de 1976 los intereses que venzan los afios 1972 y 1973,
Los gastos que demande este contrato se pagan por mi-
tades por ambas partes.
El sefior Fazio agrega que los términos generales son
iguales a los logrados con los bancos norteamericanos, salvo pequefias

diferencias, como la rebaja de la tasa de interés.

El sefior Vinagre consulta cual es el interés.
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El sefior Trueco indica que es el 1,75% sobre la tasa
libre.

El sefior Hugo Fazio hace notar que con los bancos norte-
americanos se computan 365 dias y con los alemanes 360.

Con esto se cubriria lo fundamental de la operacién, que
proviene de los aportes de capital que se realizarian en funcién que los deu-
dores chilenos entreguen los escudos, se harian las remesas y paralelamen-
te empezarian a regir estos créditos en la forma que explicaba el Fiscal. ElI
deudor desapareceria y vendria a ser un crédito entre los bancos alemanes
y el Banco Central de Chile.

En mérito de los antecedentes expuestos, el Directorio a-
cuerda contratar con el Deutsche Sudamerikanishe Bank AG de Hamburgo, re-
presentado por Karl Schmidt y Eberhard Maacken, actuando en nombre de su
sucursal en Panamé& el Deutsche Sudamerikanishe Bank AG Panama y con la
Compafiia Financiera de la Deutsche Bank AG en Luxemburgo, representada
por el Deutsche Ueberseeische Bank de Hamburgo, una linea de crédito de
hasta US$ 12.220.000.- Esta linea de crédito estara disponible para ser uti-
lizada por el Banco Central hasta el 31 de Diciembre de 1972.

Asimismo, el Directorio acuerda adoptar el texto del con-
trato de préstamo que ha sido elaborado en conjunto por representante de
los bancos alemanes con personeros del Banco Central, el cual se incorpora
al acta de esta Sesion.

Los recursos para cubrir este crédito seran los provenien-
tes de las compras a las empresas de la Gran Mineria del Cobre y/0 a la
Sociedad Quimica y Minera de Chile y/o a la Empresa Nacional de Mineria.

A este acuerdo concurrieron con su voto favorable los ocho

sefiores Directores presentes en la Sala, siendo dos de ellos de representa-

cion fiscal.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO g

VENTA SITIO DE MONEDA ESQUINA DE TEATINOS. - Aclaracién Acuerdo. -

El Gerente Secretario informa a los sefiores Directores
que, como es de su conocimiento, el Directorio aprobé6 la transferencia del
sitio de propiedad del Banco ubicado en Moneda esquina Teatinos, al Minis-
terio de Obras Publicas.

En una segunda oportunidad se trato en el Directorio este
tema, debido a que el Ministerio de Obras PuUblicas pidié se modificara el
sistema de transferencia, reemplazandolo por el de expropiacién, mas ra-
pido y expedito.

Ahora, La Fiscalia del Banco ha solicitado que se precise
gue el monto de la indemnizacién que se acuerde con el Fisco no podra ser
inferior a B 1.496.058,20, que es el avallo, de acuerdo al precio de compra
del Banco Central mas el reajuste del alza del costo de la vida.

El Directorio resuelve aclarar el acuerdo adoptado en Se-
sion N° 2. 325, celebrada el 23 de Diciembre de 1971, sobre enajenacion de
la propiedad del Banco ubicada en Moneda N° 1342, en el sentido de precisar
que el monto de la indemnizacién que se acuerde con el Fisco no podra ser
inferior a E> 1.496.058,20.

ENCAJE DE LAS EMPRESAS BANCARIAS CON OFICINAS EN LAS PROVIN-
CIAS DE SANTIAGO Y/0O VALPARAISO. -

El Gerente del Departamento de Estudios sefior Marshall
informa de una proposicion que se somete al Directorio, para hacer una pe-
quefia reforma a las normas de encaje vigentes y que tiene por objeto absorber
gran parte de la liquidez que se ha generado en el sistema bancario, principal-
mente por la aplicacion del articulo 61 de la Ley 17. 382 que establece que las
oficinas de las entidades bancarias fuera de Santiago y Valparaiso tienen que
mantener como tasas de encaje las minimas legales y a consecuencia de la
gran expansion de la emision durante el ultimo periodo.

El afio pasado se realiz6 una reforma con un fin similar a

éste, ademas de otras que se trataba de eliminar créditos que podian compen-
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sarse del encaje.

En esta reforma se plantea algo bastante minimo, que con-
siste en subir la tasa basica que se aplica a los depodsitos en Enero de 1971,
de un 62 a un 82% y con esta variacién se pretende absorber todo el exceso
que se ha generado hasta el mes de Enero de 1972.

La situacidon de todos los bancos no es igual. A algunos se
les absorbe todo el exceso, a otros mas, a otros menos.

Igual que otras veces que se han efectuado estas modifica-
ciones, se establece un sistema de compensacién, los que quedan con exceso
deberan adquirir pagarés del Banco Central y a otros se les dara créditos.
En el conjunto resultan todos mas o menos compensados.

Las razones que se tuvieron en cuenta para proponer esta
reforma son las siguientes: hay algunos bancos que debido al exceso de caja
estdn expandiendo el crédito a un ritmo mas rapido del aconsejable, por lo
gue han perdido el interés de contar con depodsitos a plazo, que son bajos.
Esto va a ser revisado por el Departamento de Estudios y préximamente se
traerd una proposicion al Directorio. Este tipo de depdsito constituye una
absorcién de la emision de dinero. El Banco Central tiene interés que se
incrementen.

El exceso de liquidez del sistema bancario hace que dirijan
el crédito de la manera que mejor les parece y el Banco Central se encuentra
con que no puede efectuar control del crédito.

En el caso que los bancos estén relativamente estrechos de
caja tienen que realizar las operaciones que el Banco Central desee que se
realicen, de manera que por un lado hay expansidon, no captacion de depédsitos
y no cumplen con la politica selectiva en materia de créditos.

El Director sefior Vinagre consulta en que situacién queda-

ran los bancos.
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El sefior Marshall indica que con un excedente de casi
E 100 millones.

El sefior Vinagre hace notar cudl es la raz6n que no se
haya repartido el proyecto a los Directores.

El sefior Marshall manifiesta que es un proyecto muy si-
milar al que se traté en la pasada vez que se modificé la norma de encaje,
el sistema no varia, salvo que se eleva la tasa basica que se aplica a los
depositos de Enero de 1971, de un 62 a un 82%.

El sefior Vinagre propone, como ha sido norma en el Di-
rectorio, que los proyectos de modificacion de las tasas de encaje fueran,
repartidos a los Directores para poder discutirlos a la sesién siguiente.

A simple vista esto va a afectar la liquidez de los bancos y va a encarecer,
por un lado, los gastos de la operacion.

El sefior Marshall aclara que este encarecimiento esta
mucho mas que compensado con la tasa de interés que se acordd en la Sesion
pasada.

Agrega que el crédito se ha expandido en un 37%.

El sefior Vinagre anota que la expansidon ha correspondido
al area social. Indica que el Banco de Chile ha sido fiel cumplidor de las
disposiciones del Banco Central y estan encuadrados. Han tenido un exceden-
te de caja de hasta E° 400 millones diarios sin que siquiera se les permita in-
vertir en esta Institucion en pagarés.

El sefior Gerente del Depatamento de Estudios informa que
hay una expansién del crédito de todo el sistema bancario en el afio hasta la
fecha, de 38,2%. De esta expansion los bancos estatizados son los que gozan
de un porcentaje mayor : 46,5%, luego viene el Banco del Estado: 37,6 y des-

pués los no estatizados en 31,6%. Indudablemente como decia el sefior Vinagre,
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la mayor parte es a favor del area de propiedad social. Dentro de esta area
los bancos estatizados han logrado tener una mayor significacion del crédito,
pero también los no estatizados han alcanzado una participacion bastante im-
portante.

El sefior Matte considera muy respetable lo manifestado
por el sefior Vinagre en el sentido de someter a una mayor discusién y estu-
dio este problema, pero esto a €l no le sirve.

Supone que este proyecto obedece a la politica de Gobierno,
gue seria muy largo de entrar en detalle. Del momento que refleja esta poli-
tica estad dispuesto a apoyarla. Si al Banco de Chile quisiera aplicarsele un
sistema distinto, ello podria ser, pero el hecho de someter este tema a deba-
te en otra sesidon a él no le agrega nada debido a que no cree contar con tiem-
po para ello.

El sefior Vinagre aclara que esta defendiendo a la banca
comercial, no ha mencionado que esta defendiendo al Banco de Chile y lo Unico
que solicita es que estas modificaciones, como se ha hecho siempre, se les
comuniquen con anterioridad a los Directores, con el objeto que fundamenten
su voto y no lleguen a la Sesién a tratarlas sin conocimiento.

El Gerente General indica que lo que se esta proponiendo es
esta ocasion es bastante simple. Que a raiz de las grandes emisiones que tie-
nen origen en el déficit fiscal, ha llegado gran excedente a los bancos, lo que
representa un peligro en manos del sistema bancario. Se trata de esterilizar
ese exceso de liquidez para lo cual se eleva el porcentaje de encaje en forma
tal, que haga posible para el sistema en su conjunto absorber los excedentes
de caja.

Los bancos que queden con excedentes adn con esta medida

tomarian pagarés del Banco Central para que perciban intereses por ellos y
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los que estuvieran en caso contrario recibirian ayuda del Banco Central.
Seria un mayor control y en nada se perjudica a los bancos.

Esto estd compensado con el aumento de la tasa de interés
gue se acordo en la Sesidn pasada.

El Director sefior Horacio Gonzalez consulta si esta mate-
ria es muy urgente. Ademas considera justo lo que ha dicho el sefior Matte
ya que él se encuentra en la misma situacién: no cuenta con la preparaciéon
para poder enfrentarse a este problema que es muy técnico. Pero teniendo
en el Directorio al sefior Vinagre, Presidente de un Banco y con bastante
experiencia, propone se deje en sus manos, conjuntamente con el Comité
Ejecutivo, su resolucidn, ya que ellos pueden dar una opinion favorable de
los intereses del Gobierno que son los intereses del pais.

El sefior Marshall hace presente que no habria inconveniente
para postergar esta materia un tiempo mas y se les repartiria a los Directo-
res este proyecto.

El sefior Fazio deja en claro que no hay medida discrimina-
toria contra ningdn banco. Es una medida general y esta destinada sobre todo
a estirilizar circulante y a que el crédito que otorgan los bancos cuenten con
mayor control del Banco Central.

El Banco Central también ha tenido dificultades con otros
bancos, que no comprenden al Banco de Chile, ello tiene que quedar muy en
claro.

En cuanto a la situacion de los bancos por su rentabilidad,
es conveniente tener presente que salvo algunos de estados particulares, este
afio no hay ninguno que esté con pérdida, van de O hacia arriba y algunos bas-
tante arriba de O.

Por otro lado, la subida de la tasa de interés tiende a aumen-

tar esta situacién. Esto no va hacer variar el estado de los bancos y ellos
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tienen utilidades, sin que se haga de la utilidad el centro de la vida del
sistema bancario.

Sobre este punto se podrian seguir dos procedimientos:
uno que se postergara para una proxima sesioén y el otro que corresponde a
la proposicion del Director sefior Gonzalez que consiste en que lo estudie el
Comité Ejecutivo conjuntamente con don Manuel Vinagre.

Respecto al planteamiento del sefior Vinagre respecto a
que estos proyectos deben ser conocidos con anterioridad, todos estan de
acuerdo.

Finaliza el sefior Fazio indicando que se da por aprobado
este tema siempre que el sefior Vinagre no tenga observaciones al respecto.

El Directorio, en uso de la facultad que le confiere la le-
tra d) del articulo 42 del DFL. N° 247, de 30 de Marzo de 1960, Orgéanico
del Banco Central, resuelve modificar el Acuerdo adoptado en Sesiones N°s..
2.314 Extraordinaria y 2.318, de fechas 28 de Junio y 11 de Agosto de 1971,
respectivamente, reemplazando los guarismos 62 por 82 indicados en el na-
mero 1 Letra a) incisos primero y segundo y en el numero 1 de las disposicio-
nes transitorias.

La modificacion de la tasa de encaje regira a partir del
primer dia del mes siguiente en que aparezca publicado en el Diario Oficial
el Decreto Supremo aprobatorio del presente Acuerdo y la suscripcion de los
pagarés de la compensacion de encaje deberéa efectuarse antes del 15 del mes

en que entre en vigencia la nueva tasa.

Se levanta la Sesién.



