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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En algunas ocasiones este _Bn_letin l!a _sidﬂ
juzgado como demasiado pesimista; ulfima-
mente, se ha afirmado lo contrario. Por nues-
tra parte, tenemos la conciencia de presentar
las cosas tal como las vemos, mes a mes, a
través de un nutrido material de estac}:sgcas.
Si, por otra parte, el Boletin se ha l_lm1_tadn
en los Gltimos meses a dar en sus ednonal_es
finicamente -diagnosticos: de la s[tunrion
del pais, prescindiendo de hacer apreciaciones
sobre lo que posiblemente pudiera esperarse
del desarrollo futuro, no es porque la situa-
ci6n actual del pais pueda ser considerada
libre de todo peligro, o porque la bonanza de
todas las actividades sea algo firmemente
consolidado y duradero, sino (nicamente
porque los sintomas, en uno u otro sentido,
no habian presentado todavia indicios sufi-
cientemente claros,

Esto ha cambiado en el curso del ultimo
mes,

La interpretacion de las series estadisticas
tropieza hoy con ciertas dificultades que no
pueden vencerse mediante reflexiones teori-
cas, que en muchos casos conducen rad ab-
surdum:+, sino Gnicamente a base de expe-
riencias pricticas. La teoria de los ciclos eco-
nimicos ha llegado a establecer ciertas nor-
mas y reglas cuya efectividad ha sido compro-
bada por el desarrollo economico de muchos
paises, a través de varios decenios. Una de las
observaciones mas importantes en que se hasa
esta teoria se refiere a las relaciones que
existen entre las variaciones de tres principa-
les curvas, cada una de las cuales es una com-
binacion de diferentes indices, y que represen-
tan el mercado de los productos, el de los
capitales y el del dinero, De la constelacion
que muesiran estas curvas en un momento
dado se han podido hacer deducciones, a veces
muy acertadas, sobre la tendencia que habria
de seguir el desarrollo econémico en un fu-
turo cercano.

Pero todas estas observaciones se basan en
el desarrollo econdmico de paises con un sis-
tema monetario esencialmente distinto a los
que rigen actualmente en la mayoria de los
paises. Y es evidente que en un pais con un
sistema de papel moneda libre o regulado, las
reacciones que experimentan los diferentes
factores economicos han de ser distintas de las
que experimentan bajo un regimen de patron
de oro. En ambos casos, las influencias que
se derivan de la moneda y que determinan,
en forma decisiva, 1a marcha de los negocios
son esencialmente diferentes.

Hablando de Chile, desde Abril del afio pa-
sado se viene observando en las Bolsas de Va-
lores una tendencia, casi general, a la baja
de todos los valores de rédito variable. Se-
gun lIa teoria de los ciclos econdmicos, la ten-
dencia de la bolsa de yalores se anticipa siem-
pre a la que, dentro de un tiempo no muy le-
jano, ha de ser tendencia general del mercado.
Sin embargo, la rentabilidad de las socieda-

des anonimas sigue siendo satisfactorig
en parte, mejor que el afio pasado, Lg I;ah‘
de los valores bursitiles debe atribuirse en
su mayor parte, al retiro del dinero invertig,
en acciones para colocarlo en otros valoreg
especialmente, en construcciones y edifjcy.
ciones.

Durante dos afos, los precios en genera| se
han mantenido a un nivel bastante parejy,
sin indicar tendencia alguna que pudiera ip.
terpretarse en sentido desfavorable para g
futuro, Algunas bajas han sido compensadgs
por alzas. En los productos nacionales se g.
serva una ligera tendencia ascendente de Jog
precios que tiene su razén, por una parte, ep
Ia creciente demanda y, por otra, én un ajus.
te de los costos de produccion a las circunstan-
cias creadas por la inflacion.

Queda el mercado del dinero que desde
principios de 1933 se ha caracterizado por un
aumento progresivo y casi ininterrumpido de
las colocaciones bancarias. El total de las
operaciones de crédito efectuadas por los ban-
cos comerciales en moneda nacional ha lle-
gado, en Abril recién pasado, a ser superior
en casi 90 millones de pesos al volumen mis
alto alcanzado antes, o sea, en Marzo de 193,

La liberalidad con que los bancos han otor-
gado sus créditos a intereses relativamente
bajos, unida a los estimulos que se han dis-
pensado a las actividades de edificacion y cons-
trucciion, ha contribuido, en forma muy efi-
caz, a que el pais saliera de la depresion ¥
entrara nuevamente en un pericdo de auge
y prosperidad de sus negocios.

Pero este desarrollo ha tenido como conse-
cuencia ciertas tensiones que vienen obser-
vandose desde hace poco. El enorme excedente
de encaje que se habia acumulado en los ban-
cosa causa de la inflacion, ha ido reduciéndose
gradualmente para llegar con unos 40 mi-
llones en total, a una cifra inferior al térmi-
no medio del excedente de caja que tenian los
bancos en los tres afios de 1927 a 1929, En al-
gunos bancos, el encaje efectivo es hoy in-
ferior al minimum que establece .la ley ban-
caria. La diferencia se cubre con documentos
de crédito salitreros que, segiin la Ley N.'
5.185, pueden 'ser considerados como parté
del encaje legal. Debido a esta situacion, han
aumentado en Mayo, en forma mas acentuis
da desde hace dos anos, los redescuentos €n
el Banco Central, EI balance del Banco del
31 de Mayo acusa un saldo de 22,3 millones
de pesos en redescuentos de letras y de 31,
millones en redescuentos de documentos de
crédito salitreros autorizados por la ley arr-
ba mencionada. El dinero puesto eén esta for
ma a disposicion de los bancos alcanza, entré
mediados de Abril y fines de Mayo, a mis d¢
50 millones de pesos,

Al mismo tiempo algunos bancos han em
pezado a aumentar sus tasas de descuent0
proceden a una calificacion mas estricta
sus operaciones, lo que en algunos casos equi
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vale a una restriccion o limitacion de los cré-
ditos.

pe ahi que hayan experimentado también
un aumento de cierta importancia las opera-
ciones de descuento efectuadas por el Banco
(entral directamente con el piablico. El ba-
lance del 31 de Mayo arroja un saldo de estas
operaciones de 7,6 millones de pesos.

Como lo manifestamos en nuestro Boletin
anterior, el Banco Central estd dispuesto y
obligado a proporcionar al pais, por interme-
dio de los bancos o directamente, los medios
que las legitimas necesidades del desarrollo
normal de los negocios requieren. Es esta una
de las funciones principales del Banco que,
gin embargo, lo obliga, mis que cualquiera
otra, a observar cautelosamente las tendencias
del mercado y consultar, en caso de extrema
necesidad, medidas previsoras a fin de evitar
una inflacion de los créditos, que, para la si-
tuacion general del pais, podria traer reper-
cusiones indeseables. (1)

. * ®

La produccion de COBRE ha experimentado
un nuevo aumento en Abril. Con un total de
32.732 toneladas en barras, ha llegado a la ci-
fra mensual méas alta jamis alcanzada en
afos anteriores,

La produccion de CARBON, de 150.500 to-
neladas en Abril, sigue manteniéndose al ni-
vel que alcanzd6 el ano pasado.

El total de ORO producido en el pais du-
rante Abril es de 796,4 kilos. Aun cuando ha
habido cierto aumento en la produccion de
las minas y de los lavaderos, ésta se mantiene
bajo el nivel del afio pasado. Las exportaciones
del oro contenido en los minerales y barras
de cobre, etc., experimentaron una baja en
Abril; pero siguen siendo considerablemente
superiores al término medio de esta produc-
cion en 1934,

El indice general de la produccion minera
llegt en Abril, con 96,2, al mismo nivel que tu-
vo a principios de 1930.

Los indices de la PRODUCCION MANUFAC-
TURERA muestran variaciones de menor im-
portancia. El indice general acusa en Abril
un alza de 3,4 puntos con lo que ha quedado
compensada la baja que experimento entre
Noviembre del afio pasado y Enero del ano
€n curso.

El namero de SOLICITANTES DE TRABA-
BAJO ha seguido reduciéndose, siendo de
8.980 en el referido mes de Abril. Por otra
parte, el indice de los JORNALES acusa un
considerable aumento; con 133,6 en Abril ha
llegado a la misma cifra que tenia en Enero
de 1930,

(1) En sesitn celebrada el 12 de Junio, ol Directorio del Baneo Central
lia ¢relda necesario sumentar o' tam de redestuento en mefio. plntos
a v

El‘ indice de las VENTAS AL POR MENOR
en h?ntlago ha continuado en Abril su ten-
dencia estacional ascendente. Con un guaris-
mo de 96,7 muestra un aumento de 199, en
comparacion con el mismo mes del afio pasado.
_ Los PRECIOS AL POR MAYOR, seglin su
indice general, han continuado bajando en
Abril, debido especialmente, a una baja en los
precios de los productos industriales naciona-
les v de los productos importados. Los pro-
ductos agropecuarios y mineros, en cambio,
acusan ligeras alzas .

Los precios al por menor que entran en el
calculo del indice del COSTO DE LA VIDA,
se encuentran en un periodo de alza estacional,
debido muy particularmente al aumento que
experimentan en esta época los precios de los
arficulos alimenticios. El indice general del
costo de la vida subié en Abril 1,4 puntos y es
ligeramente superior, o sea en 1,79, al del
mismo mes de 1934,

En el COMERCIO EXTERIOR, las exporta-
ciones experimentaron una ligera reduccidon:
de 50,7 millones de pesos oro en Marzo des-
cendieron a 44,9 millones en Abril. En cam-
bio, las importaciones aumentaron levemen-
te, de 21,5 a 23 millones de pesos oro. Para
los primeros cuatro meses, el saldo estadisti-
co de la balanza comercial es de 99,7 millo-
nes de pesos oro a favor del pais.

En Abril ¥y Mayo se ha producido cierta
ALZA EN EL PRECIO DE LAS PRINCIPALES
MONEDAS EXTRANJERAS que se transan én
el mercado libre. El délar, letra o cheque a
la vista, subio de 24,50 a 26,45 pesos; lalibra
esterlina de 117,50 a 130,80 pesos; el franco
francés de 1,60 a 1,73 y el precio del oro de
4859, a 4919, En la ultima semana de Mayo
se produjo una nueva baja, con excepcion del
oro, pero las divisas se mantienen, en general,
a un nivel superior al que tenian en Abril.
Muchos atribuyen esta alza a una maniobra
de especulacién, pero, en realidad, tiene su
razon en un aumento efectivo de la deman-
da de divisas, ya sea para fines comerciales
(pago de importaciones relativamente gran-
des de ganado de Argentina y otras) o para
fines de otro orden (viajes al extranjero).

En las BOLSAS DE VALORES ha continua-
do la leve alza que se inicid en Marzo ¥ que
interrumpi6 la baja general de las acciones
que se viene observando ya desde Abril del
afio pasado. El indice general acusa en Abril
un aumento de 5 puntos sobre el del mes an-
terior. En esta alza han participado todos los
diferentes subgrupos de acciones, a excep-
cion de las de compafiias de seguro que sufrie-
ron una ligera baja. El monto de las transac-
ciones bursatiles, sin embargo, ha sido in-
ferior en Abril al de las transacciones efectua-
das en el mes anterior.
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LA CRISIS DEL FRANCO FRANCES

En la segunda quincena de Mayo, el franco
francés entrd en una aguda crisis que, aun
cuando conjurada por el momento, no pare-
ce admitir, a la larga, otra solucion que la de
devaluar esa moneda.

En el corto espacio de una semana cayeron
dos gobiernos. Sin embargo, las facultades ex-
traordinarias que el

carse y reconocerse como tal. Sin g
causas y efectos, hay que fener en cuengy
la caracteristica mas resaltante de | U
mundial es una enorme valorizacion de)

de compra del oro que, en el lapso de ap,
cinco afos, ha llegado a ser de mis de 60
Esto significa que un pais cuya moneds 4
gue mﬂ.n(eniendo =
paridad fija cong|

Parlamento francés

se habia n;lgadc[o a F'r-ancia :ti’;x&ela(-%u:(,;:gcfm
ny e e e s i
:tloll;g:ll;s:n. 1?:.; ::l:msl | Oro ydivisas circulacion | cias de una tremend;

cedi6, por abrumado-
ra mayoria, al nue-
vo Premier, Laval. No i
parece errada la su- :

Sde bilietes

deflacion.

Muchos creen ue
mediante esta daff.
cion, se puede |jpy
a efecto pocoa

trid millone= de franc

Billates

posicion de que el 60 it poco,
gran prestigio de que Camaras _ s un ajuste de todp
goza Laval y Ias ga- de Compensacion — 1 ¢ los valores y de todgg

rantias que ofrace su
persona para la poli-
tica exterior de Fran-

et las actividades al qygg.
vo nivel condicionady

por el mayor poderde

cia, hayan facilitado
la resolucion del Par-
lamento.

Laval tiene el mis-
mo programa gue sus
antecesores: defender

Co

mercio ExLerior

T8 compra de la mone.
5 da, y ésta ha sido g
politica que los paiges
del <gold blocks han
perseguido hasta hoy
dia. Pero en la pric-
tica, este ajuste esun

¢ Yrancosl T3

a todo trance el fran-
co de la especulacion
y mantenerlo én su
paridad actual.

Si esta politica va a

proceso muy lento,
largo y doloroso y no
llega a ser nunca
completo vy perfecto;
€s un camino sem-

poder solucionar el
problema del franco,

brado de espinas que

n_._de Ia vida

que al mismo tiempo Coslo de exige sacrificios qug
es un problema de T neacool | 200 al fin y al cabo, re-
toda la economia del |™07 f ¢ 1 540 sultan inttiles por-
pais, habria de reve- |50 - — 1320 que, a pesar de todo,
larse en los proximos  [500 || (i By 500 la devaluacion de [
meses. Por ahora, es o | Produccion Industrial 120 moneda es inevitable.
imposibie prever to- = TR LT T e i Inevitahle —porque &
davia las medidas 100 un imposible exigir
que el gobierno de a0 que toda la vida eco:
Laval vaya a tomar. - nomica y todas las
ll’enl:. qu;end es{gudia ; I mks actividades, midau:i
a siruacion de Fran- T o T o rentas v todos losgas:
cia en estos momen- :— —Ind!u .?e-\ fﬁ?'on-”— % tos se yaju:mali a I
tos, ha de encontrar (a0 Lio| condiciones creadss
que ‘mantenerlamo- |1 | T por la crisis, ments
neda nacional y res- | | | e la moneda mismi
taurar las finanzas y [ 77— 20|  que siempre mantie
la economia del pais I gl i ety e tuidibiop | ne su valor oficial;

son cosas dificilmente

nominal y fict icin

compatibles,

Analjcemns brevemente esta situacion.

A priori hay, que decir lo siguiente: un pais
que ha mantenido hasta hoy dia el patron de
oro lo ha podido hacer unicamente sopor-
tando una formidable contraccién de todas
sus actividades econémicas y exigiendo de
ellas sacrificios inmensos que en su efecto ul-
terior, sin embargo, son muy problemiticos
porgue no éncuentran compensacion en nin-
gin beneficio que realmente pudiera califi-

mientras su valor
ha llegado a ser otro completamente dis:
tinto,

Es una de las ficciones mas grandes en ﬂ:
jamds ha vivido la humanidad el creer 4t
hasta en circunstancias como las ac !
el oro garantice la -estabilidad de 12 ’”ﬁ'ﬁ
da:, y mas aun que de esta -establl o
dependa todo el bienestar de una nacion:
ningtina rama del pensamiento h“"‘“"’.’ﬁ%‘

tradicionalismo ha renido consecuencias [
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desoladoras que en esta cuestién de la estabi-
lidad monetaria.

Veamos a través de la estadistica los efectos
que la deflacién ha producido en Francia en
el curso de los dltimos cinco afios,

PRECIOS: El término medio mensual de
los precios al por mayor de Francia era en
1929 de 127,3, en tanto que en Febrero del pre-
sente afo fué de 70. Se ha producido, pues, en
poco més de cinco afios, una baja de 457%,. Las
bajas que han experimentado, en el mismo
periodo, los diferentes grupos parciales de pre-
cios son las siguientes: Los precios de los pro-
ductos nacionales han bajado en 39,59 ; los
de los productos importados en 52,3%; los de
los productos agricolas y alimenticios en 41,47 ;
y los de las materias industriales un 487,

El indice del costo de la vida llegé a su mas
alto nivel en 1930, con un término medio de
581. El indice correspondiente al dltimo tri-
mestre de 1934 fué de 504, lo que significa un
descenso de 137

El poder adquisitivo del franco, medido por
los precios al por mayor, ha experimentado
una revalorizacion de 829;, y medido por el
indice del costo de la vida, ha aumentado en
un 15%,. Sacando un término medio de am-
bos indices puede decirse que el franco fran-
cés ha experimentado un aumento de su po-
der de compra en el interior de un 509, apro-
simadamente.

PRODUCCION INDUSTRIAL: Toda baja ge-
neral de los precios tiene que repercutir en la
rentabilidad de la industria y del comercio y
tiene por consecuencia una restriccion de la
produccion y una disminucion de las ventas,

El indice de la produccion industrial fran-
cesa llegd a su punto mas alto en 1930, con
un término medio de 110,2, Hasta F orero
del afio en cursp, después de un auniento
transitorio en 1932 y 1933, habia bajado a 73,
La baja corresponde a un 347,

COMERCIO INTERIOR: Para el des:-rollo
del comercio interior de un pais puede consi-
derarse como representativo el movimiento
en las cimaras de compensacion. El valor me-
dio mensual de los cheques compensados en
el «clearing: de Francia fué, en 1930, de 46,3
mil millones de francos. En Febrero del ano
en curso, el monto de los documentos com-
pensados sdlo alcanzé a 24,5 mil millones, o
sea, 4 poco mas de la mitad de lo compen-
sado en 1930,

Otro indice interesante que refleja la con-
traccion del comercio interior de Francia, son
las entradas fiscales por concepto del impues-
to del «chiffre d’affaires: que, entre 1929 ¥
1934, han disminuido en un 307, aproximada-
mente.

COMERCIO EXTERIOR: El comercio ex-
terior de Francia ha sido pasivo desde 1928, es
decir, las importaciones han sido superiores a
las exportaciones. Dentro de la balanza de pagos
de Francia, uno de los factores activos mas
importantes para cubrir, gran parte al me-
nos, del saldo pasivo del comercio exterior,
fueron las entradas por concepto del turismo
extranjero. Pero durante los afios de crisis, Ia

afluencia de turistas extranjeros ha disminuido
en forma considerable, especialmente después
de la caida de la libra esterlina v del délar.
Francia se ha visto en la necesidad de apli-
car toda clase de medidas artificiales para
regular su comercio exterior sin lograr, no obs-
tante, el fin apetecido. En 1934 las importacio-
nes fueron aiin superiores en 6.244 millones
de francos a las exportaciones.

Las exportaciones de Francia alcanzaron en
1929 un valor de 4.178 millones de francos al
mes. En Enero del afio en curso, llegaron silo
a4 1.450 millones. La baja corresponde a un
659, (1) Las importaciones se redujeron de
4.852 millones de francos mensuales en 1929
4 1.944 millones en Enero de este afio, o sea,
que ha habido una baja de 60%. El volimen
fisico de las exportaciones francesas se ha re-
ducido, en el mismo periodo, en 317, y el de
las importaciones en 257,

DESOCUPACION: Se puede decir que hasta
fines de 1930, no habia desocupacion en Fran-
cla. Solo en 1931, la crisis empezi a repercutir
gravemente en el mercado del trabajo. Desde
entonces, la curva de los sin trabajo va, den-
tro de algunas fluctuaciones estacionales, en
constante aumento. En Febrero de este afio,
el niimero de los desocupados que reciben
subvencién habia llegado a 503.000 y el de los
solicitantes de trabajo, entre los cuales figu-
ra la mayoria de los desocupados comprendi-
dos en la cifra anterior, a 545.000 hombres.

Por otra parte, el indice de la ocupacién
obrera, que para el afio 1930 es de 100, acusa
en Febrero un nivel de 72,2 lo que correspon-
de a una reduccion de 27,8%.

QUIEBRAS Y LIQUIDACIONES: En 1929,
alcanzd a 6.092 el total de las quiebras decla-
radas y a 2,692 el de las liquidaciones judicia-
les. En 1934, se declararon 10.399 quiebras y se
hicieron 4.659 liquidaciones judiciales. Las
cifras referentes a los primeéros tres meses
del afio en curso son muy superiores aun a los
términos medios mensuales respectivos del
afio pasado.

DEPOSITOS Y COLOCACIONES DE LOS
BANCOS: La contraccion general de los nego-
cios se refleja también en la estadistica ban-
caria. Los depdsitos constituidos en las gran-
des sociedades de crédito Ilegaron a su volu-
men mas alto en 1931, con 38 mil millones de
francos, mas o menos. Desde entonces han
seguido una continua tendencia a la baja
para llegar, en Enero de este afo, a 30,8 mil
millones, La baja corresponde a un 19%. Los
créditos otorgados en cuenta corriente llega-
ron en 1930 a su expansion mis grande con
16 mil millones aproximadamente, y se han
reducido hasta fines del afio pasado a la mitad,
o sea, a 8 mil millones, mis o menos. La car-
tera comercial de los bancos, en cambio, se ha
mantenido durante todo ese periodo a un vo-
lumen bastante parejo, fluctuando alrededor
de 20 mil millones de francos. Por otra rarte,
se ohserva un aumento muy importaniz en

i Io exterior de Fruncia tir de Felrero de
(1} Lag cifras del comerclo exterior s mnp]n:. s 5

935, ueden ser comp d
B oubtitn del comerclo. del territorio del Suar.



— 124 —

los depésitos de ahorro, los que han 3““‘;3
de 32 mil millones de francos a fines de 19
a 58 mil millones a fines del ano pasado.

BOLSA DE VALORES: En la curva del indice
de las cotizaciones de 164 acciones, Ia depre-
sion se refleja en una baja de un termino
medio mensual de 525 en 1929 a 185 en Marzo
recién pasado. El descenso es de 65%. Los va-
lores a rédito fijo alcanzaron sus cotizaciones
més altas en 1931, con un término medio men-
sual del indice respectivo de 96,9. En Marzo
de este aiio, el indice era de 84,1 lo que indica
una baja de 139. : .

FINANZAS DEL ESTADO: En forma gravi-
sima ha repercutido la crisis en las finanzas
del Estado francés. Desde 1930, las entradas han
ido reduciéndose gradualmente. También se
han recortado fuertemente los gastos lo que,
sin embargo, no ha podido evitar la :1::1._1mula-
cion de un enorme déficit. Segun noticias pu-
blicadas recientemente, el déficit presupues-
tario francés llegaria a fines de este ano a 10
mil millones de francos. A esto hay que agre-
gar un déficit de 4 mil millones de los Ferro-
carriles del Estado y 5 mil millones que de-
mandarian los gastos proyectados para nue-
vos armamentos.

RESERVAS DE ORO: En franco contraste
con todo el desarrollo econdémico del pais,
estd el enorme encaje del Banco de Francia,
cuyas reservas de oro constituyen hoy mas
de la cuarta parte de todo el stock mundial
de oro monetario. Incluso las divisas, que el
Banco ha ido convirtiendo paulatinamente a
oro especifico, las reservas del Banco llegaron
a su més alto monto a fines de 1931 con casi
90 mil millones de francos. A fines de 1933 y
principios de 1934 hubo una crisis que redujo
las reservas del Banco a 74,8 mil millones de
francos. Luego después y con el restableci-
miento de la confianza en el franco, subieron
nuevamente para experimentar otro y brusco
descenso ahora dltimo, que las dejo en 71,8
mil millones de francos el dia 6 de Junio.

Se comprende que, a pesar de las Gltimas
pérdidas que llegan a ser de mas o menos 13
mil millones de francos en dos semanas, las
autoridades francesas pueden afirmar, con
absoluta tranquilidad, que el Banco de Fran-
cia estd «técnicamente» en situacion de afron-
tar una crisis aun mucho mas grave. Pero,
practicamente, la cuestion fundamental no
es ésta sino otra: ¢Hasta qué punto el pais es-
ti <economicamente: en situacién de seguir
soportando la deflacion?

Aun cuando la cuestion de la devaluacién
del franco parece descartada por el momento,
sin embargo, es interesante estudiar siquiera
brevemepte las consecuencias que esta medi-
da podria traer para Francia.

La DEVALUACION puede llevarse a caho
de dos maneras; o en forma artificial y arhi-
traria, rebajando el valor intrinseco del fran-
co y con ello el tipo de cambio exterior en un
cierto porcentaje, como lo hizo, por ejemplo,
Bélgica; o de una manera natural sin ninguna
intervencion artificial. Fn este Gltimo caso,
el tipo de cambio exterior del franco, después

de ciertas fluctuaciones iniciales, se ajug
libre y automaticamente, dentro de pooc it
mismo nivel que tienen la libra esteﬂm“’]
el délar, es decir, el franco en su valgr e
rior experimentaria una DESVALORIZ.\&?'
DE MAS O MENOS 40%. No hay ningugg )
zOn para suponer que el franco sufra ung m“'
yor depreciacion, siempre que se trate de :'
proceso de devaluacion natural en g cual ¢
precio de la moneda de oro francesa se aiua:g
al valor real que tiene el oro en el mercgg
mundial, d

Para el mercado interno es de Ig mayg
importancia la forma en que reaccionep log
PRECIOS. Desde luego, terminaria inmedig.
tamente la marcada tendencia a la baja que
el nivel general de los precios ha seguidy
hasta ahora para ser reemplazada, tal yg,
por una ligera tendencia al alza que, sin em.
bargo, se convertiria, muy probablemente, ¢y
una tendencia horizontal dentro de algin
tiempo. No hay razén para temer que losg pre-
cios internos suban en proporcion correspon-
diente a la baja del tipo de cambio exteripr
de la moneda.

Intimamente ligado a este problema estiel
otrode los AHORROS. El temor de que los aho-
rros del ciudadano francés sufran las conse-
cuencias de una nueva devalorizacion de la
moneda, es uno de los obsticulos mis gran-
des para que un gobierno se resuelva a pro-
ceder a una devaluacion del franco. Sin em-
bargo, la situacion del franco es esencial-
mente distinta hoy de lo que era hace diez
o quince afios atras. La desvalorizacion que el
franco sufrié en aquel entonces se debid a
una inflacion interna que tuvo, inevitable-
mente, que afectar también y en forma grave
los precios de todos los productos. La devalua-
cién que hoy se impone no es la consecuencia
de una inflacion sino de la valorizacion del
oroque no vaa afectar los precios en la misma
forma, ni tampoco, por lo tanto, el poder de
compra interior del franco. Y aun cuando los
precios experimentasen alguna reaccién €sta
no llegaria nunca a compensar los beneficios
que ha aportado la deflacién a los que econo:
mizaron su dinero. El que en 1929 depositd
un franco en una cuenta de ahorro, tiene hoy,
sin contar los intereses, un franco y medio
por cuanto debe estimarse la valorizacién del
poder de compra interior del franco en un50%
aproximadamente, Hay que tener en cuentd
que los Unicos realmente beneficiados con
deflacién han sido los que economizaron diné-
ro y lo depositaron en las cajas de ahorro:
Y es un beneficio que han recibido a costd
de todas las actividades economicas del pais:

Otro argumento de que siempre se han va-
lido los hombres de estado para rechazar la

devaluacidn, es el temor a la inflacion. Pero

devaluacion e inflacién son dos cosas comp:e
tamente distintas que, sin embargo, se €0
funden constantemente una con Ofra.
llaux, Ministro de Finanzas en el gobi
de Bouisson, se expres6 de otra manerd.
opuso a la devaluacién del franco por OB
derarla el preludio de una inflacion’.
be duda que tiene razén, especialmenté,

g

L
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piensa en el enorme DEFICIT que el Gobier-
no francés tiene que afrontar. La inflacién
seria inevitable en Francia si los gobiernos fu-
turos de ese pais hacen lo que los nuestros
en los afios 1931 y 1932, Podria suceder en-
tonces que la devaluacion del franco fuera
seguida por una desyalorizacion interior la
que, a su vez, afectaria también el valor exte-
rior de la moneda. El déficit del presupues-
to es, sin duda alguna, el punto mas deli-

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA

COBRE

Un nuevo aumento acusa la produccion de
cobre en Chile la que en Abril, con un total
de 32.732 toneladas ha llegado al punto mis
alto que jamds se ha registrado para esta
produccion. kn los proximos meses, sin em-
bargo, ¥ en conformidad a los acuerdos cele-
brados ultimamente por los productores de
cobre a los que nos hemos referido en nues-
tros boletines anteriores y que empezarin a
regir a partir del 1. de Junio, la produccion
de cobre en Chile tendrd que reducirse.

La existencia de cobre a fines de Abril al-
canzaba a 20.601 toneladas contra 12.610 to-
neladas en Marzo y 6.107 en Abril del ano pa-
sado.

El nimero de empleados y obreros ocupados
en esta industria acusdé también en Abril un
ligero aumento, subid de 17,172 en Marzo a
17.432 en el mes que consideramos.

PRODUCCION DE COBRE EN CHILE
(En toneladas métricas)

(Datos de la Direccidn General de Estadlstica)
| Produccin | Existencin
FECHAS en Chile,
| en barmas fin de aflo

e o mes

193%  Promedio mensual . .

1920 » -

1930 .

1931 N »

1932 . .

1533 . s

1934 » .

1934 Abril. 6107
Mayo, Ti185
Jurtia, | 5.254
Julfe, . J 3 = 1 4,165
Agosto, ., .., SRS = 7.239
SEDLIUMDCR o wven s nbrifs rphsndod 1,058
Cictubre. 9,502
Moviembre. 11.194
Diciembre 10,663

1935 f;_'_nen: llqizgg

ehry L
Mg i T 12610
Abril. .. 20,601

El precio del cobre continué de alza durante
el mes de Mayo. En Nueva York, el cobre elec-
trolitico para la reexportacion, que a comien-
z0s del mes se cotizo a 7,400 centavos ameri-

cado dentro del conjunto de problemas que
se le presentan hoy al Gobierno francés. qNa
tiene que ser solucionado necesaria e inevi-
tablemente por una politica de inflacion, pe-
TO para un paulatino saneamiento de las fi-
nanzas francesas es una de las condiciones
fundamentales el que se libre a la economia
general del pais de la enorme E‘reaién que

hasta ahora ha ejercido sobre ella la defla-
cidn.

INDUSTRIALES

canos por libra, fué subiendo semana a se-
mana y se cotizo a fines de Mayo a 7,950 cen-
tavos americanos, Esta cotizacion es la mas
alta que haya tenido el cobre para la regxpor-
tacion desde fines de Abril del afio pasado.
El cobre electrolitico para el consumo inter-
no ha continuado cotizindose al precio de
8,775 centavos americanos.

CARBON

Un pequeiio descenso se observa en Ia pro-
duccion de carbon correspondiente al mes de
Abril, la que fué inferior en 14.613 toneladas
a la de Marzo. Igualmente se produjo una
disminucion en el nimero de empleados y
obreros ocupados en esta industria. En Abril
se ocuparon 11.860 individuos contra 11.904
en Marzo.

PRODUCCION DE CARBON
{En miles de toneladas)

T TProd. Prod.

FECHAS Kootn
1928 Promedio mensual 1152 102.6
1929 . ’ 1256 1167
. P eeaivass 119.8 1uy
. » 913 B5.0
* . w2 B30
» ¥ Nausscqsnsasisny 1284 19,6
. L ** 1508 -1l
1469 1324
. . 130.5 126.0
150,9 1374
!ullu. 3, 1857 1484
Agosto. 1658 1491
Septiembre. 1410 125,0
Octubre. .. {?gg }ﬁf

Noviembre. . |
Diciembre. . 150.3 1344
Enero, - * 155.0 * 1456
a Fehrero * 1483 * 1389
Muarzo 0 * 1651 ® 154
Abrili s v 1505 *140.5

(% Cifras provisorias. (**) Sehan rectificado las cifras relerentes al
afio 1934,

Insertamos a continuacion un griafico cu-
yas barras representan el consumo anual de
carb6n en Chile en los afios 1930 a 1934 y las
exportaciones que dq este mineral se han he-
cho en el mismo periodo.
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[Consumo nacional y exportacion
Milgs de Tans de carbon = i ceTors
000 r ———— 2 201
4800 — 1800
1600 — == 11600
1400 Exporlaciones a0
Otres entidaoes

11200

120 +——

| !ﬂlllusr!a salitrera
minera y melakirg
jogp e s TS
Marina Mercanie u iy

BO0 —4rmads Nacionales i

600 —lIndustria Fabril y o=y
Gas y Electricidad

A0 T—

| FECL del Estade
200 L_g parl.c-i-\asr?s—

Jy” a30 1931 5

Puede ohservarse que el consumo de car-
hon en los afios 1931 y 32 fué inferior al del
afio 1930, debido a que en esps dos anos se
produjo en el pais una paralizacion en el mo-
vimiento industrial. Con el mayor desarro-
llo que adgquirieron en 1933 las industrias
nacionales y también como consecuencia del
alza del precio de otros combustibles que hizo
necesaria la adaptacion al carbon de muchos
motores que antes se movian a petroleo, se
produjo ese afio un aumento en el consumo
del carbin, el que recuperd el nivel que te-
nia en 1930. En 1934 continud el incremento
en el consumo de este combustible. Las ex-
portaciones, que fueron muy reducidas en los
afios 31 y 32 han reaccionado al igual que el
consumo en los dos Gltimos afios.

ORO

La produccion de oro en Chile acusa en Abril
un descenso de 96,4 kilos; pero a pesar de esta

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
(En gramos de fno)
{Datos de la Direcciin General de Estadistica)

ii}ro expar-
= |":E°{"’ :ni-
Oro fo  nerales. basipodurcitn
FECHAS mina de rran de co-
v lavaderon |bre y en Getest
l otras for-
mas
B Prom. meogial. . | 5.400) 50,7,
1928 Pro : 0,751
BOLGID
1930 » 9.
40860
1931 » .
46.655
1952 » .
70.681
1933 » . 211095
1934 » . 395,045
I30.6E1| 575473
180500|  ArTim4?
307.008 5547
522911 739,155
356,782 591,754
268,590 466,653
06,407 640.407
B4LESH 1,000,399
399.470| 604,170
25.951 152.077] 147.548 325,576
52.272 139,901 436.342 629.517
27.504 119.046/ Ta6.264 B92.814
L 146.460| 618,008 T96.367

baja se mantiene en un nivel superjor

méos los meses del afio 1934, a EXCepclﬁﬂ :?
Noviembre. El descenso se ha producidg ﬂn;
grupo del oro exportado en minerales, barrg
de cobre y en otras formas; en cambiq ‘;
observa un alza en la produccion de org da
minas y lavaderos.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera, com,
consecuencia de la actividad que han desarry,
llado las diferentes ramas de esta industr,
en nuestro pais, ha ido en continuo aumeng,
en el curso del presente afno, En el mes g
Abril ha alcanzado con 96,2 puntos el mjg g).
to nivel que se registra desde Enero del ag
1930. E1 promedio del indice para los prime.
ros cuatro meses del afo es de 83,1, cifra qup
comparada con la de igual periodo de los afip
1933 y 1934, presenta un aumento de 146,67,
y 68,97, respectivamente.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
[1927-20 = 100)
{Calculada por la Direccifin General de Estadistica)

1929 | 1930 | 1931 | 1932

1933/ 1034 | 1048
. .

oral 613l a3y 268 vl wr
b04| 563| 41 2 W
g5l sl i
B38| 34 2
825 35 L
86,0
5.2
®
0
| 57.4|
103,3| 78,6 52.9|
Diclsmbre | 108:8 ﬁs.2| 52.3)
Promedic | II.'I_ﬁI 82,H| sh.Ti
T =
(") Cifras provisorias

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccion de las industrias
fabriles recuperd en Abril aproximadamente
el mismo nivel que tenia en Febrero. El au-
mento de la produccion ha sido casi general;
pues solo se anotan bajas en los indices co-
rrespondientes a la produccién de cemento
con 83,7 puntos menos, a la de carton con un
descenso de 28,7 puntos y a la de vidrios e
general y azicar con disminuciones de me:
nor importancia, Entre los grupos cuya pro-
duceién ha subido figuran, en primer tér:
mino, los siguientes: jabén con un alza d&
62,3 puntos, papel con 59,9 puntos, lana con |
44,4 puntos, alquitran con un aumento d&
27,3 puntos y pafios con un alza de 24,9 pur
tos. También han subido, pero en menor pre*
porcion, los indices de la produccion de cer
veza, coke, fosforos y productos del tabaco:

En las ventas se ha producido un descensd
de 2,7 puntos. Los indices respectivos acusat
las siguientes bajas: cemento 62,0
carton 24,8, cerveza 18,2, lana 11,3,
7,7 y pafios 6,3 puntos, Subieron, en cam
los indices de venta-del papel en 67,4 punto®
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del jabon en 46,4 del alquitran en 21,7 de los
fosforos en 19,8 y ademas del calzado y de los
vidrios.

Obedeciendo al movimiento propio de la

estacion, el indice de Luz y Fuerza experi-
mento un nuevo aumento en el que ha par-
ticipado, especialmente, el mayor consumo de

gas.

INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES ([PROMEDIO 1927, 1928, 1529=100)
(Calculados por ta Direceitin Genersl de Estadistica)

|
1 PRODUCCION VENTAS
e - e
PRODUCTOS | 19321 1933 1 1934 | 1934 | 1938 1937 | 1933 | 1934 | 1904 | 5
Prom. |Prom. |1 Prom.| Abril | Feb. ‘M.lrm Abril | Prom.|Prom. | Prom.| Abril | Feb. | Marze| Abril
A, Industrias Fabriles, 095 toos| 192l 109,20 1218 118, 9, 18,2
Alguitrdn; - - 142,3) 152,90 14860 ) 1800 2853 148, ;';l; klg:' 3104
Aztliear, .+ 107.8 1308 1308 12 1301 1324 1149 1506 1479 1402
Calzado (general)’ . 634l 585|605 s80 605 764 696 730 751
i) para hombres s3.0| 406l 608 i | I e
b para muleres. . B54| 638 H64 658 A6 0560 914 1148 1116
) para nifios. . . 61,5 08| 750 7 754 o082 s0.8 708 o
Cartén, . . 108,5] 141,00 122,9) 146,00 1394| 150,90 1720 207.5| 1827
ua Bl 1168 170.6] 120,0) 1708| 160.5| 122.7) 2553( 1ox3
B4l 8830 1008 918 1040 TO0 1401 130, 1118
903l 00,2 110, 9.3 lﬁ,ﬂ 1028 933 912 g
oLhl B3 4 78,6 A B03  7uol ox4l 1192
gg,l 9,6 9100 110.4] 114.9) 1404 1326 1690
3534 N4 300,3| 345,7| 936| 31660 47RZ| 669
1048 143, 1521] 19637| 210,5| 275.6) 2748 2685
210,0) 244, 216,3| 657| 320,1) 2861 3031 3705
4) pora eser 230,9| 30 337.5| 384.3| 4583) 370.9| 4149 3830
b) pira envolver. ... ... 197.7] 1995 152,1| 1870 2283 2397 2288 2146
Productos de tabaco (general). 90.5( 99, 100,6 103,4) 103,4| 10H1| 104,60 1031
a) cigarron Y 1233|157, 14651 1900 1523 1409 1347] 1607
b} eligarrill 00,7 B8, 100,60 1082 102}6) 109.0| 1045 1026
) prue 81,80 62, 61,6 723 73| oLel 596l STO
Vidrio (general), ... .. BO.0 112, 909 &3l 617 044] 66, 7.5
a) widrio blaneo. . .. 151,60 132, 117.1] 1144 5930 s64| E0E| W54
b} vidrio semi-blanco. 170,1) 282, 16372 1468 1265 1744 1090 1398
) vidrio verde-oscuro. 153 40, 43| ars| 1Ty sn2| M, 3.9
B. Luz y Fuersa (") .. 14,4 126,1] 143.2| 1 126,1| 143,2) 139.0| 1428 147.5| 1492
TR SR A 119.4] 13| 1w T 1 15?,0 144,09 137,21 11RA| 13121 1447
Encrgla Eléctrica. . 4 1139| 125,5) 1481| o] 1 12505) 143,1| 1391] 14460 145.6) 1496
Indice General A ¥ B., .. 102,2| 111,86 u].ni un.o! 1 111.6) 1249 1213 140.3] 141,9( 1382
| | | |
!

(%) Los Indices de Ventas de estos grupos son idénticos & lod de produccibn.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El ntmero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo para solicitar
ocupacion es cada mes mis reducido. En Abril
se registraron solo 8.989 solicitantes, cifra que
en comparacién con la del mismo mes del
afio pasado presenta una disminucion de

I BOLSA DEL TRABAJOD
(Datos de la Inspeecifin General del Trabajo segfin «Estadistica Chilenar)

JORNALES
El indice de jornales experimentd en Abril
una importante alza, pues subié en 15 pun-

tos, habiendo llegado asi, al més alto nivel
que se registra desde Abril del afio 1930.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS

{1927-29= 100)

{Caleulzde por ln Direccifn General de Estadistica)

Porcentaje de
Obreros que | Obrerse  los contratados MESES 1930 | 1931 | waz | 1933 | 1934 | 1938
MESES solicitan contratados [con respecto &
trabajo loa
1338 | 1041 | 638 760 | BGO | L4
B ul m) M M
089 142 1143 ¥
%55043 S6id la.lgg et | 99| 754 248 | 1073 | %1336
18564 2.503 1350 1226 | e, 769 | 817 | 988
16,833 3447 14,55 143 | suo| g2 | saz| sy
15.821 2170 140 yey | 7oa| Tua| 83s| 10L7
1601 1,835 9.8 ir | ore| 6a8| 854 | 1058
14,682 1727 118! nse | s97| 7101 BT | 1133
S Em ) WK Hedl ai) B3 Rl M
o ; & 2
Diciembre.. .. . 12.110 2.015 6, L o e L i
1935 4.842 418
Fi 15370 1,194 12,5 ma| s08| TR3| 5| 1047
9.014 73l 81
8,980 1.021 13
» * Cifra p !
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR

VENTAS AL POR MENOR

Siguiendo el movimiento propio de la esta-
ciom, las ventas al por menor en Santiago ex-
perimentaron en Abril una importante alza.
Ha influido, ademas del factor estacional, el
hecho que durante el mes que consideramos

INDICE DE LAS VENTAS AL POR MENOR EN GRANDES CASAS
COMERCIALES DE SANTIAGO
(1928-30= 1007
{Caleulado por la Direccitn General de Estadistica)

INDICES DX INDICES DEL
VALORES VOLUMEN FlSIC0

FECHAS X

Arts, Arta, Indice Arts, Arts. Tndice
alimen- de ullmen- | de 3

ticios | tiendn | General | ticios | tiendn | General
1928 Promedio | 101,7 03,2 ora | 1057 | 101.0
1929 . 1054 101,6 1015 101.5 100,59
1630 * 037 | 1053 99,01 97,0 101,7
1931 . 76,2 01,5 688 3.9 T45
1931 . 910 o7 A 65,6 56,9
1933 . B4 K 728 70,2 45,1 42.5
1034 77.0 857 81,3 423 457
WAL | 19 90,0 50,9 40,1 6.3
Mayo. . Bo.6 °0.B BS.7 45.4 45,6
ami, BLd BT 82,0 451 46,1
o .| n:,zla ;"g ga.u :J.; -H:.ﬁ
Agosta. 78, 0, 9,1 1 456
Septiemb. K18 7.6 0%y 40,8 51,2
Detaibee. 78.3 a6.4 B3 422 46.1
Noviemb.| 754 H1e 70,1 407 444
! 500 | 1178 1034 4K5 3K.3
1835 Enero. . 730 21,0 820 40,1 46,3
Febrero. 141 704 i1 £ 40.3
Marso 743 B7,9 LI 40.6 456
Abril 833 1o 06,7 45,3 54,9

algunas importantes casas comerciales de la
plaza de Santiago hayan puesto en liquida-
cion muchos de sus articulos con lo que sus
ventas aumentaron casi al doble. El indice ge-
neral de valores correspondiente a Abril del
presente afio experimentd un alza de 15,6
puntos con respecto al de Marzo y es superior
en 19,59, al de Abril del afio pasado. El indice
general del volumen fisico ha subido en 9,3
puntos y acusa, en comparacion con el del
mismo mes del afio pasado, un alza de 18,6%.

COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida, como sucede general-
mente en esta época del afio, ha continuado
en su trend de alza. El aumento que ha expe-
rimentado en Abril el indice general es solo
de 1,4 puntos. El alza que se observa en el

«Alimentacion: hasido contrarrestado
€n parte por un descenso en el grupo del ves-
tuario. La baja del grupo vestuario se ha de-
bido al menor precio de algunos articulos

importados.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SAN'I'I,“;O
(Marzo 1928=100)

(Caleulade por ls Direccién General de Estadistle)

— i | ; —
Alimen-| Com- | Vestua- |1
FECHAS A hu;nnlr[ o | Varios ey
acion e L "
ach 1 ¥ luz ria Gritary)
R
1928 Promedio | 1003 gy
1920 1033 £
1930 1061 Em
1031 12200 gy
1932 | M0 g
1033 . 1261 gy
1934 * | 1318 iy
1934 Abril, | 1353 igp
Mayo 1353] |
Junio. | 1383 m'g
Tubia, . . L3R gl
Agosto | 13490 1453
!fehﬂ:;hlhﬂ'- 1350 1433
Octubre 1227
Naoviembre. . | 1280 :3‘;
Diclembre 1227 qdsg
1935 II_ 00 S :ili'o! o]
i T | |
Muarzo. . 1227 |§,‘u‘
Abril | 1228 1y

PRECIOS AL POR MAYOR

La tendencia a la baja que se ha notado en
los precios al por mayor desde comienzos del
ano continud durante Abril. Las alzas que se
observan en el grupo de productos agricolas,
como igualmente en el grupo de productos
mineros como consecuencia del mayor pre-
cio del cobre, han quedado contrarrestadas en
Abril por un descenso de los grupos de pros
ductos industriales y de productos importa-
dos. En el descenso de estos tiltimos ha in-
fluido esclusivamente una baja que se pro-
dujo en el subgrupo de productos de la in-
dustria y mineria, pues por el contrario se
observa un alza en el de articulos alimenticios
y estimulantes y en el de tejidos.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100}
8in ajuste de cambio

(Caleulade por |a Direceidn General de Estadistica)

e Prod. | Prod. | Prod. | Prod. | fndie
FECHAS agrope- | mine- | indus- | impor-
cuarios | res triales | tados | generl
1928 Promedla ., .... | 207 13 o8 1928
1019 | zu.c! 141, 1136 194
1930 » 1700 123 1964 1689
1931 » 134 101, 1015 1582
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1933 2718 138 3 730,85, 1!539
b .
1034 1749/ 136,. 3304 FUE
270 1207 sas3| Tt
2122 139l 3338 T0RY Lo
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296.5 1428 3329 110, i)
a04.5 141,3 336,00 07, 08
an13| 139 33| 0% Juz
Octubre. . . 276,1 138,5| 3349 097 ¥
Noviembre. 2764|1398 3207  0AT. }ﬁi
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Febrera. 2790/ 1606l 3400 B3O gy
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B. COMERCIO EXTERIOR

El valor total de nuestro comercio exterior
alcanzd en Abril a 67,9 millones de pesos,
cifra que es inferior en 4,3 al total alcanzado
en Marzo.

La disminucion se ha producido en las ex-
portaciones, las que acusan un descenso de
5,8 millones. Proviene esta baja, principal-
mente, de menores embarques de productos
de la mineria, de la ganaderia y de la agri-
cultura.

Las importaciones, por otra parte, han con-
tinuado en su movimiento de alza. En el
aumento de 1,5 millones que se anota en este
rubro del comercio exterior han influido, es-
pecialmente, !as mayores importaciones de
productos quimicos, metaluorgicos y de la
agricultura,

La Balanza Comercial presenta en los cua-
tro primeros meses del afio un saldo activo
de 99,7 millones de pesos.

COMERCID EXTERIOR
(5if tumerario y metnles preciosos, e mill de pedos oro)

(Datos de bn Bireccidn General de Estadiatics)

WXEORTACIONES IMPORTACIDNES.
FECHAS  |Valor en| 18012 | fngicg [Valor en| Indice | Trjce
mill; de R de il de | KE8: | gen, de
| ora valores | 8 oro | 98l Vol | Sorores
| Firlco
14938 Pro. mens, w7 a3 9
1930 * 1334 121 125
1034 1164 1o 108
1931 59,1 5% 55
[LEF] (¥ ] 15 T
1913 | 15,1 a0 14
1034 | 178 » 17
1034 ¥
+ B4 1 16,9 37 16
13 54 n 15.8 i3 15
a3, [ 1 15,3 11 14
44, i3 27 16,7 7 16
4 &1 6 119 &6 17
3 Al 20 16,9 39 16
3 65 3 4.5 57 23
Noviembire 42 71 16 26,0 55 14
Diciem bre 30 T bl a3 50 3
1935
Enero 2 53 17 20,2 4 19
Febrern 62, 113 38 13 41 10
Marza 50, 9 3 s 45 0
Abtil | A 7o a7 10 s 1
|

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segin los informes de los Agronomos Pro-
vinciales el estado de la agricultura en el pais
ha sido durante el mes de Mayo el siguiente:

Han caido en este mes algunas lluvias en el
Centro y Sur del pais, las que han sido mis
abundantes en estas ultimas regiones.

Se ha continuado en la SIEMBRA DE CE-
REALES en condiciones algo mis favorables
que en el mes anterior, gracias a las lluvias cai-
das. En algunas provincias del sur, sin embar-
go, estos trabajos se han visto perturbados
por ¢l exceso de lluvias, pero también a causa
de enfermedades de los animales de trabajo
que han sufrido de fiebre aftosa.

En casi todo el pais se ha dado término a
la cosecha de CHACARAS con resultados mis
bien favorables. | .

Se han hecho en algunas PLANTACIONES
FRUTALES los preparativos para el invierno;
el estado general de las arboledas no es muy
satisfactorio. En los VINEDOS se ha dado
término a la vendimia y en algunos se han
iniciado los trabajos de invierno.

Los PASTOS naturales estin escasos y en
malas condiciones, solo han mejorado lige-
ramente los de algunas provincias con las
Gltimas lluvias. Los de riego estin en condi-
ciones s6lo regulares y disminuyendo.

Se aplican en general abonos, especialmente
cal, guanos y fosfatos.

CEREALES
El mercado del TRIGO en Liverpool estuvo

tranquilo durante casi todo el mes de Mayo.

Los precios se mantuvieron sin grandes va-
riaciones, pues los informes favorables sobre
el estado del tiempo en Norte América con-
trarrestaron la influencia que ejercian las
grandes compras de Italia y la continua de-
manda de Oriente. A fines del mes los pre-
cios experimentaron cierta baja motivada en
parte por la situacidon existente entonces en
Estados Unidos, a consecuencia de la declara-
cibn de inconstitucionalidad de los cadigos
de la NRA, y en Francia por los temores de la
caida del franco; pero también han influido
los diferentes informes metereologicos que
afectan la produccion de trigo. En general, se
estima que la situacion del trigo dependeri
en gran parte de las condiciones del tiempo
en los principales paises productores.

Abril
1935

Ahril
15
1935

Mayo
1935

Mayn
15
1934 (%)

(100 kilon en pesos de 186 &)

Santiago. 00— 83—

w,—
46,58

=l 1910 1365 et
Huenon Aires ST ik 5440 554K
3620 7312 !0 65,87

(*) Lo precips en los plazas extranjeras, del afio 1934, estin caleulados
o Bare 4 55 600 por peca & Hartic de. Enero de 1935, ve calculan 2 ba-
se de 134 o oo

Basado en las informaciones proporciona-
das por el -Wheat Advisory Commitee>, el Co-
mité Econdémico de la Liga de las Naciones ha
efectuado un estudio referente a la situacion
mundial del trigo a fines del invierno 1934/35.

Como se sabe, el acuerdo referente al 0
expira el 31 de Julio de 1935 y ha sido im -
ble llegar a un nuevo acuerdo con los paises
exportadores que no pertenecen al continente
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europeo, respecto a las condiciones en que
se podria prorrogar el convenio.

Sin tomar ningin compromiso determinado
respecto a la reduccién del drea sembrada,
Argentina, Australia, Canada y Estados Uni-
dos acordaron, en el Convenio de Agosto de
1933, aceptar una fijacion de cuotas de expor-
tacion que importarian una reduccion de 15%
en la produccion. Los estados c_lanubianus
aceptaron una cuofa de exportacion tal, que
no permitiria ningtn aumento del drea sem-
brada; los paises importadores determina-
ron no contribuir en el futuro al fomento del
cultivo del trigo. )

En realidad, la forma en que el Convenio
triguero determind la reduccion del drea sem-
brada, representa el mejor sistema para li-
mitar la produccion, pero hay que reconocer
que no ha dado los resultados que se espera-
ban al momento de firmar el acuerdo.

Comparando el drea sembrada con trigo en
Estados Unidos en el afio 1935 con la de 1933,
puede observarse que ha aumentado ligera-
mente; por el contrario, ha habido una im-
portante disminucion en la de Canada y Aus-
tralia, y la de Argentina no ha variado. Entre
los paises europeos exportadores se observa
un aumento de 15,19, en Rumania y de 1,37,
en Bulgaria, También parece que ha experi-
mentado un ligero aumento la extension sem-
brada en los paises importadores, con lo que
se puede estimar que el total sembrado en
1935 serd superior al total correspondiente al
afio 1933 que ha sido el afio en que se habia
llegado a la mayor area en las siembras.

El objeto principal que se persiguio al ce-
lebrar el convenio del trigo fué eliminar los
excedentes anormales de este cereal que ejer-
cian presién sobre el mercado. Sin embargo,
el término medio de los stocks mundiales de
trigo al 1.° de Agosto en el quinquenio de 1929
a 1933 era, mis o menos, de 274.322 guintales,
¥ la cifra correspondiente a 1934 fué de 307.813
quintales,

También se perseguia, por medio del acuer
do del trigo, obtener un alza en el precio, Ll
término medio del precio del trigo en centa-
vos americanos anteriores ala devaluacion al-
canzo su punto més alto en 1924/25, llegando
a 182 centavos por bushel. Para los afios 1926
a 1929 el término medio fué de 148 centavos.
A causa de la depresion cayo a 76 centavos en
1930/31; a 59 en 1931/32, a 52 en 1932/33 y a
43 en 1933/34. Con el acuerdo del trigo se es-
peraba llegar a un precio de 63 centavos. En
el actual afio agricola, el precio cayd de 54
centavos en Agosto a 45 en  Octubre y subio
después a 48 centavos en Diciembre, volvien-
do a bajar a 45 centavos en Febrero de 1935.

A pesar de que el acuerdo del trigo no ha
dado todos los resultados que se esperaban de
€l, se estima que seria conveniente :mante-
ner vigente los principios fundamentales del
acuerdo por un nuevo periodo determinado
de tiempo a fin de mantener el contacto entre
los gobiernos y que este sirva de base para
cualguier nuevo esfuerzo de cooperacién:, Es-
ta cooperacitn parece mas necesaria que nunca,
pues si el acuerdo no se renueva, es posible pro-

nosticar muchas consecuencias nefastag en
otras la de que Estados Unidos ab:mdu'nﬂ
esfuerzos que ha hecho en favor de I Him iy
cion de su produccion de trigo y que g 1a.
bierno francés proceda a exportar la mta“‘}:&
de sus excedentes.

En Noviembre de 1934, se reunio lg Conf
rencia del Trigo y propuso que el acuerdg d:l
Trigo fuera prorrogado del 31 de Julio dg 103
al 31 de Julio de 1937 y, ademis, que se modj. |
ficara a fin de asegurar mas eiectivamm; '
su aplicacion, 3duptand9, especialmeme‘ ung
nueva base para la fijacion de las cuotas apy,,
les de exportacion, ajustandolas mas exaty,
mente a la demanda mundial. Se propyy,
dividir las cuotas anuales en periodos de cug.
tro meses y establecer, ademis, un sistemy
de reservas para las cuotas., Estas propgg.
ciones fueron aceptadas por los paises iy,
portadores y los paises exportadores de fy.
ropa, pero fué imposible llegar a un acuerg,
con Argentina, Australia, Canadi y Estady
Unidos. Argentina tampoco acepté una npe.
va formula que los otros paises exportadores
parecian estar dispuestos a aceptar,

En el mes de Mayo ppdo. se reunié nuey.
mente la Conferencia del Trigo y resolvié man.
tener el principio de la colaboracion interng.
cional, pero suprimié las clausulas operativs
del acuerdo sobre el trigo del ano 1933, conlo
que, de hecho, los paises exportadores recobra-
ron su libertad de accion en lo que se refiere
a la exportacion. |

En el MERCADO INTERNO del trigo se no-
t6, especialmente en la primera parte de Majso,
poco interés por el trigo del pais, pues los mo-
linos prefirieron abastecerse con el trigo lle
gado de Argentina. Con este motivo la coti-
zacion de este cereal fué inferior en dos
tres puntos al precio fijado por la Junta de
Exportacion Agricola, A fines del mes se at-
tivo el mercado, notandose especial demandi
por los trigos del tipo Florence y blancos ¢
buena clase; los precios, en consecuencia, e
perimentaron cierta reaccién.

No ha habido gran actividad en el mercad0
extranjero de la CEBADA, Los compradores§
vendedores se abstienen de operar a la espert
de informaciones fehacientes sobre el st
de las cosechas en California, las que se &
pera seran abundantes. Los embarques
cebada Argentina han continuado re ucidos
siendo inferiores a los del afio pasado, y"ﬁ
porque el consumo interno de este cered’
aumentado o porque se ha estimado en
de la verdadera cifra la cosecha.

|
L
i

Nuestro MERCADO INTERNO de
continué activo, sobre todo duranteé
primera parte del mes de Mayo, efect
operaciones tanto sobre lotes para

cebalt
toda
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cion como para el consumo industrial del pais.
£l precio de la cebada del pais, ripo exporta-
cion, acuso en el mes un ligero descenso: Ig
cebada Chevalier, en cambio, marcé alpunos
puntos de alza.

El precio de la AVENA, tanto en Buenos Ai-
res como en Liverpool, continud de alza hasta
fines de Abril y mediados de Mayo; en Chica-
g0, en cambio, e_l a'lza que experimentid este
producto en la Gltima semana de Abril no
se mantuvo en Mayo. Las transacciones en
este producto no han sido muy activas y al
parecer los exportadores se abstienen de ope-
rar a la espera de mejores precios,

Mayo Aliri]
13 5

1934 (%) 1935

(100 kilos en pese

ano (Chile) 23—
Alres.

2510 65,85

plagas extranjeras, de

(*} Loz presios en
par pesa; a partic de

de 30 o

afio 1934, estin c
i 5 G 1555,
14 diora

En nuestro MERCADO INTERNO, el precio
de la avena acusa a fines de Mayo un alza con
respecto a su cotizacion de fines de Abril,
La avena rubia revuelta subid de § 46 a § 49
y la stormking de primera de § 49 a § 55 los
100 kilos, con saco, bordo Talcahuano,

CHACARERIA
El mercado de frejoles ha estado bastante
activo durante el mes de Mayo. Hubo especial

demanda para los tipos de exportacion, no-
tindose una reaccion favorable en casi todos
los precios, pero principalmente en los Red
Kidney ¥ Red Mexican. Igualmente se notd
interés en las transacciones sobre maiz, pro-
duciéndose también un alza en los precios de
este producto. Las lentejas experimentaron
asimismo un aumento de importancia en sus
precios,

ESTéDISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
108

Los cuadros que insertamos a continuacion
se refieren a la estadistica de exportacion y
precios de productos del pais.

B. VINOS

Se ha notado durante Mayo poca actividad
en el mercado del vino, no porque no haya
existido interés de parte de los compradores,
8ino porque los vendedores hacen sélo peque-

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS
{En toneladas)

[Datos de is Dirsccifn General e Extadistica)

| Prom. | Prom.
end. | mens
1932 1933

Prom.
mens.
1934

PRODUCTOS __‘9'“ | 1248

Abril l Marzo | Abeil

Lana e avela.
Cueros sin vurtir,
Carnes (1), .
Cera e nbejan.
Miel de abejas
Avena.. ...
Cebada comiln.
Trigo (1)
Frejoles, ..
Garbanzos. .
Guisantes (5}

9130

41,1 1.183 5] 4. &
5580 152,7)
04,9 0| 2.8

Mipeoes. 0o
Afrecho v afrechillo. .
Harina de trigg. .
Vinos (hactéiitrea)

(1) Frescas y congeladas. (2) Inclofdo trigo mote. (5) Arveias secan
PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PALS

(En pesos mfl.)

{Sexiin estadistica del Banco Central)

| 1934 1935
PRODUCTOS BASE Mayo | Abril | Mayo | Mayo
| 3L n | 15 kil
riga | | |
cenitro, | | r
e | 100 KL s wmco. Prov.,  60—| 63— 64— 65—
Avenu | |
fubia revuelta, .| 100 KL o saco, b,
= | Talcahuang,.. | B~ 46— - w—
Stormking 1.+, { 100 KL c.sacaenTal| 27— 49— Si— 55—
Cebada | |
Diel pals, Lipo ex-| |
par | 100 Kl c. saco en pt.| 34—| 52— st—| 51—
Chevalier. . » poow | A4—| 50— s0—| 6%—
Malz |
Amarille 100 K1 c. saco, bade-|
Ex Santlagn
Calarada, | 100 KL » =

Frejoles

100 KL c. gaco, pt.

Red Mexican, .|
Araucanos feg.. | ¢ ¢ .
Frutillas | >
» » carro Alx.
Lentejas
Clase corriente. .| 100 KL ¢ saco, pt. 130,—) 150~ 17— 170—
Garbanzos
Grandes. . 108 Kl o2 oo, pt. 140,—| 135—| 147—( 140—
Regulares. . T . 100.—| 08— “er— “oy—
Arvejas
Petit pols, ver-
des . 100 K. c. saco, b. Co-
mal, Lebu o Talca-
huan 60— 57— 59— 57—
100'EL - » 45—| 55— 58— 34—
Papus |
Amgrillan 1v |
clase. . 10—} M~ W~ W—

| 100 K1 » |

fias ofertas y a precios que los compradores se
resisten a pagar, lo que naturalmente ha he-
cho que las transacciones fueran reducidas.
Los precios se han mantenido firmes y han
experimentado nuevas alzas,
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PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, paesto estaciin)

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAlS
Animales rematados
(atos de 1a Direccldn General de Estudistica)

{Segtin estadistica del Banco Central) sl =l e i)
e | ]
Bueyes ¥|Nav e | Oyeju-
| ot ‘ 1945 |n',nu.,,_r Novillos | Vacar | Oveius | e
= & i |
giets Meyo | Abrl [ Mave | Mayu :
i 0 15 31 o o
Mivo | B Eaw
avice Juh o g
6 44
o 5 | o065 | 670 1 0,70 | :;;:M[ ’"x?.;
A 6 i 1 b
snm. v i | gﬂz) oo0 | 093 | 100 | 17 54?; f’m
Bz = | 040 0;625| 065 | 068 | St o
Pai BIARES. 1o ool 045 018 | g5 | 080 I Sk s
| 1935 Enerop. m.r.s:| 3] 37,460
il 35 | oes | o70 | 070 ik l I‘-";'::ﬂ ; ?II 1 il?:
. 04 b = h Marzo 5 104 14743
E';'S'ui‘ét. : 0,60 000 | 085 1,00 Abtl | 1131 13,759 36 i ;:}?
Lontui — = S
Jros. 25 0,65 0,70 0,75 " < s
Ber i oo | 09s ‘ 100 los mis altos precios del ganado rematado on
n ey ) 1
R e 990 | 4% 88 | 53 las ferias de Santiago, y en el segundo, el mq.
i | vimiento habido en las ferias del pais,
Santlago
Burdeos. . . 0,50 0,70 0,80 0,00
Semllldn. . 0,60 0,95 1.} 1.0
| D. LANA

C. GANADERIA

El precio del ganado, a pesar de que en la
mayor parte de las ferins hubo abundancia
de animales en buen estado, se ha mantenido
firme y de alza durante todo el mes de Mayo.
E] término medio del precio pagado en las fe-
rias de Santiago, por kilo vivo de novillos y
bueyes, ha sido superior al del mes anterior.
El precio de las vacas experiments un pequeno
retroceso. Los precios alcanzados por el ga-
nado vacuno en el mes de Mayo del presente
afo son los mis altos que se registran para
este mes en el curso de los Gltimos ocho anos.

Los remates en las ferias de lanares también
se efectuaron con abundancia de ganado, lo
que, sin embargo, no afectd los precios. Se
pagaron en algunos remates hasra § 80,20 por
ovejas gordas y buenas y § 77,50 por corderos
en las mismas condiciones,

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros que aparecen a continuacion se
refieren al mercado del ganado. En el primero
de ellos figuran los promedios mensuales de

FPRECIOS DEL GANADO EN SBANTIAGO

Seguin informaciones cablegrificas, en [y
tercera serie de remates de Londres, realiza-
da en Mayo, ha habido buena concurrencia de
compradores y los precios obtenidos han acu-
sado cierta tendencia al alza. Ha favorecido
el mercado el hecho de que la mayor parte
de los consumidores del mundo se encuep-
tran con muy pocas existencias y, por consi-
guiente, pueden absorber con facilidad todas '

las actuales ofertas de lanas. Las compras de
parte de Rusia continuaron buenas, no asi
las de parte de Alemania. En realidad, Ale
mania Gltimamente ha importado directa-
mente sus lanas de Sud América y Sud Afri-
ca, realizando sus operaciones con ambas par-
tes de acuerdo con los respectivos convenios
comerciales.

Insertamos a continuacion un cuadro que
contiene los promedios mensuales de las co-
tizaciones de lana cruda de Magallanes, cla-
se media, que recibe directamente el Banco
de Chile de su agencia en Londres, y los pro-
medios mensuales de los precios semanales
que publica ‘The Wool Record and Textile
World: de Bradford sobre -tops in oil Pun-
tas-.

PRECIOS DE LA LANA
(En penigues por k)
(Segiin estadistica del Bunco Central)

(En pesos por kilo wiva) Tops Puntas {n 8l
ops ML S

(Segfin estadistics del Baneo Central) [ana Crudn NBradford)
MESES 5:‘ walla :5-:
nae “
MESES Buieyes | Novillos Vacss { Luuanu!
|

1,297 1,383 1,321 1034 Abril.. 5 514 35t

1444 1:52 1.4R4 Mayo. 157 29,8 24

1,546 1,608 1,540 Junlo, 131 28,1 1

17113 1815 1,702 Tulio. . 102 26,7 08

1880 1,933 1,834 Agosto. . 10,0 149 19.8

1,685 1021 1,609 Septiembre, 0.1 234 19.4

1,626 1,830 1,624 Det : 8,9 212 174

1456 | 1643 1471 Noviembre. . . 93 120 i

| .

1 457 5 Edern, . . ,

17478 1622 1515 e ol i 510 17.4

1,515 1,633 1,578 Murzp ... 81 20,2 16,6

V5B | 1665 1557 Abri s 81 21,0 103
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El cuadro insertado a continuacién repre-
senta las tasas de descuento e interés que el
Banco aplica a las operaciones de crédito CoR
las instituciones indicadas:

Redescuentos a bancos accionistas
Descuentos al pabl

Redescuentos ala Caja Nacional de Ahorros
Operaciones Barpntidas con Vales de Prenda, 1

5.069 4 %
Operaciones con la Industrin Salitrera (2 mis de 90

& menos de 180), Leves 5.185, 5.307 ¥

3! s i %
fones con la Industrin Salitrera (hasta 90
eyes 5.185, 5307 y 535) 3 %
anes con las Tnstituciones de Fomento, Ley
3 o
ciones con la Caja de Colonizacién Agricola,
4 § 10.000.000, Ley 5.185 1 o
Préstamus a Instituciones Hipotecarias, [, L. 466 1 <%
@ la Caja de Previsidn de Empleados Par-
ticulares, D. L. 182 y ¢ o
ot 4 la Junta de Exportacidn Agricola, Ley
394 s 1 3 %
la Caja de Crédita Popular, Ley
i I %

Las tasas de descuento v redescuento, como
las tasas de interés sobre operaciones garanti-
das con vales de prenda y sobre préstamos a la
Caja de Prevision de Empleados Particulares,
estin en vigencia desde el 23 de Enero de 1935;
las demas tasas rigen desde diferentes fe-
chas,

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco
Central de Chile, después de haber experi-
mentado un fuerte aumento en el mes de Abril,
s¢ mantuvo fluctuando, durante Mayo, al-
rededor de 1.260 pesos. Al 31 de dicho mes gue-
di en ese precio.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Entre el 26 de Abril y 31 de Mayo recién pa-
sados, ia principal variacion que se produjo
en el total de las colocaciones del Banco Cen-
tral corresponde al aumento de 17,6 millo-
nes de pesos de los redescuentos a los bancos
accionistas. Por otra parte, los créditos otor-
gados a la industria salitrera, disminuyeron
en 6 millones. El saldo de los préstamos otor-
2ados a las instituciones de fomento bajo en
3,3 millones. El conjunto de estas variaciones
ton otras de menor importancia representa
un aumento de 9,5 millones en el total de
las colocaciones del Banco.

BANCO CENTRAL

Colucaciones
(En millones de pesos)
Hedes- | Titrow
CliEntos ks Prista-
e, < a Ban- tamos moa 4l
FECHAS o mce ¥ dea- | Fisco y Total
cinn i I etos. Repart.
Lag [1}]
Mayo 25 1934 ve | e | s 54
Abril 5 1935 33 | &2 A1LE 766,71
x 12 s 14 | 68 41,8 T63.4
19 s B4 7.0 04 | 408.2
0 47 0,7 wr | 8045
Mayo 3 152 75 704 15,5
. 10 17,0 7.8 20,4 KRG
17 | 14w 8.0 THA E146
24 e | 17 0.8 03,7
it [ 223 e i i LIEK]

Priatamon con garantia de grodicton: préstamos o la Cajy de Em-
= Particilases; -aja de Cridite Popular; o Instituciones Hipo-
tecarias; a Inatituciones de ; descuentos a la Industris Sali

¥ descuentos . L. 364,

Los depdsitos costituidos en el Banco Cen-
tral aumentaron, entre el 26 de Abril y el 31
de Mayo, en solo 6,3 millones de pesos. Este
aumento se produjo debido a un incremento
de los depositos del publico y de la Caja de
Amortizacion, contrarrestando, en parte, por
una baja de las cuentas del Fisco y de los ban-
cos accionistas.

BANCO CENTRAL
Depdsitos

{En millones de pesos)

Bancoa Fiaco ¥ | Cujn de
FECHAS Accionis-| Pablico |Reparti- | Amortiza- | Total
tas cintied cfin
Piiblicas

Maye 25 1004...[ 2032 nrs 10.0 158 563
Abril 5 1035 45,7 62,1 16,6 3187
a 12 s 755 505 2.1 A0
1% B34 914 17,4 365,06

% T4T 117 15,9 M1z

Mayo 3 A7,0 17 15.2 308
. 10 94,3 0 140 3559

17 4.5 53 16,4 3640

! | 94,0 3.8 Wy Hou

il | al.6 6.1 0.3 3535

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER-
VA

Las reservas de oro del Banco Central de
Chile, que desde el 31 de Diciembre del afio
pasado se han mantenido sin variaciéon en un
total de 141,8 millones de pesos de 6 d oro, al
31 de Mayo recién pasado se distribuian en,
140,855,002 pesos en oro especifico en Chile
v el resto, o sea 266.878 pesos, en depdsitos
en custodia (earmarked) en bancos de Lon-
dres y Nueva York.

Entre fines de Abril y fines de Mayo, el
total de billetes y depositos y también las
obligaciones sujetas a reserva no han experi-
mentado grandes variaciones. Estas ultimas
se incrementaron en 8 millones de pesos. El
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al de la reserva de oro disminu-

orcentaje |
. S ue era al 26 de Abril, a 32,417,

yo de 32,719, q
al 31 de Mayo.

El total de las compras de monedas extran-
jeras que el Banco ha efectuado por autori-
zacion de la Ley N.° 5.594, sumaba, al 31 de
Mayo, 3.646.536.05 pesos de 6 d oro. De esta
cantidad se han efectuado ventas por un fo-
tal de 2.537.975,88 pesos de la misma paridad,

uwedando por lo tanto, un saldo disponible
3e 1.108.560,17 pesos.

BANCO CENTRAL

Ciro ¥ obligaciooes sujetas a reserva
(En millones de pesos)

Reservan |Billetes en l Billetes y | Obligacio-
FECHAS de oro [circulacifin | Depbeitos |nes sujetas
i) W reseTva
-
28 1926 4308 4006
”n”“ 271927 S48.0 340.8
. 25 1928 5264 3441
. 31 1920 A0 76,0
+ 301530 3826 £
+ 2919m 3319 2932
s 27 1032 165.3 3543
¥ 26 1933 156,06 510.5
» 251934 1699 | 5172
Aliril 5 1935.. 1418 336,1
120 1418 3359 |
» 19 141.8 5281
s 36 . 1418 5396 |
Maye 3 141,8 546.9
o S T 1418 540,2 |
I 1418 5336
. M4 . 1418 5H.6
T 1418 537,

*) Pesos de 6 perigues oro,
balance del 22 de Abril de 193

") A partir d ara los electos de
establecer el monto de lna oblignciones sujetas o reses se restn del total
de los billetes v depisitos, el saldo de las emisiones hechas por concepta de

compra de mooedns extranjeras para atender las autorizaciones dé [a Co-

niu.lgn de Cambios Intespiaciopales  En igual forma se procede. desde o]
balance del 15 de Febrero de 1935, con las emlsiones originadaz por la

compra de camblos Internacipnales sutorieads por la Ley N.* 5594, del
3 de Febrero de 1035,

MEDIO CIRCULANTE

Las variaciones habidas, tanto en ¢ ¢,
como en la distribucion del medio circulag
te, en los dos altimos periodos qulncem[e;
que aparecen en el cuadro respectivo, son da
escasa importancia. Sin embargo, aun se dejy
ver la tendencia a disminuir del dinerg ep .
der de los bancos en beneficio de las existen.
cias en manos del puiblico,

El dinero en libre circulacion experimentg
un aumento, entre mediados de Marzg v
mediados de Abril, de 430,2 a 437,4 milloneg,

LEn millones da

Medio circulante total 1933 193¢ 'f'?alﬁ
Febrero 18 a Marzo™ 3 853 o0d
Mirss 4 a Mmoo 17 25 o
Marso 18 a Marzo 31 LT 01k 54
Abil 1.0 g Abril 14 BI7 033 o
Exlsrencia en los bancos (1) 1931 1934 o5
Febroro 18 u Marzo 467 a6 05

urzo a Marso 17 430 ADR 0
Marzo 18 a Marzo 31 440 a9g 303
Abril 1.0 a Abril 4. . 434 BT gt
En poder del plblico 1933 1934 1935
Febrero 8@ Marzs 3 /6 103 3
Mnrzo 4 n Marzo. 17 428 503 3Kt
Murzo 18 u Marzo 31 426 519 %
Abril 1o o Abeil 14 430 543 ]

(1) Comprends nls Macional de !\hnrru!. Se incluyen los depnitey
que lasampresas bancariag tienen en el Banco Central.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El cuadro insertado a continuacion repre-
senta el estado de las compensaciones al 31
de Mayo proximo pasado. Fuera de las va-
riaciones que se produjeron en las operaciones
con Alemania a que se hace referencia a con-
tinuacion, las demas no merecen comenta-
rios por ser todas de caracter regular.

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES

Estado al 3i de Mavo de 1935
En miles)
CREDITOS ATRASADOS NUEVAS IMPORTACIO- | EXPORT - CAM
BEDILERATRARAD ! NES CIONES LIRS pE- Ch R
L)uiponiun.r. tAutorizatlas a
Aceptados w| dades en el dooon condicion  de z
PAISES Dt mutorizado qu|S¥EEor par :Tpﬂ:;l‘:n‘-lnin Parte utiliza. [compensarias iporde/)
Depasitaros |pago en el e =;'::?rr’:;nw- destlamlon o | da de eston |60 iMPOTCa- | Para crédlion RN
- terior  pat =] gl 5 Py clopes, (Com- o nen
Central et (el M A WL i S et e R {31 Mayo)
Centrul Central ) Privadas) 24
Cuentas «Be {Enero a
i Mayo)

Alemania ... B 155652 | $12376.1 (RM 51034 [RM 3aam8 [Ra¢ a6 |Rar 8sesz [1 R =g 3mss7 |1 RM=5 0T

Angtrin ..ol 4232 3031 |Sch 1306 | scb 1306 [Sch 1080 0~ [t Sch=§1,79 | Scha=$ 4555

Biigioa-Luxemburgn 18.547.5 149765 (B s6M9 0= n- |8 1.900,7 |1 B.=% 2,2857 =

Brasil ..., 1.668,2 16682 o—|£ 188 [ £ 18,3 0~ 1 £=8§ 11T— =
Cheeoeslovaguin L8199 L7379 (Ke 53008 |Ec 52659 |Kc 4.656.7 P Sl & P

Dinamares ... ..., L6786 25757 [Kd 10080 | Kd 1.6852 | Kd 16508 0- |t Kd. =5 2.48125 | 1 Kd=$ 5350

Eapafia.. L0154 {3 110154 0 0- |Pu rasse [P 5864 ] Pa= 13t (rra-saal
b5 7 . 478034 30400 (Fr 279146 | Fr 303574 |Fr sosoos |80 sanig |i meo=3 068 1 Fr.= § 16}
Holanda. 24066 Lend [F1 2a43 R 6255 (Rl e2ss |E 69,0 [t Fi.=$ 66066 |1 FlL=§ 16850
Ttafia, .. 0= 0- 0~ |Lit 65137 [Lae 65127 0= — |1 Lie=saol

Buecin. 761K o

61233 34770 [Kr 10004 0~ 0~ 0= |1 Er. =§ 3,0423
S, ... 14233 TATIFe a2 (Fe o uos B 1es (B 1419 |UFn=s 3 | 1Ee= ST
NOTA: Las ! ue i % N %
Iu!nd,"mwﬂ- llllroqumamn :uw}:o todas las operaciones realizadus deade la vigencia de caild B
Eatas a fos valores Tud,
{' %E’hn ﬂlﬂ:l“l:.n_!wu segiin Decreto N,* 4,084, dr ,fnd}:'nm"‘ﬁbi%"‘“ Chile, por via aérea, hasta la fecha del cundro.
a1 5% 55aiton comespondea sl  renias de diversas féchas. En oy afos 1933 y 1934 se eréditon dos de mercaderist

o
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ALEMANIA.—De acuerdo con el articulo 5,
del nuevo Convenio de Compensaciones con
Alemania, el‘ Banco Central de Chile fijo un
plazo de 60 dias, que vence el 20 de Julio proxi-
mo, para depositar en este Banco en pesos
chilenos el equivalente de los créditos alema-
nes por sumas cuyo monto individual sea de
5.000 a 10.000 RM. Hasta el 31 de Mayo se
habian recibido depositos con este fin por un
valor equivalente a 57,8 mil RM.

A continuacion se reproduce el texto de la
notificacion publicada en la prensa en los
dias 20 ¥ 21 de Mayo, en que se determina el
plazo aludido:

En conformidad al Art. 5¢ del Convenio de
Pagos con Alemania y de acuerdo con el Reichs-
bank, se previene a los deudores de los créditos
desde 5.000 hasta 10.000 Reichsmark, ¢ su equi-
valente en otras monedas, vencidos antes del 20
de Abril de 1932 y que han sido declarados en
este Banco Central, que so pena de lo dispuesto
en el Art, 10 del mismo Convenio, deberin de-
positar desde hoy al 20 de Julio inclusive el con-
travalor en pesos chilenos de las sumas aun adeu-
dadas o completar los depésitos que anterior-
mente hubieren efectuado,

Santiago, 20 de Mavo de 1935

BANCO GENTRAL DE CHILE
0. MEYERHOLZ,

Gerente General

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Los Fondos Disponibles de los bancos co-
merciales experimentaron, entre Marzo y
Abril, un fuerte aumento de 78,6 millones de
pesos, el que se debid, especialmente, a un
marcado incremento de los depositos y al re-
descuento en el Banco Central de documentos
de la Industria Salitrera. Estas mayores dis-
ponibilidades aparecen, en su mayoria, de-
positadas en el Banco Central.

El término medio diario del excedente de
dinero en caja sobre el encaje minimo legal
de los bancos comerciales, fué, durante la
quincena que expird el 14 de Abril, de 43,9 mi-
llones de pesos; esta cifra es inferior en mis
0 menos 10 millones a las correspondientes a
los tres periodos que le anteceden. Por otra
parte, las existencias en documentos de cré-
dito autorizados por la ley N.° 5.185 acusan en
ese mismo periodo, con 46,3 millones, un li-
gero aumento sobre los periodos anteriores.

COLOCACIONES Y OBLIGAGIONES

Las COLOCACIONES en moneda chilena de
08 bancos comerciales experimentaron, en
Abril, una ligera alza de sélo 3,6 millones de
pesos. A mediados del mes se elimino de uno
de sus rubros, el de :Letras Descontadas:, la
suma de 25 millones de pesos en documentos
de la Industria Salitrera visados por el Banco

Central de Chile segiin autorizacion de las
leyes N. 5.185 v 5.307, los que fueron redescon-
contados en el Banco Central. Sin embargo,
el saldo total de este rubro bajé, durante el
mes en referencia, en solo 13,4 millones de
pesos. Por otra parte, los créditos en Cuentas
L-orrtepte_s- aumentaron en 11,1 millones, co-
mo asimismo, aunque en menor escala, las
cuentas de <Préstamos: y de «Otras Coloca-
ciones: en 1 millon y 4,9 millones, respectiva-
mente,

Los créditos concedidos por los hancos di-
rectamente al piblico aumentaron, en Abril,
en 6,8 millones de pesos y fueron otorgados,
en su mayoria, por los bancos extranjeros.

HANCOS COMERCIALES
Caja. colocaciones ¥ depdgitos

En millones de pesos)

| 1mase 1935
ESPECIFICACION
Abril Marzn Abril
En Chile
Fondos dlsponibles. .. | 3401 261.8 0.4
B U 80,7 1560
Exlocac en m. ch 12198 L0 LENG
c €0 m. exr 7.3 44,0 488
1746 1922 1953
Total de las Colocaciones. . | L3771 | 15760 1.580.4
LA 1,720.2 £.716,9
Uolocaciones con el plblico (") L3765 1.488,5 14953
1.351,7 1.607.7 | 1.614,7
Inveralones 19,8 192.3 188.3
021 2413 M3
Depbsitos en m. ch, L2138 L3MTE 14852
Depiaitos en m. exte 53.8 A3, H.6
107.7 13,7 1385
Total de Tos Depbalivs, 12676 LA 1.519.8
13215 1-532,5 1.623.7
Depdsitos del pablice (7). 11470 LU0, LT
1.190.5 1.2046,1 1.279,0
Caplm] ¥ Ressrvas 5210 S17.46 517.8
5459 568.7 5688
En ¢l exterior
Fondas disponibles con Bancos §
I'(\l"ln‘.'[lnnt;zin i85 1.1 .5
51,5 76,2 979
Fondos udeudndos a Bancos ¥
Corresponsales. M 0.4
(o T42
Saldo active o pasiva — 2.: - H ¥ .};t’:

NOTA. Las cifras referentes o las col ¥ los m m. ch.
son fietas. s decir, s han descartado las duplicaciones que resultan de
Ius colpcaciones y depbalton que mantienen los bancos entre =i

Las cifran compuestas con tipo negro representan los valfires en pesos
ntigus paridad; las cilras compuestas con tipo corrient= indican
Toa valores respectivos despubs de convertir el oro ¥ 1as monedas extranjeras
en pesog, de acuerdo con el eambio oficial del dia, esto ev, de 3 d hasta Di-
clembre de 1934 ¥ 154 d a partir de Enero de 19335,

(") Después de restar lus operaciones efectundas con el Fisco, Reparti-
claties , Bancos Hi Caja Naciom) de Ahorros, Ca-
Ja de Crédito Pepular, Cajua de Previsitin e Instituciones de Fomento Tn-
dustrial ¥ Agricoli.

El total de los DEPOSITOS en moneda chi-
lena constituidos en los bancos comerciales
experimenté, durante Abril, un fuerte au-
mento de 87,4 millones de pesos, el que se
manifesto especialmente, en los depositos
a la «Vista>, con 80,8 millones. Los qem-
tos a «Plazo: se incrementaron en solo 6,6
millones.



Del aumento total de los depositos corres-
ponde a imposiciones recibidas directamente
del publico 70,1 millones. A su vez, de esta
cantidad, mas o menos 40 millones ingresa-
ron @ los bancos nacionales y el resto, o sea
30 millones, a los bancos extranjeros.

El grafico insertado mis abajo representa
el desarrollo de los créditos de los bancos co-
merciales, desde principios de 1933 hasta Abril
de 1935, descompuestos segun la calidad de
los deudores. Su simple observacion visual nos
evita mayores comentarios sobre la influen-
cia que ha tenido en la expansion del total de
los créditos, el desarrollo parcial de los prés-
tamos a las diferentes clases de deudores.

Colocaciones

de los Bancos Comerciales
clasificadas segun |s calidad del deudor,
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CAJA NACIONAL DE AHORROS

Las variaciones que acusan los saldos de los
principales rubros de la Caja Nacional de
Ahorros, entre Marzo y Abril, son de escasa
importancia y pueden observarse en el cua-
dro que se acomparfia.

ESFECIFICACION | —

Fondos dispanibles
Depluitos,

Coloamiones
Inyersiones.

En el <Diario Oficial. de fecha 29 de Mayo
de 1935, se publico la Ley N.o 5621 que fija
el texto definitivo de las disposiciones que
rigen a la Caja Nacional de Ahorros. A con-
tinuacién reproducimos el Titulo IV de dicha
Ley en el cual se determinan las relaciones

de la Caja Nacional de Ahorros con g g

Central de Chile. angy

TITULD 1V
RELACIONES DE LA CAJA NACIONAL b

AHORROS CON EL BANCO CENTRZ |
v CHILE. AL ‘D

Arr. 35.—El Banco Ce
conceder préstamos a la
rros en casos de grave emergencia, califie
viamente p.r el Superintendente de

Podrg

Ahg.
..|{|IJE pre-
Banegg

percibira sohre esos préstamos un interés ng i
perior al fjado por el Banco Centy de Chila
para las operaciones de redescuento a |og banegs

accionistas s préstamos no se concederdn o
plazos mayores de 90 dias y deberan estar garan.
tizados con prenda de los valores indicados ey los
niimeros 1.9 y 2.2 de la letra a) del artfculy 35

los préstamos no podré

El monto de mos. Ser superior gl
75% del precio de cotizacion de los valores dadge
&n ilrl.’l“ld

Para estos préstamos serda necesario el acuerdy
os tercios de los directores en ejercicio, tantg

del Directorio de la Caja Nacional de Ahorros o
mo del Consejo del Banco Central

El valor total de estos préstamos no podrd exceder
en caso alguno, del 409 del capital pagado y

reservas del Banco Central

Cuando la Caja Nacional de Ahorros haya
completado el capital de 100 millones de pesos, de
acuerdo con lo prescrito en el articulo 5.7 de li
presente ley, esos préstamos no podrin exceder de
una suma superior al 309, del capital v reservas

de la misma Caja. I

Art. 36, El Banco Central de Chile podred efec-
tuar con la Caja Nacional de Ahorros, operacionss
de redescuentos de su cartera de letras descon-
tadas que cumplan con los requisitos del nfimemn
1% del articulo 57 de la Ley Organica del Banco
Central y pagarés suscritos a favor de la Cajy
cuyo plazo de vencimiento a la fecha del redes:
cuento no sea superior a 90 dias, a un interés s
perior en medio por ciento al que rija para los
bancos accionistas, En'garantia de esas operaci:
nes, la Caja depositard en el mismo Banco, valo:
res mobiliarios de las clases indicadas en los nik
meras 1 v 2 de la letra a) del articulo 26, en can:
tidad suficiente para cue su valor comercial sl
pere, a lo menos, en un 25%, al monto de la ope
racion de redescuento,

Art. 37. La Caja Nacional de Ahorros deberd
concurtir a la CiAmara de Compensacion que &
tablece el articulo 56 del decreto-ley nimer 486,
de 21 de Agosto de 1925, u

La Caja Nacional de Ahorros entregard en i
positos de garantin al Banco Central de UHE'
valores mobiliarios cuyo precio comercial _aq!él‘ I
valga al 109 del monto de su capital H‘umr'ﬁ:
y reservas, para responder a las obligacionesat
puedan afectarle a consecuencia del canje diaft 8
de esos documentos,

ART. 38, No regiran en cuanto a las
mencionadas en el presente titulo, para
tos de esta ley, las restricciones o pro
establecidas en la Ley Orgénica del Bane
tral de Chile.

—
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DEPOSITOS DE AHORRO

En Abril recién pasado hizo tres afios que
los depositos de ahorro vienen experimentan-
do un continuo aumento. En efecto, en Mar-
zo de 1932, a consecuencia de la situacion de
crisis de esa época, éstos habian llegado a su
cifra mis baja con silo 166,9 millones de pe-
sos. Posteriormente, influidos en especial por
la inflacion monetaria, sus totales acusaron
un ininterrumpido ascenso hasta llegar, en
Abril de este ano, a 353 millones de pesos. Esta
cifra es afin superior en 70,8 millones ala mas
alta alcanzada en los afos precedentes a la
crisis, en Junio de 1930, que fué de 282,2 mi-
llones de pesos.

DEPOSITOS DE
(En millon

AHORRO

4 de pesos)

| 1932

MOVIMIENTO BANCARIO

Los documentos canjeados en las camaras
de compensacion durante Abril, acusan un
aumento de 72,3 millones sobre el mes an-
terior. También aumentd el término medio
diario de dichos canjes, de 50,1 millones en
Marzo, a 57,3 millones en Abril. Variaciones
similares a éstas se producen todos los anos
en la misma época.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{En millones e pesod)

1931 | 1933 1934 | 1935
Enero 81,3 5467 TI8.2 1.002,6 1.291.9
Febrero f65,2 502,3 GH1E 1.205,1
Marzo. 7499 493,1 WIR0 13038
Abrili. 59,1 B46.6 1.376,1
Mayo | 6809 5763
tinio. | 561,7 5424
talio. | 4857 6145
Agoatn 4048 7563
Septlembre 408,5 H237,1
Ottubre. 5206 B46,3
Noviembre, 5498 7183
Diciembre., 5499 H52 4

Al igual que el movimiento de las cimaras
de compensacion, también los cargos en cuen-
tas corrientes y en cuentas de depdsitos acu-
san, entre Marzo y Abril, un marcado in-
cremento. El total de dichos cargos en los
bancos comerciales y en la Caja Nacional de
Ahorros aumenté, de 2.450,1 millones de pe-
s0s en Marzo a 2.566,9 millones en Abril. Por
Su parte, el término medio diario se incremen-
16 en 12,7 millones quedando, en Abril, en
106,9 millones.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
[En millones de peson)

| Bea Central de | Bantos Comer- | Caja Nac. de Aho-
MESES B - hile | ciales e

1935 | 1934 |

| o4 1935

»
8
)
-
-

s

Agodto.
Septiembre
Octuhre
Noviembire
Diclembre

woeTueanaRinl
-
=
o

En nuestro Boletin anterior presentamos un
grifico que indicaba las variaciones habidas,
desde principios de 1930 hasta Marzo de 1935,
en la participaciéon porcentual del valor de los
documentos canjeados en las camaras de
compensacion de Santiago y Valparaiso en
relacion con el total de todo el pais.

Hemos considerado de interés completar es-
te estudio con cilculos iguales referentes al
canje de documentos en las demas plazas
donde existen camaras de compensacion, para
llegar a establecer de esta manera si, en el
curso de los Gltimos cinco afios, la importancia
comercial de cada una de esas plazas, en re-
lacion con las actividades econdmicas en todo
el pais, se ha mantenido o no. Con este obje-
to se ha procedido a calcular la participacion
porcentual que le ha cabido al movimiento
parcial de cada cimara compensadora en el
movimiento general de todas ellas. El grafico
que se inserta a continuacion répresenta en
sus curvas los resultados que se han obtenido
en este cilculo para las ciudades de lquique,
Antofagasta, Concepcion, Valdivia y Maga-

Camaras de| Compensacicn
Porcenlaje de los §documerntos compensados
an, lss cludades Ninalcadas, er relacidn conel
A manto tolal de las lleompensaciones en el pais 9%
7 et B - 7
Concepcien
B —= [
5 'A\.A |
a 4
3 5
2 - ; E
. | lgEue &E_{} 1
P SR A AT
il g
sy 1930 1931 1932 _5955 1034 15
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llanes. Ademas se indica en un cuadro, el
monto total de los documentos compensa-
dos en cada afio en todo Chile y el término
medio anual de la participacion porcentual
del movimiento de cada cimara en el total del

afo respectivo.

1930 1931 1932 1933 1934 1935
{Er miles de millanes de pesosj
= o
h&?}?‘.ﬂdo = .l . 12,1 T L 10,9 135
% en ¢l total general) (4]
- 50,6 51,3 82,7 62,6
f":?;?gso 332 i53 89 203
Tyl 22 1.3 08 0,8
A‘:-.I:I::,nsu 3.5 29 12 1.3
Ca ifin LR} 0 43 4.5
Valdivia L9 L6 1.4 1,5
Magallanes . 0, 0,7 e 09
[1) Correspanden al términog medio mensual de Encro a Mayo,

Las conclusiones a que conduce este estu-
dio se derivan del significado que debe atri-
buirse a la tendencia general que se observa
en las curvas del grafico. Un avance de ten-
dencia horizontal de una curva refleja que el
movimiento comercial de la plaza respectiva
se ha desarrollado paralelamente con el mo-
vimiento economico general del pais, ya sea
que este haya sido de alza o de baja. Un avan-
ce ascendente acusa un desarrollo mas in-
tenso del movimiento comercial de esa plaza
que el del pais en general. En cambio, una
tendencia descendente en el avance de una
curva, indica gue la importancia comercial
de la plaza correspondiente ha sufrido un
debilitamiento dentro del conjunto de la eco-
nomia interna.

Si se interpreta el movimiento de las curvas
de nuestro grifico en estz sentido, resulta
que, en los afios de 1930 hasta fines de 1932,
la posicion de las plazas de Iquique, Antofa-
gasta y Valdivia, dentro del comercio del pais,
ha sufrido un debilitamiento considerable. Lo
mismo sucedié con Valparaiso, como lo he-
mos demostrado en el estudio publicado en
nuestro Boletin anterior. Sin embargo, en
los dos nltimos afios, es decir, desde que co-
menzo la reaccion general de las actividades
econdmicas del pais, estas cuatro plazas, se-
glin lo indica la tendencia horizontal de las
curvas respectivas, han podido mantener su
posicion.

El comercio de Concepcion ha demostrado
una resisténcia relativamente grande duran-
te los anos de la crisis, pero sufrio un descen-
80, en comparacion con el desarrollo comer-
cial de todo el pais, en 1933, v ha mantenido
esta posicion en el afo pasado y en los pri-
meros meses del afio en curso.

Un desarrollo mas homogéneo se observa
en la curva referente a Magallanes cuyo trend
indica, durante todos los afios que abarca el
grafico, una constante tendencia ascendente.
Las cifras respectivas del cuadro arriba in-
sertado revelan que, entre 1930 ¥ los primeros
cuatro meses del afio en curso, la participa-
cion de Magallanes en el total de las compen-
saciones en el pais, ha aumentado en un 5007,

En resumen, como conclusion de este es-
tudio, se desprende lo siguiente: la crisis pro-

dujo algunos cambios en la importancig

tro del conjunto del comercio interjgp
pais, de las diferentes plazas a que nog
referido. Sufrieron un debilitamiento g o
posicion en este sentido, especialmente
ciudades de Iquique y Antofagasta, y t;h.l
bién, aunque én Menor proporcion, Iag cim'
dades de Valdivia, Valparaiso y C“ﬂtepciﬁu'
En cambio, han experimentado un n0tahn'
aumento de su importancia comercig| 1oy
plazas de Santiago y Magallanes.

D. OTRAS INSTITUCIONES DE @Rg.
DITO

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Siempre contintia sélo con ligeras variagjg.
nes el valor nominal total de las diferentes 6.
dulas hipotecarias en circulacién. En el mes
de Mayo la mayor variacién se produjo en [ag
correspondientes al Banco Hipotecario de
Chile, que aumentaron en 2,7 millones de pe-
sos. En el total general se observa un aumep.
to de sdlo 3,1 millones de pesos.

BANCOS HIPOTECARIOS

de bonos en moneda chilena
{En millones de pesoe)

Circulad

Caja de |
Crédito Hi-
patecario

Banco Hi-
tecario

Banco Hi-
potecar =
de Chils

cario
MESES Valparaiss

1934 36,6
35

e
E==

'§ )

1_1.;’.':'5;-

Beus Se
Lo

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Como puede observarse en el cuadro res-
pectivo, los saldos de las diferentes institu-
r:i‘ones de fomento acusan, a fines de Mayo,
solo ligeras variaciones comparados con los
correspondientes al mes anterior.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaciones
[En millones de pesos)

Caja de ~afn de
Caja de | Coloniza- [ Tnstituto | a7
MESES Cridi 1 " |de Crédito) Créd
Sirafeo |cifm ARF | ndustrial | Minso
1934 Abyril. 148 40,0
M 149 400
Junio. 148 a0
Julio 148 40,7
Agosto 1 14,8 AL
Septiembire, | 151 41.1
Ottubre sl 159 a7
Noviembre. | 16,6 100
Diciembire | 16,2 186
1935 Enero 18,2 9.1 i
Febrern, 198 w6 1’; A
Marzo. 20,1 w1
Abril. 21,0 397 i
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E. SEGURIDAD DEL CREDITO

DUIEBRAS
o Dt Direccisn Eatadi
LETRAS PROTESTADAS Alheutie tn Genaral de
En e’ perindn cumprendidn entre el 3 al 30 GIRD En“mr F.n:m E":m Absil |Febro.| Marza| Abril
de Abril, el protesto de letras alcanzé a COMERCIAL [ i | Dive e | 1 S
1.339,5 miles de pesos. En general, este afio | 1937 | 1833 | 1934
el monto de los protestos ha sido superior al |~ T 3
del ano pasado en las mismas fechas. Ln el Asitre B e s e == = &
curso de los cuatro primeros periodos del pre-  Conore. | ol el ST Sl e
sente afio, el monto de las letras protestadas  fozee Ani L R [ = = =
ha sido de 4.835,4 miles de pesos contra 3.519,6 Hodee Ysg s ==l =
que fué el monto protestado el afio pasado e et (O [T ) (-
en igual espacio de tiempo. R =S = | =
1 ; 43 Y I=ETE =S
LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO "'T.‘ﬁ‘:f'“‘-?u. W 5;. i = ==
(Valores en miles de ¥ Erne o) el = | — =
{Datos de la Direccltn General de Estadistica) Total 44 mi 6l s o 12

| Nimera | Valor

CAUSAS DE INSOLVENCIA

50.629,1
1930 | 51089 En Abril ingresaron a las Ligas y Uniones
1931 1154470 = L
1932 350639 Comerciales del pais 2 causas de insolvencia
L | 1160 con 287 mil pesos de pasivo y cinco causas
e (77 s Sin activo ni pasivo conocidos.
of agasti. 10,3
i !;% CAUSAS DE INSOLVENCIA

o (En miles de pesos)
_’? "_I [Datos de la Direccifn General de Estadistica}
| a 09
Maule. | 16 178
finble | i Ao FECHAS l N J Activo ‘ Pasivo
| s
| 20 5.5
i 912 1929 dag 181 | 205595 181124
it 901 1930 387 | 59.400,0 44.157.6
9 149 1931 s a4 | 717040 53,
et - gl
i 21 - A v -
Magnlinnes. [l= ST T 3 ans e
3 Abrll  1935—30 Abril 1935 798 1:319,5
o Marsn 10852 Abril 1035 171 1.201.0 1934 Abril. 1 1.0 106
4 Abril  1934—10 Mayo 1934 397 1.326,0 ?.'.?.T? = = =
Tulin -~ = —
Agosto, . % 622 40,2
Septiembre. - — S
% uhl!h - — =
IE Novlembre. = — b
QUIEBRAS N eyiazibe = = 2a)
» 1935 Enero. 2 a5 513
En el mes de Abril se declararon 12 quiebras Fenrias. B = o=
4 del ramo de abarrotes, 3 de panaderias y e S| Lo
5 de varios giros,

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS BOLSA DE VALORES
lodice de Inversiones en Acclones
El mercado bursatil continué activo durante (Enero 1927 = 100)
Abril. Se notd interés en las transacciones de (Caleulado por la Direcelén General de Estadistica)

la mayor parte de las acciones produciéndose

alzas en las cotizaciones de muchas de ellas. ) PO [T
El indice de cotizaciones de acciones refle- GROICS | 023 | 1034 | 1984 | 1635 | 1935 | To3s
ja estos aumentos, pues subio 5,1 puntos en
Abril habiendo participado en este incremento ., ] ;s.gl[ T e 1030) 1048
todos los grupos de acciones a excepcion del de a8 el ol el 6 1033 l;?:%
companias de seguros. Sin embargo, el indice siunl sbos| 1972| 1070| 1098 208l 2083
general sigue manteniéndose bajo el nivel que 1ial 1T d008 1087 106 1904l 1w
tenia el afio pasado en igual época. Entre € jid | 904l tiox| 1283 11 M }zu}i 14
mes de Abril del afio pasado y el mismo mes iy 37| e04| E03| E03| 1068 1153 iaz
el afio en curso, se observa un descenso de  |ogice Genersl .| 94| 132.8) 1408 10| 122] 1247| 1298
(o0}




A pesar de la actividad anotada y de las
alzas producidas en las cotizaciones, el mon-
to de las transacciones en acciones en Abril
experimentd un descenso de 15,9 millones de
pesos con respecto al de Marzo. ‘!-“marnn me-
nores las sumas transadas en acciones mine-
ras, carboniferas, agropecuarias industriales ¥

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
{En millones de pesos)

(Datos de la Direccifn General de Estadistica)

140

maritimas; subit, en cambio, el total tran
sado en acciones de bancos, de compariiag d;
seguros, de compafiias salitreras y de gas
electricidad. 4

Con respecto a los bonos se ha producig,
una nueva alza en las transacciones en bhoneg
hipotecarios, pero una baja en las de bopgg
del Estado y de Municipalidades.

B. CAMBIO

Una nueva alza experimentd en Mayg [y
cotizacion oficial de la libra esterlina, asimjg.

Acclones H_“uuc= .
EC ipoteentios -
HEGHAS o mo se produjeron alzas, pero de menor cop.
sideracion en las del délar, reichsmark, flo.
1928 Pramiedic mensinl rin holandés, belg’-i' y ‘nacwnal argentinoe. Ng
::gg . experimentaron variaciones las cotizaciones de
wi . la peseta, de la lira y del franco francés, Ung
s . leve baja sufrio el franco suizo.
T ITEN . En el mercado libre se produjo una nuey
1930 Al alza. La cotizacion media del dolar fué de
T § 26,17 en Mayo contra § 25,15 en Abril; la de
il la libra esterlina fué de § 126,80 contra § 120,32
Septiembr. v la del franco francés de § 1,70 contra § 1,65,
Noviembrc: En la Gltima semana del mes las cotizaciones
Diclembre de estas monedas experimentaron un descenso,
1925 Enero . El precio medio del oro también subi6; en
Marzo Abril fué de 4857, v en Mayo de 4869}, habien-
e do alcanzado a fines del mes hasta 4919,
COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, EN PESOS
Promedios anuales y mensuales
| Londres ! Murid Romu Piris | Amster- | Amberes | Zrich | Benan
| dam ines
FECHAS [ | [ | ;
| e | [ 1 Lim | Belga | 1 Feo 1 Aag.
1918, 1,148 1,584 jam
1919 1.150 1.592 3473
1930 1,153 1,602 4051
1931 1.156
Anns ‘ 1947 |
1933, . aad 2280
e — | 2 |
Parfdad | 1. |
1434 Mayo 44001 9,60 0818 0,6440 2.
umio. | 48,49 8,60 0,826 06440 2,
ulio 44,41 LR 0,823 0.6440 2.
Agosto 48,18 9,51 0.524 0,6440 | 2,
Septiembre 47,30 7,49 0874 | 06440 3
ptubre. . o... . 47,23 9.55 | 0,822 0.6440 2
Neviembre, .. 47,97 9,61 0,E22 | 06440 2
Dlciembre 47,48 9,60 | 0,822 0.6440 3,
1935 Enero. 04,51 1 4
Febrero. 94,35 | i
Marzo. 21,90 50 | 4.3
Abeil 9346 | 80 | 3
Miyo. . U464 1,2880 3
T —— —————
NOTA.—A partir del 20 de Abril de 1932, 1o términos medios de los cambios estiin calculados o base de las diariag del Banco Central.

 HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de 1a Nacion en Mar-
zo alcanzaron a 101,7 millones de pesos, mon-
to muy superior al de los dos meses anterio-
res en que fueron de 67,6 y 71,7 millones en
Enero y Febrero, respectivamente, El fuerte
aumento habido en Marzo se debe en parte

al ingreso de 19,9 millones de
de depdsitos por el servicio de

ternas de los Ferrocarriles, Municipalid

pesos endfnf::‘
las deudas €=
ades ¥

Caja Hipotecaria y que de acuerdo con del
ley complementaria a la de reanudacion o
servicio de la deuda externa se destinardn &
financiamiento de un plan de Obras Pablicas:
Las entradas correspondientes al mes de AD
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suman 81,4 millones de pesos, con lo que, en
los cuatro primeros meses del afio, se ha per-
cibido un total de 322,4 millones de pesos.
Esta cifra es la mayor que se haya registrado
en igual periodo desde el afio 1931 y en los
altimos afos s6lo ha sido superada en 1929
y 1930.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
{En millanes de peson)

{Datos de Ia Direceién General de Estalintlca)

1534 1935
MESES _—
l!lll"?!08| Egreson | Togresos| Egresos

Superivit. . [ lisis 68,1
Enero , | {1074 67,6
;chr:m 23

areo, g
Abril. 80.4
Maya | 7.5
}‘ur_lp. BO.&

ulio 7
Agoato Ty | 79,4
Eeptiembre. | T0.5
Octubre s | 194
Noviembre. . { 7.2
Diciembre . ] 1083

Durante Marzo se observa con respecto a
Febrero un aumento de 6,1 millones de pesos
en las entradas percibidas por concepto de im-
puestos directos. El incremento se produjo
tanto en el grupo del <impuesto a la renta
como en el de ‘otros impuestos:. Las entra-
das correspondientes al mes de Abril fueron
solo ligeramente inferiores a las de Marzo.
El rendimiento de los impuestos directos ha
alcanzado en los cuatro primeros meses del
ano en curso a 110,2 millones de pesos; en
igual periodo del afio 1934 alcanzd a 89,0 mi-
llones y en 1933 a 64,8 millones,

IMPUESTOS DIRECTOS
{En millones de pesos)

(Datos de la Direccidn General de Estadistica)

FECHAS |Impuesto a Otron Total
la Renta Impueatos
|

e 170,0/ 1283 208,5
1929 2389 1303 3787
i 52,1 1354 3875
1031, 2049 1118 3127
1932, 142,4 108,5 2510
1833 2131 185,4 3985
1914 2435 2425 486.0
1934 Abril, 6,1 18,2 243
Mayo 70,1 19,3 89,4
Tugia. 134 187 3zl
Julio . 7.3 18,8 26,1
Agosta. . . 58 3.0 29,1
Septiesmibr 43 0.5 4.3
tubre. ... .. 6,8 14,7 31,5
Noviembre. ... 50,1 138 739
Diciembre. . . .. . 63,6 16,0 89,6
1935 Enero 1.9 0,0 7.9
Febre, 52 18,6 38
Marzg 74 2.5 29,9
Abel . 1.2 | 286

El total de las rentas percibidas con inter-
vencion de las Aduanas de la Republica ex-
Perimenté un nuevo aumento durante Abril.

Considerando los diferentes rubros se observa
que subieron ligeramente las rentas aduaneras
correspondientes a derechos de importacion.
Estas han llegado ahora con 37,0 millones de
pesos a uno de los mas altos rotales que se
registran, pues s6lo han sido superadas en
Octubre del afio 1929 en que sumaron 38,0
millones de pesos. De mayor consideracion
fué el alza que experimenté el grupo de <Otras
entradas:, pues de 7,8 millones en Marzo su-
Lea 2 Uddanlll elia o coew influi-
do_espe:inlmente en su uwu_scoto los derechos
n;:hcionales pagados por internacion de ben-
cina.

RENTAS ADUANERAS
(En millanes de pesos)

FECHAS Exporta- | Importa- Otras

JElA gifin 1 33: Entrodas Tutal

1928 | 2008 139 | sers
1029, | a0z4 30,0 606,56
1930 | 1me 360 5318
1931 617 63 3073
1932 0,1 16,7 1539
1933 446 45,4 3022
1034 o1 | 623 4046
1934 Abril. 53 325
Mayo F] W3
Junla. . 5.6 198

Tlla — 50 30,6
Agoato. .. — a9 A3H
Saptiembre. 54 31,7
Octubre. | 57 45,1
Noviembre. 10,0 523
Diciembre 1 4.5 a5

1935 Enern .. —_ 44 a7a
Fehrero. — .5 40,6
Murzo | 01 7.8 448

Abril 5 i 01 104 471.6

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacién al-
canzaron en Mayo a 28,1 millones de pesos.
La mayor entrada ordinaria de la Caja pro-
vino en este mes del impuesto a la renta que
sumd 6,8 millones de pesos, debido a que en
Mayo corresponde pagar la primera cuota se-
mestral de este impuesto. Ademais, percibi6
3,4 millones por impuesto sobre tabacos, ci-
garros y cigarrillos; 2,9 mill por impuesto
a las compra-ventas comerciales ¥y 1 millén

CAJA DE AMORTIZACION

{En miles de pesos)

Abril Mayo

ESPECIFICACION B o
dresol 336175 38.058.1
e = wasio | Gnssis
deuds interna directa del Estado 26120 0.156,5
it : i = 6510 1,953
Intereses deuda Lnterny indirecta del Estado, 182, [TTH]
Amortisaclon T8 1. 5 un 644
Gastos del Serviclo. oo oo oS IH
Adauisicion bonoe el Extadoc: | DA6H L8628
rmm e A 4540 14.830,9
Saldo para el priximo mes . 70.982,7 65,456,2
Menpa, Fonio dé S5 150359 | 384073
Menos Fondes de depisitos siloisa
Dt EXURIDAL i breesrssarzonnssnaiors| sssas i ELo
Fondos disponibles a fines del mes...... 25,846, o
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por impuesto a la primera transferencia de la
propiedad raiz. En el curso del mes que con-
sideramos, los Ferrocarriles del Estado efec-
tuaron un depdsito de mas o menos 10 mi-
llones de pesos, en conformidad a la disposi-
cion de la ley 5.601, y las Municipalidades de-
positaron algo mis de 300 mil pesos.

Los egresos de la Caja alcanzaron a 30,6
millones de pesos. De estos se destinaron 11,9
millones al pago de intereses y amortizacion
de la deuda interna directa e indirecta del
Estado; 3,9 millones a la adquisicion de bo-

nos del Estado y 12,9 millones d
conversion a moneda extranjera d‘; F::::l al
may

que el Fisco mantenia en deposit

nacional para el servicio de I:;a denu‘:i?, Moned
a C(;rtﬂ plazo. ¥ EXterny

El saldo disponible para el mes g

de 68,4 millones de pesos; deduﬂ:lc'ngu;lhm
suma 28,4 millones correspondientes g © esty
de reserva y 11,9 millones constituid!
depositos para el servicio de la deudy egm
queda un fondo neto disponible g ﬂntem'
Mayo de 28,1 millones de pesos. €8 de

Ul
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SECCION EXTRANJERA

NOTA GENERAL: En los cuadros insertados a continuncign las cifras de |
culaciin o medio circulante, re; ntan, sal as cuentas bancarins, incluso las de bille-
t,:m. ‘;“ llfla'a cifras anunles de los demés rgrue bros, :ou térmt Inﬂc“l‘d‘n Meneuaten” 1o €5ados de fines do aio o fines de
Vease también el editorial: «La Seccidn Extranjera de este Boletins.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
" Grandes Bancoy Cajas dy
Bancos de Emisitn (2) SRR P Pred Ventas| Comercin Bolmas
i ah os Pr :
Comerciales MJ": gtm du:— Bat. de Vil
AROS | Tam | Oro | | L (Coo- | tibn |
i ey, (i Depé- | Colocus | Dips- Compes-|Preci Precion Costn e " s | fompor| Expor-| S0 | Banny
r [ reagl- | de la = kacii i
aEsgs  [cuente| s total dllos | clones | sitos | saeldn |mayer hluH}' vida | o] trial l’l“‘“*"' clones] 8%
En millones de En il ] d iwu- Mill. i
a mille + miliones de M 1913=100 | 12081 Al Mill de Ry, | 192
7 | .06/ €700 GoR8 1 gl = =] raart eusl amal as
i,g 3;?: 2-3% 3'%3 1 8l — —{ 1141 LB;E :;.E‘ ll.':
" 5 - 10, Hea!
o9 1230 6638 9321 al S M sel e R 2
41 ) e 9917 H of o1 t;: et
10,308 A 9| 69,0 350
4 157| 5.072 12350 i) S LIt G
4 456 5424 11234 4l 216 94 ama|  ssol moal eae
4 414| 5.466 11.565 3l 206 s¥s|  37E| 343 a9l ouE
4 319| 5.098 11621 90 24d| sa3 303l a0l 770l SLe
4| 285 siser 1669] 8| 207 men|  Je3f  Jie| 759 en3
i 209 5.596 1648 6 2wl wEal 3 il 133 e
i 150 5775 1.664 T B )
4 151| 5.706! L6758 Bl 3Rl me5 363l A3 7| ATE
Agosto . 4 152| 5.768| L1060 3 L 84,7 342 in4 80, 87,9
Septiembre 4 152| 5.B6S5] 1,113 B 24, £6.0| 152 50 B3, 9.0
T 4 160| 5728 2241 o 20 mse 9 d6 B33 9Ls
iembre. ., 4 156) 5.750 2273 ary = 5 o
Bliembte 4| 15| sem 2336 3| 264 865 399|354 798| sa8
4 158( 5,664 12,684 4l 24| 87,5 404] a0 s3sl 90
4 158 s.gm 12.911 L 2L 359 ;g.: gi‘f
1 . | | A
GRAN BRETARA
1 3 - - Prod. | Comerdo
Banco de Inglaterrs Bapcos: Comerciales (1) :—:’ﬂs! Precios Eo.'ﬁ,ﬂm B\?'ll-m&
od
Colo- Come | pr. al| Cont
AROS Bille- | cacio- | De- | D= |Cnln- L. |peusa| PT 81 COMOL gy | Ime | Ex- |indice | Lndice
- , : de =
= | T Tasa | Caja - | cacin. (versios| cifn | P9E 5 porta-f porta-]. A -
Y T;:’ L (oo [T ':3’.' e [ el e | nes | oes | (2} “'E‘;‘.‘" J:"‘"] {3) | dbn | cidn |cones ey
MESES des- | ! - Ivers ]  JAeept 'l.["!fu
cuento P 1914= Dic. 1921
En millones de £ = En millones 100 - 100
7 04 1543 1123
55,0 4150| ©69 1157 416 3582 307 ey
54| 139;3| 3v9.3| os2| 1077 526 447 208 L) el i
42| 150;5 wojel oms| 1230 257 23| 207 o 1050 1084
96| 120,7| 3957 1208 1364] 361l 294 184 ol a8t
S aaEE S 1108 i 40 104.5) 1197
00,7| 450. : .6 0 ;
02.2| 452,3| 1050 143.4| o83 082 i usy 1ans
3
100,8| 4s0.8| 1083] 170,60 1,08 088 Mo L
of 4509| 022 1593 o4l 088 1) 1162 126,
01,0 451,00 930 1557 O084| 088 3 117,3] 1369
O1,1| 451,1| 988 1564| 007 088 38 ,25, 1258
91,3 4514 955] 151.2] 0= 084 3 114.5] 12353
o14| 4514 omEl 1s2el Do 4 1123 13701
91.5| 4516/ 1043) 1538 088 43 1116 1274
917 451.7| 009 1489 081 4 111,3] 128,
olL# 4518 1008| 15660 072 P 125 1
92,0 451,9| 1030/ 150.7| 078 44 113,91 1333
02,1| 452,1| 100,1| 1563 O 43 3.5 17
2 92,3 452,3] 10500 1434 0,56
102,4| a523| 1074| 1607| 038 o B 14 M2
3| ions 4573 doaa] 1595] o3s 1954/ 1,148
2

thmin ALEMANIA: (1) Relchsbank. (2) Relchibank y 4 Bancos de Louletn privudos, (e Bavlern, Baden, Sajonia y Wilsttembers,) (3) A partir de 1950/
3 e 10 meses (Feh iy e reglam cucrdos. N
GRAN mﬁm. uﬁ:;la;:n::e Clearing de Londres. (3) Términos medics diasios. (3) Board of Trade..(4) Ministerio de! Trabajo.
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FRANCIA paLa
Cajus i
T Holens 1
E Comerso A Beo. Nac, de Bilg. | de Precios
iRos |2 te i | o Gt | TR o) “eicior|Valies Al Gl | (B
oy i i Pr. |Cos-
v e Deps | Com- | B[SO (42 ) 1e | s JAecio- sl Depg- | Com- | at” |Tgo7) 00
vdi- [Biletes penm- | par | de |iyis]| porta-| porta- Tam| Oro (illetes itn |ohye] 5 it
ME |12 Viss stos | S0 |ma- | ia dén | cifn | nes | de . e R
‘?’.‘ Yor Ividn des- yar ivida
ses [i=- ] cuen IVy L
3 i 1913 =} t
to En millones de francos m_” “B‘ 1:2! Mil.lf;f,;;d' | :i‘)u e En millones de fre. belgas "L“ s
100l 100 100 100§ 100
1o 415 23] 208| 138
238 525 124) 218| 138
e 143 1081 2350 117
36 305 o90( 108} 1M
347 77| 183l a7
fil 215 12| 179 83
3i6] 148 68 173) 91
| 212 70 178 97
Fiu 310 100 176 01
20 104 69f 172| 93
| 100 68( 160 91
521 201 68| 161 o0
il 104 68| 167 &9
i 185 63( 168 8o
Ly 179 68| 173 B8
| 170 68| 175| B9
73l 174 61| 176| 92
’&m 158 67| 176] 94
| 163 67| 172 o2
198 10,489 68| 170
158 67| 168]
| 185 67
HOLANDA ITALIA
Ban.| Cajas | alss Cajis | T
Bunco de Holanda c:: de Precios Comertio “d: Banca d'Ttalis | d“:‘, “ ' Precios lf;m‘
ARDS Cn. | Abiormo [Céma- Exterior  Valres. | Ahorre | Ghma-| | o
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|
100.2] o634 s22| 303 om9 — 4950 osel 1000 w3l
}&. 31 g:% 1003 481 320/ | 8870 4L7 087 1002 Tim .‘H;{
1932 Bl st ] 752 ' 670 433 806l 1003 e8| gog
1oy sl T o) 60.3 ars|  Axl see| 1000] a3 uglg|
STK 100,0} 62,8 30,9 42,5 628 997 654 W
Eneto. . Soail ATA ik 50,1 20 ais ons| 9990 62el e
Febrero. o 208 554 9.8 4200 595 999  mn3 g
‘umw s A i 303 23 4200 5900 1000 627
il i [ e 27,6/ 421 593 100.0) 62| 100
. iS5 990702} 30, 288 420|594 1005 6160 1001
ulia. . 96,0 3.6 00,8 60,1 267 421 S04l 1000 el i
Sl A el 502 26,6 421 Ses 1000  su3| oo
Septiember 903 373 1003 0.4 29 421 5K7| ewe| w03| 1p03
Octutire. . . 1004 356 90,8 604 2560 421 59| 1000 eoof 100
Noviembre 100.4] 357 99,1 1.9 252 421 39,5 1000 &g 4
Noviembro. s S 59 02 247 421 594 1000 604 eoy
1035
152 998 506 26,50 424 5951 1000/ 399
iy 0| 35E 97 59.3 o1 e M i R
|
Valor en oro de 24 monedas COMERCIO MUNDIAL PRECIOS DE METALES
{continuacién) 75 paises
N ]
No- Nue- ! Comercio Cob
Ja- | M | e | 22 | Pe | Sue-| Sui- || tmper-| Expo Mundial i
ARlOS n | xico | w8 |jgndp| T¢ | ci2 | = tacifn . 2 L = 5 Estafin | Zinc | Plamo
v = = — == " Valu- i Stan-
| 1 1 1 1 1 | ' Valor | “men Electralitico dard
MESES [Yen |Pesn [Come 5'\! Sol |Coro-{Franc. [ Bn - mill; L.
i e e izl it
AU 85 (40,8 J 6| 2H.00; 26, 2,3 s
i e i el i “r_“! 19,39 tiom 1920=100 || amer. £ por tonelada Ingles
| £. libra
1929 = N Wi -] 203 850
1030 ~ — - - - ] :
1931 oh0| 71,2 935 853 ! pa2f 1003
1932 so4| 63,0 672 658 823| 68| 1006
1933 3| 457 enel 547 SiS| 645 100,
1934 35.6) 333) sed| 103 19,7 378 100)0) 230,273
Enero. . Al as4f 507) 52,3 404 613 100.2]
Febeern 38| 337 72| sop| 4ol 587 097 Eirerh
Marzo . . 358l VM| 368 498 512 383 99,4 238,863
Absil.. 360 339 57.3) 301| 202 557 9 239181
Mayo . . 357 330 567) 497 503 353 999) 231,239
= 3560 33,00 562 49.2| 495 578 100)0 126,875
o, .. 3560 331 56,10 40,2 s0i1| 376] 100,3 230,381
Agosto. 354 327) 35| 4000 404] 373 1003 118,114
Septlembre | 35.1| 3233| 550 48| 40,00 564| 10003 19,
bre.... | 3a0f 329 548 478 40.3 563 3003 230,587
Moviembre | 347 331| 356| 4€6| 407 57| 10001 18,602
Diclembre-..| 344) 341) 35| 482| 500/ 565 99.7 228,178
Enero.. . . 340/ 351 sS40 47,7 5190 560 997 946 Bil| 334
: ! 8 8 ¥ 4 A s . 28,077 231,193
Frbrero. 338 333 5.3 475 S04 557 o0 | a4 .!Ll'."!i 227,381) 2

(1) Hasta Enero de 1934, cambio oficial; & partic de Febrera de 1934, camblo libre, (2 ; """":'“,,', :

7 L ) Hasta Mayo de 1934, cambio oficial; a part ;
tlolibre. (3) Cambio fibre. (4) Hasta Marzo de 1933, antigus ddlar nacional de plata = 58,42 etva. am; & partir de Abril de 1933, nueyo 8¢
e = 41,77 itvs. am. (5) Cifras provisorias. (6) A partir de Julio da 1932, silo para el consuma interno de Estados Unidos,



