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I. INTRODUCCION

En octubre del 2008, el indice de precios del consumidor (IPC) alcanzé una variacién anual
cercana a 10%. Esto probablemente fue motivado, al menos en parte, por el alza significativa
de los precios internacionales de alimentos y combustibles'. La encuesta Casén del 2009
revelé que, influido por este episodio, el valor de la canasta basica de alimentos, con la que
se define la linea de la pobreza, habia aumentado en 36% respecto de la medicién del 20067,
mientras el IPC lo habia hecho en 15%”. A la luz de estos hechos surge la pregunta de cémo
ha afectado la evolucion de los precios a los hogares de menores ingresos.

En este documento se construyen medidas de precios a base del patrén de gasto de cada uno
de los quintiles de ingresos y se comparan los dos extremos. Se encuentra que, en el periodo
inflacionario del 2008, la variacién anual de los precios relevantes para el quintil de menores
ingresos habria sido aproximadamente 4 puntos porcentuales mayor que la del quintil de
mayores ingresos en los meses con mayor diferencia. Ademas, se encuentra que esta mayor
inflacién no se habria compensado en los periodos siguientes.

1. CONSTRUCCION DE UN iNDICE DE PRECIOS POR QUINTIL

El objetivo de este documento es analizar cémo ha afectado la evolucion de los precios a
los hogares de menores ingresos en relacién con el resto. Para esto se construyen series de
precios que reflejarian las diferencias entre los patrones de gasto de los distintos quintiles.
Para establecer estas diferencias se recurri¢ a la VI Encuesta de Presupuestos Familiares (EPF)*
(INE, 2009a) y, en particular, el andlisis se realizo a base del gasto relativo de cada quintil
ordenado segun el ingreso de cada hogar.

Gerencia de Estadisticas Macroecondmicas, Banco Central de Chile. E-mail: mcobb@bcentral.cl
" El Boletin Informativo del Instituto Nacional de Estadisticas de Indices de Precios de Octubre del 2008 ( N°120) reporta
un aumento de 9,9% anual en el IPC, 13,8% anual en el precio del grupo Alimentos y 20,9% anual en Combustibles. En
Cepal (2009) y FAO (2011) se hace un recuento del complejo panorama mundial que produjo el alza de los combustibles y
de los alimentos, respectivamente.
2" En términos nominales. Fuente: Mideplan, Division Social, Encuesta Casén 2009.
Variacion entre los promedios anuales del 2006 y 2009.
La VI EPF fue confeccionada por el INE y cubrio el periodo de noviembre 2006 a octubre 2007. En esta encuesta, se
levanta informacion respecto de los ingresos y gastos de unos diez mil hogares elegidos de forma de ser representativos
de la poblacion chilena, siendo el andlisis de gasto realizado a un nivel muy especifico. Los resultados de la encuesta se
presentan por quintil de ingreso.
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Cuadro 1

Gasto relativo por quintil de ingreso y tipo de producto

(porcentaje)

Hogares ordenados de acuerdo con el ingreso del hogar

Total

Gasto Promedio por hogar 740.706 242.559 391.175 539.027 781.573 1.749.195
(pesos de abril 2007)
Alimentos 24,2 22,1 36,5 32,0 27,6 23,2 15,6
Vestuario 52 5,2 5,2 5,6 5,5 5,6 5,0
Gasto de la vivienda 13,3 14,5 18,2 15,7 14,8 13,8 13,8
Equipamiento de vivienda 7,5 7,6 6.2 6,1 6.3 7,2 8,7
Servicios médicos 54 5,6 48 41 53 6,2 59
Transporte y comunicaciones

Combustible automavil 3,4 3,4 1,0 1,9 2,5 33 4.4

Transporte privado 10,5 9,8 2,3 5,1 57 8,7 13,7

Resto transporte 10,4 9,3 10,9 12,2 12,3 10,9 6,9
Recreacion 4,5 4.1 33 39 3,8 4,0 4.4
Ensefanza 6,5 6,0 33 4,0 55 57 71
Otros bienes y servicios 9,1 12,4 83 9,4 10,8 1.4 14,5

Fuente: Elaboracion propia.

En lo que respecta a la informacion de precios, se utilizaron los datos desagregados del IPC a
nivel de subclases® para el periodo que va de diciembre 1998 a diciembre 2011. Sin embargo,
cabe notar que no se dispone de una base oficial que cubra dicho periodo, ya que el IPC ha
sufrido una serie de modificaciones que hacen que las bases desagregadas de los distintos
marcos metodoldgicos no sean directamente comparables. Por este motivo se recurrié al
trabajo de Pedersen et al. (2009), quienes realizan la debida compatibilizacion de las series
antiguas, de 1989 a 2008, con la estructura de subclases de la canasta de IPC mas reciente.

A partir de la base de precios y de la de patrones de gasto fue necesario homologar la
clasificacion de productos de ambas encuestas para la subsecuente construccion de las series
de precios por quintil. Para tal efecto, se realizd un trabajo de emparejamiento o matching
exhaustivo, esto es que se asigno una correspondencia para el 100% de los componentes, entre
ambas clasificaciones (las subclases del IPC y la composicion del gasto a nivel de 3 digitos®).
El resultado del proceso fueron 35 subgrupos que a su vez fueron agregados para conformar
once grupos. El cuadro 1 muestra el gasto relativo por quintil y tipo de producto’ para estos

°  Son 143 subclases.

®  Cuadro 14 de la EPF.

" Fl proceso de homologacién usé como punto de partida la clasificacion de la EPF tratando de reclasificar las subclases
del IPC a esta estructura. Sin embargo, esto no calza perfectamente debido a las caracteristicas de ambas bases y por lo tanto
los pesos relativos no calzan con la distribucién a un digito que se encuentra en el cuadro 3 de la EPF, pues algunas lineas
fueron reubicadas. Esto, debido a que en el IPC se presentaban en un grupo con otros items de mayor relevancia. Un ejemplo
es transporte escolar, que fue movido de Ensefianza a Transportes.
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ultimos. En particular, se observa que a este nivel de agregacion los ponderadores basados en
el IPC 2009 y los basados en la EPF total (sin separar por quintil) son similares en la mayoria
de los casos. Las mayores diferencias se encuentran en Alimentos y Otros bienes y servicios.

Dada la posible arbitrariedad en el proceso de emparejamiento de las clasificaciones, se
siguieron dos enfoques referentes al nivel de agregacion para construir las series de precios
por quintil. Esto porque, por un lado, la comparacién a un nivel relativamente agregado
podria no recoger satisfactoriamente las diferencias en el patrén de gastos de los grupos con
distintos niveles de ingreso; y por otro lado, el analisis a un nivel mas desagregado podria
verse influenciado si ciertos items considerados comparables en ambas bases (EPF e IPC)
realmente no lo fueran. El emparejamiento permitié generar series de precios para los once
grupos y 35 subgrupos® a partir de las cuales se utilizaron los ponderadores de la EPF para
construir los indices de precios por quintil.

Para el analisis de la evolucion de los precios cabe mencionar que la EPF se recogid
mayoritariamente en el periodo inmediatamente anterior al comienzo del periodo inflacionario
que empezo6 a gestarse a mediados del 2007 y que se prolongd hasta que estallo la crisis
financiera mundial del 2008. Con esto, la estructura de precios con la que se construyen
estos indices de precios por quintil es probablemente un reflejo apropiado de la estructura
de gasto imperante cuando empezd el episodio inflacionario. Si bien lo mas probable es
que las personas hayan alterado sus decisiones de consumo, el analisis que sigue al menos
permite cuantificar en cierta medida las sefiales que estaban recibiendo los distintos grupos
de personas segun su nivel de ingresos.

1. Series construidas a partir de los once grupos

El grafico 1T muestra la evolucion de las series de precios de los quintiles uno (menores
ingresos) y cinco (mayores ingresos). En particular, se observa que el comportamiento de
ambas series es similar, excepto por el episodio inflacionario antes mencionado, siendo en
este mayor la inflacion del quintil méas pobre. También se observa que la abrupta caida de la
inflacion en el 2009 afecta a ambos indices por igual, significando que el mayor crecimiento
de los precios que afectan al primer quintil en el periodo inflacionario no se compensa con
la subsecuente caida.

Esto queda en evidencia en el panel derecho del grafico 1, donde se muestra la desviacion
porcentual de la razon entre los niveles de precios (IPQ1 / IPQ5) respecto del promedio de
los afios 2000-2006. Se observa que antes del 2007, esta razon se mantenia cercana a cero,
pero a mediados del 2007 el IPQ1 crecio mas rapido que el IPQ5 haciendo que a principios
del 2009 la razén fuera aproximadamente 5% mayor que la del periodo de referencia. Luego

& EIIPC sufri6 cambios en sus ponderadores en 2009 y en 2010, y por lo tanto la generacién de series desagregadas (11y

35) contempld el uso de las tres canastas para mantener la coherencia con el total publicado —Canastas Dic. 1998 = 100,
Dic.2008 = 100y afio 2009 = 100 (INE, 1999, 2009b, 2009c). Sin embargo, solo se utilizé un conjunto de ponderadores de
la EPF para confeccionar esta minuta. En el apéndice A se muestran las diferencias que aparecen al completar la agregacion
posterior solo con los ponderadores del afio 2009.
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Grafico 1

indice de precios construidos a partir de los once grupos, quintiles 1y 5
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Serie de IPC referencial que resulta de agregar los once grupos con ponderadores del 2009. Ver apéndice A.

del periodo inflacionario esta razon no habria retornado a los niveles previos. Por otro lado,
se observa que la diferencia en puntos porcentuales entre la variacion anual del IPQ1 y del
IPQ5 (Dif.Q1-Q5a/a) alcanza su méaximo en mayo del 2008 bordeando los 4 pp.

La evolucion de los precios para los quintiles dos, tres y cuatro en variaciones anuales se
ubican, al menos para el periodo inflacionario del 2008, en el intervalo que forman los
quintiles uno y cinco’. Haciendo la misma comparacion del parrafo precedente pero del
quintil de menores ingresos respecto del quintil del medio, se encuentra que la razén entre
los niveles de precios (IPQ1 / 1PQ3) habria sido 2,2% mayor a principios del 2009. Por otro
lado, la maxima diferencia en puntos porcentuales entre la variacion anual del IPQ1 y la del
IPQ3 habria sido levemente inferior a 2.

2. Series construidas a partir de los 35 subgrupos

El grafico 2 muestra la evolucion de las series de precios de los quintiles uno y cinco. En
particular, se observa una evolucion similar a la de las medidas construidas a partir de los
once grupos, solo que las brechas son mayores. En lo que se refiere a las diferencias entre Ia
variacion anual del IPQ1y la del IPQ5 se observa que en mayo del 2008 se habria alcanzado
una diferencia levemente superior a 5 pp. (panel derecho). Esta mayor brecha se refleja
en la evolucion de desviacién porcentual de la razén IPQ1 / IPQ5, donde se observa que a
principios del 2009 habria alcanzado 7,5%. En este caso, respecto del caso de los once grupos,
la evolucion de la desviacién porcentual es mas volatil, pero la lectura de su evolucion es

°  En el apéndice B se presenta un gréfico con todos los quintiles.
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Grafico 2

indice de precios construidos a partir de los 35 subgrupos, quintil 1y 5
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Serie de IPC referencial que resulta de agregar los 35 subgrupos con ponderadores del 2009. Ver apéndice A.

similar. En lo que respecta a la comparacion entre el quintil uno y el tres, se encuentra que
IPQ1 /1PQ3 habria sido 3,5% mayor a principios del 2009, siendo la méxima diferencia entre
la variacion anual de IPQ1 y la de IPQ3 levemente mayor a 2,5 pp.

3. Precios de alimentos por quintil

El episodio del 2008 se caracterizd por un incremento importante en el precio de los alimentos
(FAO, 2011). El indice de precios de alimentos que computa la FAO crecié 64% entre enero del
2007 y junio del 2008, lo que queda en evidencia en el grafico 3. Como ya se menciond, en octubre
del 2008, el IPC de alimentos registré una variacién anual de 13,8%. Determinar cuanto de este
fendmeno se transmitio al mercado interno no es trivial; sin embargo la l6gica econdmica sustentaria
la afirmacion de que cierto grado de traspaso existiria. Moreno y Pistelli (2008) y Pistelliy Riquelme
(2010) exploran las complejidades de identificar los factores que influyen en el grado de traspaso.

El aumento de precios experimentado por los alimentos significd que el valor de la canasta
basica de alimentos —con la que se establece la linea de la pobreza, y que utilizé la encuesta
Casén del 2009— aumentara en 36% respecto de la medicion del 2006'°, mientras que el IPC
lo habia hecho en 15%"". Este hecho mostré que la evolucion heterogénea de los precios no
afectaba a todos porigual. El ejercicio de emparejamiento a 35 subgrupos permitié conformar
9 subgrupos de alimentos. Con esto, fue posible recoger en cierta medida la diferencia en el
patrén de gasto de los distintos quintiles para este grupo.

1" En términos nominales. Fuente: Mideplan, Divisién Social, Encuesta Casén 2009.

""" Variacién entre los promedios anuales del 2006 y 2009.
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Grafico 3

Precio internacional de alimentos e indices de precios internos
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Fuente: Elaboracion propia y Food and Agriculture Organization of the United Nations.

Nota: FAO Food Price Index.

Nota: Serie de IPC referencial que resulta de agregar los 35 subgrupos con ponderadores del 2009. Ver apéndice A.

Grafico 4

indice de precios de alimentos

(variacién anual, porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Serie de precios construida con los ponderadores totales de la EPF.

En el grafico 4 se presenta la evolucion de las series de precios de
alimentos de los quintiles uno y cinco. Se aprecia que solo aparece
una brecha significativa durante el episodio inflacionario del 2008.
Esta brecha exhibe su maximo en mayo del 2008 y es de 4pp™.
La explicacion para esta brecha radica en que los subgrupos que
ponderan més en el gasto del quintil de menores ingresos (pan,
leche y verduras) fueron los que exhibieron los aumentos méas
significativos. Asi también, tales subgrupos no revirtieron las alzas
con la subsecuente moderacion en la inflacion®.

Cabe mencionar que, para la mayor parte del periodo examinado, la
ausencia de brecha entre el crecimiento de los indices de precios de
alimentos por quintiles no significa que la inflacion de alimentos haya
afectado a todos los hogares por igual. Esto, porque los precios de los
alimentos han crecido a un ritmo mayor que los del resto de la canasta
del IPC por periodos prolongados (gréfico 3) siendo que el desembolso
por alimentos en el quintil de menores ingresos més que duplicaria el
del quintil de mayores ingresos (y si se excluye el subgrupo de bebidas
en casa y restaurantes, lo triplica). Esto se observa en que el quintil
de menores ingresos gastaria un 36,5% de sus ingresos, mientras el

"2 Cabe notar en el panel derecho del gréfico 3, que la evolucion del indice de precios
construido a partir de la EPF no dista demasiado de la del IPC de alimentos, lo que sugiere
que la comparacion es apropiada.

" las series se encuentran graficadas en el apéndice C.
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Cuadro 2
Gasto relativo por quintil de ingreso y por subgrupo de alimentos

(porcentaje)

Hogares ordenados de acuerdo con el ingreso del hogar

Alimentos 24,2 22,1 36,5 32,0 27,6 23,2 15,6
Pan, cereales y pastas 4,0 3,6 7.7 6,3 5,1 3,8 1,9
Carne 4,2 3,7 7.4 6,2 51 4,0 2,0
Pescado y marisco 0,5 0,4 0,6 0,5 0,5 0,5 0,3
Leche, queso y huevos 23 2,0 3.4 3,0 2,6 2,2 1.4
Aceite, mantequilla y margarina 0,5 0,5 1,1 0,8 0,6 0,5 0,2
Frutas 0,9 11 1,9 1,6 13 1,2 0,7
Verduras y tubérculos 2,7 2,0 4,5 3,6 2,7 2,0 1,0
Azlcar, café, té, dulces y condimentos 33 2,6 4,0 3,6 3.2 2,8 1,9
Bebidas en casa y gastos en restaurantes 6,1 6.3 6,0 6,5 6,5 6,4 6,1

Fuente: Construccion propia.

quintil de mayores ingresos solo gastaria 16%. Esto se observa en el cuadro 2 donde ademas,
se puede apreciar el gasto relativo por subgrupo de alimentos.

IV. CONCLUSIONES

Este documento presenta la evoluciéon de series de precios construidos de acuerdo con el patrén
de gasto de cada quintil de ingresos, basado en la VI Encuesta de Presupuestos Familiares y
los datos desagregados del IPC empalmados a nivel de subclase.

Al comparar la evolucién del indice de precios de los quintiles uno y cinco (IPQ1 y IPQ5),
se aprecia que en el periodo inflacionario del 2008 la variacién anual del IPQ1 habria sido
aproximadamente 4 puntos porcentuales mayor que la del IPQ5, si la estructura de consumo
se hubiera mantenido inalterada. Bajo estas mismas condiciones y refiriéndonos a los niveles,
en 2008 la razén entre IPQ1 e IPQ5 habria sido entre 5,0 y 7,5% mas alta que el promedio
de los afios 2000 al 2006, significando que el periodo inflacionario habria afectado mas
severamente a los sectores de menor ingreso. También se observa que este aumento relativo
no se habria revertido luego de la moderacién en la inflacion.

Es importante mencionar que, dado el caracter optimizador de los agentes, es ingenuo pensar
que no modificarian sus decisiones de consumo para eludir el impacto del aumento en los
precios (lo que no es posible bajo el supuesto de ponderadores fijos). Sin embargo, eso no
es posible medirlo.

De todas formas, este ejercicio sirve para cuantificar los incentivos relativos que enfrentaron

los hogares de distintos niveles de ingreso, y por otro lado motiva la utilizacion de la Encuesta
de Presupuestos Familiares para estudiar el impacto de la inflacion en los hogares.
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APENDICE A

IPC HISTORICO CONSTRUIDO
A PARTIR DE PONDERADORES 2009

El'IPC sufrié cambios en sus ponderadores en 2009y 2010y por lo tanto
la agregacion a partir de series empalmadas con los ponderadores de
la nueva canasta no necesariamente replicara el IPC publicado. Como
solo se utilizd un conjunto de ponderadores de la EPF para los fines
de esta minuta, en el grafico A1 se presentan series de IPC que se
obtienen de agregar los once grupos y 35 subgrupos (IPC ag.11 e IPC
ag.35, respectivamente) con ponderadores del 2009. Se observa que
la variacion anual del IPC publicado es muy similar, aunque levemente
mayor, a la del IPC_ag.11 excepto por el afio 2008. Esto puede ser
un reflejo de la menor ponderacion de alimentos en la canasta 2009.
La variacién anual de IPC_ag.35 es consistentemente menor que las
otras dos.

Grafico A1

IPC publicado y reconstruido

(variacién anual, porcentaje)

— IPC publicado
= IPC_ag.11
84 =—IPC_ag.35

Fuente: Elaboracion propia.
Nota: Calculado a base del IPC mensual oficial publicado por el INE.
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APENDICE B

INDICES DE PRECIOS POR QUINTILES

Grafico B1

indice de precios todos los quintiles a partir de once grupos
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Fuente: Elaboracion propia.

Grafico B2

indice de precios para todos los quintiles a partir de 35 subgrupos

(variacion anual, porcentaje) (porcentaje)
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Fuente: Elaboracion propia.
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APENDICE C

PRECIOS DE ALIMENTOS

Grafico C1

indice de precios de los subgrupos de alimentos
(indice, promedio afio 2006=100)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INE.
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