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* INTRODUCCION

Este folleto persigue de principio a fin la idea
del Banco Privilejiado por juzgarla una medida qué
remedia los dos males que nos aflijen; la crisis mo-
netaria, que tiene paralizados nuestro;s negbcios,
se salva con la facultad concedida al Banco para

~aumentar o disminuir sus emisiones; i la crisis de
cambio, cuya depresion es causa de la vida estre.
cha i dwa de millares. de familias en Chile-=
todas la de fortuna media— se atenua i a la larga
se evita con la sustitucion del billete fiscal por el
bancario.

De los efectos de esta sustitucion con relacion
al mayor precio del billete asi como de los gran-

des servicios que puede prestar a Chile el Banco
Privilejiado, cabe la certeza de que no abrigarédnla
menor duda cuantos conozcan la historia de los
grandes bancos privilejiados de Europa, especial-
mente el de Francia i el dé Inglaterra, cr@dos ess
tos dos ultimos en épocas de grandes desastres ‘
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financieros para sus respectivos paises, de profun-
da desmoralizacion administrativa, de paralizacion
en los negocios, estagnacion en las industrias,
abandono i atraso en la agricultura, innumerables
quiebras entre los particulares, escasez de[capita-
les disponibles, alza en los intereses, sobre todo,
habitos de pereza, ajio i disipacion en el principal
1 mas valioso de todos log factores de la riqueza
publica: el hombre, a la vez que falta de compe-
tencia en la direccion de los negocios. Todavia en
1800 Napoleon T lamentaba la escasez de i:ranceses
-aptos para dirijir bancos.
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Seiior Director: de La Union, /

En repetidas ocasiones ha tenido Ud. a bien honrar-
me con sus insistencias para que manifieste en su im-
portante diario mis opiniones sobre la actual crisis eco-
némica i los medios de conjurar la situacion. Ha llegado
hasta reprocharme lo que Uds llama mi pereza, i que, -
en realidad, no es otra cosa que suma desconfianza en
mis discursos 1 couocimientos al respecto.

- Tambien me ha retraido la exijencia de Ud. de que
publique con mi firma Ud: no ha meditado lo que me
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pide, i sirvase disculparme se lo diga. No soi escritor,
ni presumo, pues, lo contrario seria en mi grandisima
petulancia, de economista. Firmar publicaciones en ma-
terias tan graves, eso queda para los sabios. Para mi,
como para todds los de la turba multa, es un gran re-
curso el anénimo. Si el articulito cae bien; si es reci-
bido con murmullos lisonjeros, i si logra tener tan
buena acojida que sea llevado a la prdctica, queda la
intima satisfaccion de haber contribuido con una idea
wtil al bienestar comunj si, por el contrario, cono es lo
mas probable, la erramos de medio a medio i nos atrae-
mos, en consecuencia, una pifia mas o ménos jeneral,
queda en descubierto nuestra ignorangia o torpeza, du-
tes solo conocida de los allegados.

En el mejor de los casos, nunca se puede aspirara’
una satisfaccion cumplida, porque, eualquiera que sca
la opinton lanzada a los diarios, tiene que herir interec-
ses que, irritados, se vuelven contra el infeliz autor.
I, por lo mismo que uno se apéga tanto a las opiniones
propias, o mejor dicho, al conjunto de las opinicnes que
del total de las opiniones ajenas llega cada cual a for-
marse,—ya que en materias econémicas no cabe otra
clase de ideas propias,—por lo mismo, duele verlas re~
chazadas con la punta del pié, o derribadas cual castillo
de naipes al soplo de la observacion mas obvia. Acon-
tece a los jugadores de ajedrez que, en el momento
preciso de consumar el habilisimo plan que han perse-
guido, reciben mate con una insignificante jugada del
adversario. Absortos en el ataque, na han observado
las posiciones del contendor.

Tal les suele ocurrir a los economistas a la violeta,
como éste, su complaciente amigo, cuando a la débil
luz del exdmen mas somero sus estudiadas, concienzu-
das i laboriosas soluciones, salvadoras de situaciones



estremas, les resultan simples abortos de’ arbitrisﬁas‘
andlogos al de aquel injeniero que propoma secar con
esponjas el Canal de la Mancha.

Hai, sin embargo, entre los atrevidos i profundos
pensamientos del conde José De Maistre, uno cuya
meditacion es apta para inspirar valor a todos los que,
encauzados en la corriente de las ideas vulgares, de
las aspiraciones de la masa, sin apartarse de esa co-
rriente enderezan sus pasos en pro de la salvacion pii
blica, aun cuando emprendan la jornada sin las alas de
las grandes lucubraciones que se pierden en las altas
nubes. Segun De Maistre, hasta en las cuestiones cien-
tificas mas abstractas i cuyo conocimiento requiere ma-
yores esfuerzos hai siempre un punto, anexo al fondo
mismo del problema, que estd al alcance del sentido
comun, que no se escapa a la penetracion del vulgo en
virtud de-una especie de intuicion, de un modo de con=
ciencia que a cada uno, por iletrado que sea, le dice
interiormente: esto es verdad o mentira; esto conviene
o perjudica, aun cuando no sepa esplicarse las causas.

Estrafio i admirable sentido que ha derribado por
tierra tantas teorfas falsas que durante largos éspacios'
de tiempo se han adoptado como ax10mas mcontrovér-
tibles. |

Mas, zdénde reside ahora este admlrable sentido,
entre los impugnadores o entre los defensores de la
actitud econdémica iniciada desde el comienzo del actual
periodo premdencml? Como en todos los procesos, para
juzgar, serd necesario, tambien en éste, oir las esposwlo-
nes de uno i dtros.
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Los dos campos

Tos adversarios condenan al Ministerio Univer-
sal por su prescindencia en Jas pres ntes cireunst. ncias,
por su conducta ajustada al <(<I<Ja1 haeer, dejar pasary,
de la escuela francesa, principio afiejo, rechazado en la
redondez del orbe, condenado por falso1 entmmdo hace
muchos afios. No se puede negar, murmuran, que la
tal doctrina es cémoda sobre toda ponderacion, puesto
que ahorra a los funcionarios ineptos mil quebraderos
de cabeza; pero la obligacion de éstos es otra... ;Qué
tarea tan fcil serfa la de gobernar sdbiamente las nacio
nes si todo el guid consistiera en acaparar unas cuantas
férmulas o aforismos por el estilo! Felizmente no lo han
entendido asi Inglaterra, Alemania, Rusia, Italia, ni
la misma Francia, la célebre nacion de los esperimen-
tos sociales.

Sin hacer caudal de las pruebas superabundantes que
ofrece el siglo pasado, se concretan a hechos recientes.
Recuerdan la actitud del Gobierno de los Estados Uni-
dos despues del terremoto de San Francisco de Califor-
nia. Depdsité 10.000,000 de’ dollars en los Bancos de
San Franciseo, rogéndoles encarecidamente no hiciesen
alteracion alguna en el crédito privado i prometiéndo
les, en el caso de no bastar esa primera medida, tomar
todas las necesaria-, asi en el érden administrativo como
lejislativo, que fueran conducentes al ]Qgro de ese ob-
jeto. n
Las proporciones de esa catdstrofe fueron para tan
gran nacion algo como si aqui se hubiera concretado a
arruinar a Rancagua o Curicé, a Constitueion o Tomé.
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Sin embargo, reporteado a raiz Aie n,ueatro ,t(erremoto
don Enrique Mac Iver por Bl F;errocdwmj, dogmi;tizﬁ
que la me_]or medida que podia i (Téblartomttr el
no era ninguna, opinion que, por :venir de perspna, de .
reconocida intelijencia, de prestijio. politnco i alta | pom-
cion en la esfera de los hombres dirijentes, causé doloroso~ 8
espanto Mas, cuando en la primera qilim':en‘a de seticm-
bre dltimo se supo que se habia ofrecido el Mmlsterlo
del Tnterior a un”politico de tan’ lmplaca[)le crlt;eno
econémico, los hombres de negocios ¢ de tedala Repﬁblica
sintieron de &sos calofrios que hielan los hueses. IPt‘e-
maturos estremecimientos de pasmo! Nompeehaban,
i ;a quién diablo se le podia ocurrir? que el eriterio
implacable habria de traspasar los limites de la pasivi-
dad para convertirse en activo. Bl terremoto nos habia
dejado en pié las fuentes de rxqueza.‘ La desgracia no-
habia sido total. Enténces, para completarla, surjio la
mayor aberracion econémica que haya asolado jamds un
pais elv111.zad0,=esgpemalmente en nuestros tiempos en
que'los Gobiernos prestan ,mas ateri‘ciomal‘ihcretneqto :
de la riqueza piblica, o sea al conymto de las fortupas = e
privadas, que al de la riqueza fiscal: surjié un Gobierno ‘
armado en contra de -los mtoreses part,lonhres de sus 5
stbditos. 3 o

Amagada la propxedad sahtrera, perturbé,ronse todos :
los negogios. Deqa,panecné la eonﬁa.nza, base del comer-
cio. Asustadoq i arrepentldoa volzaerou atras los oap-
tales en viaje o por emprenderlo. Anmcntése la émlgra-
cion de los propios, contribuyendo a empeorar el cambio.
No tard6 en hacerse sentir la restriccion del erédito, i, -
a despecho de nuestro circulante fiduciario, las amenazas
dz una crisis monetaria asomaron las oreJa's‘en los
~mismos dias que se esperimentaba igual fenémeno en
las plazas de Nueva York i Liondres. T aunqu_g,ei Go-
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~ bierto norte~americano acudi6 a atenuar los males ausi-
' liando la plaza con los propios recursos fiscales, i otro
tanto hizo a su turno el Gobierno ingles, tan altos
ejemplos no inspiraron a nuestro Ministro de Hacienda
otros propositos que los de«gracmdisxmos manifestados
* “en Las Ultimas Notwaas i malamente atenuados en £/
' Mercumo
~ Por dltimo: terminan los descontentos, se-arriba en
2 los conse_]os de palacio a ideas ‘en estremo contrapros
! " dueentes. Desean apaciguar las 1nqu1et1/1des causadas
con la cgmpafia hostil a la gran industria del norte, ia
lawez pretenden epajemar terrenos fiscales de salitre.
; Anhetan mejorar el cambio con diversas medidas 1 pro-
A e vooan una mayor demanda de “oro, volviendo a poner
en vijencia ¢l decreto, no observado hace dos afios, que
- prescribe el pago en metilico de una parte de los dere-
4 chos salitreros. Con el mismo objeto prometen letras al
mereado para cubrir la enorme demanda; pero anticipan
varios meses las remesas destinadas a garantir los fondos
de la conversion. Ansian la conversion, i como nunca

% - desnivelan los presupuestos.

Y s :
© . El Gobierno del seiior Mont$, contestan sus partida-
.~ *: . . 7ios, no tiene por qué salvar situaciones que él no ha
PR R o i i

. causado. No es culpable del terremoto ni de sus conse
‘ § cuencias. Tampoco lo es del réjimen fiduciario en que
% -~ vivimos, ni de los perniciosos efectos de las ltimas emi-

- siones. Guardian celoso de la moralidad’ publica, refor-
+mador por excelencia, estd resuelto a poner coto a nue-
~was tiradas de billetes i a la orjia del ajio, causantes de
tantas ruinas. Qapltaleb son los que necesita el pais i no
papelmoneda,’que es incapaz de crear capitales 1 apto
solo para alejar los propios i los estrafios. No es efectivo
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que falte el circulante, po?que cada pais’ tlene todo el
que necesita para sus transacciones. . £

En cambio es positivo que carece de recursos para el‘
sinntimero de empresas en que locamente se ha embar-
caco. Concrete sus esfuerzos a sus fuerzas. Basta ya de
sociedades nuevas. A o

Jia actual crisis no es obra del sefior Montt ni anmera
del sefior Sotomayor, sino de la lmprudenma de la accion
privada. Cesen de derrochar los partlcula,res, economis
cen los que puedan; procédase a liquidar sin timideces,
1 las cosas volverdn por si solas a su réjimen normal.
(Quiebre quisn qmebre 1 hiindase medio mundo en la
miseria, no haisino que-cerrar los ojos. El cirujano em-
puiie el bisturf i no vacile en amputar la gangrena para
calvar el-cuerpo. Caigan todos los que no puedan cum-
p]ir inmediatamente con sus eompromisos: particulares
1 bancos. Corte desde luego el Fisco sus relaciones con
éstos. b -
Amante de la justicia, nuestro Gobisrno no sacrifi-
card a las viudas, los menores, los empleados, los rentis-
tas i proletarios en beneficio de los ajiotistas. Que las -
bolsas no son sino garitos en magna escala para estos
apasionados defensores de la conversion metdlica o
outrance. Quieren.guillotinar a la eqpeculaclon, i sepa.-
ran a los chilenos en dos categorfas: oreros i papeleros,
calificando de honrados a aquellos i a éstos de plllos,
curioso dilema en el que no dan cabidaal error:de buena
fe, ni aun a titulo de inconsciencia.

El Estado estralimita sus facultades mtervmlendo en v

los vegocios particulares. Mas aun, al pretender reme-

diarles, inevitablemente los agrava; sobre todo en las

actuales circunstancias n que, entre las innumerables -

ideas salvadoras o atenuadoras hasta aqui propuestas,
uo sﬂ ‘ha presentado una sola qme, AImada a lapriohem :
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.‘no‘vcause mayores perjulelos que los qus se tratan de
‘evktar Bécnl es la critida; basta abrir la boca; dificil en

estremo el acierto, ‘i acaso 1mp0s1ble. 7Qué se puede
ha;er? ZDoude esti la medlda que no lmporte despojar a
los unos -para ennquecer a los otros, remediar un mal
para causar otras mas graves?! '

Si se emite mas papel, el cambio se nos va al suelo.
Los valores mobiliarios subirian; se ‘favoreceria el ajio;

se inflaria la propledad raiz; pero ¢on el hambre de los

ma.s, correrfamos el riesgo de terribles sacudimientos
sociales. Si s6 contrae un empréstito esterno, habrm que
aceptarlo: en condicionds mui gravosas. Invertido su
préducto en obras publicas, no-aumentaria el cin,:u';‘mmz.
del pais ni la caja de los bancos, a ménos gue se presta-
ran a éstos; pero ;como? si ya deben al Fiseo mas de 50

: mlllones de pesos i no los puedeu devolver, ni aun so

- pena de- ejecucion jeneral i pamhzaclpn de todos los

negocios. Lix emision bancaria tendria elinconveniente
de las dos clases de billetes. La Caja'de Emision es re-

23 chazada. por muchos miembros del Congreso. bulnnm-

dos los derechos de internacion én oro, emigrard el poco
que existe en el pais i, enﬁaodo caso, la mpdxda no bas-

"-'st,ana. Si se dlspone dé los fondos depositados en bancos
"estranjeros ;qué combinacion se podma hacer con ellos

que no fuera ineficaz o perturbadora? Parte de esos

mismos fondos estd colocada en Chile. Entregados a la
- Caja Hlpotecana para que pague a la par los propios

bonos del 5 por ciento con 1 por ciento ‘o con } por

_ciento que emitiria para satisfacer a la demanda de los

que quisieran hipotecar en oro o eonvertir sus deudas

“'de papel a oro, no habria propxetanos que quisieran
" correr el albur de un servicio éspuesto a duplicarse por

las depxecnacxonés del. cambio, o triplicarse o cuadrupli-
.came, A de ahi. pa.ra m‘mba, qmen sabe haata. dénde. Go-

FAAE . . -



lombia asusta a los mas valientes. Ademas esos fondos', A

garantizando como estin emisiones anteriores, no pue-
den constituirse en prendas de otras ni en prenda de
ninguana nueva obligacion miéntras subsistan esas em1~
slones que garantlza,n ; g

En los negocios publicos rije el mismo criterio moral
que en los privados. Voluntariamente los di6 en garan-
tia la nacion chilena; pero una vez comprometlda ya no
puede volver atras. -

Solicita, por ejemplo, uan Sefiur(')n 200,000 pesos en
el Banco X a 6 meses. B

El jerente se los concede en el acto, con la sola firma,
en consideracion al pudiente personaje. Conmovido éste
ante tal deferencia i mas quijote que avisado, le ofrece
espontdneamente una garantia de 15,000 Tierras del
Fuego, que naturalmente no se le rechazan. Kl Banco
se limita a guardar el traspaso i las acciones, sin’ cuidar-
se de notificar desde luego a la Compniiia. Se trata de
un deudor de campanillas que semejan campanas. Sin
embargo, andando el tiempo i pendiente el préstamo de
200,000 pesos, nuestro pérsonajs carantiza en otro
Banco una nueva obligacion con esas mismas 15,000
Tierras del Fuego, cuya prenda el Baneo X no ha hecho
notificar a la Socicdad. Por cierto que no le escusaria’
la espontaneidad de su oferta al Banco X i de fijo que
el erédito del encopetado caballero sufrma una merma
considerable. RIS

" Satisfechos con el injenio que presumen en esta com-
_ paracion, terminan a su vez los partidarios de la conducta
financiera del Gobierno. : .
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Puntos de partida

Seguramente se me han escapado muchas de las ra~
zones alegadas por nuestros montescos i capuletos. Con-
fio, no [obstante, en haber resumido las principales.
I aqui ansiaba llegar, seiior Ditector, para que me ausilie
con su ilustracion, i especialmente con su recto criterio,
a fin de que pueda yo discernir lo que hai de verdade-
ro ijusto en el laberinto de esta tan intrincada como
ferocfsima controversia. Gon agrado tomo nota de que
se apresura a aconsejarme que haga caso’ omiso de los
improperios que se lanzan unos i otros, para concen-
trarnos esclusivamente a las teorfas que sastentan. Me
insinda, en seguida, que, al abordarlas, no me embarque
en disertaciones abstractas, sino que las plantee con-
cretas, i asi, en vez de discutir si los Gobiernos en je-
neral deben o no cruzarse de brazos en estas circunstan-
cias, estudie si el Gobierno chileno debe o no abrirlos en
ausilio de sus ciudadanos, puesto que a este punto con-
verjen en la prictica los dos a que se reducen todos los
que ofrece nuestra complicadisima situacion econdmica:
el circulante i el cambio. I ya que hai, felizmente, dos
puntos en que todos estdn de acuerdo: la realidad de la
crisis 1 la depresion del cambio; la existencia de estos
dos puntos de partida hace confiar en la posibilidad de
aproximarse, por medio de una discusion desapasiona-
da i un estudio atento de los hechos, a la acertada so-
lucion de nuestras dificultades, acaso mas voluntarias
que insalvables.

5 Estos dos males gravisimos que todos reconocen,
;son debidos al despilfarro de los particulares ia la im-
prevision de los Bancos, o unos i otros son respon
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sables i si lo son ambos, o lo es ua tercero de qui é“’es.’*
la falta orijinal que ha enjendrado las derivadas de

ella? g
INFLUENCIA DEL LUJO

De buena gana descartaria, por nimia, la relativa al
lujo de nuestras clases acomodadas. Verdad que el

exceso de lujo influye ciertos dpices en la balanza co-

mercial; pero en Chile los pudlentes son rmul escasos 1
entre ésvos, los que derrochan, aunque hacen mucho
ruido, son contados con los dedos de la mano isobran
dedos. Eu camblo la suma total de los ]ornales de nues-
tros proletarios alecanza al afio proporeiones verdadera-_
mente -colosales, i estd en la conciencia de todos que la
mayor parte de esas- Injentes sumas se derrochan en
vicios. Si fuera dable que una estadistica nos diera la
suma de lo que asf se bota, como los millones de pérdi--
da que representan los_dias de trabajo desperdiciados
en la -embriaguez, las cifras por sf solas, reso]verlan esta
cuestion que ya entra en los linderos del problema se-
cial, para Chile mucho mas grave hoi dia que el econd-

mico. Porque tan cierto es que la inmoralidad de los >

gobernados perjudica econémicamente a las nacipnes,
como que Ja culpa principal de esa inmoralidad es de
los gobernantes.

INFLUENCIA DEL AJIO

Eliminado el factor del lujo, q;:ledaria el ajio, al cual
es moda atribuir efectos que no produce en los Estados
Unidos ni‘en los paises de Buropa, en donde, por res

gla jeneral, alcauza mayor: ~desarrollo que entre noso- -

tros. Hasta las mas sensatas de esas nacmqes ol espiritu’

del juego, en todas sus manifestaciones, se “halla pm-\,‘\"

fundamente encarnado Sabido es que en Béljiea no se .
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ha logrado estirpar en los colejios de niiios ricos el feo
vicio de los naipes, en el que atriesgan los alumnos sus
mesadas integras. , :

Sin negar que la tiene dentro de cierta diminuta
medida, riense de esa grandisima importancia que su.
ponen al ajio en la ruina nacional, todos los que saben
cudn pequeiios, en comparacion de la suma de los capi~
tales del pais, son los dedicados en Chile a la especu-
lacion, como lo prueba el hecho permanente de que
basta disponer de samas relativamente insignificantes
para dominar a sus anchas en las Bolsas de Santiago i
Valparaiso.

Teorema del abecé de la cartilla econdmica es el de
que, esceptuada la depreciacioy del medio. circulante,
todas las demas causas juntas, inclusire la especulacion,
no pueden producir nunca una alteracion mayor de 8
por ciento. ,

Pues bien, si todas esas causas: desequilibrio de la
balanza comercxal, crisis ministeriales, empobrecimiento
del pais, falta de capitales, exceso del lujo, etc., etc.,i
la especulacion ala cola, o, si se quiere, a la cabeza,
solo tienen un poder miximum de depreciacion de 8
por ciento, cabe preguntar en un penique 1 cuarenta i
cuatro avas partes de penique, que es el 8 por ciento
de 18 d., jen cudntas fraccioncitas de penique por cada
peso depreciard el ajio a nuestro cambio? No hai como
reducir a nimeros ciertos famosos argumentos para
desvanecerlos como sombras.

No obstante, se insiste en da,rle§ proporciones estu
pendas: labor de las' fantasias catonianas tenaces cn su
empefio de llenar de un estremo a otro la Repiiblica de
brujos i fantasmas que, aunque finjidos, tienen realidad
suficiente para espantarnos los capitales estrafiosi tam-
bien los propios.
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macion de socledades coﬂvmn& t.ener\ prese_ te que
Estados Unidos se han orggmzado 250 sob;e minas de
cobalto, sﬂ:uadas todas en una reJlon«eu donde. solo pro—v;
ducen 15 mma.s Una de estas soonqdadea aleanzb, ‘hace
pocos meses, en 75.000,000 dé dollals, kcapltal que se
cubrié cinco 'veces, en acciones de un’ dollar, pagado, - .
que aleanzaron con un dollfir el p"emo de ocho dollars
cada una, 1mnomndose dénde aaba,ba sntuada Pa, ‘mina,

o -
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Responsabllldad de los Bancos b

Absueltos los putlculares ‘do & responsalhhdad de
los dafios que nos opriwen, es preciso dirijir la vista a
los Bancos, No habria para qué refutar el cargo de im-
pr‘eVIalOD que se Ies hace a ser mejor conocida la histo-
ria‘de la lejlslacldn bancaria en Chile por muchos de
esos nuestros mui eruditos-econo 1s‘tas, solo en autores
europeos, ‘que_semejan a los viajeros conocedores de
todo el hundo; ménos de su ﬁ)atna. TN bt ‘

Este ‘cargo no es nuevo. Por su tenamda.d«x mala in-
dole se. mforma en (esa tendenma a Ia demohcxon que,
—segun el ‘sefior .)antelloes en ‘su obra sobre los Ban-
cos publicada en 1900—en. ningun pais como en-Chile
puede acarrear tan- deplorables resultadps» De la lecs ]
turn de este interesante trabajo, asi como del lummoso i
folleto.de don Manuel Salustio Ferngnde, sobre la IR
forma de nuestra leJlslaclon bancaria, se deduqe clarax
mente que ¢l Estado chileno con su intervencion cons-
tantemente. perturbadora en la mauha de los Bancos;
ha causado graves pew _]ulclos a ios neg@clos del pms.

g
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la mano inexorable de un destino’ fatal en la forma

de influencias del Estado o intromision de la autori-
dad civil. Por eso es que su organismo muchas ve-
ces estd algo viciado i no corresponde al medio amw-
biente que los rodea, no pudiendo, por lo tanto, pro-

“ducir todos sus verdaderos frutos... siendo su primer

obstdculo, unas veces el Fiseo, como necesitado que
hai que socorrer quiérase que no se quiera, otras veces
como autoridad que hai que acatar en cuanto dicta
reglas i preceptos, so capa de salvagtardiar intereses

pubhcos... Los bancos son a menudo rentados con el

presente griego de los privilejios i de los favores.

/i % h 7
Reciben en este concepto cuantioshs sumas en depo-

sito, 1'enriquecen sus arcas por el momento, quedan-
do para lo futuro espuestos a los desquiciadores efec-
tos de siibitas exijencias sobre esas mismas su-

mas.» - /
«Desde la promulgaclon de Ia lei do 1860y, corrobora

don Manuel Salustio. Ferndndez, en la p4jina 20 de su
folleto, «nuestras 1nsbltucmnes de erédito han encon-

«

trado en su cammo muchos obstaculos qué han de-

« tenido a veces su marcha i perturbado su desarrollo,
« sin olvidar las calamidades de la guerra i del curso

«

«

«

«

«

forzoso, 1 las vicisitudes consiguientes a una situacion
tan grave como anormal. Coun todo, en este largo i
difieil perfodo de mas de un cuarto de siglo, han sido
mui pocos los Bancos que se han visto obligados a
liquidar o ‘suspender sus pagos, con perjuicio del pii-
blico, Casi todos han salvado, no por prevision de la
lei, sino por la accion constante i dlscreta de sus ad-
mmmtradoree »

Opiniones de bangueros observardn desdefiosamen~

te todos aquellos que adolecen de ésa tendencia a la
demolicion, de que nos habla el sefior Santelices, sin

L 4
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fijarse de que es nuestro,prop.o Boletin de Leyes el autor
intachable que justifica plenamente, estas opiniones. -
[ s “}' e - y
RAPIDA. OJI;ADA SOBRE NTJ‘EST.RA‘LEJ_ISLA(')ION BAL\:QA!{IA

En conformidad a un amplio réjimen de libertad, se
promulgé nuestra primera lei bancaria el 23 de julio
de 1’860 la cual «a causa de las comp]ncacﬂn&es econs-
« micas e intérnacionales que despues sobzevmleron
« no-pudo tener libre i regular- apiicacion». -

En 1865, afio en que estalld la guerra con Espaiia,
se declararon inconvertibles los l)ll%tes del Banco Na-
cional de Chile, hasta el 31 de enero de 1866, incon-
vertibilidad que, por otra lei de ese mismo afio, en di-
ciembre 20, se decreté en términos _]enerales hasta seis
meses despues de terminada esa guefra, 0 a mas tardar,
hasta ¢l 30 de junio de 1867, quedando oahgados los
Bancos, asi privilejiados, a prestar al Fisco la tercera
parte de los billetes que eml.tlesen, misntras no fueran
convertibles &n dinéro. -

Medificaciones de mayor tras cendehcxa mtrodup la
lei de 20 de julie, de 1866, en virtud de las cpales se-
otorgd a los Baifcos que pres’casen al Fisco de cuatro a
seis mlllones—de pesos, el prisiléjio escluswo de recibir
sus billetes en arcas fiscales por el término de veintidos
afios, comprognetleudme el Eotado a no emitir papel-
moneda de cutso forzoso. En virtud de esta lei, se
contra.Jo eI’préstamo de 4.539,000 pesos, hecho por los
Bancos Nacional de Chile, Valparaizo, A. Edwards,
Mac-Clure i G7 i Ossa'i C® el 7 de agosto de 1867,
comentado por el sefior Manuel Salustio Ferndndez, en
los slgulentes términos (pdjina 8): «Este contrato de
« lei 1mportaba, en realidad, un cambio radical en el

« reJI'tneu banearlo de Chlle. La llbertadJ Ja lgu‘aldad de
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« derechos de los Bancos de emision, se convertia en un
« réjimen de perl]eJI()‘% i de compromlsos reciprocﬁs,
« que ha dado ori.len a ese estrecho ‘consorgio entre el -
« Fiséo ilos Bancos, que ‘en mas de wna ocasion ha
« suscitado rec‘lamacnones 1 protestas en e] Congreso 1
« en la prensa». : e :
- En julio 23 de 1878 se declaro la mcouvertlbmdad
de los billetes baycarios hasta el-31 de acrosto de 1879,
debfendo garantirse totaltente la emxsx,o,,nyl sin que ésta
pudiera exceder del cuddruplo de-las sumas prestadas
por los Bancos al Fisco, lei derogada el G de setiembre
del mismo afio por otra que permltm a cjertos Bancos
hacer inconvertibles i de curse forzoso sus billetes a la
vista i al portadm hasta la suma de 15.000,000 de pesos, :
fijandose en la misma lei la proporcion correspondiente
a cada Bancoi ila feeha del 1.° de mayo ‘de 1880 para
volver a Ia circulacion metalica, obligacion cuyo estric-
to i puntual cumphnmentn aﬁanzaba el Estado. Pero
eomo lalei proponei las cirennstancias disponen, ¢l 10
de abril de 1879 se dwto Ta lei de papel-moneda de
: rcurﬂo forzoso, 1 el 8 de ma,yo de. 1879 se decreté la emi-
.sion de 6.000, 000 de pesos eti vales del Tesoro, con el
' g:arécter de moneda legal patra la so}ucmn de toda obli-
gacion, cualesquiera que fuesen sus fechaLs 1 Jos térmis
nos en que estuvu,sen otorgfzdaﬁ iel 26 de agosto,
tanibien de 1379, se a,u‘tonzo otra. emision por mml
suma de vales que, . como-los antenores; ‘deberian can-
Jearse por blllehes de lec,rso s tipos: de__menos de 1-a
1,000 pesos. ’, B 08
«Leyes postenores decretaron" emmones sucesivas,
« sin otro Hmite quelas exr]enclas del serylcm publicoy,
hasta el 14 de marzo de 1887, en que se prepar6 la
vuelta al réjimen metilico “por medio de o’fertas medidas

" que se «eompletaban con lmnta.uones 1 modlﬁcaCIOnes
44
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« 1mport,antes en los preceptos de la lei jeneral de Ban-
« cos, relaciorados con la emision de billetes», que de-

beria circunseribirse al monto del capltal efectivo, en

vez dcl 1507 del mismo capital, como autorizaba la lei -

de 1860. N

En 1891 se atentd, quiero decir, se intenté ¢l Banco
del Estado.

Limitése la emision total d'., los Bancos a 24.000,000
de pesos el 21 de noviembre de 189%, fecha de nuestra
primera lei de eoaversion a fecha fija. La sezuida se
promulgé el 31 de mayo de 1893. Lia de febrero 11 de
1895 impuso la garantia total de las emisiones de los
Bancos; prohibi6 ¢} billete menor de veinte pesos, i
otorg6 primerh preferencia al crédito procedente de
billete bancario; tres meses despues, el 28 de mayo, se
dict6é una lei complementaria; i en 1898, predominando
en nuestros Poderes Publicos cierto espiritu de hosti-
lidad hdeia los Bancos, se retic6 la emision bancari'a.

De 1898 ach, jqué no se ha hecho? Historia de ayer,

fresca estd en la memoria de todos, i su repeticion no

haria mas que auwmentar la tristeza i el despecho que

causa una tan lamentable historia nnanclera como es la

nuestra.

V.

~

Justificacion de la inconvertibilidad de 1878

Este mimero cousiderable de leyus que se multipli-
can i atropellan, complementa,ndose modificindose i
derogdndose unas a otras, sujiere penosas consideracio-
nes sobre el manejo de nuestros negocios, i especial:
mente la amarga, de que el pais ha progresado a
pesar de sus gobiernos. Nos presenta a la rueda de la

fortuna en Chile jirando locamente, con sacudidas rd-
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pidas i bruscas, no con el movimiento acompasado que
le es propio. Nos ofrece, en mui breve espacio para la
vida de ana nacion, el repetido cuadro de millares de
familias que pasan de la holgura a la miseria por la tor-
peza de sus gobernantes. Nos pone de manifiesto los
frecuentes apuros pecuniarios del Erario que, perturban-
do la accion privada, busca apoyo en los bancos i, por
lo mismo, fuerza a estos a apoyarse en el Erario.

Hasta ahora hai personas instruidas que los culpan
dela inconvertibilidad decretada en 1878, sin querer
recordar que la impuso una necesidad tan imperiosa
para una nacion, como el aire para los pulmones: la
falta absoluta de moneda legal, eufigrada por culpa es-
clusiva de nuestra lejislacion monetaria enténces vijen-
te, la cual adolecia del gravisim error econémico de
establecer una relacion fija entre dos metales de curso
igualmente forzoso, siendo como es, el comercio uni-
versal, el dnico que puede establecerla.

«Por qué», se preganta don Zorobabel Rodriguez,
en el capitulo VIIT de sus Cuestiones Econdmicas», des-
« pues de haber circulado en Chile tantos afios simul-
« tdneamente las monedas d{, oro 1 plata establecidas

« por la lei de 9 de enero de 18:)[, ellas desaparecisron

« del pais, primero las de oro i"d-sspues las de plata,
« entre 1875 i 1879 I por qué en esta esportacion fue-
« ron las de oro las que tomaron la delantera?

«Si se pidiera al vulgo ignorante 1 sin barmz la con-
testacion a estas preguntas, responderla injenuamen-
te: de algun cometa de larga cola que aparecié por
aquellos afios, o de aldun etlipse de mal agiiero en
‘ellos ocurrido. o

«El empirismo que desdeiia la teorfa i presume de
« prictico, pidiendo inspiraciones a su buen sentido,
« Nos (%aria otras esplicaciones meénos injenuas, pero en

LA
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el fondo no mas satisfactorias: habléndonos de em-
pobrecimiento del pais, del vuelo tomado por el lujo,
de la faita de’ proteccion a nuestras industrias, del
desequilibrio de la balanza del comercio, de la insa- -
ciable codicia de los banqueros, de las torticeras es-
peculaciones de los malditos ajiotistas i de muchos
otros temas ®ocorridos como esos. Bien o, mal, sofis:
ticando los hechos, o dindole« interpretaciones i atri-
buyéndoles consecuencias antojadizas, llegarian talvez
a hacer consentir a los que no tienen tiempo ni aten-
cion que consagrar a tan fatigosos estudios que, en
efecto, no faltaron por aquellos afios en que emigra~
ron nuestros céndores i pesos fuertes, ui la aficion al
lujo, ni los banqueros, ni los industriales que pedian
proteccion, ni los ajiotistas i der:as mencionadas pla-
gas. Algo mas dificil de probar, empero, habria sido
para ellos, que esas plagas solo aparecieron en esta
tierra por los recordados afios de 75 a 79, sin que
dntes hubieran caido en la cuenta de visitarnosy.

«Lia contestacion que nos ofrece la lei de Gresham—
la moneda de ménos valor comercial arroja del mer-

“eado a la de mayor valor—es mucho ménos compli-

cada i misteriosa.

«Ella nos diria que, si el oroila plata se habian
mantenido en nuestro mercado desde 1851 hasta 1874
075, era porque, durante ese periodo de tiempo la
relacion del valor mercantil entre los dos metales ha-
bia sido, salvo cortas i pequeiias fluctuaciones, una
misma, a saber de 1 pr 15.46 en 1851 a 1 por 15.43
en 1873, sin que en ninguno de los afios intermedios
hubiera bajado de 1 por 15, ni alcanzado a 1 por 16,
¢En dos palabras: las monedas de oro i plata manda-
das acufiar por la lei de 1851, permanecieron en
nuestro mercado porque desde ese afio hasta 1875
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« concidicron con cortas i transitorias diferencias, la
relacion del valor legal de 4mbos metales con la que
resultaba del valor comercial de los mismos.

(Pero ese paralelismo desaparecié en 1874, pues ya
desde ese afio la relacion entre el metal blanco i el
amarillo, que habia sido por lo jeneral de 1 a 15 50,
fué de 1 a 16.1C para subir a 17.80 en 1876, a 18.24
en 1881, a 19.39 en 1885, a 20.84 en el siguiente, a
21.19 en 1887, a 22 en 1889.»

A A

A AAAA

ESPLICACION VULG\AR, PERO CIERTA, DE LA EMIGRACION DE
NUESTRAS MONEDAS DE ORO 1 PLATA DESDE 1874

En romance archi-valgar, esto quiere decir que la

relacion comercial entre el oro i la plata varié; pero la

relacion legal qued¢ fija, para nuestra desgracia. I asi,
miéntras nuestra lei monetaria continuaba ordenando
que 1.37 gramos de uro valia 100 centavos i que 22} gra~
mos de plata valian 100 centavos, el comercio despues
de 1874, a poco de haber Alemania demonetizado la
plata, comenz a no reconocer a 22} gramos de plata mas
valor que el de 95 centavos, i despues de solo 90 cen-
tavos, i mas tarde 80 centavos i luego 70 centavos 1 de
ahf para abajo. Mas, como nuestra lei continuaba im-
pertérrita, otorgando el mismo poder liberatorio a 1.37
gramos de oro que a 22§ gramos de plata, el que tenia
que pagar dentro del pais, supongamos 1,000 pesos,
preferia hacerlo en plata, porque, en realidad, pagaba
solamente, segun las fechas, con 950 pesos, o con 900
pesos, o con 800 pesos o con ménos. De esta suerte, la
moneda de plata, enténces la mala, arroj6 del pais a la
de oro, que era la buena; i por la misma razon, en se-
guida el billete se encargé de arrojar a la plata, i faltos
en absoluto de moneda legal, a la sazon Gnicamente las




dad de los blll'etes de Banco. AR

Por lo tanto, es indtil buscar el orfjen de esa caté,s
trofe en otra razon que el absurdo legal de establecer
una relacion fija entre dos metales distintos, error fécll-‘"/f :
de hacer visible a los mismos ciegos con cualqmera
comparacion, de-las infinitas ya hechas. g

Proporcionalmente.a los precios actua]es del trlgo i
la_cebada, ordena una lei que 10 kilos de” trigo valen
100 centavos i que 15 kilos de cebada valen tambien
100 centavos, dando a cualquiera de los dos cereales el -
poder de solucionar con ellos toda clase de obhgaclo-‘ :

nes. » o
Si al afio siguiente, por enorme produccnon de, la ce~ -+

bada o disminucion eon31derable de su consumo, des<
ciende mucho el valor de ésta en comparacion al trlgo, s
no hai duda de- que todo el mundo. pagaré con. cebada i
no con trlgo, i que el uso de éste como moneda, desa-
parecera en el pais en que rija tan peregrma. lei.

}'
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/ : lnculpabihdad de los Bancos

No fueron pues, éstos, cu]pables de la mconvertlbl- Ui
lidad de 1878. Dictada en virtud de. la salvacion comun,
tambien ellos libraron de‘las consecuencias de una lei, '
antlgua promulgada dntes e que nacieran esas insti~ -
tuciones entrg nosotros i mantemda en contra de la
voltmtad del comercio.

1 silas necesidades de la guerza del Pacifico Justlﬁcan
el papel- moneda, de su submstencla hasta hoi, tam.poeo
son rest;onsables los Bancos' ni los particulares, sino el
Goblemo, que desperdlclé la brlliantfslma oportumdad
de una fécil conversion en el qumquemo de 1881 a 1886
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i que wmas tarde, en el de 1891 a 1896 la alejd, por
acometerla prematuramente en circunstancias de difi-
cultades internacionales, i a despecho del sentido comun
de la Nacion, que aconsejaba no provocar una revolu~
cion econdémica a raiz de una revolucion politica que
habia empobrecido i sangrado a la Nacion.

Esta tltima calamidad es demasiado conocida para
detenerse en ella. Me hmltaré a un detalle que pasé
desapercibido.

OPINIONES DE DON RAMON BARROS_LUOO SOBRE LA CONVERSION,
—REPORTAJE DEL SENOR. HERBOSO

‘Entre los innumerables diseursos, mas largos que esta
latera carta, que se pronunciaron enténces en dmbas
Cdmaras, no olvido ese, en qué don Ramon Barros
Luco, con su habitual buen sentido, se limité a decir:
«A mi entender, por ahora, lo mejor seria no hacer
nada.» Mas, convencido luego de que no habia medio
de barajar el atropello, abogé en favor de la conversion
en plata con preferencia al oro..

El sefior Herboso, en un reportaje publicado en £l
Mercurio, observaba que en las reptblicas hispano-lati.
nas en que rijen el patron de plata ila libertad banca-

‘ria, se mantiene el cambio al rededor de 24 d., con la
singularidad de que en esas republicas, pais i fisco, son
~mul pobres comparados con Chile. !

"Hai economistas europeos que divisan mas o ménos
préxima la vuelta ala monetizacion del'metal blanco,
en vista de la insuficiencia del amarillo, como patron
tinico, para satisfacer las exijencias del mercado uni-
versal. El mundo de los negocios se va ehsanchando
cada vez mas. Con ser inmensas la produccion anual i
las sumas en oro acumuladas en Huropa, no bastaran.

IR AR PR e
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dentro de poco, a las exgenclas de 4mbas Améncas. ,~ :
De dia en dia, Africa exije mayores cantidades. I Asm... i
el Asia mas bien que otro continente es como otro pla= )
neta,iun planeta lleno de riquezas inesplotadas. I si
treinta afios hé, cinco despues de haber Alemania de-
monetizado la plata, ‘comenzaron los negocios a esperi-
mentar en todas partes dificultades dntes no sufridas, a
pesar del aumento enorme en la produccion del oro;
hoi que su demanda excede con mucho, no se divisa' 3
otro medio de conjurar’ los males de este nuevo i tre-'
mendo estilo de erisis; la crisis de prosperldad Lo que
aqui en pequefia escala, en el resto del mundo: tode va
quedando chico.

VI ' -

v

Obligacion para el responsable de reparar el dafio
causado

Al llegar a este punto no puedo ménos de deplorar
los inconvenientes de las charlas: pican todos los temas
sin agotar ninguno. Sin advertirlo, me habia desviado
de la indagacion de los responsables del actual estado
econémico del pais.

Probado como queda con el exdmen imparcial de los
hechos, que la responsabilidad no cae sobre los particu-
lares ni los Bancos, forzoso es hacerla pesar de lleno en
nuestros poderes Pliblicos, i forzoso es tambien dedus 5
cir que los culpables tienen la estricta obligacion de -
reparar los dafios causados, procurando adoptar medi-
das, no transitorias ni efimeras, como las usadas de 1865
a la fecha, sino pﬂrmanentes, que fijen, en cuanto es
dable a la prevision humana, el futuro rumbo econémi-
co de la Repdbllua. Esta es la aspiracion universal en
el pais: Gobierno i pucblo, emlmomsbas: anti-emisionis-

A
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Sk tas, todos desean ardientemente la establhdad la cesa-~
 cion definitiva del sempiterno terremoto econémico en
/ _ que agonizamos. i
: Eun ‘marzo tltimo, el Gabinete Umversal estuvo a
. punto de acojer un proyecto, a prima facie brillantisi-
mo, de don José Francisco Fébres, Propuso una nueva
emision de 60.000,000 de pesos, mas 6 ménos, garantida
con un‘nuevo empréstito de 5.000,000 de libras esterli-
~  * nas que se depositarian en el estranjero al 8% por ciento.
ik U ‘Prestados los billetes al interes en oro del 3 por ciento,
~ resultaba gratuitc el servicio del empréstito.
. Despues de algunas vacilaciones, aunquedeplordndolo,
. M ge desech¢ por incompleto ante la grave consideracion
< de que, si bien-remediaria las cosas por el momento, era
L . ‘mui de temer que al cabo de seis meses o un afio vol-
veriamos a las andadas i a necesitar del mismo o de
otros espedientes.
El Ministerio, aunque universal, se hizo eco en esa
- vez de los deseos del pais, que anhela se adopte un tem
- peramento que haga innecesaria la repeticion de nuevas
 medidas para salvar nuevas crisis. I en consecuencia,
<. solamente aquellas que posean la eficacia de evitar o
g atenuar la crisis, serdn las que deban adoptarse.
A los que taclien la consecucion de este propgsito, de
suefios de ideélogos, no hai sino remitirlos a las aseve-
« raciones terminantes de los prmmpa]es economistas hol
i oD boga eh Europa. ~

P

.

LA DOCTRINA ACTUAL

Slentan como axioma mdlscutlble, Is posibilidad de
‘atenuar las crisis -econémieas i de alejarlas- cada "vez
mas, hasta e punto de hacerlas desaparécer del todo,
mediante el manejo constantemente prudencial © racional
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del crédito. Merced a la cuerda administracion de los
Bancos i a la mutua ayuda que se prestan entre. sf los
mas grandes, hace afios que en Huropa se notan dos
caractéres en las tltimas crisis: sus efectos ménos desas-
trosos; mas largos los intervalos en que se manifiestan,

Mas, para llegar a obtener fines tan benéficos, precisa
la existencia de instituciones comerciales capaces de
dirijir 1 dominar los mercados, 1 en Chile, desgracladas
mente, no las hai.

;Quién podria entre nosotros?

;El Fisco? No es su 'mision, i por lo mismo, aqui i
en todas partes es absolutamente incapaz ‘para tal ob-
jeto (1). Por otra patte, sns propias necesidades son in-
mensas en un pais como el nuestro, en que todo estd
por hacer i, cueste lo que cueste, hai que hacerlo sin
demora por referirse a necesidades primordiales de la
vida. Claman nuestras ciudades por agua potable sana;
‘magnas industrias, como la mineria i la pesquerfa piden
- inmediata proteccion; urje la construccion de caminos i
vias férreas; apremia la existencia de materiales de tras-
portes i de ficiles desembarcaderos en nuestros puertos,

i desvélase la tranquilidad nacional por una escuadra
poderosa i un ejército permanente bien organizado i °
suficientemente equipado. ]

£ MEDIOS A LA MANO

Finalmente, la solucion de tan graves problemas se
halla en los propios recursos del mismo gue los necesita.
A diferencia de otros Fiscos, que no tienen mas que sus

_~ - .
) o

(1 ) La mision de los Gobxeruos es gobernar, i 1a de los Ban-
cos comerciar.
\
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rentas, el nuestro posee cuantiosfsimos bienes, Atendi-
da su enorme fortuna, es mui pequefia su deuda esterna.
Asustdnse algunos del aumento, a la manera del rico
hacendado que poseyendo un fundo de mas de un millon
de pesos, no dormia tranquilo por tenerlo hipotecado
en nueve mil pesos.

Escasisimamente dotada la propiedad de animales i
mal cultivada una insignificante porcion del vasto te-
rreno, quejibase ese estrafio agricultor de que, por falta
de dinero disponible, no le produjera el fundo mas de
veinte mil pesos liquidos al afio, no obstante asegurarle
todos sus vecinos de que fécilmente deberia alcanzar a
doscientos mil pesos. Pero él era todo un hombre mui
entero i mui recto, a quien, a pesar de su juventud, es-
tremecian las deudas. -

En las grandes universidades europeas, .sabios maes-
tros ensefian que ya vienen los tiempos del predominio
del Pacifico i la consiguiente prosperidad de los pue--
blos situados en sus costas, a los que vaticinan destinos
superiores a los alcanzados jamas por las naciones del
Viejo Continente. Edad serd aquella en que los paises
‘de América, de deudores, se convertirdn en acreedores
de los de Europa. Gran desgracia seria que, obstinada
mas alld de sus limites tolerables la estrechez de crite-
‘rio de ciertos financistas nuestros, preparasen a nuestra
Reptiblica un futuro provceador de los sarcasmos i
maldiciones de nuestros descendientes, sobre nosotros,
sus infelices antepasados.

Dadas las condiciones econémicas de nuestro Fisco,
no es verosimil le falten los medios necesarios para lle-
var a cabo sus numerosas obras piblicas, con tal de que
no pretenda trabajos meramente voluptuarios o aque-
llos, como las escuelas-palacios i otros de igual jaez,
que, correspondiendo a la iniciativa privada, no hacen
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sino distraer los fondos piblicos de necesidades de mas

yor trascendehcia i cuya atencion, 1jos de ser invasora,

- est4 dentro de la esfera gube'rnatlva.
» )

LO QUE HACE FALTA

i

Mas, para obtenerlas en buenas condiciones, tampoco v
tiene Chile una institucion propia. Vilese de interme-
diarios estranjeros con una agudeza que sobrepujaria a
la de la Caja de Crédito Hipotecario, si, con sus
$ 6.000,000 de reserva, un buen dia se le ocurriera so-
licitar por medio de un corredor un préstamo de $ 12,000
en el Banco Minero, que es el que tiene mas cerca.

Estd, pues, en el interes de nuestros poderes pibli~
cos el crear esa institucion, cuya falta es tan sensible
para el pais, ya que tampoco nuestros Bancos se hallan
en aptitud de prestar al Fisco esos servicios ni de pres-
tarlos al pais, dirijiendo i dominando €l mercado chile-
no, de suerte que puedan, no digo impedir, ni siquiera
atenuar nuestras crisis, azds agudas i frecuentes.

VII

Los bancos por si solos no pueden, ni convnene
conversion estemporénea '

.

;Qué pueden hacer nuestros bancos? Encadenados
al Fisco; unas veces sus acreedores, otras sus deudores,
la situacion de ellos es siempre, en cua]esquiera de los
dos casos, igualmente penosa. Para vivir la vida plena
i robusta que debieran, necesitan respirar aires libres
en el campo de la realidad, no solo en el testo de las
leyes; pero la libertad bancarla, o sea la libertad de
emitir, no es posible dentro de nuestro réjimen fiducia~




rio. I si no es dable romper bruscaniente cadenas rema
chadas durante casi media zenturia sin'desgarrar los
intereses econémicos de la nacion; fluye la consecuencia
de 1o buscar en éste sentido el remedio que, sin tar~
/danza, requiere la gravedad del mal, i sarje en medio
de la bruma que nos rodea, una luz que nos guia a
hallarlo en la aplicacion del principio simalin similibus
curantur, i no en la panacea de la con: ersion metdlica
que los oreros @ outrance piden para 1910, cuando ya
el enfermo esté podrido en la sepultura, pues la urjencia
del mal no admite tanta espera.

-

OPINION DE DON JULIO Z\EGERS

fah «Alfa tlene razon», nos dice don Ju'llo Zegers, en
‘ « cuanto resiste la conversion metdlica estemporinea,
hecha por leyes, sin que la favorezca i justifique la
bonanza econémica del pais... Como quiera que sea,
Ohile no se encuentra en condiciones favorables para
“restablecer la circulacion metdlica, i debe esperar que
éstas se presenten para realizarla. La idea de impo-
nerla dntes de que esto suceda es inaceptable, a jui-
cio de los hombres de ciencia, i llega a ser incoms
prensible en Chile, despues de,la seiie de fracasos
que nos ha irrogado €l error de querer producirla
intempestivamente... El intento de restablecer el
réjimen metalico dntes de que desaparezca la crisis,

no hard sino agravarla i alejar la solucion definix
tiva».

Rk
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REQUISITOS PARA UNA CONVERSION OPORTUNA ;

Inspirase en la equidad i el buen sentldo domlnante
_en el pueblo, al desear el sefior Zegers que no se intente
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la conversion sin poner éntes al pa.ls en esas condmxo- i

nes favorables que ahora ev1dentemente no las alcanza.,
a JUICIO de no pocos, por las sngulentes razoues:
1.* Por existir cuestiones mternacwna,les no solucio-

nadas ni de- ficil solucion. Razon es ésta en la que =

huelgan los comentarios;

2. Por atravesar la Repiiblica por una situacion
andloga a la del agricultor en la época de la siembra,
en la que 1o hai entradas sino gastos, en la que es pre-
ciso excederse en la cuenta ¢orriente i esperar hasta la
venta de las cosechas para tener saldo al haber. Chile .
estd sembrando salitreras, mineras, madereras, ganade-
ras, pesquerfas, auriferps, etc. etc. En el conjunto de
sus relaciones comerciales con el resto del mundo, las
deudas tienen que exceder a los créditos, i, en conse-

cuencia, segun la teorfa de Goschen, el cambio tiene .
que sernos desfavorable hasta que llegue la época de la -
produccion. Esto, en escala minima en el réjimen metd- .

lieo; 1 en escala méxima, en el fiduciario,

3.» Por no estar nivelados los gastos ordinarios de

la nacion con sus entradas’ ordinarias. Se dice ordina-
rios, porque los estraordinarios invertidos en obras re-
productivas, a la vez que desarrollan i acrecen la riqueza
nacional, mejoran el intercambio, puesto que jeneral-
mente se hacen con empréstitus esternos, i, cualquierd
que sea la forma en que se obtengan los recursos, aumen-
tan, siendo Gtil mente invertidos, la confianza en el
pais que los hace. :
| : VIII.'-

-Necesxdades de la ac(:lon del Gobxernoi los bancos

Empero, zcémo l“ograr esas buenas condlcrqnes si 0o
existe en Chile institucion capaz de encauzar en ese

- >

’
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sentido las fuer 728 v1vas de la nacion, conduciéndolas
en linea recta a tan altos fines? La larga “historia de
nuestros yerros evideneia que. el Estado es absoluta-
mente incapaz para ello; i verdad es ésta que haria
desesperar de toda salvacion, si no fuera porque justa-
mente en la accion ménos activa del. Estado, en la ins
“directa, se percibe el conjunto de medicinas suficiente-
mente eficaces para llegar tarde o temprano pero de
un modo segura, al restablecimiento de llllEhtld perdida
salud econémica i financiera.

~ I como esta accion refleja se ajusta al principio sal-
vador, invocado lineas atras, de curar el mal con el
mismo mal; se puede, en vista del nudo ciego formado
por las relaziones del Erario i los bancos i de la i impo-
sibilidad prictica de nuestro réjimen de libertad bans
curia, existente solo en leyes en suspenso i no en hechos,
arribar sin violeneia alguna a la conclusion de que la
medida salvadora consiste en- estrechar esas mismas
_ relaciones, en  ordenarlas, lejitimdndolas por reconoci-
* miento espreso de las autoridades legales i terminando
asi, de una vez por”todas, con el vergonzoso concubi-
. nato existente, escdndolo solo tolerable en la atmdsfera
de desérden financiero en que nos enredamos hace tanto
tiempo,
]

EL PROFESOR DON VICENTE ECHEVERRIA L. OPINA COMO
UN SABIO PROFESOR

¢«Noha l]egado el caso,—pregunta don Vicente Eche
verria Liarrain en su mui justamente aplaudida publi-
cacion hecha el 20 del presente en El Mercurio, ~de
pensar en una reforma de! réjimen bancario en Chile?
Si aqui el verdadero dispensador del crédito es el Es-
tado, ¢por qué habrian de perpetuarse sternamente las




pantallas que lo encubreug que a t}antos abusos 8! p: es- 5
tan?... Mantenerlo e« Chile s un absurdo, cuya mag-
uitud e puede apreciar pol el hecho de que el Estado,
para hacer llegar sus emisiones de moneda hasta el
publico, necesita depositarlas en las cajas de los ban-
cos al dos para que éstos las entreguen a los pnmcula-
res al ocho i mas por ciento......» Tk
Por desora.cw. las tales pantaUas son mas transpa- . "
rentes que v1dr1eras de lujoso almacen, i, 1éjos de encu-
brir, provocan i atraen las miradas del paisa un estado
de cosas tan deplorable como 1leJib1mo. " :
Aprestirense, pues, nuestros Poderes Plibhcos a leji~
timarlo, a fin de que nazea, sava ‘i mbl}sta,,‘lamstltumon
fuerte i poderosa, capaz no solo'de remediar lo presen-
te, sino de conducir al pais sin brusquedades n: atrope~
llos, con suave e irresistible impulso i con el bueu
querer i el aplauso jenetal de los chilenos, al ansiado
reJlmen ‘metilico, 1, con la 'vuelta de éste, al sistema
mas perfecto de los conocidos: el de la libertad bancaria,
solo posible, como ya se ha dicho, en el réjimen metd-
lico. ‘ ¢
Aprestirense, i al nacer otérguen]e todas las faculta-
des inherentes al Banco Pr1v1le31ado X
: S . = N ¢
BANCO PRIVILEJIADO; NO DEL ESTADO -

El Banco Pr?vilejia(h),—-.-,er"\tiéndage esto mui bien,—
né de! Estado, ya que entre uno i otro hai una diferen-
cia capital que se impone por sf sola. Aquel'goza del
-gran poder financiero que le ‘da la garantia del Estado
de un pais, sin los inconvenientes de la mala adminis-
tracion del Fisco, el peor de los. administradores, el

peor de los industriales, pésimo por esencia, porque
. siendo el Fisco todos es ningux";*p»,‘ 1la atenqi_‘on de todo
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el mundo, o sea de Nemo, no puede suplir la atencion
insuperable del interes individual. Tan absurda admi-
2 SR nistracion, tendria para Chile ineonvenientes mas gra-
o ves aun: eminentemente opresora, marcaria a la Nacion
con el sello de la esclavitud, subyugdndola a una feroz
e ~ tirania i sumer_péndola en ]a desmoralizacion mas es-
‘ pantosa. | .

Estremece la idea de agregar las funciones del Esta-
do-Banquero a las que ya en demasia posee nuestro
Estado, como dueiio de los ferrocarriles, i telégrafos i
.+ puertos, administrador unico de eorreos i aduanas, amo

del poder judicial i‘proveedor de mil destinos, cuya de-
signacion arrebata a la familia en unos casos i a las
Municipalidades eny otros, con perjuicio de familias,
Municipios i Fisco, gravimen de éste i daiio de la au-
~ toridad de aquéllos. :
e
PUNTOS DE CONSULTA
: I ahora, sefior Director, permitame un resuello,-que
ESN lo necesito por habérme sulfurado un poce, i para ha.
cerle la franca declaracion de que daria de Huena gana
. algunos afios de esta vida, de la que ningun mortal

ik ~ cuenta segaro niel segundo’ presente, por tener aqui,
~ alrededor de la mesa en que escribo, tantas personas de
e ciencia i competencia bancarias como las hai en el pais,

para consultarlas sobre tan gran ndmero de materias
como se relacionan con el proyecto del Banco Privile-
jiado, prestijiando de este modo, cun autorizadas opi-
niones, mis ideas, ya que éstas se exhiben al puiblico
desprovistas de autoridad.
Como la sola esposicion ordenada de estas materias
requiere fuerzas intelectuales i preparacion mui supe-
« riores a las_de su modesto coloborador, las espondré asi
N

: 1 *
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como se me ocurran, sin ocultirseme que para confesar -~

ésta, mi ineptitud, mas me valiera arrojar estos borrones
al canasto. Arribar a la idea del Banco Privilejiado es
cosa mas que hacedera. Basta para ello, hacerse eco del
clamor jeneral.

La dificultad, pero grandisima dificultad, consiste en

indicar juiciosamente los medios que conducen a la rea-
lizacion de esa idea, de suerte que salveillene las nece-
cidades actuales i futuras de la Nacion. 7

Otros vendrdn a llenar este vacio: no faltan en el Con-
greso manos espertas cuyo indice pueda senalamos con
precision i certeza esos medios.

He aqui los puntos que desde luego se me ocurriria
consultarles, dejando para segunda ocasion los otros.

UN SOLO BANCO PRIVILEJIADO

A.— ;Cudntos Bancos privilejiados, esto es, con fa-
cultad esclusiva de emitir billetes solucionables de toda
clase de obligaciones? Me agradaria me contestasen ue
nada mas que uno, por las razones que se esponen mas

adelantes 1 por el vivo deseo” de que haya una gran _

institucion que pueda unificar.i regular los negocios,
vijilar la marcha i seriedad de éstos, preparar al pais

para una vuelta fdicil al réjimen metilico, tener fuerza
bastante para dominar i dirijir el mercado i crédito

suficiente para ayudar al mismo Fisco. Es evidente que
-mas podra la unidad que la pluralidad para poner tér-
mino al desbarajuste existente (1).

-

. ¢1) Nien Francia ui fuera de ella nadie discute la verdad de que sin el Ban-
co de Francia no habria podido esta nacion salir tan répidamente del curso for-
2030 decretado en 1870 i abolido de hecho en 1877.
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B.—Consejo del Banco. Directores con voz i voto;
los nombrados por los accionistas, los funcionarios de-

signados por el Presidente de lu Repiblica oido el

Consejo de Estadoi las personas caracterizadas que
determine la Comision Gonservadora.
Directores con solo voz: los presidentes o jerentes

- de todo Banco con mas de $ 3.000 OOJ de capital efec-

tivo.

Tospectores: dos nombrados por los accionistas, dos
por el Ejecutivo, uno por el Senado i otro por la C-
mara.

Gobernador jeneral: el Consejero de turno.

Jerente, subjerente, visitadores, ajentes i empleados
secundarios: los nombrados’ dnicamente por los Direu-
tores de los accionistas, auiero decn‘ por los directore
apoderados de los accionistas, con prescindencia de los
designados por los Poderes Ejecutivo 1 Lejislativo.

Tres requisitos imprescindibles requiere la buena ad-
ministracion de un: Banco de esta clase: constante 1 fa-
cilisimo contrcl de parte del Gobierno; publicidad en
los'procedimientos, i accion espedita de la iniciativa pri-
vada, impulsada libremente por el interes individual,

. factor indispensable en el buen manejo de los negocios.
’

. C.—Comasiones del Consejo del Banco presididas por
cada uno de los Uirectores con voz 1 voto sobre los
abogados, injenieros, industriales, propietarios, comer~
ciantes i corredores que se nombren, shonorarios o ren-
tados?

D — Estados parciales publicados todas las semanas o
meses. Sobre este punto insistiré en otra oportunidad.



B.—Sustitucion inmediata de toda la emision fiscal
por la del Banco Privilejiado garantida con los fondos
nacionales i con los valores mobiliarios destinadosa = ;
garantir la conversion, custodiados por el Baneo i los
Poderes Ejecutivo i Lejislativo, a semejanza de !o que
se guarda en cajas de seguridad de tres llaves, deporsn-L 5%
tada cada una en distintas manos. - £

F.— Facultad para sumentar o dzsmmm'r el ciroulante
sequn las necesidades del mercadb. —Las emisiones fidu-
ciarias fiscales adolecen de un mal sin remedio: la ca- ‘
rencia de resortes, la falta de elasticidad. Perjudica - ,
la escagez de circulante; dan& la excesiva abundancia.Es . . L
defecto irremediable, porque solo las necesidades del
comercio pueden fijar el monto del circulante necesario
en un pais. Unicamente por medio de las leyes, cuya
tramitacion es smmpre edgorrosa, tardia, alarmante i
perturbadora de los negocios; pueden los geblernoi
hacer nuevas emisiones o reco_]er lasg exnstentes, 1 aun
cuando fuera mil veces mas espedita la ereacion de nue-
vas leyes i otorgaran al efecto amplfsimas facultades a
los gobiernos, nunca acertarian éstos con la oportunis
dad para proceder en uno ibtro sentido, porque, como
ya se ha dicho, fuera de las ne'cesidades'del comercio
no existe otro ajente apto para fijar las sumas del cirs
culante requeridas por un pais en un momento dado, : !
Materia es esta tan fuera del alcance gobernativo como
las variaciones atmosféricas i los-fendmenos. sefsmicos,

Doquiera exista el réjimen metdlico, la balanza del -
circulante torna por si'sola a colocarse en el fiel, siems.
pre que no se trate de naciones mui aisladas. Donde né,
o se encarga de ello el Gobierno, i ya bastante hemos
esperimentado cudn lmpotentée es s Hacerlo, o las
instituciones comerciales.

;A cudl es natural que corresponda’
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Laafirmacion de. . Beta, como diria don Julio Zegers
con su jenialidad caracteristica, de qué todo pais tiene
el circulante necesario, es cierta solo de aquellos que
reunen las dos condiciones imprescindibles de tener el
réjimen metdlico i de hallarse entre naciones mas o
" ménos civilizadas i ricas, porque, atraidos por el aiza

del interes, acuden mas que de prisa los capitales de las
vecinas, tras de colocacnon en aquella en que escasea el
circulante. -

Pero en los paises ccmo el nuestro, roidos con el ré
jimen fiduciario i tan 1éjos de los grandes centros mer-
cantiles, ocultos en el Gltimo rincon del mundo. .. no hai
en las erisis sino que valerse de sus propios recursos.

De ahf la necesidad‘de una institucion fuerte, dotada
de dmplias: facultades, tanto mas en un pais como el
nuestro que, salvo cortos parénﬁesw adolece desde su
“orfjen de falta de circulante, mal que parece endémico
en nuestra tierra, i no tan asf como se imajinaba ese
buen sefior, que no toleraba se’ hablase en su presencia
de muertes repentinas, porque decia ser lisiado de ellas.

Durante la Colonia, los contratos de compra-venta
eran mas bien permutas. El que enajenaba un bien raiz,
supéngase en 4,000 pesos, recibia 2,000 pesos en trigo,
‘1,500 pesos en animales, 300 pesos entre charqui i fre~

" joles i hasta 200 pesos en dinero sonante i contante.

- En una de las cartas dirijidas al rei de Espafia por el
obispo Villarroel, este ilustradisimo literato le ruega
remedie la falta de circulante, como hoi se estila decir,
ponderdndole las dificultades que orijina a las transac-
ciones i a las industrias de este Reino:de Chile, «el mas
rico en riquezas naturales de cuanto posee su Real Ma-
jestad en las Indias».

Como se ve, el mal viene de atras, i aun cuando siem-
pre que se presenta sobran los que niegan su existencia,
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sin que haya medios de convencerlos de lo contrario,
por la imposibilidad de rebatirles con datos de esos que*
tapan la boca a la porfia misma, no es ficil, al ménos
por el momento, desentenderse de ciertas circunstancias
harto reveladoras, a saber: la restriccion del crédito, la
demanda, siempre en aumento i nunca satisfecha, de
billetes, que hacen las provincias, i el encaje bancario
en proporcion escasa para el total de los depésitos.

I con ser endémico este mal, no es ficil decidir si no
son mas graves los que ocasiona el circulante en exceso,
en sus breves pero desastrosas apariciones.

Tambien cansa los perjuicios del exeeso, aun en los
casos de bastar apénas para las transacciones ordmarlas,
cada vez que se lanzan de golpe i porrazo emisiones
fiduciarias, porque ¢l embarazo que orijina‘el monto de
ellas i la dificultad para colocarlas desde luego en ne-
gocios serios, unida al inconveniente de las cajas dema-
siado repletas, las derrama ex los primeros dias sin gran
discernimiento en negocios de todas clases, fomentando

_especulaciones felices en su comienzo, desgraciadas en
los finales. : -

No puede proceder asi una mstltucmn como, el Ban-
co Privilejiado, pues, constantemente movida su accion
por las necesidades diarias del comercio, a la par de’
ellas aumentard o disminuira su emision imperceptible-
mente, insensiblemente, sin provocar nduseas por la
mucha hartura ni raquitiquez por la falta de alimento.

G.—Facultad, permanente o renovada cada aiio, para
recurrir, con la garantia de la Nacion. sea en forma de
cuenta corriente o de préstamo a largo plazo, al crédito
esterio, en una forma que se aproxime a la ideada en
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mayo dltimo por don J 0sé Francisco Fébres que el ser-
-vicio de los nuevos empréstitos destinados a garant;r
las nuevas emisiones del Banco, resulte gratuito o ni-
mio. o

‘En todo caso, parece que convendria una facultad
permanente por una cantidad limitada.

4

H.—Conveniencia de encargarle ia contabilidad fiscar
s el despacho de las tesorerias.—No habria hoi quién
osara cruzar una apuesta en contra del que afirme que
nadie en Chile, i mucho ménos fuera de Chile, es capaz
ni hdi, ni mafiana, ni asegurado—ibrava seria la péliza!
—cinco afios de Ministro en ¢l ramo de Hacienda, de
decir con exactitud, "cudl es el verdadero estado de las
finanzas piblicas. Miéntras tanto, encargado un Banco
de ello, no seria raro que, traseurrido algun tiempo re-
lativamente corto. cualquier muchacho suplementero
de trote en la calle, sin detener su carrera, pudiera
contestar a cualquier transeunte pregunton sobre los
galdos al haber o al debe de los fondos fiscales, con mas
precision 1 seguridad que lo haria ahora el mas pinti~
parado financista.

L—A4jencia en Ldndres i demas grandes ceniros en que:
convinier a, © en las naciones vecinas, con los cuales haya
espectativas de celebrar tratados de comercio.—Sustitui-
dos los datos ciertos por el afiejo sistema oficial de con-

_traer pactos al divino boton, se haria espedita la apro-
bacion de éstos por los respectivos Congresos, ya que
en todo 6rden’ de materias su perfecto conccimiento
abrevia las discusiones 1 facilita los acuerdos; asi como
la ignorancia estorba éstos i prolonga aquellas.
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Hai conveniencia jeneral en que los asuntos mer-
cantiles internacionales dejen de ser negocios con se-
fioras. ) :

¥

J.—8Secciones principales: la Emisora de billetes; la
Hipotecaria en oro; la Estadistica; la de Contadurfa i
Tesoreria Fiscal, la de Empréstitos esternos; la Comi-
sionista de metales i frutos, \,tc., ete.

En la Emisora podria enﬁayarse en ei supuesto de
rgquerirlo el pablico, la Caja de Gonversion o Emision,
que daria billetesa razon de 19d. en cambio de oro amo-
nedado o de letras en oro, pudiendo estenderse, jor ser
pais minero el nuestro, si fuera prdcticamente hacedero,

a billetes especiales de gran corte, con valor de tantos
gramos de oro o plata, canjeable% por barras de igual
peso de oro o plata, o por dinero, trascurrido el tiempo -
necesario para amonedarlos. '

En la Seccion Hipotecaria en oro cabria con hoigum,
salvo talvez pequefias modificaciones, el espléndido pro-
yecto de don Agustin Edwards Mac-Clure, rechazado
por el Gabinete Univefsal, proyecto que consulta con
los bonos salitrero i minero, proteccion i alivio a dos
magnas industrias, .

Hace un afio en Alemania i bastante tiempo en Ins
glaterra, paises, como se sabe, de lejislacion mui estricta
al respecto, que es permitido colocar plata de menores
en papeles salitreros bien calificados. Esto alld, que lo
que es aqui, en su propia tierra, aun permanecen en la
triste condicion de los negocios aleatorios, semi-calave
rescos. iL, en consecuencia, son los intereses conque la
abruman, sobre todo cuando es nacional! ;

La Seccion Estadistica prestaria el inmenso servicio
de proporcionar, en cualquier momento,*dptos exactos :
- ‘ ,




K ~—-Relacwnes delBanco Pr ;.zlenado con una Bolsa

jefeo con las Bolsas de las plazas mas importantes de la
Repubhca, © la consiguiente le;zsla.awn en la materia.

' Orgamzadaq las Bolsas con eardeter oficial, i éstas de

‘(_acuerdo con los bancos sof)re los papeles que deba n co-

lgorga.mzaclon ‘de nuevas socledades comerciales que
@d‘das las leyes restrlctlvas que puedan luearse con este

A los que finjen ignorar las. rela.clones de las Bolsas
asta con los mlsmos Goblernos, en las grandes naclo-

gantos, convendrd hacerles py;esente que el alto
esto i el gran rol que desempenan estas instituciones
n el mundo, estd manifestando qiie responden a la
tisfaccior de imprescindibles i Gtiles necesidades del
dtual estado social.

Acaso la advertencia se dirija a sordos, ya que anti-
' patias i slmpatias, odios i amores hdcia vaguedades, no
'se basan en racionales sino en estravagantes sentimien-
* tos. Hai quienes detestan a los aboga.dos, otros & los
médicps; algunos a los congresales; aquéllos a los Tri-
bunales de Justicia o a las oficinas de los 'Ministerios;
los de mas all4 a los corredores, i muchos otros a los
‘Baucos, de los cuales dicen en privade, por la prepsa i -
£y sy 3 ’ ¢ . ?




en la tribuna, mil pestes, cual si se tratara de entidades
susceptibles de tales afectos i pudieran separarse del
ambiente en que existen. :

Los Bancos, en su cardcter de intermediarios, son el
pais mismo en que negocian; somos todos, ya como
acreedores, ya como deudores, o al ménos como seres
materiales que necesitamos comer para vivir.

En defensa de ellos, asustado ante esa tendencia que
califica- de demoledora, por no darle otro epiteto mas
duro, pero mas merecido, inicia el sefior Santelices su
ya citada obra con un brillante alegato, absolutamente
escusado ante los fueros de la cordura. -

Sin embargo, yo recuerdo un excelente amigo, anti-
guo socio del Club de la Union, que por enojo que tuvo
con uno de los directores, castigé al Club durante un
afio largo, dejando de ir & él; pero pagando puntual-
mente en cada semestre la cuota respectiva.

Fuerza me es ya, seiior director, so pena de acabar
con su estraordinaria paciencia, coneluir con esta inter-
‘minaole charia.

Mas, no lo haré sin pmteqtar enérjicamente en contra
de la objecion de que en Chile, el pais de las buenas
administraciones, no haya hombres capaces por su inte-
lijencia i honorabilidad de adminjstrar un Banco de la
magnitud del aquf sofado. . - A

iEistipida i denigrante moda esta inquina de los chi-
lenos contra los chilenos, a despecho de la evidencia, :
misma! Administraciones como las de la Beneficencia
de Sautiago, la Caja de'Crédito Hipotecario, de la Com-
paiiia de Gras, de la ex C mpafiia de Carritos Urbanos g
de esta ciudad, de 1a Sud~Americana de Vapores, dé -
Ia Nacional de Seguros, del Garantlzador de Valoree, P
del Hipotecario de Chile, i de laJeneralldad de nuestros
Bancos salvados, no por prevision de la lei, sino pgr_»la

!
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_ n Manuel Salustio Fernéndeﬁ admmlstlaclones como
Tas citadas i muchas que callo-por no citar tantas, la
verdad sca dicha sin modestia, pero con sinceridad,
puede que las haya iguales en el mundo, pero tllejoreq
~que se lo cuenten a los cdndidos que, en compensacion
del bajo concepto que les merece su por hoi pequefia
 patria, se figuran que en ‘Europa i los Estados Unidos
no se enferma la Jente, ni se muere; no se cuecen habas,
ni hai incorrecciones; not jira la rueda de la fortuna ni
. hai desgracias. Inconsciente muchedumbre de interna-
! clonales snobs que forman coro a la gavilla de financistas
,que, taltos de conocimientos i datos—;cémo pueden
_haberlos donde 1o hai estadisticas que valga,n?——o ma-
Teados por méviles incorrectos, hacen jemir las prensas
~de nuestros diarios i nos aturden con su obstinado bulli-
cio i semplterno desprastljlar el crédito de la Nacion,
“cual si no bastara i sobrara con la guerra que le hacen,
- siempre-que les conwene, Doderosos elementos comer-
ciales que no son los del pasls. e -

fd'él' Banco privilejiado, tan deseada por m(mhos u otra
cualqmera, salvad'ora de Ia sntuaclon, que se proponga

e i

"'1 mco, como es entre . ‘@sotros e] comercio tstranjero
mmplente 1 pobre eomo' : e] nacxona} aquel vence 1

se hallan en pugna. A S

‘No me figuro que lo L,stén oh eete caso los Bancos
nactona]es a despecho de la éompetencm i rivalidad que
. existe entre unos iotros, i en todos contra el principal
de ellos. Porque destinado el privilejiado a ser el Banco
de los Bancos i formando en cierto modo parte de su
Gbnse;o todos los- Ba,ncos de c‘ierta categoria. cual lo




exije la absoluta publicidad, nec( saria en una 1nst1tuclon !
de esta especie, es IOcho suponer que, léjos de comba-
tirla, verdn en su creacion la ayuda reciproca de todos
en la armonia jeneral de los intereses, sobre todo en
este pais, en que los buenos negocios exceden a los
capitales dlspom\bles. o

Lo que seria mui de temer, son los refuerzos que a la
oposicion del comercio estranjero pudiera agregar la
codicia, que, alerta en comprar al apurado, se goza en
las crfsis, sufre en las bonanzas.

I, por fin, no es ménos peligroso elemento la confu-
sion babilénica que reina en los principios econémicos.
En concepto do algunos, la inmediata sustitucion de la
emision fiscal por la bancaria, en nada remediard la si-
tuacion aflictiva de tantos chilenos, porque se 'ﬁggl;un
que es un simple cambio de nombre, que no reportars
un mayor valor a nuestro depreeiado billete. Se fun~
dan en la persistencia de las mismas causas -que hoi lo
deprimen. Aseveran que, miéntras nuestra balanza co-
mercial se mantenga desfavorable, tambien lo serd el
cambio. Relacionados entre si, dicen, todos los factores »‘
econémicos, la perturbacion de algunos se comunica i
afecta 'a todos. .

Afortunadamente si discurren asf, es porque confun-
den cosas mui diversas o le dan a las que tienen puntos
de contacto una influencia mucho mayor ‘de la que en
realidad tienen. Porque si bien es cierto que el saldo
al debe de una nacion en el conjunto de sus relaciones’
con el estran]ero, alcanza a deprlmlr el cambio en dé~
cimas de milimetros en el réjimen metélico i hasta en
muchoes centimetros en el fiduciatio; esta depresion es
mas insignificante que cualquier surco del alcantarilla-
do ante esas profundas quebradas de la cordillera, com-
parada con la depremon hondisima Bue causa la des- ’




‘nos breve i cierto. -

4

confianza que inspira la moneda fiduciaria de ecurso
forzoso, cuando no se considera segura su conversion.
+ 3 ‘,) 1

INDIVIDUOS I ESTADOS

Para convencerse de esto, basta fijarse en que la ba-
lanza comercial se refiere a las importaciones i esporta-
ciones de un pais, i el cambio, a la moneda con que se
compran las letras, o sea, las monedas de otros paises.
1 si el estado de solvencia o insolvencia de un indivi
duo no influye en el valor de las monedas con que paga
lo que compra, no se divisa razon alguna para que en
los paises ocurra de otra suerte con respecto al estado
de la balanza, que indica el de la fortuna, i al circulante

legal, que sefiala la moneda para los pagos.

‘Lia diferencia entre el rico i el pobre estd en el cré-
dito, o sea la confianza, de que carece éste i goza aquel
cuando es persona exacta en sus compromisos,

De ahi que los vales, los pagarées, i toda promesa
de pago se estimen no solo en consideracion a la rique-

* za de una persona; sino tambiena la seriedad que acos

tumbra en sus obligaciones. Si hai seguridad en el

- pago puntugl, esos vales o pagarées se recibiran a la

paria veces con premio, i mas o ménos bajo la par,

segun la mayor o menor desconfianza en su relijioso

pago.

Exactisimamente en las naciones con réjimen fidu-
ciario forzoso. Sus billetes, o sean sus promesas de pago
se estimardn a la par o bajo ella,—en Chile a 18 o mas
peniques,—segun la seguridad de que se cambien por
equivalentes monedas de metal, en un plazo mas o mé-

Las leyes que rijen los intereses pecuniarios no hacen
diferencia entre los individuos i los estados.

N3
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La moneda de veinte centavos, o de cualquier tipo,
del mas opulento banquere, se recibe lo misnio que la
moneda de veinte centavos, o de igual tipo, del mas
andrajoso mendigo. No tiene mas valor el dmero del
millonario que el del quebrado. '

La balanza comercial es para un pais lo que la fortu—
na para un particular. El réjimen metdlico para una
nacion, lo que para el individuo el dinero que tiene en
su poder. Bien puede la produccion de un pais ser
excesiva i sobrepasar con mucho lo que envia a lo que
reciba del estranjero, i tener, sin embargo,malo 1 hasta f
perverso el cambio, si pretende comprar letras, esto es,
oro amonedado de otro pais, con oro de menor lei o con
un simple vale, con una mera , promesa de DAgo, oMo
es el billete. I miéntras mayor sea la desconfianza en
la conversion de ese billete, esto es, en su trueque "pof
el metal que representa, mayor serd el costo del oro
que compre con ese papel, i esto sucederd aun cuande
la nacion que lo emiti6 atienda relijiosamente el servi-
cio de sus deudas esternas i jamas haya dejado de ser-
virlas dei mismo modo, aunque el total de sus emisiones
sea relativamente reducido, 1 a pesar de que -éstas se
hallen garantidas con exceso, como sucede hoi en Chile.

GARANTIA I, ADEMAS, CONFIANZA

Cuya emusion es escosa para sus transacciones, segun
lo evidencian las ya indicadas circunstancias de la de-
manda, no saciada, de billetes por todas las provincias;
el encaje bancario inferior al 33 por ciento de los
120.000,0600 de pesos en circulacion ial diez por ciento
del total de los depésitos i las frecuentes repeticiones
de la restriccion del crédito por escasez de monetario.

Cuya emision esti holgad(tmente garantide, comose
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manifiesta, comparando la suma de los peniques de la
garantia con la de los peniques de la emision.

Asi, el otro dia, cuando tuvimos el cambio a 11'%
pemques toda la emision alcanzaba a 1,395.000,000 de
peniques, igual a. 11Z multiplicados por los 120 millo-
nes en billetes; i la garantfa llegaba a 1,440.000,000
pesos de peniques, igual a 18 peniques multiplicados
por los 80.000,000 de pesos oro, depositados en el es-
tranjero. Agregado a estos 1,440.000,000 peniques el
valor de los bonos de la Cdja adquiridos’'por el Fisco
con igual propdsito, resulta mas evidente que la garan-
tia no influye en la estimacion del papel moneda, como
no influye por si sola la fortuna de un particular en la
estimacion de su crédito o pagaré. No basta, i perdé-
nese esta repeticion, ser millonario; precisa,ademas, que
sea cumplidor, para que el crédito de un sujeto sea con-

_ siderado de primera clase. :

1 cuyas deudas esternas se sirven con toda escrupulo-
sidad. Porque una cosa es que cumpla con las ester-
nas i otra que cumpla con las internas. Su puntualidad
para con Jas primeras, le servird para obtener fdcilmen-
te, en buenas condiciones, nuevos préstamos en el es<
tranjero; su poca puntualidad para con las segundas,
no le valdrd para que se aprecien sus billetes.

 Son cosas distintas. De ahi que, aun cuando se bus-

‘quen 1 rebusquen con poderosos focos eléctricos otras
causas, podrd hallarse algunas secundarias; mas nunca
ninguna de la influencia decisiva que tiene la mayor o
menor confianza en que esas promesas de pago llamadas
billetes, mil veces renovadas, se cumplan mas o ménos
tardd i exista la voluntad de cumplirlas.

En semejante camplimiento, j;quién inspirard ménos
desconfianza? ( '

; Bl Estado o el eomermo?
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Si para hacer una eonversion es indispensable la bue-

na i decidida voluntad de los Poderes Publicos, i si no

es facil ni se debe moralmente obtenerla sin que dntes
se conduzea i coloque al paisen una situacion financiera
tal que no provoque resistencias ni canse injusticias, no
hai la: menor duda de que el comercio, representado en
nuestro case por el Banco Privilejiado, serd, por la na-
turaleza misma de sus funciones, mucho mas apto, i por
consiguiente, inspirard mucha mas confianza que el Go-
bierno variablemente empefiado en una tarea ajena a la
érbita propia de sus atribuciones, i, en congecuencia,
impotente para ejecutarla con el debido acierto, tanto
como el Parlamento ingles para hacer de un hombre
una mujer i vice-versa. ;

El comercio, como encarnado en los intereses pecu-
niarios, vive la vida de los negocios, alienta en ellos fija
la vista en todas las dificultades, pronta la intelijencia
a orillarlas i salvarlas, atenta la mente en prevenirlas,
vijilante siempre en aprovechar al vuelo las ocasiones
favorables. No da un solo paso sin contemplar todos los
factores posibles. No es ciego ni torpe, sordo ni duro,
insensible ni atropellador, como lo es el HEstado en sus
procedimientos econémicos, porque el comereio sabe que
nunca el dafio que injustamente hiere un interes cuas
quiera. deja de influir en perjuicio de todos los inte-
reses.

No es cuento, es caso la breve observacion hecha por

/

don Jorje Ross en 1893 a un politico, entéuces de

grande influencia, que le habia espuesto larga i minu-

ciosamente su plan dé conversion metdlica: ;1 los per-‘

judicados? Usted no los ha tomado en cuentas.
Finalmente, desearia insistir en dos requisitos im-

prewnndlbles la facaltad del Banco para aumentar o dis-

minuir su emision, i la Jerencia independiente, en lo

b
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posible, de las perniciones influencias de la politica; pero,
como esta carta ya traspasa por su lonjitud los limites
de la prudencia, i va en camino de rivalizar con el lon-
jitudinal i de consumir al mismo Job si de punta a cabo
la leyera; me apresuro, aunque tarde, a cortarla, plena.
mente convencido de que en esta torre de Babel, en que
financieramente nos aporreamos, es intitil pretender, con
idiomas distintos entre partes sin lenguaraz, arribar a
acuerdo alguno que no sea a' medias, conforme a nues-
tros hdbitos tradicionales de salvar las dificultades del
momento, de parchar las cosag, de lejislar al estilo de
los decretos que ordenan construir los puentes proviso-
rios con cardcter de definitivos.

En efecto: hdblase de la Caja de Emision -tranzada
con una nueva de algunos milloncejos mas de papel fis-
cal, medidas eficaces una i otra para obtener resultados
opuestos a las aspiraciones del pais: acercamiento a la
conversion metdlica sin restriccion en el crédito, nt alza
en los intereses, ni paralizacion en el desarrollo indus-
trial, ni depreciacion enorme en el billete de curso for-
Z080, ni Guebrantamiento en las fortunas privadas, ni
hartura para hoi con hambre para mafiana, ni repeticion
frecuente de crisis monetarias i bursdtiles, evitables con

el disereto manejo del crédito cuando éste depende de ins-

tuituctones suficientemente poderosas que obran de consuno.
En suma, cualquiera que sea la aceptacion que alcan-

»cén' en el piblico las medidas aqui propuestas, i aun

cuando, como temialo al iniciar esta charla, se merezcan
ellas una buena rechifla; me consideraria demasiado bien
pagado siempre que, haciendo caso omiso de detalles en
los cuales es tan dificil dejar de incurrir en yerros, se
aceptase la idea prmupal a, saber: wno tastitucion regu-
ladora. de los negocios con emision esclusiva, facultad
para aumentarle o disminuirla i con fuerzas suficientes









