Banco Central de Chile

OFICINA CENTRAL — SANTIAGO

‘owclﬁs' IQUIQUE « ANTOFAGASTA . VALPARAISD - CONCEPCION - VALDIVIA - MAGALLANES
Boletin Mensual

Afio 111 Santiago, 28 de Octubre 1930 N.° 34

REFRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE EL ORIGEMN

CONDICION DE

Varias veces, al hacer estos estudios sobre la condi-
cién de los negocios en nuestro pais, hemos tenido
que referirnos a la situacién de la economia mun-
dial, especialmente al tratar de establecer las ex-
pectativas de los mercados del salitre, del cobre,
de los productos agricolas y de la lana. Son estos los
productos principales gque constituyen la rigueza de
nuestro pais, ¥ es bastante sabido que una depresion
de los mercados de estos productos ha de repercutir
en la situacion de nuestras actividades econ6micas
en general.

Se revela, por eso, en la crisis actual el hecho de
que la situacién de un pais depende en alto grado
de la situacién econtmica mundial ¥ que, asi como
la crisis tiene su origen en una perturbacitn del equi-
librio econ6mico que se produjo mias o menos al
mismo tiempo en casi todos los paises del mundo,
también s6lo es posible comprender y apreciar las
condiciones y las expectativas del desarrollo de un
pais determinado en conexién con las condiciones
¥ expectativas del mercado mundial.

Estas razones nos han inducido a dedicar parte
de este Boletin a un estudio detenido de los aspectos
que presenta la CRISIS DE LA ECONOMIA MUN-
DIAL, para publicar en los préximos niimeros otros
estudios que se ocupariin de las causas de este fen6-
meno y que a la vez tratarin de llegar a ciertas con-
clusiones con respecto al posible desarrollo de las
cosas en el futuro.

En lo que a nuestros mercados se refiere, el del
SALITRE sigue desarrollindose en las mismas con-
diciones de los meses anteriores. El consumo expe-
fimenté en Septiembre un nuevo descenso, aungue
feneralmente suele haber una ligera reaccién en
&sta estacién. Con la nueva baja parece poco proba-
ble que ¢l consumo total del afio alcance a 2.400.000
toneladas. Por otra parte, los stocks a fines de Sep-
tiembre son mayores que los de Diciembre del afio
Pasado, lo que dice que esas existencias van a
alcanzar en Enero del aiio venidero, mes en que

Seneralmente los stocks llegan a su cifra maxima,
2 una cantidad mayor que la produccién normal
de un afio, Es por eso una necesidad imprescindible
1a de seguir restringiendo la produccion y en escala

LOS NEGOCIOS

mayor atn que en el afio en curso, Toda medida
en este sentido significa un paso hacia el saneamien-
to de esta industria,

La regulacién y normalizacién del mercado del
COBRE es mis dificil atin que la del salitre, pues
no existe un organismo igual al que se ha creado por
la Cosach y que tenga en sus manos el poder de
determinar la marcha de la produccién. Pero hay
que interpretar como un indicio favorable para el
futuro desarrollo del mercado de cobre el hecho
de que, en estos dias, se han reunido en Nueva York
representantes de los productores africanos y ameri-
canos con el propésito de llegar a un convenio inter-
nacional para restringir obligatoria 3 generalmente
la produccién de este metal. Mientras tanto han
continuado aumentando los stocks y disminuyendo,
a pesar de la considerable baja del precio, el con-
Sumo,

La situacién de la AGRICULTURA sigue siendo
incierta en lo que se refiere a las posibilidades del
mercado del trigo. La gran incégnita es, indudable-
mente, Rusia cuyas ofertas de trigo en los mercados
europeos ejercen una presion sobre los precios. Aun-
que probablemente la efectiva capacidad exportado-
ra de Rusia es limitada, sin embargo el hecho de que
no se sabe nada de exacto sobre las existencias dis-
ponibles de ese pais, es un poderoso factor psicolé-
gico que, por ahora, ejerce influencias innegables
en el mercado. Sin esta incertidumbre, los precios
tal vez habrian experimentado cierta reaccién en
vista de que las cosechas europeas en general no han
dado el resultado que se habia esperado. El mercado
de avena se presenta en condiciones un poco mejores
aunqgue lejos de ser sarisfactorias. La demanda de
legumbres para la exportacion es regular. En nuestro
mercado interno, los precios del trigo, que en Julio
habian llegado a su cotizacién minima, han reac-
clonado vy la situacién anormal entre los molinos ¥
los consumidores de harina, que caracterizaba los
altimos meses, trata de normalizarse.

El mercado de Ia LANA se encuentra en estado
de estancamiento. A reacciones pasajeras siguen
nuevas bajas de los precios, pero el nivel general
de los de Ia lana cruda ha sido durante los Gltimos
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tres miis o el mi En lo que a los
“'taps" se refiere, la tendencia contintia siendo,
aunque en forma moderada, a 1a baja.

En las INDUSTRIAS MANUFACTURERAS se ge-
neraliza, con pocas excepciones, 1a tendencia @ res-
tringir la produccitn. Se ven obligadas a esa medi-
da en primer término las fabricas de calzado y de
pafio; estas (ltimas, no tanto por una mayor com-
petencia real y efectiva de los productos extranje-
ros, cuanto por el hecho de que muchos importa-
dores tratan de liquidar en forma forzada sus exis-
tencias acumuladas a causa de compras hechas en
meses anteriores y con mala prevision del desarrollo
futuro de la demanda. Hay que tomar en cuenta este
factor también en otros ramos de productos, para
comprender que nos éncontramos en un periodo de
transicién que se caracteriza por la tendencia a li-
quidar los stocks. Lo mismo que se observa en los
grandes mercados de materias primas, sucede en
proporci6n reducida en nuestro mercado interior.

La disminuci6n del consumo y de la capacidad
consumidora en el pais se manifiesta por la tenden-
cla descendente en que se desarrollan, desde prin-
cipios de este afio, tanto las VENTAS AL POR ME-
NOR como los JORNALES pagados en el pais. EL
INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR ha conti-
nuado su baja, en tanto que el del COSTO DE LA
VIDA ha lHegado en Septiembre a su punto culmi-
nante. Esto se explica principalmente por la razén
de que los precios de los productos agricolas y gana-
deros, que determinan la tendencia de este indice,
estin sujetos a fluctuaciones estacionales muy mar-
cadas ¥y que culminan generalmente en el mes a que
nos referimos. Para los proximos meses hay que es-
perar, por eso, una paulatina baja de esos precios y
con ella una baja del indice del costo de la vida.

La tendencia general de las IMPORTACIONES es,
a pesar de la pequefia reaccitén de Septiembre, a la
baja. Como explicamos en nuestro Boletin an terior,

este ramo de negocios, estd influenciady esg
mente por los empréstitos extranjeros, cuya :;ln!-
ferencia al pafs, como no hay embarques g, =02
efectivo, Gnicamente puede verificarse por m;m
del comercio exterior visible e invisibfe, Hay :n
contar, por eso, con una creciente reduccipn d.,qh:
importaciones a medida que se limite, da ACuery
con la politica del Gobierno, la contratacién (a emn
préstitos exteriores. Las EXPORTACIONES hap ex:
perimentado una nueva baja en Scptiemhre, moy.
miento que es imposible detener mientras ng cam-
bien las condiciones en los mercados del saljtpe ¥
del cobre.

La COBRANZA sigue efectuindose con difjeyty.
des y las LETRAS PROTESTADAS nuevamen te
han aumentado. Ademis muchas firmas se yep ¢y
la necesidad de solicitar prorrogas,

Los CREDITOS BANCARIOS han disminujgg
hasta un nivel que corresponde mis o menos a] (e
principios del afio 1929, La reduccitn afecta, en pri-
mer término, a las letras descontadas y a los présts.
mos, de acuerdo con lo que se observa también ung
baja mfs o menos correspondiente de los DEPOS].
TOS en cuenta corriente. La pequena reaccitn que
éstos han experimentado en Septiembre se relaciong
con un aumento de los avances en cuenta corriente,
que comentamos en el capitulo respectivo.

El CAMBIO sobre Londres se mantuvo durante
todo el mes de Septiembre algunos puntos bajo el
de exportaciin de oro y las ventas de letras por parte
del Banco Central fueron relativamente pequefias,

En las BOLSAS, por fin, ha continuado la ten-
dencia descendente de las cotizaciones tanto de
dcciones como de bonos fiscales. Hubo s6lo una
reaccién insignificante en los bonos hipotecarios,
Las transacciones totales se redujeron a 38,5 millo-
nes de pesos en comparacién con 77,3 millones en
Septiembre del afio pasado y 1879 millones en el
mismo mes de 1928,

LA CRISIS ECONOMICA MUNDIAL

LOS ASPECTOS DE LA CRISIS

La economia mundial se encuentra en estado de
honda depresion que, desde Ia primera mitad del
afio en curso, afecta a casi todos los paises del mun-
do. Estudiando las condici s del desarrollo eco-
némico de 48 paises, gue abarcan m#s o menos 920,
del total del comercio internacional, se llega a esta-
blecer gque, a mediados del afio pasado, 10 paises se
encontraron en estado de creciente actividad econ6-
mica, entre ellos Gran Bretafia, Italia, Nueva Ze-

(*) La base estadistica de este estudio es un, i
blicacidn del Instit ] i el
P B nstit i'r.‘:i;sﬁrwliuguu.nkt!.l'.l-l’r.u'laLo::hung', Beriula].dg:

b A,

(%)

landia y Perii. En 13 paises, como por ejemplo Es-
tados Unidos, Francia, Canadd y Chile, el desarrollo
habia llegada o tendia a llegar a su punto culminante
caracterizindose este estado por una alta intensidad
¥ expansion de todas las actividades econ6micas.
Mis de la mitad, o sea 25 paises, habian entrado ¥a
en un periodo de receso o de crisis, entre ellos Alemas
nia, Australia, Brasil, Bolivia, Argentina y los demis
paises sudamericanos,

A fines del primer semestre de este afio se presentd
la siguiente situacion:

Continfia aGn el incremento de las actividi-
des econfmicas solamente en tres pafses: Dinamar
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ruega e Irlanda. La economia de Francia se

0
ot N ne sin variacién a un alto nivel de prosperi-

mantie
dad (%)

afio pasado, se produjo en Ia bolsa de Nueva York-
Sise observa el desarrollo de los precios de los produc-
tos mencionados desde fines de la guerra mundial,

Todos los demis paises han pasado al estado de

4 franco receso. En la mayoria de ellos, este pro-
b estd en pleno desarrollo, especialmente en
Gran Bretafia, Italia, Bélgica, Austria, Checoeslo-
vaquia, Nueva Zelgndia y Chile. Ha empezado a
retardarse el movimiento descendente en Alemania,
gstados Unidos, vm‘io? de los pequeiios paises de
Furopa ¥ en las repiblicas sudamericanas como
prasil, Colombia, Venezuela, Ecundﬂr‘ ¥ Argentina.
Algunos de estos paises y ailin oTros mis §¢ encuen-
(ran ya en estado de estancamiento econémico, sin
que puedan formularse predicciones sobre la pro-
pable duracion de este estado, ni sobre la existen-
cia de indicios favorables a un préximo resurgi-
miento. Y aunque algunos paises lograsen desli-
garse de la depresidn antes que otros, no se pro-
yocaria con ello una reaccién general en el merca-
domundial, mientras no se efectiie estecambio en
aquellos paises que son las grandes potencias eco-
némicas y que, en realidad, dominan el mercado
mundial: en primer término Estados Unidos y en se-
gundo lugar Gran Bretafia y Alemania.

Es hoy en dia de imprescindible necesidad para
cada comerciante, industrial, banquero y politico,
darse cuenta no solamente de las fases del desarro-
llo de 1a economia nacional de la cual €l forma parte,
sino también de las condiciones de la economia
mundial; pues la interdependencia econémica de
todos los paises ha progresado a tal punto que el
bienestar de una nacién ya no es solamente cues-
tibn de su politica interna, sino que depende, hoy
mis que nunca, del bienestar de todas las demis
naciones. La crisis por que atravesamos demuestra
con evidencia que las condiciones aiin mis favora-
bles del mercado interno de un paisno pueden man-
tenerse silas condiciones generales del mercado mun-
dial experimentan graves perturbaciones. Y como
esta crisis es un fentmeno universal, de cuyas con-
secuencias no puede.sustraerse, a la larga, ningin
pais, asi también el cambio hacia un nuevo resur-
gimiento s6lo podra producirse cuando las condicio-
nes generales del mercado mundial lo permitan.

El propésito de este estudio es analizar en una
serie de tres articulos, con cuya publicacion empe-
2amos en este Boletin, primero los diferentes aspec-
tos de la crisis mundial, para establecer en seguida
Ias causas de este fenomeno. Posiblemente este
andlisis conduciri a ciertas conclusiones que nos
fevelen en algo la incertidumbre con que en todas
Partes se considera el futuro.

LA BAJA DE LOS PRECIOS

No es exacto atribuir la baja general de los precios
de los principales productos alimenticios y materias
Primas al cataclismo que, a fines de Octubre del

———
r-('). S6lo desde hace poco se notan indicios de que la crisis
Principia a afectar también a Francis,

pueden distinguirse tres fases. La primera terminaen
el afio 1925, En este periodo se produjo la primera
crisis de la post-guerra, durante la cual los precios,
desproporcionadamente altos a consecuencia del
desarrollo anormal de los afios anteriores, experi-
mentaron primero un fuerte descenso y después una
nueva reaccién, para mantenerse a un nivel de 40
a 507 mis alto que el del afic 1913. El segundo
periodo abarca desde 19252 1929 y es el del restable-
cimiento y de cierta consolidacitn de la economia
mundial. El nivel general de los precios, a pesar de
fuertes yaivenes que experimentan algunos produc-
tos, no demuestra sino fluctuaciones relativamente
pequenas, pero la tendencia predominante o el
“trend"’ de los precios es a la baja. En este periodo
se lleva a cabo la racionalizacitn de la industria ale-
mana, de Estados Unidos y de otros paises, Al mis-
mo tiempo, estimulada por una creciente deman-
da y financiada en gran parte por las exportaciones
de capitales de Estados Unidos, se produce aquella
enorme expansion de la capacidad productora, tanto
en el ramo de la extraccién de materias primas, co-
mo también en las industrias manufactureras, que
tarde o temprano debia conducir a nuevas pertur-
baciones de los mercados, En realidad, los primeros
indicios de la futura crisis se presentaron a prin-
cipios del afio 1928, cuando en Estados Unidos la
produccién empezd a sobrepasar la capacidad con-
sumidora del mercado interior, medida esta Gltima
por la cifra de los ocupados en las rias y por
el total de los jornales pagados. Al mi tiemp
se produjo el cambio en la sitvacién econtmica de
Alemania y pocos meses después también en otros
paises europeos. Mas, a pesar de esto y aun cuando
en la paulatina baja de los precios durante todo este
periodo se reflejaba la incertidumbre de los merca-
dos, sin embargo la produccifn siguié aumentando
v con ella la confianza, no solamente de los espe-
culadores, sino también de muchos economistas
de prestigio, en la estabilidad inalterable de la oros-
peridad en los Estados Unidos. Este desarrollo tuvo
que tornarse adverso tan pronto como el mercado
interior ¥ los mercados extranjeros mostraron indi-
cios de cierta sobresaturacién. Con el descalabro
que sobrevino en la bolsa de Nueva York en Octubre
del afio pasado y con la brusca suspension de los cré-
ditos destinados al financiamiento de la produccidn
de materias primas, empieza el tercer periodo
que es el actual, Con ese acontecimiento comienza
la caida general de todos los precios de materias
primas y productos alimenticios a excepcifn del
cobre, cuya baja stlo empezd en Abril de este afio, ¥
del petr6leo refinado, cuyo precio hasta la actuali-
dad ha podido mantenerse estable.

El cuadro que publicamos a continuacién refleja
en cifras relativas la baja de los precios hasta Ju-
lio de este afio en comparacién con Julio del aiio
pasado y con los precios miximos alcanzados duran-
te el periodo de 1922 a 1929,
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los precios de materins primas ¥ productos
g d:limeal:ﬂclos en el mercado mundial (*]

[1922-10300

Variscion de los
Precio mhxi-| procios en Jullo
1430 on somp. con
PRODUCTOS Mereadis mo nlensmado| =/
Jull
en I:;Q\":
I |
Hedn natural Ruova York [Msyo B ::;;
Antlenr. ... . o a
Arros Londrea Nav. ]
Laua af Die, ¥
Ploms Nuevn York |[Enero
%:M' Liv :\rnml Ju?iv v
iverpool
Zin:“ .| Landres g;lubm
hy » i,
%:::-fn: o Nueva York | Fobrero
Estafio apdres Marzo
Cooas .- Nueva Yok | »
Chieros vasunus Chicago Enero
Cueroa de ternero.. . v Mayo
ALOABE 3, v s vr-r .| Nueva York |Julio
St soskr » |Mareo
TPetrbleo crudo. . ‘Jumu
Hierro ..., Amberes Bap.
Curbién de piedra. Newcastlo IDie.

(*) Begiin Inatitut fir onjunkturforschung, Berlin,

LAS BOLSAS

[ Delo expuesto se desprende que el derrumbe de la
especulacién en la bolsa de Nueva York no fué la
causante de la crisis, sino la consecuencia de la ti-
rantez que se habia producido en los mercados, v
como tal, el primer y mis impresionante indicio de
que la crisis era inminente, La tendencia al alza en
la bolsa de Nueva York que en el curso de su desarro-
1lo 1levé a la hecatombe de Octubre del afio pasado,
habia empezado en 1921, cuando las cotizaciones de
acciones se encontraban reducidas, a consecuencia
de la primera crisis de la post-guerra, a un nivel con-
siderablemente mis bajo atin que en la actualidad.
Hasta 1927 el alza de la bolsa, aungue las acciones
habian mejorado ya sus cotizaciones en mis o me-
nos 1507 sobre las del afio 1921, guardaba relacion
con el aumento de la rentabilidad de las industrias
¥ con ¢l desarrollo del mercado de bonos. La sobre-
especulacion, propiamente dicha, comenz6 en 1928,
cuando la expansion de las antiguas industrias, co-
mo asimismo de las nuevas que se habian formado en
ese periodo de creciente prosperidad, tendia a lle-
gar a sus limites ¥ empezaron a disminuirse las
expectativasa nuevasy mayores utilidades. Al mis-
mo tiempo se hicieron sentir los principios de una
escasez de dinero, ¥y mientras, en ese periodo, au-
ment6 progresivamente el yield de los bonos, el de
las acciones bajé méis y més a un nivel nunca visto
antes,

Asi el derrumbe se produjo en el momento en
que se evidencié que la desproporcion entre el consu-
mo ¥ la capacidad productora de las industrias por
una partey el encarecimiento delos créditos por otra,
habian destruido definitivamente la esperanza a
una continuacién invariable de la prosperidad. En
otras bolsas, por ejemplo la de Alemania en 1924
¥ 1925, se habian producido bajas de proporciones
considerablemente mayores, pero ninguno de esos
acontecimientos ha podido afectar a todas las bolsas

del mundo en forma igual al que sobreying
bolsa de Nueva York que, en los Gltimos afigy :“
de la crisis, en realidad se habia transformagg I:‘«':tan
mercado més importante de 1a especulacifn iy, el
pacional. Y tal como con los precios, ge ob“n::.
partir de ese acontecimiento, también en g m“lu
miento de los valores bursitiles de todos |og Pﬂise;
una tendencia uniforme a la baja, sin que pudiera
imaginarse que este movimiento en general hubjery
llegado ya a su punto inferior.

El siguiente cuadro compara el nivel genera] deo T
cotizaciones de acciones en las bolsas de sels pafses
en Julio del ano en curso con los puntos culminay.
tes alcanzados durante el periodo en cuestion,

Indices de acciones en las bolsas de seis pafses

Punto culminantey ‘d_lnlllm
]

PAISES Bazes do los {ndi-
£es de lon indioes

Tatados Unbilos.. . . 1024 = 100 Dotubro 1020 =25
atados Unidos STy o 50 180
Gran Bretafia e 10 Saptiemb, 1020 =165 137
Alamanin Dhatubire 27 =178 10
}_Iulnmin 3 i?l:rm =113 83

Francis . ‘sbrero 1020 =548
(Ei., 1027 = 261) S
Chile..... . En. 1047 =100 [Abril 1020=137] 10}

LOS MERCADOS DE DINERO

Junto con la caida de los precios y de las acciones,
se produjo un sumento de las disponibilidades
en los importantes mercados de dinero, manifes-
tandose este hecho por una baja progresiva de las
tasas de interés. Podria considerarse esta baja de los
intereses como una medida adoptada consciente-
mente por los bancos en alivio de la situacién eco-
nbmica internacional, pero en realidad se trata de
un fenéimeno que se explica principalmente como
consecuencia inevitable de la crisis misma. La baja
de los intereses es, por ahora, nada mis que un fac-
tor de la crisis v no es, o por lo menos no.es ain, un
factor de una futura regeneracion de la economia
mundial; pues hasta ahora no ge observa en ningin
pais que la baja de los intereses haya tenido el
efecto de una reaccién en la vida economica. Al con-
trario, como hemos visto més arriba, continda la ba-
ja de los precios y continta la baja en las bolsas.

El hecho es que en todos los paises capitalistas
una baja de importancia de los valores bursitiles
como una baja de los precios de los principales Fﬂ‘
ductos del mercado mundial tiene que repercufit
irresistiblemente en la seguridad de los créditos, ¥
a medida que se acentia la baja de los precios ¥ g
los valores mobiliarios con el aumento consecutivo
de las insolvencias, quiebras, concursos y protes*
tos de letras, se encogen los créditos, aumentan las
reservas desocupadas de dinero en los bancos ¥
bajan los intereses sobre colocaciones a corto plaz:

Lo mismo se produjo en la crisis de los aios 1921-
22, durante la cual las tasas de interés en Nuevl
York, Londres y Ziirich se redujeron en més de 50%:
¥ el resurgimiento de la economia mundial en 103
afios siguientes fué financiado a intereses realmente J
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ps. Estos empezaron a reaccionar ligeramente
g6l en 1926 ¥ de acuerdo con el incremento de las
9¢:ividades econdmicas en Fatadus Unidos y en los
gwndl?s paises europeos. La dltima etapa de este
Josarrollo fué la escasez de dinero en Estados Uni-
dos durante 1929, afio en que Ias fuertes exportacio-
aes de capitales de los anos anteriores se redujeron
4 un minimum y, a su vez, empez6 el reflujo del
oro de Europa y América, de tul manera que a las
coptinuas alzas de las tasas de interés en Nueva York
tuvieron que reaccionar los mercados europeos con
medidas iguales hasta que, por las razones expuestas,
ja tendencia se convirtib bruscamente en una
opuesta, !

Oul:dﬂfiﬂ por contestar esta pregunta: JQué pue-
dc esperarse de los futuros efectos de Ia baja actual
de los in tere_ses? La contestacién no puede ser otra
que Ia siguiente: Mientras continiia la crisis y con
¢lla 1a baja de todos los valores; mientras el actual
movimiento descendente no llegue asu punto mini-
moy se aquiete en seguida durante un periodo largo
o corto de estancamiento; mientras no sealtéren sus-
rancialmente las condiciones con arreglo a las cua-
les se transan los créditos y empiece a renacer la con-
fianza en la futura renovacion de la economia mun-
dial-—no es de esperar que la baja de los intereses
redunde en un estimulo para una nueva animacién
de las actividades econdmicas.

El cuadro que publicamos a continuacion presenta
las tasas de interés de los bancos centrales de 13
paises a fines de Octubre del afo pasado y en la ac-
tualidad.

Tasay de descuento fijados por los bancos centrales de
3 paises

PAISES

Alpmnnis
Anatrin

ilien

Estados Unidos
Fruncis

Gron Brotafia
Holundu

Ttalin |

Holivia
Uhile.,
Colomibia
Eoundor
Perti.

e LA

Se ve que 1a baja de las tasas se limita casi exclu-
sivamente a los paises europeos y alos Estados Unidos.
En los paises sudamericanos la tendencia fué, des-
puds de Octubre del afio pasado, mis bien al alza
que a la baja. Subieron las tasas de Colombia y
Perii en Noviembre de 1929 a 9 y 77, respectivamente,
la de Bolivia en Marzo de este afio a 99;, de Chile
€N Agosto a 79 v del Perii, por segunda vez, en Agos-
f0 & 897, El finico pais que pudo rebajar su tasa ya
enEnero de este afio fué Ecuador, pero siempre man-
tiene con 9% la tasa més elevada de este confti-
nente. Colombia bajé su tasaen Marzo a8 y en Sep-
tiembre a 797, Bolivia en Agosto a 7% y Perd en
Septiembre también a 77,
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Estas tendencias diferentes a las que se ohservan
en los paises y en Estados Unid ,tienén
50 explicacién en el desarrollo desfavorable del co-
n‘!erclu exterior de los paises sudamericanos. Las
diversas alzas de las tasasde descuentos v €l man-
tenimiento de tasas relativamente altas son
todos estos paises didas ¢ Itad ri
mente en defensa de la moneda nacional.

No se han rebajado hasta ahora, o solamente en
algunos paises y en forma insignificante, los intere-
ses sobre capitales a largo plazo. En realidad, estos
intereses generalmente estin sujetos a menores
fluctuaciones que los del dinero a corto plazo, lo que
se explica de Ia naturaleza de esos créditos. Pero es de
esperar que la baja de los in sobre 4
que ha empezado en Estados Unidos y Gran Bretafia,
continuard y que, por eso, tan pronto como 5¢ vea
mis claramente las probabilidades del desarrollo
futuro, aumente la oferta de capitales para inversio-
nes a largo plazo y a condiciones favorables para to-
dos aguellos paises y entidades econémicas que los
necesitan para su propio desenvolvimiento.

EL COMERCIO INTERNACIONAL

El siguiente cuadro presenta los valores del comer-
cio exterior de 48 paises, que participan con més o
menos 907 en el total del comercio internacional,

Comercio exterior de 48 paises (*)

{(En miles de millonss do pesos)

Ler samestre .
ESPECIFICACION it !
102p 1 1930
| T
25 pafses curopeos
wipartasifin 802 1.8 84 0.7
Exportaribn 62s | E70 5A 58
Tatal 142,0 | 1280 14,0 08
23 paises no europeos
mpartacitn . B _IHA
Ezportariin 1 0,0
Tutal mn.2 18.5
48 palses en total
mpartacitn 174 11
Exportaciin 16,8 141
4.2 134

Total .

ui far Konjunktorforschung, Berlin.

{ *) Segln Liatit

Durante el periodo de 1923 a mediados de
1929, el desarrollo del comercio internacional estd
caracterizado por un aumento casi ininterrumpido.
Se incrementd  especialmente el comercio de pro-
ductos elaborados, ¥ dentro de este ramo es intere-
sante observar que, a partir de 1927, las exportacio-
nes de productos de inversién (maquinarias, mate-
rinles para construcciones, ete.) empiezan a superar
considerablemente las de articulos de consumo.
Estudiando, por ejemplo, las cifras respectivas de
las exportaciones de Estados Unidos, Alemania y
Gran Bretafia, gue son los tres mis importantes
abastecedores del mundo con productos de las in-
dustrias manufactureras, se observa en la exporia-



cién de articulos de consumo, desde principios del
afio 1925 hasta mediados del afio 1929, un aumento

I te muy pequedio: de un nivel de 2.250 millo-

nes de pesos a un nivel de 2.350 millones de pesos, 0
sea en un 4,47, en tanto que durante ¢l mismo pe-
riodo las exportaciones de productos de inversién au-
mentaron de un nivel de 1.800 millones de pesos a
un nivel de 2.840 millones de pesos, o sea en un 57,77
Estas cifras son una elocuente comprobacion del
proceso de la creciente industrializacién que se ve-
rifich en ese periodo. Al mismo tiempo y junto con
la expansion y el aumento de la capacidad producto-
ra de las industrias, aumentd también la demanda y
con ella la produceitn de materias primas.

A partir de la segunda mitad del afio pasado cam-
bia inlmente la tendencia del comercio inter-
nacional. En el primer semestre del afio en curso,
las cifras totales de los 48 paises que abarca nuestro
cuadro, muestran una reduccitn de las importacio-
nes en comparacién con el primer semestre del afio
1929, de 13,1 y de las exportaciones de 14,17;. Estas
reducciones tiemen su explicacién en parte por la
baja general de los precios, pero, en parte también,
por una disminucién del vol 1 fisico de las can-
tidades movilizadas por el comercio internacional.
Han disminuido en primer término las exportacio-
nes de materias primas y, a causa de cosechas euro-
peas relativamente buenas y abundantes, también
las de articulos alimenticios. Por otra parte, aumen-
th en los paises europeos, como siempre sucede en
una crisis, la oferta de productos manufacturados,
cuya exportacién, empero, se ve dificuitada por la
disminucifn de la capacidad compradora de los
paises agricolas y de materias primas. De ahi que
en los paises europeos las importaciones bajaran
en mayor escala que las exportaciones, en tanto que
en los paises no europeos se observa 1o contrario:
las exportaciones han bajado en mayor proporcion
que las importaciones, Estas tendencias continus-
rin y se acentuarin atin méfs, mientras sigan ba-
jando los precios. Europa trata de forzar la exporta-
cin de sus productos elaborados y de limitar la
importacion de materias primas y productos ali-
menticios, en tanto que los paises no europeos tra-
tan de aumentar Ia exportacion de sus materias
primas y productos naturales y de limitarla importa-
cfﬁn de articulos manufacturados. Dos tenden-
cias, idénticas en sus propositos y sus medios, pero
contrarias con respecto al objeto, que, chocando una
con la otra, tienen que agravar cada vez mds 1a lu-
cha internacional por la existencia de Jas industrias

¥ del comercio.

EL AUMENTO DE LOS STOCKS

Labaja de los precios y la disminucién del volumen
del comercio exterior son acompanados de un au-
mento progresivo de las existencias disponibles de
nmterl?u primas y productos alimenticios. En total,

esas. cias de m del afio
pasado a mediados del afio en CUrso en mis o

tiad

taron
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259, La intensidad con que se produjo este aum
con los diferentes productos, se despren e en
dro insertado a continuacifn, Cug.

Movimiento de los Stocks acumuladps
primas ¥ productos al!menlltlou‘:!-}m“e”&l

e = e

PRODUCTOS l‘Juum
Ay sy
Junin 1035
5
af
o
tooks visiblea del munds &
(Japdn) (Abrdl) ..., = SR il
L Tnidos, Gran Bratafn, Sings %
Tnta) 2 2
ks visibles del mundo )., z‘
iblos del mundu) 8
tados Unidos, Europe) %
s visibles ol mundo) o
vziin Inatitul for Koojunkturformehung =+

Enlosstocks de varios de estos productos, comg por
ejemplo del trigo, del aztcar, del café, de Ia cocoa,
del plomo, del zine, del estafio y del algodbn, se ob.
serva un aumento ya desde hace afios y que tiene gy
causa en cambios de la organizacitn econfmica ¥
técnica de esas industrias, pero la crisis ha activado
el incremento de los stocks considerablemente, a
pesar de que la produccién, aunque en forma insufi-
ciente, ha sido restringida.

Poniendo los stocks en relacién con el estado ac-
tual del consumo, puede estimarse que esas exis-
tencias bastarian para satisfacer la demanda de ca-
fé y de salitre por 12 meses, de cautchouc, algodén y
cobre por 5 a 6 meses, de estafio por mfs 0 menos
4 meses, de zinc y azicar por mis 0 menos 2 meses y
de plomo por un mes. Aun tomando en cuenta que
también en tiempos normales se forman stocks y
que lo anormal en la actualidad consiste silo en la
acumulacitn excesiva de las existencias disponibles,
sin embargo, para alcanzar una pronta normaliza-
cifn de los mercados, la produccién de muchos pro-
ductos deberia ser suspendida por varios meses,

LA DESOCUPACION INTERNACIONAL

Mientras por un lado se han acumulado inmensos
valores inutilizados, por el otro lado millones de
obreros estin condenados a quedar en desocupacion,
“'una ironia, como dice el Institut fur Konjunk-
turforschung, de los hechos reales al llamado
“principio econémico'’, a las acciones de los empre-
sarios que se suponen siempre adaptadas asu fin,
¥ al pretendido sentido comiin que domina todas las
actividades econémicas.” Si en tiempos anteriores
el libre desenvolvimiento de las fuerzas econ6micas
no ha podido evitar perturbaciones gravisimas de 13
economia mundial, menos lo han podido, como S¢
evidencia en la actualidad, todos los sindicatos
trusts y convenciones econbmicas nacionales e in®
ternacionales, que se han formado con el propsito
de estabilizar sus mercados respectivos. Parece que
todos estos esfuerzos estin condenados a fracasit

50%, en tanto que su valor de venta s6lo subib en

por la insuficiencia de los medios que se consultan
para alcanzar ese fin.
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ggﬁmﬂclﬁn de la desocupacién internacional ( °)
(En miles)
j PATRES Tunio 1920 Tunlo 1630
Eetudos 1 nidos f% r:m?
Alemanin 2 2841
r.ﬂ,::‘]!rriﬂﬂll 1i§:§ 1 ;ér;‘
Etl-mnlln nﬁ I:::r
rhmuc—-ln\mplm 34 78
yatralin f 1 1._4
A foarca a7 [ 32
iggin i Jaee 3.
olandn . - w0 z5er
'urm;“'m. . ".! Ei
{unds ; 2
'.mui‘\ : 19} ?‘f
ngria i §
&I{mm 1‘-‘: | 14
ugoealavin | 10
uurm 1 10
fan 4 9
|u||\llll|ll Letonia, Eatonia, a ;:
Nupva Felandis 5 o
Total . ; LT YT
%) Beghn Institut fir In snjunkturforschung, Barlin

(") Bey
{ s *) Mayo

Aungque las cifras del siguiente cuadro estin con-
feccionaflas a base de distintos métodos ¥ no pue-
den considerarse, por eso, como exactas, sin embargo
dan una idea de las tendencias que determinan la
situacién en el mercado internacional de trabajo.
En la actualidad, no seria exagerado estimar lu
desocupacién mundial en 12 2 13 millones, sin to-
mar en cuenta las familias de los cesantes,

Estos son los aspectos principales de la crisis por
que atraviesa la economia mundial. En un segundo
estudio, que publicaremos en el préximo namero
de este Boletin, trataremos de analizar las causas,
en cuanto se relacionan con el desarrollo de Ia pro-
duccién y del consumo.

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE

El CONSUMO de salitre llegb en Septiembre, con
69,4 mil toneladas a la cifra més baja que se ha regis-
trado desde 1928, Con esta nueva disminucion de
30.000 toneladas, parece dificil que se pueda llegar
4 un total del consumo para 1930 de 2.400.000 tone-
ladas, como habiamos calculado en boletines ante-
riores. El STOCK por otra parte, aumenté en Sep-
tiembre a una cifra superior en 5.8 mil toneladas a
la de fines del ano pasado, con lo que se llegard en
Enero del préximo afio a una cantidad de existencias
no vendidas, no muy inferior a 3.000.000 de toneladas.
La PRODUCCION bajé nuevamente, pero contribu-
¥ en parte a esta disminucitn, de 21 mil toneladas,
el reducido niimero de dias de trabajo de Septiem-
bre, con motivo de los feriados extraordinarios de
Fiestas Patrias.

Produccién, Exportaci6n, Consumo y Stock de Salitre
(En miles de toneladas
FECHAS Produe- | Expor- Cons.tmul Stock
eidn taciin l (*)

1924 Prom. mens. . 168,8) 1888, 185,4, 1660,
1924 > 2(»(),3i 107,0 194,2| 1.721.0
1025 . 210,5| 200)8] 206,1| 17351
W3 . 1881 1345 1585 18337
a7 . , 1343 1081 150,3| 1.5280
028, : 2636 233,4| 210,5| 21832
0207 . 260,8| 241,56 2231 26218
1929, Soptiombre 2532|2520 13%7| 21250
930, Enera ., .. 277 2349 16897 27820
+ Febrero, . ... 2330| 168,3| 286,65 2.678,7

: 2440 187,68 426,2| 24958
205,2 78,8| 3769 2.323.4

> 2154 746 2322 23110
z 0 635 1920 23243

< 199,83 1366 1231 24016
202,56 66,0 94| 2.515,9

: 181,5 79,1 604 20276

() Las cifras del stock son Ias de fines de cada periodo.

INDUSTRIALES

En Septiembre hubo 44.062 OBREROS ocupados
en esta industria, contra 46.881 en Agosto y 47.461
en Julio; el nGimero de oficinas en actividad fué el
mismo de Agosto, 0 sea 32.

COBRE

La PRODUCCION NACIONAL de cobre bajb este
mes en 818 toneladas. El ndmero de EMPLEADOS v
OBREROS ocupados en la industria fué 18.670 con-
tra 19.216 en Agosto v 19.847 en Julio

Produceifn de Cobre (En toneladas métricas)

Chuqui-{Potre- |El Te|

FECHAS l:a:l?ﬂﬂ rillea |nisnts !Z.1|t: ‘-IB‘J" Gatico | Total
1;37 | |

rom.

mens. = = e e e — 1712
1928 ] ‘

From. 25]

mens. | 10,044 3. “ﬁl 8.250, 210| 463] (2)3 23.161
1929

Prom. |

mens. | 11. 363# 6. 195 G ﬁlia 261 512 (3) 204 25.265
1929 | '
Septbr. | 0.847) 5.807 72 378
1930 ,

Enero 6,700 4.337 O5.167| 200, 546

Febr, 6,796 3339, 4191 271 469

Marzo | 6.786) 3.578| 4.103] 260| 454

Abril 6.797| 3.576( 4.183] 74| 590

Mayo.| 6.791] 35%0] 4192 250) 332

Junio. | 6.795 284 321

Julio..| 6.788 367 370!

Agost.| 0.702 357 385
Septbr. | (795 867 |

(1) Antes Chogres. (2} Produsiitn de 7 meses {3) Produe. do 1l m

El CONSUMO de cobre en las dos Américas, des-
pués de experimentar su Gltima alza en Mayo de
este afio, que fué interrumpida con motivo de ha-
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berse subido también varias veces los precios, ha se-
guidn bajando continnamente. Como por otra parte,
1a PRODUCCION no se ha reducido en forma apre-
ciable, el STOCK se ha ido paulatinamente incre-
mentando, hasta llegar a fines de Septiembre a
327.182 toneladas métricas de cobre refinado. /
En el grafico que insertamos a continuacion
puede observarse en la parte superior el desarrollo
de la produccién y de los stocks mundiales de co-

2 Cobre

wetw Produccion y Stock wieTs

11T

gas [Elack |de ccbre melinade y "blistes™|
e i dos Americas, Gran Breista,
El Havre |y Jepehn b |
400 1 B a— 4T
|
200 |y - Sl +— 300

— 200

200 i x —= e

moleel.. il ] 100
5‘..-;:1‘.‘..';1:‘." Precios ey
0o T

‘ | o0

JTTTIA]

Londrea A |
Elmsiroiities | |
n:t-.le \: 1\ |
8o - L = ! 80
] Nen- York
4 \ Elsctroiitics \ |
). AN
70 i 76
-‘j Londres ‘n’:o\l I'L\
: Stardar
=11 1 N
L1 i.\\l &0
10 | \\
50
BRR
I
a0 o) A . | | 3
EFMAMIIAEOND[Er WAM I JASOMOJEF W AWST A5
UCE:] 1835 VS50

bre. La curva de la produccién se refiere al total de
Ia produccién de cobre en el mundo entero, no asi
la del stock que s6lo comprende las existencias no
vendidas de cobre refinado y “blister” en las dos
Ameéricas, Gran Bretafia, Le Havre y Japon. En la
parte inferior del mismo grifico presentamos las
curvas de los precios del cobre en los principales
mercados de este metal, Londres y Nueva York, re-
ducidos los de este Gltimo mercado a libras esterlinas
¥ toneladas inglesas,

Se ve que Ios stocks han aumentado casi conti-
nuamente a partir de fines del afio pasado, en tanto
que la produccién se ha mantenido, hasta la actua-
lidad, a un mismo nivel, sin que se note en ella nin-
guna tendencia a bajar. EI problema de Ia normali-
zacién del mercado de cobre consiste, como hemos
mianifestado varias veces, en detener el incremento de

N

OrTespon.
A medjg,
Tie y degj.

los stocks y reducirlos a una cantidad que ¢
da a las necesidades del mercado. La inj
para conseguir esto, es una restriccion fue
siva de la produccion, pues esdificil esperar Unarege.
ci6n del consumo, tanto en vista de la critjca situg.
cion de las principales industrias consumidoras g,
cobre, como también del hecho de que | politica
indecisa de precios de la Copper Exporters Ing,, o
ha podido inspirar confianza a los compradores
En realidad, la mentalidad de los compradores h;;
llegado a tal punto, que cada nueva rebaja de] pre-
cio, lejos de ser beneficiosa para los productores v
lejos de hacer reaccionar el consumo, no tiene otro
efecto que el de aumentar la esperanza de que el
precio baje aln mas.

Segilin noticias cablegrificas, han legado Gltimy.
mente a Nueva York representantes de la Unigy
Minera del Alto Katanga para conferenciar con Jgg
principales productores de cobre de Estados Unidgs
sobre la formacién de un acuerdo internaciongl
para restringir la produccién. La celebracién de yp
convenio en ese sentido entre los productores afri-
canos ¥ americanos seria, en realidad, un paso muy
importante hacia un saneamiento de In situacién
del cobre,

CARBON

La PRODUCCION de carbon disminuyd en Sep-
tiembre en 16,6 mil toneladas, con respecto al mes
anterior. El nimero de EMPLEADOS Y OBREROS
ocupados en esta industria fué este mes 11.174 con-
tra 11,380 en Agosto.

Produccifn de Carbén (En miles de toneladas)

Prod. | Prod,
FECHAS | bruta | nets
1925, Promedio mensual . . . 120,0 —
' » e 1220 -
1927, » BEy o 1227 -
1928, B S | T 102,6
1929, » ¥ ot 1256 116,7
1929 |
Septiembre................. 116,4 1085
1030
B Y e 133,56 126,4
Febrero 120,1 1134
Marzo. 107,2 100,7
Abril . . 1172 1104
Mayo 121,38 114,2
Junio 124,3 174
Julio 142.5 1347
Agosto. . 134,8 1275
Saptiemhre 118,2 1118

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Sigueimperando en la mayor parte de las industrias
tureras la d ia a restringir Ia pl'odu':‘

cion, debido, como ya dijimos en nuestro boletin
anterior, a una disminucién del consumo. Las i0-
dustrias que elaboran articulos alimenticios de pri-
mera necesidad, los molinos y las refinerias de azil-
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car, Soft, puede decirse, las Gnicas que hasta ahora
pan podido sustraerse a los efectos de la crisis, y que
no han necesitado acogerse a esta politica de redu-
cir su elaboracién. Sus ventas, por lo demis, sig

puntos, y aunque inferior a la de Agosto de 1929, eg
mayor que la de ese mismo mes en 1928, Enla pﬁg‘!na
202 de este Boletin publicamos un diagrama en

u{acm‘fl“d"s" con regularidad, y sus precios sélo
han hajado en una proporcién pequefia, comparada
con las bajas considerables en los precios de sus ma-
(erins primas respectivas. Mas sensible es la repercu-
sion de 1a crisis en las industrias de pafios y de calza-
do, que se ven obligadas a seguir reduciendo la pro-
duccion, en vista de que la demanda de sus produc-
tos, lejos de reaccionar, sigue disminuyendo, sobre
todo la demanda de calzado, Las fabricas de pafios,
ademés, estin bastante afectadas con la crisis agri-
cola, pues son importantes consumidores de pafios
los obreros del campo y sus familias. :

INDICE DE JORNALES PAGADOS EN EL PAIS

Continud bajando el indice de jornales en Agosto.
La cifra de este meses inferior a la de Julio en 1,8

que se comy la curva del indice de los jornales
con la del indice de ventas al por menor,

Indice de los Jornales pagados en el Pais

(Enero, 1928=100)

= {Calrulads por Is Direcsion _ enaral de Esiadiati

- MESES 1028 1029 i 1830
0L s 4 v v ety o 0 100,0 1299 140,4

Eh';‘i:mo s 83,5 102,8 1210
i 99,8 1152 130,6
s 47,7 1259 1419
] ay0 100,0 121.3 by
Ju.Fm 3 1110 130,1 1311

ulio. . 05,0 1350 |(*) 1207
AGOBID.- . . s 102,2 1222 1189
Septiembre. 110,5 1344
Octubre............... 1132 134,7
Noviembre. ... .. A 1143 1427
Diciembre. ... .......... 133,86 185,0
Promedio mensusl..... | 105,1 1303 |

(% Cifra restifieads.

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR

El comercio nortefio se presenta todavia con ca-
racteres bastante criticos, sin que hasta ahora se ha-
va podido constatar indicio alguno de mejoria. Con
la paralizacién progresiva de las faenas salitreras,
causa primordial de la depresitn, con el cierre de va-
rias casas comerciales, con la reducciin de em-
pleados y obreros, y también, por otra parte, con la
emigracion al sur de profesionales que no encuentran
en el norte campo para sus actividades, se esti pro-
duciendo progresivamente cierta despoblacién de
las PROVINCIAS DEL NORTE, especialmente de
Iquique. Esta disminucién de consumidores, que 16-
gleamente implica un relajamiento de las ventas al
Por menor, y por consiguiente de las ventas al por
mayor, contribuye a agravar alin mds la dificil situa-
¢ibn del comercio, que indudablemente no experi-
mentard mejoria substancial y efectiva hasta gue se
haya llegado a la consolidacidn de Ia industria sali-
frera. Como ésta no produciré en ningiin caso efec-
t0s inmediatos, habri que contar posiblemente con
Un aumento de las quiebras y liquidaciones, pues
Muchos comerciantes no estarfin en situacién de
afrontar 1a crisis durante un tiempo relativamente
largo, sobre todo con la politica de restriccién que
dttualmente observan todas las instituciones ban-
carias en general.

En la region de VALPARAISO v SANTIAGO, y del
SUr hasta la zona de CONCEPCION, la situacién se
:l: ﬁ:esumado un poco mis favorable para los comer-
cuy:_l:\: al por menor, especialmente los de tiendas,

entas han sido incrementadas con las com-
Pras extraordinarias de Fiestas Patrias, y de articu-

COMERCIALES

los para la prixima estacitn de Verano. Las casas ma-
yoristas ¢ importadoras, en cambio, aun no han
visto aumentar sus ventas, ¥ se quejan todavia de
dificultades en las cobranzas, a pesar de que éstas,
con las buenas ventas efectuadas por el comercio
minorista, tienden a mejorar un poco. No obstante,
la reaccién a que nos referimos, tiene exclusiva-
mente caricter estacional. No pueden verse en
ella, por eso, los indicios de un mejoramiento subs-
tancial, pues la restriccién de créditos y también la
critica situacion general, impiden una expansitn de
los negocios, ¥ en todas partes predomina en el co-
mercio al por mayor la tendencia a liguidar las exis-
tencias actuales antes de hacer nuevas y mayores
adquisiciones.

En la zona de VALDIVIA al sur, hasta el Territo~
rio de MAGALLANES, no se nota reaccién en el co-
mercio, pues para esas regiones no han llegado
todavia los meses calurosos, y por lo tanto no se han
podido colocar aiin los articulos de Verano. Por otra
parte, en Magallanes la falta cada vez mis grande de
poder comprador de parte de las clases obreras, como
asimismo las pérdidas progresivas experimentadas
por los ieros, no dan ning P en
una proxima reanimacion comercial.

B. COMERCIO EXTERIOR

Siguieron bajando las EXPORTACIONES en Sep-
tiembre; el valor total de los embarques efectuados
este mes es inferior al de Agosto en L!.‘S‘mil_lmq"du
pesos, participando principalmente de este descen-
so los productos de la minerfa, los de 5
v los productos alimenticios; hubo
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exportacién considerablemente mayor de productos
de la agricultura, sobre todo de avena y legumbres.
Las IMPORTACIONES, por otra parte, subieron
en 6,8 millones de pesos, contribuyendo principal-
mente a incrementarias los productos de la mineria,
entre ellos el petroleo crudo y el petrfleo para moto-
res; los productos de la agricultura, ¥ los productos
alimenticios, los articulos textiles, y los productos
quimicos. Disminuy6 en cambio, la impurtaclé'n de
d de 1a ganaderia, de articulos metalirgi-
rma. de material de transporte, y de manufacturas
diversas, :
La BALANZA COMERCIAL arroja en Septiembre
un saldo pasivo de 25,9 millones de pesos.

Comercio Exterior
(Sin numerario y metales preciosos; en millones de pesos)

{Datos da ln Direccitin Goneral de Estadletica)

FECHAS ] I?n-ulis(‘jﬁu} Trmperlieion

1020, Promedin mensual - .
031, » »

Aroata ¥
Beptlenibrs

€. COMERCIO AL POR MENOR

De acuerdo con el alza estacional verificada tam-
bién en los dos @ltimos afios, el indice de ventas al
por menor, subid en Septiembre en 13,6 puntos. La
cifra de este mes, aunque superior a la de 1927 v
1928, es inferior, sin embargo a la de 1929,

Indice del Volumen de las Ventns al Por mencr en
grandes Casas Comerciales de Santiago

(Caleuludn por 18 Direeciin Gencral de Estadistica)

MESES [T I| 1928 [ 1620 | 1430

Enern . . s 00,0 020
Fehrera P l.' ¥ : | h‘:f
Murzo 10
Q’hrl-l - 115
Maya. aj
Jurio . II‘.I‘f
Jullo - | 118,
povts| 10
Heptivmire. 118
Jntubire. ., 12
Noviembre . 115,
Dicinmbre,. 1408

Indice anual_., ..

Publicamos a continuacién un grifico que contie-
ne en la parte inferior, trazadas con lineas delgadas,
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Ia curva del indice de ventas al por menor, y la
del indice de jornales pagados en el pajs. Como las
fluctuaciones de estas dos curvas son demasiado
pronunciadas, y para mejor interpreracitén de ellas,
hemos dibujado con lineas gruesas sus respectivos
trends, caleulados por el método de promedios mo-
viles de 12 meses, Este método relativamente senci-
llo, aunque tiene el inconveniente de que s6lo se
puede calcular el trend a partir de 6 meses después
del principio de la curya, y s6lo hasta 6 meses antes
del final de ella, sirve sin embargo, para eliminar de
las curvas empiricas las fluctuaciones parciales ¥
estacionales, y para establecer por medio de Ia
curva que se obtiene la tendencia predominante en
¢l movimiento de que se trata.

La parte superior del grafico presenta las curvas dé
los indices parciales de que se compone el indice ge-
neral de ventas al por menor, y que se refieren a las
ventas de articulos alimenticios, y de articulos de
tiendas.

Comparando ahora el trend de las ventas al por
menor con el de los jornales puede constatarse und
estrecha relacién entre ellos; ambos trends siguen
una tendencia ascendente durante 1928 y 1929, hastd
llegar a su punto culminante, el de los jornales en
Noviembre de 1929, y un mes después, en Diciembré,
el de 1as ventas al por menor. A partir de esos dos
meses, los dos trends comienzan a desarrollar Uit

" |
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movimiento descendente, en el que se reflefan clara-
mente 188 influencias de la crisis actual; v sin duda,
4 se hubiera de calcular los trends de las dos curvas
para los meses recién pasados, continuarfan éstos,
con el mismo movimiento descendente, a pesar del
alza que experimentaron en el mes de Septiembre,
las ventas al por menor ¥ que, como ya dijimos, es
meramente estacional, y no puede servir de ninguna
manera de base para hacer apreciaciones optimis-
tas sobre el futuro desenvolvimiento del comercio
minorista.

Refiriéndonos ahora al trend de las ventas de ar-
ticulos de tiendas, puede observarse en nuestro gri-
fico, que a partir de 1928 éste se ha desarrollado con
tendencia ascendente, que s¢ interrumpe a princi-
pios de este afio como consecuencia 16gica de la cri-
sis. Ocurre lo mismo con las ventas de articulos
alimenticios, que también tienden a aumentar du-
rante 1928 y gran parte de 1929, debido al incre-
mento considerable de las actividades econ6micas,
durante esos dos afios, pero comienzan a declinar a
fines de 1929, principalmente como es de suponer,
con motivo del menor consumo de articulos ali-
menticios de lujo, que generalmente se ohserva en
periodos de crisis.

D. INDICES DE PRECIOS AL POR MAYOR

Nuevamente bajé el indice general de precios al
por mayor, pero el descenso de 0,5 puntos en Sep-
tiembre, es casi insignificante debido a que la baja
en el indice de productos agropecuarios, fué con-
trarrestada con un alza en los precios de los produc-
tos industriales, sobre todo de la clase de articulos
alimenticios.

Indices de Precios al

por mayor (1913 =100
(Caleuladn por la Dirsesitin Umuz de élhl‘"l“-ﬂ] ’
HABE l l mlns. indis- | impor- | total
cuarios | ros triales _y%;-_ | goneral
7.2 =5 1304 1 114,1
1422 0.0 130,5 1120 1210
Oetubre. . 18,7 858 | 1203 | (305 | 1191
Noviambire 1321 s | 1285 | 17 16,3
DHelembre 1211 B8 | 17 | 1257 | s
1029, Promedia . 1326 881 | 1311 | 1328 | 1oy
1030 Enero ... 1164 84,5 124,56 1372 11L8
5 BT 1257 128.5 110.3
5 810 1220 1282 18,7
0.0 1218 12%5 1075
75,9 1173 1227 1p&,1
TLA 1145 1227 14,5
703 110,7 1224 i
0.4 1094 122,86 10L1
0.5 1115 1214 1008

Slguid subiendo el indice del costo de la vida en
Septiembre. La cifra de este mes es mayor que la del
anterior en 4,4 puntos, ¥ es asimismo superior a la
del mismo mes en 1928 y 1929. Entre los indices par-
ciales subieron el de alimentacifn, debido al alza
estacional de las legumbres que, a juzgar por lo
ocurrido en afios anteriores, deberd terminar este
mes, y €l de combustible y luz con motivo del alza
en los precios del carbin y de la parafina.

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(Marso 1024 =100)
(Caleulado porla Direceién General de l',u_lmii-ll:‘l

Afioa

Alimen- | Habita- | Combust. Indion

i tacidn | gibn ¥luz |Vestunrio| Varios | Geoeral
1038 Prom...| 1154 100.0 [ 100,9 1013 1075
1920 Septlem| 1315 100,0 041 1012 1029 144
Outubre 128.5 100,0 .6 0.3 103.1 1114
Noviembre| 127.0 00,0 04,1 0.3 1032 o
Dicfembire 0 1040.0 033 0 1ol 1151
960 | wor | 1082 | 1088

[T 003 | 1082 | 1052

99,0 w3 | 1037 | 0eg

7 093 1033 1082

104,5 o3 1083 100.0

1.8 93,3 1034 1079

1 903 1034 1103

L] 993 1033 7

0 848 1033 19

4 98,9 103 2 1183

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

El tiempo en general durante el mes de Septiem-
bre, se presentd favorable a Ia agricultura. El estado
de las SEMENTERAS mejoré visiblemente con el
cambio climatérico ya que, con el exceso de humedad
de los meses anteriores, sufrieron dafios de conside-
racién tales como la clorosis, el ataque del gusano,
Ele. Segian noticias recientes, ha aparecido en los
trigales el polyillo colorado, pero, felizmente, este
mal s6lo ha atacado por el momento el extremo de
1as hojas. Los agricultores de algunas regiones co-
Mo Talca, Maule, Concepcién y Los Angeles han
efectuado en sus sementeras abundantes aplica-
Ciones de salitre.

Los VINEDOS y ARBOLEDAS FRUTALES se pre-
Séntaron en buenas condiciones y la brota se inici6
0 forma satisfactoria.

Los PASTOS naturales y de riego experimentaron

una franca mejoria, motivo por el cual, se ha nota-
do menor escasez de talajes. Durante el mes se
sembraron nuevas praderas, especialmente de al-
falfa, trébol rosado y pasto ovillo.

En las CHACARAS se ha notado gran acrividad en
los trabajos, habiéndose iniciado en ciertas regiones
la siembra de algunos productos. Los abonos emplea-
dos con mis frecuencia en esta clase de cultivos han
sido la Escoria T , los ¢ de © as ¥y
Ia cal.

CEREALES

Los PRECIOS DEL TRIGO sufrieron en los merca-
dos de Buenos Aires, Liverpool y Chicago la més apre-
ciable baja registrada en los Gltimos tiempos. Segn
Broomhall's Corn Trade News y otras opiniones del
extranjero, la causa principal de este movimiento se
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debe a la refiida competencia establecida entre los
pafses exportadores, especialmente Canadi y Rusia,
quienes presionaron el mereado con ofertas a bajos
precios. Por otra parte, también han ejercido in-
fluencia en esta baja, los grandes excedentes de trigo
existentes en Estados Unidos y Canadd, unido esto,
a las expectativas de favorables cosechas en los
paises del hemisferio sur, Argentina ¥ Australia.

Actualmente, figura RUSIA como el mds tenaz de
los competidores del mercado, no siendo posibie per
el momento precisar cuales son los fines que persigue
este pais con esta politica de negocios. Opiniones
sugestivas manifiestan que la Rusia del Soviet no
estéi preparada en cuanto a sus existencias de trigo
para afrontar una exportacién como la actual, e in-
dican que el principal objeto de sus maguinaciones
¢s ¢l de desmoralizar el mercado con el fin de hacer
ambiente a una revolucién mundial. Este razona-
miento es desechado por los que sostienen de que
Rusia tiene en realidad un excedente de trigo dis-
ponible para la exportacién como resultado de las
abundantes cosechas de Ucrania y el Norte del Cau-
caso, regiones muy importantes en esta clase de cul-
tivos. Pero, la explicacién mis probable de este asun-
to nos parece la siguiente: Rusia se ve obligada a
forzar sus exportaciones a fin de obtener los medios
con qué pagar las crecientes importaciones que ne-
cesita hacer €l pais en maquinarias ¥y materias
primas para la reconstruccién de su industria y el
aumento de su propia produccifn.

Segiin Broomhall's Corn Trade News, la situacion
actual del mercado es muy diferente a la del afio
1929 pues, en esta misma época del afio pasado, Ia
DEMANDA DE TRIGO era casi nula debido a Ia exis-
tencia de grandes stocks y a los buenos resultados
de las cosechas europeas, mientras que ahora, suce-
de lo contrario, la mayor parte de los paises nece-
sitan proveerse del extranjero, obligados por sus co-
sechas deficientes y porque sus reservas se encuen-
tran agotadas. Sin embargo, las negociaciones no se
efectiian en forma libre y natural conforme a las
exigencias de los paises importadores, a causa de las
leyes que establecen impuestos a la importacién y
ﬁjan’ ademés un porcentaje al trigo nativo que debe

T 5e en la liend

De 1_58 cifras publicadas por Broomhall's, hemos
°£temd0 los cuadros que insertamos a continua-
cidn:

Cosechas de Trigo en Europa

(En miles de toncladas)

PAISES | 1930 ‘ 1929 | 1028

Alemania 3 484 3

4 a-a53 1 854

iy 305 a1 285

415 435 LiLL)

450 01 1 337

1308 1 208 1400

218 201 272

Otron palses vuropeos

Fatan

Imporraciones de Trigo ¥y Harina

(En miles de tonclados)

PAISES 1030-31
| (211

Alemamnin

TOTAL BE FURDPA 7 14 180
Palses FUERA DE BUROFA 3 E 7 1%

Torar oENERAL

(1) Cifras satimndas. (2) Cileulo aproximado. (3} Cifras efestivas,

1 %

Ficilmente s¢ puede er la incerti
que reina respecto al mercado del trigo como tam-
bién al rumbo que seguirfin los precios que, en ade-
lante, dependerfin de factores tan caprichosos como
son la exportacién rusa, las ventas del Canadi, ¥,
por Gltimo, la modificacién de las leyes proteccio-
nistas de los paises importadores,

En nuestro pais, la EXPORTACION DE TRIGO
de la dltima cosecha alcanz6 a fines de Septiembre
4 34,866 roneladas.

El mercado de la AVENA se ha presentado flojo
¥ los precios inclinados a la baja. La demanda en el
extranjero ha sido limitada a pesar de lo cual au-
menth la exportacion en el pais. La cantidad expor-
tada de este cereal durante el afio en curso ascendid
en Septiembre a 41,277 toneladas.

LEGUMBRES

Las negociaciones sobre productos de la chacare
ria que durante ¢l mes anterior se mantuyieron €n
forma animada, decayeron después de transcurridos
los primeros dins de Septiembre hasta quedar en
completa calma al terminar el mes. Las tran
nes sobre frejoles fueron muy limitadas y, por €on*
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siguiente, los precios bajaron en casi todas Ias va-
riedades; pero, en cambio, la exportacién de este
producto se efectud en mayor escala que en los meses

recedentes. En el periodo corrido entre Enero 5 el
30 de Septiembre de este afio, se han exportado 22,810
toneladas de frejoles contra 21.352 toneladas en la
misma temporada del afio anterior.

ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION

Precios de Productos del Pais

{En pesosm/1)
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Exportacién de Productos del Pais
(En tanelsdas)

(Datos de ls Direceién General do Estadistica)

EL EMPLEO DE ABONOS

El ‘prnhlema fundamental de nuestra agricaltura
en la necesidad de abaratar el costo de la
produccién. Para levar a cabo esta “‘racionaliza-
cifn", el medio mis importante y eficaz es el cre-
ciente empleo de abonos que, POr una parte, es im-
prescindible para evitar que los suelos pierdan a can-
sa de las continuas siembras, su poder fecundativo ¥
por ofra parte, permite aumentar considerablemen-
te el rendimiento por unidad de la extensién labrada.
Aungue Chile es el pais mas importante en la pro-
duccién de abonos naturales, sin embargo, ¢l uso
de salitre como de otros fertilizantes en nuestra
agricultura ha sido, hasta hace poco, muy reducido.
Sélo en los Gltimos cuatro afios, se nota un cambio
substancial en este estado, por un considerable au-
mento del consumo de abonos que, a la vez, puede
interprétarse como un sintoma de un verdadero
progreso en esta induostria.

En ¢l pais se obtienen varias clases de abonos de-
rivados del dzoe, fosfato 3 cal, tales como el salitre,
los guanos de covaderas y de corral, huesos molidos,
veso, etc.; pero, desgraciadamente no existe una
estadistica completa y detallada ni de la produccion
nacional de estos abonos ni de su consumo. Hemos
podido conseguir, por eso, s6lo los datos que se re-

Emplec de salitre iy abonos

importados en Is agricultura
daTaneladas - Miles deTonsladas
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fieren al consumo de salitre en la agricultura ¥ de
los abonos importados que, en su mayor parte, son

]
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a7 825 7L 53,6 aay =

208.4| 1810/ 2250 360,5) 1232 _;ﬂ H
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ari trigo......| 7001 5943l 'Ea7.a| s523l 8808|637
Vinos (heotdlitros). -} 367200/ 4.57810] 3.486,0! 1.406,1] 1.885.61 6.585,

fosfatados y potisicos, Sobre esta base, hemos dl.?e-
fiado el grafico que insertamos a continuacion.
Aunque no hemos podido tomar en cuenta, como
dijimos, los abonos nacionales, fuera del salitre, sin
embargo, las curvas que figuran en él, indican cla-
ramente la lencia a un ¢ te del
consumo de fertilizantes, especialmente en los alti-
mos cuatro afios. Este movimiento ha sido mis
intenso en los abonos importados, lo que se explica
por la importancia que tiene el fosfato y Ia potasa
en la vida vegeral y porque generalmente, los suelos
de nuestro pais son pobres en estos elementos,
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B. GANADERIA

Con la llegada de la primavera se produjo en el
ganado VACUNO una marcada mejoria de su esta-
do fisico y sanitario. Durante Septiembre, el mercado
de Santiago se presentd bastante flojo y los precios,
a excepcion de los dias de Fiestas Patrias, se mantu-
vieron relativamente bajos.

Las noticias respecto a los LANARES son diversas.
En efecto, mientras que en la casi totalidad del pais
indican que el ganado ovejuno se encuentra en
buenas condiciones, los informes procedentes del
Territorio de Magallanes hablan claro sobre los es-
tragos causados por el dltimo invierno. En esa re-
gi6n, los ganaderos han perdido grandes cantidades
de animales, no pudiéndose precisar por el momento
a qué cantidad ascienden las bajas, pero, se estima
que el niimero no serdl inferior a 400,000 cabezas.

PRECIOS Y REMATES

A continuaci6n publicamos tres cuadros referen-
tes al mercado del ganado. El primero de ellos co-
rresponde al promedio de los mis altos precios del
ganado rematado en las ferias de Santiago y en el
segundo, damos a conocer los precios a que se han
transado tres clases de animales en el mercado de
Liniers de la Repiblica Argentina, para lo cual,
hemos reducido a nuestra moneda legal el precio del
ganado argentino por kilo vivo, En el tercer cuadro
presentamos el movimiento habido en todas las
ferias del pais.

Precios del Ganado en Santiago
(En pesos ¥ centavos por kilo)

MESES Bueyes l Novilles| Vacas | Cerdos

1929 Septiembre . . 1537 | Lb34 1.59,4 213
tubro .. 1550 1646| 1571 2.07
Noviembre L468 [ 1568 1486 211
Diciembre, .. 1.38,0 | 1.450 1.39,0 1.82

1930 Enero....... I 13368 | 1442 1366 | 1.78
Febrero... .. | 1.335| 1.429| 1.385 L70
Marzo . | 1262 1388| 1308 1.0
1231 1355 ‘ 1.32,4 1.54

1208| 1361| 1309 ‘ 140

1301 | 1440 1335 145

: [ 1352( 1439| 1382 171

Agosto. .. | 1385| 1475| 1417 166
Septiembre.. | 1402 | 13505 | 1383 1.58

Precios del Ganado en el Mercado de Liniers
(Argentina)

(En moneda chilens por kilo vivo)

.‘hn\':&l:ufsz.:mv Vacas gordas Cerdus gurdos
MESES =
1920 | 1930 | 1620 | 1980 | 1920 | 1030
Enero ... 0.04,4 1073 0.07.9 | neta 5

b0 | Tors | oois | Gond | Ths i
0846 | 1008 | 0948 | 057 L5T0 | 1408
0000 | ez | oury : 1500 | 1347
0882 | 1OLD | ol 6 | veTo | 1
0871 | 0881 | oo 9 [ 14008 | 10181
1008 | 0081 | 0075 | 0900 | 166 | 107
0905 | 0808 | Loow | o827 | 15868 | 1180
0073 | o8id g g.g 0705 | 1450 | 1378
1027 —| T = | 192 =
1050 — | osro — | 1&78 -

Movimiento de Ferlas en el Pais

Animales rematados

(Datas de la Direecidn General do Estadistjen)
Bueyes i T
MESES ¥ ;-:J]:U- Novillos | Vacay Porelue
1113% ‘ 10,501 23332 1
nero ... i, 23.¢ 7
Fohrero . . | 7e2a| Toi3 laag| 4@
Marzo. ... : 0.607 15.764 72 :
Abrls,. ... . 8.600, 15.317 5
Mayo.. ... | 10,008 17612
Junio | G.653  14.388
Julio - 7.02% 12,047 i
Agosto . 10.253| 14.403 ). | 5_'84?
Septiembre. 0.146 lli.-io'.'] 10243 g4
= Y

IMPORTACION DE GANADO

La internacién de ganado vacuno de Argenting,
via Los Andes, alcanz6 durante el mes de Septiem-
bre a 3.310 animales contra 3.610 en Agosto y 5.535
en Septiembre del afio pasado. Es conveniente hacer
presente que en los primeros dias del mes no huba
internacién debido a interrupciones del Ferrocarril
Transandino.Los derechos de internacion de esta cla-
se de ganado por Los Andes, que durante Septiembre
eran de 8 60 por cabeza han sido fijados para el mes
de Octubre en $ 36. El total de animales vacunos im-
portados al pais por los diferentes puertos y resguar-
dos desde el 1.° de Enero al 30 de Septiembre ascen-
dié a 64,677 contra 122,400 en la misma temporada
del afo anterior.

C. INDUSTRIA FRIGORIFICA

Segiin estimaciones preliminares, se espera que en
las faenas de la Industria Frigorifica de Magallanes
de la proxima temporada, se beneficiard una menor
cantidad de animales que en afios anteriores debldo
a las malas condiciones del ganado, como también
4 los bajos precios del mercado. Existe la idea entre
los duefios de frigorificos de llegar a un acuerdo para
fijar precios y comprometerse a pagar solo 3 d por
libra de carne de cordero y 2 d por la de capbn ¥
ovejasvirgenes contra 5d y 31/2d respectivamente en
la temporada anterior,

D. LANA

El precio de la lana de Magallanes ha vuelto a su=
frir una nueva baja. En cablegramas llegados de
Londres, se informa que por las mejores lanas de
vellon del Territorio se han obtenido precios que
fluctuaron alrededor de 10 d por libra y por offds
de inferior calidad el precio de 7a 8 d.

"

4



— 07 —

ACTIVIDADES

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

Han continuado vigentes hasta la fecha, las tasas
dedescuento fijadas por esta Institucin el 4 de Agos-
to Giltimo, esto es, 77 para operaciones con los ban-
cos accionistas y 8% para transacciones con el pibli-
co. Asimismo se ha mantenido sin variaci6n la tasa
de 7 1/29; acordada para los redescuentos que pueda
presentar el Instituto de Crédito Industrial.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El movimiento de las colocaciones y los deplsitos
del Banco Central durante el mes de Octubre ha sido
el siguiente:

Banco Central
COLOCACIONES ¥ DEPGSITOS
(En millones de pesos)

COLOCACIONES DEPGEITOS
FECHAS
Des- Redes- | Baneos | Pdbli- | Fisca-
cuen- cuen- | sccio- o0 les
tos 108 nistas
Septhre26 78 | 24,5 ‘ 4,3 ‘ 2,9 T4
Oobre. 3 74 | 369 67,7 2.6 65,2
» 10 7,9 26,9 57,0 2.5 60,6
» 17 5,0 29,2 58,4 29 60,5
> 24 8,6 23,9 434 2,3 65,3
o= 31 0,0 35,1 421 28 | 518

Tanto en los descuentos como en los redescuentos,
seobserva en el curso del mes un pequefio aumento
con relacion al balance de fines de Septiembre.

Los depésitos, por el contrario, han disminuido.
Asi, los de bancos accionistas experimentaron un
descenso superior a 20 millones y los del Fisco,
bajaron mis o menos en la misma cantidad, dis-
minucién que corresponde integramente a las cuen-
tas en moneda extranjera. Los del phblico, no tuvie-
ron variaciones que valga la pena mencionar.

CIRCULANTE

Las cifras relativas al total del medio circulante,
no sefialan durante los dos dltimos periodos bi-
semanales, que comprenden en su mayor parte 2l
mes de Septiembre, ninguna variacién de impor-
tancia. No obstante, se advierte un pequefio aumen-
o en el circulante que compone las existencias de
€aja de los bancos, como consecuencia cierta de la
Testriccién de operaciones. El descenso experimen-
tado por el dinero en libre circulacién, casi propor-
cional al aumento anotado, parece comprobar el
hecho de esa restriccion.

BANCARIAS

1930 1920 1928 1027
(En millones de pesos)

Total del Medio Circulante
Agosto

1L & Agosto 24 423 493 ]
._-}gnﬁm 25 a Septhre. 7., 423 408 }7; Lﬁg
Septhre, 8 a Septhre. 21.. ., 424 400 4S5 443
Septbre. 22 a Octubre 5. . 425 480 520 432
Exi ias en los B (1)
Agosto 1l a Agesto 24.... 162 187 212 104
Agosto 25 a Septbre.  7,.. 155 176 194 178
Septbre. 8 a Heptbre. 21 163 180 202 185
Septbre. 22 a Octubre 5 166 186 248 184
En libre circulacitn
Agosto 11 a Agosto  24..., 281 3084 260 239
Agosto 25 a Septbre.  7.... 268 822 251 280
Septbre. 8 a Beptbre. 21.... 261 310 282 258
Septhre. 22 a Octubre 5... 259 303 281 248

(1) Comprende n la Caja Nscional de Ahorros. Se incluyen
|1_‘13 tlt:pb-'mllos quie las empresas bancarias tienen en el Baneo
Central.

En el préximo nimero de este Boletin, esperamos
presentar un grifico referente al medio circulante
desde que inici6 sus funciones el Banco Central,
sobre la base de cifras mis exactas que las que hemos
estado publicando, pues se ha rehecho la estadistica
de esta materia considerando algunas partidas del
circulante que hasta ahora habian sido eliminadas
POr OLTas razones.

El cuadro que se ha insertado mas arriba, contiene
va las cifras rectificadas para los perfodos sefialados.

TRASPASOS DE FONDOS

Un aumento superior a 20 millones de pesos han
experimentado en Sepriembre, con respecto el mes
anterior, las transferencias de fondos gue tanto los
bancos accionistas como el piblico, han realizado
por intermedio de las diversas Oficinas del Banco
Central,

Banco Central
THASPASDS DE FONDO3
(En millones de pesos)

| 1920 | 1930
3Tl | 16038
1216 | 1528
1391 | 1315
1618 | 1265
1416 | 1628
012 | 117
1597 | 12004
1445 | 1174
1209 | 1378
1789
166,5
135,58
124
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B. BANCOS COMERCIALES

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

1La situacion de los bancos comerciales y de }a Caja
Nacional de Ahorros, al 30 de Septiembre altimo,
comparada con ln de fines de Agosto y la de la misma
fecha del afio GItimo, puede observarse en el siguien-

tecuadro:
Bancos comerciales ¥y Caja Macional de Ahorros
OAJA, DOLOCACIONES ¥ DEWISITOS

(En millones de pesos)

-

1920 .
E‘.‘rEJ\Iu'u‘l- Agosto l
e |

b

1930
Septiem-

Bargotricactis Rile

Ex Ciue: v,
Fondos disponibles ... | 1000 177,32
Colocaciones totales . .. L7698 | 17771

» entre bancos. b 152

- nets.. ... e
Avances al Gobierno, Re-
mnir.ium fisenles ¥ % o
unicipalidades. ... e 2 I
Colocaciones con el pl-|——

1.706,5

1o (1.7 PR
pdaitos: totales.. ... ... 1.61 ’."_?
s » entre bancos. . e 65,8
» netos. . ...

» del Gohiemo,
Reparticiones fiscales y
Municipalidades. ... .

114,2

14438

Depisitos del pablico
Ex wn ExTERION:
Fn;gas disponibles i

nooa rresponssfes
Fondos ndvuudndus & ban-
008 ¥ oorres s, ...
Saldo active o pasive,. ...

oon

814
127,8 ‘ M5

208,4 01,2

1810 |
=5

Mis 0 menos la mitad del aumento que han te-
nido los FONDOS DISPONIBLES corresponde al
mayor encaje que los bancos han mantenido como
consecuencia del incremento de sus dep6sitos. La
otra parte se debe a una mayor cantidad de docu-
mentos que forman el canje diario, documentos
que se presentan en cobro, al dia siguiente, a la Ci-
mara de Compensaciin.

Las COLOCACIONES han continuado disminu-
yendo como consecuencia de la situacién general,
que induce a los bancos comerciales a acoger ablo
aquellas solicitudes que tienen su origen en buenos
negocios. En el curso del mes de Septiembre, este
descenso fué de cerca de 45 millones de pesos ¥ co-
rresponde integramente a las colocaciones con el
plblico,

Sobre este particular es interesante observar el

primer grifico que insertamos en este Comentaryy
en el que pueden apreciarse 1as variaciones ?erri:
mentadas por los diferentes rubros de las colocaciy.
nes, desde 1927 hasta la fecha. Hasta Junig del afig
actual, 1as cifras utilizadas para dibujarla han sidg
las de los estados de situacién, presentados POT todos
1os bancos a la Superintendencia del Mo, v degde
esa fecha las curvas se han trazado con cifras mey,
suales que establece 1a misma Repartici6n,

Bancos Comercia;ﬁ
y Caja Nacional de Ahorros

Millanes § Ceolocaciones Hillanes§
700 700

|Bvances anlCuenlas corrientes [

/
]
L~

117

0w

! |
Letras descontadas
1. O B B |
300 % .uuunnlr-nn sun-i[luln_'uwa [ELTCEFTE
1827 1928 182 1330

0

AL

Desde Marzo de 1928 hasta Marzo de 1930 las tres
curvas se mueven, cisi sin interrupeifn en sentido
ascendente. Este periodo de crecimiento de las colo-
caciones durd por lo tanto, justamente dos afios:
a partir de Marzo Gltimo, los préstamos y los des-
cuentos demuestran una marcada tendencia a dis-
minuir. Los avances en cuentas corrientes, en cam-
bio, se mantienen con pequefias variaciones en el
nivel maximo alcanzado, sobre el cual vuelven a
subir en el Gltimo mes, en cerca de 28 millones de
Pesos,

La disminucitn de los préstamos y de los descuen-
tos, que se traduce en una restriceion de operacio-
nes, es presumible que se encuentre, en parte, con-
trarrestada con los aumentos experimentados desde
hace un afio por las colocaciones de 1a Caja de Crédito
Agrario y del Instituto de Crédito Industrial, El resto
de Ia disminucién a que nos referimos, que no al-
canzaria a ser cubierta con el alza habida en 1as co-
locaciones de las empresas mencionadas, puede
tener su origen en el menor niimero de transacciones
comerciales que se verifican actualmente, y, en queé
¢l volumen general de los negocios ha decrecido en
raz6n del bajo precio que tienen los productos agri-
colas y ganaderos; pues hay productos de la agricul-
tura cuyos precios han sufrido descensos que varian
entre un 207 y un 507, mis o0 menos, con respecto
al afio Gltimo en esta fecha,

Elaumento experimentado en los créditos en cuens
ta corriente parece relacionarse con el movimiento
producido en las cuentas bancarias de 1as industrias
extractivas, Esta clase de créditos no es susceptible
de presentarse al redescuento en el Banco Centrah
¥ por ende, la politica que tiende a aumentarlos

4
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ydiern prestarse a observaciones, pero en conside-
facion & que ellos sirvfm para financiar industrias
de tan vital importancia para el pais, que en cierto
erfodo de su elaboracién no pueden financiarse
Je otro modo, resulta perfectamente explicable.
En los DEPOSITOS se observa en Septiembre un
qumento casi de 29 millones de pesos. Haciendo las
deducciones indicadas en nuestro cuadro, a fin de
obtener los depositos del piblico, separadamente del
movimiento fiscal y del de los mismos bancos entre
si, vemos que ellos han aumentado en 23 millones
de pesos. Este incremento corresponde en su mayor
parte a los depdsitos a la vista y en cuenta corriente.
El segundo grifico que reproducimos a continua-
cion, nos muestra las curvas de los depésitos a la
vista y a plazo, desde 1927 hasta Septiembre Gltimo,
dibujadas sobre las mismas bases de grifico ante-
rior. Los depdsitos en cuenta corriente y a la vista
llegan & su miximo, en ambos afios al término de
las cosechas, declinan en seguida hasta Septiembre
y Octubre, para volver a aumentar luego después.

Depésitos de Ahorro
(En millones de pesos)
(Diaton de la Tirecrin Geneen] de Entadistica)

MESES \ k1774 . 1928 1029 1830

Marzo, %-gl!} 2783

Abril 2&3:5 278,8

oy 2502 278,6

2564 2822

2060,5 | 282,

Agosta 263,6 280.5

Septicmbre, . . 266,3 276,9

Octubre, . 2684 ’
Noviembre. . 268.0
Diciembre 279,1

Nora.—Comprende los depdsitos de ahorros en los bancos
vomereinles, Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito Po-
pular ¥ Caja de Retiro de los Ferrocarriles del Estado.

perior a 30 millones de pesos, que puede relacionarse
con el aumento de los avances en cuentas corrientes
2 que ya nos hemos referido. En cambio, la curva
de los depésitos a plazo, salvo una insignificante
mejoria que tuvo en Agosto pasado, denota desde
Noviembre de 1929, una leve tendencia a descender.

DEPOSITOS DE AHORRO

Ha continuado bajando el monto total de los de-

Bancos Comerciales —‘ MOVIMIENTO BANCARIO
Caja Nacional de Ahorros
flilensey : Depgsitos == La cifra que sefiala ¢l movimiento habido en las
| | ] L] j cimaras de Compensacién, durante el mes de Sep-
| | Apiatoifis 8 il i | | tiembre, es In mas baja que se registra desde 1927
Ll e v =it T=: hasta la fecha, aun do, como ya b expli-
13 cado en ocasiones anteriores, debido a las diferentes
100 "1 fechas en que han iniciado sus operaciones las Ofi-
| e,
| b | aoo| Movimiento total en las C& de Comp i
[‘ Enjcosniss m.—-.|=-|n ¥ 'Jll.n vists | ‘ (En millones de pesos)
500 A | I - 1 L et 500 ——-
"l:‘;_.:l}Dl’ i -ll-l.' LA!-\-I‘Dt‘«nuaé;SuUQ(FTczalanJl‘
s 3T ge - - Meses ‘ 1927 | 1928 | 1020 | 1930
Durante 1929 esta curva es mucho mis trangquila, |
lo que seguramente obedece a que en ese afio NUES-  Foerg ... ... : | o480/ 0080/ 11774 11732
tras actividades se desarrollaron con cierta holgura Febrero. . 2| 5 9s81| 060,00 10165
acausa delose ésti tados por el Gobjer- Marzo.... 1) 10694 L1031 1007,7
g mpréstitos contratados por obi ABRL s 10683 12755 11849
no para el desarrollo del Plan de Obras Piiblicas. Mayo. ... 1.225,4] 1.183,5( 1.192,1
En el presente afio, ambas curvas se mueven en j“ﬂ:’ }?gg:g '}ﬁ%& llm'-}f
sentido descendente. A partir de Mayo, la de los .-x‘;ust(‘}.' A 1.109,8] 1.074,9 033,7
depésitos a la vista sufre una fuerte baja que coinci- Sr.-ptill,gmhm. ﬁ}'?.g }%.? {%.g B816,4
z f S o 3 - Oetubre.... aily A, .
de con la disminucién de colocaciones, y experimen Wi i 9548 11105 1.200:8
12 nuevamente en Septiembre, un aumento sU- Digiembre. . [ 1.030,6) L1343 1.240
A

cinas del Banco Central en provincias, estos guaris-
mos son directamente comparables sélo desde Di-
ciembre del afio pasado.

También es inferior en el (iltimo mes el total de
cargos bancarios efectuados en el Banco Central,
v en los bancos comerciales; pero este menor movi-
miento, no es tan apreciable como aparece en las.
cifras del cuadro correspondiente, en razén del me-
nor de dias hibiles que, a consecuencia de

Positos de Ahorro en los bancos ciales y demil
instituciones a que se refiere el sigulente cuadro:

las fiestas patrias, tiene el mes de Septiembre.
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Movimiento total de Cargos en Cuentas Corrientes y en
e Cuentas de Depositos

(En millones de pesos)

Boo. Central Caja, Nae,

de Chile Bancos Comere. | de Ahorros
MESES

1929 | 1930 1020 1830 1020 | 18930
Enero 760, T46,4| 1.7704| 1.782,2| 2732 08,6
Febrero 49‘2:% 7428 1.336,1| 1.620,6) 233,0 8011
Marzo 671,8) 807.3| 1.6759 1.636,9| 2561,1| 300,1
Abril 710,68 771,8| 1.832,8) 1.7450 302,06 31563
Mayo 651,2| 9852 L710,7) 1.872,7| 2374 3288
Junio 5368 751,0| 1.511,6| 1.532,0( 247.3) 809,7
Julio 7079 7158 172000 1.673,0 288,6| 2784
Agosto 766,00 711,6] 1.899.8 15081 2672 2721
Sephre 725,9| 040 1.e42,1| 13564 2078 3120
Ogtubre T234 18782 08,2
Novhre T08,3 1.802,2 208,2/
Dichre 7450 1.807,3 63,3

Asi el promedio diario de los cargos verificados en el
Banco Central, fué de 27,9 millones contra 28,5 mi-
llones de pesos en el mes anterior, y 31,6 millones
en Septiembre de 1929, En los bancos comercinles
estas cifras son de 59,0 millones en comparacion con
60,3 millones en Agosto y 71,4 millones de pesos en
Septiembre del aflo pasado. No obstante, en la Caja
Nacional de Ahorros la cifra de este mes fué consi-
derablemente mayor que la del anterior. Si en esta
Institucién tomamos el promedio diario, que es de
13,6 millones de pesos, resulta superior al de los me-
ses restantes de este afio y del pasado, exceptuando
s6lo Diciembre de 1929,

C. OTRAS INSTITUCGIONES DE CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

La circulacién total de bonos emitidos por los
bancos hipotecarios aumentd en 5,1 millones de pe-
508 en Septiembre con respecto al mes anterior
segiin se desprende de las cifras que se contienen en
el siguiente cuadro:

Circulacion de Bonos en Moneda chilena

(En millones de pesos)

C. de . | Beo. Hipot, | Beo. Hipot
MEBES Hipotecario | de Chﬂ: Vulpumr;su
1929! 1630 l%ﬂ] 1830 | 1920 | 1930
|
703,3| 208, 314‘6‘ 33,0 i
685,71 710,4| 2007 3144 34,7 g!?.’i
il TI0G| 286,3) 3148/ 84,1 37,5
T00A| 2032 817,56 3556 875
3‘]4,? 24,5 3204 38,0 373
713,8| 8026 3231| 353 46,2
718.4| 3072) 3268 3600 36,0
T28.8| 3006 3284 370 480
726,0) 8073 3248 474l 05
300, 37,8
13,0 87,7
314,06 36,4

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de colocaciones de esty Caia, fue
mayor én 4,3 millones de pesos a fines de S'-‘l"ﬂt':;\hr
con relacion a Adosto, B

Caja de Orédito Agrario
EALDO VIGENTZ DE 8US COLOOACIONES
(En millones de pesos)

i ey

MESES | 1927 l 1028 ‘ 920 ‘ 1030

|
TOHEROL onaqrs vrtd — 43,8 720 1354
Febrero ......sees 1,4 45,7 76,00 1389
Murmo. . oonennn s 34 40,9 81 1a7n
BRI o S e 6,3 40,6 84,3 1387
Moyo....... 10,8 50,0 03,7 143y
Junio 13,3 52,4| 07,8 1481
0. iR, . ot 16,7 53,0| 103,0) 1520
Agosto . . 10,3 559 1059 1553
Septiembre 23,9 57,7 1123 1506
Cletubre . 28,6 5,6 116,7 g
Noviembre. ....... 33,6 63,4| 1214
Diciembre . .15+ .. 30,4 IBS,G‘ 1231

Estas colocaciones se clasifican en la siguiente
forma:
Clasificacién de las Colocaciones de la Caja de Crédito

Agrario
(En millones de pesos)
Septhre | Agosto |Septbre
30 31 il

o g o2 | w30 | 1930

Préstamos sobre prends ngra- l !

e e | 68,1/ 84,4 848
Pristamos con garuntin de| | |

R N 2,71 4,4 45
Préstamos con garant{s hipo- |

o bal T e VA T A 46 15,8/ 183
Documentos descontados . ., 36,0 43,6/ 48,0
Deudores por letras scep-

B L e — li,-ll —
Deudores en ctas, ctes... — 0,4] 13
Varios deudores. ........ — 04/ =

= |

TOMRIAN s 40 sz 12,3 :55.:si 1506

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

En 1,6 millones de pesos aument6 en Septiembre
el saldo vigente de colocaciones de este Instituto.

Instituto de Crédito Industrial
BALDO VIGENTE DE BUS COLOCACIONES
(En_millones de pesos).

|

MESES 1929 1930
34 | 2
3,9 23,2
53 23,1
71 23,0
8,4 igg
9,5 4

11,9 283
14,4 28,8
15,1 and
57
19,5

|

.
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GATA DE CREDITO MINERO
Las colocaciones de esta Caja no acusan en el (l-

fimo mes yariaciones de importancia.

Letras Protestadas
(En miles de pesas)
(Datos de |a Direcoitn General de Estadlstica)

—
FECHAS rovmncis pe | OTRAS
Caja de Crédito Minero Petonds/m'd i n e
BALDO VIGENTE DE 4UB COLOCACIONES e N+ 1 Valor | N.» | Valor | N.* | Valor
(En millones de pesos) 108 i
1l 25 T B #4810 770.9) & at2| A 761,5013 020| 17 5227
Ler Semastrs. . ... B 018| 0 052,1| 5 501| 6 §71,3|13 610| 15 923,
MESES 1930 * gah oo [10043] 04308 5 o4 5 5s6ial1s Ta 15 fed
; Jul. 258 Ag. 21.. | 1370
N e | - MEren | 1o L ) ang penf smes
Enero. - 6,5 3{3:-19-0‘-‘. 16. | 1784 lm.’-zl 780\  673.1( 2 534| 2 1883
et 6.0 Oct. 17 n Nov. ::: L3ss| 1 sant| sa7| 7essl 3 253 @ 3WeT
Marzo . 7.6 Die. 120 Ea. 8 - | 1530} 145a4) gm|  7asal 237l 3 1017
Marso | 04 3 | 1sa15 a1l s70S8| 3 <23 2 3123
; En. 0 a Feb. 5... 1502 1 7e83] 1 208] 1 1470 2 728] 2 ms,
l}‘ln;o ST | :g Feb. 6aMar 5., | 16| 19132 1008 1 1873| 2 784 3 Tt
umio % : : ; Mar. 6 Abril 2., | 1 938| 2 3024 1 216 1 234,2| 3 154] 3 6288
TSR | 89 Abril3 s Abnil30.. | 1076) 3 0704 ®a8| 1 110,1| 2 o022 & 16D1
T SO R i i ﬁ“nlﬂfn?&o‘m 1733| 28224 837 0088 2 &7S| 3 TALA
SRR o | gt MavoZdalunio25 | 2 Ma| 3 4Ma| 058|026 3 10| 4 4337
Bt oo vl WL e | e L
SO Az.21a Sept. 170 | 2 525 A 388:8) 1.300| 1 723)0| B 23| 51118
D. S J, EL CREDITO
‘ﬁ_mr‘ de lun de Antofy A C » Vak-
Vis

El niimero de letras protestadas en el periodo de
cuatro comprendido entre el 21 de Agosto
y el 17 de Septiembre, fué inferior al del periodo
anterior; pero el valor de los prctestos fué mayor
en 600 mil pesos.

El aumento principal se originé en la provincia
de Santiago, pues en las provincias restantes a que
se refiere el cuadro inserto disminuyé tanto el ni-
mero como el valor de ellos,

BOLSA DE

A. NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y
BONOS

Nuevamente bajé en Septiembre el indice general
de INVERSIONES en acciones, contribuyendo a
este descenso de 4,9 puntos, todos los grupos par-
clales que lo forman, con excepcién de los grupos de
acciones carboniferas y de Gas y Electricidad, que
experimentaron pequefias reacciones.

Indice de Acciones

A. Tndice de Inversiones en Acciones
{Encco 1927 =100)

(Caleulado par la Direccitin General de Estadlstica)

VALORES

El indice general de TRANSACCIONES también
sufrit un descenso este mes. En cuanto a los grupos
parciales de este indice, stlo reaccionaron el de ac-
ciones madereras y el de acciones de Gas y Electri-
cidad, bajando todos los demis.

Indice de Acciones

B Indice de Transacciones de Acciones
(Enero 1927 =100)

{Caleuladn por s Direeclin General de Estadistica)

: -
mi-From. m [Setbre] Julio | AgostoSethrs

Grupos | Fem FromFISm [Fean | 100 | a0’ 1030
Baneos T 1101,9(105,9) 107,8]108,3] 105,4 | 103,3/101,1
Seguros ..., ... 107.1|150,8( 160,5[155.7] 1573 | 156,0{152,5
M"_lms | 850(107,5(127.4h130,4] 58,3| 56,7 465
111,9{120,1(120,7|119.1] 108,0|108,0{106,3

_...|126,4|172,6( 172,0171,5] 139,8 | 133,4/133.6

pecunrias... . [101,6/121,0{ 12450122, 87,5 s3.2| 76,2

[ ereras . 97,1 97,7/116,00127,7) 100,5| 98,0 68,0
('}"llmrmlea 106,0{141,6| 165,9 156,90 | 156,3/154,6
MuyElectm.dm 109,11128)0] 136,3]134,4] 121,7|111,6{112,5
247 1228 | 116,0/110,8

Indice General. . |100.2f121,3] 180,8hazo0l 101,1] 08,9] 040

|
Juli i

GHURDS |ﬁ'°n’f='ﬁ'“a§ o o] e |6 | e
Bancos. ... [103,2/107,3 1050 |105,0102,9
Seguros. 1110,5{171,6 180,6 [165,2) 164,2
Migeras. . . | 82,21 09, 60, 80,
Salitrerns. . .....|100,8/1252 1049 {107,0/108,7
Carboniferas. . .. I:!s.&l?‘z.ﬁ 144,5 [138,8! 1

peeuzrias. . - (100,8123,31131, 86,3 | 82,3 749
ﬁ adereras.. ... . 07.2| 97,7 106,1 | 92,2/ 1
Industriales.. 107,3(145,5 167,3 |168,5(165,7
Gas ¥ clectricidad 111,1/132,5 1236 |115,6(119,8
Maritimas. .. ... [128/0/181.7 129,1 109,8/108,3
Indice General.-.| 02,2113,0/130,00182,3] 858 | 850! 782
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Bt Bolsa de Valores

El de-uicel tr das en las ¥ N ndiies 4 entieess
= Nimeroa {ndices de cotizaciones da b
asimismo el monto de bonos transados, tanto hipo (Caleulados por In Dirsacin Goneral do 1:.-.&1?:::.

tecarios como lfiscalen. fuf inferior en Septiembre onoa Hipote
con respecto al mes anterior, CATinS Bo; Y
FECHAS lml_li;!numn i nlan‘f‘l"
=== == e 1028 =1
O P 102,5 =LY
Monto de Acciones ¥ Bonos transados en las Bolsas R o 1050 i 1031
. i T 105,0 1021
(En millones de pesos) foorn 1080 ..., 102,5 _——I-U—u-'i—._.
(Ttiss do 1a Dhirevelin Genoral de Eita fstica) Febrero @ | lIJ‘_L:,R? im:-,r
T e BPEC ST
Bouos | Bonos del  Mayo ¢ | 100,4 1003
- - = : | Estado y Junio ’ i 08,3 !
FECHAS Acciones ngir:::m b Munies- J]‘:'l'm 2 p § 95,6 Rgr::;
palidades  Agosto -+ | :-:Qr'-_' %0
_ Tl
0 i 207, 250  ° ——— =&
e siomansal .| i1 | 18 | 30 20
1920 15442 1626 | 159 B. CAMBIO
ol | 125,7 | 1550 . S La cotizacion del cambio sobre Londres, a 90 d/y,
41,1 | 00 84 se mantuvo durante todo Septiembre bajo el puntg
jg.i: g.% L'i"j de exportacion de oro, 39.96 por libra esterling g
11,8 1319 1:-3 90 d,/v, que fué el tipo de venta del Banco Central
?83 }g,é ﬂ durante Septiembre. En el cuadro que insertamos
Eg:.’ 171 | 14 a continuacién pueden verse los promedios se-
Agostol s ... ‘ .fs,s 23586 | 00,5 manales de la cotizacién del cambio sobre Londres
2:1;::_"“:}:2 shanso| Ell;"?] 'E':-; | ::J y Nueva York, durante este mes,
e 10, | i 7 L la i )5
= = Libras esterlinas D)olares
8 90 dins vista a lin vists

BEMANA DE

Elindice general de cotizaciones de bonos de ban- . 125 ) 1930
cos hipotecarios subi6 en Septiembre en 1,7 puntos, '“"“F'”"_”“"'" for 1:‘:'1';‘7: ;3:“’3& | g?ga
no asi el de bonos fiscales, gue tuvo un descenso de » 17 39,408 35:335 ‘ 8241
3.2 puntos. ey 39,412 | 39,924 8,21

Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos
Promodios snoales y mensunles
LONDRES [ [ i =)
AROS 1 |'Nusya| Ter | Ma- | F
: = Aa- oy Paris |/ - he- | Zn-
Mligm ﬂold.-"r. vista | York lin drid II.?I]: ILE.'EU. \R:‘.;it:]r Arr:;e fi‘zh B;ﬁl::s m
£ 1'E£ | 1Dol (1 RM.|1Pia. 1 Fl |1 Belga | 1 Ico. | 1 Arg. | 1 Milr.
I | | I i
89,575/ 40.0?0| g2s0l 1965 1,230 03170 0,2058)
80313 0,141 $786) 1966 1411 04281 0'4240] .| 1163 1ooa o8 o
89,544| 30,900 8220 1,965 1,368) 0,4325 0,5225 3,300 1.148| 1,584 8,300] 099
i 8255 1967 12200 04322 03234 3317 1150 1,692 8473 0901
1,969) 1,203 0,4321| 0,3235 3,316 1,148 1,500 8,481 D901
1,968 1,215 04320 0,3234| 3,312| 1,148] 1,580 3,481 0091
1,065 1,220 04315 03220 3,307 1,147| 1,580 B8.d74 0887
1,969 1,204 0,4319) 0,3240| 3,318 1,151| 1,504 3.462 0,987
1,970) 1,1538| 04311 0,3242| 3324| 1,151| 1,506| 3,421 0,988
i 1,970) 1,144| 04307 03241 3,320 1,051 1,508 8,300 0970
1,975 1,100/ 04327 0,3250| az32| 1,1 3,347 0,960
1,974 1,058 0,4325 03233/ 3310/ 111%? i:gé 3170 0,960
1,974 1026/ 04330 0,238 3318| 1,153 1,600 8,181 084
1974| 1,036/ 0, 03281 3824 1, 1,603 3,239| 0,955
1974| 1,015 04333 0,3215| 3327 1155 1802 3,187 098
1,074 0983 0,4331| 0,3245 3325 1,155 1602 3,080 0093
80 : 1,974 0962 0,4330( 03252 3327 1,156 1,606 3,000 047
So7as] Soun| & 1988 0,904 04300 03236 37318 17152 1,601 2,000 OFN
] 1020) ®220] 1963) 0800 04310l 03233 3316] 1,140 15000 2,070 087

-
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HACIENDA PUBLICA

Publicamos en este capitulo un grifico en el que
se comparan las entradas efectivas de los primeros
nueve meses de los tres Gltimos afios, con sus presu-
puestos respect ivos. Para llegar a las cantidades del
presupuesto que corresponden a los primeros nueve
meses de cada afo, hemos calculado, primero el
porcentaje que representan las entradas efectivas
de los tres primeros trimestres de las entradas efec-
tivas totales, ¥y en seguida hemos aplicado este por-
centaje al presupuesto de los afios respectivos. Para
el afio actual hemos considerado como entradas
efectivas totales, las calculadas por el Ministerio de
Hacienda en su Gltima Exposicion,

Entradas Fiscales
Miloness BB Presupueste I Enirode efeclivm Millanes §
500 0]
Derechps
Impuestos S ikl Otras entradas
500 1 S
400 — —l400
300 - — 300
2001 — 1200
100}
0 51 B : 2l |
iszaliazaliszo [1azaliazaliaso ]
[aze Enero a Sepliembre |Enero o Sepllembre |Enero a Septismbra

A continuacién, publicamos, los tres cuadros que
se refieren al movimiento de las Finanzas Phblicas,
durante Septiembre.

Entradas y gastos ordinarios
(En millones de pesns)
1020 i 1030
Fechas
lnm’&ms\ Egresos lnm! Egresos
Superdvit.. 34,0 — .0 —
Enero, 93,8 [ 60,7 73,0 60,2
Fobrero. 744 | 783 B3, 116,7
Marzo. . 60,3 71,9 71,0 86,5
Abril. . 84,6 90,8 743 901
Mll]!'n 1446 97,0 150,3 110,0
Junio, - .. 91,5 | 1135 738 99,9
Julio 87,6 | 137 4 70,5 76,6
.-'Ilguatcl = . ‘ 73,8 103,3 ‘ 83,3 83,0
Septiembre, . .. 832 | 815 65,2 888
Rentas aduaneras (En millones de pesos)
Fechas Exporia- Imporl.a-] Otras Total
- eidn cifn__lentradas
Enero 1930 23,0 || 31,9 20 o7,6
Felirero 1V, 18,9 22 478
Marzo » 19,3 24 53,6
Abril ; 06 33 | 407
Mayo » 10,6 3,0 304
Junia . 5,8 29 339
Julio » 11,8 3.4 434
Agosto » 0,0 22 50,8
Septiembre 7.8 3.3 35,4
Septicmbre 1929 23,7 20 55,3
Impuestos directos (En millones de pesos)
(Datos de la Dirsccitn Genaral de Estadistica)
e = Impues-
Fechaa to als | Otros Tatal
i renta imp. [ —
Enero 1930 | 31 10,2 13,3
Febrero  » 532 10,5 15,7
Marso 3,6 10,8 14,4
Abril » 8,0 10,8 188
Mayo 052 | 11,3 | 1065
Junio . g 10,5 9,9 20,4
Julio » 5,7 11,1 16,8
F T RS R A S 0.6 10,2 10,58
Agosta. » a4 12,4 158
Septiembris . 5,5 15,4 20,9
Septiembre, 1929 s7 | 108 16,0
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SECCION EXTRANJERA

Situacitn de algunos Bancos Centrales

1020 | 1030 o | i
o = T [ TR T T e —
BANCOS Julio | Maye | Junio | Julio BANCOS Julio | Muya | Junig | Julig
Bunco de Inglate- ) : ; : T o &
rra: e (millones de libras esterlinas) B'Lli‘:sl:’ en W’JU]“’ 64135 73.070| 7250 =
DarTo. DR SN Depdifos fiscales .. | 12170 5363 4938 g1a0
orgm ® ¥ "l w4y 1872 1560 | 1523 || Otrosdepésitos....| 74200 10082 10420 5303
Rillates emitidos...| 4014 | 417,2] 4169 | 4123 || Reichsbank alem. (millones de Reichsmark)
DEPTO. BANCARIO: 0 Reseryas de oro... . . 1.900 2441 2,409{ 2,489
ro y plata acufiado| 1,2 0,0 0,9 1,0 1| Oro en el extranjero 150 150 150 150
Billotes del banco...| 20,6 aL,1f 584 43,9 | Res, en letras ex-
Banos del Gobierno| 62,3 458 489 BT tranjenss ... ..... 34 351 450 241
Otros valores mobi- 2 o o || Préstamos y desc, 2708 2,146/  1.960) 1.030
TRtof .o cvmnnrae| 242 11,5 15,3 223 Depdsitos . ...... o 5161 401 402 208
Descuentos y avan- i 37 Rewchsmark en eir-
G i v e s LR 10,0 6,8 159 B, culséibn . ....... 4726 4.8120 4085 4639
Depdsitos fiscales ..| 11,1 13,2 21,5 9.1 || Rentenmark en eir-
Depsitos do bancos| 60,3 50 638 6LO || culacién . ....... 443/ 3790 440l 448
Otros depésitos.. .. . ar.;, ?‘3 iﬁl 2{13 LB T
el (R0 (s s % : Colombia. g (millons o pesoc)
4 = . Oro e RN ] 20,5 i
ditn............| 3181 3661 35551 684 | Droeneimebo o of 200 B 10,6 ”3,2
Beos.d. |. Res. Fed. ) Préstamos y desc, .., 11,3 13,6 13,6 122
4. E.U. (millones de délares) Billetes en oircul 4550 307 30,8 284
Reservas de oro.....| 202401 3.0354) 3.012.2 2.990,4 phsitod. ........ 10,01 6,4 4 6,6
Letras descontadas .| 10757 3126 2718 1995 || Boo, de Res. del
Aceptaciones banca-| L T S Perii. (miles de soles)
i e P 74,6/ 185,1 127 8| lél’l.l TN | 39492 38795
Bumsed.Gob.. | 1473 5283 509 5765 || Oro sn garantia a/v 3400 41S8
Billetes: en' ciroul : - - Res. en letras extr.. . 16,747 17.741
el . ...... W=l 17704) 14880) L4238 L3418 || ) ekpiatindaiie 15701 14939
Total do depésitos .| 287,61 24359 2455,2 24474 || Billetes en cirentl. . 55500 F7.453
Banco de Francia (millones de francos) Depdsitos . ... ... 6,799 8376
e 37.900, 43800 44052 45253 || Beo. d. I. Nac. d. ]
Dep. a lu vista en el | Argentina, (millones de pesoz oro)
extranjero... ... . 7325 6,878 6005 7104 | 0Omo ...l 7 7
Lotras extranjeras... | 18.524) 18,600 18728 18.070 || Otro encaje .. .. .. 124 123
Pristamos y descuen- | | Préstamos y descuen- |
108 o crreerennnn,| 10782 10,104 88841 8011 e TP 564 5Hﬁ|
Bonos negociabiles _. 57601 5305 . 53950 5305 pisit 721| 726

Nora—El Banco de la Nacitn de Argentina no pertenzo

Tasas de Dinero

e & la categoria de bancos centrales.

Tasas de Descuento

NUEVA VORE LIYDRES ornLls  |[pands
Afins = Pafs TASA | EN VIGENCIA DEBDE!
¥ | “Prime |Aceptacio-| —: | 5| o2 | 2 gé §§
e | vaaonn | 88| 23| 22 3% £2/ 23
e u'a'::;u Wnlﬂ.n- B £= a2 | gz|a2| gk
] AMAb o B SWIEE iR s 5 Qctubre 9, 1930
1026/4 - 4°/,|3" /- 87/y| 4,50 | 4,45 3,98 4,92 4,82 5,60 Austria ..... i 5,5 Mayo 24, 1830
1027 (4 - 41/53Y/- 3%/, 4,05 4,25 3,64 | 5,53| 5,85/ 2,01 Bélgiea......... 2.6 Agosto 1=, 1930
192814 - &'/, - 48/, 6,00 4,16| 3,51 | 6,53| 6,65/ 3,01 Colombia . . 7 Sept. 18, 1930
192016 - 6'/4|3%- 5/, 7,74| 520|447 | 6,87 7,50| 3,47 Dinamarca.. 4 Mayo 3, 1930
J.. -6 a'/u| 9,41(538/ 4,564 7,30/ 8,21(3,560 Ecuador. .. a En. 10, 1830
A.lB -6, §'/s| 8,15/ 547/4,35!7,18/| 7,42/ 3,60 Espafia......... (1 Julio 18, 1628
8.. &'/ b/, 8,62) 550} 4,301 7,18| 7,86| 3,50 Estad. Unid {Nue-
0O.. By &t/u| 10| 8,13| 5,45| 7,25 8,06/ 3,50 va York)....... 2,5 Junio 20, 1630
N. |64~ 6/,(8/,-42/,| 5,40 5,35 5,15 6,80 7,70( 3,50 Froncia..... ... ... 2,5 Mayo 2, 1030
n. § |3/i-4 |4,B88|4,7614,236,08/8,14(3,50 Holanda . 3 Marzo 25, 1930
1530 | Indis... . . 5 Julio 10, 1030
E |4%,-5 |3/, -4 [431/407|3,62| 633 6,03/ 338 Inglaterra 3 Mayo 1., 1830
F. 44,-5 |3%,-3'/,|4.28( 3,82/ 3,76 5,53/ 5,01| 2,91 Italia.. 5,5 Mayo 18, 1030
ML Jga, - 44,124, - 8Y/,| 3,56| 2,78| 3,201 5,12| 5,57 2,70  Japén.. .. 5,48 Oet. 10, 1027
A, 13,-4 [27/,-3 18,7912,48|2,95| 4,46/4,40| 2,57 Noruega . 4 Nov. 7, 1830
M. jaly-4 12%4-2441805|2,16/1,03| 3,89 3,62| 236 Perd .... 7 Sathre. 1.7, 1930
I, (8484, |U7/y -21/4| 2,60/ 2,31| 1,93 | 3,58/ 3774| 2.11  Suecia.. 3,5 Abril 3, 1930
1 -3 L*A1 2,181 2,37 1,78| 3,40/ 4,30/ 2,08 Suiza............ 2,5 Julio 10, 1030
A 3 12232 . AP -] [ =
NoTrA REFERENTE AL aUADRO <Tasis pE Diveros.—<Prime inl bli de A0
tes o industriales bien conocidos. n plazo de 4 & 'ﬂd:leasa. ue se venden a los bancos intermedio de los md:
res que s¢ ocupan g b esta o de obligaciones. « loans» son préstamos
s firmas banearias o corredores con garantia dehucionea 0 bonos de ucif‘u“ i igibles en p', i gl
Y que se emg para -
Loa «descuentos privadoss en Berlin y Parfs son las tasas dulmmndnljbrepaumpmionuhwﬂfi”
de primera clase. Las cifras de las dos primeras columnas de indi ites entre los cuales han
fltetiinda as T ; mp s g este cuadro indican los limites en

‘1



Movimlento de Oro (En millones de U, 8, Dilares)

ESTADOS
TUNIDOS ALEMANTA GNAN BRETARA m{l::
=T AR RN
me.‘&plrﬁaldu Res, hnp,Exp‘ Saldnlllas. mp. ml&mlhhlhlgﬂ
213,511 136,711 + O7.80( 4083( 130,00 8,72|+ 120,271 435 157
.| 207,53/ 201,45(+ 8,08 3977| 47)62| 913 40, 414 13790 23331 ] HE
168,88 560,76(—301,87| 3746|221 )08| 0l54 +212,44| 650| 232 68| 254" 6158|750 1204
29105 /110,67 11;51.03 gg?g 13‘5.;:& 23%'%"“’“'32 544 308,71 (377 40| — 7a'78| 11| 1043) 41
§ 5 , ; 214 4801| 512| 20 'y
19,27| 0.88|+ 18,30 3095 27,73 0881 2.85| 520 17{% ‘%fiﬁt Eﬁ il il
18,78 1201+ 17,58| 4008| 0,01 085+ 0.00| 5271 1830 A1 oe| L a0y 48| 1515 405
242 Moot 1noz) 4028 46 1004 362 631 2850 2670l 1ea| oy 1570
7,12 30,2+ 23,17| 4003| 500\ 092(+ 4,17| 531 3gos 27844+ 8id1| 650 1600
B,12| 72,55 — 64,43| 3000| 11,10) 0,81|+ 10,20 544 8534] 16044+ 1890 711) 1633
1201 805+ 396 3021 505 063+ 442 547 410! 1610
6020/ 021\+ 50,00\ 30%s| 38,25 0,69|+ 7,50 2| 3308| 3407 L oy T 168
B577| 0281+ BbdY| 4061 15,120 07|+ 1435 505 B9728) 128311 2543 70l rogs
8583 O,11\4 8572 4131 18,67 0,70+ 17,08( 6rl| 4274| 14531+ o701 1650
23,55 008|+ 2347| 410 72| 072+ 6,60| 617 4530 61,13~ 1575| voel 1oy
13,04 008|+ 1301 4178 7lsa| 181/t 575[ 624) 1375| 2086/— bBo1| 768 17R7| 4
21,80 42.531— 2064] 4160l 148) 03l sl e2al 2185) 07361— 1521] oy 1775
NOTA: Véase la nota en loz N.* 25 y 26 de este Boletin,

Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva York ¥ Londres. Pr

les y 1
NUEVA YORK | LONDHES
AROS N
\lgb[!b . Imudrfs}: Be.r!.[ul Roma | Madrid | N. 1‘1'an: Berlin Parls Roma  |Madrid
MESES ots, por cts, por 1| cta. r cta. por | cts. por| Dol por |R.M.por| Pre por |Liras Ptas.
R. M. Epn 1Lira {1 Pea. | 1£C e 13.0 l£?m lﬂ.w
1926..... AT T 485,8203| 23,7904| 23,2475 43,8033 1458013

4 4,85833 | 20,4002| 152,375 | 125,7000| 82,6891
392-11| 5,1483| 17,0687| 486106 | 204543) 123847

3,9208| 5,2571| 16,5028 4,86632 20:39‘29

3,0161( 52334 14,6833) 4,857328| 20,3088| 1240214

3,92 5,26 19,30 4,806606| 2043 124,21
‘!1

39134 52286) 14,6664 4845723 20,3000 1238807
3,9135| 5,2300| 14,7559 4848277 20,3565 123,5708
3,8307) 5,2957| 14,5046| 4,869150| 203064 1238706
3,9375| 5,2357| 13,9803| 4,875090| 20,3082] 1239545
3,8390| 52355 13,7826| 4,879044| 20,3861) 123,0143

BNGr0. oo tisaiess 486,8823| 23.8821| 3,9201 5,2331) 13,1044 4 860A28) 20,3868 1230125
Febrero. . .o 435 1785 23,8711| 3,9155| 52346 12,6055 4,863314| 20,3322 1242580
Mmo. 2 433,31]85 23 B8673| 3,0132| 65,2375 12,3131 4,863714 20 31!~1 124,145
Abril.. 486,3104 23,8!}54 3,9185| 5,2415| 12,4828 4860523 123 8809
Mnyn s 485,9675| 23,8627 3,0222| 5,2414| 12,3283| 4858240 123,8058
Junio | . 485,8667 S408|  3,0241 5,2380 11,7490| 4,855880 123,8058
Julio ..

Agosto, ..

486,5601( 23,8693| 39343 52383 11,3243 4,865245| 20,35
487,0700! 23'ss03| 30337 52384l 10,5762 4sTII00!

Produccion Mundial de Metales (en miles)

46682
123,8118' 02,0736! HT&'!

mo COBRE ESTARO NG PLOMO PLATA QRO
ton. métr, ton. métr. ton. métr. ton. métr, kilos kilos
132,5 1.000,3 11856 .582,1 02,2
L0185 i 000 s ﬁg‘}g ﬁg
5.8 122,2 707,68 8726 5. !
95455,9 105,3 4371 853,3 5.327,6 1969
S71,0 124,0 7082 1.0456 6.520.0 4806
1.226,1 125,6 9451 11808 76518 5533
1.352.9 1350 1.005,1 12082 74488 5010
1.400:2 146,1 11230 15135 7.627,0 5913
1.461,1 1477 12358 1.5988 7.8039 6013
1.517,8 15,1 1.320,8 16713 78000 6044
1.763,1 1823 14280 1.656,0 80023 6120
1.082,6 195,2 1.469,5 1.747.5 7.975,2( ol
17.9 1280 1412
‘iéﬁ?& 14,8 18,3 134,8
1378 14,0 1287 148,8
1342 15,7 1210 140.0
137,8 16,7 123, 133’2
1350 160 1364
1320 14,1 7
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Preclos de Metales (Promedios anuales y mensuales)

mog ¥ MESES COBRR ESTARO 2INC FLOMO PFLATA
Ong
Electrol. | Electrol. | Stand e
New York | Londres ek Tondlees | Fsondires: | holidies
I.mndru
15,200 | esss 7 |
18,81 ol sl Dareot ZIol Rin| e om
17456 | eriso| 205,866 44372 500l sroal  go: T
1202 | ess 165,265 S5 m|  hem 2’
) 3 it : 840 1762 875 107, o'
e e w20 st Wl
i 5 g3149| 245737| 83,728 : 371 on;
14,042 | Gilozo| 260,074 '6 i 4000 43; 530
s - 1, ! 36,624 36429 3200| 3 0
B EE R M A8 e Sl
. 93|  eaoa| 23713l 2528 ! 047 Bait,
18107] 84,021 5.416| 20385 : 21060 0747 Satogy
17775 84383 75290 WO e mawr sl stlon
1 I 2| Byaar| 23|  aaeis sl
; '324|  180,505 20,851 e 421 84:10
]7}?75 32, 80, 20,2 21,622 o b
1 ; f6a| 6803 179410|  20,072) 21472 b E:i{g:ﬂa%
7775 83250 - 5
1vrTe| 83500 _:,l ,A60) 175,460 19,034 21,545 20,8
: A e v (N 0 20,005/ 41008
15,621 4,335 207 S 18,304 18,807 19,2 000
e 1 p2075| 162,638 17810 183 2081 81069
Jumio...... ]q'g : 89,515 53,159 144,818 16,639 A 19,554) 841080
Jumo. Ll 2049)  50750| 50003 136,300 g A & 8411,
1oes| &2 ! LG4 ) IR B
A ! 622 48277| 134,811 1 o 8
e e 10,603 50,728 47,525 134,988 1252:]1 eaty il ss'ﬂlgu
igatol - €950 46,204 || 182601 15,773 %3 it (R s
/ 5, { 16,738 S
NOTA: Cobre en Nucva York: by
‘ork: ctva, am. por 1b.; Cobre, Estafio, A Pl
Londres: peniques por onza stand 025 fino; O 5 , Zing, Ploma en Londres: £ por ta
et ] ro en Londs por toneluda inglesa;
¢ 916 fino; de lﬂlﬂennde]nnbspmunmhnu i pmclmde libre en yp 51, ¢ P}lm,:;:
Niimeros Indices de Precios al por Mayor
E. E. |0. BAE- Rl |FRAN-
AN}:!S AR l;::r; eend| Groa | on | ooora frmasa [oag | S Laaren [T PO |udanoa | 50
MESES of La-lof Tra-| qriio1| O Lils gaﬂi = SR i — (=
: Al ey i o
Al iy disl Oficial | Ofigial 6‘}1[:;:‘:; RC (-!fll' Oficial{B20e0 [Ofi- (Ofi- |Ofiai
{lano |cial & d% sinl loial Oficial |Oficial {Oficial
apin
1913, 100 | 100
1918 185,1 é?g‘ 100 | 100 | 100 | 100 | 00| 100 100 | 100
i 290 e .y . .| 207 a76| 1958 .. 1["[_’ 100/ 100 |40
o) 204 sof 2spl oo | Ll
fgg = i ik fgé 294| .| 359 SR
| “ o0 ool 2eal | th| | 148 :
] - 7o 15| Ioen| 2| 1| | laoe|
202 S O 1 O
2 7ol 13| 188| 193] 2005 7| 162 1748
L e S S e
b G R 173| 18| 180,8] 167/ 1 5
12| 1215 1208 1081) 1330 108 A I v B
B Y e ) 1B
I57) 1238 1211) 160,0| 1286) 170 142 165,1| 154 12 e
15| 125 ) s 13| 1oL i 141] 10| 1427| 1225
18 1221) 1167|1675/ 1276) 172 la1) Iedd) 13| 140 150 142'2] 1219
18| 1Ll MBSl 1641 1360l 171 187 la34) 154 18 1a0) MOl
: SINIEAL e ) | 1) 1 135 147| 180.7| 1163
et S D e .0 152| 134 146 138,6) 1183
181 W v ¥ 3,0] 172
) ;la,z 11455 1418| 1207 172 131 1522| 150| 131| 143| 1356/ 118
&y e B B TR 120/ 1610 147) 138 140} 1381 1103
| B S R il e
Julio,.. .| 1203 1192 05,4| 1082 1305 112 18| 1431|144 123| 132| 128,1| 105
i I 2( 130,50 1120 / 132 1281 1063
Agosto's| ....| 1178 77| 206,50 1062 1204| 1080 le 118 1370l 43| 123| 130 1204 1045
..... R ] [ 1T pees 1335| 142 121| 120| 125:8| 1023
3 ;
........... 141)....| 128] 126,0] 10L1






