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La catactmlstiea dmsnante m ei desenvolvimiento de nues- 
tra a durante el año 1949 ha sido el giro continuado 
&E proceso de inflaci6n. 

La repentina y brwca caída en e1 precia idternachal del 
&re, oewrida en el segurido trimestre del aiío, es tambiñ uñ 
awz~teciitifente de la mayor importancia, que ha tenido hadas 
repwcwSwes &re I c s  sectms pr'ineipales de nuestra econdtnia. 

Las rdwal~~acbws i m t a r i a s  practicdas en Septiembre 
chet &fío p d a  p numerosas p a k s  europea&, es, asimismw, 
otro k h a  ckro dswta trascendencia, si bien nis efectos se deja. 
r&a s~rcitir P m& largo plazo. 

Aun cumclo el proceso inflacionista Habfa moetradb teh- 
dancia a disminuir sy. ritmo, comparado eon el año an'terioP, en 
194g volviS a cobrar impulsa, según se aprecia en lbs dfecentes 
i~dicm wonbmims que permiten medir su intenPdad. d: W.Mo, 
los ftidkesdtr pies al por mayor y costo de 1s vidalian m+ 
tra& en este 6ltimo año aumentos porcentuales que e a b t  
san a ILW dei &o mteriar. Por sa parte, Ls estad=eaw m n e  
tarfas del dinero circulante y del ed i to  bancdo, mdbn M- 
bien Mcremtos & dderacibin. Los d o s  de pró$u&&; 

, indgyendo las remunwaciontis del trabajo. hwt e ~ q t a o l ' % ~ ~  
mentando. - - 

Hay consehso unán'he en conskbrar que fw, 
cuyas mmmlfesWones se eskh pdp&do ca4a dfa &h c&BíES 



Inmsidd, debe aer controlado y definitivamente detenido. 
No &ate, sin embargo, la misma uniformidad de criterio cuan- 
du se pretende aislar y extirpar las raíces mismas de este mal. 
Hay quienes ven en el desarrollo econ6mico excesivamente ace- 
lerado en que el país está tapefiado, el origen de la intensa 
expansi6n monetaria y cnditicia. Otros. en cambio, atribnyen 
la responsabilidad mqor a la creciente presi6n de log sectores 
~almiados por obtener mayores rentas y más amplias benefi- 
cios del seguro social. 

En ambos argumentos hay, sin duda, cierta razdn, aun 
cuando no se puede considerar que cualquiera de 105 factores 
mencionados, aisladamente, sea el 6nieo respmsabIe. Ambos es- 
€& aetuando simultáneamente, unidos a otros factores no me- 
nos importantes. 

~1 primero de los elementos de inflación mencionados-ef 
bollo econ6mico excesivamente acelerado-se traduce en 
fuertes inversiones, tanto estatales como ~rivadas, que requie- 
ren m a  continua creaci6n de capitales. Las posibilidades de ca- 
pit&aci6n voluntaria del pafs son reducidas, debido a que el 
ahorro b b i é . n  es reducido, como consecuencia de una renta 
nwional per capita muy baja, Por consiguiente, quedan s61o 
dos fuenw que pueden alimentar las inversiones en exceso del 
ahom,o mormal de la poblaci6n: La afluencia de capitales del ex- 
bjiw y la capitaliz&bn interna forzosa. 

De la primera de estas fuentes se ha hecho uso en los dI- 
Umos años. La afluencia de capitales externos, especialmente 
oñoiales, ha permitido efectuar la importacibn de bienes de ca- 
pital indispensables para la materializacibn de las inversiones. 
w ú d m e n t e  desde que las condiciones favorables de nuestra 
balawa de pagos desaparecieron en los años de postguerra. 

Con respecto a le segunda fuente oreadora de capital para 
DImslmnw, no ha sido pasible hwta ahora deteminar la magni- 
%ud ex&a en que las invecsianes fuianciadas con recursos pro- 
h e n t e  nacionales han e x d o  a los ahorros voluntarios con- 
*mdo así a un ahorro fwsaso a trav6s de la expansibn in- 
.mderada.de cr6dih y p d m .  b t a s  inversiones no 6610 se han 
e s a d o  a travi% de las itistituciones oficiales. especialmente 
4s IR Comoraci~n de Ftwento de la Pmdu~ci6n; las iversiones 
privadas han jugado un rol aun m6s importante. Sea cual fuere ' 

s ? t w & l u e  @nido en el desatlollo del proceso infla- 
@&@&& %W m ~~@ ave @ perfe@tamente elaro y sobre el 



- $a - 

mal no hay p-hztibmente diwe-as 
&tal'lzst& n & ~  ami l i tada@ y 
wrpe1Ja pwte de la Renta Nasiooai q 
riameaite, desea ontrstraw al oonsuw 
dh. Jhktat ~~~s dternatiwas para u* J ~ S  m - 

m dc15tfflh a ests objete. La funci5n de 3 tka  &e i a d w  debe ser, por cansig.uicnt61 
Q) Detsmínar 4 1  es el m t o  m&me de 41- 

k%%k l  -%me td cmsuma para destinaclm a b -&&a- 
&, s& I.esie>nar, m un grade tmsiderable, l a ~  j u m  +& 

- 

c h n s  de tm ~lrejoe nivel de vida de la poblaQ6n; g 

% hada aqud1ias fines que un detenido eatudio aeon- 
tes de & mgmte r d d n ,  de merdo con u= 

&E -dades. 
Lá h b & m  & km iinmrsims o£iwates =ha xenido &q- TI 

tuanib d ws a ira& de la Ccqoración de Femata de b 
P~B-. La íavedtm pinratfii eb: rnaS di- de &atar, :y S . 
ES en &e sectw den& la labor de coo~ciintrci6@ demE mBa -. 
r=ibdmai. r de deexi que lsps reairsos d & p i h i p  se ie.riliwt 

Ef'dwentrs de aqdEBIS que el pds quiere e-gn tnds 

f a m t  k&tha de rtat$Ffaeer este &acWnaLi y - e6 obM 
que .d anermto &e la prOau~~6n. Lits abas de mtdm g da-  
mm as cbn8Utqm mk&%s &un@ w a  l a  que wg&& 
s2 a0 vasi apatej* por atImaltos cordsttiw iie h.$im-e 
y s&nri&os, <di-% paca SU -w. De le m.-& 
incidir sohe les a t e s  6 podueeibn, ,pra- ale;za. a$ m- 
&S que h m n  Htwries a muy carta @- h he== &&&& 
&*naadoa .-. 

un mklisia dewpaeionado de nuewa reWad 
nos Neva a la wconctusibri de qmla.bflasi6n *-.~RBO. 
fmdag que nú se &psr fLdmeute. Cwh&& J I & & ~  

fen6npo mis  biui que sus causas, a nada ~ B ~ U C R .  ,E%- 



ta poner atdo a la inflacibn, sin detener d desarrollo ec-co, 
w prlidso ap1icar Jgunus planes cuidadosamen& etabQractm, 
h inversiones, tanta Frscalw corno privadas. deben dirilrse 
c c m n ~ e  a un riguroso w w m a  de priosiorida&s+ s h  d - m r  
los dtmltes que la prudencia acánseje romo m6ximos. COg gas- 
tas, tanto f i d e s  como priva* deben auj&rs-e a un plt~s de 
emomias, evitando todos aquellm que +nifiquen una &u 
traccibn de recursos. Las impottaPEms deben someterse B mn 
diá8oica Bresupaesto que contempk las &dades 
bles En fin, la cdectividad entera debe crnpaaetram? &S he- 
cho de que el pals no puede capitalizarse y a1cmz.a~ [a wtabiSi- 
dad eeon6mica anhelada, sin el sacrifaio & &BB Iim s e c t m  

La crisis del m~ereado del cobre m 1% E s t a h  unidas ge 
hho premnte en los paimwos meses CM afb 1949, b a g  la forma 

N a a aaa de una marcada contnccih en la &niancha que w d ~ j  
primera reduccidn en el precio de este metal en el mes de AbiL 
Sucesivas bajas posteriores llevaron el pmio de este meta1 has- 
ta 16 centavos de a l a r  por libra, en Junicr, ta que aignihd una 
redmi& de un 31% en reladb al R~W?! anitedaz de 23 f (l 
mntavos por libra. 

Las grandes compaáfas productaras de &se que operan en 
Chile, iniciaron una reducción de su produccih, con le que se 
hfzo inevitable el desahucio de ua gran n ú m o  de empleadas y 
obreros. Craeias al alto nivel de actividad en que st: híl mante- 
nido la edonoda interna diel pats, la cesantia que se produjo 
.en las minas de cobre no alcanzó caractetw de un pzobtuna 
grave. M&s sensibles han sido las repetcusiones en nuestrzi mer- 
cado de di*& por la fuerte disminucibn de los ingresos en d6- 
la~ei+*que la reducdbn de la produccibn y de las exporaiones 
ha provaado. La favorable reacddn del mercado del cobre en 
la semnda mitad del año, que ISed su precio haata 18,20 cen- 
favos americanos por libra, permitió que ef aporte de dblares 
dk &fa indu&a, calculado en el Presupuesto de Divisas, no 
&fiera una reduccibn mayor. Sin embargo, la mwnta fué lo 
B o ~ d e m e n t e  grande como para cab$ar serias diftcwltades en 
la lejkouo%n de &&O Pmupumto. 
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La &va!uaciQa de )ti. libra e4tertisa~ y de lgs ,me* ,&+ 

tWlWzBg0B países fwwpm, eaud taimbien ef- 'I>M~II&&~F 
&e mmtw comercio extw15r. Aua e u m b  la t-salirdrk da  

c& mantener erpwalralmente 1as e & k a e h e ~  qw e&- 
CEab - mte&wiU a  k ct;evatwu&a, ba hiadado twvei;t~&- 

# las i a & m  dt la deval@ tnenoimmh, 
m& lnrg~  pBm trm_Qg, qw &jw ent ir  eQn ma- 

yar Ibww en di hhw. 
Las c x p r t a c h e ~  de nueatms productos agropecuarios e 

índwttiaius se redujeron tmbih, considerablemente el aiia Da- 

a indiee eneral de producck3n industrial no ha mostrado, 
duma& d asa 1949, un r i m  de crecimiento substancidmente 
diferente $el de aii.rios antenoses. El aumento de 3,795 que se- 
lala d p r e d i e  de cste índice Con respecto a igual promedio 
ni 1948 se debe en gran parte al incremento del indice de la 
produccibn siderdrgica (29,6%]. Aumentos señalan tambih, 
aunque de menor proporeibn, los índices de la producción de 
aaiirar [9,974), de energia &&rica .(9,v0), de la cerveza y be- 
bidas gaseosas (4,61103, del gas, coke y alguitrh (3,9%>, de 1- 
industrias qulmkas (1,3%), y alimenticias (1,3%). Han dimd. 
nuído, en cambio. 10s índices 6 vestuario (10,990)~ edificaeib 
/1,%) y de iaduistrias varias (O,S%l. 

La produatón minera ha expe~imentado un fuerte rwo- 



ceso durante el año en casi t O b  reretaha y Ulinmb a 
fn&cc general de la ~rdm* rnii-0 r ~ b  

una di-uc%n del dd 12,7% en 
1948. h &S h- d: 

van la prod& de c d r e  Y yaala- Bais 
-tmon la produccifin & %IitrCrg, c&, hierrxl Y e@* U@k+ 
mente la produccibn de m ~n~ 

El balance de las =ti d&&.sjhbd&Fw 
ha sido sa t idae td~ .  Con la & h  k4 
produccibn de todos hois d d  @h. Este arawta 
se atribuye a una mayar irte* de k W d % d @ 3  

un total de 11 

h s  c w c h w t s  %ama a *aten* m- 1% y 15,9fJg 
las del pwlodo agr$eala 1947-48. 

Los pdwtos de la ehac&a, en ~ a m b i ~ ,  hm 
sensibles bajas en al a&? agrkda 1%8-49 can eesjvedo al 
anterior. S610 la c08e62ia $e annjas E@ mntwo, t?EIt@ la 
de papas* frejdes, mdz y g & w s  dimina&. en pmcesita&~ 
que fluceSian entre un 42% y un 41%. 

Lo ediharibn maoer6. duranM 18.49, intiia muy ten- 
dencia a recuperarse del n i d  a que !Segara m 1W. Ea & e e t ~ ~  
el voirnnen de edificwibn gmyectaihi es mpmi.og ep 1,S% 
año anterbr. 

Tanto el in&ce de precies a1 p ~ l  mayor c m  d Cdm 
del costa de la vida mntinuarcm durante 1649 su tendencia 
al alza. 

El primero8 de werdo  can las variaciwes &1 fadice cmn 
base en el año 1947, subir5 en pmmedie en un 14%. Esta a h  se 
produjo tanto pcrr el aumento de loa índice parciales de pm- 
ductos nacionales (13,6%), corno de productos impartadon 
(153%). Los subindices que componen el indice parcial de pro- 
ductos nacionales, .productos agropecuariov, c n i i ~ o s ~  e 
aindustnalesr, mostraron &as que fiuctumon entre 13,3(ro, y 
13~9%- De entre l a  subfndices que mpenen el índice pardal 
de P~O~W- imptutados, el de *productos alimenticies y ~ t i r n u -  
lantesD es el que muestra el alea m& acentuada (30,1%). 

Mice del costo de la vida registra un alxa en m 



medio anual de un 188% con respecto ai promedio de 1948. 
Loa mayores aumentas c m p m d e n  a los índíeee parcides de 
~ h a b i t w i h ~ ,  *combustible y luz* y wezituarios, con &as 
mperiow~ a 20%- Aumentos menores se observan en los &roa 
& caliwentach* y *varios*, pero en todo easo superiores al 
12%. 

h a  d m e s  d 4  Banco Central, .considerando las Mima 
h I~JS t%stPs .Wletesi en c i rc~oc ih= ,  .Dep(i4tos, y =Moneda 
DjaWmflia* d a ~ a r o a  en Diciembre de 1949 un monto de 
3.521 dQ de pws.  C~mpwa& esta cifra con la de 6.097 
~ ~ a &  L n e ~  1948. arroja wi aumento porcentud de 
23+47&. LFma k rkmi6n el hecho de que en Noviembre de 
1949 lais irrltsisiowa &o hbrBfm alcamado a 6.755 millones, es 
&dia hbkn sumentado en un 10,8% con m p x t o  a fines del 

p ~ t m - b .  4 flim de Dic-e se produja un aumento 
de 'fa millme% 1s que representa un 11,P% respecto del total 
& & N o v ~ R ~ ~ .  

Q msmmto de las i s i s i o n ~  det B ~ W  se ha debido en su 
rna* a 0a e x p i h  de sus coEocaciones y de entre ellas, 
pim*Mmte 10s redescuntrutr a b a m  afnonistas y lm des- 
m@rtwy pnr&tiun~sd pcibliea Los pJiaeMs qud-an  en 2.069,8 

d 31 á Dicimbre de 1949, cifra qw, compa- 
d a  caa I i  1.632 m"l1oneo de igual f&a del &o anterior, 
R)xesenia .um i~c-to 6 26,8%. U e  aumento porcenaid 
es, sin embargaI nuew que d de 1948, que fuC de un 36,3%. 
'PamblbY3 ea IW& m b  !a mayos se ha producido en 
Iw das iSQairiPm ~~ del &o. Los ckescumtas y prC8tanios al 
fiMPcsi atceur~gr*8lt a fiw del año un mtal de 1.100,1 millone~ 
6 pesas, lo qw representó, un aumento de 61,40/, en relaci6n 
caer 11 cifra de h s  de 1948 que fue de 6813 millones. h s  de- 
m& ntbros de coI~>c~dones, que se analizan en detalle en el 
capitulo correspondiente de esta Mem~ria, han tenido vana- 
dones de menw importmcia. 

Las i n m i m e s  del Banco, cuyas variaciones rqrmben 
.también ea la emiubi de ckculante, han aumentado en 113,6 
mzíIlozies de pesas darante 1949. Este aumento se ha d&Ho a 
Las mayores compras que el Banco se ha visto obligado a 
efectuar de Pagarés de la Tesomria, en conformidad a la b y  



8 . 9 ~ ~ ;  y a las mayore$ inversimes P ~ r h *  d@ C@W@rsp 
de ~ ~ m t o  para la Empzesa Naciosral de T e a a w e s  fi- 

lectiva, ef&udas M i w n f o d d d  a hS -11 8-13'E 5' r.74"P, 
De may< importan& ha ski@ b M& de d i e r a  dfm- 

lwte a trav&s de la expitasi& de dM~ae?d barnsr~rim 
~n efecto, catre fines de 3948 Y 

rededor de ua 3%. 

e3 aumento de 3.425 

del .dmero en I i k  cimla*lh*. 
Las cifras ; r n ~ ~ ~  ~ t b n  d-tm& pal 

entre el peder de campra 
en libre cistulaah y el dimm d 
cuenta corriente y a h Vjsta-y la 
servicia Mientras el pvin~em m t &  ads  & tpn we, la dkpmibirid h d b  
de produdrp, ha 
mente ImmwES. 

Consecuencia e i m  de este ~ u ~ i 1 ~  BLP sida d m- 
mento de los índices de p d w  & por mayw y & &* &A 
aste de la vida, m e n t a d o  m p&rgiifw anthi.wes. 

La polftiea de créditos mida p hs in&ióEpCla~ kna- 
rias en I<w 8ltinutws aíios, no ha @de ajena a m rlerrequaima, 
M a  W% que no marcaba una &me mhenta~+& a diniigtar 
o t W h m c o  de &ditos que no f w r a ~ ~  d i r i g i h  a wtiyfd:a- 
d a  de la pmduccih. 

cm d-l~ de la Hacienda Pública durante 1949 ha si& 
favwd~le, a P- de la rpduo&a de 10s i n g m  fiEjes1= qw 



significh la baja del prcoio del mbre onirrida a meaI&w,& 
&O. 

El total de entfadas deE Presupuesta ord'fdar-io fu& de 
15.aa3,2 rnillmes de pesos, en tanto que los gastos respectiva 
alcanzaron a 15.415,8 millones. 

La caja F k a l  arrojaba al 31 de Diciembre de 1949 un 
wperivit Ifquida de 922,5 millvnes, de los cuales 407,7 millones 
mrre&an al &o del sriperivit de arrastre; 95,4 millones 
al saMa disponible de Leyes Especiales y 571,7 a la mayor en- 
trada producida en el aiia 1949. Sin embargo, deben desloon- 
tarse 152,2 milltwies que corresponden a *gastos por liquidar,. 

Duraate 1949 nuestro comercio exterior coatinub sometido 
a las dispasiciones de un Presupueeto de Divieaa. Ea este B e -  

a 





& cICdittxt y capitales eaitrwjeras. De esa ciíra, 
U% 2M.OBQ.OO fiiC asignada a importaciones 

&wmI i@dtmíiIQ 1% impaP.tecicmes de maquinarias 
eq+ws torrgo d mMito del Banco Iaternacionai a la 

Cama&% L Fkmmt~, mm&macb en lm ingresos. TamW 
qnvedb iwk&bs a eStPI cifra las i m p r t w s  dcctwplas 
e- .S daac@tdes externas y Ia cancetaci de impar- 
w i w e s  qae b&ma entrdo *a msimaefiht. en anos ante- 
 ES, h - & U% &.465.66(, W a h  destinwia a diferentes 
e a *  Be CBinerch Exterior Invi- 
mi. Se es WZdas cosrergiandtentes ai 
SBKW de bihrreies y ~ f i z a c h t a  de Is% dedas externas 

i v ~ m t e  pTci&dos durante 
inf-imes a !os consignadas 

hai e~rssiguknte~ &bIemmte ~ v w o  al afectar. en 
iklidacles ¿e divisas War, y al re- 

d&&~ te )0ia ingresas &mies por este coswpto. 
A ~ u e  de m o r  impmtmcia, Ia reduocibñ del ingreso por 

mcepw de fsewnw de e x p t x t ~ ~  wog>ecWias e indus- 
trisles, ha ajatnbuEdo tmb3Qi a que el Presupu&to de Divisas 



no se cum$era m 194-9, en b que a ingresos * refiera Dos 
principales son los que han d e t e n n i d  e! re- 

m e  pm exportaciones de pmduct- a g r a p e c u d ~  imí- 
trjde,q y de la mediana y peque& miada. En primer *mine, 
d alza continua de los ~ D S  de p d a a i h  de astic* 
-0 consecuencia d d  prmces de inflaiba que chuante 1949 
r e 4 e c i 6  en intensidad, c i r m a s t h  We fa P ~ O O  

habían estabilizado en el exterio~ y Otros sufrido bj= 
en sus co:otieaci.oaea Y en segurido t6rmimt k dr?valitasi8n de 
las m o w b  de un gran n h m o  de p a l ~  o p a d a  la 
mitad del año. Frente a un tipo de cambia fijo, es evidente 
que el alza de los costos de Qn va rdu6-de d margen 
de utilidad de estas qc#tacEms, haeimde c& vn m b  cti- 
ffcil ni colocacibn en 10s mercadas i a t e r ~ ~ ~ d e s ,  en 885 Que 
prevalecieron precios d i h a d 6 s  o m m a  p en 1 pwbda 

riremos mhs adelante-para no pardizar te ta tmte  algunas 
exportaciones, con d censPguieate agravamht>to @e a o m  
blema de cwbies. La d e v d u d n  de h moneda de nurnemms 
pdses europeos cmtribuy6 a agravar este pmblma, ya que 
todos h países que ada~taron td maMa qwedairm en una 
posici6n competitiva m& favorable con r e o  a sus expiar. 
taciones. 

Para tratar de aliviar esta situacitSa, se daptarm dí-sas 
medidas En primer t h i n o  se redaje- peribdicatnente y a 
medida que las circunstancias lo exigfm, los porceatajecs de re- 
torno al cambio oficial de $ 31 por d&@, para 1- prQductes 
que iban quedando en posición desmedrada en lou m d o s  
ínternacionales. Ello implicaba en el fondo, una modikación 
del tipo da cambio. En scgundo términu, se mantuvieron dentro 
.de ciertos Emites las ílamadas .operaciones cmjat*, en que 
el arpwtador puede hacer uio de las cambios para importar 
~iertos arbiculos fnclufdas en d Presupuesto & Divisus. Al 
findiea el &, se hacía evidente la necesidad de fijar un tipo 
de cambio mas alto, 9 fin de eliminar el complicado mecanismo 
dP apemciones conjugadas y de facilitar la exportaci6m de 
LOS pr~ductos mencionados. 

Por otra parte, el importante rubm de ingmsos por nuio@pto 



de eapostes de capitales externos en maquinarias y mercaderi- 
no al«uig6 la cifra que se le asi& en el Presupwto, modifican- 
dase el se@md~ semestre las prácticas seguidas al respecto, 
a &a de witar algwnoe ~ b u m s  que se habían producido. 

Eaerite a irgrem tmskkmbaemrnte disminuídos, los egresos 
no p d i m  mdwcirse en h misma proporci6n. pese a que se 
aplie- [as mis severas medidas restrictivas a partir del 
~$1imda semestre. Gran parte de ellos estaba destinado a im- 
pmtathcs, n sri totalidad esencides o necesarias, eontem- 
&ndm las cifras mlnirozs w a  satisfacer las necesidades indis- 

eI resto, d paga de servicios de intereses y 
h e a  de creditos extereas. Los gires par concepto 

de Catne~ia Exterior Invisible wtemplaban tambien nem- 
&&les m$fi?aas e ianpre~indibies. Ea consecuencia, no hubo 
manera di- mita* que se produjera el desequilibrio entre in- 
gresas y egre-msb Algunas m~dificacimes d d  Pre~upuesto cm- 
&entes en el cfeqEazamiento de ftem del Grupo 1 al Grupo 
Ir, los articulos que se importaban con retor- 
nas de m, ccmtsibuwm a aminorar este 
desqpitiWm. 

Prdefdo la gravedad de la situaci6n qme se iba a presentar 
d @S m rnmtivo & Ia Erda en el precio del cobre en d mer- 
cad~ de Nvnlsa Ya& el Gobierno, por i rztmdio de la Corpo- 
~acih  B h m a n t ~  de la Broducr;ibn, gestiw6, y obtuvo a fines 
$e &#a. tra d i @  dei Expm-t-Import B& de Washington, 
gcar iUS$25.@@J.W, diestinado a &ir en parte el desequilibrio 
de ~wmtro c m ~ a r i ~  exterior. Con ~argo a Ia primera cuota de 

S.(EBB.m se a l m m ~ t ~ ~  a hacer algunos pagos en loe áltimoi 
mexws del da. El segto de este CrWito. sin emhgo,  va a ser 
utiliza& ea 1950. En esta forma el desequilibrio producido en 
iW va a gravitar tmbi&n: sobce el Presupuesto de Divisas 
de IPM, ya que reviste Ia forma de canproanisos de pago que 

&n h m ~ e  decli~~g egtg h. 



2. Oro y monedas extranjeras 

Figura a continuación un cuadro resumen de las princi- 
pales partidas en oro y monedas extranjeras del balance del 
Banco Central. Las cifras corresponden al equivalente en miles 
de d6lares de las monedas extranjeras y del oro. 

(Equivalencias en iiiiles de d6larec) 

Fines de: 1945 1946 1947 1948 1949 

Fondo de conversión (ex 
.Antigua rema>) . . 31.380 31.660 31.927 32.502 33.105 

Otras disponibiiidadeu d i  
Banco (ex =Nueva Reser- 
va- Y Varioel. . . . . . .  40.579 33.570 6.293 5.541 6.078 

----A----------- 

sumas ............. 71.959 65.230 38.220 38.043 39.183 

Comprado para terceros . . .  10.283 41 1.629 907 1.381 
Depbsftos de terceros. ..... 27.665 8.795 16.002 14.193 1.836 

........... Totales 109.907 74.066 55.851 53.143 42.400 

Corresponsales Brasil (Com- 
penmciones) ............. - - - - 487 

Aporta Fondo Monetario In- 
ternacional. ............ - - 8.887 8.818 8.818 

Totaí de loe Eondos en oro 
Y monedas extranjeras. 109.907 69.066(*)64.738 61.961 51.705 - 

Detalle: Oro ............... 82.257 64.696 54.070 52.202 48.751 
Moneda@ extranjeras 27.650 4.370 10.668 9.759 2.954 

(:) Del total del año 1946, se ha deducido la suma de US$ 5.000.000 
invertida en descuentos de letras. 



Del cuadro anterior se despíade que la dísminuoign a- 
perimentada por el total general de estos valor- duraute el 
año 1949 es de USS 10.256.000. 

En los párrafos siguientes se da una breve reseñb sobre el 
movimiento de los diversos rubros, en el mismo orden en que 
aparecen en el cuadro. 

Fondo de Gonversibn 

Los valores comprendidos bajo este título corresponden al 
saldo de los fondos que el Banco recibió del Fisco en 1926 
para atender a la conversión de los billetes. 

En 1949 el Fondo de Conversión se increment6 con el ren- 
dimiento de las comisiones que el Banco debe cobrar con 
este objeto sobre las ventas de cambios internacionales, en 
cumplimiento de la ley N . O  5.107, de 19 de Abril de 1932. La 
tasa aplicada ha sido de %% de acuerdo con el Decreto de 
Hacienda N.O 997 de 9 de Mayo de 1932. Los bancos comer- 
ciales, por otra parte, entregan al Banco Central el producto 
de la comisión de S% que cobran sobre las ventas de cam- 
bios internacionales que efectúan en su calidad de delegados 
de este Banco. Esta comisión fue fijada por el Decreto de 
Hacienda N.O 978, de 24 de Febrero de 1948. 

Ambas comisiones alcanzaron en conjunto, durante el pfi- 
iner semestre, la cantidad de 10.084.825,71 pesos, quedando 
el saldo del Fondo de Conversión al 30 de Junio de 1949 en 
1.017.644.401,20 pesos. Durante el segundo semestre didias 
comisiones produjeron una entrada de 8.618.709,06 p w .  
Con estos ingresos el Fondo de Conversión quedó al 31 
de Diciembre de 1949 con un saldo de 1.026.263.H0,26 pe- 
sos. Este total equivale a 29.419,7 kilogramos de oro fino 
(USS 33.105.262). (*). 

En los balances en oro del Banco Central este Fondo se 
especifica en el rubro aConversi6n N.O 1s; en los balances en 
moneda corriente esta representado en la partida .Cambio M.O 
19. (Véase Anexo 11, cuadros 1 y 2). 

(O) Equivalencia efectuada a baee de 0,0286668 gram? de oro fin? por 
un peso, paridad aprobada en 1946 por el Fondo Moaemo Intermmmai, 
y que corresponde a 8 3 l or d61ar. La mntabiiiiU6n del oro y de la- 
nedaa extranjsms se efecl& a base de ea= paridad d d a  EI 1%. de Enoro 
de 1948. 



Iidada del Brrnco 

nibro c c a & b n  N.a 2*, m saMw indqmdieates paro sP 

m y para las mmedga axttanjeras. 
El dd.0 en m que mostraba dioha cuento a: 611w de 69.48 

m ~ p o n d f a  a 6.455$ kilograrrzos de oro &@O (U% 7,Z6?.3Q2), 
ea tanto que a k m  de 1949 dicha sallo equivale a .5.8%,4 ki- 

- ' de fino (U3 6.592.368) (Veacie Anexa 11% cui& 21. 
El fubro .Conv46n N.*a., en rnonellas ib;.tr@njetss, mes- 

tra e h n e ~  de 1949 un &de nota B contra eguivtilente r 
- ;U@ 886:445. Este &de e& fmmado par una drwmta m 

- p n d  dólar de US$ 846.211 y rn d e n t e  en otras mone- 
$m equivalente a U.5$19.773. A fines de 1948 d d o  neto: en 
pntra de esta cuenta equi~aifi a USg 2.QIjO.849 w b  h e s o  
11, cuadro 3). 

Ei valdo total de Ias cuenta* iaduídw m aIlonvcssibfz M.4 

23 c d e r a d o  el ore y las monedas extwjems. fue, al S i  de 
Diciembre de 1949, equivalente a US$ 5.765.923, lo que WFC- 

eenta un leve -mto de tE$S9.410 en reliici6n d sakla m- 





y de las~epartieimes &bmd*a caR. €#?&tai 
de USS 1.174.883 fstt90~ Aaaro if.crildras2 y'$). i y  -5 

@l cil& rripaisnte aueótnt te tilki- dd total da 
~ v a t ~ ~ l l a i ~ y e n m o n ~  ($rbjemqnew ta 
lmw~nemddBOltCE)Cmtd;t~ b d e k i a  agúsiWytW. 





(parte de la producci6n de 



los i 3 e m  de Heenda  Noir. 2.821 y 2,822, de fe&* 3s de 
d d o  192- El tipo de cambio de S 19 J7 por dólar, dm&- 
n d o   id^, se aplica a la liquidaci6n de divisas que 

c ~ W Í M  piodm~ras de cobre, hierro y salitre efec- 
t&an parn cubris sus metos de pradireeiilai en Chile. La liquih- 
&%I r este eis30. de cambio por parte de laa empresas dí t re-  
rw @s&o~cisE, ya que el resto de aas divisas se liquida al 
mrn$ie *oRcW-. Parte de Las d i h  liquidadas a $19,37 por 
d 6 k  se d d n b  n m a r  atas i q m s c l m e s  de papei para peri6- 
d ' i  y e&- a1 t i p  de c a d h  de $25 par dálar, denaminado 

. Wca el reste de las importaciones de ~ I - I ~ C U ~ O S  

o% wbm h%+sih mtesnptdos m el Grupo 
E dd fi@&tpua%s&, mrínu6 apiicando el d i o  de $31 por 
d k z .  que es es1 edrrrbuo gaficiñls dd Bmco Centd de Chile 

as ea este Grupo del Presupuesto. 

3 ~ "  Cmer&, pciblicd M e$ Diario Oficial del 
25 de Eaem da 3949, est&e~e lw pmcentajes d d  retmo de las 
e x p m & e  p dpmes item invisibles, cumprendidgs en el 
Grupa LE Poempnesto, que $eben kiquidame al cambio 
oficia! & S 31 poa ciddar. El tipo de cambio efectivo que resuh 

twwte, entre 8 31 y $ 43 pm d6.1ar4 sea 
$e tm &wn.aat, que, de acuerdo con el Deaeto 

n tewhde ,  debsr liqwidam a S d i  pos dBlar. 
d p  de cambia dd mercado l ihe que se utiliza en opera- 

sione~ d mgt ra  d d  Presupuesto de Divisas, tales como neme- 
sas p - i d a s ,  turismo, &e., tiene s61o una importancia iilditdh. 
Su pr&o m e i r i d  este año mmtrande la marcada tendencia 
a! d a  obeervadcr en 1948, alcztnzando en Diciembre un pra- 
medio de $ 108,17 por d6lat. El precio medio en 1949 fub de 
3 12iQ2, en ca~aiparwíón con $ 59,81 por d6lar en el año pre- 
cedente, 10 que representa un aumento de W%. 

Lo Ley N.O 9570, pubriada en el Diario QWah del f de 



- 30 - -'~mma 
_-, derogó La Ley N: 5.367 y facuZt6- ~ a n q o  

,.,.,., ,- --mercio Exterior para autorizar la internacibn de 
cualquiera clase de mercaderías, aún las no consideradas en el 

' Fiuctuacionas del prmio del ,, dolar americano pasos 

~eeos papel '948 1949 P ~ S O  papel 
3500 Precio &I oro 

ivisas, pero que esi 
.e se fije para este ( 
que se cubran con 

tén inc 
hjeto 
oro a 

en la n 
ecreto Su- 
lucci6n nacio- 

1 nd o divisas entte~adm por el Banco central de Chile a 
, ~ b b  .de cro de igual origen. El precio de la moneda de c&& 

bmercio 
y 29 d 

Y: NLma. 1.642 
e Julio de 1948: 



paros oro con nn contenido de 18,3017 gramos de fino eubib 
notablemente en las transacciones realizadas en la Bolsa de 
Comercio de Santiago en 1949, alcanzando un promedio de 
$ 2.827,98 que, en relación con el ,precia medio de $ 1.W31J1 
en 1948, señaia un alza de 52,5%. El valor medio del dólar 
oro que corrospondi6 al precio medio de la moneda de cien pe- 
sos oro en 1949, fué de $ 137. 

En E949 se hizo uso nuevamente de h facultad establecida 
en d DecretoN."845 del Ministerio de Economía y Comercio, de 
22 de Junio de 1948, seghn 1a cual el ConsejoNacionaldeComer- 
cio Extesiar puede autorizar importaciones al margen del P r e  
supuesto de Divisas, con el producto de exportaciones no con- 
templadas en el cálcdo de ingresos de dicho Presupuesto, tran- 
sacciones CStm que se conocieron con el nombre de coperaciones 
conjugadas*. Primitivamente se comenzb otorgando esta auto- 
rizacibn a Ia cebada en grano y, posteriormente, se hizo exfen- 
siva a las lentejas, miei, vinos, licores, pimentón, nueces, etc. 
eon el objete de permitir la exportacibn de estos productos agri- 
cotas, que d e b i  a sus aItm costos de producción, no estaban 
en situdbn de competir en los mercados internacionales, al 
tipo de cambio dei Grupo 11 del Presupuesto de Divisas. 

4. Fondo Monetario Internedonal 

La .Cuenta N.O 1, que eI Fonds Monetario Intemacíonai 
mantiene en el Banco Central no experimentó variaciones en el 
año 1949. 

Su saldo al 31 de Diciembre de ese año erade 1.549.411.568 
pesos, que cmecgenden al equivalente en moneda coniente dp 
la cuota de Chile a d i h o  organismo internacional m& el equi- 
valente de IosUSS 8.800.000 que Chile compró al Fondo a hnes 
de 1947. 

La .Cuenta N.o 2r sufnd una variacibn muy pequeña, in- 
crementándose en 4.185 pesos con respecto al saldo de &es de 
1948, que era de 32,868 pesos. 

En el cargo de Gobernador represeatante de Chile en el 
Fondo Monetario contintía e] señor Arturo Maschke, y como 
Gobernador suplente, el señor Fernando Illanes. Ambas per- 
sonas deeempeiian iguales c q m  en d Banco Internapiond be , 





%m del Banca Central al Fisco al 31 de Diúembre 
dcmPMln o 6&2.ZQD-923,92 pesas. Este total corresponde a 

*&ate cMg&ones: 
-M* carifarnic al Arttculo 

W &e Se h HM.* 633.6, de 29 de Abril 
$Q 1939, q ~ e  amtocipB la f c d m  de pri- 
ad6ims &f&-.es coa*&= de 
WLY&@ c m  bs ley@ Nos. 5.2%. 6.237 
y $.O&$. Durmtg 1949, este m a r 6  ha 
&o OLISZ h a  CUC&ZS semWra!es 
de f Q.%g$.l%,Q@ pew que wttl-dur 
1,Qs de &ate& y t% de amarti&aoi(>n 
swaux1.letiva, 9i e3 curse 

& d., ............................. 5 659.359.223,92 
Mt- iiz~t&do par la Ley N.* 8.433 

& 29 d~ D i c h k  de 1965, por un 

tu& a Ferlddme a 
u &'&$ QSLYISV)@.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  20.B2.000,oa 

tegm a m j a  ú1 amen& del 3 al 4% 
del irnpurrst~ a la *Cmtpraventa, per- 
ERU- c x p q h c i h  y & c h  en pago 
de bienes raices*, i n d u y d o  en dido 
d i o  una tsrsa dc interes de 4% 
anual. saldo de 73.140.000 w 
qw srrrrjabrs esta &rgwi&r a fines 
de iW, fa4 p@ en el crirso de 
1949 ............................... 

Pagasb &sede3 re&daa los a~ttcula N, 
30 y 31 de la te). N." 6.648 ( R ~ w -  



t& y FWlmw) i z 5 a d i 0 ~ ;  m- d 
3 ~ ~ 0  Cenad de dgm~oa imms gn ti- 
quid&. !%S Unduykn 2% 
de amo~tizach y 2% do inl&, ama- 
les. fi el wrm de 1949 ei?tm *¿&+ 

fuemn ammti9aa3~~ m 77.2.EOa p- 
. . . . . . . . . . . . .  queddo siu mido cn 2538,jl@,m 

-;- 

B ~ t s i n a s  a la nbxwic de I 
a T 

~aldo a fines del d o  19~8 era CZU& \ 
totdmer~te pagada m &esta de 1949. j 

t 
b . 5  g r á k  sigi~htes pe-cotl Pas Ias cro 

principales aperadmes de &&ira dek Basca C n t d  y sfvs d w  
duranre Im dltimm 8 añas. j 

El d o  de IOS d d l i ~ o 8  a loa baaros comc~dslt" 
q u d  en 2.0&9,8 millones de id 3T 
Esto simifica un alza de &t,8 atiilcaie~ 
molydimtr de 1948, o sm, m 268% de aornrrib mud. 
166 &OS a&- el prceetaje de aumente habiasldode 369% 
m 1948 y de If , l% en 1947. i 



El gráíko siguiente muestra el movimiento de las operacio- 
nes con la Caja Nacional de Ahorros. En estas operaciones 
se incluyen tanto los créditos concedidos a esta institución, en 
conformidad a los artículos 35 y 36 de su Ley OrgPnica (Ley 
6.81 1) como los redescuentos de pagarés fiscales regidos por la 





cifra n-iuy m* a la respativa d& año p d o  que 5& 
de dmss. El fuerte aumsnro qiie 
m p a r a  de 11949 ornwwde,  ph9-tc, 
cMSditm &amritíniios con vales de pmda sobe wígia 

En 77,4 millones de pesos aumentaron los créditos a las 
instituciones de fomento. Su total era, al 31 de Diciembre 
de 1949, de 477,7 millones de pesos. Esta expansión se debe. 
principalmente, al incremento de los descuentos de letras al 
Instituto de Crédito Industrial. 

Los saldos semanales de los erédites concedidos a cada una 
de las instituciones de fomento aparecen en el cuadro N . O  8 del 
Anexo 11. 

LOS deecuentos de letras aceptadas por loa Fwrwap 
&les del Estado (Lw N." 7.140) muestran a finos de 1949 
un Rivel interior al'dé la fecha respectiva de 1948. Dumte 
10s trimestres segundo y tercero de 1949 no hubo decieumtos 
de esta clase de letras. 



Las operaciones c m  el Imttt~to de E~omvrnía Agrí- 
cola se bin mkginado eudusivammte en traosacciones sobre 



tNVERSIflNES DEI. BhNCO CENTRAL 

. . . . . . . .  Bonoi Baertes (€m 7.747) 
Bmoe ~ M s I ~ ,  &lstitscih deud.s 

b j a  de Crgdito AgrarCo (Ley 8.143)' 
P4856d h T@@I$*. et+mpmcEas a 

matitworues bancarias (Ley 8.918). 
PnBprk C- para Emprna Nacional 

de Tra ea Cekctivos (Ley- 
0'132,W . . . . . . . . . . . . . . .  

~ o ~ i p n a f p  dc ACSO del 
P5fC&eo (Ley 7 947) * ......... 

DeBsmYte PP, Cb. del Eurado (L&' 
7.E4r3 . , . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Les d c r s  de estos misma mbros a fines de los años 1945 
y siguientes, iduyeiwlo Las cifras de 1949, pueden consultarse 
en &as ~ u d r w  1 y 8 del h e x o  11. Adernk el gráfico inserto en 
la página 17 muestra ca una de sus curvas el movimiento de 
las i<nwtr&mes (sin rvaricxs*) desde 1941. 

Damate 1949 ao se han agregado nuevos rubros de inver- 
s6ri, a la$ ccwsigaados hi la Memoria Anual del año 1948. En 
las Memodas anteriores se ha explicado en detalle el origea 
de e& uaa t estas operaciones. 

Ha experimentado un aumento la inversibn del Banco en 
Pagar& para la Ernpmsa N a ~ i ~ n a l  de Transportes Co- 
lectivo%. 

La invasión en Pa$ar&a, de la Teaormh, que había 
descendido ui Noviembre a 79; millones de pesos, se incrementó 
nuevamente en la dltirna quincena de Diciembre en una suma 
aproximada a los 120.000.000 de pesos, c m  lo que el saldo a 
fines de Diciembre que& en 192.330.000 pesos. 

Las disminuciones operadas en los demás rubros, con: encep- 
ción del rubro *Varios., casrespden a amortiaaciomes mteoibidr 
en $ curso del aiio sobre los valores correepondientes. 
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be depbi to~,  a les lIdw qile 
madrr par d del B~OYGY) 
t9 de Junio de 1946 y a p d d  
Elaoees sgg2ín rdwi6n de tgcha 21 ss9 Jmka de lafQ. 

2.0 Para las dedas det: ilcuetdd* las ioistitw-ww 
en el n0mero 5 sc dividira ert traa grupa&, a $a&: 

Grupo A. Bamw cm- ma ~85Fjth w- 
~pmiorcg a 40 milloaea de pesos que Wa 
depbsitos de tercieros por xn vaEm superior a trei w m s  ei mw- 
to de eas mpitates. 

Fo~marPn tanbih pase de @e gmpa la Caja N a s z i d  
de &orr~s-< pm 1.a que c0clhciesn.e a Ior dsp6pit~s de su Se&& 
Ch~srsiai, y Ia Caja de C~Édita Agtari~. 

Gmp~ B., Bancos comercides con cqdtales p q p b  supe- 
riwes a 4D millones de pesos, cuyos d-ta &m de dos 
v e a ,  *o no de tres, el mwto de tme c9$Étdeá 

Qf0p9 G. lhncos comemides c m  capitille8 pí-8%3gas infe- 
2Eenk-s a +M milkmes de pesos, a qae, dispoaiende de capitdes 
~NMWBS a di&a mi-, m Ilmgm a un totd de de&isos &e 
t i 0 5  superior al doble de laa mi- 
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3.0 Salvo las excepciones contemplada4 expr--e, b 
instituciones a que se refiere el nrimero 1 no m a- 
directamente ni indirectamente, sob~e las Bte&tas daeewr de 
depósitos, ta- de interh superiores a I-as que se 6jm a 
mn tinuación : 

Moneda diilena 
A un phzo o rlesahucio: 

a) no inferior a 6 meses 
b) . S  
d 2 B . 4 .  . . 

> > , 3 > .  1 . .  . a  . . . . . .  
f) . . 1 mes 
g) A an plazo o desahucio menor deun mes 

o en cuenta m i e n t e  cualqi;iera 
que soan sus condiciones nada nada nada 

Monedas extranjeras y oro 

a) A mi plazo o desahucio no inferior a 3 
meses. . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 %  1 %  1 %  

b) A un daza o desahucio menw de 3 
meses o en erienta corriente nia- 
tesqtiiera que sean mis ediciones. nada nada nada 

4.0 Los bancos comerciales en que el importe total de los 
depbsitos de tcrcems no excedade $300.000.000 y que pertene- 
cieren al grupo A, podran pagar Las tasas de inter4s corrrspon- 
dientes aI grupo B. y los pertenecientes al grupo B podréÍn pa- 
gar las tasas correspondientes al grupo C, mientras el monto 
tqtal de esos dep&~tos no llegue a la mencionada cifra de tres- 
cientas millones de pew.  

5.0 Los dep63tos que la Caja Nadonal de Ahorros re- 
ciba en su Sección de Ahorro estarh sujetos a las siguiestes 
tasa6 máximas de interés: 

Dephitos de Ahorro Vista Oondi~iodalea 

Caja Nacional de Ahorros. . . . . . .  1% 4%% 

6." La Caja' de Crédito Agrado podra abonar a aus 
acreedores en cuentas corrientes la misma tasa de iatbr6s que 
cobre por los préstamos otorgados a esas mismas peiistW@tB. 
siempre que dichos saldos acreedores no provengan de depb- 
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,itcrs r&mm en conformidad d n d m m  5.' dd ~t6n i lo  14 
dggu ~ e i y  &g&ka-&.l43. 

7-0 L~ m@t8u~ad&l de 10s 1 8 t m  pmethr6: 
a) En los depietos a p I 8 ~ >  indeWde rmmMq d dfa 

m que d u m  !a rrawaoibn atitdtka; 
b) los de$sitac a plaza d db q ~ e  m z e  4 

d e p i t o ;  
c )  fi 105 d+tas a plaza i9dehiiraa el IMJ de Jant f~  y 

1 
31 de Diciembre de d a  a&@; 

d )  $@&tos en cuattas e ~ h t &  el 3fJ cPe J u h  
y 31 de Dkiembre de cada a&; Y 

I 
6 )  Efi lm depásitos de ahmm de la G~A Nwimd de 

14 31 de Disiembre de d a  a&. 
S* En CIWO de que un de~6a1tD 8á ~MLa.pr partid o to- 

tdmttzte antes del pdaee m desahmio m w $ o  sil timapa de 
au ccoiusiitdbn, 1 1  suma girada en @#as m 
devengar ena tasa de i n t h  W@W a; Ea que eiarrespd 
plam efectivamente &do $-&e su O m~&&. 

Esta &a regla se agdplicard en & -te de qi~e se 
un anticipo c m  cargo e; tales deliabsjtm- 

Este pmxpto no ~c ro-fime a los r e t b  de 
capltali2iab06. los que pdr4s  dentro de@ 

da$ al ndrnem 7. 
ER los depkdtobi que cm&m de =ti afectos a 

impneeto de eetampillm, este I i l tko  m$ &nrp'e de cargo 
del depositante. 

9." El preseate acuudo mi m&& en atante a ha escs1&8 
mablecridas en a, pero s3 respecto al !Imite ddm de 33475, 
4% y 4%%% eanfiultfi ea el número 3: 

B.) Para los dcpbsjlg~ de cudqukcra natslrdeza, en mcmeda 
ehiliena, que las bstitrrciones -etüas 81 mismo -tituyan 
d m m e n t e  entre 1; sin embargo, Im W amedades 
d l  fWW A e 8 1 1  a h a r  hasta un 4% de imtub atwal, en 

de 3 W o ,  por las depQsitos en m e d a  coIYi;enk que mi- 
ban de la Caja Nacímisil de Ahorw; 

b) los d-tos de sualquiera naturareaa., en moneda 
@mMb me ~~ W Fisre o de las instituciones, empiwas 
aaQ@niw fiscales o de aqneilos en que tenga iater0s el F ^ i  
ah@aW&i$a el Sapmnio Goblarno o de  las &f&paiiddes: 

< .  
d 10s d w B t o s  de euaiquiera n a t u d a  eii moneda 

a n 4  9W pcrtem- a instituciones u q a n i -  auxiliares 
p" ~er-n* Y 

7. 

, . 1 



el +tal -60 y las resevas de 

&&&6n PDK 

tal sentido wmd.e, 
dmmte w t  semsestm c$Smdafl6 eaffi*o, &- I;- enm l a  

y Pa diwam de L sgspmIiva ' ~ t ~ ~ i  
o 8 la dc c r t ~ ~  grrrp~. Para &e daetw se 

de s i W &  y bdkwars 

~~ em *en& d* 1a 
in&i$wiemes a qltk 8d re&m por 

-mates* las BkpmSiaimW? 
de &e m 6  bw gran*@ Pw 
c c w ~  gmcdm sm di$EBelos px el d@&. 

14, Ej Bawo Cmtral de WJB pzmedead a la PP~%W~@Ü 
ddAclretdopoaun* davez, cm el ~DiadoClMal. gis-- 
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El dguimte cuadro idi las variaciones que ban tenido 

el Capital Y 1s Reservas del Banco Central durante 1949. 
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h catizgci6n de las amiones dd Banca Central en 19 
Bolsa de Comercio de Santiago wbió casi inintempkhmente 
durante 1% primeros nueve m e s  de 1949. Eb psecZa de he 
acciones al 31 de Diciembre de 1948 era de 2.100 pesm. Durante 
1949 la cotizacib máxima alcanzada fd de 3.150 p-, a me- 
didos de Septiembre En 1w Ski- á ~ $   me^^ d de las 
amimes bnj6 hasta qucdai en 2.430, d 31 de "iciemh. 

En el cuadro que sigue, se indica Ia drstsibwiCni da las 
accionm para cada una de las niatm clases en que e f f i v h ,  
desde la fundacih del Banco. 

Dic. 31 
* 31 
= 31 

L El Euerte aumento que se observa para 1949 en el grupa 
r de aEoioncs de Ia clase .Da (del ptítdico) se debe en forma ex- 
d cluslva, ya que no hubo emisión de esta clase de mciones, a la Y 

i c~nvet~i6n que se hka de acciones de Ias clasa *B. y 4. 
(de bancm miades y extranjeros respectivamente) a wio-  

/ - aes de la clase <D.. 
.I Esta conversibn se efwt1i6 come consecuencia de la 6- 
I. cac.ibm de la Cimlar de 31 de Agosto de 1949, expedida en 

coBjunb por b SupMatmdencia de Bancas y por el Bwco 



Central, por ia cual se autorb6 a los banros a d h e r m t ~  a a- 
siderar únicamente el Capital y Reserva Legal de d a  in&m- 
clón para los OSect.06 de determinar la proporadn de d o n e s  
del b n m  Central que deben ~uscribir, en confDFmidad con la 
LCJF Qrginicd de &a InstituQbn. (10% dd Capital PágadO y 
R~SWWS). 'La Ley N.' 9,533, publicada el Diario Oficial de 
1.0 de Diumbre de 1999, ani Ait ido  1.- sanCion6 las 
&*#mes de la C i d w  Btada. 

C m  sateríwmeate. para este efecto, se consideraban el , 
Ca&al y las RBSWBS -es y Extraedindas de los banm 
&mentes, h aphcióo de Iñs, diapminones citadas en d p4- 
d o  a t d w  prad~jo un exceso de accieoes del h m  Central 
m p<rBer de &has i d t h e á ,  d que fd mvvt ido  a & 
w&kdrrst *D.. 

Las biv@Befi&~ repartidos por el Banco Central de laa 
atilmdifdes de km 40s ejercicios smmtrales de 1949 han sido 
de IDO pesas p m  wi ih para cadg perleda, menos las deduc- 
c b e s  co~x-entes por m n p t o  de impueciroa Durante 
& efo -teti- se repadeam dividendas de 90 pesos por aaabn 
pm cada ejercicio semestral. 

Las gat~mias netas $el Bmm alcanzason en el primer 
-@re! dd a& 1949 a S 51.1313.550,24 y en el segundo semes- 
tre a 69.826.165.42. 

De ronfermidd con lo dispuesto en el artbulo 99 de la 
k)l es Baneo, la utikiiad neta f114 distribuida m 
d a  uno de  estos semestres en la siguiente forma: 

parte de las utilidades que, de acuerdo con la LeyOrd- 
nica deJ B m ,  mespande al Fisoo, tanto por concepto de re- 
galia cono por dividendo de cus aocions, la pereibib en d pd- 
tnw srmestre la Caja Aut6noma de Amm&aci6n, entidad que, 
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de acuerdo con el artlculo 6." t r d t w b  de EEI N.* 8,143, 
debla destinarla al fondo de seri*icio de iias h e  qw entre& 
el Fisco ai Banca Central par m vaim n m i ~ a I &  k $2&@.m 
en ruibstituci6n de antiguas &.i&ciaes de la Caja dp C&&+ 
tn Agrario. La parte corrqomdhite a$ 
gres6 a arcas h l e s  txm mmotiw de t dktwi& 
9.540, de 16 de Dwiembm de 1194% que ndiW 
antes citada. 

En el cuadro N.@ 4 del k o  II &e e a  M e m i a  se 
m o t a  las cifras comparativas de las atilidades pea 
el Banco g91 como SU d i s t r i b 6  ea Ias asos 2947,1948 g 194% 

Los gastos genmdes dei $aruEO que ea teta! ak ea 
1949 a $ S.RI.ZM,94, fuera wip&- en 45 17.1%SDf9,24 a 
los del año precedente, 10 qiie rqwesenta tia awmmto 60 BJ¿%&. 
Influyeron en esta alza nwmemta  las; increnren%as de Yas @re- 
&os en d país, los ltumentos de los pagos p cmcepm de im- 
puestos y o o n h i n e s ,  Bos mayores sueldos qwe el h c 6  hai 
debido pagar a su pwsonal para aj-r he muaadersesl a 
1% alzas que experimenta el &a dr h ~onus 

niiai grandes desembab  que d&e B e  k Prt$G 
ia~i6n coa las irnposkimes focrwpcdhtts a la p$ev&SR! 
social de los empleados 

El total pagado por sudd6s al pwmal en 1949 Faduída8 
las irnpa4cione.s para Ea asignaci6R f d a r ]  s e d  $29.&&3.35ñ, 17 
en comparaoión coa 22.652.684,Sl que f d  10 pagado 1948. 
La impaacr6n patcenai al fmdo de retiro y otros f d o s  de pa- 
visi611 ]le& a S 24.095.312,02 a 1949 ewtra 8 l'E.48%.!#@8,14 ea 
el año precedente. 

El personal del Banco a h m  de  1949 m p r a d l a  206 ent- 
pleados de afwina (157 hombres y 49 mujeres), 48 porteros y 3 
teldmkas, en total 257 p m m a s .  

En el cudro N.O 5 del Anexo 11 de a t a  Memoeia se k r t a  
d detalle completo de los $&os del Baicc~ en el @o 5949. 

En 1949, el Banco retir6 de la eiiculacit5n $ 2.004.602.C~S4 
m Wii&e# @e se encantraban en malas dic iones ,  los que 
f u ~ m  leempJazados por nuevos. De estoti, $204-209 wmespon- 





dkron a billetes provisOr.ios, de la que ya pueda &lo una re- 
duoida cantidad en circuiaci6n y $ 2.004397&5 a billetes de- 
ñnitif 08. 

Anotam~i a mt inuac ih  las totales de Billetes que m han 
miirado de la eirculaci6n en 10s áldmos &m@ ofEas: 

Los gasta del Banco pa~. e w a  de material Y p d casto 
dela  elaboraci6n de los biiin&es sumaroa $ 11,61>417"1,t3 en 
19&9; en el año precedente cste ntha de a b d  a 

7.143.802,78. 
En el Auexo II de esta Memoria pzdm cosrsrzErUw 

cu&m Mas. 13 y 14 que d i e n e n  las est-adi9Eica.s relaciaaadaa 
con el movimiento de los billete pruPismios y defi&tim pues- 
tas' en circulción por el Banco desde su fimdacih. 

El canje de las antiguss emisiones úswies f d  nuevamente 
muy reducido m 1949 debido a qne, como 10 hemws in&mdo 
en nuestras Memorias anteriores, los &as en dralaeih son 
ya muy pequeños. M Banco canjeó 2.552 pesos en Biktes & 
d e s  y d o  400 pesos en Vales d& Tesera. 

Para hacer frente a la gag demanda de moneda divisima- 
ria, d Baneo Central entregó a h Casa de Moneda y Especies 
Vdordaa nuevas 6rdenes para la acuñacibn de monedas de 
1 peso y de 030 centavos. Se orden6 la acaííación de 10.000.000 
de pesos en monedas de 1 peso y de 5.000.000 en monedas de 
&20 centavos. Con esto, a hes de 1949 el total de monedas 
de 1 peso ordenadas acuñar, de acuerdo mn las facultaides que 
al ikmco Central concede el &-t. 2.. de la Ley M.O 7.139 de  fe- 

de I h k g d e  JLMI, alcanzaba a 90.000.000 de pesos -"U% y dei~e~ de ac&a& de monedas de 0,?;0 centavos su- 
mtdaan 4E)~@D0.000. 
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Las entregas he&= al Banco Centd en 1949 htam de 

7.1m.QOO pesas en monedas de 1 peso y 2.940.000 p m  m 
d a s  de 0,20 centdvw. 

Lzs eantMiadea de manedas entregades por la Casa de Mo- 
neda y Especies V a l d a s  sobre 1- brdenes de acuñaci6n que 
hs $do el Banco Central, de acuerdo con la Ley N.O T.13.9, 
hasta d 31 de Diciembre de 1949, aparecen en ei detaiie quk 
damos a cmtinnaci6n: 

Paro f&tas la9 r e m a s  que los bancos, las empresas CQ 

d& y lore pwtkdlgg tignen i i e ~ ~  de hacer de un 
~ w R G B  a d m  del p& ed Banco c%mtkub atediendo en 1949, 
mmo ea &os aatdme~,  d servido de transfer&as de fondos 
&te h s  dife+entes cidades dd trmtorio en qhe tiene esta- 
MFeida~ sus agencias. 

M nz~vimieato bancario wntiauó expandihdose durante 
18$9. Les d m m t a  canjeadas ea las Chmaras de Gempenga- 
c i b  &amaron un total d e  178W16 milSones de p s e a  ciFra 
supefiez en 31.251 allllones á1 total de 1948. Esta alza ~epr&. 
senta una vaziaci6ril de 21,2%; Ea variad& del total de 1948 
con respecto al monto de 1947 fub de 26,8%. En el cu& m.* 
11 dd Anwo 11 aparece el movimiento mensual kbkdo, etí lid 
diferentes a m a a s  de Compensaddn, 

Lea mantos de 10% cheq,ues y aW08 ~ M : U ~ M ~ O S  ~ 3 - a ~  
en d lapso e o a i p r d a  entre 1945 y 1g@, hai a@@ les sbi 



El total general de =;os en cuentas corrfentes y de dyró- 
sito en los banmm conieruales y en la Nacional de ARWQS 
durante 1949 alcanzó un m t o  de 349855 mitlmes de pesc3~. 
FA monto respectivo de 1948 fu6 de 266.161 mitlaaes de pesca, 
lo que representa un ausrtente de O,@% &Umt~ en fM9. El 
aumento porcentual de 31,410 que resulta paa 1949 e magw 
que eI correspondiente de !M, que fui2 de 2S,i%. El &a &u+ 
rante 1949 de los cargas bancadas en l a  d i w  

frré de un 29,2% y de un enfa Caja N a b a l d e  AhoPrm. 
El m d r ~  siguiente mmestra km 'Lsamdw desde 

1345 en adeiantr: 
&5cw 

w x w w m . . a c  
mEwia 

&osea 

1 M d b  6 pewrl 

1915. . . . . . . . . . .  LOJ.S98 M30t 
1916. . . . , . . . . . .  133624 32-1 E9 
194f. . . . . . . . . .  tM.331 44.463 
1948. . . . .  216.790 55.391 
1949. . . . . . . .  272di2 ? 1 .$43 

En el wifh  N." 10 del Aaexo II de esta Memoria 
cmdtame el xl~tvimiento mcn&llaP de las cargos en cuentas 
corrientas y en cuentas de dep6sfts ea lm bancos com&rciaEes 
y en la Caja Nacional de áhmw, en aqueltgs ciu&dw en que 
existen Agencias de1 Banm Centra1 de Chile 

En el &o 1949 los sefiwes Manuel Tnioco Franzani y Luis 
Schmidt Quezada d-peíiamn respectivamente tos cargos 
de Presidente y Vicepresidente de la Institucih. En sesión 
dbebrda el 2 de Enero de 1950, el Directorio del Banco redigi6 
para los mismos cargas, por el período de un año, tanto al señor 
Tmeco wmo al aeñw Schmidt 

De acuerdo ron lo dispuesto en la ley N.O 8.709, de 19 de 
Diciembre de 1946, el 20 de Mayo cesaron en sus funciones 
com~ r-entantes d d  Congreso Nacional ante el Direetmiu 



CM 1- *addp.es seiiom Fernando &map G ~ & ~  
&~&'Ee$rri, Y IW Diputados st+iiwes Pedro %aso y uEQZ 
Ch&Fk&. &S&ikW&S'ite fu.eron nombrados en repr=ent&bn 
srld H. % d a  hs SecLadons sebes GregOno kunátegrll y 
Pedro 8@f3 y ea v t a c i b n  de Ia H. Ca%rnara de Diputados 
d Bm-saíhgi. Eernm&AUwiate y el Diputado & i o r M ~ b  
cT&t&li. 

PW Re5 9.W1. de fecha 26 de Noviembre de 1949 
&l M H w h  de H & d a ,  fuk desi- par un nuevo perio- 
& be @e &m m o  DTrarier dei Banco en representación del 

na! [k- d e  sA.3 c& seña Pedro Castelbl-o. 
gm& e! 4 ha t a a  designado el Castelblanco 

l;i$mt&a& m knah de 1952. 
B, Rk%raEa &&w, Direetw del Bmco en reprejen- 

N&@d@ Ittccioaes clase d3.3. cuyo 
a k  e# 31 de Diciembre de 1949, frié reelegido 

Mitwhenm para un n m  periodo de tres años a 
kmw dede @l B.* &e &m de 1950 hasta el 31 de D h b r e  

IM2. 
Q 31 QE D l c i ~ f ~ b e  de 1949 temin6 el periodo para el cud 

4 sefim Vicente k q u i d o  Phillips El período para ei 
m& haa sida d&gnado el seiíor Izquierdo terminará el 31 de 
W m b s e  de 1952. 

-0 m representante ante ei Directorio del Banco, fa 
Sociedad Nacimal de Agricultura y la Sornodad de Fomento 
F a M  dmign-, en reemplazo del señor Waiter Müller C ~ Q  

-do terminaba J 31 de Diciembrede 19@, d 
vaes ~ ~ t d c i f l . .  a seaoí Vaid& permanecerá en 8u 
par ~S a@-, hasta ei 31 de Diciembre de 1Sf52. 

1%. Agendm 

diez Ageneias que el ?me@ 
p& (Iquique, Antofagaata, La *@wb 



U&, Concepción, Temuco, Valdivia y Punta Araassi d m  
liaron suti adtividades en forma normal darlate d aPle 

En .eI curso del año se iniciaron 10s trabiocj pwa kz c%%s- E- mrri6n de un edificio propio para La A+a de! Bvso e* 
Anmfagasta, al que ya hicinras referencia en n w s r a  Me~nima 
del año 1948. También se atuw es& año el -eSPW de In *- 
tia en Valdivia W la cORstr& de d@ ea%@%~ de h&ta&n 
pméi el personal de la oficina. 

Por acuerdo d d  DirgctoDb de4 Banco S abrir 
una A g e d  en la ciudad de Osdma. Ihr in~ñedato Anarciarw 
gwtionw para la adquisi&& de  lm t m o  en esa e i d d  a: fin 
de levantar en é1 un edifaeio para ktzEar !as o ~ a s  de #a 
nueva Agencia, cuya cmpra S t 1 d  a e f e a  a ?3cie&e & 
1949. 

De acuerdo con Zo &pueste& el Are. 92 & e? Lqv ".e 
nica, eI Banca Cmtral j w s a t 6  semainalmmtie dumte d g ñ ~ ;  
1949 al Superintendente de Bamm UZI b k e  de so 
fmanciera. Adernbs cm +cita 3Q dda Jmie g 31 de Bzel* 
se presentaron Ios balances $entrdes y par i n s t m h r  de la 
Superintendencig de Barme se Uwaron a a?? O t m s  Watwes 
especiales lw dias 26 de Febrera, 30 de A W ,  BO de Sepfimbme 
y 20 de Octubre. Opoatilaamente fuerosi pqbliadcrs m el ~Dja* 
rio Oficial, todos estos Manccs. 

En los cuadros Nos. 1 , 2  y 3 del Anea II de esta Merraaria 
insertamas el detalle del Activo y Pasiva de 1- U a n r e s  semes- 
trales del año 1949 junto m igrrdes i n f m ~ r e s  para &-os 
balances anteriores. En t?i cudm R.* 8 aparecen los psitkcipaie~ 
rubros de los balances semandes. 

La Viésima Tercera M d a  Aaoal d d  B m  mies- 

pondiente al año 1948 fué pzesentada al setiof SupenntcPndmte 
de Bancos c m  fecha 31 de Marzo de 194.9. Esta Mmcrria fue 
distribaída dentro y fuera del país, principalmente a 1- bamas, 
a ciertos organismos p b b l b  y privados, a biMi&cas y a psr- 
tinilare interesados. Ei Banco publk6 también junto con b 
Memoria un folleto con la nómina conipketa de [os titned- 
de Aociones al 31 de Diciembre de 1W8. 

El Boletín nfcnsual que el Ebmco edita y que cantiene 
datos Qstadlsticos c informaciones de carácter económico con- 



tinu6 publicárrdose Y dkrihyhdose gtatiiifameate d e m  dd 
4 s  y en el exterior durante e1 añe 1949. Tambih se ~onti11~6 
pubficmdo un fdleto con la tradwci6n al hglb del edítdd 
que aparece en d Bdetfn Mensual sobre la *Condíeibn de los 
Negocios*. 

I51 estrcdío sobre *Balanaa de Pagos de Chíle. correspon- 
diate a1 d c  1948 que malizó como en años anteriores la 
Sec* de EstadfstPca e Investigacianea Ecm6mícw del Banco 
Ce~trd, se puso en circnkaci6n en el nies de Febrero de 1950. 
E%te tdleta fut &ctrihMo gratuitamente coriio las d a 4 s  pu- 
&$&ciones que hace al Banca. 

-M Créditm N.* 1, que al 31 de Diciembre de 1948 
qudrrsa ;con rui &o en matra de USS 2.166.586,19, fd can- 
WD tdtdfnmW m d curso del a¡%~ 1949. A este objeto, se 
e n e m  J B a m ~  do Brasil, por intermedio del Guaranty 
Tru%b Ch.. de Nnwa Y&, remeaas de d6Iz~es par un monto 
de =S1 .#5,1%,72. E! &o de USO 729.389,47, previo acuer- 

seeanceib poí intermedio del (reaiing, 

I e  en la Memoria Anual de 194% 
La Cmstta de GwpenCrrcYbn. propiamente tal, designada 

d m f m  Cra-t.0 M." 2r, iw ten.& durante 1949 el siguiente 

El d m i e n t o  de mas brdenes de pago de diverso carkter 
fn6 d siguiate: 

............... Recibidas pw un t#d de USS 13(1.074,96 
Ea+s pm un wtd de.. ............... 11.676,77 

Lo pagdsr a los expodadmes chilenos y compensado du- 
rante el año por cancepto de men:ad&s y &ras 6Fdenes de 
pago asce&ii a m$ 8.?03.830,45. 



, & aQuata C@to N.O 2m, que al 31 de Diciembte de 
f@.,,&ba en oantra de Chile un saldo de USS 853.232,68, 

ia d s m a  fecha de 1949 con un saldo favorable de 
>-J, ,m.S8~$4. Como además se abon6 al <Crédito N.O l a ,  
a n  seo & Clearing, la cantidad de USS 729.389,47, el movi- 
d~ja~, t& $e lo compensado en 1949 ha sido favorable a 
ali&gw USS ~.069.952,39. 

ua. dtuaciQn de las cobranzas pendientes de pago qued6 
al 3 de Diciwrbre de 1949 como sigue: 

. .  Qob-mas por Exportadonea chilenas.. U% 2.05 1.523,13 
Cobranzas por importadonea de Brasil . . = 466.992,30 

& d a . - C o n  fecha 11 de Mayo de 1949 se sus- 
d b i 6  un Acuerdo de  Pagos entre el Gobierno de Chile y los 
Gobiernos Militares de la Zona Occidental de Alemania. A base 
de @e Acuerdo, las cuentas de compensaci6n son llevadas por 
d Banco Central de Chik y por el Bank Deutscher Lander de 
~ m m i a ,  respectivamente. Este acuerdo &lo comenzó a operar 
es -a activa a partir de Septiembre de 1949. 

El movimiento de las cuentas respectivas fue el siguiente 
hasta el 31 de Diciembre: 

E z p a . e i r r l o ~  enviadas a Alemania, más 
6rdwes depago pm concepto de comi- 
dones y okos.. ..................... US$ 2.823.653,61 

Aaeditívis y órdenea de pago por Impor- 
de Alemania incluyendo gas- 

............ tm de fletes, seguros,etc. USS 2.044.887,Ol - 
-. I -alg, Halande, Dinammca.-Lo compensado en ... 
' ,  

>L.- 
m kCWaa A s  con eada uno de estos pafses ha sido lo siguiente 
diumlee i19ii9 : 

............................. Fr. 5.829,OO 
. z  ............ . . H.€]. 111.163,84 
a'.. . . . . . . . v . . . . . . . . . . . . . . . .  Kd. 50.828,55 

@WO@lovaquia, 1taiia.-No se efec- 
'00m~ens~Mbn con estos pafsefi d~irante 



- 5@ - 
21. sssanda RePnúón de T W m  dp, 

del ConHnente -a -. - - ,  S 

'4 

Convocada PM el k o  Central de CBile, se - , , , 
Santiago, el 2 de Diciembre de 1949, la -& Q 
TBcnicos de los Bmem Centrales dd  C m i n e ~ p  -M , I 

cmplieplao es( con la invitaci6n hwha m r  la g * m  M 
Bamo Central en la Primera Rounibn, eelebda en ]a &dad 
de MMco, en Agosto de 1946. 

Se hicíemn rewesentar en esta reuni611, eom un ~ O U  ,de 
52 delegada, los bancos centrales de Cmd4 Estados  unid^, 
Plil&&í%, &atemala, El %ivador, Nirarqua, Costa Rica, 
Rep6bki k i b a .  Colombia, Ecuador, Ped. Bolivia. 
Urru$~ay, Paragtzay y Chile; además, el E& Mmetarl~ In- 
tmaeiaed, el Banco Internacional de R e c o n W b n  y Fo- 
meato y la Comisl6m, EConówica para la Amér'ia Latina. 

Pasa 4 h ~ m w  m;rgo de presidente de la Reunibn, fu& de- 
el -te de  =te Bancr, Central, señor Arturo Maschke. 
Se desig- tres Comisianes que tuvieron a SU C ~ Q O  d 

S& de las tW primeras partes del tematio, relacimado re% 
pestiwm~tc las miwtes tendmcias inflacionistarr y de- 
fGon&w en las p&r d c b t n . 0 ~  y los problemas de poiítioa 
anticsdk; p&mac de cambi.08: y la importancia de k po- 
li* monetaria y 1w ffundones que le corresponden dentro de 
una p&riica memi de  tstabiliad e&ia. 

mas temas, de g~an actualidad e Importancia en la econo- 
m5a de las países merkarros, fueron debatidos en un alto nivel1 
t k d c o  y LPEP arndi~ ew'nta de ~omprensi6n. Especial énfasis 

dib o !os apcs83ems c i d o s  ~IX la infiaci6n, tanto en d p a  
ríado Win, maw mWko. De gran int& fueron 1s d b  
cusiane em t m o  a la m&%n de si 1 desamdb iadlllstrial de 
10s p ~ l a l T ~ a  es e ne earrrpatible con su estabilidad eeon6mick 

Para estdiás Ia esuntos *&niros a que deben enirentalse 
lm cmtPltlq se designaron trm Coanitb, que discutie- 
ron las pendas  Ecfaciaaisdas ron problemas de técnica8 
tdisticos, baImza de pagos y renta nacional. Un cuarto C d t b  
se precmp5 de acstcstme9 de coopemdn entre 10s ~ ~ ~ c ~ -  
tcdes y la p~eparacián de para los d w - t a  & 
estudias ecmdniiws. 

Tmbyen eaos temas fueron objeto de discusiones de d@ 
intieth tebrim y p&t&, ya que d cmcimiento de estudia 



~ ~ b t e i l a  balanza de pagos y de la rata  naeianal, son imgrdn- 
para apredm la reddad m i c a  de g ~ i i k  

Desm& de dm semanas de dones, se rPawmr6 Ip mm- 
ni& el i5 de Diciembre. 

Los, 3nformea de Im rePatmzs de Ias dirasas Wiinw+ g 
C o m i ~ b  lddos en la sesi611 de dau8ura, fueran pnMkadds ea 
un f0nM0 anexo al Bdetín Mntsual de me Bancb, M.O 

Una daeión del d e d I o  de la Rmnh y ks p & ~ ~ b .  
presentada sera publicada en un taQta~t~n 
Mcumba actaalmente en pmparmih- 



ANEXO 1 
LEYES Y DECRETOS 

dictados en el curso del año 1949, que se relacionan con el 
Banco Central de Chile 





DECRETO N.o 517 

Ministerio de Hadenda 

Publicado en el *Dfario Oficiaí* del 25 de Enero de 1949 

Fija las proporciones que indica de retorno en dólares de 
$ 31 para las divisas provenientes de las expottaciones que 
señala. 

N6m. 517.-Santiago, 21 de Enero de 1949.-Vio lo 
dipuesto en el artículo 7." del decreto con fuerza de ley N.o 
6-4.817, de 26 de Agosto de 1942, y en los decretos n6meros 
1.643 y 1.644, de 21 de Diciembre de 1948, del Ministerio de 
h a m i a  y Comercio, 

DECI~ETO : 

l.* Fijanse las siguientes proporciones de retorno en ddlares 
de $ 31 para las divisas provenientes de las egpo&ones que 
mAs abajo se señalan: 

a) Exportaciones de la mediana y pequeña minería. 15% 
Con las siguientes excepciones: 

......................... 1) Sulfato de sodio.. 0% 
2) Metales no nacional- en lingote., sal C O ~  

y refinada.. .............................. 30% 
b) Jhportaciona agropecuarias y de los productos . - 

marinos (pescado, langosta, mariscos, p i d s  de 
................... lobo de mar, etc.).. .....- 

Con las siguientes excepciones: 
1) Vinos, lentejas, garbanzos, frutas frescs, fíbra 



d d ,  ~ i o r & ,  cebollas, cebada en grano Y d- 
M a ,  avena en grano e industrializada . . . . .  0% 

2) Tdgo, frejoles de exportación y saldos de-- 
h t r n o  del año anterior, habas, 

partidas y en harina. .............. 15% 
3) Lmmy otros textiles de origen animal en bnita 

pidm sin curtir, cueros sin curtir 
OV~~UXIO$), productos forestales, aniimalw G-, 
productos de la avicultura, apicultura Y d e -  
culhrra. plantas vivas y se&iks, forrajes y 
alimentos para a n i d e s ,  frutas secas (abcn- 
dras, nueces), materias primas t e x t i l d e  0s;- 
gen vegetal, aceitunas ui salmuera, prdwtos 
de la pesca (excepto pescado fresca, sem, sa- 
ladoy ahumado). .......................... 50% 

Expo&iciones de la industria fabril y quimica. a 
Con los siguientes excepciones: 
1) Reaportacibn de productos y mandaeturrts 

extranjeras nacionalizadas, que hayan sido 
mmetidas en el pafs a prorrsos de transfor- 
maei6u .................................. 

2) Libxos* impresos y revistas ddiniios por la 
S% 

ley N.O 7.321, cemento, fdeos, hilados de lino. 0% 
3) Mafxriaiea de cobre, que quedarán sujetos al 

Tégimen que señala al artículo 2." 

de materiales elaborados y semi- 
os y otros objetos manufacturados 
e este metal, quedarán sometidas a 
30% de su valor en divisas-elblrms 
, Y el resto sed liquidado por lag 

o WYnado, vdm que debed 6~ declarado en la4 
es de ~ p o d d 6 n  de wusrdo con el precio F. A. S. 

*ente a la fecha de la p~esentacidn de la respec- 

áííposiciones se refieren hi -  



carneate a las necesidades del coneumo de cohe definidaspara 
las industrias nacionales en el artículo 2.. dd d m o  N.o *bis. 

Na &%ante lo dispuesto en el d e d o  m-r, d 
C@ Ma&d de Comaeio Exterior podd a fw 
mpsesss ek*adoras de &re -&es dt. SU &a 
pmdwcíótu de ~taterkies semi-dahorados y dahwadms p de 
arMmtas y otros &jetos rnánufmuradm de cebe o de al* 
& ~ M S  de metal en divisas Bistintas de Mar no&~am&tii 
 ano m 1 s  emdki~a qae se dalm ea cl premie demetia: 

a] Ea Is expwta&nes hacia pafw con los codes man- 
bm8;St %k en wigm mmvenios de pagas, el valw liqtúdo de 
ln rxptwt&C se a h &  a ks cuentas c-t%i a 
razh de $ 3 1  por d63zs y d tipo dd mercado bancario eh b prw 
paeimes ckmaiaadas m e! aítkub anterior del  te 
dpecfetn. 

b] Ea /a5 a~pG3rt~ww k i a  *es ajenoi a1 brea dolar 
ara d efecto de dólares note: 

wlw iones, podr& ser cancshdo 
1 

> 

sn la4 itmw d g a k t e :  

3m 
4m3. Ft&tanaaaa 
4/08 Ekp&is. 
w15 Tabaoo ea bruta- 
s@ Cm- y &mentas preparadas. 
6/ü2 y ~icwes. 
7/99 Tabacos m9nrif1u:twadas. 
8/03 %"Ew de 



%/./161 Bule p e r g d e  Y t e h  emw* 
8fm VeaWarín. 

~O/M Artefactos saaitarh de hi- 
l o / ~ ~  Cajas o mhuinzs registradore de ~entw- 
10/tt C W w a s  de todas Jos ti* 
19{20 Mejas de afeitas. 
10125 R d a d o ~ e ~  de w I ~ ~ c c ~  ~ t & d .  
13/05 Automúviles. 
13SQ6 Vidrios pl;Lneib 
13/07 Cristales phm 
13/11 Combo d a b ~ d o  para c-wa y * Fb3&, 
13/16 a) libos; 
13/16 b) R&m &arias y d l y c i a n c s .  

13/27 Paste y ~cp.i~esici8 ptim 
m-. 

13/29 Pelimir &epia;~ogrIf'kas. 

13/33 Partes y r e p w  para ~Ptlnarm f 

13/34-a~&uinaa de co~l&iEIdrud ~ Q R  & C m  de rrarsj&&+ 
p r ~ 5 4 w .  

13/36 Mateaial foiogr&f'km, exce@@ d ds a e s i  b@tateu. 
1SI39 Repuestos para 
13/42 Lapiees de d e r a  y da otrcas m a a d a b  
13/43 Partes, rqs6tstcm, keiuga &a@ gama M * ~ ~  Y &mi- 

mas fuentes. 

C) Para los elmas de la IiquidrtsE6a .ea ma& -te 
al industrial wtpwtadar, d Banm siat rmgcti- e&- 

En Ios cama w que el pafs m w m  no fuera &weaita 
a dide Fando, el Banco Comercia1 couivertird la moneda ai 
r 6 n  de Ia cotiwcibn Iegd de alla mpecm del dólar norte- 
artiericano. 



tación de los animales en pie que internen para bendidarlas 
en SUS establecimientos. 

6,. Las &visas que ingresen al vals por concepto de nuevos 
capitales de krs que traigan las empresas eaitablecidas en é4 
para nuevas inversiones, se liquidarán por intermedio de los 
Bancas comerciales para ser aplicadas a cubrir autorheiones 
otorgadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior a n  
cargo al Grupo II del Presupuesto de Divisas* 

7.0 k b g a a s e  los s*~eates decretos del M$it&o 
Hacienda: N.* 3.914, de 15 de Junio de 1948; N.O 5.858, de 
24 de Agosto de 1948; M.@ 8.416, de 24 de Noviembre de 1948, 
y N.O 1.014, de 12 do Febrero de 1945. 

Dieí<Sgase el articulo 3.0 del decreto 5.523, del Ministesio 
de naeienda, de 13 de Didembre de 1947. 

8." Las normas que se fijan en este decreto regirán para 
Las operaciones que se hagan a contar desde la fecha de su i~~bf i -  ' 

caci6n. 
T h m e  r&, mgistrese y publiquese.-(;ABRIEL m&?- 

ZALJZZ v.-JORGE ALESSA-NDRI R.-ALBERTO B N - ~ .  

N ~ ~ ~ . - & ,  el cm dd 1949 se han d d d o  los &=retas dcl 8 

terk de Ha&&* qwe anotamos a c o n t h ~ ~ . i 6 n , m o d ~ b ~ o  ~ d a m ~ b ~ ~ ~  - 

las d ~ p ~ i o n e s  del ~~~~~t~ N.O 517: Dnxeto N.O 861, *Didi Ofir1al= 
16 de +brero; ~~~t~ N.O 908, .Diario Ofiiial* del 16 iiePrhnsor ' D - E  





LEY N.O 9.299 

Ministerio de Hacienda 

Publicada cn el *Diario Oficial. del 17 de Febrero de 19.PB 

Introduce las modificaciones que indica w la Ley 8.5699 
Orgánica de la Caja Bancana de Pasiones. 

Por cuanto a3 Congreso Nacional ha dado sw aprohaciiín 
d 4UmEe 

*AYrScob f .' InWfIeense la9 siguientes nuwiitkZn~ne~ en 

ká hy 8.96% W i c a  de la Caja Bancaria de Penames, 
tte 26 de %%ptieaFm de 1946 : 

as palabras 4 1  de 
g r k o  del & i d o  

i m m  de! a~tkulo 25 poral 

que ícmw~ el Fude de Retiro m conte 
los Impanentm en nnatas indhiduales 

y sergB i~ert~MabFcs, wlw eri los casos de alirnerttos que r 
; de defra&cPóai, hurto o robo, cmetidos p r  

empleo y $e rebdonbs h d a s  ~ G S  las cooperatiwde consumas 
mconiF~ia& ahEaey qtxelasrip. 

3.0 Supata~secl i d  sepado Be¿ ;y~tIculo 58. 
4: b p i h ~ a s s d  articulo 9.0 tramitano por-el.&g~hte: 
.ArtbCo 7.0 trmriiterio. Zus impaenwdr la CISJOW* 

~~ ~~ pm imvdijdez, r e s O t u ~ h  dd ~npl& 1?, 



c - r a  mi !"*, .'-{ 

de tN9 y que ci~etrm de 15 
&mída d d  de! k@@dba 

&; y la golslh *&va i&k!?%tE Pi ItM* 35 Piwa 
gdeg dd sael$o h e  rld 3 É mmtais mzm sms &€S 

Si rnt s sBeI~  PN 

a ~ í d o s  40 a 4.5. 

des& PalecRade e.u P V g p I ~ i  
d IhoIjo C?f&d, excepto h acih i n d &  al 

7.0 t r a i o t i o ,  que && el t." de ;O&&e de 
1W@. 

PM cuanto ten* a Ziks aproEkarle y aatloáaaado; 
P tam,  pmiiSgucse y I I h m  a efecto ce4n0 Eey de h M- 
bliea. 

bQago, a veintimo de Enese de mí1 nwdmm gwerzta 
Y nyeva.+ABRIEL GQMZALEZ VID=-f- ;Ai* 

' sMa3arR. 



DECRETO N.o 1.352 

Ministerio de Hacienda 

PíiMicado en el rDiario Oficial* del k6 de Marzo de 1949 

Autoriza a la Corporación de Fomento a la Producción 
para emitir y colocar pagar& en la forma y condiaones que 
indica: 

Ndm. 1.352.-Santiago, 16 de Febrero de 1949.-Vistes: 
lo preceptuado en el artículo 40, letra c) de la ley N.O 7.747, 
de 23 de Diciembre de 1943, y la facultad que me confiere el 
a r t h l o  4.°de la ley M.* 8.132, de 16 de Juliode 1945, y teniendo 
pr-ente lo dispuesto en los decretos del Ministerio de Hacienda 
N.* 3.704, de 20 de Agosto de 1945, N . O  3.810, de 13 de Sep- 
tiembre de 1945 y M.* 1.812, de 25 de Abril de 1947, 

i6n de Fomento de la Prodm- 
rés a diez años plazo y a un 

por la suma de noventa y seis mi- 
y cinco mil pesos ($ 96.395.0003, 
previstas en el artlculo 4.0de la ley 
se servirán con una amortización 
tereses que hayan deveagado hasta 

la fecha respectiva. 
2." Autorizase al Banco Central de Chile, de acuerdb 

con d articulo 4 4  letra c) de la ley N.* 7.747, para adquik 1 



1- pag-rés que emita la C M p d 6 R  de Fomento de la Fm- 
duwi6n en uso de 1s autorizadm caradda m el af&mem an- 
t&r de este deersto, entm&ndde en p a g ~  la eantidacf mmew 
pondkae en ddam con wgo a la reserva. que ,ha bebida 
hacer para a t d n  el oportuno ~u@iRaienEo de la r r M i g e  

- fstaühida en el ¿%rtíCtdb 4.4 imck 3.. de is rey @.O 8.132. 
3.8 LP Ernfplxsa Nacl 

S. A. poe~dd o d- de !a 
' M ~ ~ : i b n  las addades gue 
c ei servicio de am&i&dn e intsrewa do bs pagar& aya 

emisión ~cnsuita d N." 1:de &e&t&m. 
T&mese T&, ~onimniqame y wbl@ilr&sc.--C*ABWm 

GOmALEZ V.-@- A ~ ~ s $ ~ i g t  R. 





diez millones de peso!+, m e d a  naciortal argentisia ni efectuarse 
eon postwioridad a los ciento ochenta dias cotltack d&e ei 
2.3 de Marzo de 19@; 

4.0 Que el articulo 6." determina quc: Im k m  deven- 
gados hasta el 23 de Marzo de 1949 serán a b m d m  mtes $64 
24 del mes de Abril ea cmsa, con d6Eatrs &-a-; 

5: Que las opwxlonec de a w r t i ~ p e h  y de paQ;a de 
intereses $e harjn a ha%& de !m &wos cea€ral de h E@- 
blica Argentina y Baneo Centrad de Ch&+ de  muerrEo eas & 
mecanismo &atado en d ckcmto N.O 34-4. del M X í  de 
'Eeoncmla y Comemi@, de 3 de Abril 4e 1.988. p 

Vistos: lodispuesto en el decrem deeste Minibo&aN.* I .lid. 
de 11 de Diciemloe de 1946, 

l.* La Teaorerla F'rovW de Santiago p ~ n d d  a &SW 
si& del Baco Centrd de CUb, B d d ~  &e ge b 
vaya sdiícitando, cm casgo a Ea Cuenta E-9=?5, k a e  La c9n- 
tidad de C 'i8.000.000, y con caigq B La czrenba í1-8-16, hasta 
la cantidad de $ 52.000.000, ma~as que S ded~iiagran a tm- 
celar a las redentes en Chile, tecFrdm de f d m  hi dmtiw 
o de a m nmbre a 1s R@db d Y& 

de L moneda nacional ar$mbb que M B E ~ P  

cuenta especial a nambre de ese Banco en e! Bsrnoa Central 
de la *Repiiblica Argentina. 

2.0 A medii que el Banco ChtsaI de Chik wnib del 
Banco Central de la Rqxlbüm Argentina te a v b  de de@- 
sitos que se vayan efectuando a su d e n  por menta 

i. dentes en Chile tenedmes de forudas ee dective a de 
nombm &e dellos en dicho pts-wra ser desti& al paga del 
&te y dd trigo mprados ea 1946 al instituto hgeatiao 
de Proanoción del I n t e r w h  por la C ~ p c & n  d e F m w t a  
de la Producción y pw el Instituto de Economia Agrida. res- 
~wrneute-y una vea elactuadas las apxaeiones de cm-- 
5i6R de crinlbiw establecidas en el wtieulia 2.. cael m e i r n a d o  
Convenio, el Banco Gentraf de Gi le  psocedd a c a t ~ c e b  a 
&qu&IIos, en moneda corriente, el equivaleate de las aaciatnales 
argentinos wsdltantw de las aludidas conversiones, a r d n  
da 8 por cada nacional que se apfiique a 1a smartiea~sn 
de las citadas deudas. 



T.. . 
-, - +%%?ir*lim- - 

3,* ~a C q m d  ~o-m la A ~ A M ~ P ~ B  
Iwtitutu de Fbmmia sdkí&r&t aiel C w S o  I-86i-+ 
ele Gmefeh Extdw 106 dQIa~e(i ~ o u n i d p n e e s  aige&& 
para abrir 4 gago de intereses a que se sJ. ar&ql~) 
6.. $el %venia antes memimade. 

r&, c ~ ~ i u n ~ t z e s e  y publíqukse-GdstmriEL 
G B M a  V--~$lsma B m ~ a  C.-Joac~ P r c B s s ~ m ~ ~  E. 



' h ' ;t:;qpJJlJ 
8 i- 8 L - L . .  

iGECm0 N.* 764 

Poblicado en el <Diario Oficial* del 17 da Junio de I9a9 

Autoriza al Presidenta: de la Rqhbka para wscribir W- 
oiones de la miedad anónima daiominda *&idad Cms* 

Articulo 18. Autorisase de la Rcpirb1kai 
para contratar uno o más mgréstitos que prcrdlir-n h % t o  1% 
ruma de cuatrocientos veinte millunes de pesos, ean d Jin de 
destinarlos a construcciones, repardonea o Aabalit;Luom~ de 
establecimientos de asistencia y para atender a Ia fucha mmtra 
la tuberculosis. 

Estas mprestitos serán cdwaáos un plazo no supri6f 
a siete años y tendrán un interiis y una amtizacidn de na más 
de un siete par ciento (?.Oja) Y lin uno por ciento (1%) anudes+ 
respeotivamente. 

Red&cese la wtorizaeió? para contratas las ernprbtitm 
que faculta al Presidente de Ia República d articulo 18 de la 

#.- ley nhrnero 7.874, a la% sumís decretadas a la fecha de la pbli-  
saci6n de la presente ley. 

Articulo 10. Para servir Oos emp&sstitos a que se refiere 
-el artfoul 18 de esta ley, aumkrtase en un cuarto por ciento 
(%%) 14 ~omisián que pwan Iris personas naturales o jurklicas 



que tramitan solicitudes 
&e CcoarOa~ E.rtwion. 
V& par d w h  organankm y pesto a diaposicilin de la Caja 
As&- de A m d W O i ~ i d ~ h  en ta fosma y eondldboes qw;wn- 

' 

ba9 h t i g h  determinen. EstarIa exentos de esta contri- 
rm e m h  r que se diere el artrtEcdo 6.-, inciso Z8 de 

b .X.tQT y d I q r  M, que &en entregarse J Banco 
e~wd de a* a UR tipo espea de eámbiQ. 

El a3 mtaBWUo en d at€kub 25 de la ley N.O 7.750, 
de 6 de &en& 41 1%4* are de5tiRmd al servicio de Iw e& 
titos de que tratl esta ley. Con este objeto el Banco Central de 
Ckik estregara a la Caja AutBnoma ck Amostización el pro- 



DECRETO N.O 1.213 

Ministerio de Economía y Comercio 

aiblicrido en el *Diario Oficial* del 7 de Octubre de 1949 

Ordena a la Tesorería Provincial de Santiago poner a 
disposición del Banco Central las cantidades que indica: 

Nlm. 1.213.-Santiago, 13 de Septiembre de 1949.- 
Considerando: 

1.0 Que con fecha 25 de Febrero pasado se concertó en 
Buenos Aires un Convenio relacionado con el pago del aceite y 
del trigo comprados en 1946 por la Corporación de Fomento de  
la Producción y el Instituto de Economía Agrícola al Instituto 
Argentino de Promoción del Intercambio, Convenio que modifica 
a otro, suscrito el 23 de Marzo de 1948 en la misma ciudad y 
que fué firmado por el Embajador de Chile, acreditado en Ar- 
gentina, en representación de los dos organismos chilenos antes 
mencionados y por dos representantes autorizados del Instituto 
ya citado; 

2 . O  Que en el artículo 1.O de dicho Convenio se establece 
que las amortizaciones de la deuda podrán hacerse con fondos 
en efectivo que residentes en Chile mantenían a su nombre en 
la Replblica Argentina a la fecha de la firma del Convenio y 
con los que se obtengan por la realización de bienes que en esa 
misma fecha pertenecian tambiCn a residentes en Chile; 

3 . O  Que las operaciones de amortizaci6n se harán a través 
de los Bancos Central de la Repiiblica Argentina y Banco Cen- 





LEY N.' 9.493 

Ministerio de Hacienda 

Publicada en el <Diario Oficial. del 21 de Noviamb~e de 
$949 

Modifica la Ley N.o 8.569, que creó la Caja Bancaria de 

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su a p o k i b  

~ B I ) Y E O O  M :  

hek t- J 8r-1~ TL 
Caja ?bmeoMp de P d m w ,  

.Para lee efectos de Ea ~ispwato m la9 &@W%iam, 
los im@onmtes ten&& dermh~ a que cae tes abone un aña 

qailmes a las instituciaa a que se Acre  Esta Ley*. 

Artkdo 2. Los bcadid~ de la p-te &ay se harh 
aef~m s estos imponates, t d i h  nspeeto de los 4 0 s  ser- 
*= a b gmvincia de Matgdllanes con antuiowtd a &% ~ a , y  

"qwe ae bfi zecanwido para las Gfectasde su jubllzdbn. 



- -c -7 

Arti~ulo 3 . O  La pteaPerrte Ley c n m w  e && 1 
fecha de su pablicaci6n en el cDiai-io Ofi~ialn. 

Santiago, a diez de Noviembre de mil novecientos cuarent- 
l. . - . goueve.-GABRIEL GONZALEZ V.-JORGB ALESSANDXI R. 



LEY N . O  9.55% 

Publicada en el .Diario Oficklr M Le de  Wckembse de 
1949 

Modifica en Ia forma que indita el Decreto-Ley que era3 
el Banco Central de Chile. 

Por cuanto el Congreso Nacional ha W o  su apoibacjgil 
al siguiente 

Articulo 1 . O  Agrkgase a los artículos 19 y 25 del decreto 
ley N.O 486, de 21 de Agosto de 1925, que cm5 el Banco Central 
de Chile, el siguiente inciso: 

.Para tos efectos de esta disposicih x entenderá p a  re- 
servas del Banco a d h e r d e  el 25% de su capital a u t a r k d o  
a que se refiere el artkulo 67 de la Ley General de B9ncoss. 

Artículo 2.O IntrodIicense 1 s  siguientes d i f i c a c i o n a  en 
los artículos que se indican del mencionado decreto ley N.O 486: 

~AiZícsio Substitdyese .ocho. por conce,. 
aArticulo 6 . O  Substitlyese <ochos por .once*. 
~Artfculo 33. Substitúyese sdiez~ por ucatorcew y agr- 

la expresi6n final . . . y de acuerdo en lo que sea pertinente, 
con lo dispuesto en la ley N.O 8.707,. 

*Artículo 41. Substitliyese .siete. por .diez-. 



Cubstitóyest en d W." 8, la palabra   seis^ por cochow. 
Articulo 67. Substitiiyese ssiete* por *diez*. 
*Mlcula 88. SubstitGyese ea la letra d) la paitabra 4 

pos *diez*. 
Astímlo 3." La presente ley regid desde la fecha dL 

publiiw% en el LJica& OficooX. 
Y por cuanto he tenido S bien aprobarlo y eaadonarlu; 

pm tato ,  promtílguese y llévese a efecto como ley de la k p h -  
bl ia .  

%ti*, a treinta de Noviembre de mil n d e n t m  nia.7 

renta y nueve.-GABRiEL GONTkLEZ V.-JOBGE 
SANDEU R. 



Publicada en el .Diario Wdal. del 16 de M&mbre de 1949 

Autoriza al Presidente de la Repicbilca para emitir y &mar 
bonos de la deuda interna m las cmQcimes y hasta p a  b 
suma que indica. 

Por cuanto el Congreso Nacional ha d d o  m apmbacibn 
al siguiente 

PaoYEcm DE LEY: 

=Artículo l.* Autorizase al Presidente de la RepCibiica 
para emitir y colocar banos de la deuda interna dei 7% de 
interés y una amortización del lyQ anual, p r  d monto neemarie 
para producir hasta $1.0~.004i.000. 

Estos bonos no podrkn colocarse a urr tipo inferior al 
80% y el producido de eilos i w r m n t a z á  los mrsos  de lo 
Caja Fiscal para hanciar el Presupuesto de 1950. 

Artfculo 2.9 El servicio de este emprhtito se bar6 por la ' 
Caja Autónoma de Amortizaci6a de la Deuda P&bIica. 

Artículo 3.0 En el caso de que este emprbsdto se mloqw 
en el Banco Central, con arreglo a lo d i s p w o  el articulo 4.0. 
letra c) de la Ley 7.747, la Caja de Amortización de la D d a  
PSlblica hará, además de las amortizaciones odnarias que 
co-mdan, las straordinarias que sean neasariae para 



venientes del empréstito por USS 25.000.000 que se oontcate 
con ei Eximbank durante el curso del presente &o, para el 
servicio de esta oMigaci4n. 

En el e m t o  contemplado en este articulo, el interk del 
cmprttito ser& del 1% anual. 

Artficulo 4.- Reemplizase el artknlo 6.. transitorio de la 
Ley N.O 8.143, de 8 de Agogto de 1945, por el siguiente: 

<El servicio de los bonos a que se refieren los dos artfeulos 
anteriores será hecho c m  sus propios recursos por la Caja Aut6- 
noma de Amortizac& de la Deudó P(iblica*. 

Artdculo 5.0 La Caja Aut6noma de Amortizaci6n hará 

cida en el artículo 6.0 transitorb, inciso segundo de la Ley 8.143- 
de 8 de Agosto de 1945, que ee modifica por el artg~ulo ante- 
na~, , 

Y p c  miauto he tmdo a bien aprobarlo y sancionarlo; 
pol. mrq promálguese y llévese a efecto como ley de la Repfi- 
bllca. 

Santiago, a nueve de Diciembre de mil novecientos 
' 

cuarenta y nueve.-GABRIEL GONZALFZ VIDELA.-JOR~E 
AE.%&"~AWD~ R. 

. - 



DECRETO N . O  BU5 

Ministerio d e  Relaciones Exteriores 

Publicado en el .Diario Oficials del 30 de  Diciembre de 
1949 

Autoriza a la Superintendencia de Compañías de  Seguros, 
Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio para que adopte 
las medidas que indica en relación con los bonos depositados en 
el Banco Central. 

Ntim. 805.-Santiago, 15 de Diciembre de 1949.-Vistos: 
El oficio N . O  825, de la Superintendencia de Compañías 

de Seguros, Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio, de fecha 
14 de Octubre del año en curso; 

Lo dispuesto en el decreto del Ministerio de Relaciones 
Exteriores N . O  463, de 19 de Julio de 1944; 

El decreto del Ministerio de Hacienda N.O 3.554, de 25 
de Septiembre del mismo año, 

Autorfiase a la Superintendencia de Compañías de Seguros, 
Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio para que invierta 
los intereses y amortizaciones de los bonos depositados en el 
B a n o  Central-resultantes de la inversión de los fondos prove- 
nientes de las liquidaciones ordenadas por los decretos nrímeros 
1.539, del Ministerio de Hacienda de fecha 14 de Abril de 1944; 







ANEXO 11 
CUADROS ESTADISTICOS - 



CUAlYRü N.O 1 

Balances de la8 operadonea en moneda corriente del RmW hay, 
(Mitea de pesos) 

(2). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Eqiiivalente cuota oro Fondo Mone- 

tario (2) ..................... 
Cambio N.o 3: Compras cambios 

- :. ' , - 8  ( - - tr 7 ' ,  , - - -1:d 





CUADRO N.O 2 

Balances de las operaciones en oro del Banco Central 
(Miles t pexis n d a  chilena) 

ACTIVO 

Orocndpals . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Ore especítíco e.? d e%terior . . . . . .  
ApaFte d Faid* M e a r i a  fmter- 

naeienal ................ 
TOTALES 

F r n O  

De$%% &l pdUko.. . . . . . . . . . . . .  

116.998 
19E.103 

- 
- 
31P.101 

8 

119.300 
100.047 

43.145 - -  
262.492 

1.191 
I d  db? k Ca& de &nwtiuc& .... 
Id. del T~lacs.. .................. 
Id. de R e p e a  Chberiaativas ..... 
Otros e~rnprodsos . . . . . . . . . . . . .  
R e € ~ m W & d  CertiñcaW 

Oro. (%. 1.247r. . . . . . . . . . .  
SUMAS. . . . . . . . . . . . . . . . .  

Cwta fw$ F& Menetario In- 
ternacional , .................. 

C011vwsiQ W.0 E: Fondo de Con- 
~ 1 s i 6 n  ..................... 

C o n 6 6 R  N.0 2: Otras dispoai- 
. . . . . . . . .  Vidades del h.. 

0-r;tcignes p e h t e s  y mios. .. 

14.527 
1364 
1.255 

- ---- 
18330 

43.145 

1S4.995 

45.500 
513 ----- 

262.492 

14.527 
1.066 

%9 - 
2.201 ---- 

18,991 

- 
153.709 

141.140 
481 ----- 

719.1~ 
625.722 

273.359 

Tt3TM.B 314.101 

92.768 
11.819 
1.586 
1.071 

- 
--- 

108-638 

273.359 

1.007.559 

225.288 
3.418 

712.944 
63L077 

273359 

596.~3 
~1.478 

213.359 

1.618.262 1.624.380 1511.280 

1.618.262 ----- 

1.394 
92.767 
14.040 
10.042 

74 

- --- 
116.924 

273.359 

1.017.644 

212.982 
3.471 -- 

- - 
2.058 
1.742 

- - 
3.805 

273.359 

1.026.263 

204.363 
3.490 -- 

1.624.390 --- 

1 

1.511.280 

5 





CUADRO N.o 4 
Ganancias 

Distribución de las utilidades; conforme al Art . 99. Tít . 10 de la Ley OrgBnica del Banco 

1 1947 ( 1948 1 1949 

Fondos de reserva . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  S 11.258.304.80 
Fondo Legal de Previsi6n ......... . . . . . .  3.587.351.17 
Dividendos a los accionistas . . . . . .  ...... 22.325.280.00 
Regalías al Fisco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  34.576.087.34 

TOTALES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 71.747.023.31 

S 153.758.548.65 
36.788.386.00 

45.390.51 
39i686.598.20 -- - 

$ 230.278.923.36 

$ 85.781.202.94 
17.541.004,76 

M----- 

S 103.322.207.70 

$ 126.95'6.7 15. 66 

Intereses sobré colocaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Intereses sobre inversiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Ganancias en oro y en monedas extranjeras . . . . . .  
Otras utilidades . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

TOTALES . . . . . . . . . . . . .  . . . . . .  

DEDUCCIONES 

Gastos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Castigos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

TOTALES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Ganancias netas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

$ 99.904.552.41 
20.587.716.58 

6.281.652.80 
15.190.473.66 

$ 141.964.395.45 

$ 57.046.313;88 
13.171.058.26 --- 

8 70.217.372.14 

$ 71.747.023.31 

$ 131.936.321.72 
19.753.800.95 

551.518.05 
35.518.020.03 ------ 

$ 187.759.660.75 

$ 68.584.183.70 
12.128.881.19 

$ 80.713.064.89 

$ 107.046.595.86 



CUADRO N." 5 

Detalle de las gartm en 1949 



Circulante emitido por el Banco Central 
(En las Icclrail que se indican: en miUooea de -1 

COMPOSICION 

1932-XII-31 . . . .  

1933-XI-2.. ....... 

1934-X-22. ....... 



(Millones de pesas) 1- 

1 I I )  Diciembre.. 

1 













CUADRO N . O  11 

(En millones de pesos) 

Amo FAGASTA 



Movimiento de las C6mas de Compensnol6n 

(En millones de pesos) - 1. 91,; 
-- - --- -:- S 

MESES 

SS4rYTlAG0 
- - 

VALP.%RAISO 

1938 1 1949 
- 

1948 
l 

1949 

1 c H 1 u . m  ( CoNcEPcmN 1 ~ M ~ C O  ( V A L D ~ V ~  1 PuNm ARENAc 

$ 22,s 
18,9 
22,s 
22,s 
23,9 
29,s 
27,8 
27,3 
23,2 
25,8 
29,; 
37,C 

8 312,5 

. ToTdLEs 

$ 46,: S 48,( 
43,3 43,C 
48,6 38,5 
46,9 43,c 
51,4 42,s 
50.7 45,; 
64,8 54,2 
55,l 46,t 
1 46; 
55,; 
63,C S?,: 

47,: 

8 630,4 $ 557,t 

IQUIQUE ANTOFAGACTA 

1 -  ::. 

$ 3Sj6 
33,5 
39,Z 
44.3 
42,E 
44,C 
47,s 
42,C 
42,5 
57,t 
S4,l 
59,s 

$ 544,5 

- 

LA SERENA 

1948 1 194.4) 1948 1 1949 

d 9 
17O,Y1. 
177,s 
2hv6 
196,s 
19$J? 
214E 
413,2 
1%,( 

l U@," 
2353 
229 f 

- 

$ <~sR,E~ 

- - -  

I ?i$%BLCA 
t .  - - 

- -- 

- 194@ ,@&i ' . 1948 1 1949 

2!@1.8 
' 

gi 
@E? 
W& 
3@,4 

*,@f 

3W4$ 
SS@&/ 
3WJ- 

$ k,.d@!,3 
1 -  - - 

$ 177,7. 
158,6 
171,6 
173.5 
167,C 
171,7 
1947 
7 
190,i 
195,: 
218,? 
199,Z 

S 2.194,F 

$ 217,s 
179,3 
197,C 
199.3 
207,l 
194,s 
220,s 
222'4 
216,4 
223,C 
226,E 
262,6 

S 2.567,C 



CUADRO M.°. 12 

Típos de cambio del dólar ameriano 

Promedios anuales 

(En P-61 

(1) Hasta el 30 e Julio de 1942. arabio &del: ' ente tip- 
e y W a i  & umbIp filado por ,el Presidmte $ la R ' & b m  d. DI- 
aemk de 1946 eselcambio &al correapondmnte a la par~dadwz~bda plrr 
el F& Monetario I n t e m s e ~ l  m feoha 18 de *e aies . (3) C d m  oo- 
rrespondlmte al Chupo 11 Q1 Presqnwto de divisas . 

II 

* R e  1 T;I 1 
1926 ..... 
1927 . . . . .  
1928 ..... 
1929 . . . . .  
1930 . . . . .  
1931 . . . . .  1 

1932 . . . . .  
1933 ..... 
1934 ..... 
19% ..... 
1836 ..... 
1937 ..... 
1938 ..... 
1939 ..... 

. . . . .  1940 

....... 1941 

8. 15 
8. 27 
8. 22 
8,251 

" S. 26 
8241 
14. 05 
13. 34 
9. 64 
1 9 3  
M. 38 
19.37 
19. 37 

33. 38 
33. 18 
25. 07 
24. 26 
26. 05 
25. 5 1  
24. 95 

I 

28. 02 
28. 27 

31. O0 
31. 00 
31. O0 
31. O0 
31. 00 
31. aO. I 
31. 00 
36. 00. 

25. O0 
25. O0 
25. 00 
25.00 
25. O0 
25. 00 
25. 00 
25. O0 

1% ..... 
l?M3 ..... 

30. 93 
30. 92 
30. 90 

43. O0 
43. O0 

I 19. 37 
19. 37 
1937 
19. 37 
19.37 

I 24. 98 
24.90 
24. 90 

2944 . . . . .  
EWS . . . . .  
tPd6 . . . . .  
1947 . . . , .  
1948 . . . . .  
1949 ..... 

$9. 37 
19. 37 
19. 37 
19.37 
19.37 
193 7 



CUADRO M.* 12 

Tipm de cambio del dólar amerioem 

Promedios anuales 

(En pesos) 

(1) H s t a  el 30 de Julio de 1942 cambio dcial; posteriormente ti 
caWCial& camblo Fijado por el ~rkidente la Repdbli~ . (2) Desde E 
demhre & 1946 es et cambio +cial correspondiente a la paridad aprobada par 
el  FoMds Monetaria 1ntenixmna.l m fecha 18 de ese mes . (3) Cambio m- 
rrespondlente al Grupo 11 del Prmtpcsto de divi* 7 

Denaminado de 
*Exportacibn=. 
Compr~dor 

1926 ..... 
1927 . . . . .  
1928 ..... 
1929 . . . . .  
1930 . . . . .  
1931 . . . . .  ' 
1932 . . . . .  
1933 ..... 
1934 ..... 
193i ..... 
1936 ..... 
1937 ... . .  ' 
1938 ..... 
1939 ...... 

. . . . .  1940 

...... 1941 
194% ..... 
1943 ..... 

Denominado de 
*Disponibilidades Bz Propias*. 

Co"'Ed" 1 (3) 

I 

28. 02 
28. 27 
30. 93 
30. 92 
30. 90 
31. O0 
31. 00 
31. O0 
31. 00 
31. O0 
31. 00 1 
31. O0 
31. O0 

8.15 
8. 27 
8. 22 
8. 25 

8.26 
14. 05 
13. 34 
9. 64 

19. S 
19. 38 
19.37 1 

19. 37 
$9. 37 
19. 37 
1937 
19. 37 
19.37 

43. OQ 
43. 00 

3328 
33. 18 
25. 07 
24. 26 
26. 05 
25. 58 
24. 95 
24. 98 
24.90 
24. 90 
25. O0 
25. O0 
25. 00 
25. 00 
25. O0 
25. 00 
25. 00 
25. O0 

29 44 . . . . .  
194s . . . . .  
1946 . . . . .  
194 . . .  
1948 . . . . .  
1949 ..... 

19. 37 
19-31 
19. 37 
19.37 
19.37 
1937 



v .. 
Q$gxgl W.Q 53 

BILLETES DEL BANCO 

A.-Billetes provisionales 

(1) El aumento se debe a la &ffiiPlaelbn de bilkks pr~wismhs & S 1i . 
B.-Billetes deñnitivos 



CUADRO N.o 14 

Detalle del movimiento de los billetes definitivos del Banco según su corte, 
al 31 de Diciembre de 1949 

Corte 

S S 
10 
20 
50 
1 O0 
500 
1000 
5000 
10000 

Billetes 
recibidos 

$ 674.400.000 
1.728.000.000 
174.000.000 

1.496.000.000 
3.500.000.000 
2.626.120.000 
4.948.890.000 
300.000.000 
450.000.000 - 

S iS.897.410.000 

Retirados de 
la circulaci6n 

$ 553.742.130 
1.439.484.860 
89.469.800 

1.111.568.850 
1.991.852.000 
1.105.158.500 
1.275.040.000 
99.595.000 
208.260.000 -- 

$ 7.874.171.140 

Saldo 

$ 120.657.870 
288.515.140 
84.530.200 
384.431.150 

1.508.148.000 
1.520.961.500 
3.673.850.000 
200.405.000 
241.740.000 

e- 

$ 8.023.238.860 

Billetes en 
caja y stock 

$ 28.997.795 
52.896.370 
28.913.800 
62.289.850 
117.316.200 
41 1.400.000 

1.290.573.000 
128.205.000 
164.180.000 ----- 

$ 2.284.772.015 

Billetes en manos 
del pdblico 

$ 91.660.075 
235.618.770 
55.616.400 
322.141.300 

1.390.83L.800 
1.109.561.SiOO 
2.383.277.000 

72.200.000 
77.560.000 

$ 5.738.466.%45 



. . . . . . . . .  ' 2 . 4 0  y monedas extranjeras 
3.-Cambios, ......................... 

..... $ . - k ~ d o  Monetario I~aternad~nal 

$8.-Tasas de inter&s adm depbitw . . .  
9.-Capital y reservas ................. 

10.-IJWrdadW .......................... 
8 l l . -G~tas ............................ 

Id.-BSUeta.5,. ........................ 
....... 13.-Amtiguas emisiones fiscales 

......... 14.-Moneda divisionaria 
IS.-T~aspaw de fondos ...... , . . . . . .  

: 16.-Movimiento bancario ............ 
17.-P@r@onal directivo ................ 
~ . - ~ c i a s  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

. 19.-BAaqces y pub~ieaciones . . . . . . . . . . .  
a0.-Convenios, de compenaan'bri ........ 

' I.-?qp~~da Reuni6n de Técnicos de las 
&des dP1 Cpliti~lwte Americano . 

. . . . . . . . . . . .  

............ 

. . . . . . . . . . . .  
Bancos Cen- 
............ 



ANEXO 1 

Leyes y Decretos dictados en  el curso del año 1949, qiie 
se relacionan con el Banco Central de Chile 

PBgu. 

Decreto N.O 517. Fija las proporciones que indica de re- 
tmno en dólares de $ 31 para las divisas provenien- 
tes de las exportaciones que señala. .............. 

Ley N.O 9.299. Introduce las modificaciones que indica 
en la Ley 8.569, Orgánica de la Caja Bancaria de 
Pensiones. ..................................... 

Demeto N.O 1.352. Autoriza a la Corpmación de Fomen- 
to n Fa Producción para emitir y colocar pagarés en 
la forma y condiciones que indica.. ............ 

Decreto M . O  471. Ordena a la Tesorería Provincial de 
Santiago, poner a disposición del Banco Central de 
Chile la suma que indica.. ..................... 

Decreto N.O 764. Autoriza al Presidente de la República 
para suscribir acciones de la sociedad itnónima de- 
nominada @Sociedad Constructora de Estableci- 

.......................... mientos Hospitalarios*. 
Decreto N.o 1.213. Ordena a la Tesorería Provincial de 

Santiago poner a disposicibn del Banco Central las 
cantidades que indica.. ......................... 

Ley M.- 9.493. Modifica la Ley N.O 8.569, que cre6 la 
Caja Bancaria de Pensiones.. ................... 

Ley N . O  9.538. Modifica en la forma que indica el Deueto- 
Ley que creó el Banco Central de Chile.. ....... 

Ley M.* 9.540. Autoriza al Presidente de la Repiiblica 
para emitir y colocar bonos de la deuda interna en 

... las condiciones y hasta por la suma que indica. 



=m. --- 
Decreto N.O 805. Autoriza a la Superintendencia. h Cm- 

pañfas de Se~uros, SociedadesAnbnimw y Bebas & 
Comercio para que adopte las medidas que Sndi 
en relaci6n WFI las bonos d&t& m d Bwco 
Ceneal ....................................... 



ANEXO 11 

Cuadros Eetadísticos d 
Cuadro N.'l. Balances de las operaciones en moneda 00- 

..................... rriente del Banco Central.. 
cuadro N.O 2. Balances de las operaciones en om del Ban- I 

................................... ce Lamal... 
Cuadro N." 3. Balances de las opaacion- eg, m~gedos 

extranjeras del Banco Central.. ......... ,,,, 
Cuadro N.O 4. Ganancias ....................... ..,.% 
Cuadro N.O 5. Detalle de los gastos en 1949.. ........... 

Cuadro N." 8. Saldas de los rubros más importantes del 

Cuadro N,* 6. Circulante emitido por el Banco Central. . I 
........... Cuadro N.a 7. Total del dinero circulante.. 99 

Activo v Pasivo del Banco Central de Chile, duran%e 
................................... d afio 1949 

Cuadro N.O 9. Remesas de la Oficina Central a su@ Agen- 
...................... cias durante el aiio 1949.. 1Oa 

Cuadro N.O 10. Movimiento bancario. Total de cmgm 
en cuentas corrientes y de depósito, en las ciudad= 

........ en que esta establecido el Banco Central.. $05 
Ciradrn N.o 11. Movimiento de las Cámaras de cm- 

................................. pensación.. 
Cuadm N: 12. Tipos de cambio del d61ar a J n e r i c . g n o r  

.................. Cudro  N.O 13. Billetes del Banco. 
Cuadro N.O 14. Detalles del movimiento de los billietm 

definitivos del Banco segen su corte, al 31 de 
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