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1 
Evolución de la economía chilena 
durante 1965 

Destacb en 19% la c-mu6n del doble objetivo de poIftíca 
ecdmica: reducción de la inestabilidad e intensificacíbn del 
sediento de la ecommia. 
En el plano interno s o b d e m n  por su mayor dinamismo 

el m bdusukd y la edificación, pNicipalmuite la del secto~ 
@Mico. Lss uamacciones.del sector externo hicieron valioso 
rperte al mkurnieato del producto nacional y migbron un 
fuerte dth hvmable de Ea balanzar de pagos. 

Si bien las ingmw8 públicos acusaron un alza importante en 
h b o s  rehsiws, los egresos tambiei tuvieron incrementos 
e h d o s  detivados, en parte. del extraordinario nivel de la 
inversE6~ plibliea. El mperdvit en cuenta corriente aumentb aa 
forma cansiderabie en t h h m  reales. 

La polltica mmetar+a fue aplicada en términos flexibles, 
diante  programas aaeaetairios trimestrales, que pennitiermi 
d dpide desrdio de la economía, evitando una demanda m- 
cesiva que pesara sobre h precios. 

A, PRODWCCION, DISTRIBZTCION Y NIVEL DE LA AOorIVIE>&3 m 
S@n antecdenteo prmiaionales de la Oficina de Plmiftaoibn 1. Pradbmwn 
de la Presiderreia de la Repftblica, el producto nachnal brum &~.~BuG& dÜ 
experimentó un aumento cercano a1 5% durante el año. b í m ~  2 ~~ 
tasa, que @ticamente duplica a la obtenida el año mterim, 
se ha Iopaelo a pesar de las huelgas que afecraron a c I v i W  
de tanta trasrendencia en la ecor.io&a nacionaí, cornr> lab. 
pngilil de la gran minería del cobre y la aceriir dk.' WYaicbpdfia 
Por otra parte, el país se vio afectado por el terr~mo'to de 



y c m p d 0 9  e inundaciones que tuvieron reper~usi6m. en 4 
en la producción agropecuaria: tsta sena16 una dkminu.. 

cibn de 1,1% a causa, principalmente. de las menwes cosechag 
de cereales y papas, factor que se compens6 en forma par* 
COII los cultivos mdmrhles. 

La ploducudn minera, a pemr de la hueIga 9efialada, sólo 
disminuyó en menos de 2%; m e c e  destacarse el fuste in- 
mento en la produccih de minerales de M e ,  ~ U C  signific6 
un aumento superior al 20% en coa $964. Varia. 
ciones positivas se obmmm t a i &  en Ua peodwcci&i de oro, 
yodo, plata y carbonato de cakie. ea tanto preskluaton 
baja las actividades satilrers, del mdnh ). del petdlea. 

La actividad del s t o r  industrial manturie b ttdeneh m* 
trada el &o asterior al crecer en 43% segiin el Wiw dicial 
El inchdor similar calculado por la SocLedPd de Fomento Fa- 
bril, seiiala un aumento de 9.,17* 

La edifica- que en 1964 hiibia presentade f m  dismi- 
nuciones, tuvo un ritmo de croeimiento ampIiarmenw satisfac- 
torio; en efecto, se cu1druplid In superficie de h cmsttMtmbn 
de viviendas iniciadas por e i  scrtw @blica. Dade q w  la di- 
d h  de las casas fue m o r ,  su ~ f m i e ~ 8  aumentó en 435%. 
En lo referente al sgeter pdvda. lar permisos F a  edificocih 
de viviendas fueroa 13B49 ccrn 1,l miIM de metras  cuadrado^, 
b que signifisó incrementos de 17 y wOr rapeictimma;ce. 

La tendencia del fuerte proceso inflacionmb, que se espera con. 
tener en forma g r a d a  presmt8 una importante dismiinucibn. 
A lo Iargo del año se o b d  ama baja en las tasas de variación 
del índice de precios al consumidor para periodos de doce me- 
ses, proceso quk culminó cuando entre diciembre de 1966 y de 
1965 se rqjstr6 un alza de 559% cifra que es& muy acorde 
con la meta que se habia fijado la politiea emnbrniica del Go- 
bierno. A fines de 1963 y de 1964, lar alzas respectivas habían 
alcanzado a 45,4 y 58,4<r,. Algo parecido ocurre con Ias variacie 
nea de los promedios anuales. El incremento que haMa sido de 
P4,3 y 46,0Ol, en los dos afios anteriores, a h n d  a 28.8% para 
1965. El grupo varios fue el que experiment6 el mayor aumento 
en el año (34%). En menor proporci6n subieron loa precias de 
alimentación (30%). vivienda (27%) y vestuario (25y0). 





-te a le, smd'do en 19% h preCios mayoriSd 
7 w~&tas $avikrun un mamado +eiismo y el primero 4 
9Dbs Ooanzó un incremato anual de 24.4%. Los preciodl ;IJ! 
pm may6r regiets'an alzar anuales de 33.17@ p m  los producm 
nacionales, y de 7.0% para los productos i m p o t t d  

b) Hecios da1 cobre 

~1 &=ordinario mnsento de la h a n d a  de e* duraaxe I%g 
a muy alta a* la m h c i d n  de =te efecto, 

el pmio c o b  elcctralSrke h 38&@ e h- 
& ;rl& m di&&, luqp de un a m s o  irrintnrumpido 
durante d a h ,  eerl nivel m & h o  de 68,8 Centmw-s & a&Iica por 
libta, 20!00/, nipaim al de im a& a- e e~naderado a 
SU vez alto en reiacitha a 196.8. Las de ems cEemdas co- 
&aci- p & m  d I;uit> &e k 
la escasez derivada del creciente oonwm, debido sk auge ecw 
nhico de Europa y Es&= Unidas p! d reawkidwfd, de Ia 
*a de Vieuiam. qme exige grandes ~aetkIn& de w e  m- 
terial estrat3gico. y en las tensiones paUt iaa  de &=a y hs con- 
flictos laboraks de eníie, pr el Etido Ple la data. 

 os ~ u i d e s  pmductms e l m  d p c i o  del en dos 
oc1si011es durante el aso. E h  mayo I w d  qFie se esabWgse un 
precio tínico, de 96 centavos, para Eod* los plodz~ctora adheri. 
dos al &m. En octubre, sin embarga, a mis nuevo atmem 
to a 38 centavos, surgió una dnferewia enme Eos precia de p 
ductotes, a ~ns~cuenc ia  de la adopci& prciaI Be &%a medi& 
Eectivaxnente, los productores m t e u a a k m e s  e- su p r s  
d o  sbEo p m  iiagUnos dias. debido a la a+& de medidas arir 
tWla&narias por parte del thbiwno de lbtzd019 Uaidos. 

Dwdortunadaniente, los edictos hhoraks irapidieron 
p i s  apovecfur en hrma adecuada las bwmbks condicioneq 
&e daminda que se Esadujercm en estas a h  60nsiderabks dt$ 
p e d o  del metal. La pua~ización de la grzn mineria duran@ 
m w b ~  y noviembre significb, sqqín la Corpoi*tci(>n del Cob* 

pb-dida de produccih del 6 de las 60 mil toneIadq& 
-les, al ~ U Q  de 38 centavos por libra, equivakn a u@ 5 

&mes. 

#b~?m *$~d& fauor~hles: mientras la ocapdbn habfa u'e 
m ,@&&Bs aiba@lutue g cww p r o g d n  de 10 fwm de 



ha+, la ceíuiria fue rcWv-te menor que un aña a$@ 
,u& tfrminos absolutos aumentcl ligeramente por 
de1 mclmiento de la fuerza de trabajo. Las mayores tasas & 
w p a &  8c p"esentarcw en mano y septiembre. para &B- 

dnuir,  wemibkmente. al finalizar el año. Las actividades pm- 
& blenes presentaron tendencias satisfactofias toda 

m que L p p . ~ ~ &  de cgstntes dentro dt? la fuerza de trabajo 
;dr: n u ~ n  de 01h km@, en especial ea la construcu6n, que 

153% m d i g h m k  de 1964, l lqb  a d10 10,3y0, un a60 
~ m p & ,  Lm s r i s r t h ~ ,  pm su parte, presentan aumentos de ce- 

rrmqaw dc mmca importancia. 
A ME gwr 1Q8 mtec&mtrs CUpnibk, sa,piea&s y obro 

pdOl ~ L q u i S j t i ~ ~ ~  Por su parte, el sueldo 
ai %,4% al @al que el salario industrid 

PS remuneraciones 

&e que h Nitiea de swMos y darida ha constituido una po- 
de- h m h a  $e & ~ i e 6 n  del iagem, que ha opm- 

li &mdk p a k i o  dle un paogram de estabiliEacr6n 

dehcrikhe, a grandes rasgos, median- 4. Otros 
m& decleciegte que, a pesar de finmcierap 

staeaonnl de i h s  Q &e, t e m i d  can un fndice de ccz 
tklb~i~k hferioa. ea 17% jle. de doce meses antes. Otros indica- - bmsduk s&&~- Ljas mayorcs. de hasta 30%. La baja 



pr&ctic;unente a todos 10s gupos, cm V d n  de los - - mineros. En estoa han influido, espeaalmen~e, las acciones 
meras, entre las cuaks las Aqjo-Lautaro, por caacterfsticaa 
espellales, subieron en forma importante hasta julio, para deh 
cmder paulatinamente ca los i 2 l t h ~  m- f . & %  ii.ifn a 
10s niveles de 1964. Este campctrtambento refles el valor 
de h dtulw inscritos en la Boba & 

pectiuamente. p. que m muy su~icms a h 
&os anteriores. En lo referntcp a ~ F W  ias wr%.oei.~eies h 
de 11,6$6 en el númmo de daua~en- 7 dur em el m t o  
de b protestas. Sin duda, &qna & t q w  doc-ma 
de mayor solvencia que las ietz-u, pese que el -to & p m  
testos de los primeros alcanni a1 46% del total de dEgnum gil 
rdos; en el caso de las legas la dxih fw & 4,47=, 

B. FINANZAS PUBLICAS 

La política fiscal estuvo orientada hacia Ia. con~eci~bbn de las 
objetivos qwe permitieran mejorar la situadbn financiera dd 
país p de mastriaiüar un alto p d o  de desarrollo econ6mko y 
social. En primer Lugar, se tomaron a m a s  medidas con el ohr 
jeto de reforzar los ingresos fiscak provenbtes de iaip&OS 



directos, que rwn bE que mejm Fgpr- ia mpa&W :mmp 
de iau pmsonae. En ~ g u n d o  -0, e i e ~ @  h &+ 

penosa necesidad de oto~gar una mayor WbiEdad & 
fiibutario, a fin de que los in&iesos fiscales ~iesieraxa BU- 

camente, acordes con las varíaciones de precios & Bienes y m 
kios y con la actividad econ6miea general del p&. Un m 
: b e n t o  considerado fue el incremento de las inve&onea &. 
:ales destinadas al fomento mdustrial y al cusnpiimiento del p 

p m a  extraordinario de vivienda y a otros objetivas de i m -  
si6n social. Por $ltimo, se deseaba aliviar el pesado fardo que 
gepresentan las amort~ciones fiscales y ptiblicas por concepto 
,de prestamos. 

Para dar mayor flexibiiidad id sistema tributario, el Ejecu- 
tivo propuso a1 Congreso Nacional numerosas indicaciones que 
fueron sancionadas corno leyes de la Repdbliea. En efecto. ia 
Ley NQ 16250, de 21 de abril, establecib un reajuite del im- 
*esto a la renta equivalente al 50y0 del alza del índice de pre 
&sal collsumidoi en el aIio anterior. Tambih, en virtud de esta 
ley, se dispuso el reavaldo general de los bienes rafces y su re- 
aiuste anual conjuntamente con el del impuegto patrimonial. 

Con el objeto de ihcrementar los ingresos fiscales por via im 
positiva directa, se recurrib por primera vez a la implantación 
de un impuesto sobre Ia renta del patrimonio de las personas. 
por medio del cual, se presume de derecho, que aquéiias d$ 
frutan de una entrada mínima equivalente al 6% de su capiral. 
Los ingresos inferiores a @ 1.300 quedaron exentos de impuesto. 
L las restantes se aplicaron gravbenes que contempIan rapas 

nfre e1 20% y el 350J,. 
En cuanto a la iaversi6n fiscal, se inaement6 en un 78% res- 

pecto a 1964, lo cual signific6 que los correspondientes gastos de 
capital aumentaron su importancia relativa dentro de los egre- 
sos fieles, del 25y0 en 1964, al 2901,. La mayor inversi6n fiscal 
encuentra su exa]icaci6n, básicamente, en el cumplimiento del 
programa de la nueva adminismdn y en el mayor gasto qui 
gi'gnificd para el Fisco h reconstmcción de la wna afectada pa 
d sismo de mano y los temporales del sur. 

Con la finalidad de reducir el impacto que 8ígnifsmbm 1. 
p a p  por concepto de amorthciones f i d e s  y aún km 
pondientes a otros sectores, el nuevo Gobierno inidb, aeade ui 
comienzo, gestiones con los principales pafses acreehres con e 
fin de postergar y a m p k l  de nano. El resdtado de la 



. # 

e+mm,.m la- m i b n  de ME, de 34 F J ~  I 
1g~6, 103 repmmtames a u t o r ~ o s  de 

' H, mas, whtema,  Italia, España, Bajos, Bblgie 
m-, Unidos, Canadá y Jqh. Con miras a teni 

*wad& -a del significado de la renegofiaci6n i 

wIIdaa Cuantificar los resultados obtenidos. 
~ ~ p ~ o m i s o s  de amortizacibn giobales, previa a la m 

neg&ig&n, aseezidfan a ~ ~ $ 2 7 0  millona para 1965, de las cu 
$e mqgociaton trs$ 150 miilme. Este monto qued6 form 

do por 56 milloaes de renegociación bilateraG us$ 61 miP~ 
comespondientes a la &egocia& multaatemi y usf 33 m 

Ilones rr~i-s con les bancos privados del p i s .  Del tota 
la p ~ e  cmpondiente al Fisco fue de vs5 64 milbes, cm. 
puestos por us$ 31 millones de la megociacl6n niulrílaae~al con 
los ,pises acreedores y us$ 33 millones del rescate de los valores 
comprados p r  los bancos. 

Lo efectivamente pagado por el Fisco m d perfodo conside- 
-do ascendid, por una parte, a us5 9 millones, que equivalen al 
30% de lo renegodado con el ekterior (m$ 31 millones), y pm : 

k otra, a us$4 millones, de acuerdo al convenio con l a  bancos 
comerciales. 
Como eonclMdn, ppuede apreciarse qiue la renegociacidn de 

icis c<nnpmmims del Fisco con el exterior 7 con l a  bancos c e  
me&* le srgnified un menor rgrew de divisas por concepto de 
rtmortizaciones, cercano a loa m$51 millones. Qbe agregar que. 
adkionalmente, el Fisco percibid m$ 10 millones, por concepto 
de te~mbalaos de las amortipciones renegociables y pagadeni 
por d sector privado, los cuales íqpsaron integrammte en a m  
ffiscales. 

fhdmente, es preciso señaiar que le anterior significb para 
dl Fisco un beneficio neto de m&s de us$ 60 millones, como con- 
secuencia de menores egrem por us$ 51 millones e ingresw a& 
cionales par 10 millones, aproximadamente. 

Durante e1 año 1965, Ios ingresos fiscales alcanzaron a 
P 3.254 d o n e s ,  superiores ea 60% a los percibidos en 1964, 

in-to es sus tanc iab te  mayor ai experimentado eq, 
el nivel de precios y .ligaamente inferior a lo p r v t a d o .  S@ 1 
d e s e e ,  entonces, que el F h  lagid inuupentar SUS inpemnas., 

=les, en aprcmhadamente 84%. El aumento ss', 
mi .p*62paim~n*, por los mayaes rendimientos en la 

ra 



).en lar de primera categoría, las ganancias de capital, el adi- 
cional, etc. 

Reypepo de1 impuesto al &re, k explicaci6n del aiimento gn - 

su rendimiento reside en el mapr  precio en el mercado inter- 
nmmzl. Par último, la modificacibn de la estructura de k 
Ley M'? 36.250 sobre reajuste de remuneraciones, inddid en d ' 
incremento de las gavármsa a los actos jlllfdica 

Los gasta totales ascenidieron a E? 3.981 millones, que repre- 
sentan un 55Ye de aumento respecto a los del año anterior. Ls 
ea~pcteristica mb sobresaliente ha sido su efecto redistributivo, . 

pm lo cual a importante señalar que los gastos de invetaibn 
incwawnt~r031 ssi importancia relativa dentro del totai, en de- 
trimento de h s  gastds corrientes. Efectivamente, mientras en 1964 
las egre65 por iaversibn reprwentm un 26% del total, en 
1965 pubkron al 29%. Se destaca e1 incremento de 83% en los 
aportes de inversibn. Por otra parte dismuiuy6 la importancia 
relativa, de lo@ gastas corrientes, al bajar del 6801, al 65%. E>or 
Qltimo, las respectivas amortizaciones constituyeron un 6,4% y 
5.8%. 
El bruto, que alcanzó a EO 727 millones, fue sup&Or 

m we a1 del a& antctiol. Su financiamknto se lo&, en gan 
paree. ccan gr&tamos externos g, en una menor proporción, con 
recurra9 internos, situa~ibn inwna a la ocurrida en 1964, Los 
préstamos externos ascendieron a F 461 millones, cwtituaos, 
principalmente, por EO 246 millones de m, F 113 millones de 
los bancos p~imdos de Estados Unidos, F 51 millunes de la ~ c v  

"gacian6n de la deuda extema, E0 57 millones de excedmtes y 
Eo 8 millones de prbstamos varios. Por su parte, los pr61stamob h- 
ternos alcanzaron a EQ 182 millona, entre los cuales desurcan 'lo* 
del Banco Central (E0 108 millones,  incluid^ Eo 85 diones  ;. , 
en moneda extranjera). 

Fiuafmente, la cifra m á s  significativa qw q k_$d ,e- - : ' 



TOTAL 

Cuenta c c l n i d  



Un doble objetivo guió, durante 1965, la política monetaria: 
cumplir las metas del programa de estabilización gradual y es- 
timular el desarrollo econ6mico y social del pais. - # 

El programa de estabilización contempla eliminar la *a- , ',! 

c i h  en un plazo de 4 años, mediante una gradual reducción I 

de la tasa de incremento de precios. Durante el año 1965 se '-3 

cumplió casi exactamente la primera etapa, al  reducirse la rasa c 

í$ hflacihn a alrededor de 25%. ! 
Respecto del segundo objetivo de incentivar el desenvolvi- 

miento d m i c o  y social de acuerdo al programa nacionai, exie 
ten taint& indicadores que sefialan un aecimienro de k eco. 

1 
n a d a  de alrededor de 57*, coincidente con lo establecido en 
el plan de desarrollo. Ademk, el proceso de distribución de 
bienes y savici53 operó con fluidez, existiendo antecedentes pa- 
ra j q r  que tuvo lugar un intenso proceso de redistribución 
de1 ingreso. 

Para apiaqar el logro de estos objetivos, la política monetaria 
J 

5e fop~aiul6 y ejecutó a traves de un programa monetario flexible, " 
que regu1Q la magnitud de las principales variables monetaria 
de ibamdo a h s  circunstancias ecdmicas y financieras de cada 
trimstre. l. 

Si bien el Banco Central logr6 establecer instrumentos 
eficaces para la implementacibn de gu política, &tos no fuemi J 1 
suficientes para corregir todos los problemas tradicionales que 
afectan la liquida y el crédito. 

A comienzos del a50 pasado, el Banco Central recuperó la 
autonomía de ias operaciones de créditos con el sistema banca- 
ria, al eliminar k ayuda para fines de encaja con d e t e r  auto- 
mático y sustituirla por un sistema de redescuento uelective. 
Dede periodos anteriores se venia atorgaudo ayuda para d d m  
d&it de encaje a las empresas bancarias que cumplieran uni 
ciffh tasa mensual de aumento del crédito. El xi%altado global 

s i  1 

8 .  

- 



-pansi& pamanente por fmdma de 10 prO@amado 
d BWCD Gentral pudiera intervenir. 

esgedfieos de &&o. 

DE COMERCIO EXTERIOR 

impmtacisn, disminuir la &enda cozmcrcid del pis, ajustar los 
tipos & cambios de un moda denarEQ a las variaciones de 
tos internos y ampliar d Pmbito de nuemo m m ~ E i o  al ma~m 
nlkneiro de mercados m e e r ~ ~  m numtros p x k t o 5 .  

La ejecncibn de la politica g el mmpiimkto de ha objetivos 
reseñad~s se vkrm favorecidas par altos osiveies de  precio^ 
de Ras matedas *as en 10s ~ Q C ~ ~ Q J  iatmn&aaks y en e%; 
p&$l del cobre. 



de @o$ siguieran o p m d o  cs el mar- 

a k a  y fructifica ple~Iammte la p o E h  d~ 
los ingrems pbavdentes del comer& es- 
seguir comando con crédito externo. En 



externa s 
mediano 
la meg4 

rs durante 
n cambio 



Mercado monetario 
y de capitales 

A. $Z"TWBCION DE LIQUIDEZ 

El b a r r a l b  mmetario del año prarur6 h adecuada ampliación 
de fa eferta eEe medios de pago y de a a i t o  al sector privado, de 
iczueirEo con las aumentos mperimpntados por sus respectivas 
de coa vigas a mantener un elevado nivel de actividad 
ccon;braniea y m p h .  En esta fama se evitó expandir la deman- 
da @&al poa b h e s  y servicios mb aUA de las posibilidades 
tea& de k economi% con el objeto de evitar las resultantes pre- 
danes &e pdos, en cenfotmidad con los prop6sitoi de 
gradaal emd- &el proceso inflacionario que inspiran la 
polttiea iea del pbiezm 

La anipliackh del ~(~Iwmen de disponibilidades líquidas del 
~ P C ~ Q T  privirda se efatcctuió con cierta concentración en alguna 
a s e g  ~speciahiente ,jW p diekmhe. En efecto. los anrncntos 
de la o f m  monetaria en estos meses representaron, en conjun- 
to, el 44% de la ex- total. h m e n t o s  destacadas se ob- 
s e r v a ~ ~ ~  tnrmMn en los meses de febrero, mayo y septiembre, 
en 1mto que agogto y octubre exhibieron leves contracciones. 
No obstante. al término del *o, el volumen de la oferta mo- 
netaria en poder del sector privado se situó en un nivel su- 
perior en 65YQ al o M a d o  a fines de 1964. Vale decir, la suma 
de billetes y monedas en libre circula&&n y el dinero gíral del 
Sector privado aumentaron en E0 715 millones. Estos nuevos re- 
Cttrsor Ifqukbs se orientaron durante el a60 con marcada preb  
r&a hacia el dinero giral. En efecto, el 67% de la wpansibn 
m&&a estuvo representado por el incremento del dinero 

en tanto que a fines de 1964 &lo representaba el 57% 
del dinero. Este fen- tiene incidencía sobre la e x p d d n  





mdltiple de la emisíh, aumentando i á  capaddad 
monetario para aear dinero. 

A su vez, el dinero gira1 del sector pfiblico ahnzó un nivel 
de E0 387 millones, lo que significó un aumento de E0 40 mi- 
1-s. por lo tanto, a fines de 1965, el conjunto de los sectores 
privados y público dispuso de un volumen de medios de pago su. 
perior en ZS5% al nivel de fines del año anterior. El comespon- 
diente incremento relativo de los medios de pago, duplica el alza 
de los precios al c o d o r .  El excedente al alza de precios y 

aumento de Irt actividad ecoli6mica, estimado a su vez en 5%, 
supone la satisfacción de una mayor demanda monetaria. origi- 
nada por diversas medidas y circumtancias. Entre ellas, cabe 
señalar, en primer tetmino, la reduccih de las expectativas de 
hflacih, lo qwe habda determinado una mayor confianza en 
el signo monetario y, consiguientemente, mayor disposícibn a 
==tener saldos líquidos. También las medidas de ordenamien- 
to crediticio y la política social hacia la mayor monetimcibn de 
bs ingresos de los trabajadores agrícolas, han actuado fuerte- 
mente ea este sentido, al induci~ una considerable mayor nece- 
sidad de d i o s  de pirgo en la economía. 
En caa ib i~  fue Rtas bien moderada la orientación de recursos 

liquides del sectot privado hacia el sistema bancaria, a fin de 
constituir a h e m  en bs rubros be1 cuasidinero. En efecto, el 
monto @al de sus componentes en moneda corriente experi- 
mmtó en el año un aumento de 23yV (E0 115 millones) que cw 
rrespdf& en su casi totalidad a los depósitos de ahorro; loa 
ael)$sitos a plazo exhibieron un incremento de sólo E0 11 mi- 
Limees. A ni ve& la expansibn de los dep6sitos de ahorro fue de 
Ea 70 millones en los conatituidos a p l m ,  p. E0 34 millones en los 
dep6sitos a la vista, rubro que, al igual que en el aíio precedente, - - 
exhibi6 el mayor aumento-relativo. Por su parte, el cuasidinero 
ea moneda extranjera del sector privado, asi como el del sector 
público en moneda corriente y extranjera, permaneci6 pricti- 
m e n t e  al mismo nivel de fines de 1964. 

La disparidad entre los aumentos del dinero y cuasidinero 
en r n d a  nacional del sector privado, de 65 p. 23%, respectiva- 
mente, frente a los incrementos observados en 1964. de 51% y 
41% en cada caso, puede ser atribuida a la conjunción de diver- 

c irc~tancias .  Entre elias, el aumento de la demanda por 
rrcursas de mayor liquidez, las medidas de reguiación aediticia 
adoptadas y las innovaciones en aspectos tributarios. 







a d 3 p b g  maorial~ >Ea 10 relativo a su distribuci6n ea 
w & y d  IP ha logrado un ind 

mandas de mayor parte de su clientela, con ronaciniiento, 
d s ,  de la finalidad a que se destina el prestasno. 

expeditos ni suficientes. 

c B. PRINCIPALES NORMAS DE POLITICA MONETARIA 

disposiciones legales- la w l a c i b n  moneta~ia que le corre 

aquellas que deban tener preferencia. en conformidad 
ma de desarrollo. 

3. 8&tema de ayuda En primer término, debe mencionarse el nuevo sistema destfm 
de encaje y do a proporcionar ayuda a los bancos para cubrir sus dbfi(Pi 

,'" @ d ~ @ o  selsctivo de encaje. Anteriormente. el Banco Central estaba obligad@ o 
otongar ayudas destinadas a estw fines a las empresas ban& 
que incrementaran sus coIocaciones en una proporción d* 
de 2% mensual. La aplicación de este sistema tuvo como ldd 
tado que las colocaciones excedieron todos los meses el a 
aumento y sobrepasaron holgadamente las alzas de ~ r e c i & ~  
haber continuado este ritmo de incremento, así corno el b 



de encaje, las metaa de e x p d n  moneb&e 
d prognaina ek estabilización, habrían sid~e~oedida m-. 7 

te el nnsa del &a Por esto, en el mes de abril @ 
 aplana^ el si- por uno de redescuento seieaive. El objeto 

gambpo f\le temperar para el Banco Cental, al- 
& 6es bmdrntas nranetariaa que había perdido a causa 

iw~ontatiEo de ayda.  OSTP parte, estable= la 
las divemas irx&turiones 'bancarias. Aqd1lz 

p capte aape rwaiwm W i a x t e  dep6siros a p l m  O a la 
a*= ,  myares cteditos. 

M&W~ e el Eetj \no  fija, de ~ ~ e r d o  a 

ES h p W w  &&%a- acre hw ~~ &it~ias, la 2. L i w  & Cfddita o 
bese de Presqpmto 
& cajn 

&m t s e   bu^ s q m ~ b a b ~  h incertidumbre 
aül k pm& de r e ~ e c i u ~ s r m  d i a s  y a crea h posibiiidad 

e l  de e r  p w  nl con- 
las a I f t i u y t e s  intere~es que implican loa pagos 

a a 3 3 a .  E o t ~  una iwpextante reducción en IOU 
C-W fi-, que podrk hvdurrar ime baja en los pwc& 





% e h a  d g r u p  de personas que tenia acceso a1 medito que 
el &rw;a Cen.tral efa muy r~chcSo. p sea. por des- 

m&d&6t3 & qw drsfaa hmttuN6n operaba. con el sector 
km requbim mmiÚs para solicitarlo di.+ 

?Z dca- del d i -  o pequeño agrE 

i 

5. ;PLdstBrnOs 

p d f l ~ b ~ d  

Caatzoled~s 



~ p o  Y ~ t h t u l o  p a ~ a  pequeña e m p s a r i a  e instaurar 
aiiwlio familiar en sirnaciones de emergencia. con 

dd temmoto que afectó la ZOM central del pis,  la S 
intendencia de Bancos insmy6 a las empresas bancari 

estos pesttambs populares a las centrales de c < M n p .  con el QBE. 
jeto de permitirles adquirir mercadeifas at p r  m-, 
c h i e n t e  diiminuei&n de cssL0s 7 ~~ de venta. 
&ditos, a pesar de estar destinados a aser&ianes o e e n w  
de compra. se conceden diwctnmmte a UzrJ peh~nas 
con un patrimonio inferior a 150 vitales mensuales, o 
grupo famitiar inhior a siete suel& vitales 

I 
6. Sobregiro No hay duda que el acuerdo del F b c o  Ctpntral que diopuso i~ 1 

docnnrcntacidn de los sobregiras mnistitnyd acto de s a q  : I 
miento del sistema crediticio. La midida implica la docume+ 
tacidn de dee tipo de cI.edito con el fin de evitar que a 
de esta d a  se puedan expandir sustanciahate tos p&tam@ 
de consumo, puesto que no se r w r a  m destina También @ 

obliga as1 a una colocaci6n, 10 que impide k phctica de 
tarims que se autoconceden d i t o .  Para &dar Ia importan@ 
de este problema. baste e a l a r  que el aécfito cmcgdido en fo& 
ma de sobregiro. representaba un 17% de las colocacianea í@ 
taies. En síntesis, esta medida r61o cambia su modalidad, es 3 
cir, el sistema ¿ie sobregiro se transfoma en ceéctito docum 
tado, con lo cual se desea evitar el prttstame fonoso y el oto=' 
mienm de cráito, sin que quede -da SU fuialidad. 

?. C~ddto pam la Medíante otso acuerdo del D 
&Y>natrnocidh de nuevo l t e m a  d 

Vki~ndar das econ6micas. 
E G O ~ ~ ~ ~ E I U  actividad en que 

el d m m I l o  nom 



4 > -, 
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=-ea. Esta es evkhte,  si se comiderm hs í n M a s  q& 

en tomo a la ccrnatrucci6n. tales como med- 
al mmto, maka, etc., y ia elevada ocupaci6n de -0 & 
o&w m po+s faenas. Debido a estas razaes, ha si& una wup& e a n m t e  binffar a esta rama de la producción, 
*& estabiwad &nte un adecuado sistema de 

&itm te &ktfa uzta opera&n de financiamiento 
~4 h de viv&das em&nic;ls en que podim 

kw Eimss, w&jwdo mt%tt~ & esos meditos de 

L 

- 1 
' 1  

h n C d i ~  para coduruccigne, de tipo populv se aumentaron 
& E? 17 a E0 34 wiibnes; el interCs apliabie a los deudores es 

&&ti& a su P l c s v a l ~ ~ ~ c i b n .  
I dkL in- hace que los 

ura ca&d de pasmas E6 m s a -  

gzee hs -an de Ia dessalo- 
LB imimd0a.e~ mh i m p u i e e s  que se 

a me &jetha las beiacioaes de Ahorro 
e i ~ a ~  ~ I W  en 105 a i t n w ~  años 

del Gobierno est4 
a taaa de i n f h i h  

Y ~ Q X H ~  r&ktribadJBai dC.l ingreso que &da a fivoroeer 



- - I 
a les secto~s populares. Estas medidas tenderh a guiem 
pmdal de ahorro de importancia. Sin embargo, para que 
afi-s personales efectivamente aumenten. es hdispensa 
e n  un mecanismo que in8piI-e ~mfimiza, en el sentido 
mantenerles su poder adquisitivo, gaantizeries su devo 
cumpliendo todas hs reglas del juego q- se pacten coln 1 
-tes y. por ixltimo, asegurar que los aboáres m van a 
valor por G u c t u a c i ~  del m& d e b b b  a 
lativos. 

Tommdo en cuenta mdm estas +agent% ea Blrert 

y colocar en el 1 1 ~ l c d o  r a h  najwtabks á c o w  del bm' 
Central, en e@&o de la i6awltad C O ~ ? C ~  e1 aztEcu[o 
26 de la Ley WQ 16.2E @'~sndp& d 28 de jak fa 1966). 
El produ&o de la &ac& -estas vakmes 6ktFnstd a in. 
verdones o a1 otorgamimto de @ t a ~ ~ ,  v e  pU&m ser m 

La e m S h  total autarIzaA&, nO padrd exceder a E@ E%¡ mi- .II 

y el plazo de hx osabres ser4 de e- a&. ~ s r a b k s  por ::(J 

cuatro años. h a r á n  un i x ~ t d s  de 5% muoil m k  el valar ? 
bono reajustada El reajuste de estm v a k e s  lo  &tezmimP la 
d d b n  de1 india! de p h  a1 ccras~nrid!m' y & dhb se h& ,'- 
tomando como base el ~ n e s  en que .se emita el Base y c m  ter- 'A 
mina, aqua en que se ampkn h aiios respeaivr*r &da titula 
constará de cuatro crtpanm para el pago amud de bx inincereses, 
Ef dwfio del titulo disp&s:i de has sipieatm akemativas: 
a) CapitaIiaa& de intereses daraste laacuah.a a% en esteh 

capo. ef poseedor debed presenta, al &&a &eI laps4 el d~ 
tuio y sus cuatro C C I P ~ L * ~ >  para cmhar d capmi reajustado : 
anualmente y los intereses mBptaWos t a m W  andrruente; 

b) P e r q c i h  ariud de itrtesew: d pmdor  &1 documentg 
tendrá deredio a cobrar Eos intereses del pedo&, ad presentar 
el cup6n respectivo; 

c) Retiro de capital reajustado e interesa: el 4mckk1 de es# 
derecho p W  efectuarse r q e a a  de aBos m m p b  ~ e d 0 8 i  f 

d) Rescate o retiro de capital e inrereses m periodo 
&o: antes qwe venza el primer año, el mcate no da derecim4, 
reajuste- En los añas siguientes habrP d e d o  al 
hs aííos vencidos y en cua4uier a s o  se dewwrian inter- 
mes a mes, el capitai &ente hasta el rescate. 

[ 8s 



1- que Oto~guen, originados en el finanuamiento de 
1, eqhtacibn y venta de maderas de pino a industriales fabri- 
cantes de celulosa, papel 7 maderas prensadas, provenientes 

dem'baaaS o dañados por los temporaies. El p h  de es- 
tas p&tamcri no debe ser mferior a 180 dfaú, renovables hasta 
la &&a que, en canformidad a loa contratos reape~tivos, en 
que los compradores deben retirar la madera. A d d ,  los p& 
-Q% deben SCI ototpdaa diredamente por los banca a agriml- 
tmes d e m s  o a meperativas de agricultores madereros, con 
rl aml de les industriales coinpradme~. 
El 118iite m&mo de los redescuentos que otorga el Banco 

Gmm-ai es de E@ 3 3  millones y coarespohde al 50% de los pr& 
ta$pm que Dos borateoa c o n d e n  por este concepto. 

A fbes $e dkimbre el Directorio del Banco Central estable& 10. CrCditar 
una regEambcE6a para los pr&siamos con garantía de merca- Wawante 
derias [wamnts) . Con esta medida se desea orientar en forma 
&iva es& tipo de cri4dito que adolecía de muchos defectos. 

Q &jet* principal de estas operaciones es solucionar p r e  
B w a s  de ~ c i a 1 ' u ~  de productos estacionales. Esta ca- 
r s d ~ t i c a  permite que puedan servir de p x n t í a  algunos bienes 
agppcuarioa g dcl m r .  Deben ser producidos en el país, su 
censiil80 d& se-r popular, pueden ser materias primas de pm- 
duscibn es taek l  o servir para nuevas producciones o tambídn 
psoductos elaborados con materias primas estacionales. 
Los &ims m cancedidos a usuarios de las materias primas, 

a pdm~fares  de biew  elaborados y a cooperativas. El i n t d s  
dcaw a bn 110% anual (para las cooperativas es de 8%, con el 
plQpbsit0 de dentar su formadn) . Se otorgan a plaxc#i no su- 
perbres a 180 días y su renovación está sujeta a una regbmen- 
tacidai estricta. Uso de los cambios fundamentales que inmodwe 
esta nueva medida, es la fijaci6n de una Iista de prsclu~toa que 
sirven de garantia; esta lista ser& redada anualmente, EOP la 
debida anticipacibn, para satisfacer las exigencias de la p~Bdhk- 
cibn nacional. Esta nueva norma constituye un gran avance, pues 
evita la kce~tidumbre en relaci6n a los produms que pueden 
acogerse a estos rréditos. 



1. ~middn El volumen de la cmisi6n, vaie decir, el resultado del 
de operaciones del Banco, cuyo reflejo son los billetes 
emitidos y el monto de dq6sitos en cuenta corríente 
tituci6n, alcm6 a P 1.271 millooesl al finalizar el 
Dicha cifra revela un aulaentito de EO 471 m i l l e s  en 
curso del a%, o sea, un incremento de 60%. Su origen se i. 
cuentra, principa-te, en la expansida de las -cima bw - 

sadas en d i t o  m moneda extranjera efectuadas con el Fisco - 

(en conformidad CM las *S N . a  14.171 y 1 6 . q ,  y en el efma 
monetario del mejoramientu de la p o r i ~ h  & remas interns 
cionales de1 Banco- 

En efecto, el Fisco utiliaó m a p m  creditos en d a  extr& 
Sera por el equivalente de E0 180 miIlma, a im que que 

gan E0 79 millones cmeipdien tes  a c;r6dltms dickmales 
moneda corriente. m60 Ee 23 millones ouriginadas en convenia 
de ex&dents agropemarios, de donde resulta asra mayar utl& 
zación total de E* 2@ d h e s .  Pm ya parte, la expansi& de 
rivada de ks transacciones ecmAmicaí con el exterior signifid 
E0 139 millortes. 
El incremento crediticio en f a w  de mnbdadnr piíblicas, eil 

especial la Empresa de Coaaercio Argicola, a k a d  a EO 37 m$ 
Ilmes, aumento qw Fue levemente c m p s a d o  por h acumii. 
lación de E0 7 miIlmes en los depbsitos de esta instituciones, 
A su va, el sector privado &tuvo mayor crMito directo por 
E0 18 millones, a travks de operackones en mamda extranjm 
para íinanciamiento del mmerUo exterior. El sistema bancario, 
por su parte, percibió un manto global de nuevm akditog 
en moneda corriente y extranjera por E0 16 niiEwe:s, obtenidw ' 
en igual proporci6n por el conjunto de las Bancas comerdes ~_ 
Y el Banco del Estado. 

Las operaciones que abmrben media6 de pago representar* C 
en el ailo un efecto de E0 166 millonm. La mayor participaci@ - 
mespondi6 al aummto de E0 61 millomes m los 
previos para importaciones, y a hs catuelaciones anticipadas 
la moneda corriente en operaciones de venta de divisas (Eo a 
millones). El aumento del rubro capital, reservas, provisiones 7 

'Cifra a j w d a  en d pmniro diario de los ncditos de ayuda p~rs 
Cdje Umdid0a a  las buicos umwxziabs ta el nzea de diciembre. 

1 8 8  
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c) sector pnmdo 

EI a a i t o  al sector privado presenta ii baja de E0 34 
como c o n s e c d a  de ia reducci6n de las o p d o n e s  del 

m c o  con el pitblico, según se ha explicado. 

tasas de hterks aplicadas por el Banco Centrai so& los 
pzincipales dd i tas  en moneda corriente, vigentes d SI de di- 
, b b r e  de 1965, fnem los siguientes: 

(1) Banco del E W o  y bancos accionistas 

La eñp"tisiSa aedkicia m moneda cmiente hacia las empresas 
bafi~ias ,  a 4  las modalidades de prestamas especiales pan 
mlvar Mit de encaje otmgadar a una rasa de interés de 17% 
mual, y de d d i t e ~  qque k s  f ~ m  concedidos contra sus £u- 
turos recursos. goa ama~thciones de los pqads emitidos en 
conf~inldad cm l a  @es P4.m 14.171 y 14.949. Estos akditos 
estuvimur$ Ifect.oí a M inLerés de 12% anual. 

CrWkw giros mw, dec~e. SBg (9.115) y 16.735 (la-8-51) 1% 
CrCdito, Fjaco, @m m, drrcra Ei& 9&1 y 4.489 . . .  50/. 

Ley i4.171 @?t. W, s. ga y 16) . . . . .  5% 
. . . . . . . . . .  P & W  Lcy W M171 5% 

C@to~ ~ a r i  @me& erarmjrn), pr&mea y WQ 7.747 . 5% 
Ley M 14.171 (tmeneda uinnjen) (promedio) . 55% 

Prbtamm 4- B a n c ~  bmmmkam . . . . . .  6% 

PrCatmms coe htm cowo (&ale* 1.807) . . . . .  6% 
Prbtmas €m3 kmu kcn . . . . . . . . . .  3% 
P r C a t ~  cajac de pmzWh. Ley M4 14.113 . . . . 6% 

iii) SnPBd priva& 





m jercicio se observb un aumento de U# 70 millones ea 
las en moneda extranjera, lo que elevó el e&&, 
total de estas operaciones a wsf 572 millones. 

- 

s e c t m  piblico y privado incrementaron su u t f h a n  
de esta modalidad de d d i t o ;  en cambio, el sistema han- 
la k~eIBente. El majW usuario continuó siendo el Figo, 

saldo alcanzó a i1G Pd38 milloaes, vale decir. .m$ millo. 
m adicionales al saldo de h e s  de 1964. La mayor parte de <* .-- - 
eJte iwemento correspondi6 a prkstamos concedidos ~&o~rne 
a las p3.m 14.171 y 16.068. Por su parte, las entidades p t  
~i~ udliearoa un mayor vol&en de US$ 6 millones, correc. 
whtes al aumento de sus ventas de divisas a futuro. En d 
,, M privado, su incremento de usf 17 millones se ori- 
gin6 a m a n  ia vía de dd i tos  concedidos a travCs de ope- 
ra+ de cambio, P r g s t a ~  ot-os de acuerdo P las 
m M.os 14.171 y 14.820. 

W h n  a nintinwcíb las principales cuentas que r&e- 
imes de crai to  en monda extranjera: 

a) Scesor Barre&: 
i) Comipras de agnbias a PJazo, PreStamos documentados en 

ddlam, m- a los h n ~ d 6  cwieciales, con el objeto de 
pewitirles salvar deficihcb de encaje sin provocar mtrac- 
ciaSn de los d i o s  de pago. Durante 1965. el monto de este tipo 
de epermi~nes se redujo esi W$ 7,4 millones. 

u) y iii) Prbtmos populerts y rejivirrnciamienfo de linear 
de rnidito a Bwe de pre~~lpuesto de caja. Crkditos al sistema ban- 
ario doculllentados en forma de operaciones de cambio a plazo. 
SU &jeto es promover e1 otorgamiento, a trav6s de los bancos 
CmezciaIes y el Banco del E a d o ,  de p&tamos populares y 

apertura de Efneas de aMito a base de presupuesto de caja 
del Directorio del Bateo Central en Sesi& NQ 2.011, 

3 de febrero de 1965). 
k) Y v) Ar~urrtaz4cidn de pagmds y mtlcipo de amort iz~ch 

de pbgwts. Ambos ftem se refien a créditos otorgados a los 
mrc ia ies ,  caa motivo de la prórroga al plazo de 4 

afia% de los serdcios que debían recibir de la Caja de Amortiza- 
c* p r  su8 susrripciones de pgarks emitidos en conformidad 

las @es N.os 14.171 y 14.940. 
vi) Crbditos del Exitnbmk. Cdditos provenientea de pdsta- 

del E h b a n k  para financiamiento de importaciones, o p  * a travks del Banco Cenual. 





f .$m, de á?i%W.- E!nMaw canco 
gm e1 t h  M kE1iez0 de 1960 
a l matas miwsuales, a 

pfegadss para diversas fe&;is 



c) Demeto de Etllciendll NQ 4.840, de 1960: Crédito por 
~ U o m ,  otoxgado por el Kreditanstalt für Wiederaufbau, a- 

del Banco Central y girado por el Fisco en mayo de 1 
Las cuotas que vencían en 1965 fueron pronqgadas pq, 
sas fechas de 1966. 

d) Decretos de Hacienda M.os 6281 y 6.07, de 19 
m0 concedido por el Eximbank en junio de 19.60, pm 
Uones. Su servicio se efeetha en 24 cwfas semestrales 
contar del 15 de diciembre de 1965. Este v e a c i n h t  
rrogado para diciembre de 1964 y luego hasta 1966. 

e) Demetos N.os 7.668 y 12.267, de 1960: Brclstamo con km 
en dólares, otor@o por el Banco Central en j u b  de 1966, pm 1 
usJ 15 millones. Las h a s  orighlea ~ U W W  &irdas a 90 d h  I 

(decreto EYP 7.668) ; y posteziomente Se ha prW0gad.o el ven. 
cimiento hasta 1966. 

f )  Demeto de Hacienda N* 12.170, de 1960: Pdstarrio pom 
us$ S0 millones, concedido p ~ t  el B a w  Central ea octubre de 
1960. Inicialmente, su vencimiento era abril y mayo de 1961; 
tras diversas prórrogas se ha diferido su p g o  para 1966. 

iv) ~rt!s tmos  para  portes a1 BIB, leyes N.OS 13.904 y 15.PX3, 
de 1960 y 1963: Se trata de cuatro préstamos al Fisco para en. 
terar sus aportes en moneda extranjera al m. Dei primero, a r a  
dado según Decreto N9 9.a87, del 9 de a p t o  de l9m, por u# 
2.124.000, pagaderos en cinco motas semestrales iguales, a p w  
del 2 de febrero de 1961. heron canceladas Ias primeras cuam 
la 61tima, cuyo vencimiento era el 2 de f e b o  de 1963, ha sido 
prorrogada para 1966. El segundo pr&amo, por m$ 5.540.000, 
otoqpdo según Decreto NP 16.654, de 14 de agosto de 1961, SE 

amortiza en 6 cuotas semestrales iguales; han sido cancehb 
las doi primeras que correspoadian a 196% l a  restantes, se hatr 
pror redo  varias veces y actualmente vencen en 1966. El reñ 
cer prhtamo, concedido se@n Decreto N9 4.483, de 25 de O C ~  

bre de 1962, por m$ 2.832.000, se amortiza ea seis cuota8 se~~~e 
trales iguales. con vencimiento en los meaes de mano y sep- 
bre de 1963 a 1965. En conformidad a diversos acuerdos a 
Directorio del Banco Central, su pago fue prorrogado ha@@ 
1966. El cuarto préstamo se concedió por u& 708.000, l a  @m' 
les b n  cancelados en escudos en la misma feoha. ES@ 
mu6n provino de la ampliación del Fondo de ~~eraci-?  
peciales acordada por el BW. C 



m -. 8 

- : wl pr69Nmo Ley NQ 14.171: Todas la8 
con cargo a esta ley, 

,,.miento ha sido aplaxado hasta 1!M. 

& plan de pagos contempiaba amortizaciones en 6 cuotas 
smestraka a partir de marzo de 1963. En conformidad a di- 

decreto5 de Hacienda y acuerdos del Directorio del 
B ~ C O ,  las cuotas de 1963 a 1965 han sufrido sucesivas pr6rrogas 

y, h actualidad, han sido diferidas para 1966. 
d) Derre& ck Hacienda hre 5.110, da 1961: Credito que de- 

temas, por u@ 26.562.500. Su wnci- 

e) Demeto de Hacimada N9 2.177, de 1962: Crédito concedido 
por d áreditanstait fe Wiederaufbau por DM 100 millones (m$ 
25 millms). que se amortiza ea tres cuota anuales iguales, 
&Worr+as para 1966. 

f) Demeto de Hacienda N9 2.177, de 1962 y de Obrar Pti- 
blicas N@ 2.367, de /%3: Gredito comedido al Fisco para im- 
p t d  de matesiales desde Francia, destinado a la Dirección 
de Obras Portuarias, ntpo vencimiento al 31 de diciembre de 
1963, fue prorrogado para 1966, 
h) t)slsaoj m ddlooss, ley N4 11575, c tr th lo  53: Corres 
e a letras descontadas en daares en diciembre de 1960. 
Su saldo ha sido prwagado hasta 1966. 

vUf f i I S ~ 0  N9 14.171, artku10 7Q, y .&y N9 15.120, ar- 
f f d o  52: Otorgado al Fisco según Decreto WQ 2.595, de 9 de 
agosto de 1W3, por un monto de E 3 millones (u6 8.4 mi* 

SU plan de p a p s  consultaba ia amortizaci6n en 4 (cuotas 
semestrales, con wncimiento prorrogado para 1966. AdemBs. 
conforme a las mismas leyes, d i a n t e  d Decreto 2.658, de 1963, 
el hditanstalt concedi6 al Fisco, a travbs del Banco Central, 
un d d i t o  por DM 43.912.221,50 (@ 11.0 miiiones), su amor- 1 

IL* ha sido poste~gada para 1966. 
"ii) mst<imos leyes N.os14.171 y 14.820: Créditos ato@os . 



sjghd de fafltar la hpmaci6n de bienea de capi~ 
a$&@t$a, España y S u h .  

k) prlsj~nim leyes N s s  14.171 )p 15.495: Por d e w b  ,: 
1.865 y 4.499, de 1964 se otmgam &I~~BJ pw vsS 2Q.EOqd 
al Fko, a fin de cancela el servicio de h pprigares & las ~fff 

N.W 14.171 y 14.949, que v d n  durante el 1%. 
conforste al Decreto 4.0% e1 K r e d i d t  un p r h  
al Fisco, por intermedio d d  a b - 1 ,  @?ptiembm 
1964. SU monto fue de DW 21.880.@30 5 8  millones) 
&sin6 a la c~7Rví. Debe u s m h  W c ~ t ~ s  
a partir del 31 de ddick~~hi~ de 1967. 

i) Mtontw I ~ W S  N.w 14.f71 jl11m: C t m ~ d h  por Fm. 
cia, maf ia  y Suba. a $a& &? b &w@p&lW.gdei: 
tinados a h Z m ~ ~ ~  & &WL L caplíal. b l u y e  tanda& 
creditos mnc* px el fiEabrrB. Se d i m  por Hitenw 
di@ de y h banca puSl'iYda. 

iiJ Cmgras a f$ltarr@. Cans~i~gylea en su tatlW operzdB 
ues de cambio a fuzurs k Jknpeu. Nacional de Mina& 

i) Cm$rar & mnrBtos a ~@SYIO: Se trata de ;operacionC~~ dk 
cambia a futura efectuadas ea eslsas eallfidoa con un 
cido nhero de empresas del serxca @ d o .  
ii) Ventas de c m b h  a plazo <r precios por fijm: c 0 m t s p 4  

principalmente, a creditas otorgadas por el Bamco CenM , 
CAP. Induye tambien prestamos concedidas al sector 8 

para hportaciibn de vaqmias y un crédito otorgado pmd* ; 
Eximbenk al sector privado, a a v e  del Bgnco CennaL f 4 

jpi) P r i s h o s  leyes N.o8 14.171 )p 14.820: (-a&% 

a travCs del Baneo Cencrai, por i n t d i o  de bani 
cides, para irnpoitacih de bienes de capital desde 
Espah y Suiza. 



a 

la bienes raíces (E0 2,7 
memento, resultado de las mej ", de las sucursala del Ban 

a) Sector bssc.an'o 

(1) Bancos merdalm 
pga& que cmstituperan las inversiones con esu mrm, 

tzn IhbligaetOn.~~ de la T e m r i a  General ¿e la 1epb 
Mica. emit3dOg 7 cchad58 a h par por intermedio de la Caja 
de ~ ~ n .  

b) Scctm @ l b  

Estas k x m h  m&¡ emStitniáss exdusiarnente por bona 
*1h 

i) i h w  ky NF 7.74Ta wttab #, ktm C: Emitidas para 
atender a las necenidarks de la caja %cal: interés del 5%, a 
saldo se ha reducido a E0 0,l millones. 

E) Bonos ley M@ 7247, articulo 40, Ietrs C, y Isy M p 9560: 
Interés del l%, m saldo asciende a P 0,4 miilona 

Üi) BOZUJS leg, hrp 8.143, ~rticulm $4, 59 y 64, trransitk~~: 
~nsolkiación de obligacion~s antiguas de la ex Caja de CrÉditw 
b a r i o  WXI el Banco CentraI. Tienen un servicio del 7.1%) 
pero dentras estén en poder de1 Banco devengarán un 2% de 
intete~. h amorthclón ordmaria ha reducido su sakio a Ea O,% 
millones. 

iv) Bonos ley NQ 14.171, aedo. 1.807: Inteids de un 5Tw @i 
saldo no vari6 en 1965. 

'1 pagdrds Leyes ~m 14.171 y 14.949: Se refiere a m m p  a 
10s ~ C W  con pacto de retroventa. de 10g paga& emitidos en 
virtud de las leyes señaladas para servir a la eandci6n de 

en moneda exmanjem. , -  , - - -  





F d) pagards Lqi N9 15.455, avtimlo H: ~ o ~ ~ g o s +  e 
Pm de bmos d Instituto Español de Moneda &mipla, pL 

diente de p q o  por la Caja de h u ~ i z a c i 6 ~ .  

c) S&W @&o 

i ii) B o m  de las E~w@s Bi@utecMiar de Chile y de 
mia~): m1 ~p 4s I@6%, adquiridas al 75%. - 

íii] DeBMldms k . ~ s  M.os 4d57 y 7.747 (w), convenio 
c e o :  &ter& del q, su saldo quedb en u@ %O - ,  

iv) .&&%tKm o0SxT-W a u t ~ d o a  por Lag NQ 13.620, de 
199: 3El gt nuui*w-O &pd que en afios adteriom, eg~ 

' 

4.4 miDotles, p la pmeqaci6n de la amcdm& am- 
mh&R Bc 43% mal. 
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Transacciones internacionales 

A. ECONOMIA MUNDIAL Y SITUACLON DE PAGOS INTERNACIONALES 

La economía mundial experimentó en 1965 un ritmo de sed 
miento un tanto mis moderado que el alcanzado en 1964. Se es 
tima que la prodwción mundial acusd un avance que oscih 
entre 4 y 41A,& en contrap~ciha con un 6% en 19641. 

Con la excepudn de EE. UU., Pafm Bajos y C a a ,  pricti 
camente ningbn pais altamente des;trrolledo lo@ una acelera 
c i h  significativa en su crecimiento econhiccp en el ano. Ale 
mania Occidental, que en 1964 tuvo un mejoramiento real de 
6,5% en ui producto nacional b~uto, experirn~~)tó en 1965 un 
crecimiento de 5%. Una tendencia parecida se observ6 en Fm. 
cia, cuya tasa de aumento bajb de 5 3 %  a 2,5%. El Reino Unido 
redujo su crecimiento de 5,4y0 a 83%. Suecie, descendió de 
73% a 4%; mientras que Eekicá S mantuvo a nivel del 2,5% 
luego de alcanzar un 5,5v0 en 1964. Italia casi no vara (2,8%j 
y, finalmente, el PNB, de Japbn, permaneció prdcticamente estan- 
cado, despds de alcanzar una e x p a d n  de 13,9.$ó en el año 
anterior. 

La economia de Estados Unidos continuó con su rápida ex 
pansibn. Sólo siete paises del mundo occidental lograron una 
produccibn total, durante 1965, mayor que el incremento ex- 
perimentado durante este periodo par la p rodna ih  de EE. 
Su PNB aumentó durante el a60 en LIS$ 47 millones al subir la 
tasa real de 43% a 53%. en 1965, lo que el& el ingreso per- 
sonal del pafs al nivel de us$ 55.0 millones, un 37% supe~m 
al existente hace cinco años. Por su parte, la fuerza trabajadora 
se incrementó en 2,5 millones de personas. El desemplw, que 

'Antecedeates piwisionaiek Observ2ci6n "&tida para toda6 laa ~m de 
1965 de la p-te d 6 n .  



, di&uli.bre de 1-)m era de 66% 73% Glf lEiwr 
dujo a 4.1 yo en diciembre &e 1961i. 
$1 valor de la praducdh total de bienes y ~ Q Y S  m 

Ileg6 &lo a 6.5% (la tiña equivalMte en IrS644Be 
6,47d. Esta tasa dk * r e & .  que permiG6 al Can& nia~m 
ner el ritmo de progreso del aíío anterior, coincide wn un de* 
tioto su posición comercial externa. Luego de h a k  lojp& 
m mj~oraariato de 19% en 1969. las earportaci0ne.a &on 
en &b 5% 7, 1965, debido a bajas en las ventas de *,-al 
impacto del a l a  arartcelíiria impuesta por el Reino Unidm, la 
&&&&a en las impanacimes de Alemania O&dent;cl y 
~apdtt, y la mayor rasa de cmsiuno i n t m o  del prtk Pbr a- 
parte, la prodarclbn idusniaE, que habrla a e u b  en 8,6% du- 
mate 1964, auunend 310 en durante 1965. 
h P a h  Bajos, p e  a partir de fines de la w n d a  guan 

mundial se han t m a d o  en paises bGcamente indmmidea, 
~ w a w  ua maslb pc@m m su producdbn global en 1965, 
avante fmrittmerite awadm en h industria química g petrqui- 
mica. k t r e  1955 7 1W eote sector elevó su pproducu6n anud 
de WS$~DO m i l l w  a 4 1200 millones, esperbdoffi que para 
19Ñ alcance a wS$Z.zOB nu%ms. 

Las primiph regimes econbmicaa tampoco lograron en 
1965 un pragreso ~1bEabk. h & i c a  Latima sg destaca en I t c :  
tido, al sobirqmar muy hwmente el ritmo de desarrollo del año 
anterior. En conjunto, tuvo un incremento de 5,7% en 1965, en 
C ~ W W ~ P Z  c m  53% en 1964. Sm embargo, debido al d- 
miento de la pobiach, el i m m ~ t o  relztiw per &pita se redvce 
a mas de Ya Ipiitad de la cifra alcanzada en 1964% 

.*l 
lkwpa Udckatal, m cambio, expu'inrend un h e m s n t o  - 

regioazlil de 620 3,5% dw;uüe 1965, luego de hshr acanzado a 
5,6% en E964 EP p " d i o  de mchienro de la Asociación & 
Libre 6;mwcio Europeo, &un cuando supera al Gago de km 

i 
- :w 

a. Se encuentra diunhuido debido al bajo ra id imi~nt~  d d  
Unido. 

Dentro M d e l t k t e  africano, las economías del Afrjlca Qp 
dental (15 m i m a ) ,  oscilaron en su grado &e dewtollo 
5% en el cavo de la Casta de Marfil y 5% para S e n d .  fas J@ 
cienes del &rica Oriental (7 paises) repistmron un a=@ i 
que Gvya se destaca uni un aumento del 5%. Los pafses 6is 

Ufns lmkbham dG CEP& 

4811 



de (11 paises) pnsentarm un cuadro m&a p-$, 
mejoramiento de 67% en el producto nacional de &@ 

7% en el caso de Sud$fn;ca. LOS paises del Norte de Afrim, 1 
países) presentan a Egipto el exponente de m y r  kmn 
tan& econbmica, con un incremento q m  plSa de u 6  2.900 mi, 
nones a us$ 4.000 millones en ui p d W o  nacional en 10s al& 
mas &m arios, o sea, apsoxfmd-te tasa -aria m 
media de 8% anual. 
A 10s paises del coaa- @ulgarf9, Ruma&, H ~ n n i a ,  & 

cdvaquia,  Polonia, Alemania Olicnürl, M ~ 1 t a  Un& so 
viética) les corresponde airededor &el 40% de h poducci&~ & 
dustrial m d i a i .  La agricultura fue 01 pan80 &bü de esta agrik 
pacibn. debiendo cmpmsar el dffiit c m  cOmprrrs de m& de 
"6 1.000 mi lhe8  (principalmente meales) a Canadá, A u ~ ,  
b, Francia y SE. vu. De acuerdo son 205 ~ t e e h s  diisponiblbs, 
entre 1964 y 1965, k pod\tc& hdvrtriel de 1a thifh Soviktica 
subib en un 8,50J,, h de Pdonia en un 11% y h de Bdgaria m 
un 15%. La producch de acero del CWEW se eled en un 
7% en el filtimo a& la de elktrica @n un 10 a 11% 
la de petróleo en 9% y k de cemento m tlyw 

Las causas responsables del avann: rda&~ammse moderado 
que experimend h ccmiaania m i d i a l  en IUiT, fuam, primor- 
dialmente, las polihas m m 6 e  antiinflaieharias y dq&- 
MS ad6if)tada.s en x n u c h  pdses, las dScn1tades que sufren ias 
balanzas de pagos de pan parte de ellas y el serio probleraa plan& 
teado en las naciones industsiales por h escasez de naaino de obn 
especialuada. 

Sin lugar a dudas, d pddema clave que ahcth a los cuatro 
paises mis industrializades de E u m p  OecWtal ,  fue m balan- 
za de pagos. En el Reino Unido, la ptkdida de divisas caud 
gran preocplpacibn a alas autoridades, que en gran p e  subod. 
naron sus polftica~ a h soluci6n de este prdkna. Pan poder 
estimuIar las exportaciones y defender In fibra esterlina, se Wtra- 
t6 de reducir el consumo subiendo las impuestos y resuingidb 
el crédito. Esto ayud6 indudablemente la r e c q e r a 5 h  del p o d ~  
adquisitivo de la libra ester1ina, pese a que disminuyó la 
de incrementos del PNB. En Alemania Occidental, por primw 
vez en mis de diez años, se produjo el problema de una pQFidh 
deficitaria en la balanza de p a p ,  motivada por una d d  
interna excesiva en un mercado que funciona pr4cticamente 
máxima capacidad. Francia e Italia lograron una m e j h  



ble en SUS cuentas en monedas extranjens, mas esto fue a Tw 
de un aumento relatiramente peque60 en la v&&, 

de la m* necesarias para evitar presi- s. 
&warias. 

m paks  Bajos, pw su parte, m p e h t a t o n  un gnn in- 
~ - t o  ea su p o d u d n  h t m ,  pero el niwl de precios w 

4,5%, debido principalmente a la lentitud con que 
,,i$ o m a c i o  extrrior durante el año. 

Los pafses europeos, ea *mal, han exhibido bajas tasas de 
~ ~ ~ p d d u t ,  Se agwdid fa denianda de mano de obra e s p e a -  
rada, lo qwe hit traído c o m  EQnsecuenda natural un alza m las 
, ~ i m . e s  de este tipo de personal. 

La dtnackh es de tal ~latirrakzll. que se ha acrecentado la 
&co~paraciQn de mm de obra femenina a1 mercado de trabajo 
7 se ha c00tinUadb anrp&mdo la importad6n de mano de obra 
califica& ptw parte de &€m pala.  En este sentido, Italia y 
Espah se km doflwtida en a p t a d o r e s  de mano de obra. 

el caw de M i c a  Lafina, el continuado impulso de la 
a a i v i d d  eamhi?a que r o M  en 1965, se debib niayormen- 
te a ros e&w%%w & dear~olle  i n m o  de tos distintos paises y 
nx, a sai cmwtcBo m d resto del mundo, come ocurriera en 
1964. Les cifras disponibles señalan que los ténuinos de inter- 
eamljso de h r&(J& con el resto del mundo habrían experken- 
tado un ligero o. Les pies de la mayo& de las pm- 
d w m  apmtable5 de la aiat5rica Latina tuvieron una gradual 
disdnlud& el afio. c m  arcepcibn de algunos rnineraies. 
En c ~ i i o  Ees hpbstackmes, glc&aWte, experimentaron con- 
siden&$ a h s  de peciioc 

X d i i a c i a  de 1964, amdo la industria manufacturera jugó 
ua ppgl m o t a  muy sfgnifrcattw, en el desarrollo interno de 
varias fl&m Irtinoamcricanas, en 1965 el sector agrícola 
aiimeatb en mapí paoponidin los hgresos de la 1egi6n. Esto iie 

e ~ p e c i a l m t ~  en la econamía de Brasil, donde gracias 
a las exc&ntes cgtrdickmes dimiticas que predominaron du- 
rante el 4.0, se pxtujo un aumento notable en la cosecha 
de &. 

p ; r b  iatinaaraeríoin~s que tuvieron una maym acele- 
ra&~ en su casa de crecimiento durante 1965. cm incrementos 
de entre 6 y 7%, fueron &gentina, Venezuela, M e o ,  Per6 
el conjunto de los paises centr08~~rKauios. Bra~il y Paraguay 
CXPerbtaron tendencias ascendentes con tasas que fluctuaron 



1 que se vio afectada por graves problemas 1 
8ufn6 una contracci6n en su ddcsarroüo econbmico. 

~1 ritmo del crecimiento industrial disminq6 en me 
La& durante 1965. Bajb en mhs o menos la mitad de lo que 

: alcan26 en 1964. Entre los paises cuya dbmh~x:&n es m9s iiata. 
ble, figuran Venezuela, Mexico, k g e n h a  y Brasil. Las i c  

i de este retroceso r a d ~ a n  pardalmente en las sevem 
- politicas de estabilizacih inetanradas p muchos gobiernos, que 

1, . - en general desembocaron en fuertes restricciones del crMito 

6; - contracciones de la demanda y, en p i n g  n> el estricto control -. las imp@acione$, que b i t 6  la entrada de materias @mas in. 
' dispm~ables para la industria. La irrmsih bruta de capital% 

' por otra parte, no fee un elemento dindmico en 1965, regktrh. 
dose una baja considerable en la imporlacfi de Memes de pro. 
duccibn. 

Los precios mundiales de hs materias primas de pan signfi- 

.' ' , 
;le I'965. Las fluctuaciones resultaron m&r marcadas en el caso de 

i,i- 
. los alimentos (iduso bebidas), que en el de las materias de uso 

- #  ._ industrial. La rápida alza y la baja posterior reflejaron los vi@ 
, . lentos vaivenes experimentados por 10s precios mundiales 

aziicar, el mejoramiento de la cothci6n del cah! y las a m p b  
- , P fluctuaciones en las cotizaciones del cacao. 

dir-  
J En contraste con las materias primas de la agricultura, 1- 

' - precios de los metales no ferrosos, especidmente el cobre y 
m .  

r r estaño, continuamn su tren axendente durante 1965. Ha sk 
1 necesario complementar la oferta del estaño, con partidas de as 

metal prmedente de las reservas de m. m. para peder al% 
la escasez del producto. 

w Los p k o s  del cobre, a nivel de productores, fueron 
en miyo de 1965 a 36 centavos por libra, y nuevamente en OEh 

I 

8 -- - 
- b~e .  a 38 centavos. Las cotizaciones en la Bolsa de Metal= 

hndm variaron baatante de mes a mes. Sin embargo, estuddf 

kcib; s i q r e  muy por encima del precio fijado por los 

8 - 
I . ,  I 

. *  .-- _ I  m 



del cobre claramente una alta ra~g &>EQB* 

mundial frente a una produccib que ha ~ r d d t ~  m u h  
lenmmte; los principales factores responsables de esta aitugdh 
han diversas hue- en 10s paises productores, las altenia& 
vas polfticas del Lejano Oriente y la anticipación de pfila 
dificultades en el transporte que pudiere afectar ia oferta de 

El total coniercio m u d a 1  aument6 en aproximadamente 1. Cmbl*O W ~ Z  , qro durante 1968. Esto representa un decrecimiento con res- y i k f i n o m n ~ ~  ' 

pem al 14% que se observ6 en 1964. 
La sap;lcidad de imptacibn de los paises productores de 

=teGas primas, tomados en conjunto, disminuyb considerable- 
mente. Esto tuw su origen. coma ya se indicó. en la baja general 
m los ingresos derivades de sus acp~rt;tcimes de productos M- 
&OS, dado el predominio de precios bajos en el mercado mun- 
dial. 

&ea& la polftica de nnitrales, seguida por los países en des- 
milo para ecollomlzar a1 mPxirno el uso de sus escasas reservas, 
fue un faaw impwtmte en la reduccibn general de la demanda 

kyrtacianp9 Bor iiltim, los países productores de mate 
rras piw de mayor importancia -Nueva Zelandia y Sudáfsica- 
cmcen.tra10n sm esf~erzos en el mtor  interno de sus economías 
redwi&o significa-te sus importaciones. 
Las importacisnes de las paises p~oductom de materias 

primas de los palaes dede la QCDE (Organización de Coopera- 
cibn y Desarrollo Econcknico), que incluye a Europa Occidental, 
Turqnfa, Estados Unidos, Canadá y Japón, se inaementaron en 
s6i0 un 811, contra 14% en el año anterior. 
E1 valor total de las exportaciones del mnjunto de naciones 

laíinounerkanas, excluida Cuba, registr6 un aumento de 2 a 3%. 
WuLcECSB: rr~tlltb menor que el 5% computado para 1964 y 

qw el 6,5% correspondite a 1963. El total de las importaciones 
de h re!& subió entre S y 4%. de modo que la b a h a  comer- 
~ " 1  de Am4riu Latina, con la excepcibn de Chile y P a q w y ,  
e x P e h a t 6  durante 1965 un deterioro general. Globahuente, 
hubo una ~educn6a de aproximadamente US$ 100 millones en 10s 
%esos de cuenta comente de h regibn. Sin embargo, el m- 
mrcio intralatinoamericano tuvo un desarrollo dinamico d* 
-te el p rher  semestre de1 año, aumentando en cerca de uu 
26% en el monto total tramado. Cuba, por su parte. experimenb 



son Eos cambios de 
Europa Winmtal, 

a n l o s ~ & r e i s &  d e ~ ~ , E a ~ ~ c a e o i o d ~ ~  
uu. t&smdib en w$ 1.10 miDmes -S& tomar ~ a r  cuanta 1~ 
u 6  259miUow pd&+ C B O I ~  esepaisiammdu 
mota de m en el m- mientras la asemvab &ides de 
oeis paises mapeas pezteneciw al Wpo & los 
mentaron en 1.368 millones. S b u l -  @ 
6en&s de mOneda eruanjera & atas naciones dedinmi@ 
u& 1.NiI mii1-. b c i a  e Itídía acamUlam irna w e 
dad de memas; Alemania &cidental las perW. El Rela0 !@ 



m> mfi&& pr&tamos masiv~a para poder mrantmq un 
o en el mercado de la libra eatalina. 

m,j& BU situaci6n. y Japón mantuvo su poski6n de 1964. 
decir, la contraccih que se observó durante el primer -=m, 
m la liquida internacional, no fue producto directa de la m+ 
da que 0bsem6 en la balanza de pagos de 10s a. UU., 
gno el de las conversiones de d6lares en oro por parte 
de los bancos centrales y los gobiernos de la Europa Continental, -- - 

L~~ esfuerzos realizados por el gobierno de a. UU., en el gen- 
do & refoMr el programa de restricciones voluntarias de in- 
w&enes en el extranjero, han dado algunos resultados positivos. 
~1 =@vit de la balanza en cuenta corriente. que en 1964 & 
& us$ 7 mil millones, lleg6 a rrs5 5.300 millones en 1965. 

abaígo, el dCficit de la balanza de pagos bajb de ~ ~ $ 2 . 8 0 0  
ai1lenso a us$ 1.300 d l o n e s  en 1965. 
~n cuanto ai futuro cercano de la liquidez internacional pa- 

r e ~  haber acuerdo entre los paises industriales de la necesidad 
& iinpxm a l  Msfema cantidades adicionales de activos Iiquidos. 
EFCo se efectuar&, no p r  el hecho de que la liquidez haya de ex- 
pndffse en a@na poporsibn fija con reiaci6n a la tasa de in- 
a e m t o  del mmetch inrwn&und, sino con el objeto de que 
pueda disponeme de d i o s  de pagos para enfrentar 106 desequi- 
Iibrios momentkos que swlen experimentar las balanzas de 
pago. Lso países subdesarrdhdw han manifestado sus deseos de 
pticrpar activamente en las discusiones internacionales que se 
reaIcm para lograr didio fin. 

Se han p@poe*jto y discutido extensamente diversas alterna- 
tivas, priwipIrnente en el seno del Grupo de los Di&, que se 
~ e ~ ~ n  a m a r  un nuevo a u i m  denominado cnu (Collective 
R ~ s u ~ e  Unit), o b h  a expandir las facilidades crediticias del 
perado Monietario IntemacionaI, mediante reformas adecuadas 
del C h r e n k  Chstitutim 

03 Pdc@ecidn ea ha Rueda Kennedy l .  A l u d o  hfid 

sobre Arancelu y 
Sexta Conferencia, o "'rueda", entre las Partes Contratante ~omercio 

del GATI; conocida generalmente como Ea Rueda Kemedy o Ne- 
~ockciones Kennedy, en virtud de haber brotado por iniciativa 

'-p. BUgisa. prpaap, ~taüp, Ja* M- - Bajos. Reino unido y ~weeia. 





dmad&t se ha repetido en loa dkiueoai d. 
panm Y fines de 1965 la Rueda Kentindy et! en~~nfmh m & 

1 eMp prel imi~r  a ha negociaciones definitivas. La s i t~ah 
por el Gobierno de Francia d retirarse de las conmasfe ,, del  esc cado Comiin tendientes a bgar  a una p o N h  m- *, , 10s precios de SUS praductos @colas, produjo & la 

par&ciQHi de las N ~ & o ~ s  Kennedy. Al 31 de di- 
a b r e  - siruacídn a%n no mejoraba significativamente. 

firnilrndes de balanza 4e pagos de Chile, el Gobierno 
wlucn6a del Z3 de mayo de 1959, =a autonZaci6n 

w, impe$im ~ i e i d e s  a la importación de productos. E& 
na awcur i zm~  gu& supCmda al c-atendido de que &&OS 

pasdrEaru evfnti~~~lmente n rdundirse con los derechos 

m lar debidas jx.estZiacbes por parte de nuestros s e p -  
en Gimeha y de b dekpcianes endadas por d go- 

Ckt'le l+ prorrogar esta sute 
de fechas 18 de noviembre de 

&i&bre he 1961,21 de im;o de 1963 y, finalmente, 
iíltima ap~tiinidad, Chile que& 

S hrrea Contratantes del arr, 43 
roaos a fava y p ~ i i q y m a  zn cmtrs, para mantener aus impuestor 
diúonlks, W a  h eam& cn vigencia del nuevo Ameel Adua- 

d a melar Cf 91 de dh&mbre de 1966. 

2 rsuxto Gmu& 4k 
1 Ministerio de &la&ne.s Exteriores apro- ÉxcwfC6 
q t imb  de 1965, el aexto del a t o  Coa- 

I 
A $ ~ O p e ~ ' i o s  . . -, " .  

P Vaida& En ate mesda "el Gebierno de Estada Uni- 
d~ 8e ~ ~ m p r m  a Fmapciar las ventas m escudos a o g ,  a 
-pla&m 81stwipados por el Gobierno de -eJ'. de dp, 
m&, buttgidi, l h e  en polvo desoreraada y tabaco pW iia WZQ- " total de m$ E9,75 mi-, El Gobierno de  E s W h  U- 
finanaarA el m n v e  - de estos produip1t-a~ crranda & 
e*ceda la-cia de que m& omen<~ieI5m d@Ik@W m 





w ~ k  cowqondiente deipts~ de I~.u~JWO 6&torio4 w'-z&@& 
a r m t e  la exportaubn del produeto tenninada* . 

sgao  de 1965 y con d pn,@to de simpIfh:car 10s t&&- ,, de exportacidn. el Banco Central acord6 resumir en m texto 
hfinitiw las disposiciones lwles  y reglameatahs que el 
prm de expmmFi6n y embarque de m d e r I a e .  Se inttodu- 

procedimientos de mpedícibn, $1 delegar directa- 
en 10s Agentes o Jefes de Deprclmenso d t  Gomercio &- 

&m de l a~  Swursaies respedva% decisiones que anteriormente e L la tkamosa apmbwibn de los respectivos Conute~ 
-les. Dehm mmchnarse c ~ a e  facultades delegadas, la apro- 
k& & &&&es para e x p a r ,  la autorización. en ciertos 

&e embarque sziperiores hasta en un 15% a 
solicitudes respdvas, la aceptación de re- 
b w a  OdZg d k s  &re su fecha nomal.de 

&miento, lw ard~rerciolws en dicimdes de exportacik ya 
tw pd-S de vencbimto para Wsar documentos 

vi* a&a, de pfwm de manio rnaywes h s a  en 60 dh,  co- 
b t e s  a z%%mzadwías de dificil ookacacibn en merad~s  

~ c k m r ~ ~ s t a t ~ 0 1 : P k I i f  100 ylafijacióndeg~iran- 
rias & auidquEera mtll~ah, Toda &Sitas medidas han signifi- 
cada dfm.in,m m& de dos ter& del numero de aamitdones 
ímema ~~gw&hs aaterimaxente, dentro del Banco Central, 
por lar a@* de exporta&n. 
Par 6 1 t h ~ ~  p en m3vn a compIemeatar las medidas expue~tm, 
Lra d o  m el Biwa Genval el Departamento de Fommto 

con la mirsi$a de colabarar cm los expox%ab 
ea taras  qme, en m9ich.m casos, ellos no pueden 

s careo ea& de p d o s ,  de 

p h  dipsaIgacYdo. en el e?lterim de productos chilenos 
as de ui;61rsis Bestinados a adoptar ademadas 
E ; n n b i  y otrv que signifiquen e s t h p ~ l ~  

~ d c k a ~  tema sobre el cual 
dc l~ odid=aaOptadm o propuestas. duninunin 

1955 táin& se ha simplificado el proceso a&nini~traoí.vo @ 

WP-te. M, con e l  fin de obtener mayor-claridad g Ynf- 
h i d a d  maxeptmi y por ende una cramitacibn más m p d m  

loa 2:- para importación, el Banco Central supi . id  el 



1- problemas suscitadas duraare -O. Las enrnienda%w , 
importantes se seCrntn%PW prhf5p&@i%h~ eai ' 
m a l  de irnpout~h%e& & h e  esta bg itamarcm dos me& 
das de gran @ i F i  a) h nueva reodWIla de comati* 
depósitos p r a  impmkar, ya anatMa% s, b] b facultad o e q d s  
aI B ~ C O  Cmrrafi para rechazar wghm de i m p m e .  aeb 
pecto de esta Eltima, cabe wenchw que, dada el .$mien + 
te hasta esa fp~hz, toda p~rsxs j~ra&ca p& inipor. 
tar librememte p m euahkr  m;ia~&d, Ens meradettas canteni. 
das en la Esta de iinF;aci& mt*. i@ n m  ley, a 
mtw@ d &mi& Ejecutivo CM &m@ Crnml la k u k d  p 
rechazar regiwas de +m cal d - w s  &um 

regular el vaLumea de llar f h ~ a w d o  a las p d  
Midades de paw m w m  1-ar2.1~0 rnp~cioilado estl 
condicionado a una serie L hiws ranwaaws en el 
texto mismo de la lq- Exlocm das i m ~ t a n t e s  de excep 

mercaderfas incluidas m wnia L 1' Iistaf ri en el mismo 
mes de pmraae5b el Gcdd Eje~mt!im am*daza 
de importaci6n de la misma @asa, y B) la$ i m ~ a e i m e s  úon m 
bertura díferida y las que st realkm al amparo de reghe- 
peciales. 

La escasez de divisar pqxq  ha atw~csado d pafs hi  
necesaria la adqc&&n del j B e t L G i d 6  s i s ~ a ~  $e m u o l  dc bb 
portanooles, q& otorga prekaicia a h adquidcid~l en el 3C 
nor de aquellos M e s  de consumo y capital que mile  
en fonna más apremiante pina llevar a & el aumento 'la 
producción de las actividades e c o ~ s  znh importantes. m* 
complemento a las dispmícioncs de la Ley M9 16.101, el D&@@ 
rfo del Banco Central acordó, con anterioridad a su podi* 



1 I &, +ibis a las empresas banwias d &~&mhSe 
o inareeto de o p e r a u m  deatinadas a ~au&tuita&&$~,& 
impofia&5n, cualesquiera que fueran la naturtilezu & 1- 
=derlas, forma de p g o  convenida o calidad de1 imprtadm, 

D a t e  1965 se l e ,  además, una chderab le  
de los retardos en lar remesas adeudadas al exterior por U I ~ .  

,, hpagar a mis de 120 dfae desde la fecha de emba~que. & 
pciso menciona que la dísminución de los retardos en estas 
,m* obedece a una politica preconcebida del actual &b&- 
no, de sanear la deuda comercial del pais. En esta forma. el 13 
de noviembre de 1964, el Comité Ejecurivo del Banco 
acord6 la creacibn y publicaci6n de dos nueyas listas & impar- 
taci6n: una de mercadedas permitidas y otra de aquellas que, 
peraemechdo a las primeras, tuvieren acceso al mercado a futu- 
ro. Hasta el 21 de octubre del mismo año, la venta a futuro 
aplicaba únicamente a las mercaderías sujetas a tasas Inferiwei 
o ignalw al 10% de depbsito previo. A partir de esa fecha, el 
mencionado C d t C  acordó dar acceso a dicho mercado a todas 
las m r d h  de hvn ,  comspondiente a la categori;, 
del 180~e. L u e p  a otras, hasta que, desde el 15 de sepeiembre 
de 1965, rdas las mercaderías autorizadas gozan de la mencio- 
nada c d i c i 6 n  y banquicia. 

Can pmp6sitos de impulsar la actividad econbmica, se aura- 
r& can cargo a Ics créditos de la Agencia Internacional de De* 
arr& (*m), la impartación con cobertura diferida, de bienai 
de capital, planta% equipos. maquinarias, vehículos de transpor- 
te calificados para la producci6n o movilieaci6r1 colectiva y de- 
m&s que el Comitk Ejecutivo califique de interés nacional. Los 
interesados en importar chasis para camiones desde m. uu, d e  
benin contar con la autoriraci6n previa de la coma antes de la 
premtack5n del registro correspondiente. Al momento de efec- 
tuar esla última, los importadares deberh enterar en escuflas, 
cm el Banco Central. un monto igual al 120% del valor cm de la 
Waderia. La institución pactar& con el banco comerditi ímetL 
mediario una venta a htwo, definitiva en cuanto al típo de 
~ m b i ~  pero provisional en cuanto al monto en moneda ex-- 
"ra. el que se determinar& definitivamente por el valor de los 
d9cumentos comerciales de embarque. 

a partir del 2 de agosto, las importaciones c m s ~ -  
diente a las internaciones del sector público con cargo a h pMe 
del W t o  de ND que el Fisco las traspasó, DO q u a b m  afesm 





6. u primero se consideran las cotizaciones ai umhto  g a $& - ;i ¤ 

twom A travki del mercado bancario se realizaron t&as m- 
sac-jones comerciales y Iígadu al comercio, asf como g 
-jom del Gobierno y de otras entidades públicas. El me;-" 
de atuvo limitado a algunas transaccim de capiral 
qrivado y a ciertas transacciones invisibles. 

,-!, 
E( ~especto de a+os articulas de la lista de importación per- 
&ida, fue necesario utilizar 10s impuesos adicionales como un 
+ m e n t o  de proteccibn temporal. 

" f4 Deben destacarse rambien otras medidas adopta&, tales co- t ' las remrndaciones del Banco Central a las empresas b m  
-4 - &nias que operan en el mercado de corredores, para que apli; 

qwn normas al gasto en divisas para turismo y otros invisibles 
me eviten por estos medios las huidas de capital. Así, los viaje- 
ros a paises latinoamericanos reciben como máximo usf 300, y 
basta ~ ~ $ 6 0 0  en d caso que se dirigiui a otros paises. Los pasajes 
&lo pueden ser canceladoi en divisas, directamente a las e m p e  
sas correspondientes, por los bancos cwrciaIes, previa autoriza- 
ción escrita del Brnco Central. U valor debe ser pagado con an- 
eriotidad a la fecha de iniciación del viaje, en efectivo, al con@- 
b g en YU tatalid& por los viajeras chilenos. Las empresas ban- 
carias 56b pueden efectuar Pentas de divisas para pago de pasajes 
a las compafiias que, habiendo sido autorizadas por el Banco 
Central, eleven mensualmente, por intermedio de los bancos co- 
merciales, una mliUtud acmpañada de la ndmina de los pasajes 
-did.os en el mes, y en que se consideren los gastos en escudos 
efectuados en el pafs y las comisiones pagadas a las agencias 
turismo. PldicMnahente. el 90% de las divisas vendidas p 
viaja a p a k  de Araerica Latina deben entregarse en forma 
de 6rdem.s de pago, que se hacen efectioas en el lugar de destino 
del viajero. en la moneda del respectivo país. El 10% reatante 
puede ser entregado en billetes o cheques viajeros. 

Con el fin de proporcionar facilidades a turiatas extzanjem% 
Se autorizó para cambiar divisas. a a i ~ s  hoteles alejados da 
instituciones bancarias. Por mi parte, todas Ias empresas kow1e- 

p d r h  recibir en moneda extranjera, exdusivamente el pa@ 
de 10s gastos y hovedaje, alimentacidn y demis aervicim que 





7 ~ t t a s  institnciones, de uof 59,5 mtllom m* . ' 
aderohs, que las cobF-s pendientes de paw por 

,as & 120 dias. indican para el periodo una dieminuci611 de 
igi,l &B- Se han phaduUdo cambios en varíos comp. 

m b f i r ~ m t e  destacar. 

~ ~ . p d a d o s  par los produc- 

abmrbi.6, en promedio. 
al del periodo. En gene- 

~~ de las precios internacides 
htezno9: ambas cdagcienes han pre 

tia3 tm&ai~b &y&te en i i l t k  años. En el 
de kmtejas y ñ&j&, la baja c explica por h menor 

ippdw* b & a  de Ir competmcia argelina y los p h e ~  de 
~ u ~ b % i m i e m t z i  dd Mercado Camún Europeo. Aumentos 









- 51,7 - as 
74.4 s5% 

de- 

+ 2 2 8 7  + 59.5 
573B 6'19P 

Wrk 1960 se laícn w i W o  divisas en bienes de ~oma~mkm 
m d a  .~ree =por. En este d o  rqmit,nmon 0 
69% 1 las de las cQbeFtxga~ orduiirhs; en 1965- 82%. 
€ ~ ~ i m o  pert~da, fa te se mantuvo, debido &.&T&w+ 
eiem a Ea faerte impmu6a de materias p p k ~  d* 
prfse~ de B A ~ .  ~l m d  de eobeytums del m 4 0  tle 
es@Bmillanq a l c a a r m & u g a u f r a w ~ i o ~ ~ 4 8 l a , ~  
cánckht al pmmedio cid bienio anterior. il 

ikwm &e loa L b e s  de capital, las ma~uigana%. w- 
tpn y r r p . 1 ~ a 1 ~ ~  Y O M Z B ~  a 6 niveks CWogd-*de 
1960 (M 5%Q milimes), ligeramate más altos - 3 '  

La cifra 6k H o  de capitales presenta wnlia~WB6W~ 
W a M e *  puo debe hacerse morar. qpe ww &bi& ire &Z&B 

jacluaibn de trsnwciomca antes ae ~IIL~IIFS~& '@% 
prEncipqimentc a mi~iix &N @&&@ 
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A de 1960, la composiciihi porcentual de los m 
tcndmdas bastantes soirenidas, si se amigen la 

m 1962 por el rubro "Oaos legreliog 
Chxtisloaees'", en 1964 pot el rubro "TmmacdmeI 

w+bN, J.  
h965 p 1 Servicio dc Capitales. Se obsewa, en 

hh% p-siva m la pmpmabn 
xi6a de bienes de capital que no 
echestura ddifdlida. La tendencia 



L.. t 



,, por el Buic~ if&~~@; 1~ 
BX-Iml alteracienes paco ptaaullma~~, 

pct b ' flwt~ciomt~ m sus p*sim m 
w a 1 ,  ea cánibf4 ia variaci&i r mi@& m el 

S&X mi c m e s p ~ ~ ~ l i e s  del exterior, 

m h d ~ p  d en b Q d a ~  del h t o  CentraI y e1 ' 
w ctast&a en d 3amo de k Resem F e a d  de-2 

N m  Y&. 

&a crrsnta e& p h ~ ~ & ~ ~ ~ ~ t s s d e t a E I i l l l ~ d  
c m m p d i i m a .  Estas dhpwiibiMaBes m mog* lexr 

de o p e m h  pmp-q fpir 
UC. en su magop. pme~ J& 

b d a e  po3. &laren depositados da banca L Eetaidasl WdPek  
@ S k s  en d 6 b s  mn, a1 31 de dSUembze.* * 



r r e r ~ # a L a u s g l , s - d d - ~ a c t ~ q u e  
P- 

'leek*rrElSSasllSlarpblo*&:W%t-wü**@, 
?h&mwk q m$ Q,Z -dbu em ba l -  Ws-mS. 

por el Bmco Central. 



' h fecha inditada y mediante Q m p r a  de h e '&& , 
de cambio a que la moneda nacional fue venaida r la . 

2) ~1 Fondo Monetario Internauonail m e d i 6  un . 
credito de contingencia de usf 56 millones, por el plazo m 
,ña a partir del 6 de enero de 1965. Se renegocib asi con 
wnismo internacional el servicio de la deuda r m r e s p ~ d ~ ~  
a 1965, el que alcanzó a US$ 37 millones. Las compras al Fondo 

cargo al mencionado pdstamo, se llevaron a cabo de 
manera siguiente: m$ 12 millones el 18 de enero; wf 9 millones 
el 24 de mago; u@ 9 millones el 23 de agosto g usf 6 millones el 
17 de wiembse. 

18.000 13.435 12.292 19.143 

126.001 36.000 37.000 l%.Wl 
8. Eomos poivada de Bh. W. 1O.000 4&.00(3 10.000 45.000 

%U4 9.654 18.7i?O 37.138 

48559 - 11.670 56569 

5.851 3.011 - 8.842 
L a 9  342 304 3.387 

d m a  3.675 428 10 4.093 
4232 3.1BO 2.096 5556 
- 3 4 4 - 3 4 4  
- 9 5 0 - 9 5 0  
- 1.067 - 1.081 

a C O W ~ W ~ S  cesop-~ 
(con* Ar@%h)a 4 J31 - I d 1  - 

c. Cr4dizss r l ~ f c ~ ~ m ~ o r i o ~  102 129 170 a 

D. M- ~ O > I J J S S  en a- 
MOr 16.500 - 16300 - 
lUThL 2981.24 113500 IMd93 288831 

en h cuenta eanaGd& del &media on k m ~ t h  



3) ~1 11 de diciembre de 1964, un grupo de + PTivaloh 1 
de Estados Unidw convino la C O X I E E ~ ~ ~  de meditos al B~~ 
central por un monto de usS 45 milhe& a 4 plazo. 
tasa de inteh pactada fue opta ti^ &tm de d~ posibilidadmi 
rige la wjw, %@ni el caer>: 21- el Et,2qb rn-1 y la 
el 1,5% adicional! s b r ~  fa Itiwa d-3 d@xWEl&a dd Nafiaa1 ~ ; c g  Bank ( a c t u a b t ~  5% !,.kma@db a m anual). ~ u ,  

amorrfz;il&mes e knreaes rc CWadian a p t k  
del 10 demete & N= gr 1@ t k ~ 3 d o  P kmnte. 

El maftto teinickd mbima nw~rhdo ~ h 8 $  a Edsf 44 mi& 
na durante cl a& l%2. M 31 de Beakkmke dle 1964, b -d-s 
por este concepto ascmdlu, a 
a m t k m  toiahzmte dttr-mte 1966. 

No obstante la nuastrDwas e s f m m s  &el G a m  para alc* 
zar un aecbiento externo acisfaztmia, entre hs qw 



mqmdkmte)  a r965 y 1966 de la deuda 
-a. 

De atiaeado a los d t a d o s  ae esta favorable geatidn, Umda 
a cabo en Parfs, el 25 y 24 de febrero de 1965. se m d e í o n  
Iopresentmtes de lau gobierna de Alemania Occidental, B&@op.i 
Canada, Diuamarca, España, Estados Unidos, Paim Bajos, Fian- 
c h  Italiai, Japbn y Reino Unidos, con delegados cbilmos, pM 1 s.a> 38 
estudiar la r~negociacihn de la deuda externa del país. Se acod  
d ~ c a r  a disposición del Gobierno de Chile una ayuda en di@ . .11  Gl L 
a% arrespondiente al 70Ye de las amorriÉaciones de .las 0 0 b  , , ,i 

el XMIO 1 se -tan V&QS de los ~~mvur ioa  ibadas. 
e el Bal& mensual del h ~ e .  N@ 155, W-~IC A 

. ?  

1% plg. 1488. 



mag cWexidaa por pagar durante 1965 y 1966, cuyo 
w ~ m t o  fuese superior a seis meses. y que se 
tgdo antes del 31 de diciembre de 1964, ademsls 

en seis paises. El correspondiente rembolso ppr m . 
de Chile, serP efectuado en cinco años, en cuotas igual= 
de enero de 1969. La mencionada reWgociaci6n redu,-&ih8 
obl&ciones del país, ccurespmdiente.s a 1965 en m$ 57 ~b 
nes, y en v.s$ 65 millones las de 196-5. 

pr&tmos externos utilimhs y amontizdas por el B 
Central en 1965, alcanzan a mf 1133 y ~ s 3  1049 millones, 
pectivamente. $ 

Los momtm de giras 7 cinnlacih de d i t a  efectuada pa 
el sector p6blico en 1965, incluyendo 1á renegociación mul&. .. 
terd de la deuda, fueron de 19A1 y us% 461 millona. . 

M d h  del sector 
pdblico L S T h L L U  CmmS 

tih m~llanu ds ddlens) 
A. Goeisnw CWral 1ffá5'ZJ 33.l51,6 

1. A tnvQ & Caja de Amwitscih 
2. A mveS wnm 
3. A m-& entidades ~ ~ S B I E U L I  

B. EntiB&s ofpcinks 

C. Rmegaciacih de h deda eXirrno 

D. S&tOr @=do c m  praratJa del &bisme 

1. Deuda del sector privado con v a 0  

&recta dd Gobdemo 
2. Deuda del m m  priva& c m  garamtk 

de rnWh oficiab~) 

4%. ASOCIACION LATINOAMERICANA DE L I B m  COMERCIO 

-. -imdonmnicllto Durante el año 1965 te desad16  una intensa actividad en t e  
del Tratado L del pmceso de integración ecan6mica en Amhrica Latina, @ 

M ~ n t b d e o  y el bibdose efectuado una serie de avances de fundamental impP 
~ C S O  de tgncia para la a c e k a c i h  y buen h i t o  del mismo. En e@ 
Imtegmcídn sentido, Chile ha tenido una participación especialmente @w 



de integfada~ puede ser analiza& a 
am~rullientos y realizad- && 

*) lt62tai-s wm* 

bj ~ O @ & " c s  Asbwra.~ 

Por wte. durante 1965 desmoiiaron i n t e w  h - , , 
~ i ~ ~ e s  b a s a s  de 12 ALALC. Esha s m  de d W 8  -t*- 



- 

Ventas de cobre a los fabre-gchnp T& 
- - - - - - - - 

bises & le lis# m m a%* iw @ 
hu.5 ds *ras) 

pansui~ - - - - - 
P d  - - %1 03 0.1 

unigra~ - - O,@ 0.9 08 0 

mTM. 

- .  - ColponB6n d6l C o k ,  sa&h CorreKLL 
'WP &ata e Mimatar (vis ifambuqe y v a )  de d. 
-prsVixi-. 



 te m i c o  y su trabajo es fundamental para lograr& 
y ~oordimu6n entre los diferentes paisee parriupm . 

los arnpas de la politica ~ m h i c a .  Ea ad ~om c e h  
zcmii@es f i l ~  Asesoras de Desarrollo Indue 

~L de bmtm A w t k  de Política Comercial, de Esta- 
d&&¡ & ~ransprke y & A d e h ,  hubo dos r-*- 
& g k ~ %  Asuntos %ktetarios p< del Conejo de 
p&g.t&a! J i%i&m g. vd~ainmtt?, mn lo que 

d a ~ b ~ i p s X 0  m i d t x t ~  mltilateral de pagos 

Y qw a n w l b  en pb& aparte. 

h 
Eb sido re- coa vivo int~t.t!~ pw 
P* &e k de la 51~3% los que, al fmalizar 
e4 3% se n e g d a c h e s  wn el fui 

* h ~ a  Etma & acr~ersQs, 
m pr9.aw ,3mvgnjQ I"CC~P~'QC~ dg dditas  fue mscri~o al *- * &1 a@ z& m<~ Wcre Lm Beutc~s Centrales de MMco 

T A ? ~ ~ o ~ T I &  P& w a  we., a-m C C U S ~ W  Para 





~1 intercambio comercial de Chiie con los p a b s  de h 

10s embarques de exportación correspondientes a la a-, 
rimentaron incrementos en relación a los niveles -dw en 
1964. Por otra parte, tambiei las. coberturas de impoMbn y 
lo;s retornos de exportación aumentaron aignif icat i~w~t~ 
m comparaci6n con el año anterior. 

Las registros de importación cursados se eievaron a u@ 165 
millones, cifra levemente superior al valor catimado de u,-+$ 159 
millones en 1964. Cabe hacer notar que este pequeiío aumento 
se logró a pesar de la aplicacihn de la facultad de rechazo con- 
dida al Banco Central por la Ley NQ 16.101. Sin embargo, tam- 
b i h  debe destacarse que los registros cursados para la h a  
representaron una proporción menor de los regismi totales en 
1965 (n%), comparada con las de 1964 (31%). 10 que indica 
que el aumento de las registros cursados de importacibn fue 
relativamente m a y a  para los terceros paises que para los paises 
de la ALALE. En todo caso, para los efectos de cualquier análisis, 
hay que considerar que el monto de registros cursados no equi- 
vale exactamente al monto de importaciones efectivamente fea- 
lizadas, b cual impi& obtener conclusiones plenamente váiidas 
con respecto a las importaciones efectivas desde ALALC. 

Ell valor de los embarques a los pafses de la Zona tambidn 
aumentó en 1965. Si no se incluyen las exportaciones de cobre, 
se obtiene un total que alcanza a m$ 26 millones, cidra duperior 
m m$ 3 millones al valor para 1964. Sin embargo, la mayor 
proporcibn de las exportaciones a la ALALC está constituida par 
cobre materia prima y manufacturas de cobre. como lo compme 
ba el hecho de que en 1964 y 1965 las ventas totales de estos 
productos a la Zona, ascendieron a vaiores esrimados de U@ 
y us$ 49,O millones, respectivamente. 

El mwimiento efectivo de pagos durante el &o midn e 
estuvo representado por vs$ 126 miIlonea de eS;"8W con-- 
dientes a coberturas de importación y u@ 23 millones de - 
Por retornos de las exportaciones, excluyendo el cob-e. se 
Wega el retorno estimado de las ventas de cobre, se llega a un 





de el prabzeaia de la liquidez hternae ía  a- a 
1- pafses participantes del Conwnio Gonstituw y;-pm r tanto. un aswito que ata* directamente al Fondo. PW m 

li$o, U% aparte y paralelamente a la reuni6n del m, loi9 
qemta,ntes de En. uu., Reino U n i d ~ ' ~ c a ,  Ganad& japfin, 
sda, A1emmfa Occrhtal ,  Francia, Italia, Países Bajos, -- 
juam de a~&@ qw - t i c ~ ~  el  Grupo de los Diez O a~&, 
de ac~l&sap$ era neresarria co~tinuar con .los estudios 

t~~aidee o m m s d @  psr el Grupo (Informe Ossola), 
das a s a z =  [a pura p';i Una 1~~~ de1 sistema monetario 
Intz*nr k i 6 n  maiá cow coasecuencia inelu- 
&bk activo internachal de reserva. 
LI b 8 i b  de á~~mtigacidn y atdlists babria de redizarse en C O ~ .  

km&& m el E& M e @  Ifite~'~lcisaa1, la oco~ y el am. 
ei B m w  N h 2  Suko, cama observador. S610 una 

a un acuerdo con mpccto a los 
k este estudia preliminar, 

Lw p&&pks cmw-~s a QW llegd la Junta de Gobema- 
de que, obvCa~~ente, el esfuerzo interna- 

o de paises con ingresos 
imw&&aate. El ni rd  de asistencia al desp- 

r & sigla Em e& sentida, a fmes de diciembre de 1965 el 

t* q@e psittdil el &mJlCb el fin de prevenir 
intrrrupdm~ ea t e  pr~bgt&ml;~ de &wamElo de los paises ninios 
dcsrrn*. We Uzfwme ,ser& dbratido durante la primera 
q u k a  de & 1966. 

arsula de de Chile al Fondo, r mantum ni uJf 100 1. F d o  Morreta& 
mames duraate 1965. El Gobierno &tuvo un nuew credito Inteman'ma2 
c m h g e n ~ e  de organimo por U$$ 36 millones, utilizado 
h W a m t e  en diferir las deudas que el país tenia pendientes 

Rndo. Se ekctuazoa unwrizaciwes en ios aams de en- 





Durante 1965 las operaciones de esta entidad mPm. 
&&dose dpidanlente. La6 inversiones realiEa& el fil* 

financiero ascendieron a ~ ~ $ 2 6  millones, la cifra anual más 
alta alcanzada desde SU fundación y que eleva el t o d  & bw 
sienes a US$ 137 millones. 

EIi enero de 1965, la wx aumuitó iu participacidn en el a- 
pita1 social de Cementos 13ib Bio S. A, reinvirtiendo los in tems  
devagados provenientes del apcwte original en esa firma. &t;u 
invers16a sirplemmraria arendi& a US$ 100.000 equivalente a; 
510.000 aeEm0ne.s 01dinmias. La Corporación ya habia invertida 
ui 1 mi& en 19% y vs5. 200.000 en 1960. 
Una operauh  a&loga ae re- en agosto de 196b con Fi- 

deos y Alimentos Caroazi S. A., inversión suplementaria que 
a l c a d  a h 153.846. La CFI adquiri6 3.600.000 acciones or- 
dinaria de Caroni. Anteriormente, en 1959, la m había hecha- 
una inveísiiki de wS$ 1.5 millones en esta empresa. 

Enipraa Minera de Mama011 Blanca S. 
Fideos y Alierentos C a d  S A. 
CernuLtos Blo Bio S. A. 

4 
1 

, Internacional en vhud dé & 
NQ 14.499, de 20 de diciembre de 1960, El Convenio 0x1- 3 

a u l t i ~ ~  establece suscripciones iniciiie~ para reunir 10D mi- h&mta ! ! 1 





mes.  La "&fa chilena asciende a Uá) 5530.000, apom que se 
te&6 de cancelar 1964. Esto Re &O Saldando vsf 353.000 , &lare$ y el equivalente a US$ 3.177.000 en mane& nacional 
depodt;udo ea d Banco Ceaual en una cuenta a nombre de la 
~~t&acicin. Esta cuenta Qw figura en el pasivo del balance 
-tal del Banw repreSXltaha @ 19.992.420 al 31 de diciembre 
de 1w. La cuota Be ase, que a11:ama o,*% del total de las 
5Uwip&MS, k csíl.cede el deKoh0 a 1.206 votos (0.5% del 

mtaq. 
AB ;cawiedid junio de 1961 m credito por U@ 19 mi- 
al: & & b i s t 6  de Obras Pkbkas para L adquisan  & 

q ~ ~ p o a  &e ~ m m a c i 6 n  de carneceras, a fin de cantribuir a fi- 
m o  de la C ~ ~ S E ~ U C & ~ I I  y rehabilitación de las prin- 

~ipkes cacwwas seewndaRa2 (tfartwmies) de diez provincias 
qw c ~ m p i d e n  !a r*bn agrfcola de mayor importancia eco- 
&h p r a  el pis AI 51 de  diciembre de 1965, la utiliz* 

arirtad &e h L q  N* 13304, d Gobierno de ichiEe adhiri6 5. Banco 
h - i e  ChMitw~iw del ala (dkkmbre, 1953, correspon- Zntemmeíimo de 

d W e  m q w t e  tml k hsituci6a de uJS 46.739.0~0,-dit Desawo~lo (em) 
tsib~idú tñS 38.32a.IFOff p REX+X%~ de 3.332 acciones 
& m  maEiaaria, y m$ tSd19.@JQ m o  canuibull6n al 
F d  p a  Ugxmacia~ EpeciPEes 

r91 BS ck ctic&mk de 1965, Chile había efectuado las si- 
@ ~ t e s  mnce11tch itP& & sa cuota: ai capital ordinario, 
w$ ?.m-m en &fm y el eqsrimiem al mismo monto en mo- 
aieda nadmat, a r a  F ILI !&W. Q=osi respecto a las cancela- 
&mes & É, d ' m r h k h  al Fundo de Operaciones Especiales, 
&as amndlan a m$ eFsfe852.&?00 m dcilares y al equivalente de 
@@ 8.2N.QOQ en mo3leda nuioaal, vale decir, E" 24.067.629. 

EO tanto, d rota1 pagado wbe a m$ 25.250.000, del nial 
9.91ZW fue en d Q a m  y vsJ 15.3i8.000 en moneda nauo- 

@RL ( e d s n t e  a E<) 43.183.62CJ). 
suma cawelilda m esaidos ha sido depositada en cuenta 

eb i~ ta  en el h n m  C-ral a f a v a  dd BW. El saldo de esta 
Weata al 31 de d u : M r ~  de 1965 ascendía a EO 59.381.211.82, 
rnm0 qw resulta menor que el aporte en moneda corriente. 
debido a los gira t&niadog por pf&tamoa a Chile en moneda 
mciolnl y par gastos dectuadvs dentro del país. 







IV  
Aspectos 
administrativos 

A. N,DTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL 



corresponde a la cuota de adhesión de M e  & w. a mi 
to t a l  del aporte es de u 9  100 millones, que dde ak- 
en 014 dólares y moneda corriente 

a) y b) Sector brmcario. En moneda corriente se reducen &ID 
a +uento& y a un p t . ~ ~ o  ~ddo en la cuenta eorrimte que 
se -tiene en el Banca del Estado. En moneda exuanjm u>- 
rre~p&% en Su mpr p a prestamos con ieEm en aka. 

C) FrOco. En m o d a  corriente, corresponden a ptestamm Eon- 
forme a Las 1~ N.a 14.171,15.120, 15.455 y 16,068. En moneda 
extranjera son  diverso^ crMitos obtenidos de fuentes eixternw 
a rta* de2 Bmto Central O directamente de este organismo. 

d) Instítarciones ptib2ica.s. En moneda corriente son, en SU 
mayor parte, ogerzcicrnes de rrMitos con la Empresa de Gmercio 
&&ola. En moneda extranjera comaponden a operaciones de 
cambio [crwnprar a futuro) efectuadas con EN-. 

e) Sector p b d c .  Ea maneda eorriuite, incluyen d ~ ~ ~ e n t ~  
al pdbkko, pr&tamss warranta, h a s  de~ontada~ en pago de 
prhtamux wzrrmts, rtc En moneda extranjera son, principal- 
meate, cdditas & q a & a  pos el Banco Central a CAP y al sector 
privad4 prpa S s w i i s  bancos comerciales y Banco del 
E&tada, p&a ii11pgttwSa de bienes de capital. 

a) g b) Secfm bmcario. Representadas por bonos h i p ~ t ~ ~ ~ .  
riw del Bamo d d  Estado, 

e) Fism. Bonss fiscales aintmizados por &vemas leyes, 
8) Sector p'imdo. En moneda corriente se refiera a b~ 

de los Banoos Hi-mias de Chile y Valparaíso; en nioneba 
mranjera representan debentures de GAF y DOáA'fm. 

1. Billeta y marse& emitidos y ii. ~ @ b Í 2 @ s  en W M Q  
corriente. Ambos r h o s  constituyen lii emisi6n del m a  m 
tral. 





por el Banco Central en el exterior con d fin de hacer adq& 
sillones de materiales. Mediante estos documenta, 1- 
de Esrados Unidos solicitan al Eximbank, el reembolgo de 1- , . .- . . 
cambios otorgados a los exportadores de dicho país, . a -1 43.: 

- 
V. Depdsitos de ilrstituciones internacionales 

En este rubro se encuentran agrupadas las cuentas en m<r 
neda comente correspondientes a diversas institudones inm- 
nacionales. 

VI. Otras cuentas del pasivo . , ;= 
a) Retmciones $ara irnportacidn. El saldo en moneda M- 

cimial refleja el m a t o  de los depbsitos para importaci6n collb 
tituido8 en conformidad a lo dispuesto en el acuerdo del Comirt 
Ejecutivo del Banco Central adoptado en Sesibn NQ 288, del 12 
de noviembre de 1964, por el cual se elimin6 la obligad6n de 
constituir los depbsitos para importacibn en bonos d6lare5, m% 
emplazlndolos por moneda corriente. El monto en moneda 
extranjera corresponde a un saldo de los antiguos depdsiws p 
ra importaci6n efectuados en dblares. 

b) Dgdsitos convenios excedentes appecuorios. M u y e  Ia 
parte en moneda corriente que es de diiposicibn de ia Eda- 
jada de Estados Unidos para inversiones y gastos dentro ddel e- 

c) Diferelicia con la paridad. El saldo neto del paaiva se 
gina en Ias compras y ventas de cambios efectuadas a p d m  
diferentes a l  de la paridad contable. 

REVALUAGION Da MONEDAS E X T l U N w  

Con fecha 19 de junio y 17 de diciemble de 19U m 
$01 1 



-1 procedió a rwduar S- a&= Y pasivas m rn-d 
ivatnnr*c. jm a EO 3,10 y P 848 P C  W n  r v '  

a ' = x b  

B. CAPITAL P R.E%Xlv& 

y JF 25, m ezlimbrg y ZE;Dli ,&w4 ~dmaafe Q a& 
traasarm ~ i i ~  p IQ& de @ %%g$& b c p  
una c o W h  de jp a,&* h bWwM #&%a de F 55,63. 

El ffntcb de resma prr ~UXXR'FX & i d d a  q k t 6 d i  Wn- 

'B. de EO 4.2W.i6"1IB a dg I%& t~ dtnante 
el aso fue de E* m 8 . r ~ ~ .  



CMlc 
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En el cuadro 7 del anexo 11 puede consultar= la & ma- 
de las distinta c~~ de Co~npeesacidn. 

~1 total de mgas en cuenta corriente y de depluitos en banmS 
c-ciaia y del Estado alcand a EO 57.4 mil millones 
54,10/, s~ayar qwe el correspmdieme ai año 1964, 

Cargos en Cuarw *, - A BIIIKDa 

Depdsitos %?w IW 3-m 51.9 1 Z . m  zu (h niilkmu & eM,,jhxj 
1 ~ 1  1- 1J.8 4.477 14.6 14.680 163 
1~ tFS0 m! 1.21 18J 17598 19.5 
1~ 87.4% 48.8 7552 42.8 25.086 428 
1,964 &&lW &A llr073 87241 48,7 

m@ 1W154 63.9 57.401 54.1 

Duiante d o&, el B w o  Ceatrnl realiaó sus operaciones credi- 
tkhs y dio cwmplhk~t.~~ n las dispoema reiaeionadas con el 
sistema b a ~ t i o ,  ~ l r a ~  del circulante y c o n  la apiicaabn 

~%takr, a tra* de las trece sucur- 
qw rnantie-oie a Ea largo del pis. 
eqxmdiente se presentan los saldas de las 

9, así ama sa compopicih y M- 
bmi& en ks i%irPm ~urfilrsal*i. Su f i a b l e  diminucibn se 

la Elo;li&a dirkia  (anaIlaada ea m capitulo) man- 
pm- la instimcl$a, especialmente la que se refiere a la 

qmsib de EPF opemciones de "letras desantadas al ptiblico". 

La EbUt i~ea  pwiguió m labores habatuales de adquirir, co- 
h5an.z~ y qanizaz las m & a h  bibliqrPficos especiali~itd~s 

ewniwfa, fiaxnzas y otros temas de interés para el Banca. 
fini $e p e r l o s  a ~c~ del personal de la Instiui- 

estudian- egre~ath 0 profesionales universitarios y pÚ- - 
Mica en per;t-l. 

uno de Ia tesuLmdas de Pa mlecckh y p p a c P 6 m  del m* 
terial biblicpifko adquirido por la Biblioteca, se manifest6 en 

blae i6n  e préstamo de libros y revktas. Durante el aiio 
1965 se prestarcm 4.988 iibros a domicilio, 4.754 obras consul- 





1 

en la sala de lectura y 5.871 publicri&na 
loa fadliiadas a funcionanos del Deparrammto de , d sistema de circulacibn automiltica de E&&. 

Enp ,a m d d o  antakrr, la circulación & hiroII y -m 
aula~ntcJ lffi e&%. 

d a ~ ú  a adquiR- 1271 obras diwlidas en: 519 hbq 

i, tuera del @s. Ade 

te 2.152 Metiaes d 

ea el hktfn Mensual 

tk~ner~da1966 . seapabbhd~  

a mear del 1Q de enero de 19ü5, 

El señai S d t s  reemplm al  señor 

k m @  %4Bl, $el lkAhist&o de Hacienda, de 12 de 
& 1115 se mxnbr6 al scW Jaf  Glvo p dsaem- 



el cargo de Diretar B a ~ o a  F - u  d e las 
&. la "A'" m m p - t í m  del &%x fa s e 5  

presentd su renurria a ese caea-0. 

-. - 



ANEXO I 
- -' rr-q 

publicados en el curso de 1965 
que se relacionan con el 

BANCO CENTRAL DE CHILE 





~ A c U L T ~  AL ~~ B J J e m  B&98,@&1&&& 
p&JmtaB DE IMPORTAQION 

~rt in i lo  19 Faculta al Comitb Ejeortfivo del B& 
rechaw lo6 registros de impormci6a que le sean 

dm en Las condiciones y bajo las Prniraciones que se 
en bs  articulas siguientes. 

~~o Irp El Comité Ejecutivo del Banco ~atd do 
podrl rechazar el de 10s registros de imporUn  
&entes a una o mds g h s  de las listas de iutponacibn p r m  

en el mes calendario anterior, siempre que en ese l a p  
la sst- toda1 del wlm de los rrgistm de Wrtacibn que se 
hubierem presentado mcediere en m& del 5% d d  p r o m e  
rnem~ual cEe las regiaros cursados dentro de los 19. m m 
t e r k  

Para les ddniputm pertinentes no se masidemh las opm- 
U Q ~ M  de importxibn aprobadas bajo el remen de m- 
diferida. 

La fndtad de rechvlw no p&d ser ejercida respecto de so- 
licitudes de registre de mercaderfas incluidas m una glosa de 
las listas, si en el mm eahdario correspondiente a la fecha de 
la pesenta~kán el h i t 4  Ejecutivo hubiera cursado al* m 
giam de I m - a  de mercaderías incluidas en la misma glosa. 

La liznimibn del inciso anterior no se aplieari tratandose de 
importaciones de repueaos y medic-tos, c u ~  valor mtal 
UEP m exceda de ms$fi80 o su equivalente en &ras monedas. 

Si el Comite Ejwtim del Banco Central de Chile no e&&- 
m e  6p~brt.unmente 1 s  facultades de redmar referidas ea d 

p r h x o  de e* articulo deberá cursar esas solieiGudes de 
registro de iaipcstaciones dentro del plazo de noventa dfas k m -  

tados dede quc &as ffum presentadas. 
Si perjuicio de lo establecido en esre a@adoI el 

Ejeutiw pOdrsl dictar mimas generales respecto de los e 
tras de importzcios~s y de las coberturas a fui de otorgar pno& 
dad a las iauprtacimes de materias primas y elementos 
pemzbles para las actividades productoms  da^^ fie ha 
vas necesidades de estar 

htfcufo 39 Los impuestos adkiodes a h p m d w  
~chh establecerse y aplicarse en el futuro acuerdo 
nomas kmles en *encia, sin relación o sujeciE%n 8iutam 



h l a  ms, de l$ia y 
ildwtia p e s q m  y las 

. á h t a a h ~ ~ ~ e ~ y  
swu6daltmitarBo 



presente ley, el Comité Ejecutivo del Banco CenW de me 
deber$ dar curso o rediazar las solicitudes de registro de 
@cienes presentadas antes del 19 de diciembre de 1964? a d .  
a n t e  pendientes de resolua6n y que no hayan constituido de. 
pósito para h s  importaciones. 

Las solicitudes de registro de importaciones amparadas 
depósitos para las importaciones efectuadas con bonos o pagar& 
dólares de las leyes N.os 18.305 y 14.171 deberán cursa~se den- 

Las sokitudes de registro de importaciones cutsadas anea 
de la fecha de publicación de la presente ley no se condd- 
para los efectos de la aplicación del inciso segundo del &u10 



y): y.:-. 

de fomento pdrán d izar  -&S s & m E r e ~  

Los pr€st- que st consmren ea & pis nct pOa~ia  
m plazo inferior a un año, EX+& ck 1- qw! lm m- 
@&l-& osmos CmIKteiales o e1 lhm 4t.d l!s!ado dkl m i e .  



I 8 -7. 
b) conceder aéditos ea moneda -&w a* , 

plazo no inferior a tres años, pudiendo tomar lm m&qm, 
,,timen convenientes. 

C) Proporcionar capitales a sociedades ~ h f b  m 
diante la suscripción de acciones y debentures. 

d) Encargarse de la emisi6n y garantizar la c o k " &  en $ 
O en el exterior, de acciones, debentures U 0m8 o b w O  

nes de sociedades an6nimas didenas y servir de r e p m m t e  
de los tenedores de debentures, cobrando las comidones que de- 
t e r m h  la Superintendencia de Bancos. Podrh, asimismo, ga. 
rantizar el servicio de bonos y debentures de sociedades an6- 
chilenas. 

e) Servir de agentes financieros de instituciones y em- 
nacionales, extranjeras o internacionales, para la colocaci6n de 
recursos en el p i s .  

f )  Otorgar avales y fianzas, simples o solidarias, con sujeción 
a las normas y limitaciones que imparta la Stiperintendencia 
de Bancas. 

g) Prestar asistencia técnica, directamente o a uavés de ter- 
ceros. 

h) Efectuar con arreglo a la ley las operaciones de cambios 
internacionales que deriven de la ejecución de los actos a que 
se refiere este articula 

i) En general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los 
contratos que tiendan, directa o indirectamente, a la conw-  
ción de s i  fines. 

Las operaciones de estos bancos que tengan por objeto p m  
porcionar capital de explotación a una empresa. &lo pod* 
efectuarse mediante suscripción de acciones o apones de capital. 

Ardcuio 5Q La inversión de los recursos que pmpomma 
los bancos de fomento ser& siempre controlada a fin de que ae 
destinen a los fines acordados. 
El lo%, a los menos, de las colocaciones e inversiones de los 

bancos a que se refiere la presente ley,! deberá hacew en;ue. m- 
presarios cuyo capital y reserva no exceda de cien sueldos *tales 
anuales escala a) del departamento de Santiw. Para estas c* 
locaciones el plazo a quesse refiere la letra b) del a ~ t f ~ l o  @ 

será de dos años. 
Articulo 60 Los bancos de fomento ten* la bd@d 

conceder prkstamos reajustables en la forma y lcondl~ ion~ giue 



h t d e  el reg1ameTito que dictad el &sidente I, Rb ' 1 
pf&lica. 

m c u l o  79 LOS ~~s de fomento podrán v d e r ,  cedeF a 
eransferir a terceros, total o parcialmente. h -Mitos 
nientes de sus colocaciones con todos 0 a@nos de bs p r i ~ l b  
gios, garantías, modalidades y excq3ciones Wmentes a elh,  
inc1uw aquéllos que pudieran con$~rlenirJe personales o prj- 
vativos & la entidad cedente. 

Artfculo 89 Los bancos no accionistas del 
B ~ C O  Central de Chile. 

No obstante, este podrd, previo r%rdo fa~mab1ie fker h. 
sejo adoptado con el voto conforme & dg b s  diretores de 
+dos por e1 Presidente de la &_ephbkira, canse&b prbtii. 
mas. Cuando ellos se aorgt.~pn ea ~ R O I E ~ ~  c~miepnte m plwo 
no podrd exceder de un &B. 

ktfc1.110 E Las a c c h e s  y deknrures h estas bancos y la 
tftulos emitidas o cezlídm can SI grantia, previa dectarac& 
de la Superiatendmch de Banm, a&n sados valores de 
primera clase ylo de f b l  re&Pciaai p s a  i d a s  las efectos le- 
gales. 

Se autoriza a Eils sockdades cmstil*as en C~fmmidad al 
D.F.L. N9 324, & 19608 para invertir en estos d m m s  valores 
dineros corresporislientes a hzs fondos que administran. 

Articulo 10. Lo6 ~ I I S Q S  de f-enta no p d t h  conservar 
las acciones de sociedades. arubnlmas que poscan, por un plazo 
superior a cinco años cmtado &de la fecha de S& msai$dn. 
La Superintendencia de b c m  prmaparA par i p l  lapso este 
plazo, cuando los bancos acreditaren que la ezmjmacitk de di. 
chas acciones les ocasoaLard p&d&. Sin perjuicio de lo anterior, 
en casos justificados, la Superintendencia de Bancos padri am- 
pliar el plazo. 

Artículo 11. Los b c o s  de fomento no pQdrán adquirir 
otros bienes corporales, muebles o inmnebles que los adecua- 
dos para su funcionamiento. 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el: articulo 21 del D.F.L. NQ 
252, de 1960, los directores de bancos de fomento que hubiera 
concurrido con su voto a acuerdos sebre operaciones no autori- 
zadas por la ley, podrán ser removidos de sus cargos y en tal caso 
no podrh  ser reelegidos; y respanideran personal y solidaria- 
mente de los perjuicios que se ocasionaren con motivo de 
s m c i ~ n e ~  que aplique la Superintendenue 



~ r t f ~ ~ l o  12. Si un banca de fbme~tgj m- m iB. 
adjudicare en remate judicial a causa de - ~b- 
uaida a su favor, bienes que le estk prohibido a h u w  en wn. 
formidad a la ley, deberá enajenarloa dentro del P~EL) de ,aoe 
años, contado desde la fecha de su adquisici6n. jus~-  
ficados este plaw po* ser ampliado por la Sup-tendgncia 
de Bancos. La infracción a las disposiciones de ate artfculo 
sandonada con una multa de un diez a un ve* pm cients - 8 

sobre el valor de los bienes retenidos. 
¡irticulo 13. El conjiinto de las operaciones que un b- 

. r  
de fomento realice Con SUS propios recursos o comprometimdo 
su respmabilidad con una misma persona natural o jurifia 
no podrd exceder del mayor de los dos limites siguientes: el 207~ 
del capital p a ~ d o  y reservas del banco o el 5% de au activo. 
para h efectos de determinar las operaciones de una mi- per- 
sona natural O jurldica se aplicarán las reglas conteni& en el 
atlcvlo 85 de la Ley General de Bancos. 

Los banco$ de fomento no podrán mantener por cuenta pro. 
pia acciones de sociedades anúnimas por un valor superior 
25% de sus colocacianes. 

En ningiui caso p0dr-A un banco de fomento suscribir accis i 
e nes que hagan exceder su inversión del 2074, del capital de una 

, . l  
determinada sociedad. 

Si un banco infringiere lo dispuesto en este artículo pagar4 
una multa del diez por ciento del exceso. 

Articulo 14. Las obligaciones de un banco de fomento para 
con terceros no p d r d n  exceder en conjunto de diez veces su 
capital pagado y reservas, pudiendo la Superintendencia de 
Bancos autorizar, en casos calificados, que excedan de este limite. 
La infracción a este precepto será castigada con multa d d  un0 
por mi1 sobre el exceso de las obligaciones, por cada dfa que 
lo mantenga. 

Articulo 15. Los bancos de fomento no podrán votar en las 
elecciones de directores de las sociedades anónimas en que fue- 
ren accionistas; tampoco podrán los directores y funcionarios de 

bancos integrar el directorio de dichas sociedades. 
Será incompatible el cargo de Director de un banco de f* 

mento con el de parlamentario. 
Es incompatible el cargo de Director o empleado de un banco 

de fomento con el de director o empleado ae un banco amw* 
cial o hipotecario. 
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Artfculo 16. A lo menos el 51% de Ea8 acciones de un 
de fomento deberh p ~ t ~ ~ ~  a personas naturales o jurfdhs 
chilenas. 

Articulo 17. Los intereses correspmi$imtps a cuaJeq21&a 
de las formas de crkditos cowedidag a 16s b a m  de £mnro m 
cot&mnidad a la letra a) del ardctcub 49 de esta iq, esta& 
exentos del irn-O de a.i.f?gmh p r prdiin csn las h- 
puestos global c ~ m p ~ t a r ~ o  ~ i @  d k h l  qm p z e d u i ,  de 
acuerdo c ~ a  las 1- v$.~~itea. Las q*  OS bancos 
de fomento por concepto de  reajwte dk lm M m  &eraas 
t& exentas de LQs imp21estos de ca 
tario 710 adiciwl. a miarns gvzaitia ime- 
reses y reajustes que padhn 1- C - I ~ S  drt &&m das, 
d v o  el Caso en que d d ~ ~ ~ ~ r u o  -0 banco üe fomento 
de aquellos rqidas pm lt( p m a e  b- 

En caso que las bancos de daDWnt0 e a  b Miras qw 
posean csnumi terceros, las c e % M %  $aw que ne m m 
bancos de fomento rqaid<ius p@ La p m s e  M, g@arh de las 
mismas kanquidas sdialirdias pa el i&% znmim respecto & 
10s reajwtes y de loa q~@ psiuia p d k h x  cídditos 

Las contribuyentes afectos al sistema de r w j m  a que se E. 
fiere el articulo 95 de la L q  cEe h p a t m  a h Renta g ea c u p  
activca ind l izadQ5 fipaen bkm e m  creditos 
gados por bancos de fgmento, que se e r t a  t t a lo  parcial- 
mente impagos, deberh reajuaur s e p m d m e  el valor del 
activa c a r r e ~ d i e a t e  a1 saMo adewdd a la kb del bahmI 
de acuerdo ai reajuste dc LoJ r ~ b i v o s  cte&i~tos, cn 1qar de 
hacerse coa el india de p c i t h a  al mkum%. ae procediendo 
imputar dicho reajaste al raoaia de h r m k c i Q n  del capitzl 
propío que se d m d n e  de aawddr m ks mmms de1 citado 
articulo %. En el caso de que dgtsn~ &e Eotdicbm &&mes de1 activo 
inmovilizado muviere tatiii~mente ami* ,  de x w r d o  coa 
las nomas legales y regIatrveatartls rraprzieas. el reajuste del 
saldo de la deuda cantalda p ~ a  dqrírirla, d considerado 

e s t o  del contribuyente. 
Articulo 18. QuedarPn w t w  del iifipwsto establecido en 

el niimero 2 del articulo 6l de la Lq de Xmpwsto a la Renta, 
k s  m e s a s  de fondos que los &m de  fomniso efectúen F 
r ~ ~ u n ~  servicios prestados en el exreziar, por cmcept0 de 
~~esor ia  tdcnica para la ejecuci(in de nuclras proyectos espedfi- 





=w 
&- de primera clase o v a l a s  de %l reau 
de fondos regidos por este decreto con berza , d i c a &  de la Superintendencia de Sociedada ~ ~ b * .  

htfculo 25. Las explcrtacimes mineras e industriaha 
S -  , &m el articulo 107 de Ii ly No 15615, podrh ha: 
11,  plidento a la obligaci6~ de reinvemi6a que ese precepto wh 

blece o suscribiendo acciones de hou>s r e a l e s  
de fomnto que tengan jmidiccih en m a a s  en 
funUone la sede principal de aqmUas mpresas. Estas invhQ 
ne, +ar&n sujetas a las disposiUmes de nhersión de ua. 
dades que contemph las 1-S v & m ~  

Wplázase en el inciso p-O del mtfc~10 107 de la ly 
NQ 15.575, el p d 0  '75%'' pol TO" 7 @p?gase dap* 
de la erpresibn "Antofa&astam .)T "Atacama". reemplazando la 
"y" copulativa anterior por UM cama (,l. 

Aiticulo 26. Las capitales o cr&ibs que se internen al paia 
para suscribir O adqd*  ~ci8nes, sfeknntrer o titulos de cr& 
ditos emitidos por 10s  OS de f~UI~mto o emitidos con su ga. 

podrh acagerse a las dispwicPancs &el D.E.L. N9 258, 
de 1960, sin perjuicio de las garaatias que establezcan convenios 
internacionales. 

El Presidente de la Repiibliica pdrá concederle todas o al- 
gunas de las franquicias indicada en el D.F.L. N9 258, de 1960. 

Articulo 27. Sustitbyese el ia&a final del articulo 80 del 
D.F.L. No 252, de 1%0, por el s@iaÉe: 

"El producto de estas multas % destinar8 en un 30% a la 
I CorporaU6n de la Vivienda; en un 30% a 1á. ztquisici6n de ac- 

ciones clase A de la Sociedad Cottstrwrora de Establecimientos 
Educacionales; en un 20% a la Superintendencia d;e Bancm, p 
ra invertirlo en gastos d d &  a mejorar los s i s t w  de fis- 
calizaci6n de las empresas e instituciones sanetidas a SU viga* 
ua, y el 20% restante a la Caja de P ~ e r i x ~ m  a que se ennienfre 

1 
afecto el personal de la instituciiñi &da". 

htkuio  28. Los bancas hipotecarios podrhn conceder p* 
tanos reajnstables de acuerdo a lo ex~~regado en el articulo c9 
dmp~e que ellas se hagan c m  suj=i&n a lo emblacido en el 
etfculo 1Q e inciso primero del uciculo W de esta ley. 

ai t fd 29. Ag&ganse los siguientes incism al articulo 92 
D.F.L. NQ 252. de 1960: 

''&m multas pi.esmibk&n en el plazo de seis años con* 



l d e  la fecha en que hubiere termiw& -a 
o de ocurrir la omisión sancionados. 

Este plazo seri de diez años si se hubíere a c c e  
éste se presumirh cuando se hayan hecho d&araeimm : la ~u~erintendencia relacionadas con 10s be&a come*, 
Los referidos plazos de prescripci6n se suspendah desde 

momento en que la Superintendencia inicie la invgst.iga&h de 
la que se derive la aplicación de la multa respective. 

Artículo 90. El Banco del Estado de Chile p& c o d a  
préstamos reajustables a un plazo no inferior a tres 6 0 s  y de 
acuerdo a lo expresado en el articulo 69, siempre que lo haga 
con sujeción a lo establecido en el articulo 19 e inciso primero 
del articulo 59 de esta ley. 

Articulo 31. Los bancos comerciales podrán adquirir y con- 
servar acciones de bancos de fomento con sujeción a las normas 

limitaciones que establece el articulo 83, N.os 15 y 17 de la 
Ley General de Bancos. 

Dichos bancos individualmente o m conjunto no podrán 
poseer más del 20% de las acciones de un mismo banco de f* 
mento. Cada banco comercial no podrá ser accionista de más 
de un banco de fomento. 

Ninguna otra persona natural o juridica p& poseer más 
del 10% de las acciones de un mismo banco de fomento. 

Articula 32. Agr6gase la siguiente frase final al inciso pri- 
mero del articulo 35 de la Ley de la Renta: 

"Del mismo modq se excluirán del cálculo del capital propio 
los créditos cayos reajustes se eximan del impuesto de Primm 
Categoría". 

i a b  g 



dusi&, en jornada finrca. El Supetitituadfnis detcrminaril el 
honrio de dicha instituLioacP de acuerdo n las ~ecesidaades de 
sus &1sbdrñrñ 

Arthlo 69 La peseate 

 ve^ boletin Nq 986. abrii & EM, p w  834 y &pirntestes 
del artkulo 55 del D.F.L. N9 S Z ,  de 1960, r~ el siyjenw "El 

b w  Cenml de Chk,  d B- dd mado de chile y tos ba- -er- 
e Ifipotecanol no atenderte al pria3No bs dkrs 50 de junio Y 

sin que par esta circunstmdi &ban d < k e n r s e  esos 
MYOI o fuia,da para los efectos lsgab, excepto en te que d e r e  

Pago Y pMte8to de letra de c~mbioí 



~ ~ " ~ R e a O ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~  
CON EL BANaO UENiRAL r' 

1~ Autoriza a1 Temero  General de la R ~ p a I f . ~  m m, , representaci6n del Fisco de Chile, contrate un 
hasta u& 13.ooO.000 CM el Banco Central de =de, ap ,m- 
&do ingresar& en arcas fixales. 
29 El pr&tamo a que se refiere el inciso ante* , &O cuotas semestrales sucesivas, que v e n c e  el dh 10 & 

10s mesee de enero y julio de cada uno de los años 19613, lgm 
1 ~ 8  y 1969, debiendo pagarse la primera cuota el dfa 10 de 
enero de 1966. 

~l inte* que devengar& el préstamo será de 6y,% anual y 
de 716% anual en caso de mara, debiendo p-w mjm- 
-te con cada cuota semestral de amortizacibn de c a p i d  cal- 
~ l é d o  sobre el saldo de capital impago. 

El Fisco pagará además de una comisidn de de 1% anual, 
&e la cantidad de US$ 11.000.000, a contar desde el 15 de di- 
ciembre de 1964 hasta el 25 de enero de 1965, fecha en que cl 
k c o  Central gir6 la totaiidad del prestarno original de uiif 
45.000.aOO 0t"gado por un grupo de seis bancos privados de 
Estados Unidos. 

39 El servicio de este prestarno será hecho por intermedia 
de la Caja Authonia de Amortización de la Deuda Wbiím. 

49 Para hx eefetos consulfados en el presente decreto, fa- 
culta al ?ZPmro General de la Repiiblica para aceptar le- 
de cambio. que girad la Caja Autbnoma de Amortizacidn de la 
Deuda Piiblicá a la orden del Banco Central de Chile, ppor las 
cantidades comespdientes a cuotas de amortizau6n y de in- 
tereses. 



~~~& T@OEeRO GENERAL DE LA REPUBLIGA PARA 

m EL BANCO CENTRXL DE 

'7 - 
EN ~ P ~ E N T A C X O N  D~ 

,g - 
$Bw 19,551 IQ ~ u t o r k  al Tesorero General de la República p m  que, 

L en repmentacidn del Fisco, contrate con el Banco Central de 
a i l e  uno o más p d s t ~ o s ,  hasta por un  total de IP 40.000.0~, 
que se paga& a 180 dias plazo 7 con el i n t d s  del 2% anual, 
29 Autoriza, asimismo, al Xk+ore~o General de la R e p a b b  

p a n  aceptar letras de cambio a la 0 d e n  del Banco Central de 
Chile por el monto de los prbtamm que caatrate, más as m- 
tereses, letras que girará la Caja Autbmma de hortbacibn de 
la Deuda Wblica. 

El servicio de los pdktamas a que se refiere el pratfllte 
decreto se efectuará por intermedio de la f i j a  AutQRma de 
m t i z a c i b n  de la Deuda PIiblh. 

I 
1 i s e  



19 Autoriza al Tesorero General de la Repbbliea para effiith, 
en representa* del Fisco, un pagaré por ust 1,40@000 m m 6  
de Estados Unidos, para dado a1 Deutsdie U e b e r b k  m 
( B ~ C O  Mm6n Tiansatlhtico) en pago de los salaos a m h .  
dos multantes de la liquidación dc las sucursales que ate banco 
tenfa en Chile m 1944, efectuada por la SuperincmdaiUa de 

a rafz de fa segunda guerra mundial; este pag& p o w  
fraccionarge -0 sigue: 

9 f rasdom de w t C  de m$ 140.000 cada una, 
1 Iraecibn de pagat-e de u@ 90.000. 
1 fracc'ib de pagaré de ~~$50.000.  

-da f r a c d ~  t d r a  el dmo Mncimiento. amortizadh e 
inmk 
b El pagar& deveqgwa un i n t d s  de 3% anual y ser& amor- 

thdo a ocho zauaiidades iguales. El servicio de dicho pagarC 
a t a d  a c m p  de a j a  Autónarna de AmortizaU6n de Deu- 
da WMisa.; 

b El ser& entregado al I)eu&e Ueberseeische Bank, 
m pqp del Sisilo ahd2da, contra cesidm y manderenda por par- 
m te & dicho hamo, e~ favor de la Caja de Amortización de la 
mwta f l  de fm bknm actualmente existentes en poder o a dis- 

de Za S u p e r ~ ~ e & ~  cle Bancos, ea su carácter de ii- 
q u * h  

9 X,  IiqutEEacidn y sus m l t a d o ~ ,  la cesión de los bienes 
refmkfm g ew~kquia m m o  o coatrato que se ejecute o 
c e k  para dat eni"pWiento a la ley NQ 15.673, estarán 

de Saas impwto. 



Apmeba los siguientes anierdos adoptados por el DirectoriL 
del Banco Central de Chile en N'? 2012, debrada cm 
f&a S de mano de 1965, que complementan las normas vkentea 
sobre encaje# bancarias: 

1) "&@ase al N9 2 del pirrafo I del acuerdo &optado en 
kb  NP 1.839, de 26 de julio de 1961, aprobado por demeto 
Hacienda NQ 1-3.3001, de 27 de julio de 19.61, sabre ~ ~ l ~ ~ a c i ~ ~ ~ ~  
deducibles del encaje, la Siguient@ letra: 

"d) para el descuento de letras a produftares nacionaki de 
abonoi, provenientes de mts f e r t i l i m t t ~  h d a s  a agrbul. 
tores". 

2) "La Superintendencia de 2Bam&., en uso de ms atribuch- 
nes, dictar& las normas para la aplicaciQn de este acuerdo 7 fis 
cal*arA su cumplhiaito". 

Tex memoria a60 1961. pdg. 211. 
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lo Deroga el decreto de HNecKn$a 7.4%. de fe&a 20 de 
julio de 1960. 

29 Fija las siguientes nueva8 caraccctcLísticas para el billete de 
cincuenta cenehhrm de e % ~ u d o  @' Q,50) 03: 

Dirnmiones: 145 X 70 min. 
p e z :  Color blanca de @d y zpwiencia al 

&m& billetes en m. 
Merca ak agua: N bda izquic!raO d setrato de P m b  de 

perfil, mirando hacia d centro de8 biIEete, 
A m :  Seni ejecutado p8' e1 p m d i m h t a  a&%. Un m- 

co o borde con 1á cifra & d . 0 ~  b h w r  e~ cuatro ~ n -  
@os; las supmioae~ esxarh d b p ~ ~ a , ~ ~  ea @ePb$i m i c J  y 
inferiores, horizontal. Ea h parte sizperiot y fwatwlwlQ pa &l 
m a r a  entre este y el reuraato, b b q W d @  '*&llc~ k t r a l  de mi- 
le" y en e1 borde inferiw & qmshxm '"MeStk Escudooo y 
"Cincusnta Ceht&iEnaa de &cu&". m letra blancas. Al centro 
del billete, i r4 el retrata & Bemad~~ O"tliggi~ dentro de 
un h a l o  ornanti6.nmda crm bjas &e das. 

El anverso 4 a rtQs c o W  d i s t d h u d ~ s  
do con guilloche y lheas md~i ird~s  de & sepia k indica 

+das de colm azul acera, retrato, c a @ - t m  deE &da 
las Ieyemb 'T&en~" 7 "Gemte GmmaF" cte este mismo 
color. 

En tinta c o k  -0 
*tal. series y aummcicin. 

R m $ o :  !%m+ ejecutado 
La plancha principal 
el lado izquierdo y que m m t a  Eg lbggada & A l q o  á Chi- 
le. Un marco gom&tiw I b a  m Imes CPYIES~O &galas Ea cifra 

superior. fsrmanda d d  maxo 12 
de C W  en hetras bknm y en d bmk iohiar, m m W  en le- 
tras blancas, la epesisibn "'káedío E d o " ' .  & el la& derecho, 
encerrando el 6vaIo de la marca de ~111% h kcpula "Chtma 
Centesimas de Eoclado". 

El marco viñeta y ornamentos d m  a-. 
fondo estar& compuem de Ifncás 



de ~41>.0QO.(M)O 
&OS aSi1d~lS M &@dos r 1 

&k m Centra1 h Chile, por lbs 
~ ~ ~ s & a m a r r i r ; i r c l b n g d e í e -  





1v Avtoriza al Míiaiotro de Hacienda p i i ~  qw m ~ E - u .  

do1 Gobierno de Chile* suscriba con el G o b i ~ n ~  de K Q  
un fjo& de Crédito hasta pos la suma de Sf.OOO.~~,  ve 
d&i& copre-~ al total de hs obligaciones com~mili8 
el amado mtiltilatWd a qag Ileg6 en París los 2s J 

L Eebe de 1%5* csn un gmpo de países acreedores, qm mnr- 
sw m rwep&tt D e d a  E~tema de W i e  rektivo a b s  
~d&uitao ipsctadcw para las aiios 1965 y 1%. 
a in- a h  hs gime m deZ Cmvenio de C& 

&O & M va a a ~ a 1 ~  paga&ro ~e&sitfahmte s~ibre ios saidgs 
w bis &las 1 de W o  y 31 de diciembre de cada año. 
A ~ l a . e d ' ~ w a $ r  - ak do axxmdo a la tabla sigmente: 

SB " I ~ ~ d x : P a & i n g r r s ~ & m m s f i . s c r i l e s .  
El s m k L  w cfectwiii.a pw mCrlM, de la Caja Aut&~m%. 

B h  W b k  











jTTfi$ b~STMAcdQ1i1 BEA.LIzMA PQR EZ BAWCC> 
;ia% l @ w w A D E  ORO 

- la Apmebi. la 
pealizada pa el Banco Cen.tFaE de C h r i  $e 
acordada en sp NQ 2.@&?, d d  16 de jtbrtia c ~ _ e  lw, qa? 
a~~ a E6.23%617s62 a w J a h & &  

C 

! ? de Hda. N.a  9 . W - 8 d R S  
11 4.$83-IJ44. 



- 

126.653,19 en 181 ds. . . $Gtuo d Pisa, ley W? 14.499, 
dcm N9 3.263 (m) 6y0 int. ,. (36.5) entre el 8-11-63 y 
~-6.65, como sigue: 

Intereses Documentdos. 

,/p 1.143.TM,00 en 600 ds. (8- 
11-63 d 29-6-65) E0 112. 

Ptm. ol FiPeo, Iejl Ng ?N, 
&fa. 8245-53. 

5% int. ;ws, m 181 ds. 
(IR1 J %Iq. 

sfw 14146.060.80. Ssn W$ 
505.716,42 a E" 5,1ú . . 

Rmo. al F h w ,  Sq( Ns" 13365, 
mt. $9, dcso. N9 4.840J60. 

7% int. an. (365) en 180 dr 
1Q-l aI 30-6-65) . 

s / h .  5@.i0.0añ.0áOiiIF0. Soa m. 
1.750.W n F 0,775 pjDra 

PdaLo. al Fisco, ley 13.305, 
art. 79, &o. 6.2'9lQ.rn/ 
60. 

95% int an. (%S) en 181 ds. 
(19 al 4&6&]. 

slust iu.w.m,m. SBn 4 
m2.7-39,73 a EO 110 . . 



~ ~ D Q O W E K b 4 -  

Jlm I3ocmmm-s. 

Pmo. d Fisco, k?y NQ 14J71, 
&o. 5.110. 

45% int. an. (365) E & E ~  gE 
gue: 

S ~ U S $  iO.OOO,~,aO @arte día 
ilr-9-61) . ws3 i.aB,m 

i O . ~ . o a o . ~  1s [lS 
al Slt9-61) Y9SMm 

5.w.00[1,08 íw diao 
@ - & a l  
WWP) . h 19 

10.000.9W,00 lb1 di&@ 
@-5&oWJL 
M i ) .  w W?bW 

l.as3.75o,t.m ias d h  
@-e d 
wi) .  . n~a iwi i  

4t%.T%,WJ 114 B h  
(945 tal ?M- 
9-61) . . 8 

26.562.500fiO $335 d h  
g-nmt ar 

. S .7$2.401,56 
1.562.500.a) d 

23-4-64] . 465'99 

29 Las obligacianes pagadas que sr: i8dican en d ntlmero 
anterior serán eliminadas de la csntabiIEdld fiscaL 



B E s I m A C ~  --A FOE m W-p 
*VA DE ORO 

19 A p d a  Ph d e s t h c i k  del p r o d ~ t o  do la vam- w- 
1i3s$a p w  el Banico t'k~mal de Jw fm de oro, acmda& en 
-sf& No P.W, de I.6 de d5eaabre de 1964, qw a m d i b  a la 
-a de EO 1C~.FR3&7f, al paga en ese Banco de las o u p  
cim &d F b  qa ti ~ontinvacibn se indican: 

f36&5$ & .E&, War Bmco In.t-Pga0 .- 1 

& l&am&fi f q e d  PE.m 1 3 . m  7 15.453, 
&m. &G Nmdcrrdo hF.0~ 9.082',16.654, 4.483 _C 

y IJ4Q. 
4 

3% ht ?a. m CJ p h d o  eampre~~dido + 
aue d IP-744 g d 31-12-64 afgiros eácctua- 
dw $asta el l%l24% M- - . . . . . @ 70.470,36 r .  

Inlmnacioml 
n j Ewaen~8, dcto. HB 

c i d  SJ.&@ d d  9-246 p 1.073 del 
13-$2-5J9 

1% hairut, ra @S) ga d periodo comprenidido 
~ W E  a9 cl6;1&4 y d 31.18-64 s/gi- efe~tua- 
dahameil.)-lW4SaCL. . . . . . - 

E0 - - 



53% inr. m. (365) s/rrs$ 28.4IY7SM en 702 &s. 
(12-7-61 a1 13-6-69 y p t e  de¡ 146453) 
uJf S.OiI.LW6,25> a EO 9 7 0  p f p  . 8.@9.716,?9 

Ptmo. Fisco, 19 ATs 13,305, W. S, W. 
N? 4.840. 

7% int. an. (560) sfm. 5Q.MO.W ea 1%~ rYá 
(la764 a1 50-12-64) Dm. f .750.000 a EO 0,679 
p/Dm . . . . . . . . . . .  1.188.25400 

E Las obligacienes par interwes i d c o d o s  ea el n-ro 
anterior seA elimimdas de L contabilidad f b l .  



A- AL-0 
EN EAAaEB DE TEBOEKBM U 

14 Autor* al Temrero General de IP &@bp 
7 colocar a la par el cquivakite en sd8kFeqp a .1$ m-m 

libre bancario del Banco GenM de 3~ && 
de la operación, de E' 10.050.000, en pagade de Teaog- m 
pim de vencimiento h a dos años y ganar& dd 
nueve por ciento (97") anual y tead&n ;un-a, m 
d e s  iguale% sin perjuiao de las amoreizadonea . 
que p d a  efectuar el Tesorero. 

20 L a 5  amortizaciones e inw~eresee $e l i q s  a h 
del mercada libre bancario de1 h o  Genval df 
fecha de h rrespdvm ~rvieUw. 
b El peoducto de la d o d n  de estos psgaFtr M 

en arcas fi-Eek 
4P Las amortizaciones y b s  intereses veñcicioa de Uanr pga& 

~ e r h  cmceInEas conjuntamente al término de 1- reewvm 
plazos de mcimiento por intermedio de la Caja eLutQnoma de 
h r t W  de la Deuda Píiblica. 

P Ltw; pp~& en virtud de Ia ley y bajo la p d a  aeI 
Esada, g ~ n a r b  L tadgs las franquicias setlaldas sn el articulo 
10 L Ir lep. NP 14.171. 







,rrl 

ndan en representación y a peticibn del 
Rep6blica, en conformidad a 10 dispuesto por ,,J 

e la ley WQ 103% 7 el a ~ t k d o  18 de la ley 



zfdds1dt3& di?;$@$& 
19 Autor& al Embajador de %le ante el hbiaao del ~ ~ i -  -6 m no Unido de G n n  Bretaña e Irlanda del Non% O quia i. (mn.mE 

reemplace en calidad de &*do de Negocios, w, m 20 * f* , 
representa& del Gobierno de Chile suscriba mn aquel un 
Con-b de crtditm h t a  por la suma de E 3.300.00& que de 
berg al de las ~ b l ~ c i o m s  con ese p& que 
qruedarm cm~read idas  en el acuerdo multilateral que ne 
gb en Pub bs días 25 y 24 de febrero de 1965, con & gnipo de 
patses =*e-% gw ccui~*6 en renegociar la Deuda Ext- 
de GWe, mlatim a las vencimientos pactados para los años 1965 
y 1966- 

El k t d s  &re 19s niinas que se giren del Convenio de 
C&dit.m será L ~n octavo de uno por ciento superior a aquel 
con que &&a operar la T e s o d a  del Reino Unido y se deter- 
minar& &m d a  pazparcialidad del pdstamo refinanciado, en la 
frehP dd rembdáo. m el máximo de nueve por 
cimta a@ superar en ningiili caso el vigente en la pla- 
za, mafatme EO fhspoe d artícuio 89 de la ley NQ 14.171. 

E s -  hfcroses sc pgarh trimestralmente los días 31 de 
gnsirs, Xi de aW& $1 de jdio y 31 de octubre de cada año. 

d i ñ a  materia del Convenio se amortizarh en veinte cuo- 
tivas iguales, los días 15 de febrero, 15 

15 de noviembre de cada año, a partir 
1968, con reladdn al refinanciamiento 

de h astim&zntw del irño 1965, y en veinte cuotas Uimesüdes 
wnsetetima igrital;es las dias ya i n k d o s  de cada año, a partir 
d d  15 $n f e k m  de 1969, en relaci6n a los vencimientos del 
aiio 1%. 
W P e u c t o  de 105 giros ingresará en mas fiscales. 
p El mvicio sg gkczud intermedio de la Caja Aut& 

nama de hertieaci6n de 12 Deuda Wblica. 
49 Faculta, asimismo, a q u h  firme el C0nvdo en RPre- 

sentwih del Gobierno de Chille, para refrendar los documentos 
en d o d a d  a lo dispuesto por el utfcnlo 1) de la I ~ Y  
N9 102%, c ~ @ m e n t r i d o  por el artículo 18 de la 1~ NQ 15.364 
a peticióli y a qre~wiracibn del Contraior General de la Re- 
ptiblica. 

1 4 9 1  
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ACIJERD~S DEL DIRECR7RIO DEL B M W O  (ENTBAL DE 

A ~ u e b a  los acuerdos adoptados por el Diteaorio del hso 
-mal de Chile en sesih PJP 2.034, de 21 de julio del &,, m 

J P  , * - , e i m & m  curso, en cuanto d e r o e  los que a@ adoptaron mbre pr&tam 
r - 

J ~ ~ J J  viviendas e d m i c a s  WucWes del encaje m ha honw 
a que a refíere d* acuerdo y p d t m ,  m chtante lo ante- 
tiot, continuar d&dUCieado 10s p A w  
antes del 14 de julio & 1%5> en 
a e d o  se setiah. 



& ~ A L ' n w l = m ~ m u  
-m@ CON EL BAñgo m m 

P que se reliere el psewai- 

qw se r e b e  el pmmee 
dekGajaAuWamade 



m- CENE- D E ~ W B L I Q A  .*m 
-AMO WN EL 

19 Autoriza al T e s ~ m o  (kaerai de la Repiliblica prua 
m repmentacidn del Fisco contrate con el Banco Cen-1 d 
m g g m o  Q prkstamos, hasta por un total de EP 13,()00!()0n - - 
que se pagad a 180 días plazo ), c m  el interb del 2% anual. 

p~ A U ~ O T ~ ,  a&nismo, al Tesorero General de ~ e p f i b b  
parg aoepaar letras de cambio a la urden del Banco Cen-1 de 

por el monto de los pdstamos que contrate. m&* in. 
ter-, i e t r ~  que girar& la Caja Autónoma de Amort&.~b~ 
de la Deuda Phblica. 

89 lil producto de los préstamos, a que se refiere el praent 
dmeto, ingresará en arcas fiscales. 
4 El servicio de los pr~stamos a que se refiere el p r e a  

decreto se efectuaraí por intermedio de la Caja A u t b a  
h ~ r t i z a c i ó n  de la Deuda Pilblica. 



~ Á t - - m t i % ~ ~  
p - ~  CON EL BANM CENTRAt OE 

19 Autoriza al TsomS Geneml de 
en representacib del Fisco de Ljhiie, 
hasta u@ 16.000.000 con el Banco 

los meses de enero y julio de cada uño & los 
1968 y 1969, debiendo pagarse la primera cuota d 
enero de 1966. 

El interés que devewrb  el préatamo acrd tie q% y 
7i/4% anual en caso de mora, debiendo p w n e  txmjmm~~~ 
con cada cuota semestral de amortizacih de capital, dc- 
sobre el saldo de capital impago. 

El Fisco pagará además una comisión de de 1% a n u a  
sobre la cantidad de M$ 10.000.000, a contar desde el 15 de di- 
ciembre de 1964 hasta el 25 de enero de 1965, fecha en que el 
Banco Central girú la totalidad del préstamo origind de u@ 
45.000.000 otorgado por un grupo de seis bancos privados de EB 
tados Unidos. 

39 El Servicio de este préstamo será hecho por btermedio de 
la Caja Aut6noma de Amortización de la Deuda Pública. 

40 Para los efectos consultados en el presente. decreto, Eacuíta 
al Tesorero General de Ia Repilblica para aceptar letras de cam- 
bio, que girará la Caja Aut6noma de Amorti7aci60: de la Deuda 
Pública a la orden del Banw Central de Chile, por las cantida- 
des correspondientes a cuotas de amortizaúsn y de intmxa. 



AG@!ERae DEL DIBWXQlW DEL BM'IM) -L ~g 

A p e b a  e1 siguiente umwdo ahpmdo por el Diwmb kl 
de Chile, en wsfh  N* 2.037, de 11 de amo 
que a p m b  -&os en 

- 8  

'L - 
julio de este afia, 7 yae fwmm a*& 

S, d e m o  & Hwienda 2.lc)k, de 11 de &gasta de IS5:  PW 



~ u D A  ACUERDO DEL D-O DEL gANm ,a 

Aprueba el *"te acuerdo adeptado par el ah& a,$, 
C e n d  en 6 N+ 2.040, celebrada con 19 

ds l%%% 
-1. &&ase a la c) dei NQ 2. p&&o 1, d d  e 

fn 5e5iBa N* 1.859, de 26 de julio de B@6& a~b 

k d s  d e d u ~ i k  modificado por rwluU6a 
da en S%&&# l.=, & 15 de abd  h 1965, d &uieate 
M*: 
NQ afc~tos al -U, &imo de JP 30.000 por &a. 



n 

&mmlmi;BZ M = ~ C A  p w  

O D N E L M m m T I L U D E m  

19 ~ a ~ u l t a  al Tesorero General de la Repilblica p m  cmtpd. 

tar con el Banco Central de Chile uno o más pr&tamW1 en 
francbs belgas, hasta por el equivalente de u@ 1.000.000 
mmsponderi4n a Ia parte de b s  C-reditos renegociados originadm 
par deudas sobre Bbigica. 

L ~ S  prbstamos devengarh el i n t d  de 53% anual que 
p w &  anticipado, por semestres, a partir de1 31 de diciembre de 
1965 y se amortkrán en 10 cuotas semestrales, aproximada. 
mente iguales, a contar desde el le de abril de 1968. 

29 El Tesorero General de la República aceptará letras de 
cambio gradas por la Caja de Amortimih. a la orden del 
MCO Central de Chile para documentar el pago de los úitere~es 

5 -. y de las amortizaciones. 

. 1-- 39 El producto del prbstamo deberá ingresar en arcas fis- 
10' . cales. 
h:; 49 El servicio de los prestamas cuya contrataci6n se autoriza 
+, por el presente decreto se realizar4 por la Caja Autónoma de 
, -  

r ' . - Amortización. - 



aiBaw_a.AL TW-O GEN- Dar.tir 
p o i u U p P R Z S E A M O g ( a I N E L ~  

Faculta al Tesorero 
,@ p~ el Banco Central de 
i d m a s  hasta por el equivalente F pondei?ln sobre a la Italia. parte de los crLdi 

préstamos deve- el inteds de 8,@ 
p&, por semestres, a paair del 31 de d l d e ~ ~ b m  & mB y , amortizarán en 12 cuotas semestra1e8, a p s w h m u h ~ . ~  
1% a contar desde el 50 de junio de 1968. 
2Q El Tesorero General de la Re@blica aeep- 

cambio giradas por la Caja de Amortizau6n, a la orden d& 
m Central de Chile para documentar el p a p  de loa i n w m  y 
de las amortizaciones. 

El producto del pdstamo debed ingresar en ama fi, 
cales. 

49 El servicio de los pdstmos cuya c o n m t ~  se 
P Q ~  el presente decreto se realizara por la Caja.AuJnwüt de 
Amortieacih. 



O F! 
, wism - S'- =-m OONQNiggiw 
a W E I ~  ne n -u-= w m w .  BE km- 



ai Tesorero Cmeml dc i 
mm~esen~aci6n del Fíao, conmae cen d m 

.Cstamos, hasta por ún 
días plazo y can el in 
mismo, d Tesorao Q 

m aceptar letras de cambio a la mden 
& por el monto de los préstamos que c&m~, a m,- ' :i 

.ara h Caja ~ut6ncm 

1 . & ~l producto de los préstamds, a que se s 4 i t ~ e  d m 
:qeto ingresara en arcas fiscales. 

>' - 1 . &Q EL servicio de las pri!$tamos a qne ael a .m*, . , 
á por intenndio de 

mgntiuu&n de h Deuda Públiea. 



1~ Autorha al Tesorero GeneraI de la W ~ b l i c a  paia qnr, 
representati& del Fwo, cantrate can el Banco *m g 

*, w o  o más p*EiWlo~, hasta por un total de SP 1 5 . M ) & ~ ,  

que pagar4 a 180 diag plato cm d interés del 2% anual, 
@ Autoriza, asimismo, 11 T-o General de Ea W b h  

para aceptar Ictrris de cambio a la d e n  del BiuW, 
m e  p o ~  d monto de los pdstamos que contrate, mais 
k ~ s e s ,  letras que @girar& la Caja Awbn-a de AmortiEac&n 
la Deuda P d b k .  

89 ~l producto Be los p~estamos. a que se refiere el preaeaw 
decreto, en veas fisCde5. 

4Q El servicio de tos @prCstamo$ a que se re& el p s e n @  
demeto, se efectuar& p r  intermedia de k Caja Aut&oma & 
Ammtizacirh de la Dada Ptiblica. 



7 

AL Z B S O ~  B&a& m$tm#& 
-AMO COEl BL BANCO ClBWML I)II 

19 Autoriza al Tesorero Gennal de la Repdb* pára m, , , representaci<ln del Fisco, contrate con el Banco wa 
chile, uno o m& prkstmw, haata por un total dt FP 70.Qm.@~& 
que ie pagad a 180 dias plazo y Con el inlerks del amal. 

29 Autoriza. asimismo, al Tesorero *eral de la &ep&bii.a 
para aceptar letras de cambio a la orden del Banco CenM 
Cme por el manta de los prbamos que contrate, más m in- 
t,em, letras que girar& k Caja Audnoma de Amo&ac& & 
la Deuda ~iibiica. 

producto de las préstamos, a que se n l a e  el p rwce  
demero, uigewii en arcas fiscales. 

49 El servicio de los prkamos a que se reíiere el p n w w  
se efectuara por intermedio de la Caja Aurhoma de 

~ ~ ~ r t b i C i n  de h Deuda Pilblica. 



w Mita ai Tesme'EO General &e la Repbblica para con* 
=atar con d Bance Central de Chile uno O mas prhtamas, haata 
par Y 2.24&.01)0.000 (dos mü descientos c~aremta y ocho mi110ns 
de y a  japoneses), equivalentes a US$ 6.245.400.70 ue comw ' S  pmd- a la parte de los cr6ditos tenegaciada o r i p d o s  pai 
deudas sobre Jap6n. 

US pr&tamcis devengarán el interks de 5,7590 anual, que se 
pagara, trimestralmente, a contar desde el 15 de mam de 1%, 
sobre los saldos pendientes y se amorthrás eri 20 cuotas trimts. 
-les, a contar desde el 15 de febrero de 1968. 
29 El Tescrrem General de la Rqdbliea aceptar& lmas & 

mbim -as por h Caja de Amortimci6n a la orden del 
Cenmai de Chile, para daeumentar el pagb de Ios intereses y 
de las amorrizaeione~. 

4P El producto del prbstamo ingresará en aras ftecak. 
49 El servicio de los p&tamos cuya contratiacih se au- 

por el presente decreto, se realirni par la Caja A u t k m a  de 
AmmUaci6n de la Deuda Pública. 
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BANCO CENTRAL DE PUBLiCAiXX m m m 

EL BOLETDN MENSUAL 
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a 8 '  

8 ' C  
be 'la '1\c* para &ar mrmai ea 

Wtfa P 447, map, pJg. 650). 

, dc todu dere- de intcmaciib 
o aw*, al material que Wc8 







rW 3.071. Ik&m Dírectol del B m  CsntraS de Chile a &a C t m  
Vial 
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1. Bdclanre &r h 
Operacionss del 
Banco Central {cmt.) 
( h e &  z<trrnntr: m 
m* P es&ot) 
(Mmda  a* g wo: ar 
mikS dc ddfW63) 
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