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I

Evoluciéon de la economia chilena
durante 1965

Destacd en 1965 la consecucién del doble objetivo de politica
economica: reduccién de la inestabilidad e intensificacion del
crecimiento de la economia.

En el plano interno sobresalieron por su mayor dinamismo
el sector industrial y la edificacién, principalmente la del sector
publico. Las transacciones del sector extemno hicieron valiosa
aporte al crecimiento del producto nacional y originaron un
fuerte saldo favorable de la balanza de pagos.

Si bien los ingresos publicos acusaron un alza importante en
términos relativos, los egresos también tuvieron incrementos
elevados derivados, en parte, del extraordinario nivel de la
inversién publica. El superdvit en cuenta corriente aumentd en
forma considerable en términos reales.

La politica monetaria fue aplicada en términos flexibles,
mediante programas monetarios trimestrales, que permitieron
el ripido desarrollo de la economia, evitando una demanda ex-
cesiva que pesara sobre los precios.

A. PRODUCCION, DISTRIBUCION Y NIVEL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Segiin antecedentes provisionales de la Oficina de Planificacién 1. Produccion y
de la Presidencia de la Republica, €l producto nacional bruto distribucion de
experimenté un aumento cercano al 5% durante el afo. Esta bienes y servicios
tasa, que practicamente duplica a la obtenida el afio anterior,

se ha logrado a pesar de las huelgas que afectaron actividades

de tanta trascendencia en la economia nacional, como las em-

presas de la gran mineria del cobre y la aceria de Huachipato.

Por otra parte, el pais se vio afectado por el terremoto de marzo
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2. Precios

y temporales e inundaciones que t_u\'icron rfpercusién.. en es
pecial, en la produccién agropecuaria: ésta senald una disminuy-
cién de 1,19, a causa, principalmente, de las menores cosechas
de cereales y papas, factor que se compenso en forma parcia]
con los cultivos industriales.

La produccién minera, a pesar de la huelga sefialada, s6lo
disminuyé en menos de 2%; merece destacarse el fuerte incre-
mento en la produccién de minerales de hierro, que significé
un aumento superior al 20, en comparacion con 1964. Varia.
ciones positivas se observaron también en la produccién de oro,
yodo, plata y carbonato de calcio, en tanto que presentaron
baja las actividades salitreras, del carbén y del petréleo.

La actividad del sector industrial mantuvo la tendencia mos-
trada el afio anterior al crecer en 4,89, segin el indice oficial,
El indicador similar calculado por la Sociedad de Fomento Fa.
bril, sefiala un aumento de 9,1%,.

La edificacién, que en 1964 habia presentado fuertes dismi-
nuciones, tuvo un ritmo de crecimiento ampliamente satisfac-
torio; en efecto, se cuadruplicd la superficie de la construccién
de viviendas iniciadas por el sector piiblico. Dado que la di-
mensién de las casas fue menor, su numero aumentd en 435%,.
En lo referente al sector privado, los permisos para edificacion
de viviendas fueron 13.849 con 1,1 millén de metros cuadrados,
lo que significé incrementos de 17 y 29, respectivamente.

a) Precios internos

La tendencia del fuerte proceso inflacionario, que se espera con-
tener en forma gradual, presenté una importante disminucion.
A lo largo del afio se observé una baja en las tasas de variacion
del indice de precios al consumidor para periodos de doce me-
ses, proceso que culminé cuando entre diciembre de 1964 y de
1965 se registré un alza de 25,99, cifra que estd muy acorde
con la meta que se habfa fijado la politica econémica del Go-
bierno. A fines de 1963 y de 1964, las alzas respectivas habfan
alcanzado a 454 y 38,49,. Algo parecido ocurre con las variacio-
nes de los promedios anuales. El incremento que habia sido de
44,3 y 46,07 en los dos afios anteriores, alcanzé a 28,89, para
1965. EI grupo varios fue el que experimenté el mayor aumento
en el afio (34%) . En menor proporcién subieron los precios de
alimentacién (309%), vivienda (27%) y vestuario (25%).
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Indicadores

BUBROS 1963 1964 1965 q}m’m’gﬁz. econdmicos

INDICES DE
PRODUCCION
Indice general 100 1042 1102 58
Agricultura (ODEPLAN) 100 1070 104,0 =
Mineria (DEC) 100 1062 104,1 - 20
Cobre (pEC) 100 1069 1049 =~ 19
Hierro (DEC) 100 1165 1495 29,1
Petréleo (DEC) 100 1086 96.2 = Whe
Salitre (DEC) 100 1083 1020 S 1)
Industria (DEC) 100 1048 1099 48
Industria (sFF) 100 846 1992 64,5
Construccidn  (DEC) 100 107.2 1168 a0
EDIFICACION EN
60 COMUNAS
(miles de m®)
Sector piiblico 734 495 1.819 2675
Sector privado 1.668 1520 1501 - 1
INDICES DE PRECIOS
Precios al consumidor 100 146 188 288
Precios al por mayor 100 151 187 238
TRABAJO
Jornales cotizados® 503 945 1.581 46.1
Sueldos imponibles* 427 655 974 48,7
Indice de sueldos y salarios® 100 150 219 46,0
o desocupados en la fuerza

del trabajo® 43 48 48 0.0
MERCADO BURSATIL
Indice de cotizacidén de acciones 100 127 124 —
Monto de acciones transadast 92 115 118 26
SEGURIDAD DE CREDITO
Letras protestadas (miles) 788 877 979 116
(Monto)* 162 209 340 62,7
Cheques protestados (miles) 426 481 600 24,7
(Monto)* 171 247 430 741
EXPORTACIONES
Valor* 542 626 688 99
Indice de quantum 100 120 117 — &5
Indice de valor unitario 100 106 115 — 85
IMPORTACIONES
Valor* 558 607 604 — 05
Indice de quantum 100 105 110 48
Indice de valor unitario 100 104 100 — 58
EMISION? 557 916 1.290 40,8
DINERO CIRCULANTE 973 1.476 22951 153
COLOCACIONES CONSOLI-

DADAS 2,059 2979 4.252 427
DEFPOSITOS CONSOLIDADOS® 1.169 1.667 2578 546

‘En millones de escudos, *Octubre de cada afio. "Diciembre de cada afio.

‘En millones de délares. *En moneda corriente y extranjera.
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3. Trabajo

Contrariamente a lo sucedido en 1964, los precios mayoristas
y minoristas tuyieron un marcado paralelismo y el primero de
ellos alcanzé un incremento anual de 24,49, Los precios al
por mayor registran alzas anuales de 33,17, para los productos
nacionales, y de 7,07, para los productos importados,

b) Precios del cobre

El extraordinario aumento de la demanda de cobre durante 1965
llevé a muy altos niveles la cotizacién de este metal. En efecto,
el precio del cobre electrolitico en la Bolsa de Metales de Lon-
dres alcanzé en diciembre, luego de un ascenso ininterrumpido
durante el afio, €l nivel maximo de 68,8 centavos de délar por
libra, 20%, superior al de un afio atrds, precio considerado a
su vez alto en relacidn a 1963, Las causas de estas elevadas co-
tizaciones pueden encontrarse, por el lade de la demanda, en
la escasez derivada del creciente consumo, debido al auge eco-
némico de Europa y Estados Unidos y al recrudecimiento de la
guerra de Vietnam, que exige grandes cantiddades de este ma-
terial estratégico, y en las tensiones politicas de Africa y los con-
flictos laborales de Chile, por el lado de la oferta.

Los grandes productores elevaron el precio del metal en dos
ocasiones durante el afio. En mayo logrd que se estableciese un
precio tnico, de 36 centavos, para todos los productores adheri-
dos al sistema. En octubre, sin embargo, a raiz del nuevo aumen-
to a 38 centavos, surgid una diferencia entre los precios de pro-
ductares, a consecuencia de la adopcidn parcial de esta medida,
Efectivamente, los productores norteamericanos elevaron su pre-
cio solo por algunos dias, debido a la adopcidén de medidas an-
tinflacionarias por parte del Gobierno de Estados Unidos.

Desafortunadamente, los conflictos laborales impidieron al
pais aprovechar en forma adecuada las favorables condiciones
de demanda que se tradujeron en estas alzas considerables del
precio del metal, La paralizacién de la gran mineria durante
octubre y noviembre significs, segin la Corporacién del Cobre,
una pérdida de produccién del orden de las 60 mil toneladas,
las cuales, al precio de 38 centavos por libra, equivalen a vs$ 50
millones.

Las encuestas del Instituto de Economfa sefialaban en diciem-
bre tendencias favorables: mientras la ocupacién habfa crecido

en términos absolutos y como proporcién de la fuerza de tra-
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bajo, la cesantfa fue relativamente menor que un afio atrds, aun
cuando en términos absolutos aumenté ligeramente por efecto
del crecimiento de la fuerza de trabajo. Las mayores tasas de
desocupacion se presentaron en marzo y septiembre, para dis-
minuir, ostensiblemente, al finalizar el afio, Las actividades pro-
ductoras de bienes presentaron tendencias satisfactorias toda
vez que la proporcitn de cesantes dentro de la fuerza de trabajo
de cada una de ellas bajé, en especial en la construccidn, que
de 15,7%, en diciembre de 1964, llegd a sélo 10,39}, un aiio
después. Los servicios, por su parte, presentan aumentos de ce-
santes, aunque de menor importancia.

A juzgar por los antecedentes disponibles, empleados y obre-
ros han mejorado su poder adquisitivo. Por su parte, el sueldo
vital fue aumentado en 38,4%, al igual que el salario industrial,
en tanto que el salario agricola, al equipararlo con el industrial,
origind que todos los obreros agricolas tuvieran mayores re-
ajustes, los que en algunos casos sobrepasaron el 85%,. Las cifras
efectivas de remuneraciones globales, cuantificadas por €l monto
de las cotizaciones de seguridad social, acusaron en el curso del
afio un aumento considerable en términos reales, que supera
los incrementos programados inicialmente en la politica de suel-
dos y salarios. En conjunto, los sueldos de empleados particu-
lares y los jornales de obreros sefialan un aumento promedio
de 46,17, en términos monetarios. Si se deflacta por la variacién
de precios y por el mayor volumen de la poblacién ocupada, se
llega a una cifra de 10 u 11%, de aumento real de las remune-
raciones en relacién a un 6 u 8% programado.

En otras palabras, el incremento real de las remuneraciones
excede ampliamente el aumento de los precios que afectan los
consumos de empleados y obreros, lo cual lleva a la conclusidn,
de que la politica de sueldos y salarios ha constituido una po-
derosa herramienta de redistribucién del ingreso, que ha opera-
do junto al desarrollo paralelo de un programa de estabilizacién
de precios.

El mercado bursitil puede describirse, a grandes rasgos, median-
te una brusca e irregular tendencia decreciente que, a pesar de
haber sefialado en enero un alza mensual de 6,2%, y al alza de
caracter estacional de fines de afio, terminé con un indice de co-
tizaciones inferior en 17%, al de doce meses antes. Otros indica-
dores bursdtiles sefialaron bajas mayores, de hasta 30%,. La baja
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afecté prdcticamente a todos los grupos, con excepci_ﬁn de log
mineros. En éstos han influido, especialmente, las acciones salj.
treras, entre las cuales las Anglo-Lautaro, por sus caracteristicas
especiales, subieron en forma importante hasta 'julio‘ para des.
cender paulatinamente en los ltimos meses, sin llegar atn 3
los niveles de 1964, Este comportamiento se refleja en el valoy
de los titulos inscritos en la Bolsa de Comercio, que en el afig
bajé en E? 325 millones, a lo que habria que agregar la desva-
lorizacién monetaria correspondiente.

Las causas que se atribuyen a la baja, son varias. Entre ellas
estd la necesaria liquidacién de valores para la cancelacion de
impuestos, especialmente el patrimonial (renta minima presun-
ta) . Incidentalmente este impuesto (en lo referente a activos
en acciones), se basa en las cotizaciones de fines de octubre de
1964, que han sido practicamente las mds altas. La anunciada
emisién de valores reajustables fue un segundo factor, que sig-
nificod la liguidacion de valores para obtener mejor rentabilidad,
Un alza en la tasa de impuesto a las transacciones fue otro factor
adverso. Finalmente, algunos proyectos, como los de reforma
agraria y modificaciones constitucionales, influyeron en recargar
¢l mercado con ventas,

En el ano se transaron valores por E° 107 millones, contra
E® 101 millones en el afio anterior. Sin embargo, debido a la
mds baja cotizacion se transaron 142 millones de acciones, con-
tra 188 millones en el afio anterior.

En 1965 se protestaron 600 mil cheques, por valor de E° 429
millones, cifras que equivalen a aumentos de 24,5 y 73,8%, res
pectivamente, y que son muy superiores a los similares para
anos anteriores. En lo referente a letras, las variaciones han sido
de 11,69, en el nimero de documentos y de 62,59, en el monto
de los protestos. Sin duda, los cheques constituyen documentos
de mayor solvencia que las letras, puesto que el monto de pro-
testos de los primeros alcanzd al 0,69 del total de cheques gi-
rados; en el caso de las letras la relacién fue de 4,49,

B. FINANZAS PUBLICAS

La politica fiscal estuvo orientada hacia la consecucion de los
objetivos que permitieran mejorar la situacién financiera del
pafs y de materializar un alto grado de desarrollo econémico y
social. En primer lugar, se tomaron algunas medidas con el ob-
jeto de reforzar los ingresos fiscales provenientes de impuestos
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directos, que son los que mejor representan la capacidad tribu-
taria de las personas. En segundo término, se contempld la im-
periosa necesidad de otorgar una mayor flexibilidad al sistema
tributario, a fin de que los ingresos fiscales crecieran automati-
camente, acordes con las variaciones de precios de bienes y ser-
vicios y con la actividad econdmica general del pais. Un tercer
elemento considerado fue el incremento de las inversiones fis-
cales destinadas al fomento industrial y al cumplimiento del pro-
grama extraordinario de vivienda y a otros objetivos de inver-
sion social. Por dltimo, se deseaba aliviar el pesado fardo que
representan las amortizaciones fiscales y pablicas por concepto
de prestamos.

Para dar mayor flexibilidad al sistema tributario, el Ejecu-
tivo propuso al Congreso Nacional numerosas indicaciones que
fueron sancionadas como leyes de la Republica. En efecto, la
Ley N? 16.250, de 21 de abril, establecié un reajuste del im-
puesto a la renta equivalente al 509, del alza del indice de pre-
cios al consumidor en el afio anterior. También, en virtud de esta
ley, se dispuso el reavaliio general de los bienes raices y su re-
ajuste anual conjuntamente con el del impuesto patrimonial.

Con el objeto de incrementar los ingresos fiscales por via im-
positiva directa, se recurrié por primera vez a la implantacién
de un impuesto sobre la renta del patrimonio de las personas,
por medio del cual, se presume de derecho, que aquéllas dis-
frutan de una entrada minima equivalente al 69, de su capital.
Los ingresos inferiores a E° 1.300 quedaron exentos de impuesto.
A las restantes se aplicaron gravimenes que contemplan tasas
entre el 209, y el 359,.

En cuanto a la inversidn fiscal, se incrementd en un 789, res-
pecto a 1964, lo cual signific que los correspondientes gastos de
capital aumentaron su importancia relativa dentro de los egre-
sos fiscales, del 259 en 1964, al 299. La mayor inversion fiscal
encuentra su explicacion, bidsicamente, en el cumplimiento del
programa de la nueva administracién y en el mayor gasto que
significé para el Fisco la reconstruccién de la zona afectada por
el sismo de marzo y los temporales del sur.

Con la finalidad de reducir el impacto que significaban los
pagos por concepto de amortizaciones fiscales y atn las corres-
pondientes a otros sectores, el nuevo Gobierno inicid, desde un
comienzo, gestiones con los principales paises acreedores con el
fin de postergar y ampliar los plazos de pago. El resultado de las

17]



conversaciones se concretd en la reunién de Parfs, de 24 y 25
de febrero de 1965, con los representantes autorizados de Ale.
mania, Francia, Inglaterra, Italia, Espana, Paises Bajos, Bélgica,
Dinamarca, Estados Unidos, Canadd y Japon. Con miras a tener
una apreciacion exacta del significado de la renegociacién es
conveniente cuantificar los resultados obtenidos.

Los compromisos de amortizacién globales, previos a la re-
negociacion, ascendfan a vs§ 270 millones para 1965, de los cua-
les se renegociaron us$ 150 millones. Este monto quedé forma-
do por us$ 56 millones de renegociacién bilateral, us$ 61 millo
nes correspondientes a la renegociacion multilateral y vs§ 33 mi-
llones renegociados con los bancos privados del pafs. Del total,
la parte correspondiente al Fisco fue de vs$ 64 millones, com-
puestos por us$ 31 millones de la renegociacién multilateral con
los paises acreedores y vs$ 33 millones del rescate de los valores
comprados por los bancos.

Lo efectivamente pagado por el Fisco en el periodo conside-
rado ascendid, por una parte, a vs$ 9 millones, que equivalen al
307, de lo renegociado con el exterior (us§ 31 millones), y por
la otra, a us§ 4 millones, de acuerdo al convenio con los bancos
comerciales,

Como conclusién, puede apreciarse que la renegociacion de
los compromisos del Fisco con el exterior y con los bancos co-
merciales, le significé un menor egreso de divisas por concepto de
amortizaciones, cercano a los vs$ 51 millones. Cabe agregar que,
adicionalmente, el Fisco percibié vs§ 10 millones, por concepto
de reembolsos de las amortizaciones renegociables y pagaderas

por el sector privado, los cuales ingresaron integramente en arcas
fiscales.

Finalmente, es preciso sefialar que lo anterior signific para
el Fisco un beneficio neto de mas de us$ 60 millones, como con-
secuencia de menores egresos por us$ 51 millones e ingresos adi-
cionales por us§ 10 millones, aproximadamente,

Durante el afo 1965, los ingresos fiscales alcanzaron a
E? 3.254 millones, superiores en 60% a los percibidos en 1964.
Este incremento es sustancialmente mayor al experimentado en
el nivel de precios y ligeramente inferior a lo proyectado. Se
desprende, entonces, que el Fisco logrd incrementar sus ingresos
en términos reales, en aproximadamente $4%,. El aumento se
explica, principalmente, por los mayores rendimientos en los
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impuestos a las personas, a las empresas, al cobre y a los actos
puiblicos.

La mayor recaudacion de los tributos a las personas tiene su
origen, basicamente, en la implantacién del impuesto a la renta
minima presunta, al mayor rendimiento del impuesto global com-
plementario, explicado en parte, por una mds adecuada fiscali-
zacion y, finalmente, por la incorporacion del reajuste a tales
impuestos. Dichos reajustes originaron también un mayor ren-
dimiento de los impuestos a las empresas, entre los que se inclu-
yen los de primera categoria, las ganancias de capital, el adi-
cional, etc.

Respecto del impuesto al cobre, la explicacién del aumento en
su rendimiento reside en el mayor precio en el mercado inter-
nacional. Por ultimo, la modificacién de la estructura de la
Ley N¢ 16.250 sobre reajuste de remuneraciones, incidié en el
incremento de los gravimenes a los actos juridicos.

Los gastos totales ascendieron a E? 5.981 millones, que repre-
sentan un 55%, de aumento respecto a los del afio anterior. La
caracteristica mas sobresaliente ha sido su efecto redistributivo,
por lo cual es importante sefialar que los gastos de inversion
incrementaron su importancia relativa dentro del total, en de-
trimento de los gastos corrientes. Efectivamente, mientras en 1964
los egresos por inversion representaron un 25% del total, en
1965 subieron al 29%,. Se destaca el incremento de 839, en los
aportes de inversion. Por otra parte disminuyd la importancia
relativa, de los gastos corrientes, al bajar del 687, al 656%,. Por
ltimo, las respectivas amortizaciones constituyeron un 6,4% y
5,87,

El déficit bruto, que alcanzé a E° 727 millones, fue superior
en 399, al del afio anterior. Su financiamiento se logrd, en gran
parte, con préstamos externos y, €n una menor proporcion, con
recursos internos, situacién inversa a la ocurrida en 1964, Los
préstamos externos ascendieron a E° 461 millones, constituidos,
principalmente, por E® 246 millones de A, E® 113 millones de
los bancos privados de Estados Unidos, E° 57 millones de la re-
negociacién de la deuda externa, E° 37 millones de excedentes y
E° 8 millones de préstamos varios. Por su parte, los préstamos in-
ternos alcanzaron a E° 182 millones, entre los cuales destacan los
del Banco Central (E® 108 millones, incluidos E° 35 millones
en moneda extranjera) .

Finalmente, la cifra mds significativa que es la del ahorro
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Sintesis de la
situacidn fiscal

(En millones de dos)

Fuente: Direce. de Presu-

puestos (Min. de Hacien-

da) y Tesoreria General
de la Repuiblica,

DETALLE 1962 1963 1964 19658
I. INGRESOS
Tributarios 9056  1.2830 19380 31219
No tributarios 519 70,8 100,4 182,0
TOTAL 9575 1.353.8 2.038,4 39589
1I. EGRESOS
Corrientes 900,7 L178.2 1.752,6 2.603.7
De inversién 209.9 4473 6438 1.1453
Amortizaciones 716 1405 1645 2322
TOTAL 12722 1.766,0 2.560.9 598128
III. SUPERAVIT — S§in signo
DEFICIT = (—)
Cuenta corriente® 56,8 175,6 2858 6502
Bruto* — Bl47 — 4122 5225 7273
Neto® — 2431 — 2717 358,0 495,1

1Conversién a E? 245 por dolar.

*Cifras definitivas,

*Ingresos totales menos egresos corrientes.
*Ingresos totales menos egresos totales,
®Saldo bruto menos amortizaciones.
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fiscal, es decir, el excedente que queda de los ingresos tributa-
rios y no tributarios una vez cubiertos los gastos corrientes, o lo
que es lo mismo, el remaner.lte Ipara ﬁn:a.]:ll:iill: los gastos de ca-
pital compuestos por amortizaclones e INversiones, se elevd de
E® 286 millones en 1964, a E° 650 millones en 1965. Esto signi-
fica que en moneda constante, el aumento del ahorro fiscal fue
de 1029, aproximadamente.

C. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Un doble objetivo guid, durante 1965, la politica monetaria:
cumplir las metas del programa de estabilizacién gradual y es-
timular el desarrollo econdmico y social del pais.

El programa de estabilizacién contempla eliminar la infla-
cién en un plazo de 4 afios, mediante una gradual reduccién
de la tasa de incremento de precios. Durante el afio 1965 se
cumplié casi exactamente la primera etapa, al reducirse la tasa
de inflacién a alrededor de 25%.

Respecto del segundo objetivo de incentivar el desenvolvi-
miento econdmico y social de acuerdo al programa nacional, exis-
ten también indicadores que senalan un crecimiento de la eco-
nomia de alrededor de 59, coincidente con lo establecido en
el plan de desarrollo. Ademds, el proceso de distribucién de
bienes y servicios operd con fluidez, existiendo antecedentes pa-
ra juzgar que tuvo lugar un intenso proceso de redistribucion
del ingreso.

Para apoyar el logro de estos objetivos, la politica monetaria
se formulg y ejecuto a través de un programa monetario flexible,
que regul6 la magnitud de las principales variables monetarias
de acuerdo a las circunstancias econémicas y financieras de cada
trimestre.

Si bien el Banco Central logrd establecer instrumentos mds
eficaces para la implementacién de su politica, éstos no fueron
suficientes para corregir todos los problemas tradicionales que
afectan la liquidez y el crédito.

A comienzos del afio pasado, el Banco Central recupers la
autonomia de las operaciones de créditos con el sistema banca-
rio, al eliminar la ayuda para fines de encajes con cardcter auto-
mdtico y sustituirla por un sistema de redescuento selectivo.
Desde perfodos anteriores se venia otorgando ayuda para saldar
déficit de encaje a las empresas bancarias que cumplieran con
cierta tasa mensual de aumento del crédito. El resultado global
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fue una expansién permanente por encima_ de lo programade
sin que el Banco Central pudiera intervenir,

A diferencia de afios anteriores, los requerimientos de enca-
je no se alteraron durante el afio; como instrumento principal
de manejo monetario se emplearon las operaciones de crédito
y cambio del Banco Central. Debe agregarse, también, que du.
rante el afio tuyieron lugar cambios institucionales con efecto
en la demanda por medio de pagos. Puede mencionarse entre
ellos la sustitucién del sobregiro por crédito documentado y la
mayor monetizacion del sector agricola,

La expansién de los medios de pago y del crédito se realizb
en cantidad apropiada a las necesidades de la economia, Sin
embargo, su distribucién a lo largo del ano y su localizacién
geografica no fueron dptimas. Para corregir estas anomalfas serd
preciso, como ha quedado establecido, otorgar las facultades
necesarias al instituto emisor.

La politica crediticia, dentro de los objetivos generales de
estabilizacién y crecimiento, se orientd hacia el saneamiento de
pricticas inconvenientes y a la canalizacion de los recursos cre-
diticios hacia la produccién. Las principales iniciativas en este
sentido fueron: la eliminacién de las operaciones con el pibli-
co del Banco Central y su transferencia a la banca comercial y
estatal; la sustitucion del sobregiro por crédito documentado;
la linea de crédito con presupuesto de caja; los créditos popu-
lares; la reglamentacién de créditos warrants y otros esquemas
especificos de crédito.

D. POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR

Los principales lineamientos de la politica de comercio exterior
tienen como objetivo reducir el desequilibrio de pagos exter-
nos, estimular las exportaciones de acuerdo al programa de de-
sarrollo econdmico, racionalizar las pricticas de exportacién e
importacién, disminuir la deuda comercial del pais, ajustar los
tipos de cambios de un modo ordenado a las variaciones de cos-
tos internos y ampliar el dmbito de nuestro comercio al mayor
numero de mercados interesados en nuestros productos.

La ejecucion de la politica y el cumplimiento de los objetivos
resenados se vieron favorecidos por los altos niveles de precios
de las materias primas en los mercados internacionales y en es
pecial del cobre,
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El resultado de la balanza de pagos al término del afio, arrojé
un superdvit cercano a los vs$ B0 millones, que pricticamente
duplica el saldo positivo de los pagos internacionales del afio
precedente. El logro de este resultado se debe no sélo al mejora-
miento de la demanda internacional por el cobre y a la politica
de precios seguida por el Departamento del Cobre, sino también,
al estimulo del resto de las exportaciones mineras e industriales
y a la renegociacion multilateral de la deuda externa con paises
industrializados y organismos internacionales,

Entre las medidas tendientes a proporcionar un vigoroso in-
centivo a la exportacion figura, en primer término, la nueva
legislacién de fomento a la exportacién, propuesta por el Eje-
cutivo al Parlamento, que crea un mecanismo nuevo y expedito
de devolucién de impuestos, contempla liberacién de derechos
a los equipos de nuevas industrias con produccién exportable y
establece amplias formas de seguros y lineas de crédito, Asimis-
mo, los trimites necesarios para efectuar la exportacién han sido
racionalizados y abreviados a la tercera parte,

En las operaciones de importacidn se ha introducido consi-
derable simplificacién y se eliminé el plazo de 150 dias fijados
para internar y embarcar,

La Ley N9 16.101, que faculta al Banco Central para rechazar
registros, operd casi todo el ano, permitiendo orientar las im-
portaciones hacia los rubros de mds alta prioridad para la eco-
nomia nacional. El volumen total de registros aprobados expe-
rimentd, sin embargo, un aumento considerable, dando apoyo
al elevado nivel de actividad de la economia.

El resultado favorable de las operaciones de comercio externo
permitié reducir la deuda comercial de arrastre en cerca de
us$ 20 millones, lo cual ha permitido normalizar el cumplimien-
to de los pagos a proveedores externos.

Las transacciones de cambios siguieron operando en el mar-
co de dos mercados cambiarios: de corredores y bancario. En
ambos se siguié una politica de ajuste flexible, y en el segundo
se propendid a reducir la diferencia existente entre la cotizacion
a futuro y contado. También constituyé un aspecto de la po-
litica cambiaria el acercamiento de las cotizaciones de ambos
mercados.

Mientras se materializa y fructifica plenamente la politica des-
tinada a incrementar los ingresos provenientes del comercio ex-
terior serd necesario seguir contando con crédito externo. En
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este aspecto la politica de deuda externa se ha dirigido a des.
plazar las obligaciones de corto y mediano plazo para situarlas
en términos mis extensos. Tanto la renegociaciéon multilatera]
como los nuevos créditos obtenidos durante 1965 han cumplidg
esta finalidad, observindose ya un cambio favorable en la es
tructura de la deuda externa.
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I1
Mercado monetario
y de capitales

A. SITUACION DE LIQUIDEZ

El desarrollo monetario del afio procuré la adecuada ampliacidn
de la oferta de medios de pago y de crédito al sector privado, de
acuerdo con los aumentos experimentados por sus respectivas
demandas, con vistas a mantener un elevado nivel de actividad
econémica y empleo. En esta forma se evité expandir la deman-
da global por bienes y servicios mis alla de las posibilidades
reales de la economia, con el objeto de evitar las resultantes pre-
siones sobre los precios, en conformidad con los propésitos de
gradual erradicacién del proceso inflacionario que inspiran la
politica econémica del gobierno.

La ampliacién del volumen de disponibilidades liquidas del
sector privado se efectud con cierta concentracién en algunos
meses, especialmente junio y diciembre. En efecto, los aumentos
de la oferta monetaria en estos meses Tepresentaron, en conjun-
to, el 449, de la expansion total. Incrementos destacados se ob-
servaron también en los meses de febrero, mayo y septiembre,
en tanto que agosto y octubre exhibieron leves contracciones.
No obstante, al término del afio, el volumen de la oferta mo-
netaria en poder del sector privado se situd en un nivel su-
perior en 657, al observado a fines de 1964. Vale decir, la suma
de billetes y monedas en libre circulacién y el dinero giral del
sector privado aumentaron en E© 735 millones. Estos nuevos re-
cursos liquidos se orientaron durante el afio con marcada prefe-
rencia hacia el dinero giral. En efecto, el 679, de la expansion
mencionada estuvo representado por el incremento del dinero
giral, en tanto que a fines de 1964 sélo representaba el 577,
del dinero. Este fendmeno tiene incidencia sobre la expansién
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Sistema monetario
(En millones de escudos)

—_—

1963 1964 1963

DETALLE die. 31 dic. 31 die. 31 dic, g

Uss1 = E® 2,7 US$ | = E° 345

I. AGTI¥DS INTERNAGIONALES NETOs (4 - B) —7213 6308 8343 g4

A. Activas (incluye aporte total al wm1) 3238 359.8 4604 6282

B. Pasivas 1.045,1 1.010,6 1.294.7 1.269,6

10 Gasatro vpeanG 22064 2933 32060 41435

A. Sector piiblico . 12179 1.248,0 1.641,1 1.926,2

Fisco {neto) . . . . - « . 4 (1.369.8) (1.5354) (1L.940,1) (2.162,8)
Entidades  piblicas ¥y municipales

{neto) . (—151,9) (—307,4) (—299,0) (—2%6)

B. Sectar privado . 11251 15227 15817 20718

Moneda  corriente (941,00 (1:313,3) (1.313.3) (1.761,)

Monedn extranjers . - (1B41)  (209.4)  (2684)  (3162)

C. Excedentes agropecuarios  (neto) —9.3 16,4 16,4 306

D. Diferencia con la paridad . —158,3 —994 9000 2916

E. Bienes mices y otras inversiones . 116,1 1664 166,4 230

F, Otros activos y pasives (neto) . 44.9 80,2 100,4 1088
TII. CAPITAL, RESERVAS, PROVISIONES ¥ UTI-

TIDAPRE oica 4 0 e 333,5 433,7 4460.6 5921

IV. ontcamones smoserasias (1 & n — M6 I.esa8 1.902.1 2.410,0

m = Iv). SECTOR FRIVADD .

A. Dinero PRI el 7463 11292 11292  1.8639
Billetes y monedas en libre eireu-

Wb d o, e da s 26,7 4850 485,0 T24,5

Dinera giral . 96 44,2 644,2 1,194

B. Cuatidinero il 4640 3864 6089 72,1
Depdsitos a plazo en moneds co-

miente . . . . . . 1534 2323 2323 243,1

Depésitos de ahorro . 206,0 2740 2140 T

Depdsitos en moneda extranjera . 104.6 80,1 102,6 1073

a) Cta. Cre. . (7.3} (6,5) (8,3} 57

b) Plazn i (97,3)  (16) (43 (976)

C. Otras obligaciones . . . . . . . a3 1342 164,0 38,0
Bonos  hipotecarios  del  Banco  del

Fatufah va e @ van Sa 13,9 12; 12,3 jth

R para  impor 4 o 02 12,9 13.0 ™3
Obligaciones por ventas a  futuros

pagadas . : 14,8 103,6 132,8 134

i e g R A 24 54 59 492
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multiple de la emisién, aumentando la capacidad del sistema
monetario para crear dinero.

A su vez, el dinero giral del sector publico alcanzé un nivel
de E° 387 millones, lo que significé un aumento de E® 40 mi-
llones. Por lo tanto, a fines de 1965, el conjunto de los sectores
privados y ptblico dispuso de un volumen de medios de pago su-
perior en 52,5% al nivel de fines del afio anterior. El correspon-
diente incremento relativo de los medios de pago, duplica el alza
de los precios al consumidor. El excedente al alza de precios y
al aumento de la actividad econdémica, estimado a su vez en 57,
supone la satisfaccion de una mayor demanda monetaria, origi-
nada por diversas medidas y circunstancias. Entre ellas, cabe
sefialar, en primer término, la reduccién de las expectativas de
inflacién, lo que habria determinado una mayor confianza en
el signo monetario y, consiguientemente, mayor disposicién a
mantener saldos liquidos. También las medidas de ordenamien-
to crediticio y la politica social hacia la mayor monetizacién de
los ingresos de los trabajadores agricolas, han actuado fuerte-
mente en este sentido, al inducir una considerable mayor nece-
sidad de medios de pago en la economia.

En cambio, fue mds bien moderada la orientacién de recursos
liquidos del sector privado hacia el sistema bancario, a fin de
constituir ahorros en los rubros del cuasidinero. En efecto, el
monto global de sus componentes en moneda corriente experi-
ments en el afio un aumento de 239, (E° 115 millones) que co-
rrespondié en su casi totalidad a los depdsitos de ahorro; los
depdsitos a plazo exhibieron un incremento de sélo E® 11 mi-
llones. A su vez, la expansién de los depositos de ahorro fue de
E® 70 millones en los constituidos a plazo, y E° 34 millones en los
depdsitos a la vista, rubro que, al igual que en el ano precedente,
exhibidé el mayor aumento relativo. Por su parte, el cuasidinero
en moneda extranjera del sector privado, asi como el del sector
ptiblico en moneda corriente y extranjera, permanecio practi-
camente al mismo nivel de fines de 1964.

La disparidad entre los aumentos del dinero y cuasidinero
en moneda nacional del sector privado, de 65 y 237, respectiva-
mente, frente a los incrementos observados en 1964, de 519, y
419, en cada caso, puede ser atribuida a la conjuncién de diver-
sas circunstancias. Entre ellas, el aumento de la demanda por
recursos de mayor liquidez, las medidas de regulacién crediticia
adoptadas y las innovaciones en aspectos tributarios.
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Sistema bancario:
activos, pasivos y
variaciones

(En millones de escudos)

DETALLE

— -
1963 1964 1965

die. 31  dic. 31 dic. 31 d:;'

e —p—— _____—-——-_.__
US$ 1 = E° 270 US§ 1 = Ev gy
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Fn relacién con el aumento de la oferta monetaria y las hi-
potesis relativas al aumento de su demanda, resultd indudable-
mente significativa la manifiesta atenuacién observada en la ve-
locidad de rotacién de los depdsitos en cuenta corriente en los
bancos comerciales. En efecto, la experiencia de los tres afios
anteriores sefialaba apreciables aumentos de dicha velocidad en
la segunda parte del afio. En cambio, durante 1965 dicho fend-
meno practicamente no existio. El promedio de la velocidad en
el segundo semestre fue de 4,14 frente a 4,10 durante el pri-
mero; asimismo, cabe destacar que dicha atenuacién fue pro-
ducto de una tendencia sostenida durante el afio, interrumpida
s6lo en los meses de julio y noviembre. Este suceso confirmé las
hipdtesis de aumento de la demanda monetaria, como también
las que se refieren a la reduccién de las expectativas inflaciona-
rias en la economia.

La oferta de crédito en moneda corriente al sector privado
por el sistema monetario, experimentd durante el afio un au-
mento de 347, proporcién ampliamente superior al alza en el
nivel de precios y al aumento de la actividad econdmica. En es
tos términos, la adecuacién del flujo crediticio a las necesidades
de la economia, aparece, sin duda, mds favorable en 1965 que
durante el afo precedente, en que se registrdé una expansién de
39,5%,, vale decir, levemente superior al alza observada en los
precios. El mayor margen efectivo de incremento del erédito en
el afio que se comenta, se aprecia con mayor claridad ain en
las colocaciones en moneda corriente del sistema bancario al sec-
tor privado. Su expansion en los dos periodos fue pricticamen-
te idéntica (39,89, en 1964, y 39,69, en 1965), pero las di-
ferentes alzas de precios (38,4% y 25,9%, en los correspondientes
afios) determinaron una mayor expansién real en el iltimo afio.
Asimismo, dicho incremento en las diversas provincias del pais
reveléd una mayor descentralizacién en la obtencidn del crédito,
a la vez que un proceso de desplazamiento interregional. El
costo del crédito, representado por la tasa promedio de interés
sobre colocaciones en moneda corriente, aumenté en 0,7 puntos
en los bancos comerciales y en 1,2 puntos en el Banco del Es-
tado, cuyos niveles fueron 174% y 16,19, respectivamente.

Sin embargo, han subsistido los problemas tradicionales en
la distribucién del crédito, tanto en su aspecto geografico como
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en el plano sectorial. En lo relativo a su distribucién en e] arden
individual se ha logrado un indudable avance mediante I3
gulacién del sobregiro. Esta medida, lejos de haber representadg,
como se sostenia, una contraccion crediticia, ha significado ung
redistribucion del crédito en beneficio de las actividades prody.
toras, desalentando los préstamos de consumo obtenidos por
esta via, A la vez, ha represenlaclu un apoyo a las empresas bap.
carias para la racionalizacion del otorgamiento de créditos. Gy
la documentacién del sobregiro, ellas se encuentran amparadas
frente a las autoconcesiones coactivas del crédito de parte de
clientes influyentes, y pueden, por lo tanto, satisfacer las de
mandas de mayor parte de su clientela, con conocimiento, ade.
mds, de la finalidad a que se destina el préstamo.

No obstante, para una solucién mis amplia y profunda de
los inconvenientes que atin subsisten, los instrumentos y meca-
nismos con que actualmente cuenta el Banco Central no son
expeditos ni suficientes.

B. PRINCIPALES NORMAS DE POLITICA MONETARIA

1. Sistema de ayuda
de encaje y
redescuento selectivo

En conformidad con la politica crediticia que sustenta el actual
Gobierno, el Banco Central de Chile adopté numerosas dispo-
siciones que tienden a sanear el sistema crediticio del pais, a
hacer mas efectiva —dentro de lo que le permiten las actuales
disposiciones legales— la regulacion monetaria que le correspon-
de a la institucién y a establecer los medios para que el crédito
se dirija a financiar actividades productivas y, especialmente,
aquellas que deban tener preferencia, en conformidad al progra
ma de desarrollo.

En primer término, debe mencionarse el nuevo sistema desting-
do a proporcionar ayuda a los bancos para cubrir sus déficit
de encaje. Anteriormente, el Banco Central estaba obligado a
otorgar ayudas destinadas a estos fines a las empresas bancarias
que incrementaran sus colocaciones en una proporcién maxima
de 2% mensual. La aplicacién de este sistema tuvo como resul-
tado que las colocaciones excedieron todos los meses el 2, de
aumento y sobrepasaron holgadamente las alzas de precios. Al
haber continuado este ritmo de incremento, asi como el de las
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ayudas de encaje, las metas de expansion monetaria fijadas en
el programa de estabilizacién, habrian sido excedidas ampliamen-
te en el curso del afio. Por esto, en el mes de abril se acords re-
emplazar el sistema por uno de redescuento selectivo. El ahjeto
del cambio fue conseguir recuperar para el Banco Central, al-
gunas de las herramientas monetarias que habia perdido a causa
del sistema automitico de ayuda. Por otra parte, establece la
competencia entre las diversas instituciones bancarias, Aquélla
que capte mayores Tecursos mediante depdsitos a plazo 0 a la
vista, podrd a su vez, otorgar mayores créditos.

Mediante este sistema, el Comité Ejecutivo fija, de acuerdo a
un programa monetario trimestral, la cuota de redescuentos pa-
ra las empresas bancarias que tienen su sede en Santiago o Val-
parafso. El monto de redescuento selectivo se determina consi-
derando todos los factores de expansién monetaria que operardn
durante un mes determinado. Es decir, se examinan el monto
del crédito directo otorgado por el Banco Central, tanto al sector
privado como al publico, la expansién monetaria que se gene-
rard por la situacion del comercio exterior, y la necesidad de
otorgar ayuda adicional, por via de los redescuentos selectivos.
A la vez que resolver la situacion transitoria mensual, posibilita
mejorar la selectividad del crédito; ademds, permite eliminar las
fluctuaciones de corto plazo.

Es muy importante destacar entre las medidas crediticias, la
creacion del nuevo sistema de crédito denominado Linea de Cré-
dito a base de Presupuesto de Caja. Esto significa, en sintesis,
que una empresa, en lugar de obtener el crédito como hasta
ahora, luchando duramente por el descuento de alguna letra u
obtencion de otro tipo de crédito, puede celebrar un convenio
con uno o mas bancos, con la finalidad de satisfacer sus necesi-
dades de crédito por un periodo anual. Este convenio descansa,
fundamentalmente, en el presupuesto de caja que debe presen-
tar la empresa, con una estimacion de sus actividades basadas
en sus ingresos y egresos para el lapso correspondiente.

Con este sistema disminuye sustancialmente la incertidumbre
en la provision de recursos crediticios y se crea la posibilidad
para quienes operan con él, de poder efectuar sus pagos al con-
tado, ahorrdndose asi los fuertes intereses que implican los pagos
a plazo. Esto ultimo, permite una importante reduccién en los
costos financieros, que podria involucrar una baja en los precios
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3. Operaciones con
el piblico

4. Redescuento
agricola

de venta, Puede esperarse también que la reduccién de Iy jp,
certidumbre financiera permitird a los duefios y ejecutivos e
empresas dedicar mayor tiempo a mejorar la productividag
alcanzar un empleo éptimo de las capacidades industriales, co
merciales y de organizacién de sus respectivas empresas,

Indudablemente, este nuevo sistema implica un cambio en las
pricticas actuales de administracion de empresas, por métodos
y procedimientos basados en programas y cimentado en un
nanciamiento seguro y mds economico. Como es natural, tendry
que ser implantado en forma gradual y brindar seguridades més
amplias, en la medida que un mayor numero de empresas s
integre a él. Igualmente, por otra parte, su operatoria se hg
ido adaptando de acuerdo con la experiencia que se ha adqui.
rido conforme se pone en practica.

Otra medida de ordenacién financiera general, consiste en Iy
eliminacién graduval de las operaciones del Banco Central con
el publico y su traslado a los bancos comerciales y al Banco del
Estado. El Banco Central, durante muchos afios ha concedido
préstamos directos al piiblico, para lo cual un “Comité de Ope
raciones” trata semanalmente cada una de las solicitudes de
descuento de sus clientes, tal como opera un banco comercial.
Ello ha implicado, evidentemente, una funcién que no corres
ponde a aquellas especificas de un banco central, y ha significado,
ademds, que la institucidn, por el hecho de otorgar créditos di-
rectos al publico, también estd sometida en esta materia a la
presion directa de quienes desean obtener descuentos, Por otra
parte, el Banco Central no es un organismo que tenga la posi-
bilidad de mantener contacto directo y permanente con sus
clientes, como ocurre con los bancos comerciales, Es decir, estd
en una situacién que altera cualquiera norma razonable de
buen funcionamiento financiero.

Acorde con la politica enunciada en el pdrrafo anterior, el Di:
rectorio del Banco Central acordé suspender el descuento directo
de letras agricolas, como una medida de saneamiento crediticio
y retomnar el Banco a su verdadera funcién. De esta manera, €l
descuento directo estd siendo reemplazado por una linea de
redescuento en favor de los bancos comerciales y del Estado.
Al analizar el nuevo sistema y compararlo con el antiguo, s
puede deducir que este iltimo no Hegaba al pequefio agricultor.
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En efecto, €l grupo de personas que tenfa acceso al crédito que
otorgaba el Banco Central era muy reducido, ya sea, por des-
conocimiento de que dicha institucién operaba con el sector
privado, o porque los requisitos necesarios para solicitarlo dis-
taban bastante de estar al alcance del mediano o pequefio agri-
cultor.

En cambio, mediante el nuevo sistema, su otorgamiento se
efectia a través de los bancos comerciales y del Banco del Es-
tado, cubriéndose con mayor eficiencia las distintas zonas del
pais, ya que ellos poseen una red de sucursales mds extensas
que la del Banco Central. Por otro lado, el sistema bancario tie-
ne contacto més directo con el cliente a través de la cuenta co-
rriente, lo que beneficia a ambas partes.

Para conceder mayor incentivo al sistema bancario en el otor-
gamiento de este tipo de crédito, el Banco Central redescuenta
a los bancos documentos que éstos hayan descontado, siempre que
retinan las condiciones referentes al origen y al plazo establecidas
en el respectivo acuerdo.

Ademids, a mediados de noviembre se concedid un redescuen-
to especial a los bancos que descuentan documentos directamente
a los agricultores o a cooperativas de agricultores de la zona com-
prendida desde Curicé a Llanquihue. Esta nueva medida tiende
a incrementar el crédito agricola en la zona, ya que se crean
incentivos especiales a la banca privada para que los efectie.

El crédito se ha considerado tradicionalmente como un factor
de produccién, que debe ser adjudicado conforme a esta apre-
ciacién, No obstante, la aceptacién de este principio, el otorga-
miento de préstamos no se ha realizado segiin la productividad
de la iniciativa a que se destina, sino a base de la seguridad de
recuperacion que ofrece. Este fenémeno se ha consolidado como
practica, como queda demostrado por los antecedentes exigidos
para otorgar el crédito. No hay duda que estas prdcticas han
marginado del acceso al crédito a quien carece de patrimonio,
aunque sus condiciones personales de iniciativa, laboriosidad y
seriedad lo capaciten para ser un empresario en potencia.

Para promover el desarrollo econémico y social de la nacidn,
es indispensable apoyar y estimular las iniciativas de pequefios
empresarios y artesanos. Con este objeto, el Directorio del Ban-
co Central aprobé en el curso del afio un sistema de Préstamos
Populares Controlados, cuyo objetivo es crear un mecanismo de
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6. Sobregiro

7. Crédito para la
Construccion de
Viviendas
Econdmicas

apoyo y estimulo para pequefios e‘mpresarios e instaurar up g
tema de auxilio familiar en situaciones de emergencia. Con mg.
tivo del terremoto que afectd la zona central del pais, la Super-
intendencia de Bancos instruy6é a las empresas bancarias para
que otorgaran preferentemente estos préstamos para Teparacisn
y teposicién de propiedades y objetos dafiados por el sismg, Se
trata de operaciones en que debe primar, sobre todo, el tratg
personal entre el representante de la empresa bancaria y el soli
citante. En este tipo de operaciones, debe considerarse en mayor
grado la solvencia moral del beneficiario que su responsabilidad
econdmica. Posteriormente, se adoptd otro acuerdo, que extendig
estos préstamos populares a las centrales de compra, con el oh.
jeto de permitirles adquirir mercaderfas al por mayor, con I
consiguiente disminucion de costos y precios de venta. Estos
créditos, a pesar de estar destinados a asociaciones o centrales
de compra, se conceden directamente a las personas naturales,
con un patrimonio inferior a 150 vitales mensuales, o renta del
grupo familiar inferior a siete sueldos vitales mensuales,

No hay duda que el acuerdo del Banco Central que dispuso la
documentacion de los sobregiros constituyd un acto de sanea-
miento del sistema crediticio. La medida implica la documen-
tacién de este tipo de crédito con el fin de evitar que a través
de esta via se puedan expandir sustancialmente los préstamos
de consumo, puesto que no se registra su destino. También se
obliga asi a una colocacion, lo que impide la prictica de presta-
tarios que se autoconceden crédito. Para sefalar la importancia
de este problema, baste senalar que el crédito concedido en for-
ma de sobregiro, representaba un 17%, de las colocaciones to-
tales. En sintesis, esta medida s6lo cambia su modalidad, es de-
cir, el sistema de sobregiro se transforma en crédito documen-
tado, con lo cual se desea evitar el préstamo forzoso y el otorga-
miento de crédito, sin que quede registrada su finalidad.

Mediante otro acuerdo del Directorio del Banco se autorizd un
nuevo sistema de financiamiento para la construccién de vivien:
das econdmicas. La edificacién se ha caracterizado por ser una
actividad en que se alternan desde hace largos afios, perfodos de
auge y depresidn. Esta circunstancia es muy desfavorable para
el desarrollo normal de la economia del pafs, debido a la im
portante incidencia que en ella tiene la mayor o menor actividad
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constructora. Esto es evidente, si se consideran las industrias que
se mueven en torno a la construccion, tales como metaliirgica,
del cemento, madera, etc., ¥ la elevada ocupacién de mano de
obra en sus propias faenas. Debido a estas razones, ha sido una
preocupacién constante brindar a esta rama de la produccién,
la necesaria estabilidad mediante un adecuado sistema de cré-
ditos. Anteriormente existia una operacién de financiamiento
para la construccién de viviendas econdmicas en que podian
participar los bances, rebajando el monto de esos créditos de
sus encajes adicionales. El nuevo sistema acordd modificar este
tipo de operaciones y reemplazar la deduccién de encaje por
un redescuento, El monto que los bancos podian restar de sus
encajes alcanzaba a E° 17 millones, el que se reemplazé por
EC 17 millones en redescuentos, es decir, los bancos pudieron
conceder este tipo de operaciones por un total de E? 34 millo-
nes, ya que el redescuento por el Banco Central refinancia el
50%, de los créditos otorgados por los bancos. En consecuencia,
los créditos para construcciones de tipo popular se aumentaron
de E° 17 a E° 34 millones; el interés aplicable a los deudores es
¢l corriente. Las operaciones son a un afio plazo, renovables por
seis meses con interés ligeramente superior.

Es evidente que la inestabilidad monetaria y la desigualdad en
la distribucién del ingreso son factores de gran importancia
para explicar la baja tasa de ahorro interno. La inflacidn no
crea aliciente en las personas para mantener cuentas de ahorro
no reajustables en moneda nacional debido a su desvalorizacidn.
Por otro lado, la desigual distribucién del ingreso hace que los
sectores de baja renta dispongan de un excedente ahorrable po-
co importante o que carezcan de él, mientras que los sectores
mds pudientes, por su alta propensién media a consumir, no
efectian grandes ahorros en su calidad de personas. Es necesa-
rio, por lo tanto, conceder a las personas la posibiiidad de efec-
tuar ahorros en instrumentos que las resguardan de la desvalo-
rizacidn monetaria. Las instituciones mids importantes que se
han aproximado a este objetivo son las Asociaciones de Ahorro
y Préstamos y la corvi, y son ellas las que en los tltimos afios
han tenido mayor dinamismo para captar ahorros.

Como se ha dicho, la politica econémica del Gobierno estd
empefiada, entre otras cosas, en disminuir la tasa de inflacién
y efectuar una redistribucién del ingreso que tienda a favorecer
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a los sectores populares. Estas medidas tenderdn a generar un
potencial de ahorro de importancia. Sin embargo, para que log
ahorros personales efectivamente aumenten, es indispensab{e
crear un mecanismo que inspire confianza, en el sentido de
mantenerles su poder adquisitivo, garantizarles su de\ro}ucién
cumpliendo todas las reglas del juego que se pacten con los ghg.
rrantes y, por tltimo, asegurar que los ahorros no van a perder
valor por fluctuaciones del mercado debidas a factores especy.
lativos.

Tomando en cuenta todos estos elementos, el Directorio dej
Banco, en sesion N9 2,042, de 15 de septiembre, acordd emitir
y colocar en ¢l mercado valores reajustables a cargo del Bancg
Central, en ejercicio de la facultad concedida por el articulg
26 de la Ley N© 16.282 (promulgada el 28 de julio de 1965),
El producto de la colocacién de estos valores se destinard a in-
versiones o al otorgamiento de préstamos, que pueden ser re
ajustables, con fines de promocién econdémica o de desarrollo,
La emision total autorizada, no podri exceder a E® 50 millones
y el plazo de los valores serd de un afio, renovables hasta por
cuatro afios. Ganardn un interés de 59, anual sobre el valor del
bono reajustado. El reajuste de estos valores lo determinard la
variacién del indice de precios al consumidor y su calculo se hard
tomando como base ¢l mes en que se emita el bono y como tér-
mino, aquel en que se cumplen los afios respectivos. Cada titulo
constard de cuatro cupones para €l pago anual de los intereses,

El duenio del titulo dispondra de las siguientes alternativas:

a) Capitalizacién de intereses durante los cuatro afios: en este
caso, el poseedor deberd presentar, al término del lapso, el ti-
tulo y sus cuatro cupones, para cobrar el capital reajustado
anualmente y los intereses capitalizados también anualmente;

b) Percepcién anual de intereses: el poseedor del doecumento
tendrd derecho a cobrar los intereses del periodo, al presentar
el cupén respectivo;

c) Retiro de capital reajustado e intereses: el ejercicio de este
derecho podrd efectuarse respecto de afios completos vencidos; ¥

d) Rescate o retiro de capital e intereses en periodo interme-
dio: antes que venza el primer afio, el rescate no da derecho &
reajuste. En los afios siguientes habrd derecho al reajuste por
los anos vencidos Y en cualquier caso se devengarfan intereses
mes a mes, sobre el capital existente hasta el rescate.
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Ante los efectos que provocaron en los bosques del pais los tem-
porales ocurridos en los meses de julio y agosto, el Directorio
del Banco Central acordd abrir una linea especial de crédito.
Ella consiste en un redescuento que concede el Banco Central
a las empresas bancarias para los documentos correspondientes a
los préstamos que otorguen, originados en el financiamiento de
la explotacion y venta de maderas de pino a industriales fabri-
cantes de celulosa, papel y maderas prensadas, provenientes de
4rboles derribados o danados por los temporales. El plazo de es-
tos préstamos no debe ser inferior a 180 dias, renovables hasta
la fecha que, en conformidad a los contratos respectivos, en
que los compradores deben retirar la madera. Ademis, los prés-
tamos deben ser otorgados directamente por los bancos a agricul-
tores madereros 0 a cooperativas de agricultores madereros, con
el aval de los industriales compradores.

El limite maximo de los redescuentos que otorga el Banco
Central es de E° 8,5 millones y corresponde al 50%, de los prés-
tamos que los bancos conceden por este concepto.

A fines de diciembre el Directorio del Banco Central establecid
una reglamentacion para los préstamos con garantia de merca-
derfas (warrants). Con esta medida se desea orientar en forma
efectiva este tipo de crédito que adolecia de muchos defectos.

El objetivo principal de estas operaciones es solucionar pro-
blemas de comercializacion de productos estacionales. Esta ca-
racteristica permite que puedan servir de garantia algunos bienes
agropecuarios y del mar. Deben ser producides en el pais, su
consumo debe ser popular, pueden ser materias primas de pro-
duccidn estacional o servir para nuevas producciones o también
productos elaborados con materias primas estacionales.

Los créditos son concedidos a usuarios de las materias primas,
a productores de bienes elaborados y a cooperativas. El interés
alcanza a un 109}, anual (para las cooperativas es de 89, con el
propodsito de alentar su formacién). Se otorgan a plazos no su-
periores a 180 dias y su renovacién estd sujeta a una reglamen-
tacién estricta. Uno de los cambios fundamentales que introduce
esta nueva medida, es la fijacion de una lista de productos que
sirven de garantia; esta lista serd revisada anualmente, con la
debida anticipacién, para satisfacer las exigencias de la produc-
cién nacional. Esta nueva norma constituye un gran avance, pues
evita la incertidumbre en relacién a los productos que pueden
acogerse a estos créditos.
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C. BANCO CENTRAL

1. Emisién El volumen de la emisién, vale decir, el resultado del conjuntg
de operaciones del Banco, cuyo reflejo son los billetes y monedag
emitidos y el monto de depositos en cuenta corriente en la Ing
titucion, alcanzé a E® 1.271 millones! al finalizar el ejercici,
Dicha cifra revela un aumento de E° 471 millones en el tran;.
curso del afio, o sea, un incremento de 60%,. Su origen se gq.
cuentra, principalmente, en la expansion de las operaciones bg.
sadas en crédito en moneda extranjera efectuadas con el Fisep
{en conformidad con las leyes N.os 14.171 y 16.068) , y en el efectg
monetario del mejoramiento de la posicion de reservas interng.
cionales del Banco.

En efecto, el Fisco utilizdé mayores créditos en moneda extran-
jera por el equivalente de E° 180 millones, a los que se agre
gan E° 79 millones correspondientes a créditos adicionales en
moneda corriente, mas E® 23 millones originados en convenios
de excedentes agropecuarios, de donde resulta una mayor utili-
zacién total de E° 282 millones. Por su parte, la expansién de-
rivada de las transacciones econdmicas con el exterior significh
E° 139 millones.

El incremento crediticio en favor de entidades publicas, en
especial la Empresa de Comercio Argicola, alcanzé a E° 37 mi-
llones, aumento que fue levemente compensado por la acumu-
lacién de E® 7 millones en los depdsitos de estas instituciones.
A su vez, el sector privado obtuvo mayor crédito directo por
E° 18 millones, a través de operaciones en moneda extranjera
para financiamiento del comercio exterior. El sistema bancario,
por su parte, percibio un monto global neto de nuevos créditos
en moneda corriente y extranjera por E° 16 millones, obtenidos
en igual proporcién por el conjunto de los bancos comerciales
y el Banco del Estado.

Las operaciones que absorben medios de pago representaron
en el afio un efecto de E° 166 millones. La mayor participacién
correspondié al aumento de E° 61 millones en los depositos
previos para importaciones, y a las cancelaciones anticipadas de
la moneda corriente en operaciones de venta de divisas (E° 51
millones) . El aumento del rubro capital, reservas, provisiones ¥

“Cifn ajustada en el promedio diario de los créditos de ayuda para en-
caje concedidos a los bancos comerciales en ¢l mes de diciembre.
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utilidades, también factor de contraccion, significé E° 11 ml-
llones.

Al igual que en los tres afios anteriores, las colocaciones del Ban-
co Central se concentraron en el sector publico, especialmente al
Fisco.

a) Sector bancarto

Como es tradicional, las operaciones de crédito en moneda co-
rriente con el sistema bancario estuvieron constituidas por re-
descuentos. Su monto al cierre del ejercicio aleanz6é a E° 38,1
millones, lo que sefiala un aumento de E° 31,6 millones con res-
pecto a fines de 1964.

b) Sector piblico
(1) Fisco

Los créditos en moneda corriente concedidos al Fisco experi-
mentaron un considerable aumento, si bien su monto global con-
tinud en un nivel inferior al del uso de créditos en moneda ex-
tranjera. A fines de afo, el saldo de los créditos en moneda
corriente obtenidos alcanzé a E° 160,5 millones, monto superior
en E° 79,3 millones al de fines de afio precedente. En términos
relativos, dichas colocaciones constituyen el 469, de los créditos
concedidos, proporcién apreciablemente superior a la observada
en 1964 (36%,). El mencionado aumento se origind, principal-
mente, en nuevos créditos por E® 73 millones, concedidos en
conformidad con las leyes N.os 15.455 y 16.068.

(2) Instituciones publicas

El monto global de los créditos en moneda corriente concedidos
a entidades publicas, presentdé un aumento en sus saldos de
E° 39,5 millones. Los principales rubros de expansién fueron el
financiamiento a la Empresa de Comercio Agricola (E° 18 mi-
llones) y préstamos conforme al v Convenio de Excedentes Agro-
pecuarios (E° 22,3 millones) ; por su parte, el saldo de los cré-
ditos concedidos a cajas de prevision se redujo en E° 0,5 mi-
llones.
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Banco Central:

1963 1964 1965
Activos, pasivos y DETALLE dic. 81 die. 81 dic 31 a3
variaciones
(En millones de escudos) US§ 1 = E® 270 US§ 1 = E* g4
.m) . —5090 —4542 —sg2,
) mv:::lruxmsm NETOS {A '-! Je's o m'g —“5‘2
e s 7745 L2 9626 3%;,
. 5 15123 16795 2.9,
L Tncatis. . 0 548 552 o
Bancos comercinles . . (51,4 Iﬁ.?; 61,0
Banco del Estado . . . :!é:.; : '.r:i;'ﬁ 10,3
D 3 1317 1608 Tou
a) Colocaciones e inversiones . 3735 1.7199 1.978.9
i) moneda corriente . . . ("9‘53 (”9.5} (198,7
2] Bonesa eatcasjers (12540} (160004} (1,780
b) Menos: 51,8  —60,1 —57,7
depdaitos . s (—a1,5) {--SQ.B; (=577
‘L do en cuenta upm&] T (—0,3) (—03 =
Entidades publlcll ¥ m\].l\ll:l])lnll:? ; ‘;g,g (gg.g 1150
A il (1298
B i 2 T
C Sector privado . . . als 4 1531 1746 192,7
Moneda corriente . . . . . . i?ﬁ.'.'l} {76,9} (44,
Moneda extranjera . 76,2) 87,7 {I{]’_ai
D. Excrdmtrl agropecuarios Inetol 16.4 16,4 30,4
= ElS,S; (19,3 (39,6
Mvnus dwéntm 5 (—2.9 (—2,9 =
E. Diferencia con la lehd S —89.4 —300,0 —2315
Uu].ldnd dc c:lm'bm S e = .‘_} csj_l ﬁ
. o e . (—198,3)  (—99.4) (—300,0) (—28 (ﬁ;
F. Olmu activos y pasivos {n:tn} & —0,9 -—98 —12% =it%
III. CAPITAL, RESERVAS, PROVISIONES Y UTILIDA-
T N S 26,6 5.6 8.8 50,2
IV.ssmston (iv = 1 + 0 —m — ¥) . . 5«!9 797.0 797.0 l!SE I‘
A. Sistema baneario v 5 2.0 308.0 3080
Depssitos en cta, cte. en md:l cte, . “551 {2.13_5;1 (2!3.6%’ !992
Billetes y monedas . . - (659 (744 (744 1271
B. Sector privado . -« - 2978 4890 4890 729.8
Billetes v monedas en libre cire. . . (296,7 }ﬂﬁ.ﬂ} (485,0) m,i]
Depésitos en cta. cte. en mda. cte, . u,ﬂ 4,0) (4.0} {53
V. OTROS DEPOSITOS ¥ OBLIDACIONES . . . . 93,3 2255 2607 M3
A, Sisterna bancario . . 5 75.9 103,0 1003 404
Dep. en cta. cte, en mda. r_xtnnjerl . (132 (22)3) 785 243
Pagarés del Banco Central . : (56,7 (80,8} 50.8 151
B. Sector privado g a il g 122, 152.4
Retenciones para importacién . (0.2) (12,9) (13,0} i“:sl

Obligaciones por ventas a futuro pn-
gadas® (148)  (103,6) (132,8)  (1834)
Depésitos en cta. cte. en mncdn “exn

LS I < (T

Uncluye aporte al ra1 (oro y délares).

%Se han deducido E® 985 mlllonq por concepto de canje, a raiz de la huelgps
del | de una

2Calculade al tipo de cambio contable.

UIncluye nuevos créditos de ayuda para encaje a los bancos comerciales. A fines de
diciembre, dicho monto fue de E® 4,3 millones, no obstante, Ia ayuda total concedida
en el transcurso del mes alcanzé a E® 4293 millones. En consecuencia, la emisién aju-
tada considerando el promedio diario de la ayuda total concedida, alcanzarfa A
E® L271 millones al 31 de diciembre de 1965.
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c) Sector privado

El crédito al sector privado presenta una baja de E° 34 millo-
nes como consecuencia de la reduccién de las operaciones del
Banco con el publico, segin se ha explicado.

d) Tasas de interés

Las tasas de interés aplicadas por el Banco Central sobre los
prmc;pa]es créditos en moneda corriente, vigentes al 31 de di-
ciembre de 1965, fueron los siguientes:

(1) Banco del Estado y bancos accionistas

La expansién crediticia en moneda corriente hacia las empresas
bancarias, asumié las modalidades de préstamos especiales para
salvar déficit de encaje otorgados a una tasa de interés de 179,
anual, y de créditos que les fueron concedidos contra sus fu-
turos recursos, por amortizaciones de los pagarés emitidos en
conformidad con las leyes N.os 14.171 y 14.949, Estos créditos
estuvieron afectos a un interés de 12%, anual.

(2) Sector publico

i) Fisco
Créditos Fisco, giros smy, decto. 309 (9.146) y 10.735 (13- 25!) 1%,
Créditos Fisco, giros mip, dectos, Hda. 9.087 y 4488 . . 5%
Bonos Ley N 14171 (Art. 79, B0, 9 y 10y . . . . . 59
Préstamos Ley N° 14171 . . . 5%
Créditos FM1 (moneda extranjera) , préauruou Le\r N? 7?‘7 5%
Préstamos Ley N° 14171 (moneda extranjera) (promedio) . 55%,
Préstamos aporte Banco Interamericano . . . . . . 6%

Instituciones piblicas

Préstamos con letras corro (Acuerdo 1BOT) . . . . . 6%
Préstamos con letras EcA . SR e 3%
Pristamos cajas de previsidn, Ley \IO 14 81! SE A e 6%

iii) Sector privado

Letras descontadas

PUBUMRY 0l o e G e e G
Cooperativas . . TR
Letras descontadas a ia Indusma Sallttera e el e AR
Letras descontadas a caP yafcear . . . . . - . » 1%
Préstamog: Warranty: =« . & % @ v e 5 = a0 SE%
Prést a cooperativas de ¢ i TIPS & ey =y
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2. Créditos en

monede corriente
(En miles de escudos)

e 3 d:dd;r_ﬁn;zhre 31 d:dfigﬁll;hu 3 ded‘:"‘;;'s“ah“
Valor % Valor % Valor o

a) SECTOR BANCARIO 1.213 07 6468 29 38431 110
1. Bamcor Accionistar (L.141) (0,7)  (3.552) (24) (34.604) (10,0
Redescuentos 1.141 5,552 34,654
2, Banca del Estado (72) (916) 0.4) (3.438) (1)
Redescuentos 66 (0,0) 910 3.425
Cuenta corriente del Departa-
mento de Comercio Exterior & ] 11
b) SECTOR PUBLICO 121.264 69.8  144.356 63.0 263121 1
1. Fisco (60.062)  (346) (BL200)  (35,5) (160454) (464
Préstamos giros BIRF 70 127 138
Préstamos giros BID 2,351 5,006 11.386
Préstamos  Ley Nv 14171,
arts, 70, By 9 15.000 15,000 15.000
Préstamos Leyes N.os 14171,
15.120, 15.455 y 16.068 38.849 58,050 131.050
Intereses por recibir 3.792 2.927 2.881
2. Initituciones piblicas (61.062)  (352) (63.a56) (25) omesny  (27)
Préstamos con  letras, Leyes
N.os 6421 y 9.260 (ECA) 21.753 34.528 52510
FPréstamos IV Convenio Exce-
dentes Agropecuarios 7.347
Préstamos V' Convenio Exce-
dentes Agropecuarios 17.008 17.261 39,560
Préstamos con letras CORFO,
Ley N¢ 14171 6.932 9.622 9.522
Pré a cajas previsié
Ley Ne 14813 2.162 1.543 1.075
c) SECTOR PRIVADO 51.332 295  78.560 2 4620 128
Letras descontadas al pablico 28406 %0.501 13,140
Letras en pago préstamos wa-
rrants B36
Letras descontadas a industria
salitrern 4.370 5432 14.600
Letras descontadas a CAP 6.594 6.111 —
Letras descontadas a cargo de
CAP 1.861 2.586 ==
Préstamos = cooperativas de
consumo 15 — 1
Préstamos warrants 7.8680 11.807 16,868
Letras  descontadas  Convenio
Excedentes Agropecuarios 1159 2,082 —_
Leras descontadas a Vinex 191 41 —
TOTAL 173810 1000 209383 1000 45872 1000
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En el ejercicio se observé un aumento de vs$ 70 millones en
Jas colocaciones en moneda extran]era: lo que elevg el saldo
total de estas operaciones a Us§ 572 millones.

Los sectores publico y privado incrementaron su utilizacion
de esta modalidad de crédito; en cambio, el sistema bancario
la redujo levemente. El mayor usuario continud siendo el Fisco,
cuyo saldo alcanzé a us$ 508 millones, vale decir, us$ 52 millo-
nes adicionales al saldo de fines de 1964. La mayor parte de
este incremento correspondid a préstamos concedidos conforme
a las leyes N.os 14.171 y 16.068. Por su parte, las entidades pii-
blicas utilizaron un mayor volumen de vs$ 6 millones, corres-
pondientes al aumento de sus ventas de divisas a futuro. En el
caso del sector privado, su incremento de us$ 17 millones se ori-
gind también por la via de créditos concedidos a través de ope-
raciones de cambio, y en préstamos otorgados de acuerdo a las
leyes N.os 14.171 y 14.820.

Se detallan a continuacion las principales cuentas que refle-
jan las operaciones de crédito en moneda extranjera:

a) Sector bancario:

i) Compras de cambios a plazo. Préstamos documentados en
ddlares, concedidos a los bancos comerciales, con el objeto de
permitirles salvar deficiencias de encaje sin provocar contrac-
cién de los medios de pago. Durante 1965, el monto de este tipo
de operaciones se redujo en us$ 7,4 millones.

1i) y iii) Préstamos populares y refinanciamiento de lineas
de crédito a base de presupuesto de caja. Créditos al sistema ban-
cario documentados en forma de operaciones de cambio a plazo.
Su objeto es promover el otorgamiento, a través de los bancos
comerciales y el Banco del Estado, de préstamos populares y
la apertura de lineas de crédito a base de presupuesto de caja
(acuerdos del Directorio del Banco Central en Sesion N9 2.011,
de 3 de febrero de 1965).

i¥) y v) Amortizacién de pagarés y anticipo de amortizacion
de pagarés. Ambos item se refieren a créditos otorgados a los
bancos comerciales, con motivo de la prorroga al plazo de 4
alﬁﬂs' de los servicios que debian recibir de la Caja de Amortiza-
cidn, por sus suscripciones de pagarés emitidos en conformidad
con las leyes N.os 14.171 y 14.949.

Vi) Créditos del Eximbank. Créditos provenientes de présta-
mos del Eximbank para financiamiento de importaciones, ope-
rados a través del Banco Central,
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Créditos en moneda
extranfera
(en miles de ddlares)

31/die. /1964 31/dic. /195
BRTALLE Valor % Valar o
a) SECTOR BANCARIO 16.349.2 33 12.0198 21
i) Compras de cambios a
plazo (encaje) 8.605,3 1.230,2
ii) Préstamos populares - 886,9
iii) Refinamiento de li-
neas de crédito a base
de presupuesto de caja - 2.3028
iv) Amortizacién de pagarés g18.2
v) Anticipo de amortizacién
de pagarés 6.7528 74329
vi) Créditos del Eximbank 1728 68,0
b} sEcTOR PUBLICO 4694336 954 526.838.8 921
1) Fisco (455.8258)  (90,7)  (507.5656)  (s87)
i) Préstamos ¥MI 12.330,0 12.350,0
ii) Préstamos ley 13.305,
Art. 91, deto. 13.780 57.754.2 57.754.2
iii) Préstamos ley 13.305,
articulo 79 86.775,0 86.775,0
iv) Préstamos BID 6.324.8 6.324.8
v) Préstamos ley 14.171 127.416,0 127.369.7
vi) Préstamos en dolares 72575,1 72.575,0
vii) Préstamos leyes mime-
ros 14.171 y 15.120 19.378,0 19.378,0
viii) Préstamos leyes nime-
ros 14.171 y 14.820 2.681,2 4.655,2
ix) Préstamos leyes nime-
ros 14.171 y 15455 35.050,0 35.050,0
x) Préstamos leyes nimeros
14171 y 16,068 = 36.234,6
xi) Intereses por recibir 355915 49,1211
2) Entidades Piblicas (13.607,8) (2.7) (19.273,2) (34)
i) Préstamos leyes mimeros
14171 y 14.820 52978 4.496,6
ii) Compras a futuro 8.310,0 14.776,7
€) SECTOR PRIVADO 16.480,6 3.3 33.2728 58
i) Compras de cambios a
futuro 244 4 7625
ii) Ventas de cambios a pla-
zo a precios por fijar 10.685,6 15.399.2
iii) Préstamos leyes mime-
ros 14.171 y 14.820 5.550,6 16.111,1
TOTAL 5022633 1000 5721313 1000
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b) Sector ptiblico:

(1) Fisco.

i) Préstamos FMI, ley N? 7.747, articulo 4?. Otorgado al Fis-
co conforme al decreto de Hacienda N? 8. 245, de 11 de septiem-
bre de 1953. Su monto inicial fue de us$ 12,5 millones, cantidad

ue, en agosto de 1959, se amortiz6 en us$ 170.000. El saldo de
us$ 12,380,000, ha sido prorrogado en diversas oportunidades; su
actual vencimiento ha sido diferido para 1966.

i) Préstamos consolidados, ley N? 13305, articulo 91; de-
creto N? 13.780, de 9 de septiembre de 1959. Consolida en una
sola obligacién los saldos de préstamos en moneda extranjera
concedidos al Fisco por el Banco Central, en virtud de lo dis
puesto en las leyes N.os 11.575, 12.901 y 12.462.

Los recursos entregados al Fisco, segin las disposiciones an-
teriores, provenian del ¥m1, del Eximbank y de bancos privados
de EE. vvu. De acuerdo con la consolidacion, se coordinaron los
servicios que debia efectuar por estos créditos el Fisco al Ban-
co Central, el que, a su vez, pagaria al exterior. Sin embargo,
debido a las dificultades de caja del Fisco, el Banco Central
debid refinanciar todas las cuotas de amortizacidn. Del saldo
vigente a fines de 1963, se cancelaron vus$ 124,9 miles y se han
prorrogado las amortizaciones para diversas fechas de 1966.

iii) Préstamos ley N? 13305, articulo 79. Considera diver-
sos créditos obtenidos de fuentes externas, a través del Banco
Central o directamente de este organismo:

a) Decreto de Hacienda N? 12.827, de 1959: Préstamo obte-
nido del Eximbank en agosto de 1959, por un monto de us$ 25
millones, cancelable en 28 cuotas trimestrales a partir del 15
de marzo de 1960. Al 81 de diciembre de 1965 se habian cance-
lado hasta la primera cuota correspondiente a 1963, el venci-
miento de las restantes se ha prorrogado para diversas fechas
de 1966.

b) Decreto de Hacienda N? 1.303, de 1960: Préstamo conce-
dido por Eximbank-ica, girado por el Fisco en febrero de 1960
por us§$ 3,9 millones. Se amortiza en 36 cuotas trimestrales, a
partir del 15 de julio de 1960, las primeras 16 por vs§ 150.000
cada una, y las restantes de vs$ 75.000, Hasta fines de 1965 se
habian cancelado 10 cuotas, incluso las de 1962. Las cuotas que

;mdan de 1963 a 1965 fueron prorrogadas para diversas fechas
e 1966,
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¢) Decreto de Hacienda N? 4.840, de 1960: Crédito por by 5
millones, otorgado por el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, a 1y,
vés del Banco Central y girado por el Fisco en mayo de 1960,
Las cuotas que vencian en 1965 fueron prorrogadas para diyer.
sas fechas de 1966.

d) Decretos de Hacienda N.os 6.281 y 6.827, de 1960: Prési.
mo concedido por el Eximbank en junio de 1960, por us$ 10 mj.
llones. Su servicio se efectia en 24 cuotas semestrales iguales, 3
contar del 15 de diciembre de 1963. Este vencimiento fue pro-
rrogado para diciembre de 1964 y luego hasta 1966.

€) Decretos N.os 7.668 y 12.267, de 1960: Préstamo con letras
en dolares, otorgado por el Banco Central en julio de 1960, por
us$ 15 millones. Las letras originales fueron giradas a 90 dias
(decreto N 7.668) ; y posteriormente se ha prorrogado el ven.
cimiento hasta 1966.

f) Decreto de Hacienda N? 12.170, de 1960: Préstamo por
us$ 30 millones, concedido por el Banco Central en octubre de
1960, Inicialmente, su vencimiento era abril y mayo de 196;
tras diversas prérrogas se ha diferido su pago para 1966.

iv) Préstamos para aportes al BID, leyes N.os 13.904 y 15453,
de 1960 y i963: Se trata de cuatro préstamos al Fisco para en-
terar sus aportes en moneda extranjera al BID. Del primero, acor-
dado segun Decreto N? 9.087, del 9 de agosto de 1960, por us§
2.124.000, pagaderos en cinco cuotas semestrales iguales, a partir
del 2 de febrero de 1961, fueron canceladas las primeras cuatro;
la tiltima, cuyo vencimiento era el 2 de febrero de 1963, ha sido
prorrogada para 1966. El segundo préstamo, por us§ 3.540.000,
otorgado segun Decreto N9 16.654, de 14 de agosto de 1961, se
amortiza en 6 cuotas semestrales iguales; han sido canceladas
las dos primeras que correspondian a 1962; las restantes, se han
prorrogado varias veces y actualmente vencen en 1966. El ter-
cer préstamo, concedido segiin Decreto N? 4.483, de 23 de octu-
bre de 1962, por vs§ 2.852.000, se amortiza en seis cuotas semes
trales iguales, con vencimiento en los meses de marzo y septiem-
bre de 1963 a 1965. En conformidad a diversos acuerdos del
Directorio del Banco Central, su pago fue prorrogado hasta
1966. El cuarto préstamo se concedid por us$ 708.000, los cua:
les fueron cancelados en escudos en la misma fecha. Esta ope
racion provino de la ampliacién del Fondo de Operaciones Es
peciales acordada por el Bip.
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v) Préstamo Ley N9 14.171: Todas las operaciones en moneda
extranjera con Cargo a esta ley, corresponden a traspasos de cré-
ditos externos:

a) Decreto de Hacienda N? 19,5?5, de 1961: Letras descon-
tadas por Us$ 28.437.500, su vencimiento actual es 1966.

b) Decreto de Hacienda N? 20.606, de 1961; Crédito otorgado
ol 15 de diciembre de 1961 por un monto de us$ 42 millones; su
vencimiento ha sido aplazado hasta 1966.

c) Decreto de Hacienda NV 4.936, de 1961: Préstamo conce-
dido por Eximbank a través del Banco Central, por us§ 5 millo-
nes. Su plan de pagos contemplaba amortizaciones en 6 cuotas
semestrales, a partir de marzo de 1963. En conformidad a di-
ferentes decretos de Hacienda y acuerdos del Directorio del
Banco, las cuotas de 1963 a 1965 han sufrido sucesivas prorrogas
y, en la actualidad, han sido diferidas para 1966.

d) Decreto de Hacienda NP 5.110, de 1961: Crédito que de-
riva de diversas fuentes externas, por us$ 26.562.500. Su venci-
miento ha sido prorrogado para 1966.

¢) Decreto de Hacienda N? 2.177, de 1962: Crédito concedido
por el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau por oM 100 millones (us§
25 millones), que se amortiza en tres cuotas anuales iguales,
prorrogadas para 1966.

f) Decreto de Hacienda N? 2.177, de 1962 y de Obras Pu-
blicas N9 2.767, de 1963: Crédito concedido al Fisco para im-
portacién de materiales desde Francia, destinado a la Direccion
de Obras Portuarias, cuyo vencimiento al 31 de diciembre de
1963, fue prorrogado para 1966.

iv) Préstamos en ddlares, ley N? 11.575, articulo 53: Corres-
ponden a letras descontadas en ddlares, en diciembre de 1960.
Su saldo ha sido prorrogado hasta 1966.

vii) Préstamo ley N? 14.171, articulo 79, y ley N¢ 15.120, ar-
ticulo 52: Otorgado al Fisco segtin Decreto N¢ 2,595, de 9 de
agosto de 1963, por un monto de £ 3 millones (us$ 8,4 millo-
nes). Su plan de pagos consultaba la amortizacién en 4 cuotas
semestrales, con vencimiento prorrogado para 1966. Ademis,
conforme a las mismas leyes, mediante el Decreto 2.658, de 1963,
el Kreditanstalt concedié al Fisco, a través del Banco Central,
un crédito por oM 43.912,221,50 (us§ 11,0 millones), su amor-
tizacién ha sido postergada para 1966.

Viii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.520: Créditos otorgados
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con ¢l fin de facilitar la importacién de bienes de capital desde
Francia, Espafia y Suiza.

ix) Préstamos leyes N.os 14.171 y 15455: Por decretos g7y
1.865 y 4.499, de 1964, se otorgaron créditos por us$ 29‘300_000'
al Fisco, a fin de cancelar el servicio de los pagarés de las Ieyey
N.os 14.171 y 14,949, que vencian durante el afio 1964, Ademjs,
conforme al Decreto 4.008, el Kreditanstalt otorgd un Préstamy
al Fisco, por intermedio del Banco Central, en septiembre da
1964. Su monto fue de om 21.000.000 (us$ 5.3 millones) Y s
destiné a la corvi. Debe cancelarse en 24 cuotas semestrales
a partir del 31 de diciembre de 1967.

x) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.068: Corresponden af
traspaso en favor del Fisco de los ingresos del Banco derivados
de la renegociacién de la deuda externa. El saldo corresponde 3
operaciones con Bélgica, Canadd y Japon.

xi) Intereses por recibir: Intereses devengados y no recibidos
sobre los préstamos concedidos en moneda nacional y extran.
jera a los sectores privado y piblico.

(2) Entidades publicas.

i) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820: Concedidos por Fran.
cia, Espafia y Suiza, a rafz de los sismos de mayo de 1960 y des
tinados a la importacién de bienes de capital. Incluye también
créditos concedidos por el Eximbank. Se canalizan por interme-
dio de corFo y la banca privada.

ii) Compras a future. Constituyen en su totalidad operacio-
nes de cambio a futuro con la Empresa Nacional de Minerfa,

c) Sector privado.

i) Compras de cambios a futuro: Se trata de operaciones de
cambios a futuro efectuadas en casos calificados con un redu-
cido nimero de empresas del sector privado.

ii) Ventas de cambios a plazo a precios por fijar: Corresponde,
principalmente, a eréditos otorgados por el Banco Central a It
cap. Incluye también préstamos concedidos al sector privado,
para importacién de vaquillas y un crédito otorgado por el
Eximbank al sector privado, a través del Banco Central.

i1i) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820: Créditos otorgados
a través del Banco Central, por intermedio de bancos Cm?f'
ciales, para importacién de bienes de capital desde Francd
Espafia y Suiza.

[48



£1 monto global de las inversiones en moneda corriente perma-
neci6 al nivel de fines del afio anterior, vale decir, E9 42 mi.
llones. En cambio, las inversiones en moneda extranjera exhiben
una baja relativamente fuerte (us$ 4,8 millones). El saldo de
la cuenta bienes raices (E® 2,7 millones) muestra un ligero in-
cremento, resultado de las mejoras y ampliaciones en los edifi-
cios de las sucursales del Banco, principalmente,

a) Sector bancario

(1) Bancos comerciales
Los pagarés que constituyeron las inversiones con este sector,
representan obligaciones de la Tesoreria General de la Repi-
blica, emitidos y colocados a la par por intermedio de la Caja
de Amortizacion.

(2) Banco del Estado
Las inversiones estin representadas por bonos hipotecarios del
Banco del Estado de los tipos 10-6%;, cotizados al 75%, y de
4597, a la par, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 1965,
alcanzéd a E° 0,9 millones.

by Sector publico

Estas inversiones estin constituidas exclusivamente por bonos
fiscales:

i) Bonos ley N? 7.747, articulo 40, letra C: Emitidos para
atender a las necesidades de la caja fiscal; interés del 5%, su
saldo se ha reducido a E° 0,1 millones.

ii) Bonos ley N? 7.747, articulo 40, letra G, y ley N¢ 9.540:
Interés del 19, su saldo asciende a E° 0,4 millones.

iii) Bonos ley N¢ 8.143, articulos 49, 59 y 69, transitorios:
Consolidacién de obligaciones antiguas de la ex Caja de Crédito
Agrario con el Banco Central. Tienen un servicio del 7-19,
pero mientras estén en poder del Banco devengardn un 2%, de
interés. La amortizacién ordinaria ha reducido su saldo a E° 0,2
millones,

iv) Bonos ley N? I14.171, acdo. 1.807: Interés de un 5%, el
saldo no varié en 1965.

V) Pagarés leyes N.os 14.171 y 14.942: Se reliere a compras a
los bancas con pacto de retroventa, de los pagarés emitidos en
virtud de las leyes senaladas para servir a la cancelacién de
deudas en moneda extranjera.
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Inversiones del
Banco Central

(En miles de escudos
o ddlares)

DETALLE

31 de diciembre
de 1963

E®

uss

31 de diciembre
de 1964

E®

Uss

1) SECTOR BANCARIO

i) Bancos Comerciales (Paga-
rés Ley Ne 14949, articulo
2¢, deto. 123)

ii) Banco del Estado de Chile
(Bonos, dctos. 6.809 y 3.129)

b) SECTOR PUBLICO (Fis-
co)

i) Bonos Ley N 7.747, art
40, letra C

ii) Bonos fiscales, Leyes Noos
7.747 y 9.540

iii) Bonos Ley No 8.143, art.
49, 5 ¥ 69

iv) Bonos Ley N¢ 14171 acdo.
1.807

v) Pagarés Leyes N.os 14171
¥ 14.49, convenios con bancos
con pacto de retrovents

vi) Pagarés Ley No 15.435,
art. 41

¢} SECTOR FRIVADO

i) Bonos Banco Hipotecario
Valparaiso

ii) Bonos Banco Hipotecario
de Chile

iii) Debentures, Leyes N.os
7.747 y 4.657 (CAP) conv.
con CORFO

iv) Debentures, Ley N¢ 13,620
COSATAN

d) BIENES RAICES

TOTAL

1.529

1.529

38.303

243

37.500

459

215

1.539

1.491

1.491

28.285

11.554

714

4.430

108

387

231

37.500

388

210

178

2.082

816

816

8.620

8.620

11.763

7.353

4.430

3 de dig
e T

E* ugy

922 =

3827 69N

136 -

374 -

37.500 =

166 =

2.716

41.630

41.331

41.755

21.199

42.157 16391
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vi) Pagarés Ley N?¢ 15455, articulo 41: Corresponde a recom-
a de bonos al Instituto Espaniol de Moneda Extranjera, pen-
dientes de pago por la Caja de Amortizacién.

c) Sector privado

i y ii) Bonos de los Bancos Hipotecarios de Chile y de Valpa-
raiso: Del tipo de 10-6%, adquiridos al 75%,.

iii) Debentures leyes N.os 4.657 y 7.747 (ca®), convenio
con corro: Interés del 59, su saldo quedd en us§ 5,0 millones.

iv) Debentures COSATAN, autorizados por Ley N?¢ 15620, de
1959: El saldo se mantuvo igual que en afios anteriores, en
us¢ 4,4 millones, por la postergacién de la amortizacién acu-
mulada de 4,59 anual.
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Transacciones internacionales

A. ECONOMIA MUNDIAL Y SITUACION DE PAGOS INTERNACIONALES

La economia mundial experiments en 1965 un ritmo de creg.
miento un tanto mds moderado que el alcanzado en 1964. Se g5
tima que la produccién mundial acusé un avance que oscila
entre 4 y 4149, en contraposicion con un 6%, en 19641,

Con la excepcién de Ee. uv,, Paises Bajos y Canadd, practi-
camente ningun pais altamente desarrollado logré una acelers.
cién significativa en su crecimiento econdmico en el afio. Ale
mania Occidental, que en 1964 tuvo un mejoramiento real de
6,59, en su producto nacional bruto, experimentd en 1965 un
crecimiento de 5%;. Una tendencia parecida se observé en Fran-
cia, cuya tasa de aumento bajé de 5,37, a 2,59,. El Reino Unido
redujo su crecimiento de 549, a 2,87,. Suecia, descendid de
7,3% a 49,; mientras que Bélgica se mantuvo a nivel del 2,5%,
luego de alcanzar un 5,5% en 1964. Italia casi no vari6 (2,8%)
y, finalmente, el pNB, de Japon, permanecié pricticamente estan.
cado, después de alcanzar una expansién de 13,9% en el afio
anterior.

La economia de Estados Unidos continud con su rdpida ex-
pansion. Sélo siete paises del mundo occidental lograron una
produccién total, durante 1965, mayor que el incremento ex-
perimentado durante este perfodo por la produccién de EE. UL
Su pNB aumentd durante el afio en us$ 47 millones al subir la
tasa real de 4,87, a 5,59, en 1965, lo que elevé el ingreso per-
sonal del pafs al nivel de us$ 550 millones, un 379%, superior
al existente hace cinco afios. Por su parte, la fuerza trabajadora
se incrementé en 2,5 millones de personas. El desempleo, que

*Antecedentes provisionales. Observacién vilida para todas las cifras de
1965 de la presente seccidm.
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en diciembre de 1960 era de 6,6% y 7,1%, en mayo de 1961, se
redujo a 4,1% en diciembre de 1965.

El valor de la produccién total de bienes y servicios del Ca-
nadd, subi6 en mds del 9%, No obstante, en términos reales, el
incremento llegd solo a 6,5%, (la cifra equivalente en 1964 fue
6,4%) . Esta tasa de expansion, que permitié al Canadd mante-
ner el ritmo de progreso del afio anterior, coincide con un dete-
rioro en su posicion comercial externa. Luego de haber logrado
un mejoramiento de 199, en 1964, las exportaciones crecieron
en solo 59, en 1965, debido a bajas en las ventas de trigo, al
impacto del alza arancelaria impuesta por el Reino Unido, la
disminucién en las importaciones de Alemania Occidental y
_]apdn, ¥ la mayor tasa de consumo interno del pais. Por otra
parte, la produccion industrial, que habria crecido en 8,69 du-
rante 1964, aumentd solo en 6,79, durante 1965,

Los Paises Bajos, que a partir de fines de la segunda guerra
mundial se han transformado en paises bisicamente industriales,
acusaron un marcado progreso en su produccion global en 1965,
avance fuertemente apoyado en la industria quimica y petroqui-
mica. Entre 1955 y 1965 este sector elevd su produccién anual
de us$ 500 millones a vs$ 1.200 millones, esperdndose que para
1970 alcance a us$ 2.200 millones.

Las principales regiones econ6micas tampoco lograron en
1965 un progreso notable. América Latina se destaca en este sen-
tido, al sobrepasar muy levemente el ritmo de desarrollo del afio
anterior. En conjunto, tuvo un incremento de 5,79, en 1965, en
comparacién con 5,3%, en 1964. Sin embargo, debido al creci-
miento de la poblacidn, el aumento relativo per cdpita se reduce
a menos de la mitad de la cifra alcanzada en 19642

Europa Occidental, en cambio, experimentd un incremento
regional de solo 3,57, durante 1965, luego de haber alcanzado a
5,6% en 1964. El promedio de crecimiento de la Asociacién de
Libre Comercio Europeo, aun cuando supera al Grupo de los
Seis, se encuentra disminuido debido al bajo rendimiento del
Reino Unido.

Dentro del Continente Africano, las economias del Africa Oc-
adental (15 naciones), oscilaron en su grado de desarrollo entre
5%, en el caso de la Costa de Marfil y 3%, para Senegal. Las na-
ciones del Africa Oriental (7 paises) registraron un avance en el
que Kenya se destaca con un aumento del 5%, Los paises del sur

*Cifras preliminares de cepAL.
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de Africa (11 paises) presentaron un cuadro mads progresisty
con un mejoramiento de 6%, en el producto nacional de Z&mhi;
y 7% en el caso de Sudéfrica. Los paises del Norte de Africy (]
pafses) presentan a Egipto como el exponente de mayor impor.
tancia econémica, con un incremento que pasa de us§ 2,900 mi.
llones a vs$ 4.000 millones en su producto nacional en log 1l
mos cinco afos, o sea, aproximadamente una tasa monetaria pro-
media de 8%, anual.

A los paises del COMECON (Bulgaria, Rumania, Hungria, Che.
coslovaquia, Polonia, Alemania Oriental, Mongolia y Unién So.
viética) les corresponde alrededor del 409, de la produccién in.
dustrial mundial. La agricultura fue el punto débil de esta agru.
pacién, debiendo compensar el déficit con compras de mds de
us$ 1.000 millones (principalmente cereales) a Canadd, Austra.
lia, Francia y £g. uv. De acuerdo con los antecedentes disponibles,
entre 1964 y 1965, la produccién industrial de la Unién Soviética
subié en un 8,57, la de Polonia en un 119, y la de Bulgaria en
un 139%,. La produccién de acero del comecon se elevd en un
7%, en el ultimo afio, la de energia eléctrica en un 10 a 119,
la de petrdleo en 9%, y la de cemento en 11%,.

Las causas responsables del avance relativamente moderado
que experimenté la economia mundial en 1965 fueron, primor-
dialmente, las politicas econémicas antiinflacionarias y depresi-
vas adoptadas en muchos paises, las dificultades que sufren las
balanzas de pagos de gran parte de ellos y el serio problema plan-
teado en las naciones industriales por la escasez de mano de obra
especializada.

Sin lugar a dudas, el problema clave que afecté a los cuatro
paises mds industrializados de Europa Occidental, fue su balan-
za de pagos. En el Reino Unido, la pérdida de divisas causo
gran preocupacién a las autoridades, que en gran parte subordi-
naron sus politicas a la solucién de este problema. Para poder
estimular las exportaciones y defender la libra esterlina, se tra-
t6 de reducir el consumo subiendo los impuestos y restringiendo
el crédito. Esto ayudé indudablemente la recuperacién del poder
adquisitivo de la libra esterlina, pese a que disminuyé la tasa
de incrementos del ene. En Alemania Occidental, por primﬂ'l
vez en mds de diez afios, se produjo el problema de una posicién
deficitaria en la balanza de pagos, motivada por una demanda
interna excesiva en un mercado que funciona précticamente 3
méxima capacidad. Francia e Italia lograron una mejoria notd:
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ble en sus cuentas en monedas extranjeras, mas esto fue a expen-
sas de un aumento relativamente pequefio en la produccién,
consecuencia de la medidas necesarias para evitar presiones infla-
clonarias. d i

Los Pafses Bajos, por su parte, experimentaron un gran in-
cremento €n Su produccién interna, pero el nivel de precios se
clevé en 4,5%, debido principalmente a la lentitud con que
crecié su comercio exterior durante el afio.

Los paises europeos, en general, han exhibido bajas tasas de
desocupacion. Se agudizo la demanda de mano de obra especiali-
zada, lo que ha traido como consecuencia natural un alza en las
remuneraciones de este tipo de personal.

La situacién es de tal naturaleza, que se ha acrecentado la
incorporacién de mano de obra femenina al mercado de trabajo
y se ha continuado ampliando la importacién de mano de obra
calificada por parte de ciertos paises. En este sentido, Italia y
Espana se han convertido en exportadores de mano de obra.

En el caso de América Latina, el continuado impulso de la
actividad econémica que se observé en 1965, se debid mayormen-
te a los esfuerzos de desarrollo interno de los distintos paises y
no a su comercio con el resto del mundo, comoe ocurriera en
1964. Las cifras disponibles sefialan que los términos de inter-
cambio de la region con el resto del mundo habrian experimen-
tado un ligero deterioro. Los precios de la mayoria de los pro-
ductos exportables de la América Latina tuvieron una gradual
disminucién durante el afio, con excepcién de algunos minerales.
En cambio las importaciones, globalmente, experimentaron con-
siderables alzas de precios.

A diferencia de 1964, cuando la industria manufacturera jugd
un papel motor muy significativo en el desarrollo interno de
varias naciones latinoamericanas, en 1965 el sector agricola
aumenté en mayor proporcion los ingresos de la regién. Esto se
evidencia especialmente en la economia de Brasil, donde gracias
a las excelentes condiciones climiticas que predominaron du-
rante el afio, se produjo un aumento notable en la cosecha
de café.

Los pafses latinoamericanos que tuvieron una mayor acele-
racién en su tasa de crecimiento durante 1965, con incrementos
de entre 6 y 79, fueron Argentina, Venezuela, México, Perii y
el conjunto de los paises centroamericanos, Brasil y Paraguay
eéxperimentaron tendencias ascendentes con tasas que fluctuaron
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entre 4 y 5%, mientras Chile superd ligeramente la viltima cifra,
En cambio, los productores nacionales de Ecuador, Colombis ¥
Uruguay lograron aumentos que escasamente compensan el rip,
mo de crecimiento de sus poblaciones. Republica Dominicang,
que se vio afectada por graves problemas politicos durante e] afig,
sufrié una contraccién en su desarrollo econémico.

El ritmo del crecimiento industrial disminuyé en Amérig
Latina durante 1965. Baj6 en mds o menos la mitad de lo que
alcanzé en 1964. Entre los paises cuya disminucioén es mas nota.
ble, figuran Venezuela, México, Argentina y Brasil. Las causas
principales de este retroceso radican parcialmente en las severas
politicas de estabilizacién instauradas por muchos gobiernos, que
en general desembocaron en fuertes restricciones del crédito y
contracciones de la demanda y, en parte, en el estricto control] 3
las importaciones, que limit6 la entrada de materias primas in-
dispensables para la industria, La inversién bruta de capitales,
por otra parte, no fue un elemento dindmico en 1965, registrin-
dose una baja considerable en la importacién de bienes de pro-
duccidn.

Los precios mundiales de las materias primas de gran signifi-
cado para los paises latinoamericanos, luego de sufrir una reduc
cién paulatina durante varios afios, subieron gradualmente en
1963 y los primeros meses de 1964. Sin embargo, volvieron a ba-
jar y esta reduccién continud durante los nueve primeros meses
de 1965. Las fluctuaciones resultaron mis marcadas en el caso de
los alimentos (incluso bebidas), que en el de las materias de uso
industrial. La rdpida alza y la baja posterior reflejaron los vio-
lentos vaivenes experimentados por los precios mundiales del
aziicar, el mejoramiento de la cotizacién del café y las amplias
fluctuaciones en las cotizaciones del cacao.

En contraste con las materias primas de la agricultura, los
precios de los metales no ferrosos, especialmente el cobre y el
estafio, continuaron su tren ascendente durante 1965. Ha sido
necesario complementar la oferta del estano, con partidas de este
metal procedente de las reservas de EE. vu. para poder aliviar
la escasez del producto.

Los precios del cobre, a nivel de productores, fueron alzados
en mayo de 1965 a 36 centavos por libra, y nuevamente en octu-
bre, a 38 centavos. Las cotizaciones en la Bolsa de Metales de
Londres variaron bastante de mes a mes. Sin embargo, estuvicron
siempre muy por encima del precio fijado por los productores.
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La situacion del cobre revela clargmeme una alta tasa de consu-
mo mundial frente a una produccién que ha crecido mu_cho mis
Jentamente; los principa]es factores responsables de esta situacion
han sido diversas huelgas en ‘105 paises prod‘u‘cturFs. las alternati-
vas politicas del Lejano Oriente y la ‘anuapacm“ de posibles
dificultades en el transporte que pudiere afectar la oferta de

Zambia.

El total del comercio mundial aumentd en aproximadamente
un 99, durante 1965, Esto representa un decrecimiento con res-
pecto al 149, que se .observé en 1964,

La capacidad de importacién de los paises productores de
materias primas, tomados en conjunto, disminuyd considerable-
mente. Esto tuvo su origen, como ya se indicd, en la baja general
en los ingresos derivados de sus exportaciones de productos bd-
sicos, dado el predominio de precios bajos en el mercado mun-
dial.

Ademds, la politica de controles, seguida por los pafses en des-
arrollo para economizar al maximo el uso de sus escasas reservas,
fue un factor importante en la reduccién general de la demanda
por importaciones. Por dltimo, los paises productores de mate-
rias primas de mayor importancia —Nueva Zelandia y Sudéfrica—
concentraron sus esfuerzos en el sector interno de sus economias
reduciendo significativamente sus importaciones.

Las importaciones de los paises productores de materias
primas de los paises desde la ocpe (Organizacion de Coopera-
cién y Desarrollo Econdmico), que incluye a Europa Occidental,
Turquia, Estados Unidos, Canada y Japon, se incrementaron en
sélo un 89 contra 14%, en el afio anterior.

El valor total de las exportaciones del conjunto de naciones
latinoamericanas, excluida Cuba, registré un aumento de 2 a 3%,.
Esta variacidn resulté menor que el 5% computado para 1964 y
que el 6,5%, correspondiente a 1963. El total de las importaciones
de la regidn subié entre 3 y 49;, de modo que la balanza comer-
cial de América Latina, con la excepcion de Chile y Paraguay,
experimentd durante 1965 un deterioro general. Globalmente,
%mho una reduccidn de aproximadamente vs$ 100 millones en los
mgresos de cuenta corriente de la regién. Sin embargo, el co-
mercio intralatinoamericano tuvo un desarrollo dindmico du-
rante el primer semestre del afio, aumentando en cerca de un
26% en el monto total transado. Cuba, por su parte, experimen-
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2. Situacidn
Internacional de
Pagos

t6 un incremento de 187, en sus exportaciones de azicar durang
1965, principalmeme a China y la Unién Soviética,

Entre los paises de América Latina, aquellos que experimen,
taron un incremento mds dindmico en sus exportaciones, figuryy
Perti, Chile y Paraguay (con avances de 714 a 109). Cop um
actividad mas lenta, Venezuela, Brasil, México, Argentina ¥ U
guay (incremento de 2 a 4%) . Entre los que decididamente g
frieron un estancamiento, aparecen Ecuador, Bolivia ¥ Colombiy,

El total del comercio internacional entre los seis paises de|
Mercado Comiin Europeo y América Latina, ascendit a us§ 2 |
millones, lo cual coloca a nuestra region en el tercer lugar de i,
portancia para el comercio exterior europeo. Primero fue g
intercambio con el bloque EE. vu.-Canadd, con un total de
us$ 4.400 millones, y segundo con los paises africanos cop
us$ 5.700 millones.

El comercio de los siete paises que forman la Asociacién de L.
bre Comercio Europea, se concentrd primordialmente en e, py.
Canadd, con us$ 3.200 millones, en segundo lugar, con Asia,
us$ 1.600 millones, luego Oceania, con vs$ 1.200 millones, y sblo
en cuarto lugar América Latina, us$ 980 millones.

En cambio, el bloque europeo oriental alcanzé un comercio
total con América Latina (Cuba inclusive), que llegd a us§ 680
millones a continuacién de las relaciones comerciales con los
palses asidticos, (us§ 730 millones) .

Durante el primer semestre de 1965 las reservas monetarias in-
ternacionales mundiales bajaron en us§ 535 millones, a un total
de vs$ 68.370 millones. Sin embargo, esta reduccién con respecto
a diciembre de 1964, es menor al 19}, y no puede considerarse
como significativa. Lo realmente importante durante 1965, fue-
ron los cambios de composicién de las reservas de EE. UU. Y
Europa Continental.

En los primeros seis meses de 1965, la existencia de oro de E&
vu. descendié en us$ 1.168 millones —sin tomar en cuenta los
us$ 259 millones adicionales con que este pais incrementd su
cuota de oro en el FMI— mientras las reservas oficiales de oro _dE
seis pafses europeos pertenecientes al Grupo de los Diez, se ihi
crementaron en vs$ 1.368 millones. Simultdneamente, las exis
tencias de moneda extranjera de estas naciones declinaron en
vs$ 1.901 millones. Francia e Italia acumularon una gran cant
dad de reservas; Alemania Occidental las perdio. El Reino Unk
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do solicitd préstamos masivos para poder rqanr.ener un nivel mas
0 MENOS satisfactorio en el mercado de la libra 'cfterlma, Canadd
mejord su situaufﬁn. y Japén mantuvo su pOs:cléfl de 1964. Es
decir, la contraccion que se observé durante el_ primer semestre,
en la liquidez internacional, no fue producto directo de la mejo-
ria relativa que se observé en la balanza de pagos de los €. yu.,
sino el resultado de las conversiones de dolares en oro por parte
de los bancos centrales y los gobiernos de la Europa Continental.

Los esfuerzos realizados por el gobierno de eE. vu., en el sen-
tido de reforzar el programa de restricciones voluntarias de in-
versiones en el extranjero, han dado algunos resultados Ppositivos.
El superdvit de la balanza en cuenta corriente, que en 1964 fue
de casi us§ 7 mil millones, llegd a us$ 5.300 millones en 1965.
Sin embargo, el déficit de la balanza de pagos bajé de us$ 2.800
millones a us§ 1.300 millones en 1965.

En cuanto al futuro cercano de la liquidez internacional, pa-
rece haber acuerdo entre los paises industriales de la necesidad
de inyectar al sistema cantidades adicionales de activos liquidos.
Esto se efectuard, no por el hecho de que la liquidez haya de ex-
pandirse en alguna proporcién fija con relacién a la tasa de in-
cremento del comercio internacional, sino con el objeto de que
pueda disponerse de medios de pagos para enfrentar los desequi-
librios momentdneos que suelen experimentar las balanzas de
pago. Los paises subdesarrollados han manifestado sus deseos de
participar activamente en las discusiones internacionales que se
realicen para lograr dicho fin.

Se han propuesto y discutido extensamente diversas alterna-
tivas, principalmente en el seno del Grupo de los Diez?, que se
orientan a crear un nuevo activo denominado cru (Collective
Reserve Unit) , o bien, a expandir las facilidades crediticias del
Fondo Monetario Internacional, mediante reformas adecuadas
del Convenio Constitutivo.

B. POLITICA COMERCIAL

a) Paﬂ:'cipncidn en la Rueda Kennedy

La Sexta Conferencia, o “rueda”, entre las Partes Contratantes
del GatT, conacida generalmente como la Rueda Kennedy o Ne-
gociaciones Kennedy, en virtud de haber brotado por iniciativa

'Al‘_’mﬂnia. Bélgica, Canadd, Estados Unidos, Francia, Ttalia, Japon, Pal-
%s Bajos, Reino Unido Y Suecia.
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del fenecido Presidente de los Estados Unidos, comenzg el 4 g
mayo de 1964. Dada la extrema lentitud con que se han reals
do estas negociaciones, al 31 de diciembre de 1965 las Pargeg cw:
tratantes atn no habfan superado las etapas preliminares g
programa de la Conferencia.

El interés que estas negociaciones han tenido para Chile,
participa en ellas desde sus comienzos, estriba primnrdia]menu
en que una de sus disposiciones importantes estipula que “egy
Conferencia se hard extensiva a los paises en desarrollo, con log
cuales no se escatimardn esfuerzos para reducir los obstéculns
que entorpezcan sus exportaciones, sin que eso signifique que log
paises desarrollados deban ser objeto de reciprocidad absolyg
por parte de aquellos” y sin que queden sujetos a la cldusula de
la nacién mds favorecida.

Sin embargo, la participacion de nuestro pais en la Rueds
Kennedy le exige que los productos que compongan la lista ne
gociable tengan la justificacién adecuada y ofrezcan perspectivas
reales de expansion, al mismo tiempo que Chile tenga, por lo
menos, algin tipo de “oferta” que hacer, ya sea rebaja arancela-
ria, medida administrativa no arancelaria, reduccidn en los im
puestos adicionales de importacién u otros.

El Ministerio de Relaciones Exteriores presentd, con fecha 19
de marzo de 1965, una lista de productos en los cuales Chile ten-
dria interés para que los paises desarrollados lo excluyeran de
sus “listas de excepcidn a la rebaja arancelaria lineal del 50 o
mds por ciento” que preconiza la Rueda Kennedy.

En el terreno de las posibles “ofertas” que nuestro pais podria
hacer en pro de su participacién en las negociaciones, el Banco
Central presenté con fecha 19 de mayo de 1965, un memordndum
indicando las posibilidades que dentro de la jurisdiccién del
Banco podrian destacarse como ofertas.

Por otro lado, los paises desarrollados dieron a conocer a me:
diados de mayo de 1965 las listas de productos que deseaban
excluir del trato de una rebaja arancelaria de un 50 o mds por
ciento (“listas de excepciones”). Estas listas analizadas por un
grupo de trabajo formado por funcionarios del Ministerio de
Relaciones Exteriores, Ministerio de Hacienda y Banco Central
dej6 en evidencia que una serie de productos exportables de
Chile cafan dentro de la lista de excepciones de los distintos pak

ses desarrollados. Es decir, quedarian sujetos a sucesivas nege
claciones.

[60




Esta situacion se ha repetido en los distintos paises partici-
pantes y @ fines de 1965 la R“_e‘l? Kenned.y se encontraba en la
etapa preliminar a las negocmc‘mnes d’ehmuvas. La situacién
creada por el Gobierno de Francia al retirarse de las conversacio-
nes del Mercado Comun tendientes a llegar a una politica uni-
forme en los precios de sus productos agricolas, produjo casi la
total para]izacién de las Negociaciones Kennedy. Al 31 de di-
ciembre esta situacidn aun no mejoraba significativamente.

b) El “waiver” de Chile con el GATT

Dadas las dificultades de balanza de pagos de Chile, el Gobierno
obtuvo, por resolucién del 27 de mayo de 1959, una autorizaci6n
de las Partes Contratantes del 6ATT para mantener, temporal-
mente, impuestos adicionales a la importacion de productos. Es-
ta autorizacion quedé supeditada al entendido de que dichos
impuestos pasarian eventualmente a refundirse con los derechos
establecidos en el nuevo Arancel Aduanero de Chile.

Con las debidas justificaciones por parte de nuestros repre-
sentantes en Ginebra y de las delegaciones enviadas por el go-
bierno chileno con ese proposito, Chile logré prorrogar esta auto-
rizacién a base de las decisiones de fechas 18 de noviembre de
1960, 8 de diciembre de 1961, 21 de junio de 1963 y, finalmente,
15 de marzo de 1965. En esta ultima oportunidad, Chile quedd
autorizado, por decisién de las Partes Contratantes del GATT, 43
votos a favor y ninguno en contra, para mantener sus impuestos
adicionales, hasta la entrada en vigencia del nuevo Arancel Adua-
nero o a mas tardar el 31 de diciembre de 1966.

El decreto N? 637 del Ministerio de Relaciones Exteriores apro-
bo, con fecha 24 de septiembre de 1965, el texto del Sexto Con-
venio de Excedentes Agropecuarios entre los Gobiernos de Chile
Yy Estados Unidos. En este acuerdo “el Gobierno de Estados Uni-
dos se compromete a financiar las ventas en escudos chilenos, a
compradores autorizados por el Gobierno de Chile”, de trigo,
maiz, butter-oil, leche en polvo descremada y tabaco por un mon-
to total de us§ 19,75 millones. El Gobierno de Estados Unidos
financiari el transporte maritimo de estos productos cuando és-
te exceda la exigencia de que mas o menos el 507, de la carga sea
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dada &1 bareos de bandera norieamericana.
{6, @n pibarge, los Detes sevin pagados en délares por el g
Wierrier de Chile,

Lo asiidos chilenios, gie como producto de as ventas gy
Coitivetiion wan devengades en favor del Gobierno de Jos
Unider, sethn empleados en un 357, para gastos incurridos ¢
Chile pre ese pafs, en un 157, para préstamos que sean conceg;
Hos port 1a Agencia Internacional de Desarrollo y un 50% pan
1 préstamea #l Golierno de Chile con el fin de ﬁmﬂdﬂrm
yoietog (e |mnmn'ifm del desarrollo econdmico.

o POLITICA DE GOMERCIO EXTERIOR

#1 eafierzo del actual Gobierno en el campo del comercio exte
piat 4o i otlentado a reducir el agudo desequilibrio de pagos in.
iwinacionales de los afios 1961 a 1964, Tal intento ha sido cop-
ddervabilemente favorable, ya que el superdvit de pagos de 1965
ascenidit n uss 60 millones, mas vs§ 19 millones de disminucin
de I deuda comercial de arrastre. Este resultado es, principal:
miente, ¢f fruto de las medidas adoptadas durante el afio,

Con ese objetivo, el Ejecutivo envié al Congreso Nacional
proyectos de ley destinacdos a fomentar la industria y actividades
expurtadoras en general. Al efecto, se han propuesto sistemas pa-
v permitic que a los exportadores se les devuelva lo que hubie
ten pigado on determinados impuestos. Adicionalmente, se con:
fempla el lunclonamiento de seguros especiales que cubran ries
gos de fletes, insolvencin, inconvertibilidad, etc., completado con
¢l establecimiento de Iineas de crédito destinadas a financiar ex-
portaciones, Segin lo propuesto, el Banco Central emitird cert-
ficados de devolucidn de impuestos, descontables del pago de
iialquider gravamen que se recaude por las tesorerias fiscales o
por lox setvicios de aduanas y municipalidades. También podrin
empleatse en pagos correspondientes a imposiciones y cargas pré
visionales,

El proyecto extimula, ademds, instalaciones de nuevas indug
tring, al proponer liberar de derechos de internacién a los equ
]0%, Magquinarias y piezas para industrias cuya produccidn
expuitable en una proporcidn no inferior al 519 Sa articulado
fculta también al Presidente de la Repiblica para conceder b
Adiision temporal de materias primas y arviculos semielabor
dow, con ¢l objeto de que wna vez completado ¢ process indos
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frinl correspondiente dentro de nuestro ter!'it.urio. se realice fi-
nalmente la exportacion del producto terminado.

En agosto de 1965 y con el propésito de simplificar los trami-
tes de exportacion, el Banco Central acordé resumir en un texto
definitivo las disposiciones legales y reglamentarias que rigen el
proceso de cxportacu_Su‘y embarque dc.n.lercaderias‘ Se mfmdu.
jeron nuevos procedimientos de expedicion, al delegar dfrerta—
mente en los Agentes o Jefes de Departamento de Comercio Ex-
terior de las Sucursales respectivas, decisiones que anteriormente
requerfan de la demorosa aprobacién de los respectivos Comités
Locales. Deben mencionarse como facultades delegadas, la apro-
bacién de solicitudes para exportar, la autorizacién, en ciertos
casos, de volumenes de embarque superiores hasta en un 15%, a
los indicados en las solicitudes respectivas, la aceptacién de re-
tornos en mora, de hasta ocho dias sobre su fecha normal de
vencimiento, las correcciones en solicitudes de exportacidn ya
aprobadas, las prorrogas de vencimiento para visar documentos
de embarque y retornar valores exportados, la autorizacién, pre-
via consulta, de plazos de retorno mavyores hasta en 60 dias, co-
mrespondientes a mercaderias de dificil colocacién en mercados
externos, de no retornos hasta por us$ 100 y la fijacién de garan-
tias de cualquiera naturaleza. Todas estas medidas han signifi-
cado eliminar mas de dos tercios del nimero de tramitaciones
internas requeridas anteriormente, dentro del Banco Central,
por las autorizaciones de exportacién.

Por ultimo, y en orden a complementar las medidas expuestas,
se ha creado en el Banco Central el Departamento de Fomento
de Exportaciones, con la misién de colaborar con los exportado-
Tes nacionales en tareas que, en muchos casos, ellos no pueden
realizar en forma econdmica, tales como estudios de precios, de
mercados externos, de regimenes de comercio exterior vigentes en
otros pafses, divulgacién en el exterior de productos chilenos
exportables, y trabajos de andlisis destinados a adoptar adecuadas
$edidas crediticias, cambiarias y otras que signifiquen estimulos

irectos,

Respecto de las importaciones, tema sobre el cual versa la
mayorfa de las medidas y normas adoptadas o propuestas, duran-
te 1965 también se ha simplificado el proceso administrativo co-
trespondiente. Asi, con ¢l fin de obtener mayor claridad y uni-
formidad conceptual y por ende una tramitacién més expedita
de los registros para importacién, el Banco Central suprimid el
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plazo miximo de 150 dias fijado para internar y embarcar. A
partir de julio, el mencionado plazo rige solamente para Js
efectos de embarque, no admitiéndose prdrrogas al TESPECto sing
mediante la presentaciéon de nuevos registros. Los embﬂrquu
efectuados fuera del plazo sefialado son sancionados con multgs
de hasta 100%, del valor de la operacion, salvo casos especiales,

Las reformas al régimen vigente de comercio exterior culmj.
naron con la dictacién de la Ley N? 16.101, publicada el 15 de
enero de 1965. Sin embargo, la génesis de este cuerpo legal g
sittia en las postrimerias del afio anterior, como consecuenciy de
los problemas suscitados durante ese periodo. Las enmiendas mis
importantes se concentraron principalmente en el régimen ge.
neral de importaciones. Sobre esta materia se tomaron dos medi.
das de gran significacién: a) la nueva modalidad de constituir
depdsitos para importar, ya analizadas, y b) la facultad otorgada
al Banco Central para rechazar registros de importacion. Res
pecto de esta altima, cabe mencionar que, dado el régimen vigen-
te hasta esa fecha, toda persona natural o juridica podia impor-
tar libremente y en cualquier cantidad, las mercaderfas conteni-
das en la lista de importacion permitida. Con la nueya ley, se
entregd al Comité Ejecutivo del Banco Central la facultad para
rechazar los registros de importacién en determinadas circuns
tancias y con ello, las herramientas necesarias adicionales para
regular el volumen de las importaciones, de acuerdo a las posi-
bilidades de pagos externos del pais. El rechazo mencionado estd
condicionado a una serie de disposiciones contempladas en el
texto mismo de la ley. Existen dos importantes grupos de excep-
cién a la facultad de rechazo: a) las solicitudes de registros de
mercaderias incluidas en una glosa de las listas, si en el mismo
mes de presentacion el Comité Ejecutivo autoriza algiin registro
de importacién de la misma glosa, y b) las importaciones con co-
bertura diferida y las que se realicen al amparo de regimenes e
peciales.

La escasez de divisas porque ha atravesado el pais ha hecho
necesaria la adopcién del mencionado sistema de control de im-
portaciones, que otorga preferencia a la adquisicién en el exte:
rior de aquellos bienes de consumo y capital que Chile requiere
en forma mds apremiante para llevar a cabo el aumento de la
produccidn de las actividades econémicas mds importantes. Como
complemento a las disposiciones de la Ley N? 16.101, el Direct¢
rio del Banco Central acordd, con anterioridad a su promlllga‘
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ibir a las empresas bancarias el financiamiento directo

cion, proh : - 2 3
o indirecto de operaciones destinadas a constituir depdsitos de
e Pnrlaciéﬂ- cualesquiera que fueran la naturaleza de las mer-

caderfas, forma de pago convenida o calidad del importador,

Durante 1965 se logrd, ademds, una considerable disminucién
de los retardos en las remesas adeudadas al exterior por cobertu-
ras impagas a mds de 120 dfas .desd‘e la fecha de embarque. Es
preciso mencionar que la .dl.smmt:cmn de. los retardos en estas
remesas obedece a una politica preconcebida del actual Gobier-
1o, de sanear la deuda comercial del pais. En esta forma, el 13
de noviembre de 1964, el Comité Ejecutivo del Banco Central
acord6 la creacion y publicacién de dos nuevas listas de impor-
tacion: una de mercaderias permitidas y otra de aquellas que,
perteneciendo a las primeras, tuvieren acceso al mercado a futu-
ro. Hasta el 21 de octubre del mismo aifio, la venta a futuro se
aplicaba tnicamente a las mercaderias sujetas a tasas inferiores
o iguales al 10% de depésito previo. A partir de esa fecha, el
mencionado Comité acordd dar acceso a dicho mercado a todas
las mercaderias de importacion, correspondiente a la categoria
del 100%,. Luego a otras, hasta que, desde el 15 de septiembre
de 1965, todas las mercaderias autorizadas gozan de la mencio-
nada condicién y franquicia.

Con propdsitos de impulsar la actividad econdmica, se auto-
rizd con cargo a los créditos de la Agencia Internacional de Des-
arrollo (amn), la importacién con cobertura diferida, de bienes
de capital, plantas, equipos, maquinarias, vehiculos de transpor-
te calificados para la produccién o movilizacién colectiva y de-
mis que el Comité Ejecutivo califique de interés nacional. Los
interesados en importar chassis para camiones desde EE. vv., de-
berdn contar con la autorizacién previa de la corrFo antes de la
presentacion del registro correspondiente. Al momento de efec-
tuar esta ultima, los importadores deberdn enterar en escudos,
en el Banco Central, un monto igual al 1209, del valor ciF de la
mercaderfa. La institucién pactard con el banco comercial inter-
mediario una venta a futuro, definitiva en cuanto al tipe de
cambio, pero provisional en cuanto al monto en moneda extran-
jera, el que se determinara definitivamente por el valor de los
documentos comerciales de embargque.

_Ademds, a partir del 2 de agosto, las importaciones correspon-
dientes a las internaciones del sector publico con cargo a la parte
del erédito de A que el Fisco las traspasé, no quedaron afectas
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a la posibilidad de rechazo establecida en la Ley No 16,101 Poy.
teriormente se adoptd una disposicion relativa a todas las i,
portaciones del sector piblico.

Por otra parte, es preciso sefialar que la actual administracidn
ha desplegado un considerable esfuerzo para solucionar ¢] grave
problema de la lentitud en el desarrollo de una adecuady polit.
ca de integracion regional e internacional.

Dehbido a la insuficiencia actual de nuestra economia ¥ laes
trechez del mercado interno para colocar su produccién, se hace
urgente la necesidad de poder vender el mdximo volumen de
mercaderias al mayor niimero de paises. Al mismo Liempa ¥ para
que esas exportaciones correspondan a un creciente monto de
productos industriales adquiribles en el mercado latinoameric.
no, es indispensable acelerar la integracién del hemisferio, tantg
en lo que se refiere a la produccién como al consumo. En otres
términos, deben organizarse las ventas de Chile al exterior con
un criterio efectivamente comercial, teniendo presente las con
diciones comparativas de todos los mercados y utilizdndose en
términos que proporcionen ventajas reales a nuestra economfa
y desarrollo.

Inspirado en estos principios, el Gobierno de Chile ha estable-
cido relaciones diplomdticas y comerciales con diversos paises del
llamado bloque socialista: Unidén Soviética, Checoslovaquia, Po-
lonia, Bulgaria, Hungria y Rumania.

Por ultimo, un mensaje enviado por el Ejecutivo a los mds
altos dirigentes de los principales organismos econémicos inter-
americanos, expone los argumentos generales en favor de la in:
tegracion economica latinoamericana, pidiéndoles encarecida:
mente su colaboracién para dar las formulas capaces de otorgar-
les un impulso decisivo e impostergable. Este llamado ha encon-
trado amplia acogida en las personalidades indicadas y en los go-
biernos de los distintos paises. Los primeros han dado a conocer
su opinién sobre los problemas de la integracién y las medidas
aconsejables para una marcha mds efectiva hacia el fin propues
to. Si ello se logra, no cabe duda que el anhelo de los pueblos
latinoamericanos hacia la unidad habrd entrado en una etapa
decisiva.

D. POLITICA CAMBIARIA

Durante el afio se mantuvieron separados los mercados bancario
y de corredores, con una politica de tasas de cambio flexibles
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En el primero s¢ consideran las cotizaciones al contado y a fu-
wro. A través del mercado bancario se realizaron todas las tran-
sacciones comerciales y ligadas al comercio, asi como las opera-
ciones del Gobierno y de otras entidades piblicas. El mercado
de corredores estuvo limitado a algunas transacciones de capital
privado y a ciertas transacciones invisibles,

Respecto de algunos articulos de la lista de importacién per-
mitida, fue necesario utilizar los impuesos adicionales como un
instrumento de proteccion temporal.

Deben destacarse también otras medidas adoptadas, tales co-
mo las recomendaciones del Banco Central a las empresas ban-
carias que operan en el mercado de corredores, para que apli-
quen normas al gasto en divisas para turismo y otros invisibles
que eviten por estos medios las huidas de capital. Asi, los viaje-
105 a paises latinoamericanos reciben como mdximo us§ 500, y
hasta us§ 600 en el caso que se dirigan a otros paises. Los pasajes
solo pueden ser cancelados en divisas, directamente a las empre-
sas correspondientes, por los bancos comerciales, previa autoriza-
cion escrita del Banco Central. El valor debe ser pagado con an-
terioridad a la fecha de iniciacién del viaje, en efectivo, al conta-
do y en su totalidad, por los viajeros chilenos. Las empresas ban-
carias solo pueden efectuar ventas de divisas para pago de pasajes
a las companias que, habiendo sido autorizadas por el Banco
Central, eleven mensualmente, por intermedio de los bancos co-
merciales, una solicitud acompanada de la némina de los pasajes
vendidos en el mes, y en que se consideren los gastos en escudos
efectuados en el pais y las comisiones pagadas a las agencias de
turismo, Adicionalmente, el 909, de las divisas vendidas para
viajes a pafses de América Latina deben entregarse en forma
de drdenes de pago, que se hacen efectivas en el lugar de destino
del viajero, en la moneda del respectivo pals. E1 10%, restante
puede ser entregado en billetes o cheques viajeros.

Con el fin de proporcionar facilidades a turistas extranjeros,
S€ autorizd para cambiar divisas, a algunos hoteles alejados de
instituciones bancarias., Por su parte, todas las empresas hotele-
ras podrdn recibir en moneda extranjera, exclusivamente el pago
de los gastos y hospedaje, alimentacién y demds servicios que
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presten a turistas fordneos. Estas divisas deberan liquidarse &
las instituciones bancarias, dentro de un plazo de 15 dias,

Respecto a las remesas de divisas enviadas al exterigr con
fines de ayuda familiar, se autorizd un limite mdximo mensug|
de us$ 100 por persona. De la misma manera se fijaron miximgs
para remesas por primas de seguros, medicamentos, libros y
revistas.

En septiembre entrd en vigencia el nuevo texto refundidg
de las disposiciones legales que regulan las operaciones de cam.
bios internacionales. EI nuevo reglamento sanciona la existenciy
de dos dreas de cambios y establece con rigurosa exactitud Jog
limites de cada una de ellas, disponiendo severas sanciones para
los infractores. A la accién publica correspondiente a estos deli.
tos, que tienen la condicion de inexcarcelabilidad, hay que agre-
gar otras penas consistentes en multas de hasta cinco veces ¢
valor de la operacién y un premio al denunciante, de hasta un
209, de la multa.

Adicionalmente se autorizé a los bancos comerciales para
cubrir en el mercado a futuro, una vez cumplido el plazo de 120
dias para cubrir a contar desde la fecha el embarque de las mer-
caderfas, en lugar de a partir de su llegada al pais,

El movimiento de las tasas de cambios abarcd tanto el merca-
do de corredores, como el libre bancario; en este ultimo aumentd
mds la tasa al contado que a futuro. En efecto, en el mercado de
corredores la tasa de cambio empezd con E° 5,230 por délar y
terminé con E? 4,188. Es decir, se incrementd en 809, En el
mercado bancario, €l tipo de cambio contado comprador, alcanzt
en diciembre de 1964 una cotizacién promedia de E° 2,636 por
délar y cerrd, en diciembre del aiio recién pasado con E? 3450
por délar. Su aumento fue de 31%,. En cambio, la cotizacién
futuro subié en 14%: de E 3,096 en el ultimo mes del afio 1964,
llegd a E? 3,544 a fines de 1965.

El desarrollo de las tasas de cambios en los diferentes merci:
dos durante el aiio, se presenta en el cuadro N® 9 del anexo It

E. SITUACION DE PAGOS INTERNACIONALES

El saldo general del movimiento efectivo de divisas arroja un
superdvit superior al doble del obtenido en 1964, y que contras
ta con lo sucedido en los afios anteriores. La cuenta de finan-
ciamiento, en consecuencia, muestra un mejoramiento de la
posicién de reservas internacionales del Banco Central, bancos
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comerciales y otras instituciones, de vs$ 59,5 millones. Debe
considerarse, ademds, que las cobranzas pendientes de pago por
mds de 120 dias, indican para el periodo una disminucién de
us$ 19,1 millones. Se han producido cambios en varios compo-
nentes que €s interesante destacar.

Los ingresos ordinarios crecieron en us§ 94 millones (19%)
y los egresos en un 219, (us$ 69 millones). Estos cambios dieron
como resultado: a) una fuerte reduccién (us$ 25,4 millones) en
el saldo negativo del movimiento ordinario (que excluye los
créditos al sector piblico para programas especilicos de desarro-
llo), y b) el mencionado superdvit del movimiento general.

Los retornos que presentan un mayor aumento en términos abso-
lutos corresponden a la mineria. En el caso del cobre, ello se
debe, de acuerdo a los antecedentes disponibles, a los mayores
precios. que fueron especialmente aprovechados por los produc-
tores pequeiios y medianos. En el hierro se produjo un aumento
en los retornos de la gran mineria, mientras que la pequena y
mediana retornaron un 10,19, menos, consecuencia de descensos
en los precios (en us§ 0,40 por tonelada larga, aproximada-
mente) . El volumen de salitre exportado creci6 levemente, mien-
tras que el de yodo fue algo mds considerable, de modo que los
valores retornados correspondientes a estos productos se incre-
mentaron en us$ 2,6 millones.

Los retornos de productos agropecuarios y del mar tuvieron
un leve retroceso, en el que incidieron, con mayor significacion,
las menores exportaciones de lanas, lentejas y fréjoles, y el escaso
incremento en frutas frescas. Estos rubros siguen siendo, sin
embargo, importantes dentro del grupo. Cabe senalar que el
comportamiento del valor retornado por lana ha sido muy irre-
gular en todo el decenio anterior, como consecuencia de fluctua-
ciones de precios y cantidades, determinadas, principalmente,
por el mercado del Reino Unido, que absorbi6, en promedio,
alrededor del 80%, de la exportacién total del perfodo. En gene-
ral, el saldo exportable es funcién de los precios internacionales
y de la demanda y precios internos; ambas cotizaciones han pre-
sentado una tendencia decreciente en los tltimos afios. En el
caso de las lentejas y fréjoles, la baja se explica por la menor
produccién, ademds de la competencia argelina y los planes de
autoabastecimiento del Mercado Comtn Europeo. Aumentos
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Movimiento efectivo e = —
de divisas .
(En millones de ddlares) INGRESOS.
1. TRANSACCIONES CORRIENTES.

A. Mercaderias (Retornos exportacién) 1429 21
1. Gran Mineria 2420 2869
a) Cobre (223.9) (253,2)
b) Hierro ( 32) ( 63

c) Salitre (149) (175
2, Pequena y Mediana Minerias 1257 T
8. Agropecuarios 319 319
4. Industriales 433 553
B. Servicio de Mercaderias 8 32
C. Transacciones Oficiales 13,5 5
D. Transacciones Privadas 2.0 181
& s e ———
Total ingresos de transacciones corrientes 70,2 5474
e ——

II. MOVIMIENTO DE CAPITALES (AUTONOMOS).
A. Privados . 290 155
1. Aportes de empresas gran minerfa 6,1 73
2. Liquidacién de cambios D.F.L. N? 258 y

Decreto N9 1.272 229 383
B. Oficiales 74 858
1. Partes en divisas de créd. de des. Conv. 23,0 137

2. Créditos de desarrollo Am.cORFO 2 2

3. Créditos de desarrollo am-Fisco 51,4 721
Total ingresos por mouvimientos de capital 103 4 1314
TOTAL INGRESOS 5786 6790

EGRESOS.

I. TRANSACCIONES CORRIENTES.
A. Mercaderias (Cobertura ordinaria de impor-

tacidn 3154 3883

B. Servicio de Mercaderias 122 125
C. Transacciones Oficiales 7.6 312
D. Transacciones Privadas 23,1 19
E. Servicio de Capital 384 60,1
1. Oficiales { 204 5%.{)

2. Privados ( 18,0 s
Total Egresos Transacciones Corrientes 4367 5040

1I. (MOVIMIENTO DE CAPITALES (AUTONOMOS) ).

A. Sector Privado 55,1 656
1. Empresas chilenas con deudas importantes 13,1 176

a) Cia. de Acero del Pacifico { 85) (129)

b) Cia. Manufacturera de Papeles y Car-

tones (2D 26)

) Industrias Forestales ( 08 2

d) Carbonifera Lota Schwager ( L) -

2. Egresos de capitales D.F.L. N? 258 y otros 179 215

3. Coberturas diferidas 24,1 265
B. Sector Piblico 198 182
Total Egresos por Movimiento de Capitall 74.9 Hig
SUMA EGRESOS ORDINARIOS 5116 6178
Item no identificados y/o errores y isi 39,3 16
TOTAL EGRESOS. 550,9 6195
=
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de cierta importancia se observan en los valores retornados por
cebollas, maderas y mariscos.

Los retornos originados por productos industriales presentan
en 1965 un aumento relativo extraordinariamente alto (289)
y se origina, principalmente, én las manufacturas de cobre, la
celulosa y el papel. Las exportaciones de cobre manufacturado
siguieron subiendo considerablemente, lo que ha significado que
este rubro represente el 23,57 de todos los productos industria-
les, mientras que en 1964 constitufa sélo el 6%, Los atros dos
productos mencionados al principio de este pirrafo, han experi-
mentado aumentos muy pronunciados en los valores retornados,
como resultado de la reciente ampliacién de la capacidad insta-
lada en la planta de Laja y de la produccién adicional de celu-
losa al sulfito, iniciada en 1965 por la fibrica de Nacimiento.

Otro rubro que sefiala una variaciéon importante es el de
“Ingresos de capitales auténomos oficiales”. En conjunto se pue-
de apreciar un incremento fuerte. Hay un aumento bastante
pronunciado de los préstamos aip-Fisco, aun cuando no se utili-
26 1a totalidad de lo convenido, que alcanzaba a us$ 80 millones.
Ademds, la liquidacién de cambios por nuevos aportes de capi-
tales subi6 en 67%,.

Es interesante examinar la evolucidn en la estructura de los
ingresos, reflejada en su composicién relativa. El comercio de
mercaderias, que en 1964 contribuia en un 77,29, a las entradas,
pasé a significar el 76,7% de las mismas. El movimiento de
capitales auténomos oficiales, inversamente, pasé de un 18,0%
a un 19,49, de los ingresos. Por ultimo, el resto de las transac-
ciones corrientes y el movimiento de capitales auténomos priva-
dos disminuyé su participacion de 4,8%, a 3,9%.

Los egresos correspondientes a coberturas ordinarias por impor-
taciones, arrojaron un considerable aumento. La clasificacion
por regimenes de internacién indica un incremento relativo de
16,3% en las coberturas de importaciones acogidas a normas
generales, Las correspondientes a pagos de mercaderfas interna-
das de acuerdo a regimenes especiales, sefialan un alza superior
al 539,. En cambio, en coberturas a la Zona de Libre Comercio,
su aumento alcanzé un 14,6%,. Estas variaciones resultaron prin-
cipalmente por fuertes incrementos (us$ 43,7 millones) en las
coberturas de materias primas y manufacturas diversas. Aumen-
tos menores (us$ 18,1 millones) se observaron en alimentos,

71]

2. Egresos



Movimiento efectivo
de divisas,
financiamiento

(Variaciones, en millones
de délares)

DETALLE 1964
1. Hanco Central de Ghile (A 4 B) — 20,5
A. Activos — 119
1. Oro 5 — 03
2, Monedas extranjeras — 116
B. Pasivo — 86
1. Utilizacién de créditos externos 0,8
a) Tesorerfa del Gobierno de Ee. uu. 8.0
Giros ’ ( 12,0)
Menos: Amortizaciones Tk 4,0)
b) Fondo Monetario Internacional 10,0
Giros (200
Menos: Amortizaciones (= 10,0y
¢) Bancos privados EE. UU. — 6
Giros ( 200)
Menos: Amortizaciones (— 26,1)
d) Eximbank — 110
Giros (5108
Menos: Amortizaciones (—12,0)
¢) Kreditanstalt 2,0
Giros ( 7.9
Menos: Amortizaciones (— 53)
f) Bancos ingleses 42
Giros ( =)
Menos: Amortizaciones (— 49)
g) Otros créditos* 2,1
Giros { 55
Menos: Amortizaciones (— 34
2. Corresponsales de compensacién  (Conv.
Argentina) — 62
3. Créditos documentarios =
4. Letras descontadas en el exterior — 32
1. Bancos comerciales y Banco del Estado (A 4+ B) — 48
A, Activos — o1
1. Oro — 02
2. Monedas extranjeras 0,1
B. Pasivo = 7
I. Adeudado a bancos del exterior:
a) Moneda extranjera (neto) - 39
b) Moneda corriente (neto) — 03
2. Depdsitos de bancos del exterior:
a) Moneda extranjera — 04
b) Moneda corriente = |
III. Otras disponibilidades® 2,6
Superdvit (—) =BT

-4‘0,0
— 145

- 06
— 480

08
- 0l
- 35
A

3El rubro “otros créditos” incluye los ecréditos de Francia, del Instituto Espafinl

de Moneda Extranjera, de los bancos suitos y bancos europeos con acuerdo

'

que termind de pagarse en 1964, Ademas, este rubor incluye para 1965 la renegociacién

de la deuda externa con Bélgica y Canadd (US§ 1,3 millones),
*De conro, rroo. y Caja de Amortizacion.

wora: Sin signo significa disminucién de activo o sumento de pasivo. Signo m

significa aumento de activo o disminucion de pasivo.
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DETALLE 1564 1965
Ingresos ordinarios 4992 59312
Ingresos ordinarios corrientes (470.2) (547,6)
Ingresos de capitales autdnomos privados { 29,0y ( 45,6)
TOTAL 1992 5932
Egresos ardinarios 5116 6179
Egresos de transicciones corrientes (436,7) (504,1)
Eg de capitales autd ( 74.9) (113.8)
Otros egresos y(o errores y omisiones* 303 16
TOTAL 5509 619,5
$alde movimiento ordinario: déficit (—) = 50 — 263
Ingreso de capitales auténomos oficiales 744 B5.8
Saldo movimiento general: superdvit (4): dé-
ficit (—) 4 927 + 595
TOTAL MOVIMIENTO GENERAL 5736 6790

ncluye movimiento y servicio de capitales privados a corto plazo, otros (tem no
identificados, errores y desfases en el periode de computacién de los datos,

combustibles, lubricantes, productos quimicos y farmacéuticos, y
automdviles, station wagons y sus repuestos,

Desde 1960 se han utilizado divisas en bienes de consumo en
una proporcion cada vez mayor. En este afio representaron un
697 de las de las coberturas ordinarias; en 1965 un 82%,. En este
iltimo periodo, la tendencia se mantuvo, debido casi exclusiva-
mente a la fuerte importacion de materias primas desde los
paises de la aLarc. El total de coberturas del rubro se incrementd
en us§ 23 millones, alcanzando una cifra superior en esa misma
cantidad al promedio del bienio anterior.

Dentro de los bienes de capital, las maquinarias, herramien-
tas y repuestos volvieron a alcanzar niveles comparables a los de
1960 (us$ 59,0 millones), ligeramente mds altos que en 1964,

La cifra de servicio de capitales presenta un incremento
considerable, pero debe hacerse notar que esta subida se debe
a la inclusién de transacciones antes no computadas, que se
refieren principalmente a servicios del sector privado.
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del movimiento
efectivo de divisas
(En millones de délares)



Embarques
(En millones de ddlares)

RUBROS

I. GRAN MINERIA

Cabre?
Salitre y yodo
Hierro

I1. PEQUERA ¥ MEDIANA MINERIAS

Cobre?
Hierro
Otros minerales

IT1. PRODUCTOS AGROPECUARIOS Y DEL MAR

Lana

Cebollas

Cueros

Fréjoles

Frutas frescas

Corteza de quillay
Lentejas

Maderas en bruto
Mariscos, pescados y algas
Otros productos

IV. PRODUCTOS INDUSTRIALES

Manufacturas de cobre

Celulosa y papel

Harina de ballena, marisco y pescados
Productos industriales de Huachipato
Ferroaleaciones

Explosivos

Conservas

Aceites

Otros productos

TOTAL

1565

—
378 3555
3149 "y
308 ﬁln
12,1 1)
1383 1759
81,1 1
56,8 565
09 07
0 EE)
7l 54
L1 19
14 10
37 21
59 69
03 02
33 0
25 32
31 19
5,6 7
1 83
324 528
6,6 93
159 83
22 04
08 05
0,1 04
09 1l
27 23
95 93
601,7 &35

1Qifras ajustadas seghn antecedentes del Departamento de Estudios del Banco Ceantral.
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DETALLE 1964 1965
1. GRAN MINERIA 12 2869
Cobre : 2281 2632
Costo de produccidn (119.8) (135.4)
Tributacién (103,3) (127.8)
Hierro 32 62
Costo de produccién U Xz ( 28
Tributacidn ( 20) [ 34
Salitre y Yodo 149 175
Costo de produccidn ( 144) ( 16,7)
Participacion fiscal® ( 05) ( 0.8)
IL. PEQUERA Y MEDIANA MINERIAS 1257 1476
Cobre 62,7 924
Hierro 61,1 545
Otros metales y minerales 19 0.7
11I. PRODUCTOS AGROPECUARIOS ¥ DEL MAR 19 312
Tana: 65 5.0
Arror 0,0 =
Cebollas 0.8 16
Cueros 13 08
Fréjoles 34 25
Frutas frescas 52 6.0
Corteza de quillay 03 02
Lentejas 2 09
Maderas en bruto 19 34
Mariscos, pescados y algas 30 41
Otros productos 6.3 6.7
TV. PRODUCTOS INDUSTRIALES 433 553
Manufacturas de cobre® 26 130
Celulosa y papel 3.6 80
Harina de ballena, marisco y pescado 16,1 10.6
Productos industriales de Huachipato 6,7 22
Ferroaleaciones 08 04
Explosivos 0.0 0.1
Conservas 08 10
Aceites 23 23
Otros® 10,4 177
TOTAL 442,1 5210

3En 1965, incluye US$ 0,6 millones por participacién de utilidades y US§ 0,2

millones por concepto de arriendo e intereses.
Maquila: Valor do en la !

idn

“lncluye antivipos ¥ rancho de naves.
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A partir de 1960, ];? composicion porc.:emua! de los‘egresos
seniala algunas tendencias bastantes sostenidas, si se corrigen las
distorsiones producidas en 1962 por el rubro “Otros Egresos
y/o Errores y Omisiones”, en 1964 por el rubro “Transacciones
Oficiales”, y en 1965 por el Servicio de Capitales. Se observa, en
primer lugar, una disminuciéon progresiva en la proporcién
de divisas dedicadas a importacion de bienes de capital que no
se acogieron al régimen de cobertura diferida. La tendencia
contraria se presenta en estas tiltimas y, como se ha mencionado,
en los servicios por intereses de capital. Todas estas tendencias
< verifican en forma pronunciada en el afio 1965. Un tercer
elemento que ha cobrado gran importancia a costa de las impor-
taciones, es el movimiento de capitales auténomos.

El cuadro de financiamiento presenta aumentos de los activos
del Banco Central por us$ 48,6 millones y disminucidn de pasi-
vos por us$ 8,6 millones. Los bancos comerciales y del Estado
disminuyeron sus activos (us§ 0,5 millones) y sus pasivos
(us$ 16,1 millones) .

En resumen, durante 1965 el nivel de reservas del sistema
bancario chileno mejord en vs$ 55,6 millones. Sin embargo, la
situacién de pagos de Chile, a fines del afio, sefialé un excedente
de us$ 79 millones, cifra que contrasta con el resultado del afio
anterior, en que se obtuvo un saldo negativo de vs§ 4 millones*.
Si se analizan ambas situaciones, se observa que, ademds de que
nuestras reservas internacionales se incrementaron en us§ 56
millones, disminuyé a la vez la deuda por importaciones pen-
dientes de pago, por mds de 120 dias, en us$ 19 millones. El
saldo favorable correspondiente de vws$ 79 millones, se estruc-
turG, entonces, como sigue:

Mejoramiento de las reservas internacionales
Banco Central us§ 40 mill,
Bancos com. y Estado 16 mill. wvs§ 56 millones

Disminucién de la deuda a mas de 120 dias,

por importaciones 19 millones
Aumento de otras disponibilidades en el ex-

terior (comrro, ¥F. cc, Caja de Amorti-

zcién, etc.) 4 millones
Saldo favorable us§ 79 millones

*Cifra revisada.

il

3. Financiamiento



De la misma manera, en el afio 1964 se observy que g
las reservas internacionales del sistema bancario aumentargy
us$ 25 millones, se produjeron atrasos superiores g 120 0
en el pago de las importaciones por un monto de us§ 27 mill,
nes. Lo anterior se resume a continuacion:

Mejoramiento de las reservas internacionales us§ 25 il
Menos: aumento de la deuda a mds de 120 dias, por im- e
portaciones 27 milly
Disminucién de otras disponibilidades en el exterior 0 millq::
Saldo desfavorable o5 4 mis

En esta forma, la situacion de pagos del pais ha mejorady
a fines de 1965, en us§ 83 millones respecto del afio anterig,

F. RESERVAS INTERNACIONALES

Reservas
internacionales del

Banco Central
(En millones de ddlares)

Las reservas internacionales experimentaron en 1965 un aumen.
to de us§ 55,6 millones. El Banco Central mejord su posicidn
neta en vs$ 40,0 millones: sus activos crecieron en us§ 48,6 mi
llones y los pasivos en us$ 8,6 millones. Las reservas del resto
del sistema bancario subieron en us§ 15,6 millones, debido espe
cialmente a una disminucidén de us$ 16,7 millones de lo adeuds.
do al exterior en moneda extranjera.

La mejoria de las reservas internacionales netas comenz en
el mes de febrero; hubo en abril, julio, agosto, octubre y no
viembre reducciones en la situacién, e incrementos en los demis
meses, llegandose a un mdximo en diciembre.

DETALLE 1964 1965 Variacitn

1, Activos 88,7 13773 188
a) Oro 432 438 06
b) Corresponsales en el exterior 45,5 935 480

i) Libre disponibilidad (412 (644) (B2

i) Blogueados ( 43) (200 (48

2. Pasivos 2782 286, L
a) Uso neto de créditos externos 257.6 286,8 !94?
b) Corresponsales de compensacitn 4,1 = "]:‘
) Letras descontadas en el exterior 16,5 = =0
Reservas Internacionales Netas (1 - 2) —180;5 —1495 100
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En general, las variaciones en las reservas internacionales fue-
ron determinadas por el Banco Central; los bancos comerciales
experimentaron a[teracmnes' poco pronunciadas, establecidas bi-
sicamente por las fluctuaciones en sus pasivos. En el Banco
Central, en cambio, la variacién se originé en el crecimiento
de los saldos en corresponsales del exterior.

a) Oro.

Este rubro incluye el oro en las bévedas del Banco Central y el
que estd en custodia en el Banco de la Reserva Federal de
Nueva York.

DETALLE 1964 1965 Variacién

A. En el pais 289 285 —03
1. Caja 02 02 00

2, Oro sellado chileno 49 43 —06

3. Oro en barras 238 241 o3

B. En el exterior 143 152 a9
TOTALES 432 138 0,6

Lo pagado en oro durante 1965 al Fondo Monetario Interna-
cional, por concepto de comisiones e intereses del crédito de
contingencia (stand-by), alcanzé a us$ 0,2 y us§ 2,9 millones,
respectivamente,

b) Corresponsales en el exterior

Esta cuenta estd formada por los rubros que se detallan en el
cuadro correspondiente. Estas disponibilidades en moneda ex-
tranjera constituyen las reservas de operacién propiamente tal
del Banco. Puede observarse que, en su mayor parte, estin
formadas por délares depositados en bancos de Estados Unidos.

Estos activos en délares eran, al 31 de diciembre de 1965, de dos
tipos:

79 ]
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Corresponsales en el

—

exterior DETALLE 1964 1965 Vi
(En millones de ddlares)
A, Délares EE. v, 12,6 88,6 1

|. Cuenta corriente! 399 598 199

2, Crédito A 27 288 %
B. Otras monedas 2 i® i)

l. Marcos alemanes 2.1* 0,9 — 12

2. Libras esterlinas 02 0.7 05

3. Francos franceses 0.2 12 10

4. Liras italianas 0,0 0,0 00

5. Francos suizos 0.3 0,1 — 02

6. Otras monedas 0.1 20 09

TOTALES 45,5 935 480

D¢ libre disponibilidad.

*De libre disponibilidad en marcos alemanes, US§ 0,5 millones; la diferencia o
rresponde a US§ 1.6 millones del Gltimo préstamo del Kreditanstalt que estin bl
gqueados

*Incluye US§ 0,3 millones bloqueados: US§ 0,1 millones del (ltimo préstamo del
Kreditanstalt y US§ 0,2 millones en francos belgas.

i) fondos de libre disponibilidad, constituidos por depdsitos
en moneda extranjera, y

ii) fondos comprometidos, formados en su mayor parte por
el rubro “crédito A", que corresponde a depdsitos en cuenta
blogueada, provenientes del crédito por us$ 80 millones otorgado
por la Agencia Internacional de Desarrolo al Fisco y adquirido
por el Banco Central.

2. Pasivos a) Uso neto de créditos externos

Los nuevos créditos externos obtenidos para 1965 con fines direc
tos de balanza de pagos fueron los siguientes:

1) El 4 de febrero de 1965, la Tesorerfa del Gobierno de
EE. UU. concedié un crédito por us§ 16,1, que fue utilizado
parcialmente por un monto de us$ 13,4 millones. Al igual que
en préstamos anteriores los giros se realizaron en conexidn col
los del crédito del Fondo Monetario. Se otorgé a dos afios plazo,
4 una tasa de interés del 4%, el primer afio y 5% el segundo,
pagaderos a partir del 28 de febrero de 1966, trimestralmente
La amortizacion se efectiia en 25 cuotas mensuales iguales desde
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la fecha indicada y mediante h. recompra de los escudos al tipo
de cambio a que la moneda nacional fue vendida a la Tesorer{a.

2) El Fondo Monetario Internacional concedié un nuevo
crédito de contingencia de us$ 36 millones, por el plazo de un
afio, a partir del 6 de enero de 1965. Se renegoci6 asi con ese
organismo internacional el servicio de la deuda correspondiente
a 1965, el que alcanzé a us§ 37 millones. Las compras al Fondo
con cargo al mencionado préstamo, se llevaron a cabo de la
manera siguiente: vs$ 12 millones el 18 de enero; us§ 9 millones
¢l 24 de mayo; us$ 9 millones el 23 de agosto y us$ 6 millones el
17 de noviembre.

Nt hr Sime G Anis Dl
A. Créditos externos 257491 113371  84.092 286770
1. Tesoreria 18.000 13.435 12292 19.143

2. Fondo Monetario Interna-
cional 126.001 36.000 37.000  125.001
3. Bancos privados de EE. vu. 10000 45.000 10.000  45.000
4. Eximbank 38.204 9.654 10.720  37.138

5. Kreditanstalt y beos. priv.
alemanes 48.239 = 11670 36569

6. Instituto Espafiol de Mo-
neda Extranjera 5.831 3.011 = B.B42
7. Crédito Francia 5.349 342 304 3.387
8. Convenio bancos suizos 3.675 428 10 4.093
9. Bancos ingleses 4.192 3.160 2.096 5.256
10. Deuda externa Bélgica - 344 = 344
11. Deuda Canadi - 930 - 930
12. Deuda Japén = 1.067 et 1.067

B. Corresponsales de Compensac,
(Convenio Argentina)* 1131 - 4131 -
C. Créditos documentarios 102 129 170 61

D. Letras descontadas en el ex-

terior 16.500 — 16500 ==
T 278224 113300 104893 2686831
‘Esth contabilizado en In cuenta lidada del © io com A

81)
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3) El 11 de diciembre de 1964, un grupo de bancos Privadgs
de Estados Unidos convino la concesion de créditos a] Bangg
Central por un monto de us$ 45 millones, a 4 afios plazo, 1,
tasa de interés pactada fue optativa dentro de dos posibilidades.
rige la mejor, segtn el caso: una es el 6,25% anual y I Ulml
el 1,59, adicional sobre la tasa de descuento del National Cjt;
Bank (actualmente 5%, alcanzando asi a un 6,5%, anual) . Ly
amortizaciones e intereses se cancelan semestralmente, z partir
del 10 de enero de 1966 y 10 de enero de 1965, respectivamente.

4) El 16 de junio de 1965, un grupo de bancos privados ingle-
ses concedié al Banco Central un crédito de £ 3,0 millones a dog
afos plazo, con el proposito de cubrir importaciones impagas
de Chile con el Reino Unido. De este préstamo, sélo se han
girado £ 1,9 millones; el saldo no se utilizard. La tasa de interés
acordada es de un 29, anual, mds la tasa de descuento del Bancg
de Londres, que actualmente es de 6%, anual. El servicio por
este concepto se paga el tltimo dia de cada trimestre,

5) Los representantes de los gobiernos de once paises acor-
daron poner a disposicién de Chile una ayuda en divisas. Mayo-
res detalles sobre el particular aparecen en la seccién siguiente
de este capitulo.

b) Corresponsales de compensacidn

Este rubro representa la deuda con el Banco Central de Argen-
tina proveniente de la liquidacion del antiguo convenio bilateral
de pagos. Durante 1965 se amortizé en su totalidad la deuda
remanente de us$ 4,1 millones.

c) Letras descontadas en el exterior

Este item corresponde a créditos convenidos con bancos norte
americanos, en forma de aceptaciones a un plazo miximo de
90 dias. El crédito es renovable previo pago. El interés varfa de
3 a 3149, anual y un 1149, anual de comisién.

El monto inicial m4ximo autorizado alcanzd a us$ 42 millo-
nes durante el afio 1962. Al 31 de diciembre de 1964, los saldos
por este concepto ascendian a us$ 16,5 millones, los cuales se
amortizaron totalmente durante 1965.

No obstante los numerosos esfuerzos del Gobierno para alcan:
zar un crecimiento externo satisfactorio, entre los que se destacd
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BETALLE Junio Julio Agosto Septbre, Octubre Novhre. Dicbre, Total

Divisas recibidas por
el Banco Central en

1. Alemania . = .y S -3 = H -
o, Balgica’ —  — 0110 0017 0048 0149 0,020 0344
4, Canad#® - - —_ — 0925 — — 092
4. Dinamarca - = = = =0 - 0
5. Estados Unidos 5,135 1,641 0,087 2073 35941 — 1,256 14,133
6. Espania - - = = = - — -
% Yrancie — = —  — 1407 0110 0578 2,105
8. Ttalia® = = = e = = = -
9, Jupén® ik =3 — — - — 1078 1073
10, Pafses Bajos - —_ — - e — 0002 0002
11, Reino Unido - - - - - — 0608 0,608

TOTALES 51385 1,641 0,197 2,09 6,321 1,006 3,637 20,027

iRenegociacion a favor del Banco Central.

la proposicion de una solida politica de fomento a las exporta-
ciones, sus efectos s6lo podrin materializarse plenamente en
afios venideros. Esta situacion ha impulsado al Supremo Gobier-
no a requerir asistencia financiera fordnea de largo plazo y
también a tratar de desplazar hacia el futuro las deudas externas,
que implicaban fuertes cancelaciones en los afos 1965 y 1966.
De esta manera se han aliviado las balanzas de pagos de estos
aiios y, simultineamente, la estructura del financiamiento exte-
rior se ha hecho menos onerosa para el pais.

Dentro de este esquema, se renegocid multilateralmente parte
de las amortizaciones correspondientes a 1965 y 1966 de la deuda
externa,

De acuerdo a los resultados de esta favorable gestién, llevada
a cabo en Paris, el 23 y 24 de febrero de 1965, se reunieron
representantes de los gobiernos de Alemania Occidental, Bélgica,
Canadi, Dinamarca, Espafia, Estados Unidos, Paises Bajos, Fran-
cia, Italia, Japén y Reino Unido® con delegados chilenos, para
estudiar la renegociacién de la deuda externa del pafs. Se acordd
colocar a disposicién del Gobierno de Chile una ayuda en divi-
sas, correspondiente al 709, de las amortizaciones de las cober-

‘En el Anexo 1 se presentan varios de los convenios firmados. También

puede consultarse el Boletin mensual del Banco, N° 453, noviembre de
1965, pag. 1,588,
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1965 provenientes de
la renegociacidn de la
Deuda Externa

(En millones de ddlares)



Créditos del sector
publico
(En millones de ddlares)

turas diferidas por pagar durante 1965 y 1966, cuyo plazo g

vencimiento fuese .mper‘io‘r a seis meses, y que se hubiesen Pl:
tado antes del 31 de diciembre de 1964, ademds de haber estad‘
aseguradas en seis pafses. El correspondiente remholso por pa !‘t:

de Chile, serd efectuado en cinco anos, en cuotas iguales a partir

de enero de 1969, La mencionada renegociacion ha reducidg L

obligaciones del pais, correspondientes a 1965 en us§ 57 mille.

nes, y en us$ 65 millones las de 1966.

Los préstamos externos utilizados y amortizados por el Banco
Central en 1965, alcanzan a us§ 113.5 y us§ 1049 millones, Tes
pectivamente. ’

Los montos de giros y cancelacién de créditos efectuados por N
el sector publico en 1965, incluyendo la renegociacién mulil.
teral de la deuda, fueron de vs$ 195,1 y us$ 46,3 millones,

DETALLE GIROS AMORTIZADIONES

Gabierno Central 147.654,3 33.1526

1. A través de Caja de Amortizacion 110.255 4 94140

2, A través CORFO 31.804,8 11.1209

8. A través entidades publicas 5.504,1 126177

B, Entidades oficiales 207443 18180
C. Renegociacidn de la deuda externa 17.685,0 =
D. Sector privade con garantia del Gobierno 89886 83203

1. Deuda del sector privado con garantia

directa del Gobierno 1.550,0 2.2500
2. Deuda del sector privado con garantfa

de entidades oficiales 7.458.6 60003
TOTAL 195,072,2 46.290,9

G. ASOCIACION LATINOAMERICANA DE LIBRE COMERCIO

1. Funcionamiento
del Tratado de
Montevideo y el
Proceso de
Integracidn

Durante el afio 1965 se desarrolld una intensa actividad en torno
del proceso de integracién econdmica en América Latina, ha-
biéndose efectuado una serie de avances de fundamental impor-
tancia para la aceleracion y buen éxito del mismo. En est¢
sentido, Chile ha tenido una participacién especialmente desta:
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cada tanto en la iniciativa como en la realizacidn de la mayorfa
de los acuerdos, convenios o resoluciones que se han adoptado
en el seno de la ATALC. Sin duda, uno de los principales moti-
vos de esta parlicipatién chilena es el vivo interés demostrado
por el Supremo Gobierno en lograr una efectiva y répida inte-
gracién entre los paises latinoamericanos, reflejado, entre otros
hechos, en la carta enviada por el Presidente Frei a cuatro sobre-
salientes economistas, y a todos los Presidentes de las naciones
de América Latina.

La marcha del proceso de integracién puede ser analizada a
través de algunos de los acontecimientos y realizaciones mds
destacados del afio 1965. Con posterioridad, serd posible hacer
una evaluacién global del funcionamiento del Tratado de Mon-
tevideo y de sus perspectivas futuras.

a) Reuniones sectoriales

Una de las caracteristicas mas sobresalientes del proceso de inte-
gracion latinoamericana, durante el afio recién pasado, fue la
realizaciéon de numerosas reuniones sectoriales, auspiciadas por
el Comité Ejecutivo Permanente de la arare. Como se sabe, estas
reuniones consisten en encuentros de empresarios de ramas in-
dustriales especificas, de los distintos pafses de la Asociacion,
con el propésito de que los empresarios intercambien informa-
ciones sobre sus actividades y alentarlos para que efectien pro-
posiciones concretas a los gobiernos.

Durante el afio se celebraron dieciséis de estas reuniones,
entre las cuales destacaron, al menos en cuanto a la participacién
chilena, las de las industrias de material ferroviario, de equipos
eléctricos para uso doméstico, electrénica y comunicaciones eléc-
tricas, quimicas bdsicas, y la automotriz. La importancia de estas
reuniones es evidente, si se considera que en varias de ellas sur-
gieron proyectos concretos de acuerdos de complementacién y
una serie de recomendaciones sobre desgravdmenes arancelarios,
que posteriormente fueron estudiadas y algunas aprobadas en
la v Conferencia de las Partes Contratantes.

b) Comisiones Asesoras

Por otra parte, durante 1965 desarrollaron intensa actividad las
Comisiones Asesoras de la aLarc. Estas son de cardcter eminente-
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Intercambio de Chile
con la Zona
Latinoamericana de
Libre Comercio®
(Excluye embarques ¥
retornos de cobre)
(En millones de ddlares)

Ventas de cobre a los

paises de la ararc
(En millones de ddlares)

COBERTURAS

EMRARQUES

PAISES RETORN Oy
i
Argentina 80,0 56,1 125 124
Brasil 80,3 16,3 5,0 ko
Colombia 1,0 04 10 on
Ecuador 42 2,8 1.0 08
México 233 20,1 29 th
Paraguay 34 25 0,0 00
Perd 204 246 35 12
Uruguay 27 34 1,0 08

ToTAL 1965 165.3 126,2 26,2 285

ToTAL 1964 158,72 105,5¢ 28,1 203

Yncluye mercaderias negociadas y no negociadas, regimenes especiales, coberturm

diferidas ¥ consignaciones.

Ipcluye estimacién de mercadering no negociadas, regi

diferidas y consignacidn.

5

Cobre materia prima? Manufacturas Totalt

1964 19654 1964 19652 1964 1963

Argentina 26,7 323 03 03 27,0 326
Brasil 20,0 14,1 — 20,0 141
Colombia - 02 1t 0,7 LI 09
Ecuador = i 0.3 038 03 03
México — == el — - =
Paraguay s =X = — - v
Pert == =5 0,1 02 0,1 02
Uruguay == = 06 09 06 02
ToTAL 46,7 46,6 2,4 24 49,1 20

ruente: Corporacion del Cobre, Seccién Comercial.

‘lncluye ventas directas e indirectas (via Hamburgo y vsa) de cobre.

*Cifras provisionales.
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mente técnico y su trabajo es fundamental para lograr la coope-
racion y coordinacién entre los diferentes paises participantes
en todos los campos de la politica econdmica. Es asi como cele-
braron reuniones las Comisiones Asesoras de Desarrollo Indus-
trial, de Asuntos Agropecuarios, de Politica Comercial, de Esta-
distica, de Transporte y de Origen. Ademds, hubo dos reuniones
de la Comisién Asesora de Asuntos Monetarios y del Consejo de
Politica Financiera y Monetaria, respectivamente, con lo que se
logro el establecimiento de un mecanismo multilateral de pagos
y eréditos reciprocos, que se analiza en pdrrafo aparte.

¢) Mecanismo de créditos reciprocos y de compensacion multi-
lateral entre los Bancos Centrales

Los esfuerzos realizados durante muchos afios para iniciar la
.:ooperacic'm intrarregional en el orden monetario y financiero,
se vieron materializados en 1965 mediante el establecimiento de
un mecanismo de compensacién multilateral de créditos reci-
procos entre los Bancos Centrales de la ararc. Aunque este
mecanismo no constituye todavia la etapa mds avanzada del
objetivo de la mayoria de los Bancos, esto es, una Cimara de
Compensacién de pagos con créditos multilaterales, representa
un paso muy importante en tal sentido y, ademds, permite defi-
nitivamente el contacto y cooperacién entre los Bancos Centrales
de la Zona.

En términos generales, el sistema consiste en un conjunto
de convenios de créditos reciprocos celebrados entre pares de
Bancos Centrales, expresados en ddlares estadounidenses, cuyos
saldos deben ser liquidados bimestralmente. Esta liquidacién
debe efectuarse mediante una compensacién multilateral, de
modo que, al final del periodo, cada Banco Central deudor neto
realice un solo pago a un banco corresponsal comin y, a su vez,
cada Banco Central acreedor neto reciba un pago tnico del
banco corresponsal comiin.

El mecanismo descrito ha sido recibido con vivo interés por
parte de los Bancos Centrales de la Zona, los que, al finalizar
el afio 1965, se encontraban celebrando negociaciones con el fin
de finiquitar la firma de esos acuerdos.

El primer convenio reciproco de créditos fue suscrito al tér-
mino del afio recién pasado entre los Bancos Centrales de México
y Argentina. Por otra parte, se avanzaron CONversaciones para

87]



Principales rubros
de importacion
originarios de la
Zona de Libre
Comercio

(En millones de ddlares)

Principales rubros de
exportacion, excepto
cobre, a la Zona de

Libre Comercio

(En millones de délares)

FRODUCTOS EEDISTRON CONERTURAg
1964 1965 19642 1965
Vacunos 36.5 25,6 16,1 192
Algodén 209 213 188 203
Auticares =288 12,7 286 18y
Carnes de vacuno enfriada 50 9.2 6,3 47
Café 58 9.6 15 65
Trigo = 6.8 = 16
Tops de lana 58 6,4 47 47
Pieles en bruto de bovinos con pelos 39 6,8 2,0 39
Té 3.6 6,1 0,6 53
Cafierias y tubos de acero — 36 02 11
Libros y revistas 21 4,1 16 16
Yerba mate 24 40 20 20
Plitanos 32 32 33 28
Temeras y vaquillonas de pedigri — 29 = 00
Grasa derretida o manteca de cerdo 14 24 14 14
Extracto de quebracho 12 15 0,9 10
Miquinas de coser de uso doméstico 1.5 14 03 13
Zinc 1.8 03 03
Cacao 0,6 L5 0.4 08
Varios (mercaderfas no detalladas,
inclusive mercaderfas no negocia-
das y reg. especiales) 382 34,4 185 280
TOTAL 158,7 165,3 1055 1262

1as mercaderias detalladas para 1964 no incluyen las transacciones correspondientes

a regimenes especiales.

FRODUCTOS EMBARQUES RETORNOS

1964 1965 1964 1965

Papel 458 6,6 26 5.1
Frutas 20 32 19 27
Celulosa 16 24 08 16
Salitre exportacién 24 28 - o
Maderas 15 2.3 15 22
Minerales de hierro 1.8 1,9 13 22
Hierro elaborado 21 04 52 22
Cebada malteada 14 09 09 14
Gas licuado 15 0,8 14 12
Varios (mercader. no detall) 40 49 52 50
TOTAL 23,1 26,2 20,8 235
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que a comienzos de 1966 se firmaren otros convenios, lo que
perrnitiri el pleno funcionamiento del mecanismo de compen-
sacion multilateral.

El intercambio comercial de Chile con los paises de la Zona de
Libre Comercio continué su tendencia ascendente durante el
afio. En efecto, tanto los registros de importacién cursados como
los embarques de exportacion correspondientes a la aravc, expe-
rimentaron incrementos en relacién a los niveles alcanzados en
1964. Por otra parte, también las coberturas de importacién ¥y
los retornos de exportacion aumentaron significativamente
en comparacion con el afio anterior.

Los registros de importacidén cursados se elevaron a us$ 165
millones, cifra levemente superior al valor estimado de us$ 159
millones en 1964, Cabe hacer notar que este pequefio aumento
se logré a pesar de la aplicacién de la facultad de rechazo conce-
dida al Banco Central por la Ley N? 16.101. Sin embargo, tam-
bién debe destacarse que los registros cursados para la Zona
representaron una proporcién menor de los registros totales en
1965 (279,), comparada con las de 1964 (319). lo que indica
que el aumento de los registros cursados de importacién fue
relativamente mayor para los terceros paises que para los paises
de la aLarc. En todo caso, para los efectos de cualquier andlisis,
hay que considerar que el monto de registros cursados no equi-
vale exactamente al monto de importaciones efectivamente rea-
lizadas, lo cual impide obtener conclusiones plenamente vilidas
con respecto a las importaciones efectivas desde Ararc.

El valor de los embarques a los paises de la Zona también
aument6 en 1965. Si no se incluyen las exportaciones de cobre,
se obtiene un total que alcanza a vs$ 26 millones, cifra superior
en us$ 3 millones al valor para 1964. Sin embargo, la mayor
proporcidn de las exportaciones a la ALALC estd constituida por
cobre materia prima y manufacturas de cobre, como lo comprue-
ba el hecho de que en 1964 y 1965 las ventas totales de estos
productos a la Zona, ascendieron a valores estimados de us$ 49,1
y us$ 49,0 millones, respectivamente.

El movimiento efectivo de pagos durante el afio recién pasado
estuvo representado por us$ 126 millones de egresos correspon-
dientes a coberturas de importacién y vs§ 23 millones de ingresos
por retornos de las exportaciones, excluyendo el cobre. Si se
agrega el retorno estimado de las ventas de cobre, se llega a un
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valor de ingresos totales que alcanza a uss.'il millones de déla.
res, En consecuencia, ¢l resultado financiero del inlercambio
comercial en el perfodo, represento un déficit estimado de vs§ 55
millones, cifra superior a la estimada para 1964, que alcanzg
a us$ 38 millones.

Puede observarse claramente que el aumento en el déficit de
pagos se debe fundamentalmente al importante incrementg eq
Jas coberturas de importacion, que pasaron de us§ 105 millones
en 1064, a us$ 126 millones en 1965. En cambio, los ingresos por
concepto de retornos de exportacién subieron solamente ep
vs$ 8 millones. Cabe destacar, sin embargo, que el aumento de
las coberturas incluye uvs$ 2,3 millones, que corresponden a [z
disminucién experimentada en 1965 por el volumen acumulado
de importaciones en cobranza procedentes de la Zona, que per-
manecian impagas, no obstante haber excedido el plazo de 120
dias fijado para la cobertura.

El comercio con los paises de la Zona se ha manifestado
rambién en una alta concentracion en determinados rubros del
intercambio. Se puede observar que las exportaciones estdn cons
tituidas en aproximadamente un 65%, por cobre materia prima
o productos manufacturados de cobre. Gran parte del 35%, res
tante estd constituido por sélo nueve rubros importantes, entre
los cuales destacan el papel, celulosa, salitre, frutas y maderas.
En las importaciones se observa una mayor diversificacion de los
rubros, pero siempre dentro de las categorias de materias primas
y alimentos. Es asf como mads del 807 de los registros correspon-
di6 a estas categorias, destacando las importaciones de vacunos,
algoddn, azicar, carne y café. En relacién a los productos indus-
triales no se aprecia una variacién importante en los registros
de importacién correspondientes a la Zona.

H. INSTITUCIONES INTERNACIONALES

A fines de septiembre de 1965 se llevaron a cabo en Washington
las reuniones que anualmente realizan tanto la Junta de Gober-
nadores del Fondo Monetario Internacional (¢i), como la del
Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF). LOF
temas bdsicos fueron, respectivamente, los problemas de la liqui-
dez internacional y reforma del sistema monetario mundial, y 1a
presente insuficiencia de las politicas de ayuda y asistencia al de-
sarrollo de los paises de bajos ingresos.

La Junta de Gobernadores del ¥mi llegé al consenso unéanime
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de que el problema de la liquidez internacional era atinente a
todos los paises participantes del Convenio Constitutive ¥, por
lo tanto, un asunto que atafie directamente al Fondo. Por otro
lado, en w aparte y paralelamente a la reunién del M1, los
representantes de kE. vu., Reino Unido,'"Bélgica, Canada, Japén,
Suecia, Alemania Occidental, Francia, Italia, Paises Bajos, con-
junto de naciones que constituye e¥ Grupo de los Diez o Club
de Parls, acordaron que era necesario continuar con los estudios
sobre liquidez comenzado por el Grupo (Informe Ossola), con
vias a sentar la pauta para una reforma del sistema monetario
internacional. Esta modificacion traeria como consecuencia inelu-
dible la creacién de un nuevo activo internacional de reserva.
La labor de investigacidon y andlisis habria de realizarse en cola-
boracién con el Fondo Monetario Internacional, la ocoE y el mip.
Ademis, el Banco Nacional Suizo, como observader. Sélo una
vez que se hubiere llegado a un acuerdo con respecto a los
puntos de mayor trascendencia de este estudio preliminar, se
invitaria al resto de los pafses para llegar a una etapa final
de adopcidn de las reformas.

Las principales conclusiones a que llegé la Junta de Goberna-
dores del pirF fueron de que, obviamente, el esfuerzo interna-
cional en pro del desarrollo econdmico de paises con ingresos
bajos es actualmente insuficiente. El nivel de asistencia al desa-
rrollo: se ha mantenido prdcticamente constante, mientras los
paises desarrollados elevan continuamente sus niveles de vida.
Se estima que a la tasa actual de crecimiento econdmico de los
paises en desarrollo, que son miembros del BirF, éstos apenas
alcanzarfan un ingreso anual per cipita equivalente a us§ 170
a fines de siglo. En este sentido, a fines de diciembre de 1965 el
BIRF, como respuesta al tenor de la 2% Conferencia de la uncTap,
emitié un informe sobre medidas de financiamiento suplemen-
tario que podria promover el Banco, con el fin de prevenir
interrupciones en los programas de desarrollo de los paises menos
desarrollados. Este informe serd discutido durante la primera
quincena de abril de 1966.

La cuota de adhesién de Chile al Fondo, s¢ mantuvo en us$ 100
millones durante 1965. El Gobierno obtuvo un nuevo crédito
tontingente de este organismo por us$ 36 millones, utilizado
integramente en diferir las deudas que el pafs tenfa pendientes
con el Fondo. Se efectuaron amortizaciones en los meses de enero
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Transaccion del

Banco Central y
y el FMI

(En miles de escudos)

2. Banco
Internacional

de Reconstruccion
y Fomento

= Giros Amortizaciones Saldo
1953 125000 == 125000
1956 5 i 123315
1957 43,4132 12,3316 310815
1958 10.650,0 - 47315
1959 700.5 700,0 41782
1960 = IZARLS 293505
1961 76.000,0 16.650,0 887005
1962 = LY 76.0005
1963 40.000,0 — 1160015
1964 20.000,0 10.000.0 126,000
1965 $6.000,0 37.000,0 125,000

(us$ 13 millones) , mayo (us$ 9 millones), agosto (us$ 9 millg-
nes), y noviembre (us§ 6 millones).

La cuenta especial del Fondo, que aparece en el pasivo del
balance general del Banco Central, muestra un saldo de
E° 691.974.110,27, monto que incluye E° 432.501.764,12, corres-
pondiente al valor en moneda nacional de las operaciones
efectuadas con el Fondo al 31 de diciembre de 1965, ¥
E° 259.472.846,15 que son parte del aporte en moneda corriente
al Fum1, y que figuran en el activo del balance con un monto de
E° 272.239.671,80.

La cuota de Chile a este organismo ha permanecido en us$ 93,3
millones desde la suscripcién voluntaria de 233 nuevas acciones
por un monto de us$ 23,3 millones, efectuada en 1960 de acuerdo
con el articulo 15 de la Ley N? 14.171.

El saldo de la cuenta corriente de esta institucién con el Banco
Central, reajustado a la actual paridad contable, alcanzo al 31
de diciembre a E° 28.608.874,16, demostrado en el pasivo del
balance general del Banco.

Con fecha 12 de febrero de 1965 el Banco Mundial concedié
a la Empresa Nacional de Electricidad, S. A. (EnpesA) y ala
Corporacién de Fomento de la Produccién (corFo), la suma
de us§ 4,4 millones con el fin de ayudar al abastecimiento d¢
energia eléctrica en tres regiones diferentes del pafs. Este ¢s el
primer préstamo del Banco en apoyo al nuevo programa de inver
siones y desarrollo del Gobierno de Chile y el cuarto de 10s
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acordados con fines de desarrollo del sector de energia eléctrica,

Participaron en el préstamo, con un monto de us§ 405.000
el Meadow Brook National Bank, The Chase Manhattan Bank,
Girard Trust Bank, Grace National Bank Of New York y The
First Pennsylvania Banking & Trust Co.

Durante 1965 las operaciones de esta entidad continuaron expan-
diéndose rapidamente. Las inversiones realizadas en el dltimo
afio financiero ascendieron a us$ 26 millones, la cifra anual mas
alta alcanzada desde su fundacién y que eleva el total de inver
siones a Us$ 137 millones.

El aporte de Chile a la Corporacién Financiera Internacional
(cF1), con la cual existe un convenio aprobado por la Ley
N© 12.451, de 4 de abril de 1957, es de us$ 338.000, 1o que consti-
tuye un 0,399, del total de las suscripciones y le da el derecho
a un 0,549, del total de los votos.

En enero de 1965, la cF1 aument6 su participacién en el ca-
pital social de Cementos Bio Bio S. A, reinvirtiendo los intereses
devengados provenientes del aporte original en esa firma. Esta
inversién suplementaria ascend?é a vs$ 100.000 equivalente a
310.000 acciones ordinarias. La Corporacién ya habia invertido
us$ 1 millén en 1959 y us§ 200.000 en 1960.

Una operacién andloga se realizé en agosto de 1965 con Fi-
deos y Alimentos Carozzi S. A., inversién suplementaria que
alcanzo a los us$ 153.846. La cF1 adquirié 3.600.000 acciones or-
dinarias de Carozzi. Anteriormente, en 1959, la cri habia hecho
una inversién de us$ 1,5 millones en esta empresa.

Beneficiario Monto de la inversién®
Empresa Minera de Mantos Blancos 5. A. vs$ 5.100.000
Fideos y Alimentos Carozzi S. A. " 1.653.846
Cementos Bio Bio §. A. " 1.300.000
Cia. Manufac. Papeles y Cartones 5. A. " 8.000.000
TOTALES “ 9.053.846

*Utilizados completamente.

Chile se adhirié a la Asociacién Internacional en virtud de la
Ley N¢ 14.499, de 20 de diciembre de 1960. El Convenio Con-
sultivo establece suscripciones iniciales para reunir us$ 100 mi-
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Jlones. La cuota chilena asciende a us§ 3.530.000, aporte que se
terminé de cancelar en 1964. Esto se hizo saldando us$ 353.000
en dolares y el equivalente a us§ 3.177.000 en moneda nacional
depositado en el Banco Central en una cuenta a nombre de la
Asaciacion. Esta cuenta, que figura en el pasivo del balance
general del Banco representaba E° 10.992.420 al $1 de diciembre
de 1965. La cuota de Chile, que alcanza al 0,49 del total de las
susaipci(mes, le concede el derecho a 1.206 votos (0,59, del
total) .

La arF concedid en junio de 1961 un crédito por us$ 19 mi-
llones al Ministerio de Obras Publicas para la adquisicién de
equipos de conservacion de carreteras, a fin de contribuir a {i-
nanciar el costo de la construccién y rehabilitacion de las prin-
cipales carreteras secundarias (transversales) de diez provincias
que comprenden la regién agricola de mayor importancia eco-
némica para el pais. Al 31 de diciembre de 1965, la utilizacién
de dicho crédito alcanzaba a us$ 5.910.800.

En virtud de la Ley N® 15.904, el Gobierno de Chile adhirié
al Convenio Constitutivo del s (diciembre, 1959), correspon-
diéndole un aporte total a la institucién de us§ 46.739.000, dis-
tribuido en ws$ 33.320.000 por suscripcién de 3.332 acciones
de su capital ordinario, y vus$ 13.419.000 como contribucién al
Fondo para Operaciones Especiales.

Al 31 de diciembre de 1965, Chile habia efectuado las si-
guientes cancelaciones efectivas de su cuota: al capital ordinario,
us§ 7.080.000 en délares y el equivalente al mismo monto en mo-
neda nacional, o sea E° 19.116.000. Con respecto a las cancela-
ciones de la distribucién al Fondo de Operaciones Especiales,
€stas ascendfan a vs$ 2.832.000 en dolares y al equivalente de
us§ 8.238.000 eén moneda nacional, vale decir, E° 24.067.629.
Por lo tanto, el total pagado sube a ws§ 25.250.000, del cual
us$ 9.912.000 fue en délares y us$ 15.318.000 en moneda nacio-
nal (equivalente a E° 43.183.629).

La suma cancelada en escudos ha sido depositada en cuenta
abierta en el Banco Central a favor del min. El saldo de esta
cuenta al 31 de diciembre de 1965 ascendia a E° 39.381.211,82,
monto que resulta menor que el aporte en moneda corriente,
debido a los giros efectuados por préstamos a Chile en moneda
nacional y por gastos efectuados dentro del pals.
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CREDITOS DEL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO AL 30 DE JUNIO, 1963
(En miles de US§ o E*
FUENTE: CORPORACION DE FOMENTO

DETALLE

FEGHA MONTO UTILIZADD
CONTRATO DEL GREDITO
LSS 58.385,0 40.150,7
A. RECURSOS ORDJ'NARFOJ E* 3avz2 32172
1. 0C4  oomro, industrial minero y pesq S 19. 8.61 US§  4.500,0 4.500,0
E® 1.867,2 1.867,2
2 Repiblica de Chile, Agua Potnble . . . . . . . . . . . 16. 5.62 Us 1.050,0 2820
3. DC-33 corro, Empresa Pclqu:ﬂ Tlrn[lnu O e SR S e 29, 3.62 L} 5.000,0 5.000,0
4. OC43 Repiblica de Chile, BARONE 50 5 e 3, & el w0 soloce 16, 5.62 U 1.575,0 1.323,1
B 1.350,0 1.350,0
5. OC-56 ’npelu y Cartones, am liacion léhrlca plllpl " e e G 23.11.62 USS 16.000,0 15.146,0
6. OC-60  Maderas Aglomerad it hue S RS 8. 2.63 us 1.235,0 1.160.3
7. OC-63 Empresa de Agua Puuhlt. ntmg SN NE RN R 24. 5.63 us 5.125,0 409,1
8. OC-74 Empresa Nacional del Petrbleo, relineria . . - . . 5.11.63 USss 11.000,0 7.935,0
9. OC-86 corro, desarrollo industrial, minero y pesquero . - 17. 3.64 USS  6.000,0 34422
10, OC-89 Banco Central, Exporunén bicnes de capital . . . . . . 15. 4.64 U 2.000,0 —
11. OC-98 Repiblica de Chile, embalse Digua . . . . R 12. B.64 Us 3.500,0 —_—
12, OC-100 Papeles y Cartones, fabrica de papel 9.10.64 us! 1.400,0 9930
Usy 80220
B. FONDO OPERACIONES ESPECIALES E? 1.470,0 928,7
1. SF-14 ocomro ¥y ocOma, asentamientos agricolas . . . Ty e 2. 5.62 US§ 56370 271,71
, E* 1.470,0 928,7
2. SF-15 comro y CORA, msistencia téemica . . . . 4 - . . o4 . . 2. 5.62 U 265,0 72.6
3. 5F-25 comro, estudios acrofotogramétricos . . . . . . . o+ . . 20.12.62 u. 2.100,0 2.100,0
C. FONDO FIDUCIARIO DE PROGRESO SOCIAL /s 31.938,0 14.070,0
1. TF-12  Repiiblica de Chile, agun potable Concepeibn y T.IIL‘lhuIIIO sy 24700 954,7
2. TF-17 comrro ¥y cORA, programa dcp vivienda rural . . 8} 1.268.0 360.3 907,
3. TF-18 ocowro e mioar, credito agricols supervisado . Us 6.500,0 3.367,9 132,
4. TF-34 Cajn Central de Ahurrm y [’r"llamtn . 1Lt 5,000.0 5.000,0 e
5. TF-28 e Vivi Lt . . . us 2.000,0 1.112.2 ﬂPLB
6. TF45 Universidad de Chile, f‘.nlv.-gms Regionales . 3 " Us$  2.300,0 48,7 351.3
7. TE-57 Cooperativa de Consumidores Unidos , . . - 2 s 6000 313,1 286,9
B. TF-66 Corporacién de la Vivienda, Rnll.‘.\ca g . us 2.000.0 1.188,6 a4
9. TF-74# Republica de Chile, Agua le 300 aldeas . . . . us! 2.500,0 250.0 2-250.3
i TEor  Unn c‘ﬁfﬂ"d"" A L e & ! USE 19900 P 13500
12 TE96  Unieridnd St ant Chila A ieaite im’m'd.’ L it Uss 10500 74,5 975,5
TOTALES . 98.545,0 58.605,0 39

4.687.2 4.145,9

wa




DETALLE m‘ eax:—hq:‘: M"‘_‘i
US§  Equiv. en Ev
A. Capital ordinario
3.332 acciones 33.320,0 14.160,0 7.080,0 7.080,0
(2,832 acciones) (28.520,0)* (14.160,0) (7.080,0) (7.080,0)
{ 500 acciones) ( 5.000,0)* == 0 =13 ey

B. Fondo de Operac.
Especiales 13.419,0 13.419,0 28320 82280
(28320)*  (28%20)  (21240)  (21240)
(14160)¢  (14160)  ( 7080)  ( 7080
(917L0)"  (917L0)  ( — )  (61140)

— 46.739,0 27.579.0 99120 153180

iAporte original; debe hacerse efectivo en un 509 ¢ el resto exigible,

SAumento del zporte al capital ordinario exigible, aprobado por la Assmblea de
Gobernadores del mim, el 28 de enero de 1964

Aparte original,

sAumento del aporte en un 50, aprobado por la Asambles de Gobernadores del
nm, el 28 de enero de 1964,

*Aumento de los recursos del Fondo aprobado en la Quinta Reunién de la Asmmblea
de Gobernadores del mip (Panamd, abril 1964), por enterar en moneds nacional, en
tres cuotas,

Durante 1965, el Bip autorizd préstamos a los paises miembros
por un volumen global de us$ 373,5 millones, la cifra mis alta
alcanzada por esta institucion hasta la fecha. El total acumulado
desde su fundacidn, asciende al 31 de diciembre de 1965 a
us§ 1.530 millones. Por sectores econdmicos, los préstamos du-
rante 1965 fueron principalmente al transporte (30,4%), agua
potable (21,29), e industria y mineria (18,09).

Las medidas tomadas en 1965 con el fin de incrementar los
recursos del nip comprendieron el aumento de us§ 1.000 millo-
nes en el capital autorizado exigible, lo que fue posible debido
a la suscripcidn de las acciones correspondientes por parte de
todos los pafses miembros, y la aprobacién de estos paises de un
aumento de us$ 900 millones mediante mayores contribuciones
al Fondo para Operaciones Especiales, con un aporte de Esta-
dos Unidos de us$ 750 millones y el equivalente a us§ 150 mi-
llones por los demds pafses miembros, en sus respectivas mo-

nedas.
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IV
Aspectos

administrativos

A. NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

La explicacién de las principales cuentas del balance de 1965
se refiere, en cuanto a la nomenclatura, al cuadro 1 del anexo 11,
que se recomienda consultar para una mejor comprensién, La
conversién de escudos a ddlares se efectué a los tipos de E° 2,70
y E° 8,46 por délar, para 1964 y 1965, respectivamente,

En cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias,
€l Banco efectud balances generales al 30 de junio y 81 de di-
ciembre y estados de situacién los dfas 15 y tltimo hibil de
cada mes. Ademds de cuatro estados de situacién extraordina-
rios solicitados por la Superintendencia de Bancos en las si-
guientes fechas: 2 de marzo, 24 de abril, 9 de septiembre y 29
de octubre de 1965.

CGUENTAS DEL ACTIVO

1. Actives sobre el exterior

a) Oro. Constituida por oro existente en la caja y bévedas del
Banco y en custodia en el Federal Reserve Bank of New York. Su
conversién a escudos se ha efectuado a razén de E° 0,712723965
por peso oro (1965),

b) Monedas extranjeras, Las disponibilidades contabilizadas
constituyen Ia reserva de operaciones propiamente tal del Ban-
co Central. La mayor parte corresponde a ddlares depositados en
bancos de Estados Unidos,
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1. Aporte a instituciones internacionales

Corresponde a la cuota de adhesién de Chile al ¥v1. El mon.
to total del aporte es de Us$ 100 millones, que debe enterarse
en oro, dolares y moneda corriente

111. Colocaciones

a) y b) Sector bancario. En moneda corriente se reducen sélo
a redescuentos y a un pequeiio saldo en la cuenta corriente que
se mantiene en el Banco del Estado. En moneda extranjera, co-
rresponden en su mayor parte a préstamos con letras en délares.

c) Fisco. En moneda corriente, corresponden a préstamos con-
forme a las leyes N.os 14.171, 15.120, 15.455 y 16.068. En moneda
extranjera son diversos créditos obtenidos de fuentes externas
a través del Banco Central o directamente de este organismo.

d) Instituciones p&bﬁms. En moneda corriente son, en su
mayor parte, operaciones de créditos con lan Empresa de Comercio
Agricola. En moneda extranjera corresponden a operaciones de
cambio (compras a futuro) efectuadas con EnAMIL

e) Sector privado. En moneda corriente, incluyen descuentos
al publico, préstamos warrants, letras descontadas en pago de
préstamos warrants, etc. En moneda extranjera son, principal-
mente, créditos otorgados por el Banco Central a cap y al sector
privado, por intermedio de bancos comerciales y Banco del
Estado, para importacién de bienes de capital.

IV. Inversiones

a) y b) Sector bancario. Representadas por bonos hipoteca-
rios del Banco del Estado.

c) Fisco. Bonos fiscales autorizados por diversas leyes,

d) Sector privado. En moneda corriente se refieren a bonos
de los Bancos Hipotecarios de Chile y Valparaiso; en moneda
extranjera representan debentures de CAP y COSATAN.

CUENTAS DEL PASIVO
1. Billetes y monedas emitidos y 1I. Depdsitos en cuenta
corriente. Ambos rubros constituyen la emisién del Banco Cen-

tral.
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111. Otras obligaciones

a) Sector bancario. Corresponden a pagarés del Banco Central,
tomados por el Banco del Estado.

b) Fisco. Sus cuentas principales son “Tesorerfa Generg] de
la Repriblica”, “Excedentes Agropecuarios” y “Ministro de] In-
terior”. La primera, corresponde a los pagos efectuados por
los importadores de excedentes agropecuarios, fondos que que.
dan depositados en el Banco Central a nombre del Tesorerg
General de la Republica, y a disposicién del Fisco. La segundy
cuenta, se origing en la donacién de EE. UU. a raiz de los sismog
de maya de 1960.

¢) Instituciones prblicas. La cuenta principal corresponde 5
"Superintendencia de Bancos, articulo 36, D.F.L. Ne 252", Ep
ella se contabilizan los depositos en moneda corriente, que toda
empresa bancaria debe mantener en el Banco Central, igual a
1 por mil del término medio de su activo, como garantia de]
cumplimiento de la Ley General de Bancos. Dicha suma se ajus.
ta dentro del mes de enero de cada afio y se determina sobre el
promedio del activo del afio anterior en la forma establecida en
el articulo 79 del mismo D.F.L. N% 252,

d) Sector privado. El rubro de mayor importancia correspon.
de, en moneda extranjera, a “obligaciones por ventas a futug
pagadas”, operacién efectuada con el sector privado a través
de los bancos comerciales.

IV. Obligaciones con el exterior

a) Equivalencia por compras de cambio crédito contingente
FM1. Operacién por la cual Chile obtiene del Fondo moneda
extranjera contra pago en moneda corriente, con el compromiso
de recomprar la moneda corriente.

b) Préstamos Eximbank. Algunas de las finalidades de estos
préstamos son: cooperar a la reconstruccién y rehabilitacion de
la zona asolada por los sismos de mayo de 1960; compra en Es-
tados Unidos de maquinaria y equipo para la pequena industria,
agricultura y mineria, etc.

c) Préstamos convenios bancos privados de Estados Unidos.
Créditos obtenidos de varios bancos privados de Estados Unidos
(City Bank, Chase Manhattan, Bank of America, etc) con €l
objeto de aumentar las disponibilidades de moneda extranjera.
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d) y g) Préstamos convenio Kreditanstalt y otros préstamos
externos. Ambas cuentas provienen de la contabilizacién de cré-
ditos obtenidos del Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Banque de
France, Consorcio de Bancos Suizos, bancos ingleses, Instituto
Espafiol de Moneda Extranjera, etc, a fin de aumentar las dis-
ponibilidades en moneda extranjera para hacer frente a amor-
tizaciones, planes de fomento y desarrollo,

e) Créditos documentarios. Comprende acreditivos abiertos
por el Banco Central en el exterior con el fin de hacer adqui-
siciones de materiales. Mediante estos documentos, los bancos
de Estados Unidos solicitan al Eximbank, el reembolso de los
cambios otorgados a los exportadores de dicho pais.

V. Depdsitos de instituciones internacionales

En este rubro se encuentran agrupadas las cuentas en mo-
neda corriente correspondientes a diversas instituciones inter-
nacionales.

VI. Otras cuentas del pasivo

a) Retenciones para importacion. El saldo en moneda na-
cional refleja el monto de los depdsitos para importacién cons-
tituidos en conformidad a lo dispuesto en el acuerdo del Comité
Ejecutivo del Banco Central adoptado en Sesion N? 288, del 12
de noviembre de 1964, por el cual se eliminé la obligacién de
constituir los depdsitos para importacién en bonos délares, re-
emplazindolos por moneda corriente. El monto en moneda
extranjera corresponde a un saldo de los antiguos depdsitos pa-
ra importacién efectuados en dolares.

b) Depdsitos convenios excedentes agropecuarios. Incluye la
parte en moneda corriente que es de disposicién de la Emba-
jada de Estados Unidos para inversiones y gastos dentro del pais.

¢) Diferencia con la paridad. El saldo neto del pasivo se ori-
gina en las compras y ventas de cambios efectuadas a precios
diferentes al de la paridad contable.

REVALUACION DE MONEDAS EXTRAN JERAS

Con fecha 19 de junio y 17 de diciembre de 1965, el Banco Cen-
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tral procedi6 a revaluar sus activos y pasi}vos en moneda exgrgp.
jera a E° 3,10 y E° 3,46 por ddlar, respectivamente.

En conformidad a lo dispuesto en el articulo 47 de Iy Ta
Orgdnica del Banco Central de Chile, el producto en mone dz
corriente de las revaluaciones del Fondo de Reservas debe Al
narse a cancelacion de obligaciones del Fisco con el Bancg Ciii
tral e incremento del Fondo de Eventualidades.

El pruducto de las revaluaciones efectuadas en junio y di
ciembre de 1965 se destind a pagar intereses y amortizaciones que
el Fisco adeudaba al Banco Central.

B. CAPITAL Y RESERVAS

De acuerdo con las cifras del balance, al 31 de diciembre (e
1965, el saldo de la cuenta capital experimenté un aumento de
E° 117.238 en relacion al afio anterior, originado por la emisién
de acciones de la clase B (bancos nacionales) , de valor nominal
de E° 1, en cumplimiento de las disposiciones del articulo 89
de la Ley Orginica del Banco, que establece que los bancos co-
merciales nacionales deben adquirir y conservar acciones por un
valor nominal equivalente al 109, de su capital pagado.

La distribucién de acciones en poder de bancos extranjeros
(clase C) no ha variado desde 1963.

El valor de las acciones del Banco, segiin balance de fines
de 1965, fue de E? 2,78. A este nivel ha permanecido desde fines
de 1962. Este valor resulta al dividir el capital pagado y la re-
serva para futuros dividendos, por el niimero total de acciones
emitidas.

La cotizacién de las acciones del Banco Central en la Bolsa de
Comercio de Santiago presentd las caracteristicas generales del
movimiento bursitil; una fuerte tendencia a la baja. Mientras
el precio de cierre de fines de 1964 fue de E° 99,74, en diciem-
bre de 1965 lleg6 a E° 24,74. La cotizacién de enero corresponde
a una transaccidn extraordinaria. Las diversas cotizaciones mef-
suales durante el afio fueron E° 49, en mayo; E° 41,21, en julio,
y E° 25, en noviembre y diciembre. En total, durante el afio s
transaron 50 acciones por un total de E° 2.294, lo que significa
una cotizacién media de E° 45,88. En 1964 habia sido de E° 53,63,

El fondo de reserva para futuros dividendos registrd un mon-
to de E° 4.269.674,59 a fines de 1965. Su incremento durante
el afio fue de E° 208.130,28.
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B /i Bt Toulal
Ghile EA00 - 600.000
Chileno-Yugoslavo 21.600 — 21.600
Chillin 12.372 - 12.372
Comercial de Curicod 15.802 — 15.302
Concepcidn 43,239 46.842 90,081
Constitucion 800 = 800
Continental 100.000 = 100,000
Crédito e Inversiones 218.000 34.297 952 997
Edwards y Cia. 71,943 = 71.043
Espaiiol-Chile 230.608 - 290,608
Industrial y Comercial 65,979 = §5.970
Israelita de Chile 107,988 - 107.988
Italiano 71.992 = 71.992
Llanquihue 12.000 - 12.000
Nacional del Trabajo 70.000 == 70,000
O'Higgins 50.432 = 50.432
Osorno y La Unidn 107.961 36.169 144.130
Panamericano 60.000 = 60.000
Del Pacifico 54,049 - 54.049
Regional de Linares 15.000 — 15.000
Sudamericano 90.000 — 90.000
Sur de Chile 27.100 - 27.100
Talca 30.000 - 30.000
Valdivia 21.620 - 21.620
TOTALES 2.097.985 117.238 2215223

BANGOS N® acciones
Francés e Italiano para la América del Sud 22.082
Londres y América del Sud Ltda, 10.000
Banco Do Brasil 120717
The First National Gity Bank of New York 4.083
TOTALES 165.882
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Distribucion del
capital del Banco
Central

(En escudos)

b R T
1926 20.000 37.063 21.927 8,390
1927 20,000 37.002 22.807 9.714
1928 20.000 87.739 22.260 10.626
1929 20.000 30915 20.814 10.108
190 20,000 39,709 23,608 7.520
1931 20.000 39.715 23.681 7.436
1932 20.000 36.897 28.082 10.85%
1933 20.000 81.498 21.105 18.229
1934 20.000 33.311 21.112 16.400
1935 20,000 34.488 28.275 13,069
1936 20.000 36,858 96.786 11.416
1937 20.000 38.435 29.061 9.917
1938 20,000 40,283 30.246 11.012
1939 20.000 42,631 32.873 7.668
1940 20.000 43.217 34.090 7.112
1941 20.000 43587 36.793 6.621
1942 20.000 47.209 39.017 6.875
1943 20.000 51.017 42,178 6.182
1944 20,000 63.157 44,452 6.051
1945 20.000 66.164 41.888 6.323
1946 20.000 71422 42.018 6.093
1947 20.000 71.422 42,018 6,093
1948 20.000 73.797 42,018 5.459
1949 20.000 92.300 41.250 15.760
1950 20.000 95.227 38475 18.958
1951 20.000 99.902 40.375 12.383
1952 20.000 129.255 40.875 7456
1953 20,000 164.192 16.665 3.962
1954 20.000 174.799 16.665 3.962
1955 20.000 204.111 33.665 3.962
1956 20.000 414,222 33.665 3.962
1957 20.000 601.469 33.665 3.962
1958 20,000 1.266.801 16.665 3.962
1959 20.000 1.876.986 16.665 3.962
1960 20.000 1.982.918 36.165 $.962
1961 20.000 1.912.918 36.165 3.962
1962 20.000 1.915.678 36.165 3.962
1963 20.000 2.017.873 165.882 3.962
1964 20.000 2.097.985 165.882 3.962
1965 20.000 2215223 165.882 3.962

TOTAL

86,650
89509
90,625
90.8%2
90,85
90,83
90,832
90,830
90,830
90.83
95.060
97413
101,541
103172
104410
107.001
113,101
119877
138,660
184375
139538
189,538
141274
169.310
172,660
172.660
197586
204810
215426
261,738
471,840
650.09
1.307.428
1917613
2,043,045
1.073.045
1.075.805
2.207.217
2,987,820
2,405.067
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El Fondo de Eventualidades se incrementd en E° 4,5 millones
durante el ano. Segin el articulo 57 de la Ley Orgénica, este
fondo estd destinado a cubrir operaciones incabrables de Iq
cartera de colocaciones del Banco u otras pérdidas producidas en
¢l ejercicio.

Conforme a lo expuesto, a fines de 1965, el capital y reservas
del Banco Central registraban los siguientes totales:

Capital E°  2.405.067,00
Fondo de reserva para futuros dividendos 4.269.674,59
Fondo de Eventualidades 20.259.000,00

C. UTILIDADES

Las utlidades del Banco totalizaron durante el afio 1965 la su-
ma de E° 59,0 millones: E® 28,3 millones en el primer semestre
y E° 30,7 millones, en el segundo. Comparado con la utilidad
del afio anterior Tepresenta un aumento de un 28,39,

En conformidad a lo establecido en el articulo 56 del Titulo
ix del D.F.L. 247, Ley Ongdnica del Banco Central, las utilida-
des del afio se distribuyeron de acuerdo al siguiente detalle:

DETALLE Primer Segundo

semestre scmesgre
Fondo especial de beneficio para empleados BO4.871,23 B27.306,93
Accionistas: dividendo de E° 0,26 por accién? 611.218,40 620,117 42
Menos lo enterado por los bancos 8.075,58 1.483.17

Fisco: dividendo de E° 0,26 por accién sobre

20,000 acciones 5.200,00 5.200,00
Regalia fiscal 26.855.636,01  29.255.025,67
TOTALES 28.268.850,06  30.706.166,85

12.350.840 acciones en el primer semestre y 2385067 acciones en el segundo
temestre.,

Lo enterado por los bancos comerciales corresponde a la
parte de los dividendos percibidos y no devengados sobre las
nuevas acciones adquiridas por el Banco de Concepcion (E"
3.112,39) y Baneo Osorno y La Unién (E° 4.963,19), en el pri-
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mer semestre, y por el Banco de Crédito e Inversiones, ep ¢ e
gundo semestre.

D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante 1965 los gastos de administracién y otros egresos aumen.
taron en E° 33,3 millones, debido principalmente al incrementy
anotado en los rubros remuncraciones del personal, materiy)
de elaboracién de billetes y monedas y los intereses Por pagar
y varios.

A fines de 1965 prestaban servicios en el Banco Central 862
personas, de las cuales 842 eran empleados y 20 obreros, Fj
aumento de 23 en el niumero de empleados y los reajustes de
sueldos y salarios del personal, explican el aumento en el gasto
por concepto de sueldos, gratificaciones y otros que de B2 |25
millones en 1964 aumentaron a E° 19,2 millones,

Por ultimo, el notable incremento de los intereses por pagar
(E° 19,1 millones) y varios (E? 14,1 millones) anotados para
el afo, explican, en forma importante, los gastos de adminis
tracién y otros, ya que en conjunto estos rubros representan el
64,19, del total de gastos ocurridos en el lapso comentado.

El detalle de los diversos rubros de egresos aparece en el
cuadro 3, al final de esta Memoria.

E. BILLETES Y MONEDAS

Durante 1965, el Banco recibi6 billetes por un monto de E° 541,6
millones, y retiré E° 191,9 millones de la circulacién. Los bi-
lletes en caja o stock se incrementaron en E° 64,6 millones. 5e
origing asf un aumento neto de E° 285,1 millones de los billetes
en poder del piblico e instituciones bancarias (51,6%).

Los mayores incrementos relativos corresponden a los billetes
de E° 50 y E° 10, cuya circulacién aumenté en 76% vy 24%
respectivamente. No se entregaron nuevos billetes de § 5, § 10
y § 50. También disminuy6 la circulacién de los billetes de
$ 100, que han sido reemplazados progresivamente por monedas.

El movimiento de los billetes definitivos aparece consignado
en ¢l cuadro 10 del anexo 1.

El fuerte incremento de billetes y monedas en circulacion,
significd que los gastos por materiales y elaboracion aumentaran
de E° 3,9 a E° 9,6 millones,
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Billetes del Banco Indice de precios

ABos gn pbdrr del pablico % al consumidor %
m||1cme.l de uﬂlﬂlgﬂ tdi:(.lnfac;d!am;}m] il

1960 1849 299 1575 5.4
1951 2075 123 1727 9,7
1962 2649 276 2205 2.7
1963 5592 35,6 3205 454
1964 552.7 53,9 #4317 384
1965 B378 516 558,4 959

La Casa de Moneda entregé en el afio monedas por valor
de E? 7.0 millones, conforme a acuerdos del Consejo del Banco,
segiin se detalla en el cuadro correspondiente.

o Conregada N Lemaita
E° 0,01 (aluminio) E* 30.200 B- 4-64 E° 200,000
E° 0,02 (bronce) E? 651.000 22- 7-64 E° 400.000
4- B-65 E*  800.000
7- 9-60 E° 750000
E® 0,05 (bronce) E° 1.384.000 11.11-64 E° 750,000

19- 5-65 B 1.000.000

22-12-65 E® 1.500.000

7- 9-60 E° 2500.000

E° 0,10 (bronce) E? 4.948.000 24- 6-64 E° 2.500.000
14- 4-65 E9 5.000.000

22.12-65 E? 5.000.000

TOTAL E° 7.013.200

F. MOVIMIENTO BANCARIO

En el transcurso de 1965, las cimaras de compensacion canjearon
documentos por un valor de E 29,2 mil millones, lo que repre-
senta un incremento de 51,69 en relacion al valor canjeado
en 1964,

Movimiento de las

Adios Valor o variacidn cdmaras de
comp ion

1960 6.546,4 262 (En millones de escudos)
1961 7.305.4 116

1962 B.6825 188

1968 12.887,8 484

1964 19.239,1 492

1965 29.163,3 516
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Billetes definitivos
del Banco

Fomde Bl e encaia i Roderda
*) r.‘:tt:d.a}nun o stock hn:‘ﬁ.:'l-

1952 § 378000000 § 169480 § 307746770 § 7008375
1933 726.000.000 5.151.980 528.437.810 192410219
1934 802.000.000 26.326.390 468.399.120 307.274.499
1935 1504.610,000 100.708.870 844,067.750 550,838,380
1036 1.064.610.000 190.293.470 1.172.975.670 601,540,860
1937 2.240,610.000 $32.555.005 1.237.722.210 679.334.785
1938 2.767.010.000 535.352.945 1.453,820.835 777.836.220
1939 2.827,010.000 1.936.001.940 1.056.141.225 934.866.8%
1940 5.365.410.000 1.080.661.230 1.130.210.165 1.154.538 605
1941 4.281.724.000 1.868.570.730 1.468.363.625 1.444.789 645
1942 4.846.724.000 1.507.742.245 1.497.874.225 1.841.107 530
1943 5.961.610.000 1.889.683.785 1.814.545.970 2.257.380.245
1944 6,682.010.000 2.402.801.770 1.695.345.235 2.585.862.805
1945 7.573.010.000 §.147.954.530 1.544.643.725 2.881.331.745
1946 9.348.010.000 §.883.313.420 1.901.356.915 3.554.330.665
1947 10.232.410.000 4.747.876.725 1.424510.520 4.060.022.755
1948 11.819.410.000 5.860.773.295 1.234.084.710 4.715.551.995
1949 15.887.410.,000 7.874.171 2.284.772.015 5.738.466.845
1950 17.466.410.000 9.699.202.580 720.715.030 7.037.492.300
1951 28.210.411.000 10.787.356.360 8.595.722.285 8,827.382.355
1952 34.173.411.000 12.479.714.545 8.916.325.845 12.777.872.970
1953 52.229.411.000 14.294.281.625 19.065.786.765 18.860.342.610
1954 72.985.791.000 16.384.192.676 30.901.028.630 25.700.569.695
1955 102.228.091.000 20.387.396.225 37.139.198.950 44.701.515.825
1956 159.107.716.000 26.908.771.580 68.085.593.425 64.119.350.995
1957 218.454.466.000 46.546.863.000 91.952.488.045 79.955.114.955
1958 278.656.341.000 71.022.306.960 100.502.472.765 107.181.561.275
1959 417.736.966.000  110.197.935.480 165.292.231.050 142,246.799.470
1960 E° 460.236941 E° 175.682.937 E° 09701.852 E° 1B4.852.152
1961 572.347.941 055.839.991 108.997.003 207.510.947
1962 R18.941.691 340.557.589 215.477.891 264.906.211
1963 946.305.441 450.040.224 187.069.22% $50.195.993
1964 1.408.474.191 579.604.050 276.185.673 552.684.467
1965 1.950.061.691 771511.279 340.744.206 §37.806.206

*Cifras acumuladas.
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En el cuadro 7 del anexo 1 puede consultarse la serie men-
sual de las distintas cimaras de compensacion.

El total de cargos en cuenta corriente y de depésitos en bancos
comerciales y Banco del Estado alcanzé a E° 57,4 mil millones,
54,19, mayor que el correspondiente al afio 1964,

Bancos 0%, Banco del %, o
Afi comerciales variacidn Estado variacibn Total  variacién
1960 8.662 18,7 5.906 519 12,568 5
1961 10.203 17,8 4477 146 14.680 168
1962 12.250 20,1 5.288 181 17.538 195
1963 17.494 42,8 7552 428 25.046 428
1964 96.168 496 11.073 46,6 37.241 48,7
1965 39,953 50,0 18.154 630 57407 54,1

G. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el afio, el Banco Central realizé sus operaciones credi-
ticias y dio cumplimiento a las disposiciones relacionadas con el
sistema bancario, renovacién del circulante y con la aplicacién
de la politica de comercio exterior, a través de las trece sucur-
sales y siete agencias que mantiene a lo largo del pais.

En el cuadro correspondiente se presentan los saldos de las
colocaciones a fines de 1965, asi como su composicién y distri-
bucién en las distintas sucursales. Su notable disminucidén se
debe a la politica crediticia (analizada en otro capitulo) man-
tenida por la institucién, especialmente la que se refiere a la
supresion de las operaciones de “letras descontadas al publico™.

H. BIBLIOTECA Y PUBLICACIONES

La Biblioteca prosiguié sus labores habituales de adquirir, co-
leccionar y organizar los materiales bibliogrificos especializades
en economia, finanzas y otros temas de interés para ¢l Banco,
con el fin de ponerlos a disposicién del personal de la Institu-
cién, estudiantes, egresados o profesionales universitarios y pu-
blico en general.

Uno de los resultados de la coleccién y preparacién del ma-
terial bibliografico adquirido por la Biblioteca, se manifestd en
la circulacién o préstamo de libros y revistas. Durante el aiio
1965 se prestaron 4.988 libros a domicilio, 4.754 obras se consul-
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wron en la sala de lectura y 5.371 publicaciones peritdicas fue-
ron facilitadas a los funcionarios del Departamento de Estudios
en el sistema de circulacién automdtica de revistas, En compa-
racion con el afio anterior, la circulacién de libros y revistas
aumentd un 32,49

En el afio se adquirieron 1.271 obras divididas en: 519 libros,
300 folletos y 352 memorias e informes de instituciones. Tanto
los folletos como las memorias, corresponden a material recibido
¢en calidad de obsequio o de canje. Con estas cifras el Inventario
registraba 12.275 libros ingresados a la Biblioteca, desde 1928 a
1965. Si se consideran los folletos, memorias e informes, el total
del material bibliogrifico al 31 de diciembre de 1965, ascendia a
23,656 volumenes.

Con fecha 1?9 de junio de 1965 fue presentada a la Super-
intendencia de Bancos la trigésimonovena memoria anual del
Banco correspondiente a 1964. Igualmente fue editada la Ba-
lanza de Pagos correspondiente al ano 1963. Ambas publicacio-
nes, conjuntamente con el Boletin Mensual, se distribuyeron am-
pliameme a instituciones bancarias, financieras, universitarias,
organismos publicos y privados, bibliotecas y gran nimero de
particulares interesados, tanto dentro como fuera del pais. Ade-
mas de los ejemplares que se entregan directamente al publico
que los solicita, se distribuyen regularmente 2.152 Boletines al
mes, 1.411 Memorias y 1.070 Balanzas de Pagos.

Para conmemorar el 409 Aniversario del Banco se publict
un indice analitico del material aparecido en el Boletin Mensual
desde el afio 1928 hasta 1964,

Finalmente, se edité un “Manual para Empresarios sobre la
Linea de Crédito a base de Presupuesto de Caja”, destinado a
popularizar este tipo de crédito.

I. PERSONAL DIRECTIVO

En sesion N? 2.007, de 6 de enero de 1965, se aprobé la desig-
nacién de don Fernando Smits como Director de la Institucion,
por un periodo de tres afios, a contar del 19 de enero de 1965,
en representacién de la Sociedad Nacional de Agricultura y la
Sociedad de Fomento Fabril. El sefior Smits reemplaza al sefior
Alberto Ferndndez,

Por Decreto N9 3.071, del Ministerio de Hacienda, de 12 de
noviembre de 1965, se nombrd al sefior José Claro para desem-
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fiar el cargo de Director del Banco, en representacién de s
accignes de la clase “A", en reemplazo del sefior José Suirey
quien presentd su renuncia a ese cargo.

En sesién N® 2.023, de 28 de abril de 1965, el Directorig nom.
bré Subgerente Secretario Subrogante al senor Carlos Reyes,
a1 sefior Eduardo Morgan para desempenar el cargo de Subge.
rente Contralor de Cambios y Comercio Exterior, al sefior O
tavio Justiniano como Subgerente Administrativo y al sefiop
Gonzalo Morandé para el cargo de Subgerente de Personal,

El sefior Carlos Villarroel fue designado, en sesion N 2,048,
celebrada el 27 de octubre de 1965, para servir el cargo de G
rente de Créditos en el Exterior. Para desempenar el cargo de
Fiscal fue designado, en sesion N© 2.049, de 3 de noviembre de
1965, el sefior Alberto Pulido.

J. 400 ANIVERSARIO DEL BANCO CENTRAL

Con motivo de haberse conmemorado el 22 de agosto el 400
Aniversario del Decreto-ley N9 486, que cred el Banco Central,
se celebraron algunos actos mds bien de cardcter internos, dadas
Ias dificiles circunstancias en que se encontraba el pafs, debido a
los estragos causados por los temporales, que se sumaban a los
daiios originados por el sismo del mes de marzo.

Se organizo un pequeiio ciclo de conferencias atinentes, en
el que se conté con la participacién del distinguido economista
cubano, sefior Felipe Pazos (El Banco Central en una Politica de
Desarrollo), el ex gerente del Departamento de Estudios, Dr.
Herman Max (40 afios de Banco Central) y el actual, sefior
Jorge Marshall (Concepto de Banco Central). Dichas confe-
rencias fueron reproducidas en el Boletin Mensual y en la pren-
sa. Igualmente se publicaron en diversos drganos periodisticos,
ademds de editoriales y articulos de redaccién, numerosos tra-
bajos sobre temas relacionados con la institucién preparados
por personal del Departamento de Estudios.
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ANEXO 1

LEYES Y DECRETOS
publicados en el curso de 1965
que se relacionan con el

BANCO CENTRAL DE CHILE






FACULTA AL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO CENTRAL PARA REC
REGISTROS DE IMPORTACION

Articulo 19 TFaculta al Comité Ejecutivo del Banco Gentral
para rechazar los registros de importacién que le sean presenta-
dos en las condiciones y bajo las limitaciones que se establecen
en los articulos siguientes,

Articulo 29 El Comité Ejecutivo del Banco Central sélo
podrd rechazar el total de los registros de importacion correspon-
dientes a una o mds glosas de las listas de importacién presenta-
das en el mes calendario anterior, siempre que en ese lapso
la suma total del valor de los registros de importacion que se
hubieren presentado excediere en mds del 57, del promedio
mensual de los registros cursados dentro de los 12 meses an-
teriores.

Para los computos pertinentes no se considerarin las opera-
ciones de importacién aprobadas bajo el régimen de cobertura
diferida.

La facultad de rechazo no podra ser ejercida respecto de so-
licitudes de registro de mercaderfas incluidas en una glosa de
las listas, si en el mes calendario correspondiente a la fecha de
la presentacién el Comité Ejecutivo hubiera cursado algin re-
gistro de importacién de mercaderias incluidas en la misma glosa.

La limitacién del inciso anterior no se aplicard tratindose de
importaciones de repuestos y medicamentos, cuyo valor total
ciF no exceda de vs§ 500 o su equivalente en otras monedas.

Si el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile no ejerci-
tare oportunamente las facultades de rechazar referidas en el
inciso primero de este articulo deberd cursar esas solicitudes de
registro de importaciones dentro del plazo de noventa dias con-
tados desde que éstas fueron presentadas.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, el Comité
Ejecutivo podr4 dictar normas generales respecto de los regis-
tros de importaciones y de las coberturas a fin de otorgar priori-
dad a las importaciones de materias primas y elementos indis-
pensables para las actividades productoras dentro de las efecti-
vas necesidades de éstas.

Articulo 32 Los impuestos adicionales a las importaciones
podrin establecerse y aplicarse en el futuro de acuerdo con las
normas legales en vigencia, sin relacién o sujecién al sistema de
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depésitas previos que pueda acordar el Comité Ejecutive del
Banco Central.

Asimismo, el Comité Ejecutivo podrd ejercitar libremente J,
facultad que le confiere el articulo 11, inciso cuarto de] Decrerg
Supremo N2 1272, de 7 de septiembre de 1961, que fij6 el texto
refundido de las disposiciones legales sobre comercio de X
portacién y de importacién y de operaciones de cambios inter.
nacionales, sin necesidad de relacionarla con los impuestos adj.
cionales que graven las mercaderfas importadas,

Deroga en el articulo 10 de la ley N? 14.999, la frase agre-
gada al articulo 169 de la ley N9 13.305, que decia: “Suprimidn
el depdsito, no podrd restablecerse con posterioridad”,

Articulo 47 Lo dispuesto en esta ley no se aplicard respecto
de las importaciones que se realicen al amparo de las normas
contenidas en las leyes N.os 13.039, que crea la Junta de Ade.
lanto de Arica; 12.937, que establece regimenes especiales para
los departamentos de Pisagua, Iquique, Taltal y Chafaral;
12.008, sobre franquicias a Chiloé, Aisén y Magallanes; artfcu-
lo 256 de la ley N? 13.305, que hace aplicables a la pequeiia y
mediana mineria del cobre de exportacién de la provincia de
Antofagasta los articulos 18, 19, 20 y 24 de la ley N9 12.937;
15.575, articulos 105 y 106, que extienden los beneficios de los
articulos de la ley N 12.937, recién citados, a la pequefia y me-
diana mineria metdlica y no metdlica de las provincias de An-
tofagasta y Atacama y a las industrias que se instalen en ellas,
que elaboren materias primas provenientes de la minerfa de la
regién; 12.858, que autoriza la libre importacién por las pro-
vincias de Tarapacd y Antofagasta y el departamento de Cha-
fiaral de las mercaderias que indica; decretos con fuerza de ley
N.os 208, de 1953, y 266, de 1960, que otorgan franquicias a la
industria pesquera y las modificaciones de los textos legales in-
dicados.

Estas importaciones y cualesquiera otras que se efectiien por
zonas del territorio nacional amparadas por regimenes especialBS
de importacién continuarén rigiéndose por las disposiciones que
les son aplicables. Sin embargo, las importaciones del departa-
mento de Arica deberdn, en lo sucesivo, registrarse previamente
en el Banco Central de Chile, para los fines estadisticos.

Articulo 5° Todas las resoluciones de cardcter general que
dicte el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile en uso
de sus atribuciones, deberdn publicarse en el “Diario Oficial”.
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Articulo 62 Una vez cursada una solicitud de importacién,
no podrd ser revocada ni le afectardn las alzas de impuestos adi-
cionales establecidos conforme al articulo 169 de la ley N
18.305, modificado por el articulo 10 de la ley N9 14.999, y al
artfculo 37 de la presente ley, ni cualquiera otra nueva exigencia
impuesta a las tramitaciones de importaci6n,

Articulo 79 Toda supresién, fusién o modificacién de las glo-
sas que forman las listas de importacién se hard por decreto su-
premo fundado cuyos efectos solo se producirin desde la fecha
de su publicacién en el “Diario Oficial”.

Articulo transitorio. No obstante, lo dispuesto en esta ley,
dentro del plazo de 180 dias contado desde la vigencia de la
presente ley, el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile
deber4 dar curso o rechazar las solicitudes de registro de impor-
taciones presentadas antes del 19 de diciembre de 1964, actual-
mente pendientes de resolucion y que no hayan constituido de-
posito para las importaciones.

Las solicitudes de registro de importaciones amparadas con
depésitos para las importaciones efectuadas con bonos o pagarés
dolares de las leyes N.os 13.305 y 14.171 deberdn cursarse den-
tro de un plazo de noventa dias contado desde la publicacién
de la presente ley.

Las solicitudes de registro de importaciones cursadas antes
de la fecha de publicacion de la presente ley no se considerardn
para los efectos de la aplicacién del inciso segundo del articulo
29 de esta ley.
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LEY Ne@ 16.253.
(Ministerio de
Hacienda) de 7 de
mayo de 1965.
(Diario Oficial de
19 de mayo de 1965)

AUTORIZA EL ESTABLECIMIENTO DE BANCOS DE FOMENTO

Articulo 19 Autoriza el establecimiento de banceg de
fomento.

Su objeto serd financiar la elaboracion y ejecucién de pro-
yectos o la inversion en bienes dc_ capital que tiendan a] des-
arrollo de las actividades econdmicas del pais y la prestacigy
de asistencia técnica para dichos proyectos y su financiamientg,

Articulo 29 Los bancos de fomento deberdn constituirse eg.
mo sociedades anénimas, de acuerdo al Titulo 1v de la Ley Ge-
neral de Bancos, quedardn sujetos a la fiscalizacién de la Sy
perintendencia de Bancos y deberin incluir en su nombre o
razén social la expresion “Banco de Fomento”. Su capital auto-
rizado inicial no podrd ser inferior a 6.000 sueldos vitales anug-
les, escala a) del departamento de Santiago y deberd encontrarse
suscrito en un 509, y pagado en un 25%, para que pueda auto-
rizarse su existencia y su funcionamiento en conformidad al
articulo 28 de la Ley General de Bancos.

Los bancos de fomento que tengan su domicilio y gerencia
general fuera de la provincia de Santiago podrin constituirse
con el 709, del capital autorizado inicial, suscrito y pagado a
que se refiere el inciso anterior, siempre que sus estatutos esta-
blezcan la obligacién de que el 759, de sus colocaciones e inver-
siones se inviertan en la zona econémica geografica a que per-
tenezca el banco, la que serd determinada en el momento de su
constitucion por la Superintendencia de Bancos, previo informe
de la Corporacién de Fomento de la Produccidn.

Articulo 39 A las sociedades constituidas de acuerdo a esta
ley se les aplicard la Ley General de Bancos, salvo los Titulos
Vi, X y xi1, y los artfculos 32, 33, 36, 44, 45, 63, 66, 67, 68, 83 y
84, nimeros 1 a 6y 8 a 10,

Articulo 4¢ En el cumplimiento de sus fines, los bancos
de fomento podran realizar los siguientes actos:

a) Contraer préstamos y en general toda clase de créditos y
emitir bonos o debentures, en moneda nacional o extranjera,
reajustables o no, con o sin garantia.

Los préstamos que se contraten en el pafs no podrdn tener
un plazo inferior a un afio, con excepcion de los que les con-
ceden los bancos comerciales o el Banco del Estado de Chile.
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b) Con.cede{- créditos en moneda nacional o extranjera a un
plazo no m{crm.r a tres afios, pudiendo tomar las garantias que
estimen convenientes.

c) Proporciona_r capitales a sociedades anénimas chilenas me-
diante la suscripcién de acciones y debentures.

d) Encargarse de la emisién y garantizar la colocacién en el
pais o en el exterior, de acciones, debentures u otras obligacio-
nes de sociedades andnimas chilenas y servir de representante
de los tenedores de debentures, cobrando las comisiones que de-
termine la Superintendencia de Bances. Podrin, asimismo, ga-
rantizar el servicio de bonos y debentures de sociedades anénimas
chilenas.

e) Servir de agentes financieros de instituciones y empresas
nacionales, extranjeras o internacionales, para la colocacién de
recursos en el pais.

f) Otorgar avales y fianzas, simples o solidarias, con sujecién
a las normas y limitaciones que imparta la Superintendencia
de Bancos.

g) Prestar asistencia técnica, directamente o a través de ter-
Ceros.

h) Efectuar con arreglo a la ley las operaciones de cambios
internacionales que deriven de la ejecucién de los actos a que
se refiere este articulo.

i) En general, ejecutar todos los actos y celebrar todos los
contratos que tiendan, directa o indirectamente, a la consecu-
cion de sus fines.

Las operaciones de estos hancos que tengan por objeto pro-
porcionar capital de explotacién a una empresa, sélo podran
efectuarse mediante suscripcion de acciones o aportes de capital

Articulo 52 La inversién de los recursos que proporcionen
los bancos de fomento serd siempre controlada a fin de que se
destinen a los fines acordados.

El 10%, a los menos, de las colocaciones e inversiones de los
bancos a que se refiere la presente ley, deberd hacerse entre em-
presarios cuyo capital y reserva no exceda de cien sueldos vitales
anuales escala a) del departamento de Santiago. Para estas co-
locaciones el plazo a que se refiere la letra b) del articulo 49
serd de dos afios.

Articulo 62 Los bancos de fomento tendrén la facultad de
conceder préstamos reajustables en la forma ycondiciones que
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determine el reglamento que dictard el Presidente de ], Re.
pl.'lblica.

Articulo 79 Los bancos de fomento podrin vender, ceder o
transferir a terceros, total o parcialmente, los créditos Prove.
nientes de sus colocaciones con todos o algunos de los privile.
gios, garantias, modalidades y exceRciones inherentes 3 ellos,
incluso aqué]las que pudieran considerarse personales o pri-
vativos de la entidad cedente.

Articulo 82 Los bancos de fomento no serdn accionistas del
Banco Central de Chile.

No obstante, éste podrd, previo acuerdo favorable del Cop.
sejo adoptado con el voto conforme de tres de los directores de.
signados por el Presidente de la Republica, concederles présta.
mos. Cuando ellos se otorguen en moneda corriente sy plazo
no podri exceder de un afo.

Articulo 99 Las acciones y debentures de estos bancos y los
titulos emitidos o cedidos con su garantia, previa declaracién
de la Superintendencia de Bancos, serdn considerados valores de
primera clase y/o de facil realizacién para todos los efectos le-
gales.

Se autoriza a las sociedades constituidas en conformidad al
D.F.L. N° 324, de 1960, para invertir en estos mismos valores
dineros correspondientes a los fondos que administran.

Articulo 10. Los bancos de fomento no podrin conservar
las acciones de sociedades anénimas que posean, por un plazo
superior a cinco afios contado desde la fecha de su suscripeién.
La Superintendencia de Bancos prorrogard por igual lapso este
plazo, cuando los bancos acreditaren que la enajenacién de di-
chas acciones les ocasionard pérdidas. Sin perjuicio de lo anterior,
en casos justificados, la Superintendencia de Bancos podrd am-
pliar el plazo.

Articulo 11. Los bancos de fomento no podrin adquirir
otros bienes corporales, muebles o inmuebles que los adecua-
dos para su funcionamiento.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 21 del D.F.L. N?
252, de 1960, los directores de bancos de fomento que hubieren
concurrido con su voto a acuerdos sobre operaciones no autori-
zadas por la ley, podrdn ser removidos de sus cargos y en tal caso
no podrdn ser reelegidos; y responderin personal y solidaria-
mente de los perjuicios que se ocasionaren con motivo de las
sanciones que aplique la Superintendencia.
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Articulo 12. Si un banco de fomento recibiere en Pago o se
adjudicare en remate judicial a causa de una obligacién con-
traida a su favor, bienes que le esté prohibide adquirir en con-
formidad a la ley, deberd enajenarlos dentro de] plazo de dos
afios, contado desde la fecha de su adquisicién. En casos justi-
ficados este plazo podrd ser ampliado por la Superintendencia
de Bancos. La infraccién a las disposiciones de este articulo sera
sancionada con una multa de un diez a un veinte por ciento
sobre el valor de los bienes retenidos.

Articulo 13. El conjunto de las operaciones que un banco
de fomento realice con sus propios recursos o comprometiendo
su responsabilidad con una misma persona natural o juridica
no podrd exceder del mayor de los dos limites siguientes: el 209,
del capital pagado y reservas del banco o el 5%, de su activo.
Para los efectos de determinar las operaciones de una misma per-
sona natural o juridica se aplicardn las reglas contenidas en el
articulo 85 de la Ley General de Bancos.

Los bancos de fomento no podrin mantener por cuenta pro-
pia acciones de sociedades anénimas por un valor superior al
259 de sus colocaciones.

En ningtn caso podrd un banco de fomento suscribir accio-
nes que hagan exceder su inversién del 20%, del capital de una
determinada sociedad.

Si un banco infringiere lo dispuesto en este articulo pagard
una multa del diez por ciento del exceso.

Articulo 14. Las obligaciones de un banco de fomento para
con terceros no podrian exceder en conjunto de diez veces su
capital pagado y reservas, pudiendo la Superintendencia de
Bancos autorizar, en casos calificados, que excedan de este limite.
La infraccién a este precepto serd castigada con multa del uno
por mil sobre el exceso de las obligaciones, por cada dia que
lo mantenga.

Articulo 15. Los bancos de fomento no podrdn votar en las
elecciones de directores de las sociedades andénimas en que fue-
ren accionistas; tampoco podrdn los directores y funcionarios de
estos bancos integrar el directorio de dichas sociedades.

Serd incompatible €l cargo de Director de un banco de fo-
mento con el de parlamentario.

Es incompatible el cargo de Director o empleado de un banco
de fomento con el de director o empleado de un banco comer-
cial o hipotecario.
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Articulo 16. A lo menos el 51%, de las acciones de up banco
de fomento deberd pertenecer a personas naturales o juridicss
chilenas.

Articulo 17. Los intereses correspondientes a cualesquiers
de las formas de créditos concedidos a los bancos de fomenyg en
conformidad a la letra a) del articulo 4% de esta ley, estaran
exentos del impuesto de categoria, pero se gravarin con los jp.
puestos global complementario y/o adicional que procedan, de
acuerdo con las leyes vigentes, Las sumas que paguen los bancos
de fomento por concepto de reajuste de los fondos referidos es.
tardn exentas de los impuestos de categoria, global complemen.
tario y/o adicional, De las mismas exenciones gozarn los inge.
reses y reajustes que perciban los cesionarios de dichos créditos,
salvo el caso en que el cesionario sea otro banco de fomento
de aquellos regidos por la presente ley.

En caso que los bancos de fomento cedan los créditos que
posean contra terceros, los cesionarios, siempre que no sean otros
bancos de fomento regidos por la presente ley, gozardn de las
mismas franquicias sefialadas en el inciso anterior respecto de
los reajustes y de los intereses que perciban por dichos créditos,

Los contribuyentes afectos al sistema de reajuste a que se re-
fiere el articulo 35 de la Ley de Impuesto a la Renta y en cuyos
activos inmovilizados figuren bienes adquiridos con créditos otar-
gados por bancos de fomento, que se encuentren total o parcial-
mente impagos, deberdn reajustar separadamente el valor del
activo correspondiente al saldo adeudado a la fecha del balance,
de acuerdo al reajuste de los respectivos créditos, en lugar de
hacerse con el indice de precios al consumidor, no procediendo
imputar dicho reajuste al monto de la revalorizacion del capital
propio que se determine de acuerdo con las normas del citado
articulo 35. En el caso de que alguno de dichos bienes del activo
inmovilizado estuviere totalmente amortizado, de acuerdo con
las normas legales y reglamentarias respectivas, el reajuste del
saldo de la deuda contraida para adquirirlo, serd considerado
como gasto del contribuyente,

Articulo 18. Quedardn exentas del impuesto establecido en
¢l nimero 2 del articulo 61 de la Ley de Impuesto a la Renta,
las remesas de fondos que los bancos de fomento efectiien para
remunerar servicios prestados en el exterior, por concepto de
asesorfa técnica para la ejecucién de nuevos proyectos especific
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cos de instalacién o ampliaci(’)_n de actividades productivas que
sean financiados por los referidos bancos.

Esta franquicia s6lo se otorgard en los casos en que la Cor-

oracion de Fomento de la Produccién determine que es indis-
meable para l‘f e]ecuc.:én de los proyectos respectivos que la
referida asistencia técnica se preste en el exterior,

Articulo 19. El mayor valor que obtengan los bancos de fo-
mento en la enajenacion de acciones, debentures y otros valores
mobiliarios, estard exento del impuesto de Primera Categoria.

Articulo 20. Agrégase en el ntiimero 7 del articulo 79 de 1a
Ley sobre Impuestos a la Internacién, Produccién y Cifra de
Negocios, despucs de un punto seguido, la siguiente frase: “De
igual exencién gozardn los bancos de fomento, la que se apli-
card, también, respecto de las cantidades que perciban por con-
cepto de reajuste de los créditos que otorguen”.

Articulo 21. Las escrituras de constitucién de estos bancos
y las modificaciones de sus estatutos pagardn el 259 de los
impuestos que establece el N? 23 del articulo 19 de la Ley de
Timbres, Estampillas y Papel Sellado, N? 15.267, de 14 de sep-
tiembre de 1963, y el 259, de los derechos que contemplan los
aranceles de los Notarios y Conservadores, respectivos.

Articulo 22, Introdicense las siguientes modificaciones a la
ley N9 8.569, Orginica de la Caja Bancaria de Pensiones:

1) Rempldzase la letra a) del articulo 4° por la siguiente:

“a) Los empleados de los bancos comerciales, hipotecarios y
de fomento”.

2) Rempldzase en el inciso tercero del articulo 29 la siguien-
te frase: “el Instituto de Crédito Industrial”, por la siguiente:
“los bancos de fomento™.

Articulo 23. Las Asociaciones, sindicatos, cooperativas y gre-
mios podran organizar o formar parte de los bancos de fomento.

Podrin igualmente adquirir titulos de créditos que hayan
sido emitidos o garantizados por bancos de fomento para finan-
ciar y ejecutar proyectos de fomento industrial relativos a la
movilizacidn colectiva, actividades manufactureras y artesanales,
de formacion educacional técnica y otros similares, no obstan-
te las limitaciones o prohibiciones contenidas en sus estatutos
0 las leyes por las cuales se rigen.

Articulo 24. Agrégase el siguiente articulo 3? al DFL. N°
324, de 1960;

“Articulo 3° Para todos los efectos legales, se considerarin
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como acciones de primera clase o valores de faci) realizacigp 1,
cuotas de fondos regidos por este decreto con fuerza de ley, Pﬂ:
via calificacién de la Superintendencia de Sociedades Andnimag

Articulo 25. Las explotaciones mineras e industriales 5 qm;
se refiere el articulo 107 de la ley N° 15.575, podrdn dar oo,
plimiento a la obligacién de reinversién que ese Precepto esta.
blece adquiriendo o suscribiendo acciones de bancos Tegionales
de fomento que tengan jurisdiccién en las provincias en que
funcione la sede principal de aquellas empresas. Estas inyersio.
nes quedaran sujetas a las disposiciones de reinversion de wtilj.
dades que contemplan las leyes vigentes.

Rempldzase en el inciso primero del articulo 107 de Ia ley
N9 15.575, el guarismo “759%;" por “309," y agrégase después
de la expresion “Antofagasta” y “Atacama”, reemplazando Ia
“y” copulativa anterior por una coma (,).

Articulo 26. Los capitales o créditos que se internen al pais
para suscribir o adquirir acciones, debentures o titulos de cré-
ditos emitidos por los bancos de fomento o emitidos con su ga-
rantfa podrdn acogerse a las disposiciones del D.F.L. No 258,
de 1960, sin perjuicio de las garantias que establezcan convenios
internacionales.

El Presidente de la Republica podrd concederle todas o al-
gunas de las franquicias indicadas en el D.F.L. N? 258, de 1960.

Articulo 27. Sustitiyese el inciso final del articulo 80 del
D.F.L. N¢ 252, de 1960, por el siguiente:

“El producto de estas multas se destinard en un 30% a la
Corporacitén de la Vivienda; en un 309} a la adquisicion de ac
ciones clase A de la Sociedad Constructora de Establecimientos
Educacionales; en un 209, a la Superintendencia de Bancos, pa-
ra invertirlo en gastos destinados a mejorar los sistemas de fis
calizacién de las empresas e instituciones sometidas a su vigilan-
cia, y el 209, restante a la Caja de Previsién a que se encuentre
afecto el personal de la institucién sancionada’”.

Artfculo 28. Los bancos hipotecarios podrdn conceder prés
tamos reajustables de acuerdo a lo expresado en el articulo 6°
siempre que ellos se hagan con sujecién a lo establecido en el
articulo 19 e inciso primero del articulo 59 de esta ley.

Articulo 29. Agréganse los siguientes incisos al articulo 22
del D.FL. N° 252, de 1960:

“Estas multas prescribirdn en el plazo de seis afios contado

[124



desde la fecha en que hubiere terminado de cometerse el hecho
o de ocurrir la omisién sancionados,

Este plazo serd de diez afios si se hubiere actuado con dolo,
y éste se presumird cuando se hayan hecho declaraciones falsas
ala Superintendencia relacionadas con los hechos cometidos,

Los referidos plazos de prescripcidn se suspenderin desde el
momento en que la Superintendencia inicie la investigacién de
la que se derive la aplicacién de la multa respectiva”,

Articulo 30. El Banco del Estado de Chile podrd conceder
préstamos reajustables a un plazo no inferior a tres afios y de
acuerdo a lo expresado en el articulo 69, siempre que lo haga
con sujecién a lo establecido en el articulo 19 e inciso primero
del articulo 59 de esta ley.

Articulo 31. Los bancos comerciales podrin adquirir y con-
servar acciones de bancos de fomento con sujecién a las normas
y limitaciones que establece el articulo 83, N.os 15 y 17 de la
Ley General de Bancos.

Dichos bancos individualmente o en conjunto no podrin
poseer més del 20%, de las acciones de un mismo banco de fo-
mento. Cada banco comercial no podrd ser accionista de mids
de un banco de fomento.

Ninguna otra persona natural o juridica podrd poseer mis
del 107, de las acciones de un mismo banco de fomento.

Articulo 32. Agrégase la siguiente frase final al inciso pri-
mero del articulo 35 de la Ley de la Renta:

“Del mismo modo, se excluirdn del cdlculo del capital propio
los créditos cuyos reajustes se eximan del impuesto de Primera
Categorfa”.
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LEY No 16.324
(Ministerio de
Hacienda) de 16 de
septiembre de 1965.
(Diario Oficial de 28
de septiembre

de 1965)

ESTABLECE HORARIO DE TRABAJO PARA INSTITUCIONES BANcap o

Articulo 19 Introduce las siguientes modificaciones 5] DFL
N© 252, de 19601 :

a) Agrégase el siguiente inciso final al articulo 49;

“El Superintendente determinara el horario de trabajo de|
Servicio, en jornada tinica y distribuido entre los dfas lunes y
viernes de cada semana, ambos inclusive. La resolucién respec-
tiva deberd ser publicada en el “Diario Oficial”.

b) Intercdlase en el articulo 32 el siguiente inciso segundo;

“Las instituciones bancarias a que se refiere el inciso ante.
rior, trabajardn de lunes a viernes de cada semana, ambos dias
inclusive, en jornada tinica bancaria en todas las provincias de|
pais, sin perjuicio de las facultades conferidas al Superinten.
dente para determinar el horario de dichas instituciones”,

c) Intercilase en el articulo 33, entre las palabras “dias” y
“30 de junio”, las siguientes: “sdbado de cada semana"?,

Articulo 29 Intercilase en el inciso segundo del artfculo
111 del Cédigo de Comercio, después de la palabra “dias”, las
siguientes: “sabado de cada semana’.

Articulo 3% Los empleados de las Cajas de Prevision del
Banco del Estado, Banco Central y Caja Bancaria de Pensiones,
trabajarin de lunes a viernes de cada semana, ambos dias in-
clusive, en jornada tnica. El Superintendente determinard el
horario de dichas instituciones de acuerdo a las necesidades de
sus afiliados.

Articulo 4 La presente ley comenzard a regir treinta dias
después de su publicacién en el “Diario Oficial”.

Ver boletin N° 386, abril de 1960, piginas 334 y siguientes,

*El texto del articulo 33 del D.F.L. N 252, de 1960, es el siguiente: "El
Banco Central de Chile, el Banco del Estado de Chile y los bancos comer
tiales e hipotecarios no atenderdn al publico los dfas 30 de junio ¥ 3 de
diciembre, sin que por esta circunstancia deban considerarse esos dias como
festivos o feriados para los efectos legales, excepto en lo que se reficre al
Pago y protesto de letras de cambio”,
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL

19 Autoriza al Tesorero General de la Republica para que,
en represemaci()n del Fisco de Chile, contrate un préstamo de
hasta us$ 13.000.000 con el Banco Central de Chile, cuyo produ-
cido ingresard en arcas fiscales,

22 El préstamo a que se refiere el inciso anterior se pagara
en ocho cuotas semestrales sucesivas, que vencerdn el dia 10 de
los meses de enero y julio de cada uno de los afios 1966, 1967,
1968 y 1969, debiendo pagarse la primera cuota el dia 10 de
enero de 1966.

El interés que devengard el préstamo serd de 6149 anual y
de 7149 anual en caso de mora, debiendo pagarse conjunta-
mente con cada cuota semestral de amortizacidén de capital, cal-
culado sobre el saldo de capital impago.

El Fisco pagard ademds de una comisién de 14 de 19, anual,
sobre la cantidad de us$ 13.000.000, a contar desde el 15 de di-
ciembre de 1964 hasta el 25 de enero de 1965, fecha en que el
Banco Central gir6 la totalidad del préstamo original de us$
45.000.000 otorgado por un grupo de seis bancos privados de
Estados Unidos.

3¢ El servicio de este préstamo serd hecho por intermedio
de la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Piblica.

49 Para los efectos consultados en el presente decreto, fa-
culta al Tesorero General de la Republica para aceptar letras
de cambio, que girard la Caja Auténoma de Amortizacion de la
Deuda Publica a la orden del Banco Central de Chile, por las
cantidades correspondientes a cuotas de amortizacién y de in-
tereses,
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DECRETO Ne¢ 209
{Ministerio de
Hacienda), de 26 de
enero de 1965,
(Diario Oficial de

3 de febrero de 1965)



DECRETO N¢ 240
(Ministerio de
Hacienda), de 28 de
enero de 1965.
(Diario Oficial de

5 de febrero de 1965)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRA
EN EL BANCO CENTRAL DE CHILE, EN REPRESENTACION DEL Ian
UNO O MAS PRESTAMOS e

19 Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para
en representacién del Fisco, contrate con el Banco Cemm‘}}ue.
Chile uno o mds prestamos, hasta por un total de E® 40.000 Oﬂd :
que se pagard a 180 dias plazo y con el interés del 29; ;;nm.l U

90  Autoriza, asimismo, al Tesorero General de l;uRe ﬁb.l‘
para aceptar letras de cambio a la orden del Banco CenI:ml l;a
Chile por el monto de los préstamos que contrate, mis sus j:
tereses, letras que girard la Caja Auton thymeit -
la Deuda Pﬁl?lica.g : ehshe S Al

30 El servicio de los préstamos a que se refiere el presen
decreto se efectuara por intermedio de la Caja Aut(‘)n]:ma c:e
Amortizacién de la Deuda Piblica. “
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AUTORIZA EMISION DE PAGARE

1¢ Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir,
en representacién del Fisco, un pagaré por vs$ 1.400.000 moneda
de Estados Unidos, para darlo al Deutsche Ueberseeische Bank
(Banco Alemdn Transatldntico) en pago de los saldos actualiza-
dos resultantes de la liquidacidn de las sucursales que este banco
tenfa en Chile en 1944, efectuada por la Superintendencia de
Bancos a raiz de la segunda guerra mundial; este pagaré podré
fraccionarse como sigue:

9 fracciones de pagaré de us§ 140.000 cada una,
1 fraccién de pagaré de us§ 90.000,
1 fraccidn de pagaré de vs§ 50.000.

Cada fraccion tendrd el mismo vencimiento, amortizacién e
interés.

20 El pagaré devengard un interés de 3%, anual y serd amor-
tizado en ocho anualidades iguales. El servicio de dicho pagaré
estard a cargo de la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deu-
da Publica;

3¢ El pagaré serd entregado al Deutsche Ueberseeische Bank,
en pago del saldo aludido, contra cesién y transferencia por par-
te de dicho banco, en favor de la Caja de Amortizacién de la
totalidad de los bienes actualmente existentes en poder o a dis-
posicién de la Superintendencia de Bancos, en su cardcter de Li-
quidadora;

47 La liguidacién y sus resultados, la cesién de los bienes
referidos y cualesquier otro acto o contrato que se ejecute o
celebre para dar cumplimiento a la ley N9 15.673, estardn exen-
tos de todo impuesto.
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DECRETO No 402
(Ministerio de
Hacienda), de 15 de
febrero de 1965.
(Diario Oficial de

2 de marzo de 1965)



DECRETO N° 626
(Ministerio de
Hacienda), de 13 de
marzo de 1963,
(Diario Oficial de
3 de abril de 1965)

MODIFICA NORMAS VIGENTES SOBRE ENCAJES BANCARIOS

Aprueba los siguientes acuerdos adoptados por el Directoriq
del Banco Central de Chile en sesion N? 2.012, celebrada o
fecha 3 de marzo de 1965, que complementan las normas vigentes
sobre encajes bancarios:

1) “Agrégase al N¢ 2 del parrafo 1 del acuerdo adoptado ep
sesion N© 1,839, de 26 de julio de 1961, aprobado por decreto de
Hacienda N¢ 13.300%, de 27 de julio de 1961, sobre colocaciones
deducibles del encaje, la siguiente letra:

“d) Para el descuento de letras a productores nacionales de
abonos, provenientes de ventas de fertilizantes hechas a agricul-
tores’.

2) “La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribucio-
nes, dictard las normas para la aplicacién de este acuerdo y fis-
calizard su cumplimiento’.

*Ver memoria afio 1961, pag. 211.
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APRUEBA ACUERDO ADOPTADO POR EL DIRECTORIO DEL BANCO
CENTRAL SOBRE NORMAS DE ENCAJE

Aprueba el siguiente acuerdo adoptado por el Directorio del
Banco Central de Chile en sesién N° 2.017, celebrada con fecha
24 de marzo de 1965:

“En uso de las facultades que le confiere el articulo 42, letra
d) del D.F.L. N? 247, de 1960, el Directorio del Banco Central de
Chile resuelve modificar las normas vigentes sobre encajes ban-
carios, sustituyendo el punto v del acuerdo adoptado en sesién
N 1.929, de 5 de junio de 1963, aprobado por decreto supremo
No 1.648!, del Ministerio de Hacienda, de 21 de junio de 1963,
por lo siguiente:

“1, Transcurridos seis meses a contar del 19 de abril de 1965,
la condicién referente al minimo de letras de produccién que
los bancos deben mantener para poder deducir de sus encajes
adicionales los préstamos especiales, se fijard en un 309, del
monto total de las colocaciones ordinarias que cada uno de ellos
haya mantenido en el mes anteprecedente al que deba aplicarse
esta norma.

"2 Este acuerdo no regird para aquellas empresas bancarias
acogidas al régimen especial de encaje a que se refiere el acuerdo
adoptado en sesion N° 1875 y entrard en vigencia a contar de
la fecha de publicacién en el “Diario Oficial” del decreto supre-
mo que le otorgue su aprobacién”.

Ver memoria afio 1963, pig. 170.
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DECRETO N© 806
(Ministerio de
Hacienda), de 3 de
abril de 1965.
(Diario Oficial de

6 de mayo de 1965)



DECRETO N¢ 829
(Ministerio de
Hacienda), de 5 de
abril de 1965,
(Diario Oficial de
5 de mayo de 1965)

FIJA NUEVAS CARACTERISTICAS PARA EL BILLETE pgE E© 0,50

19 Deroga el decreto de Hacienda N 7.486, de fecha 9p de
julio de 1960.

29 Fija las siguientes nuevas caracteristicas para el billete de
cincuenta centésimos de escudo (E° 0,50) :

Dimensiones: 145 % 70 mm.

Papel: Color blanco de igual calidad y apariencia al de los
demis billetes en uso.

Marca de agua: Al lado izquierdo el retrato de Portales de
perfil, mirando hacia el centro del billete.

Anverso: Sera ejecutado por el procedimiento offset. Un mar.
co o borde con la cifra “15" de color blanco, en sus cuatro dn.
gulos; las superiores estaran dispuestas en posicién vertical y las
inferiores, horizontal. En la parte superior y formando parte del
marco, entre éste y el retrato, la levenda “Banco Central de Chi-
le" y en el borde inferior las expresiones “Medio Escudo” ¥
“Cincuenta Centésimos de Escudo”, en letras blancas. Al centro
del billete, ird el retrato de don Bernardo O'Higgins dentro de
un 6valo ornamentado con hojas de encina.

El anverso serd a dos colores distribuidos como sigue: un fon-
do con guilloche y lineas onduladas de color sepia con la indica-
cion de E? 0,50 a ambos lados del retrato; marco, ornamentos y
leyendas de color azul acero, retrato, complementos del dvalo y
las leyendas “Presidente” y “Gerente General” de este mismo
color.

En tinta color negro van las firmas del Presidente y Gerente
General, series y numeracion.

Reverso: Serd ejecutado también por el procedimiento offset.
La plancha principal estard compuesta de una vineta ubicada en
el lado izquierdo y que representa la llegada de Almagro a Chi-
le. Un marco geoméirico lleva en los cuatro dngulos la cifra
“14", en letras blancas y dispuesta en forma vertical. En el borde
superior, formando parte del marco la leyenda “Banco Central
de Chile” en letras blancas y en el borde inferior, también en le-
tras blancas, la expresién “Medio Escudo”. En el lado derecho,
encerrando el 6valo de la marca de agua, la leyenda “Cincuenta
Centésimos de Escudo’,

El marco vifieta y ornamentos seran de color azul acero. El
fondo estard compuesto de lineas geométricas de color verdoso
con la cifra “E° 0,50” cubriendo el évalo de la marca de agua.
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA QUE, EN
el
nEPmEmAGIGN DEL FISCO DE CHILE, CONTRATE PRESTAMO

19 Aumrir.:.q al Tesmtem General de la Repiiblica para que,
en representacion del Fisco de Chile, contrate un préstamo de
hasta us$ 12.000.000 con el Banco Central de Chile, cuyo produ-
cido ingresard en arcas fiscales.

20 El préstamo a que se refiere el niimero anterior se pagard
en ocho cuotas semestrales sucesivas, que venceran el dia 10 de
los meses de enero y julio de cada uno de los afios 1966, 1967,
1968 y 1969, debiendo pagarse la primera cuota el dia 10 de
encro de 1966,

El interés que devengard el préstamo serd de 6149, anual y de
4% anual en caso de mora, debiendo pagarse conjuntamente
con cada cuota semestral de amortizacién de capital, calculado
sobre el saldo de capital impago.

El Fisco pagard ademis una comision de 14 de 19, anual, so-
bre la cantidad de us$ 12,000.000, a contar desde el 15 de diciem-
bre de 1964 hasta el 25 de enero de 1965, fecha en que el Banco
Central gir6 la totalidad del préstamo original de us$ 45.000.000
otorgado por un grupo de seis bancos privados en Estados
Unidos.

30 El Servicio de este préstamo serd hecho por intermedio
de la Caja Auténoma de Amortizacion de la Deuda Publica.

49 Para los efectos consultados en el presente decreto, facil-
tase al Tesorero General de la Republica para aceptar letras de
cambio, que girard la Caja Auténoma de Amortizacién de la
Deuda Piiblica a la orden del Banco Central de Chile, por las
cantidades correspondientes a cuotas de amortizacion y de in-
tereses.
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DECRETO N¢ 1.252
(Ministerio de
Hacienda), de 12 de
mayo de 1955,
{Diario Oficial de

22 de mayo de 1965)



DECRETO N? 1.426
(Ministerio de
Hacienda), de 2 de
junio de 1965.
(Diario Oficial de

2 de julio de 1963)

AUTORIZA AL MINISTRO DE HACIENDA PARA SUSCRIBIR CONVENIO p
CREDITO CON BANCO HOLANDES B

19 Autoriza al Ministro de Hacienda para que, en represen.
tacion del Gobierno de Chile, suscriba con Nederlandsche Cre.
dietverzekering Maatschappij N. V. un Convenio de Créditg hasta
por la suma de us$ 1.000.000 o su equivalente en florines holan-
deses. Las sumas que se giren contra el referido crédita se paga-
rin en cinco cuotas anuales sucesivas, la primera el 19 de julio
de 1968. El préstamo referido devengard un interés del 59 .
bre el saldo de capital pendiente. EI Ministro podra firmai-ﬂl asi-
mismo, los documentos, declaraciones y pagarés que se estalblf;z-
can en ¢l Convenio de Crédito.

29 El producto de los giros que autoriza el Convenio de
Crédito, ingresard en arcas fiscales.

:-W El servicio del préstamo a que se refiere el nimero an-
terior se efectuard por medio de la Caja Autdnoma de Amorti-
zacion de la Deuda Pablica.
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AUTORIZA AL MINISTRO DE HACIENDA PARA SUSCRIBIR CONVENIO CON
EL GOBIERNO DE FRANCIA

19 Autoriza al Ministro de Hacienda para que, en representa-
cion del Gobierno de Chile, suscriba con el Gobierno de Francia
un Convenio de Crédito hasta por la suma de vs$ 9.000.000, que
debera corresponder al total de las obligaciones comprendidas en
el acuerdo multilateral a que se llegé en Parfs los dias 23 y 24
de febrero de 1965, con un grupo de paises acreedores, que con-
sisti6 en renegociar la Deuda Externa de Chile relativa a los
vencimientos pactados para los afios 1965 y 1966.

El interés sobre las sumas que se giren del Convenio de Cré-
dito serd del 59, anual, pagadero semestralmente sobre los saldos
pendientes, los dfas 30 de junio y 31 de diciembre de cada aiio.

El crédito total se amortizard de acuerdo a la tabla siguiente:

5% el 30 de junio de 1968;

5% el 81 de diciembre de 1968;
109, el 30 de junio de 1969;
109 el 31 de diciembre de 1969;
10% €l 30 de junio de 1970;
109, el 31 de diciembre de 1970;
109, el 30 de junio de 1971;
107, el 31 de diciembre de 1971;
109, el 30 de junio de 1972;
109 el 31 de diciembre de 1972;
59, el 30 de junio de .975;

5%, el 31 de diciembre de 1973.

29 El producto de los giros ingresard en arcas fiscales.

3% El servicio se efectuara por medio de la Caja Auténoma
de Amortizaciéon de la Deuda Piblica,
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(Ministerio de
Hacienda), de 24 de
junio de 1965,
(Diario Oficial de

2 de julio de 1965)



DEGCRETO N¢ 1.635
(Ministerio de
Hacienda), de 24 de
junio de 1965.
(Diario Oficial de

2 de julio de 1965)

AUTORIZA AL REPRESENTANTE DE CHILE QUE INDICA PARA Suscy
CONVENIO CON EL GOBIERNO DE ITALIA 1BIR

12 Autoriza al Embajador de Chile ante el Gobierng
Italia, o a quien lo reemplace en calidad de Encargado de N -
cios para que, en representacion del Gobierno de Chile, suscribu
con el Gobierno de Italia un Convenio en virtud del cua) ega
dltimo autorizard a los Institutos de Crédito a mediano ]-,te
de ese pafs para poner a disposicién del Banco Central de El;izla
dos créditos financieros que corresponden al total de las cbl‘e
gaciones comprendidas en el acuerdo multilateral a que sé llegi’;
en Paris los dias 25 y 24 de febrero de 1965, con un grupo d
paises ‘ucreedarﬂs, que consistié en renegociar la Deuda Exlern:
:elgtl;g‘le relativa a los vencimientos pactados para los afios 1965

20 En el Convenio referido el Gobierno de Chile s6lo garan
tizard la libre transferencia de los pagos futuros de las dgeuda;
renego]cia(;las. sin_asumir, por si, compromiso de caricter patri.
monial alguno, los que serdn arg i ]
Central dcg Chile. ! deingn shelaie SRR
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AUTORIZA SUSCRIBIR CONVENIO DE CREDITO CON EL GOBIERNO DECRETO N 1701
DE DINAMARCA (Ministerio de

Hacienda), de 26 de

2 . Junio de 1965.
12 Autorizase al Embajador de Chile ante el Gobierno de (Diario Oficial de

Dinamarca © a quien lo reemplace en calidad de Encargado 9 de julio de 1965)
de Negocios para que, en representacién del Gobierno de Chile,

suscriba con el Gobierno de Dinamarca un Convenio de Crédito

hasta por la suma de us$ 3.250.000 que deberd corresponder al

total de las obligaciones comprendidas en el acuerdo multila-

teral a que se llegd en Paris los dias 23 y 24 de febrero de 1965,

con un grupo de paises acreedores, que consistié en renegociar

la Deuda Externa de Chile relativa a los vencimientos pactados

para los afios 1965 y 1966.

El interés sobre las sumas que se giren del Convenio de Cré-
dito sera del 6,69, anual, pagadero semestralmente sobre los
saldos pendientes, los dias 19 de enero y 12 de julio de cada ano.

El crédito total se amortizard de acuerdo a la tabla siguiente:

Por el afio 1965:

Con 109, el 1?9 de octubre de 1968.
Con 109, el 19 de abril de 1969.
Con 109, el 19 de octubre de 1969.
Con 109, el 12 de abril de 1970.
Con 107, el 19 de octubre de 1970.
Con 109, el 19 de abril de 1971.
Con 109, el 19 de octubre de 1971.
Con 109, el 12 de abril de 1972.
Con 109, el 19 de octubre de 1972.
Con 107, el 19 de abril de 1973.

Por el afic 1966:

Con 10%, el 19 de julio de 1969.
Con 109, el 19 de enero de 1970.
Con 10%, el 19 de julio de 1970.
Con 107, el 1¢ de enero de 1971.
Con 109, el 19 de julio de 1971.
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Con 10%, el 19 de enero de 1972.
Con 10%, el 19 de julio de 1972.
Con 109, el 1¢ de enero de 19735.
Con 109, el 12 de julio de 1973.

Con 109, el 19 de enero de 1974.

20 El producto de los giros ingresard en arcas Hscales,

3¢ El servicio se efectuard por medio de la Caja Auténo;
de Amortizaciéon de la Deuda Puablica. =
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AUTORIZA SUSCRIBIR CONVENIO DE CREDITO CON EL EXIMBANK

19 Autoriza al Embajador de Chile ante el Gobierno de Esta-
dos Unidos o a quien lo reemplace en calidad de Encargado de
Negocios para que, en representacion del Gobierno de Chile,
suscriba con Export Import Bank of Washington, una Agencia
del Gobierno de Estados Unidos, un Convenio de Crédito hasta
por la suma de us§ 40.410.409,02, que deberd corresponder al
total de las obligaciones con ese pafs que quedaron compren-
didas en el acuerdo multilateral a que se llegd en Paris, los dias
23 y 24 de febrero de 1965, con un grupo de pafses acreedores,
que consistié en renegociar la Deuda Externa de Chile, relativa
a los vencimientos pactados para los afios 1965 y 1966.

El interés sobre las sumas que se giren del Convenio de Cré-
dito serd del 49} anual sobre un total de us$ 339.378; de un
514% anual sobre un total de us3 18.768.201,73, y de 5349,
anual sobre un total de vs$ 21.302.829,29,

Estos intereses se pagardn trimestralmente los dias 10 de enero,
10 de abril, 10 de julio y 10 de octubre de cada afo.

El crédito materia del Convenio se amortizard respecto de los
vencimientos renegociados pactados para el afo 1965, que suman
us$ 18.376.409,83, en 20 cuotas trimestrales, a contar desde el
10 de abril de 1968; y respecto a los vencimientos renegociados
pactados para el ano 1966, que suman us$ 22.085.999,19, en 20
cuotas trimestrales, a contar desde el 10 de abril de 1969.

20 El producto de los giros ingresard en arcas fiscales.

39 El servicio se efectuard por medio de la Caja Autonoma
de Amortizacién de la Deuda Piblica.

189 )

DECRETO N? 1781
(Ministerio de
Hacienda), de 3 de
julio de 1965.
(Diario Oficial de
31 de julio de 1965)



DECRETO N¢ 1.783
(M:'nislerio de
Hacienda), de 7 de
julio de 1965.
(Diario Oficial de

5 de noviembre

de 1965)

APRUEBA DESTINACION REALIZADA POR EL BANCO CENTRAL pg g

RESERVA DE ORO

19 Aprueba la destinacion del producto de la valorizacigy
realizada por el Banco Central de Chile de su reserva de oro,
acordada en su sesion N? 2.030, del 16 de junio de 1965, que
ascendi6 a 16.233.617,62 escudos, al pago en ese Banco de Ja
obligaciones que a continuacién se indican:

Créditos al Fisco Giros Banco In-
teramericano de Desarrollo le-
yes N.os 13.904 y 15.453 Dctos.
de Hda. N.os 9.087-16.654-
4.483-1.144.

39, int. an. (365) devengados
entre 19-1-65 y 30-6-65 s/giros

efectuados hasta el 19-6-65. inc.

s{E° 5.095.939,88 en 27 ds. (19 al
27-1-65)

5.967.763,38 1 dia (28-1-65)

7.077.708,80 62 ds. (29-1 al

31.3.65) .

260.072,64 17 ds. (15 al

31.8.65) ,

270.000,00 7 ds. (25 al

31.8.65) ,

7.607.781,44 68 ds. (194 al

7665) . . .

7.876.491,83 23 ds. (8 al
306.65)

Crédito al Fisco Banco Interna-
cional de Reconstruccion vy
Fomento Dctos. Hda. N.os
13.000 del 9-146 y 1.073 del
13-11-51,

1% an. (365) entre el 19-1-65 y el
30-6-65 s/giros efectuados has-
ta el 19-6-65 incl.
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11.308,80
441,19

36.067,24
363,39
155,34

42.520,20

14.889,81

E°

105.745,97



126.653,19 en 181 ds. . .
:;ﬁum al Fisco, ley NO 14.499, 628,07
deto. N9 3263 (arF) 6% int.
an. (8565) entre el 8-11-63 y
30-6-65, como sigue:

Intereses Documentados.

s|E° 1.148.720,00 en 600 ds. (8-
11-63 al 29-6-65) E° 112.805,27

Intereses no Documentados.

s/E° 1.148.720,00 en 1 dia (30-

66b) <« - - 188,01
s(E® 1.143.720,00 en 194 dias (19-
1264 al 30-
6-65) . . - 36.473,69 E° 14946697

E° 255.841,01

INTERESES EN MONEDA EXTRAN-
JERA NO DOCUMENTADOS.

Ptmo. al Fisco, ley N? 7.747,
deto. 8.245-53.
59, int. an. (365) en 181 ds.
(1-1 al 30-6-65) .
s/us$ 12.330.000,00. Son us$
305.716,42 a E° 3,10 . . E°  947.720,90

Ptmo. al Fisca, ley N9 13.305,
art. 79, dcto. N? 4.840/60.
7% int. an. (365) en 180 ds.
19-1 al 30-6-65) .
s/Dm. 50.000.000,00. Son pMm.
1.750.000 a E° 0,775 p/Dm. 1.356.250,00

Ftmo. al Fisco, ley 13.305,
art. 79, dcto. 6.281-6.827/
60.
5,59, int. an, (365) en 181 ds.
(12 al 80-6-65) .
s/us§ 10.000.000,00. Son wus$
272.739,7% a E° 3,10 . . 845.498,16
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INTERESES EN MONEDA EXTRAN-
JERA DOCUMENTADOS.

Ptmo. al Fisco, ley N? 14.171,
dcto. 5.110.
5,59, int. an. (365) como si-
gue:
s/us$ 10.000.000,00 (parte dia
17-9-61) . vs$ 1.209,60
10.000.000,00 13 ds. (18
al 30-9-61) 19.589,04
5.000.000,00 159 dias
(25 - 4 al
30-9-61) . 119.794,52
10.000.000,00 151 dias
(3-5 al 30-
961) . . 227.534,25
1.098.750,00 116 dias
(7-6 al 30-
961) . . 19.118,15
468.750,00 114 dias
(9-6 al 30-
961) . . 8.052,28
26.562.500,00 935 dias
(1-10-61 al
22-4-64) . 5.742.401,56
26.562.500,00 (parte del
25-4-64) . 465,99

us$ 4.138.165,34 E° 12.828.312,55
E° 15.977.776,61

29 Las obligaciones pagadas que se indican en el nimero
anterior serdn eliminadas de la contabilidad fiscal.
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APRUEBA DESTINACION REALIZADA POR EL BANCO CENTRAL DE U

RESERVA DE ORO

19 Aprueba la destinacién del producto de la valorizacién rea-
lizada por el Banco Central de su reserva de oro, acordada en su
sesion N© 2.004, de 16 de diciembre de 1964, que ascendid a la
suma de E° 14.566.988,73, al pago en ese Banco de las obliga-

ciones del Fisco que a continuacion se indican:

Créditos al Fisco, Giros Banco Interamericano
de Desarrollo, leyes N.os 13.904 v 15453,
detos. de Hacienda N.os 9.087, 16.654, 4483
y L144.

39 int. an. (365) en el periodo comprendido
entre el 19-7-64 y el 81-12:64 a/giros efectua-
dos hasta el 19-12-64 incl. .

Créditos al Fisco, Giros Banco Internacional
de Reconstruccion y Fomento, deto. Ha-
cienda N? 13.000 del 9-146 y 1.073 del
13-11-51.

19, int. an. (365) en el periodo comprendido
entre el 19-7-64 y el 31-12:64 s,fglms efectua-
dos hasta el 19-12-64 incl. ; .

Ptmo. Fisco, ley N? 7.747 (Interfund), dcto.
N? 8.245.

5% int. an. (865) s/us$ 12.330.000 en 184 dias
(19-7-64 al 31-12-64) , us$ 310.783,54 a E 2,70
p/d. e :

Ptmo. Fisco, ley N9 13.305, art. 79, dctos.
N.os 6.281-6.827.

5.5%, int. an. (365) s/us$ 10.000.000 en 184 dias
U9764a1311264)15397725028aEP270
p/d. o

70.470,36

631,56

71.101,92

839.115,56

748.602,76
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Letras desc. en ddlares art. 53, ley NO 11.575,

,59, int. an. (365) s/uvs$ 72.575.050 en 184 dias
(1?754 al $1-12-64) us§ 1.280.502,24 a E°
2,70 p/d. ; =

Ptmo. Fisco, ley N? 13.305, art. 79, dcto.
N? 1303,

5o, int. an. (365) se-
gun detalle:

s/us$ 75.000 en 77 ds.

(15-10-64 al 30-12-64) vs§ 791,10
s/us$ 300.000 en 77 ds.

(15-10-63 al 30-12-63) 3.164,41
s/us$ 900.000 en 367

ds. (31-12.63 al 31-

150 S 45.246,58

us$ 49.202,09 a E° 2,70
Ptmo. Fisco, ley N? [4.171, deto. N¢ 10.595.

5,59, int. an, (365) s/us§ 28.437.500 en 702 ds.
(12-7-61 al 13-6-65 y parte del 14-6-63)
us§ 3.011.006,22 a E* 2,70 p/p.

Ptmo. Fisco, ley N? 13.305, art. 79, dcto.
N? 4.840.

% int. an, (360) s/pm. 50.000.000 en 180 ds.
(19-7-64 al 30-12-64) Dm. 1.750.000 a E° 0,679
p/Dm. 2 s o

3.457.356,05

132.845,65

8.129.716,79

1.188.250,00

E° 14.495.886,81

29 Las obligaciones por intereses indicados en el nimero
anterior seran eliminadas de la contabilidad fiscal.
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA EMITIR y
COLOCAR EN PAGARES DE TESORERIA LA suMa pE E° 10,000,000

19 Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir
y colocar a la par el equivalente en déblares, a la cotizacién del
mercado libre bancario del Banco Central de Chile a la fecha
de la operacion, de E? 10.000.000, en pagarés de Tesoreria cuyos
plazos de vencimiento serin a dos afios y ganardn un interés del
nueve por ciento (99) anual y tendrin amortizaciones semes-
trales iguales, sin perjuicio de las amortizaciones extraordinarias
que pueda efectuar el Tesorero.

29 Las amortizaciones e intereses se liquidaran a la cotizacién
del mercado libre bancario del Banco Central de Chile a la
fecha de los respectivos servicios,

39 El producto de la colocacién de estos pagarés ingresard
en arcas fiscales.

49 Las amortizaciones y los intereses vencidos de cada pagaré
seran cancelados conjuntamente al término de los respectivos
plazos de vencimiento por intermedio de la Caja Auténoma de
Amortizacién de la Deuda Publica.

59 Los pagarés, en virtud de la ley y bajo la garantia del
Estado, gozardn de todas las franquicias sefialadas en el articulo
10 de la ley N@ 14.171.
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DECRETO N? 2.036
(Ministerio de
Hacienda), de 28 de
julio de 1965.
(Diario Oficial de

4 de septiembre

de 1965)

FIJA CARACTERISTICAS PARA EL NUEVO BILLETE DE UN EScupg

19 Deroga el decreto de Hacienda N9 3.327, de 22 de 4
de 1964, en la parte que fija las caracteristicas del rever et
nuevo billete de un escudo (E° 1). el
29 Fija las siguientes caracteristicas par y
billete de un escﬁdo (121 PRtR Sl revseidelang
“Reverso. Serd ejecutado por el procedimiento offset La
plancha principal estd compuesta de una vifieta ubicada a].c
tro y que representa la Fundacién de Santiago y un marco .
lleva en los cuatro dngulos la cifra “1” dispuesta en posi C_lt‘;f
vertical. En la parte superior, formando parte del marg::) lfi:z :
la leyenda “Banco Central de Chile” en letras blancas yl en V:;
borde inferior, también en letras blancas, las palabras "Ue
Escudo”. Al lado izquierdo, dentro de un évalo lleva el Esc dn
de Armas de la N:ién. B=
“Serd impreso a dos colores: el marco, vineta y cifras serin
de color café rojizo. El Escudo de Armas y un {ufldo de Ii
onduladas serdn de color verde amarillento". -

(4]
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AUTORIZA SUSCRIBIR CONVENIO DE CREDITO CON EL GOBIERNO DE
_]AWN

19 Autoriza al Embajador de Chile ante el Gobierno de Japén,
o a quien lo reemplace en calidad de Encargado de Negocios,
para que, en representacién del Gobierno de Chile suscriba con
¢l Gobierno del Japén un Convenio en virtud del cual este
iltimo autorizard al Export Import Bank of Japan para poner
a disposicion del Banco Central de Chile un crédito financiero
por un total de yens 2.248.000.000, equivalente a us§ 6.243.490,70,
que corresponde al total de las obligaciones comprendidas en ¢l
acuerdo multilateral a que se llegd en Parfs, los dias 23 y 24 de
febrero de 1965, con un grupo de paises acreedores, que consistié
en renegociar la deuda externa de Chile, relativa a los venci-
mienlos.pactadus para los afios 1965 y 1966.

29 Faculta asimismo a quien firme el Convenio conforme al
numero anterior para que, en representacion del Gobierno de
Chile, otorgue la garantia del Estado a las obligaciones que,
hasta por yens 2.248.000.000, o su equivalente de us$ 6.243.490,70,
contraerd el Banco Central de Chile en favor del Export Import
Bank of Japan.

En el Convenio referido el Gobierno de Chile garantizara
el pago de las obligaciones que contraiga directamente el Banco
Central de Chile.

También se faculta al representante de Chile para garantizar
la libre transferencia de las amortizaciones de las deudas renego-
ciadas, conforme a los plazos y en las monedas en que los futuros
pagos se convengan.

49 El pago del capital del préstamo se realizard por el Banco
Central de Chile respecto de los pagos con vencimiento durante
el afio 1965 en veinte cuotas trimestrales a contar desde el 15 de
febrero de 1968 y respecto de los pagos con vencimiento durante
el afio 1966, en veinte cuotas trimestrales a contar desde el 15 de
febrero de 1969.

La tasa de interés, a cargo del Banco Central de Chile, serd
de 5,75%, al afio, y se pagar4 trimestralmente sobre los saldos
de capital pendientes de pago.

49 Se faculta, asimismo, a quien firme el Convenio en repre-
sentaci6én del Gobierno de Chile, para refrendar los documentos
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ue correspondan en representacién y a peticion del Contraloy
General de la Repuiblica, en conformidad a lo dispuesto por ]
articulo 13 de la ley N¢ 10.836 y el articulo 18 de la ley

N¢ 15.364.
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AUTORIZA SUSCRIBIR EL CONVENIO DE CREDITO CON EL REING UNIDO

19 {\utonza al Emba]a:{or de Chile ante el Gobierno del Rei-
no Unido de Gran Bretaia e Irlanda del Norte, 0 a quien lo
reemplace en calidad de Encargado de Negocios, para que, en
representacién del Gobierno de Chile suscriba con aquéll un
Convenio de créditos hasta por la suma de £ 3.300.000, que de-
berd corresponder al total de las obligaciones con ese pafs que
quedaron comprendidas en el acuerdo multilateral a que se lle-
gt en Paris los dias 23 y 24 de febrero de 1965, con un grupo de
paises acreedores, que consistié en renegociar la Deuda Externa
de Chile, relativa a los vencimientos pactados para los afios 1965
y 1966.

El interés sobre las sumas que se giren del Convenio de
Créditos serd de an octavo de uno por ciento superior a aquel
con que deba operar la Tesoreria del Reino Unido y se deter-
minard, sobre cada parcialidad del préstamo refinanciado, en la
fecha del respectivo reembolso, con el miximo de nueve por
ciento, no pudiendo superar en ningiin caso el vigente en la pla-
za, conforme lo dispone el articulo 89 de la ley N? 14.171.

Estos intereses se pagaran trimestralmente los dias 31 de
enero, 30 de abril, 31 de julio y 31 de octubre de cada afio.

El crédito materia del Convenio se amortizard en veinte cuo-
tas trimestrales consecutivas iguales, los dias 15 de febrero, 15
de mayo, 15 de agosto y 15 de noviembre de cada afio, a partir
desde el 15 de febrero de 1968, con relacién al refinanciamiento
de los vencimientos del afio 1965, y en veinte cuotas trimestrales
consecutivas iguales los dias ya indicados de cada afio, a partir
del 15 de febrero de 1969, en relacion a los vencimientos del
afo 1966.

20 El producto de los giros ingresard en arcas fiscales.

3% El servicio se efectuard por intermedio de la Caja Aut6-
noma de Amortizacién de la Deuda Publica.

49 Faculta, asimismo, a quien firme el Convenio en repre-
sentacion del Gobierno de Chile, para refrendar los documentos
en conformidad a lo dispuesto por el articulo 13 de la ley
N9 10.886, complementado por el articulo 18 de la ley N® 15.364,
a peticién y en representacién del Contralor General de la Re-
publica.
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DECRETO N 2.191 APRUEBA ACUERDOS DEL DIRECTORIO DEL BANCO
(Ministerio de CENTRAL DE GHiLg
Hacienda), de 11 de

agosto de 1965, Aprueba los acuerdos adoptados por el Directorio del B

(Diario Oficial de Central de Chile en sesion N9 2.034, de 21 de julio del Banco

19 de septiembre ~curso, €n cuanto derogan los que se adoptaron sobre réafll) en

de 1965) para viviendas econdémicas deducibles del encaje en lalz w:iflmcs

a que se refiere dicho acuerdo y permiten, no obstante ioslones

rior, continuar deduciendo los préstamos aprobados en rinapt.e‘

antes del 14 de julio de 1965, en las condiciones que en I3] e

acuerdo se senalan. S Tama
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

19 Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para que en
representacién del Fisco contrate con el Banco Central de Chile
uno o mds préstamos, hasta por un total de E° 20.000,000, que
se pagard a 180 dias plazo y con el interés del 29 anual.

99 Autoriza, asimismo, al Tesorero General de 1a Repuiblica
para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Central _de
Chile por el monto de los préstamos que contrate, n:Eés s..us in-
tereses, letras que girard la Caja Auténoma de Amortizacidn de
la Deuda Publica. .

3¢ El producto de los préstamos, a que se refiere el presen-
te decreto, ingresard en arcas fiscales. .

49 El servicio de los préstamos a que se re.[:ere el presente
decreto se efectuard por intermedio de la Caja Auténoma de
Amortizaciéon de la Deuda Publica.
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DECRETO N°© 2.285
(Ministerio de
Hacienda), de 14 de
agosto de 1965.
(Diario Oficial de
20 de agosto de 1965)

AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

19 Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica Para que
en representacion del Fisco contrate con el Banco Centra] de
Chile uno o mds préstamos, hasta por un total de E° 13.000,000
que se pagard a 180 dias plazo y con el interés del 29, anua,

20 Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Reptiblica
para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Central de
Chile, por el monto de los préstamos que contrate, mds sus in-
tereses, letras que girard la Caja Auténoma de Amortizacion
de la Deuda Piiblica.

3¢ El producto de los préstamos, a que se refiere el presente
decreto, ingresard en arcas fiscales.

49 El servicio de los préstamos a que se refiere el presente
decreto se efectuard por intermedio de la Caja Auténoma de
Amortizacion de la Deuda Publica.
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

19 Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica para que,
en representacion del Fisco de Chile, contrate un préstamo d;
hasta vs$ 16.000.000 con el Banco Central de Chile, cuyo produ-
cido ingresard en arcas fiscales,

20 El préstamo a que se refiere el inciso anterior se pagard
en ocho cuotas semestrales sucesivas, que vencerin el dia 10 de
los meses de enero y julio de cada uno de los afios 1966, 1967,
1968 y 1969, debiendo pagarse la primera cuota el dia 10 de
enero de 1966.

El interés que devengard el préstamo sera de 6149, anual vy
4% anual en caso de mora, debiendo pagarse conjuntamente
con cada cuota semestral de amortizacién de capital, calculado
sobre el saldo de capital impago.

El Fisco pagard ademds una comision de 14 de 19, anual,
sobre la cantidad de us$ 10.000.000, a contar desde el 15 de di-
ciembre de 1964 hasta el 25 de enero de 1965, fecha en que el
Banco Central gir6 la totalidad del préstamo original de us§
45.000.000 otorgado por un grupo de seis bancos privados de Es-
tados Unidos.

3% El Servicio de este préstamo serd hecho por intermedio de
la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Piblica.

49 Para los efectos consultados en el presente decreto, faculta
al Tesorero General de la Repiiblica para aceptar letras de cam-
bio, que girard la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda
Piiblica a la orden del Banco Central de Chile, por las cantida-
des correspondientes a cuotas de amortizacion y de intereses.
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DECRETO Ne¢ 2259
(Ministerio de
Hacienda), de 19 de
agosto de 1965,
(Diario Oficial de

27 de agosto de 1965 )



DECRETO N¢ 2.309
(Ministerio de
Hacienda), de 24 de
agosto de 1965,
(Diario Oficial de
15 de septiembre

de 1965)

APRUEBA ACUERDO DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL pg
CHILg

Aprueba el siguiente acuerdo adoptado po i .
Banco Central de Chile, en sesion N‘g) 2.037{) dre Cllirg:e;[(;no i
ano en curso, que complementa los adoptados en scgsi;w o
20341, de 21 de julio de este afo, y que fueran aprobad n Ne
decreto de Hacienda N9 2.191, de 11 de agosto de 1965: Sl

“Los bancos podrin deducir de sus encajes adiciu'nale 1
cantidades correspondientes a reajustes que apruebe la Cnm? _635
Revisora sobre los préstamos concedidos para la construccié SJ;;ln
viviendas econdmicas que, de conformidad a las normas “-n ?
tes y ajustindose a los acuerdos adoptados en la sesién N¢ 2gn;n-
de 21 de julio de 1965, estén facultados para imputarlos 034,
misma obligacion de encaje”. B

Ver pag. 150.
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PRUEBA ACUERDO DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
A

,\prueba el siguiente acuerdo adoptado por el Directorio del
Banco Central en sesibn N? 2.040, celebrada con fecha 19 de
scpticmbre de 1965: :

“]. Agrégase a la letra c) del N9 2 p.én-aio 1, del acuerdo
adoptado en sesion N? 1.839, de 26 de julio de 19612, EO!JI’E co-
Jocaciones deducibles del encaje, modificado por resulu:::dl? to-
mada en sesién N® 1.968, de 15 de abril de 1965, el siguiente
inciso: i ‘

No estaran afectos al monto mdximo de E“ 50‘000‘ por clien-
te, los créditos que se concedan a la industria de har‘ma de pe‘s—
cado, pudiendo, en consecuencia, las empresas bancana,f. dedt_zc:'r
de sus encajes adicionales las sumas que.excedan de dicha h_ml-
tacién, siempre que la solicitud respectiva cuente con el visto
bueno de la Corporacién de Fomento de la Prod.ucclén.v ‘

2. La Superintendencia de Ban‘cns,. en uso de sus ambuct.o-
nes, dictard las normas para la aplicacién de este acuerdo y fis-
calizard su cumplimiento”.

*Ver memoria de 1961, pag. 211
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DECRETO N? 2.405
(Ministerio de
Hacienda), de 11 de
septiembre de 1965,
(Diario Oficial de

12 de octubre de
1965)



DECRETO N° 2.630
(Ministerio de
Hacienda), de 22 de
septiembre de 1963.
(Diario Oficial de

28 de septiembre

de 1965)

FACULTA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRAT
UNO O MAS PRESTAMOS CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE -

19 Faculta al Tesorero General de la Reptiblica para contry.
tar con el Banco Central de Chile uno o mds préstamos en
francos belgas, hasta por el equivalente de us$ 1.000.000 que
corresponderdn a la parte de los créditos renegociados originados
por deudas sobre Bélgica,

Los préstamos devengarin el interés de 5,59 anual que se
pagard anticipado, por semestres, a partir del 31 de diciembre de
1965 y se amortizardn en 10 cuotas semestrales, aproximada.
mente iguales, a contar desde el 1? de abril de 1968,

20 El Tesorero General de la Republica aceptard letras de
cambio giradas por la Caja de Amortizacién, a la orden del
Banco Central de Chile para documentar el pago de los intereses
y de las amortizaciones.

32 El producto del préstamo deberd ingresar en arcas fis
cales.

49 El servicio de los préstamos cuya contratacién se autoriza
por el presente decreto se realizard por la Caja Auténoma de
Amortizacion,
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FAGULTA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
UNO O MAS PRESTAMOS CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

10 Faculta al Tesorero General de la Repiiblica para contra-
tar con el Banco Central de Chile uno o més préstamos en liras
italianas hasta por el equivalente de us§ 4.200.000 que corres-
ponder“m a la parte de los créditos renegociados originados por
deudas sobre ltalia.

Los préstamos devengardn el interés de 8,59, anual que se
pagard, por semestres, a partir del 31 de diciembre de 1965 y
se amortizarén en 12 cuotas semestrales, aproximadamente igua-
les, a contar desde el 30 de junio de 1968,

20 EI Tesorero General de la Repiblica aceptard letras de
cambio giradas por la Caja de Amortizacion, a la orden del Ban-
co Central de Chile para documentar el pago de los intereses y
de las amortizaciones.

3¢ El producto del préstamo deberd ingresar en arcas fis-
cales.

49 El servicio de los préstamos cuya contratacién se autoriza
por el presente decreto se realizard por la Caja Auténoma de
Amortizacion.
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DECRETO N¢ 2674
(Ministerio de
Hacienda), de 25 de
septiembre de 1965.
(Diario Oficial de

9 de octubre de 1965)



DECRETO N? 3.044
(Ministerio de
Hacienda), de 10 de
noviembre de 1965.
(Diario Oficial de

27 de noviembre

de 1965)

AUTORIZA AL MINISTRO DE HACIENDA PARA SUSCRIBIR CONVENIO by
CREDITO CON EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA FEDERAL DE ALEMAN4

19 Autoriza al Ministro de Hacienda para que, en represen.
tacion del Gobierno de Chile, suscriba con el Gobierng de la
Reptiblica Federal de Alemania un Convenio de Crédito hasta
por una suma en marcos alemanes equivalente a us§ 18.000.000
que deberd corresponder al total de las obligaciones comerciales
a mediano plazo comprendidas en el acuerdo multilateral 4
que se llegd en Paris los dias 23 y 24 de febrero de 1965, con
un grupo de paises acreedores, que consistié en renegociar la
Deuda Externa de Chile relativa a los vencimientos pactados
para los afios 1965 y 1966.

El interés sobre los saldos adeudados serd de seis y medio por
ciento anual y se pagard por semestres vencidos a contar desde
el 31 de diciembre del presente afo.

El crédito se amortizard, respecto de los vencimientos de 1965,
en 60 mensualidades iguales y consecutivas, a contar del 10 de
enero de 1968 y respecto de los vencimientos programados para
1966, en mensualidades iguales y consecutivas, a contar desde el
10 de enero de 1969.

29 El producido del préstamo ingresard en arcas fiscales,

30 FEl servicio se efectuara por medio de la Caja Auténoma
de Amortizacién de la Deuda Piblica.
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ORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
A::sTAMOS CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE
|

19 Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica para que,
epresentacion del Fisco, contrate con el Banco Central de
enii Puno o mds préstamos, hasta por un total de E° 50.000.000
Chile, agara a 180 dias plazo y con el interés del 297 anual.
‘:qu::’IE l:\u:on'za. asimismo, al Tesorero General de 1a Repiiblica
arza aceptar letras de cambio a la orden del Banco Central de
IJGhile por el monto de los préstamos que contrate, mj‘s sus inte-
reses, letras que girard la Caja Auténoma de Amortizacién de
la Deuda Publica. ,
3¢ El producto de los pr.ést:nnos, a que se refiere el presente
decreto ingresard en arcas fiscales. ,
49 El servicio de los préstamos a que se I‘E'flETE el presente
decreto, se efectuard por inlerm.edio de la Caja Auténoma de
Amortizacion de la Deuda Publica.
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DECRETO Nv 3059
(Ministerio de
an'imda}, de 11 de
noviembre de 1965,
{Diario Oficial de

15 de noviembre de
1965 )



DECRETO N¢ 5.196 AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
(Ministerio de  PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Hacienda), de 24 de

noviembre de 1965.
(Diario Oficial de 19 Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para que,

27 de noviembre en representacién del Fisco, contrate con el Banco Central ge
de 1965) Chile, uno o mds préstamos, hasta por un total de E° 15.000.000,
que se pagard a 180 dias plazo y con el interés del 29, anual,
920 Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Repiiblica
para aceptar letras de cambio a la orden del Banco Central de
Chile por el monto de los préstamos que contrate, m4s sus in.
tereses, letras que girard la Caja Auténoma de Amortizacién de
la Deuda Publica.
3¢ El producto de los préstamos, a que se refiere el presente
decreto, ingresard en arcas fiscales.
49 El servicio de los préstamos a que se refiere el presente
decreto, se efectuard por intermedio de la Caja Auténoma de
Amortizacion de la Deuda Piblica.
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AUTORIZA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE Por E° 70.000.000

19 Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica para que,
en represcnmci(m del Fisco, contrate con el Banco Central de
Chile, uno o mds préstamos, hasta por un total de E” 70.000.000,

ue se pagard a 180 dias plazo y con el interés del 2% armal._
g 90  Autoriza, asimismo, al Tesorero General de la Repiiblica
pa;. aceptar letras de cambio a la orden del Banco C?mral Fle
Chile por el monto de los préstamos que contrate, mds sus in-
tereses, letras que girard la Caja Auténoma de Amortizacién de
la Deuda Publica. .

3¢ El producto de los préstamos, a que se refiere el presente
decreto, ingresard en arcas fiscales. .

40 El servicio de los préstamos a que se refiere el presente
decreto, se efectuard por intermedio de la Caja Auténoma de
Amortizacion de la Deuda Pablica.

1611

DECRETO N¢ 3410
(Ministerio de
Hacienda), de 16 de
diciembre de 1965.
(Diario Oficial de

18 de diciembre de
1965)



DECRETO N°¢ 3.456
(Ministerio de
Hacienda) de 21 de
diciembre de 1965.
(Diario Oficial de

23 de diciembre

de 1965)

FACULTA AL TESORERO GENERAL DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
PRESTAMO CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

19 Faculta al Tesorero General de la Repiblica para con-
tratar con el Banco Central de Chile uno o mds préstamos, hasta
por Y 2.248.000.000 (dos mil doscientos cuarenta y ocho millones
de yen japoneses), equivalentes a us$ 6.243.490,70, que corres-
ponderdn a la parte de los créditos renegociados originados por
deudas sobre Japon.

Los préstamos devengardn el interés de 5,759, anual, que se
pagard, trimestralmente, a contar desde el 15 de marzo de 1966,
sobre los saldos pendimlcs y se amortizardn en 20 cuotas trimes-
trales, a contar desde el 15 de febrero de 1968,

29 El Tesorero General de la Repiiblica aceptard letras de
cambio giradas por la Caja de Amortizacion a la orden del Banco
Central de Chile, para documentar el pago de los intereses y
de las amortizaciones. ]

39 El producto del préstamo ingresara en arcas fiscales.

49 El servicio de los préstamos cuya contratacion se autoriza
por el presente decreto, se realizard por la Caja Auténoma de
Amortizacién de la Deuda Piblica.
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OTRAS LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES RELACIONADAS CON
£L BANCO CENTRAL DE CHILE, PUBLICADOS DURANTE 1965 EN
EL BOLETIN MENSUAL

Leyes

N¢ 16,068, Aprueba el Presupuesto de la Nacién para el afio 1065,
(boletin N® 443, enero, pag. 46).

Ne 16.250. Reajusta sueldos y salarios.

(boletin N° 447, mayo, pig. 644).

N¢ 16.251. Autoriza al Presidente de la Repiiblica para dictar normas en

el otorg de pré por instituciones de previsién.

(boletin N° 447, mayo, pdg. 640).

N7 16.256. Dispone abrir cuentas de depdsito.
(boletin N% 448, junio, pdg. 819).

N? 16.272. Ley de Timbres, estampillas y papel sellado.
(boletin N? 451, septiembre, pig. 1203).

N© 16282, Fija disposiciones para casos de sismos o catastrofes, establece
normas para la reconstruccion de la zona afectada por el sismo de 28
de marzo de 1965 y modifica la ley N9 16.250.

N9 16.343. Autoriza al Presidente de la Republica para contratar los em-
préstitos que indica el Convenio sobre Productos Agricolas celebrado
con ¢l Gobierno de Estados Unidos.

(boletin N¢ 453, noviembre, pig. 1614).

N® 16.383. Autoriza la importacién, libera de todo derecho de internacién
Y, en general, de todo derecho o contribucién, al material que indica
destinado a la preparacién y desarrollo de los campeonatos deportivos
que sefiala,

(boletin N9 455, enero, 1966, pdg. 59).

N® 16.391. Crea el Ministerio de la Vivienda y Urbanismo.
(boletin No 435, enero, 1966, pig. 66).
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Nv 16.394. Fija normas para la colocacion en el piblico, de acciones, bonos,
debentures, planes de ahorro, cuotas de sociedades y toda clase de te
tulos o valores diversos de inversion.

(boletin N9 455, enero, 1966, pig. 57).

Decretos
Ministerio de Agricultura

No 725, Crea Comision Nacional Avicola.
(boletin N9 454, diciembre, pig. 1767),

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn

N® 1,505. Autoriza a la Sociedad Cooperativa de Consumos de las Fuerzas
Armadas Limitada, para contratar préstamos con el Banco Central de
Chile.

(boletin N© 447, mayo, pdg. 642).

N¢ 4. Crea Comisidn Nacional del 1v Censo Agropecuario,
(boletin N9 445, marzo, pag. 327).

N© 23, Crea Comisién Asesora y Comité de Transportes,
(boletin N® 444, febrero, pig. 186) .

N¢ 518, Crea una comision para el desarrollo de la industria electrdnica,
(boletin N? 451, septiembre, pig. 1292).

N 681. Amplia el decreto N¢ 161, de 1962.
(boletin N 452, octubre, pig. 1451).

Ministerio de Hacienda

N© 5332, Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para emitir y co-
locar en pagarés de Tesorerfa la suma de E* 5.000.000.
(boletin N9 444, febrero, pig. 183).

N 5419. Autoriza al Tesorero General de la Reptiblica para emitir bonos
délares por vs§ 3.175.000.
(boletin N 444, febrero, pig. 184).

N¢ 5426, Acepta renuncia al Sr. Victor Braun, como Director del Banco
Central de Chile.
(boletin N° 444, febrero, pag. 179) .
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N¢ 5478, Autoriza al Banco Central de Chile para otorgar a la Empresa
de Comercio Agricola uno o mds préstamos,

(boletin No 444, febrero, pig. 179),

No 238. Modifica el decreto NO 11429, de 1960,
(boletin NO 445, marzo, Pig. 329y,

N¢ 444, Concede autorizacién a la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién.
(boletin N9 446, abril, pig, 483) .

No 804. Modifica el decreto N9 1.971, de 9 de abril de 1945,
(boletin N° 448, junio, pig. 814).

N 899, Designa Gobernadores propietario y suplente ante el Banco In-
teramericano de Desarrollo.
(boletin N 447, mayo, pdg. 644} .

Ne 1482. Crea Comisién Bancaria destinada a estudiar el reglamento so-
bre concesién de préstamos reajustables por Bancos de Fomento.
(boletin N° 449, julio, pag. 975).

N¢ 1.872. Designa Gobernadores propietarios y suplentes ante el Fondo
Monetario Internacional y el Banco Internacional de Reconstruccion y

Fomento.
(boletin N° 451, septiembre, pdg. 1297).

NP 1.960. Crea Comité Coordinador Asesor de Créditos Externos.
(boletin N? 451, septiembre, pdg. 1290).

N9 2.131. Reglamenta la ley N? 16.217.
(boletin N© 452, octubre, pag. 1452).

N® 2341. Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
contratar préstamos con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fo-

mento.
(boletin N° 452, octubre, pig. 1453) .

N 2373, Autoriza a la Corporacién de Fomento de Ia Produccibén para

tontratar préstamo.
(boletin N© 452, octubre, pig. 1454).
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N 2.386. Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
contratar préstamo con el Banco Interamericano de Desarrollo,
(boletin N9 453, noviembre, Pig. 1619),

N© 2.466. Autoriza al Tesorero General de la Republica para suseribir pi-
garés a la orden del Eximbank en representacién del Gobierno de Chile.
(boletin NP 452, octubre, pig, 1455) ,

N¢ 2504. Autoriza al Ministro de Hacienda para suscribir convenio cop
el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau.
(boletin N© 452, octubre, pig. 1453) .

N© 2577. Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
contratar créditos con el Kreditanstalt fiir Wiederaufbau.
(boletin N? 453, noviembre, pig. 1619) .

N¢ 2589. Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccidn para
otorgar caucidn solidaria a las obligaciones que contraiga la Soc. Ind.
Kunstman, S. A.

(boletin N© 453, noviembre, pig. 1619).

N¢ 2666. Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para emitir y co-

locar a la par pagarés,
(boletin N 453, noviembre, pig. 1620).

N© 2,920, Concede autorizacién al Embajador de Chile ante la Republica
Federal de Alemania.
(boletin N 454, diciembre, pig, 1764).

NP 5.071. Designa Director del Banco Central de Chile a don Jos¢ Claro
Vial.
(boletin N? 455, enero 1966, pig. 59).

N© 3.185. Crea Comité Asesor de Créditos Externos.
(boletin N® 455, enero 1966, pig. 63) .

N? 3.210. Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para con-
tratar préstamo con el Banco Interamericano de Desarrollo.
(boletin N¢ 455, encro 1966, pig. 64).

N@ 3.217. Aprueba resolucién de la Superintendencia de Bancos sobre pe:
riodos de encaje.
(boletin N° 455, enero 1966, pig. 59) -
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No 3.284. Autoriza a la Empresa de Comercio Agricola para contratar prés.
tamo hasta por la suma de us§ 3.600.000.

(boletin N9 455, enero 1966, pag. 64) .

N© 3.300. Autoriza renuncia del Director del Banco Central de Chil i
Javier Vergara.
(boletin N° 455, enero 1966, pag. 59) .

Ministerio del Interior

N? 141, Crea Comisidn Asesora del Ministerio de Hacienda en materia de
importaciones municipales.

(boletin N 445, marzo, pig. 322).

N? 1.897. Reglamenta implantacién de jornada vinica o continua de trabajo.
(boletin N? 454, diciembre, pdg. 1.764) .

Ministerio de Mineria
No 80. Fija retornos de la produccién en Chile de las empresas de la gran
mineria del cobre.
(boletin N® 452, octubre, pdg. 1.453).
N? 95, Aprueba reglamento para las importaciones de las minerfas mediana
y pequefia del cobre.
(boletin N? 453, noviembre, pig. 1.613).

Ministerio de Relaciones Exleriores

N? 637. Promulga vi Convenio sobre Excedentes Agropecuarios.
(boletin N? 453, noviembre, pdg. 1.615).

Ministerio de Salud Piblica
N° 248, Deroga el decreto N9 338, de 1964, sin tramitar, y complementa el

decreto N9 19, de 1964.
(holetin NO 455, enero 1966, pag. 64).
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RESOLUCIONES DEL SERVICIO DE IMPUESTOS INTERNOS

N¢ 451, Pago de Impuesto a la Renta en moneda extranjera,
(boletin N® 445, marzo, pag. 830),

N¢ 85, Pago de Impuesto a la Renta en moneda extranjera.
(boletin N9 446, abril, pig. 484)

N.os 478/416. Pago de Impuesto a la Renta en moneda extranjera.
(boletin N 448, junio, pig. 822),

N7 848/43. Pago de Impuestos debe hacerse en la misma moneda en que se

obtiene la renta,
(boletin N© 448, junio, pag. 821).

N.os 478/523/88/5.530/5.179/875/808. Pago de los Impuestos de Compraven-
tas y Cifras de Negocios en moneda extranjera.
(boletin N9 455, enero 1966, pig. 65).
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111,

31 oiciEmane 1964

31 meresms 1965

AUBROS Moneds M
comfente  extryo  comeon JMoveds
ACTIVO

. ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 88.676,2 137.480.0
a) Oro: 4315456 438074
I-Gajal oo ot s e 3566 277.0
2, Oro sellado chileno 6d. 48717 43958

3. Oro en barras, nacio-
nales y extranjeras 22,9464 234181

4, Oro en barras Casa de

Moneda: refinacién y
acufacién 14084 6064
5. FM1, custodia . 400 207

6. Fed. Reserve Bank de
N. York, custodia . 142283 15.1551
7. Oro sellado, varios . 32 43
by Monedas Extranjeras: . 455216 93.582,6
1. Caja 332 60,9

2. Depdsitos en  corres-
ponsales del exterior . 45,4884 935217

II. APORTES A INSTITUCIONES
INTERNACIONALES 2124414 213180 2722397 213180

. Aporte al FMI . 2124414 272.239.7

2. Cuota suscripcidn ¥m1,
art. xx, Convenio . 50 50
3. Cuota suscripcidn Fwm1 | 21.3130 21.513.0
I. coLoCACIONES . . 2299832 5022633 3458716 5694376
a) Bancos Comerciales: 55515 161764 34,6943 76122

l. Redescuentos a bancos

accionistas o e 55515 346043

2, Compras de cambios a

Plart e llv s i 86053 2.536,7
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1. Balance de las
Operaciones del
Banco Central
{Moneda corriente; en
miles de escudos)
(Moneda extr. y oro: en
miles de ddlares)



1. Balance de lns
Operaciones del
Banco Central (cont.)
(Moneda corriente: en
miles de escudos)
(Moneda extr. y oro: en
miles de ddlares)

RUBROS

31 mciemsaz 1964

Msnpd

EY a

31 vromsua 1965
RSN

corriente

extr. ¥ oro

Mar Meseda
corriente  exir. y gro

3. Amortizacién  pagarés,
ley 14.171-14.949, com-
prado a bancos .

. Anticipo  amortizacién

de pagarés . .

-

b) Banco del Estado: .

Redescuentos
2, Corresponsales

—

en ¢l
pais . a5 i

3. Compras de cambios a
plaze . . .

4. Préstamos  del
bank

Exim-

c) Fisco:

1. Créditos Fisco  giros
B, decretos Hacienda
nimeros 9.087, 16.654 y
44B% oo = o %

2. Créditos  Fisco  giros
BinF, decretos Hda, 309,

y 10.375 :

3. Préstamos al Fisco, ley
N 14.171, arts. 9, BY
y % . —

4. Préstamos al Fisco, ley
14171, art. 79 y ley
15.120, art, 52 .

. Préstamos al Fisco, ley
14171 y ley 15455,

A, = o s

6. Préstamos al Fisco, le-
yes 14171, art. 40, y
16,068, art. 84 . . .

(=]

916,1

910,0

6,1

81.199.9

5.085.9

126,7

15.000,0

10.049,6

48.000,0

818,2

6.752,9

1728

1728

455.825.8

5.075,5

3.436,3 L7113

34249

14

160.454,6 507.567,7

11.386.4

137.7

15.000,0

10.049.6

48,000,0

73.000,0
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RUBROS

31 picizmeae 1964

e

Moneda Moneda
cormente  extr. y oro

31 oresmre 1965

1. Balance de las

Moneda

Moneda

COTiente  extr. y oro

Operaciones del
Banco Gentral (cont.)

=1

. Préstamos  al  Fisco
(Int), ley 7.747, art. 1,
letras a) y c), decreto
Hacienda B.245 .

8. Préstamos al Fisco, ley
13.805, art. 91, decreto
13.780 5y ¥

0, Préstamos al Fisco, ley
13:305, art. 79

10. Préstamos al Fisco (Bm),
ley 13.904, decretos Ha-
cienda 9.087 y 16.654 .

I11. Letras descontadas en
délares, art. 53, ley
11576 0 A

12. Préstamos al Fisco, ley
14.171 y

18. Intereses por recibir .

14. Préstamos leyes 14.171
y 14.820, corFo .

15. Préstamos al Fisco, le-
yes 14171 y 15.120
16. Préstamos al Fisco, le-
yes 14171 y 15455 .

17. Préstamos al Fisco, le-

yes 14.171 y 16.068 .

d) Instituciones Piiblicas .

. Préstamos con letras
corFo, ley 14.171 (Acdo.
1807) e

2, Préstamos con  letras,
leyes 6.421, 9.280, D.F.L.
45, 87 y BB2 y DF.L.
274, de 31-3-60, Eca

. Préstamos con letras,
leyes 6.421, 9.280, DL.
45, 87 y 382 y DEL.
274 de 1960, Eca, 59
Convenio Excedentes
Agropecuarios .

[

12,3500

57.754.2

86.775,0

6.324.8

725750

127.416,1

25927,7 355915

2.681.2

19.578,0

35.050,0

13.607.8

63.155,8

9.822,0

34,5280

17.260,5

2.880.9

102.666,5

9.522,0

52,5100

39.560,0

12.330,0

57.754,2

86.775.0

63248

725750

127.3709
49.1215

4.663.3
19.378,0
35.050,0
36.235,0

19.2734
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(Moneda corriente: en
miles de escudos)
(Moneda extr. y oro: en
miles de délares)



1. Balance de las
Operaciones del
Banco Central (cont.)
{Moneda corriente: en
miles de escudos)
(Moneda extr. y oro: en
miles de ddlares)

31 memsoee 1964

31 DictEmane 1965

—_—
b bty cortiente  exir. ¥ oro ;:rrirr:t: ,2{:";‘:‘:“
4, Préstamos  Cajas  de
Prevision, ley 14813 . 15458 1.074.8
5. Préstamos feyes 14.171
y 14,820, corro . 5.207 8 4.496 6
i, Compras a futuro . 8.310,0 14.776,8
e) Sector Privado . . 785609 164805 446196 832730
1. Letras  descontadas  al
publico. . . . . 49.125,9 114815
2. Letras descontadas @
industria salitrera . 5.432.3 14.600.6
3. Letras descontadas  a
CAP . o 6.111,3
4. Letras  descontadas  a
cargo de car . . ., 25858
5. Letras descontadas en
pago de préstamos wa-
TTants . TR 1.375.2 1.658.3
6. Letras descontadas afc.
de Vinos de Chile “Vi-
nex", acuerdo 1.863 41 2
7. Letras descontadas 59
Convenio  Excedentes
Agropecuarios . 2.081,6
8, Préstamos a cooperati-
vas de consumo, ley
TR o 10,8
9. Préstamos  warrants 11,806,6 16.868.4
10, Ventas de cambios a
plazo a precio por fijar 10.685 6 16.899,3
11, Préstamos a Banco del
Estado, leyes 14.171 y
L T 406,% 2.466,0
12. Préstamos a corro, le-
yes 14.171 y 14.820 . 1.206,6 2.253,8
13, Préstamos a bancos co-
merciales, leyes [4.171
YRy oy o L. 3.937.7 11.384,8
14, Compras a futuro . . 92443 7625
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31 moEstme 1964

31 oreremnae 1965

1. Balance de las

1781

: Operaciones del
RUBPROS Moneda Moo
corrivpte uw.;?m i Moneds  Banco Central (cont.)
AT, A, -
V. INVERSIONES 396731 210987 304409 163015 rrm'fes de t;::;::)‘: “
#) Bancos comerciales 8164 E::;"::: ::;:n:j L
Pagarés leyes 14049
14,171, con pacto de
retroventia 8164
by Banco del Estado de
Chile 1.019,0 921 6
Bonos decretos 6,809 y
8.129 1.019,0 0921.6
¢ Fisco: 38.266,2 86106 88.226.7 69585
|. Bonos, ley 7.747, art
40, letra C. . . . 1488 136,1
2. Bonos, ley 7.747, art. v
40, letra C. (ley 9.540) 386.8 378.7
3. Bonos, ley 8.143, arts.
40, 59 y 67, transitorio
(Banco del Estado, ex
Caja Agraria) . . 230.6 2169
4, Bonos, ley 14.171, (ar-
ticulos 79, 89, 9% y 10
(acuerdo  1.807) ; 37.500,0 375000
5. Pagarés, leyes 14171 y
14.747, Convenio con
bancos con pacto de re-
froventa . 86196 58855
6. Pagarés, leyes H lrl y
14949 . .. < & 1.068.0
d) Sector Privado . 3879 11.762,7 2026 94380
1. Bonos Beo. Hipotecario
de Valparaiso, decretos
6809 y 4718 . . 209,9 1658
2. Bonos Banco Hipoteca:
rio de Chile, decretos
7557 y 4482 . . 178,0 1268
3. Debentures leyes 7.747
y 4657, cap . . 73827 50079
4. Debentures Cosatin, ley
1360 . - . - o 44300 44301



1. Balance de las
Operaciones del
Banco Central (cont.)
{Moneda corriente: en
miles de escudos)

(Moneda extr. y oro: en
miles de ddlares)

31 piciemnne 1964

—_—

31 micrymas 1955

RO corriente  exir. ¥ oro :‘t:rriel:lr e:&f“;z:o
T ———
V., OTRAS INVERSIONES . 2.081.9 27155
1. Muebles . . . 02 0.3
2. Bienes Raices . 2.081,7 27152
VI. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 148,949 5 1.790,9 79.4013 25976
a) Canje 98.477.1 115 29922
b) Cucntas con .‘iucursa]es 20.1
¢) Créditos al Fisco, ley
8408, art. 13, y ley
13,171, pago acciones
BIRF + 229832 28,5594
d) Crédito al Fnsco ]c_\'
14.490, pago ausmpuén
aAIF . 22874 4.702,0
e} Crédito al Flscn para
pm, ley 13904, Dcto.
Hda. 9.087 y 16,654 . 24.768,5 37.216,6
) Operaciones pendientes BG67 .8 106,7 1.388.6 66,9
g) Operaciones varias . 265.5 1.672,7 45425 24406
1. Impuestos sobre che-
ques ; 0,9 34
2. Intereses por rcc.lnr . 2475 1.557,6 1.678,6 24386
3. Casa de Moneda de
Chile, anticipos sobre
participacion fiscal, ley
9856 y art, 59 ley
11.543 . o
4. Casa de Moneda de
Chile, anticipo ley
AR B ., 43
5. Documentos en cobro
judicial . . v 42 27
6. Documentos vencidos . 27 95,8
7. Cuentas diversas 10,1 26.4
8. Intereses y comisiones
pagados y no deven-
gados . . i 115, 03
9. Cartas de r:rédltu ne-
gociadas. ., . ., . 27234
10. Varios deudores . . 7.9 L7
TOTALES DEL ACTIVO 632520,1 635.247,1  739.669.0 747.1547
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31 oiciesane 1964

31 metnasme 1965

1. Balance de las

175 ]

Operaciones del
RUBROS Moneda Moneda M 3
corriente m:ny oro m:;':ﬁ &)i‘rm;?m Banco Central (cont.)
Ao e ah
BAS LY.O miles de escudos)
1. BILLETES ¥ MONEDAS EMI- (Moneda extr. y oro: en
TIDOS . 559.989.6 8516537 miles de délares)
1l. DEPOSITOS EN CTA, ©O-
RRIENTE 357.0904 208882 4386242 168400
a) Bancos comerciales 175.124,7 6.1080 2581250 55080
b) Banco del Estado . 1569439 21205  146.0420 1.431,1
c) Fisco . 209303  10.994,0 34.082,1 66445
1. Fisco a0 ; 209250 109217  $87257 65678
2, Reparticiones de Go-
bierno 53 723 3564 76,5
d) Instituciones Piblicas . 1.4498 477 31675
e) Sector Privado . 4.013,0 206,9 5.525.6
1. Cuenta corriente del
Publico . . " 1.079.6 206.9 26368
2. Cuenta corriente co-
VENSA ANNE 252.5 1959
3. Cheques de la ge-
rencia . T 2,681,1 24299
111, OTRAS OBLIGACIONES B7.566,5 89.001,0 621159 54.932,7
a) Sector Bancario 80.835,0 16.100,0
Banco del Estado de
Chile 80.835,0 16.100,0
b) Fisco o 1.180,9 6123
1. Varios acreedores
(Cobre) . . . . 430 430
2. Tesorero Gral. de la
Republica. Exce-
dentes Agropecuarios 292 22
3. Fondos art. 69, ley
12.954. Direccién de
Vialidad . 02 02
4. Fondos art. 19, ley
13.041. Direccién de
Obras Sanitarias 03 03
5. Ministro del Interior
(Donacién EE. UU)) . 762.8 5896
6. Garant{as hechas
efectivas y otros por
enterar en Tesoreria 22



1. Balance de las
Operaciones del

31 maresore 1964

31 bictesmee 1965
e

Banco Central (cont.) AT o R .
(Moneda corriente: en
miles de escudos) 7. Fondos en cla. es-
(Moneda extr. y oro: en pecial TR 3155
miles de ddlares) 8. Retencién de im-
puestos préstamos
bancarios, ley 15.267 28,2
¢) Instituciones Piiblicas . 2072,6 2.851.8
1. Superintendente de
Bancos, ark 36,
D.F.L. N° 252 ., 1.937,9 2.577,8
9, Varios  acreedores,
ECA . . 1347 2740
dy Sector Privado 34770 389.091,0 425518 549327
l. Dividendos por pa-
Bt Lo Sge 5090,4 621,0
2, Retencién  de  im-
puestos . 4 02,8 8.7 119,1 100
3. Obligaciones por
ventas a futuro, pa-
gadas . . . 38.383,3 53,0114
4. Varios acreedore 2.793.8 6990 3.287,7 19113
5. Equivalente por ven-
tas condicionales de
divisas . 38.524.0
IV, OBLIGACIONES CON EL EX-
TERIOR . . . 3402014 1522248 4325018 161.829,1
a) Equivalente por com-
pras de cambio, erédito
contingente Fui 340,201 4 432501 .8
b) Préstamos Eximbank . 88.204.3 37.138.0
c) Préstamos  convenios
bancos privados de Ee.
UG N N B 26.500,0 45.000,0
d) Préstamos convenio
Kreditanstalt 48.239.0 86.569,1
e) Créditos documentarios 1025 61,3
f) Corresponsales de com-
pensacién . . . . 41316
g) Otros préstamos exter-
B L R la w G 35.047 4 43.060,7
V. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES
INTERNACIONALES 250,791.5 $38.454 8
a) Fonde Monetario In.
ternacional 202.478,2 2594728
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31 proiEmune 1964

3 moesage 1965
RUBROS Mm_“d, Moneda Monedn©  Moneds
corriente  extr. y oro corriente  extr. y oro
b) Banco Internacional de
Reconstruccion y  Fo-
menty « o« . ¥ 223465 086089
¢) Bancoe Interamericano
de Desarrolla , . 26.3889 99981,
d) Asociacién lnternacio-
nal Fom, R B577,9 10.992,4
V1. OTRAS CUENTAS DEL PASIVO 119.690,7 57064  S11.1064 9.208.8
a) Retenciones para Im-
portacion . ., 12:839,1 40,3 74.160,8 85,1
1. Retencianes para
Importacién . 3700 403 467511 35,1
2. Cuentas transitoriag
con bancos . . . 12.469,1 274007
) Depdsim.l Convenio de
Excedentes Agropecua-
rios P e 2.906,6
) Opcmrfanc.r Pendientes 54 02
d) Operacione; Varias 102.882,2 56632 2345884 9.173.7
1. Intereses retenidos y
no ganados . . 23143 14447
2. Deduccitn sobre
participacion  fiscal,
ley 9.856, art, 79 . 1.198,3 15446
3. Incremento  fondos
de reserva . . . 16,0 2B
4. Diferencia con la
paridad . 09,3689 231.598,8
5. Intereses por pagar 4.267.6 4.3928
6. Comisiones de co- S
branza por pagar . 0,7
9 Opemcic]:nus varias . 1.579.,6 4.078,0
10. Comisiones e intere-
ses por pagar . . - 700,1
e) Cuentas con Sucursales 1.068 4 29 2.357.0 —
VIL. CAPITAL ¥ RESERVAS . . 24.336.9 41715 305829 56787
a) Capital . = o« & 226878 2.405,1
b) Fondo de reserva pa-
ra futuros dividendos . 4.061,5 4.269,7
¢) Fondo de eventuali-
dades . . . . - 15.799,0 20.239.0
dy Provisiones 22486 41715 3669 56787
TOTALES DEL PASIVO . 1.748.075,0 2290819 2465.039.7 2484902
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1. BRalance de las
Operaciones del
Banco Central (cont.)
(Moneda corriente: en
miles de escudos)
(Moneda extr. ¥ oro: en
miles de ddlares)



1963

1964

2. Utilidades

(En

RUBROS 1965
Intereses sobre colocaciones . . 48454261 GB.O53.770 102915673
1 sobre il i 5.282.736 4654.009 4.186.138
Intereses sobre fondos disponibles . 29 46.289 1.675.411
Otras ganancias . . . . 11.288,848 4.465.202 7A8211
Utilidad de cambio . . . 54512098  41.323.863  54.895004
BANMIAL = = § . . 119538573 118443223 170735957
Deducciones:
Gastos de administracién . . 20088.155  46.111.049  66.625.340
Sueldos, salarios y otros egresos . 11640478 17254790  30.042.003
Castigos y provisiones . 8913366 10120233 15002708
EUMA. + 5 o . 49541999  73.486.081 111.760.240
UTILIDADES LIQUIDAS: . 69996574  45.0957.142 58975017
Distribucidn de las Utilidades:
Fondo legal de previsién . 552.004 840.249 1.652.178
Dividendos a los accionistas . 1.046.920 1.152.198 1221977
Dividendos y regalias al Fisco . 68.397.650  43.964.695  56.121.062
T O/TAE o 69.996574  45957.142  58975.017

[178



GASTOS DE ADMINISTRACION

MONTO
Sueldos, gratificaciones, imposiciones Y otros . - - E° 19179.8%5
Remuneraciones de los consejeros . | ol et o 27 445
Contribuciones sobre bienes talces . G a A 967787
Impuesto cifra de negocios . s ) 274921
Impuesto sobre sueldos . . N 03,305
Superintendencia de Bancos . 4 v 534780
Timbres y estampillas G PR Y T 60
Arriendos  (Bienes rafces del propio bancu y arriendos

Ragadoy) . 162.383
Consumo de materiales ‘s 1 B . 420,403
Donaciones para fines de beneficencia . . |, | 6.055
Mantenimiento (aseo, lavado, uniformes) 89.086
Comunicaciones (franqueo, fletes, locomocién) . . 915.778
Composturas . B St 96.321
Gas, luz, calefaccidn . o < e 311.378
Gastos de inspeccidn, ref tacién, viajes, traslados y

vidticos b 1 - % 386.535
Gastos judiciales y notariales . ‘o W 7.801
Publicaciones (boletines y memorias), suscripciones de in-

formes comerciales, et e 321181
Reparacidn y gasto mantencién de edlhl:lﬂ Yy seguros . 286.321
Asistencia médica (seguros) . . . . 27.850
Gastos edificio renta de Valparalso . . 5 6548
Material de elaboracién de billetes y monedas . e 9,634.368
GETOTER TN o 20 o I B IS T, a I T = 138.649
Mantencién 0 i o) IR - 48.462
BANtho @ ova G G R sl o . 476.723
Reemplazo de empleados y telefonistas . . . . . 14.567
Comité de Warrants . . . . . .+ .+ =« = =« =« 2.070
Natics, & 5001 e e e e SN 699,562
Utilidades y pérdidas varias . . . . . . . 130.947

BOSIOMAL, | 2 ¥ L 4NN N 34.562.226
Otros egresos:
Intereses pagados: . , , . & . o= e Gk 28.845.755
Intereses por Pagar . .« .« =« & & o+ = = = 19.130.641
Varios . . . FERETIR- E S SRRTEREC TR 0 14128817

TOTAL EGRESOS . . . . + « « =« & = » « E° 06667442
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3. Egresos en 1965



4. Emisidn del Banco Central
(En millones de escudos)

- — -
CREDITO INTERNO :§ # EMISION ¢ » g4 3
i 3 = g =1 8
£ & 'E 3 s E 85 g
i-} = G B - - -g -1 3
: R 3 3 ¥ o & i § 1 Bk &
a = ) T F & = 3 2 g f 2 e T
8 B r 3 = 8 s 8> 3, 3, & i 4 £ #8534
& 8¢ & 51 8 %5 g % g8 23 64 33 2F 38 k% 8
8] 25 A I a i Ay Of 5 &8 HE &R 448 o3
1 2 3 4 5 6 v i3 9 10 11 12 13 14 15 16
1956 6,9 87 169 262 64 16,0 742 — 32 — 168 — 17 746 786 572 7.2 8.8 14
1957 02 156 294 358 136 211 1156 — 47 — 05 — 163 942 926 697 108 11,1 2.6
1958 — 36 144 294 526 183 227 1374 — 74 — 05 — 04 126,8 1258 981 150 160 22
1959 187 238 47 1594 154 539 1572 — 148 — 173 — 604 1854 1818 1245 189 377 23
1960 — 297 195 62 2789 147 582 5 —159 — 198 — 431 269.5 2641 1588 272 115 6.0
1961 — 1466 276 122 3415 879 %79 40971 I IBS = 17— 10,0 3043 2024 1747 844 815 139
1962 — 2554 575 138 7587 570 851 9721 — 280 — 438 _ 1838 5166 4989 2297 374 2309 186
1963 — 31 WG 2% 9157 6483 1026 11074 —249 — 393 1092 5569 5299 2967 659 1661 282
1964 — 4542 514 24 13735 999 1552 16824 — 856 — 564 —2197 916,5 8955 4850 744 3321 250
1965
Enero — 5006 621 26 13807 1354 151,01 1.7319 —421 — 2835 — 3202 8455 8173 4559 685 2004 30,7
Febrero — 4940 686 28 14609 1535 1569 18427 —450 — 452 — 5003 9582 806,7 5000 755 3194 633
Marzo — 4447 545 25 14670 1540 1682 18462 — 487 — 1054 — 3446 902.8 893,6 5052 957 2906 113
Abril —4818 1135 36 14727 1620 1775 19298 _ 548 —_ 502 — 8596 9834 950,1 5559 825 3074 3876
Mayo — 4746 744 29 15109 1593 1925 19400 —597 — 528 3259 1.0270 9788 5598 1246 2919 507
Junio —450,7 765 832 16979 1608 2058 21442 419 —1266 —4854 1.0896 1.0029 5869 1150 2972 405
Julio — 5282 648 32 175022 1619 2040 213,10 —479 — 460 —4636 1.0554 10476 5938 1106 3401 109
Agosto — 5629 598 32 17444 1572 1998 21644 —590 — 328 —4543 10554 1.0498 5840 1280 8354 8.0
Sept. —4642 439 91 15806 1578 1960 21874 —608 —1210 —4315 L1099 1.0990 6007 1294 3643 15,5
Octubre — 5003 1616 115 1.7867 1612 1943 23153 —688 — 226 —504,1 121956 12080 6257 1063 4719 14.6
Nov. — 5448 92498 104 1.855,1 1583 1770 24506 — 738 — 404 —457,1 1.3855 13225 5996 1390 5824 14,5
Dic. — 4430 61,0 103 19789 1694 1927 24123 —502 — 58,8 —5705 12903 1.2561 7245 127,1 8992 895

ncluye aporte ul ¥Mi en moneda extranjera y oro,
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7. Movimiento de las Cdmaras de Compensacién

(En millones de escudos)

en las plazas en que existen Sucursales del Banco Central

Fechns [ Antol: Valparai Santiago Talea  Chillin Concepcitn Los Temuvco Valdivin Osormo  Puerto Punta TOTAL
Serenn Angeles Maontt  Arcnas
1960 30,7 1204 285 7816 44887 1015 95.2 3182 480 2375 1106 789 41,1 655 65465
1961 342 1144 40,8 9141 50542 1098 1115 3800 51,1 1305 120,38 99.2 66,1 79.7 7.305.2
1962 393 1306 593 L0468 6,166,9 1865 82,2 447 8 51,2 1362 1127 1008 82,6 89,6 B.GR25
1963 65,1 2184 99,0 14169 94045 2166 915 678,0 71,0 1987 1705 1264 1058 1299 12,8873
1964 1574 3337 1695 20404 13.8688 4124 1201 9444 1096 8387 1838 1848 1623 2048 19.239,1
1965 2124 506,7 8047 30261 21.1322 5719 1772 4607 1504 4718 2568 2673 2549 3702 20.1633
1965
Enero 174 425 221 2219 1.492.8 41,3 14,8 1018 10,8 33,3 18,4 225 19,7 24,1 2.083.4
Febrero 17,0 55,4 19.8 1922 1.519.9 42.% 129 91,1 97 30,5 17,2 18,0 18,4 212 1.848,1
Marzo 189 40,5 20,8 215,1 1.553,1 44,5 14,8 107.5 11.7 56,5 19,4 202 18,5 26,6 21479
Abril 16,5 354 211 2172 1.658.8 46,1 148 1069 12,0 36,5 22,0 20,8 19,0 274 22545
Mayo 158 383 240 2286 1.659.,0 48,1 15,6 1125 12,8 40,1 223 222 189 317 22809
Junio 16,6 414 230 2818 1.679,1 514 14,6 1164 124 371 20,1 209 178 29.7 235123
Julio 19,0 47,7 278 283.2 1.926,3 48,3 146 141,8 152 45,6 229 24,6 205 353 2.669.8
Agosto 17.2 44,3 26,0 254.2 1.818.2 476 14,3 1219 154 389 224 20,6 20,8 26,7 24865
Sept. 17,0 44,1 278 286,2 1.856.3 45,1 14,2 1501 12,4 374 229 22 215 317 25469
Octubre 16,6 4438 276 2756 1.872.8 {1 144 120.7 14,0 39,8 23 25,7 25,5 36,5 25939
Nov. 189 447 508 2076 21352 53,7 155 141.1 14,1 16,7 225 26,2 26,0 395 29105
Dic. 215 50,8 54,9 5225 2.182.7 h34 16,7 160,4 189 494 244 25,4 26,8 428 30246




8. Tipos de cambio
del ddlar

Tipo comprador,
promedios anuales
(En pesos o escudos)

~ E,p“!‘_n[ D. P ¥ Cntim:ir'u; Cotizacion Cotizacién
Afios (ex oficial }? F‘!ﬁdild' en bancos w"ﬁ““ C]']:r:l:_'[::j
1926 § 815
1927 8,27
1928 822
1929 B25
1930 8,26
1931 8,26
1932 14,05
1933 15,34 34,02
1934 9,64 2474
1935 19,53 25,07
1936 19,38 27,85
1937 19,37 28,02 26,11
1938 19,37 28,27 27,14
1939 19,37 30,93 32,03
1940 19,37 3092 32,82
1941 19.37 30,90 31,54
1942 19,37 31 31,63
1943 19,537 3 32,16
1944 19,37 31 31,53
1945 19,37 31 32,05
1946 19,37 31 3442
1947 19,87 31 47,15
1948 19,37 31 59,82
1949 19,37 3 71,74
1950 19,37 31 89,88
1951 19,37 31 8548
1952 19,37 31 113 123,87
1953 19,37 110 110 174
1954 19,37 110 200* 290
1955 19,37 110 300+ 540
1956 19,37 110 453 534 499
1957 110 621 694 620
1958 110 793 1,000 788
1959 110 1,047 1,055 1,045
1960 E®* 1,051 1,051 1,049
1961 1,061 1,051 1,049
1962 1,142 1,751 L,
1963 1,875 3,011 1,874
196 ¢ 2,372 3.204 2373
1965 3,151 3,739 3,181

*Cotizacién de fines de afio.

3Hasta el 30 de julio de 1942, cambio oficial, posteriormente, tipo de cambio especial
(Decreto de Hacienda N¢ 2821, de 31 de julio de 1942). Su aplicacidn cesé con la
dictacién de la Ley Ne 12,084

%E| decreto N¢ 2822 de Haciends, de 31 de julio de 1942, establecid el tipo de
“Disponibilidades Propias’, a razén de § 31 comprador. A partic ﬂe diciembre de
1846, correspondié a ln paridad declarada al Fondo M io 1 1. EL 2 de
octubre de 1933, «f Fondo aprohé ls nucva paridsd de § 110. Los cilculos contables
con el Fondo, a partir del 6 de junio de 1959, se realizan al tipo bancario.

.':\ Imrur de 1ah\ril dr 1956 tipo d! umhm libre bancario.

i del

NOTA: Ellu'! 1933 ¥ 1953 existieran, ademds, otros tipos de cambio cuya aplicacién

puede 1 0 las




9. Cotizacidn del
Corntpones  dolar en 1965
(En escudos)

BANCO CENTRAL MERCADO LIBRE BANCARIO

FECHEA CONTADO CONTADO PUTUGRO

Comp. Vend. Comp, Vend. Comp., Vend.

Comp.  Vend.
1964 23878 2373 2372 23875 2741 2751 3204 32%0
1965 3,131 3,151 3181 3136 8310 3320 3730 37979
Enero 2,850 2850 2850 2855 3099 %109 8370 8428
Febrero 2,850 2,850 2,850 2857 3,009 3100 8408 3447
Marzo 2,901 2,901 2901 2905 3138 3147 3460 3508
Abril 2975 2975 2975 2983 3195 3204 3548 3585
Mayo 3042 3042 3042 3045 3253 3962 3617 3657
Junio 3,088 3088 3088 3092 33289 3297 3666 3712
Julio 3,138 8138 3,138 3140 3325 334 3718 37
Agosto 8,086 3,186 3,186 3188 3363 5372 3780 3B

Septiembre 3279 3279 3279 3283 342¢ 3433 3925 3963
Octubre 33501 3391 3391 3400 3480 3490 4053 4,077
Noviembre 3416 3416 3416 5426 3514 3524 4123 4,130
Diciembre 8450 3450 3450 3460 3544 3554 4,188 4201

185 ]
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Indice ANEXO 1

LEYES ¥ DECRETOS PUBLICADOS EN EL CURSO DE 1965 QuE sg
RELACIONAN CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

LEYES

MINISTERIO DE HACIENDA

16.101

16.258
16.524

Faculta al Comité Ejecutivo del Banco Central para rechazar
registros de importacién . T Jor P s

Autoriza el establecimiento de Bancos de Fomento .

Establece horario de trabajo para instituciones bancarias .

DECRETOS

200

240

402

626

806

1.252

1.426

1.632

1.635

1.701

1.731
1.783

2028

2.036

Autoriza al Tesorero General de la Repiiblica para contratar
préstamo con el Banco Central de Chile . -
Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para contratar
en el Banco Central de Chile, en representacién del Fisco, uno
0 mds préstamos . :

Autoriza emisién de pagaré .
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Aprueba acuerdo adoptado por el Directorio del Banco Cen-
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representacién del Fisco de Chile, contrate préstamo .
Autoriza al Ministro de Hacienda para suscribir convenio de
crédito con Banco Holandés .

Autoriza al Ministro de Hacienda para suscribir convenio con
el Gobierno de Francia . . o R SR
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DINAATGR: % @ e a bl w val  w a s
Autoriza suscribir convenio de Crédito con el Eximbank .
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reserva de oro . .
Aprueba destinacién realizada por el Banco Central de su
TESEETAE e DRI B G e i o
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115
118
126

127

128
129
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131
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133
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135

136

137
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2175
2,177
219

2.234

2.235

2,309

2,405

2,650

2674

5.044

3.059

3.196

3.456
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Japém .. . . 5 . " 5 .
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