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CONDICION DE

Publicamos en este Boletin la estadistica
completa referente a las principales activida-
des economicas del pais en el afio pasado. A la
vista de estos datos, es oportuno hacer algu-
nas consideraciones retrospectivas sobre el
desarrollo de los negocios en ese afno, no por
recordar acontecimientos y causas que, por
lo demds, son bastante conocidos, sino con
el finico fin de establecer con cifras estadis-
ticas lo que ha significado para Chile el ano
pasado y a donde nos ha llevado.

La crisis del afio pasado se distingue sus-
tancialmente de la del afio anterior: 1931 fué
un afio de una crisis netamente economica;
1932 un afio de una crisis principalmente
financiera y monetaria. E]l afio 1931 se carac-
terizo por la reduccion del circulante, la baja
de los precios, la restriccion de los créditos
bancarios y un descenso en las actividades
productoras y distribuidoras de una intensi-
dad casi sin precedentes; el afio 1932 nos tra-
jo un incrementn extraordinario del circu-
lante, la consiguiente desvalorizacion de la
moneda y un alza de los precios que aun no
ha tocado sus limites. La crisis de 1931 fué
una crisis de deflacion, consecuencia inevita-
ble del funcionamiento del patrén de oro
en circunstancias tan graves como las que
reinaban en ese afo; la crisis de 1932 ha
sido, en cambio, una crisis de inflacidn.

A fines del afio 1931, el monto del MEDIO
CIRCULANTE, ya ligeramente inflado, era
de 444 millones de pesos. Debido a las cuan-
tiosas emisiones adicionales que el Banco Cen-
tral se vio obligado a efectuar para satisfacer
apremiantes necesidades del Estado, el me-
dio circulante subié hasta fines del afio pa-
sado a 825 millones de pesos, es decir, en un
ano, el monto del circulante se ha casi dupli-
cado.

Los efectos de esta inflacion se revelan en
el desarrollo del cambio y de los precios.

Es imposible, sin embargo, dada la situa-
cién anormal del mercado de divisas en Chi-
le, establecer, con exactitud, el VALOR EXTE-
RIOR DEL PESO. En Abril del afio pasado,
el peso fué devaluado a la mitad de su an-
tiguo valor: el cambio del dilar a la vista
subio de 8,27 pesos a 16,55, cotizacidn que se
mantiene artificialmente mediante el Control
de Cambios. En el mercado libre (que se
han formado no sélo por transacciones clan-
destinas de las divisas, sino también, por
las llamadas «letras de exportacion- de pro-
ductos agropecuarios que no estan sujetas
al control), el dilar a la vista se cotizé a
fines del afio 1931 a 13,50 pesos, subi6 has-
ta fines de Octubre a su punto méis alto
con 62 pesos, para bajar entonces y mante-

LOS NEGOCIOS

nerse desde fines del afio pasado a un nivel
que flucta alrededor de 42 pesos.

Para determinar el VALOR INTERIOR DEL
PESO sirve, en primer término, el indice del
costo de la vida, aun cuando se calcula, Gni-
camente para la capital y nd para el pais en-
tero. En el curso del afo pasado, ha subido
este indice en un 27,27; en las provincias del
Norte, el encarecimiento de la vida ha sido
mayor, ¥ en las provincias del Sur, menor. El
alza del indice, a pesar de que es considera-
ble si se toma en cuenta que en tiempos an-
teriores sus fluctuaciones de un ano a otro
fueron de sélo muy pocos puntos, todavia es
relativamente pequefio, porque varios fac-
tores de precio que entran en su cilculo, aan
no han experimentado variaciones de impor-
tancia. Otros, en cambio, como alimenta-
cion, combustible, Juz y vestuario, han su-
bido en proporcién superior a la que se refle-
ja en el indice general. Para el afio en curso
debe contarse con que se acentue la tenden-
cia alcista de este indice, especialmente a
causa de la fuerte discrepancia que se ha pro-
ducido entre él y el nivel de los PRECIOS AL
POR MAYOR.

El indice de estos precios acusa para el afio
pasado un alza de 12379}, y el mismo indice ba-
sado en transacciones en el pais, un alza de
133,59, Entre los diferentes grupos de pre-
cios de que se compone este indice, ha subi-
do el de los productos mineros en silo 527,
porque el alza de este grupo ocasionada por
la caida del cambio, ha sido compensada en
gran parte por la baja de los precios del sali-
tre y del cobre en el mercado mundial. El
grupo de los productos de la industria manu-
facturera ha subido en un 709 ; el de los pro-
ductos agropecuarios en un 1089 y el de los
productos importados en un 2237, En el
alza de este Gltimo grupo se refleja la desva-
lorizacion del peso en el mercado libre de
divisas, ya que, con la disminucion de dis-
ponibilidades de letras que se compran y
venden a base del cambio oficial, el comer-
cio se ve en la necesidad de recurrir para el
pago de sus importaciones, por muy reduci-
das que sean, en grado cada vez mayor, a
las llamadas -letras de exportacion.. De ahi
que el indice de este grupo en un solo mes,
en Diciembre proximo pasado, subiera en
2224 puntos, o sea a un nivel casi el doble
del que tuvo en el mes de Noviembre.

L:os partidarios de la politica inflacionista
creian ver en un aumento artificial del eir-
culante el medio mas apropiado para con-
trarrestar la restriccion de los créditos de
parte de los bancos, detener la baja de los
precios y reanimar los negocios en general,



Pero los efectos de la inflacién no han co-
rrespondido a las espectativas que en ella se
fundaban.

Desde luego, lo que se ha conseguido es que
la baja de los precios no silo se detuvo, sino
gque fué reemplazada por un alza, pero en for-
ma tanaguda que el encarecimiento progresivo
del costo de la vida, constituye hoy un grave
problema para el Estado, el comercio y la po-
blacion en general. No se ha conseguido que
reaccionaran los negocios, sino al contrario, el
volumen de las transacciones comerciales ha
seguido reduciéndose atn mas. Para Santia-
go puede calcularse, a base de datos mis o
menos concretos, que el yvolumen de las ven-
tas al por menor ha sido inferior en un 84 al
del afio 1931. No existen datos semejantes para
el pais entero, pero si se toma en cuenta que
Santiago es siempre el mercado relativamen-
te mis estable del pais, no parece desacerta-
da la suposicion de que el volumen de las
transacciones comerciales en general, del co-
mercio al por mayor y al por menor, en todo
el pais, ha sufrido durante el afio pasado un
descenso de un 107 por lo menos, si no mis,
en comparacion con el afo anterior. La teoria
de que se consigue levantar a los negocios de
un estado de depresion provocando un alza
de los precios mediante una inflacion del cir-
culante, ha quedado totalmente desvirtuada
por los hechos acaecidos el ano pasado.

Por otra parte, es verdad que la agricultu-
ra y ciertas industrias han obtenido beneficio
con el alza de los precios en el mercado in-
terior; pero estos beneficios no han sido pro-
porcionales a la desvalorizacion de la mo-
neda, ni compensan los perjuicios causados
a las clases sociales que viven de salario o
pequenias rentas fijas. Solo cierta clase de
deudores ha podido ser beneficiada con la
desvalorizacion de la moneda.

Marcadas alteraciones se han producido en
la SITUACION DE LOS BANCOS.

Las emisiones adicionales efectuadas por
el Banco Central, aun cuando correspondian
a necesidades del Estado, no han podido ser
absorbidas por el mercado. De ahi que sédlo
136 millones, o sea mis o menos la tercera
parte del aumento gue experimento el medio
circulante durante el afio pasado, han que-
dado en poder del publico, y ésto, como ya lo
hemos demostrado, no debido a un aumento
en el volumen de los negocios, sino fnica-
mente por razones de ajuste al alza de los pre-
cios. El resto de las emisiones ingresé a los
bancos para incrementar sus existencias en
caja y el monto de sus depdsitos, y servir, a
la vez, para la cancelacion de las obligacio-
nes de los bancos para con el Banco Central.
Asi vemos que el saldo de los redescuentos de
los bancos en la institucion central se ha re-
ducido hasta fines del afio pasado a una ci-
fra insignificante de poco mis de 58 mil pe-
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sos. Por otra parte, el dinero liquido en caja
de los bancos ha aumentado de 188 millones
de pesos que era a fines de 1931 a 354 millones
de pesos a fines del afio pasado. De esta suma,
casi 200 millones de pesos son excedente de
caja, es decir, dinero ocioso que no trabaja
porque no tiene colocacion. En el mismo pe-
riodo, los depisitos bancarios, incluso los en
moneda extranjera reducidos a pesos oro,
han aumentado en 170 millones de pesos.
Pero este incremento se limita exclusivamen-
te a los depositos en cuenta corriente ¥y a
la vista, mientras que los depdsitos a plazo
han bajado ininterrumpidamente, de tal
manera que en el lapso de un afio y medio,
desde que comenzd la inflacion, se ha inver-
tido totalmente la relacion entre las dos cla-
ses de depositos. Son muy significativas a este
respecto las siguientes cifras que represen-
tan millones de pesos oro:

Depalmitinm
o ln vista

Juirile, 1831
Dhigiembre, 1632

A fines de Junio de 1931, [Eos depdsitos a
plazo fueron superiores a los a la vista en 300,7
millones de pesos, ¥ a fines de Diciembre pré-
ximo pasado hubo un excedente de 302,6 mi-
llones de pesos de los depositos a la vista so-
bre los depdsitos a plazo,

Esta alteracion en la estructura de los de-
positos tiene cierta importancia para juzgar
la politica de los bancos y su capacidad de
otorgar créditos, la que especialmente con
respecto a los créditos a largo plazo, ha dis-
minuido considerablemente. Sin embargo, no
puede considerarse esta situacion como la
tinica causa porque han continuado bajando
las colocaciones bancarias durante el afio pa-
sado. La capacidad de los bancos de otorgar
créditos no depende solo de la cantidad de di-
nero liquido de que disponen ni del volumen
vy composicion de sus depdsitos, sino también
y muy particularmente de su voluntad, Este
altimo factor es mas importante que los pri-
meros dos en conjunto, pero esti condiciona-
do, a su vez, por la confianza que inspira la
marcha de los negocios y la capacidad y la vo-
luntad del deudor de cumplir con sus compro-
misos.

No hay duda de que, a este respecto, el des-
arrollo del afio pasado no era para inspirar
confianza, no sélo por la desvalorizacion de
la moneda, por las revoluciones y disturbios
sociales y la inestabilidad en la politica de los
diferentes Gobiernos que se sucedieron, sino
también y no en ultimo lugar, por las me-
didas de proteccion a favor de los deudo-
res que se aplicaron con criterio demasiado
unilateral ¥y en momentos eén que, precisa-
mente por razones de la inflacién, en gran
parte ya no eran justificadas. Con todo esto,
las bases del crédito, tanto bancario como
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particular, han sifrido grives perturhacio-
nes y no es de extrafnar, por lo tanto, que Aa
pesar del fuerte incremento de las disponi-
bilidades liquidas de los bancos y de los de-
positos, el volumen de sus colocaciones haya
continuado reduciéndose y que—un hecho es-
pecialmente significativo—Ia letra como i{xs-
trumento de crédito casi haya desaparecido
del trafico comercial. El volumen total de las
colocaciones bancarias fué a fines del ano
de 1931 de 1.156,6 millones de pesos v a fines
del afio pasado de 1.042,3 millones de pesos.
Los descensos mis acentuados se ohservan en
los avances en cuenta corriente y en el des-
cuento de letras. El total de los documentos
descontados por instituciones bancarias ha
bajado durante el afio pasado a 1384 millo-
nes de pesos. Pero si se toma en considera-
cibn que los precios al por mayor experi-
mentaron en el mismo periodo un alza de
mis de 1207, puede deducirse que los nego-
cios financiados a base de letras se han re-
ducido, en comparaciébn con aios anterio-
res, a un volumen realmente insignificante.

No podemos dejar de referirnos en relacion
con ésto, a las profundas alteraciones que se
produjeron en la estructura del BANCO CEN-
TRAL como consecuencia de la politica in-
flacionista del afio pasado.

Es cierto que ningin banco central del
mundo ha podido sustraerse, durante esta
crisis, a una expansion artificial de sus cré-
ditos, pero es igualmente cierto que hay po-
cos bancos cuya estructura haya sufrido una
deformacion tan completa como la del Ban-
co Central de Chile.

Dos son las funciones principales que tiene
que cumplir un banco central: La primera,
regular el cambio internacional y los pagos al
extranjero, v la segunda, regular la circula-
cion del dinero en el interior. Para el primero
de estos fines, el banco central dispone de
sus reservas de oro cuya tnica y exclusiva fun-
cion consiste en que sean utilizadas para sal-
dar déficits que se producen en la balanza de
pagos del pais. No es justificada la creencia
de que. el oro que respalda una moneda, sea
garantia para su valor. Esta funcion del Ban-
co Central de Chile fué suspendida virtual-
mente junto con la implantacion del Control
de Cambios y legalmente, por la Ley N.v
5107, del 19 de Abril. Sin embargo, en vez de
conservar las reducidas existencias de oro del
Banco y de procurar su paulatino aumento
en prevision de la necesidad de volver a esta-
bilizar nuevamente 1a moneda, aunque fue-
ra en un tiempo todavia muy lejano, el Ban-
co ha tenido que sacrificar en los tltimos

del afio ¢ do, 15 millones de pesos
oro, para suplir las reducidas disponibilidades
de la Comisién de Control de Cambi

do interior, presupone un continuo e ir‘ltimn
contacto con los demas bancos por medio del
redescuento de letras comerciales. También
esta funcion ha dejado de ser activa como
consecuencia de la inflacién. A medida que
aumentaron los medios liquidos de los ban-
cos a causa de las continuas emisiones adi-
cionales que tuvo que efectuar el Banco Cen-
tral, fueron cancelados progresivamente los
compromisos que 6stos tenian con la ins-
titucion central, de tal manera que el saido
de los redescuentos se redujo hasta fines del
afo pasado a la suma insignificante que ya
hemos mencionado més arriba. Todas las de-
mas operaciones de crédito impuestas al
Banco Central son, con pocas excepciones,
colocaciones a muy largo plazo, entre las
cuales predominan con mucho, los crédi-
tos otorgados al Fisco. Segin el balance del
Banco del 31 de Diciembre de 1932, participa-
ron en un total de las colocaciones e inversio-
nes de 768,5 millones de pesos, el Fisco y Re-
particiones Gubernamentales con un 84,67
y otras instituciones con 11,99, mientras
que las operaciones orginicas del Banco de
acuerdo con su ley original, alcanzaron solo
un 3,5%.

El Banco Central, originariamente un ban-
co de los bancos, se ha convertido durante el
ano pasado, virtualmente, en un banco u
oficina de emisiones a las oOrdenes del Es-
tado. La funcién reguladora del circulante
sigue existiendo como principio, pero ha de-
jado de existir en el hecho.

En estas condiciones, NUESTRO PROBLE-
MA MONETARIO se presenta bajo un doble
aspecto: No podemos volver al patron de oro,
mientras no se hayan eliminado los factores
que han ocasionado el quebranto de este
sistema en la mayor parte de los paises; ésto
es un problema de la politica comercial in-
ternacional, sobre cuya solucién nuestro pais
no tiene influencia. Pero tampoco podemos
volver a una moneda que mantenga con cier-
ta estabilidad su poder adquisitivo y que, de
acuerdo con los modernos conceptos mone-
tarios, deberia ser una «moneda regulada-,
mientras no se logre restablecer la capaci-
dad reguladora del Banco Central. Dada la
situacion que se ha creado, no hay esperan-
zas de alcanzar tan pronto ni lo uno ni lo
otro.

Intimamente ligado a nuestra situacién
m?netaria estii el problema del CONTROL
DE LO_S CAMBIOS. Juzgando los efectos de
este sistema con absoluta objetividad, na-
die puede negar ya que en nuestro pais su
fuumoua‘mlenm no ha dado resultados sa-
tisfactorios, por el hecho de que es practica-
mente imposible mantener el valor de una

La otra funcion del Banco Central, la de
regular la circulacién de dinero en el merca-

con medios artificiales, desencade-
nando a la vez, una inflacién como la que
sobrevino el afio pasado. Nos parece haber lle-



gado el momento de proceder o a una refor-
ma de este sistema o a su reemplazo por
medidas que sean apropiadas para evitar fluc-
tuaciones demasiado bruscas en el cambio
libre ¥y entre las cuales la mas importante
seria una politica rigurosamente dirigida
hacia el fin de evitar toda nueva emision
de circulante que no sea justificada por ra-
zones estrictamente comerciales v de acuer-
do con los principios establecidos por la ley
organica del Banco Central.

Para completar esta resefia, tenemos que
referirnos todavia a dos actividades, cuyo de-
sarrollo en el afo pasado ha sido altamente
significativo para la situacion en que se en-
cuentra el pais: el comercio exterior y la pro-
duccion nacional.

Nuestro COMERCIO EXTERIOR se ha re-
ducido durante el afio pasado a un volumen
que corresponde casi a tiempos coloniales.
En Diciembre de 1931 se exportaron merca-
derias por un valor de 60,3 millones de pesos
oro; en Diciembre ppdo. por un valor de sdlo
16,9 millones de pesos oro. Las importaciones
en Diciembre de 1931 alcanzaron a 32 millo-
nes de pesos oro; en Diciembre del afio pasado
a 18,3 millones. El valor total de las exporta-
ciones fué en el afio pasado de 342 millones
de pesos v el de las importaciones de 214 mi-
llones de pesos. En comparaciion con el ano
anterior las exportaciones se han reducido
a menos de la mitad v las importaciones a
menos de la tercera parte. En comparacion
con 1929, afio de la mais alta expansion de es-
tas actividades, las exportaciones han bajado
en un 857 y las importaciones en un 877,
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En el comercio mundial participa el comercio
exterior de Chile con un 3,6 por mil.

Estas cifras, en que se revelan descensos
como no los ha sufrido ningin otro pais del
mundo, sirven mejor que cualquier otro dato
para juzgar la capacidad de pago del pais al
extranjero.

La extremada reduccion de las importa-
ciones, unida al encarecimiento de los pro-
ductos extranjeros a causa de la baja del cam-
bio del peso, ha tenido que incrementar ne-
cesariamente la demanda de productos na-
cionales. Asi vemos que la PRODUCCION DE
LAS INDUSTRIAS FABRILES, que a fines del
afo pasado habia llegado a su volumen mas
bajo, ha experimentado durante el afio pa-
sado una notable reaccién, gue segiin el in-
dice general referente a este ramo de acti-
vidades fué de un 557,. Esta reaccion de la
produccion fabril es el dnico factor favorable
que puede registrarse para el afo pasado, pero
no hay que desconocer, por eso, el hecho de
que en mayor proporcion ha aumentado Gni-
camente la produccion de las industrias que
trabajan principalmente con materias pri-
mas nacionales, como las industrias del wi-
drio, del carton, del papel, de lana para te-
jer y algunas ofras mis. La mayoria de
las industrias que depende de la importacion
de materias primas y productos semi-elabo-
rados del extranjero, todavia tiene que luchar
con las dificultades provenientes de la esca-
sez de medios de pago sobre el extranjero y
no podri, por lo tanto, reaccionar en forma
apreciable, mientras subsistan estas condi-
ciones,

INFLACION MONETARIA

El Presidente del Banco Central, penetrado
del grave peligro que encierra la inflacion
monetaria para el pais, ha dirigido con fe-
cha 3 de Febrero la siguiente comunicacion
al Ministro de Hacienda. Aun cuando esta
nota fué dada ya a la publicidad, estimamos
conveniente reproducirla:

Santiago, Febrero 3 de 1933,
Sefior Ministro:

El monto total del medio circulante en el
pais era de 5 382.000.000 en Abril de 1931. La
necesidad de saldar los déficit de la Hacienda
Piblica y de dar trabajo a los desocupados
inspird las Leyes 5028 y 5105 que autorizaban
créditos en el Banco Central hasta por
§ 280.000.000; pero el Gobierno procuraba
encuadrar los gastos publicos en el marco
de las entradas fiscales y solo recurria al

crédito del Banco Central en lo que era in-
dispensable para saldar el déficit.

Los tipos del cambio internacional fijados
por el Control no podian mantenerse debido
al aumento de la depreciacion de nuestra
moneda con relacion a las monedas extran-
jeras. Esto se debia en parte al desequilibrio
de nuestra balanza de pagos internacionales
vy en parte también muy importante al in-
cremento de las emisiones de billetes del
Banco Central. Pero el nivel de los precios
internos que determinan el costo dela vida,
no habia subido en forma alarmante, de ma-
nera que no se producia el conflicto social
de la disminucién del poder adquisitivo de
la moneda.

Vino el cambio de Gobierno iniciado el 4
de Junio de 1932 que se caracterizd en poli-
tica monetaria y de crédito por su franca
tendencia inflacionista; y el problema mone-
tario se agrava considerablemente, a pesar
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de no hahber sido aproba_(!o el pro}'ecm d;!
reemplazo de los Bonos Hipotecarios po;; cr -
ditos del Banco Central. Se impone al an(i)
Central la obligacién de proporcionar cre=
ditos excepcionalmente baratos para pres:jtlr:
los a largo plazo a diversas {lctl\‘ld:idea in d u‘:_>-
triales: v también para satisfacer las [}Ci:.et.'l
dades del Gobierno que aumentan extraor-
dinariamente con los mayores gastos autori-
zados por decretos-leyes. Sube de esta n:,::
nera, al finalizar el afo 1932, el monto I‘l.,
medio circulante a £ 825.000.000; y con Ias
autorizaciones, si ellas no se m{_ldliu.‘_an, puede
ser elevada esta suma hasta § 1.070.000.000.
El costo de Ia vida en el pais aumenta nota-
blemente con esta nueva pn!itic:! inflacionista
¥ pasa a constituir un fenomeno alarmante
para las clases que viven de escasas rentas y
salarios.

to del medio circulante de acuerdo ;mnca-
mente con las legitimas necesidades del mer-
: ario.
C‘lgz I?:‘laprt;ent:. al efecto, de a;:uerdn _c.‘nn las
ideas manifestadas por el sefor Ministro de
Hacienda, poner coto a I_;l politica de gl‘—f&dno
abundante y barato abierto con emisiones
de billetes del Banco Central como las que
imponian los Decretos-Leyes N.» 521 y 127.
Se hace igualmente iﬂ('i.‘%[’t&!‘lh.lb]!? llevar ade-
Jante el deseo manifestado en diversas oca-
siones por el Gobierno de equilibrar el Presu-
puesto Fiscal para evitar todo nuevo incremen-
to del medio circulante. Cualquier s'.u:nfu:m
que haya que hacer para H'Cﬁn?ﬁ:l‘r este obje-
tivo sera compensado por hEnEfl?"I(.}t‘s de ca-
racter econémico-social; y la opinion cons-
ciente de hoy asi como el ]lisl:or_:'.)_dor de ma-
fiana sabrin apreciar el gran servicio que pres-

ta con esto
El actual — g | ¢l Gobierno
Gobierno, |,;— . . pel =l %% ala Nacion.
como Io ha | Medio circulante, Phelglosdal por | ks
maAikeste m Costo de vida so de hacer-
00, cLard - ayer y-':-.-cr-emc- B24/1e3) - 100) | i ‘/J %0 | seindispen-
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nistracion del Banco Central de Chile, inspira-
da por su parte en estos mismos propisitos y
para secundar la obra del Gobierno, estima
indispensable llamar la atencién hacia la
necesidad de evitar en lo posible todo nuevo
incremento del medio circulante o sea todo
nuevo crédito del Banco Central que no sea
estrictamente justificado por las necesidades
comerciales o del mercado; porque los efec-
tos de toda nueva inflacién no podrin ser otros
que el aumento de la desvalorizacion de la
moneda y con ésto del costo de la vida.

Esta politica no significard en manera al-
guna que el Banco Central deje de propor-
cionar a la Agricultura, a la Industria o al
Comercio, ya sea por el redescuento a Ban-
cos Accionistas, ya por las demis operaciones
autorizadas por la ley, el crédito que nece-
sitan para su desenvolvimiento. Por el con-
trario, significara que el Banco regule el mon-

rrir al cré-
dito bancario o a las emisiones de obliga-
ciones fiscales con el debido interés, obli-
gaciones que serian colocadas en el mercado
merced a la confianza que inspira el Gobierno
v a las garantias que ofrece la Caja de Amor-
tizacion. Este crédito aunque financieramente
considerado sea mis caro que el de las emi-
siones del Banco Central, resultara para el
pais mis barato, porque evitari una mayor
depreciacion de la moneda.

Al efecto de que desaparezca toda causa de
nueva inflacién del medio circulante, debe
el Gobierno cumplir con la obligaciéon de
cancelar oportunamente las obligaciones que
tiene pendientes en el Banco Central. Sélo
asi se restablecera el verdadero mecanismo
con que el Banco Central debe regular el me-
dio circulante,

Acompanamos a ésta un gréfico que ma-
nifiesta el paralelismo claro que se nota en-



tre la curva del medio circulante con la de
los precios al por mayor y la del costo de la
vida en Chile.

Este grifico, que el pais debe conocer, es
la mejor comprobacion de la imprescindible
necesidad de evitar toda nueva inflacion del
medio circulante del Banco Central como
manera de evitar toda nueva disminuciin
del poder adquisitivo de nuestra moneda; y
es también la mejor justificacion del sacri-
ficio que el Gobierno exija al pais para equi-
librar el Presupuesto.

-1

Los costos de la vida, como puede verse en
el grafico, aunque no han seguido paralela-
mente a los precios al por mayor, llevan la
misma tendencia al incremento; ¥ los au-
mentos de sueldos y salarios no serin sufi-
cientes para remediar el mal, sino que de-
terminarin una mayor inflacion. Lo que se
necesita es mayor produccion, aumento de
la rigueza nacional ¥y no mayor circulacion
de billetes.

Gt ERMO SUBERCASBEAUX,

residlente del Direetorio del
Hanes Ceutral

ACTIVIDADES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Con ligeras variantes que se debieron sim-
plemente a desperfectos en ciertas plantas
productoras, la produccion de cobre en Chile
se ha mantenido mas o menos estable desde
Abril del afio pasado, en una cifra algo supe-
rior a 7 mil toneladas, la que corresponde
aproximadamente a un 207, de la capacidad
productora de los establecimientos cuprife-
ros de Chile.

La produccién de cobre en Chile en 1932
ha sido inferior a la de 1931 en 54,79. Las
compafias productoras de cobre redujeron
su produccion a un nivel tan bajo de acuer-
do con el convenio celebrado entre los pro-
ductores mundiales y segin el cual se obli-
gaban todos a reducir su produccion en vista
de la situacién critica del mercado interna-

cional.
Produccion de Cobre
(En toneladss métricas)
— T TPk = Nal
FECHAS e el e Gl lod
| mats rillua pieote | tagua
1927 Prom. mens.. ... —
1928 & . 3,841
1080 » . 6.195
1930 - . 3871
1|31 L B.176
1932 » . 058
1031, Diciemhbre 3175
1032, Enero 1134
Febrero. 1.134
Marao, 1.134
Abril. 794
Mayo 7!
Junio, 704
Julio T00
Agoato —
Septismbre 1870
ctubre. ... 793
Nnviembre , .. . T4
Digiembre 704

" (3) Tacluye In srodueibn da Ias empresss Zaita ¢ Gatice, actualmente
paralinadas

Actualmente y aun cuando ya no esti en
vigencia el acuerdo mencionado, los estable-
cimientos cupriferos de Chile han mante-

INDUSTRIALES

nido esta baja produccion porque han perdido
el importante mercado de Estados Unidos y
ademis porque se han reducido las exporta-
ciones de cobre a Europa, especialmente a
Inglaterra y Francia.

En realidad, las compariias de cobre de Chile
que trabajan con un costo de produccion muy
alto comparado con el de las minas de Canada,
Rhodesia y Katanga, y con pérdidas dada su
reducida produccion actual, solo han podido
continuar en esta forma debido a la baja del
cambio en Chile,

Siempre que no intervengan factores im-
previstos que hagan necesaria una nueva re-
duccion, las compafias piensan mantener
este afio el mismo nivel de produccion, que
el afio pasado.

El precio del cobre electrolitico para el con-
sumo interno en el mercado de Nueva York
que en el mes de Enero de 1932 era algo superior
a 7 ctvs, oro americano por libra, fué bajando
paulatinamente en el curso del afio, con sdlo
pequenas reacciones favorables, y a fines de
Diciembre llegd a 4.775 ctvs. oro americano por
libra, cotizacion que se ha mantenido durante
todo el mes de Enero del presente afio. El
cobre para la reexportacion también ha te-
nido precios muy bajos; durante Enero ha
fluctuado entre 4.850 y 4.750 ctvs. oro ame-
ricano por libra.

El nimero de empleados y obreros ocupados
en la industria del cobre que en Diciembre de
1931 era de 12,503, bajo hasta Diciembre de
1932 a 8.794.

CARBON

Aun cuando la produccién de carbén su-
fri6 un pequefio descenso de algo mas de 8
mil toneladas en Diciembre, en comparacion
con el mes anterior, se mantiene siempre a
un nivel superior a la del resto del afio 1932,
A pesar del alza habida en los Gltimos meses,
el término medio mensual correspondiente a
1932 con 90,3 es algo inferior al del afio 1931,
en que fué de 92.3.



Produccién de Carbén
(En miles do toneladas)
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durante Enero, en comparacién con 132,6
kilos en Diciembre. El niimero de obreros

7l

Promedin mensual ..o
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El nimero de empleados y obreros ha con-
tinuado aumentando. En Diciembre ppdo. ha
sido de 9.140 contra 8.988 en Diciembre de
1931.

ORO

Gompletamos el cuadro referente a la pro-
duccién de oro en Chile que publicamos en
nuestro boletin anterior, con las cifras de
la produccion de oro en las minas. Esta
produccién llegd el afio pasado a 866 kilos
¥ acusa en comparacion con el afno anterior
un notable aumento de 1607.

Las compras de oro efectuadas por la Je-
fatura de Lavaderos alcanzaron a 116,5 kilos

dos en los lavaderos que era de 306.483
en Diciembre fué de 35.632 en Enero.

Produccién de oro en Chile
(En kilos de oro fino)

Produceltn I'rmlurtﬂn'm de | Produeeidn
lavaderos
iz da minnas % tatal
589 016
680 762
505 051
500 557
385 440
365 04
HERS 380
HG 1.187

Enero
Fehroro..
Marto

Abril.

Mayo
Junio...
Julio,
Agoato.
Beptiembre....
Detubre,
Noviembro
Diciembre. . .

1034

116,56

Enerc...

(¥} Las cifras de la produceidn de Iavaderos, hasta Agosto de 1932, re-
presentan las cantidades ingresadas n la Casy de Monedn; o partir de
tiembre representan las eompras de oro efectundas por |s Jefatura de La-
vaderow, Ins que nbacean mAs o menos lus dos terceras portes do dn pro-
dueritn tatal en estas faenas.

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion industrial que en los Gltimos
meses de 1931 llegd a las cifras mis bajas que
se registran en estas estadisticas y que en ge-
neral se movié ese afio a un nivel muy poco

Indices de Produccion y Ventas Industrinles (Promedio 1927, 1928, 1929=100)
(Calenlados par In Direceitn Ceneral de Eatsdistica)
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superior al de 1927, empezd a reaccionar en
Marzo de 1932 y continué subiendo con muy
pocas variaciones durante el resto del afio. El
término medio del indice de la producciin
fabril fué en los primeros 11 meses de 1931
de 88,2 v en el mismo periodo de 1932 alcan-
za a 98,8, lo que corresponde a un aumento
de 127;,. Comparando el indice correspondien-
te a Noviembre de 1932 con el mismo mes de
1931, se observa un aumento de 557;.

La reaccion de la produccion nacional ha
sido consecuencia directa de la restriccion de
las internaciones de productos extranjeros
y de su consiguiente encarecimiento, con lo
cual, légicamente ha tenido que aumentar
la demanda de productos nacionales. De No-
viembre de 1931 a Noviembre de 1932 el indi-
ce de ventas ha subido en 33,97.. Comparan-
do el término medio de los primeros 11 me-
ses de los dos afios ha aumentado en 15,177,

Las variaciones que han experimentado
la produccion y las ventas de las industrias
fabriles en 1932 se puede observar en el si-
guiente cuadro que se basa en la compara-
cion de los promedios mensuales de los res-
pectivos indices de los dos Gltimos afios:

10t Ventus

Vidrios.
Papel

Cemento er
Cervem +
Coke -
Jabdin bruto .
Axiicar —

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El niimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo se mantiene
siempre a un nivel muy elevado. Compa-
rando la cifra correspondiente al mes de No-
viembre recién pasado con la del mismo mes
de 1931, se observa un aumento de 115%.
Algo superior al del mes anterior fué en No-
viembre el nimero de obreros contratados,
no observindose variacion en comparacion
con Octubre en el porcentaje de los contra-
tados con respecto a los que se han presentado.

Con el mayor trabajo que siempre hay a fi-
nes y principios de afio en las faenas agricolas
¥ con el gran nimero de obreros empleados
en los lavaderos de oro, posiblemente la ci-
fra correspondiente a Diciembre y meses si-
guientes sea un tanto menor.

Bolsa del Trabajo
(Diatos de la Inspeceitn Ceneral de Trabajo segin « Estadistica Chilenas)

Cibreros que Obreras
FECHAS walicitan coniratados | con Fespeeto s
trabajo presentadcs
1031, Diciambre. : 837 81.9%
1982, Enefo........ 56.180 1275
Febrero. 83,930 4.8%
Iarso 74080 4.2%
Abril 75340 50%
Mayo 79 261 2.0%
Junis, 570 4T
Julio 8.780 51%
Agnato 101 B18 50%
Saptiambre 101.202 5.5%
Ootubre. | 109504 §.25%
Noviembre . ... 102103 1.2%
Diiciembre | :
JORNALES

El indice de jornales pagados en el pais en
Octubre de 1932 presenta un aumento de 5,2
puntos en comparacion con el mes anterior y
de 11,1 puntos con el mismo mes del ano 1931,
es decir ha aumentado en 179 en el trascurso
de un afo. Sin embargo no se ajusta al au-
mento que en el mismo periodo ha tenido
el costo de la vida, el que de Octubre 1931 a
Octubre de 1932 ha subido en 227,

Indice de los Jornales pagados en el Pais
{Enero, 1928 =100)
(Caleulnds por In Direccibn General de Estadisties)

MESES 1928 1929 19306 1931 1032

Enero. . 1299 83,8

- waias 1028 5T.6

’ 9. 1152 02
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1213 .

AT / 130,1 02,3

= | 1360 712

Agosto, ... . 1222 68,5

Septiembre. . - | 1344 70,1

Detubre. . . | 3 | 184,7 753
Noviembre, | 1142 1427
Diciembre. oo | 133 185,0

—

Promedio menmual. .. ‘ 12,3

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO
COMERCIO AL POR MENOR

INTERIOR

Como en afios anteriores, el indice general
de las ventas al por menor en las grandes ca-
sas comerciales de Santiago experiment6 de
Noviembre a Diciembre un alza que obedece

a influencias estacionales, ya que en ese mes
se hace gran parte de las compras para la es-
tacion de verano y para las Fiestas de Pascua
¥ Afio Nuevo.

El término medio anual del indice general
de las ventas al por menor acusa, para el ano
pasado, un aumento de §,5% en compara-
cion con el afio anterior. Esta alza, sin embar-



go, no significa que haya aumentado en la
misma proporcién el volumen de las ventas
sino que se debe exclusivamente a la reaccion
que han experimentado el afio pasado los

precios.

Indice de las ventas al por menor en grandes
casas comerciales de Santiago

(Promedio 1927, 1928, 1020-100)
(Caleuladn por In Direccidn General de Estndleticn

I Artleulos | A rticulos Inddice
M Tioaas | Alimenticios | Genernl
1027, Promedio .. ] 04,1
1628, Fnry 8,2
1028, . 107,08
1830, . | 111.3
1931, . | 65,1
160 . | i
1681, Dicembre........... ‘ 70,9
1632, Enero. . 44,0
Febrero, 42,7
Mareo, . ......e B84 |
Abili .. 09,4
60,9
56,0
B7.3
& TH 0
Septinmbre. . °0.7
Noviembra) as,0 |

Dictubre. ... ... o 7.8
Diciembre ., .. ...,

Nora: Compreods 21 ensns comercisles que reprosentan 57 estableci-
misntos.

El indice se calcula a base de datos que se
refieren al monto de las ventas efectuadas
en cada mes por los grandes almacenes y
tiendas de Santiago. El indice no es, por lo
tanto, un indice del volumen propiamente
dicho de las ventas, sino un indice que refleja
el valor total de las ventas efectuadas. Para
establecer las variaciones del volumen de las
ventas, deberia descartarse del indice las in-
fluencias que se derivan del movimiento de
los precios, El estudio grifico que insertamos

a continuacién, representa un ensayo en este
sentido, que abarca los afios 1929 a 1932,

La base estadistica en que se funda este
estudio, es la siguiente:

[l indice general de las ventas al por menor
incluye las ventas de articulos alimenticios y
de articulos de tienda. Para establecer las
variaciones que ha experimentad9 el nivel
general de los precios de estos articulos, nos
hemos valido de los indices del grupo «Ali-
mentacidn» y del grupo «Vestuario: del in-
dice del costo de la vida calculado por la Di-
reccion General de Estadistica, es decir, los
indices de dos grupos de precios que pueden
considerarse representativos para el movi-
miento de los precios de los articulos alimen-
ticios y de tienda de que se compone el in-
dice de las ventas al por menor. Los dos in-
dices de los grupos mencionados se han re-
fundido en un nuevo indice, dandoles la mis-
ma ponderacién gue tienen dentro del in-
dice del costo de las vida, o sea, 3 para el
grupo «Alimentacion: y 1 para el grupo «Ves-
tuarios, El nueyo indice estd representado por
la curva A de nuestro grifico la que indica,
por las razones expuestas, las variaciones del
nivel general de los precios de los articulos
en (ue se basa el indice de las ventas al por
menor.

Para los efectos de la eliminaciin de las
influencias del movimiento de los precios en
el movimiento del indice de las ventas, se
ha aplicado el método estadistico usual para
tales casos, es decir, la division de los guaris-
mos del indice de ventas por los del indice de
precios. La curva que de esta manera se ob-
tiene, es la curva C del grifico, la que repre-
senta, por lo tanto, las variaciones en el vo-
lumen propiamente dicho de las ventas al por
menor.
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Hasta Mayo del afio 1931, las curvas A y C
siguen en su tren general, mis o menos la
misma trayectoria. Desde fines del primer
semestre de ese afio empieza a producirse
una fuerte discrepancia entre las dos curvas,
la que llega a su mayor acentuacion a fines
del ano pasado. Mientras que los precios no
sufren, durante 1931, variaciones de impor-
tancia, experimenta el volumen de las ventas
una fuerte reduccion. A principios de 1932
empiezan a manifestarse las consecuencias
de la inflacion en el alza muy marcada de
los precios, cuyo indice sube en ese afio (de
Diciembre de 1931 a Diciembre de 1932) en
un 429, en tanto que el volumen de las ven-
tas, con ciertas fluctuaciones, se mantiene
a un nivel estacionario.

Como ya lo mencionamos al principio, acu-
sa el indice de las ventas al por menor, én su
promedio anuval, un aumento en 1932 de
8,57, Pero después de eliminar de él el alza
de los precios, se llega a establecer que el
volumen de las ventas, en vez de haber reac-
cionado, ha bajado en comparacion con el
afio anterior y ésto en mis o menos la misma
proporcion en que el indice del monto de las
ventas acusa un aumento, o sea, en un 8.

Por ser de cierto interés, hemos agregado
a nuestro grifico dos curvas mis, de las cua-
les la curva B representa el indice de los pre-
cios al por menor después de descartar el
movimiento estacional, y la curva D el indice
del volumen de las ventas al por menor des-
pués de someterlo a la misma operacion. En
el movimiento de estas curvas se reflejan,
pues, unicamente las variaciones que los pre-
cios ¥ las ventas han experimentado por ra-
zones netamente econdomicas y no condi-
cionadas por el cambio de las estaciones.
Es particularmente interesante observar la
brusca alza que se produjo en el volumen de
las ventas en los meses de Julio y Agosto del
ano pasado y la baja no menos intensa que
acusan las ventas en los meses siguientes. En
la primera se refleja el péinico con que el
publico traté de invertir su dinero en toda
clase de mercaderias en vista de la catas-
trofica politica inflacionista que entonces se
trato de realizar. Si esta alza fué un fenomeno
en todo sentido anormal, debe considerarse
la baja que se produjo en los meses siguien-
tes como reflejo de la paulatina vuelta a la
tranquilidad y también, dentro de la situa-
cion economica general, a la normalidad en
estos negocios.

El presente estudio se refiere Gnicamente
a Santiago. No es posible, por falta de datos
apropiados, extender el estudio a los negocios
efectuados en todo el pais. Pero si se toma en
cuenta que Santiago es el mercado mas im-
portante y, a la vez, por el mayor poder com-
prador que se acumula en la capital, el mer-
cado relativamente mads estable del pais; y

se llega a constatar, como en este estudio,
que el volumen de los negocios al por menor
ha bajado en Santiago el afo pasado en un
89, no parece desacertada la conclusién de
que el volumen de los negocios en general en
el pais ha experimentado el afio pasado una
disminucion de un 10a 157, por lo menos,

COSTO DE LA VIDA

El alza en el costo de la vida que viene oh-
servindose sin interrupcion desde Febrero de
1932, continud hasta el mes de Diciembre.
En comparacién con Diciembre del ano 1931
el indice general ha aumentado en 27,29,
Los grupos parciales han subido en la siguien-
te proporcion, el de <Alimentacidn» en 297,
el de «Combustible y Luz» en 377, el de «Ves-
tuario» en 847, El indice parcial «Varios-
ha sufrido en cambio una disminucién de
6,67, la que se debe a que entre Diciembre
de 1931 y Enero de 1932, se rebajaron en for-
ma importante los precios de las entradas a
localidades populares en los teatros. Si com-
paramos la cifra de Diciembre de 1932 con la
de Enero del mismo afio vemos que este in-
dice parcial ha subido en 2,97,

Indice del Costo de la Vida en Sanrtiago
{8in habitasibn)
(Marzo 1928 =100)
(Caloulsdo por la Direscitn General de Estadlstiea)
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Indice
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1931
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1080

1032

Enern. ..
Fehrera, .
Marza, . .
Abril.. . ..
Mayo. ...

Noviembre
Dijclembre. .

PRECIOS AL POR MAYOR

Como consecuencia de la fuerte inflacitn
monetaria producida en el pais y la baja de
la moneda, los precios al por mayor han ex-
perimentado alzas considerables en el curso
del afio 1932.

Si comparamos el indice general de precios
al por mayor de Diciembre de 1931 con Ia
cifra correspondiente a Diciembre de 1932,
veremos que éste ha sufrido un aumento de
1237;. Los indices parciales han subido en el
mismo periodo en la siguiente proporcion:
productos agropecuarios 1087, productos mi-
neros 52%,; productos industriales 707; y
productos importados 2237,
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Indices de precios al por mayor (1013 =100)
Sin mjuste de cambio

(Caloulida por In Direccidn Ganeral de linl-dl-;i.lil "
m Prod. Trod. Prod, Prod Indice
Agropes | M- indus- | impar- total

SECHA Fuarion | roa trinlos | tados | genersl

{
207 5|
213,0}
170,0)
1344

Promedio 1340/ 2103

1029, .

1ea1, »

o Digimmbre. ..

1012, Enero -
Fabrezo. . .
Muorsso, .
Abril.
Maya,
Junia:
Julio . ...
Agosta, ..
Suptiemnkbre. _,
Oletubra ire
Noviembre
Dioimmbre

La fuerte alza de 222,4 puntos que se ob-
serva en Diciembre en el indice de productos
importados, se debe al cambio de sistema en
la distribucion de divisas que efectia la Co-
mision de Cambios Internacionales. Hasta
Noviembre, esta Comisién proporciono la mo-
neda extranjera necesaria para el pago de la
importacion de ciertos articulos como bencina,
petrileo, hilados y otros articulos de primera
necesidad, utilizando para este objeto hasta
parte considerable de las letras, giradas con-
tra las reservas de oro que el Banco Central
puso a su disposicion de acuerdo con lo dis-
puesto en los Decretos-Leyes 295 y 646, Por
consiguiente, esos articulos pudieron man-
tener sus precios en relacion con el cambio
oficial; pero agotados los fondos extraordi-
narios puestos a disposicion de la Comisid

minucion a consecuencia de la continuada
baja del cobre.

B. COMERCIO EXTERIOR

Como puede observarse en el cuadr_o co-
rrespondiente, nuestro Comercio Exterior se
ha movido durante 1932 en un nivel muy
inferior al de afios anteriores, aun conside-
rando el afio 1931 en que ya habia llegado a
limites bastante restringidos. La exportacion
total en 1932, comparada con 1931 ha expe-
rimentado un descenso de 481 millones de
pesos, 0 sea ha bajado en 589, las importa-
ciones disminuyeron en 495 millones de pe-
sos, lo que equivale a una baja de 69%. Si
comparamos las cifras del Comercio Exte-
rior del afio recién pasado con las de 1929,
afio en que este comercio legd al maximo de
su expansion, vemos que las exportaciones
han bajado en 85,19, vy las importaciones en
§6,99,. No hay otro pais del mundo que haya
sufrido en igual periodo un descenso en su
comercio exterior tan pronunciado como Chile.

Para los primeros 10 meses del ano 1932
se estima el volumen total del Comercio Ex-
terior de 40 paises, que abarcan mis o menos
las tres cuartas partes del comercio mun-
dial, en 16.550 millones de dolares. En el
mismo periodo el volumen del Comercio Ex-
terior (exportaciones mas importaciones) ha
alcanzado en Chile a 60 millones de dolares,
lo que representa solo un 3,6 por mil del co-
mercio mundial.

Comercio Exterior
(Sin numerario y metales preciosos, en millones de pesos)
{Daton de la Direccidn General de Estadistica)

de Cambios Internacionales y ante la imposi-
bilidad de que ésta proporcione la moneda
extranjera necesaria, los importadores se han
visto obligados a adquirir <letras de expor-
tacions en el mercado libre y a ajustar sus
precios a este cambio, que en la actualidad,
con una cotizacion aproximada de 42 pesos
por dolar es superior en 1509, al cambio ofi-
cial. A causa de este hecho debe esperarse
que continiie el alza del indice de productos
importados y con él, el indice general, en
los proximos meses.

También subié en Diciembre el indice de
productos industriales como consecuencia de
un alza de los articulos alimenticios y esti-
mulantes v de los tejidos, que sin interrup-
cion de importancia han subido continua-
mente de Enero a Diciembre.

Los indices de productos agropecuarios ¥
el de productos mineros bajaron en Diciem-
bre; en el primero sélo subieron los precios
de los cereales, bajando por influencias es-
tacionales los de otros productos agricolas,
de animales de consumo y de la carne. E|
sepundo ha experimentado una nueva dis-

FECHAS Exportasitn Tmportacifin

20, Promedis mensual .......... 108,06

. =l 1088
04,2
135.5

1631,
1932,

prd
g
©

1931,
1932,

Diciembre. w3
Boar. v.caus
Febrero, .,
A 5

Wkl

1S e e £ Cn D8

EROEERESERRE
=1

BEDn

Noviembra, ..
Disiownbre . .

En‘_[)iciembre se observo una muy ligera
reaccion ranto de las exportaciones como de
las importaciones en nuestro pais. El aumen-
to de las exportaciones se debe principal-
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mente a los mayores embarques de produc-
tos de la mineria, de la ganaderia y agricolas
efectuados durante ese mes.

Al alza de las importaciones contribuyeron
las mayores internaciones de los grupos de
industrias alimenticias, gquimicas, metalfr-
gicas y de las manufacturas diversas.

La Balanza Comercial, desde Octubre arro-
ja un saldo pasivo, el que en Diciembre fué
de 1,4 millones de pesos. Esta pasividad de
la Balanza Comercial se debe al aumento de
los pagos que se efectuan al extranjero con
el oro comprado por el Banco Central y que
desde el mes de Septiembre del afio pasado,
proviene en su mayor parte, de la produc-
cion de minas y lavaderos.

La creciente importancia del oro para la

efectuacion de pagos al extranjero, princi-
palmente por concepto de importacion de
mercaderias, se desprende del siguiente cua-
dro en que se comparan las compras de di-
visas y las de oro efectuadas por el Banco
Central durante los Gltimos 9 meses.

Mvisas Oro compr Porcentaje
compr. por  por el Baneo Torsl  del oro en
«l Banco Cenrral el toral
1932 Central

(Valoees en miles de ['BE)

(LK
.15

Dhtrimmtsre

JLEEY

Fnera . 2248

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segun los informes de los Agronomos Pro-
vinciales de Atacama y Coquimbo, Aconca-
gua, Colchagua, Talca, Nuble, Concepcion,
Bio-Bio, Cautin, Valdivia y Chiloé, el estado
de la agricultura ha sido durante el mes de
Enero, mis o menos el siguiente: El tiempo
se presento variable, con espléndidos dias de
sol, dias nublados y también con algunos in-
rensos aguaceros.

En todas las provincias se ha efectuado la
COSECHA DE CEREALES. Los resultados han
sido, en cuanto al rendimiento se refiere, poco
satisfactorios. La calidad de los granos es, en
general, buena. Contrario a lo que era de es-
perar, en muchas regiones se ha notado una
manifiesta escasez de brazos para desarro-
llar estas faenas, pese a la enorme cantidad
de cesantes existentes en el pais,

Las expectativas de las proximas cosechas
de CIHHACARAS son poco favorables. En mu-
chas regiones han sufrido dafos con la falta
de humedad y en otras, con las lluvias caidas
durante el mes.

Las PLANTACIONES FRUTALES han te-
nido en esta temporada poca carga. Ademis
ha mermado la produccion con las luvias
caidas en Enero. g

El estado general de los VINEDOS es bas-
tante bueno. La vegetacion se ha presentado
vigorosa y con abundante carga. El ataque
de las enfermedades ha sido mucho menos
intenso que en afios anteriores.

Los PASTOS, especialmente los de riego, se
hallan en abundancia en casi todo el pais.

CEREALES

El PRECIO DEL TRIGO sufrio a fines de
Diciembre una nueva baja en las plazas de
Buenos Aires, Liverpool y Chicago, pero en

la primera guincena de Enero se observa
nuevamente una pequena reaccion. Segiin no-
ticias de Liverpool, el mercado se halla so-
metido a una intensa competencia entre Ar-
gentina y Canadi. Ambos paises son los que
altimamente han efectuado las mis impor-
tantes negociaciones. Por otra parte, se es-
pera que esta competencia no sera breve,
pues, las noticias que existen sobre las co-
sechas de Norte América y Rusia, sugieren
que tanto Argentina como Canada tienen
una excelente oportunidad de negociar este
ano sus cosechas, aun cuando las compras
de parte del continente europeo se encuentran
un tanto restringidas.

Ihiriemhbre Dhiciembiee
15 al
1032 1832
(100 kilos en pesnsl
10— 70,

Durante Enero se ha presentado el MER-
CADO INTERNO DEL TRIGO sin variacio-
nes de importancia. Sin embargo, en algunas
oportunidades se han dificultado las ope-
raciones con motivo de que se ha rumo-
reado con insistencia de que el Comisariato
piensa fijar un precio miximo a este cereal.
Como lo hemos manifestado en otras opor-
tunidades, esta medida tiene una accion di-
recta sobre la produccion, pues con ella se
le quita al agricultor, especialmente en anos
de escasez, la oportunidad de vender sus pro-
ductos al verdadero precio que les correspon-
de. Ante esta situacion, los agricultores de-
sechan las siembras del producto cuyo precio
se encuentre sujeto a control, dedicindose
preferentemente en su reemplazo a cultivos
mis remunerativos. Esta es, en realidad, una
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de las causas fundamentales por las cuales
han disminuido dltimamente las siembras
de trigo y aumentado, por el contrario, no-
tablemente las de cebada.

Estimamos que, actualmente, el factor pro-
duccién de trigo es el mis importante dentro
de las actividades comerciales e industriales
de este grano, y al que mis atencion y estudio
se le debe dedicar, especialmente si se preten-
de evitar para el afio proximo una nueva es-
casez de este grano.

A fines de Enero se cotizd el trigo blanco,
corriente, a § 72.-— los 100 kilos, sin saco,
puesto Providencia.

El mercado interno de la CEBADA ha con-
tinuado en Enero bastante activo. El precio
de este producto, especialmente de la Che-
valier, se ha presentado firme, con motivo
del aumento de la demanda de parte de los
industriales. Desde luego, se espera que los
molineros tendrin que mezclar en la molien-
da mas o menos un 157, de este cereal.

Al 31 de Enero se cotizaron las cebadas «del
pais», tipo exportacion y la Chevalier a
$ 48.— y % 60.— respectivamente los 100 kilos,
con saco, base puerto.

La situacion del mercado mundial de la
AVENA no ha tenido hasta mediados de Ene-
ro variaciones que merezcan ser mencionadas,
El precio de este producto se ha mantenido
siempre bajo en las plazas de Buenos Aires,
Liverpool y Chicago.

Enero:  Dhwembrg Dhigirmbire Enera
15 15 a1 15

1932 1833 1933

1100 kilos en pasos)

Taleahuncio (Chilel
Iiulsnu Aires,
osiopig

A fines de Enero se cotizd la avena -rubia,
revueltar y la Stormking a 538 y 242 los 100
Kg. con saco, bordo Talcahuano,

LEGUMBRES

Debido a la época en que nos encontramos,
las transacciones de los productos de la cha-
careria son relativamente escasas. Los pre-
cios de los frejoles han tenido en las diferen-
tes variedades algunas oscilaciones, pero, por
el momento, este movimiento no indica qué
rumbo tomarin los precios en el futuro. Sin
embargo, creemos que por tratarse de un
producto exportable y como las siembras han
E:f;rigu Idaﬁos con los aguaceros caidos en

, los precios se ma i
1933, hasmnl:e altos. e

ESTADISTICA DE PRECIO: L
s S Y EXPORTA-

Los cuadros que insertamos en seguida se

refieren a la estadistica de precios y a la ex-
portacion de productos del pais.

Precios de productos del pais

(En pesos m/l)

1033

| 1032

PRODUCTOS BASE
Digbre
a1

Enurn
a1

Trigo |
Blanco, esntro, o >
corrisnte. . 100 KL ». mnco, Prov ar— 70—
Avena ~ ,
Rubis, revueltn] 100 Kl o, ssco, b
Taleabusno | 40.—| 38—| 33
Slormking 1.%..| 100 Klo saco en Tal i0— 45— | L
Cebada
Del pals, tipy
exportaciiio 100 Kl . saco en pt a0. d5.— 60— B —
Chovalier.. . L a0— 45— 00— #O,
Trejoles
CaseorTones 100" K. 0. suoo, pt
Caballercs. . . '
Triguitos. ... . . N
Pallares . . . |
Milagros. . » (N
Red Kidoey. . . .
Hed Méxiean * pilk
Arsucanos feg . Bl
rutillas.. . . o
Arros. . .o
Hayos reg 3 L
Burritos clares.| » » earro Ala
Lentejas
Clnso corriente. | 100 KL o. saco pt, 40— 1w0—| 220—| 30—
Garbanzos
Crandes. ... 100 Il e maco, pt 45 170—] 170—
Regulares » P 3= —| 130 of—
Arvejas
Petit pois, ver
dea... 100 K1 &, saca, b, Co
rral, Lobu o Talos-
buana #0—| MW0.—| 90— 80—
Blaneas... . ....[ 1060 KL » . 80 db—| -45—| 45—
Maiz 1
Amarillo 100 KL e. saco, bode |
= ®u Hantingo a8 — 6B5—| s2—| 4H—
Calorado, . WKL » s Bio—|  BO—| BO.—| 48—
Papus
Amprillas, 1.
tlase 100 Kl # . T - a0 80— fdl—

Exportacién de productos del pais

(En toneladus)
(Datoa de la Dirsocitn General de Estadfstien)
. oo = 1931 1032
PRODUCTOS mans. n‘:::ql m:LI:
W0 | 1931 | 1932 | Dicbr. | Novbr.| Dicbr.

Lana de oveja....... 3
Crperos sin eurti i “r'; L 521.;3
Cern do abajas. R B
Miel de abejw. 13 :
0
L3187

5,5

242
7718

T R . 0.8
885401 4.908,1 1.650,0, 8.834.2 0:140.8

1. |
LBTAN) 21250 | 6.907 .2

ki
larisn de tngo, ,
Vinoe (beetslitroal

(1) loelyido trigo mote.



B. VINOS

El mercado interno de los vinos se ha pre-
sentado en Enero algo desanimado. Los pre-
cios, en su mayor parte, indican una franca
tendencia a la baja. Esta situacion obedece
principalmente a que solo falta mes y medio
para efectuarse la nueva cosecha.

Precios de vinos

(Pesos por litro de 12 grados, puesto estacidn)

1632 1033
AR F E
BASEF Fiero | Disismbre|  Tusre Enern
31 ai
|

San Juvier
Tiurdeas. D5
Bemilliu 11,50
Pala.., .. .00
Fals blanco o0
Talcn
Burdeoa. 1,70 (] 005
Semillén, , 0,80 0,75 0,80
Lontué
Durdeoa, . 0,70 0,65
Semillon. . ..... 0,80 0,50
Snuvignon . ..., 1,00 0
T'into en blanes 0,78 0,50
Santlago
Darideon. . 05, | o0 | 078
Somillén 085 | 0,85 l 0,85

Terminado el afio 1932 se ha podido cons-
tatar que la exportacion de vinos ha sido la
mayor registrada desde 1920. Sin embargo,
el valor correspondiente a esta exportacion
ha sido inferior al de los 5 afios precedentes.

Exportaciones de vinos

ANOS

44
| 1400, 80

C. GANADERIA

Los promedios mensuales de los precios del
ganado experimentaron en Enero una peque-
fia baja en comparacion con el mes anterior.
Los remates de las ferias de Santiago fueron
abundantes en ganado vacuno gordo, pagén-
dose al terminar el mes por novillos, vacas
y bueyes sobresalientes, hasta % 1,35, 8 1,39 y
% 1,10, respectivamente,

15 —

Las subastas de lanares han sido abun-
dantes en estos animales. El ganado bueno
se cotizd a fines de Enero entre § 35, y$40 y
los regulares de $ 30 a 235, Por ovejas en buen
estado de gordura se ha pagado alrededor
de 5 0,80 el kilo.

El precio de los porcinos se ha mantenido
mis o menos estable. Al terminar el mes se
cotizaron los cerdos gordos tipo <fabrica»
de = 2,40 a £ 2,80 el kilo y los tipo «vareross, de
51,60 a 52, el kilo, segiin calidad y estado
de gordura.

PRECIOS Y REMATES

A continuacion presentamos dos cuadros
referentes al mercado del ganado. El primero
de ellos corresponde al promedio de los mis
altos precios del ganado rematado en las
ferias de Santiago y en el segundo presentamos
el movimiento habido en todas las ferias del
pais.

Precios del ganado en Santiago
(En pesos por kilo vive)

MESES Hueyos Navyillos Vazas Cardoa
1632, Enero | osm | ogm 0,712 1477
Febr 0,735 0,681 1,100
Alarzo. 0,04 0,718 1,353
Abril-.. ., 0,815 0,744 1,585
Mayo. . 0,782 0,708 1520
dunia. . 0811 740 1,500
Julln, . 0,984 (1] 1,702
AROo. .o .oouns 1,380 1,283 2,314
Hoptismbre 1,571 1418 2,672
(Jetubre. . . 1,764 1405 2,90
Novigmbre.. . ... 1.5H 1232 2,885
Diciembre . . 1,548 1,190 2,852
1933, Enera. . i 1820 | 1,88
Movimiento de ferias en el pais
Animales rematados
{Datos de la Direesién Genersl de Estadistica)
Buayes ¥
MESES torunos Novillos Varas Pareinds
1941, Dieigmbre. .., 7081 16,0939 11819 2408
1082, Enero .558 14318 11,044 1,601
Febrara. 8,047 15378 12,195 2013
Marsi 10044 14 827 14.134 3.758
Abril. 0581 14.4508 3,005 5.008
Mayo 6.740 12.807
Junio. 5000 BTE
Julio 0,588 12,488
Agoato 11,655 16,562
SBepliembre. 5738 15313
Oetubre. wATE 10433
Novinmbie T A0 19,181
_ Diiplembrer. ... | 70,004 17474

En la altima serie de remates de lana colo-
nial verificada en Londres, que termind el
dia 13 de Diciembre, fué inscrita la siguiente
cantidad de fardos:
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Nusva G.l:I- del Sur.

Lana Colonlal

Punis Arenas
Falkland (Tslas).
Lnglaterm
Virioa

Total 135,218

De los 135.213 fardos inscritos se vendieron
111.000, de los cuales, 60.000 fueron tomados
para la exportacion. y

En esta serie de subastas hubo buena asis-
tencia de compradores. La competencia fué
buena y sostenida, estiméndose por ésto, que
el mercado tiene para el futuro mejores ex-
pectativas.

Respecto a las lanas de Sud América, los
sefiores Jacomb, Hoare & Co., de Londres,
han informado que sélo hubo una oferta en
esta serie y que el producto presentado tuvo
mucha aceptacion.

Terminados los remates de 1932, quedd para
1933 un saldo de 42.000 fardos. Para este ul-
timo afio han sido fijadas las siguientes fe-
chas en que deben efectuarse los remates de
lana colonial:

Enero, ... 17 1
Murs wanan 1 10
Mayn - L] =

ACTIVIDADES
A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento que estan en vigen-
cia desde el 23 de Agosto del afio pasado, son
las siguientes: 4147, para los bancos accionis-
tas; 5% para la Caja Nacional de Ahorros y el
Instituto de Crédito Industrial ¥ 6% para las
operaciones con el piblico.

GANANCIA SEMESTRAL Y SU DISTRIBU-
CION.

El cuadro que insertamos a continuacion
representa las ganancias del Banco Central y
su distribucién en el segundo re del

El precio de la lana cruda de Magallanes
experimenté a fines de Enero una pequena
alza, cotizandose este producto a 9.5 d por
libra. y o

El cuadro gue insertamos a continuacion
contiene los promedios mensuales de las co-
tizaciones de la lana cruda de Magallanes
que recibe directamente el Banco de (:h_ile
de su Agencia en Londres, y los promedios
mensuales de los precios que publica The
Wool Record and Textile World -, de Bradford,
sobre < tops in oil Puntas .

Precios de Ia lana

(En peniques por libras)

Vops Puntas in il

Lana eruda
{Bradford)

uEAES A .
Clase med.

(Lanires) o

BE'S

Agnsto. .
Septiembre..
Oetubre
Noviembre..
Dhciembire

1933, Enero.

BANCARIAS

Ganancias del Banco Central

(En miles de pesos)

Ler I
Semes.
tro
1942

Ler 24
Bemes | Semes-

e tre
1831 1031

Ganancian:

Intereses sobire noloeariones. ,
Intereses sobre inversiones. ,
Intersses sobre fondos en el ext.
Uheras utilidndes

Total
Dedueciones;

Cinstos

Caatigom, eto, 00,4

Total. ...
Gananeias netas l

Distribuchin :

Fondos de reserva, ... ..
1[:"“'1“ legnl de provisitn,
dos u fos secioni

afio pasado, comparadas con las de los tres
semestres anteriores,

Liividendos nl Fineo.
fan ul Fiseo.

__Toral, .o
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VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central que a fines
de Diciembre se cotizaron a razon de § 910
cada una, bajaron en Enero a § 860 ex-divi-
dendo.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El movimiento de las COLOCACIONES del
Banco Central en Enero no acusa variaciones
de importancia. £l rubro <Préstamos al Fisco
y Reparticiones: experimentd una baja de un
millén de pesos la que se debe a la cancela-
cion de un empréstito de parte de los Ferro-
carriles del Estado. Un nuevo aumento han
experimentado los descuentos al publico a
causa de un nueyo préstamo otorgado a la
Compadia Salitre de Chile por 6 millones
de pesos. Estos préstamos, como ya lo mencio-
namos en el Boletin anterior, se otorgan a
base de letras con garantia de salitre en can-
cha. Después de cancelar en Enero una letra
por un valor de § 300.000, el saldo de estos cré-
ditos otorgados a la Cosach, fueé a fines de
Enero de 25,7 millones de pesos. Los descuen-
tos al pablico propiamente dichos son, por
lo tanto, segiin el ultimo balance de Enero,
de 5,9 millones de pesos.

Banco Central
Colocaciones
(En millones de pesos)

Hedes |

ouentos | Des- | Présta- | Dircs | Otros | Vales

s Hane | cusntes | mos ol | des- | prés | odel ) o
oo ne- |l pi- | Fiseo y | ouene | lumos| Te-

niois blica | Ropart

tas

Novhie, 25, |

.= 11,08

(1) Dosusientos destontaden o Tostitiziones Hip Dheer
El L

Ley N2
(2 Préstamon o la Caja de Empleados Particulares; & Instituciines de
Fom#nto; ¥ préstamns con gerantia de productos

Entre los DEPOSITOS del Banco Central
han seguido aumentando en Enero los de los
bancos en 27,8 millones de pesos, como con-
secuencia de las emisiones hechas durante
¢l mes de Noviembre las que, como ya lo se-
fialamos repetidas veces, en las condiciones
actuales de nuestra economia no pueden ser
absorbidas por el mercado e ingresan, des-
pués de una corta circulacion, a los bancos
para incrementar las existencia en caja y vol-
ver de alli al Banco Central en forma de nue-
vos depositos de esas instituciones. [l nivel
relativamente alto de los depdsitos del pibli-
co, los que en su mayor parte corresponden
a la Caja Nacional de Ahorros, se debe a la
transferencia a la cuenta del Fisco en esa Ins-

wearing,

titucion de los créditos otorgados por los ban-
cos ¥ el Banco Central, de acuerdo con el De-
creto-Ley N.° 596. Una baja de 3,5 millones se
ohserva en la Gltima semana de Enero en la
cuenta de la Caja de Amortizacidn. Esta suma
corresponde al primer pago efectuado por la

Jaja en servicio del crédito arriba mencio-
nado.

Banco Central
Deplsitos
(En  millones de pesoa)

FECHAS | Ban l Repust | Cnju de
Acsionis- | Piblies | Fiseo | eores | nmorti | Totad

160258 II Pililicas | zacifn

ia 87 =

an &7 23

44 5,7 9,5

K1 55 a6

1.7 0.0 no

oA 70 LI

T2 &9 a0

T3 &89 LX)

A 7 0z pLLES

268,58 A 1 na T

ORO Y
SERVA.

OBLIGACIONES SUJETAS A RE-

Las RESERVAS de oro del Banco Central
experimentaron en Enero un ligero aumento
que corresponde a las sumas pagadas por con-
cepto de amortizacion del avance de 10 mi-
llones de pesos oro que hizo €l Banco Central
a la Comisiéon de Cambios Internacionales de
acuerdo con el Decreto-Ley 646, a fin de pagar
la importacion de materias primas y articu-
los de primera necesidad. La circulacion de
BILLETES que llegd a su miximo a principios
de Noviembre con mas de 500 millones de pe-
sps, se ha reducido hasta el 27 de Enero a
468,6 millones de pesos. Esta baja dice rela-
cion con la reaccion adversa que han sufrido
los negocios a raiz de la fuerte baja que se pro-
dujo en las cotizaciones de las divisas en el
mercado libre.

Banco Central

Ora y obligaciones sujetas a reserva
(En millones de pesos)

Heservas | Billetes on | Billetea y | Ohlizasiones
FECHAS l de om |circulssidn| Degleitas | BuEla2 s
reserva
gl aTLs 4212
. MBS 4100
. b} e 4mm8
. 1Tha
’ a0
. | PO 4080
Naovbre, 25, 1002 THLS 7151
Dighre. 3, LR 48,0 7438
. o, TAT S TaR2
. 18, » 7510 TAG S
. =, s 704,06 A
. a1, B 8 5015
Hakro 8, 1533 Ho#, L 014
) 14, e BOT 4 T
. W0, R85 01,2

. wt . 1T 8103

Hemos completado el cuadro preinserto
por un nuevo rubro <OBLIGACIONES SUJE-
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TAS A RESERVA». Hasta el 17 de Abril del
afio pasado existia completa identidad entre
el total de los billetes y depdsitos del Banco
Central y sus obligaciones sujetas a reserva.
Mas, desde que esta en vigencia la Ley 5.107,
no se incluyen en estas obligaciones las emi-
siones efectuadas por el Banco por concepto
de compra de letras para la Comision de Cam-
bios Internacionales, ya que éstas emisiones
estin cubiertas en ciento por ciento por las
letras compradas y se retiran automatica-
mente de la circulacion a medida que se ven-
den esas divisas al pablico.

MEDIO CIRCULANTE

Entre fines de Octubre y fines de Diciem-
bre del afio pasado, el medio circulante ha
aumentado en 60 millones de pesos, de los
cuales 50 millones han ingresado a los bancos
y s6lo 10 millones han quedado en manos del
piiblico. En el dltimo periodo bi-semanal de
Diciembre las existencias de circulante en los
bancos fueron superiores a lasen poder del
piiblico en 42 millones de pesos.

(En millones de pesoal

Medio circulante total 1929 1630 1931

Ootubre 31 a Novhes,
Novbre. 14 » Novhra,
Novbrn. 28 » Dicbre.
Ighre. 12 s Diichre

28....

Exlstencia en los bancos (1)
Octubre 31 & Novbre. 13. ..
Nevbre. 14 » Novbre. 27.
MNovhre. 28 » Dichre. 11
Dighre. 12 » Diicbre, 25....

En poder del pablico
Oletubre 31 & Novhee
Novbre. M » Novhre
Novhre. 28 » Dichre. 11, . T
Diciwra. 12 » Dicbre. 25, 208 240

(1) Comprende a ls Cajs Nacional de Aborroa. Se ineluyen  los  depbal-
tos que Tns empresas banesrizs tisnen en ol Banec Central.

TRASPASOS DE FONDOS

13.
ieal

El total de los fondos traspasados entre las
diversas oficinas del Banco Central fué el afio
pasado de 762,8 millones de pesos, en compa-
racit'?n de 1.071,3 millones en 1931. La dife-
rencia corresponde a un 28,87,

Banco Central
Traspasos de fondos
(En millones de pesns)

MESES 1820 1930 1931 1932

Enero. . | &
Febrreo i
Marsn, n-;::l
n:‘h‘r;[. : 5.8
L, o, . sed 50,
Junino o Prics
Tallo, ... i
o |
embre. . v
Oetubre, ..., .. e
Noviembre, . . ?ila
Diciecubre. ... ... .. 6
T/M. Mensual \ B35

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Como consecuencia de las emisiones efec-
tuadas por el Banco Central en Noviembre,
han experimentado los FONDOS DISPONI-
BLES EN CHILE de los bancos comerciales
un nuevo aumento en Diciembre de 30,5 mi-
llones de pesos. Es interesante observar el
cambio que se ha producido durante el afio en
Ia distribucion de estos fondos entre los ban-
cos nacionales y los bancos extranjeros. A
fines del afio 1931 las existencias en caja de
los bancos nacionales fueron de 69 millones
de pesos y en los bancos extranjeros de 130
millones de pesos. A fines del afio pasado los
bancos nacionales tenian en caja 178 millo-
nes de pesos y los bancos extranjeros 179 mi-
llones de pesos, es decir, la diferencia entre
las disponibilidades de dinero de los dos gru-
pos de bancos, que hace un ano fué todavia
de bastante importancia, ha desaparecido
mientras tanto casi totalmente,

Un considerable aumento ha experimenta-
do en el curso del afio pasado el excedente de
caja de los bancos sobre su encaje legal. A
fines de 1931, el excedente fué de 88,8 millo-
nes de pesos, de los cuales 5,6 millones corres-
pondieron a los bancos nacionales y 83,2 mi-
llones a los bancos extranjeros; hasta fines
del afo pasado el excedente de caja habia
aumentado a 192,9 millones de pesos, en el
cual participaron los bancos nacionales con
78,7 millones y los bancos extranjeros con
114,2 millones de pesos.

El saldo activo de los FONDOS DISPONI-
BLES EN EL EXTRANJERO se ha reducido
hasta fines de Diciembre del afio proximo pa-
sado a 6,6 millones de pesos oro. A fines del
ano 1931, este saldo era de 36,4 millones de
pesos.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

La caracteristica para las COLOCACIONES
de los bancos es el hecho de que, desde hace
algunos meses, ha terminado su tendencia
muy acentuada a la baja para ser reemplazada
por un movimiento en sentido horizontal con
fluctuaciones al alza ¥y a la baja de poca in-
tensidad.

Lo que se manifiesta en este fenémeno es el
hecho de que ha terminado el periodo de la
deﬂ_acifm bancaria. Normalmente podria de-
ducirse también que se estuviera preparando
un nuevo periodo de expansion de los crédi-
tos bancarios, para la cual existen ya, por lo
menos, las condiciones materiales en las
Igmmies existencias inutilizadas que tienen
0s bancos en caja vy, muy particularmente,
en el considerable aumento que han expe-
rimentado durante el afio pasado los depi-
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sitos. Pero es de importancia esencial para
el restablecimiento de la confianza en el fu-
turo desarrollo de los negocios que se man-
tenga la estabilidad politica y se detenga la
desvalorizacion de la moneda.

Bancos Comerciales
Caja, colocaciones y depdsitos
(En millones de pesos)

ESPECIFICACION L | L
Dic Nov Die,
En Chile:
Fondos disponibles. . ............ 187.% s
a7,
Colpeaciones eo meh. c..ooouiaiia 9541 925,1
Colocaciones an m, extr. . .....-.... 3,
Total de las Colocaciones. .
Avances nl Oobierno, Repartiniones
Finenles ¥ Musisipalidades. .. ns 36,0 80
Colocaciones con el pablico . 11328 L0021 1.004,3
11162 11092
InYerslomes . . :ocicesisusavannni .6 1489
Deplaitos en m. ch . e T 705,2 918,1
Depéaitos en m. 82bF. o oowensiaas . 1478 87,3
174,86
Total de los Depéaitos.. .. B51,2 1.005,4 1.022,6
Loe2.7 1.108,2
Deplaiton del Gobierno, Repasticiones
Fiscales y Municipalidades 1.7 12,7 12,5
Depdsitos del pablice. §40,5 992,7 1.010,1
LOBOO 1.002,7
Capltal ¥ Reservas . 517.7 599,7 5727
En el Exterior:
Fondos dinponibles con Dancos ¥ Co-
rreaponsales.. .. ..o . 750 40,5 59
51,0 718
Fondon adeudadoa & Hancos y Corres-
ponsales, .. B EL snady b 186 29,6 n3
80,2 58,7
Saldo activo o pasive. ... ..... _1- 164 |4+ 109 |+ 66
| -+ 21,8 |4 13,1
NOTA. Las eifras n las eol; ey los di en m. ch.

son metas, es deeir, se han descartado lss duplicaciones que resultsn de
las colocasiones ¥ depdsitos gque manliensn los baneos sntre sf

eifras compuestas con tipos negros representan los valores ¢n pesos
de In antigus unidad; Ias cilras compuestas con tipo eoments indican
loa walores respactivoe despufe de convertie el oro ¥ Ins monedas extranjeras
#n pesce de scuerdo con el eambio dol dis

El volumen de las colocaciones totales,
al convertir la moneda extranjera a pesos
oro, ha bajado durante el afio pasado en 114,3
millones de pesos, en tanto que los depositos
han aumentado en 170,4 millones de pesos. Con
ésto, la diferencia entre el volumen de las co-
locaciones y de los depdsitos, que en tiempos
normales fué de 450 a 500 millones de pesos,
se ha reducido hasta fines del afo pasado a
19,7 millones de pesos. Si continna el alza de
los depésitos, lo que es de esperar a raiz de
las emisiones hechas ultimamente y de otras
ya autorizadas, no esta lejos el momento en
que el yolumen de éstos llegue a ser superior
al de las colocaciones.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

La Superintendencia ha calculado la rela-
ci6n entre el promedio del monto total de los

préstamos existentes en las empresas banca-
rias en el segundo semestre de 1932, y los in-
tereses y comisiones que dichas institu-
ciones han percibido por ellos en el mismo
periodo. Resuita de estos calculos que en el
segundo semestre de 1932, ésto es, en el pe-
riodo comprendido entre el 1.© de Julio y el
31 de Diciembre de 1932, el término medio

del interés corriente bancario fué de 8,71
por ciento.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

En situacion semejante a la de los bancos
comerciales se encuentra la Caja Nacional
de Ahorros. Los fondos disponibles de la Caja
han aumentado durante el afo pasado en
66,9 millones de pesos, para llegar hasta fines
del afio a 114,6 millones de pesos. Los dep6-
sitos han experimentado un aumento de 86,9
millones de pesos para llegar hasta fines del
ano a un total de 444,2 millones de pesos.
Por otra parte, las colocaciones han bajado
en 30,4 millones a 130,2 millones de pesos, y
las inversiones en 12,7 millones a 190,4 millo-
nes de pesos. El excedente de los depésitos so-
bre las colocaciones y las inversiones es de
1234 millones de pesos.

Caja Nacional de Ahorros
(En millones de pesos)

1831 1932
ESPECIFICACION

| b | N b o

|
Fondos disponibles.. ... 477 | s

piaitan : i 3574 | | 4842

Colucaciones sann 160,68 | 1302
Inversiones. .. .. 0. 0ooolol 203,1 [ I 1004
AHORROS

Han continuado aumentando durante Di-
ciembre priximo pasade las imposiciones en
la cuenta de los depdsitos de ahorros en la

Depdsitos de ahorro
(En millones de pesos)
[Diatos de ls Diireecitin General de Estadistion)

MESER 1020 1930 1931 1032
Engro. 2397 nvn 2672 | 1735
Febrero 2416 278 6 2639 1722
Marso, 2437 2783 261,12 l 164,98
Ahbril, 480 2788 T4 168,1
' T80 2251 7L
2822 218.0 1605
282,1 103,86 1732
280,5 183,5 1741
276,80 173,56 1T4A
| 2130 1720 178,7
9.3 170,00 1883
|  %iba 1758 (1) 1904

i WL

1) Cifrs provisoris

Caja Nacional y algunas otras instituciones,
para llegar hasta fines de afio a un total de
1994 millones de pesos. El término medio
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al de los depositos de ahorro durante
:lm:i:: pasado fué inferior al del afio 1931 en
17,3%. Pero el total de los depdsitos existen-
tes a fines del afio acusa un aumento en com-
racion con la misma fecha del afio anterigr
de 23,6 millones de pesos, o sea, de un 13.45(_.
El grafico que publicamos a continuacion
representa la curva de los depositos de aho-
rro durante los Gltimos cuatro anos.

Depositos de Ahorro

{=n Caja Nacional de Ahornos y atras irxs-ti\umnnas%
L

Milanes
0

on_T

o

MOVIMIENTO BANCARIO

Un incremento de 74,1 millones de pesos,
ha experimentado en Diciembre el movimien-
to total de las Camaras de Compensacion.
Esta reaccion es considerablemente superior
a la que se observa en la misma fecha de
los afios anteriores,

Movimiento total en las cimaras de compensacion
(En millones de pesos)

1928

1630 1931 1932

qoato, ..
Beptiembre. . .
Oetubre. . ...

Noviembra. . . .
AHRBeY. o siv ey

También los cargos bancarios en los bancos
comerciales y la Caja Nacional de Ahorros
experimentaron en Diciembre una reaccion
notable de 195,8 millones de pesos. Por la in-
tensidad de este movimiento puede deducir-
se que no solo se debe a influencias estacio-
nales, sino también y muy particularmente,
:ll alza de los precios que se produjo en ese

es,

ovimiento total de cargos en cuentas corrientes y
w s en cuenta de depbsitos
(En millones de pesos)

- - oo, Cantral de | Bancos Comer- Cain Nae. de Ahp
" Chile i rron

MEEBES |

1631 1031

a2 1032

Agosto. 4
Beptiembre. .
Chatubire. .
Noviembre. .
Diciembre

C. OTRAS INSTITUCIONES DE
CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

La circulacién de bonos emitidos en mone-
da chilena ha aumentado durante el mes de
Diciembre en 1,8 millones de pesos, debido
a nuevas emisiones efectuadas por la Caja
de Crédito Hipotecario y el Banco Hipoteca-
rio de Chile.

Bancos Hipotecarios
Circulacién de bonos en monedn chilena
(En millones de pesos)

HBanco Hi-
potecatia
de Chils

Caln du Banco Hi-
Cridita  Hi-

potoecario

MESES Total

1931, Diciamhre,

1.080,0
1.070,2
10708
1.068,8
1.082.2

1932, Enarn. .
Febrero,
Marso, ...
Abril
Mayo
Junlo.
Julio.
Agosto. .
Heptiembro,
Ditubre. . .,
- eribre, .
Diciembre, ..

1.0
1.048,7

e

OTRAS INSTITUCIONES

A excepcion de la Caja de Colonizacién
Agricola, las colocaciones de las demas insti-
tuciones de crédito que abarca nuestro cua-
dro han seguido aumentando durante el mes
pasado. El volumen total de las colocaciones
de las cuatro instituciones de crédito ha ex-
perimentado un incremento durante el ano
pasado de 41,3 millones de pesos, de los cua-
les 27,6 millones de pesos corresponden al
Instituto de Crédito Industrial. Es de ad-
vertir, sin embargo, que del aumento de las
colocaciones de dicha Institucion, 20 millones
representan un crédito otorgado a la Compa-
fiia de Salitre de Chile, de manera que las co-
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locaciones para los fines propiamente dichos
del Instituto, es decir, el fomento de la indus-
tria fabril, han experimentado durante el afio
un aumento de sélo 7,6 millones de pesos.
Otras Instituciones de Crédito
Saldos vigentes de sus colocaniones

{En millones de pesos)

njm ¢

Gain de | Son 8 | fustivuto | Cas e

MESES Crédits | dan pgrl. d¢ Cridito  Crédito

Agrario anlh Industrisl | Minero
1031, Diciembre. 1658 13,0

1032, Enero........ E 13,8 |

Fobreto, . ccoeies 186
Murso. 4
Abril, e 144
MEYE: vyysessins Ha
Junio, A
Julio. 14,3
Aigote . 143
Septiembre. 144
Oetubre s 14.5
Noviembre . £ 14,5
Diciembre, . ...... | 4.6

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

En el curso del afio 1932 y especialmente
después de la dictacion de los Decretos-Leyes
N.© 48 y 271 que concedieron facilidades de
pago a los deudores, se ha observado en toda
la estadistica refente a la seguridad del cré-
dito, una marcada baja.

Letras protestadas por falta de pago
(Valores en miles de pesos)

[Dates da la Direceitn General de  Estadistica)

En esta baja ademas de la influencia de los
decretos que ya hemos mencionado también
ha influido la politica seguida por el alto co-

mercio de restringir las transacciones a cré-
dito.

QUIEBRAS

El nimero de quiebras declaradas durante
Diciembre experimentd en comparacion con
el mes anterior cierto aumento, pero su nf-
mero es siempre muy inferior al del afio pa-
sado en la misma época.

El total de quiebras declaradas durante
1932 es de 345, contra 682 en 1931. La dismi-
nucion que se observa en el afio recién pasado
se debe a las facilidades que se concedieron
a los deudores en el curso de ese afio para el
pago de sus obligaciones.

Quiebras
(Datoa de Is Direecifin General de Estadfistical
GIRO El:em Juluo | Enera .[n:io Die, | Now. | Dihes
Junio | Dire. | Junio | Dbre. | 1031 | 1932 | 1932
COMERCIAL | ‘ygqy | 7930 | ‘t9ar | 1931 | ] ] (*)
| | |
2 |-o0 | w0 | e | 5| =2
5 18 15 13 a3 = 1
3 5 [} 8 S
. = =% 25 3 4 1
5 1 3 4 — | - -
2 B & 4 — _— =
1 4 5 3 — - —
s 4 2 1 2 1 —1 -—
Faquoterian. .. .. 20 4 43 5 11 —_ 2
Pulperias. . 2 — — — — - —
Santrerias, PO B 11 13 B =
Tendad . - ovasa '} 19 30 10 5 | i 3
Zapaterfaa. .. 5 4 ) 18 7 —
Varios giros, 71 L 109 T 2 g
Tatal, . .| 158 | 11 93 | a8y 60 | 15

(% Cifras rectificadss. (**) Cifras provisoriss.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

N Valor Tres fueron las causas de insolvencia in-
gresadas a las Ligas y Uniones Comerciales
L7 e B r e S s 7211 90.020.1 Causas de Insolvencia
i AT e 66472 85,1986
1931 02:260 115.447,0 (En miles de pesos)
(Datos de In Direecitm Geosral de Estadistica)
‘{:’ri‘r’:;:;u FECHAS Activo. | Pasivo
Atacnma, - - -
Coguimbo
Aponcagup 1028, Ler semesire, 167 23 901 19.885,6
d 28, 2= pe 130 14.140,1 10.905,5
93404 9.3m.7
93 | 1431
132 | 17eeRs
47073

14 Dijriembeas 1032-10 Epera 1033 ag1
10 Noviembre 1992-18 Dichr. 1032 e
10 Diciembre 1931-12 Enern 1842 500

El nimero de letras protestadas qu
1931 fué de 102,4 mil bajié en 1932 a 33,3 mil
y su valor de 1154 mil en 1931 baj6é a 34,9
mil en 1932,

2, 2% semesire

Dieiembre. FLITTIIEL o € 38200 2807
31 34205 23504

3 a.081.6 2.240.4

7l 32518 2.188,9

0 3.,000.2 1.800,1

15 1.083.5 nLe

1 11] 25183 1433

i 153,85 77,8

x 1775 e

a 134.2 "y

4 239, LR

iviembee . 3 7040 658,0
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del pais en Diciembre con un pa'sivo de 656.6
mil pesos, el que es muy superior al de los

cinco meses anteriores. o
En el curso de 1932 se registraron 145 cau-

sas de insolvencia con un activo de 18.754,4

mil pesos y un pasivo de 11,762,0 mil pesos.
Las cifras correspondientes a 1931 son las si-
guientes: 484 causas ingresadas con un ac-
tivo de 71.704,0 mil pesos y un pasivo de
53.081,8 mil pesos.

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

El nivel general del indice de inversiones
en acciones, que durante 1931 llegd a los mas
bajos limites que se registran desde gue se
lleva esta estadistica, empezo a reaccionar a
fines de ese afio v se ha mantenido en 1932
a un nivel bastante mis alto gue el del ano
anterior. "

El movimiento alcista que culminé en Sep-
tiembre no correspondit sin embargo a un
mejoramiento sustancial en las condiciones
de las industrias, sino que fué consecuencia
de la acentuada desvalorizacion del peso, que
se manifestd en el alza muy pronunciada de
las cotizaciones de las monedas extranjeras
en el mercado, lo que indujo al piblico a in-
vertir su dinero en valores que consideraba
mis seguros.

Junto con empezar en Octubre la baja de
la moneda extranjera en el mercado libre, se
observé también una disminucion de las in-
versiones en acciones, la gue ha continuado
hasta fines de afo.

Bolsa de valores
Indice de Inversiones en Acciones
(Enero 1827 = 100)

[Caloulsdo po General de Eatadlatica
Pr eom. | Die, | Oer | Nev. | Die

GRUPOS 1939 | 1001 | 1922 1081 | 1992 | 1682 | 1082
Banros. - 1043 788 S| 814 E35
Beguros 150,01 155,56 106, 1009
Misieras. . aa.‘! 740 37,5 1194
Balitreras 97,6 2.8 5| 2,1
Carbonfleras 128 b
Agropecusriae B4
Tndustrinies 184.5 | 120
Gan ¥ Blestrividad.. | 1188 | 80,2 1104
Maritimns == | % 1l 41.8) 347
Tnuice General 8 633 sl enal

Las cotizaciones de bonos hipotecarios su-
frieron en Diciembre una insignificante baja,
los bonos fiscales continuaron su tendencia
al alza.

Las transacciones bursitiles especialmente
de acciones llegaron a su volumen mas alto
en Agosto y Septiembre, meses en que reing
la mas febril especulacion como consecuen-
cia de la intranquilidad politica v la consi-
guiente alza de las cotizaciones de diyisas
extranjeras en el mercado libre,

Junto con la vuelta a la normalidad poli-
g‘;;', ai ormalixédtiambién durante los dl-

8 tres meses del ano el movimiento en
la bolsa, reduciéndose las cotizaciones de ac-
cloneg 4 un nivel mis prudente ¥ bajando
también el monto de las transacciones de

VALORES

acciones, descenso que continud hasta fines
de afio.
Bolsa de Valores
Niimeros {ndices de cotizsriones de bonos
{Calelados poe I DHreeoifn General de Eatadistica’

Ronos Hipateca- | Bonos Fiscales
BOHAS o (Enero
it (Enero eLa e
1927 = 100}

1028 Promadia 108,10 00,1
1020 . . 108,0 1021
1930 , . | Gt 4 08,5
1031 . . 7.5 88,8
1032 8,8 678
183, Digiembre a5
163%, Ener

Febf:
Marzo,
Abaril
Mave e |
dunio. .., .

Julin

Agosto %

Septirmbre

Noviembro .
Diciembre

Las transacciones en bonos hipotecarios se
mantuvieron a un nivel relativamente alto
y las de bonos del Estado y Municipalidades
alcanzaron con 1,6 millones de pesos su mis
alto volumen durante los dos Gltimos afios.
En la valoracion de los bonos fiscales influira
en el futuro y no en forma insignificante, el
hecho de que desde hace algunos meses existe
una institucion, la Caja Auténoma de Amor-
tizacion, que serd una garantia para el pun-
tual servicio de estas obligaciones del Estado.

Monto de acciones y bonos transados en las Bolsas

(En millones de pesos)
(Diatos de la Direceitn Genaral de  Estadistics)

Honos del

FECHAS ey, Honos Estado y

Hipotecarios | de Munioi-

palidndes

Promedio momsusl 17,3 2.1

o A

: 134 2,3
1931 . A

01 . sS4 a8

Yag? 10,6 [ ]

1031, Dieiembrs 20,0 7.0 03
1932, Enero...... 7

Febrero. | . ¥ ;\g f-u‘b;

ilhlr:n. 48, 9,1 04

Al 45, 15,8 0.8

Mayo. . oaaiiinn. a5, 10,4 0.

Junio. L, 25,8 6,9 a3

1:.1;0. vt AR 45,9 10,2 0,8

o AT 145,1 14,8 0.8

bsplle.lnhm 13,2 .9 0.6

Qetubre, B0 14,5 1.1

Noviembre 78:7 11,7 L

Diciembire , , 50,0 10,5 18
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B. CAMBIO
Cotizaci de M das Extranjeras a la vista, en pesos.
Pr lins nnuales ¥ e
Landrea Kuevn Ber- Midrid | Homa Parfs | Amster- | Amberes | Zurich | Bushos
York lin | dam | | Alres
AROS ¥ ME o0 d/v. | vista | |
1 £ 1'E 1 Dal LB M. 1 Pla, 1 Lirs 1 Feo 1 Fl 1 Belga | 1 Feo. 1 Arg
40,070 #2280 1,005 1.230 0,258 — -_— 1,505 3358
B.206 1,966 1411 03240 — 1,152 1,608 3,502
| 8,220 1,065 1,368 0,3225 3,300 1,148 1,554 3,100
2 1,067 1,220 0,3234 3,817 1,150 1,592 BATE
1,072 0072 0,7243 4,225 1,153 1,002 HSL
1,988 0,801 03251 3,330 1,158 1810 AT2
3334 1,135 0,5514 5,088 1,947 2,729 3,508
1,058 = 03220 3404 1.3 1,586 -—
1932, Enero...... 1,908 0,717 0,3300 3378 1,186 1,638 2
Febroro, ... 2,004 0,852 0,320 3,486 1,170 1,640 2,230
Marzo. . 2,000 0,053 04320 3,385 LIT1 1,629 2
Abril... .. — | 2801 0,877 04458 4,583 1,583 2,107 2,580
Mayo. .. - 3,893 A2 0,500 6,002 2,304 3,228 4,188
Jumio. — 3,570 08481 B,878 2,374 3.2 +,186
Julio, .... == 3,860 0,8458 6,850 2,260 3214 4,188
REORRD i ianasin — 3,802 0,8469 6,850 2,27H 3,219 4,178
Septinmbre. A — 3,028 06T 0,548 2,2800| 3,108 4179
Optubire.  vouenns =3 3,026 08470 6050 2,842 3,106 4,244
Noviembre. - 3,807 05465 i, B0 2,300 3,157 4,282
Digiembre - 3,020 0,541 6,850 2,2857) 3,185 4.262
1933, Eero. f J 55,48 | 18,660 3.8 1346 | 054611 05432 | — | 2,288/ — —

NOTA. A partir dol 20 de Abnil de 1932, lon trminos medics da lon cambios sstén calrulados & bass de las cotizaciones disrias del Baneo Central

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

No contando con las cifras correspondien-
tes a las entradas y gastos de la Nacién para
el mes de Diciembre, publicamos el cuadro
con los datos silo hasta el mes de Noviembre.

De Enero a Noviembre de 1932, las entradas
fiscales han sido de 428,3 millones de pesos
contra 698,5 en el mismo periodo del afio an-
terior. Los gastos en esos once meses fueron
de 552,0 millones de pesos en 1932 y de 758,7
millones de pesos en 1931.

Entradas y gastos ordinarios
(En millones de pesos)

| 1841 103z
FECHAS |
Ingrescs Egrescs Ingresos Egresca
08,5 45,7 a0,1
08 | 702 27,2 I 1918
40,8 82,5 4.4 | ¥
502 s | 323
1128 75,9 51,0 473
817 | 01,1 708 | [ ]
04 | B2e 25,1 52
54,0 | 570 205 70,7
61,6 56,6 27,1 S04
42,6 P 35,5 87,1
78,1 03,4 0.4 27
B9 4,0

También publicamos con sélo las cifras has-
ta el mes de Noviembre el cuadro de los im-
puestos directos. De Enero a Noviembre de

1932 se han percibido 199,3 millones de pesos
por impuestos directos, contra 2823 en el

mismo periodo de 1931.
Impuestos directos
(En millones de pesos)
(Datos de ln Direceidn General de Estadistica)

= Impuesto & Titros
FECHAS InRenta | impuestos | 1ol
o0 | 133 ]
2389 1388 78,7
52,1 1354 -
2000 L8 8127
1931, Diciembre.. ....... 1.9 g4 503
5.7 76 133
24 4.8 @z
4,6 B4 13,2
6.6 B8 154
a9 82 40,1
133 T 21,0
a8 3 158
5.0 9,0 14,8
26 1,1 27
4.2 13 15,5
17,6 10,8 264
—— .

Las rentas aduaneras percibidas en Diciem-
bre presentan un aumento de 3,2 millones
de pesos en comparacion con el mes anterior.
El total percibido por concepto de rentas adua-
neras en 1932 alcanza a 153,9 millones de pe-
sos. En 1931 esas entradas fueron de 302,3 mi-
llones de pesos, en 1930 de 532,8 millones de
pesos y en 1929, afio en que se registra la ci-
fra mas alta de 696,6 millones de pesos.
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Rentas Aduaneras

(En millones de pesos)

de Amortizacion durante Enero, Ia suma pa-
gada por concepto de Amortizacion de Obli-
gaciones Fiscales, corresponde a las obliga-

FECHAS Toponas | Jmbrss l Eordas | Totl  mes del Fisco cont_raldas de acuerdo con lag
J Leyves N.» 4530 y 4932 y Decreto-Ley N.° 596,
. ]
i Caja de Amortizacién
‘;g.‘;‘g (En miles de pesos orol
20,6
e EORESOR
151
184 i Fondos
ﬂ.':’ MESES Lugresos IM‘:;:‘* .:;{?“"&, Clastos disponi-
16,6 obligacio- | Dbligaric- del hiles
T nes Fi- | nes Fis Serviio
e el cales
(3]
138
.8 1932
150
Noviembre . . 3.205,5 18,7 2006,5
=== Diclembrs 0.040.5 170 1.418,7 430 8 530,8
(LEEY
CAJA DE AMORTIZACION Enera., 5.005,2 o81,3] 46875 183 85052
Entre las operaciones realizadas por la Caja  — — = =
| . EETSE
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SECCION EXTRANJERA

Situncién de algunos Bancos Centrales

T 1031 1032 e 1031
BANGOS Oot, | Agosto Sept. et BANCOS | Dat. Agosto | " Det.
Banco de Inglare-
s (En millones de librae est,) Beo. d. 1. Rep. d. (En miles de pesna)
DEPTO. DE EMISION: Colombia
Oro acufindo ¥ en
barras. . 135.7 138,9) 1394/ 1384 | Oroenel pais. .......| 10087 13.903 13:261 11579
Billetes en mrmlamun | 346,10 3656,3 350.8 3584 Oro en el extranjers, . 4.558 3664 3323 4388
Préstamos v dese. . ...| 19.514] 44320 5305 6.275
DEPTO. BANCARIO: | Billetes en circulacidn. 19,165 16.774 18, 255 10.260
DepGaiton. . .. «vvrsse 00270 19 |}.’:|3| 18. ﬁféfl 20.154
Oro y plata seafisdo. . 1,3 0,9 1,0 1,0
Caju en billetes, | 54,6/ 486/ 54,6 56,0
Valores mobiliarios. . 846 92,2 Ss,ﬂl 854 |
Descuentos ¥ avances. 10,5/ 12,2 1211 11,6 1 {E: 3
Deptsston pibken | 173l 2007 8 30k | Cmmeagarres b e e Kb
Depdsitos de bancos, 63,5 79.5 80,6/ 77.3
Otras depdsitos. 526 354 34 336 | Oro......o..iieeaes 5.653) 14.611 14.848
Otras obligaciones. . . . 17,7 18,2 18,2 17,7 | TLetras extranjerns, ...| 11 EQ‘J 2 5|g| 4.502
| Préstamos y dese. ... 14400/ 20.893! 21.960
Beos. d. 1. Res. Fed. (En millones de délares) | Billetes en circulacidn.|  20.220| 224410 24127
d. E. U, | Depésitos. . .........| 9.584 9.320 0.766]
Reservas de oro. ... .. |1 2.746,3) 2.773,0] 2.803,2 3.002,9 | |
Letras descontadas. . | 7282 4327 4318 3284
Aceptaciones  banca- | 2
rias. 680,3 34,11 44,3 33,8 | Beo. 5. del miles
Bonos d. Gab. . 7272 18517 18587 18509 | Spers et s Ll
Billetes en c:rru]utldn 24200, 2.814,0f 2.749 ?| 2.700,4
Total de depdsitos. . 2.379.7| 2.241,31 23125 2.446,1
| | Oro.. 50.347| 38.043 30277
Banco de Francia | (En millones de francos) Res, en letras extr. 2.861 477 93
Il Descuentos. . .v..o.u. 14317 16.588) 15.143
O A L e i G4.648| 82,230 82.651| S82.800 Billetes en circulacidn.| 56.641 48.767 47388
Letras extranjeras, . 27600 5389 4977 4.984 | Depbsitos. . 32I9| 4836 4587
Préstamos y dl-scuen— | | |
RO s 11.521) 6227 5387 6401 |
gnnnu negocinbles. 5085 6,621 6.621 6621 |
tras colocaciones. . . . 8428 S.878  0.686 9,145 v 1 0- mi livianos
Billetes ¢n circulscidn| 83630 79.912 82450 82205 | oo de B (Pl (s 2 J
Depésitos fiscales. . . . . 5.227) 3.082] 3.010) 4553
Otros depdeitos....... | 22,084 23426 21876 21229 | Org. . ovnnionnannas 2.871| 23.264| 21,322
Otras obligaciones. | 2.441 2.035 2000 2071 Letras extranjeras, .. .| 28,511 2854  3.050
FPréstamos y desc. . 22,414 32311 38.703
Reichsbank alem. (En millones de R. M.) | Billetes en ecireulacién.| 26.183] 32,506/ 83.960
| I Depdsitog. . .. cvasras 11,008/ 14.23?| 16,165
Reservas de oro. ... 1045 768, 796 817 |
Res. en letras gxl.rnn- | | aai - |
............... 131] 157' 1 12 Beo. de 1a Nac. g
Valeade Tesorerias. . | 38 30 | Ardentios © (En millones de pesos oro)
Préstamos v desc. .... 4250, 3. *n. 3.233 3.085
Valores mobiliarios. . . 108 365 362/ B2 | OO cueenennanraens 1| 1 1
Otras colocaciones. . . 963  o80|  o40] 857 | Otroencaje......... 0, 132] 128
Billetes en circulacitn, 4748 8817 3.755 3.620 | Pristamos v descuen- |
Depésitos, . .....,... 518| 408 451 389 T AR e B S 708/ 670 67
Otras obligaciones. . . . 1326 1.278) 1208] 1345 | Doplsitos. . ......... 61 696 690

Nora.—El Rnr:co de In Nacnﬁn Argentina no pertenece & la eutegu:fn de los Baneos Centrales.
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i Tasas de Descuento
Tasas de Dinero

== SATHE | | towam | wmals [EARM “;s waSA | BN VIGENCIA DESDE:

A\ prie, | Asptasie | . | §2|ef 32 o3 2o -

el il hnm E‘E ot ] g‘E % 25 |

it neariss s 52 Y g . ! §
w4 L0 mess 00dms |= 35 i S E R e R ?\ei‘tl{_ff, log
i : [+ Agosto 24,

—133 1/8 3 1/ | 4,5010 45(3,08 4,024, 825,60  Austrif...oooe.oo- . 2
i?.?zi E ?i"s l}{s A3/ 4,115:4:35'3_.64 5,535,852,81  Belgiea ... | 2-5 ?:ﬂ" I-]f ig%
198 4 - 645 % 4 Ys 6004108.51053000801 Bofvia ol 5 Septh. 19, 1932
\000/5 - B1{/33/1 -G /s |7,745,26/4,47,6,877,603,47  Colombis ... 5 Ponth 10, 52
1030/ 2% - 5 it/ 4 2'8712,3712.27.4,434 579,35  Dinamarca. . & Septb, 29, 1982
1082 -4y 7/s-81/4 |1743,60/2,036,427,28156 Ecuador.. ot Sepdls el SO
0. |2 -4311/4 344 210 s.ssi4.aﬁu.m29,9l 180 Espada........ 6 .25
N, |83- 414275 B 1/s 250/5,75/4,905,008,601,00 Estad. Unid. (Nue-| I 50l 1eds

; 4‘ | 3 2 73!5.85/4,27 7,33 8,45 1,75 va York)o coooan| 26 Junio 24, 2
D. |33 - 2,788,853, 7,33.8: et U O Oct. 10, 193},
i:mi 33-4 (23/4-3 | 2,61/5,524,206,047,861,75 Holands.......... 4o ‘?.‘f.fﬂ b {335
F o |33-4 23/ -27/5|2504633,846,677811,75 TR o s 1: il 3{.1 (532
M. |314-33{2 /s 2 5/s |2,502,58/2,406,107,76/1,80  Inglaterrs. .. 2 i
A |33 -3% 7/s-2 /8 |2,50 2,1911,91 5,12 6,171,686 Ttalia: ..... is Ane;;o .
M. |23 - 315 7/s-11/2 |2/50,1,44/1,204 675,01/ 1,60 Japdm..........e- 3 B k;f?t o
J. |21%-3 /s | 2,501,050,904,755701,22 Noruega........... 3 “l : oﬂ' 193.2.
1. |23g-2y 34 | 2,080,02(0,67 4,68 5,400,909 Perd ......... Mayo 20, 1927
A |27 -3 3/¢  2,000,74)0,73 4,50/5,8211,02  Suecis. .. .oo00ooe- 2.5 Eep L3 She
8 |2 -2 8/y 2,000,67(0,674,255,551,00  Suize. ... 2 nero 22,
0. |13¢-21f Ya %74 1,350,82(0.713.874.94 1,01 = B - L
NoTA BEPERENTE AL €UADEO «Tasas pE Dixgsos —«Prime commercial paperss son hligaci de iantes o in-

dustriales bien conotidos, a plazo de 4 & 6 meses, que se venden a los bancos por intermedio de los corredores que se ocupan

especialmente de la negoeiacion de ests clace de obligaciones. «Call Loans» son préstamos hechos n‘ﬁmss banearias o corredo-
res con garantiss de acciones o bonos de fdoil realizacitn, exigibles en cualy 0¥ fue emg para financiar operacio~
ol ‘}.L::li«tél:éumtus privadoss en Berlin v Parls son las tasas del do libre para aceptaci bancarias de primera clase,

i es han fluctuado las tasas. Las demés

Las cifras de lns dos primerss ¢ mnas de este puadro indican los limites entre los ousl
cifras son promedios anuales v mensuales,

Mosimiento de Oro (En millones de U, S, Dilares)

ESTADOS UNIDOS ALEMANIA INGLATERRA FRANCIA “,—,l:“' ":.‘,1.':

| Tmp. | Exr- | Saldo | Res | Imp. | Exp, | Saldo | Res. | Imp. | Exp. | Saldo | Res. | Res. |Res.| Res.

.| 213,51 115.?1| + 67,80 4083 139.99' 8,72/ +120.27) 436 187,61(132,14 [+ 11,17 mg 711| 408| 451

.| 207,531201,45 + 6,08| 3077 47,62 9,13+ 3840 444|157,90/137,01 |+ 20,800 054 737| 502 520

.| 168,80/560,76{ —a361,87| 3746 221,08 9,54 +212.44] 650 232,66/204 54| — 61,88 748 1254| 404| 607

.| 281,65{116,57) +175,08| 3800f 122,71| 232,03/ —109,32| 544/ 303,71/377 40 |— 73.78] 710/ 1633| 495 434

.| 306,05/115,98) + 55,48 4225 111,49) 131,29/ — 19,80 528 421,73/308,03 |+ 23,70 718 2100| 471 412

3 +145,32) 4051 —247,95 234 —148,8 588| 2690 434) 2563
60,92/308 60| —337,65/ 3905 7,07 38,55 — 31,48 273 41,07 25656|+ 16,32 660 2534] 434 270

04,431 499 + 89,44 4031 0,70] 42,67 — 41,97 239) 58,53/117,37|— 58,84] 587 2659| 434] 265

4+ 56,86 4051 + 0,87 234 — 22,51) 588| 2699 434 2563

— 72,95| 4009) + 033 2 — 7,32| 588 2808| 434| 252

— 90,57 3047 — 526 221 — 6,18] 588 2042| 434 240

— 24,67| 3986 — 13,65 209 — 2,60 588 3012| 434] 249

— 30,24| 3956 — 8,32 206 + 26,15 588 B052| 434 249

—195,51| 3717 + 3,13 206 + 16,97| 608| 3115) 435 248

—208,05| 3466/ — 7,14 198 + 35,02 663] 3218 435 240

+ 564 3520 — 13,72 183 + 22,67 670/ 3221| 435) 240

Agosto..... + 8,10 3639 4+ 419 183 + 1, 676 3224| 435 249
m&tmm + 27,89 8748 + 8,55 180 + 520 678 3241 435 249
ubre.... . + 20,62 3819 + 556l 1 + 581 678 3250) 435 249

NOTA: Véase la Nota en los N. 25 v 20 de este Boletin.
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Cotizaciones de Monedas Extranjeras en Nueva York y Londres. Promedi les y 1
R0k NUEVA TORK | m'mm
AR Londres | Berlin | Pars | Roma Ms 'd N. York | [ Madrid
sy cia. par | cts. por | cts. por | cta. ! Dul r R_M Fu eru r|Ptas. por
BALGHE P8 TR e | T T A LPU e ‘ .LPG 1L
1926 4858203 23,7004) 3,2475| 3,8033| 14,8913 485833 | 20,4082| 152,375 | 125,7000] 32,0881
1027 486,0071) 23,7636) 3,9241) 5,1493| 17,0537 4,86106 | 20,4543 123,847 | 952117 s
1028, ... 480, 0685 23,8607| 3,0208| 5,2571| 16,5028 486632 | 20,3020] 1240086) 92,5583 20,3107
1920, . 485 6870) 23,8086) 3,0161| 5,2334| 14,6833| 4857328 20,3988 124,0214) 02,8078| 33,1430
1830 B g 486,2052| 2385300 3,9248) 5,2374| 11,6738 4,862070| 20,3812| 123 8432 92,8226) 42 1404
Paridad 23,82 3,92 5,26 18,30 — - — — —
1431 23.!33'.‘3 3.0189) 52081| 9,5302| 4,534631| 19,2208 1156281| 86,0851| 47,5472
Noviembre. . ... 23,6771| 38,0201 5,1548) 8,6137| 3,720100| 18,6775 04,8560 72,1250 43,1710
il e | 23,6192 30220 5,1004] 8,3002) 3304670 14,2948|  85,9618| 65,0212 40,1058
1932
Enero. ... .. 343,1210) 23,6475 3,0204] 5,0441) 85,3045 3,431010| 144877 87,3365) 67,0560 40,8304
Febrero 346,6316] ‘23.731]'2' 3,8379| 517091 7,7671| 3,457450( 13,5499 87,7962 66,8212 44 4464
Marzo. . A463,9304) 23,7812) 3,9325| 5,1824| 17,5003 3,6315000 15,2425 92,2475 69,9975) 47,6840
Abril.. . 237427 3,9430[ 65,1493 ,B042|  3,751923) 15,7543 95,1754] 72,80629) 48 8380
Mayo, . 23,7047| 8,0468| 5,1401| 81168 3,676060| 154350 03,2163| 71,3436, 45,3391
Junio. 23,6878 3,93&3] 5,1162) 82451 3.640180| 15,3853 42 6851| 71,3233 44 2538
Julio, k 23,7176| 3,8207| 5,1008| =8,0518) 3,561920( 14,9577 90,9013 69,6322 44 (432
AR S s e 237838 38,9187 51144 80608 3,475240| 14,5890| 85,6720| 67,8916 43,0635
Septicmbre | 78140 391708 5,1264| R,1044] 3,471634) 14,5018 B8 4134 67,6622 \B0GS
Ortubre,.... . . 23,7002 3,0264] 5.1195) 8,1871| 3,437644] 14,2950 86,5844 06,3678 41.5175
Noviemhre ‘ 24,7587 43,9190 65,1124 §,1730) 3276778 13,7800 83,5071| 64,0781 40,0913
Produccién Mundial de Metales (en miles)
-'\-“;'_U-"‘ COBRE ESTASO NG PLOMO FLATA ono
MESES Lon. métr ton. métr. ton. métr ton. métr. kilos kilos
1013 . 1.018,5 132,56 1.000,8 1.185.6 14.5632,1 692,2
[1: ) (R 566,89 106,3 4371 853,3 5.425.2 &01,7
1922 8710 1240 T0s,2 1.045,6 5.327 6 406,9
1923 1.226,1 125,06 048,1 1.180,8 65.526,0 480,6
1924 1.362,9 135,9 1.005,1 1.208,2 7851 ,8 5533
1925, , 1.400,2 146,1 1.133.8 1.513,5 74455 501,9
1926 1 461,1 147,7 1.235,3 1.598,5 7.627.0 5018
1927 | 1 517,8 158,1 1.320,8 1.671,3 75048 601,58
1928 | 1783, 182 3 1.428,9 1 656,6 78009 604,4
1924 19838 1986 1.470,2 1.730,1 81173 06,5
1930 1.636,6 177,7 14183 1.6504 T 627,1
1831 . 1.362,1 145,9 1.000.0 1.381.1
Noviembire 5 9,7 72,5 1073
Diciembire 10.9 T 1088
1932
Enero, .. 9.6 724 1083
Febrero, . 7.6 67,8 887
Marzo. . 10,6 72,0 w8
Abril, 23 67,7 92,0
Mayo. . o6 .0 2.6
Junio. 7.8 62,7 92,0
Julio,. . T 5.5 il .5 6.9
ARuEtOL .o 5.5 58,8 0.9
Septiembre, .. ...... 7.8 5.4 84.5
Uetub A 7T 623 6,0
Noviembire 7.8 63,0 96,5

NOTA —Viénse I Nota oo los N.= 25 v 26 de este Boletin,
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Precios de Metales

(Prometioe snnles y mersualed) - =
: B |_ = :o BRE | msTaRO | - BINC PLOMO | PLATA | oho
AROS Y MESES II Electral. | Elsotrol. Btannfnrd Londres | Londrea Londres Londres | Londres
New York Londres | Londres | I [
1,679 22,746 18,743 27,568 77 9
9.0 17456 o) S93  Mases saar  Tssz  eLse2 12iim
12,502 | Go'ase| 185205 25,845 22,752 36,875 107: 050
13,382 Ul G223 150460 80,033 24,007 34,437 93:ajgg
14,421 | gaso] 202,148 88058 27,147 81,037 80: 29y
13,024 | 3| 2487737 83728 34,421 340000 03: B
14,042 | sLoz| 260974 36,624 36,4260 33,082 85 Lgy
13,795 | s7eri| 2erois| 84105 31075 28,087 Sinom
17920 62064 5bsa| 298053 28,5131 24,102 20,047 8404

14,5670 69,230 63,703 227,131 25,284 21,060
18,107, 84,021 75,416/ 203,850 24,793 23.2"0 24 460 .8.1-_“]'“
12082 616 54611 141,873 16,57 18,077 17866 S4:i1gs
8,116 42,093 38,342 118, 3¢D| 12,215 12,958 14,604 82: 6,19

6,580 44,400 38,273 138,900 5,60
7,060/ 46,200 30,450 140,219 14,416 15,084 19,623| 120: 4,35
5,065 41,381 36,017 139,148 13,872 14,560/ 10,573 119: 8,36
5,763 36,788 33,080/ - 120,810 12,616 12,345 18,336) 114: 1,33
5,565 34,190 29,043 108,035 11,670 11,223 16,923| 110: 335
5,237 32,833 28,548 122,286 12,432 10,673 16,868 112:10,04
5,145 30,841 26,872  114,530| 11,548 0,608/ 16,844| 113: 4,38
5,053 20,107 26,071 125,863 11,502 9,818 16,930 115:11,85

5,219 34,784 31,401 142,017 13,604 11,348 18,000 118: 0,23
5,078 88,318 34,086 152,705 156,455 13,122 17,998) 118: 781
5,733 36,190 31,800 151,280 14,8601 11,958 17,813| 121: 478
Noviembre . . s 8,131 36,568 31,972 153,585/ 16,264 12,071 18,009 125: 8,70
Diciembre. . .......... e 4,813 34,344 28,088 149,800 15,200 11,144 l?,ll{]

NOTA: Cobre en Nueva York: dtvs. am. por Ib., Cabre, Estafio, Zine, Plomo en Londres: £ por tonelada illuieﬂl-l: Plata en
Londres: peniques por onza standard, 825 fino; Oro en Londres: precios del mereado libre en chelines y peniques 1913 por
onza standard, 916 2/ fino; de 1919 en adelante por onea fina,

Numeros Indices de Precios al par Mayor

E. E. |G.BEE-| ALE- | BEL- FHAN- [Es- | HO- | NO- BUE- | DINA-
ANOS . 0. |'r.m.n MANTA e e S PARA|LANDA | lnm ||mE: ClA u.m::\A A
Y Bureau/Board| || G| Gom nea | o
MESES  |of ILa-uf Tra| Oficial 0:1 |Dfivial | Oficial uuttal,.g::";‘, 0“] Ofr|a1| de Uﬁ' Of‘- .Oﬁnml Oficial
| de ficial | Milano | C18 | Japdn| cial | cial
100 | 100 [ 100 | 100 100 | 100 | 100 | 100 | 100] 100 |
188,1 ol Ay | erg \ N it | 207) 378 :ggs o b
TG i e e .| 204] 304 2350 1| o
2212 3073 1486 288 .| | .| 221| 209 250.4] .| 350
130,8| 1972 1en| 205 . .| .| 100 82| 2004 .| 222
1885 168,8 34182 190 .| | O .| 178 160 1958 .| 173
441 1580 16620 18| | | ..| 172] 1s1) 1991 282] 183
1405 1062 1373l 182 | | U .| 183| 156f 2085 267 182
1483 169,1) 1418 2020 | ' 17gol 133 | 1s8| 15 2017 253 161
1433 14811 1344 208 | 141,1] 1685 132 | 181 178,9) 198 149
136,7) 14141 137,68 203 1232 130/4] 1865 139 | 173 ual 169,8| 167 146
138,5 1408 1400 192| 1215 131,00 1631 133,0) 188 149] 170'0] 157 148
}gg.g ialxg,g ]lgé {?g Lol 1273 1588 180,5 170 142 1662 148 140
¥ ; | 8,4 1125 1328 111,6) 172| 117) 1368 137 122
1046) 1041 1109 175 90,2 1019 108,0) 924 .| o7 1158 122 111
Noviembre. . .. 1006/ 106,4) 106,6] 100 847 g0 '
il I B ] ; 8| 1001 885 178 0| 1111 19| 110
058 1037 160 831 897 10,8 ses 177| 85 114n| 129] 111
96,4 1058 1000 185 80,8 s
0 s me M WD we M B um M oma o oug
8l 10660 008 168 798 902| 107 : ) i
ouls| 1023 e Lol 198 la}g:{ 1058 800l 180| 82 1958 122 100 pe g
928 1007 o2l 164 709 ssof 1001 s3s 1| oy Loal 120 109 b4
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