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prHilu. han .,trido Irva PBTmbado. do interior, presupone un continuo e intimo 
y ,no a * -+ por lo tato, que a contacto con los demás bancos Por medio 

de* dn-enti de la. dbponi- redescuento de letras ~~mer*ales. También 
I>illdedes fíqmm bancm de de- esta fund6n ha dejado de ser 
p6eiitoa, el vBfnaiBn da m  raciones haya c ~ ~ S ~ C U ~ ~  de 1s infladón- A medida que 

con$asradO dUm,jme hecho es- aumentaron los medios líquidos da l* han- 
dgaCativo-la letm como iris- cas, a causa de las continuas ~ ~ ~ o n e a  adi- 

-mi d* Mo hayii desapm&do cionales que tuvo que efectuar el Banco Cm- 
del mmea:ial. P total de las trd, hieren cancelados Pr@resivamente los 

oner, b-&as a fines del año compromisos que éstos tenfan con 
Hpi .1,156,6 msllones de pesos y a fines t i tacih central, de tal manera que el' saldo 

aado de 1,0423 d o n @  de pesos, de los redescirent- ae redujo hasta fines del 
m& acentuadoa sp. observan en año pasado a la suMlaa irni.&nifimnte que Ya 
menta corriente y en el des- hemos meacb-do arriba. Todas las de- 

lbtras. El total de los documeatm m b  opera-es de c d f t ~  iiPpuataS al 
dos por mtudom bancaria ha Banco C%ntml @m, pow e~wpCioaes, 

teel año pasado a 138,4 millo- cohcrensioaesr a muy Jtaeo pluizo, entre las 
~eriorr. Pmo d se toma en considera- cuafes predominan con mwb, los crédi- 

al por mayor experi- toa otor$adaa, al F i w .  Según e! balance del 
*-u en el mismo período un alza de Banco del 31 de Diciembre de 1932, y t ie ipa-  
&;de 120%, pade  dedmirse que les -o- ron en un total de h s  cohaciongs e imersio- 

~f&~andado.q a base de l&ms ara han re- nes de 76&5 d l l o w s  de pssoa, el Fisco y Re- 
&@do, en comparaeitm con años anterio- parttelones Gubemamentatm con un 84,6% 
rgab, a u n  volumen realmente insignificante. y otras fiEStltu&~w63 coa 11,9%, mientras . m -m011 de@r & y e f e s  en rew&n que Ins operaciones or&&nicaa del Banco de 
@@&$or a, las profundas alteraciones qiie se muerdo eon SU niy ohí&lnal, alcanzaron a610 

fl@!onen la estnictura del BANCO GEN- Un 33%- a- wmo comecuencia de la política in- P lkimm Central, originariamente un h n -  
&elmiata del año pasado. co de los bamces, are ha convertido durante el 
'Ea cierto que ningún banco central del año , virhkalmente, en un banco u 

#&TI&D ha podido sustraerse, durante esta di e m i s h e s  a &denes del Eai- 
-a %una expa~d&n artificial de SUS cré- W. La ffpnoión regaladora del eircmlants 

pero es igualmente cier t~ que hay po- sigue existiemdo como principio, pero ha de- 
@ bancm cuys estructura haya suMdo una ja& de exCñt en el h&. 
d i m c l 6 n  t~ completa como la del h n -  -trn ~ ~ d i d - ,  N U ~ R O  PROBLE- m Wtml de m e .  HA MONETARIO cue pmmmta bajo un  doble 
1 Dan aon les funciones prlncipala qm tiene aspecto: No podemas Pdver al patr6n de oro, 
qsie un banw central: La primera, mientra na m hayan eliminado los factorea 
W&Wk el cambio internacional y los pagos al que han ocasionado el quebranto de -te 
-en>, y la a u n d a ,  r e g u h  la ctrcuta- sistema en ia mayor parte de los pabes; ésto 
&del dlneoro en el interior. Para el prikner~ es un problema de ia politlca comeroid in- 
*+WW fh, el banco central dbpoae de ternadonal, sobre cuya solucih nuestro país 

WEWVaü de ú d a  y e~dueiW3 fun- no t h 4  iafiuemcta Pero tampoco podemm 
~~~ en que sean utilbadae para sal- volver s una moneda que mantaaa  der- 

e Pmdumn en la balanza de ta estabilidad su poder a d q ~ f e i t i ~  y que, de 'N@ justitfe* la creencia acmrds con loa modernos eo- mane- 
qfie r w d a  u- monda, - tnrl08, debería ser una .monda regulada., @*@m m vd0r. Este tbmei611 del Ban- mientras no ee m e  reetdleeer la aapad- M' de msPeb.dida vhtU11- dad r uladola del Banco CePml. nada JB hro la @fmtac161~ del Contnol situad% que 6. h. mido,  no by apru- de S.wwen@% PQF h-b' N.0 2as de alcanzar tan p m t o  ni lo uno le 6107% del f9) de @b mbamgo, en vea de o@ro. 

- - l h i e i q e d ~ ~ *  d@*endaa de Oity del Iathtmmente Ilgado a nPaw sthaeib 
~ U ~ ~ o a Z l P g e n f o  monetaria ea$ el problema del ~ ~ m o i ,  

DE LOS DAMBIOS, Jumndo 1 0 ~  ,efeoeos. de 
este @18te~~1 absolubíi objetipid&i 

p u d e  que en nueetro pa* - fun&namianto PO h. pam& 
@~*%RQ-, Por d h ~ h o  db>>qnre 

, ~ ~ P Q B M ~  aUinbe$& 81 wb 
mmda izom " a i e d t ~ ~  

6n de dinero 
=ha -l@ .m,. uas 
M B = W M & B ~ ~ ( I Q  



8ad0 el momento de p d e r  o a uiui refor- 
ma de este shbema o a su r e a m p h  
medidas que sean apropiadas para evitar fluc- 
tuaciones ,demasiado bruwas en el a i o  

sería una política rigusosnmente dirigida 
hacia el fin de evitar toda nueva emisi5n 
de circulante que no sea justHicada por ra- 
rones estrictamente comercialea y de acuer- ci 

orgánica del Banco Central. 
Para completar eata re&, tenemos que 

referimos todaoia a dos actLoiddes, cuyo de- 
sarrollo ea el año pasado ha sido altamente 
dgnificatim para la situación en que se en- 
euenrra 1 país: el cosnercio eatedm y la pro- 
ducción aacioilal. 

Nueciho COMERCIO EXTERIOR se Qa re- 
duddo áurante d año pasado a un volumen 
<tue eonresponde casi a tiempos calortiales. 
En Diciembre de 1931 se exportaron merca- 
k ' a s  por un vator de 60,3 millones de pesos 

en Didemlne de 1931 alcenza?on a 32 millo- 
nes de p m s  aro; en Diciembre del a% pasrido 
a 183 milEamtnn El vatoa total de Ishs aporta- 
cloneo fué en el año parado de 342 milbues 

Ilones de pesos. En ~>mgrua&%n con el año. 
anterior las expmtaeianes se han reducido 
a menos de la mitad g las importaciageg a 
menas &e ta rereera parte. En eomparació~ 
fan 1929, aiia de la m96 alta expamión de wr- 

en un 85% y k s  importaciones en un, 87%. ciones. 1 S 

6 ,t 

T 

l WFL AClON MONETARIA - 1  1 -  -,: - 

El Presidente dei Banco Central, penetrado 
del @ave peligro que encierra la inflación 
monetaFÍa para el país, ha dirigido con fe- 
cha 3 de Febrero la siguiente com~cación 
at MiliLtro de Hacienda. Aun cuando esta 
nota fué dada ya a la publicidad, estimamos 
conveniente reproducirla : 

Santiago, Febrero 3 de 1933. 

Señor Ministro: 

El monto total del medio &ulant9 en el 
p& de 8 382.0Q0.000 en Abril de 191. La 
ntv24d~d de ealdol~ loa daficit d@ ia Haoieda 
Pt- s de dar. ~~Q a k a  dwpapadq~ 
&%u?% ia4  km dJlaa Y 51M m e  autwLban 
G + @ @ C ~ *  m d*&Wh Q ~ t d  haste l W Z  
6 %80~0@O&be %p el Dutrf~9-r~ ,grgrml;ag 

. . 
crédito del Baneo Genteal en i'e qae 
díípenaable para ml 

C' 

1 
d 

al aumente d '1 
moneda con relación a 
jeme. &to se detifa 

intenioe que deteemiaan .e1 m&+-- '- Y? no había subido ee fomw &w&umte e mai 





los precios al por mayor 8 la del cwto de 3a el gnW1"oJ aunque no baa esguido paralek- 
vlda en m e .  rit&W íi km pse&m al poh mayor, lSWm In 

Este gdfica, que el pds  debe gonocer, ee 8end-k at km-@; Y au- 
la mejor comprobación de la imprescindible mem* de 5 a0 8- u- a 

necesidad de evitar toda nueva inflación del cientea P a a  remediar el s b o  qw dk- 
medio circulante del Banca Central como t ~ ~ n  una mYOr ~~ Lo m e  se 
manera de evitar toda nueva disminución n = d t a  es marm prodv-. ,aumento ds 
del poder adquisitivo de nuestra moneda; y la fiqueza nacfonal Y no &cuía&n 
es también la mejor justificación del mcri- de billetes. 
ficio que el Gobierno exija al país pasa equi- G~LLBRPO ~ ~ ~ ~ n r n r ,  
librar el Presupuesto. 

PrrridW del D k b n .  ad 
Ba- hbll 

ACTIVIDADES INDUSTRIALES 

A. INDUSTRIA MINERA 

CORRE 
Con ligeras variantes que 5e debieron sim- 

plemente a deaperfeftos en ciertas plantas 
productoras, la prodpeeYBn de cobre en Chile 
se ha mantenido m$w o menos estabh desde 
Abril del aso pasado, en una cifra algo supe- 
rior a 7 mil toneladas, la qw corresponde 
~~~~~~~~te a un m% de la c a ~ a c i a  
productora dc los estaMecimientoa cuprífe- 1 

ros de Chile. 
La producción de cobre en Chile en 1932 

ha sido inferior a la de 1931 en 64,70/,. Las 
compañías productoras de cobre redujeron 
su produed6n a un nivel tan bajo de acuer- 
do cen el csneanio celebrado entre los pro- 
ductores mundiah y s e g h  el eual se obli- 
gaban' todos a reducir su producció~ en vista 
de la situación mtica del mercado interna- 
cional. 

Rod~uCelQB &e Cobre 
(En t o n h h n  o&rha) 

Po- EIW- laJ. Td -&S n-- 2 titi- / asvta 1 t- 

1m Prom. mws ... - - 
; B. . . .  

r . . .  
OSI . . . . .  6.m a . i n  a s . . .  S, , :%l :2 ","" ----- 
OB1. D h i h  ..... EASS 8.115 7.286 539 17.426 

iaa, &m. ........ 8.626 1.134 1 m 614 10261 
Es-. ...... 8.621 1.1% 4.- 677 l o a l  1932 a 8.794. 
M*. ........ ssn i.iar 4m24 rss e 2 8  
A-.. ....... 2 870 794 8.173 (BL 7247 
Mws ......... P.879 781 8.174 (82 7- 

T e r  s.174 Y8 
7.270 CAmoN 

*:::::::: 21% 7WJ 8.174 a71 7 . a  

&Ps;:::: i:% - 1 7  819  un criando la g m d u ~  &e Wbón su- 
2% ::! . frió un  eqneño de algo d e  de 8 Qwh....... P m  Fea 

y : :  , 2 mu toadar en -&re. en c o m p n c i n  
con el mes mterior ee mantiene skempre a 

c!) ~ndtysh  ptiu194h di 1- mt. Y atioo,  tun ni me ata un  dvet e a ~  or a h del resto del año m. 
a l l ~ b i i  A 1 i b i d a  en 10s iíitimw ru. 

A c t w n t e  g aun a& m m eat$ et @mmbd medie mensual m-pondiente a 
4Pd. .I aweEdo -onadat b s  ea&% 192%- L> es algo inferior al del año 1IIl. 
 toa e&apa GtiUr!  ha^! m ~ q t p  en queihé de 92.3. 





superior al de 1927, empezó a mwxíoner en 
Mara, de 1932 y continuó wbbndo con muy 
poCaS variaciones durante el reato del &o. El 
rC- medio del índice de la produmi6n 
fabril fué en loa primeros 11 mesea de 1931 
de 8&2 y ea el miemo período de 1932 alcan- 
za a Mi,$, lo que corresponde a un aumento 
de 12%. Compruando el íadlce corrsspond2en- 
te a Noviembre de 1932 con el mim~o mes de 
1931, ee o b m a  un aumento de 55%. 
La reacci9m de te psodiccián nadortal ha 

&do cermscuemcia k t a  de ia reatricrióa de 
tas Interternadwm de producto8 extranjeros 
y de su cmdguicnte emcarecimiento, con lo 
cual, Sgicamente ha t e d o  que aumentar 
ta demanda de prodmctos npcionales. De No- 
v I c m b  d% t93t a Nwiembre de 1932 cf hii -  
ee de Wta8 ha iubido ea 33,wg. COm#anin- 
da el t&dm medio de tos primeros f l  me- 

& tea &S 8 i h  ha aumentado ea 15,I%. 
Las vaslachea q w  b ~ @ r b ~ t a d o  

h prdpcd& y Cíts ventas de las industrias 
f P k d e a  es 1932 se puede aW?mar en el si- 
gufente caadro que se bmx en la compara- 
ddn de les promedios mememales de Los r a -  
pectbs idices de b s  des riltímw a&s: 

t rdwdm Vertaa 

C. MERCADO DEL TRABAJO 
BOLSA DEL TRABAJO 

üon el mepor WWjw WHemprs hay a ti- 
nee y principios de aBo en Ias faenas &rolas 
g con ei gfan número de obreros empleados 
en 108 iavadeúos de orar @oslblemente la d- 
fra correspondiente a MsTezabrt y mceee si- 
guientes sea M auto  menor. 

Bolm del I k ü ~ J o  
( r n l o r d a k ~ h o l . l d s T a b . i o l i d . . B Y . d L t t r ~ ~  

El índice de jornalea pagados en el pah en 
Octubre de 1932 presenta un aumento de 6 2  
puntos en comparación con el mes an- y 
de 11,l puntos con el mismo mes del año 1931. 
es decir ha aumentado en 17% en el gaecUrso 
de un a*. Sin embwo no se ajusta al a- 
mento que M el mismo período ha 40 
el costo de hi vida, el que de Octubre &9Si a 
Octubre de 1932 ha s u b i i  en 22%. 

Endice da los Soronlea p . g s d t w i  en e1 Pnla 
(Ehem, 1828=100) 

ICalrdida mor 1i D h d b n  d. EahüWa> 

El n & m a  de *erw inscrita &B te Ins- 
pescióei: General del Trabaja se aiantieae 
shnpre a wm nivel muy W o .  Compa- 
r a d a  la dfra comespondiente al tnea de No- 
viembre red& g w h  con la del mismo mes 
de 1931, ae obama im aummto de 11%. 
Algo superim a2 dia mes anterior fuC en No- 
viembre el abtnmru de ohereis contratados, 
no olmmhdose variaci6n em comparadón 
con Octubre en el m c e ~ t a i e  de loa contra- 
tsdos con reeipecto a-los que se han plesentada. 

,---- I I 
. - 

1 '  

- . # _  
. . 

ACTIVIDADES COMERCIALES '-54 r ,, t i  

A. COMERCIO INTERIOR 

COMERCIO AL POR MENOR 

Como en aíios anteriores, el índice general 
de las ventas al por menor en laa grandes ca- 
sas comerciales de Santiap experimentó de 
Noviembre a Diciembre un alza que obedece 



t I 

&@mengvgd@ la a eon.piniia~:ión, reprwma m enayo en a t e  
* las vent4is -ti&, que abarca los aaos 1929 a 19%- 

elho que &k deba eíd,wip~ímB1Pte'a la reaod6n ~,a buse estudhrica en que se funda a t e  
que han eage&?@Bmb a 4ñb ;í>aBUdO fos &dio, la afmimte: 

M f ad i ce  geaierai de &S eclt88 i1 8ieaol 

ii. por sa m- iaehiye las ven- de acticmb a ~ i m ~ ~ c b s  9 

cn.ui 00111dlea de gP8tlibc 
de artkulas de tEe&. Par24 mtabher  fa* 
~ ~ i g f i . ~ ~  qiue ha meettado el a M  

@hma& 1~27, lQas, iS%ioa) getsaal de las &m y e m*, no8 
(*.S #m JB m&& <k.kll d. w w  hemos de h a  índ im del mpo chii-  

-tu&&. y del gmpo ~Veutnmbr del h. 
.  MES^ ~~l~~ direW&e&hr i i eamkaopoz l@D1-  

r e d m  C;eñ-l& $&tadhtlna, decir, IWS ............. w.1 "9  " hdiees de dcm @tqm de vb Bu* Weai ............. ............. ,xmd&mr= ~ ~ r s t l ~  PtYfEY el &- 
............. m 

:.::::.::.::: 2; 5 m.& ** * t i d a  & qw m -m ,@# b- 
' la, KM* $0.9 ns , m-9 &ice & k ventas SE par anem~. b s  &S iB- ............ 
- *m, m. ............... 1114 69.a W.J B i  de h g r u m  meme iwn m- 

Ebbcem .............. 42.7 ea.8 
Y"- 6kl 2: f t i a d i  en un nmwm Mis, IIi mb- ............... 
A,,," ................. W.4 !3 
*e es.* m,3 

im ptmdrpieh qae É i m m  deatFa h- ................ 
$2 :::..:::: :;::::: QU ,e $% &e tCst casto de hs v h ,  0 Seat d p>aaa d 
A ~ I ~  ~r............... m.@ so.s &trpo 4 k b w n W ~  9 Y pana d p w p  .\re&- . ScP-ke ........... 803 % %; -*. = *= i d b  ,.&& pqr@enp&&, m ............... 27.0 
n i n - ~ .  ........... 9,s U 1 m3 EU curva A ~ k e  nuestro la que in&ica, 
D i w h  ............ WL PruC 91.1 

NDw@mmmie al u m c i d a  ( 1 . . n ~ W 0 6 0 M a r  

i I h d k e  se d m h  ri base de datos que crc P e f % c t ~  I& b e l f r n t W ~ t  de las 
al manto de les ventas s f e e ~ ~ ~ & ~  indl  M m*bÉrr & laar @r&os en 

en uada mes por 108 grñlltdes dmaceneb~ g el meFimicato dal h & i e  de 128 aentasl, se 
&n&e de Smtkago. EJ &dice m es, pea b e p h &  el mQW &&&&O wimd w a  
tanto, un índice del volumen propiamente t n b  e%&, Ea diwtsib Bc lar guaris- 
di&o da las ventas, sfeo un fadice que refleja tuea d e ~ ~ g o r h W  indics de 
el valo; total de la8 vuitas electwdam. Bara p c h .  La cuna Que 6e scrtn mnnwa se e&- ' establecer las w h c i o m e a  del volumen h h <kw. - h - c u qur 8 debafa d~certsnut del índice ks in- mata, p o ~  1.0 m-, las mrhcbes en el m- flueneiae se d d w n  del mvnniento da kmen pnoptinmmte dagh & bw -tas al par 
.los ~PWOB. El @%tudio grCfteo que ineer tm m. 



Hasta Mayo del año 1931, las curvas A y C se llega a coaetariatI etwno en este eshrdio, 
siguen en su tren general, más o menos la que el volumen de ,los ae&ocios al por menm 
misma trayectoria. Desde fines del primer ha bajedo en Saneioiga &o paeiulo en a n  
semestre de ese año empieza a producirse S%, no parece deaaae~tada la caachialán <le 
una fuerte discrepancia entre las dos curvas, que el volumen de loe naoctge en ge-1 en 
la que llega a su mayor acentuación a fines el pah ha experimentado el año n a d o  una 
del año pasado. Mientras que los precios no disminución de un 10 a 15% por Iír menos. 
sufren, durante 1931, variaciones de impor- 
tancia, experimenta el volumen de las ventas COSTO DE LA VIDA 
una fuerte reducción. A principios de 1932 
empiezan a manifestarse las consecuencias El alza en el costo de la vida que viene &- 
de la inflación en el alza muy marcada de aervándoee sin interrupción desde Feb~ero de 
los precios, cuyo índice sube en ese año (de 1932, continuó hasta el mes de Didembn~. 
Diciembre de 1931 a Diciembre de 1932) en En comparación con Diciembre del aso 1931 
un 42%, en tanto que el volumen de las ven- el índice general ha aumentado en 27,2o/,. 
tas, con ciertas fluctuaciones, se mantiene Los grupos parcialee han subido en la siguien- 
a un nivel estacionario. te  proporción, el de ~AUmentadónw en A%, 

Como ya lo mencionamos al principio, acu- el de <Combustible y Luz* en 37%, elde 'Ves- 
sa el índice de las ventas al por menor, en su tuarios en M%. El índice parcial *Varios> 
promedio anual, un aumento en 1932 de ha sufrido en cambio una disminución- de 
8,5%. Pero después de eliminar de él el alza 6,6%, la que se debe a que entre Diciembre 
de los precios, se llega a establecer que el de 1931 y Enero de 1932, se rebajaron en for- 
volumen de las ventas, en vez de haber reac- ma importante los precios de las entradas a 
cionado, ha bajado en comparación con el localidades populares en los teatros. Si com- 
aíio anterior y ésto en más o menos la misma paramos la cifra de Diciembre de 1932 con fa 
proporción en que el índice del monto de las de Enero del miamo año vemos que este ín- 
ventas acusa un aumento, o sea, en un 8%. dice parcial ha subido en 2,9%. 

Por ser de cierto interés, hemos agregado 
a nuestro gráfico dos curvas más, de las cua- Indice del Coeto de le Vida en Santiago 
les la curva B representa el índice de los p r e  (si habild6d 

cios al por menor después de descartar el (Mano 1928=100) 
movimiento estacional, y la curva D el índice i c i l d o  por IS DirroEi6n O- d. ~ t i d r i a ~ ~  
del volumen de las ventas al por menor des- 
pués de someterlo a la misma operación. En 
el movimiento de estas curvas se reflejan, 
pues, Únicamente las variaciones que los pre- 
cios y las ventas han experimentado por ra- lEiirnbn. 
zones netamente económicas y no condi- ,,, 
cionadas por el cambio de las estaciones. hm. ..... 
Es particularmente interesante observar la E=:::: 
brusca alza que se produjo en el volumen de M:;: 1;::: 
las ventas en los meses de Julio y Agosto del JU&. . .. .. 1m.i IWC IOT,~ 

año pasado y la baja no menos intensa que E,::::: :$g 1 
" "" "' 
128s I(gP 

1% acusan las ventas en los meses siguientes. En :$: ::$ 
la primera se refleja el pánico con que el N o n d .  1u.1 116.0 1n.4 1w.z 
pfiblico trató de invertir su dinero en toda Di"ambn'' l*' 17'" 

clase de mercaderías en vista de la catas- 
trófica política inflacionista que entonces se PRECIOS AL POR MAYOR 
trató de realizar. Si esta alza fué un fenómeno 
en todo sentido anormal, debe considerarse Como consecuencia de la fuerte m&@ 
la baja que se produjo en los meses siguien- monetaria producida en el país r # W  
te8 como reflejo de la paulatina vuelta a la 1. monda, 1~ pr&os d por m q a  
tranquilidad y también, dentro de la sima- perimentado aleas mnsiderablee 
ción económica general, a la normalidad en del año 1932. 
estos negocios. 

El presente estudio se refiere únicamente 
a Santiago. No es posible, por falta de datos 
apropiados, extender el estudio a los negocios 
efectuados en todo el país. Pero si se toma en 
cuenta que Santiago es el mercado m88 im- 
portante y, a la v a ,  por el maybf poder com- 
pra& que ae aeurnula en la capitd, el mer- 
cado .retativiwhente m411 68mbile del pais; Y 
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Lrt fuerte alza de 2 a 4  guatoe oib- 
8- w Diciembre eo d indice fbe 6tdUCW 
~m.port&~, sa dehe al cambdo dc &stemn 
la dishibeión de di&%# qu* h Co- 

- -i&ón de Cambios I n t e s ~ & ~ l e s l e s  HaSta 
fivenibm, ata ComZsih la m- 
ncda extranjera mecemria psra 1 paga * h 
importación de c i ~ t o s  arbcuh somD &?neia~* 
petróleo, hilados y etros artícubs de  kmm mi 
meresidad, utilizando para %s2e 6b.iWO bi?Ma 
parte considerabie de las letras, @a- W- 
tra las reservas de aro que el h a  Qatraal 
puso a su dispmidbn de ameato esa Eo dis- 
puesto en los Deeretoa-Leyw 295 f M. PBg 
codgu2wte. esos art icuh parSiema -a- 
tener SUB precio~ ea reheiba coa 1 cambio 
0ficSal; geto ri%Q r narias puesto8 a 
de Cambias lnter 
biidad de que €ata poporci9Rie Ea I320ELgda 
extranjera nemarh, loa impmtadopert J J ~  $831 
vhto obliga& a ñdquitii . l e a s  de WQE- 
UadSn? en el mercado libn! p a a j m  
precios a este cambio, que en la 
con una cothd6n ap~oxlnuada 
por dolar ea superior en 11W% al 
dal. A musa de este &echo debe 
que continúe el &a dfd indice de promi~to~ 
i n i ~ o a d o s  Y cou a, el índice geseral, en 

de tos tejidas, que sin 

minucln a comeeueacla de la continuada 
baja del cobre. 

B. COMERCIO E m R I O R  

En Diciembre e obser;uó una rnup ISg- 
tanto de la8 ~ p o r t ~ 1 0 ~  G O ~ B I  dp 

las impox$aolon~~ en nules- g&. 
to de hw ~esme ionm ee d e b ~  



,? ' :7L.;w - Y3 - 
mente a los mayoren embarques de pruodac- efeotuaelón de 
ton de la minería, de h g a n a d 6  y a@ícolas pabente por 
dectusdw durante ese =ea. 

,hf alza de las importaciones contribuyeropl - 
Iss Eate~ea- de los grupas de visan y las de oro efwtuad~a por el &lee 
&dWriaa a1imentklas. su5mkae. metalar- Central durante loa íIltimos 9 m-. 

g 6e las ma~ufactn~as diverkm- 
- 

k Bghinm Comemial, dede Octubre amo- M- 0.- -p. 
nmw. Psr m el Biam Tmil 
a1 Eimro -m1 ua wlQo @mt et que en Didabre  fui3 

de i.4 raiihmw de -e. L t a  piwividad de (vd- a e ~ m  de 081) 

Uu BaIrcmm Comerrlal ae debe al amaanta de E%:: ..:. : 2 as 1m3 DA 7 3  1m.a has pwg.gs que se efecrhm a1 extranjero eoa u*. .. .. gg a$ m, &% 
e01 (RQ m m p r ~ ~  ~SBP al "ame eatrai y que &?p.: W . 8  

a1.e m.8 l6.Q 
mal m, za,~ 
m,'¿ M e  cF nies de Septiembre de1 B ~ Q  pasado, :: ,A 

previene ea mayo# par@, &.e Ea prud23e- ~ m m m b n  . m1.1 -3.4 
%S $2 
7w.s 475 

&da ír8. ~ 6 n l u a r  b*~. 19al 
La ;~mlent@ Impm*ds d d  m prtra fa wrrr. .. .. 1~2.5  apln MBJ 9 h ~  

ACTIVIDADES A~OPECUARIAC 

h. AGBEGUILMA b Wrnera auincem de Enero ne obemó 

cBe -ntm &&ata $a el p-afk 
Lrvs eqwxtatAaS & Fae, prMmía e€M&gus 

de 6 W A C X W  so@ 9 ~ 6 8  f0wraih&ea. Gn mu- 
&as r@.ioms han oufrido da- con i'a Mía 
dk hum&cE y e t ~  ~tm,  con 1~ MiIm- caídas 
bumute sl u&. 

Laa B W A C I O N & S  F R W W  h n  te- 
nido en esta temporlvsa poca nia* hde& 
ha mermado Ia predw~cMs cwn las lluvia8 
eaIdss en Enero. 
El es- genera1 de bs V I R W S  es has- 

Cante b m .  La vagetad6m II& hs prscleatado 
rigorosa y con abundante carga. El ataque 
de las enfermedades ba sido mucb  menos 
intenso que en asos anteriores. 
Los PASTOS, espwialmenfe lo8 de *o. se 

hallan en abundanda en ea& todo el pah. 
(ZEREALES 

El B ~ G i O  DEL TRIGO d r i 6  a finee de 
Dldembe una nueva baja en las p W  die 
Buem &es, EZve~poul y Yhiwat@, pea0 

aGamente Üna pequeña r&Ba Según na- 
bidas de L b m o l ,  el mercado ne hdia no+ 
meti& s una hitenm competenda entre A- 

oba g c%m-a&. Ambos úras son loe me 
% k m e n t e  han efectua8las más bqot -  
tsntea aegac isc im.  &r o- parte, se es- 
per~ que esta competencia no ear4 breae, 
puea~ lns notician qau existen sobre lae e04 
eceizae de Nme AmMca Y Ruels. swliwen 
qme taate hrgatiaa co& ~ a d a  ti- 
naa escelente eportudad de negociar wte 
aiuo su5 casechsa, aun cuando la8 compra8 
Be pd,rte de1 Colltimente europeo se encuentran 
un tanto reanlngkias. 

Durante Enero se ha presentado el M= 
CADO INTJHWO DEL TRIGO sin nu3aWioc 

&D! las eiemhms d$L 



ente si se preten- 

&@-de &te gmno. 
-- &@#&e@ gi? k e r o  se cotizó el trigo blanw, 
% j j t e ,  S$ $ 72.-- ion 100 kitos, sin saco, 
+@iwfí6 r n e 3 . d d .  - 
,' . g m-do interno de la CEBADA ha cwi- 
&&&¡O en Enero Inreíante activo. E1 precio 

wte padu~to ,  espeddmeate de h a@- % +se ha presentado firme, con motiV0 

- 
- @@.&Mgiaibn del. mercado mundial de k 
BW@& na ha tenido hasta mediados de Ene- 
+-nes que merezcan ser memcionades. 
m p a o  Uk wte pmdacto se* ha mantenido 
ldilsl&W bato en lhs plam de Buenos Alres, 
9mw&loi y micago. 

Inee de Bnero se wtizó la avena *rubia, 
@B'@B1rSr $ la Súor-p a 1 38 y $42 b s  ID8 

;Sma m, bordo Taleirhuano. 

Exprtacih de pmdectos del pañ 

(En kwle8is) 
( U w h  de la n k d h  &d $a Ei-> 



ir- e lanares han sido 
nimafw. E1 ganaáo 

E1 mercado Intamo de los viñoe ae ba pn.= Enem entre S 35. yS40y 
sentado en Enero algo deaanisoado. Zoe me- a@ s. oacjaa en buen 

a& lilrededor .lo* en su mayor parte, indican una franca esp.d. d. P 623 qk 
tendencia a la baja. Esta situación o b d b e  
prindpalmente a que sólo fah mes y m d i o  
para efectuarse la nueva cosecha. 

 precio^ de *os 

( b m  poa Litro do 12 s&s, pws(o eana6o) 
J b- ?Al 2 L . d  

tma -- 
W1186 

. t r L  
PmC'Os Y ' * 

- - 
5.i JPaler 

.. S,= : : : "5 :M 2E TI-QS ...... 
Ri ............... 0.1W OS711 0 % 
PUg bbnoo 0,BO 0.78 %725 0.78 , . . . .  
T84W 1 . .u ... i n t  JLI 
W p b  . . . .  Q.LS a.50 056) 0.66 
-h.. 0.220 8.D 8D *.W 

., 4 * 3 * 0 1  ... 
h r B  

Preeim d d  esundo em 

!%ter- D,E75 om a m  (Ea prwj por 'LPlo 
vi$@) ' ' r 9 ~ 1 í  . . . .  

&mit6a.. $3 -rLl  r bloc 4 
,: ..: 8% $2 

-m 
M-. ........ ~ c z s  a.is o.* o.76 . , - as0 &so a,* @.ua 
- -- - 

Mwo. .......... 
Termimds el a* 1332 se ha c m -  

tatm que k eaportacih de vinos ha sido la 
mayw qistraBg &&e 192% Sin ednbr&~, 
el valoa w r o s p d i e n t e  a esta expart~dh 
ha &O dnfwlor al de los 5 afim pacedentes. 

-Los promedio8 mensuales áe 1081. precios del 
gamado experímenCaron en Enmo una peque- 
ña baja en comparación con el mes apxerior. 
Los remates de las ferias de. Santiago b o n  
abundantea +gn gagasado vacan9 
do= ai ~III@W a! mes por 
<%u+w so"Dr~~~&*so,oirsa, haasa 
8, &&% ca%we@mwBe. . , 



1 ACTlVlOADES BANCARIAS 

; PAW@ DEsGUB.NT0 

h a  @me de d-uento que esth en rigen- 

E aOn el pQblie0. 
fi 

r -- I 
ikausloneo: 
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VALORrnLrnAaaMzW " 

Lss aeeiohe8 del Bmco -1 gne a f h ~ &  
de Diciembre se cotizaron a razbn de 910 obse 
d a  una. bajaron en Enero a 1 860 ex-divi- cuenta de la W ( d B  * - 
dende. 

El mooimiento de las COLOClACLONES del 
Barna Central ea Mero no acusa n t c i o n e s  
de impoctzn&a. Ei mbro 4'réstamos al Fisco 
y Rtprirtirionm. eppetirnentó una baja de un 
mill8n de pesos la que sa debe a Ir cancela- 
et&m de un emplb~ito de parte de Eoa Ferro- 
carriles deí Esta&. Un nueva aumento han 
mperimmtado loa ddssmatoa al pciblico a 
r n u a  de m nuevo p&tamo otorgado a la 
Cernpa3Ua Salitre de Chile p a  6 millones 
de pe3vs. Esto8 pthtamoa, como ya fa meneio- 
nomoa en el Boletfn antwim, &e otmpn a 
bass de h r a s  cani $irrantis: de salitre en a- 
cha. de macelrir en Enero una letra 
por un v a k  de $ $BO.OBO, el 40 de eatw ffé- 
$$tos omgn&x t Comcb, fue a fines de 
E n m  de 1.7 rstilEoPes de pesas. Lm deacuen- 
tos al pJbiiia proQlamente dichas son, pos 
le tanta, segtlm el tiktiw balance de Enwo, 
de 5,9 millomeñ & p-s. 

Caja en awiUio deli M t o  arriba mencIo- 
nado. I 

Band CenM . 
m- 

.3 ,4f a 

ORO Y OBLIGACIONES SOJ&T@, & l& 
SERVA. 1 , s :  

Las RESERVAS de oro del Banro 
experimentaron en %era un 1%- anrmapb-8. 
que ~orresponde a las sumas paga8 porm* . 
cepo de imortizaci6n del avance% 10 . 
I h e a  de pesos oro que hizo el Banco Cenh1 
a la C d i ó u  de Crunbjos 1 n t ~ ~ ' ¡ @  
acuerdo eon d Decreto-Lsy 646, a fih de g%l& 

m, se ha redriciáo haara el 27 de' m. lt 
&8,6 millones de pesos. Esta baja di- refa* 
ción con la reaccibn adversa que han d W  
1- naoaos a raíz de la fuerte baje guem p 
dujo en las cotizaciones de Ms di*& '&% 
mercado libra. . , 

Entre los DEPOSITOS del Banco Central 
han seguido aumentando en Enwo los de los 
bsjums en 27,8 millones de peses, como co* 
secuencia de las emistones hechas durante 
el mes de Noviembre las que, como. ya lo se- 
ñalamorj zepetidas y-, en la8 condiciones 
&cimaie¿? de naeetra ecctnoaiía no pueden ser 
abm&kdas por -el mercado e ingielm, dw- 
nuk d? upa GOZ& ctmouladbn, t% loa bancos 
p m  harementar las &tmois en caja S( BOL 
vm de allí al Bm.neo Cene J an forma de nu% 
v o ~  depbda~cl d& ems, ineCituciones. nivel 
sebeaakmte 84 los de&$$ d d  púbU- 
aa~iiWim ~ ~ u ~ ~ r ~ r c r r '  m t e  mmw_ndm 

Banco Wtral L .  I 

Om y obiígaciones 4efaa  a m!! - -'P 
iLr  (Endrnwaepd  

- - - - . . . 



TAS A RESERVA*. R.sta Y & Abfl  del - &O pn~a80 dst fa  ~ p b w  i d d d a d  entre 
el total de 108 WlieGea .S tkpbsitos del BWCO 

den esra dlvhas al piiblico. 

MEDIO CIRCULANTE 

púl@eo. En el últ4mo pertodo M-semanal de 
Diqieimbre las erlstenciars de ciícnlante ea bs 
bancps fueron superiores a lss en poder del 
públleo en 42 millones de pesos* 

El totfd de los fondos traqasadoa entre las 
dlverrnan ofidnas del Barneo b t d  hu8 el año 
i>seado de 762,8 millones de pesos, en conrpa- 
hi i jn  de l.071,3 millanea en 1931. La dUe- 
m@&c mmponde a un 28,8%. 

FONDOS DISPON*BLES 

c~~~ con~eeuemcia de ha emieiones efee- 
m el hmco Ceatrat a Noviembre, 

han aper-tado bs FONDOS DPSF'ONI- 
pus CHE~E- de los banca comerolales 
un n w  aumento em Widembre de 30,s mi- 
Wom% . Ea iatereBante observar el 
cambio a pFoduddo drirrrnte el Silo en 
la dhtriheión de atas, f& entre ban- 
cos meiaaaks y bos banica m m n w a ) .  A 
firtes W a& 1931 ha axfutmwhfa en de 
b banma nmicbalee fustmi & 69 milloaro 
de pww y en loe b a m e  extranjero8 de U0 
milknm da pwws. A f2aear del aso pasado los 
bancos mdcmules tem$an ea mja 178 mitlo- 
nsai de p a ~ o ~  p h ~ W % S  ex t saa&~ 179 mi- 
l h m  de psm, es decir, la dffereacla entre 
las d&pmiMl%dad:m de lU= de h &U @u- 
pos de bancos, que hsfe ag aíio fd tadavia 
de bataate ~poanncb~,  ha desaparacldo 
dentrnw tanta c& tatdggeate. 
€?a caadderahh a m a t o  ha expezii~rata- 

úo en el ~ ~ 1 ~ 8 0  del año pesdo et excedente de 
caja & ha haircps +e su encaje klegal, A. 
f5w de 1931, d eaedente fue de fB,B milb- 
Z W 3 d e P ~ ~ ~ d e h U ~ ~ ~ b 5  eCRFe8- 
gmd2eron e 3,as hncm m e  &,2 mi- 
Y h e s  a laa haecos sxtraa)em~; hasta fim 

~1% p ~ ~ d s  el d e s t e  due caja habaa 
aumeattade i 192,9 lnillenw de peso& ea d 
cual mttidpmm tecr b~nssdl es* 
%7 miüwes p ka bamm eztranjetos con 
1143 milbwn de pssoat. 
P -O ecfiw d8 h FONDOS DISPONI- 

BLES m m. r n W J E " O  ue ha reducido 
haaa fines de F)ieibre del rrao pmm~ pa- 
sado a 46 m i k c s  da pcwie aro. A finas del 
a k  1% m e  saldo era de 36,4 lpilhnes de 
pem. 

La etiract~stka para lau COLOCACIONES 
de 10s bancas es el hecho de que, desde hace 
&unos mesea, ha terminado m tendencia 
muy acentuada a la baja para ser reemplazada 
Por modmiento en sentido h o r i ~ ~ ~ r s l  con 
fluetuacionea al alza y a la baja de pom in- 
teneldad. 

Lo que se manifiesta en este fen6pieao es el 
hecho de que ha terminado eí período de k 
deflacti%~ banca*. Ngnnalmenre p o d e  de- 
dudírse tambi6n que se eetwlem pt'epamciddb 
UP nuevo periodo de expanei6n de loa wm- 
tos ~anearh, para la cual sxtsten m, pnir la 
menos, las eondici 
S J B ~ ~ W  edstenaias 
los banuas, en caja 
ten1 e1 comidmbíe 
. f í s sa i l a  dumnite 



sitos. Peru w de importan& ea-1 m 
el restablecimiento de la confianza en el fu- 
turo deearrollo de los negodos que se man- 
tenga la estabilidad pofítiea y se deteqa la 
desvalmiaacfBn de la moneda. 

1 Dio. 1 Nu. 1 D n  

lh 
.............. Deadw &popllih. 1 1e.9 1 3: 1 3. 

Col.~&tiOW con d mBbICo& ...... I.lS%P 1 W2 1 
, : l id2 ::E$: 

knuika* .............. .. ...... 1M.6 W.9 l43,l 

............... mswbolwa & $05.2 9OU1 U0.1 
-ui..u ................ "Y"," 
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@éuhamd~ erIatente~ en las empresas banca- 
niaawm el- seguiado semestre de 193!2, y loa iril. 
~~ f co~sionm que diehae insntn. 
donea hsn ,per&fds ~ m U o s  en el mtniio 
período. R d t a  de &bs~a4lc1110~ que en el 
segundo germeatre de 1 = , 9 h  es, en el pe- 
ríodo eompreneide ~ n n e  J S;s &e Jdío y el 
31 de Diciembme de 198% el &W&TO medio 
del interéa mmiente t W n d e  $ de 8.71 
por ciento. 

- - 
CAJA NAOIONAL DE AH0EtRUS. 1' 

En situación semejante a la de lo8 bancos 
comerciales, se encuentra *a B&onal 
de Ahorros. Los fondos dispoeibIee& le Cnja 
han aumentado durante el afío p-- 
66,9 millones de pws,  para Negar 
del año a 114,6 millones de pesos. Con &pó= 
sitos han experimentado un aumenro de ' 
miliones de pesos para llegar hasta Pine 
año a un total de 444.2 d o n e s  de p-- 
Por otra parte, ias colocacionee U f&&& 
en 50.4 millones a 130.2 millones de DEU& 1 

.iootdelwm-... . . .  h s  inversiones en l2*7 killonesa 19& d 6  
nes de pesos. El excedente de loe depóeita 80. 

L 2 ~  bre las colocadonea y l a  inver~~<mee ea & 

P mlumca de hs coloca~iones to-, 
al conwrtk b t í t e d a  extranjera a w o s  
oro, ha bajado durante d año p a d o  en 1143 
mikmes &e pesos, ea tanto qrie los depósitos 
han aumentado en 170,4 dloass de pwos. Oon 
ésto, la diferaiiz entre el volumen de las co- 
h@aeiones y de los depódtes, que en tfemgoe 
normales fu15 de 450 a 50O miflones de p o s ,  
se ha reducido hasta fiw del año peado a 
19,7 millones de pesos. Si eontiniía el alza de 
los depósitos, lo que es de esperar a ra% de 
las emieionee hechas filtltimamente y de omaa 
ya autorizadas, no esta lejos el momento en 
que el volumen de b t m  llegue a ser superior 
aI de ias colomcionee. 

INrnRlm CORRIErn BANCARIO 

- La Sbperintendenda hc ealcuhh h reía- 
&n entre el-giomedio &Ir monto tdtsl *dP &S 

AHORROS J 

Han continuado a u m e h t d  durante EN- 
cierabre próximo pasado las I r n p o e ~ C Í % ~ ~  
h cuenta de los depósitos de &m-%.@ 

J.le>epadton de n h m  , -. 
(En do p.^ de Al 



S1B**m duraste 
id del 1931 etE 
depónitw exiuten- 

iiil aumento an tmnw 
la mismafsehP del afio ante&@ 

aiillonee de peetwi, o sea, de un 13,4%. 
1 ;&I g&Hn> que publicamos a eontlnu~~16n 
mm-ta lei de loa depóeitos de aho- --m - - - - 
&o dulsnte los f~ltinios cuatm años. 

Un hwemento 6e 74,l milkmes de pea%%, 
ha experimentado en Dtckmbre d 
to total de h a  CbZlla~m de 

i Wa reawih es conaiderabknn?nn 5upetaor 
a 1$ que se observa en la mion>ri fecha de ' im ~ a o a  anteriores. 

zas%a I 1 w I  m 1  m ]  ise 

vm-tu totd Ib e 0 ~  en E Z ~ B B C C ~ ~  wtriearai y 4 
en cuenta da dwMn>. 1 

A excepdón de la Caja de Colonización 
Agrida, las colocacioneai de las dem6s Insti- 
tuciones de M i t o  que abarca nuestra cua- 
dro han seguido aumentando durante el mes 
mado- El volumen total de las colooadones 
de lae cuatm inetituciones de cr6dito ha ex- 
perimentado un inaemento dwante el año 
Paaaido da 41,3 millones d~ peaos, de loa oua- 
les 27,6 millones de pesos corresponden d 
Instituto de CrBdito Induetiiial. Ee de ad- 
vertlr, sin embwo, que tlel aumento dk, la# 
eblocs~ionm de dicha I~t~maón, 20 rnillofige 
W~mWXh un mUiPtr om~.gado a íq aompa- m de Saiitre de -, dri>mma qu;e-m 



1- %'S6 pnopsamhate dKbos del iPs%'hrm, ea decir, el femmto 6 la indm 
tria fabrilI iasrinumrruio hru-zam el añp 
un aumento de 66Jo 7.6 mlll-.Pft'pmli. . 

*EZ b ........... 
Brtan, ......... 
akar .......... 
M. ........... E::.::::::::: -. .......... 

D. SEGURIDAD DEL CaEDITO 

LETRAS BWrnSTADAS 

En el eurm del a5a 1932 y especialmente 
d q u h  de la dlettleió-n de los Decretos-Leyes 
N.o8 418 J ni que concedieron facilidades &e 
prigo a h d&es, se ha ebswvado ea toda 
la estadktiia refente si 1s seguridad dd cré- 
dito, una marcada baja. 

Letra8 proteataha por M a l t a  de mgo 

En esta baja ademán de ia. iapneiida .BL Lúar 
decretos que ya hemos menalonado tanibiEa 
ha fnfhl& la política segnida por el ato  j e u -  

WO de *eemngir IP8 transacciones' e S& 
l t 6 .  I 
QuIE~RAS 

3Zi n6rnem de quiebras d 
Diciembre eqmimemt6 en 
el mes anterior 
mero es eiemp~ 
sgdo en la mis 

iie debe a las 
a los deudores 

, . . -  c . ,  



BOLSA DE VALORES 

en Octubre la baja de 
en ei niereade libre, 8e 

En la v a k ~ f i g U  de hs bmm fiscales influirá 
1 futum g no en foam$ iaslgaificante, d 

hecho de que desde hace ii&moo mesea d a t e  
usa Wtitudóin, h Caja Autónoma de Amor- - 

t b d n .  que $w& una garantía parni el pun- 
tual ~en l ck>  de eatnis sbligaciones del Estado. 

a s a t o  MX~WW Y bmm trsasadoa en 1-  oíp p. 



- .... maip se~omm 9'969 ap s)~ sgm ay ap alqraalao~ 8 oag aa .aoa~aqp soiosnd 
*psa. w8s18a~ as anb ua ogs 'a61 ne 1 -w sq ap oipsn~ la arqmapo~ ep sam fa 83 ' 
~ap maw g'm ap 0g61 ua 'smd ap sawn -8811 BBJ~ iq qgs uoa sowqqnd qqmu 

............. 



@@A DE A-MORTfZACION . -. 
-bIe las ogeracionss retxUeada8 por la Ca@ 

de &nmtia~cS6n durante Enero, la &m 
gada por concepto de Anio-ión d 
gaciones Flecalw, corresponde a Iaa 
nes del Fisco c a a t m W  de acuerdo 4 

Leyes N.w 45M y 493% y =o-Lq N. 









NíYi'A: Cobre Nueva Ymk: tbw. m. por h., Cabse, E8aPn0, h, PLame m Laadrrs: E por bselada inglun; Plats ea 
&un* peniqum por onu stem&d, 825 h o ;  Om ea bdrw &a drl mercrdo ea cküum y peuqued 1913 pog 
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