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Capitulo XVIHI
de Titulos de Deuda Externa

w _® 7

Adquisicion

Las personas naturales o juridicas residentes o no residentes en Chile que adquieran titulos
representativos de la deuda externa a personas que no tengan residencia en el pais debe-
ran efectuar su pago a través del Mercado Cambiario Formal. Sin perjuicio de lo anterior se
autoriza a pagar, en Chile, de inmediato y contra la entrega del titulo, al contado, con o sin
descuento, en pesos, moneda corriente nacional los titulos de deuda que més adelante se
sefalan o, alternativamente, a sustituir dichos titulos, en Chile, por uno o més instrumen-
tos que podran expresarse sélo en pesos, moneda corriente nacional o U.F., pudiendo ade-
méas pactarse optativamente la modificacién del monto de la deuda, la tasa de interés, el
plazo de vencimiento u otras modalidades de las obligaciones, cumpliéndose las condicio-
nes y requisitos que se sefala en este Capftulo.

1.

La obligacién de pagar en moneda extranjera debe emanar de la adquisicién, ya sea
directamente o a través de mandatarios, de titulos de deuda de los que conste la exis-
tencia de una obligacion expresada y pagadera en moneda extranjera en el exterior,
cuyo plazo de vencimiento original o prorrogado sea superior a 365 dias, y que hayan
sido suscritos, en calidad de deudor directo, por alguna de las siguientes personas:

a) El Fisco;

b) El Banco Central de Chils;

c) Las "entidades del sector publico”, entendidas por tales los servicios, instituciones
0 empresas a que se refiera la letra a) del Articulo 2° de la Ley N° 18.233, incluida la
Corporacion Nacional del Cobre de Chile (CODELCO), y las entidades indicadas en el
Articulo 11° de la Ley N° 18.196, excluido el Banco del Estado de Chile;

d) La Corporacién de Fomento de fa Produccion (CORFO) y las empresas bancarias y
sociedades financieras autorizadas para operar en el pais, o

e) Las personas naturales o juridicas residentes en Chile, siempre que, en este caso,
se trate de créditos externos ingresados al pais al amparo de las disposiciones del
Capitulo XIV de este Titulo.

No obstante lo dispuesto en el nimero precedente:

a) El Fisco, el Banco Central de Chile, las "entidades del sector publico”, CORFO y las
empresas bancarias y sociedades financieras autorizadas para operar en el pals, no
podran adquirir los titulos a que se refiere el N° 1 de este Capitulo, y

b) Las personas que, de acuerdo a las normas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, se consideran "vinculadas”, directamente 0 a través de
terceros, a la propiedad o gestién de empresas bancarias o sociedades financieras
autorizadas para operar en el pafs, deberan contar, para realizar la adquisicién de
titulos conforme a este Capitulo, en cada caso, con la autorizacién previa de dicha
Superintendencia. La autorizacién previa indicada también se requerira para que una
institucién financiera sujeta a la fiscalizacién de la aludida Superintendencia,
adquiera o reciba en pago los instrumentos sefialados en el nimero 3 siguiente, que
correspondan a obligaciones de personas "vinculadas”.

Las adquisiciones a que se refiere el N° 1 del presente Capitulo requeriran, con
anterioridad a su formalizacién, de la suscripcién de un convenio, autorizado ante
Notario Publico o Ministro de Fe competente, entre el o los adquirentes del respectivo
titulo, el o los deudores de la correspondiente obligacién y, en su caso, el o los
garantes de ella que accedan a concurrir a la suscripcién del convenio, en el que, bajo



la condicién que se perfeccione la adquisicién del titulo, se acuerde:

a) Que ol titulo del que conste la obligacién sera pagado en Chile, de inmediato y contra
la entrega del mismo, al contado, con o sin descuento, en pesos moneda cortiente
nacional, o

b) Que alternativamente, se convendra en sustituir el titulo, en Chile, por uno o méas
instrumentos, que podran expresarse sélo en pesos moneda corriente nacional o en
Unidades de Fomento, pudiendo ademas pactarse optativamente, la modificacién
del monto de la deuda, la tasa de interés, el plazo de vencimiento u otras
condiciones de la obligacién.

En caso que el "titulo" del que conste la obligacién se haya emitido en forma distinta de
“al portador” o "a la orden®, o se trate de ia cesién parcial de un "tftulo” correspondiente
a una deuda no reestructurable, debera concurrir ademas, a la celebracién del convenio
aludido, el o los acreedores registrados como tales en el Banco Central de Chile.

En el mismo convenio referido, y bajo la condicién ya sefalada, el o los deudores del ti-
tulo deberan renunciar al acceso al mercado de divisas que les corresponda por la res-
pectiva obligacién y, en los casos pertinentes, comprometerse a devolver al Banco
Central de Chile, en ocasién del pago inmediato del titulo o el canje de instrumentos, se-
gln corresponda, y a través de la entidad mandataria a que se refiere el N° 4 siguiente,
el respectivo Certificado a que alude el Capitulo XIV del ex-Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, para su inutilizacién o modificacién, segin sea el caso.

En el evento que la adquisicién del crédito corresponda a parte de la obligacién
amparada por un mismo titulo, el convenio deberd contemplar, ademas, la
correspondiente modificacién de aquél, conservandose, en todo caso, para la parte no
adquirida de la obligacién, la fecha de contratacién de la deuda, su vencimiento, tasa
de interés y demds condiciones pactadas o estipuladas en el titulo primitivo.

Al celebrar el convenio referido en los incisos precedentes, se deberd dar
cumplimiento, cuando proceda, a lo dispuesto en la letra b) de! Punto Il de la letra G del
Capitulo X1V de este Titulo, como asimismo, a los convenios que hayan dado origen a ia
correspondiente obligacién.

No se requerira la suscripcién del convenio a que se refiere este ndmere cuando el
respactivo titulo haya sido suscrito, en calidad de deudor directo, por el Banco Central
de Chile, en cuyo caso dicho titulo serd sustituido por uno o mas efectos de comercio
en la forma que sefala el Anexo N° 1 de este Capitulo. Con todo, el o los inversionistas
podran convenir con dicha Institucién que las tasas aplicables a los instrumentos que,
conforme al Anexo N° 1 de este Capitulo, sustituyen a los titulos sean aquellas que se
encuentren vigentes a la fecha de Ia respectiva convencion.

Las personas que adquieran titulos de deuda externa conforme a lo dispuesto en los
nimeros precedentes, deberan entregarlos de inmediato, conjuntamente, cuando
proceda, con el respectivo convenio aludido en el N° 3 anterior, a CORFO o a una
empresa bancaria o sociedad financiera autorizada para operar en el pais, a la que
deberan conferir un mandato irrevocable para que ella, actuando por cuenta y en
representacién del mandante, proceda a solicitar al Banco Central de Chile el canje del



titulo por los efectos de comercio a que se refiere el Anexo N° 1 de este Capitulo, en
caso que el titulo haya sido suscrito como deudor directo por el Instituto Emisor
aludido, o bien, en los restantes casos, proceda a cobrar la deuda y a entregar al
mandante el producto del pago del deudor, o a requerir de este Ultimo la sustitucién del
titulo por nuevos instrumentos, segin se haya acordado en el correspondiente
convenio.

En el evento que el titulo deba ser canjeado por los efectos de comercio o los nuevos
instrumentos indicados, en el mandato irrevocable sefialado se debera instruir,
ademas, a la entidad mandataria, para realizar alguno de los siguientes actos: Entregar
al mandante el o los efectos de comercio 0 nuevos instrumentos recibidos en canje;
transferirlos a terceras personas o recibirlos para si, en pago de deudas o activos, o
venderlos a terceras personas o comprarlos para si y entregar al mandante el producto
de esa compraventa,

En ninglin caso, el importe del pago recibido del deudor del titulo, o el monto del o los
efectos de comercio 0 nuevos instrumentos recibidos en canje, o el precio de su
compraventa o transferencia en pago, podra ser superior al valor del capital o el saldo
de capital adeudado del titulo original, mas los correspondientes intereses devengados
y pendientes de pago, calculados hasta la fecha de la respectiva operacién.

Para los efectos de la aplicacién de esta norma, como asimismo, de las restantes
disposiciones del presente Capitulo se consideraran, salvo indicacién expresa en
contrario, el tipo de cambio y las paridades a que alude el N° 6 del Capftulo | de este
Titulo, vigentes a la fecha de la correspondiente operacién.

Las operaciones de cobro de titulos o sustitucion de los mismos por efectos de
comercio o nuevos instrumentos que, conforme a las disposiciones del presente
Capitulo, pueden realizar en un determinado periodo mensual CORFO y las empresas
bancarias o sociedades financieras autorizadas para operar en el pals, en cumplimiento
de los mandatos a que se refiere el N° 4 precedente, estaran limitadas a titulos cuyo
monto en moneda extranjera, incluidos el capital o el saldo de capital adeudado y los
intereses devengados y pendientes de pago calculados hasta la fecha de la
correspondiente operacién, no podra exceder del margen que, para el mismo periodo
mensual, haya sido adjudicado a CORFO o a la respectiva empresa bancaria o
sociedad financiera mediante el mecanismo de licitacién que se describe en el Anexo N°
2 de este Capitulo, o cedido en favor de ella por CORFO o por otra institucién financiera,
en virtud de lo dispuesto en el inciso siguiente. Se excepttan del "margen" indicado, los
intereses devengados y pendientes de pago hasta por un 20% del capital o del saldo
del capital adeudado.

Se entendera por "margen” de una institucién financiera el equivalente en dblares de los
Estados Unidos de América del valor nominal del "Pagaré Banco Central de Chile,
Capitulo XVl de este Titulo" ("P.B.C. -Capfitulo XVIII"), de su propiedad, a que se
refiere el N° 5 del Anexo N° 2 de este Capitulo, aplicando, al efecto, el tipo de cambio
aludido en el N° & del Capitulo | de dicho Titulo, vigente al dia de la emisién del Pagaré
mencionado.

El margen adjudicado a CORFO o a una determinada institucién financiera para un



10.

11.

petiodo mensual especifico, mediante el aludido mecanismo de licitacién, y que no sea
utilizado por la adjudicataria para realizar con cargo al mismo operaciones al amparo del
presente Capitulo, podré ser cedido libremente por ella, total o parcialmente, a CORFO
0 a otra institucién financiera, para ser utilizado por ésta o aquélla, dentro del mismo
perfodo mensual, en las condiciones que este Capitulo establece. Los mérgenes
adjudicados para un perfodo mensual determinado, que no sean utilizados dentro de
dicho perfodo, no podrén utilizarse en periodos distintos al expresamente autorizado.

CORFO y las empresas bancarias o sociedades financieras autorizadas para operar en
el pals, deberan informar a la Gerencia de Financiamiento Externo del Banco Central de
Chile, dentro de los 5 dias hébiles bancarios siguientes, las operaciones realizadas al
amparo de estas normas, mediante el formulario que se incluye como hoja N° 1 del
Anexo N° 3 de este Capitulo, acompafando la documentacién que cotresponda.

Asimismo, deberan informar a la aludida Gerencia las cesiones de margen a que se
refiere el N° 5 anterior, realizadas en dicho periodo, mediante el formulario que se
contiene en la pagina N° 2 del Anexo N° 3 de este Capfitulo, antes de las 14 horas del
mismo dfa en que se efectlen.

Las obligaciones cuyos titulos se apliquen a la realizacién de las operaciones
autorizadas conforme al presante Capitulo, no tendran acceso al sistema para el pago
de obligaciones contemplado en el Acuerdo N° 1657-03-850627 ni al establecido por el
Acuerdo N° 1672-11-850821 del Banco Central de Chile.

Las personas que efectlien o que intervengan en operaciones que se realicen al
amparo de este Capitulo, deberan velar porque, en los actos que se deriven de su
aplicacion, se dé cumplimiento a las disposiciones que el mismo establece.

Las personas que adquieran titulos de deuda externa chilena, conforme a lo dispuesto
en este Capitulo, podran aplicarlos, previa autorizacién del Banco Central de Chile, a la
realizacion de las operaciones que se indican en el Anexo N° 4 del mismo y con sujeciéon
a las demas disposiciones que en dicho Anexo se establecen.

Se faculta a la Direccién de Operaciones del Banco Central de Chile para establecer los
procedimientos necesarios para controlar y fiscalizar las operaciones que se realicen al
amparo del presente Capitulo.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de sus
atribuciones, dictara las normas contables y de control que sean procedentes.

Las infracciones al presente Capitulo seréan sancionadas en la forma dispuesta en el
Capitulo Il del Titulo IV de este Compendio.



Anexo N° 1

Adquisicién de Titulos de Deuda Externa Suscritos, en Calidad
de Deudor Directo, por el Banco Central de Chile

1. En el caso que las personas autorizadas al amparo del Capitulo XVIIl de este
Titulo adquieran, conforme a sus disposiciones, titulos de deuda externa suscritos,
como deudor directo, por el Banco Central de Chile, ellas deberan solicitar a este
Instituto Emisor, a través de la entidad mandataria a que se refiere el N° 4 de dicho
Capftulo, la sustitucién de tales titulos por uno o mas efectos de comercic al portador,
emitidos por el Banco Central de Chile y expresados en Unidades de Fomento, de un
monto total equivalente al 87% del valor de los titulos reemplazados, incluidos el capital
o el saldo del capital adeudado mas los correspondientes intereses devengados y
pendientes de pago calculados hasta la fecha de la sustitucién.

Estos efectos de comercio tendran vencimiento de capital al final de un plazo de 6 afios
contado desde la misma fecha indicada y devengaran intereses, pagaderos
semestralmente, iguales a la tasa de interés promedio ponderada para captaciones
reajustables entre 90 y 365 dias del sistema financiero (TIP) disminuida en 0,5% anual.

Para los efectos de lo dispuesto en este nimero, se consideraran el tipo de cambio y
las paridades a que alude el N° 7 del Capitulo | de este Titulo, sin aplicacion del diferen-
cial cambiario previsto en el segundo inciso del Anexo N° 1 del mismo, vigentes a la
fecha de la sustitucién, y la tasa TIP que informe la Gerencia de Estudios del Banco
Central de Chile, correspondiente a las captaciones pertinentes del mes calendario
inmediatamente anterior al dia de inicio de cada periodo semestral de intereses, la que
regiré para el respectivo periodo.

Los intereses de estos instrumentos sdlo se devengaran hasta la fecha de vencimiento
respectiva. Para los efectos del célculo de la moneda corriente nacional que se
reconoce adeudar en virtud de estos efectos de comercio, se utilizara el valor que
tenga la Unidad de Fomento en la fecha de vencimiento de la obligacién.

2. En el evento que la adquisicién del crédito corresponda a parte de la obligacién
amparada por un mismo titulo, el acreedor y el adquirente deberan haber convenido, y
acreditarlo debidamente al Banco Central de Chile, que la parte no adquirida del crédito
conservara la fecha de contratacién de la deuda, su vencimiento, tasa de interés y
demas condiciones pactadas o estipuladas en el titulo primitivo.

3. ElBanco Central de Chile, cuando la situacién de mercado lo justifique, podra modificar
las condiciones y términos de los efectos de comercio indicados en el N° 1 de este
Anexo. Estas modificaciones se aplicaran a los titulos que deban emitirse a contar de la
fecha del respectivo Acuerdo del Consejo.

4. En lo no contemplado por el presente Anexo, regiran las disposiciones generales
contenidas en el Capftulo XVl de este Titulo.



Anexo N° 2

Reglamento de Licitacion de Margenes para las Operaciones
Autorizadas con Titulos de Deuda Externa

Las licitaciones de "margenes” para las operaciones autorizadas con titulos de deuda exter-
na a que se refiere el N° 5 de este Capitulo, se atendran a las condiciones que se estable-
cen en el siguiente Reglamento:

Participantes

1. Tendréan derecho a participar en las licitaciones la Corporacién de Fomento de la Produc-
cién (CORFO) y las empresas bancarias y sociedades financieras autorizadas para
operar en el Mercado Cambiario Formal.

Anuncio de la licitacién

2. Las bases de cada licitacién serén determinadas por el Director de Politica Financiera y
entregadas a través de la Gerencia de Operaciones Monetarias, Agustinas N° 1180,
3er. piso, Santiago, y estaran disponibles a contar de las 15,00 horas en la Seccién
Operaciones de Mercado Abierto.

Calendario de licitaciones

3. La recepcién de ofertas y adjudicacién de la licitacién se efectuara el pendltimo dia
habil bancario de cada mes, o en las oportunidades que el Banco Central de Chile deter-
mine. El anuncio de la licitacién y entrega de bases se realizara cinco dias habiles ban-
carios antes de la fecha de adjudicacién.

4. Si por razones de fuerza mayor lo establecido en el nimero anterior no pudiere
cumplirse, el Banco Central de Chile comunicara oportunamente a las instituciones
sefaladas, las instrucciones correspondientes.

Venta de "P.B.C. - Capftulo XVIII"

5. EiBanco Central de Chile emitird un pagaré nominativo, expresado en moneda corriente
nacional, que no devenga intereses ni reajustes, el que se denominard Pagaré Banco
Central de Chile, Capitulo XVIIl de este Titulo (en adelante "P.B.C. - Capitulo XVIII"),
con vencimiento a 180 dias contados desde la fecha de emision, la que correspondera
a la de la adjudicacién. El valor nominal del "P.B.C. - Capitulo XVIII" sera igual al valor
del "margen” adjudicado, aplicando el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo
1 de este Titulo vigente el dia de la adjudicacién.

Las instituciones participantes que se adjudiquen el "margen”, se comprometen a
adquirir al Banco Central de Chile el correspondiente "P.B.C. - Capitulo XVIII" al 100%
de su valor nominal, el mismo dfa de la licitacién. El Banco Central de Chile procedera a
cargar la cuenta corriente de la institucién financiera en un monto igual al valor del
"P.B.C. - Capfltulo XVIII" el dia de su adquisicion. En el caso de CORFO, el pago de la
compra del "P.B.C. - Capituio XVIII" debera efectuarse con un Vale Vista a la orden del
Banco Central de Chile, el que debera ser entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er. piso, antes de las
14,00 horas del dia de la adquisicién.

Simultaneamente, el Banco Central de Chile se compromete a rescatar anticipadamente



el "P.B.C. - Capitulo XVIII", en la fecha que se indicara en las bases de cada licitacién,
a aquellas instituciones que hayan sido adjudicatarias en la misma o a sus cesionarias,
en un precio igual al que se ofrecié vender el titulo al Banco Central de Chile, de acuerdo
al sistema de adjudicacion sefialado en el N° 14 de este Anexo.

El "P.B.C. - Capitulo XVIII" podra ser cedido en los casos y forma previstos en el N° 5
del Capitulo a que este Anexo se refiere, debiendo cumplirse, ademas, con lo sefalado
en el N° 6 del mismo. La institucién cesionaria asumira, en estcs eventos, los derechos
y obligaciones del cedente que correspondan y, en especial, el compromiso de venta
del todo o parte, segln sea el caso, del "P.B.C. - Capitulo XVIII" de que son titulares, al
Banco Central de Chile, al precio ofrecido, en su oportunidad, por CORFO o la respec-
tiva institucién financiera cedente. La cesién, total o parcial, del "P.B.C. - Capitulo
XVII" representara, consecuencialmente, el "margen” a que se refiere el inciso
segundo del N° 5 del Capitulo a que este Anexo se refiere.

La emisidn, rescate y cesidén del "P.B.C. - Capltulo XVIII" se sujetara, ademas, a las
instrucciones que, sobre el particular, pueda impartir la Direccién de Politica Financiera
del Banco Central de Chile.

Los "P.B.C. - Capitulo XVHI" llevaran la firma en facsimil del Gerente de Operaciones
Monaetarias y otra manuscrita del Jefe del Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto del Banco Central de Chile.

Presentacién de las ofertas

6.

Las ofertas deberdn presentarse exclusivamente en el "Formulario de Licitacién de
Margenes para las Operaciones Autorizadas con Titulos de Deuda Externa", que se
incluye al final de este Anexo N° 2, el que debera venir incluido en el sobre "Oferta para
la Licitacién de Margenes para las Operaciones Autorizadas con Titulos de Deuda
Externa". ‘Este material puede ser retirado por las instituciones interesadas en la
Seccién Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180, 3er. piso, Santiago.

Las ofertas deberan venir en sobre cerrado.

En cada sobre cerrado podréan incluirse un maximo de tres ofertas, cada una de las
cuales debera venir expresada en formulario aparte.

En cada oferta debera estipularse el monto del "margen” que la institucién desea
adjudicarse, equivalente en miles de délares de los Estados Unidos de América, y el
precio en que se ofrece vender el "P.B.C. - Capitulo XVIII" al Banco Central de Chile.
Este precio se expresard como un porcentaje del monto total de la respectiva oferta,
con un méaximo de cuatro decimales.

Recepcién de las ofertas

10. Las ofertas se recibiran en la Seccién Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N°

1180, 3er. piso, Santiago, hasta la hora indicada en las Bases de Licitacién.

11. A cada sobre recibido se le asignard un nimero y se entregara un comprobante de
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12.

13.

recepcién con la firma y timbre de un funcionario del Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto. Existird asimismo, un registro de recepcién de ofertas que debera ser
firmado por la persona que entregue la oferta respectiva.

El sobre sera depositado por el funcionario de la institucién participante en una urna
que habra disponible para tal efecto.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas ofertas sin
expresién de causa.

Sistema de Adjudicacién

14. Elprocedimiento general de adjudicacion sera el siguiente:

a) Se sumara el total de ofertas, ordenadas de acuerdo a los menores precios
ofrecidos por la venta del "P.B.C. - Capitulo XVIlI" al Banco Central de Chile.

b) En el caso que dos o mas ofertas tengan el mismo precio, y el remanente sea
insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el saldo se distribuird en la proporcion
que corresponda a cada oferta sobre el total ofrecido con el mismo precio.

c) El Director de Politica Financiera del Banco Central de Chile determinara el monto
total del margen a adjudicar.

Rescate del "P.B.C. - Capitulo XVIII"

15. En la techa que se indicara en las bases de cada licitacién, el Banco Central de Chile

procederd a abonar en la cuenta corriente de la institucién financiera que presente el
"P.B.C. - Capitulo XVIli* para su cobro, el importe que resulte de aplicar el valor de
rescate ofrecido por el adjudicatario en {a licitacién respectiva.

En el caso de CORFO, el rescate debera efectuarse con un cheque de Gerencia del
Banco Central de Chile, por un valor que resulte de aplicar al "P.B.C. - Capitulo XVIII"
presentado, su correspondiente precio de adjudicacion: Este cheque debera ser
retirado en la Seccidén Operaciones de Mercado Abierto del Banco Central de Chile,
Agustinas N° 1180, 3er. piso, Santiago, antes de las 14,00 horas del dia del rescate.

Comunicacion de resultados

16.

Una vez realizada la adjudicacién, se comunicara telefénicamente el resultado a las
instituciones participantes.

17. A partir del dia siguiente a la adjudicacién, el Departamento de Operaciones de Mercado

Abierto tendra a disposicién de las instituciones interesadas, un Acta con los
resultados de la licitacién.
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FORMULARIO DE LICITACION DE MARGENES PARA LAS OPERACIONES AUTORIZADAS CON
TITULOS DE DEUDA EXTERNA

OFERTA

MARGENES PARA LAS OPERACIONES DE COBRO O SUSTITUCION DE
TITULOS DE DEUDA EXTERNA

Sefiores

Departamento de Operaciones
de Mercado Abierto

Banco Central de Chile
PRESENTE

Fecha:

Sirvase aceptar nuestra oferta a la licitacién de "margenes" para las operaciones de cobro o
sustitucién de titulos de deuda externa, en los siguientes términos:

NOMBRE INSTITUCION CODIGO

Postulamos a un "margen” de:

Uss y, para el caso de que nos sea adjudicada la propuesta, nos compro-
metemos a adquirir "P.B.C. - Capftulo XVIII" por un monto igual al valor del "margen” adjudicado aplican-
do, al efecto, el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo | de este Titulo, vigente al dia de la
adjudicacién, pagaré que nos obligamos a vender al Banco Central de Chile en:

% de su valor nominal, el dia de de

Declaramos conocer y aceptar integramente el Reglamento de Licitacién de Margenes para las
operaciones autorizadas con titulos de deuda externa contenido en el Anexo N° 2 del Capitulo XVIII de
este Titulo y las Bases correspondientes a esta licitacion.

Firmay Timbre

INSTRUCCIONES:

1. No modifique el texto del presente formulario.

2. Cada oferta debera presentarse en formulario separado.

3. Inserte su oferta en sobre "OFERTA PARA LICITACION DE MARGENES PARA LAS OPERACIO-
NES AUTORIZADAS CON TITULOS DE DEUDA EXTERNA".

4. Se rechazara toda oferta que no especifique claramente el nombre y cddigo de la empresa partici-
pante. Del mismo modo se procederd si se omite el timbre de la institucién o si la persona firmante
no cuenta con un facsimil de su firma en los registros del Departamento de Operaciones de Merca-
do Abierto.



INFORMACION SOBRE OPERACIONES AnexoN°3
DEL CAPITULO XVHll CAMBIOS INTERNACIONALES

ENTIDAD MANDATARIA INTERVINIENTE

OPERACION Ne |
Fecha de adjudicacién del margen Fecha operacion
1. ADQUIRENTE DEL TITULO
Nombre
Domicilio
R.U.T.
2. TITULO ADQUIRIDO A:
TIPO DOCTO. ORIGEN N° INSCRIP. DETALLE DEL CREDITO
[J Créd. Sched. [N° | - Art. 14 Suscrito el
0 Pagaré -At. 15 Lugar de pago
] Otro -Ant. 16 Moneda
- New Money Capital inicial
- Otro Saldo actual
Cap. Nom. Adquir.
Capital final
3. INTERESES
Tasa
PERIODICIDAD
Mensual [J Trimestral [J Semestral [ Otro
4. DEUDOR DIRECTO.
DEUDOR INDIRECTO
~ Codeudor [] Avalista (0 Garante [J
5. DETALLE DE LA ADQUISICION VALOR NOMINAL Valor Pagado
Monto Capital Precio %
Monto intereses Precio %
6. DESTINO DEL TITULO ADQUIRIDO M/E
6.1 EMISOR: Banco Central: Se solicité emisién titulos U.F. por
M/E
Emisién por 97% —— T Total $
6.2 OTROSEMISORES M/E
Cobro anticipado Precio % e total §
Canje por: Titulo M/C Precio % Ve total $
Canje por: Titulo UF Precio % e total $
Canje por: Titulos ME
pagaderos M/C —_ Precio % i total $
7. DESTINO DE LOS NUEVOS INSTRUMENTOS O EFECTOS DE COMERCIO
Mandante [J Cedido en pago aterceros [ Recibido en pago por el mandatario [
Comprado para sf por el mandatatio [J Vendido aterceros [
Apoderado Apoderado

NOTA: En transacciones de personas vinculadas, acompafar autorizacion Superintendencia de Bancos.
(*) Tipo de cambio del N° 7 Capitulo |, Titulo | C.N.C.I. Acuerdo N° 1746-05-860730 (Circular N° 4335).
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INSTRUCTIVO DE LLENADO DEL FORMULARIO
OPERACIONES DEL CAPITULO XVIII

NUMERO Y FECHA DE LA OPERACION
Numero correlativo interno de la empresa bancaria y la fecha en que se realiza la operacién.

FECHA DE ADJUDICACION DEL MARGEN
Fecha de adjudicacién del margen obtenido por licitacién o por cesién, con cargo a la cual se realiza la
operacion.

1.

2.

ADQUIRENTE DEL TITULO
Datos del que realiza la operacion.
TITULO ADQUIRIDO A
Nombre del Gltimo acreedor externo.
TIPO DE DOCUMENTO
Marque con "X" el recuadro correspondiente. Sila alternativa es "Otro", especifique su nombre,
En el caso de un "Credit Schedule", indique su nimero.
ORIGEN
Marque con una "X" el régimen juridico o modalidad a la que se acogié la deuda respectiva. Si la
alternativa es "Otro", especifique tipo de deuda.
N° INSCRIPCION
Nudmero de inscripcién del crédito en el Banco Central de Chile.
DETALLE DEL CREDITO
i) Capital inicial: Monto del capital original del crédito.
i) Saldo actual: Monto del capital existente previamente a la realizacién de la operacién.
iii) Capital Nominal Adquirido: Monto nominal del capital objeto de la presente operacién.
iv) Capital final: Corresponde a la diferencia entre el Saldo actual y el Capital nominal adquirido.
INTERESES
Tasa: Tasa Libo, Prime u otra y la parte fija correspondiente y monto de la expresién numérica de la
misma, vigente en la fecha de la operacion.
PERIODICIDAD
Periodo pactado para el pago de los intereses.
DEUDOR DIRECTO
Datos del deudor vigente a la fecha de la operacién.
DEUDOR INDIRECTO
Nombre del deudor indirecto vigente a la fecha de la operacién, indicando con "X" la condicién del
deudor indirecto.
DETALLE DE LA ADQUISICION VALOR NOMINAL, M/E
i} Monto nominal del capital y los intereses devengados, al momento en que se realiza la operacién.
i) Porcentaje de descuento al cual se adquirié tanto el capital como los intereses del titulo transado.
iii) Valor efectivamente pagado, tanto por el capital como por los intereses.
DESTINO DEL TITULC ADQUIRIDO
6.1 EMISOR: Banco Central de Chile.
i) Monto en M/E por el cual se solicita el canje por titulos en U.F.
ii) Tipo de cambio, de acuerdo con el N° 7 del Titulo 1, Capitulo | del Compendio de Normas de Cam-
bios Internacionales, vigente en la fecha de la operacién.
6.2 OTROS EMISORES
i) Valor nominal en M/E del capital mas los intereses devengados hasta la fecha de la
redenominacién del titulo canjeado o vendido, seguin corresponda.
ii) Precio, expresado en %, al cual se efectué la transaccién.
iii) Tipo de cambio al cual se efectud la transaccién.
iv) Valor en pesos de la transaccion.
DESTINO DE LOS NUEVOS INSTRUMENTOS O EFECTOS DE COMERCIO
Marque con "X" el recuadro respectivo.
Sefale la alternativa "Mandante”, s6lo en el caso en que éste decida mantenerlos en su poder.
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CONTROL MENSUAL DE MARGENES
Miles de Délares

Fecha de adjudicacién del margen

NOMBRE INSTITUCION FINANCIERA

A. MARGEN ADJUDICADO uss
B. MARGEN CEDIDO A MONTO Uss
C. MARGEN RECIBIDO DE MONTO
+
D. SALDO AL CiERRE us$
Apoderado Apoderado
USO BANCO CENTRAL
E. TOTAL OPERACIONES Uss$

SALDO (+) DENTRO DE MARGEN
FUERA DE MARGEN
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Anexo N° 4

Adquisicién de Titulos de Deuda Externa para Capitalizacién

de Empresas

tas personas que adquieran titulos de deuda externa chilena, en conformidad a lo
dispuesto en este Capitulo, podran aplicar dichos titulos a la suscripcién y pago de
acciones emitidas por las entidades que se indicaran, siempre que se dé cumplimiento
a los requisitos y condiciones que este Anexo establece.

Los titulos de deuda externa chilena que se apliquen, en la forma que este Anexo esta-
blece, a la suscripcién y pago de acciones, deberan cumplir con las exigencias conteni-
das en el nimero 1 de este Capitulo, y haber sido suscritos, en calidad de deudor
principal o garante, segun sea el caso, por el emisor de las acciones que seran suscti-
tas y pagadas quien, en todo caso, debera encontrarse registrado como tal deudor o
garante, segun corresponda, en el Banco Central de Chile, antes del 1° de julio de 1986.

Las operaciones a que se refiere el presente Anexo sélo se autorizarén cuando se trate
de suscribir y pagar acciones que se emitan por empresas productivas de bienes y
servicios que, a la fecha de la capitalizacién, se encuentren constituidas como socieda-
des anénimas establecidas en el pals y requieran, para enfrentar las dificultades deriva-
das de su excesivo endeudamiento, de un aumento de capital, o bien, cuando dicho
aumento de capital se realice en empresas bancarias ¢ sociedades financieras estable-
cidas en Chile.

Las personas que deseen acogerse a las disposiciones de este Anexo deberan
presentar, ante la Direccién Internacional del Banco Central de Chile y con el objeto de
recabar de éste la respectiva autorizacién, una solicitud que deberd contener los
antecedentes & incluir los documentos que se indican a continuacién:

a) La individualizacién del o los solicitantes y, cuando corresponda, del o los mandata-
rios que actlen por cuenta de los primeros, acompafando la documentacion que
acredite su representacion;

b) Informacion relativa a la actividad, objeto o giro, capital o volumen de operaciones
del o de los solicitantes y, respecto de la entidad que emitird las acciones,
antecedentes por los que se demuestre la necesidad de un aumento de su capital
para desarrollar normalmente sus operaciones. A la informacién sefialada preceden-
temente deberd acompanarse, salvo en el caso de empresas bancatrias o socieda-
des financieras, a lo menos, un estado de situacién debidamente auditado por
Auditores Externos que estén registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, debiendo indicarse, ademas, si la entidad que emitira las acciones es o no
receptora de otros aportes efectuados al amparo de un "régimen de inversién
extranjera”, tales como, D.L. N° 600, articulos 14°, 15° 6 16° de la ex-Ley de Cambios
Internacionales, Capitulo XIV, Capitulo XiX de este Titulo o Articulo 47° de la L.O.C.

¢) La individualizacién del o los titulos del deudor que se pretenda aplicar a fa
realizacion de las operaciones que sefiala este Anexo, como asimismo, la indicacién
de los "créditos”, esto es, del total o la parte del capital o saldo de capital de los
titulos y, cuando corresponda, de los intereses devengados y pendientes de pago
que se destinaran, en la forma que este Anexo establece, a la suscripcién y pago de
acciones que se emitan;

d) El detalle de 1a forma en que se efectuard la emisién, suscripcién y pago de
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acciones, y la obligacién que asume el o los solicitantes, en el sentido que la
aplicacién del respectivo "crédito” sélo se destinard a los fines indicados en la
solicitud;

e) Copia autorizada ante Notario PUblico o Ministro de Fe competente, del convenio a
que alude el nimero 5 del presente Anexo, y

f) La declaracién expresa del o los solicitantes, en el sentido que sujetaran la
respectiva operacién a las disposiciories del presente Anexo, y a las que establezca
la correspondiente autorizacién del Banco Central de Chile.

Las personas que deseen efectuar inversiones al amparo del presente Anexo, deberan
haber susctito previamente un convenio en calidad de futuros acreedores del
respectivo "crédito”, conjuntamente con el pertinente deudor del mismo y, en su caso,
con el o los garantes de la obligacién, en el que, bajo la condicién que la solicitud a que
se refiere el nimero precedente sea aprobada por el Banco Central de Chile, las partes
deberan acordar:

a) Que el documento del que conste el “crédito" serd pagado en Chile, de inmediato y
contra la entrega del mismo, al contado, con o sin descuento, en pesos moneda
cortiente nacional, y que la totalidad de la moneda corriente obtenida sera
destinada, simultaneamente, a la suscripcién y pago de las acciones que emita al
ofecto, el deudor del "crédito” o, alternativamente,

b

~—

Que el documento aludido sera sustituido en Chile, con o sin descuento, por uno o
més instrumentos, suscritos por el deudor, tales como letras de cambio, pagarés,
escritura publica u otros efectos de comercio que se expresaran en pesos moneda
cotriente de Chile, los que serdn compensados con el deudor del "crédito" en pago
de las acciones que, al efecto, se hayan suscrito por el acreedor y que emita el
deudor. La compensacién se debera efectuar, simultaneamente, con la suscripcién
y pago de las acciones.

En ningln caso, el importe recibido del deudor y el monto del o los nuevos instrumentos
recibidos en canje podra ser superior al monto del “crédito”, incluidos los intereses
devengados y pendientes de pago, calculados hasta la fecha de la respectiva
operacién. Para estos efectos, se consideraran el tipo de cambio y las paridades a que
alude el N° 7 del Capitulo 1 de este Titulo, sin aplicacién del diferencial cambiario pre-
visto en el segundo inciso del Anexo N° 1 del mismo, vigentes a la fecha antes indicada.

En el mismo convenio, y bajo la condicidén sefialada, las partes deberan renunciar al
acceso al mercado de divisas que les corresponda por el respectivo "crédito” vy,
obligarse, en su caso, a devolver al Banco Central de Chile el correspondiente
Certificado a que alude el Capitulo XIV de este Titulo, para su medificacién o inutiliza-
cién, segln proceda.

En el evento que el "Crédito" corresponda a parte de un ‘titulo" de deuda no
reestructurable, o el documento del que conste la obligacién no sea transterible por
simple entrega o endoso, deberd concurrir, ademés, a la celebracién del convenio
aludido e! o los acreedores de la deuda, registrados como tales en el Banco Central de



17

Chile, debiendo contemplarse en el convenio, en caso de cesién parcial de un mismo
"titulo”, que la parte no adquirida de la obligacién conservara, para todos los efectos, la
fecha de contratacién de la deuda, su perfil de vencimiento, la tasa de interés y demas
condiciones pactadas o estipuladas en el "titulo”.

Al celebrar el convenio referido en este nimero, se debera dar cumplimiento, cuando
proceda, a lo dispuesto en la letra b) del Titulo Il de la letra G del Capitulo XIV de este
Titulo, como asimismo, a los convenios que hayan dado origen a la correspondiente
obligacién.

Para los efectos de decidir sobre las solicitudes presentadas para operar al amparo del
presente Anexo, el Banco Central de Chile podra solicitar a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o a
otros organismos o entidades, los informes que estime necesarios para adoptar su
resolucién. Las solicitudes de inversion podran ser aceptadas por el Banco Central de
Chile o rechazadas por éste sin expresion de causa. En caso de aprobarse una
solicitud, la correspondiente autorizacién establecera los plazos y condiciones en que
se deberan efectuar las operaciones a que se refiere este Anexo.

Las operaciones que se realicen al amparo de este Anexo se regiran, ademas, por las
disposiciones del Capitulo XVIil de este Titulo, salvo aquélias contenidas en la letra b)
del nimero 2y en los nimeros 3, 4, 5y 6 de dicho Capitulo.
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Capitulo XIX del Titulo |
Compendio de Normas de Cambios Internacionales

CONVENCIONES RELATIVAS A
INVERSIONES CON TITULOS

DE DEUDA EXTERNA
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Capitulo XIX

Convenciones Relativas a Inversiones con Titulos de

Deuda Externa

El presente Capitulo regula las convenciones relativas a inversiones con titulos de deuda
externa que, bajo el amparo del Articulo 47° de la Ley Orgénica Constitucional, pueda cele-
brar el Banco Central de Chile con los inversionistas que mas adelante se sefialan y siempre
que se dé cumplimiento a los requisitos y condiciones que se establecen en este Capitulo.

1. Las personas naturales o juridicas, chilenas o extranjeras, con residencia y domicilio
en el exterior, podran realizar inversiones en Chile al amparo de las disposiciones del
presente Capitulo, siempre que cuenten, al efecto, con la autorizacién previa del Banco
Central de Chile, y que tales inversiones se efectien con recursos en moneda nacional
provenientes de la aplicacién, en la forma que este Capitulo establece, de titulos de
deuda que cumplan los siguientes requisitos copulativos, en adelante "titulos":

a) Que se trate de documentos de los que conste la existencia de una obligacién
expresada y pagadera en moneda extranjera en el exterior, cuyo plazo de venci-
miento, original o prorrogado, sea superior a 365 dias;

b) Que los correspondientes documentos hayan sido suscritos, en calidad de deudor
directo, por el Fisco, por el Banco Central de Chile, por "entidades del sector
publico”, por la Corporacién de Fomento de la Produccién (CORFO), por empresas
bancarias o sociedades financieras autorizadas para operar en el pafs, o se trate de
documentos suscritos por personas naturales o juridicas residentes en Chile,
distintas de las indicadas precedentemente, siempre y cuando hayan sido caucio-
nados con anterioridad al 1° de julio de 1985, sin limitaciones de tiempo, caso,
cantidad o persona determinada, por CORFO o por empresas bancarias o
sociedades financieras autorizadas para operar en el pafs.

Para los efectos de lo sefialado en esta letra, se entenderan por "entidades del
sector publico” los servicios, instituciones y empresas a que se refiere la letra a) del
Articulo 2° de la Ley N° 18.233, incluida la Corporacién Nacional del Cobre de Chile
(Codelco), y las entidades indicadas en el Articulo 11° de la Ley N° 18.196, excluido
el Banco del Estado de Chile. Por su parte, la calidad de garante se acreditara,
cuando proceda, en el titulo respectivo y, en el caso de créditos externos ampara-
dos por el Capitulo XIV del ex Compendio de Normas de Cambios Internacionales y
de este Titulo o créditos asociados al D.L. 600 de 1974, y sus modificaciones, con el
correspondiente registro en el Banco Central de Chile.

2. Las personas a que se refiere el N° 1 precedente, que deseen acogerse a las
disposiciones de este Capitulo, deberan presentar a la Direccién Internacional del
Banco Central de Chile, a objeto de recabar la autorizacién aludida en el mismo ndmero
citado, una solicitud que, a lo menos, debera contener los siguientes antecedentes e
incluir los documentos que se indican a continuacién:

a) La individualizacién del o los solicitantes y, cuando corresponda, del o los
mandatarios que actten por cuenta de los primeros, acompafnando la documentacion
que acredite su representacion;

b) Informacién, respecto del o los solicitantes, acerca de, a lo menos, su actividad,
objeto o giro; capital, volumen de operaciones; si desarrolla negocios en o con Chile,
y si tiene inversiones en el pals al amparo de un "régimen de inversion extranjera”,
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tales como D.L. 600 de 1974, y sus modificaciones, Capitulo XIV del ex Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, Capitulo XIV de este Titulo, del Articulo 47°
de la L.O.C. o bajo las normas del presente Capitulo;

c) La individualizacién del o los “titulos" que se aplicaran a la realizacién de las
operaciones que sefala este Capitulo, como asimismo, la indicacién de los
"créditos”, esto es, del total o la parte del capital o saldo de capital de los "titulos” y,
cuando corresponda, de los intereses devengados y pendientes de pago, que se
destinaran, en la forma que este Capitulo establece, a las inversiones que autorice el
Banco Central de Chile.

También debera incluirse, cuando sea procedente, la comprobacién de la calidad de
garante a que se refiere la letra b) del N° 1 del presente Capituio y, en caso que el
solicitante sea una persona distinta del acreedor del "titulo”, registrado como tal en el
Banco Central de Chile, la solicitud en orden a que se autorice el correspondiente
cambio de acreedor del "crédito";

d) El detalle del destino que, directa o indirectamente, se dara a los recursos que seran
invertidos en el pais al amparo de las disposiciones de este Capitulo, con indicaciér
de los plazos que se requieran para la materializacién de las operaciones que sean
necesarias, y el compromiso del solicitante en el sentido de obligarse a someter, a la
autorizacién previa del Banco Central de Chile, cualquiera modificacién que, en
forma directa o indirecta, pueda experimentar el destino de dichos recursos, durante
el primer afio contado desde la fecha de materializacién de la inversidn original.

En caso que la inversién prevista se pretenda materializar a través de una entidad
residente en Chile que reciba, al efecto, el correspondiente aporte, debera indicarse
si tal entidad se constituird especialmente con dicho propésito o se trata de una
entidad ya existente, en cuyo caso, deberd proporcionarse informacién acerca de, a
lo menos, su objeto o giro, capital, volumen de operaciones y si ella es receptora de
otros aportes efectuados al amparo de un "régimen de inversién extranjera”;

o) Copias autorizadas ante Notario Publico o Ministro de Fe competente, del convenio y
de los mandatos irrevocables a que aluden, respectivamente, los N° 3 y 4 del presen-
te Capitulo, en los casos que corresponda, y

f) La solicitud debera contener la aceptacién expresa del solicitante respecto de las
disposiciones de este Capitulo, y de las que establezca la correspondiente autoriza-
cién del Banco Central de Chile.

Las personas que deseen efectuar inversiones al amparo del presente Capftulo
deberan suscribir, con anterioridad a su formalizacién, un convenio autorizado ante
Notario Pablico o Ministro de Fe competente, en calidad de acreedores o futuros
acreedores del respectivo "crédito", segin corresponda, conjuntamente con el o los
pertinentes deudores del mismo, registrados como tales en el Banco Central de Chile y,
en su caso, con el o los garantes de la obligacién que accedan a concurrir a su
suscripcién. En dicho convenio, bajo la condicién que la solicitud a que se refiere el N° 2
precedente sea aprobada por el Banco Central de Chile, las partes deberan acordar:



23

a) Que ol documento del que conste el "crédito" serd pagado en Chile, de inmediato y
contra la entrega del mismo, al contado, con o sin descuento, en pesos moneda
corriente nacional, o

b) Que, alternativamente, se convendra en sustituir dicho documento en Chile, por uno
o mas instrumentos, tales como letras de cambio, pagarés, escritura piblica y otros
efectos de comercio, que podran expresarse sélo en pesos moneda cotriente
nacional o en Unidades de Fomento, pudiendo ademds pactarse, optativamente, la
modificacién del monto de la deuda, la tasa de interés, el plazo de vencimiento u
otras condiciones de la obligacién. ’

En el mismo convenio referido, y bajo la condicién ya sefialada, las partes deberan
renunciar al acceso al mercado de divisas que les corresponda por el respectivo "crédi-
to" y, en los casos pertinentes, el deudor deberd comprometerse a devolver al Banco
Central de Chile, en ocasién del pago inmediato del "crédito” o el canje de los instrumen-
tos, segln corresponda, y a través de la entidad mandataria a que se refiere el N° 4
siguiente, el respectivo Certificado a que alude el Capitulo XIV del ex-Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, para su inutilizacién o medificacién, segln sea el
caso.

En el evento que el "Crédito" corresponda a parte de un "titulo" de deuda no
reestructurable, o el documento del que conste la obligacién no sea transferible por
simple entrega o endoso, deberd concurrir, ademas, a la celebracién del convenio
aludido el o los acreedores de la deuda, registrados como tales en el Banco Central de
Chile, debiendo contemplarse en el convenio, en caso de cesién parcial de un mismo
"titulo”, que la parte no adquirida de la obligacién conservard, para todos los efectos, la
fecha de contratacién de la deuda, su perfil de vencimiento, la tasa de interés y demas
condiciones pactadas o estipuladas en el "titulo”.

Al celebrar el convenio referido en los incisos precedentes, es necesario tener
presente que se debera dar cumplimiento, cuando proceda, a lo dispuesto en la letra b)
del Punto |l de la letra G del Capitulo XIV de este Titulo, como asimismo, a los conve-
nios que hayan dado origen a la correspondiente obligacién.

No se requerird la suscripcién del convenio a que se refiere este nimero cuando el
respectivo "titulo" haya sido susctito, en calidad de deudor directo, por el Banco Central
de Chile, en cuyo caso el correspondiente "crédito” sera sustituido por uno o mas de los
instrumentos que se sefialan en el Anexo N° 1 de este Capitulo, en la forma que en él se
indica. Con todo, el o los inversionistas podran convenir con dicha Institucién que las
tasas aplicables a los instrumentos que, conforme al Anexo N° 1 de este Capitulo,
sustituyen a los "créditos" sean aquellas que se encuentren vigentes a la fecha de la
respectiva convencién.

Las personas que deseen efectuar inversiones mediante la aplicacién, conforme a las
disposiciones de este Capitulo, de “"créditos", deberén haber conferido previamente un
mandato irrevocable a una empresa bancaria autorizada para operar en el M.C.F. en el
pais para que ella, bajo la condicién que la solicitud a que se refiere el N° 2 de este
Capftulo sea aprobada por el Banco Central de Chile, y actuando por cuenta y en
representaciéon del mandante, proceda a requerir del Instituto Emisor aludido el canje



24

del "crédito” por los instrumentos a que se refiere el Anexo N° 1 de este Capitulo, en
caso que el "itulo" haya sido suscrito como deudor directo por el Instituto Emisor
aludido, o bien, en los restantes casos, proceda a cobrar la obligacién al deudor o a
alguno de los obligados a su pago, o a requerir de ellos la sustitucién del "crédito” por
nuevos instrumentos, segun se haya acordado en el correspondiente convenio.

En el evento que el "crédito” deba ser canjeado por otros instrumentos, en el mandato
irrevocable indicado se debera instruir, ademas, a la entidad mandataria para que ésta,
con la autorizacién previa del Director de Operaciones del Banco Central de Chile,
proceda a realizar alguno de los siguientes actos:

a) Aportar los nuevos instrumentos recibidos en canje a una entidad residente en el
pais, con el objeto que esta Ultima los aplique a los fines autorizados por el Banco
Central de Chile;

b) Dar o recibir, en pago de bienes representativos de las inversiones autorizadas por
el Banco Central de Chile, los nuevos instrumentos recibidos en canje, o

c) Vender a terceras personas los nuevos instrumentos recibidos en canje o adquirirlos
para si, en ambos casos al contado y en pesos moneda corriente nacional.

En los casos de cobro del "crédito” o compraventa de los nuevos instrumentos recibi-
dos en canje, en el mandato aludido se debera instruir a la entidad mandataria para que
ella, con la autorizacién previa del Director de Operaciones del Banco Central de Chile,
aplique los pesos moneda corriente nacional percibidos, a la materializacién de las
inversiones autorizadas por dicho Instituto Emisor y para que, en caso de no ser
posible esa aplicacién inmediata, y mientras se perfeccionen las inversiones autotiza-
das, retenga el producto del cobro o la venta, segin sea el caso, y destine esos recur-
sos alos siguientes fines:

- Constituir depdsitos a la vista o a plazo en una empresa bancaria establecida en
Chile, que podria ser la misma entidad mandataria. Tales depésitos podrén ser,
segln lo permitan las disposiciones que les sean aplicables, sin reajustes o
reajustables segun la variacién del valor de la Unidad de Fomento o el tipo de cambio
y sin intereses o con ellos;

- Efectuar compras con y sin pacto de retroventa de Pagarés Descontables del Banco
Central de Chile; Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile; Pagarés
Reajustables del Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.); Paga-
rés a la orden emitidos en virtud de lo previsto en el numeral 2.2 y la letra b) del inciso
quinto del N° 3 del Acuerdo del ex-Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile N°
1555-07-840209 y sus modificaciones; Pagarés y efectos de comercio emitidos por
el Banco Central de Chile a que se refieren el Anexo N° 1 del Capitulo XVIil y el Anexo
N° 1 de este Capitulo; Pagarés Descontables de la Tesoreria General de la Reptiblica
y Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la RepUblica.

Estos recursos sblo podran ser girados con la autorizacion previa indicada, con el
exclusivo objeto de aplicar el capital, conjuntamente con los reajustes e intereses que
ellos puedan haber generado, a la materializacién de las inversiones autorizadas.
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En el evento que los nuevos instrumentos recibidos en canje o los recursos que seran
objeto de inversién en Chile sean aportados a una entidad residente en el pais, con el
objeto que esta Ultima realice las inversiones autorizadas por el Banco Central de Chile,
dicha entidad debera conferir, a su vez, un mandato irrevocable a una empresa
bancaria autorizada para operar en el pais para que ésta, con la autorizacién previa del
Director de Operaciones del Banco Central de Chile, y actuando por cuenta del
mandante, aplique tales recursos a la materializacién de dichas inversiones o transfiera
a terceras personas los nuevos instrumentos o los reciba para si, en pago de bienes
representativos de las inversiones autorizadas por el Instituto Emisor aludido, o bien,
los cobre al respectivo deudor, los venda a terceras personas o los adquiera para sf, en
todos los casos al contado y en pesos moneda corriente nacional. En los casos de
aporte de los recursos o de cobro o venta de los nuevos instrumentos, este mandato
debera incluir instrucciones para que la entidad mandataria retenga dichos recursos o
el producto de ese cobro o compraventa, y destine los montos respectivos a la
constitucién de depésitos a la vista o a plazo y/o los destine a la retroventa, sujetos a
las mismas condiciones y finalidades sefialadas en el inciso precedente.

En ningln caso, el importe del pago recibido del deudor o de alguno de los obligados al
pago del "crédito”, o el monto del o los nuevos instrumentos recibidos en canje, o el
precio de su compraventa, dacién en pago o aporte, podrd ser superior al monto del
"crédito”, esto es, al valor del capital o del saldo de capital adeudado del mismo, inclui-
dos los intereses devengados y pendientes de pago, calculados hasta la fecha de la
respectiva operacién.

Para los efectos de la aplicacién de esta norma, como asimismo, de las restantes
disposiciones del presente Capitulo se consideraran, salvo indicacién expresa en
contrario, el tipo de cambio y las paridades a que alude el N° 6 del Capitulo | de este
Titulo, vigentes a la fecha de la correspondiente operacién.

Las solicitudes de inversién en el pais al amparo del presente Capitulo, que se
presenten al Banco Central de Chile conforme a lo sefalado en el N° 2 del mismo,
podran ser aceptadas por éste o rechazadas sin expresién de causa.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco Central de Chile podra condicionar el otorgamiento
de su autorizacién a una solicitud de inversién al cumplimiento, por e! solicitante o por la
entidad receptora del respectivo aporte, de determinadas disposiciones, en los térmi-
nos, plazos y requisitos que, en cada caso, se fijen al efecto, las que, a modo ilustra-
tivo, podrén incluir la exigencia que una parte de la inversién se efectle con el producto
de la liquidacién de divisas de libre convertibilidad. Estas condiciones deberan ser
expresamente aceptadas por el solicitante o la entidad receptora sefalada, segin
corresponda.

En caso de aprobar una solicitud de inversién, el Banco Central de Chile celebrara con
el inversionista una convencién de acuerdo con el Articulo 47° de la Ley Organica
Constitucional, en la cual el primero podra otorgar acceso al Mercado Cambiario Formal
en favor del segundo para transferir al exterior sus capitales y las utilidades liquidas
que ellos puedan generar, en las siguientes condiciones:

a) El capital no podra remesarse antes de transcurrido un plazo de 10 afos contado
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desde la fecha en que se materialice la inversién o aporte, lo que debera ser
acreditado por el inversionista ante la Direccién de Operaciones del Banco Central
de Chile dentro del plazo de 30 dias contado desde dicha materializacion;

b) La remesa de las utilidades liquidas que pueda generar la inversion durante los
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primeros cuatro afios, contados desde la fecha de materializacién de la inversién o
aporte, s6lo podra ser efectuada por el inversionista una vez que haya transcurrido
el mismo plazo de cuatro afios. Estas utilidades liquidas, en todo caso, podréan
remesarse a contar del quinto afo, en porcentajes anuales que no excedan del 25%
de su monto total. Las limitaciones anteriores no afectaran a las utilidades liquidas
que se produzcan por concepto de la inversién a contar del quinto afio. En caso que
el inversionista opte por reinvertir las utilidades provenientes de la inversién, tal
reinversién no podra remesarse durante los cuatro primeros afos contados desde la
fecha en que se haya materializado la inversién original. Las utilidades liquidas que
pueda generar la reinversién de utilidades que se realice durante los cuatro primeros
afios, sélo podran remesarse una vez transcurrido el mismo plazo de cuatro anos.
Tales reinversiones de utilidades y sus respectivas utilidades liquidas podran
remesarse a contar del quinto afo, en porcentajes anuales que no excedan del 25%
de su monto total. La limitacién anterior no afectard a la reinversidn de utilidades que
se materialice a contar del quinto afio, ni a las utilidades liquidas que se produzcan
por concepto de esta reinversion;

Las utilidades liquidas sélo serdn remesables, una vez cumplidos los correspon-
dientes requisitos y en las oportunidades sefaladas, en fa medida en que ellas
aparezcan del balance correspondiente al respectivo ejercicio anual, debidamente
auditado. En el caso de las personas no obligadas a llevar contabilidad, dichas
utilidades deberan ser comprobadas a satisfaccién del Banco Central de Chile;

En caso de inversiones efectuadas a través de aportes a una entidad residente en
Chile, se considerara que el interés del inversionista en la entidad receptora, para los
efectos de la remesa al extranjero del capital y las utilidades, serd el que se
establezca en el respectivo Acuerdo del Consejo del Banco Central de Chile que
autorice la inversién;

e) Las divisas necesarias para cumplir con la remesa del capital o parte de él, sélo

podran ser adquiridas con el producto de la enajenacién total o parcial de los bienes
o las acciones o derechos representativos de la inversidn, o de la enajenacién o la
liquidacién total o parcial de las empresas adquiridas o constituidas con dicha
inversion, y

El tipo de cambio aplicable para la transferencia al exterior del capital y las
utilidades, sera el tipo de cambio vendedor que convenga libremente el inversionista
con cualquiera empresa bancaria autorizada para operar en cambios internacionales
en el pais.

Las obligaciones correspondientes a los "créditos” que se apliquen a la realizacién de
las operaciones autorizadas conforme al presente Capitulo, no tendrén acceso al
sistema para el pago de obligaciones que establece el Acuerdo N° 1657-03-850627, ni
al sistema que contempla el Acuerdo N° 1672-11-850821 del Banco Central de Chile.
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10.

11.

12.

En caso que una operacidon de inversion al amparo de! presente Capitulo no se lleve a
efecto de acuerdo a sus disposiciones, en las oportunidades y bajo las condiciones
que establezca la correspondiente convencién con el Banco Central de Chile, o las
eventuales modificaciones de ella que, a solicitud del inversionista, se puedan aprobar,
se aplicaran las siguientes disposiciones:

a) Si el cambio de acreedor, cuando proceda, no se produce en el plazo y la forma
establecidos al respecto, la convencién quedara sin efecto. La misma disposicién se
aplicard cuando, sin mediar un cambio de acreedor, el solicitante no proceda
opertunamente a cobrar el "crédito" al respectivo deudor del mismo o a alguno de los
obligados a su pago, o a requerir de ellos la sustitucidn del "crédito” por nuevos ins-
trumentos, en la forma dispuesta para la correspondiente cperacion;

b) Si habiéndose producido un cambio de acreedor de un "crédito", su cobro o su
sustitucién por otros instrumentos no se realiza en tiempo y forma de acuerdo a los
términos dispuestos para la correspondiente operacién, el deudor y los obligados al
pago de la respectiva obligacién, como asimismo el acreedor de la misma, perderan
el acceso al mercado de divisas que corresponda para su servicio, y
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Si una vez efectuado el cobro o sustitucién del "crédito” por otros instrumentos, no
se materializan las inversiones autorizadas por el Banco Central de Chile en la
opottunidad y en la forma y condiciones establecidas al efecto, o se modifica el
destino de los recursos invertidos, dentro del primer afio contado desde la materia-
lizacién de la inversién original, sin contar con la autorizacién previa del Instituto
Emisor aludido, el solicitante perdera el acceso al mercado de divisas que pudiera
habérsele otorgado para transferir al exterior sus capitales y las utilidades liquidas
provenientes de la inversion.

Las personas que efectlen o que intervengan en operaciones que se realicen al
amparo del presente Capitulo deberan velar porque, en los actos que se deriven de su
aplicacién, se dé cumplimiento a las disposiciones que el mismo establece.

Sin perjuicic de lo sefalado en el nimero 8 precedente, las infracciones a este Capitulo
podrén ser sancionadas en la forma dispuesta en el Titulo IV de este Compendio.

Se faculta a la Direccién de Operaciones del Banco Central de Chile para establecer los
procedimientos necesarios para controlar y fiscalizar las operaciones que se realicen al
amparo del presente Capitulo, y para otorgar las autorizaciones especiales que se
requieran, conforme a los términos de los Acuerdos por lo que el Consejo de este
Instituto Emisor autorice la realizacién de tales operaciones.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en uso de sus atribucio-
nes, dictara las normas contables y de control que sean procedentes.

Las personas que posean los titulos de deuda externa chilena a que se refiere el N° 1 de
este Capitulo y que, ademas, cumplan con los requisitos y condiciones que se sefalan
en el Anexo N° 2 del mismo, podran aplicarlos a la realizacién de las operaciones que se
indican en dicho Anexo.
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Anexo N° 1

Inversiones con Titulos de Deuda Externa Suscritos, como
Deudor Directo por el Banco Central de Chile

En caso que las personas sefialadas en el N° 1 del Capitulo XIX de este Titulo hayan
obtenido la autorizacién del Banco Central de Chile para realizar inversiones en el pais
mediante la aplicacién, conforme a las disposiciones del aludido Capitulo, de titulos
suscritos, en calidad de deudor directo, por dicho Instituto Emisor, ellas deberan
solicitar a ese Banco Central, a través de la entidad mandataria a que se refiere el N° 4
del Capitulo indicado, una vez efectuado el cambio de acreedor de los "créditos", si
éste procediera, su sustitucién por uno o mas de los siguientes instrumentos:

a) Pagarés al portador, emitidos por el Banco Central de Chile, expresados en délares

de los Estados Unidos de América y pagaderos en pesos moneda corriente nacional,
de un monto total igual al monto de los "créditos”, con vencimiento de capital al final
de un plazo de diez afos contado desde la fecha de la sustitucién, y que devengaran
los intereses, pagaderos semestralmente en pesos moneda corriente nacional, que
se sefialan en la tabla siguiente para los periodos que, contados desde la fecha de
su emisién en ella se indican:

Perfodo Tasa de interés anual
Por los primeros 6 meses Las de los titulos originales.
Desde el 7° mes y hasta

su vencimiento LIBO-1,3%

No obstante lo anterior, cuando estos Pagarés sean emitidos en sustitucién de
titulos expresados en monedas diferentes al délar de los Estados Unidos de Améri-
ca, latasa de interés que se aplicaré para los primeros seis meses sera la que corres-
ponda a la deuda expresada en délares de los Estados Unidos de América, sea que
ésta se refiera a los contratos de New Money o a los Convenios de Reestructuracion.

b) Efectos de comercio al portador, emitidos por el Banco Central de Chile, expresados

en Unidades de Fomento, de un monto total equivalente al monto de los "créditos".

Estos efectos de comercio tendrdn vencimiento de capital al final de un plazo de
quince afos contado desde la fecha de la sustitucién, y devengaran intereses, paga-
deros semestralmente, iguales a la tasa de interés promedio ponderada para capta-
ciones reajustables entre 90 y 365 dias del sistema financiero (TIP) disminuida en un
1,8% anual.

Los tenedores de pagarés a los que se refiere la letra a) precedente podran, en
cualquier momento durante los primeros dieciocho meses contados desde la fecha
de su emisién, canjear dichos instrumentos en el Banco Central de Chile, por efectos
de comercio, de monto equivalente, a que alude la letra b) anterior. En este caso, la
disminucién aplicable a la tasa de interés, si la hay, y demas condiciones de los
efectos de comercio, seran aquéllas vigentes a la fecha de emisién de los pagarés
que se canjean, o bien aquellas que regian a la fecha de suscripcién del convenio a
que se refiere el N° 3 del presente Capitulo, segin corresponda, aun cuando el
Banco Central haya modificado, en conformidad a lo dispuesto en el N° 3 de este
Anexo, las condiciones y términos de los instrumentos a que se alude en este
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3.

nimero 1.

Para los efectos de lo dispuesto en el N° 1 precedente, deberd considerarse lo
siguiente:

a)

En las conversiones de moneda a que haya lugar, se aplicaran el tipo de cambio y las
patidades a que alude el N° 7 del Capitulo | del Titulo | de este Compendio, sin
aplicacion del diferencial cambiario previsto en el segundo inciso del Anexo N° 1 del
mismo y, cuando proceda, el valor de la Unidad de Fomento, que estén vigentes a la
fecha de la correspondiente operacién.

b) La tasa LIBO que se aplicara a partir del vencimiento del primer periodo semestral y

O
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por cada uno de los periodos semestrales que siguen, sera la tasa LIBO (180 dias)
que informe la Gerencia Internacional del Banco Central de Chile a través del "Estado
de Equivalencias en Moneda Extranjera" y que correspondera a aquella que sefiala
dicho Estado para el dia del inicio de cada periodo semestral. Si tal dia fuere inhabil
bancario, dicha tasa serd la que indique el citado Estado para el dia habil bancario
inmediatamente anterior. Por su parte, la tasa TIP aplicable sera la tasa TIP que
informe la Gerencia de Estudios del Banco Central de Chile, correspondiente a las
operaciones pertinentes del mes calendario inmediatamente anterior al dia de inicio
de cada periodo semestral, la que regira por el respectivo periodo.

Los intereses de los instrumentos aludidos en el N° 1 de este Anexo, sélo se deven-
garéan hasta la fecha de vencimiento respectiva.

Para los efectos del célculo de la moneda corriente nacional que se reconoce
adeudar en virtud de los pagarés al portador expresados en ddlares, se utilizara el
tipo de cambio a que se hace mencidn en la letra a) de este N° 2, vigente en la fecha
de vencimiento respectiva.

Para los efectos del célculo de la moneda corriente nacional que se reconoce adeu-
dar en virtud de los efectos de comercio, se utilizara el valor que tenga la Unidad de
Fomento en la fecha de vencimiento respectiva.

E! Banco Central de Chile, cuando la situacion de mercado lo justifique, o cuando, con
motivo de eventuales restructuraciones de la deuda externa chilena convenga con
instituciones financieras extranjeras acreedoras, términos mas favorables respecto del
monto de capital de la obligacién, del plazo de vencimiento de la misma o de la tasa de
interés, podra modificar las condiciones y términos de los pagarés o efectos de
comercio indicados en el N° 1 de este Anexo. Estas modificaciones se aplicaran a los
titulos que deban emitirse a contar de la fecha del respectivo Acuerdo del Consejo.

En lo no contemplado por el presente Anexo, las operaciones a que éste alude se
regiran por las disposiciones generales contenidas en el Capitulo XIX de este Titulo.
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Anexo N° 2

Aplicaciéon de Titulos de Deuda Externa a la Capitalizacién de
Sociedades de Inversiones Chilenas

1.

Las personas a que se refiere el nimero siguiente, en adelante los "Inversionistas”, que
posean titulos de deuda externa chilena de los mencionados en el N° 1 de este Capitulo,
podrén aplicar dichos titulos, en la forma que se sefiala en este Anexo, a la suscripcién
y pago de acciones emitidas por sociedades anénimas chilenas, en lo sucesivo la
"Sociedad de Inversiones”, cuyo exclusivo objeto sea realizar inversiones en el pais en
los términos y condiciones que se establecen en este Anexo. Estas acciones se
denominaran, para efectos de este Anexo, acciones A.

Los Inversionistas deberan ser personas juridicas con residencia y domicilio en el
extranjero -constituidas y organizadas al amparo de la legislacién de su pais de origen u
organismos, entidades o agencias internacionales o gubernamentales o paraguberna-
mentales- que posean un patrimonio igual o superior a US$ 5.000.000 (ddlares de los
Estados Unidos de América), o su equivalente en otras monedas extranjeras y que no
estén, directa o indirectamente, controladas por personas de nacionalidad chilena o
con residencia en el pais.

Las operaciones a que se refiere el presente Anexo, sélo se podran realizar una vez
que el Banco Central de Chile otorgue la respectiva autorizacién, para lo cual se
deberan proporcionar, a satisfaccion del mismo, los siguientes antecedentes:

a) La individualizacién de los Inversionistas que suscribiran y pagaran el capital de la
Sociedad de Inversiones y, cuando corresponda, del o de los mandatarios que
actlen por cuenta de los primeros, acompanando la documentacién que acredite su
representacion.

b) Informacién relativa a la actividad, objeto o giro, y capital y patrimonio de los Inversio-
nistas. El capital y patrimonio debera acreditarse mediante el dltimo balance de la
entidad o alternativamente a través de un Estado de Situacién, debidamente audita-
do, de fecha no anterior a los noventa dias de la presentacién de la solicitud.

¢) Proyecto de los estatutos de la Sociedad de Inversidn, que deberéan contener, a lo
menos, las menciones que establece este Anexo.

Copia de los estatutos, debidamente legalizada, debera enviarse al Banco Central de
Thile, a mas tardar dentro del plazo de 60 dias, contado desde la fecha de la
autorizacién a que se refiere este nimero.

d) La individualizacién de las personas que tendran el caracter de representantes
legales de la Sociedad de Inversiones.

e) Informacién respecto si los solicitantes tienen inversiones en el pals al amparo de un
"régimen de inversion extranjera", tales como: D.L. N° 800, de 1974 y sus modifica-
ciones, Articulos 14°, 15° ¢ 16° de la ex-Ley de Cambios Internacionales, Articulo 47°
de laL.0.C. o bajo las normas del Capitulo XIX de este Titulo.

f) La individualizacién del o los "titulos" que se aplicaran a la realizacion de las
operaciones que sefiala este Anexo, como asimismo, la indicacién de los "créditos”,
esto es, del total o la parte del capital de los "titulos” y, cuando corresponda, de los
intereses devengados y pendientes de pago, que se destinaran, en la forma que
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este Capitulo XIX y el presente Anexo establecen, a las inversiones que auterice el
Banco Central de Chile.

También debera incluirse, cuando sea procedente, la comprobacién de la calidad de
garante a que se refiere la letra b) del N° 1 de este Capitulo XIX y, en el caso que el
solicitante sea una persona distinta del acreedor del "titulo" registrado como tal en el
Banco Central de Chile, la solicitud para que se autorice el correspondiente cambio
de acreedor del "crédito".

g) Copia autorizada ante Notario Publico o Ministro de Fe competente, del convenio a
que se alude en el N° 3 de este Capitulo XIX, con la salvedad que él estara sujeto a la
aprobacion sefialada en este nimero.

h) Copia del mandato que los Inversionistas hubieren otorgado de conformidad con el
N° 4 de este Capitulo XIX, en el cual los mandantes deben instruir al mandatario para
que, dentro del plazo méaximo de 60 dias, contado desde la fecha de la aprobacién
prevista en el presente nimero, proceda a aportar al capital de la Sociedad de
Inversiones la moneda corriente nacional obtenida por el pago de los "créditos" o
entregar, como aporte, los instrumentos que haya recibido en canje de los "créditos”,
o la moneda corriente nacional recibida en pago de estos instrumentos.

i) La aceptacién expresa de los solicitantes en el sentido que se someten a las
disposiciones de este Capitulo XIX y su Anexo N° 2, como asimismo, a aquellas que
establezca la correspondiente autorizacidn del Banco Central de Chile.

Sin perjuicio de lo sefialado en el nimero anterior, el o los Inversionistas que, en
conjunto, comprometan aportar a la Sociedad de Inversiones, a lo menos, un tercio de
su capital minimo podran pedir al Banco Central de Chile que les autorice -en principio-
una solicitud para acogerse a lo dispuesto en este Anexo, para lo cual deberan acompa-
far, ante la Direccién Internacional, los siguientes antecedentes:

a) Laindividualizacién de ios Inversionistas indicados y de sus representantes.

b) La informacion sefalada en la letra b) del nimero anterior.

¢) Proyecto de Estatutos de la Sociedad de Inversiones.

d) La informacién sefalada en la letra e) del nimero anterior.

e) La aceptacién expresa de los solicitantes en el sentido que se someteran a las
disposiciones de este Capitulo XIX y su Anexo N° 2, come asimismo, a aquellas que

establezca la correspondiente autorizacién del Banco Central de Chile;y

f) El "Prospecto" que se proponen utilizar para promover la colocacién de las acciones
de la Sociedad de Inversiones.

La autorizacién en principio antes aludida implicara, en lo que se refiere al Prospecto,
que el Banco Central de Chile ha prestado su conformidad, tGnica y exclusivamente, a la
presentacién que en él se haga de las normas y aspectos cambiarios aplicables a la
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inversion.

La autorizacién referida en el nimero anterior estard sujeta a la condicién de que,
dentro del plazo de 180 dfas contado desde la misma, se presenten a la aprobacién del
Banco Central de Chile todos los antecedentes sefalados en el N° 3 de este Anexo.

Para los efectos de decidir sobre las solicitudes presentadas para operar al amparo del

presente Anexo, el Banco Central de Chile podra solicitar de los Inversionistas antece-

dentes que demuestren que no estdn controlados, directa o indirectamente, por

personas de nacionalidad chilena o residentes en el pais, y de la Superintendencia de

Valores y Seguros y de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras o de
otros organismos o entidades, los informes que estime necesarios para adoptar su

resolucién.

Las sociedades de Inversién que podran efectuar las operaciones a que se refiere este
Anexo, deberdn constituirse como sociedades andnimas cerradas y sus estatutos
deberan contener, a lo menos, las siguientes estipulaciones:

a) El objeto, que sera Unico, consistird en la realizacién de los actos y contratos
necesarios para efectuar exclusivamente las operaciones establecidas por el Banco
Central de Chile para este tipo de sociedades.

Ko

El capital social minimo, suscrito y pagado, no podré ser inferior al equivalente en
pesos moneda corriente nacional de la suma de US$ 20.000.000 (ddlares de los
Estados Unidos de América), a [a fecha de constitucién de la sociedad.

¢) Las acciones que se emitan no podran tener un valor de suscripcién inferior al
equivalente en pesos moneda corriente nacional de la suma de US$ 100.000 (ddlares
de los Estados Unidos de América).

Dichas acciones sélo podran pagarse por los Inversionistas, con el producto en
pesos moneda corriente nacional provenientes del pago de los "créditos" o mediante
el aporte de los instrumentos que hayan recibido en canje de los "créditos", o de la
moneda corriente nacional recibida en pago de estos instrumentos.

Las acciones, una vez susctitas y pagadas, podran ser libremente transferidas en el
exterior por y entre las personas sefialadas en el nimero 2 de este Anexo.

d) Que ningln accionista podra poseer, directa o indirectamente, mas del 25% del
capital de la sociedad, salvo autorizacién expresa del Banco Central de Chile.

e) Los estatutos deberan establecer que cada suscriptor y/o tenedor de acciones y la
Sociedad de Inversiones se sujetardn a la obligacién de acreditar ante el Banco
Central de Chile, en cualquier momento, que son titulares de las respectivas
acciones, que las mantienen en su dominio o que las han transferido a otra persona
de la sefalada en el N° 2 de este Anexo.

La Sociedad de Inversiones debera informar, mensualmente, al Banco Central de
Chile acerca de su Registro de Accionistas y obligarse a proporcionar cualquier
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f)

~

=

informacién que éste requiera para verificar el cumplimiento de la condicién aludida
en esta letra, como asimismo, que no registrara las transferencias de acciones a per-
sonas que no reunan los requisitos a que alude el N° 2 de este Anexo.

La estipulacién de un plazo de duracién de la sociedad, que no podré ser inferior a
doce afios contados desde la constitucién de la misma.

Los estatutos dispondran que las inversiones de la sociedad deberan conformarse a
las reglas establecidas o que establezca al efecto el Banco Central de Chile.

La sociedad confeccionara balances anuales, que cubriran el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de cada afo, los cuales deberan ser audita-
dos por auditores independientes, registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, y sélo podra distribuir utilidades a sus accionistas conforme a la modalidad
y plazos establecidos en esta letra h).

Sin embargo, en caso que el primer ejercicio terminado un 31 de diciembre no
alcance a completar el periodo antes sefialado, contado desde la fecha de inicio de
las actividades de la Sociedad de Inversiones, éste sélo sera considerado para los
efectos de la distribucién de utilidades de la misma, y para la remesa a que se alude
en las letras a) y b) del N° 16 de este Anexo, cuando conste de un plazo igual o
superior a seis meses, contado desde la citada fecha de iniciacion de actividades.

Durante los primeros cinco ejercicios, la sociedad podrd acordar que no se
distribuyan utilidades o que éstas lo sean parcialmente en cada ejercicio. En caso
que se acuerde una distribucién, ésta no podra exceder del 70% de aquellas utilida-
des que correspondan a cada ejercicio.

Las utilidades netas que la sociedad distribuya durante los primeros cinco ejercicios,
sblo podran ser destinadas por los accionistas que las perciban, a los siguientes
fines:

i) Constituir depositos a la vista o a plazo en una empresa bancaria establecida en
Chile, que podra ser la misma entidad mandataria a que se alude mas adelante en
esta letra h).

Tales depésitos podran ser, segln lo permitan las disposiciones que les sean
aplicables, sin reajustes o reajustables segin la variaciéon del valor de la Unidad
de Fomento o el tipo de cambio y sin intereses o con ellos. Se podra también,
invertir en Pagarés Descontables del Banco Central de Chile; Pagarés
Reajustables del Banco Central de Chile; Pagarés Reajustables del Banco Central
de Chile con Tasa de Interés Flotante; Pagarés Descontables de la Tesoreria
General de la Republica y Pagarés Reajustables de la Tesoreria General de la
Republica.

i) Suscribir y pagar nuevas acciones, que se denominaran para los efectos de este
Anexo acciones B, que emita la Sociedad de Inversiones. La respectiva reforma
de estatutos de la sociedad debera ser sometida a la aprobacién previa del Banco
Central de Chile. Estas acciones sdlo podran ser suscritas, pagadas y manteni-



34

das por los inversionistas elegibles a que alude el N° 2 anterior, no afectandoles a
las mismas las restricciones respecto de las acciones A, a que se alude en el
primer y segundo parrafos de la letra c) de este N° 7 y la letra ¢) del N° 16 de este
Anexo.

Los bensficios o utilidades generados por las inversiones que efectien los titulares
de las mismas, en conformidad a los literales i) e ii) anteriores, asi como los genera-
dos por la eventual reinversién de éstos, deberan destinarse necesariamente a las
inversiones previstas en los literales i) e ii) citados.

Los instrumentos financieros a que alude e! literal i) anterior no podréan ser cedidos o
transferidos por sus titulares, pudiendo ser liquidados Gnicamente con ocasién de
las remesas de utilidades que les correspondan, de acuerdo a lo sefialado en la letra
b) del N° 16 de este Anexo. Las acciones B podran ser cedidas y transferidas, en sl
exterior, por los accionistas tenedores de las mismas sdlo a otros inversionistas
elegibles en conformidad al N° 2 de este Anexo. Los nuevos tenedores asumiran los
derechos y obligaciones de los cedentes.

Una vez transcurrido el quinto ejercicio de la Sociedad de Inversiones sefialado, la
sociedad sélo podra distribuir hasta un 90% de sus utilidades anuales.

i} Disposiciones que determinen que la Sociedad de Inversiones se regird por las
normas contables aplicables a las sociedades andnimas abiertas, con la excepcion
que las inversiones se valorizaran, individualmente, al menor valor entre el costo de
adquisicién corregido monetariamente y el valor de mercado de las mismas.

j) Obligacién de informar mensualmente al Banco Central de Chile, acerca de su
cartera de inversiones y de las transacciones efectuadas y de proporcionar, en la
oportunidad en que éste lo solicite, amplia y detallada cuenta de estas Gltimas.

Disposiciones que faculten al Banco Central de Chile para dar a conocer, por los
medios que estime conveniente, la informacién de la cartera de inversiones.

Las inversiones de las Sociedades de Inversién, sin perjuicio de las cantidades que

mantengan en efectivo o en cuenta corriente, deberan realizarse en los siguientes

instrumentos:

a) Acciones de sociedades andnimas chilenas.

b) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por el Fisco, por "entidades
del sector publico™, acorde a la detinicidon de éstas, contenida en la letra b) del N° 1
de este Capitulo, y por la Corporacion de Fomento de la Produccién (CORFO).

¢) Titulos emitidos por el Banco Central de Chile.

d) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por bancos e instituciones
financieras establecidas en el pais.

e) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras, o por otras entida-
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10.

11.

12.

13.

des autorizadas en el pals.
f) Bonos y efectos de comercio inscritos en el Registro de Valores.

g) Cualquier otro titulo o valor cuya adquisicién cuente con la autorizacién expresa del
Banco Central de Chile.

Las inversiones de la sociedad estaran sujetas a las siguientes normas de diversifi-
cacion:

a) Las inversiones no podran exceder, directa o indirectamente, del 10% del capital
social con derecho a voto de un mismo emisor. Dicha restriccién sera de un 15% del
capital social con derecho a voto, si el excedente sobre el 10% corresponde a
acciones de primera emisién suscritas y pagadas por la correspondiente Sociedad
de Inversiones.

b) La inversién en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo emisor no podra
superar el 10% de los activos de la respectiva Sociedad de Inversiones, salvo que
se trate de titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por el Estado de
Chile o el Banco Central de Chile.

c) A partir del cuarto afio contado desde su iniciacién de actividades, la sociedad
deberéa tener al menos el 80% de sus activos invertido en accicnes e instrumentos
financieros de largo plazo. Con todo, y también a partir de esa fecha, al menos el
80% de los activos debera estar invertido en acciones de sociedades anénimas
abiertas. Sin embargo, dichos limites no seran aplicables durante el afio que preceda
a la disolucién de la Sociedad de Inversiones y seran reducidos a 40% y 30%,
respectivamente, durante el afio que antepreceda a la disolucion.

Para estos efectos se entenderd que son instrumentos de largo plazo aquellos cuya
fecha de vencimiento exceda de cuatro afos a contar de la fecha de la adquisicién
de los mismos por la respectiva Sociedad de Inversién;

Si se produjeren excesos respecto de los limites de inversion establecidos en el
ndmero anterior, los que deberan ser comunicados al Banco Central de Chile dentro de
un plazo de 10 dias a contar de producido el exceso, éste fijard un plazo para su
regularizacién, ef cual no sera inferior a 60 dias ni superior a 180 dias desde que fuere
notificado el hecho. Dicho plazo podra ser prorrogado, si a juicio del Banco Central de
Chile existen razones justificadas para alterar los mencionados limites.

Las transacciones que realicen las Sociedades de Inversiones deberan ajustarse a con-
diciones razonables y de buena fe y el Banco Central de Chile podra solicitarles, en cual-
quier momento, que se demuestre que ellas se han efectuado de la manera sefalada.

Las Scciedades de Inversiones en caso de contratar con terceros la administracién de
su cartera de inversiones deberan someter a la aprobacién previa del Banco Central de
Chile el sistema de remuneraciones a pagar por dicho concepto.

Las Sociedades de Inversiones deberan informar al Banco Central de Chile la individua-
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14.

15.

16.

17.

lizacién de mercados o bolsas de valores extranjeras en que, eventualmente, se regis-
traran las acciones de la sociedad para los efectos de su transaccion.

La Sociedad de Inversiones sélo podra tener pasivos provenientes de operaciones
vinculadas a su giro y dentro de los plazos habituales del mercado, de comisiones adeu-
dadas, gastos devengados, remuneraciones por administracién de su cartera, pago a
plazo de emisiones primarias de valores y otros pasivos de naturaleza similar relaciona-
dos con su operaci6n y su correcta administracién financiera, que autorice el Banco
Central de Chile.

En el evento que, por cualquier circunstancia, se vulneren las obligaciones sefialadas
en el inciso tercero de la letra ¢) o de la letra d) del N° 7 de este Anexo, el acceso al
mercado de divisas a que se refiere el N° 16 sdlo se otorgard, respecto de las acciones
correspondientes, una vez subsanado el respectivo impedimento, sin perjuicio que la
infraccién podra ser sancionada de acuerdo a lo dispuesto en el N° 10 de este Capitulo
XIX.

Los accionistas de las Sociedades de Inversién y/o, segin corresponda, los titulares
de las inversiones sefialadas en el literal i) de la letra h) del N° 7 anterior, tendran
acceso al mercado de divisas para realizar las siguientes operaciones:

a) Remesar las utilidades liquidas que les sean distribuidas por la Sociedad de Inversio-
nes, y el 90% de los réditos que les generen las inversiones de que sean titulares,
realizadas en los instrumentos a que se refiere el literal i) de la letra h) del N° 7
anterior, una vez transcurrido el quinto ejercicio de la sociedad.

b) Remesar las utilidades no distribuidas por la Sociedad de Inversiones durante los
primeros cinco ejercicios, y aquellas que se encuentren invertidas en conformidad a
los literales i) e ii) de la letra h) del N° 7 anterior, asi como las generadas por la
eventual reinversién de éstas, una vez expirado el quinto ejercicio de la Sociedad de
Inversiones, y en una proporcién no mayor, anuaimente, del 20% de las utilidades no
distribuidas y del saldo liquido vigente de las inversiones y/o sus reinversiones al
cierre del quinto ejercicio de la sociedad; y

¢) Remesar el producto de la liquidacién de la Sociedad de Inversiones, asi como las
retenciones de 10% que se hayan efectuado por concepto de los réditos a que se
alude en la letra a) de este N° 16, no antes de transcurrido el plazo minimo
establecido en la letra f) del N° 7 de este Anexo.

Las personas que sean titulares de acciones A o B, como asimismo las que posean las
inversiones referidas en el literal i) de la letra h) del N° 7 anterior, deberan conferir, en
forma previa o simultanea con la correspondiente inversién de utilidades, y en la medida
que la Sociedad de Inversiones haya acordado distribuir utilidades durante cualquiera
de los primeros cinco ejercicios contados desde el inicio de sus actividades, un
mandato irrevocable a la Sociedad de Inversiones para que ésta efectle los siguientes
actos con respecto a la misma:

a) Proceda a cobrar los dividendos distribuidos por la Sociedad de Inversiones que les
corresponda y los invierta en la suscripcién y pago de acciones B o en los instru-
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b)

mentos financieros a que se refiere el literal i) de la letra h) citada.

Proceda a cobrar los réditos obtenidos por los titulares de los instrumentos financie-
ros a que se alude en el literal i) de la letra h) citada y los invierta en las acciones o
instrumentos financieros a que se alude en la letra a) anterior.

Proceda a administrar la inversion que efectien sus respectivos titulares en los
instrumentos financieros, y el rédito generado por los mismos, a que se alude en las
letras a) y b) anteriores.

Proceda a liquidar los instrumentos financieros a que se alude en el literal i) de la
letra h) sefalada, y el producto de la reinversién de los mismos, poniéndolos a
disposicion de sus titulares para su correspondiente remesa al exterior, en
conformidad a los plazos y condiciones estipulados para ese efecto en las letras a) y
b) del N° 16 anterior.

Los mandatos conferidos en conformidad a este nimero, regiran mientras se
mantengan los correspondientes derechos de acceso al mercado de divisas a que
se refiere el N° 16 anterior. En caso que se produzcan cesiones de acciones Ao B, y
en forma previa o simultanea a la materializacién de las mismas, los nuevos
tenedores deberan conferir un mandato a la Sociedad de Inversiones acorde a las
estipulaciones contenidas en este N° 17,

18. Para los efectos de las conversiones de divisas a que haya lugar en conformidad a las
normas de este Anexo se debera utilizar el tipo de cambio a que se refiere el N° 6 del
Capitulo | del Titulo | de este Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

19.

Las inversiones que se autoricen al amparo de las disposiciones del presente Anexo
quedaran sujetas a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones
generales del Capitulo XIX de este Titulo, y a las especiales contenidas en este Anexo,
prevaleciendo estas Ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.
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