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1. La Economia de Chile y el Banco Central en 1951

Durante el Gltimo afio, la economia nacional ha sido im-
pulsada por [lactores favorables, como las mejores condiciones
en que se ha estado vendiendo el cobre y los aumentos que acu-
san varios rubros de la produccién. Sin embargo, al mismo tiem-
po han entrado en juego otros factores, principalmente de ca-
racter financiero v monetario, que han influido en la intensi-
ficacién del proceso inflacionista durante el afio en referencia.

En el trienio 1948-1950 los indices de precios al por mayor
y de costo de la vida que calcula la Direccién General de Es-
tadistica, tomados en conjunto, acusaron aumentos en sus pro-
medios anuales de aproximadamente 17% para cada afo. Si
estos indices se consideran como representativos del desarrollo
del proceso inflacionista, debemos llegar a la conclusién de que
en 1951 se ha intensificado considerablemente. Es asi como du-
rante este ano el citado indice de precios al por mayor arroja
un aumento de 30,7% v el del costo de la vida en Santiago de
22,3%, lo que da un promedio de 26,57, para ambos indices.

De los elementos econdémicos susceptibles de ser observados
a través de las estadisticas, aparecen como principales causantes
de esta continuidad e intensificacién del proceso inflacionista
durante 1951, por una parte, el nuevo y agudo aumento de los
gastos del Fisco, agravado con el constante déficit que sufrié
la caja fiscal y, por otra, el extraordinario desarrollo de los cré-
ditos de fomento a base de emisiones, especialmente a favor de
las actividades agricolas. Ambos factores se tradujeron en un
excesivo incremento de la provisién de circulante que, como es
natural, se vacid en las cajas bancarias, creAndose asi condicio-
nes que permitieron una fuerte expansién de los medios de pago,
especialmente del dinero giral (depésitos netos en cuentas co-
rrientes y a la vista).
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Una de las mis graves cunsocuencias delhpmocso de infln—
cién en que ha vivido el pais en los (iltimos aiios, es la sensible
descapitalizacion de las actividades productoras, muy en par-
ticular de las empresas privadas. En g(?n_eralj las crecientes
obligaciones tributarias y la mayor participacién del trabajo
en las rentas de las empresas, junto con el mayor costo r!c I:"x
reposicién de equipos, son serios ohstéculf}s para la C:%P.lta.ll—
sacién de las propias rentas con fines de mejorar las condiciones
de produccién. Atn més, el encarecimiento de las materias pri-
mas hace insuficientes los primitivos capitales de giro para re-
novar los stocks, v es ésta una de las razones por que el sistema
bancario se ve constantemente presionado por la demanda de
créditos.

En estas condiciones el capital privado no tiene aliciente
para invertirse en nuevas industrias o en la ampliacién de las
existentes, circunstancia que estd confirmada por la débil reac-
cin que acusan las cotizaciones de acciones de empresas indus-
triales en las bolsas de comercio. Solamente se observa interés
por aquellas acciones que corresponden a sociedades cuyos
negocios estin vinculados a los precios en los mercados del
exterior. Existe mas estimulo en el comercio de productos y en
la compraventa de bienes raices, que en la inversién en activi-
dades productivas.

Un estudio realizado por el Instituto de Economfa de la
Universidad de Chile en Agosto de 1951, indica que la cuota
de capitalizacién en el producto nacional bruto alcanza a sélo
11,2%, proporcin que es muy baja comparada con la de otros
pafses. Alin més, si no se incluyen en esa cuota las provisiones
para reposicién de maquinas, utilerfa, etc., resulta una capita-
lizaci6n neta equivalente a sélo un 4,7% del producto nacional
neto. Esta conclusién es tanto mis grave si se considera que se-
giin el mismo estudio, el referido margen de capitalizacién corres-
ponde al sector pablico y a la gran minerfa, mientras que el
sector privado acusa valores negativos.

El grifico que se inserta en la pagina 11 da una idea del
fuerte aumento de la emisién del Banco Central en 1951 y de
las operaciones que lo han generado. En capftulos especiales de
esta Memoria se estudian en detalle las diversas operaciones que
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de modo que aqui haremos referencia solamen-

liza el Banco, ; ;
= e han revestido mayor importancia durante el

te a aquéllas qu

Itimo afno. i
4 El aumento de la emision entre Diciembre de 1950 y de

1951, ha sido de 8.699 a 10.918 mii[unus‘ de pesos, es decir, de
2.210 millones (25,5%). Su monto medio en 1'1311, con 9.852
millones de pesos, supera en 28,19, al de 1950. Este grado de
crecimiento sélo habfa sido mayor en los anos 1932 (61-9%).
1942 (29,6%) y 1943 (30,0%). Durante 1950 habia decrecido
a 14,5%. : :

Ahora bien, una de las causas determinantes del referido
aumento de la emisién fueron los descuentos de letras aceptadas
por el Tesorero General de la Repiblica a cuenta de impuestos
por recaudar, los cuales no pueden ser rechazados por el Banco
(Art. 15, Ley N.° 7.200, de 1942). En algunas ¢pocas del afo,
el saldo de estos descuentos alcanzd a cerca de 1.700 millones.
Sin embargo, al terminar el afo dichas operaciones estaban
totalmente pagadas, cumpliéndose asi uno de los requisitos es-
tablecidos por la citada Ley N. 7.200. Pero los créditos al Fisco
no se limitaron a estos descuentos. En Octubre, con el objeto
de contribuir al financiamiento del anticipo de sueldos al per-
sonal de la administracién ptblica que autorizé la Ley N.° 9.989,
de 22 de Septiembre de 1951, el Banco debié adquirir el total
de los pagarés de Tesorerfa, por 796 millones de pesos, que fue-
ron emitidos en conformidad con esa ley. Ademas, cabe recor-
dar que en los dltimos dias de 1950 ¢l Banco habfa comprado
bonos del Estado emitidos de acuerdo con la Ley N.o 0,540 (16
de Diciembre de 1949) cuyo producto de 500 millones de pesos
ingres6 a arcas fiscales con el fin de financiar el presupuesto
de ese afio.

En lo posible, el Banco Central ha procurado contrarrestar
los fuertes aumentos que dichas operaciones con el Fisco debfan
producir en la emisién, mediante reducciones oportunas del vo-
lumen de los redescuentos. El grafico muestra nitidamente las
fluctuaciones contrapuestas de unas y ofras operaciones. En
esta fc_rma al menos se consigue evitar el efecto inflacionista
producido Por una innecesaria expansién de los créditos, que
podria derivarse de la excesiva liquidez de caja de las institu-
ciones bancarias. Sin embargo, al comparar los saldos de los
redescuentos y créditos del Banco Central a los bancos comer-
ciales y a la Caja Nacional de Ahorros, entre fines de 1950 y de
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1951, rcsu'lta un descenso muy inferior al monto del aumento
que experimentaron en el mismo periodo las operaciones con
el lf'isco, Su disminucién fué de s6lo 123 millones de pesos, es
decir, de 2.653 a 2.530 millones, mientras que las emisiones a
favor del Fisco subieron en 770 millones; de 2.713 a 3.483 mi-
Hones.

Otras operaciones que han tenido especial influencia en el
aumento del circulante son las efectuadas con algunas entida-
des oficiales, Entre éstas merecen especial mencién las realiza-
das con la Caja de Crédito Minero y con la Caja de Crédito
Agrario.

Las primeras casi se cuadruplicaron durante 1951, subien-
do de 108 a 418 millones de pesos. Este aumento obedece, en
particular, a negocios de la Fundicion Nacional de Paipote
que se han operado a través de la Caja de Crédito Minero v en
conformidad a su Ley Organica (N.° 6.798).

De mucho mayor velumen son los créditos concedidos a la
Caja de Crédito Agrario. Su [uerte aumento se debe a la aplica-
cion de la Ley N.» 9.872, de 27 de Febrero de 1951, que no sélo
amplié de 200 a 1.000 millones de pesos el margen de los créditos
directos, a un afno de plazo y al 1% de interés anual que el Ban-
co puede conceder a dicha Caja, sino que, ademés, autorizb
fuera de ese margen, el descuento v redescuento de letras ¥ pa-
garés a la orden de la Caja, también a plazos hasta de un afo y
a igual tasa de interés que la vigente para los redescuentos a
bancos accionistas.

Al 31 de Diciembre de 1950 el monto de los créditos que el
Banco habia otorgado a la Caja de Crédito Agrario, incluyendo
un saldo de 330 millones descontados al piablico por su inter-
medio, sumaba 518 millones de pesos. Al terminar 1951, el to-
tal de estas operaciones alcanzé a 1.724 millones, de modo que
experimentaron un aumento de 1.206 millones (233%).

Al respecto, es interesante recordar algunos antecedentes
de la experiencia que se ha recogido sobre el fomento de la agn-
cultura a base de emisiones. Desde luego, en el trienio 1936-38
el saldo medio de las operaciones del Banco Central con las
Cajas de Crédito Agrario y de Colonizacién Agricola era de unos
50 millones de pesos, equivalentes a un 5% del total de la
emisién del Banco. Desde entonces han experimentado cons-
tantes aumentos hasta alcanzar el 31 de Diciembre dltimo a
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2.112 millones de pesos {1) abarcando con e.sm cifrft casi un
209, de la emisién. Sin embargq. la pm(lu‘cr.l(m ugrlcr}.la <per
capita?, caleulada a base [leI.Endtcc resp':?(' t_“’“ de _1*1 Direcci6n
General de Estadistica, ha sido en los Oltimos anos bastante
inferior a la que se registré en aquel trienio.

Aun cuando habria que considerar muchos factores para
formarse un juicio més preciso sobre las causas del descenso de
la producci6n agricola, como el crecimiento de los mstns,’!ns
controles de precios, el despoblamiento de los campos, la erosién,
etc., aquf solo interesa hacer ver el desalentador resultado de
los proyectos de fomento por medio de emisiones, al menos en
las condiciones que se contemplan en numerosas leyes. Los
efectos monetarios, en cambio, han sido palpables y sus reper-
cusiones pueden ser una de las causas que han afectado a las
propias actividades del campo.

Ademis de los eréditos al Fisco y a las citadas instituciones
de fomento, también han influido en el aumento que ha sufrido
la emisién del Banco durante 1951, las operaciones efectuadas
directamente con el piblico. Al terminar 1950, éstas sumaban
1,366 millones, sin considerar 330 millones que habian sido des-
contados a través de la Caja de Crédito Agrario. Al 31 de Di-
ciembre Gltimo arrojan un total de 2.178 millones, indicando un
aumento de 812 millones (599;). Parte de este aumento, aproxi-
madamente 300 millones de pesos, corresponde al descuento
de documentos originados en negocios de salitre.

Entre las operaciones que contrarrestaron en parte la ten-
dencia ascendente que sufri6 la emisién del Banco durante 1951,
merece mencionarse especialmente el rescate de moneda corrien-
te, por 632 millones de pesos, derivado de la venta de délares
procedentes del préstamo que el Eximbank otorgh a la Corpo-
racién de Fomento de la Produccitn a fines de 1949, El total
rescatado hasta el 31 de Diciembre dltimo asciende a 1.343
millones de pesos. Influyé también una disminuci6n por 150
millones de los préstamos concedidos por el Banco al Instituto
de Ecan9nﬂa Agricola, los cuales bajaron de 366 a 216 millones.
Por iiltimo, como se indico mas atrés, las operaciones con
m.autucmnes’ bancarias se redujeron en 123 millones de pesos.

De lo dicho se desprende que todas las operaciones que han

s (él Se i:nduyen :3?0 millones de pesos otorgades originalmente a la
12 de Crédito Agrario, que en 1945 fueran substituldos por bonos fiscales.
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determinado el aumento del circulante durante 1951, corres-
ponden a emisiones directas, vale decir, que no han sido solici-
tadas por los bancos ni por la Caja Nacional de Ahorros. Ahora
bien, es obvio que cuando la emisién directa aumenta en mayor
proporcién que el volumen de billetes y monedas en libre cir-
culacién, se produce un incremento de los depésitos en dinero
efectivo en las instituciones bancarias, lo que determina una
mayor liquidez de su posicién de caja. Es lo que ha sucedido en
1951.

En efecto, durante el ano en referencia, las instituciones
bancarias han podido enterar sus encajes, en gran parte, con
dinero efectivo aportado por el ptiblico, v no exclusivamente a
base de redescuentos como tuvieron que hacerlo en el afo an-
terior. De aqui que, después de haberse producido en 1950 un
sensible retroceso en la intensidad del tren secular de expansién
de las principales operaciones bancarias, durante 1951 han
reaccionado con alzas muy intensas.

Es asi como, entre Diciembre de 1949 y de 1950, las coloca-
ciones en moneda corriente de los bancos comerciales y de la
Caja Nacional de Ahorros habian aumentado, en conjunto, en
s6lo 4,39, es decir, de 17.770 a 18.534 millones, en comparacion
con alzas superiores al 209, en los cuatro afios anteriores. Du-
rante 1951 dichas colocaciones han reaccionada con un fuerte
incremento de 22,297, o sea, de 18.534 a 22.645 millones. La ma-
yor parte de este tltimo aumento corresponde a créditos con-
cedidos directamente al phblico.

Esta reacci6n de los créditos conjuntamente con los mayores
depbsitos en dinero efectivo realizados por el piiblico en las
instituciones bancarias, motivaron un aumento extraordinaria-
mente intenso de los dep6sitos en cuenta corriente ¥ a la vista,
cuyo total neto constituye el dinero giral.

Al respecto es de interés recordar que en 1950, por primera
vez desde 1936, el dinero giral habia sufrido un leve descenso,
de 3,39, bajando de 14.451 a 13.978 millones de pesos. Por el
contrario, y por las razones indicadas, durante 1951 ha reac-
cionado con un fuerte aumento de 5.176 millones, alcanzando
su més alto total registrado hasta ahora con 19.154 millones.
Este aumento de 37% es el méds intenso desde 1933.

Los billetes y monedas en libre circulacién han subido entre
fines de 1950 y de 1951, en 1.651 millones de pesos, alcanzando
también su més alto nivel con 7.969 millones. La intensidad de
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de 26,19, es superior a las registradas en los
en que fluctuaron entre 16 ¥ 2!",‘.‘,},

El total del dinero circulante, COMO comsECUENCIa d_e las
alzas en los dos rubros que la componen, €s t.ln_'i'lr, el d]nem
giral v los billetes ¥ monedas en libre circulr:r.uﬁn. después de
ar.uaa.r en 1950 una sensible baja en la intensidad de su. tren
ascendente, reacciond durante 1951 con un incremento de 33.6%,
que es € mas intenso desde 1932. En efecto, en 1950 habia s:l-
bido en sola 637 millones de pesos (3,2%), mientras gue en 1951
ha aumentado en 6.827 millones, alcanzando un volumen de

27.123 millones.

este aumento,
cinco afios anteriores,

Los egresos fiscales han sufrido intensos aumentos en 1950
y 1951, equivalentes a 349, en cada afio. Durante 1949 habian
crecido en 189 respecto al afo anterior.

El total de egresos efectivos en el afio 1951 alcanzd a 27.641
millones de pesos, mientras que los ingresos sumaron 26.008
millones. Por lo tanto, se produjo un déficit de 1.632 millones.
Agregado a esta cantidad el déficit de arrastre, que a fines de
1950 cstaba reducido a 1.751 millones, resulta un déficit total
de 3.383 millones.

El estado de la Caja Fiscal en 31 de Diciembre de 1951,
arroja un sobregiro de 3.737 millones de pesos, que se deriva
del referido déficit total, mas un descubierto de 164 millones
en los fondos provenientes de la deuda piblica v 190 millones
que corresponden a gastos por liquidar.

Cahe observar que sezfin el Informe sobre ¢l Ejercicio Fi-
nanciero Fiscal emitido por la Contraloria General de I Re-
pliblica, el déficit del afio 1951 habrfa resultado inferior en 1.042
millones de pesos, si se hubieran liquidado dentro del mismo
ano los «Depositos para liquidacién de polizas de Aduana»
por 927 millones, v los «Depositos por entradas provenientes
del impuesto al cobres por 115 millones. En tal caso, el déficit
de 1951 habria sido de sélo 590 millones de pesos.

La Ley de Presupuestos para 1952 (N.v 10.235, «Diario
Oficial» qe 31 de Diciembre de 1951) contempla entradas por
29.073 millones de pesos v gastos por igual suma. Sin embargo,
al entrar en prensa esta Memoria se estudia en ¢l Congreso un
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proyecto de aumento de sueldos a los servidores del Estado
que significarfa un mayor gasto de 7.500 millones de pesos.
Segiin céleulos del Ministerio de Hacienda, el total general
de los gastos e inversiones de las actividades gubernamentales y
de previsibn alcanzaria en 1952 aproximadamente a 60 mil
millones de pesos, cantidad que serfa superior en un 509 a la
del afio 1951. Debido al evidente factor inflacionista que re-
presenta este gran aumento de los gastos piiblicos, tanto el
Gaobierno como el Congreso se hallan abocados al estudio de las
medidas que serd necesario arbitrar en este sentido. En nuestro
Boletin Mensual de Enero de 1952 (Péigs. 6 v 7) se publican en
sintesis las ideas que insinu6 sobre esta materia el Ministro
de Hacienda ante la Comisi6bn respectiva de la Camara de
Diputados, en su sesién de 26 de Febrero de 1952,

Can el objeto de dar una idea de la produccién nacional en
el Gltimo ano, insertamos a continuaciéon un cuadro en que se
comparan, en cifras absolutas o en indices, los principales rubros
de produccién de la Mineria, Agricultura e Industria. Para fa-
cilitar esta comparacién, hemos calculado en tanto por ciento
los aumentos o disminuciones de cada elemento de un ano a
otro.

MINERIA 1949 1950 1951
Producci6n anual

de: %
Salitre (Tons. bru-

tas) .. .......... 1.769.910 1614.146 — 88 1.684407 + 44
Yodo (Kgs. netos) . 74.982 542,895 + 6240 1.298.482 + 159,.!
Carbén (neto, Tons.) 1.882.117 1.964.092 + 44 1988938 + 13
Cobre en  barras

(Tons. fing) ... 350.737 345460 — 15 360.000 4+ 42
Cobre exportado de

la pequenia mine-

ria (precipitados,

concentrados, ce-

mento ¥y minera-

les, Tong,)..s v . 20.358 17.291 — 150 19.607 + 134
Hierro en minerales

(Tons. fino)....- 1.663.356 1?110&9 4+ 65 1952580 4 102
Oro (Kgs. fino)-, 5.572 5915 + 6.2 5401 — 87
Plata tfgs hnn 24.873 23.22T — 66 30,590 4+ 317
Indlcfdepmduccgn

de la gran mineria

(1936-38=100) .. 108,2 1068 — 13 113¢ + 62
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AGRICULTURA 1949 1950 1951
ccifn anual P %
de (en qq.m.): o 0
Trigo Blanco ¥ B85 || {34841 8213653 — 262 9751100 + 187
Cebada forrajera y 3
Cervecera .. .. 037.845 800935 — 146 827.092 + 33
Avena ... 852.346 444043 — 4719 s_zg,wg = 0 g.;rg
Centeno . . 55.859 39311 — 296 4 '“'q + 125,
Arroz...... ~ B34.180 840452 + 08 402805 — 521
Frejoles.. 686296 629615 — 83 61883 — 17
Maiz.. . . 648,320 606806 — 6,4 ?0‘2.894 <+ 17,0
Papas .. : 5.333.555 4.608.253 — 13,6 4,24..35§ = 5.9
Anvejas . 154331 156385 + 1,3 144992 — 73
41.266 32600 — 208 34.{;)58 + 4.2
Lentejas.. ... . i 109.069 125305 + 149 115213 — 81
Maravilla .. e 503.386 693.613 4 378 681051 — 18
. = 72487 102.551 + 415 108.096 4+ 54
Indice general de
pmdmm;iﬁnm“s
=-100}._.( ...... 13,0 1007 — 109 1052 + 45
INDUSTRIA
Indices parciales
e (Prom. anua-
les): _ _
Industrias alimenti-
a8 e 1957 2018 + 31 2110 + 46
PEIWAN oy 5 ole <o b it 135,5 13;,; — gg 13?'? + [l{?
Cerveza v gaseosas. 1421 141, — 0 i ==
Vestuario . ........ 100,7 1024 + 17 96 — 27
Industrias quimicas. 17,3 187 + 1.2 1319 + 11,1
Siderurgia. ... ... 24,1 4711 — 349 15792 42352
Gas, coke y alqui-
tran 171,6 171,6 — 163,3 — 48
2740 3251 + 186 359.5 + 10,6
v 158,4 1595 <+ 07 1468 — 80
Industrias varias .. . 1497 1502 + 03 1485 — 11
Indice general de
produccitn indus-
trial  {1936-38 =
300357 oo 1687 1685 — 01 1934 + 148

_ Todos los datos incluidos en este cuadro han sido proporcionados por la
Direccién General de Estadfstica. Varios de ellos son provisorios.

. El cuadro revela que en 1951 hubo, en general, cierta me-
jorfa en la produccién de bienes, a la inversa de lo observado
para el afio anterior.

En la actividad minera sélo acusa descenso la produccién

de oro. El indice de produccién de la gran minerfa revela un
aumento de 6,29,
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La produccién agropecuaria experimenté progreso en cuan-
to a los cereales, excepto en el arroz, pero desmejoré en casi
todos los rubros de chacarerfa.

El trigo producido en 1951, a pesar de su aumento, no
fué suficiente para el consumo nacional y se hizo necesario
importar 2.340.000 quintales métricos con un valor aproximadeo
de 28 millones de délares (1). Ademés se importaron, segin
las estadisticas de Aduana, 82 mil quintales de harina de trigo
(més o menos USS§ 1.200.000). La misma fuente indica impor-
taciones de arroz durante 1951 por sélo 668 quintales (méas o
menos US$ 15.000).

La produccién industrial, segtn el indice de la Direccién
General de Estadistica, acusa para 1951 un mayor volumen
de 14,8%,. Como puede observarse en el detalle de los subin-
dices, ese aumento estd influfdo muy especialmente por la «Si-
derurgia», en razén de que en el afio en referencia se empezb
a computar la produccién de la usina de Huachipato, que habia
encendido sus fuegos en los Gltimos meses de 1950. La dismi-
nuciébn de mavor importancia se observa en la «<Edificacion»,
con 8,0%. El subindice de «Gas, coke v alquittins baj6 en
4 8%, pero al mismo tiempo aumenté el de <Energfa eléctricas,
en 10,6%.

Un cileulo provisorio que nos ha proporcionado la Direc-
cibn General de Estadistica del fndice general de produccidn,
el cual abarca en conjunto la minerfa, agricultura, industria,
edificacién, pescado y marisco, acusa para 1951 un guarisma de
155 (1936-38=100), contra 138,2 en 1950 y 141,5 en 1949. De
modo que seglin este indice, la produccién nacional habria au-
mentado durante 1951 en 12,2%, en tanto que en el afo anterior
habria disminuido en 2,3%.

Simult4dneamente con el alza que revelan los datos de la
produccién nacional, se registra también un aumento en el
volumen fisico de las importaciones, El indice que calcula al
efecto la Direccién General de Estadistica, revela un promedio
de 153,0 en 1951, contra 133,9 en 1950 y 185,8 en 1949, Su
aumento en el Gltimo afio equivale a 14,3,

Las informaciones anteriores confirman lo que hemos di-
cho al principio, en cuanto a que durante 1951 habria aumen-
tado la oferta de productos en relacién con el afo anterior ¥

(1) Informacién proporcionada por €l Instituto de Economia Agricola.



que, por lo tanto, la intensa alza general d.c ;:Jrecios que se ha
hecho sentir en el Gltimo afo no podria atribuirse a una menor
disponibilidad de bienes, sino que a un mayor poder de compra im-
pulsado por el aumento de los gastos piiblicos v de los créditos.

**t

Segtin los indices de la Direccién General de Estadistica,
entre Diciembre de 1950 y de 1951, los precios al por mayor su-
bieron en 26,8% v el costo de la vida en Santiago, en 23,2%.
El aumento de los primeros es el mis intenso que se registra
entre fines de cada ano desde 1941 (37,4%) y corresponde a
un alza de 20,8% en los productos nacionales y de 40,3% en
los importados. El encarecimiento del costo de la vida, que se
produjo en todos los rubros, aunque especialmente en el «Ves-
tuarior (33%) v en la «Alimentacién> (24,4%), no se registra-
ba en tal grado desde 1947 (22,9%).

*
* =

El movimiento bursatil se caracterizd en 1951 por una ex-
traordinaria actividad y alza de cotizaciones en algunos grupos
de acciones, tendencia que se observa desde Agosto de 1950.
Llama la atencién que por primera vez durante el afo en refe-
rencia el indice general de cotizaciones de acciones que calcula
la Direccidn General de Estadistica acusa un aumento superior
al de los indices de precios. Sin embargo, esta reaccién aparece
insignificante si se considera que el referido indice ha subido
s6lo en una y media vez respecto a su afio base, en 1937, mien-
tras que en el mismo periodo los precios al por mayor habrian
aumentado en mds de 614 veces v el costo de la vida en mas
de 8 veces.

Ya nos hemos referido en la primera parte de este capitulo
a la influencia que ejerce en este fendmeno la descapitalizacién
de las empresas provocada por el proceso de inflacién.

En Diciembre de 1951, el indice general de cotizaciones
acusa un guarismo de 247,3 contra 157,5 en igual mes del afio
anterior. Su aumento en el afio, de 89,8 puntos, equivale a 57%.
En 11949 y 1950 habfa registrado alzas de 19,59 v 7,5%, res-
Pectivamente, :
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El cuadro siguiente indica las variaciones de Diciembre
a Diciembre, en los Gltimos tres afios, de cada uno de los sub-
indices que componen el relerido indice general de cotizaciones
de acciones (1937 =100),

Diclembre 1949 Diclembre 1950 Deiembre 1951
Agropecuaring 1739 <+ 268% 2145 + 133 276,4 8 90,
Bancarius .. ..... 2002 4 4u.|§, 1797 — 148 2353 i §1.'3
Carbonlferas . . ... 212 + 29% 1867 — 15,6 461 + 318
Gas y electricidad . 623 -+ 121 482 — 206 4 — 14
Industrinles ... .. 806 -+ 16,1 641 — 20,55 680 4+ 7§
Maritimas . ... .., 1559 + 3786 1021 — 348 172 4 o3l
Mineras .. ... .. a1 — 169 1004 -+ 11329 1 4 M’.ig
Salitreras .. L1257+ BO0% 15790 4 403% 4303 17685
De Seguros .. 1256+ 1545 125 + 559 1608 4 21,45
General. ... .. 1465 4 19,50 1575 4+ 15% 473+ 57.0%

Nétense los inusitados aumentos en los grupos de acciones
salitreras, marftimas y mineras, cuyas rentas dependen primor-
dialmente de las condiciones de precios en el exterior. El alza
menos intensa corresponde al grupo que tiene mayor pondera-
cibn dentro del indice general, es decir, el de compaiias indus-
triales. Sélo disminuyd el de companfas de gas v electricidad,
a consecuencia de la demora en autorizarles el aumento de sus
tarifas.

El volumen de acciones transadas alcanzd en 1951 un alto
nivel no registrado anteriormente, debido al gran movimiento
de los mismos grupos que mejoraron sus precios, Con 6.507 mi-
llones de pesos, sobrepas6 en 158,19 el total de 1950. Cabe
recordar que entre 1949 y 1950 ¢l monto de acciones transadas
habia aumentado en sblo 10,9%; de 2.273 a 2.521 millones.

Entre los mismos anos el total de bonos transades se habia
incrementado en un porcentaje casi idéntico al citado. En 1951
ha subido s6lo en 15,5%, alcanzando un velumen de 1.214 mi-
llones de pesos. En cuanto a sus cotizaciones no se registran va-
riaciones de importancia. Ambos hechos demuestran el poco in-
terés del piablico por esta clase de inversién y su preferencia
por algunas acciones en que espera cierta defensa contra la per-
sistente inflacion.

*
* *

El mercado del trabajo, de acuerdo con datos recopilados
por la Direccién General de Estadistica a base de las Bolsas del
Trabajo, v de estimaciones de la desocupacién no inscrita, efec-
tuadas por la Direccién General del Trabajo, habria mejorado



durante 1951, El promedio anual de la «desocupacién estimada»
haj6 a 13.526 personas, de 16.971 en 1950 (20,3%); en 1949
habfa sido de 13.090 personas.

El volumen de jornales pagados en ¢l pafs, calculado a base
de las imposiciones en la Caja de Seguro Obligatorio, alcanz6
en 1951 a 17.610 millones de pesos, cifra superior en 23,4% a

«ia de 1950. En este afio habia acusado un aumento de 18,8%, v
de 19,19 en 1949,

Debido a que se desconoce el niimero de obreros ocupados,
no es posible determinar el valor real <per capita> de los jor-
nales. La Direccitn General de Estadistica calcula un <Indice
de jornales reales» que representaria <grosso modos» el poder
adquisitivo del total de los jornales nominales que ya hemos
citado. Para este efecto rectifica las cifras brutas en relacion con
los dias hébiles v después las castiga en proporcién al alza que
acusa el indice del costo de la vida en Santiago. El indice resul-
tante acusé para 1951 un promedio de 157,6 (base 1927-20=
100) contra 155,6 en 1950, de modo que el poder adquisitivo
de los salarios percibidos por el total de imponentes de la refe-
rida Caja habrfa aumentado en 1,39, Durante 1950 el mismo
céleulo habia acusado un aumento de 4,69, mientras que en
1949 reveld un descenso de 0,39

Por otra parte, los sueldos pagados durante 1951 a los em-
pleados que son imponentes de la Caja de Previsién de Emplea-
dos Particulares sumaron 7.152 millones de pesos, monto que re-
vela un aumento de 12,79, sobre el del ano anterior, en compa-
racion con alzas de 18,69, v de 24,79, en 1949 v 1950, respecti-
vamente,

Al efecto, es interesante considerar que los sueldos vitales
para la ciudad de Santiago han aumentado durante los Gltimos
cinco anos en la siguiente forma:

1948. . ; . 2,400 + 20%
1949, 3.040 =+ 27
105(), 3.800 + 25
1951. . ¥ 4,670 + 23
1952. . Baiite ST 6.070 + 30%

Los datos que hemos citado no son lo suficientemente com-
pletos ni precisos como para derivar una conclusién de la in-
fluencia que pueda haber tenido el aumento de las remunera-
ciones en el proceso de inflacién. Si nos atenemos a ellos, podria
derivarse que en 1951 ese aumento ha sido motivado por la in-



flacién, mientras que, contrariamente, durante 1950 habria
constituido una de las causas de ese proceso.

Durante el afio 1951 las operaciones en moneda extran-
jera continuaron sometidas al Célculo Estimativo del Movi-
miento de Divisas. Sin embargo, con las disposiciones de la Ley
N.© 9.839, de fines de Noviembre de 1950, ¥ con la aplicacién
del tipo de cambio libre a un volumen substancial de transac-
ciones internacionales, el control de las operaciones de cambio
ha sido menos rigido que hasta entonces. Estos controles conti-
nuaron para todas aquellas transacciones que se efectfian a
tipos méas bajos que las de cambio libre, pero no con el exclu-
sivo propdsito de propender a una restricci6n en las importa-
ciones, sino mas bien con el fin de hacer llegar a los consumido-
res los beneficios de los cambios preferenciales, mediante un
adecuado control de precios.

En lo que respecta a los tipos de cambio, se mantuvieron
durante 1951 los mismos del afio anterior, aun cuando se efec-
tuaron modificaciones en su aplicacién, consistentes en el des-
plazamiento de un volumen importante de transacciones que
se efectuaban a los cambios de § 31 v $ 43 por délar, hacia los
cambios més altos de $§ 60 por d6lar v cambio libre. Como se re-
cordard, hasta la fecha de promulgacién de la citada Ley N.°
9.839, el cambio libre se aplicaba en forma extraoficial a un
volumen muy reducido de transacciones del comercio exterior
invisible, principalmente turismo v remesas privadas. Dispo-
siciones adoptadas por el Consejo Nacional de Comercio Exte-
rior a mediados de 1951, se tradujeron en cotizaciones diferen-
tes para el cambio libre en los bancos comerciales v en las bolsas
de comercio. Como se explica en el Capitulo 3 de esta Memoria,
las operaciones en las bolsas quedaron restringidas al comercio
exterior invisible.

El Céalculo Estimativo del Movimiento de Divisas de
1951 contemplaba un total de ingresos por el equivalente de
US§ 331,6 millones. Sin embargo, como consecuencia del Con-
venio celebrado entre los Gobiernos de Chile v de los Estados
Unidos de Norteamérica el 8 de Mayo de 1951, ¢l cilculo de
ingresos previstos debié ser modificado, ya que las disposiciones
del mencionado Convenio estipulan un alza de 3 centavos de



délar por libra de cobre, cuyo producto es del exclusivo bene-
ficio del Gobierno chileno. Ademds, Chile se reserva una cuota
equivalente al 207, de la produccién de cobre, con el objeto de
satisfacer las necesidades de consumo del pais o de exportarlo
directamente.

En Junio de 1951 se suplementd el Calculo Estimativo del
Movimiento de Divisas de 1951, con el objeto de incorporar a
este célculo los mayores ingresos de divisas que se originarian
de las disposiciones del Convenio mencionado. El suplemento
de los ingresos alcanzd un monto de USS$ 33,4 millones, que se
destinaron en su mayor parte a cubrir importaciones de articu-
los indispensables, especialmente trigo vy harina.

A pesar de los mayores ingresos derivados del alza del pre-
cio del cobre exportado, el Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior ha estimado en aproximadamente US$ 50 millones el
déficit de divisas que se habria producido en el ano 1951, déficit
que ha sido absorbido en el Calculo Estimativo de Divisas de
1952, Este déficit, sin embargo, corresponde en parte al saldo
de enlace entre uno v otro ejercicio, imposible de evitar, dadas
las modalidades del comercio exterior.

En todo caso, es evidente que la reforma del régimen de
cambios introducida por la Ley N.° 9.839 a fines de 1950, se
ha traducido en un mejor abastecimiento de una serie de articu-
los cuyas importaciones se encontraban sometidas anteriormen-
te a limitaciones cuantitativas y al régimen de permisos previos.

En el drea del délar se ha notado una escasez de divisas
que ha obligado a las autoridades a reservar los ingresos de esta
moneda s6lo a importaciones imprescindibles que no pueden
efectuarse en condiciones satisfactorias en otras 4reas en que el
pais tiene mayores disponibilidades.

L
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Segfin las estadisticas de Aduana, el valor de las exporta-
ciones subi6 en 1951 a 371,3 millones de délares y el de las im-
portaciones a 328,2 millones, resultando un saldo active de la
balanza comercial de 43,1 millones. En el afio anterior las expor-
taciones e importaciones habfan sumado sélo 283,1 v 2472
millones de délares, respectivamente, con un saldo activo de
35,9 millones. En estas cifras no se han inclufido el numerario
ni los metales preciosos.



2. Oro y monedas extranjeras

El cuadro que se inserta a continuacién muestra en forma
resumida el equivalente en miles de délares de las principales
partidas en oro y monedas extranjeras de los balances del Ban-
co Central para fines de cada uno de los afios comprendidos
entre 1947 v 1951,

(Equivalencia en miles de délares)

Fines de: 1947 1948 1949 1950 1951

Fondo de conversion (ex «An-

tigua reservas) 31.927 32502 33.105 33.008 34409
Otras diaponibilidades del

Banco (ex «Nueva Reser-

va* y Varios) L 6.293 5.541 6.078 7.245  10.063
Sumas.............. 38220 38,043 39.183 40853 44472
Comprado para Terceros. . 1.629 907 1.381 7.666 5114
Depdsitos de Terceros . . 16,002 14.193 1.836 5.516 2195
Totales.............. 55851 53.143 42400 54035 358.781
Corresp les de C ¥ (*)
agcion ... BT L e — = 487 710 —1.138

Aporte Fondo Monetario In-

ternacional . . e 8.887 B818 8818 8818 BB8I8
Total de las partidas en oro

v monedas extranjeras. 64.738 61.961 51.705 63563 66,461

Detalle: Oro . 54070 52.202 48.751 49.133 54.000
Mnnedns e:mujms 10.668 9.759 2954 14430 6.716
Préstamos e Inver- 9

slones............ — e — — 5745

L) A R 64.738 61961 51.705 63.563 66.461

(*) Saldo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensacién con
Brasil, Ecuador y Alemania.
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El total general de los valores registrados en el cuadro ha
experimentado un aumento equivalente a US$ 2.898.000 entre
¢l 31 de Diciembre de 1950 ¢ igual fecha de 1951,

A continuacién se da una breve explicacién de cada rubro,
en el mismo orden en que ellos aparecen en el cuadro.

Fondo de Conversién

Este rubro comprende los valores que hasta el afno 1947
s designaban en los balances bajo <Antigua Reservas, v que
vorresponden al remanente de los fondos que el Banco recibid
del Fisco en 1926 para atender a la conversién de los billetes,
mds los incrementos de que se trata a continuacidn.

Hasta el 21 de Noviembre de 1950, fecha de la promul-
gacion de la Ley N.¢ 9.839, el Fondo de Conversién se incre-
mentaba con el producto de las comisiones en moneda extran-
jera que el Banco cobraba sobre las ventas de cambios inter-
nacionales, en cumplimiento del articulo 3.° de la Ley N.»
5.107, de 19 de Abril de 1932. La tasa aplicada era de 149,
en conformidad al Decreto de Hacienda N.° 997, de Mayo de
ese mi ano, Ademds, los bancos comerciales entregaban al
Banco Central el producto de la comisién en moneda extran-
jera que cobraban sobre las ventas de cambios internacionales
que efectuaban en su calidad de delegados del Banco Central.
Dicha comisién era de 149, de acuerdo con el Decreto de
Hacienda N.° 978, del 24 de Febrero de 1948.

La mencionada Ley N.* 9.839 derogé el articulo 3.° v otros
de la Ley N.° 5.107, v, en consecuencia, también derogé los
Decretos N 997 v 978, va que autorizé a los bancos comer-
ciales para realizar operaciones de cambios internacionales, no
ya como delegados del Banco Central, sino que con la autoriza-
cién expresa del Consejo Nacional de Comercio Exterior.

Sin embargo, con posterioridad al 20 de Noviembre de
1950, el Banco Central continué reteniendo condicionalmente
el }4% de comisién sobre las ventas de cambios internaciona-
les, y mantuve su producto en una cuenta transitoria en tanto
se dictaba una Ley que restableciera el cobro de las comisiones
aludidas.

La Ley N.° 9.880, publicada en el «Diario Oficial> del 22
de Febrero de 1951, cuyo texto se inserta en el Anexo de Leves
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v Decretos de esta Memoria, restablecié la comisién sobre las
ventas de cambios efectuadas por el Banco Central, limitando
la tasa a un méximo de 4%, El Decreto N.° 1.042 del Minis-
terio de Economfa v Comercio, publicado en el «<Diario Oficial»
del 24 de Octubre de 1951, cuyo texto se inserta también en el
Anexo de Leyes v Decretos de esta Memoria, fij6 en 159, di-
cha comisién, v, ademas, establecié una comisi6bn de 1% en
moneda extranjera sobre las ventas de cambios internacionales
que realicen los bancos comerciales v las demés personas o en-
tidades autorizadas para operar en cambios internacionales,
De acuerdo con el decreto mencionado, las comisiones sobre
las operaciones realizadas por el Banco Central v por los bancos
comerciales se aplican desde el 20 de Noviembre de 1950. El
producto de las comisiones mencionadas debe destinarse a in-
crementar las reservas metdlicas del Banco Central.

El 24 de Octubre de 1951, el Banco Central abon6 a la
cuenta «Incremento Fondo de Conversién» el producto de las
comisiones que habia percibido desde el 20 de Noviembre de
1950, v que mantenia en una cuenta transitoria. Del mismo
modo aboné también el producto de las comisiones en moneda
extranjera que habian percibido los bancos comerciales desde
esa misma fecha. Con estos ingresos y los correspondientes a
las comisiones en moneda extranjera percibidas sobre las ven-
tas de cambios efectuadas por el Banco Central, bancos comer-
ciales v corredores de las Bolsas de Santiago v Valparaiso, entre
el 24 de Octubre v el 31 de Diciembre de 1951, ¢l Fondo de
Conversién qued6 en esta nltima fecha con un saldo de
1.066.676.810 pesos, total equivalente a 30.578,21 kilogramos
de oro fino (US$ 34.408.929) (*), lo que corresponde a un
aumento de 24.824.034 pesos (U/S$ 800.775) con respecto al
31 de Diciembre de 1950.

En los balances en oro del Banco, ¢l Fondo de Conversién
se especifica bajo el rubro <Conversién N.° 1; en los balances
en moneda corriente esta representado por la partida «Cambio
N.® 1» (Véase Anexo I, cuadros 1 v 2).

(*) Equivalencia a base de 0,0286668 gramos de oro fino por peso, pa-
ridad aprobada en 1946 por el Fondo Monetario Internicional, v gue corres-
ponde a § 31 por délar de los Estados Unidos. La contabilizacion del oro
v de las monedas extranjeras en los libros del Banco Central se efectia a
base de esta paridad desde el 1.0 de Enero de 1948.
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Otras disponibilidades del Banco

Bajo este titulo quedan comprendidas diversas partidas
en oro y monedas extranjeras de los balances del Banco Central.

Se incluyen en primer término los valores que antes se pre-
sentaban bajo la denominacion de «Nueva Reservas, valores
que provenian principalmente de las adquisiciones de cambios
efectuadas por el Banco en conformidad a la Ley N.° 7.200, de
21 de Julio de 1942, La Ley N.° 9.839, de 21 de Noviembre de
1950, mantuvo la facultad del Banco Central para efectuar
operaciones de cambios internacionales.

En los balances del Banco estos valores aparecen contabi-
lizados en la cuenta «Conversidn N.° 2=, con saldos indepen-
dientes para el oro v para las monedas extranjeras. A fines de
1951, el saldo neto que arrojaba esta cuenta era de 138.014.009
pesos, equivalente a USS 4.452.064. Este saldo se compone de
un excedente en oro de 309.598967 pesos, equivalente a
8.875,2116 kgs. de oro fino (UUS§ 9.987.063), v un descubierto
en monedas extranjeras de 171.584.958 pesos, equivalente a
7SS 5,534.999 (Anexo [l, cuadros 1 y 2).

El rubro «Otras disponibilidades del Banco» comprende
ademas las siguientes partidas en oro v monedas extranjeras:
«Conversion N.* 4> v «Operaciones pendientes v Varioss. La
primera de estas partidas corresponde a dolares electivos entre-
gados al Banco por importadores, a cambio de délares nomina-
les de las cuentas de compensacion. El saldo de esta cuenta al
31 de Diciembre de 1951 era de 160.538.065 pesos, equivalente
de USS 5.178.647. En la misma fecha, el saldo de las partidas
comprendidas bajo «Operaciones pendientes v Varios: era de
13.401.515 pesos (US$ 432.307). Este saldo estaba formado
por una partida en moneda extranjera de 556.285 pesos
(USS 17.945), v una partida en oro de 12.845.230 pesos
(USS$ 414.362). Este iiltimo valor corresponde a las provisiones
que hasta el 30 de Junio de 1950 se contabilizaron en moneda
extranjera, v que posteriormente se han contabilizado en oro.

El movimiento en moneda corriente que se origina en las
compras v ventas de cambios registradas en la cuenta «Conver-
sibn N.” 2» se consigna en la cuenta «Cambio N.° 2. Con el
objeto de mantener en la contabilidad la paridad uniforme de
31 pesos por délar, se registra en esta cuenta el equivalente en
moneda corriente a base de esa paridad; las diferencias que re-
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sultan cuando el tipo de cambio a que efectivamente se han
realizado dichas operaciones ha sido distinto del indicado, se
abonan o cargan, segfin el caso, a una cuenta denominada <Ajus-
te> que aparece incluida en los balances bajo el rubro «Opera-
ciones pendientes v Varioss.

Comprado para terceros

Durante el afio 1951 el Banco Central ha continuado com-
prando divisas al tipo de cambio «<Especial» ($ 19,37 por délar)
provenientes en su mavor parte de los retornos del valor de las
exportaciones de cobre y minerales de hierro, por concepto de
costo legal de produccién de las grandes empresas mineras. Es-
tas divisas son vendidas por el Banco a la Caja Auténoma de
Amortizacién de la Deuda Phblica en conformidad a la Ley
7.144, de 5 de Enero de 1942,

En este rubro quedan comprendidos también algunos re-
manentes del retorno de exportaciones afectas al Decreto-Ley
N.° 646 (*), cuya liquidacién estaba pendiente.

El cuadro inserto a continuacién muestra las compras de
divisas «por cuenta de terceros: efectuadas por el Banco Cen-
tral en los Gltimos diez anos:

Détares £ Eaterlinas(*) Toml
(en miles de délares)

1942, ; o~ 37,143 460 A7.603
1943 46.774 = 46.774
1944 46.274 220 47.404
1945 45.551 402 45.953
1946. . vl = 45.379 368 45.747
1947 ; - 53.823 555 54.378
1048 : - 74.615 629 75.244
1949, g S 68.390 887 69.277
1950 66.400 = 66.409
1951, = 72.549 — 72.549

{*) Desde 1942 hasta 1949 la conversitn de las libras esterlinas a délares
se ha hecho a base de US$ 4,03 por libra.

En los balances del Banco aparecen los saldos no vendidos
de estas divisas bajo el rubro <Conversién N.° 3>. El movi-
miento en moneda corriente que se origina en las compras y ven-
tas de estos cambios se registra en la cuenta «Cambio N.° 3»

" (%) El Decreto-Ley N.* 646 fué derogado por la Ley N.* 9.839, de 21 de
Noviembre de 1950



(véase Anexo II, cuadros 3 y 8), previos los ajustes a que se
hizo referencia al mencionar la cuenta «Cambio N.° 2s,

Depdsitos de Terceros

Los depésitos en moneda extranjera mantenidos en el Ban-
co experimentaron un apreciable aumento durante el afio 1951,
En efecto, a fines del afio indicado los depésitos en moneda
extranjera arrojaron un saldo equivalente a US$ 8.822.852,
monto superior en US$ 3.812.357 al de igual fecha del ano an-
{erior. Este aumento se produjo principalmente en las cuentas
del Fisco v de la Caja Auténoma de Amortizacién, cuyos saldos
conjuntos alcanzaron a fines de 1951 al equivalente de
UUS$ 8.210.618, es decir, mis del 909 del total de los depoisi-
tos. Queda incluida entre estos depbsitos una pequeia partida
de US$ 3.250 que corresponde al remanente de los «Certificados
de depbsitos de délares» que el Banco emitié en 1944, de acuer-
do con el Decreto de Hacienda N.° 2.829, de 28 de Julio de
1944,

Los depésitos en oro registran a fines de 1951 un saldo equi-
valente a US$ 372.127, inferior en US$ 132.791 al de igual fe-
cha del ano anterior. Esta disminucién se produjo en los depd-
sitos de los bancos accionistas, los que provienen en su mayor
parte del oro de produceién nacional correspondiente a las cuen-
tas que los productores de este metal mantienen en dichos ban-
cos, en conformidad al Decreto de Economia y Comercio N.°
386, de 29 de Marzo de 1950 (véase Anexo 11, cuadros 2 v 3).

Corresponsales de compensacién

El monto equivalente a US§ 1.137.559, que en el cuadro
aparece precedido del signo menos bajo este rubro, representa
el saldo neto en contra de Chile en las cuentas que este Banco
mantiene con los bancos extranjeros encargados de aplicar los
acuerdos de pagos en sus respectivos paises (Banco do Brasil,
Bank Deutscher Linder vy Banco Central de Ecuador). Dicho
monto estd formado por un saldo a favor en la cuenta con Bra-
sil por el equivalente de UUS$ 3.206.160, v por saldos en contra
de Chile en sus cuentas con Alemania y Ecuador, equivalentes a
US§ 3.931.791 y US§ 411,928, respectivamente. Estas sumas
representan los saldos de estas cuentas por operaciones liquida-
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das. Las operaciones en moneda corriente que se originan en es-
tas transacciones se contabilizan por un equivalente de 31 pe-
sos por délar en la cuenta «Cambio N.o 4s, cargandose o abo-
nandose la diferencia entre dicho tipo de cambio y aquél a que
efectivamente se efecttia la transacci6n, a la cuenta de <Ajustes.

En el capitulo «Convenios de Compensacién» de esta Me-
moria se analizan estas transacciones con mas detalle.

Aporte al Fondo Monetario Internacional

Esta partida, que representa la parte pagada en oro de la
cuota de Chile a la mencionada institucién, no ha experimen-
tado variacién durante el afo 1951.

Detalle del oro y de las monedas extranjeras

El cuadro inserto a continuacién muestra el detalle de las
partidas en oro y en monedas extranjeras que se registran en los
balances del Banco Central a fines de 1950 y 1951.

Oro (gramos finc) 31 Dicbre. 1950 31 Dicbre. 19
En Chile ......... 3 17.093.522,321 16.541.025,153
En el exterior, carmarked. 18.733.431,757 23.611.326,999
Aporte al Fondo Monetario . 7.836.314,512 7.836.311,498
Taral:.. . . vuenueli e L 43.663.268,590 47.988.663,650
Corresponsales en el exterior
Délares americanos 12.685.811,63 7.288.286,84
Libras esterlinas .. kS 159.698-3-10 100.004-11-2
Francos franceses 2.461,00 2.012,00
Francos suizos . 229.289,32 143.818,00
Pesos argentinos.. . . ) 126.767,19 57,353,909
Bolivianos = 702.420,73 298314
Dinares . i P 5.657,28 5657,28
e A P s e R 57546 57546
Diélares nominales (saldos netos de
compensacion) .......oia. 710.052,83 (*) — 1.137.558,91
Otros valores en monedas ex-
tranjeras
Vales-Vistas en délares . S l-ﬂr;ggf.iili 236,2?%.32
B:ilems manedas: délares . 681, 317,
& B Libras esterlin. . 537-10-0 233-10-0
> > Nacionales arg.. 30.440,25 990,00
» » Bolivianos ... . 512,00 —

(*) Saldo neto en contra de Chile con sus Corresponsales de Compen-
sacibn.
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Préstamos e Inversiones en moneda extranjera

Bajo este rubro se incluye en el cuadro una partida de
1/S§ 5.744.800, cuyo detalle es ¢l siguiente: USS 2.500.000
correspondientes a letras en moneda extranjera aceptadas por
la Corporaci6én de Ventas de Salitre v Yodo y por la Compania
de Acero del Pacifico, v descontadas por el Banco Central;
1SS 244.800 valor de adquisicion de USS 250.000 nominales en
bonos del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento;
y UIS$ 3.000.000 vendidos por el Banco Central a la Caja Aut6-
noma de Amortizacién, con la obligacién de retrocompra.

Los délares vendidos en forma condicionada a la Caja de
Amortizacién provienen de aquéllos recibidos por el Banco a
cambio de délares nominales de sus cuentas de compensacion.

Produccion de oro

El cuadro que sigue muestra la producci6n de oro en el pais,
de acuerdo con las cifras proporcionadas por la Direccién Gene-

ral de Estadistica.
Exportado en
minerales
concentrados,
Oro de precipimados, En barras Produc-
Aivos: minas y combinados de clbn
lavaderos de aro ¥ conte- cobre toral
nido en mine-
rales de cobre

(En kilogramos fino)

036 i s 2.178 4.242 1.319 7.739
1037 2,059 4552 1.871 8.482
1938 2.076 4,666 2.403 9.145
1939 2404 5.463 2,380 10.247
1940 3.191 4,695 2.547 10.433
1941 2.832 2.324 3.050 8.206
1942 2,235 226 3.355 5.816
1943 1.392 330 3.682 5.404
1944 2436 595 3.311 6.342
1945 3.061 1.065 1.484 5.610
1946 3.884 2.621 676 7.181
1947 2.683 1.976 593 2.252
1048, e 3337 1.049 723 5.109
1949 (*) . ... 4.199 735 638 5.572
1950 (*) . 4.174 1.089 652 5915
5 B ) NN 4222 571 608 5.401

(*) Cifras provisorias.

}_En 1951, la producci6n de oro de minas y lavaderos ha sido
vendlda..a través de las bolsas de comercio y exportada bajo
los términos de la Ley N.° 9.270, utilizindose los retornos en las



importaciones contempladas en los Decretos de Economia y
Comercio N." 44 y 780 de 29 de Enero y 27 de Julio de 1951,
complementados por los Decretos N.°* 442, 021 v 1.476, de 3
de Abril, 27 de Agosto y 6 de Diciembre de 1951, respectiva-
mente,

Las columnas segunda y tercera del cuadro indican el con-
tenido de oro exportado por la epequefia mineria» en minerales
v concentrados de oro y cobre, v el contenido de oro en barras
de cobre de la produccidn de Potrerillos, respectivamente. El
oro que exporta la pequefia mineria retorna al pafs por inter-
medio de la Caja de Crédito Minero y es acufiado v vendido
posteriormente en las bolsas de comercio para su ulterior expor-
tacién en conformidad a los términos de la Ley N.° 9.270.

Las cantidades retornadas en cada uno de los afos com-
prendidos entre 1944 y 1951 son las siguientes:

En 1944 (parte de la produccién de

1943 y 1944) . ol 3.821,7858 kgs. de fino
En 1945 (parte de la producmbn de

1044 7y 194D) " v et oty b e 1.926,7310 » » »
En 1946 (parte de la produccién de

10453 1D8B): cv v s imarisnrni s e 19950451 » » >
En 1947 (parte de la produccion de

) £7 132 T £ i N S 908,2634 » » >
En 1948 (parte de la produccién de

1947 y 1948) ..... SR 14354683 » » =
En 1949 (parte de la produccion de

1048 v 1049) s i s malians 45170572 » =» »
En 1950 (parte de la produccién de

1049 y 1950) . i 34430805 » » =
En 1951 (parte de ]a pmduu:n(m de

1950 v 1951) o civie s wimioine 436,2336 » » »

Certificados de inscripcién de capitales extranjeros

En conformidad al Articulo 11 de la Ley N.° 9.839, el
Banco Central abrié un registro para inscribir los capitales en
divisas que transfieran a Chile personas naturales o juridicas
nacionales v extranjeras, y otorgarles los certificados a que se
refiere la ley, para que en el futuro puedan exportar libre-
mente, en forma total o parcial, dichos capitales.

Al 3! de Diciembre de 1951, se habfan registrado capxta-



les por un monto de 91.784.038,64 pesos, equivalente de
1SS 2.920.875,44; 8.000 libras esterlinas y 70.000 nacionales ar-
gentinos,

3. Cambios

Durante el afio 1951 no se registraron modificaciones subs-
tanciales en la estructura del régimen de cambios. Continuaron
vigentes las disposiciones de la Ley N.© 9.839, de 21 de Noviem-
bre de 1950, expuestas en detalle en la Memoria del Banco
correspondiente a ese ano. Del mismo medo, continuaron en
vigor las disposiciones de la Ley N.° 9.270, de 2 de Diciembre
de 1948 y el Decreto de Economia N.° 386, de 29 de Marzo de
1950, que reglamentd la aplicacidn de dicha Ley, sobre expor-
tacién de oro.

Las operaciones en moneda extranjera efectuadas en 1951
estuvieron sometidas al «Célculo Estimativo del Movimiento
de Divisas» para dicho afio, fijado por Decreto de Economia
N.° 54, de 8 de Febrero de 1951 y que, como lo expresamos en
nuestra Memoria correspondiente a 1950, se establecit en lugar
del Presupuesto de Divisas que ordenaba preparar la Ley
N.o 8403. En este célculo estimativo se consignaron los pro-
bables ingresos de divisas, clasificados por tipos de cambio,
v la distribucién de esos ingresos en los diferentes rubros de
egresos. En el curso del ano, dicho cileulo estimativo fué ob-
jeto de numerosas modificaciones; la principal de ellas, apro-
bada por Decreto de Economia N.° 584, de 8 de Junio de
1951, consisti6 en una adicién en los ingresos ascendente a
33,4 millones de délares v su correspondiente distribucién en
suplementos a diferentes rubros de egresos, detallados en el
mismo Decreto. Esta modificacién se origind en el alza de
USS$ 0,03 por libra experimentada por el precio de venta del
cobre en barras en Estados Unidos, previo acuerdo entre los
Gobiernos de Chile y de aquel pafs, segtn el Convenio suscrito
el 7 de Mayo de 1951 (*).

El alza del precio del metal en otros mercados internacio-
nales justifichd también la revisibn del Céleulo Estimativo del
Movimiento de Divisas, ya que los ingresos previstos por con-
cepto de exportaciones de cobre estaban basados en precios muy
inferiores a los registrados a mediados del afo.

(*) Ver Boletin del Banco Central N.° 279, de Mayo de 1951.



En lo que se refiere a los tipos de cambio, se mantuvieron
durante 1951 los mismos del afio anterior, aunque se efectuaron
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modificaciones en su aplicacién, particularmente respecto del
tipo de cambio libre autorizado por la Ley N.° 9.839, cuya efec-



tiva aplicacién puede decirse que empezd en 1951. Se da a
continuacién una breve resefia de los distintos tipos de cam-
bio que rigieron durante este afnio.

Cambio especial (§ 19,37 por USS 1)

Este tipo de cambio, denominado <Especial>, fué estable-
cido por Decreto del Ministerio de Hacienda N.® 2,821, de 31
de Julio de 1942, en conformidad a lo dispuesto en el Articulo
30 de la Ley N.° 7.200, de 21 de Julio del mismo afio. Durante
1951 continué aplicindose a la liquidacién de divisas que efec-
thian las grandes compaiifas productoras de cobre, hierro y sa-
litre para cubrir sus costos de produccién en Chile. Las empre-
sas salitreras liquidan a este tipo de cambio sélo una pequena
parte de sus retornos, fijada por los Decretos de Hacienda
N. 8.395 y 10.000, promulgados en Diciembre de 1950 y Oc-
tubre de 1951, respectivamente, v que rigen para los anos sa-
litreros 1950-51 y 1951-52,

Cambio de «exportacidn» (§ 25 por US$ 1)

Este tipo de cambio fué establecido por Decreto de Ha-
cienda N.° 2.822, de 31 de Julio de 1942, y tuvo aplicacién has-
ta el afio 1949. Si bien no ha sido expresamente derogado, no
se aplico en los dos Gltimos afos.

Cambio declarado al Fondo Monetario Internacional (§ 31
por US$ 1)

El tipo de cambio de § 31 por délar, conocido originalmente
como de «Disponibilidades propias», fué establecido por De-
creto de Hacienda N.° 2,822, de 31 de Julio de 1942. En Oc-
tubre de 1946 Chile declar6 al Fondo Monetario Internacional
esta paridad, la que fué aprobada por la mencionada insti-
tucifn.

Durante el afio 1951 este tipo de cambio se aplicé a la li-
quidacién de determinados porcentajes de los retornos de expor-
taciones agropecuarias, establecidos en la Resolucién N.» 126
del Ministerio de Economia v Comercio. Se aplicé igualmente
a la importaci6n de algunos articulos esenciales y a determinados
egresos de instituciones fiscales y semifiscales, de acuerdo con
las Resoluciones N.™ 21, 25, 26 v 97 del mismo Ministerio.
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Cambio <bancario: ($ 43 por USS 1)

Este tipo de cambio fué autorizado por Decreto del Mi-
nisterio de Economia N.° 225, de 5 de Febrero de 1948, qu
aprob6 el Presupuesto de Divisas de ese afio. Aun cuando en
conformidad al Decreto citado pudo haber fluctuado libremente
seglin la oferta y demanda de divisas, en Ia practica se ha man-
tenido fijo en § 43 por délar, desde que empez6 a operar.

En 1951, la importancia de este tipo de cambio fué muy
reducida, debido a que una gran parte de las transacciones a
que se aplicaba fué desplazada hacia tipos més altos. En el
ano indicado se aplic s6lo a un nimero limitado de importa-
ciones v a otras transacciones de comercio exterior invisible,
fijadas en las Resoluciones del Ministerio de Economia y Co-
mercio N. 21, 26, 51 v 97.

Cambio «comercial especial> (§ 50 por US§ 1)

El Decreto del Ministerio de Hacienda N.° 6.500, de 9 de
Agosto de 1950, autorizd la existencia de este tipo de cambio,
que se aplicd originalmente a la importacién de algunos articu-
los, tales como gasolina, petréleo, caucho, algodén en rama,
sacos, etc. Durante el afio 1951 se amplié la lista de importacio-
nes sujetas a esta tasa de cambio, de acuerdo con las Resolu-
ciones N, 2 y 97 del Ministerio de Economia y Comercio.

Cambio <comercial provisorio- ($ 60 por US§ 1)

El tipo de cambio de $ 60 por délar fué establecido por
Decreto del Ministerio de Hacienda N.® 850, de 17 de Enero
de 1950, v se aplicé en ese afio a la liquidacién parcial de los re-
tornos provenientes de exportaciones de determinados produc-
tos agropecuarios, como también a la cobertura parcial de ciertas
importaciones.

Durante 1951 se amplié considerablemente la aplicacién
de esta tasa de cambio, especialmente en la cobertura de impor-
taciones. La Resolucién N.¢ 126 del Ministerio de Economia y
Comercio fij6, para diversas exportaciones de productos agro-
pecuarios, la proporcién de sus retornos que se debia liquidar
al cambio de § 60 por délar. Del mismo modo, las Resoluciones
del Ministerio de Economfa y Comercio N.** 2, 21, 26 y 97 es-
tablecieron las diferentes importaciones y otros egresos de di-
visas cuya cobertura debfa efectuarse a esta tasa de cambio.
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Cambios «mixtos>

Durante el aino 1951 se continué con la prictica de fijar
porcentajes a diversos tipos de cambio en la liquidacién de re-
tornos de exportaciones.

La Resolucion N.° 126 del Ministerio de Economia y Co-
mercio establecié los porcentajes para la liquidacién a $ 31 y
$ 60 por délar en los retornos correspondientes a determinadas
exportaciones agropecuarias. En consecuencia, los tipos de
cambio que efectivamente resultan en esos retornos dependen
de la proporci6n de aquellos porcentajes, dando origen a lo que
se ha denominado tcambios mixtos». En el afio 1950 se aplicd
también este procedimiento a la cobertura de determinadas
importaciones, prictica que no se emple6 durante 1951.

Cambio «libre»

El Articulo 10 de la Ley N.® 9.839, de 21 de Noviembre
de 1950, facult6 al Consejo Nacional de Comercio Exterior para
autorizar, bajo ciertas limitaciones, la aplicacién del tipo de
cambio que resulte de la oferta v la demanda a operaciones del
comercio exterior. Hasta la fecha de promulgacién de la ley
mencionada, este tipo de cambio se aplicaba a un niimero muy
reducido de transacciones del comercio exterior invisible, tales
como turismo, remesas privadas, etc.

Durante el afio 1951, el tipo de cambio libre tuvo una am-
plia aplicacién en la liquidacién de retornos de exportaciones v
otros ingresos de divisas, y en la cobertura de importaciones v
otros giros al exterior por diversos conceptos.

En el Calculo Estimativo del Movimiento de Divisas para
1951 se registraron en columna separada los diferentes rubros
de ingresos que se percibirfan al cambio libre. Ademas, la Re-
solucién del Ministerio de Economia y Comercio N.° 126 espe-
cificé las exportaciones de productos agropecuarios que estarfan
sujetas a esta tasa de cambio.

Del mismo modo, en el mencionado Calculo Estimativo se
consignaron también en columna separada los egresos cuya co-
bertura estarfa sujeta al cambio libre ¥ que comprende aque-
Elus registrados en los grupos A, v B, de la clasificacién de las
importaciones efectuadas por el Consejo Nacional de Comercio



Exterior, conforme al Reglamento de aplicacién de la Ley
N.» 0.839 (*).

Con excepcién de los egresos expresamente senalados en
las Resoluciones del Ministerio de Economfa y Comercio cita-
das anteriormente, como asimismo de los artfculos de impor-
tacién prohibida, v de aguellos sujetos a un régimen de cober-
tura especial (importaciones con retornos de exportaciones de
oro y de vinos), todas las demds importaciones quedaron afectas
a este tipo de cambio.

En conformidad al Articulo 9.° de la Ley N.° 0.839, sélo
pueden efectuar operaciones de cambios internacionales, el
Banco Central de Chile y aquellas personas o entidades que
tengan autorizacidn expresa del Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior. En 1951, ademdas del Banco Central efectuaron
operaciones de cambios los bances comerciales y los corredores
autorizados de la Bolsa de Comercio de Santiago v la Bolsa de
Corredores de Valparafso. La cotizacion de las monedas extran-
jeras en los bancos comerciales y en las referidas bolsas de co-
mercio fluctud libremente hasta Agosto de 1951, Posteriormente,
Ia cotizacién en los bancos comerciales se ha mantenido a base de
$90 por délar, comprador, ¥ $ 90,20 por délar, vendedor. En cam-
bio, la cotizacién de las divisas en las Bolsas de Santiago y Val-
parafso continué fluctuando libremente. En dicho mes, el Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior imparti6 instrucciones a las
firmas autorizadas para operar en cambios en el sentido de que
las transacciones del «Comercio exterior visibles, vale decir,
aquéllas derivadas de exportaciones e importaciones, solo po-
drian ser electuadas por los bancos comerciales, limitando asf
¢l campo de las operaciones efectuadas por los corredores de las
bolsas a las transacciones del «Comercio exterior invisibles (*#).
Pero al mismo tiempo limit6 a § 0,20, en las operaciones de los
hancos comerciales, la diferencia entre el precio comprador y el
precio vendedor del délar de los Estades Unidos y en un mon-
to proporcional en las otras monedas.

El precio medio anual del délar libre fué en 1951 de § 85,48
por délar, comprador, en comparacién con $ 89,88 en el afio
anterior, lo que representa una baja de 4,9%. No obstante, du-
—(’J Viéase Memoria Anual del Banco correspondiente a 1950, pégs. 40
N Con fecha 4 de Marzo de 1952, el Consejo suspendié 1as autoriza-

ciones para aperar en cambios internacionales otorgadas a los corredores de
las Bolsas.
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rante 1951 la cotizacién del délar mantuvo una ininterrumpida
tendencia al alza que la llev6 de un promedio de § 70,11 en Enero
a § 95,01 en Diciembre.

El promedio anual de la cotizacién de la libra esterlina en
1951 fué de $ 215,92 por libra, comprador, inferior en 6,8% al
promedio anual de 1950 que fué de $ 231,56. Durante la primera
mitad del afio 1951, el precio de la libra esterlina mostré una
marcada tendencia al alza, que se convirtié en una ligera ten-
dencia a la baja durante el segundo semestre.

Ley N.° 9.270

La Ley N.° 9.270, de 2 de Diciembre de 1948, facult6 al
Consejo Nacional de Comercio Exterior para autorizar la impor-
tacién de determinadas mercaderias con los retornos provenien-
tes del valor de las exportaciones de oro de produccién nacional
o con divisas entregadas por el Banco Central de Chile a cambio
de oro de igual procedencia. El Ministerio de Economfa y Co-
mercio determina semestralmente las mercaderias que pueden
importarse en las condiciones indicadas. Al efecto, durante
1951 se dictaron los Decretos N.”* 44 v 780, de 29 de Enero v
27 de Agosto de 1951, los que fueron modificados por los De-
cretos N.% 442, 921 y 1.476.

El Decreto del Ministerio de Economia v Comercio N.° 386,
de 29 de Marzo de 1950, reglamenté la aplicacién de la Ley
N.© 9,270 en cuanto a la forma de acreditar el origen nacional
del oro que se exporte bajo los términos de la citada ley. Para
ello se estableci6 que los productores deben abrir cuentas espe-
ciales en los bancos comerciales, las que son acreditadas exclu-
sivamente con los cheques girados por la Superintendencia de
la Casa de Moneda contra una cuenta en oro que mantiene en
el Banco Central en la cual, a su vez, dicha entidad deposita el
metal que tiene certificado expedido por la Caja de Crédito
Minero en que se acredita su origen nacional. Por otra parte, 14
referida Caja debe llevar un registro de los productores en que
se establezca la capacidad de producein de éstos con el objeto
de limitar el otorgamiento de certificados de origen de acuerdo
con la produccién declarada v comprobada por la misma Caja.
Se estableci6, ademés, en dicho decreto un plazo para depositar
el oro de produccién nacional acufiado con anterioridad a la fe-
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cha del decreto en referencia y para que pudiera ser exportado
en conformidad a las disposiciones de la citada Ley N.° 9.270.

Las disposiciones del Decreto N.° 386 mativaron una doble
cotizacién para el oro que se transa en las holsas de comercio.
Existe una cotizacién para el metal que puede ser exportado en
conformidad a la Ley N.? 9.270 y otra, para el que, por no haber
sido depositado en las cuentas mencionadas dentro del plazo
establecido, no queda dentro de las disposiciones citadas. La
primera de estas cotizaciones, que corresponde al <Oro de ex-
portaci6n» alcanzé en 1951 un promedio de $ 3.030,30 por mo-
neda de cien pesos oro con un contenido de 18,3057 gramos de
oro fino. En relacién con la cotizacién del afio anterior, que fué
de § 3.127,72, sefiala un pequefio descenso de un 3,1%. La se-
gunda de las cotizaciones mencionadas, que corresponde a oro
no exportable, alcanzé en 1951 un promedio de § 2.282,91 que,
en relacibn con la cotizacién del afio anterior, sefiala también
una baja de un 87%.

Retornos de exportaciones de vinos

Durante el afio 1951, el Consejo Nacional de Comercio
Exterior hizo uso nuevamente de la facultad establecida en el
Decreto del Ministerio de Economia y Comercio N.° 865, pu-
blicado en el «<Diario Oficial> del 18 de Agosto de 1948, por la
cual ese organismo puede autorizar importaciones al margen
del Presupuesto de Divisas, con el producto de exportaciones no
contempladas en el céilculo de ingresos de dicho Presupuesto.
Estas transacciones que originalmente se conocian con el noni-
bre de «Operaciones conjugadas*, se efectuaron en 1951 con
las exportaciones de vinos, cuyos retornos podian realizarse en
mercaderfas de cardcter suntuario, especificadas en las listas
que confecciona al efecto el Consejo. En la prictica los expor-
tadores de vinos han vendido los respectivos cambios a precios
superiores = la cotizacién del cambio libre, a los importadares
de los articulos especificados. Las importaciones correspondien-
tes sblo han podido hacerse desde el pais en que se producian
las divisas.

4. Fondo Monetario Internacional

La «Cuenta N.° 15 en moneda corriente que el Fondo Mo-
netario Internacional mantiene en el Banco Central, registrd



¢l 31 de Diciembre de 1951 un saldo de 1.442.757.568,02 pesos,
que se compone de dos partidas: a) «Depdsito por aporte inicials
que en la fecha indicada tenfa un saldo de 1.276.411.568,02
pesos; v b) <Por compras de cambios* con un saldo de
166.346.000 pesos. La primera de estas partidas no experiment6
variacién durante 1951.

La segunda de las partidas senaladas se habia mantenido
desde fines de 1947 en un monto de 272.800.000 pesos. Como se
explicé oportunamente en las Memorias del Banco, dicha canti-
dad corresponde al pago en pesos chilenos por la compra de
1JS$ 8.800.000 que hizo Chile al Fondo Monetario Internacio-
nal, a fines de ese ano. Ahora bien, la disminucién de 106.454.000
pesos que ha experimentado aquella partida en 1951 se debe
a la recompra de moneda corriente a cambio de US$ 3.434.000
efectuada el 27 de Junio dltimo. Por lo tanto, después de esta
operacién, Chile ha quedado adeudando al Fondo US$ 5.366.000
que, cotizados a la paridad oficial de $ 31 por un délar, equi-
valen al saldo que arroja la partida «<Por compras de cambios»
a fines de 1951, de 166.346.000 pesos.

La citada recompra de pesos chilenos realizada a mediados
de 1951, o, lo que es lo mismo, el pago al Fondo Monetario de
una partida de los déblares que esta institucién vendié a Chile
en 1947, se efectud, a requerimiento del Fondo, v en atencién
a que esa entidad estimé que durante el ejercicio comprendido
entre los meses de Abril de 1948 y de 1949, las reservas mone-
tarias de Chile habfan experimentado aumento. El retraso con
que se efectud la referida operacién de recompra se debi6 al in-
tercambio de consultas para allanar las discrepancias que sur-
gieron entre ¢l criterio que aplicé ¢l Fondo para determinar el
monto de la recompra v el punto de vista sostenido por el Banco
Central,

Por otra parte, el saldo de la «Cuenta N.® 2+ experiment6
entre fines de 1950 y de 1951 un incremento de 1.785,38 pesos,
quedando a fines de este filtimo afio en 150.048,73 pesos. En esta
cuenta se cargan los gastos en que incurre el Fondo Monetario
Internacional en Chile, y se abonan los traspasos de la «Cuenta
N.» 12 y algunos ingresos menores que percibe esa institucion
por concepto de suscripciones a sus publicaciones.

En el cargo de Gobernador ante esa institucion, en repre-
sentacion de Chile, contintia el sefior Arturo Maschke, v como
Gobernador suplente, el sefior Fernando Illanes, personas que
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desempefian iguales cargos ante el Banco Internacional de Re-
construccién y Fomento,

5. Operaciones de crédito

Presentamos a continuaci6n un cuadro en el que aparecen
los saldos de cada uno de los rubros de colocaciones del Banco
Central al 31 de Diciembre de los afios 1950 v 1951, conjunta-
mente con las variaciones que cada uno de ellos ha experimen-
tado entre esas fechas.

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL
(Millones de pesos)

1950 1951 Varia-

31 Dic. 31 Dic. clones
Préstamos al Fisco 673,1 63,9 9.2
Documentos fiscales: Prést. Cajs

Nac. de Ahorros, leyes 6.334-

6.640 . 40,8 59,0 = 1,8
Préstamos a Reps:ticlones Gu-

bernativas . 0,7 5.7 1.0
Redescuentos a bancos accio-

nistas ........ 2.012,3 1.909,6 — 102,7
Préstamos y Redescuentos a la

Caja Nacional de A_hurms, Le)

6.811 . 580,1 561,3 = 18,8
Descuentos al publi-:o 1.401,5 1.911,4 4+ 5099
Préstamos al publico (Warrants) 2%,3 266,8 — 27.5
Letras descontadas a las Coope-

rativas Agricolas, Ley 4.531 1,5 1,9 + 0.4
Préstamos a la industria sali-

trera, Leyes 5.185-6.824 . 8,6 0,0 — 8,6
Préstamos a 1a Caja de Crédito

Popular, Ley 5.398 ... 55,0 45,0 - 10,0
Préstamos al Instituto de Eco-

nomia Agricola, Leyes 6.421-

9.280 366,5 216,0 — 1505
Préstamos a (.oopera(ivas de

Consumo, Ley 7.397 1,0 53 + 4,3
Descuentos de letras de los Fe-

rrocarriles del Estado, Ley

7.140 78,3 86,7 + 84
Operaciones con Laja de Crédi-

to Agrario, Leyes 8.143 y 9.872 187.8 1.724,3 + 1.536,5
Operaciones con Caja Créd. Mi-

nero, Leves 7.082 y 6.798. . i 108,2 418,2 + 3109
Operaciones con Instituto Cré-

Il)ieitu Industrial .. 289,6 31,3 + 51,7

Préstamos Ley 5185y 6.8 24 354 36,6 e 1,2
, Letras.. 254,2 304,7 = 50,5
Préstamos a (I,.ajal.de (‘ostr.n‘l;.ism-

cién Agricola, Leyes

Gy UTolm Tey Y e 80 — 29
Préstamo a C.nja Emp[eadm Par-

ticulares, Dcto, Ley 182 ... . 30,0 0,0 — 30,0

Tatales: = woiriionste = 6T 8.234,4  + 2.059,1
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Se explica también mds adelante el movimiento de las di-
ferentes operaciones. Los respectivos saldos mensuales pueden
consultarse en el cuadro N.° 8 del Anexo Estadistico.

Créditos al Fisco y Reparticiones Gubernativas

El rubro «Préstamos al Fiscor, que en el Balance del Banco
Central de 31 de Diciembre de 1951 acusa un saldo de
$ 663.342.765,81, comprende las siguientes obligaciones:

Pagaré consolidado conforme al articulo
33 de la Ley N.° 6.334, de 29 de Abril
de 1939, que autoriz6 la fusién de
primitivas obligaciones contraidas de
‘acuerdo con las Leyes N.”° 5.296,
6.237 y 6.011. Durante 1951, este pa-
garé consolidado ha sido servido con
las cuotas semestrales de $ 10.885.138,90
que comprenden 1,99, de interés v
1% de amortizacién acumulativa, re-
duciéndose en el curso del afio en
$ 11.770.422,11. Su saldo quedbé en. . . .

Préstamo autorizado por la Ley N.° 8.403,
de 29 de Diciembre de 1945, por un
monto primitivo de § 21.770.000, cuyos
servicios semestrales comprenden las
mismas tasas del <pagaré> anterior.
Durante 1951 este pagaré fué amorti-
zado en § 237.000,00, con lo que su
saltlo’ 88 Pedi0l 8" i omawss s s

Pagarés fiscales regidos por los articulos
29, 30 v 31 de la Ley N.° 6.640 (Re-
construccién y Fomento) publicada en
el «<Diario Oficial» de 10 de Enero de
1941, adquiridos por el Banco Central
de algunos bancos comerciales en li-
quidacién. Sus servicios incluyen 29
de amortizacién v 29 de interés, anua-
les. En el curso de 1951 estos pagarés
fueron amortizados en $ 74.100,00, que-
dando su saldo en

$ 640.588.465,81

20.522.000,00

2.232.300,00
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En el Balance del Banco Central de 31 de Diciembre de
1051, aparece por primera vez un rubro titulade «Créditos al
Fisco, giros del Banco Internacional de Reconstruccién
y Fomento, Decretos de Hacienda N.@ 309, de 9 de Enero de
1946, y N.° 10.735, de 13 de Noviembre de 19515, con un saldo
de § 586.273,42. Este rubro representa la parte del crédito au-
torizado por la Ley N.” 8.403 de que ¢l Fisco ha hecho uso, por
efecto de los giros en moneda chilena efectuados por el Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento. Como es sabido,
dicho erédito tuvo por objeto atender el pago, por cuenta del
Fisco, de una parte del valor de las acciones de esa entidad
suscritas por Chile, v la suma correspondiente, o sea,
$ 195.300.000, quedd depositada a la orden del Banco Interna-
cional en el propio Banco Central.

El Banco ha continuado redescontando pagarés fiscales
autorizados por la Ley de Reconstruccion y Fomento,
N.* 6.640, ya citada, presentados por la Caja Nacional de
Ahorros. El monto de estos créditos bajé de § 60.835.700 a
fines de 1950, a § 58,970.900 a fines del afio que se comenta, es
decir, en $ 1.864.800,

Durante 1951 el Banco Central descont6 ocho letras giradas
por la Caja Autdénoma de Amortizacibn y aceptadas por la
Tesoreria General de la Repiiblica que en conjunto suman
2.300 millones de pesos; la mayor parte de estos créditos—1.800
millones—se concedieron durante el primer semestre. Su salda
mas alto lo alcanzaron el 22 de Junio, con 1.679 millones, y a
fines de afio fueron pagados totalmente. Sin embargo, en los
primeros dias del presente ano el Fisco ha hecho uso nueva-
mente de este recurso, por un monto de 500 millones de pesos.

Esta clase de créditos se ha concedide en cumplimiento del
artfculo 15 de la Ley N.° 7.200, de 21 de Agosto de 1942, el
cual dispone que el Banco Central deberd descontar letras fis-
cales, a cuenta de impuestos por percibir, hasta por el equiva-
lente del 129, del Presupuesto anual de la Nacién. La tasa
que se cobra en estos descuentos estd fijada por la misma ley en
19 anual; su plazo no puede ser mayor de seis meses, debiendo,
en todo caso, estar pagados el 31 de Diciembre de cada ano.

El rubro de préstamos a Reparticiones Gubernativas,
que incluye solamente los créditos que el Banco ha otorgado a
la Municipalidad de Providencia de acuerdo con la Ley N.=



— 45 —

8.787, de 5 de Julio de 1947, aparece a fines de 1951 con un mon-
to de § 5.675.576,74, habiendo experimentado una reduccifn
de $ 975.014,77 en el curso del ano.

Créditos a los bancos, al publico y a diversas instituciones

Los gréficos siguientes presentan el movimiento de los sal-
dos de las principales operaciones de crédito del Banco Central
en los tltimos ocho afios, con cifras de fines de mes.
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Como puede observarse en el grafico adjunto, en 1951 los
redescuentos a los bancos comerciales se mantuvieron, en
promedio, en un nivel considerablemente més bajo que en el
aio precedente. A mediados del afio que se comenta se redu-
jeron en forma intensa, coincidiendo este hecho con la fuerte



expansién de los créditos del Banco al Fisco. Entre fines de
1950 y de 1951 los mencionados redescuentos acusan una re-
duccién de 102,7 millones de pesos, 5,1%, con lo que bajaron a
1.909,6 millones, En el afio 1950 esta clase de créditos baj6
en 2,87, pero en los afios 1948 y 1949 habfa subido en 36,3 v
26,8%,, respectivamente,

El grifico de las operaciones con la Caja Nacional de
Ahorros comprende los créditos que ha otorgado el Banco Cen-
tral a dicha institucién en conformidad a los articules N.% 35 y
36 de su Ley Orgéanica, N.” 6.811, y los redescuentos de pagarés
fiscales regidos por las Leyes N.™ 6.334 y 6,640 de Reconstrue-
ci6n y Fomento a que se hizo referencia mis atris en «Créditos
al Fisco v Reparticiones Gubernativas». El conjunto de estos
créditos, que se muestran separadamente en el cuadro de colo-
caciones preinserto, y que mostrd un paralelismo bastante es-
trecho con las variaciones de los redescuentos a bancos comer-
ciales, se redujo en 1951 de 640,9 a 620,3 millones de pesos, es
decir, en 20,6 millones, o sea, 3,29,. En 1950 los créditos a la
Caja Nacional de Ahorros habian subido en casi 70%.

Obligaciones dea Q']._.;;Ef sglhgmg (Millones $)
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Los descuentos al piiblico, que se muestran en el grifico
siguiente, incluyen una pequefia partida correspondiente a des-
cuentos otorgados a cooperativas agricolas, asi como también
el saldo de aquellos descuentos concedidos desde 1950 a través
de la Caja de Crédito Agrario; dicho saldo que comenz6 el afio
con 330 millones, se extinguié en el mes de Noviembre como
consecuencia del aumento de los créditos directos que la referi-
da Caja puede obtener del Banco, de acuerdo con las leyes a
que nos referimos mas adelante. El total de descuentos compu-
tados en esta forma subi6 en 1951 de 1.403,0 a 1.913,3 millo-
nes de pesos, o sea, en 5103 millones, esto es, en 36,5%.

Tl sl
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Como se desprende del gréfico, estos créditos no siguieron la
misma tendencia al alza que mostraron en la segunda mitad
del afio anterior. Casi la totalidad del aumento que senalan en
¢l afio que se comenta se produjo exclusivamente en el mes de
Diciembre, a causa de desfinanciamientos temporales que el
Banco debi6 atender para facilitar las importaciones de aceite
comestible v el normal desarrollo de la industria salitrera.

2000

2000

i

Descuentes al publico (Millones $)

Los préstamos al plablico, warrants (Ley N.° 5.069
que modifica a la Ley N.° 3.896), corresponden principalmente a
créditos garantidos con vales de prenda sobre maravilla, trigo,
lana y arroz. Estas operaciones se caracterizan por su marcada
variacién estacional; siempre alcanzan su més alto nivel a me-
diados de afio y sus minimos en los extremos. A fines de 1951
esta clase de créditos quedd en 266,8 millones de pesos, esto es,
en 27,5 millones menos que al terminar 1950. Los montos maxi-



mos que sefala el grafico de Ios warrants en los altimos cuatro
afios corresponden a 350, 602, 659 v 804 millones de pesos,

8o 800
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Los créditos a instituciones de fomento que aparecen
en el grafico inserto a la vuelta, incluyen las operaciones con
la Caja de Crédito Agrario, Caja de Colonizacién Agricola, Ins-
tituto de Crédito Industrial y Caja de Crédito Minero. En 1951
estos créditos senalaron, en conjunto, una expansidén de 605,6
a 2.501,8 millones de pesos. El inusitado crecimiento de estos
préstamos se debe, principalmente, al fuerte aumento de 187,8
a 1.724,3 millones de las operaciones del Banco Central con la
Caja de Crédito Agrario autorizadas por su Ley Orglnica N.°
8.143, reformada por la Ley N.7 9.872, de 27 de Febrero de 1951.
Ademas, los préstamos a la Caja de Crédito Minero casi se cua-
druplicaron en 1951, al subir de 108,2 a 418,2 millones de pesos.
Este aumento se debe principalmente a los descuentos de le-
tras aceptadas por la Fundicion Nacional de Paipote, solici-
tados por la referida Caja en conformidad con su Ley Orgéani-
ca, v destinados a la formacién de un stock de minerales que
asegurara el normal funcionamiento de la planta de Paipote en
su perfodo inicial. El saldo de estos créditos se mantuvo en los
(iltimos meses del afio alrededor de 350 millones de pesos. Las
demas variaciones fueron de menor importancia.

Los saldos de los créditos concedidos a cada una de las ins-
tituciones de fomento pueden observarse en el cuadro N.© 8 del

Anexo Il de cuadros estadisticos. g
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En 150,5 millones de pesos, 41,17, se redujeron los prés-
tamos v descuentos concedidos por el Banco Central al Ins-
tituto de Economia Agricola en virtud de las Leyves N.™
6.421 v 9.280. A fines de 1951 el saldo de estas operaciones bajé
a 216,0 millones.

fl=s}
Credifos a Inst. de Economia Ogricola
(Millones $)
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Los descuentos de letras aceptadas por los Ferrocarri-
les del Estado (Ley N.° 7.140), subieron entre fines de 1950 v

de 1951 de 78,3 a 86,7 millones de pesos, es decir, en 8,4 millo-
nes, 10,7%.
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Los préstamos a Cooperativas de Consumo se mantu-
vieron en 1951 a un nivel més alto que en el ano precedente,
quedando al finalizar el afio en 5,3 millones de pesos. Ademas,
en el Anexo I1, cuadro 8, va citado, pueden consultarse los sal-
dos de las colocaciones con la Caja de Crédito Popular (Ley
N.7 5.398), con la Industria Salitrera (Leyes N.”° 5.185,
5.307, 6.011 y 6.824) v con la Caja de Previsién de Emplea-
dos Particulares. Estas tltimas operaciones, que se regian por
el Decreto Ley N.° 182, de 16 de Julio de 1932, quedaron total-
mente pagadas a fines del primer semestre. Las operaciones
que puedan hacerse en el futuro tendrin que atenerse a la Ley
N.° 9.869, de 5 de Febrero de 1951, que derogd el Decreto Ley
N.% 182 y ampli6 el méximun de estos créditos de treinta a dos-
cientos millones de pesos.

Los documentos visados por ¢l Banco Central de acuerdo
con las Leyes N.°* 5185, 5.307 v 5.350, con el objeto de que
sean descontados por los bancos comerciales o por la Caja Na-
cional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, se mantuvie-
ron hasta fines de Diciembre tltimo al mismo nivel de los dos
afios precedentes, esto es, en 179,5 millones de pesos. Todas
estas visaciones corresponden a documentos de la Corporacion
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, efectuadas dentro del
margen de 190 millones que establecen las leyes citadas mas
arriba para las operaciones directas e indirectas del Banco
Central con dicha industria.

6. Inversiones
El siguiente cuadro muestra los saldos de los diferentes ru-

bros de inversién del Banco Central de Chile al 31 de Diciembre
de los afios 1950 y 1951,



INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

31 Dic. 1950 31 Die. 1951
(Miles de pesos)
Operacinnes Ley 7.747, Articulo 40,
Letra C:

Bonos Fiscales . i 357.832,0 351.233.0
Bonos Fiscales (Ley 9.540).. .. 499.999.9 495.022,0
Pagarés Corporacion de Fomento

de la Produccién para Empresa

Nacional de Transportes Colectivos.

(Ley 8.132) . ... 239.205,3 239.205,3
Debentures v Pagm'és (.nmpaﬂ[a
de Acero del Pacifico. 83 490.947 1 490,947 1
Debenture FF. CC. del Estado . 35.000,0 30.000,0
Pagarés Empresn Nacional de Elec-
tricidad, S. A. ......... 4.500,0 45.500,0
Bonos Fiscales, substitucion deudas
Caja de Crédito Agrario, Ley 8,143 (%) 348.764,0 343.568,0
Pagarés de Tesoreria, comprados a
Instituciones Bancarias, Ley 8.918 | 258.740,0 243.520,0
Pagarés de Tesoreria, Ley 9989 — 796.000,0
Sumias . 2.234.988,3 3.034.995 4
Varios o ..., ... 2 19.676,3

i

Totales.

(*) Valor nominal,

Los saldos de estos mismos rubros para anos anteriores
pueden consultarse en los cuadros 1 v 8 del Anexo Estadistico.

Como se desprende del cuadro preinserto, durante 1951
la suma de las inversiones del Banco Central subié en aproxima-
damente 820 millones de pesos, lo que equivale a un 36,7%.
En el afio anterior habian sefialado también un intenso aumento
de 48,7%. Todas las inversiones del Banco en valores mobilia-
rios, exceptuando las autorizadas por las Leyes N.” 8.143,
8.918 y 9.989, se han efectuado de acuerdo con lo dispuesto
en el Art. 40, letra ¢, de la Ley N.° 7.747, de 24 de Diciembre de
1943.

A continuacién se explica separadamente cada uno de los
rubros de inversién.

Bonos Fiscales Ley N.° 7.747, Art. 40, letra c.—Este
rubro representa bonos fiscales del 7-1%;, adquiridos por el Banco
Central en diversas oportunidades, con el objeto de proporcio-
narle recursos al Fisco. Al 31 de Diciembre de 1951, el valor
nominal de estos bonos era de § 421.393.000. El valor segln
balance fué de 351,2 millones a esta misma fecha.



Bonos Fiscales Leyes N.™ 7.747 y 9.540.— Diciembre
de 1950 el Banco Central adquirié bonos fiscales del 7-19% por
un valor nominal de § 505.238.000. Estos bonos, que se coti-
zan a 847, de su valor nominal, se emitieron en conformidad a la
Ley N.® 9.540, de 16 de Diciembre de 1949, con el objeto de
incrementar los recursos de la Caja Fiscal para financiar el
Presupuesto de 1950, y fueron adquiridos por ¢l Banco con
arreglo a lo dispuesto en la citada Ley N.© 7.747. [.a primera
Ley mencionada dispone que estos bonos redituarin un interés
de sélo 1% anual mientras estén en poder del Banco Central.
A fines de 1951 el valor de estos bonos en poder del Banco se
redujo a $ 495.022.080, o sea, en aproximadamente 5 millones.

Este monto corresponde a bonos por un valor nominal de
$ 589.312.000.

Pagarés Corporacién de Fomento de la Producidn,
para Empresa Nacional de Transportes Colectivos, Leyes
N.® 7.747 y 8.132, Art. 4."—Representa pagarés en moneda
corriente comprados por el Banco Central a la Corporacién de
Fomento de la Produccién en Octubre de 1946, con el objeto de
proporcionar recursos a la Empresa Nacional de Transportes Co-
lectivos, en conformidad a la Ley N.° 8.132. Estas operaciones
deben servirse con cuotas de amortizacion de 5% semestral y
un interés de 39; anual. No obstante, estos servicios s6lo han
sido atendidos en lo que respecta a intereses, ¢n atencién a gue
el Congreso todavia no ha despachado un proyecto de ley
que establece un financiamiento especial para la mencionada
Empresa. En 1951 su saldo se mantuvo en § 239.205.250.

Pagaré Compaiiia de Acero del Pacifico, S. A., Ley
N.° 7.747, Art. 40, letra ¢.—Este rubro incluye un debenture
de 311 millones de pesos, emitido por la Compaiifa de Acero del
Pacifico, S. A. v que ¢l Banco Central acepté en reemplazo del
saldo insoluto de los pagarés con que la Corporacién de Fo-
mento de la Produccién, a partir de Marzo de 1947, habia com-
prado délares al Banco para la citada Compania de Acero. El
mencionado debenture, que es a un plazo de diez anos—vence
el 1.° de Abril de 1958—y con un interés de 3% anual, perma-
neci6é durante 1951 en los mismos 311 millones de pesos origi-
nales.

Ademias, este rubro incluye tres pagarés de la Compania
de Acero del Pacifico, S. A., por un valor total de 179,9 millones



de pesos, adquiridos por el Banco Central en el curso de 1950
con arreglo a las disposiciones de la Ley N.° 7.747. Estos paga-
rés vencen el 28 de Febrero de 1952, pero el Directorio del Ban-
o, a solicitud de la Compania de Acero, acord6 prorrogarlos por
un afo, previo abono de § 9.947.087,87.

Debenture Ferrocarriles del Estado, Ley N.» 7.747, Art.
40, letra c.—El Decreto de Hacienda N.* 4.391, de 20 gio Oc-
tubre de 1947, autoriz6 al Banco Central para comprar, en
conformidad al art. 40, letra ¢, de la Ley N.” 7.747, debentures
en moneda corriente emitidos por los Ferrocarriles del Estado.
Conforme a esta autorizacion, el 29 de Octubre de 1947, el Ban-
co adquirié de dicha Empresa un debenture por 50 millones de
pesos, al 29 de interés anual v al 5%, de amortizacion semes-
tral.

Como en anos anteriores, en 1951 dicho documento fué
amortizado en 5 millones, con lo que su saldo a fines de afo se
redujo a 30,0 millones de pesos.

Pagarés Empresa Nacional de Electricidad, S. A.,
Ley N.o 7.747, Art. 40, letra c.—Como se dijo en la Memoria
Anual de 1950, ¢l 20 de Diciembre de ese aio el Banco Central
adquirié un pagaré de la Empresa Nacional de Electricidad, S.
A,, por valor de 4,5 millones de pesos, operacion que fué autori-
zada por el Decreto de Hacienda N.° 10,474, de 16 de Diciembre
de 1950, dentro de los términos del art. 40, letra ¢, de la Ley
N.O 7.747. A fines del mes de Enero de 1951, v en conformidad
al mismo decreto, el Banco adquirid nuevos pagarés por 40
millones de pesos, v luego otro por 5,5 millones en los primeros
dias de Febrero. A su vencimiento, el 29 de Diciembre, se can-
celd el primer pagaré, por 4,5 millones de pesos, adquirido por
el Banco en la misma fecha del ano anterior. Por lo tanto, a fines
de 1951 ¢l saldo de esta clase de pagarés en poder del Banco
Central quedd, como se ha indicado, en 45,5 millones de pesos.

Bonos Fiscales, Ley N.° 8.143, Arts. 4.°, 5.° y 6.°, Tran-
sitorios.—Como se ha dicho en otras oportunidades, este ru-
bro comprende el saldo de los bonos fiscales de 7-19, entregados
al Banco Central en Octubre de 1945, por un monto de 370
millones de pesos, en substitucién de antiguas obligaciones de
la Caja de Crédito Agrarip. Al 31 de Diciembre de 1951 el valor



nominal de estos bonos se redujo a 343,6 millones de pesos, esto
es, en 5,2 millones,

Pagarés de Tesoreria, Ley N.° 8.918, Arts. 8,° ¥ 90—
Este rubro corresponde a los pagarés de Tesorerfa adquiridos por
el Banco Central de algunas instituciones bancarias, con arreglo
a la Ley N.° 8918, de 31 de Octubre de 1947. Entre el 31 de
Diciembre de 1950 y de 1951, el saldo de los pagarés de Teso-
rerfa traidos al Banco por las mencionadas instituciones bajo
de 258,8 a 243,5 millones de pesos, es decir, en 15,3 millones.

Pagarés de Tesoreria, Ley N.® 9.989.—Fl art. 14 de la
Ley N.» 9.980, de 22 de Septiembre de 1951, autorizé al Pre-
sidente de la Republica para emitir pagarés de Tesorerfa hasta
por la suma de 796 millones de pesos, con el objeto de ayudar
al financiamiento del anticipo de sueldos a los empleados de la
administracién publica autorizado por esa misma ley. Estos
pagarés fueron adquiridos por los bancos comerciales v la Caja
Nacional de Ahorros v posteriormente vendidos por dichas en-
tidades al Banco Central. El articulo 15 de la citada Ley N.»
9.989 establece, en la misma forma que la Ley N.° 8.918 cita-
da més arriba, que dichos pagarés pueden ser comprados y vuel-
tos a vender en su valor nominal por el Banco Central a soli-
citud de las instituciones nombradas,

Los pagarés en referencia devengan un interés del 77, v
tienen una amortizacion acumulativa no inferior a un 20%,
anual; no obstante, mientras se hallan en poder del Banco
Central, producen un interés de s6lo 1% anual.

*
*

Todos los rubros a que se ha hecho referencia mas arriba,
corresponden a inversiones en moneda chilena.

El 12 de Abril de 1951, el Banco Central adquirié bonos
emitidos por el Banco Internacional de Reconstruccibn y IFo-
mento por un valor nominal de US$ 250.000, al precio de
1USS$ 245.577,28. Sin embargo, en razén de haberse abonado la
suma de UUS$ 777,78 correspondiente a intereses producidos por
dichos honos desde el 15 de Febrero de 1951, el valor final de
compra resulté de US$ 244.799,50. En los balances del B‘amru
Central en moneda extranjera, estos bonos aparecen especifica-



dos en «Bonos del Banco Internacional de Reconstruccion v
Fomentos con $ 7.588.784,50, ¢s decir, en la paridad comiin de
$ 31 por délar.

7. Tasas de interés sobre créditos

Se inserta mas adelante la lista de tasas de interés para
las operaciones de crédito del Banco Central en vigencia al 31
de Diciembre de 1951. Se indica entre paréntesis la fecha en que
ha empezado o regir cada tasa.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al piblico (28 Marzo 1951) : g : o
Descuentos de ?EIJ_JH a no mas de 180 dias, L.Ir\ld' ;, acepladas o

avaladas por la Caja de Crédito Minero. Art, d.°, Ley 6.237

123 Masw 1951).. . 8 %
Crédito en cuenta corriente a la E:lrpumu{ul de Ventas de Sa-

litre ¥ Yodo de Chile. Leyes 5.185 v 6.824 (13 Julio 1938) 5 9
Redescuentos a bancos accionistas (12 Junio 1935] 4!-.'.4?},
Descuentos al Instituto de Crédito Industrial (2 Diciembre 1942) 1 %
Operaciones con la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de

Chile. Leyes 5.185 v 6.824, a plazos no mayores de 90 dias

(23 Agosto 1939). 3 %
Descuento de letras en moneda ‘\tmn]l_m l|lkP i senten los

bancos accionistas, que cuenten con reservas en dicha mo-

neda, cubriendo eventualmente los gastos de conversidn de

oro a dblares (29 Agosto 1951), ..., .. b 3 9

TASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESCUENTO A BANCOS
ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Préstamos a la Caja Nacional de Ahorros, Art. 35, Ley 6.811

(12 Junio 1935). I A . ! 414507
Redescuentos a la C; l}a ‘Nacional de Ahorros. Art. 36, Ley 0.811

(12 Junio 1935). 5 %
Operaciones garantidas con Vales de Prenda. l.u 5.069 (12 Junio

1935) . +19%
Préstamos o la Caja de Prevision de Empleados Partic ulares,

Decreto Ley 182 v Ley 9.869 (5 Febrero 1951) . .. 4145%
Descuentos a las Cﬂl)]x!rd['l\ﬂ-ﬁ Agricolas. Ley 4.531 (26 Juuln

1940) . 1159
Préstamos 1 las (‘mpemn\.l\- ‘de Consimo. lu' 7.397 (16 Abril

1943) . 4%
Descuentos v redescuentos a la Caja de Crédito Agrario, Leyes

8.143 y 9.872 (27 Fehrern 1951) 4440%
Redescuentos a hancos accionistas de documentos para lomento

agricola. Ley 10,013 (24 Octubre 1951) .. ... .. .. L. 214%

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN
MAXIMO LEGAL:

Préstamos a la Munu:lpahdad (Ie Providencia. Lev B.787 (22
D S T S U T S

=



Operaciones con la Caja de Crédito Minero
mento Minero e Industrial de T: e Institutos de Fo-

de A
Arts. 1oy 2.9, l-EyleS?(lZJulmlDH)...f ......... 4 9
Operaciones con el Instituto de Crédito Industrial y la Caja de ¢
Colonizacién Agricola. Leyes 5.185 v 6.824 (12 juhu I‘}H) 3 %
Préﬁtla;n:;s a la Caja de Cnédua Popular. Ley 5.398 (25 Juhu b
2 - 3 g
Préstamos al Fisco, LE}BSI% hZJ?y 633—} {IE _]ullu l‘J-H) 1.9 7
Crédito a la Caja Autdnoma de A IaE 2 y %
e ISG[Zrllem 1945 e Amortizacién. "Art. 26, Ley i o
Descuentos de letras .m.-ptada.s fa Em de los F rroca-
rriles del Estado. Ley 7. 1401:85 Dme;br:am:”m. c” 1.9
Operaciones con la Caja de Crédito Agrario para Cooperativas de
Pequefios Agricultores, Leyes 6.382 v 6.824 (12 Julio 1944) 1 %

TASAS DETERMINADAS POR LEYES ESPECIALES:

Préstamos v descuentos al Instituto de Economia Agricola, Leyes
6421 v 9.260 (2 Noviembre 1939)

...... 3 o
Préstamos v descuentos a la Ca]:l de Crédito Minero, I..e} 7.082 &

(4 Octubre 1941). 2140,
Redescuentos de pagarés fiscales a la Ca]a Nacional de Ahorros )

y Bancos Comerciales. Leves 6.334 y 6.640 (12 Julio 1944) 2 %
Préstamos a la Caja de Colonizacitn >\grlml.'1 hasta § 10.000.000,

Leyes 5.185 y 6.824 (5 Julio 1933) 2 9
Descuentos a la Caja de Amortizacién de [itras epuda.s mr la

Tesoreria General de la Repiblica. Art. 15. Ley 7.200 (22

Abril 1943) . ....... 1 %
Préstamos a la Caja de Crédito H:pctecarm Art. 55, Ley 7.123

(31 Octubre 1941} .. . 1 %
Préstamos Caja de Crédito "-\grarm Ley 8.143 y 9.872 (11 Agos-

to 19435) . I %
Créditos al Flst"o. glms del B’lncn llllerﬂm lt)rml Decretoﬁ :Il: Ha-

cienda 309 v 10.735 . .. X 1 9
Pagarés de Tesoreria. Art. 9.9 ]..ey 8018 (31 Octubre 1947). .. g 9

De la mencionada lista quedaron sin efecto y se suprimie-
ron, por carecer de aplicacion prictica, las siguientes tasas que
figuraban en la Memoria anual de 1950:

Descuentos de letras giradas por la Sociedad Comercial
Exportadora del Pacifico Ltda., a cargo de la Corporacién de
Ventas de Salitre y Yodo de Chile, 37,

Préstamos a no mas de noventa dias, garantizados por co-
nocimientos de embarques, 6%.

Descuentos de letras giradas v pagaderas en délares, a no
més de noventa dias, en que intervenga la Caja de Crédito
Minero, 29%.

Descuentos de letras a no mas de 180 dias, giradas, acep-
tadas o avaladas por la Caja de Crédito Minero, de acuerdo
con el articulo 3.° de la Ley N.° 6.237, de 27 de Agosto de 1938,
497,
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Descuento de letras giradas v pagaderas en délares en que
mtervenga la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de
Chile, 47%.

Redescuentos a la Caja de Crédito Agrario a no més de 90
dias, 414%.

Descuento de letras solicitado por la Caja de Crédito Agra-
rio v que provengan de anticipos a los productores de diversos
productos agricolas distintos del arroz, 4}4%,.

Descuentos de letras en que intervenga la Caja de Cré-
dito Agrario, 415%,.

En conformidad con las Leyes N." 8.143 y 9.872, las tres
iltimas tasas mencionadas fueron reemplazadas por una tasa
tinica, de 4159, para los descuentos v redescuentos de la Caja
de Crédito Agrario.

El Directorio del Banco Central, en sesién celebrada el 28
de Marzo, acordé modificar la tasa de interés de 6% que apli-
caba a las operaciones de descuento con el ptblico, fijindola en
8% a contar desde esa misma fecha. Dicha tasa no habia sufri-
do ninguna modificacién desde el 12 de Junio de 1935.

Desde el 23 de Mayo rige una tasa de 87, para los descuen-
tos de letras a no mas de 180 dfas, giradas, aceptadas o avala-
das por la Caja de Crédito Minero, en conformidad al articulo
3.vde la Ley N.» 6.237, de 27 de Agosto de 1938.

Con fecha 29 de Agosto, el Directorio acordd una nueva
tasa, de 39, para el descuento de letras en moneda extranjera
que presenten los bancos accionistas, que cuenten con reservas
en dicha moneda y que cubran eventualmente los gastos de
conversion de oro a délares.

La Ley N.* 10.013, de 24 de Octubre, establecié que el
Banco Central cobrard a las empresas bancarias comerciales
una tasa inferior en 29 a la acordada para los redescuentos or-
dinarios, cuando se trate del redescuento de documentos prove-
nientes de operaciones que tengan por objeto el fomento de la
agricultura. El plazo de estos documentos, desde su emision,
no puede ser inferior a nueve meses ni superior a un afo. La
misma ley determiné que esas empresas podran cobrar en el
descuento de los mismos documentos un 3% més de interés
sobre el 2157 establecido como margen en exceso de la tasa de
redescuento por el articulo 60 de la Ley Orgénica del Banco



Central. De modo que, mientras la tasa general de redescuento
del Banco se mantenga en 415%, anual, los documentos de la
referida procedencia que presenten los bancos comerciales al
Central deberdn ser redescontados al 215%. A su vez, los bancos
pueden cobrar en el respectivo descuento un 5149 en exceso
de la tasa indicada, es decir, hasta un 8%, anual. El Reglamen-
to dictado para la aplicacién de la referida Ley, seglin Decre-
to N.° 11.211 del Ministerio de Hacienda, que insertamos en
el Anexo respectivo, estableci6 las operaciones que deben con-
siderarse como fomento de la agricultura.

Finalmente, se agregd a la lista de tasas de interés una
tasa de 19 concerniente a la parte utilizada del crédito por
§ 195.300.000 otorgado por el Banco Central al Fisco en confor-
midad con el articulo 13 de la Ley N. 8.403, de 29 de Diciembre
de 1945, ¢l cual tiene por objeto dar cumplimiento al Convenio
sobre el Banco Internacional de Reconstruceién v Fomento,

8. Tasas de interés sobre depdsitos

En la Memoria Anual del Banco Central correspondiente
a 1949 (pag. 42), se publico el texto completo de los acuerdos re-
lativos a tasas de interés sobre depésitos.

Dichos acuerdos clasifican a las instituciones bancarias en
tres grupos, a saber:

A) Bancos comerciales con capitales propios superiores a
40 millones de pesos que dispongan, ademas, de depdsitos de
terceros por un valor superior a tres veces el monto de sus capi-
tales. Se incluyen también en este grupo a la Caja Nacional de
Ahorros, por lo que concierne a los depésitos de su Seccién Co-
mercial, ¥ a la Caja de Crédito Agrario.

B) Bancos comerciales con capitales propios superiores i
40 millones de pesos, cuyos depdsitos excedan de dos veces,
pero no de tres, ¢l monto de sus capitales.

() Bancos comerciales con capitales propios inferiores a
40 millones de pesos, o que, disponiendo de capitales superiores
a dicha suma, no Heguen a un total de deptsitos de terceros
superior al doble de los mismos.

De acuerdo con esta clasificacién, las tasas miximas que
pueden abonar las citadas instituciones sobre depbsitos cons-
tituidos en ellas, son las siguientes:



Grupos
Moneda chilena
A B Q

A un plazo o desahucio:
a) no inferior a 6 meses 31459, 4 9 4149,
b) . » » § » ] & 31497 4 A
N T 2% 3G 3
ay: » v 3 = 2 o 2146, 36
) . » » 2 > 1449, 2 .% :!'Z’
T T V% % 2%
) A un plazo o desahucio menor de un

mes o en cuenta corriente cuales-

quiera que sean sus condiciones . nada nada nada

Monedas extranjeras ¥ oro

4) A un plazo o desahucio no inferior a

1res meses : 1 % 1 % 1 9
b) A un plazo o desahucio menor de 3

meses O en cuenta corriente, cua-

lesquiera que sean sus condiciones nada nida nada

La principal excepcidn a estas normas consiste en que los
bancos del grupo A, cuyos depdsitos de terceros no exceden de
300 millones de pesos pueden pagar las tasas de interés corres-
pondientes al grupo B, v los de este dltimo, en ¢l mismo caso,
pueden abonar las tasas del grupo C.

Los depositos que la Caja Nacional de Ahorros recibe en
su Seccitn de Ahorro estan sujetos a las tasas maximas de 1%,
si son a la vista, v de 4159 si son condicionales.

La finica modificacibén que se introdujo durante 1951 a los
acuerdos mencionados, se refiere a las tasas maximas de interés
que permiten abonar sobre las cuentas de determinados depo-
sitantes. Con anterioridad a esta reforma, las instituciones ban-
carias podian abonar a esas cuentas, sin sujecion a las escalas
que hemos indicado, los limites maximos de 3157, 49, v 4159,
pero con la citada modificacién han quedado autorizadas a pa-
gar, indistintamente, sin considerar el grupo en que se encuen-
tren comprendidas, hasta el 4157,

Los depésitos [avorecidos con esta modificacién estan es-
pecificados en el ordinal 9.° de los citados acuerdos, v son los
siguientes:

a) Para Ios depdsitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que las instituciones sometidas al mismo constituyan
reciprocamente entre si; sin embargo, los bancos comerciales
del grupo A podréin abonar hasta un 49} de interés anual, en vez
del 347, por los depésitos en moneda corriente que reciban
de la Caja Nacional de Ahorros;



b) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que reciban del Fisco o de las instituciones, empresas u
organismos fiscales o de aquéllos en que tenga interés el Fisco
o intervencion el Supremo Gobierno o de las Municipalidades;

c) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que pertenezcan a instituciones u organismos auxilia-
res de previsién, v

d) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en moneda
chilena, que los empleados de las instituciones sujetas al mismo
hagan en sus cuentas personales en las respectivas instituciones,

La citada modificacién fué acordada por el Directorio del
Banco Central, con aprobacién de la Superintendencia de Ban-
cos, en sesidn celebrada el 10 de Octubre de 1951.

A continuacién se inserta la resolucién correspondiente,
cuyo texto [ué publicado en el «Diario Oficials de 24 de Octu-
bre de 1951, entrando en vigencia desde esa misma fecha.

«En conformidad a lo dispuesto en la Ley N.° 4291, de
15 de Febrero de 1928, modificada por el Decreto con Fuerza
de Ley N.° 147, de 6 de Mayo de 1931, el Directorio de este
Banco, en sesion celebrada el 10 del actual, acord6, con apro-
bacién de la Superintendencia de Bancos, modificar los acuer-
dos tomados en sesidn de 19 de Junio de 1946, de 24 v 31 de
Agosto de 1949, publicados en el ejemplar N.* 21.453 del
«Diario Oficial> de fecha 14 de Septiembre de 1949, relativos
a las «Tasas Maximas de Interés Sobre Depésitoss, sustitu-
vendo el ineiso primero del articula 9.° por el siguiente:

<El presente acuerdo no regird en cuanto a las escalas esta-
blecidas en ¢, pero sf respecte al limite maximo de 414%
consultado en el N.2 3=.

~

-
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Superintendencia de Bancos Banco Central de Chile
]. FERNANDEZ M. Trucco A. MASCHEE
Intendente * Presidente Gerente General

9. Capital y reservas

Durante el afio 1951 no se presentaron los casos contem-
plados en los articulos 21 v 27 de la Ley Orgénica del Banco
Central que obligan a esta institucién, en determi nadas circuns-
tancias, a emitir acciones para venderlas a aquellos bancos co-
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merciales que necesitan enterar la cuota de inversién en accio-
nes del Banco Central equivalente a un 109, de sus capitales y
reservas legales (Ley N.° 9.538, de 19 de Diciembre de 1949),
Por esta causa, la cuenta capital de este Banco no ha variado
durante 1951, manteniéndose en un monto de 172.660.000
pesos, que corresponde a 172,660 acciones.

En el cuadro siguiente se indica, para fines de cada afio,
la distribucién de las acciones, atendiendo a las cuatro clases
en que se dividen.

Clase Clase Clase Clase
A B L& n
Bancos Bancos Totales
Fisco Nacio- Extran- Piblico
nales jeros

Dic. 31 de 1926. .. 20.000 37.063 21.227 8.399 86,689
s 31 »1927... 20.000 37.002 22,807 9.714 89.523
» 31 ».1928... 20.000 37.739 22.260 10.626 ' 00.625
3 1929 .. 20,000 39.915 20.814 10.103 90.832
» 31 » 1930.., 20,000 39.709 23.603 7.520 90,832
» 3 = 1931, ., 20.000 39.715 23.681 7.436 90.832
» 31 s 1932, . 20.000 36,897 32,082 10.853 90,832
> 31 »1933,.. 20.000 31.498 21.105 18.229 90.832
o 31 21934, .. 20.000 33311 21.112 16.409 90.832
gL a1 e q085c 20.000 34.488 23.275 13.069 00.832
» 31 -» 1936:.. 20,000 36.858 26.786 11416 95.060
» 31 » 1937... 20.000 38.435 29.061 9917 97.413
» 31 » 1938... 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
» 31 » 1939, 20.000 42.631 32,873 7.668 103.172
» a1l 21940, 20.000 43.217 34.090 7.112 104.419
v 31 s 1941, 20.000 43,587 36.793 6,621 107.001
» 31 > 1942, ., 20.000 47.209 39.017 6.875 113.101
» 31 » 1043, .. 20.000 51.017 42178 6,182 119,377
# 31 s 1944 20.000 63.157 44,452 6.051 133,660
» 31 s 1945, 20.000 66.164 41,888 6.323 134,375
v 31 s 1946, .. 20.000 71.422 42,018 60,093 139.533
= 31 « 1947... 20,000 71.422 42,018 6.093 139.533
s 31 » 1948.., 20,000 73.797 42,018 5.459 141.274
» 31 » 1949, 20.000 92.300 41.250 15.760 169.310
« 31 » 1950... 20,000 95.227 38475 18.958 172.660
» 31 > 1951... 20,000 99.902 40.375 12.383 172,660

Los aumentos que se observan durante el (iltimo afio en las
acciones <B» y «C», se deben a los reajustes que efectuaron
algunos bancos de la citada cuota de inversién, los cuales se
realizaron por medio de la conversion de acciones de la clase
«D> que pertenecian a los propios bancos o por la adquisicién
de ellas en el mercado del piiblico accionista.

El valor segiin balance de las acciones del Banco, que se
calcula dividiendo el conjunto del capital pagado mas las reser-
vas de capital por el ntmero de acciones emitidas, resulté ser
al 31 de Diciembre de 1951 de § 2.461,98. En igual fecha de 1950
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era de § 2.322,65 y el 30 de Junio de 1951 habia subido a
$ 2.363,07.

La cotizacién de estas acciones en la Bolsa de Comercio
de Santiago descendi6 en los primeros!meses de 1951 hasta
bajar en Abril a 2.100 pesos. A mediados de dicho mes se inici6
una tendencia alcista que durd s6lo hasta fines de Mayo. En
Junio y Julio se observé nuevamente una baja, la que fué in-
terrumpida a partir de Agosto al iniciarse otra vez un ritmo
ascendente que durd hasta mediados de Diciembre, v que elevé
la cotizacion de las acciones a 2.600 pesos. Al 31 de Diciembre
de 1951 su precio bajé a 2.500 pesos, cotizacibn que excede en
100 pesos sobre la registrada a fines del afio anterior.

El dividendo repartido a los accionistas correspondiente al
primero v segundo semestre de 1951 fué de § 120 por acci6n,
menos los impuestos respectivos. En el primer semestre de 1950
se habfa repartido un dividendo de § 100, el que fué aumen-
tado en el segundo semestre a $ 110 por accibn.

La Reserva Legal del Banco fué incrementada durante
1951 en 24.055.291,79 pesos, subiendo a 213.008.317,74 pesos.
Del monto de dicho incremento la suma de 6.977.799,35 pesos
corresponde a parte de las utilidades obtenidas por el Banco
en el primer semestre del afio (Inciso 5.°, Art. 99, Ley Orgénica)
y 17.077.492,44 pesos a parte de las utilidades del segundo
semestre (Inciso 5.9).

La Reserva Legal para Futuros Dividendos se ha man-
tenido en 39.416.370,21 pesos.

En resumen, al 31 de Diciembre de 1951 el Capital y las
Reservas del Banco Central acusan las siguientes cantidades:

(20111 ) Her e e i s . i vl
Reserva Legal ... ..o ooonviiiiinnrrnnnnes 213.008.317,74
Reserva Especial para Futuros Dividendos ... 39.416,370,21

(o711 SO SO MY - e N § 425.084.687,95

10, Utilidades

Las utilidades netas del Banco alcanzaron en el primer
semestre del afio 1951 a $ 87.539.365,66 y en el segundo semes-
tre a § 130.064.389,23.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 99 de la
Ley Organica del Banco, esas utilidades fueron distribufdas
en la siguiente forma:
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- l.er semestre 2.7 semestre

j\hl:lnado al Fondo de Reserva (Inc. =
$ 6977.79935 $ 17.077.49244
'\bunado al Fondo Esped:mI de Be-

neficio para Empleados (5%,
eI Srpes 4.376.968,28 6.503.219,46

Dmdendn a los actmmsl.a:, (ll‘l(“‘.
b 4.2 v 5.9 20.719.200,00 20.719.200,00
chalf:l al Fisco (Inc‘ 4.0 ¥ 5.0 . 55.465.398,03 85.764.477,33

§ 87.539.365,66 § 130.064.389,23

De la regalia fiscal se dedujeron las sumas de $ 3.882.577,86
en el primer semestre v § 6.003.513,41 en el segundo, a fin de
dar cumplimiento al articulo 7.° de la Ley N.° 9.856, publicada
en el «Diario Oficial+ de 29 de Diciembre de 1950. Dichas de-
ducciones equivalen al 7% de las citadas regalias.

En el cuadro N.°4 del Anexo 11 de esta Memoria, aparecen
las cifras comparativas de las utilidades percibidas por el Banco,
v su distribucién, en los afos 1949, 1950 v 1951.

11. Gastos

Los gastos generales del Banco Central, que en total alcan-
zaron en 1951 a § 132.562.44898 fueron superiores en
$ 31.012.138,27 a los del ano precedente, lo que representa un
aumento de 30,59;. Este incremento es notablemente mds acen-
tuado que el de 18,47, que se observd en el perfodo de 1949 a
1950; entre 1948 v 1949 habian subido en 25,19;. Influveron
en este aumento, al igual que en afos anteriores, las fuertes
alzas que han experimentado los precios en general, como tam-
bién los reajustes legales v voluntarios de sueldos y salarios del
personal del Banco v el correspondiente incremento de las im-
posiciones de previsién social.

En 1951, ¢l monto pagado por sueldos (incluida la asigna-
cidn  familiar, etc.)) alcanz6 a § 45.293.939,54 contra
$ 35.781.189,16 en 1930. El rubro que corresponde a la impo-
sicién patronal al Fondo de Retiro y a otros fondos de previsién,
suméb § 37.475.575,96 en 1951 en comparacién con § 26.906.350,09
a que habfa alcanzado en el afio precedente.

El personal del Banco se componia a fines de 1951 de 226
empleados de oficina (173 hombres v 53 mujeres), 50 porteros
v 3 telefonistas; en total 279 personas.

El detalle completo de los gastos del Banco en el afio 1951
se inserta en el cuadro N.° 5 del Anexo Il de esta Memoria.
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12. Billetes

En 1951, el Banco Central retird de la circulacién
§ 1.088.345.713 en billetes, a fin de reemplazarlos por billetes
nuevos y de mantener en circulacién sblo aquéllos en buen es-
tado. De esta suma, s6lo 191.933 pesos correspondieron a bille-
tes provisorios y 1.088.153.780 pesos a billetes definitivos.
Los billetes retirados en los dltimos cinco anoes, han alean-
zado a las siguientes cantidades:
§ 864.850.605
1.122.141.695
2.004.602.054

1.825,255.023
1.088.345.713

Los gastos del Banco por compra de material ¥ por el cos-
to de la elaboracién de los billetes sumaron § 17.608.587,96 en
1951; en el afio anterior este rubro de gastos alcanzd a
$ 11.983.038,49.

En el Anexo 1I de esta Memoria pueden consultarse los
cuadros N.” 13 y 14 que contienen las estadisticas sobre la cir-
culacién de billetes provisorios v definitivos desde la fundaci6n
del Banco, como también el detalle del movimiento de los bille-
tes definitivos segiin su corte al 31 de Diciembre de 1951.

13. Antiguas emisiones fiscales

El canje de las antiguas emisiones fiscales fué nuevamente
muy pequeiio en 1951, debido a que cada afio son mas reduci-
dos los saldos en circulacién. En efecto, en 1951 el Banco Cen-
tral canjed 1.685 pesos en billetes y 1.300 pesos en vales del
Tesoro.

14, Moneda Divisionaria

La Ley N.° 9.856, de 29 de Diciembre de 1950, que derog
la Ley N.° 7.139, de 17 de Diciembre de 1941, autoriza la acu-
fiacién de monedas de cuproniquel de $ 10 v de $ 5, v mantiene
la autorizacién para acufiar monedas de cobre, con 95% de
fino, en los tipos de § 1 v § 0,20.

Conforme a las disposicicnes de la citada Ley N.° 9.856,
en sesién del Directorio del Banco Central de 3 de Enero de 1951
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se at:ordf» ordenar a la Superintendencia de 1a Casa de Moneda
v Especies Valoradas la acufiacién de monedas de cupronfiquel
y de cobre por las cantidades que se indican en el cuadro que
se inserta més abajo. Al mismo tiempo se resolvit dejar sin efec-
to las 6rdenes de acufiacién que en esa fecha aun no habfan sido
cumplidas por dicha Superintendencia, las cuales se cenfan a
las disposiciones de la Ley N.° 7.139.

En esta forma quedaron sin efecto érdenes de acufiacién
por § 13.800.000 en monedas de $ 1 v § 3.060.000 en monedas
de $ 0,20. Implicitamente también quedé derogada una orden
por $ 1.000.000 en monedas de $ 0,10, cuya entrega estaba pen-
diente, en atencién a que la nueva ley no contempla la acufia-
cibn de monedas de ese valor.

Hasta el 31 de Diciembre de 1951 el Banco Central ha re-
cibido de la respectiva Superintendencia un total de moneda
de cobre, acunada conforme a las leyes citadas, por un monto
de $ 126.587.500. Debido a la escasez que se ha hecho sentir en
el mercado de esta clase de monedas durante los tltimos meses,
el Banco ha entregado a la circulacién préicticamente el total
de la suma indicada. A fines del afio quedaban en sus cajas
s0lo § 60.050.

La acunacién de monedas de cuproniquel no ha podido
realizarse debido a la imposibilidad de obtener el niquel nece-
sario.

En ¢l cuadro siguiente se indican las 6rdenes de acuiacién
que ha dado el Banco Central a la Superintendencia de la Casa
de Moneda y Especies Valoradas, en conformidad a las Leyes
N.% 7.139 v 9.856, v las cantidades que esa Reparticién ha en-
tregado hasta el 31 de Diciembre de 1951,

Ordenes de acufiacién Entregas
(31 de Diciembre de 1951)
Ley 7.139 Ley 9.856 Ley 7.139 Ley 9.856

Monedas de:

$ 10,00.. .. — § lgggggggg _ o
5,00.. . il 000, = =
1,00.... (*)$ 90.000.000 20,000,000 § 76.200.000 § 8.150.000
0,50.... (**) 5.000.000 —_ 2.357.5 ﬁ

0,20.... (*) 40.000.000 5.000.000 36.940.000 2.940,
0i10.... 1.000.000 — = —
$ 136.000.000 § 175.000.000 $ 115.497.500 $ 11.090.000

(*) Los saldos pendientes de estas 6rd fueron anulados en 1951,

(**) El saldo pendiente de esta orden fué anulado en 1943,
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15. Traspasos de Fondos

El Banco ha continuado atendiendo, durante 1951, el ser-
vicio de transferencias de fondos entre sus diferentes agencias
establecidas en el pafs y que sirve para facilitar las remesas que
necesitan efectuar los bancos, las empresas comerciales v los
particulares.

En el Cuadro N.° 9 del Anexo Estadistico de esta Memao-
ria se dan a conocer las sumas remesadas durante 1951 desde
la Oficina Central a cada una de sus Agencias.

16. Movimiento bancario

El movimiento bancario continué expandiéndese durante
1951. Los documentos canjeados en las Camaras de Compensa-
ci6n alcanzaron un total de 278.402 millones de pesos, cifra su-
perior en 74.272 millones al total de 1930, lo que equivale a un
alza de 36,4%,. El aumento del total de 1950 con respecto al de
1949 habfa sido menos intenso, de 14,27,

En el cuadro N.° 11 del Anexo I, aparece el movimiento
por meses habido en las diferentes Cimaras de Compensacidn
durante los dos Gltimos afios.

Los montos de los cheques v otros documentos canjeados
en el lapso comprendido entre 1947 v 1951, han sido los si-

guientes:
(Millones de pesos)

1947 : ; 116.375
1948, ! . ; 147.565
1949, = ’ 178.816
1950. e i 204.130
1951. ! 278.402

El total general de cargos en cuentas corrientes v de depd-
sito en los bancos comerciales v en la Caja Nacional de Ahorros
alcanzd durante 1951 un monto de 560.084 millones de pesos,
siendo superior en 143.337 millones al del afo precedente, lo
que representa un incremento de 34,4%. Entre 1949 y 1950
habfa aumentado en 19,1%,.

Considerados separadamente, los cargos en los bancos co-
merciales subieron en 34,4%, v en casi la misma intensidad, o
sea, 34,3%, en la Caja Nacional de Ahorros.

El cuadro siguiente muestra los cargos bancarios desde 1947:
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Bancos ¢
Comerciales (Tll: Ab:l.ncrl:-,:l

(Millones de pesos)

[ SR 168.337

1048 210,790 é’g%?f
1949 o, S 272.372 77.483
1950 322433 94.314
1951 .. ] 433379 126.705

En el cuadro N.” 10 del Anexo I1, aparece el detalle del
movimiento mensual, en los afios 1950 y 1951, de los cargos en
cuentas corrientes v en cuentas de depésito en los bancos co-
merciales v en la Caja Nacional de Ahorros, en las ciudades en
que funcionan Agencias del Banco Central.

17. Personal directivo

A principios de Noviembre de 1951 presentd la renuncia de
su cargo de Presidente del Banco Central el sefior Manuel Truc-
co Franzani, que habia desempefiado la Presidencia de la Insti-
tucion desde Noviembre de 1946, renuncia que fué aceptada
por el Directorio en sesi6n del dfa 7 del mismo mes.

En la sesitn celebrada el 2 de Enero de 1952, fué reelegida
para el cargo de Vice Presidente de la Institucién, por un nuevo
periodo de un afio, el sefior Luis Schmidt Q. El senor Schmidt,
de acuerdo con la Ley Orginica del Banco, estd reemplazando
al Presidente, porgue la designacién de éste, para lo cual se re-
quiere el acuerdo de diez Directores, no se ha efectuado hasta
la fecha.

El 31 de Diciembre de 1951 expird el periodo ordinario del
Director del Banco, seiior Jorge Prieto Letelier, que represen-
taba al Gobierno en el Consejo de la Institucién (acciones clase
«As). Por Decreto de Hacienda N.° 11.002 de fecha 22 de No-
viembre de 1951, ¢l sefior Prieto fué designado para ocupar el
mismo cargo por un nuevo periodo legal de tres afios, a partir
del 1.° de Enero de 1952.

A fines de 1951 expir6 también el perfodo del Director del
Banco, sefior Ricardo Searle, que representaba a los bancos
nacionales (acciones clase «<B»). En la eleccién practicada por
esos bancos para llenar el cargo vacante, [ué elegido el senor
Carlos Vial Infante, quien inicia su perfodo legal el 1.2 de Enero
de 1952,



La Cémara Central de Comercio v la Corporacién de Ven-
tas de Salitre y Yodo de Chile, designaron al sefior Jorge Vidal
de la Fuente para que las represente en el Directorio del Banco
hasta el 31 de Diciembre de 1954, En el periodo anterior ocu-
paba dicho cargo el sefior Enrique Chirgwin.

Como se informé en nuestra Memoria de 1950, a partir del
1. de Enero de 1951 se incorporaron al Directorio del Banco
los sefiores German Picé Canas, en representaciéon del Gobierno
(acciones clase «A») v German Olguin Herrera, elegido por las
Instituciones Obreras. Los periodos de ambos Directores expi-
ran el 31 de Diciembre de 1953.

18. Agencias

Las diez Agencias que el Banco tiene establecidas de Norte
a Sur del pafs, desarrollaron sus actividades en forma normal
durante 1951,

En dicho afo se continué la construccién de un edificio
propio para la Agencia del Banco en Osorno, cuya obra se espera
quedard concluida en el curso de 1952, inicidndose de inmedia-
to las operaciones de dicha Agencia. También estd en construc-
cién un nuevo edificio para la Agencia del Banco en Antofagas-
ta, que se espera terminar en el curso de 1952 ¢ principios del
afo siguiente.

19. Balances y publicaciones

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 92 de su Ley Orgé-
nica, ¢l Banco Central present6 semanalmente durante el afio
1951, a la Superintendencia de Bancos, un balance de su situa-
cién financiera, Ademds, con fecha 30 de Junio y 31 de Diciem-
bre se presentaron los balances generales v por instrucciones de
la misma Superintendencia se confeccionaron balances especiales
los dias 5 de Marzo, 4 de Mayo, 31 de Agosto y 31 de Octubre.
Todos estos balances fueron publicados oportunamente en el
«Diario Oficials.

En los cuadros N.°* 1, 2 y 3 del Anexo 11 de esta Memoria,
aparece el detalle del Activo v Pasivo de los balances semestra-
les del afio 1951, junto con iguales informaciones para algunos
balances anteriores. En el cuadro N.° 8 aparecen los principales
rubros de los balances mensuales.
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La Vigésima Quinta Memoria Anual del Banco, correspon-
diente al afio 1950, fué presentada al Sefior Superintendente de
Bancos con fecha 31 de Marzo de 1951. Esta Memoria fué dis-
tribuida dentro y fuera del pais, principalmente a los bancos, a
ciertos organismos piblicos y privados, a bibliotecas v a pm:ti-
culares interesados. El Banco public6 también junto con la Me-
moria, un folleto con la némina completa de los tenedores de ac-
ciones al 31 de Diciembre de 1950.

Ademds, el Banco continué publicando v distribuyendo
gratuftamente, tanto en el pafs como en el exterior, un Boletin
Mensual que contiene datos estadisticos e informaciones de ca-
racter econdmico. Igualmente se siguié editando un folleto con
la traduccién al inglés del editorial que aparece en el Boletin
Mensual sobre la <Condicién de los Negocioss. :

El estudio sobre <Balanza de Pagos de Chiles correspon-
diente al afio 1950, que realizé como en afios anteriores la Sec-
cion de Estadistica e Investigaciones Econémicas del Banco,
se puso en circulacién en el mes de Noviembre de 1951. Este
folleto fué distribuido gratuitamente, al igual que las demds pu-
blicaciones que hace el Banco.

20. Convenios de compensacién

Alemania,—La cuenta de compensacién que este Banco
mantiene con el Bank Deutscher Linder, ha tenido durante
1951 el siguiente movimiento:

Exportaciones enviadas a Alemania y
6rdenes de pago por concepto de co-

B misiones ¥ OLros . ..veceuenseiiiies USS 13.377.408,57
Importaciones recibidas de Alemania v
ordenes de pago por otros conceptos .. 18.169.133,08

La cuenta de compensacién que al 31 de Diciembre de 1950
arrojaba un saldo a favor de Chile de USS 859.933,87, cerrd al
31 de Diciembre de 1951 con un saldo desfavorable de
US$ 3.931.790,64. En consecuencia, durante 1951 resulta a
favor de Alemania un saldo de US$ 4.791.724,51.

Créditos para importaciones chilenas pen-
dientes de liquidacién al 31 de Di-
ciembre de 1951, ... v i iiaiasiaas USs  2.879.690,02



Créditos para exportaciones chilenas pen-
dientes de liquidacion al 31 de Di-
ciembre de 1951 . RS A R X 1.009.240,31

Bélgica.—Lo compensado en «Cuenta A» durante 1951 ha
sido: Bfrs, 775.149,67 que corresponde a pagos a Bélgica pen-
dientes desde 1940-41.

Brasil.—La cuenta de compensacién, «Cuenta Crédito
N.o 25, ha tenido durante 1951 el siguiente movimiento:

Cobranzas recibidas por importaciones

chiftenas: .oy ; T S UUSS 6.082.409,55
Cobranzas enviadas por exportaciones
T e T N oY e e e e 11.631.512,67

Movimiento de Ordenes de Pago:

Recibidas por un total de .. .. ... .. USs 150.479.66
Enviadas por un totalde.. ... ... ... 8.255,93

Lo pagado a los exportadores chilenos v compensado durante
¢l afio por concepto de mercaderias y otras drdenes de pago,
ascendid a 1UUS$:9.766.728,32.

La cuenta «Crédito N.® 2» que al 31 de Diciembre de 1950
arrojaba un saldo desfavorable a Chile de USS 47.086,33, qued6
en la misma fecha de 1951 con un saldo favorable de
UUS$ 3.206.160,03. En resumen, el movimiento total de
dicha cuenta durante 1951 ha sido favorable a Chile en
USS$. 3.253.246,36.

Cabranzas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 1951:

Cobranzas por exportaciones chilenas .. .. US§ 4.180.210,74
Cobranzas por importaciones chilenas ... 540.678,03

Ecuador.—La cuenta de compensacién que este Banco
mantiene con el Banco Central del Ecuador, ha tenido durante
1951 el siguiente movimiento:

Exportaciones chilenas a Ecuador ... .. . US$§ 1.168.71527
Importaciones chilenas de Ecuador . . . 1.477.848,86



Entre fines de 1950 v de 1951, el saldo en contra de Chile
de la cuenta de compensacion ha aumentado de 11S$ 102.794,71
a USS 411.928,30, de modo que durante el Gltimo afo resulta
un saldo desfavorable a nuestro pais de US$ 309,133,50.

Otros paises.—Con los demds paises que mantienen sal-
dos en «Cuenta A» no hubo movimiento durante 1951,






ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1951, que se relacionan con
el Banco Central de Chile






LEY N.© 9.869
Ministerio de Salubridad, Previsién y Asistencia Social
Publicada en el <Diario Oficial: del 5 de Febrero de 1951

Autoriza al Banco Central de Chile para conceder prés-
tamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares en las
condiciones que indica.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1. El Banco Central de Chile podrd conceder
préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares,
hasta por la suma de doscientos millones de pesos, v percibird
sobre estos préstamos el interés fijado por ¢l Banco Central
de Chile para las operaciones de redescuento a los Bancos ac-
cionistas.

Estos préstamos, que podrdn ser renovados, no se conce-
derdn por plazos mayores de noventa dias v deberdn ser garan-
tizados en la forma que determine el Superintendente de Bancos.

Para la contratacién de estos préstamos serd necesario el
acuerdo de los dos tercios de los miembros del Consejo Direc-
tivo de la Caja de Prevision de Empleados Particulares apro-
bado por decreto que debera llevar en conjunto las firmas de
los Ministros de Hacienda y Salubridad.

Los recursos que la Caja de Empleados Particulares oh-
tenga como consecuencia de la presente ley, deberdn ser .in_tel
gramente destinados a préstamos de edificacién o adquisicién
de bienes rafces para sus imponentes.



Estos fondes se contabilizarin separadamente de las demés
entradas y fondos de la Caja v serdn llevados en cuentas espe-
ciales.

Articulo 2.° Derégase el decreto ley N.° 182, de 11 de Ju-
lio de 1932, publicado en el «Diario Oficial> de 16 de Julio de
1932.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo,
por tanto, promtlguese v llévese a efecto como ley de la Re-
pliblica.

Santiago, veintiséis de Enero de mil novecientos cincuenta
v uno.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.—JorGE MARDONES
RESTAT,



DECRETO N.° 167
Ministerio de Hacienda

Publicado en el <Diario Oficial: del 13 de Febrero de 1951

Fija las caracteristicas de los cufios de las monedas esta-
blecidas por la Ley 9.856.

Nam. 167.—Santiago, 18 de Enero de 1951.—Visto el ofi-
cio N.° 12, de 4 de Enero de 1951, de la Superintendencia de la
Casa de Moneda y Especies Valoradas, en uso de la facultad
que me confiere el inciso final del Art. 2.7 de la ley Nitm. 9.856,
de 29 de Diciembre de 1950,

DECRETO:

Los cufios de las monedas establecidas por la Ley N.°
0,856 tendrén las siguientes caracteristicas:

Anverso de las monedas de 10 y 5 pesos:

Un céndor en vuelo v en contorno, en el semicirculo inferior,
la leyenda «<Repiiblica de Chiles.

Reverso de la moneda de 10 pesos:

Dos espigas de trigo en contorno, las letras <103, «Diez
Pesos», «UN CONDOR>, v las cifras del afio de acufiacion.

Reverso de la moneda de 5 pesos:

Dos espigas de trigo en contorno, las leyendas «53, (Cilncn
Pesos», «MEDIO CONDOR3, y las cifras del afio de acufiacién.



Anverso de la moneda de 1 peso:

Busto de don Bernardo O'Higgins con las levendas «Re-
pliblica de Chiles, «Bernardo O'Higginss.

Reverso de la moneda de 1 peso:

Guirnaldas de copihues, las leyendas «<1», «Un Pesos, v
las cifras del ano de acunacin.

Anverso de la moneda de 20 centavos:

Cabeza de don Bernardo O'Higgins con las leyendas «Re-
ptblica de Chile», «Bernardo O'Higginss.

Reverso de la moneda de 20 centavos:

Guirnalda de copihues, la levenda <20 centavos» v las ci-
fras del ano de acunacién,

En el anverso v reverso todas las monedas llevarin una
grifila v en el reverso, ademés, la «Zecas (S), marca tradicional
de la Casa de Moneda de Chile.

Las monedas de 10, 5 v 1 peso tendrdn en el canto un cor-
doncillo de ranuras verticales.

Témese razbn, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de las Leves v Decretos del Gobierno.—GABRIEL
GONZALEZ V.—RaAUL YRARRAZAVAL.



LEY N.° 9.880

Ministerio de Hacienda
Publicada en el <Diario Oficial> del 22 de Febrero de 1951

Fija porcentaje de comisién que las ventas de cambios
pagaran al Banco Central de Chile.

Por cuanto ¢l Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Las ventas de camhio al Banco Central de
Chile pagarAn una comisibn que no podrd exceder de 4%.
Esta comisién podrd pagarse en moneda nacional o extranjera,
segtin determine el Directorio del Banco. El Banco Central
entregara al Consejo Nacional de Comercio Exterior el valor
e las comisiones en moneda corriente, aunque se perciban en
moneda extranjera.

Los compradores de cambios pagaran al Banco Central
una comisién que no podré exceder de 14%,, destinada a incre-
mentar las reservas metélicas de esa Institucion.

Las comisiones anteriores se fijardn con la aprobacion del
Presidente de la Repablica.

Articulo 2.¢ Las comisiones a que se refiere el articulo an-
terior regirdn sin perjuicio de las que les corresponde percibir
directamente al Consejo Nacional de Comercio Exterior, de
conformidad al articulo 6.2 de la ley N.° 9.839, de 20 de No-
viembre de 1950.

6
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Articulo 3.® La presente ley regira a partir del dia 20 de
Noviembre de 1950.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancionarlo:
por tanto, promilguese v llévese a efecto como ley de la Re-
phblica.

Santiago, a trece de Febrero de mil novecientos cincuenta
v uno,—GABRIEL GONZALEZ VIDELA —RAUL YRARRA-
zAvAL L.—BeEnjamin Craro V.



LEY N.» 9.872

Ministerio de Agricultura
Publicada en el <Diario Oficial: del 27 de Febrero de 1951

Modifica la Ley 8.143, relacionada con la Caja de Crédito
Agrario.

Por cuanto el Congreso Nacional ha tenido a bien prestar
su aprobacion al siguiente

PROYECTO DE LEY:

<ArticuLo ONico. Introdficense las siguientes modifica-
ciones a la ley N.° 8.143, de 11 de Agosto de 1945:

a) Reemplazase el inciso segundo del articulo 8.° por los
siguientes:

«<El interés méiximo de los préstamos seré fijado por el Pre-
sidente de la Repiblica a propuesta del Consejo Directivo de
la Caja, segiin la naturaleza de las distintas operaciones y por
periodos determinados.

El interés corriente méximo serd inferior por lo menos, en
un 3% al término medio del interés bancario fijado por la Su-
perintendencia de Bancos, de acuerdo con la Ley N.* 4.694.

En la misma forma se fijara el interés penal que no podra
ser inferior a diez por ciento anual ni superior a quince por
ciento anuals.

) Reemplizase en el inciso primero del articulo 22 la pa-
labra «doscientos» por las palabras cun mils.

¢) Agrégase el siguiente inciso, a continuacién del inciso

primero del articulo 22:
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«E] Banco Central de Chile podrd descontar vy redescontar
letras de la Caja de Crédito Agrario v pagarés a su orden, cuyo
plazo de vencimiento a la fecha del descuento o redescuento
10 sea superior a un afio y al mismo interés que rija para los Ban-
cos accionistass.

d) Sustitiiyese en el articulo 26 la palabra «<semestraless
por la palabra «anualess.

) Reemplazase el articulo 27 por el siguiente:

«LLa Caja serd administrada por un Consejo compuesto
de diez miembros y por un Vicepresidente Ejecutivo, quien
formari parte del Consejo.

El Vicepresidente Ejecutivo y dos de los miembros del
Consejo serin designados directamente por el Presidente de la
Republica,

Los ocho Consejeros restantes se designaran en la siguiente
forma:

a) Dos por el Senado, elegidos en una sola votacién uni-
personal por las dos mas altas mayorias;

b) Dos por la Cémara de Diputados, elegidos en la misma
forma que los del Senado;

¢) Uno elegido directamente por el Banco Central de
Chile;

d) Uno elegido directamente por la Sociedad Nacional de
Agricultura;

¢) Uno elegido directamente por la Sociedad Agricola del
Norte, v

f) Uno elegido directamente y en conjunto por las siguien-
tes Sociedades Agricolas: Sociedad Agricola del Sur, Sociedad
de Fomento Agricola de Temuco, Sociedad Agricola y Gana-
dera de Osorno, Sociedad Agricola de Valdivia, Asociacion
Agricola Central y Sociedad Agricola de Bio-Bio.

El Reglamento determinard la forma en que serd elegido
¢l Consejero a que se refiere la letra {) de este articulo.

Los Consejeros de la Caja no podran ser deudores directos
o indirectos de la Institucién.

El Consejo estard asesorado por el Fiscal de la Institucion,
quien asistird a sus sesiones, pero sblo con derecho a voz.

Haréa las veces de Secretario del Consejo el Secretario Ge-
neral de la Cajas.

Articulo transitorio. Los actuales Consejeros Parlamenta-
rios elegidos por el Senado y por la Cémara de Diputados con-
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tinuardn en funciones hasta el término del periodo para el cual
fueron designados.

Los seis actuales Consejeros designados por el Presidente
de la Repiblica continuarin en funciones durante los treinta
dias siguientes a la publicacién de esta ley en el «Diario Oficials.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese v llévese a efecto como ley de la Repiiblica.

Santiago, a doce de Febrero de mil novecientos cincuenta
y uno.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.—FerNaNDo Mo-
LLER B.



DECRETO N.° 198
Ministerio de Economia y Comercio
DEPARTAMENTO DE COOPERATIVAS
Publicado en el «Diario Oficial- del 28 de Febrero de 1951

Autoriza a la Sociedad Cooperativa de Consumos de Em-
pleados Particulares Ltda., de Santiago, para contratar un
empréstito por la suma que indica.

Niim. 198.—Santiago, 2 de Febrero de 1951.—Considerando:

1.° Que la Sociedad Cooperativa de Consumos de Em-
pleados Particulares Ltda., con domicilio en calle Teatinos
N.e 651, de esta ciudad, solicita se le autorice para contratar
con el Banco Central de Chile un préstamo por la suma de cin-
co millones de pesos (§ 5.000.000) para el desarrollo de sus ac-
tividades sociales;

2. Que dichas actividades benefician a 7.743 asociados,
empleados particulares, v contribuyen a solucionarles a ellos y
sus familiares los problemas de abastecimientos, cumpliendo
con ello una amplia finalidad social;

3.2 Que de los antecedentes tenidos a la vista, y especial-
mente de lo informado por el Departamento de Cooperativas
del Ministerio de Economia y Comercio, se desprende que la
expresada cooperativa cumple con las condiciones exigidas por
la ley N.° 7.397, de 7 de Enero de 1943, para optar a dicho prés-
tamo;

Vistos, ademas, lo dispuesto en la Ley de Cooperativas
(D. F. L. N.»596, de 14 de Noviembre de 1932) y su reglamento
respectivo (decreto supremo N.° 790, de 6 de Octubre de 1936),
del Ministerio del Trabajo,
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DECRETO:

Autorizase a la Sociedad Cooperativa de Consumos de Em-
pleados Particulares Ltda., con domicilio en calle Teatinos 651,
de esta ciudad, para que pueda contratar un préstamo hasta
por la suma de cinco millones de pesos ($ 5.000.000) con el
Banco Central de Chile, en las condiciones que determina la
ley N.° 7.397, promulgada el 7 de Enero de 1943.

Témese razbn, comuniquese v publiquese.—GABRIEL
GONZALEZ V.—Benjamin Craro V.
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LEY N.° 9.989
Ministerio de Hacienda

Publicada en el «Diario Oficial: del 22 de Septiembre de
1951

Otorga un anticipo de sueldo al personal que detalla,
Disposiciones referentes al Banco Central de Chile.

Articulo 13. El gasto que representa la aplicacién de la pre-
sente ley se cubrird:

a) Con los ingresos provenientes de la Ley de Impuesto
de Timbres, Estampillas y Papel Sellado;

b) Con el mayor rendimiento de la Cuenta de Impuestos
Morosos C-57;

¢) Con la mayor entrada fiscal derivada del aumento del
precio del cobre v de la utilidad por la libre disposicién del 209,
de la produccién cuprifera con deduccion del 159 para obras
en las provincias de Tarapaci, Antofagasta, Atacama y O'Hig-
gins y el gasto originado por la ley N.2 0.864, y

d) El saldo con el empréstito a que se refiere el articulo
siguiente.

Articulo 14, Autorizase al Presidente de la Repiiblica para
emitir antes del 31 de Diciembre pagarés de Tesorerfas hasta
por la suma de § 796.000.000. Estos pagarés devengarin un
interés anual de 7% v tendrin una amortizaci6n acumulativa
no inferior a un 209, anual.

Articulo 15. Los pagarés emitidos en conformidad a la pre-
sente ley podran ser adquiridos por los Bancos Comerciales y
Caja Nacional de Ahorros, v a solicitud de las instituciones
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nombradas, el Banco Central de Chile podra comprarlos y re-
trovenderlos a su valor nominal.

Mientras estos titulos estén en poder del Banco Central
devengardin un interés del 19, anual.

Articulo 16. Se autoriza a los Bancos Comerciales y Caja
Nacional de Ahorros para hacer inversiones de sus depbsitos en
los titulos emitides de acuerdo a la presente ley. Para estos
efectos no regirdn las disposiciones limitativas que contiene la
Ley General de Bancos v la Ley Orgénica de la Caja Nacional
de Ahorros.

Articulo 17. El servicio de los intereses y amortizaciones
del presente empréstito, seré de cargo de los recursos que la Caja
de Amortizaci6n disponga para este ohjetos.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promilguese v lévese a efecto como ley de la Re-
piiblica. ‘

Santiago, a veinte de Septiembre de mil novecientos cin-
cuenta y uno.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA —GErMAN
Preé CaNas.



DECRETO N.° 1.152

Ministerio de Economia y Comercio
Publicado en el «Diario Oficial: del 18 de Octubre de 1951
DEPARTAMENTO DE COOPERATIVAS

Autoriza a la Sociedad Cooperativa de Consumos de las
VFuerzas Armadas Ltda., para contratar un préstamo por la su-
ma v en las condiciones que indica.

Niim. 1.152.—Santiago, 27 de Septiembre de 1951.—Con-
siderando:

1. Que la Sociedad Cooperativa de Consumos de las
Fuerzas Armadas Ltda., con domicilio en Awvenida General
M. Bulnes 395, de esta ciudad, solicita se le autorice para
contratar con el Banco Central de Chile un préstamo por la
suma de dos millones de pesos (8 2.000.000), para el desarrollo
de sus actividades sociales;

2.¢ Que dichas actividades benefician a 5.313 asociados y
contribuyen a solucionarles a ellos y sus familiares los proble-
mas de abastecimientos, cumpliendo con ello una amplia fina-
lidad social;

3.2 Que de los antecedentes tenidos a la vista, v especial-
mente de lo informado por el Departamento de Cooperativas
del Ministerio de Economia y Comercio, se desprende que la
expresada cooperativa cumple con las condiciones exigidas por
la ley 7.397, de 7 de Enero de 1943, para optar a dicho préstamo;

Vistos, ademds, lo dispuesto en la Ley de Cooperativas
(decreto supremo N.® 596, de 14 de Noviembre de 1932) v su
reglamento respectivo (decreto supremo N.¢ 790, de 6 de Oc-
tubre de 1936), del Ministerio del Trabajo,
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Drcreto:

Autorizase a la Sociedad Cooperativa de Consumos de las
Fuerzas Armadas Ltda., con domicilio en Avenida General
M. Bulnes N.» 395, de esta ciudad, para que pueda contratar
un préstamo hasta por la suma de dos millones de pesos
(8 2.000.000), con el Banco Central de Chile, en las condiciones
que determina la ley 7.397, promulgada el 7 de Enero de 1943,

Témese razén, comuniquese y publiquese.—GABRIEL
GONZALEZ V.—Jost Luis INFANTE L.
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LEY N.° 10.013
Ministerio de Hacienda
Publicada en el «Diario Oficial- del 24 de Octubre de 1951

Autoriza al Banco Central para efectuar redescuentos de
pagarés y letras cuando se trate de operaciones destinadas al
fomento de la agricultura.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacion
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

«Articulo 1.° Cuando se trate de operaciones que tengan
por objeto el fomento de la agricultura, el Banco Central de Chi-
le podrd también redescontar los pagarés a la orden o letras de
cambio que le presenten empresas bancarias comerciales, siem-
pre que sus plazos contados desde la fecha de su emisién no sean
inferiores a nueve meses ni superiores a un ano. Respecto de es-
tas operaciones cobrard una tasa inferior en 2% a la fijada para
las de redescuento.

Articulo 2.° Cuando se trate de esas operaciones, las ins-
tituciones bancarias podréin cobrar un 39, mas de interés sobre
el 2,59, establecido como margen en el articulo 60 de la ley or-
ganica del Banco Central de Chile.

Articulo 3.° Los créditos que otorgue el Banco Central
con el piblico en conformidad a su ley orgénica podréin ser de
un plazo hasta del 80 dias cuando estén destinados al fomento
de la agricultura.

Articulo 4.* El Ministerio de Hacienda, por intermedio de
la Superintendencia de Bancos, impartird las instrucciones ne-



cesarias a la Caja Nacional de Ahorros y a los bancos comerciales
indicéndoles los créditos que deberdn ser considerados como de
fomento agricola, asi como también los requisitos que deben
cumplir las personas que soliciten créditos de esta naturaleza.

Artfculo 5.° Autarizase a la Caja Nacional de Ahorros para
otorgar los préstamos y realizar los descuentos o compras de le-
tras y las demds operaciones de crédito que indica su ley orgé-
nica N.° 6.811, hasta por el duplo de las cantidades que para
cada una de estas operaciones seiala dicha ley, cuyo texto de-
finitivo fué fijado por el decreto N.© 1,063, de 8 de Abril de 1941,
Autorizase igualmente a dicha institucién para operar con una
misma persona natural o juridica hasta por el duplo de las can-
tidades que para tales efectos senala la referida ley orghnica.

Articulo 6.2 La Caja Nacional de Ahorros deber& destinar,
a lo menos, un 339% del total de sus colocaciones al fomento de
la agricultura, considerindose, para el computo de este por-
centaje, todas las operaciones de crédito que conceda directa-
mente a los agricultores y ademds los depésitos que efectie en
la Caja de Crédito Agrario.

Articulo 7.° Un reglamento determinara la limitacién que
deberan tener los créditos a que se refiere esta ley, sujetandolos
a un porcentaje de los recurses propiamente agricolas del soli-
citantes.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y llévese a efecto como ley de la Rt_‘Dflbllca-

Santiago, a nueve de Octubre de mil novecientos {-Encuenta
v uno—GABRIEL GONZALEZ VIDELA —GErMAN P1co
CaNas.—FErNANDO MoLLER BorpEu.
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DECRETO N.® 11.211
Ministerio de Hacienda
Publicado en el <Diario Oficial- del 10 de Enero de 1952

Aprueba Reglamento para la aplicacion de la Ley N.°
10.013, de 24 de Octubre de 1951, relacionada con créditos
bancarios de fomento a la agricultura.

Nam. 11.211.—Santiago, 30 de Noviembre de 1951.—Visto
lo dispuesto en los articulos 3.° v 7.2 de la Ley N.® 10.013, de
24 de Octubre de 1951, y la facultad que me confiere el articulo
72 de la Constitucién Politica del Estado,

DECRETO:

Apruébase el siguiente Reglamento para la aplicacion de
la Ley N.» 10.013, de 24 de Octubre de 1951, sobre créditos
bancarios de fomento a la agricultura:

Articulo 1.° Las empresas bancarias comerciales podran
conceder créditos que tengan por objeto el desarrollo de la agri-
cultura, en pagarés, descuento de letras o letras de cambio a
cargo de agricultores, a plazos no inferiores a nueve meses ni
superiores a un ano v a un interés no superior al que resulte de
la aplicacién de los articulos 1.7 y 2.7 de la Ley N.° 10.013.

Articulo 2.° Para estos efectos se consideraran como cré-
ditos de fomento de la agricultura aquellos cuyos productos sean
destinados a los siguientes fines:

a) La preparacién de tierras para el cultivo y las siembras;
la atencién de las sementeras, de las plantaciones frutales y
viniedos existentes; la cosecha y la recoleccién de frutos;
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b) La adquisici6n de ganado para crianza, lecheria y engorda;
) ¢) La compra de semillas, abonos, forrajes, vacunas, en-
miendas v desinfectantes:
) d) La explotacién de maderas, cuando se realicen en el
mismo predio en que ellas existan en estado natural;

€) La explotacién avicola industrializada.

Tratandose de letras de cambio, bastara que la operacitn
que le dié origen corresponda a algunos de los fines enumera-
dos en este articulo,

Articulo 3.7 Las empresas bancarias comerciales s6lo podran
realizar estas operaciones cuando los suscriptores de los pagarés
o aceptantes de las letras de cambio sean agricultores, enten-
diéndose por tales a todos aquéllos que retinan o no la condi-
cién de propietarios, pero siempre que exploten real y efecti-
vamente y de un modo directo predios agricolas.

Articulo 4.° Los créditos de fomento de la agricultura no
podréan exceder del cincuenta por ciento (50%,) de los recursos
propiamente agricolas del beneficiario, siempre que el total de
sus obligaciones, ya sean directas o indirectas, incluyéndose los
créditos de fomento a la agricultura, no sea superior al setenta
v cinco per ciento (759) de su activo total.

Artfculo 5.° Para efectuar la estimacién del capital de los
agricultores, éstos presentarin a la empresa bancaria comer-
cial que conceda el crédito un estado de situacién que contenga
la declaracién jurada de sus bienes v de sus obligaciones, en el
que detallarédn separadamente los que tengan una finalidad y
origen netamente agricola.

Los bienes rafces se estimardn de acuerdo con el avaliio
vigente para el pago de las contribuciones territoriales, sin per-
juicio de poder aceptar el valor que se les asigne en tasacion
practicada por el propio Banco o por alguna Institucion de
Crédito Hipotecario o de Fomento.

Articulo 6.° Para solicitar estos créditos deberan acompa-
farse los antecedentes que constituyan la comprobacién feh.?-
ciente de que su importe ha sido o serd destinado por el‘ agri-
cultor al fomento agricola. Con tal objeto, los Bancos exigirdn
la exhibicién de la documentacién que compruebe la efectivi-
dad de la operacién y ademds, tratandose de ganado, la factura

ectiva.

i Artfculo 7.° La Caja Nacional de Ahorros deberd destinar,
2 lo menos, un treinta y tres por ciento (33%) del total de sus
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colocaciones al fomento de la agricultura, considerando para
el computo de este porcentaje todas las operaciones de crédito
que’ conceda directamente a los agricultores y ademas los de-
positos que efectie en la Caja de Crédito Agrario.

Articulo 8.7 En los créditos que la Caja Nacional de Ahorros
conceda para el fomento de la agricultura, y en los que el Banco
Central otorgue al piblico con este mismo fin, se aplicarin las
disposiciones de los articulos 3.9, 4.2, 5.2 y 6.° de este reglamento.

Articulo 9.° Cada quince (15) dias las empresas bancarias
comerciales v la Caja Nacional de Ahorros enviardn a la Super-
intendencia de Bancos una ndmina detallada de los eréditos
para el fomento de la agricultura que hayan concedido durante
este lapso, ajustindose a las instrucciones que les imparta este
Servicio.

La Superintendencia de Bancos podrd verificar la destina-
ci6n que el agricultor haya dado al crédito concedido de acuer-
do con este reglamento.

La Superintendencia de Bancos podrd investigar por cual-
guier medio el destino que los agricultores hayan dado a les di-
neros recibidos en préstamo vy éstos estardn obligados a propor-
cionar con tal objeto las facilidades necesarias.

La Superintendencia de Bancos comunicard por escrito a
todos los Bancos y a la Caja Nacional de Ahorros cualquier in-
fraccién que compruebe, ya sea en cuanto al destino del crédito
para un objeto distinto del solicitado, a la declaracién jurada
de bienes efectuada por el agricultor, a la autenticidad de los
documentos justificativos de la operacidn, asi como también a
la negativa de proporcionar las facilidades para la comproba-
cion del destino de estos eréditos, recomendandele abstenerse,
en lo sucesivo, de conceder esta clase de créditos al infractor,
v, ademads, al Banco Central de Chile, para que se abstenga de
recibir en redescuentos los documentos suscritos por el infractor,

Toémese razon, comuniquese, publiguese e insértese enel
Boletin de Leves v Decretos del Gobierno.—GABRIEL GON-
ZALEZ V.—GeErMmAN Picd CaRas—FERNANDO MOLLER.



DECRETO N.- 1.042

Ministerio de Economia y Comercio
Publicado en el <Diario Oficial- del 24 de Octubre de 1951

Fija porcentaje de comisién a las ventas de cambios al
Banco Central de Chile.

Nam. 1.042.—Santiago, 28 de Agosto de 1951.—Teniendo
presente:

Que el Art. 1.° de la Ley N.° 9.880 establece que las ventas
de cambios al Banco Central de Chile pagarin una comisién que
no excedera de 4% v que los compradores de cambios pagarin
al Banco Central de Chile una comisién que no podrd exceder
de 149, destinada a incrementar las reservas metilicas del
Banco;

Que la misma ley establece que estas comisiones deben
fijarse con aprobaci6n del Presidente de la Repiblica y que la
comisiébn en las ventas de cambios podra pagarse en moneda
nacional o extranjera seetin determine el Directorio del Banco
Central de Chile;

Que por oficio de fecha 5 de Marzo del presente ano, el
Banco Central de Chile comunica que su Directorio determiné
que la comisién para las ventas de cambios al Banco Central
se¢ perciban en moneda extranjera y, ademads, solicita la apro-
bacién del Presidente de la Repfiblica para cobrar la comision
de 4% en las ventas de cambios al Banco Central, la comision
de 1% a los compradores de cambios al Banco Central v la co-
mision de '/s% a los compradores de cambios a los Bancos co-

merciales v demds personas o entidades autorizadas para ope-
7
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rar en cambios conforme a la ley N.® 9.839, v visto lo dispuesto
por los Arts. 1.2 y 3.2 de la Ley N.° 9.880,

He acordado, y

DECRETO:

1.* Las ventas de cambios al Banco Central de Chile paga-
rin una comisi6n de 4% v los compradores de cambios al mis-
mo Banco pagardn una comisién de 4%, destinada a incremen-
tar las reservas metéilicas de esa Institucion.

2.7 Los Bancos comerciales v las demas personas o entida-
des autorizadas para operar en cambios cobrarin a los com-
pradores de cambios una comisién de '/s9% en moneda extran-
jera, destinada a incrementar las reservas metalicas del Banco
Central de Chile.

3. Estas comisiones se cobrarin desde esta fecha, con
excepcion de las operaciones realizadas por el Banco Central
de Chile v los bancos comerciales, en que se aplicaran desde el
20 de Noviembre de 1950.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno.—GABRIEL GON-
ZALEZ V.—Jost Luis INFANTE LARRAIN.



ANEXO II

CUADROS ESTADISTICOS



CUADRO N.° 1

Balances de las operaciones en moneda corriente del Banco Central
(Miles de pesos)

31 Dic, 31 Die, 31 Dic. | 30 Jun. 31 Dic.
1948

1949 1950 1951 1951
|
ACTIVO
Moneda divisionaria . . o 575 il 50 282 6
Documentos contra ntros bancos . 16.204 7497 4.854 14,182 214204
Aporte al Fondo Muonetario Inter-

nacional . 1.276.642 | 1.276.642 | 1.276.642 | 1.276.642 | 1.276:6'2
Crédito con Fisco pam pago acciones

Banco Internac. de Rec. y Fom. 195.300 195,300 195.300 195.300 194.714
Redescuentos a bancos accionistas. . | 1.631.967 | 2.069.801 | 2.012.280 | 930.739 | 1.909.615
Descuentos al piblico o 593.609 867.036 | 1.401,542 | 1.494.120 | 1,911,401
Préstamos al piiblico (warrants) 87.925 231,971 204.267 804.033 266,800
Desctos. a Coop, Agricolas Ley 4. 531 — 1.129 1.498 1.808 L.862
Préstamos al Fisco.. 765.262 682.710 673.118 | 668.253 663.343
Créditos al Fisco, ;,lrm, del Beo. Tnt.

de Rec. v Fomento . — — — — 586
Préstamos a Reparts. gul:ern‘unn.-: . 2.801 3.715 6.650 6.650 5.676
Id. a Caja Nac. de Ahorros (Ley

6.811) — 295,855 580.132 40,961 561.255
Id. (Ley 6. 640) : — 81,638 60.836 59.008 58971
Id. a Caja de Créditn P! npuhr 29,809 14.921 54.901 49.526 45.010
Id. a Instituciones de Fomento 400.277 477723 605.582 | 1.713.878 | 2.501.807
Préstamos v descuentos a Institoto

de Economia Agricola 154.928 317.290 366,443 366.584 216.033
Créditos a la Industria Salitrera = . — - 8.599 — =
Descuentos a cargo de los Ferrocarri-

les del Estado.. .. 93.334 42,961 78.333 97,784 86.736
Préstamos a Coapemmns de Con-

SUmMo . 1.250 2,700 1.000 5.900 5.300
Préstamos a {_apl de Prevision de

EE. PP. (Dcto: Ley 182) — — 30,000 15.000 —_
Descuentos a Caja de \murllz-ar‘xén.

Ley 7.200.. e & = — — | 1.650.000 —
Bienes Raices 14 1513 15 15 19.642
Muebles .., . i 8 8 8 8
Valores mabiliarios (en bupr‘_rlnlml-

dencia de Bancos) ... 1 1 1 1 26
Bonos Fiscales (Ley 7. -‘47} A71.569 364,926 357.832 354.312 351.233
Banos Fiscales (Ley 9.540) . — — 300.000 497.088 495.022
Debentures Cia. Acero del Pacifico

(Ley 7.747). : 311,000 i11.000 490.947 490.947 490,947

Pagaré Corfo; mere:a Nae, de
Transportes  Colectivos  (Leyes
7.747 y 8.132) - 163.070 239,205 | 239.205 230.205 239.205

Debentures FF. del Estado (Ley

.747) : 45,000 40.000 35,000 32.500 30,000
Pagarés Endesa (Ley 7.747) . — = 4.500 50,000 45.500
Pagarés de Tesoreria, Ley 9.989 — — — — 796.000

Honos Fiscales: Substituyeron deu-
das Caja Crédito Agrario (Ley

8.143) 5 358.143 353.615 348.764 36.211 345568
Pagarés Fiscales comprados a Instits.

bancarins (Ley 8.918) 130,150 192.330 258.740 |  251.130 243.520
Cambio N.* 1; Fondo de Conver- |

sién (*). ... 1.007.560 | 1.026.263 | 1.041.353 | 1.041.958 | 1.066.677

Cambio N.# 2: Otras |!isp(.ruihi]iq.'1-
deq del Banco en oro y cambhios
161.712 178.744 203.231 304,118 138.014

'Equl\’dlenl: cuota ore Fondo Mone
tario (%) . 273.358 273.358 273.358 275.358 273,358

Cambio N.® 3: Campms ‘cambios,
s/g. Dto. Ley 646 y Ley 7.144

(para terceros) 5 ) 2 28.129 42,808 | 237.650 74.861 158.538
Cambio N.® 4: US$ Compcnsambn ;

- — 15.107 42.232 | 104646 68:029
Opemmnea. peud;eme:. ¥ varios. . .. 1.395 1.665 1.962 133.033 13.454

ntereses por recibir 3 18.060 25.490 33.001 27.827 27109

Material y Elaboracién de billetes.. 6 ] 4 7 13
TOTALES 8.118.057 | 9.6604.998 [11.720.420 [13.621.775 [14.719.878

PASIVO
Billetes en circulacién . ... . . | 4.720.080 | 5.744.210 | 7.047.000 | 7.468.568 | 8.836.651
Deps. de Bancos accionistis . .. ‘03? 140 | 1,320,114 | 1.096.201 | 1.549.55] | 1.605.690
TG aeli piblie . . o e s 44.518 76.495 86.583 H$3.046 3r.692
Id, de la Caja Nac. de Ahorros : 24.757 49.235 57.172 351.367 19.123
d. de la Caja de Amortizacién . . 64,410 28,147 20.214 51.223 42.941
1d. del Fisco. . . 21,098 70.056 62,302 402.299 103718
1d. de Reparts. Gubernativas .. . . 11.168 12:775 12,438 18.404 14.486
Tratados de compensacion . < a7.710 23.570 142.005 73.506 03.047
Otros compromisos ... . AR 42.022 01.874 60.225 B4.180 67.315
SVETIE AR L Loi. | 5002903 | TA16.476 | 8.584.140 [10.082.144 |10.790.664
Cuenta N.° 1, Fondo Monnario Tn-| [

ternacional .. .. ’ 1.549.412 | 1.549.412 | 1.549.212 | 1.442.758 | 1,442,758
Cuenta N.» 2, Id.. 33 37 148 148 150
Cuenta A. Beo, Int. de Recanstruc-

citn v Fomento , 195.181 195.181 195.059 194.737 194,714
«Carfor Art, 5.* Convenio E:umhank — — 711,083 | 1.329.802 | 1,342.685
Operaciones pendientes v varios | 31,399 120.743 266.315 124.779 234903
Cuentas con Agencias | . 40.316 11.448 13434 39.400 18.920
Equwalmte de compra-venta a Ca-

de A‘\Mﬂ.ll&tl de US§ Cy.

(Compemcu H A I P — — — — | 270.000
Capital. o 141.274 169.310 172,660 172,660 | 172.660
Fondo de Ru_ervn l.cs.nl iiveeaceod] 11823 162975 | 188.953 195.931 195.931
Fondo Especial para Dividendos 39.416 30,416 39.416 39.416 39.416

TOTALES 8.118.057 | 9.664.998 [11.720.420 [13.621.775 [14.719.878

(*) 8 31 por un délar.
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CUADRO N.» 2

Balance de las operaciones en oro del Banco Central

(Miles de pesos moneda chilena)

|
| 31 Dic. | 31 Dic. | 31 Dic. | 30 Jun. | 31 Dic.
[ 1948 1949 1950 1951 1951
| ™ | ™ | * i
| |
ACTIVO | I
Uroen el !);u'- ; 719.181 396,443 396,183 | 584.369 377.010
Ora especifico en el exterior 625722 | 641478 | 653480 | BIT.456 | B2I6AT
Aporte al Fondo Monetario Titer- |
nacional 273.359 | 273359 | 273.358 | 273358 | 273.358
TOTALES 1.618.262 | 1.511.2 r 1.523.130 | 1.675.283 | 1.674. (II-\
PASIVO
Deps. de Bancos accionistas . - = 12977 5.761 1.905
Idield pahles e e 1.404 5 — 1.624 3734
Id. de la Caja de Amortizacian .. 02,768 - — —
1. del Fisco, 11.819 | — — — —
Id. de Reparts. Gubernativas 1.586 2,058 2674 1443 2.896
Otros compromisos. 1.071 1.742 2 1 1
SUMAS. 108.638 3805 | 15653 [ 12.829 | 11336
Cuoti (oro) Fondo Monetario Tnter- l = A
nacional e .| 273359 | 273.359 273.358 273.358 3358
Conversion N.* 1: Fondo de Con-| | |
v{!mié“ : ! -5 | 1.007.559 | 1.026.263 | 1.041.853 | 1.041.958 | 1.066.67T
C N.,o 2. Otras disponi-| | | o
I:;:-lli‘ (‘ﬂfl‘ del Baneo i A : 1—1-?""1' | 225288 204.363 | 180.252 337.801 309.599
Operaciones pentdientes v varios 3418 3.490 | 12:014 | 09337 !1-345_
TOTALES 1.618,262 | 1.511.280 | 1.523.130 | 1.675.283 | 1.674.015

(*) Un peso equivale a 0,0286668 gramos fino de oro (§ 31 por délar).



CUADRO N.» 3
Balances de las operaciones en monedas extranjeras del Banco Central

(Miles de pesos moneda chilena)

31 Dic. 31 Dic. | 31 Dic. F 30 Jun. | 31 Dic.
1948 1949 1950 1951 1951
(* (* (4 (* (*

ACTIVO |

Carl isales del Ex-
nﬁfff:,':us R 203040 | 73393 | 378354 | 300772 | 236010
Corresponsales de Compensacin — | 15107 | 26658 | 60.104 | 99,30
Otros. valores en monedas {‘\lrin]r- . =
s il et | 8556 3005 I 1095 | 30| 1487
Descuentos al publ:cu : | = | 77.500
Bonos del Banco Internacional de | .
Reconstruceién v Fomento . | 7.6013 | 7.580
Conversion 2: Monedas extrinjeris | = e
contra disponibilidades aro . 64.318 | | 26:233 i 45,370 179174
Operaciones pendientes v varios = 580 380 M 320
Intereses por recibir . : — | - | i 58
Compraventa a Caja de Amortiza-
cion de L'S§ Cy Canje de Com-
pensacion segln contrito — | | 93000
Compra venta de Cambio Compen-
saciones. - 1.539 88424 | 186419
Compaiifas autorizadas dolares Com- | =
pensacion. .. = | ‘.Il'li
TOTALES Jl‘;l’r.SSi | IIE 388 | | | 503.?.‘!’! | 886,918
PASIVO | ‘ I ‘
Deps. de Baticos accionistas . | —
Id. del pablico.. ... 5am u__‘ss 304; 8.258 7.041
Id. de la Caja e Amortizacion (8.225 514 34908 44.880 78.184
Id. del Fiseo ... 250.593 | 27.126 77.062 54343 176.345
Id. Reparis. hulmmu\a-» | 1.550 | 7.212 2.696 3.026 | 3933
Otros compromisos . | 104 102 11.821 56045 7914
Depr. a plazo (Decretos 2,820 \ | |
4:532) . I 5.785 4.286 101 101 101
| T — - - —e S
SUMAS. | 331358 | 53000 | 155,325 | 168453 [ 273508
|
Conversion N.» 1: IJJ-.pl||||Iul1d.n‘]t‘4I
Banco. ... . 741 | 613 22,979 11.696 7.580
Cnnver-uﬁn N 3: Cambios com-
Elr‘d terceros (1L, ﬁ| |
" L7 | 28.129 | 42808 237.651 74.861 158.538
Operaciones pendu-ulcf- ¥ Virios. | 0625 | 6.760 3 3 035
Compre _venta de cambios Com-
Cpemﬂbll-l qeC = | — 15.107 25.102 47.170 Eﬁ;i;
or o — — 4646 12.301 134,635
Cmupeusamﬁn ofe. Baneos 4Ltnl1:-|.uu-l ! [ |
— = 1.556 88.698 | 63102
Cum&marmuc» Canje 1'S§ Cy por [ ,
Compensacitn  (Conversion |
—= 3 0.020 99.178 160,538
Cins. aulnﬂmhu US$ Compensacitn
con Eeoador = == = 270 1.682
TOTALES 366,853 | 118,388 | 457.191 | 502,720 | 886918

(%) Las diferentes monedas estdn convertidas o pesos chilenos a hase de $ 31 por un dolar
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CUADRO N.» 5

Detalle de los gastos en 1951

Sueldo del personal $ 45.205.030 54
Imposicion patronal al Fonda de Retiro v a otros Fondos de
Prevision. .
Otras remuneraciones (onces, casd, ¢1c.) .
Sueldos y honorarios de los Abogados
Gratificacion al personal (incluso a Gerentes)
Remuneracion a los Consejeros . Fhr
Contribuciones sobre bienes raices (Fiscales v Municipales)
Impuesto 1149%/se sobre sueldos Leyes 6.528-7.236
'inpenntmdv.-nrn de Bancos 3.370.699.66
Gastos de timbres v estampillas 31.937.04
Arriendos (% sobre Bienes Raices de prnpwrld:il del Banco) 631.790,90
Consimo :ILoM.nennIe- 1 s 1.944 496,16
Donaciones para fines de Bel neficenci: 220.000,00
Mantenimiento (aseo, lavados, uml’nrrnu de porteros) . G47.681,16
Asignaciones para Cajeros, pérdidas de caja 159,600,060
Casillas de correo, franqueo, fletes, mastos de remesas, [elu,.;r.l-
mas, teléfonos, locomocion (carros, coches, gondolas, autos). 3.68R.723,72
Commstum-: J68.787 63
Gas, agua, luz, © alefaccién, cle-ague : 1.101.066,50
Gastos de inspeccion, de reprt*-eut.ic:ﬁu. de viajes, traslados
de empleados, vidticos, remunericion de los u1-p|,,l tores
de cuentas.. ..
Gastos judiciales v notarialkes.
Publicaciones imcl 5
merciales, reyis
Reparaciones v gastos de mantenci
Fianzas al persomal en favor del Banco 331, ’&l” 40
Varios.. 3.964.302,05
Gastos edificio renu de \ alparni'-n 200.61 3,7?
Material y elaboracidn de Billetes 17.608.587.96
Gastos de Canversion de Oro a Ddélares v otros . 303.579,10
TOTAL, g § 13256244898
Total de gasios en el ano 1950 § 101.550.310,71
2 3 = 1949 85.781,202,94
» » 148 68,584 183,70
3 i 1947 ATA46.313 88
2 » © 1946, 44.154.721 98
2 > 1945, 31.288.874,90
¥ » « 1944 . 2620009, 19
» » 1 L 1 Ee e S e G 21.816.337 4
> » » 1942 19.719.472,62
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CUADRO N.» 10

Movimiento bancario

Total de cargos en cuentas corrientes v de depésito, en las ciadades en que esth establecido el Banco Central
(En millones e pesos
SANTIAGO VALPARATSO 1QUIQUE ANTOFAGASTA LA SERESA TALCA CHILLAN CONCEPGION TEMUCH VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
2 E | = g 5 8 5 : : §7 T RE : g b g z 2
= g = 5 = : I £ = | E = £ £ R = £ = £ =, 5 | s
0 ol - T 2 IREE NG EE SR RE T
§ 2 - £ | 2 £ B g 3 E | 2 3 g X 3 & - g 2 s 2
© g o X S|l s o 4 o g U | 3 3 o ‘ g - g g g ) 2 - s
: = i o = = . ] : =] = = = - : - = : 3 :
g e 8 . 3 7 S e g & : Z z £ 7 g z g z g z g “
3 2 E = 5 £ 5 = = = e | = £ H = : 3 z 2 & 2 H =
- S | & I o - S B e S - [ 3l 2] 3| 2| 8| &) &| & | & 2 5
1
1950 ‘ |
|
Enera 16.3614) 5.171,2) 4.0649 6762 1201 74.6] 4281 2205 028 151 5624 1352 2378 1565 13517 3010f 6271 1593 38300 1249 18970 06,9 244190 7.240.4
Febrero ,. .| 155945 4. 3.666,0 7031] 1121 766 42300 2078 812l 1006l 47000 1207 a7as| 0| raens| 2564l 532|376 3397 t1200] 2018 76.4) 227654 6.710,0
Marza .. j 42406 8068 1257  s58 413 227 oes2 w3  sasol  assy|  2z04f  wsoo| r3eos| 3244 6260 1623|967  13ns|  3zel  795] 26.5504] 8.0237
Abril.. : 391041 7194 1163 723] w80l 2037 851 vro| aser| 1339  weal  1a02) v2izo|  2779|  se32 wme| 37zl 1338|2919 71,9 239256 T7.080.0
Mavo ...... 5. 4.177.0 791,7 135‘7] 86,1 420,8] 236,4 1054 1162 588,11 1353 215,8 138,0] 14362 297.3 587.2| 146,4 3784 1447 3547 89,3| 27.339,4| 7.8584
unio .. .- . S4447) 37672 7160 1085 720] 3826 19941 983 1086 4508 06| 1843 12941 13108 2730 S020 1228 3174 079 2563 86| 246778 7.379.0
inlin. 61645 45236l 7887 15|  eayl  na8 272 nod| 1336l s567.2) 1538|2401 i554] 1667 3008 53320 637 M7s| 1533|2631  86,6) 28:162:8] 84309
Agosto. . 6.2494] 4.187,50 8225 1107 942 4094 23790 1094 311 5023 76| 2129 1388 1.5:7,3‘ 004 54720 uedl 3285 64| 2375 eni| 270882 85177
Septiembre... 54923 41031 8358 112,5] 880l 447 28t ton1] 12020 S2106]  s3dio| w972 1322 1363i8] 3ose| 5331l wave| 3227 2| 23500 8e5| 26.82601 77122
Octubre. ... | 20907,6| 5.819.4] 45003 8411|141 on7| 4567 2276l 12780 103 si07]  1a84] 2398 1602 1a6ns| 3224 eansl  aenal  3st1|  133s|  2421] #92] 206135 81341
Noviembre ..| 204188 55265 42657 7467l 1075 953 4399 2821 1in7 1396l  s3ns ase 2349 1545 4135|3278 eosa) 1558 3ed| 1338 29120 voof 2873020 797207
Diciembre. . | 23.219,0| 7.012;2| 47396 7968 141 170l 5135 305 11s2]  1n§|  s074)  asus| 27| 75| Ls6ew| 3477 620, t6ng] 3758 1476l 2563 032| 323251 04553
224.647,0| 6821741 501509 9.244.8) 14098 10483 51928 2836 12366 14621 63280 16833 26282 ITJD‘SI 165044 36197 69733 18033 42751 1.6009| 30824 1.041,2(322.432,5 94.314.4
z - |
1951 I | [
37 1332 1023| se92l 294 1296 1539 6204|1613 2787 1823 16308 36520 de30| 1764|4082 1we2f 272l 1156| 3reo1a 87660
Fooeo .| 156e0n| Saavs| iSsuil gars| aien| eob| 2821 2ael uso iaos| sssl  1asd 236 uso| 159 224 16,6 1674] 3783 1720|3808 1025| 283206 8.109.2
N'f " | 226053 64931| 49008l o306 1266] 1owof 5070 3257 14009 160,3|  s87al 1822 3854 2009| 1.570,1 38341 757,00 1935 44180 1B3.6) 56560  106,5| 32.667,9] 02638
Al 3tees| 632003] Ssadel  ooso| 12806 d012] 5436 2665 1392 1407| waog| 1oks| 3257 2303| a7l 360.3|  msoz|  200]  4647| 195.6] 5484l 111.3] 35.5203 9.045,0
Movo | 26at00| 74003 sei06 o964l 1see| 1064] s12i0] 02| issel  teoit] 702 1958|3193 2207 resra| 3osie| so7s|  ises| 4343| 2u6s| 3023 1233 37.00s 10.283.8
el 20%00's| esosi4] so0220] sosa] isae| 1060 674l sl w05 46| 7mo|  tess| 2631 1eos| 1576w  3838|  esol| 1eco| seas|  170i] 335l 1ials| 3is123 91320
}“’!“’"""' 25760.8| 99674 si876s| 10922 1361|118 6206  Mosl 16420 1599 7187 1966 200.8 20260 19781 4348 82200 1997 3560 1920 20300 1180] 10,1503 13.0188
q"mn' oo | BB IO Sionsl Ssirsl roosa| 1ers| 10 sseal 3082l 168lo| ist2] eos2| 2026|2024 1010 Lo48 8 4234)  msol  1sid| 42| a728] 278550 13009] 361931 1028900
Shctiembre. | 2a8ss5| 70ss| sarra| 10753 1aze| 127o| sams w2s  wyn 1s02]  eany|  10s8) 2876 toni| 134420 090) 7onal  1sus| 38001 ae36|  247.60 1037 549978 99548
oeptiembre.. | 2088251 TO0a| oais0l 12653 1500 358 6259 36| 1047 18v6| 7497 2433| 3sua| 2248 rgoss| dsoa| sssi2| cos| e 19200 20817 1236| 41.624'4| 12.586.7
Qetubre. .o 00811 Seoes| Gii0| zosss| 1833 1235|6267 33re| 1837 6o4| 7er3| 2199 3woie| 1086l r7soll 43ss| sars| 2222| adss| 92| 3itel 1237 40.722,2| 12.800.9
ol 8 S B B L e j o s mer| 16| dani| 7263 27| s2ra|  10se| teezs| 07| 7els| 2172 4383  usss| 3033 1280] 99783 ooy
Diciembre. . | 28.848,6| 10.203,8] 5.733,5 1.147.4] 1845 119,7) 5901 2 | | 3| 13.454,
307.084 8| 91.293,3| 65:812,0) 12.034,7 18004 13516 65434 37613 185100 1.882,5 81678 23492 35763 2.356,6/ 20019,2| 48377 9.169,5{ 230020 51245 22364 4.2299) 1.401,6(433.378,8/126.705,1




CUADRO N.» 11

Movimiento de las Cdimaras de Compensacién

{En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAISO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA
MESES = -

1950 1951 1950 1951 1950 ‘ 1951 1950 ‘ 1951 1950 1951 1950 1951
Enero ......| 11.232,8 | 14.156,5 | 3.0345 | 3.587.3 47,9 ‘ 64,2 2171 ‘ 260,1 70,7 76,3 3524 3941
Febrero.....| 9.1434 | 117309 | 2.506,2 | 3.266,4 422 60,9 2180 | 2015 51,3 69,6 309,6 320,5
Marzo ......| 11.761,1 | 15.737,5 | 3.0334 | 3.649,8 54,3 65,7 240,7 330,6 55,4 81,8 357,9 3711
Abril........ 10.836,3 | 15.648,6 | 27275 | 3.962,0 47,3 | 61,4 219,2 2545 50,2 84,7 340,3 430,3
Mayo ...... 12.526,6 | 15.844,5 | 3.0150 | 4.096,0 49,8 79,2 233,6 309,1 61,2 90,6 3813 518,2
Junio ....... 10.722,3 | 16.391,1 | 26879 | 34864 45,2 65,4 198,1 244.7 65,7 74,1 2955 411,1
TiliGicoa 12.886,2 | 17.4923 | 3.240,2 | 4.201,1 52,0 77,3 249,6 374,5 80,3 76,6 382,0 453,0
Agosto......| 10.756,3 | 16.348,6 | 29178 | 3.925,6 4511 70,7 233,3 374,0 674 | 68,6 329,7 408,3
Septiembre...| 11.878,2 | 15.001,1 | 28803 | 3.8543 49,9 71,6 2380 | 33LS 739 | 64,5 338,5 398,3
Octubre. ....| 12.5169 | 19.025,6 | 3.1043 | 54123 51,5 71,6 2233 386,8 80,2 84,7 3749 474,7
Noviembre ..| 11.938,7 | 18.827,4 | 3.003,3 | 4.472,7 54,0 833 230,1 386,2 71,0 74,4 360,6 4854
Diciembre. . .| 14.388,0 | 17.1958 | 3.371,1 | 4.181,5 69,7 69,8 2032 400,4 71,0 70,1 3442 477,1
140.586,0 | 193.309,9 | 35.611,5 | 48.096,3 609,8 8411 | 279042 | 3.853,9 700,2 916,0 | 41669 | 5.142,1

CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
MESES |

1950 1951 1950 | 1951 1950 ‘ 1951 1950 1951 1950 1951 1950 ] 1951
Enero . .... 146,8 172,3 792,7 948,6 392,5 551,3 236,6 2449 945 | 1240 | 16.618,5 | 20.579,6
Febrero .. ... 101,3 139,9 695,5 883,5 320,2 366,6 212,0 2201 9.4 | 1636 | 13.786,1 | 17.4325
Marzo .. .. 121,5 182,3 808,2 964,2 3718 | 480,9 245,0 274.3 140,2 2528 | 17.189,5 | 22.391,0
Abril.. ... 109,5 2222 712,8 991,9 399,6 5332 2225 202,7 145,1 206,3 | 15.810,3 | 22.687.8
Mayo ...... 1287 207,2 826,6 | 1.026,7 3439 506,8 2350 | 2043 173,0 2043 | 17.975.6 | 231778
Junio....... 125,8 173,2 7543 | 972,0 201,1 426,6 192,4 245,3 123,2 14,6 | 15501,6 | 22.634,5
Julio ] 153,9 200,4 836,0 | 12232 351,6 510,3 200,4 297.2 129,5 1489 | 18.576,7 | 25.063.8
Agosto. ... .. 133,3 201,0 7714 | 1.115,0 330,1 486,3 203,3 264,2 106,1 1418 | 158938 | 23.404,1
Septiembre... 120,4 203,5 7678 | 1.025,8 330,4 449,1 175,3 238,8 1269 | 1291 | 169796 | 21.767,6
Octubre. ... . 142,7 2414 834,0 | 1.168,1 398,0 533,0 211,2 284.4 1185 140,1 | 18.055,6 | 27.823.6
Noviembre .. 135,9 221,0 835,5 | 1.1492 396,3 576,5 223,0 282,0 119,1 161,1 | 17.3684 | 26.719,2
Diciembre. . . 1731 245,1 9444 | 1.1457 381,1 5134 2237 264,0 119,6 156,7 | 20.380,0 | 24.7205
15920 | 24185| 95792 | 126139 43066 | 59349 25904 | 32121 | 14921 | 19733 | 204.120,7 | 278.402,0







CUADRO N.» 12

Tipos de cambio del délar americano

Tipo comprador, promedios anuales

(En pesos)

Denominado 1!1|3||nmi||;uln Cambio

| Especial 1 Cambio | Cambio | Cotizacién
| fex-oficiall | de «Expor- |de «Disponi- | Bancario | comercial | provisorio | en el mer-
\Ras (1) ticibin bilidades especial cado libre
(] Propiass ‘ (41 (5) ()
! (3

| | |
1926 8,15
1927 i 8,27
1928.. .| 8,22
1920 | 825 ‘ ‘
1930 8,26
1931 8,26 |
19825, ..l 14,05 33,38 |
1933. , 13,34 33,18 34,02
1034 0,64 25,07 2474
1035 19,33 24,26 25,07
1936 1938 | 2605 | 27,85
1937 19,37 25,58 28,02 26,11
1038 19,37 ‘ 24,95 28,27 27,14
1939 19,37 24,98 30,93 32,03
1940 19,37 24,90 30,92 32,82
1941 19,37 24,90 30,90 31,54
1942 19,37 25,00 31,00 31,63
1943 19,37 25,00 31,00 32,16
1944 19,37 25,00 | 31,00 31,53
1945 .. 19,37 25,00 31,00 32,05
1046, . 19,37 25,00 31,00 34,42
1047 19,37 25,00 31,00 47,15
1948, .. 19,37 25,00 31,00 | 43,00 39,82
1049 19,37 25,00 31,00 43,00 77,74
1950. . .| 19,37 ——= 31,00 43,00 50,000 60,00 89,88
19511 - 19,37 - 31,00 | 43,00 | 50,00 | 60,00 | (7) 8548

(1) Hasta ¢l 30 de Julio de 1942, cambio oficial; posteriormente tipo de cambio especial
{Decrero de Hacienda N.o» 2821, de 31 de Julio de 1942). (2) Establecida por Decreto de Hacten-
da Nov 2822 de 31 de Julio de 1942, (3) Establecido por el mismo Decreto N.» 2.822, A partir
de “it‘hn:.ldv 1946 es el cambio aprobado por el Fondo Monetario Internacional. (4) Cambio
correspondiente al Grupo 11 de los Presupuestos de Divisas e los afios 1948 v 1949, v que
teriormente se aplicod a la importacian de las mercaderiis senaladis en los Deoretos de Hacien-
il Nos. 6,501 v 6.619. (51 Tipo de cambio autorizado por Deereto de Hacienda  Nos. 6:500 y
6.902, de 9 v 18 de Agosto de 1950, respectivamente. (6) Tipo de cambio autorizado por De-
creto de Hacienda NV 850, de 17 de Enero de 1950, (7) A partir de Agosto de 1951 1 eotizacion
del dilar en lus baneos comerciales s ha mantenido en § 90 comprador.
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1951, que
se relacionan con el Banco Central de Chile

Pags,
Ley N.» 9.869. Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Previsitn de Em-
pleados Particulares en las condiciones que indica 77
Decreto N.° 167. Fija las caracteristicas de los cufios de
las monedas establecidas por la Leyv 9.856. .. 79
Ley N.7 9.880. Fija porcentaje de comisi6n que las ventas
de cambios pagarin al Banco Central de Chile, . 81
Ley N.o 9.872. Maodifica la Ley 8.143, relacionada con
la Caja de Crédito Agrario. 83

Decreto N.* 198, Autoriza a la Sociedad Lunpcr.ltnn de
Consumos de Empleados Particulares Lida., de
Santiago, para contratar un empréslito por la suma
que indica.. . .... .. 86

Ley N.* 9.989. Otorga un anticipo cle queldu .l| personal
que detalla. —Dlspostt,mnes referentes al Banco Cen-
tral de Chile...... vz sV e L 88

Decreto N.* 1.152. Autonzd a Ia 50u|zdad Cooperdtwa
de Consumos de las Fuerzas Armadas Ltda., para
contratar un préstamo por la suma y en las condi-

ciones que indica. . ... ... .. 90
Ley N.v 10.013. Autoriza al Banco Lentral para efenuar

redescuentos de pagarés y letras cuando se trate

de operaciones destinadas al fomento de la agricul- ”

tura



— 124 —

Pags
Decreto N.o 11.211. Aprueba reglamento para la aplica-
ciém de la Ley N.* 10.013, de 24 de Octubre de 1951,
relacionada con créditos bancarios de fomento a la

94

agricultura. - B
Decreto N0 1.042. Fija porcentaje de comision a las
ventas de cambios al Banco Central de Chile. .. .. 97



ANEXO 11

Cuadros Estadisticos

Cuadro N.» 1. Balances de las operaciones en moneda
corriente del Banco Central

Cuadro N.® 2. Balances de las opcmcicnes en oro del
Banco Central,. ;

Cuadro N.# 3. Balances de las operaciones en mnncd 15
extranjeras del Banco Central.

Cuadro N.® 4, Ganancias.. ... ..
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Cuadro N.° 7. Total del dinero circulante

Cuadro N.° 8. Saldos de los rubros més importantes (lll
Activo v Pasivo del Banco Central de Chile.

Cuadro N.” 9. Remesas de la Oficina Central a sus
Agencias durante el afo 1951 .

Cuadro N.o 10. Movimiento bancario. Total de cargos
en cuentas corrientes y de deposito, en las ciudades
en que estd establecido el Banco Central ;

Cuadro N.® 11. Movimiento de las Cémaras de Com-
PENSACIAN; o et aletyvreieiaisiua. o amitaras e

Cuadro N.® 12. Tipos de cambio del délar americano

Cuadro N.° 13. Billetes del Banco. ...

Cuadro N.° 14. Detalles del movimiento de |05 hl]letes
definitivos del Banco segiin su corte, al 31 de Di-
cienibre de TS Jus e dovelisson disa tbe e sy o sieies
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