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Asistieron a la Sesion los miembros del Comité senores:

Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano Spoerer;
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gatica;
Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio:

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda:;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracién Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky:
Director Coordinador Deuda Externa Subrogante,

don Italo Traverso Natoli;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comisién Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzin;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez;
Jefe Departamento Organismos Internacionales,

don Patricio Apiolaza Cordero.

El senor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidn a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata y acordé lo siguiente:

1° Amonestar al IR0 e 0 AMmTe por haber infringido las
normas vigentes sobre cambios internacionales, segin Informe de Sancidn
N°® 0476.

2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se seflalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones
y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por las Declara-
ciones que se mencionan en 10s casos que corresponda:
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R.U.T. Declaracidn Firma Multa N° Monto US$
0w  5800-3, 7863-2
12684-K, 12923-7
13094-4, 13165-7
14004-4, 14081-8
14082-6, 14435-K
14687-5, 14978-5
15067-8, 15068-6
15357-K, 16198-K
y 16918-2 ionnins niy 12081 18.864, -
it 6227-2 in Gmnine iy 12082 15.026, -
mbinkiiaE -.-- imenienls Datenissies
pre—— 12083 6.000, -
imbhdnibind -.- iniany ns 12084 1.000, -

3° Dejar sin efecto, en atencidon a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-12054 por la suma de US$ 24.436,-, que fuera aplicada
anteriormente a MMM MIMMANY NOAAANSAY (N7 Amiffedfdmfls por haber
infringido las normas vigentes sobre exportaciones, en la operacidén
amparada por las Declaraciones de Exportacion N°s. 159-9 y 257-9, por
haber acreditado el exportador la liquidacién de las divisas correspon-
dientes.

4° Iniciar querella en contra de NAMIADAD AORRGON) MUDODMADOR) AORIEEMAY
T (0T 00T, por no retornar la suma de US$ 25.080 en la

operacion amparada por las Declaraciones de Exportacién N°s 18260-K y
13057-K.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

El senor Director Administrativo propuso prorrogar el contrato de
trabajo a plazo fijo de la sefora Loreto del Pilar Zurita L., para desempe-
fiarse como Contadora de Billetes en la Oficina de Valparaiso, desde el 1° de
octubre de 1988 hasta el 31 de diciembre de 1988.

El Comité Ejecutivo acordé prorrogar, desde el 1° de octubre de
1988 y hasta el 31 de diciembre de 1988, el contrato a plazo fijo de 1la
sefiora LORETO DEL PILAR ZURITA LAZCANO, para desempefiarse como Contadora de
Billetes en la Oficina de Valparaiso, asignandole una remuneracién unica
mensual de $ 42.213.- mas una Asignacion de Produccién que estara determina-
da en funcién de la cantidad de billetes contados y/o separados.

De los beneficios que el Banco otorga a sus trabajadores, la
sefiora Zurita Lazcano s6lo tendra derecho a colacidn.

"'c he
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=03- = _= Cancelacion deuda hipotecaria

El sefor Director Administrativo se refirié a la deuda hipoteca-
ria que mantiene el sefor ~ ' - N e . con este Banco Central de
Chile, recordando, al respecto, que con fecha 25 de agosto de 1983, este
Instituto Emisor vendidé al sefior ~ * . el inmueble de calle Dardignac N°
167, Casa "E", estipulandose, como precio de la compraventa, la suma de $

1.157.457.- equivalente a U.F. 695,27.

Dicho precio se pagé con un 10% al contado; y el saldo, asumiendo
el comprador una deuda por dos préstamos que le otorgé el Banco Central de
Chile: el primero, por U.F. 104,29 a 12 afnos plazo y 12% de interés anual,
con un dividendo mensual de U.F. 1,37; y el segundo, por U.F. 521,45, a 20
afios plazo y 8% de interés anual y con un dividendo mensual de U.F. 4,36.

En la respectiva escritura se faculté al deudor para pagar
anticipadamente la deuda, siempre que, en tal caso, se incluyeran los
intereses devengados hasta el vencimiento del plazo convenido por las partes.

Para garantizar el cumplimiento de 1la obligacién, el deudor
constituyd hipoteca en favor del Banco Central de Chile. Por otra parte, se
obligé a no gravar ni enajenar el inmueble sin autorizacién previa del Banco
Central de Chile.

Sobre el particular, el sefior Director Administrativo informé que
el sefor - . ha solicitado la autorizacidén del Banco Central de
Chile para vender el inmueble antes mencionado a don
imponente de la Caja de Prevision de la Defensa Nacional, Organismo que
otorgaria al comprador, el respectivo préstamo hipotecario para pagar el
precio de venta. Asimismo, ha solicitado, por carta del 16 de junio pasado,
que en la liquidacion que efectie el Banco Central para determinar el monto
de lo adeudado, s6lo se consideren los intereses devengados hasta la fecha
del pago efectivo y no hasta el vencimiento del plazo, como se habia conve-
nido.

El Fiscal de la Caja de Prevision de la Defensa Nacional, ha
enviado a este Banco Central una carta de resguardo por cuenta de su impo-
nente, don °° g garantizando asi que, de concretarse la
operacion mencionada anteriormente, pagara al Banco Central de Chile el
monto de 1lo adeudado por don con un tope maximo de
$ 4.000.000.

- - BRI ca. ™

El saldo de la deuda, segun liquidacion practicada al 30 de
septiembre de 1988, ascenderia a U.F. 579,3769, equivalente a $ 2.497.282.-
si so6lo se consideraran los intereses devengados hasta dicha fecha. En
cambio, si se incluyeran los intereses devengados hasta la fecha de venci-
miento del plazo convenido por las partes, la mencionada suma se elevaria a
U.F. 939,1991, equivalente a § 4.048.220, mas § 9.906.- por concepto de
primas de seguro.

A juicio de la Direccién Administrativa, si esta Institucién
cobrara al deudor los intereses devengados hasta la fecha de vencimiento del
plazo pactado, seria dificil que éste vendiera el inmueble, pues el precio
que obtendria se destinaria integramente a pagar la deuda, sin que quedara
remanente alguno en su beneficio. Por otra parte, seria conveniente para
este Banco Central percibir el prepago de la obligacién adeudada por don
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aunque fuera por el monto menor resultante de considerar los
intereses hasta la fecha del pago efectivo, pues el sefnor ~ ¢ ha incu-
rrido, en diversas oportunidades, en mora en el pago de 1los dividendos
mensuales, lo que podria obligar a la ejecucién forzada de la deuda, en un
valor presumiblemente inferior a U.F. 579,3769.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la peticidn efectuada
por el sefor en orden a que se le autorice vender a
don imponente de la Caja de Prevision de la Defensa
Nacional, el inmueble de calle Dardignac N° 167, Casa E, que adquirié al
Banco Central de Chile con préstamos otorgados por este Instituto Emisor,
como asimismo, se le autorice para pagar anticipadamente la deuda, cancelan-
do s6lo los intereses devengados hasta el pago de la obligacidn, y acordsé lo
siguiente:

1 Que en el evento que el sefor pague anticipada-
mente la deuda que mantiene con el Banco Central de Chile, antes del 30
de octubre de 1988, y que emana de los préstamos que éste le otorgara
para la adquisicion del inmueble de calle Dardignac N° 167 Casa E de
esta ciudad, segun consta de la escritura publica otorgada con fecha 25
de agosto de 1983 en la Notaria de don Mario Baros Gonzalez, so6lo se
cobren al deudor los intereses que se devenguen hasta la fecha del pago
efectivo de la obligacidén, y no hasta el vencimiento del plazo de la
misma, como se habia estipulado.

2° Una vez pagada la deuda, o garantizado su pago con la carta de resguar-
do enviada por el Fiscal de la Caja de Prevision de la Defensa Nacional
con fecha 24 de agosto de 1988, el Director Administrativo podra, en
representacion del Banco Central de Chile, autorizar la venta y enaje-
nacién del inmueble antes referido: quedando facultado, asimismo, para
cancelar las hipotecas y para alzar las prohibiciones que gravan a
dicho inmueble.

Los instrumentos que se otorguen con tal efecto, deberan contar con el
visto bueno de la Fiscalia, lo que no sera necesario acreditar ante
terceros.

El senor Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1886-04-880831, el Comité Ejecutivo de este Banco Central tomé conocimiento
de la suscripcion del Convenio Modificatorio al Convenio Judicial Preventivo
suscrito entre Dy s G 999908 y sus subsidiarias, por
una parte, y sus acreedores, tanto nacionales como extranjeros, por la otra,
y modificé el Acuerdo N° 1695-10-851211, sustituyendo el N° 6 “Pagos Antici-
pados Obligatorios" por una nueva clausula "Pagos Voluntarios con Descuen-
to", la cual para ser ejercida por el deudor, requiere previamente de la
autorizacion de este Banco Central de Chile.

Cabe recordar que el convenio original contemplaba una clausula
de prepago obligatorio, al valor par de las deudas, si el excedente de caja

de Iimss e Omb., determinado los dias 31 de julio y 31 de

diciembre de cada afio, excediera el equivalente de US$ 1 milldn.

' wm
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El Convenio Modificatorio antes aludido, con el objeto que
fu92279y pudiera aprovechar los descuentos que el mercado ofrece, permitiod
hacer uso de los excedentes de caja, prepagando a quien ofrezca el mayor
descuento.

Por carta del 9 de septiembre en curso, i T

o, informa que es su intencidon proceder a efectuar "Pagos Voluntarios con
Descuento” en los términos que establecen las modificaciones acordadas con
sus acreedores bancarios y que fueran aprobados por el Comité Ejecutivo.

Adicionalmente, [77770 informa que como resultado de la licita-
cidén, la cual consulta el procedimiento estipulado para efectuar los pagos
ya mencionados, es posible que resulten favorecidos el Banco Do Brasil y/o
Export Development Corporation (E.D.C.). En atencién a que éstos son los
unicos acreedores participes del convenio con créditos no reprogramados y,
por lo tanto, con acceso a divisas, tanto por el pago de capital como por
los intereses, solicitan autorizacion para efectuar un prepago por un valor
aproximado a dieciseis millones de ddlares, en la eventualidad que como

resultado de la licitacion resultaren favorecidos el Banco Do Brasil y/o
E.D.C.

Sobre esta materia, la Direccion de Operaciones cree conveniente
sefialar que, de acuerdo a sus registros, 7777 mantiene a la fecha deuda
externa por aproximadamente US$ 92 millones. De dicha suma, aproximadamente
US$ 70 millones se encuentran en la actualidad en manos de acreedores
nacionales, los cuales dificilmente aceptaran un pago con descuento y 1los
restantes US$ 22 millones son adeudados a los acreedores antes mencionados.

Debe también sefialarse que las acreencias de con el Tumm

7» fmmws y Export Development Corporation tienen las siguientes caracteris-
ticas:

i Pagaré por US$ 4.815.939,50 Vcto. en una sola cuota
el 31 de julio de 1995 Tasa fija 8,5

Pagaré por US$ 26.880,75 Vcto. en una sola cuota
el 31 de julio de 1995 Tasa fija 8,5
Pagaré por US$ 1.519.197,26 Segun convenio Tasa fija 8,5

E.D.C. Pagaré por US$ 1.883.031,26 Segun convenio LIBOR + 1

La Direcciéon de Operaciones no tiene inconvenientes que se
autorice a J777» a efectuar el prepago senalado, siempre que el descuento
que obtenga de sus acreedores externos sea razonable.

El Comité Ejecutivo acordd facultar al Gerente de Financiamiento
Externo para otorgar a [fwiamwssr Teease Cete 009 acceso al
mercado de divisas hasta por la suma de ddlares, moneda de los Estados
Unidos de América, suficiente para proceder al pago anticipado de capital e
intereses por un monto aproximado de US$ 16.000.000.- de la deuda externa
que dicha Sociedad tiene registrada en el Banco Central de Chile.

En la autorizacién que al respecto se otorgue debera dejarse
constancia que ella se autoriza en conformidad a lo dispuesto en el N° 6

"Pagos Voluntarios con Descuento" del Acuerdo N° 1695-10-851211, modificado
por Acuerdo N° 1886-04-880831, y que sélo procedera en el evento que como

h e
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resultado de la respectiva licitacién que sobre el particular efectuara
s s i (T obtenga, de  sus  correspondientes
acreedores, un descuento igual o superior al 20% de la deuda cuyo pago
anticipe y que la pertinente adjudicacion de la licitacién y los atinentes
pagos se realicen con anterioridad al 30 de noviembre de 1988.

Para los efectos de este Acuerdo, wimwm'sr Tmmwtan o
[(fun2n7) debera presentar, en su oportunidad, la respectiva Solicitud de

Giro, a través de una empresa bancaria autorizada para operar en cambios
internacionales, al amparo del respectivo Cédigo del Capitulo XI del Compen-
dio de Normas de Cambios Internacionales, acompanada de este Acuerdo y de
los antecedentes correspondientes.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
informé que por carta del 18 de agosto de 1988,
solicité a este Banco Central, autorizacién para cargar en sus ‘cuentas de
resultado en moneda extranjera, correspondiente al presente ejercicio, 1la
suma de US$ 24.797,08 que corresponden a intereses vencidos de operaciones
de crédito para importaciones registradas en cartera vencida por préstamos

otorgados por ese Banco a la firma faniwi? W ¢ foetd Sl
innbeniskiyl Gmi

Atendido que el no dispone de provisiones ni
reservas en moneda extranjera, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras mediante carta N° 03055 de fecha 12 de agosto de 1988, autorizd
a la citada empresa bancaria, previa conformidad de este Organismo, para
castigar con cargo a sus cuentas de resultado en moneda extranjera del
presente ano, hasta la suma de US$ 24.797,08.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente lo dispuesto en el numeral
8 del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales y la
carta N° 03055 del 12 de agosto de 1988 de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, acordé autorizar al - i T ' para
castigar con cargo a sus cuentas de resultado en moneda extranjera del
presente afo, hasta la suma de US$ 24.797,08.

La validez de la presente autorizacion se extiende hasta el 30 de
septiembre de 1988.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
d4ié cuenta de una peticién del Bank of Tokyo, Ltd., en la que solicita
autorizacién para castigar, con cargo a sus cuentas de resultado en moneda
extranjera correspondientes al presente afo, la suma de US$ 42.776, 30 que
corresponden a saldo sujeto a remisién de la colocacién con fammaiis A2

L
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En atencion a que The Bank of Tokyo Ltd. no dispone de reservas ni
provisiones en moneda extranjera, la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras mediante carta N° 003467 de 14 de septiembre de 1988,
autorizé a la citada empresa bancaria, previa conformidad de este Organismo,
para castigar con cargo a sus cuentas de resultado en moneda extranjera del
presente ano la suma de US$ 42.776,30.

El senor Gerente General Subrogante hizo presente la necesidad de
que la Direccidén de Operaciones tome nota de este castigo para los efectos

de la deuda de ™ & T s que permanece acogida a las
disposiciones del Acuerdo N° 1525-01-830725.

El Comité Ejecutivo teniendo presente lo dispuesto en el numero 8,
del Captitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales y la
carta N° 003467 de 14 de septiembre de 1988 de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras a The Bank of Tokyo Ltd., acordé autorizar a
dicha empresa bancaria para castigar con cargo a sus cuentas de resultado en
moneda extranjera del presente afio, la suma de US$ 42.776,30.

La validez de la presente autorizacidn se extendera hasta el 15 de
octubre de 1988.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé encomendar a la Secretaria
General que recuerde a la Direccion de Operaciones que con motivo de 1la
adopcion de este Acuerdo, deberan hacerse las anotaciones pertinentes con

respecto a la deuda de fmmmis v fms Pwas Qeiae que permanece
acogida a las disposiciones del Acuerdo 1525-01-830725.

El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

El sefior Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional cartas de fechas 14 de junio, 24 de agosto y 9 de
septiembre de 1988, de Socimer Nouvelle Société Commerciale S.A., de Suiza,
en adelante, el "“inversionista", mediante las cuales solicita acoger 1la
operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

A w
e ¢



BANCO CENTRAL DE CHILE

21.9.88 8.~

La inversidén se materializara en el pais a través de la o™

i ] } | en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" Socimer Nouvelle Société Commerciale S.A., es una
sociedad andnima extranjera, constituida el 2 de octubre de 1976, en
Suiza, cuyo giro principal es el de efectuar todo tipo de operaciones
comerciales y financieras, incluyendo la adquisicién de intereses y
participaciones en todo tipo de sociedades y empresas. La sociedad forma
parte del grupo Transafrica, Holding compuesto por mas de 30 empresas y
con presencia en mas de 20 paises.

Basado en los estados financieros consolidados del "inversionista" al 31
de diciembre de 1987, auditados por Peat Marwick, de Madrid, Espafa, éste
presenta activos consolidados por US$ 181 millones de ddlares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", pasivos por US$ 150
millones de "ddélares" y patrimonio por US$ 31 millones de "“ddlares",
aproximadamente. Las ventas consolidadas del ejercicio 1987 ascendieron
a US$ 443 millones de "ddlares", y la utilidad neta después de impuestos,
ascendio a US$ 2 millones de "ddlares", aproximadamente.

Acorde a lo informado en la presentacidén, 1la inversién motivo de 1la
solicitud "Capitulo XIX", tendrd como titular, en definitiva, a Cindec
International, Bahamas, sociedad en proceso de formacidn, creada espe-
cialmente al efecto. Lo anterior, una vez concluido el proceso de
constitucién legal de esta ultima, para cuyo efecto, segin se sefala, se
solicitara el correspondiente cambio de titular. Cindec International,
Bahamas, sera filial 100% propiedad del "inversionista".

b) La “"empresa receptora", por su parte, es una sociedad andénima cerrada,
constituida por escritura publica de fecha 22 de abril de 1988, ante el
Notario Publico de Santiago, sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola, para
desarrollar el proyecto de inversion de que se trata y cuyo objeto social
es la adquisicidn, enajenacidén, fabricacién y distribucidon por cuenta
propia o ajena, de todo tipo de cueros y productos de cuero.

Los actuales accionistas de la "empresa receptora" son los siguientes:

- b Sammnd b 90,00%
- -'_‘ - D il B B IQ‘Qgs
TOTAL 100,00%

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de
junio de 1988, reducida a escritura publica el 31 de agosto de 1988, ante el
Notario Publico de Santiago, sefior Rail Undurraga Laso, se acordé aumentar el
capital social de la "empresa receptora", actualmente ascendente a § 500.000,
a $ 1.000.500.000, el que sera suscrito y pagado en parte, por el "inversio-
nista", con los recursos obtenidos de la operacién "Capitulo XIX" que se
solicita.

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir dos parcialidades de créditos externos por, en Su
conjunto, US$ 3.631.000 "délares" en capital total, amparados por el Articulo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ' : en adelante
el "deudor", adeuda a American Express, Panama y Mellon Bank, segun consta en
los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

ok
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La adquisicion por el "inversionista" correspondera no sdélo al
capital de esas parcialidades de créditos externos, sino también a los
intereses devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn, solici-
tandose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, de sus
actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos externos senala-
das, éstas seran pagadas al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado
en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", sin considerar pago alguno por
los intereses devengados.

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista", como se ha expresado, aumentara el capital social de la "empresa
receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a poner en funciona-
miento una industria de curtiembre de cueros de vacuno, que se encuentra
paralizada desde noviembre de 1987, debido a una excesiva carga financiera y
a la inexistencia de capital de trabajo para operarla, y que debiera encon-
trarse en proceso de quiebra, si no se hubiese iniciado negociaciones con los
bancos acreedores para ponerla nuevamente en funcionamiento, segun se sefala.

La industria de curtiembre pertenece a la fum'mi T’ s
', empresa con mas de 80 afios en el rubro, con una dotacidn de perso-

nal de 150 trabajadores, y maquinaria y equipos de produccién en buen estado
y con la tecnologia habitual para este mercado.

Ante la critica situacion que enfrentaba y enfrenta la empresa,
los principales bancos acreedores requerieron la incorporacién de un accio-
nista que aportara el capital necesario para su funcionamiento, como una
alternativa para dar una solucidén definitiva al problema y evitar la quiebra
inminente de la empresa. Para resolver esta situacidon, se ha llegado a un
acuerdo entre la empresa, sus principales acreedores financieros y el "inver-
sionista", consistente en la formaciéon de la "empresa receptora", que sera
capitalizada por éste con el objeto de efectuar las siguientes inversiones en
los montos que se senalan:

a) US$ 1.100.000 "délares", aproximadamente, destinados a la adquisicidén de
activos de la fuww’d s P e, consistente en terrenos,
construcciones, enseres, inventarios y maquinaria necesaria para el
proceso productivo.

Por su parte, los vendedores, segun se indica, destinaran parte de los
recursos obtenidos a cancelar deudas vencidas con la Tesoreria General de
la Republica y con los bancos acreedores y para garantizar con depdsitos
a plazo, tomados en instituciones financieras nacionales, deudas asumidas
por la "empresa receptora".

b) US$ 2.202.000 "ddlares", aproximadamente, destinados a capital de traba-
jo, de forma de financiar las remuneraciones y leyes sociales pendientes
de pago de los trabajadores, pago de proveedores y otros acreedores
valistas y compra de materias primas e insumos.

En relacién al personal de la fumimis’ ‘s fmmmmw Siiate. 1a

"empresa receptora" mantendra los contratos de los trabajadores vigentes al
31 de diciembre de 1987, comprometiéndose a pagar las remuneraciones y leyes
sociales pendientes de pago, reconociéndose la antiguedad del personal,
acorde a lo que se informa en la presentacidn.

W«us\
Q



BANCO

<

CENTRAL DE CHILE

S ANTIAGO

— — = w’ he
21.9.88 10.-

En conformidad a lo planteado por los interesados, como resultado
de la operacion "Capitulo XIX" que se solicita, se salvaria la quiebra de una
de las industrias mas importantes de la zona de Chillan y se aseguraria la
fuente de trabajo para 150 trabajadores.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, suscri-
to por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitu-
lo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que con fecha 30 de agosto de 1988, se otorgéd
una aprobacidén, en principio, a la presente inversidn "Capitulo XIX".

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Socimer Nouvelle Société Commerciale S.A., de Suiza, en adelante el "“inver-
sionista", mediante cartas de fechas 14 de junio, 24 de agosto y 9 de sep-
tiembre de 1988, por las que solicita acoger la operacién que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de la

ST et 0 fommn o fftnn [t en adelante la “empresa

receptora", acordo lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el presen-
te Acuerdo, de dos parcialidades de créditos externos, por un monto, en
conjunto, de hasta US$ 3.631.000 dolares, moneda de los Estados Unidos
de América, en adelante "dolares", de capital, otorgados al "deudor",
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
de los que es deudor el 7w ' [0 en adelante el "deudor", y que
éste adeuda al American Express, Panama y Mellon Bank, por concepto de
la reestructuracién 1985/87 del "deudor". E1 detalle de los créditos es
el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Inscrip registrado original cambio de acree
cion e = JORKY dor (US$)
BDC 405 American Express, 3.000.000,00 1.531.000,00
Panama
BDC 462 Mellon Bank 3.000.000,00 2.100.000,00 id.
TOTAL Uss$ 3.631.000,00

h
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En las cesiones de las respectivas parcialidades de créditos externos,
del American Express, Panama, y de Mellon Bank, al "inversionista",
debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en el
contrato de reestructuracidén 1985/87 del "deudor".

El "inversionista" adquirird no sdélo el capital de las parcialidades de
créditos externos sefalados, sino también los intereses devengados por
éstas hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales se denominaran, en
adelante, los "creditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los “créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
“deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefior Raul Undurraga
Lazo, con fecha 9 de septiembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" garan-
tiza al "inversionista" que el monto neto que recibira, sera la
cantidad equivalente en pesos moneda nacional de US$ 3.302.242,10
"délares", monto que aumentara a razon del equivalente de US$ 848
"ddlares", por cada dia que transcurra a contar del 15 de septiem-
bre de 1988. Se deja constancia que el aludido pago constituira
el valor final y unico que el "“inversionista" percibira por 1los
"créditos". No se pagara suma alguna por los intereses devenga-
dos, los que son expresamente condonados por el "inversionista".

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Publico, sefior
Raul Undurraga Lazo, con fecha 9 de septiembre de 1988, otorgados,
tanto por el "inversionista" como por la "empresa receptora"”, al
“deudor".

b) Que la inversién aludida en el numero 2 precedente, equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, a aproximadamente, US$ 3.302.242
"dolares", debera destinarse a aumentar el capital social de 1la
“"empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos a
financiar el desarrollo del proyecto de inversién consistente en la
reactivacién de una planta ubicada en ciudad de Chillan, destinada a
la curtiembre de cueros de vacuno. Los principales rubros a financiar
son los siguientes, en los montos aproximados que se indican:

x) US$ 1.100.000 "ddlares", aproximadamente, destinados a la adquisi-
cion de activos de la fun'w ™ 7'y s ' consistente
en terrenos, construcciones, enseres, inventarios y maquinaria
necesaria para el proceso productivo.

N\
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y) US$ 2.202.000 "dolares", aproximadamente, destinados a capital de
trabajo, de forma de financiar las remuneraciones y leyes sociales
pendientes de pago de los trabajadores, pago de proveedores y otros
acreedores valistas y compra de materias primas e insumos.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 120 dias,
contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por una
firma de auditores independientes, inscritos en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccidén del Banco
Central de Chile, que el costo de los activos que se adquieran con los
recursos provenientes del aporte de capital realizado por el "inversio-
nista", guarda relacion con los recursos aportados a la "empresa recepto-
ra", y con los precios vigentes de esos activos en el mercado, al momento
de su adquisicion.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacidon de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidon, segin sea el
caso. La evaluacidon practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sd6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aifos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

L'V~
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El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné 1la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversion, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 60 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, la redenomina-
cién de los titulos debera efectuarse dentro del plazo de 60 dias.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicion alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendrd a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

N
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Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

lm 09-880921 - - Operacion al amparo del Capitulo XIX

El sefior Patricio Apiolaza sefnalé que se han recibido en la
Direccidon Internacional cartas de fechas 9 de mayo, 21 de julio, 16 de agosto
y 14 de septiembre de 1988, de - . i °77 de los Estados Unidos
de América, en adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita
acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de la sociedad

o i T, en adelante la "empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" es natural de Portugal y actualmente es ciudadano de
los Estados Unidos de América, con domicilio en Broadway N° 225, Nueva
York.

Segun los antecedentes adjuntos a la presentacidn, la principal actividad
del "inversionista" es ser el accionista mayoritario de una compania de
alimentos concentrados especializada en la comercializacién de concentra-
do de tomate y otros frutos. Su nombre es Mercantum U.S. Corp., y fue
constituida en 1960.

El "inversionista" posee activos totales por la suma de US$ 6.446.066
dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares",
en conformidad al estado de situacion patrimonial, emitido por el Banco
Portugués do Atlantico de Nueva York, que se ha adjuntado a los antece-
dentes. Asimismo, se ha acompanado telex de fecha 16 de noviembre de
1987, del mismo Banco Portugués do Atlantico, en donde se certifica que
el "inversionista" es un respetado cliente de ese Banco, que sus opera-
ciones promedio anual alcanzan a la suma de US$ 5.000.000 de "ddélares"
desde 1981 y que es el principal accionista de una importante compainia de
alimentos concentrados que opera y comercializa sus productos en Estados
Unidos desde 1960.

Finalmente, se ha adjuntado una declaracién jurada del "inversionista",
legalizada y protocolizada, en donde declara no tener domicilio ni
residencia en Chile, sefialando el domicilio que tiene en los Estados
Unidos de América.

b) La “"empresa receptora"”, por su parte, es una sociedad andénima constituida
por escritura publica de fecha 9 de junio de 1987, otorgada ante el
Notario de Santiago sefior Alvaro Bianchi Rosas. Sus socios son: el
“inversionista", con el 99,67% del capital; el seior fumiay ™ fuiiw
S con el 0,25%; el sefor fmiiw Taw s con el 0,04% y el
sefior (i Dov'e Pwwas con el 0,04% restante. Su objeto social

L\ es, entre otros, la explotacidén de negocios agricolas y agroindustriales
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y el procesamiento e industrializacién de frutas, semillas y productos
del agro en general, sus materias primas e insumos, su comercializacidn y
exportacidn e importacidn.

El capital suscrito de la "empresa receptora" asciende a $ 500.000.000,
el que se encuentra enterado en la suma de $ 407.299.880 y por enterar
$ 92.700.120. E1 mencionado capital se enterd, en gran parte, con una
operacién "Capitulo XIX" autorizada por Acuerdo N° 1854-22-880316. Dicha
inversion se destind al desarrollo de una primera etapa del proyecto
agroindustrial que se sefiala mas adelante, que incluyé la construccidén de
una planta de productos horticolas para la exportaciéon a los Estados
Unidos de América.

La localizacién de la planta industrial se encuentra en Rosario-Rengo, VI
Region.

La actividad se desarrolla con una gestidn agricola destinada a obtener
la materia prima suficiente. Esta gestion se inicia en junio de cada aifio
con la confecciéon de almacigos. Posteriormente, se realiza la cosecha y
el proceso industrial.

Acorde a lo senalado, actualmente se da ocupacidén a 200 agricultores que
en conjunto trabajan mas de 1.000 hectareas y que indirectamente crean
fuentes de trabajo para 3.000 jornadas/hombres durante el periodo de
cultivo. A su vez, la "empresa receptora" ocupa directamente mas de 250
trabajadores entre calificados y profesionales para los distintos niveles
de su organizacion y, ademas, una cantidad adicional de trabajadores
temporales, que basicamente estan distribuidos en las oficinas de Santia-

go y la Planta de Rosario (Mimimiis dmwiawis § Diwimis Detssimiaies

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (US$ 722.093 "ddlares" en capital) de un crédito
externo original por US$ 3.272.727,24 "ddlares" en capital total, amparado
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el

en adelante el "deudor", adeuda a la Compagnie Luxembourgeoise de la
Dresdner Bank AG - Dresdner Bank International -, por concepto de su rees-
tructuracion 1985/87, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el
Banco Central de Chile.

La adquisicion por el ‘“inversionista" correspondera sélo al
capital de la parcialidad de crédito, sin considerar los intereses devengados
por la misma hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose la correspon-
diente autorizacidén para el cambio de acreedor, del actual titular, al
"inversionista".

Una vez adquirida la porcion de crédito individualizada, ésta, sin
los intereses devengados a la fecha de su pago, sera pagada al contado por el
“deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX",

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" enterara y aumentara correspondientemente el capital social de 1la
“empresa receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a concluir
la sequnda etapa de un proyecto agroindustrial que incluye la construccién
de una planta de productos horticolas y cuya venta sera exportada principal-
mente al mercado de los Estados Unidos de América.
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Las inversiones que efectuara la "empresa receptora" seran: obras
civiles e instalaciones (29%); adquisicién de maquinaria nacional (61%);
adquisicion de vehiculos, gruas y otros (7%); y capital de trabajo (3%).

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 805, de fecha 19 de enero de 1988, se otorgd una
aprobacion, en principio, por hasta US$ 2.655.426 "dolares" en capital
de titulos de deuda externa chilena, la que, posteriormente, en parte,
se autorizo en forma definitiva por Acuerdo N° 1854-22-880316 del Comité
Ejecutivo, por un monto de US$ 1.933.333 "“ddlares". Esta ultima cifra
fue invertida en la primera etapa del proyecto agricola que esta desa-
rrollando la "empresa receptora".

b) Por carta de fecha 26 de julio de 1988, se ratificé el saldo de la
aprobacion en principio ascendente a US$ 722.093 "ddlares" en titulos de
deuda externa, monto que corresponde a la segunda etapa del proyecto
agroindustrial senalado y que es objeto del presente Proyecto de Acuerdo.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por

de Estados Unidos de América, en adelante el "inver-

sionista", mediante cartas de fechas 9 de mayo, 21 de julio, 16 de agosto y

14 de septiembre de 1988, por las que solicita acoger la operacidon que indica

a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacio-

nales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a

través de la i o o p s 0 en adelante la  “"empresa
receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el presen-
te Acuerdo, de parte (US$ 722.093 ddlares, moneda de los Estados Unidos
de América, en adelante "dolares", en capital) de un creédito externo
original por US$ 3.272.727,24 “"ddélares" de capital total, amparado bajo
las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, del
que es deudor el [ » 0 Cwims en adelante el "deudor", y que éste
adeuda a la Compagnie Luxembourgeoise de la Dresdner Bank AG - Dresdner
Bank International -, por concepto de la reestructuracion 1985/87 del
“"deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. E1 detalle de las parcialidades de créditos es el
siguiente:

h
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule Rl (USS$) dor (US$)
BDC 482 Compagnie 3.272.727,24 722.093,00
Exhibit 8 Luxembourgeoise

h

de la Dresdner
Bank AG -Dresdner
Bank International-

En la cesidén de la respectiva parcialidad de crédito, de la Compagnie
Luxembourgeoise de la Dresdner Bank AG - Dresdner Bank International - al
"inversionista", debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las
Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracidn
1985/87 del "deudor".

El "inversionista" adquirira sélo el capital de la parcialidad de crédito
senalada (US$ 722.093 "dolares") sin los intereses devengados por ésta
hasta la fecha de la adquisicidon, la cual se denominara, en adelante, el
“crédito".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago del ‘"crédito",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo, a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefior René Benavente
Cash, con fecha 11 de agosto de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompafiado, el "deudor" pagara
el "crédito" en la suma equivalente a US$ 636.968,22 "ddélares" por
concepto del capital de su deuda de US$ 722.093 "ddlares", al
contado y en pesos moneda corriente nacional. No se pagara suma
alguna por concepto de intereses devengados.

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico sefior René Benavente Cash, con
fecha 11 de agosto de 1988, otorgados por el "inversionista" y la
"empresa receptora" al "deudor".

b) Que el total de la inversidén aludida en el numero 2 precedente debera
destinarse a enterar y aumentar el capital social de la "empresa
receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos, por el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 636.968
"délares"”, a concluir la segunda etapa de un proyecto agroindustrial,
que incluye la construccién de una planta de productos horticolas,
destinado principalmente al mercado de los Estados Unidos de América.

w N\
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Especificamente los recursos se destinaran a los siguientes fines:

i) Con aproximadamente el 29% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 188.900
"dolares", a efectuar obras civiles e instalaciones.

ii) Con aproximadamente el 61% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 385.500
"délares”, a la adquisicidon de maquinaria nacional.

iii) Con aproximadamente el 7% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 42.000
"dolares", a la adquisicidon de vehiculos, gruas y otros, y

iv) Con aproximadamente el 3% del remanente de los recursos, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 20.568 "ddlares", a capital de trabajo.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 120
dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscritos en la Superinten-
dencia de Valores y Sequros, en el que se confirme, a entera satisfac-
cién del Banco Central de Chile, que las inversiones efectuadas con
los recursos provenientes del aporte de capital realizado por el
“inversionista", incluyendo el costo de las mismas, guarda relacion
con los recursos aportados por el "“inversionista" a través de 1la
"empresa receptora", con el objeto de efectuar el desarrollo del
proyecto agroindustrial materia del presente Acuerdo.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

I

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segin sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora"”, las
partidas sefialadas en las letras siquientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

g\
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a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de é1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteraciéon o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora'", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determind la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en 1la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "“inversionista" sdélo podrd acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direcciéon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.
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6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidon tendra a
su cargo el control y fiscalizacidon de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversion original.

El senor Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional cartas de fechas 22 y 29 de abril, 30 de mayo, 23 de
junio y 26 de agosto de 1988, de Equifin, de los Estados Unidos de América,
en adelante el ‘"inversionista", mediante las cuales solicita acoger 1la
operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializarda en el pais a través de Tuni
g 0 00 del "inversionista', en adelante la "empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" es una sociedad colectiva, que fue constituida en los
Estados Unidos de América por The First National Bank of Chicago y por
Chemical Bank, New York, el 12 de enero de 1988. El1 domicilio social,
segun sus estatutos, se encuentra en la ciudad de Chicago, en One First
National Plaza, Suite 0325.

El "inversionista" poseera, segun lo informado, un capital que ascendera
a US$ 30.000.000, délares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddlares", el cual sera aportado por sus socios en partes
iguales, en la medida que las futuras inversiones lo requieran. En lo
que respecta a la inversién "Capitulo XIX" solicitada, mediante carta de
fecha 26 de agosto de 1988 se informé que los duefios del "inversionista"
capitalizaran este ultimo, en forma previa o simultdnea con la materiali-
zacion de esta inversion, lo que sera acreditado en su oportunidad a la
Direccion de Operaciones.

Sequn lo informado, la politica de inversiones del "inversionista" en
Chile, estara orientada preferentemente a proyectos o empresas cuya
actividad se desarrolle en sectores donde el pais tiene ventajas compara-
tivas, contemplandose la materializaciéon de su participacidon en los
mismos, en calidad de accionista minoritario, en una proporcién que al

Y
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menos, en una primera etapa, no exceda del 20% del capital. Adicionalmen-
te, segin lo informado, se contempla colaborar en la administracidn de
las inversiones que el "inversionista" realice, a través de una partici-
pacion en el Directorio de las sociedades que ejecuten los proyectos, en
la medida que ello sea factible.

b) La "empresa receptora", por su parte,
la cual se encuentra domiciliada en calle
Santiago. Su Rol Unico Tributario es el

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir dos parcialidades de créditos externos, por un capital
total, en conjunto, de hasta US$ 5.656.977 "ddlares", que el Tmmw v Salde.
en adelante el "deudor", le adeuda a The First National Bank of Chicago y a
Chemical Bank, New York, por concepto de créditos amparados bajo las disposi-
ciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, correspondien-
tes a las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda externa, segun
consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

El "inversionista" adquirira s6lo el capital de dichas parcialida-
des de créditos externos. En consecuencia, los respectivos intereses deven-
gados por dichas parcialidades de créditos externos seran pagados, en su
oportunidad, a los respectivos acreedores en el exterior.

El capital de las parcialidades de créditos externos antes senala-
das, sera pagado al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", sin considerar pago alguno por concepto
de intereses devengados, como se sefnald con anterioridad.

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 4.893.285,11 "ddlares”, el "inversionista" capitalizara la “empresa

receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a los siguientes
fines:

a) Con aproximadamente el 98% de los recursos provenientes de la redenomina-
cion de los titulos de deuda externa, esto es, el equivalente en pesos de
aproximadamente US$ 4.800.000 “ddlares", efectuara las siguientes adqui-
siciones:

i) Un total de 54.000.000 de acciones de Witw Gutwy » T Swdam 2 ser
adquiridas a los accionistas Duwlme ¢ Bt S Baidiame Gade
(20.000.000 de acciones), Tumiamis e (MuA. (20.000.000 de
acciones), y i ot A P At fefe (14.000.000 de

acciones).

ii) Un total de 54.000.000 de acciones de Ruiwms w - oca
e e a ser adquiridas a los accionistas Tuwiwi’ T
iduande

s e fm (27.000.000 de acciones), y al sefior
Pt e (27.000.000 de acciones), y

iii) Un total de 54.000.000 de acciones de Tumimiw ot Sad.. a ser

adquiridas a los accionistas sefior Nimmmis e Tols
, (40.000.000 de acciones), y a la fmmmts & Tmiaas B0 ¥
(14.000.000 de acciones).

Segin lo informado, el precio estimado a pagar por las acciones de
las sociedades indicadas, es el que se indica a continuacion:

‘.\
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SOCIEDAD PRECIO ESTIMADO VALOR DE VENTA
POR ACCION PRECIO X 54.000,000
kv ol 5 A Anis $ 12,00 $ 648.000.000
iy Aow Debbhians fmis $ 4,00 $ 216.000.000
imninly S Snte $ 5,00 $  270.000.000
$ 1.134.000.000

b) Con aproximadamente el 2% restante de los recursos, esto es, el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 93.285,11 "ddlares", la
“empresa receptora" cubrirad gastos incurridos en la evaluacion de 1las
inversiones y, en general, destinara los recursos a capital de trabajo.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", suscrito entre el "deudor" y el "“inversio-
nista", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados, en un mismo documento, por

el "inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor", autorizado ante
Notario Publico.

El "inversionista'" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Acorde a 1lo informado por el "inversionista", éste no ha realizado
inversiones en Chile, directa o indirectamente, con anterioridad.

b) Mediante carta N° 10937, de fecha 29 de julio de 1988, se otorgd una
aprobacién, en principio, a esta solicitud de inversidn.

c) Al 31 de diciembre de 1987, ;iiia sl w > 7. presentdé activos
totales por $ 8.659 millones, con un patrimonio de § 4.842 millones y una
utilidad del ejercicio de $ 324 millones.

La némina de sus doce principales accionistas, a la fecha indicada, es la

siguiente:
__Nombre N° de acciones % de participacidn
44.000.000 8,15%
39.385.551 7,29%
21.584.195 4,00%
20.500.000 3,80%
20.000.000 3,70%
19.215.343 3,56%
16.153.449 2,99%
14.660.856 2,71%
14.000.000 2,59%
13.590.181 2,52%
10.814.263 2,00%
10,700,000 - 1,99%
Subtotal 244.603.838 45,30%
Otros 295,396,162 _54,70%

l\,‘k/ (‘\ 540.000.000 100,00%
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El total de accionistas, al 31 de diciembre de 1987, ascendia a 1.010.
El capital suscrito y pagado de la sociedad, después de aprobados los
estados financieros por la Junta General Ordinaria de Accionistas, quedéd

dividido en 540.000.000 de acciones, de un valor nominal de $ 2,7458 cada
una.

Al 31 de diciembre de 1987, Owimmw ¥ VTt e Dt Oade .
presento activos totales por $ 1.263 millones, un patrimonio de § 917

millones y una utilidad del ejercicio de $§ 214,5 millones.

La nomina de sus doce principales accionistas, a la fecha indicada, es la
siguiente:

__Nombre N° de acciones % de participacidn

74.065.291 13,72%

36.791.723 6,81%

27.846.510 5,16%

22.260.434 4,12%

19.215.343 3,56%

14.561.229 2,70%

14.000.000 2,59%

13.590.181 2,52%

10.500.000 1,94%

10.500.000 1,94%

10.138.497 1,88%

~10.100.000 _1,87%

Subtotal 263.569.208 48,81%
Otros 276.430.792 _51,19%
540.000.000 100,00%

El total de accionistas, al 31 de diciembre de 1987, ascendia a 1.005.
El capital suscrito y pagado de la sociedad, después de aprobados los
estados financieros por la Junta General Ordinaria de Accionistas, quedd
dividido en 540.000.000 de acciones de un valor nominal de $ 1,4313 cada
una,

Al 31 de diciembre de 1987, Tmmwamis M [dn presentd activos
totales por § 1.055 millones, un patrimonio de § 693 millones y una
utilidad del ejercicio de $§ 204 millones.

La nomina de sus doce principales accionistas, a la fecha indicada, es la
siguiente:

__Nombre N° de acciones % de participacidn
50.369.294 9,33%
45.329.846 8,39%
29.678.028 5,50%
21.500.000 3,98%
19.215.343 3,56%
14.000.000 2,59%
13.590.181 2,52%
11.385.808 2,118

11.000.000 2,04%
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N° de acciones % de participacidn
10.500.000 1,94%
10.403.730 1,93%
10,100,000 _1.87%
Subtotal 247.072.230 45,76%
Otros 292,927,770 _94.24%
540.000.000 100,00%

El total de accionistas, al 31 de diciembre de 1987, ascendia a 1.003.
El capital suscrito y pagado de la sociedad, después de aprobados 1los
estados financieros por la Junta General Ordinaria de Accionistas, quedd
dividido en 540.000.000 de acciones, de un valor nominal de $ 1,0933 cada
una.

En lo que respecta a los vendedores de las acciones que son el objeto
basico de la solicitud de inversion sometida a la consideracidon de este
Banco Central, se ha adjuntado la siguiente informacidn, respecto del
destino que ellos darian a los recursos liquidos provenientes de las
transacciones pertinentes:

) twlew ¢ i o Tl Cwta sociedad que  venderd

20.000.000 de acciones de vy Tmw's » T Cw destinaria los
recursos provenientes de dicha transaccidn, al desarrollo de uno de

dos proyectos alternativos que serian sometidos a la consideracidn
del Directorio de la Sociedad. El primero de dichos proyectos,
sequn lo informado, contempla la compra de 200 has. de terrenos
entre la séptima y octava regiones del pais, y la plantacion en
ellas de vinedos de cepajes varietales para la produccion de vinos,
todo ello con una inversion de aproximadamente US$ 980.000, mientras
que el segundo proyecto contempla la adquisicién de 100 has. de
terrenos entre la sexta y séptima regiones del pais, que serian
destinadas a la plantacién y produccién de variedades frutales
destinadas a la exportacidén, con una inversion estimada de aproxima-
damente de US$ 974.000.

ii) e e T sociedad que vendera 20.000.000 de acciones

de "0 ' ¢ T Cwan destinaria los recursos provenientes de
dicha transaccidén a los siguientes fines:

Ampliacion de planta de packing y

frigorifico de Maipo Us$ 550.000
Nuevas plantaciones Us$ 300.000
Equipo Computacional Us$  30.000
Estudio proyecto hortalizas

congeladas y elementos preparados Us$ _90.000

TOTAL US$ 970.000

Seqin lo informado por los interesados, la materializacién de 1las
inversiones indicadas con anterioridad, permitiria enfrentar el
crecimiento de las producciones propias de la empresa y, ademas, de
mantenerse las actuales condiciones de mercado, la introduccidn
masiva hacia los mercados de Asia.
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iii) hw Seieied et G2 e OTmo T . sociedad que venderd
14.000.000 de acciones depgiiiapimmbapyshmmo M y 27.000.000 de
acciones de fulwmw p @Twhs Samie Deidiee fafn. destinaria los

recursos provenientes de dicha transaccidn, a los siguientes fines:

Puesta en marcha de proyectos de plantaciones de frutas exportables
como: peras, ciruelas frescas, nectarines, feijoa, kiwis y caquis,
segun el siguiente detalle:

Plantacién 100 has. $ 186.000.000
Frio y packing $ 30.000.000
Riego y drenaje $ 30.000.000
Capital de trabajo $ _30.000.000

TOTAL $ 276.000.000

iv) e 2 s (0 0, sociedad que vendera 14.000.000 de
acciones de Tumwaw’s s T destinaria los recursos prove-

nientes de dicha transaccidn, al pago inmediato de deudas que la

sociedad posee con el Tumw Tl v v f T
el . y

v) El sefior imm'w Gy T que vendera 27.000.000 de accio-
nes de Dl w s o Do T y 40.000.000 de acciones
de s @ i destinaria los recursos provenientes de
dicha transaccion, al pago inmediato de deudas que posee con el
sistema financiero que, segin consta de carta del Jmmw v A de
fecha 11 de mayo del presente afno, ascenderian, con dicho Banco, al
6 de mayo de 1988, a U.F. 62.000, y con el resto del sistema finan-
ciero, al 31 de diciembre de 1987, a $§ 378.287.000 en forma directa,
y a $ 104.024.000 en forma indirecta.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Equifin, de los Estados Unidos de América, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 22 y 29 de abril, 30 de mayo, 23 de junio y 26 de
agosto de 1988, por las que solicita acoger la operacidn que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de

en adelante la ‘"empresa
receptora"”, acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de dos parcialidades de créditos externos por un
capital total, en conjunto, de hasta US$ 5.656.977 ddélares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddélares", correspondientes
a créditos amparados bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley
de Cambios Internacionales, y adeudados por el Buww M0 e, en
adelante el "deudor", por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y
1985/87 de su deuda externa, a los acreedores que se indican a conti-
nuacion. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

T w N
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (US$) dor (us§)
000063 The First National 15.500.000.00 2.828.488,50
Bank of Chicago
BDC 489 Chemical Bank, 3.272.727,24 2.828.488,50 id.
Exhibit 6 New York
TOTAL Us$ 5.656.977,00

El “inversionista" adquirira sélo el capital de las parcialidades de
créditos externos senaladas (hasta US$ 5.656.977 "ddlares") sin conside-
rar los respectivos intereses devengados hasta la fecha de la adquisi-
cidén, cifra que se denominara, en adelante, los "créditos". En lo que
respecta a los intereses devengados por las parcialidades de crédito
serialadas, se deja constancia que los mismos no forman parte de la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, los que se cancelaran,
en consecuencia, a los respectivos acreedores en el exterior, en la fecha
que corresponda.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversidén quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", suscrito por el "inversionista" con el "deudor", y autoriza-
do ante el Notario Publico de Santiago, senor Sergio Rodriguez
Garcés, con fecha 26 de agosto de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 4.893.285,11 "ddlares" (86,5% del capital de su
deuda de hasta US$ 5.656.977 "dolares), no contemplandose pago
alguno por concepto de los intereses devengados por dichos titulos.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados, en un mismo documento, por el
"inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor", autorizado
ante el Notario Publico de Santiago sefior Sergio Rodriguez Garcés,
con fecha 26 de agosto de 1988.

b) Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, esto
es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 4.893.285 "“délares", el “inversionista" capitalizara 1la
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"empresa receptora", la que, a su vez, destinara la totalidad de
dichos recursos, a los siguientes fines:

i) Con aproximadamente el 98% de los recursos provenientes de la

ii)

redenominaciéon de los titulos de deuda externa, esto es, el
equivalente en pesos de aproximadamente US$ 4.800.000 "ddlares”,
efectuara las siguientes adquisiciones:

- Un total de 54.000.000 de acciones de "0 o' ¢ T T
a ser adquiridas a los accionistas Tl ¢ T
o (20.000.000 de acciones), Do o

R )
(20.000.000 de acciones), y fumimind fomiais Mo Do St
fon (14.000.000 de acciones).

- Un total de 54.000.000 de acciones de Tnlvus w it Co
fwsw fww. a ser adquiridas a los accionistas Tantmi

fowa’s ' Do Come fets (27.000.000 de acciones), y al
sefior ™ M e (27.000.000 de acciones), y

- Un total de 54.000.000 de acciones de Tumnmws i 0.,
ser adquiridas a los accionistas senor Iy ! e

(40.000.000 de acciones), y a la fumw™n &0 Do o0 0
(14.000.000 de acciones).

Segun lo informado, el precio estimado a pagar por las acciones
de las sociedades indicadas, es el que se indica a continuacion:

SOCIEDAD PRECIO ESTIMADO VALOR DE VENTA
POR ACCION PRECIO X 54.000.000

$12,00 $§ 648.000.000
$4,00 $§ 216.000.000
$5,00 $ 270.000.000

$ 1.134.000.000

Con aproximadamente el 2% restante de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 93.285,11
“"ddlares", la "empresa receptora" cubrira gastos incurridos en la
evaluacion de 1las inversiones y, en general, destinara los
recursos a capital de trabajo.

4.- Otorgar al "inversionista"”, en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades

que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

a) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"

para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversiodn
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcidon que del total del capital social de la "empre-
sa receptora" entere y pague con el producto de la inversidn que se
autoriza, lo que debera ser acreditado al Director de Operaciones del
Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha del entero y pago del capital social referido.
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En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra", cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utili-
dades o disminuciones o devoluciones de capital y, en general, cual-
quiera alteracion o modificacion que afecte las bases que se han
tenido en consideracidon para fijar la proporcionalidad antes referida,
se estara a lo estipulado en la letra b) siguiente, para los efectos
de cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que correspondera
al "inversionista" por concepto de la inversion que se autoriza. El
"inversionista" mencionado se obliga a dar cuenta a la Direccidn de
Operaciones del Banco Central de Chile de las circuntancias senala-

das, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento
respectivo.

En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de 1la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidon que
resulte de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el patrimonio neto de 1la
"empresa receptora", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado
conforme a principios contables generalmente aceptados y consistentes
con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en
mas de 60 dias a agquélla en que se materialice el aporte o reinver-
sién, o se produzca alguna de las circunstancias a que alude el ultimo
inciso de la letra a) anterior, segun sea el caso. La evaluacion
practicada por los auditores designados debera, necesariamente,
senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas senaladas en los literales siguientes, sin perjuicio
que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio,
representen valorizaciones de activos que no correspondan a cotizacio-
nes prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la
evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en el
evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdlo

podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
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menos, un plazo de cuatro anos, contado desde la fecha del aporte
o reinversion a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectiie y, en general, de cualquier alteracién o modificacidén que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida,
todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracién jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente., E1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacién de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

c) El acceso al mercado de divisas que correspondera al "“inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversiodn
a que se alude en la letra b) del N°3 del presente Acuerdo, sdélo podra
ejercerse con el producto de la enajenacidén, total o parcial, en el
pais, de las inversiones que se autorizan por el presente Acuerdo, y
con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por las mismas.

d) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacion para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.
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6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

El sefior Patricio Apiolaza manifesté que se han recibido en 1la
Direccidon Internacional cartas de fechas 7, 13 y 18 de julio, 9 de agosto, 13
y 15 de septiembre de 1988, de Corporacién Mapfre, Compafiia Internacional de
Reaseqguros S.A., de Espafia, en adelante el "inversionista", mediante las
cuales solicita acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializara en el pais a través de la sociedad
P S . en adelante la "empresa receptora”.

Acorde a los antecedentes acompafnados:

a) E1 “inversionista" es una sociedad andnima, que fue constituida en
Espafa, en el afo 1933 y con domicilio social en la ciudad de Madrid. El
"inversionista" es filial de "Mapfre Mutualidad de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija", entidad matriz del grupo asegurador Mapfre, el cual es el
conglomerado lider en el mercado asegurador y reasegurador espanol. Su
objeto social principal es todo aquel negocio o actividad relacionada
directa o indirectamente con operaciones de seguros y reaseguros, habién-
dose indicado que actualmente actua como reasegurador de riesgos asumidos
por diversas companias aseguradoras y reaseguradoras de Chile.

Al 31 de diciembre de 1987, el capital pagado del "inversionista" ascen-
dia a 5.610,6 millones de pesetas, aproximadamente US$ 44,871 millones de
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares",
divididos en 11.221.112 acciones de 500 pesetas (aproximadamente US$ 4
"délares"), valor nominal cada una. A la misma fecha, registré activos
totales consolidados por 120.592,9 millones de pesetas aproximadamente
US$ 964,47 millones de "ddlares", un patrimonio de 22.185,4 millones de
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pesetas aproximadamente US$ 177,43 millones de "ddélares", y una utilidad

neta del ejercicio de 2.354,4 millones de pesetas, aproximadamente
US$ 18.83 millones de "ddlares".

Segun lo informado, la unica inversion que el "inversionista" registra en
Chile es la propiedad del 45% de las acciones de fmmm™w v T

foeisy D'ss Gmd.. la que fue realizada al amparo del "Capitulo
XIX", mediante el Acuerdo N° 1755-25-861001 de este Banco Central.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima cerrada que
fue constituida especialmente al efecto, el 4 de agosto de 1988, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefor
Juan Ricardo San Martin Urrejola. Acorde a lo sefialado en sus estatutos,
posee un amplio giro de inversiones como objeto social, y su capital
social autorizado, suscrito y pagado, es de § 200.000, dividido en 2
acciones, de un valor nominal de $ 100.000 cada una.

En sintesis, la operacion consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos externos,
por hasta una equivalencia aproximada de US$ 21.044.699,60 "ddolares", corres-
pondientes a créditos externos amparados bajo las disposiciones de los
Articulos 14° y 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que son adeudados
por el

en adelante los "deudores'", a los acreedores
que se indican en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidén del
Comité Ejecutivo, por concepto de créditos externos y las reestructuraciones
1983784 y 1985/87 de sus deudas externas.

Segun lo informado, los actuales acreedores de los créditos
externos y parcialidades de créditos externos antes aludidos, son los si-
guientes: Libra Bank, Morgan Bank, C.F.I. International Corp. New York,
Mellon Bank y Bankers Trust, quienes, en primera instancia, transferiran
dichos créditos a Nederlandsche Middenstandbank N.V., para que éste, a su
vez, los tranfiera al "inversionista".

La adquisicion por el "inversionista" correspondera, en la mayoria
de los casos, so6lo al capital de los créditos externos y parcialidades de
créditos externos y, en lo que respecta a un monto de US$ 3.120.000 "ddla-
res", tanto al capital como a los intereses devengados por éstos hasta la
fecha de la adquisicion, solicitandose la correspondiente autorizacidén para
el cambio de acreedor, de los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos externos y parcialidades de
créditos externos indicados, éstos, sin considerar, en la totalidad de los
casos, los intereses devengados hasta la fecha de su redenominacidon, seran
canjeados por los "deudores", acorde a lo estipulado en la letra b) del N° 3
del "Capitulo XIX". En lo que respecta a aquel monto de capital que sera
adquirido con sus respectivos intereses devengados por el "inversionista"
(US$ 3.120.000 "ddélares"), se deja constancia que tales intereses seran
condonados, en un 100%, en favor del respectivo "deudor".

Una vez efectuada en el exterior, la adquisicion de los respecti-
vos titulos de deuda externa chilena y, ademas, una vez materializado, en
Chile, el canje de los mismos por pagarés en moneda nacional, en los términos
establecidos en los convenios de pago que se adjuntaron a la presentacidn,
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éstos seran aportados por el "inversionista" a la "empresa receptora", como
capital, valorizados en el mismo monto que el "inversionista" debio invertir

para adquirir tales documentos, esto es, aproximadamente 1la cifra de
US$ 12.320.000 "dolares".

La "empresa receptora', por su parte, una vez enterado y aumentado
su capital con los instrumentos antes indicados (valorizados en aproximada-
mente US$ 12.320.000 "dolares"), procedera a vender u obtener el pago de los
mismos en el mercado local, en una cifra estimada de aproximadamente de
US$ 17.617.650 "ddlares", lo que producira una utilidad neta de impuesto,
también aproximada de US$ 5.297.650 "dolares" que, a su vez, sera capitaliza-
da mediante la emision de acciones liberadas de pago, por la "empresa recep-
tora"; todo lo cual sera acreditado ante la Direccidén de Operaciones del
Banco Central de Chile, mediante un certificado otorgado por auditores
externos independientes, registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, dentro del plazo de 180 dias, a contar de la fecha del respectivo
Acuerdo. La "empresa receptora" destinara la totalidad de los recursos
provenientes de la venta o pago antes indicados (aproximadamente
US$ 17.617.650 "dolares"), a los siguientes fines:

a) Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 4.938.230 "dolares”, a adquirir el 38% del capital accionario de la

sociedad imimimmmmiens ¢ e i Sessesdiee Aslw del siguiente

modo:

i) Mediante la suscripcidén y pago de acciones que representaran aproxi-
madamente el 28,88% del nuevo capital accionario de FmwwaEaaw

¥ Memlsew w Cessssdie Gelss en el equivalente en pesos de
U.F. 211.473,36, y

ii) Mediante la compra, al sernor de acciones actualmente
existentes que representaran aproximadamente el 9,12% del nuevo
capital accionario de Mmimimhmmiomw gy faiies W T
fmw. en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
U.F. 70.228,37.

b) Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 11.592.370 "ddélares", a enterar y aumentar su participacién en el

capital de la sociedad s Vi @ con el equivalente en
pesos de U.F. 661.287,43, y

c) El remanente de los recursos, esto es, aproximadamente el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.087.050 "délares" a capital de
trabajo de la "empresa receptora" (aproximadamente U.F. 62.010,8).

Enmaaaaa ¢ ey aeieeeaaiiae Gmlaw 2 su vez, desti-

nara el 100% de los recursos recibidos de la "empresa receptora" como aporte
de capital (aproximadamente US$ 3.707.128 “ddlares”, equivalentes a
U.F. 211.473,36) a los siguientes fines:

a) A aumentar el capital social de fmi dmiminw v Ok Geeaiie Nenieas
0 s 8 e e con aproximadamente el equivalente en pesos de
US$ 926.118 “"dolares" (U.F. 52.830,45).

b) A aumentar el capital de Gmmmiie danbmeae fonmeie Jeesiaias Gele

con aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacional de
US$ 1.028.010 "dolares" (U.F. 58.642,91), y
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c) A capital de trabajo, con el objeto de pagar pasivos bancarios en moneda
corriente nacional, con la cifra de aproximadamente US$ 1.753.000 "ddla-
res" (U.F. 100.000).

Los recursos "Capitulo XIX" que como consecuencia de lo senalado,
recibiran como aporte de capital las sociedades (g N v O T
- ¥ ¥ §F X3 3 BS& NN N N

plaw fwn . seran destinados por estas a capital de trabajo, con el objeto de
aumentar el volumen de sus negocios.

Por otra parte, I On‘ww T destinara el 100% de
los recursos recibidos como aporte de capital de la "empresa receptora" (el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 11.592.370 "délares", equivalente a U.F. 661.287,43), a la adquisicion de
10.000.188 acciones de fm's T v 2w o en el precio de
U.F. 661.287,43, representativas de aproximadamente el 50% del capital
accionario de dicha Compania, a las siguientes personas juridicas:

Nombre del vendedor N° de acciones Precio (U,F,)
2.881.056 190.517,03

2.030.538 134.274,40

2.163.572 143.071,61

2,925,022 193.424,39

TOTAL 10.000.188 661.287,43

Como consecuencia de la materializacidn de las inversiones indica-
das precedentemente, el "inversionista", a través de la "empresa receptora”,
y con los recursos de esta inversién "Capitulo XIX", controlara, en las
proporciones que se indican a continuacidén, a las siguientes empresas:

l! m! E ! : l !' i i'

38%, aproximadamente, del nuevo patri-
monio.

100%, aproximadamente, del nuevo patri-
monio.

50%, aproximadamente, del actual patri-
monio.

38%, aproximadamente, del actual patri-
monio.

38%, aproximadamente, del actual patri-
monio.

38%, aproximadamente, del actual patri-
monio.

15%, aproximadamente, del nuevo patrimg
nio.

Se acompanan a la solicitud los convenios de pago respectivos, a
que alude el N° 3 del "Capitulo XIX", suscritos por el "inversionista™ con
cada uno de los "deudores", autorizados ante Notario Publico.

\ 1o
a N



BANCO CENTRAL DE CHILE

h

SANTIAGO

21.9.88 34.-

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados al Jmmmw v @uw por el
"inversionista", la '"empresa receptora", la sociedad Pw'wwmmaawm 2
Peines w Toesestiae Sl ¢ ool Seiwiass Gmiaw  autorizados ante

Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia, de lo siguiente:

a) Mediante carta N° 10445, de fecha 20 de julio de 1988, este Banco Central
otorgé una aprobacidn, en principio, a esta inversidén, sélo por un monto
aproximado al 54% de la inversion que se comenté con anterioridad.
Posteriormente, mediante carta N° 13172, de fecha 6 de septiembre de
1988, se ratifico la aprobacidén en principio otorgada, en los nuevos
términos y montos indicados precedentemente.

b) Que actualmente el sefnor y su familia es duenia del 100% de

e ¢ e W Teemmmiies fmie y del 55% de Nummmini i

A

P 00 o 0w es una sociedad holding de las inversiones
del sefior iy y su familia en las siguientes sociedades: T fwmmim
' F N B ¥ TN ¥ NE F N
[’ 7w las cuales controla en practicamente el 100% de su capital
accionario.

c) Como consecuencia de la participacidon del "inversionista", a través de la
“empresa receptora", en el patrimonio de w'wwmimwmamm p o w
@' o mediante un aumento de capital en la misma y una
adquisicion directa de acciones al sefior -~ éste traspasara al
"inversionista", en definitiva, aproximadamente el 38% de su participa-
cién en el grupo de empresas antes indicado.

d) Como consecuencia de la forma en que se realizara la inversion solicita-
da, y como se sefalé con anterioridad, la "empresa receptora" registrara
una utilidad al vender u obtener el pago, en el mercado financiero, de
los instrumentos de deuda interna recibidos en canje, que estara repre-
sentada por la diferencia entre el valor de la venta (aproximadamente
US$ 17.617.650 "délares") y el valor en que éstos fueron aportados por el
“inversionista”, que corresponde a US$ 12.320.000 "ddlares". Dicha
utilidad, seqgun lo informado, sera capitalizada por la "empresa recepto-
ra", mediante la emisién de acciones liberadas de pago. El "inversionis-
ta" ofrece que esta utilidad, que se capitalizara por la "empresa recep-
tora", sea remesada en el plazo que establece el "Capitulo XIX" para el
capital, considerandose, para todos los efectos, dicha capitalizacion de
utilidades como parte del capital inicial invertido.

e) s (s G es una sociedad andnima cerrada que fue consti-
tuida especialmente al efecto el 4 de agosto de 1988, sequn consta en
escritura publica otorgada ante el Notario Piublico de Santiago, seiior
Juan Ricardo San Martin Urrejola. Posee un amplio giro como objeto
social, y su capital social inicial autorizado es de § 200.000.

£) Al 30 de junio de 1988, las sociedades que se indican a continuacidn,
presentaron los siguientes antecedentes financieros:

N
Q. N
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Nombre Activos totales Patrimonio Utilidad
_(Millones §) (Millones §) (Millones §)

11.690 783 83
862 138 24
245 90 12

1.354 372 14

g) Al 31 de diciembre de 1987, las sociedades que se indican a continuacidn,
presentaron los siguientes antecedentes financieros:

Nombre Activos totales Patrimonio Utilidad
_(Millones $§) (Millones $§) (Millones $)

i anmmnbine fuln 889 661 a8
24.677 6.955 149

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "“Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Corporacién Mapfre, Compafniia Internacional de Reaseguros S.A., de Espana, en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 7, 13 y 18 de julio, 9
de agosto, 13 y 15 de septiembre de 1988, por las que solicita acoger 1la
operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara

en el pais a través de la sociedad jmmisr fnide fmiw . en adelante la “"empresa
receptora"”, acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de créditos externos y parcialidades de créditos
externos por hasta una equivalencia aproximada de US$ 21.044.699,60
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddla-
res", correspondientes a créditos externos amparados bajo las disposi-
ciones de los Articulos 14° y 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
que son adeudados por el

en adelan-
te los "deudores", a los acreedores que se indican mas adelante, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de sus deudas
externas. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule —_— dor

29 Bank of CANS$ 3.000.000,00 CAN$ 1.122.817,50 [Jumw ™
Montreal [

30 Idem CANS 776.665,00 CANS 339.888,15 Idem.

31 Idem CAN$ 1.111.110,00 CANS 1.460.942,98 Idem.

SUB TOTAL EN CANS CANS 2.923.648,63

’\CLN' K
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule dor
BDC 473 Credit Commer US$ 7.971.428,40  US$ 2.880.413,50 Damme is
Exhibit 5 cial de France dinhiy
BDC 494 The Mitsubishi US$ 3.571.428,55 Uss$ 1.699.586,50 Idem
Exhibit 8 Trust and
Banking Corp.
BDC 473 Kuwait Foreign US$ 4.285.714,26 US$ 4.050.000,00 Idem.
Exhibit 8 Trading Con
tracting &
Investment Co.
73 Girard Bank UsSs 5.000.000,00 US$ 3.120.000,00 Idem
BIC-85-SIN  Banco Urquijo US$ 1.000.000,00 Uss 1.000.000,00 [ '»
066 Unién S.A. Smnhine »
—
[
26 Exhibit  European Ameri USS$ 857.142,84 Us$ 406.538,09 [Tomw ™
4 can Bank Ltd. il
i
[ N
[ ]
27 Exhibit Rainier Natio USS$ 714.285,00 Uss 214.285,00 Idem
12 nal Bank
7 First Inter Uss 714.285,70 Uss 307.142,84 Idem
state Bank of
California.
Reg.BCCH. Chemical Bank US$ 20.000.000,00 Uss 285.715,00 [
15354
Reg.BCCH. Manufacturers US$ 15.000.000,00 Uss 142.857,16 [
14297 Hanover Trust
Co.
SUB TOTAL EN "DOLARES" US$ 14.106.538,09
END-700 Commerzbank DM 8.274.454,54 DM 6.700.000,00
Exhibit 11 International
SQA.
TOTAL EQUIVALENCIA APROXIMADA US$ 21.044.699,60

Segun lo informado, los actuales acreedores de 1los créditos externos y
parcialidades de créditos externos antes aludidos, son los siguientes:
Libra Bank, Morgan Bank, C.F.I. International Corp. New York, Mellon Bank
y Bankers Trust, quienes, en primera instancia, transferiran dichos
créditos a Nederlandsche Middenstandbank N.V., para que éste, a su vez,
los tranfiera al "inversionista".
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En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores originales a los acreedores actua-
les, y de estos ultimos al Nederlandsche Middenstandbank N.V., para que
éste, a su vez, los tranfiera al "inversionista", debera haberse dado y
darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de

los respectivos créditos externos y Contratos de Reestructuracidn de los
“deudores"”.

El "inversionista" adquirira sélo el capital de los créditos externos y
parcialidades de créditos externos senalados, en lo que respecta a una
equivalencia aproximada de US$ 17.924.699,60 "dolares", y el capital y
los respectivos intereses devengados, en lo que respecta a la cifra de
US$ 3.120.000 "ddélares". El monto determinado de la forma sefalada, se
denominara, en adelante, los "créditos".

El pago de los intereses a los acreedores, en los casos que corresponde,
se hara en las correspondientes fechas de pago de intereses, contempladas
en los contratos de préstamo vigentes.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX", la inversion que efectue
el "inversionista" con los recursos provenientes del canje de los "crédi-
tos", canje que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra b) del
N°3 del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y
los "deudores". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) Los convenios de pago respectivos, a que alude el N° 3 del
"Capitulo XIX", suscritos por el "inversionista" con cada uno de
los "deudores", en las siguentes condiciones:

- E1 primero de ellos, suscrito por el "inversionista" con el

con fecha 11 de agosto de 1988, autorizado en

la Notaria de Santiago del sefor Juan Ricardo San Martin
Urrejola.

Acorde a los términos del convenio acompanado, este "deudor"
canjeara sus “créditos" por CAN$ 2.923.648,63 de ddlares
canadienses y USS$ 4.580.000 "délares" de capital, por pagarés
en moneda nacional, no reajustables, cuyos montos netos seran
equivalentes a CAN$ 2.536.265,19 de ddlares canadienses y a
US$ 3.973.150 "dolares". Los documentos que como consecuencia
del canje senalado seran emitidos por este "deudor", tendran un
vencimiento a 30 dias plazo, y devengaran los intereses que
para captaciones a 30 dias, ofrezca al publico este "deudor".
Este canje no incluira monto alguno por concepto de los intere-
ses devengados por los respectivos titulos de deuda externa,
puesto que éstos no forman parte de la inversion "Capitulo
XIX", y seran pagados, en su oportunidad, al acreedor externo
pertinente.
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- E1 segundo de ellos, suscrito también por el "inversionista"

con el fummw i fudme con fecha 12 de septiembre de 1988,
autorizado también en la Notaria de Santiago del sefor Juan
Ricardo San Martin Urrejola.

Acorde a los términos de dicho convenio, este "deudor" canjeara
sus "créditos" por US$ 4.050.000 "ddlares" de capital, por
pagarés en moneda nacional, no reajustables, cuyos montos netos
seran equivalentes a US$ 3.523.500 "ddlares". Los documentos
que como consecuencia del canje senalado seran emitidos por
este "deudor", tendran un vencimiento a 30 dias plazo, y
devengaran los intereses que para captaciones a 30 dias,
ofrezca al publico este "deudor". Este canje no incluira monto
alguno por concepto de los intereses devengados por los respec-
tivos titulos de deuda externa, puesto que éstos no forman
parte de la presente inversidén "Capitulo XIX", y seran pagados,
en su oportunidad, al acreedor externo pertinente.

El tercero de ellos, suscrito también por el "inversionista"

con el Dmmw dw @urmm con fecha 12 de septiembre de 1988,
autorizado en la misma Notaria ya senalada.

Acorde a los términos del convenio referido, el “deudor"
canjeara sus "créditos" por US$ 3.120.000 "dolares" de capital,
por pagarés en moneda nacional, no reajustables, cuyos montos
netos seran equivalentes a US$ 2.837.206,67 "dolares". Si la
fecha de sustitucién fuese posterior al 20 de septiembre de
1988, la referida cantidad se incrementara a razén del equiva-
lente de US$ 742 "dolares" por cada dia que transcurra a contar
de esa fecha, dejandose expresa constancia que no se pagara
monto alguno por concepto de los intereses devengados, renun-
ciando el "inversionista" a cualquier cobro que pudiere corres-
ponderle por dicho concepto, condonandolos en favor del "“deu-
dor". La cantidad resultante del canje de los “créditos", en
los términos antes indicados, no excedera del 100% del valor
par de los mismos. Los documentos que como consecuencia del
canje sefialado seran emitidos por este "deudor", tendran un
vencimiento a 30 dias plazo, y devengaran los intereses que
para captaciones a 30 dias, ofrezca al publico este "deudor".

El cuarto de ellos, suscrito por el "inversionista" con el
o 0 A ¢ P con fecha 08 de agosto de 1988,
autorizado en la Notaria de Santiago del sefor Juan Ricardo San
Martin Urrejola.

Acorde a los términos del convenio senalado, el "deudor"
canjeara sus "créditos" por US$ 1.000.000 “"dolares" de capital,
por pagarés en moneda nacional, a 30 dias plazo, cuyos montos
netos seran equivalentes al 89% del capital, sin considerar
pago alguno por concepto de los intereses devengados por dichos
titulos de deuda externa, puesto que los mismos no forman parte
de la negociacion efectuada y, en consecuencia, seran pagados,
en su oportunidad, al correspondiente acreedor externo de los
mismos.
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- E1 quinto de ellos, suscrito por el "inversionista" con el
e & imlesbsissl » v Aoy Damlmw con fecha 09 de
agosto de 1988, y una modificacion del mismo, de fecha 22 de
agosto de 1988, ambos instrumentos autorizados en la Notaria de
Santiago del sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Acorde a los términos de este convenio y su modificacidn, el
"deudor" canjeara sus "créditos" por US$ 1.356.538,09 "ddlares"
de capital, por pagarés en moneda nacional, cuyos montos netos
seran equivalentes al 88,5% del capital, sin considerar pago
alguno por concepto de los intereses devengados por dichos
titulos de deuda externa, puesto que los mismos no forman parte
de la negociacion efectuada y, en consecuencia, seran pagados,
en su oportunidad, al correspondiente acreedor externo de los
mismos.

- E1 sexto y ultimo de los convenios, suscrito por el "inversio-
nista" con la
con fecha 10 de agosto de 1988, autorizado en la Notaria de
Santiago del sefor Juan Ricardo San Martin Urrejola.

Acorde a los términos del convenio acompafado, este "deudor"
canjeara sus ‘“créditos" por DM 6.700.000 de capital, por
pagarés en moneda nacional, cuyos montos netos seran equivalen-
tes al 92% del capital, sin considerar pago alguno por concepto
de los intereses devengados por dichos titulos de deuda exter-
na, puesto que los mismos no forman parte de la negociacidn
efectuada y, en consecuencia, seran pagados, en su oportunidad,
al correspondiente acreedor externo de los mismos.

Endesa pagara los capitales resultantes, segun lo estipulado,
con pagarés en Unidades de Fomento, en una sola cuota a tres
afios plazo y con una tasa de interés de TIP + 1 3/4 anual,
salvo hasta el equivalente a US$ 1.000.000 "ddlares", que se
pagaran a cuatro anos plazo con amortizacién anual. Los
intereses se pagaran semestralmente.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados al Jmmmw Ff» 0w por el "inversio-
nista", la "empresa receptora". la sociedad Wwwwmimwmanw w
3 N ¥ NN N N B UL

te dos documentos autorizados ante el Notario Publico de Santiago
sefior Juan Ricardo San Martin Urrejola, con fecha 12 de septiem-
bre de 1988.

Una vez efectuado el canje de los titulos de deuda externa por pagarés
en moneda nacional, en los términos establecidos en los convenios de
pago sefialados con anterioridad, éstos seran aportados por el "inver-
sionista" a la "empresa receptora", como capital, valorizados en un
monto aproximado a US$ 12.320.000 "ddlares”.

La "empresa receptora", por su parte, una vez enterado y aumentado su
capital con 1los instrumentos antes indicados (valorizados como se
dijo, en aproximadamente US$ 12.320.000 "ddlares"), procedera a vender
u obtener el pago de los mismos en el mercado local, en una cifra
estimada de US$ 17.617.650 "dolares", lo que producira una utilidad
neta de impuesto, de aproximadamente US$ 5.297.650 "ddolares", la que
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sera también capitalizada por la “empresa receptora”, mediante la
emision de acciones liberadas de pago; todo lo cual debera ser acredi-
tado ante la Direccidén de Operaciones del Banco Central de Chile,
mediante un certificado otorgado por auditores externos independien-
tes, registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, dentro
del plazo de 180 dias, a contar de la fecha del presente Acuerdo. La
"empresa receptora" destinara la totalidad de estos recursos, esto es,
aproximadamente US$ 17.617.650 "ddlares", a los siguientes fines:

i) Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de US$ 4.938.230 "délares”, a adquirir el 38% del capital

accionario de la sociedad inimimmmmioms § daiaaw W Do
fime fmim . en la forma y condiciones que se indican:

- Mediante la suscripcion y pago de acciones que representaran
aproximadamente el 28,88% del nuevo capital accionario de

et ¢ et e Semtiee St en el equiva-
lente en pesos de U.F. 211.473,36, y

- Mediante la compra, al sefior Jmmimm’s fmms. de acciones que
representaran aproximadamente el 9,12% del nuevo capital
accionario de il ¢ i 0 Dt oebe .
en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
U.F. 70.228,37.

ii) Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de US$ 11.592.370 "ddlares", a enterar y aumentar su parti-

cipacién en el capital de la sociedad Ipnnmwmssw I Seaw
(aproximadamente U.F. 661.287,43), y

iii) E1 remanente de los recursos, esto es, aproximadamente el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.087.050
"dolares" a capital de trabajo de la "empresa receptora" (aproxi-
madamente U.F. 62.010,8).

e W Mt LanTummeeiimee et 2 su vez, destinara
el 100% de los recursos recibidos de la "empresa receptora" como
aporte de capital (aproximadamente US$ 3.707.128 "délares", equivalen-
tes a U.F. 211.473,36) a los siguientes fines:

- A aumentar el capital social de I imimias & S fommse
e 0 s G0 9% Qi con el equivalente en pesos de
aproximadamente US$ 926.118 "ddlares" (U.F. 52.830,45 aproximada-
mente).

- A aumentar el capital de Mmmmiis v Dmms i DS

@ [ con aproximadamente el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de US$ 1.028.010 "délares" (U.F. 58.642,91), y

- A capital de trabajo, con el objeto de pagar pasivos bancarios en
moneda corriente nacional, hasta la suma de, aproximadamente,
US$ 1.753.000 "ddélares" (U.F. 100.000).

Los recursos "Capitulo XIX" que como consecuencia de lo sefialado,
recibirdn como aporte de capital las sociedades [gf “ i
N ¥ ¥y FN N Fy Oy
o Seies Sesnieiew fedy . seran destinados por éstas a

capital de trabajo, con el objeto de aumentar el volimen de sus

h negocios.
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Por otra parte, jpmmmmis Vs s destinara el 100% de los

recursos recibidos como aporte de capital de la "empresa receptora"
(el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamen-
te US$ 11.592.370 "ddlares", equivalente a U.F. 661.287,43), a la
adquisicién de 10.000.188 acciones s DEE v e ..
en el precio de U.F. 661.287,43, representativas de aproximadamente el
50% del capital accionario de dicha compaifiia, a las siguientes perso-
nas juridicas:

Nombre del vendedor N° de acciones Precio (U.F.)
2.881.056 190.517,03

2.030.538 134.274,40

2.163.572 143.071,61

2,925,022 193.424,39

TOTAL 10.000.188 661.287,43

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

}

Q.

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para efectos de cuantificar el monto del capital aportado por el "inver-
sionista" a la "empresa receptora", bajo las disposiciones del presente
Acuerdo, se considerara el monto neto que, en definitiva, sea capitaliza-
do por el primero de los nombrados en la segunda, como consecuencia del
aporte de los instrumentos de deuda interna recibidos en canje, como
asimismo, de la parte que le corresponda en la capitalizacidén aludida en
la letra b) del N° 3 de este Acuerdo. Se deja constancia que para los
efectos del presente Acuerdo, se considerara como capital tanto el valor
en que los instrumentos de deuda interna sean aportados por el "inversio-
nista" a la "empresa receptora", como la capitalizacion de utilidades que
esta ultima efectue, en la forma ya senalada, todo lo cual se denominara,
en adelante, el "capital".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del “capital" y las
utilidades, relativos a la inversidon a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidon de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidn que resulte de la
evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el "capital" aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora“,
practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aguélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefnalar el porcentaje que resulte de la misma.

N

Lol



BANCO CENTRAL DE CHILE

SAN

h
4

T VA G: O
21.9.88 42.-

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siquientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas so6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidn a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del "capital"” o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada
ante Notario Publico, en que declare que las bases con que determind la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
“capital" o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Sequros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacién para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los nimeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, la redenomina-
cién de los "créditos" debera efectuarse dentro del plazo de 180 dias.
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Asimismo, si el "“inversionista" no acompanase, a satisfaccion de la
Direccion de Operaciones del Banco Central de Chile, el certificado a que
se refiere la letra b) del N°3 de este Acuerdo, dentro del plazo alli
estipulado, perdera el acceso al mercado de divisas por aquella parte de
las utilidades que capitalizara la "empresa receptora"”, en lo términos a
que se refiere el presente Acuerdo, sin perjuicio de la aplicacidn de las
disposiciones senaladas en el N°6 siguiente.

No obstante lo anterior, el "inversionista" so6lo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condiciéon alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccién tendra a
su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direcciéon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversion original.

1889-12-880921 - American Chrome Company Inc,, de Panama - Operacién al
amgwmmmwmm
Memorandum N° 0125 de la Direccion Internacional.

El sefior Patricio Apiolaza informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 11 de noviembre de 1987, 22 de
enero, 30 de marzo, 25 y 31 de mayo, 10 de junio, 12 de julio y 22 de agosto
de 1988, de American Chrome Company Inc., de Panama, en adelante el "inver-
sionista”, mediante las cuales solicita acoger la operaciéon que indica al
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capitulo XIX".

La inversién se materializara en el pais a través de la sociedad
(0 §m e M., en adelante la "empresa receptora".
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Acorde a los antecedentes acompafados:
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El "inversionista" es una sociedad de responsabilidad limitada, consti-
tuida en Ciudad de Panama, Panama, con fecha 23 de junio de 1987. Segun
lo sefialado en sus estatutos, posee un amplio giro de inversiones como
objeto social, y su capital social autorizado corresponde a US$ 100.000
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "dolares",

dividido en 100 acciones con un valor nominal de US$ 1.000 "dolares'" cada
una.

El ‘"inversionista" es una sociedad subsidiaria de Wright Engineers
Limited, localizada, esta ultima, en Vancouver, British Columbia, Canada;
registrando, al 31 de diciembre de 1987, activos totales no consolidados
por US$ 5.229.939 "ddlares"”, un patrimonio de US$ 2.172.694 "ddlares", y
una utilidad neta de US$ 345.765 "ddlares". Segun consta en un balance
consolidado no auditado que se adjunto, de fecha 29 de febrero de 1988,
el Grupo poseia, a esa fecha, un patrimonio de US$ 2.467.153 "ddlares".

Wright Engineers Limited, por su parte, es una empresa de ingenieria que
junto con sus filiales, asociados y representantes, ofrece una gama
completa de servicios de ingenieria en todo el mundo. Los principales
servicios que ofrecen Wright Engineers Limited, son en los rubros de
mineria, procesamiento de minerales, procesos industriales y de carbodn,
sistema de manejo de materiales, sistema de transportes, desarrollo de
puertos, desarrollo energético, y ductos.

El detalle de los accionistas de Wright Engineers Limited, todos ciudada-
nos canadienses, es la siguiente:

NOMBRES PARTICIPACION

52,0%
18,0%
15,0%
10,0%
2,5%
2,5%

TOTAL 100,0%

Acorde a lo informado por carta de fecha 24 de mayo de 1988, Wright
Engineers Limited, es una empresa que progresivamente ha ido diversifi-
cando sus negocios, pasando de una etapa de servicios de ingenieria al
desarrollo de proyectos bajo la modalidad de Joint Venture. De esta
forma, segun lo expresado, ha realizado proyectos en los paises y a
través de las empresas que se indican a continuacidn:

Ecuador, en la compania Minera Weldorado S.A., con un 50% de participa-
cién, cuya actividad ha sido adquirir derechos mineros y realizar traba-
jos de exploracidn geoldgicos.

Peru, en la compania Wright Engineers Limited Peru, S.A. (WELPESA), con
un 35% de participacién, cuya actividad ha sido desarrollar tecnologia
minera y cuyos planes a largo plazo son reinvertir las utilidades en
adquirir pequenas minas de oro y plata.
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Lynx, una compaifiia encargada de desarrollar programas computacionales de
marketing para la industria minera.

Condor, una compania cuyos objetivos han sido estudiar, a través del
mundo, las condiciones del medio ambiente en las explotaciones mineras,
para implantar en ellas medidas de control.

International Modular Mills, compania industrial en la cual Wright posee
un 50% de participacidén, y cuyo giro se relaciona con el disefio y manu-
factura de plantas moviles, ideales para pequenas minas de oro y otras
operaciones mineras, y

Conveyor Dinamics International, una compania cuyo objetivo es el desa-
rrollo y comercializacidn de programas computacionales de control para
procesos dinamicos de analisis, para incrementar la eficiencia y reducir
costos, en minas tales como Chuquicamata y E1 Teniente, en Chile.

En lo que respecta a los recursos necesarios para financiar la inversidn
solicitada, se informé que la inversion se llevara a cabo utilizando
recursos propios de los duerios de Wright Engineers Limited y, ademas,
utilizando lineas de crédito que Wright Engineers Limited posee con
bancos internacionales.

A este respecto, The Royal Bank of Canada, mediante carta de fecha 17 de
agosto de 1987, informé que Wright Engineers Limited ha sido cliente de
dicho banco por varios afios y que posee una linea de crédito por
US$ 16.412.276 "dolares".

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima constituida
en el pais con fecha 23 de enero de 1987, segun consta en escritura
publica otorgada ante el Notario Piblico de Santiago sefior Andrés Rubio
Flores.

Su capital social autorizado corresponde a $ 1.000.000, dividido en 100
acciones nominativas de § 10.000 cada una.

Acorde a lo senalado en sus estatutos, su objeto social es manufacturar,
armar y reparar, por cuenta propia o ajena, toda clase de maquinarias y
equipos de cualquier naturaleza; prestar todos los servicios relacionados
con el montaje, funcionamiento, mantencidén y reparacion de toda clase de
maquinarias y sus partes; realizar todo tipo de negocios relacionados con
maquinarias, equipos y repuestos; y servir de agente de firmas nacionales
o extranjeras cuyo giro sea similar al de la compania.

Sus actuales accionistas son la sociedad extranjera Triana Cayman Ltda. y
la sociedad chilena cada uno con el 50% del capital social.

Segin consta en un balance no auditado que se adjunté, con fecha 31 de
diciembre de 1987, la "empresa receptora" registré activos totales por
$ 12.871.167, un patrimonio de $ 13.340.000, y una pérdida del ejercicio
de $ 572.824.

La sociedad Triana Cayman Ltd., por su parte, es una empresa constituida
en Islas Cayman que pertenece al Grupo Wright, siendo sus actuales
accionistas y la participacidon de cada uno de ellos, los siguientes:

N
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NOMBRES PARTICIPACION
40%
20%
20%
10%
_10%
TOTAL 100%
i e P fam por su parte, pertenece en un 80% al sefor

ety et Dt y en el restante 20% al seforplmmmiomTimmmro
iz ilmw. ambos de nacionalidad chilena.

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir una parcialidad de crédito externo y cuatro créditos
externos, por un monto de capital de hasta aproximadamente US$ 4.685.000
“délares", amparados todos bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley
de Cambios Internacionales, que el e ' T's en adelante el "deu-
dor", adeuda a The Chase Manhattan Bank y a The Chase Lincoln First Bank, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda externa,
segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de
Chile.

La utilizacion por el "“inversionista correspondera no sélo al
capital de los créditos externos y parcialidad de crédito externo senalados,
sino también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la
adquisicion, solicitandose la correspondiente autorizacion para el cambio de
acreedor, de los actuales titulares, al "inversionista".

Dichos créditos externos y parcialidad de crédito externo, junto
con los correspondientes intereses devengados hasta la fecha de su pago,
seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 4.099.375 "doélares", el "inversionista" aumentard correspondiente-
mente el capital social de la "empresa receptora", la que, a su vez, destina-
ra la totalidad de dichos recursos al siguiente fin: financiar parte de la
instalacién de una planta manufacturera y reparadora de cilindros hidraulicos
de cromo en la ciudad de Antofagasta, II Regidn. Segun lo informado, la
adquisicion de los equipos, maquinaria y herramientas especializados y
patentados a importar para la instalacién de la planta, esta unida a un
contrato de licencia exclusivo con Columbia Chrome Industries Ltd. (C.C.I.),
de Langley, B.C., Canada. A través de esto, la "empresa receptora"” podra
hacer uso de la alta tecnologia desarrolada por C.C.I. para reparar y produ-
cir sus productos y, ademas, integrarse a la red de comercializacidén interna-
cional con el respaldo que significa la licencia de C.C.I. a nivel mundial.

Un detalle del calendario de desembolsos asociado a esta inversiodn
"Capitulo XIX", se presenta en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consi-
deracidn del Comité Ejecutivo.

Con el aumento de capital en la “empresa receptora", a través de
la presente operacién "Capitulo XIX" y, ademas, con una inversién complemen-
taria destinada al mismo fin, de US$ 1.000.000 de "délares", a través del
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D.L. 600, el "inversionista" pasara a controlar aproximadamente el 90% del
nuevo capital accionario de la "empresa receptora".

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista"”, a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico sefior Aliro Veloso Mufioz, con fecha 19 de
agosto de 1988.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y la
"empresa receptora" a The Chase Manhattan Bank N.A., autorizados ante el
Notario Publico de Santiago, sefior Aliro Veloso Mufioz, con fecha 1 de sep-
tiembre de 1988.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 08471, de fecha 14 de junio de 1988, se otorgd una

aprobacién, en principio, a la presente solicitud de inversién "Capitulo
XIX".

b) Se adjunté un estudio de factibilidad del proyecto, denominado Feasibili-
ty Study Hard Chrome Hydraulic Cylinder Manufacturing and Servicing
Facility, confeccionado en mayo de 1987. En dicho estudio se hace
mencién a que la presente inversidn, entre otras cosas, implicara una
reduccién en la importacidén de cilindros hidraulicos en aproximadamente
US$ 1.800.000 "ddlares" anuales. Actualmente, segun lo expresado en
dicho estudio, el consumo de estos productos se estima en US$ 20.000.000
de "ddélares" al afio y se satisface 100% con productos importados.
Ademas, se espera que después de un afio de operacidn, la planta incremen-
te su nivel de produccidn, para exportar aproximadamente US$ 1.000.000 de
"délares" anuales, que en los primeros afios iran destinados a los merca-
dos de Canada, Estados Unidos, Europa y Lejano Oriente.

c) E1 proyecto contempla  una inversiodn total de aproximadamente
US$ 5.100.000 "ddlares", de los cuales aproximadamente US$ 4.100.000
"délares" seran financiados con la inversién "Capitulo XIX" descrita con
anterioridad, y el restante US$ 1.000.000 de "ddlares", sera financiado
con un aporte bajo el D.L. 600 que sera realizado préximamente.

El componente importado del proyecto total (US$ 5.100.000 "délares")
asciende a US$ 3.570.000 "ddlares" (70% del total), que sera financiado,
al menos en US$ 1.000.000 de "ddlares", mediante el aporte bajo el D.L.
600 indicado con anterioridad. De esta forma, el 62,7% del producto de
la redenominacién de los titulos de deuda externa de esta inversidn
“Capitulo XIX", sera destinada a financiar componente importado gque
estara constituido, basicamente, por maquinaria.

d) Mediante carta de fecha 10 de junio de 1988, el "inversionista" y la
sociedad Triana Cayman Ltd., titulares de aportes efectuados bajo las
disposiciones del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, por
un total de aproximadamente US$ 31.000 "“ddlares", ofrecen, sujeto a la
condicién que se apruebe la inversiodn "Capitulo XIX" solicitada, poster-
gar, en tres anos, a contar de la fecha en que se autorice la inversion
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descrita, el plazo de remesa del capital amparado por los certificados de

aporte N°s. 9028, 9029 y 16767, por la cifra ya indicada de aproximada-
mente US$ 31.000 “ddlares”.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
American Chrome Company Inc., de Panama, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 11 de noviembre de 1987, 22 de enero, 30 de marzo,
25 y 31 de mayo, 10 de junio, 12 de julio y 22 de agosto de 1988, por las que
solicita acoger la operacidon que indica a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX",
la que se materializara en el pais a través de la sociedad 0 » e T
en adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de cuatro créditos externos y una parcialidad de
crédito externo, por un capital total, en conjunto, de US$ 4.685.000
dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddla-
res", correspondientes a créditos amparados bajo las disposiciones del
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor
el fmuwe ) Tw'p. en adelante el “deudor", y que éste adeuda a The
Chase Manhattan Bank N.A. y a The Chase Lincoln First Bank, por concep-
to de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda externa,
sequn consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. El detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule S—— (US$) dor (USS$)
BT-1-011-1 The Chase Manhattan 750.000,00 750.000,00 i e
Bank N.A. [ )
BT-1-011-2 id. 333.334,00 113.571,42 id.
BT-85-SIN 29 id. 1.250.000,00 1.250.000,00 id.
BT-85-SIN 42 The Chase Lincoln 1.714.285,74 1.714.285,74 id.

Exhibit 6 First Bank

BT-85-SIN 42 id. 857.142,84 857.142,84 id.
Exhibit 7

TOTAL USS$ 4.685.000,00

El "inversionista" utilizara no sdlo el capital de los créditos externos
y parcialidad de crédito externo sefalados (US$ 4.685.000 “ddélares"),
sino también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de su pago
por el "deudor"”, lo que, en conjunto, se denominara, en adelante, los
“créditos".
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Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue el
“inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "“créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Aliro Veloso
Munoz, con fecha 1° de septiembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 87,5% del capital de su deuda
de US$ 4.685.000 "ddlares" mas el 100% de los intereses respecti-
vos devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos,
moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y la "empresa
receptora” a [w fhaw Ve b e sucursal Santiago de
Chile, y autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefor
Eduardo Pinto Peralta, con fecha 17 de junio de 1988.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 4.099.375 "dolares", el "inversionista" aumentara
correspondientemente el capital social de la "empresa receptora"”, la
que, a su vez, destinara dichos recursos a financiar parte de la
instalacion de una planta manufacturera y reparadora de cilindros
hidraulicos de cromo en la ciudad de Antofagasta, II Regidn. El
calendario aproximado de desembolsos y los item contemplados en el
mismo, es el siguiente:

ITEM TRIMESTRE I TRIMESTRE II TRIMESTRE III TRIMESTRE IV  TOTAL

0. C

(US$) (Uss$) (Uss$) (Uss) (Uss)

iviles y 66.477 66.478 -0 - -0 132.955

Arquitectura

Trabajos Mecani -0 - 49,791 49.791 -0

cos

Trabajos Eléctri -0 - 40.707 40.707 -0

cos

Adquisicidn de 2.621.840 -0 - -0 - -0

Equi

Equi
Ofic

99.582

81.414

2.621.840

pos

pos de -0 - -0 - -0 - 109.260 109.260
ina

o N
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ITEM TRIMESTRE I TRIMESTRE II TRIMESTRE III TRIMESTRE 1V TOTAL
(USS) (USss$) (USS) (USS$) (Uss)
Ingenieria 25.000 20.000 20.000 20.000 85.000
Royalties 100.000 -0 - -0 - -0 - 100.000
Proveedores -0 - 643.110 -0 - -0 - 643.110
Gastos legales 10.000 10.000 -0 - -0 - 20.000
Capital de tra -0 - -0 - -0 - 206.214 206.214
bajo
TOTAL 2.823.317 830.086 110.498 335.474 4.099.375

La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de un aifo
contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por una
firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco
Central de Chile, que las inversiones efectuadas con los recursos prove-
nientes del aporte de capital indicado en esta letra b), incluyendo el
costo de las mismas, guarda relacidn con los recursos aportados por el
"inversionista" para tales efectos.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del “"Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Sequros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siquientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:
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a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sdlo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora'", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteraciéon o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Piblico, en que declare que las bases con que determind 1la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de 1lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicidn del presente Acuerdo, el ofrecimiento realizado
por el Wright Engineers Ltd. y la sociedad Triana Cayman Ltd., mediante
carta de fecha 10 de junio de 1988, titulares de aportes efectuados bajo
las disposiciones del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales,
por un total de aproximadamente US$ 31.000 "ddélares", en el sentido de
postergar, en tres anos, a contar de la fecha del presente Acuerdo, el
plazo de remesa del capital amparado por los certificados de aporte
N°s/9028, 9029 y 16767, por la cifra ya indicada de aproximadamente
US$ 31.000 "ddlares”.
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Las modificaciones que deban formalizarse para efectos de estipular el
nuevo plazo de remesa senalado en el parrafo anterior, deberan efectuarse
en un plazo de 120 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

6.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, la redenomina-
cién de los créditos debera efectuarse dentro del plazo de 120 dias.

Ademas, si dentro del plazo de 120 dias a contar de la fecha del presente
Acuerdo, los "inversionistas" extranjeros indicados en el N°® 5 anterior,
no formalizan la modificacidn de plazo de los aportes efectuados bajo el
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales indicados en dicho
numero, de la manera alli establecida, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicion alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

7.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidén tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversiodn original.

El sefior Enrique Tassara informé que la Unidad Técnica del Progra-
ma de Reestructuracidén Financiera del Sector Privado (PRF), a través de su
Secretaria Ejecutiva ha estado evaluando la solicitud de financiamiento para
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activo fijo y capital de trabajo de M MmEE ¢ e
[(0wimw . empresa elegible para el PRF.

El proyecto tiene por objeto incrementar el nivel de procesamiento
de merluza fresca entera y ademas comenzar a partir del mes de septiembre de
este ano, la produccidon del filete de merluza y de la merluza congelada,
destinados al mercado espafiol.

La empresa actualmente cuenta con una planta procesadora y conge-
ladora capaz de satisfacer los requerimientos del proyecto y ademas cuenta
con clientes en Espana que son suficientes para demandar el total de 1la
produccidn.

El total de la inversion inicial asciende a US$ 785.000.- que se
desglosa de la siguiente manera:

a) US$ 300.000.- para refinanciar parte del activo fijo que fue adquirido
durante el primer semestre de este ano.

b) US$ 200.000.- para reponer una parte del capital de trabajo utilizado
por la empresa para financiar las inversiones del proyecto, y

c) US$ 285.000.- para financiar el capital de trabajo adicional necesario
para aumentar el nivel de produccidon y ventas determinados a través del
proyecto de inversiodn.

La inversion inicial sera financiada de la siguiente forma:

PRF US$ 600.000.-
Recursos Propios US$ 185.000.-

En consecuencia, el proyecto de inversidon que sera financiado con
recursos del PRF asciende a U.F. 34.350.-.

S s Pesbees Desstesd el . presenta un programa

de accidn y un proyecto de inversion asociado que le permiten calificar para
acogerse al PRF, como empresa con reestructuracion financiera.

Este proyecto cuenta con el patrocinio del Dummw iy v o

Consecuentemente, el Consejo de Directores de la Unidad Técnica
del PRF ha considerado el caso de fim D » Vo Dy e v
ha resuelto recomendar al Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile el
refinanciamiento, con cargo a la linea del PRF, de los créditos que las
instituciones financieras concedan para financiar el proyecto de inversidn
de esta empresa.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1.- Autorizar a las instituciones financieras que hayan suscrito un Contra-
to de Participaciéon con este Banco Central, conforme al modelo de
contrato aprobado por Acuerdo N° 1707-01-860204 de este Comité Ejecuti-
vo, para que, con cargo a la linea de crédito del Programa de Reestruc-
turacion Financiera del Sector Privado (PRF), obtengan de este Banco
Central el refinanciamiento de los créditos que concedan a {igy

RERRNE
&y s ) e hasta por el equivalente de U.F. 34.350,

destinados a financiar el proyecto de la sefialada empresa.
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2.- Facultar a la Direccidon de Operaciones para que, segin las pautas que
le indique la Secretaria Ejecutiva del PRF, gire hasta la suma antes
mencionada a las instituciones financieras que financien el proyecto de

inversidn de M Do § Dt D 0w
1889-14-880921 - Banco Central de Chile - Juicios laborales con dofia

El sefior Fiscal Subrogante se refirié a los juicios laborales que
este Banco Central de Chile tiene pendientes con dona
en virtud de los cuales, por una parte esta Institucidn solici-
té el desafuero de la trabajadora en estado de embarazo, por la causal de
expiracion del contrato a plazo fijo que la vinculaba con su empleador; y
por la otra, la sefiora " demanddé la nulidad del supuesto despido de que
habria sido objeto, denunciando también estos hechos a la Inspeccidn del
Trabajo.

El Abogado que representa a la senora ha propuesto transi-
gir todos los juicios y desistirse del reclamo, mediante el pago de la suma
unica de $ 1.000.000.-.

Siendo los juicios laborales en comento, de suyo aleatorios, toda
vez que los Tribunales Especiales se suelen inclinar, por razones de equi-
dad, en favor de la trabajadora embarazada, la Fiscalia recomienda transigir
los juicios laborales referidos en la ya expresada suma.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Fiscal, sefior José Antonio
Rodriguez V. y al Abogado Jefe del Departamento Judicial, sefor Arturo
Torres E., para que actuando uno de ellos indistintamente, pongan término a
los juicios seguidos ante el Tercer Juzgado de Letras del Trabajo de Santia-
go, caratulados "Banco Central de Chile con

desafuero; y -~ - " ° - *“ " 1 con Banco Central de Chile",
nulidad del despido: mediante sendas transacciones en cuya virtud se pague a
dona la suma unica y total de $ 1.000.000.-

1 -15- 21 - mision ici .

El Comité Ejecutivo ratificé las siguientes comisiones de servi-
cio en el exterior:

- Autorizacion N° 63 del 7 de septiembre de 1988, al Director Internacio-
nal, don Francisco Garcés Garrido, para viajar a Espafia y Alemania el 18
de septiembre de 1988, por 14 dias, con motivo de la XXV Reunién de
Gobernadores Latinoamericanos, de Espana y Filipinas ante el FMI y el
BIRF; y Reunién Anual de Gobernadores del FMI.

- Autorizacién N° 64 del 15 de septiembre de 1988, al Presidente, don
Enrique Seguel Morel, para viajar a Espafa y Alemania el 18 de septiembre
de 1988, por 11 dias, con motivo de la XXV Reunién de Gobernadores
Latinoamericanos, de Espafia y Filipinas ante el FMI y el BIRF; y Reunidn
Anual de Gobernadores del FMI.
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- Autorizacion N° 65 del 7 de septiembre de 1988, al Director de Estudios,
don Juan Andrés Fontaine Talavera, para viajar a Alemania el 22 de

septiembre de 1988, por 9 dias, con motivo de la Reunién Anual de Gober-
nadores del FMI.

- Autorizacion N° 66 del 21 de septiembre de 1988, al Director Coordinador
de la Deuda Externa, don Hernan Somerville Senn, para viajar a U.S.A. el

25 de septiembre de 1988, por 6 dias, con motivo de la Renegociacidn de
la Deuda Externa.

- Autorizacidén N° 67 del 21 de septiembre de 1988, al Gerente Coordinador
de la Deuda Externa, don Italo Traverso Natoli, para viajar a U.S.A. el

25 de septiembre de 1988, por 6 dias, con motivo de la Renegociacion de
la Deuda Externa.
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