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lo podr4 continuar con la mis intensidad 
due hasta ahora sin p r o v o c a r ? ? p ~ g ~ ~  de 

advereas. 
La situación en 108 diferentes ramos de las 

Se PresMta como sigue: 
~1 índice de la F'RODUCCION MINERA acu- 

sa, en M?yo, una bata de N%; de 92,2enAbril, 
descendio a 71,s. Este retroceso se debe, en 
primer tkmino, a que la restricción en la pro- 
d ~ c & n  de COBRE se hizo efectiva en Mayo. 
En Abril, la producción de cobre en barras lle- 
gó con 32.732 toneladas* a la eifra más alta 
registrada basta ahora. En Mayo se redujo a 
10.523 toneladas, cantidad algo inferior al 
thmiino medio mensual de esta producción 
en 1934. Al mismo tiempo, se observa una li- 
gera reducción en el número de obreros ocu- 
pados en estas actividades. 

~a producciósi de ORO acusa, igualmente, 
una dismlnuclh El total producido en las 
mimas y lavaderos bajó de 178,3 kilos en Abril 
a 145,1 hilos m Mayo. El oro exportado en mi- 
nerales y barras de cobre y otras formas bajó 
de 618 kilos en el mes de Abril a 423.5 kilos 
in  Mayo. 

La extracción de CARBON que fue de 156.300 
toneladas en Mayo. ha eX~erimentado solo un 
ligero aumento sobre la dd mes anterior. 

El índice de la PRODUCCION MANUFAC- 
TURERA se ha mantenMo en Mayo, con un 
guarismo de 138,5, al mismo nivel que en el 
mes de Abril. En general, Ea producción de las 
industrias manufactureras se mantiene desde 
principios de año a un nivel bastante parejo 
v oarece haber lleeado. en muchas ramas. al 
maximum de su capacidad de expansión. 

El número de los SOLICITANTES DE TRA- 
BAJO slsiue reduciéndose. La Ins~ección Ce- 
neral d a  Trabajo r w t r a ,  para-Mayo, sólo 
7.926 obrero8 en busca de ocupación. La suma 
de los JORNALES oaeados en el país continúa 
aumentando. El tótaipa$ado po; este concep- 
to, en los primeros cinco meses de este año, 
es un 25% snperior a la cantidad pagada en 
el mismo periodo de 1928; a pesar de este au- 
mento no representa todavía, en su totalidad, 
el mismo poder de compra que en aquel en- 
tonces. 

Las VENTAS AL POR MENOR en Santiago 
han experimentado en Mayo un leve aumento 
sobre el mes anterier y son, en comparación 
con el mismo mes de Mayo de 1934, superiores 
en 14%. En este aumento participan 10s Sr- 
tículos de tienda con 18,4%, mientras las ven- 
tas de articulo8 alimenticiasi acusan e610 un 
increment~ de 9%. 

E1 índiee de los PRECIOS AL POR MAYOR, 
que desde Enero del ano en curso siáuio una 
tendencia a la baja, ha ex~erimentadó en Ma- 
YO una ligera reacción; de 334,9 en Abril pas6 
a 339,3. El aumento abarca, con diferente in- 
tensidad, los precios de los productos agroPe- 
cuarios, especialmente por razones estaciona- 
108; los de los productos mineros y los de 10s 
prodtictoa induetrlales nacionales. Han con- 
tinuado bajandoi en cambio, los precios de 
108 productos importados. 

El índice del OQSTO DE LA VJDA aigye sir 
Wdoncia mtManW1 al rulza. Con un &U@rlSmo 

millones en el mismo período aeí &o pas-&: 
correspondiendo el aumento a un 57%. 
exportaciones de Mayo beron de 48.a 
nes de pesos oro y en el curso de los griqaq 
cjdco meses del afio, de 234 millonea depea- 
oro. En comparación con igual pdodo Lg . 
1934, en que se exportaron mercaderías m 
un valor de 213 millones de pesos oro, 
un aumento de 10%. . 1 . 

La tensión que en Abril y principios de 
' 

se produlo en el MERCADO DEL DIN1&8% 7 
qu6 se débió, especialmente, a c i e m  
en el encaje de algunos bancos comercia% 
se ha atenuado algo en Mayo y Ji#iio.-.'C 
motivo de pagarse en Mayo el impueeto a% 
renta y de ciertos pagos efectuados Ror el m 
co, apreciables cantidades de dinero qol@e 
ron a la caja de íos bancosen forma de nuev 
depósitos. Mientras en la primera quincena $6 
Abril. el encaje en efectivo de los bancoa,lia- 
cionales ataba 14.2 millones de pesos bajo ei 
mínimum leeal (la diferencia fué cubierta.oor= 
d~cumentos de kédito salitreros q 
te, pueden servir a los bancos de 

redeacuentos efectuados 
Central, se sedujeron, de 25 rniii~nee u 
cioios de Junio a poco m&@ de 9 dll 
fiües de ese mes. - 

cos vea; koevaniente reducido- 
extremo de tener que recwrit- 
cala al redescuento en el Banco 

.nn DEPOSITOS en moneda naoio; 
mentaron en Mayo en 15,2 millones, m* 
.-¡almente notable el aumento de46,8dlWE&? 



ni Los depósitos en el 
BanewtW@d, i i ~ 6 ,  en la primera mitad de 
Mayo, 4&6 d o n e a  de peeos con tendenda 
a -@ir hmementándoee aúa más. 

Bb los cargos en cuentas corrientes 

PBT 
-do, sin considwet las exis- 

tencias.= la baficns ni Los depósitos en el 
Banca'tW@d iiyt  
Miva. &a6 &Ion& de *os cqn tendenda - - -, -. . - - 
a -@ir hmementándoee aúa mBs. 
-M Bb los cargos en cuentas corrientes 

yi de dep6sito ha seguido igualmente 
a ~ p g 6 d o j  aíaanzando en Mayo a 2.671 
mllloqw de p?me en los bancos comerciales y 

e&1 de Ahorros. Ha aumentado 
Mavo el monto de cheques com- 

- - - - - -. 
1.457 millones de-pos. Ambas cifras son to- 
tales ~am'as registrados anteriormente, aun 
cuandb tomando en conslderaciÓn el aumento 
que e t e i t . m n  108 precios debido a la 
in@c n, no representan todavía el mismo vo- 
1-a de nedoetos que en los aííos 1928 y 29. --- -- - -  

t&nmmíst:fca para la situación actual del 
@ mmbih el ALZA DEL CAMBIO LIBRE 

d& 5- dlplnae extranjeras. eaoecialmenfie del 
a&S-y-&ia libra eaídna.  Esta alza afecta 
e& m e r  t6rmin0, los precios de las divisas 
e@lahmada *bolsa negw*, en tanto que los 
o-be de las letias de exportación, han subi- 

d@~&$ - ne ilnancian con dlvieas de expor- 

ACTIVIDADES 

MINERA 

wdS% &ag m e ,  dYI lm e iniiri~fok, que 
donsur utu nunor &muda de d l r h  a, 
mercado extraoficial. E8 00m ietam 
da 1. opinión de atribuir el afza de )Utet2 
extraoficiales a razones monetarias 
narla hasta con las reducidas ream' 
Banco Central que hoy, debido al bla &y 
que se encuentran, no ejercen funci& 
netaria alguna; thm OcO puede atrlb&llM. X una menor dxportaci n de ~alitre, ya 
divisas que &ende la Corporación de vmtp, 
no entran al mercado extra oficia^. ~1 
se ha oroducido en este mercado se d:hg,$? 1 
cameñte a que, como consecuencia-del """ 
general de los negocios, se están haoiendtz 
tos en divisas extranjems que no están en er- 
monía con los 1imitados.recursog 
tos efectos se ofrecen, o en otra8 
indicio y consecuencia de que la 
los negocios en el interior va ad 
carácter excesiv 

Sin embargo, 
rece juzgar las 
m4s optimismo. 
año pasado y Febr 
general de las acciones fué a la baj 
el índice general de estos valores un 
de 20y0, se ha recuperado entre M 
recien pasados, más de la mitad 
El índice mencionado acusa un 
13% en el que participan todos 1 
grupos de acciones, a excepción de las 
~añfas de seguros. Generalmente. un 
marcada es considerada como in 
mejoramiento sustancial de las 
de las sociedades anónimas y del 
tero. Pero no se ve nada que pudiera 
ficar tal suposición. Por otra 
una cierta contradicción que 
Bolsa de Valores se proddzch 
momentos en que comienza n 
tendencia al alza en las tasas 
nos parece probable que el alza de la 



del contb* wroPe0 iepWcutieron en el 
recto del metal el que, tanto tia Estadoa 

&ddos c m 0  en IWat-a, acusó h h s .  A 
fin- de Jnmb la atrordncih de pmductOíCB 
&&Lb dia8- t o h i  IWS ~ 6 d l m  y 
& m w d a ~ ~ ~ ~ h a q & a d o  
c p m m -  fih 

1934 Mayo. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Junio. . . . . . . . .  :.. . . . . .  
Iiilin.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
iiGt0.. . . . . . . . . .  
sep<iembre. 
Octubre.. . . . . . . . .  
Noviembre. 
Diciembre . . . . . . . . .  

1935 P m  . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  / 26.667 1 10.663 
Febrero . . . . . . . . . . . . . . . . .  24.761 9.626 
Mano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  27.M)Z 12.610 
ALirU.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  32.732 20.691 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  blñyo 20.523 18.817 

También en Estados Unidos ha estado en 
discusión la continuación de la protección de 
la industria del cobre por medio de la prolon- 
gación del impuesto de 4 centavos que grava 
el cobre importado. Con este impuesto a? ha 
eliminado el cobre extranjero del consumo 
interno de los Estados Unidos, pues este Solo 
llega para ser refinado y reexportado. La pro- 
longación gor dos afíos de este impuesto ya ha 
sido aprobada por la CBmara de Representantes 
faltando la aprobación presidencial. 

En Nueva York el cobre electroliti~o para el 
consumo interno se mantuvo durante Junio 
a 8,775 centavos, por libra, el cobre para la 
reexportación que a fines de Mayo se cotizó 
a 7,950 centavos americanos bajó a fines de 
Junio a 7,050 centavos. 

CARBON 

,La producción de carbón que-en Abdl ha- 
bla experimentado cierta disminución, vol- 
vió a reaccionar en Mayo, mes en'que Se Pro- 
dujeron 156,3 mil toneladas; en igual mes del 
afio pasado la [producción de carbón fué de 
139,5 mil toneladas. El número de empleados 
Y obreros ocupados en esta industria subió 
igualmente a 12.436 individuos 
Conet'e 11.860 en el mes de Abril y 11.209 en 

. Maao de 1936, 

ORO 

Una baja general se observa en la produc- 
ción de oro del mes de Mayo. El oro de minas 
disminuyó en 13.772 grs.; el oro de iavaderos 
en 18.576 gre. y el oro exportado en mineralea 
y barras de cobre y en otraa formas en 194.505 
grs. de fino. 

PRODUCQON DE ORO BN CHUñ 

m =por- 
tado ", mi- 

,,, / de%ms 1 Iavadclm % bk:l'y36m b~ Y 5. 

otrasim- 

1828 Rom. m u u y . .  .. 
1929 r 

1931 a i 

1932 S . ' . . . .  

1933 . . . . .  . . . .  1934 r 

9 3  4 . .  fuz,: : : : .  
........... Agcsto . . . . . .  Septiembie 
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA 

El índice de la producción minera a@@ 9 . 
Mayo un descenso de24,7.puntos ~apr%epto 
al mes anterior, baja que ha sido O E B & ~ ~ & ,  
por la menor producción de m@ W&&W-' ' 
mas de la ind iua i  minera, -4 mente de lasdel. WW p d a  , . 
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'@STO DE LA VIDA 



se procede taabi6n a la d r t i ~ d 6 n i , d  
e h h t o s .  Istuahrnte. en los vIÑEBW;%& 
$&de si trabajos 'de @a. 
La PASTOS wturalea de Atacama a'* 

chstua enmiman a n w ;  m48 al Sur e@&@ 
&II y séhan visto afectados por el i n t e b  
fria: Irm aastos de rie~Io estan eeaams - - , - - - 
k r 6n del Norte y h t r o  y 8610 BIL regda& 
condtcionen de Concepción al Sur: 

Durante caei todo el mes de ~ u n i b e l d  

-. 
Ski h a  PLANTACIONES FRUThCES de 4 

r todo el b a  n&~$a ciertos trabaloa 
de invierno, primípaímente de poda. En 



ha strevemdo un 
demera& 10s trs- 



rubia revuelta a S 49 bs den  idlos &ne&&' 
boráo Talcahapno, que es Is miiuna cd%& 
c i h  que tuvo a finen de Mayo. y la SV-,~ 
S t o r d c k ~  a S 52, con lo que acaeó Una 
de 3 p n t w  con renpecto a m predo d a !  
Mayo. 

Contlauá en h primem quiueena de Ju@@ 
el iuterh poe f r e f h  de e~p0rmd6n 
duc&&ne una nueve nlza en los ps&twg 
Pme desde medladw del- el mercado &we 
stePas nictlw lo que m c t v ~ e ó  una baja en w; 
precias, espchhuente de los Red Kidney. Lea 
f m @ k  para c o ~ s ~  interno tambih caaii- 
Pceroa solidtadiss mejormi30 sus cotizadone%. : 

& d S I l d d 0  dk S~bdst~ltChB, c4n & 0b- 
p O d . p o n c t i i a l a h a e m g d a e ~ e n -  $! 
t a h  wh el maÍz Qlthsmsnte, iijó con f& 
16 de Jmio a n  púecb niadaio para la ven@ 5 
& I d a l  ormngaryaldetdie:$47IosliOQ -4 ~ - e f ' ~ e r o y ~ ~ , ~ ~ ~ o ~ a r n ~  ,, 
segu&. En r d d a d ,  el maíz en los ultífnon 1 
mesea d d  &o pmado y espedrrlmmte en Ins -. 
me6 pdauerm mesa &el a60 en cara0 Baba - 
ahnmbo muy a l t a  preeloe. Así en Fehezo ':i 
mmb las 10@ kilos de maia a d o  se coa- 
zaron hasta $69  que es d m6s alto precio que 
haya alcanzado este ~roducto en 108 Últimm 
o& díoai. A h e a  di M m  y d m t e  
b j 6  d precio del mafa, pero en Mayo se pr9- !'S 
&@o una nu~va aha que hizo neaemdo~uw~ae 

!j tmwa h medida a que dudimoa m8e arriba, , . - 1 
ESTADISTICA DE EXPORTAaON Y n- 

CIOS 
87 . 

Los cuadra que i m e r t a ~ s  a contin 
se r s i e n  a ia estadbtica de exporta=', 
preries d. p d u c t w  del país. 





Los cuaiárea qme a- a cwtiauoci6n 
aere fhz t  al- del gattazto. hdpri- 
-o de 4 0 8  f&mm bx promedkB m d ~ ~ l a  
de los Ptus prcciea del g$ondo rematado 
en las ferias de Santiago y en d 80$& el 
-viiIlieIlto.~hpbiao ca Irn fd?a FpaÍs. 
ki-. 





- I 

anteriofea, interecies sobre foa~--  - -- - L-A .-. .A74 
exterior. debido a 4m2 &tos ae enn.. 

F 
Las COLOCACIONES del Banw &ntaW 

ninnyeron. entre ei 31 de Mayo J el 3ü de* 
&o, en i4,2 millmws de peaos, dsbido, 
mente, a una baja de los redeaamntw de,¡¡ 
buco8 aecEonista0 y a Ins a m b r t i a a d o g ~ l  
mwtealw de la Deuda Consolidada del i, 
(Ley N.O 5.296) y de los prbtamoa a fae I c- 
tEdoneri Gubernativas. El m t a r n a  fis- .r 
redujo de i&L712.043,37 pesos a 662.!&3.108,24 
pesos. ia don prbtamon de la MuuidpaNdad 
b SsYmtSaga y uno de la Munidpaiidad de: 
Rii.~aa. aue 6p mnimto anmaban 9.306:ú066 
puioa, quédaron re&úddoa a 9.064.500 &os. . 

M comparar la8 colaaeionee de1 Banco f&m 
tral a fhcs de Junio último con las daentes al 
31 de -bre del aiEQ p~sada, se obiema un 
aumenta, en el total, de 37.1 millones de p e  
m. Este aumento se debe, c a s i . e x c l u s i ~ ~  . 
al cdesmento de docuntenma de a&aita $0 - 
binduskih Salitrera (a33 mutonee). A d e d s  1 
aumentaron, aunque- ligeramente. loa tec 5 
descuentos de los bsdcos accionistas (6.2 uii- -4 

vamente. de 7B,7 y 819,6 millones d peso$i 
.sagjn h W a n m  del 18 de Enero y dd v-? 
Jonia. 





B. OFICINA DE COMPENSACfONES 

Pt cuadro que va r contiuuaieiáik, mu- 
d estado de las eompenssclon80 al 30 & Eu- 
nio í i l t i m ~  El mvdmiento habido en hs di- 
fereatea cuenta% d-te dicho mea tabcdeee 
¶ opuadonea ordimrh que no ea- 
-tmio~. 
En 14 ewdm de oompensadonea puWmdo 

en maestro B d d n  anterior se fndie6, d6nea-  
mente, e~ana wMitae atra11pdo.s aceptado& 
el Banco CCPtral de G M e  para ser pagados en 
AUMAN1A, Ir emmg I%= 12.276,l mil pesos, 
debien40 e n  ~ C J  9.521,7 mZ1 peaorr. A ap va, 
las diapoalbies en ese pais , 
mbrb wtar autmkchne8 a u m m  2.407,I 
&ea y mo %103,,4 &les, coino aie había i d -  
e*. 

t w  J al rcdcscueata en el &a- € b t B I '  d i  
d0mm~~to8 de la Iduetñn S1uSmani. se han 
mantenido mL o menos d mbw aleel b t a  
flngs de Majo, eon336,6 Wbaa de pesos. 

AI 12 de Mayo prCkbw ~)s~nibo, P d a  en que 
expir6 la tlrima eat&atica qnimcaa~l de la 
Silperlritdmia de Bsincao, e1 promedio dia- 
rjo de h& &et&S de dhero en caja de los 
bancos c~az&Ciales era de 545.3 millones de 





D. OTRAS ~ N S T ~ ~ T J C I O W  

~ N S l ' I T U C l O ~  DE 

La mriacian de mayor importmda qué se 
Observa en el cuadro de la6 ~olecaoianes de h s  
Institecioneo de Fomento correaponde a Yae~ 
de la Cala de Colonización A%ri'coia que, eon 
232 milíornes de peso& EOU mperiwes en 2.2; 
milione6 a la8 del mes anterior y en 8,3 ml- 
Nomen a laa de Mayo de 1934. Dende el 1% de 
Febrero del presente aso, las operarbnq de 
a t a  institución se nigen por la nuevas ~ e y '  de 
CalodmcIón Nacional, N.O 5.604, que ee pu-. 
blicó en el Diario Oficial de la fecha antedicha. 
En los pcbtamos de ia Caja de &edito &ni- 
d o  hubo también un aumento, entre Aü& h 
y Ma o, de 3,l mfflonen con lo que se c o e -  
rrestbni parte ia baja que sevenía produciendo . 
dessc 152iero =do. Las colocacioaies del 
tituto de CrPdito Indueirial y de la Caja di. 
Gtidit? Minero bajaron, de Abril a Mayo, en 
1 y 0,7 millones, renpectivmente. 

:- E l t i é r m i e u o n t a d l Q d w & k ~ O B I m  
7 m t a  c0ssIspte y eei: cueetlls de depbsito 
L.' *e hubQ @a a6ap h4ii giQo tam- cm 111,s 

Y m 4X8ENtilP DB DWOüITQ 



&%@$A U43 VALORES * 
A 

A. ACCIOI'aS vorablemente en las transacciones en 
mineros. 

Durante todo el ~~ d t6 Dan india ae cotimcionee que ya de actividad en el mmah BirrsBtü y km pre~iba 
L gran parte de los papel- trnasa$os ami- subido en 5.1 punty, 

en Mayo una nueva a b  de isFn*on nuevas a b .  El aumento re-- do en este mes & m ~ s  a18 do en los preeios de los metal- reperati6 fa- ~ T P ~  que = miatm PF- juiitm d& W 





-,L. - t T A ~  curvas de la Parte superior-del er6S.J 

............... por las cuatro curvas menc6;;. 

I del peso 'deade Mayo de 1933, es decir, poco 
dwpu6s de la caída del dólar, hasta Junio del 
.a% en curso. 

-. -. 

En general, la trayectoria de las Curvas del 
cambio de exportación y del cambio extraofi. 
cial es la misma, a excepción de algunas des- 
viaciones que hubo en el segundo semestre de 
1933 y en Mano y Octubre de 1934: A princi. 
pios del año en curso ha comenzado una mar- 
cada desvalorización del cambio extraoficial 
del peso. De un valor de 1,26 peniques oro, ha 
bajado, hasta fines de Junio, a 1,ll peniques 
oro, lo que corresponde a un descenso de 12%. 
Por otra parte, en todo este período, el cam. 
bio de exportación del peso ha permanecido 
casi completamente estable, con muy pocas 
fluctuaciones, alrededor de un valor de 1,21 
peniques oro. 

La baja del cambio extraoficial se debe a 
las razones ya mencionadas en nuestro Bole- 
tín anterior, es decir, al hecho de que ha ab- 
mentado la demanda de divisas libres, espe- 
cialmente de dólares y libras esterunas, para 
financiar ciertas importaciones, viajes al ex- 
terior tambifin ciertas transacciones bursá- 
tiles ezctuadas en valores extranjeros. 

r' -. HACIENDA PUBLICA 

@ fuerte aumento experimentaron en Ma- 
yp h entradas ordinarias de la Nación con 
aíogivo del pago mrrespondiente al primer se- 
#mesme del impueato a la renta. El total de las 
-das ordinarias en Mayo alcanzó a 152.1 
miüone~ de pesos; el aiío pasado en igual mes 

' ~epmibIeron W,1 millones. 

El rendimiento de los impuestos directos ha 
sido en Mayo, debido también al pago de la 
primera cuota del impuesto a la renta, muy 
superior al del mes anterior, pero sin embargo 
acusa una baja con respecto a las entradas per- 
cibidas por el mismo capítulo el año pasado. 

IMPUESTOS DIRBCiOS 
(En mlllonca de -S) 

(Datos de la Dirceei6n G e n ~ l  de Esiadálim) 

FECHA5 



m~zua 2%4 diionea eórr&ondlentes al fondo - 
6iSimM .@w&m& * 6!-a Y 1,8 ~ Q I I ~ S  ~0nsthtd08 w de. 
B a - * d  pú-d-5 puta el servicio de la Deuda Ba- 

w?h un fardo aCZO diaponlble a finea de -, 
















