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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

El breve anflisis que presentamos en este
editorial, del desarrollo de nuestras activida-
des econ6micas durante el primer semesire
del afio en curso, revela dos cosas con toda cla-
ridad: 1) que nuestra produccién no ha se-
guido aumentando y que, por el contrario,
en partes importantes ha bajado; v 1) quea
las causas que han determinado hasta ahora
el alza general de los precios internos, 1_1:1 ve-
nido agregandose otra que no puede callﬁc_ar~
sp sino como el comienzo de una inflacion
moneraria.

. s

Para juzgar la marcha de la PRODUCCION
MINERA disponemos, principalmente, del in-
dice general de estas actividades, ya que la
produccitén de salitre no se publica desde hace
afios v desde hace poco, la Direccién General
de Estadistica resolvié suprimir transitoria-
mente también la publicacion de los datos
referentes a la produccion de cobre y de hierro.

Durante el primer semestre del afio en cur-
50, la produccién minera no ha seguido au-
mentando como en los semestres anferiores,
sino que ha sufrido una ligera baja. El tér-
mino medio del indice para este periodo es de
107, en comparacion con 112 en el segundo se-
mestre del afio pasado. La baja corresponde
a un 4,57%.

La produccifn neta de CARBON acusa una
baja de 7,4°,. En el segundo semestre de
1941 se produjeron 993.173 toneladas, contra
919,449 toneladas en el semestre recién pasado.

También ha continuado bajando la pro-
ducciin de ORD. En el primer semestre de
1941 se produjeron 4.656 kilogramos; en el se-
gundo semestre 3.573 kilogramos y en el pri-
mer semestre de este afio solo 3.033 kilogra-
mos. La baja afecta tanto la produccion de
oro de minas como la de los lavaderos, pero
en mayor escala esta iltima, que, con 215 ki-
logramos, se ha reducido a un nivel inferior al
que se registro en el segundo semestre de 1932,
cuando recién se habia organizado la explota-
cion de los lavaderos.

La PRODUCCION MANUFACTURERA indi-
ca, igualmente, una ligera baja, que no es de
caracter estacional. El indice general respec-
tivo fué de 174,5 en el segundo semestre de
1941 y de 167,6 en el primer semestre del pre-
sente afio. La baja es de un 47 y afecta la
mayor parte de las industrias comprendidas
en el indice. Como hemos manifestado va en
otras oportunidades, el indice oficial de la pro-
duccién manufacturera no es completo; com-
prende sélo catorce grupos de las mas impor-
fantes industrias fabriles y atin en estos gru-
pos s6lo los establecimientos mis represen-
tativos. No cabe duda, por otra parte, de que
desde 1927, afio en que organizo esta estadis-
tica, la produccion fabril del pais, por Ia fun-
dacion de nuevas industrias, ha experimen-
tado una notable expansién de su capacidad

roductora. No obstante las deficienciyg
i’sm esdistica, el indice de la produccion fnbfﬁ
puede considerarse en sU movimiento, al .
nos aproximadamente, representativo de |,
tendencia general en 1a produccion manufge.
turera. Y si es asi, podemos deducir de sy gg.
sarrollo en el primer semestre de este apg
que la producci6n manufacturera en gengary
ha entrado a un periodo de estagnacion,

Las cifras definitivas referentes a la COSp.
CHA DE CEREALES confirman los prondstj.
cos pesimistas hechos anteriormente. La g
secha de TRIGO ha sido de 7.601.818 quintg.
les métricos y representa la mis baja de lgg
filtimos nueve afios. Para cubrir el déficit .
tre el resultado de esta cosecha y las necesj.
dades del pais, la Junta de Exportacién Agri.
cola ha autorizado, hasta ahora, la importa.
cion de 950.000 quintales de la Argentina,

La cosecha de A\-‘EN:\' ha sido, con 663.937
quintales métricos, la mas baja de los Gltimos
diecisiete afios y, por fin, la de CEBADA es ung
de las mis bajas desde comienzos de este si-
glo; sdlo la produccion de 1931-32 fué un poco
inferior a la del presente afio, la que alcanzg
a 692,546 quintales métricos. CGierto es que ¢l
descenso de estos dos productos se debe, en
gran parte, a la imposibilidad de exportar los
excedentes que normalmente se producian;y
aun cuando ha aumentado el cultivo de otros
productos, como cinamo y arroz, esto no
quita importancia al hecho de que la produc-
cion agricola, cuantitativamente, ha sufrido
una sensible baja.

En nuestro proximo Boletin podremos pu-
blicar los datos referentes a las cosechas de
productos de la chacareria que también,con
excepcion de papas y maiz, indican resultados
inferiores a los de los afios pasados.

Nuestro COMERCIO EXTERIOR se ha man-
tenido, en el primer semestre del afio en curso,
en el mismo nivel del semestre anterior. Su
desarrollo se caracteriza por las siguientes ci-
fras: Exportaciones: primer semestre de 1941,
343 millones de pesos oro; segundo semestre,
424 millones; primer semestre de 1942, 425
millones. Importaciones: primer semestre
de 1941, 228 millones de pesos oro; segundo
semestre, 296 millones; primer semestre de
1942, 297 millones,

Al comparar nuestro comercio exterior por
grupos de productos y mercaderias entre 108
primeros seis meses de 1939, Gltimo semestré
antes del estallido de la guerra, y la misma
€poca del afio en curso, se nota, desde luegd,
como natural y légico, un fuerte crecimientd
absoluto y relative, de las exportaciones dé
productos de la mineria. Su cuota en el totd
de las exportaciones correspondio, en el pris
mero de los dos semestres, a un 747, y en
Gltimo a un 837, Al mismo tiempo, 1as €&
portaciones de productos de la agriculturd
ganaderia y de las industrias alimenticias i
dican un decrecimiento de bastante impor é
cia. De una cuota de 23, se redujeron, en
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riodo de comparqcléu. a un 14%. Lo que
mas llama la atencion es que, en el primer se-
mestre de 1939 se exportaba, de estos produc-
tos, por un valor de 76,5 millones de pesos oro
y se importaba por valor de 60 millones, mien-
tras que en el primer semestre del presente
a0 estos productos fueron exportados por un
valor de solo 34 millones de pesos oro y sus
jmportaciones subieron a un valor de 64 mi-
{lones. Entre las demas importaciones acusan
incrementos de cierta importancia los pro-
ductos mineros, textiles vy quimicos.

A causa de la extension del conflicto bélico,
nuestro comercio exterior con los paises eu-
ropeos y asiaticos se ha reducido a valores in-
fimos. Casi la totalidad de nuestro intercam-
bio se limita hoy al continente americano.
Del total exportado en el primer semestre de
este ano, el 69,37 fué embarcado con destino
a Estados Unidos y el 30,37 a los paises lati-
noamericanos. Del total de las importaciones,
el 47,37, provino de Estados Unidos, el 39,27;
de los paises latinoamericanos y el resto de
Europa, Asia y otros paises,

Mientras, pues, la produccidn minera y
manufacturera se encuentran en estagnacion
con ligera tendencia a la baja, la produccion
agricola en franco descenso y nuestro comer-
cio exterior en estado estacionario, siguen su-
biendo los precios en toda la linea.

Entre Diciembre de 1941 y Junio recién pa-
sado, ha subido el nivel general de los PRE-
CI0S AL POR MAYOR en un 147, Los dife-
rentes indices parciales indican los siguientes
aumentos: Productos agropecuarios, 12%; pro-
ductos mineros, 3%,; productos industriales
nacionales, 227, ; y productos importados, 13%,.

En los mimos seis meses, ha subido el in-
dice del COSTO DE LA VIDA para Santiago,
igualmente en un 147}, Las alzas que acusan
los' indices parciales son las siguientes: Ali-
menctacion, 137 ; habitacion, 257 ; combusti-
ble y luz, 139 vestuario, 137;; y articulos va-
rios, 3.

Hasta fines del afio pasado, el alza de los
precios en nuestro mercado fué determinada
esencialmente por la influencia de factores
externos, es decir, ¢l alza general de los pre-
clos en todo el mundo, v en parte apreciable
también por factores de la politica interna
(alzas desmedidas de salarios, sueldos, im-
puestos, etc.). Estos mismos factores han
continuado obrando en los precios en el se-
mestre recién pasado, pero en forma mas ate-
nuada., En Estados Unidos, hoy el mercado
principal de nuestro comercio exterior, el alza
de los precios ha continuado, pero con uni
intensidad considerablemente mis deébil que
en los anos anteriores. Ademis, desde Mayo
se han aplicado en ese pais ciertas medidas
para impedir una alza exorbitante de los
precios. En Chile, el aumento de los SUEL-

0S de los empleados particulares, que se
hizo a principios del afo, es dificil de deter-
minar en su cuantia, pero ha sido, en un
término medio, de un 107, por lo menos,
robablemente mas. Los JORNALES también
an seguido aumentando, pero solo en poco
mis de un 57 en el curso del semestre, en

comparaciin con un 13,57, en el Gl -
mestre del afio o"y'c;:l un m%'“;:: fs:é
el término medio de su aumento semestral
en los afios de 1939 a 1941. Se refleja, pues,
también en el incremento moderado de los
jornales durante el re recién di
Ia situacién poco halagadora de las activida-
des de produccion.

Los CREDITOS CONCEDIDOS por los ban-
cos comerciales v la Caja Nacional de Ahorros
han continuado aumentando, pero tampoco
en forma excesiva; para el primer Semestre
de este afio acusan un aumento de 269 millo-
nes de pesos, o sea de un 77, en circunstancias
en ?4\15; el nivel de los precios aument6 en
un 147%,.

En cambio, las EMISIONES DEL BANCO
CENTRAL indican un alza del 157 v si agre~
gamos al Gltimo semestre el mes de Diciem-
bre del afio pasado, su aumento ha sido de
un 27,59,. A fines de Junio, el circulante to-
tal emitido por el Banco llegd por primera vez
a los 2.000 millones de pesos.

He aqui, entre todas las causas que pueden
aducirse como responsables del alza general
de los precios en nuestro mercado, aguella
que hoy ha cobrado mis importancia que cual-
quiera otra. FEs evidente que la creacion de
dinero por parte del Banco Central ¥ la crea-
cidn de riqueza por la produccion y el comer-
cio, va no guardan relacion entre si. La pro-
duccion estd en plena estagnacion v las emi-
siones del Banco aumentan exorbitantemen-
te. Donde tal cosa sucede, la moneda tiene
que desvalorizarse.

La publicacion en nuestro Gltimo Boletin
de las notas dirigidas al sefior Ministro de
Hacienda, en que el Banco expone la situacion
creada en los Gltimos meses y manifiesta su
desacuerdo con la imposicion legal de nuevas
y mayores obligaciones de emision a favor de
una institucion de fomento, ha encontrado
su eco en la opinién piblica. En general, se
comprende que el llamado del Banco Central
se funda en la situacién inquietante que Se
ha producido Gltimamente ¥ que, si ha toca-
do la campana de alarma, lo ha hecho por-
que nos estamos acercando a la zona de peli-
gro. Pero no faltan, por supuesto, voces que
califican el criterio del Banco como arcaico dy
fuera de todo contacte vivo con la realidad.
Verdad es que ya estamos tan acostumbrados
a que nuestra moneda se desvalorice de afio a
afio, v en nuestra historia monetaria hay tan-
tos precedentes, que a muchos la palabra “in-
flacion' parece una cosa tan trillada y absur-
da, que ya no la toman en serio—ni atin
cuando la inflacion efectivamente existe.

Creemos que la breve exposicion que pre-
sentamos en este editorial, no puede dejar
lugar a dudas sobre la situacion en que nos
encontramos, ni menos atin sobre la impres-
cindible necesidad de observar, en materia de
créditos del Banco Central que no sean de es-
tricto carfcter bancario, la mayor retencion
posible. La inflacién aGn se encuenfra en
comienzos. Sino logramos evitar una mayor
expansion, nos puede arrastrar a calamidades
incalculables.
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bt LA SITUACION MONETARIA
o ‘Cambio de notas entre ¢l Ministro de Hacienda ¥ ¢l Banco Central

Santiago, 13 de Agosto de 1042,

Al sefior Presidente del Banco Central de Chile.—
Presante.

SENOR PRESIDENTE:

Fn respuesta a mi nota N.* 380, del & de Julio
filtime, en la que pido una aclaracion respecto de
Ut frase contenids en su oficio del 3 de Julio, Ud.
se ha servido enviarmie, con fecha 11 del mismo mes,
una segunda comunicacion, en la que me expresa
que las emisiones del Banco Central han experi-
mentado un aumento de inusitada intensidad v que,
para ser mds exacto, debe advertir que este movi-
miento se ha iniciado en Diciembre de 1941,

Manifiesta Ud. que hasta el mes de Noviembire
de 1941, las operaciones de crédita del Banco Cen-
tral siguieron un tren de aumento bastante parejo;
pero que desde entonces han ar?eiemc[n‘su incre-
mento en forma extraordinaria; v en los siete meses
comprendidos entre Diciembre del afio pasado v
Junio del afo en curse, han subido en 499,1 millo-
nes de pesos, en comparacion con solo 464,5 millo-
nes en que se incrementaron en los casi tres anos
comprendidos entre fines de Diciembire de 1938 v
fines de Noviemhre de 1941,

s ghservar en primer término, que de este
aumento de 499,1 millones a que Ud. alude, corres-
ponden 237,2 millones a operaciones cuyo ciricter
no Je merece phservacidn v que constituyen un im-

inte factor (477,) del total, correspondiendn a

s siguientes rubros:

106,7 millones
90,8 millones
34,3 millones

Redes a bancos, to -
Descuentos a plblico, aumento.
Préstamos a piblico, aumento. . .
Fréstamos a stituciones hipoteca-
rias, aumento. ... . . |

3.4 millones

Total de aumentos 237.2 millones
.%:sa cifra de 2372 millones de pesos, produci-
da de conformidad con la Ley Orglnica del Banco
Central ¥ van lo que Ud. califica como funcidn nor-
mal de éste, es necesario agregar otros aumentos,
aperados en virtud de leyes, cuyas fechas se indican
ggu: 5OM en s mayoria muy anteriores al periodo
diciembre 1941 - Junio 1942, Son los siguientes:
Préstamo Caja de Crédito Agrario,
Iy’ 5185, del 30 de Jullo de 1933
lg&aéla_r_t‘ que interviene l4 Caja de
_Crédito Agrario, ley citada,, .
08 a industria salitrera, ley
5350, del 8 de Enero de 1934

68.5 millones
4.9 millones

26,5 millones

98,0 millones

Descto. letras Ferrocarriles del Es-
tado, ley 7140 de 20 de Diciem-

Bre de 1041 35,0 millones

2830 millones

Total de aumentos de este rubro

Sumanda los totales va anotados, tenemos:

2372 millones
283,0 millones

520,2 millones

cifra de la cual hay que descontar las siguientes
cantidades que han disminuido sus operaciones de
redescuento v directas con el Baneo Central, dy.
rante ¢l periodo Diciembre 1941 - Tunio 1942:
Préstamos a Fiseo, disminucion 7.9 millones
Préstamos a  Junta  Exportacidn
Agricola, disminucion
Descupntos Caja Crédito Minero
Préstamos Instituto Crédito Indus-
trial, disminucion

7.8 millones
7,7 millones

4.0 millones

Total de disminuciones 27,4 millones

Una vez realizada esta operacién, tenemos un
aumento total de 4928 millones, que se eleva a
4991 millones en virtud de coeficientes menores.

En resumen, el cuadro de colocaciones que [d.
se ha servido acompafiar a la nota que contesto,
permite v autoriza el siguiente andlisis: a) sobre un
total de aumentos de 4991 millones, corresponden
237.2 millones a operaciones que Ud, califica como
funcién normal del Banco; b) dentro del saldo de
aumentos, es necesario gnotar también 283 'millo-
nes que, con una sola excepeion de 35 millones, ‘co-
rresponden a autorizaciones legales ‘dictadas con
anterioridad a Diciembre de 1041,

observaciones que U, ha formuladoe, res-
pecto del incrémento inusitado de las operaciones
indicadas, no constituyen pues un aviso preventivo,
ni expresan el deseo de una accidn que oportuna-
mente puedi evitarlas, sino que se refieren o he-
chos consumiados anteriormente v en los cnales no
cabe al Ejecutive una responsabilidad actual.

Dios guarde a Ud.

. Binjamin Marre L.

Santiago, Agoesto 14 de 1942

Al seiior Ministro de Hacienda.—FPresente.

SEROR MiNisThO:

Me 8 grato acusar recibo de su nota de fech
13de presente mes, en que 1S, di respuesta a nt
tras nofas del 3 y 11 de Julio ¥ formula una dela
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cibn respecto del incremento que han experimen-
tado tltimamente las operaciones de crédito del
Banco Central v sobre ¢l cual dimos una explica-
cion detullada en la altima de esas comunicaciones

Ruego a US. permitirme s6lo unas pocas y breves
abservaciones al respecto.

Cierto es que, del aumento total de las operacio-
nes efectuadas por el Banco entre fnes de No-
viembre del ano pasado v fines de Junio del pre-
sente ano, la suma de 231,8 millones de pesos
{no 237.2, pues los préstamos a Instituciones Hi-
potecarias mo deben incluirse), corresponde a ope-
raciones normales del Banco vy que, por lo tanto,
como LS. dice, =no merecen observacioness, Sin
embargo, en nuestra nota del 11 de Julio hemos
dejado claramente establecido que s pesar de que
pstas operaciones son perfectamente licitas para el
Banco, no dejan de revelar graves anomaliass, a
que en seguida nos hemos referido.

Respecto del saldo del aumento de las operacio-
nes del Banco, US. tiene toda la razdén al constatar
que todas ellas, menos una, corresponden a autori-
zaciones legales dictadas con anterioridad a Diciem-
hre de 1941, Pero talvez US. no ha interpretado
bien ln intencitn de este Banco cuando dice al
final de su nota que las observaciones formuladas
respecto al incremento de esis operaciones, <no
constituven un aviso preventivo, ni expresan el
deseo de una accidn que oportunamente pueda evi-
tarlas, sino que se refieren a hechos consumados an-
teriormente v en lo cual no cabe al Ejecutivo una
responsabilidad actuals,

En nuestra nota del 3 de Julio, el Banco no se
ha referido a las leyes ya existentes, respecto de las
cuales no le corresponde otra actitud que acatarlas;
pero si que ha querido manifestar a US. su discon-
formidad con proyvectos de leves que propician nue-
vas v mayores obligaciones de emisién que no po-
demos considerar sino como totalmente inconve-
nientes en atencion a la situacién en que el pais se
encuentra.  Excesivas facilidades de crédito del
Banco Central en una época en que la produccitn
v el ecomercio se encuentran en estagnacion, y ésto
en gran parte por razones que se relacionan con el
conflicto internacional, tienen que conducir irre-
misiblemente a una desvalorizacién de la moneda.

Es por eso por lo que €l Banco se ha dirigido a
US. para informarle sobre esta situacifm v en el
deseo de que US. oportunamente intervenga a fin
de evitar que a las causas ya existentes que han
conducido a un debilitamiento considerable del
poder adquisitivo: del peso en los dltimos afios,
venga a agregarse otra mucho mas temible aiin, o
sea, una franca inflacién monetaria.

No ha sido en ningiin momento, el dnimo del
Baneo, formular criticas contra 1S, o la adminis-
tracidn actual; sdlo ha querido exponerle la situa-
cion del momento por demdés delicada vy que implica
peligros para el futuro.

Dios guarde a US,
BANCO CENTRAL DE CHILE

Exnigue Ovarzis,
Presidente.

LEY DE EMERGENCIA

Con fecha 21 de Julio recién pasade fué publica-
da en el «Diario Oficial* y entrd en vigencia la Ley
N.7 7.200, que «otorga facultades extraordinarias al
Ejecutivo para dictar disposiciones de caricter ad-
ministrativo, econdmico v fAnancieros.

La lev consta’'de cuarenta y un articulos y dos
articulos transitorios, de los cuales comentamos
a continuacién silo aquellos cuvas disposiciones,
por las facultades especiales que confieren al
Presidente de la Reptiblica o por las innovaciones
que introducerl, ofrecen un interés general para el
piiblico, \

Los primeros doce articulos contienen disposi-
ciones de cardcter administrativo. Se establecen
dos plantas de empleados; una permanente y otra
suplementaria; se fijan ciertas normas respecto de
la forma en que deberdn llenarse las vacantes y s¢
autoriza al Presidente de la Repiblica para que
reglamente la acumulacidn de sueldos fiscales, se-
mifiscales v jubilaciones; para que uniforme I es-
cala de vidticos y asignaciones y, por fin, pard que.
dentro del presente afo, fije el texto definitivo del
Estatuto Administrativo (Art. 1.%).

Las instituciones fiscales y semifiscales deberin
someter anualmente a la aprobacion del Presidente
de la Repiiblica sus presupuestos de entradas v gas-
tos, la planta de su personal y un plan de |!1wrsmn

¢ los recursos de que dispongan (Art. 3.%).
instituciones hscales y semifiscales v, en g€

neral, todos lps orzanismos creados por el Estado

0 dependientes de €1, quedarin sometidos a la fis-

calizacién de la Contraloria General de la Rept-
Blica, salva aquellos que ya estén vigilados por la
Superintendencia de Bancos o por el artamento
de Prevision Social del Ministerio de Salubridad,
Previsitin v Asistencia Social. El Presidents de la
Repfiblica” dictard las normas administrativas ge-
nerales para la buena marcha de las referidas ins-
tituciones (Art. 4.7).

Las instituciones iles que se an
en el articulo 33 de la ley, quedarin sometidas a la
supervigilancia del Presidente de la Repiblica,
quien, durante el presente aiio, podrd refundic o
coordinar servicios plblicos, instituciones fscales
v semifiscales que desempeiien funciones simifares
v también fijar la dependencia de estas orzanismos
de los diferentes Ministerios (Art. 3.9,

El respectiva Ministro de Estado presidird por
derecho propio ¥ con voz ¥ voto, los Consejos. de
las instituciones semifiscales sometidas a su super-
vigilancia, Estos Consejos tendrdn un Vicepresiden-
te Ejecutivo que serd nombrado por el Presidente
de la Repiblica y que presidird su Consejo en au-
sencia del Ministro (Art. 6.9). &

Cada Consejero de instituciones semifiscales o
fiscales de administracidn auténoma podrd recibir
una remuneracion de hasta doscientes pesos por
cada sesién A que asista, PEro esta asignacion. 0o
podrd ser superior a veinticuatre mil pesos anuales,
El Presidente de ln Repiiblica queda autorizado
para determinar, por ung sola vez v en el cursh del
presente ano, la compasicion de las Consejos en-

EERa aas =—



i ‘e la administracién de las instituciones
m1$ v fiscales de administracion auténoma
|(Art, 8.1, i
[&Lﬂ -dijferemes instituciones fiscales y semifiscales
o servicios pablicos con administracitn indepen-
diente a que se refieren las disposiciones menciona-
das de la ley, son las siguientes: Caja de Crédito
Agrario; Cajo de Crédito Minero; Caja de C rédito
Popular; Institute de Crédito Industrial: Instituto
de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd; Ins-
tituto de Fomento Minero e Indusirial de Antofa-
wista; Caja Nacional de Empleados Pablicos y Pe-
riodistas; Caja de Retiro y Montepio de las Fuer-
zas de ln Defensa Nacional; Caja de Prevision de
los Carabineros de Chile; Caja de Retiro v Previ-
sitin Social de los FF. CC. del Es!adu:_f.‘.'qa de ;\1hn-
rros v Metire de los Empleados Municipales; Caj
de Preyisin de los Empleados Particulares; Caja
de Seguro Obligatario; Caja de Prevision de la Ma-
Irina. Mercante Nacional; demds instituciones de
Previsitn Social del Estadi; Caja de la Habitacidn
Papular: Corporacitn de Reconstruccion y Auxilios:
Corporacion. de Femento de Ia Produccion; Com-
sidn de Cambios Internacionales: Caja de Coloni-
zacion Agricola; Linea Aérea Nacional, Comisaria-
10 General de Subsistencias v Precios; [unta de
Exportacion Agricola v Consejo de Fertilizantes
{Art 33).

Respectar de las diversas Cajas de Previsidn, la
ley dispone que e Presidente de la Replblica orien-
tard y armonizard su politica inversionista v dictard
las normas reglamentarias para fscalizar su cum-
plimiento. (Art. 7.7).

Se aprueba la existencia del Ministerio de Co-
mercio v Abastecimiento, creado por Degreto Su-
premo N0 5,149, de 6 de Octubre de 1941, el que
en lo sucesivo, se denominard «Ministerio de Eco-
nomia v Comercior. Este Ministerio ejercerd las
funciones de la antigun Subsecretaria de Comercio
gll Ministerin de Relaciones Exteriores, v habr
de coordinar las actividades de los organismos pii-
blicos que intervienen en ld economia general del
pals, 0 comercio interno ¥ externo y el abasteci-
‘miento (Art. 12).

En atencitn a la necesidad de someter la politica
de emision de bonos fiscales, municipales e hipo-
tecarios, a un clerto orden v de evitar una con-

‘gestion del mercado de esos valores, se crea una
*Comisitn de Cradito Pablicor, que dependerd del
Ministerio de Hacienda v estard formada por un
‘representante de dicho Ministerio, uno de la Caja
Auténoma de Amortizacion, uno de la Caja de
Crédito Hipoteeario, uno designado por las insti-
tuciones hipotecarias particulares v um TEpresem-
tante de las Municipalidades' designado por el Pre-
sidente de 1a Repiblica, En el futuro, no' podra
hacerse uso de ninguna autorizacion para emitir
anos fiscales, m“;‘"idphlt‘s o de instituciones hi-
patecarias, sin' obtener previamente la autoriza-
it del Presidente de lﬂpﬂcpﬂbﬁm. quien deberd
oir, pary prestarla, a la Comisién de Crédito Pi-
blico. Cada autarizacién otorgada regirs stlo por
un afio (Art. 13). La Comisién de Crédito Pablico
fué nombrada e instituida par el Decreto N5 2,702

di:l }‘l’?n&::ﬁa&: de Hacienda, publicado en el Diaria

Agosto recién pasado,
‘de los diversos impuestos v contribu-
inicipales, se faculta al Presidente
para fijar v modificar las fechas
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de su pago y para establecer los pracedimienypg !
administrativos que juzgue mis adecuados 5 gy
expedita v correcta percepcion. También se fapylgy
al Presidente, de la Repiiblica para refundir en gy
solo texto o en textos diversos, que agrupen mgtp
#ns de la misma naturaleza, las leyes tributarigs
afs (Art. 14). |
do!qp;“ de eancelar el déficit del Presupuestn que
habra sl 31 de Diciembre de 1942, se autariza al
Presidente de la Rephblica para dedicar o este fin,
en todo o en parte, los recursos de que poded dis.
poner el Fisco de acuerdo con las leves Nor 6,157
v 6.640, en lo que se refiere a la Corporacidn de
Fomento, v de las leyes N2 7.145 ¥ 7.160 {Art, 17,

Tada una serie de articulos se refieren a materias

relacionadas con la situacidn creada. por la guerra,
Se autoriza al Presidente de la Repablica para |le
var a cabn las expropiaciones gue le Proponga. el
Consejo Superior de Defensa Nacional, de acuerdo
con Jus finalidades a que se refere el articulo 30
de I ley N.v 7.144, por la cual se crea dicho Con.
seja; se agregan disposiciones que modifican ey
parte e procedimiento sefalado por el Cddigo de
Procedimiento Civil para expropiaciones (Arg, 19,
Los londes que el artleulo 5.0, leétra a) de la Ley
Nt 7.144 destina a la adquisicion de eruceros
(una suma no inferior a 239 millones de ddlares
anuales), podrd destinarse, mientras dure el actual
conflicto, al pago de las expropiaciones arriba men-
cionadas (Arf. 21).  Se laculta, ademdas, al Presi-
dente de la Repdblica para que, mientras dure gl
actual conflicto mundial, pueda prorrogar, por el
término gie estime necesario, el plazo de CONSCHpe
cibn de los ciudadanos convocados a hacer ¢l ser-
vicio militar obligatorio.  Asimismo podrd llamar
al servicio activo i los oficiales v tropa de reserva
de las instituciones armadas, por el tiempo v en el
ndmero gue estime necesario (Art. 22),  Por fin,
se autorizi al Presidente de la Repuablica para de-
clarar, previo informe del Consejo Superior de De-
fensa Nacional, Zonas de Emergencia a determina-
das partes del territorio, en los casos de peligro de
ataque exterior o de invasion o de actos de sabo-
taje contra la seguridad nacional. Esta dltima fa-
cultad regird por el plazo de seis meses, a contar
desde la vigencia de esta ley, es decir, hasta el 21
de Enero de 1943, Se prohiben, mientras dure el
actual conflicto, la difusion ¥ publicacion de noti-
cias de cardeter militar v del movimiento de barcos
de nacionalidades extranjeras (Art. 23).
. A fin de facilitar la inversion de capitales extran-
jeros en el pais, que en los Gltimos afos siempre
encontrs trabas en las disposiciones de fa Ley N.*
5.107 sabire Contral de Cambios, se faculta al Pre-
sidente de la Repiblica para que pueda convenir
condiciones con el abjeto de asegurar el retorno de
las utilidades v amortizacianes de los auevos cas
pitales que se inviertan en el pafs en actividades
productoras o en instituciones nacionales de crédito
o de bienestar social (Art. 24),

Se autoriza un apmento del capital de la Cam=
paniia Electro-Siderirgica de Valdivia, v se faculta
al Presidente de la Repiiblica para que pueda sis
cribir o adquirir para el Estado acciones u nbliga-
ciones de sociedades que se establezean con el ob-
feto de explotar |a industrin del acero. Se conced
a la Compaiifa Electro-Sidertrgica de Valdivia
liberacion de derechos aduaneros para la importas
cidn de maq ias v demis elemen tos que necesife. d
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La misma l_iber:u:iQn_ se hace extensiva a la impors
tacion de fierro viejo destinado a las fundiciones
nacionales (Art: 25}, El Presidente de la Repiiblica
queda, ademds, facultado para liberar de toda dere-
cho de internacion las magquinarias destinadas a las
s nuevas que se establezcan en zonas por
¢l Rjadas (Art. 26). Mientras dure el actual con-
flicto mundial, se le confieren al Presidente de |y
Repiiblica ciertas facultades respecto de la n
gacion chilena, entre otras, la de requisar cualquie
ra embarcacién mercante que se encuentre plrii-
lizada en el pais; con el objeto de destinarla al tri-
fico. Una vez terminada la situacion de emergen-
cin, se reintegrard al propietario, junto con la nave
ol saldo liquido que resulte después de deducir los
gastos de reparacidn v explotacifin (Art. 27).

Se prohibe la venta o arrendamiento de naves
nacionales para el trifico extranjera sin permiso
del Presidente de la Repiblica v se establecen cier-
tus condiciones respecto de la navegacion de bar-
cos nacionales al extranjero (Art, 28).

El Presidente de la Repiblica queda facultado
para autorizar a la Caja Nacional de Ahorros, o
modificar las eondiciones de plazo, monto e intere-
ses de los eréditos que otorgue (Art, 29),

Se faculta al Presidente de la Repiblica para
emitir obligaciones del Estado, en moneda n
nal o extranjera, destinadas a incrementar los fon-
dos de construccion de carreteras, v se establecen
certas condiciones al respecto (Art. 31).

De los articulos restantes de la ley, mencionamos
s0lo la autorizacion que se da al Presidente de la
Repiblica” para que refunda en un silo texto la
Ley de Organizacion v Atribuciones de los Tribu-
nales, de 15 de Octubre de 1875 vy todas las leves
« ln modifican o complementan (Art, 32); v la
que lo faculta para proceder a levantar el Catastro
Agticola del pais (Art. 38).

Tres articulos de la ley se relacionan con deter-
minadas funciones del Banco Central.

YARTICULO 15. Faciiltase al Presidente de
la Repiiblica para contratar con la Caja Au-
tonoma de Amortizacion de la Denda Publica,
préstamos con cargo a impuestos por percibir.

Dichos préstamos podrin contratarse por
medio de letras de cambio que seran _girndus
por dicha Caja y aceptadas por el Tesorero
General de la Repfiblica, y se descontaran en
el Banco Central de Chile, sin las limitacio-
nes legales.

El interés que podra cobrar el Banco Central
por estos descuentos serd de uno por ciento
anual. [

El decreto respectivo indicard las contribu-
ciones que se destinarin al pago de tales prés-
tamos, su monto y la fecha de su pago, y la
‘Tesoreria General de la Repiblica integrarf
directamente en la Caja de Amortizacion 0
en el Banco Central, segin corresponda, el
producto de esas contribuciones hasta concti=
trencia del valor de los préstamos y sus inte-
reses, :

Los préstamos tendran una duracién mixsi-
ma de seis meses y deberin necesariamente
estar cancelados en efectivo a la fecha de su

vencimiento y en todo caso I
L aﬂu.y 50 el 31 de Diciembre
No se podriin contratar préstamos con cargo
a impuestos por percibir si ha quedado pen-
diente, sin pago efectivo, cualquiera cantidad
contratada en afio anterior,
Los documentos que se descuenten el
anco Central con arreglo a este articulo no

podrﬁ_n exceder, en_ningin mg%euw. al Lz
por ciento del Presupuesto anual de acion,

El Presidente de la Repablica también po-
drd autorizar al Tesorero General de la Re-
publica para que emita y coloque directamen-
te o por intermedio de las empresas bancarias,
de la} Caja Nacional de Ahorros v de la Caja
Auténoma de Amortizacion, Vales de Impues-
to, que podran ser adquiridos por personas na-
turales o juridicas, con el objeto de hacer pro-
visiones para el pago de impuestos v contribu-
ciones en las épocas en que éstos sean exigibles,
Dichos vales serin nominativos, devengaran
un interés anual del 2 por ciento ¥ serdn re-
cibidos a la par por las Tesorerias Fiscales en
pago de cualquier impuesto fiscal o munici-
pal. El monto de los Vales de Impuesto colo-
cados y el de las letras a que se refiere el inciso
2.« de este articulo, no podri exceder, en con-
junto, del 12 por ciento del Presupuesto fis-
cal del afio respectivo’.

Los préstamos que autoriza este articulo, cons-
tituyen operaciones en otros paises muy corrientes,
tienen por fin proporeionar al Fisco, transito-
ente, fondos liquidos con que atender sus obli-
nes de pago internas en 1os meses en que las
: as de caja son estacionalmente inferiores a
las salidas. En Chile esto sucede generalmente a
mediados de cada semestre v a medida que se ago-
tan las mavores entradas percibidas en los meses
de Junio ¥ Diciembre. De ahf que estas operaciones
E silo de carto plazo, no superior @ seis meses,
v que deban ser canceladas totalmente, mediante
pagos en efectivo, el 31 de Diciembre de eada ano,
La suma correspondiente al 12 por ciento del pre-
supuesto fiscal representa para ¢l afio en curso unos
300 millones de pesos, en cifras redondas, ¥ aumen-
tard o dismi 4 segln el crecimiento o decreci-
miento de los presupuestos futuros.

El articulo establece que estas operaciones potdrin
hacerse con el Banco Central y, por eso, hay que
dejar claramente establecido que ellas constituyen
operaciones de cardcter inorgénico desde el punto
de vista de la ereacién de dinero.  Sin embargo, no
se pueden considerar como absolutamente inadmi-
sibles o peligrosas para la maneda, siempre que el
Fisco haga uso de esta facultad con toda t[mcncldn.
solo cuando se presenten urgentes necesidades de
caja, v que cancele los créditas obtenidos tan pron-
to o la transitoria emergencia haya desapare-
cido. Estos créditos podrian convertirse en emi-
siones inflacionistas, si fueran utiizados habitual-
mente, por sus montos ¥ plazos :mix_mws' v sl lle-
garan a_ser considerados como. cunsi entradas co-
rrientés del Presupuesto. ) 5

Existe cierta posibilidad de desviar estos crédi-
tos del Baneo Central por la auterizacion que da
¢l altimo inciso del artfeulo y que se refiere a la
emision de Vales de Impuesto. También estas
operaciones son muy corrientes en otros paises y
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consisten en la inversién transitoria en dichos \:n:es
de los fondos con que grandes firmas comerciales
o industriales forman sus provisiones para el fu-
turo pago de impuestos. Los vales devengan un
{iefio interés v servirdn para la cancelacitn de
impuestos en las épocas en que éstos sean exigibles.
Serfa de esperar que, con el tiempo, estos vales en-
cuentren buena acogida en nuestro mercado.

YARTICULO 16, Factiltase al Banco Central

ra que, previa autorizacién del Presidente
de la Repiiblica, pueda modificar las cuotas de
encaje minimo que deberin mantener los
bancos comerciales y la Caja Nacional de
Ahorros en conformidad con el articulo 73 de
Ia Ley General de Bancos y la Ley N.° 4.272,
de 16 de Febrero de 1928,

En ningtin caso, las cuotas de encaje legal
minimo podran ser reducidas en mis de una
cuarta parte de los porcentajes establecidos
en las leves arriba citadas; el excedente de
caja que se produjere con motivo de esta me-
dida, no podré ser empleado en la adquisicion
de valores o en la concesion de créditos fis-
cales".

Mediante esta disposicifn se autoriza al Banco
para proponer al Presidente de la Repiblica, euan-
do lo estime conveniente, una modificacién de las
cuotas de encaje minimo que los bancos comerciales
v la Caja Nacional de Ahorros estin obligados a
mantener como reservis contra sus depdsitos.  Fs-
tas cuotas son en la actualidad de un 8% contra
los depésitos v demds obligaciones a plazo v de un
207 contra los depositos v demds obligaciones a la
vista. [Estas cuotas pueden ser reducidas al 6y
1597, respectivamente, en determinadas condicio-
nes que-establece la ley N.» 4.272. Ademis, existe
el llamado «encaje chicor del 1y 29, respectiva-
mente, para obligaciones por concepto de boletas
de garantia v consignaciones judiciales. Una re-
baja de estas cuotas, que no podria ser en ningiin
caso superior a la cuarta parte de los porcentajes
establecidos por lius leves vigentes, podria aplica-
carse, por ejemplo, en tiempos de cierta estrechez
de caja de los bancos; Con esta rebaja aumentarfan
los fondos de encaje libremente disponibles para
esas instituciones. En cambio, el aumento de Jas
cuptas de encaje minimo no tiene limite v, natural-
mente, serfa aplicable silo en casos en que los ban-
cos dispusieran de un gran excedente de fondos
disponibles—provenientes, por ejemplo, de fuertes
emisiones inorgénicas del Banco Central—y su fin
serfa el de evitar que esas disponibilidades se tra-
dujesen en una expansion excesivamente liberal de
los créditas bancarios. Un aumento de las cuotas
significaria automdticamente, una esterilizacitn de
mayores fondos en el encaje legal minimo ¥ una re-
duceifn de los fondos libremente disponibies.

“ARTICULO 30. Factiltase al Banco Central
de Chile para que pueda comprar y vender di-
visas extranjeras a los precios que fije el direc-
torio de dicho Banco, previa autorizacion del
Presidente de la Repiiblica.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso

9

anterior, ¢! Presidente de la Repiblica

fijar tipos especiales de cambio que determj.
nen ¢l recargo que deba aplicarse en el pagq
de derechos de importacién, almacenaje y
otros que perciben las Aduanas; para el cup.
plimiento de las obligaciones a que estin gy.
jetos los exportadores de salitre, yodo, hierrg
y cobre; y para las divisas que correspondan g
las cuotas que deben vender los demis expor.
tadores a un tipo de cambio determinado ep
cumplimiento de disposiciones legales espe.
ciales.

Se faculta, igualmente, al Banco Central da
Chile, para la compra de oro metélico de prg-
duccion nacional directamente o por inter-
medio de las Oficinas de la Caja Nacional de
Ahorros o de la Caja de Crédito Minero, pu-
diendo pagar hasta un 15 por ciento mis del
precio oficial del oro en Estados Unidos y po-
drii retener un uno por ciento para cubrir sus
gastos.

Derdgase el Art. 5.0 de la Ley N.° 5.107, de
19 de Abril de 1932".

Mediante esta disposicidn se restituyve al Bangg
Central la facultad de comprar y vender, por cuenta .
propia, oro y divisas y de fijar los tipos de cambio
de las monedas extranjeras, previo acuerdo con el
Presidente de la Reptblica. Ademds, se autoriza
al Banco para comprar oro de produceién nacional
y pagar por €l un precio hasta 15 por ciento supe-

or al precio oficial del oro en Estados Unidos,

En wirtud de esta disposicion, el Directorio del
Banco resolvid fijar para el délar americano dos
tipos de cambio sobre la misma base de los precios
fijados anteriormente por la Comisidn de Cambios
Internacionales, o sea, § 24,90 v 25, v § 30,90 y 31,
como precios de compra y venta, respectivamente.

Sin embargo, el sefior Ministro de Hacienda dib
otra interpretacion al artfculo en referencia, en el
sentido de que no el Directorio del Banco Central,
sino el Ministro de Hacienda deberfa fijar los tipos
de cambio. Por consiguiente, el sefior Ministro
fij6 los tipos de cambio del délar americano en § 25
v 25,10 v § 31 y 31,10 como precios de compra ¥
venta, respectivamente. El decreto que autoriza
estas cotizaciones, fué despachado bajo el N.°
2.822, el dia 31 de Julio; su texto se publica en la
pag. 199 de este Boletin.

El anterior tipo de cambio coficial» del Banco
Central, fijada sobre la base de un valor del peso
igual a 134 d oro de la moneda inglesa, se ha con-
vertido en un tipo de cambio especial, el que, sé
ghin el inciso segundo del articulo que comentiamos:
serd fijado por el Presidente de la Repiiblica y que
servird para determinar el recargo que se aphea
en el pago de derechos aduaneros y como precio
a que deben vender sus divisas al Banco Central
los exportadores de salitre, vodo, hierro v eobre
v los demiés exportadores, de acuerde con las cnos
tas fijadas por leyes especiales. ‘

El decreto respectivo que fija el recargo adud-
fiero en un 300 por ciento v el precio del dilar ame=
ricano en § 19,37, fué despachado bajo el N.© 2821,
con fecha 31 de Julio. Su texto se publica en la
pag. 199 de este Baoletin,

——
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
CARBON

La produccién de carbin subié en Junio en
§.199 toneladas, alcanzando a 178.975 tone-
ladas. La extraceion de carbin en los pri-
meros seis meses de este ano, aunque no se ha
mantenido en el alto nivel registrado en el
semestre anterior, en que se' produjeron
1.116.042 toneladas, ha sido mas alta que la
del primer semestre de 1941. En los meses de
Enero a Junio del afio en curso se han produ-
cido 1.029.994 toneladas de carbon, contra
945.528 producidas en igual periodo de 1941,
Jo que representa un aumento de casi 977,

El promedio mensual de la ocupacioén obrera
del primer semestre del presente afio, ha sido
de 15.121 individuos, contra 14.150 en el mismo
lapso de 1941 y 15.400 en el segundo semestre
de ese ano,

PRODUCCION DE CARBON
(En miles de tooeladas)

FECHAS |

19

31 Promedlo mensual . .....
1933

1941

1941 E

* Cifras provisorias.
ORO

La produccion de oro aleanz en .h:min a
5431 kilogramos, superando en 36,2 kilogra-
mos a la de Mayo. El incremento se produjo
en la produccién de oro de minas; la produc-
cién de los lavaderos continué declinando ¥
también disminuyé ligeramente el oro expor-
tado en minerales, barras de cobre, etc,

En el primer semestre del ano en curso se
han producido 3.032,6 kilogramos de oro, de
los que corresponden 936,5 kilogramos a_l oro
de minas, 215,3 kilogramos al oro proveniente
de los lavaderos y 1.880,5 al oro exportado en
minerales, barras de cobre, etc. Al comparar
estas cifras con las del mismo periodo del
afio pasado, se observa que la produccion total
ha sido inferior en 1.623,7 kilogramos, vién-
dose afectados por la disminucién los tres

grupos. La produccion de oro de minas ha
sido inferior en 286,8 kilogramos, la de lava-
deros en 152,7 kilogramos v el oro exportado
en minerales, barras de cobre y otras formas
en 1.184,2 kilogramos. -

PRODUCCION DE ORO EN CHILE
(Eo grames de fno)
(Datos de la Direccidn Genera) de Estadlstica)

Cra m i
o en o
Ora Productita
FECHAS deioas | 9l e eorl ol
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| o ] ntray lnt]
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103g . . 014 15TI08S SEB.161 k
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" Las cilras reierentes sl oro de minas representan el metal de e

rocedencia ingresad, Ia Casa de M,
g2 D.:m &?s cﬂ'l:l“mm[n.[:ndu o:: la Jefstera de Lavaderon

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera se mantu-
vo durante Junio, en que alcanzd a 1113,
aproximadamente en el mismo nivel del mes
anterior. El promedio del indice para los seis
primeros meses del aio que llego a 107,0 revela
una pequeiia alza de 2,59 en comparacién
con el del mismo periodo del afo 1941, que fué
de 104,4; pero ha bajado en 4,57 en relacion
a su promedio de 112,1 en el segundo semestre
de ese afio.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

(1927-20 =100

|Caleulada por la Direccitn General de Estadistica)
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccién de las industrias
fabriles subié en Junio 4,3 puntos, llegando
a 168,8, con lo que recuperd aproximadamente
su nivel de Abril. El indice de ventas de los
productos industriales, en cambio, que ha-
bia subido ligeramente en Mayo, declind
en 4,6 puntos, quedando en 167. El indice de
Luz y Fuerza, como de costumbre en esta
época del afio, continudé de alza; con 2848
puntos, superd al de Mayo en 22,1 puntos.

La produccién de las industrias fabriles del
primer semestre del afio, medida por el indice
que calcula la Direccién General de Estadis-
tica, acusa un leve descenso en comparacion

mestre de 1941, que alcanzd a 174,1, Presen
una baja de 3,1 puntos, lo que equivale g un
1,8%.

El promedio mensual del indice de Ly, X
Fuerza, que para el primer semestre dg] afp
en curso ha alcanzado a 246,3, es superipr 23
11,7 puntos al del mismo semestre del g5,
pasado, esto es, en 5. Entre el primer Semes.
tre de 1941 y 1940, el indice subié en 77,

INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
(1935-36 = 100)
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con la de igual periodo del afio anterior. La 3
produccion de los meses de Enero y Febrero [55 |
superd a la de los mismos meses de 1941, pero '™ °
desde Abril a Junio, el indice se ha movido 3! e
en un nivel inferior al registrado en el ano 4 ggi
anterior. El promedio mensual del indice 2 e
para el primer semestre del afio en curso ha {iube - ;g:
sido de 167,6, guarismo que comparado con Plbmbre . 2
el del mismo periodo de 1941 acusa una declina- 1942
cidn de 1,7 puntos, o sea, de 1°;. El promedio oo ol i
MUIBO. . L. y
del indice de ventas para el semestre ha sido /rl- S Bag i
= - 3 18 ."‘ - f
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C. MERGADO DEL TRABAJO JORNALES
El indice de | L
BOLSA DEL TRABAJO Bai6 e, Janlo & ML e s e
<

Fl niimero de los obreros inscritos para so-
licitar ocupacion se ha mantenido muy hajo
durante todo el semestre, alcanzando en Ju-
nio solo a 827 individuos. El promedio men-
sual de 10s inscritos en el semestre fué de 1,038
contra 2.376 en el mismo periodo de [941 ¥
4,452, en 1940,

HOLSA DEL TRABAJO

{Datos de In lnmpeccién General del Tratiajo segfin «Estadisties Chilengs)

| Porcentaje de
Obreras que o I
MESES wilicitan | contratados’ jron Ty
trabafo los presentadcs
1941 Junio 1977
Jullo ... 1.001
Aga

Octubre 08 |
Woviem B3
Diclembre. . 1.647 [
|
1942 Enterg, ... 1245 |
Febrero 1.144 | L0
Marzo 1154 393
Abril Lxl 168
Ma | b1 300
8217 308 |
ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en San-
tiago interrumpié en Junio su continuada
tendencia ascendente y experimentd un muy
ligero descenso en 2,1 puntos (0,77,). En esta
baja influyé una reduccion en el precio de
ciertas verduras y del carbon,

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
[Mareo 1928 =100
{Caleutnda par la Direccitn General de Estadistica)
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FECHAS menta- |, cidn
cléin -

) | Vation
|

| - |[|.‘.,‘I LI4S) 104,

136,
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igual mes del afio anterior acusa un alza
60,2 puntos (177). El promedio mensual de
este indice en el semestre, con un guarismo
de 390,6, ha superado en 67,6 puntos, esto es,
en 217, al de igual periodo del afio anterior.

En los seis primeros meses del afio, el monto
de los jornales pagados en el pais, calculado
4 base de las imposiciones en la Caja de Seguro
Obligatorio, ha alcanzado a 1.633,1 millones
de pesos, suma que presenta un incremento
:l;“ﬂl millones sobre la del mismo lapso en

INDIGE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PALS
(192720 = 100}
[Caleulada por la Direcclin General de Extadinica)

1036 | 1057 | 1038 | 193 | 10 '| 1941 | 1942
1261 1848
1432 1914
1233 1926
1570 2230 |
157.0 2140 |
1469 1808
1413 2010
1403 190.6
1554 203.1 |
1460 197.0
161.9 206.7
1889 13
rex 0.5
COMERCIALES

El alza del costo de la vida durante el pri-
mer semestre del afio ha sido muy acentuada,
habiendo alcanzado entre Enero y Junio a un
12,67;. El promedio del indice general del cos-
to de la vida en Santiago, correspondiente a
este periodo ha sido de 287,7 y acusa, en com-
paracion con el del promedio del primer se-
mestre del afio pasado, un alza de 26, Los
mayores incrementos se observan, al comparar
los indices parciales de estos dos semestres, en
los de la alimentacion y del vestuario, que han
subido respectivamente en 32 y 297,. El in-
dice parcial de la habitacién presenta un au-
mento de 197, el de combustible y luz de
147, v el de gastos varios ha subido en 87,

PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor, siguiendo en su
ininterrumpido tren de ascenso, volvieron a
experimentar un alza en Junio. Elindice gene-
ral alcanz6 a 731,5, superando en 20 puntos al
de Mayo, esto es, en 2,87, El promedio de este
indice correspondiente al primer semestre del
presente afo, con un guarismo de 6914, re-
vela un incremento de 201 puntos sobre el de
igual periodo de 1941, lo que representa un
alza de 417,

Al comparar los promedios mensuales de
los indices parciales del primer semestre del
afio en curso con los del mismo periodo del
afio pasado, se advierte que todos ellos han
subido. El alza més acenruada la presenta el
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cial de los productos importados,
ei}l(‘lli;: I!::rsupmdo en ED'_‘-;, al de 1941. El in-
dice parcial de los productos industriales na-
cionales ha subido en 319;, el de los productos
agropecuarios en 287, v el de los productos mi-
neros en 6,57,
INDIGE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913= 100

Sin aluste de cambitn
{Caleulado por la Direccitn Geperal de Estadlatica)
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B. COMERCIO EXTERIOR

Un apreciable aumento experimentd en Ju-
nio el movimiento toral del comercio exterior,
subiendo a 143,5 millones de pesos oro, de un
total de 117,9 millones registrado en el mes
anterior. Las exportaciones subieron en 11,8
millones de pesos oro, alcanzando a 82 millo-
nes y las importaciones experimentaron un
aumento de 13,8 millones de pesos oro, con lo
que llegaron a 61,5 millones.

Durante los meses de Enero a Junio del afio
en curso, el valor de las exportaciones se ha
movido casi constantemente en un nivel su-
perior al registrado en iguales meses del afio
pasado. En total las exportaciones han alean-
zado a 425,5 millones de pesos oro, suma su-
perior en 82 millones, esto es, en 247, a la del
primer semestre de 1941. Un importante au-
mento han experimentado las exportaciones
de productos de la mineria, las que con un
valor de 351,6 millones de pesos oro (837 del
total de lo exportado) han superado en 69,8 mi-
llones (259) a las de igual semestre de 1941, v
han recuperado su nivel del primer semestre
del aiio 1940. Las exportaciones de productos de
la agricultura han subido entre el primer se-
mestre de 1941 y el del afio en curso de 25,3
millones de pesos oro a 28,1 millones, lo que
equivale a un 1195 lo exportado en productos
de la ganaderia s0lo ha subido en 37 o de 24,3
a 25 millones de pesos oro. Entre los grupos
de productos cuyas exportaciones son mas
reducidas, se advierten apreciables aumentos,
principalmente en lo exportado en productos
de las industrias alimenticias, gquimicas y
mle‘:il:alﬁrgim. 2

aumento del valer de las importaciones
ha sido mas acentuado que el de II;g exporta-

.

c s: de un valor de 228,4 millones de
oir%nreeglstrado en los meses de Enero a me:
de 1941, han subido a 297,4 millones en el mjs.
mo periodo de 1942, lo que equivale a un yy.
mento de 30,27,. Los mayores incrementog
se anotan en las internaciones de produgtog
de las industrias aIiTent:EIES. g{qu que dg
% illones a que alcanzo en el primer ge.
:n?es?:e de 1941, ha subido a 23,9 millones; lag
importaciones de productos de la agriculturg
acusan asimismo un fuerte aumento entre
estos dos periodos, subiendo de 14 millones
de pesos oro a 30 millones. Aunque en formg
menos apreciable que el de 108 dos grupos an.
teriores, se anotan también alzas de importan-
cia en las importaciones de productos de las
industrias quimicas, de los productos de la
mineria v de la industria metaltrgica, de lag
manufacturas diversas y de maquinarias, fiti-
les y herramientas para las industrias. E|
grupo de los materiales y utiles para el trans-
porte acusa un ligero descenso en el primer
semestre del presente afio.

COMERCIO EXTERIOR
15in numerario § metales preciosos, en mill. de pesos om)
(Datos de Ja Direcclén General de Estadistica)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES

o | Indice
FECHAS  lintar wnl
mill. de
§ oro
!
2| 14 17.8 17
i 17 15,1 "
71 25 17,8 17
70 25 4.5 b3
72 28 280 b1
93 47 57 | 3
B i 41,8 o
82 34 342 1
B3 5 42,2 | 3
92 w | | W
|
B2 a3 42,2 | a8
89 w | 46 =
119 35 | aoa 3
o4 T T | 4
! 114 | 513 @
K re 76, 107 | 46 | Wiy [l
Diclembre. 56,0 B3 | M al,7 | i
w4z | |
Enero 85 35 494 62 46
Febrero 58 23 41,9 52 an
Marzo. i) 5 4TE 0 4
Abrl,. 125 51| ae e
Mayo. . o3 43 477 42 %
Junlo., . 0o 104 50 61.5 7 3

La extension del conflicto bélico, puede de-
cirse al mundo entero, ha afectado nuestro
intercambio comercial con numerosos paises
del orbe. El movimiento de exportaciones e
importaciones a los paises europeos, que antes
del conflicto eran los principales adquirentes
de nuestros productos, ha ido disminuyendo
paulatinamente hasta llegar, en el primer se-
mestre del afio en curso, a totales insignifi-
cantes, Nuestro intercambio con los paises
asiaticos, que se incrementé en los anos 1940
¥ 1941, se ha reducido también considera-
blemente desde entonces. Estas disminucio-
nes han quedado compensadas con el mayor
desarrollo habido en el movimiento, de im-
portaciones y exportaciones con Estados Uni-
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dos vy los paises latinoamericanos, con los
cuales se realiza hoy casi exclusivamente todo
puestro intercambio.

IMPORTACIONES ¥ EXPORTACIONES FOR PAISES
(Datos de In Superintendencia de Aduanas)
{en millones de pesos aro)
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El monto de lo exportado a Estados Unidos,
que en el primer semestre de 1941, con 214,2
millones de pesos oro, representaba un 60,9%
del total de las exportaciones, subié en el pri-
mer semestre del afio en curso a 297,6 millo-
nes de pesos oro, ésto es a un 69,37 del total,
Las exportaciones a los paises latinoameri
nos, que sumaron 30,3 millones de pesos en
los primeros seis meses de 1941 y representa-

ron el 8,67 del total, alcanzaron a 57,2 millo-
nes en los meses de Enero a Junio del presente
aio, o sea al 13,39, del monto total exportado.
El mayor incremento se ha producido en las
exportaciones al Brasil, las que han subido
de 2,7 millones de pesos oro en el primer se-
mestre de 1941, a 15,8 millones en igual periodo
de 1942; y en las exportaciones a la Argentina
que entre los mismos periodos han aumenta-
do de 14,6 millones a 25,3 millones de pesos
oro. El valor de las exportaciones a los paises
europeos, ya muy reducido en 1941, que al-
canz0 en el primer semestre de ese afo a 25,2
millones de pesos oro, suma que equivale s6lo
a un 7,27, del total, se ha re%ucidn en el pri-
mer semestre del afio en curso a 10,7 millones,
esto es, un 2,57 del total exportado. Las ex-
portaciones a los paises asifiticos representa-
ron en el primer semestre de 1941, con un va-
lor de 26,4 millones de pesos, el 7,57 del con-
junto de las exportaciones; en los meses de
Enero a Junio del presente afio, no se han efec-
tuado exportaciones a esos paises.

El mayor incremento en el movimiento de
nuestras importaciones se presenta en el é%m-
po de los paises latinoamericanos y entre éstos
principalmente con el Peri, la Argentina y el
Brasil. De un valor de 47,3 millones de pesos
oro, 2 que alcanzaron en el primer semestre
de 1941, han subido en igual periodo del afio
en curso a 116,9 millones de pesos; estas ci-
fras corresponden, respectivamente, al 20,77,
v 39,29, del total., Las importaciones pro-
venientes de los Estados Unidos han pasado
de 124,3 millones en el primer semestre de
1941, suma que equivalié a un 54,37, del total,
a 140,8 millones en 1942, o sea 47,37 del con-
junto. Las importaciones provenientes de los
paises europeos bajaron a 25,2 millones de
pesos (8,57, del total) de un valor de 38,4 mi-
llones a que alcanzaron en el primer semestre
de 1941, suma equivalente al 16,87 del total.
El valor de lo importado de los paises asiiti-
cos, que sumé 17,4 millones de pesos en los
meses de Enero a Junio de 1941, baj6 a 11,6
millones en 1942, totales que representan el
7,69 v 3,57 del conjunto de las importaciones
de cada periodo.

IMPORTACION Y EXPORTACION POR GRUFOS DE MERCADERIAS
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

El precio del trigo en Chicago estuyo sujeto
durante Julio, como en el mes anterior, a cons-
tantes alzas y bajas. Las cotizaciones en pro-
medio, se mantuvieron aproximadamente en
&l mismo nivel en los dos meses. En W i;:lmpeg.
¢l precio del trigo acusd una nueva alza.
mercado del trigo en Canadd se ha entonado
por las importantes compras efectuadas por
Gran Bretaia. En Buenos Aires el mercado
de exportacion ha continuado poco activo;
en general solo se han realizado operaciones
con algunos paises sudamericanos, Las siem-
bras de cereales en ese pais se han visto atra-
sadas v las que se han efectuado lo han sido
en condiciones deficientes a causa del tiempo
muy desfavorable, por las insuficientes lluvias
y bajas temperaturas.

TRIGOD
Chicage Winniped Buenos Alres
Délares amer. por bushel  Nac.ary, por
aq. mét.
3 e Jalio o 1.06 0,725 695
30 de e 1.100¢ 0Bl 6,15
15 de Julo o 119 0804 0,75
3N de Jillo < L6 0B8N 6,75
En la publicacion de George Broomhall

“Corn Trade News', del 3 de Junio, aparece
un cileulo aproximado de las reservas de trigo
que quedarin en los paises exportadores al
1.* de Agosto de 1942. El fnico pais en que,
de acverdo con estos cilculos, como puede
observarse en el cuadro a continuacion, se
reduciriin los excedentes de arrastre, serii Ca-
nadi; en cambio, en Estados Unidos se ad-
vierte un fuerte incremento, mucho mayor
que ¢l de Argentna v Australia,

Exrnlrne
trtal

Excedente
netn de

Hxcedeni
neta de

Memos dicponib.
Lde  fmra conrumo

arrastre interno Arrasine nrrastre
1.* Aposta
(L.* de Agosto de 1942) de 1941
o mifloned de guintales

Canadi 103 1 ui 120
Eatmlon Urictes 166 54 1z 51
Argrating £4 12 4 a5
Amvtrybia, 4 6 as 14
TOTAL 164 T )

EI MERCADO INTERNO del trigo ha conti-
nuado durante Julio influenciado por la falta
de disponibilidades suficientes para satisfacer
las necesidades de consumo, con lo que las co-
tizaciones han experimentado nuevas alzas,
llegando a niveles muy superiores a todos los
registrados anteriormente. La Junta de Ex-
portacion agricola, ante la situacion de déficit
en el aprovisionamiento de este cereal, ha acor-
dado incrementar en forma apreciable las ad-
quisiciones de trigo en la Argentina para que se
aleancen a cubrir ampliamente las necesida-
des de consumo interno. Con este objeto se
han contratado fletes para la importacion de
950 mil quintales de trigo. Ademas, la Junta
internara harina. La harina se venderd sobre

1a base de § 103,60 el quintal en Santiago ¥ én
provincias al precio o cial correspondiente,

El precio de la AVENA en Chicago, despugg
de seguir, con algunas fluctuaciones, una ten.
dencia descendente desde mediados de May,
hasta fines de Junio, experimenté una ligery
reaccion de alza en Julio, especialmente en Jog
altimos dias del mes. En Winnipeg las cotj.
zaciones se mantuvieron sin variacion comg
en los dos meses anteriores. En Buenos Ajreg
se detuvo el alza de los precios de este cereal,
Las cotizaciones sufrieron una declinaciin g
mediados de Julio, reaccionaron nuevamente
después, aunque sin recuperar su nivel de los
primeros dias del mes, y volvieron a bajar en

la Gltima semana.
AVENA
cago  Winniped Buenos Aires
vs amer. por bushel Nac arg por
0. méL

0,30
0.4584

El precio de la avena en el MERCADO IN-
TERNO, gque subio en Junio, volvié a experi-
mentar una muy ligera alza en Julio; tam-
bién continuaron subiendo en forma mas acen-
tuada las cotizaciones de la cebada.

Las siembras de ARROZ, de acuerdo con los
datos proporcionados por el Ministerio de
Agricultura y publicados por la Direccion Ge-
neral de Estadistica en su revista de Marzo-
Abril de 1942, acusan un apreciable incremen-
to en 1941 42, La extension sembrada que ha
alcanzado a 15.163 hectireas, presenta un au-
mento de 2,206 hectireas, esto es de 177, so0-
bre lo sembrado en el afio 1940-41; en compa-
racion con las siembras de 193940 que cubrie-
ron una extension de 13.282 hectireas, han
aumentado en 14,2°,. Las provincias que ma-
vores extensiones dedicaron al culrivo del
arroz, han sido las de Talca, en que se sembra-
ron 5.605 hectireas; Colchagua, con 3.882 hec-
tireas sembradas; Linares, que ha aumentado
afio a afio sus siembras hasta llegar a 2.680
hectireas en 1941-42, y O'Higgins, en que se
sembraron 1.942 hectireas.

El Ministerio de Agricultura ha estimado
que el rendimiento del arroz para el afo agri-
cola 1941-42 debera alcanzar a 41,7 quintales
por hectirea; aplicando este rendimiento a 1a
extension sembrada, se llega a una ¢
de 632.000 quintales métricos, que seria la mi-
yor recolectada en el pais.

SIEMHRAS ¥ COSECHAS DE ARROZ
(Datos del Ministerio de Agricelenra)

R0 Hiemby Cosech Flenial D et
AROS s sl il
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CHACARERIA
EXPORTACION 5% TROUGOTON DR FATS
(Dutos de In Direceidn General de
Los precios de los FREJOLES, tanto de con- .a...., emini

sumo interno como de exportacion, experi- PRBDICToS i ﬁ":’: m Nisto' | flade
mentaron en %eneral un descenso en Julio: el el il I ) 5T
asimismo declinaron las cotizaciones de las ¥ ¥ T ;
LENTEJAS, de los GARBANZOS y de las Comooinemic [ THNGL B31ma (a0l s0ea Bl
ARVEJAS. El MAIZ subié en forma aprecia- E:ﬁ:‘.‘g."' | ibey
ble y también fué importante el alza de lag Ml de st 4
PAPAS. El movimiento de transacciones so- Cebads comin
bre los diferentes productos agricolas decling i matsds
en Julio debido a que en general va se encuen-  Freiols 23
tra colocada gran parte de la cosecha y solo  Gumne G | s B
quedan pequenos saldos disponibles en poder Egige o s “
de los productores. Dessaraaadon sl sw oul -

Atrechio y sirechillals). | sabuyl anzas o

Haring de trigo ..., N | b 7 249 F

Vinos (hectilitron) H083 Ta467] Sesral 9528|4088

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
c10S

Los cuadros a continuacion se refieren a las
estadisticas de preclos y exportacion de pro-
ductos del pais.

PRECIOS DE FRODUCTOS DEL PAIS

{En pesos)

(Segin  Estadistics del' Banco Central)

| 194 | 1942

‘ Julla | Junin | Julio
3 | a0 5

= Trigo | | |
co,  centro, |
g:-:rn{: <« [100 Klgs, 5. moo Prov.| 107, — | 186~
| |

PRODUCTOS HASE

Avenn
Rubis revuelta.. | 100 Klgs. c. saco, b,

‘Talcahuana 55—

Starmking 1.+, .| 100 Kls. . smco &6 Tal.| 85—
o Cebadn |
el pais, tipo
expoctacitn . 100 Klgs. e saco en pt
Chevalisr .. | R e
Mai |
Amartllo, ... .| 100 Klgs. & mico, bo-

degn Santlage. ..
100 Kls. . .

Calomdn. .
Frojoles
{.’om“'mnu <o [100 Kigs. . saco, pt
abnlleras, .. CFRE *
Heitos '
Pallares. . ... (T 0
Milsgros i roos .
Red Kidney. . »
Rex Mexican. (R .
Arnucanos reg. o .
rutillas . ... | I .
AMoE . .o vvns e
Bayos reg. ... B .
Burritos claros| « ¢ carro Aln
x 1,—
Mac. ¢ chicars|100 Kigs. c.saco Aln, | o7—| 128—| 132.—f 132
Lentojas 3 —
Cliise corriente |100 Kigs. . saco, pt.| 169—| 204—| 203—| 206
Garbanzos
G < 2 i—| su— }0—
e B e e 195—| 18— 100~
Arvejas
hg;. polh e e b, Co-
b I%!‘ﬂﬁuﬁ Taleab.| 158—| 1881 dd6—| 145—
Blancas «Grans) 5
rpe At 100 Blgs. + 104 130 m.—| b
Pa ;
. ¥ | =
clase L 100 Kigs. + b, Sten| 06—| TE— 8K LS

(1) Frescas y congeladas. (2) Arvejas secas. (1) Desde Septiembre 1937
comprende ¢l alrecho y afrechillo de algodén, cifiama, sora, I‘ﬂw‘?ﬁ!m

B. VINOS

Muy pocas transacciones se realizaron du-
rante Julio en el mercado de los vinos; sin
embargo, los precios se mantuvieron sin
variacion en el mismo nivel registrado a fines
de Junio y aun experimentaron cierta alza a
fines de mes. Las cotizaciones de los vinos
burdeos de fines de Julio acusan un incremen-
to en comparacion a su nivel de Julio del afio
1941; en cambio los vinos del tipo semillon
se cotizan bastante més bajos,

FRECIDS DE VINDS
{Pesos por litro de 12 grados, posto estackin)
(Sexfin estadistica del Banco Centrall

| 1942
iros i i lio | Julie
sl B
- - 2
2 200 | aus
1525 | 152 1,35
1 1.57 160
225 | 2as | aas
to0 | 1= 1)
tas | 2287 213
voo | 15T | 1o
160 | A5 | e
3 255 | 240
in | i
|

* Egtos precios incluyen el impuesta que debeser pagado per el vessledur.

C. GANADERIA

FEl estado de la ganaderia desmejord durante
Junio a causa de los intensos frios y de la falta
de forrajes. En las zonas comprendidas entre
las provincias de Aconcagua a Bio-Bio también
ha sufrido el ganado por los ataques de fie
aftosa.

El precio del ganado en Santiago, siguiendo
su tendencia estacional, volvio a experimentar
un alza en Junio. Al comparar los precios me=
dios, por kilo vivo, del ganado vacuno en San-
tiago durante Junio con los de igual mes del



afio pasado, se observa que el precio de los
bueyes ha subido de § 2,44 a § 3,14, esto es, en
297, el de los novillos de § 2,715 a § 3,72, O
sea en 377, v el de las vacas de § 2,53 a § 3,27,
lo que equivale a 2977,

FRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

fen pesos por kilo vivo)
{Diitos de s Direccidn General de Estadistical

‘ Hieyes | Nowillos | Vacua

MESES 700 kilos | 500 kilos

|
1941 Junlo ...
[T

Tl ygingk
i

(e b b pats . o b s 0t

—ioiEem
FRELIE

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados

[Datos de In Diirecchin General de Estundistical

I
Bueyes y|

Oveju- |5
FECHAS torunc | Nn\'l!lm‘ Vacas | ol |(‘Dr|.1|m|
' |
1938 00,0461 163,853 147581 53304 08004
10949, .. ceies | 101JOB 202.083( 175.938| 516020 104,237
140 .. 5 121,606 106,604 174.628) S68.194| 120531
(LTI, + | 136611 614,753 164.355
1041 Abrdl 10,620 15,526
M 10,536 1.
0,550
10215
JJ.UIlSl
10. 396! :
. 10,078 5
Noviembre . 1 n!.‘[ 21,301)  17.085
Diclembre. ..o IL95K| 21.405) 17432
1942 Enern 11.706) 1800320 16,284
Fehrera K139 13.804) 14.788
Marzp.. 12,438, 15.7 16601
Abiril 1943 15 17,663
Mayo. 0121 14056 16.1 85|
Junls. 90540 118330 14739
D. LANA

Segiin informaciones del Boletin de la Junta
de Exportacion Agricola del 29 de Julio, queda
oca disponible en el mercado interno de
esquila de Octubre y se observa menor in-
terés en las operaciones sobre el producto de
la esquila de Marzo. El precio medio de Ja la-
na en Julio, que alcanzo a 500 pesos por los
46 kilogramos de lana enfardada, puesta en
estaciones, sufrio un ligero descenso de 7 pe-
508 en comparacion con su nivel en Junio.

S5y T

PRECIOS DE LA LANA
{Segin estadistlen del RBanco Central)

I..n'na ¢[r| el T
afs enfar
3..1“. pes Nuevs York
MESES B Woeol Toos
entaciones
Tew ks {en dflares amerfcanas par Titirny
par 45 ki)
1941 Junjo . ki
ulic .
Agoato
Septhire
Octubre
Noviembre.......
Diclembre ... '|
1842 Enero
Febrero
M iurmo
Abril
Muyo |
Junin |
Julle |

Las exportaciones de lanas realizadas en
los meses de Enero a Junio del afio en curso,
han alcanzado a 6.562 toneladas, acusando un
descenso de 1,958 en comparacion con las de]
mismo periodo del afio anterior. Su destinp
por paises ha sido el siguiente en los dos afios;

EXPORTACIONES DE LANAS
ro a Junio
neladng)

54123
17966 =
1909

TOTAL -5 B.519.6 . ‘-;H:l

En general, las exportaciones de lana de los
paises sudamericanos han disminuido en la
presente temporada, Las estadisticas de la
Federacion Argentina de Lanas que inserta-
mos a continuacion, demuestran que tanto
la lana exportada de ese pais como la que ha
salido del Uruguay en los seis primeros meses
del ario lanero, esto es del 1.° de Octubre al 31
de Marzo, es inferior a la de igual periodo del
afio anterior.

LANA EXPORTADA
Dectybre 1, 3 Merso 31

e Argentinn Del Uruguay

1940-41 194142

ow Fardos Fardos
Estattom Unidox 115076 0513 541
Suecia . R 1768
Ruslas . — 170
Varios palses... . . 588 6841
135008 T

(%) Ioclusu 21400 fardos embarcados al Japhn,

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO E INTERES

No hubo modificaciones durante Julio en
la lista de tasas de interés que aplica el Banco
Jentral en sus operaciones de crédito.
a8 tasas ordinarias referentes a las opera-

ciones con los bancos accionistas, el ptiblico,
la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Pre-
vision de Empleados Particulares, y finalmen-
te, las garantidas con vales de prenda, rigen
desde el 12 de Junio de 1935. Las otras tasas
enunciadas en el cuadro estin en vigencia
desde diferentes fechas.
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Qperaciones e con vales de pretidn (Ley 506 Gl
Préstamos a ja Caja Nacional de Ahorros U..e!}?m’l?a?._ :;
wamos 4 13 Caja de Previntn de Empleados Particilares &
(Decreto-ley Now 182). Abae kg s 5
E;M"' {ley 4531} Py
Goa +5 Now 3145, 5.307 L
AT o T el
ento b '
Dﬂulmiﬂﬂﬁl—:ﬂf:!%rmfréglwmlﬁ;n:.?“.'f “mlw“ %
Desciento s dn o ¢
wrl:':nmt = Cnli:l ﬂ:i C;tdéln_!i) s v eh las I?ﬂlJI:t In. =
raciones con lu Cajade Crédite Agrario (L i &
%orur_mm u Bancos Accionistas y In Caja :].:?‘lhlll:ul’dn‘rnrln iy
th‘}'n' G.Wz \nr(ﬂ Wﬁgozepl&u;t; ue LS de sely meses plo-
fle gura uctos u +
ﬁ;mmm'"lnf"‘d”"”” .._“!_P.af“_“ad'.".‘.'.u I
raciones con a8 Instituclones de Fomentn (1 3 4
gmmm eom o Caja de Criditn Minti: Tl.u-,fn :J?%m. ::"
Préstamos @ 1a_Caja de Cridito Popular (Ley & 408). | 18
oun,...-_,.;_.am ﬂuh‘gm&;‘ndil‘l:_lrllud_lln i\_urlml: (Ley 6421 3%,
TaCiones “olonizgacisn A, g
810,000,000 (Lay S.88). o o: e N aEs
Crédito & 1a, Cajo Autdnoms de’ Amortieacion (Lay 1044y, . 14
Descitento de letras a 90 dins, originadas por exportaciones *
chilenus & Brusll, garantizadas con conocimientos de embar.
ques TR S 2%
Deactientas de letras aceptadl s la En Terra. =3
iriles 16l Eeady (Lay 7001, o o W P

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacién de las acciones del Banco Cen-
tral ha seguido en aumento, Después de la
fuerte alza de 75 pesos que experiment6 en
los altimos dias de Junio, que la hizo subir
a 1.600 pesos, sufrié un descenso de 50 pesos,
motivado por el pago del dividendo semestral,

ero posteriormente reacciono, quedando en
os Gltimos dias de Julio en 1.650 pesos.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Después del fuerte aumento que mostraron
las COLOCACIONES del Banco Central en el
mes de Junio, que las elevi a 1.976,1 millones
de pesos, han disminuido durante Julio en
78,8 millones, quedando el dia 28 de este mes
en 1.897,3 millones. La baja se produjo en
los redescuentos a bancos v en los descuentos
al phblico, mientras que las operaciones con
las instituciones de fomento experimentaron
cierto aumento.

BANCO CENTRAL
Coloeasiones

(En millones de pesos)

Redes- | | | |
canios | Des. | Présta: | prisea. | Otgm |
- o préa-
Fecgas | 3 Ban- | cuentos | T | s :.l Sita | TOTAL
cionis- m]"m de Fo- | femart. ay
Ean |'“E"“‘ Gubern.| |
Julla 38 1030] 6.0 F | | 7 (L%
* 30 1e40| 1se7 i 5 1
» %L 1289 | 1 FLTH)
Junio 21942 | 19,7
LI
[ 1654
Ll B 2883
+ 30 330
Juila 7+ | 2782
Ny Mg b 754
ol R 22T
r_ 38 a. ! 26007 6t

(1) Préstamos con garantla de productos—Warrantr—Ley 3,09, Prés
tamos: A Instituciones mmwl’u. D. L. 466; & I Indistria Sulm
ﬁq 5.1 ¥ ; u la Caja de Previgitn de Em I’?\mm i

ares y de Cr&ll{o Populur, D, L. 181y Ley §.394; ula Caja u] UL
de Am n. Ley 0459 a ia junts de Exportackin Agricola, |
6421, redescuentos de documentos Ley 6.334; ¥ descuentos de l=tras 8 cargo
de loa FF, CC. del E. i

8¢ da mayor detalle en la taps posterior de este tin.

_ Las OBLIGACIONES del Banco Central
disminuyeron entre el 30 de Junio v el 28 de
Julio, en 35 millones de peseos, bajando a
19474 millones. Esta disminucién obedece
a la reduccitn que experimentaron las coloca-
ciones del Banco, a que se hace referencia en
el parrafo anterior, pero fué contrarrestada en
parte por el aumento de 49,9 millones de las
emisiones para compras de cambios interna-
cionales, las que subieron a 86,8 millones.

BANCO CENTRAL
DOblleariones en moneda eorriente

(En millon=s de pesos)

Derdsiras k
| [BnLaTes
FECHAS Bancoa R n"_|clla de| Bom- | TOTAL
Accianis-| Pbilen | oney | Amarti-
tas Piblican | zacifin
| | | |
Julle 28 1030 | 1625 | an | B3 | Lo324
’ 30 1040 | 1339 510 10016 | 13850
e | 18e | (EH1) 1983 | L4582
Junio: 2 1942 | | 3 | 1e0a7 | romse
v | N | LSBT | 10347
L | W6 | 14665 | 1 Al
. 13 . 1.8 1.547.4 | 1,952
« 3D . . LY} LAME | 19804
Tulla . &6 | 10008 | 1.925.6
» . na 13592 | 1.9071
R | S s L5304 | A9
» pL LR | 151 LAALE | LT
I

En nuestro Boletin anterior se publicaron
las notas cambiadas entre el Presidente del
Banco Central y el sefior Ministro de Hacienda,
referentes a los peligros que encierra el inu-
sitado aumento de las colocaciones del Banco
observado en los Gltimos meses. En la pigina
157 del mismo Boletin, se insertd un cuadro
que corrobora lo afirmado por el sefior Pre-
sidente del Banco, demostrando que a partir
de Diciembre del afo p las colocaci
de esta institucién acusan un tren de alza
mucho mis intenso que el observado desde
fines de 1938.

Como complemento a dichas publicacio-
nes, presentamos a continuacion un grifico
en que se compara el desarrollo de las coloca-
ciones del Banco Central con las de los bancos
comerciales, a partir de 1936. La ordenada de
este grifico estd hecha a escala logaritmica,
de modo que permite com la intensidad
de las fluctuaciones de ambas curvas a simple
vista.

Este grafico revela que entre los afios 1936
v principios de 1940, unas y otras colocaciones
aumentaron con una intensidad casi idéntica.
Posteriormente, hasta Noviembre de 1941, se
observa mayor intensidad en el tren de
de los créditos del Banco Central, aungue
siempre guardando cierta relacién con el des-
arrollo de las colocaciones de los bancos co-
merciales. Sin embargo, a partir de Diciem-
bre del afio pasado el incremento de los prés-
tamos de este Banco no §uania ninguna pro-
porcién con el aumento de los créditos de los
bancos, ya que mientras estos ultimos han
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subido en sdlo un 57 (141,2 millones de pesos),
los primeros se incrementaron en 347 (4991
millones).
Esta desproporcion constituye una razén
para considerar el reciente aumento de
las operaciones de crédito del Banco Central
como enteramente anormal, dado su extra-
ordinaria intensidad,

MEDIO CIRCULANTE

Como se ha venido informando en nuestros
boletines anteriores, el medio circulante ha
experimentado un intenso aumento en los
altimos meses, hasta alcanzar en la segunda
quincena de Junio a 2.004,5 millones de pesos,
suma nunca registrada anteriormente, Su
incremento en el semestre asciende a 260,6
millones, 1o que representa un alza de 159,
ﬂue es la més intensa registrada en esta esta-

istica, prescindiendo de las observadas du-
rante Ia inflacion del afio 1932,

Este aumento del circulante guarda intima
relacion con el fuerte desarrollo de las coloca-
ciones del Banco Central, como puede ohser-
varse en los dos primeros grificos insertados
en la portada de este Boletin. Esta situacion
fué comentada ampliamente en las notas
cambiadas entre el Presidente del Banco y el
sefior Ministro de Hacienda, las que fueron
Bublicadas en las paginas 148 a 150 de nuestro

oletin de Junio.

En cuanto a la distribucion del circulante,
siempre se caracteriza por la desproporcion

v entre las existencias en poder del pg.
gﬁsoh;:'lna en poder de las instituciones bﬁ.,_
carias. Las primeras, que a fines de Junio hap
llegado a 1.538,7 millones de pesos, de 1.353 3
millones en Diciembre del ano pasado, conti-
ntian abarcando un 777 glul circulante total,
mientras que las existencias en las cajas ban-
carias, aunque experimentaron un aumentg
de 390,6 a 465,8 millones, corresponden sélo g
237, restante.

La distribucion del circulante presentg
aproximadamente estas proporciones, deage
principios de 1940, Cabe considerar que, segiin
lo demuestra la estadistica, en periodos de
cierta normalidad monetaria el circulante en
poder del piiblico no excedia del 657 del total,
quedando el resto en las empresas bancarias,

Respecto a los billetes y monedas en libre
circulacion (billetes ¥ monedas fuera de las
instituciones bancarias), que comprenden la
ayor parte del ‘“Circulante en poder del
" a que se ha hecho referencia, se ob-
serva también un aumento a 1,373,2 millones,
de 1.221,9 millones a fines del afio pasado.

MEDIO CIRCULANTE

{En millanes de pesas)

Existen- !
dl; en

E Direro
En D—Mcri en libre

de :
plblics | crculas
(E1] | cibn

Media

circulan.

te toeal
1)

FERIODOS QUINCENALES

o8
bancos
{2)

| [
1939 Junlo, 19 a Julio L.136 L A

1940 Junlo 17 & Junlo a0, L300

1941 Junio

16 & Junin au

L.505

20 41) a En
E

o
]
-

15 I ]]-.miu L]

- o -
=

(1) Lo constituyen los billetes y monedas emitidos por =l Ban
¥ los depduiton o In vista en moneds corrlente constituldos en e
cidn—(2) Comprende a [os baricos comercinles, In Caja N
Aborros ¥ In Caja de Crédito Popular.—{3) Se calculn eliminande
lante total las existencias en las empresas bancarins.—(4) Es e '
<En poder del poblicos menos lop depéuitos de éste en ¢l Banco Central
Representa par o tanto, lon billees v monedas disisionayior que st cicuen-
tran en las carteras de los particulures v en Ins cajus de lhe empresas comer-
cinles ¢ industrisles, como también en lns [nstituciones de fomento, hipate-
cariss y de previion.

=

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

El estado al 31 de Julio de las cuentas de
compensacion con los diversos paises con 108
cuales existen convenios o tratados, se detalla
en el cuadro insertado a continuacién, junto
con el movimiento de estas cuentas dentro de
dicho mes,
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ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Jullo de 1942
(En miles)

; L COMPENSACIONES
CUENTAS A PRIVADAS

Fofidos dos ¥ utilisad i N
PAISES | en el pago ded o -
N imporisciones
Total desde | Total desde
Ro.elmes |\ oy trafudo: | - Enel e | =ads tratadn

RM. 200.081.7
B 353

]

Las «Taotals ns -4 desde qu

entrd en vigencin d,\_ﬁﬂm" tratado de com W celebrado -c?: catla

pals, eito es: Con Alemania, 1-11-34; con

ton Brasil, 19-X1-34; con Checoeslovaquis, 21-V1-35;

30-1X-33; con Erpafia, ;

16-VI-34; con Ttalia, 30-X-33; con Suiza, 1-VI-24.
Loy tipos de camblo que se aplican para las disponibilidades de cuenta

A s fijan ditnamente con un recargo sohreé ¢l cambio aficial, Segin

decreto N.® 3.130 del 27 de Agosto de 1937, este recargo es de 307 e

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

Durante la guincena gue expird el 28 de
Junio recién pasado, el total del encaje de los
bancos comerciales alcanzo a 513,6 millones
de pesos, de 508,9 millones en la segunda
quincena de Mayo, observindose este aumen-
to especialmente en los billetes y en los depo-
sitos constituidos en el Banco Central. Si-
multineamente se produjo un fuerte incre-
mento de la cuota de encaje minimo legal,
de 420,3 a 433,9 millones, estrechindose, a su
vez, ¢l margen de excedente, de 88,5 a 70,7
millones.

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios cn millones de pesas)

E> JE EFECTIVD
i ") T 1 I T— o Exce-
BERIODOS: |\ & anll Billets ]| Deps. | e 3
QUINCENALES | mini- ¥ fao- B | 'siss | oan | Toral | Sente
i al 5 1)
193 1 | |
| =l
Juni 19— Julla 3| #t] s 1| @ 100 4 s Al
10
Junls 17—Junia: 30| 363 133 400 o
1941 |
Junio 16—Junjo 29| 388 139 [VRATR | SE5Y
012 J-' as | o
e 20 (41)=En. 11| 387 1320 %
Ao 12—Eferg 25| 400 L I
Enier 26 —Febrero | 387 28| 8] 100
Feb. 9—Febrero 22| 395 132 Bl
Feb, 23—Mareo 8| 391 1351 433
Marso 9—Marso 22| 406 v Ul bl
Marza 23—Abrll 5| 405 LA -
Abrll 6—Abril 19| 413 M il
Abril 20—Magn 3| 418 3 Sel| o8
Maya 4—Maye 17| 421 bt I
Muyn 15—Mayo 31| 410 e e W
Jinlo 4.=—Junla~ 14 423 W s s
unio 13—Junio 28| 434 1

En 105 seis primeros meses del presente
afo, la !lmacizn de encaje de los bancos co-
merciales no acusa cambios sustanciales a pe-
sar de que en el curso del semestre estas ins-
tituciones han hecho uso del redescuento en
el Banco Central con mucho mas frecuencia
que en los semestres anteriores. Cabe notar
que dichas operaciones se han mantenido de
Enero a Junio alrededor de un promedio de
315 millones de pesos, mientras que durante
el primero y segundo semestre del afio pasado
indicaron, respectivamente, promedios de solo
198 y 222 millones, y muy inferiores en los
anios precedentes. Sin embargo, el aumento
que ha continvado experimentando el total
del encaje es muy moderado: de 475 y 4589 en
los dos semestres de 1941, a 496 en los seis pri-
meros meses de este afio. De estos totales co-
rresponde a dinero efectivo (billetes, monedas
v depoésitos en el Banco Central) 313, 322 y
346 millones, respectivamente, v el resto a
documentos de crédito regidos por las leyes
5.185 y 6.334 (Véase el segundo cuadro sobre
encaje).

ENCAJE EFECTIVO {
' ENCA-EXCE-
- | l | TE MI-| DEN-
PERIODOS | Dephsi-| Do | Doco- NIMO | TE
Hifletes | tos en |mentos [mentos | Total [EEGAL
¥ Mo- | Banco | Ley |
nedag (Central | SIS | 6334
1936 1ex. Sem| 100 | 208 | so| = FEER I
10 sem| |20 | B | — TR AETT]
1937 Ter. Sem] 106 Fil ] 56 - I8t | 108
v Sesu| 101 240 3 - s | 2
1036 ter. Sem.| 105 | 214 ‘ 55 - w | w
2o Sam.| L4 211 55 — 286 | L0
1940 ter Sem | 103 | ma | 56 [ 16 m | om
2+ zem| f17 | a7l | 4| roa =T
|
pgan ter. Sem) ni2 | et | s | ad I 54 [ 88
» 2.* Sem. 127 | 161 | 39 133 4t e m
1041 ter. Sem.| 138 | 175 | @ 11 | a5 | caes | 014
s 1w Sem| 139 I AT | 134 | a9 o | &
1042 ter, Sem| 141 | 203 o | 154 | o | €07 li 5

y (%] Emrx::\;ull e Mayn de 1939 coli 100 millames de pesos,

Fl encaje minimo legal y el margen de exce-
dente sobre dicho minimo acusan niveles muy
parecidos en los dos altimos semestres. En
cuanto al primero, cuyo desarrollo general
va a la par con las variaciones del volumen de
los depositos constituidos en los bancos, se
observa ultimamente una marcada tendencia
ascendente, que lo ha hecho recuperar el des-
censo que sufrio en los Gltimos meses del ano
pasado. Su nivel medio ha sido en este semes-
tre de 407 millones de pesos, contra 406 mi-
{lones de Julio a Diciembre de 1941, y 361 mi-

41 15e Incl 1 millones de pesos de 14 d en oro.
El} Dumﬂ:lﬂsldeﬂgl‘:l?ﬂ;ﬁm par el Banco Central y descontados
s respomashilidad par Ios bancos comerciales. - Pueden foclulree eq el ea-
un maxima equivalente al 15% del encaje minimo legml
Préstarios om@ i Fisco en virtud de la Ley de Reconn
"""h’ Auxilia y de Femento a ln Preduccién, Pusden concederss 208
ul encije minimo lega] hasta 100 millones de pesos al A0 SEFECE
l::g‘n?‘fm“ del 80% de dicho 2ncaje, ni que sobrepasen de 5 o
o

1 en los seis primeros meses del mismo

0.

anﬂ margen de excedente revela entre los dos
Gltimos semestres un ligero aumento de 83
a 80 millones de pesos, pero en los seis pri-
meros del ano pasado habia
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a 114 millones. Es interesante observar que el
nivel medio de dicho margen en el periodo de
cuatro anos comprendido de 1938 a 1941 in-
clusives, se ha mantenido alrededor de 95
millones de pesos. =

El saldo a(irﬁvo de los fondos EN EL EXTE-
RIOR en monedas extranjeras de los bancos
comerciales ha aumentado, entre el 31 de
Diciembre del afio pasado y el 30 de Junio dl-
timo, de 144,6 a 156,1 millones de pesos de
115 d oro. Este aumento se debe a que las
cuentas a favor de los bancos subieron de
162,1 a 181,9 millones, pero fué contrarrestado
en parte por las cuentas en su contra, que se
incrementaron de 17,5 a 25,8 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales, que en
Mayo habian sufrido cierta redueccion, han
aumentado en Junio en 72 millones de pesos,
aleanzando un total de 2.609,6 millones, EI
aumento se produjo en los depdsitos a la vista
y corresponde especialmente a un incremento
de las cuentas del pablico y de las cajas de
ahorro.

También han subido durante Junio los
CREDITOS concedidos por estos bancos, en
38,9 millones de pesos, debido, de nuevo, al

BANCOS COMERCIALES

(En millones de pesos)

ESPECIFICACION

En Chile:
Fondos disponibles (* -3 W e | 3A%,3

Fopdos e el exterior:
Disponibles en Bancos 3 Co-
responsales: En m extr. 1576

n o o
En m. extr.

Adeudados n Bancos ¥ Corres-
ponsal 13

Colocaciones en m. ch. ...,
Colocationes &n m. extr .

Total de fas Colocaclones, .,
Calocaciones on ol plblico (*%)

10424

28403 2.000.0

Inversfones.

Depésitos. en m. ch. ... ..
Depdeiton en m. extr. .

Toral de lox Depdaltos. .. .
Depdsiton del phblico (*%). .
Capitl ¥ Reservas .., .. .., ..
Redescuenens .. .

T e

L5

.3

2.008.0 1.681.7

2.030,) 20794

B0 K321

bR SELE .}
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m'“"w' o {endal
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e :‘iﬂuﬂma «Holetas de Garantin y Consignaciones Juditialess ni Ing
& Crédits y Créditos simples o documenatarioss, por ser de indole
(%) Pura los efectos del encaje Jegal e conalderan también alginios doc-
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cusdro eobre 4 Encajes).
= gwu&du:ur-m umunuc:frmu!n con el Flaeo, .

Hepartl
Vs,
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desarrollo de los descuentos de letrag,
total general quedd, el 30 de Junio, en 3,04?1:
millones. i

En los altimos seis meses han seguidg, en
aumento tanto las colocacionya €omo log de.
positos de los bancos comerciales.

El aumento de las colocaciones, de 1623
millones, ha declinado en intensidad con re|y.
cion a las alzas observadas en 1941, lag que
ascendieron a 203,9 millones en el primer go.
mestre y 4 185,5 millones en el segundo semes.
tre. Dicho aumento proviene siempre del des.
arrollo de las operaciones directas entre [og
bancos v el ptblico, las que, con un alza g,
215,4 millones durante este semestre, han [lp.
gado a 2.847,1 millones.

La caracteristica del movimiento de las ¢colo.
caciones en este afio, lo mismo que en 1941,
es el fuerte desarrollo de los descuentos de Je.
tras, lo que demuestra el interés de los bancos
por formarse una fuerte cartera redesconta-
ble. A fines de Junio casi la mitad del total de
los créditos de los bancos, o sea 1.4006,9 millg-
nes, estaba constituido en esta clase de ope-
raciones. Los préstamos sobre pagarés subie-
ron también, pero moderadamente, llegando
a s6lo 932,3 millones, mientras que los avances
en cuenta corriente declinaron a 616,3 millo.
nes,

En nuestro Boletin anterior (Pagina 159) se
public6 un grifico que muestra este notable
desarrollo de los descuentos de letras sobre
las otras formas de crédito,

Los dephsitos constituidos en los bancos han
acentuado su tren de alza en relaciin con el
que mostraron en el segundo semestre del
ano pasado. Su aumento en este semestre
alcanzd a 197,35 millones de pesos, mientras
gue de Julio a Diciembre de 1941 habian su-
bido en s6lo 95,8 millones. En los seis prime-
ros meses de ese afio su aumento fué mayor,
de 219,3 millones.

Este tren de alza de los depositos correspon-
de principalmente al incremento de las cuen-
tas de diversas instituciones, influyendo tam-
bién los depositos constituidos por el publico.
Empero, estos altimos acusan declinacién en
su rendencia ascendente, pues en el primer
semestre del afio pasado l]:;ahian subido en
148,7 millones, en el segundo en 108,1 millo-
nes v en los tltimos seis meses en s6lo 89,8
millones. Al 30 de Junio quedaron en 2.011,7
millones.

Encuanto a la composicion de los depositos,
a pesar de que las cuentas a plazo aumentaron
en este semestre mis que en los anteriores,
no se observan modificaciones de importancia.
Los depésitos a la vista contintian abarcando
mis de las dos terceras partes del total gene-
ral, o sea 1.955,7 millones, mientras que Ias
cuentas a plazo alcanzan a solo 653,9 millones.

Respecto a las colocaciones y depositos en
!\r_'IONEDAS EXTRANJERAS puede decirse que
siguen en niveles relativamente bajos. Las
primeras, que en Diciembre del afo pasa
sumaban 41,6 millones de pesos de 114 d 010
acusaron descenso hasta Mayo Gltimo, pere
en Junio reaccionaron subiendo a 56,8 millo~
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. Algo parecido se observa en los depisitos:
3:8 56,1 millones a fines de 1941, suf.rter?:?x ;3:.'
teriormente algunas disminuciones para des-

ués subir a 72,1 millones, cantidad en que
quedaron el 30 de Junio.

INVERSIONES

En el curso de los Gltimos seis meses el ru-
bro de ‘‘Inversiones’ de los bancos comercia-
les acusa un aumento de 15,5 millones de pe-
s0s, subiendo a 332,6 millones, Este aumento
g¢ registra gspecialmente en el sub-rubro de
“Bienes Raices', que se incremento de 146,8
a 155,7 millones. También han subido los
“Valores Mobiliarios", de 165 a I?D‘ﬁ millones
y los “‘Muebles y Material", de 5,3 a 6,3 mi-
llones.

CAPITAL Y RESERVAS

Entre Diciembre de 1941 y Junio de 1942 el
CAPITAL PAGADO de los bancos comerciales
subio de 426,1 a 431 millones de pesos y las
RESERVAS de estas instituciones, de 375 a
401,2 millones,

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El cilculo efectuado por la Superintenden-
cia de Bancos para determinar el promedio
del interés cobrado por los bancos comerciales
durante el primer semestre de 1942, dié como
resultado un 8,647, porcentaje algo mayor
que el obtenido en los semestres anteriores.
En el cuadro siguiente se anotan los resulta-
dos del mismo calculo desde 1929 y mas abajo
s¢ muestran grificamente las fluctuaciones
de estos porcentajes.

2.0 SEMESTRE

ARO ler, SEMESTRE

ot

o
10} " _"TIU
9 1
H
|
L 8
7 21
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Para este caleulo se establece el porcentaje
querepresenta el total de intereses y comisiones
percibido por los bancos comerciales en todo
el semestre con relacién al promedio diario
de las colocaciones durante el mismo odo.

La dat‘emﬁnucién del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esta
regida por la ley N.© 4.694, de 22 de Noviembre
de 1929, v su objeto es fijar el méaximo del in-
terés legal para los mutuos y depdsitos, con
arreglo al articulo 2.221 del Codigo Civil. Las
tasas del cuadro anterior surten sus efectos
legales en el semestre siguiente al en que ahi
aparecen anotadas,

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Tal como en los bancos comerciales, duran-
te el Gltimo semestre han continuado de al-
za las colocaciones y los depisitos de la Caja
Nacional de Ahorros. Las colocaciones subie-
ron en 106,6 millones de pesos, alcanzando su
mas alto nivel con 1.128,9 millones, Este au-
mento corresponde a un incremento de 83,4
millones de las operaciones directas con el
piiblico, las que subieron a 875,2 millones y
también a un incremento de 32,4 millones
de los préstamos al Fisco y a reparticiones gu-
bernativas, que suben a 229,6 millones. En
cambio acusaron descensos los créditos a di-
versas otras instituciones.

La mayor parte de las colocaciones de la
Caja esti constituida sobre pagarés, alcan-
zando éstos a fines de Junio a 642,8 millones
de pesos. Le siguen en importancia los des-
cuentos de letras (320,6 millones) y los avan-
cis en cuenta corriente (116,6 millones). Aque-
llas partidas correspondientes a documentos
vencidos, en cobro judicial ¥ en mora, sSuman
48,9 millones.

Los depositos constituidos en la Caja mues-
tran para el semestre un fuerte aumento de
162,3 millones de pesos, subiendo a la alta
cifra de 1.771,9 millones. Esta alza se produjo
muy en especial en las cuentas a la vista, que
llegaron a 800,6 millones, y en los depositos
constituidos en la Seccion de Ahorros; que
subieron a 879,3 millones. Por el contrario,
los depositos a plazo sufrieron una reduccién
a 92 millones.

Del aumento general de los depdsitos co-
rresponden a mayores imposiciones en las
cuentas del piiblico 88,3 millones, las que al-
canzaron a 1.296,9 millones. Ademis se incre-
mentaron las cuentas de varias instituciones
v las del Fisco, reparticiones gubernativas y
municipalidades. |

CAJA NACIONAL DE AHORRDS
(Hn millones de pesoa)

1941 | 12
| e s
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s fondos disponibles de esta institucion
acil‘;an un apraelapg?e aumento entre Diciem-
bre del aio pasado y Junio tltimo, de 221,1
a 307,8 millones de pesos. La mayor parte de
este aumento se ha traducido en un fuerte
incremento de los depésitos mantenidos por
la Caja en los bancos comerciales—de 1093
2 176,2 millones—, afectando también ]:_m exis-
tencias de billetes en caja y los depésitos en

Banco Central.

elLsm inversiones de la Caja, que desde 1935
se hahian mantenido en un nivel algo inferior
a 400 millones de pesos, han subido durante
el (iltimo semestre en 35,4 millones, quedando
a fines de Junio en 433 millones. Este aumen-
to lo acusa especialmente el grupo de "*Bonos
fiscales y municipales'’, que subié de 2893 a
317,5 millones. También acusan alzas los
*‘Muebles, instalaciones y utiles', de 14,3 a
18,7 millones y los ‘‘Bienes raices’, de 48,7
a 50,2 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO

En Junio los depisitos de ahorro subieron
en 18,7 millones de pesos, llegando a un total
de 996,6 millones. 2

En el curso del Gltimo semestre estos depo-
sitos han continuado con su ininterrumpido
tren de alza, acusando un incremento de 61,6
millones de pesos, contra 47,3 millones en el
segundo semestre del afio pasado y 68,5 mi-
llones en el primer semestre del mismo afio.

DEPOSITOS DE AHORRO
({En millones de pesor)
{Datos de la Direccidn General de Estadlstical

|

MESES | 1934 | 1956 1940 | 1941

MOVIMIENTO BANCARIO

El volumen de documentos canjeados en las
aras de compensacion subié en este se-
mestre a 19.500 millones de pesos, de 15.420
en el primer semestre del afio pasado ¥ 13.650

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{En millones de pesoa)

MESES | 1938 | 1950 | wan | eu | 1943
|
<.l 19158 18331 L1544 2 J 34570
1ML | Leer1 | Lo | Zas 27675
ZI6D | 20844 | 13560 | 2707 32424
10484 | 10151 | 1mara | 267 22880
AB43A | 20489 | 24434 | 2spao | Tdexs
LBOXO | 18020 | 27761 15144 | 32508
10438 | 20808 24059 | 3020 :
1.058,6 21109 2.388.8 28573
L7172 | 20378 | 2035 | 2935
tmike | Fiin | Hiad | s
, X 24165 | 30133
20333 | 22393 | 25013 1 32110

millones en igual periodo de 1940, A gy -
el promedio diario del movimiento de tog
canjes ha llegado a 132,9 millones de Pesos
de 104,9 y 92,2 millones en los primeros Semeg.
tres de 1941 y 1940, respectivamente,

Al establecer la misma comparacion pg
los cargos en cuentas corrientes y de depositg
en los bancos comerciales y en la Caja Nacig.
nal de Ahorros, se observa que su volumen ha
subido de 25.407 a 28.854 y a 36.524 millongs
de pesos, en los primeros semestres de 1os rreg
tiltimos afios. Los promedios diarios de estog
cargos se elevan también de 171,7 a 1981 ya
248,9 millones en los respectivos semestres,
MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENT“

¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En_millones de pesos)

e —

| Beo. Central de | Bancos Comer- Caja Nac. de Ahg
| Chlle ales rros
MESES — o —_— —
I CTU R T T | wa | 1ea2 . 1941 | 1042
1639
. 54
AB5E
| NOER
g AoLs
2473

Naviembre,
Diciembire

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Con excepcion de los préstamos del Instituto
de Fomento de Tarapacd, que durante el dl-
timo semestre sufrieron un descenso de 2 mi-
llones de pesos, los créditos concedidos por las
demils instituciones de fomento acusan au-
mentos.

En primer lugar cabe mencionar la Caja de
Crédito Agrario, cuyas colocaciones se incre-
mentaron en 30,6 millones, llegando a 331 mi-
llones, Subieron también los préstamos de la
Caja de Colonizacion Agricola v del Instituto
de Crédito Industrial, en 4,7 v 2,2 millones,
respectivamente, llegando sendos totales a 81
¥ 98 millones.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de wiis colocaciones o fines de cads mes
{En millones de pesocs)

]
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En menor cantidad se incrementaron los de
1a Caja de Crédito Minero y del Instituto de
Fomento de Antofagasta, cuyos totales que-
daron el 30 de Junio en 86,2 y 3,1 millones,
mpecrivamante.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

purante Julio los bonos hipotecarios en cir-
culacion aumentaron en 12,7 millones de pe-
s08, subiendo a 1.333,9 millones. En este au-
mento participaron las cédulas de todas las
instituciones hipotecarias, pero especialmente
las de la Caja de Crédiro Hipotecario.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Clrculacidn nominal de bonos en moneda chilens

(En millones de pesos)

Banco Hi- [Bancs Hl- |
potecarlp | Palesanio
de Chile

Caja de
Crédita Hi-
potecario

MESES

1., | de
| Valparuliso

1041 Julio
Agosto T
Sepliembive
Oectubre.....
Noviembre
Dicembre

1947 Enero. ., ..
Fetirero
Marzo..

Al

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Aunque el niimero de las letras protestadas
en el periodo comprendido entre el 15 de Junio
y el 11 de Julio subié a 3.083, de un total de
2.731 registrado en el periodo inmediatamente
anterior, su monto fué ligeramente mas bajo;
alcanz6 a 4.998,4 miles de pesos, contra 5.107,1
en el periodo anterior.

Comparando el namero y valor de los pro-
testos del periodo comprendido entre el 29
de Diciembre de 1941 al 11 de Julio de 1942 con
los del periodo correspondiente del ano ante-
rior, que corre del 13 de Enero al 26 de Julio,
se observa que ha subido ligeramente el ni-
mero de los protestos, pero que ha bajado su
monto. En el periodo anotado para 1942 se
han protestado 23.093 letras, con un valor de
38,8 millones de pesos y en el de 1941 su nu-
mero alcanzé a 22.476 y su valor a 43,3 millo-
nes de pesos.

LETRAS PROTESTADAS POR PALTA DE PAGO.
(Valores en miles de pesos)
iDatos de Ia DHrecciiin General de Estudistion)
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En el primer semestre del presente afio han
ingresado a las Ligas ¥ Uniones Comerciales
del pais 16 causas de insolvencia, con un activo
de 3.747,5 miles de pesos ¥ un pasivo de 3,335,2
miles de pesos; ademis han ingresado 104 can-
sas sin datos completos. En igual periodo del
afo pasado ingresaron I8 causas con un active
de 1.827,6 miles de pesos y un pasivo de 2.484,8
v ademils 59 causas sin datos completos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
1En miles de pesoal
(Detes de la-Direccsin General de Estadistical
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DUIEBRAS
QUIEBRAS (Ditn de la Direcelin Gezern) de Estudistica)
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BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

Nuevamente declinaron, en Junio, ¢l monto
de las transacciones en acciones v las cotiza-
ciones de algunos de estos valores. El indice
general de cotizaciones de acciones bajé en 1,3
puntos, debiéndose el descenso a la baja de las
cotizaciones de acciones de compaiiias mine-
ras, carboniferas, agropecuarias e industria-
les. El monto de las acciones transadas bajé
4 128,3 millones de pesos, de un total de 138,9
millones a que habia alcanzado en el mes an-
terior; especialmente acentuado fué el des-
Ccenso que experimentaron en este mes las
transacciones en acciones de compaiias in-
dustriales. Las transacciones en bonos su-
bieron en 2,2 millones de pesos, alcanzando un
total de 24,6 millones.

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones

(Enero 1927 =100
(Cateuladn poe la Direccidn General de Estadlotica)
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Las cotizaciones de acciones se han mante-
nido durante el primer semestre del presente
afio en un nivel bastante superior al registra-
do en ci'gual lapso del afio pasado. [l promedio
del indice general de cotizaciones de acciones
para este periodo ha aleanzado a 160,1; com-
parado con el del afio anterior, que fué de
140,4, acusa un alza de 147, El monto de las
fransacciones en acciones ha sido, en cambio,
menor, en el primer semestre de 1941 se tran.
saron acciones por un valor de 1.002,8 millo-
nes de pesos contra 880,5 millones en los pri-

% Cifre provimmias.

VALORES

meros seis meses del afo en curso. El valor
de lo transado én bonos ha subido, de 101,4
millones de pesos en el primer semestre de
1941, a 125,5 millones en los meses de Enerp
a Junio del presente afio,

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
{En millones de pesos)

(Datos de la Direccldn Genernl de Estadlstica)

Bonos | Bonos del | Bon
!
FECHAS Acciones | Hipotees |ja baci.).|LomaRlas
rios palidndes |
1931 Promedio mensunl 106 | 06 | T4
1933 ' . | 78 | 24 0
1934 . . 68 2,7 04
1935 ' ' 6.0 15 1.8
1916 . ' 10,2 41 10
1937 ' . 9,9 . 1.4
1938 . ’ 8.3 42 o8
1919 . i .6 45 0.5
1940 . " a8 34 0,3
1041 " . 121 64 | 04
5 54 04
6.4 0.4
0% 0.0
0.5 04
6.4 03
Noviembre a6 | 02
Diclembre G4 0.4
1942 Energ i 11 0,2
Fehrera 6.5 0,1
Marsa. ..., | &8 03
Abyil ik | B 0.5
Mayo ... 0.6 04
. Junic | B3 0.1

B. CAMBIO

Por disposicion de la Ley N.» 7,200, de 21 de
Julio de 1942, ha quedado derogado el ‘art. 5.° de
la Ley N.* 5.107, de 19 de Abril de 1932, que dis-
ponia que el Banco Central fijaria diariamente
el cambio internacional sobre la base del pro-
medio de las dltimas transacciones de cam-
bios internacionales efectuadas, y se ha fa-
cultado, por el art. 30 de la ley citada, al Ban-
co Central para que pueda comprar y vender
divisas extranjeras a ﬁ:s precios que l{}e el di-
rectorio del Banco, previa autorizacion de
Presidente de Ia Republica,

De acuerdo con estas facultades, el Presiden-
te de la Reptiblica ha dictado el decreto N.°
2.822, cuyo texto insertamos a continuaciony
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fijando los nuevos tipos de cambios a los cua-
les el Banco Central podri comprar ¥ vender
cambios internacionales.

Santiago, 31 de Julio de 1942,
HOY SE DECRETO LO QUE SIGUE:

N0 2822 —Vista la facultad que me acuerda
el inciso 1. del articulo 30 dela Lev N.v 7,200,

DecrETO:

1.0 Autorizase al Banco Central de Chile para
prar ¥ vender cambios internacionales,

. Los tipos de cambio para la realizacion de di-
chas operaciones seran los siguientes:

Comprador  Vendedor

§ 25110
3110

Délar de exportacion
Disponibilidades propias ..

$

35—

T

3.7 Los precios de las demis divisas se fijarin por
¢l Banco con la relacion que corresponda.

4.* Los tipos de cambio que correspondan a di-
visas provenientes de Tratados o Convenios de
Compensacion, se fijarin en la forma establecida
por los decretos“de Hacienda N.¢ 3.130, de 27 de
Agosto de 1937, y 1800, de 10 de Junio de 1940,
a base del tipo especial de cambio fjado por el de-
ereto de Hacienda N.© 2,821, de fecha 31 de Julio
de 1942,

Téomese razdén, comuniquese, publiquese ¢ in-
sértese en el Boletin de Leyes v Decretos del Go-
hiernos. — J. A, RIOS M. —Bexjamiy Marre.

También ha quedado facultado el Presiden-
te de la Republica para fijar tipos especiales
de cambio con el fin de determinar el recargo

que deba aplicarse en el pago de derechos de
w . ¢ vABode OereRal
ml_"j'ﬂﬂ , almacenaje y otras que percil

§ para o

de salitre, yodo, hierro y cobre; y para las di-
visas que en a las cuotas que deben
vender los demis exportadores a un tipo de
cambio determinado en cumplimiento de dis-
posiciones legales especiales.

Por el decreto N.» 2.821, cuyo texto también
insertamos a continuacion, el Presidente de
la Replblica ha fijado los tipos de cambios
que para estas operaciones: . -

Santiago, 31 de Julio de 1942,

HoY sE DECRETO LO QUE SIGUE:

~ «N." 2.821.—Vista la facultad que me acuerda el
inciso 2.7 del articulo 30 de la Lev 7.200,

DEecRETO:

Fijanse los siguientes tipos especiales de cambio,
para los efectos que se indican:

1.* Recargo que debe aplicarse al pago de dere-
chos ‘dé impartacion, almacenaje v otros que per-
ciben las Aduanas, 3007

2.0 Para el cumplimiento de las obligaciones a
que estdn sujetos los exportadores de salitre, yodo,
hierro v cobre, ¥ para las divisas que correspandan
a las cuotas que deben vender los demds exporta-
dores a un tipo de cambio determinado, el precio
del délar serd de § 19,37,

Témese razin, comuniquese, publiquese e insér-
test en el Boletin de Leves v Decretos del Gobier-
noy.—J. A. RIOS M.—Bexjamin Matre. L.

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS A LA VISTA, BN PESOS
Promedics anuales y mensales

Londres| Mueva | Berlin | Madrid | Roma Parls | Amater- | Amberes | Zarich
[ Vork ! | | dam et
FEEHAD 'I (% < ‘ poel | 1R M | 1 Pia. 1 Limn | 1 Foou 1L FL 1 Belga | 1 Feno 1 A
T 35 0713 D830 5008 T 779 £
13.54%0| 1| ONses| o 6,591 130 3174 w01
9637 1,312 0,326 A0 1450 138 0 R8s
1320 2,043 1,5980) 12850 13084 3571 6,284 6,317
. — 14120 1,180 12,439 3279 5845 6412
10 = 1,020 07800/ 10,684 3270 T 6,385
- 1.010 10,5550 10,858 3,173 4432 13
—| 1ot ARG 10,336 3267 4,383 314
= 0,940 04199 10,253 a0 768
=
—| o4 03220 3,304 1043 1584 -
- 0,950 0, 4400/ 10,272 4 5768
- 1,020 04400 10172 4,500 5768
= = = = = = =
= | — | - ey 5
= = 2 - _‘ — =
= —|
. Loy Gl L af e D
el | = )| -
0 - |
= 71:uni
ille . —
o SRR i e g L b e e, S SRS S SRS R
& cam : :
lhthl:')!_'- Deide e’lu.léadL: ul!u,d.e 1942, ngm?:mm de las obligaciones & que estde sujeton loa expartadores de salitre, yodo, ¥ cobiee, ¥ pars
lag » que corpsapondan n las cuotas que deben vender lon deniay Exp aun tpa
(1) Promedic de nueve meses.
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Como puede adyertirse, los tipos de cambios
que han sido fijados en conformidad a las dis-
ciones de Ley N.° 7.200, no han alterado

as cotizaciones que regian anteriormente.

PRECIOS DEL DOLAR, LIBRA ESTERLINA ¥V OROD
(Promedios mensuales en pesos)

Camblo de dis-l o o,

Camblo de ex- iblTidad. Cambio en of mercaila

partacitn e litire 3
Ditar Dblar Dilar | Oro
LA w5, USA 100
194 Julio 621
Agosto . 611
i 0056
Oretubre 636
Nov... w0
Die [t
1942 Enero.. i1
Febrero.. 685
Marzo 625
Abril, 710
Mayo.. i
unio 25, T4
ufio, 2510 i

En el mercado libre volvié a subir ligera-

mente, en Julio, el precio del dilar. Su precio
medio en este mes fué de § 31,17 contra $ 31,02
en Junio y § 28,71 en Julio del afio pasado. El
precio del oro continud asimismo de alza; en

promedio alcanzé a 744 pesos papel por cjey
pesos oro, lo que representa un aumento
10 pesos sobre su promedio en Junio y de 123
sobre su nivel en Julio de 1941,

En el curso del mes de Julio, la Comisién ge
Cambios Internacionales acordd autorizar |,
liquidacion a § 31 de los dél:_ares Provenienteg
de las exportaciones de gelatina, cueros de cg;.
po y trigo mote. También acordd autorizar |y
liquidacion de los délares provenientes de |ag
exportaciones de lanas de la zona central e
iguales condiciones que las de Aysén y Maga.
llanes, esto es:

207, de los cambios al tipo oficial.

407, de los cambios al tipo de exportacign,

40';, de los cambios al tipo de disponibilidg-
des propias,

Este acuerdo regird hasta la nueva esquila,
cesando autométicamente en esa fecha, para
volver a la situacién anterior, a fin de permi-
tir a las fabricas nacionales proveerse oportu-
namente de las lanas necesarias para su tra.
bajo.

Las importaciones de bencina, parafina y
otros derivados serin autorizadas conforme a
un acuerdo de la Comision de Cambios In-
ternacionales con:

4077, al tipo de disponibilidades propias, y

60¢;, al tipo de exportacion,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

El monto de las entradas ordinarias alcanzo
en Junio a 375,6 millones de pesos, superando
en 200,8 millones a las de Mayo y en 111,8 mi-
llones a las de Junio de 1941, El aumento ano-
tado, que es de cardcter estacional, obedece
al]pago de los diferentes impuestos a la renta
dél primer semestre del afio, que se efectia
en Junio. En los meses de Enero a Junio, las
entradas ordinarias fiscales han sumado 1.243,5
millones de pesos, siendo superiores en 212,9
millones de pesos a las percibidas en el primer
semestre del afio 1941.

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)

aDiatos de 1a Direccifin General de Estadistica)

| 1941 1942

MESES

lnm| Egresos | Ingresos |E'||:=M

|
1369
11200 5154 2
157.0) | -
19200 1910 2578
1680 2267 33003
2638 2146 1167
1865|3250 L
2243 1908
1937 1978
24277 048
257.6] 2105
354 5745

En Junio, el monto de los gastos fiscales fué
de 236,7 millones de pesos, cifra superior en
6,4 millones a la de Mayo ¥ en 22,1 millones
a la de Junio del afio anterior. En el primer
semestre, los gastos han alcanzado a 1.2484
millones de pesos. Al compararlos con los
gastos efectuados en el mismo periodo de 1941,
se observa que en el presente afio ha habido
un mayor gasto de 100,7 millones de pesos.

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En millones de pesos)

{Datos de In Direcclfin General de Estadistica)

FECHAS | Impuesto Otron

% la renta | Impuestos T
1932 1085 1509
1933 1854 | Jos %
1934 2415 486,0
195 2688 | 519,3
1930 % 3550 S
1937 2 3720 626l
1038 | 6 sy | s
1039 1 4205 | 7228
1640 . 6 511,2 LIEE )
1943 e s 947 { 11955
1941 Junio ... 1128 @7 | 1615
Tulio . 151 i 91,5
2.6 79.0 100.8
156 748 o4
546 621 1o
1026 a1y i

65.0 92,8 157/
1942 21,6 70,1 oLt
; 174 519 153

2N 84,5 105,

il 221 640 gl

Mayo 180 822 14
Junio, .S 1539 87,1 il
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Las entradas provenientes de los impuestos
alcanzaron en Junio a 241 millones de pesos;
comparadas con las de Mayo, presentan un
aumento de:109,9 millones de pesos y superan
asimismo en 100,7 millones a las de Junio del
afio pasado. En el primer semestre, el rendi-
miento de los impuestos ha sido dg 734,7 mi-
llones de pesos (2849 millones por impuesto a
la renta y 4498 millones por otros impuestos) ;
en los mismos meses de 1941 alcanzaron a
472,9 millones (206,3 millones por impuesto
a la renta y 266,6 millones por otros impues-
tos).

Las entradas recaudadas por las Aduanas
del pais, que siguieron una tendencia decli-
nante de Enero a Mayo, experimentaron una
reaccion favorable en Junio, subiendo a 85,6
millones de pesos, esto es, en 19,9 millones
sobre lo recaudado en Mayo. De Enero a Ju-
nio, el monto de las entradas aduaneras ha
alcanzado a 442,2 millones de pesos, cit’::a sdlo
muy ligeramente inferior a Ia percibida en
los mismos meses de 1941, que alcanzo a 445,1
millones de pesos.

RENTAS ADUANERAS
[En millones de pesoa)

FECHAS

lmporta- Citran

| Exporta- | oy
| rl:?gn citn |F.mr.ul:u] Total

Junio

Septl
Octubre
Noviembre. .. ..
Diciembre. . ......

1942

Acompafiamos un co cuyas barras re-
presentan, por afios, desde 1933 a 1941, los im-
puestos cobrados por derechos aduaneros y
por concepto de otros impuestos.

El crecimiento de los impuestos en este pe-
riodo ha sido considerable, siendo -
mente acentuado el que ha experimentado el
grupo de los “‘otros impuestos” en los afios
1940 y 1941. El monto de estos impuestos en
1940 fué superior en 267, al de 1939 vy el de 1941
superd en 377, al del afio 1940. Entre 1933 y
1939, esto es en un periodo de 7 afios, el grupo
de los otros impuestos subid de 324,2 millones
de pesos a 652,4 millones, lo que equivale a
un 1017, y en el periodo de tres afios que media
entre 1939 a 1941, el alza ha alcanzado a 727,
subiendo su monto de 652,4 millones de pesos
a 1.126 millones, En los nueve afios estos im-
puestos se han acrecentado en 2477,

Los derechos aduaneros, que tuvieron su
mayor aumento entre los afios 1935 a 1938, pa-
sando de 560,5 millones de pesos a 743,9 mi-
llones, bajaron en 1939 a 725,2 millones de
pesos; pero volvieron a subir en 1940 y 1941,
llegando en este dltimo afio a 802,7 millones
de pesos. En el periodo de 9 afios, que se con-

sidera en el grifico, han tenido un aumento

de 1087,

Crecimiento de los impuestos
m

Millores §

LiDerachos

08 BOOS ITARSI0S
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SECCION EXTRANIJERA

ENERAL: insertados a continuacién, las cifras de las cuentas bancarias, incluso

tes m%‘hﬁlﬁn o w‘;,"ﬁl’::ufl':;g?‘ummn. salvo indicacién en contrarlo, los estados de fines de .hl': gzll;

mes, Las cifras anuales de los demiis rubros, son términos medios mensuales. .
Véase también el editorial: «La Seccién Extranjera» del Boletin N.® 86.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
Ocho Grandes Bancos |Cajas de| Procios Ventas| pro. |  Comercio o
Rekhabak || Comerciales Ahorro | Cimar a 00| gy, | Exterior | de vy
A % A= de l 4 I:Cmi-. cifn 0
s pern
¥ P e oo | Deptr e Tasa | peps. [ cltoca- | Bent- Compen- Frecls Prcks Costo | °F - | {mpor, per todle)
cuenta| ma | D% ot | ;3o | sitos | clones | sitos | sacitn |mayer [bie(3)) vide ona | trin} clate) &5
MESES m L m L e LI :
» do = 19013 | Mill. [1028m= 19 -
En millones de RM. En millones de RM. 1913 = 100 vamtool ma: [ 100 Mill, de RM. mmz;;
— O
1 '
9| 443 — —| 10400 s 978 1481 a4a| 100
9 bt s.rai e 1ios| 66| 1381 seil Ty \ar w
53 5043|495 6s5rl(n sodsl 9017 06,5 50,3) 12006 3mel  4ma
4 530 3378 5.715] 388 1 7.308F 10,508 o33 573 1180 A50/ A0l 673 mg
4| 88| oz Toral 377 6011 696 12356 oB 4l 614 1211 T s
‘ 91| %300 1032 8373 315 6055 68 13,426 108 6o1| 121,0 Uyl 3 o
4 75| o.)08 1013 6 296 6053 6938 14303 1041 75| 1245 351)  30a| ougl ok
4 76| 6.584| 1.089) T4 391 6538 7473 15741 105.9| 750 1251 4560 493l 1118
4 77 oa43] 1,527)10.404] 2.88) 6925 7915 17.687 1057 738 125.6) 454 438) 1001
|
4 76| 7.100] 30| mr:| 288 7aeal moer| 17.003) 653D 1056 268 283 128 a7l a| 1079 1o0e
4 76| 7T.s31| 1.033) mos3| =8| 7aon| 8230 17427 eg70 1059 26,5 27,00 1204| 457 419( 10222 oaw
4 77| @071 1.231(10.470| 2,88 7,122 B 16.978) 7001 108, 252| 19,1] 1333 450 416/ 103, Wi
4 76| E4z3| 1.040| DR62| LES 1348 B33y 17.222 6.962| 1057 2490 299 133 477 468| 1075 oR
i 77| Ba08) 1041] oes| 2088|7300 a3ER| 1ian1| 67 1061 2500 308 137 a1l 1060 w1
4 77| 9.043] 1527 10.404| 2,85/ - 17.647 7.617) 1083 1253) 30,3 130, aB6| 470 1080 o2
. 760 mao2| 1410 o937 288 7Tess|  meral imapa|  6A77) 1063| 739| 258 234 1302] 410 %
i 76| saro| 110s| 1oost| 288 7Tond|  E7iE| iad28  e258] 1063 736 1257 343 1326 426 e
‘ 77| 9307| 1249 10.407| 288| 7.780) &803| 1a.s6s|  7.591| 1066 757 1260 284 1353 454 %8
[} 71| ®2s| L.122) 10,740 2.BS| H.210] 0118 18 G440 106.4] 76,7 1259 23.0) 136, 403 Wl
4 7| 8793 1.292) 10.742 7 B.348| 2.A65] 7.020( 106,5 7.4 26,1 26.1| 139, 440 e
i 77| o.410| 1281 10083\ 27s| si49| 973 1m8s0|  H.013| 1068 776 1265 26,8 %
H 77| 9a11| Laes| 11.229) 275 7473 1070  —| 1273 wo
GRAN BRETARA
Bancos Comerclales (1 a Prod. | Comesclo Balss de
‘atn. ] 2\:;‘ Preclos e Vi
Aftos De- | Colo- | 1n- |senne| Pr. 1] Couto i Im. | Ex- |Tndice{Istie
¥ Tam | Cajs | poel- | cacio- (verslo| cifn | Por | de telal ta-| porta- Ac | Oalh
[ de tos | nes | nes | () |mAyor davie] (s | cido | 6o |clones g
we 1l P , =
1979|1620 = |1525: Dle. 1921
En millones de £ En millones de £ 100 ] 100 | 100 | Ml de £ ' -1
5 | 130.6| 4048l 1228 10| 187 161|206 1.0 7
1007 4503| 1oue| 183%| 0gs| ole| 3| vt te1| 13 3 08 11
192.2| 4523| to50| 1434| o82 o081 28| 17 198 77 7,0 330| 14 o
199,5| 459.5) 106.8| 1330| 058 073 2| 2 126.9 78 18] 3 4
77| sti.6| 124.4| 158 0.60| 030 44| 2 o ) M e
326.4| 5464 1243| 1549) 058 0.50) 244) T L gs.7l 367|128 ]
320.4| 556.4) 1109 1528| 063 031 243 2. i ic] I T e Bal tors us
as| "ozl 03| 1647] 18Le| 123 o9sl 74| 2. 1243 %0, 40 A o
02| 6ok2| 1839 1891 rod| 10| 324 2 o I fioel 0 i
02| 737.3| 187a] 2133 Yoa| 100 36a 3. 134 Lo
b1 02| é054| 19500 203,70 1,03 1,00 12,
2 02| eoz0l 1763| 1858 103 of aa4 3 31 10
1 02 176.3 1608l voal vool s 2. 1Ak
03| 6203 1822 1856l 103 100 29sl 2 a1
0.3| 6287| 1500 18630 03] ool 293 2 8 %
03| 6373 1576 1845 10| 10| 31| 3 132 123
03! ain;7| 18513| 1987 103 100|306 2 33 an
02| 6663l 1863| 1839 103 1000 36| 2 3¢ 1n
02| 6694 1489 1933 100, 30 3 134 121
02 163,5| 1916 y00] a8 3 135 122
03| Tosa) 1&LA| 1921 rool 333 3 et
\ VI 187.4( 2132 1,000 368 1 131 122
2 02| 744.2| 187,01 2085 1,60
1 0,2 s azna 1953 doal 1oo| 38| 3 137 122
¥ 0.2| 753,60 191,9| 20009 ool 47| 3 s am
] 0.2 60 17280 j001 anl 3, 139
— __---'F.-

ALEMANIA: (1)  Series modificadas, i
13 meses (Enero » Hoviembeer” () Frecios 50 valmion 1ol cichabarl, antes comprendian adembs 4 bancos de emisitn privados. (2) Témlod P
GRAN (1) 10 Bancos de Oe Lodres. (2) Tériainos meios diarios, (3) Board of Trade. (4) Ministerio del Trabalo.
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FRANCIA
BELGICA
Panco de Francia | de Precios ——
areo| Cama| TTEL T [Bro| Gomerclo Beo. Nac. de Bélg. | de Preclos il
i e fas de duc. erior lo Comercio | de
P, |G | 1 - Abarro) Cdma- Exterior (1) Valres
v 015 | iteten | 0 | pensm | A1 | 0 |dusf T | B ma de | s (G0c =
ra | %, [Billete - | por | de |45 porta. | portas Depd- | Com- | 4" 5 | 1o :
ol el KT sites =] i Tass| Oro [Billetes peam- | ol de (AR g
: s | 11 yor |vida de witos e | la [rrmlPonE: | pers
§ES (cuen 1 e yor A
L En millones de francos iy l_ W19 Millanes dy to TR de
ol Too| Tool francos En millones de [re. belgas ol '_” _"‘ u&:h .
—_— T = 100 100l 100 100
102 35| ®7.501| B5.0081 SL.A31| 27.680 91| 78] 248 Let
i 25 81.613| 50.498| 3054zl es| &7 &3) 2d60| 148 il al sl = -@-
7 83412 s0.711| 27 m03| 64| =3 > 5
I 1150 TH| 1,922 1. 4nsl 9 54| B3| &5 Az
3 Ei I R e B R R e 2 &) &) 100 s
i . LS T 1
i Ba e man ne i 8 G D R .
2, ,ldg gsa27) aasn 1oy || 2 a9 ) T :3 5 g
. Al 76| 01| 107 0
1
3 501
- | ATl
232.000] A4
3 D4
19,970 368
2. (M) .45
14,000 54
8,003 4R
5,684/ A3
40,772 2 330
0,144 a2 Bl
- 637
o | o5l se.son| 273,280
Beero 13| 84,508 278,92 B B [ B
Marto, | 1,75| B4,50K| 282,619 1 | aneso| seesl
HOLANDA ITALIA
Ban.| Cafas Gajan Holma.
Banca de Holanda de Comercio de Banca d'Ttalia di Precioa omercle
inds €0 | Aborrn Exerior_{Valres. Abarro| Chma- Pro| GO fviie
mer, a e TCos| it
v _ 73:& Bille- |— Depb- - DI“.':"- Acclo- Oro | Bille- Dept- | engar| 8l Jo| de |t Ex [Acdo:
= porta-| porta- vt ports- | perta:
R e R e R i et RO |17 i (VR PO (LR vl i 4l B
sus | de(- - | des- yor |vids
cuen’ caen cuen|
to to K 1929 to il Die.
Ml de (. fpr- | ML de 0 27N ML de M| o= En millones de Lira N e lies | e Liras - (15085
vado 100| 100 10 100! 100 ton. 5 100
- o
26| 1.104] oseloes|  moz| Laol| esi B4 qost 34 || &5 21| wsl el em| ser] wr
2, 923  o1aLoal A L4563 ensl 3a [ 38 66| #0j 1 6i9] 458l 54
2, #43]  o1z|oE7|  ES6l Law| 63 50| 4o fl 32 65| 75| 154 639! 435 62
4 800|315 83| ns4r| 62 81 563 39 || &2 71| 7| 184 ede| 438
2 791| 1}72]  s70| 1.564] 3| 79 o1l s || 47 0| 83| 169 503 462
20| 1371 868|028 1853] 76| A2 os7| o1 |l 43 od| w1 74| Lae2| s8R
2 593 0.21 7| 1.556] 72| 83 BAf| 65 &5 ipa| ‘oAl 1 911|  BAS
Loy 101 Lisi 122 1.083| 1.638) T4 &3 po.5| 65 f] «3
3 1) 1103] 1852 45| A3
27| 1,026) 2116235 kLT
3 1.536) 2,25 828 &5
3 1,508 225  BO9 4.5
3| 1.593( 225 802 43
- [ 1.614] 2,25 788 43
3| L 1.628) 2.5 787 45
25 1023 1,686} 2,15 786 4.5
25| 1oza| 1.70s{z2a25] 78S 43
25| 1,023 L7379 225 783 i
25| 1023 1.804i235 7L 45
25| 1024} 19471225 780/ o
25| 1035 1e8e{ 225 780) 4.5
23| 1028 2116|425 &3
)
25 028 2094|225 Lix]
25| 1oz 2439|150 -]
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umorgﬁnlcg dglJBnlnl:n Central de Chile: Decre 5 i
das las idas posteri ea ¢l sDiario Dicials deb o zslm"x'?;ﬂ_ﬂ"",m?”‘ Se publich can ta-

Ley N.° 4.531, de 15 de Enero de 1929, C H grical inciso 6.* del articulo
Banco Central para descontar letras de dichas wumtrir\?uh:l ::‘:r:ni:&l&‘que nhl:ﬁ En&% Véaze }:;g%t
Ley N.* 4,806, de 19 de Febrero de 1930, (Con las odifcac . Sdes Feves i .
moria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chile T ‘"W";dgﬁ" flo 4 wﬁmﬁﬁm'mmy :ﬁmm:'
?:eeilte garantidnu con productos :u;ricola:. g;:ad: Ehlk i lf:::?;:rr:mn" e e la_(.':a,‘,a-.de oz g
o ganaderas con tres firmas de primera clase, considerando entre ellas Ia de dicha Caja.
er de seis meses ¥ su monto total vigente se limita a 20 millones de pesos. -

tras agricolas
Elphx;dnm:a&iimno puede ex-

Ley N." 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica a | N 3
Wasrants). Establece que ol Banco Ceatral de Chile pusde hacer préstims Son sarastis i vals geron raerals de Deptito,
cenes Generales de Depdsito, con vencimientos hasta de 180 dias, y a una tasa de interés o ; mrw 13-
4 los bancos-accionistas, que nja para los escuentos

Ley N.» 5.107, de 19 de Abril de 1932. Memouia pi 1932, phc. 75, 7 ivisas
las exportaciones a la sComisién de Cambios Internacionaless, ¥ e;ulgl‘;c;squEnﬁ‘:EnanfrI:\Ten:?Iilgzlmm&?;ﬁ ?i.: délllk i

gomprar ¥ vender cambios y exportar oro amonedado v en barras, E imitiva operacion
de cambio ¥ exportaciones, N.5 4.973, de 30 de Julio de 1931 Fata Loy eapth e oK Hean ot 2
Suspende la conversién metilica. Véase Decrelo-Ley N.* 646

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932, Masonts ns 1932, vhc. 113, Autori Banc: i
conceder préstamos a la Caja de Previsidn de Empleados P:m.i:ul:nru. hurhsun mhm":lleallﬂ mﬂll;n%n:i:d:ml.cmk e

, Decreto-Ley N.» 466, de 26 de Agoato de 1932. Mesoria ng 1932, ehe. 68, Faculta a las instituciones hipotecas
tins para exceder el monto de sus descuentos en el Bance Central de Chile autorizado por las Leyes Nims. 5.044 v 5,088, hasta

concurrencia de las sumas que resulten cn contra de ellas par la aplicacion de las rebajas de 50 45
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 v Febrero ‘;E 1034, i % ¥ 25% que concedan en

 Decreto-Ley N.® 646, de 26 de Septiembre de 1932. Musonia pe 1932, #Ac, 121, Establece que la Comisibn de
Cambios Internacionales exigiri que una custa no superior al 20% del valor de cada exportacién sea retornada en divisas para
ser vendidas al Bance Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una ves resml
anticipas en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por ¢l Banco Central en 1932, en virtud de este Decreto-Ley—
a cubrir las autorizaciones que expida ln referida Comisida de cambios con arreglo a la Ley N.* 5.107.

Ley N.° 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art, 1.% autoriza al Banco Central para conceder créditos directos e in-
directos, a la Caja de Crédito Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Industrial (]‘SIJ mill.), a la Caja de Colonizacitin
Agricola (20 mill) ¥ a la Corporacion de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introduci-
das por las leyes Nos 7,5.331, 5.398, 6,011, 6.1 6.290 y 6.824. El todo o parte de estos eréditos puede ser ¢ fid
por los bancos eor horros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos
documentos sean calificados, aceptados anco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un

%% de sus encajes minimos legales con diches documentos,

Su Art. 2,°—modificada por la Ley N2 6,823—suspende los efectos, mientras dure la inconversitn metilica dis-
pisesta por la Ley N.® 5107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que se refieren ala ohligncidn de
mantener una reserva de oro en relacion con el monto de los billetes emitidos y de los depdsitos.

EIl Art. 19 [aculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos y los fran.
co franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, y § 0,322, respectivamente.
Véunse Leyes Nos. 5.307, 5.398, 6.011, 6.290 y 6.524,

Ley N.® 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Mesonia pe 1933, ehc. 82 Autoriza al Presidente de la Re iiblica
ra convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favar del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eves, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nos. 6.237 y 6334

307, 5.

Ley N.* 5.307, de 25 de Noviembre de 1933, Meuomia pe 1933, plc. M. Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
s0s el limiuymfuimn de'la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5,185, el Banco Central de Chile 3 la industria
walitrera,

Ley N.® 5,331, de 27 de Noviembre de 1933, Memonia pE 1933, Ao, 85 Aumenta a 60 millones de pesos el
capital de I: Caja de Crédito Minero y faculta al Presidente de la Repdblica, con este objeto, para contratar un
en &l Banco Central de Chile, por la suma de § 38.362.544,77. Véase Ley N 6.237.

e de Enero de 1934, Mesona ne 1934, phc. 67. Establece en favar del Estado el estanco
de la txﬂl):t’lr_‘iz;'\ :315"&,':;:;0 ;«l ;liue v yodo, v crea la_«Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chiles. Adapta
1 esta nueva situacién algunas disposiciones de la Ley Orglnica del Banco Central y de la Ley N.® 5.185,

de Febrero de 1934, Mewmoria ve 1934, vhc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
olorgar uﬂlﬁ‘d‘ﬁiﬁﬁ‘:‘i:u{r‘m:: :;elar('aju de Crédito Popular I‘ rebaja a 22 millonea de pesos la suma d; 25 millones que
aba [a Ley N.*5.185 como limite miximo para las préstamos del Banca Central al Institato de Crédito Industrial.
v . . * - I’d“ d
¢ de Febrero de 1935, Autoriza a la Caja Auténoma de Amortizacién para reanudar
sérvicia dl;ﬁﬂ.'%':nggsﬂﬁfﬁcldﬂimm. ditecta ¢ indirecta, del Estado y de las Municipalidades, que haba sido suspendido

s e s i i ili la C: i6n de Ventas de Salitre y Yodo y
destina | ticipacién del Fisco en las utilidades de orporacidn & 1 g ¥
ﬂlmismoﬁ:::‘é“ﬁ.!;“ I:lérgn‘;pml;le percibir de las empresas cupriferas de acuerdo con la Ley N.* 5169, de 30 de Mayo
1933, o al, 2 - ’
d Del producto de dichos recursos debe destinarse una mitad al pago de intereses v r.td‘ulzl;o. despuds de deducidos los
gastos originados por la aplicacibn de esta Ley, a tes 0 Amar ias bonos.




il T {5

la Ley N.» 5580, determinando que la Empre o
Caja Autbnoma de Amortizacién, en moneds chiﬁnf?‘?i;
extr it

a , de 15 de Feb de 1948, Compl
merr&i:i, fel.g':rzrin v las municipalidades, deben abonar a la

suma cquivalente al 509 de los servicios de sus respectivas deudas externas, comp fas en la antigy,
! drfn:.dsﬁs <& destinan al fomento de la produccién, y a la construccién de obrae piiblicas y de habitaciones parg.

R
ankilogos o las citadas anteriormente. g
Mayo de 1935 y 6.811, de 5 de Febrero de 1941, Leves que rigen a la gy
Nacion: llldz ;:mr:r:n.&.g::'ng:. g’g nq.':.s sl:yr:ﬂm‘e_n a Ina:rre'lacinm:n de dicha Institucién con el Banco Central de Chile, i

- o de 1937. Mpaonta or 1937, phc. 55. Determina que el Fisco se haga i
Flpigiones lr;}p:;ﬂ:‘;ﬁgzaére_dh;;:z:f 100 millones de pesos, de la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo m
ol (.E:_l del Banco Central, en pago de una suma equivalente en monedas extranjeras que vende d!:hn Corporacitn al Fig
;na ser invertidas en adquisicones de material de aviacién para la Fuerza Aérea Nacional. El Fisco deberd pagar al Bi isco,
#sta suma en un plazo miximo de cuatro afios, Véase Ley N. 6.334.

N.* 6237, de 27 de Agosto de 1938, l\‘id:nu:ml,:\1 nsdws_a, 1rA(:. 62[, Au;oa-}‘am‘l al B;ncq Central de Chile
i orma itos directos e indirectos y dentro de cada afio, los aportes a capital y subvenciones que anual.
g::t:';lh‘%'::rélegiim a lg: ?:::lmrus de Fomento Minero e Industrial de Tarapaca v Antofagasta (5 millones a cada Ilu'n!"
y & la Caja de Crédito Minero (5 millones de aporte a capital ¥ 10 millones de subvencién, que correspanden aproximada.
mente 3 la tercern parte del producto del impuesto al petrileo), Lo autoriza ademéis para operar con esta Gltima Institucidn,
por medio de letras giradns, aceptadas o avaladas por ella con vencimientos no mavares de 180 dlas. X
El Art. 7.% de esta Ley faculta al Presidente de la Repiiblica g:lm agregar a las obligaciones del Fisco a favar da)
Baneo Central, convertidas v consolidadas en virtud de la Ley N.» 5296, el préstamo de § 38.362.544,77 contratado por J
Fisco en 1934—Ley N.* 5.331—para completar el capital de s Caja de Crédito Minero.

Ley N.* £.290, de 17 de Octubre de 1938. Memomna ve 1938, phc. 66. Determina que la Caja de Crédito Agra.
rin dl:stinar!l:nam 30 millones de s en préstamos a_pequefios agricultores v amplia, con este objeto, de 40 a 100 milloges,
el limite miximo fijado en la Ley N.* 5.185 para los eréditos directos e indirectos que el Banco Ce_ntm p!.n.-de conceder a dichs
Caja. Establece ademis que estos créditos pueden otorgarse con la sola responsabilidad de la Caja mencionada,

&l pueblo, espectn a los servicios de bonos externos de la Caja de Crédito Hipotecario fija normas especiales; en tlertoy ey

Ley N.° 6:334, de 29 de Abril de 1939. Memoria oE 1939, »he, 57. (La Ley 6,640, publicada en ¢l Diarfp
Oficial de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334). El Art. 33 autoriza al Presidente de
la Reptiblica para agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5.206 y 6.237) el saldo de 75 millones
de pesos de 1a obligacitn que tomd a su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuprdo con la Ley N.* 6011,

Cren I «Corporacién de Reconstruccibn v Auxilior ¥ I «Carporacidn de Fomento de la Produceiéns v faculta
al Presidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no supetior al 3% anual, hasta
por un equivalente n dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser colocados a la par.

Autoriza también al Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de
pesos, con los bancos comerciales ¥ Cajas de Ahorro, para inverticlos en construcciones de  habitaciones populares. Estos prés-
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones ¥ a un interés de 2% anual, con ¢l mismo porcentaje
de amortizacicn. Los bancos y eajas quedan autorizados para colocar en estos prdstamos hasta un 809 de sus encajes minimos
legales, pudiendo también en casos calificados favorablemente por la Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-
tral los documentos respectivos.

Crea v modifica algunas contribuciones.

Ley N.* 6.382, de 9 de Agosto de 1939, Mesmonta e 1939, ehc. 9. Su articulo 13 faculta al Banco
Central de Chile para conceder créditos a la Caja_de Crédito Agrario, para su Departamento de Cooperativas de
Pequefion  Agricultores, creado por esta Ley, a un interds mbximo de 19} anual v dentro de un margen de 50 millones
de pesos. (Con la modificacin introducida por la Ley 6.824). El producto de estos créditos deberd ser colocado por diche
Departamento en préstamos a las cooperativas pard sus asociados, a Etuxos no superiores a diez y ocho meses

El articulo 18 establece que el Banco Central podrd prestar hasta un 10% del margen antes citado, al Insti-
tuto de Crédito Industrial, con el ‘mismo objeta v condiciones séfialados anteriormente.

: Ley determina normas especiales para la constitucién y [(uncionamiento de las «Cooperativas de Pequefion
Agricultores» y su titulo IV trata del saneamicento del dominio de la pequeiia propiedad agricola. Véanse Leyes N.* 4.531 y6.824,

Ley N.» 6.421, de 10 de Octubre de 1939. Musonia pe 1939, vkc. 05, (Modifica a las Leyes N.os 5,394
i.!.‘ﬂ_l; tefundidas en texto definitivo por Decréto N.° 628 publicado en ) Diario Oficial de 18 de Nwim%:rv de 1939),
utoriza ?;niu:tem:ntc a I Junta de Exportacibn Agricola para comprar ¥ vender trigo ¥ sus derivados, u otros
Con este lllb]elo faculta al Banco Central para descontar letras en i i Ie

c ! r letras en que intervenga dicha Junta v para hacerle
FﬁtTlE:iﬁd;ngfein?ug::ﬁEL;?% ;i:‘:ifus créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-

Ley N.© 6.824, de 15 de Febrero de 1941, Bourris 156, phc. 47 Subatit
. ) : rero de 1941, Boir - PAG. 47 uye el Art. 1.2 N.» 5,185, am-
plmﬂ: E_LEII?DSL;H:\.;E"::E“(I]:;DSIuiéd;!fgtdlar:tg:i:i mrln;ucﬁtm que puede eonceder {f 'l:]ancro CM:]:III: %‘:}I::n'ﬂ de erﬂiﬁﬂ
-1 ¥ al Instituto de Crédito Industrial (de 22 a 50 mill, i j L
‘aja por la Ley N.* 6,382 para s Departamento de Caoperativas d: Iﬂnau 50 "r::illl.J). el ia qrore. ACA 8

. También substitoye el Art. 2. de la m N 5.1 i :
Orginica del Banco Central, referontes a la ru.-ser\]a:nmdne[;i. I-"énr;:rssl:r;::p;\_f:;l.l?}{?flrfgg.m SKIFARBLAY SR

Ley N.© 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Boieriy 164, i, 262 Adtor] ; ile para_des:
:li:r!}tlrn enﬂqug intervenga In Caja de Crédita Minero, o hacerls préstimos p;‘: ,‘:,‘E.E.‘,‘“ﬁﬁ C“"::rﬂ ﬁ:sg?lt r'I-"':"’ta--"“"'
amfalu' n: por i qulstcc:fjn de miderales,  El plazo de los discuentos o préstamas serh hasta de 13'{’}“5::.., su interés de 218%

¥ E? Eﬂdﬁdna c;' en total Ee 100 millones. de pesos, ni del valor de I6s minerales que la Caja tenga en existencia:
ol dnco Lentral sc pagarh el valor de estos documentos con el producta en moneda corriente de lns ventis d&
monedag extran l-.‘.r;-sl 3:.:9 ;fel:t e por cuenta de la Caja de Crédito Minero

1-:’%'"”5‘ 140, de 23 ﬂe]m‘ﬂ_ﬁmhl'e de 1981, BoLetiy 166, vhc. 314, Determina que ¢l Banco Central de Chile

par 1a Empresa de los Ferrocarriles del Estido, nri{;lnudau e operaciones de fndole comer

cial, con yencimientos RERCIOL
hagta por up I;r:tl:l :: ?gﬂmnzﬁlugﬂ':ldje :v?wi'_“ ¥ auna tasa que no excedn de 195 anual, Se autorizan estos descuen!
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