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REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE FL ORIGEN

DON ARMANDO JARAMILLO VALDERRAMA

E1 29 de Diciembre proximo pasado ha fallecido en esta ciudad el Pre-
sidente del Banco Central, don Armando Jaramillo Valderrama.

Hacia apenas cinco meses que el sefior Jaramillo habia sido designado
por el Directorio del Banco para desempeiar tan alto puesto, después de una
honrosa vida piiblica en la que llegd a ocupar los més importantes cargos
de la administracion y de la politica.

Ministro de Estado en las carteras del Interior, de Relaciones Exterio-
res y de Industria y Obras Piblicas; Diputado, Senador y Jefe de Partido,
el senor Jaramillo era, por los servicios prestados a la Nacion, uno de los
hombres publicos de més destacado prestigio y figuracion en el pais.

La inteligencia, ecuanimidad y buen criterio de que dié muestra en
todos los actos de su vida, hicieron que su opinién y consejo fueran altamen-
te apreciados. Por su caballerosidad y especialmente por su bondadoso co-
razon, siempre dispuesto para el servicio de sus semejantes, gozaba de ge-
nerales simpatias y grandes afectos, que se han exteriorizado ampliamente
con motivo de su muerte.

Se hizo cargo de la Presidencia del Banco Central en circunstancias
bien dificiles, a raiz de los movimientos militares que produjeron los cam-
bios de gobierno del mes de Junio del afio tltimo. Esta época se caracterizo
por la iniciacion de numerosos proyectos economicos destinados unos al
fomento de la produccion, a dar facilidades a los deudores hipotecarios, a
solucionar la cesantia y otros a financiar los gastos piblicos. Todos ellos
tenian por base emisiones directas o indirectas y afectaban seriamente
a la estabilidad de la moneda y a los altos fines que estd llamado a rea-
lizar el Banco Central.

En estas circunstancias, su Presidente logré conseguir con su espiritu
conciliador, sus condiciones de inteligencia y de energia, que se respetaran,
en lo posible, los intereses del pais ligados al funcionamiento del Banco con
los proyectos gubernativos.

Dedicado por entero al servicio de la institucién, en la que deja el re-
cuerdo de su laboriosidad, de su competencia y de sus virtudes morales,
le ha sorprendido la muerte cuando se preparaba para prestar al nuevo
Gobierno una colaboracién entusiasta y patridtica en la dificil tarea del re-
surgimiento econémico del pais.
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CONDICION DE

El 24 de Diciembre, <en momentos graves y
transcendentales> para el pais, ha asumido el
Cargo Supremo de !a Nacion el Presidente de
la Repiblica, Excmo, sefior don Arturo Ales-
sandri.

El 1. de Enero del nuevo aiio, el sefior Ales-
sandri dirigio un MANIFIESTO AL PAIS en
el gque traza las lineas fundamentales de su
programa de accion inmediata, del cual esti-
mamos de interés recalcar los principales
puntos referentes a la politica econdomica que
el Gobierno intenta seguir.

.Es indispensable emprender con firmeza y
sin vacilaciones la reconstruccion politica,
economica, social y moral del pais:. Para que
esta empresa tenga éxito, el Presidente apela
a la cooperacion de los elementos representa-
tivos de todos los sectores de la opinion y de
las actividades y pide -amparo y ayuda a to-
dos los chilenos sin distincién de clases, cre-
dos ni jerarquias:.

El problema que mas aflige al pais es el de
la cesantia. El Gnico remedio para curar este
mal es «el incremento enérgico de la produc-
cion nacional, en todas sus fases y en todos
sus aspectos:. Para esto efecto, el sefior Ales-
sandri reconoce la necesidad de una inter-
vencion del Estado como elemento de estimu-
lo y de coordinacion en los problemas relati-
vos a la produccion: como ‘una verdad indis-
cutible que ha vencido definitivamente al
caduco individualismo de épocas pasadas:.
Se tratard de incrementar, por lo tanto, bajo
la direccion del Gobierno la explotacion de
las minas y lavaderos de oro y de incorporar
en la produccion nacional la explotacion de
los yacimientos de otros minerales, como la
potasa, el azufre, el sulfato de aluminio y es-
pecialmente de las existencias de petréleo en
el pais,

El Gobierno se propone desarrollar una po-
litica definida y enérgica en el terreno de la
produccion agricola, tante en beneficio de los
propietarios como en provecho de la sociedad
¥ como una medida de salvacion nacional. La
cuota de exportaciéon en que ha disminuido
Ia balanza comercial con las dificultades ex-
perimentadas en la industria salitrera y cu-
prifera debe ser reemplazada por una mayor
exportacion de productos agricolas. El Go-
bierno propiciard, por lo tanto, la implan-
tacion de nuevos cultivos como la betarraga
azucarera, el arroz, el algodén y otros que
aumenten la rentabilidad de la tierra y que
puedan contribuir al abastecimiento de las
necesidades del pais.

El sefior Alessandri reconoce la necesidad
de una intervencién organizadora y regula-
dora del Estado en estas actividades, pero
hace ver, a la vez, la conveniencia de atenuar

LOS NEGOCIOS

la intervencion del Gobierno en la fijacion
de precios, limitando esta facultad silo a
aquellos casos calificados en que sea necesa-
rio para impedir el abuso y la especulacion.
Cree, ademiis, preciso establecer un control
efectivo sobre Ia inversion de los créditos que
se conceden a la agricultura.

Para que la tierra cumpla realmente con
su funcién econdmica y social el Gobierno
se propone proceder a la expropiacion de to-
das aquellas propiedades que durante un pla-
zo determinado no hubieren sido cultivadas
por desidia o incapacidad de sus propietarios,
Ademas, se estableceri un régimen tributa-
rio para la propiedad rural -en que la capaci-
dad de absorcion de trabajadores por medio
de una correcta explotacion se relacione con
la contribucién gue grave al predio para ayu-
dar asi a los gastos de sustento de los cesan-
tes»,

La atraccion de la ciudad ha paralizado el
incremento de la poblacién rural. Este pro-
blema hay que abordarlo mediante una po-
litica decidida hacia la vuelta a los campos,
politica que se encaminari a una colonizacion
ampliada y perfeccionada y a obtener la sub-
division de la propiedad. Respecto de la colo-
nizacion, el Presidente se propone ensayar dos
regimenes: :Uno de explotacion colectiva en
que no existe propiedad individual sobre la
tierra ni sobre los elementos de trabajo, ¥
que serd guiado rigurosamente por elementos
técnicos; v otro de explotacion de cooperati-
vas, mediante la parcelacion, y en el que existe
la propiedad individual de cada uno de los
colonos sobre sus parcelas, extendiendo el
cooperativismo a la produccion, la venta y el
consumo-. La colonizacion serd financiada,
en parte, con una emision de bonos del Es-
tado y, en parte, con una emision de Vales
del Tesoro, que serian adquiridos por las ins-
tituciones de ahorro y prevision.

Con gran franqueza se refiere el manifiesto
a la situacién de la Hacienda Piblica y a las
medidas econémicas que, a este respecto,
sera necesario tomar. El presupuesto presen-
tado por los diversos servicios para el afio 1933
asciende a un total de gastos de 1.060,7 mi-
llones de pesos, mientras que las entradas han
sido calculadas por el Gobierno sélo en 520
millones de pesos. Estos datos arrojan un dé-
ficit 540,7 millones de pesos al que debe agre-
garse un déficit de arrastre de 261 millones
de pesos. A juicio del Ejecutivo el equilibrio
del presupuesto no sera posible alcanzarlo
mediante disminuciones de sueldos; las re-
ducciones de gastos que es indispensable
efectuar hay que buscarlas, en consecuencia,
en la disminucién de reparticiones, en la su-
presion de empleos indtiles o imposibles de
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mantener en las circunstancias actuales, y
en una prolija revision de las jubilaciones.

Pero como estas reducciones no podrin
producir una apreciable economia desde el
primer momento, <es necesario: por doloroso
que ello sea, recurrir a nuevos tributos:,

En seguida el manifiesto se refiere al acrual
sistema del Control de Cambios. Es el firme
proposito del Presidente mantener el Con-
trol y extenderlo a todas las letras provenien-
tes de coalquiera exportacién nacional a un
tipo de cambio determinado. La fijacion de
este tipo de cambio se hari <en forma de ar-
monizar las actividades nacionales y los in-
tereses del ahorro y de los ciudadanos que
perciben sueldos y salarios:.

Esto es a grandes rasgos el programa eco-
némico que el nuevo Gobierno se ha propues-
to realizar. El manifiesto del Presidente ex-
pone la situacion tal como estd y no deja duda
de que el emprender una nueva politica eco-
nomica, por bien intencionada que sea, no
significa atn el fin de la crisis y el comienzo
de una nueva era de prosperidad. <La Nacion
no ha sufrido ain todo lo que tiene gue su-
frir. Es necesario soportar mucho mayores
privaciones para salvar la estructura econi-
mica nacional:, agrega el Presidente en la
parte que se refiere al problema mis comple-
jo que tendra que resolver: el de la Hacienda
Piblica.

LR

El primer decreto dictado por el Presidente
Alessandri ordena la LIQUIDACION DE LA
COMPANIA DE SALITRE DE CHILE.

En la opinidn piiblica, este decreto ha en-
contrado aceptacién favorable; en el extran-
jero la noticia no ha sorprendido.

Los considerandos del decreto se basan
principalmente en que el contrato social de
la Compaifiia contraviene las disposiciones es-
tablecidas por la ley N.° 4.863 del 21 de Julio
de 1931. A juicio del Gobierno las multiples
infracciones que contiene la escritura social
bastan para declarar la ilegalidad de la Com-
pafiia y, en consecuencia, su liguidacion.
Pero aparte de esta situacion juridica fué
también la idea y forma de organizacién de
la Compania la que no podian mantenerse,
porque pertenecen a una época de desarrollo
econ6mico que ya no existe, a una epoca cu-
vas condiciones han sufrido, durante esta
crisis profundas alteraciones que, tanto en
la economia mundial como en la economia
nacional de los diferentes paises, hacen nece-
sarios cambios estructurales de gran alcance
y transcendencia.

La idea econémica de la Cosach fué Ia de
llegar, mediante la concentracion en una
sola entidad de muchas empresas pequefas
y medianas, con la inversién de grandes

capitales y el aprovechamiento de una enor-
me capacidad, al abaratamiento ¥ expansion
de la produccion y de las ventas. Pero se fun-
dé la (:'nsach en momentos en que esta idea
se habia manifestado ya, en algunas partes,
incapaz de reforzar la resistencia de Jas gran-
des empresas contra los estragos de la crisis.
Desde este punto de vista, la Cosach es ral
vez el caso mis tipico de la tragedia de la ra-
cionalizacion, idea en que algunos economis-
tas quieren ver el Gltimo gigantesco esfuerzo
del capitalismo para salvarse de su deca-
dencia.

Con respecto a la liquidacion de la Cosach,
el Ministro de Hacienda, sefior Gustavo Ross,
ha hecho la siguiente declaracion: «La medi-
da tomada por el Gobierno, dolorosa y enér-
gica, era inevitable para proceder rapidamen-
te a restablecer la industria salitrera, la mas
importante y vital para Chile, sobre bases
que le permitan caminar y poner término a
un estado de cosas que a nadie beneficiaba,

«Innecesario parece decir que los derechos
de terceros seran respetados en toda su inte-
gridad, ¥ que no es el propisito del Gobierno
permitir gue sufran menoscabo los intere-
ses de los que de buena fé han prestado sus
recursos para hacer marchar la industria-.

Para evitar que mientras tanto y durante
la liquidacion-—que puede prolongarse por al-
gian tiempo dada la complejidad y el volumen
de las operaciones—se paralicen las faenas de
la Compafiia con la consiguiente desocupa-
citén obrera y se perturbe la gestion de los in-
tereses salitreros en el extranjero, el Gobier-
no intenta presentar al Congreso, que se reu-
nird en los primeros dias de Enero, un pro-
yecto de ley que permita a la Compaiiia con-
tinuar el giro ordinario de sus negocios, sin
perjuicio de las facultades que corresponden
a la Comision Liquidadora.

Enlo que a la SITUACION MUNDIAL DE
LOS NEGOCIOS se refiera, el afio 1932 ha ter-
minado sin abrir perspectivas que dejen ver la
posibilidad de un pronto resurgimiento gene-
ral. En algunos paises, como Estados Unidos y
Alemania, se han presentado indicios de una
ligera reaccion de ciertas actividades, los que
podrian tomarse como fenimenos sintomi-
ticos, si las condiciones generales de la eco-
nomia de todos los paises no hicieran invero-
simil toda expectativa de que esté proximo el

to en que p considerarse vencida
definitivamente la crisis mundial. Por muy
optimista que uno sea, sise toman en cuenta
las hondas perturbaciones que ha producido
la crisis en la organizacién y estructura de
las economias nacionales; la disolucién pro-
gresiva de las relaciones econdmicas de los
diferentes paises entre si, la que se mani-
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fiesta en una reduccién del comercio inter-
nacional a mds o menos la tercera parte
del afio 1929; el decaimiento de los sistemas
monetarios en la gran mayeria de los pai-
ses; los inmensos esfuerzos que exige la
crisis tanto de la politica economica de los
diferentes Gobiernos, como de los particu-
Jares para ajustarse a las nuevas condiciones
de existencia; ¥, por fin, el hecho de que todos
estos esfuerzos, que necesariamente tienen
que ser guiados por principios netamente na-
cionalistas, en realidad sélo contribuyen a
agravar mas aun la crisis mundial la que
solo puede ser combatida a base de una coo-
peracion internacional, ya sea a iniciativa
de los paises principales, ya sea de grupos de
paises que, por su situacion geogrifica, estan
llamados a formar grandes entidades econd-
micas; si todo ésto se toma en cuenta, parece
practicamente imposible pensar que el ac-
tual estado de depresion mundial pueda des-
aparecer antes del transcurso de varios, si no
muchos afios mas.

Apliquese ésto a la situacion de Chile. La
liquidacion de la Cosach; la reorganizacion
fundamental de la industria del SALITRE; la
normalizacion de las existencias y de la pro-
duccitn, todo ésto requiere tiempo y no po-
dri hacerse dentro de un plazo posible de de-
terminar con anticipacién ni aun aproxima-
damente.

Sigue siendo muy precaria la situacion de
la industria del COBRE, especialmente si se
tiene presente que la capacidad productora
mundial de esta industria es el doble mis alta
que la capacidad consumidora del mundo
con respecto a este metal, ¥ que los stocks
acumulados bastan para satisfacer el consu-
mo de un afio por lo menos. Las tres grandes
minas de Chile, debido a su costo de produc-
cion relativamente alto, estin trabajando
con pérdidas, a base de un 209, de su capaci-
dad. Sin embargo, las empresas estin decidi-

das a mantener esta produccién también
durante el afio 1933, pero en gran parte ésto
dependerd de las condiciones en los merca-
dos europeos que, por el momento, no presen-
tan aspectos favorables.

En lo que se refiere a la AGRICULTURA
que, segtin el manifiesto del Presidente Afes-
sandri, deberia ser en el futuro el factor pro-
ductor mis importante del pais, por ahora,
no solo existe el hecho de que el rendimiento
de la tierra por hectirea esti disminuyendo
de afio a afio (1), sino que también en el afio
1933 el pais tendra que enfrentar, por segunda
vez, el problema de cubrir un déficit en la pro-
duccion de trigo que la Sociedad Nacional de
Agricultura ha estimado en mas de 1,3 mi-
llones de quintales.

El nivel de nuestro COMERCIO EXTERIOR
toca limites extremadamente bajos. En No-
viembre, las exportaciones alcanzaron a sdlo
12,6 millones y las importaciones a 14,2 mi-
llones de pesos ero. Al mismo tiempo, y por
primera vez desde Julio de 1931, tanto en Oc-
tubre como en Noviembre tiltimos, la balanza
comercial arroja un saldo pasivo.

A todo esto se agrega la SITUACION MO-
NETARIA del pais. El Gobierno tiene el firme
proposito de mantener el Control de Cambio,
ajustando tal vez el cambio mds a la realidad
y extendiendo el control a todas las divisas
que provengan de una exportaciin. Tememos
que la aplicacion mds rigurosa del control
sea una medida que se adopte demasiado
tarde y que una nueva rebaja del cambio
oficial, manteniendo por lo demds el control,
influya en que la cantidad de divisas disponi-
bles se reduzca afiin méas. El nuevo Presidente
del Banco Central, don Guillermo Suberca-
seaux, ha manifestado sobre el particular en
una declaracion hecha a la prensa: <Debemos
prepararnos para soportar situaciones bien
dificiles al respecto, batiéndonos mientras
tanto con nuestros propios recursos:.

(1) Véass nuestro estudio publicado en el Boletin N.= &7,
pig. 253

CONVENCION DE COMPENSACION ENTRE CHILE Y FRANCIA

ORIGEN Y FINALIDAD DEL TRATADO

El Tratado de Compensaciones celebrado
entre Francia y Chile tiene su origen en la
accion emprendida desde hace tiempo por
Francia con el fin de facilitar el pago de los
créditos comerciales congelados en los paises
que han implantado el control de cambios u
otras medidas que importan restricciones a
los pagos internacionales. Para este fin se
fundé el <Office pour le recouvrement des

créances francaises & 1'étranger, institucion
anexa a la Cimara de Comercio de Paris, cuya
tarea consiste en servir de 6rgano de compen-
sacion entre los créditos de los exportadores
franceses con paises que han sometido el tri-
fico de divisas a una regulacion, por una parte,
¥ los créditos que tienen los exportadores de
esos paises en Francia, por otra. Las compen-
saciones se efectiian a base de tratados espe-
ciales que abarcan la totalidad o sdlo una
parte determinada del comercio exterior de
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los respectivos paises. Tratados de esta espe-
cie han sido celebrados con Austria, Hungria
Grecia, Estonia, Letonia, Yugoeslavia, Bu]ga:
ria, Brasil y Colombia. Se han iniciado nego-
ciacior}&a con otros paises, como Rumania
Turquia y Argentina. d

Se desprende de ésto que el Tratado conve-
nido con Chile es el resultado de una politi-
ca bien determinada de parte de Francia de la
cual Chile no ha podido sustraerse sin incu-
rrir en el peligro de perder uno de sus mas
importantes mercados. La forma del Tratado
estaba dada de antemano y el proyecto ori-
ginal presentado por Francia ha experimen-
tado modificaciones solo en dos puntos: 1.°
en lo que se refiere en la cuota libre del valor
del salitre que serd comprado por Francia, la
que se logré aumentar de un 10% a 60%; y 2.
con respecto al cambio que se aplicari al pago
de los créditos atrasados en Chile y para el
cual se fijo el actual cambio oficial en vez del
cambio oficial del dia.

LA ORGANIZACION TECNICA

Los drganos de compensacion son en Fran-
cia la ya mencionada Oficina de Compensa-
ciones de la Cimara de Comercio de Paris y
en Chile una Oficina correspondiente anexa
al Banco Central de Chile en Santiago, Cada
Oficina llevard dos cuentas principales que
se denominarin cuenta <A> y cuenta B, En
la cuenta <A- se contabilizarin todos ague-
llos valores de exportacion que se utilizaran
para el pago de importaciones provenientes
del otro pais; y en la cuenta <B» se abonarin
en Chile, los pagos que efectuarin los deudo-
res a Francia y, en Paris, aquella parte del va-
lor de las exportaciones chilenas que se des-
tinard a la transferencia de las obligaciones
mencionadas,

Se elimina de esta manera del trifico co-
mercial entre Francia y Chile toda circula-
cién de documentos del crédito en forma de
divisas. El pago de los exportadores se hara
en la moneda de cada pais y en forma corres-
pondiente podrin liquidar los importadores
sus obligaciones mediante el pago en mone-
da nacional a las respectivas oficinas de
Compensacién. En la prictica, pues, toda ex-
portacién de un pais a otro serd cumpens_ada
por una importacion del valor correspondien-
te o, en otras palabras, ninguno de los dos
paises podrd comprar mis al otro de lo que
ese pais le compra a ¢l, salvo las restricciones
que impone el Tratado a las exportaciones
chilenas a Francia con el fin de crear fondos
con que transferir las deudas atrasadas y la
parte libre del valor del salitre que se venda
a Francia.

Para poder resolver mis ficil y rapidamente
sobre casos en que la aplicacién practica del
Tratado ofrezca dudas o dificultades, la Ofici-

na de Compensaciones de Paris designars
1‘ialegado ante el Banco Central d:f' Ghileu;
este, asu vez, designari un delegado que Io

representara ante la Oficina de pensa-
ciones en Paris. S

LA LIQUIDACION DE LOS CRE -
iy DITOS ATRA.

La liquidacién de los créditos atrasados
que tiene el comercio de Francia en Chile se
hard mediante el pago de las sumas respec-
tivas en pesos chilenos al Banco Central de
Chile. Se aplicari a estas operaciones, de
acuerdo con una estipulacién expresa del Tra-
tado, el actual cambio oficial, o sea, 65 pesos
por 100 francos franceses. Con el pago efec-
tuado en estas condiciones al Banco Central,
el deudor queda libre de toda obligacién ul-
terior frente a su acreedor. El Tratado dispo-
ne, sin embargo, que se reconocerin como
créditos atrasados (nicamente los créditos
comerciales exigibles <cuyo valor haya sido
depositado en Chile después del 20 de Julio
de 1931 y que fueren declarados antes del 31
de Enero de 1933:.

Las sumas pagadas por este concepto se
abonarin a la cuenta B que se llevara en el
Banco Central, y la transferencia de estos
fondos a Francia se efectuari mediante la re-
tencion en Paris de ciertas partes del valor de
las exportaciones chilenas a ese pais. Los fon-
dos de que dispondrd la Oficina de Compen-
saciones en Paris para estos fines se compon-
drian de las siguientes entradas:

Se abonard a la cuenta <B: en Paris:

1.° La mitad del 407, del valor del salitre
vendido a Francia; y

2.° Un porcentaje que no podri exceder del
507 del valor de las demis exportaciones chi-
lenas a Francia, a excepcion de los productos
agricolas.

Las sumas correspondientes a estos valores
serdn pagados en Chile por el Banco Central
a los respectivos exportadores en moneda na-
cional a base del actual cambio oficial, y en
Paris por la Oficina de Compensaciones a los
acreedores franceses en francos de acuerdo
con los ingresos en la cuenta «B> en el Banco
Central de Chile y con las disponibilidades
de la misma cuenta en Francia.

LA COMPENSACION DE LAS EXPORTA-
CIONES

Todas las demds exportaciones de Chile a
Francia, a excepcion del 607, del valor cle_l sa-
litre, de que los exportadores podrin dispo-
ner libremente, quedarin sometidas a una
compensacion mediante exportaciones de
Francia a Chile. Todas estas operaciones se
contabilizarin en la cuenta «A:. Se abonarin,
por lo tanto, a esta cuenta en la Oficina de
Paris, los siguientes valores:
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1.° Un 209, del valor del salitre comprado
por Francia; "

2.° Hasta el 5097 del yalor de las demis ex-
portaciones chilenas a Francia, a excepcion
de los productos agricolas; ¥

3.0 E1 1009, del valor de la exportacion de
productos agricolas.

A la cuenta A- de la oficina de Compensa-
cion del Banco Central de Chile se acredita-
ran, en forma de depdsitos en moneda nacio-
nal, todos los pagos provenientes de la compra
de mercaderias francesas importadas a Chile.
El Banco Central podrd, empero, rechazar
nuevos depositos en la cuenta <A~ cuando el
monto de las sumas depositadas en esa cuen-
ta sea superior al monto de las sumas deposi-
tadas en la misma cuenta de la Oficina de
Paris. Esto quiere decir que las compras de
Chile a Francia no pueden ser superiores a las
compras de Francia a Chile, De otra mane-
ra, la compensacion no seria perfecta y se
producirian en Chile nuevos saldos intransfe-
ribles a favor de Francia. (1)

El articulo 9.° del Tratado admite la posibi-
lidad de una compensacion directa entre una
firma exportadora de productos chilenos y
una firma exportadora de productos france-
ses, sin que los valores respectivos pasen por
la cuenta <A>. Se autorizarin estas compen-
saciones directas en cuanto sea posible, pero
serin objetos de una decision especial romada
de comiin acuerdo entre las oficinas de com-
pensacion de amhbos paises. (2)

LA CUESTION DEL CAMBIO

En lo que se refiere a la liquidacion de las
obligaciones atrasadas del comercio radicado

(1). El Delegado de la Oficing Francess de Compensacio-
nes ha comumendo & la de Chile Is Conformidad de squélla
con el hecho de que el Banco Central de Chile reserve a los
exportadores chilenos, por un plago de tres meses, los fran-
oos produridos por In venta do sus productos a fin de que
con cllos adquieran en Francis las morcaderiss necesarias
en Chile sin neeesidad de venderlos gl Baneo al tipo oficial.

Consultads la Oficing Francesa de Compensaciones sobre
& ueeptaris en prineipio gue los importadores franceses de
mercaderias chilenas depositaran en aguells oficion el valor
de estas mercaderins deduriendo el flete ¥ seguro & fin de
que los exportadores chilenos no necesitasen comprar eam-
hios pura atender esos gastos, ls Ofitins Francess ha cont:
tado que pstd de acuerdo en principio que se deposite en
Francia dnicamente, el valor . O, B. de lss mercaderias im-
portadas de Chils,

(2). En relacidin con el artieulo 9.2 del Convenio de Compen-
qu:: entre los Gobiernos de Francin v Chile, consultada la
Oficios do Compensacion de Paris sobre las facilidades que
podria dar purs la mds pronts aprobacifin de las compen-

lircetan por pra y venta entre firmas de ambos
pafses;, ha contestado que no es necesaria la autorizacidn
previs de ells para ls exportaciin o Franein de productos
chilenoe,

Se hasa ests eontestacion en que, fuera de los artfeulos
previstos en In ley francesa llumada «del candados, la impor-
tacién en Franeia de todos los productos chilenos puede efee-
tunrse sin mis formalidad que Ju licencia de importacidn que
no implica eino la obligacion para el importador francés de
registrar su compra en la Oficina de Compensacién de Parls.

en Chile para con Francia, el Tratado estipu-
la expresamente gque los pagos relacionados
con estas deudas se harin al Banco Central
de Chile en moneda nacional sobre la base de
un cambio fijo de 65 pesos por 100 francos
franceses. Por consiguiente, el Banco Central
de Chile, al pagar a los exportadores chilenos
el equivalente de sus exportaciones bloguea-
do en la cuenta «B- de Paris, tendra que efec-
tuar estos pagos en moneda nacional sobre
la base del mismo cambio. Este compromiso
contractual queda vigente también en el caso
de que se proceda en Chile a una nueva deya-
luacion oficial del peso.

En cuanto a las demas exportaciones a que
se aplica el sistema de compensacién pro-
piamente dicho, el pago de los exportadores
chilenos se efectuari en pesos chilenos de
acuerdo con el cambio oficial del dia, previo
aviso de la Oficina de Paris de que el eguiva-
lente ha sido depositado en francos en la
cuenta <A-. Es decir, mientras el cambio ofi-
cial sea el mismo que se cotiza en la actuali-
dad, el Banco Central pagarii a los exporta-
dores a razon de 65 pesos por cada 100 francos.
En caso que se fije otro cambio oficial, sera
éste la base para la computacion del equiva-
lente que se pagard a los exportadores chile-
nos por sus créditos abonados a la cuenta <A»
en Paris.

Iin el comercio se han interpretado en for-
ma errdnea estas disposiciones, atribuyéndo-
les hasta la culpa de Ia baja de los precios de
ciertos productos agricolas que se produjo
tltimamente. Pero no hay por qué temer que
la exportacion, principalmente de los pro-
ductos agricolas, tenga que efectuarse a base
de precios que correspondan al tipo de cam-
bio oficial. Lo que sucederi con estas expor-
taciones sera lo mismo que sucede en la ac-
tualidad, con el comercio del oro. La merca-
deria destinada a la exportacion a Francia se
comprari a los precios corrientes del merca-
do que, al menos hasta ahora, se determi-
nan por el cambio libre. El Banco Central pa-
gara al exportador convirtiendo el valor de su
factura extendida en francos a moneda na-
cional a base del cambio oficial. Por eso, si el
exportador no es a la vez importador, podri
vender el crédito originado de su exportacion
a un importador con el recargo que cubre la
diferencia entre el equivalente a base del cam-
bio libre y el que le pagara el Banco Central
a base del cambio oficial. El importador, a su
vez, habri de vender las mercaderias compra-
das mediante ese crédito a precios que igual-
mente correspondan al cambio libre.

Todo ésto, naturalmente, no rige para los
casos en que la firma exportadora en Chile
sea, a la vez, importadora; pues, en estos ca-
sos, los organismos de compensacién se limi-
tarin a autorizar las exportaciones contra
importaciones hechas por la misma persona
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y hasta valores equivalentes. El cambio que
se tomard por base para estos negocios se de-
terminard directamente por los precios que
pagari el exportador por los productos nacio-
nales, por una parte, y los precios a que po-
dré vender los productos importados en Chile,
por otra.

LA IMPORTANCIA ECONOMICA DEL TRA-
TADO

Al juzgar la importancia econémica del Tra-
tado en cuestion, prescindimos de los posi-
bles o probables efectos gue ejercera su apli-
cacién prictica sobre la estructura de las re-
laciones economico privadas entre Chile y
Francia, sin desconocer por esa que estos
efectos exigirin de las diferentes firmas que
estan relacionadas con Francia, sacrificios y
transposiciones en su organizacién interna y
externa de cierta importancia y que estas difi-
cultades seguramente no podrin vencerse de
hoy a manana, sino sélo dentro del proceso
de un paulatino ajuste,

Mas interesa la transcendencia del Tratado
en el sentido econdmico nacional, ¥ a este
respecto deben pesarse en forma objetiva las
ventajas y las desventajas.

Es una ventaja, desde luego y muy conside-
rable, la de recuperar el mercado francés para
el salitre, lo que silo se ha conseguido gra-
cias a este convenio de compensacion. En el
afio 1932 sdlo se ha podido exportar a Francia
poco més de 8,000 toneladas de salitre; para
mayores cantidades Francia se negd a otorgar
licencias. Después de suscribir este conve-
nio, o sea, en Diciembre de 1932, se han
dado licencias que suman 100 mil toneladas
y hay esperanzas de obtenerlas para nuevas
partidas.

Respecto de la cuota del 207, que se abona-
rda a la cuenta <A~ en Paris y que se destinara
al pago de exportaciones francesas a Chile,
el Gobierno de Chile ha hecho, hace poco,
la declaracién de que estas disponibilidades
seran utilizadas principalmente para el pago
de importaciones de materias y articulos ne-
cesarios para las empresas publicas, como
ser las Maestranzas del Ejército y de la Arma-
da, las instituciones de Beneficencia, los Fe-
rrocarriles del Estado, etc. El comercio, por
lo tanto, no podri disponer de estos fondos,
con lo cual se elimina la posibilidad de una
competencia desigual entre firmas que se
vean favorecidas por autorizaciones de im-
portar contra esos fondos y otras que no po-
drian disfrutar de la misma ventaja.

Otro punto de importancia para la econo-
mia nacional es el hecho de que se destinan
ciertos fondos a la liquidacién de las obliga-
ciones pendientes que estan suspendidas desde
la implantacion del Control de Cambios y
que constituyen un grave peligro para la va-

loracién de la moneda. El total de las obli-
gaciones atrasadas del comercio francés en
Chile fué estimado por la Cimara francesa
de Comercio, hace algunos meses, en 80 mi-
llones de francos més o menos, pero el monto
real de estas deudas no podri establecerse
antes de que se haya hecho la declaracién

oficial de que habla el articulo 6.° del Tra-
tado. (3)

La cuota que para los fines de la transfe-
rencia de dichas obligaciones tendra que
aportar el salitre, es relativamente pequefa.
Si se cuenta con una compra de 100,000 tone-
ladas de salitre de parte de Francia, cuyo va-
lor neto serd de 69.400.000 francos, la cuota
mencionada, o sea, el 207, del valor del sali-
tre, representara una suma de 13.880.000
francos que equivale a 4,5 millones de pesos
oro.

Mucho mas problemitico es la situacion
creada por el Tratado para la industria del
cobre, para la cual Francia, después del cie-
rre del mercado de Estado Unidos y en vista
de la actitud ain no aclarada de Gran Bre-
tafia, es uno de los compradores més impor-
tantes. Segiin el Tratado, deberia abonarse
en el futuro hasta el 509 del valor de las ex-
portaciones de cobre a Francia a la cuenta
<B» en Paris y el resto a la cuenta <A+, El equi-
valente de los depdsitos en la cuenta B> lo
pagaria el Banco Central de Chile a las com-
pafiias de cobre en moneda nacional a base
de un cambio invariable de 65 pesos por 100
francos, ¥ el equivalente de los depdsitos en
la cuenta <A-, a base del cambio oficial del
dia, Para nuestro mercado de divisas signifi-
caria esto una disminucion de las letras li-
bremente disponibles por el valor de las ex-
portaciones de cobre a Francia, y para la in-
dustria cuprifera una traba que posiblemen-
te tendrd por consecuencia gue no se conti-
niie exportando cobre chileno a Francia, ni
atn en cantidades reducidas. Para evitar los
trastornos que debe esperarse de la aplica-
cién estricta del Tratado a la industria del co~
bre, se impone la necesidad de una revision
en lo que a este punto se refiere,

Sin embargo, si se supone que el Tratado,
mediante las disposiciones que se refieren a
la creacion de fondos que permitan la trans-
ferencia de los créditos comerciales congela-
dos en Chile, cumple con su finalidad prinei-
pal, queda por preguntar todavia, si por lo
demis sirve como medio para fomentar eficaz-
mente las relaciones comerciales entre am-
bos paises. Esta pregunta, a priori, no admite
una contestacion afirmativa, pues, una re-
gulacion artificial y forzada como la que im-
pone el Tratado en cuestion, tendri necesa-

(3) Hasta la feclin del cierre de 1o redacién de este Bole-
tin s han declarado & la Oficing de Compensaciones del Ban-
e Central obligaciones atrasadas por un valor de 50,6 mi-
liones de francos
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riamente que amortiguar todo estimulo gue
pueda resultar de ciertas condiciones de los
mercados en el sentido de que un pais efec-
tie mayores compras al otro o el otro mayo-
res compras al primero. La rigii_iez del siste-
ma de las compensaciones le quita al comer-
cio exterior de los paises afectados toda mo-
vilidad y no puede esperarse que €sto redun-
de en un aumento en vez de una reduccion
del volumen de los negocios entre ambos
paises. .
El cuadro que insertamos a continuacion
representa las relaciones mmerciales_ entre
Chile y Francia en el curso de los tdltimos

cuatro anos.

Comercio Exterior de Chile con Francia

{En millonss de pesos orod

De Esto

E: - | Importa- Balanzs

ANOS ”‘n‘,ﬂ:al eitin total | pomercial
= it - con

a Fruncit | gopigre | Cobre | 0150 ' Francia | Francis
1920, 207,56 1655 1160 16,7 70 + 2ob
1830. ... 172.8 b 08,3 10,0 70,8 4+ 1025
1931 o84 538 35 82 417 + 87
13z (1 0,0 24 °0 8.6 10,0 + 100

(1) Las cifras referentes o 1932 sun estimaciones & buse do los datos de
Enero s Noviembre,

Se ve que el comercio exterior de Chile con
Francia siempre arroja un saldo activo para
Chile y un saldo pasivo para Francia. Es ésta
también una de las razones que ha tenido
Francia para proponer a Chile el Tratado de
Compensacion. Ahora bien, supongamos que
en el afio 1933 Francia compre a Chile 100.000
toneladas de salitre de cuyo valor gueda-
ria disponible para pagar exportaciones de
Francia a Chile el 207, o sea, 4,5 millones de
pesos oro méis o menos. Con respecto al cobre
debe contarse con que, en las circunstancias
actuales, las exportaciones de este metal a
Francia terminen totalmente. Pero atin en el
caso de que se llegara a un arreglo sobre esta
cuestion, dificilmente podri contarse con que
las disponibilidades provenientes de la expor-
tacion de cobre que sirvieran para el pago de
exportaciones francesas a Chile, lleguen a
una suma superior a 2 millones de pesos oro,

Por eso, para aumentar sus exportaciones a
Chile atin s6lo a la mitad de las del afio 1931,
Francia tendria que comprar a Chile produc-
tos agricolas y otros por un valor de 14 millo-
nes de pesos oro, por lo menos, en vez de solo
8 millones aproximadamente que se han com-
prado en el afio en curso. {Estarid Francia dis-
puesta a hacer ésto? Aln en el caso afirmati-
vo, no serd posible evitar otras dificultades.
Es indudablemente cierto que Francia no
tiene que exportar sélo articulos de lujo, pero
es cierto también que grandes partes de las
compras que normalmente hace Chile a Fran-
cia, no podrin considerarse en la actualidad
como articulos de una necesidad vital para el
pais. Todos éstos deberian ser reemplazados
por otros que podrian calificarse como articu-
los de primera necesidad, pero no sin crear-
les primero un mercado en el pais, tarea im-
posible de llevar a cabo dentro de un plazo re-
lativamente corto. No seria de extrafiar que,
en las condiciones sefialadas, con la exporta-
cion de nuestros productos del pais sucedie-
ra lo mismo que debe esperarse del cobre, es
decir, que estos productos se vean en la nece-
sidad de buscarse otros mercados. Pero un
tratado que admite tales posibilidades, no
podri calificarse como un instrumento que
sirva para fomentar las relaciones comercia-
les entre dos paises.

No obstante estos hechos innegables, deben
tomarse en cuenta las condiciones bajo las
cuales fué convenido el Tratado en cuestiin.

El rubro mis importante de nuestras ex-
portaciones a Francia lo constituye el salitre,
rubro que no habria podido subsistir sin el
convenio de compensacion. Mas aiin, las mis-
mis exportaciones agricolas a Francia habrian
encontrado serias resistencias y talvez ha-
brian desaparecido totalmente sin ese con-
venio, pues necesitan en dicho pais de las co-
rrespondientes licencias de importacion que
no es probable que se obtuvieran, sobre todo
si se considera que Francia puede importar
de otros centros los mismos productos agri-
colas que importa de Chile.

En restimen: el convenio de compensacion
con Francia significard indudablemente tra-
bas y desventajas para nuestro comercio, pero
ésto es el precio que se ha exigido a Chile para
pnger colocar parte de su produccion en dicho
pais.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Debido a una menor producciéon en el mi-
neral de <El Teniente: bajo el total de cobre
producido en el pais durante Noviembre, pero

se mantiene siempre aproximadamente en
€l mismo nivel que ha tenido desde Abril.
El nitmero de empleados y obreros que ocu-
pa esta industria ha continuado disminuyen-
do y ha sido en Noviembre sélo de 8.339.
El precio del cobre electrolitico para el con-
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sumo interno en el mercado de N

llegé en Diciembre al nivel mas h';?znq::r:é
registra hasta ahora y fué de 4.775 ctys, oro
por libra a mediados y fines de Diciembre
El cobre para la reexportacion baji igua[men:
te, siendo su precio de 4.700 ctys, oro por li-

bra en la Gltima semana de Dici
5.135 a fines de Noviembre, i g

Produccién de Cobre
(En toneladas métricas)

e e

FECHAS s | Potre- | EUTe- | Nl i
e rillon | niente | tagun ot
{ﬁg Prom. mens. , , l - — — =
L] . 10,044 3041 8080 :

1029+ . 11 6.185 | 0,065 f,?‘f

1930 . . 8.7 3671 | Baga 03

war . * I L% s 7546 A

19031, Noviembre. . . 5
Disiembro ‘ 5 |

1932, Enero....... 514 | 10281
Febrero, 477 | 102m
Marso. 448 w2
Abril., .. A4 7247
Mayo, . ... 452 7.200
Junio 418 7270
Julia . arl 7.4
AROREG. ..o 0
Beptiembre ::u ; 1:.];2?
Datubre. . . sl 8118
Noviembrm . . 420 7.830

paraliza

CARBON

El aumento de la produccion de carbin
que se ha observado en los Gltimos meses ha

continuado durante Noviembre, mes en que
la produccién bruta ha subido en 19.500 to-
neladas.

Produccién de Carbdn
(En miles de toneladss)

in Ind:]:rc In produccién de lns sempresas Zaita y Gabico, actualments

- Prod.

FECHAB et

1926, Promedio mensanl . . PPUUINRA | —

102a, s AT =

1937, . v =

1628, . . o4

1828, ' ' 118,7

1030, . . T
g3, . .

1931, Noviembre, . 52,8 64

Diriembre. , . 7,0 604

52,6 60

0 658

a5 80,5

B8 e

873 03

B89 B18

8,7 788

Agosto. 8.5 80,0

Septiembra. 04,3 8.1

Oetubre, .. 14,9 2 8,1

Noviembre 13 14,2

La determinacion de varias industrias na-
clonales de emplear carbdn en reemplazo de
petroleo ha favorecido el resurgimiento de
la produccién de carbon, como también las
exportaciones que de este producto han em-
pezado a efectuarse.

En relacién con este aumento :
yor también el nimero de nhnarr.'ul:za ys:g:p?l::
dos ocupados en la industria carbonifera. En
Noviembre se ocuparon 9.120 obreros y em-
pleados contra 8.937 en Octubre,

0RO

Dada 1a importancia adquirida por -
duccién de oro Gltimamente, cugsidclz:nﬁgu
dg ipterés publicar mensualmente una esta-
distica que se refiere a esta rama de la indus-
tria minera,

Insertamos a continuacion un cuadro que
contiene las cifras de la produccién toral de
oro en Chile a partir de 1911, segin datos
que la Direccién General de Estadistica pu-
blica en el «Barémetro Econémico: N. § de
20 de Diciembre de 1932,

Producciim de oro en Chile

Produeciin
tats)
[

Akos

Es dificil estimar la produccién de oro du-
rante el afio 1932 por la falta de estadisti-
cas sobre el particular. La Direccién General
de Estadistica, basindose en las compras de
oro del Banco Central, mis las exportaciones
que se han hecho, la estima aproximadamen-
te en 2.500 kilos. Esta cifra empero, parece
algo exagerada porque en el oro comprado
por el Banco Central figura también una gran
cantidad de chafalonia vendida por los co-
merciantes para poder pagar sus importa-
ciones.

La Jefatura de Lavaderos, instalada como
una Oficina Anexa del Ministerio de Fomen-
to, ha confeccionado desde Septiembre de
1932 una estadistica mis exacta del oro pro-
veniente de los lavaderos. El grafico que in-
sertamos @ continuacién representa las com-
pras de oro de lavaderos efectuadas por dicha
oficina en los Oltimos 4 meses.

Es de advertir, sin embargo, que estas com-
pras no abarcan el total del oro producido en
los lavaderos, pues parte de €l es vendido a
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particulares clandestinamente. La produc-
cion de oro de lavaderos se estima en la ac-
tualidad en mas o menos 200 kilos mensua-
les; sin embargo en Diciembre la Jefatura de
Lavaderos compro solo 132,6 kilos de oro, o
sea, aproximadamente dos terceras partes de
la produccion total.

1 -‘_-!
Oro de lavaderos

[OCTUBRE [Eeahs]

(T 57,177, 69

La intensificacion de la produccion de oro
en estos momentos es especialmente impor-
tante por el gran nimero de obreros que ocu-
pa, como puede apreciarse por los siguientes
datos: en Septiemhbre de 1932 se ccuparon
en los lavaderos de todo el pais 19.547 ohreros,

en Octubre 26.862, en Noviembre 34.066 y en
Diciembre 36,483,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La PRODUCCION industrial, segin los da-
tos proporcionados hasta ahora por la Direc-
cion General de Estadistica, parece no haber
experimentado en conjunto variacion de im-
portancia durante Noviembre, pero presenta
mis bien tendencia a un leve aumento, no
interrumpiéndose asi el movimiento ascen-
dente que este indice ha tenido, sélo con pe-
quefios retrocesos en Abril, Mayo y Junio, en
todo el curso del afio 1932,

Salvo en la produccion de vidrio semi-blan-
co que subié en 115,6 puntos, en la cerveza
que aumentd en 32,9 puntos, en la de azicar
que fué mayor en 31,5 puntos y en la de vi-
drio blanco que bajo en 43,8 puntos, las va-
riaciones tanto de aumento como de dismi-
nucion han sido reducidas en los demés pro-
ductos.

Las VENTAS industriales también parecen
haber permanecido mis o menos estaciona-
rias, compensandose las alzas de cierta im-
portancia que han tenido las ventas de vidrio
semi-blanco, fisforos y azicar con la dismi-
nuciin de las ventas de otros productos como
lana para tejer, vidrio blanco, papel para es-
cribir, de imprenta y carton.

Indices de Produccién y Ventas Industrinles (Promedio 1927, 1928, 1929=100)
{Caleuladan por In Direccin Oeneral de Estadistica)
PROUOCETON VENTAS —
PRODUCTOS 1930 | 1831 193z 1530 | 1841 o 1eae
Nov. Nov.  Julio | Agto. | Sopl Julio | Agto. | Bept. | Oet. | Nov
A. Industrias Fabriles 114.1] 76,9 1028 9,5
Alguitrén 17,5 100,56 1554
Awxdiear 140,00 10,8

108,8
REH
511

u) parn hombres
b) ‘para mujeres
€} para nifics.
Cartén
Cemonta, .

Fiaforon,

Jabén bruto.

Lana parn tejer

Pabios, ........

Pupel general A
a) jmrn escribit o imprenta
b] pars envolver. .

Productes de tabaco (general),.
B} SIEFOB....... Sgo
b) cigarnillos.. ... ..
e} paquetes de tabaco

Vidrio {(ganernl) S
a} vidrio blanea. .
b) widrio semi-blanco,
&) yidrio verde-oscura

T0.8
578

108.0

167.6
70,0
2478

ll-l_;l;:-u Fuerza (*). .. LR H:}a 1 64l 116,68 1137 1039 1225 1240

i L L0 o ! 140, fr 130,5] 12 1 11 L)
Energls Eifctrien 1134 103,31} 121,2| 123, 1153] 1184 1 | ol | 104
Indice General A S Biyy.any.ve e oisineses [ 14 w07 1027 1059 1049 1160 s —

(%) Loa fadices s ventas de estos grupos son idénticon u los de produre:an
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C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DE TRABAJO

Por no haber obtenido a la fecha del cie-
rre de la redaccién del Boletin las cifras del
niamero de obreros registrados en la Inspec-

Bolsa del Trahajo
(Ditos de 1o Inspeccitin Ganeral de Trabujo segin «Estadisties Chilens)

cién General del Trabajo hasta el mes de
Noviembre, insertamos el cuadro con silo
las cifras registradas en Octubre.

Por igual razon el cuadro que se refiere al

indice de los jornales pagados en el pais figu-
ra sin nuevos datos. T

Indice de los Jornales pagados en el Pais
(Enern, 1928 =100)

= = e s (Caleulsda por Ia Direcelin Gunersl de Paiadistion)
Obreros que Ok |p°m"u.l"f.¢d:. T B |
iz g sraros = t | 1082
FECHAR solieitan oontratados :a.nur:-wmn MERES [ i | i
trabajo los d l
W31, Noviembre, . 3 i [ - ot
, Moy 12,3%

[ ms malde | B

o s 4 1289 | 1837 | 1048 84
oMy |2.7‘_‘-y 1218 a7 wa 8.8
Ll “?1‘3 10,1 13,2 78,5 a3
et | 4,2% 1350 | 16,2 7O 712
4l | 5,09 1223 | 12337 T0.8 Y]
.r RYO- .+ s 0% 4 1270 0z 8%
e, it 7 | s | 8
Julio}» : 5,1% v 3 17 | 1359 | a8
ﬁem:mhm 2::;‘; Diclembre............,| 1338 1152 Lt
Ogtybre. .. b i

A Y ook 2 " 429 Promedia mensual, 1051 130,3 [Po 8 ) LK)

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COMERCIO AL POR MENOR

El indice que mide el monto de las ventas
al por menor en Santiago ha sufrido un nue-
vo descenso durante Noviembre, con lo que
se contraria su movimiento normal que
ha sido, salyo para el afio 1931, siempre de
alza en esta época del afo, en que se efectiian
las compras para la estacidn de verano.

Este movimiento anormal se observa en los
dos indices parciales, el de <Articulos de
Tiendas: que todos los afios suele subir en
Noviembre por razones de la estacion, ha ba-
jado, y el indice de <Articulos Alimenticios:
que por regla general empieza su tendencia
a la baja en Noviembre, ha sufrido un alza.
Esto se explica, especialmente en lo que se
refiere a los articulos de tienda, por una con-
siderable baja en el volumen de los negocios,
v en los articulos alimenticios por la conti-
nuacion del alza de los precios que ya se ob-
serva desde hace muchos meses.

Si se descarta del indice del volumen de las
ventas al por menor la influencia derivada
del alza de los precios, se puede constatar que
el volumen de estas ventas ha llegado en No-
viembre al nivel mas bajo de todo el afio en
curso. Publicaremos en el proximo boletin un
estudio tratando de establecer las variacio-
nes que se observan en el volumen propia-

mente dicho de las ventas al por menor en
Santiago.

Indice de las ventas al por menor en grandes
casas comerciales de Santiago

(Promedio 1927, 1928, 1929-100)
(Calenlado por \a Direedin Ceneral de Estadistios)

| Artieulon T rsteulon

Indice
MEnss Tiendas | Alimenticios |  General
1027, Fromedio i ....... w1 1018 w1
1028, . 98,2 lund we
1020, . 1078 1010 1088
1030, . e 108,7
1941, . 05,1 9 Lip
1931, Noviembre. . .. ....... aTa 2
Diciombre. . ... ......-. 70,8 73 T
LB 57,0 854
427 =X ] A52
B4 80,1 a4
g1 4 =
[ u
56,8 0,2 059
7.3 B0 7T
78,9 857 80,5
a0,7 e w“a
778 974 =22
Noviembre. . . 68,0 w3 A
Nova: Compronde 91 oasss Jes que tan 87 estableai-
mientos.

COSTO DE LA VIDA

Ha continuado durante el mes de Noviem-
bre el alza del costo de la vida. El indice ge-
neral acusa de Octubre a Noviembre un au-
mento de 1,7 puntos, y participan en él todos
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los indices parciales a excepcion del «Varios:
que se mantuyo aproximadamente al mismo
nivel del mes anterior.

En el grupo <Alimentacién: contribuye-
ron al aumento el mayor precio del azucar,
la carne, el pescado, los fideos y los huevos.
En el grupo combustible y luz, el alza se ha
debido al aumento de los precios del carbon,
parafina, velas y electricidad.

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(Sin hahitaeifin}
(Marzo 1928 =100)
(Caleulado pot Is Direceitn General de Eatadistios)

Aliments- | Combus- | Vestus-

Indices de precios al por mayor (1013 =100)
Sin njuste de cambio

i)

iCnloulado por 1n

ireocibn Genornl de

Estadisiion)

Tndice

Prod FProd Prod. Frod
FECHAB mgrope- | mine- indus- | impar- total
ruarios roa triales tados | geneenl
1028, Promedio........ 207 5| 1340 2102 210,85
1024, . - 413,0) 1417 210,7 210
1930, . o . 1700, :
10at, ' 1344 :
1931, Noviembre. ... 1305 2002 148,1
Diciemlire 120.2 200,1 150,
1932, Eneto 141
Fehroro. 1519
Marso. . ...
Albril
Mayn
Jumbo,
Julia 230,2
Agonto. . au 230,06
Suptismbre, | . 281,16
Oetubre ¥ a04.6| A 203,00
MNoviembre. .. ... T8 30!I.'I| 480, 280,0
~ o
B. COMERCIO EXTERIOR

Ha continuado en Noviembre la pronun-

Varios Indics

YECHA eitn  tible ¥ lus  Tio Genernl
108,5 878 90,9 03,2
1104 581 04,9 105,0
05,1 80,0 1028 04,8
02,0 88,1 102,06 05,5
08,7 01,1 102.8 00,8
07,1 7.1 102,09 102,0
102,60 07,8 108,3 1054
1071 0.9 1085 107.8
1082 .9 105,45 108,23
119.2 102,4 103,89 1138
1389 1088 104,2 126,60
1200 109,7 108,58 130,1
1431 15,0 1002 1318

PRECIOS AL POR MAYOR

Siguiendo el movimiento a

la baja que ha

ciada disminucion de las exportaciones que
se ha observado en el curso del presente afio
vy que se acentud mas fuertemente durante
Septiembre. En comparacion con el mes an-
terior, las exportaciones han bajado en 44
millones de pesos.

De principal importancia han sido las ba-
jas de las exportaciones de productos de la
mineria, de la ganaderia, de la agricultura

existido Gltimamente en las cotizaciones de
las divisas extranjeras en el mercado libre,
los precios al por mayor que habian subido
en forma continua desde principios de afio,
han sufrido también una pequena baja.

En el indice de productos agropecuarios
bajaron los grupos -Otros productos agrico-
las», «Animales de Consumo- y «Carne:, su-
biendo sélo los «Cereales, debido, no a un
alza de los precios en el mercado libre, sino
a gque se ha aumentado de 45 a 70 pesos el
precio oficial del trigo, que es el que sirve
de base para calcular este indice.

El indice de productos mineros siguit ba-
jando a causa de la disminucion del precio
del cobre.

En el indice de productos industriales, que
fué el anico que continud el movimiento
ascendente, influyd el alza de los productos
alimenticios ¥y estimulantes, entre éstos, en
especial, el aziicar, la harina y la sal.

El indice de productos importados bajo en
9,5 puntos, a causa de una disminucién en
los precios de los productos alimenticios y
estimulantes y de los industriales y mineros,
Subieron en este indice los precios de los te-
jidos,

y de las industrias textiles y quimicas.
Bajaron también en Noviembre las impor-

taciones, pero aun asi la balanza comercial

mantiene un saldo pasivo que es para ese mes

de 1

.6 millones de pesos.

Comercio Exterior
(Sin numerario y metales preciosos, en millones de pesos)

(Datoa de la Dire

o Genaral de Fstadistica)

FECHAS Expottagion | Tmportasion
104, Promedic mensusl . 106,06
1021 0 100.8
e, . . 04,2
1023, . . 135,5
1024, » * 1514
1925, » . 156,48
1926, . B adedSaaiassa 1219
1097, . . 1370
1028, . . 181,06
1020, . . 1902
1980, ' . 10,8
103, . . 5,6
1931, Noviembre. . A
iciembire A

1982, Enrd. .opisscanness .

Febrero.

Marzo. . ..

Abril... . :

Meyo, oorreines

dunia,

Baoptinmbre.
Oetybre, ...
Noviembre

FosEnEoaREe s
Y-t L L T
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Los Agronomos Provinciales de Atacama
y Coquimbo, Colchagua, Talca, Nuble, Bie
Bio, Cautin, Valdivia y Chiloé han informado
que el estado de la agricultura ha sido en el
mes de Diciembre mis o menos el siguiente:
El tiempo se presentd en general bueno, sin
embargo, hubo lluvias que causaron ciertos
danios en las sementeras y en algunos pro-
ductos de la chacareria.

En las provincias de Bio-Bio al norte del
pais se inici6 la COSECHA DE CEREALES,
Hasta la fecha no se tienen datos precisos so-
bre el posible resultado de la produccién, no
obstante, se puede anticipar que los rendi-
mientos no serin mucho mayores que los del
ano pasado. Como la superficie sembrada con
trigo ha sido menor que la necesaria, tendre-
mos en 1933 nuevamente una escasez de este
producto.

Las siembras de CHACARAS se han presen-
tado hasta fines de mes en forma satisfac-
toria.

Las PLANTACIONES FRUTALES se en-
cuentran en regulares condiciones sanita-
rias. La carga de los drboles ha sido, en genc-
ral, menor que Ia del afio pasado.

Los VINEDOS de las diferentes zonas d:l
pais se hallan eén buen estado. La carga cs
abundante y el ataque del oidium ha sido
menos intenso que en afos anteriores.

El estado de los PASTOS naturales y de
riego es satisfactorio. En las provincias del
sur del pais fueron favorecidos con las lluvias
caidas durante el mes.

CEREALES

Durante la primera quincena de Diciem-
bre se presentd el mercado mundial del TRI-
GO sin variaciones de importancia. China
ha continuado comprando libremente trigos
australianos ¥ canadienses. Las compras de
los paises europeos han sido algo lentas,
pero se estin absorbiendo cantidades apre-
ciables de este grano. El precio del trigo se
ha mantenido siempre bajo, influenciado
por los grandes abastecimientos mundiales
¥ por las ofertas libres del Canadi. Hay tam-
bién otros factores que impiden el alza del
precio de este grano, uno de ellos es la ex-
pectativa fayorable que presentan las cose-
chas del hemisferio sur, especialmente de Ar-
gentina, cuya produccion serd de mas o me-
nos 6.300.000 toneladas, es decir, una cose-
cha mayor que la anterior. Broomball cre2
que las ofertas de trigos argentinos serin
las que gobernarin el mercado durante los
proximos meses.

Wiiswibire Nuviembre  Noavlemb Diel
15 15 30 1.3
ELHA 1032 1032 1932
(100 kilus en pesce)
Hantings, . 45,50 n— ™N—
Husnis Alres. 13058 1295 (3000 1246 034.90)
Livetpool 16,08 1480 2G40 14,00 (29.20)
Chieagn. 1738 1280 (25800 1370 (27400
En CHILE se ha presentado el mercado

del trigo bastante firme. Segiin se ha infor-
mado, ya ha sido vendida en gran parte la
cosecha del centro del pais a un precio que
ha oscilado alrededor de $ 70,— los 100 Kg.
sin saco, base Providencia.

El mercado interno de la CEBADA ha se-
duido relativamente inactivo. En general,
s6lo se han hecho contratos de productos
de la nueva cosecha a fijar precio, Los pro-
ductores se han mantenido a la expectativa,
sin  comprometer sus partidas, en espera
de obtener precios mis remunerativos que
los actuales. A fines de Diciembre se coti-
zaron las cebadas del pais, tipo exportacion,
y la Chevalier, a $ 45,— y $ 55,—, respectiva-
mente, los 100 Kg. con saco, base puerto.

Igual que en la cebada, e! mercado in-
terno de la AVENA se mantiene tranguilo.
La mayor parte de las operaciones efectua-
das han sido para fijar precio.

Yeimbre Noviembing Novienbre Dhigiumbre

5 15 an 1%

1031 1 1633 fams

(1K) kilra o pesonl

anno {Chile), 17 55 ), =
1 (1940 003 (18,100  EAS {17,100
15 124,—) 1050 (23— 11,90 (S340)
WAS 985 (WA BA5 (a0 500 (1700

El precio de la avena ha sufrido una nue-
va baja en los mercados de Buenos Aires,
Liverpool y Chicago., En el mercado mun-
dial de este grano, ha habido bastante ac-
tividad. La demanda del consumo ha side
buena, pero los precios no han reaccionado
debido a la intensa oferta de parte de Ar-
gentina y Canadi.

El aiio de 1932 se inicid con una produc-
cién de cereales bastante mediocre. En lo
pertinente al trigo, esta situacion produjo
trastornos de importancia en el pais, pues
la cantidad cosechada de este grano ha sido
insuficiente para satisfacer las necesidades
del consumo, En efecto, a principios del se-
gundo semestre del afio en curso ha sido
necesario recurrir a la importacion de este
grano y adoptar ademis otras medidas de
emergencia, tales como decretar la obliga-
cion de fabricar pan integral.
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Cosechas de ceraales
(En quintales métricos)

PRODUCTOS 1030 1631 1632
125261 5,767.004 5708 244
000176 H43.830 674272
1.800.500 TALEIT 714 860

Estos acontecimientos, unidos a la depre-
ciacién de nuetra moneda, han tenido, logica-
mente, una notable accion sobre los precios
de los cereales en general, cuyas cotizaciones
——geglin se puede ver en el grifico respec-
tivo—han sefalado en Octubre ultimo, el
nivel mas alto registrado dentro de los ul-
timos cinco afios. Si comparanos los precios
de ese mes con aquellos de igual época del
afio pasado, resulta que ha existido un au-
mento aproximado de un 100% en el trigo,
3679 en la cebada y 2997, en la avena. Des-
pués de Octubre experimentaron los pre-
cios una notable baja.

Precios de los cereales

& i
Mk $ por 100 kilos
3 por 00MIGs S AL

1930 |

fin
10 L P |
e 1928 CEE

Las cifras que calculé la Direccion Gene-
ral de Estadistica sobre las superficies de las
siembras de cereales que se han hecho en
el pais durante esta temporada, arrojan los
siguientes totales:

Siembras de cereales

(En hectdreas)

PRODUCTOS 1930 1631 1082
JPRAL e - oo sxiye 51 408 A14.021 503.123
Cubads e 87 247 430838 62 640
BB =405 g o 77030 67 308 (eI

Las siembras de trigo han experimentado
otra vez una notable reduccién, lo que, uni-
do a condiciones poco favorables del estado
general de las sementeras, dard al pais una
producciin insuficiente, que, segiin estima-
ciones practicadas recientemente por la So-
ciedad Nacional de Agricultura, dejara pro-
bablemente un déficit de 1,3 millones de
quintales, a no ser que el Gobierno adopte
—como lo exprest el Presidente de la Repii-

blica, en su manifiesto de 1.° de Enero de
1933 -medidas para reducir este déficit, para
lo cual se estableceria la obligacion de mezclar
toda la harina que se produzca, con otro ce-
real.

En la avena y muy especialmente en la
cebada ha habido un franco aumento en
las extensiones sembradas, porlo tanto, es
de esperar que las cosechas de estos gra-
nos sean en 1933 mayores que las obteni-
das en el presente afio.

LEGUMBRES

El mercado de las legumbres ha conti-
nuado estacionado durante el mes de Di-
ciembre. Los precios en general, aun cuan-
do muchos de ellos son s6lo nominales, han
dejado ver una clara tendencia a la baja,

Igual que en los cereales, los precios de
los productos de la chacareria alcanzaron
en el presente afio cotizaciones bastante
elevadas. La tltima cosecha de estos pro-
ductos—segiin se puede ver en el cuadro
respectivo que acompaifiamos—no ha sido
buena, Este factor, y la desvalorizacion de
nuestra moneda han originado el alza de los
precios. Sin embargo, al terminar el aio,
se ha observado una baja general.

CosechasTde chicaras

({En quintales métricos)

PRODUCTOS ‘ 1930 I 1931 ‘ 1002
Frejoled. . 768000 | eassss | esemaz
Arvejns, 100 251 202,181 1606, 608
Garbanzos 41,662 3527 a3
Lontejas 131 885 117 481
Malg ADB.015 B8’ 0 TaRELL
Fapos 4.023.045 AT 7 4,000,761
ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTA-

CION

Los cuadros que acompafiamos en segui-
da se refieren a la estadistica de precios ¥
a la exportacion de productos del pais.

Exportacién de productos del pais

(En toneladas)
(Datos de la Dirsccién General de Estadisticn)

| 2
Fronis | i, | Bram | Fr| i
PRODUCTOS mens. | mens. | mens,
1029 1930 1931 || Novhbr.| Octbre., Novbe
Lana de ovejn........
Cueros sin ourtir. . ...
Cern de abojan. |

Miel de abejus.

1
o
W)
245,1
22374 R
nrina de trigo. . 52,3 7187 BELE 12,7 20,1
Vinos (heotélitros 3.184,1] 4.763,8 3.854,1 4.870,3| 4.187,0] 5.534.2

(1) Incluldo trige mote,



Precios de productos del pafs

(En pesos m/L)

1631

1932
PRODUCTOR | BASE =
Diebra,  Nov. |Dictre | Dighrs
al | 18 al
Triga
Blanoo, tentra,
corriente, | 100 K. o, saco, Prov.| 35.—| 70.— W= 70—
Avena
Rubin, revuelts| 100 KL o sseo, b
aleahuano 18— B0—| 80—| 40—
Blormking 15,.| 100 KLe. paeo en Tal, 21— b4 ba — L1
Cebada
Del pafn, tipo
expartacifin .| 100 KL e, asco en g B~ B5—| b0—| 45—
Chevalier.. .. .| v A—| 88— 85—] 55—
Frejoles
Coscorrones, 100 K. o.mas0, pt
Caballeros. .. ..| .
Triguitos. ., ,..| » .o
Pllares . . L ]
Milngres, ... .. . .o
Hed Kidnoy . U]
Hed Méxican . ..
ATRUCATION Feg 0 Oy
Frutillas. . e
Arrox. ., . v
Bayos reg, . 1l
Hurritos claros. |« sonrro Al
Lentejas
luse eorriente. | 100 Ki, o, anco pt. 00— 20— 180.—| 160—
Garbanzos
Grandes, ..., | 100 KL o, sneo, pt a0.—| 130—~| 170.—| 185 —
Hegulnres, . . Vo 35— 100.—| 138—| 125 —
Arve,
Petit p
dea. ... 100 KL ¢ naco, b, Co-
rral, Labu o Talea-
huano ®/— M0 100.—| ' B0~
Blancas,, 100 K1 « . 2—| W 85— 45—
Maiz
Amarillo . 100 K1, o. anco, bode-
&0 Santingo as—| 85— a5~| ss—
Coloradao, .. .. .| 100 KL » . B~ .~ 80— B0—
Papas
Amarillas, 1.
clase 100 KL » 0 12— 30— &0~ 00—

Comercialmente, el afio que termina se ha
presentado fayorable para los productores
de vinos del pais, El precio de las diferen-
tes variedades de este producto experimentd
a partir de Enero un alza sucesiva, movi-
miento que durd, salvo algunas excepciones,
los diez primeros meses del afio. Durante
Noviembre y Diciembre, las cotizaciones se-
fialaron una pequefia baja. Si comparamos
los precics de Diciemhbre de este afo, de los
vinos burdeos y semillén, base Lontue, con
los correspondientes a igual época de 1931,
podremos constatar que ha existido un au-
mento de 418,5 y 300,07, respectivamente.

El cuadro que figura a continuacién con-
tiene los precios quincenales de las diferen-
tes variedades de vinos, en las principales
zonas productoras del pais.

Precios de vinos
(Pesos por litro de 12 grados, puesto estacidn)

 umt

1633
BASE : L EER —
Uciambice  Noviembre Disienbre | Diciambrs
a1 | i 15 a
125 075 0,75 a,
ll'; (1 (1] 45 0,50 DJ,P.?
ie 0,10 0,70 0,70 0.675
Pals blasico 0,15 080 078 0,76
Talea
Burdeos 0,128 0,76 7
Semilitn 0,20 0,85 (i :ﬁ
Lontué
0,138 0,38 0,78 0,70
) : 11,20 0.85 11,80 0,80
Sauvignon 0,25 130 1,60 100
Tinks en blages 0,13 .80 073 075
Santiago
Burdeos, . 0.20 0,50 080 0,78
Semillin. | 030 1,00 1,00 0.5
1

C. GANADERIA

En Diciembre se encontré el ganado vacu-
no y lanar en buenas condiciones fisicas y
sanitarias.

El mercado del ganado vacuno se ha pre-
sentado més o menos activo. Los remates
de las ferias de Santiago han sido abundan-
tes en ganado gordo. Los precios en general
han indicado tendencia a la baja.

Las dltimas subastas fueron abundantes
en lanares. El precio de estos animales se
mantuvo relativamente firme, pagandose a
fines de mes por corderos muy buenos y
gordos de § 39— a £ 42,—; buenos y gordos,
de §33.—a 37 y de inferior estado y calidad,
de $13.—a 32.

Con poca existencia en los remates, el pre-
cio de los porcinos experimentd una nueva
mejoria. A fines de mes se cotizaron los
cerdos tipo «vareross de £ 1,65 a £ 2,10 y los
tipo «fabricas, de 5 2.40 a § 2,60, segiin cali-
dad y estado de gordura.

PRECIOS Y REMATES

Durante el segundo semestre de 1932 se
han visto en el mercado del ganado, precios
bastante altos. En efecto, en ¢l mes de Octu-
bre el alza fué tal que los promedios men-
suples de los precios correspondientes a los
bueyes, novillos ¥ cerdos han sido los mads
elevados que se han registrado desde el ano
1927, En los meses siguientes, los precios tu-
vieron un descenso propio de In época, pero,
de todos modos, se han mantenido a un ni-
vel muy superior que el del afo pasado.

A continuacion presentamos dos cuadros
referentes al mercado del ganado. El prime-
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ro de ellos corresponde al promedio de los
mas altos precios del ganado rematado en
las ferias de Santiago y en el segundo pre-

Precios del ganado en Santiago

(En pesos por kilo yivo)

sentamos el movimiento habido en todas las
ferias del pais.

Maovimiento de ferias en el pais
Animales rematados
(Datos de In Dirccin Oeneral de Estadistion)

s — - — - — i dsvin |
MEBES Hueym | Novillos Vicas Cerdos MESES torunos | Novillos | Vacna Poroinoe
i b 2| k 31, Noviembre. ...... 7.003 20884 12,415 2881
L, [t -« afi | e ki S R T B 7081 | 16030 | 11810 2408
7 3,712
B R b Dast | vbans | Guat 939, Bnero. .. oo | 1212 | 1o | 160
Marso, . 0,070 0,804 0,716 Febrero - B4T 15.77 2.013
Abril... 0,707 0,836 0,744 Marzo A 10,044 14 827 3758
Al reee o n.TEa 0,708 Abril... 0881 u.qr.g B.8908
T 0781 0,841 0,748 Mayo. 0,740 12,607 13,122
Tl .. | osss 0,060 0,880 Junio 5,000 8764 0470
ARDRLO. .. - 1,261 1,860 1,253 Julio . 1,538 12.468 9,101
Soptismbrs 1,488 1,871 1418 Agoato 11,558 12.9@1 7.000
Cletubre. . 1,681 1,764 1,405 Heptlembre 5.738 16,313 0.211
Noviembre.......| 1380 1,584 1,352 Cetubre, 9,178 | 10.4a3 4433
Dalunitis . 2. 1,280 1,348 1,100 Noviembre 7419 10,181 2,502

ACTIVIDADES

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento en vigencia desde el
23 de Agosto del ano en cursp, son las si-
guientes: 4147 para los bancos accionistas, 5%
para la Caja Nacional de Ahorros y el Insti-
tuto de Crédito Industrial y 67 para las ope-
raciones con el piblico.

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central, que a fines
de Noviembre se cotizaban a razon de 725
pesos cada una, subieron durante el mes de
Diciembre a 910 pesos.

DIVIDENDO

En sesion del 20 de Diciembre, el Directorio
del Banco Central acordd pagar un dividendo
de 40 pesos por cada accidn, correspondiente
al ejercicio del segundo semestre del afio 1932,
El dividendo se pagari en las oficinas del Banco
a partir del 2 de Enero de 1933.

PRESIDENTE

Con motivo del lamentable fallecimiento
del Presidente de !a Institucion, sefior don
Armando Jaramillo V., de que damos cuenta
en otras columnas de este mismo Boletin, el
Directorio en sesion celebrada el 3 de Enero
de 1933, designé para servir este alto cargo,
durante 1933, al sefor don Guillermo Su-
bercaseaux,

El sefior Subercaseaux, Director del Banco
desde su fundacion, habia renunciado a me-
diados de afio, con motivo del cambio de
Gobierno, y habia sido elegido nuevamente

BANCARIAS

para desempefiar esas funciones en repre-
sentacion del Gobierno, pocos dias antes de
su designacion para Presidente.

VICE-PRESIDENTE

En sesion celebrada el 3 de Enero en cur-
so, el Directorio reeligié al sefior don Luis
Schmidt para el cargo de Vice-Presidente de
la Institucion durante el afio 1933.

El sefior Schmidt tiene también la cali-
dad de Director del Banco en representacion
de la Cimara de Comercio de Chile y de
la Industria del Salitre.

DIRECTORIO

Por decretos N." 4.193 y 4.194, de 30 de Di-
ciembre, se han extendido los nombramien-
tos de Directores del Banco Central de Chile,
para los siguientes sefiores: Guillermo Su-
bercaseaux, Luis Aldunate y Cornelio Saave-
dra, en lugar de los sefiores: Vicente Adriin,
Alfredo Irarrdzaval y Carlos Frontaura, res-
pectivamente,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las colocaciones del Banco Central experi-
mentaron de fines de Octubre a fines de
Diciembre un aumento de 97,7 millones de
pesos, debido a los 95 millones de pesos que
entrego el banco hasta fines del afio contra
el préstamo de 100 millones de pesos otorgado
al Fisco de acuerdo con el Decreto-Ley N.°
596; y al incremento de los descuentos al pii-
blico que por el valor de 20 millones de pesos
corresponden al descuento de letras de la Cia.
de Salitre de Chile garantidas con salitre en
cancha. Los demés rubros de las colocaciones
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no acusan variaciones de importancia. Los re-
descuentos se redujeron a 58.343,51 pesos que
es el monto mis bajo de estas operaciones
que se registra desde la existencia del Banco
Central. Los Vales del Tesoro acusan en el
balance del Banco del 31 de Diciembre una
disminucién de 4,4 millones de pesos, Esta
suma corresponde al primer pago efectuado
por la Caja de Amortizacién como servicio
de la obligacién del Fisco establecida por el
Decreto-Ley N.* 521.

Banco Central
Colocaciones
(En millones de pesos)

Hedes
. cuentos | Des- | Présta- | Otros | Otros | Vales
FECHAB a Ban- | rusntos | mos al | des- | prds- | dal
1032 cos no- | alpde | Fiseo y | cuen- | tamonf Te- | Total
ik bliea | Repart. | tos sora
tas ay | (m
Octubre 28 82 8.0 "7 — | 98,4 | 330,0| s33e
Novbre, 4...| 43 84 047 | a6 | 660 | s330| sass
0 7 a9 B,7 ™7 B3 | 00,1 | 3330 i
. 18;. a1 138 109,17 B3 | 853 | 3430 8830
» 2. .. 2.5 148 1007 8.3 | 80,7 | 3A3.0| 5400
Dicbre. 2...| 10 143 149,7 83 | 800 | 830,0 5887
» 0.. 14 14,2 140.7 848 | 78.0 | 3330/ 88,1
&y 08 1.0 14,8 148,7 8,8 | 70,2 | 33z seas
v 8 1.0 10,8 180,7 8.8 | 70.8 | 3330/ 60,1
* a1 0,08 28,7 189,7 8.8 | 82,7 | 323.8) 6318

(1) Documentos descontados n In Caja da Oridita [:[I-uulmm. Ley
N 5,044
{2)

tamos & Inst. de Crédito no sccionistas; a In Caja de Emples.
ulares; a Instituciones de Fomento; y préstamcs con garantis

En el mismo lapso de dos meses, los DEPO-
SITOS en el Banco Central experimentaron un
aumento de 99,6 millones de pesos, en que
participan principalmente los depisitos de
los bancos accionistas y los del puablico. El
incremento de estos Gltimos se debe a la
transferencia de los créditos otorgados por los
bancos comerciales y el Banco Central a la
cuenta del Fisco en esa institucion.

Desde principios de Diciembre aparece en
los balances del Banco Central una nueva
cuenta de depdsito que pertenece a la Caja
Auténoma de Amortizacién y en la que se
depositan las entradas de la Caja que sirven
para la amortizacion de las obligaciones
cuyo servicio estd a cargo de esa institucion.
Ademés se han transferido a esta cuenta,
los depésitos efectuados con anterioridad
por Municipalidades para el servicio de su
deuda externa.

Banco Central
Depisitos
(En millones de pesos)

8 i Heparti- | Cajnde|
i ﬂc:l"ncl‘l,i.l‘ Piblico | Fisoo | eciones | amorti | Total
1032 tan Pdblicas | wncidn
Ostubre 8,7 | 68 65
4.6 a0 B4 —
No:hh, 82, a8 5.3 o
. 43,0 ad 8.7 pa g
e T R RS s
76, . i
s e | 44| sz 3.5
" a1.6 8.1 .6 3.5
. B8 12.7 6,0 6.0
, ™6 84 | 7O 6.0 |

ORO Y OBLIGACIONES SU.
ol s JETAS A RE-

Desde fines del mes de Noviembre las re-
servas de oro del Banco Central acusan una
ligera tendencia a subir la que en parte se
debe a la amortizacion de los 10 millones
de pesos oro que el Banco Central tuvo que
poner a la disposicion de la Comisién de
Cambios Internacionales de acuerdo con el
Decreto-Ley N.° 646, y en parte, a los inte-
reses pagados sobre los depésitos de oro en
el exterior.

El porcentaje de la reserva total de oro en
relacion con las obligaciones sujetas a reserva,
calculada la reserva al tipo de cambio oficial
conforme al articulo 4.° del Decreto-Ley N.*
127, fué a fines de Diciembre de 38,5877,

Banco Central
Oro y obligaciones sujetas & reserva
(En millones de pesos)

Heservas | Hillstes an Billotes
FECHAR de oro eirculacién Dy 4
Novbre, 20, AT4E 3053 4588
] 25, 420 3058 el
v sild 3338 Py
. 0, 4B8.7 330.1 4474
. a8, 48,1 mma Ly
s o, 1962 aLz 00,0
Dctubre 28, 1852 408 (7103 7060
Novhre. 4, 1548 500.5 ITI4B) TOOA
. 11, 1542 4953 (713,1) T08,1
. 18, s 2 (723.5) 7194
. 28, 1527 4812 1720,8) 7151
Diicbre. 2, 188 45,0 (M481) 7439
» o 1830 38 | (4T E TR
S 153,0 4B52 | (751,00 THBA
S 1534 563 | (T04.8) 7933
P T it 138 | aer7 | (Boe,H) SOL8

MEDIO CIRCULANTE

En los cuatro periodos bi-semanales que
abarca el cuadro insertado a continuacion,
el total del medio circulante experimentd un
aumento de 6 millones de pesos, de los cuales
2 millones ingresaron a los bancos, quedando
en manos del piblico 4 millones de pesos.
Prescindiendo de la primera quincena de No-
viembre, las existencias en caja de los bancos
fueron superiores al monto de circulante en
poder del pablico.

(En millones de pesce}

Medio clrculante total 1920 1530 1831 i9az
Oetgbre 3 Ogtubre 16 475 A4 428 750
fl:t:hm T » Octubrs 30 480 03 418 THO
Oetubrs 31 » Novbre, 470 381 430 787
Novbre. 14 » Novbre. 488 T o 762
Exlstencls en los bancos (1)

Octubre 3 a Octubre - 157 157 172 253
l!:h-bu 17 » Octubre 184 e 181 e
Ootubes 31 » Novhre 184 130 m a8
Nuvbre, 14 » Novbre 182 130 w 357
En poder del-piblico

Outubrs 3 & Octubre 281 4T 256 g:
Dctubre 17 + Oetubre e 54 ﬁ Hi
Detubre 31 » Novbe. o] 251 . i
Novbre 14 » Nayhre, o0 2

1) Comprend {a Cajs Nasional ds Abarros. Se ineluyen loa depbei-
lauE :llu- Ina umpr.-lu bancariss tisnen en el Baneo Central.
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B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Los FONDOS DISPONIBLES de los bancos
comerciales en Chile, que en Octubre habian
bajado en 45 millones de pesos, a causa del
crédito que otorgaron los bancos al Fisco,
de acuerdo con el Decreto-Ley N.© 596, acusan
en Noviembre un nuevo aumento de 25,5
millones de pesos, lo que quiere decir que
hasta fines de ese mes mis de la mitad del
dinero entregado al Fisco por concepto de
este crédito volvié a las instituciones que lo
otorgaron. Las disponibilidades de los bancos
se reparten a fines de Noviembre entre los
bancos nacionales y los bancos extranjeros
con 152 millones y 180 millones de pesos res-
pectivamente. El exceso de dinero en caja fué
en la misma fecha de 58 millones de pesos
en los bancos nacionales y de 116 millones en
los bancos extranjeros.

Los fondos de los bancos EN EL EXTRAN-
JERO experimentaron durante Noviembre
una baja tanto en el activo como en el pa-
sivo, quedando reducido el saldo a favor de
los bancos a 10,9 millones de pesos oro.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Las COLOCACIONES totales de los bancos
comerciales que durante Septiembre y Octu-
bre habian acusado un ligero aumento, vol-
vieron a bajar en Noviembre y ésto en 9,2
millones de pesos oro. La mayor parte de
esta baja afecta las colocaciones de los bancos
con el plblico.

Entre las colocaciones de los bancos comer-
ciales, el rubro que ha experimentado duran-
te esta crisis el descenso mis pronunciado,
son las letras descontadas, es decir, aquellos
créditos que son uno de los recursos mis im-
portantes para el aprovisionamiento de las
actividades econdmicas con medios liquidos
a corto plazo y en cuyo movimiento se refleja,
a la vez, la intensidad del desarrollo de las ac-
tividades comerciales en general. El valor de
las letras descontadas en moneda nacional en
los bancos comerciales llegd a su punto mis
alto con 475 millones de pesos en Febrero del
afio 1930. En la acrualidad el total de las le-
tras descontadas en los bancos comerciales es

de 130 millones, lo que significa un descenso
en el periodo indicado de 72,5 millones de pe-
sos. Pero si se toma en cuenta que desde prin-
cipios del afio 1932 los precios han subido con-
siderablemente y que la curva de las letras
descontadas ha seguido bajando durante casi
todos los meses del afio, se desprende de ésto
que los negocios financiados a base de letras
se han reducido en la actualidad a un volu-
men casi insignificante.

Letras descontadas en los
Bancos Comerciales

il llones $

(EE S AR ERE
| \J

|
100 Lol e ‘ | ol l

. 1926

Los DEPOSITOS, en cambio, muestran un
incremento de 28,1 millones de pesos de los
cuales 25,6 millones corresponden a imposi-
ciones de parte del pablico. Este aumento se
relaciona directamente con el crédito otor-
gado por los bancos al Fisco. Como se trata
de un crédito de cariicter netamente consun-

Bancos Comerclales
Caja, colocaciones y depdsitos
(En millones de pesos)

_ 1981 1032
ESPECIFICACION
Nov. Oret. Nav
En Chile:
Fondos disponibles. . .. 175,0 298.0
B01,8
Colpesciones en m. ch 9838 98,1
Colocaciones eo m. extr 1821 119,2
2384
Total de lus Colocaclones, . ... ., l.165.9_ L0473 | Loagd
1.166,6 1,181,2
Avavces nl Oobierno, Reparticiones
Fincales ¥y Musgicipalidades. ... .. noe 37,6 26,0
Colocaciones con el plblico. ... 1.142,% 1.009,7 | 1001
11289 1.115.2
Inversiones . . 06,9 M9 244.9
Deplaitoa en m. ch. ......... 06,0 8A3,3 918,1
Diepdaiton en m. extr. ., 161,0 w40 7.3
185,0 174,56
Tortal de los Deptsitos. . ... . B867,0 9773 1.005.4
10713 1.002,7
Depéaitos del Gobierno, Heparticiones
Fiscales y Municipalidades. . . 10,4 10,2 1,7
Depdaitos del pablico. ., ... .. 856,06 %7,1 9.7
1.061,1 1.080,0
Capltal y Reservas ... ... S P 6219 594,59 590,7
En el Exterior
Fondos dinpocibles con Dancos ¥ Co-
rreaponaales 5 = 1 785 4.5 40,5
| 89,7 51,0
Fondos adesdados s Bancos y L‘nne&f
bansalea. severtarasaabisasas| »e 30,5 b
1 aL.1 50.2
Saldomctvoo pasive..............| 4+ 346 |+ 143 [+ 109
4+ 988 |+ 218

NOTA. Las cifras referonten & lun coloencinnes ¥ los dephaitos enm, ch.
®on netas, ea decir, se hnn deseartado las duplicaciones que resultan de
Ins col ¥ depbaitos que los baneos entre af.

Lan cifrus compuentas oon tipos tegros representan lon valores en pesos
de ls sotigus unidad; lns clirus compuestus con tipo corriente indieas
Ios valores ivoe desputbe de ir el oro v las d I
an poson de souerdo con el enmbio del dis
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tivo, todo este dinero, después de una corta
circulacion, vuelve a los bancos para incre-
mentar nuevamente sus fondos disponibles
y sus depositos, sin provocar ningiin efecto
visible en el movimiento general de la eco-
nomia.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

El movimiento del erédito de que hablamos
¥ que se ponea la disposicion del Fisco me-
diante el abono a la cuenta que éste man-
tiene en la Caja Nacional de Ahorros, se re-
fleja en esta Institucion, en un aumento de
los fondos disponibles y de los depdsitos. Asi
se observa que los fondos disponibles en la
Caja Nacional de Ahorros experimentaron en
Noviembre un aumento de 36 millones de
pesos, v los depositos, un aumento de 42,2
millones de pesos. Las colocaciones de la Caja
siguieron bajando; sus inversiones acusan un
ligero aumento,

Caja Nacional de Ahorros
(En millones de pesoa)

1l 1532
ESPECIFICACION

Noviembre Detulire N ovigmbre
Fondos disponibles.. . ..._.. w7 781 14
Drepnitos. 5 65,8 08,4 440,58
Colocaciones, 161,0 1387 1319
Inversiones, .. .. nx2 191.8 1028
AHORROS

Un aumento de relativa importancia de
8,6 millones de pesos se registra en los de-
positos de ahorro, especialmente en la Caja
Nacional de Ahorros.

Dephsitos de ahorro
(En millones de pesos)
(Datos de In Direccifin Ceneral do Estadistica)

MESES 1029 1930 1981 1082
238,7 073 178,5
2410 2000 1722
M8T 2812 1608
2480 4T 1681
2802 2281 ma
2504 18,0 1098
2008 103,08 178,
2038 | 1835 174.1
266, 178,68 1744
2684 1720 178,7
2080 1700 1853
70,1 1788

MOVIMIENTO BANCARIO

El receso que sufrieron los negocios en No-
viembre y que se debe en gran parte a la
revalorizacion del peso en el mercado libre
de divisas, tiene su reflejo en una notable
disminucién de las transacciones comercia-
les efectuadas a base de cheques. Las ope-

raciones de canje en las Cimaras de Com-
pensacién se redujeron en 64,6 millones de
pesos ¥y los cargos en cuentas corrientes y
en cuentas de depisi en los b en-
merciales y en la Caja Nacional de Ahorros
acusan una baja de 2044 millones de pesos.

Movimiento total en las cimaras de compensaciGn
(En millones de pesos)

MESES lie. ] a0 1 loge
o LIT7A 132 &3 AT
Febrera, ... w06 | 10185 o8 | sma
Mares, , .. 1.108,1 1097 7 es | w3
Abril.. 185 | 1AM 758.1 [
MAFO s vvmsr o 11835 192,10 a9 ' e
Junm. 10881 .1 L7 24
Julig. ... 11173 10887 B5.T { Ales
Agosto. ... LG40 a7 A THZ
Beptismbre 1040 4.4 4.5 &l
Detubies. . . Lo M4 S8 10
Noviembre. . . 1.N08 A2 MO8 T3
Diciembre.. ... 12403 8506 B8

Movimiento total de cargos en cuentas corrientes y
en cuenta de depisitos

(En millones de pesos)

Beo, Centenl de | Dansca Comer- | Cajs Nae.de Abe-
Chile cinles s

MESES | > ==
1wl paz 16481 1932 a1 1naz
Eneto. ... T4 | 13053 7073 | TIEA 0.9
Febrero, 88 | 11082 LS | R0 1910
Marso. . fizl,1 | 1,235 0501 w37 1872
Abril 7.1 | 130T (10782 | ZMA 2181
Mayao. MES | 1.123.5 BEI0 | 2164 s
Junie. 4202 a20.0 Eld 1800 2013
Julin. A188 0s A 9545 167 8 1084
Agosio. . : 4244 | 5703 [ 1230 | 2080 220
Septiembre. L4 TATA | La4 0 180.5 T
Dctubre 4055 | 8688 | 13M40 | 233 | 32D
Noviembra. e | HBI 160 | 17R1 nIs
Diciembre. . . | oA 1053
)

C. OTRAS INSTITUCIONES DE
CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS
El saldo de los bonos hipotecarios en cir-
culacién acusa en Noviembre un aumento
de 3,2 millones de pesos en comparaciin con
Bancos Hipotecarios
Circulaciin de bonos en monada chilens
(En millones de pescs)

ESES Crédita - potesario gl

s Totemario | e Chile | Valpersie
7458 T4 o 10078
A a3s 8 | LosT
™ 32 w7 %
71,8 T A
TEZ W7D 358 1.
28,3 1084 350
=7 IS 340 1
20,1 03,1 E :
b e . -
70864 3009 e !
TN 1 0.5 A :
70,1 08,3 Ha ;
Tl 4 08,2 ua 5 "

-



el mes anterior. Se debe ésto a nuevas emi-
siones tanto de parte de la Caja de Crédito
Hipotecario como del Banco Hipotecario de
Chile, cuyo monto total supera a las amorti-
zaciones hechas en Noviembre sobre las emi-
siones antiguas,

OTRAS INSTITUCIONES

Fuera de la Caja de Colonizaciin Agricola
¥ la Caja de Crédito Minero, cuyas coloca-
ciones se mantuvieron al nivel del mes an-
terior, las de las demids instituciones acusan
sélo un aumento muy peqneiio de 0,5 mi-
llones de pesos.

Otras Instituciones de Crédito
Saldos vigentes de sus colocaciones
(En millones de pesos)

Caln de | =

Salonize. | Instituto | Cajs de

Ei-n Agri- de Crédito] Crédito

ooln | Industrial | Minere
13,0 14
130 1,8
13,5 11,6
13,6 11,5
144 11.6
144 11,5
43 11,5
o, 144 12,1
B 14.3 12,1
Agosto ... 4 166,83 14,3 124
Septiembre, 160,4 1,4 16,8
Oetobre. . ... N 170.7 "5 18,5
Noviembre .. .. 1710 14,5 10,5

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS
Ha vuelto a bajar en Noviembre tanto el
valor como el nimero de las letras protesta-
Letras protestadas por falta de pago

(Valores en miles de pesos)
(Diatos de In Direcoién General de Estadistics)

| N Valor
72,101 20,020,1
8H.472 85,198,0
102,250 115.447,0
11,2
1y, 58
3 7
28 a3z
61 16271
451 5112
25 5.7
a3 20,8
11 32,0
26 15,4
s 3
43 36,9
42 422
18 47,0
L 3.7
a47
8326

das; su nimero ha llegado ahora a la cifra
mas baja que se registra este afio.

QUIEBRAS

Aun cuando la cifra rectificada de las quje-
bras declaradas durante Octubre es algo su-
perior a la de los meses anteriores, es siempre
inferior a la del ano pasado en la misma épo-
ca. En Noviembre, de acuerdo con las cifras
provisorias, solo se han declarado 9 quiebras.

Quiebras

(Datos de la Direccitn General de Estadfstica)

Nov

GIRO Er;nm' J\;lm I"-:I:I'o .luJ-n ov. | Oect.

o Junio | Dbre, | Junio | Dbre, | 1831 | 1932 | 1932
COMERCIAL 130 | 1030 | 1931 | 1931 | |
Abarrobes. . ..oo.00| 23 20 L 55 & — —
Agricultores 7 18 15 13 a a —_
Boticas., . = 3 5 i B 1 5 =,
Comareiantes, .....| — - - 25 | e 1
Comere. Amb, . & 1 2 4 — — -
Frutos del pals 2 A ] 4 — — .

Hotales, 1 4 5 [ — —
Pannderias, 4 2 1 2 1 — —_
Pasusterias. , 20 4 43 55 1n - =
Pulpering 2 — - - - — —
Bantrerine. L 8 11 13 a —_ =
Tientas. a 19 A6 40 a 1
Zapaterian . ] 4 o 18 7 3
Varios giron . .. 71 89 | 100 | 137 23 5

Total. . . . 158 i 93 389 L 20 L]

(*) Cifran rectifiondas. (*%) Cifras provisories

CAUSAS DE INSOLVENCIA

No ingresi durante Noviembre a las Ligas v
Uniones Comerciales del pais, ninguna causa
de insolvencia con activo y pasivo, pero in-
gresaron 19 causas con pasivo sélo de $ 219,411
¥ 17 causas sin activo ni pasivo,

Causas de Insolvencia
(En miles de pesos)
(Datos de la Ctireccifin General de Estadistics)

FECHAS | N

Activo Pasiva
1028, Ler sementre. . ..., 187 | 230016 | 10.885.8
:; sementro. ¥ 189 | 14.340,1 | 10.908,5
1029, Lor semeatre, 88 0.340 4 9.327,7
28, 2.0 semestre. (] 11.213,1 B.784,7
;aga. Ler soment 132 178027 | 13.804,8
1030, 2.+ semeatrv. ... 250 | 417078 | 30.353.8
Igl. 1 EF pemmsire. . ... 100 | 34,5389 24.B13,6
101, 2+ sementre. . . oM | 37165 | 28.200,2
932, 1er sempatre. . .. .0ouisn. e, 130 17.234,2 10.514.4
1831, Noviembre. . ................ 70 07218 7.508,7
O AORS SO 27 3.620,9 2.540.7
luaz, 31 3.420,8 2,350 4
33 3.061,6 22404
a1 3.251,8 2.188,9
20 3.900,2 1.600,1
15 1.083,5 401,8
10 2.518.3 1.428,7
4 153,56 1778
2 177.5 2248
3 188,2 a1,7
20,0 L
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BOLSA DE VALORES
A. ACCIONES Y BONOS Bolsa de valores

Las cotizaciones de acciones en las bolsas e ‘:;.ul:-:g?w;:u -Tu:’m“
del pais siguieron bajando durante Noviem- (Caleulsds par In mmanmm:anmm
pre, como puede observarse en nuestro cua- =
dro. El descenso se observa en fodos os gru-
pos de acciones a excepcion del de Bancos.
A pesar de la baja, el nivel de las cotizacio-
nes es muy superior al de los B primeros
meses del afio 1932, es decir hasta el mo-

Naw.
(154

1075 1A | 681 &T.A] BS0 855
ki
)

T
Prom. Prom. Prom | Nov. | Sept | Ores
GRUFOS 1o | 100 | e | u;l] 1082 | 12

B4
1068 904 S24| 1902| WG
2400 089| 1515 1108

ng| e7e| 4 ava| sl ax1| w9
nto en que se produjo la fuerte al e peelarh 1368 ‘304 g Wi:: m‘lﬂi 195.9) it
me za qu : At Al 23 7 .
i Tndustrinies. . o e 1 sl 1l 131, o 7
caracterizo al mes de Septiembre. También i e | a4l 1iss| o3 oxa LG

i 2008
4| 131,00 1233] 1153
I8

. o2
son superiares a todas las de 1931 y 1930, sal- R o B L e s i s

vo el mes de Enero de ese tiltimo afio.
Bolsa de Valores
Nimeros indices de eotizaciones de booos
(Calenladon por In Direccitin Gensral de Estadistica)

et [ 100s| w33 622l 1ed 193] 78

Las transacciones de acciones bajaron nue-
vamente de Octubre a Noviembre y lo mis-
mo ocurrié con las de bonos hipotecarios ¥
R Mo bonos del Estado y Municipalidades.

(Enero

Secr | Honce Hipoteea-
FECHA {

| 1547 =100} 1928 = 100) Monto de acciones y bonos transados en las Bolsas
3 : y {En millones de pesos)
:‘533 it Sl X :::;.: (Datos dé la Dinseeidy Genesal de Eatadistica)
1030 . . 004 —= - ——— =
1031 . . T6.6 B Eatada ¥
__T FECHAS Acclones | Hipoteessios | de Muniel
1631, Noviembre. . ... 7 ; i
DHRemBER. - vxe e ensners 720 T R T T s -
1909 (] . vee 187 138 14
1832, 7 1930 . . a3 133 3
;‘.;ﬁ_\i a1 . . - 18 ERY o4
622 1538, Noviembre . o 418 18 02
goes Diclembre. ...+~ 09 70 0.3
Hulio. R 3'3"3 12, '5—5:” = E‘:;; :,g :.5
1+ PR e . ¥ { esasas . o ot
Septiambre, - - 82 dekif W bt s
Detubree. .. ey &0 45,0 158 05
Noviembea ..o GaTEe ah3 3855 104 o
[ - n3 0,8 g
~ . = 159 10
Sigue el alza en las cotizaciones de bonos usl us
hipotecarios y fiscales que viene observindo- i ,%-5 i
se desde el mes de Agosto. 1 8.7 g 00
B. CAMBIO :
Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos.
Promedios apuales y mensuales —
= ] e — | i
| | Busnos
\ aniires Nusva Her- Madeid | Toma Paris Amater- | Amberes | Tunch | Hus
8 u_ Yu:h In dam 1 | A
& A ’ |
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P = g T |
Toae | A0070 |  Baso | hges | LA = T ggg
Sooa | 4opar| Baes ) eea | 14l — i | ae( 348
aoisdp | 3ugdo | 820 | Loes ) LOE LR || g
49,867 «1,1:.::} %.g!ﬂ ll A‘vllg, ‘llgg Yis Hrri So8
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= Z| gew| 198 = Lun | 1ase =
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i 8
1082, Enero onger | ooaen | saes| posE|  OAL t{gg im T
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s ! A E 1348 074 3,22 b e
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HACIENDA PUBLICA

PRESUPUESTO ORDINARIO

En Noviembre se produjo un pequeno au-
mento de las entradas, las que comparadas
con el mismo mes del afio anterior, son sin
embargo inferiores en 28,7 millones de pesos.

En cambio los egresos durante Noviembre
de 1932, comparados con el mismo mes del
afo 1931 presentan wn aumento de 9,3 mi-
llones de pesos. ]

El déficit presupuestario en el periodo de
Enero a Noviembre asciende a 123,6 millones
de pesos.

Entradas y gastos ordinarios

(En millones de pesos)

1931 1832

FECHAS
Ingresos Egresos Ingrescs Egresos
63,5 |
0,4 Sth
0.0 [ 4L
303
1128 47
&7 68,4
S04 52,9
65,0 0.7
51,5 50,4
4.6 a7,
Noviembhre. 78,1 a7
Diciembre. B39

En cuanto a las rentas aduaneras que en
Octubre experimentaron una pequefia alza,
volvieron a bajar en Noviembre, gquedando
aproximadamente al mismo nivel que tuvie-
ron durante Julio, Agosto y Septiembre. El

total de las rentas aduaneras percibidas de
Enero a Noviembre de 1932 en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior acusa
una disminucion de 10,27,

Rentas Aduaneras

(En millones de pesos)

= Exporta- | Importa- | Otras TS
FECHAS eifin vitn | Entradas | Total

302.4 84,2 30,0 e

182,8 313 .9 46,0 5328

LYl 1583 AL oz a

1031, Noviembre. . .... 10,8 2.8 18

Diciem 14,1 6,5 20,6
1032, Enerv. ... . = 6.8 1.8 1

Fi 1,7 3.5 ;ki

144 2,0 184

L] 34 132

* = 4.3 21 A4

" — 14,8 2,1 16,8

. oz 23 11,5

10,0} 1,5 1.5

0.0 1.6 11,1

11,5 2.0| 1808

2 1,9 118

(%) No hubo entradas.

Aun cuando se observa en Noviembre un
aumento de las entradas percibidas por con-

cepto del impuesto a la renta, éstas no cp-
rresponden a la totalidad que debe percibirse
en ese mes, porque en este ano se postergd el
pago de esos impuestos hasta el mes de Dj.
ciembre. Tl total de lo percibido por impues.
tos directos de Enero a Noviembre de 1932
alcanza a 199,3 millones de pesos; en el
mismo periodo el ano pasado se percibieron
282,3 millones de pesos; hay este afio por
consiguiente una menor entrada de 83,0 mi-
llones de pesos.

Impuestos directos
(En millones de pesos)

(Datos do ls Direceidn General de Estadistion)

Otron

Impuesto
t im pusstos

FECHAS In Re:

1028

1920
1630,
1031,

Noviembte,
Digiembra

1031,

1082, Ene

Mayo,
Junio,

Julio.
Agosto
Septiembre
Oetubre
Noviembre .

WA

PRESUPUESTO ORDINARIO PARA 1933

Al referirse al Presupuesto Ordinario co-
rrespondiente al afio 1933, el Presidente de
la Reptiblica, Excmo. sefior Alessandri, en el
manifiesto que ha lanzado al pais con fecha
1." de Enero, sobre su programa de accién
inmediata ha dicho lo siguiente:

«El presupuesto elaborado por el Gobierno
saliente para el afio 1933, asciende a la suma
de 1.060.744.695 de pesos y las entradas calcu-
ladas solo a 519.994.300 pesos y anuncia un
déficit para finalizar el afio financiero en
curso ascendente a 540.750.395, mas un dé-
ficit de arrastre de 261,000,000 pesos. Para
equilibrarlo no es posible recurrir a disminu-
ciones de sueldos, salvo en los mas grandes,
cuya rebaja no procurarid una economia mani-
fiesta y apreciable, El valor adquisitivo del
peso no permite estas rebajas, pues la vida de
los empleados piiblicos quedara en breve plazo
al miaximo de los sacrificios. Las reducciones
de gastos que estoy dispuesto a efectuar hay
que buscarlas, en consecuencia, en la dismi-
nucién de reparticiones que han adquirido
un desarrollo desproporcionado con respecto
a la capacidad econémica del pais, en la su-
presion de empleos indtiles o imposibles de
mantener en las circunstancias por que atra-
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viesa la nacion, y en una prolija revisién de
las jubilaciones. Pero como estas reducciones
hay que abordarlas con método v prudencia
y no podran producir desde el primer momen-
to una apreciable economin, es necesario,
por doloroso que ello sea, recurrlr a nussns
tributos, tnico camino sano y posible. No
seria aceptable solicitar créditos nueysmsn-
te, sin indicar de una maners preciss fa for
ma como el Lstado padefi pagar esas obligs.
ciones.

«El déficit en el presupuesto o la crmepies-
cion de empréatitos (UE N6 8& pEEIsen, Mok
llevarin a breve plazo a nuevas y violentas
desvalorizaciones de la morneda, awe on =l
hecho, son una nueva comtribmeidn hilida-
toria o injusta sobre los salarios, saeldos y
fondos de ahorro, Y transcuwrride este fann-
meno el pais se encomtraria de pwevn ante o
mismo problema agravade por of tiempo, por
las nuevas deudas y con el menor valor de la
monedar,

CAJA DE AMORTIZACION

Desde fines del mes de Septiembre del pre-
sente afio ha entrado en funciones la Caja
Auténoma de Amortizacion de la Deuda Pi-
blica.

La creacion de este servicio responde a Ia
necesidad de aislar del conjunto de los demds
recursos fiscales, los fondos indispensables
para atender el servicio de la deuda del Esta-
do, colocindolos bajo la administracion auto-
noma de este organismo.

La Caja ha iniciado sus funciones atendien-
do, desde luego, el servicio de interés y amor-
tizacion, que deberi efectuar totalmente en
un plazo de cinco afios, de las obligaciones
fiscales emitidas o que se emitan de acuerdo
con las autorizaciones de los Decretos Leyes
N.© 521 y N.° 596 del afip 1932 y gue suman un
total de § 320.000.000. Para atender estas obli-
gaciones la ley de su creacién dotdé a la Caja
con diversas entradas fiscales creadas espe-
cialmente con este fin y constituidas princi-
palmente por las cuotas que el presupuesto
ordinario de la Nacion deberi consignar para
el servicio de la deuda interna; los depositos
en moneda corriente que el Gobierno y las
Municipalidades hayan efectuado o efectuen
en el Banco Central de Chile para el servicio

de sus obligaciones externas. i

nuevos recursos tributarios, mwmg:
producto de la mayor entrads pmﬂmim
del aumento de las tasas de los impuestns
sbre  berencias v donaciones

N, Bek); impuesto sobre le primera muta-
% de la propiedad inmuoehble Decreto-Ley
N % la mayor tasa del impuesto a la
rénta por carcgorias {Decreto-Ley N.* 502):
% meaypor tasa del imp a las ¢
sentie comerciales (Decreto-Ley N.- s'm'

Pridimamente, siguiendo €l plan que con-
t2mpls su ley orginica, tomaré Is Caja a su
cargy ¢l servicio de la dends internn ¢ 1i
dasda, circunstancia que dard s estos ticulos
candiciones de completn seguridad en su ser-
viclo y de mejor cotizacion en plaza. como
CHMAeCUEncia,

[.as demas obligaciones de Ia denda del Es-
fado serin también atendidss por la Caja a
medida que ella vaya contando con los recur-
s necesarios ¥ una vez que las condiciones
econdmicas mundiales permitan pensar en
posibilidades de pago del pais en el exterior.

Este nuevo organi esta 11 do a con-
tribuir, sin duda, en forma poderosa a la res-
tauracion del crédito del Estado.

A continuacién anotamos las operaciones
realizadas por la Caja en los tres primeros
meses de su funcionamiento.

Caja de Amortizacitn

[En miles de peson oro)

EonESO.
i Inborneen | Amerti Fodos
MESES lugreece o eneidn de | (lastos .
ubligners | Obluneio- del b
1 nes Fis- | oew Fia- | Sefvicdy
| enles eales
1932 ]
Noviembre 20058} 18,7 A MsA
Disiambrs 5.040,3 (Ll LAIAT 430  RAMA
= e

Las primeras operaciones que hizo la Caja
en Diciembre ppdo., se refieren al pago de
amortizacion e intereses sobre las obligacio-
nes del Fisco contraidas con el Banco Cen-
tral de acuerdo con el Decreto-Ley N.» 521
(Plan de Emergencia).
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SECCION EXTRANJERA

Situacién de algunos Bancos Centrales

= SR 1982 ) = [ 1931 | 1832 =
BANCOS Sept Tulio | :-\';_:ns'to b‘rnl.' BANCOS | Sept. Julio | Agoste | Sept.

|
Banco de Inglate-| |
Tra: (En millones de libras est.) Beo. d. 1. Rep. d. (En miles da pesos)

DerTo. DE  EMISION: Colombia
(+] en
Or:nr:.;“m g 5 1348 1377 1359 1394 | Oroenel pals........| 8108 13416 13,903 13.261
Billetes vn civeulacion,| 8572 3603 3853  350,8 | Oroenel extranjero, .| 6500 3268  d.664 3.323
| | Préstamos y deso. . ...| 19.396)  6.257 4.432 5.305
DEPTO. BANCARIO: Billetes en circulacidn, 18.730) 17.997) 16.774] 18.255
| Depaiton. o« vevvaess 7.007 10300, 10.053 18.674
Oro v plata seafsdo. .. | 1.3 0,9 0,9 1,0 | | |
Caja en billetes. . .. .. | 62,6 43,4 ELR 44,6
Valores mobiliarics. . .| 948 925 932 880
Descuentos v avances. | 14, bl 15,3 12,2 12,1 | Banco Central del (En miles de sucres)
Depésitos piblico ... . | 80,1 11,2 20,7 23,4 Ecuador
Depdsitos de bancos. . 62,6 B8,2 79,5/ 80,6 |
Otros depdsitos.... ... 526 346 854 334 | Oro........ | 5066 14.593) 14611
Otras obligaci e 19,3| 18,1 18,2 182 | Telras ex‘r.rnnjeras L. 15044 3.103] 3.519
!: Priéstamos y desc. ... 15306 20.000) 20.808
Beos. d. 1. Res. Fed. (En millones de délares) | Billetes en circulacitn.| 20.473) 21.230] 22.441
LK. U, | Deplsitos. . vvv.rvres| 12 ml 9822 0320
Reservas de oro. ... .. 3.138,2| 2.6354| 2.773,0/ 2.803,2 | |
Letras descontadas, . 327,09 538,2 432.7 331,8 |
A:eptumnea hunrA\—' o | i a1 o | |
Ting, 8.5 <, 1 08 Beo. s. in mi ole
Biriion 0 obi - .- ! 7423 1.841 ,3‘ rany| 1esny | Doo;deRes.del | (Ezat o b0ien)
Billetes en l.‘Lrv:u]auﬁn. 2.007,8 28580 28140 2.749,7
Total de depdsitos. . 2.508,1| 2.157,5] 2241, 2.312,5
. | oro.. .| 44745 38506 38043
Banco de Francia | (En millones de francos) Hes, en |l‘ll'ﬁ.ﬂ ex:r | 20.079| 333 477
Descuentos, ......... 15,545 17.426 16,588
T i | G9.346) 82,168 82.230/ 82.661 | Billetesen eirculacidn. | 57.676 50870 48.767|
Letras extranjeras. .| 25.194) 5482 5389 A977 | Depbsitos........... 7143 2750, 4586
Présmmos ¥ dmuen- | | |
................ 8.634 6.652)  6.227 5,387
Bonon negorinbles. 5065 6621 6621 6.621 |

Otras colocaciones. . . . £.009 8004 8A78| 9680 | pBeo. Central de Bo- (o il Vs halaas)

Billetes en circulscion| 78,173 82,118 79.012| 52450 | i
Depdsitos iacals 7.367) 3740 3082 3.010
tros depésitos....... | 18,542 22.033 23.42&‘ 21876 | o 2 g

Qted abligasionm. ... | 2,208 2.023) 2085 2000 | Sfooiiceaoon 2008 B0 25200
Préstamos'y desc. ....| 22045 32420 A2anl

Reichsbank alem. | (En millones de R. M.) i gi]letm en circulacién.| 28.208  31.148/ 32.508

| | Deptaitonascoris o 9003 16.284 142
Reservasdeoro. ... 1301 768 768 796 | : | | i

Res. en letras extran- |

A | 139 128 g7 138 |

Vales de Tesoreras. .| 124 dalers gy o | - DoRcln e e, (En millones de pesos oro)

Préstamos y desc. ... | 3846 3332|3216 3.2

g::mznb{hmm o | : 103 Eﬂﬁi 365! B0 O s e 1 li 1]
caloeaciones . 016( 975 960 940 | Otro encaje. .. ... .. 91‘ 2 !

Billetes en circulscién.| 4600 3967 3817 3755 | Préstamos v descuen I )

Depeitos. . ......... 613 380 408 451 Yl S 681 688l 670

Otras obligaciones. .. . 1.306 L3 287| 1.279] 1208 | Depfsitos. . ......... 663 702 696

Nora—El Banco de la Nacién Argentina no pertenece a Ja categorin de los Bancos Centrales.
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Tasas de Dinern iy
s Descuento

s . "‘"""_"'-‘“__ LONGNES | mEmuin |ranfa S e
g ‘ o e PAIS TASA
:’ Immmuﬁj.l Adr::lehr = ié | i.!u ‘E"": ¢1 'E“ | EN VIGENCIA DEspR:
il P banearia | Gg | ;% (2% 22 2% :--E
Iinﬂmu-! 60 dine 1= EEeﬂf'gEns i‘ﬁ
| | = A -
1926 4 - 0 U8 ST/s 450005008 492450565 At el 4 fak-2 e
19274 - 4393 1/8 4 /4 | 405/4,253/64 5,53 5.85,2.1 - poulo 24, 1083
1928 4 - 5303 3/8 -4 /s | 60014710/3,51 6,536,053 01 25 Enero. 14, 1032
1920/5 - 634133/s 5 /s | 7,7415.26/1.47 65717 50/ .47 5 o
193023~ 6 [17/i 4 287l a7in'o7 4 43ly'syo'ss & b 15, 19
10312 43| 7/s B V/a | 1743601208 0.42,7 981 30 -
8|, i 18 LA L5001 700016150 Eepann. ...l a5 Mayo 12, 1032
g, 3%- éé}{; g 1{: .g.gig.ﬁ 4,368/000,211,80  Estad. Unid. (Nue., Jalo” B 8
: - [8 =3 1/ 19016,75:4,06 8,00,8,60.1,00 va York).. .. 3 i
:39_3 33 -4 3 278586427 7.338,45175 e P zﬁg | n lag1
E. |8%-4 12343 (261055 4.20'13,94!?.35;,75 gl:it:nda 3'5 ?::nl e
F. (834-4 123/s27/s|2,604638840,67781175 Inglaterra 2 Jomi 80, 1482
M. |844-8%123/s -2 0/5 | 2,5012,6012,408,107.70 180  Itatin ... i oo % 1
A. (834 -3%| 7/8-2 /s |2,502,19/1,015,12617/166 Japn. ... ... 438 | Atoa 18, 1088
M. 128(-3l5 7/s-11/2| 25011 4411,204,8750911.80 Noruega.. .. . .| 4 Sept. 1, 1032
Ve [ 7/8 | 2,501,05/0,00'4.765,70(122  Perd. .. ... | 6 | Mayo 20, 1032
J. 3/4 | 2,080,02(0,67 4,65 5400,00  Suecia. . g 3.6 Sept. 1, 1932
A /4 |2,000,7410,73/4,60 5821102 Suizs. ., 3 N Enero 22, 1831
5 | 3/s | 2,0010,67,0,674,25 5,55/1,00 )

NoTa REFERENTE AL cUADRO «TasAS pE Drvenos.—«Prime commercial paperss son obligacionss de comereiantes o in-
dum!a!en bien mnnuidnm.ln plazo de 4 a 6 meses, que se venden a los bancos por intermedio d?]n! o que s n::p:n
18 neg én de esta clase de obhnncjunpla. «Call Lonnss son préstamos hechos s firmas banearias o carredo-

e b sakn | - r

res con garantias de acciones o bonos de fdeil realizacién,

r ¥ que pars P
nes bursdtiles.

Los sdescuentos privadoss en Berlin y Parls son las tasas del lo libre i k ins de primers clase.
Las cifras de Irs Er:ualé han fluctuado las tasas, Las demds

: doa primeras columnas de este cuadro indican los limites entre
cifras son p il les ¥ I

Movimiento de Oro (En millones de U. 8. Délares)

ESTADOS UNIDOA ALEMANIA INOLATERRA by
Imp. | Exp | Saldo | Res. | Imp. | Exp. | Baldo | Res. | Imp. | Exp. | Saldo Res.
.~ 2[3.51!“5,?1 + 97,80 4083 lSD.W[ 8,72(4120,27| 436] 187,61{132,14 |4+ 11,17 451
.| 207.531201,45| + 6,08 3977 47,02| 90,134 3840 44 157,001137,01 [+ 20,80 529
.| 168,80]560,76| —301,87| 3746) 221,98 0 54|4212,44) 650|232 661204 54 | — 11,88 607
.| 201,65/116,67| +175,08) 3900| 122,71 232,03|—100,32] 544 303,71/377 49 |— 73,78 43
306,05(115,98 + 55,48 4225( 111,49| 131,20— 10,80 528} 421,731308,03 [+ 23,70 412
+145,32| 4051 —247,05) 234 —148.8 253
40,28( 28 71 + 20,57| 4364] 134 18.20/— 16,05| 810 23,33| 34,21 |— 10,88 ;l;é
80,02|308 60| —337,08 a905| 7,07 38,55/ — 3148 273 41,97| 25,65 |+ 16,32 b
Noviembre.| 04,43| 4,00 + 80,44] 4031 0,70 42,67 — 41,970 2390 58,53117,37 |— 58,84 —
Diciembre. + 66,86 4051 + 087 — 22,51
ety 252
— 5 4009 + 0,33 228 7,32
- ;g:gv 3047 P — 018 g
— 24,87 3086 — 13,65 208 — 2,60 i
— 30,24] 3956 — 8,323 206 + 28,15 o
—195,61| 8717 ¢ 313 200 7+ ;‘;g; 5
—206,05| 3466 — 7,14 198 + i e
4+ 5,641 3520 — 13,72) 183 + 22 340
e 19 18 + 1,30
Agosta, .. + 6,10/ 3639 4 4, ol o
Septiembre, 4 27,89| 3748 + 855 190 b i

NOTA: Véase la Nota en los N> 25 y 20 de este Boletin.
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Cotizaclones de Monedas Extranjeras en Nueva York y L > !
— - e m— = ¥ LONDRES
NUEVA YORE = PR e
= e = P drid | N. York Berlin Paris Roma | Madrid
gﬂ\'ﬂﬁ Londres | Berlin .I aris Iftumu I\;i:dmi ]1;0] o |R.M.por| Fra. por  (Liras por|Pas. pr
T el e ol e T | "l s I LE | 18
MESES i | R.M.| 1 Fre. | 1 Lira | 1 Pta, 1 £ . - . H
aq = 14,8018 4,85833 | 20,4002 152,375 | 125,7000| 82,6881
et e 170537 4.80106 | 20,4543 125847 | 65.2117| 98 5050
-lSﬂIWJS-ﬁ 23 8007 16,5028  4,80632 | 20,3020) 124,0066 02,6583 20,3107
485.0870| 28 SO0 14,0838)  4,857528| 20,3988 124,0214 62,8078( 33,1480
100 0082| 23 8530 116738 4862070) 20,3812 128,8432) 92,8220) 42 1404
86,2062 2385 1130 i Ly = i 5y
o 5,2001 12:.3392 4,534631) 10,2208| 115,6281| 86,9851 47,5472
a 45,1646 8,0631] 3887016/ 16,7004| 65,6820/ 75,3194) 43 3865
51548 86187 3,720100) 16,6775  04,8500| 72,1250\ 43,1710
$aTas07 51004 $3002] 3,804670| 14,2048) 85,9618 65,0212 40,1954
9491910 50041 S4045 3431010 14,4877 87,3305 67,9500| 40,8304
3450310 5,1790) 7,7071) 3,457460| 14,5400| 87,7062 66,8212| 44,4464
A3.0804 51824 750030 3,081500) 15,2425 02,2475 60,9075 47,6840
; 3740004 51408 7,00421 87519280 15,7543| 05,1754 72,8620 48,8389
3 07,5140 5,1491| 81169) 3676060 15,4356 03,2163 71,3436 453301
25 A0, 6048 5,1102| 82451 3,040180) 153853 02,0851| 71,3233 44,2538
Juli ; 54,0564 5,1008) 8,0518] 3.5510200 14,0577 90,9013| 69,6322 44,0432
o 0 sarEm 51144 80608 8475240} 14,5800|  B8,0720| 67,8916/ 43,0085
&!l‘,’fm,',-;,'m"_m__ 347,1062 5,1204| 8,104 3471034 14,5018  88,4134) 07,0622 42,8053
Oatubre.,. ... 339,6103 5,111:5I 8,1871| 3.437044] 14,2050 sti,ss-ui G8,3678 41,5176
Produccion Mundial de Metales (en miles)
.-\ﬂ}'!.}ﬂ COBRE ESTARO #INO PLOMO | PLATA | RO
MESES ton, mikr. ton. mdtr, ton. métr. | ton. métr. kilos kilna
1.018,5 182,5 1.000,8 1.185,6 6.532,1 602,27
460,49 105,38 437,1 853 3 5.425,2 8017
&/71,0 A240 708,2 1.045,6 5,327 .6 400,9
1.226,1 125,06 948,1 1.180,8 0.526,0 480,06
136,9 1.005,1 1.208,2 7.651,8 553,3
146,1 1.133,0 1.513,5 7.448,8 501,9
1477 1.235,3 1.598,8 T.627.0 591 .8
....... 158,1 1.320,8 1.671,3 7.883,0 01,8
182,3 1.428,9 1.656,6 7.800.9 604 4
198,6 1.470,2 1.780,1 8.117,3 G0, 5
1777 1.418,3 1.650,4 7.718,2 8271
148,9 1.009,0 1.381,1
10,0 75,5 111,7
0,7 72,5 107,3
10,8 71,7 109,83
4,0 724 108,83
7,6 67,8 08,7
..... 1,5 72,0 .8
0,3 07,7 02,6
0,6 6,0 102,6
;.8 027 82,6
i 01,56 B5,0
gew- = 6.5 58,8 90,9
m]z‘l[!m To . z,n 58,4 BR.5
e o e e e L 7.7 6243 05,1

NOTA.—Cobre, eatafio, zine ¥ plomo segdn “Frankfurter M
rector of the Mint", Washington, 1029,

etallgesellschait, pluta y oro segdn “Anual Report of the Di-



