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1. El Banco Central y la eituadón monetaria en 1938 . 
En nuestra Memoria referente al año 1937 esbozamos las U- - 

neas fundsmentales de una política monetaria que, basada en 
principios modernos nacidos de las experiencias del pasado, nos 
parecía, y nos sigw pareciendo, la más apropiada para un pafs 
como Chile. 
ER Marzo del año pasado, con motivo deia contestaci6n de un 

cwatbnario de la Unión Panamerica, el Banco kxplícb nue- 
vamente las bases de esa política en un MemorAndum, del que 
creemos conveniente reproducir los signientui párrafos que ae 
refieren a km puntos principales de la organiuci6n y manejo de 
un rbgimen monetario como el que tenemos en Chile, y que e& 
te m la mayor parte de 10s p b  latino-anmericanm: 

*En lo que a la organizacih de la moneda se refiere m -  1 
parece recomendable la adopción de un sistema basado en la man- 
tgnci6n de una paridad fija y legal de la moneda nacional con 
el oro u otra moneda oro. Por muy ventajoso que, según la opi- 
n h  tradicional, parezca este sistema, los año8 pasados han de- 
mostrado con suficiente claridad que B1 implica graves inconve- 
nientes. La hestabiidad del valor del oro, que se traduce o se 
manifiesta en las violentas vaímciones del nivel internacional 
de los precios, expone irremisiblemente al pafg cuya moneda e& 
tá  ligada firmemente a este metal, a la influencia cle factores a- 
trafios a las condicíones naturales de su desarrollo econ6raico 
interno. Y como los pafses latino-amwicaoos son, en p h ~  be- 
mino, proáuctotes de materias primas y alimenticias~ 19s -- 
des fluctuaciones de los precios altamente msitiv08 de e & ~  
p r o d h c t ~ ~  pueden afectar su vida ecenBmica n a e i d  en forma 
tal que llegue a serles imposible mantener el principio de d- 



mmh, m iaml. 

~er;&d intier~a depmde firmameste t4Q lo aw P r F -  
sana y verdadera de un @S*. 

.NO nas pmce rmivenimtz par eso, ahitr la pditisa 
a sistema rígido &e estabilidad c m ~  k taqU'k@ d JM* 
WO. pw el matra&, a tis W s  m ~ f i e t a d  p es*lm@ a 
aqnellw p r  qm se rigen 10s ban- w n t r a h  &a & &~seka un 
arácter tai que ta poiftica m w ~ m e i l i a  tenga m&kte eYmtkidd ' 
para pief tomar, encu%lgwier mmwm, W w  que wbm 
necesarias para miankene Im 60~dic'mm internas eii -do S= 

no o siquiera Flwadero. Pero &&a pdftka &a es r e a l i d k :  si 
no se adqta d priwipk de las par&& fijas y ~h&* c,an 

el oso. Esto m excluye el que, mientras lar ~ d i : c ~  i a t m m  
y e~teaas'io permitan, un banco central s i p  una Hitim de es- 
tabilidad *de Recbo* de la monda en relacih can al CMQ O MM 
monedaa de eirculaci61i intern-ichal; pe~e d banco &be es* 
ful tado para modific%r esta reladh &a wzqm 
nos referentes a, Ia prosperidad interna de m paEs wons&N tal 
medida, sin que ella signifique, en cada caso, un q i ~ e h t o  da 
& e a  wneoasb. Esta &BIAS de& qw la estabili&d caía- 
bwe, mientras no sea inconpatjble cm la rnaatencibpi de la 

+ .  n o r d & d  em6mia  interna, es, sin dfida, un ideals. 
cPwa la mejorrea~imaibn de uha gwXíik6% m el iefiti& in&&, . 

Li ' -~c~n&ente que =despoje a las reservas anfierw 1- b n -  
, 4inZrsrh da 1~ fund6n.de senir de coberum & lm b i e  
i ?  



emiddm, whcipio arcaico que se ha sobado como a h b -  
mene teah e i n c @ ~  de garantizar el verdadero vdm de.- , 

h e  1ih"JS:mS de las bancas ceatra~es'debim 

F*" %hh, y en lo posible, t d o  al ca- 

ciue pmduzme a causa de una mayor 
srrc~cado en @&S de emmz; de re- 

; u h wiW asi que Los t i p  de cambio sean e- 

i h M a á  de la eputac ión. .  
4%wa y@& @tia mmetda qw tenga por fin la manteación 

dk mw rrhdiira e&&fid&d del ild prrder de~rnpea de la mneda 

nlcas las qw bace unbanco cen- 

dum pmiltWm%~ en el  serc cado monetario*. 
rT& dr: h&ms que aci mespondan a 1- cmdfeio- 
m mmb&* +*dmme a&ciu& e inorg6- 
nr<:mY y &m& I E ~  es @Me evitadas totalmnttk, han de d a -  
*, per Ira P un &m mfniroa. A esta clase de: d i o -  

P $ S ~ E W ,  * ejempk~, lg9 ~Wieateb: qm se hacen PW 
m & V S , ~  h t w ,  p.3 cea m cl mercado abierto o e n -  
@ liJ. ~pgripcjh,  p parte del banco cefltd, de nueva% e a -  
nw de d& i n m a  f i d ;  crMitas diictop que el bznw een- 
&al o** d Esee pya  hes presup-im, para f&s de 





k qw cw-ir en un perfodo de h p & h  de 
&abh Y C@&L es MiI d ~ t &  de una honda crisis que 
& lm &&&J%das e~on6micas en esta& de total aba- 
d*l;m, m ~ v k a f !  hgr rah te  on un periodo de auge y 

.S& w&ya p docuareiftoe que acrediten 
-iales&carWquh es- 

a m ley wp&k% Totda 

ate bmario que ceulte del de- 
fama& & k p ~ d m i ó n  que se presente d Banco 

CeatsaZ, la puede y debe hwcr oin t ~ ~ a s  de prod& infla- 

*. 
*** 





Prctcios d0I mercado mundial 
m& & prpcb  ora. ~0seTkl. 1925/29=10O 
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a! ' - -  

a , ; ; ~ &  aPIbFmm qm prnigue el fin de m=ima ni I: 
q r i p B ~ 8 . , a ~ O n f a  con el poder de compra del oro, s ~ ~ -  

paJa CUgndP el oro E desvalarizri y bajhdola cuando *e 
fe*lorhs Me), no b e  S610 SU importancia Para s t e n m  
new11don9s que g r~m las ductua&ne~ d d  nivel interna- 
cbnal de los peciofi en el nivel & 10s p e " ~  internos, sin5 muy 
wtccularmente para la rqulacibn comerdo a&- 
rim y de la balanza de pagos. 

del w i o  exterior fut en e1 prirriero de esos &sdQs, de ! 

cibn bhía cambiado totalmente. La ciiota de las urpmchnes  

74*%. En el ~tirner - - 
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P k m a a t i r e A ~ ~ Q e * ~  
.15 pen* wo): el tipo dp GaJn- 
b cb* de aw1h Iai;t̂ fi$- 

h a l e s  [1,16 p i q u e a  oro) : un tipo de cambio especial paca h 
IIamndPs cdisponibilidodcs pmpkas* de Los importaáores QBs 



a. Reaima de oro 

fi 1938 h a  &marEu n  la ?menta de aro del Bwco 
Central las ~tiI3ades sn oro y *r mamda~ ext rabas  &e- 
nidm p r  el Banco en a d m s  s & ~  ~ n a & ~ h j e ~  y que SU; 

man $ 433550,2$ de 6 d wo parir al pre semestre y 
$ 525.9%?,78 para el wmatre; a a  &m abonas el 
monto de la resorva mbiQ a $ i45.155.325.B E& 5 d WO, que- 
dando m ecii cantidad el 31 de Dieianh-e dhim. 

El Banco ha prefwkb mthw m h a a  m Chile 
SU tearo metálico, tal eom lo. Bace de& 1 N 5 ,  y miwsa 
al extranjero las wrí'tas t r e c e a k s  para .c&& tos p h  cmtr;r. 
el exterior que m a e  m ln pis a cambia Q ora & píoduocibn 
chilena. En el c m  W &1 se X ha~d& tiseo remsas, todas 
al F e d d  i&em Bstnk de N m a  Umkh @on m contenído 







is* * O). -*&m 















Entre l@s ~ ~ V C E S ~ S  mc ie s  que han $mida de gar;rntla. a estas 
ope~auones, han continuada prectominando, -o en a& an- 
teriores, tos produ~tm agrícolas. 

Lag creditos mcdidoa r tns I as t iNC íoaes i  Mipw 
(Leyes Nlims. S.*, 3.W y 5.441 y D~wetwky 466) ea$- 
daban a fines de 19311 eri $ d.411.tE1%n7,73, ki g w  nkpesenta ammia 
arnortilrtrcEdn de $ 1.226.578,21 dnmnte e! a¡%. 

LES c&itm ~ b r e  dansmntm de Lo Iirdwt& 
como lo i a f < ~ m a s  m nuQstra Mmwk aatwiw, h b b n  Wu*- 
dado totalmente eanteladoe en Jutic, de 1931. En Febrero. ck 
1938 fmm reanudadcm cm afi d m t o  de 19 miltan& 
pesori presentado par un b n c b  mme&at, 5rnpUndasc 
tarde debido a la meesida de des p&&%mwe d i m h  a la dot- 
p a c i &  de Ventas da %liw y Y&, por 10 dlloñr% wda 
uno. EL saldo conjunto de estas c i p m a c k  quhdth el 31 de 
Diciembre en $ M.WYO.€&T. 

L W . ,  - i; i 
LOS d o c ~ m - m t ~  de ~ ~ e d l ~ e  v por e[ . " 

de a c u d o  con la Ley N: 5.185, pasa que sean deseontadop 
rrin responsabilidad por 'los b a m  comertiales o la Caja 



Cssa IPY ckn: dbk Crmw Wrtn.4 Ley N.o  6.893 

- F&scam- 









m t h - t x w ~  c;ke hiw& pun  las *Opwacione+s cm 
$a i d W a  Wm*.  ed Qktdi ia am~db  swrimk ea -iba 
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a H.* 4.369, L f&p 31 & Di- 

d tiempo qua fal- 







, han EOfl.tinyado * caínb2o 0-f Y cm@-- 

',h phqua impagos, habi c o n r p e s i ~ ~ ~  
19.464,s. 

& 1937 8a Ikgb a Wa 
a*, d i -  fimn&@, b b  

, lqEEi&i& L M-, 

red3.m B 

por un a d ~ ~ a l  &am& &32:&JlaPlab&l93g. &dado 
1938 me han c 

reamado o awa de Ia giwtrra civil. Sin 
bc* qmacicxw amediante fuiJ p 
mrté de MonedP &tranjm&3 de B m  
de Ventas de Salitre y Y& de O&. 

rank el Fr. 1%.0515W,14 qi iec iad -.~e ~ioupd- 
dd 19% t& bs M i t ~ s  $w Cuenta SRP. t p~ a& 

1938 se han &&as, niizevas rn-erh por Fr. 24553-532126 í h n t a  A). y Fr. 34.992.JJL2,TO mI comaen- 
sanme3 P ~ ~ V ~ P S  . 



Ifab.-em este 
do anhbálogo al celebrado con 
compen@do, a título de 
1.990.638,63. 

La cmpea&cibsi de nuevas mercaderias en 1938 tW de 
Cit. 47.830.965,Bf. ' 

SWa.-Conf~~rne a un acuerdo oficial ee ckusur6 la Cuen- 
ta  cE3i a fines *Abril &e 1938. En el &o 1938 se han eana?Iada 
ClédiW atrasados por Fr, S, 124,984.15; nuevas m.erca&h 
por Fr. 3. 42,20 y Fr. S. 2.347.906,45 m CMnpencsacionw Pri- 
d a s .  

La mmpemsgciba de nuevas mercaderias coa Bm* Useao- 
e&~aqLuEa, D I n s g l a ~  y Holemda, despub de liquidarse ta- 
b d i t m  atrazados, han seguido su curso normal, habién- 

dase cmnpeniwd~ c m  cada uno de e l b  b siguientes sumas du- 
rante el afio 11938. 

Brasa .............. ..... 162.737.13.2 
..... Chewdovaquia ..... Kc. 8.281.276,55 

Dinamarca . . . . . . . . .  ..... Kr. 1.676.427,69 
Hakmda. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  El. 1.647.694,M 

esi el 14d a& 1938 quedaron virtualmgnte 
iiqaid- las &&S a t m w h  clrn todas los gaises. 

En el w d r o  N.O 14, insertádo en el Anexo II de ests Memo- 
ria, puede ccmzwltañse el rn~vuniento anual de todas las cuentas 
de compensación P que nos hemos referido. 

En Agosto del aiPo 1937, pol. DecretoEl,e 3.130 que publica- 
mes en el Anexo 1 de la Memoria de 1937, y en vista de haberse 
rebajado el ddar de cxporra&&n de $26 a $ 25, el Gobierno. 
haciendo use de la facultad que le confieren ciertos trotadus y 
coovenb i n ~ ~  de compensacan, fij6 nuevo tipo & 
cantbirt para las monedas extranjeras reteni& del valor de 
nuestms expcfrtaciones para el pago de impa*&ones a Chüe. 
En 4 decreta en referencia se establece que dichas diqmbgi- 
d a d e  en monedas erttmnjeras se pagarán en moneda corriente 
chilena a razán de 13% d d  tipo ofioial de cambio ~ u s  fije el 
Banco Central de Chile el dfa del pago, r m r f  qm ha regido ea 
e& el año 193& 





emm l-k!cw del Ins- 
PmWtaRa cm 





ANEXO L 
LEYm Y DECRETOS 

dictado? en el curw del año 1931 que se relacionan con el . 
Banco Central de Chile 





Autoriza a ILW ingituciones de crédito, previsih, etc., pa- 

mato sl Gngreso Nachal  ha dado su aprcrbación 

~ArticwEo 1.0 Autwizase a lg3 in&tucims de crédito, pre- 
vi&, c h t c i a  p otras para que, a&m& de ha inversio- 
nes de mpital que hmen actualmente, de acuerdo coa sus respec- 
tivas !ves wghnicas, puedan swhibk y adquirir acciones de so- 
ciedades anbnimas que se cmitituyan con d objeto de construir 
y apbotar pliaic- genopadaras y distribuidor= de calor. El mon- 
to de Ees inversiones que se autorizan ns podrb d e r  del cin- 
co par A t o  (5%) del v a h  de les edifiados de la propia instí- 
tuci6n uivea-&snk.ta que se van a servir con la respectiva plan- 
ta genera- & calmí. 

*&t. 2.* Esta CE)' c b m z a d  a regir dede su pablicaci6n 
en eel Diario Oficjal*. 

Y, px cuanto, he tenido a been aprobarlo y sancionarlo, por 
lo tanto, p r o m & l g e  y llévese a efecto mmo Eey de la Repii- 

',yz .; - l b .  
' ' ' Santhgo, n veintisiete de Enao de mil navecientos treinta 

y ocho.-ARTURO ALESSANDRT.-RI~DO B A S C U Ñ ~ .  



DECRETO N.o 188 

De 15 de Enero de 1938, publicado en el .Diario OficE4. 
del 8 de Abril de 1938 

Aprueba -el Reglamento JGpecial para la disposición de 
los fondos a que se refiere el artículo 34 de la Ley N.O 6.152, 
sobre Tierras Fiscales de Magallanes. 

N.O 188.-Santiago, 15 de Enero de 1938. 
Teniendo presente que el Art. 31 de la Ley N.O 6.152, de 31 ;; 

de Diciembre de 1937, autoriza dar en arrendamiento terrenos . 
fiscales ubicados en la provincia de Magallanes, debiendo pagarse 
las rentas en moneda corriente inglesa; que el Art. 34 de la misma - 

ley faculta al Presidente de la Repliblica para percibir antici- 
padamente dichas rentas, y para destinar el 90 por ciento de , 

ellas a satisfacer necesidades urgentes del Ejercito, la Armada 1, +, 
y la Aviación y el resto a otras y trabajos de interbs especial, . 
para la Provincia de Magallanm; y en uso de la facultad que . , 
me confiere el N.O 2.O del Art. 72, de la Constitución Polftica . 
del Estado, 

DECRETO : 

Aprué-bwe el siguiente : 

a que se refiere el Art. 34 de la Ley N.o 6.152 

se reñere el &t. 31 de la Ley N.O 6.152, de 31 de Diciembre 
de 1937, lo harán los interesados por medio de depbsitos a favor 
del Fisco, en las cuentas corrientes que el Banco Central de 
Chile mantiene en sus Bancos corresponsales en Londres, con 





P r m f i d a  d Z' de Agosto ds 5938 

Autoriza al Banca Cmml de G i i e  pasa @ m a r  crMits% 
a la Mineria. 

por cuanto el Gmgrkm ~ a c h a l  L w w b a c ~ b n  i 
al siguiente 

PaoY~cro m? h t  

4r tkub  1 . O  Autorizase al Banco Centml de mife 
otorgar, anualmente, a La Caja & CXdito Mimm e Indtuta 
de Fomento M ~ o  e Iiwlw&kl "Tarape-2 y h t d a p s t r ,  

m créditos &me- e indirectas m fmrna mmtms c m h t e s ,  
pc&tamaa, d-tcus y tm, di&ib* m si- 
guiimtes &inaes parciales : 

A la Caja de M i t o  Minero ............... $ 15.ú00.000 
Al Instituto de Fomento Minera e Industrial 

de Tarapacá . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Al Instituto de Fomento Minero e lndwelal 

de htofagasta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5.900.000 

Los créditos a bs Institutos de Tarapaci y h í d ~ g a s t a  
y la tercera p w e  del que se autoriza para la Caja de Credito 
Minero, d o  podra otorgarlos el Banm Central de Chiie si se 
consdm en el Presupuesto del aílo respectivo las sumas que 
mrapondan a dichos organismos de acuerdo con las leyes 
5iSP6, de 28 de Diciembre de 1934, y 6.051, de 3 de Abril cfe 
1937. 

5 



m 
.-. . -. , * 

=-a46 , 

*im a P &e me -lo'., . .' 
- h n t e  el 32 de IZiaiembre de: a*b 

2." Las '&&tag q a  el 
Chik ' arr-lo d a~ticulo a n w h ,  +& 
'm ht* superiop al 4% anual, íml~m 

&t. 3.' S n  perjo& & los a m *,el 
1.. PnnSentC ley, d Banco C e n d  de ChWpoM 

efectuar m ~ k e ~  mn ktras &a&q accp&.das o a* 
;~tor h %a de Credite Minero can -&iyiw a de 180 
*S. 

Art. 4 3  R@* el h. 8.* de h Ley N,. 6.155, 
Q 6 d t E n a o d e 1  ante: 

.AsWo 8." a~~u~lmeate & h Élaja de 
CfiittP Mimero la de Eae rentas to- mve- 
ark$ea del iqaatra &M,ecido m ek Añt. 15.*~.anees de hacer 
la &e s s t ebk i  err .d M. 7.0,. 

*Las entead Caja de CdédBto Mi- 
a m  & w d  la pnsente ley. m se 
i m p h h  ct~ao Drimdm por la ley 
6.O5I, de 3 de AAbp.9 dc 1937%. 

Ask. 5: El mmkk de las &ig;a&mes de ia Caja de Er&- 
wtud de lo diepllesto en d 

ectw9 la Caja Aut6noma de 

leyes 6.051 y 6.255, de 3 de 
W de 1937 y de 6 de Eneí~ de 1956, reswctivwwnite. 

Para &e decto, La Caja h t b m a  de Amortim56r1 per- 
m i r P  d,+@ama.Ce dei Estado h a t k k d e s  que cmrmpon- 
dan a la Caja b Ckedite Miaeío ki b y  6.051; y 
aquelras qw le c o ~ r v d a g  =+$a ia Ley 6.155, P S ' C ~ ~  

en la Esnna ea8abkcida- en el Art. 9.' del decreto-19 595, de 
9 de Ekp* de 1932. 

Caja Au@5aoxna de Cita-  - a ert b n m  m r h t e  de la P j a  &e CCr(rt~ M~M%o en 
d Banco central de Chile, las mamas que aa WR fi& 

,-a $ m \de las i~blijpci'oi~es a que S@ W ~ ~ Q I  m le)p; 
w. 'Q.. 'Caja de wto Mhm@ y iw hstiBuY@s dk 

&mcn& ñ i 5 b ~ ~ ~  e f n d d l  MW )r 

p a  cuma cornkde, t d a  o paree de 10~1ipr6staRdos.iig l*-$eC 





6.155, de 8 de Enero &e 1938; 6.051, de 3 de~bzi l  de 1934; S.&, 
de 27 de l3khnbre de 1933; 5.2M, de 27 de Septi-e de 
1933; y 4.248, de 14 de Ewm de 1928.' 

M. 13. La presente hy commaar8. a regir des& la fecha 
de SU p u b h i i h  en el I>idria @%id. 

Y por manto he tuifda a bieo sprobatlo y m~bnaflo; 
POP. h tanto* primBl;tnege y llévese a decm coaio i e y  de la 
Re@blka. 

%nt.iapio, a &n.tieinm de Agosto zje mil novecientos treinta 
y acb-BRLURB ~ A N D R ~ . - F R A N c ~ s c o  GARC& 
GAWA. 









DECRETO N . O  4.414 

De 2 de D k i e m b  de 1938, pabíicado en el .Diarlo Ofi- 
cial. del 15 de Diciembre de 1938 

Autoriza al Tesorero General de la Repfiblica para que 
subscriba a favor del Banco Central de Chile el pagaré que se 
indica. 

N.O 4.414-Santiago, 2 de Diciembre de 1938. 
Vistos estos antecedentes y teniendo presente lo dispuesto en 

el Art. 1.O de la Ley N.O 5.296, de 8 de Noviembre de 1933, y en 
el Art. 7." de la Ley N.O 6.237, de 25 de Agosto de 1938, 

1.. ~ut&izase al Tesorero General de la Repríblica para 
que, en representación del Fisco, subscriba a favor del Banco 
Central de Chile un pagué por la suma de $ 38.362.544,71, 
con 2% de inter&s anual y 1% de amortización acumulativa, 
en substitucibn del pagaré por igual suma subscrito el 16 de 
Marzo de 1934, en conformidad al Art.. 2.0 de la Ley N . O  5.331 
y al Decreto de Hacienda N.O 694, de 1 . O  de Marzo de 1934, 
y para agregar el nuevo pagaré a la actual deuda convertida 
y consolida con el Banco Central de Chile, de acuerdo con 
el Art. 2.0 de la Ley N.0 5.296 y el Decreto de Hacienda N . O  3.683, 
de 27 de Diciembre de 1933, y cuyo saldo asciende a la cantidad 
de $ 640.970.085,53. 

2: El Tesorero General de la Repríblica, contra cancela- - 
ción del nuevo pagaré por $ 38.362.54,77 y del pag& por 
$ 640.970.085,53, proceder& a subscribir, en representacibn 





D m E T O  SUPRaMO N-* 3.230 DEL MlNISTERIO 
DE HAGlENDA 

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el Diario Oficial 
de 1 de Ociuhe de 1932 

El Art. 2: del Decreto-Ley N.O 846, de 23 de Septiembre 
de 1932, que insertamm en nuestra Memoria anual corres- 
pondiente a ase ailo, dispone: 

~ A r t ,  2." L.a Comisión de Cambios Internacionales exigirá 
que una cuota no snpc?rior al veinte por ciento (20%) del valor 

a de  cada exportación, sea retornada en letras en moneda extran- 
a jera, fAc8 y seguramente cobrables que se venderán al Banco 
6 CentwI de Chile al cambio oficiail. 

*La Cornisih de Cambios, de acuerdo con el Directorio 
a del Banco Central, fijar5 el monto de la cuota a que se refiere 

el inciso precedente, para cada dase de productos de expor- 
ta&% atendida su naturaleza. Las determinaciones que al 
efecto se adopten 8e m e t e r á n  a la aprobci6n del Presidente 
de la Repiiiblka. En .la misma forma padrirn modificarse o 
eximirse de cuota a determinadas clases de productos. 

*No se comprenderlui en lo dispuesto por este articulo las 
expxtaciaes de salitre, yodo. cobre y hierro, ni el comercio 
de tr5nsitop. 

Posteriormente, en el curso del aiio 1938, las cuotas mencio- 
nadas anteriormente, han si& fijadas pw diferentes decretos, 
en la forma siguiente: 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  í%recho y Afrechillo 5% 
.............................. Ají picante molido.. 1% 

............................................... Ajos 1% 





Pescada seca ..<. . 
H~3~nt.bn d& .... 
Pkea en barres.., . .  
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B.-Vales del Te- 
Cii-culadn al 10 de E ~ W O  de 1926 

S 149.231.25.0 
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..................................... L... 

terliria a 90 d/v. y sus oscilaciones, porpromdb 
.............. mensde8 desde 1910 hasta 1938.. 
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