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1. La Economia de Chile y el Banco Central en 1940

El balance econémico del afio a que se refiere esta Memo-
ria, no ha sido del todo desfavorable para Chile. Los acon-
tecimientos bélicos han tenido, eso si, repercusiones mds sen-
sibles en nuestra vida econdémica; pero ha sido posible neu-
tralizarlas, al menos en parte, de manera que no han podido
dar lugar a un pronunciado ambiente de crisis, como ha suce-
dido en otras partes.

No obstante, la produccién y el comercio se ven frente a
dificultades que pueden aumentar considerablemente si la
guerra se prolonga por mucho tiempo més, pues el cierre total
de los mercados de la mayor parte de los pafses europeos y la
restriccion del intercambio con los demés, constituyen un serio
problema para un pafs como el nuestro que, por la naturaleza
de su produccién, siempre y forzosamente, dependerd en gran
parte de las adquisiciones europeas.

En las condiciones dadas, que no pueden modificarse
substancialmente de hoy a mafiana, una orientacién hacia otros
mercados s6lo en parte puede traer resultados duraderos. Exis-
ten posibilidades para un intercambio mayor y permanente
con los paises latino-americanos. El afio pasado, en realidad,
nuestro comercio con esos pafses ha experimentado ya un aumen-
to notable y seguramente podria llegar a un volumen mayor
aun mediante una politica aduanera, dirigida consciente-
mente hacia un acercamiento econémico més estrecho entre
los pafses de nuestro continente, y si se lograra reemplazar el sis-
tema de comercio bilateral, que actualmente predomina, por
una organizacién de intercambio multilateral.

El que nuestro comercio con Estados Unidos haya ex-
perimentado un considerable incremento, se debe, légicamente,
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a la reduccién del comercio con Europa. Nuestr_as adquisicio-
nes en Estados Unidos durante 15!40 se han duphcac.lo en com-
paracién con el afio anterior, Sin em?argu. este ll'{crerrclier;.:‘to
no es el producto de condiciones coEnerr:lales n.aturales, se .e e,
en gran parte, a la utilizacion de r:lréclltos_ tfoncechdos por el Export
& Import Bank y a [a adquisicién adicional por parte del Go-
bierno americano, de salitre y cobre para fines de rearme y de-
fensa nacional, a factores pues que, si bien en la aitua.czé‘n ac-
tual son de enorme importancia para nosotros, no significan
por eso un cambio esencial en las condiciones b!fsicas de nuestra
comercio con ese pafs. Las adquisiciones adicionales de pro-
ductos chilenos dificilmente podréin convertirse en adquisi-
ciones regulares sin causar protestas de parte de los productores
norteamericanos; y Ja concesitn de créditos a plazos medianos
o largos, susceptible indudablemente de una mayor liberalidad
en sus condiciones, significa, en el fondo, sblo una utilizacioén
anticipada de futuro poder de compra externo que no puede
nacer sino de un incremento orgnico de nuestras exportacio-
nes. La situacién creada por la guerra obliga a estudiar y a
aprovechar todas las posibilidades que se ofrecen para incre-
mentar nuestro comercio interamericano sobre bases reales y
mediante una organizacién ajustada a las necesidades, aun
cuando no puede haber dudas de que, una vez terminada la gue-
rra, nuestro comercio habrd de procurar restablecer sus anti-
guas relaciones con los pafses europeos que son los mercados
naturales para las materias primas y alimenticias que produci-
mos en excesa.

¥

El desarrollo econémico interno de Chile no ha sufrido
serios reveses, aun cuando no han faltado complicaciones. La
industria extractiva ha podido aumentar su produccién lige-
ramente sobre la del afio anterior. Una situacién critica que
se produjo para el cobre y salitre en el segundo semestre, des-
pués del armisticio con Francia, fué salvada felizmente por
la resolucién del Gobierno de los Estados Unidos de efectuar
las compras extraordinarias ya mencionadas de esos productos,
C'on ellas ha sido posible compensar, hasta cierto punto, la pér-
dida de mercados y garantizar a la produccién un nivel que
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elimina el peligro de la creacién de cesantia en mayor escala.
También las industrias manufactureras han incrementado su
produccién y es de esperar que este desarrollo siga siendo fa-
vorable. Las actividades de construccién y edificacién se han
mantenido al nivel del afio anterior. Las inversiones planea-
das, y en parte va realizadas, de la Corporacién de Fomento
de la Produccién contribuirdn eficazmente a un aumento de la
capacidad productora del pafs, aun cuando los fondos con que
la Corporacién puede contar para esos fines son relativamente
insuficientes.

La ocupacién obrera se ha mantenido en forma satisfactoria;
no ha habido desempleo propiamente dicho. La situacién eco-
némica de la clase obrera también ha experimentado un mejo-
ramiento, si se toma en cuenta que el monto de los salarios
pagados en el pais ha aumentado en més de 209, en compara-
ciébn con el afio anterior, ¥ esto debido, en primer término,al
incremento de los salarios individuales, en tanto que el costo
de la vida, en su término medio anual, indica un alza de sblo
139%, sobre su nivel en 1939.

Es dificil establecer hasta qué punto las alzas de sueldos
v salarios acordadas el afio pasado, y no siempresin presién de
parte de las clases asalariadas, hayan contribufdo, junto "con
otros factores internos, al alza de los precios. Pero, indudable-
mente, uno de los factores decisivos en el desarrollo ascendente
de los precios ha sido el movimiento casi general al alza de los
precios en el exterior. En realidad, s6lo pocos paises han po-
dido mantener el nivel de sus precios internos libre de influen-
cias alcistas que tienen su origen en la guerra europea. La efec-
tividad de estas influencias externas en los precios en Chile
tiene su comprobacién en el hecho de que, después de una rela-
tiva estabilidad durante 1938 y gran parte del afo 1939, la
tendencia al alza se abrié camino en forma brusca y sensible
inmediatamente después del estallido de la guerra en Europa.
En los Giltimos meses del afio pasado, debido en parte a influen-
cias estacionales, el alza de los precios mostrd cierta atenuacién.
Lo mismo ha podido observarse en el movimiento internacional
de los precios.

No tiene fundamento la opinién sostenida por muchos, de
que el alza de los precios internos y el encarecimiento del costo
de la vida se haya debido, exclusiva o principalmente, a una



inflacién monetaria. Como lo demo_stramos en un capitulo es-
pecial de esta Memoria, las operaciones de_l Banco C_entral, al
menos en su mayor parte, han correspendido a efgctwas nece-
sidades del mercado y, por lo tanto, aunque haya sido bastante

grande su expansién, no han podido ser de cardcter infla-

cionista, ) ) )
Ha contribuido esencialmente a que se mantuviera la si-

tuacién interna del pafs en estado satisfactorio, el apoyo que
la produccién y el comercio han encontrado en los bancos. .El
total de los créditos otorgados por las instituciones bancarias
experimenté durante 1940 un nuevo e importante aumento,
Sélo en los meses de Junio a Octubre, y bajo las influencias
de una situacién un tanto insegura en esa €poca, se notaron
ciertas tendencias de restriccién que hicieron bajar las colo-
caciones de los bancos comerciales en forma més acentuada
de lo que, generalmente y por razones estacionales, sucede todos
los afios en esos meses. En los dos dltimos meses del afio, los
créditos de los bancos experimentaron una nueva reaccin.

La tendencia general del desarrollo econémico durante
1940 se refleja en la curva del indice de las cotizaciones de accio-
nes. En los primeros meses del afio indica una fuerte reaccibn,
para caer en seguida a niveles muy bajos. Sélo en Noviembre
y Diciembre se abre paso una nueva ligera alza. Sigue muy
deprimido el mercado de bonos, tanto fiscales como hipoteca-
rios. Los primeros experimentaron descensos de un 7% du-
rante el afo pasado, y los bonos hipotecarios del 6% bajaron
afin mds, o sea, en casi un 13%,. El descuento con que se coti-
zan los bonos, es, en su término medio, de més del 309 de su
valor nominal,

No ha sido favorable el desarrollo de las finanzas piiblicas.
A pesar de que las entradas del erario fueron superiores alas
del afio 1939, el afio pasado cerré con un déficit de 150 millones
de pesos. El presupuesto aprobado para el afio 1941 consulta
entradas y gastos por un valor de 2.194 millones de pesos.

« ¥

Las operaciones de crédito del Banco Central han aumen-
tado _duraube el afio 1940 en proporci6n mayor que en los afios
anteriores: de 1.162 millones a fines de 1939, subieron a 1,369
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millones a fines del afio pasado, o sea, en 207 millones de pesos.
Casi la totalidad de este aumento ha correspondido a operacio-
nes relacionadas directa o indirectamente con la producci6n
y movilizacién de bienes; s6lo una pequefia parte se ha debido
a otras operaciones, autorizadas por leyes especiales, que, sin
embargo, no pueden considerarse como normales y orgénicas
para un banco central.

La mitad del aumento de las colocaciones del Banco corres-
ponde a mayores redescuentos a los bances accionistas y des-
cuentos al piblico. Las primeras de estas operaciones alcan-
zaron, con un total de 216 millones de pesos a fines del afio, su
nivel mas alto desde la existencia del Banco; su monto, sin
embargo, no es excesivo; representa el 8,6% del total de las
colocaciones bancarias en moneda nacional, en comparacion
con casi el 139 a que llegaron los redescuentos en Julio de 1931,
poco antes de suspenderse el patrén de oro. Tampoco pueden
considerarse excesivos los descuentos directos al piblico que
figuraron en el balance final del ano pasado con 59 millones
de pesos.

El total del medio circulante en el pafs, incluso moneda
divisionaria, alecanzd a fines del afio su monto méximo con 1.416
millones de pesos. De esta suma, 1.065 millones correspondian
a circulante en poder del pablico y el resto, o sea 351 millones,
a circulante en poder de los bancos accionistas y de la Caja
Nacional de Ahorros, Esta distribucién es evidentemente anor-
mal. En los cuatro afios de 1935 a 1938, la parte del circulante
en poder del ptiblico se mantuvo en una relacién aproximada-
mente estable con el total del circulante, fluctuando alrededor
d_e un 63%; en los afios anteriores, la proporci6n habfa sido con-
siderablemente més baja atn. En 1939, la proporcién subié
al 70% y e.I afio pasado al 74%, en término medio. En la pren-
sa se h_a dr_sr:utido ampliamente este fenémeno aduciendo para
su ?xplmamén las méis diferentes razones que no es del caso re-
petir aqui. En realidad, el marcado aumento del circulante
zzspgi:f ierlcgrg:ilcgriz los d:j)s li_ltin:ms afios, s6lo en més o me-
sl 4 Ial: § puede .Illstlﬁclarse por el aumento del
- precios que ha habido entre tanto. El resto

el aumento se debe aparentemente a un acaparamiento de
Eﬂlutes por parte del piiblico en desmedro de la utilizacién de
S tuentas corrientes bancarias. Este desarrollo ha venido a
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afectar sensiblemente a las instituciones bancarias, que en sus
operaciones de crédito han sufrido un drenaje de caja mayor
que lo normal. De ahf que también se hayan visto en la nece-
sidad de recurrir en mayor escala al redescuento en el Banco
Central. Si la distribucién del circulante hubiera guardado
proporciones més normales, los redescuentos habrian pedido
mantenerse dentro de sumas considerablemente mas bajas.

El Banco ha atendido las solicitudes de crédito que se le
presentaron con la liberalidad que le permiten las normas esta-
blecidas en su Ley Orgénica y con la més amplia comprensién de
las necesidades de la economia que, en los tiempos criticos por
que atravesamos, necesita més que nunca un firme sostén en el
crédito bancario. Sin embargo, en los Gltimos meses del afio se
produjo una situacién que, de haberse prolongado por mucho
tiempo més, habria podido tener repercusiones graves en la eco-
nomfa del pafs: las emisiones del Banco se acercaban al li-
mite maximo que fijaba su ley en relacién con la reserva de
oro,

En el capitulo segundo de esta Memoria damos una resefia
de la historia de la cubertura de oro que el Banco estaba obli-
gado a mantener contra sus obligaciones y de la forma en que
se salvaron durante los Gltimos nueve afios las constantes difi-
cultades que surgieron de las necesidades de una mayor canti-
dad de crédito y de circulante, por una parte, y las restricciones
y prohibiciones establecidas por la ley del Banco, por otra.
Es una historia interesante y muy instructiva, porque ensefia
cémo el pafs, paso a paso, y a fuerza de las necesidades de la
realidad, ha ido desligdndose mis y més de un principio que to-
davia hoy es considerado por muchos como sagrado y funda-
mental para un sano régimen monetario ¥ que, no obstan-
te, constituye un anacronismo que no cabe va en nuestros
tiempos.

Recapitulemos las principales fases de este desarrollo.

Por su ley primitiva, el Banco estaba obligado a mantener
una cubertura de oro o valores oro de un 50%, contra sus emi-
siones.

Después de la suspensién del patrén de oro a mediados de
1931, los cuantioses créditos que el Banco se vi6 en la necesidad
de otorgar al Fisco y a otras instituciones, gravemente afec-
tados por la deflacién de los afios anteriores, hicieron necesario
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un aumento de su capacidad de emisién, Asf se rebajé el por-
centaje de la reserva legal, desde luego, al 35% y poco después
al 25%,.

No bastaban estas rebajas para dar margen a las mayores
emisiones que tuvo que efectuar el Banco, de acuerdo con ne-
cesidades que no estaban contempladas en su Ley Organica. Para
no proceder a una nueva reduccién del porcentaje de la reser-
va, se autoriz6 al Banco para que, al calcular la relacién de su
reserva con sus obligaciones, considerara sus existencias en oro
y valores oro como si fueran constituidas a base de un valor de
3 peniques oro por peso, mientras en los balances del Banco se-
guirfan figurando a base de un valor de 6 peniques oro por peso.
Préicticamente equivalfa esta medida a una reduccién del por-
centaje legal minimo a 12,59, de las emisiones del Banco.

Las dos primeras rebajas del porcentaje de la reserva de
oro fueron temporalmente limitadas. Al expirar las leyes res-
pectivas, entr6 nuevamente en vigor la disposicién de la ley
primitiva que establece una reserva legal del 509, Pero la re-
serva monetaria del Banco, aun calculindola a base de un peso
de 3 peniques oro, no alcanzaba a cubrir la mitad de sus obli-
gaciones. A fin de salvar esta dificultad, se dispuso que los cré-
ditos otorgados al Fisco en afios anteriores, que se consolida-
ron en una sola obligacién, quedaran exentos de «las restric-
ciones y prohibiciones establecidas en la Ley Orgénica del Ban-
co Central de Chile>. Posteriormente se ha incorporado esta
misma cldusula en toda una serie de otras leyes que autoriza-
ron créditos de cardcter especial del Banco Central, de manera
que gran parte de las emisiones del Banco quedaron exentas
de la obligacién de mantener contra ellas un determinado porcen-
taje de oro. A fines del afio pasado, del total de las emisiones
del Banco provenientes de operaciones de crédito, casi el 609,
quedaba libre de reserva de oro; para el resto sigui6 rigiendo
la disposicién primitiva de una cubertura minima legal del 50%.

Pero las operaciones del Banco, siguiendo las necesidades
del mercado, continuaron aumentando y en Octubre del afio
pasado se acercaron nuevamente a su limite legal, Se hizo ne-
cesario consultar medidas con el fin de evitar una restriccién
forzosa de los créditos del Banco, la que habria sido indispen-
sable para evitar la aplicacién de otras disposiciones de su ley
que habrian podido ser de repercusiones aun mas graves para



el pais. Pues, a pesar de todas las modificaciones que en los
afios pasados se introdujeron en la Ley Orgénica del Banco, no
se habifan eliminado de ellas algunas disposiciones que ni si-
quiera bajo el régimen del patrén de oro pudieron probar su
eficacia y que, en el régimen de papel moneda, en que Chile
vive de hecho desde mediados de 1931, habfan perdido total-
mente su razon de ser. Estas disposiciones se referfan, desde
luego, a las sanciones en que incurria el Banco en caso de que su
reserva monetaria bajara del limite legal; v, ademés, a la obli-
gacién que tenia el Banco en tal caso de aumentar sus tasas de
descuento y redescuento. La infraccién a estas disposiciones
por més de una semana, habria obligado al Banco a elevar su
tasa de redescuento, actualmente del 4,59, al 85%, por lo
menos. La aplicacién de tal medida en una situacién de por
si ya eritica de la economfa, habria significado arrastrar al pais
a una crisis de consecuencias incalculables,

Para salvar estas dificultades, el Gobierno presentd al
Congreso un proyecto de Ley que aumentaba las cuotas de
crédito que el Banco esti autorizado para otorgar a las Insti-
tuciones de Fomento, eximiendo al mismo tiempo estas opera-
ciones de <las restricciones y prohibiciones de la Ley Orgénica
del Banco Central*. Con esto, el margen de emisién del Banco
habria experimentado una considerable ampliacidn; pero evi-
dentemente no era una solucién definitiva. De ahi que, a ini-
ciativa del Senado, se agregara a dicho proyecto una disposi-
cién especial que suspende los articulos 83 a 87 de la Ley Orga-
nica del Banco, por lo menos, mientras rija la inconversién de
los billetes del Banco.

La Ley no alcanzé a ser despachada en el afio pasado; pero
entrd en vigencia el 15 de Febrero del afio en curso.

Los articulos arriba mencionados de la Ley del Banco
Central se publican en el segundo capitulo de esta Memoria. Esta
nueva ley libera al Banco de toda obligacién de mantener con-
tra sus emisiones una reserva de oro. Practicamente significa
la legalizacién del régimen de papel moneda en Chile.



2. Reserva de Oro

Durante 1040 Ia reserva de oro del Banco Central se ha in-
crementado en $ 967.718,65 de 6 d aro, quedando el 31 de Di-
ciembre en § 146.926.086,64 de dicha paridad. El monto de
este incremento proviene, principalmente, del producto de las
comisiones de 4% que el Banco aplica en las operaciones de oro
y de giros sobre el exterior, de acuerdo con la Ley Ne. 5.107.

Al igual que en los ltimos afios, el Banco ha preferido con-
tinuar conservando en Chile la totalidad del oro que forma su re-
serva, salvo algunas cantidades que periddicamente envia al ex-
terior, con el fin de cubrir los saldos adeudados a sus corres-
ponsales resultantes de los giros efectuados contra ellos y cuyo
valor percibe en Chile en oro especifico de produccién nacional.

En el curso de 1940, el total de estas remesas sumd
$ 17.171.868 48 de 6 d oro, lo que equivale a 3.143 49429 kilo-
gramos fino, siendo todas destinadas al Federal Reserve Bank
de Nueva York.

Poco antes de terminarse la redaccién de esta Memoria, ha
sido publicada en el «Diario Oficial» la Ley N.° 6.824 (15 de
Febrero de 1941) que, junto con facultar al Banco Central para
aumentar sus créditos de fomento, suspende los efectos de los
articulos 83, 84, 85, 86 y 87 de su Ley Orgénica mientras no se
restablezca la conversién metélica. Los articulos cuyos efectos
se suspenden, son los siguientes (Decreto-Ley N.o 486, de 21 de
Agosto de 1925, publicado con todas sus modificaciones en el
«Diario Oficial> de 4 de Septiembre de 1935);

Art 83. El Banco Central de Chile mantendrd una

reserva de oro equivalente al 509, del total de sus billetes
en circulacién y de sus depésitos,
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Esta reserva podra consistir en:

1. Oro, amonedado y en barras, depositado en las bé-
vedas del Banco en Chile;

2. Oro, amonedado y en barras, depositado en custodia
en bancos de primera clase establecidos en el extranjero; y

3. Depbsitos pagaderos a la vista y en oro en bancos
de primera clase de Londres y de Nueva York. La propor-
cién que dichos componentes deberan guardar entre sf sera
determinada por el Directorio.

ART. 84. La reserva del 509 ordenada por el articulo
precedente debe cubrir también los billetes fiscales y vales
de tesoreria en circulacién que el Banco estd obligado a
canjear, cancelar y retirar en virtud de lo dispuesto en el
articulo 74 de esta Ley.

ArT. 85. Cuando la reserva en oro del Banco, consti-
tuida como lo ordenan los articulos 83 y 84, descienda del
minimo legal del 509, el Banco incurrird en las siguientes
sanciones que le serdn aplicadas por el Superintendente de
Bancos a beneficio fiscal: si la reserva baja del 509, pero no
a menos del 459, multa de 3% anual sobre la cantidad en
que la reserva sea inferior al 50%,; si baja del 45% y no del
40%, multa de 6%, anual sobre la cantidad total en que la
reserva sea inferior al 50%; si baja del 409, ¥ no del 35%,
multa de 109, anual sobre la cantidad total en que la re-
serva sea inferior al 50%; y si baja del 359, multa de 109,
anual sobre la cantidad total en que la reserva sea inferior
al 50%, més una cuota adicional de 1149, anual por cada
1% en que la proporcién de la reserva sea inferior al 35%.

ART. 86. La tasa de descuento y redescuentodel Ban-
co Central no ser4 inferior al 7% anual mientras la reserva
del Banco se mantenga continuamente, durante una semana
o més, por debajo del indicado mfnimo normal del 509, del
monta total de los billetes en circulacién y de los depésitos.

‘An‘r. 87. Siempre que el Banco pague la multa esta-
blecida en el articulo 85 por déficit de la reserva, el tipo de
dest:'uento v redescuento se recargard con una cantidad
e_ql-ll\'&l_ente a lo menos a la mitad de la tasa de dicha multa,
sin perjuicio de que el tipo de descuento o redescuento se
Bki\'e en la proporci6n necesaria para que llegue al 79 anual
sefialado en el artfculo anterior.,



En los primeros afios de la existencia del Banco, la reserva
de oro se mantuvo considerablemente por encima del minimo
legal establecido por la ley, o sea el 509 del total de sus emisio-
nes. Cuando estall6 la erisis mundial en 1929 y como consecuen-
cia directa de nuestra desfavorable balanza de pagos, la reserva
del Banco sufrib un fuerte descenso que trajo consigo una sensi-
ble contraccién del circulante.

A fin de atenuar las graves repercusiones que produjo la
restriccion del circulante en los bancos y en la economia del pais
en general, el Banco Central tom6 varias medidas, que, sin em-
bargo, no produjeron el efecto deseado. De acuerdo con su Ley
aumenté también varias veces sus tasas de descuento y redes-
cuento, en la esperanza de poder poner atajo con esta medida al
drenaje del oro.

Pese a estas medidas, el problema continud agravindose
en su doble aspecto de falta de circulante y de continua reduecién
de la reserva. En esta circunstancia fué dictada, con fecha 30
de Julio de 1931, la primera ley modificatoria del sistema mone-
tario (N.° 4.973), la que restringi6 el canje de billetes por valores
en oro a sélo aquellas personas que justificaran la necesidad de
tal operacién ante una Comisién de Control de Operaciones de
Cambio, creada por la misma ley. Puede decirse que desde en-
tonces la reserva de oro se ha mantenido pricticamente blo-
queada, porque la demanda de cambios internacionales fué aten-
dida con las disponibilidades del mercado, sin recurrir a dicha
reserva metdlica.

Inmediatamente después de suspendido el libre funciona-
miento del régimen de oro, el Banco se vi6 en la necesidad de
conceder cuantiosos préstamos a varias instituciones y en espe-
cial al Gobierno, v a los pocos meses el volumen de sus emisio-
nes aumenté a cerca del doble de su reserva monetaria. Con el
objeto de ampliar su margen de emisi6n y de evitar la aplicacion
de las disposiciones contenidas en los articulos de su Ley Orgénica
arriba citados, se dictd el 25 de Septiembre de 1931 la Ley N.°
4.993, que redujo por un periodo de dos afos la proporeién mi-
nima legal de la reserva de oro del Banco, de 50% a 35%. Sin
embargo, pasados algunos meses, la rebaja anterior nuevamente
se hizo insuficiente por no dejar margen disponible para atender
los nuevos préstamos solicitados por el Gobierno, procediéndose
entonces a autorizar una segunda reduccién de la cuota de la re-
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serva legal en relacién con las emisiones, a s6lo 25%. Esta modi-
ficacién se hizo por la Ley N.©5.028, de 7 de }::m:m de 1932, y
regia mientras el Banco tuviera en su poder Vales del Tesoro.
Dichas rebajas, como se verd més ade}ante. car.!ucarun en 1933,

La suspensi6n oficial de la conversion metilica fué de.l:Iaral.:[a
sblo el 19 de Abril de 1932 por la Ley N.° 5.107, aun en vigencia,
que dejb sin efecto los articulos 69, 70, 72 y parte del 88 del Fs
tatuto Orgénico del Banco, los que se referfan a la cn:lm‘;erm{!n
de los billetes en oro o en valores oro, pero mantuvo en vigencia
aquellas disposiciones que exigfan un encaje minimo en dicho
metal, En consecuencia, el Banco continu6 publicando en todos
sus balances, en la misma forma que lo habia hecho antes, el
porcentaje de su reserva calculada sobre Ja base de pesos de
6 d oro.

Las fuertes emisiones gue se hicieron en 1932, mientras la
reserva de oro se mantenfa estagnada, estrecharon nuevamente
el margen de emisién del Banco Central. Para solucionar tal
situacibn, se encontrd una nueva férmula (Decreto-Ley 127, rati-
ficado por la Ley 5.185) que précticamente equivalia a una dis-
minucién de la proporcién minima de la reserva a la mitad de
lo autorizado en Enero de 1932, Esta formula consistia en estimar
el oro, tinicamente para los efectos del célculo del porcentaje de
la reserva, al nuevo tipo de cambio que habfa fijado el Banco
Central desde el 21 de Abril anterior, o sea, a base de 3 d oro. La
reserva misma sigui6 figurando en los balances del Banco en va-
lores de 6 d oro.

A fines de 1933 termin6 el periodo por el cual se habia re-
bajado de 50% a 35%, la proporcién minima de la reserva y
como poco después se autorizé la consolidacién de los Vales del
Tesoro en un solo documento de crédito, terming también el pe-
riodo por el cual regia la segunda rebaja a 25%. Si no hubieran
mediado las disposiciones a que nos referimos a continuacion, los
articulos pertinentes del Estatuto Orgénico del Banco habrian
recuperado nuevamente su vigor,

La Ley N.» 5.206, de 17 de Noviembre de 1933, que autorizé
la ?nw]xdlactﬁn de todas las obligaciones que por diversas leyes
ﬂi; ecreto-leyes habia con.tmldu el 'Fzscu con el Banco Central,

Puso en su articulo 3.°: <No regirin para los efectos de esta
ooy, las restricciones  prohibiciones establecidas en la Ley Or-
anco Central de Chiles. Para medir la importancia



de esta disposicién, que ya figuraba en algunas de las leyes y
decreto-leyves que autorizaron los préstamos individuales, basta
considerar que el monto de la consolidacién resulté de 672 mi-
llones de pesos (31 de Diciembre de 1933), en circunstancias que
las obligaciones totales del Banco sumaban 864 millones, Segtin
esto, el monto de las obligaciones con las cuales se debia relacio-
nar la reserva de oro, se redujo a s6lo 192 millones, resultando el
porcentaje de dicha reserva, que en ese tiempo era de 336 millo-
nes de pesos de 3 d oro, de 175%,. Sin embargo, el Banco opt6
por continuar calculando dicho porcentaje en relacitn con el total
de sus emisiones—procedimiento que ha seguido hasta ahora—
en el entendido de que la disposicidn aludida surtia efectos sélo
para el cémputo de la escala de multas y para la fijacién de la
tasa de interés a que se refieren los articulos 85 y 86 de su
Estatuto.

Posteriormente, vinieron a agregarse nuevas operaciones
de crédito a las cuales se aplicaba la misma disposicién que las
eliminaba de las emisiones sujetas a reserva del Banco. Se tra-
taba, desde luego, de otros préstamos otorgados al Fisco que
pasaron a refundirse con el primitivo pagaré de consolidaci6n
(Leyes 6.237 y 6.334); ademas, de los créditos autorizados a la
Junta de Exportacién Agricola (hasta 120 millones, Leyes 5.394,
5.713 y 6.421), a la Caja de Crédito Agrario para su Departa-
mento de Cooperativas (hasta 100 millones, Ley 6.382) v a la
Caja Autbénoma de Amortizacién (hasta 50 millones, Ley
6.159).

También el Banco eliminé de sus obligaciones las cantidades
emitidas para adquisicién de divisas, ya que estos valores no
ingresan a su reserva monetaria, sino que sblo se mantienen
transitoriamente hasta el momento de ser vendidos al pfiblico.

De modo que para determinar el margen de emisiones no
afectas a reserva de oro, debia efectuarse el siguiente célculo.
Tomemos por ejemplo el balance de 31 de Diciembre de 1940:

Monto total de los billetes emitidos
ydepbsitos.....................c...0000..- % 1,369.821.B48,28

MEeNos:
Préstamo consolidado del Fisco. . $ 735.460.942 54
Préstamos a la Jum.a de Exporta—

cién Agricola. . sl 0 58.174.433,68



Préstamosala Caja de Crédito Agra-
rio para su Departamento de
Cooperativas . ....cooooeesas

Crédito a la Caja Auténoma de
Amortizacin, . ....oocooiees

Emisi por compras de ca bi
internacionales, .. .. ...oocoeen

Cantidad no SUJEEA 8 TESEIVA .vovesrinmosiaassastees

472.215,10

800.223.667,84

$§ 569.598.18044

Reserva de oro de 6 d con recargo a
201,369 (queda convertida en
pesos de 3 d, de acuerdo con
el Art. 19 dela Ley N.25.183).. § 295.850.368,06
No pudiendo bajar la reserva del
509, de las obligaciones sujetas
a ella, el monto de dstas silo
puede llegar al doble de dicho
total, ea decie @i i e P O T 591.700.736,12

El margen disponible de emisidn
queda entonces M. .......cooncinenrirrriras e $ 22.102.555,68

Con la suspension de los articulos transcritos en la primera
parte de esta resea, queda eliminada toda relaci6n legal
entre la reserva de oro y las obligaciones del Banco Central, lo
que significa la legalizacién del régimen de papel moneda en que
el pafs ha vivido de hecho desde mediados de 1931.

Producciéq de Oro.—En el cuadro siguiente se da a co-
nocer la producci6n de este metal en el curso de los Gltimos nueve

afios, seglin datos proporcionados por la Direccién General de
Estadistica.



Produccién de oro en Chile
(En kilogramos fino. Datos de la Direccién General de Estadistica)

Oro

oy exportado
Afio Oro de minas  Orode Lavaderos  barras de cobre Producciin Total

¥ en otras for-
1932 58,6 278,2 8383 1.175,1
1933 2972 1.703,5 2.582.8 4.583,5
1934 730,7 1.959,4 4.7020 7392,1
1935 7259 1.597,7 59481 82718
1936 466,0 1.448 4 58241 7.7138,5
1937 321,5 1.7371.5 64225 8.481,5
1938 2642 1.812,2 7.071.1 9.147.5
1939 6496 1.608,0 7.852.1 10.109,7
1940 2.052,6 11391 74715 10.663,2

Las cifras de 1939 y de 1940 son provisorias.

Las cifras referentes al oro de minas representan el metal
de esta procedencia ingresado a la Casa de Moneda. Las que se
refieren a la produccién de los lavaderos son suminitradas, desde
Enero de 1935, por la Direccién de esos servicios. En la tercera
columna se registran las exportaciones de minerales, concentrados
y precipitados, simples y combinados, y el contenido en la pro-
duccién de minerales, barras v ejes de cobre.

El oro de minas v de lavaderos, una vez ingresado a la Casa
de Moneda, es comprado por el Banco Central de Chile. Este
Banco vende el valor equivalente a ese oro, en divisas contra sus
disponibilidades fuera del pais, a los importadores de mercaderias
debidamente autorizados por la Comision de Cambios Inter-
nacionales.

El valor del oro anotadg en la tercera columna, una vez
exportado, retorna al pais en letras sobre Nueva York, las que
pueden ser vendidas a los importadores chilenos autorizados por
la Comisién de Cambios Internacionales.

3. Operaciones por Cuenta de Terceros

Nada se ha innovado durante 1940 en las disposiciones que
rigen para la compra y venta de cambios que efectiia el Banco
Central por cuenta ajena. Al efecto, han continuado en vigencia
las leyes Nos. 5.107 y 6.159 (19 de Abril de 1932 y Enero de 1938)
y el Decreto-Ley N.° 646 (26 de Septiembre de 1932) que, como
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<e ha informado en nuestras Memorias anteriores, autorizan al
Banco Central para adquirir divisas con el fin de ponerlas a dis-
posicién de la Comisién de Cambios Internacionales o venderlas
a la Caja Auténoma de Amortizacién.

Estas disponibilidades se publican en los balances del Banco
en el rubro del pasivo «Operaciones por liquidar con la Comisién
de Cambios Internacionales» v sus valores quedan contabiliza-
dos en las cuentas del activo bajo el titulo <Disponibilidades
por cuenta de terceros: En corresponsales® (1).

Las operaciones en moneda corriente a que dan origen la
compra v venta de dichas disponibilidades en monedas extran-
jeras, ponen en juego los rubros <Billetes en circulacién> del
pasivo y «Cambio (Ley N.° 5.107, Decreto-Ley 646 y Ley N.°
6.159)> delactivo. Cabe advertir que, para los efectos de calcular
el porcentaje de la reserva de oro en relacién a las obligaciones
del Banco, se prescinde de las emisiones efectuadas por este
concepto (2).

El cuadro del frente muestra las compras anuales de cambios
internacionales efectuadas por el Banco Central de acuerdo con
la legislacién mencionada y el oro adquirido a cambio de moneda
extranjera (Decreto-Ley N.° 103). Se incluyen también las com-
pras de divisas y oro efectuadas por el Fisco (Ley N.° 5.416) du-
rante 1934 y 1935, que sumaron 36,018,4 y 40.281,3 miles de
pesos de 6 d oro, respectivamente.

(1) En ln contabilidad del Banco las monedas extranjeras se consideran,
mammt;ﬁngrl a:tl[cu]n 19 dela Ley N.o 5.185, a base de las an tiguas pari-
es, 0 sea, por libra esterlina; § 8,219 ( i i
e ] por délar americano;y, § 0,322
(2) Esta situacién ha cambiado con la dictaci
. ictacién de la Ley N.» 6.824,
que se hace referencia en el Capitulo 2 de esta Memoria, ' . :



% del oro
Divisas Oro Total en el
Total

(En miles de pesos de 6 d oro)

1932 85.000,1 12.764.4 97.773,5 131
1933 25.756,9 14.929,0 40 6859 36,7
1934 64,2450 29,3611 93, 606,1 314
1935 (1) 61.53479 7.156,2 68.691,1 10,4
1936 2) 62.290,0 5.920,5 68 2105 8,7
1937 3y 105.049.7 13.984 .8 119.034,5 Bl
1938 -ig 115.487,9 11.604,6 127.092,5 9.1
1939 (5) 102.902.8 12.225,5 115.128,3 10,6
17.577,7 131.833,1 13,3

1940 (6) 114.255.4

(1) Corresponden a Fr. 66.004.980,32 (§ 0,322), comprados por ¢l Ban-
coya US § 8.210.597,44 (§ 4,831) y £ 25,999-19.0 (§ 23,69) comprados por
el Fisco segin Ley N.» 5416,

(2) Corresponden a las siguientes compras del Banco: Fr. 136.733.944,10
(§ 0,322); US, $§ 3.707.890,88 _{s 4,843); v £ 12.652-4.9 ($ 24,057).

(3) Corresponden a las siguientes compras del Banco: US. § 21,389,034 65
($ 4,843); £ 59.132-15-11 (§23,975); v £ 1.711-19-2 (§ 23,674),

(4) Corresponden a las siguitntesmmgras del Banco: US. § 23.461,389,09
(8 4,843); £ 48.698-17-10 (§ 24,021); v £ 30.114-7-5 (§ 23,066).

%i) Corresponden a las siguientes compras del Banco: US, $ 21.041,078,82
(8 4,843); £ 27.445-6-0 ($ 22.498); v £ 19.169-19-2 (§ 19,998).

{6} Corresponden a las siguientes compras del Banco: US. § 22.730.008,37
Ei Tbal]g;:£ 150.000-0-0 ($ 17,045); £ 20.099-14-5 (§ 1747); v £ 63.653-10-4

Los valores anotados en paréntesis son los tipos de cambio que se han
empleado para convertir las monedas extranjeras a pesos chilenos de 6 d oro.

4. Cambio

La Cotizacion Oficial del peso continud fijindose durante
el afio 1940 sobre la base de 114 d oro. De acuerdo con esta pari-
dad, el cambio oficial del délar americano se mantuvo, sin varia-
cién, en § 19,37. La cotizacién oficial de la libra esterlina ex-
perimentd, desde Agosto del afio 1939, un marcado descenso que
continub, con algunas alternativas, hasta Mayo de 1940; a par-
tir de Junio, como puede apreciarse en el grafico que acompafia-
mos, se produjo una reaccién favorable en la cotizacién oficial
de la libra. Después del 11 de Noviembre, fecha en que entré en
vigencia el Convenio de Pagos, celebrado entre Gran Bretafia
y Chile, la libra esterlina se ha mantenido sin variacién en § 77,96.
La cotizacién de esta moneda se ha calculado, desde esa fecha,
de acuerdo con el precio medio oficial del oro que rige en Londres
(actualmente de 168:0 d por onza fina igual a 4,0214 dblares
por libra) y los correspondientes tipos de cambio del délar fija-
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dos por las autoridades chilenas. El fran_co frarllcés sigui6 tam-
bién hasta Mayo de 1940 en su tendencia declinante. Después
de esa fecha, la cotizaci6n oficial del franco acus6 un alza que,
sin embargo, no se ha debido a una mejorfa en e'] va_lor del fran-
co, sino al hecha de que a partir de Julio, la cotizacién del fra.n-
co y de todas las divisas de aquellos pafses con lc_-s cuales Chile
ha celebrado tratados o convenios de compensacion, se calcula
sobre la base de la cotizacién en dolares asignada oficialmente
a las respectivas monedas. :

El Cambio de Exportacidn siguié regulado por la Comi-
si6n de Cambios Internacionales. La cotizacién del délar de
exportacién se mantuvo en $ 25; la libra esterlina de exporta-
citm, cotizada en su paridad con el délar después de la fuerte
baja que experimentd en Septiembre de 1939 (de $ 118,45 en
Agosto a § 98 en Septiembre), se estabiliz6 més o menos a par-
tir de Abril de 1940 alrededor de una cotizacién media mensual
de $ 100,50 por libra. El franco francés siguié en 1940 en su
tendencia declinante: de $ 0,70, que fué su cotizaci6bn a comien-
zos de afo, bajé hasta $ 0,60 en Diciembre.

El precio de las llamadas <Disponibilidades Propias>,
que se movib libremente en los meses de Enero a Abril, mientras
se mantuvo en vigencia la autorizacién de la Comisién de Cam-
bios Internacionales, de 14 de Octubre de 1939, para que los ban-
cos comerciales y la Caja de Amortizacién adquirieran libremen-
te a los precios que se les ofrecieran dichas divisas, fluctué entre
$ 30,74y $ 31,14 por délar. A partir del 9 de Mayo, la Comisi6n
de Cambios Internacionales, de acuerdo con los bancos comer-
ciales, anul6 la autorizacién anterior y fijé nuevamente el precio
del délar de «disponibilidades propias» a razén de $ 31 para el
comprador. El precio de las llamadas «disponibilidades propias?,
que se aplicaba al oro de lavaderos de produccién nacional y de
divisas que no representan el contravalor de exportaciones, se
hum. extensivo en 1940 al producto de la venta de minerales pro-
venientes de yacimientos auriferos, a las disponibilidades en
dé:la_res de la Caja de Crédita Minero v también a las divisas
?nr;i:-:fas por lf“'; :xp?rtamones de determinadas especies de
e ey cobrees.ot_.r m“':e“]m’dﬂs }",Pl'ec:pltados contenien-
Bl o ot i NG ol couite

¥ otros metales producidos por fundiciones especiales
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(Chagres ¥ Naltagua). Estas disposici_nnes lse adgptm‘-gn par[a
aliviar la diffcil situacién por que atraviesa la produccion aurl-
fera y cuprifera nacional como consecuencia de lzs regen:ustlnln.e_-rj
que ha tenido la guerra en Europa en los mercados de meta es;
ellas no son aplicables a las industrias a que se refiere el art. 6.
de la Ley N.° 5.107 (salitre, yodo, hierro y ?nbre), respecto de
cuyas exportaciones la Comisi6n de Cambios Internacionales
est4 autorizada para exigir sblo una cuota de su val.cr que, en
ningfin caso, puede ser inferior a los costos de prot:iuccné_n en Chi-
le, cuota que sigue liquiddndose al tipo de cambio oficial. a

El precio del délar americano en el Mercado Extraoficial,
que baj6 en forma apreciable al declararse la guerra en Europa,
en Septiembre de 1939 (de § 33,25 en Agostoa § 29,55 en .Sel?-
tiembre), comenzé a reaccionar inmediatamente después y siguié
un movimiento ascendente hasta Mayo de 1940, en que alcanz6
un precio medio de $ 34,25. El precio baj6 en Agosto y Sep-
tiembre aproximadamente a § 32,40, pero nuevamente a fines
de afia volvi6 a subir, alcanzando en algunos dias de Noviembre
un precio de § 35 por dblar. La libra esterlina bajé de un pre-
cio medio de § 122 en Enero a § 106,30 en Junio; en el movi-
miento ascendente que siguié de Julio a Octubre alcanzb a
$ 119,50 para bajar en Diciembre a $ 117,75. El franco fran-
cés de Enero a Agosto siguié una tendencia declinante: de $ 0,70
llegd a § 0,50; en la ligera alza que experiment6 en los (ltimos
meses del afio subié hasta § 0,55.

El Precio del Oro en el movimiento ascendente que, con
solo algunas fAluctuaciones, siguit desde comienzos del afio 1938,
llegé en Junio de 1940 a su més alto nivel, alcanzando a 702 pesos
papel por cien pesos oro; en los meses siguientes, hasta Septiem-
bre, sufrié una marcada baja volviendo a reaccionar, sin embar-
£0, en los Gltimos tres meses del afo, El precio medio del oro en
1940 fué de 660 pesos por cien pesos oro y acusa, en compara-
citn al de 1939, que fué de 634 pesos, un alza de 497,

i El promedio del Valor del peso en peniques oro, en re-
lacién con el délar americano, de acuerdo con los caleulos efec-
tuados por la Oficina de Estadistica de este Banco, a base de
lc.Js cambios de exportacién, disponibilidades propias, y extraofi-
clales para cheques y letras a la vista, ha sido, en 1940, de 0,996
peniques oro; en comparacién al promedio correspondiente a
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1939, que fué de 1,005, no acusa sino una muy ligera baja
de 0,9%.

Acompafiamos un grafico cuyas curvas representan las fluc-
tuaciones de los diferentes cambios del délar americano, de la li-
bra esterlina, del franco francés y del precio del oro, en el curso
de los dos Gltimos afios,

5. Operaciones de Crédito

Més adelante se explica en detalle el desarrollo de las dife-
rentes operaciones de crédito que efectu6 el Banco Central, en
lo que toca al afio 1940. Para dar una idea general de ellas se
publica en primer término un estado comparativo de sus saldos
a fines de los dos (iltimos afios y en la pAgina 33 se inserta un
grafico que muestra, subdivididos en tres grupos, el curso segui-
do por estos créditos desde el afio 1929.

1939 1940
31 Diciembre 31 Diciembre
Préstamos al Fisco............... § 743.156.584,18 § 735.469.942 54
Préstamos a Reparticiones Guber-

11 e e R . o E 6.790 642,00 6.253.880,62
Redescuentos a bancos accionistas. . 123.189 41894  215.919, 354, 91
Descuentos al lElﬁlbllm ............ 41.688.901 32 58.913.416,46
Préstamos al piblico (Warrants).. 9.044 378,50 23.365.711,03
Préstamos a Instituciones Hlpﬂt&

L Ts T 7.267.587.56 21.521.432,69

Préstamos a la Industria Salitrera. 20.000. 000,00 67.500.000,00
Préstamos a la Caja de Empleados

T 7.450.000,00 3.850. 000,00
Préstamos a la Caja de Crédito Po-

PR cod eyt bk M v 3.650 000,00 18. 800, 000,00
Préstamon a la Caja de Amortiza-

c:on ........................ ) =
Préstamos a la Junta de Exporta-

ity AP e T s sy 37.987.968,89 58.174.433,68
Préstamos ala Caja. de Crédito Agra-

(R B b L e 09.937_339 42 95.891.080,84
Préstamos a la Caja de Crédito Agra-

rio L. 4806-6006....... ...... 19,425.005,82 15.407.113,69
Préstamosa la Caja de Crédito Agra- 2

rio (Lctras(): .................. 1.017 400,00 7.802.144,97
Préstamosa la aia de Crédito Agra-

viol 0380 e s — 472.215,10

Préstamos a la C:ua de Crédite Mi-
Y S & SRR S e 2.248.988,10 4.744 414 86



Préstamos a la Caja de Crédito Mi-

i nero (Letras L. 6237)-...--.. ;

Préstamos a la Caja de Crédito Mi-

e (Wit ol
tituto de Crédi

P'é“ﬂ.'ﬁ'ﬂ:u?an II:! ‘Sl:llsg) t ........ 17.102.600,00 17.341.600,00

Préstamos al Instituto de Crédito

9.024.114,18 2.397.531,50
3.116.670,71 T

Industrial, (Letras) ......+. e 5.104.816,04 2.186. 261,03
vrés:\a;rrl;:::!ﬁali. g,%asslil!cninmxnﬂﬁﬂ 5.000.000,00 12,800, 000,00
L AL L g . = 26.227,00

TOBRIRS 5w sanss avr s vmens S_l 162.202.415,66 $ 1.368.836.760,92

El cuadro anterior demuestra que durante 1940, las colo-
caciones del Banco Central se han incrementado en 207 millones
de pesos, lo que equivale a un alza atin mayor que las observadas
en 1038 y 1930.

Enel cuadro N.* 6 del Anexo Estadistico de esta Memoria
pueden consultarse los saldos semanales de los diferentes rubros
comprendidos en el estado anterior.

Créditos al Fisco y Reparticiones Gubernativas

En el curso del dltimo afio el pagaré consolidado del Fis-
co ha sido servido normalmente, por medio de los abonos semes-
trales de § 10.885.138,90 estipulados en el documento suscrito
por la Caja Auténoma de Amortizacién, que comprenden un
interés anual de 1,99, y una amortizacién acumulativa de 1%,
también anual. Su saldo quedé reducido, el 31 de Diciembre,
a § 735.469.942 54,

También fueron amortizados en el tiltimo afio los préstamos
: Iﬁa:;:;;lsn;cipaljdades de Santiago y de Nufioa, en § 470.000 y

.7161,38, respectivamen isminuy 5
§ 6110000y s13143‘88"‘];‘;2.te:. disminuyendo sus saldos a

Créditos a los Bancos, el Piblico y Diversas Instituciones

i ;—Iadccntinuado durante 1940 el aumento de los redescuen-
il :is ;?T_ent?fs presentados al Banco Central por sus bancos
i s - L4 Cilra que estas operaciones han alcanzado a fines

ano, de 215,9 millones, es una de las mas altas que se registran
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desde la fundacién del Banco y supera en 92,7 millo‘nes ala d‘e
fines del afio anterior. El grafico aqp{ intercalado deja de mani-
fiesto que se ha acentuado ahora tiltimo el trend a_scenden te que
muestran estas Operaciones desc.le hficg algunos afios. Al efecto,
basta considerar que su promedio diario en el se;{undn semestre
de 1940 ha alcanzado a 140 millones de pesos, mientras que los
promedios correspondientes a los mismaos per{r‘-dns de 1938 y de
1039 eran de sélo 25,7 y 58,5 millones, respectivamente.

ecof Redescuentos a Bancos (Milones $) 200
1940
100| 39 100
38
7
3% | 3
ob1933 | 34 -

También los descuentos al piblico han continuado du-
rante 1940 con marcada tendencia de alza. Su nivel medio en’el
tltimo semestre fué de 54,6 millones de pesos, contra 26,1 y 38,6
millones en los segundos semestres de 1938 v de 1930, El 31 de
Diciembre recién pasado quedaron en 58,9 millones.

Sof Descuentos al publico(Miliongs §) | 50

39171940

o

L{)s préstamos al piiblico garantidos con vales de pren-
da (Warrants: Ley N 5.069, que modifica la Ley N.o 3.806),
alcanzaron en Ag‘ﬂsto a su punto més alto, con 42,3 millones de
Pesos, para reducirse después a 23,4 millones. El grafico de estas

operaciones demuestra un paulatino aumento dentro de su mar-
cado compés estacional,
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El rubro de Créditos a Instituciones Hipotecarias, que
desde 1937 vecia en constante descenso, hallindose en Noviembre
Gltimo en memos de 7 millones de pesos, experimentd un aumento
a fines de afio, debido a una operacifn efectuada con la Caja de
Crédito Hipotecario de acuerdo con el Decreto-Ley N.» 466. El
31 de Diciembre dicho rubro qued6 con un saldo de 21,5 millo-
nes de pesos,

50
Créditos a Inst Hipolecarias (Miiones$)

ol 19337134 i—30 o

Los préstamos concedidos por este Banco sobre documentos
de la industria salitrera (Leyes Nos. 5.185, 5.307 y 5.350) acu-
san, en el curso de 1940, un alza de 20 a 67,5 millones de pesos.
Del aumento de 47,5 millones corresponden a préstamos otorga-
dos directamente a la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo,
24,5 millones, v a eréditos solicitados por bancos comerciales
sobre documentos de dicha industria, 23 millones.

100 Jeo

Créditosaindustria f| Safitrera (Millones$, 1

= 7| 28 '!_
: o

El Banco Central otorga visaciones de documentos de
crédito, en virtud de la Ley N.° 5.183, para que sean descontados
por los bancos comerciales o la Caja Nacional de Ahorros sin
responsabilidad para ellos. El monto de estas visaciones quedé el
31 de Diciembre tiltimo en 32,9 millones de pesos, de los cuales
32,6 millones corresponden a documentos salitreros y 300 mil
pesos a documentos del Instituto de Crédito Industrial. En la
misma fecha de 1938 y de 1939 estas visaciones ascendfan a 60,8
v 43,2 millones, respectivamente.

E




La Caja de Previsibn de Empleados Particulares h,
amortizado paulatinamente sus obligaciones con este banco, las
que quedaron reducidas a fines del afio a 3,9 millones de pesos,

Los préstamos concedidos a la Caja de Crédito Popular
(Ley N.° 5.398) se mantuvieron hasta Agosto filtimo en un nivel
parecido al de los afios anteriores, o sea, inferior a 5 millones de
pesos. A partir de Septiembre han experimentado constante
aumento, terminando el afio con un saldo de 18,8 millones.

El aumento de estas operaciones obedece a que dicha Caja
ha debido afrontar fuertes desembolsos al hacerse cargo, en aque-
llas ciudades en que tiene instaladas sus oficinas, de los présta-
mos concedidos por las agencias particulares de erédito prendario,
dando asf cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 1.2 de la
Ley N.° 5,705 (2 de Octubre de 1935), que entr6 en vigencia
en Octubre de 1940.

El crédito de que dispone en el Banco Central la Caja Autd-
noma de Amortizacion de la Deuda Piblica, en virtud de
la Ley reservada N.® 6.159 (Enero de 1938), ha sido usado por
sumas muy bajas, inferiores a 2 millones de pesos,

Los préstamos otorgados a la Junta de Exportacion Agri-
cola (Leyes Nos, 5.394, 5.713 y 6.421, refundidas por Decreto
N.° 628 de 18 de Noviembre de 1939) sobre pagarés originados
en compras de trigo, se iniciaron en Noviembre de 1939 y queda-
ron a fines de ese afio en 25 millones de pesos. En el curso de
1940 subieron a 54 millones, pero terminaron el afio con
$ 22.349.855,39. Estos pagarés no se han cancelado totalmente,
debido a que la Junta no ha podido liquidar todo su stock de
trigo.

Ademés, el Banco Central ha descontado letras en que in-
terviene dicha Junta de Exportacién, originadas, principalmen-
te, en ventas de trigo a molineros. Estos descuentos quedaron a
fines de 1939 en 13 millones de pesos y se mantuvieron en saldos
inferiores a 20 millones hasta Noviembre de 1940. Durante Di-
ciembre se incrementaron a cerca de 40 millones, quedando el dfa
31 en § 35.824.578,29.

so[ Crédilosa Jtm;s:gl. J.Agr'ﬂcola(muronssis} é 50
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En los balances del]Banco se publican refundidos en un solo
rubro, denominado «Junta de Exportacién Agricola, Ley N.o
6.421>, los préstamos y los descuentos a que se ha hecho referen-
cia, También el grafico que acompafiamos muestra estas opera-
ciones reunidas en una sola curva.

Créditos a Instituciones de Fomento

El conjunto de los préstamos concedidos directamente a
las Instituciones de Fomento o a terceros por su intermedio, que-
dé el 31 de Diciembre Gltimo en § 159.068.588,99, acusando una
leve baja de 2,9 millones en relacién con su saldo a fines del afio
anterior. En Febrero de 1940 habian alcanzado su més alto ni-
vel con un total de 175,2 millones de pesos.

200p J2o0
Créditos a Inst. de Fomento (Millones $) 9 ]
- r s 1}
ool 100
£ F 4
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= 1933 JEH““J ﬁ¥l ;& 37 —39— 1540 %

A continuacién se hace una reseia del desarrollo de cada
una de estas operaciones en el afio 1940.

Con la Caja de Crédito Agrario: Los préstamos de fo-
mento que por su volumen tienen mayor importancia, son lus
pagarés agrarios regidos por las Leyes Nos. 5.185 v 6.290 (3[) de
Junio de 1933 v 17 de Octubre de 1938). Hasta Abril del afio en
referencia el monto vigente de estos pagarés se mantuvo en casi
100 millones de pesos, que es el miximo autorizado por dichas
leyes (1), reduciéndose a mediados del afio a 80 millones, para
volver a incrementarse hasta el 31 de Diciembre a 96 millones.

(1) Este margen ha sido ampliado a 250 millones de pesos por la Ley
N.° 6824, de 15 de Febrero de 1941.
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Los créditos autorizados por las leyes Nos. 4.806, 6.006 y
6.021 (19 de Febrero de 1930, 1.2 y 10 de Febrlem de 1937) refe-
rentes al descuento de letras y pagarés garantidos con product(?a
agricolas, ganado o maquinarias y al redescuento de letras ori-
ginadas por operaciones agricolas o ganaderas con tres ‘ﬁrmas
de primera clase, comprendiendo entre ellas la de esta Caja, y a
plazos no superiores de 6 meses, fluctuaron dur:inte 1940 entfe 8
y 19 millones de pesos, quedando a fines del afio en 15,4 millo-
nes. La cuota mAxima legal fijada a estas operaciones es de 20
millones,

Los descuentos de letras en que interviene la Caja de Crédi-
to Agrario, se mantuvieron hasta mediados del afio cerca de 1
millén de pesos, quedando después totalmente canceladas. A
principios de Octubre se iniciaron nuevas operaciones subiendo
el 31 de Diciembre a 7,8 millones.

A fines de Octubre tltimo se han concedido los primeros
préstamos autorizados por la Ley N.° 6.382 (9 de Agosto de 1939),
de que dimos cuenta en nuestra Memoria anterior. Dichos prés-
tamos se otorgan a la Caja de Crédito Agrario para su Departa-
mento de Cooperativas, el que a su vez debe colocarlos en crédi-
tos controlados chasta por un plazo de dieciocho meses, a las
Cooperativas, para los asociados, en dinero, semillas, abonos,
enseres, envases, animales u otros elementos de trabajo», no
pudiendo exceder de 30 mil pesos para cada asociado.

El margen autorizado para estas operaciones es de 100 mi-
llones de pesos (1), pero hasta ahora se ha usado por sumas insig-
nificantes, inferiores a medio millén de pesos.

Con la Caja de Crédito Minero: El Banco Central ha
otorgado nuevos préstamos a la Caja de Crédito Minero cifién-
dose a lo dispuesto en el articulo 1.0 de la Ley N.° 6.237 (27 de
Agosto de 1937). La particularidad de estas oOperaciones es que
su servicio lo efecttia la Caja Auténoma de Amortizacién con
los recursos fiscales indicados en el artfculo 5.° de la misma Ley.

El monto més alto que aleanzaron estas operaciones en el
curso del afio, fué de 8 millones de pesos y al 31 de Diciembre
quedaron reducidas a 4,7 millones. Sin embargo, seglin dispo-

(1) La L?} N.e 6.824, de 15 de Febrero de 1941, I'Eba]fl este margen a
50 millones de pesos.
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sicin categ6rica de la ley debieran hallarse totalmente canceladas
a fines de cada ano.

El Art. 1.° de la Ley N.° 6.237 establece que el margen de
los préstamos del Banco Central a la Caja de Crédito Minero
no podré exceder de 15 millones de pesos anualmente. Durante
el afio 1940, la Caja de Crédito Minero comprometié la mayor
parte de las entradas que dicha Ley N.° 6.237 destina al servi-
cio de las obligaciones a favor del Banco Central, a cumplir
compromisos que contrajo con la Corporacién de Fomento de la
Produccién. A consecuencia de esta circunstancia se redujo el
margen de operaciones entre el Banco Central y la Caja de Cré-
dito Minero a un limite aproximado a 6,2 millones al afio.

Los descuentos de letras en que interviene la Caja en refe-
rencia, que en virtud del articulo 3.° de dicha ley pueden llevar
vencimientos no superiores a 180 dfas, empezaron el afio con un
saldo de 9 millones de pesos, decreciendo hasta fines de Diciem-
bre a sblo 2,4 millones.

Por {iltimo, los préstamos garantidos con vales de prenda,
concedidos a esta Caja, continuaron con un saldo de 3,1 millo-
nes de pesos hasta que fueron cancelados a mediados de Mayo.

Con el Instituto de Crédito Industrial: Esta Institu-
ci6n ha continuado haciendo uso de la autorizacién que le con-
cede la Ley N.° 5.185, para obtener créditos en el Banco Central
dentro de un margen de 22 millones de pesos (1). En el curso
de 1940, el saldo de estos créditos ha fluctuado, tal como en
1939, entre 16 y 19 millones de pesos.

También los descuentos de letras en que interviene dicho
Instituto han conservado un nivel parecido al que mostraron
durante 1939, moviéndose en menos de 6 millones de pesos.

Con la Caja de Colonizacion Agricola: Los préstamos
otorgados a la Caja de Colonizacién Agricola (Ley N.° 5.185)
habfan quedado a fines de 1939 en 5 millones de pesos. En los
primeros dias de 1940 fueron incrementados a 15 millones, sien-
do ligeramente amortizados en el curso del afio hasta quedar el
31 de Diciembre en 12,8 millones.

Con las Cooperativas Agricolas: La Ley N.° 4.531, de
15 de Enero de 1929, junto con crear las cooperativas agricolas,

(1) Este margen ha sido ampliado a 50 millones de pesos por la Ley
N.» 6.824, de 15 de Febrero de 1941.



autorizd al Banco Central para descontar _Ietras de estas coopera-
tivas a la misma tasa de interés que aplica en los redescuentos
a sus bancos accionistas,

Estos descuentos se iniciaron en Agosto dltimo con 153 mil
pesas, y quedaron reducidos a fines del afio a s6lo § 26.227.

6. Tasas de Interés Sobre Créditos

En el cuadro insertado a continuacitn, se dan a conocer
las diversas tasas de interés que ha aplicado el Banco Central en
sus operaciones de redescuento y descuento, desde su fundacitn,
Las filtimas tasas que ahf figuran, acordadas el 12 de Junio de
1935, son las que rigen actualmente.

Tampoco han sido modificadas en el curso del 1ltimo afo
las otras tasas de interés que el Banco cobra en determinadas
operaciones, Solamente fué agregada, por acuerdo del Directo-
rio del Banco, de fecha 26 de Junio, una tasa de 4149, anual para
el descuento de letras a las Cooperativas Agricolas (Ley
N.o 4,531).

Bh vigencln disds: Bancos & D piiblico o
1926, Enero... . - 4 9 % ==
3 25 8 o v
A 1.0 8 10 9%
. 8 & A
» 217 A 816%
1927, 7 74 8
» 12 614 ?h’-%
1928, 22 6 % T %
1930, Agosta., 4 77 8
1931, Mayo.. 4 8 ﬁ 9 %
» Mayo.. 7 9 & 10
Agosta.. 3 8 ¢ 9 ‘79
* Agosto....io...,, 24 7 8
v Qctubre., . oo 5 63465 7149
» <171 26 6 7
1932, Tebrero ... ... 29 5lgor T %
1955 AZOBD: . yeavinninss 22 415 6
i 2T RS 23 4 o 5lg
S e 12 41477 6 G

A continuacién se publica la lista oficial de tasas de interés
que se encontraba en vigencia a fines de 1940,



Descuentos al piblico ......... .. biaa s
Redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros (Ley N.° 5.621).
Redescuentos al Instituto de Crédito Industrial. ... ........
Redescuentos a Bancos Accionistas .. .... AR A e
Operaciones garantidas con vales de prenda. (Ley N.» 5.069). .
Préstamos de emergencia a la Caja Nacional de Ahorros. (Ley

e L LN Oy

SR i e b e 41407
Préstamos a la Caja de Previsin de Empleados Particulares.
(Decreto-Ley N.® 182)........ L e : 4107
Descuento de Letras a Cooperativas Agricolas, (Ley N.o
B A A e L e SO R 4140,

Descuento de Letras a no més de 180 dias, giradas, acepta-
das o avaladas por la Caja de Crédito Minero........
Operaciones con la Caja de Crédito Minero, (Ley N, 6.237)...
Descuento de letras a no mis de 90 dias y enlas cuales inter-
venga la Caja de Crédito Agrario.......... ST e
Operaciones con la Caja de Crédito Agrario (Ley N.® 6.290). .
Redescuentos a Bancos Accionistas v a la Caja de Crédito
Agrario (Leyes Nams. 4.806 y 6.006) de letras a no més de
seis meses plenamente garantidas con productos agricolaso
ganado, hasta § 20.000.000. . ....c . iaii s iiaa
Operaciones con la industria salitrera. {L?'ea Niims, 5.185,
5.307 v 5.350), cuyos plazos no excedan de 90 dias. .. ....
Operaciones con las Instituciones de Fomento. (Ley N.» 5,185)
Préstamos a la Caja de Crédito Popular, (Ley N.° 5.398), ...
Opcrac‘lon;:s con la Junta de Exportacién Agricola. (Ley N.®
421

Wi B
s S8

Operaciones con la Caja de Colonizacién Agricola hasta
$ 10,000.000. (Ley N.® 5.185). .00 overreenrarssss
Crédito a la Caja Autdnoma de Amortizacién (Ley N.® 6.159). .

PR W wWmw W
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Los intereses que devengan el préstamo consolidado del
Fisco v las obligaciones de las municipalidades de Santiago y de
Nufioa, siguen siendo de 1,9 v 4,5% anuales, respectivamente.

En las operaciones con las instituciones hipotecarias se
aplica la tasa de 19, anual fijada en forma imperativa por el
Decreto-Ley N.o 466,

7. Tasas de Interés Sobre Depdsitos

En nuestra Memoria anterior se publicd el texto completo
de los acuerdos tomados por el Directorio del Banco, previa apro-
baci6én de la Superintendencia de Bancos, respecto a la fijacién
de las tasas méaximas de interés que pueden abonar los bancos
e instituciones de ahorro sobre los depésitos en ellos consti-
tuldos.

Estos acuerdos, que datan del 28 de Junio de 1933 y que
fueron modificados en parte el 12 de Diciembre de 1934, clasifi-
can a las instituciones de crédito en dos grupos, distinguidos por
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grupo A y grupo B. El primero de ellos comprende .todos los
bancos extranjeros y los bancos nacionales con un activo qe 60
o més millones de pesos, segin sus balances en 30 de Junio de
1933. Incluye también la Caja Nacional de Ahorros y la Caja de
Crédito Popular. o

El grupo B abarca los bancos nacionales con un activo infe-
rior a 60 millones, segtin sus balances en la misma fecha.

Cifiéndose a esta clasificacién, se acordaron las siguientes
tasas méximas para los depésitos en moneda chilena a plazo
fijo, indefinido e indefinido renovable, cuyos vencimientos, com-
prendido el desahucio, correspondan a plazos no inferiores a
los que a continuacion se indican:

Grupo A Grupo B
Sl TR e SO S e 3% 41597
15 It 1 2 MY e = S S i S 3 9% 4 9
5 i T T S il 2149, 3%
S TE e R T e 2 % 3 %
T T T e W e A 1159, 214%
2 I T e o S S e TS SRR 1 % 2 9

Sobre los depésitos con vencimiento inferior a 30 dias y
sobre las cuentas corrientes, no pueden abonarse intereses,

También quedaron exentos de interés los depésitos consti-
tuidos y pagables en monedas extranjeras a menos de tres
meses plazo. A plazos mayores puede pagarse una tasa méxima
de 19, anual.

A los Depésitos de Ahorro se les fijé en los acuerdos ori-
ginales un interés general no mayor de 4159 anual a cualquier
plazo que estuvieran constitufdos. La reforma introducida en
1934 amplié dicha tasa a 5149, anual, solamente para los depé-
sitos que se constituyeran en la Seccién de Ahorros de la Caja de
C;:éd.ito Popular, siempre que no excedieran de un total de 30
millones de pesos. Posteriormente, este margen ha sido aumen-
tado repetidas veces, siendo el actual, seglin acuerdo del 11 de
Diciembre de 1940, de 100 millones de pesos.

: Otras disposiciones menos esenciales se refieren a la modifi-
cacibn del interés estipulado en los depésitos vigentes, en el caso
de que éstos fueren revocados, lo que debe prevenirse estampando

una c}ﬁuaula en este sentido en los respectivos certificados de
depébsita,
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También hay disposiciones que excluyen de estos acuerdos
los depésitos que los empleados de una institucién bancaria man-
tengan en ella; los que pertenezcan a los organismos auxiliares
de previsi6n; y, finalmente, aquellos depésitos constituldos entre
sf por los propios bancos y cajas de ahorro.

8. Capital y Reservas

Un nuevo aumento experimentd el Capital del Banco Cen-
tral durante 1940, debido a que se emitieron 1.247 acciones,
con el objeto de que algunos bancos accionistas pudieran rea-
justar sus inversiones en estas acciones a la cuota equivalente a
un 109 de sus capitales y reservas, exigida por la Ley Orgénica
del Banco Central, lo que no habian podido cumplir a causa de
la escasez de acciones en el mercado.

El precio de emisién de estas acciones, calculado de acuer-
do con los articulos 21 y 27 de dicha Ley Orgénica, fué de
$1.439,32 para 268 acciones (clase «C»—bancos extranjeros) emi-
tidas en el primer semestre de 1940, y § 1.479,08 para 979 accio-
nes (111 clase «B>—bancos nacionales—y 868 clase «C>—bancos
extranjeros) emitidas durante el segundo semestre.

Del valor de $ 1.833.757,08 percibido por el Banco por con-
cepto de estas emisiones, una suma igual al valor nominal de
$ 1.000 por cada accién, o sea § 1.247.000 en conjunto, consti-
tuye el incremento del capital del Banco a § 104.419.000. La
suma restante, de $ 586.757,08, pas6 a engrosar el Fondo de
Reserva Legal.

En el cuadro siguiente se detalla la composicién de las ac-
ciones del Banco Central, desde su fundacifn, para fines de cada
ano.

Las variaciones que acusa el cuadro en el Gltimo ano, que
se caracterizan por los aumentos de las clases «<B> y «C» mien-
tras desciende la clase «D>», se explican por la emisién de accio-
nes a que se hizo referencia més arriba y por la conversién de 556
acciones del tipo <D> (ptiblico accionista) a 475 y 81 de los tipos
«B» y «C», respectivamente. Estas conversiones obedecen tam-
bién al reajuste de la cuota legal de algunos bancos, para lo cual
han debido adquirir del pfiblico estas acciones.
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Clase Clase
CI‘:“ %’* n& = Totales
o8
Fisco  Mader  Extran.  Pablico
nales jeros

i 000 37,063  21.227 8.300  86.689
D e }32 %g_noo 37.002  22.807 9.714  89.523
' 31, 1928 20000 37.739 22,260 10,626  90.625
' 3. 1029 20000 39,915 20,814 10,103 90,832

» 20.000 39.709 23.603 7.520 90,832
» ;} g }gg? 20000 30715 23,681 7.436 90,832
» 31+ 1032 20,000 36,807 23.082 10.853 90,832
» 31+ 1933 20.000 31,498 21,105 18.229 90,832
» 31 1034 20,000 33.311 21,112 16.409 90.832
2, 31» 1935 20,000 34 488 23.275 13.069 90,832
» 31 » 1936 20,000 36.858 26.786 11.416 95.060
» 31 1937 20.000 38,435 29,061 9.917 07.413
» 31+ 1938 20,000 40,283 30.246 11.012 101.541
» 31+ 1030 20.000 42.631 32,873 7.668 103.172

3. 1040 20,000 43217  34.090 7.112  104.410

El valor de las acciones segtin los balances del Banco, fué, el
30 de Junio de 1940, de § 1.479,08, y el 31 de Diciembre 1ltimo
de § 1.519,54. En las mismas fechas de 1939 dicho valor era
de § 1.405,06 y § 1.439,32, respectivamente,

Las cotizaciones de las acciones del Banco, en la Bolsa de
Comercio de Santiago oscilaron drante 1940 entre § 1.320 y
$ 1.555, A fines del afio quedaron en $§ 1.490, en comparacion
con § 1.390 al terminar 1939.

Las Reservas del Banco se han incrementado en la forma que
se indica en el cuadro siguiente:

Reserva Legal:

Saldo en 31 de Diciembre de 1939... § 29.371.457,94
Incremento en 1940 . ... ............ 4,932,568,10

D —

Saldo en 31 de Diciembre de 1940.. § 34.304.026,04
Reserva Especial =
vldendgg : al para Futuros Di

Saldo en 31 de Diciembre de 1939.. .
Incremento en 1940, .. ...,........ ’ iggﬁ;ig:gg
=t ot

Saldo en 31 de Diciembre de 1940, . $ 10.945.774,04

Total de las Reservas.,......... § 54.249.800,08

El incremento de la Reserva Le i
s € gal proviene de parte de las
utilidades ‘1Iq|.}1c‘ias obtenidas por el Banco durante el primero y
segundo ejercicios semestrales de 1940 y del sobreprecio perci-
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bido de las acciones emitidas en el afio, como ya se explico ante-
mm'lle‘e;rtlfl;ién el incremento de la Reserva para Fufuro_s Pi\dden-
dos proviene de parte de las uti]idades‘de'ambos ejercicios.

El dividendo repartido a los accionistas en cada semestre
ha sido igual al pagado en los afios anteriores, o sea $ 40 por
accitn, lo que equivale al 89 anual del valor nominal de las

acciones,

9, Utilidades

Las entradas brutas del Banco alcanzaron en el primer se-
mestre de 1940 a $§ 18.500.756,42 y los gastos y castigos a
$ 7.751,428,73. La utilidad liquida fué, por lo tanto, en este se-
mestre de $ 10.749.327,69. De acuerdo con lo dispuesto en el
Art. 99, Titulo 10 de la Ley Orgénica del Banco, las utilidades
fueron repartidas en la siguiente forma:

Para fondos de reserva. .. .....cco0hnnes $§ 4.112.06342

Para fondo legal de Previsién................. 537.466,38
Para dividendo a los accionistas ., ....... 4.137.600,00
Regalla al Figco......oo0 cvvrviinan vnenennes 1.962.197,89

0T W e M ol e N, .. § 10.749.327,69

En el segundo semestre, las ganancias brutas sumaron
$ 19.632.400,98 y los gastos v castigos representaron un total de
$ 8.652.673,50 quedando asf una utilidad neta de § 10.979.727 48
que fué distribuida en la siguiente forma:

Para fondos de reserva, ..., ... ...... L~ - $ 422496330
Para fondo legal de Previsién.. .. ... . 548,086,37
Para dividendo a los accienistas.. .. ... . . 4.176.760,00
Regalla al Fisco. .............. ... . 2.029.017,81

............................. . § 10.979.727,48

_——



Las cifras anuales referentes a las utilidades del Banco co-
rrespondientes al afio 1940 y a los tres anos anteriores, figuran
en el cuadro N.° 2 del Anexo 1I de esta Memoria.

10. Gastos

Los gastos del Banco, que en el afio 1940 alcanzaron a
$ 12.526.391,38, acusaron, en comparacién con los del afio 1939,
un aumento de § 409.063,29. El total de los gastos del Banco
en los tiltimos cinco afios, ha sido el siguiente:

ADRG. G - i e s v M R O SOGT IT
193 e Vs S 10.008.297,47
1838, o G e S 10.295.692,56
1O L e S 12.117.328,09
2 1) e R e A e T A P = 12.526.391,38

El detalle de estos gastos para el afio 1940 aparece en el
cuadro N.° 3 del Anexo Il de esta Memeoria. Entre los rubros
que han acusado aumentos en el afio que consideramos, figuran
los de: sueldos del personal; imposiciones para las leyes de previ-
si6n; gastos de correos y telégrafos, teléfonos y locomocién;
gastos de remesas; biblioteca y peri6dicos, boletin, avisos, publi-
caciones; material y elaboracién de billetes; compra, comisio-
nes, Ley N.® 5.107, etc. Han experimentado un descenso en
1940 los gastos de: inspeccién, representacifn, viajes, traslados,
etc. ; reparaciones v mantenci6n de edificios v seguros; remunera-
ciones a los consejeros; consumo de materiales y el rubro <varios»
en el que, como en los afios anteriores, se han inclufdo los fondas
que el Banco destina a la formaci6n del fondo que se est4 consti-
tuyendo para atender a la jubilacién del personal. Este beneficio
fué establecido en 1940 por una resolucién del Directorio del
Banco, que aprobé un reglamento basado en los estudios especia-
les hechos sobre el particular por peritos en la materia.

El nimero de empleados del Banco era, a fines de 1940, de
186 (136 hombres y 50 mujeres). De los 136 hombres, 103 son
empleados de oficina y 33 porteros y ascensoristas; de las mujeres
47 son empleadas de oficina y 3 telefonistas.
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Los sueldos pagados al personal en 1940, en comparacidn
con los de los 4 afios anteriores, fueron los siguientes:

1936..... 162 empleados §  2.944.574,00
1937... .o 100 » 3.356.492,50
1938.... 164 » 3.808.939,68
1939..... 179 » 3.973.060,00
1940..... 186 » 4.119.232,34

Para el fondo especial de beneficio destinado a los emplea-
dos, el Banco ha pagado en los (iltimos cinco afios, conforme a
lo dispuesto en el Art. 99, inciso 2.7, de su Ley Orgénica, las
siguientes sumas;

1936, 663.984,47
1937, 815.896,81
1938., 880.775,65
1939, 942.465,55
1940 1.087.044,53

11. Billetes

El Banco ha retirado de la circulacién durante el afio 1940
un total de § 247.870.796 en billetes que se encontraban en ma-
las condiciones, para reemplazarlos por nuevos y mantener en
esta forma el circulante en buen estado. En el retiro total de
billetes correspondié una suma de § 3.211.506 a billetes proviso-
rios y de § 244.659.290 a billetes definitivos.

El monto de los billetes retirados de la circulacién en los
tiltimos cineo afios ha sido el siguiente:

LG, s $ 147.783.314
164.726.231
212.541.261
305.227.098
247.870.796

Por material y elaboracién de billetes, el Banco pag6 en
1939 un total de $ 1.047.45997 y § 1.076.771,72 en 1940.



En los primeros dias del mes de Febrero de 1941, como un
homenaje al 4.° centenario de la fundacién de la ciudad de San-
tiago, se pusieron en circulacién los nuevos billetes del tipo de
$ 20. Dichos billetes, que son de tinte morado, llevan en su
anverso un grabado con la cabeza de don Pedro de Valdivia y
en el reverso un motivo arquitecténico y aspectos de la plazoleta
de Pedro de Valdivia del cerro Santa Lucia; como marca de agua
llevan la cabeza de Caupolican.

12. Antiguas Emisiones Fiscales

El canje de antiguos billetes fiscales y Vales del Tesoro
disminuye de afio en afio, pues estas emisiones ya han desapa-
recido casi totalmente de la circulacién. En el afio 1940 se can-
jearon § 22.712 en billetes fiscales y § 3.200 en antiguos Vales
del Tesoro. Los saldos nominales de billetes fiscales y Vales del
Tesoro no canjeados quedaron reducidos al 31 de Diciembre
de 1940 a $ 10.022.804 v $ 389.100, respectivamente.

13. Moneda Divisionaria

Durante el afio 1940, el Banco Central ordend a la Casa de
Moneda y Especies Valoradas la acufiacion de § 5.000.000 en
monedas de 1 peso; § 4.440.000 en monedas de 20 centavos
y $ 1.710.000 en monedas de 10 centavos,

Sobre las 6rdenes de acufiacién de monedas de 1 peso, dadas
en 1939 v en 1940, que en conjunto alcanzan a § 8.000.000, la
Casa de Moneda no ha efectuado entregas. En monedasde 20 cen-
tavos entregé en 1940 un total de § 1.860.000; de esta suma co-

_rrespondieron § 360.000 al saldo restante de una orden dada en
1938 y $ 1.500.000 a lo ordenado en 1940. En monedas de 10
centavos, la Casa de Moneda y Especies Valoradas entregé al
Banco $ 610.000, de los cuales § 380.000 correspondieron al
saldo de la orden dada en 1939 y § 230.000 a parte de lo orde-
nado en 1940.

La existencia de moneda divisionaria en circulacién, aumen-
tada con las acufiaciones hechas en 1940, de acuerdo con los calcu-
los hechos anteriormente por el Banco era, a fines de 1940, la
siguiente:

4
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Saldo de antiguas emisiones de moncdm} de niguel ey § 11.000.000
Monedas de niquel acufiadas en conformidad a la Ley N.

5.146. st O s e 37.011.000
e 8 48.911.000

| O e e SR S
Menos moneda divisionaria en el Banco Central....... 3.887.188
Total moneda divisionaria en circulacién ........ § 45.023.812

Las antiguas monedas de plata de 1 peso retiradas de la t‘ir-
culacién en 1040 v entregadas a la Casa de Moneda y Especies
Valoradas en conformidad a las disposiciones de la Ley N.°
5.146, de 24 de Marzo de 1933, ascendieron en total a § 14.783.
Desde la dictacién de la ley referida, se ha entregado a la Casa
de Moneda para su retiro un total de $ 3.827.983 en estas mo-
nedas. El monto de la circulacién de las monedas de plata de
1 peso, que se calculé en § 5.500.000, se ha reducido, con estos
retiros, hasta fines de 1940 a § 1.672.017. El saldo anotado pue-
de decirse que es sblo virtual, pues la mayor parte de esas mo-
nedas ha sido acaparada para fines comerciales,

En el Anexo 111 de esta Memoria reproducimos el texto com-
pleto del informe sobre monedas divisionarias, expedido por la
comisién formada por los sefiores Carlos Castro G., Juan Ba-
rrera M. y Ramén Rojas C., designada por el sefior Ministro de
Hacienda para los efectos de informarlo sobre el valor intrinse-
co, distribucién, existencias en el Banco Central y acufiacién
de moneda divisionaria, como asimismo sobre los factores que
han influido en la escasez que se ha observado en los tiltimos
tiempos en la circulacién de estas monedas,

Tomando en cuenta las conclusiones del informe de la Co-
misi6n citada y después de consultar la opini6én de la Superin-
tendencia de Bancos, el Ejecutivo ha considerado necesario modi-
ﬁ.ca,r la Ley monetaria en vigor, a efecto de subsanar las defi-
ciencias en la circulacién de la moneda divisionaria. Con fecha
13 de Julio, S. E. el Presidente de la Repiiblica envi6 un proyecto
de modificacién de la Ley Monetaria N.° 5.146 para establecer

nuevas monedas de los tipos de 40 centavos y de 2 pesos, la
que todavia no ha sido aprobada,



14. Traspasos de Fondos

El servicio de transferencias de fondos que el Banco tiene
establecido entre sus oficinas en el pais, continué funcionando
en el curso del afio 1940. Con este servicio se facilitan las reme-
sas de fondos que los bancos, las empresas comerciales y los par-
ticulares en general deben hacer entre diferentes puntos del te-
rritorio de la Republica.

15. Movimiento Bancario

El monto de los documentos canjeados en las Cimaras de
Compensacion, siguiendo su tendencia ascendente, experiment6
nuevamente un alza en 1940. La intensidad del aumento fué
mucho més acentuada que la anotada en el afio anterior; el mo-
vimiento total de las CAmaras de Compensaci6n del pais, que de
1938 a 1939 subib en 5,2%, de 1939 a 1940 tuvo un alza de 15,8%,.
Las cifras insertadas a continuacién indican el movimiento ha-
bido en los Gltimos cinco afios en todas las Camaras de Compen-
saci6én del pais.

Millones de pesos

s b F | SRR A A P e 18.765
10 TP A A 22.712
[ [ S A 23.110
19395 ¢ sindsavme s 24.317
s 1 [ e et 28.161

También subieron en forma acentuada los cargos en cuentas
corrientes y en cuentas de depdsito efectuados en los Bancos Co-
merciales y en la Caja Nacional de Ahorros. En conjunto acu-
san, en comparacién con el afio anterior, un alza de 17,9%. El
movimiento de los cargos bancarios en los Bancos Comerciales
y en la Caja Nacional de Ahorros en los afiosde 1936 a 1940, ha
sido el siguiente:



Bancos Caja Nacional
Comerciales e Ahorros
(En millones de pesos)

1936... ... ... 28.258 5.324
1937......... 34.542 6.179
b S 35030 6.705
) Ol [T 36.402 7.694
40 e - 42.062 9.924

En el cuadro N.° 8 del Anexo 11 de esta Memoria aparecen
las cifras mensuales de los cargos en cuentas corrientes y en cuen-
tas de depésito efectuadas en los Bancos Comerciales y en la Caja
Nacional de Ahorros en el afio 1940, y en el cuadro N.° 9, el de-
talle del movimiento de las diferentes Camaras de Compensacion
que funcionan en el pais.

16. Personal Directivo

En sesién de Directorio, celebrada el 3 de Enero de 1940,
fueron reelegidos por un nuevo periodo de un afio los sefiores
Marcial Mora Miranda v Luis Schmidt Quezada para servir los
cargos de Presidente y Vicepresidente, respectivamente. A
principios del segundo semestre de 1940, el sefor Mora, Presi-
dente de la Instituci6n, fué designado por S. E. el Presidente de la
Reptiblica, Ministro de Relaciones Exteriores y de Comercio, y
en atencion a que estas dos funciones son incompatibles de acuer-
do con la Ley Orgénica del Banco, el sefior Mora presenté la
renuncia de su cargo en el Banco Central con fecha 30 de Julio,
renuncia que fué aceptada por el Directorio en sesi6n de 31 de
Julio. Se designé entonces, por unanimidad, como Presidente del
Banco, en sesi6n del 12 de Agosto, al sefior Enrique Oyarztin
Mondaca. El sefior Oyarziin fué reelegido en sesi6n de Directo-
rio de fecha 2 de Enero de 1941 por un nuevo periodo de un afio
¥y asimismo la votacién confirmé al sefior Luis Schmidt Quezada
en el cargo de Vicepresidente.

El Directorio del Banco, en nota dirigida al sefior Marcial
Mn_ra Miranda, dejé expresa constancia del pesar con que lo vié
alejarfe de las funciones de Presidente de la Institucién que des-
empeft con singulares condiciones de inteligencia y preparacién



durante un periodo de un afio y medio. La renuncia del sefior
Mora afectd slo a su cargo de Presidente del Banco; por lo tan-
to, continué siendo director de la Institucién en representacién
del Gobierno, hasta el mes de Noviembre de 1940, cuando fué
designado Ministro de Hacienda. Por decreto de dicho Minis-
terio, N.° 3.553, de fecha 18 de Noviembre, se designt director
del Banco Central en reemplazo del sefior Marcial Mora Miranda,
a don Pedro Enrique Alfonso Barrios, quien desempefiard el
cargo por el periodo que faltaba al sefior Mora, esto es, hasta el
31 de Diciembre de 1941.

Con fecha 6 de Diciembre se efectut la eleccién de repre-
sentantes de las acciones clase «B», bancos nacionales, y «Cs,
bancos extranjeros, resultando reelegidos en dichos cargos los se-
fiores Guillermo Edwards Matte y Francisco de Paula Donoso,
respectivamente. También fué reelegido en el cargo de director
representante de las acciones de la clase «D», en una asamblea
general del piiblico accionista, celebrada el 10 de Diciembre,
el sefior Vicente Izquierdo Phillips. Los nuevos periodos de los
sefiores Edwards Matte, Donoso e Izquierdo Phillips expiran el
31 de Diciembre de 1943.

Por decreto del Ministerio de Hacienda N.® 3.670, de fecha
28 de Noviembre de 1940, fué designado don Luis Alamos Ba-
rros representante de las acciones clase «<A> (Gobierno) por un
nuevo perfodo ordinario de tres afios. El perfodo del sefior Ala-
mos terminaré el 31 de Diciembre de 1943.

El 31 de Diciembre de 1940 terminé el periodo por el cual
el sefior Jaime Larrain Garcia Moreno habia sido designado di-
rector del Banco en representacién conjunta de las Sociedades
Nacional de Agricultura y Fomento Fabril. Esas entidades, por
nota de 19 de Diciembre de 1940, comunicaron al Banco que ha-
bian designado al sefior Walter Miiller Hess su representante en
el Directorio del Banco por un perfodo de 3 afios, que expirard
€l 31 de Diciembre de 1943.

17. Agencias

Continuaron funcionando normalmente durante el afio 1%_{}
las Agencias que el Banco tiene establecidas en Valparaiso, Iqui-
que, Antofagasta, Concepcién, Valdivia y Punta Arenas.
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En el curso del afio se ha dado comienzo a la construccitn
de un edificio en la ciudad de La Serena, para esi.;ahlecer en él la
nueva Agencia que el Banco debe abrir en esa ciudad. El edifi-
cio consta de tres pisos y de una béveda subterrdnea. En el
primer piso funcionaran las oficinas d_el ]‘Banco y el segundo y
tercer pisos se han destinado para habitaciones del personal.

18. Balances y Publicaciones

El Banco Central, en conformidad a las disposiciones del
artfeulo 92 de su Ley Orgénica, continué, durante 1940, presen-
tando semanalmente a la Superintendencia de Bancos un balan-
ce de situacion con el detalle de las diferentes cuentas que la Ley
sefiala, Estos balances se publicaron en el «Diario Oficial> y
copia de ellos se envi6 a bancos centrales del exterior, a revistas
financieras y econdmicas y a importantes bancos comerciales
de otros pafses.

En 30 de Junio y 31 de Diciembre se confeccionaron ademds
balances generales. Estos balances completos aparecen en el
cuadro N.° 1 del Anexo 11 y en el cuadre N.° 6 del mismo Anexo
pueden consultarse los principales rubros de los balances sema-
nales.

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de
Bancos, se hicieron también balances generales en 9 de Marzo, 7
de Mayo, 22 de Agosto y 2 de Noviembre. Estos balances fue-
ron publicados en el «Diario Oficials,

La Décimacuarta Memoria Anual, correspondiente al afio
1939, fué publicada, en conformidad a las disposiciones legales,
en el primer trimestre del afio 1940, d4ndosele, como a las ante-
riores, amplia circulacién en el pafs y en el exterior. Ademas, se
edit6 una némina completa de los tenedores de acciones en 31 de
Diciembre de 1939,

(:‘omo en anos anteriores se continué editando y repartiendo
gratuitamente un boletin mensual con estadisticas e informacio-
nes generales sobre la marcha de la economfa en el pafs. Asimis-
mo se sigui6 repartiendo gratis un folleto en inglés con infor-
maciones sobre la «Condicién de los Negocios»,



19. Convenios de Compensacién

La situacién actual de los Tratados y Convenios de Com-
pensacion celebrados entre Chile y otros paises es la siguiente:

Alemania (Tratado oficial).—Como se dijo en la Memoria
anterior, la cuenta <B» (créditos congelados), quedd practica-
mente liquidada en 1937; no obstante lo cual, el Banco ha segui-
do recibiendo al cambio oficial pequefios saldos impagos, Ios que
ascendieron a RM. 5.800 en el afio 1940,

A principios de 1937 se lleg6 a un acuerdo para compensar,
al cambio de exportacién, créditos financieros, tales como devo-
lucién de ahorros, pago de pensiones, liquidaci6n de rentas que
provienen de bienes raices, acciones, participaciones, etc. Por
este concepto se han pagado en Chile durante 1940 remesas pro-
venientes de Alemania por valor de $ 3.544.000 y se han reci-
bido para remesas a dicho pais § 3.550.600. Las compensacio-
nes de nuevas mercaderias (compensaciones privadas) alcanzaron
en el mismo afio a RM. 6.715.500.

El Tratado de Comercio y Convenio de Pagos suscrito con
Alemania, vencido primitivamente el 30 de Noviembre de 1938,
ha venido sometiéndose desde entonces a diversas prérrogas; la
Gltima se acordd al 31 de Diciembre de 1941.

Bélgica (Tratado oficial).—Los pequefios saldos de los
créditos anteriores a la Ley de Control de Cambios que quedaban
por liquidar, fueron cancelados por un acuerdo especial firmado
el 22 de Julio de 1938. En el afio 1940 se han compensado por
concepto de nuevas mercaderias B. 2.117.300 (Cta. <As) y por
compensaciones privadas B. 2.341.600.

Brasil (Convenio privado).—El «Clearing> con Brasil
ha funcionado normalmente durante 1940, girdndose el valor
de las exportaciones brasilefias en pesos chilenos y el de las ex-
portaciones chilenas en «£ Rio de Janeiro», <Délares Rio de Ja-
neiro® y pesos, aunque tales monedas extranjeras, para los efec-
tos de su cobro, han sido convertidas autométicamente en pesos
por el Banco del Brasil, a razén de las paridades que existfan
antes de iniciarse la guerra, o sea, $ 140 porla £y $ 30 por el



=

délar. En el Brasil se fijo en 666 reis cl, peso, lo que no ha im-
pedido que en la préctica, durante los ul_tlmos meses, el Ba".m
del Brasil haya comprado el peso a 620 reis s vendido a 660 reis.

El monto compensado durante 1940 asciende a la cantidad

de $ 51.960.500.

Espafia (Convenio privado).—Aun no ha sido renovado el
Convenio de Compensacién celebrado con este pafs, que caducé
¢l 31 de Diciembre de 1935. No obstante, se han continuado
haciendo operaciones consistentes en pagos de rentas que se
efecttian por intermedio del Instituto Espafiol de Moneda Ex-
tranjera de Madrid, en virtud del Convenio privado que celebré
con dicho organismo la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo
de Chile, con fecha 25 de Agosto de 1939. El movimiento por
este capitulo ascendié a $ 12.102.500 en 1940.

Francia (Tratado oficial)—Como los créditos antiguos
(Cta. «<B?) quedaron totalmente liquidados en 1938, el movi-
miento del afio 1940 se ha limitado al pago de nuevas mercaderias
(Cta. «A»), con un monto de Fr. 57.527.800 y de compensaciones
privadas por un valor de Fr. 40.270.600.

Gran Bretafia.—Con fecha 11 de Noviembre de 1940
entr6 en vigencia el Convenio de Pagos celebrado entre Chile
v Gran Bretafia.

A partir de esa fecha todas las transacciones entre Chile
vy el <drea esterlina» (1), ya sean de carécter comercial o finan-
ciero, deberén liquidarse por medio de «Cuentas Especiales
Chilenas> que los Bancos o algunas otras Instituciones que
operen en Chile, abririn con sus corresponsales del Reino Uni-
do. Es decir, los pagos del «<4rea esterlina» a Chile por expor-
taciones chilenas al cirea esterlina> o remesas financieras a
Chile, deben ser creditados en las <Cuentas Especiales Chile-

: (!) A_x:tualmente el l‘éua esterlina® comprende el Reino Unido, el Impe-
rio Briténico (con exc‘ep:sbn del Canad4, Terranova y Hong-Kong), Territo-
rios de !\?aqdam Britinico v Protectorados Britéinicos, Egipto, el Sudin
Anglo Egipeio y el Iraq.

. Posteriormente el_ Banco de Inglaterra cablegrafi6 anunciando la inclu-
. cibn en el «irea esterlinas del Congo Belga y Ruanda Urundi.
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nas*> y todos los pagos que se hagan de Chile al <4rea ester-
lina» por exportaciones a Chile o remesas financieras al <hrea
esterlina®, deben ser debitados en estas «Cuentas Especiales
Chilenas».

La apertura de las «Cuentas Especiales Chilenas> re-
quieren de la autorizacién del Banco Central de Chile y del
Banco de Inglaterra.

En general, el mecanismo que existia para la liquidacién
de cuentas entre Chile y el «drea esterlina» no se vera alterado
si el banco o firma con que una persona o firma estd acostum-
brada a negociar tiene en Londres una «Cuenta Especial Chi-
lena». En tales casos, el esterlino proveniente de exportacio-
nes, etc,, al «irea esterlina® puede ser vendido al baneco o firma
de costumbre, y se podrd comprar esterlino del banco o firma
acostumbrado, para pagar cuentas al <irea esterlina».

Por cierto que continuard siendo necesario obtener la
autorizacién de la Comisién de Cambios Internacionales para
hacer pagos al sdrea esterlinas.

Todoes los abonos que se hagan en Londres a las <Cuentas
Especiales Chilenas» estardn sujetos a la aprobacién del Con-
trol Britdnico de Cambios, y todos los pagos que de ellas se
hagan, s6lo podrén ser a favor de beneficiarios residentes dentro
del <érea esterlinas,

Pueden hacerse libremente transferencias de dinero de una
«Cuenta Especial Chilena» a otra, pero no pueden hacerse trans-
ferencias, por ejemplo, de una «Cuenta Especial Chilena» a una
«Cuenta Especial Argentina», o vice-versa.

Cuentas del «<érea esterlina>.

Como excepcién al principio general de que todos los pagos
entre Chile y el <4rea esterlina» deben pasar por las «Cuentas
Especiales Chilenas» se ha convenido en que cuando un par-
ticular (pero no firma) tenga estrechos vinculos con cualquiera
regi6n del <4rea esterlina» y mantenga o desee abrir una cuenta
en esterlino con un banco del Reino Unido, para fines pura-
mente personales, puede hacerlo en forma de una <Cuenta
Chilena del Area Esterlina».

Cualquier persona que tenga derecho para abrir una Cuen-
ta del <4rea esterlina® y que desee hacerlo, deberd darle aviso
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de ello a su banquero en el Reino Unido, tan pronto le sea po-
sible. Al mismo tiempo lo ha de ir':furmar si la cuenta la vaa
usar para nuevas creditaciones o si a ella se debe transferir el
todo o parte de sus saldos existentes en esterlino.

Cuentas Ordinarias.

Todas las cuentas de residentes en Chile, que no sean «Cuen-
tas Especiales Chilenas» o «Cuentas Chilenas .de] Area Ester-
lina>, se denominarén «Cuentas Ordinarias Chilenas>.

Desde la fecha en que el procedimiento de Cuentas Es-
peciales entre en vigor, no se permitird depositar nuevas sumas
a ninguna de las «Cuentas Ordinarias Chilenas», excepto para

a) Contratos pendientes de cambio debidamente compro-
bados o letras en trénsito, o

b) Transferencias de otra Cuenta Ordinaria Chilena.

Es, por lo tanto, absolutamente esencial que cada tenedor
de una cuenta retenga en su Cuenta Ordinaria los fondos sufi-
cientes para hacer frente a contratos de cambio pendientes o
para letras pendientes pagaderas a personas fuera del <irea
esterlina®, ya que tales items no pueden ser pagados por una
Cuenta Especial y que no se permitird que las transferencias
a una Cuenta Especial vuelvan a una Cuenta Ordinaria. La
finica otra fuente por la cual podrian cubrirse, serfa por trans-
ferencia de otra Cuenta Ordinaria Chilena.

Los empleos que podrfan darse a los saldos en Cuentas
Ordinarias Chilenas han sido ya limitados por ciertos acuerdos
hechos por el Control Britdnico de Cambios. Consecuencia de

ellos es que no puede transferirse cantidad alguna a residentes
en los siguientes pafses:

Estados Unidos y sus dependencias,

Suiza,

Canadd y Terranova,

Indias Holandesas Orientales y Occidentales,

Imperio Francés,

Pafses con quienes rigen convenios de Cuentas Es-
p_eciales (actualmente Suecia, Argentina, Ruma-
nia, Brasil, Hungria, Portugal e Imperio Portu-
gués, Grecia, Pert, Uruguay y Bolivia).
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Cabrfa notar, por otra parte, que dichos saldos no pueden
emplee_lrse en pago de exportaciones a los paises arriba indica-
dos, ni pueden emplearse directamente para comprar mercade-
rias para embarque a Chile, por cuanto el control de exporta-
ciones del Reino Unido necesitard que los exportadores del
Reino Unido a Chile reciban su pago por una «Cuenta Especial
Chilenas>.

Fuera de éstas, no habrd otras restricciones para pagos de
«Cuentas Ordinarias Chilenas».

Ademés, cualquier saldo existente al cierre de negocios
del 9 de Noviembre de 1940, al haber de individuos o firmas
residentes en Chile, puede ser transferido en cualquier momen-
to a una «Cuenta Especial Chilenas.

El derecho del tenedor de una «Cuenta Ordinaria Chilenas»
para vender el todo o parte de su saldo existente en esterlino
a una «Cuenta Especial Chilena», rige también para cualquier
cantidad en esterlino que le sea transferida de otra «Cuenta
Ordinaria Chilenas.

Una firma residente en Chile puede, por lo tanto, mantener
sus saldos en esterlino en forma de una «Cuenta Ordinaria Chi-
lena» (en cuyo caso s6lo podria ser empleado de acuerdo con
las regulaciones del Control Brithnico de Cambics) con el de-
recho, en cualquier momento, de transferir el todo o cualquier
parte de dicho saldo a una «Cuenta Especial Chilenas.

Un individuo residente en Chile, con estrechas vinculacio-
nes con cualquier regién del «4rea esterlina», tiene, ademis, la
facilidad de poder abrir una <Cuenta Chilena del Area Ester-
lina» para ciertos fines personales limitados, puede:

a) Mantener su Cuenta Ordinaria como estd y abrir una
Cuenta del Area Esterlina para nuevos abonos, o

b) Transferir todo o parte de su saldo en la Cuenta Ordi-
naria a una Cuenta del Area Esterlina donde estard sujeto a las
reglas que rigen dichas cuentas, o

¢) Transferir parte del saldo de su CuentaOrdinaria a una
Cuenta Especial Chilena, parte a una Cuenta Chilena del Area
Esterlina y retener parte en su Cuenta Ordinaria.



Tipo de Cambio.

Las cotizaciones para la esterlina en Chile se basarin en
las cotizaciones para el délar de los Estados Url:idos en.Chile y
(por el precio oficial del oro en Londres) en el tipo oficial c.]e la
libra esterlina por délar americano, hoy 4,025 délares por libra.

Italia (Convenio privado).—En virtud del acuerdo concer-
tado con este pafs a fines de 1937, se han compensado en 1940,
por concepto de mercaderfas, Lit. 59.447.600 y en calidad de
rentas Lit. 895.700.

Suiza (Convenio privado).—A fines de Abril de 1938, con-
forme a un acuerdo oficial, se clausurd la cuenta «<B>. En 1940
se pagaron por nuevas mercaderias (Cta. <A») F. S. 36.400 y
por compensaciones privadas F. 5. 2.864.000.

Las compensaciones de nuevas mercaderfas con Checoes-
lovaquia, Dinamarca y Holanda (Cta. «A>») después de li-
quidarse todos los créditos atrasados (Cta. «B»), han seguido
su curso, a pesar de la situacin europea, habiéndose compen-
sado con cada uno de esos paises, en 1940, las siguientes canti-
dades:

Checoeslovaquia (Convenio privado) . ......... Kc. 326.600
Dinamarca (Convenio privado). .......... ... . Kr. 191.300
Holanda (Tratado oficial) ... ... ... e T 266,700
Holanda (Compensacibn privada) ...... .. .. Fl. 216.300

Las deudas atrasadas se hallan, pues, en resumen, virtual-
mente liquidadas con estos tres pafses.

2 En el cuadro N.* 14, insertado en el Anexo 11 de esta Memo-
ria, puede consultarse el movimiento anual de todas las cuentas
de compensacién a que nos hemos referido,

En Agosto del afio 1937, por Decreto N.o 3.130 que publi-
camos en el Anexo I de la Memoria de 1937, y en vista de ha-
berse rebajado el délar de exportacién de $ 26, a $ 25, el Go-
bierno, haciendo uso de la facultad que e confieren ciertos tra-
tados y mn\ienios internacionales de compensacion, fij6 nuevo
tipo de cambio para las monedas extranjeras retenidas del valor



de nuestras exportaciones para el pago de importaciones a Chile.
En el decreto en referencia se establece que dichas disponibili-
dades en monedas extranjeras se pagarin en moneda corriente
chilena a razén de 130% del tipo oficial de cambio que fije el
Banco Central de Chile el dfa del pago, recargo que ha regido
en todo el afio 1940.

Los diferentes cambios fijados por el Gobierno en afios an-
teriores para la cotizacién en moneda corriente chilena de las
monedas extranjeras que corresponden al valor retenido de nues-
tras exportaciones para el pago de importaciones a Chile, han
sido los siguientes:

Por Decreto N.° 679, de 7 de Febrero de 1934, se establecid
un recargo de 2509, del tipo oficial de cambio fijado por el Ban-
co Central de Chile. Por Decreto N.° 4.084, de 31 de Diciembre
de 1934 y en vista del nuevo tipo de cambio oficial fijado por el
Banco Central de Chile en esa época (1,5 d oro por cada peso
moneda corriente) el recargo se estableci6 a razén de 125%,. Con
fecha 17 de Marzo de 1936, por Decreto N.° 1,191, se modificé
nuevamente el tipo de cambio vy se estableci6 un recargo de 1359,
del tipo oficial, el que fué modificado en 1937, como lo indica-
mos més arriba, por el Decreto N.° 3.130.

20. Instituto de Estudios Bancarios

Como lo manifestamos en nuestra resefia del afio pasado,
los Gltimos exdmenes del tercer afio del cuarto curso de Estu-
dios Bancarios, correspondientes a 1939, que por diversas causas
no pudieron rendirse ese afio, tuvieron lugar a mediados de
1940 y 16 aventajados alumnos recibieron esta vez su titulo con
notas casi todas sobresalientes.

En Abril de 1940 se di6 comienzo al primer afio del quinto
curso, con una matricula de 79 alumnos. Como en afios ante-
riores, las clases estuvieron a cargo de los siguientes profesores,
en las asignaturas de: Economia Politica, Prof. don Eugenio
Puga Fisher, en reemplazo del titular, Prof. Dr. H. Max, que
esta vez desempefiaba una importante misién relacionada con
su especialidad en la Repiiblica de Nicaragua; Legislacién Co-
mercial y Bancaria, Prof. don Luis Dévila Echaurren; Contabi-
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lidad y Aritmética Comercial, Prof. don Alberto Veglia, e Ip.
glés, Prof. don Joseph D. H. Mc. Courtney.

En Agosto de este aiio fué designado Presidente del Banco
Central, en reemplazo de don Marcial Mora Miranda que habia
sido llamado por el Supremo Gobierno a desempefar la cartera
de Relaciones Exteriores y Comercio, el sefior don Enrique
Oyarztin Mondaca, quien también acept6 la Presidencia del Ins-
‘tjituto de Estudios Bancarios, cargo que desempefia hasta hoy

ia.



ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1940 que se relacionan con el
Banco Central de Chile
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DECRETO N.° 1.800

De 10 de Junio de 1940 publicado en el <Diario Oficial»
del 22 de Junio de 1940

Aclara el Decreto N.» 3.130, de 27 de Agosto de 1937,

que fija el cambio a que deben cotizarse, en moneda

chilena, las monedas extranjeras, retenidas del valor

de nuestras exportaciones para el pago de importa-
ciones a Chile.

Niim. 1.800.—Santiago, 10 de Junio de 1940.—Teniendo
presente que las actuales circunstancias por que atraviesan algu-
nos de los pafses con los cuales existen Tratados o Convenios de
Compensacién han variado sustancialmente con motivo de
la guerra europea,

DECRETO:

Para los efectos de lo establecido en el articulo 2.° del de-
creto de este Ministerio N.° 3.130, del 27 de Agosto de 1937, el
Banco Central de Chile tomar4 como base la cotizacién en d6-
lares que asignen estos paises a sus respectivas monedas a tipo
oficial.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
<Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno». — AGUIRRE
CERDA.—Pepro ENRIQUE ALFONSO.



DECRETO N.~ 4.348

De 30 de Agosto de 1940, publicado en el <Diario Ofi-
cial> del 23 de Septiembre de 1940

Excluye al Banco Central de Chile y a la Caja de Pre-

visi6n de la Marina Mercante Nacional de la enumera-

cibn que se hace en el Decreto N.° 2.702, de 29 de Ju-

nio tltimo, que sefiala las Instituciones que se enten-

derdn como organismos semifiscales para los efectos
administrativos.

Niim. 4.348—Santiago, 30 de Agosto de 1940.—Vistos
estos antecedentes y teniendo presente:

Que por decreto N.© 2.702, de 29 de Junio tltimo, se enu-
meraron las Instituciones que se entenderfan como organismos
semifiscales para los efectos administrativos;

Que esta enumeracién obedecia al propésito de hacer efec-
tiva la disposicién de la Ley N.° 6.526, de 31 de Enero del afio
en curso, que suprimid la franquicia de porte postal y telegra-
fico libre de que gozaban las Instituciones semifiscales;

Que el citado decreto N.° 2.702 ha merecido observaciones
del Banco Central de Chile y de la Caja de Previsitn de la Marina
Mercante Nacional, instituciones que fueron comprendidas
en él como semifiscales, en el sentido de que son Instituciones
con organizacién auténoma e independientes del Fisco,

DECRETO:
Excliiyese al Banco Central de Chile y a la Caja de Previ-

sién de la Marina Mercante Nacional de la enumeracién que
hace de las Instituciones semifiscales el decreto N.° 2.702, de
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20 de Junio Gltimo, dejindose establecido que tanto el Banco
Central de Chile como la Caja de Prevision de la Marina Mer-
cante Nacional no gozan de franquicia postal ni telegréfica.

Témese razon, comuniquese, publiquese e insértese en el
«Boletin de las Leyesy Decretos del Gobierno» —AGUIRRE
CERDA.—G. LaBarca H.



LEY N.° 6.672

Promulgada el 30 de Septiembre de 1940
Modifica la Ley General de Bancos

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

ProveEcto DE LEY:

«ArTICULO 1.° Introdiicense en la Ley General de Bancos,
de 26 de Septiembre de 1925, cuyo texto definitivo se fijo por
decreto supremo N.¢ 2.115, de 23 de Julio de 1935, las siguientes
modificaciones:

a) Se substituyen en el inciso primero del articulo 1.° las
palabras: sBancos Hipotecarios®, por «Instituciones de cré-
dito hipotecario».

b) Se agrega al final del inciso primero del articulo 1.° lo
siguiente:

cIgualmente le corresponderd aplicar las disposiciones
legales relacionadas con la Caja de Crédito Popular, Caja de
Crédito Agrario, Instituto de Crédito Industrial, Caja de Cré-
dito Minero, Caja de Colonizacién Agricola, e Institutos de
Fomento Minero e Industrial de Tarapacd y de Antofagastas.

¢) Se suprimen en el inciso segundo del articulo 4.° las
palabras siguientes: «<con sueldos anuales que no excedan de

sesenta mil pesos para el primero y de cincuenta mil pesos para
el segundos,



d) Se agregan en el inciso primero del articulo 8.°, a con-
tinuacién de las palabras: sprestard a las empresas bancarias»
las siguientes: «y demads instituciones sefialadas en el artfculo
31,

e) Se substituye en el inciso Gltimo del articula 8.
labra «Banco» por «Institucién»,

f) Se suprime en el mismo inciso la palabra <hancarias
colocada a continuaciéon de <empresa».

g) Se reemplaza el articulo 18 por el siguiente:

«Toda empresa bancaria consignard en el Banco Central
de Chile, a la orden del Superintendente de Bancos, en la forma
que este dltimo determine, como garantia del cumplimiento
de la presente Ley, depdsitos de dinero o valores mobiliarios de
primera clase, calificados por dicho funcionario, per un valor
comercial de § 25,000, si el pasivo de la empresa bancaria no
excede de $ 10.000,000, de § 50,000, si el pasivo excede de
$ 10.000,000, pero no de $ 20.000,000, y de $ 100,000, si el
pasivo fuere superior a § 20.000,000.

Podra el Superintendente facultar a las empresas depositan-
tes para percibir los intereses devengados sobre dichos valores,
y para retirarlos y substituirlos por otros de la misma natura-
leza, debidamente calificados.

El Banco Central de Chile no cobrari ninguna comisién
por la recepcién y administracién de esta custodia>.

h) Se substituyen en el articulo 25 las palabras: «cual-
quiera empresa bancaria», por las siguientes: «cualquiera ins-
titucién sometida a su vigilancias,

i) Se substituyen en el articulo 26 las palabras con que
empieza esta disposicién: «Si cualquiera empresa bancaria?, por:
«si cualquiera institucién de créditor, y se reemplazan en el
mismo articulo las palabras <o si cualquiera empresa bancaria
o representante», por las siguientes: o si cualquiera institu-
cibn de crédito o representante».

j) Se agrega al final del articulo 31, el siguiente inciso:

«<Las disposiciones del presente articulo se aplicarin igual-
mente a la Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito Popular,
Caja de Crédito Agrario, Caja de Colonizacién Agricola, Insti-
tuto de Crédito Industrial, Caja de Crédito Minero, Instituto
de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd e Instituto de
Fomento Minero e Industrial de Antofagastas.

°la pa-



k) Se reemplaza el primer inciso del articulo 62, por el si-
sulﬁ‘ltél capital y reservas liquidas de un Banco comercial no
podran ser inferiores al 20% de sus depodsitos y obligaciu’nes
para con terceros. Si el conjunto del capiwl‘y reservas bajare
de dicha proporcién, el Superintendente fijard al Banco un
plazo no superior 4 treinta dias dentro c!el cual deberi restable-
cerla, v podra al mismo tiempo, prohibir al Banc.o el aumento
de sus compromisos para con tercerosy !a recepcién de dgter—
minadas clases de nuevos depésitos mientras subsista dicha
situacién. En casos calificados, el aludido plazo podra ser pro-
rrogado por otros 30 dias, v si a su vencimient.o no se ha. resta-
blecido la proporcién, el Superintendente aplicard administra-
tivamente una multa a beneficio fiscal equivalente a un dos
por mil sobre el monto méximo del exceso por cada periodo de
diez dias o fraccién de este periodo en que los compromisos del
Banco se hayan mantenido en una cifra superior al limite per-
mitido. El Superintendente determinard las partidas del pa-
sivo que tendran el cardcter de depésitos y obligaciones para
con terceros. En ningfin caso se tomarén en consideracién para
los efectos de este articulo las boletas de garantfa, las obliga-
ciones hipotecarias a largo plazo y las que provengan de re-
descuentos en el Banco Central de Chile o en otras empresas
bancarias».

1) Se agrega al ndmero uno del articulo 76, bajo la letra
c), la siguiente disposicién: ¢c) Cada vez que un Banco otor-
gue créditos en exceso del 109, de su capital pagado v reser-
vas, deberd presentar a la Superintendencia, dentro de un plazo
de diez dias, un estado detallado de los créditos vigentes con el
respectivo deudor, con indicacién de las garantfas. Mientras
subsista el exceso sobre el 109, el Banco repetir4 la presenta-
cibn de los aludidos estados al 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de
Septiembre y 31 de Diciembre de cada afio, empezando con el
tltimo dia del trimestre mas proximo, dentro del mismo plazo
mencionado de diez dias.

En caso de falta de presentacién o de presentacién tardfa
de dichos estados, el Superintendente aplicars administrativa-

mente una multa a beneficio fiscal de § 500 por cada infrac-
cibn.



Si un banco otorgare préstamos, directa e indirectamente,
en exceso de los Ifmites maximos fijados en el presente nfimero,
incurrird en una multa a beneficio fiscal equivalente al 109,
del monto de dicho exceso, que ser4 impuesta administrativa-
mente por el Superintendente de Bancoss.

1) Se agrega al final del inciso primero del nfimero 4.°
del articulo 76, lo siguiente: ¢Dentro del mismo plazo con-
tado desde la fecha de la constitucién de la prenda, deberin
también enajenarse o substituirse por otra caucién de valor
equivalente, las acciones recibidas en garantias.

m) Se agrega en el nimero 5.° del articulo 76, después
de las palabras: <superior, a lo menos, en un 25% al monto del
préstamo», lo siguiente: <Las acciones asf recibidas en garan-
tia deberdn enajenarse o substituirse por otra caucién de valor
equivalente, dentro del plazo de seis meses, contados desde la
fecha de la constitucién de la prendas.

ArticuLo 2. Se faculta al Presidente de la Repiiblica
para refundir el texto de la Ley General de Bancos, fijado por
decreto supremo N.° 2.115, de 23 de Julio de 1935, con las mo-
dificaciones introducidas por la presente ley, dando un nimero
de ley al texto refundido.

Articuro 3.° Esta Ley, comenzara a regir desde la fecha
de su publicacién en el <Diario Oficial>.

ArticurLo TRANSITORIO. Faciltase al Presidente de la Re-
piiblica para que, previo informe favorable del Superintendente
de Bancos, condone las multas en que hubieren incurrido las
empresas bancarias por infracciones a la Ley General de Ban-
cos, cometidas antes del 1.° de Septiembre de 1940 y siempre
que dichas multas no hayan ingresado en arcas fiscales a la fe-
cha de la promulgacién de esta Ley.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promiilguese y llévese a efecto como Ley de la Re-
pliblica. )

Santiago, a veintisiete de Septiembre de mil novecientos
cuarenta—PEDRO AGUIRRE CERDA.—Pepro ENRIQUE
ALFONSO.



DECRETO SUPREMO N.° 3.230 DEL MINISTERIO DE
HACIENDA

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el <Diario Oficial»
de 7 de Octubre de 1932

El Art. 2.° del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Septiembre
de 1932, que insertamos en nuestra Memoria anual correspon-
diente a ese afo, dispone:

«Art.2.° La Comisién de Cambios Internacionales exigird
« que una cuota no superior al veinte por ciento (209,) del valor
« de cada exportacion, sea retornada en letras en moneda extran-
« jera, facil y seguramente cobrables que se venderan al Banco
« Central de Chile al cambio oficial.

<La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
« del Banco Central, fijari el monto de la cuota a que se refiere
« el inciso precedente, para cada clase de productos de expor-
« tacibén atendida su naturaleza. Las determinaciones que al
« efecto se adopten se someteran a la aprobacién del Presidente
« de la Repiiblica. En la misma forma podrin medificarse o
« eximirse de cuota a determinadas clases de productos.

«No se comprenderén en lo dispuesto por este articulo las
« exportaciones de salitre, yodo, cobre v hierro, ni el comercio
« de trénsito>.

Posteriormente, en el curso del afio 1940, las cuotas mencio-

nadas anteriormente, han sido fijadas por diferentes decretos,
en la forma siguiente:
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Balances generales

ACTIVO

31 de Dic. 1936

31 de Dic. 1937

31 de Dic. 1938

31 de Dic. 1939

30 de Jun. 1940

31 de Dic. 1940

Ao en Caja (amonedado y en barras)

§ 138.070,100,89

$ 140.372.551,16

$ 142.201.473,00

$ 142.804.457,09

$ 143.405.947,88

$§ 143.768.339,8

| Oro en moneda extranjera., ......... 2.500.081,98 810.332,36 732, 7132, : 332,
Oto e B8 Eors Basiooh el Extean: 646.732,36 646.732,36 646.732,36 647.332,3
B i"_m’- ........................... 2.605.720,29 3.013.097 64 2.307.119,86 2.507.178,54 2.426.383,35 2.510.414,4
1 TOTAL DE LA RESERVA .. ..oovene $ 143.175.912,16) § 144.195.981,16/ § 145.155.325,22| § 145.058.367,99| § 146.479.063,59| § 146.926.086,
(Orode 3.%:a) enelpais ........... 1.340.580,70 677.438,14 936.930,28 1,048,734,81 1.164.692,05 1.105.503,2

Disponibilidades por cuenta de terce-

ros:

@) en cuenta con corresponsales. . .
Plata y niquel
Cheques y valores a cargo de otros

Bancos
Letras descontadas y redescontadas...
Préstamos al Fisco
Préstamos a reparticiones piblicas...
Préstamos a inst. de fomento
Otros préstamos
Bienes Raices
Valores en poder del Superintendente|

Agenciasenelpafs ................
Intereses por recibir
Operaciones pendientes y varios .. ..
Material v elaboracién de billetes. . . .
Documentos Visados, Leyes 5.185,

i ARTAT 1 S I

11.140.088,08
15.005.334,04

10.087.805,56
35.355.182,71
690.147.676,10
8.339.780,00
60.223.647,91
72.085.500,96
9.240.000,00

35.000,00
3.431,00
686.031,01
11.078.493.77
5.177.641,90
597.106,00
64.102,00
450.000,00

15.248.801,75
11.894.703,53

11.041.498,02
36.016.342,04
782.973.575,56
7.856.560,00
62.052.678,48
14.578.017,99
9.575.000,00|
35.000,00
3.604,00

15.794.640,10
599.270,39
60.743,00
10.871,00

24,323.085,67
10.503.168 43|

075.996,74
06.985.693,20
750.699.234,73
7.300.642,00
09,347.471,81
58.160.021,27
8.627,000,00

35.000,00/
3.507,00]
645.161,23
15.275.572,86|
4.491,02|
353.607,37
246,960,90
500.000,00

22.852.363,54
7.969.608,81

76.163,94
164.878.320,26
743.156.584,18
6.790.642,00
161.976.934,97
85.399.934,95
6.500.000,00

35.000,00/
3,637,00]
1.976.985,50
2.046.840,48|

173.119,33
600.873,27
7.420,00

66.770.616,44
4.480.787,79

654.468,21
211.017.126,55
739.331.432,83

6,498.880,62
140,487 641,74
163.333.827 48
4.767.000,00

35.000,00
3.716,00
13.174.206,77
110.587,07
646.174,32
78.476,00
6.641,00

193.211.5774
3.247.000,

345.365,3
629.246,86,
93.732,39
7.792,00]

Jz.ouu.ﬂm.uq

3 l.[l?4,233.313.90.$ 1.118.614.725,16

$ 1.220.078.878,82

$ 1.352.351.530,33

$ 1,499.040.368,46

$ 1.58?.611&92‘3«6‘;

PASIVO

Emisiones del Banco ,......... ...
Depésitos en moneda corriente:

g} Bancos Accionistas .. ........,.

d) Reparticiones Piblicas

¢) Caja de Amortizacién. .. .......
Otros compromisos

TOTAL DE OBLIGACIONES Y DEPOSITOS

Depésitos en oro v monedas extranjer.
a) Bancos Accionistas .. ..........
b) Pablica
¢) Fisco
d) Reparticiones Gubernativas. . . ..
¢) Caja de Amortizacion

Otras abligaciones

Operaciones por liquidar con la Comi-

_sién de Cambios Internacionales ., .

Operaciones pendientes y varios .. ..
Capital pagado
T e R R e

[ Reéerm'iﬁigc?unal .................

.8 652.712.195,00]

210.170,776,60
46.924.733,93
22.495.203.55
1.386.929,70
2.797.502,55
4.508.625,53

$§ 708.834.675,00|

198.714.152,67
39.606.435,65
2.550.734 47
3.401.689,54
10.939.136,98
7.402.586,05

§ 794.657.398,00

197.552.381,76|
16.907.378,99
16.280.807 44
2.211.590.17
18.270.643,27
7.563.125,03

§ 050,110,000,00

128,108.539,72
33.3066.454,75
18.137.894,33
3.125,418,50
35.615.803,05
5.677.563,51

$ 1.027.152.964,00

158.959.564,22
24.561.271,64
21.515.079,21
2.024.055,34
27,503.688,18
12.735.516,30

$ 1‘140.071.264'{)[1.

159.746.653,00)
29.022.041,21
8.298.859,38
3.130.182;55|
12.081.543,59
8.471.304,55)

$ 041.085.966,86

1.072.668,37
162.247,19
1.247.281 45
400.897,81
3.842.952,74
98.063,65
4.696.705,60

754.405,91
14,63
1.659.150,80
95,060.000,00
16.101.495,60
8.051.463,29

$ 071.440.410,36

254.268,91
766.483,04
5,474,834 48
255.925,50
1.657.275,07
24.793,53
6.694,653,60

637.412,41
2.366.413,46
1,338,791 46

97.413.000,00|
10.985.773,96
10.295.689,38

$ 1.053.443.324,60

005.914,71
113.196,36
15.987.689,49
7.025,29
1,006.675,42
34,48
6.476.574,83

£02.310,50
425,406,606
1.344.205 84
101.541.000,00
24.948.573,80
12.985.946,78

2.297.030,26|
5.544.376,25)
8.012.459,02
1.474,90
8.275.267,27
60.731,25
876.735.50

1.571.144,19
1.678.167,76
1.394.453,79
103.172.000,00
29,371.457,24
15,954.558,34

$ 1.174.141.673,86/$ 1.274.452.138,89

3.279.428,26
206.727,34
15.617.351 .42
0.239,42
42.417.043,55
108.693,29
5.589,488.06

462.190,50
2.213.329,82
1.598.420,45

103.440.000,00
31.639.061,23
17.916.756,23

495.577,5
45.055,
2.291.556,5
104.419.000.
34,304,026,
10.945.774,

32.900.000,00

Visaciones Leyes 5.185, 5.307 y 5.350

§ 1.074.233.313,90

§ 1.118.614.725,16/§ 1.220.078.878,82

$ 1.352.351.530,33(8 1.499.040.368,46/§ 1.587.611.692.3

derados por autorizacién de Ia Ley 51858 base de In antigas paridad de 6 4 ora por peso, (£=8 40. US=$ 8219. | Fr.=$0,322).

NUT.&.—EI oro v i moneda extranjera esthn ¢
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CUADRO N.° 3
Detalle de los gastos en 1940

L T T T | R e pe § 4.119.232,34
Imposicitn Pa l?etmnal al Fondo de Retiro v otros Fondos de Pre-

TIRIITY s 5 o 4 e R witoa e i b & o o = e S w Aralbww 0 0 W] a4n Wiwi G 567.637,98
Otras remuneraciones (onces, casa, rancho, etc.). .. 83.119,68
Gratificaciones al personal ...........oooiiiienn 495.506,42
Asignacién e R e 106.890,39
Contribucién sobre Bienes Rafces (Fiscales y Munu:lpa.les} 186.924,60
Superintendencia de Bancos. ... ... o e 277.912,11
Arriendos (% sobre Bienes Ralces Propiedades del Banco (1} 197.200,00
Mantenimiento (Aseo, Lavado, Unifarmes, etc.).. .. e 164.200,56
Asignaciones para Cajeros (Pérdidas de Caja).. 20.000,00
Casilla, correo, franqueo, fletes, telégramas, teléfonos. locomo-

ruot:lﬁu (carros, coches, g&ndulas' T\ e ) AT | TS 206046,19
IR B TEIEIRBAR = & o b /s & svoe diaTa 4 os ala s wibinia o W B AT o T 216.124,77
Gas, agun; Juz, desagilies,. ... .. rsermeruncsus s rensanen 140.548,12

Gastos de Inspeccién, representacidn, viajes, traslados dc em-
leados, wvifiticos, remuneraciones a 103 ]nspectnres de
11+ 1 N . 4 ¥ — 46.779,70

Gastos judiciales v notariales... A 4.578,00
Biblioteca v Periodicos, Boletin Avisos _v l’ubllc.amones,. i 205.138,86
Reparaciones y Gastos, mantencitn edificios y seguroa ......... 58.235,28
Fianzas al Personal en favor Banco.. ke Tt 37.884,05
Gastos edificios de renta \.’alp:mll'sn 40,256,93
Remuneracitn a los Consejeros.. . 130.000.00
Consumo de materiales .. 142.860,38

Material y elaboracién de billetes ... ... .. 1.076.771,72

Compra, Comisiones, Ley 5.107 ........... A 713.586,40
RO s v viwn >4 4w o e atao i 3.264.716,35
COmPOSEUrAS vv v v v vneenrrrranrnanis 24,150,585
$§ 12.526.391,38

Toml degastosenel afio 1939......... ... .. ......ooin... 12,117.328,00
» > 3 > 1938 s 10.295.692,56

;' L o e B T e e R 10.008.297 47

= L S8 T | 6.075.067,27
: : : :- L e R A R 5.994.342,59

2 A0 s 5.708.037,86

(1) Este rubro no es propiamente un 0, & La
misma suma se ha abonado a la cuenta -iE?:rtcaes‘;“ut:rnnTJ mdaa.dg S e



CUADRO N.° 4

Oro y obligaciones sujetas a reserva
(En millones de pesos)

Reserva Obligaciones Porcentaje de
1940 de oro sujetas a re- la reserva de
(1) serva (2) oro (3)
Enero 146,0 1.156,0 25,42
> 146,0 1.128,2 26,04
> 146,0 1.099,7 26,73
: 146,0 1.170,2 25,11
Febrero 146,0 1.155,5 2544
i3 9 146,0 1.138,6 25,81
i 5% : 146,0 1.133,0 25,94
. 0 146,0 1.132,1 25,96
| Marzo B 146,0 11685 25,15
B 8. 146,0 1.185,1 24,80
| e 146,0 1.180,4 ‘00
| > 20 146,0 1.182,5 24,85
3! 20 146,0 1.199.9 2449 |
Abril 5. 146,0 1.181,8 1487 |
=5 12. 146,0 1.193,0 464 |
> 19. . 146,0 1.186,8 176 |
| » PhC T 146,0 1.224,7 00 |
Mayo 3. 146,0 1.243,7 136 |
b 10. 146,0 1.219,0 24,11
= 17. 146,0 1.196.4 24,57
3 24, 146,0 1.191,1 24,68
> e 146,0 1.224,7 24,00
|| Tusio SRR 146,0 1.212.8 24,23
s 14 e 146,0 1.191,7 24,66
s e 146,0 1.214,6 24,20
= : 146,5 1.261,3 23,39
| Julio 146,5 1.231,9 23,04
> 146,5 1.216,6 24,24
» . 146,5 1.217,5 24,23
. 0 146,5 1.276,4 23,11
| Agosto [ R 146,5 1.291,5 22,84
| £ 146,5 1.238,4 23,82
s 2 s 146,5 1.226,2 24,05
> QP 146,5 1.273,0 23,17
Septiembre F T 146,5 1.298,9 22,71
I8 IiF ot 146,5 1.285,3 22,95
{ll o = Tl 146,5 1.270,1 2322 |
s ok 146,5 1.291,7 22,83
Octubre feiass 146,5 1.334,7 22,10
> Tl 146,5 1.277,9 23,08
> ;1 146,5 1.247,6 23,
> o 146,5 1.216,3 24,25
s 20, 146,5 1.2574 23,
Noviembre 55 146,5 1.263,4 23,35
e 12. 146,5 1.264,4 23,33
[ =8 1 146,5 1.243,6 23,72
s Bt 146,5 1.258,0 23,45
Diciembre 3. ... 146,5 1.302,4 22,65
K 10. 146,5 1.285,5 22,94
[l 5 17. 146,5 1.295,1 22,77
> 4. 146,5 1.378,6 21,40
> SR 146,9 1.363,7 21,69
| .

(1) Pesosde 6 peniques, es decir, de 183057 millonésimos de gramo de oro fino por

50. i
(2) B:ra los efectos de establecer el monto de las obli
e resta del total de los billetes y depésitos, el saldo
as de monedas extranjeras y oro,
ves N.os 103
127, ratificado despu
calcula considerando

por concepto de compr
con las leyes N.° 5.107 y 6.159, vy D
(3) Por autorizacitn del Decreto-Ley N.°
5.185, el porcentaje de la reserva de oro se
con un recargo de 101,36% sobre su antigua
No se incluye en la reserva el valorenoro de

exterior.

ecretos-

iones sujetas a reserva,
de las emisiones hechas
electuadas de acuerdo
B46.

por la Ley N.»

dicho metal

idad de 6 d oro por peso.

las letras compradas sobre el



Medio circulante en el pais

(Promedios quincenales en millones de pesos)

S <L L A P
EN
1940 Billetes | PePOSi- | TOTAL Ec:::ee“n Liavg
Oro S tos DEL  |cajas de |En poder|SIRCULA-
qu);ml Ci;&;:g:la- ?a:il:n 1\:11;1;7:[3 sg:n ;ﬁa p.]?,?{lm by
Central | LANTE | carias (2)
1)

Ene. 1.°a Ene. 14 503 9277 2388 12168 3438 s730| s157
Ene. 15 a Ene. 28 50,5 908,8 252,1] 12114 343,2 868,2 798,6
Ene. 29 a Febr, 13 50,5 9305 252, 12331 3345  898,6| 8304
Febr. 12 a Febr. 25 50,7|  9184) 2529/ 1.222,0] 3285 8935 8097
Febr. 26 a Mar. 10 509 960,90 2390/ 1.250,8] 3309 9199 8502
Mar. 11 a Mar. 24 51,1)  961,5| 2380 1250,6) 314,7] 9359 8s50,6
Mar. 25.a Abr. 7 51,6 991,5 2313 1.2744] 3066 9678 8884
Abr. 8a Abr. 2 52,2 9837 239,2] 1.275:1 324,41 950,7] 8746
Abr. 228 Mayo 5 52,8/ 10061 2446 1.303,5 300,70  993,8] 8980
Mayo 6 a Mayo 19 53,7| 1.009,3| 258,0| 1.321,0] 3396 9814 8965
Mayo 20 a Jun. 2 54,1| 10189 2326 1.3056] 3306 9750 8930
Jun. 3 a Jun. 16 544) 1.019,5| 2458 1.319,7] 3334 9863 9002
Jun. 17 a Jun. 30 54,6 1.011,3 242,7| 13086 3375 o971,1] 8844
Julio 1.2 a Julic 14 54,9 1.020,7] 2395 13151 332,6] 9825 9030
Julio 15 a Julio 28 549 9987 2495 1.303,1 340,1| 9630 8712
Julio 29 a Agos. 11 55,1| 1.031,00 2623 1.3484] 3218 1.0266] 9151
Agos. 12 a Agos. 25 549 9941 2556 1.304,6] 322,6| 982,0| 8666
Agos. 26 a Sept, 8 550 1.030,7| 268,0| 1.353,7 316,7| 1.037,0 9125
Sept. 9 a Sept, 22 552 10146 2714 1.341.2 3174 1.023,8 901§
Sept. 23aOct. 6 554| 1.031,8 2050 1.382.2 364,7| 1.017,5] 9000
Oct. 7aOct. 20 554 1.018,1| 254,0| 1.3275] 3794 0481 8873
Oct. 21 a Nov. 3 553 1.020,1] 2450 1.3204 368,4] 9520 89LT
Nov. 4a Nov. 17 553| 1.030,6] 243,5| 1.3204] 3567 972,7] 9041
Nov. 18a Dic. 1. 554 1.0280| 253,6 1.3379] 3796 9583 8981
Dic. 2a Dic. 15 55,5| 10543 2542 136400 3698 9942 9252
Dic. 16 a Die. 29 5590 1.1042 256,4| 1416,5| 3512 1.0653 9675

(1) Comprende a los bancos comerciales, a la Caja Nacional de Ahorros y a la Caja de
Crédito Popufar. Se incluyen los depésitos que estas empresas tienen en el Banco %entr{al-

. (2) Secalcula eliminando del circulante <En poder del piiblicos el total de los depésitos cons-
tituidos en el Banca Central que no sean de los bancos ni de las cajas de ahorros, y representa
por lo tanto, los hilletes y monedas divisionarias que se hallan en las carteras de los par
ticulares y en las cajas de las empresas comerciales e industriales, como también en las institucio=
nes de fomento, hipotecarias y de prevision.



CUADRO N.© 6

Saldos semanales de los rubros més importantes del Activo y Pasivo del Banco Central de Chile durante elfafio 1940

2 ge %m F AT Red: Descuentos | Préstamos Preést Pré Prés Prés P
as extran- escuentos stamos a 'stumos v | Préstamas tamos a | Préstamos i
FECHAS Ora jerasde  [a los Bancos Lodbli Lt Prés:;mm ﬁé:;:'ﬁf:lf Instituciones Drescuentos a Degmmsi la Cajade | la Caja dea E%::T‘: gf"“‘“ d,;,, (Ls;mh 107 Billetes Dl:ﬁm ": DC_Pu'w_ .}
terceros  |Accionistas | - plblico priblico Finio Hadis Hipotecarias |Instituciones | la industria | Empleados Cridite tbnoma de 61 L en Lt m“"“""g‘
™ * (Warrants) de Fomento | salitrera Particulares Popular  |Amortizacitn | Ley 6,421 5 L circulacitn en mjc. aotrants
| =) :
e S| MESSEIGH JLO0OST0 OKS02.021) ALGSOSLS|  BITeSTH| TASMSoSs  ore0d2 1207588 1691500890 21381, 5 P
i‘&. 1. 14SUS8I08 SeslsASl GOMETID LONILY 100y 74lisesal  eTMed  TI0TS8H 172230385 37300000 7430000 3573000 3128 40174003 25010063 90%74.58s| 1S Absshnl oaGeaas
: “ 938, 463, 412 041’ 130, 743.146.584)  6.790.642|  7.267.588 171.795.811 27.500.000/  7.450,000|  3.350,000 380,128 40.220.208| 33.258.641] 890.881. 01
| o 25| 135958.368] 200077.483| 9834247 54 43,308,957 7.6 743,156,584 6700642  7.267.388 174506408 27500000  7.450.000] 3.300.000 ‘ Al pt LT L R I R
Febeo. 2..| 145958368 42.171.536 S4.370.516( 41920251 7. 743.056.584  6.790.642| 7267588 175.184504| 27500000  7.450000( 3.300.000( 2.275472 $0320008 43319003 OMIISI0E| 1rgvttieh
. b.| 145958368 37.743037| 64416498 46133043 T 743.156.584  6,790.642|  7.267.388 174.234.200| 37500000  7.450.000|  3.300.000 468.086) 40.222.208] 33.114.961| 928.155.074) 174.515.320
. 16..| 145958368 37.150.721| 55044645 45d467.735] 7. 743.150. 384  6.790.642  7.267.388) 172960.258 27.500.0000  7.250.000  3.300.000| 1795197 42.719.806 34.997.692 915.402.177| 157.345.82
| . 23| 145.958.368| 36.981.878| 59.742.070) 46.059.385 9. 2| 743.156.584  6.700.642) 7 171.997.658  27.500,000,  6.550.000(  3300.000 070.488)  42.719.8060 35.391646| 027.872.774| 143.587.93
Mirzo 1@ .| 14505K.368| 35356231 01604958 44050960 0811762 743136584 6700642 171426.493|  27,500.000 65500000  3.300.000 206445 45498203 34087503 962153341 172.358.385
g % | [45055.368 33.245.104| 1047281992 46.000.268 10.782.967) 743.156.584|  0.790.642 171369825 20664013  6.550.000] 3300000 1386548 46.187.001] 26.430.310| 965840408 178311001
[ 15..| 145958.368| 26581011 67964248 48.652708 11754051 743156581  G.U0.GH2 171,754,535  47.500,0000  6.550.000  3.300.000 §5.564.728) 15418526/ 960.987.011| 147.148.847
| L 22| 1450058368 23681147 71202424 43.32S410) 11854251 743.156.584)  0.790.642 1735788460  47.500000  6550.000(  3.300.000 188,511 36468.034| 15880815\ 067.328.064| 119.280.680
\  39..| 145958.368| 25886485 B3.105.007 51340004 1doiSijel 74345658 6790642 170021,010(  47.500.000,  6,550.000(  3.250.000) 178770 57,095,782  20.685.900 087.623.519| 164794048
bl 5..| 145058368 33.109.810) 67.173.266] 51.903.739| 15227476 743.156,584]  6.790.642 I63480.080) 475000001  G.5S0000/  3.200.000 882836 59.319.614| 45.297.258| 999.060.371| 172487.759
"% 12..| 145:958.368| 33.850.130| 76.624.161 54.012.316| 16.345.476) 743.156.583  6.790.642 2 47.500,000(  6.550.000  3.200.000 90,504 60.198.815 31.035.515 985205089 157.517.361
. 19..| 145958368 331986373 65912270 57008167 17.901.214 743.156.584  6.790.642 47,500,000 65500000  3.200.000 84830 59.147.198 35.455.527| 970.860.676| 166.369.653
|\ 26).| 145958368 201191753 100836774 60.151.137| 181989714 74356584  6.790.642 47.500.0000  6.350.000]  3.200.000 892114 62512078 22.353.107| 1.008.663.026 148.359.535
Mayo  3..| 145058368 30.036.386| 131425655 59.151.733| 19.796.014 743156584 6743881 47.500.000,  6.550.000{  3.200.000 21954 60471.771) 4B.73B.4451.033.270.426) 132.503.937
V" 10| 145958368 37.315.185 07.822.388 60.265.816| 21.073.797| 743.156,584  6.743.881 156,349,046/ 47.500.000)  6.550.000(  3.200.000 —| 64117580 46926550 1.000.542.081| 156.329.715
» 17| 145958368 41.665.330 75.576.167| 60.030.408[ 20.575.878 743.156584]  6.743.881| 154.532.3200  47.500.000(  5.650.000) 3.200.000] 200.986 63.038.187| 56.089.166| G92.281.740( 177.750.869
. 24| 145058.368| 49.490.606| 75551.877| 60.001.943| 27.916.187 743156584  0.743.881 1490881067  47.500.000(  5.650.000  3.150.000| —| 60768136 42.287.402|1.015.777.019| 147.822.609
+ 31| 145958368 41.043.032 115.612.242 59052476 31.309.806) 743156584  6.743.881) 136.601,208)  47.500.000(  5.650.000|  3.100.000)  475.520) 64.573.151) 27.417.370| 1.030.975.795| 143.093.203
fusio. 7..| 145058368 56.074.255 102.560.125 G1.257.374| 31.454800| 743.156.584  6.743.881 136.308.208]  47.500.000|  5.650.000]  3.075.000) 1528391 64.654.295 59.456.879/1.019.604.652 176,892 325
P 14| 145058368) 544880666 80.966.350 59.024.047 32648876 743.156.581  6.743.881 139.760,007| 445000000  5.650.000  3.050.000 —|  66.526.675 58.368.893 1.003.517.613| 171.741.255
+  21..| 145958368 46.380.558 96.616.071| 61.852:847| 35334001 743.156.584  6.743.881 140311308  44.500.000|  5.650.000] 3,550,000 778,688  64.676.147 34.545.253|1.003.409.427| 166.170.215
| . 30..| 196479064] 67.035.308) 147.367.026/ 63.650.101| 36.299.274) 739.331433  6.498.841 140487.642] 44500000  5.650,000  3.550.000 | 66.633.065 13.174.207|1.027,152 964/ 158.959.564
Jalio  5..| 146479064 77.331.800] 113510841 63.339.615 37.924.164 730331433 6408881 J1488) 1309432711 44500,000)  5.650.000]  4.375.000) 406353 67.465.162| 25.602.095/1.025.181.559| 136.381.12¢
©L  120.| 146470064 78400420 90053785 64018306 39445234 730.331.433 6498881 488 139355044 44500000/  5.650.000  4.275.000] 35.373| 67.742.000 23634967 1.002.262.083) 165.120.438
| 23] odjoned) 731572100 100029738 50095037 0572624 74331483 odonsal 701,488 138.633.830) 44500000  5.650.000(  4.750.000] —| 69492188 13.179.610| 987.869.203| 150.787.262
|+ 30| 1464790064 65575213 s59.682772| 57.962794) 40.951253 730.331.433) 6496881 01488 1400431030 445500.000]  3:650.000)  £.700.000 436107 70299.573)  B6734%0 1.027.601.188) 153,952,041
osto 6..| 146479.068] 61450513 173515913 55771843 41700130 730331433  6.408.881) 4880 142/675.374)  44.300.000  5.650.000(  £.700.000 —| 70364872  0.130.786/1.038,572.875| 146.180,372
20 1307 | 146470.064]  30.187.098 126,848.404| 56.625.093| 41524068 730331433  6.498.881) 6701488l 1424160000 44.500.000( 4.750.000  4.700.000) T| Diovels| 13418940 1,002 387 08| 12420089
» 200 lEATO064 57225040 1072380501 3591308 42203072 7IBLAIY  oAoRESL 6101 488) 145.006210) 44.500,0000  4.750.000]  4.700.000 —| 60602374 12878465 987.665.229| 151.762.998
|+ 27..| 146470064 280066.338) 157.781.720| 35.312.774 42.319.305 31433 6496881 6701488 140.775.366| 44:500.0000 4.750.000]  4.700.000) 1811678 69.246.283  7.246.018/1.017.989.330| 146.236.208
Spt. 30| 146479.064 S3.068661| 174.017.465| 53601083 1342606 739331933 6498881  GJOI4BE 1451183860 44.500000( 4750000( 62000001  ISIL6T8 6718603 17.579.2501.032.324.795 156.474.287
P74 116470064 51.613.059) 156.065830) 54566358 41.210.042 739331433  GA9BSBI| 6701488 146288007 47.848.147(  4.750.000)  6.200.000 070,193 66001478 12.040.977| 1.012.761.576 169.450.083
v 17| 146470064 50465735 145.712.362] 55.613.213| 41.808.389 739.331.433 O6ASBBEI 0701488 1505040091 46.5120471  4.750.000)  7.700.000 126624 65.999.578 13632364 1.021.150.700) 149.215.097
v 24..| 146470064 48261.600) 168192192 352325779 41.626.283 739.331433 6701488 151.001.387] 44.500.000(  4.750.000  8.200.000 —|  65.607.121) 10.155425{1.022.021.794| 167.061.645
Octub, 15| 146479064 39:378002 179.495.615 51.112.269) 40.429.667 739.331.433 6701488 1543882990  69.506.540|  4.750.000) 9.200.000 550.618  64.475.851 12.238.798(1.039.661.464| 172.165060
) 8..| 146479004| 37.145.821| 130.796.500| 50030205 39449062 739.331.433 6.701488] 153.746,150] 68.802.710(  4.750.000  10.700.000 510,883 62065559 13.335.04001.030.370,324| 216060413
»  15..| 146479.064) 35.413.696] 101.675.310) 48.783.150 38450804 739331433 6,701,488 154243668 73.589.072|  4.750.000  10.700.000 7816450  61.840. 12.608,314| 1.014.864.755( 107.323.148
» 22| 146479064 40.826;725 81023083 50.045.855 37.345.130( 739.331.433 6.701.488] 153.644.702) 67.500.000|  4.750.000 10.700.000 845,221 62286.412| 24300811| 005.303.101| 186.967.523
» 29..| 146470064 38.479167) 119.082.892| 51.828.328| 35800417 739.331.433 6.701488 154346042 ©67.500.000]  4.750.000|  10.700.000 “ | 61250.691) 23.154.474[.1033.169,034| 198.310.213
Novir. 5. | 146.479.064 36.990.334| 128.119.405) 48315509 35.799.644 739.351.433 6701488 152440054 67.500.000  4.750.000)  15.000.000 saodotl 6070038 1BEIBI0GLOMSTSIIO| 184110005
s 12..| 146470064 31.003.668 125674274 49.100.730| 33,520.058| 739.331.433 6701488 155.062,382] 69.847.316)  3.850.000/  15.000.000 168.441| 60.004.393) 13.868.280 1.027.272.636) 186.109.720
»  19..| 146.479.064] 31.606.035 107.707.865 52.307.307| 31568005 739.331.433 6701488 152458552 67.500.000]  3.850.000/ 15.000.000) 510.495)  61.062 028 21598 76001.009 340,126 107307208
s 26..| 146479.064] 31.186.600| 131.785.656| 52.238.048) 20.952.433 730.331.433 6,701,488 155256207 67534721  3.850,000 14.950.000 145.075| 60.068.241) 19.181.1491,030.875.011| 195.218.042
Dicbre,  3..| 146.479.064) G0.870.643| 152.058.488 51.888.311] 28.596.754 739.331.433 24,571,488 156.036,806 67,500.000  3:850,000( 14,875.000 365180 60.408.038 17164193/ 1.002.617.891) 205.776.743
» 10| 146479.064| 380832421 131.252.237) 54904836 26.777.481 739.331.433 24571488 158.180.155 67.500.000|  3.850.000 14:850.000] 1708497 60.474.703| 19.462.049/1.050.016.301| 205.560.861
> 17..| 146470064 34672483 137.262.678) 36380, 25.149.861|  739.331.433 24.571.488) 161.006.043 67.500.000(  3.850.000  16.800.000 —| 61512507 13.493.592{1.068.778.113| 156.155.433
» 24| 146470064 26009.076 215.389.675 60.500453| 23058531 730.331433  6.255. 24.571.488 160.990.696] 67.500.000|  3.850.000  17.800.000 —| 60251113  5:765.064]1:135.153.237| 174.162.946
s 31| 146926087 23425935 215010355 58013416 23365711 735460.043  6.253.881| 21.521.433 150.068.589| 67.500.000  3.850.000  18.800.000 —| s8i7a433]  6.107.077|1.149.071.264) 159.746.653

(") Las monedas extranjeras y el oro estin considerados, por autorizacién de la Ley N.° 5185, a base de la antigua paridad de 6 d oro por peso (1£=3$ 40; 1 US$=§ 8,219; 1 Fr.=§ 0,312).
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CUADRO N.* 9

Movimiento de las Cimaras de Compensacién (En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAISO
MESES
1937 1938 1939 1940 1937 1934 1939 1940
ERETOIl st s s § 100020 § 124490 § 1.152,008 1.3691| 8§ 4610/s 4944 § 5225 § 57«;,2'
Febrero :v.sveeses 921,8 1.072,1 1.037,8 1.255,6 40,7 5039 458,7 5174
INEsPga e o svend 1.066,3 1.288,9 1.257,8 1.424,0 547 8 591,3 6164 625,2
S RN 1.438,5 1.257,1 1.197,2 1.591,3| 620,3 570,5 525,7 706,4
MIBYG ataw s 5 o= s 1.242,6| 12184 1.426,0 1.589,7 516,9 518,0 5258 628,6
unio 1.177,6] 1116, 1.206,1]  1.41438 494,0 503,5 4998 654,9]
[Julio . ooovvevinsns 1.411,7 1.200,2 1.326,7 1.586,7 566,0 566,06 5684 689,5|
[AgoSto. ..+ i2e e 1.211,9 1.281,0/  1.359,3 1.503,3 486,7 501,7 590,0 677,2
Septiembre.,. - ... .. 1.160,7 1.081,9)  1.352,5 1.384,1 195 4 477,9 509,35 571,4
OCHUBIe., .\ eoriies 1.254,4 1.183,3|  1.385.2 1.680,4 591,3 531,7 599,6 665,2
Noviembre ...... 1.211,5 1.243,7 1.379,9 1,587,6 516,1 404,2 563,7 608,5)
HAERIbrE, Vs oo +2 - 1.236,6) 1.3435 14393  1.680.7 5224 499,5 580,9 596,6
T— — |
§ 143338 § 14.621,1| § 15,51'},8| $ 18.067,3] § 6.229.5 § 6.262,2| § 6.561,0 § 7_515,15
|
IQUIQUE ANTOFAGASTA
MESES , | |
1037 l 1938 | 1039 1940 1037 | 1038 1939 1940
| . ’ |
(o e $ 13,9 § 14‘31 $ 18,6/ § 19,5] & 254 § 3.u,5| $ 26,4 & 32,5
e e 13,0 14,3| 14,6 14,9 24,3 28,0 25,1 28,9
T o e 13,2 15.}[ 15,3 18,7 27,3 345 33,7 31,8
(Abril.: <o is - 16,4 14,5 12,6 16,2 31,1 32,8 241 33,0
Mayns: o v 15,5 15,7 14,1 17,1 31,3 37,3 27,4 36,5
GO e s v ibiis 16,5 15,9 15,5/ 15,8 30,0 20,4 27,1 33,6
IMialies s s aswcisaier 17,8 14,9 13,9 15,5 35,0 31,4 28,5 334
[Agosto. cvivvvsvss 16,3 14,1 14,5 16,0 28,6/ 26,7 25,6 30,5
Septiembre... ... .- 14,4 14,3 15,2 15,3 31,4/ 25,9 29,1 27,1
Octubre. «o.ooiin. 15,0 14,8 15,8 17,6 30,0 26,3 27,6 34,5
Noviembre . ....... 15,7 16,6 15,2 17,3 a2 31,9 30,1 32,0
Diciembre.s...:... 16,3 10,4 19,5 14,6 35,8 27,5 32,6 30,7)
§ 1841| 8 1842 § 134,3[ § 1987]$ 3622/ 8 3622 § 337,71 § 3845
L -
CONCEPCION VALDIVIA
MESES
1937 1938 1939 1940 1937 1938 1939 | 1940
= |
T = SN AT s $ 76,8| § 82,2 § 65,5 § 99,2l § 281 $ 32,4| § 32,008 42,7
Febrero ........... 83,3 80,0 52,9 99,0 25,7 30,8 30,9 38,2
Marza i 96,8 105,3 00,3 1018 30,1 41,5 43,4 42,9
i AR P S 09,4 98,8 93,0 1214 36,5 41,8 42,0 50,1
e < 83,2 92,5 92,3 103,8 29,6 39,1 40,5 42,6
I 73,4 86,0 88,6 99,0 28,7 30,8 354 37,1
ulin ] an o Qe 100 A 24 % 240 wal 20 20
. = W LTI To0 ] 54,0 i LR 204 278 342 f
LT i 74,0 76,7 97,0 1194 36,0 29,8 36,3 30,1}
oviembre . ....... 79,5 86,4 95,2 112,7 344 a1 40,7 30,4
iciembre. ..... .., 88,1 90,2 109,1 126,0 35,1 34,9 43,9 383
$§ 995008 105618 1.047,5| § 12047 § 3780/ $ 407.2($ 4547 § 4753
PUNTA ARENAS TOTALES
MESES \
, 1037 1938 1939 1940 1937 1038 1939 1040
$ 160[ § 17,0 § 15,7| § 17,2| § 1.622,2| § 19158 $ 1.833,1 § 21544
15,4 18,5 22,1 18,1 1.4042 © 1.747,7 1.642,1 1.072,1
34,1 28,0 27,5 12,3 1.815.6] 2.104,9]  2.084,4 22568
27,1 24,0 19,5 2801 22694 20484 1.915,1 2.547,3
25,8 22,8 19,8 25,2 1.944,9 1.943,8 2,145,9 2,443 .4
23,6 21,4 19,5 21,0  1.8439  1.803,0 1.802,0 2,276,
19,6 16,4 16,3 22,8 21712 20439  2.080,5 2,495,9)
13,0 12,8 14,7 16,1 1.861,3 1.058,6/ 21309 2.388,8
121 1,4 12,7 129 18224 1.717.2] 2.037,8  2.1345
13,7 12,7 14,0 17,2]  2.014,3 1.8754| 2.1755  2.573,3
13,2 14,0 15,1 18,0 1.902,5 1.918,6] 2.140,0) 24165
15,8 17,3 13,9 15,3]  1.950,0| 2.032,3| 2.239.3] 25023
$ 22038 21638 2109 § 2259 § 22.711,9] § 23.100,6| § 24.316,6 § 28.161.4u







CUADRO N.° 10

Precios maximo ¥ minimo de la libra es
terlina a 90 d, v.
oscilaciones, por promedios mta::m.ml:s9 e
desde 1910 hasta 1940

Precio Precio

ANOS minimo | méximo | Oscilacién
i D B 20,98 23,27 2,29
p ke L ek 21,88 23,56 1,68
4T ] B DR e 23,06 24,53 1,47
b R S b 23,63 25,86 223
S R e . 24,69 30,72 6,03
1985, .. coaiaiians 26,48 30,00 3,52
016 Su e ssies 20,70 28,87 8,17
TOIT, i reiaiatoioisiats 16,55 22,33 5,78
TRt b Nt o 14,00 22,07 8,07
019 cuirdansis BRI 20,21 32,54 12,33
B et e e L e 15,80 22,45 6.65
P ke S e sy 26,48 39,79 13,31
i e i P 32,12 43,50 11,38
1008k e 34,21 40,58 6,37
O S e 39,41 44,30 4,89
e AP e s Ak 39,14 43,36 4,22
Banco Central
e U SR it 39,40 39,87 0,47
e R AR M3 39,35 39,85 0,50
P R i 39,38 39,70 0,32
409 A haasts 39,42 39,69 0,27
1930 ... ST A . 39,58 40,01 0,43
103 <o S BB 27,03 40,03 13,00
LD o R T T 20,44 60,43 30,99
NOAZEOR - Rl 50,78 58,87 8,09
TRER i e 47,23 51,45 3,22
075 i i S 91,90 95,72 3,82
fOgE K - S LA 94,21 98,13 3,92
TRl g . 94,16 96,32 2,16
TEERE D S RRE T 89,80 96,72 6,92
RSO ¥ SN 74,43 90,09 15,66
T R N e 61,91 77,96 16,05

gﬂ‘:u.—fnz %’lifd.rjhégﬁb de 1a libra esterling durante el aflo 1831, s ﬁg:ﬂbe al abandono de

d de Inglaterra ¢l 20 de Septiembre de ese afio, La wa fin del cambio de

B i £ e e e T (AR R
il 1 .107, de e e s "

tiguo E:Ec?uﬁfmlg ze:p o cedi6 o una nueya devaluacion del cambio ﬂguﬂ del peso.



CUADRO N~ 11

Tasas de Cambio
Promedios semanales durante 1940
FECHAS | £ vsta. |Dls.vsta. FECHAS £ vsta. | Dls. vsta,
Enero  7....| 7471 19,37] Julio 7..| 72,01 1937
> 13 ... | L7505 19,37 > 14..| 70,98 19,37
> 21...) 7528 19,37 » 21.. 72,80 19,37
> 28, .| a1 19,37 » 28. . 73,14 19,37
Febrero 4....| 7570 19,37 Agosto  4..| 73.40| 1937
> + 5 Tpiepes 75,63 19,37 > 11 74,62 19,37
> 18200 1526 19,37 » 18..| 76,12 19,37
» 20 75,07 19,37 > Ly 76,44 19,37
Marzo 3....| 74,84 19,37|| Septbre. 1.°. 76,57 19,37
> 0., 74,24 19,37 > 8.. 76,67 19,37
> ) & s 71,62 19,37 > 1 E 76,63 19,37
» . S B K 19,37 » 22..| 76,72 19,37
> £ 3 A 68,18 19,37 > 29. . 76,78 19,37
Abril 7....] 6781 19,371 Octubre 6..| 76,74 19,37
> 14, ...| 66,84 19,37 » 13..| 76,74 19,37
» 2L, | BOITT 19,37 i 20..| 76,67 19,37
» 28....| 66,85 19,37 » 21 16,55 19,37
Mayo Sheaa]  BS3 19,37|| Novbre. 3..| 76,72 19,37
» 12....| 63,39 19,37 » 10..| 76,71 19,37
» 19....| 60,96 19,37 » 17.- 77,96 19,37
» 26....| 60,82 19,37 » 24. . 77,96 19,37
Junio 7 b 1 T 19,37|| Dicbre. 1.°.| 77,96 19,37
» 9....| 6348 19,37 » 8..| 77,96 19,37
> 1604 TO:59. 19,37 » 15..] 77,96 19,37
> 23...:| 1G6B50 19,37 » 22..| 77,96 19,37
> o ekl 71,90 19,37 > 29.. 77,96 19,37
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CUADRO N.° 13
Emisiones fiscales que tomod a su cargo el Banco Central

A.—Billetes Fiscales

Circulacién al 10 de Enero de 1926
$§ 255.544.750

Al 31 de Diciembre Retirado Saldo en circu-
lacién
[T T e R § 160.556.320| $§ 04 988,430
TR e, el SRR 60.282.395 34.706.035
T L e o R 20.247.808 14.458.227
)0 L0 e S 2.066.585 12.391.642
3 EER T e e o R 036.696 11.454.946
L R e L 527.580 10.927.366
1932. 327.072 10.600.294
BRIRCRIITCL . . e R ity 181.562 10.418.732
Eal L o R S s 139.619 10.279.113
DAY, e, o S0 S 79.123 10.199.990
A R At 54.851 10.145.039
b et A BRI T SRS 45.953 10.099.086
LD AR L o ), g 29.168 10.069.918
1939. . 24.402 10.045.516
e I S 22,712 10.022.804

B.—Vales del Tesoro

Circulacién al 10 de Enero de 1926
§ 149.231.250

Al 31 de Diciembre Retirado | Saldo en circu-
lacion
B e e e | gy AR SRETSO] S 35.646.500
R R R R 26.403.450 9.243.050
;L e 7.679.650 1.563.400
1l 2T B 622.100 0941.300
1045 (1) i T i 226.100 715.200
1931, 101.550 613.650
! ET St N T 64.900 548.750
L vl SR S 39.050 509.700
I I g 57.000 452.700
) I T T o N 11.350 441.350
L T e 26.650 414,700
S ot i R 12.750 401.950
IO S e i) o 3.300 398.650
(1431 VPl F A M 6.350 392.300
17T o 3.200| 380.100

(1) En conformidad a ln Ley N.* 4,385 de fecha § de Agosto de 1928, el saldo no resca-

scales guedaba por cuenta del

respoasbiliad s
responsal mediante la entrega al
ggtnl integrd - este saldo

tiembre de 1929 con $ 4.046.110, o sea un total

hasta el 31 de Agosto de 1929, fecha en
capitulo N.» 8 de Ia Memoria de 1931).

al Fisco en 19 de Marzo de 1929 con §
de § 14.046.110, gue
bligncibn de la Le

Flsco, liberindose ¢l Banco Central de esta
Fisco de un valor correspondiente a dicho saldo. El Banco

10.000.000, v el 2 de
fué lo no rescatado
v jonadn. (Ver

que vencla la



Estadistica de las Compensaciones

(En miles)
COMPEN-
IMPORTACIONES SACIONES CREDITOS ATRASA
FOR CHENTAS oA PRIVADAS UENTAS «Bs 0>
ANOS Destinado y Tipo de Exportacio- Denlsl o e
PAISES Y utilizado en cambio en nes autoriza- | hechios en ‘:::lm{xadc‘ ex? i i Tmipn o
410 pago B 4}0 df das a cambio | el Banco  |su pago en el memﬁﬁd?r il
D e de © Central exterior por | las antoriza-
las €0 im- Banco ciones del
Dortaciones | Central _ |Bco, Central
. 1934 R'Lt 292241 RM=8 9,665| RM 52686 § 12.5033 ¥
ALEMANIA 1035 22571 RM~$ 90.145 > 200653 ° 112444 ° sqeeg] M 17205
%ggg » 0.1 =1 3 gigg?‘a 9.3549 12,5358] » 2.397.3
— — 3 587, 8,845 5 ; ' =1
19380 0,6 —| » 571346 15514 3 ?ﬁ; : 2‘“;;'3 LEM=ELAT
1939 = —| » 50.2158 71.9 67,8 10,0
1940/ = — » 67155 — | S8
» 30488 » 230.587,1 42.265,4 a7 m.nJ + (1934710
. 1934] Sch. 70,711 Sch=§ 4 545 —1lis 4159 i
AUSTRIA: 1935] 7> 2186ll Sch=8 4564 = 1316 $ el o T
1936) » 2800/t Sch=% 4,895 = =t 619 » 474
1037 . 257,51 Sch=$% -I.?t'l_ﬂ = ﬂ__l = —[3 1 8ch=§ 1,79
5 4299 sme| - 2072
—| B 471.8] $ 14.3389 § 2608 B 1076
—| 3" 44933 2.323,2 13,6183] » 27414
—1 3 54992 2.171.5 39180] » 2.468.4
—| o+ T.602.6 340.3 513,7] » 10467
—| = 80010 48,0 301 » #4)¢ 1 B=§ 22857
=$ 42450 » 49403 2485 —| —
=5 4,233 »  3.990,0| — — =
5 AT, —| » 23410 —| — —
+(2)9.767.9 » 353428 19.471,3 18.340,9] » (3) 8.024,0
ASIL: 1934 = — $ 319,2 -— —
LE 1935 r:h s 15.512,0| — — 11490| § 1.668,2 i ‘]
1936 16.030.0 == — - = —
1937] » 230140 - — — — - £=5 I~
1938] » 20.524.0 — — —] —|f 1.€=S 135—
1939] » 30.464.0 o = — o =
1940| » 51.960.5 — —_ = oA =
s 157.534.5 1.668,2 1.668,2
TOESLOVAQ: 1933 — — —| § 17564 — =
Ll 3 1934]| Ke  2.207.5)1 Kc=$ 1,003 — 609 § 17318 Ke 3.201,7
1935 » 417581 Ke=§ 1,000 — 6,0 20| » 14,1
1936] » 555221 Ke=§ 0,917 — 38,9 3851 » 36,7|| 1fKc=% 048
1937] = 10.581,4|1 Kc=§ 0,885 — 25,6 353 » 276/ 1T Kc=5 054
1938] » 8281301 Ke=8 0,862 —| — — =
1030 » 93082 = = = — =
1940] » 326,6 — —| = = =
s 40.433,0 1.887.8 1.837.6] » 3.370,1
DINAMARCA: 1933 — — —| 8 17508 § t4074|Kd 5615
1934] Kd 553,11 Kd=$ 5.330 — 0181 1.051.5) » 4421
1935 » 1.555,7|1 Lﬁ-i gs.‘:t -— 1,2 +1] » 344
1936] » 2.063,8(1 Kd= 72 — 3 = = rd e
1937 » 6sLA|IKd=3 5 = — — = b
1938] > 1.676,5(1 Kd=§ 5, = = — =
1939] » 56861 Kd=§ 4 — — = =
1940] » 101,3 — = = e
>  7.260.3 — 2.679.1| 2.462,7] » (4) 9925
ESPANA: 1934| Pta. 5.195,4/1 Pta=$ 3,28/ Pt 780,01 § 70203 §  7.0003 ? |
1935 » 5.383,1/1 Pta= 33zl » 121001 9.019,2 9.019,2 ? | Pra=5% 1,50
1936) » 3.751.2 —| » 3329 21426 2.142,0 ? DiH rentas
13| * oy 205 = 3.750,0 asopl 7 T|[\Fmss 13
— oy i " { L 0 3 {5
1030 =i i = 13.030.6 13.030.6 ? ]““” meccaderfas
1940 — — — — = =
» H‘335.1|~ — 2.543.6 [(5) 34.962,7| (5) 34.962.7
FRANCIA: 1933 Fr. 18.609.5/1 Fr=§ 1,500| Fr. 147032| § 47.697,4] § 140591} Fr. 18.500,3
1934) »  3.748.2)1 Fr=§ 1,610 » 14.441,) 1834 15.689,7] » 39734
1935 » 11.002,4/1 Fr=§ 1,610) « 119027 30,3 39764 » 7.5008
1936] » 9.0159[1 Fr=$% 1,208 s 19.3393 11108 2.676,5] » 5.275,6|
1937) » 1280321 Fr=5 0550 » 282742 — 6062 » 7.4318 LFr=8 065
1938] » 24.5535|1 Fr=%§ 0,058 » 349925 0.5 2.476,6] » 19.2284
1939] «. 37.680.3 —{ » 28,0089 — - e
1940] > 357.527.8/1 Fr=$§ 0,;570| »  40.270.6 — — =
» 174,940,8 —| »192,022,5 49.022.4 39,484,5] (6) 60.745,5
HOLANDA: 1934) F1. 3310/t FI=§ 16270| FI. 137,7] § 2.286,5] §  1.084,3] Fl. 173,3
» Al E 16,445 » 14,6/ 408.3 781,0] = 2406,
» Al 133i9| » 196,5 317.5 335 @ 3.6
» 1 14.000| = 1497 — —1 = #0] % | Fl=§ 06,6666
s 61 F 13,696 » 1071 — = =il
> 9|1 F 13416 » 99,‘33 40,7 - —f
i 3,354| 216, ~— — =
: _e._-l : »  1.0502 3,053,0 2.200.4)+ (T} 30,0
ITALIA: 2,055 — — = 2
1,051 - — - ?
1377 - — =] 2
1,326 - == =] ?
1,326 a 1 — i
1,274 - - = 4
1,274 — - = =
SUECIA: 1933 ! — —13 40032 § 2.237.6| Kr m9
034 — — - 1.185.0 28753 » 0500
935 —_ = - 1.666,9 1.6504] » 6.8
%3? = = = 1.?16;? :.mo._a » 4&1._# | Kr=§ 3,0423
934 - = = 2 = =
1930 = = = - — -
bl —] - 8.571,8 B4e3.0|] » 2.78,7
SUIZA: 1034| Fr.  118,3[t Fr=%  7.833| Fr. s163l s rasyy s 5734 —
935 2 6ol Fr=%  7.880) » 14177 1370 —| Fr. S
193 11.6/1 Fr=8 6.017| » 715719 52.4 — » 1.9
937] » 56.8/1 Fr=§ 5824 s  1.641,1 35.6 o 3.6|) 1 Fr=§% 3,1736
038] » 0|1 Fr=5  5686] » 23479 864,5 4250 » 1353
1939 = 52 —| ®»  2B7H1 — 164 » 29
1210) » X Fr=$ 58500 » 2B640 — — s
| 3 Cas —| » 137230 2.4425 Lotdsl » gmeadi

entro de Jos totales para 1938 y 1939 estdn comp de rentas por B. 54,7 y B, 42,0 mil, respect-

| En %u traspasd a ln cuentn «As, B. ﬁa‘[! mil por clausorn de la cuenta s B,
En lettnmﬁn ﬂdﬂﬂlwhll A el udg]u cue}lu\ AB?:u llml.lgd 45,5
nden nlmm diversas n namsa.mc =
&5‘ Y o o8 8 34 ¥y 1935, pe compensaron créditos atem:
13: ltncuenu » Fr‘ 1 170.8 mlL
nhmﬁnu cAa

" 00 mil.
nﬂ.ﬂl 193?. 1938, 1939 19‘0 utﬁn
1 .6 meu 3.5. mll v Lit. 8957 mil, i comprendidas compensaciones de rentas por Lit- 114.1

% % )‘%ql:?lu s traspast la Sngdarkonm «B3 de Ja Corporucifn de Ventas de Salitre ¥y Yodo en el Dentsche Bank, Berlin,
D

é’%






ANEXO III

INFORME SOBRE MONEDAS DIVISIONARIAS



N {¥i sy s

e "““MIZIIF N &fimriy | 4

»




INFORME SOBRE MONEDAS DIVISIONARIAS

Santiago, 11 de Abril de 1940.
SEROR MINISTRO:

En conformidad a la misi6n que tuvo a bien conferirnos
por Decreto N.° 1.114, de fecha 1.° de Abril actual, tenemos
el agrado de informar a V. S. sobre el valor intrinseco, distri-
bucién, existencias en el Banco Central de Chile y acuiacifn
de moneda divisionaria, como asimismo sobre los factores que
han influido en su escasez en el mercado.

Los miembros de la Comisién, por las consideraciones que
més abajo se expresan, estiman que no ha habido acaparamien-
to o especulacién, sino que las cantidades en poder del piblico
no guardan armonia con los billetes en circulacién ni con las
necesidades de los negocios.

Nos es grato también proponer a V. S. las medidas que, a
nuestro juicio, podrian salvar la presente crisis y prevenir en
el futuro su repeticién.

I
Valor intrinseco

Las monedas de cupro-niquel circulan en Chile desde 1920
en conformidad a la Ley N.® 3.527, de fecha 8 de Agosto de
1919, que fijé una aleacién de 759, de cobre y 259, de niquel.
La Ley N.° 5.146, de 24 de Marzo de 1933, que es la que actual-
mente est4 vigente, mantuvo las caracteristicas de las de $ 0,05,
de § 0,10 y de $ 0,20 y establecit la moneda de $ 1 de cupro-
niquel.



Estos metales, a pesar de constituir articulos de guerra,
no han experimentado un alza en el mercado. Su precio se puede
estimar en dblares 0,38 la libra de niquel y délares 0,12 la de

cobre, .

Estimando el délar a § 30 moneda corriente, tenemos que
un kilo de niquel (2.205 libras) vale. ............ $ 2500
y un kilo de cobre. ......iiiiiiiiiiian i 8,00

Por consiguiente, el kilo de aleacién, o sea Y
(§ 6,25) de niquel y 34 (§ 6) de cobre, sin incluir de-
vechos de aduana, vale. .....ociivmanaiiossiana 8 12,25

El siguiente es el peso de cada moneda, el niimero de pie-
zas por kilo y su equivalencia en moneda legal:

Deno- Peso por N.» de pie- Valor
minacion unidad zas por kilo legal
(gramos)

§ 005 2,0 500 25,00
0,10 3,0 333,33 33,30
0,20 4,5 222,22 44,44
1,00 10,0 100 100,00

Como se ve, el valor legal de la moneda es superior al
valor intrinseco en § 12,75, $ 21,05, § 32,15 y § 87,75,
respectivamente,

Si se considera ademds la dificultad para separar el niquel
y las importaciones de este metal durante el Gltimo afio para
usos industriales (90 toneladas), se puede asegurar categérica-
mente que no hay posibilidad de acaparamiento con fines espe-
culativos o de otro orden.

La comisitn ha desestimado por carecer de seriedad ciertas
publicaciones de prensa que se refieren a fundiciones de mone-
das de § 0,20 para obtener monedas de $ 1 y a exportaci6n de
niquel.

Las informaciones que hemos recibido, tanto del sefior Joa-
quin Marc6, Superintendente de la Casa de Moneda, como de
Mr. Edward F. Feely, representante de la International Nickel
C.¢, de Nueva York, entidad que controla el 909% de la produc-
cién mundial de niquel y que gira con un capital de 250 millones
de délares, nos permiten afirmar que esto no es posible. La
fundicién de este metal requiere temperaturas muy elevadas
(1.700°) y la acufiacién de monedas necesita instalaciones cos-
tosisimas y un personal especializado.



11
Acuifiaciones de moneda divisionaria

En conformidad a su Ley Orgénica—articulo 88, letra D—
el Banco Central de Chile es el regulador de la circulacién de
moneda divisionaria y al Estado corresponde el derecho de
«sefioreaje?, o sea la diferencia entre el costo de acufiacién (me-
tales, mano de obra, gastos generales, etc.), v el valor facial de
la moneda.

Las cantidades de monedas de cupro-niquel acufiadas por
la Casa de Moneda desde 1920 son las siguientes:

De § 0,05 De § 0,10 De § 0,20 De§ 1,—
§ 35902 § 45066 § 99.870 —
120.301 265.365 1.309.486 -
193.587 401.688 1.652.114 =
107.518 335.605 1.087.783 =

o 114.486 3.219.200 —

49,684 266.508 1.966.018 —
29.717 — = =
63.811 52.264 = —
55.178 — - -
104.661 100.222 = —
100.000 150.013 - -
= 55.000 — —

— 150.000 1.937.000 =

=—= 580.000 1.180.000 § 26.100.000

145.000 90.000 — 3.876.000
5.000 150.000 = =
100.000 330.000 - —
100.000 200.000 200.000 -
100.000 500.000 608.500 —

= 120.000 1.056.500
$ 1310359 §$ 3906217 § 14316471 § 29.976.000
Total: § 49.509.047.

Estas cifras han sido castigadas por destruccién, pérdida,
etc., (especialmente la moneda de § 0,05 y $§ 0,10), en
$ 3.068,047, estimindose en § 46.441.000 la cantidad total
emitida. De esta suma habfa en poder del Banco Central al
31 de Diciembre de 1939, § 7.969.608, lo que arroja un saldo
en circulacién de $ 38.471.392. Si se deduce de esta cifra las
existencias en poder de los Bancos Comerciales y Caja Nacio-



===

nal de Ahorros de § 2.153.010, quedarfa un saldo neto de
$ 36.318.382 en manos del piblico, o sea § 7,75 por habitante
(4,680,000 hs/g. D. de Est.). En algunos paises, Inglaterra, por
ejemplo, este porcentaje llega a £ 1.12.0 por habitante (plata
y bronce).

La mayor parte de la moneda de $ 0,20 tiene mis de 15
afios de circulaci6n y su estado es bastante satisfactorio.

En cuanto a la moneda de plata acufada con anterioridad
ala Ley N.° 5.146 y que, segin el Banco Central, ascendia a
$ 10.000.000, ha sido totalmente retirada de la circulacién,

I

Porcentaje de moneda divisionaria en relacion con el
medio circulante en poder del ptblico

Segfin las estadisticas publicadas por el Banco Central
y la Superintendencia de Bancos, se pueden obtener los siguien-
tes porcentajes entre el medio circulante ¥y la moneda divisio-
naria en poder del piblico.

Medio circulante en manos del ptablico al 31 de Diciembre de
cada afio

(en millones de pesos)

Distribucitn Niguelen  Niguel 1% %
Afio Circu- _del Bancos Co-  en  Circulacitn  Niguel en
lante circulante merciales  manos  de niguel el piiblica
en el Billetes — Niquel ¥ Caja Na- del enrelacifén  con relacién
piiblico cional de  pidblica con a los
Ahorros billetes billetes
1 2 3 4 5 23 2-5
1932 362,2 350,0 12,2 1,8 10,4 33 3.0
1933 456,7 442.5 142 2,1 12,1 3,2 2,7
1934, 570,4 547.6 22,8 23 20,5 4,2 3,7
1935 562,3 536,0 26,3 2.3 24,0 4,9 4,5
1936 585,1 556,5 28,6 2,9 25,7 5,1 4,6
1937 665,5 633,3 32,2 3,0 29,2 L5 4,6
1938 7396 704,8 348 3.3 31,5 49 4,5
1939 904,2 865,7 38,5 2,5 36,0 4,4 4,1
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Existencia de moneda divisionaria e
en 31 de Diciembre ﬁe pcon‘fln: adirc! L

(en millones de pesos)

Total

Afio acufiado Bm lom

acuflado
L e s 38.860 23.130
T e e 42971 21,016 32;33
TR, iy 43126 17.739 41,13
L s e 43,556 14.407 33,07
VT P 44056 11.778 26,73
LS 45.264.5 10,463 23,11
L R 46.441 7.950 (1) 1711

(1) Al 31 de Marzo la existencia era de: § 6.894.000 conforme al siguiente

detalle:
monedas de: § 1,— § 6.832.000
monedas de: § 0,20 51.000
monedas de: § 0,10 11.000

Es un hecho evidente que hay una estrecha relaci6n
entre los billetes en poder del ptblico y el circulante meté-
lico. En 1932-33 se dej6 sentir una crisis més aguda que la
actual, que obligd al Banco Central a emitir billetesde $§1 ya
solicitar de la Casa de Moneda fuertes acufiaciones de § 0,20
y $ 0,10 (8 3.800.000). En el primer cuadro se puede observar
que en esa fecha hubo el porcentaje mas bajo de moneda divi-
sionaria en poder del piiblico (2,79%).

En el aio 1934, los billetes subieron en 105,1 millones y
el metélico en 8,4 millones. Este porcentaje tan elevado de
metalico se debe, seguramente, al retiro de los billetes de § 1
y su reemplazo por moneda de cupro-niquel. Posteriormente
(1935-36), el circulante de billetes permanece estacionario y
el metélico sube en 5,2 millones, llegando a un 4,6%.

En cambio, en 1939, los billetes subieron en 160,9 millones
vy el metAlico en 4,5 millones, quedando reducido el porcentaje
en manos del piiblico a 4,1%,.

La Comisién estima que un porcentaje de 6% seria una
relaci6n adecuada para las necesidades del pafs.
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v

Causas probables de la necesidad de moneda
divisionaria

Debe descartarse en primer término, dado el valor intrin-
seco de la moneda el acaparamiento para fines industriales.

La expansién de los negocios en general, el monto de los
jornales pagados, las leyes sociales y las exigencias de la vida
moderna son factores que influyen en la necesidad de una mayor
cantidad de circulante divisionario, y es un fenémeno mundial
(Memorias de la Casa de Moneda de Londres correspondiente
a 1938 y de Tokio del mismo afio).

Esta opinién y la del porcentaje de metalico ha sido mani-
festada por el Banco Central a la Casa de Moneda en carta de
24 de Abril de 1936 y nos ha sido confirmada por el sefior Feely,
ya citado, que visita anualmente todos los paises de América.

Si a las necesidades de mayor circulante agregamos el
desequilibrio evidente que se ha producido entre los billetes
y el metélico (pagina 100) queda perfectamente explicada la cri-
sis actual.

Por otra parte, las informaciones que hemos obtenido de
los bancos comerciales, Compaiifa de Electricidad y otras fir-
mas, confirman nuestra apreciacién.

Hay que tomar también en cuenta un pequefio porcentaje
de pérdida por destruccién y los factores psicolégicos y de co-
modidad. Hay gente que cree que la moneda contiene plata v,
seguramente, debe existir una cantidad apreciable de comer-
ciantes que mantienen pequefias sumas para no tener dificultades
en la atencién de sus clientes.

Estimamos de interés, como dato ilustrativo de la expansi6n
g: lf;sgegocios. presentar un cuadro de los jornales pagados des-
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Jornales pagados en el pais

(Datos de la Direccién General de Estadlfstica a base de las i ici
Caja de Seguro Obligatoria) " PCnciones enla

Afios Tatal

L P C i S 605.699.310
(1 RS N T 747.612.121
R e 902.205.721
B g i e DL 1.107.304.313
LS s v o 1.262.131.609
K A iy 1.522.799.262
g G R | T s 1.716.044 685
DY, e S e 2.018.878.761

v

Déficit de moneda divisionaria

Si se acepta como porcentaje necesario un 6%, llegamos a
las siguientes cifras:

6% ugg:rc $ 900.000.000 m/m. de billetes en circula-

$ 54.000.000
46,500,000
$ 7.500.000

El Banco Central ha ordenado filtimamente acufiaciones
por § 2.500.000 en monedas de § 0,20 y § 0,10, y tiene por
recibir § 3.000.000 en monedas de § 1.

% |
Casa de Moneda

La Comisién ha visitado la Casa de Moneda y ha sido in-
formada por el sefior Superintendente de la capacidad de pro-
duccién que estd muy limitada por sus instalaciones anticuadas
y por la cantidad de corriente que le suministra la Compaiifa
Chilena de Electricidad.

Hasta el afio tltimo los discos para monedas se importa-
ban de Alemania. Mediante la adquisicién de un horno eléc-
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trico y otros elementos, se ha podido hacer el disco en la Casa
de Moneda y se han entregado hasta la fecha § 800.000 en
monedas de $ 0,20 y $ 240.000 de § 0,10 (aproximadamente
$ 10.000 diarios).

El hecho de que la Casa de Moneda disponga de un solo
harno eléctrico, crea una causa de inseguridad para la produe-
cibn en caso de accidente o de reemplazo del revestimiento
refractario. El sefior Superintendente nos ha manifestado que
tiene en estudio la adquisicién de un horno de repuesto.

Es indudable que podria aumentarse considerablemente
la produccitn importando el disco de Estados Unidos, pero la
Comisién estima que, dado el costo de la mano de obra en dicho
pais, su precio serfa prohibitivo. La Argentina ha tenido que
pagar US. § 1,022 por el kilo para moneda de cobre. No queda,
por lo tanto, otra alternativa que el trabajo extraordinario.

La Casa de Moneda tiene 'una existencia apreciable de
niquel y de cobre y mediante algunas mejoras serd posible llegar
a una producecién de § 20.000 al dia.

VII
Conclusiones

La Comisién considera que, correspondiendo al Banco
Central la regulacién del circulante, debe éste solicitar en el
futuro, con anticipacién, y de acuerdo con la capacidad de la
Casa de Moneda, el metdlico necesario para cubrir las necesi-
dades del pais y mantener una existencia que lo ponga a cu-
bierto de cualquiera emergencia. Estima también que conven-
dria abordar la modificacién de la actual Ley Monetaria, esta-
bleciendo una moneda superior a § 1 y abandonar definitiva-
mente la acufiacién de monedas de $ 0,05, por carecer de valor
adquisitivo.

La Comisién recomienda también el empleo por el Banco
Central de medios mecénicos para empaquetar la moneda y
facilitar asf{ una mejor distribucién al ptiblico. Considera asi-
mismo que la moneda divisionaria debiera servir en su totalidad
COmo encaje, ya que no existe la circulacién de oro en el pals
¥ que serfa conveniente recomendar a los bancos comerciales v
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demds instituciones de crédito, por intermedio de la Superin-
tendencia respectiva, una adecuada distribucion del metdlico

€N sus cajas.

Ld
A

Agradecemos a V. S. la misién que tuvo a bien encomen-

darnos y quedamos a su disposicion para atender cualquiera
otra informacién suplementaria sobre esta materia.

Dios guarde a V. S.

Firmado:

CarLos Castro C—Juan Barmera M.—RamOn Rojas C.

Al Sefior Minisiro de Hacienda.
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