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1. La Economia de Chile y el Banco Central en 1947

Durante la mayor parte del afio 1947 predominaron en
las actividades econdmicas y financieras del pais las mismas
tendencias que se observaron en 1946,

En efecto, mientras el volumen de la produccién no acusa
variaciones substanciales, el proceso de inflacibn ha continuado
manifestandose en una intensa alza de precios, de salarios y
sueldos, de los gastos piblicos, y en una expansién de las emi-
siones. Al mismo tiempo, la balanza de pagos ha seguido acen-
tuadamente desfavorable y las labores productivas han sufrido
las consecuencias de huelgas y paros.

Frente a la agitacion social que afectaba peligrosamente im-
portantes sectores de la produceién, el Presidente de la Repi-
blica pidi6 al Congreso Nacional facultades extraordinarias que
lo autorizaran para tomar medidas conducentes a resguardar
¢l orden interno, las que le fueron concedidas por la Ley N.°
8.837.

Consecuencia de esta politica ha sido una mayor disciplina
en la produccibn y cierta moderacién en el ritmo ascendente
de los precios.

El resultado econémico del afio pasado, a que nos hemos
referido ya en forma més extensa en nuestro Boletin Mensual
N.» 239, ha sido, a grandes rasgos, el siguiente:
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La produccién minera ha experimentadn.’ en comparacion
con el afio anterior, un incremento que se refleja en el promedio
anual del indice de estas actividades con un alza de 13,5%.

La produccitn de salitre alcanzé a 1.631.223 toneladas, cifra
sblo poco superior a la de 1946. Algunas huelga§ y el «ritmo
lentos del trabajo, han impedido a la industria aprovechar
su capacidad médxima que, con las inversiones existentes, es de
1.800.000 toneladas anuales.

En las mismas condiciones se ha desarrollado la gran indus-
tria del cobre, que ya en 1946 habfa sufrido una seria baja en
su produccién por paralizacién temporal de las faenas. La pro-
duccién de barras del afio 1947 subi6 en poco menos de 50.000
toneladas a un total de 408.400 toneladas. La capacidad mdxi-
ma de esta industria se estima en 500.000 toneladas al ano,
cantidad que fué alcanzada aproximadamente s6lo una vez, en
el afio 1044,

La pequefia y mediana mineria del cobre, favorecida por un
tipo de cambio preferencial a que ha podido liquidar el producto
de sus exportaciones, ha experimentado una muy favorable
reaccion. En 1946, ano de grave decaimiento de estas activida-
des, el cobre fino producido y exportado en precipitados, con-
centrados y minerales, alcanzé a sblo 2.334 toneladas; en 1947
esta cifra se elevd a 18.270 toneladas, cantidad que no se habifa
registrado anteriormente.

La extraccién de carbén ha fluctuado durante el afio entre
cifras mensuales de 115.000 toneladas (Octubre) y 203.000 tone-
ladas (Julio). La produccién total del afio fué, con 2.079.116
toneladas, superior en 125.000 toneladas a la del afio 1946 y
s6lo poco inferior a la de 1944,

La produccitn de minerales de hierro, que en 1943 y 44 es-
tuvo casi totalmente paralizada, ha recuperado y hasta sobre-
pasado su nivel de preguerra. El contenido fino de los minera-
les producidos en 1947 fué de 1.083.635 toneladas.

) El tinico producto minero de cierta importancia que ha su-
frido una baja en 1947, ha sido el oro. La praoduccién de oro en
barras (de minas vy lavaderos) se ha reducido de 3.873 kilo-
gramos en 1946 a 2.683 kilogramos en 1947. El oro exportado
': E';l}mmdos. Pf&ipita.dns ¥ en minerales vy barras de cobre

jado, en ei’ mismo perfodo, de 3.297 a 2.569 kilogramos.

La produccién manufacturera ha hecho NUEVOs Progresos.



El indice general, calculado por la Direccién General de Esta-
distica, que abarca catorce ramas de produccién, acusa para
1947 un aumento de 5,7%,. Alzas que flucttan entre un 2 ¥y un
15%, se registran en todas las ramas de producci6n, exceptuando
sblo el jabén, que ha sufrido una baja.

Dentro de la produccién textil se registran alzas especial-
mente en la de telas de seda y la de pafios de lana. El indice de
géneros de algodén acusa una pequena baja. Sin embargo, nue-
vas e importantes inversiones, que en parte ya se han realizado
y en parte estin en vias de realizacién, prometen aumentar la
capacidad productora en hilados y géneros de algodén a un
nivel muy cercano al de las necesidades de consumo del pais.
Del mismo modo, se espera una mayor expansién en la produc-
cién de articulos de seda y lana.

Un retroceso se observa en las actividades de construccin
y edificacién que, en gran parte, se debe a la escasez de algunos
materiales y a cierta restriccién de los créditos para esas acti-
vidades. En 1946, la superficie total proyectada para edificacién,
en las trece mas importantes comunas del pais y que comprende
casas de habitacién, edificios comerciales e industriales, edi-
ficios pablicos v varias otras construcciones, habia alcanzado
su cifra maxima con 1.118.677 metros cuadrados; en 1947, la
superficie de las construcciones proyectadas bajé a 917.297
metros cuadrados, lo que significa un descenso de 229,

La produccién agricola, en su totalidad, ha sido algo mas
baja en 1946-47 que en el afio anterior. Fué especialmente insu-
ficiente la produccion de trigo, que sélo alcanzé a 9.025.621 quin-
tales métricos. Para prevenir una escasez de este cereal, el
Instituto de Economia Agricola se vi6 en la necesidad de efec-
tuar algunas importantes compras de trigo argentino. También
fué mas baja la produccién de avena (673.653 quintales métri-
cos) e igualmente la de centeno (39.488 quintales métricos) que
desde hace muchos afios acusa una marcada tendencia descen-
dente. Los tinicos cereales cuya produccién ha aumentado,
fueron el maiz (683.013 gqq. mts.) y, debido especialmente a
mejores perspectivas de exportacitn, la cebada (988.777 qq. mts.),
Las estimaciones preliminares para la cosecha de cereales en
1947-48 son favorables y presagian importantes aumentos.

Entre los productos de la chacarerfa, la cosecha de papas
(5.692.385 qq. mts.) ha sufrido una sensible baja. Ligeras re-



ducciones se registran en las cosechas de ar\-'eja:.; (134.718. qq.
mts.) y garbanzos (45.278 qq. mts.). En cambio, los frejoles
(795.684 qq. mts.) ¥ lentejas (203.590 .qq. m:s.).. como produc-
tos exportables, acusan aumentos relz]twam(’nltt importantes. .

La produccién de arroz ha continuado bajando; su rendi-
miento en 1946-47 fué de 872.347 qq. mts., cifra s6lo poco mis
alta que la mitad de la produccién maxima de 1944-45. Igual-
mente ha seguido bajanda la cosecha de cdnamo (sem illa: 41.694
qq. mts.; fibra: 39.040 qq. mts.). En cambio, la produceién de
semilla de maravilla, que el afio anterior habia sufrido un sen-
sible descenso, experimentd un importante aumento a 291.857
qq. mts.

Tanto para estos productos como para los de la chacareria,
no existen atin estimaciones preliminares relativas a su cosecha
proxima.

El comercio interior en general se desarralld bajo la influen-
cia de una nueva alza de los precios. Entre Diciembre de 1946
y el mismo mes del afio pasado, el indice del costo de la vida en
Santiago ha subido en un 22,97, El nivel del indice para todo
el afio (promedio de los guarismos mensuales) indica un au-
mento de 33,67, sobre su nivel de 1946.

El indice de los precios al por mayor acusa, entre Diciem-
bre de 1946 y Diciembre de 1947, un alza de 24,69, v en su nivel
general para todo el afio, un aumento de 309;. En esta alza han
participado (segln los promedios mensuales) los productos mi-
neros con un 46,49 ; los productos agropecuarios, con un 37,3%,:
los productos industriales nacionales, con un 27,39, v los pro-
ductos importados con un 19,5%,.

El monto de los jornales pagados en el pais (sin Ferrocarri-
les del Estado) alcanzé en 1947 a 8.216,8 millones de pesos e
indica un aumento, en relacién con el afio anterior, de 25,7%,
que es mas intenso que los registrados en afios precedentes,

El desarrollo de los valores bursétiles ha sufrido en 1947
casi las mismas alternativas que en 1946. Una intensa alza en
las cotizaciones de acciones elevt el indice respectivo de 117,6
en Diciembre de 1946 a 137,1 en Junio de 1947: un brusco
cambio de tendencia lo hizo bajar nuevamente hasta Diciem-
h.re a 122.7. De ahi que el nivel general de estos valores haya
5fd° s0lo poco superior al de 1946 (49,). Los bonos fiscales del
tipo de 7% de interés y 1% de amortizacién acumulativa, apo-
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yados en el mercado por la Caja Auténoma de Amortizacién,
se han mantenido durante todo el afio en una cotizacién fija del
847 de su valor nominal. En cambio, los bonos hipotecarios
del tipo de 6% de interés y #/,% de amortizacion, siguieron
una casi ininterrumpida tendencia a la baja. Su eotizacion
media de Diciembre de 1046 fué de 68,99, v en Diciembre del
ano pasado de 59,6%.. El monto de transacciones en acciones
alcanzd, con 3.107,2 millones de pesos, el nivel més alto regis-
trado hasta ahora. En honos fiscales y de Municipalidades se
hicieron operaciones por valor de 431,9 millones, y en honos
hipotecarios por valor de 309,7 millones de pesos. Ambas can-
tidades acusan bajas en comparaci6n con el afio anterior.

Nuestro comercio exterior acusa, a través de la estadistica
de Aduana, una posicién aparentemente favorable. Su movi-
miento total (importaciones mas exportaciones e incluyendo en
éstas el oro exportado como «mercaderfas que fué de 37,8 mi-
llones de pesos oro en 1946 v de 4,3 millones en 1947), alcanzé,
con un valor de 2.643.8 millones de pesos oro, la mis alta cifra
registrada en los filtimos diecisiete afios; su valor total en 1946
fué de 2.040,5 millones.

Las exportaciones sumaron 1.356,1 millones de pesos oro,
contra 1,087,1 millones en 1946; v las importaciones se registran
con un valor de 1.287,7 millones, contra 953,4 millones en el
afio anterior,

Sin embargo, las cifras revelan también tendencias desfavo-
rables, ya que su aumento no refleja una apreciacion cuantita-
tiva del intercambio, sino que establece claramente un alza de
los precios en el exterior, que ha afectado especialmente las
importaciones. Ademds, mientras el valor de las exportaciones
se ha incrementado de 1046 a 1947 en un 25%, el de las impor-
taciones ha aumentado en un 35%. Con esto, ¢l excedente de
exportaciones se ha.reducido de 133,7 millones de pesos oro en
1946 a sélo 68,4 millones en 1947. En realidad este saldo, esta-
disticamente aun favorable, indica una posicién marcadamente
desfavorable de nuestra balanza comercial, si se toma en cuen-
ta que entre el 25 y 30%, del valor de los productos exportados



por la gran minerfa no retorna al pafs. Asf, puede estimarse para
1047 el saldo efectivamente pasivo de nuestra balanza comer-
cial en un valoer alrededor de 250 millones de pesos oro.

M4s claramente se revela esta situacién en el desarrollo de
nuestra balanza de pagos, dentro de la cual el valor del comer-
cio exterior visible representa mas del 70% de la totalidad de
los valores movidos.

Aun no disponemos de datos definitivos de nuestra balanza
de pagos en 1947; pero ciertas conclusiones respecto de sy des-
arrollo pueden desprenderse del resultado que ha dado la apli-
cacion del presupuesto de divisas para dicho afo.

Segiin lo manifestamos en nuestra Memoaria de 1946, la
Ley N.° 8.403, de 29 de Diciembre de 1945, por la cual se rati-
ficaron los Convenios de Bretton Woods, obliga al Banco Cen-
tral v al Consejo Nacional de Comercio Exterior a presentar,
en el mes de Noviembre de cada afio, «un presupuesto de di-
visas que comprenderd un céleulo de los cambios de que pueda
disponer el pafs en el afio venidero y su distribucién para aten-
der la importacién, el servicio de capitales v obligaciones y
otras necesidades».

Conforme a esta disposicién, un presupuesto de divisas
fué presentado, por primera vez, en Noviembre de 1946, el
que fué puesto en vigor por Decreto Supremo de 16 de Enero
de 1947,

Dicho presupuesto contaba con ingresos por concepto de
exportaciones visibles de 1971 millones de délares, y de 64,6
millones por concepto de comercio exterior invisible, posible
utilizacién de créditos externos v «disponibilidades propias de
cualquier origen» ; en total 261,7 millones de délares,

En los egresos figuraban Jas importaciones con 208,7 mi-
llones de délares, y el comercio exterior invisible, amortizacion
¥ servicio de intereses de obligaciones externas v adquisiciones
¥ pagos con disponibilidades propias, con 53 millones.

El presupuesto quedd en vigor s6lo poco més de tres meses
y fué modificado y reemplazado por otro, aprobado por De-
creto Supremo de 22 de Abril.

En‘ Este nuevo presupuesto se estimaban los ingresos del
comercio exterior visible en 221,7 millones de délares y los de-
més en 39,7 millones; en un total, pues, de 261,4 millones,

En los egresos figuraban las importaciones corrientes con



un valor de 212,8 millones de délares y los demés egresos con
48,6 millones.

Es de advertir que en ambos presupuestos figuraba, ade-
mis, tanto en el pasivo como en el activo, una partida de 80
millones de délares en que se habfa estimado el «monto de las
autorizaciones concedidas en 1946, por cubrir en 19475 y el
«monto de las autorizaciones concedidas en 1947, por cubrir
en 1948».

El presupuesto, por ser el primero que se calculaba y se
ponia en prictica oficialmente, padecia, indudablemente, de
ciertos defectos que, sin embargo, no eran tan graves como para
quitarle su gran valor de guia de la politica que habia de seguir
el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

En el decreto que aprob6 ese presupuesto, se determinaban
las partidas de cuyo. valor global el Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior no podia excederse en sus autorizaciones, sin
caer bajo las sanciones que para tal caso establecia la Ley N.»
8.403. Este monto era de U/S§ 225.696.000.

No obstante, el Consejo Nacional de Comercio Exterior,
bajo la presion de una demanda enormemente crecida, procedit
en la concesibn de licencias de importacién con excesiva libe-
ralidad, de modo que ya a mediados del afio era de prever que,
en pocos meses més, el presupuesto estaria totalmente agotado.
A esto se agregh que algunas partidas de los ingresos no res-
pondian en su rendimiento a los valores estimados. En efecto,
la diferencia en que los ingresos reales fueron inferiores a los
estimados, se ha podido calcular posteriormente en 40 millones
de ddlares aproximadamente.

En el mes de Agosto, el presupuesto quedt practicamente
agotado y las licencias de importaciones excedian en poco mas
de 7 millones de dolares.

En estas circunstancias, el Gobiermno, en ejercicio de las
facultades extraordinarias que le habfa concedido la Ley N.°
8.837, ordené una reorganizacién del Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior v nombré una comisién ad hoc por Decreto
N.7 1.020, de 3 de Septiembre.

En vista de la angustiosa situacién que se presentaba al
comercio de importacién en los filtimos meses del afio, uno
de los primeros actos de la Comision Reorganizadora fué el de
pedir al Gobierno una ampliacién del presupuesto, a fin de po-



der otorgar nuevas autorizaciones para la impurtacifm dt‘_male-
rias absolutamente indispensables. Por Decreto N.® 1.177, de
10 de Octubre, el Gobierno autorizé a la Comisién para conce-
der nuevas licencias de importacién hasta por e].valor de 35
millones de délares. En esta cantidad se habia estimado la ca-
ducidad natural, sin renovaci6n, que se iba a producir en las
licencias concedidas anteriormente.

A pesar de todo, las licencias de importacién que corres-
pondian a necesidades urgentes, no pudieron ser del todo aten-
didas, debido a la acentuada escasez de divisas. La cobertura
para el pago de grandes cantidades de productos y mercaderias
que ya habian llegado a las aduanas tampoco pudo .efet‘lualrsc
por la misma causa. Fué inevitable asi que algunas industrias,
cuya produccién depende de la importaci6n de materias primas
semi-elaboradas, se vieran en la necesidad de paralizar tempo-
ralmente sus trabajos.

No es del caso entrar aqui en explicaciones mis detalladas
del desarrollo del presupuesto de divisas. La Comisién Reorga-
nizadora estimé que a fines del afio habria un saldo de enlace
de licencias de importaciéon pendientes por un valor cercano a
120 millones de délares, superior en 40 millones al que se habia
previsto en el mismo presupuesto. Es muy probable, sin em-
bargo, que el saldo efectivo haya sido aiin més grande.

Como consecuencia de esta situacion, se produjo en las
aduanas del pafs una acumulacién extraordinaria de mercade-
rias que no pudieron ser retiradas por no haber podido cubrirse
los valores respectivos. En Octubre, la Aduana estimaba el
valor de las mercaderias acumuladas en sus almacenes en una
suma superior a 50 millones de délares.

Ya a fines del primer semestre del afio pasado, el Banco
Central habia adelantado, a peticin del Gobierno, una suma
de 9 millones de délares de sus reservas propias, que fueron des-
tinados al pago v retiro de las aduanas de algunas mercaderias
de primera necesidad, En Septiembre se iniciaron gestiones ante
el Fondo Monetario Internacional para comprar a dicha insti-
tucién una cantidad de délares equivalente més o menos al
aporte en oro metdlico que el Banco Central habia efectuado
en Febrero de 1947. El Fondo respondi6 favorablemente a la
solicitud de Chile y vendi6 al Banco Central, contra pago en
pesos chilenos, cuatro cuotas mensuales por un total de 8,8



millones de délares. Estos fondos fueron utilizados en su tota-
lidad para el pago de obligaciones urgentes por concepto de
importaciones y han contribuido a aliviar momenténeamente
la situacién de nuestra balanza de pagos.

La Comisién Reorganizadora del Consejo Nacional de
Comercio Exterior—que terminé sus labores ¢l 31 de Diciembre—
tomé una resolucién en el sentido de declarar caducadas todas
las licencias pendientes a fines del afio y de someterlas a una
reconsideracion por el Consejo en el curso del mes de Enero.
La medida tenfa por objeto eliminar, desde luego, todas las li-
cencias definitivamente caducadas; renovar aquéllas cuyos va-
lores estaban cubiertos o cuyas mercaderias ya se encontraban
en las aduanas; y cargar las demés, siempre que los interesados
insistieran en su renovacién, al presupuesto del afio 1948. De
esta manera se esperaba poder reducir el saldo de enlace exce-
sivamente alto de 1947 a un nivel més normal.

Al mismo tiempo, el Banco Central y la Comisién se preo-
cupaban del nuevo presupuesto.

Las experiencias del afio pasado habfan ensefiado que afn
en el caso de que en el futuro se lograra ejercer un control mu-
cho maés estricto sobre las importaciones y demés pagos al ex-
tranjero, muy dificilmente seria posible asegurar el equilibrio
de la balanza de pagos, a menos que, simultdneamente, se to-
maran otras medidas de mayor alcance. En los dltimos meses
del afio se habian evidenciado mis y més las crecientes dificul-
tades con que tropezaba la exportacién de productos naciona-
les, debido ante todo a que el tipo de cambio oficial a que esta-
ba sujeta la liquidacién de las divisas correspondientes, no
permitia va en muchos casos cubrir los costos. De ahf la mar-
cada tendencia de los exportadores de ligar sus negocios, directa
o0 indirectamente, con operaciones de importacién que les per-
mitian resarcirse de sus pérdidas por la venta de productos im-
portados. El Ministerio de Economia y Comercioestimé el saldo
de productos agropecuarios que no habfa podido exportarse por
las dificultades mencionadas, en 10 millones de délares mds o
menos; pero s6lo en Diciembre un decreto del mismo Miuiste_-
rio autorizé la venta de esos productos en trueque de determi-
nados articulos de importacién.

En Noviembre, v conforme a instrucciones del Ministro

de Economifa y Comercio, se hizo un primer célculo del presu-
2z
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puesto de divisas para 1948. Este célculo, en cuan .lo a %as en-
tradas, se basaba en el supuesto de que no se modlﬁc‘anan las
condiciones de cambio existentes; v en cuanto a las salidas, tra-
taba de determinar las verdaderas necesidades de importacién
y demés pagos. Como en estas condiciones habia que cont‘ar,
por una parte y sin lugar a dudas, con una nueva redun:czé_n
de los ingresos, y parecia, por otra parte, imposible restringir
las necesidades de importacién a un nivel considerablemente
inferior al minimo vital, el resultado del calculo fué un déficit
en el total del presupuesto de méas de 120 millones de délares y
una suma disponible para pagar importaciones igual exacta-
mente a la mitad del valor en que se habian calculado las nece-
sidades.

De estas circunstancias nacié la idea de preparar un pre-
supuesto substancialmente distinto, el cual, en su parte prime-
ra, consideraba como ingresos tinicamente las divisas producidas
por la gran minerfa v algunos otros ingresos que se destinarian
al pago de importaciones y otras obligaciones esenciales al tipo
de cambio oficial; v, en su segunda parte, los ingresos prove-
nientes de las demdis exportaciones visibles e invisibles, cuyo
producto se liquidaria a través de los bancos y que se destinaria
al financiamiento de importaciones y obligaciones menos esen-
ciales,

Como la realizacién de la idea de este presupuesto impli-
caba en cierto modo una modificacién del régimen de cambios
existente, se hizo necesaria una consulta previa al Fondo Mo-
netario Internacional, que fué decidida favorablemente. El nuevo
presupuesto, que consulta ingresos v egresos en su parte prime-
ra por valor de US$ 140.250.000 y en su parte segunda por
US$ 136.893.000, no alcanz6 a entrar en vigor en 1947, sino
s6lo en Febrero del afio en curso. Nos hemos referido més deta-
lladamente a ¢l en nuestro Boletin Mensual N, 239, de Enero
de 1948.

Aun cuando el nuevo presupuesto no est4 libre de algunos
aspectos inciertos y requiere una aplicaci6n cuidadosa, es de
esperar que con ¢l se haya dado un paso importante hacia la
regularizacién de nuestra balanza de pagos.
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La estadistica del dinero circulante total revela un aumen-
to, entre sus promedios de 1946 v de 1947, equivalente a 22,3%,
es decir, de 8.464 a 10.353 millones de pesos. Dicha estadistica
comprende, por una parte, el dinero giral, cuyo monto abarca
aproximadamente las dos terceras partes del circulante total,
y por otra, el dinero en libre circulacién. Este tltimo tiene su
origen principalmente en las operaciones del Banco Central, o
sea, en aquella parte de las emisiones que quedan en poder del
ptiblico y que, por lo tanto, no ingresan a las cajas bancarias ni
retornan en forma de depésito al Banco Central. También el
dinero giral tiene su origen en las emisiones del Banco Central,
al menos en la parte de éstas que se convierte en depGsitos en
cuentas corrientes bancarias; pero en grado mucho mayor se
origina en las propias operaciones de las instituciones banca-
rias, principalmente en las de crédito, cuya expansién crea
nuevos depobsitos,

Para fines de 1947 la estadistica en referencia acusa un to-
tal de 11.742,3 millones de pesos, del cual corresponde a dinero
en libre circulacién un monto de 3.592,7 millones y a dinero
giral la cantidad de 8.149,6 millones. Dichas cifras, comparadas
con las de fines del afio anterior, muestran alzas de 27%,, 14,99,
v 33,79, respectivamente.

Las emisiones del Banco Central experimentaron duran-
te el afio pasado un aumento neto de £25,5 millones de pesos.
Han contribuido a este aumento las operaciones corrientes
de descuentos, redescuentos y otros préstamos; a.lgunas
operaciones con la Corporacién de Fomento de la Produccién
y los Ferrocarriles del Estado y, en especial, las operaciones a
favor del Fisco. Algunas ventas de cambios han podido con-
trarrestar en parte los aumentos que hubo en las emisiones.
Todas estas operaciones se comentan con mayores detalles
en los capitulos pertinentes de esta Memoria.

Las operaciones a favor del Fisco se relacionan especial-
mente con la Ley N.? 8,918, de 31 de Octubre de 1947, que fué
dictada con el fin de crear al Fisco recursos extraordinarios y
que, en su articulo 7.2, ordend la revaluacitn de la <antigua re-
serva> del Banco Central.

Hasta entonces esta reserva, que tenfa su origen en los
primitivos fondos de conversi6n que el Fisco habia cedido al
Banco en su fundacién, se contabilizaba en los balances del



Banco a la antigua paridad de 0,183057 gramos de oro fino por
eso. La ley dispuso que, en adelante, esta reserva se contabi-
i ueva paridad del peso que fué aceptada por el Fon-
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Al 31 de Octubre, fecha de la ley, la antigua reserva del
Banco estaba representada por una cantidad de 28.243.435
gramos de oro fino v figuraba en su balance con un valor de
154.287.652,64 pesos oro. Al hacer la conversibn a la nueva
paridad, su valor aumenté a 985.231.516,24 pesos. Se pro-
dujo, pues, una diferencia de 830,943.863,60 pesos, la que debia
enterarse en arcas fiscales,

De esta cantidad, el Fisco destiné 450 millones de pesos
a la cancelacitn de obligaciones anteriores que habfa contrafdo
con el Banco Central en el curso del afio en forma de préstamos
sobre pagarés de corto plazo. El saldo, o sea, la suma de
380.943.863,60 pesos, fué abonado a la cuenta de depésito del
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Fisco en el Banco Central y representa, por lo tanto, la emisién
liquida por concepto de esta operacién (*).

Las colocaciones de los bancos comerciales, que en los
tiltimos meses de 1946 habfan sufrido una sensible baja, comen-
zaron a incrementarse nuevamente a principios del afio pasado.
Su aumento total fué de 1.474,9 millones de pesos, lo que equivale
a un 22,6% en relacién con su saldo a fines de 1946. El monto
en que quedaron al 31 de Diciembre de 1947 es, con 8.009,8
millones de pesos, el saldo més alto registrado hasta ahora. En
¢l mismo periodo, las colocaciones de la Caja Nacional de
Ahorros aumentaron en 549,3 millones de pesos, o sea en un
poco mas de un 209, quedando a fines del afio en un saldo de
3.275,1 millones.

La Ley N.° 8.918, ya mencionada, que dispuso la revalua-
cién de la antigua reserva del Banco Central, autorizé también
al Fisco para colocar en las empresas bancarias pagarés redes-
contables por valor de 400 millones de pesos. Esta operacién
se realiz6 mediante la colocacién en los bancos comerciales de
pagarés por valor de 268,6 millones de pesos y en la Caja Na-
cional de Ahorros por el saldo de 131,4 millones.

Con ambas operaciones, la revaluacion de la antigua reser-
va del Banco Central y la colocacién de los pagarés, el Fisco
obtuvo fondos adicionales por un monto de 1.230,9 millones de
pesos.

El presupuesto de la Nacién para el afio 1947 consultaba
entradas ordinarias por valor de 6.294.292.881 pesos y gastos
por un monto de 6.293.991.200 pesos.

Los gastos, debido al alza de los precios y a los consi-
guientes reajustes de sueldos, se incrementaron en una propor-
ci6n considerablemente superior. De haber seguido este des-
arrollo, el déficit de arrastre, que a fines de 1946 habia sido

(*) Al 31 de Diciembre de 1947 se hizo también la revaluacién de los
fondos en que la antigua reserva se habia incrementado entre el 1.7 de Julio
y el 31 de Octubre con el producto de 12 comision del 4% que cobra el Ban-
co en la venta de cambios. Esta revaluacién di6 una diferencia a favor del
Fisco de 2.462.712,43 pesos que fueron enterados en arcas fiscales en Febrero
de 1948,
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de 1.103,8 millones de pesos, habria sufrido un aumento ex-
traordinario.

La accién financiera del Gobierno, logré cubrir la mayor
parte del déficit de entradas que se habfa producido durante el
aio. La misma Ley N.© 8.918, que autorizé dichas operaciones,
cred también otras entradas extraordinarias mediante un au-
mento transitorio de ciertos impuestos (de bienes raices, algu-
nas categorias de rentas, cifra de negocios, impuesto a la pro-
ducci6n e impuesto extraordinario al cobre). Por este concepto,
el Fisco obtuvo hasta fines del afio otra suma adicional de 412,8
millones de pesos.

Fué asi como, en definitiva, las entradas del afio alcanzaron
un total de 9.978.791.519,56 pesos, mientras que los gastos s6lo
se elevaron a un total de 9.610.508.625,17 pesos.



2. Reserva de Oro

El rubro que en los balances del Banco Central se denomina
«Antigua Reserva de Oro> corresponde al saldo de las primi-
tivas disponibilidades en oro y cambios internacionales que fue-
ron entregados al Banco para atender la conversién de los bi-
lletes en cumplimiento de las disposiciones pertinentes de su Ley
Orgédnica. En los (iltimos anos, dicha Reserva ha estado cons-
tituida exclusivamente por oro fisico. Su monto a] 31 de Di-
ciembre de 1947 comprende 21.838,7 kilogramos de oro fisico
que se encuentran en las bévedas del Banco Central en Chile
y 6.534,2 kilogramos depositados «earmarked> en Nueva York.
El conjunto de ambas partidas equivale a US$ 31.927.000,
cantidad que acusa un incremento durante el afio de 265 mil
déblares. Este incremento corresponde al producto del 14% que
cobra el Banco sobre las ventas de cambios internacionales en
cumplimiento de la Ley N.? 5.107.

Dicha Reserva se mantenfa contabilizada en pesos de 6d
oro, no s6lo en los balances en oro que el Banco confecciona
separadamente, sino que también en los balances de las opera-
ciones en moneda corriente. Es as{ como en estos flltimos
balances aparecia una partida llamada <Cambio N.* 1s, que
representaba pesos de 0,183057 gramos de oro fino, [o que equi-
vale a 4,85461 pesos chilenos por délar americano, mientras que
en las cuentas «Cambio N.» 2> y «Cambio N.» 3» de los mismos
balances se consignaba el precio real de los efectos extranjeros
comprados por el Banco de acuerdo con la legislacién més re-
ciente (31 y 19,37 pesos por délar).



La Ley N.° 8.918, publicada en el Diario Oﬁcia} de 31 de
OCtllbl;E de 1947, dispuso que el Banco Central de Chile deberila
contabilizar su Antigua Reserva de Oro de acuerdo con la equi-
valencia declarada al Fondo Monetario Internacional y que la
diferencia en moneda corriente que produjera esta operacion
ingresarfa a rentas generales de la Nacién (Art. 7.°).

En cumplimiento de esta disposicién y de acuerdo con el
Decreto de Hacienda N.° 4.941 (7 de Noviembre), el Banco
procedi6 a revaluar el saldo de 154.287.652,64 pesos que arro-
jaba la citada cuenta <Cambio N. 12, aplicdndole la nueva
equivalencia con el ore, de modo que si monto subid a 985
millones 231 mil 516 pesos 24 centavos. En consecuencia,
se produjo para el Fisco una mayor entrada de 830.943.863,60
pesos. Empero, en cumplimiento de otra disposicién de la mis-
ma ley, parte de este producto se destiné al pago de letras
aceptadas por la Tesoreria General de la Repiiblica (Art. 15,
Ley 7.200), que se hallaban descontadas en el Banco Central
por un monto de 450.000.000 de pesos, de modo que esta opera-
ci6bn dié origen a una emisién neta de 380.943.863,60 pesos.
Dicha revaluacion se efectud el dia 12 de Noviembre.

A fines del afio se procedié también a revaluar los fondos
acumulados entre el 1.° de Julio y el 31 de Octubre (fecha de
la Ley), correspondientes al incremento legal de la Antigua
Reserva. Estos fondos sumaban 457.159,10 pesos de 6 d oro
v, ajustados a la nueva paridad, subieron a 2.919.271,53 pe-
sos, produciendo para el Estado una entrada adicional de
2.462.112,43 pesos. El abono de este valor a la cuenta de la Te-
sorerfa Fiscal se ha realizado en Febrero de 1948, después de dic-
tarse el Decreto de Hacienda N.° 204, de 14 de Enero reciente.

a‘-

De acuerdo con el articulo 30 de la Ley N.° 7.200 (Diario
Oficial de 21 de Julio de 1942), el Banco Central ha continuado
adquiriendo cambios internacionales por su propia cuenta. El|
saldo de estas operaciones era a fines de 1946 equivalente a
USS$ 33.837.000. Durante 1947 se han efectuado compras por
un monto de US$ 5.502.000, pero al mismo tiempo se han
realizado giros contra estas disponibilidades por un monto de
US$ 34.629,000, de modo que su saldo ha disminufdo hasta el
31 de Diciembre tltimo a un equivalente de USS 4.710.000.
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La disminucién que han sufrido estos valares durante el tilti-
mo afio se debe a las siguientes operaciones: En primer lugar,
con cargo a ellos se pagd al Fondo Monetario Internacional el
saldo del aporte en oro de nuestro pais, o sea la suma de
US$ 8.882.000; a la Corporacién de Fomento de la Produccién
se le vendieron 7 millones de délares para la Compaiifa de Acero
del Pacifico y 2,7 millones para la Empresa Nacional de Trans-
portes Colectivos; a mediados del afio el Banco vendié 9 millones
de délares para internar mercaderfas de carcter indispensable
que se encontraban en las aduanas (Decreto de Hacienda
N.©2.208, Diario Oficial de 10 de Junio de 1947); a la Compaiiia
Sudamericana de Vapores se le pagé en oro un equivalente
de 3 millones de délares, que corresponde al saldo del metal
que el Banco adquirié para esta Compafiia con el preducto
de la venta que ésta hizo durante la dGltima guerra de algunos
de sus barcos; al <clearing» con el Brasil se le han abonado 1,4
millones. Por tltimo, entre otras operaciones de menor impor-
tancia, en el mes de Septiembre termind de pagarse el remanente
de 453 mil délares que estaba comprometido con algunos tene-
dores de «Certificados de oro».

En el Balance del Banco Central de 31 de Diciembre, que
presenta los saldos de estas operaciones en los rubros «Nueva
Reservar y «Conversién N.° 2», aparece una partida en oro de
45.500.302 pesos de 6 d y un descubierto en moneda ex-
tranjera de 16.370.315 pesos de igual paridad, resultando en
consecuencia un saldo a favor de 20.129.987 pesos. Este saldo
comprende no sélo el remanente de las compras de cambios
regidas por la Ley N.® 7.200, a que se ha hecho referencia, sino
que también una partida de USS$ 1.290.250 que corresponde al
saldo de los US$ 8.800.000 comprados al Fondo Monetario In-
ternacional y que momentaneamente se encuentra en poder del
Banco.

La repercusién de estas ventas en los balances en moneda
corriente del Banco, afecta al rubro «Cambio N.°® 22 (activo) v
a las <obligaciones> del Banco en moneda chilena (Billetes emi-
tidos y depésitos).

Produccién de oro.—En el cuadro siguiente se da a co-
nocer la producci6n de oro en el pafs desde el afo 1935, segtin
datos obtenidos en la Direccién General de Estadistica.
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PRODUCCION DE ORO EN CHILE

(En kilogramos fing. Datos de la Direccion General de Estadistica)

Exportado
en minerales,
cmm::?l?::‘ En barras
Oro de prec . i
o uccién
Afios “mlm_l ¥ :;::;blm;lan.d_e cndhn: d |:ttl
en mine-

rales de cobre
4.960 988 8.272
13‘3,‘2 4,242 1.310 7.739
1937 4,552 1.871 8.482
1938 4.666 2.403 9,145
1939 5.463 2.380 10,247
1940 4.605 2,547 10,433
1941 2.324 3.050 2.206
1042 226 3,355 5.816
1943 . 330 3.682 5.404
1944 595 3311 6.342
1945 1.065 1.484 5.610
1946 * 2,622 675 7.170
1947 * 1.976 593 5.252

* Cifras provisorias.

La mayor parte del oro de minas y de lavaderos ha sido
exportada por la Caja de Crédito Minero y su producto se des-
tina al pago de mercaderias cuya internacién haya sido autori-
zada por el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

El oro anotado en la segunda columna corresponde al conte-
nido en minerales de la <pequena minerfas que se han expor-
tado.

En la tercera columna figura el oro contenido en barras de
cobre producidas en Potrerillos, Chagres y Naltagua. Sin
embargo, las cifras de 1946 y de 1947 representan solamente la
produccién de Potrerillos, debido a que los dos tltimos estable-
cimientos mencionados paralizaron sus faenas a mediados de
1945.

La totalidad del oro anotado en la segunda v en la tercera
columna se exporta a los Estados Unidos y su valor, excepta el
correspondiente a la produccién de Potrerillos, retorna al pais
en letras sobre Nueva York y parte en barras de oro.

El retorno en barras de oro se efecttia de acuerdo con un
convenio suscrito en 1943 con el Federal Reserve Bank of New
York. Las cantidades retornadas hasta 1947 son las siguientes:



En 1944 (parte de la produccién de 1943

e L S i U 3.821,7858 Kgs. fino
En 1945 (parte de la produccitn de 1944
VS o sy rvmecormn Vs e s 1.962,7310 s »
En 1946 (también parte de la produccion
de 1944 v 1945) ... ... ... . coeae 19950451 > o
En 1947 (produccién de 1946) ... ... . 008,2634 » o
otalsies mnrreade i o=:ii B.6BT,8253 . 3

Hasta 1946 la mayor parte de este oro ha sido reexportada,
especialmente a la Repdblica Argentina. En 1947 se vendié
totalmente en el pais, por intermedio de las Bolsas de Comercio.

3. Operaciones por cuenta de terceros

El cuadro insertado mds abajo presenta en miles de
délares las divisas que ha comprado el Banco Central al tipo
de «Cambio especial> (antes «Cambio oficial*), conforme a la
Ley N.° 5.107, ¥ que vende a la Caja Auténoma de Amorti-
zaciébn en cumplimiento de la Ley N.° 7.144 (antes Ley Reser-
vada N.” 6.159). Se incluyen también los cambios comprados
de acuerdo con el Decreto-Ley N.° 646 al mismo tipo de cam-
bio. La mayor parte de estas divisas proviene de la gran in-
dustria del cobre.

Cabe dejar constancia de que por Decreto de Hacienda
N.o 5523, de 18 de Diciembre recién pasado, cuvo texto apa-
rece en el Anexo de Leyes de esta Memoria, ha sido modificado
el sistema que se estaba aplicando para la liquidacién del valor
del cobre que la gran industria de este metal vendia en el mer-
cado interno. Dicho decreto establece que los délares de esa
procedencia deberén ser tratados tal como dispone el articulo
6.0 de la citada Ley N.® 7.144; es decir, seran comprados por
el Banco Central de Chile al tipo de «Cambio especial> de
19,37 pesos y vendidos a la Caja Auténoma de Amortizacion
para que ésta los liquide a razén de 31 pesos, ingresando a ren-
tas generales de la Nacién la diferencia resultante. Por otra
parte, los délares que perciban los exportadores de cobre ela-



borado en el pafs, deben ser vendidos al Banco Central al tipo
de 31 pesos (*).
COMPRAS DE DIVISAS POR EL BANCO CENTRAL
(Leyes 5.107, 7.144 y Decreto-Ley 646)

(En miles de délares)

Aiios Dblates Lihras Total
1938 g Lt : 23.461 385 23.846
e 21.041 207 21.248
1940 .. g 5 22,739 853 23.592
1941..... £, 28.465 1.114 29.579
1942, .. e 37.143 460 37.603
) 2 IR 7 D 46,774 — 46.774
1944 .. S ia 47.274 220 47.494
1945, ... il e LR By 45.551 402 45.953
1946 . . : el ele 45.379 368 45.747
1947. ... s ; e 53,823 555 54.378

En los balances del Banco, el saldo no vendido de estas
divisas estd englobado con otras partidas en el rubro del activo
«Disponibilidades por cuenta de terceros* v en el pasivo se
especifica en la cuenta denominada «Conversién N.° 3=, El
31 de Diciembre de 1947 esta dltima cuenta arroja un saldo
equivalente a USS 1.628.617, monto superior al de fines de 1946,
que era de US$ 41.057.

La moneda corriente que el Banco paga por estas divisas
se contabiliza en el activo en «Cambio N.° 3» y en el pasivo
queda inclufda en los «Billetes en circulacién» o en los «Dep6-
sitos de terceros> de los balances en moneda chilena.

Certificados de depdsitos de délares.—Estos certifica-
dos fueron emitidos durante el afio 1944 de acuerdo con el De-
creto de Hacienda N.» 2.829, de 28 de Julio del mismo ano.
A fines de 1946 quedaba un saldo en vigencia de US$ 1.228.853,
pero durante 1947 se ha liguidado gran parte de esa suma,
quedando el 31 de Diciembre tltimo un monto de 1SS 497.915.

Cobertura inmediata de cambios con solicitud previa
de importacién.—Los documentos del rubro se emitieron en

(*) Por Decreto de Hacienda N.o 929 publicado en ¢l Diario Oficial

::: Erse::loer:;brem de 1948, esta obligacion se limita sblo a una parte del valor
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el afio 1945 conforme al Decreto de Hacienda N.° fl.532, d.e 1‘2,
de Diciembre de 1944, En el curso de 1947 terminé de I;qu-,.
darse el saldo de USS 46.750 que atin se hallaba en vigencia
a fines de 1946.

Depésitos de terceros.—Durante el (ltimo afio el Banco
ha continuado recibiendo depésitos en oro y en monedas ex-
tranjeras de diversas entidades. Los saldos de estas operacio-
nes se especifican en el pasivo en los «<Balances en oro» y en
«monedas extranjeras* en pesos de 6 d oro, como también, en-
tre otras partidas, en el rubro del activo «Disponibilidades por
cuenta de terceros>.

Al 31 de Diciembre de 1947 el monto de los depbsitos en
oro es de 18.338.917,33 pesos v el de los constituidos en monedas
extranjeras suma 56.930.154,50 pesos, lo que hace un total de
75.269.071,83 pesos. A fines de 1946 el total correspondiente
era de 34.307.075,90 pesos.

4. Cambio

Durante el afio 1947 no hubo variacién en los tipos de
cambio del délar que fueron establecidos por los Decretos de
Hacienda Nims. 2.821 y 2.822, de fecha 31 de Julio de 1942.

Estos tipos fueron los siguientes:

Comprador Vendedor

Cambio «especials . .. .. o P b ..0% 1937 § 1947
> de «exportacifme. ... ... ooy, 25,00 25,10
»  de «disponibilidades propias> . ... ..., .. ... 31,00 31,10

Como lo hemos manifestado anteriormente, al tipo de
cambio <especial», los productores de salitre, yodo, hierro y cobre
estdn obligados a vender los cambios que corresponden a su
costo de produccitn en el pafs; al tipo de cambio de sexpor-
tacién» se vende parte de dichas divisas para destinarlas al
financiamiento de la importacién de aztcar, celulosa y papel;
¥, finalmente, el cambio denominado de «disponibilidades pro-
pias*, que ahora es el cambio comercial oficial del Banco Cen-
tral de Chile correspondiente a la paridad aprobada por el



Fondo Monetario Internacional,es el que se aplica a la liqui-
daci6n total o parcial de las exportaciones v con el que se paga
también el valor del grueso de las importaciones.

En 1947 el Consejo Nacional de Comercio Exterior autorizé
también, como una medida para favorecer las exportaciones de
ciertos productos de la pequefia minerfa y de la agricultura
(vinos}, la liquidacién de las divisas provenientes de estas expor-
taciones a un cambio preferencial. Con estos cambios se auto-
riz6 el pago de mercaderias determinadas taxativamente por
el Consejo.

Las dificultades que se han producido en el desarrollo de
nuestro comercio exterior como consecuencia de la guerra pa-
sada v del reajuste del periodo de la post-guerra, ha afectado
en forma grave nuestro abastecimientn de divisas. Por esta
razon, en el curso del afio 1947, fué necesario adoptar medidas
tendientes a lograr un restablecimiento del equilibrio de la
Balanza de Pagos. A este efecto fué dictado el Decreto N.© 952
del Ministerio de Economfa y Comercio, por el que se prohibid
la importacion de gran nimero de articulos y mercaderias sun-
tuarias v no indispensables. Asimismo, con el fin de obtener
una mejor distribucién de las divisas disponibles, se dictaron
por Decreto N.® 1.176, también del Ministerio de Economia
y Comercio, nuevas disposiciones estableciendo un mayor con-
trol sobre la cobertura de las solicitudes previas de importacién
v sobre los cambios extranjeros en general.

La gran escasez de divisas repercutié en el precio del délar
en el mercado libre, el que siguié durante 1947 en la marcada
tendencia ascendente que se inici6 a fines de 1946 y alcanzd un
nivel que no se registraba desde el afio 1932. El precio medio
del délar, que en Enero fué de § 41,45, subi6 hasta $ 52,43 en
Agosto, pero decliné ligeramente después, quedando en § 51,47
en Diciembre.

El precio del oro subi6 también en forma apreciable. De
acuerdo con las estadisticas de la Bolsa de Comercio de Santiago,
el precio medio de la moneda de cien pesos oro (de 18,3057 gramos
de fino), calculado en relacion a las transacciones en esa Bolsa,
alcanz6 en 1947 a § 1.037,59, en comparaci6n con § 845,19 que
fué el precio medio en 1946.
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5. Fondo Monetario Internacional

En Memorias anteriores se ha informado respecto a la
entrada en vigencia, el 27 de Diciembre de 1945, de los Con-
venios de Bretton Woods, de Julio de 1944, y de que Chile
ratificé estos Convenios en virtud de la Ley N.° 8.403, publi-
cada en el Diario Oficial de 20 de Diciembre de 1945. Las
actas matrices fueron suscritas el dia 31 del mismo mes por el
Embajador de Chile en Washington, figurando asi nuestro pais
entre los miembros fundadores de las dos nuevas entidades cuya
creacién emana de dichos Convenios, es decir, el Fondo Mo-
netario Internacional v el Banco Internacional de Reconstruc-
cion vy Fomento.

La citada Ley N.° 8.403 establecié que el Banco Central
de Chile serfa la institucién por intermediode la cunal se apli-
carfa el Convenio sobre Fondo Monetario. Con este objeto
se le facultd para realizar las operaciones estipuladas en el Con-
venio respectivo; para ejercer los derechos; para cumplir todas
las obligaciones y efectuar los aportes consultados.

En 1946 el tramite de mayor importancia que debi efec-
tuarse fué la determinacién de las paridades iniciales de las
monedas. Segtin declaracién del Fondo de fecha 18 de Di-
ciembre de 1946, fueron aceptadas todas las paridades que le
comunicaron los pafses miembros como vigentes el 28 de Oc-
tubre de 1945, o sea, sesenta dias antes de que el Convenio
entrara en vigor (Articulo XX, Seccién 4). En consecuencia,
para nuestro pais quedd fijada la paridad que el Banco Central
habfa comunicado con autorizacién del Ministerio de Hacienda,
a base de 31 pesos por délar americano, que equivale a 3,22581
centavos de délar y a una paridad con el oro de 0,0286668 de
gramo fino. En las pAginas 20 y 31 de nuestra Memoria Anual
de 1946 se dieron informaciones detalladas respecto a este punto.

En el curso de 1947 se ha cumplido otro trimite esencial,
que es el pago de las cuotas de cada pais miembro. Como es
sabido, el monto de la cuota de Chile es de 50 millones de dé-
lares. Conforme al Articulo III, Seccién 3 b) del Convenio,
debe pagarse en oro un equivalente al 10%, de las «disponibi-
lidades oficiales netas de oro y US délares» que tenia cada pafs,
pero no mds de un 25% del monto de la cuota respectiva. Para



los efectos de determinar las citadas «disponibilidadess el Fondo
requiri6 a los pajses miembros un estado de la posicién de cam-
bios al cierre de las operaciones del dia 12 de Septiembre de
1946 y con este antecedente procedié a determinar la parte de
las cuotas que deberian pagarse en oro. A Chile se le fijé pro-
visoriamente, para ser pagada en oro fisico, la cantidad de
US$ 8.887.442 35, lo que equivale a un 109}, de las reservas en
oro y US délares comunicadas por el Banco, y a un 17,8% de
su cuota.

En cumplimiento de esta determinacién, en el mes de Fe-
brero de 1947 el Banco Central transfirié al Fondo Monetario,
con cargo a sus fondos propios de la Nueva Reserva, una can-
tidad de oro fisico equivalente a USS 8.882.442,35, con lo que,
agregada la suma de US$ 5.000 que ya habia pagado al suscribir
el Convenio, enterd el total asignado por dicha entidad para
ser cubierto en oro. En los Balances del Banco esta partida
se especifica en un rubro especial del activo.

El resto de la cuota, o sea US§ 41.112.557,65 fué pagado
en moneda chilena a razén de la citada paridad de 31 pesos por
délar. Al efecto se procedid a abrir una cuenta en el Banco
Central de Chile a la orden del Fondo Monetario Internacional
por la suma de 1.274.489.287 15 pesos.

La creaci6n de este depésito no implicd una nueva emisién
de circulante, sino que consistié solamente en una operacin
de contabilidad que en el futuro servird de base para las trans-
acciones en moneda corriente con el Fondo. Tal es asi que
mientras no se realizaron operaciones, dicha partida se mantuvo
entre las «Cuentas de ordens, junto con una contracuenta que
representaba la parte de la cuota pagada en moneda corriente.

El Fondo Monetario Internacional, cumplidas las diversas
etapas de su constitucién, quedé en condiciones de iniciar sus
operaciones el dia 1.» de Marzo de 1947, conforme lo habfa
anunciado en la declaracién de 18 de Diciembre de 1946.

Nuestro pafs, dada la dificil situacién de cambios que ha
sufrido dltimamente que, por lo demés, afecta a la mayoria
de los pafses, se vi6 en la necesidad de hacer uso de los recursos
que contempla el Articulo V, Seccién 3 del citado Convenio.
En efecto, en el curso del mes de Septiembre se iniciaron ges-
tiones ante el Fondo para comprar a esa entidad una suma equi-

valente a la parte de la cuota de nuestro pafs que se habia pa-
3



gado en oro. La solicitud fué acogida y e! dia 24 de ese mismo
mes se operd una primera partida de US$ 2.500.000. Poste-
riormente se han cursado otras hasta enterar la suma de
US$ 8.800.000. _

El pago de estos délares se ha efectuado por medio de
abonos de pesos chilenos a la cuenta gue se habfa abierto al
Fondo en el Banco Central, a que se ha hecho referencia. Es
asf como desde el estado del Banco de fecha 30 de Septiembre,
tanto esta cuenta (pasivo) como la que consigna la fraccién de
la cuota cubierta en moneda chilena (activo) (*), aparecen en
la contabilidad general del Banco, desapareciendo de las «Cuen-
tas de orden>. ~El monto abonado a la cuenta del Fondo es de
272.800.000 pesos, es decir, a razon de 31 pesos por délar.

Desde el punto de vista prictico, los abonos a esta cuenta
corresponden al dinero que el Banco debe recoger del mercado
interno en el acto de vender los délares. Desde otro aspecto,
el excedente que acuse el saldo de la referida cuenta sobre la
cantidad que aparece constantemente en el activo como pago
inicial en moneda corriente, viene a representar, en pesos chi-
lenos, la moneda extranjera que adeuda nuestro pafs al Fondo.

Los balances del Banco Central presentan el depésito
del Fondo Monetario dividido en «Cuenta N.° 1» y «Cuenta
N.2 2»>. La primera de éstas sirve para todas las operaciones
de cambio que se realicen con el Fondo en que intervenga la
moneda chilena. La segunda es para contabilizar los gastos
menores en moneda nacional -que se efectdien por cuenta del
Fondo.

De acuerdo con el Art. 7.¢ de la Ley N.o 8.403, el Presi-
dente de la Repiiblica debe nombrar, a propuesta del Banco
Central y con acuerdo del Senado, a las personas que repre-
senten a Chile ante el Fondo Monetario en calidad de Gober-
nadores en propiedad y suplente. Estas mismas personas tie-
nen igual representacién en el Banco Internacional de Recons-
truccibn y Fomento, por perfodos de cinco afios.

Actualmente ocupa el cargo de Gobernador en propiedad,

(*) Dado el cariicter muy especial de esta partida, la Superi i
act u 5 perintendencia
de Ba.]ncos aceptd la insinuacién del Banco Central en el sentido de no consi-
derarla para los efeq_:tcs de determinar la contribucién que deben pagar las
Instituciones bancarias, en relacién con el monto de sus activos de acuerdo
con el artfculo 8.° de [a Ley General de Bancos,



don Arturo Maschke y de Gobernador alternado o suplente,
don Fernando Illanes.

6. Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento

El Convenio sobre Banco Internacional de Reconstruceifin
y Fomento tuvo una gestacién paralela a la del Fondo Mone-
tario Internacional, a que se refiere el capitulo anterior.

El Banco Central de Chile est4 autorizado por la ya mencio-
nada Ley N.° 8403 para realizar con el Banco Internacional
todas las operaciones consultadas en el Convenio respectivo,
pero las relaciones del Gobierno de Chile con dicha entidad
internacional deben llevarse por intermedio del Ministerio de
Hacienda.

Chile suscribi6 las 350 acciones del Banco Internacional
que se le asignaron en el Anexo A del Convenio, lo que repre-
senta un monto de US§ 35.000.000. De acuerdo con el Ar-
ticulo I1, Seccifn 5. 1), y conforme a requerimientos generales
del Banco Internacional, dentro del mes de Febrero de 1947
terminé de pagarse el 209 del valor de estas acciones, o sea
la suma de UUSS 7.000.000. El 807 restante deberd cubrirse
cuando el Banco Internacional tuviere que hacer frente a deter-
minadas obligaciones.

De dicha cantidad la suma de US$ 700.000 fué pagada por
el Gobierno de Chile en moneda americana, segiin se explica
en las pAginas 23 y 35 de nuestra Memoria de 1946. El equi-
valente al saldo de US$ 6.300.000 fué cubierto en moneda co-
rriente chilena mediante un crédito contratado por el Fisco en
el Banco Central de Chile exclusivamente con este objeto, que
en total asciende a 195.300.000 pesos. Tanto este crédito
como el depésito a la orden del Banco Internacional por la
misma cantidad que se abri6 en el Banco Central de Chile, se
mantuvieron en el grupo de «Cuentas de orden» hasta el estado
de 4 de Noviembre dltimo. Posteriormente ambas partidas
han sido traspasadas a [a contabilidad general del Banco (*).
El 31 de Diciembre de 1947 dicho depésito acusa un saldo de

(*) Al igual que en el caso del Fonda Monetario, la Superintendencia
de Bancos ha aceptado no considerar el Aporte al Banco Internacional
para los efectos de lo dispuesto en elarticulo 8. dela Ley General de Bancos.



195.259.070 pesos; su leve disminucién obedece a gastos reali-
zados por el Banco Internacional en moneda chilena.

" Como se indica en el capftulo anterior, la representacin
de Chile ante el Banco Internacional corresponde a las mismas
personas que lo representan ante el Fondo Monetario.

El primer Directorio Ejecutivo del Banco Internacional,
formado por doce personas, comprende entre sus miembros a
nuestro connacional don Vietor Moller, quien resulté elegido
entre los siete miembros que se designan por votacién de Go-
bernadores del Banco. A su vez, el sefior Moller nombré en
calidad de Director adjunto a don Fernando [llanes.

7. Operaciones de crédito

A continuacién presentamos un cuadro en que se comparan
los saldos de cada uno de los rubros de colocaciones del Banco
Central a fines de los afios 1946 y 1947, indicando los aumentos
y bajas que han experimentado cada uno de ellos. Ademis,
en la pigina 20 se inserta un grifico que muestra en una de
sus curvas el desarrollo del total de estas colocaciones a partir
de 1930,

Se explica también més adelante el movimiento delos dife-
rentes grupos de operaciones en el orden que se hallan en este
cuadro. - Los saldos semanales de estos rubros pueden consul-
tarse en el cuadro N.° 6 del Anexo Estadistico.
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COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL

(Millones de pesos)

1944 7 Variac!

31 De. JII:T:Ic. nBL:;_In-
Préstamos al Fisco . §$ 8204 § BO25 — 179
Documentos fiscales: Présts. Ca]n Nac.

de Ahorros, Leves 6.334-6.640 9.5 71,8 - 79
Préstamos s Reparticiones Guberna-

tivas 3,3 B - 0,5
Redescuentos a bancos accionistas 636,0 1.1254 + 4594
Descuentos al pablico. ) 194.4 3225 4+ 1281
Préstamos al phblico (Warrants) 3 18,1 14.7 34
Préstamos ¥ Redescuentos a la Caja

Nacional de Ahorros, Ley 6.811 306,6 0,0 — 306,6
Préstamos a la Industria salitrera,

Leyes 5.185-6.824 0,0 3,2 + 32
Préstamos a la Caja de Crédito Popu-

lar, Ley 5,395 434 36,2 7.2
Préstamos al Instituto de Economia

Agricola, Ley 6,421 .. ... i54 0,0 35,4
Préstamosa Luopemu\ as de Consumo,

Ley 7,397 17 20 + 03
Descuentos de letras de los Ferroca-

rriles del Estado, Ley 7.140 . . 123,2 1498 + 26,6
Operaciones con Caja Crédito Agrario,

Ley 8.143 150,0 00,0 + 50,0
Operaciones con Caja Crédito Minero. 99,5 9245 — 50
Operaciones con Instituto Crédito In-

dustrial : . 46,0 ol + 15,6
Préstamos Ley 5.185 37,5 400 + 25
Letras 85 ne + 131
Préstamos a Caja de Colonizacién

Agricola. Leves 5.185 y 6.824 0,0 16,9 + 16,9

Totales b 2.557.5 b 2.903,9 + 3464

(*) El 31 de Diciembre de 1946 hay ademfs letras descontadas por
U. S. § 5.000,000.

Créditos al Fisco y a Reparticiones Gubernativas

El rubro «Préstamos al Fisco», que en el balance del Ban-
co Central de 31 de Diciembre de 1947 acusa un monto de
802.496,459,53 pesos, comprende las siguientes obligaciones:



Pagaré consolidado conforme al Articulo

33 de la Ley N.° 6.334, de 29 de Abril

de 1939, que autoriz6 la fusion de primi-

tivas obligaciones contraidas de acuer-

do con las leyes Nims. 5.296, 6.237 y

6.011. Durante 1947 este pagaré ha

sido servido con las cuotas semestrales

de 10.885.138,90 pesos, que compren-

den 1,9% de interés y 1% de amortiza-

ci6n acumulativa, anuales, reducién-

dose en el curso del afio en 8.774.556,20

pesos, a un saldo de. $§ 677.394
Préstamo autorizado por la Ley N.© 8.403,

de 29 de Diciembre de 1945, por un

monto primitivo de 21.770.000 pesos,

cuyos servicios semestrales compren-

den las mismas tasas del «pagarés an-

terior. Durante 1947 este préstamo

fué amortizado en 219.000 pesos, redu-

ciéndose a un saldo de . W 21.443.000,00
Préstamo concedido conforme a la Ley

N.© 8.568, de 2 de Octubre de 1946, por

un total de 110.000.000 de pesos, cuyo

servicio se efectiia con el producto in-

tegro que arroja el aumento del 3 al 49

del impuesto a la «Compraventa, per-

muta, expropiacién y dacién en pago

de bienes rafces#, incluyendo en dicho

serviciouna tasa de interés de 49, anual.

Durante 1947 esta obligacién disminu-

v6 en 8.860.000 pesos, para reducirse a 101.140.000,00
I'agarés fiscales regidos por los articulos 29,

30 v 31 de la Ley N.° 6.640 (Recons-

truccién y Fomento) tomados por el

Banco Central de algunos bancos en

liquidacién. Sus servicios incluyven 25

de interés y 29, de amortizacitn, anua-

les. En el curso de 1947 estos pagarés

fueron amortizados en 68.100 pesos,

quedando en un saldo de .. .. . . 2.519.400,00

..... ... S 8024906.459,53

ot oo _
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Durante el afio el Banco continué descontando Letras
aceptadas por el Tesorero General de Ia Repiuiblica y gi-
radas por la Caja Auténoma de Amortizacién (Ley N.° 7.200,
Art. 15). En el mes de Noviembre estos descuentos ascendian
it 450 millones de pesos y fueron pagados totalmente con parte
del producto de la revaluacién de la Antigua Reserva de oro
a que se hace referencia en el Capitulo 2.

También el Banco ha redescontado pagarés fiscales regidos
por la Ley N.° 6.640, presentados por la Caja Nacional de
Ahorros. A fines de 1946 estos redescuentos sumaban
79.530.300 pesos y al terminar 1947 han disminuido a 71.761.400
pesos.  En el curso del afio, durante varios meses, se mantu-
vieron en més de 120 millones.

El préstamo a la Municipalidad de Santiago fué amor-
tizado durante 1947 en la suma de 470.000 pesos, bajando a un
monto de 2.820.000 pesos.

Créditos a los Bancos, al piiblico y a diversas instituciones

Durante 1947 los Redescuentos a los Bancos Comer-
ciales acusan un promedio diario de 730,3 millones de pesos,
en comparacién con 433,8 millones en 1946 y 302,9 millones
en 1945. Su punto cumbre lo alcanzaron el 9 de Diciembre,
con 1.157,7 millones de pesos, quedando el Gltimo dia del afio
en 1.1254 millones.
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También los descuentos al pablico han continuado en un
tren ascendente. Su promedio diario en 1947 es de 233,8 mi-
llones de pesos, contra 146,6 millones en 1946 y 109,9 millones
en 1945. El 31 de Diciembre han subido a un monto de 322,5
millones de pesos.
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Los préstamos al pliblico garantidos con vales de prenda
(Warrants, Ley N.” 5.069, que modifica la Ley N.° 3.896),
subieron a mediados del Gltimo afio a 118,2 millones de pesos.
reduciéndose posteriormente hasta bajar a 14,7 millones al
terminar el afio.

mill.$)

El total de los créditos que habia otorgado el Banco Cen-
tral a la Caja Nacional de Ahorros a fines de 1946, de acuerdo
con los articulos 35 y 36 de la Ley Orgénica de dicha Caja
(N.® 6.811), sumaba 306,6 millones de pesos. En el curso de
1947 estos créditns experimentaron bruscas fuctuaciones; su
méximo lo muestran a principios de Noviembre, con 4441
millones de pesos, en cambio en otras fechas no acusan saldo,
como es el caso a fines de Abril y al terminar el afio.

La curva del grafico que se refiere a las operaciones con la
Caja Nacional de Ahorros esti disefiada a base del promedio
diario en cada mes no sélo de las operaciones mencionadas,
sino que tambitn de los redescuentos de documentos fiscales
regidos por la Leyv N.? 6.640, presentados por esta institucidn.

’“‘{ Obligaciones dela CajaN.de Ghorros (mill &)

( Leyes 68Ny 6640)




Durante 1947 sélo transitoriamente se otorgaron créditos
4 la Industria Salitrera (Leyes 5.185, 5.307, 6.011 y 6.824),
Su mayor monte no alcanza a 10 miliones de pesos. El 31 de
Diciembre tltimo quedaron con un saldo de 3,2 millones.

El Banco Central descont6 a fines de 1946 letras en monedas

extranjeras aceptadas por la Corporacién de Ventas de Salitre
v Yodo de Chile, por un monto de US$ 5.000.000. En los pri-
meros dias de 1947 estos descuentos subieron a US$ 7.600.000
v terminaron de pagarse en el mes de Agosto.
" Los documentos visados por el Banco Central de acuerdo
con Ja Ley N.° 5.185, con el objeto de que sean descontados por
bancos comerciales o por la Caja Nacional de Ahorros, sin
responsabilidad para ellos, se mantuvieron hasta principios de
Mayo en 149,5 millones de pésos. Posteriormente aumen-
taron en 20 millones, continuando el resto del ano en 169,5
millones. Todos estos documentos son de la industria sali-
trera.

A fines de 1946 el monto de los préstamos otorgados a la
Caja de Crédito Popular (Ley 5.398) sumaba 43,4 millones
de pesos. Durante el primer trimestre de 1947 se mantuvieron
en ese nivel, pero en el resto del afio experimentaron un lento
descenso a 36,2 millones.

Los préstamos otorgados por el Barico Central al Instituto
de Economia Agricola habfan quedado al terminar 1946 en
un saldo de 354 millones de pesos. El nivel mas alto que
alcanzaron durante 1947 fué de 66,9 millones. Ademés el
Banco ha descontado letras en que interviene dicho Instituto,
especialmente en el primer semestre del afio, por cantidades
inferiores a 20 millones de pesos. El limite legal del conjunto
de estas operaciones de préstamos y descuentos es de 120 mi-
llones de pesos (Leyes nitmeros 5.394, 5.713 v 6.421, refundidas
. por Decreto N.° 628, de 18 de Noviembre de 1939). La curva

del gréfico siguiente incluye ambas clases de operaciones.
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Los créditos otorgados a las Cooperativas de Consumo
(Ley N.» 7.397) habian quedado a fines de 1946 en 1,7 millones
de pesos.  En el curso del primer semestre de 1947 experimen-
taron una baja a 650 mil pesos, pero posteriormente aumen-
taron a cerca de 3 millones, volviendo después a reducirse hasta
terminar el ano en 2 millones.

Los descuentos de letras aceptadas por los Ferrocarriles
del Estado (Ley N.° 7.140), como lo revela el grifico respectivo,
han seguido en aumento durante 1947. En algunos perfodos
practicamente han alcanzado el limite de 150 millones de pesos

que fija la ley y el 31 de Diciembre de 1947 quedaron en 149,8
millones de pesos.

0, Descuentosdeletras Ferrocarriies(mill.
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Créditos a Instituciones de Fomento

El grafico siguiente presenta el total de créditos otorgados
por este Banco a las Instituciones de Fomento y a terceras
sersonas por intermedio de ellas, A fines de 1946 estos cré-
ditos sumaban 295,5 millones de pesos y han aumentado paula-
tinamente durante 1947 hasta llegar a 373 millones el 31 de
Diciembre.
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En el cuadro de las <Colocaciones del Banco Centrals
insertado al principio de este capitulo, se detz}llarf las varia-
ciones parciales de las operaciones con estas insnt,ucmnes. Ahi
puede observarse que hubo aumentos en los pr'estumos a las
Cajas de Crédito Agrario y de Colonizacién .-\p,r:mla: por 50 y
16,9 millones de pesos, respectivamente, como también en las
operaciones con el Instituto de Crédito Industrial que se incre-
mentaron en 15,6 millones. Solo acusan disminuci6n los prés-
tamos a la Caja de Crédito Minero, por 5 millones.

Cabe agregar que en el curso del afio se descontaron letras
en monedas extranjeras en que intervenfa la dltima Caja citada,
por un monto de US$ 70.480.

8. Inversiones

Bonos fiscales Ley N.° 7.747, Art. 40, Letra C.—A
fines de 1946 este rubro indicaba un saldo de 389.626.722,41
pesos, correspondiente a bonos fiscales del 7-19, de un valor
nominal de 454,223 818,43 pesos.

Debide a las amortizaciones recibidas durante el afio, dicho
saldo ha bajado a 383.916.903,98 pesos, lo que corresponde
a 448.514.000 pesos nominales.

En nuestras Memorias anteriores se ha dejado constancia
de los motivos por los cuales el Banco Central adquiri6 estos
bonos. Los comprados en 1943 y 1944 tuvieron por objeto
facilitar el rescate de obligaciones fiscales en monedas extran-
jeras. También en 1944 fueron adquiridos con el fin de dis-
minuir el sobregiro de la Caja Fiscal. Por Gitimo, durante
1946 el Banco recibi6 de estos bonos en substitucion de letras
que habfan sido descontadas a importadores de azficar.

Bonos Ley N.°8.143, Arts. 4., 5.° y 6.°, Transitorios.
Este rubro comprende el saldo de los bonos fiscales entregados
al Banco en Octubre de 1945, por un monto de 370.000.000 de
pesos, en substitucién de antiguas obligaciones de la Caja de
Crédito Agrario. Al terminar 1947 dicho monto se halla redu-
cido a un saldo de 362.370.000 pesos.

Debido a que la operacién originaria se efectud a base del

valor nominal de los bonos, en los balances del Banco éstos se
contabilizan en ese valor.



g

Pagarés Ley N.- 8.132, Art. 4.7 (Empresa Nacional de
Transportes Colectivos).—Hasta el 31 de Diciembre de 1947
el Banco Central ha comprado a la Corporacién de Fomento de
la Produccién pagarés en moneda corriente emitidos por esa
entidad por un monto de 153.300.000 pesos, valor que se ha
destinado en su mayor parte al pago de délares que ha propor-
cionado el mismo Banco Central. El servicio de estos pagarés
comprende una cuota de amortizacién de 3% semestral y un
interés de 39, anual. Las amortizaciones recibidas hasta fines
del ano suman 10.665.000 pesos, de modo que el saldo de este
rubro quedé en un monto de 142.635.000 pesos. A fines de
1946 sumaba 60.000.000 de pesos.

Cabe observar que la autorizacién contemplada en el
Art. 4.° de la Ley N.o 8.132 para contratar empréstitos desti-
nados a la movilizacién colectiva, se otorga al Presidente de la
Repdblica por intermedio de la Corporacién de Fomento. Los
pagarés mencionados estan cefidos a esta disposicién, pero la
compra de ellos por parte del Banco Central se ha realizado
en atencitn a lo dispuesto en el articulo 40, letra C, de la Ley
N.» 7.747.

Pagarés Ley N.o 7.747, Art. 40, Letra C (Compaiiia
de Acero del Pacifico).—A partir de Marzo de 1947 la Corpo-
racion de Fomento de la Produccién ha comprade al Banco
Central, en diversas partidas, la suma de US$§ 7.000.000, can-
tidad que se ha destinado a la Compaiia de Acero del Pacifico
S. A. En pago de estos délares el Banco ha recibido pagarés
en moneda corriente emitidos por dicha Corporacién, a diez
afios de plazo y con un interés de 3% anual, por un monto de
217.700.000 pesos.

Los Decretos de Hacienda niimeros 927 y 4.290, publi-
cados en los Diarios Oficiales de 13 de Marzo y de 30 de Octubre
de 1947, ademds de autorizar las operaciones mencionadas,
contemplan una futura emisién de bonos por parte de la Com-
paiifa de Acero del Pacifico S.A., en las mismas condiciones de
los citados pagarés. A su vez, se autoriza al Banco Central
para adquirir estos bonos hasta por un monto en moneda co-
rriente equivalente a US$ 10.000.000, pero en tal caso la Com-
pania deber# retirar del Banco los pagarés que atn se hallen
en su poder.
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Los decretos mencionados se insertan en el Anexo de Leyes
de esta Memoria.

Debenture Ley N.° 7.747, Art, 40, Letra C (Ferroca-
rriles del Estado).—Con fecha 29 de Octubre de 1947, el Banco
Central compr6 un debenture en moneda corriente emitido por
la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, por la suma de
50.000.000 de pesos, cuyo servicio es de 29 anual de interés
con 5% de amortizacién semestral, de modo que serd pagado
en el transcurso de diez anos.

Esta operacion fué autorizada por el Decreto de Hacienda
N.o 4.391, publicado en el Diario Oficial de 20 de Octubre,
cuyo texto aparece en el Anexo de Leyes.

Pagarés fiscales Ley N.° 8.918, Arts. 8.° y 9.>—E] ar-
ticulo 8.° de la citada Ley N.° 8.918, |lamada de recursos extra-
ordinarios, autorizé al Presidente de la Reptblica para emitir
y colocar a la par, antes del 31 de Diciembre de 1947, hasta
400.000.000 de pesos en pagarés de Tesorerfa, con un interés
y amortizacién anuales de 7% y 5%, respectivamente. Den-
tro de ese plazo, el Gobierno colocd en bancos comerciales
268.600.000 pesos y en la Caja Nacional de Ahorros 131.400.000
pesos.

Ahora bien, el articulo 9.° de la misma ley determina que
el Banco Central de Chile, a solicitud de las instituciones nom-
bradas, deberd comprarles y retrovenderles dichos pagarés por
su valor nominal y agrega que mientras estén estos titulos en
su poder devengardn un interés de sélo 4% anual. En cum-
plimiento de esta disposicién, en los tiltimos dias del afio el
Banco Central debié adquirir de algunos bancos tomerciales
la suma de 51.600.000 pesos en esta clase de titulos.

En el Anexo de Leyes se inserta el texto fntegro de la Ley
N.e 8.918.

En resumen, las inversiones del Banco Central a fines de
los afios 1946 y 1947, son las siguientes:



31 Dic. 1946 31 Dic. 1947
(Miles de pesos)
Bonos Fiscales, Ley N.o7.747 Art. 40, letraC.  § 380.626,7 $ 383.0160

Bonos Ley N.» 8,143, Arts. 4.°, 5.° v 6.2,
Transitorios

........................ 366.316,0 362.370,0
Pagarés Ley N.¢ 8.132, Art. 4.* (Empresa
Nacional de Transportes Calectivos) .. .. 60.000,06 142.635n
Pagarés Ley N.° 7.747, Art. 40, letraC.. .. .. — 217.700,0
Pagarés Fiscales Ley8.918, Arts. B2y 9,° — 51,600
Debenture Ley N.o 7.747, Art. 50, letra C. . —_ 50.000,0
Sumas § 8159427 § 1.208.2219
Varios 7.506,9 21,2
Totales . $ 8234496 § 1208243

9. Tasas de interés sobre créditos

La lista siguients comprende todas las tasas de interés
para las operaciones de crédito del Banco Central que se en-
cuentran en vigencia el 31 de Diciembre de 1947,

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al pablico . ......oovaeii 6 %
Redescuentos a bancos accionistas, ... ...covoveroos = 434%,
Redescuentos a la Caja de Crédito Agrario, a no més de 90 dias £14%
Descuentos de letras a no més de 180 dias giradas, aceptadas o

avaladas por la Caja de Crédito Minero (Art. 3.° Ley 6.237). 4 oy
Descuentos al Instituto de Crédito Industrial . ..... .. ..... 4 9
Operaciones con la Corporacifin de Ventas de Salitre y Yodo de

Chile (Leyes 5.185 y 6.824) a plazos no mayores de 90 dias. . 3 %
Dlescuentos de letras giradas pagaderas en ddlares en que inter-

viene la Corporacidn de Ventas de Salitre v Yodo de Chile . 4 o
Descuentos de letras giradas y pagaderas en dolares, 2 no més de

90 dfas, en que intervenga la Caja de Crédito Minero ... ... 2 %
TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS

ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:
Redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros (Ley 6.811) . 5
Operaciones garantidas con Vales de Prenda (Ley 5.069) 4!«5%
Préstamos a la Caja Nacional de Ahorros (Ley 6.811) . . 414

Préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares
(Decreto-Ley 182) ...ue.veznrnorsenmnzonsis ; 414

Descuentos a las Cooperativas Agricolas (Ley 4.531) : 41y

Préstamos a las Cooperativas de Consumo (Ley 7.397) 4159,
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TASAS FIJADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN
MAXIMO LEGAL:

Operaciones con la Caja de Crédito Mineroe Institutos de Fomento

Min:rej e Industrlial de Tarapach y de Antofagasta (Arts, 1.°

v 2.2 Loy 6.237) .0 cxvvnnsnninaae R T 4

Préstamos al Fisco hasta § 110,000.000 (Ley 8.568) .. ... 4
Operaciones con el Instituto de Crédito Industrial y la

Colonizacién Agricola (Leyes 5.185 y 6.824) ............. ‘:

1

1

Préstamos a la Caja de Crédito Popular (Ley 5,398) ..

Préstamos al Fisco (Leyes 5.296, 0.237 y 6,334} .. .........

Crédito a la Caja Auténoma de Amortizacion LLer ). ...

Descuento de letras aceptadas porla Empresa delos Ferrocarriles
del Estado (Ley 7.140)..... o daseisia e 1

Operaciones con la Caja de Créditn Agrario para Ceoperativas
de Pequeiios Agricultores (Leyes 0,382 y 0.824).... iy

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

Préstamos 7 descuentos al Instituto de Economia Agricola (Ley %
Préstamos y Descuentos a la Caja de Crédito Minero (Ley 7.082) 239%
Redescuento de pagarés fiscales a la Caja Nacional de Ahorros y

bancos comerciales (Leyes 633 vy 6.640) .. .............. 2 %
Préstamos a la Caja de Colonizacidn Agricola hasta $ 10,000,000

(Leyes 5.185 y 6.824) . ... s S sy S 1 9
Descuentos a la Caja de Amortizacién de letras aceptadas por

la Tesoreria General de la Repiblica (Ley 7.200) ... ... .. 1
Préstamos a la Caja de Crédito Hipotecario (Art, 55 Ley 7.123) . ! ?
Préstamos Caja de Crédito Agrario (Ley 8.143). Sl g 1 &

Durante el dltimo afo la (inica tasa que ha sido modificada
es la que se aplica a los «Descuentos de letras giradas y paga-
deras en délares, en que interviene la Corporacién de Ventas
de Salitre y Yodo de Chiles, la que fué aumentada de 2 a 4%
anual, por acuerdo del Directorio del Banco de fecha 26 de
Marzo. Ademds, segin acuerdo de 29 de Octubre, se agregt
una tasa de 2%, anual para los <Descuentos de letras giradas
v pagaderas en délares, a no méis de 90 dias en que interviene
la Caja de Crédito Minero»,

Las tasas més antiguas insertadas en dicha lista son las
carrespondientes a «Préstamos a la Caja de Colonizacién Agri-
cola, hasta $ 10.000.000» y a «Préstamos a la Caja de Crédito
Popular>, que datan del 5 de Julio de 1933 y del 25 de Julio
de 1934, respectivamente.

Rigen desde el 12 de Junio de 1935 las tasas de operaciones
con el phblico, bancos accionistas, Caja Nacional de Ahorros
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(excepto Ley 6.640) y Caja de Previsién de Empleados Parti-
culares, como también la que se aplica a las operaciones garan-
tidas con vales de prenda.

Las «Tasas impuestas por leyes» estdn en vigencia, en cada
caso, desde las fechas de promulgacitn de las respectivas leyes.
Las otras tasas no mencionadas anteriormente, tienen diferentes
fechas iniciales.

El interés medio que han redituado al Banco Central
sus colocaciones durante el afio 1947 es de 3,109,. En los afios
1943 a 1946 dicho promedio habia sido de 2,519 ; 2,45%,: 2,60%
v 2,96%.

10. Tasas de interés sobre depdsitos

Han continuado en vigencia durante 1947 los acuerdos
sobre tasas de interés de depdsitos, tomados por el Directorio
del Banco Central en su sesién de 19 de Junio de 1946 y apro-
bados por la Superintendencia de Bancos por resolucidn de
fecha 21 del mismo mes, cuyo texto se publicd en nuestra Me-
moria anterior.

Dichos acuerdos clasifican a las instituciones bancarias
en los siguientes Lres grupos:

A) Bancos comerciales en que los depdsitos de terceros
excedan de tres veces el monto de sus capitales propios, la Sec-
citin Comercial de la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de Cré-
dito Popular y la Caja de Crédito Agrario.

B) Bancos comerciales en que los depésitos de terceros
excedan de dos veces, pero no de tres, el monto de sus capitales
propios.

() Bancos comerciales en que los depésitos de terceros
no excedan de dos veces el monto de sus capitales propios.

De acuerdo con esta clasificacién, las tasas miximas que
pueden abonar las citadas institucienes sobre los depbsitos
constitufdos en ella, son las signientes:
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Moneda chilena

GrRUPOS

A un plazo o desahucio: A B c
a) no inferior a 6 meses 3% 4 o, 41507
b) no inferior a 5 meses 314?9 39, 4!
¢) no inferior a 4 meses 2%% 3] LA 3%,
d) no inferior a 3 meses . 21 z, E_&‘}' 3
e) no inferior a 2 meses. . 1,45‘_;:, 2 f 21467
f) no inferior a 1 mes . Az ok 1 9 124% 24
g) a un plazo o desahucio menor de un

mes o en cuenta corriente cuales-

quieraque sean sus condiciones. . .. .. nada nada nada

Monedas extranjeras y oro

a) a un plazo o desahucio no inferior a

B ol e s s 1 9% 1 9 1 9
b) a un plazo o desahucio menor de 3

meses 0 en cuenta corriente cuales-

quiera que sean sus condiciones . ... nada nada nada

La principal excepcién a estas normas consiste en que los
bancos del grupo A, cuyos depésitos de terceros no excedan
de 100.000.000 de pesos, podrin pagar las tasas correspon-
dientes al grupo B, y los de este Gltimo grupo, en el mismo caso,
podrén abonar las tasas del grupo C.

Otras excepciones a dichas normas se refieren a los depé-
sitos entre empresas bancarias; a los del Fisco e instituciones
en que tenga intervencién el Gobierno; a los de organismos de
previsién, y a los del personal de las respectivas entidades ban-
carias sujetas a estos acuerdos, para todos los cuales s6lo rigen
los limites méaximos de 314; 4 y 4147,

11. Capital y Reservas

Durante el afio 1947 el capital pagado del Banco Cen-
tral se ha mantenido en un monto de 139.533.000 pesos. Como
es sabido, este capital est4 formado por acciones de un valor
d:! I._OOO pesos cada una. A continuacién se da a conocer la
distribucitn de estas acciones segtin sus clases a fines de cada
ano desde la fundacién del Banco.



Clase Clase Clase Clase
B C D
Bancos Bancos
Fisco Nacio- Extran- Pablico Totales
nales Jeros

Dic. 31 de 1926 20.000 37.063 21.227 8.399 86.689
> 31 > 1927 20,000 37.002 22,807 9.714 89.523
» 31 > 192¢ 20.000 37.139 22,260 10.626 90.625
s 31 s 1929 20,000 39.915 20,814 10,103 90,832
» 31 > 1930 20,000 39.709 23.603 7.520 90,822
» 31 s 193 20.000 39.715 23.681 7436 90.832
» 31 1932 20.000 36.897 23.082 10.853 90.832
» 31 > 1933 20,000 31.498 21.105 18.229 90.832
» 31 s 1934 20,000 33311 21.112 16.409 90.832
» 3L > 1935 20.000 34.488 23.275 13.069 90.832
> 31 > 1936 20.000 36.858 26.786 11.416 95.060
» 31 = 1930 20.000 38.435 29.061 9.017 97413
= 31 = 1938 .. 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
» 31 » 1939 . 20,000 42.631 32.873 7.668 103.172
» 31 = 1940 | 20.000 43.217 34.090 7.112 104419
> 31 = 194) 20.000 43.587 36.793 6.621 107.001
» 31 s 1942 20.000 47.209 39.017 6.875 113.101
» 31 = 1943, . 20.000 51.017 42,178 6.182 119.377
» 31 s 1044 20,000 63.157 44.452 6.051 133.660
s 31 = 1945 20.000 66.164 41,888 6.323 134.375
» 31 = 194G ., 20.000 71.422 42,018 6.093 139.533
» 31 s 1947 20.000 71.422 42,018 6.093  139.533

Segiin los balances del Banco de 30 de Junio y de 31 de
Diciembre de 1947, el valor de las citadas acciones ha sido de
1.984,53 y 2.034,07 pesos, respectivamente. En iguales fechas
de 1946 dicho valor segin balance fué de 1.919,43 v 1.953,39
pesos. Para determinar este valor se procede a dividir el con-
junto del capital pagado més las reservas de capital, por el
niimero de acciones emitidas.

La cotizacion de estas acciones en la Bolsa de Comercio
de Santiago habfa quedado a fines de 1946 en 2.000 pesos. En
los primeros dias de Enero de 1947 esta cotizacién sufri6 una
fuerte baja a 1.500 pesos, pero dentro del mismo mes reaccioné
a 1.800 pesos, manteniéndose as{ hasta mediados de Julio.
Posteriormente declin a 1.700 pesos, pero a partir de Octubre
ha reaccionado constantemente en forma que al terminar el
afio ha quedado en 2.250 pesos.

El dividendo repartido por las acciones del Banco, tanto
en el primero como en el segundo semestre de 1947, ha sido
de 80 pesos, menos los impuestos correspondientes. Desde el
segundo semestre de 1943 y hasta el primero de 1946 se habfan
repartido dividendos de 60 pesos por accién, aumentindose a
70 pesos en el segundo semestre del dltimo afio citado.
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£l incremento de 11.258.304,80 pesos que ha experimentado
¢l Fondo de Reserva Legal durante 1947, proviene de los
abonos que se le han hecha con cargo a las utilidades liquidas
obtenidas durante el ano, en cumplimiento de los incisos 1.
y 5.0 del articulo 99 de la Ley Orginica del Banco. El 31 de
Diciembre este Fondo acusa un monto de 104.871.203,89 pesos.

La Reserva Especial para futuros dividendos se ha
mantenido en un monto de 39.416.370,21 pesos.

12. Utilidades

Durante el primer semestre del afio 1947, las utilidades netas
del Banco alcanzaron a § 31.762.638,21 y en el segundo semes-
tre llegaron a § 39.984.385,10.

Estas utilidades fueron distribuidas, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley Orgénica del Banco, en
Ia siguiente forma:

Ler semestre 2.* semestro
Para fondo de reserva . § 434350444 § 6.,913.800,36
Para el fondo legal de prevision 1.588.131,92 1.999.219,25
Para dividendos a los accionistas 11.162.640,00 11.162.640,00
Regalia al Fisco . ) 14.667.361,85 19.908.725,49

§ 31.762.63821 § 3008438510

Cabe observar que la parte que corresponde al Fisco en
estas utilidades, tanto por concepto de regalfa como por dividendo
de sus acciones, la percibe en cumplimiento del Art. 6.° Transi-
torio de la Ley N.» 8.143, directamente la Caja de Amorti-
zacibn. A su vez esta institucién debe destinar el producto
de estos ingresos al servicio de los bonos que entregd el Fisco
al Banco Central por un valor nominal de $ 370.000.000 en
substitucién de antiguas obligaciones de la Caja de Crédito
Agrario,

En el cuadro N.v 2 del Anexo 2 de esta Memoria, inser-
tamos las cifras comparativas de las utilidades percibidas por
el Banco y su distribucién en los afios 1945, 1046 y 1947,
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13. Gastos

La expansién de los servicios del Banco a diferentes pun-
tos del territorio con la apertura de nuevas Agencias, los ma-
yores desembolsos que el Banco debe hacer para la adquisicion
de material, para la mantencién de sus edificios y por otros

. conceptos, como consecuencia del alza constante de los precios
wn el pafs y el reajuste legal y voluntario de los sueldos y sa-
larios al que es necesario proceder para que el personal pueda
hacer frente a los incrementos que ha experimentado el costo
de la vida, ocasiona afio por afio aumentos en los gastos del
Banco.

En 1947 los gastos totales del Banco alcanzaron a 57
millones 46 mil 313 pesos 88 centavos, suma superior en
12.891.581,90 a la registrada en el afio 1946.

Por concepto de sueldos del personal (incluida la asignacién
familiar, etc.) el Banco pagb en 1947, $ 18.347.780,27, en com-
paracién con § 13.801.964,16 en 1946,

El personal del Banco alcanzé a 238 personas, o sea se
ocuparon 13 personas mds que en 1946, debido a la apertura
de las nuevas Agencias de Talca y Chillin. La composicién
del personal fué la sigujente: 187 empleados de oficina (136
hombres y 51 mujeres), 48 porteros y 3 telefonistas.

El detalle completo de los gastos del Banco en el afio 1947
puede consultarse en el cuadro N.° 3 del Anexo I1 de esta Me-
moria.

14. Billetes

El Banco Central retird de la circulacién, en 1947, un total
de 864.850.605 pesos entre billetes definitivos y provisorios que
se encontraban en malas condiciones, para reemplazarlos por
billetes nuevos. En billetes provisorios, cuya circulacién esta
muy reducida, se retiraron 287.300 pesos y en billetes definitivos
864.563.305 pesos.

Los billetes retirados anualmente en los dltimos cinco afios
han aleanzado a las siguientes cantidades:

1943, §  391.038.395
1944 520.584.373
1945. Le T48.698.493
1946, : 736.806.620

1947 864.850.605



Los gastos del Banco por concepto de material y elabo-
racibn de billetes alcanzaron en 1947 a 7.935.917,15 pesos,
suma superior en 4.562.598,12 pesos a la del afio 1946.

Las estadisticas sobre la circulacién de billetes provisorios
v definitivos desde la fundacién del Banco, asi como el detalle
completo del movimiento de los billetes definitivos segfin su
corte al 31 de Diciembre de 1947, aparecen en los cuadros nfi-
meros 12 y 13 del Anexo I1.

15. Antiguas emisiones fiscales

Como los saldos en circulacién de las antiguas emisiones
fiscales son sumamente reducidos, cada afio disminuye el monto
de los canjes que de ellas se hacen. En 1947 se canjearon
2.483 pesos en billetes fiscales v 10.100 pesos en Vales del Te-
S0ro.

16. Moneda divisionaria

El Banco Central recibid, en el curso del afno 1947, de la
Casa de Moneda y Especies Valoradas, 2.200.000 pesos en mo-
nedas de cobre de $1,00 y 3.140.000 pesos en monedas de §0,20.

Con estas entregas el total recibido por el Banco Central,
hasta el 31 de Diciembre de 1947, sobre las 6rdenes de acufia-
citn de monedas de cobre que ha dado de acuerdo con las fa-
cultades que le concede el Art. 2.° de la Ley N.° 7.139, de fecha
17 de Diciembre de 1941, alcanzd a 86.227.500 pesos.

El detalle por monedas de las 6rdenes de acuiiacion y de las
entregas hechas por la Casa de Moneda y Especies Valoradas
era al 31 de Diciembre de 1947 el siguiente:

Urrdenes de Entregas
acufiacifn
(31 de Djciembre de 1947T)
N 1,00.. % 60.000000 $ 55950.000
DR ﬁ: : o:gg. y . 5.000,000  2.357.500(%)
Monedas de § 0,20 . 30000000  27.920.000
> de$ 010 1,000,000 o

S 96.000000 § 86.227.500

(*) Elsaldo pendicnte de esta orden fué anulado en 1943,
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El Banco Central ha puesto en circulacion casi el total
de las monedas que le han sido entregadas por la Casa de Mo-
neda y Especies Valoradas. Al 31 de Diciembre de 1947 sélo
mantenfa como reserva en sus cajas en Santiago y en las dife-
rentes Agencias establecidas en el pais $ 044.972,23 en monedas
divisionarias. :

En el afio 1947 fueron retiradas de la circulacién y entre-
gadas a la Casa de Moneda y Especies Valoradas, de acuerdo
con lo di;:puestn por la Ley N.° 5.146, § 1.397 en monedas de
plata.

17. Traspasos de Fondos

El servicio de transferencias de fondos que ¢l Banco man-
tiene entre las diferentes cindades del pafs en que tiene estable-
cidas sus Agencias, continué sirviendo en 1947 a los Bancos, a
las empresas comerciales y a los particulares gue se ven obliga-
dos a efectuar remesas de fondos dentro del territorio de la
Repiblica.

18. Movimiento bancario

En el ano 1947 se volvib a registrar un apreciable aumento
en el movimiento bancario.

El total de los documentos canjeados en las ciamaras de
compensacién subib en el afio a 116.374 millones de pesos, cifra
que acusa, con respecto a la del afio 1946, un aumento de 27.051
millones de pesos, esto es, de 30,39;. El alza que se registré
en 1946 con relacién a 1945 fué ligeramente mds intensa, de
329%.

En 1947 se establecieron dos nuevas cimaras compensa-
doras en las Agencias del Banco en Talca y Chillan. El con-
junto de los cheques canjeados en todas las cimaras de com-
pensacion en los afos que corren de 1943 a 1947 ha sido el si-
guiente:

Millones de pesos

1043 - 47,640
1944 i : 0
1945 67.761
1946 89323

1047 et S e y 116374



El total general de los cargos en cuentas corrientes y de
depésito en los bancos comerciales v en la Caja Nacional de
Ahorros, que en 1946 alcanzé a 165.943 millones de pesos, se
increment6 a 212.799 millones en 1947, lo que representa un
alza de 28,27,. [Entre 1945 v 1946 el total general de estos
cargos experimentd también un aumento importante, que al-
canzd a 27,7%.

En los tltimos cinco afios, el movimiento de los cargos
bancarios ha sido el siguiente:

comenciulis.  S% ARoeem’
(Millones de peses)

1943 72.108 19.251
1944 85.368 23,634
1945 103.598 26,301
1940 133.824 32.119
AL 168.337 44.462

En el cuadro N.° 8 del Anexo II de esta Memoria inser-
tamos el detalle del movimiento mensual de los cargos en cuen-
tas corrientes y en cuentas de depésito en los bancos comer-
ciales v la Caja Nacional de Ahorros, de las ciudades en que
funcionan Agencias del Banco Central. En el cuadro N.° 9
aparece el movimiento, también por meses, habido en las dife-
rentes cAmaras de compensacién.

19. Personal directivo

El sefior Manuel Trucco, que en el afo 1947 desempend
el cargo de Presidente de la Institucién, fué reelegido por el
Directorio del Banco en sesion de fecha 2 de Enero de 1948
para el desempeiio de esa misma alta funcién en 1948. Asi-
mismo fué reelegido para el cargo de Vice-Presidente el sefior
Luis Schmidt.

Con motivo de la dictacién de la Ley N.° 8,707, publicada
en el Diario Oficial de 19 de Diciembre de 1946, el Senado
design6 a los H. Senadores senores Fernando Aldunate y Gre-
gorio Amunétegui v la Camara de Diputados a los H. Dipu-
tados sefiores Amilcar Chiorrini y Pedro Opazo, como sus
representantes ante el Directorio del Banco Central.



R —

Por Decreto de Hacienda N.° 1.110, de fecha 12 de Marzo
de 1947, fué aceptada la renuncia que formul6 de su cargo el
Director del Banco Central en representaci6n del Gobierno
(Acciones clase A), sefior Angel Guarello. Por el mismo decreto
se designé en su reemplazo al sefior Pedro Castelblanco. El
perfodo del sefior Castelblanco expira el 31 de Diciembre de
1049. Por Decreto de Hacienda N.° 3.822, de fecha 27 de
Agosto, fué nombrade Director del Banco en representaci6n del
Gobierno, en reemplazo del sefior Valentin Teitelboim, el sefior
Jorge Wachholtz. El perfodo del sefior Wachholtz terminaba
¢l 31 de Diciembre de 1947, pero por Decreto de Hacienda
N.° 5.407, de fecha 10 de Diciembre de 1947, fué confirmado
en su cargo por un periodo ordinario de 3 anos que caducara
en Diciembre de 1950.

Terminado en 1947 el periodo para el cual habia sido de-
signado el sefior Juan Urzia Madrid como representante de las
sociedades obreras ante el Directorio del Banco, procedieron
dichas sociedades, en conformidad a lo dispuesto en la Ley vy
Estatutos que rigen al Banco Central, a nueva eleccion de repre-
sentante. Resultd elegido Director del Banco en representacién
de las sociedades obreras, el sefior Emilio Lépez, por un perio-
do ordinario de tres afios que se inicié el 1.7 de Enero de 1048,

20. Agencias

En los primeros meses de 1947 se puso término a la cons-
truccién de los edificios en que debian quedar instaladas las
nuevas Agencias que el Directorio del Banco habfa acordado
abrir en Talca y Chillin. La Agencia establecida en Chillin
fué abierta y entr6 en funciones el 12 de Mayo y la de Talca
se inaugur) el 1. de Julio.

Con estas dos nuevas Agencias el Banco cuenta ahora con
un total de 10 establecidas de Norte a Sur del pafs en Iquique,
Antofagasta, La Serena, Valparaiso, Talca, Chillin, Concepcién,
Temuco, Valdivia y Punta Arenas.



21. Balances y publicaciones

Durante el afno 1947 el Banco Central, de acuerdo con lo
dispuesto en el Art. 92 de su Ley Orgénica, presenté a la Super-
intendencia de Bancos, cada semana, sus balances de situaci6a.
Los balances semanales fueron publicados en el Diario Oficial
v se distribuyeron copias de ellos a los bancos comerciales de
Santiago, a algunos bancos del exterior y a revistas financieras
del pafs y del extranjero.

Con fecha 30 de Junio y 31 de Diciembre se presentaron a
la Superintendencia de Bancos los balances generales y, ademés,
se llevaron a cabo otros balances especiales por instrucciones
de la misma Superintendencia con fecha 22 de Febrero, 17 de
Mayo, 30 de Agosto v 3 de Noviembre. Como los anteriores,
todos estos balances fueron publicados en el Diario Oficial.

El detalle del activo ¥ pasivo de los balances semestrales
aparece en el cuadro N.o 1 del Anexo 11 de esta Memoria v en
e cuadro N.° 6, el de los principales rubros de los balances
semanales.

La Vigésima Primera Memoria Anual del Banco corres-
pondiente al afio 1946, presentada a la Superintendencia de
Bancos, se hizo circular como en afios anteriores dentro y fuera
del pais. Se enviaron ejemplares de ella principalmente a
ciertos organismos piiblicos y privados, a bibliotecas y a parti-
culares interesados. Junto con la Memoria Anual, el Banco
publicé un folleto con la némina completa de los tenedores
e acciones al 31 de Diciembre de 1946.

Se continu6 editando y distribuyendo gratuitamente, tanto
en el pafs como en el exterior, el Boletin Mensual. Asimismo
se di6 amplia circulacién al folleto que se publica con la tra-
duccién al inglés del editorial que aparece en el Boletin Mensual
sobre la «Condicién de los negocios®.

Con algtn atraso fué distribuido, en los primeros meses
de 1948, el folleto «Balanza de Pagos del afo 1946», que es
también una publicacién que hace todos los afios el Banco.

En tiraje limitado, el Banco procedié a publicar con un
sistema de hojas sueltas, el conjunto de las leves y decretos
cuyas disposiciones modifican o complementan en forma per-
manente el Decreto Ley N.¢ 486, de 21 de Agosto de 1925, que
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cre6 el Banco Central de Chile, cuyo texto definitivo se publicé
en el Diario Oficial de 4 de Sepriembre de 1935. Se adopté
el sistema de hojas sueltas a fin de poder mantener al dia esta
publicacién con la insercion oportuna de todas las modifica-
caciones posteriores que serdn también publicadas en la misma
forma. El texto del Decreto Ley N.° 486 debidamente concor-
dado fué remitido, junto con estas hojas sueltas, a los bancos
centrales, a ciertas reparticiones piblicas del pafs y del extran-
jero, a bibliotecas nacionales y del exterior y a contados parti-
culares especialmente interesados en la materia.

22. Convenios de compensacion

Brasil.— No ha sido alterado el tipo de cambio con Brasil,
a razon de $ 31 por ddlar.

El intercambio comercial con el Brasil durante 1947 se
refleja en las siguientes cifras:

Importaciones (Cobranzas recibidas) § 371.552.056,57.

Exportaciones (Cobranzas enviadas) $ 204.806.157,95.

El movimiento de otras 6rdenes de pago de diverso carcter
fué el siguiente:

Recibidas por un total de § 7.833.248,22.

Enviadas por un monto de $ 1.160.152,65.

Lo pagado v compensado durante 1947 por concepto de
mercaderfas v otras érdenes de pago ascendié a la cantidad
de § 239.375.659,12.

Para cubrir en parte el desequilibrio del «clearing», el
Banco ha remesado durante el afio 1947 un totalde US$ 1.400.000
($ 43.400.000) que incluye el saldo en contra nuestra del afio
1946 y se adeudan § 167.290.797,15 por el resto de 1947.

Bélgica.— Durante 1947 se compensaron con Bélgica
B. 4.16146 (Cta. Especial Nitratos).

Checoeslovaquia.—Durante 1947 se compensaron Ccon
Checoeslovaquia K. 66.749,20 (Cta. «As-Particulares).

Alemania, Dinamarca, Holanda, Francia, Italia, Sui-

za.—No se efectuaron operaciones de compensaci6n con estos
paises durante 1947,
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23. Instituto de Estudios Bancarios

Con los eximenes efectuados en Diciembre se completé
¢l segundo ano del VII curso de ensefianza especial para em-
pleados de Bancos y €ajas, organizado por el Instituto de Es-
tudios Bancarios. El resultado de los exdmenes, en las distintas
asignaturas que el curso comprende, fué bastante satisfactorio.

El tercero y tltimo afio de este VII curso se iniciard en
Abril.

En el mes de Junio del afio 1947 termind el periodo regla-
mentario de los Directores sefores Francisco Langlois V. y
Luis M. Zanetta, que representaban a los bancos comerciales
de Santiago y a la Caja Nacional de Ahorros y otras institu-
ciones financieras adheridas, respectivamente. Ambos Direc-
tores fueron reelegidos para un nuevo periodo de tres afios por
las instituciones correspondientes, en votacién efectuada con-
forme a los Estatutos del Instituto.






ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1947, que se relacionan con el
Banco Central de Chile






DECRETO N.» 74

Ministerio de Relaciones Exteriores
Publicado en el <Diario Oficial> del 5 de Febrero de 1947

Reorganiza la Comisién Permanente de Tratados de Co-
mercio.

DIsPOSICION PERTINENTE AL BAnco CENTRAL DE CHILE

Art. 4.°—También formarin parte de la Comisibn:

El Vicepresidente Ejecutivo de la Corporacitn de Fomento
de la Producci6n; el Vicepresidente Ejecutivo del Consejo Na-
cional de Comercio Exterior; el Vicepresidente Ejecutivo del
Instituto de Economia Agricola y el Jefe de la Oficina de Com-
pensaciones del Banco Central de Chile.



DECRETO N.° 479

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «<Diario Oficial> del 13 de Febrero de 1947

Acepta la renuncia de don Luis Ddvila E., del cargo de
Gobernador suplente, en representacion de Chile, del Fondo
Monetario Internacional v del Banco de Reconstruccibn vy
Fomento.

Nam. 479.—Santiago, 29 de Enero de 1947 —Vistos estos
antecedentes,

DECRETO:

Acéptase, a contar desde el 31 de Diciembre préximo
pasado, la renuncia presentada por el sefior Luis Dévila Echau-
rren, de su cargo de Gobernador suplente, en representacién
de Chile, del Fondo Monetario Internacional y del Banco In-
ternacional de Reconstruccién y Fomento.

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—GERMAN PicOd CaNas.



DECRETO N.- 927

Ministerio de Hacienda
Publicado en el <Diario Oficial> del 13 de Marzo de 1947

Autoriza al Banco Central de Chile para que adquiera uno
0 més pagarés que indica, que emita la Corporacién de Fomento
de la Produccién, y Bonos que sefiala, que emita la Compaiiia
de Acero del Pacifico.

Nium. 927.—Santiago, 4 de Marzo de 1947.—Visto lo dis-
puesto en el articulo 40, letra ¢), de la ley 7.747, de 23 de Di-
ciembre de 1943,

DECRETO:

1.2 Autorizase al Banco Central de Chile para adquirir
uno o mas pagarés que emita la Corporacién de Fomento de la
Produccidn, a diez afios plazo y a un irterés de tres por ciento
anual, hasta por el equivalente, en moneda corriente, de cinco
millones de délares, cuyo valor ser4 facilitado por la Corpora-
cién a la Compaiifa de Acero del Pacifico, en conformidad al
acuerdo adoptado por el Consejo de aquella institucién, en se-
sién niimero 380, celebrada con fecha 27 de Felbirero de 1947,

2. Autorizase, asimismo, al Banco Central de Chile, para
adquirir bonos que emitir4 la Compaiifa de Acero del Paclfico,
de acuerdo con la ley N.° 4.657, de 24 de Febrero de 1929, hasta
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por un total, en moneda corriente, equivalente a diez millones
de délares, a diez anos plazo y tres por ciento de interés anual.

3.2 Con el producto de la emisién de los bonos a que se
refiere el niimero anterior, la Compaiifa de Acero del Pacifica
deberd amortizar extraordinariamente, al Banco Central de
Chile, el saldo insoluto del pagaré o pagarés de que trata el
nifimero 1.7

Témese razon, comuniquese y publiquese.—G. GONZA-
LEZ V.—GERMAN Picd Ca®as.



DECRETO N.© 602

Ministerio de Relaciones Exteriores

Nombra Gobernador Suplente del Fondo Monetario In-
ternacional y del Banco Internacional de Reconstruccién y
Fomento.

Nim. 602.—Santiago, Junio 3 de 1947.—Visto el acuerdo
del H. Senado, que me ha sido comunicado por oficio N.° 90,
de 13 de Mayo de 1947,

DECRETO:

Némbrase al sefior Fernando Illanes Benitez, Gobernador
Suplente del <Fondo Monetario Internacional» y del «Banco
Internacional de Reconstruccién y Fomento».

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—R. JuLIET.



DECRETO N.» 322
Ministerio de Defensa Nacional
Publicado en el <Diario Oficial: del 6 de Junio de 1947

Aprueba el Reglamento de Fianzas para cadetes de la
Escuela de Aviaci6n y alumnos de la Escuela de Mecanica de
la Fuerza Aérea de Chile.

DisPosICION PERTINENTE AL Banco CENTRAL DE CHILE

Amrt. 4.°—Las cauciones a que se refiere el presente Re-
glamento sélo podrdn consistir en: a) Depésitos de dinero en
arcas fiscales o en el Banco Central de Chile o Caja Nacional
de Ahorros, a la orden del sefior Contralor General de la Re-
piiblica;

b) Hipotecas;

¢) Prendas scbre bonos de la deuda ptiblica o de institu-
ciones hipotecarias regidas por la ley de 1855;

d) Pélizas de seguros de fianzas, contratadas a la orden
del Fisco, representado por el Contralor General de la Repii-
blica, en alguna institucién con personalidad juridica o sociedad
anénima expresamente autorizada por el Presidente de la Re-
pliblica para atender esta clase de contratos.



DECRETO N.- 2.288

Ministerio de Hacienda
Publicado en el <Diario Oficial> del 10 de Junio de 1947

Dispone que la Tesoreria General de la Repiiblica vendera
al Banco Central de Chile hasta la cantidad de doce millones
de délares de los ingresos del impuesto establecido en la Ley
7.160.

Nfim. 2.288.—Santiago, 28 de Mayo de 1947.—Teniendo
presente:

Que existen actualmente depositadas en las Aduanas de
la Repiiblica, importantes partidas de mercaderfas que no han
podido ser despachadas por falta de divisas y cuya importa-
cifn cuenta ya con la autorizacién correspondiente del Consejo
Nacional de Comercio Exterior;

Que estas mercaderfas son indispensables para satisfacer
urgentes necesidades de la industria y del comercio;

Que la ley N.° 7.160, estableci6 un impuesto en moneda
extranjera a los productores de cobre en barras, y asimismo, fa-
cultd al Presidente de la Repiiblica para vender a los impor-
tadores la moneda extranjera que produzca dicho impuesto;

Que ya se ha dispuesto en parte de la moneda extranjera
percibida por concepto de dicho impuesto, pero sin embargo,
la Tesorerfa General de la Repiblica tendrd en el futuro in-
gresos en moneda extranjera por este capitulo;
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Que, mientras tanto, para efectuar el retiro d‘e Fas merca-
derias que se encuentran en las Aduanas, como, asimismo, para
atender compromisos de estricta necesidad para la economia
del pafs, el Banco Central de Chile ha acordado ‘vender divisas
a los importadores ya autorizados, por intermedio de los Ban-
cos Comerciales, siempre que en compensacién de esta moneda
que hubiere anticipado el Banco Central, la Tesoreria General
de la Repiblica le venda igual cantidad de los cambios que re-
ciba por concepto de impuestos establecidos por el articulo 1.°
de la ley N.® 7.160 con preferencia a otra destinacién, y

En conformidad a lo dispuesto por los articulos 6.° de la
ley N.° 5.107, 3.9 de la ley N.o 7.160 y 30 de la ley N.° 7.200,

DECRETO:

La Tesoreria General de la Reptiblica, venderd al Banco
Central de Chile, con preferencia a toda otra destinacion, hasta
la cantidad de doce millones de délares, (US$ 12.000.000), al
precio legal, de los ingresos que perciba por concepto del im-
puesto establecido en el Art. 1.2 de la ley N.o 7.160, a fin de
reembolsar a esta Institucién los fondos en moneda extranjera
que, por igual suma y valor, venda a los importadores por in-
termedio de los Bancos Comerciales para el pago de las importa-
ciones ya autorizadas por el Consejo Nacional de Comercio
Exterior.

Se entenderin comprendidas en la anterior disposici6n
las importaciones calificadas que hubieren sido cubiertas con
créditos en monela extranjera o contra depésitos en moneda
nacional.

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V—GErMAN PicH CaNas—Luis Bossay LErva.
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DECRETO N.- 3.154

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «Diario Oficial> del 8 de Octubre de 1947
Fija texto definitivo de la Ley General de Bancos.

Nam. 3.154.—Santiago, 23 de Julio de 1947.—Vista la
facultad que me confiere el articulo 2.° de la ley ntimero 6.672,
de 27 de Septiembre de 1940, para refundir en un solo texto
el de la Ley General de Bancos, fijado por decreto supremo
nimero 2.115, de 23 de Julio de 1935, con las modificaciones
de la ley citada,

DEcCrETOD:

El texto definitivo de la Ley General de Bancos, segtn
decreto-ley nimero 559, de 26 de Septiembre de 1925, modi-
ficado por el decreto-ley nimero 782, de 21 de Diciembre de
1925, por la ley ntimero 4.070, de 19 de Junio de 1926, por los
decretos con fuerza de ley ntimero 65 y nfimero 192, de 26 de
Marzo v 15 de Mayo de 1931, y por las leyes nimero 4.997, de
30 de Septiembre de 1031, niimero 5.086, de 10 de Marzo de
1932, ntimero 5.581, de 31 de Enero de 1935, y ntmero 6.672,
de 27 de Septiembre de 1940, ser4 el siguiente:
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PRIMERA PARTE

Titvro I
De la Superintendencia de las Empresas Bancarias

Articuro 1.°—Establécese en el Ministerio de Hacienda
una Seccién de Bancos, que tendré a su cargo la aplicacién de
las leyes relativas a los Bancos comerciales, asf nacionales como
extranjeros, a los Bancos o Cajas de Ahorro, a las instituciones
de crédito hipotecario, al Banco Central de Chile y a toda otra
empresa bancaria va establecida o que en el futuro se estable-
ciere en el territorio de [a Repiblica. Igualmente le correspon-
derd aplicar las diposiciones legales relacionadas con la Caja
de Crédito Popular, Caja de Crédito Agrario, Instituto de
Crédito Industrial, Caja de Crédito Minero, Caja de Coloni-
zacion Agricola e Institutos de Fomento Minero e Industrial
de Tarapaca y Antofagasta.

La expresion ¢eémpresa bancaria» comprende, en general,
toda institucién que se dedique al negocio de recibir dinero en
depésito y darlo a su vez en préstamo, sea en forma de contra-
to de mutuo, de descuento de documentos o en cualquiera
otra forma.

ARrt. 2.°—Seré jefe de esta Seccién un funcionario que ten-
dré el titulo de Superintendente de Bancos. Tendrad a su cargo
la supervigilancia de todas las empresas bancarias a que se re-
fiere el articulo 1.° y estara investido de todas las facultades v
deberd cumplir todas las obligaciones que le senalen la presente
ley y las disposiciones administrativas del caso.

Art. 3.°—El Superintendente de Bancos serd nombrado
por el Presidente de la Reptiblica v durard seis afios en sus fun-
ciones, pero puede ser nombrado por un nuevo periodo.

Mientras ejerza el cargo no podra ser director, empleado
o accionista de empresa bancaria alguna, ni podra tener parti-
cipacién en forma directa ni indirecta en ninguna empresa so-
bre la cual le corresponda ejercer supervigilancia. Su remune-
racién serd de $ 171.000 (1). Dentro de los treinta dfas siguien-

(1) Véase ley nim. 8.263, de 24 de Septiembre de 1945.



tes a. su nombramienm_. rfl Superintendente de Bancos debers
caucionar el fiel cumplimiento de los deberes de sy cargo por
medio de una garantia que no sea inferior a § 200.000, y que
sera calificada por el Contralor General.

Art. 4.°—La Ley General de Presupuestos asentar4 en
sumas totales los fondos que sean necesarios para el manteni-
miento del servicio de Superintendencia de las empresas ban-
carias.

Los servicios del personal auxiliar del Superintendente se-
rén contratados por él mismo, en forma que le permita obtener
la cooperacién segura de un personal idéneo v competente, El
Superintendente designard, por tanto, las personas que han
de desempenar los puestos de Intendente y Segundo Intendente
y contratard los servicios de los empleados, inspectores, agentes
especiales y demds personas que a su juicio le sea necesario
ocupar para atender debidamente las obligaciones de su cargo.
El Superintendente, con aprobacién del Ministro de Hacienda,
determinard las obligaciones del personal, v fijar4 las remune-
raciones de cada empleado.

El Superintendente gozard de la més amplia libertad para
hacer el nombramiento de todo el personal de la Seccién de
Bancos v procederd en tal eleccifn y nombramiento con entera
independencia de toda otra autoridad. Tendra la misma liber-
tad para remover a uno o mis empleados cuando, a su juicio, no
desempeiien en forma honrada y eficiente las obligaciones pro-
pias de su cargo.

Art. 5.°—E| Superintendente serd reemplazado, en caso
de ausencia o de incapacidad para el desempeno de sus funcio-
nes, por el Intendente o, a falta de éste, por el Segundo Inten-
dente. )

Si vacare el puesto de Superintendente, lo ocupard, mien-
tras el Presidente de la Repiiblica nombra la persona que debe
servirlo, el Intendente, y, en caso de ausencia o incapacidad de
éste, el Segundo Intendente.

Tanto el Intendente como el Segundo Intendente rendirin
una fianza que no seré inferior a § 200.000, en garantia del fiel
cumplimiento de los deberes de su cargo.

ART. 6.°—Ningiin funcionario ni empleado de la Seccién
de Bancos podré solicitar préstamos en ninguna empresa ban-



caria sometida a las disposiciones de esta ley, sin haber obte-
nido previamente permiso escrito del Superintendente de Ban-
cos; el permiso, si fuere concedido, serd anotado en un libro
especial en la oficina del Superintendente. Ningiin funcionario
de la Secci6n podra recibir directa ni indirectamente, de nin-
guna empresa bancaria ni de ninguno de los jefes o empleados
de ésta, suma alguna de dinero u objetos de valor, ni en calidad
de obsequio, de concesitn de crédito o en cualquiera otra forma.

La infraccién de la prohibicién establecida en este articulo
ser4 considerada como cohecho y el funcionario que se hiciere
reo de él y las demés personas que resultaren implicadas que-
dan sujetas a las penas que consulta la ley para el delito de
cohecho.

ART. 7.°—Todos los gastos originados por la Seccién de
Bancos, incluyendo en ellos los emolumentos del Superinten-
dente, del Intendente y del Segundo Intendente, de los emplea-
dos e inspectores agentes especiales y del resto del personal v
las expensas, si las hubiere, de la constitucién de la fianza del
Superintendente v sus reemplazantes, ser4n pagados por la
Tesoreria Fiscal respectiva, previa aprobaci6n del Superinten-
dente de Bancos.

ArT. 8.°—En compensacién de los servicios que la Secci6n
de Bancos prestard a las empresas bancarias y demds institu-
ciones sefaladas en el articulo 31, ejercitando la supervigilancia,
examen e inspeccion de las mismas, estas empresas contribuirdn
al pago de los gastos que imponga el mantenimiento de esta
Secci6n, con una cuota cuya cuantia ser4 fijada semestralmente
por el Superintendente, con aprobacién del Ministro de Ha-
cienda. La cuota debera fijarse antes del 1.¢ de Febrero y del
1.7 de Agosto de cada afio.

La cuota correspondiente a cada empresa serd proporcio-
nal al término medio de su activo total del semestre inmediata-
mente anterior, seglin aparezca de los estados que toda empre-
sa debe prestar al Superintendente en conformidad al articu-
lo 31,

. Mientras esta nueva organizacién no haya estado en fun-
ciones durante el tiempo necesario para recibir dos de los esta-
dos a que se refiere el articulo 31, el Superintendente fijard la
cuota de cada empresa bancaria tomando por base el promedio



del activo declarado en los restimenes de los tltimos dos balan-
ces semestrales publicados por el Ministerio de Hacienda.

La cuota no podri exceder en un semestre de un cuarentavo
de uno por ciento del activo total del semestre.

Para los efectos del cdleulo de la cuota que debe entregar
cada institucién no deben considerarse como parte del activo
los bienes depositados en custodia en la empresa, ni los que hu-
biere recibido en administracién, ni los que hubieren sido entre-
gados en garantia de alguna obligaci6n contraida para con dicha
em pl’eEEL

Art. 9.°—El Superintendente depositard en la Tesoreria
Fiscal las sumas provenientes de las cuotas con que las empre-
sas bancarias deben concurrir al mantenimiento del servicio
de esta Seccidn y cualesquiera otras cantidades que percibaen
el ejercicio de las funciones de su cargo y que corresponda al
erario nacional.

Tituro 11

De la constitucion de las empresas bancarias nacionales
y sucursales de los bancos extranjeros

Art. 10.—Las empresas bancarias deberdn constituirse
como sociedades anénimas, con arreglo a las disposiciones lega-
les v reglamentos que rijan a tales sociedades. Los estatutos
de dichas empresas se redactardn de modo que se ajusten a las
disposiciones de la presente ley y que confieran claramente a
cada empresa bancaria las atribuciones y facultades que sena-
la esta ley y la sometan a las obligaciones y responsabilidades
que ella impone.

Las solicitudes en que se pida la autorizacién necesaria pa-
ra establecer una nueva empresa bancaria nacional en el terri-
torio de la Repiiblica deberdn presentarse al Superintendente
de Bancos, con copia autorizada de la escritura social de los es-
tatutos y reglamentos de la empresa, y deberdn ser informadas
por el Superintendente, quien investigara, por todos los medios
que estime convenientes, la responsabilidad y condiciones de
la empresa y personas que deseen establecerla, a fin de cercio-
rarse de si ellas son acreedoras a la confianza del pablico y si
hay conveniencia general en establecer la empresa proyectada.
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El Superintendente sélo dard curso a la solicitud si el resultado
de estas investigaciones fuere favorable.

Dictado el decreto que autorice la existencia legal y aprue-
be los estatutos de la empresa bancaria, el Superintendente com-
probard la efectividad del capital de la futura empresa, y, com-
probada, le concederd la autorizacién para funcionar, que ten-
dr4 el valor del decreto que deciara legalmente instalada la so-
ciedad anénima.

Esta autorizacién confiere a la empresa bancaria las facul-
tades y le impone las obligaciones establecidas en esta ley y la
habilita para dar comienzo a sus operaciones.

ARrT. 11.—Las solicitudes de los bancos extranjeros para
establecer sucursales en Chile se presentardn, asimismo, al Su-
permtendente con todos los antecedentes requeridos en el re-
glaniento de sociedades anénimas y con los siguientes agregados:

a) Cuantfa del capital y fondos de reserva que la empre-
sa solicitante propone destinar a sus negocios en Chile,

b) Nombre de la ciudad chilena donde propone establecer
su oficina principal y el nombre de la ciudad o ciudades donde
propone abrir sucursales, y

¢) Las demds informaciones y comprobantes que, a juicio
del Superintendente, sea necesario presentar con respecto a la
naturaleza y calidad de los negocios v a las condiciones finan-
cieras de la empresa proyectada.

El Superintendente de Bancos haré las investigaciones del
caso y examinard los estatutos y reglamentos de la empresa, pa-
ra cerciorarse de que en ellos no hay nada contrario al orden
piiblico ni a la Ley de Bancos y demés disposiciones legales y
administrativas del pafs, y comprobard que la agencia o sucur-
sal ha radicado en el pafs el capital que corresponde. Investigara,
ademds, por todos los medios que estime convenientes, si la
empresa solicitante es entidad que ofrezca suficiente garantia
para que se pueda otorgarle sin riesgo la autorizacién respectiva.

Si el resultado de este examen es satisfactorio, el Superin-
tendente autorizard a la empresa solicitante para establecer
sucursales en la ciudad o ciudades que en la solicitud se indiquen,
con sujeci6n a las disposiciones del articulo 12 de esta ley, refe-
rente al periodo de vigencia de la autorizacién y a las demdés
condiciones generales que rigen la materia.



Esta autorizacién hard las ve 4

468 del Cédigo de Comercio. et el gue rrige sUAMENS

‘ ART. .12.—Toda autorizacién para ejercer negocios banca-
rios en Chile, otorgada después de entrar en vigencia la presen-
te ley, v lfoda. renovacién y modificacién de las autorizaciones
va cuncedfdas. deberé&n disponer que todos los plazos expiren el
30 de Junio de 1940, Esta disposici6n no se aplica al Banco Cen-
tral de Chile.

Toda autorizacién que se otorgare después de esta fecha
se dard por periodos que expiren el 30 de Junio de 1970. De ahf
en adelante las autorizaciones seguirdn corriende por periodos
de treinta anos y no podré otorgarse ninguna por plazo mayor.
Las autorizaciones que se concedan en el tiempo intermedio
deben expirar simultineamente con todas las demdas, al ven-
cerse los referidos periodos sucesivos de treinta afios, contados
desde el 30 de Junio de 1940.

Art. 13.—Los bancos extranjeros que operen en Chile,
salvo disposicién legal en contrario, gozarin de los mismos de-
rechos y privilegios que los bancos nacionales de igual catego-
ria y estarin sujetos a las mismas leyes y se regirdn por los
mismos reglamentos,

Ningtn banco extranjero podrd invocar derechos derivados
de su nacionalidad respecto a los negocios y operaciones que
efecttien en Chile.

Toda contencién que se suscitare, cualquiera que fuere su
naturaleza, serd resuelta por los tribunales chilenos, en con-
formidad a las leyes de Ja Repiiblica.

Los acreedores chilenos v los extranjeros domiciliados en
Chile tendr4n derecho preferente sobre el activo que el banco
tuviere en Chile.

ART. 14.—Ninguna empresa bancaria extranjera podrd
operar en Chile si el capital asignado a la sucursal o a las su-
cursales que tenga en el pafs no es, a juicio del Superintendente
de Bancos, equivalente al capital minimo que el articulo 53
de esta ley requiere para las empresas bancarias nacionales de
igual categoria. En caso de ser el capital inferior al referido mi-
nimo, la empresa quedaré obligada a aumentarlo, en las condi-
ciones que el articulo 56 establece para los bancos nacionales.

ART. 15.—Las empresas bancarias extranjeras no estén
obligadas a tener Directorio para la administracién de sus ne-
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gocios dentro del territorio de la Repiblica, pero deberin tener
un agente ampliamente autorizado para que las represente con
todas las facultades legales.

Las empresas bancarias extranjeras podran efectuar sus
operaciones en Chile, en conformidad con sus practicas habi-
tuales, siempre que dichas précticas no sean contrarias a la le-
gislacién chilena ni a las disposiciones administrativas de ca-
réicter general que rigen la materia, y siempre que, a juicio
del Superintendente, no afecten la seguridad de los negocios.

Art. 16.—Ningtin banco ya establecido podri abrir nue-
vas sucursales en el pafs y ninglin banco nacional podré abrir
sucursales en el extranjero sin autorizacién escrita del Super-
intendente. Tan pronto como reciba la correspondiente so-
licitud, el Superintendente investigara, por todos los medios
que estime conducentes, si hay conveniencia para el interés pi-
blico en la apertura de la sucursal y si la empresa bancaria
solicitante posee el capital pagado que exige esta ley. Si el
resultado de estas investigaciones fuere satisfactorio, el Supe-
rintendente concederd la autorizacién.

Las disposiciones de este artfculo no serdn aplicables al
Banco Central de Chile,

ArT. 17.—Ninguna persona, natural o juridica, que no
hubiere sido autorizada expresamente para ello por otra ley,
podri dedicarse a giro comercial que, en conformidad a la pre-
sente, corresponda a las empresas bancarias, si no diere previo
cumplimiento a las disposiciones de esta ley. Tampoco podrd
poner en su local u oficina plancha profesional que contenga,
en castellano o en cualquier otro idioma, expresiones que in-
diquen que dicho sitio es el local u oficina de un banco o em-
presa bancaria de cualquiera clase; ni podrd tampoco hacer
uso de membrete, carteles o titulos impresos, formularios en
blanco, notas, recibos, circulares o cualquier otro papel, de
C“aiq\fiera naturaleza que fuere, impreso en todo o en parte,
0 escrito en todo o0 en parte, que contenga nombre u otra pala-
bfa o palabras que indiquen que los negocios a que se dedica
dicha persona o personas son de giro bancario.

) Toda persona, natural o juridica, que contravenga cual-
quiera de las disposiciones de este articulo, serd requerida por
el szpermtendente para que suspenda v termine sus activida-
des ilegales y pagar4 una multa de mil pesos por cada dia en



que contravenga cualquiera de las disposicionesde este arti-
culo, después de haber recibido el indicado requerimiento; si,
a consecuencia de estas actividades ilegales, el pliblico recibie-
re pérdida de cualquiera naturaleza, los responsables de estos
actos serdn castigados como autores del delito de estafa.

Tituro III
De las sanciones por infracciones a esta ley

ART. 18.—Toda empresa bancaria consignar4 en el Banco
Central de Chile, a la orden del Superintendente de Bancos, en
la forma que este altimo determine, como garantia del cumpli-
miento de la presente ley, depésitos de dinero o valores mobi-
liarios de primera clase, calificados por dicho funcionario, por
un valor comercial de § 25.000, si el pasivo de la empresa ban-
caria no excede de $ 10.000.000; de $ 50.000, si el pasivo excede
de § 10.000.000, pero no de 20 millones de pesos, y de § 100.000
si el pasivo fuere superior a $ 20.000.000.

Podra el Superintendente facultar a las empresas deposi-
tantes para percibir los intereses devengados sobre dichos valo-
res y para retirarlos y substituirlos por otros de la misma natu-
raleza, debidamente calificados.

El Banco Central de Chile no cobrard ninguna comisién
por la recepcién y administracién de esta custodia.

ART. 19.—Si una empresa bancaria no pagare al Superin-
tendente las cantidades que adeudare por multa, o que estuyiere
obligada a pagarle en conformidad a lo establecido en el articulo
8.0 de esta ley, después de haber sido requerida para ello con
las formalidades del caso, el Superintendente tendrd facultad
para aplicar al pago de las cantidades adeudadas el monto equi-
valente de los intereses o dividendos que produzcan cualesguiera
valores que tuviere en depGsito por cuenta de dicha institucion,
mis intereses penales del 109 anual. Si dichos intereses no al-
canzaren a cubrir la cantidad insoluta, més los intereses penales,
el Superintendente podré vender la parte de dichos valores que
fuere necesaria para ese fin, sin necesidad de aviso previo. La
Empresa afectada no podréd oponerse a esta medida con nin-

glin recurso judicial. 2
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ArT. 20.—Enterada por una empresa bancaria la multa o
multas que el Superintendente le exigiere, la empresa podra
reclamar de la pena ante la justicia ordinaria, dentro de los diez
dias siguientes al entero. Serd competente para conocer en
primera instancia del reclamo el juez letrado de turno en lo
civil de la ciudad en que la empresa bancaria tuviera su domi-
cilio principal y, en segunda instancia, la Corte de Apelaciones
respectiva.

ARrT. 21.—Si el depdsito a que se refiere el articulo 18 lle-
gare a ser menor de la suma que en é se fija, el Superintenden-
te requerird a la empresa para que integre la garantia dentro
del plazo de treinta dias, contados desde la fecha en que se hi-
ciere el requerimiento.

Art. 22.—EIl Superintendente devolverd a toda empresa
bancaria los valores que ésta tenga depositados en poder de
aquél, en calidad de garantia, cuando ocurran las siguientes cir-
cunstancias: haber comprobado, a satisfaccién completa del
Superintendente, que ha puesto término a sus operaciones ban-
carias; haber pagado la empresa bancaria, integramente, todas
las multas y todas las cantidades impuestas en conformidad a
lo ordenado en el articulo 8.° o que provengan de alguna infrac-
cién y haber justificado, a entera satisfacci6bn del Superinten-
dente, su propia solvencia y el estar garantizados, en su totali-
dad, los intereses de los acreedores de la empresa.

ART. 23.—Los directores, gerentes o empleados de una
empresa bancaria que, a sabiendas, hubieren hecho una decla-
racién falsa sobre la propiedad y destino del capital de la empre-
sa, 0 aprobado o presentado, a sabiendas, un balanke falso, o
disimulado por medio de documentos fraudulentos, la situa-
cién de la empresa v, especialmente, las sumas anticipadas a los
directores o empleados, serén castigados con reclusién menor,
en su grado medio a méximo, o multa de $ 1.000 a § 10.000, o
ambas penas.

En caso de quiebra de la empresa, las personas que hu-
bieren cometido tales actos serdn consideradas como responsa-
bles de quiebra fraudulenta.

. ART. 24.—Los directores y empleados de una empresa ban-
caria que, a sabiendas, ejecutaren o permitieren operaciones
prohibidas por la presente ley, responderén personalmente con
sus bienes de las pérdidas que dichas operaciones irroguen a la



empresa, sin perjuicio de las penas legales que correspondan en
conformidad a la ley.

ART. 25.—Cuando el Superintendente, haciendo uso de los
derechos que le confiere el artfeulo 8.° de esta ley, fije la cuota
con que debe concurrir cualquiera institucién sometida a su
vigilancia al mantenimiento del servicio de inspeccién, la em-
presa deberd pagar esta cantidad dentro de los treinta dias si-
guientes a la fecha del requerimiento.

ART. 26—Si cualquiera institucién de crédito, después de
requerida en debida forma, omitiere el pago de alguna cantidad
o multa que le hubiere sido impuesta legalmente por el Superin-
tendente, o si cualquiera institucién de crédito o representante,
director, agente o empleado de ella, después de requerida en
debida forma, omitiere el pago de alguna multa en que hubiere
incurrido la empresa misma o representante, director, agente o
empleado, por infraccién de la presente ley; o si cualquiera otra
persona violare cualquiera de las disposiciones de esta ley, el
Superintendente, si a su juicio los hechos lo justificaren, en-
viar4d los antecedentes al promotor fiscal, y este funcionario
instaurard por si mismo, u ordenard instaurar por quien corres-
ponda, las acciones judiciales del caso contra el representante,
director, agente o empleado responsable.

Tendra, ademds, el derecho de hacerse parte, por sf o por
mandatario, en cualquier juicio iniciado por incumplimiento o
infraccién de cualquiera de las disposiciones de la presente ley.

TirvLo IV
De las facultades de la inspeccion de bancos

ArT. 27.—El Superintendente, sea personalmente, sea por
intermedio de sus delegados o inspectores, visitard y examinard,
con la frecuencia que estime conveniente, el Banco Central de
Chile y todos los bancos nacionales y extranjeros, las cajas v
bancos de ahorro, los bdncos hipotecarios y demds empresas
bancarias establecidas en el territorio de la Repiiblica. Haré es-
tas visitas sin dar aviso previo a la empresa interesada.

Tendr4, asimismo, las més amplias facultades para exa-
minar, por medio de sus inspectores o, & su arbitrio, por agentes



especiales que nombre para el exterior, las sucursales ‘que cual-
quiera empresa bancaria nacional, y aun el Banco Central de
Chile, tengan en el extranjero.

El Superintendente examinara la situaciébn y los recursos
de la empresa que visite, la proporcién de sus fondos de caja,
las cuentas que tenga con otros bancos del pais y del extranjero,
la forma en que administra los negocios, la actuacién de Jos
directores dentro de la empresa, la inversion de los fondos, la
seguridad y prudencia de su administracién, y se cerciorard,
especialmente, de si en la gestién de los negocios se han cum-
plido todos los requisitos de la ley. Podré, también, extender sus
investigaciones a cualquier otro punto que estime conveniente
esclarecer.

Art. 28.—E| Superintendente y los inspectores estardn
facultados para llamar a cualquier persona a declarar, bajo ju-
ramento, acerca de cualesquiera hechos cuyo conocimiento es-
timare necesario para esclarecer alguna operacion de las empre-
sas bancarias,

Podrén, asimismo, requerir la presentacién de cualesquiera
libros y documentos de la empresa bancaria, para los efectos de
la inspeccitn.

Art. 29.—Al inspeccionar el Bauco Central de Chile, el
Superintendente visitard, a lo menos una vez al afio, la Oficina
de Especies Valoradas y examinard los discos, cufios, planchas y
piedras litogrificas y demés material que sirvan para la impre-
sién parcial o total de los billetes del Banco Central de Chile.
Inspeccionard los métodos de impresi6n, la custodia de los di-
versos papeles, los billetes va listos y los que estuvieren por ter-
minarse, la forma de emisi6n, canje, cancelacién y destruccitn
definitiva de billetes, e informara acerca de sus investigaciones
al Ministerio de Hacienda y al Banco Central de Chile.

ART. 30.—Todos los informes de los inspectores y agentes
especiales serdn confidenciales. Se extenderfin por escrito v
no serdn dados a la publicidad.

Queda estrictamente prohibido a todo empleado de la Sec-
cién de Bancos divulgar cualquier detalle de estos informes o dar
@ personas extrafias al servicio o a empleados que no tengan
relacién directa con éste noticia alguna acerca de cualesquiera

h.Ed_lUS: negocios o situaciones de que hubieran tomado cono-
cimiento en el desempeiio de su cargo.



En caso de infringir esta prohibicién, incurrirén en el cas-
tigo senalado en los articulos 246 y 247 del Cédigo Penal,

ARrt. 31.—El Superintendente tendr4 la facultad de pedir
a las empresas bancarias establecidas en el territorio de la Re-
phblica, incluso al Banco Central de Chile, la presentacitn de
estados sobre la situacién de sus negocios. Dichos estados con-
tendrin los datos que el Superintendente pida y se darén en la
forma que &l mismo sefiale.

A lo menos cuatro veces al afio, el Superintendente fijard
a cada empresa bancaria, asi como al Banco Central de Chile,
la fecha en gue debe presentarle el estado a que se refiere el in-
ciso precedente y, al mismo tiempo, le notificara la fecha a que
debe referirse el estado y que debe ser anterior a la de dicha
notificacién. El estado se publicard dentro de los quince dfas
siguientes a su entrega, en uno de los peri6dicos de la ciudad
donde la empresa bancaria tenga su oficina principal, o, si
alli no hubiere ninguna publicacién adecuada para el caso, en
el peri6dico de una ciudad cercana y que designe el Superin-
tendente.

Si una empresa bancaria no entregare, dentro del plazo
de treinta dias siguientes a la notificacién, el estado pedido por
el Superintendente, o si el estado omitiere algiin dato pedido
por el referido funcionario, éste aplicard a aquélla una multa de
$ 100 por cada uno de los primeros cinco dias y de § 500 por
cada dia subsiguientes de demora en la entrega del estado o del
dato pedido, a menos que el Superintendente prorrogare el
plazo de entrega, en conformidad al articulo 33 de esta ley.
Las disposiciones del presente articulo se aplicardn igualmente
a la Caja Nacional de Ahorros, Caja de Crédito Popular, Caja
de Crédito Agrario, Caja de Colonizacién Agricola, Instituto
de Crédito Industrial, Caja de Crédito Minero, Instituto de
Fomento Minero € Industrial de Tarapacd e Instituto de Fo-
mento Minero e Industrial de Antofagasta.

ART. 32.—Dentro de los treinta dias siguientes a la recep-
citn de los estados de que trata el articulo anterior, el Superin-
tendente enviard al «Diario Oficial> un resumen de ellos que
demuestre la situacién de cada empresa bancaria y de todas las
empresas en conjunto. El «Diario Oficial> lo publicard dentro
de los tres dias siguientes a su recepeidn.



Art. 33.—El Superintendente podri conceder con justa
causa, a las empresas bancarias, las siguientes ampliaciones de
plazos:

1.5 Podr4 extender al méximo de un afio el plazo dentro
del cual una empresa bancaria deba iniciar sus operaciones.
Esta prérroga se concedera por escrito v por duplicado: un ejem-
plar quedard en poder del Superintendente y el otro serl entre-
gado a la empresa banecaria a la cual se ha concedido la prorroga;

2.° Podri extender al méximo de diez dias el plazo en que
las empresas bancarias deban presentar los estados que pida
el Superintendente;

3.° Podra ampliar por el tiempo que estime conveniente,
pero en no mas de cinco afios, los plazos sefialados en los ntme-
ros 17 y 18 del articulo 75 v en el inciso 1.° del niimero 7.° del
articulo 76 de esta ley.

Art. 34—Cuando, a juicio del Superintendente, alguna
empresa bancaria incurriere en cualquiera infraccién o falta de
las especificadas més adelante, el Superintendente podra reque-
rir por escrito al responsable para que comparezca ante €l en
el lugar, en el dia y a la hora que dicho funcionario indique, v
le dé explicaciones acerca de las causas de la infraccién. Si las
causas no fueren satisfactorias, el Superintendente ordenari
la correccién necesaria, sefialando plazo para ello, por escrito.
Las infracciones o faltas a que se refiere este articulo son las
siguientes:

1.» Infraccién de cualquiera disposicién legal o de cual-
quiera orden administrativa o de los reglamentos dictados en
conformidad a la ley;

2.® Manejo de los negocios del banco en forma no autori-
zada o que envuelva riesgos para la seguridad de la empresa
bancaria;

3.2 Reduccién del capital a menos de la cantidad fijada
por la ley o por los estatutos de la empresa;

4.° Mantenimiento de un encaje inferior al minimo legal, ¥

5.2 Descuidado manejo de los libros o defectuosa organi-
f:acibn de la contabilidad, que no permitan al Superintendente
imponerse ficilmente de la verdadera situacién de la empresa.
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TituLo V
De la quiebra y liquidacién de las empresas bancarias

Art. 35—El Superintendente, con aprobacién del Mij-
nistro de Hacienda, podra tomar a su cargo inmediatamente to-
das las operaciones y los bienes de cualquiera empresa bancaria,
siempre que aparezca que ella ha incurrido en alguna de las si-
guientes infracciones:

1.° Si la empresa bancaria ha suspendido el pago de sus
obligaciones;

2.° Si la empresa bancaria se negare, después de requerida
en forma, a presentar sus libros y operaciones al examen de
un inspector de la Secci6n de Bancos;

3.2 Si los directores, gerentes o empleados de la empresa
bancaria se negaren a prestar declaracién acerca del estado de
los negacios de ella;

4.7 5i la empresa bancaria persiste en no atender o no
cumplir las disposiciones y érdenes legalmente impartidas por
el Superintendente;

5.2 Si la empresa bancaria persiste en infringir alguna de
las disposiciones de la ley o de sus propios estatutos;

6.° Si la empresa bancaria persiste en administrar sus ne-
gocios en forma no autorizada por la ley o que envuelva algtin
riesgo para ella misma;

7.9 Si hubjere experimentado pérdidas que reduzcan el
capital a una suma inferior a su minimo legal.

ART, 36.—Si una empresa bancaria suspendiere el pago de
sus obligaciones, el gerente de ella dard aviso inmediato al Su-
perintendente. Si algtin acreedor de una empresa bancaria se
presentare a los tribunales pidiendo la declaracién de quiebra
de ésta, el Juzgado al cual se presentare la demanda dar4 aviso
inmediato al Superintendente. En uno y otro caso el Superin-
tendente investigard la solvencia de la empresa; si comprueba
que la solvencia subsiste, propondré las medidas conducentes
para que la empresa prosiga sus operaciones; si esfimare que no
es posible tal prosecucién, dard aviso al tribunal competente
para que la quiebra siga el curso senalado por la ley.



En uno y otro caso, también el Superintendente debe dar
su resolucién dentro del plazo de veintitin dias, contados desde
aquel en que reciba la noticia de la suspensién de pagos o de
la solicitud de quiebra. Durante este plazo nadie podra enta-
blar contra la empresa bancaria accién judicial ejecutiva por
cobro de pesos y quedan suspendidas todas las tramitaciones
judiciales de la quiebra.

ART. 37.—En caso de declararse la quiebra de una empre-
sa bancaria, el Superintendente, o la persona que lo reemplace,
o la que ¢l indique, actuaré como sindico provisional y definitivo
con todas las facultades que al efecto le confiere la ley.

ART. 38.—Si la situacién de la empresa bancaria no fuere
de insolvencia, pero si la seguridad de los depositantes y accio-
nistas hiciere necesaria laliquidacién a juicio del Superinten-
dente, este funcionario, o la persona que lo reemplace, proce-
der4 a liquidarla por si o por medio de alguno de los empleados
del servicio que indique, y tendrd al efecto las facultades, atri-
buciones v deberes que la ley confiere e impone a los liquidado-
res de sociedades anénimas,

Resuelto por el Superintendente que debe procederse a la
liquidacién en la forma establecida en el inciso precedente, no
podra la empresa bancaria ser declarada en quiebra, mientras
dure la liquidacién. Tampoco podrin entablarse contra ella,
durante el mismo tiempo, acciones judiciales ejecutivas ni de-
cretarse embargo o medidas precautorias que afecten sus bienes,
por obligaciones anteriores a la resolucién del Superintendente.

A medida que existan fondos disponibles, podra el Super-
intendente pagar a los acreedores que gocen de preferencia vy
distribuir el resto entre los acreedores comunes, en proporcién
al monto de sus respectivos créditos. Cuando un acreedor sea,
a la vez, deudor del banco, la compensacién tendra lugar sélo
al tiempo de los repartos de fondos y hasta concurrencia de las
sumas que vayan abondndose a su crédito, y siempre que tam-
biél.'t en esa €poca se cumplan los demés requisitos legales nece-
sarios.

Si por cualesquiera causas no alcanzaren a pagarse inte-
gramente I_us créditos contra el banco, serén ellos cubiertos a
prorrata, sin perjuicio de las preferencias legales,

ArT. 39.—En caso de que hubieren sido pagados totalmen-
te los créditos de los depositantes v acreedores y de que se hu-
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bieren pagado los gastos #e la liquidacién, el Superintendente
podra entregar la liquidaci6n al representante o representantes
de los ;}u:cmtusms. sed para proseguir la liquidacitn, sea para
reorganizar la empresa bancaria bajo la vigilancia del Superin-
tendente y en conformidad a las disposiciones de esta ley,

ART. 40.—No podra ser nombrado sindico liquidador de
una empresa bancaria ningiin funcionario del servicio de inspec-
cién que dentro del ano anterior y en cumplimiento de instruc-
ciones del Superintendente hubiere examinado los libres, docu-
mentos u operaciones de la misma empresa. No obstante, podra
el Superintendente designar a dicho empleado como delegado
especial para que lo asista en la liquidacién de cualquiera em-
presa bancaria.

Art. 41.—El Superintendente podra designar por escrito
uno o mas delegados especiales para que, en calidad de agente o
agentes, lo asistan en la liquidacién de una empresa bancaria
de que se hubiere hecho cargo.

Podrd también contratar, para efectuar la liquidacién, los
servicios de peritos y abogados y ocupar los de cualquiera de los
jefes o empleados de la empresa bancaria afectada, cuando lo
estime necesario. Podrd requerir las fianzas que estime conve-
nientes de las personas nombradas en conformidad a las dispo-
siciones de este articulo.

ARrT. 42.—Si al proceder a la liquidacién de una empresa
bancaria resultare que el activo no es suficiente para pagar a
todos los acreedores, el Superintendente deberd proceder al
cobro de las cuotas de acciones que aun no hubieren sido paga-
das, si no se hubiere enterado totalmente el capital. Procederd
contra los actuales accionistas o contra los anteriores duefios en
conformidad a las disposiciones de la ley de transferencia de
acciones, de 6 de Septiembre de 1878, segiin convenga a los
intereses de la empresa bancaria en liquidacidn.

ART. 43,—En cualquier momento, y mientras tenga a su
cargo los negocios y bienes de una empresa banearia, podréa el
Superintendente, en calidad de tal, iniciar y proseguir contra
los accionistas, directores, empleados superiores, gerentes, subal-
ternos, deudores, o contra cualesquiera de ellos en particular,
las demandas o acciones judiciales a que tenga derecho la em-
presa bancaria o sus accionistas o acreedores.



TirvLo VI
De las comisiones de confianza

ART. 44 —E| Superintendente podré autorizara los ban-
cos comerciales para que obren como secuestres, depositarios,
mandatarios, administradores de bienes ajenos y para que des-
empeien cualquiera otra funcién de confianza que las leyes
permiten conferir.

Al estudiar las solicitudes del permiso para ejercer estas
funciones fiduciarias, el Superintendente tomar4 en considera-
cién el monto del capital pagado y las reservas del banco co-
mercial solicitante, comprobard si dicho capital y reservas son
suficientes para aquellas funciones, tomard en cuenta las nece-
sidades efectivas de las colectividades afectadas y toda otra
circunstancia o hecho que pueda dar luz sobre la materia, y con
estos antecedentes concederd o denegard el permiso. En caso
de que conceda el permiso, lo hard saber a la empresa bancaria,
requiriéndola para que efectde el depdsito de que trata el arti-
culo 45 de esta ley.

Art. 45—Concedida por el Superintendente la autoriza-
cién para que un banco comercial acepte y ejerza las funciones
de confianza a que se refiere el articulo precedente, la empresa
depositara inmediatamente, a la orden del Superintendente,
una garantfa de § 500.000, en valores de primera clase de que
pueda presumirse produzean interés v que, a juicio de dicho
funcionario, fueren seguros.

Mientras la empresa bancaria no haya efectuado el depé-
sito, no podra iniciar las operaciones de que trata el presente
Titulo. Este depésito se mantendra hasta que por orden del
Superintendente de Bancos se declare terminada la autoriza-
cifin para aceptar comisiones de confianza.
~ ART. 46.—Si, a juicio del Superintendente de Bancos, el
interés general aconsejare un aumento en el valor de ese depb-
sito, en razén del incremento de las comisiones de confianza del
banco comercial, o si la garantfa disminuyera a menos de los
§ 500.000, por depreciacién de su valor comercial o por cual-
Quiera otra causa, el banco depositard una garantfa adicional,
tan pronto como el Superintendente lo requiera para ello, de
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acuerdo con las disposiciones generales v con los reglamentos
que dicho funcionario hubiere dictado al respecto.

ART. 47.—Dichos valores y garantfas serin conservados
por el Superintendente en calidad de dep6sito v serdn colo-
cados a su nombre para que los mantenga en su poder con el
abjeto de caucionar la fiel ejecuci6n de las comisiones y cargos de
confianza de origen particular o judicial que se encomienden al
banco comercial, de acuerdo con la ley. El Superintendente o
el tribunal competente pueden ordenar la venta y traspaso de
estos valores y disponer del producto en caso de hacer efectiva
la responsabilidad del banco.

ART. 48.—El Superintendente podr4 facultar al baneo co-
mercial, mientras éste se mantenga solvente y cumpla con las
leyes de la Repiiblica, para que perciba los intereses devenga-
dos por los valores depositades en garantfa, para reemplazarlos
por otros y para examinarlos de acuerdo con las disposiciones
del articulo 18 de esta ley.

Art. 49—Todo banco comercial que, de acuerdo con esta
ley, perciba fondos provenientes de encargos de confianza de
las clases antedichas, los conservara aparte y separados de las
partidas de su propio activo. No obstante, pueden considerarse
temporalmente dichos fondos como depésitos ordinarios hasta
el momento de hacerse la inversién de los mismos.

Titvro VII

De los informes que debe presentar la Superintendencia de
Bancos

Art. 50.—El Superintendente deberd presentar cada afio
al Ministerio de Hacienda los siguientes documentos:

1.° Un resumen que demuestre las situacién de la empre-
sas bancarias obligadas por la ley a presentar informes, y que ha-
yan remitido sus estados correspondientes al afio precedente
en las fechas en que les corresponde hacerlo, asi como de los di-
versos datos contenidos en dichos estados; el resumen contendrd
datos sumarios sobre el capital y reservas que hayan declarado
las empresas bancarias; el total de sus depésitos, con detalle
sobre los depésitos a la vista, los de ahorro y otras clases de
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depésitos a plazo; las demés partidas de su pasivo y la cuantia
total de sus recursos, con especificacién de las reservas acumu-
ladas por cada em;;uresa en las fechas de sus estados y con ex-
presi6n, por separado, de las sumas conservadas en forma de
monedas de oro y de los dineros depositados en el Banco Cen-
tral de Chile; agregaré, ademds, toda otra informacién que ten-
ga relacién con la empresa y que pueda ser, a juicio del Superin-
tendente, de interés piiblico.

2.9 Un estado de todas las empresas bancarias a que hu-
biere dado autorizacién para comerciar en el afo precedente,
con expresién de su nombre o razén social, de la localidad donde
funcionaren, de las fechas en que hubieren sido firmadas v re-
gistradas las escrituras sociales y el decreto de autorizacién del
Superintendente, con referencia especial a las que hubieren
dado comienzo a sus actividades durante el curso del ano.

3.2 Un estado de las empresas bancarias que hubieren sido
clausuradas, voluntaria o forzadamente, en el curso del afio,
con expresién de la cuantia de sus recursos y de sus depésitos y
demds partidas del pasivo, tales como hubieren sido declarados
en estados e informes presentados por dichas empresas al Su-
perintendente. Agregard en este estado la cuantia de los dep6-
sitos y dividendos e intereses no reclamados y no pagados y
conservados por & por cuenta de cada una de las empresas
bancarias.

4. Un estado demostrativo de la cuantia de los intereses
devengados por los depésitos, dividendos e intereses no reclama-
dos y conservados por la Superintendencia en cumplimiento de
las disposiciones de la ley.

5.% Los nombres de los delegados, empleados, inspectores,
agentes especiales y otras personas ocupadas por él, la cuantia
de los gastos de la Seccién de Bancos durante el afio anterior,
las sumas votadas anualmente por las C4maras para atender
los gastos de esa reparticién v el dinero, si lo hubiere, no ente-
rado por su oficina en el tesoro nacional a la fecha de este in-
forme.

6.° Un estado de los derechos recaudados de las empresas
bancarias sometidas a su vigilancia y, ademds, las penas en
dinero y multas recaudadas por intermedio de su oficina.

7.2 Un estado comparativo de los tipos de cambio entre
las ciudades chilenas y los centros financieros de mayor impor-
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tancia del extranjero, con indicacién de los tipos maximo y mi-
nimo y del término medio mensual.

8.0 Las reformas que estimare 6til hacer en esta ley, y las
razones que las abonaren y las modificaciones que estimare
aconsejables en las priicticas bancarias y para el mejor desarro-
llo del crédito en el pafs.

Este informe seré publicado v distribufdo tan pronto como
sea posible, después de su presentacion.

SEGUNDA PARTE
De los bancos comerciales
Titvro 1
De la constitucion de las empresas bancarias comerciales

Art. 51.—Por banco comercial se entender4 toda empresa
cuyo giro de negocios sea la recepcién de fondos de otras per-
sonas en calidad de dep6sitos para emplearlos conjuntamente
con sus propios capitales en préstamos al piblico con plazos
de un afio © menos y ¢n la compra o descuento de valores, li-
hranzas v letras de cambio de vencimiento no mayor de un
afio, ya ejerza estos dos géneros de negocios a la vez, ya uno
de ellos solamente.

Los bancos comerciales, al constituirse como sociedades
andnimas, deberdn tener cinco accionistas por lo menos.

ART. 52.—La escritura social y los estatutos de un banco
comercial deben contener las siguientes disposiciones, ademdis
de las sefaladas en el articulo 426 del Cédigo de Comercio y en
el 1.° del Reglamento de Sociedades An6nimas del 22 de Di-
ciembre de 1920:

a) Deben expresar que las acciones de la sociedad sélo
pueden ser nominativas;

b) Deben indicar la ciudad o ciudades donde se instalard
la oficina principal o matriz y las sucursales, si las hubiere,
cuando el banco inicie sus operaciones; J

¢) Deben fijar el nfimero de los directores del banco, que
no podréa ser inferior a cinco ni superior a once, y expresar el



nombre de las personas que forman el directorio provisional
mientras los accionistas eligen directorio definitivo.

Si alguna empresa bancaria existente en Chile, al tiempo
de promulgarse esta ley, tuviera un directorio form do por més
de once miembros, no estard, por esto, obligada a reducir el
ntimero de los mismos;

d) Deben expresar el nombre y domicilio del gerente o re-
presentante legal provisional de la empresa y el nombre y do-
micilio del subgerente, quien reemplazard al gerente en la re-
presentacién de la sociedad en caso de ausencia o incapacidad
del gerente.

Tituro 11

Del capital, fondos de reserva y encaje de las empresas
bancarias comerciales’

Art. 53.—El monto del capital de un banco comercial no
podri ser menor de § 5.000.000, si se instalare en ciudad cuya
poblacién sea de cien mil o més habitantes, ni menor de
$ 2.000.000, en ciudades cuya poblacién sea superior a veinte
mil habitantes, pero inferior a cien mil, ni menor de $ 1.000.000,
en otras ciudades.

ArT. 54 —E] Superintendente de Bancos podra permitir,
sin embargo, que sigan funcionando los bancos nacionales ya
establecidos que, a la fecha de la promulgacién de esta ley, ten-
gan un capital inferior a la cifra minima exigida en el articulo
anterior, siempre que cumplan con las condiciones que el arti-
culo 56 requiere con respecto al capital y a las reservas, sélo
mientras dichos bancos se mantengan solventes, pero no podrén
abrir nuevas sucursales.

ART. 55.—Ninglin banco comercial podré abrir sucursales
en una ciudad donde se requiera, en conformidad al articulo
53, un capital mayor que el requerido en la ciudad donde dicho
banco tenga establecida su oficina principal, salvo que el banco
tuviere un capital pagado y reservas equivalentes por lo menos
a la cantidad sefalada como minimo para la ciudad de mayor
poblacién. El capital pagado y las reservas de un banco comer-
cial que tenga establecidas méis de cinco sucursales deber4 ser
superior al capital minimo exigido en el articulo 53, en § 200.000
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a lo menos, por cada sucursal que tuviere en exceso de ese ni-
mero.

Art. 56.—El capital y reservas liquidas de un banco co-
mercial no podrén ser inferiores al 209, de sus depésitos y obli-
gaciones para con terceros. Si el conjunto del capital v reservas
bajare de dicha proporcién, el Superintendente fijar4 al banco
un plazo no superior a treinta dias dentro del cual deberi res-
tablecerla y podrd, al mismo tiempo, prohibir al banco el au-
mento de sus compromisos para con terceros y la recepci6n de
determinadas clases de nuevos depdsitos mientras subsista dicha
situacién. En casos calificados, el aludido plazo podré ser pro-
rrogado por otros 30 dfas, y, si a su vencimiento no se ha resta-
blecido la proporcién, el Superintendente aplicard administra-
tivamente una multa a beneficio fiscal equivalente a un dos por
mil sobre el monto méximo del exceso por cada perfodo de diez
dias o fraccién de este periodo en que los compromisos del banco
se hayan mantenido en una cifra superior al limite permitido.
El Superintendente determinari las partidas del pasive que
tendrin el cardcter de depdsitos y obligaciones para con ter-
ceros. En ninglin caso se tomar4 en consideracién, para los efec-
tos de este artfculo, las boletas de garantia, las obligaciones hi-
potecarias a largo plazo y las que provengan de redescuentos
en el Banco Central de Chile o en otras empresas bancarias.

Todo banco comercial que opere actualmente en el pals
v cuyo capital pagado y reserva liquidos sean inferiores al capi-
tal minimo determinado por el presente articulo v por el arti-
culo 53, tendré dos afios de plazo, contados desde la promulga-
cién de esta ley, para elevar el capital y reservas a una suma no
menor de la proporcién referida.

Este plazo de dos afios podré extenderse por un afo mis,
si a juicio del Superintendente asf lo requiere el interés general.

Art. 57—Los bancos comerciales podrin aumentar su
capital en cualquier tiempo, mediante reforma de los estatutos.

Art. 58 —EIl capital de un banco comercial puede ser re-
ducido a una cantidad no menor del minimo legal, mediante
reforma de los estatutos, siempre que a juicio del Superinten-
dente no peligren con esta medida los intereses de los depositan-
tes y otros acreedores del banco.

ART. 59.—Se estima que es liquido el capital de una em-
presa bancaria cuando el total de su activo, después de deducir
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Jos gastos, de eliminar las deudas peligrosas y de castigar pru-
dentemente las dudosas, excede del total del pasivo de la em-
presa para con el piiblico en una suma igual o superior al capi-
tal pagado.

ART, 60.—Se prohibe a las empresas bancarias anunciar en
forma alguna su capital suscrito sin indicar al mismo tiempo
el monto de su capital pagado. Se prohibe, asimismo, a las su-
cursales de las empresas bancarias extranjeras anunciar en for-
ma alguna la cuantfa del capital y reservas de la institucién
bancaria matriz o afiliada sin indicar al mismo tiempo la cuan-
tia del capital y reservas asignados a la sucursal o sucursales
que funcionen en Chile.

ArT. 61.—Todo banco comercial debe constituir, en la
forma que esta ley indica, un fondo o fondos de reserva que
ascienda por lo menos al 25% de su capital pagado.

Art. 62.—Los bancos comerciales dedicardn, por lo menos,
un 109 de sus utilidades liquidas a completar sus reservas
mientras éstas no alcancen a una suma igual al 2595 del capital.

Los bancos comerciales podrin repartir dividendos entre
sus accionistas antes de completar el fondo o fondos de reservas,
siempre que destinen a éste la cuota fijada en el inciso anterior.

El fondo o los fondos de reservas se formardn con los re-
cursos tomados de las ganancias liguidas que no hayan sido
distribuidas en forma de dividendos, o con el excedente del
precio de las acciones por las cuales se hubiere pagado un precio
superior al valor nominal.

ArT. 63.—Cuando en la presente ley se usaren los términos
+fondo de reservass, «fondos de reservass, o creservass, se en-
tenderd no sélo el fondo de reservas propiamente tal, sino cuales-
quiera otros fondos o reservas, sea cual fuere su denominacion,
que se hubieren formado con las ganancias liquidas de la empresa
o con el excedente del precio de las acciones por las cuales se
hubiere pagado un precio superior al valor nominal.

ART. 64—No podré destinarse parte alguna de las reser-
vas a} pago de dividendos si con ello las reservas quedaren
reducidas a menos del 25%, fijado como minimo en esta ley.

Arr. 65.—El directorio de una empresa bancaria puede
accrdar.'en cada afio 0 en cada semestre, pero no con mayor
fr_e'f“'*"c‘ﬂ- el reparto del dividendo que estime prudente; este
dividendo debe tomarse de las ganancias liquidas, después de
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pasar a las reservas la cantidad que corresponde, o de las ganan-
cias no repartidas de afios anteriores, o de ambas fuentes a la
Vez.

Ninguna empresa bancaria podrd acordar, acreditar o pa-
gar dividendo alguno a sus accionistas cuando su desembolso
signifique disminucién del capital de la empresa o del minimo
legal de sus reservas, y si se hubiere perdido una parte del capi-
tal, todas las utilidades liquidas ser4n dedicadas de preferencia
a reparar la pérdida.

Los gerentes, directores o administradores de una empresa
bancaria que, a sabiendas, hubieren ordenado el pago de di-
videndas en contravencién a lo dispuesto en este articulo, debe-
rdn pagar a la empresa, de su peculio personal, el importe del
dividendo repartide en tales condiciones, y de este importe
serdn responsables colectivamente. El Superintendente harh
efectiva esta responsabilidad.

Por <ganancias liquidas» se entiende el exceso de las uti-
lidades generales sobre el total de gastos, impuestos y pérdidas
que sean de cargo a tales ganancias durante un perfodo de divi-
dendo.

ArT. 66.—La mitad del capital autorizado de un banco
comercial se pagard al tiempo de otorgarse la escritura social,
el 509 restante se enterard dentro del plazo méximo de un
afo, a contar desde la fecha del decreto que autoriza la existen-
cia y aprueba los estatutos del banco, y en la forma que en
éstos se indique.

Los bancos establecidos actualmente en Chile cuyo capital
autorizado es mayor que el capital pagado, tendrdn un plazo
de cinco anos, desde el dia en que se promulgue la presente ley,
para igualar las cifras de su capital autorizado y de su capital
pagado, lo que podrén hacer enterando el capital pagado o re-
duciendo el capital autorizado, haciendo una y otra cosa, siem-
pre que den cumplimiento a los demds requisitos establecidos en
esta ley con relacién al capital. '

Los aportes de los accionistas de un banco s6lo podrén
consistir en dinero efectivo, esto es, en moneda legal de Chile.

ArT. 67—Todo banco comercial y toda institucién de
ahorro debe tener disponible en caja o en depésito a la vista en
el Banco Central, como garantfa de los depédsitos:

T
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a) El 20%, a lo menos, del valor total de los depésitos y
obligaciones a la vista para con terceros. Se exceptilan, sin em-
bargo, de esta disposicién, las boletas de garantia a la vista,
para las cuales s6lo se requerird un 2%, a lo menos.

b) El 8%, a lo menos, del valor total de los depésitos y obli-
gaciones a plazo para con terceros. Se exceptian, sin embargo,
de esta disposicién, las boletas de garantfa a plazo para las cua-
les s6lo se requerird un 19, a lo menos.

Estos fondos ser4n considerados como <encajes.

El procedimiento para estimar la proporeién entre el en-
caje de la empresa bancaria y 'os depésitos seré estab’ecido por
medio de reglamentos generales que dictard el Superintendente
de Bancos.

Para los efectos de este articulo se consideran «depésitos
a la vista» los depésitos o créditos bancarios, de cualquier na-
turaleza que fueren, incluidas en ellos las cuentas corrientes que
la empresa bancaria no pueda suspender sin aviso previo y cuyo
pago pueda ser legalmente requerido en un plazo menor de
treinta dias.

Para los efectos de este articulo, se consideran «depGsitos
a plazo» todos los depésitos o créditos bancarios, de cualquier
naturaleza que fueren, incluidas en ellos las cuentas corrientes
que la empresa bancaria no puede suspender sin aviso previo
y cuyo pago no pueda ser legalmente requerido en un plazo
menor de treinta das.

Para los efectos de este articulo, no se consideran como
obligaciones afectas al encaje legal los compromisos a largo pla-
zo contraidos por un banco o institucién de ahorro, a favor de
una institucién hipotecaria, ni los que provengan de redescuento
de documentos en el Banco Central de Chile o en otras empresas
banearias.

El encaje debe consistir exclusivamente en monedas de
oro chilenas, en bietes del Banco Central de Chile, en depési-
tos constitufdos en el Banco Central y en monedas chilenas de
plata y niquel, siempre que la cantidad total de estas Gltimas
manedas no exceda del 109, del total del encaje legal minimo.

ART. 68.—En caso de que la existencia del encaje de algu-
na empresa bancaria fuere menor del minimo legal fijado en el
articulo anterior, dicha empresa queda sujeta al pago de una
multa, que el Superintendente impondrd administrativamente



y que serd un 27, sobre el término medio a que hubieren asc
dido durante las dos primeras semanas las cantidades que ::l-
taren para enterar la proporcién exigida. ; :

La multa seréd del 4%, calculado sobre la misma base por .
cada nuevo periodo de dos semanas en que subsistierelest;-: .
situacion.

No se aplicard esta disposicién al Banco Central de Chile.

Tirvro 111
De las operaciones de los bancos comerciales

Art. 69.—Todo banco comercial organizado de acuerdo
con esta ley podra efectuar las siguientes operaciones:

1) Hacer préstamos con o sin garantia de bhienes muebles
o inmuebles, con vencimientos que no excedan de un afo.

2) Descontar y negociar letras de cambio, libranzas, pa-
garés y otros documentos que representen obligaciones de pago,
con vencimientos que no excedan de un afio, contado de la fe-
cha de su descuento o adquisici6n.

3) Podréan recibir depésitos de toda clase de personas que
no sean absolutamente incapaces y podrin devolver el todo o
parte de ellos, sin que sea necesaria la intervencién de los guar-
dadores o representantes legales del incapaz,

4) Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos.

5) Efectuar operaciones de cambio.

6) Comprar y vender monedas de oro y plata y pastas de
oro.

7) Aceptar para su pago en fecha futura, letras giradas
contra el banco, con sujecién a las limitaciones contenidas en el
articulo 70 de esta ley, y emitir cartas de crédito en que se au-
torice al portador para girar letras sobre la institucién emisora
o sobre sus corresponsales, a la vista, o con plazos que no exce-
dan de un afo.

8) Comprar, conservar y vender bonos u obligaciones de
renta del Estado o de otras corporaciones de derecho piiblico
chileno, siempre que el banco adquirente no las conserve en
cantidad cuyo valor total exceda de los limites fijados en el
articulo 70 de esta ley.
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9) Comprar, conservar y vender bonos u otras clases de
obligaciones de renta de empresas de ferrocarril e induéuiales.
o de gobiernos extranjeros, siempre que la entidad emisora de
dichos titulos no hubiere incurrido en mora durante los diex
{iltimos afios con respecto al pago del capital o intereses de.
sus obligaciones; esta inversion en titulos de un mismo gobierno
o de una misma empresa no deberd exceder en ninglin caso del
10% del capital pagado y de las reservas del banco.

10) Combprar, conservar y vender bonos de renta emitidos
por la Caja de Crédito Hipotecario y por otros bancos hipoteca-
rios que operen en la Repiiblica, siempre que la institucién
emisora de estos bonos no hubiere incurrido en mora durante
Ios tiltimos diez afios con respecto al pago de capital o intereses;
el hanco no podréa invertir més del 157, de su capital pagado
y reservas en bonos de una misma institucion, nien conjunto mdis
del 30% del capital pagado y reservas en honos de las diversas
instituciones hipotecarias.

11) Comprar y conservar acciones del Banco Central de
Chile en la cantidad necesaria para que pueda ser adherente de
dicho banco en conformidad a la ley y comprar, conservar y
vender acciones de la clase «D» del Banco Central de Chile,
hasta por una suma que no exceda del 59 de su propio capital
pagado y reservas.

12) Suscribir, comprar y conservar acciones de sociedades
organizadas con el objeto de edificar almacenes generales de
depésitos y de lucrar con ellos, recibiendo mercaderfas en dep6-
sito 0 arrendando los almacenes, y de acuerdo con las disposi-
ciones de la ley N.° 3.986, de 28 de Noviembre de 1922: esta
inversién no podré exceder del 5% del capital pagado y reser-
vas del banco.

13) Emitir letras, libranzas, 6rdenes de pago y giros con-
tra sus propias oficinas o corresponsales y boletas o dep6sitos
de garantia, Estas boletas o depésitos serin inembargables por
terceros extraiios al contrato o a la obligacién que caucionan.

14) Recibir valores y efectos personales en custodia, con
I?s condiciones que el mismo banco fije, y arrendar cajas espe-
c:a;les de seguridad para el depésito de valores y efectos perso-
nales.

15) Aceptar y ejecutar comisiones de confianza, de acuerdo
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con el Titulo VI de esta ley y con autorizacién especial del
Superintendente.

16) Comprar, conservar y vender bienes raices, pero exclu-
sivamente en los siguientes casos:

a) Cuando estan destinados al uso del banco, el cual ten-
dré la facultad de arrendar la parte no ocupada por él, con el
fin de que produzea renta; dicha parte no ocupada debe guardar
relacién justa vy razonable con la parte del edificio destinada
por el banco para sus propios servicios; la compra de propieda-
des y edificios y la construecién de edificios deben ser aprobadas
previamente por el Superintendente;

b) Los bienes que le sean transferidos en pago de deudas
previamente contraidas a su favor en el curso de sus negocios;

¢) Los bienes raices que se haga adjudicar en remate ju-
dicial y en pago de hipotecas constitufdas a su favor.

17) Todo banco comercial que después de la promulgacién
de esta ley compre o adquiera algtin bien raiz en conformidad
a lo dispuesto en los incisos b) y ¢) del pérrafo 16 precedente
estard obligado a vender dicho bien rafz dentro del plazo de
dos afios, contados desde el dia de la adquisicién, salvo el caso
de que el Superintendente de Bancos, a peticién del referido
banco comercial, ampliare el referido plazo; pero esta amplia-
cién no podré exceder, en ninglin caso, de tres afios.

18) No obstante lo dispuesto en los precedentes pirrafos
16 y 17, todo banco comercial establecido en Chile que a la fe-
cha de la promulgacién de la presente ley posea bienes raices
cuyo valor exceda del maximo seialado en e! inciso a) del pé-
rrafo 16, podrd conservar el excedente de tales bienes por un
perfodo de diez afios y por un valor total que no exceda del
109 de su capital pagado y reservas. Pero ningiin banco podré
acrecentar los bienes raices que posee en conformidad a la con-
cesién contenida en este pirrafo; y si vendiere los bienes raices
que asf posea o dispusiere de ellos en cualquiera otra forma, no
podra substituirlos por otros.

19) Sin embargo, cuando un banco comercial tuviere ya
completo su fondo de reserva legal y hubiere, ademds, acumu-
lado e individualizado en sus balances reservas adicionales que
excedan de una suma equivalente a dicho fondo, podrd invertic
en la adquisicién de bienes raices sin sujecion a lo dispuesto en
los nameros 16, 17 v 18 del presente articulo, el exceso de esas
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reservas adicionales o la parte del mismo exceso que no haya
invertido en acciones o valores mobiliarios conforme al ndmero
7 del articulo 70, y podré también conservar indefinidamente
los bienes rafces asi adquiridos.

Para estos efectos, se imputaran al exceso de las reservas
adicionales los bienes rafces adquiridos por el banco antes del
26 de Septiembre de 1925 y se excluirdn los destinados a su
prapio servicio, que se regiran por lo dispuesto en el nimero 16
inciso a) de este mismo articulo.

Se excluirdn también los bienes raices que el banco haya
adquirido o adquiera en pago de obligaciones, los cuales queda-
rén sujetos a las reglas establecidas en el nimero 16, incisos &)
y ¢), v en el nimero 17 del mismo articulo; pero el banco, previa
declaracién expresa al Superintendente de Bancos, podrd in-
cluir estos inmuebles entre las inversiones de las reservas adi-
cionales a que se refiere el inciso primero de este nimero y den-
tro de los limites que en ¢l se senalan,

Si disminuyeren las reservas adicionales del banco en for-
ma de que resulte excedido en sus inversiones en bienes raices,
conforme a las disposiciones precedentes, deberd enajenar bie-
nes equivalentes al exceso, a requerimiento del Superintendente
de Bancos, dentro del plazo que éste sefiale, y que no podra
pasar de dos afios.

Las inversiones de la parte de las reservas adicionales a que
se refiere este nimero figurarin en el balance en cuenta separa-
da, en la forma que determine el Superintendente de Bancos.

ART. 70.—Todo banco comercial, con excepcion del Banco
Central de Chile, estard sujeto a las disposiciones signientes:

L.» No podrid conceder préstamos, directa ni indirecta-
mente, @ ninguna persona natural o juridica, ni a ninguna cor-
poracion de derecho piiblico, por una suma que exceda del 10%,
del capital pagado y reserva del banco, con las siguientes excep-
ciones:

a) La suma adeudada al banco por cualquiera persona na-
tural o juridica o por cualquiera corporacion de derecho ptiblico
podré exceder de 10%, pero no del 259 del capital pagado y
reservas del banco, siempre que se trate de préstamos al Estado
de Chile o que dicha suma esté representada por una o méas de
las siguientes clases de valores:

1) Letras de cambio con cargo a valores efectivos.
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2) 'Ducume_n tos comerciales pertenecientes a la misma per-
sona ﬂatl.lrft] o juridica que los negocia con el banco, endosados
sin restricciones por la persona que los descuenta, dehiendn
estos documentos llevar al mismo tiempo otra firma respon-
sable.

3) Documentos afianzados por garantias de un valor comer-
cial superior a lo menos, en un 25% a la cuantfa de las obliga-
ciones asi garantidas.

b) Al computarse las deudas totales de cualquier individue
a favor del banco se incluirén no s6lo sus obligaciones directas
e indirectas para con éste, sino también las contraidas por las
sociedades colectivas o en comandita en que sea socio solidario
o por las sociedades de cualquier naturaleza en gue tengan
mis del 509% del capital. Al computarse las deudas contrafdas
por una sociedad colectiva o en comandita a favor del banco, se
incluirdn no sélo las obligaciones directas e indirectas de di-
chas sociedades, sino también las contraidas a favor del ban-
€O por sus socios solidarios o por cualquiera de los socios que
tenga mas del 509, del capital. Al computarse las deudas de
una sociedad andénima o de una sociedad de responsabilidad li-
mitada a favor del banco se incluirin, a méis de las obligaciones
directas e indirectas de la sociedad, las contraidas personal-
mente por los socios a favor de la misma institucién, siempre
que tengan éstos en la sociedad mas del 509 de capital.

¢) Cada vez que un banco otorgue créditos en exceso del
10% de su capital pagado vy reservas, deberi presentar a la Su-
perintendencia, dentro de un plazo de 10 dias, un estado deta-
llado de los créditos vigentes con el respectivo deudor, con indi-
cacién de las garantfas. Mientras subsista el exceso sobre el
10%, el banco repetir4 la presentacién de los aludidos estados
al 31 de Marzo, 30 de Junio, 30 de Septiembre y 31 de Diciem-
bre de cada afio, empezando con el dltimo dfa del trimestre
més préximo, dentro del mismo plazo mencionado de 10 dfas.

En caso de falta de presentacién, o de presentacién tardia
de dichos estados, el Superintendente aplicard administrativa-
mente una multa a beneficio fiscal de $ 500 por cada infraccion.

Si un banco otorgare préstamos, directa e indirectamente,
en exceso de los limites maximos fijados en el presente nimero,
incurrird en una multa a beneficio fiscal equivalente al 10%, del
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monto de dicho exceso, que ser4 impuesta administrativamente
por el Superintendente de Bancos.

2.» No podrﬁ aceptar ni conservar en momento alguno, en
calidad de garantia de préstamos, més del 10% del total del
capital pagado en acciones de otra empresa bancaria, ni accio-
nes de otra empresa bancaria que excedan, en conjunto, del
10%, de su propio capital pagado y reservas. Esta limitacién no
impedird que se acepten acciones de capital de otra empresa
bancaria para asegurar el pago de una deuda previamente con-
trafda de buena fe; pero en tal caso esos valores serdan vendidos
dentro del plazo de un afio, contado desde la fecha de la adqui-
sicién, salvo que el Superintendente de Bancos concediere pro-
rroga de acuerdo con las disposiciones del articulo 33.

3.» No podri conceder préstamos, directa ni indirectamente,
con garantia de bienes raices en ninguno de los siguientes casos:

a) Si los bienes raices estdn sujetos ya a alguna limitacién
de dominio por gravimenes hipotecarios u otras causas, siem-
pre que la cantidad aun pendiente de dichos gravamenes o la
suma total aun pendiente de todos ellos exceda del 157, del
capital pagado vy reservas de la empresa bancaria, o si la suma
que asi se garantiza, incluyendo todos los gravimenes, exce-
de de las dos terceras partes de la tasacion del bien raiz practi-
cada por una comisién de los directores de la empresa.

b) Si el total de los préstamos concedidos por el banco
con garantia de bienes raices excede, o si al conceder tal prés-
tamo excediere del 409, del activo total del banco; pero la li-
mitacién y restricci6n contenida en este articulo no impedird
la aceptacién de la garantfa de bienes ralces para asegurar el
pago de una deuda previamente contraida de buena fe.

4.* No podrin conceder préstamo alguno ni descuentos
con garantia de sus propias acciones, ni ser comprador o tene-
dor de estas acciones, salvo que la aceptacién de ellas en calidad
de garantia o su adquisicién sean necesarias para evitar una
pérdida resultante de una deuda previamente contraida de
buena fe. Las acciones asi compradas o adquiridas seran enaje-
nadas en venta piblica o privada, o en cualguiera otra forma,
dentro del plazo de seis meses, contados desde la fecha de la
adquisicién.

Dentro del mismo plazo, contado desde la fecha de la
constitucién de la prenda, deberin también enajenarse o subs-
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tituirse por otra caucién de valor equivalente las acciones rec-
bidas en garantia.

En caso de que un banco comercial contraviniera la dispo-
sicibn de este niimero, el valor del préstamo o de las acciones
adquiridas quedari a beneficio del Fisco.

5.* No podré4 prestar, directa ni indirectamente, suma al-
guna de dinero o valores con el objeto de capacitar a una per-
sona para que pague o conserve acciones del propio banca, a
no ser que éste las reciba como garantfa adicional a otras garan-
tlas del mismo préstamo y siempre que éstas fltimas tengan
un valor comprobado superior, a lo menos, en un 25% al mon-
to del préstamo. Las acciones asi recibidas en garantfa deberfin
enajenarse o substituirse por otra caucién de valor equivalente,
dentro del plazo de seis meses contados desde la fecha de la
constitucién de la prenda. Todo banco comercial que contra-
venga las disposiciones de este niimero deber4 pagar al Fisco
una multa igual a la cantidad que represente el préstamo.

6.* No podrd conceder, directa o indirectamente, a nin-
guno de sus directores o empleados, préstamos, eréditos o avan-
ces de cualquier especie, que en conjunto excedan de § 20.000,
sin el acuerdo previo de los dos tercios del directorio y sin dejar
constancia de ello en el acta respectiva. Se aplicar4 esta misma
regla a las renovaciones o prérrogas de dichas operaciones.

Al considerarse la concesién de un préstamo, crédito o avan-
ce, directo o indirecto, a alguno de los directores, éste deberd
abstenerse de votar.

El monto de los préstamos, créditos y avances a directores
o empleados de un banco no podré exceder, en conjunto para
todos ellos, de un 5% por los primeros § 10.000.000 del capital
y reservas del banco: de un 4% por la parte del capital y reser-
vas que exceda de $ 10.000.000 y no pase de § 30.000.000; de
3% por la parte que exceda de $ 30.000.000 v no pase de
$ 60.000.000; de 2% por la parte que exceda de $ 60.000.000
y no pase de § 100.000.000, y de 1% por la parte restante del
capital y reservas.

No podré concederse a un mismo director o empleado del
banco préstamos, créditos y avances, directos o indirectos, que
excedan en total del 209, del limite fijado en el inciso anterior
para el conjunto de los préstamos a los directores y empleados
de la respectiva empresa bancaria.
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Las disposiciones de los incisos precedentes se aplicarin
igualmente a las sociedades colectivas o en comandita en que
fuere socio solidario un director o empleado del banco o a las
sociedades de cualquiera naturaleza en que un director o em-
pleado del banco tuviere més del 50% del capital social.

Todo banco comercial que contraviniere a estas disposicio-
nes deberd pagar, a beneficio fiscal, una multa igual al valor del
préstamo, crédito o avance concedido. Los directores que con-
curran con su voto a una infraccién de estos preceptos y el di-
rector o empleado a quien se hubiere concedido el préstamo,
crédito o avance quedardn solidariamente responsables por el
valor de dicha multa.

Los préstamos, créditos y avances a que se refiere este nii-
mero figurardn en los libros y balances en una cuenta especial.

7.% Salvo los casos especiales determinados por esta ley,
ninglin banco comercial podra, directa ni indirectamente, nego-
ciar en la compra, venta o permuta de mercaderias o productos,
ganados o frutos del pais, acciones o valores mobiliarios, ni ad-
quirirlos en propiedad, a no ser que se vea obligado a tomarlos
en adjudicacion en pago de préstamos contrafdos anteriormente,
en cuyo caso deberd enajenarlos en el plazo de dos aiios.

Se exceptian de esta prohibicién las acciones del Banco
Central de Chile y las de los almacenes de depésitos de que
trata el artfculo 69 de esta ley.

Los bancos comerciales que operan actualmente en la Re-
phblica y que sean duefios de dichos bienes y valores, podréin
conservarlos por un perfodo que no exceda de dos afios, conta-
dos desde la fecha en que esta ley entre en vigencia.

Sin embargo, cuando un banco comercial tuviere ya com-
pleto su fondo de reserva legal v hubiere, ademas, acumulado
e individualizado en sus balances reservas adicionales que exce-
dan de una suma equivalente a dicho fondo, podra invertir en
acciones o valores mobiliarios, con excepcién de acciones de
Bolsas de Comercio, el exceso de esas reservas adicionales, o la
parte del mismo exceso que no haya invertido en bienes rafces,
conforme al ndmero 19 del articulo 69, v podré conservar inde-
‘ﬁnidar_nen te las acciones o valores asi adquiridos; pero no podré
mvertir en una misma clase de acciones o valores mas del 10%
de dicho exceso.



Se aplicard también a estas inversiones lo dispuesto en log
tres dltimos incisos del ndmero 19 del articulo 69.

No se incluirén entre las inversiones a que se refieren los
dos incisos precedentes las acciones o valores que se mencionan
en los nfimeros 2.¢ y 4.° del presente articulo y en los niimeros
8.9, 9.9, 10, 11 v 12 del articulo 69, todos los cuales quedarin su-
jetos a las reglas establecidas en esos mismos niimeros.

8. Todo banco comercial puede aceptar letras de cambio
que se giren contra él, para cuyo vencimiento no falten més de
seis meses y que provengan de operaciones de importacién,
exportacién o transporte de productos o mercaderfas dentro
del territorio de la Repiiblica, siempre que al tiempo de la acep-
tacion se agreguen los conocimientos de embarque u otros docu-
mentos anilogos que transfieran o comprueben el dominio, ©
hien a condicién de que tales letras sean garantidas al tiempo
de la aceptacidn de un recibo de depésito o documento andlogo
que transfiera o compruebe el dominio y que cubra productes
de féaeil realizacién.

Ningin banco, sin embargo, podri aceptar tales letras
provenientes de operaciones nacionales o internacionales, de
ninguna persona natural o jurfdica, hasta por una suma que en
cualquier momento exceda del 25% del total del capital pagado
y reservas del banco. Ademds, ning(n banco podrd aceptar
tales letras por cantidades que en conjunto excedan de su ca-
pital pagado y reservas.

TitvLo IV
De la administracién de los bancos comerciales

ART. 71.—Toda eleccién de directorio deberd ser puesta
en conocimiento del Superintendente, a quien se enviard copia
autorizada de la escritura piiblica a que debe reducirse ante el
notario de Hacienda del departamento el acta de la junta gene-
ral de accionistas en que los nombramientos se hubieren hecho.

Deberén también reducirse a escritura piblica los nombra-
mientos de gerente v subgerente.

La direccién y administracién de los bancos se ejercitarin
en canformidad con lo que prevengan los estatutos de cada
banco.
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ART. 72.—Las vacantes que se produzcan en el directorio
serén llenadas por eleccién hecha por los accionistas, con ex-
cepcibn de los siguientes casos: si los puestos vacantes no exce-
dieren de una tercera parte del nimero total de directores, pue-
den ser llenados provisionalmente con el voto de la mayoria de
los demds directares, y los asi elegidos ejercerdn el cargo hasta
que dichas vacantes sean llenadas por los accionistas reunidos
en junta general ordinaria o extraordinaria; si el ndmero regu-
lar de directores es de nueve o mds y las vacantes son dos, pue-
den dejarse sin llenar, con aprobacion del Superintendente de
Bancos, hasta la préxima junta general anual de accionistas;
si el niimero regular de directores es mayor de cinco, pero no
menor de once, puede dejarse sin llenar una sola vacante, con
aprobaci6n del Superintendente, hasta la proxima eleccién anual.

En la eleccién del directorio deben llenarse forzosamente
las formalidades exigidas para la votacion v se prohibe el nom-
bramiento de directores a propuesta de algin accionista por
simple aclamacién de los asistentes.

Art. 73.—FEl directorio celebrard sesién ordinaria a lo
menos una vez al mes.

Designard por acuerdo, del que debe dejarse constancia en
el acta, la persona o personas que tendrin a su cargo preparar
y someter a cada director, en cada sesién ordinaria del directo-
rio, 0 4 una comisién ejecutiva, compuesta de no menos de tres
de los miembros de éste, una minuta escrita que consigne todos
los nuevos préstamos, descuentos, avances u otras operaciones
de crédito y sus renovaciones, asi como, toda adquisicién y venta
de valores mobiliarios, efectos de comercio, bienes muebles e
inmuebles, que se hubieren efectuado con posterioridad a la fe-
cha de la dltima minuta en cada una de las oficinas de la insti-
tucién. En dicha minuta se sefalardn todas las garantfas otor-
gadas a favor del banco y los demés detalles que correspondan.
Podréan omitirse en ella las operaciones inferiores a $ 5.000.

Tratéindose de descuentos de letras, los preceptos del in-
ciso anterior s6lo se aplicardn al deudor principal ¥ no a los
demis firmantes del dacumento.

Cada vez que con las nuevas operaciones de crédito reali-
zadas con determinada persona natural o juridica el monto
total de sus compromisos directos e indirectos para con el
Banco exceda de 10.000 pesos, se acompafiara un estado deta-



I!adc: de_ tol:l_as sus obligaciones vigentes a la fecha de la minuta,
con 1.nd1cac:16n de todas las garantfas existentes v su valor co-
mercial, y se agregaran, ademas, informes sobre la situacitn
financiera de las personas que respondan por esas obligaciones.

Para las empresas bancarias cuyo capital pagado v reser-
vas excedan de § 25.000.000, la confeccitn del estada detallado,
a que se refiere el inciso anterior, serd obligatorio cuanda el
conjunto de los compromisos directos e indirectos de una per-
sona natural o juridica sea superior a $ 25.000.

Al dia siguiente de la sesién se archivari dicha minuta
juntamente con la lista de los directores asistentes a la sesién,
certificada por la persona o personas encargadas de preparar
el referido documento; la minuta y la lista servirdn para acre-
ditar los asuntos tratados en la sesifn.

ART. 74.—Toda comunicacién oficial dirigida por el Super-
intendente de Bancos o por sus delegados a una empresa banca-
ria, 0 a cualquiera de los empleados de ésta, y que se refiera a
Ia inspeccifén o investigacién efectuada en ella por la Seccidn
de Bancos, o que contenga proposiciones o recomendaciones re-
ferentes a la forma en que deben conducirse los negocios de la
empresa, serd sometida, por el empleado que la reciba, al direc-
torio, en la préxima reuni6n que éste celebre, y de ella se dejard
constancia en el acta de la sesién.

Conservacion de libros y documentos

Art. 75—Toda empresa bancaria conservard los libros ¥
comprobantes de sus operaciones y demds documentos que es-
pecifique el Superintendente, por el tiempo que se exprese en el
reglamento respectivo.

El Superintendente podrd autorizar en el reglamento ge-
nera) a las empresas bancarias para devolver a sus depositantes
los cheques cancelados.

Agencias de empresas bancarias extranjeras

ART. 76. Para los efectos de la presente ley se entendt_arﬁ
por banco <extranjero*, una empresa bancaria que haya sido
autorizada por un Gobierno extranjero o que en cualquiera
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otra forma haya obtenido de un Gobierno extranjero derechos
legales de existencia.

Titvro V
Disposiciones varias

ART. 77—Quedan derogadas, desde la fecha en que entre
en vigencia la presente ley, la de 23 de Julio de 1860; la nimero
2.621, de 24 de Enero de 1912; la ntimero 1.311, de 23 de Mayo
del mismo afio, y todas las demds leyes, decretos supremos v
reglamentos referentes a bancos comerciales e inspeccién de
bancos, en la parte que sea contraria a las disposiciones de la
presente.

Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese e in-
sértese en el Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno.—
GABRIEL GONZALEZ V.—GermAN Pich CaRas.



DECRETO N.¢ 4.391
Ministerio de Hacienda
Publicado en el <Diario Oficial> del 20 de Octubre de 1947

Autoriza al Director General de los Ferrocarriles del Es-
tado para emitir hasta la suma de § 50.000.000 nominales en
bonos o debentures internos.

Niam. 4.391.—Santiago, 1.° de Octubre de 1947.—Te-
niendo presente:

Que conforme a las disposiciones del Convenio sobre Fondo
Monetario [nternacional, ¥ por intermedio del Banco Central
de Chile, se ha efectuado la compra de US$ 2.500.000, cuyo
valor se ha pagado acreditando su equivalente en moneda co-
rriente, en la cuenta que el Fondo mantiene en ese Banco;

Que la venta de la moneda extranjera proveniente de esta
operaci6n, junto con producir disponibilidades en el mercado
de cambios, traerd aparejada una contraccidn del medio circu-
lante;

Que con el objeto de producir una compensacién para
mantener estabilizado el medio circulante es conveniente auto-
rizar al Banco Central de Chile para que efectiie inversiones en
bonos u otros valores a corto plazo;

Que la ley N.» 4.657, de 24 de Septiembre de 1929, y el
articulo 25 del decreto con fuerza de ley N.° 167, de 12 de Mayo
de 1931, facultan a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado
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para emitir, con autorizacién del Presidente de la Repfblica,
bonoe o debentures en moneda corriente, y

Visto lo dispuesto en el articulo 40, letra ¢), de la ley N.*
7.747, de 23 de Diciembre de 1943,

DecreTO:

1. Autorfzase al Director General de los Ferrocarriles de]
Estado para emitir, en conformidad a las disposiciones legales
citadas, hasta la suma de $§ 50.000.000 nominales en bonos o
debentures internos, a 10 afios, con un interés del 2%, anual y
una amortizacion fija de 5%, semestral.

2.* Autorizase al Banco Central de Chile para adquirir los
debentures que se emitan en conformidad al N.o 1 de este de-
creto hasta por la suma de § 50.000.000.

Témese razén, comunfquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—JorGE ALESSANDRI R.



DECRETO N.° 4.290

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «Diario Oficial> del 30 de Octubre de 1947

Autoriza al Banco Central de Chile para adquirir uno o
mds pagarés que emita la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién para la Compaiifa de Acero del Pacifico S. A.

~ Nim. 4.290.—Santiago, 26 de Septiembre de 1947.—Visto
el oficio N.° 13.636, de 16 de Septiembre del presente afio, de
la Corporacién de Fomento de la Produccién, v

Teniendo presente lo dispuesto en el articulo 40, letra ¢),
de la ley N.° 7.747, de 23 de Diciembre de 1943,

DECRETO:

1.% Autorizase al Banco Central de Chile para adquirir
uno o més pagarés que emita la Corporacién de Fomento-de la
Produccién, a diez afios plazo, y a un interés de tres por ciento
anual, hasta por el equivalente, en moneda corriente, de dos
millones de délares (US$ 2.000.000), cuyo valor seréd facilitado
por la Corporacién a la Compaiiia de Acero del Pacifico 5. A.,
en conformidad al acuerdo N.¢ 1.987, adoptado por el Consejo
de aquella institucién en sesién extraordinaria, N.© 397, cele-
brada con fecha 12 de Septiembre de 1947.

2. Con el producto de la emisién de bonos a que se refiere

el ntimero 2 del decreto N.© 927, expedido por el I\'iinisterinade
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Hacienda el 4 de Marzo de 1947, la Compania de Acero del
Pacifico 5. A. deberd amortizar extraordinariamente al Banco
Central de Chile el saldo insoluto del pagaré o pagarés de que

trata el nimero 1.
Témese razén, comuniquese y publiquese —GABRIEL

GONZALEZ V.—JorGE ALESSANDRI R,



LEY N.° 8.918

Ministerio de Hacienda

Publicada en el <Diario Oficial> del 31 de Octubre de 1947
Concede recursos econémicos extraordinarios al Ejecutivo.

Por cuanto el Honorable Congreso Nacional ha dado su
aprobacifn al siguiente

ProvECTO DE LEY:

ArticurLo 1.°—La segunda cuota semestral de los siguien-
tes impuestos sobre la renta, que deban pagarse este ano, se
pagard recargada en un 20%;:

a) Los establecidos en la ley N.° 8.419, cuyo texto refun-
dido se fijé por decreto niimero 1.531, de 27 de Marzo de 1946;

) Los establecidos en la ley N.© 6.334, de 28 de Abril de
1939, cuyo texto refundido se fijé por decreto N.® 2.800, de 30
de Agosto de 1940;

¢) El que grava los beneficios excesivos, de acuerdo con
los articulos 15 y siguientes de la ley N.° 7.144, de 31 de Di-
ciembre de 1941, y )

d) El que se contempla en el articulo 1.2 de la ley N.°
7.160, de 21 de Enero de 1942, en relacién con lo dispuesto en
la ley N.o 8.758, de 12 de Marzo de 1947.
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Respecto de las rentas de segunda categorfa, el recargo
de 20% se aplicara desde la vigencia de esta ley y hasta el 31
de Diciembre del ano en curso,

Los impuestos de quinta y sexta categorfas y el global
complementario continuardn pagéndose en conformidad a las
tasas en actual vigencia. El recargo del 209; no se aplicard al
impuesto sobre los dividendos de acciones de sociedades an6ni-
mas que deban pagar dicho 209 como recargo de tercera o
cuarta categorias o deban pagar el recargo del articulo 2.0

ARt. 2,—La segunda cuota semestral del presente afo,
con la suma de todos los impuestos que gravan a la propiedad
raiz y que se aplican sobre el aval(io de ella, se pagara con los
siguientes recargos:

a) De 507, respecto de las propiedades que, en los roles
de avaltio, figuren inscritas en sectores urbanos, y

b) De 1009, respecto de las demds.

ART. 3.°—FEstardn exentos del recargo todos los predios
cuyo avaltio no exceda de § 40.000 y los ubicados en las pro-
vincias de Aysen y Chiloé, cuyo avaliio no exceda de § 100.000.

También estardn exentas de este recargo las propiedades
pertenecientes a las Sociedades de Socorros Mutuos con per-
sonalidad juridica que las destinen a su propio funcionamiento.

Art. 4,°—Los respectivos contribuyentes tendran derecho
a la devolucién de todo o parte del recargo pagado en conformi-
dad con el articulo 2.°, 0 a que se les abone en el pago de la con-
tribucién del semestre siguiente, en los siguientes casos:

a) Los propietarios de predios inscritos en sectores urba-
nos cuyo avalio hubiere sido aumentado en proporcién no
superior al 50%, sobre los avaltios vigentes al 31 de Diciembre
de 1945, podrén solicitar de Ja Direccién General de Impuestos
Internos que el recargo a que se refiere la letra a) del artfculo
2.% se limite a la proporcién necesaria para completar dicho
S_U%. Si el aumento del avaliio excediere del 50%, los propieta-
ri0s tendrdn derecho a la devolucién total de este recargo.

b) Los propietarios de predios inscritos en sectores no ur-
banos, cuyos avaltios hubieren sido aumentados en proporcién
no superior al 100% sobre los avaltios vigentes al 31 de Diciem-
bre de 1945, podrén solicitar de la Direccién General de Im-
puestos Internos que el recargo a que se refiere la letra b) del
articulo 2.° se limite a la proporci6én necesaria para completar



— 117 —

din:hr:n lnq%. Si el aumento del avaliio excediera del 100%, los
propietarios tendrin derecho a la devolucién del total de este
recargo.

‘ART. 5.“’—1.‘03 impuestos sobre la internacién, produccién
v cifra de negocios establecidos en la ley, cuyo texto refundido
se fij6 por decreto N2 2.772, de 18 de Agosto de 1943, se pagarén
con las siguientes sobretasas adicionales, respecto de las Opera-
ciones que se realicen o ingresos que se perciban hasta el 31
de Diciembre de 1947 :

a) 5% para el impuesto sobre especies internadas, que se
contempla en los articulos 1.7 y 3.° del decreto N.o 2.772;

b) 5% para el impuesto sobre transferencias de especies
fabricadas en el pais, que se contempla en el articulo 5.° del
mismo decreto N.® 2.772. A esta sobretasa se aplicara la regla
general del inciso final del articulo 9.0 del citado decreto, v

¢) 3% para el impuesto consultado en los incisos 1.7 y
2.0 del articulo 7.° del mismo decreto N.o 2.772.

Art. 6.°—Los mayores ingresos provenientes de la aplica-
ci6én de los recargos establecidos en los impuestos a que se re-
fieren los articulos anteriores se destinarn integramente a Ren-
tas Generales de la Nacién.

Art. 7.°—El Banco Central de Chile contabilizard su an-
tigua reserva de oro de acuerdo con la equivalencia declarada
al Fondo Monetario Internacional. La diferencia en moneda
corriente que produzca esta operacién serd entregada por el
Banco Central al Fisco, para ser ingresada a Rentas Generales
de la Nacién. Esta suma se aplicard de preferencia a redimir
las letras giradas por la Caja de Amortizacién y aceptadas por
la Tesoreria General de la Reptblica que estan descontadas en
el Banco Central de Chile, de conformidad con el articulo 15 de
la ley N.° 7.200.

ArT. 8.°—Autorizase al Presidente de la Repiiblica para
emitir y colocar a la par, antes del 31 de Diciembre préximo,
hasta 400 millones de pesos en pagarés de Tesorerfa. Estos pa-
garés devengarén un interés no superior al 7% v tendrdn una
amortizacién no inferior al 3% anuales. El producto de la colo-
caci6n de estos pagarés ingresard a Rentas Generales de la
Nacidn. ;e

La Caja Aut6noma de Amortizacién efectuard el servicio
de estos pagarés con cargo a sus recursos propios.
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At 0.~ Autorfzase a los Bancos Comerciales y a la Caja
Nacional de Ahorros para adquirir los pagarés a que se refiere
el articulo anterior. El Banco Central de Chile, a solicitud de
las instituciones nombradas, deberd comprarles y retrovenderles
dichos pagarés por su valor nominal. Mientras estos titulos estén
en poder del Banco Central de Chile devengarin s6lo un interés
de }4% anual.

Las instituciones de prevision no podran adquirir estos
pagarés.

ARrT. 10.—Se autoriza igualmente a los Bancos Comerciales
para hacer inversiones en acciones, certificados, debentures u
otros titulos que determine el Presidente de la Repiblica, hasta
por un monto equivalente al 2% de sus depGsitos.

Art. 11.—El Banco Central de Chile, los Bancos Comer-
ciales y la Caja Nacional de Ahorros podran exceder las facul-
tades que les confieren sus estatutos y las leyes que los rigen
para realizar operaciones con titulos del Estado en el monto
de las operaciones que ejecuten, de acuerdo con el articulo 9.9
de la presente ley.

ARrt. 12.—Autorizase al Presidente de la Reptiblica para
destinar hasta las siguientes cantidades en los fines que se in-
dican:

140 millones de pesos en calidad de mutuo sin interés en
favor de la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, a dos afos
plazo;

300 millones de pesos como aporte al Fondo de Realiza-
ciones de la Corporacién de Fomento de la Producei6n;

84 millones de pesos como aporte a la Caja de la Habita-
cion, reduciéndose en una suma equivalente la autorizacion
concedida por el articule 20 de la ley numero 7.600;

30 millones de pesos en calidad de mutuo en favor de la
Empresa Nacional de Transportes Colectivos, al interés del
3% anual.

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso anterior se sus-
pende la vigencia del articulo 11 de la ley N.° 8.132;

40 millones de pesos para rescatar bonos fiscales de propie-
dad de la Caja de Seguro Obligatorio, los que serdn amortiza-
dos extraordinariamente:

200 millones de pesos como subvenci6n extraordinaria a la
Beneficencia Piblica.
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El Ministro de Hacienda podri ordenar y efectuar direc-
tamente por la Tesoreria Fiscal los pagos de deudas y otros gas-
tos que deban atenderse con las cantidades a que se refiere este
articulo.

ART. 13 —Reempldzase la letra ¢) del articulo 25 de la lev
N.c 8.143, modificada por la ley N.° 8.816, por la siguiente:

«¢) Con § 300.000.000, que el Fisco entregar4 a la Caja de
Crédito Agrario en cinco anualidades, distribuidas como sigue:

$ 100.000.000, en el afio 1947 v $ 50.000.000 en cada uno
de los afios 1948, 1940, 1050 y 1951,

Art. 14.—La exenci6n de impuestos y de contribuciones
que concede al Banco Central de Chile el articulo 100 de su
ley orgénica, no rige respecto del impuesto sobre la cifra de ne-
gocios que establece el articulo 7.° de la Ley sobre Impuesto a la
Internacién, Produccién y Cifra de Negocios, cuyo texto defini-
tivo se fij6 por decreto supremo del Ministerio de Hacienda
N.» 2,772, de 18 de Agosto de 1943.

Se autoriza al Presidente de la Repiiblica para transigir
en el juicio que sigue el Fisco con el Banco Central de Chile,
sobre cobro de impuesto a la cifra de los negocios. La transac-
ci6n se hard sobre las bases siguientes:

El Banco Central de Chile quedard exento de pagar los
impuestos a la cifra de los negocios que procedan de operaciones
efectuadas antes del 4 de Octubre de 1945 y deberd pagar al
Fisco, sin intereses, multas ni sanciones, los que graven las ope-
raciones efectuadas después de esa fecha.

ArT. 15—Se condonan los intereses penales, sanciones v
multas en que hubieren incurrido los actuales deudores de im-
puestos y contribuciones fiscales o municipales de cualquiera
naturaleza, por la parte de esos impuestos o contribuciones que
paguen antes del 15 de Diciembre de 1947.

Se condonan, igualmente, los intereses penales, sanciones
v multas en que hubieren incurrido los contribuyentes, por
falta de declaraciones de rentas o por declaraciones incomple-
tas o malicinsamente falsas, siempre que las declaraciones omi-
tidas o las rectificaciones de las incompletas o falsas se presen-
ten antes del 15 de Diciembre de 1947 y los impuestos corres-
pondientes se paguen antes del 1.* de Enero de 1948. Si estos
impuestos se pagan después de esta fecha, se devengardn inte-
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reses penales v sanciones por mora, a partir del 1.° de Enero
de 1948.

Para las personas que se acojan a lo dispuesto en este ar-
ticulo v paguen los impuestos que correspondan, se declaran
preseritas las.acciones que procedieren por falta de declaracion,
declaracién errada o incompleta o0 no pago de cualquier im-
puesto fiscal o municipal que corresponda a afos tributarios
anteriores al afo 1945,

ART. 16.—Intercilase en el inciso 3.° del articulo 14 de la
ley N.° 8403, después de la palabra <intereses», las palabras
€y comisiones?.

ArT. 17.—Los Oficiales del Presupuesto a que se refiere el
artfculo 5.° de la ley N.° 8.406, v el personal de Contabilidad
Presupuestaria de los diferentes servicios a que se refiere el
mismo inciso, dependerin, para los efectos de su nombramiento,
remocién y medidas disciplinarias, del Ministerio de Hacienda
v figurarén en la planta de la Oficina de Presupuesto y Finanzas
del Ministerio de Hacienda.

Esta disposicién no regird para la Direcci6én General de
Impuestos Internos.

Art. 18—Las instituciones o empresas semifiscales o fis-
cales de administracién auténoma o de la Beneficencia Publica
no podrin hacer designaciones para desempefiar comisiones

| remuneradas en el extranjero o dar autorizaciones para trasla-
| darse al extranjero con goce de sueldo, sino por decreto supre-
| mo suscrito por el Ministro respectivo y por el Ministro de
Hacienda, fundado en necesidades imprescindibles, v en el
que se indique el gasto que demandar4 y los fondos con que se
atenderd. Esta disposicién no se aplicara al personal de la Uni-
-versidad de Chile.

 La Contraloria General de la Repfiblica enviard a la Ca-
‘mara de Diputados copia de los decretos a que se refiere el in-
ciso auterior, inmediatamente después de tramitados.

Art, 19.—La ley que apruebe los Presupuestos de la Na-
€ién de cualquier afio, podr4 resolver a iniciativa del Presi-
dente de la Repiiblica, la incorporacién a dichos Presupuestos
de todas las rentas y entradas y de todos los gastos de cualquier
organismo o reparticién fiscal, que actualmente no figure en
dichos Presupuestos o figure s6lo con asignaciones globales, y
de cualquiera institucibn semifiscal o entidad de cualquiera de-
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nominacién a que el Fisco haya aportado capital o que se cos-
tee, en todo o parte, con el producto de impuestos, contribucio-
nes, tasas o derechos. Se excepttian la Universidad de Chile,
el Banco Central de Chile y demés sociedades por acciones en
que el Fisco tenga interés, la Caja Auténoma de Amortizacitn,
la Superintendencia de Bancos, la Caja Agraria, la Caja de
Crédito Hipotecario y la Caja Nacional de Ahorros.

En tal caso, los Presupuestos del afio respectiva sealarén
en lositem 01, 02 y 12 los gastos fijos y permanentes del organis-
mo, reparticién, institucién o entidad que quedare incorporada
al Presupuesto de la Nacién. Los demés gastos serén detallados
también conforme a las mismas reglas que rigen la confeccién
de los Presupuestos de la Administracién Piblica y las rentas
se detallaran en las respectivas Cuentas del Calculo de Entradas.

La mera incorporacién al Presupuesto de la Naci6n de los
servicios e instituciones referidas en el inciso 1.° no significara
la privacién para ellos del dominio de sus bienes ni de la auto-
nomia y personalidad juridica que les conceden las leyes ni al-
terard la calidad juridica de sus empleados ni el régimen de
previsién a que estdn sujetos,

ARrT. 20.—Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3.°
de la ley N.° 7.200, los Presupuestos y suplementos de Presu-
puestos de las instituciones semifiscales, de Beneficencia Pii-
blica y empresas fiscales de administracién auténoma y la
planta de su personal y el plan de inversiones de los recursos de
que dispongan, deberén ser aprobados por decretos supremos
suscritos por el Ministro del ramo y por el Ministro de Hacienda
v serdn, ademds, publicados en el «Diario Oficial>.

Seran nulos los decretos supremos y los acuerdos de Con-
sejos o Directorios que importen aumentos de remuneraciones,
por cualquier concepto, que no estén taxativa y expresamente
determinados por una ley.

Los Vicepresidentes, o funcionarios de las instituciones
semifiscales, que den curso a acuerdos que autoricen pagos ile-
gales, compartirdn la responsabilidad pecuniaria derivada de
tales acuerdos, con los Consejeros o Directores que concurran
con sus votos a la aprobacién de los mismos e incurrirdn en
causal de destitucién. Sin embargo, los funcionarios de estas
instituciones quedarin exentos de responsabilidad si represen-
taren, por escrito, la ilegalidad del pago al Consejo, Vicepresi-
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dente o autoridad superior que lo ordenare, y éstos insistieren
por escrito en la orden respectiva.

Correspondera exclusivamente al Contralor General de la
Reptiblica informar sobre derecho a sueldos, gratificaciones,
asignaciones, desahucios y otras remuneraciones de las insti-
tuciones semifiscales, v de las reparticiones y empresas fiscales
de administracién auténoma, siempre que se susciten dudas por
la exacta aplicacién de las leyes respectivas.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 39, N.» 2,
de la Constitucién Politica del Estado, las instituciones y em-
presas a que se refiere el inciso 1.° de este articulo deberdn en-
viar a la Camara de Diputados copia [ntegra de los proyectos
de presupuestos y suplementos que sometan a la aprobacidn
suprema, con indicacién de la planta de su personal, monto de
sus sueldos, asignaciones, gratificaciones v cualquiera otra for-
ma de remuneracién y el plan de inversiones de los recursos de
que dispongan. El incumplimiento de esta obligacién se san-
cionard con una multa de cinco mil pesos (§ 5.000), que pagara
de su peculio personal el Vicepresidente o Director del Servicio
moroso. Esta cantidad incrementaré los fondos del Presupuesto
de ingresos de la respectiva institucién.

ART. 21.—Tendrén el cardcter de variables, desde la fecha
de vigencia de la presente ley v hasta el 31 de Diciembre de
1947, los gastos fijos que figuren en el Presupuesto de la Nacion,
para el solo efecto de que, con arreglo al articulo 44, N.o 4, de
la Constitucién Politica del Estado, se puedan alterar en el
Presupuesto correspondiente al afio préximo las plantas per-
manentes y suplementarias de empleados v los sueldos y sobre-
sueldos que deben figurar en los item 01, 02 y 12.

Las plantas, sueldos y sobresueldos asi establecidos, sub-
sistirdn en el futuro como fijos, quedando autorizado el Pre-
sidente de la Repiiblica para consignar en un decreto supremo,
con arreglo en todo al Presupuesto aprobado, el texta definitivo
de la planta, sueldos y sobresueldos que se determine en el
Presupuesto antedicho.

Los empleados que, de acuerdo con el Presupuesto corres-
pondiente a 1948 resulten eliminados de la planta permanente,
quedardn incorporados en la suplementaria que establecer4 ese
mismo Presupuesto.

Los empleados de la planta permanente o suplementaria y
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Ic_:-s contratados que sean imponentes de la Caja Nacional de
Empleados Piblicos y Periodistas y que por ley tengan dere-
cho a desahucio que renuncien a sus cargos antes del 30 de
;lhl'%l de 1948, tendrin derecho a una indemnizacién extraordi-
naria de cargo fiscal equivalente a ocho veces el monto de su
tltima sueldo y sobresueldo, sin perjuicio de los demas derechos
que les confieren las leyes vigentes,

Los cargos que vaquen dentro de las plantas permanentes
seran provefdos en conformidad a 1a ley. Los CArgos quUe vaquen
en la planta suplementaria quedarin suprimidos y no podri
haber ascensos en ella.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, se podra
siempre proveer con persona ajena a la Administracién Pdblica
las vacantes de cargos que sean de la confianza exclusiva del
Presidente de la Reptiblica. Igualmente, las vacantes que se pro-
duzcan en el dltimo grado del escalafén permanente de aquellos
servicios o secciones de ellos, en que s6lo pueden ingresar los
que posean el conocimiento de alguna especialidad, pedrin
siempre proveerse con personal que no pertenezca a la Admi-
nistracién del Estado.

El decreto que provea una vacante con persona ajena a la
Administracién Phblica de acuerdo con el inciso anterior, se
sujetard a lo dispuesto en el articulo 37 de la ley N.» 7.200,
salvo si se tratare de cargos de la exclusiva confianza del Pre-
sidente de la Reptiblica.

Solamente se podrd contratar empleados en los servicios
que figuren en el Presupuesto de la Nacion, y que afecten a éste,
con cargo a item expresamente destinados a ese fin en el res-
pectivo Presupuesto, sin perjuicio de la aplicacién a los servicios
de Obras Publicas de lo dispuesto en el articulo 64 de la ley
N.» 8.283, de 24 de Septiembre de 1945.

Lo dispuesto en este articulo no se aplicard al Congreso
Nacional, al Poder Judicial y Tribunales del Trabajo, a las
Fuerzas Armadas, al Cuerpo de Carabineros, al Servicio de
Investigaciones y a los establecimientos de ensefianza depen-
dientes del Ministerio de Educacién Priblica.

<La indemnizacién extraordinaria a que se refiere el in-
ciso 4.9 de este articulo ser4 incompatible con el derecho a
jubilacién o retiro, Los empleados que hayan recibido esta
indemnizacién extraordinaria no podrédn ser reincorporados en
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ningfin caricter a la Administracion Pablica antes de trans-
curridos cinco afios contados desde la fecha de su cesantia». (%)

ART. 22.—El Presupuesto de la Nacién de cualquier afo
podra consultar sumas fijas para aquellos uhjet.os aloscuales las
leves vigentes destinan todo o parte del rendimiento variable
de algunos impuestos o tributos.

Sin embargo, para tales objetos, no podré consultarse una
suma inferior a la producida por los impuestos respectivos en el
afio precedente a aquel en que se apruebe el Presupuesto.

ART. 23.—A iniciativa del Presidente de la Repiiblica, la
ley que apruebe los Presupuestos de la Naciéa podrd consultar
en el Calculo de Entradas los descuentos que se hacen actual-
mente, con arreglo a diversas leyes, sobre determinados impues-
tos y cuyo valor ingresa a las cuentas de dep6sito. En tal caso,
entre los gastos de los respectivos Ministerios se consultaran
los desembolsos que sean necesarios para los fines-indicados en
las mismas leyes, desembolsos que pueden ser iguales o inferiores
al monto de dichos porcentajes de impuestos.

Art. 24.—E| Comisariato General de Subsistencias y Pre-
cios serd una reparticién fiscal dependiente del Ministerio de
Economia y Comercio. Sus actuales departamentos «Costos y
Precios* y «Cooperativas», pasarén a ser departamentos de di-
cho Ministerio, sujetos a la sola dependencia de éste y tendrén
los nombres de <Departamento de Estudios, Costos y Fijacion
de Precios* y «<Departamento de Cooperativas». El Presupuesto
para 1948 sefialard las plantas de dichos organismos y las deméas
sumas necesarias para atender a sus necesidades.

Al Minjsterio de Economfa y Comercio corresponderén
todas las facultades y obligaciones legales relativas a la fija-
cién de precios y estudios de costos que tiene en la actualidad el
Comisariato General de Subsistencias v Precios.

Art. 25.—Ninguna autoridad encargada de la fijacion o
control de precios o del racionamiento de mercaderias o pro-
ductos podré percibir de terceros, ni aun con el acuerdo de
éstos, cualquiera prestacién, multa, comisiones, tasas o dere-
chos de cualquiera especie que directa o indirectamente cons-
tituyan un impuesto o tributo y cuyo cobro no esté debidamente
autorizado por las leyes. No podrén tampoco procurar recursos

(*) Este inciso fué agregado por ley N.» 8926,
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por aquellos me.edios para el Servicio respectivo o para arcas
fiscales, sea valiéndose de acuerdos o convenios con particula-
res u otorgando concesiones para la distribucién de las merca-
derfas o fijando comisiones sobre los precios méximos que au-
torice.

La infracci6n a este articulo sujeta tanto a los funcionarios
resp{).nsabk’.'s como a las personas que paguen la prestacién
ilegitima a la pena de presidio menor en sus grados medio a
maximo.

El funcionario infractor serd destituido de su cargo, una
vez establecida su responsabilidad en el correspondiente suma-
rio administrativo y sin aguardarse las resultas del proceso
criminal.

Art, 26.—Establécese un impuesto de $ 0,16 por litro de
bencina que se expenda en el pafs.

Las cantidades que hayan recibido o que reciban las com-
paifias distribuidoras de bencina por diferencias de precios es-
tablecidas para beneficio fiscal, ingresardn a Rentas Generafes
de la Nacion.

Autorfzase al Presidente de la Reptiblica para que, por
intermedio del Ministro de Hacienda, pueda pagar las bonifi-
caciones que actualmente se adeuden a los servicios de movili-
zacién colectiva que empleen gasolina, con cargo al rendimiento
de los recursos a que se refiere este articulo.

Los Presupuestos de la Naci6n consultardn anualmente las
sumas necesarias para los fines que menciona el articulo 1.° del
decreto-ley N.o 519, de 31 de Agosto de 1932,

ArT. 27.—Establécese un impuesto de § 10 por tonelada
de carbén que vendan directamente las empresas productoras.

Los Presupuestos de la Nacién consuitarin anualmente
las sumas que se estime conveniente destinar a los fines que
menciona el decreto supremo N.° 238, de 20 de Abril de 1943,
del Ministerio de Economia y Comercio.

Art. 28 —Elévase, a beneficio fiscal, del 4,6% al 5% ¥
del 2,8759% al 3% los impuestos sobre el valor de las mercade-
rfas internadas a que se refiere el inciso 2.° del articul? 1.2 yel
articulo 2.° del decreto del Ministerio de Hacienda N.» 2.772,
de 18 de Agosto de 1943, que fijo el texto refundido de las Ie;,'es
sobre impuestos a la internacién, produccién y cifra de negocios.
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ART. 29.—Fijase en dos pesos cincuenta centavos (§ 2,50)
oro por kilo bruto el derecho bésico de la intérnacién que afec-
ta al té a granel y envasado en cantidades mayores de 5 kilos
brutos que se aforen por la partida 150 del Arancel Aduanero.

ARt. 30.—La presente ley comenzard a regir desde la fe-
cha de su publicacién en el «Diario Oficial», a excepcién de los
articulos 25, 27, 28 y 29 que regirdn desde el 1.° de Enero de
1948.

Y, por cuanto he tenido a bien aprobarlo ¥ sancionarlo;
por tanto, promilguese y llévese a efecto como ley de la Repii-
blica.

En Santiago, a treinta de Octubre de mil novecientos cua-
renta y siete—GABRIEL GONZALEZ VIDELA —]JorcE
ALEssaNDRI R.



DECRETO N.° 4.941

Ministerio de Hacienda

Sobre revaluacién de la Antigua Reserva de Oro del Banco
Central de Chile.

Nuom. 4.941.—Santiago, Noviembre 7 de 1947 —Visto lo
dispuesto en el Art. 7.° de la Ley N.¢ 8918, de 30 de Octubre
del presente afio,

DECRETO

1.°—E] Banco Central de Chile entregard a la Tesoreria
General de la Repiiblica la cantidad de ochocientos treinta
millones novecientos cuarenta y tres mil ochocientos
sesenta y tres pesos sesenta centavos (§ §30.043.863,60),
que corresponde a la diferencia en moneda corriente producida
por la contabilizacién de la antigua reserva de oro de ese Banco
con la equivalencia declarada al Fondo Monetario Internacional.

La Tesoreria General de la Repfblica ingresard dicha
suma a Rentas Generales de la Nacidn.

2.5—Autorizase al Tesorero General de la Repiblica para
que, por intermedio de la Tesoreria Provincial de Santiago, gire
las cantidades de § 300.000.000 y § 150.000.000, con el objeto
de que redima las letras giradas por la Caja Auténoma de Amor-
tizacién de la Deuda Piblica, que él acepté y que fueron des-
contadas en el Banco Central de Chile, con arreglo a lo dispues-
to en los Decretos del Ministerio de Hacienda N.* 3.665 y
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4,585, de 18 de Agosto y 11 de Octubre del presente afio, respec-

tivamente. .
Impiitese este gasto a la Ley N.o 8.918.
Refréndese, témese razén y comuniquese —GABRIEL

GONZALEZ VIDELA —Jorce ALEssaNDrI R,

Nota: De acuerdo con el Decreto de Hacienda N.° 204, de 14 de
Enero de 1948, se procedié también a revaluar los fondos acumulados entre
el 1. de Julio y el 31 de Octubre correspondientes al incremento legal de
la antigua reserva. Dichos fondos sumaban 457.159,10 pesos de 6 d oro y
fueron revaluados a 2.919.271,53 pesos.



DECRETO N.© 5.523

Ministerio de Hacienda
Publicado en el :Diario Oficial> del 18 de Diciembre de 1947

Dispone que las empresas explotadoras de cobre venderin
al Banco Central de Chile los délares provenientes de la venta
de cobre en barras, electrolitico, fire-refined, standard o blister,
practicada en el mercado interno para satisfacer las necesidades
del consumo de la industria nacional.

Nam. 5.523.—Santiago, 13 de Diciembre de 1947.—Te-
niendo presente:

1. Que el articulo 6.° de la ley N.° 7.144 autoriz6 a la Caja
de Amortizaci6n de la Deuda Pablica para comprar al Banco
Central de Chile, por cuenta del Fisco, los cambios interna-
cionales provenientes del cumplimiento de los incisos 2.° y 3.°
del artfculo 6.° de la ley N.» 5.107 y del articulo 17 de la ley
N.» 5.185;

2.0 Que el artfculo 7.° de la misma ley N.° 7.144, dispuso
que la Caja de Amortizacién venderfa de los cambios interna-
cionales que comprara de acuerdo con la disposicion del articu-
lo 6.2 de ella, las cantidades necesarias para atender preferen-
temente al pago de esos cambios y el saldo en moneda extran-
jera lo depositarfa en una cuenta especial que abrirfa en la
misma Caja, a la orden del Consejo Superior de Defensa Na-
cional, lo que significaba que toda la utilidad producida como
consecuencia de la compra de los délares a las empresas cupri-

9
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feras a § 19,37 por délar y su venta a mayor precio se destinaba
a la defensa nacional;

3.9 Que el articulo 6.° de la ley N.° 7.160 determiné que
las empresas explutad(‘lras de minerales de cobre reservarin
para las necesidades del consumo de las industrias nacionales
la cantidad de metal que fije el Presidente de la Reptiblica;

4.2 Que los decretos niimeros 64 bis y 247 del Ministerio
de Economia y Comercio, de fechas 3 de Febrero y 22 de Fe-
brero de 1943, respectivamente, determinaron la forma de hacer
las compras y ventas del cobre destinado a las industrias na-
cionales por intermedio de la Caja de Crédito Minero, pagade-
ro en moneda corriente;

5.2 Que el pago en moneda corriente obtenido por las em-
presas productoras les servia parcialmente para cubrir sus gas-
tos de produccién en el pafs, con desmedro de los intereses fis-
cales, ya que en caso contrario debian vender una mayor cuota
de délares a $ 19,37, para obtener todo el dinero necesario para
cubrir aquellos gastos de produccién, perdiendo, en consecuen-
cia, el Fisco la diferencia entre el valor de $ 19,37 por délar y
el de $ 25 primero v de § 31 mds tarde, a que debfa vender la
Caja de Amortizaci6n los délares para destinar esas diferencias
a los fines seralados por el articulo 7. de la Jey N.° 7.144;

6.* Que, para salvar esta situacin, el decreto de Hacien-
da N.° 3.885, de 10 de Noviembre de 1943, determiné que el
pago del cobre se practicaria en délares, lo cual no exonera, sin
embargo, a las empresas explotadoras de minerales de cobre de
la obligacién de retorno de los costos de producci6n en el pafs;

7.7 Que el decreto N.° 957, del Ministerio de Economia
y Comercio, de fecha 13 de Diciembre de 1943, determind que
las empresas explotadoras depositardn en la Caja de Amorti-
zacidn el valor en délares de las ventas del cobre vendido en el
mercado nacional para ser elaborado y, o, exportado a los pai-
ses sud y centro americanos;

8.% Que el mismo decreto determiné que la Caja de Amor-
tizaci6n liquidaria estos délares a § 31, destinando § 5,63 de la
diferencia a los fines de la ley N.© 7.144 v el saldo 2 una cuenta
especial de <Fondos Fomento Mineror, cuya inversion se espe-
cifica en el dicho decretn;

9. Que por las razones hechas valer en el numerando 5.9,
estas ventas de cobre en el pais deben sujetarse a las normas es-
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tablecidas por las leyes relativas a las divisas que deben retor-
nar al pafs las empresas cupriferas y a las que sefialan destina-
cion 4 las diferencias de cambio provenientes de ellas;

10. Que, en consecuencia, la venta de los délares que de-
h‘en h_acer las empresas productoras de cobre en la Caja de Amor-
tizacidn en virtud del decreto N.° 957, de 13 de Diciembre de
1943, no se conforma con lo prevenido en las leyes niimeros
5.107, 5.185 y 7.144, en cuya virtud los cambios deben venderse
al Banco Central de Chile, del cual ha de comprarlos la Caja de
Amortizacibn;

11. Que en virtud del artfculo 7.0 de la ley N.° 7.144, toda
la diferencia proveniente de la venta de délares entregados a
$ 19,37 por las empresas cupriferas debfa destinarse a los fines
sefialados por esa ley, y que, en consecuencia, no ha podido
disponerse de una parte de esas diferencias para destinarlas a
«Fondos Fomento Mineros, y

12, Que, por lo demds, el articulo 100 de la ley N.° 8.283,
de 21 de Septiembre de 1945, modificando e] artfculo 7.0 de la
lev N.» 7.144, dispuso que la Caja de Amortizacién deberd
destinar las diferencias entre el valor de compra y el de venta
de los délares provenientes del retorno en divisas del valor de
los costos de produccidn del cobre, primeramente, al pago de
los cambios que hubiere comprado; después, para poner a dis-
posicién del Consejo Superior de Defensa Nacional desde
§ 155.000.000, hasta la suma mixima de $§ 265.000.000 y el saldo
a rentas generales de la Nacion, y

Vistas las atribuciones que me confiere el articulo 72 de la
Constitucion Politica del Estado y lo dispuesto en los articulos
6.0 de la ley N.v 7.144, 6. de la ley nimero 7.160 y 100 de la
ley N.o 8.283,

DECRETO:

1.° Las empresas explotadoras de cobre venderfin al Ban-
co Central de Chile en las mismas condiciones a que se refiere
el articulo 6. de la ley N.¢ 7.144, de 31 de Diciembre de 1941,
los délares provenientes de la venta de cobre en barras, electro-
litico, fire-refined, standard o blister, practicada en el merca.do
interno para satisfacer las necesidades del consumo de la in-
dustria nacional referidas en el artfeulo 2. del decreto del Mi-



— 132 —

nisterio de Economia y Comercio N.» 64 bis, de 3 de Febrero
de 1943,

La liquidacién de los délares asi adquiridos por el Banco
Central de Chile sera practicada por la Caja Autbnoma de
Anmortizacion.

2.0 La Caja Autbnoma de Amortizacién venderd estos
délares a razén de § 31 por délar y destinara las sumas necesa-
rias para atender al pago de los mismos y el saldo lo ingresard
a rentas generales de la Nacion.

3.2 El valor liquido de las exportaciones de cobre defini-
das en el artfculo 2.2 del decreto del Ministerio de Economia y
Comercio N.° 64 bis, de 3 de Febrero de 1943, deber4 ser entre-
gado por los exportadores al Banco Central de Chile, en di-
visas délares y a raz6n de $ 31 por délar, conforme a las normas
establecidas en el articulo 6.° de la ley N.2 5.107, de 19 de Abril
de 1932,

Estos délares serdn adquiridos por la Caja Auténoma de
Amortizacién y vendidos por ésta de acuerdo con la distribu-
cién que de ellos deberé realizar el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior, entre los Bancos Comerciales, para las necesidades
del mercado de divisas.

4.9 Los fondos en moneda corriente que, como consecuen-
cia de la aplicacién de las disposiciones del decreto del Minis-
terio de Economia y Comercio N.° 957, de 13 de Diciembre de
1043, se encuentren a la fecha del presente decreto en poder de
la Caja Auténoma de Amortizacién, serdn ingresados por ésta
a rentas generales de la Nacion.

La Caja Auténoma de Amortizacién girard e ingresard
también a rentas generales de la Nacién las sumas que, a la fecha,
se hallen depositadas en la cuenta especial <Fondos Fomento
Minero» que dicha Caja mantiene abierta en el Banco Central
de Chile, conforme a lo dispuesto en el N.° 2 del mencionado
decreto niimero 957, del Ministerio de Economfa y Comercio.

5. El Ejecutivo propondré en la Ley de Presupuesto de
1948 y afios siguientes o en leves especiales, las cantidades ade-
cuadas para cubrir las necesidades y gastos que se financiaban
con las sumas acumuladas en la cuenta especial «Fondos Fo-
mento Minero» antes referida.

6.° Derbganse el decreto del Ministerio de Economfa y
Comercio N.2 057, de 13 de Diciembre de 1943, y todas las dis-
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posiciones reglamentarias que sean contrarias al presente de-
Creto.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno.—GABRIEL
GONZALEZ V.—JorGE ALESSANDR1 R.—A. BALTRA.



DECRETO SUPREMO N.¢ 3.230

Ministerio de Hacienda

Del 6 de Octubre de 1932, publicado en el <Diario Oficial~
del 7 de Octubre de 1932

El Articulo 2.° del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Septiem-
bre de 1932, que insertamos en nuestra Memoria anual corres-
pondiente a ese afo, dispone:

«Arricuro 2.¢ La Comision de Cambios Internacionales (*)
« exigird que una cuota no superior al veinte por ciento (209;)
« del valor de cada exportacién, sea retornada en letras en mo-
« neda extranjera, ficil y seguramente cobrables que se vende-
« ran al Banco Central de Chile al cambio oficial.

<«La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
« del Banco Central, fijard el monto de la cuota a que se refie-
re el inciso precedente, para cada clase de productos de ex-
portacion atendida su naturaleza. Las determinaciones que al
efecto se adopten, se someterdn a la aprobacién del Presi-
dente de la Repiblica. En la misma forma podrin modificarse
« 0 eximirse de cuota a determinadas clases de productos.

«No se comprenderin en lo dispuesto por este articulo las
* exportaciones de salitre, yodo, cobre v hierro, ni el comercio
< de transitor.

En virtud de los Decretos Nos. 1.014, 1.015 y 2.020, del
Ministerio de Hacienda, publicados, respectivamente, en el

»

(*) Actual Consejo Nagional de Comercio Exterior.
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«Diario Oficial», del 27 de Febrero, 13 de Febrero y 24 de Abril

de 1945, las cuotas que quedaron vigentes al 31 de Diciembre
de 1947 fueron las siguientes:

A.—FExentos de cuota-

1. Equipajes de viajeros.

2. Lana lavada a fondo.

3. Muestras sin valor.

4. Productos de la industria nacional que se inicien como
rubros de exportacién con posterioridad a este acuerdo,

5. Productos y manufacturas nacionales a Bolivia.

6. Minerales y concentrados metélicos en bruto.

7. Minerales no metélicos en bruto.

8. Productos nacionales manufaciurados.

0. Pescados frescos, secos, salados v ahumados.

B.—Con 17, (uno por ciento):

1. Ciruelas secas.

2. Cloruro de potasio (Taranto),

3. Frutas secas.

4. Maderas cepilladas o en listones para construcecitn.
5. Nitrato de potasio.

6. Sulfuro de sodio.

C.—Con 29; (dos por ciento):

1. Carbones minerales.

2. Especies.

3. Maderas labradas o aserradas.

4. Minerales no metdlicos purificados o con proceso de
elaboracion. (Biéxido de manganesa).

.—Con 539 (cinco por ciento):

1. Cereales industrializados. \

2. Frutas desecadas o deshidratas, excepto ciruelas.
3. Leguminosas. .

4, Metales nacionales en lingotes.
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Minerales metalicos purificados o con proceso de ela-
boracién, excepto cloruro de potasio (Taranto), nitra-
to de potasio y sulfuro de sodio.

Productos horticolas (cebollas, papas, etc., incluso ajos).

E.—Con 209, (veinte por ciento):

1.
2
a3

Pieles sin curtir.

Cueros sin curtir, excepto ovejunos.

Reexportacién de productos y manufacturas extran-
jeras nacionalizadas que no hayan sido sometidas en el
pais a proceso de transformacion industrial.

F.—Con 109, (diez por ciento):

—
FoomNo s wea

12.
13.
14.

. Metales no nacionales en lingotes;

Productos forestales.

. Productos de la pesca, excepto pescado.

Animales vivos.

Lanas y otros textiles de origen animal, en bruto.
Cueros y otros despojos animales.

Productos de la avicultura, apicultura y sericicultura.

. Plantas vivas y semillas.
. Cereales no industrializados.

Forrajes y alimentos para animales.

Frutas secas.

Materias primas textiles de origen vegetal.

Carnes y cecinas.

Alimentos preparados (aceitunas en salmuera, miel, sal
comfin, refinada, etc.).



ANEXO 11
CUADROS ESTADISTICOS






CUADRO N.* 1

BALANCES GENERALES

ACTIVO

31 de Dic. 1943

31 de Dic. 1944

31 de Dic. 1945

31 de Dic. 1946

30 de Jun. 1947

3 de Dic. 1947

Antigua Reserva (1) ......

Nueva Reserva (2) [

Dispanibilidades por cuenta de LcrLcrns
Ora (1) .
En cuenta con corresponsales {."‘.)

Aporte Fondo Monetario Internacional:
En oro (1)

En moneda corriente

Aparte Banco Internacional de Recons-
truccién y Fomento

Plata vy Niquel . i

Cheques y vi 1'nrr_»'- a c‘lrgu de otros hancos,

Letras descontadas v redescontadas . .,

Préstamos al Fisco

Préstamos a reparticiones gubernativas...

Préstamos a instituciunes de fomento

Otros préstamos .

Bienes raices .

Valores en |JrJdPr del ﬁuperm[f_'nrlc'ntl-
de Bancos =

Muebles v Material. ... ..

Bonos Fiscales Ley 7. ?4? Art. 40, let, C.

Bonos Fiscales Ley 8.143. .,

Pagarés Ley B8.132, Art. 4.°, Fmprﬂa
Nacional Transportes Colectivos .
Pagarés v Duhen ture Ley 7.747. Art. -Hl.

letra -

Pagarés Fiscales L|-~3F 8,018, Arts, 8 :,' 0

Cambio (3) .....

Equivalente 1purlc Fondo
Internacional, Art. 30,
Sece. 3 b ey

Agencias en el pals .

Intereses por [Jerﬂlur :

Operaciones ;1end|£'ulc:. Yy varios .

Material v elaboraci Inn de billetes

Conversitn N.* 2 (2) |

Documentos visados, lF\‘(—h -1l Hh 5.307
v 5.350.. - s g

Mnnm Ao
Ley 8.403,

-8

|
150.041.599,068
100.508.460,08

14.894,871,29
85.356.505,20

1.957.892,29
291,859,752, 74
711.518.310,47
4.744 880,62
490,300.350,47 |
349,087.833,17
5.065.026,48

1.000,00
4.625,00
61.727.178,50)

1.029.274.125,97

18,394,009
308.980,32
77.143,00
6.218,(0)

26.500.000,00

150.970.710,24
121.917 443,43

112,141, 443,02
125.063.500,23

6.322.850,01
3.739.196,12
473.074.018,12
705.947,795 44|
4.230.000,00!
512.496.773,74
302.428.914,64
6.570.000,00)

1.000,00
5.733,00
170.087.969,91

1.188,727.435,9,1

22.195,27
4.531.058,22
479.449,90
6.638,00)

51.500.000,00

152.350.413,58/§

196,657.020,53

50.153.673,09
125.439.972,72

0.881.874,08
2.141.280,73
575.660.591,47
607.433.201,34
3.760.000,001
232.019.822,38
244.078.679,87
6.091.000,00

1.000,00]
5.800,00
168.053.867,41
370.000.000,00

1.468,355.827,08

7.568.589, 80
148.804,60)
4.149,00

46,000.000,00/

153.700.393,90
164.276.984 85

17.051.049,49
278,524,08

5

4.337.333,40)
4.535.946,10
854.664.200,11
820.418.115,73
3.290.000,00
205.503.782,86)
607.862.864,00
7.500.000,00

1.000,00
5.919,00
380.626.722,41
366.316.000,00
60.000.000,00

1.127.019.162,81

14.003.064,24
190.621,29
3,628,00

1449.500.000,00

§ 3.324.243.246,65/8

3.040,264.125 20

§ 4.364.805.567.74

$ 5.041.084.41 1.27’3 5.330.765.223,52

154.287.652,04
45.706.632,68

10.824,726,37
27.846.128,87

43.145.104,55

1.549.396,13
25,224.842,33
084.811.631,20
1.230.480.500,93
3.055.000,00
340.061.974,16
565.307.684,85
4.881.000,00

1.000,00
6.516,00
386.818.722.4)
364.377.000,00

1503.300.000,00
155.500.000,00

350.461.125,33

275:510

0.691,86)
16,286,577.30
00.014.50

Ln

15.722.287,7

1609.500.000,00

B3

154.994.881,58
45.500.301,71

18.851.424,07
51,787.757,17

43.145.104,55
1.274.480.287,15

195.300.000,00
D44.972,23
34,015,831 47
A47.892.774.24
802,496.459,53
2.820.000,00
373.030.155,81
277.632.427,20
13.000,00

1.000,00
7.203,00
383.916.903,98
362.370.000,00

142.635.000,00
267.700.000,00

51.600.000,00
1207.308.768,96

e

275.510.691 86

14.622.443,00
128,350,60

16.370.314.46
169, 500,000,00

L615.485,053,17

PASIVO

Emisiones del Baneo .,
Depisitos en moneda Eorrientas
Bancops Accionistas, .
i "tihlico .
Caja Nacinnal de Ahorros..
Fiseo . e
I{eparnunncs |)1Ih|IC|15.
Caja de Amortizacidn .
Otros compromisos.
Tratados de Compunﬂcmn >

Torar nr OBLIGACIONES ¥ DEePGSITOS
EN MONEDA CORRIENTE ..,

Depdsitos en oro v monedas extranjeras
(1) y (2),
Bancos Accionistas. . ..
ibliea
Fisco . ... ..
Reparticiones guhernatwas !
Caja de Amortizacitn .., o
Otras obligaciones , . . ..., ......
Conversiones N.* 1 y N.» 2.,
Cuota Fondo Monetario Internacional .
Agencing en el pais .
Operaciones pend:enlu ] varios
C“”“ht,“ l:‘(nndo Monetario Internacional
o
Banco Tnlem:::{unul de Recunslmrnén
y Fomento, Cuenta A
Capital pagado. .. ..
Reserva legal
Reserva adicianal .
Vm:u:‘mnu Leyes Niims. 5. 185, 5. 307 5'

3.
Rl!ﬂmnmhihdnrl p()r Certil. oro H}

8 2.267.705,120,00

/1§ 2.707.974.588,52

§

| 306.620.679,34
6, 761.326,69
26,147.206,43
18.469.010,23
12,531.256,47
0.739.989,30

2.597.747.877,00/8

333.185.799,12
24.682.503,89
5.539.810,53
82.236.131,57
T.752.352,17
7.421.560,96
17.248.000,72
41.891.931,10

2.892.304.076,00

415.851.957,80
36.038.577,21
8.903.023,78
59.297.205,40)
B.673.833,04
22,306.539,26)
30.564.146,93
32.668.865,50)

§ 3.564.812.576,00)

455.624.233,00
35.867.762,66
15.669.629,33
26.585.088,07
14.117.620,77
27.687.819.69
43.572.245,32
53.000.560,15

§ 3.760,590.347,00

516.690.695,61
36.477.003,22
20,272.847,72
23,782.900,54
18.539.072,67
44.305.219,33
50.393.628,29
61.756.056,33

§ 4.

066.559.217.00

625.150.637,73
47.834.610,05
20.509,423,01
B80.661.517,260
22.196.512,06
43.043.262,61
47.131.990,99
109:361.256,76

§

421.682,66
15.534,10,
7.055,359,70
732.682,76
40,024,207 48
8.010,33
310,057.895,54

B.327.360,95

11 A77.000,00
62.131.075,74
31.717.848 87

26.500,000,00

Deptisitos de délares a plazo (2) ..

3.117.705.957 66

725.380,07)
300.725,12
23.165.929,31
1.837.034 88
01.954.208,806
3.375.192,16
371.443.719,18

5.758.228,34
11.610.675,24

133.660.000,00
77.514.479,63
34.835.721,14

51.500.000,00
4.220,768,61
10.647.015,00

$ 3.506.608.224,92

104.587,63
1,339,502,91
25.208.519,49
1.106.012,39
80.653.721,59
1.472.883,34
306,515,177 93
8.523.625,55
18.288.531,78

134.375.000,00
82,181,134 88
3R.000.044,39

46.000.000,00
2.415.605,04
16.012.995,00)

§ 4.236.938.444,89

3.992,99
7.317.879,65
1.611.201,03
1.007.043,15

22.549.553,91
1.817,405,17
315.984,790,73

12.596.051,57
10.801.805,80

139.533.000,00
93.612.899,09
39.416.370,21

149,500.000,080
2,200.921,83
6.193.051,25

§ 4.541.807.770,71

O82.600,13
1.954.089,51
24.509.495,43
3.307.959,74
30.584.810,00
19.811,45
201,170,517 ,98
43.145.104,55
7.150.570,12
15.463.987 87

139.533.000,00
07.957.403,53
30.416.370,21

169.500.000,00
255.678,76
5.006.053,61

§ 5.060.448.42747

5.032,57
5.303.388,13
38.288,657,39
1.296.434,35
0.076,763 .97
7.805,22

208 401.485.21
43,145.104,55
8.902.183,59
10.032.970,08

1.547.288.985,15

195,259.070,00
139.533.000,00
104.871.203,89

a0.416.370,21

168, 500,000,00

241718110

§ 3.324.243.246,65

§ 3.040.264.125,2018 4,364.805.567,74

5 5.041.084.41

1,27/§ 5.330.765.223,52/8 7.615485.053,17

(1) D metdlics avaluadn & razdn de 0,183057 gramos fino por peso.
(2) Desile el 23 de Marm de 1943 las monedus extranjeras se avaluaban en los balances dﬂ! Ranico  base de § 4,855 por délar

el blanee e 15 de Jalio de 1947, ajustindola a base de § 4,85461 por délar americano,

El arn metilico signe ﬂumﬁndau omo s mdlu en In nota
i I orriente de la s Antigua Reseeyns y ¢l procio pngndo por ¢l Banee al efectunr adquisiciones de cambion por su pro-

(%) En #ste rubeo se ha i

[Hicha

lificd a partir

pla enenta, de acoerdo can la 1utnri!nd6n gue lo cunﬁnﬂ Ia Ley No» 7.200, Ademis se incluye of peecia efectivo en moneda corriente de los cambios comprados por cienta Ajeni,

D este mismo rubro se ha traspasado In cantidad que aparece en ln cuenta siguiente, o qui ropresenta el valor on pesos

Central que debi6 destinarse al pago en dicho metal de parte de la cuota de Chile en el Fonda Monetario,

kil

del vro p

por el Baneo
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CUADRO N~ 3
Detalle de los gastos en 1947

Sueldo del personal § 18.347.780,27
Imposicién Esmnal al Fondo de Retiro y a otros Fondos de
Previsifn . . 12.993.018,95
Otras remuneraciones !onres msa LL:1 361.740,00
Sueldos y honorarios de los Abogados. AT 316.800,00
Gratificacién al personal (incluso a Gerentes) 4.023.253,93
Remuneracién a los Consejeros .. 339.750,00
Contribuciones sobre Bienes Raices [F:sczl!Ea y Mun ltlDﬂit-l 791.775,00
Impuesto Ley 6773 1.189.456,50
Impuesto 114% sobre sueldos l{")t..: 65287236 23.926.44
Supenntendencm de Bancos . i - 1.497.079,35
Gastos de timbres y esta.mpll!as 158.047 .43
Arriendos (95 sobre Bienes Ralces de propiedad del B.\m:\nl 393.791 08
Consumo de Materiales . . 647.468 36
Donaciones para fines de Beneficencia 170.060,00
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de portcms) : B838.746,46
Asignaciones para Cajeros, pérdidas de caja . 151.200,00
Casillas de correo, franqueo, fletes, gastos de remesas, tele gra-
mas, teléfonos, locomocidn (carros, coches, gondolas, dutos) 1.422.851,43
Composturas . : e 169.998,62
Gas, agua, luz, mlzfacclén‘ r[l:sagl.h. ’ - 568.115,62
Gastos de inspeccifn, de representacion, de viajes, traslados
de empleados, viaticos, remuneracidn de los inspectores
decuentas. ........... . 720.217,03
Gastos judiciales v notariales. ’ 3 3.810,50
Publicaciones (inclus. memnr:aa} susv:ﬂpcmn de - informes
comerciales, revistas, libros, diarios, ete. . ] 554.353,59
Reparaciones y gastos de mantencién edificios 1 v scgums 582.896,62
Fianzas al personal en favor del Banco .. .. 138.057,06
Varios. . _ . 1.435.759,49
Gastos edificin renta de \-alp‘lralso = RO 158.649,28
Material y Elaboracion de Billetes. .. 7.935.917,15
Gastos por Conversiones de Oro a Délares (149, ventas de oro) 1.111.793,72
TOTAL = ; 8 57.046. 313 88
Tntal de gasms en el afio 1946, ; 5 4415473198
1945 31.288.874,90
s s 1944 ., R - 26.200.096,19
i + 1943, 21.816.337,44
» 1942 . 19.719.472,62
’ 1941 ; N 16.633.736,41
- » 1940, .. . e = 12.771.479,26

= 1939 .. ; ! . 12,268.51544




CUADRO N.» 4

Circulante emitido por el Banco Central

(Promedios quincenales en millones de pesos)

COMPOSICION DEL MEDIO

DISTRIBUCION DEL

CIRCULANTE MEDIO CIRCULANTE
1047 P Depési- s
divisio- | Baaeo. | Total |Tineacs Poder
Central rias piiblico
(1)

Enero 6 a Enero 19.. 77,00 3.4263 7310/ 4.234,3] 10529 31814
Enero 20 a Febrero 2 771 3.387,7 825,3| 4.290,11 1.087,7| 3.202.4
Febrero 3 a Febrero 16. .. 74 342700 2930 43974 11343 32631
Febrero 17 a Marzo 37 P 77,6| 34785 9505 Q.SDE.BF 1.158,8| 3.347.8
Marzo 3 a Marzo 16..... 779 35910 875,35 4.544.4] 11321 34123
Marzo 17 a Marzo Wenin 782 3.540.6 9125 45403 1.150,3] 3.390,0
Marzo 31 a Abril e 78,6] 3.696,1 865,1) 4.639.8 10073 35425
Abril 14 a Abril 2T 79,11 3.622,1 B83,6/ 4.584,8 1.163.3| 34215
Abril 28 a Mayo b 79,8 3.807,6, 8591 47465 1.1046 3.6419
Mayo 12 a Mayo 25. 81,2 3.686,8 870,9] 4.6389] 1.174,1] 34648
Mayo 26 a Junio B 80,8 3.766,6 87100 47184 11670 3.5514
Junio 9 a Junio 22:, 81,3 3.653.2 794,6) 4.529,1] 11729 3.356,2
Junio 23 a Julio T, 81,71 3.701,8 8539 46374 1.143.6| 34938
Julio 7 a Julio 20,.. 82,11 3.620,0 B73,6| 45757 1.139.8 34359
Julio 21 a Agosto ¥t 82,5| 3.630,0 854,11 4.566,6] 1.147.6] 34190
Agosto 4 a Agosto by g 83,0| 3.633.9 014,1) 4.631,04 116021 3.470,8
Agosto 18 a Agosto 3. 83,21 3.621,7 966,6/ 4.671,5 1.2200] 34515
Septiembre 1.° a Septiembre 14.. ... 83,5 3.706,7| 1.002,6) 4.792,8 1.171,3] 3.6215
Septiembre 15 a Septiembre 28..... 83,8 3.726,6) 9506/ 4.761,0f 1.2084| 3.552,6
Septiembre 29 a Octubre 2 83,8 3.806,5 940,7| 4.831,0] 1.1969 3.634,1
Octubre 13 a Octubre 20 e s 839 3.637,31 10276 47488 1.199.7 3.5491
Octubre 27 a Noviembre 9..... 84,3 3.766,1 972,21 4.822,6] 1.188,1| 3.5345
Noviembre 10 a Noviembre 23..... 84,6/ 3.6448 1.2085 49379 1.2308 3.707,1
Noviembre 24 a Diciembre 7..... 84,70 3.766,5| 1.221,9( 5.073,1] 1.160,5] 3.912,6
Diciembre 8 a Diciembre 21..... 85,0] 3.760,8f 1.106,0] 4.951,8 1.223.6] 3.7282
Diciembre 22 a Enero 4 (48) 85,2 4.060,6 975,9] 5.121,7 l.lSﬁ,BI 3.935.1

(1) Comprende a los bancos comerciales, a la Caja Nacional de Ahorros y a la Caja de
Crédito Popular. Se incluyen los depdsitos que estas empresas tienen en el Central.



CUADRO N.o 5

Total del dinero circulante

(Promedios quincenales en millones de pesos)

1947 Dinero enlﬁiﬂg oleedl - Total
gisal (' | Chacién (2)
Enero 6aEnero 19...... 6.062,1 2.960,4 9.022,5
Enero 20 a Febrero 2...... 6.195,5 2.961,1 9.156,6
Febreroa 3 a Febrero 16...... 6.286,3 3.039,8 9.326,1
Febrero 17 a Marzo 2...... 6.759,9 3.090,9 9.850,8
Marzo 3 a Marzo 16.. 6.684,6 3.210,6 9.895,2
Marzo 17 a Marzo 30...... 7.032,7 3.145,2 10.177,9
Marzo 31 a Abril 13, e 6.927,4 3.327,0 10.254 4
Abril 14 a Abril it 7.032,1 3.215,7 10.247,8
Abril 28 a Mayo 11...... 7.078,8 34173 10.496,1
Mayo 12 a Mayo 25.. 7.298,9 3.227.3 10.526,2
Mayo 26 a Junio 8...... 7.303,6 3.332.3 10.6353,9
Junio 9 a Junio 22.. 7.325,3 3.17%.,7 10.503,0
Junio 23 a Julio { TR 7.248,2 3.245,5 10.493,7
Julio 7 a Julio 20, ein 7.424,0 3.158,3 10.582,3
Julio 21 a Agosto  3...... 7.267 4 3.170,5 10.437,9
Agosto 4 a Agosto 17...... 7.068,8 3.195,7 10.264,5
Agosto 18 a Agosto 31...... 7.343,4 3.139,3 10.482,7
Septbre. 1. a Septbre. 14...... 7.115,3 3.27440 10.389,7
Septbre. 15 a Septbre. 28.. . ... 7.212.,5 3.245.8 10.458,3
Septbre. 29 a Octubre 12... ... 7.119.5 3.341.8 10.461,3
Octubre 13 a Octubre 26...... 7.076,6 3.1330 10.209,6
Octubre 27 a Novbre, 9...... 7.159,5 3.320,3] 10.479.8
Novbre. 10 a Novbre, 23...... 7.387,6 3.152,9 10.540,5
Novbre. 24 a Dicbre. 7.. 7.581,3 3.317,0 10.898,3
Dicbre. 8 a Dicbre. 21...... 8.360,7 3.281,0) 116417
Dicbre. 22 a Enero 4 (48).. 8.149.6 3.592,7 11.742,3

(1) Comprende los depésitos en cuenta corriente en los bancos comer-
ciales y en la Caja Nacional de Ahorros, con eliminacién de los depésitos mantenidos
por estas instituciones entre sf.

(2) Representa los billetes y monedas divisionarias que se encuentran
en las carteras de los particulares y en las cajas de las empresas comereiales e indus-
triales, e instituciones de fomento, hipotecarias y de previsién.



del Activo y Pasivo del Bunco Central de Chile, durante ¢ afio 1947

{en millones e pesos)

-1 Saldos semanales de los rubros mis importantes
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CUADRO N.» 8

Movimiento bancario

Total de cargos en cuentas corrientes y de depésito durante el afio de 1947, en las ciudades en que esti establecido el Banco Central

(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARATSO IQUIQUE ARTCA SHIELRR ST e S

= 8 ] 8 n 2 = | @ [ ®m ("] 0

2 £ E e | £ E| £ ElslEl s I &8 2| V2 2 | 2 g | 2 2 2 g

2 2 8 3 2 = % 2 412 = 2 = g | s | g = 8 | g 2 é

MESES g = @ < 8 < 8 < E| < £ 2 g = g = g = £ = £ z E =

3 o B = B o E © E u E o E o E o E u E o E 2 E 8

a = 9 = =3 = o ~ a = =] o = o = = = b~ = = = = Q =

“ g = ¢ © S o g O $ (5] ; (5] 3 (51 : (&) 5 (5] g (5 ; &] g

% ] o =] o = w o 4 =5 & = 2 ) £ - - o = g = 2

g < g & & | & g Z g | = g z & iz 8 z g z g Z 8 Z 2 =

g Bl g ¥} 1) g 2 g | & g w | g [ = g 2 g 2 E 2 g 2 = 2

S s ! 1 1 g A 3 = 8 = & = & ] 3 = g = s 2 5 = 3
Enero 8.454,4 2.301,3) 2.4663 329, 29,6 37,9 44,5 o] el = 120,4 esol 1137 41,&1 12.470,5| 3.4792
Febrera. .. 7.188,0) 2.2129] 2.079.,6 261,8 30,4 26,9 - = = — 1054 33,0 104,2 37,00 10.620,6] 2.897.9
Marzo 04129 24052 25319 2853 30,1 3Rl 426 - —_ — 128,0 60,7 139,9 359 13.584,7| 3.178,7
Abril 0.061,3| 2.376,9 2.580.4 274,2 29,5 34,8 47,8 = = = 1322 68,5 190,1 40,2| 13.399,7| 3.1789
Mavo .. 0.504,7| 2.4364| 2.635.2 300,3 35,8 37,8 47,6 — — — — 1314 748 1546 37.5] 13.966,3] 3.2709
Junio 9,571,0] 2.383,5| 2.5a1,8 3373 29,7 40,1/ 47,7 — | 1223 627 116,1 66, 140,7 36,5| 13.836,8 3.2660
Julio 10.560,6/ 3.629,5] 2.935,9 3458 34,2 4490 537 2774 69,1 128,7] 74,2 151,2 76, 139,7 00| 157266 46925
| Agosto 0.888,0| 2.838,9 2.786,9 334,9 33,0 44,1 460] 2384 62,3 120,3] 64,5 1445 7l 111,7 34,1| 146682 3.8289
Septiembre.| 9.269.9 2.697,1 2.4754 352,35 31,0 43,2 42, 211,8) 53,6 1197 637 142,2 71 94.0) 33,3| 137249 37017
| Octubre 10.246,8] 2.971,0} 29497 3283 30,0 40,2| 47,9 234,6) 59,2] 119,8 66,0) 155,5 82 121,1 41,00 153038 39843
| Noviembre | 9.919,3| 3.175,6] 2.746,7 456,0) 32,3 43,3 494 218,81 57,3] 1240, 67,2 146,3 80 1346 57,4 147346 43437
| Diciembre. .| 11.115,0| 3.709,8] 2.880,7 4581 34,8 443 2?4.3[ 61,1] 129.4] 754 1549 92 1349 450] 16.300,4 4.940,0
§ 114.281,9] 33.138,1] 31.630,5( 4.064,0) 380,4| 3.049,9[ 1.355,5 55?.0‘ I.465.8J 362,6) sa4,2|= 473,7 8,1 1,570,2|  480,4] 168.337,1) 444627

|




CUADRO N.» 9

Movimiento de las Cimaras de Compensacién (en millones)

SANTIAG( 'ALPAR o
. : VALPARAISO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA
MESES —
043 Fa L ird .

1945 1946 | 1047 1045 ‘ 1946 'J 1947 1945 1946 1047 1945 ‘ 1046 \ 1947 1945 1946 | 1047 1045 1946 1947
Brero.. ... . § 35579 8 43801| § 61137 § 11523 § 14748 § i 27 [s Yo * _= =
Febrero .. .. 3.026,7 3.684,9]  5.163,4 1.020,8| 1241 1;{3'1]'; ¥ zi‘;] 2 ;2? 2 ;20 : aié ¥ ?‘-‘;'2 ¥ }ﬁlﬁ : 3'2 $ :ii! $ 113'3 — = —
1\'131:20 ..... 3.436,1 4.531,7 6.384,9 1.198,2 1.4254 1.786,6 21,7 _'m:ﬁ :38;? 6-1-‘8 85'7 10‘).8 9'3 l»‘."ﬂ' 20'9 = —
ey R 3.675,6f 461561  6.3147( 12415  1,4069  1.809,7 222 24,0 35,3 67,7 90,7] 125,3 1,1 16,6 23,2 — — -
Mayn 3.451,6 5.000,2  7.018,3 1.145,6) 14616  1.811,0 24,8 32,2 381 77.0 973! 1424 112 14.2 228 = = =
Junio ... .. 3.821,2] 5.0187 64647 1.2681 14602 17283 26,2 344 61.4 67,5 80, 127.4) 10,8 19,8 15,6 = — —

Tulio.. ... 4.2450| 58762 78130 13198 16982 20318 29,0 37,7 4 77, ! ; ; ; — = 5
of s 7.813,0 1 31, ] 37.7| 16,4 77,4 103.2 160, 11,3 17.4 13.8 $ 1506
Agos_tu _____ 3.046,7 5.708,0 7.306,0 1.252,0] 1.619.1 1.952,0 253 36,6 434 69,8 '.16.‘l| 144,6 11,3 17,8 15,9 — 136,1
Septiembre..|  3.680,6] 49083  6.2855 11533 14452 1.749.8 238 299 39,7 66,2 96,0, 1444 0,0 13,1 15,0 — - 133,1
Octubre.. .| 44304 65081 74757 13607 17827  1.991.5 26,7 35.6 428 82,3 1227 147,7 13,1 19,9 16, — — 141,9
Noviembre..| 4.3582) 60765  7.3592) 13071/ 16381 1.8880 27,9 39.4 450 850 112.4 1481 10,0 23,8/ 191 = 150,2
Diciembre...| 43055 58705 78221 13536 15115 10748 31,2 33.1 46,2 81,1 107.0 163,9| 110 19,8 221 — — 1745
$ 45.944,5 § 62 153.5; § 81.510.2] § 1-1.?31;1% $ 18,1742 $ 2186570 5 3102 § 9028 51088 8719715 11534 s 168078 1252 8 zus.s‘ s 2181 — " |s .ssca

CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
MESES — |
1045 1046 1047 1945 I 1046 | 1047 1945 ‘ 1946 1047 1945 1046 '| 1947 1045 1046 1047 1045 1046 1947
|
s ' - s 2169/ s 2794/ 5 352605 10388 12868 164708 73S 10278 12558 41708 4498 558)s 525658 65503 s 86522
Febrero . = — 199,9, 229,1 3312 89,2 100.6 155.5 57,5 83.7 07,8 40,0 351 47.6|  45323] 54079 7.4206
Miavad == = = 241 1| 302,2 390,1 1215 150,2 189.5 76,6 101.3 1211 62.3 50,7 e11] 52316 67017 91027
Abril - - 3011 125,7) 158,1 2088 89,7 110,1 143.0 646 538 78.5]  5.5467|  6.763.6) 91206
s 1 — | & 39 403,73 1150 147,5 198.8 78,2 17,7 149,0 63,7 65,9 71,0 51965 7.237.2] 98047
o 3 - 623 367.6 95,7, 126.2| 1654 82,1 99,6 1151 52.4 59,0 664  5.668,7 7.185.6)  9.174.1
Julio.. .. g 66,0 4178 102.8] 1454 107.4 82.8 1214 142’8 55,3 53.1 67.7] 61839 83647 11.1082
e = i 621 397.4 u(_i_*)i 1448 184,3 734 09,3 108.0 385 56,9 51,8 57684 80856 10.401.6
Septiembre. . = = 60.8 396,0 861 130.1 182,0 66,7 83.9 1134 35,7 433 438 536011 7.000.8 91635
Ociibive | = - 60.4 4258 110,5] 160,4 184,9 $4.9 120.1 1321 438 52,0 61,3 642400 01484 106784
Noviembre . - - 68,2 408,8 106,8| 154,5 209,3 88.5 1148 130,1 443 49,3 724 62068 85365 10.500,2
Diciembre.. = - 70.2 452,8 108,7] 141.0 2050 90,8 103,8 2.4 407 444 66,0 62960 81512 11.139.7
T T e i -

- — | " s 4s00| s s 4734) S 12627 $ 16964 § 22456($ 9450 S 12584/ S 152031 § 5830 S 6084] 5  743.4] § 67.761,5) § $9.322,5/8 116,374,







CUADRO N.° 10

Precios maximo y minimo de la libra esterlina a 90d.v. y
sus oscilaciones por promedios mensuales,
desde 1910 hasta 1947

|
ANOS Precio Precio

minimo maximo Oscilacién
|

10 Db s e | 20,98 23,21 2,20
) 0 R 2 21,88 23,56 1,68
L IR ST S S 23,06 24,53 1,47
1T B O e A e 23,63 25,86 2,23
TOH: L W o 24,69 30,72 6,03
JOIE: o e v - 26,48 30,00 352
3 £ I TR : 20,70 28,87 8,17
T A e SERe T 16,55 22,33 5,78
IDIR RN S 14,00 22,07 8,07
y (o3 o L T 20,21 32,54 12,33
1920 = N - 13,80 22,45 6,63
1921 .. 26,48 39,79 13,31
1922 - 32,12 43,50 11,38
1923 . 3421 40,58 6,37
1024 . .. s 39,41 44,30 4,89
1925" Ji : 39,14 | 43,36 422
Banco Central

1026 s 30,40 39,87 047
HORT e sirae SEE 39,35 39,85 0,50
) L T R 39,38 39,70 0,32
1929 O N oy 39,42 39,69 0,27
1 2 0 TR 39,58 40,01 0,43
TOZT N, - e el d 27,03 40,03 | 13,00
1932 (1). 20,44 60,43 30,99
1933 ..... 3 50,78 58,87 8,00
1934 ......... L 47,23 5145 3,22
1935 ... .on.un ; 091,90 95,72 3,82
136 i 04,21 08,13 3,02
B e | 04,16 96,32 2,16
1RE R T iy 80,80 96,72 6,92
O e 74,43 90,09 15,66
1940 oo e 61,01 77,96 16,05
1041 Y e 77,96 77,96 0,00
1042 olisemiraas 77,96 717,96 0,00
10435 C o 77,96 77,96 0,00
L R R IR M A 77,96 77,96 0,00
1945 oo i 77,96 77,96 0,00
1948 s so s 77,96 77,96 0,00
LQLT sk ik Tk 77,96 77,96 0,00

(1) Desde 1932 £ a la vista.

(2) Tipo de cambio convencional.

Nora.—La baja del cambio de la libra durante el afio 1931, se debe al aban-
dono del patrén de oro de parte de Inglaterra el 20 de Septiembre de ese afio.
La variacion del cambio de la libra esterlina en 1932, tiene su causa especialmente
en la devaluacién del cambio oficial del peso, que por medio de la Ley N.° 5.107,
de 19 de Abril de 1932, fué rebajado a la mitad de su antiguo valor. En 1935
se procedid a una nueva devaluacidn del cambio oficial del peso.
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CUADRO N.° 11
Tipos de cambio del délar americano

Promedios anuales

(en pesos)
Denominado de | Dn_-nomj_nlaglu de
ARNOS | Oficial «Exportacién -e & rhsgﬂm bilidades

| Comprador C HOHIAR>

| omprador
1926 0o 8,15
e NS - 8,27 i
1928 ............ 8,22
1929 8,25
1930 .......... 8,26
1931 ...... 8,26
1932 ........ i 14,05 33,38
L T 13,34 33,18
b 0,64 25,07
I s s 19,33 24,26
B0 L e 19,38 26,05
1937 .o s 19,37 25,58 28,02
1938 .. et iatay 19,37 24 05 28,27
I L % 19,37 24 08 30,93
) ) e, D 19,37 24 90 30,92
L 1937 | 24,90 30,90
1942 (1) 19,37 | 25,00 31,00
) B R e 19,37 | 25,00 31,00
1 T 19,37 25,00 31,00
g R PR R A 19,37 25,00 31,00
1y oL e 19,37 25,00 31,00
08 soovinia; 19,37 25,00 31,00

(1) Hasta el 30 de Julio de 1942, cambio oficial; posteriormente tipo es-
pecial de cambio fijado por el Presidente de la Repdblica.



CUADRO N.° 12

BILLETES DEL BANCO

A.—Billetes provisionales

N =2 4 Billetes Retirados de la Billetes en Billetes en manos
AL 31 DE DICIEMBRE Recibidos circulacién | Caja y Stock del priblico
D6 i e s s e e R S $  408.460.000| § 2320425 § 165.830.805| § 240.299.680
O e S e o e a T o s AP es 497.360.000 79.968.820 143.592.110 273.799.070
LR e e R G S G AT e 723.460.000 260.090.610 128.533.080 334.836.310
PN S A e s L e 1.147.522.000 424.675.210 371.226.340 351.620.450
1B L0 Do e R A A A P A 2 1.357.122.000 507.332.325| 453.952.445 305.837.230
I T U e e e A T g SV ety 1.397.002.000 705.369.900 372.484.115 319.147.985
I P R e sl 1.406.992.000 752.425.270 236.917.176 417.640.554
2 O S S 1.429.402.000 1.012.522.000 94.590.150 322.289.850
1934 1.429.402.000 1.194.984.971 26.071.900 208.345.129
184 T o e 1.429.402.000 1.319.168.296 3.270.930 106.962.774
10T ¥ S W 1.429.402.000 1.377.362.010 668.655 51.371.335
1037 1.429.402.000 1.399.828.706 73.404 29,499,890
G S ot Lo P A A P ek 1.429.402.000 1.409.570.027 10.795 19.821.178
e st aetin [ Jaaes o) ealnce e ke I el e 1.429.402.000 1.414.148.130 10.705 15.243.165
e e A P T O e I 1.429.402.000 1.417.359.636 9.705 12.032.659
1041 1.420.402.000 1.419.237.331 4.835 10.159.834
1942 (1) 1.437.124.000 1.422.135.693 (1) 24.462| (1) 14.963.845
1943 (1) 1.454.169.000 1.431.232.548| (1) 6.111.577) (1)  16.824.875
O o s n T e e e R 1.454.169.000 1.438.698.936 3.585.182 11.884.882
1945 1.454.169.000 1.443.164.669 32.000 10.972.331
e o St S e N O 1.454.169.000 1.443.692.399 3.690 10.472.911
1 e e AR A e D ey s A & 1.454.169.000 1.443.979.699 18.026 10.171.275
(1) El aumento se debe a la circulacién de billetes provisionales de $ 1.
B.—Billetes definitivos

L e R e $ 48.000.000, § 48.760, § 47.951.240
S e e n S 378.000.000 169.480 307.746.770| $§ 70.083.750
kL R e e 726.000.000 5.151.980 528.437.810 192.410.210
11 1 SN Syt v T I 802.000.000 26.326.390 468.399.120 307.274.490
1935 1.504.610.000 100.703.870 844.067.750 559.838.380
L0360 50 Jhn o L el e N e 1.964.610.000 100.293.470 1.172.975.670 601.340.860
10 v & I W B P O 2,249.610.000 332.553.005 1.237.722.210 679.334.785
BB oot oy b mot e A AT M A 2.767.010.000 535.352.945 1.453.820.835 777.836.220
i e a2 2 o e ie G TR et 2.827.010.000 §36.001.940 1.056.141.225 034,866.835
e e Ty T S T e e Tl e 3.365.410.000 1.080.661.230 1.130.210.165 1.154.538.605
TR i e e e R e 4.281.724.000 1.368.570.730 1.468.363.625 1.444.789.645
L e e P 4.846.724.000 1.507.742.245 1.497.874.225 1.841.107.530
L 2 e B e e R e 5.961.610.000 1.889.683.785 1.814.545.970 2.257.380.245
DO e e e B e s 6.682.010.000 2.402.801.770 1.693.345.235 2.585.862.995
IO o e e s R e e 2 v s 7.573.010,000 3.147.034.530 1.544.643.725 2.881.331.745
0BG i e el 0.348.010.000 3.883.313.420 1.910.356.915 3.554.339.665
L RN e o) S ) 10.232.410.000 4.747.876.725 1.424.510.520 4.060.022.755

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas,
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1947, que
se relacionan con el Banco Central de Chile

Pigs.

Decreto N.° 74. Reorganiza la Comisién Permanente de

Tratades de Comercio, . ... .. 63
Decreto N.® 479, Acepta la renuncia (Ic cirm Lms Dé\rl'l.l

E., del cargo de Gobernador suplente, en represen-

tacién de Chile, del Fondo Monetario Internacional

v del Banco Internacional de Reconstruccién y Fo-

TREUO: 3. vsibiscrnlolace 651550 e e ita 2 1o1h 66
Decreta N.v 9?? Autonzd al Banco (emral de Chl]e

para que adquiera uno o mds pagarés que indica,

que emita la Corporacién de Fomento de la Produc-

cibn, y Bonos que seniala, que emita la Compaiia de

Acero del Pacifico. . e 67
Decreto N.' 602, Nnmbm Gohemadnr buplente del

Fondo Monetario Internacional y del Banco Inter-

nacional de Reconstruccién v Fomento. ... .... 69
Decreto N.v 322. Aprueba el Reglamento de Fianzas pa-

ra cadetes de la Escuela de Aviacién y alumnos de

la Escuela de Mecinica de la Fuerza Aérea de

Chile. . - 70
Decreto N ¢ 2 2.'58 D::pune que ];1 Teaurerm (renera]

de la Repiiblica vendera al Banco Central de Chile

hasta la cantidad de doce millones de délares de los

ingresos del impuesto establecido en la Ley N.*

T160 - el el e steits R = N Pl 71



r—= 160 =

Decreto N.° 3.154. Fija texto definitivo de la Ley Gene-
ral de Bancos :

Decreto N.o 4,391, Autoriza al l)mermr (.eneral de Ins
Ferrocarriles del Estado para emitir hasta la suma
de § 50.000.000 nominales en bonos o debentures in-
ternos .

Decreto N.» -I 290 *\Ulonza al B.mco Lenlral de G hlle
para adguirir uno o mas pagarés que emita la Corpo-
racién de Fomento de la Produccion para la Com-
pafifa de Acero del Pacifico S. A. ;

Ley N.» 8.918. Concede recursos econdémicos e\traor(h-
narios al Ejecutivo.

Decreto N.7 4941, Sobre rc‘valuamén de 11 Antlgua Rc-
serva de Oro del Banco Central de Chile, ... ...

Decreto N.° 5.523. Dispone que las empresas explotado-
ras de cobre vender4n al Banco Central de Chile los
ddélares provenientes de la venta de cobre en barras,
electrolitico, fire-refined, standard o blister, practi-
cada en el mercado interno para satisfacer las nece-
sidades del consumo de la industria nacional. . ., .

Decreto Supremo N.® 3.230. Lista de las cuotas fijadas
para determinados productos de exportacién, que
deben ser retornadas en moneda extranjera.

111

113
115

127

129

134
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