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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 1086 
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE 

celebrada el jueves 2 de octubre de 2003

En Santiago de Chile, a 2 de octubre de 2003, siendo las 12,00 horas se celebra 
la Sesión Ordinaria N° 1086 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del 
titular don Vittorio Corbo Lioi y con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall Rivera y 
de los Consejeros señora María Elena Ovalle Molina, señor Jorge Desormeaux Jiménez y 
señor José De Gregorio Rebeco.

Asisten también los señores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;
Fiscal y Ministro de Fe, don Miguel Angel Nacrur Gazali;
Gerente de División Gestión y Desarrollo, don Carlos Pereira Albornoz;
Gerente de División Política Financiera, don Luis Oscar Herrera Barriga;
Gerente de División Internacional, don Esteban Jadresic Marinovic;
Gerente de División Estudios (S), don Ricardo Vicuña Poblete;
Gerente de Investigación Económica, don Klaus Schmidt-Hebbel Dunker;
Revisor General, don Mario Ulloa López;
Secretaria Ejecutiva Gabinete de la Presidencia, señora Cecilia Feliú Carrizo;
Jefe de Prosecretaría, señora Cecillia Navarro García.

I. Provecto de Acta correspondiente a la Sesión N° 1084, celebrada el 16 de septiembre de 
2003.

El Presidente presenta a los señores miembros del Consejo el Proyecto de Acta 
correspondiente a la Sesión N° 1084, celebrada el 16 de septiembre de 2003, cuya 
versión final se aprueba sin observaciones.

II. Temas tratados:

Nombramiento de Abogado Jefe Interino.

Normas sobre Cuentas de Ahorro a Plazo -  Modificación de los Capítulos III.E.1 y 
III.E.4 del Compendio de Normas Financieras.

Normativa de Calce de Tasas de Interés -  Modificación de los Capítulos III.B.2 y 
III.C.2 del Compendio de Normas Financieras.

Normas relativas a Calces de Plazos y Otras -  Modificación del Capítulo III.B.2 del 
Compendio de Normas Financieras.
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1086-01-031002 -  Sr. Jorge Court Larenas - Nombramiento en el cargo de Abogado Jefe 
Interino -  Memorándum N° 19 de la Gerencia General.

El Gerente General, don Camilo Carrasco, se refiere al Acuerdo N° 1081-01- 
030828, mediante el cual se tomó conocimiento de la renuncia presentada por el Abogado Jefe 
de la Fiscalía, señor Jorge Carrasco Vásquez, con fecha 21 de agosto de 2003, acordando 
aceptarla con fecha 30 de septiembre de 2003.

Hace presente que por Acuerdo N° 845-02-000608, el Consejo determinó que, en 
caso de ausencia del Abogado Jefe, sería subrogado por el Abogado Primero señor Jorge Court 
Larenas, y también en el cargo de Ministro de Fe.

Con la renuncia de don Jorge Carrasco se produce la vacancia del cargo de 
Abogado Jefe, por lo cual procede designar un interino mientras se provee su titular.

En virtud de lo anterior, el Consejo acuerda nombrar, en calidad de interino, en el 
cargo de Abogado Jefe, al señor JORGE COURT LARENAS, a contar del 1 de octubre de 2003.

Se deja establecido que, mientras ejerza dichas funciones, el señor Court 
Larenas percibirá una Asignación de Interinato, en los términos consignados en la letra E, 
Numeral I, del Título I del Reglamento de Personal.

Asimismo, se deja constancia que, en tanto el señor Jorge Court Larenas se 
desempeñe en el cargo de Abogado Jefe, en calidad de interino, se desempeñará también en 
el cargo de Ministro de Fe Subrogante.

1086-02-031002 - Normas sobre Cuentas de Ahorro a Plazo -  Modifica Capítulos III.E.1 v
III.E.4 del Compendio de Normas Financieras -  Memorándum N° 11 de la Gerencia de 
División Política Financiera.

El Gerente de División Política Financiera, don Luis Oscar Herrera, señala que la 
volatilidad de las variaciones mensuales del Indice de Precios al Consumidor (IPC), en un 
contexto de baja inflación, ha producido variaciones negativas en la Unidad de Fomento a 
plazos de hasta 90 días, las que, a su vez, y según lo informado por la Superintendencia de 
Bancos e Instituciones Financieras, han derivado en que las instituciones financieras han 
efectuado cargos -en  vez de abonos- por concepto de reajuste en aquellas cuentas de ahorro 
a plazo que contemplan el pago de los mismos cada tres meses. Para el público en general 
esta situación ha motivado la realización de múltiples reclamos y consultas a la 
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las instituciones donde mantienen 
sus cuentas de ahorro.

Con el objeto de evitar que este tipo de situaciones se presenten en el futuro, 
propone incorporar en la normativa sobre cuentas de ahorro a plazo con giros diferidos, que 
sólo contempla el pago de reajustes cada tres meses, la alternativa de pago de los mismos 
cada doce meses.

También señala que representantes de la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras han manifestado la conveniencia de facilitar la migración de cuentas 
de ahorro abiertas con cláusula de reajustabilidad hacia sus similares sin dicha cláusula, sin 
necesidad de cerrar la primera y abrir una nueva y conservando la antigüedad para los efectos 
del abono de intereses y cómputo de los giros anuales. Por consiguiente, la Gerencia de 
Análisis Financiero elaboró una minuta que analiza las modificaciones mencionadas, la que se 
acompaña como Anexo a la presente Acta, formando parte integrante de ella.
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Hace presente el señor Herrera que mediante Memorándum N° 8, de fecha 12 
de agosto de 2003, la Gerencia de Análisis Financiero solicitó la opinión de Fiscalía sobre los 
cambios propuestos, señalando esta última, en su Memorándum N° 764 de fecha 27 de agosto 
de 2003, que no existen inconvenientes de orden jurídico para que el Banco Central, en uso de 
sus facultades legales, incorpore la posibilidad de que el abono de reajuste por los saldos 
mantenidos en las cuentas de ahorro a plazo con giros diferidos de que trata el Capítulo III.E.4 
del Compendio de Normas Financieras, pueda efectuarse cada doce meses. Del mismo modo, 
informó que tampoco existen inconvenientes legales para permitir el cambio de una cuenta de 
ahorro a plazo abierta con cláusula de reajustabilidad por una sin dicha cláusula en los 
términos planteados.

Por último, se refiere al artículo 35 de la Ley Orgánica Constitucional que 
establece que el Banco Central debe dictar las normas y condiciones a que se sujetarán las 
empresas bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito en la captación 
de fondos del público, ya sea como depósito, mutuo, participación, cesión o transferencia de 
efectos de comercio o en cualquiera otra forma. Dicho texto legal también dispone que con 
anterioridad a la adopción de las referidas normas, esta Institución debe requerir el informe 
previo de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Conforme a lo indicado, informa que por Oficio N° 18139, de fecha 17 de 
septiembre de 2003, se solicitó a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras el 
informe pertinente sobre las modificaciones a efectuar a las normas ya citadas. La 
Superintendencia ha contestado favorablemente mediante Oficio Ordinario N° 2052, de fecha 
24 de septiembre de 2003, respecto de las materias consultadas.

En virtud de lo anterior, el Consejo acuerda introducir las siguientes 
modificaciones en los Capítulos III.E.1 y III.E.4 del Compendio de Normas Financieras:

Capítulo III.E.1

1. Intercalar, a continuación del N° 26, el siguiente título y nuevo N° 27, pasando el actual 
N° 27 a ser N° 28:

Reemplazo de cuentas abiertas con cláusula de reajustabilidad

27. Los titulares de las cuentas abiertas con cláusula de reajustabilidad podrán acordar 
con la institución financiera respectiva la transferencia de la totalidad del saldo
vigente mantenido a la fecha de efectuarse el traspaso de fondos pertinente, a una
cuenta de ahorro no reajustable en pesos cuya apertura se acuerde especialmente 
para dicho fin, entendiéndose para los efectos del presente Capítulo que esta última 
es continuadora de la anterior que quedará sin efecto. Dicha transferencia no 
constituirá giro para los efectos de lo dispuesto en los N°s. 5 y 9 de este Capítulo.”

2. Eliminar la Disposición Transitoria.

Capítulo III.E.4

1. Reemplazar el N° 6 por el siguiente:

“6. El reajuste que éstas devenguen se deberá abonar cada tres o doce meses y los 
intereses cada doce meses.”

2. Reemplazar el primer párrafo del N° 10 por el siguiente:

“Para tener derecho a reajuste, los titulares de las cuentas abiertas con cláusula de
reajustabilidad podrán efectuar hasta seis giros en cada período de doce meses, contado 
desdó la  fecha de apertura de la cuenta, del último abono de reajustes anuales o deloes
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abono de los reajustes correspondientes al último trimestre del respectivo período anual, 
según corresponda.”

3. Reemplazar el N° 13 por el siguiente:

“13. El reajuste se deberá pagar cada tres o doce meses.

13.1 En el caso de optar por abonos de reajustes cada tres meses, las 
instituciones financieras deberán aplicar una de las siguientes alternativas:

a) Considerar como fecha inicial del primer trimestre sobre la base del
cual se calculará el reajuste, el último día del mes de apertura de cada
cuenta, y como fecha de término el último día hábil del tercer mes a 
contar de su inicio.

b) Considerar como fecha inicial del primer trimestre sobre la base del
cual se calculará el reajuste, el día de apertura de la cuenta, y como 
fecha de término idéntico día del tercer mes a contar de su inicio.

13.2 En el caso de optar por abonos de reajustes anuales, las instituciones 
financieras deberán aplicar una de las siguientes alternativas:

a) Considerar como fecha inicial del primer año sobre la base del cual se
calculará el reajuste, el último día del mes de apertura de cada cuenta,
y como fecha de término el último día hábil de idéntico mes del año 
siguiente.

b) Considerar como fecha inicial del primer año sobre la base del cual se
calculará el reajuste, el día de apertura de la cuenta, y como fecha de
término idéntico día del año siguiente.

En los casos citados en los numerales 13.1 a) y 13.2 a) precedentes, el 
primer período de reajuste deberá incluir los días transcurridos entre el día de 
apertura de la cuenta y el último día del mes en que ésta se abrió.”

4. En el N° 14:

En el primer párrafo intercalar la expresión “y que hayan optado por el abono 
trimestral de los reajustes devengados por sus respectivos depósitos” entre las 
expresiones “seis giros anuales” y “perderán el derecho a reajuste”.

Agregar el siguiente segundo párrafo:

“Los titulares que excedan el límite de seis giros anuales y que hayan optado por el 
abono de los reajustes devengados por sus respectivos depósitos cada doce 
meses, perderán el derecho al citado reajuste. En este caso, sólo les será pagada la 
tasa de interés a que se refiere el N°15 de este Capítulo sobre el saldo promedio 
nominal (o numerales) mantenido en las cuentas desde la fecha inicial de apertura 
de las mismas o desde el abono de reajustes del año anterior, según corresponda.”

5. Intercalar, a continuación del N° 26, el siguiente título y nuevo N° 27, pasando el actual 
N° 27 a s e r  N° 28:

“Reemplazo de cuentas abiertas con cláusula de reajustabilidad

27. Los titulares de las cuentas abiertas con cláusula de reajustabilidad podrán acordar
con la institución financiera respectiva la transferencia de la totalidad del saldo 
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cuenta de ahorro no reajustable en pesos cuya apertura se acuerde especialmente 
para dicho fin, entendiéndose para los efectos del presente Capítulo que esta última 
es continuadora de la anterior que quedará sin efecto.”

6. Eliminar la Disposición Transitoria.

1086-03-031002 - Normativa de Calce de Tasas de Interés - Modifica Capítulos III.B.2 y III.C.2 
del Compendio de Normas Financieras.- Memorándum N° 12 de la Gerencia de División 
Política Financiera.

El Gerente de División Política Financiera, don Luis Oscar Herrera, se refiere a la 
normativa actual de calce de tasas de interés que emplea una metodología específica de 
medición, basada en el plazo de maduración contractual de los activos y pasivos. Esta 
metodología hace una distinción en el tratamiento de las cuentas de ahorro con giros 
incondicionales de aquella con giros diferidos, puesto que supone que estas últimas tienen una 
madurez efectiva mayor que la madurez contractual. Por lo anterior, las cuentas de ahorro con 
giros diferidos tienen un tratamiento similar al de un pasivo de entre uno y dos años plazo.

Señala que la evidencia empírica sobre el comportamiento de las cuentas de 
ahorro con giros incondicionales y de las cuentas con giros diferidos permite señalar que: (i) el 
saldo de estas cuentas no responde en forma significativa a las variaciones de la tasa ofrecida 
por estos productos, a su diferencial con respecto de otras tasas de interés en la economía, ni 
respecto de las fluctuaciones que presenta la variación de la UF; (ii) la sensibilidad de las tasas 
pagadas en ambos productos respecto de las tasas de mercado es muy baja. En suma, el 
comportamiento de las tasas y los saldos de las cuentas de ahorro con giros incondicionales no 
exhibe diferencias relevantes respecto de las cuentas de ahorro con giros diferidos, pese a que 
la normativa trata a las primeras como un pasivo a la vista y a las segundas como un pasivo 
con una mayor duración.

Dado lo anterior, señala el señor Herrera que resulta apropiado homologar el 
tratamiento de las cuentas de ahorro con giros incondicionales con las de giros diferidos en la 
norma de calce de tasas. Adicionalmente, propone modificar la definición de la base contra la 
cual se mide el riesgo de tasa de interés, sustituyendo el capital básico por patrimonio efectivo, 
atendido el rol que a éste se asigna en la legislación bancaria para efectos de márgenes. 
Respecto del primer cambio, indica que las recomendaciones vigentes del Comité de Basilea 
en materia de supervisión bancaria, producto de la revisión de los principios para la
administración y supervisión del riesgo de tasas, reconocen el carácter especial que tienen 
pasivos minoristas como las cuentas de ahorro a plazo, recomendando que puedan ser 
asignadas en bandas temporales con plazos mayores de duración.

El artículo 35 de la Ley Orgánica Constitucional establece que el Banco Central 
debe dictar las normas y condiciones a que se sujetarán las empresas bancarias, sociedades 
financieras y cooperativas de ahorro y crédito en la captación de fondos del público, ya sea 
como depósito, mutuo, participación, cesión o transferencia de efectos de comercio o en 
cualquiera otra forma. Dicho texto legal dispone, asimismo, que con anterioridad a la adopción 
de las referidas normas, este Banco Central deberá requerir el informe previo de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Para cumplir con lo anterior, señala el señor Herrera que por Oficio N° 18138, de
fecha 17 de septiembre de 2003, se solicitó a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras el informe pertinente sobre las modificaciones a efectuar a la normativa de calce de 
tasas de interés contenidas en los Capítulos III.B.2 y III.C.2 del Compendio de Normas 
Financieras. La citada entidad mediante Oficio Ordinario. N° 2052, de fecha 24 de septiembre 
de 2003, informó favorablemente respecto de la materia consultada.
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En virtud de lo expuesto, el Consejo acuerda introducir las siguientes 
modificaciones en los Capítulos III.B.2 y III.C.2 del Compendio de Normas Financieras:

Capítulo III.B.2

En el N° 6.

1. En el primer y cuarto párrafo reemplazar la expresión “capital básico” por “patrimonio 
efectivo”.

2. En el penúltimo párrafo reemplazar la última frase por la siguiente; “Las cuentas de 
ahorro a plazo, emitidas bajo la modalidad de giros diferidos o de giros incondicionales, 
deberán incluirse en la banda temporal correspondiente a las operaciones con plazos de 
entre 1 y 2 años, cualquiera que sea su término.”

Capitulo III.C.2 

Anexo

En el último párrafo del N° 4, reemplazar la última frase por la siguiente: “Las cuentas de 
ahorro a plazo, emitidas bajo la modalidad de giros diferidos o de giros incondicionales, 
deberán incluirse en la banda temporal correspondiente a las operaciones con plazos de 
entre 1 y 3 años, cualquiera que sea su término."

1086-04-031002 - Normas relativas a Calces de Plazos v Otras - Modifica Capítulo III.B.2 del 
Compendio de Normas Financieras -  Memorándum N° 13 de la Gerencia de División Política 
Financiera.

El señor Luis Oscar Herrera señala que la Gerencia de División Política 
Financiera, en el contexto del programa de modernización de la normativa financiera del Banco 
Central, ha efectuado una revisión de las disposiciones contenidas en el Capítulo III.B.2 del 
Compendio de Normas Financieras relativas a calces de plazos.

Como conclusión de dicho proceso, se estimó conveniente introducir 
modificaciones a las mencionadas disposiciones, con el objeto de propender a una mejor 
administración, medición y control del riesgo de liquidez en las empresas bancarias y 
sociedades financieras, habida cuenta de las experiencias y recomendaciones internacionales 
en la materia y las características propias del sistema financiero local.

De igual forma, se ha considerado adecuado modificar las disposiciones
contenidas en el citado capítulo del Compendio de Normas Financieras, relativas al
financiamiento interbancario con plazo residual de vencimiento igual o inferior a un año.

Informa el señor Herrera que por Oficio N° 17039, de fecha 20 de agosto de 
2003, se solicitó a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras el informe 
pertinente sobre las modificaciones a efectuar a la normativa contenida en el Capítulo III.B.2 del 
Compendio de Normas Financieras. La citada entidad medíante Oficio Ordinario N° 11915, de 
fecha 16 de septiembre de 2003, informó favorablemente respecto de la materia consultada.

Todo lo anterior, en conformidad al artículo 35 de la Ley Orgánica Constitucional 
que establece que el Banco Central debe dictar las normas y limitaciones referentes a las
relaciones que deben existir entre las operaciones activas y pasivas de las instituciones
financieras, disponiendo, también, dicho texto legal que, con anterioridad a la adopción de las 
referidas normas, debe requerir el informe previo de la Superintendencia de Bancos e 
Instituciones Financieras.
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Por Último, el señor Herrera señala que en reunión efectuada el 10 de 
septiembre de 2003, se concordó con la Superintendencia de Bancos e Instituciones 
Financieras ciertas precisiones respecto a las modificaciones propuestas, las que se
acompañan como Anexo a la presente Acta, formando parte integrante de ella. En tal sentido, 
esa Superintendencia hizo presente la conveniencia de que algunas de las disposiciones 
relativas al documento de Política de Administración de Liquidez, contenidas en el proyecto de 
acuerdo que se sometió a su consideración, quedaran incorporadas en la normativa que dicta 
dicho Organismo Fiscalizador en materia de clasificación de gestión y solvencia, conforme al 
Título V de la Ley General de Bancos, observación que propone acoger en el contexto antes 
indicado.

En mérito de lo anterior, el Consejo acuerda introducir las siguientes
modificaciones al Capítulo III.B.2 del Compendio de Normas Financieras:

1. Reemplazar el N° 1 por el siguiente:

“1.La brecha temporal existente entre los flujos de efectivo por pagar, asociados a 
partidas del pasivo y de cuentas de gastos; y de efectivo por recibir, asociados a
partidas del activo y de cuentas de ingresos, tanto en moneda nacional como en
moneda extranjera, genera requerimientos netos de liquidez que deben ser 
adecuadamente medidos y controlados por las instituciones financieras regidas por la 
presente normativa, a fin de cumplir oportunamente con sus obligaciones financieras 
conforme a sus respectivos vencimientos.

Las instituciones financieras deben mantener en todo momento una posición de 
liquidez, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, que les permita 
cumplir oportunamente sus obligaciones de pago, tanto en condiciones normales como 
en situaciones excepcionales.

Sobre la Política de Administración de Liquidez

1.1 Las instituciones financieras deben adoptar e implementar una Política de 
Administración de Liquidez orientada a asegurar el cumplimiento oportuno de 
sus obligaciones, acorde con la escala y riesgo de sus operaciones y las de sus 
empresas filiales, tanto en condiciones normales de operación como en 
situaciones excepcionales, entendiéndose estas últimas como aquellas en las 
que los flujos de caja o efectivo pueden alejarse sustancialmente de lo esperado, 
por efecto de cambios no previstos en las condiciones generales del mercado o 
en la situación particular de esa institución.

La Política de Administración de Liquidez, tanto en moneda nacional como en 
moneda extranjera, deberá estar contenida en un documento único, aprobado 
expresamente por el directorio de la institución, en concordancia con las normas 
y criterios sobre evaluación de gestión y solvencia establecidos por la 
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en adelante “la 
Superintendencia”, y que deberá insertarse íntegramente en el acta de la sesión 
correspondiente.

El directorio deberá mantenerse adecuadamente informado acerca de la posición 
de liquidez de la institución y de sus empresas filiales, de! cumplimiento de la 
Política aprobada y de las medidas adoptadas o que prevean adoptar los demás 
órganos de la administración cuando la situación de liquidez se aparte o pueda 
apartarse de la Política aprobada y ponga en riesgo el oportuno cumplimiento de 
las obligaciones de la institución.

A lo menos una vez al año, el directorio deberá pronunciarse respecto de la 
Política de Administración de Liquidez, dejando constancia de ello y de cualquier
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acuerdo que se adopte respecto de la misma en el acta de la sesión 
correspondiente.

1.2 Las instituciones financieras, a través de su gerente general, deberán informar 
oportunamente a la Superintendencia de cualquier situación excepcional que se 
presente, o se prevea pueda presentarse, en el ámbito de la administración y 
posición de liquidez, de las causas que la originaron, y de las medidas que se 
propone implementar para corregir o enfrentar dicha situación, si procede.

Sobre la posición de liquidez y su medición

1.3 La posición de liquidez se medirá y controlará a través de la diferencia entre los 
flujos de efectivo por pagar, asociados a partidas del pasivo y de cuentas de 
gastos: y de efectivo por recibir, asociados a partidas del activo y de cuentas de 
ingresos; para un determinado plazo o banda temporal. Esta diferencia se 
denominará descalce de plazos.

Las instituciones financieras deberán medir y controlar su posición de liquidez 
individual y la de sus empresas filiales.

Tratándose de partidas del activo, los correspondientes flujos de efectivo 
deberán incluirse en la banda temporal asociada a la última fecha de 
vencimiento o exigibilidad contractual, según corresponda. Por su parte, 
tratándose de partidas del pasivo, los correspondientes flujos de efectivo 
deberán incluirse en la banda temporal asociada a la fecha más próxima de 
vencimiento contractual.

El cálculo de los descalces de plazos deberá efectuarse en forma separada para 
moneda nacional y para moneda extranjera.

En los flujos de efectivo en moneda extranjera deberán considerarse todos 
aquellos pagaderos en alguna de las monedas indicadas en el Anexo N° 52 del 
Capítulo II.A.1 de este Compendio.

En todo caso, los flujos de efectivo asociados a partidas reajustables o 
expresadas en monedas extranjeras pero pagaderas en moneda nacional, 
deberán registrarse en los descalces de plazos en moneda nacional.

1.4 Las instituciones financieras podrán definir las bandas temporales que 
consideren apropiadas para el adecuado control y gestión de su liquidez. Sin 
perjuicio de lo anterior, deberán, a lo menos, medir los descalces de plazos 
sobre las siguientes bandas temporales:

Primera banda tem poral: hasta 7 días, inclusive
Segunda banda temporal : desde 8 días y hasta 30 días, inclusive
Tercera banda tem pora l: desde 31 días y hasta 90 días, inclusive

Sobre los limites máximos aplicables a los descalces de plazos

1.5 Las instituciones financieras deberán observar en todo momento los límites que 
se establecen en este numeral.

La suma de los descalces de plazos para moneda nacional y extranjera, 
correspondientes a la primera y la segunda banda temporal señalada en el 
numeral anterior, no podrá superar en conjunto más de una vez el capital básico. 
Este requisito deberá también cumplirse para la suma de los descalces en 
moneda extranjera correspondientes a las mencionadas bandas. Por su parte, la 
suma de los descalces de plazo correspondientes a las tres bandas temporales.
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señaladas en el número anterior, tanto en moneda nacional como en moneda
extranjera, no podrá superar en más de dos veces el capital básico.

Sobre los criterios de asignación a las bandas temporales

1.6 Las instituciones financieras deberán clasificar todos los flujos de efectivo que 
tengan su origen en cualquier crédito de que sea titular u obligación que adeude, 
vigente a la fecha de su correspondiente medición.

Se deberán incluir en la respectiva banda temporal los flujos de efectivo 
asociados a activos tales como colocaciones efectivas, colocaciones en letras de 
crédito, contratos de leasing, operaciones con pacto de retroventa e inversiones 
financieras; intereses, reajustes, comisiones y dividendos por cobrar, así como 
cualquier otro ingreso que corresponda a un activo con representación contable.

Además de los fondos disponibles y los demás activos que correspondan según 
lo señalado en el párrafo anterior, podrán asignarse a la Ira. banda temporal, a 
valor de mercado reconocido contablemente y cualquiera sea su plazo residual, 
el monto de las inversiones financieras con mercado secundario, así como 
aquellas que sólo sean transables con otras instituciones financieras, que la 
institución financiera fundadamente considere susceptibles de ser vendidas en 
un plazo no superior a 7 días sin incurrir en pérdidas portal motivo.

Sin perjuicio de lo anterior, se excluirán del tratamiento antes señalado las
inversiones financieras que conformen la cartera permanente definida por la 
Superintendencia; así como también los instrumentos financieros entregados en 
garantía o sujetos a cualquier otro tipo de gravamen, y aquellos vendidos con 
pacto de retrocompra cuando su plazo residual sea superior a 7 días. En todos 
estos casos los respectivos flujos de efectivo deberán asignarse a la 
correspondiente banda temporal de acuerdo a su fecha de vencimiento.

Se deberán incluir en la respectiva banda temporal los flujos de efectivo 
asociados a pasivos u otras obligaciones tales como los egresos previstos por 
vencimiento de depósitos, captaciones y otras obligaciones, operaciones con 
pacto de retrocompra, obligaciones por letras de crédito, préstamos y otras 
obligaciones contraídas en el exterior, bonos subordinados, así como también 
los montos girados por la institución financiera con cargo a las líneas de crédito 
disponibles y que puedan hacerse exigibles dentro del plazo de la banda 
correspondiente; los intereses, los reajustes, las comisiones y los dividendos por 
pagar, el monto estimado de las obligaciones contingentes que puedan hacerse 
efectivas dentro del plazo correspondiente y cualquier otro gasto previsto que 
represente o pueda representar un flujo de efectivo.

1.7 Sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral anterior, se podrán excluir del cálculo 
de los descalces de plazos aquellos flujos de efectivo de monto menor que no 
tienen una incidencia relevante sobre la medición de la posición de liquidez de la 
institución. Estas exclusiones deberán encontrarse precisadas y adecuadamente 
fundamentadas en la Política de Administración de Liquidez.

1.8 Para los efectos de lo que se señala en el numeral siguiente, las instituciones 
financieras deberán clasificar tanto a sus deudores como a sus depositantes y 
acreedores en una de las dos siguientes categorías: minorista ó mayorista.

En la definición de los criterios para la clasificación de deudores, depositantes y 
acreedores en las categorías antes señaladas, se deberán considerar, al menos, 
los siguientes aspectos: los montos de los flujos de efectivo, tanto en términos 
absolutos como relativos al capital básico de la institución financiera, asociados 
tanto a partidas de activo como de pasivo, que mantenga un mismo deudor, 
depositante o acreedor, según sea el caso; la volatilidad estimada de las
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partidas; y la naturaleza de la relación comercial o de negocios con el deudor, 
depositante o acreedor correspondiente.

Los criterios de clasificación en las categorías minorista o mayorista deberán 
quedar establecidos en la Política de Administración de Liquidez.

En todo caso, los depositantes o acreedores de la institución financiera que 
individualmente representen más del 1% de sus pasivos circulantes deberán ser 
clasificados siempre como mayoristas. Para los efectos de este numeral, las 
instituciones financieras deberán considerar como un solo depositante o 
acreedor, a todas aquellas personas que integren un grupo de personas 
naturales o jurídicas vinculadas entre sí, entendiéndose por tales a las personas 
relacionadas por propiedad, gestión, relaciones de negocios o de capitales que 
permitan presumir que tomarán sus decisiones financieras de manera conjunta; 
o en los casos en que existan presunciones fundadas de que diversas personas 
mantienen relaciones de tal naturaleza que conforman de hecho una unidad de 
gestión financiera. Asimismo, se considerarán mayoristas a los bancos y 
sociedades financieras, a los fondos de pensiones, fondos mutuos, fondos de 
inversión y demás inversionistas institucionales definidos en la letra e) del 
artículo 4 bis de la ley 18.045, así como también a los intermediarios de valores 
definidos en el artículo 24 de la mencionada ley.

Las instituciones financieras podrán optar por no clasificar a sus deudores, 
depositantes y acreedores en las categorías antes señaladas, en cuyo caso 
todos éstos serán considerados mayoristas.

1.9 Las instituciones financieras clasificadas en nivel A de solvencia y previamente 
autorizadas por la Superintendencia, de acuerdo a la evaluación que ese 
organismo supervisor efectúe de su gestión del riesgo financiero y operaciones 
de tesorería, dentro del proceso de evaluación de la gestión a que se refiere el 
Título V de la Ley General de Bancos, podrán asignar una parte de los flujos de 
efectivo correspondientes a partidas clasificadas en categoría minorista a bandas 
temporales distintas de aquellas que le corresponderían de acuerdo a su plazo 
de vencimiento contractual, en función del comportamiento previsto para dichos 
flujos.

Los criterios de asignación en función del comportamiento previsto deberán estar 
fundados en antecedentes objetivos tales como: evidencia histórica o empírica 
de prórrogas o renovaciones; sensibilidad de dichos flujos de efectivo a factores 
o situaciones excepcionales; características específicas de los clientes, 
depositantes y acreedores; multas y sanciones contempladas en los respectivos 
contratos por pago o retiro anticipado, carácter fijo o renovable de las respectivas 
obligaciones, y cualquier otro que se considere pertinente.

Estos criterios deberán ser aplicados de manera general y comprehensiva a 
todas las partidas de activo y pasivo, de acuerdo con su naturaleza.

Sin perjuicio de lo anterior, las instituciones financieras autorizadas por la 
Superintendencia de acuerdo a lo establecido en el primer párrafo de este 
numeral deberán asignar al menos un porcentaje de sus depósitos y demás 
obligaciones clasificadas en categoría minorista a la banda temporal que le 
corresponde según su plazo de vencimiento contractual, de acuerdo a lo que a 
continuación se indica:

i) depósitos y demás obligaciones en moneda nacional, con plazo de 
vencimiento contractual menor o igual a 30 días, en categoría minorista: 
25%.
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ii) depósitos y demás obligaciones en moneda nacional, con plazo de 
vencimiento contractual menor o igual a 90 días, en categoría minorista; 
25%.

iíí) depósitos y demás obligaciones en moneda extranjera, con plazo de 
vencimiento contractual menor o igual a 30 días, en categoría minorista; 
40%.

iv) depósitos y demás obligaciones en moneda extranjera, con plazo de 
vencimiento contractual menor o igual a 90 días, en categoría minorista; 
40%.

En todo caso, los criteríos de asignación en fundón del comportamiento previsto 
y sus fundamentos deberán quedar establecidos en la Política de Administración 
de Liquidez y las instituciones financieras serán responsables de evaluar, en 
todo momento, cualquier cambio significativo que pueda afectar dichos criteríos, 
debiendo adoptar con la debida diligencia las modificaciones que sean 
necesarías a esos criteríos, las que deberán ser inmediatamente informadas a la 
Superíntendencia.

1.10 Los descalces de plazos que incorporen asignaciones de flujos de efectivo en 
función del comportamiento previsto se denominarán descalces de plazos 
ajustados, y los que no las incorporen se denominarán descalces de plazos 
contractuales.

En todo caso, las instituciones financieras a que se refiere el numeral 1.9 
anteríor, autorizadas por la Superíntendencia para medir y controlar su posición 
de liquidez mediante descalces de plazos ajustados, deberán calcular 
diaríamente ambos tipos de descalces, pero los límites establecidos en el 
numeral 1.5 se aplicarán sólo a los descalces de plazos ajustados. Una vez 
iniciada la aplicación de dichos límites en base a descalces de plazos ajustados, 
la institución financiera no podrá dejar de hacerl o sin autorización previa de la 
Superi ntendencia.

1.11 Las instituciones financieras deberán medir y controlar la posición de liquidez de 
sus empresas filiales mediante la misma metodología que aplica para medir su 
posición de liquidez individual. Sin perjuicio de lo anteri or, para los efectos de la 
información que deberá ser enviada a la Superi ntendencia, las instituciones 
financieras deberán recabar información de sus empresas filiales en términos 
contractuales.

1.12 Sin perjuicio de lo establecido en los numerales anteri ores, la Superíntendencia 
podrá exigir a una institución financiera el cumplimiento de los límites de 
descalces de plazos en base contractual, sin ajustes en función del 
comportamiento previsto y a partir de la fecha que le señale, cuando estime que 
esa institución financiera presenta deficiencias en su gestión de ríesgos 
financieros y operaciones de tesorería, en el marco de la clasificación de 
solvencia y gestión que establece el Título V de la Ley General de Bancos; o 
deje de estar clasificada en categoría A de solvencia de acuerdo al referído 
Título V.

Asimismo, en los casos señalados en el numeral 1.2 anteríor, la 
Superíntendencia podrá requerír la adopción de medidas adicionales, 
complementarías o sustitutas a las que la institución financiera le haya informado 
se propone implementar al respecto.

En los casos referídos en los párrafos precedentes, la Superíntendencia podrá 
también imponer limitaciones adicionales a las contempladas en el numeral 1.5 
de este Capítulo para los descalces señalados en el numeral 1.4 del mismo.
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pudiendo asimismo establecer límites al descalce para la primera banda allí 
definida, debiendo informar sobre la adopción de estas medidas al Banco Central 
de Chile.

Sobre la información a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

1.13 Sin perjuicio de lo establecido en el numeral 1.2 anterior, las instituciones 
financieras deberán informar semanalmente a la Superintendencia respecto a 
sus descalces de plazos por moneda para las bandas temporales señaladas en 
el numeral 1.4 de este Capítulo, en base contractual y en base ajustada si 
correspondiere.

Igualmente, las instituciones financieras deberán informar mensualmente a esa 
Superintendencia respecto a la situación individual y consolidada con sus 
empresas filiales de sus descalces de plazos por moneda para las bandas 
temporales antes señaladas, en base contractual y en base ajustada si 
correspondiere.

En todo caso, la Superintendencia podrá requerir a una determinada institución 
financiera informar con una periodicidad menor a la indicada en los párrafos 
precedentes.

Las instituciones financieras deberán informar trimestralmente al público 
respecto a su situación individual de liquidez así como también la situación de 
los descalces de plazos para las bandas temporales señaladas en el numeral 1.4 
de este Capítulo, tanto en base contractual como ajustada si correspondiere, en 
la forma que determine la Superintendencia.”

2. Reemplazar el N° 3, por el siguiente:

“3. Los préstamos, depósitos o captaciones u otras acreencias que una institución 
financiera establecida en el país adeude a otra, y cuyo plazo residual de vencimiento 
sea igual o inferior a un año, no podrán exceder del 5% del activo circulante de la 
institución financiera deudora. En todo caso, no más de un 40% del activo circulante 
de una institución financiera podrá estar financiado con préstamos, depósitos o 
captaciones u otras acreencias, de otras instituciones financieras establecidas en el 
país, cuyo plazo residual de vencimiento sea igual o inferior a un año.

Para los efectos del presente numeral, se exceptuarán de este límite los depósitos, 
captaciones y demás acreencias, a la vista, entendiéndose como tales aquéllos cuyo 
pago puede ser legalmente requerido en forma incondicional y de inmediato por la 
institución acreedora.

Asimismo, este límite no se aplicará por la parte del préstamo, depósito, captación u 
otra acreencia, que se encuentre caucionada por garantías sobre documentos 
emitidos por el Banco Central de Chile o por el Estado y sus organismos, con 
exclusión de sus empresas, cuyo valor sea igual o superior a la parte que exceda el 
referido límite.”

3. Agregar el siguiente N° 7;

“7. La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras impartirá las instrucciones 
necesarias para la ejecución y cumplimiento de lo dispuesto en este Capítulo.”

4. Reemplazar la Disposición Transitoria por las siguientes:
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS

1. Los directorios de las instituciones financieras deberán aprobar su correspondiente 
Política de Administración de Liquidez en un plazo no superior a ciento ochenta días 
contados desde la fecha de publicación del presente Acuerdo.

Sin perjuicio de lo anterior, mientras las instituciones financieras no soliciten y 
obtengan de la Superintendencia la autorización a que se refiere el numeral 1.9 de 
este Capítulo, deberán observar el cumplimiento de los límites de descalce de plazos 
en base contractual.

2. El reemplazo del N° 3 del presente Capítulo, dispuesto por el N° 2 del Acuerdo 
N° 1086-04-031002, regirá a partir del 1 de enero de 2004."

No habiendo más temas que tratar, se levanta la Sesión a las 12,10 horas.

JORGE MARSHALL RIVERA 
Vicepresidente Presidente

Consejero

JORGE DESORMEAUX JIMÉNEZ 
Consejero

Ind.: - Anexo Acuerdo N° 1086-02-031002. 
Anexo Acuerdo N° 1086-04-031002.


