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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.779 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO

CENTRAL DE

CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 28 DE ENERO DE 1987.

1779-01-870

Asistieron a la Sesidén los miembros del Comité sefiores:

Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano Spoerer)
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gaticay
Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademas, los sefiores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio)

Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracidén Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta,
Director Administrativo Subrogante, don Martin Garcia Correa;
Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky;
Director de Politica Financiera Subrogante,

don José Luis Arbildua Aramburu,
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
Subrogante, don Ambrosio Andonaequi Onfray,;

Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia,
Abogado de la Direccidn Coordinacidén Deuda Externa,

don Juan Enrique Allard Pinochet)
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora de Normas de

Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzin.

128 - Comisidén Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior vy

Cambios -

Proposiciones de sanciones y reconsideraciones que indica -

Memorandum

N° 557.

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de

sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisidén Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios por infraccidén a dichas normas.

trata, acor

1°  Amones

El Comité Ejecutivo tomd nota de las proposiciones de que se
dando, en consecuencia, lo siguiente:

tar a los bancos que se indican, por haber infringido las normas

vigentes sobre importaciones:
Informe Banco
557308
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Aplicar las multas cuyos nlimeros y montos se indican, a las firmas que
se sefialan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportacio-
nes, en las operaciones amparadas por los Informes o Declaraciones que
se mencionan en los casos que corresponda:

Informe o

Declaracidn Firma Multa N° Monto US$
1415-6 } ’ 11882 9.680,~
1282-9 [ | . 11883 11.220,-

Dejar sin efecto, en atencidén a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos nimeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se sefialan por haber infringido las
normas vigentes sobre importaciones y exportaciones, en las operaciones
amparadas por los Informes o Declaraciones que se mencionan en los
casos que corresponda:

Informe o Monto US$
Declaracidén Firma Multa N° sin efecto
956778 y 985546 10703 30.477,-
004949 10701 5.014,-
678=6 11811 3.500,~-
6322-8 11508 2.325,~
2796-5 11281 3.969,-
900~-4 11590 10.000,~-
3903-3 3-02381 21.800,-
46894-5 09356 18.200,~-
4043-0 11713 2.619,-
3532-1 11568 14.899,~-
236=5 y 242-K 11847 18.121,~

Dejar sin efecto las querellas iniciadas en contra de los exportadores
que se seflalan, por no retornar los montos que se indican en las
operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacién que se
mencionan, en atencién a que los exportadores retornaron el 100% de la
operacién:

Monto US$ Declaracidn de
Firma no retornado Exportacidén N°
- K . -7 us$ 37.795,- 200516-2
B a ) Us$ 74.893,14 300021-9, 4675-7,
5286-2, 5674-4,
5676-0, 5700-7 y
5610-8.

El wvalor de las multas aplicadas deberd ser pagado en pesos,

moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.
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1779-02-870128 - Ampliacidén de la capacidad del equipo Procesador de Textos
WANG de la Secretaria General - Memorandum N~ 028 de la Direccidén Adminis-
trativa.

El sefior Martin Garcia hizo presente que actualmente, tanto en la
Secretaria General como en el Departamento Organismos Internacionales se
digitan los acuerdos relacionados con los capitulos XVIII y XIX del Compen-
dio de Normas de Cambios Internacionales, lo que implica un doble trabajo.
Agregd que con el objeto de agilizar y hacer mas expedita la labor de
transcripcidén de dichos acuerdos, es necesario compatibilizar los equipos
procesadores de textos de ambas unidades, lo que, segln estudio efectuado
por la Gerencia Administrativa, se puede lograr ampliando la capacidad del
equipo WANG que posee la Secretaria General, dotando al Departamento Orga-
nismos Internacionales de una estacién de trabajo y una impresora de la
misma marca. Esta alternativa fue consultada al Gerente de Sistemas, quien
expresd que ella es apropiada para solucionar este caso en particular.

El Comité Ejecutivo analizd la proposicidén del sefior Director
Administrativo Subrogante, y acordd lo siguiente:

1.- Autorizar la compra de equipos WANG por un valor global de US$ 21.491.-
pagaderos en moneda nacional, de acuerdo al siguiente detalle:

1 Up-Grade de 0IS-50 a OIS-60, modelo UJ-1295 us$ 8.652,-
1 Estacién de trabajo de 64 KB, modelo 4230-OA-I us$ 2.960,-
1 Impresora de tecnologia laser, modelo LPS-8 us$ 7.854,-

us$ 19.466,-

MENOS : Descuento especial Banco Central us$ (1.557,=)
MAS & 20% I.V.A. us$ 3.582,-
TOTAL us$ 21.491,-

mmmmmEEEE=S==nEa

2.- Aprobar el gasto que demandarid la interconexidén de las unidades involu-
cradas, ascendente a $§ 201.600.- IVA incluido.

3.- Suplementar el Presupuesto de Gastos e Inversiones del afio 1987, en los
item que corresponda.

1779-03-870128 - Seflora Ximena Martinez Givovich - Contratacidn a plazo fijo
como Contadora de Billetes para Oficina de Valparaiso - Memor&ndum N~ 029 de
la Direccidn Administrativa.

El sefior Director Administrativo Subrogante propuso contratar a
la sefiora Ximena Martinez como Contadora de Billetes a plazo fijo, por un
periodo de cinco meses, a fin de atender una solicitud del Gerente de la
Oficina de Valparaiso, quien ha manifestado que dicha Oficina tiene un
exceso de colizas por contar.
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El Comité Ejecutivo acordd contratar a plazo fijo, desde el 1° de
febrero de 1987 y hasta el 30 de junio de 1987, a la sefiora XIMENA MARTINEZ
GIVOVICH, para desempefiarse como Contadora de Billetes en la Oficina de
Valparaiso, encasilldndola en Categoria 14, Tramo A, con una remuneracién
(inica mensual de $ 30.281,-, mAs una Asignacidén de Produccidén que estar
determinada en funcién de la cantidad de billetes contados y/o separados.

1779-04-870128 - The Bank of Tokyo Ltd. - Aprueba Convenio de Pago suscrito
por con acreedores externos - Memorandum N° 06 de la Direccién
de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones dio cuenta que The Bank of Tokyo
Ltd., de Santiago, ha puesto en conocimiento de este Organismo que, como
acreedor de ) | ] ha participado en un "Convenio de Pago" suscrito por
este (ltimo con sus acreedores externos. Manifestd que la acreencia de The
Bank of Tokyo Ltd. es por US$ 1.000.000.- correspondientes a su participa-
cidn en un credlto sindicado por US$ 10.000.000.- que fue organizado por
B ' - En virtud del citadeo convenio, los acreedores
extranjeros aceptan recibir pagarés de deuda externa a prorrata de las
participaciones de los acreedores, por un total de US$ 3.800.000.-.

En atencidén a la operacidén de cambios internacionales involucra-
da, The Bank of Tokyo Ltd., Santiago, solicita autorizacidn para recibir
titulos de deuda externa por un monto de US$ 380.000.-. Agregd el sefior
Cortez que esta operacidén estaria permitida por la clausula 12.10 de los
Convenios de Reestructuracién de la Deuda Externa.

Analizada esta peticidén el Comité Ejecutivo acorddé autorizar a
The Bank of Tokyo, Ltd., Santiago, a recibir y mantener en cartera, Pagarés
de la Deuda Externa chilena, adeudados por el Banco Central de Chile y
correspondientes a "new money"” 1983/84, por la suma de US$ 380. 000.- que
recibird en pago con motivo del Convenio de Pago suscrito por :
con sus acreedores.

Una vez recibidos los titulos, The Bank of Tokyo, Ltd. debera
proceder a la individualizacién de los mismos ante la Direccidén de Operacio-
nes del Banco Central de Chile.

1779-05-870128 = ~ e e - - - P
~ ° = Devolucidn de remanente de opetacién tealizada al amparo del Capltulo

XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memorandum N 08 de
la Direccidén de Operaciones.

El sefior Joaquin Cortez recordd que por Acuerdo N° 1755-25-
861001, el Comité Ejecutivo autorizd a Corporacidén Mapfre, Compafiia Interna-
cional de Reaseguros S.A. de Espafia, para efectuar inversiones en Chile al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Las inversiones aprobadas y que a la fecha se encuentran efectuadas, son las
siguientes:

a,™\
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a) Pagar a la el equivalente
en pesos de U.F. 39.113,35 correspondxentes al precio de 122.000 accio-
nes de esa Compafiia.

b) Pagar a i o el equivalente en pesos de U.F.
9.499,06 cortespondientes al precio de 18.400 acciones emitidas por la
misma Compafiia.

c) Constituir un depdsito a plazo por la diferencia entre lo obtenido en
moneda nacional de prepago del crédito y los desembolsos efectivos.

Por carta de fecha 30 de octubre de 1986, la flrma Prieto y Cia.
en representacién de - : E B

solicitd se le autorizara la libre disponibilidad del depdsito a
plazo indicado en la letra c) anterior, y que a la fecha asciende a aproxi-
madamente § 9.000.000.-.

Al respecto, el sefior Cortez sefiald que la Direccidn de Operacio-
nes informd al inversionista que esos recursos deberian permanecer deposita-
dos a la vista o a plazo en una empresa bancaria, mientras no se presente a
esa Direccidén una nueva solicitud que especifique claramente el destino que
se desea dar a dichos fondos.

Posteriormente, el representante del inversionista explicd que el

objeto de la inversidn fue solo la adquisicién del 45% de las acciones de la

- y que su representada no

tiene otra inversidén que efectuar en el pais. Agregd que una inversidn

adicional en acciones de dicha Compafiia, no es posible, por cuanto eso

obligaria a los duefios del 55% restante de las acciones a efectuar también

una inversién en orden a mantener su actual proporcidén en el total de
acciones de la referida Compafiia.

La Direccidén de Operaciones, en atencidn a las razones invocadas
por el inversionista y en especial, debido a que el monto del depdsito del
cual se solicita la devolucién es un porcentaje pequefio de la inversidn
autorizada (no mds del 5%), propone acceder a lo solicitado.

El Comité EJecutivo acordé facultar al Director de Operaciones
para que autorice al ' ’ a devolver a ~ )

- o N , el depdsito a plazo constituido
por ésta con el producto del remanente entre lo obtenido del pago en moneda
nacional del crédito involucrado en la operacién autorizada por Acuerdo N°
1755-25-861001 y los desembolsos efectivamente realizados para llevar a cabo
esta inversidn.

Se acordd ademas, aclarar para los efectos de lo dispuesto en el
nimero 2 del citado Acuerdo, que el monto de la inversidén acogido a las
disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, no incluye la porcién que por este Acuerdo se devuelve.

No obstante lo anterior, el inversionista, previo a la materiali-
zacion de este Acuerdo, deberd enviar al Director de Operaciones su confor-

midad escrita respecto a la presente modificacidn introducida al texto del
Acuerdo original.

AN
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1779-06-870128 - Ratifica autorizaciones de acceso al mercado de divisas
otorgadas por la Direccidén de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Comité Ejecutivo ratificd las autorizaciones de acceso al
mercado de divisas otorgadas por la Direccidn de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales, que se detallan en Anexo que se acompafia a la presente Acta
y forma parte integrante de ella.

1779-07-870128 =- Modifica Capitulo XV del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales - Fija pautas para el otorgamiento de autorizacidén a insti-
tuciones financieras extranjeras = Memorandum N° 1363 de la Direccidn
Internacional.

El sefior Adolfo Goldenstein recordd que por Acuerdo N° 1451-09-
820714, el Comité Ejecutivo fijé las pautas a que debe cefiirse la Direccidn
Internacional para autorizar a las instituciones financieras extranjeras o
internacionales, para los fines sefialados en el Articulo 59° N° 1, del
Decreto Ley N° 824, sobre Impuesto a la Renta. Agregd que en el niimero 6 de
dicho Acuerdo se establece que la autorizacidén para los fines sefialados
anteriormente, entrard automdticamente en vigor, salvo rechazo o comunica-
cidén en contrario del Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, al décimo
quinto dia habil posterior a la fecha de la presentacidn de la solicitud.

Agregd el sefior Goldenstein que en la mayoria de los casos, la
experiencia ha demostrado que este plazo resulta insuficiente para obtener
la informacién de las fuentes habituales consultadas (Oficina de Nueva York,
bancos corresponsales, etc.) en especial cuando se trata de instituciones
financieras poco conocidas o recientemente creadas, por lo que propone
ampliar el mencionado plazo a 30 dias hdbiles a contar de la fecha de
presentacién de la solicitud, con el objeto de evaluar adecuadamente las
referidas solicitudes.

El Comité Ejecutivo acogid la proposicidén del sefior Director
Internacional Subrogante y acordd efectuar las siguientes modificaciones al
Capitulo XV "Normas para la Autorizacidén de Instituciones Financieras
Extranjeras o Internacionales, para los fines seflalados en el Titulo 1V,
Art. 59° N° 1 del Decreto Ley N° 824, de 1977, sobre Impuesto a la Renta"
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

l.- Reemplazar en el nfimero 6, la expresidén "décimo quinto" por "trigésimo".

2.- Reemplazar en el parrafo final del Anexo N° 1 "Solicitud de Autorizacién
para fines del inciso segundo, N° 1, Articulo 59°, Decreto Ley N° 824 de

1977 - Impuesto a la Renta", la expresidn: "décimo quinto" por "trigési-
mo".

a. N\
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1779-08-870128 =~ Dofia s , = Autorizacidn para efectuar
operacién al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y el respectivo cambio de acreedor de crédito externo que
indica - Memorandum N° 1364 de la Direccibn Internacional.

El sefior Director Internacional Subrogante informé que se han

recibido en la Direccidén Internacional cartas de fechas 30 de junio, 11 y 18

de agosto, 17 y 21 de noviembre de 1986 y 19 de enero de 1987, de dona

} de nacionalidad peruana, con residencia en Espafia, en

adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la opera-

cién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializaria en el pais a través de la
- il en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El1 "inversionista" es de nacionalidad peruana, domiciliada en Madrid,

Espafia, siendo su actividad la de inversiones industriales. Sus ﬁnicos
bienes en Chile consisten en 1.122.000 acciones de ~ ~ ’
- ) - 2. 082 098 acciones de ~ ° - - y 69. 657
acciones de ~° - las tres sociedades andénimas cerra-
das. Se ha acompafiado un telex del Morgan Bank, de Miami, de fecha 14
de agosto de 1986, en el que se manifiesta que el "inversionista"™ ha
puesto a disposicidn de ese Banco los fondos necesarios para pagar el
precio de un pagaré representativo de deuda externa chilena hasta por un
valor facial de US$ 800.000.-, certificando el Banco aludido que esos
fondos han estado depositados en el J.P. Morgan (Suisse) S.A., de
Ginebra, Suiza, desde 1979.

b) TLa "empresa receptora", por su parte, es una empresa constituida en
1983, cuyo objeto es el rubro textil. Su capital es de $ 8.850.000.-
al 30 de abril de 1986, y sus ingresos operacionales en el ejercicio
1985 ascendleton a $ 17.780.000.-. Sus socios son:

(60%), -~ “: = "7~ (10%), "~ ) (10%),
(10%) y ~ . - (10%).

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (US$ 800.000.- en capital) de un crédito externo
por US$ 1.000.000.- en capital original total, amparado por el Art!culo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, que el °
en adelante el "deudor", adeuda al Irving Trust Co., por concepto de la
reestructuracién 1983/84 del "deudor". Seglin se sefiala en la presentacidn,
y en el convenio de pago suscrito por el "deudor" y el "inversionista", que
se seflala mis adelante, el actual titular del crédito es el Morgan Guaranty
Trust. El referido crédito formaba parte de un crédito sindicado por un
monto total de US$ 40.000.000.-, otorgado al "deudor" y cuyo Banco Agente
fue el Wells Fargo Bank. La adquisicién por el "inversionista" corresponde-
ria no sélo al capital de esa parcialidad del crédito, sino también a los
intereses devengados por la misma hasta la fecha de la adquisicién, solici-
tdndose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, del
actual titular, al "inversionista"

B
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Una vez adquirida la porcién del crédito individualizada, ésta,
conjuntamente con 1los intereses devengados a la fecha de su pago, sera
pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del
N® 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentara correspondientemente el capital de la "empresa receptora",
la que destinard dichos recursos a la adquisicidén de maquinarias e instala-
ciones para el desarrollo de actividades de la industria textil.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo y su complemen-
tacidén, suscritos por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el
N? 3 del "capitulo XIX", autorizado ante Notario Piblico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Pdblico.

El "inversionista", por carta de 11 de agosto de 1986, renuncia a
solicitar se le otorgue acceso al mercado de divisas, que posibilita el
"Capitulo XIX", para transferir al exterior el capital y las utilidades que
pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que, acorde al Oficio N° 44, del Servicio de
Impuestos Internos, de fecha 6 de enero de 1987, el "inversionista" tiene
domicilio registrado en el pais, nimero de R.U.T., y presentd declaracidn de
Impuesto a la Renta en el Afio Tributario 1985, no haciéndolo en 1986.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos seflalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
Operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
N = E de nacionalidad peruana y con residencia en Espana,
en adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 30 de junio, 11l y
18 de agosto, 17 y 21 de noviembre de 1986 y 19 de enero de 1987, por las
que solicita acoger la operacidén que indica a las normas del Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo

XIx", la que se materializaria en el pais a través de la empresa

A ) » en adelante la "empresa receptora”, acordd lo siguiente:

l.- DAutorizar el cambio de acreedor de parte (US$ 800.000.- en capital) de
un crédito externo por US$ 1.000.000.- de capital original, amparado
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
del que es deudor el | | T - en adelante el
"deudor", y que éste adeuda al Irving Trust Co., por concepto de la
reestructuracidén 1983/84 del "deudor", segin consta en el registro
Actualmente vigente en el Banco Central de Chile. El detalle del
crédito es el siguiente:

N°Credit Acreedor Monto capital Monto sujeto a Deudor

Schedule registrado original cambio de acreedor

BCI-01-069 Irving Trust Co. US$ 1.000.000.- US$ 800.000.- .

Exhibit N° 10 - _
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Acorde a lo informado en la presentacidn, y en el convenio de pago a
que se alude en la letra a) del N° 3 del presente Acuerdo, el actual
tenedor del crédito es el Morgan Guaranty Trust.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista”. En la cesidn
de la respectiva parcialidad del crédito, del acreedor original al
Morgan Guaranty Trust y de éste al "inversionista", deberid haberse dado
y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidn 12.10 y 5.11
del respectivo Contrato de Reestructuracidén 1983/84 del "deudor".

El "inversionista" adquirird no sdlo el capital de la parcialidad de
crédito sefialada (Us$ 800.000.-) sino también los intereses devengados
por ésta hasta la fecha de la adquisicidn, la cual, conjuntamente con
los intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se
denominar&, en adelante, el "crédito".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX", la inversidén que efectie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédi-
to", pago que se efectuard conforme a lo estipulado en la letra a) del
N" 3 del "capitulo XIX", segiin se ha convenido entre el "inversionista"
y el "deudor". Esta inversidn quedard sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especia-
les contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas Gltimas, en
caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el nlmero anterior, se deja cons-
tancia de lo siquiente :

4) Que los solicitantes adjuntan:

i) El Convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Pablico, sefior Andrés Rubio Flores,
con fecha 14 de noviembre de 1986, y un convenio complementario
del mismo, de fecha 12 de enero de 1987, autorizado ante el
mismo Notario Pablico citado. A este respecto, el Comité
Ejecutivo acordd no exigir la comparecencia a ese convenio del
Morgan Guaranty Trust, en su calidad de acreedor del saldo del
crédito no cedido en definitiva al "inversionista", segin se
establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando dicha
exigencia por la recepcidén por la Direccién de Operaciones del
Banco Central de Chile, de una comunicacidén oficial del Morgan
Guaranty Trust, en el sentido que la parte no cedida aludida
conservard, para todos los efectos, la fecha de contratacidn de
la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés y demds
condiciones pactadas o estipuladas en el respectivo titulo.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
Pagara el "crédito" en el equivalente al 92% del capital de su
deuda de US$ 800.000 y al 1003 de los intereses respectivos

devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos
moneda corriente nacional, y
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ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo ",
otorgados por el "inversionista”, y la "empresa receptora", al
"deudor", autorizados ambos ante el Notario POblico sefior Andrés
Rubio Flores, con fecha 14 de noviembre de 1986 y 19 de enero de
1987, respectivamente.

b) Que la inversidén aludida en el nlmero 2 precedente deberd destinarse
a aumentar el capital social de la "empresa receptora", la que, a su
vez, destinard dichos recursos a la adquisicidn de maquinaria e
instalaciones para el desarrollo de actividades de la industria
textil.

Las adquisiciones de los bienes y activos que se realicen, deberéan
efectuarse en el justo precio que tales bienes y activos adquiridos
tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones respectivas, lo que
debera ser acreditado por el "inversionista" y/o la "empresa recepto-
ra", conjuntamente con la fehaciente identificacidn del vendedor y/o
vendedores de los activos sefialados, hechos que constituirdn una
condicidn previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones, de la
autorizacidén para materializar la inversidn, en los términos del N° 4
del "Capitulo XIX".

El Comité Ejecutivo, habida consideracidén de la expresa renuncia del
"inversionista" a su derecho a solicitar acceso al mercado de divisas
bajo el Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, segiin se lo
posibilita el N° 6 del "Capitulo XIX", acoge dicha renuncia y, Ppor
tanto, no otorga al "inversionista" acceso al mercado de divisas para
transferir al exterior el capital aportado a la "empresa receptora™ ni
las utilidades que genere dicha inversidn.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nimeros anterio-
Yes no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
glazo de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicardn
as disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista", sélo podrad acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste en
relacién con el texto del mismo, la que, en todo caso, deberd recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este {(ltimo plazo sin haberse recibido la conformidad
sefialada, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedardn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendrd a su cargo el control y fiscalizacién de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los Pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
Cumplimiento de tales autorizaciones.
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Corresponderd, asimismo, a la Direccidén de Operaciones, verificar y
controlar el destino de 1los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversidén en el pais y a contar de la
fecha de materializacidén de la inversidn original.

1779-09-870128 - Kadabell GmbH & Co. KG - Autorizacidn para acoger operacidn
que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales - Memorandum N~ 1365 de la Direccidn Internacional.

El sefior Adolfo Goldenstein informé que se han recibido en la
Direccidn Internacional cartas de fechas 17 y 31 de octubre de 1986 y del
15, 23 y 27 de enero de 1987, de Kadabell GmbH & Co. KG, de Alemania Fede-
ral, en adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger 1la
operacidén que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializaria en el pais a través de la empresa
1 ! en adelante la "empresa receptora", especialmente
constituida para estos efectos.

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El "inversionista" es una sociedad en comandita de responsabilidad
limitada constituida el 6 de julio de 1981, en Alemania Federal, cuyo
objeto social es la fabricacidn, comercializacidn, exportacidén e impor-
tqcién de equipos y productos quimicos de toda clase. Ademds, puede
el)ercer todas las actividades que se presenten como favorables y Utiles
a los fines de la sociedad, y estd autorizada en particular para explo-
tar patentes, adquirir empresas iguales o semejantes, participar en
otras empresas, encargarse de su representacidén, fundar filiales en el
pais o en el extranjero, y adquirir y vender terrenos. Al 31 de diciem-
bre de 1985 presentd un patrimonio de DM. 10.360.264.- y durante ese afio
realizé operaciones por DM. 28.680.728.-, fundamentalmente en el mercado
europeo. El capital social de la empresa es de DM. 4.550.000.-, y estd
Ccompuesto a la fecha por los aportes de las empresas Wella Aktienge-
sellschaft (DM 4.240.000.-) y Univest Aktiengesellschaft (DM. 10.000.-),
en calidad de socios comanditarios, y de Kadabell GmbH, Lenzkirch Ltd.
(DM. 300.000.-), en calidad de socio administrador. En las memorias
1984 y 1985 de Wella A.G. se consigna al "inversionista" como una
subsidiaria 100% propiedad de la firma alemana citada. Durante 1985,
Wella AG registrd ventas totales por DM. 538,5 millones y un ingreso
neto de DM. 24,3 millones, dando empleo a algo mas de 3.000 personas.
El Grupo Wella, por su parte, registrd DM. 1.776 millones en ventas, DM.
75,5 millones como ingreso neto, y 10.470 empleados en funciones.

b) La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad comercial de
responsabilidad limitada constituida recientemente para estos efectos
seglin consta en escritura plblica de fecha 23 de enero de 1987, otorgada
ante el Notario Pdblico sefior Raill Ivan Perry Pefaur. Posee un capital
social de § 750.000.000.-, de los cuales $ 749.000.000.- sern enterados
por el "inversionista"™, y $ 1.000.000.- serd enterado por la empresa
Percol Farbchemie GmbH, mediante un aporte en divisas amparado al
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Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales. La empresa Percol
Farbchemie GmbH es una sociedad de responsabilidad limitada con domici-
lio en Berlin, Alemania Federal, que se encuentra relacionada con el
"inversionista", y que invertird en acciones de la "empresa receptora"”
con el Qinico objeto de presentar al menos dos socios para poder consti-
tuir la sociedad en cuestidn.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (hasta US$ 3.685.600.- en capital) de un crédito
externo por US$ 5.000.000.- en capital total, y parte (hasta US$ 207.217,54
en capital total) de otro crédito externo por US$ 272.727,27 en capital
total, amparados por el Articulo 16 de la Ley de Cambios Internacionales,
que el ~ Ll en adelante el "deudor", adeuda al
Union Bank y al Multibando Comermex, N.Y. Agency, respectivamente, por
concepto de la reestructuracidén 1983/84 del "deudor", seglin consta de los
registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile. Seglin se sefiala
en la presentacidén, el actual titular del primer crédito es el Standard
Chartered Bank, el que cedera la parcialidad sefialada al Libra Bank PLC, y
éste al "inversionista", mientras que el actual titular del segqundo crédito
es el Libra Bank PLC. La adquisicidn por el "inversionista" corresponderia
no s6lo al capital de las parcialidades de crédito sefialadas, sino también a
los intereses devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn,
solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares, al "inversionista”.

Una vez adquiridas las parcialidades de crédito individualizadas,
éstas, conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de su pago,
seran pagadas al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" enterard su participacidén en el capital social de la "empresa recep-
tora", 1la que, a su vez, adquirird el 99% de las acciones del ' '
- . T - el 99% de los derechos de la Sociedad Promotora y de
Mercadotecnia Limitada, y el 100% de la propiedad industrial situada en
calle -~ i ® ~7"" de la comuna de Nufioa, Santiago, donde se
encuentra ubicada la planta de produccidén y la sede administrativa de las
empresas sefilaladas. Para tales efectos, la "empresa receptora" destinara,
respectivamente, el 85%, 1% y 14% de los recursos obtenidos.

Las empresas y el inmueble a adquirir tienen una propiedad y
organizacidn de tipo familiar, siendo los sefiores Boris Arensburg Rovinsky,
Mario Arensburg Rovinsky, Victor Garcia Maldonado y Bernardo Roizman Rempel,
duefios del 100% del inmueble de calle Los Limoneros, del 84,8% del Laborato-
rio Arensburg y del 80% de la Sociedad Promotora y de Mercadotecnia Limitada.

El objetivo del "inversionista" es ampliar el nivel de operaciones
del laboratorio a nivel nacional e internacional, utilizando para tales
efectos su experiencia, canales de distribucidn, férmulas de productos y
marcas de productos de prestigio internacional, estimdndose por el "inver-
sionista" que alrededor de un 40% de los productos que elabora hoy el
Laboratorio Arensburg tiene posibilidades de exportacidn.

Q ™\
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El Laboratorio Arensburg S.A.I.C. tiene una estructura y gestidn
de caracter familiar, presentando, seglin se indica en la solicitud, condi-
ciones favorables de produccidén y posibilidades de ampliacidén. Su nivel de
ventas durante 1986 fue de aproximadamente US$ 4 millones, y dio ocupacién
dlrecta a unas 150 personas e indirecta a otras 100, a través de la -

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante Notario Plblico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Pdblico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que, por carta de fecha 27 de enero de 1987, la
empresa Percol Farbchemie GmbH ofrece, sujeto a la condicidén de que se
apruebe la presente solicitud de inversidén "Capitulo XIX", estipular para el
aporte de divisas, por aproximadamente US$ 50.000.-, que efectuard a través
de las normas del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales para
enterar su participacién en el capital social de la "empresa receptora", los
mismos plazos de remesa que, para el capital y las utilidades, se establece
en las letras a) y b) del N° 6 del "Capitulo XIX".

Atendiendo a la anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "“Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidén de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Kadabell GmbH and Co. KG, de Alemania Federal, en adelante el "inversionis-
ta", mediante cartas de fechas 17 y 31 de octubre de 1986 y del 15, 23 y 27
de enero de 1987, por las que solicita acoger la operacién que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo x1x" la que se materializaria en el pais a través de
la empresa = °~ % °° "~ . en adelante la "empresa receptora",
recientemente constituida para estos efectos, acordd lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversidn a que se refiere el N° 2 de este Acuerdo, de parte (hasta US$
3.685.600.- en capital) de un crédito externo por US$ 5.000.000.- de
capital original, y de parte (hasta US$ 207.217,54 en capital) de otro
crédito externo por US$ 272.727,27 en capital total, amparados bajo las
normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los
que es deudor el ) en adelante el "deu-
dor", y que éste adeuda al Union Bank y al Multibanco Comermex, N.Y.
Agency, respectivamente, por concepto de la reestructuracidén 1983/84
del "deudor", seglin consta en los registros actualmente vigentes en el
Banco Central de Chile. El detalle de los créditos es el siguiente:

a ™\
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N° Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acreedor
BCI-1-049-1 Union Bank Us$ 5.000.000,00 US$ 3.685.600,00 - -
BCI-1-El1-13 Multibanco Comer  US$  272.727,27 US$  207.217,54 I4d.

Exhibit 10 merx, N.Y. Agency

TOTAL Us$ 3.892.817,54

Acorde a lo informado en la presentacidn, el actual tenedor del primer
crédito sefialado es el Standard Chartered Bank, el que cederd la
parcialidad de US$ 3.685.600.- al Libra Bank PLC, y éste, a su vez, al
"inversionista"™, mientras que el actual tenedor del segundo crédito
sefialado es el Libra Bank PLC.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesidn
de las respectivas parcialidades de crédito, del Standard Chartered
Bank y del Multibanco Comermex, N.Y. Agency, al Libra Bank PLC, y de
éste a su vez al "inversionista", deberd haberse dado y darse pleno
cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidén 12.10 y la 5.11 del respecti-
vo Contrato de Reestructuracidén del "deudor".

El "inversionista" adquirird no sdlo el capital de las parcialidades de
crédito sefialadas (US$ 3.892.817,54) sino también los intereses deven-
gados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn, las cuales,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago
por el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

2.~ Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectle
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los
"créditos", pago que se efectuard conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX", seglin se ha convenido entre el "inver-
sionista" y el "deudor". Esta inversién quedard sujeta a todas y cada
una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
dltimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el nimero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan, en un mismo documento:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Puablico, sefior RaGl 1Ivan Perry
Pefaur, con fecha 15 de enero de 1987. A este respecto, el
Comité Ejecutivo acordd no exigir la comparecencia a ese conve-
nio del Standard Chartered Bank y del Libra Bank PLC, en su
calidad de acreedores de los saldos de los créditos no cedidos
en definitiva al "inversionista", seglin se establece en el N° 3
del "Capitulo XIX", reemplazando dicha exigencia por la recep-
cidén por la Direccidn de Operaciones del Banco Central de Chile,
de una comunicacidén oficial del Standard Chartered Bank y del

a ™\
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Libra Bank PLC, en el sentido que las partes no cedidas aludidas
conservarin, para todos los efectos, la fecha de contratacidn de
la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés y demas
condiciones pactadas o estipuladas en los respectivos titulos.
En todo caso, se ha adjuntado al convenio de pago referido, un
telex de fecha 17 de octubre de 1986, en el sentido indicado,
del Standard Chartered Bank, dirigido al "deudor".

Acorde a los términos del convenio acompafiado, el "deudor"
pagard los "créditos" en el equivalente del 92,25% del capital
de su deuda de US$ 3.892.817,54 y del 100% de los respectivos
intereses devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en
pesos moneda corriente nacional, y

ii) El mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Pablico sefior Rauil IvaAn Perry Pefaur,
con fecha 15 de enero de 1987, otorgado por el "inversionista"
al "deudor", y el mandato irrevocable a que se alude en el mismo
nimero anterior, otorgado al "deudor" por la "empresa recepto-
ra", autorizado ante el WNotario Pablico sefior Radl Ivan Perry
Pefaur, con fecha 23 de enero de 1987.

b) Que la inversidén aludida en el nimero 2 precedente deberd destinarse
a enterar el 99% del capital social de la "empresa receptora", la
que a su vez adquirird el 99% de las acciones del - -

el 99% de los derechos de la ]

B . ’ ) y el 100% de la propiedad industrial de

calle Los Limoneros N° 3777, de la Comuna de fNufioa, Santiago.

Las adquisiciones de los bienes y derechos que se realicen, deberdan
efectuarse en el justo precio que tales bienes y derechos adquiridos
tengan en el mercado al tiempo del contrato o adquisicidén respecti-
vos, lo que deberd ser acreditado por el "inversionista", y/o por la
"empresa receptora", conjuntamente con la fehaciente identificacidn
del wvendedor y/o vendedores de los activos sefialados, hechos que
constituirdn una condicibén previa al otorgamiento, por el Director
de Operaciones, de la autorizacidn para materializar la inversidn,
en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
corresponderd al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidén a que alude el presente Acuerdo, y
sin perjuicio de 1la consideracién de otros antecedentes que sean
pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la evaluacién
que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el nuevo
capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora”,
practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacidén de la "empresa receptora", confeccionado conforme a princi-
pios contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados
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en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mds de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, seglin sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberén, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podrdn deducir, ademds, cualesquiera otras que, a su juicio, represen-
ten valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts.
14°, 15° & 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, é&stas sb6lo podrén ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afios, contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que
se refiere este nUmero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie
Y, en general, de cualquiera alteracién o modificacidén que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,

dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respec-
tivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasidén de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario Pablico, en que declare que las bases con que
determind la proporcidn con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir é&stas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacidén de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podrd solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidén, la que podrd ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresidén de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.
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Aceptar, como condicidén del presente Acuerdo, lo sefialado por la
empresa Percol Farbchemie GmbH, en su carta de fecha 27 de enero de
1987, en el sentido de estipular para el aporte en divisas que efectua-
rd a la "empresa receptora", por aproximadamente US$ 50.000.-, amparado
por el Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, los mismos
plazos de remesa de capital y utilidades, que se establecen en las
letras a) y b) del N° 6 del "Capitulo XIX".

La documentacién que deba formalizarse a efectos de estipular 1los
plazos de remesa sefialados debera perfeccionarse en los términos que,
en conjunto, determinen la Direccidén de Operaciones y la Fiscalia del
Banco Central de Chile.

La formalizacién de la documentacién sefialada, y la internacidén del
aporte de capital indicado precedentemente, deberdn efectuarse en forma
previa o simult@nea a la materializacidn de la inversidn "Capitulo XIX"
que se autoriza por este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los nimeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicarén
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del mismo plazo sefialado, Percol Farbchemie GmbH no
materializa el aporte de capital a que se alude en el N° 5 precedente,
de la manera alli indicada, el presente Acuerdo quedard sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones del Banco Central de Chile reciba la conformi-
dad escrita de éste, tanto en relacidén con el texto del mismo como
respecto de las condiciones de acceso al mercado de divisas que esta-
blece el N° 4 precedente, la que, en todo caso, deber& recibirse dentro
del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De trans-
currir este Gltimo plazo sin haberse recibido la conformidad sefialada,
el presente Acuerdo quedard sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedarin sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones del Banco Central de Chile
para adoptar las medidas complementarias y/o aclaratorias y las autori-
zaciones especiales que puedan ser necesarias para llevar a cabo este
Acuerdo. Esa misma Direccidén tendrda a su cargo el control y fiscaliza-
cién de las operaciones que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad
de autorizar el o los pagos requeridos para materializar las inversio-
nes y los gastos previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscali-
zar el debido cumplimiento de tales autorizaciones.

Corresponderia, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la
fecha de materializacidén de la inversidn original.

a\
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1779-10-870128 - ~ b i B i B T - Modifica Acuerdo N° 1728-17-
860507, relacionado con préstamo a plazo indefinido en favor del Eulabank -
Memorandum N~ 1366 de la Direccidn Internacional.

El seflor Director Internacional Subrogante recordd que el )
il B . i es uno de los accionistas latinoamericanos del Euro
Latinamerican Bank P.L.C. (Eulabank) y miembro de su Consejo Directivo y
Comité Ejecutivo y seflald que por Acuerdo N° 1728-17-860507 del Comité
EJecutxvo de este Banco Central de Chile, se autorizd al
"+ para otorgar un préstamo a "Plazo Indefinido" en favor del Eulabank
por US$ 580.000.- y US$ 2.307.600.-, con el objeto de destinarlos a la
eventual adquisicidén de "Pagarés de Tasa Flotante" (F.R.N.), emitidos por
Eulabank y/o el otorgamiento en favor de este Gltimo Banco de un "Préstamo
Subordinado". Esta autorizacién tenia un plazo de validez de 180 dias
contado desde la fecha del Acuerdo respectivo, plazo que fue ampliado a 270
dias por Acuerdo N° 1745-14-860726.

Por carta de fecha 14 de enero de 1987, el T
ha informado que se materializd el préstamo a "Plazo Indefinido"
(Préstamo Perpetuo) por US$ 10 millones, donde el ° o 0 '
participd con US$ 580.000.-. Informa ademis, que la facilidad de US$ 40
millones donde el ~ T - ° ° T " participa con un monto aproxima=-
do de US$ 2.307.600.-, por razones de caracter tributario el Directorio de
Eulabank decididé que el prestatario de esta operacidén fuera Eula Internatio-
nal B.V., una subsidiaria de su propiedad con domicilio en Holanda. Euro
Latinamerican Bank P.L.C. participaria como garante de este préstamo, por lo
que solicita que el "Préstamo Subordinado" pueda ser otorgado por el '
T °7 al Eula International B.V. de Holanda. Solicita asimis-
mo, se prorrogue hasta el 30 de junio de 1987 las autorizaciones otorgadas
en los referidos acuerdos para informar acerca de la materializacidén de esta
operacidn.

El Comité Ejecutivo acordd modificar el Acuerdo N° 1728-17-
860507, modificado por el Acuerdo N° 1745-14-860723, de la siguiente manera:

a) Reemplazar el primer parrafo del nimero 2, como sigue:

"Otorgar acceso al mercado de divisas hasta por la suma de US$
2.307.600.~- (délares de los Estados Unidos de América) con el objeto de
destinarlos a la eventual adquisicidén de "Pagarés de Tasa Flotante"
(F.R.N.), emitidos por Euro Latinamerican Bank P.L.C. (Eulabank) y/o al
otorgamiento en favor de Eula International B.V. de Holanda, donde
Eulabank participaria como garante, de un "Préstamo Subordinado"."

b) Reemplazar el Gltimo parrafo del Acuerdo N° 1728-17-860507, como sigque:

"La presente autorizacién tiene un plazo de validez hasta el 30 de junio
de 1987 y dentro de los 10 dias siguientes a ese plazo y sin perjuicio
de aquel que se sefiala en el N° 2 del mismo, el °

= ' deberd informar a la Direccidén Internacional del Banco Central de
Chile, la materializacidén de las operaciones indicadas y la forma y
condiciones en que ellas pudieron haberse efectuado, acompafiando copia
de la respectiva conformidad de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras."

a,\



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

f;)

Sesidn N° 1.779
28.1.87 19.-

1779-11-870128 - Carter Holt Harvey International Ltd. - Autorizacidn para

efectuar operacién al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de

Cambios Internacionales y el respectivo cambio de acreedor de créditos

externos que indica - Memoradndum N° 1367 de la Direccidén Internacional.

El sefior Director Internacional Subrogante informd que se ha
recibido en esa Direccidén cartas de fechas 7 y 13 de noviembre y del 10 de
diciembre de 1986, y del 23 y 27 de enero de 1987, de Carter Holt Harvey
International Limited, en adelante el "inversionista", de 1Islas Cook,
mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX

del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XTXY.

Indicé que la inversidn se materializaria en el pais a través de
la sociedad i i L ) ) i Agencia en
Chile del "inversionista", en adelante la "empresa receptora”, la que
destinard dichos recursos a efectuar la inversidn que se sefiala mids adelante.

Acorde a los antecedentes acompafados:

a) El "inversionista" es una sociedad andnima constituida el 16 de junio de
1986, en 1Islas Cook, domiciliada en Mercury House, Tutakimoa Road,
Rarotonga, Cook Inslands. Es miembro del grupo de compafiias Carter Holt
Harvey, cuya empresa matriz se encuentra legalmente establecida en Nueva
Zelandia, y posee actualmente un capital de US$ 207.000.000.-. Su objeto
social es, basicamente, el de una sociedad de inversiones financieras y
comerciales.

El grupo de empresas a B desarrolla actividades
especialmente en las areas forestal, industrial y pesquera, y durante el
periodo 1985-86 presentd ventas totales por el equivalente de US$ 569,9
millones, seglin el siguiente detalle:

(Millones de US$)

Madera y Derivados 138,6
Celulosa 38,4
Materiales de construccidn 231,0
Productos Industriales 25,9
Productos de embalaje 80,2
Productos agricolas 27,6
Otros 28 ' 2

TOTAL 569,9

b) La "empresaa receptora", por su parte, es la Agencia en Chile del
"inversionista", que fue constituida por escritura pliblica de fecha 4 de
agosto de 1986, otorgada ante el notario de Santiago don René Benavente
Cash. Al 31 de diciembre de 1986 posee activos totales por un monto de
$ 2.499.590.000, y un capital pagado de $ 9.500.000.- El capital social
sefialado fue enterado por el "inversionista" mediante la liquidacidén de
Us$ 50.000 en divisas, aporte amparado al D.L. 600 de 1974 y sus modifi-
caciones, capital que ha sido aumentado a $ 32.800.000.000, segfin consta

§?ij escritura piblica de fecha 14 de enero de 1987, otorgada ante el
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Notario de Santiago don René Benavente Cash. Dicho aumento de capital,
que equivale aproximadamente a US$ 163.950.000, deberd ser enterado por
el "inversionista" en un plazo de un afio, a contar de la fecha de la
escritura citada.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente : el "inversionista”
desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos externos,
por hasta US$ 165.000.000 en capital total (los titulos individualizados
suman, a la fecha, alrededor de US$ 100.000.000 equivalentes), amparados
todos por el Articulo 16° de 1la Ley de Cambios Internacionales, que el
Banco Central de Chile y el ~ ' T en adelante los "deudores",
adeudan por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de sus
respectivas deudas externas y por el otorgamiento de créditos de "dinero
nuevo™ 1983, 1984 y 1985, seglin consta de los registros vigentes a la
fecha en el Banco Central de Chile. La adquisicidén por el "inversionis-
ta" corresponderia no sdlo al capital de los créditos externos y de las
parcialidades de créditos externos seflalados, sino también a los intere-
ses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicidn, solici-
tidndose la correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos externos y las parcialidades de créditos
externos que se individualizan en el Acuerdo, é&stos, conjuntamente con
los intereses devengados a la fecha de su pago, o canje, ser@n pagados
al contado, o canjeados, por el respectivo "deudor", acorde a lo estipu~
lado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", y a lo sefialado en el
N° 1 del Anexo N° 1 de ese mismo Capitulo.

Los titulos que emita el Banco Central de Chile, acorde a lo sefialado en
el N° 1 del capitulo XIX, seradn rescatados anticipadamente por éste en
pesos, moneda corriente nacional, con un descuento de 5,75% sobre el
capital, y sin descuento sobre los respectivos intereses devengados. El
rescate referido, se efectuard por hasta el monto que pueda ser necesa-
rio para que, una vez efectuados los aportes senalados mis adelante, de
la manera indicada, la -~ -

prepague el crédito a que se refiere el sequndo parrafo de la letra a)
siguiente,

Los recursos que, en pesos moneda corriente nacional, obtenga el "inver-
sionista" del pago al contado de los créditos adeudados por el

~'" y, ademds, del rescate anticipado de sus propios titulos que
efectuard el Banco Central de Chile, en las condiciones sefialadas
precedentemente, a lo que se adicionard un aporte de US$ 7.500.000 en
divisas de libre convertibilidad, amparado al D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, segin se indica mds adelante, ser@n destinados integra=-
mente a enterar el aumento de capital de $ 32.790.500.000 de la "empresa
receptora", la que, a su vez, destinard dichos recursos, y los prove-

_ nientes, ademds, de un crédito externo asociado al D.L. 600, por US$

42.500.000, avalado por el "inversionista", a efectuar un aporte de
capital en la sociedad ' : i

La sociedad - ’ o i T por su

parte, destinard dichos recursos a los siquientes fines:

SR
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a) A suscribir y pagar, al contado, en una primera mstancia, las accxones

correspondientes a un aumento de T
- - o i - representado por la emisidn
de 600.000.000 de acciones de pago, sin valor nominal, de un valor de $
66 por accidn, acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionis-
tas de esa Compania, celebrada el 23 de octubre de 1986, que la dicha
sociedad -~ o - tenga derecho a
suscribir por concepto de su derecho de opcién preferente y, en una
segunda instancia, aquellas acciones adicionales que tenga derecho a
suscribir acorde al procedimiento legal respectivo y que correspondan a
las acciones no suscritas por otros accionistas de ~ 7~ dentro del
plazo que vence el dia 17 de febrero de 1987, seglin se estipula en el
Acuerdo de Directorio respectivo. La suscripcién y pago de las acciones
adicionales sefialadas vence el 4 de marzo de 1987.

Con los recursos obtenidos de la suscnpc:.on Y pago de acciones por la
sociedad ~ ’ - o o y sin perjuxcxo de lo
sefalado en la 1etra b) siguiente, """ + ejercitando la opcidn que le
otorga el N° 14 del Acuerdo N° 1525-01-830725 del Comité Ejecutivo del
Banco Central de Chile, prepagara, mediante el depdsito de dichos
recursos en este Banco Central de Chile, sin representar esto remesa
alguna de divisas al exterior, un crédito externo, por US$
237.422.092,10 de capital total, mads los respectivos intereses adeudados
a la fecha del prepago, que adeuda a un sindicato de bancos acreedores,
el que se encuentra acogido a las normas del Acuerdo antes citado.

b) A financiar, en la medida que sea necesario, y sdlo transitoriamente,
hasta, como maximo, el 4 de abril de 1987, créditos o inversiones de
cardcter financiero que signifiquen una mejoria para la situacidén de
obligaciones crediticias en moneda extranjera de , a los solos
efectos de facilitar o posibilitar, a mds tardar el 30 de enero de 1987,
el prepago del crédito externo a que se alude en la letra a) anterior.

¢) A adquirir, directamente de terceras personas, acciones de 4

d) A realizar inversiones en otros proyectos, en los sectores forestal,
industrial, agricola y pesquero. Estas inversiones requeriridn de la
autorizacidén del Banco Central de Chile, en conformidad a las normas del
"Capitulo XIX" y los términos del Proyecto de Acuerdo que se propone.

Acorde a los antecedentes acompafiados, la sociedad ~

' fue constituida por escritura pQblica de fecha 12
de enero de 1987, otorgada ante el Notario Pablico de Santiago, don Félix
Jara  Cadot. Posee un capital social suscrito y pagado de $
16.237.000.000.~, dividido en 1.000.000 de acciones nominativas, sin valor
nominal. Sus actuales accionistas son la sociedad i

(99,9999%) y don - 7 " 7 (0,0001%). Su objeto social es la
inversidén y administracién de toda clase de bienes muebles e inmuebles, sean
éstos corporales o incorporales, acciones de sociedades andnimas y de
sociedades en comandita por acciones, derechos en sociedades de personas y
toda clase de wvalores inmobiliarios y, ademds, el desarrollo de nuevos
proyectos, especialmente relativos al Aarea forestal. Por acuerdo de la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad citada, celebrada el 20
de enero de 1987, se acordd aumentar el capital social de ésta del anterior
monto, de § 16.237.000.000.-, a $ 32.474.000.000.-, mediante la emisién de

a ™\
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1.000.000 de acciones de pago, las cuales se propone colocar a un precio de
$ 16,237 por accidén, como minimo, facultindose al Directorio para colocarlas
a un valor superior.

Se deja constancia que:

a) El "inversionista" es titular de dos contratos de inversidén extranjera
amparados por el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, suscritos con
fechas 23 de octubre y 19 de diciembre de 1986, respectivamente. El
primer contrato es por US$ 50.000.-, en divisas de libre convertibili-
dad. El segundo contrato contempla un aporte en divisas por US$
7.500.000.- y un crédito externo asociado al D.L. 600 por US$
42.500.000.-, sumando asi el contrato sefialado un monto de US$
50.000.000.~-.

b) Segin consta de los registros vigentes en el Banco Central de Chile:

i) El aporte por US$ 50.000.- del primer contrato citado en la letra a)
anterior se encuentra totalmente materializado a la fecha.

ii) Respecto del segundo contrato, por US$ 50.000.000.-, se ha liquida-
do, al 23 de enero de 1987, la cifra de US$ 32.083.356,62 de la
cual, US$ 29.083.356,62 corresponde a créditos asociados y, US$
3.000.000.- corresponde a divisas para efectuar aportes de capital
en la "empresa receptora”. De dicho total, se utilizaron US$
12.083.356,62, el 29 de diciembre de 1986, para prepagar los crédi-
tos externos N°s. 18943 y 19041 adeudados por la "empresa receptora"
y que habian sido internados bajo el Articulo 14° de la Ley de
Cambios Internacionales para iniciar anticipadamente las operaciones
de la "empresa receptora"

c) Segln lo sefialado por el "inversionista", en carta de fecha 23 de enero
de 1987, la inversidn por US$ 50.000.000.- seflalada en el literal ii) de
la letra b) anterior, sera materializada, en su totalidad, a mis tardar
el 31 de enero de 1987.

d) El prepago en pesos moneda corriente nacional de sus propios titulos
canjeados, por el Banco Central de Chile, es materia de un Acuerdo
especial, que se aprueba mas adelante (1779-16-870128).

Se acompafian a la solicitud dos convenios suscritos por el
y por el "inversionista", en los términos a que alude el N° 3 del
"Capitulo XIX", autorizados ante Notario Pblico. En cada uno de dichos
convenios se incluyen, ademds, los mandatos irrevocables correspondientes a
que se alude en el N° 4 del "Capitulo XIX". Adicionalmente, se acompafia el
mandato irrevocable a que se alude en el mismo N° 4 anterior, otorgado por
la "empresa receptora" al ' C T autorizado ante Notario Plblico.

- - .

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

a N\
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Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos seflalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Carter Holt Harvey International Limited, de Islas Cook, en adelante el
"inversionista", mediante cartas de fechas 7 y 13 de noviembre y 10 de
diciembre de 1986, y de 23 y 27 de enero de 1987, por las que solicita
acoger la operacidén que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializaria en el pais a través de la sociedad ( [ y;

o N Agencia en Chile del "inversionista", en adelante
la "empresa receptora", acordd:

l.- MAutorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la

inversidén que se autoriza por el presente Acuerdo, de las parcialidades
de créditos externos y de los créditos externos que se seffialan en el
Anexo N° 1 de este Acuerdo, el que forma parte del mismo, por un monto
en capital total de hasta, en el equivalente en ddlares de los Estados
Unidos de América de, aproximadamente, US$ 160.000.000.-, amparados
bajo las normas de los Articulos 14° y 16° de la Ley de Cambios Inter-
nacionales, y del Acuerdo N° 1224 y del Capitulo XXVI del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, de los que son deudores el Banco
Central de Chile y el ~ N en adelante los "deudores", segiin
se especifica en el Anexo citado, y que estos bancos, sin perjuicio de
lo sefialado en el cuarto parrafo de este nGmero, adeudan a los acreedo-
res que se consignan en dicho Anexo, por concepto de las reestructura-
ciones 1983/84 y 1985/87 de sus respectivas deudas externas, por el
otorgamiento de créditos de "dinero nuevo" 1983, 1984 y 1985, y por
desembolsos efectuados de una linea de crédito externo otorgada bajo el
Acuerdo N° 1224 e informada de conformidad a lo sefialado en el Capitulo
XXVI citado, seglin consta en los registros actualmente vigentes en el
Banco Central de Chile.
El detalle de los créditos externos adeudados por el D se
consigna en carta de dicho Banco, de fecha 27 de enero de 1987 Yy,
ademds, en los convenios de pago a que se alude en los literales i) y
ii) de la letra a) del N° 3 del presente Acuerdo.

Los créditos externos referidos, acorde a lo sefialado por el "inversio-
nista", se encuentran, a la fecha, en poder o en proceso de ser adqui-
ridos por el Citicorp International Bank N.A. y/o algunas de sus
subsidiarias - bancos o instituciones financieras - en el exterior

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesidn
de las respectivas parcialidades de créditos y de los créditos externos
seflalados, de los tenedores consignados en el Anexo N° 1 sefialado, a
Citicorp International Bank N.A. y/o a algunas de sus subsidiarias -
bancos o instituciones financieras - en el exterior, y de éstos al
"inversionista", deberd haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de
Reestructuracién y de Dinero Nuevo de los "deudores", o a lo estipulado
en  las respectivas cldusulas de los otros contratos o convenios de
préstamo correspondientes.
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El "inversionista" adquirird no sdlo el capital de las parcialidades de
crédito y de los créditos externos sefialados (hasta el equivalente, en
délares de los Estados Unidos de América de, aproximadamente, US$
160.000.000.- en capital), sino también 1los intereses devengados por
éstos hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales, conjuntamente con
los intereses devengados hasta la fecha de su pago por los "deudores",
se denominardn, en adelante, los "créditos".

2.- MAcoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectiie
el "inversionista", con los recursos provenientes del pago, o canje, de
los "créditos", pago, o canje, que se efectuard conforme a lo estipula-
do en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX" y lo seflalado en el N° 1
del Anexo N° 1 de ese mismo Capitulo, segfin se ha convenido, o corres-
ponda, entre el "inversionista" y los "deudores". Esta inversidn
quedard sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones y obliga-
ciones del "Capitulo XIX" y a las especiales contenidas en el presente
Acuerdo, prevaleciendo estas f{ltimas, en caso de pugna, sobre las
primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el nimero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) En un mismo documento, y en virtud de lo sefialado en los N°s. 3
y 4 del "Capitulo XIX", un mandato irrevocable y un convenio de
pago, por hasta US$ 16.000.000.- de capital total, suscrito
entre el "inversionista”" y el ) "~ . y autorizado ante
el Notario PGblico sefior Sergio Rodriguez Garcés, con fecha 12
de enero de 1987. En dicho documento se identifica el titulo
que serd utilizado, seflaldndose que su actual tenedor es el
Banco Andino de Panama (en liquidacidn).

A dicho documento concurre el Banco Andino de Panamd (en
liquidacidén) declarando, en su calidad de acreedor del saldo
del crédito no cedido en definitiva al "inversionista", que la
parte no cedida aludida conservard, para todos los efectos, la
fecha de contratacién de la deuda, su perfil de vencimiento y
la tasa de interés y demds condiciones pactadas o estipuladas
en el respectivo titulo.

ii) En un mismo documento, y en virtud de lo sefialado en los N°s. 3
y 4 del "Capitulo XIX", un mandato irrevocable y un convenio de
pago, por hasta US$ 26.500.000.- de capital total, suscrito
entre el "inversionista" y el ~ ° 7 77 y autorizado ante
el Notario Plblico sefior Sergio Rodriguez Garcés, con fecha 9
de enero de 1987. En dicho documento se identifican los
titulos que sern utilizados, seflaldndose que su actual tenedor
es el Citicorp International Bank N.A. A este respecto, el
Comité Ejecutivo acordd no exigir la comparecencia a ese
convenio del Citicorp International Bank N.A., en su calidad de
acreedor de los eventuales saldos de los créditos no cedidos en
definitiva al "inversionista", seglin se establece en el N° 3
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del "Capitulo XIX", reemplazando dicha exigencia por la recep-
cién, por la Direccidén de Operaciones del Banco Central de
Chile, de una comunicacidén oficial del Citicorp International
Bank N.A., en el sentido que las partes no cedidas aludidas
conservardn, para todos los efectos, la fecha de contratacidn
de la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés y
demads condiciones pactadas o estipuladas en los respectivos
titulos.

iii) Los mandatos irrevocables correspondientes a que alude el N° 4
del "Capitulo XIX" y sus complementaciones, otorgados por el
"inversionista y la "“empresa receptora" al ~ .
autorizados ante los Notarios Piblicos; sefiora Antonieta
Mendoza Escalas, y sefior René Benavente Cash, con fechas 7 de
noviembre de 1986, 9, 23 y 27 de enero de 1987, respectivamen-=
te, relativos a la parte de la inversidén autorizada que se
efectuard con titulos del Banco Central de Chile.

iv) Un mandato irrevocable otorgado por la T

i 5 o autorizado ante

el Notario Piblico sefior René Benavente Cash, con fecha 27 de

enero de 1987, por el cual ésta se obliga a efectuar 1las

inversiones sefialadas en los literales i) a iv) de la letra b)

del N° 3 del presente Acuerdo, de la manera establecida en

dichos literales, y en la forma indicada en el mandato referido.

Acorde a los términos de los convenios acompafiados, sefialados en los
literales i) y ii), el ~ - en su caracter de "deudor",
pagara sus "créditos" en el equivalente al 94,25% del capital de su
deuda de hasta US$ 42.500.000.-, y al 100% de los intereses respec-
tivos devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos
Moneda corriente nacional, y

Que la inversién aludida en el nGmero 2 precedente, deber& destinar-
se, integramente, a suscribir y pagar, en parte, el aumento de
Capital de $§ 32.800.000.000.- de la "empresa receptora", acordado
por la Junta General de Accionistas de ésta con fecha 14 de enero de
1987, La "empresa receptora", a su vez, destinard la totalidad de
dichos recursos a enterar, en patte, el aumento de capital social de
la sociedad - ' acordado en su
Junta de Accionistas, celebrada el 20 de enero de 1987.

La = =9 1 i i i : a su vez,
destinard los recursos asi obtenidos:

i) A suscribir y pagar, al contado, en una primera instancia, las
acciones correspondientes a un aumento de capital de
39.600.000.000.-, de la ~ i .6 Smimi e el

" representado por la emisién de 600.000.000 de acciones
de pago, sin valor nominal, de un valor de $§ 66.- por accidn,
acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
esa Compafiia, celebrada el 23 de octubre de 1986, que la dicha
sociedad ~ P tenga derecho
4 Suscribir por concepto de su derecho de opcidn preferente y,
en una segunda instancia, aquellas acciones adicionales que

a N\
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tenga derecho a suscribir acorde al procedimiento legal respec-
tivo y que correspondan a las acciones no suscritas por otros
accionistas de ~ T dentro del plazo que vence el dia 17 de
febrero de 1987, seglin se estipula en el Acuerdo de Directorio
respectivo. El plazo para la suscripcidon y pago de las accio-
nes adicionales sefialadas vence el 4 de marzo de 1987.

“TT77 destinard los recursos recibidos al giro habitual de sus
negocios, incrementando su capital de trabajo.

ii) A otorgar en una primera etapa, en la medida que sea necesario,
y sdlo transitoriamente, hasta, como maximo, el 4 de abril de
1987, ciertos créditos a ~~ ~, aparte del capital que pueda
suscribir y pagar de la citada empresa, segin se indica en el
literal i) anterior.

Una vez terminado el proceso de capitalizacidén sefialado, los
eventuales saldos de los créditos aludidos deberln ser pagados,
dentro de los treinta dias siguientes, por ~~~ " a la Sociedad
B : i — g S - la cual debera deposi-
tar los recursos correspondientes en una empresa bancaria
autorizada para operar en cambios internacionales en el pais,
pudiendo sdlo ser girados para efectuar las inversiones sefiala-
das en el literal iii) siguiente, y para realizar eventuales Y
futuras inversiones que puedan aprobarse acorde a lo estipulado
en el literal iv) siguiente.

iii) A adquirir, directamente de terceras personas, acciones de
Y

iv) A realizar inversiones en otros proyectos, en los sectores
forestal, industrial, agricola y pesquero. Estas inversiones

fequerir@n de la autorizacién expresa del Banco Central de
Chile.

Las adquisiciones de acciones, derechos, bienes y activos que se hagan
respecto de las inversiones sefialadas en los literales iii) y iv).
deberdn efectuarse en el justo precio que los bienes y activos adquiri-
dos tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones respectivas, lo
Que deberd ser acreditado por el "inversionista" y/o la "empresa
receptora”, conjuntamente con la fehaciente identificacién del vendedor
¥Y/0 vendedores de los activos seflalados, hechos que constituirdn una
condicién previa al otorgamiento por el Director de Operaciones de la
autorizacién para materializar la inversién, en los términos del N° 4
del "Capitulo XIX".

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversién autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

a N\
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
corresponderd al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidn a que alude el presente Acuerdo, y
sin perjuicio de la consideracién de otros antecedentes que sean
pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la evaluacidn
que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el nuevo
capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora”,
practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacidon de la "empresa receptora", confeccionado conforme a princi-
pios contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados
en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberdn, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podrén deducir, ademds, cualesquiera otras que, a su juicio, represen-
ten valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
Prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora".

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
Que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdlo podrdn ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
Cuatro afios, contado desde la fecha del aporte o reinversién a que
se refiere este nimero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie
Y+ ©en general, de cualquiera alteracidén o modificacidn que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,

dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respec-
tivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasidén de cada remesa al
exXterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario P(blico, en que declare que las bases con que
determind 1la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
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informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer compro-
bar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacidén de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podrd solici=-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidn, la que podr& ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresidon de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.

Dejar constancia que el "inversionista”, es titular de dos contratos de
inversidn extranjera amparados por el D.L. 600 de 1974 y sus modifica-
ciones, suscritos con fechas 23 de octubre y 19 de diciembre de 1986,
respectivamente. El primer contrato es por US$ 50.000.-, en divisas de
libre convertibilidad. El segundo contrato contempla un aporte en
divisas por US$ 7.500.000.- y un crédito externo asociado al D.L. 600
por US$ 42.500.000.-, sumando asi el contrato sefialado un monto de US$
50.0000.000.-. El receptor de los aportes de ambos contratos es la
"empresa receptora", la que destinard estos recursos, conjuntamente con
los obtenidos de la inversidn "Capitulo XIX" autorizada por el presente
Acuerdo, a aumentar el capital social de la sociedad
- e - - para que ésta, con el concurso de tales
aportes, contribuya a materializar las inversiones sefialadas en la
letra b) del N° 3 anterior.

El aporte del primer contrato se encuentra totalmente materializado a
la fecha. Los aportes del sequndo contrato se encuentran sdlo parcial-
mente materializados.

Aceptar, como requisito del presente Acuerdo, lo manifestado por el
"inversionista" por carta de fecha 23 de enero de 1987, en cuanto a
materializar, a mis tardar el 30 de enero de 1987, el total de los
aportes, por hasta US$ 50.000.000, amparados al contrato de ese monto
citado en el N° 5 anterior.

El ’ " individualizar, a mas tardar el 20 de febrero
de 1987, los Informes de Importacidn cuyos créditos fueron financiados
mediante los desembolsos de la linea de crédito para financiamiento de
importaciones, signada con el N° Dendex 202 en el Anexo N° 1 del
presente Acuerdo, a objeto de anular el acceso al mercado de divisas
otorgado a dichos Informes, presentando dentro del plazo sefialado los
Informes de Importacidn complementarios que sean necesarios.

La anulacidén sefialada extinguird automiticamente, para esas operaciones
de crédito externo, todo derecho que por dichas operaciones pudieran
ejercer los respectivos beneficiarios del "Sistema para el Pago de
Obligaciones Acuerdo N° 1657-03-850627", establecido en el Capitulo
XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

N
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8.~ En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nlmeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

En caso que no se materialicen los aportes a que se alude en el N° 6
anterior, de la manera indicada, el presente Acuerdo quedard sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidn de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto
en relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, deberd recibirse dentro del plazo de 30 dias a contar de

la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este Gltimo plazo sin haberse
recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo quedard sin efecto

9.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 8 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedarln sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

10.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendrd a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
Cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidén de Operaciones, verificar y
Controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversién en el pais, y a contar de la
fecha de materializacidén de la inversidn original.

1779-12-870128 - Empresa Nacional de Electricidad S.A. ENDESA - Aprueba
Suscripcidon del Contrato de Asuncidén y Modificacidén de su Deuda Externa
Reestructurada - Memorandum N~ 285 de la Direccidn Coordinacidén de la Deuda
Externa.

El sefior Juan Enrique Allard manifestd que la Empresa Nacional de
Electricidad S.A. (ENDESA), ha informado que se encuentra en un proceso de
Novacién, por cambio de deudor, de algunos de sus créditos externos, los que
serdn asumidos por la Corporacidén de Fomento de la Produccién (CORFO) o por
la =~ = S Teniendo presente, que dentro de los
pasivos que asumird CORFO se encuentra el Convenio de Reestructuracién
1983-1984 de ENDESA, suscrito el 25 de enero de 1984, dicha empresa ha
solicitado a este Banco Central de Chile autorizacidén para la suscripcién de
Un Contrato de Asuncidén y Modificacién.

aN\
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Informd que ENDESA ha sefialado, que de acuerdo a Io dxspuesto por
el Consejo de CORFO, se constituyé la T T
i por divisidon de ENDESA, con arreglo a lo prescrito en el
Titulo IX de la Ley N° 18.046, constituyéndose con los activos relacionados
al proyecto del mismo nombre y con ciertos pasivos que fueron contratados
por ENDESA para la construccidén de las obras. Por otra parte, la Junta de
Accionistas de ENDESA aprobd un aumento de su capital, el cual serd aportado
por CORFO mediante la asuncidén de pasivos de ENDESA, hasta por un valor
equivalente a US$ 500 millones al 31 de diciembre de 1985.

Manifestd que, en consecuencia, ciertos pasivos vigentes al 31 de
diciembre de 1985, derivados de créditos contratados con acreedores extran-
jeros por ENDESA, algunos de los cuales cuentan con la garantia del Estado,
seran transferidos a y a CORFO, mediante la suscripcidn de los
respectivos convenios de enmienda. En relacién a la garantia del Estado
involucrada, aparecid publicada en el Diario Oficial N° 32.662 de 3 de enero
de 1987, la Ley N° 18.591 sobre Normas Complementarias de Administracidn
Financieras, de Incidencia Presupuestaria y de Personal, por la cual se
dispone, que subsistird la garantia del Estado otorgada a obligaciones
adeudadas a acreedores externos por las empresas a que se refiere el
Articulo 11° de la Ley N° 18.196 (que incluye a ENDESA), cuando dichas
obligaciones sean asumidas por CORFO u otros organismos o empresas del
sector publico.

El Comité Ejecutivo, habida consideracidn de la solicitud presen-
tada por la Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDESA) en carta F-233 de
17 de diciembre de 1986, acordd lo siguiente:

l.- Aprobar la suscripcidén del Contrato de Asuncidén y Modificacién de 1la
deuda externa reestructurada de la Empresa Nacional de Electricidad
S.A. (ENDESA), que se celebrard entre esta Empresa, la Corporacién de
Fomento de la Produccidén (CORFO), la Repiiblica de Chile, como garante,
y un grupo de instituciones financieras extranjeras cuyo Agente es The
Bank of Tokyo, Ltd., que se adjunta como Anexo N° 1 de este acuerdo a
la presente Acta y forma parte integrante de ella.

2.~ La autorizacidén seflalada en el nimero anterior, otorga acceso al
mercado de divisas a la Corporacién de Fomento de 1la Produccién
(CORFO), para efectuar todos los pagos referidos en el mencionado
Contrato de Asuncién y Modificacién, en las condiciones, montos y
fechas en &l sefialados.

3.- Aprobar el "Texto Modificatorio del Convenio del Banco Central de
Chile", que se adjunta como Anexo N° 2 de este acuerdo a la presente
Acta y forma parte integrante de ella, y que constituira el Anexo "P"
del Contrato que suscribirin las entidades referidas en el nimero uno
del presente Acuerdo. Se faculta al Director Coordinador de la Deuda
Externa, don Hernin Somerville Senn y al Asistente Financiero del Banco
Central de Chile en Nueva York, don Roberto Toso Corezzola, para que
actuando indistintamente uno cualesquiera de ellos a nombre y en
representacidén del Banco Central de Chile y en conformidad al Articulo
16° del Decreto N° 471 del Ministerio de Economia, Fomento y Recons-
truccidn, de 1977, firmen y suscriban el respectivo "Texto Modificato-
rio del Convenio del Banco Central de Chile".



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

Sesidn N° 1.779
28.1.87 31.-

1779-13-870128 - Ejército de Chile - Modifica Acuerdo N° 1704-24-860122.

El Comité Ejecutivo, conforme a lo solicitado por el Ejército de
Chile, acordd introducir las siguientes modificaciones al Acuerdo N° 1704-
24-860122;

a) En el inciso primero, sustitiyense las expresiones "seis semestres" por
las siguientes "cuatro semestres, a contar del primero de enero de 1986".

b) Sustitiyese, en el inciso segundo el guarismo "1989" por "1988".

1779-14-870128 - Préstamos de Urgencia - Fija tasa de interés - Memorandum
N~ 9 de la Direccidn de Politica Financiera.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Aplicar una tasa de interés equivalente al 1,6% mensual, conforme al
Acuerdo N° 1776-03-870107, a los préstamos de urgencia consolidados
seglin Acuerdo N° 1764-10-861112, hasta el 25 de enero de 1987.

2.- A contar del 26 de enero de 1987, aplicar una tasa de interés equiva-
lente al 1,9% mensual, a los préstamos de urgencia consolidados a que
alude el nimero 1. Esta tasa de interés estard vigente mientras no sea
modificada por el Comité Ejecutivo.

1779-15-870128 - Sefior Jorge Cauas Lama =- Contratacidén a honorarios para
asesorar comisidn encargada de redaccidén de Ley Orgadnica Constitucional de
este Instituto Emisor - Memorandum N° 030 de la Direccidon Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Contratar a honorarios, a don Jorge Cauas Lama, para que preste su
asesoria en el estudio del proyecto de una nueva Ley Orgdnica Constitu-
cional de este Banco Central de Chile, en especial en aspectos concep-
tuales econdmicos del rol que cumple esta Institucidn.

2.- El1 honorario por los servicios sefialados serd de U.F. 2,11 por cada hora
de asesoria, suma de la cual se retendrd el Impuesto a la Renta corres-
pondiente, que serd enterado por el Banco en arcas fiscales y se liqui-
dard por mensualidades vencidas dentro de los diez primeros dias de cada
mes, a contar de febrero de 1987, al valor de la U.F. del dia 1° de cada
mes.

3.- La mencionada contratacién tendr& vigencia desde el 1° de abril de 1986,
fecha de inicio de la asesoria, hasta la conclusidén del proyecto de Ley
Orgénica Constitucional, sin perjuicio de ponerle término en cualquier
tiempo, sin necesidad de expresar causa, dando aviso con a lo menos 30
dias de anticipacién.
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4.- Se deja constancia que los honorarios correspondientes a la asesoria del
periodo 1° de abril de 1986 al 31 de diciembre de 1986, han sido pagados
integramente a satisfaccidn del sefior Cauas.

5.=- El Contrato respectivo deberd contar con la aprobacién de la Fiscalia
del Banco.

1779-16-870128 - Rescate anticipado de efectos de comercio a que se refiere
la letra b) del N 1 del Anexo N 1 del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

l.- Instruir al Director de Operaciones para que rescate, con fecha 30 de
enero de 1987, los efectos de comercio al portador a que se refiere la
letra b) del nimero 1 del Anexo N° 1 del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales que sean emitidos para ser canjeados
al inversionista Carter Holt Harvey International Limited por los
titulos del Banco Central de Chile que éste utilice en la inversién
aprobada por Acuerdo N° 1779-11-870128.

Este rescate anticipado se efectuard al 94,25% del capital de los
titulos y sin descuento en lo que respecta a los intereses.

2.- Autorizar a la ~ “fa T2 7 7" s "2 T '3 T , a acogerse a lo
dispuesto en el N° 14 del Acuerdo N° 1525-01-830725 el dia 30 de enero
de 1987, siempre que:

a) Declare que se ha producido el denominado "exceso de caja" en los
términos previstos en el "Refinancing Agreement", suscrito entre
“““ y Citibank N.A. como agente y otras entidades financieras
internacionales, el 29 de octubre de 1985,

b) Acredite que cuenta con el consentimiento de sus acreedores externos
para efectuar el prepago con anterioridad al 4 de mayo de 1987,

c) Deposite los recursos provenientes del "exceso de caja", y que son
los destinados al prepago, en el Banco Central de Chile, conforme a
los términos del Acuerdo N° 1525-01-830725 citado y las normas
vigentes sobre "Reestructuracidén de la deuda externa chilena".

1779-17-870128 - Pagarés expresados en DOlares Serie B - Modifica Capitulo
IV.B.10 del Compendio de Normas Financieras - Memorandum N° 09 de la Direc-
cidén de Operaciones.

El Comité Ejecutivo acordd efectuar las siquientes modificaciones
al Capitulo IV.B.1l0 "Pagarés Expresados en Délares de los Estados Unidos de
América" del Compendio de Normas Financieras:

N
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l.- Sustituir la letra b) del nimero 11, por la siguiente:

"b) Devengarén intereses equivalentes a la tasa Libo a 180 dias para
operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
determinada por el Banco Central de Chile semestralmente y en forma
anticipada, mis un diferencial que se fijar&d conjuntamente por el
Gerente Internacional y un miembro del Comité Ejecutivo de este
Instituto Emisor”.

2.~ Reemplazar la letra e) del nmero 11, por la siguiente:

"e) Los Pagarés Serie B que adquieran las entidades y empresas a que
alude el N° 10 de este Capitulo, serdn rescatados anticipadamente
por el Banco Central de Chile, en forma total o parcial, a solici-
tud del inversionista, lo cual deberd ser efectuado a través de una
empresa bancaria o sociedad financiera y contar con la autorizacidn
previa del Ministerio de Hacienda. Este rescate anticipado se
efectuara por el monto de capital que indique el Ministerio de
Hacienda mds los intereses y reajustes devengados por éste hasta la
fecha de dicho rescate".

3.- Intercalar en el segundo inciso del nimero 12, entre las palabras
"Pagarés Serie B" y "por el monto", la expresidén "hasta".

1779-18-870128 - —~ ° - ’ S C ° = = Cambio de acreedor

de créditos externos - Memoradndum N° 10 de la Direccidn de Operaciones.

El ser’\’or Joaquin Cortez sefiald que los ;
e i han solicitado autorizacién para adquirir directamente
al Bank of America, San Francisco, créditos externos adeudados a éste por
- x B— por un monto de US$ 639.735,15 més
intereses.

Indicd, que también el Bank of America, por carta de 28 de enero
de 1987, ha solicitado autorizacidn para proceder al cambio de acreedor de

créditos otorgados por éste a e 8 s . para el
financiamiento de acreditivos que suman la cantidad indicada anteriormente.

Manifestd que el ' ) ~que preside la Comisidn de
Bancos Acreedores de las empresas ; f ha seflalado que esta
autorizacidén es fundamental para llevar a buen término el Acuerdo de Pagos y
Capitalizacidn de estas empresas y que a la fecha sblo falta la suscripcidn
de éste por parte del Bank of America. Sefiald ademds, que esta autorizacién
cuenta con la aprobacidén de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, en los términos previstos en la Ley N° 18.439.

El procedimiento de transferencia de los créditos, contempla la
cesién en US$ 1,- para cada uno de los trece pagarés de los créditos exter-
nos a los ~ - o ‘e T ey d ’ o en las proporciones de
23,44%, 39,71% y 36,85%, respectivamente. Una vez adquiridos estos crédi-
tos, los referidos bancos procederén a transformarlos a Unidades de Fomento.

AN



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

Sesidén N° 1.779
28.1.87 34.-

La Direccidn de Operaciones propone acceder a lo solicitado.
El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

l.- MAutorizar a los ° 3 ~ o T Tery T 37 ’ 5> a adquirir en
el precio de US$ 13,- del Bank of America N.T. & S.A., San Francisco,
créditos externos por un monto de US$ 639.735,15 mas intereses en las
proporciones de 23,44%, 39,71% y 36,85%, respectivamente, y a redenomi-
narlos a Unidades de Fomento.

Estos créditos externos corresponden a financiamiento de acreditivos

otorgados por el Bank of America N.T. & S.A., San Francisco, a :

y est&n amparados por los Informes de

Importacién N°s. 009152, 009910, 007303, 011504, 012248, 012924,

012311, 012247, 011900 y 011899.

2.- El I debera anular el acceso al

mercado de divisas otorgado a los Informes arriba sefialados, presentan-

do dentro de un plazo de 30 dias los Informes Complementarios que sean
necesarios.

1779-19-870128 - Comisidn de servicios en el exterior.

El Comité Ejecutivo autorizd la comisién de servicio N° 03 al
Abogado, don Juan Enriqye Allard Pinochet, para viajar a Estados Unidos de
América, el 28 de enero/de 1987, por 15 dias, con motivo de la Renegociacidn
de la Deuda Externa,”

| W
JORGE AUGUSTO CORREA ALFONSO SERRANO SPOERER
Vicgpresidente Subrogante Presidente Subrogante

e,

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA
Secretario General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1779-06-870128
Anexo Acuerdo N° 1779-11-870128
Anexo Acuerdo N° 1779-12-870128
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