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O ANa'yJfRSARIO DEL BANCO 
T R A ~  DE CHILE 

dict&.tón del Decreto-Ley mencionado Y que 
hrmaron oarte del Primer Directorio de la 
bGjniCió6. Entre estas personalidades se 
imntaba el ex-Presidente de la República, don ---- -- 
& % y ~  AleGandri Palma, quien-rubricó con 
su -a ei Decreto-Ley 486, autorizando así 
1 funoionamiento del Banco. Estaban tam- 
bl6t1+resentes e1 distinguido economistadon 
Guillermo Subercaseaux, aiie luchó incansa- 
blemente por la creación dé1 Baba4 formando 
nnrte de la Comisión Oreanizadora, de su 
k u e r  Directorio, y que fiieramás tarde su 
Presidente durante seis años, y don Vicente 
AhlHSB$q~i0 for-m6 pai"te 8el'Primer Directo- 
rio del Banco enrkpresentauón de las Institu- 
ciones Obreras. 

Oheció la manifestación el actual Presiden- 
mdb la fiIia'tlimcih, don Maauel Trucco F., 
ggp>fa&@wientes palabras: 
81 

&d&o.'~eiio;'~lessandri, señor Ministro de 
Hacienda, señoras, señoritas. señores: 

En dos días más cumole 25 años de.vieencia 
eqera-m que &Ó el Banco ~ e n 6 a l  de 
%.pr uesfo por la misión Kemnerer. Su 

N $#al &%Mo se ha dacio eigratísimo pia- 
Wr dk invltaros, kñores, a eSta mesa para 
conmemprar, siquiera sea en forma íntima,' 
aquel importante acontecimiento mediante 

&8 i&ihen del padrón de oro, funcionó si,, 
-yores trapiezos; se mantuvo la estabilidad 
de la moneda en el valor de 6 d oro, fijado en 
definiiiva por la lby monetaria de Octub& 
de 1925. la balanza de pagos no sólo se con. 
serva equilibrada, sino que producía aprecia. 
bFes saldos activos. Así, las reservas en oro del 
Banco Central, ligeramente superiores a 400 
millones de pesos en 1926, se aumentaron has. 
ta sumar m6 1928 de 
modo que en 
tencia el Banc 

d - e  
a cober- 

tura de los billetes emitidos, siendo sólo la 
mitad de esta cifra el mínimo exigido por 
la ley. 

Como consecuencia natural de tales fac- 
tores propicios, y de la estabilidad de la mo- 
neda que era el índice más visible, no acusaba 
variaciones apreciables el nivel de los precios 
y en divzrsas formas se sentía el estímulo 
efectivo de un mayor bienestar material en el 
campo de las actividades comerciales, in. 
dustriales y económicas. 

En 1929 sobrevino el gran descalabro bur- 
sátil de Nueva York, muy pronto transfor- ' 

mado en la más grave crisis com%cíal Que ha 
conocldo el mundo y que, como se recodará, 
vino a afectar profundamente a nuestro país 
en 1931. 

Nuestra débil economía fundamentalmente 
apoyada, como hemos dicho, en dos produc- 
tos que entonces empezaron a ser combatidos 
can una aguda competencia en los mercados 
mundiales, y que se nutría con una corriente 
de capitales extranjeros, cegada ahora bru% 
camehte. fué sometida a una durísima pruetla 
superior a sus fuerzas: por circunstancias aje- 

el cual s? encomendó a una institución, espe- nas a su control, el país no podía vender sus 
eialmente organizada vara su obieto, la fnisión vroductos básicos de exoortación: sus inere- 

velar por 1% estabifidad de la móneda y de 
orientar la polftica monetaria del país. 

@r los ñnes perseguidos, elDecreto-Ley aue 
recordamos tenía elmás trascendental signi- 
ñcado nara el. desarrollo económico nacional 
aimadma, etapa en nuestra hi~toria mo- 
qswb ~ r B W q a .  

- Como es sa%ido, w c o .  Central inició sus 
ñinoOnoes el l17de %%e?% de 19%. en aquel pe- 
ziodo de verdadera prosperidad de la economía 
~ Q # @ ~ , , H w  siguió 5i.I i;8rmino, de la deore- 

;os en divisas extranjeias bajarón a menos 
de un tercio de lo que se venía obteniendo y 
la balanza de pagos se inclinó malamente. 

En tales condiciones el padrón oro no podía 
operar. Uno tras otrds rodos los países, sin 
excepciones, que lo habían adoptado se vieron 
obligados a abandonarlo. Chhie lo hizo el 30 
de Julio de 1931. Este derypmbe se identifica 
con uno de los poríodos más difíciles y pell- 
grosos que ha presenciado nuestra economía. 

La reacción debida al de8concierta produ- 
cido di6 lugar a una inflación craoiente. 
1933 se consi uió, sin embargo, frenar el m@ 
vkmiéhto inffacionista y el gahco se emp@6 
en una pu1ftÍca de estabilidad niotiethtia, @e 
axando,mraitener el'nf el general de 1os9rd 
cio? La nueva pulitica tuvo8.é-xito duran1 
algun tiempo, pero el estallido de la segun& 
guerra mundial, y sobre todo la inflación in' 
ternacional de post-guerra y la dictación de 
algunas leyes que impusieron al Banco fueE 
te8 emiaionee, junto con la 
h d a  por otras instituciones 
varon penosamente la, S-gión hasta 

- -hr-G:' 



'S,""(1oedn dicho, las eausaa, que 
& d o  a Wta &NI hmentable no se 
*a al Ean- k f r a l .  Por el contrario la 
~ ~ s t i t ~ a  ha hlchdo contra ellas, ;e. a&& en dhrersas ocaslone.9 el inconvzniente 

& d 9 s  det pab, de SI@ efwtiw y TmanePte 
Mew@W Y W @ - W c e d ,  por una 
parte wmtraee1mes ta jus t&als  qw malo- 

'pdibd11dades b t l b  *si capital y del 
wbílj@ JI,. Por ol3-a pnrte, frEynd0 la super- 
abudtwwa de modk a ~ t d e b ~ a ~ g  & 13a81ig. 
cuyo exceao inttoducc la anemia periicrosa 
en el siono moaetario. eleva exaceradamente 
& preck5. pmdiaca el dmmnteoio y ia amar- 
gura @ ~ ~ r n h  y, b qm es %a,- tiende a 
eraoita~nos e a  Un tarbelline ria 5m r sin 
bti& - 

T& esta no ga difkil decirlo o s e % r h h ;  

v k ,  m una falta de verdadera eilopemeib 
{de aiat6ntiea pirtrktbmo qw lpmm E= usa 
atalidmi o tia ~ . d & t d ,  d-wmmmte de 
he tissnpoah - 

Tales probltlzn~s B diíbdtadcrs no ey&n h- 
ml&e or swexte a kbi&gim polÍt?~ de- 
terrninaPta y par lo tanm plireciwa faca que 
@e commtaran nuestras bka9 dWUatN 
en aga acción manwmun~da de aendcío Y 
de saSo%cih @-l. Wce riempo que tal 
debi  iaidaroe seme&ate naerim'Mt0. 

h a d o  ~ I E  ~~mia_4UL h curvas de nme5tro 
' c g ~ g ~ e t e ~ ,  fntern~eioíla1, ~ D Í ~ ~ F o M ~ ~ ~  
U i e m t o  que nuestra i e - 9  -38- en 
mneda dólar,- b y  todaP*fa iaeí1cPfw a 
¶iPe tm&mwe intee de 153@, a p a r  W n  
natrccro $e añm trrn.ssztttW, del 2wmmento 
de na?estsñ p061a~i611 y de nuestras necd-  
dades. 

Dfsgwciadacae~te, la migdirn fdamen*al  
a* dmpii& de 1931 cmmapoade al Banco 
Centrar no es ya velar par la ktan%íbiliad de 
FPeatro ~ a t r ó n  monetario ni coneouarb 

sentido del ebld 
de ceder 610 paso i paso ara aten&> , ' 
quiera el ímaetu de la inunBadón.. . 

SeiTw: 
Ya Que 4al)Ss t ~ W o  ;úi gentifpza &.a*- 

c h r  el irido, tskfo en p he m d s j i e  ,- 
grandes rasgos las vkiaitudea -&e (úi 1 
rinte la vida de nues- lnsfftud&, petmi 
t f d m  a-aar todavía una 61- q4ab-m 
qw esta vea, estoy cierto, araau&&'dptb~ 
tmejores deseos. 

Como expredón de nuestta junto reurno- 
cimbnto par su dilatada d+9qict@a a l  ser- 
vicio del país, k~ sus eañrqr@s idpaya- 
que, entre muc eimos oao#fia'tos,ghn pm- 
ducido este Banco; en nombre del mectoiio 
y del personal todo cúqleme sa1udar cpn la 
in%ycs cordialidad &eectubeldo e-Resi& je 
de 1i  República, señor Aleesrandrl, verdo 
creador de1 Banco Ceatral de Ctríie, qm p r ~ -  
msrvi6 y autoría6 can su l b m  el eetamtp 
or&ineCo y de cuyo primer D i r e c t o r i o i ~ ó  
parte, desmwtrrmd6 así el especial y +dp 
i n t d  que lo ligaba a su creación. 

%ludamrrs asimisam cordiahnente al mni- 
di- y distinguidísimo econbmleta señor 
Guillermo Subercaseaux. aue en el Pariameh- 
to, en el libro y m tod& parres patrÓcG% 
itecddaa de un Banco Centsal; qile fu$aSem- 
hro de su Comid6n Organizadora, en seguida 
de su primer Directorio, y finalmente lo sifo*ó 
c m  prestigio insuperable, como Apsliiitnte 
d m n t e  mis años. 

El ter- vocal aobrevivlente del primer D1- 
-ario, es don Viceate Adrih, a quien pr.- 
w n t a m  igualmente maestros saludos a*- 
t9mos y la w e i ó n  de nuestro reconoci- 
miento. 

HnLwíammu ofrecido asímiamo nuestro ho- 
menaje a h sefíores AureIiane BUrr y Jkan 
hnavente, primer Gerente y imer SeWe- 
tnrio Cheral. si les hubiera s l d 0 ~ ~ d b l e  con- 
currir a esta ieanión. 

No p&Éa p a w  en silendo, el reaerdo de 
n w t r o  ~rimer Residente. s e í h  Isinael To- 
carnal, h u r a  conmhr en nuestros a n a h  
que traz6 el derrotero d sobriedad y dp: ps- 
peeable rectirud que el%anco cuida dg; 'no 
olvidar, así como desearíamos consagrar tam- 
bikn una alabía agtedecfda a k labor de los 
d&itingui&a sucesores del s&w Tocoxn~l y 
a la d d  Gerente señor Me rholz. 

Llama&o, cuan@o mis g e r m  V n ,  s 
asumir las reqonsabilidades Be prenidir eé@ ' 

InstituciOli, puedo darme la sgÚdfac;ki6n de 
expresar que la tatea me he $do f a m a  
porque ella se ha aesenvnelto eil un ambq -~ ' . 
de grata comprensión y armonia con el S 
premo Go%iefm de Ir Xepííblka, c(>n Ia ' 7 
aknte coopm!aih d Dhctoifo bi%q < 
&ente y empenoso, con la de un héw %re* - 
p la de u a  personal selecaaado, lab~nlpsp .< 
buesto. 





respcmn Y *PR~- mcqwmne~~ 
 coopera^ rcdmtn y de IIR~W pe,,. , 

A &os rneuerm asompafiefas -go tn~cipa 
,b &urMsd ae q= al segdr o o o i p ~ i ~ &  con 

dekrea, 3ari.g~ ser6n &dCeaiHMos or 
del -col 2á añlos.coq*m,s & fina 

pBEit3- eePrejante son garantfa sufiidenm de 
qrre SocñlS m%n f y l e s  en el frrmro, pum 
el BaW ha ~ w l a  0 par Bl,mismo yi, una mi 
nedleMm de formalirtad Y honradez ~icn res- vectear.m ,4116,; 
gctabla E f b @ J %  agt.s- pro- tkms S= M a + q e -  ; 

s d a r a s .  pablies. . # . < .) I I * . J I I ~  . 

T~QSMB~ NB~O r d r i r  un tuste bmenaje ~1 w o r  Al-& gi* 
& eonssaepa* y agr& * los jefes .y fmm- 

. C 

- cama aspha~ienes,~pesagsrM~~ ~n i n f a m e  1 
@+&&nem~ aante la hsWeacia de tQ* rW- tw6n a mvCs ae aiu dlbraúu stcllpiad6m p i  

o la manBest&h. U& 1$@@ & b pa- bliEB, Y en lo que ei&W -de  
b h  don P a h .  de ama rnb mr$eeuad&a o&e~eto$%e,fa'pob 
Es una dán se reñrió eY litica mpetaria d d  &a. ' .J 

ssfioa b l m w d r i  a h atba p@rtidpm* , . J 
1 S >  r 7 

- 

series monetarias durante el primer semestre 
del año en' curao. se nirkmrim, en general, 

Usa h w ~ ~ ~ ~ & i $ í n  de las o s k C ~ n p  .w q-k9 fpi;riituo+mqs bancarios, alcan- 
mes.el alto n f d  de 

, $e, ,mas, .se r m p  g p t ~ i ~ -  

mente en los cuatro primeros & ~ d i l  
en curso a 7.352 miUanes. Es aáay'a e q ~ k  





de qm LP8 rante el primer aemestr 
cmridern- m ~eríodo del año Da 

evitar 
Pn$* 

exmimeme uam dcggqtrilS$rk peibgraso ea eE 
hrtwre. 

W B a  Osna3bIe dSti1Jellyu&k #e oMerm duran- 
te d @rner seme~~m ael aso een cwm wi In 
PRBDUCCIQN Y-. Ea- queda refleja- 
daga dIa$iw & ia po$iu*pi6ardgEa 
r a i d  cow UiaB ~a de *m m,m, t a  E 
máa bwhs,bk ~ Y I  IQ ommZda ea el me$ da Ju- 
tUo, m m e  o8 Idb m%xncio.aada fuá infezbr 
ea, un %a%'aE cte M m .  

ma semeatre be 1949 puedeconsiderarse ex- 
~e~cionalmente alto v fu6 la resultante de un - - - - - - - . 
prgeio aPimmmente vetajaea qw 96 m a n t w ~  
a un m k l  de 23,s cep tam dc dBar por libra 
b s h i  de M Q ~ O  de 1 w .  ES mmo* 
cPkMlep$o  con la brusca mida posteah de 

Wwlo, se reduju m b i i n  b pmduccMn 
de Cobre en barras dwant* el segando *n~* 
tre de csp; &o a un volumen de E80.015 tome- 
lada&, i n f e ~ i o ~  en 10,4% el del semesw ante- 
r 9 .  La re$ucció.n operada durante los 
?@u -.brimexina nimes de este aso SPSece 

pronutidada ai se compma C&n el ~ 0 1 ~ -  

nrn& el eemestre r&n pasado un volumen 
Be p r o d u ~ ~ i b  de 1.05+@1 tqne&adaa. 
La PRODUCraON q w ,  ck'd - 

de con e1 &dice que d e *  f g Dkd9'& 
neral de Estadística, tuvo en I$&o. (UI* 
cifra disponible) u n  aumento de 5,Ff ad 
dicho ísdiee a 175*8, tu o, de b &blb p había qerimenta", en ei m&knterfor. 
1 promedio de 168.6 que registra el índiee . 

gata los cinco vrimer08 meses del preaenre , 
ifio es sblo muyíevemente superior al prome- 
dio de kual aeríodo del aiío-oaaado. a w M  ' i 
de 161,3r - - 
Ea h r  BOLShSDE COMEItCIQ $e ha venido 

~bservando desde comienza del afiu en &so 
una tiosteaida tendencia s Ja ba a en 1- ;' 
tizachnw de adones ybanoa. & f@Wg& -.  
debido a la favomble leaalón qub Nvlemn - 
didias eofha&nea en Ih -da U&& d@l i 
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p + e r r w ~ ~ A u ~  PAGOS DE CHILE, ARO 194? . <. - 

&i!ü@o$ aakeriores. 
' 'W la kaIieaci6n dk este &tisd&o f ~ &  pm- 
H&' coiiduitar a algunasreparticiones guber- 
#&*i&hles v a. numerosas &mas particala- W*B ~ ~ ~ s i c ~ r ó m r  tmidbmrca- 

nuestra Balacm de Pagos. C;laefsP9 a . &kTac16n gue ellas mvb pratnmn. p- 
gresep'tar este calculo. 

cado internacioaal de8 nuestra priaci- 
m1 ~t;~dWt@ de expetfadón, M eR @8Xn v p t e  
el rmltad?dp de una patitim de ePmBdw a&- 
glca que sapo i rb lmr  en SU iimw*d re, 
t r i d e n w  a Eas ImpsszrudanM Y a t w s e g m ~  

~hIsasI &a las cwaYe8 el d&dt de 19 mn. 
m Bé hgoe ha&& sida, étn dad% -&&era- 
ble&ntg mayar. 

Lái dtwncla en aaym tWzBh d@ C@&ale.s 
ester- tan@ o;Bdatw cama prh&wi qw 
se oLwm6 en 1949 y qae re amaPiaa ea datial@ 
mas ndehnte, eiotre de ka$ &@tmd qwe can- 
ri.iiptly6 a aminorar el d~qwitibñie.  

Finalmente, el omr$amteaSop36r wr te  del 
r t  h p w r  Etrnk @e 'Wa&lagma $e u a  CT"* d 1 9  por USJ 35 mi!.bm, del $@a w 

~ilmr1~15 a walmr en L949 USt 6.464.72i, hho 
paalbb rifrcuitar ha dif9eul~de~ raw&a;e%as y 
tPrmZnar el ejerckh de 1944 +sn un mw1tado 

@?se eehti~~inmte *ti&- 

) < (  1 * * -* 
II ' 1 * *  
La .Bdan%a de' de Wle fuw en el ;nmaw a cantZBna&m, em fwma n- 

8labi t94'9 ul eq%&omuy me&ado, pa !ps prinCipakS ímai de nuwtm Ba- 
el @éffcf?qm señala alcanza a kagg de Pa a 

88{'';.637.940. Bsre reiilido, en aparhci* El cu&m %.* 3 wrmite fwmur ama idea 
s i4mdente  dadas fa8 eondicianes en ex- global die 66mi4 .se han k r r o f i a d a  las ba- 
pb p desfawrabúe~ por que a t r a v d  el mer- hazas de páiw de loia: efiae 1947, 19.48 JF 199. 



u.. m-Lo =mBqR VEqq,L%' * 
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cBzx&sm, 

a MIMEREAS MmIAHh T p z 0 ~ d  

O% #&.m. m~rat9oexficrt&m$ alcan- vMbh con USE 278.5 mfflones por mncq@b 
mrm erttmcg~ & W?3$ H.%22.834 ea 1949, cun- de impmsaiiones, Bn 1949 ea@ tiirp. nutif6 id. 

3W,9 miiiolws (9.8% de aumento). 
No obstante, el saldo paslvo que ee re@# 

en el ~ e r c l o  exterior vi~ible'pe? el ex* 
de importa&~nea, de UiSS: lB.59O.S@: 17&@. 
lisle que ne puede h a e r  a aase 3eE c%dBZBt 
W.0 9, hace ver que u a r u l p n  paíttr& lad II& 
po~taeiones Bn sido flmndada en 4iha fomin 

&&amsae qwi ~ @ b  ks ikdieer ca1- quc mo ha significado egreeo de* aY,leag~*S& 
mSW m -Bata Seecik m he 693$=1~pI, efecto, erietsn ieternadonea de varia8 ha* 

ininerruis tuhaes eemiofielales por d o r  de USE : 
-0s de miUonee que han &do efectuadas en su I 
1948 a totdidad m n  cargo a crédítoa exter-, mr 
de wo- to q w  m s&niikari Rulmmta-te 
tima- so de d I v W .  También hay otro W p o  d s :  





~a úItlM1 mefhf dQ cssi&bi 
1 

~ l m e s  Privadas* pr-enta. por primera *a, 
un. pequeño salda .favorable, debu0 a 1- 

mencbn*di exdu8ión de loa gestos de I. 
e ~ 4 p a B h s  mimraa en el exterh. ~ g ,  

princfpa2 partida de 1a aección es "l'urbm. 
que sa a c d a  con Uw 7.0 tniilonen g re del 

\ 
bita ervn US$ (,O dlomer,  cifras calcubdas a 
wee de estimac~oasa, por 1x8 haber a m e -  
drnm 21 garticuk. Las =- 
rantes partid= son de poco monto. Coaq$Ietbin k e o h l m ~ ~ .  ~ ~ B d i t p e c  .&&@& 

de vedma antici ae&41a3& p w  3.. PO~IMHGiWO Y SERVICIO DE de mito i4.l p r n d ~ d * .  "lX . CAPITALES Qwporad6ii. 'de Veabe @e, S&&? g~~%tklkb . 
-S 7,l millones) y liwl~~wide&t~sipatZ$ 

E%¡ sal& B abvo de este eapftub, f e  rela- te$ de exporteolones de b~Fh~Tbm't&o%i9, 33 
t insunre r3uCih ni lU9,  si se le compam c~@l.io I i  pm m r r ~ o n ú t m m  dad-1 
wrn e1 de afina arl*@rim&a. &te resulta& pro- Ley M.° 646. I r I i - S  m- .nq . 
viese 91 tasP-te b~meliteato experimentado La primipal artlds dciidod a fi&m#& 

t a n  ae t iw-  ~ i t ~  ~I-mn a W.1 pqUSS 27.983.&7 c ~ ~ ~ ~ n d i a i l k  - , s i  
mmtn %,S ei año antenm (u en- u a a w  d. ~ i m r n s  e x m a  pRepu 

dm pl.9 11). instih3anes hen&das @n , ,e :e' 
GUhSRO N,- 11 8 , 1 -  '. fl.,l 

~ ~ I B K ' P O  Y SrnVICIO W CUTrALeB l - 0  i,I 
ECtfni en WS atares) ' i, , --  1 - 

c*earss 

-- -- 

tr4b . 
IUI 

th a P h  qae @rs m mwestvo hBeto =BE- 
E a W  & hgm & @@ e8i d ~Molrñrnkaro de 
Cb ieakw-~) Iña ~glpL~a83i, ss le han agm- 

US$ b . ~ . ~ l  rul ttem & uutiBabBa de 
s&ims atat~ued WY h CwT~m&nde Fomen- 

a sama se ba mr&ado como con- 
&%Os #@&@ & m@P~~deríair 
ea  &m aakrimw a t m  agm 
m d i d a  ídsttttiC&,. ptw lime 

60s m e p t ~ a ,  pero d2fkiles $a i d i ~ i d ~ a l i m r .  
Esta mkih m aI'- ut e0 @a160 no att í~l i i -  
d+ ni el rasutt- bc ka Balan- de B os de 
$Ha Mb inmstao, a h sit i&+ in"$i.cada, 
h eubtotah y EmbLrs en gus lacrd¿]. 

Lar @ r i m a  6 Q r i  del capítulo la dL 
~lldmimiea~o, & Capitdew, que psesenta una 
cifra aeriva de. USE Bt0.0.64.5d-i. b bestacan en 
este Fotal ims *Valares que r e p r ~ m t a n  
~titixcciba' de caérSlitaa esranolip pok la m- 
poialQcr & Se~nmto  de la ProducWk 
(PJSS 7.944.%16), Gornpam de Acero del Pa- 
CtñCEI (WS$ 27.lrÉ.%l), Ferwarrileai.del Esta- 
do [ V ~ S  4.@7,13f, Uaiea A&ea Nacional 
(U= 66435%) y otras e m p w  particuhr@ 
(U@ 747.0@]. ~g utili~~t~16m de erfiditos er- 
t w  aleleanztt um total &e USS 40.921.310, que 
en m mayw parte se materJalra0 en intey- 
1adQIta & bieme$ de capital. Se explica ast. 
Qye d d a c i t  que so observa en el primer eaL 
Prtiilo tComerria Exterior Vlaibles no ha- 
p o c a d o  un  mayor desequilibrl de la Ba- 
anm d a  Pagos. También tiene bastante 

cedeate, adem$s de Iris amortizadomes a los 
créditos concedidos en 1947 por el InelANto 



-- - -. 
alainm de ~ & s  de este año). PB 

~ae&kif&~des dUdtades que se 
Gira aalicar. en 1948. ile Ley N." 

b WLs&&yq@,$fk .de 'la Deuda ~xt i rna ,  
s. me d o s  .de me año. 

L H f i ü t i d ~  al país para pago de dividendos a 
i.p~mntespondientes accionistas. 

1 C . .  

7i: 

-.-.- 
Los bancos domerciaies Nvieronun aumen. 

to de USS K300.623 en SU posición neta de 
cambios.durante el año 1949. En 1948, este 
aumento había sido de US$ 11.972.716. 

Las disponibilidades de oro y divisas del 
Banco Central experimentaron, en cambia 
una disminución neta de USS 7.750.994. d, 
el año anterior, la disminución neta había 
alcanzado a USS 2.777.164. El detalle de las 
ouentas en que hubo variaciones puede apre- 
ciarse en el cuadro N . o  12. 

Las <Disponibilidades de otras institucio. 
nes y Particulares* experimentaron también 
una disminución, esta vez de USS 5.842.178. 
Gran parte de esta disminución se debe a la 
aplicación de fondos de particularescongela- 
dos en Argentina a la amortización de los ya 
mencionados créditos del IAPI. 

En 1949, el movimiento de .Créditos de Ca- 
rácter Compensador. finalizó con 'un saldo 
neto favorable de USS 654.609. En efecto, el 
saldo del crédito N.O 2 del Convenio de Com- , 
pensación conelBrasil mejoró en USS 1.340.563 



y 18s t~ i tr i~~~~s iunes~&~si lae  en f-d del ' 

acue~do de Pagos cofi Ia Zona Occlqental de 
a m a n l a  tuvi-n m b f é i i  un resultado fa- 
uorahle, por la suma de USS 778.767. por O- 
parte, sin embargo, dada la escasa de divi- 
e s  d4lares que se hizo sentir en el segundo 

. m s t r e  del eíio pasado, a m o  eonseniencia 
de la brusca calla 8.el precio del cobre el 
marcade inte~mchnal, sO$uida por una apre- 
cgable z d ~ c c i h  de la pr ucsidn de este me- 
tal, se o b n i ~ ~  del Egimbank la concesión de 
un eraito, PO: palor de USS +#O.OOO que, 
dadas tas Condiciones en que se contrató, te- 
nía un carhcta típicamente compensader. 
Con ea* a k primera cuota de TJSS 5.006.000, 
m aha%aron a wtiilimr hasta Bnes del año 

USS 1.464.721, que se dwtinaron a 
enltée4~ importaciones que ~rc adeudaban al 
extwimr. 

Si Uen la Balgma de Pagos pzeaeat6 un 
dee&avotnbk de WSS 4 6  mllones, debe 

La prodWctb6í-de mlitre Ilegb en Junio al 
d s  bajo niWP de las iiliimos c i a ~ o  a&=, al 
m#mtrar la cifra de 181.OT@ temehdas, menor 
,m 39916 toneladas a la del mm de Ma o, m 
4P.161 a Ia de igmal mes del a60 paa&. &te 
fuerte se Bebe a la hueE&a habida 
m !as ohinas & María Elena. 

Duraate el pfmer semestre del afia en cur- 
$Q Iíi pducc i6n  de salitre nbcanzb un total 
de 793.804 toneladas, qaw es inferior en 73.8B 
zaaefaaas [$,5%) a Ir pro&weibn & igual e- 
rtodo de I949, que ftp5 de 847.132 toneldas. 

Baió en Junio la p d w c i 6 a  de podo a 24.220 
kllaaaamos nem, a m ~ n d o  wn desc~z190 de 
22.940 Irilc&arntra con respecto a M a p ,  y un 

E::::::::::::::;:::::::::::::::: en .. 3% ::E% m .m ............................. :E ::: :: .:. ....................... ,%a: 
twa ................................ r.mm 7 4 b . 7 ~  

, :% ..::::::::.:::::;::::: :::: : : : : :: : ::%" $%.E 
* b W  ............................... N 1.M7.74D ~ s ~ - % ~ 4  
*IW ............................... - t.i69.91@ 94.241 

novdr nuevamate que este reeulta- 
daf e$ relndvainenre saWaotcirb. ya gue la 
prisbideti d e i 1 ~ 7 ~ 1 1 a a  pudo haber sido m- 
Yor, #de i& W h e m  mmeb opbt.mp&meate 
las didan adeauadae $nite $madwsas wn- 
dicíones que, a medidoe del &o gasado, 
crearon los menor- ingtwos de.ó£vim~. . 

=?a . a 
- m  

-para dhiw m & ~ f ~ w  
c6lculos presentap la mn.@.dd 
como *saldo .no>ma&@t 
Pa OJI, que mmeapontie a 
y duplimoionei ea eee,m 

rl 

aumento de 13.010 kilo&Ún+ii& ea r~&&&i~&b 
Junío de 1949. . 

Ei total de ia pmduaión de M d&fg ., 
el ofimer semestre del oresedte rtño ihi€ de 
116:518 Kio$ramoe mG,- -y eup&or r & :. 
de igual pe~ído del- año pa%ada, ~e-xe&& 
la &ra de 46.559 kiogmmos. A&, se olmm@ 
un incremento de 69.959 kilograma8 (W0,3'$& . 

- .  --- 
CARBON - , 

. a 1 - 5  - 
Bajó en Junio la prodycción brara &ai& 

b6n. En este &se psadujeroe 1 6 6 . 5 2 6 . ~ -  
ladas, arrojanda una &SaiinudÓp d& 3.@3 
toneladas brut%e mn respecto d mes pepz- 
deate. Sin enibarga, se observa uti a- 'fp 
de 11.214 toneladas en camprnet6n g~%t~&#Q . 
del año pasado. 









En ~ y h b  @5>16, el bdice deneral -dedel 
de la visa a LO503 pustos, registranda un 
aunventq de 1 9 8 %  c m  respkcto a) ea precq- 
&zote, m~tfvo Be ~ $ n  al@ de 2% eb el 
índice pardal de *gaatcM ror46s., de 1.9% en 
el %dice .@rcuI de h alimentación, y de 
í,60Jo en el mk pyeial de co&buatiblc y 
luz! - 4 9  km <eWa rndlces parH3es perma- 
neelmn e ~ ~ o r # i + i s a .  ea mmparrtd6n con 
el indke g y ~ l  en igual moai del año griaado. 
señala Un ncremento de 12.7%. 

Aunque ,el fndlce $ensr%i e l t o  de la 
vi& ba re818tradb mnstantes au&ntoa dq- 
rants los primeras aeis mesefi de -te año, 
btw han' sido, muy Inferiom a loa anotados 
durante igual perWo Bel año pacdo. te- 
nemm que, mtea~tras de Dieie8nk& de 1948 a 
JmjO de íW el indm svbi6 cn un 12,3%, 
entre Diciembre &e 1949 y el mes que se co- 
menta, d alza ha sido de  a61g un 4,v4. Es de 
Interés observar que ésta ha sido el dza  de 
menor Pntemidad reJefsttada oara dicho ae- 
r M @  en 108 iittImcm zños.; ,en &ectw,-aesdg el 
peffdo, de bhkrnbre de E994 ja J u n b  de 1945, 
en el mal el i 4 c e  general mgistró un aumen- 
to de 3,4%, no se has& proilwkio un iwte- 
m n r o  de menar inen$id~d que e1 que cw- 
mentarnnh - - - - - - - -. 

Gon rssp+ad a las va&CiOlles de h índi~es 
pmciaka, el-q-ae acu& L mayos alza fuC el 
hMce p a d l  de =gastos vwhosw que e a  d pe- 
&do de Dlaembre de 1949 a Junio de este 

subid en un 12,57,, siguldndole eiuSanpor- 
tanda el sumpato da 9.2% aue r&kt& el ín- 
dka parcfaí del vastuarto. Ea el mIsme lapso 
ezIaerimenterm i k a s  de 7,4% Y 2,3%, los 
dices parde@ de combrntible y l u ~  y ali- 

El ínbke genmsf dwlbe -di) o- 

con - 1 ~ = I o w a &  - Junta 
uo inoremenb de d,9'+&~deik6,~1umeiaei& 
con auiinvelW Juedied@Icahmd& h n a ;  
d u c w  nadbnaIw r@m-Ob sí@ &-& 
porwme del aíio a.sdbetu 
secuencia (te ida jaora~amadauea&@ 

ron ea e610 
don se incr 
el *d ice  parefa1 da, 
el mayor aamenta, q 

El sumencol ~QW& 

meme del niPQ en 

S,$%, mieio.tcas q 



rse el valor acu- 

llYle W ~ v ~ m e n t e  a las productos de 
a n  val@ de 468,7 milloncs de 

omgis.tMxlo,en el primer semestre del 
' m ~ d 0 .  La& exportaciones de la ganadería 

e p - e d i e r o n  a &>9'milbnes de peem oro 
en eT gerlodo comentado, superaron en 10,9 

* d U o r l w ~ . ~ ~ )  a1 monto registrado en el 

do. El a@ acumulado de importacio. 
aghoerJrd biFpr%J$~ =mesme de este año 
acusa la cifra de 5765 millenes de p«n>$ oro 
ha experimentado un descenso de 116.7 ml: 
llenes (16 8%) en comparaclan con el mismo , 
períedo d i  1949; la disminución es aun mgg 
constlderable ea rekcíón con el geguthSe.&- . 
mestre de ese año, en que el acumul* . . 
de las imprtacivncf registr6 la eiíra de 781 7 
millones, arrojando así un incremento & 
205,2 millones de pesos oro con T e c t o  a1 w. 
mestre que se comenti. 

Tornando individualmente bes arnpm de 
importacl@le% durante el primer m e ~ a r e  
presente año, w pueden observíw d imhu-  
ci~lzes en la m y o r h  de eEk, eX6ppción 
de los firupos de impmtacbnes de prduc- 
tos de la ganaderh, de k agriewitura y de 
bidas y Idcoma. Las ~mpr tadones  de W u c -  , 
tos de la ganadería experhmtaroa ks mayor 
alza, siendo Qta de 3.6 nrilbnw de pesas oro 
(16,v0); las impertaeionas de productw de 1i 
apicnltura slguierúm en d a n  de irnpeltaa- 
eia, acumndo un fac~emento de 3,l millenes 
(15,3%), y finalmente, *as %mpMtaeiones de 
groduetas Se bebidas y Lirocrs que subtorom 
en 0.3 mwones de pesos  no (75,i,.%). Las im- 
portaciones de maquinarias, Gtiles y herra- 
mientas para laa industrfrrs acusaron la mayol 
dbminucióa, que fuk de 4@,4 mllIones de pe- 
ms oro (25 07'3. No &stnnr@, zmahtieaezi el 
fugar m ú  dérfacado de 19s inrernátciones, ya 
que rqccsettaa el 21% del total imptado;  
en el mismo perkedo de 1949, representaban 
eI 233%. Las impartaciones de pmductas de 
la minefía sufrieron tambib un deweruso ea 
el semestfe que cre comenta, de 24,8 millenes 
F4?,9%), siguikdobs en impol.tartcia las ba- 
jas de 18,6 millones f18,7%), 11,@ milkmes 
(14,w0) g 1%,8 millaaes de g a m  oro (3,Wc,) 
qee experimentaron las intmaaclones de los 
productw de industrias químicas. de indu8- 







TASAS DE JNTERES SOBRE -D- 

La lista de t a s ~  de interés qne aplíea el 
~ a n c o  Cenaal en sile, operaelones de &ditos 
m, ha @Xp~hW.~tado vritiildones en Julio 
manteniéndose en la fetrqa qme rnuce- 
cuadro aiguknte. Las fecha cnae pméntesb 
correspondan al día en que ha empedo a 
regir cada tasa. 

La cot@a&n 
tral en Ia BaHsa-íía 
en Jmio ae ms-o 
diadou de Jliao a S 2.1 
este ú1tlmo mes ep. L 

referido doroepi0 
una Ufaminu&n de 1 s  df+sg m 101-& 
ditw comxúúúu aí a6Q%&hren tarnbih 

' &-S-*-- 
destacar que la 
tos rrewtoa se p tgamkl 
a j a  +cíormi --h S- 
euentoa a I- h -- én 
1 9  nñlhna 



- a de las emisionw provmieater da 
, fh~ opericiones de ORO Y CAMBIOS subió a 

B de $,@o a,L.25J rqillonm de p w a ,  lo que . p&*qi Wmei@ de 46 kilbms coa rea- 
~ c t o  9,911 saldo de fin? de Junio. 

5 z 9 j i i  3: 
Ano 31 

- M< 1 lPl 171@ 273 7437  

i &P. ao . 530 1 PDl l l 2 l  273 1 S- 
5 s  1.291 iB49 273 1 Si6 

R% % 411 1.191 1.703 113 l.*= 

'Dic. 33 
212 1.201 1.563 - 

L s l  Eoe. a . - Fzb W8 
276 1300 15711 273 t m3 

8 m. a l  
' 302 1 M0 1642 293 1.409' 

231 1.MW 1.S37 273 1 ELI 
Abr. ñ0 ' 140 1.300 1.1.YO 2i3 i l l i  
%Y. 31 214 1 . m .  1.114 213 1 MI 

110. 1.309 1418 273 1 

(1) F ú h  Tqtadbe da Cepensa& y %o1 C o l a B m ~ w  (21 % ' 
rnrteyc n w i a  h donsn. 

4 '  

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANW I 
W r n L  I 

Pi C i R C U Z m  EpbI*?, pa el 
Central, como consecuencia irecti de 1 re- 







' 

incremento ~Tib&do en NIap(rfu6 de 
Ilsn%s de ems, en tanto el de JUnro ascbmde 
L 1% m ~ k -  10 que el toa1 de 
c b n ~  atcenab r 12.184 miu- a de 
este 6lPi- Af tial que en el mes ante. 
r(m< au-te C O I O - ~ ~  qw he. 
tn08 Junb  pmvle?tr SU =si ' . mwm* wa8R~-,: , , , l? ,  , 
tatalidnd e~gatl114bn de ttis opracfma DiWtb i  m d  modId~&.ra,w ' , t l . ': 
diraeta d úbfho, lits que alcan-n un 
nttmm 11.7drnil~onea de saoe a fines & 
m=. nibm de CO&oelones ~ v i e -  
ren Va&@he$ escasa im m=*, a ex- 
ee@S del maw-nto de 9 m i h w  qua exge. 
rimmtaCOn loa  réditos a .Otras wti&de8 
*kh*. 

axwo m?&wIa.&$ 
-d-w w - w n w  

c $ n a h r s  dc arar) 

nw fon. fa r lrrr na.3 m IY 

3 ;  g " 
y La baja que venimas c ~ r n e n t k n ~ ~ u ~  el m 16 II FÍZ 2% m tn* - 

w m k  sal 1 1  rw m - resultado de U= foett@ ~0~t rncf la8  O 

B", U\" w I I 9z - :t.E dvniste los tres ptimeos in~err  de11'n$?.T3 
Xhr lC* , 2 :::% 11IevÓ el total de las coloeaoE~ii& fr ~ 6 e . l  
E ~g E,z ; :" Marzo a un monto inferior en 2,9% SI ~~ 
-- - -  de Dlciembze' último. E ñ b s  mese@quaw 

ron ee observó una rec?uperad~,"BBP .rté 
prindgis, pero que rtdguiriócierta idtdM*$ 
especialmente en Jupio. Esta secuperaeleni 
sin embaw, no almna6 a compenmir la IbaB 
stifrkúa en el primoí trimestre del año. 

~idneda wsba te  so-- 
t 5 mmwcCr"abs mw~*sr€ran 
t m b  un aomssto en JmBio, siga rmayor 
qw e# mgf$opadic ea el miea aaardar. Dl&o 
awmenao, me SbY millones de 
e ~ e l  toa de torr depiradtma 11.158m&2 
para ñaes del mes comaatado. Han detemi- 
nado este aumento las aEzw registíadas en 
105 de-tos rts ~Otraa mtidades o%&lesr r 
los registrados en la columna .Diversaas del 
coadroresoectivo. Estosúltimosmesoonden. 

a dep9nsttm de ia C&ja ~ a i  
~n, parte, se ebaersa 
dmMtss de 1ae Re- 

partickmes Cuhrírativas. Lw dmbs  s u b 5  

La tendench que se observa en Im opera- 

lumna del cua&o &ea 
totales inferiores a las 
del año p d o .  

Coqo lo uemues$r 
mayor parte de 1-@ 
da se ha pmducidn 
pagarés*. Variaciones 
loa otros tipos be pr+~amqs, . , ,,, 6 ,, 



P -  - - 
t & ~ e a S W m ~  em el t&- 

de eam a o ]ar$trndemia que: 
x , m m ~ ~ ~ a t t w 8  idki~Tos e n m ~  
conrfmFe eo los baüw m-olatecr. fYm efW- 

J to, endW S@s 1947, 1949 y 1949 se psodujcron . en el p@tbdb.'$W5sadb, slw eqaira leu~  ? 
5 la,9%, 9.>p,S% g 154$1%, respe@dvammte, en , tanta q@ ah el mismo 5%1poo de esse Sfia se 

hare@hadazuw d i m i &  de 33 lol%w* 
de pesos ~qulpdeate a un 63%. La baja ar&s ' pcen~c ld i '~  .&tr& en el mes de P e W m  y 
1h6 el Wal de los &pWtos a fines de 

~ d % Y r l . + ~ i ~  &-ia,lyn al & fi- de - -- -- -- --- - 
Wdem$#re. @ei se a r t í t t h  con =da- 
cioneaeaffibd&tddls hiIUtS&lXes de Mayo. W n  
en Jsinim ae ohaqm una franm t d d  d 
a b ,  @& tlo ~ i c a m ó ,  da mbnrgo, a cam~en- 
sarellel'.cl@gn~u rodueido en mews ant 

S S* se e p a m  & di~iibuci611 cte % 
entr@.ffsea de Diciembre y Junio ultfmno, se 
a p w g  una .lioertedbmia*&h en lUp 
&tos &vEisce, que alcana a 526 
ew.3&sta8waaa& c a a u m  
aí~menpos, en IGa i4s < s t ~ o a  de .O 
ae9 O B D W ~ ~ ,  del p&ieo y cte qile & ~ U U B ~  
rm~~a,~coi11mrua eDiwaas, #el ~ui.&ro m- 

En el cuadro que se ineerta a eontbuadh 
se detallan las variacienes croeri1nePitabas ~ o r  

a - 2  '' 
E& ld- 

ara a9 + E 
%% PT - 1 





.... 1 -- 1 -' Bsep sarro =ea 
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dtw dei~igajii, mtaa~ian8etd di km^, 
de.-~,wnb411eiau ta tdah8 . t í e  
elesawj nnt1 -t;o $e t9.Mb millonew E* 

noamionado se psodujo espeQiak. 
memre en ieh D m  de4 lar@% menee a a w l * h x w m a a -  
11oneqa heedebeblem~em! -ta, es de&, 
en miWn@i.,.irZsmbWa iiaaiemó, m 52 
mülonp!, el, n m m * & ~ C ~ >  
GI13Nr &m lo, rrme I au-total a;&cs.de I-6 

en el mes qaie reei-a*xw e ~ ~ ~ l m i i  5 un aumenta, tanto del dfire~~-~&ehtí@ @ 
UÍ mevimie-nfo &e m%emtam bant&&, -m& d&EP 

m-ado m be06ait~efi efe&ívabF>11~eW 

princi$almen%s en el prlmercr'de~lee~~&&as 
'D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE citados, la ftwrte exmnsión de íarrooioeaefo-. 



2 -&nMhtso del.p&nm~ahestse del presente 
el! r%otai del Dbem*Qiroulanter 'ha ex- 

$@memtnrlr~ Wa cm&xaacri6n de 5M wtílones 
d$ peso- suma @e eqasseile a un 2,776. Se 
destilm notablemen,t@esa~ va~iaoi6n d se con- 
ainpra n u w  en.i&ual &erJod~ de ,108 años 1;9&7, - - - 
19&8 prw9;.se irodá@an aumentos porcen* 
buald4~3#%,10,4% y 9,5% respectivame-- 

'3 te. b d I ~ m m i s i 6 n  anoaada se regima-en el 

ti6 es &L t & k j ~  de una apreciable contracción 
&+?inew gW0 y de una reducción menor 
del Blnero en libre circulación*. Si se com- 
aaran las cifras de fines de Diciembre y fines ' ze Jan50 Últimos, se aprecia en el ~iimero 
nnwbaja-de-438-millones (3,0%) que llevó su 
total a 14,013 millones a fines de Junio. El 
~D$ge$o en libre circulación>, por su parte, 
fem-dYJ,o ep 86 millones (1,7%), con lo que 
quedo eh 5.1f2 millones al término del se- 
meske. 
' %llZl~sarroPo del dinero giral, principal com- 

ponente del dineno circulante total, presen- 
ta-'on estreao paralelismo con este Últimoi 
en el pedodo que se comenta. Luego de ha- 
bm aleamado un alto nivel en Diciembre úl- 

gneradd por d9p&it0* d eDf*to efeotlv,,,4 
(billetes, monedas g cheques codtra el Ban 
(7~ntral) -eufrió durante-el período indicG& 
un aumento de 331 millones de pesos. &,vo 
Úl&ylb estaría indicando que hubo une 
afluencia de fondos en efectiva hacia ia caa 
de las instituciones bancarias. Exlo queda co, 
r~oborado por las cifras que se Consignan en. 
la .columna 10. del cuadro .Total de Dinw 
Circulante., que señala un aumento de 30.9 
millones. Dichas cifras representan la dife. 
rencia entre los fondos disponibles de las iris. 
titucionea bancarias y los redescuentos y cré. 
ditos obtenidos en el Banco Central, a fines 
de cada mes, y sus variaciones de período a 
período reflejan, por consiguiente, el aflujo 
o reflujo de dinero efectivo que se produce 
como consecuencia de depósitos O retiros de 
dinero efectivo de la caja de las instituciones 
bancarias. La baja del dinero gira1 generado 
por movimientos de cuentas bancarias fué de 
759 millones de pesos en el semestre que se. 
comenta y está en íntima relación con. la 
contracción de las colocaciones que se ha ob- 
servado en las instituciones bancarias du- 
rante el mismo período. Además de la con- 
tracción de las colocaciones, ha influido en 
la reducción del dinero giral generado por 
movimientos de cuentas bancarias el aumene 
de 404 millones de pesos que se observa en la 
.columna 7. =Otras cuentas* del cuadro res- 
pectivo. 

E. OTRAS ESTADISTICAS DEL 
CREDITO 

INTERES CORRIENTE BANCARIO 

El cálculo de la Superintendencia de Bancos 
para determinar el promedio del interés co- 
brado por los bancos comerciales en el primer 
semestre de 1950, di6 como resultado un 
10,38%, valor superior en 0,38 puntos al de 
igual semestre de 1949, pero inferior en 0,03 
puntos al del segundo semestre de ese aiio. 

Para el cálculo citado se establece el por- 
centaje que representa el total de los intereses 
y comisiones percibidos por los bancos éo- 
merciaies en todo el semestre, en relación <ron 
el promedio diario de las colocaciones durante 
el mismo período. 

En el cuadro inserto a continuación se ano- ' 
tan los resultados de estos cálculos desde el 
año 1929. 

ANO lar. SBM~STRE 2.0 SEMBSTRE 



l a  e t e r w a  n de* t6Bminp rned2oy del 
iam& bancarb%muda eh h fama, , 
th r&a Por la %M.e 4,6% de a2 de Noviem. 
m de 1929, Y objeto es fESar el de 
incec& ermi*Mo por h Ley para tos mutiios 
y pPre ~ M O B  por el ar t ícw 3.m del Cbdlso Civil. 

' @UXW&te~al primer semesbe del año en m- 
m, eLwml de mrgps en 1 ~ s  bancos cgmercie- 
lea Y en 1% r~ja.Nacional Be A b a s  alcanzó 
la suma de 1%J68 milbea de 'pesos, eefla- 
laudo uh aumente de 30.681 m b e s  (I~JJT ) 
con respecro ai t o a  del pr-r ae-tre de 
1949, auineinto q\ie Su& liñerior:&obeewado 
entce loa mimos perfodos~ijk 1948 ?y 1949. . 

En el miemo lawo, el wmro-tis 'los canles 
subió a 96Smi3 millones dempwos( ezcediende 
en 13.463 milloaee (&6;1@ at toaint de igual 
período del año piraado.;IU attm&ntoralacw&a- 
do por el kuonto de los canjei~entm-el paákdr 
8amestre de lRng y 1940 &m& a pa 2t,%: 

1 1 '  ii - .' .Cl 
DEmmOS DE AHORRO 

Durante el mes de JU& Úubiemm nueva- 
rneate, en 18.8 millones de pesos, los diepó- 
dtos de a h m e  consfitaIoS, eñ 1s m- 
dona1 de Ahorros p ea la Gaje de Retiro de 
lon Perrocadea del Btado, con lo que9 finea -e ese mes alcanzaron un total de 3.311.4 mi- 
1 h a  

Utre  Diciembre y Junio ú1timG lo8 &pó: 
5koe de ahorro $umentaron en sólo 14.1 mi- 

de peaos (0,4%), en cambio, en el mie- 
m parYodo de lW9 se inaementarm en 166 
m i i h  (S,7%), y en el mismo le- de 1948, 
en 1.ba mihaes de pesos (6,3%). 

1NSTTWCION.ES DE FOMENTO 7 
h a  ssMos de los pr48tamos de las instim- 

eloaes de fomento,. como puede verse en el 
cuadro respeet*, p e r m a n d o n  en. J~aio  
aproziRbadamente d rnisaEo-ni61 del PW 
pmsdeate. 

?,a flnctmaci$n mQ fuerte que ae obser\sa 
' 

entre DIelembre Junio iiltimos e i ~  las &iá- 
eackmerr de las &ve~sas institudoaes de fo- 
mento, correaponde a la qajg de W&&PO 
EL~TÉ~PIO, cuyo monta descendtb en 463 Mlo- 
nes de pesar, para uedar en W 
mta disminución se b e ,  en pmte,a,.~s'&$* 
estaeioaal que 
rído. El a ldo de 108 
finea de Junio últ'bo 
al de iBual perfodo de 

Las cdo'o'aicionen de 



aiferrnes in~titnc?o~pos hipottcpriils del *& 
merIapamt6 M SuHo un aumeata de 12 mi- -- -- -- 
Uonea, t l a n a a n d ~  n fines de di&~ mes u~ 
~@$l*@a 2.Wg mllanes de 



En los meses de Enero a Junio i n g ~ & ~ ~ ~ ~  a 
las Ugas Y Unfones Comereíalre del 11 musa8 de heolvencia con activp de 10 1 mi- 
sanes de pesos Y con Pasivo de 8 8 mt&nes 
~n los mimos meses del año pesado ingre 
*aran 8610 6 causas con un activo de 3 4 mi- 
llones y pasivo tambi6n de 3,4'm&ea de 
pea05 

rr, I I '&-~ELIJ~? , . I M 
Y.@ j , ,  I . 

BOLSA DE 

- m 4A 
~ ; 1  ouadr.8 ii can* m - a e m ~ ~  k i  " '  
m d i  q~ietmie 6&9 !l 
:ti. Mayo y Jxmio del aíio e& mma. -- 





EJERCICIO ORDINARIO El total acurni~íatlo de entr 
primer semestre alcanzó a 8,5 

El monto de las entradas fiscales ordinarias, peso 
alcanzó a 2.241 2 millones de pesos en Junio, igua 
señalando un 'aumeito de 184,l millones de l. 
(8,9%) con respecto mismo mes del año Sise 

m s a d o .  cioa 



m R G f ~ ~ ~ e  LEYES 6 0 ~  
LA EG'ONOMIA MACI EL 25 

N.4 9 . a .  P u ~ e d D  m ~ k p r i a  ~ificid di& EW 
de Jwiio de f9.54L-Modi'fKa Da L q  H.* 9.911 y 
aumenta los wieidm de Ya m %Micas 

-- 

w e e d ' ~  em d Diario O&id de 19 









W e . b b C a r n : M &  
el Tmreu$ G O ~ I  & 
m a ~ o r d e B B s ~ ~ ~ ~ p ~ ~  
t@er+ae LkSa a ra tz  

teslaa*-,daiw* 

ex&an&ae a i s p  pr'abd w h h  m &rot9. 
m- aro d t l l  di 
i d l a a . m i n b w J s r ~  

d ea+ iRÍBhl,+cmAb Z UlPP d. las 
camh & prpyi mwm$m@h. 

~~j F.= 7337, de T E- & ~9.13. ~s~eaz l .  qff 1942, e&*. !m &tmh a+ BancP, Cmwali wr-asewmh $$&a. 
. ~ s ~ , ~ Q ~ $ ~ w M ,  de msuaur qw re+an desNs dieisll*l. &dirrh posMss a w 4 s  4k )F 6 b i d  pul! a 

HiBapÚde~rsdeawentQ a b a a o o s e c c h ~  

Ley N,* 8 132 de 1.E de Juba da 1% lidfls- m rN5, 96 $m mio& C0 d* m d W C d d  
~eqdadaWchl$ant;a d C q ~ o m i b a  do á"o*~e~to cOc Ir b & m k  sio la i n & ~  de& CZmsj@ Iifachil de Coma&Ex- 
T i 1 8  camMUICO -masde di.** pera e f * c t u ~  ~ a á  H+& <Ge las &mta gm m *gdvzkat.e de E l  mi& 
& e d6lues. cuyo pmdmto 8e dertrna a ta E a r n  NabnaI rtF Trawppperíes CetrrrjliM. 

- ~ W ' N s i d 4 3 d e l l & & ~ e d e 1 9  

&$$ 
Sabti&d b & ~ ~ O I D  deestacaja 

ra del 7.1% queentregad e1 FPON>?I e 
Snassc ha% en po&r de& Lecbwi61h. Sf &S 
6+&, eltdivhlendo y la re@&% qw pwci$e 6 
r, - d u ~ i z a  -1 B~nro  Centcal p í n  cewfkawwas aPgst.amer a ia Caja 6 Crhdita &e, hrstr gof d h e o  e 

peetts, e ini a& de p h ,  cai 1 9' &e int& anual y sin garantk Wckl  A&+ 1 %neo G n t n t  q d a  ar&& pm 4. 
,h~W$~it*~s~a~$$;,"Ak~* 9.7b7. ias MIS cie e&& o b b h . - & o  a a b ~ ~ g  m ~e YO.&& - - 

"Se awforka a 1 perái&bir &+toa de cmakquk baitud6n o wmem ~ ~ ~ s ~ e l ~ t g l t * * & & @  h* 
b a M n  Ea Braa6a.de%tado. Las biriiícs d a k a ,  Nsfiional de&- y Capa de C&JW Popiliar pd& dew-I,sr -,SS a. drch. Gaja 

'nu- m 
- ,. 


