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REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE o

E SE MENCIONE EL ORIGEN

Arturo Alessandri

El fallecimiento de don Arturo Alessandri, que tan hondamente conmoviera a los distintos
sectores del pais, encontrd una dolorosa repercusion en el Banco Central de Chile.

Pocos dias antes, esta Institucion conmemoraba el 25." aniversario de la vigencia de sn
ley orginica, con la participacion del ilustre estadista, cuyo esfuerzo e iniciativa dieron vida
4 este organismo en un intento patriorico de cimentar la estabilidad econdmica v monetaria
del pais.

En presencia de los miembros de su primer Directorio y del personal de la Institucion, el
sefior Alessandri, cediendo a los impulsos generosos de su caricrer ¥ con el brillo singular de
su clocuer recordd la larga v accidentada destacion de nuestra ley constitutiva, que ru-
bricara hace un cuarto de siglo como primer Mandatario de la Nacion,

Fué miembro del primer Directorio encargado de la organizacion administrativa de la
Institucién y muy especialmente de llevar a la practica los objetivos trascendentales que se
tuvieron en vista al crearla.

El Banco Central pudo, en consecuencia, contar desde sus primeros pasos con la rica ex-
periencia del Sr. Alessandri, con el aporte de sus vastos conocimientos; pero, ante todo v sobre
todo, con sus impetus de amor patrio que se traducian ¢n un afin incontenible de progreso
v en el cuidado celoso del vigor v prestigio de sus instituciones fundamentales.

En el penoso momento de su partidz, el Consejo del Banco, en sesién extraordinaria dei:
tinada a tributarle justiciero homenaje, acordd instituir un premio “*Presidente Alessandri
al mejor trabajo universitario sobre temas econtmicos, como una manera de esri'mu[ar a las
generaciones venideras en esta clase de estudios y de sefialarles a su consideracién y respeto
la figura del esclarecido hombre piblico que habri de realzar la perspectiva del tiempo y cubrir
de honores el juicio de la historia.
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VIGESIMO QUINTO ANIVERSARIO DEL BANCO

CENTRAL

121 de Agosto ppdo. se cumplio el vigésimo
winto aniversario de la promulgacion del
ecreto-Ley N, 486, que creo ¢l Banco Central

de Chile. Gon este motivo, el Directorio de la
Institucian ofrecit un almuerzo a su personal
de la Oficina de Santiago, al que asistieron
especialmente invitadas algunas pel:spnahdn—
des que tuvieron activa participacion en Ia
dictacion del Decreto-Ley mencionado y que
formaron parte del 1er Directorio de la
Institucion, Entre escas personalidades se
contaba el ex-Presidente de la Republica, don
Arturo Alessandri Palma, quien rubrico con
su firma el Decreto-Ley 486, autorizando asi
el funcionamiento del Banco. Estaban tam-
bién presentes el distinguido economistadon
Guillermo Subercaseaux, que lucho incansu-
blemente por la creacion del Banco, formando
parte de la Comision Organizadora, de su
Primer Directorio, y que fuera mas tarde su
Presidente durante seis anos, y don Vicente
Adrian, que formé parte del Primer Directo-
rio del Banco enrepresentacion de las Institu-
ciones (breras.

Ofrecio la manifestacion el actual Presiden-

te de la Institucion, don Manuel Trucco F.,
con las siguientes palabras:

-

Exmo. sefior Alessandri, senor Ministro de
Hacienda, sefioras, sefioritas, sefiores:

En dos dias mas cumple 25 anos de vigencia
el Decreto-Ley que cred el Banco Central de
Chile, propuesto por la mision Kemmerer, Su
actual Directorio se ha dado el gratisimo pla-
cer de invitaros, sefiores, a esta mesa pari
conmemorar, siquiera sea en forma intima,
agquel importante acontecimiento mediante
el cual se encomendd a una institucion, espe-
cialmente organizada para su objeto, la mision
de velar por la estabilidad de la moneda y de
orientar la politica moneraria del pais.

Por los fines persaguidos, el Decreto-Ley que
recordamos tenia el mis trascendental signi-
ficado para el desarrollo econgmico nacional
¥ marca una efapa en nuestra historia mo-
netaria y bancaria.

Como es sabido, el Banco Central inicio sus
funciones el 11 de Enero de 1926, en aquel pe-
riodo de verdadera prosperidad de la economia
mundial, que siguio al término de la depre-
sion causada por la primera gran guerra, El
libre movimiento de mercaderias y capitales
que existia entonces aseguraba una facil v
remunerativa colocacion del salitre v del cobre,
que eran como lo son hoy, nuestros principa-
les productos de exportacion, y nos permitia,
al mismo tiempo, disponer de una regular
afluencia de capitales que libremente, o con-
tratados por el Gobierno, venian a mejorar
la técnica de nuestra produccion o a facilitar
la introduccion de equipos v maquinarias de

que careciamos.
o tales favorables circunstancias, nues-

DE CHILE

tro régimen del padron de oro, funciong sin
mayores tropiezos; se mantuvo la estabilidag
de la moneda en el valor de 6 d oro, fijado gn
definitiva por la ley monetaria de Ocrubre
de 1925; la balanza de pagos no solo se con.
serva equilibrada, sino que producia aprecia-
bles saldos activos. Asi, 1as reservas en oro de]
Banco Central, ligeramente superiores g 40
millones de pesos en 1926, se aumentaron has-
ta sumar mas de 600 millones en 1928, de
modo que en sUs tres primeros anos de exis-
tencia el Banco elevé sobre el 1007, la cober.
tura de los billetes emitidos, siendo silo 1y
mitad de esta cifra el minimo exigido por
la ley.

Como consecuencia

natural de tales fac.
tores propicios, y de la es abilidad de 134 mo-
neda que eéra e dice mis visible, no acusaba
variaciones apreciables el nivel de los precios
v en diversas formas se sentia el estimulp
efectivo de un mayor bienestar material en el
campo de las actividades comerciales, in-
dustriales v econdmicas.

En 1929 spbrevino el gran descalabro bur-
satil de Nueva York, muy pronto transfor-
mado en la mas grave crisis comercial que ha
conocido el mundo y que, como se recodari,
vino a afectar profundamente a nuestro pais
en 1931, )

Nuestra débil economia fundamentalmente
apoyada, como hemos dicho, en dos produc-
108 que entoness empezaron a ser combutidos
con una aguda competencia en los mercados
mundiales, ¥y que se nutria con una corriente
de capitales extranjeros, cegada ahora brus-
camente, fué sometida a una durisima prueba
superior a sus fuerzas: por circunstancias aje-
nas a su control, el pais no podia vender sus
productos bisicos de exportacion; sus ingre-
sps en divisas extranjeras bajaron a menos
de un tercio de lo que se venia obteniendo y
la balanza de pagos se incliné malamente.

En tales condiciones el padron oro no podia
operar. Uno tras otros todos los paises, sin
excepciones, que lo habian adoprado se vieron
obligados a abandonarlo. Chile lo hizo el 30
de Julio de 1931. Este derrumbe se identifica
con uno de los periodos mas dificiles y peli-
grosos que ha presenciado nuestra economia.

La reaccion debida al desconcierto produ-
cido dif lugar a una inflacion creciente. En
1933 s¢ consiguio, sin embargo, frenar el mo-
vimiento inflacionista v el Banco se empedd
en una politica de estabilidad monetaria, pro-
curando mantener el nivel general de los pre-
cios. La nueva politica tuvo éxito duranté
algin tiempo, pero el estallido de la segunda
guerra mundial, y sobre todo la inflacion in-
ternacional de post-guerra y la dictacion de
algunas leyes que impusieron al Banco fuer-
tes emisiones, junto con la politica desarro-
llada por otras instituciones crediticias, agra-
varon peénosamente la situacion hasta ha-




cerse cada vez mas delicada, llegando a asumir
puestra inflacion caracteres verdaderamente
eligrosos.

Como queda dicho, las causas que han
conducido a esta cuadro lamentable no se
deben al Banco Central. Por el contrario, la
Institucion ha luchado contra ellas, ha se-
fialado en diversas ocasiones el inconveniente
que presentaban ciertos proyectos de leyes y
diversas medidas que trataban de satisfacer
otras necesidades mis o menos apremiantes
v reales, pero que estaban en pugna con un
discreto programa de recuperacién economica.

Hoy ¢l papel primordial del Banco, en el
régimen de moneda dirigida en que nos ha-
llamos, es regular el medio circulante en
conformidad a las bien entendidas conve-
niencias del pais, de su efectivo v permanente
pienestar y prosperidad, evitando, por una
parte, contracciones injustificadas que malo-
gren posibilidades ftiles del capital y del
trabajo ¥, por otra parte, frenando la super-
abundancia de medios artificiosos de pagos,
cuyo exceso introduce In anemia perniciosa
en el slgno monetario, eleva exageradamente
los precios, produce el descontento y la amar-
dgura generales y, lo que es peor, tiende a
precipitarnos en un torbellino sin fin y sin
salida.

Todo esto no es dificil decirlo o sefialarlo;
pero otra cosa es poder precisar el punto en
que el remedio empezari a producir dafios en
vez de beneficios verdaderos o aparentes.

Y eso es mds dificil todayia entre nosotros
en que el comercio, las indusrrias, las ins-
tituciones de crédito, ere., no disponen de los
capitales suficientes para satisfacer sus as-
piraciones, en que todo el mundo pide cré-
dito para si, para su vecino, a menudo con
manifiesta exageracion, a veces torciendo las
informaciones que deben proporcionarse, con
un desconocimiento del momento en que se
vive, con una falta de verdadera cooperacion
y de auténtico patriotismo gque parece ser una
fatalidad o un producto desconcertante de
los tiempos.

Tales problemas o dificultades no estin vin-
culados por suerte a ideolog politicas de-
terminadas y por lo tanto pareciera facil que
se concertaran nuestros hombres dirigentes
en una accion mancomunada de beneficio ¥
de salyacion general. Hace tiempo que tal vez
debii iniciarse semejante moyimiento.

Cuando se examinan las curyas de nuestro
comercio internacional, comprobamos con
desaliento que nuestros ingresos, medidos en
moneda délar, son hoy todayia inferiores a los
que teniamos antes de 1930, a pesar del gran
niimero de afios transcurridos, del incremento
de nuestra poblacion y de nuestras necesi-
dades.

Despraciadamente, la mision fundamental
que después de 1931 corresponde al Banco
Central no es ya velar por la intangibilidad de
nuestro patrGn monetario ni consolidarlo
acrecantando su respaldp metalico.

Pudiera tal vez decirse que hoy por hoy su
principal deher fuera acaso menos placentero
¥ que a las veces bien pudiera llegar a ser mas
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abnegado y mas antipatico. Acaso algiin Tar-
tarin calificara de heroico el papel que le
caeri encima al Banco Central, heroico en el
sentido del soldado que tuviera la consigna
de ceder sélo paso a paso para atenuar si-
quiera el impetu de la inundacién.

Seriores:

Ya que habéis tenido la gentileza de escu-
char el arido relato en que he recordado a
grandes rasgos las vicisitudes acaecidas du-
rante la vida de nuestra Institucion, permi-
tidme agregar todavia una (Gltima palabra
que esta vez, estoy cierto, traducira vuestros
mejores deseos.

Como expresion de nuestro justo recono-
cimiento por su dilatada dedicacion al ser-
viclo del pais, por sus esfuerzos innovadores
que, entre muchisimos otros frutos, han pro-
ducido este Banco; en nombre del Directorio
y del personal todo, cimpleme saludar con la
mayor cordialidad al esclarecido ex-Presidente
de la Republica, sefior Alessandri, verdadero
creador del Banco Central de Chile, que pro-
movié y autorizéd con su firma el estatuto
organico v de cuyo primer Directorio formo
parte, desmostrando asi el especial y grande
interés que lo ligaba a su creacion.

Saludamos asimismo cordialmente al estu-
dioso y distinguidisimo economista sefior
Guillermo Subercaseaux, que en ¢l Parlamen-
to, en el libro y en todas partes patrocing la
necesidad de un Banco Central ; que fué miem-
bro de su Comision Organizadora, en seguida
de su primer Directorio, y finalmente lo sirvio
con prestigio insuperable, como Presidente
durante seis anos,

El tercer vocal sobreviviente del primer Di-
rectorio, es don Vicente Adridin, a quien pre-
sentamos igualmente nuestros saludos afec-
tuosos y la expreson de nuestro reconoci-
miento.

Habriamos ofrecido asimismo nuestro ho-
menaje a los sefiores Aureliano Burr y Juan
Benavente, primer Gerente y primer Secre-
tario General, si les hubiera sido posible con-
currir a esta reunion,

No podria pasar en silencio, el recuerdo de
nuestro primer Presidente, sefior Ismael To-
cornal, figura consular en nuestros anales,
que trazo el derrotero de sobriedad y de res-
petable rectitud que el Banco cuida de no
olyidar, asi como descariamos consagrar tam-
bién una palabra agradecida a la labor de los
distinguidos sucesores del sefior Tocornal y
a la del Gerente sefior Meyerholz.

Llamado, cuando mis fuerzas escasean, a
asumir las responsabilidades de presidir esta
Institucion, puedo darme la sarisfacc:ién de
expresar que la tarea me ha sido facilitada,
porque ella se ha desenvuelto en un ambiente
de grata comprensién y armonia con el Su-
premo Gobierno de la Republica, con la efi-
ciente cooperacion de un Directorio inteli-
gente y empenoso, con la de un habil Gerente
v la de un personal seleccionado, laborioso y
honesto.

Senores:

Os invito a beber a la salud de los sefiores
Alessandri, Subercaseaux y Adrifn y a la de
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los once funcionarios del Banco que lo han
servido sin interrupcion hasta hoy desde el
primer afo de su funcionamiento.

A continuacién hizo uso de la palabra el
Delegado del personal, don Guillermo Arria-
gada, cuyas conceptuosas palabras reprodu-
cimos a continuacion:

Sefior Presidente del Senado,
Senior Ministro,

Senor Presidente del Banco,
Senores Directores,

Senor Gerente General,
Distinguidos invitados,
Queridos companeros:

Hemos tenido la honrosa satisfaccion de
escuchar las magnificas palabras de don Ma-
nuel Trucco, Presidente del Banco, con mo-
tivo de celebrarse hoy los 25 afios de vida de
nuestra Institucion.

Puesto que esta empresa, como todas las
demis, estd constituida por la concurrencia
de capital y trabajo, los empleados del Banco
desean, por intermedio de su Delegado, ex-
presar lo que consideran justo con motivo de
tan importante acontecimiento.

Es éste el momento mdas apropiado para
cumplir con nuestraobligacién de reconocer
que en los 25 afios de vida que lleva el Banco
Central de Chile, se han realizado en su mis
bella, fecunda y transcendental importancia,
todos los objetivos sociales que han deseado
obtener para los empleados, hasta los mis
inspirados legisladores de nuestra Repuablica.

Y si ya de por si es no s6lo grande, sino in-
menso, que los empleados de cualquiera em-
presa puedan darse la satisfaccion de hacer
este reconocimiento espontaneo y sincero, es
atn mis digna de destacarse, la circunstancia
excepcional, de gue tan justo tratamiento
para los empleados, no ha sido obra esporiadi-
cia de alguna administracion del Banco, sino
politica uniforme, sostenida, indivisible y co-
miun de todos los Presidentes, de todos los
Directores y de todos los Gerentes que han
conducido la vida de la Institucién.

Esto es lo mas grande, porque a fuerza de
suceder en todos los dias de todos los afos,
se ha convertido en una doctrina del Banco,
tan s6lida y respetable, como es la seriedad
comercial con gque la Institucion sirve de base
a todos el comercio bancario de Chile.

Los resultados de ello no pueden ser mis
halagadores;_ el personal, por su parte, ha
hecho cumplido honor a sus obligaciones para
con la empresa, y hoy podemos darnos la
gralisima y muy singular satisfaccion moral,
de declarar que los servidores del Banco du-
rante los 25 afios que trabajan en él, no han
tenido queﬁ_!amenar una sola defeccion entre
sus companeros, correspondiendo por este in-
mejorable medio legitimo, a la comprensidin

justicia y humanidad con que se les ha tra-
tado en sus problemas colectivos Y comunes,
asi como en las inevitables angustias indivi-

duales que la vida guarda implacahlumuntu
para cada uno.

El cargo de Delegado que se me ha conferid,
por la confianza de mis companeros, me ha
obligado @ imponerme de muchas situacig.
nes agudas y dolorosas, y de la forma pleng
de humanidad en que ellas hansido atendj.
das por la Directiva de la Institucion, mis allg
de toda ley y més alla de todo contrato,

Es asi, cargado de una honda emocign
como yo me atrevo a disentir de quienes har;
afirmado categdricamente que las institucig.
nes no tienen alma. Por mi parte afirmo que
la tienen en la exacta medida en que la tienen
las personas encargadas de su direccion, ¥
en la capacidad de éstas para impregnar de
calor humano todos los actos de la empresa
con respecto a su personal.

Pero, no se trata solo de reconocer la magnij.
fica obra de prevision social con que se nos ha
beneficiado, no se trata tampoco solo desta-
car la forma comprensiva con que se nos
ha remunerado en la medida de las posibili-
dades y circunstancias; atin mais que todo eso,
se trata de testimoniar nuestro agrado por
la cortesia y hasta la amistad que nuestros
superiores ponen espontineamente en im-
partir hasta la orden mais insignificante, lo
que nos mantiene siempre en la gratisima
sensacion de que estamos “cooperando’ antes
que “*obedeciendo o sirviendo''.

Y si tanta importancia tiene todo esto para
nosotros mismos como empleados, de cierto
que la tiene en la misma medida para el Ban-
co. Creo de mi deber referir aqui lo que me
acontecié cuando con motivo de una de las
mis graves huelgas bancarias, me fué solici-
tado que, por solidaridad, plegase también
a mis companeros.,

Sin detrimento alguno de una cabal com-
prension de los problemas que atormentaban
a nuestros colegas de otras instituciones, les
respondi que contaban con nuestra simpatia;
pero les hice saber que los empleados del
Banco Central no tenian queja ni problema
alguno con su empleador, por lo que resul-
taba injusto que por simple solidaridad, no
supiéramos corresponder a la Institucion que
daba el ejemplo de lo que aquellos empleados
deseaban ver en sus propios patrones. Nuestra
respuesta fué aceptada, apreciada y respetada.

Quiero en esta oportunidad dirigirme en
forma especial a los empleados de pocos anos
de servicios o recién ingresados, que por lo
mismo no han podido conocer el tratamiento
de espontinea equidad que siempre hemos
recibido a través del Gerente General que,
llamese Aureliano Burr, Otto Meyerholz 0
Arturo Maschke, ha sido siempreel jefe recto
y severo, a la vez que el amigo cordial y el ca-
ballero cumplido, o a través del Presidente
del Banco que fuera ya don Ismael Tocornal
en el primer dia, o lo sea don Manuel Truceo
en esta fecha, han guardado identidad per-
fecta y absoluta en cuanto al problema de 108
empleados, que si és quemante en casi todas

artes, en este Banco ha mantenido siempré

4 temperatura abrigada que une a quienes




— 169 —

se Tespetan v aprecian reciprocamente en
pna cooperacion comin v de buena fe.,

A estos noveles compaiieros yo les anticipo
1a seguridad de que al seguir compliendo con
sus deberes, jamas serin desatendidos por la
pirectiva del Banco, 25 afios continuos de ung

olitica semejante son garantia suficiente de
que las cosas serin iguales en el futuro, pues
el Banco ha cincelado por si mismo va una
tradicion de formalidad v honradez tan res-
petable ante su clientela, como ante sus pro-
ios servidores.

También quiero rendir un justo homenaje
de consideracién y aprecio a los jefes y com-
paneros que prestan sus servicios desde la
fundacion del Banco, ¥ que al cumplir 25
afios de labores la Directiva ha distinguido
con medallas de oro. Ellos, nos sefialaron el
camino a seguir escribiendo con su ejemplo el
codigo de ética para el personal del Banco.

Invito a mis companeros a ponerse de pie.

Queridos companeros: brindemos en tes-
timonio de afecto y respeto a nuestros supe-
riores presentes, en quienes saludamos tam-
bién a sus justos y meritorios antecesores, v,
al hacerlo con ocasion de las bodas de plata
de esta casa, que es fundamento de las finan-
zas de Chile, ofrendo a ella como (Gnico ob-
sequio de parte de su personal, el reconoci-
miento sincero y la gratirud por la justicia,
la cortesia y la verdadera humanidad con
que siempre ha correspondido a la colabora-
cion leal de sus empleados.

Finalmente, ante la ingistencia de los asis-
tentes a la manifestacion, hizo uso de la pa-
labra don Arturo Alessandri Palma.

En una brillante improvisacion se refirié el
sefior Alessandri a la activa participacion que

CONDICION DE

El desarrollo que han tenido las principales
series monetarias durante el primer semestre
del afio en curso, se caracteriza, en general,
por una leye tendencia a la baja. Contrasta
esta tendencia con la observada en igual pe-
riodo de afios anterioras, en gue se registro
un firme moyimiento al alza. El movimiento
sefialado para los primeros seis meses de este
afio ha registrado, sin embargo, intensidades
variables en las diferentes series y no presenta
una tendencia ininterrumpida a la baja a
través de todo el periodo, sino que mas bien
se aprecia una fuerte contraccion durante los
primeros tres o cuatro meses, seguida por una
reaccion que adquiere cierta intensidad en
los Gltimos dos meses del periodo.

La EMISION DEL BANCO CENTRAL, gue
en Diciembre del afo pasado habia subido
extraordinariamente como consecuencia de
una fuerte expansion de los redescuentos con-
cedidos a las instituciones bancarias, alcan-
zando a fines de dicho mes el alto nivel de
'7.521 millones de pesos, se redujo posterior-

a €l le cupo en la creacidn de la Institucién,
desde que comenzara a hacerse sentir la im-
postergable necesidad de un Organismo Au-
tonomo que tomara a su cargo la delicada
tarea de regular el circulante del pais sobre
bases sélidas, hasta la culminacion de un
largo proceso de gestacion durante el cual se
barajaron ideas v proyectos y que alcanzaron
su feliz realizaciéon con la promulgacién del
Decreto-Ley 486, que &l autorizara con su
firma en su calidad de Presidente de la Re-
publica,

El sefior Alessandri hizo un breve analisis
de los principales acontecimientos monetarios
acaecidos en el curso de los tres decenios que
precedieron a la creacion del Banco Central.
Destach, entre otras cosas, la labor que le cupo
4 una Comision que se constituyera en 1924,
4 iniciativa suya, ¥ que estaba integrada por
personas especializadas en materias econé-
micas y financieras, entre cuyos miembros
se contaba a don Guillermo Subercaseaux.
La mencionada comision elaboré un acabado
proyecto de Banco Central que posteriormen-
te sirvi de base al que presentd la mision de
economistas norteamericanos presidida por
don Erwin Kemmerer, y que fué convertido
en Ley de la Repiblica.

Es asi como el 21 de Agosto de 1925, don
Arturo Alessandri Palma, Presidente de la
Repiiblica, tuvo la satisfaccién de poner su
firma al Decreto-Ley N.® 486, con lo que se
cumplia definitivamente una de sus mds
caras aspiraciones, perseguida con infatigable
teson a través de su dilatada actuacién pi-
blica, y en la que cifraba fundadas esperanzas
de una més adecuada ordenacion de la po-
litica monetaria del pais.

LOS NEGOCIOS

mente en los cuatro primeros meses del ano
en cursp a 7.352 millones. En Mayo experi-
mentd un aumento comparativamente fuerte
a raiz de un incremento de las inversiones del
Banco Central (adquisicion de pagarés de la
Compariia de Acero del Pacifico) y de un au-
mento de los resdescuentos y créditos otorga-
dos a los bancos comerciales ¥ a la Caja Na-
cional de Ahorros, con lo cual el total de la
emision alcanzd a 7.554 millones de pesos a
fines de ese mes. Sin embargo, en el mes
de Junio, el circulante emitido por el Banco
Central se redujo ligeramente, quedando en
7.533 millones de pesos, cifra que es superior
en solo 12 millones (0,29;) al saldo de la emi-
sion correspondiente a fines de 1949.

Este incremento de la emision del Banco
Central es pricticamente insignificante, si se
compara con los aumentos semestrales que
se han registrado en los iltimos 10 afos, ha-
biendo sido el alza mas intensa la del primer
semestre de 1949, en que la emisién subié en
un 12,49,



Un desarrollo parecido han tenido las ope-
raciones de los bancos comerciales y la Gaja
Nacional de Ahorros. L ilthmnen

Las COLOCACIONES de estas instituciones
acusan entre Diciembre y Junio tltimos l.l;l_‘la
contraccion de 147 millones de pesos (0,87%)
con lo que quedaron al finalizar el periodo, en
un monto total de 17,623 millones. En igual
periodo del afo pasado registraron un aumen-
to de 1.187 millones (8,27;). La baja se produjo
en el curso del primer trimestre, y es asi como
a fines de Marzo, el total de los créditos ban-
carios habia llegado a 17.279 millones, cifra
inferior en 491 millones (2,87,) al nivel de
fines de Diciembre. La reaccion que se pro-
dujo en los meses siguientes no alcanzo a
compensar la baja del primer trimestre.

De la disminucién senalada para los dlti-
mos seis meses, 82 millones corresponden a
una contraccion de las operaciones de los ban-
cos comerciales y 65 millones representan el
menor volumen registrado en las operaciones
de crédito de la Caja Nacional de Ahorros.
Cabe sefialar gue esta baja se registra, princi-
palmente, en las operaciones directas con el
publico. 2

Sin embargo, el volumen total de los cré-
ditos concedidos al publico por todas las ins-
tituciones bancarias del pais (incluso el Ban-
co Central y las diversas instituciones de fo-
mento) acusa para el primer semestre del
afo un leve aumento, de 19.786 a 19.893 mi-

llones de pesos. Este aumento se debe exclu-
sivamente a una mayor expansion de los cré-
ditos sobre .warrants: concedidos por el
Banco Central, que subieron en ese periodo
de 232 a 659 millones de pesos.

Los DEPOSITOS constituidos en los ban-
cos comerciales y la Caja Nacional de Aho-
rros _han tenido, en el Gltimo semestre,
un desarrollo muy similar al descrito ante-
riormente para las colocaciones. Entre fi-
nes de Diciembre y Junio altimos, han des-
cendido en 304 millones de pesos (1,69,
con lo que quedaron en un total de 19.228
millones a fines del semestre. En igual pe-
riodo del afio anterior habian experimenta-
do un incremento de 2.017 millones (12,67;).
Al igual que en las colocaciones, la contrac-
cion de los depisitos se produjo en los primeros
meses del afio. Es asi como a fines de Abril,
el total de este rubro alcanza su mas bajo
nivel del semestre con un monto de 18.512
millones de pesos, inferior en 1.020 millones
(5,2%) al total de fines de Diciembre.

La reduccion de los depdsitos se produjo
tanto en los bancos comerciales como en la
Caja Nacional de Ahorros. En los primeros se
redujeron en 33 millones v en la Caja en 271
millones.

Lq _baja se registra especialmente en los
de_posuns del Fisco que se redujeron en 732
millones de pesos, mientras que ios depositos
del piablico tuvieron un Pequefio aumento de
164 millones.

La misma tendencia que han seguido las
operaciones bancarias se observa en el TOTAL
DEL DINERC CIRCULANTE. Durante el pri-
mer semestre de este afio se registra una re-
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duccién de 524 millones de pesos (2,70) ¢op
lo que el monto del Dinero Circulante g fines
del semestre fué de 19.135 millones. En iguyg)
periodo del ano anterior se produjo una ey.:
pansion de 1.551 millones (9,69.). La contrac.
cion se produjo durante los primeros cuatr,
meses del ano, que llevo el monto del gj.
nero circulante a fines de Abril, a 18,680 mj.
llones, cifra inferior en 979 millones (5¢,) »)
total de fines de Diciembre. Posteriormente
se produce uUn aumento que Contrarresti en
parte la fuerte contraccion anterior. Este de-
sarrollo se relaciona con el que hemos verifi.
cado en las colocaciones bancarias para igua)
periodo y es principalmente el resultado de
una fuerte contraccion del <Dinero giral.,
acompanada de una reduccién menos intensa
del «Dinero en libre circulacién..

Un hecho muy significative que indudable-
mente tiene estrecha relacién con el desarrg-
llo de las operaciones bancarias y del dinerg
circulante, se encuentra en el alza relativa-
mente muy pequefia que ha experimentado
durante el primer semestre el indice del C0OS-
TO DE LA VIDA, ¥y que fué de silo 4,97,, Es
interesante sefialar que ésta ha sido el alza
menos intensa registrada para igual periodo
desde el afio 1946. En los primeros seis meses
de 1948 y 1949, dicho aumento fué de 8,47, y
12,3%,, respectivamente. En el segundo se-
mesire del ano pasado se produjo un incre-
mento de un §,57%,.

Se advierte, en cambio, una tendencia di-
ferente en los PRECIOS AL POR MAYOR. El
indice respectivo, con base 1947=100, acusa
para el primer semestre de este afio un alza
de 9,67, alza que es mds intensa que la re-
gistrada en el mismo periodo del afio pasado
(8,870) ¥ también mavor que la del segundo
semestre de ese afio (7,37,).

El alza sefialada por el indice para el Gltimo
semestre obedece principalmente a la in-
fluencia de factores externos. En efecto, el in-
dice parcial de los productos importados re-
gistra un alza de 15,67,. También se observa
un alza, de 6,87, en los productos nacionales,
entre los que se destaca el indice parcial de
los productos mineros, con un alza de un
417, debido especialmente a los efectos del
alza del precio del cobre, a que nos referimos
mis adelinte,

Un notable descenso se ha producido en el
valor acumulado de las EXPORTACIONES du-
rante el primer semestre de este afio en com-
paracion con el valor respectivo del mismo se-
mestre del afio pasado. Este ario, las exporta-
ciones totales hasta fines de Junio, sumaron
595,1 millones de pesos oro, cifra que es in-
ferior en 231,3 millones (29,47 al valor del
mismo semestre del afio pasado e inferior
también, en 15,9 millones, al del segundo se-
mestre del mismo afio. La mayor reduccion
se ha producido en las exportaciones de pro-
ductos de la mineria y productos de la agri-
cultura,

Las IMPORTACIONES, por su parte, acu-
san también una tendencia a la baja en el
periodo comprendido entre fines de Diciem-
bre y Junio iiltimos. si bien la intensidad de
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esia baja es ln_ferinr a la anotada para las
exportaciones, si se comparan los valores acu-
mulados hasta Junio con los de igual periodo
de 1949. En efecto, durante los seis primeros
meses de este ano, el total acumulado de jm-
portaciones alcanzo a 576,5 millones de pesos
oro; en el mismo lapso de 1949 fué de 693,2
millones, es decir, se ha producido este afig
una baja de 116,7 millones (16,87 ).

Lo anterior se ha traducidp en una consi-
derable contraccion del saldo estadistico de
la Balanza Comercial, que arroja hasta fines
de Junio un insignificante superavit de 18,6
millones de pesos oro, en comparacion con
133,2 millones a que alcanzdé en igual lapso
del afo pasado. Es decir, ha habido este ano
una reduccion de 114,6 millones.

En este Boletin se publica un resumen del
resultado de nuestra Balanza de Pagos para
1949, El saldo desfavorable que dicho caleulo
arroja, de 4,6 millones de dolares, es aparen-
temente satisfactorio, dadas las condiciones
en extremo adversas por que atravesh nuestro
comercio de exportacion en ese afio. Debe
interpretarse, sin embargo, como el resultado
de una severa politica de restriccion a las im-
portaciones practicada por las autoridades
cambiarias, a la vez que una utilizacion abun-
dante de créditos externos. Si se analizan
mis en detalle las transacciones internacio-
nales se llega a la conclusion de que las
exportaciones deberin aumentar considera-
blemente en los proximos afios para evitar
que la posicion de nuestra Balanza de Pagos
experimente un desequilibrio peligroso en el
futuro.

Una sensible disminucion se observa duran-
te el primer semestre del afio en curso en la
PRODUCCION MINERA. Esta queda refleja-
da en el indice de la produccion de la gran
mineria con una baja de un 20,57.. La baja
mas notable es la ocurrida en el mes de Ju-
nio, en que el indice mencionado fué inferior
en un 28,57, al de Mayo.

El descenso de la produccion minera co-
mentado se ha producido en casi todos los
productos importantes. Sin embargo, la prin-
cipal causa debe buscarse en la considera-
ble reduccién de la produccion de cobre en
barras. En efecto, durante el primer semestre
del ano 1949 se produjeron 200.973 toneladas,
en tanto que en el primer semestre del ano
en curso solo se han producido 155.421 tone-
ladas, es decir, se registra una reduccion de
un 22,70, Debemos hacer la salvedad de que
el volumen de produccion registrado en el pri-
mer semestre de 1949 puede considerarse ex-
cepcionalmente alto y fué la resultante de un
precio sumamente ventajoso que se mantuvo
a un nivel de 23,5 centavos de délar por libra
hasta fines de Mayo de 1949. Es asi como,
coincidiendo con la brusca caida posterior de
ese precio, se redujo también la producecion
de cobre en barras durante el segundo semes-
tre de ese afio a un volumen de 180.015 tone-
ladas, inferior en 10,47, al del semestre ante-
rior, La nueva reduccion operada durante los
SEI8 primeros meses de este afo no aparece
tan pronunciada si se compara con el volu-

men de produccién del segundo semestre del
afio pasado. Sin embargo, llama la atencién
el hecho de que se haya producido esta baja
durante el primer semestre de este afio en
circunstancias en que el precio internacional
del metal ha venido registrando una firme
¥ sostenida tendencia al alza. Explica en
gran parte este hecho la huelga de obreros
que se produjo en el mineral de Chuquica-
mata y que se prolongé durante casi todo el
mes de Junio.

También acusa un descenso la PRODUC-
CION DE SALITRE durante los primeros seis
meses del presente afio, en comparacion con
igual periodo del afo anterior, Esta baja es,
sin embargo, comparativamente muy inferior
a la del cobre en barras. En el semestre que
acaba de terminar se produjeron 793.304 to-
neladas en comparacion con $67.132 tonela-
das producidas en el mismo periodo del afio
pasado, lo que representa una disminucion
deun 8,57, Aligual que en el caso del cobre,
el efecto de las hyelgas de obreros de las ofi-
cinas de Maria Elena y Pedro de Valdivia,
ocurridas en Junio dltimo, contribuyeron a
reducir apreciablemente la produccién en ese
mes y, consecuentemente, el volumen de la
produccion del semestre.

La produccion de CARBON, en cambio, ha
sido superior en 62.388 toneladas (6,37)) du-
rante el primer semestre del afio a la del mis-
mo periodo del afio pasado. Se alcanzé du-
rante el semestre recién pasado un volumen
de produccion de 1.054.221 toneladas.

La PRODUCCION INDUSTRIAL, de acuer-
do con el indice que calcula la Direccion Ge-
neral de Estadistica, tuvo en Mayo (Gltima
cifra disponible) un aumento de 5,77, al subir
dicho indice a 175,8, luego de la sensible baja
que habia experimentado en el mes anterior.
El prontedio de 168,6 que registra el indice
para los cinco primeros meses del presente
afio es solo muy levemente superior al prome-
dio de igual periodo del afio pasado, que fué
de 167,3.

Enlas BOLSASDE COMERCIO se ha venido
observando desde comienzos del afio en curso
una sostenida tendencia a la baja en las co-
tizaciones de acciones y bonos. Sin embargo,
debido a la favorable reaceion que tuvieron
dichas cotizaciones en la segunda micad del
afio pasado, los niveles de los indices durante
el primer semestre de este ano, son todavia
superiores a los de igual periodo del afio an-
terior. El promedio del indice general de
cotizaciones de acciones durante el primer
semestre de este afio es superior en un
16,87, al promedio de igual periodo de 1949.
Los mavores aumentos se registraron en gl
grupo de acciones agropecuarias de insti-
tuciones bancarias v de compaifiias salitre-
ras. También se observa un aumento en el
valor acumulado de transacciones en acciones,
que alcanzd a 905,3 millones de pesos para
los seis meses de este afio, superior en 168,2
millones (22,87.) al monto transado en el
mismo periodo del afio pasado. Sin embargo,
con respecto al monto transado en el segundo
semestre de ese afio, se aprecia una fuerte



disminucion, de 630,4 millones (41%). Las
t:;r:s:cciones en bonos efectuadas durante el
periodo de Enero a Junio de 1950 superan en
92 millones de pesos (247;) a lo transado en

el mismo lapso de 1949, pero son inferiores gn
93,7 millones al total de transacciones dg
sepundo semestre de ese mismo afio.

BALANZA DE PAGOS

Presentamos un resumen preliminar del
chlculo de la Balanza de Pagos de Chile co-
rrespondiente al afio 1949, efectuado por la
Seccion de Estadistica e Investi qc:unes_Ecn-
nomicas del Banco Central de Chile. Al igual
que en afios anteriores, esperamos publicar,
en algiin tiempo mis, un folleto con los resul-
tados completos de este estudio.

Se ha seguido, en general, la misma metodo-
logia que se viene aplicando desde el cilculo
del ano 1944, con pequenas modificaciones
que explicaremos oportunamente, a fin de
facilitar al lector la comparacion de estas
cifras con las correspondientes de nuestros
estudios anteriores. / .

Para la realizacion de este estudio fué pre-
ciso consultar a algunasreparticiones guber-
namentales v a numerosas firmas particula-
res, cuyas transacciones han tenido repercu-
sion en nuestra Balanza de Pagos. Gracias a
1a cooperacion que ellas nos prestaron, po-
demos presentar este cdlculo.

.
z »

La Balanza de Pagos de Chile tuvo en el
afio 1949 un desequilibrio muy moderado, ya
que el déficit que sefiala alcanza s6lo a
['S$ 4.637.940. Este resultado, en apariencia
sorprendente dadas las condiciones en ex-
tremo desfavorables por que atravesd el mer-

DE CHILE, ANO 1949

cado internacional del cobre, nuestro pringj.
pal producto de exportacion, es en gran parte
¢l resultado de una politica de cambios engr-
gica que supo arbitrar en su oportunidad res-
tricciones a las importaciones y otrosegresos
de divisas, sin las cuales el déficit de 1a Balan-
za de Pagas habria sido, sin duda, considera-
blemente mayor.

La afluencia en mayor escala de capitales
externos, tanto oficiales como privados, que
se observd en 1949 vy que se analiza en detallp
muis adelante, es otro de los factores que con-
tribuy6 a aminorar el desequilibrio.

Finalmente, el otorgamiento por parte del
Export Import Bank de Washington de un
crédito por US$ 25 millones, del que sdlo se
alcanzd a ucilizar en 1949 US$ 1.464.721, hizo
posible afrontar lasdificultades cambiarias y
rerminar el ejercicio de 1949 con un resultado
que puede considerarse relativamente satis-
factorio,

Exponemos a continuaciéon, en forma re-
sumida, los principales ftem de nuestra Ba-
lanza de Pagos.

El cuadro N.' 1 permite formarse una idea
global de como se han desarrollado las ba-
lanzas de pagos de los anos 1947, 1948 y 1949,
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1.© COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

En el capitulo <Comerecio Exterior Visibles
hubo que emplear parcialmente las cifras de
las estadisticas de la Superintendencia de
Aduanas, a diferencia de anos anteriores, en
que se utilizaron las del Consejo Nacional de
Comercio Exterior, El cambio se debi6 a la
dificultad de obtener, este afio, cifras adecua-
das de esta Gltima institucion.

A, IZ}P()R’I':\CIUNF.S

Por primera vez desde que se inicié el caleu-
lo sistematico de la Balanza de Pagos, se re-
gistra un saldo pasivo en el comercio exterior
visible. En efecto, mientras las exportaciones
alcanzaron un valor de USS 287.278.786, las
internaciones ascendieron a US$ 305.869.353,
lo que arroja un saldo pasivo de US$ 18.590.567.
Sin embargo, cabe senalar que, debido a un
cambio en la metodologia, que se explicaria

mis adelante, las yentas de las grandes com-
panias mineras se han indicado este afo so-
bre la base FOB, es decir, sin incluir los gas-

tos en el extranjero, constituidos en su mayor
parte por fletes ¥ seguros sobre exportaciones,
que en 1949 ascendieron a US§ 12.472.941. De
todos modos, aun no considerando la modifi-
cacion sefalada, nuestro comercio exterior
ible habria acusado siempre un saldo pa-
sivo de USS 6.117.626.

Del total de las exportaciones
centaje (47,77 ) corresponde al valor de las
ventas de cobre; 2,37, a las de hierro y 22,2,
a las de salitre ¥ yodo. La participacion total
de la gran mineria en las exportaciones al-
canza a un 72,2',.. Del resto, un 7,5 corres-
ponde a las minerias mediana y pequefia y
un 20,37, a las exportaciones restantes: agro-
pecuarias, industriales y otras. La cifra total
de exportaciones registradas en nuestro cua-
dro es inferior en un 17,8, a la de 1948, con-
siderando la modificacion introducida en el
cileulo.

El indice de volumen fisico de exportacio-
nes, calculado por este Banco a base de las
cifras de la Superintendencia de Aduanas,
sefiala para los anos 1948 y 1949 las cifras
de 102,9 y 91,2, respectivamente, lo que re-
presenta una disminucion de 11,47, en 1949,
[gualmente, el indice de precio de las expor-
taciones para los mismos afios es de 2238 y
219,6, respectivamente, sefialando una baja
de 1,99, La baja del precio del cobre ha sido
parcialmente contrarrestada por aumentos de
precios de otras exportaciones. Finalmente,

el mayor por-

1
seglin las mismas fuentes, el valor total ex-
portado en los afos 1948 v 1949 fué de 1.596.072
¥ 1.437.384 pesos oro de 6 d, lo que revela una
disminucion de 107, .

COBRE

Para valorizar las ventas de la gran mine-
Tia sobre la misma base que el resto de las ex-

portaciones, se han acreditado en la Balanza
de Pagos de este afio los valores respectivos
sobre la base FOB, esto es, excluyendo los gas-
tos en el exterior (fletes, seguros y gastos de
ventaj.

Una fuerte disminucién de la demanda del
metal que se hizo presente en los mercados
extranjeros desde el segundo semestre del
ano pasado, se tradujo en una nororia baja
de la produccién del cobre en Chile (cuadro
N.” 2). Como consecuencia de ello, disminu-
yeron apreciablemente los ingresos de divisas
por concepto de «<costo legal de produccion:,
“tributacion: y «derechos de aduana-. Mien-
tras los ingresos por estos tres rubros alcan-
zaron a US$ 106,7 millones en 1948, en el
ano recién pasado solo llegaron a USS 81,5
millones, diminuyendo en un 23,67, (cuadro
' L

CUADRO N 2
FRECIOS ¥ FRODUCCION DE COBRE
Fupsres

Eniivediing and Mining Journsl v Dirtdeidn Gereral-de

Eatiariaticn

PREECIOS PRODUCUION

480,004
462080
LELR Fl
405 400

Debe destacarse que la cuota de los valores
retornados en relacion con el valor de las
ventas (incluyendo en éste lps gastos en el
exterior), aumentd de un 65,1°; en 1948 a un
70,00, en 1949, Este incremento relativo se
obtuyo principalmente a costa de las utilida-
des que disminuyeron, tanto en forma ahbso-
luta (de USS 48,3 en 1948 a USS$ 26,1 millones
en 1949), como relativa (de 23,5 a 17,57, del
total de las ventas).

Las companias cupriferas hicieron fuertes
inversiones en el pais en 1949, mediante ven-
tas adicionales de divisas e importacionesde
bienes de capital con sus propios cambios.
Fstas cifras no se han considerado entre las
cifras mencionadas anteriormente, sino que
se han incluido en el item respectivo del capi-
tulo I1I «Movimiento v Servicio de Capi-
tales .
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CUADRO N 8
APORTES DEL COBRE A LA BALANZA DE PAC 05

I frns'en 7S, dilinres)

A, VALORKS R RETORNG

AROS

Tribut. ¥
Aerechis
Adduanas

Total
A

B VALORES Kb RETONSADGN

120015178
131564001
| 104, 363.270]

EN PORCE

* Ver fexto.

HIERRO

El valor FOB de las ventas acreditado en
nuestra Balanza de Pagos registra un au-
mento notable sobre el del ano anterior.
Mienfras en 1948 se anotd la cantidad de
USS 6.109.851, en 1949 esta cifra fué de
1IS$ 6.636.856, a la que seria necesario agregar
los gastos en el exterior (US$ 478.082) para ha-
cerla comparable con la del afo anterior. O
seq, se registra un incremento de 14,9 en el
valor de las ventas. Aumentd también la
importancia relativa del hierro dentro del
Comercio Exterior Visible, de 1,7 a 2,3" en-
tre 1948 v 1949.

El total de retornos alcanzo a US§ 4.989.077,
cifra superior en un 37,8, a la correspondien-
te de 1948, El costo legal de produccion au-
mentd de 2,0 a 2,6 millones de dolares (30,3");
las internaciones con cambios propios, de
0,8 a 1,3 millones (72,27} vy la tributacion y
derechos de aduana, de 0,9 a 1,1 millones
(24,87, ). Los retornos totales corresponden a
un 70,17 del valor de las ventas, mientras
que en 1948 solo equivalieron a un 59,37,

CUADRO N 4
APORTE DEL HIERROG A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en 7S délares)

{Imternationes|
n catnbi

AROs L

Tegnl e
pradueidn pre

HO8. DU | i | |

1041 17.46
1943 483123 | (%) }nﬂ.lrﬁ?
19431 240,000 | i 217.982
1984 5110 148,785

145 426,500 Th322

1946 HA0. 000 440,016

1947 1440000 | 643634

T04E 1,575 000 TE0.015

1040, 357,550 | 1405, 250

(%) Se careee de datos.

Los valores no retornados estin constitui-
dos _por <Amortizaciones: (US§ 305.585) y
«Utilidades- (US$ 1.342.194).
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SALITRE Y YODO

Una baja de 8,2', presenta el valor acredi-
tado por concepto de ventas de salitre y yodo,
que fueron de US$ 63.850.366 en 1949, en com-
paracion con US§ 69.544.570 en 1948, Esta va-
riacion puede atribuirse a una pequena baja
en la produccion de salitre y una fuerte dis-
minucion de la de yodo, las que pueden cons-
tatarse en el cuadro N." 5.

CGUADRO N -5

PFRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

Cifras de lo Direccion Gengral de 124t 1)
- Salftre Yodn
ARDS

| Tomns- birutas Kg Lus
T

1941

1942

1043 |

1944

1945

10406

1947

1948

1940 1.760,90

*) Lifrds provisicins,

Sin embargo, la contribucion de los produc-
tos en cuestion a la Balanza de Pagos aumen-
to en el ano 1949, con excepcion de la parti-
cipacion fiscal. Mientras en 1948 el aporte
fué de 52,7 millones de dolares, el afo pasado
fué de 54,1 millones, registrindose en conse-
cuencia, una pequeiia alza de 2,87,. Los re-
tornos del iltimo afo se componen de 36,2
millones de délares por <Costo legal de pro-
duccion-, de 13,3 millones por «Internaciones
con cambios propios: y de 4,6 millones por
<Participacién fiscal-. Las cifras del cuadro
N.” 6 permiten comparar los distintos iten

El total de valores no retornados esta cons-
tituido por US$ 2.717.050, correspondientes a
utilidades, v US$ 7.018.630, a servicios de deu-
das. Los valores no retornados constituyen
el 15,29 del valor de las ventas.
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CGUADRO N b
AFORTES DEL SALITRE ¥ YODO A LA DALANZA DE pAGOS

(Ciirhes en TS dblares)

Cosln Internaciones

AROS | legul de 1 Tl

L producyion. | pra et
ARALAZ (7 15.206.500 2.0
1043 (%) 21,514
1944 2166040
Tois 1 6 1 & TR TR
1546 LA BRI LOA1L100 | 44.230,445
1947 |! 100,000 3ANY 234 | A6 134
1048 D0 | 12,700,000 £ REA 1R 53,6l 1 1K
1944 686 | 13.306.000 | 4618000 | Seaidehn

ufios culendario,

La participacion de los ingresos del salitre v
yodo en el capitulo de Comercio Exterior Vi-
sible subid de 20,09, a 22,27 en el afio que se
comenta,

MINERIAS MEDIANA Y PEQL

A

Fuertemente subio la participacion de las
minerias mediana v pequea en el Comercio
Exterior Visible, de 3,27, a 7,5,. Mientras las
exportaciones de este sector de la economia
chilena fueron de US$ 11.410.719 en 1948, el
afio pasado alcanzaron a US$ 21.380.756, lo
que significa un incremento de 87,47, Pero
si se analizan mis a fondo las cifras totales,
conforme al detalle del cuadro N.» 7, se oh-
tendrid una conclusion poco halagadora. En
efecto, en la cifra de 1949 se incluyen exporra-
ciones de oro amonedado, en conformidad a
la Ley N.° 9.270, por valor de US§ 11.358.222,
mientras que en la de 1948 s6lo se incluian
UUS$ 10.756. Las restantes exportaciones alcan-
zaron entonces a US§ 10.022.534 en 1949, con-
tra US$ 11.399.963 en 1948, lo que revela que
esas exportaciones de las minerias mediana y
pequenia han disminuido en un 12,197, Cabe
hacer notar, ademis, que las exportaciones de
1949, excluidas las de oro amonedado, son las
mis bajas registradas en nuestros caleulos
desde 1942,

Debe destacarse que, segiin los indices cal-
culados por esta Seccion, con base 1938 =100,
los precios de las exportaciones de las minerias
mediana y pequena, expresados en pesos de
6 d oro, habrian bajado de 172,9 en 1948 a
113,9 en 1949, Por su parte, los indices de vo-
lumen de estas exportaciones sefialan aumen-

tos para los mismos afnos, de 36,7 a 74,6, o
sea, se habria exportado mayor volumen a
menores precios.

OTRAS EXPORTACIONES

En el mismo nivel estacionario se mantu-
vieron las exportaciones agropecuarias, in-
dustriales v varias, como puede observarse en
el cuadro N.o 8.

CUADRO N.- 8
VALOR DE OTRAS EXPORTACIONES ¥ DECRETO-LEY N ¢

Cifris en US. dilores)

| Walor de ofrus
| Xporiacioned

Derreto-Ley Total
o46

1942
1043

T
;rj‘:: 57.107.053

58309316

&) incliye

154 6,000,000 nia de barcps,

E1 valor de estas exportaciones alcanzd en
1949 a USS 58.309.316, contra US$ 57.197.053
el afio anterior, lo que revela un pequefo
aumento de 1,97,.

B. IMPORTACIONES

En contraposiciéon a la disminucion regis-
trada en las exportaciones, las importaciones
aumentaron en 1949 en forma sensible. Mien-
tras en 1948 debitamos el Comercio Exterior
visible con US$ 278,5 millones por ¢oncepto
de importaciones, en 1949 esta cifra subio a
305,9 millones (9,8, de aumento).

No obstante, el saldo pasivo que se registra
en el comercio exterior visible por el exceso
de importaciones, de US$ 18.590.567, el ani-
lisis que se puede hacer a base del cuadro
N.® 9, hace ver que una gran parte de las im-
portaciones ha sido financiada en una forma
que no ha significado egreso de divisas. En
efecto, existen internaciones de varias insti-
tuciones semioficiales por valor de US§ 39,8
millones que han sido efectuadas en su casi
totalidad con cargo a créditos externos, por
lo que no significan momentaneamente egre-
so0 de divisas. También hay otro grupo de im-

CUADRO N.= 7
APORTE DE LA PEOUERA ¥ MEDIANA MINERIA A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en 1S, dilures)

I §. Commercial | smercial Exportaciones Expartaciones
ANOS u ol | Caja de Erédito | de Or Tatal
anticipo Minero | amonedado
1441 ! 393244 | | — | 14,302 841
1043 1,041,761 —- 17.751.004
1044 2,601,168 et | 16065, 000
1945 075 | | 13,220.952
104g Tl | | 13,004 044
1047 3.2 | 10,700.004
1948 T LI0LEIA | 208, 149 IL410,719
1040 2| - | Letesst | K.405,96 11,380,750
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portaciones, por valor de US$ 2!‘:.5‘ millones
(ue ampoco siﬁniﬁca egresos de divisas (efec-
tos personaies, onaciones, muest'rarms.e‘tg. Je
Finalmente tienen el mismeo caracter las in-
ternaciones de las grandr:_s empresas mlr?n-
ras con sus propios cambios, ascendentes a
US§ 37,5 millones. Por lo tanto, las salidas
efectivas de moneda extranjera habrian mdq
originadas por las internaciones generales
(1IS§ 206,0 millones) y las especiales (USS 2,1

millones).

como puede observarse en el cuadro N,» 10
En esta seccion tiene bastante influenciy of
movimiento de fondosen moneda extranjorgy
de las compaiias navieras nacionales, ye
significa una fuente importante de ingreggg
para el pais. . .

La seccion <Transacciones Oficiales y Semj.
oficiales comprende primeramente los gry.
pos de - Representacion Diplomatica y Consy.
lar. v «Gastos de Comisiones de Gobierng.,
Los egresos que han significado al Fisco Jgg

CGUADRO N.= 9
VALOR DE LAS IMPORTACIONES

(sl E

A Nemiofcinle e
£ON CarEn U
criditon

100,000 | 1,103,504 1,435, 340 126,865,066
1043 I o7 201 105, 7 132,00
T 168,508 207114 Vi 384
Jous 147,404 11,975 RIK 171,063, 0N
Yoan 173,407 0] 184 A0 200144
Yok 5,941 305, 404 i
Touk ! AN TS 3 ir
}xﬂ 1 LH] 2,004,204 20526, 434 W05, HEw 451

1) TEata eifri eath Inklbdo en o primern coluinn,

A1) 2ira estimada

2. COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

En este capitulo se incluyen todas aquellas
partidas completamentarias del comercio ex-
terior visible, v las transacciones particulares,
oficiales y semioficiales, no relacionadas con
el movimiento de capitales, Los totales de es-
te capitulo en 1949 son algo inferiores a los
que presentiaba el cilculo para 1948 (US§ 46,2
y 50,6 millones, respectivamente), Los cré-
ditos totalizan US§ 43,0, v 28,3 millones los
débitos; pero debe considerarse que en esta
nultima cifra no se incluyen los gastos en el
exterior de las grandes compafiias mineras,
que ascienden a USS$ 12,5 millones, valor que
se dedujo directamente de las ventas, y que
hasta 1948 se incluia en la seccion de «Trans-
acciones Privadas. .

item contenidos en esos grupos ascendieron

a USS 4.093.101 en 1949, prea‘enmnda. en
consecuencia, una disminucion frente g
las cifras de 1948 (US§ 4.659.556) y 1947

(US$ 6.026.956). A continuacion figuran los
otros «Impuestos: recolectados en moneda
extranjera por la Tesoreria General de la Re-
piblica con USS 11.978.657, cifra que incluye
U'S$ 8.704.120 por tributacion de las companias
cupriferas, imputables a producciones ante-
riores al ano 1949, pero pagados en este ano.
Finalmente, ademas de unas pequenas can-
tidades de - Varios:, se incluyen en ia seccion
US§ 2,1 millones por concepro de «Gastos de
mantencion de oficinas en el exterior: de la
Corporacion de Fomento v de los Ferrocarri-
les del Estado, cifra que anteriormente apa-
recia en la seceion siguiente, El saldo positivo

CUADRO N.* 1o
COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

[Cifras en U5,

dilires)

SERVICIO DE MERCADRRIAS

TRANSACTIO?

TRANSACCIONES PRIVADAS

AROS —— 7 =
Créditos Dibitos Saldo Créditas Crivditos [ Dbt os | Snlds

17,267,180 + s | 5120305 | 11302801 | An0

15,970,354 + 20.004. | 11.308.701 | i

14,467.072 P 14,843,552 51

12,528,706 + 51.462 i - 1 e

IR i ey 14,200,370 + 71,540 14991, 330

1940, 17.072.484 + 16,670,768 3K0.003

El «Servicio de Mercaderias: es la seccion
mis importante de este capitulo, Las sumas
anotadas como créditos y débitos son, respec-
tivamente, 17,1 y 13,7 millones de ddlares, ci-
fras algo inferiores a las del aiio precedente,

neto de 10,8 millones de dilares, es el mis alto
registrado desde 1944, Ello no es reflejo de un
mejoramiento de las transacciones, sino quf
se debe al traspaso de algunos item a 0frds
secciones,
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La Gltima seccion del capitulo, <Transac-
ciones Privadas: presenta, por primera veg
un pequeiio saldo favorable, debido a |a y-.{
mencionada exl:_lusi(m de los gastos de las
grund_ns com pa‘ii'mls mineras en el exterior, La
princlpul l}ul_'tlda de {a seccion es «Turismo-,
que se acrgdua con L'S$ 7.0 millones v se de-
bita con US$ 6,0 millones, cifras calculadas a
pase de estimaciones, por no haber antece-
dentes concretos sobre el particular, Las res-
tantes partidas son de poco monto.

3.» MOVIMIENTO Y SERVICIO DE
CAPITALES

El saldo negativo de este capirulo, fué rela-
tivamente reducido en 1949, si se le compara
con el de afos anteriores. Este resultado pro-
viene del fuerte incremento experimentado
por los item activos. Estos alcanzaron a 80,1
millones, contra 36,5 el afio anterior (ver cua-
dro N.» 11).

importancia el rubro «Valores que signi-
fican aporte de capitales, acreditado con
US§ 31.374.545. Esta suma se ha invertido en
el pais, casi por mitades, en importacion de
mercaderias y en divisas yendidas a los ban-
cos comerciales. Especialmente importantes
hag_sidu las inversiones de las grandes com-
panias del cobre destinadas a la instalacién
dl:_ una nueva planta elaboradora y al mejora-
miento de las existentes.

Completan la columna créditos, los rubros
de ventas anticipadas de divisas por concepto
d‘e costo legal de produccion, que efectud la
Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo

US$ 7,1 millones) y las liquidaciones pendien-

tes de exportaciones de afios anteriores, in-
cluso la parte correspondiente al Decreto-
Ley N.- 646.

La principal partida deudora esta formada
por USS$ 27.983.567 correspondientes a amorti-
zaciones de créditos externos por parte de las
instituciones mencionadas en el parrafo pre-

CUADRO N 11

MOVIMIENTO ¥ SERVICIOD DE CAPITALES
(CiHras en  US, diilinm)
Dinr
AROS i ke -_ SaLpO
| Toral
T
!'H_l 7. RI8.000 iH R — J1ASO.6AY
1045 — SLADT O

[CHACTT
1046
1047

1400000

g

(La cifra que figura en nuestro folleto «Ba-
lanza de Pagos de 1948 en el -Movimiento de
Capitales:, ha sido revisada, y se le han agre-
gado USS 3.034.043 al item de utilizacion de
créditos externos por la Corporacionde Fomen-
to. La misma suma se ha cargado como con-
trapartida por pago vencido de mercaderias
internadas en afos anteriores ¥ otros pagos
efectuados por dicha institucion, por diver-
s0s conceptos, pero dificiles de individualizar.
Esta revision no altera ni ¢l saldo no analiza-
do ni el resultado de la Balanza de Pagos de
1948, S6lo aumentan, en la cantidad indicada,
los subtotales y totales en que incide].

La primera seccion del capitulo es la de
«Movimiento de Capitales , que presenta una
cifra activa de LUS$ 80.064.525. Se destacan en
este total, los <«Valores que representan
utilizacion de créditos externos: por la Cor-
poracion de Fomento de la Produccion
(USS$ 7.944.216), Compaiia de Acero del Pa-
cifico (US$ 27.177.261), Ferrocarriles de] Esta-
do (US$ 4.387.883), Linea Aérea Nacional
(USS 664.950) y otras empresas particulares
(US$ 747.000). La utilizacion de créditos ex-
ternos alcanzo un total de USS$ 40.921.310, que
€N su mayor parte se materializé en inter-
naciones de bienes de capital. Se explica asi,
que el déficit que se observa en el primer ca-
pitulo «Comercio Exterior Visible: no haya
provocado un mayor desequilibrio de la Ba-
lanza de Pagos. También tiene bastante

R
&1
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— 6004624
— 415501

cedente, ademas de las amortizaciones a los
créditos concedidos en 1947 por el Instituto
Argentino para la Promocion del Intercam-
bio (IAPI) para la internacion de trigo v
aceite; al crédito N.° 1 del Convenio de Com-
pensacion con el Brasil, y la cancelacion de
mercaderias en consignacion llegadas al pais
en anos anteriores. El total de lo amortiza-
do en 1948 de créditos externos fué solo de
1US$ 19.108.520. Ademas de las amortizacio-
nes de las inversiones directas de las grandes
empresas mineras y las provisiones para pa-
¢o de impuestos de las mismas (5,0 y 1,9 mi-
llones de dolares, respectivamente) figura
también la amortizacién de las deudas exter-
nas del Estado, (US§ 3.587.668), pagos anti-
cipados hechos por la Corporacion de Fo-
mento a cuenta de importaciones futuras
USS$ 1.505.773), v liquidaciones pendientes de
exportaciones de las minerias mediana y pe-
quenia (USS 816.997).

La otra seccion del capitulo, <Servicio de
Capirales , estd debitada fuertemente. Re-
gistra las utilidades de las grandes empresas
mineras v de otras compafiias extranjeras, por
un total de US$ 27.203.725. En seguida, en
orden de importancia, figuran los pagos de
intereses de los créditos externos mencio-
nados en pirrafos anteriores, que suman
USS 8.942.428. En 1948, estos servicios de inte-
reses exigieron un egreso de solo USS 4.965.630.
Como se podra observar, la tendencia indica
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un fuerte aumento en el servicio fotal (amor-
tizaciones e intereses) para los proximos anos,
va que incluso existen algunos créditos que
todavia no han comenzado a servirse.

Finalmente, aparece el servicio de las deu-
das externas del Estado a «corto: y «largo
plazo. La suma que se ha registrado para 1949
(LIS$ 7.991.820) contrasta fuertemente con la
que aparecia en nuestro cilculo para 1948
(US$ 131.395). La discrepancia se explica por
el hecho de que esta Gltima suma incluye solo
los intereses de la deuda externa a -corto
plazo, va que los correspondientes intereses
de la de <largo: plazo (US§$ 3.798.492) fueron

agados a principios de 1949 (e incluidos, por
o tanto, en la Balanza de Pagos de este afio).
Esto Gltimo se debio a las dificultades que se
presentaron para aplicar, en 1948, la Ley N."
8.962 de Conversion de la Deuda Externa,
promulgada a mediados de ese afio.

Se ha acreditado esta seccion con la pequena
suma de US§ 40.039, correspondiente a utili-
dades de inversiones chilenas en el exterior,
remitidas al pais para pago de dividendos a
los correspondientes accionistas,

En resumen, el total acreditado al capi-
tulo «Movimiento y servicio de capitales
fué de US$ 80.104.564 contra débitos por
USS 8§5.028.155, lo que arroja un saldo negati-
vo de US$ 4.923.591, cantidad que, como ya
hemos dicho, es relativamente pequeiia, si se
la compara con los saldos negativos de este
capitulo registrados en afios anteriores.

CUADRO N

CUENTAS

Cifrag en

4.9 CUENTAS COMPENSADORAS

El resultado del ejercicio anual de nuestryg
transacciones internacionales queda refleja.
do en el saldo de las Cuentas Compensady.
ras. El saldo de US$ 4.637.940 (diferencia en.
tre los créditos por USS 16.871.318 v los débij.
tos por US§ 12.233.378), corresponde al resyl.
tado desfavorable de Ip Balanza de Pagos dg
1949,

Los bancos comerciales tuvieron un aumen.
to de US$ 8.300.623 en su posicion neta de
cambios durante el ano 1949. En 1948, este
aumento habia sido de US§ 11.972.716.

Las disponibilidades de oro y divisas del
Banco Central experimentaron, en cambig,
una disminucion neta de US§ 7.750.994. kn
el afio anterior, la disminucién neta habia
alcanzado a US$ 2.777.164. El detalle de las
cuentas en que hubo variaciones puede apre-
ciarse en el cuadro N." 12.

Las «Disponibilidades de otras institucio-
nes y Particulares experimentaron también
una disminucion, esta vez de USS$ 5,842,178,
Gran parte de esta disminucion se debe a la
aplicacion de fondos de particulares congela-
dos en Argentina a la amortizacion de los ya
mencionados créditos del [API.

En 1949, ¢l movimiento de «Créditos de Ca-
racter Compensador- finalizé con un saldo
neto favorable de US§ 654.609. En efecto, el
saldo del erédito N." 2 del Convenio de Com-
pensacion con el Brasil mejord en US$ 1.340.563

12

COMPENSADORAS
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1145
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v las transacclones efectuadas on virtud del
acuerdo de Pagos con la Zona Occidengal de
Alemania tuvieron también un resultado fa-
vorable, por la suma de US$ 778.767. Por otra
parte, sin embargo, dada la escasez de divi-
sas dolares que se hizo sentir en el segundo
semestre del afio pasado, como consecuencia
de la brusca caida del precio del cobre en el
mercado internacional, seguida por una apre-
ciable reduccion de la produccion de este me-
tal, se obtuvo del Eximbank la concesign de
un crédito, por valor de US$ 25.000.000 que,
dadas las co'ndiciun'es en que se contrato, te-
nia un caracter tipicamente compensador.
Con cargo a la primera cuota de USS 5.000.000,
se alcanzaron a utilizar hasta fines del aiio
pasado, US$ 1.464.721, que se¢ destinaron a
canc-.:lar importaciones que se adeudaban al
exterior.

Si bien Ia Balanza de Pagos presentd un
saldo desfavorable de US§ 4,6 millones, debe

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

La produccion de salitre llego en Junio al
mis bajo nivel de los Gltimos cinco afos, al
registrar la cifra de 101.870 toneladas, menor
en 39.016 toneladas a la del mes de Mayo, v en
47.487 a la de igual mes del afio pasado. Este
fuerte descenso se debe a la huelga habida
en las oficinas de Maria Elena,

Durante el primer semestre del afo en cur-
50 la produccion de salitre alcanzo un total
de 793.304 toneladas, que es inferior en 73,828
toneladas (8,57, a la produccion de igual pe-
riodo de 1949, que fué de 867.132 roneladas.

Bajo en Junio la produccion de yodo a 24,220
kilogramos netos, acusando un descenso de
22.940 kilogramos con respecto a Mayo, y un

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
(Cifraa de la Direccitn General de Estadistica)

hacerse notar nuevamente que este resulta-
do es relativamente satisfactorio, va que la
pasividad de la Balanza pudo haber sido ma-
yor, de no haberse tomado oportunamente
Igs_medidas adecuadas ante las adversas con-
diciones que, a mediados del afio pasado,
crearon los menores ingresos de divisas.

»
T

Para finalizar mencionaremos que nuestros
calculos presentan la cantidad de US$4.200.270
como -saldo no analizado- de la Balanza de
P'.Lgns, que corresponde a omisiones, errores
v duplicaciones en que es inevitable incurrir
cuando se utilizan antecedentes de tan di-
versas fuentes, y cuando, ante la carencia de
datos precisos, es necesario estimar algunos
item, La cifra mencionada equivale a un
0,977 del total de la Balanza de Pagos.

INDUSTRIALES

aumento de 13.010 kilogramos en relacion con
Junio de 1949,

El total de la producciin de yodo durante
¢l primer semestre del presente afo fué de
116.518 kilogramos netos, muy superior a la
de igual periodo del afio pasado que registro
la cifra de 46,539 kilogramos. Asi, se observa
un incremento de 69,959 Kilogramos (150,37 ).

CARBON

Bajo en Junio la produccion bruta de car-
ban. En este mes se produjeron 166.526 tone-
ladas, arrojando una disminucion de 3.208
toneladas brutas con respecto al mes prece-
dente. Sin embargo, se observa un aumento
de 11,214 toneladas en comparacion con Junio
del ano pasado.

PRODUCCION DE CARBON
(En toselsdun)
{Cifras de In Direccifn General de Estadistica)

e i Prod. | Prod.
FECHAS Snlitre . Yodo FECHAS ‘ bruta | nets
¥ Tan. hrutas K. neto
190........ LAB5.070 1400586
L ) e A : it T 1416345 1,541,738
(o SR : iereria] 9 |
1517 |

ulin
Agoatn,
Septiembre .
i

1930 Enera_ ...

4 006
m A7
N R

£ 160
34220

ey e i
P 13 163 164 085
Septiembre :n::?
8 165: 302
] 178,517

14K, 56 173,310
180 059 | Yhb. 3w
145,051 169,092
T | s
Mayo i
Tiitio .. 148,253

* Cilras provisorias.



= ==

La produccion de carbon duranfe los seis
primeros meses del ano alcanzo Ia suma dul
1.054.221 toneladas, superando a la de los
mismos meses de 1949 en 62.388 toneladas

(6:35%)-
COBRE

Un fuerte descenso de 11.384 toneladas de
fino sufrié la produccion de cobre en harras
que en el mes deJunio llegd a 21.172 tonel:
das. Con respecto a igual mes del afo pasado,
sefala una disminucion de 9.079 toneladas de
fino. Cabe mencionar que la cifra que acusa
la produccion de cobre en el mes que se €o-
menta, es la menor registrada desde Noviem-
bre de 1946, Ocasiond esta fuerte baja la huelga
de Chuquicamata, que paralizd las faenas de
ese mineral.

La produccion de cobre en barras que du-
rante los seis primeros meses de 1949 alcanzo
a 200.973 roneladas, bajo en el primer semes-
tre del presente afio a 155.421 roneladas, esto
es, en 45.552 toneladas de fino (22,77, ).

PRODUCCION DE COBRE
(Tancladas de fino)
{Cifras de ln Direccitn General de Estadlstica)

Precipit.

eopcent. ¥
cemento (1)

FECHAS Bartas
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731 | 497 541

-
LT AR

Diciembire.
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Marso......
Abril ...

M
Jik

* Cilran provisar i Ewm 1 g i e
et hm;m Lﬂn::i:? tlfras corresponden a lon minerales

HIERRO

La produccion de minerales de hierro subio
4 157.372 tonelad as de fino en Junio, acusando
un aumento de 7.259 toneladas con respecto
a4 Mayo y de 13.886 roneladas en comparacion
con el mes de Junio de 1949,

Durante el primer semestre del presente afio
la produccion de minzrales de hierro alcanzo
un tofal de 796.422 toneladas, inferior en
112,925 roneladas de fino (12,47 1 a la del mis-
mo perindo del afio pasado que llego a 909.347
toneladas,

PRODUCCION DE HIERRO
(En tonelidas)
{Lilras de la Direccifin General de Estadlstica)

= | Bl
FECHAS e Bl
—_—
T
1 748418 1 06
| 1,696,626 | ul!lm
| 409,251 245 00g
| TR hrL
bt b o 3 L1075
..... =1 276 004 175,037
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M e 108363
i 2 1 AR Wi
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i | 141874
| 145 68y
{ 140,283
| LT HEL]
| Lan
| 150,301
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® Cifrap provisorias

ORO Y PLATA

La produccion de oro bajo en 243 kilogramas
en Junio, llegando su total a 547 kilogramos
de fino. Esra cifra es, sin embargo, superior
en 159 kilogramos a la que se registro en Junio
del afio pasado.

Durante los meses de Enero a Junio de este
afio la produccion de oro alcanzo a 3.254 ki-
logramos de fino, en comparacion con 2,553
kilogramos en igual periodo del afio pasado,
sefalando un incremento de 699 kilogramaos
(27,457 )5

PRODUCCION DE ORO
{Kilogramos de fino)
{€ifrua de I Direcclén General de Estadistica)

| En minera-
Borray | |lea IJrl:m:tn-
(e mingd (Erados, pre-| En parras
FECIIAS | ¥ lsvade. |cip- combi-| qe cobre | Total
| ros) Ay [t
conten. en)
| minerales |
de cabre (1)]
1040 11 C. 1 | 3. 1o 4695 1.547 10,433
1941 .. 242 7.324 3.050 H.204
| 2238 226 3355 | 5816
1.362 330 3,682 5AH
| 244 505 3301 6,331
| 3061 1.065 1484 5610
. BE4 2.611 676 TAEI
...... 1,681 1.976 593 5.as2
& 3337 1040 723 3100
LT L 100 745 I8 551
048 Junio . ., 24 | ) 52 Jan
wher, oo | A3 1000 L0 450
Agnsto pp 335 143 4 52
Septiembre 174 7 52 14
i TR a8 34 4H7
wr | a0 57 Ees
404 24 57 Ll
1050 E i 65 56 529
g 138 13 55 i
i a4 57 4
Shd i 55 oih
Tk ] 0l 790
Ak L7 L 41

* Cifras provisorias. (1) Estas cilray corresponden a Iog mineraies de
Ia pequena mineria. Representan el oro contenldo en log barras de
cobre blister producidas en Potrerillos.

Bajo nuevamente la produccidn de plat
en Junio a 1.931 kilogramos de fino, registran-
do un descenso de 454 kilogramos con respecto
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al mes precedente y de 948 kilogramos en re-
Jacion con igual mes del afio pasado.

La produccion de plata bajo de 14,411 kilo-
gramos de fino durante el primer semesire
de 1949, a 11.860 kilogramos durante el mis-
mo lapso del presente afo, es decir, en 2,551
kilogramos de fino (17,77,).

PRODUCCION DE PLATA
(Kilogramos de fino) .
(Cifras de la Direcridn Genera) de Estadlstica)

En minerales | \
concantrados, | En barras
W, _precip. com. de Total
FECHAS Binndos ¥ rmu_l tobre
en minerales | (2)

de cobire (1)

* 1049 Junie,
Linlley

NEEED s o wis b sas) 148

Ma ‘.
TR O nay by's cHi]

(1) Estay eifrmp c ponden @ lox miner de
Represeptan (o plage contenida en los barras de
erp Potrerillos

® Cilris provisor
la pegueia mineria.
cobre bllster prod

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA

Los descensos que se han observado en casi
todos los ramos de la mineria, han dado origen
a la notable baja de 28,6°; que registra el
indice general de la produccion de la gran
mineria entre los meses de Mayo y Junio.
En comparacion con Junio del afio pasado se-
finla asimismo un descenso de 21,4, .

El indice general de la produccion de la gran
mineria se ha mantenido durante el primer

semestre de este afio muy por debajo de su
nivel en igual periodo del afio pasado. En efec-
to, el promedio para este semestre fué de 98,4,
comparado con 116,2 a que llego el promedio
del primer semestre del afio pasado, arrojan-
do asi un descenso de 13,

ie

INDICE DE LA PRODUCGCION DE LA GRAN MINERIA
(1936-37-38 = 100)
(Cillculado por 1 Direeciin Geners) de Estadistiza)

MESES 1943 | 1946 I| LT |I0!!‘I ivag » |

1950 *
Eneqo - 19,7 6 1226
1 7 1082 |
1300 3 1244
1097 9 19,9
1266 3 1143
1240 2| 1077
1131 | 5 ] 1015
1280 2 ]
5 1353 5 ]
Orctuibire 65 10/
Noviembre UL q
Diciembre 126,0. 1065
|
Promedio .. 172 1o |

|

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de la preduccién indus-
trial, que habia descendido en el mes de Abril,
senald un alza de 5,77, en Mayo. Por otra
parte, comparado con su nivel en Mayo del
afio pasado, se advierte un descenso de 2,27,.

El incremento de la produccion industrial
que se menciona, (uvo su origen en el alza
general de todos los indices parciales, con
excepcion del de cerveza y bebidas gaseosas,
¢ induostrias varias que bajaron en 23,7 v
3,17, respectivamente. El aumento de mayor
importancia se observd en la edificacion pro-
yectada, cuyo indice parcial subio en 21,9,
E1indice parcial de las industrias alimenticias
arrajo un incremento de importancia al subir
en 18,97, y también la produccion de gas,
coke yalquitrin, que se incremento en 15,77, .
La produccion de energia eléctrica subié en
8,20, ¥ en 7,37, el indice parcial de las in-
dustrias quimicas. El indice parcial de la

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38= 100}
(Caleulido por 1o Direccitn General de Estadlitica)”
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| s
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quimicay

Gas.Cake
alquitrdn

dice

Enerfs in
s Gene=ral

Edificas
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V946 Prom, .|
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c . a Jullo de 1940,
(1} Luw cifras del indice parcial de la edificacidn, desde I'_r::‘:xlc:r: ’JEJ] o_de. 193

han sido rectificadas por laberse incluido en su chloulo noevos
lus cifrus de afios anteriorss (1) Por lo dicke precedentemenie

predictos con el fin de hocerlo mia representativo, o
el indice general resultd modificado o diche pesiodo.
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elaboraci6n de azhcar experimentd un au-
mento de 2,27,. Los aumentes de menor
importancia fueron registrados por los " in-
dices parciales de las lndustn_’ias del vestuario
y de la produccién sidertrgica, con alzas de
1,87 ¥ 1,77, respectivamente.

C. MERCADO DEL TRABAJO

OCUPACION

En el mes de Junio, se observo un aumento
de 997 obreros en la ocupacion en la gran mi-
neria, llevando el total a 49.920 obreros. Esta
alza tuyp su origen en la mayor ocupacion en
Jas minas de cobre, hierro, salitrey carbon.
Con respecto al mes de Junio del ano ‘pasado.
senala una disminucion de 3.055 trabajadores.

El promedio dela ocupacion en la gran mi-
neria para el primer semestre del presente
afo, fué de 49.137 obreros, cifra inferior a la
que se registro en igual periodo de 1949, que
fué de 53,967 obreros. También es menor que
¢l promedio de 49.522 obreros gue acuso el
segundo semestre del afo pasado. "

La desocupacion estimada registré su mas
alto nivel del aio, al legar a 19.044 personas.
Esta cifra, que es la mas alta de los Gltimos
anos, es mayor en 2.139 personas a la del mes
de Mayo, v en 3,929 a la de igual mes de 1949,
La desocupacion obrera fué nuevamente la
que influyé principalmente en la desocupa-
cion total, va gque sefiala un incremento de

1.088 personas con respecto al mes de Mayo.

El promedio de la desocupacion estimada
para el primer semestre del afio actual as-
cendié a 14.722 personas. En comparacion con
igual periodo de 1949 en el cual se registré un
promedio de 10.708 obreros, se puede observar
un aumento de 4.014 personas. Por otra parte,
con respecto al segundo semestre del afio pa-
sado, acusa una disminucion de 751 personas.

OCUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
(Caleutado por la Direcciin General de  Estadigticn)

1 1
FEUHAS Cobite | Hierra | Carbtn | Salitre | Total
1940 Pramedin ase | avmms | syeas
1041 » 14707 | K
1942 » 15,684
1043+ 16,658 |
1944 » 16,954
1045 . 15.662 |
1046 » 15291 |
1947 15,500
1948 15,530
W s 14,755
1949 jumn 4261
ulio .. 13704
Agosto. . 14,253
Sentiembre... 13955
Chctabre 14675
Noviembre .. 14.978
Dicleribre, 15,061 |
1950 Enero 14.654
Febrern 15022
Marzo 14644 | ¥
Abril. 14300 | 22601 4R.37)
Mavo, 14418 | 22505 | 8913
Junlo 14.634 | 23330 | duoap

DESOCUPACION ESTIMADA (*)
(Cifras de 1a Direccitn General de Estadistica)

— e
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SRl e Serviclo
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1048 Promedio 14 L4000
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JORNALES

El indice de los jornales reales pagados en
el pais bajo en Junio a 1595, pero en compa-
racion con igual mes del afio pasado acusa un
aumento de 7,60,. El promedio mensual de
este indice para el primer semestre del afio
en curso fué de 157,3 y, con respecto al pra-
medio correspondiente al mismo periodo de
1949, senala un aumento de 4,67,

El monto de los jornales pagados en los
meses de Enero a Junio, calculado a base de
las imposiciones en la Caja de Seguro Obli-
gatorio, alcanzo a 6.797,9 millones de pesos,
acusando un incremento de 1.069,8 millones
(18,77, en relacion con el mismo periodo de
1949. Con respecto al segundo semestre del
ano pasado, senala un aumento de menor in-
tensidad, a saber, de 520 millones (8,37, 1.

NTO E INDICES DE JORNALES PAGADOS
culado por Ja Direccion General de Espadistica)

Indice (|
Jarnules jotnales dia-|  Iodice de
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102779 = 100|
() 12} (8
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Mitran . 1469
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Mays_, 1681
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|

it dos b base de las imposiciones gn Ja O
taria. (2 leulado & bage del promediodiario de jornales pogados

habil, (1) Indice que sk obtiene dividiendo el Indice de jorpales déas
nominales por el Indice weneral del costo de [ vida del mes redpectivds
Este Indice noeantemplalas varlitiones en el nimero leobreros ocupados
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

En Junio subid el indice general del costo
de la vida a 1.050,3 puntos, registrando un
aumento de 1,80 con respecto al mes prece-
dente, con motivo de un alza de 8,99 en el
indice parcial de «gastos varios , de 1,99 en
el indice parcial de la alimentaciin, y de
1,60, en el indice parcial de combustible y
luz; todos los demas indices parciales perma-
necieron estacionarios. En comparacion con
el indice general en igual mes del afo pasado,
sefiala un incremento de 12,77, .

Aunque el indice general del costo de la
vida ha registrado constantes aumentos du-
rante los primeros seis meses de este afo,
éstos han sido muy inferiores a los anotados
durante igual periodo del afio pasado, Asi te-
nemaos que, mientras de Diciembre de 1948 a
Junio de 1949 el indice subi6 en un 12,37,
entre Diciembre de 1949 v el mes que se co-
menta, el alza ha sido de s6lo un 4,9, Es de
interés obseryvar aue ésta ha sido el alza de
menor intensidad registrada para dicho pe-
riodo en los tltimos afios; en efecto, desde el
periodo de Diciembre de 1944 a Junio de 1945,
en ¢l cual el indice general registrd un aumen-
to de 3,47, no se habia producido un incre-
mento de menor intensidad que el que co-
mentamos.

Con respecto a las variaciones de los indices
parciales, el que acusé la mayor alza fué el
indice parcial de ‘gastos varios: que en el pe-
riodo de Diciembre de 1949 a Junio de este
ano subio en un 12,5, siguiéndole en impor-
tancia el aumento de 9,2, que registro el in-
dice parcial del vestuario. En el mismo lapso
experimentaron alzas de 7,47, v 2,37, los
indices parciales de combustible y luz, y ali-

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
{Marso 1928 = 100)
(Caledlade por la Direceltin General de Estadlstica)

mentacion, respectivamente. Ninguna varia-

cién sufrié el indice parcial de la habitacion

gue no se ha reajustado desde el mes de Abril
e 1949,

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los précios al por mayor
con base 1947 =100, acuso en el mes de Junio
un incremento de 2,37, v de 15,8, en reiacion
con sunivel en Junio del afio pasado. Los pro-
ductos nacionales registraron el alza mas im-
portante del afio, a saber, de 2,5, como con-
secuencia de los incrementos que registraron
los productos mineros, agropecuarios € indus-
triales. Los dos primeros acusaron las mayo-
res alzas con 9,0, v 4,37, respectivamente;
en cambio, los productos industriales subie-
ron en sdlo un 0,29;. Los productos imporra-
dos se incrementaron en un 1,87, acusando
¢l indice parcial de alimentos y estimulantes
el mayor aumento, que fué de 5,97, .

El aumento qus han experimentado los
precios al por mayor durante el primer se-
mestre del ano en curso, ha sido mayor que
el que se registré en el mismo lapso del afo
pasado. Entre los meses de Diciembre de 1948
a Junio de 1949, el indice general subid en un
8,877, mientras que de Diciembre de 1949 al
mes que se comenta, ¢l alza ha sido de 9,6,
Se advierte, asi, una reaccion muy distinta
de la de los precios al por menor cuya alza fué
notablemente mas reducida en el mismo pe-
rindo.

Entre todos los aumentos sufridos por los
indices parciales en el curso del primer semes-
tre de 1950, figuran como los de mayor inten-
sidad el de 417 correspondiente al indice par-
cial de los productos mineros nacionales v el
de 29,3, perteneciente al indice parcial de
productos alimenticios y estimulantes impor-
tados. Cabe mencionar gue en el mismo pe-
riodo subié en 15,67, el sub-indice de los pro-
ductos importados y en solo 6,87, el de los
productos nacionales.

Al | Com~ | 1 | Indice INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR' (1%47=1Ib0)
BB ta. | Habl- | busti-| Ves- | (Elaborado por el Banco Centrol de Chite y culculado por ld Direcita
menta- ' -
o |tacién| W jiaaro m"| S Gerneral e Estadfarical
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1848 | Aus, 1948 Promedio e 1303 1148
1949 a12; a4 . 1345|137 13000
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Agosto J037.8 Agoata . R‘g
Septiembre-. 053, Septiembre., . g
Octubre | ... 08, Qctubre .. iy
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B. GOMERCIO EXTERIOR

El valor de las EXPORTACIONES alcanzo
en Junio el monto mis alto del afio, con 116,8
millones de pesos oro, cifra que es mayor en
5,9 millones a la del mes de Mayo, pero menor
en 76,5 millones a la de Junio del afio pasado,
en cuve mes el valor de las exportaciones al-
canzo la cifra record de los tltimaos veinte
afios. En el curso del primer semestre de 1950,
el valor acumulado de las exportaciones regis-
triv la suma de 595,1 millones de pesos ora,
sefialando una disminucion de 231,3 millunes
con respecto a igual periodo de 1949, En com-
paracion con el segundo semestre del afio pa-
sado, acusa también una disminucion de
15,9 millones de pesos oro. La cifra para el
primer semestre del afo que se comenta es la
menor que se ha registrado en los ultimos
cuatro aiios. Enefecto, en el periodo compren-
dido entre Enero y Junio de 1946, el valor acu-
mulado fué de 464,8 millones de pesos oro,
pero va en el segundo semestre de ese mismo
afip comenzo a incrementarse el valor acu-
mulado de las exportaciones, superando desde
entonces la cifra registrada para el semestre
que se comenta.

Con respecto al valor de las exportaciones de
los diferentes grupos de productos en el pri-
mer semestre, se advierte que la mayor cifra
corresponde nuevamente a los productos de
la mineria, con un valor de 468,7 millones de
pesos oro, inferior en 2006,7 millones (30,67;)
al monto registrado en el primer semestre del
ano pasado. Las exportaciones de la ganaderia
que ascendieron a 43,9 millones de pesos oro
en el perindo comentado, superaron en 10,9
millones (33,007 ) al monto registrado en el
primer semestre del afio pasado. Por otra par-
te, las exportaciones de la agricultura sufrie-
ron una baja de 27,6 millones (42,27, ) en re-
lacion con igual periodo de 1949, Comparando
los mismos periodos, se puede ohservar que
las exportaciones de productos naturales de
aguas y bosques, de maquinas, utiles y herra-
mientas, y de materiales v titiles para el trans-
porte, han sido los tinicos grupos, con excep-
cion del grupo de productos de la ganaderia-
que ya ha sido comentado que han experi-
mentado aumentos; éstos han sido, en el
mismo orden arriba mencionado, de 7,0 mi-
llones (72,277 ), de 2 millones (5007 v de 0,1
millones de pesos oro (100°,). Los grupos que
acusaron las mayores disminuciones en sus
expnrtacinqes, fueron los de los productos de
lag: indu_st’nas metaltirgicas, de las industrias
alimenticias y de behidas v licores, con bajas
de 5,8 millones (51,87, 2,8 millones (26,477,
¥ 2,1 millones de pesos oro (32,877 ), respec-
tivamente, Las demis variaciones fueran de
menor importancia, v pueden ohservarse en el
g;:ia:m correspondiente, inserto a continua-

En relacion con el valor de las IMPORTA-
CIONES, que en el mes de Junio arrojé la cifra

de 100,5 millones de pesos oro, se puede oh-
servar una disminucion de 4,4 millones en
comparacion con el mes de Mayo, y de 14,6
millones en relacion con igual mes del ano

pasado. El valor acumulado de las importagig.
nes, que para el primer semestre de este agg
acusa la cifra de 576,5 millones de pesos org
ha experimentado un descenso de 116,7 mj.
llones (16,87,) en comparacién con el mismg
periodo de 1949; la disminucion es atn mgs
considerable en relacion con el segundo ge.
mestre de ese ano, en que el valor acumulady
de las importaciones registro la cifra de 78) 7
millones, arrojando asi un incremento da
205,2 millones de pesos oro con respecto al ge.
mesire (ue se comenta.

Tomando individualmente los grupos de
importaciones durante el primer semestre de|
presente afno, se pueden observar disminu-
ciones en la mavoria de ellos, con excepcidn
de los grupos de importaciones de los produc-
tos de la ganaderia, de la agricultura y de be-
bidas y licores. Las importaciones de produc-
tos de la ganaderia experimentaron la mayor
alza, siendo ésta de 3,6 millones de pesos org
(16,9 ) las importaciones de productos de la
agricultura siguieron en orden de importan-
cia, acusando un incremento de 3,1 millones
(15,3¢,), v finalmente, las importaciones de
productos de bebidas y licores gue subieron
en 0,3 millones de pesos oro (75,07). Las im-
portaciones de maquinarias, tntiles y herra-
mientas para las industrias acusaron la mayor
disminucion, que fué de 40,4 millones de pe-
s0s oro (25,07;). No obstante, mantienen el
lugar mis destacado de las internaciones, ya
que representan el 217, del total importado;
en el mismo periodo de 1949, representaban
el 23,37, Las importaciones de productos de
la mineria sufrieron rambién un descenso en
el semestre que se comenta, de 24,8 millones
(47,9 ), siguiéndolos en importancia las ba-
jas de 18,6 millones (18,771, 14,0 millones
(14,97, vy 12,8 millones de pesos oro (25,9}
que experimentaron las internaciones de los
productos de industrias quimicas, de indus-

COMERCID EXTERIOR
(Sin numerario ¥ metales preciosos, en millones de pesor ors)
-

{Cifras de la Superintendencia de Adunnas)
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® Cifras provisorias.
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trins metaliirgicas y de industrias textiles,
1.t.sp.g-c[immenre._ En general, puede decirse
que las importaciones durante el primer se-
mestre de 1950 han mostrads ung tendencia
diferente a la que se observé en igual semesire
de 1949; en efecto, tenemos que en el afip pa-
sado las internaciones tendian a desviarse
principalmente a productos indusrriales, ma-
nufacturados y maquinarias, mientras que
en el afo gque se comenta estas internaciones
‘han disminuido considerahlemente,

IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR GRUPGS DE
MERCADERIAS -
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

De acuerdo con el cialculo definitive sobre
cosechas para 1949-50 elaborado por la Direc-
cion General de Agricultura, del Ministerio de
Agricultura, la produecion agricola, en lo que
respecta a cereales, chacareria y alguno de los
cultivos agricolas denominados industriales,
es notoriamente mis baja en 1949-50 que en
el afio agricola precedente,

El aserto anterior es especialmente valido
en lo atinente a la produccion de cereales, En
efecto, la produccion de trigo que, de entre
todas, es la mis importante por el papel que
desempenia en la alimentacion popular, ha
descendido entre los afios 1948-1949 v 1949-50
en mas de un 257, En el mismo periodo, la
cosecha de avena se redujo en un 487, aproxi-
madamente, v en un 1537 la produccion de
cebada. La cosecha de arroz permanecio
aproximadamente estacionaria en los anos
referidos.

El descenso de la produccion de cereales ob-
servado en el afio agricola 1949-50 se debe, en
parte, a la reduccion de la superficie dedicada
a esta clase de cultivos y, con excepcion de la
cebada, también a un menor rendimiento por
unidad de drea sembrada. Es importante ob-
servar que mientras la disminucion de la su-
perficie sembrada influyé en un 16 y 107 en
el descenso de la produccion de trigo y de
avena, el menor rendimiento ha influido en
forma mucho mis apreciable, con un 84y 90%,
respectivamente. Contrariamente, la produc-
¢ion de cebada se redujo, en forma exclusiva,
2 raiz de una disminucién en la extension
sembrada: en efecto, el rendimiento de este
producto fué superior en 1949-50 que en el
ano agricola precedente. d ’

Como se desprende del cuadro incluido, 1a
produccion chacarera, con la sola excepcion
del maiz que subié en un 217, ha descendido
también apreciablemente en 1949-50.

PRODUCCION AGRICOLA
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La disminucién de la superficie dedicada al
cultivo de los productos de la chacareria, ha
influido marcadamente en la baja de su pro-
duccion, especialmente en lo que se refiere a
los garbanzos, a las arvejas y a los frejoles. En
el caso de las lentejas, la menor produccion
es consecuencia, exclusivamente, del menor
rendimiento de este producto. La baja en la
produccidn de papas se debié en un 60°] al
menor rendimiento v en un 407, al descenso
en la superficie dedicada a su cultivo.

Entre los productos agricolas denominados
industriales, se advierte un aumento de un
387, en la produccion de marayilla y un des-
censo de mis de un 307, tanto en la produc-
cién de semilla comg de fibra de cadamo. La
cosecha de semilla y de fibra de lino se redujo
en un 317, entre los iltimos dos afos agricolas
v en 37 v 337, respectivamente, la produceion
de semilla v de fibra de lino.



Es importante destacar que la extension to-
tal dedicada al cultivo de cereales, chacareria
y demis productos incluidos en ¢l presente
comentario, ha sido durante 1949-50 inferior
en mas de un 6,57, a la del ano agricola pre-
cedente.

La baja de la produccion de cereales y chia-=
caras alcanza a un 20 y un 127, respectiva-
mente, si se toma en consideracion la impor-
tancia comparativa de cada uno de los pro-
ductos.

Para medir la importancia que tiene el des-
censn de la produccion a que hemos hecho
referencia, es preciso recordar que el conjunto
de la produccion de cereales v chicaras repre-
senta masde un 60°; del total de la produccion
agropecuaria que, ademas de estos rubros,
comprende maderas, tabacos, carnes, vinos v
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algunos otros productos. Por otra parte, |y
produccion agropecuaria representa aproyi
madamente un 307, del total de los bienes u-
la econpmia pone anualmente a disposic 6:
de la poblacion.

De lo anterior resulta que las bajas de 29
120, sufridas por la produccion de cercaleg ¥
chacaras, respectivamente, representaria uni
baja del orden del 117 en el total de la prq.
duccién agropecuaria, en el supuesto de gug
todos los demis rubros componentes de espy
produccion hubieran permanecido estaciony-
rios, En el mismo supuesto, la baja mencig.
nada dltimamente para la produccion agrg.
pecuaria produciria una reduccion de 33c;
en la disponihilidad de bienes para 1050 ¢

B. GANADERIA
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

La lista de tasas de interés que aplica el
panco Central en sus operaciones de créditos
no ha experimentado variaciones en Julio,
manteniéndose en la forma que muestra el
cuadro siguiente. Las fechas entre paréntesis
r:nrreqpnnden al dia en que ha empezado a
regir cada tasa.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:
Descurniod al piblice (12 Junie 19355,

LI
Préstamos a no mis de 90 dig, g—aramm uumumemm %
de embarque {12 Enero {94 6 =
Redescuentos a bancos Jumm-m ti‘ Iuno ‘1935 it 4
Redescuentos a Ja Cap de Cridito Agrario & na de 90
diaz (20 Junio 1945) o : A
Descuento de fetris solicitadn por Ta Caia de Crédite Agrario
§ que provengan de anticipos o los productores dr \.\wtr-
sos produt tos akricolas distintes de] arroe (4 Erern 1950) 4%
Descuscto de letias en gie intervenga la Caja de Cridite
Agrario (21 Junje 1950} €155
Descusntos de jetras 3 no mis de 180 dias giradas, scepradas
o aviladas por la Caja ge Cridito Minero, Arr. 3.0, Ley
6257 .. Septicmbre 1938} 4 =
de Cegdito Industrial (2 D e« R
Bescuentos d: Ietras giradas ¥ n.u. d w ‘l(-hre- en goe
wiene |3 Corporacifin d de Salitre v Yodo
e {16 Marmo 1 « %
o la Corporacién de Ventas de Sallire 7 Yoda
de Chile Leves 5.185 v 6524, 3 plasos s mayores de
WJia;l'.iAmolND'... 3 %

os de jetras giradas por la S td-aﬂ Comercial E'W
2 del Pacifice Ltda o carnge de b Corporssidn de
as de Salitre ¥ Yodo (19 Octubre 1949 J. %
o dek-m gitadas ¥ pagaderas on dolares & o mis
en qoe intervenga la L:;-.x de Lndllu Minera —
“Z Oﬂnm 1947 . %
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VALOR DE LAS AGCIONES

La cotizacidn de las acciones del Banco Cen-

tral en la Bolsa de Comercio de Santiago que
en Junio se mantuvo en § 2,100, subi6 a me-
diados de Julio 2 § 2.115, pero cerrb a fines de
este Gltimo mes en § 2. ”p

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Un nuevo descenso, esta vez de 149 millones,
experimentd el total de COLOCACIONES del
Banco Central, con lo que su saldo a fines de
Julio se redujo a 5. m millones de pesos. El
referido descenso se debid, principalmente, a
una disminucion de 115 millones en los cr&-
ditos concedidos al pablico. Bajaron también,
€n 70 millones de pesos, los redescuentos otor=
gados a las instituciones bancarias. Conviene
destacar que la mencionada reduccién de es-
tos créditos se operd exclusivamente con la
Caja Nacional de Ahorros, ya que los redes-
cuentos a los bancos comerciales subieron en
159 millones,

Los créditos incluidos en ka columna «ya-
rias- del cuadro respectivo subjeron en 27 mi-
llones de pesos, especialmente con motivo del
descuento de letras concedido a los Ferroca-
rriles del Estado, en virtud de la Ley N.* 7.140,
por un monto de 22 millones. Las demas ya-
riaciones fueron de mucha menor importan-
cia.
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BANGO CENTRAL DE CHILE
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El monto de las emisiones provenientes de
las operaciones de ORO Y CAMBIOS subii a
fines de Julio a 1.251 millones de pesos, lo que
significa un aumento de 46 millones con res-
pecto a su saldo de fines de Junio,

BANCO OENTRAL DE CHILE
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OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

El total de las OBLIGACIONES en moneda
corriente del Banco Central, que habia des-
cendido en Junio, senald una nueva reduccion
en Julio, esta vez de 114 millones de pesos,
quedando a fines de este mes en 7,308 millones,

En lo que respecta a los depdasitos, con ex-
cepcion del aumento de 46 millones de PESOS

en los depositos que las instituciones bangg.
rias mantienen en ¢l Banco Central, bajaron
todos los demas rubros de depositos en Julig.
en 73 millones los del Fisco y Reparticiones
Guhernativas, en 3 millones los de la Cajg e
Amortizacion, y en 30 millones de pesos 1g
que se incluyen en la m]‘un_ma ‘varios: da]
cuadro respectivo. Estos tltimos correspon-
den, casi exclusivamente, a los depositos de
publico. r

Los hilletes en circulacion bajaron durante
Julio en 54 millones de pesos, con lo que sy
saldo a fines de mes se redujo a 5.729 millones,

BANCO CENTRAL DE COHILE
Obligaciones on moneds corriente
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CIRCULANTE
CENTRAL

EMITIDO POR EL BANCO

El CIRCULANTE EMITIDO por el Banco
Central, como consecuencia directa de la re-
duccion de sus colocaciones, bajo nueyamente
en' Julip, esta vez en 112 millones de pesos,
para quedar en un saldo de 7.421 millones a
fines de dicho mes.

En la reduccion anotada influyd principal-
mente la disminucién de 115 millones de pesos
en los créditos directos al piablico. También
fué de importancia el descenso de 70 millones
registrados en los redescuentos a las insritu-
ciones bancarias. Estos ultimos se movieron
en la siguiente forma: bajaron en 229 millones
de pesos los créditos concedidos a la Caja Na-
cional de Ahorros y subieron en 159 millones
los redescuentos otorgados a los bancos co-
merciales, a0y

Entre las operaciones que sigpificaron un
aumento de la emision del Banco en el mes
que se comenta, puede citarse, en primer téf-
mino, el incremento de 46 millones en la eni=
sién por compra de orn v eambios. El saldo de
los créditos concedidos por el Banco Central
a las <Entidades oficiales. subi6 durante Julio
en 36 millones de pesos. T

F A
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Lax cifras en cumsiva son porcentajes del «Total de lu entisiéns. (Col. 8], En el Boletin Menyual No* 230, de Diciembre de 1948, w publicaron
tos desde el afio 1928,

Fledescuentos a bancos comerciales ¥ créditon

alx l:‘nr: Nactonal de A horege conforme o las leyes 6,801 ¥ G640, Ademis, inversiones del
tr.ul en «Pagarés de Tesorcrins (Ley 8.918) comprados o Institiciones bancarias. Cul, 2. —Crevdites & inveriones correspondientes o oblis
gaciones fgcales, mis el producto de [u revalunciin de 1a Antigun Reservs de Oa (Mo, de 1947, § 833 millones). Col 3 —Crisditos n lhv

rrespondientes o compromisos de instituciones de fon
Estado, l_mnun:ibu d-: Fomenta y Compal

FO0 T e consuma, Col
7 -EIIHIIRJ v Rc.wrv-.n Uil

enLo, de Cridite Poular, listitito de Economia Agricots, mun mﬂ
Je Acero del Faclfico. Col. d.—Descusnios ¥ tamos al pOblico; criditon @ Ta (ndasteia jiel sabitre
nigidn liquida por eperaclones de cambio, menas el producte dedy mdmm de la Antigun Heserva
njer, Operariopes Pendientes, eie,

B. BANCOS COMERCIALES
LEY 9.633

Esta Ley, publicada en el Diario Oficial de
5 de Agosto del presente afio, modifica la Ley
General de Bancos. Dada la importancia que
tienen sus disposiciones para la actividad ban-
caria, la reproducimos integramente 4 con-
tinuacion :

Articulo {0 Introdicese en la Ley General de
Bancos, cuyo texta definitivo fij6 el decréto N
, de 23 de Julio de 1947, las signientes modi-
l’lcauune:, ;

<L Reemplizase en el inciso segundo del articulo
3.0 las cifras «§ 221,400, por la <8 360,000 & la
de «§ 2000000 por la de <& 330,000k,

<11 Repmplizase ¢l articulo 16, por el siguiente:

<Articulo 16. Ningiin Baneo Nacional pod
< abrir o clausurar dentro o fuera del pafe. ni tin-
* guna agencia de Banco extranjero poded abrir o
< clausurar dentro del pafs. sucursal alguna sin
* haber ubtenida previamente para ¢ s 1
© zacion espnta de la ﬁuparlmeg e

!'l

+Las disposiciones de este artfculh no serin npll-
« cables al Baneo Central de Chiles

TH. SustitGyese el inciso pnmern del artfculo
36 por el siguiente:

<El capital v reservis liquidas de un hanco co-
« mercial no podrin ser inferiores al 149, de sus
« depdsitos y obligaciones para con terders. Si: el
+ conjunto del capital y reservas bajare de la pro-
< porcidn correspondiente. ol %pmn(mdenm iy
« i al banco un plazo no superior a treinta dias
« denten del cual deberds restablecerla v podrd, al
« misnio tiempo, prakibic al hanco ol anmento de
« sus compmnums para con terceros rmqmﬂn
. de ; termlrmﬂas lﬂ_ n
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¢ carfas a largo plazo v las que provengan de re-
 dlesegentos en el B Central de Chile voen
© ObFls ERHresas e
oIV Introdicense en el
modi fcaciones: - o i —
a) Sustitdyese el inciso segunda por el SIERIEALe:
« Designard por acuerdo, del que debe dejarse
« constancia en el Acta, la personia o personas gue
« tendran o sU cargo preparar ¥ :m!lll‘ll"' L ='~l‘ll-l
« director, en cadi sesion ordinaria del directorio,
« 0 A una comision ejecutiva conipuesta de no nie-
+ mog-de tres de los miembros de éste, una minuta
¢ eserita que consigne todos los nuevos prestame
« deseuentos, avinces u ofras operaciones de ¢
o dito v sus renovaciones, sl coma toda adguisi-
« vitin v venta de valores mubiliarivs y efectos de
+ comircio, hienes muebles e inmuebles que se hu-
. hieren efectuado con posterioridad a la fechi de
« la dltima minuta en cada una de las ohcnas de
« la institucitn. En dicha minuta se sefalardn to-
« das las garantias otorgadas a favor del banco v
« lus demas detalles que correspondan. Podréin
« omitirse en ella las operaciones inferiores a
+ § 50.000 v, en los casos en que el Superintendente
«de Bancos asi lo determine expresamente, las
« inferiores a § 100,000+,
1) Sustitdyese el inciso cuarto por el siguiente:
«Cuando Jas nuevas operaciones de erédito rea-
« lizadas con determinada persona natural o juri-
o dica eleven el monto total de sus compromisos
o directos e indirectas para con el hanco a mis de
« § 50,000, 6, en los* casos gque determing el Su-
« perintendente, is de § 100000, se acompaia-
« ra un esvado detatllado de todas sus abligaciones
i 1 de la minuta, con indicacidn
xistentes y su valor co-
ademis, informes sobre
« la situacién Ananciera de las personas que res-
« pondan por esas obligactones. La presentacion de
¢ este estado se repeticd, después, cada vez que las
deudas del cliente experimenten un aumento su-
« perior g 8 50000, o en los casos en que lo autorice
v ¢l Superintendente, superior a § 100.000, respecto
« el total de las obligaciones que haya registrado
« en el estado anteriors,
¢} Reemplizase en el inciso quinto la eifra
«25.000% por «100.000+,
«V: Sustitiiyese el articulo 75 por el siguiente:
«Articulo. 75. Las instituciones sometidas a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos
irin obligadas a conservar durante veinte
Ldnus;
a) Los libros, fojas v formularios de contabilidad
que lleven de acuerdo con las leves v reglamentos, v
h) La gorrespondencia, documentos, papeletas v
(8} "I][.lfl'li NLNLEs,
=Este plazo se empezard a contar, para los liliros,
« hojas v formularios a que se refiere la letra a),
« desde la fecha del Gltimo asiento operado en ellos;
* ¥ para los instrumentos gue enumera la letra b)),
« desde la fecha en que han sido extendidos, Aun
« cuando hayan transcurrido veinte afios, no po-
= drin destruirse o inutilizarse los librow o instru-
fmentos 4 que se refieren las | a) y b, si
¢ existe pendiente algin asunto o litigio que se re-
¢ liera a ellos directa o indirectamente, en cuyo
« cast deberdn conservarse hasta la terminacion
« del mismo,
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SITUACION DE ENCAJE

El total del ENCAJE EFECTIVO de los ban-
cos comerciales experimentd una leve dismi-
nucion de 29 millones de pesos en el mes de
Junio, con lo que a fines de ese mes alcanzg
un monto de 2.067 millones. Esta disminucién
se registro en su totalidad en los billetes y
monedas en la caja de los bancos, va que log
depositos en el Banco Central se incrementa-
ron en 10 millones. Por su parte, en el mes
que se comenta, el ENCAJE MINIMO LEGAL
subid en 47 millones, alcanzando a 1.959 millo-
nes de pesos, por lo que el EXCEDENTE del
encaje efectivo sobre el minimo legal se redujo
en 76 millones, para quedar en 108 millones
a fines de Junio,

BANCOS COMERCIALES

Encajo
(En mi = de peson)
| IEcaj Erecivo
FECHAS  |Billotesy| Do en | Ductinst. | Excann | gixen.
me | Hanco [compatas| Totoal Lztal | peure
(i |-r|I|.|I| t Miwiaw
| |

[odh Jun, 30| 241 13
1947+ $0) 156 148
1948 @ 1] 470 203
1940 Tun, an 470 ma

ul, it 402 any

A i a6k 1oy

Sep, a0 470 03

Qe 1 Jun 103

Nay, 0 470 92

Ly 11 518 i1
150 Ene, 31

Feb 28

Mar, 31

Abr Al

May. 31

Juan |

) S incluye una pequefia partids de oo sellado e
chimentos computaliles como encaie en virtud de las
Low primeras son documsntos de créditn vie
. sin responsahilidad por low bancos e
cluirse on el encsje hasta un miximo eguivalente al
legal wglindos son préstamos otorgados al
£ Recanntruccion v Auxilio v de Funiepto dedi §
it e coneeder nudevos pristanios Ue esta ol

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales continuaron seni-
lando durante el mes de Junio la tendencid
al alza observada en el mes anterior, aungue
con una intensidad aldo mavor. En efecto,
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incremento registrado en Mayo fué de 71 mi

llones d? pesos, en tanto el de Junio asciend;
2 176 mdlones‘, con lo que el total de coloca-
ciones :_alcanzo a 12.184 millones a fines de
este Gltimo mes, Al i;;,uai que en el mes a}nte_
rior, el aumento de las colocaciones que he-
mos sefialado para Junio proviene en su casi
totalidad de una expansion de las operslcionés
directas con el piblico, las que alcanzaron un
monto de 11.766 millones de pesos a fines de
mes. Los demds rubros de colocaciones tl;\‘ie-
ron variaciones de escasa importancia, a ex-
cepeion del aumento de 9 millones que Expe-
rimentaron los créditos a Otras entidades
oficiales . i

DANGO COMERCIALES
Colocaclones en moneda corrienio

{En millones de pesos)

FECHA Piblico’ | Flseo

o B g
4% T 58 1 7 \I.)l

19249 Jun.
Ju
uo

() Tncluye
tias, de Prey
¥ il e

Municipalidades,

elanes Juditialess i, pot
ditos simples o documentariogs

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales muestran
también un aumento en Junio, algo mayor
que el registrado en el mes anterior. Dicho
aumento, que fué de 261 millones de pesos,
elevi el total de los depasitos a 11.138 millones
para fines del mes comentado, Han determi-
nado este aumento las alzas registradas en
los depasitos de «Otras entidades oficiales: y
los registrados en la columna Diversas: del
cuadro respectivo, Estos altimos corresponden,
principalmente, a depositos de la Caja Na-
cional de Ahorros. Por su parte, se observa
una disminucion en los depdsitos de las Re-
particiones Gubernativas. Los demis rubros
tuyieron variaciones de menor importancia.

El desarrollo que han mostrado las COLO-
CACIONES durante el primer semestre del
Presente afio, se caracteriza por una leve ten-
dencia a la baja. Si se comparan las cifras de
fines de Diciembre de 1949 y fines de Junio del
presente afio, se observa una disminucion de
82 millones de pesos, que corresponde a un
0,79. Esta es la primera disminucion semes-
tral que se produce desde el segundo semestre
de 1940 y representa un brusco cambio de
tendencia, en relacion con las variaciones
observadas en igual semestre de los Gltimos

.l"ﬁ“s. En efecto, la intensidad de aumento de
as colocaciones en los primeros semestres de
1947, 1948 y 1949 fué de 15,09, 3,39% ¥ 5,99,
respectivamente,

BANGOS COMERCIALES
Depéalton en moneda corrlente

(En millones de pesos)

: S
Reparte. | E | Divy

FECHAS | Piblico | fiaco. [Gubern i |mT"|'
[0

1946 Jun L[] 41491 (811 149 |
1047 = 0| K 56 10
104K . T T 20 14y

1948 Jup 240 |

n lan B
8 de Eredito ¥

La baja que venimos comentando fué el
resultado de una fuerte contraccién ocurrida
durante los tres primeros meses del afio, que
llevé el total de las colocaciones a fines de
Marzo a un monto inferior en 2,97 al de fines
de Diciembre Gltimo. En los meses que sipuie-
ron se observd una recuperacion, lenra al
principio, pero que adquirio cierta intensidad,
especialmente en Junio. Esta recuperacion,
sin embargo. no alcanzé a compensar la baja
sufrida en el primer trimestre del ano.

La tendencia que se observa en las opera-
ciones direcras con el plblico en el semestre
que se comenta, es muy similar a la que hemos
descrito para las colocaciones totales v esta
caracterizada por una baja sensible en los
tres primeros meses del afo, seguida por un
aumento, que se intensifica considerablemen-
te en Junio. El rotal a que llega este rubro es
también inferior al consignado para fines de
Diciembre filtimo, en 26 millones de pesos.
Los demis rubros de colocaciones presentan
variaciones parecidas en el mismo lapso, ¥ con
excepcion del anotado en la pendltima co-
lumna del cuadro respectivo, todos acusan
totales inferiores a los que sefalaban a fines
del afio pasado.

Como lo demuestra el cuadro que sigue, la
mayor parte de la disminucién comenta-
da se ha producido en los «Préstamos sobre
pagarés-. Variaciones menores se obseryvan en
los otros tipos de préstamos.

Diciemb, Junio Varia-
1748 1940 clomes

(En millones de pesos)
Descuentos de letras 7.962 7.943 19
Préstamos sob. pagarés 1.702 1,572 —130
Avances en cta. cte.. | 2,392 2420 4+ 28
“'Otras colocaciones’” 210 Uy + B
Sumas 12,266 12,184 — B2
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También se alterd bruscamente, en el pri-
mer semestre de este ano, Ja tendencia gue
venian mostrando los DEPOSITOS en moneda
corriente en los bancos comerciales. En efec-
to, en los afios 1947, 1948 y 1949 se ;_1rmiujerun
en el periodo indicado, alzas equivalentes a
13,997, 17,39, y 14,19;, respectivamente, en
tanto que en el mismo lapso de este ano se
ha registrado una disminucion de 33 mgllungs
de pesos, equivalente a un 0,37 . La baja mas
acentuada se registro en el mes de Febrero v
ey el total de los depositos a fines de ese
mes a un nivel inferior en 4,17, al de ﬁnES‘du
Diciembre. Este nivel se mantuyo con yaria-
ciones moderadas hasta fines de Mayo, Recien
en Junio se observa una franca tendencia al
alza, que no alcanzd, sin embargo, a compen-
sar el descenso producido en meses anteriores.
Si se compara la distribucion de los depositos
entre fines de Diciembre y Junio tltimos, se
aprecia una fuerte disminucién en los depo-
sitos del Fisco, que alcanza a 520 millones de
pesos, Esta baja ha sido casi compensada por
aumentos en los depasitos de <Otras Entida-
des Oficiales-, del ptihlico y de los que figuran
en la columna .Diversas: del cuadro respec-
tivo. Estos ultimos corresponden principal-
mente a depositos de la Caja Nacional de
Ahorros en los bancos comerciales.

La baja de los depdsitos sefialada para el
primer semestre del presente afio se ha pro-
ducido en su totalidad en los depositos a pla-
zo, que descendieron en 65 millones de pesos,
en tanto los depositos en cuenta corriente y
a la vista se incrementaron en 32 millones en
el mismo lapso, como se observa en el cuadro
que sigue:

Diclemb. Tunin Varka-
1949 1950 clones
(En millonss de pesos)

Depdsitos en cucenta co-

rriente y a la vista, 9.842 9.874 4+ A2
Depésitos a plazo 1.329 1.263 65
Sumas 11171 11.138 - a3

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Durante el primer semestre del presente
ano, las INVERSIONES de los bancos comer-
ciales aumentaron en 34 millones de pesos,
subiendo a 1.517 millones. En el mismo pe-
riodo, el conjunto de los CAPITALES Y RE-
SERVAS se incrementd en 70 millones, lo que
Ilevé su total a fines de Junio a 2.768 millones.

El capital pagado experimentd un aumento
de 15 millones de pesos, al propio tiempo que
las reservas se incrementaron en 55 millones,

lo que puede apreciarse en el cuadro que
sigue:

Diclemb. Juniu
1949 1450

Varia-
clones

(En millones de pesos)

Capital pagado 1086 LI0LE & 15
Reservas. . 1.512 Laa7 - 4= °§5
Sumas . 2698 2768 + 70

PANCOS COMERCIALES

Inversiones ¥ Otras cucnias

(En millones de pesos)
INVERSION ES
e — — Carvima

| 1 ¥ HEngs
FEC Bonay | Ctros | Bienes Folal ! | Rianne | e DR
FRCHAR T B Ralern sk | cuiro

v M~ | 1 | Bitghibes,

nicipales | | avdles |
1946 Jun, 30 14 7 i%
1947 ) 30 18 123 T.J}l
1948 s i 0 40 i
1948 Jain n 11 261 | eI
1 L3 19 il ey
S . | 114§
Sep, M0 19 265 Han
Ot i 10 1K e
Nov. 0 1% 130 il
0 1 1% 110 2o
1050 Ene i1 1% 110 b 495
Feh 28 18 329 1018
Mar, 41 18 110 s
Abr 30 18 130 1,685
s ! 16 | | 1508
Jun 10 16 10 V17

En el cuadro que se inserta a continuacién
se detallan las variaciones experimentadas por
los diversos rubros de la cuenta «Inversiones:,
en el altimo semestre.

Varia-

Meiemb, Junin
1949 1950 clones

(En millones de pesos)
BIENES RAICES

Para el servicio de los

bancos 595 607 + 12
Para otros fines 499 523 + M
VALORES MOBILIARIOS:

Bonos fiscales y munic. 18 16 2
Bonos hipotecarios 13 13 [}
Acciones del Beo, Centr., 218 19 4+ 1
Otros valores 98 97 1
MUEBLES, INSTALA-
CIONES y UTILES 42 42 0
Sumas 1.483 1517 + #

CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

Entre Diciembre de 1949 y el 30 de Junio
del presente afio, las COLOCACIONES y los
DEPOSITOS en monedas extranjeras de los
bancos comerciales acusan disminuciones de
2 y 128 millones de pesos, respectivamente,
con lo que los torales en la tltima fecha in-
dicada gquedaron en 110 y 313 millones, Las
INVERSIONES y las RESERVAS en monedas
extranjeras no fuvieron variacion, en tanto
los fondos disponibles en esas monedas re-
gistran, en dicho periodo, una disminucién
de 11 millones de pesos.

En el mismo lapso, los FONDOS DISPONI-
BLES EN EL EXTERIOR disminuyeron en 133
millones de pesos y las sumas adeudadas al
exterior aumentaron en 11 millones. Con es
tas variaciones, el saldo activo entre estas dos
Gltimas cuentas se redujo de 802 millones 8l
31 de Diciembre tltimo a 658 millones al
de Junio.Yes decir. en 144 millones.
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BANCOS COMERCIALES
Cuentas en 0ro ¥ monedos extranjeras (1]

[En millones de pesos)

| walt | P —
EN oL EX
‘!”“ & | Liver. |Reser- EXTER 0K
1 nnes T e ——
FECHAS | Hible e | vas
Dispo- | Adei
| l Hible dudo
|
n4d Jun 1n| 7 1 § =]
1047 Jun 30| 10 bl i 5
jo48 > a0l 38 | 5ie %
1949 Jun an "J f 24 P 1
(T i o 358 i
oo a0 Vs i 6
T B i o1 528 6
55K EH
Nov. :II f.l 1 o 2 7
& I 5 . | 6 K% it
1050 Ene, 31| 21 I - 1 i
i : 0 712 14
Mar ¥ o : i
Al (i b Eri -
T 1 ol 53 | 25
L L (L 683 27
1
nadas Loy
banooy

Los valores consignados representan mao-
nedas extranjeras reducidas a pesos chilenos,
a base del tipo de cambio de § 31 por délar
americano.

3. CAJA NACIONAL DE AHORROS
SITUACION DE

El ENCAJE LEGAL MINIMO de 1a Caja Na-
cional de Ahorros aumenté en 39 millones en
Junio, con lo que alcanzo a 1.298 millones.
Como el encaje efectivo en igual periodo se
incrementé en 243 millones, lo que se refleja
en el aumento de 247 millones en los depd-
sitos que mantiene la institucion en los ban-
cos comerciales, aumento que ha provenido
de una expansion de los depositos del Fisco,

JAJE

CAJA NAGIONAL DE AHORRODS

Encaje
(En millgnes de pesos)
Enca- E
Billetes e Exce
FECHAS y | trGAL |Uente
monedas, Total | ‘e,
(i

| |

[ | |
1946 Jun, 30| 146 | 9 567
1947 © » 30| 190 .'||| 488
1948 » 30| a4 | 4 08
1949 Jun. 30, P 1180
Jul. 31 1| 1.600
3 15| 1,404
3 22 1,170
| a1 | 1087
| 14 1,297
35| 104
6 1.400
14 1136
20 064
23 1,096
24 H70
20 | 117

(1) e fneluye uni pequela partida de ol
en depdsitas en algunas instituciones de fomente
e Auxilios (Ley 5.827 y otras), Pagarés fiscalcs
descantables die Tesoreria (Ley 4.897),

el EXCEDENTE del encaje efectivo sobre el
encije legal subié en 204 millones de pesos en
igual genudn, con lo que quedd en 156 millo-
nes a fines de mes. Esta variacion es significa-
Tiva si se considera que a fines del mes anterior
el excedente registré una cifra negativa de
48 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de la Caja Nacional de Ahorros experimenta-
ron en Junio un aumento de 112 millones de
pesos, con lo que alcanzaron a fines de dicho
mes un total de 5,439 millones. Gran parte de
este incremento, 85 millones, se produjo en
las operaciones directas con el piblico, cuyo
total subid a 4.802 millones. También aumen-
taron, en 32 millones, los créditos otorgados
por la institucion a «Ctrasentidades oficiales.
Los préstamos al Fisco y a Reparticiones Gu-
bernativas anotan una disminucion muy leve,

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Col i en moneda
(En millones de pescs)

|
s ema il
= - Entidn- |Diversa| TOTAL
FECHAS | |Poblico | Fisco (Gubern. (desOfics| 1) 4y
| | ay | e
1996 Tun an| E 166 i | 20 230
1947 ° s 30 162 | 4w | 14 —- B14
1948 s 30 2684 42 26 = 451
1949 Jun | 177 i1 383 - | T
296 | 411 33 - 11
75 41 183 — 865
273 43 | K5 - o3
73 41 | 184 - W77
Fir O R — 31
| 135 | 41| 4 - 504
1850 131 | 4oy ~ 100
269 | s9 | 43 — ABL
150 15 402 — 371
1500 38 o7 - 403
152 9 419 —
149 7 451 -

palidades. (1) Instituciones de Fomento, Hipoteca-
aja de Auxilios, Caju de Crédito Popular y varias
son crtditos 8 bantos comereinles. [(4) o s conei-
4 pur Bolétan de Garantls y Consignaciones Judicialess
ni par «Cartas de Cridito y Créditos simples o documentarioss.

Los DEPOSITOS constituidos en la Caja Na-
cional de Ahorros acusan también en Junio un
aumento de 310 millones de pesos, que elevo
su total para fines de mes a 8.090 millones.
La mayor parte de ese aumento se registra en
los depositos del Fisco, que se incrementaron
en 243 millones, con lo que alcanzaron a fines
de mes un total de 1,784 millones. Se produ-
jeron también aumentos, de 74 y 22 millones,
respectivamente, én las cuentas de <Otras en-
tidades oficiales: y de Reparticiones Guber-
nativas. Los depositos del ptblico, en cambio,
acusan una leve disminucién de 30 millones,
con lo que el total de fines de mes bajo a 5.221
millones.

El desarrollo de las COLOCACIONES de la
Caja Nacional de Ahorros, al igual que en los
bancos comerciales, ha mostrado en el primer
semestre de este afio una leve tendencia a la
baja. De 5.504 millones de pesos que registra-
ha el total de este rubro al 31 de Diciembre
altimo, bajo a 5.439 millones, es decir, en



(AJA NAGIONAL DE AHORROS
Depduiton en monedn corriente
T En millones de pesor)

Itris |
Heparts, | Entida- \'Dil'c!ruuq T“Tﬂ\l'
(B} L

g 5 i) Fiscn [Gubern, | des Of-
FECHAS Pitblico (£ o Ko
(%) |
a1 |
o Jin 0 W37
W i 2 a1 |
1048 » 30| w3
918
1940 Jun, S0 4 y
gul .l:l 4 _.JIIlI
Agu. 3 oS Tie
Sep, 30| 8 48
et Al | n._l.
Nov. M| & 130
Die. ' M| 5 671
g50 Ene.  d1) 8 570
A Feb, 25| 5 :m!
Mar. M| 5 548
Abr. i 5,22 212
;::‘nv 30 & 630 161 A0

Hipateci-
ancd

Garantla v Congignac
simples 0 documenta

A€ 00
w oL

Jutlicinless ni

un 1,27, Llama la atencion esta lEnl_.lEnl:i:l si
se la compara con la observada en igual se-
mestre de afos anteriores, En 1947, la tasa
semestral de aumento para ese periodo fué
de 3,69, Durante igual lapso de 1948 y 1949,
el aumento fué mayor, ya que registra tasas
de 5,4 y 147, respectivamente. La variacion
seAalada en el semestre recién pasado se ha
registrado en su totalidad en los créditos di-
rectos al phblico, los que se contrajeron en
106 millones de pesos. Contrarrestando en par-
te esta disminucion se produjo, durante el
mismo lapso, un aumento de 47 millones en
los préstamos a «Otras entidades oficiales .
Las operaciones con el Fisco y otras Reparti-
ciones Gubernativas experimentaron varia-
ciones insignificantes.

El cuadro que se inserta a continuncion
muestra las variaciones de las diferentes cla-
ses de colocaciones de la Caja, ocurridas entre
fines de Diciembre y Junio dltimos.

Varla-

Diclemb, Junin
1949 1950 clones

(En millones de pesos)

Descuentps de letras, 2,785 2,742 43
Préstamos sob. pagarés 1.869 1.757 112
Avances en cta. cte. Tl %Y + 63
Oiras colocaciones 144 171 | 7

Sumas 5.504 5.439 65

Los DEPOSITOS constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros, al igual que las coloca-
ciones, han experimentado una contraccion
durante el primer semestre de este afio, Esta
tendencia, que coincide con la observada en
igual periodo en los depdsitos mantenidos en
1os bancos comerciales, resalta en compara-
cion con los fuertes aumentos que tuvo este
rubro en el primer semestre de los afios 1947 a
1949. En efecto 1a tasa de incremento de los
dep0sitos en los lapsos sefalados fué de 9,67,
5,100 ¥ 10,6, respectivamente. En el semestre
recién pasiado, en cambio, se produjo una haja
en los depositos, ascendentes a 271 millones
de pesos, equivalente a un 3,27, La mencio-
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nada reduceion ocurrio en el curso del prig,
trimestre. Es asi como a fines de Margg ‘l“'i
monto total de los depositos m““"-'"iduu'.,
la Caja era inferior en un 9,4% al de fineg d"'
Diciembre. A partir de Abril se observa un:
muy lenta recuperacion, la que adquiere bas.
tante intensidad en Junio. Con excepcign di
los depbsitos del puiblico, que aumentargn on
77 millones en el periodo comentado, todos
los demis rubros sufrieron descensos. Log dg
mayor intensidad son los que acusan los de.
positos del Fisco y de Reparticiones Guberng.
tivas, que disminuyeron en 212 v 58 milloney
de pesos, respectivamente.

Como se aprecia en el cuadro que sigue, |y
totalidad del descenso anotado se produjo en
los depositos en cuenta corriente y a la vigry,
Los demas tipos de depdsitos experimentargn
variaciones menores, que se compensan entre
si.

Junin

Varla-
1950 f

Diciemb,
149 clonus

(En millones de pesos)

Dephsitos en cuenta co-

rriente y a la vista 5003 4.7 72
Depdsitos a plazo hi 51 13
Seccion de Ahorros:

A la vista 1.053 1L0BY 4 3

A plazo 2.241 2.219% e}

Sumas R.a61 H.0090 M7

INVERSIONES Y OTRAS CU

‘AS

Un aumento de 54 millones de pesos acusa
para el primer semestre del presente ano el to-
tal de las INVERSIONES de la Caja, con lo que
aleanzo a fines de Junio un monto de 1.302
millones. La mayor parte de dicho aumento,
como Se puede apreciar en el cuadro que sigue,
se registraen el rubro de bienes raices para su
propio servicio, que aumenté en 40 millones
en el periodo indicado.

Diciemb, Junfu Varla-
194% 1450 cinnes

5 (En millones de pesos)
BIENES RAICES

Para su servicio 204 244 + 40
Para orros fines I !
VALORES MOBILIARIOS

Bonos fiscales ¥y munic. Bl H05 11

Bonos hipotecarios ) 26 26 0

Otros valores 152 158 + 0
MUEBLES, INSTALA-

CIONES y UTILES | 49 0 + W

Sumas 1.248 1.302 + 54

Los redescuentos de documentos regidos
por las Leyes Nos. 6.334, 6.640 y 6.811, cuyo
monto a fines de Diciembre tltimo fué de
478 millones de pesos, acusan un incremento
de 86 millones durante el primer semestre de
este afio, con lo que su total a fines de Junio
aleanzd a 464 millones.

B



=495 =
CALA NACIONAL DE AHORRDS

Yoivorufanes v GTrda cybnias ¢l mes de Junio un aumento de 324 millones
(En millones de pes de pesos, con lo que su total a fines de ese mes
— T —  alcanzo un moento de 19.135 millones. El in-

cremento mencionado se produjo especial-

FECHAS | Bonas Biones mente en el DINERO GIRAL, que de 13.741
1 A Pl s millones a fines de Mayo se elevo a 14.013 mi-

| teihe | llones a fines del mes que se comenta, es decir,

—_— en 272 millones. También aumentd, en 52
i Juni 30 ot il ono millones, el DINERO EN LIBRE CIRCULA-

CION, con lo que su total a fines de Junio
queds en 5.122 millones. La distribucion por-
centual del dinero circulante no se altero en
Junio, correspondiendo un 277, al dinero en
libre circulacién ¥ un 737, al dinero giral.
La variacion anotada para el dinero giral
en el mes que se comenta es el resultado de
un aumento, tanto del dinero generado por
movimiento de cuentas bancarias, como del
generado por depdsitos en efectivo. El primern
. registra un incremento de 190 millones de
v . pe;mu, y]el segundo, de 82 millones. Influyen
' hh U & : principalmente en el primero de los aumentos
D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE citados, la fuerte expansion de las colocacio-
) .Y I nes bancarias v ¢l aumento del rubro «Can-
El DINERO CIRCULANTE experiment6 en  jes . La segund‘a de las variaciones refleja una

TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
{En millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
= e ——— = T Tora | Buie. | Tozac
- 1 5 - “ e ot TEL TES ¥ DEL
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afluencia de dinero efectivo a la caja de los
bancos, a la vez que se relaciona con una re-
duccion de los redescuentos y créditos obteni-
dos por los bancos comerciales v la Caja Na-
cional de Ahorros en el Banco Central.

En el curso del primer semestre del presente
afio, el «Toral del Dinero Circulante: ha ex-
perimentado una contraccion de 524 millones
de pesos, suma que equivale a un 3_.'..".. Se
destaca notablemente esta variacion si se con-
sidera que en igual periodo de los anos 1947,
1948 y 1949, se produjeron aumentos porcen-
tuales de 13,47, 10,47, y 9,5 respectivamen-
té. La disminucion anotada se registra en el
primer cuatrimestre del ano, alcanzandose a
fines de Abril, con 18.680 millones, el mas
bajo nivel del semestre, inferior en 974 millo-
nes (5¢,) al de fines de Diciembre tltimo, En
los meses de Mayo y Junio se observa una
reaccion que eleva ese monto a 19.135 millo-
nes para fines de Junio.

La disminucion que acusa el «Total del Di-
nero Circulante: en el semestre recién pasa-
do es el reflejo de una apreciable contraccion
del «Dinero giral: y de una reduccion menor
del «Diners en libre circulacion . Si se com-
paran las cifras de fines de Diciembre y fines
de Junio altimos, se aprecia en el primero
una baja de 438 millones (3,07 que Hevo su
total a 14.013 millones a fines de Junio. El
«Dinero en libre circulacion:, por su parte,
se redujo en 86 millones (1,71, con lo que
gquedd en 5.122 millones al término del se-
mestre,

El desarrollo del dinero giral, principal com-
ponente del dinero circulante total, presen-
ta un estrecho paralelismo con este ultimo,
en el perindo que se comenta. Luego de ha-
ber alcanzado un alto nivel en Diciembre ul-
timo, s¢ contrae ininterrumpidamente du-
rante los cuatro primeros meses del afio, hasta
aleanzar, a fines de Abril, su mas bajo nivel
con un monto de 13.356 millones de pesos, in-
ferior en 1.095 millones (7,69, 1 al de Diciem-
bre. A partir de Mayo comienza a experimen-
tar un acentuado aumento, que no es sufi-
ciente, sin embargo, para compensar la fuer-
te contraccion anterior, El dinero en libre cir-
culacion, en cambio, acusa variaciones mas
moderadas, a través del mismo periodo. Co-

mo consecuencia de los movimientos senala-
dos, la dlslril}ucin’:ﬂ del total del dinero cir-
culante acuso ciertas variaciones, que se hi-

cieron particularmente notorias a fines de
Abril. La proporcién del dinero giral se redujo
de un 7477 a fines de Diciembre, a un 1% a
fines de Abril; en forma correlativa, aumento
en igual periodo la proporcion del dinero en
libre cireulacidn, de un 26 a un 29¢ t. Se ob-
Serva posteriormente una tendencia al resta-
blecimiento de las proporciones anteriores,
como consecuencia del aumento sefialado pa-
i el dinero giral, en los Gltimos dos meses
del semestre, :

En relacion con la baja sefialada
dinero giral durante los primeros seis meses
del presente afio, cabe hacer notar que ella se
ha eriginado en su totalidad en el movimiento
de cuentas bancarias, ya que el dinerp giral

para el

generado por depositos en <Dinero efectiyg.

(billetes, monedas y cheques contra el Bang,

Central) sufrio durante el periodo indicadg

un aumento de 321 millones de pesos, Fggq

ultimo estaria  indicando que hubo upy

afluencia de fondos en efectivo hacia la caja

de las instituciones bancarias. Ello queda ¢p.
rroborado por las cifras que se consignan ey

la «columna 10 del cuadro <Total de Dineg,
Circulante-, que sefiala un aumento de 307
millones. Dichas cifras representan la dife.
rencia entre los fondos disponibles de las ins.
tituciones bancarias y los redescuentos y crg.
ditos obtenidos en el Banco Central, a fines
de cada mes, v sus variaciones de periodo g
periodo reflejan, por consiguiente, el aflujo
o reflujo de dinero efectivo que se produce
como consecuencia de depositos o retiros de
dinero efectivo de la caja de las instituciones
banca . La baja del dinero giral generado
por movimientos de cuentas bancarias fué de
759 millones de pesos en el semestre que sp .
comenta v esti en intima relacion con la
contraccion de las colocaciones que se ha oh-

serviido en las instituciones bancarias du-

rante el mismo periodo, Ademas de la con-
traccion de las colocaciones, ha influido en
la reduccion del dinero giral generado por
movimientos de cuentas bancarias el aumento
de 404 millones de pesos que se observa en la
columna 7° «Otras cuentas del cuadro res-
pectivo.

E. OTRAS ESTADISTICAS
CREDITO
INTERES CORRIENTE BANCARIO

DEL

El caleulo de la Superintendencia de Bancos
para determinar el promedio del interés co-
brado por los bancos comerciales en el primer
semestre de 1950, di6 como resultado un
10,387, valor superior en 0,38 puntos al de
igual semestre de 1949, pero inferior en 0,03
puntos al del segundo semestre de ese ano.

Para el cilculo citado se establece el por-
centaje que representa el total de los intereses
y comisiones percibidos por los bancos co-
merciales en todo el semestre, en relacion con
el promedio diario de las colocaciones durante
el mismo periodo,

En el cuadro inserto a continuacion se¢ ano-
tan los resultados de estos calculos desde el
ano 1929,

ARO ler. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE
1929 40
9,53

0,60
ks
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La determinacién del térming medio
interés bancario efectuada en esta forma, L_i:.l
raregida por la Ley N.© 4,694, de 22 de Noviem-
pre de 1929, ¥ su objeto es fijar ¢l maximo de
interés permltldu_ por la Ley para los mutuos
y para los depositos regidos por el articulo
2.221 del Codigo Civil.

Las tasas anotadas en el cuadro surten sus
efectos legales en el semestre siguiente a
aquel en que aparecen anotadas,

CARGOS BANCARIOS Y CANJES

Purante el mes de Junio el promedio diario
de los CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
Y EN CUENTAS DE DEPOSITOS haj6 tanto
en los bancos comerciales como en la Caja
Nacional de Ahorros. En los primeros, baji
66 millones, reduciéndose a 1.028 millones de
pesos. En la Caja Nacional de Ahorros dicho
promedio diario disminuy6 en 7 millones, lo
que redujo su promedio diario a 307 millones
de pesos. '

CARGOS EN CUENT.!EE(IURII.IEKI'F.S Y EN CUENTAS

DEPOSITO

(En millones tr pesos)

. | |

Beo. Central | Boos. comerclales | C) Nae. ile Alinrros
FECHAS = | i
Total | Prom. | Total || Prom | Total
| | diitrio fiario

1946 Jun 411
o . 6,482

1040 » 7.550

L1 |
(RS
1,053 |
11056
11.914
11,190

lig pluzas en gl existe

También disminuyd, en 73 millones, el pro-
medio diario de los DOCUMENTOS CANJEA-
DOS en las Camaras de Compensacion del pais,
con lo que dicho promedio llegd a 646 millo-
nes de pesos,

CANJES EN LAS CAMARAS D

LEn millones de o

COMPENSACION

Stgo. y Valpeo, | Otrawplams | Todo'el pate
FECHAS T ST T 1

| Total | Prom Tatal | Prom Tutul | Prom

dlario diarin diario
1946 Jun 6485 182 s 0 112
10471« K103 1) uAL 4 T
L x| @id | 1500 ol 47l

1945 Jun

| 1asi% i
13,7606 514

17,976
15:501 | 6

Durante el primer semestre del afio en cur-
50, el total de cargos en los bancos comercia-
les y en la caja Nacional de Ahorros alcanzé
la suma de 193,968 millones de pesos, sefia-
lando un aumento de 30.681 millones (18,87
con respecto al total del primer semestre de
1949, aumento que fué inferior al observado
entre los mismos periodos de 1948 v 1949,

En el mismo lapso, el monto de Km canjes
subit a 96.873 millones de pesos, excediendo
en 13.463 millones (16,17, ) al total de igual
periodo del afio pasado. El aumento observa-
do por el monto de los canjes entre el primer
semestre de 1948 y 1949 alcanzdé a un 21,47,

DEPOSITOS DE AHORRO

Durante ¢l mes de Junio subieron nueva-
mente, en 10,8 millones de pesos, los depi-
sitos de ahorro constituidos en la Caja Na-
cional de Ahorros ¥ en la Caja de Retiro de
los Ferrocarriles del Estado, con lo que a fines
de ese mes alcanzaron un total de 3.311,4 mi-
llones,

Entre Diciembre y Junio altimos, los depo-
sitos de ahorro aumentaron en sdalo 14,1 mi-
llones de pesos (0,477), en cambin, en el mis-
mo periodo de 1949 se incrementaron en 166
millones (5,79), y en el mismo lapso de 1948,
en 162 millones de pesos (6,37 ).

DEPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pescs)
(Datos de la Direccitin Generl de Estadistica)

| 1946 | 1947 || 1948 | 140

positas de ahorro
i/de Preylsidn de los Ferro.
ambién o conatituldes en
la Ley IN.* 9.321, estu bns-
Lod de ahorro v &etes [ueron Lrispasados &

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Los saldos de los préstamos de las institu-
ciones de fomento, como puede verse en el
cuadro respectivo, permanecieron en Junio
aproximadamente al mismo nivel del mes
precedente.

La fluctuacién mis fuerre que se observa
entre Diciembre y Junio tltimos en las colo-
caciones de las diversas instituciones de fo-
mento, corresponde a la Caja de Crédito
Agrario, cuyo monto descendio en 163 millo-
nes de pesos para quedar en 957 millones.
Esta disminucion se debe, en parte, a una baja
estacional que siempre se observa en este pe-
riodo. El saldo de los créditos de la Caja a
fines de Junio tltimo es superior en un 9,17,
al de igual periodo del afio pasado.

Las colocaciones de la Caja de Colonizacion



Agricola, que habian sefalado un aumento
en el primer semestre de 1949, subieron nue-
vamente en el semestre que se comenta, esta
vez en 26 millones de pesos, con lo que alean-
zaron un saldo de 308 millones a fines de Junio.

Los préstamos del Instituto de Crédito In-
dustrial, que se mantuyieron relativamente
estables en el altimo semestre, sefialan un
pequeno incremento de 1 millon de pesos en-
tre Diciembre y Junio, quedando a fines de
este tltimo mes en 474 millones.

En general, las instituciones de fomento
de la mineria mantienen el saldo de sus cré-
ditos aproximadamente al mismo nivel de
Diciembre tltimo.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Colocaclones
[En millones de peaos)

Caja do i Imstituto| instituto

Colan}- | de Cré- [Cajade | de Fo- | de Fo
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INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El saldo de los bonos en circulacion de las
diferentes instituciones hipotecarias del pais
experimentd en Julio un aumento de 12 mi-
llones, alcanzando a fines de dicho mes un
total de 2.712 millones de pesos,

BONOS HIPOTECARIOS
¥alor nominal ¥ cotizaciin
(En millones de prsas)
| Cajn Criditn
Hipotecario

Haneo Hipo-
tecarin Chile

FECHAS

Emlalin

i |Eu|'|'ii-ni *
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F. SEGURIDAD DEL CREDITQ
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

Bajo en Junio el monto de las letras Protes.
tadas, manteniéndose no obhstante a un gly,
nivel. En este mes, se llevaron a protestg 85,4
millones de pesos, en comparacion con 95'1.
millones en el mes de Mayo. Es superior, Si‘n
embargo, a la cifra de 51,4 millones de pesos
que acuso en Junio del ano pasado. E) valor
de las lerras protestadas durante el primer
semestre de este afio alcanzé un monto, de
400,8 millones de pesos, total que acusa up
aumento de 126,6 millones (46,27,) con res.
pecto a los protestos en igual periodo de 1949
y un incremento de 124,2 millones de pesos
(44,977) en relacién con el segundo semestra
de ese ano.

También bajo en Junio el valor de los che-
ques protestados, a un total de 31,8 millones
de pesos, en comparacion con 39,8 millones o
que alcanzo en el mes de Mayo. Sin embargo,
es superior en 7,8 millones al valor de los pro-
testos en Junio del ano pasado. El valor de
los cheques protestados se ha incrementado
también durante el primer semestre. En efec-
to, el monto de los cheques protestados al-
canzo a 205,2 millones de pesos, cifra que es
superior en 65,7 millones (47,17 a la de igual
periodo de 1949. Con respecto al segundo se-
mestre de ese afio en que se protestaron 128,5
millones de pesos, sefiala un aumento de 76,7
millones (59,77 ).

LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS
(Valores en miles de peson)
(Cifras de 1a Direccidn Generdl de Estadistica)
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CAUSAS DE INSOLVENCIA,

En los meses de Enero a Junio ingresar

las Ligas y Uniones Comerciales dgerl pai?inl:l.
causas de insolvencia con activo de 10,1 mi-
llones de pesos y con pasivo de 8,8 millones,
En los mismos meses del afio pasado ingre-
saron s6lo 6 causas con un activo de 3,4 mi-
{lones ¥ pasivo también de 3.4 millones de
pesﬂs-

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesos)

109 —
OUIEBRAS

En el cuadrp a continuacion anotamos el
numero de quiebras declaradas en los meses
de Abril, Mayo y Junio del afio en curso, com-

parados con las de los mismos meses del afio
pasado.

OUIEBRAS

(Cifra# de la Direccifn General de Estadistica)

{Cifran de In Direccitn General de Eatadistic |
20l oce otaitica g iEm.:n Eaero | Eaesol 41 ‘May\jun _hh.LIMavllj:m.
s 1AL | Dic.| Dle. — |
FECHAS | Ns# Activo Pasivo |'=|T 19:5 IDQEIE'J 1949« 1m50 =
"

Septiembre ...
Octubre .,
Hoviembie
Diciembre.

1950

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

[l indice de cotizaciones de acciones se-
falé una disminucion de 2,77, en Junio, con-
tinuando asi la tendencia a la baja que se
viene observando desde el mes de Diciembre
pasado. Motivaron este nuevo descenso las
menores cotizaciones en la mayoria de los
grupos de acciones, especialmente en las de
compafiias carboniferas y salitreras cuyos in-
dices bajaron en 9,19, y 5,17, respectiva-
mente.

Durante los primeros seis meses del presen-
te afio el indice general de cotizaciones de
acciones se ha mantenido en un nivel bastante
superior al de los mismos meses del afio pa-
sado, sefalando, al comparar los promedios
correspondientes, un alza de 16,87, A la vez,
ha mostrado la misma tendencia a la baja
Que se observp en igual lapso de 1949, En re-
lacién con el promedio mensual del segundo
semestre de 1949 registra un leve aumento de
0,7%,. Con la sola excepcion de los indices
parciales de los grupos de acciones de compa-
fiias de gas y electicidad y de companias mi-
neras, que bajaron en 1,67 v 9,67 respectiva-
Mente, el promedio de todos los demis grupos
de acciones acusé un aumento en relacion con
¢l promedio del primer semestre del afio pa-
sado. El aumento de mayor intensidad fué
el de 27,97, que experimentd el grupo de ac-

* Cliras provisoris.

VALORES

ciones de comparniias agropecuarias; lo si-
guieron en importancia las alzas de 25,07 y
19,97, correspondientes a los grupos de accio-
nes de instituciones bancarias y de compafiias
salitreras.

El monto de las acciones transadas bajo en
Junio a 121,1 millones de pesos, sefialandop as{
una disminucion de 35,1 millones en compa-
racién con Mayo de este afio y un aumento
de 9,7 millones con respecto a igual mes del
afio pasado. Cabe destacar que la cifra ano-
rada para este mes es la menor regisrrada des-
de Julio de 1949,

El valor acumulado de las transacciones en
acciones durante el primer semestre del afio
en curso aleanzé a 905,3 millones de pesos,
acusando un aumento de 168,2 millones
(22,87, ) en comparacion con el semestre co-
rrespondiente del afio pasado. Sin embargo,
con respecto al monto transade durante el
segundo semestre de ese afio, que fuéde 1.535,7
millones de pesos, registra una disminucion
de 630,4 millones (41,077,

El monto de los bonos transados ha seguido
{a misma tendencia de alzas y bajas alterna-
rivas que ha caracterizado durante este afo
al monto de acciones transadas. Las transac-
ciones en bonos bajaron de 110,7 millones de
pesos en Mayo a 91,9 millones en Junio, a
causa de los descensos de 15,8 millones en las
transacciones en bonos del Estado y Munici-
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INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES (1937 = 104

(Caleulsde por la Direccitn General de Estadistica)
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palidades, de 2,8 millones en las transacciones B. CAMBIO

en bonos de particulares, y de 1,1 millones en
las trasacciones en bonos de instituciones hi-
potecarias.

A un total de 474,8 millones de pesos llegd
el monto de transacciones en bonos durante
¢l periodo de Enero a Junio del presente ano.
Esta cifra registra un aumento de 92,0 mi-
Hones (24,09;) en comparacion con igual pe-
riodo del afio pasado, pero acusa una dismi-
nucion de 93,7 millones (16,5%) con respecto
al segundo semestre de ese aino,

MONTO DE ACCIONES Y BONDS TRANSADOS EN LAS DOLSAS

{En millones de pesos)

Cifras de ln Direccién General de Eatadistica)

Los diferentes tipos de cambio del délar y
el precio de esta moneda en el mercado libre,
aparecen en el cuadro que a continuacion se
inserta.

En el mes de Julio, el precio del délar en el
mereado libre sufrio un descenso de § 5,08;
su precio medio en este mes alcanzd a § 87,56,
en comparacién con la cotizacion media de
§ 92,64 que se registré en Junio, y de § 77,98
que se observé en Julio del afio pasado,

TIPOS DE CAMBIO
(Promedios mensuales en peson)
(Segin shiadinticad del Banca Central)

| Precioen

| Cambio |Cambio utin| Caml
LTIk d o PECias [t bancarial peovi el mervss
. = - AS [} i do lik
FECHAS Arciones | Hipoteca- [yE4300., [Compatia | PR
rioa palidades | les
| | | | 1949 Julio
10204 117.9. L
2.7 s |
| E36.H v |
27168.2 g |
14338 51,0 |
L2034 75,0
| 11788 e
3072 10907
10054 T | 2
| R ey | 3
11,3 | 302 Tunin 19.37 = 41 w— | eaes
105 38, 1 g, T v PR
180's 2 : ! Julto: (19737 | 43 o | 4736
a4 STt T = e
| e e (1) Camblo aficial corr ficnte o ln paridad da por el Fans
190’8 247 do. Monetarlo Internacional o gartir del 18 de Diciembre de 1946,
i el | 7 ) | (2) Cambi que, hasta fines de 1649 se aplicaba al Grupo 11 del
Presupuesto de Divisis ¥ gile en 1950 solo rige para liguidar alguanas aule-
1050 Bnern ) o .eun, .. | FPIn] 233 rizaciones pendientes del afo anterisr,
Febrero ... ... 1312 154 {3 Tipo de cambio autorizgado por el Decreto N0 850 del Minlsterio
T}??a ..... { 600 (LE de Hazlenda, publicado en €] Diario Qlicial del 17 de Enero de 1950,
Abri 1238 2
Mayo. 1562 20 n H
eheds L ana Las cotizaciones de algunas monedas ex-
tranjeras en Nueva York, de acuerdo con los

< * Las cifras correspondientes al manto de 1
aido rectificadas para todo el 4o 1948 ¥ hasta ﬁéﬁdiﬁﬁi?ﬂﬁﬂ'.:“

datos del Federal Reserve Bulletin, pueden
observarse en el cuadro respectivo.
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK

(Cotleaciones cable E0 centavos americanos por unidad de meneda extranjera)

Daton del Federal Reserve Bulletin

-_— T T
enting Brasi]
Canadd Francia Gran Bretafia
. J Bélgica | (crutsiro) {dsiar) ‘ liranco) fibr)  |Holand.| México |Noruss.| Suecia | Suisa
T | Prele | Pree g |
: 5 AR 1 T (Borin) [ (peso)
Bil rencial | re
plcg ) enel [".'h‘l", cial 06ﬂnﬁ| Libre | Oficial | Libre iusrm| Libre oa:w' Libre
= o 60561 50214 Y0609 u.ml 2.0817 | o3s0| sa3.00) saazel 1 su| 12708 |
— | = | sesl Soros 0.005| 7 345! - | a03zol sonis| " | zoasml | 3imse Eriis
- — | 6.0584) B1417| Y090%| RH3TH — | 40350 s0330| — | 20568 — | = -
- - H 1280 90.908| 89,978 - o330l s03se) — [ — | = | =
- = | sriea| voooul 50Rsy — | 01 — — || — | = | =
= |2 7} S.IML‘l 00.900| 0. 485! 19711 401301 403,00 37933 202K - - —
= g'iﬁn S Il'a.:.‘;nosl gl‘ﬁ Mlm; 4 ;: 37813 058)| 0176| 25858 24363
2 5440 | ! ; 402, X i\ ;
A 20,000 Z‘..‘Ilh 54408 100,000 91691 lrllﬂo-u..luul 405,13 i.‘ w! f:u" ﬁﬁ‘;‘.ﬁ ;; =§: g;-;:.l’
1 540G UTARY LBl DA6TE L0018 367 40 | 338 126180 IR lll'=| 35083 23310
| | |
| | | |
S4406  |100.000( 95531 04671] |
54414 100, 00 4671
54400 5245 04671
1| 54404 02724 BT
19940 54400 WAl —
1.9980 = 4008 RULRE)| ——
Dicfem bt 1054 5, 4100 ¥5407| -
1950 | |
Enern 0,695 | in06d| 54406 H)000] RY. .'ut.l — 02863 280,07
Febeern 1. 0ay| 54406 | S0egw ERE| = | D28A3 w007
Maren. PR AL 54404 00000, 0.254| = LT W0y
Abiril | 19011 54400 00009 90108 — 280,07 n .
Mayo Poudl| 54406 | e0o0u| SOt — 2E0.07 16015} 18.333| 13701
Junio. 20,695 10860 5.4406 w.mml WwAse| — | 280,07 i HROLS| 19333 23048
| | 1 1 |

En el mes de Julio, el precio medio de las
monedas de cien pesos oro de cexportacion:,
con un contenido de 18,3057 gramos de fino,
transadas en la Bolsa de Comercio de Santia-
$0, registrd una considerable alza de § 308,03,
quedando su precio en § 3,284,59. Con respecto
al mismo mes del afio pasado, acusa un au-
mento de § 387,90. La moneda de oro de
‘transaccion interna-, con igual contenido de
fino, sefalé también un incremento en el
mismo mes. Su precio medio fué de § 2.563,33,
mayor en § 50,73 a su precio en el mes ante-

rior.

HACIENDA
EJERCICIO ORDINARIO

El monto de las entradas fiscales ordinarias,
alcanzé a 2.241,2 millones de pesos en Junio,
sefialando un aumento de 184,1 millones
(8,9%) con respecto al mismo mes del ano
Pasado,

PRECIO DEL ORO
(Segin transacciones de In Bolsa de Comercin de Santiago)

Meanedan | Valdr pas
e

Previo medio por
EFAMmO £ pests

PEME IO €1 et mjctr.
g —mjete. {3)
FECas | transa- |cor | i
das i1} | {miles de]  Oro de | Oro de o de | Orode
{milex} Tesn] transac- | sexporta- |y bransac- |-upar|.u-
| hne cifn in- cafmre
ternar
58,0062, = i —
AR VLA = N =

S6.2.870.0)
W 715.0)

1A

2,558, 04

Noehre — 44.20]
Dichre.. = 237035

|
1950 |
Enero 73.010,7 — L 104087 11480
Fehrero gl — | Kiedae 17440
Maorso 109,874, 4 — 30000 164,13
Abiril 29.142,5 i 15743
Mayo 306120 2 1d4t
Junin 9,550, 1976,56 16260
Julio | VIR 3.284.50 15043

1) 1 pest oro =0, {83057 gramos de fino, () Degde Diclembre de 1948
{echa de 1a Ley . #e anota la cotizacidn del oro en la colimes soro de
expartacitne. A partie de Abril de 1950, como consecunncis del Decreto
8. 386 del Ministerio de Econpmla ¥ Comercio, se cotiza tanta ¢l oro
die sexportaciéns comn el de stransaceidn internas.

PUBLICA

El total acumulado de entradas durante el
primer semestre alcanzo a 8.508,5 millones de

es0s en comparacién con 7.383,3 millones en
igual lapso de 1949, lo que indica un aumento
de 1.125,2 millones de pesos, es decir, 15,2%.
Si se considera que el nivel %eneral de los pre-
cios ha subido en dicho periodo aproximada-




mente en un 14,4, resulta un aumento ref.l
de las entradas ordinarias que aleanza a 0,7%
lo que nos indica que las mencionadas entra-
das ordinarias, descontando el aumento su-
frido en los precios en términos reales, se
mantienen casi al mismo niyvel que en los pri-
meros seis meses del afio pasado.

De las entradas ordinariasingresadasaarcas
fiscales en el primer semestre, 6.275,5 millones

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesoa)

(Cifrax de [ Direccién General de Estadistica)

1948 1949 | 1950

MESES

\
Ingresos| Egresos |In¢rc~:uw ]l-.'mr-.-

Ingr\rsu:! Egruson

| 11603 |
K034 |
1.610.%

e
202 —

de pesos (73,8 0] ct_)rrusponden 4l total recay.-
dacro por concepto de impuestos v derechog
aduaneros.

IMPUESTOS

{En millones de peaos)
(Cifras de la Direceidn General de Estadistica)

Oitron
lmpuesta Derechos
FECHAS | a la renta [[}:‘,“::"mw‘:! adinneros
134,60
| T84M
530,06
0
5018
G654
KiLe
UL
11215
1949 (1) .. LR
1949(1)]unio. A7 |
Julio , L0
Agoato . e
Septiem| - 101
Octubre ... + o5 |
Noviembre e |
Diciembre 196,5
1950(1) Enero wani ot i 0T
Felbrero 1004 e
Mar KT N
Abril .. LIl |
Mayo... 20,6
Junio..., 05 1.846,)

(1) Incluldo el producto de impuestos, tasas o derechos que .
1. rios of ¥ repa iones fiscales v ae
¥ que ahorn Ingresan &l Presupuesto de la Nocidn,

PRINCIPALES LEYES Y DECRETOS RELACIONADOS CON
LA ECONOMIA NACIOI]\:T)%LAP(I;gé\rdI‘%LGADOS HASTA EL 25

LEYES

N.» 9.629. Publicado en el Diario Oficial del 18
de Julio de 1950.—Modifica la Ley N.* 9.311 v
aumenta los sueldos de los empleados Pablicos
(Lev Econtmica).

Esta ley va lué comentada en el Boletin del
Banen del mes de Mayo ppdo., oportunidad en
que se dejd expresa constancia de que su financia-
miento cubria también el gasto de otras iniciativas
de lev que en aguel tiempo estaban en tramitacion
en el Congreso Nacional. Poresta razén no se hace
mencitn de algunas leyes de aumentos de sueldos
publicadas en el Diario Ofcial en el curso del mes
de Agosto. Como se ha insistido, todas ellas tienen
el financiamiento comin de la ley 9.629,

N.» 0,620, Publicada en el Diario Oficial de 19
de Julio de 1950

Se autoriza a la Municipalidad de Vallenar para
eontratar directamente con la Caja Nacional de
Ahorros u otra institucién de erédito un préstamo
que produzea basta la suma de § 3,000,000, a un
mterts no superior al 109, anual v eon una amor-
tizacion que extinga la deuda en el plazo mAximo
de 5 aios, con el objeto de mejorar o ampliar el
uf\'lcirn pablico de distribucion de energia elée-
trica en el territorio de la comuna de Vallenar,

Estahlece 1a ley que, para los efectos de 1a con-

tratacion del préstamo, no regicin las disposiciones
restrictivas de las Leyes v Reglamentos orginicas
de las instituciones que lo otorguen.

N." 9,628, Publicada en el Diario Oficial de 25
de Julio de 1950.

La Ley 9.628 autoriza al Presidente de la He-
piiblica para invertir la cantidad de § 120,000,000
en la ejecucitn de diversas obras pihlicas, o cargoe
de la Direccion General del ramo con arreclo al
siguiente detalle:

A. Arquitectura & 50.000.000

Se incluyen en este rubiro diversas reparaciones
y ampliaciones de edificios educacionales de pro-
piedad fiscal y municipal.

§ 30,000,000
5.000.000
f.000.000

20.000.000
0.000.000

B. Caminos

(., Ferrocarriles

D. Fuerza Hidrinlica
E. Puertos

F. Riego

_Se financia el gasto con cargo al superdvit del
BIErCICIo presupuestario fiscal correspondiente @
4
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N,o 9.624. Publicada en el Diaric Oficial e 6
de Julin de 19510,

Dispone esta Ley que los Presupuestos de 1y
Nacion de los afas 1951 v 1935, inclusive, consul-
raran para la Universidad de Chile, cada aiin, la
cantidad de S 40,000,000 para la construemdn 4
habilivacion de la Escueln de Medicina v pubellones
anexos, abraque estard a ecargo de la Seeiedand
Constructora de Establecimientos Hospitalarios,

[l gastoseimputara a la Coenta C-25 del Calealo
de Entradas de la Nacion de los afics 1951 1 1935,
ingreso fiscal que corresponde a impuestas solive
especificns v articulos de tocador y belidas analco-
halicas y cuyo cdleuln para el presente ano se es-
imd en 8 180.000.000,

N, 9.033. Publicada en el Diario Oficial de 5 de
Kansto de 1950,
csta lev modifica los articulos 16, 56, 73 v 75 de
li Lev Greneral de Bancos: (Su texto in|].gr[, e
pulilica en la pagina 189 de este Boletin).

La reforma del articulo 16 tiene por ohjern per-
mitir que la’Superintendencia de Bancos autorice
L clausura de un baneo o dé ana steursal. Antes
de esta modificacion, la Superintendencia sdlo po-
dfi intervenir en la apertura de bancos o sucur-
sales.

La modificacién dél srtfeulo 36 consisie en fa-
cultar a la Superintencia de ‘Bancos para que
determinados depdsitos gue los baneos ;
en el Banco Centreal oen otras empr
s¢ dleduzean del monto de los depésites v obliga-
ciones afecros al limite de una determinada relacion
con el capital pagado y reservade los bances.

El pureentaje vigente, antes de la modifi
del artfeule 36 dela Ley Ges de Banecs
laba una reliicion de unp a ¢ Mkl pa-
gardn v reservas, por un lado, v depdsitos v abliga-
ciones, por otro.  En la actualidad, se establece al
respecto una relacion de uno a siete, que déterming
fijur ¢l porcentaje del capital pagado v FESEFVAS
de los baneos en un 149 del monto de sus obliga-
cinnes v depdsitos. )

La enmienda del artfeulo 73 tiene por objetn
nmitir ung serie de tramitaciongs Engorrosas para
determinar operaciones v la reforma del articuln
73 da fuerza legal A normas de fisealizacion de la
Superintendencia de Bancos, que hasta la fecha
de promulgacion dela ley que se comenta estalian
entregadas al Reglamento. Ambuas modificaciones
solamente tienen importancia para el redaje in-
terno de las instituciones bancarias, salvo el ineiso
finel del nueve, articuly 75 que establece que el
Superintendente podra autorizar a los bancos para
devolver a sus depositantes los chegues pancelados,

Mediante el articulo 2.° de la ley, se l‘ll‘l-l_I!--l_lﬂ
Presidente de la Repalblica para que, previo i
forme favorable de) Superintendente de Barc
condorie o rebaje las multas en que hubieren inet-
tridy Jas empresas bancarias por infracciones i la
Ley General de Bancos, cometidas antes de la fe-
cha de promulgacion de la ley, y siempre fue di-
chas multas no se hayan hecho efectivas.

Ley N.» 0,641, Publicada en el Diario Oficial del
19 de Agosto de 1930,

Autoriza esta ley una inversion de § 73.000,000
PATA construir casas econGmicas para el personal
de las Fuerzas Armadas v de Carabineros. Las
rentas de arrendamients correspondientes secan
hjadas par los Ministerios de Defens Nacional v
de Interior: W

El gasto corresponchiente se impita al superdvit
que arrija el ejercicio presupuestario de la Nacidn
cirrespondiente al ano 1949,

DECRETOS

Ministerio de Hacienda

N 6501, Promules 25 de Julio de 1950, Pu-
I:'lic_r:{rin en el Diario Oficial de 8 de Agnsta de 1950,

Esve decrete fijaodesde el 18 de Julio de este ann
diverses tipes de cambio parala importacion de
mereade en la sigmente formas

USS 24.140.000 a8 31 por dblar. Seincluve en
esta cantidad la importacion de azdear, antibite
ticos, drogas medicinales v kernsere, ‘

LSS 10,083,099 &£ 43 porddlar, A esta paridad’
se importard ¢ granel, yerba mate, paralina sb-
liela ¥ café

USS 50.772.700 a S 30 por diflar. Los pripeipales
articulos que se importarin a este tipo de cambio
serfin: henclna, peredlen v gasoling, caucho, algo-
dém en rama, sacos, aceite minersl hibricante, ce-
luluga para papel, celulosa v pastn meciiniea, mas
g para agriculturds fractores v papel para
perddices.

N U0 Promulgado el 25 de Tulio de 19500
Publicado en € Diario Oficial del 9 de Agosto
de 1950,

Se autoriza al Banco Central de Chile para com-
prar dlaresde los Estades Unides de Norteamérica
al precio de $ 30 v venderles al tipo de cincoenta
pesos diez centavos, sin perjuicio de que pueda
operar, ademis, eon tipes de cambio existentes.

Fste nueve tipn de cambio se aplicard por el
Consejo. Nagional de Comercio Exterioe en los
operaciones que determine el Supremp Gobierno.

N.» 6,480, Promulgade el 20 de Julio de 1930.
P"ublicado en el [ Dhcial del 11 de Agosta
de 1950,

Este decreto fija un ipo de cambio de S 60 por
dlar para las divisas gue 14 industria del cabre
retorne al pais con el ohieto exclusivo de adqguiric
de 1a industria siderirgica naciopal productes de
fierro v acern v sus derivades.

N.v 6002, Promulgado el 10 de Agosto de 1950,
Publicado en el Diarin Oficial del 18 de Agcsto
e 195100, .

Establece esta disposicion legal que el Decreto
del Ministerio de Hacienda N.» 6501, del presente
afio, comenzard a regir una vez que el Directorin
del Banco Central de Chile fije ¢l tipo de cambio



de § 50 por délar autorizado por el deereto N.°
6.300 de Ta misma fecha.

Ministerio de Economia

N.o 838 Promulgado el 12 de Julio de 1950
Publicado en el Diario Oficial del 9 de Agosto
de 1950. ; i

Se autoriza @ la Corporacion de Fomento de la
Produceion para contratar un erédito con el Export
Import Bank de Washington por la suma de
1S58 1,600,000 para financiar la adguisician dlt:'J'TT.'l—
quinarias v equipo destinados @ la construccion de
caminos v puertos acreos, por la Direccion Gene-
ral de Obras Priblicas del Ministerio de Obras Pii-
blicas ¥y Vias de Comunicacitn, en conformidad a
ln prescrito en el artfculo 3.0 de la Ley 9.208. El
artieulo citado dispone gue los empréstitos o cré-
ditos que contraten en el exterior las municipali-
dades, los organismos, empreésas, corporaciones,
fundaciones, servicios o reparticiones del Estado
que tengan personalidad juridica, deberin ser pre-
‘viamente autorizados por decr supremo, con
la firma del Ministro de Hacien

N.» 892, Promulgado el 18 de Julio de 1950.
Publicado en el Diario Oficial del 11 de Agosto
de 1950, :

El artieuls 2.0 de [a Ley 9.270, de 2 de Diciem-
bire de 1948, dispone que el Consejo Nacional de
Comercio Esterior autorizari la  internacion de
mercaderias, siempre que se cubran con divisas
entregadas por ¢l Banco Central a cambio de oro
de produccidn nacional, inclusn de  aquellas no
comsideradas en el Presupuestode Divisas, siempre
que estén incluidas en la ndmina que semestral-
mente se fije, para este objeto, por decreto supre-
mia, previo informe de las Asosiaciones Mineras v
de la Sociedad Nacional de Mineria.

El decreto que se comenta indica la lista de mer-
caderias ’T:e podrin mternarse durante seis meses
a contar desde el 12 de Julio, y senala entre otras,
plésticos en general, aceites, repuestos para radio-
difusuras, pinturas especiales, camionetas, mi-
quings para uso domdéstico, lapiceras fuentes, pilas
BECHS, €10,

— 204 —

Ministerio de Agricultura

N.v 791, Promulgado el 11 de Julio de 195
Publicado en el Diario Oficial del 24 de Julin e
1950.

A contar desdé la fecha del presente decrety
hasta €l 31 de Maya de 1951, el valor e compra
del litro de leche fresca a los productiores, refrige.
rada y de consumao, puesta en las Plantas Pasteyri-
zadoras o Industriahizadoras en donde éstas existay,
serd el siguiente, en las zonas del pals que a oop-
tinuacidn se establecen;

Zona N.° 1 Tarapacd v Antolagasta S 040
Zona N.Y 2 Atacama. . ... ; 480
Zona N.v 3 Coquimbo | ] 4.03
Zona N.» 5 Colchagua, Curich v lea. 440
Zona N.* 6 Maule, Linares y Nuble. . . 1,40
Zona N.o 7 Congepeidn. .., A 340
Zona N.* 8 Arauco, Bio-Bio vy Malleco, 4.60
Zona N.o 8 El precio de la leche destinada
4 la condensacion en esta zona serd, en
los seis meses de invierno, entre el 1.0
de Abril y el 30 de Septiembre, no refri-
gerada v con 33,5 gramos de materia
grasa por litro, de | e 4.60
En los seis meses de Verano, o sea, desde
Octubre a Marzo inclusive, no refrige-
rada y con 32,5 gramos de materia gra-
4.0k

sa por litro, serd de .
Zona N0 9 Cautin,
Llanquihue, Chiloé y Aysén ... ... 3,000
Zona N.* 9 Para la leche industrial v de
condensacion, no refrigerada, el liten
serd de. i
Zona N.v 10 Nagallanes

\Iilldi\'iii.. l]snr.nn_

4.04
7.00

El precio de compra a los productores para la
Cuarta Zona, que comprende las provincias de
Aconcagna, Valparaiso, Santingo v (Y Higgins, seri
de §0,15373 por gramo de materia grasa para los
seis meses de Invierno v de § 0,14200 para los seis
meses de Verano,

Se fija como limite para la materia grasa de la
leche un contenido de 36 gramos por litro y el gx-
dente se pagard al productor con un descuento
equivalente al 209, del precio hase.

Se dispane, ademis, que el Gobierno se reserva
el derecho de rebajar el precio de la leche si el costo
actual tu 4, durante la wvigencia del Decreto,
una disminueitn en los valores fundamentales de
los factores que intervienen en sy chleulo.
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICGEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE
Ley Orgdnica del Banco Central de Chife: Decre
1 es introducid i % i i h
4as las 145 posteriormente, en el -Di;ﬁu (ﬁzﬁgl» ?1?& g: %:ﬂ?:ﬁ%::‘l’ﬂdfg;g.;s. s

perativas agricolas. El inciso 6.2 del artfeulo 24 autoriza al
MISmO interés que a los bancos comerciales. e

Ley N.°4.531, de 15 de Enero de 1929,
Banco Central para descontar letras de dichas :oum.::ll:r‘.‘i\lr:: :Tn

Ley N.° 5.069, de 26 de Febrero de 1932 (Madi
32, fica la Ley N.# 3. Al I Jepsi
Warrants). Establece r{jue el Baneo Central de Chile puede hacer pré:f;mus :nl;?g:'u:ﬂjr: de vales de ;:-renda emi?iedu’! por AL

macenes Generales de Depdsito, con vencimicen : 3 A
ciientos a los bancos accionistas, fentos hiasta de 180 diss, y @ una tasa de interés igual a la que rija para los rede=-

Decreto-Ley N." 182, de 16 de Julio de 1932, Mex

conceder préstamoa a la Caja de Previsibn de Emplendos Pagtialo: 1932, pho. 113. Autoriza al Banco Certral de Chile pasa

rticulares, hista un maximo de 30 millones de pesos,

. Decreto-Ley N." 646, de 26 de Septiembre de 1932 =i
Cambios Internacionales —actual Consejo Nacional de Cnmmm'slf;ﬂﬁfﬂéiugiga;&:ﬁ; LE.L}aEf.l:::f;:ﬁ?:?‘afazg%"E'::&v'Lﬂe
de cada cxportacion sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial—hoy il':'.lE

jals. Estas divisas deben destinars i i i i
:;_:aN..' S.ID?. ivisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisibn de cambios con arreglo a fa

Ley N.= 5,185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.° autoriza al Banco Centra edi i
directos, al Instituto de Cridito Induatiial (50 milL), a la Caja de Colonizacion .i\gra:u?:r(aa’énnmciff;rycﬁ:%o‘ix:;:?éﬁ ‘3;
Ventas de Salitre y Yodu de Chile (190 mill.}—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5.398,
6.011, 6.155, 6.290, 6.824 y 8.143. Elt do o parte de estos créditos puede ser concedido por Jos bancos comerciales ¥ por la
Caja Nacional de Ahorros, sin res ilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados

y visados por el Banco Central. A leinés quedan facultados para constituir hasta i
e P ir hasta un 259; de sus encajes muinimos legales con

Su Art, 2.2—modificado per la Ley N.* 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversion ica de
-ta por la Ley N.2 5.107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Panco Central, que s¢ r;ﬁm:n a IIB ut:ﬁ;éldlén: 2:&"&:
tener una reserva de oro en relacion con el monto de los billetes emitidos y de [os depbsitos,
; Et Art, 19 _i'a:luitr; il Banco JL- ntrall para mniidtl;j:lrdins libras esterlinas, |os délares norteamericanos y los francos
ranceses de gu encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o s 40,—, § 8,219, 0,322, i ,
Leyes Nos. 5.307, 5308, 6.290 y 0.824. hld - : i mmu“?:mu o

LB{‘ N.= s.Zv?_:jdegl? di“r'Nm'%Mhru t:e %9?3. MB“O;IA nzcl')aa‘ rg{;. 82, A:};toriu al Presidente de la Repiiblica
ra convertir ¥ consolidar fas ohligncione= fiscales a favor del Baneco Central de Chile derivadas de diversas | to-
eyes. Véamse Leyes Nos. 6,237, 6.334 3 8.403. i 3 il

Ley N.=5.307, de 25 de Noviembre de 1933, Meuoiia pe 1933, rhc. 84. Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
’D;.el limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934, Memonria pe 1934, pAc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular y rebaja a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.® 5.185 como limite méximo para los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial

Ley N.° 6.237, de 27 de Agosto de 1938. Mexoria pe 1938, pic. 62. (Refundida con otras par Ley N.® 6.798, de
11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, phg. 75). Autoriza al Barneco Central de Chile para anticipar, en forma de créditos
directos e indirectos y dentro de cada afio, |og aportes a capital y subivenciones que anualmente abona el Fiseo alos Institutos
de Famento Minero e Industrial de Tarapach v Antofagasta (5 millones a cada uno) y a la Caja de Crédito Minero (S millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencidn, que corresponden aproxima dl te a la tercera parte del producta del
impuesto al petréleo). Lo autoriza ademas para operar con esta (ltima Institucién, por medio de letras giradas, aceptadas o
avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias. T £

gljﬁrt. 7.2 de esta Ley faculta al Presidente dela RePﬁI)Iicﬂ para agregar a las obligaciones del Fisco a favor del Ban-
o Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.2 5.206, el pristamo de $§ 38.362.544,77 contratada por el Fisco
en 1934—Ley N.» 5,331 —para completar el capital de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.* 6.334, de 29 de Abril de 1939. MEMORIA DE 1939, pho. 57. (La Ley 6.640, publicada en el «Diarin Oficials
de 10 de Enera de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6.334), El Art, 33 autoriza al Presidente de la Repiblica para
agregar al préstamo eonsolidado del Fisco en el Banca Central (Leyes 5.296 v 6.237) el saldo de 75 millones de pesos de laobli-
gacifn que tomd a su cargo el Fisco en este Banco, en Marza de 1937, de acuerdo con la Ley Nie 6,01,

Crea la «Corporacién de Reconstruccidn y Auxilior y la «Corporacion de Fomento de |a Produceiéne y faculta al
Presidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, & un interés no superior al 395 anual, hasta por
un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser eolocados a la par.

Autoriza también al Presidente de la Repihlica para contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones de pesos,
con los bancos comerciales y Cajag de Ahorro, pnraliorbver_tiilrlns en :umgr:cr_g:;?qd‘;’ habltlx:::a&:l ﬁﬁm}mnmme pd= e

5 10 jores 2 100 millones y a un inter 297 anual, aje =
deben contratarse en cuctas anuajes nn superiores acar en}eslni préstamos hasta un 809 de sus encajes minimos lega-

tizacién, Los bancos y cajas quedan autorizados para col " L
les, pudiendo 1:amhié:?r en’:asn! calificados fa B por la Super ia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-

tral los documentos respectivos. iy
Crea y modifica algunas contribuciones.

i 2 .713; re
96,421 de Octubre de 1939. Memoria DE 1939, phc. 95. (Modifica las Leyes N.o2 5,394 y 5.713;

fundidas !:‘:{er:t; ze‘fizni'tiiz ;?Jr Ele:m-- N.¢ 628 publicado en el «Diario Oficials de 18 de Noviembre de 1939). Aulolmii. per
manentemente a fa Junta de Exportacién Agricola— actual Instituto de Economfa Agricola—para comprar y vender trigo y
& i {ealas. : .
ay de"médo?}lslieoaﬁitﬂr?a(t:ﬁt:sa?%a:cr Central para descontar letras en que intervenga dicha Junta y'mC)ﬁ:i:rﬂ;emﬂ d;
mos por medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 380 n:u]l::nm de pesos (Ley 9.280, «Diario "
Diciembre de 1948), sus plazos no pueden exceder de 180 dfas y su interés se fija en 3% anual,
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 Ley N.o6.8M, de 15 de \de 1941, Mesoria vE 1941, £Ag. 71, Substituye el Art, 12 dela Ley N+ 54
am| lnnd%?i#mi ﬁ;:n::‘di?;rih}‘m d. a e indirectos que puede fer el Banco Central al Instituto de Créd?%
b mm!rﬁuﬁu'-ﬁﬂue el Art. 2.0 de ln misma Ley N.® 5,185, suspendiendo los efectos de 1os Arts, 83 al 87 de |a Tty
Drghnica del Banco Central, referentes o la reserva de oro,

g 7 116, Autariza al Baneo Central de Chil
Ley N.»7.082, de 4 de Octubre de 1941. Munoria or 1041, rhe. 11 ; e L e para des-
7 - e Crédite Minero, o hacerle préstamos por medio de pagarés suscritos por gl + Ofi-
ontac [etr::_a AL b b ]u-ulﬁld;lu:; dt {08 déseten toso présfnlnug serfl hasta de 180 u.?iau, su interés deré l._.c%nnno,gl
“)irno podiin exceder en total de 100 millones de pesos; ni del valor de fos minerales que la Caja tenga en existenci
El Banco Central se pagard el valor de estos documentos eon el producte en moneda cordente de las ventas de ma-

nedas extranjeras que electlic por cuenta de ls Cajs de Crédito Minero.

Loy N.»7.140, de 23 de Diciembre de 1941. Misokia o 1941, phc, 122, Determina que el Baneo Central de Chy.
le descontark letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de lndole comercial,
con veneimicntis no muyores Jc 180 dlas y a una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos descientos hasta poy
un total de 150 millones de pesos,

Ley N.»7.200, de 21 de Julio de 1942, Mesonia pe 1942, ric. 66. Su articulo 15 dispone que el Banco Central de
Chile descontara letras de cambio gicadas por la Caja Autonoma de Amortizacion y aceptadas por el Tesorem General de Ja
Repfiblica, n cuents de impuestas por recibir. El plazo dé vencimiento de estas letras no podra ser mayor de seis meses v en
todo caso debérin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afo, El monto total de estos descuentos se limita a un 12 por
ciento del Presupuesto anual de 1o Nacidn y deberfin ser efectuados a ana tasa de 19 anual. BT

El artfeulo 16 faculta al Baneo Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de 1a Repiblica, las cuotas de
encaje minimo de log bancoes comerciales v de 1a Cija Nacional de Aburros, Dlichas cuotas no pudrin ser reducidas en mbs de
una cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacion de esta ley. 1 ¥ ; )

Elarticuls 30 sutoriza ol Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su directo.
rin, previa autorizacion del Presidente de In Repiblica, También se le autoriza para comprar oro metilicn de produccin na:
cional, pudiendo pagar basta un 155 mas que el precio aficial del oo en Estados Unidos. El mismo articulo deroga el N+ 5,
dela Ley N.® 5107, queohligaba al Banco Central a fijar disriamente el cambio internacional a base de las: dltimas transac.
cionee y que lo autorzba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia.

Ley N.®7.397, de 7 Enero de 1943, Mesonia pe 1942, phc. 190 Autoriza al Banco Central para conceiler présta.
mes a conpierativig de consumo que rednan ciertas eondiciones, mediante pagarés a no mis de 180 dias y & un interés igual a
la tasa de redescuento o bancos oecionistas,

Ley N.o7.747, de 24 de Diclembre de 1943, Mesonria pe 1943, pAc. 82, («Ley Ecnnﬁmim-]]. Legislasobre arriendn
de bienes rafoes; capitalizacitn de utilidades extraordinarias; control de precios) reglamentacion del trabajo v prevision de
r.eunll.n:g duccion Agropeciarnia; etc.

s :yl'h.ulu VI se refiere o medidas financicras. Factlta al Presidente de la Reépiblica para que permita al Banco Cen-
tral efectuar cimpras y ventas de divisas, oro y certificados de depdsitys en oro ¥, dsimisme, para que poeda adquiric honog
del Estado e hipotecarios i otros valpres a corto plazo, Tambiéa jo 1[uculta para disponer gue el ]Bancu Central reciba depositos
en moneda nncional a interés y canvertibles en oro o monedas extranjeras.

Aparte de estas medidas relacionadas direetamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo au-
torizan al Presidente de 1o Repdblica para emitir y colocar obligaciones en 8ro o en moneds extranjera; resolver la acofiacidn
de monedas de 0re; ¥, actrdar el comercio libre del  aro.

_Ley N.*8.132, de 17 de Julio de 1945, Mesomia oe 1945, pho. 71. Su artlculo 4.* dispone que ¢l Banco Central
venda directamente & la Corporacion de Fomento de la Produccidn, sin T intervencitn del Consejo Nagional de Comercio Ex-
terior, |as cantidades necesurias de divisas para efectuar los servicios de log empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo-
nes de délares, cuyo producto se destina a la Empresa Nacional de Transportes Colectivos,

. Ley N.»8.143, de 11 de Agosto de 1945, Memoria pE 1945, pAc. 73, Nueva Ley Orghnica de la Caja de Cridito
Agranio. Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 miﬁnnes e pesos, por bonos fis:
cales del 719, que entregard ¢l Fisco al Banco estimados en su valor nominal y que devengars 1 #blo un {;5 de interés mien-
trasse hallen en poder de esta Institucitin. Se destina-al servicio de estos bonos, porintermedio de la Caja Auténoma de Amor-
tizacidn, el dividendo v la regalla que percibe el Fisco del Baneo Central,

Autoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesas, & n afio de plazo, con 19 de interés anual v sin garantia especinl, Ademas, el Banen Central queda autorizado para ad-
quirir, de acuerdo con el Art. 40 e la Ley N.2 7.747, las letras de cridito o banos hipotecarios a plazos no mayores de 10 afios
que poded emitie In Caja de Crifita Agrario,

Se autoriza a dicha C:tf_ri para recibir depdsitos de cualesquier institucitn o persona) Estos depteitos devengarin inte-
reses y tendrin la parantfa del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros ¥ Caja de Crédito Papular podrin
depositar sus encajes en dicha Caja,

Ley N2 8.408, de 29 de Diciembre de 1945, Mamonta or 1945, pAc. 93. Aprueha los Convenios de Bretton Woods.
Eu:lnl;mggf“mr}lﬁ;:lfmnadu con 1a adhesion de Chile al Fondo Monetdrio Internacional y al Baneo Internacional de
Su articula 1.* Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas,

Ley N.© 8.018, de 31 de Octubre de 1947. Memoria pE 1047, pk ak
st ‘Dﬂgﬂ Hl‘;t'r-!“?ﬂ; v.-ldfrtsupuvstu Aibeoid i « PAG. 115, Cren nuevos recursis fiscales, especial
w articulo 7. dispane que ¢l Banco Central contabilice su Anti R i 1

: : b u Antigun Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad de

peso del‘lirladi al I]’u;fo Monetarin Inter L'y que la diferencia resultante en moneda corriente ingrese 4 arcas fiscales.
e _arﬁc] !{I.B. Sautoriesa los hancos comerciales v & la Caja Nacional de Ahorros para adquirir 165 pagarés gue en vir-
e : o Il.l-l;d. pucde emitic el Presidente de la Repiblica, hasta por 400 millones de pesos, ¥ establece que el Baico Cea
I:rasl t': |||:]1I.Lt e [as institiciones nombradus, deberd camprarles y retrovenderley dichos pagarés par sy valop nominal, Mien-

s sE[ﬂ::ﬂ:!;;ulﬁ;e tn_t:nunlrenl :n_p-»dg; del Banco Central devengarin s6lo un 147 anual de i terés,

exime del impuestn a 1a cifes de negocin " ° CIPUts de que gozs el Banco Centeal en virtud e su Ley Orginica, 10 10




