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Informe Econémico 1977

ESTE INFORME ANUAL FUE PREPARADO
POR LA OFICINA DE PLANIFICACION
NACIONAL (ODEPLAN)

CUATRO ANOS DE GESTION ECONOMICA
I. INTRODUCCION

Al hacer el resumen del afio economico 1977, el Informe Econémico
de ODEPLAN presenta ur. andlisis de la evolucion de la economia nacional,
a partir de 1973.

Se inicia este recuerto con un diagnostico general de la coyuntura que
el pais enfrentaba en septiembre de 1973. Sélo a la luz de estos antecedentes
y su comparacion con la actual situacion econdémica, se podran apreciar en
toda su magnitud las enormes dificultades, sin precadentes en nuestra histo-
ria, que se enfrentaron para conseguir la recuperacion del pais.

En esta resefia se hace referencia al marco general en el cual se ha
llevado a cabo la politica econémica del Gobierno, las principales reformas
implementadas, los logros obtenidos en 1977 y las perspectivas que existen
para 1978,

NOTA: Los cuadros estadisticos y 1os grificos que aparecen en la publicacién original no se han incluido.
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II. SITUACION DE LA ECONOMIA CHILENA A SEPTIEMBRE DE 1973

La situacion econdomica del pais a septiembre de 1973 podia definirse
como de caos total. Algunas de las principales caracteristicas eran las que
se enumeran a continuacion.

a) Situacion Fiscal y del Sector Piblico

El gasto fiscal alcanzaba a un 43% del P.G.B., con un déficit del orden
del 24% del producto, el que era financiado con emision.

La estructura del gasto fiscal estaba distorsionada y so6lo un 28% de
él se destinaba a los denominados sectores sociales.

La intervencion directa del Estado en la mayor parte de la actividad
productora habia generado una proliferacion burocratica extraordinaria, que
pesaba en forma creciente sobre el presupuesto fiscal. Simultineamente a
esto, se presentaba un resquebrajamiento de la autoridad, responsabilidad y
jerarquia que llevd, como consecuencia logica, a una ineficiente operacion
estatal.

Una manifestacion clara de la intervencién directa del Estado en la
economia era el gran nimero de empresas que controlaba; éstas bordeaban
las 500 empresas de la méas variada indole, ademas de casi la totalidad de
los bancos que operaban en el pais.

Al encontrarse la actividad bancaria en poder del Estado, éste mane-
jaba la totalidad del crédito, otorgandolo en forma arbitraria a los parti-
darios del régimen, sin importarle en qué eran utilizados. Ademéas, como las
tasas de interés estaban fijadas a un nivel negativo en términos reales, el
obtener un crédito equivalia a recibir un subsidio por parte del Estado,
el que estaba siendo financiado por todo el resto del pais.

b) Dinero y precios

La inexistencia de una politica monetaria racional y los aumentos des-
proporcionados en la cantidad de dinero, a través de emisiones destinadas a
financiar el déficit fiscal y de las empresas estatales, llevaron al pais a ni-
veles de inflacion cercanos al 1.000% anual.

Como consecuencia de las altas tasas de inflacion, de la politica de
control de precios y del caos productivo imperante, se produjeron grandes
distorsiones en el sistema de precios y al mismo tiempo se originé una es-
casez generalizada en la economia, con la consiguiente creacion de merca-
dos paralelos.
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c) Balanza de Pages y relaciones econémicas con el exterior

El caos imperante en la actividad agricola originé aumentos conside-
rables en las importaciones de productos alimenticios, las que alcanzaron
a aproximadamente 800 millones de doélares en 1973.

La existencia de un tpo de cambio subvaluado. condujo a una dismi-
nucién de las exportaciones del pais, contribuyendo asi a un déficit de la
balanza comercial que en 1973 alcanzd a 140 millones de délares.

Por otra parte la existencia de altos aranceles aduaneros, las exigen-
cias de depdsitos previos de importacién y la proliferacién de franquicias
arancelarias de muy variada indole, originaron una acentuacién en la inefi-
ciente asignacién de los recursos productivos y en la estructura de las im-
portaciones. '

Los compromisos de lz deuda externa se habian renegociado, difiriendo
sus pagos para los afios futuros y el pais no disponia de las reservas minimas
para poder enfrentar las necesidades de importacion mas urgentes.

Un punto adicional en las relaciones econémicas con el exterior fue el
éxodo de capitales tanto nacionales como extranjeros, debido fundamental-
mente a la politica de estaZizacion e intervencion de empresas seguida por
el Gobierno.

d) Actividad, empleo y remuneraciones reales

La economia chilena mostraba en 1973 una situaciéon de estancamiento
e incapacidad para generar un nivel adecuado de ntuevos empleos. Esto se
debia basicamente al uso improductivo de recursos en el sector fiscal y a la
asignacion de un volumen elevado de recursos al sector industrial sustitutivo
de importaciones, que por sus altos costos, era incapaz de competir en el
exterior.

La falta de un mercado de capitales y la fijacin de tasas de interés
reales negativas impedian un crecimiento importante de los niveles de aho-
rro. Lo anterior, unido a una politica adversa a la inversién extranjera, no
permitian un crecimiento adecuado del stock de recu-sos.

Merece especial importancia destacar que en 1973 se enfrentaban los
niveles de desocupacion disfrazada mas altos de la historia del pais, como
consecuencia de la politica de contratacion sin limites llevada a cabo en el
sector publico y las empresas en poder del Estado.

La actividad de los diversos sectores productivcs en 1973 habfa caido,
como consecuencia del desorden imperante en las empresas v en el pais en

general, producto de las diferentes politicas adoptadas por el Gobierno.

Las remuneraciones reales habian disminuido considerablemente su po-
der adquisitivo como consecuencia de la proliferacién de los mercados ne-
gros y de las distorsiones que existian en el sistema de precios.
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e) Inversion y ahorro

La politica de expropiacion e intervencion de los medios de produc-
cion en general, la existencia de tasas de interés reales negativas, la inesta-
bilidad de la economia en general, y multiples otros factores condujeron a
una dréastica disminucion en los niveles de ahorro e inversion, conjuntamente
con el éxodo de recursos hacia el extranjero.

1II. LA POLITICA ECONOMICA DEL GOBIERNO Y SUS PRINCIPALES
OBJETIVOS

La politica econémica implementada por el actual Gobierno se enmar-
ca dentro de una economia mixta-moderna, que entrega al mercado y al sis-
tema de precios la tarea de orientar el uso de los recursos productivos.

El Estado, mediante su rol subsidiario, tiene como funcion principal
orientar e impulsar permanentemente la accion del sector privado hacia la
consecucion de las grandes metas nacionales, utilizando como instrumentos
las distintas politicas que elabora, ejecuta y controla.

Por su parte, la funcién principal del sector privado es llevar ade-
lante los procesos productivos que permitan incrementar el bienestar de to-
dos los chilenos.

Las metas del nuevo esquema econémico fueron dadas a conocer en
el documento ‘“‘Estrategia Nacional de Desarrollo Econémico y Social, Poli-
ticas de Largo Plazo”, promulgado por S. E. el Presidente de la Republica
en el mes de septiembre pasado. En él se sintetizan las lineas fundamen-
tales que rigen el proceso econdmico y social del pais, cuyos objetivos cen-
trales son los siguientes:

Alcanzar un desarrollo econémico 2lto y sostenido;

Lograr un desarrollo social concordante con el desarrollo econdmico y
que elimine las desigualdades extremas;

Propender hacia una efectiva desconcentracién espacial de la economia,
de manera de aprovechar integralmente los recursos naturales y humanos,
y las potencialidades geograficas de las diferentes regiones del pais;

Asegurar una efectiva seguridad nacional.

Para alcanzar un desarrollo econémico alto y sostenido, el pais se ha
abierto al mercado mundial incentivando la produccion de los sectores con
ventajas comparativas. Para ello se han utilizado como herramientas las po-
liticas que promueven la asignacion eficiente de los recursos productivos,
el aumento del capital nacional y el mejoramiento del capital humano.

Entre las mas importantes cabe mencionar la apertura al comercio
exterior a través de la mantencion de un tipo de cambio real alto y de la
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desgravacion arancelaria hasta obtener una protecciéon uniferme a todas las
actividades productivas, la libertad de precios, la configuracion de un siste-
ma tributario equitativo y no discriminatorio, el desarrollo del mercado de
capitales, el incentivo a la inversion extranjera, el respeto a la propiedad
privada, la reasignacion del gasto publico hacia los sectores sociales y el fo-
mento al empleo.

IV. LA SITUACION ECONOMICA ACTUAL

El Programa de Recuperacién Economica que implementé el Gobierno,
conslituyé un esfuerzo destinado a sanear la situacién econémica y finan-
ciera del pais y contempld una serie de medidas drasticas, pero inevita-
bles, para poder enfrentar con éxito la dificil coyuntura econdémica que se
presentaba.

El reordenamiento que fue necesario realizar en toda la economia,
condujo a una inevitaole caida del empleo, del producto y de las remunera-
ciones reales en 1975, situaciéon que se vio agravada como consecuencia del
bajo precio del cobre, del elevado precio del petroleo y el alto volumen del
servicio de la deuda externa.

Esta etapa ya ha sidc superada y actualmente el pais se encuentra en
una recuperacion y reactivacion sostenida de su economia. El éxito de la po-
litica econémica se refleja en los resultados satisfactorios que se han alcan-
zado en todos los ambitos de la actividad nacional, cuyos aspectos principales
se presentan a continuacion:

a) Situacion Fiscal y del Sector Piblico

Al orientarse la actividad del Estado hacia el rol subsidiario que le co-
rresponde asumir, su participacion en el proceso econémico se ha reducido
en forma sostenida. Asi, mientras en 1973 el gasto fiscal representaba un
43% del Gasto del Producto Geografico Bruto (G.P.G.B.), en la actualidad
alcanza a menos del 28%.

La racionalizacion de los gastos del Fisco y la aplicacion de una re-
forma tributaria de carécter equitativo y progresivo han permitido una su-
cesiva disminucion del déficit fiscal. Es asi como se ha reducido desde un
24% del G.P.G.B. en el afio 1973 a menos de 3% en 1977.

Conjuntamente con el saneamiento de la situacién financiera se ha
efectuado una fuerte reasignacion del gasto fiscal hacia los sectores socia-
les, los cuales recibian en 1973 un 28% de los gastos totales y en la actua-
lidad captan el 52% ce dichos recursos.

Asimismo, se ha normalizado la situacién de la mayoria de las empre-
sas que se encontraban bajo la administracién estatal, quedando a la fecha
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menos de 50 por licitar (sin considerar entre éstas las filiales bésicas de
CORFO). Ademas, la casi totalidad de los bancos han sido licitados o tras-
pasados al sector privado, con lo cual la actividad financiera ha vuelto a
cumplir el rol que esta llamada a desempefiar.

b) Dinero y Precios

En estos cuatro afios de gestion, la aplicacion de medidas econbémicas
coherentes ha permitido el estricto control de las fuentes de emision, ha-
ciendo posible un mejor manejo de la oferta monetaria. Hasta mediados de
1976 la politica monetaria estuvo orientada a disminuir la tasa de crecimien-
to del dinero con el fin de reducir drasticamente las presiones inflacionarias
existentes. Al logro de este objetivo estuvieron encaminadas las principales
medidas que se adoptaron en el ambito financiero y fiscal, entre las cuales
se destaco el Programa de Recuperacion Econdémica.

El éxito logrado en materia de control de la inflacién, unido al proceso
de reactivacién que comenzd a manifestarse en los distintos sectores de la
economia durante 1976, permitieron una paulatina liberacién del control mo-
netario, produciéndose un incremento en la disponibilidad de medios de pago.

Durante el afio 1977, el mayor control de la emision permitié a la auto-
ridad monetaria, mediante sucesivas rebajas en las tasas de encaje, liberar
mayores recursos a la economia logriandose una expansion del crédito en
moneda nacional de 236,3% en el afio, tasa que representa un incremento
real de 142%. Asimismo, el dinero en manos del sector privado crecié en
123,9% en el afio, lo que significa un aumento de 37% en el stock monetario
en términos reales.

A consecuencia del adecuado manejo monetario del sector pablico se
ha logrado un fuerte descenso en la tasa de inflacién. En los primeros dos
aflos de aplicacién del ‘actual programa econémico, la tasa de inflacién se
redujo desde una cifra cercana al 1.000% anual en 1973 a un 375,9% en 1974
v 340,7% en 1975.

En 1976 se acentué esta tendencia y los precios al consumidor crecie-
ron en 174,3% para luego alcanzar un incremento de 63,5% en el afio re-
cién pasado.

c) Balanza de Pagos y relaciones econémicas con el exterior

Las profundas reformas efectuadas en el comercio exterior han per-
mitido al pais obtener una sélida posicion de Balanza de Pagos y un mejo-
ramiento en su imagen econémica internacional.

Es asi como la mantencién de un tipo de cambio real, junto a las re-
bajas arancelarias, ha permitido aumentos sustanciales en las exportaciones
no tradicionales. Cabe recordar que a partir de una estructura arancelaria
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entre las més altas y disworsionadas del mundo, con un arancel méaximo de
500% en 1973, hoy se ha llegado a una tasa maxima de 25% y una mini-
ma de 10%.

Las exportaciones d:stintas del cobre (medidas en doélares de 1976) al-
canzaron un valor de US$ 346 millones en 1973 y en 1977 sumaron un total
de US$ 958 millones, lo que representa un crecimiento de 177% en términos
reales. De esta forma, la participacion del cobre gue en 1973 superaba el
80% del total de exportaciones, en el afio recién pasado sélo fue de 53%.

Este resultado es de gran importancia por cuanto la diversificacién
de las exportaciones ha disminuido el grado de vulnerabilidad de nuestro pais
ante las fluctuaciones en el mercado del cobre.

En lo que respecta a las importaciones, cabe destacar la importante
disminucién en las impor-aciones de alimentos, las cuales descendieron de
US$ 695 millones en 1973 a solo US$ 305 millones en 1977 (ambas cifras me-
didas en délares constantes), representando una baja cercana al 60%. Las
importaciones de bienes de capital, por otra parte, se han incrementado en
mas de 40% en términos reales en los Ultimos cuatro afios, constituyvendo una
clara sefal del crecimiento econoémico del pais y de las buenas expectativas
de los productores nacionales.

La apertura de nuestra economia al exterior se ha traducido en un
cambio de la situacion de Balanza de Pagos. Desde un déficit de US$ 111,9
millones en 1973 se han logrado superavit de US$ 455 millones en 1976 y
US$ 18 millones en 1977, afio en que el precio del cchbre alcanzé la cotizacién
real mas baja de los ultimos 16 afios.

El éxito logrado en la politica de comercio exterior ha permitido al pais
cumplir rigurosamente todos sus compromisos de deuda externa sin necesi-
dad de recurrir a nuevas renegociaciones. El nivel de nuestras reservas in-
ternacionales se ha incrementado sustancialmente, haciendo posible enfren-
tar futuras fluctuaciones en las condiciones economicas externas, sin altera-
ciones bruscas en los niveles de actividad interna. Las reservas brutas se
han incrementado desde 378 millones de délares en 1973 a 843 millones en el
afio recién pasado.

d) Actividad, empleo y remuneraciones reales

El saneamiento de los desequilibrios econémicos y la implantacion de
un esquema econdémico que reasigna los recursos productivos hacia las ac-
tividades mas rentables para el pais, han permitido un incremento notable
en el nivel de actividad en los ultimos dos anos.

En 1973 el producto interno disminuyd en 3,6% y en 1974 crecid en 4,1%.
La adecuacion de la economia nacional a la recesion mundial de 1975 origind
una fuerte contraccion en el nivel de actividad interno que significé una caida
del producto de 12,9%. A partir de 1976 se produce an crecimiento de la eco-
nomia, con lo cual el P.G.3. crece en 4% en dicho afio y en 8,6% durante 1977.
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En el extraordinario resultado del ano pasado se destac6d el incremen-
Lo del sector agropecuario con un 15% y del sector industrial con una tasa
superior al 12%.

El repunte economico ha permitido un mayor nivel de empleo disminu-
yendo asi la desocupacion disfrazada que existia en 1973. La tasa de desocu-
pacién, que en 1975 alcanz6 a 14,5% a raiz de la dificil coyuntura econdémica
que vivido el pais, se ha reducido progresivamente hasta alcanzar en 1977 a
10,5%. El empleo, a su vez, se ha incrementado en forma notable en los
nltimos dos anos, llegando a 3.122.600 personas ocupadas en 1977,

Ademas de la reorientacion de la actividad productiva hacia aquellos
sectores con mayores ventajas para el pais, que implica de por si un uso
mas intensivo del factor trabajo, el Gobierno ha implementado una serie de
medidas para incentivar el uso de mano de obra. Entre las mas importantes
cabe destacar el otorgamiento de un subsidio a la contratacion adicional de
mano de obra, el subsidio a la forestacién y la disminucién en el costo de
contratacion a través de rebajas sucesivas en las cotizaciones previsionales.

Conjuntamente con el aumento experimentado en la ocupacioén, las re-
muneraciones reales se han incrementado notoriamente. En efecto, el nivel
real en 1977 superd en 42% al existente en 1974.

Este mejoramiento es producto de la politica de reajustes periddicos
de acuerdo a la inflacién, ademés de los reajustes adicionales otorgados a
los sectores de més bajos ingresos y al personal del sector pablico que se
rige por la Escala Unica de Remuneraciones. Un elemento adicional que ha
influido en este resultado es la disminucion de la carga impositiva a todos
los trabajadores del pais.

e) Inversién y Ahorro

Una de las tareas mas importantes en el ambito financiero, empren-
dida a partir de 1974, fue el desarrollo y perfeccionamiento del mercado
de capitales. A través de numerosas iniciativas legales que liberalizaron las
tasas de interés crearon nuevos instrumentos de intermediacién y permitie-
ron una mayor competencia y eficiencia entre las instituciones financieras,
se ha producido una canalizacién de volumenes crecientes de ahorro para
satisfacer la demanda por fondos. Es asi como en los tltimos dos afios el
stock de activos financieros ha crecido en cerca del 80% en términos reales.

La existencia de tasas de interés que reflejan el valor real del dinero
ha significado otorgar una retribucién justa al ahorro y orientar los fondos
para inversion hacia aquellas actividades de mayor rentabilidad.

Por otra parte, las reformas introducidas a la legislacion sobre trata-
miento de la inversion extranjera en el sentido de otorgarle las mismas
condiciones que tiene el inversionista nacional, han incentivado en forma
notoria el ingreso de capitales foraneos.
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De esta manera, se estan creando todas las condiciones requeridas
para el incremento del stock de capital necesario con el fin de alcanzar la
meta de un desarrollo economico alto y sostenido.

V. CONCLUSIONES Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Durante los ultimos afios Chile ha vivido un Zuerte proceso inflacio-
nario que ha hecho olvidar a la mayoria de los agentes economicos los be-
neficios que genera una relativa estabilidad en el nivel de precios. La eco-
nomia chilena ha aprendido a operar con fuertes presiones inflacionarias y
lo que para otras economias significa tasas insoportables, para la nuestra
representa practicamente la estabilidad.

A pesar de lo mucho que se ha aprendido en cuanto a minimizar los
costos que produce la inflacién, no cabe duda que ella no es deseable ni
conveniente.

Anteriormente se presentaron cifras que indicen los grandes avances
que se lograron en la reduccion del proceso inflacionario durante 1977 y que
indican que para el presence afio se dan las condiciones para derrotar a la
inflacién en forma definitiva.

Es muy posible que en el segundo semestre de 1978 se logren tasas men-
suales que, llevadas a términos anuales, resulten inferiores a las historicas.

Las condiciones favorables que presenta la economia en general, des-
pués de los avances logrados en 1977, junto a un manejo acertado de las
variables durante el presente afio, hacen perfectamente posible la reduccion
rapida de la inflacién con tasas significativas de crecimiento de la produc-
cién y la mantencién del equilibrio en la balanza de pagos.

El déficit fiscal en 1978 deberia ser similar al del afio pasado. Esto
requiere, no obstante, seguir racionalizando el gasto ptblico y minimizando
la evasion tributaria. Por otra parte, aumentaran los gastos destinados a los
sectores sociales, los cuales absorberan cerca del 54% del presupuesto total.

De acuerdo a lo sefalado por la autoridad, la balanza de pagos en
1978 mostrara un equilibrio. Se espera también que continte el ritmo de cre-
cimiento alto y sostenido que han venido mostrando las exportaciones no
tradicionales y que aumente en forma importante el flujo de créditos externos.

Esta situacion de comercio exterior y de presupuesto fiscal es la que
lleva a pensar en la posibiiidad de reducir la inflacion en forma substancial
sin sacrificar una tasa de crecimiento significativa en el producto.

El aumento en la demanda de dinero permitird un crecimiento impor-
tante del crédito al sector privado, lo cual, junto al mayor flujo de crédito
externo y a las expectativas correctas por parte del sector privado, condu-
cirda a un abaratamiento razonable del costo del crédito sin provocar rebrotes
inflacionarios.
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La situacion antes descrita deberia llevar a que en 1978 el producto
creciera entre un 6 y un 8%. Lo mismo deberia ocurrir con el total de la
ocupacion, llegando a tasas de desempleo de sélo un digito si la fuerza de
trabajo modera el alto crecimiento que ha venido mostrando en los tlti-
mos afios.

Los sectores que podrian crecer con mayor fuerza durante el afio se-
rian el sector industrial, la construccién y los servicios en general. La acti-
vidad agropecuaria debiera mostrar un comportamiento positivo, aunque a
tasas probablemente inferiores que las de los sectores antes indicados. La
pesca y la actividad forestal debieran expandirse también con fuerza, no
ocurriendo lo mismo con la aclividad minera, debido a los bajos precios in-
ternacionales y los largos periodos de maduracién de los proyectos. Sin em-
bargo el valor de la produccién minera podria verse incrementado como
consecuencia de un posible mejoramiento en el precio del cobre.

Los salarios reales, por su parte, experimentardn un aumento en 1978,
aunque inferior al ritmo en que lo hicieron el afio recién pasado.

El mejoramiento de las remuneraciones reales provendra, basicamen-
te, de la existencia de una inflacién decreciente y del sistema de reajustes
anunciado por la autoridad para el presente afio.

Los antecedentes presentados permiten apreciar en toda su magnitud
el éxito alcanzado por la politica econémica hasta el momento y hacen pre-
ver que la situacion en 1978 continuara siendo altamente positiva.

En general, se puede afirmar que se encuentran sentadas las bases
para un crecimiento sostenido en el futuro. La economia chilena ha respon-
dido a las profundas transformaciones efectuadas en estos cuatro afnos, lo-
grando una estructura productiva mas eficiente que asegurara tasas de cre-
cimiento que fluctuaran entre 6 y 12% a partir de 1978.

La mantencién de las lineas de la politica econémica hasta ahora se-
guida y el manejo muy preciso y cuidadoso de las variables econdmicas,
permitiran que la economia chilena alcance proyecciones insospechadas has-
ta hace muy poco y que el ingreso de los chilenos se duplique en un plazo
relativamente corto.

SITUACION FISCAL

Los objetivos planteados para 1977 en materia fiscal se centraron en
la mantencién del equilibrio financiero logrado en 1976 y la reasignacion del
gasto hacia aquellas actividades consideradas como prioritarias para la ac-
cion estatal.

Las medidas adoptadas en 1977 en cuanto a tributacién pueden sinteti-
zarse en los siguientes puntos:
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A contar de enero se eliminaron todas las exenciones al Impuesto al
Valor Agregado (IVA) y se implementd el sistema de tributaciéon simplifi-
cada para los pequefios ccntribuyentes.

Se eliminaron los recargos que afectaban al Impuesto Unico al Tra-
bajo y al Global Complementario, ademas de reducir la progresividad y am-
pliar el tramo exento.

En el caso de la tributacién de las empresas, se determiné una nueva
estructura de tasas, decreciente a partir de 1977, adelantandose las reba-
jas que fueron anunciadas a fines de 1976. Asi, la tasa de 18% para el afio
tributario 1977 se rebajé a 15% y la tasa de 12% pera 1978 y 1979 se dismi-
nuyo a 10%.

Se redujo el impuesto que grava las transferencias de bienes raices de
8% a 4% y posteriormente a 1%.

Con el fin de disminuir el costo de la mano de obra se rebajo la tasa
de cotizacion al Fondo Uaico de Prestaciones Familiares de 25% a 21% vy
esta disminuird a 17% a parlir de enero de 1978.

Se anunci6 el reemplazo de los tributos que gravan los combustibles
v la energia eléctrica por el IVA, en el transcurso de 1978.

Se intensificaron medidas tendientes a combatir la evasién tributaria
mediante el mejoramiento de los sistemas de control.

En relacién a la Escala Unica de Remuneracicnes (EUR) se adoptaron
medidas destinadas a mejorar el nivel y racionalizar las diferencias entre
grados. Entre las principales cabe destacar:

Se eliminaron los grados 33, 34 y 35 a contar del 1° de enero de 1977,
y se anuncié la eliminacion del grado 32 a contar de enero de 1978, junto
con un reajuste extraordinario para los grados 30 y 31.

Se crearon los grados A, B y C por sobre el grado 1-A.

A contar del mes de mayo se adelanté el aumento en la asignacion
profesional y de antigiiedad, y se cred una asignacién de responsabilidad
para los grados 4 y superiores. Ademdas se otorgdé un reajuste extraordinario
de 4% para todos los niveles de la escala.

A contar de enero de 1977 se otorgd una bonificacién para los grados
19 e inferiores, como compensacion a la eliminacién de las exenciones al IVA.

RESULTADO DE LA GESTION FISCAL EN 1977

El presupuesto en moneda nacional mostrd un superavit de $ 61,7 millo-
nes en el ano, con un nivel de gastos de $ 56.100,2 millones e ingresos por
un total de $ 56.161,9 millones.

Dentro de los gastos de operacion, que sumaron $ 54.976,1 millones,
aproximadamente un 56% correspondié a aportes a todos los organismos del
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sector publico; le sigue, en orden de importancia, el item gastos en personal
de los servicios centralizados, que alcanzd a cerca del 33% de los gastos.
Un rubro importante de gastos lo constituyeron los fondos destinados a promo-
ver la actividad productiva del sector privado a través de subsidios y devo-
luciones tales como el subsidio de cesantia, de contratacion adicional de ma-
no de obra, Programa de Empleo Minimo, devolucion de IVA a exportado-
res, ete, Por este concepto se gasto cerca del 8% de los gastos de operacion.

Respecto de los ingresos, un 72% de ellos provino de la tributacién in-
directa y un 25% de la recaudacion de impuestos directos.

El presupuesto en moneda extranjera mostré un déficit de US$ 265,53
millones, equivalente al 41,4% de los gastos totales.

Los ingresos alcanzaron a US$ 376,41 millones, de los cuales el 93,1%
correspondio a la tributacion del cobre. Los gastos totales sumaron US$ 641,94
millones donde el servicio de la deuda representd cerca del 72%.

A pesar de los menores ingresos que se percibieron por concepto de
excedentes e impuestos de la Gran Minerfa del Cobre, debido a la baja co-
tizacion que alcanzo el metal en los mercados internacionales, y conside-
rando los elevados pagos de deuda externa, se logrd reducir el déficit desde
un 44,9% en 1976 a 41,4% en 1977.

Este resultado, unido al superavit obtenido en el presupuesto en mo-
neda nacional, se tradujo en un déficit global de 9,4% de los gastos, que
constituye la tasa mas baja de los tltimos 8 afios.

Cabe destacar que en el afo 1973 el presupuesto fiscal global mostré
un déficit equivalente al 55,1 de los gastos totales, con un precio real del
cobre practicamente el doble del que se observé en 1977.

La normalizacién de la situacién fiscal lograda en 1976 vy consolidada
en 1977 ha hecho posible que el Estado, rigiéndose por el principio de sub-
sidiariedad, oriente su labor hacia aquellas actividades que le son propias.
Asi, el objetivo central de reasignar el gasto hacia los sectores sociales se
logro satisfactoriamente. La participacion del gasto social dentro del total,
que en 1973 era del 27,9% se elevo al 49,2% en 1976 y al 51,9% en 1977.

Ademaés, el mejoramiento del sistema de recaudacién tributaria vy el
mayor control de la evasion hizo posible reducir la carga impositiva a las
personas naturales o juridicas y, a la vez, lograr un incremento real de la
recaudacion. Asi, los ingresos por tributacién directa e indirecta se incremen-

taron en 10,5% y 17,9% en términos reales, respectivamente, en relaciéon al
afio 1976.

PERSPECTIVAS PARA 1978
El equilibrio financiero del sector plblico obtenido el afio pasado per-
mitir4 continuar con el proceso de reasignacién del gasto. Es asi como la

Ley de Presupuestos contempla un incremento del gasto social, el cual re-
presentara cerca del 54% del gasto total.
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El presupuesto en moneda nacional contempla un pequefio déficit (1,4%
del gasto) que se explica por las siguientes medidas:

a) La rebaja en la tasa de cotizacion al Fondo Unico de Prestaciones Fa-
miliares;

b) el mejoramiento, a contar del mes de enero, de los grados mas bajos
de la E.UR. y de las pensiones minimas; y

c) la eliminacién de las rebajas en electricidad, gas y teléfonos de que go-
zaban los servicios publicos.

El presupuesto en moneda extranjera, por su parte, contempla un dé-
ficit de 71,8% del gesto total, suponiendo un precic del cobre promedio de
55 centavos para el aio.

No obstante, el déficit consolidado del Fisco implicito en la Ley sélo
alcanza al 11,3% del gasto total. Esta tasa se podra reducir considerable-
mente toda vez que la cotizacién del cobre sea superior al valor supuesto
para el calculo del presupuesto.

SITUACION MONETARIA Y FINANCIERA

Durante el afio 1977 los objetivos centrales de la politica monetaria y
financiera fueron log-ar la estabilidad en el compor:amiento de la oferta de
dinero y reducir el costo de la intermediacion financiera, como factores fun-
damentales del programa de estabilizacion.

El logro de estcs objetivos fue posible gracias a la evolucién que expe-
rimentaron a lo largo del afo las fuentes de la emisién, como asimismo los
resultados que tuvieron los instrumentos de politica monetaria implementados
por la autoridad.

Con respecto al comoortamiento de las fuentes de la emision podemos
decir que las operaciones ce cambio, principal factor de emision durante 1976,
dejo de serlo durante este ano como consecuencia del equilibrio obtenido
en la Balanza de Pagos.

Por otro lado, la reactivacion econémica que generd un incremento
de importaciones, acentué la reduccion del rol expansivo que tuvieron las
operaciones de camb o en los afios anteriores.

Otra fuente de emisidn que se vio aminorada notablemente fue el cré-
dito al sector ptblico Esto se debié al mejoramiento de los rendimientos tri-
butarios (IVA) y el significativo equilibrio financiero que alcanzaron las
empresas del Estado y el SINAP.

La notoria declinacion del proceso inflacionario y el repunte en el ni-
vel de actividad econdmica observados durante el afo, permitieron a la au-
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toridad monetaria ir liberando las restricciones a la expansion de los medios
de pago.

Es asi como se programaron rebajas sucesivas de los encajes a traves
del afio, sin que se tradujeran en presiones inflacionarias, lo que junto con
aumentar la masa monetaria ha permitido reducir el costo de la intermedia-
cién financiera y rebajar el nivel alcanzado por las tasas de interés.

Por otra parte, como consecuencia del escaso ahorro interno, y de su
orientacién hacia inversiones de corto plazo, el mercado de capitales opero
principalmente a través del financiamiento a corto plazo lo que determiné
que el Banco Central refinanciara lineas de crédito de mediano y largo plazo
a determinadas actividades. Esto ha permitido aumentar la armonizacion en-
tre el mercado de capitales interno y externo.

Otra de las medidas de gran trascendencia adoptadas durante el se-
gundo semestre del afo dice relacion con el financiamiento para la adquisi-
cion de viviendas. El Comité Ejecutivo del Banco Central dicté normas con
el fin de que este financiamiento se canalizara a través de las distintas ins-
tituciones financieras.

Esto es una demostracion mas del aumento del volumen de crédito otor-
gado tanto a personas naturales como juridicas y del mayor desarrollo que
ha ido alcanzando este mercado lo que contribuird de buena forma al creci-
miento econdémico y social de todo el pais.

DINERO PRIVADO Y DINERO TOTAL

Durante 1977 el dinero privado tuvo un crecimiento de $ 9.228,6 millo-
nes, lo que representa un aumento de 123,9% anual.

Debe sefialarse que la variacion del dinero fue desigual en el trans-
curso del afio ya que en el primer semestre éste aumenté en 60,2% mien-
tras que en el segundo semestre tuvo s6lo un crecimiento de 39,8%, a pesar
de haber sido diciembre el mes que experimentd la mas alta tasa de expan-
sion en el ano (18,1%).

En cuanto a la composicion del dinero privado, es decir su distribu-
cion entre dinero giral y billetes y monedas, se observa una leve disminu-
cion en la participacion de estos Gltimos, los que pasan de un 49% en diciem-
bre de 1976 a un 48,2% en diciembre de 1977. Esta baja en la preferencia
por hilletes incide en un aumento del valor del multiplicador monetario.

El dinero total, equivalente a aquel en poder del sector privado y al
dinero giral del sector puablico tuvo un crecimiento de 17.069 millones de pe-
sos en el afo, lo que significo un aumento de 124,6%, tasa levemente superior
a la observada en el dinero privado.

El incremento del dinero total se explica especialmente por el aumen-
to que experimentd la Cuenta Unica Fiscal (162,1%). Esta mostré un alto
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crecimiento, que se acentudé durante los altimos meses del afio, debido al ma-
yor rendimiento que el Estado obtuvo de los impuestos, en especial de la re-
caudacion del IVA.

EMISION

Laa emision promedio experimenté durante 1977 un aumento de 92,4%
porcentaje inferior a la variacion de la misma en 1976 que fue de 271,6%.

La emisién ajustada tuvo un aumento de 96,5% en los Gltimos doce me-
ses a noviembre y de 73,9% en el periodo enero-noviembre.

En cuanto a los origenes de la emision, durante este periodo el 44%
corresponde & operaciones de cambio y el 53% a aumentos del crédito inter-
no comparados con 86,5% y 29,8%, respectivamente, durante el afio 1976. Por
su parte las operaciones con valores representaron el 3% de la emision. Las
operaciones con Tesoreria, en cambio, tuvieron un efecto absorcion de 6%.

MULTIPLICADOR MONETARIO

El multiplicador monetario durante 1977 aumentd6, tanto para el dine-
ro total como para el dinero privado en 16,7% y 16,5%, respectivamente. Este
aumento respecto de los valores observados en diciembre de 1976 estd in-
dicando que ademas del crecimiento de la emision éste también influyé en el
crecimiento del dinero durante el ano.

En diciembre de 1977, el multiplicador alcanzé a un valor de 0,594 en
el caso del dinero privado y de 1,096 en el caso del dinero total representando
las cifras mas altas habidas en el ano.

En cuanto a los determinantes del multiplicador, la variacién mas sig-
nificativa con respecto al afio 1976 corresponde a la tasa efectiva de reser-
vas, la cual de un valor de 0,645 en diciembre de 1976 ha pasado a 0,457 en
diciembre de 1977 (—29,1%).

La variacion en esta relacion es consecuencia de las continuas rebajas
de encaje cue determino la autoridad monetaria a lo largo del afio tanto pa-
ra los depésitos en cuenta corriente como a plazo. El crecimiento de la re-
lacién depositos sector ptblico-dinero (14,2%) como consecuencia del alto au-
mento que experimenté la Cuenta Unica Fiscal por recaudacién de impues-
tos y el aumento de la relacién cuasidinero-dinerc (23%) no han sido sufi-
cientes para compensar la baja experimentada por los otros determinantes
del multiplicador.
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OTRAS VARIABLES MONETARIAS

El cuasidinero en moneda corriente del sector privado en el sistema
bancario tuvo en el afo un crecimiento 175,7%. Esta cifra es significativa-
mente inferior a la alcanzada durante el afio pasado (388,6%); sin embargo
el crecimiento real en 1977 fue de 68,6%, mientras que en 1976 alcanzé a
78,1%.

La variacién nominal en el afio se explica fundamentalmente por el au-
mento de 224,8% experimentado por los depésitos a plazo en el sistema ban-
cario; en cambio, los depdsitos de ahorro a la vista y a plazo, y los otros
depoésitos a menos de 30 dias, mostraron aumentos significativamente me-
nores, siendo de 148,5% en los primeros y de 46,3% en los segundos.

Las colocaciones en moneda corriente durante el afio tuvieron un au-
mento de 296,3%, porcentaje sustancialmente superior a la variacién del in-
dice de precios en igual periodo (63,5%). Esto indica que en el afio 1977 es-
tas colocaciones aumentaron en 142,4% en términos reales, tasa muy supe-
rior a la expansion real observada en 1976 donde alcanzé al T1,1%.

Este crecimiento en la disponibilidad de créditos es el resultado de las
medidas adoptadas por la autoridad monetaria en el transcurso del afio pa-
ra lograr un crecimiento de los medios de pago compatible con el mayor
nivel de actividad econémica y con el programa antiinflacionario.

SITUACION FINANCIERA

El desarrollo gradual que ha experimentado el mercado de capitales
Se aprecia a través de los montos de activos financieros, que mostraron a
lo largo del afio una tendencia creciente. Es asi como en el primer semestre
del afo éstos aumentaron en 42% en términos reales. Hasta noviembre re-
cién pasado el crecimiento real en el afio alcanzaba a 63,8%.

Este crecimiento permite visualizar el éxito de la serie de medidas
implementadas para lograr un mayor desarrollo del mercado financiero na-
cional que contribuird a su vez a facilitar el crecimiento econémico.

Las captaciones totales del sistema financiero, expresadas en moneda
de diciembre de 1974, alcanzaron a fines del afio un nivel de 1.581,2 millo-
nes de pesos, lo que equivale a un crecimiento real de 47,7%. Esto refleja
el efecto que ha tenido la existencia de una tasa de interés positiva y el in-
centivo al ahorro de las personas naturales y Jjuridicas.

Las colocaciones totales del sistema financiero expresadas en millones
de pesos de diciembre de 1974, muestran un aumento en términos reales de
53,8%, en el afo 1977.

Una de las caracteristicas principales del mercado financiero ha sido
sus reducidos plazos de operacion, lo que ha motivado a las instituciones fi-
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nancieras operar con inversiones a corto plazo. Sin embargo, la disminucién
de la tasa de inflacion mensual y de su variabilidad, junto con el incentivo
al desarrollo de instrumentos de captacion de fondos de mas largo plazo (re-
bajando las tasas de encaje para ellos) permitié durante el afio, que el mer-
cado financiero comenzara a extender sus plazos. Es asi como las captacio-
nes entre 90 dias y un afio, que alcanzaban en diciembre de 1976 a un 3,2%
del total, pasaron a representar en diciembre de 1977 un 12,4% de las cap-
taciones totales. '

Esta tendencia deberé acentuarse durante 1978 debido a la menor va-
riabilidad y nivel de las tasas de inflaciéon y a la normalizacion paulatina del
mercado financiero. En este dltimo aspecto, influird el cambio que experi-
mentara la composiciéon de la demanda por fondos hacia plazos cada vez ma-
yores debido al aumento de la inversién. Conjuntamente, la autoridad mo-
netaria ha adoptado medidas tendientes a incentivar el ahorro externo tales
como la ampliacién de la capacidad de endeudamiento y la modificacién al sis-
tema de propiedad de las instituciones bancarias.

TASA DE INTERES

La alta tasa de interés ha sido y es uno de los mayores problemas que
enfrenta el proceso econémico nacional.

A comienzos del afio y hasta septiembre ésta descendié paulatina-
mente producto de la disminucién en la tasa de inflacion y de las sucesivas
rebajas de encaje.

Sin embargo, en los tltimos tres meses del afio, la tasa de interés no
siguié la misma tendencia, debido principalmente a la gran demanda por
crédito, conjuntamente con wna baja oferta de fondos prestables.

A pesar de lo anterior, se logrdé reducir las tasas de interés tanto pa-
gadas como cobradas.

Es asi como en las tasas nominales pagadas por captaciones de corto
plazo, se bajo de un 9,3% en diciembre de 1976 a un 6,2% en diciembre de
este afio, lo que equivale a tasas reales de +4% y +3%, respectivamente.

La tasa nominal de captaciones alcanzé en diciembre de 1976 un nivel
de 13,3%, bajando en este mismo mes de 1977 a 7,5%, lo que representa ta-
sas reales de 7,8% y 4,3%, respectivamente.

Las tasas reales de interés también mostraron un descenso en el trans-
curso del afo, a excepcion del ultimo trimestre. La tasa real anual de colo-
caciones de corto plazo bajé de un rango 63,3 - 72,5 en 1976 a uno de 57,2 -
64,6 en 1977. Sin embargo, la tasa de captaciones de corto plazo aumento
de 8,6 - 17,0 en 1976 a 18,7 - 25,2 en 1977. Esto sefiala una disminucién del
spread bruto real, fundamentalmente producto de las reducciones de encaje
y de la mayor competencia entre las instituciones financieras.
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SPREAD

El spread bruto, que resulta de la diferencia entre la tasa de coloca-
cién y captacion, mostré durante el afo una tendencia decreciente.

El spread neto, o diferencial entre tasa de colocacién y captacion, de-
ducidos los costos de encaje, presentdé también tasas decrecientes a lo lar-
go del afio.

COMERCIO EXTERIOR

El objetivo central de la politica de comercio exterior es la apertura
de la economia al comercio mundial, de tal forma de lograr una eficiente
asignacion de los recursos, que permita alcanzar mayores niveles de bienes-
tar para el pais.

La apertura al comercio exterior se esta llevando a cabo a través de
dos mecanismos basicos: la politica arancelaria y la politica cambiaria,

La reforma arancelaria, en implementacién, debera garantizar que los
recursos productivos internos se asignen a aquellos sectores en los que el
pais tiene ventajas comparativas. Con este fin, tal como se ha anunciado,
se continuard con el ajuste paulatino de los aranceles hasta alcanzar ni-
veles de proteccion efectiva razonables y parejos para las distintas activida-
des y que no limiten las posibilidades de crecimiento de la economia.

Por otra parte, y en forma paralela al programa de reduccién de
aranceles, se estan eliminando todas las franquicias, exenciones y tratamien-
tos arancelarios especiales, sean éstos a nivel sectorial y/o regional.

La politica cambiaria, contempla un valor de la divisa realista, de
manera de fomentar las exportaciones. Ademas se estan eliminando progre-
sivamente todas las trabas y controles que afectan al mercado cambiario.

Conjuntamente con las politicas mencionadas, se estan aplicando me-
didas tendientes a diversificar y aumentar en forma permanente las expor-
taciones, especialmente las no tradicionales. Estas medidas constituyen in-
centivos consistentes con la politica econdémica general.

La modernizacion y simplificacién constante de los tramites adminis-
trativos que afectan al comercio exterior, la informacién que entrega PRO-
CHILE acerca de posibles mercados para nuestros productos, las lineas de
refinanciamiento que ofrece el Banco Central a través de los bancos comer-
ciales, la devolucién del IVA a los exportadores, etc., constituyen medidas
que favorecen el incremento de las ventas de nuestros productos al resto
del mundo.
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IMPLEMENTACION DE LA POLITICA ARANCELARIA

A partir de 1974 se ha llevado a cabo un programa paulatino de re-
duccion arancelaria. En efecto, desde un arancel maxime de méas de 500%
vigente en el primer semestre de 1974 se ha alcanzado en diciembre de 1977
un nivel maximo de 25% (con excepcion de la industria automotriz); y el
arancel promedio que era de 94% en el primer semestre de 1974, en diciem-
bre de 1977 se habia rebajado a un 14,7%.

FEl resultado de las rebajas arancelarias es una protececiébn maéas pa-
reja entre los diversos sectores, y una garantia de que no existiran discri-
minaciones arbitrarias.

De acusrdo a lo anunciado por el Ministro de Hacienda en diciembre
de 1977, a partir de ese mes se comenzd un proceso de aproximacién a una
tasa arancelaria tnica de 10% que se alcanzara en junio de 1979. La forma
como se esta llevando a cabo esta desgravacion es a través de ajustes men-
suales sucesivos.

Por otra parte, se adelantaron las rebajas de los aranceles que gra-
van la importacion de bienes de capital no producidos en el pais. La tarifa
de éstos era de un 20% y se rebajo a 10%.

Como una medida complementaria a las rebajas arancelarias, el Ban-
co Central estd mejorando los procedimientos para actuar en contra de préc-
ticas de dumping, debiendo continuar en forma permanente con esta tarea,
de manera de evitar précticas de comercio desleal que signifiquen un da-
no a los sectores productivos nacionales.

EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

La politica de mantencién de un tipo de cambio realista se ha llevado
a la practica a través de pequehas devaluaciones diarias del valor de la di-
visa, de acuerdo a la inflacion interna y al comportamiento de las reservas
internacionales. Esta politica ha sido implementada con la flexibilidad ne-
cesaria, en el sentido de poder devaluar y revaluar cuando el comporta-
miento de nuestro comercio exterior y del resto de las variables econdmi-
cas asi lo aconsejen.

En efecto, en marzo de 1977 fue necesario revaluar nuestra moneda y
en agosto y diciembre devaluarla, conjuntamente con diversas medidas com-
plementarias adoptadas en cada oportunidad.

En 1977, el tipo de cambio real disminuyd en un 16,8% en relacién al
promedio del afio anterior; al mismo tiempo en relacion a 1975, el valor pro-
medio real de la divisa fue inferior en un 26% aproximadamente. La explica-
cién de esto se encuentra en el hecho de que en los afios anteriores fue nece-
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sario mantener el valor de la divisa a niveles elevados para sanear la situa-
cién de Balanza de Pagos.

BALANZA DE PAGOS

En esta materia se han logrado avances importantes. A pesar del ba-
jisimo precio del cobre la situacion ha continuado mejorando debido al cre-
cimiento permanente que han experimentado las exportaciones no tradicio-
nales, como asimismo a la afluencia de capitales extranjeros y de créditos,
provocado por la imagen de solvencia econémica que hoy presenta nues-
tro pais.

La holgura de nuestro comercio exterior se manifiesta en el hecho de
que el pais ha pagado sin mayores problemas los intereses y amortizaciones
de la deuda externa, que alin se mantiene en niveles elevados.

IMPORTACIONES

De acuerdo a la Gltima proyeccion de Balanza de Pagos, el nivel de
importaciones alcanzé en 1977 a 2.779 millones de délares, mostrando un in-
cremento de 48% en relacion a 1976. En términos reales el aumento sefia-
lado alcanzdé a un 39% aproximadamente (al medir las importaciones de
ambos anos en doélares de 1976).

Respecto de la composicion de las importaciones, se observaron in-
crementos de 46,0% en las de bienes de capital, 55% en las de materias pri-
mas, 64% en las de repuestos y productos intermedios, y de 253% en las
de bienes de consumo no alimenticios. El resto de los rubros experimentd
aumentos menores.

EXPORTACIONES

En 1977, el valor total de las exportaciones de bienes y servicios, de
acuerdo a la proyeccion realizada por el Banco Central, seria de 2.627 mi-
llones de dolares con un crecimiento de 12% respecto de 1976.

Este resultado se explica por un menor valor de las exportaciones
de cobre, cercano a 80 millones de dodlares, como consecuencia de la baja
que experimentd el precio en los mercados mundiales.

El sector no tradicional continué creciendo y destacan en forma espe-
cial los incrementos de exportaciones de productos agricolas (49%), alimen-
ticios (64%), maderas (141%), y productos metalicos béasicos (29%).
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En términos globales, los productos mineros disminuyeron en un 6%,
los agropecuarios y del mar se incrementaron en un 35% y los industriales
lo hicieron en un 28%, en relacion al afio anterior.

SITUACION GLOBAL DE BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS
INTERNACIONALES

La Balanza de Pagos 1977, mostré un superavi: de 18 millones de do-
lares y las Reservas Internacionales del Sistema Monetario superaron los
840 millones de do6lares. Esta situacion, como ya se ha sefialado, se logro a
pesar del muy bajo precio del cobre y de los fuertes compromisos de pago
de deuda externa. El menor precio del cobre ha sido compensado en buena
parte con un nuevo aumento de las exportaciones no tradicionales, conjun-
tamente con el ingreso de capitales y créditos externos.

PERSPECTIVAS PARA 1978

Los antecedentes analizados indican que los avances en el comercio
exterior han sido notables. Para asegurar un crecimiento econémico fuerte
y sostenido en el futuro, el Gobierno seguird adelante en su politica aran-
celaria, cambiaria y de tratamiento a las inversiones extranjeras.

En materia arancelaria se continuara este ‘ano con el programa de des-
gravacion ya anunciado.

Respecto al tipo de cambio se ha fijado una escala para el precio del
dolar que cubre desde el 5 de febrero al 31 de diciembre. El délar subira
2,5% mensual en los meses de febrero, marzo y abril; un 2% en mayo, un
1,5% mensual en junio y julio, un 1% mensual en agosto y septiembre y
un 0,75% mensual en los ultimos tres meses de 1978, En el afio el délar
subira en un 21,4%.

Si las discrepancias entre las tasas efectivas de inflaciéon y los aumen-
tos del tipo de cambio significaren que la compensacion por la rebaja aran-
celaria recientemente adoptada no es adecuada, se continuara en 1979 ajus-
tando la paridad cambiaria hasta completar lo que se anuncié al poner en
marcha dicha rebaja.

En materia de Balanza de Pagos se prevé un superavit cercano a los
200 millones de dolares y las reservas brutas superaran los 1.000 millones
de dolares.
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MINERIA

Durante el afio 1977 este sector mostré un comportamiento dispar en
los diferentes subsectores que lo componen. Mientras el cobre, el yodo y el
carbon acusan aumentos de produccion, el ritmo de actividad de la mineria
de hierro, del salitre, sulfato de sodio, petrdleo y gas disminuye en rela-
cion al afio anterior.

El sector en conjunto aumenté su producto en un 2%, tasa que com-
parada con el crecimiento del Gasto del Producto Geografico Bruto (8,6%),
indica una disminucion en la participacién de la mineria en el PGB. En
efecto, en 1976 el sector aporté un 12,6% y en 1977 este porcentaje se redu-
jo al 11,8%.

Respecto del comercio exterior, los productos mineros representaron
el 61,50% del total de exportaciones, tasa que en 1976 fue de 68,7%. La dismi-
nucioén, tanto del valor de las exportaciones mineras como de su participa-
cién dentro del total, se explica principalmente por la disminucién del pre-
cio del cobre y el aumento considerable de las exportaciones no tradicionales.

COBRE

El precio de la barra electrolitica en la Bolsa de Metales de Londres
fue de US$ 59,290 centavos, el mas bajo, en términos reales, de los tlti-
mos 16 afios.

El precio maximo mensual fue de US$ 68,653 centavos, observado en
marzo, y el minimo fue de US$ 52,561 centavos en agosto. El precio prome-
dio de diciembre fue de US$ 57,116 centavos.

Esta baja se debid al enorme volumen de inventarios acumulados en
el mundo como consecuencia de una situacion de sobreoferta, que empezd
en el segundo semestre de 1974, y que tuvo como causa la baja en el con-
sumo provocada por la depresion econdémica mundial.

Respecto de los niveles de produccion y consumo mundial, la produc-
cion sobrepasé mensualmente al consumo, salvo en los meses de marzo y
junio en que se lograron disminuciones importantes en el nivel de inventarios.

El total de stocks acumulados en la Bolsa de Metales de Londres al-
canzd a 641.175 toneladas a fines de diciembre.

Produccion

La produccién anual de 1977 alcanzé a 1.050.000 toneladas. La Gran
Mineria del Cobre, representada por CODELCO, produjo alrededor de 890.000
toneladas de cobre fino, que equivale a la mas alta obtenida hasta la fecha
al superar el récord de 1976 en 5%.
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La produccién de la Pequena y Mediana Mineria aumentd en 1% al
obtenerse aproximadamente 160.000 toneladas de cobre fino.

Mercado

Las estimaciones del valor FOB de las ventas al exterior de produc-
tos de cobre alcanzaron a US$ 1.158 millones para el afio 1977. Esta cifra
confirma lo que historicamente ha sido la mineria cel cobre para el pafs,
esto es, su mayor fuente de divisas, al representar alrededor del 53% del
total de exportaciones de bienes del pais. Sin embargo, si se compara este
aporte de divisas con el obtenido en el ano 1976, donde las exportaciones de
cobre fueron de US$ 1.238 millones, se observa un claro descenso explicado
por la disminucion importante del precio del cobre. Este tltimo factor, uni-
do al aumento de las exportaciones no tradicionales, disminuyen la impor-
tancia del subsector cobre, respecto de 1976.

Los principales importadores de cobre chileno fueron Alemania Fede-
ral, Brasil, EE. UU., Inglaterra, Italia, al cubrir aproximadamente el 73%
de nuestras exportaciones.

Empleo

El sector cobre, en su conjunto, ocupd en el afio 1977 alrededor de
47.000 trabajadores, de los cuales el 65% corresponde a la Corporaciéon Na-
cional del Cobre de Chile.

Proyecciones para 1978

La proyeccion de la produccién fisica anual, en miles de toneladas
de cobre fino, es de 999.800 toneladas, descompuestas en 838.000 para
CODELCO y 161.800 para la Pequefia y Mediana Mineria. ENAMI aporta la
cantidad de 60.000 toneladas.

Respecto del precio del cobre se espera para el afio 1978 un alza, aun-
que no muy significativa al estimarse una recuperaciéon econémica de los
paises desarrollados, y por lo tanto, un mayor consumo, que signifique dis-
minuciones en el nivel de inventarios actual.

HIERRO

Aspectos generales

El programa de produccion de mineral de hierro para el afio 1977 se
adapto a los requerimientos de los paises productores de acero, en especial
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de Jap6n, principal importador de mineral de hierro chileno, los que han
disminuido su demanda como consecuencia de la crisis por la que atraviesa
la industria sidertrgica en el mundo.

Produccion

La produccion total de 1977 alcanzdé a 7.649.100 toneladas largas, cifra
22% menor a la obtenida en 1976. La produccion de Algarrobo fue de 1.845.700
toneladas largas, la de Romeral 3.287.300 y la de Santa Fe 2.516.100 tone-
ladas largas.

Ventas

Las entregas de mineral de hierro ascendieron a 8.078.200 toneladas
iargas de las cuales el 7,7% correspondié a las necesidades de Huachipato
y el resto al mercado externo.

Los despachos al exterior disminuyeron en 15,4% respecto de 1976 de-
bido a que Japén redujo sus programas de produccion de acero para 1977.

Perspectivas 1978

Se estima que la situacion depresiva en el mercado internacional de
este mineral se prolongard por unos dos o tres afios mas.

CAP pondrd en marcha la nueva Planta de Pellets que le permitira
mantener una posicién en el mercado nacional del hierro y sustituir parte
de sus exportaciones de mineral por un producio de mejor precio de venta.

El nivel de despachos programados es de 8.240.000 toneladas largas,
destinando al mercado externo el 92% de ellas.

SALITRE, YODO Y SULFATO DE SODIO

Aspectos generales

Por diversas razones internas y externas la industria salitrera no tiene
la incidencia que tuvo en el pasado sobre la economia nacional, aunque si la
liene sobre la economia regional.

Caracteristica de esta industria es su alto grado ocupacional y de ca-
racter estable en regiones practicamente despobladas, constituyendo las
olicinas salitreras los tnicos centros poblados de importancia en el desier-
to nortino.
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Produccion

Teniendo como objetivo la disminucién de stocks, el programa de pro-
duccién del afio 1977 se adcptd acorde con las expectativas de demanda.

La produccion de salitre alcanzo a 563.265 toneladas, lo que significo
una disminucién de la produccién, respecto de 1976, de 9%.

La produccion de yoco aumentd en 44% respecto del afio anterior al
producirse 1.808,5 toneladas.

La produccién de sul’ato de sodio fue de 30.330 toneladas, cifra 10%
menor a la obtenida el afio anterior.

Mercado

El salitre se enfrenia a serios problemas de comercializacion debido
a la fuerte competencia de precios que oponen otros abonos nitrogenados
y potasicos.

Las ventas de salitre alcanzaron a 637.700 toneladas, de las cuales el
73% correspondié a exportaciones.

En cuanto al yodo las ventas fueron de 2.175 -oneladas de las cuales
solo el 0,4% correspondiercn al mercado interno.

Las ventas de sulfato sumaron 35.570 toneladas. El 30% correspondio
a exportaciones al mercado externo, siendo Brasil su principal consumidor.

Comon se puede apreciar al comparar las cifras de produccion y ven-
tas, durante el afio se logrd el objetivo planteado cual era el de reducir en
forma importante el nivel de stocks.

Perspectivas 1978

Las estimaciones realizadas sobre la demanda de los mercados, tanto
de exportacién como nacional, y sobre las existencias de productos a fines
del presente afio, han llevado a programar para el afio 1978 una produccion
total de salitre de 612.000 toneladas, 2.000 toneladas de yodo y 60.000 tone-
ladas de sulfato de sodio anhidro.

PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL

Chile tiene en la zona de Magallanes yacimientos de gas y petréleo,
los que en parte han sido explotados obteniéndose petroleo crudo y
gas natural.
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Es interesante destacar que las perforaciones de pozos, no indican éxi-
to de produccién. Tanto es asi que en 1976 un 28% de los pozos perforados
fueron productores, mientras que en 1977 un 40,6% de ellos resultaron
rentables.

Desde que se cred la ENAP se han perforado 1.728 pozos, de los cuales
el 52% han sido productores.

El crudo importado y el crudo nacional abastecen el 75 y el 25%, res-
pectivamente, de la demanda nacional por petréleo. Paradojalmente, un 60%
de la demanda energética total por fuente primaria corresponde a hidro-
carburos.

Un 40% de la demanda por crudo importado es abastecido por produc-
tores del Medio Oriente, mientras que un 27% y un 30% de esta misma es
abastecida por productores venezolanos y ecuatorianos, respectivamente.

En el ano 1977 el tunico tipo de hidrocarburos importados fue el erudo,
por cuanto todos los productos refinados se produjeren internamente. De és-
tos dltimos se han efectuado pequefas exportaciones de gasolina y gas li-
cuado a Argentina.

Se encuentra en plena ejecucion la exploracion del Estrecho de Ma-
gallanes, proyecto que ha sido denominado Costa Afuera. Este proyecto es-
ta destinado a obtener recursos de combustibles liquidos de manera de per-
mitir sustifuir la importacién de petréleo. El proyecto Costa Afuera ha sido
llevado a cabo con la instalacion de una plataforma exploratoria Nugget.
Mediante ésta se pretende reconocer el potencial de los pozos; posteriormen-
te debe iniciarse la fase de explotacién con otro tipo de plataformas.

Produccion

La caracteristica cuantitativa comin que ha tenido el petréleo crudo
en estos Gltimos 4 afios ha sido la disminucion de su produccion. Es asi como
en 1974 la produccién de crudo alcanzé a 1.593,6 miles de m3, mientras que
en 1977 solo alcanzd a 1.131,8 miles de m3, lo que representa una disminu-
cion en estos 4 afos de 29,2%. Con respecto a 1976, la produccién de crudo de
1977 disminuy6 en 14,95%. Ya durante 1975 la produccién habia disminuido
a 1.422.2 miles de m3, lo que representaba una disminucién de 11% con res-
pecto a 1974,

Por una parte, la baja en la produccién de crudo se debe a que el
rendimiento de los yacimientos petroleros ha disminuido, como es normal
que suceda, a consecuencia del agotamiento del petroleo existente en los
pozos perforados con anterioridad.

Por otra parte, el total de las nuevas perforaciones no han tenido
producciones lo suficientemente grandes como para compensar la baja de
flujo de los yacimientos con rendimientos decrecientes.
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El que la produccion de los nuevos pozos no haya compensado la dis-
minuciéon en la produccion de los pozos antiguos se debe a que los nuevos
pozos perforados en el continente han tenido bajos niveles de rendimiento,
y a un bajo nivel de inversion en los yacimientos del Estrecho de Magallanes.

Esta poca inversion se debe a que los proyectos vinculados a la ex-
traccion del petrdleo tienen asociada una gran incertidumbre y, por tanto,
resultan menos rentables que proyectos en otro tipe de actividades.

Cinéndose a lo ocurrido en los Ultimos 2 afios se puede constatar que
el sentido de las variaciones en la produccion mensaal de crudo ha tenido
en los meses del afio 1977 un comportamiento relativamente similar al obser-
vado durante los mismos meses de 1976. Es decir, los signos de las varia-
ciones en la produccion mensual de crudo con respecto al mes anterior, son
iguales para todos los meses del periode, en ambos afios, con excepcion del
mes de mayo.

Durante 1975 la produccién de gas natural experimentd un pequefio
aumento de 0,8% con respecto a 1974, llegando a 7.096,9 millones de m3.
En los tltimos dos afios la produccién de este recurso ha ido disminuyendo
hasta llegar al afio recién pasado a 6.718,9 millones de m3.

Aunque parece un contrasentido, la baja en la producciéon de gas na-
tural obedece a una politica deliberada de parte de la ENAP, ya que de
la totalidad del gas producide sblo se puede licuar y, por lo tanto aprove-
char, una parte limitada de esta produccion. Dado que la parte de la pro-
duccion de gas natural que no es aprovechada debe ser reinyectada en los
pozos, y en el peor de los casos debe ser quemada, es que la disminucion
de su produccion termina por ser un beneficio para el pais.

Cabe agregar que debido a que aun no es técnica ni econdémicamente
factible aprovechar la totalidad del gas natural producido, resulta méas be-
neficioso mantener este recurso en sus pozos de origen. Por tltimo, existen
algunos pozos en donde al extraer petrbéleo se obtiene gas como consecuen-
cia indirecta e ineludible y, por lo tanto en la extraccion de éste no se
comprometen recursos de _a ENAP.

En 1977 la refinacion total del crudo aument6é en 0,8% con respecto a
1976, consecuencia de la mayor demanda por energia, debido a la mayor
actividad econdmica experimentada por el pais el afio pasado. El crecimien-
to en la demanda de productos refinados fue leve gracias a algunas accio-
nes concretas que se tomaron en relacién a la sustitucién del petréleo, por
alguna fuente energética distinta a éste. Como consecuencia de la baja en
la produccién nacional de crudo es que la refinacion de crudo nacional lle-
g6 en 1977 a 1.097,5 miles de m3, habiendo sido de 1.242,0 miles de m3 en
1976, lo que muestra una disminucion de 11,6%.

La refinaciéon de crudo importado sélo pretende cubrir la brecha en-
tre la demanda por productos refinados y la produccion de crudo nacional
disponible para ser refinada. Por tanto, en 1977 la refinacion de crudo im-
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portado fue de 4.070,1 miles de m3, lo que representa un incremento de 4,7%
con respecto a 1976.

Proyecciones para 1978

Para 1978 no se esperan cambios significativos en el precio del petré-
leo en el mercado mundial. Esta relativa estabilidad se debe a que la oferta
de petrdleo sera todavia la suficiente para abastecer la demanda a los pre-
cios existentes. La capacidad de abastecer la demanda por petréleo resulta
basicamente como consecuencia de:

a) Arabia Saudita tiene una capacidad instalada de 10 a 11 millones de ba-
rriles diarios. '

b) Todavia la URSS posee la condicion de exportador neto para el Qeste.

Para el afio 1978 no se espera que el proyecto Costa Afuera empiece
el proceso de explotacion de los recursos petroliferos. Hay todavia costosas
obras de ingenieria por decidir, tales como los oleoductos vy sistemas de al-
macenamiento en tierra. Por tanto, se estima que la produccién de petrdleo
crudo disminuya con respecto a 1977.

En la medida en que se concrete el proyecto de exportacién del gas
natural puesto en Magallanes es posible esperar que la produccién de gas
natural aumente.

CARBON

El programa de produccion para el afio 1977 contemplé una reduccién
importante en el nivel de inventarios que se acumularon en el afio anterior.
A pesar de ello, la produccion total del afio superé en 4,4% a aquella alcan-
zada en 1976. Este aumento se concentré principalmente en Lota Schwager,
al incrementar su produccién en un 5,1%. El complejo Arauco, en cambio,
mostré un aumento de 2,4%.

La producciéon de carbén se vende en su totalidad en el mercado in-
terno y los principales usuarios son los sectores electricidad con un 40%,
acero con un 20% y aziucar con algo mas del 10%.

En relacién al programa de produccion para 1978, no se visualizan au-
mentos espectaculares en la demanda, por lo que se proyecta una produc-
cion de 1,3 a 1,4 millones de toneladas.
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INDUSTRIA

El sector industrial tiene gran importancia dentro de la actividad eco-
nomica del pais, ya que en ¢l se genera poco menos del 30% del Producto
Geografico Bruto.

Después de la necesaria restriccion econémica ocurrida en el afio 1975,
destinada a corregir el desastroso manejo econdémico de la administracién
anterior, se adoptaron medidas tendientes a conseguir un crecimiento de la
actividad econémica nacional. Ellas permitieron un efectivo repunte de las
diversas variables, logrand> un crecimiento del Producto Geografico Bruto
de 4,0% en 1976 y de 8,6% para 1977. Bajo estas circunstancias la industria
también vio incrementada su actividad alcanzando un aumento en la produc-
cion de 11,5% en 1976 * respecto del afio anterior y de 9,9% en el afio 1977, y
logrando en ventas un 6,6% de incremento en 1976 y de 10,1% en 1977. Todo
ello ha redundado en llegar a un nivel de actividad industrial levemente su-
perior a la existente en 1969,

Es necesario ademaés, observar el comportamiento de los diversos sub-
sectores, ya que la evolucidn de cada uno de ellos ha sido diferente.

Desde la iniciacién cel programa econémico ha existido una politica
tendiente a lograr una reorientacién de los recursos, con el objeto de apro-
vechar las riquezas, potencialidades y, en general, las ventajas compara-
tivas que dispone el pais. Zstas medidas —rol del sector privado, gasto fis-
cal coherente, libertad de arecios, tipo de cambio real, aranceles parejos y
bajos, etc.— han repercutido en forma importante en la industria, pues con
ellas se ha logrado una mayor proteccion y mayores incentivos a las em-
presas orientadas a los sectores en donde el pais posee mayores condiciones
y berspectivas para su produccién, y viceversa en el caso contrario,

Utilizando la informacion proporcionada por SOFOFA es posible ob-
servar que a pesar de la restriccion del afio 1975, un 47% de la industria,
es decir, casi la mitad, ha logrado en el afio 1977 un nivel de produccion
Que es superior en un 17,9% al nivel de 1974 y casi un 40% superior al de
1975. Esto es muy importante destacarlo por cuanto en este grupo de em-
presas casi todas ellas se encuentran relacionadas a aquellos sectores que
tradicionalmente se han considerado con ventajas comparativas, como son
el sector agropecuario, forestal, pesquero, minero y otros. Estos sectores
industriales que han tenido este comportamiento son: productos alimenticios,
las industrias de bebidas, del tabaco y de la madera, la fabricacion de pa-
pel, productos de caucho, la fabricacion de vidrio, las industrias basicas de
metales no ferrosos y otras industrias manufactureras.

Es necesario sehalar también que existen otros sectores que reaccio-
nan mas lentamente a las variables economicas que los afectan y en con-
secuencia, su recuperacion tiene un efecto retardado. Es el caso de la in-

* Promedio enero-noviembre.
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dustria relacionada a la construccion la cual en 1977 tuvo un fuerte repunte
en relacion al afio anterior (20,8%).

En general puede sefialarse que la totalidad de los sectores han tenido
un crecimiento paulatino en los Gltimos dos afos. Desde 1976 la produccion
y las ventas industriales han tenido una tendencia siempre creciente, lo que
se refleja en el promedio movil, el cual acumula la informacion de los Gltimos
meses en cada periodo.

En el ano 1977 la produccién y las ventas industriales tuvieron una
evolucién creciente. El mas alto nivel se logré en septiembre con una pro-
duccién de 11,4% superior al promedio de 1969 y en ventas un 7,2%. En el
mes de octubre por los problemas de coyuntura que hubo en el mercado mo-
netario la actividad industrial se vio restringida, pero nuevamente en el mes
de noviembre aumentd, haciéndolo en un 2,1% en la produccién y un 9% en
las ventas *.

La reactivacion y mejoramiento de la industria, es reflejo de la si-
tuacion general de la economia, la cual ha ido paulatinamente creciendo en
los ultimos afios. Algunas de las variables que son mas significativas para
explicar el comportamiento del sector industrial son: el dinero, las importa-
ciones, los precios relativos, el interés y el ingreso. Todas estas variables
tuvieron una evaluacién favorable para la industria, el afio recién termi-
nado y también en 1976.

Es asi como desde 1976, cuando el gasto fiscal llegh a una proporcion
razonable en relaciéon al Producto Geografico, fue posible ir entregando ma-
yores créditos al sector privado, fue posible rebajar sucesivamente los en-
cajes, etc., todo ello redundando en una menor estrechez monetaria y permi-
tiendo una mayor demanda por productos industriales y conjuntamente con
ello una mayor produccién. Este mismo factor significé una tendencia de-
creciente en la tasa de interés lo que también permitié aumentar la produccion.

Por otra parte, las medidas conducentes a una mayor liberalizacién
del comercio exterior, ha significado una disminucién en los costos de los
insumos importados de la industria, mayores posibilidades de importar bie-
nes de capital, lo que significa futuros aumentos de capacidad instalada
y produccion y mayor calidad en los productos finales lo que va en beneficio
directo del consumidor.

Perspectivas

Para el presente afio, 1978, se espera que se continde en todos los am-
bitos de la economia con la tendencia que hasta ahora se ha presentado.
Se estima un crecimiento del producto de por lo menos 7% y con ello aumen-

% No se tienen estos indicadores para ¢l mes de diciembre.
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tar también el ingreso disponible. Con este nuevo repunte debe esperarse
crecimientos del dinero de acuerdo a esta realidad, lo que significara posi-
bles disminuciones en la tasa de interés.

Por otra parte con la politica arancelaria y el programa de rebajas
determinado en diciembre tltimo las importaciones de insumos y bienes de
capital para la industria se hardn mas baratos, provocando un aumento
en ellas.

Por la evolucién y tendencia de las variables sefialadas, es posible au-
gurar que el sector industrial contintie con el comportamiento que hasta
ahora ha tenido y se alcance un crecimiento cercano al 11% en 1978.

CONSTRUCCION

El afio 1977 se mostré favorable para el sector construccién, el cual
habia pasade por un dificil periodo los dos afios anteriores. La totalidad de
los indicadores disponibles muestran un repunte en la actividad durante el
periodo. Ello se debe principalmente al incremento de la inversiéon en cons-
truccion en el afio 1977 respecto al afio precedente. Este aumento para todo
el sector fue de 3,3%; sin embargo, en lo que se refiere a edificacion, que
corresponde al 45% del total de la inversion en dicha actividad, el aumento
fue superior al 10%. El crecimiento méas significat:vo lo tuvo el subgrupo
edificacion habitacional, rubro en el cual la inversidn alcanzé un 10,7% de
incremento.

Lo anterior signific6 un aumento de 36% en las viviendas terminadas
por el sector publico, totalizando alrededor de 21 mil viviendas terminadas
en el afio 1977. A su vez, trajo consigo un incremento de 0,5% en los me-
tros cuadracos (m2) edificados por el sector privado, los cuales totalizaron
909 mil (sélo se considera la edificacién realizada en el periodo enero-sep-
tiembre).

La mayor actividad en la construccién no sélo se refleja en los indi-
cadores recientemente expuestos, ya que también puede observarse un im-
portante repunte en la ocupacion del sector a nivel nacional, la cual au-
ment6 en un 12,3% en 1977 en relacién al afio anterior. Conjuntamente con
ello, se observd incrementos en los despachos de cemento y barras de fierro,
los cuales fueron de 4,0% y de 11,1%, respectivamente. Ambos hechos tienen
importancia por cuanto por una parte el sector construccién se caracteriza
por ser intensivo en mana de obra; esto determiné que la construcciéon con-
tribuyera en gran medida en la desocupacion en 1976, y por ello, este re-
punte ayuda a solucionar dicho problema. Por otra parte, el segundo hecho
sefialado, ademas de reflejar la promisoria situacion que comenzd a vivir
la construccion, explica el crecimiento que tuvo la produccion industrial en
el subgrupo ‘“‘bienes intermedios para la construccion”, el cual superd el 20%.
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Lo sefialado en el parrafo ‘anterior, representa el otro elemento de
importancia que tiene cualquier inversion. Ademas de generar por si sola
un crecimiento en un determinado sector, provoca un empuje en actividades
complementarias a la que origin6 el aumento de actividad. Este es preci-
samente el caso de la industria que se desarrolla junto a la construccion,
actividad que también contribuye con la contratacion de mano de obra, crean-
do nuevas fuentes de trabajo, como asimismo incrementando el producto
nacional.

Por ultimo, es necesario senalar que el aumento en la actividad cons-
tructora se produce pese a que el costo de ella aumenta relativamente en
relacion al promedio de las actividades. En el mes de diciembre el indice
de costo de la edificacién de tipo medio indicaba un alza de 78,1% en los
ultimos doce meses, mientras que el indice de precios al consumidor sefa-
laba una de 63,5% y el de precios al por mayor, de 65%.

Es importante destacar que dentro de la composicién del indice gene-
ral, el item que tuvo una mayor incidencia fue el de ‘“‘sueldos y salarios”,
el cual experimenté un incremento de 84,7% en el periodo. Pese a ello la
ocupacion en el sector aumenté en 12,3%. En segundo orden, los “materia-
les” tuvieron un incremento de 76,3% en sus precios en el afio, y por tltimo
el del item ‘“‘miscelaneos” solo fue de 60,7%, menor que el indice de pre-
cios al consumidor y que el indice de precios al por mayor.

Perspectivas para 1978

En 1977 se produjo el primer repunte para el sector construccién, des-
pués de un dificil periodo. Como ya se ha demostrado, este afio fue espe-
cialmente promisorio para la actividad del sector, la cual se ha medido a
través de los indicadores antes analizados. La tendencia vislumbrada debe
continuar para el presente afio e incluso ser méas fuerte, ya que si se tenia
para 1977 un aumento de la inversion en construccion de 3,3% y se produjo
el crecimiento sefialado, en 1978 la inversion publica total real aumentara
en 17,9%. Ademas, la inversion real realizada por los Ministerios mas liga-
dos a la construccién, cuales son el de Vivienda y el de Obras Publicas, sera
un 19,7% y 33,1% superior a la del afio anterior, respectivamente.

Conjuntamente con lo anterior y complementandolo, se estd utilizando
en el sector publico rigurosos criterios de evaluacion de proyectos de inver-
sion, con el objeto de asegurar que el destino de los escasos recursos sea el
6ptimo, vale decir, que tenga la mayor rentabilidad social para el pais.

En relacién al sector privado, también se han adoptado medidas pa-
ra incrementar su actividad. En 1977 la labor realizada por este sector au-
ment6 sélo en 0,5% en relacion a m2 edificados, cifra que se explica fun-
damentalmente por la escasez de recursos que existié en el mercado de capi-
tales para préstamos con destino a viviendas. Ello se debe al término del
sistema de financiamiento existente en el pasado, el cual se basaba en la
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labor del SINAP (Sistemz Nacional de Ahorro y Préstamo), que adolecia
de grandes defectos, y la implementacién de uno nuevo, el cual estd fun-
cionando desde octubre pesado.

Este nuevo sistema de financiamiento de la vivienda permitira obtener
recursos a toda persona que lo demande con el objeto de adquirir casas nue-
vas o usadas o bien para reparar o ampliar las actuales.

En el sistema puede actuar cualquier institucién del mercado de capi-
tales, es decir, bancos, financieras, asociaciones, etc., lo cual permitird ob-
tener una mayor competencia debiendo redundar esto en un mejor servicio
a los usuarios.

Las diversas instituciones involucradas en el sistema pueden facili-
tar recursos por un monto maximo que corresponde al 75% del avalio y el
resto debe ser aportado por el solicitante. La tasa méAxima de interés a co-
brar es de un 12% real anual, la cual es refinanciada por el Banco Central.

Este dltimo dispone de 50 millones de dolares para solventar las ope-
raciones, durante el periodo comprendido entre julio de 1977 y junio de 1978.
La misma cantidad sera aportada en cada uno de los dos afios siguientes.

Hasta mediados de enero las instituciones financieras han cursado al-
rededor de 1.000 operaciones crediticias. La tendencia del otorgamiento de
los créditos ha sido siempre creciente ya que en octubre se efectuaron sélo
8 préstamos, en noviembre alcanzo a 141, en diciembre se elevé a 533 y hasta
mediados de enero alcanzaba a 300 el nimero de créditos otorgados.

Hasta la fecha se han incorporado soélo 12 instituciones financieras al
sistema, pudiendo llegar este ntimero a 30.

Adicionalmente al sistema de financiamiento descrito, y como com-
plemento a él, en 1978 comienza a funcionar el sistema de subsidios directos
a la demanda para los sectores de mas bajos recursos.

También tiene importancia para el desarrollo de la construccion, la
liberalizacién del sistema de arriendos, el cual permite incentivar la edifi-
cacién de viviendas con €l objeto de alquilar.

De esta forma, con el aumento de la inversisn publica, la implemen-
tacién de los sistemas de financiamiento de la vivienda y el subsidio para
los sectores méas pobres de la poblacién, y la liberalizacion de los arriendos,
estan dadas todas las bases para alcanzar un mayor nivel de actividad en
el sector construccién, tanto del sector publico como del privado.

AGRICULTURA

Se puede afirmar que durante 1977, el sector agricola hizo posible, a
través del aumento de su valor agregado, un creciente aporte al bienestar y
desarrollo del pais en conjunto. En este sentido, un elemento vital ha sido la
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politica de apertura al mercado mundial adoptada en los ultimos afios, que ha
estimulado la produccién en los sectores con ventajas comparativas, en espe-
cial el agricola, el pecuario y el forestal. Asimismo, la serie de medidas
adoptadas en el afio recién pasado, encaminadas a legrar una mayor eficien-
cia productiva, estabilidad y crecimiento, aseguran un futuro de permanente
progreso al sector.

Medidas adoptadas en 1977

Entre las principales decisiones referentes a este sector cabe destacar
la politica de precios y de comercializacion de productos agricolas, fijada a
comienzos del afio en declaracién conjunta de los Ministros de Agricultura y
Economia. En esa ocasién se establecieron las reglas del juego a seguir en
relacién a las condiciones que eafrentaran algunos de los principales rubros
de la actividad agropecuaria a partir de la temporada 77-78, ademés de de-
limitar la participacion que tendra el Estado en estas actividades. Los rubros
involucrados son trigo, raps, remolacha, papas, cebollas, carne, arroz, maiz
y maravilla. En el trigo, el raps y la remolacha se establecieron ‘“bandas de
precios”, especificando las modalidades a seguir en la determinacion tanto
del punto medio como de los limites maximo y minimo de dichas bandas.

En cuanto a la comercializacion, tanto del trigo como del raps, el Es-
tado abrié poderes compradores tendientes a fomentar la libre competencia
y ‘a ajustar los precios internos a los vigentes en los mercados internacionales.

Asimismo, para carne, arroz, maiz y maravilla, el Estado, a partir
de la temporada 77-78, no intervendra en los respectivos mercados, tanto en
materia de precios como de comercializacion. Los mercados de papas y ce-
bollas experimentaran la intervencion estatal sélo en el caso de precios anor-
malmente altos.

Los efectos de esta definicion, han sido positivos para la actividad agro-
pecuaria en el sentido de proporcionar reglas del juego claras y anticipadas
a los empresarios del sector, lo que les permite tomar decisiones de produc-
cion sobre la base de la informacién entregada, disminuyendo en forma sig-
nificativa el grado de incertidumbre al que normalmente se han enfrentado.

En relacion a la politica crediticia, el Banco Central puso a disposicién
de los bancos comerciales lineas de crédito para el sector agricola, las cua-
les fueron refinanciadas en un 50% con una tasa de interés de 6% real anual,
asegurando asi un menor costo financiero a los usuarios.

Otra medida anunciada en 1977 y que comenzara su aplicacién durante
1978 es el sistema de Asistencia Técnica Empresarial.

Este consiste en bonificar a los productores agricolas de menos de 15
hectareas de riego basico el servicio en un monto que fluctia entre US$ 125
y US$ 130 anuales durante los primeros dos afios de aplicacion; en los afios
posteriores este monto serd decreciente. La asistencia serd dada en forma
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competitiva por empresas privadas, logrando asi que el agricultor escoja aque-
lla que le otorga mayores beneficios.

Resultados de Produccion

El crecimiento del sector agropecuario durante 1977 fue superior al 15%,
lo que comparado con el crecimiento del Producto Geografico de 8,6%, esta
mmdicando que ia agricultura ha logrado las metas fijadas por la Estrategia
de Desarrollo.

Respecto a los resultados obtenidos en los catorce cultivos tradiciona-
les, la Encuesta Nacional Agropecuaria indicé para el afio agricola 76-77, una
pequefia disminucién en el Area sembrada con un aumento importante en los
rendimientos, que permitio se alcanzaran niveles de produccién bastante sa-
tisfactorios y que en algunos rubros son realmente espectaculares. En prome-
dio, los catorce cultivos anuales aumentaron su rerdimiento en un 27,1%,
siendo el raps el lnico que anota una disminucién. Destacan los aumentos
experimentados por el trigo (56%), garbanzos (54%) y centeno (48%).

En cuanto a la produccién obtenida, sélo tres cultivos experimentaron
disminuciones: raps (—21%), maravilla (—43%) y remolacha (—3%). El res-
to de los cultivos —excepcidn hecha del arroz, para el cual no se cuenta con
datos del afio anterior— experimentaron aumentos en sus niveles de produc-
cion en porcentajes que fluctan entre un 29% (avena) y 93% (arvejas).

Esto indica que la baja en el 4rea sembrada no fue obstaculo para que
creciera la produccion del sector.

Comercio Exterior de productos agropecuarios

Los embarques de exportacion de productos agropecuarios y forestales
alcanzaron a 151 millones de délares, lo que representa aproximadamente un
77 del total exportado durante el afio. Esto significa que los productos agro-
pecuarios han aumentado su incidencia en el total exportado, ya que ésta fue
en 1976 de 5,4%.

Las exportaciones agropecuarias crecieron con respecto a 1976 en 34,8% ,
demostrando asi el potencial de desarrollo que tiene el sector en el mercado
mundial.

En el subsector agricola destaca el crecimiento de los embarques de
frejoles que aument6é en 1977 en 103,2%, de lentejas que crecié en 147,4% y
de cebollas y ajos que creci6 en 115,5%. En el subsector pecuario destaca
la exportacion de lana de oveja que creciéo en 12,8%.

Finalmente, cabe hacer notar que los productos agricolas, que en es-
tos afios han presentado ua notorio crecimiento, se caracterizan por ser in-
tensivos en el uso de mano de obra, lo que indica la conveniencia desde el
punto de vista econdémico y social que tienen las exportaciones agropecuarias.
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Por otra parte, de acuerdo a las proyecciones de Balanza de Pagos, las
importaciones de alimentos tuvieron en 1977 un leve crecimiento de 1,4% en
relacion al ano anterior. En 1977 las importaciones de alimentos alcanzaron
a 323,4 millones de dolares.

Entre los productos que destacan estd la disminucién en las importa-
ciones de trigo desde 185,4 millones de dolares en 1976 a T4 millones de dola-
res en 1977. Los productos que aumentan su incidencia son el maiz, con un
crecimiento de sus importaciones de 8,8 millones de délares entre ambos ahos,
la carne con un crecimiente de 7,8 millones de dolares y el aziicar cruda con
un crecimiento de 24,4 millones de dolares en el mismo periodo.

Cabe destacar el descenso en las importaciones de alimentos que el
pais realiza, Estas en 1973 alcanzaron a 511,6 millones de dolares lo que sig-
nifica una disminucion de 36,8% en los cuatro afios.

Perspectivas para 1978

La apertura de los subsectores agricola, pecuario y forestal al comer-
cio internacional, aumenta el nivel de actividad de éstos al permitirles pro-
ducir para mercados mas amplios. Asimismo, mejora las potencialidades de
generar riqueza, al hacer posible la especializacion y expansion de los rubros
mas rentables, dadas sus ventajas comparativas de produccion. Por esto,
la politica de tipo de cambio real y de reduccion de aranceles va a per-
mitir un permanente crecimiento en el sector. Lo anterior, junto a la politica
de precios libres y ajustados a los niveles internacionales, dirigida a lograr
una mayor racionalidad y eficiencia en el uso de nuestros recursos producti-
vos, asegura que durante este afio las exportaciones agropecuarias manten-
dran su nivel de crecimiento, esperandose para ellas un incremento de 25%.

En relacién con las regularizaciones y asignaciones de tierras, se con-
templa la finalizacion del proceso para fines de 1978; esto unido a la definicién
adoptada en relacion a las formas de asignacion del secano de la costa per-
mitirdn una mayor eficiencia productiva a estas tierras agricolas.

PRECIOS

El objetivo prioritario de la politica econémica durante estos 4 afios
ha sido reducir la inflacion. Desde que asumi6é el Supremo Gobierno, ésta
se ha ido reduciendo constantemente, pero, sin lugar a dudas que 1977 es el
afio que muestra los resultados méas positivos. La tasa de alza en el nivel de
precios disminuyd en un tercio respecto de 1976, encontrandose definitiva-
mente controlada con una tendencia claramente decreciente.

Durante 1974 el indice de precios mostrdé un comportamiento bastante
erratico, caracterizandose por subitas alzas y bajas. Durante este periodo
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las presiones inflacionarias eran dificiles de controlar debido basicamente a
que las empresas fiscales obligaban a emitir para poder saldar sus pérdidas.

A comienzos de 1975 el problema inflacionario, a raiz de la crisis eco-
némica internacional, se agudiz6. Si vemos el indice de precios al consumi-
dor “en doce meses” de ese afio, nos encontramos con que en los primeros
cinco meses la inflacién tendié a crecer en vez de disminuir. Esto fue lo que
obligd 'a aplicar el Programa de Recuperacion Eccnomica, cuyas medidas
fueron anunciadas en abril del mismo afio. Estas consistian en un dréastico
quiebre de las presiones inflacionarias por la via de contraer la demanda
agregada. No hay duda que se hacia indispensable la aplicacién de esta po-
litica por lo critico de la situacion.

Los efectos tuvieron un rezago de dos meses, v fueron plenamente exi-
tosos. Hasta junio la inflacién se mantuvo con una tasa de crecimiento de
alrededor de un 20%, pero en julio cayo bruscamente a un 9% para conti-

nuar decreciendo hasta diciembre.

Este corte tan inmediato que sufrié el proceso de alzas de precios,
se explica basicamente pcr una mejoria de las expectativas, las que poste-
riormente se vieron reforzadas por las medidas adoptadas.

Ya a partir de enero de 1976, el I.P.C. muesira una tendencia clara-
mente decreciente. El indice de precios tanto al consumidor como al por
mayor, bajo sostenidamente. Esta tendencia fue reforzada por las revalua-
ciones del peso en junio de 1976 y marzo de 1977. En los meses inmediata-
mente posteriores a la baja del tipo de cambio, se produce un quiebre brusco
de la inflacion.

En 1977 se lograron basicamente 2 cosas: por un lado se redujo la
inflacién a un tercio respecto de 1976, y por otro las alzas de precios tuvie-
ron un comportamiento bastante regular, contrariamente a lo observado en los
periodos anteriores donde el comportamiento de éstos era bastante erratico.
En los primeros 3 meses los precios tendieron a subir en alrededor de un
58% vy en los 7 meses siguientes lo hicieron en alrededor de un 3,5%, sin
alejarse en ningin mes respecto de estas medias.

El éxito logrado en materia de inflacién durante 1977, se explica ba-
sicamente, por el control de las presiones de demanda, debido a un superavit
del presupuesto fiscal en moneda nacional, al hechc de que las empresas fis-
cales han dejado de ser fuentes de emision, y a la apertura de la economia
al comercio internacional, con lo cual gradualmenze se ha ido poniendo un
techo a las alzas de los productos nacionales.

Por Gltimo, tenemos un sostenido aumento en la demanda por dinero,
lo que ha eliminado otra causa de presion de demanda.

Todo esto en conjunto ha contribuido a bajar las expectativas alcistas
de la gente, eliminindose asi otra importante presion inflacionaria.

Cabria destacar el comportamiento de algunos rubros.
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La alimentacion y el vestuario, mantuvieron la tendencia observada
en los ultimos periodos, en el sentido de que se han ido haciendo relativa-
mente mas baratos, al subir sus precios en menor proporcién que la infla-
cion. Durante 1977 los alimentos subieron un 59,4% y el vestuario un 60,5%.

La vivienda, sin embargo, se encarecid relativamente al subir en un
69,6%, cifra que esta por sobre la inflacién.

Dentro del indice de precios al por mayor, los agropecuarios y los mi-
neros fueron los que subieron menos, abaratidndose respecto de los demas
productos. Los precios en estos rubros crecieron en un 53% y un 46%, res-
pectivamente, por debajo del 65% en que aumentd el I.P.M.

Las importaciones se encarecieron relativamente, al subir sus precios
en un 79,2%.°

Podemos concluir que durante estos afios ha habido un cambio en la
estructura de precios relativos de la economia, siendo los alimentos y el ves-
tuario los rubros que kan ido abaratandose respecto de los deméas bienes.

El control de las variables de mayor incidencia en un proceso infla-
cionario hacen tener ruy buenas expectativas respecto del alza en el nivel
de precios para 1978; éste seguird manteniendo una tendencia claramente
decreciente.

REMUNERACIONES

Durante 1977 se continué aplicando la politica de reajustes autométi-
cos segln la inflacién pasada. En efecto, se otorgaron reajustes de 19% en
marzo y de 18% en julio y diciembre.

En enero, se modifico la Escala Unica de Remuneraciones (E.U.R.),
otorgandose un mejoramiento general pero no uniforme, al mismo tiempo
que se crearon tres grados superiores al mas alto existente y se suprimieron
" los grados 35 a 33. Por otra parte, se aumentaron los porcentajes de asig-
nacion profesional entre los grados 1 al 17 de la Escala.

Ademas, en el mes de mayo, el Supremo Gobierno dispuso un reajus-
te adicional de 4% para todas las rentas afectas a la E.U.R. Este reajuste
de 4% se hizo extensivo al ingreso minimo del sector privado.

Conjuntamente con este reajuste adicional para la E.U.R. se adopta-
ron otras medidas, entre las cuales destacan: el adelanto del aumento de la
asignacion pro’esional y de antigiiedad, la creacién de la asignacién de res-
ponsabilidad (que favorece a los grados 4 y superiores de la escala) y la
adopcion de un sistema de remuneraciones flexible para el personal docente
de jornada completa de las Universidades.

En materia de borificaciones, a partir de enero se esta otorgando men-
sualmente una bonificacion a los sectores de més bajos ingresos como com-
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pensacion por la eliminacion a las exenciones del IVA, la cual se reajusta
de acuerdo al mismo indice que las remuneraciones.

Ademas, en noviembre y diciembre se otorgaron bonificaciones de $ 100
por trabajador y por carga familiar, las que beneficiaron a los asalariados
de los sectores publico y privado. Estas bonificaciones, en el caso de los tra-
mos de menores ingresos, constituyeron un paliativo importante.

En 1977, las rentas liquidas de todos los remun=rados mejoraron tam-
bién, por efecto de la modificacién del Impuesto Unico al Trabajo, que con-
sistio en aumentar la exencion a 3 Unidades Tributarias y rebajar la progre-
sividad del impuesto en casi todos los tramos.

El conjunto de medidas adoptadas, junto con la persistente disminu-
cion de la inflacién, se ha traducido en un alza sostenida de los sueldos
y salarios reales, como se vera a continuacion.

Evolucion de las remuneraciones reales 1/

De acuerdo al indice de sueldos y salarios calculado por el INE, se
observa que las remuneraciones reales promedio durante 1977 experimenta-
ron un aumento de 30,2%, =n relacion a su nivel del afio precedente. El po-
der adquisitivo de los salarios creci6 en 1977 en un 29,2%, en tanto que el
de los sueldos lo hizo en un 31,0%.

Estos aumentos se suman a los ya registrados durante 1976. En efec-
to, en ese afio las remuneraciones reales crecieron en un 11,7% aproxima-
damente, siendo el incremento de los salarios de un 15,2% y el de los suel-
dos de 8,5%.

Si bien es cierto que en 1975 se produjo una caida del poder adquisiti-
vo de los asalariados, como consecuencia de la crisic externa y de las medi-
das rectificadoras adoptadas por la autoridad econémica, resulta claro que es-
ta baja fue transitoria. En efecto, en 1975 las remuneraciones reales caye-
ron en 2,3% en relacion al nivel del afio anterior, pero esta disminucién fue
menor que la registrada por el producto per cépita, la que fue cercana al
15%. Este hecho merece destacarse, ya que pone de manifiesto el objetivo
del Gobierno, de proteger el poder adquisitivo de los trabajadores en general.

Es asi como el nivel de las remuneraciones reales fue superior en
1977 en un 42% a los registrados en el afio 1974, y su nivel actual es similar
al que existia en 1970.

Resulta de especial importancia la tendencia creciente que estan pre-
sentando las remuneraciones reales, y ello lo podemos apreciar a través de
la evolucion que ha tenidc el promedio movil para periodos de seis meses.

(1) Estas variaciones se obtuvicron deflactando el indice de sueldos y salarios por el L.P.C. En los me-
ses en que dicho indice no ticne observaciones se supuso que s2 mantenfan los valores nominales
precedentes.
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Un indicador adicional con que se cuenta para analizar la evolucion
de las remuneraciones es el Ingreso Minimo Familiar. Este mostré una ten-
dencia creciente en los tltimos dos afios. En 1976 experimentd un incremento
de 6,3% en relacién al aho anterior y en 1977 aumentd en 15,0% respecto
de 1976. Para 1977, se observa un incremento de aproximadamente 18% en
términos reales, en relacion a 1974,

Perspectivas de las remuneraciones para 1978

Siendo la politica del Gobierno la mantencidn y acrecentamiento del
poder adquisitivo de las remuneraciones, se continuard durante 1978 con el
sistema de reajustes de acuerdo a las variaciones del Indice de Precios al
Consumidor. Es asi como se otorgaran reajustes automaticos en los meses
de marzo, julio y diciembre, salvo en el caso en que la variacion acumulada
del IPC entre dos reajustes supere el 15%, eventualidad en que su fecha seria
adelantada.

El sistema de reajustes descrito, unido al crecimiento que experimen-
tara la economia en el transcurso del afio, aseguran el cumplimiento del ob-
jetivo de acrecentar paulatinamente el poder adquisitivo de las remunera-
ciones de todos los trabajadores.

OCUPACION

Uno de los principales problemas que ha aquejado al pais es la desocu-
pacion. En el periodo siguiente a 1975 las variables ocupacionales han tenido
un comportamiento favorable aun cuando todavia se mantienen altos niveles
de desocupacion en relacion a los tradicionales en el pais, como también en
comparacién con nive.es internacionales. Esta situacion se da conjuntamente
con los efectivos repuntes de las demés variables econémicas en el afio 1977.
Es el caso del crecimiento del producto nacional, la disminucion de la in-
flacion, aumento de la produccion industrial y agricola, incremento de las
exportaciones no tradicionales, etc.

La causa que mejor la explica es la existencia de algunas rigideces en
el mercado de mano de obra, como ser la ley de inamovilidad y los altos
coslos previsionales, que hacen que lo Gltimo que aumenta al crecer la de-
manda y por ende la produccion, es la contratacion de mano de obra. Se
prefiere trabajar con turnos mas prolongados y pagar horas extras.

En consecuencia, el comportamiento sefialado provoca que la desocu-
pacion se haya mantenido relativamente constante durante 1977 —aunque
disminuyé significativamente en relacion a 1976— pese a aumentos en la
produccion.

Conscientes de esta realidad, se han adoptado medidas incentivado-
ras a la contratacion dz mano de obra, cuales son en general las politicas de

610



reasignacion de recursos (dsminuir y emparejar aranceles, tipo de cambio
Unico y que refleje su valor real, impuestos homogénzos y no diseriminato-
rios, tasa de interés real positiva, etc.) que implican incentivar las activi-
dades con ventajas comparativas y que se caracterizan por ser intensivas en
mano de obra. Ademéas de las sefaladas, se han adoptado medidas de corto
plazo, como son el Programa de Empleo Minimo, el subsidio a la contrata-
cion adicional de mano de obra (D.L. 1.030 y DL. 1.806) y disminuciones su-
cesivas en las cotizaciones previsionales.

Las politicas y medidas sehaladas anteriormente tienden a solucionar
el problema ocupacional desde sus raices, pero la lakor requiere de un pla-
zo razonable para lograrlo.

Sin embargo, segun cifras del Depto. de Economia de la Universidad
de Chile, desde Septiembre de 1975 la ccupacion en el Gran Santiago ha ido
progresivamente aumentanco, alcanzando un 4,9% de crecimiento el nivel
promedio de ocupacién de 1976 en relacién al promedio del afio anterior. Al
afio siguiente (1977) esta c:fra alcanzé un crecimiento de 8,5% en relacion
a 1976. En diciembre de 1977 la ocupacion alcanzaba a 1.194 miles de personas.

Por su parte, la tasa de desocupacion segiin la misma fuente, comien-
za a disminuir desde marzo de 1976, momento en que alcanzo un 19,8%. En
diciembre de 1977 la tasa de desocupacion fue de un 13,2% lo que represen-
ta una significativa disminucion en menos de dos afics. Sin embargo esta ci-
fra es levemente superior a la que se observé en el mes de septiembre del
mismo afio, siendo esta Glt:ma de 12,8%.

La situacion observada en el Gltimo trimestre del afio 1977 se explica
por el aumento de los que buscan trabajo por primera vez, ya que la cesan-
tia en este mismo pericdo disminuyd desde un 10% a un 9,9% de la fuerza
de trabajo.

La poblacién ocupade en las actividades productoras de bienes aumen-
t6 en 7,3% en diciembre de 1977 en relacion al mismo mes del afo prece-
dente, mientras que en las actividades productoras de servicios en el pe-
riodo homélogo la ocupacién crecié en 6,6%. Dentro de las primeras, la cons-
truccion tuvo un 14% de incremento en la ocupacion, siendo el sector con
mayor crecimiento, mientras que en las industrias manufactureras éste fue
de 6,3%. Dentro de las segundas, el comercio fue e. que logré el mayor au-
mento en la ocupaciéon siendo de 13,8%.

Si bien es cierto que la ocupacion aumenté méas en las actividades pro-
ductoras de bienes que er. las de servicios, tambiér. es cierto que la cesan-
tia es mayor en ellas. En diciembre de 1977 la cesantia fue de 9,9% en el to-
tal, de 15,2% en las actividades productoras de bienes, de 7,0% en las pro-
ductoras de servicios y de 9,0% en las demas.

En relacion a la posicion ocupacional de los ocupados en el Gran San-
tiago, es notable el crecimiento de los trabajadores por cuenta propia entre
diciembre de 1976 y diciembre de 1977, ya que fue de 12,7%. También es im-
portante el aumento de los empleados, que fue de 6,2% en el mismo periodo.
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Los demas sectores, es decir, empleadores, obreros y familiares no remune-
rados, practicamente mantuvieron su nivel de ocupacién en el periodo.

En relacion a las medidas paliativas que se han venido adoptando des-
de 1974 en adelante, 2s necesario sefialar que:

A través del Decreto Ley 1.030 de 1975, el cual subsidia la contrata-
cién de mano de obra adicional por la mitad de un sueldo minimo mensual,
se han entregado 480.031 asignaciones mensuales en 1977. Es necesario sefia-
lar que esta cifra ha ido creciendo progresivamente durante 1976 vy 1977. En
el primer semestre de 1976 se otorgaron en total 58.943 subsidios con un
promedio de 9.749 beneficiarios al mes. Al semestre siguiente estas cifras
ascendieron a 138.154 y 23.026 respectivamente, lo que representé un incre-
mento de un 136%. Ea 1977, en el primer semestre, las mismas cifras expe-
rimentaron un crecimiento de 62,5 en relacién al semestre anterior, para
luego alcanzar en el segundo semestre de este afio, un total de 255.601 sub-
sidios con un promedio de 42.600 personas beneficiadas al mes.

El Programa de Empleo Minimo (PEM), el cual ofrece trabajo a aque-
llas personas que no lo han conseguido, o que han quedado desplazadas del
que tenian, pagandoles una remuneracién en pesos y entregandoles ayuda
consistente en alimentos para el grupo familiar, ha tenido una evolucién de-
creciente en el Gltimo trimestre. Ello era de esperarse por cuanto es un pro-
grama que tiende a paliar las consecuencias del desempleo, y en la medida
que la situacién econémica del pais se recupera, el ntimero de personas ads-
critas a él disminuye, consiguiendo éstas un empleo estable.

Consecuentemente con lo expuesto en el parrafo precedente, debe sefa-
larse que las personas que laboran en el PEM reciben capacitacién a través
de becas otorgadas por el SENCE (Servicio Nacional de Capacitacién y Em-
pleo) lo que les permite conseguir un nuevo empleo con mayor facilidad.

Durante 1977 se ha rebajado en dos oportunidades la tasa del fondo tni-
co de prestaciones familiares, lo que significé disminuirlas desde un 25% a
un 17%, provocando una rebaja de aproximadamente cuatro puntos en las co-
tizaciones previsionales. Como ejemplo de ello, las cotizaciones previsionales
del Servicio Seguro Social bajaron de un 47,2% a un 43,2% v las de la Caja
de Empleados Particulares de un 55% a un 51%.

Perspectivas 1978

Los indices de desocupacién y cesantia han ido progresivamente ba-
jando, pero éstos atin estan en niveles altos. Sin embargo, la ocupacion ha
crecido en forma importante (similar al crecimiento del producto nacional,
8,5%). Ello se debe a .as medidas paliativas adoptadas por las autoridades
como también a las politicas generales reasignadoras de recursos que los han
orientado hacia aquellos sectores en los cuales el pais posee ventajas com-
parativas y que son intensivas en mano de obra.
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Estas politicas también dan al capital un valor real —que antes no te-
nia— y de esta forma se abarata relativamente el factor humano, provocan-
do un incremento de las fusntes de trabajo.

Para 1978 la tendencia a la baja de la desocupacion y la cesantia debe
continuar como consecuencia de nuevos aumentos en el empleo. Ello se debe
a que se esperan repuntes importantes en la construccién y en la industria,
que son precisamente los sectores que contribuyen en mayor medida a dicha
situaciéon. Ademas, los efectos de las rebajas a las cotizaciones previsionales
debieran reflejarse en el presente afio; y a su vez ellas continuar descendien-
do. Por otra parte, los incentivos indirectos a las actividades exportadoras,
como el programa de rebajas arancelarias, debe repercutir también en 1978
y afectar positivamente el empleo.
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Circulares de

B
Bancos e Ins

CIRCULAR N° 1.506

Medifica normas sobre cobro de comisiones a
titulares de cuentas corrientes

Santiago, 9 de marzo de 1978

Se comunica que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, previa consulta a esta Superinten-
dencia, en su Sesion N¢ 1.200, celebrada el 15 de fe-
brero de 1978, acordé reemplazar el N° 2 del Acuerdo
N° 1.088, del 14 de julio de 1976, que faculto al sis-
tema bancario para cobrar comisiones a sus clien-
tes por el manejo de sus cuentas ccrrientes banca-
rias, dado a conocer por Circular N? 1.385, de este
Organismo, de fecha 3 de agosto de 1976.

Conforme con la mencionada modificacion el
nuevo Texto refundido de normas sobre la materia
es el que se transcribe a continuacion:

“1? Facultar al sistema bancario para cobrar
comisiones a sus clientes para el manejo de sus
cuentas corrientes bancarias.

“2° Cada banco podra fijar libremente el mon-
to que cobrara a los titulares de cuentas corrientes
con sujecion a las siguientes normas:

“a) Los bancos que deseen hacer uso de esta
facultad, deberan registrar en la Stuperintendencia
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de Bancos e Instituciones Financieras el sistema
que se proponga implantar.

“b) El plan que se presente no podra ser mo-
dificado sino después de un afio de su vigencia,
sin perjuicio de la facultad del banco de dejarlo sin
aplicacion en cualquier momento y, en tal caso, de-
bera esperar el plazo de 6 meses para implantar un
nuevo sistema.

“c) En ningln caso el sistema que se adopte
podra hacer discriminacion alguna entre clientes
que se encuentren en igual situacion.

“3* La Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras controlara la correcta aplica-
cion del presente Acuerdo’.

En atencion a la claridad de las normas trans-
critas este Organismo no estimg necesario impar-
tir mayores instrucciones para su aplicacion. Sin
embargo, en lo que se refiere a lo dispuesto en la
letra b) del nuevo N? 2 que ahora se establece, es
conveniente precisar que, siempre que un banco ha-
ga uso de las facultades que alli se le otorgan, ya
sea para modificacion o término del sistema esta-
blecido, debera comunicar a esta Superintendencia
la medida adoptada al respecto.

Por otra parte, se dispone que en todos los
casos, esto es, tanto en la implantacién como en la
modificacién del sistema de que se trata, el banco
debera esperar de este Organismo el otorgamiento
de un certificado de registro del sistema para po-
nerlo en préactica.



Derogacion

Las disposiciones de la presente Circular reem-
plazaran a las contenidas en la referida Circular
N? 1.385, del 3 de agosto de 1976, las que, en con-
secuencia, quedan derogadas.

No obstante lo antedicho, los bancos que a esta
fecha estén cobrando comisién a sus clientes por el
manejo de sus cuentas corrientes podran continuar
haciéndolo con el sistema actualmente en uso o in-
troducir las modificaciones que estimen convenien-
tes de conformidad con las nuevas disposiciones
que motivan la presente, debiendo en toco caso,
efectuar el correspondiente registro en esta Supe-
rintendencia.

Vigencia de estas disposiciones

Las disposiciones que motivan la presente regi-
ran a contar desde esta fecha.

CIRCULAR N° 1.507

Instrucciones para efectuar el registro de letras
de crédito

Santiago, 10 de marzo de 1978

Esta Superintendencia ha podido comprobar
que el sistema utilizado en el registro de las letras
de crédito que emiten los bancos en cumplimiento
a lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley General
de Bancos, se hace lento y engorroso ante el gran
numero de documentos que se han presentado con
este objeto.

Por este motivo, ha resuelto que a partir des-
de esta fecha, las instituciones autorizadas pa-
ra operar con letras de crédito deberan enviar en
duplicado junto con los documentos correspondien-
tes a cada mutuo hipotecario, el formulario que se
adjunta a la presente. Dicho documento una vez
aprobado por esta Superintendencia, servird de
certificado de registro de las letras que en él se
mencionan para todos los efectos que correspondan.

El formularie aludido dada su claridad no re-
quiere de mayores instrucciones para su aplicacion
inmediata. No obstante, con el objeto de evitar in-
terpretaciones erréneas y uniformar crilerios se
imparten a continuacion las directivas a que deben
cenirse en el punto E de dicho formulario, que se
refiere a la clasificacion de la calidad de la vi-
vienda.

Calidad de la Vivienda:

1. SUPERIOR: Para estos efectos se consideran
los siguientes rubros principales:

a) Techumbre: pendientes superiores a las
necesarias ejecutadas con fines puramente
esteticos.

b) Aleros: Superiores a 1,00 mt.

¢) Distancias entre muros: luces superiores a
3,00 mts., espacios abiertos cubiertos, ¥y
grandes ventanales.

d) Altura de piso a cielo: Superior a lo nor-
mal (2,40 mts.).

e) Disenio: Complejo e irregular.

f) Diferentes niveles de piso entre algunos re-
cintos.

g) Juego de volimenes de hormigén armado,
traducido en entrantes, salientes, balcones,
terrazas voladas, etc.

h) Calefazcion y clima.

i) Terminaciones especiales o finas, tales como
revestimientos exteriores pulidos, gres cera-
mico, maderas especiales sobre estuco, cha-
pas en muros, parquet de eucaliptus con fi-
lete o seleccion, baldosas de marmol natu-
ral, ventanas especiales de aluminio o ma-
deras finas, quincalleria especial o impor-
tada, salas de baho en proporcion superior
a lo rormal, artefactos tipo Venecia o de
color, persianas automaticas.

Se entendera por construccion de calidad
superior aquélla que cuente a lo menos con
4 elementos de los indicados en las letras

b6

“a’” a “h” y con 3 de la letra ‘i

2. CALIDAD BUENA: Se entiende por tal aquella
que sblo presenta algunas de las caracteristicas
especiales de disefio y construccion sefialadas
para la celidad superior.

Se considerard como construccién de esta
calidad aquélla que posea de 3 a 5 elementos de
los sefialados en el numero anterior.

3. CALIDAD CORRIENTE: Corresponde a una
edificacion de planificacién corriente, caracteri-
zada principalmente por su sencillez de disefio,
ncrmalidad en pendiente de techumbre, aleros
y alturas de piso a cielo; terminaciones norma-
les, como revoques de cemento y arena, afina-
dos de yeso o pasta, pavimentos de parquet co-
rriente, tabla o plastico, ventanas de maderas
0 acero.

4. CALIDAD INFERIOR: Implica sencillez de di-
seno y ccnstruccion, Corresponde en general a
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edificios CORVI, viviendas tipo, o construcciones
similares individuales. Terminaciones de tipo
econdmico, como pavimentos de piso de torgi-
nol, artefactos sencillos, pudiendo faltar algu-
nos, carencia de revoques interiores, instalacién
eléctrica a la vista.

5. CALIDAD MINIMA: Corresponde al concepto de
vivienda minima, con terminaciones de mala
calidad y/o defectuosa colocacién o terminacién.
Pueden carecer de uno o mas servicios esencia-
les. También se considera en esta calidad la
obra gruesa habitable.

Por otra parte, debo advertir a Ud. que el sis-
tema que se pone en practica, exige una revision
cuidadosa por parte de la institucion emisora en la
confeccién del formulario mismo, como en los an-
tecedentes que han servido de base a la emisién de
las letras que se registren. Se hace esta observa-
cion a fin de evitar en lo sucesivo que se repitan
las numerosas defliciencias y errores que han po-
dido comprobarse hasta ahora en la documentacion
acompanada, especialmente en los certificados de
gravamenes y prohibiciones, todos los que debieron
haberse subsanado en forma previa a su envio en
la revision que debe efectuar el Departamento Le-
gal de la institucion respectiva.

Infermacion a esta Superintendencia

Los bancos autorizados para emitir letras de
crédito deberan enviar a este Organismo en for-
ma mensual un estado, que contenga el namero de
letras de crédito emitidas y su monto total expre-
sado en unidades de fomento clasificado por Se-
rie y Resolucién que las haya autorizado. Dicha
informacion debera referirse al altimo dia del
mes que corresponda y enviarse dentro de los diez
primeros dias del mes siguiente en forma separada
del resto de la informacion periédica.
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CIRCULAR N° 1.508

Recaudacién de Obligaciones Tributarias — Es.
tablece Presentacién Obligateria del Rol Unico
Tributaria (RUT)

Santiago, 22 de marzo de 1978

Por Circular N 1.365, de 10 de mayo de 1976,
estg Superintendencia fijo el procedimiento al que
deben ceiiirse las empresas bancarias para el co-
rrecto desempefio de su cometido como Delegados
del Servicio de Tesorerias en la recaudacién de im-
puestos y contribuciones.

Entre las formalidades establecidas por la
mencionada Circular N¢ 1.365 para la recepcién de
los tributos, se puso especial énfasis en la revision
previa de las declaraciones hechas por los contri-
buyentes, cuidando entre otros aspectos, que no se
omitiera en ellas la anotacién del correspondiente
namero del RUT o RUN; instrucciones éstas que
fueron reiteradas por Circular N 1.421, del 21 de
marzo de 1977 y carta de fecha 6 de diciembre
de 1977.

Por la presente, este Organismo, a solicitud ex-
presa del sefior Tesorero General de la Repiblica,
complementa dichas instrucciones incluyendo, aho-
ra, entre los requisitos previos a la aceptacién del
pago de impuestos la presentacion por parte del
contribuyente de la Cédula del Rol Unico Tributario
(RUT), cuyo numero debera confrontarse con el
regisirado en los correspondientes formularios de
declaracion y pago, en orden a verificar su correcta
anotacion. Se excluira de esta norma el pago de las
contribuciones de bienes raices.

Atendida la importancia que reviste el ntime-
ro de RUT en el procesamiento de la informacién
relativa al pago de los tributos, reitero a Ud. las
instrucciones vigentes sobre la materia y el estricto
cumplimiento de las normas que se imparten por la
presente.

Sirvase hacer las anotaciones marginales co-
rrespondientes en las referidas Circulares N% 1.365
y 1.421.



CIRCULAR N° 2.812

Anexos a Circular 2.716 sobre Normas de Co-
bertura para Operaciones de Importacién

Santiago, 3 de marzo de 1978

Adjunto a la presente Circular, sirvase encon-
trar facsimiles de Anexo N? 1 “Certificado de Do-
cumentacion de Embarque para Venta de Divisas”
y Anexo N* 3 “Cuadro de Pagos Cobertura Diferi-
da”, que complementan lo dispuesto en Circular
N¢ 2.716 del 15 de septiembre pasado, relacionada
con la cobertura para operaciones de importacion,
Capitulo XV del Compendio de Normas de Impor-
tacion, los que deberdn entrar en vigencia a maés
tardar el 19 de abril préximo.

Los Anexos N° 1 y 3 pasan en consecuencia,
a constifuir respectivamente las hojas N% 12 y 14
del referido Capitulo XV del Compendio.

Se hace presente que la confeccién de los for-
mularios deber& atenerse estrictamente al formato
v dimensiones de los modelos correspondientes a
cada Anexo.

Finalmente, cabe sehalar que la omisién de
cualquiera de los antecedentes estipulados en los
referidos documentos, podrd ser sancionada en
conformidad a lo dispuesto en el N? 28 del citado
Capitulo XV del Compendio.

CIRCULAR N° 2.813

Incorpora nuevos bienes al Apéndice N° 3 del
Capitulo X Normas de Exportacién

Santiago, 6 de marzo de 1978

Da a conocer que esta Gerencia de Comercio
Exterior ha resuelto incorporar las mercancfas que
a continuacion se sefialan, dentro de los bienes del
Apéndice N? 3 del Capitulo X de las Normas de
Exportacion.

Posicion I — BIENES DE CAPITAL

Punto 9.08

“Carrocerias, tolvas o afines destinados a ser mon-
tados sokre un chassis automotor”.

Punto 10.02

“Carrocerias, tolvas o afines destinados a ser mon-
tados sobre un chassis”.

Como consecuencia de lo anterior, sirvase reem-
plazar la 3* y 4® hoja del Apéndice N? 3 - I Bienes
de Capital, del Capitulo X de las Normas de Ex-
portacion, por las que se acompafian a la presente
Circular.

617



CIRCULAR N° 2.814

Reemplaza hojas en el Compendio de Normas
sobre Cambios Infernacionales

Santiago, 6 de marzo de 1978

Se comunican las siguientes meodificaciones en
las nominas de instituciones autorizadas para ope-
rar a través de los Convenios de Crédito Reciproco:

'‘CONVENIO CHILENO . BRASILERO

BANCO MITSUBISHI BRASILEIRO S. A.
Rio de Janeiro (RJ).

Incluir

CONVENIO CHILENG - MEXICANO

Incluir BANCA METROPOLITANA S. A., Méxi-
co D, F.

Cambiar: BANCO DEL PAIS S. A., por BANPAIS
S. A

CONVENIO CHILENO - PARAGUAYO

BANCO UNION S. A.

Direccion Postal: Estrella y Alberdi.
Casilla de Correos: 726.

Télex: NR 385 PY.

Direcciéon Cablegrafica: BANCOUNION.

Incluir

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
zan las hojas N% 15, 19 y 20 del Capitulo XXVII del
Compendio de Normas sobre Cambios Internaciona-
les, las cuales se acompanan a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.815

Modifica Capitulo X “Financiamiento a las Ex-
portaciones” del Compendio de Normas de
Exportacion.

Acuerdo N° 1.203.08-780308

Santiago, 9 de marzo de 1978

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en

su Sesion N° 1.203, celebrada el 8 de marzo en cur-
so, acordd introducir las siguientes modificaciones
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a las ncrmas sobre “Financiamiento a las Expor-
taciones” contenidas en el Capitulo X del Compen-
dio de MNormas de Exportacion:

1° Suprimir el inciso segundo del N* 7°.

2° Reemplazar el inciso tercero del N? 8% por el si-
guierte:

“El Banco Central de Chile podra refinanciar
los créditos que otorguen las empresas banca-
rias conforme a este nimero 8°, aplicando una
tasa de interés LIBOR a 180 dias recargada en
dos puntos’.

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
za la hoja N° 3 del Capitulo X “Financiamiento a
las Exportaciones” del Compendio de Normas de
Exportacion, por la que se acompaifia a la presente
Circular.

CIRCULAR N° 2.816

Incorpora Capitulo XXIl “Normas sobre Zo-
nas Francas” al’ Compendio de Normas de
Importacion.

Acuerdo N° 1.203.13.780308

Santiago, 9 de marzo de 1978

El Comité Ejecutivo de este Banco Central, en
su Sesion N° 1.203, celebrada el 8 de marzo en cur-
so, acordd lo siguiente:

1 Aprobar las “Normas sobre Zonas Francas”
que se acompanan a la presente Circular, las
cuales se incorporan como Capitulo XXII al
Compendio de Normas de Importacion y empie-
zan a regir a contar del 3 de abril de 1978.

2% Facultar a la Gerencia de Comercio Exterior
para establecer las disposiciones relativas a los
documentos de importacién que deben ser pre-
sentados al Banco Central de Chile. Estas dispo-
siciones se incorporardn como Anexos al Ca-
pitulo XX1I del Compendio de Normas de Impor-
tacion.

3% Derogar, a contar de la fecha en que entran en
vigencia las normas que se acompafan, el flu-
jograme operacional aprobado en Sesion N?
1.058 de fecha 31 de marzo de 1976; el N¢ 2



del Capitulo XVI “Tratamientos Especiales”
del Compendio de Normas de Importac:6n, y los
acuerdos comunicados por Circulares N%s 2.732
del 7 de octubre de 1977 y 2.745 del 17 de no-
viembre del mismo afo. Ademas, cualquiera
otra disposicion vigente que se contraponga con
estas normas. i

Como consecuencia de lo anterior:

— Se reemplaza la hoja N°® 2 del Capitulo XVI del
Compendio de Normas de Importacién por la que
se acompana.

— Se acompafia el mencionado Capitulo XXII.

— Se reemplaza el Indice del Compendio de Nor-
mas de Importacion, por el que se acompafia.

CRCULAR N° 2.817

Costos de Créditos Externos para financiamien-
to de exportaciones

Santiago, 10 de marzo de 1978

Esta Gerencia ha resuelto, de conformidad a lo
establecido en el Capitulo X punto 6.4 del Compen-
dio de Comercio Exterior (Circular N° 2.791), que
el costo financiero de los créditos externos que se
reliquiden para financiar exportaciones no podra ex-
ceder a una tasa equivalente al LIBOR o bien al
PRIME RATE mas una sobretasa de 1,3/4% anual,
incluidos todos los costos externos relacionados con
el crédito.

Lo anterior rige a partir de la fecha de la pre-
sente Circular, y serd motivo de revision periddica,
la que serd comunicada por este mismo medio.

CIRCULAR N° 2.818

Facultad pora comprar divisas o turistas a do-

iia Elena Vega Santander y Motel Primeras

Piedras de lquique. Deroga facultad a Hotel
Crillén y Apart-Hotel Américo Vespucio

Santiago, 10 de marzo de 1978

Esta Gerencia de Operaciones de Cambio, acor-
dé incluir a la sefiora Elena Vega Santander, con-
cesionaria del local destinado a la ventz de revis-

tas, periodicos, libros y productos regionales de
Chile en el Terminal del Aeropuerto de Pudahuel
y al Motel Primeras Piedras de la ciudad de Iqui-
que, en la nomina de hoteles, moteles, hosterias y
establecimientos similares autorizados para recibir
y comprar divisas a turistas procedentes del ex-
tranjero, los que quedaran sujetos a todas las nor-
mas y obligaciones establecidas en el Capitulo IX
del Compendio de Normas de Cambios Internacio-
nales.

Al mismo tiempo se ha resuelto eliminar de la
mencionada némina al Hotel Crillon y Apart-Hotel
Américo Vespucio, amhos de Santiago.

En consecuencia de lo anterior, rogamos se sir-
va reemplazar las hojas N% IX-6 y IX-8 del citado
Compendio, por las que se acompafan a la presente
Circular.

CIRCULAR N° 2.819

Medifica Capitulo XVIIl “Operaciones de Cam.
bios Internacionales ‘'que pueden realizar los
bancos de fomento autorizedos” del Compen.
dio de Normas sobre Cambios Internacionales.
Acuverdo N° 1.204-06.780315

Santiago, 16 de marzo de 1978

El Comité Ejecutivo de este Banco Central, en
su Sesion N" 1.204, celebrada el 15 de marzo en
curso, acordd reemplazar el N° 5,— del Capitulo
XVIII “Operaciones de Cambios Internacionales que
pueden realizar los bancos de fomento autoriza-
dos”, contenido en el Compendio de Normas sobre
Cambios Internacicnales, por el siguiente:

“5.— Otorgar créditos en moneda nacional o ex-
tranjera con garantia de documentos de em-
barque que amparen importaciones o expor-
taciones, conceder créditos internos de pre.y
post-embarque y emitir y negociar Aceptacio-
nes Bancarias Latinoamericanas (ABLAS). En
el otorgamiento de créditos para el financia-
miento a las exportaciones deberan sujetarse
a lo previsto en el Capitulo X ‘‘Financiamien-
to a las Exportaciones” del Compendio de
Normas de Exportacion’.

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
za la hoja N? 1 del Capitulo XVIII del Compendio
de Normas sobre Cambios Internacionales por la
que se acompana a la presente Circular.
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CIRCULAR N° 2.820

Reemplaza hoja N° 2 del Indice del Compen-
dio de Normas socbre Cambios Internacionales

Santiago, 21 de marzo de 1978

En Sesion N? 1.172, celebrada el 14 de septiem-
bre de 1977, se aprob6 el Compendio de Normas de
Importacion que se acompafid a nuestra Circular
N? 2.716 del 15 de septiembre de 1977. En esa opor-
tunidad se traspasé al Compendio de Normas de
Importacion las “Normas de Coberturas” conteni-
das en el Capitulo XXVIII del Compendio de Nor-
mas sobre Cambios Internacionales.

Como consecuencia de lo anterior, sirvase re-
tirar el referido Capitulo XXVIII del Compendio de
Normas sobre Cambios Internacionales y reempla-
zar la hoja N° 2 del Indice por la que se acom-
pafia a la presente Circular.

CIRCULAR N° 2.821

Incorpora nuevos bienes al Apéndice N° 3 del
Capitule X de las Normas de Exportacién

Santiago, 22 de marzo de 1978

Esta Gerencia de Comercio Exterior ha resuel-
to incorporar las mercancias que a continuacién se
sefialan, dentro de los bienes del Apéndice N¢ 3 del
Capitulo X de las Normas de Exportacion:

Posicién II - Bienes de uso durable

Punto 7.08

“Acumuladores eléctricos”.

Punto 7.09

“Partes y piezas para acumuladores eléctricos’.

Como consecuencia de lo anterior, sirvase reem-
plazar la 6* hoja del Apéndice N° 3 - Bienes de
Uso Durable del Capitulo X de las Normas de Ex-
portacion, por la que se acompafia a la presente
Circular.

620

CIRCULAR N° 2.822

Mcadifica Convenio de Crédito por US$
25.000.000 con el Banco de Santander,
Madrid, Espana, contenido en Anexo N° 7
del Capitulo XVII “Créditos para Operacio-
nes de Importacién” del Compendio de Nor-
mas de Importacién.
Acuerdo N° 1.205-16-780322

Santiago, 22 de marzo de 1978

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en
su Sesion Ns 1.205, celebrada el 22 de marzo en
curso, acordd modificar la forma de pago conveni-
da con e. Banco de Santander, Madrid, Espafa, pa-
ra las financiaciones que se efectiien con cargo a
los recursos de la Linea de Crédito por US$
25.000.000 aprobada en Sesion N? 1.169, del 31 de
agosto de 1977.

Como consecuencia de lo anterior, se reempla-
za el N° 3 del Anexo N° 7 “Convenio de Crédito por
US$ 25.000.000 con el Banco de Santander, Madrid,
Espaiia” del Capitulo XVII “Créditos para Opera-
ciones de Importacion” del Compendio de Normas
de Importacion por el siguiente:

“3.— La forma de pago de las importaciones que
se “inancien con esta Linea de Crédito sera
la siguiente:

-—15% del valor CIF al contado.

—85% en 10 cuotas semestrales iguales, ven-
ciendo la primera a los seis meses de la fe-
cha de embarque.

En el caso de importaciones de barcos y avio-
nes el pago al contado sera del 30% y el 70%
restante se pagara en 14 cuotas iguales se-
mestrales, venciendo la primera a los seis me-
ses de la fecha de embarque.

No obstante lo anterior, el Banco Central de
Chilz se reserva el derecho de otorgar cré-
ditos en condiciones distintas a las indicadas”.

Esta nueva forma de pago no afectara a las
operaciones ya aprobadas por el Banco Central de
Chile y el Banco de Santander.

En atencién a lo expuesto, se reemplaza la hoja
N? 30 del Capitulo XVII del Compendio de Normas
de Importacion, por la que se acompafa a la pre-
sente Circalar.



CIRCULAR N° 2.823

Tasa interés Crédito Deutsch Sudamerikanische
Bank AG.

Santiago, 30 de marzo ce 1978

De conformidad con lo estipulado en el Capitu-
lo XVII del Compendio de Normas de Impertacio-
nes Anexo N? 1 punto 9, se comunica que la tasa
de interés que aplicara este Banco Central de Chile
a las operaciones financiadas con cargo al Crédi-
to Deutsch Sudamerikanische Bank AG., DM 100
Millones, sera del 6,25% anual durante el trimes-
ire comprendido entre el 1° de abril y el 30 de ju-
nio de 1978, ambas fechas inclusive.

CIRCULAR N° 2.824

Tasa interés Crédito Deutsche Bank AG.

Santiago, 30 de marzo de 1978

De conformidad con lo estipulado en el Capi-
tulo XVII del Compendio de Normas de Importa-
ciones Anexo NY 4 punto 9, se comunica que la tasa
de interés que aplicara este Banco Central de Chi-
le a las operaciones financiadas con cargo al Cré-
dito Deutsche Bank AG, DM 50 Millones y su am-
pliacion por DM 50 Millones méas de fecha 1° de
febrero de 1978, serd del 6,25% anual durante el
trimestre comprendido entre el 1° de abril y el 30
de junio de 1978, ambas fechas inclusive.

CIRCULAR N° 2.825
Tasa interés Crédito Banco Santander
Santiago, 30 de marzo de 1978

De conformidad con lo estipulado en el Capi-
tulo XVII del Compendio de Normas de Importa-
ciones Anexo N° 7 punto 4, se comunica que la
tasa de interés que aplicara este Banco Central de
Chile a las operaciones financiadas con cargo al
Crédito Banco de Santander US$ 25.000.000, sera del
10% anual durante el trimestre comprendido entre
el 1° de abril y el 30 de junio de 1978, ambas fechas
inclusive.

CIRCULAR N° 2.826

Anexo N° 5 . A Capitulo IX Normas de
Exportacién

Santiago, 30 de marzo de 1978

Se adjunta a la presente Circular Anexo N° 5-A
“Anulacion Planilla de Ingreso Comercio Visible”
del Capitulo IX del Compendio de Normas de Ex-
portacion.

En consecuencia, se agrega el Anexo N° 5-A y
las hojas 1 al 3 correspondientes a su instructivo,
a continuacion del actual Anexo N? 5.

El nuevo formulario rige a partir del 1° de ma-
yo de 1978.

621



Dispesiciones Legales

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLAMENTARIAS Y
ADMINISTRATIVAS DE CARACTER ECONOMICO, PUBLICADAS

EN

BANCOS

Banco Central

Publicado en el Diario Oficial del 1° de marzo de
1978.

Tasa de interés para operaciones a 30 dias, du-
rante la Gltima semana de febrero de 1978, fue
de 3,78% la que regira durante marzo de 1978.

Publicado en el Diario Oficial del 3 de marzo de
1978.

Acuerdo N° 1.20210-780301. Remplaza condicio-
nes para la emision y colocacion de los pagarés
del Banco Central de Chile para las Institucio-
nes de Prevision Social. Modifica Normas de En-
caje del Sistema Financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 4 de marzo d
1978. ; | t

Indice Diario de Precios al Consumidor, febre-
ro de 1978.

622

EL DIARIO OFICIAL DE MARZO DE 1978.

Publicado en el Diario Oficial del 13 de marzo de
1978.

Acuerdo 2doptado por el Comité Ejecutivo N
1.203-07-780308. Modifica Normas de Encaje del
Sistema Financiero.

Publicado en el Diario Oficial del 16 de marzo de
1978.

Estado de situacion al 28 de febrero de 1978.

Publicado en el Diario Oficial del 31 de marzo de
1978.

Acuerdo Comité Ejecutivo N° 1.206-22-780329, so-
bre: a) Complementa acuerdo sobre ‘“Financia-
miento de Viviendas” y b) Remplaza disposicio-
nes Acuerdo N 1.196-13-780125: “Autoriza a em-
presas bancarias para contratar créditos en el
exterior y realizar deméas operaciones que indi-
ca y establece encaje para obligaciones con ban-
cos y corresponsales del exterior.



Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras

Resolucién N° 25

Publicada en el Diario Oficial del 7 de marzo de
1978.

Fija valor Unidad Fomento para los dias com-
prendidos entre el 10 de marzo y el 9 de abril de
1978.

Certificado N° 16

Publicado en el Diario COficial del 9 de marzo de
1978.

Interés promedio cobrado por los bancos en ope-
raciones no reajustables, asciende a 60,15%
anual.

Publicado en el Diario Oficial del 18 de marzo de
1978.

Extracto de la reforma de los estatutos de Fi-
nanciera Cash. S. A.

CAMBIO Y COMERCIO EXTERIOR

Decreto N° 111

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 8 de marzo de 1978.

Modifica posicién arancelaria en la forma que
indica.

Decreto N° 116

Ministerio de Economia. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 18 de marzo de 1978.

Modifica glosa lista de mercaderias Zona Fran-
ca decreto N? 394, de 1977.

Decreto N° 118

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 10 de marzo de 1978.

Modifica glosa de la posicion 76.16.89.04 del
Arancel Aduanero.

Decreto N°® 172
Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 30 de marzo de 1978.

Modifica Arancel Aduanero.

COMISION CENTRAL MIXTA DE SUELDOS

f’ublicado en el Diario Oficial del 7 de marzo de
978.

Sueldos vitales y salarios minimos a regir du-
rante el periodo comprendido entre el 1° de mar-
zo y el 30 de junio de 1978.

CONTRALORIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Publicado en el Diario Oficial del 23 de marzo de
1978.

Resultado de la gestion financiera del Sector Pa-
blico (periodo 1° de enero al 31 de diciembre de
1977).

CREDITOS EXTERNOS

Decreto N° 62

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 3 de marzo de 1978.

Autoriza a Linea Aérea Nacional, para contra-
tar crédizo externo con el European American
Banking Corporation, de Estados Unidos, por
un monto de hasta US$ 4.000.000.

Decreto N° 63

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 3 de marzo de 1978.

Autoriza a Linea Aérea Nacional, para contra-
tar crédito externo con el First National City
Bank N. A. de Nassau, Bahamas por un monto
de hasta US$ 15.000.000.
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Decreto N° 131

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 31 de marzo de 1978.

Autoriza al Ministerio de Obras Publicas para
contratar financiamiento externo con Caterpillar
Americas Co. y/o Banco Central de Chile has-
ta por US$ 2.170.420, destinados a la adquisi-
cion de 40 motoniveladoras.

Decreto N° 156

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 21 de marzo de 1978.

Autoriza a la Corporaciéon de Fomento de la Pro-
duccion para contratar créditos externos con
The Chase Manhattan Bank N. A. hasta por
US$ 90.000.000 con el objeto de financiar déficit
presupuestario y colocaciones correspondientes
a 1978.

Decreto N° 180

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 21 de marzo de 1978.

Autoriza a la Caja Central de Ahorros y Prés-
tamos para contratar crédito externo con el Ban-
co Interamericano de Ahorro y Préstamo de Ve-
nezuela hasta por US$ 5.200.000, destinado a un
programa habitacional a través del SINAP.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
Decreto N° 143

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 18 de marzo de 1978.

Complementa lista contenida en el decreto N?
329 de 1977, para aplicaciéon del impuesto esta-
blecido en el decreto ley N® 1.420 de 1976, ac-
tualizado por el decreto ley N® 1.761 de 1977.

Resolucién N° 231

Servicio de Impuestos Internos. Publicado en el Dia-
rio Oficial del 2 de marzo de 1978.

Establece obligacion de determinar renta liqui-
da imponible en balances, acompanados a decla-
raciones de impuestos a la renta de la primera
categoria.
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PRECIOS Y TARIFAS

Resolucién N° 128

Ministerio de Economia. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 14 de marzo de 1978.

Modifica factores de aplicacion para las tarifas
eléctricas definitivas autorizadas por varias re-
soluciones de la Superintendencia de Servicios
Eléctricos y de Gas.

RELACIONES EXTERIORES

Decreto N© 12

Ministerio del Trabajo. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 29 de marzo de 1978.

Constituye Seccién Chilena de la Comisiéon Mixta
de Expertos del Convenio sobre Seguridad So-
cial, entre Chile y Paraguay.

Decreto N° 161

Ministerio Relaciones Exteriores. Publicado en el
Diario Oficial del 31 de marzo de 1978.

Fija Estatuto Orgénico del Ministerio de Rela-
ciones Exteriores.

SUELDOS Y SALARIOS

Decreto N° 147

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario OFi-
cial del 4 de marzo de 1978.

Fija en 8% el porcentaje en que deberan reajus-
tarse a contar del 1° de marzo de 1978, las re-
muneraciones, pensiones y demas beneficios a
que se refiere el articulo 70 del D.L. N° 670 de
1974.



TRABAJO Y PREVISION SOCIAL
Decreto Ley N° 2.154

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario Ofi-
cial del 31 de marzo de 1978.

Disminuye la tasa de cotizacién al Fondo Unico
de Prestaciones Familiares de 17% a 13%.

VIVIENDA

Decreto N° 188

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo. Publicado
en el Diario Oficial del 22 de marzo de 1978.

Aprueba Reglamento para Asignacién del Sub-
sidio Habitacional.

Publicado en el Diario Oficial del 27 de marzo de
1978.

Valor provisional de la cuota de ahorro del 11 de
abril al 10 de mayo de 1978: $ 19,61.

Publicado en el Diario Oficial del 27 de marzo de
1978.

Valor provisional de la unidad reajustable del
1° al 30 de abril de 1978: $ 6,74.
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ADMINISTRACION DE EMPRESAS

BIERMAN, Harold. The capital budgeting decision.
4 ed., by Harold Bierman and Seymour Smidt.
New York, Macmillan Publishing Co., 1975. 463 p.

CASTRO, G. Luis. Elementos basicos de relaciones
del trabajo y administracion del personal, por
Luis Castro G., Eduardo Rodriguez E., y Fran-
cisco Walker E. Santiago, Universidad de Chi-
le, Departamento de Relaciones del Trabajo y
Desarrollo Organizacional, 1977. 185 p.

MAYNARD, H. B., ed. Handbook of business admi-
nistration. New York, McGraw-Hill, 1970. Pag.
irreg.

COMERCIALIZACION

CORPORACION de Fomento de la Produccion. Es-
tudio de comercializacion y mercado de leche y
productos lacteos. Santiago, 1977.

COMERCIO INTERNACIONAL

ABUAWAD Jadue, Jhoni. Sistemas nacionales de
promocion de exportacién en la ALALC: estudio

comparativo. Santiago, 1978. 98 p.
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LIBROS Y FOLLETOS INGRESADOS A LA BIBLIOTECA DEL
BANCO CENTRAL DE CHILE EN MARZO DE 1978.

OFICINA de Planificacion Nacional. El Pacto An-
dino y el modelo de desarrollo eocnémico chile-
no. Santiago, 1977. 56 h.

ROLANDO, Eduardo. Cooperacién econdomica y fi-
nanciamiento de las exportaciones en América
Latina. Caracas, Banco Central de Venezuela,
1977. 150 p. (Coleccién de Estudios Econémicos
N° 4).

UNITED Nations. Economic Commission for Latin
America. Politicas de promocién de exportacio-
nes. Santiago, CEPAL, 1977. 2 v.

CONDICIONES SOCIALES

BUTELMAN G., Aurelio. Empleo y extrema pobre-
za. Santiago, Universidad de Chile, Departamen-
to de Relaciones del Trabajo y Desarrollo Or-
ganizacional, 1977. 128 p.

DESARROLLO ECONOMICO

HAWKINS, E. K. Los principios de la ayuda al de-
sarrollo. Madrid, Alianza Editorial, 1974. 155 p.
(Alianza Universidad 95).

MOGUILLANSKY L., Graciela. Factores determi-
nantes de las diferenciales de productividad en



la industria chilena. Santiago, 1978. 76 ». Tesis:
Universidad de Chile. Carrera de Ingenieria Co-
mercial.

OFICINA de Planificacion Nacional. Advances of
chilean economy. During 1976. Santiago, 1976.
13 h.

ESTADISTICA

DELANOE G., Luis C. Ejercicios y problemas de
estadistica para economistas y administradores
de empresa. Santiago, Universidad de Chile, De-
partamento de Economia, 1977. 128 p. (Material
Docente N? 12),

INTEGRACION

DIAZ Albonico, Rodrigo. Estabilidad y flexibilidad
en el ordenamiento juridico de la integracion.
Santiago, Ed. Universitaria, 1977. 172 p. (Colec-
cion Estudios Internacionales N° 1).

GARRIDO Rojas, José., ed. La agricultura en la
integracion latinoamericana. Santiago, Ed. Uni-
versitaria, 1977. 183 p. (Coleccion Estudios In-
ternacionales N° 2).

INVERSIONES EXTRANJERAS

OFICINA de Planificacion Nacional. Aregs posibles
de interés para inversionistas extran’eros. San-
tiago, 1976. 137 p.

MACROECONOMIA

GREEN, H. A., John. La teoria del consumo. Ma-
drid, Alianza Editorial, 1976. 368 p. (Alianza Uni-
versidad 163).

JOHNSON, M. Bruce. El comportamiento del consu-
midor. Consumo, renta y riqueza. Madrid, Alian-
za Editorial, 1974. 166 p. (Alianza Universidad
104).

KOOPMAN, Tjalling C., ed. Activity analysis of pro-
duction and allocation. Proceedings of a Confe-
rence. Santa Monica, California. MNew Haven,
Yale University Press, 1976. 404 p. (Cowles Fo-
undation for Research in Economics at Yale Uni-
versity Monograph 13).

MONTIAS, John Michael. The structure of economic
systems. New Haven, Yale University Press,
1976. 323 p.

UNITED Nations. Department of Economic and So-
cial Affairs. Provisional international guidelines
on the national and sectoral balance shets and
reconciliation accounts of the system of natio-

nal accounts. New York, U. N., 1977. 117 p.
(ST/ESA/STAT/SER. M/60). -

MONEDA Y BANCA

ECUADOR. Superintendencia de Bancos. Mercado
del dinero y capitales en la banca privada. Qui-
to, Superintendencia de Bancos, 1977. 87 p.

FELDMAN, Ernesto V. Dimension de las entidades
financieras, economias de escala y competencia,
por Ernesto V. Feldman y Fernando J. de San-
tihanes. Buenos Aires, Banco Central de la Re-
publica Argentina, 1977. 17 p. (Serie de Informa-
cion Publica N° 2).

GREGOIRE Cerda, Jorge. Retornos de equilibrio,
costo del capital e inflacion incierta. Santiago,
Universidad Catolica de Chile, Escuela de Admi-
nistracion, 1978. 28 h.

HAVRILESKY, Thomas, M. Funcion del dinero en
la economia. México, Editorial Limusa, 1973.
240 p.

MERRET, A. J. The finance and analysis of capital
projects. 2nd. ed., by A. J. Merret and Allen
Sykes. London, Longman Group Limited, 1974.
573 p.

SOLOMON, Robert. The international monetary sys-
tem. 1945-1976. An insider’s view. New York,
Harper and Row, 1977. 381 p.

VAN der Wee, H. La Banque Nationale de Belgique
et 'histore monétaire entre les deux guerres
mondiales, pour H. Van der Wee et K. Taver-
nier. Leuven, Banque Nationale de Belgique,
1975. 542 p.

POLITICA ECONOMICA

AGUAD Merlez, Ana Maria. Evaluacion social de
proyectos, por Ana Maria Aguad M. y Rosita
Covarrubias G. Santiago, 1978. 114 p. anexos.
Tesis: Universidad de Chile, Carrera de Inge-
nieria Comercial.

EVANS Miranda, Rosa Maria. Politica economica
global y regionalizacion. Influencia sobre Arica.
Santiago, 1978. 91 h. Tesis: Universidad de Chi-
le, Carrera de Ingenieria Comercial.

INSTITUTO Latinoamericano de Planificacion Eco-
némica y Social. Planificacién de corto plazo;
la dinimica de los precios, el empleo y el pro-
ducto. Santiago, CEPAL-ILPES, 1977. 129 p. Cua-
dernos de ILPES N° 25).

POLITICA Y GOBIERNO

FREI, Eduardo. América Latina; opcién y esperan-
za. Barcelona, Editorial Pomaire, 1977. 299 p.
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TORO Davila, Agustin. Sintesis histérico militar de 344 p. (Studies in Comparative Economics, N°
Chile. 22 ed. Santiago, Editorial Universitaria, 12).

1977. 375 p. RODRIGUEZ Grossi, Jorge. Notas sobre el modelo

de dos sectores. Santiago, Universidad de Chi-

le, Depto. de Economia, 1977. 26 p. (Documento

TEORIA ECONOMICA de Docencia, N° 14).
SCARF, Herbert. The computation of economic equi-
MCCONNELL, Campbell R. Economics; principles, libria by Herbert Scarf with the collaboration
problems and policies. 7ed. New York, McGraw- of Terje Hansen. New Haven, Yale University
Hill, 1978, 954 p. Press, 1973. 249 p. (Cowles Foundation Mono-
REYNOLDS, Lloys G. The three worlds of econo- graph N 24).

mics. New Haven, Yale University Press, 1976.
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PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

A continuacién se da una lista de las publica-
ciones que el Baneo Central de Chile tiene dispo-
nibles, con indicacion del titulo, la fecha de publi-
cacion, la frecuencia, el precio y una resefia sobre
su contenido.

Las personas o instituciones interesadas en ob-
tener estas publicaciones pueden ordenar sus pedi-
dos y enviar la remesa correspondiente a:

Banco Central de Chile
Biblioteca

Casilla 967

Santiago, (Chile).

1. Balanza de Pagos de Chile, Santiago, 1942
(Anual). $ 50,00; US$ 2.00. Disponible desde 1970,

En esta publicacion que prepara el Departamen-
to Asesor de la Direccion de Operaciones en Mone-
da Extranjera, se describe, brevemente, el comer-
cio mundial y la politica de comercio exterior de
Chile correspondiente al afio del estudio y se ana-
liza la cuenta de transacciones corrientes, que com-
prende la balanza comercial (exportaciones e im-
portaciones) y el comercio invisible (servicio de ca-
pitales y mercaderias y transacciones oficiales o
privadas). Se describen, ademas, las cuentas que
corresponden al movimiento de capitales autdénomos
y compensadores y el analisis de cada una de las
cuentas estd acompanado de numerosos cuadros es-
tadisticos.

2. El Banco Central de Chile: resefia de su1 histo-
ria, funciones y organizacion. Santiago, 1977, 71
p. ($ 30,00; US$ 2.00).

En esta obra se describe, brevemente, la histo-
ria, naturaleza, objetivos, facultades, funciones y or-
ganizacion interna del Banco Central de Chile. En
esta ultima parte, se incluye un grafico del esque-
ma simplificado de la organizacion y se sefalan las
principales funciones de cada una de las unidades
administrativas del Banco.

3. Bibliografia historico-financiera de Chile, San-
tiago. Banco Central de Chile, 197%5. 51 p. (Gra-
tis).

Esta bibliografia selectiva, editada por el Ban-
co Central de Chile y preparada por Maria Elena
Ovalle de Vigneaux, Gerente de Crédito Interno y
Sector Publico y por Francisco Garcés Garrido, ex
Gerente Mercado de Capitales e Instituciones Finan-
cieras, incluye 419 obras clasificadas en bibliogra-
fia principal sobre Moneda, Bancos y Mercado fi-
nanciero y bibliografia complementaria.

La primera parte comprende los siguientes te-
mas: Mercado financiero y estabilizacion; Sistema
Monetario; Legislacion y Estadistica; Aspectos Mo-
netarios Internacionales y otros temas afimes.

La segunda parte contiene la bibliografia com-
plemen-aria que comprende: Desarrollo econdmico
y recursos; Programa de desarrollo; Demografia y
ocupacion; Geografia econémica; Ingreso Nacional;
Comercio Internacional; Finanzas Publicas; Aspec-
tos Idenlogicos, econémicos y politicos; Aspectos so-
ciales, culturales y varios; Colecciones de diarios y
Estadisticas.

4, DBoletin Mensual del Banco Central de Chile.
Santiago, 1928. (Mensual, Suscripcion anual

$ 1.000, US$ 30.00). Disponible desde 1970 ade-
lante.

Esta publicacion, generalmente, contiene las si-
guientes secciones: Informe mensual que analiza la
situacion economica del pais; articulos preparados
por economistas del Banco; las circulares de la Su-
perintendencia de Bancos, que contienen las nor-
mas e instrucciones a los bancos del pais; las cir-
culares y acuerdos del Comité Ejecutivo del Ban-
co Central, que se refieren a normas sobre comer-
cio exterior y de politica monetaria y crediticia; dis-
posiciones legales, reglamentarias y administrativas
de caracter econdmico publicadas en el Diario Ofi-
cial y estadisticas de operaciones monetarias, de
mercado de capitales, de comercio exterior, de cam-
bios y oro, de produccion, de precios, de sueldos y
jornales y de poblaciéon y ocupacion.
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5. Caracteristicas de los instrumentos financieros.
Santiago, Banco Central de Chile, 1977, pag.
irreg. ($ 40,00; US$ 2.00).

Estudio preparado por el Departamento de Mer-
cado de Capitales que contiene un resumen de las
principales caracteristicas de los instrumentos fi-
nancieros que se ofrecen a través de los siguientes
sectores u organismos que operan en el mercado de
capitales: Sistema Nacional de Ahorros y Présta-
mos (SINAP), Corporacion de Servicios Habitacio-
nales, Banco Central de Chile, Banco del Estado de
Chile, Sistema Bancario, Tesoreria General de la
Reptblica, Corporacion de Fomento de la Produc-
cion, Caja de Amortizacion, Bancos Hipotecarios,
Sistemas Cooperativos, Sociedades Anonimas, Socie-
dades de Fondos Mutuos, Compafiias de Seguros.

Se describen 38 instrumentos financieros y cada
uno de ellos de acuerdo a los siguientes elementos:
1.— Nombre del instrumento; 2.— Institucién que
capta el ahorro; 3.— Agentes colocadores del aho-
rro; 4.— Costo de la inversion para el ahorrante;
5.— Canjeabilidad y endoso; 6.— Forma de captar el
ahorro; 7.— Monto de la emision autorizada; 8.— Li-
quidez (Rescate); 9.— Duracién del ahorro; 10.—
Reajustabilidad; 11.— Intereses; 12.— Otros benefi-
cios; 13.— Situacion tributaria; 14.— Embargabili-
dad; 15.— Situacion legal que autoriza; 15.— En qué
invierte el ahorro la institucion.

6. Estudios de fuentes v usos de fondos. Chile 1960-
1964, Investigacion conjunta Banco Central de
Chile y Oficina de Planificacion Nacional. San-
tiago, 1968. 124 p. ($ 60,00; USS§ 3.00).

Este trabajo se refiere a los recursos financie-
ros de la economia chilena en el periodo 1960-1964.
La publicacion consta de un informe metodolégico
v de 35 cuadros estadisticos que se refieren a las
fuentes y usos de fondos, a los flujos financieros in-
tersectoriales, a los créditos y amortizaciones de
créditos y a las operaciones intersectoriales para
cada uno de los afios que comprende el estudio.

7. Estudios Monetarios Il. Santiago, 1970. 302 pagi-
nas ($ 80,00; US$ 4.00).

Es el segundo estudio publicado con este titulo,
y comprende algunos de los trabajos elaborados por
economistas del Banco Central, preparados con el
objeto de contribuir al conocimiento y la discusion
de aspectos importantes de la economia chilena y
de los problemas econémicos internacionales. Este
volumen incluye los siguientes trabajos: “Politica de
estabilizacion’’, por Jorge Cauas; ‘“‘Politica economi-
ca de corto plazo’, por Jorge Cauas; “La demanda
del dinero”, por Hernan Cortés y Daniel Tapia; “‘Ta-
sas de interés’’, por Eduardo Olivares y Daniel Ta-
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pia; “El crédito bancario y su costo”, por Ricardo
Firench-Davis; “El modelo de las dos brechas’, por
Jorge Marshall; “Dependencia, subdesarrollo y po-
litica cambiaria”, por Ricardo Ffrench-Davis; “Pro-
blemas financieros y monetarios Ze la integracién
latinoamericana”, por Carlos Massad y Camilo Ca-
rrasco; ‘‘Los derechos especiales de giro y la re-
forma del sistema monetario internacional”, por Sa-
muel Arancibia, y ‘Flexibilidad en las tasas de cam-
bios y paises en desarrollo”, por Carlos Massad.

8. Estudios Monetarios I, Santiago, 1974. 388 pa-
ginas. ($ 80,00; US$ 4.00).

El volumen N° 3 de la serie de “Estudios Mone-
tarios’ contiene los trabajos presentados al Semi-
nario de Mercado de Capitales, organizado por el
Banco Central de Chile en conjunto con la Organiza-
cion de Estados Americanos y realizado en Santia-
go entre el 18 y el 20 de marzo de 1974. La obra co-
mienza con un prologo y el discurso inaugural del
Presidente del Banco Central de Chile, General de
Brigada don Eduardo Cano Quijada y contintia con
los siguientes trabajos: ‘“‘Introduccién a los merca-
dos de capitales”, por Fernando Canitrot y Alvaro
Saieh; ‘“Politica de desarrollo de un mercado de ca-
pitales moderno y eficiente para Chile”, por Ser-
gio Undurraga; ‘Legislacion sobre la tasa de inte-
rés, desarrollo de la banca comercial y nuevas for-
mas de intermediacién financiera’’, por Sergio Un-
durraga y Arsenio Molina; ‘“Nueva politica en rela-
cion a la tasa de interés”, preparada por ODEPLAN;
“Politica monetaria, mercado de capitales; creci-
miento y estabilidad”, por Rubén Almonacid; “El
mercado internacional de capitales y su relacion
con el mercado interno’, por Carlos Massad; “Ban-
cos de Fomento en América Latina”, por José Za-
bala, Humberto Diaz y Carlos Berner; ‘“Mercado
de capitales a corto plazo”, por Carlos N. Correa;
“El mercado de capitales en Chile’, por Jorge Gre-
goire y Hugo Ovando; ‘“Mercado de capitales chile-
nos”, por Eugenio Blanco, Manuel José Ureta y Jor-
ge Marti; ‘“‘Sistema nacional de ahorros y présta-
mos’’, por Andrés Zaldivar; ‘Liberalizacion de las
operaciones financieras de las empresas de segu-
ros'’, por Jorge Bande, y principales “Conclusiones
y recomendaciones’, del Seminario.

9. Estudios Monetarios IV. Santiago, 1976. 148 pags.
($ 80,00; US$ 4.00).

Estudios Monetarios IV contiene los trabajos y
comentarios que fueron presentados al Seminario de
Comercio Exterior, organizado por el Banco Central
de Chile y la Organizacion de Estados Americanos
durante los dias 11 y 13 de diciembre de 1974.



El tema central de la obra, se refiere a la re-
forma del comercio exterior y al avance y perspec-
tivas de la politica arancelaria. Los trabajos pre-
sentados se dividen en 2 partes. La primera consis-
te en una evaluacion general de estrategias de re-
forma del comercio exterior, donde se incluyen las
siguientes colaboraciones: ‘‘Principios de reformas
arancelarias en paises en desarrollo’”, por Bela Ba-
lassa; ‘‘Notas sobre dinamica de la liberacion del
comercio”’, por Arnold C. Harberger; ‘‘Estrategias
para la liberalizacion del comercio exterior chileno”,
por Dominique Hackette; “Estrategias para la libe-
racion del comercio exterior chileno”, por Sergio
de la Cuadra.

La segunda parte contiene los siguientes traba-
jos: “Politica tributaria y arancelaria y su impac-
to sobre el sector comercio exterior”, por Juan Car-
los Méndez; ‘“‘Criterios para la formulaciéon de un
arancel externo comin en el Grupo Andino”, por
Patricio Leiva; “Integracion econdmico - politica
cambiaria en el contexto de la integracion latino-
americana’, por Santiago Macario y, “El financia-
miento externo en una estrategia de liberacion del
sector externo”, por Frederick E. Berger.

10. Estudios Monetarios V. Santiago 1976. 95 pégs.
($ 80,00; USS 4.00).

El volumen N? 5 contiene los trabajos presenta-
dos al segundo Seminario de Mercado de Capitales
que fue auspiciado por el Banco Central de Chile
vy la Organizacion de Estados Americanos, durante
los dias 29 y 30 de abril de 1976. La obra esta divi-
dida en dos jornadas y comienza con el discurso
inaugural del Presidente del Banco Central, don Pa-
blo Baraona Urzia.

La primera jornada contiene los siguientes tra-
bajos: ‘“‘Diagnoéstico, situacion actual y problemas
de las instituciones financieras’’, relator: Mario Cor-
bo L. y los comentarios a cargo de: Arsenio Moli-
na, Tomas Miiller y Cristidn Correa; “El sector
previsional como inversionista institucional en el
mercado de capitales’, relator: Miguel Kast v los
comentarios a cargo de: Alfonso Serrano, Arturo
Troncoso y Fabio Valdés; ‘“Necesidades financieras
de las empresas: la funcion de las instituciones fi-
nancieras’’, relator: Canio Corbo, comentaristas:
Pedro Jelftanovic y Elias Elton.

La segunda jornada contiene los siguientes tra-
bajos: “El sector gobierno en el mercado financie-
ro: operaciones con pagarés de Tesoreria, relator:

Toméas Aguayo, comentaristas: Sergio de la Cuadra,
Alfredo Arce y Frank Veneroso; “Operaciones de
comercio exterior: la funcion de las instituciones fi-
nancieras, relator: Andrés Concha, comentaristas:
Jorge Armanet y Frederick E. Berger; ‘‘Proble-
mas y alternativas de la correccion monetaria y
las tasas flotantes’, relator: Roberto Guerrero, co-
meniaristas: Claudio Undurraga y Eduardo Mufoz.
Como relator general actud el sefior Hernan Cor-
tés Douglas, Director de Adiestramiento, Progra-
ma de Mercade de Capitales de la OEA, y como
secretario general, el sefior Francisco Garcés Ga-
rrido, Gerente Mercado de Capitales e Instituciones
Financieras del Banco Central de Chile.

11. Extracto de la Informacion Economica Nacional.
Santiago, 1973. (Quincenal. Suscripcion anual
$ 500,00; US$ 16.00).

Esta publicacion editada por el Depto. de In-
formaciones Kconomicas y Estadisticas, selecciona
las principales noticias econdémicas del pais, emana-
das del Banco Central y de otras instituciones del
sector econémico, y contenidas en documentos ofi-
ciales y en la prensa nacional.

Cada fasciculo, incluye resefias de las disposi-
ciones legales de la situacion actual de este sector
y extractos de discursos pronunciados por autorida-
des de Gobhierno.

12. Memoria. Anual del Bance Central de Chile,
presentada a la Superintendencia de Bancos.
Santiago, 1926, ($ 40,00; US$ 2.00). Disponible
desde 1970 adelante.

Se publica anualmente desde que empez6 a fun-
cionar el Banco en 1926 y la informacion se pre-
senta en dos partes, En la primera, se analiza la
economia chilena, el mercado monetario y de capi-
tales, las transacciones internacionales y los aspec-
tos internos y administrativos del Banco correspon-
dientes al afio del estudio.

En la segunda parte se incluye un anexo con
las leyes y decretos publicados en el Diario Oficial
que se relacionan con el Banco Central o que son de
caracter econdmico v un anexo con estadisticas eco-
nomicas correspondientes a los Gltimos dos anos.

Esta publicacién se distribuye en forma gratui-
ta a las instituciones del sector publico que lo so-
liciten y a las empresas privadas suscritas al Bo-
letin Mensual del Banco Central.
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CUADROS ESTADISTICOS
STATISTICAL CHARTS

NOTA: Los cuadros cuya fuente no se indica, han sido confeccionados por el Banco Central.

En algunos cuadros, debido a las aproximaciones, la suma de los parciales puede no
coincidir con los totales.

NOTE: The charts have been compiled by the Central Bank unless othsrwiss indicated,

In some charts the grand total does not coincide with the sum of the sub-totals bacause
of the use of approximate figures.
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Billetes emitidos: Banco Central
Paper Money Issue: Central Bank

(En miles de pesos)

(In rthousands of pesos)

FINES DE $ 5 $ 10 $ 50 $ 100 $ 500 Varios TOTAL
END OF PERIOD Miscellaneous TOTAL
1974
Dic. 390 557 78 205 —_— — —_ 55 344 524 106
1975
Abr., 340 924 299 711 —_— — —_ 51066 691 701
May. 337867 369 427 —_— —_ oo 53513 760 807
Jun. 368 702 456 101 —_— — = 52 031 876 834
Jul. 360 860 570416 — — o 53229 984 505
Ago. 359233 631 930 — — —_— 49 043 1040 206
Sep. 365 058 725 981 296911 et e 44 859 1432 809
Oct. 151 771 470 902 863 653 — ot 27962 1514 288
Nov. 110 577 351 152 1129 858 — —_— 18 136 1609 723
Dic 105 104 339 106 1519 629 —_— _ 13 543 1977 384
1976
Ene, 97 263 319 287 1636427 — —_ 11 143 2064 119
Feb. 137 811 335095 1765 456 —_ -— 10 531 2 248 893
Mar, 115 159 301 335 2036 205 —_— — 8 545 24601 244
Abr. 108 525 305 668 2 260 357 —_— — 8 393 2 682 943
May. 105 112 284 504 2401 034 —_ = — 81293 2 798 943
Jun, 99 676 273 136 2 667 408 —_ — 4 839 3044 059
Jul. 98 557 259 201 2900 351 334 840 — 7127 3600076
Ago. 97774 249 306 2275 888 1188 783 . 4 450 3816201
Sep. 95 009 254 032 2 109 953 2097382 —_— 6903 4563279
Oct. 94 378 266077 1827385 2701324 —_— 6820 4 895 984
Nov. 98 423 268 965 1684377 3203872 — 6773 5262410
Dic 104 056 303 349 2 064 056 3992722 = 6 736 6470 920
1977
Ene, 104 764 304 847 2005 627 4 723 469 —_ 6691 7 145 398
Feb. 114 904 314 842 2273 054 5218 652 y— 6 664 7928 116
Mar. 114 037 331816 1945812 5753 692 — 6569 8151926
Abr, 115 194 333917 1770 708 6 360 664 — 6514 8 586997
May. 110 821 316 576 1553 534 6 153 443 1083391 6 506 9224271
Jun, 107972 297 661 1280416 5381854 2 464 468 6 464 9 538 835
Jul, 105 376 279 284 1145 641 4608011 4118 653 6443 10 263 408
Ago, 102 811 255161 1024 428 4148 328 5157509 6 462 10 694 699
Sep. 97 559 239 277 970 635 3 900 949 6307 460 6452 11 522 332
Oct, 91224 220 253 882 200 3558371 6 633015 6 430 11391 493
Nov. 85926 197 587 855299 3418007 7 526933 6399 12 090 151
Dic. 79 765 176 927 854978 3420097 8 962 044 6369 13 500 180

639
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Colocaciones por tipo de préstamo: Banco dei Estado (*)
Credit by Type of Loan: Banco del Estado (¥*)

(En pesos)
(In pesos)
Avances en Documentos
cta, cte. descontados Préstamos Otros TOTAL
FINES Cash Advance Discount Loans Others TOTAL
DE Documenis
END OF Moneda Moneda  Moneda Monada Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
PERIOD corriente extranjera corriente corriente extranjera corriente extranjera (1) corriente extranjera
Local Foreign Local Local Foreign Local Foreign Local Fnreign
Currency Currency Currency Currency Currency Currency Curiency Currency Currency
1969 318 993 = 389 254 1404 693 56 113 958 311 387 2426 903 311 443
1970 683 991 -_— 541021 2 380 105 038 175372 477 661 3780 429 478 599
1971 1808873 - 391 185 4 833 534 6552 399 692 1040 541 7433 284 1047093
1972
Dic, 7896 078 — 177 416 9039 371 1760 581 068 2479 310 17 693 933 2481076
1973
Dic 21351 769 S 419 275 31824329 —_ 6922 079 33 461904 60 517452 33461904
1974
Die, 36 763 586 — 3730492 158 540 728 e 12 790 672 229831001 211825478 229821001
1975
Dic. 55458 317 — 4757 336 919 832 759 25 500 000 40939 131 865 580 194 1020987543 891 080 194
1976
Dic 200 662 484 — 86415833 2465971448 554768924 177943315 2205991326 2930993080 2760 760 250
1977
Ene, 267 389 261 - 99 732327 3107011724 659 659 480 164 566 792 2501055252 3439235450 3160714 732
Feb, 300 665 387 — 92091052 3147533080 770423814 180313001 2463531345 3720602520 3233955159
Mar, 323445171 — 110930978 3257617916 888 720 142 212 675045 2 104006367 3904669 110 2992 726 509
Abr, 426 026 279 — 177575936 3278132853 994611807 230838954 2148043 134 4121624022 3142654941
May. 496 482 518 — 254666990 3653734875 838198364 295827273 2164797490 4700761656 3002995854
Jun, 540281 119 — 284207449 3819028077 869 726166 386 096 388 2000 540499 5029593033 2870266 665
Jul. 469 665 379 — 267882457 3334750514 536052557 483 753 560 2344079727 4556061910 2881032284
Ago, 549 401 495 — 236954250 3632037861 632901183 488 240538 2520372026 4906634144 3162273209
Sep, 679 038 060 —_ 234 862 162 4 590 692 693 628998 016 328 775077 2591303244 5833367992 3220301260
Oct. 798 388 724 = 367 670 148 4 530 720 139 765 789 482 383 606 045 2 580 888250 6080385056 3346677 732
Nov, 932 129 251 _— 374497905 5040 142036 715966301 458 527 623 2510943068 6805296815 3226909369
Dic. 1068 958 851 — 381425578 5656713569 1042 730 686 468 178 092 2989763 7903 7575276090 4032494479
(*) No incluye Adm. delegada. Mda. Cte.

NOTA:
(*)
1/

NOTE:

Incluye Créd. para Importac. Financiados por Beo. Central.
Excluidas las colocaciones interbancarias,

Does not include Delegated Administration.
Includes Credit for Importation Financed by the Central Bank.

Inter-bank loans not included.
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Banco del Estado de Chile
Banco del Estado de Chile
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Colocaciones en meneda corriente por regiones (*)
Credit in Local Currency by Region

(En miles de pesos)
(In thousands of pesos)

1976 1977 1977 1977 1977 1978
REGIONES - REGIONS Dic. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
Primera - First 32898 195 656 226 401 259 512 288 936 319968
Segunda - Second 37473 171 755 195 755 220426 250 494 272 224
Tercera - Third 33 403 121 168 130 774 138 032 144 934 146 409
Cuarta - F!?urth 103 086 331148 370316 397577 425 168 455453
Quinta - Fifth . 378 661 1106 154 1242419 1357071 1502 413 1576 167
Area Metropolitana - Metropolitan
Area 4807378 13 463 985 15 690 220 16931077 19014 277 20 879 860
Sexta - Sixth 253 466 491 381 512 145 565 715 619 032 655 328
Séptima - Seventh 577213 1224562 11990 548 1288 184 1352 265 1421 809
Octava - Eighth 515 154 1207172 1356 537 1491 904 1619 361 1715414
Novena - Ninth 436 673 696 346 729 986 785 048 861 241 961 135
Décima - Tenth 342 027 682 007 773917 856 895 930 748 972 451
Décimo Primera - Eleventh 14 531 53021 61133 81935 100 214 120 699
Décimo Segunda - Twelfth 117 642 190 561 218323 220 419 240 059 260 569
Suma - Sub-total 7 649 605 19 934 915 22707 474 24 593 795 27 349 142 29 757 486
Colocaciones interbancarias - In-
ter-bank Credit 28 237 207 568 112 487 28 526 276 483 56 689
TOTAL-TOTAL 7 621 368 19 727 347 22594 987 24 565 269 27 072 659 29700797
(*) Incluye colocaciones de Bancos comerciales y Banco del Estado.
NOTAS: 1. Las colocaciones del Departamento de Ahorro e Inversion de los Bancos comerciales no se incluyen.
2. No se incluye Administracicn Delegada.
(#) Includes credit of commercial banks and Banco del Estado.
NOTE: Does not include Dclegated Administration.
Colocaciones en moneda corriente y extranjera por bancos
Credit in Local and Foreign Currency by Banks
MONEDA CORRIENTE (%) MONEDA EXTRAN]JERA
(En miles de pesos) (En millones de délares)
LOCAL CURRENCY FOREIGN CURRENCY
BANCOS (In thousands of pesos) (Millions of dollars)
BANKS
1976 1977 1977 1977 1976 1977 1977 1977
Dic. Oct. Nov. Dic. Dic Oct, Nov, Dic
Chile 980 313 3532 494 3 764 687 3714 403 77.6 131.8 142,1 161,1
City Bank 5367 95 945 117 736 150 718 1.1 1.2 13 0.7
Com, de Curicd 131 535 315774 402 051 452 044 4.8 6.1 8.1 vy
Concepcidn 358 009 1227981 1450 739 1624978 39.6 51.6 50.0 53,7
Continental 101 198 317245 305248 350 004 8.0 13.8 17,0 17.6
Créd. e Invers. 348 145 2133 663 2428 102 2 579 851 278 61,5 69,6 79.4
Do Brasil 11462 31965 34 363 42 561 9.7 1.4 1.5 1.7
Espaiiol 482 250 2573979 2 768 031 2812230 21.7 78.2 90,1 95.8
Israelita 75 436 348 934 401 065 446 216 7.6 17.4 175 16,3
Nac, del Trabajo 417 118 L 169 048 1261 136 1437967 30.3 42,7 44,7 45.6
O’Higgins 183 764 658 812 723 992 866 557 21.9 48,7 459 48,4
Osorno 488 748 864 298 887 090 867 579 26.7 334 33.6 378
Real S. A. — 30 331 44 938 55341 — 0.2 03 0.5
Santiago — — 242 047 438 714 — — 0.6 1.4
Sudamericano 336 600 983 080 1180 154 1330439 30.5 61.5 62,9 64.7
Talca 202 512 1601697 1643937 1867 985 22.8 46,3 50.3 53.2
Constitucién 23973 339 865 355 810 378 496 _— 38 58 4.7
Rep. de Linares 16 521 36614 31980 32 632 — 1.5 2,9 3.7
Yugoslavo 62 364 68 059 74 005 79 748 04 1.2 13 1,5
Sub-Total 4315 315 1€ 338 784 18207 111 19 528 463 330.5 602,3 6454 6954
Banco del Estado 3361 442 £ 409 718 G 295273 10 361 197 158.7 138.5 133.2 144.3
TOTAL GENERAL 7676 757 24 748 502 27 502 384 29 889 660 489.2 740.4 778.6 839,7

(*) No incluye Adm. Delegada.

NOTA:
tarios y los

Excluidas las colocaciones por boleta de garantia, consigraciones, judiciales, cartas de créditos, créditos simples o documen-
créditos contingsntes por obligaciones avaladas
(*) Does not include Delegated Administration.

NOTE: Excludes credit for guarantees, consignments, letters of credits, simple loans or documents, contingency credits for gua.

rantee obligations.
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Depésitos en moneda corriente, segin su plazo: Banco del Estado
Deposits in Local Currency by Term: Banco del Estado

(En pesos)
(In pesos)
FINES DEPOSITOS BANCARIOS DEPOSITOS DE AHORRO
DE - BANK DEPOSITS SAVING DEPOSITS TOTAL
END OF  Encta, cte, Otros Suama A la vista A plazo Suma DEPOSITOS
PERIOD Cash Other Sub-total Demand Time Sub-total TOTAL
DEPQOSITS

1969 2245217 101 571 2 346 788 341089 1441570 1782 659 4 129 447
1970 2931 190 185 231 3116421 482 732 2 258 523 2 741 255 5857676
ig';é 6 785 384 600 325 7 385 709 1088 830 4 040 968 5129 798 12 515 507
?!;'?3 21 528 435 1431971 22 960 406 1984 764 9715071 11 699 835 34 660 241
?5;4 127 460 510 4530019 131 990 539 4 890 961 60 662 704 65 553 665 197 544 204
ﬂ;% 429 158 675 12 706 099 441 864 774 11 147 788 277 125 008 288 272 796 730137 570
Die. 1676 948 836 141 343 278 1818292114 25 886 469 £58 149 909 884 036 378 2 702 328 492
1976

NQV. 5800005 638 468 159 098 6268 164 736 63 530 058 2256 930 334 2 320460 392 8 588 625 128
Dic, 5364 408 189 465 423 023 5829831212 68 401 810 2575 809 666 2444211476 8274 042 688
1977

Ene, 6 241 632 403 648 501 887 6 890 134 290 82 767 553 2 £56 063 067 2 638 830 620 9528964910
Feb, 6473 575 226 677 671 775 7151247001 94 611 165 2C€17084 319 3011 695 484 10 162 942 485
Mar, 7 465 028 821 819 184 263 8284 213 084 106 477 470 3292 684 740 3399 162 210 11 683 375 294
Abr, 8402 405 821 954 305 025 9 356 710 846 117 241 047 3718162 177 3835403 224 13192 114070
May. 9907 577 090 967 651 182 10 875 228 272 134 533 730 4136 133 791 4270667 521 15 145 895 793
Jun, 9 719 668 057 953 682 612 10 678 350 669 136 139 472 4497 787 922 4633927 394 15312 278 063
Jul. 9978 551 591 987 632 760 10 966 -84 351 140 648 047 4 £16 556 161 4957 204 208 15923 388 559
Ago, 10 740 440 655 980 099 166 11 720 539 821 153 972 586 5187 726 394 5341 698 980 17 062 238 801
Sep, 11464314011 010010 344 12 383 333 355 158 812 106 5457919 114 5616 731220 18 000 064 575
Oct, 12 457 775 442 830 670 875 13 288 455 317 162 937 618 5 €08 418 603 5771356221 19 059 811 538
N?V- 13 354 504 469 892 423 766 14 246 928 235 168 605 120 5775236 358 5043 841478 20 190 769 713
Dic. 13 528 857 945 864 604 388 14 303 £62 333 175992 124 5 EE0 770 286 6 056 762 410 20450 224 743

NOTA: Excluidos los depésitos interbancarios.

NOTE:

Inter-bank deposits not includes,

Depésitos en moneda corriente y extranjera por bancos
Deposits in Local and Foreign Currency by Bank

MONEDA CORRIENTE
(En miles de pesos)

MONEDA EXTRANJERA
(En millones de délares)

LOCAL CURRENCY FOREIGN CURRENCY

BANCOS - BANKS (T housands of Pesos) (Millions of Dollars)

1976 1977 1977 1977 1976 1977 1977 1977

Dic. Oct. Nov. Die. Die. Oct, Nov. Dic.
Chile 2 554 205 5437953 5343 835 5679 744 26,9 26.6 271 27.0
City 16 707 146 719 185878 155 803 0.6 0.7 0.5 04
Curicd 429 068 698 154 805 854 882 791 54 2.4 2.6 34
Concepcién 839 876 1867738 2011533 2 328 750 8.8 11.9 135 14.2
Continental 269 478 854 127 640 054 657 400 8.1 5.5 57 5.5
Credito 1202 524 3337233 3368418 3 751 850 16.2 21.7 227 21.2
Do Brasil 24 477 36 282 35790 55094 3.9 0.3 0.4 0.4
Espafiol 1054 615 3115 757 3121713 3467 313 5.1 7.2 9.8 10.4
Israelita 292 579 632 008 674 047 692 619 4.5 6.4 6.3 7.1
Nac. Trabajo 851 786 1797 367 1913 283 2197 405 9.2 17.0 20,7 22.0
O'Higgins 539 030 1217255 1212510 1182477 10.0 7.5 11,3 109
Osorno 1355181 1411020 1428 259 1460 383 16.5 6.6 6.9 8.9
Real S, A. —_ 36 298 97 841 67461 —_ —_ — ==
Santiago - 36235 458 670 652 386 — 9.6 0.1 0.6
Sudamericano 902 460 1 838 181 1917 746 2 381 830 8.7 10.6 15.6 183
Talca 878 267 2 138 901 2125269 2 229 054 8.7 2.3 12,7 15.3
Constitucién 66 843 367 245 378 833 502 161 - 0.1 4.6 4.1
Reg, Linares 22 110 53 008 43 286 42 984 — - — S
Yugoslavo 88 056 139 719 139 836 147 767 —- — 0.1 0.1
Sub-Total 11 386 762 25 162 190 259011 655 28 536 172 132.6 136.4 160.6 169.8
Beo. del Estado 8 393 159 19 245 588 20 409 145 20 679 304 46.5 542 55.8 62.7
TOTAL GENERAL 19779 921 44 407 778 46 320 800 49215476 179.1 190,6 2164 232,5




Depésitos en moneda corriente por regiones (*)

Deposits in Local Currency by Region

(En mi'es de pesos)

(In thousands of pesos)

1976 1977 1977 1977 1977 1977
REGIONES - REGIONS Dic. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic
Primera - First 388 607 727 522 756 258 792 538 866 152 856 107
Segunda - Second 500 783 744 622 898271 914 382 963 256 1021557
Tercera - T hird 216 585 371587 409 660 304 258 401 751 439 740
Cuarta - Fourth 339 748 601 055 636 123 646 165 698 661 720 819
Quinta - Fifth . 1984388 3 898 269 3 843 704 4 065 877 4 398 855 4613 048
Area Metropolitana - Metropolitan
Area 12 333574 25 707 296 26 889 516 29.065 496 30 389 326 32 581 084
Sexta - Sixth 493 993 999 864 994 180 1037392 1060 294 1106 235
Séptima - Seventh 584 582 1040 188 1062 843 1110208 1116 343 1164 142
Octava - Eighth 1290 325 2463 715 2 608 680 2777518 2 743 237 2925776
Novena - Ninth 422 657 841 302 854 332 893 555 909 462 922 743
Décima - Tenth 744 565 1453 754 1490 048 1529 009 1542 028 1620127
Décima Primera - Eleventh 74 747 146 210 156 704 168 558 193 371 214 752
Décima Segunda - Twelfth 358119 719 864 747 843 773 287 835511 839 456
Suma - Sub-total 19 732 673 39 715 338 41348 162 44 168 243 46 118 247 49 034 586
Depésitos interbancarios - Inter-
banks Deposits 287874 419 813 375 753 385 737 454 455 476 762
TOTAL-TOTAL 19 444799 39295525 41723915 43782 506 45 663 792 48 557 824
(#) Incluye Depbsitos de Bancos Comerciales y Banco del Estado,
NOTA: Los Depédnitos de los Deptos. de Ahorro e Inversion de los Bcos. Comerciales no se incluyen.
(*) Includes deposits of commercial banks and Banco del Estado,
NOTE: Does not include Delegated Administration,
Tasas de encaje
Legal Reserve Requirements
Desde 1-9-77 Desde 16-10-77 Desde 1-11-77 Desde 1-12-77 Desde 1-1-78
ESPECIFICACION - ITEM From 9-1-77 From 10-16-77 From11-1-.77 From 12-1-77  From1-1-78
MONEDA CORRIENTE - LOCAL CURRENCY
Depositos a la vista - Demand Deposits
Tasa basica - Basic Rate 63% 61% 59% 59% 54%
Sobretasa - Surcharge [ = — — —_
CUF Tasa Bésica - Fiscal Account - Rate 87% 87% 87% 87% 87%
Boletas de Garantia y Consigrnaciones Judiciales a
menos de 30 dias- Guarantee Certificate and Ju-
dicial Deposits, less than 30 days. = —_ — — —
Ahorro vista (Bco., del Estado) - Demand Saving
Deposits (Banco del Estado) 20% 20% 20% 20% 20%
De Institucionrs afectas al DFL. N° 1, de 1959 (1)
Demand Deposits of Institutions under Decree
DFL N° I - 1959 100% 100% 100% 100% 100%
Depositos a plazo - Time Deposits
De 30 a 89 dias 32% 30% 28% 20% 20%
De 90 a 365 dias
Encaje - Basic Rate 12% 10% 8% 8% 8%
Reserva técnica - Technical Reserve — - - — —
A mas de 1 afio . 8% 8% 8% 8% 8%
Ahorro plazo (Bco. del Estado) - Time Savings
(Banco del Estado) 8% 8% 8% 8% 8%
Depésitos del Depto. Ahorro e Inversion - Deposits
of Savings and Invesment Departments.
Encaje - Legal reserves 8% 8% 8% 8% 8%
Reserva Técnica - Technical Reserve 30% 30% 30% 30% 30%
MONEDA EXTRAN]JERA - FOREIGN CURRENCY
Depésitos a la vista - Demand Deposits
Tasa béasica - Basic Rate 20% 20% 20% 20% 20%
Sobretasa - Surcharge — — — — —
Depésitos a plazo - Time Deposits
Tasa basica - Basic Rate 8% 8% 8% 8%

Sobretasa - Surcharge

(1) Base: Promedio depésitos septiembre de 1974.
(2) Depositos en los Bancos Comerciales.

(1) Base: Average deposits September, 1974.

(2) Deposits in Commercial Banks.
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Utilidad liquida anual: Bancos Comerciales y Banco del Estado

Annual Net Profit: Commercial Banks and Banco del Estado

. (En pesos)
(In pesos)

BANCOS - BANKS 1972 */ 1973 1974 1975 1976 1977
Chile 419 497 773 7316 004 70 000 484 149 760 929 485 818 054
Edwards 1/ — —_ — = s =
Continental 218 — 35436 408 164 5268 695 —15038 661 15813 735
Crédito — 0 8B4 — 32923 220 811 1324 104 —33 396 936 75 790 885
Espafiol 782 89 76 763 1552838 2936 956 52 750 938
TIeraelita 879 1338 101 202 1056 116 1217 302 17087 739
Trabajo 441 111 701 875 9773 185 —24 104 039 73 207 136
O’Higgins 839 30317 885 349 14 988 874 12 067 422 92511908
Sudamericano 434 20 547 1593 393 16 212 255 15 098 656 76 216 437
Chileno-Yugoslavo 447 9726 13 030 87425 1798 315 — 6040 243
Chillan 1/ — e s — —_ —_—
Comercial de Curicé 1/ — 2738 —164 042 224 247 4 816 942 —14 995 224 35661035
Concepcién 911 26 302 1464 536 9 554 686 118711795 47170 137
Constitucion 38 913 — 9534 — 430908 — 5482 467 18 208 396
Llanquihue 179 5110 114 108 —1 087 305 o _—
Osorno 439 16575 448 072 8 406 344 — 7927 706 —432 440 944
Regional de Linares 15 2791 — 6704 — 220728 560 375 762 620
Sur de Chile 1/ 7 — 1328 -— — — —_
Talca 552 10 126 404 068 5805887 9528373 14 074 769
Valdivia 97 2537 — 54 055 = — —_
Do Brasil 1202 — 14416 395 385 653 771 362 244 89374
City — — — — — 4 440 784
Real 2 059 225
TOTAL BANCOS CO-

MERCIALES . TO-

TAL COMMERCIAL

BANKS — 4723 376 110 14 296 714 147 782 665 104 257 334 573 181 985
TOTAL BANCO DEL

ESTADO - TOTAL

BANCO DEL ES-

TADO 16 875 3264997 4 326 640 27 604 912 177 455 851 581293 208
TOTALES - TOTAL 12 152 703 107 18 623 354 175 387 577 281 713 185 1154475193

%/ Informacién correspondiente al

20 semestre.

De 1973 en adelante, informacién anual,

1/ Fusionados.

%/ Information for second semester.

From 1973 on, annual figures are given,

1/ Merged.

Banco de Santiago no entregd informacidn.
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II. Estadisticas Financieras

ACTIVOS FINANCIEROS . 1978

(Saldos en millones de délares)

ESPECIFICACION

Dic. 77 Ene. Feb.

TOTAL ACTIVOS 116 100 123 330 142929
ACTIVOS MONETARIOS 18 305 18 408 20 341
1. Billetes y monedas en circul, 9 340 8039 9 665
2, Dinero giral 8. Privado 8 965 9 469 10 686
ACTIVOS FINANCIEROS 97 795 104 922 122588
—ACTIVOS FINANCIEROS MONEDA CORRIENTE 91163 98 358 116 196
A. SECTOR PUBLICO 8111 9412 13238
1. Pagarés Desc. Tesoreria 1/ 2 523 3 805 6 784

2. Pagarés Reaj. Tesoreria 1537 1537 2379

3. CAR Banco Central 1381 1393 1389

4. CAR “E™ Bco. Central 2/ 2247 2247 2247

5. Cuotas CORVI 253 260 269

6. Bonos de la Reconstrucciér 170 170 170

B. SISTEMA BANCARIO 24 385 25 956 27718
1. Depésito a Plazo 15 306 17 358 19 942

— 30-89 dias 11 814 13 818 15 866

— 90 dias _ 1 afio 31288 3332 3 862

— mas de 1 afio 204 208 214

2. Venta PDT. 2 810 2183 1022

3. Dep. ahorro vista Bco. Estado 176 188 205

4. Dep, ahorro plazo Bceo. Estado 5881 6017 6338

5. Deptos. Ahorro e Inversién 212 210 211

C. SOCIEDADES FINANCIERAS 4052 3961 4 468
1. Captaciones dircctas 2 125 2536 2938

— 30-89 dias. 1402 1683 1994

— 90 dias - 1 afio 557 665 750

— mas de 1 afio 166 188 194

2. Venta PDT, 1927 1425 1530

D, BANCOS DE FOMENTO 788 880 865
1. Captaciones directas 547 600 575

— 30 dias - £9 dias 73 95 118

— 90 dias . 1 afio 19 21 21

— mas de 1 afio 455 484 436

2. Bonos Hip. Reaj. 241 280 290

3. Venta PDT. —_— — —_—

E. SINAP 8119 8050 7994
1. Ctas. de Ahorro 2 587 2575 2 591

2. Ctas, Ahorro Sist, CAS 447 448 450

3. Valores Hip., Reaj, VHR. 2981 2 896 2 788

4. Bonos y Pag. Hip, Asoc. 70 49 53

5. Bonos Hip. Reaj, CC. BHR, 2/ 1943 1997 2045

6. Pagaré Reaj. C. Central 91 85 66

F. OTROS S. PRIVADO 45 708 50 099 61913
1. Sistema Cooperativo 541 566 607

— No Reajustable 297 333 376

— Reajustable 244 233 231

2. Debentures 417 430 450

3. Accs. Soc. Anénim. 3/ 40 891 44 612 56 251

4. Emisién efectos Com. 4/ 3859 4491 4605
ACTIVOS FINANCIEROS MONEDA EXTRANJERA 6632 6 564 6392
1. Dep. mda. ext, vista bancos 1857 1828 1761

2. Dep. mda. ext. plazo bancos 2 484 2 606 2628

3. Certif, para Coberturas CEFAC 2291 2130 2003

PDT. en circulacién a valor de adcuisicién (no incluye intereses).
Corresponde a traspasos de VHR.
Stock de acciones pagadas de S.A. transadas en la Bolsa. ) L
Deuda vigente por emisiones de efectos de comercio, autorizadas para intérmediacién.



ACTIVCS FINANCIEROS

(Saldos rn millones de pesos de diciembre de 1974)

ESPECIFICACION Dic. 77 Ene, Feb.
TOTAL ACTIVOS 5874 6128 6 935
ACTIVOS MONETARIOS 926 915 987

1. Billetes y monedas en circul, 473 444 469
2. Dinero giral S. Privado 543 471 519
ACTIVOS FINANCIEROS 4 948 5214 5 948
—ACTIVOS FINANCIEROS MONEDA CORRIENTE 4612 4 888 5638
A. SECTOR PUBLICO 410 468 642
1. Pagarés Desc. Tesoreria 1/ 128 189 329

2. Pagarés Reaj. Tesoreria 78 76 115

3. CAR Banco Central 69 69 67

4. CAR “E" Bco. Central 2/ 114 112 109

5. Cuotas CORVI 13 13 13

6. Bonos de la Reconstruccién 9 8 8

B' SISTEMA BANCARIO 1234 1290 1345
1. Depésito a Plazo 774 863 968

— 30-89 dias 598 687 770

— 090 dias . 1 afo 166 166 187

— mas de 1 afio 10 10 10

2. Venta PDT, 142 108 50

3. Dep. ahorro vista Bco. Estado 9 9 10

4. Dep. ahorro plazo Bco., Estado 298 209 308

5. Deptos. Ahorro e Inversién 11 10 10
C. SOCIEDADES FINANCIERAS 205 197 217
1. Captaciones directas 108 126 143
— 30 -89 dias. 71 84 97

— 90 dias - 1 afo 28 33 36

— mas de 1 afio 8 9 9

2. Venta PDT. 98 71 74
D. BANCOS DE FOMENTO 40 44 42
1. Captaciones directas 28 30 28
— 30 dias - 89 dias 4 5 6

— 90 dias . 1 afo 1 1 1

— mas de 1 afio 23 24 21

2. Bonos Hip. Reaj. 12 14 14

3. Venta PDT. = = —
E. SINAP 411 400 388
1. Ctas. de Ahorro 131 128 126

2, Ctas. Ahorro Sist. CAS 23 22 22

3. Valores Hip. Reaj, VHR. 151 144 . 135

4. Bonos y Pag. Hip. Asoc. 4 2 3

5. Bonos Hip. Reaj. BHR, 98 99 99

6. Pagaré Reaj. C. Central 5 4 3

F. OTROS S. PRIVADO 2313 2 489 3004
1. Sistema Cooperativo 27 28 29
— No Reajustable 15 17 18

— Reajustable 12 12 11

2. Debentures 21 21 22

3. Accs. Soc. Anénim, 2 069 2217 2729

4. Emision efectos Cam. 195 223 223
ACTIVOS FINANCIEROS MONEDA EXTRANJERA 336 326 310
1. Dep. mda. ext. vista 04 91 " 85

2. Dep. mda. ext, plazo 126 130 128

3. Certif. para Coberturas CEPAC 116 106 97
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SOCIEDADES FINANCIERAS
FINANCE COMPANIES

Captaciones por Instrumento
Deposits by Instrument

(Saldos en millones de peros)

(Balances in millions of pesos)

Capt. entre 90 ds. y 1 ano
90 day - 1 year

FECHA Pagarés de Capt. entre 4 Capt. mas Total
Tesoreria 30 y 89 ds. Deposits de 1 afio
DATE Treasury 30-89 day No Reaj. Reajust. Deposits Total
Bills Deposits Non-readj. Readj. over 1 year
1976
Dic, 65,2 395,5 88,9 9,9 118.6 678.1
1977
Mar, 286,4 494,0 148,1 4.6 1221 1045.2
Abr. 430,8 646,6 2245 9,2 129,5 1440.6
May, 636,4 591,8 3315 23,6 136,9 1720,2
Jun, 1107,5 689,2 4204 40,4 142,7 2 400,2
Jul. 964,4 846.6 461,2 43,7 160,0 24759
Ago, 1384,6 968,3 529.8 34,9 1874 31050
Sept. 1423,7 1008.0 514,2 212 191,7 31588
Oct, 24825 10775 472,2 16,0 202,2 42504
Nov. 21772 1145,1 457,6 12,3 171,6 3963,8
Dic, 19273 1401,6 533.1 24,2 165,5 40517
1978 Ene. 14255 1683,1 642,3 23,0 188,4 33200
Feb, 15209 1994.0 7271 23,0 1940 4 468.0
Mar, 1378,2 20838 681,3 91,0 2189 44532
PAGARES DE TESORERIA
TREASURY BILLS
Saldo en circulacién por tipo de institucién 1/
Balance in circulation by type of institution 1/
(Cifras en millones de pesos)
(Figures in millions of pesos)
FECHA Bancos Financieras Sinap E. Piblicas Particulares B. Central Total
Banks Finance Savings & Public Private Central
DATE Companies Loan Assoc, Corporations Bank Total
1976
Die, 1928 71,5 215 993,2 0.2 1299 1.409,1
1977
Mar, 1.625,7 251,8 393 699.7 — 1133 2.729.8
Abr, 14222 2529 — 775,8 —_ 5064 2.9573
May. 1957,1 255,7 — 964,7 — 1036,6 42140
Jun, 2 396,1 2854 — 926,8 _— 1576,5 51848
Jul. 2 615,6 719,0 — 11559 — 13079 57983
Ago. 3061,1 8533 —_ 1101,9 — 982,3 5998,0
Sept. 1 856,6 362,6 —- 1179,8 —- 35873 6986,3
Oct. 1 834,1 445.6 —_ 11749 — 33334 6 788.0
Nov, 1903,5 393,3 —_ 1122,6 - - 2 609,3 6 028.7
Dic. 971,7 559.6 —_ 1272,4 — 30434 5847.1
1978 Ene, 23934 389,4 — 1353,1 - 15849 57207
Feb, 22190 1092,2 — 4 062,2 - 10064 83798
Mar, 3 696,9 9174 1 1762,8 —_ 603.3 6 980.4

1/ Saldos a valor nominal de los Pagaréa Descontables de Tesoreria.
1/ Balances at face value of Treasury Bills.
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SISTEMA NACIONAL DE AHORRO Y PRESTAMOS
NATIONAL SAVINGS & LOAN ASSOCIATION SYSTEM

1.— Balance consolidado de las Asociaciones

1. Consolidated Balance of the Associations

(En millones de pesos)
(In millions of pesos)
Fuente: Caja Central de Ahorros y Préstamos
Source: National Savings & Loan Association System Central Office

1976 1 9 7 7 1978
ESPECIFICACION - ITEM

Dic. Sep. Dic. Ene,
ACTIVO - ASSETS 20 282 18 712 24 087 12 897
Disponibilidades - Liquidity 90 43 43 32
Colocaciones - Credit 7995 9697 10 563 10 132
Invertiones - Investments 733 504 722 756

Valores por cobrar - Outstand.
ing Securities 295 733 782 828
Otros activos - Other Assets 489 702 751 875
Gastos 1/ - Outlay 1/ 10 680 7034 11226 274
PASIVO - LIABILITIES 20 282 18 712 24 087 12 897
Captaciones - Deposits 7767 0 884 10 356 10 467

Valores por pagar - Outstanding
Securities 560 1157 926 997

Operaciones por pagar - Out-
standing Transactions 132 141 219 195
Otros pasivos - Other Liabilities 580 159 767 325
Patrimonio - Reserves 405 502 655 593
Entradas 1/ - Income 10 837 6 869 11 164 321

1/ Cifras acumuladas del afio.
NOTA: Desde abril de 1976 se modificé el sistema de cuentas contables de las Asociaciones.

1/ Cumulative figures for the year.
NOTE; Since April, 1976 the accounting system in the Associations has been modified.

2. Ahorro en las Asociaciones

2. Savings in the Associations

Saldos netos a Feb., de 1978 en millones de pesos

Net balances as of Feb. 1978 in millions of pesos

Cuentas e

Ahorro Cuentas
(Libre ¥ Ahorro V.H.R. Bonas y
ESPECIFICACION obligado) Sistematico Readj. Pagarés TOTAL
Savings Systematic Mortgage Boads
ITEM Accounty Savings Securities & Notes TOTAL
(Voluntary & Accts.
Obligator)
Diego Portales 3381 28 376 — 785
Ahorromet 895 121 981 52 2049
L. Bernardo O'Higgins 589 17 707 —- 1313
Casapropia 681 274 672 1 1628
Patagonia 43 9 50 —_— 102
TreTAL 2589 450 2786 58 5877

NOTA: Aprenor se fusioné con Casapropia y Andalién con Ahorromet,
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Préstamos para vivienda: Sistema letras y ahorro previo

(Financiamiento Ac. C. Ejec, N° 1,159) 1/

N° Préstamos Monto (en UF) 2/
INSTITUCIONES Sep.-Dic. Ene. Feb. Total Sep.-Dic. Ene. Feb. Total
1977 1978 1978 Acum. 1977 1978 1978 Acum.
1. SINAP
A. Ahorro Previo
D, Portales 33 8 11 52 23048 6157 8 625 37830
Ahorromet 112 19 30 161 68419 11 443 20 351 100 213
O'Higgins 116 26 27 169 85 789 19 255 20977 126 021
Casapropia 109 17 26 152 62 307 11 147 15 587 80 041
Patagenia — — C = = = — —
Total Ahorro Previo 370 70 94 534 239563 48 002 65 540 353 105
B. Sistema Lefras
D. Portalrs 17 22 26 65 9 586 11577 14 222 35385
Ahorromet 167 115 148 430 78 968 54908 63 638 197514
O'Higgins 58 59 64 181 29 254 30 228 32 452 91934
Casapropia 123 80 107 310 58 085 35175 49019 142 279
Patagonia 12 14 5 31 5409 5089 2 866 14 264
Tota Sistema Lctras 377 290 350 1017 181 302 137 877 162 197 481 376
TOTAL SINAP 747 360 444 1551 420 865 185 879 227 737 834 481
1I. BANCOS
A, Sistema Letras
Chile 2 6 9 17 1249 3069 5564 9 882
Espartiol 113 86 62 261 60071 42 574 32 320 134 965
Talca 32 34 25 91 19 929 21173 15 569 56 671
Sudamericano 1 14 4 19 523 7212 2285 10 020
Trabajo — — 1 1 — — 613 613
Estado —_ 16 21 37 — 7551 11 059 18 610
Hip. y Fom. Chile 38 38 27 103 20 356 18 610 14 497 53 463
Hip, y Fom., Nacional 118 81 78 277 69 743 44933 45 998 160 674
Unido de Fomento 1 2 1 4 623 1245 626 2494
TOTAL BANCOS 305 277 228 810 172 494 146 367 128 531 447 392
TOTAL SIST. LETRAS 682 567 578 1827 353796 284 244 290728 928 768
TOTAL GENERAL 1052 927 672 2 361 593 359 332 246 356 268 1281873

1/ Este financiamiento se comenzé a operar en septiembre 1977.
2/ Corresponde al compromiso en UF.
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BOLSA DE COMERCIO Y FONDOS MUTUOS
STOCK EXCHANGE AND MUTUAL FUNDS

Volumen total de transacciones en la Bolsa
Total Volume of Transactions on the Exchange

1.
1.

(En miles de pesos)

(Thousands of Pesos)

Renta fija 1/ Oro y Cepac
FECHA Acciones Fixed Brokers Gold & Total
DATE Stocks Income 1/ Brokers Import Total
Certificates
1975 86 301,8 95 156,3 — 181 458,1
1976 Dic. 24 916,1 48 717,7 10920,8 84 554,6
TOTAL 1976 300 501,44 388 087.7 83 483,5 772072,6
1977 Feb. 32 810,7 50 709,7 58 051,5 94430 151 014,9
Mar, 46 884,5 81 1634 33 789,5 16 461,1 178 3074
Abr, 70 225,1 70 156,4 422,1 15 437,1 156 240,6
May. 148 8534 808743 —_ 13 242,8 243 339,2
Jun. 204 628,2 84 950,2 12944 10 709,8 301 582,6
Jul. 189 5279 52 3388 389375 107173 2915215
Ago, 186 928,0 40 362,1 454340 14 399,2 287 123,3
Sep. 171 567,7 53 983,1 47 4245 15 510,6 288 485,9
Oct. 135021,3 75 673.,6 43 365,0 21259,6 275319,5
Nov. 124 968,7 60 984.3 39 2829 24 959,9 250 648.,6
Dic, 162 865.0 68 061.1 50 255.6 376519 318.833.6
TOTAL 1977 1531,081.2 7753545 423 029.1 205 627.0 29350019
1978 Ene. 122 690.7 45 1387 76 033.4 28 0154 271878.1
Feb, 386 969.8 303515 62 442.5 230245 502 788.4
Mar, 676 968 4 66 711,6 64 395,1 28 1749 836 250,0

1/ Incluye transacciones de B.H.R., Pagarés

1/ Includes Readjustable Mortgage Bonds, Central Savings &
Sugar Company (IANSA) Bonds, and others.

CCAP, CAR, Bonos Iansa y otros.
Loan Association Notes, Readjustable Savings Certificates, National

2. Indice general de precios de acciones (IGPA)
2. General Index of Stock Prices
(Base diciembre 1974 = 100. Promedios mensuales)
(Base: December, 1974 — 100, Monthly Averages)
Industriales
Bancarias Mineras  Agropecuarias Textiles vy varias  Maetaltirgicas Seguros IGPA
FECHA Indiee Indice Indice Indice Indica Indice Indice General
DATE Banking Mining Agricultural Textiles Industry & Metals Insurance Index of Stock
Index Index Index Index Miscellaneous Index Index Pricea
Index
1975 ”
Dic. 1122,51 880,03 615,65 313,96 637,38 560,90 759,80 685,78
1976
Oct. 3 341,74 3 648,08 2 213,17 731,04 230117 1503,53 341,07 2 367,68
Nov. 3 064,14 3 208,85 2 340,61 740,35 2 180,36 1368,87 3 834,22 2 242,09
Dic, 3 235,64 2 966,77 241278 703,60 2 152,50 139147 382731 2 243,00
1977 Ene. 3 607,47 3 659,28 2 449,48 749,07 2 318,26 1 681,93 3 870,20 2 433,34
Feb. 3718,32 3875,87 2722.55 929,81 2 398,65 1670,47 3 876,74 2 523,61
Mar., 4 433,17 4 016,17 2 793,59 1018,41 2 541,84 1672,27 3 756,59 2 720,18
Abr, 5213,09 4 106,69 2931,98 1 049,86 2 924,77 2 146,85 4 205,54 3 136,27
May. 6 606,56 5269,75 3 331,63 1 625,60 3726,15 3 293,94 4 844,10 4 000,87
Jun, 847420 6 260,37 4 025,68 2 376,23 4 647,32 5052,35 5909461 5059,41
Jul. 11 184,88 7 000,07 4 680,57 3 235,60 627637 559241 8 726,37 6 701,10
Afgo, 10 637,15 8 293,85 € 668,32 3 999,62 6 589,62 5488,82 12 839,77 7000,14
Sep. 10 439,55 10 386,64 € 580,11 3981,22 6913,01 5 805,08 13 940,33 734574
Oct. 0 871,24 9922,20 10 211,73 3 858,79 6 674,22 5277,54 15 291,08 7 153,44
Nov, 9 698,20 9 869,59 11 267.30 3 565,46 6 482,38 4 945,67 16 283,81 7021.27
Dic. 10 820,79 16 259,78 11414.21 3458,45 6 984,15 5415,40 17 150,23 7 590,51
8 Ene. 11 781,24 25 786,80 11 126,00 3 536,59 7 682,19 5 829,39 18 217,45 825152
Tt ng. 15 317,94 28 538,53 1¢ 013.00 4 087,12 9 885,02 7 833,89 18 055,41 10 442.24
Mar, 18 878,69 33 872,88 10 338,59 5 652,73 12 415,81 11 013,96 13 €18,55 12 988.94
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3. Transacciones de acciones en la Bolsa de Comercio
3. Shares Traded on the Stock Exchange

(En miles de pesos)
(In thousands of pesos)

Fuente: Bolsa de Comercio
Source: The Stock Exchange

ACCIONES - SHARES 1974 1975 1976 1977 1978
(hasta feb,)
Bancarias - Banks 1672.6 18 703,2 702908 375 361,6 275 5857
Mineras - Mines 974,7 27619 13 539.8 76 8475 38 036,5
Agropecuarias - Adriculture 768.9 35609 18 7038 70 8029 24 603.8
Textiles - Textileg 643.1 905.7 20339 70370 34154
Industriales y Varias - Industries
and Miscellaneous 11 0504 54 090.4 172 467.6 908 455.5 716 232,0
Metalirgicas - Metals 1148.1 59893 229673 731014 1105123
Seguros - Insurance 40,7 61.8 211.2 4 886.8 11127
Operaciones a Plazo 14 025.6
Valores no inscritos en la Bolsa
de Comercio - Unregistcred Se-
curities 2849 2244 2870 14 588.6 31049
TOTAL GENERAL - GRAND
TOTAL 16 583,4 86 297.6 300 5014 1531081.2 1186 628,8

NOTA: Incluye transacciones con la Bolsa de Comercio de Valparafso.
NOTE: |Includes transactions with the Valparaiso Stock Exchange.

4. Transacciones de B.H.R. en la Bolsa
4. Reodjustable Mortgage Bonds Transfers on the Exchange

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago
Source: Sanfiago Stock Exchange

Cotizacién (%) 2/ - Quotation (%) 2/

FECHA N de unidades Monto transado
DATE 1/ ($) Mayor Menor Media 3/
Nurnbers of Bonds Amount Transacted High Low Middle 3/

1975

Dijc, 114173 14 872 382 67 58,0 61,24
1976

Dic, 131 069 47 693 976 74,5 64,0 69,28
1977

Feb, 113 223 49 887 061 79,0 74,00 75,13
Mar, 164 141 78837961 84,0 73,75 76,91
Abr, 116 605 65 511 680 86,25 81,00 84,30
May, 122915 76309 319 89,50 86,00 87,81
Jun 166 181 80919 617 91,50 84,00 87,71
Jul, 97 476 49 538 375 90,00 85,50 87,85
Ago. 73 150 39 198 135 92,00 86,75 88,80
Sep. 95 500 53430573 92,00 88,00 88,88
Oct, 127 889 72 639 416 91,00 80,00 86,59
Nov., 97 886 58 619 674 90,00 84,75 87.27
Dic, 111274 67 780 566 91,00 85,50 88,75
1978

Ene, 50 652 35993 796 87,00 84,00 85,31
Feb, 46 812 20 844 229 92,00 84,00 89,16
Mar, 86 725 60 708 712 97,00 89,00 93,23

1/ En unidades de $ 100 valor nominal,

2/ En porcentajes del valor par de cada dia.
3/ Promedio ponderado.

1/ In nominal units of $ 100 (pesos).

2/ In percentages of the daily par value,

3/ Weighted average.
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5. Fondos mutuos
5. Mwtual Funds

COOPERATIVA VITALICIA CAPITALES UNIDOS FONDO MUTUO BHC
COMBINED CAPITAL MUTUAL FUND BHC
FECHA Valor cuota Valor neta Valor cuota Valor neto Valor cuota Valor neto
DATE Value of del Fondao Value of del Fondo Valus of del Fondo
Installment (Mill, de E?) Installment (Mill. de E9) Instal'ment Net value
Net value of Net value of of Fund
Fund (million E°) Fund (million E°)
31 dic. 1969 E° 5512 44,8 E° 2,21 9.2
31 die. 1970 4,289 20,3 1,30 58
31 dic. 1971 5.650 415 1,75 11,6
31 dic. 1972 6.818 949 2,06 174
31 dic. 1973 129,043 933, 32,76 385.7
31 dic. 1974 669,47 * 5026,2 99,14 1575.2
(miles de $) (miles de §) (miles de $)
31 dic. 1975 $ 2,986%* 24 8339 $ 22,77 53824 $ 5,267 311,9
1976
31 ene. 3,057 24 3679 20,89 40246 5939 719.3
27 feb. 3,745 299056 24,74 5448,7 6.696 2 6285
31 mar, 3,907 305434 23,52 % 53725 7601 62494
30 abr, 4,726 36 8871 28,84 6 554,2 8897 16 287,2
31 may. 4917 388499 30.80 69840 9811 26 967.8
30 jun. 5.762% 47 359,6 3585 * 8 405,7 11,279 * 42 873.,6
30 jul, 7.607 68 1149 44,74 11 627,1 12,607 727212
31 ago. 8,048 84 7439 51,24 15 269,1 14,105 124 504,2
30 sep. 10,943 125 057,5 5533 # 19 590,1 14,961 * 160 898,1
29 oct. 11,232 134 290.,7 54,80 17 819,1 16,308 1753751
30 nov. 10,010 96 40€.4 53,77 15518,5 17,676 177 648,2
30 diec. 10,736% 99 862.6 59,20 16 514.8 17,460 * 154 982,8
1977
31 ene. 10,705 96 3589 58,28 17 625,8 18 856 164 597,4
28 feb. 11,876 105 464.0 6142 186174 204,138 182 4122
31 mar. 13,926 124 588,0 64,54 * 21516.8 27,246 217 286 .4
29 abr, 18,929 189 460,0 81.44 31416,8 23,023 285 556.,5
31 may. 26,342 373 081,1 107,48 52 433.3 24,597 3519376
30 jun. 31,851% 606 485.9 119,20 * 74 554,1 25,513 * 4325220
29 jul. 36,488 8315679 138,25 106 099.8 235,789 463 552.2
31 ago. 40,937 958 063.4 137,96 112 7799 23,222 505 348,7
30 sep. 43 876 1074 1410 134,86 * 111157.7 23,402 * 534939.7
31 oct. 44,641 833 810.8 126,38 86 5943 29,963 5284775
30 nov. 45,125 698 176.6 120,19 76 267.1 31,880 549 845.6
31 dic. 39,262% 671 147.2 144,95 90 806.3 31.885 * 554 944.8
1978
31 ene, 40.528 692 933.0 145.03 93 522.5 23.512 568 820.0
28 feb, 46 465 1019 841.2 209.55 174 427.7 24580 592 692.7
31 mar. 50 402 1782 360.6 211,86 * 232 439,3 24 684 * 700 155,1

*  Ex dividendo, (En mar, 78: Cap. Un. § 10 y F.M. BH.C. § 1,04).
1/ Desde el 7-10-75 se redujo a 1 cuota nueva po: cada 100 antiguas.
* Ex dividend.

1/ From october 7, 1975 every new quota equals 100 of the old ones.
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TASAS DE INTERES Y RENTABILIDADES
INTEREST RATES AND INCOME

1. Interés corriente bancario y mdéximo convencional
1. Regular Bank Interest and Conventional Maximum

Fuentes: Superintendencia de Bancos y Banco Central
Source: Superintendency of Banks and Central Bank

Primer semestre Segundo semestre
First semester Second semester
ARNRO - YEAR
Corriente Miéximo Corriente Maximo
Regular Maximum Regular Maximum
1964 14,39 17,27 14,63 17,56
1965 15,09 18,11 15,30 18,36
1966 15,86 19,03 15,84 19,00
1967 15,84 19,00 15,84 19,00
1968 16,61 19,93 16,61 19.93
1969 19,088 22,90 19,59 23,50
1970 20,00 24,00 20,00 24,00
1971 15,00 18,00 15,00 18,00
1972 15,00 18,00 20,00 24,00
1973 30,00 36,00 50,00 60,00
1974 (1° de enero al 22 de marzo) 50,00 60,00 e oG
(january 1, to march 22)
(23 de marzo al 24 de mayo) 75,00 90,00

(march 23, to may 24)

NOTA: Corresporde a la tara de interés anual que rige en el semestre indicado. Hasta 1965, el interés corricnte lo determinaba

NOTE:

la Superintendencia de Bancos. Desde el primer semestre de 1966, lo fija el Banco Central.

De acuerdo a las leyes 11.234, (de 9-8-53) y 16.464 (de 25-4-€6), el interés méaximo convencional no podia exceder de
m#as de un 209% al interés corriente establecido conforme a tales disposiciones.

Corresponds to the annual interest rate in effect during the semester indicated, Until 1965, regular interest was determined
by the Superintendency of Banks. Since the first semester of 1966, i has been established by the Central Bank. According
to laws 11,234(of 8-9-53) and 16,464 (of 4-25-66), the maximum conventional interest could not exceed by more than
209% the regular interest established by these regulations.

2. Interés mdaximo bancario para operaciones no reajustables (1)
2. Maoximum Bank Interest for Non.Readjustable Transactions (1)
Rigié desde el 25 de mayo de 1974 hasta el 24 de abril de 1975
Effective from May 25, 1974 until April 24, 1975

Fuente: Banco Central de Chile
Source: Central Bank of Chile

Tasa de interés anual nominal segiin plazo y modalidad de cobro
Nominal Yearly Interest Raftes by Maturity and Type of Payment

PLAZO Cobro anticipadc Cobro vencido
MATURITY Payment before mafurity Payment at Maturity
Hasta 30 dias . Up to 30 days 105% 1159
Hasta 60 dias - Up fo 60 days 100% 121%
Hasta 00 dias - Up to 90 days 96% 1269
Hasta 120 dias - Up fo 120 days 92% 133%
Hasta 150 dias - Up fo 150 days 88% 1399
Hasta 180 dias . Up to 180 days 85% 146%
Hasta 210 dias - Up to 210 days 82% 154%
Hasta 240 dias - Up to 240 days 78% 1629%
Hasta 270 dias - Up to 270 days 75% 171%
Hasta 300 dias - Up fo 300 days 72% 1809
Hasta 330 dias . Up to 330 days 69% 190%
Hasta 360 dias - Up to 360 days 67% 200%

(1) Ver Decreto Ley N° 455 publicado en el Diario Oficial de fecha 25 de mayo de 1974, Esta tabla se considera interéds co-
rriente durante el periodo de su vigencia.

Desde el 25 de abril de 1975, los bancos pueden pactar libremente la tasa de interés por todas sus operaciones a plazos
inferiores a un afio.

(1) See Decree N° 455 published in the Official Gazette of May 25, 1974. This table considers regular interest for period of en-
forcement. From April 25, 1975 banks may establish Ireely interest rates fcr all transactions which mature in one year or less.
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3. Interés corriente e interés convencional mdximo para operaciones no reajustables (*)

3. Regular Interest and Maximum Conventional Interest for Non-Readjustable Transactions (*)
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
Source: Superintendency of Banks and Financial Institutions
Interés corriente 1/ Interés convencional méiximo
Regular interest 1/ Mavimum conaventional interest
PERIODO
PEFIOD Anual Mensual Anual Mensual
Yearly Monthl» Yearly Monthily
1975
Desde el 27 de junio - From jun., 27 224 40 18,70 336,60 28,05
Desde el 5 de septiembre - From sep., 5 197,76 16,48 297,64 24,72
Desde el 11 de octubre - From oct., 11 133.85 11,15 200,77 16,73
1976
Desde el 18 de marzo - From mar., 18 175,24 14,60 262,86 21,90
Desde el 20 de mayo - From may,, 20 149,90 12,49 224,85 18.74
Desde el 31 de julio - From jul., 31 129,29 10,77 193.94 16,16
Desde el 11 de diciembre - From dec., 11 133,90 11,16 200.85 16,74
1977
Desde el 9 de febrero - From feb., 9 124,88 10,41 187,32 15.61
Desde el 13 de abril - From apr,, 13 109,55 9,13 164,33 13,69
Desde el 16 de mayo - From may., 16 104,48 8,71 156,72 13.06
Desde el 10 de junio - From jun., 10 90,24 7,52 135,36 11,28
Desde el 16 de julio - From jul., 16 82,28 6.8€ 123,42 10,29
Desde el 18 de agosto - From aug., 18 74,90 6,24 112,35 936
Desde el 23 de noviembre - From nov., 23 88,10 7,34 135,15 11,01
1978
Desde el 27 de enero - From Jan., 27 86,05 b 129,08 10.76
Desde el 9 de marzo - From Mar., 9 60,15 5,01 90,23 7.52
Desde el 17 de abril . Fromm April, 17 50,68 4,22 76,02 6.34
*/ Ver Decreto Ley N® 455 publicado en el Diario Oficial del 25 de mayo de 1974.
1/ Lo determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras considerando el interéds promedio cobrado por los
bancos.
*/ Sen Decree N© 455 published in the Official Gazette of may 25, 1974,
1/ Established by the Superintendency of Banks and Financial Institutions considering the average interest charged by the banks.
4. Interés corriente e interés convencional maximo para
operaciones reajustables */
4. Regular interest and maximum conventional interest
for readjustable operations */
PERIODO Int. corriente 1/ Int. conv. méximo
Regular interest 1/ Maximum conventional
PERIOD interest
1974
Desde el 27 de mayo - As of May 27 12,0 18,0
1975
Desde el 1° de enero al 15 de junio - As of Jen. I to
June 15 12,0 18,0
Desde el 24 de octubre - As of Oct. 24 10,33 15,495
1976
Desde el 1° de enero - As of Jan, 1 10,33 15,495
Desde el 4 de octubre - As of Oct. 4 13,18 19.77
1977
Desde el 29 de septiembre - As of Sep. 29 14,43 21,65
#/ Ver Decreto Ley N° 455 publicado en el Diario Oficial del 25 de mayo de 1974, : i B
1/ Lo determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras considsrando el interés promedio cobrade por los bancos.
*/ See Decree N 455 published in the Official Gazette of May 25, 1974. . i
1/ Established by the Superintendency of Banks and Financial Institutions considering the average intcrest charged by the banks.
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5. Tasas de interés efectivas nominales y reales mensuales
pagadas en captaciones de corto plazo 1/

5. Effective Nominal and Actual Monthly Interest Rates Paid for
Short.Term Loans 1/
Bancos Financieras
FECHA Banks Financial Institutions
DATE
Rn Rr Rn Rr
1975 Dic, 10,0 - g 11,0 + 3,6
1976 Dic, 9.1 + 38 9,5 + 42
1977 Ene, 7.86 + 1,85 8,58 + 2,53
Feb, 6.89 + 1,03 7,62 + 1,72
Mar. 6,18 + 0,08 6,84 + 0,70
Abr, 567 + 093 5,97 + 1,21
May, 5,20 + 1,35 5,64 +: AT
Jun, 4,71 + 137 5,12 + 1,76
Jul, 449 + 0,57 5,09 + 1,15
Ago, 4,48 + 1,04 5,02 Gl .
Sep. 4,72 + 098 5,12 + 132
Oct, 5,60 + 1,34 5,86 + 1,57
Novw, 6,12 + 3,84 6,36 + 4,07
Dic, 6.09 + 2,90 6,35 + 3,15
1978 Ene, 6.03 + 4,16 6,23 + 4,35
Feb, 4.69 + 2,24 4,88 + 242
Mar. 2,98 + 0,08 3,19 + 0,28
1/ Las tasas senaladas son el promedio aritmético de las tasas mensuszles vencidas pagadas observadas.
Rn: tasa nominal,
Rr: tasa real.
1/ This rates are the average of the observed monthly rates, mature paid.
Rn: Nominal rate
Rr: Real rate,
6. Tasas de interés efectivas nominales y reales mensuales
cobradas en créditos de corto plazo 1/
6. Effective Nominal and Real Monthly Interest Rates Charged for
Short-Term Credits
Bancos 2/ Financieras
FECHA Banks 2/ Financial Institutions
DATE
Rn Rr Rn Rr
1975 Dic, 14.5 + 69 15,5 + 7.8
1976 Dic. 13,2 = S I 13,5 + 8,0
1977 Ene. 12,43 + 6,17 13,07 + 6,77
Feb, 11,53 + 542 11,90 + 5,77
Mar, 10,08 + 3,75 10,45 + 4,10
Abr, 8.80 + 3,02 9,16 + 4,26
May. 7,79 + 3,84 8.30 + 434
Jun, S + 2 7,14 + 372
Jul, 6.41 + 242 6,78 + 2,77
Ago, 6,25 + 2,76 6,77 + 3,26
Sep, 6,16 + 237 6,64 + 2,84
Oct, 6,91 + 2,60 7,40 + 307
Nov. 7.49 + 5,18 7.82 + 5,50
Dic, 7.40 + 4,17 721 + 447
1978 Ene. 7.29 + 539 7,63 + 5,73
Feb, 6.09 + 3,60 6,41 + 3,92
Mar, 441 + 147 4,48 + 1,54
1/ Las tasas senaladas corresponden al promedio aritmético de las tasas mensuales vencidas cobradas observadas.
Esta informacién puede utilizarse para analisis y fines estadisticos, pero no para efectos legales.
2/ No considera el Crédito Agricola, cuyas tasas son mas bajas.
Rn: tasa nominal,
Rr: tasa real.
1/ The indicated rates correspond to the average of observed monthly rates due and paid.
2/ Does not included agricultural credit wich has lower rates.
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7. Tasas de intereses mensuales en operaciones de Broker 1/
7. Monthly Interest Rates-Broker Operations 1/

Eancos 2/ Financieras
FECHA Banks 2/ Finance Companies
DATE

Rn Rr Rn Rr

I. CAPTACION DE FONDOS - I. DEFOSITS

1976 Dic. 10,21 +4,86 10,74 +537
1977 Feb, 10,68 +2,46 9,22 +3,23
Mar, 7.49 +1,31 8,10 +1.89
Abr, 6.37 +1,60 6,53 +1,75
May. 5.75 +1,88 6,06 +92.81
Jun., 513 +1,77 5,40 +2,03
Jul. 521 +1,26 5,45 +1.49
Ago. 5,14 +1,68 5,40 +1.03
Sep. 5,18 +1,43 5,48 +1.72
Oct. 6,15 +1,87 6,17 +1,89
Nov, 6,68 +4,38 6,81 +4.51
Die, 6.60 +3,39 6,77 +3,56
1978 Ene, 6.63 +4,74 6,64 +4.75
Feb. 5.25 +2,78 5,27 +2,80
Mar, 3,38 +047 3,41 +0,50

II. COLOCACION DE FONDOS - II, LOANS

1976 Dic. 11,92 +6,49 12,09 +6,65
1997 Feb. 8,40 +4,61 10,77 +4,70
Mar. 925 +2,97 9,61 +3,31
Abr, 7.86 +3,02 7,42 +2,60
May. 7.20 +3,28 6,72 +2.81
Jun, 6.02 +2,63 6,03 +2,64
Jul, 5.82 +1,85 5,95 +1,97
Ago. 5.40 +1,93 5,80 +2,32
Sep. 5,38 +1,62 5,80 +2,03
Oct. 6,68 +2,38 6,54 +2,25
Nov, 727 +4,96 7,19 +4,88
Dic, 712 +3,90 7,06 +3,84
1978 Ene. 7.07 +5,18 7,00 +5,11
Feb. 592 +3,44 5,56 +3,09
Mar. 4,02 +1,09 3,72 +0,80

Las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de las tasas mensuales vencidas pagadas y cobradas observadas.
Corresponde a operaciones a través de Comisiones de Confianza; con ava'es, o con BHR.

These rates are the average of the observed monthly rates, mature, paid.

Correspond to operations through Trust Commissions, with co-signers or with Readjustable Morigage Securities.

8. Tasas de interés efectivas en operaciones a noventa dias 1/

8. Interest Rates for 90 Day Cperations 1/
Captacién de Fondos

Deposits
Bancos 2/ Finance Companies
FECHA Banks 2/ ' Financieras
DATE
No reaj, Reaj. No reaj. Reaj.
Non-readj. Readj. Non-readj. Readj.
1976 Dic. 7,98 12,36 8,63 14,10
1977 Feb. 692 12,82 7,44 15,01
Mar 6.48 13,53 6,80 14,75
Abr., 5,67 13,68 597 13,86
May, 5.22 14,72 5,62 14,64
Jun, 4 .80 16,27 5,12 16,41
Jul, 4,49 16,15 5,07 17,43
Ago, 4,68 16,64 5,05 17,47
Sep. 4,66 16,62 5,02 17,44
Oct, 5,24 17,01 5,54 16,67
Nov, 5,81 18,03 6,13 18,59
Dic, 5,62 18,26 * 6,10 18,60 *
1978 Ene. 5.51 19,50 * 6,02 19,25 *
Feb, 4,32 19,50 #* 4,72 19,25 *
Mar, 2,81 19,25 # 3,07 1925 *

1/ La tasa indicada para operaciones no reajustables corresponde al promedio aritmético de las tasas efectivas nominales men-
suales observadas.
En las operaciones reajustables corresponde al promedio aritmético de las tasas efectivas anuales pagadas sobre el capital
reajustado, observadas.

1/ The rate indicated for non-readjustable operations corresponds to the average of the actual nominal monthly rates.
In readjustable operations it corresponds to the average of actual annual rates paid on readjusted capital.

* Priacticamente no ha operado.
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9. Tasas de Interés en el Mercado Secundario de
Pagarés de Tesoreria 1/

9. Treasury Bill Interest Rates-Secondary Market 1/

FECHA Bancos Financieras Sinap
DATE Banks Finance Companies Savings & Loan
1976 Exe. 4,0- 8,0 40- 7,0 4,0- 6,0
Feb, 50- 9,5 4,5-10,0 6,5- 9,0
Mar. 5,0-10,0 4,5-10,0 80- 95
Abr, 5,0-10,0 7,0- 99 80- 99
May. 6,0 - 10,0 8,5-11,5 85-114
Jun., 6,5- 10,5 9,0-10,5 85-10,5
Jul. 45- 9,0 55- 7,75 50- 68
Ago. 45- 64 50- 63 50- 6.1
Sep. 4,0- 64 50- 64 52- 63
Oct, 40- 6,3 50- 63 50- 6.4
Nov. 45- 6,3 45- 64 5.0- 6.2.
Dic, 4,0- 6,5 50- 6,0 50- 60
1977 Ene. 4,0- 63 45- 5,7 —_
Feb, 40- 58 4,5- 5,5 —
Mar. 38- 55 4,0- 5,2 —
Abr, 3,5- 52 40- 51 —
May. 3,5- 5,1 4,0- 50 —
Jun, 3,5- 5,0 3,6- 5,0 —_
Jul, 3,0- 45 3,2- 43 —_
Ago, 2,8- 4,1 3,1- 4,1 _—
Sep. 3,0- 4.2 3,3- 40 —
Oct. 3,3- 5,0 33- 46 —_
Nov. 3.0- 49 3,0- 49 -_—
Dic. 2,9- 48 30- 47 —
1978 Ene. 32- 4,5 3,5- 48 —
Feb, 2,5- 50 2,5- 5,15 —
Mar, 2,0- 3,0 2,0- 3,1 —

1/ Rangos de las tasas mensuales vencidas pagadas observadas. Se utiliza en operaciones a menos de 30 dias, y en general, la
tasa depende del monto y el plazo.

1/ Ranges of the monthly rates, due, paid. Used for operations of less than 30 days and in general the rate is according to the
amount and the terms.
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10. Tasas de encaje 1/
10. Legal Reserve Requirements 1/

Encaje
Legal Res. Reg.
INSTRUMENTOS . INSTRUMENTS Desde Desde Desde Desde
1°-11-77 1°-12.77 19-2-78 1°9-3-78
As of As of As of As of

11-1-77  12-1-77 2-1-78 3-1-78

BANCOS COMERCIALES Y BANCO DEL ESTADO DE CHILE - COMMERCIAL
BANKS AND BANCO DEL ESTADO DE CHILE

A. Moneda Corriente - Local Currency

1. Depésitos a la vista - Demend deposits o7 o7
2, Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasure Bills 5_9_,0 2% fifo 0%
3. Captaciones cuyo vencimiento sea desde 3C y kasta 89 dias - Deposits =
between 30 and 89 days 28 o o,
4. Captaciones cuyo vencimiento sea desde 90 dias hasta 1 afno - Deposits % 2% 2% 20%
between 90 days and ] year 89% o o7
5. Depésitos en Deptos. de Anorrn e Inversion 2/ - Deposits in Savings & In- *2 En 8% 8%
vestment Departments 8% o1
6. Otras obligaciones de Deptos. de Ahorro e Inversidn 2/ - Other Savings & & i 8% 8%
Investment Department Obiigations — 2= — ==,
7. Depbsitos ahorro vista Ban:co del Estado - Da2manc Savings deposits - Banco
del Estado 209 209% o
8. Depésitos ahorro plszo Banco del Estado - TVme savings deposits - Banco del 2 = B
Estado 8% 8% 8% 6%
B. Moneda Extranjera - Foreign Currency
1. Depésitos moneda extranjera vista - Demand deposits 209% 209 20% 20%
2. Depositos moneda extranjera plazo - Time deposits 8% 8% 89 8%
BANCOS DE FOMENTO E HIPOTECARIOS - DEVELOPMENT AND MORT-
GAGE BANKS
1. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Trcasury Bills —_ — s =
2. Captaciones hasta 89 days - Depusits up 1o 39 days 28% 20% 20% 20%
3. Captaciones desde 90 dias hasta 1 afic - Deposits from 90 days to one year 8% 8% 8% 8%
4. Captaciones a mas de 1 afo - Deposits for more *han ] year —_ —_ —
SOCIEDADES FINANCIERAS - FINANCE COMPANIES
1. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sale of Treasury Bills — -y — B
2. Operaciones de Broker - Eroker Operations - s g —
3. Captaciones hasta 8O dias - Deposits up fo 89 deys 28% 20% 20% 20%%
4. Captaciones degd‘e 90 dias_haata 1 aﬁo - Deposits from 90 days to one year 8% 8% 8% 8%
5. Captaciones a mds de 1 sfio - Deposits for more than 1 year —y = = -
SINAP - SAVINGS & LOAN ASSOCIATIONS
1, Captaciones por venta de PDT - Deposits an sale of Treasury Bills — — - o
2. Operaciones de Broker - Broker operations = = — oy
3. Captaciones hasta 89 dias - Deposits up fo 89 days oy — - -
4. Captaciones desde 00 dias hasta 1 afio - Deposits from 90 days to I year —_— = = —
5. Cuentas de Ahorro; Valores Hipotecarios Reajustables y Cuentas de Ahorrc
Sistematico - Savings accounts Readjustab/e Mortgage Securities, Systematic
Savings Accounts ot == - —
6. Captaciones a mas de 1 z2fio - Deposits for more than 1 ycar —_— = — —
COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO 3/ Y SCC. AUXILIARES DE COO-
PERATIVAS - SAVINGS COOJPERATIVES & CREDIT UNIONS, AUXILIARY
COOPERATIVE SOCIETIES
1. Captaciones por venta de PDT - Deposits on sals of Treasury Bills P = —
2. Captaciones hasta 89 dias - Deposits up to 89 days 28% 20% 20 20°
3. Captaciones desde 90 dias hasta 1 afio - Deposiis from 90 days to 1 year 8% 8% 8‘39 8%
4. Captaciones a mas de 1 ano - Deposits for more than 1 year = — e o

1/
2/

3/
1/
2/

3/

Estas disposiciones estin contenidas en Acuerdos adoptados por el Comité Ejecutivo del Banco Central en sesiones N%. 1.151,
1.154, 1.157, 1.158, 1.162, 1..166 y 1.178.

Los Departamentos de Ahm"'o e Inversiér deben mantener ademas, como Reserva Técnica, un 309% de sus captaciones en
instrumentos reajustables de mds de un afio plazo. De este 30%, no menos de la mitad deberé ser invertido en instrumentos
de facil liquidacién. El Comité Ejecutivo del 3anco Central daterrmnara los instrumentos que se consideran de facil liquidacién.
Rige sblo para aquellas Cooperativas de Ahorro y Crédito y Soc. Auxiliares de Cooperativas cuycs parivos exigiblas sean supe-
riores a 20.000 Unidades de Fomento.

These provisions are contained in Agreem-nts established by the Executive Committee of the Central Bank at Sessions NO%.
1.151, 1.154, 1.157, 1.158, 1.162 and 1.165.

The Sawngg & Imeamenzu Departments must maintain 30% of their deposits in readjustable instruments which mature after 1
year. Of this 30%, no less than half must be invested in easily liquidated irstruments. The Executive Committee of the Central
Bank will esrabhsh which instruments it cons'ders easily liguidated.

In effect only for those Credit Unions and Auziliary Cooperative Societies whose deposits exceed 20,000 Development Units.
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11. Rentabilidad del encaje
11.  Profitability of Legal Reserve Requirement

% de encaje que gana interés

Tasa de % of Reserve which earns inferest
FECHA interés
DATE Interest Sist. bancario Otras Inst,
Rate Banking system Other institutions

1976
Dic, 6,10 100 80
1877
Ene, 7,11 100 70
Fepb, 6,21 100 70
Mar. 5,62 100 70
Abr, 5,10 100 80
May, 4,73 100 100
Jun, 4,78 100 100
Jul, _ 4,60 100 100
Ago, (12 quincena) - First half 2,23 100 100

(22 quincena - Second half 2,38 100 100
Sep. (12 quincena) - First half 2,23 100 100

(22 quincena) - Second half 2,53 100 100
Oct. (13 quincena) - First half 2,29 100 100

(28 quincena) - Second half 2,53 100 100
Nov, 4 84 100 100
Dic. 6,26 100 100
1978
Ene, 6.22 100 100
Feb. 5.96 100 100
Mar. 3,78 100 100
Abr, 3,01 100 100

1/ Sociedades Financieras, Asociaciones de Ahorro y Préstamos, Bancos de Fomento, Cooperativas de Ahorro y Crédito y Soc. Au-
xiliares de Cooperativas, ! . . ]
1/ Finance Companies, Savings and Loan Associations, Development Banks, Credit Unions and Auxiliary Cooperative Societies.

12. Tasa de interés para operaciones a 30 dias plazo */
12. Interest rate for 30 day operations */

ME S

1976 1977 1978
MONTH
Ene, — 9,34 6,22
Feb, —_ 7.09 596
Mar. — 6.85 3.78
Abr, —_ 5.69 3,01
May. —_ 5,73
Jun, == 5,15
Jul. = 4.92
Ago. 8.32 444
Sep. 8.36 4,68
Oct. 8.14 4,84
Nov, 8.36 6.27
Dije. 8,91 6,26

%/ Art, 5° letra &) de D.L. N° 455, modificado por D.L. 1.533.
*/ Art. 5¢ of Docree Law N° 455, modified by Dccree Law N° 1.533.
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13. Spread bruto y neto de tasas de interés en operaciones
de corto plazo

13. Gross and net interest rates spread in short term operations

Sistema Bancario Soc. Financieras
Banking System Financial Institutions
PERIODO
PERIOD S. Bruto S. Neto S. Bruto S. Neto
Gross Spread Net Spread Gross Spread Net Spread
1975 1/
Dic, + 4,5 — 1,27 + 4,5 + 1,65
1976
Ene, + 45 — 0,27 + 4,0 + 1,42
Feb, + 4,3 + 0,18 + 4,1 + 1,77
Mar, + 4,6 + 0,38 + 4,5 + 2,15
Abr, + 4,4 — 0,01 + 3,7 + 1,35
May . + 28 + 0,88 + 3,2 + 0,91
Jun, + 2,5 + 0,75 + 3,2 + 0,97
Jul, + 39 + 1,30 o ] + 1,10
Ago, + 3,7 + 1,00 + 2,8 + 0,52
Sep. + 3,7 + 1,05 + 3,2 + 0,94
Ocet, + 3,7 + 0,90 + 3,3 + 0,88
Nc_av_ + 3,9 + 0,89 + 4,0 + 1,32
Dic, + 4,1 + 0,76 + 4,0 + 098
1977
Ene, + 4,6 + 2,07 + 4,5 + 191
Feb, + 4,6 + 2,14 + 43 + 1,64
Mar, + 3,9 + 1,80 + 3,6 + 1,33
Abr, + 3,1 + 147 + 3,2 + 141
May, + 2,6 + 1,52 + 2,7 + 141
Jun, + 2,2 + 145 + 2,0 + 1,19
Jul, + 1,9 + 1,29 + 1,7 + 0,93
Ago, + 1,8 + 1,16 + 1,8 + 0,96
Sep. + 1,4 + 0,91 + 1,8 + 0,84
Oct, + 1,3 + 0,63 + 1.8 + 0,71
Nov, + 14 + 0,63 + 1.5 + 0,63
Dic, + 1,3 + 1,08 + 1,4 + 1,07
1978
Ene. + 1,26 + 1,05 + 1,40 + 1,12
Feb, + 1,40 + 1,37 + 1,53 + 1,44
Mar, + 143 + 1,30 + 1,29 + 1,15

1/ A partir de mayo 75 todas las instituciones financieras operan con tasas libres de interés,

S. BRUTO: Diferencial entre tasas de colocacién y captacién, (Cuadros N% 5 y §).
S. NETO: Diferencial entre tasas de colocacién y captacién, deducidos los costos de encaje y reservas técnicas.

1/ Beginning may 75 all financial institutions operate with free interest rates.

Gross Spread: Spread between interest rates of I»ans.
Net Spread; Spread between interest rates loans and deposits, less the cost of legal reserve requirements and technical rcserves.
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14. Tasas de interés de los instrumentos de ahorro reajustable

14,

Interest Rates for Readjustable Savings Instruments

Tasa de interés Forma
anual de pago
DETALLE-ITEM Yearly Form of
Rate Payment
Certificados de Ahorro Reajustables, Banco Central 1/ - Readjustable Savings Certificates,
Central Bank 1/ 7% Anual - Yearly
Depéeitos de Ahorro a Plazo, Banco del Estado 1/ - Time Savings Deposits, Banco del
Estado 1/ 7%  Anual - Yearly
Cuentas de Ahorro Libres, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos 1/ (dividendo) - Vo-
luntary Savings Accounts, Savings & Loan 1/ (dividends) 5% Trimestral - Quarterly
Cuentas de Ahorro Sistematico, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos 1/ - Systematic
Savings Accounts, Savings & Loan 1/ desde 49 Anual - Yearly
Valores Hipotecarios Reajustables, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos - Readjustable
Mortgage Securities, Savings & Loan 6% ‘Trimestral - Quarterly
Bonos Hipotecarios Reajustables, Caja Central de Ahorro y Préstamos 1/ - Readjustable
Mortgage Bonds, Central Savings & Loan Office 1/ 8%, Semestral - Semi-annual
Bonos de Fomento Reajustables, Bancos Hipotecarios y de Fomento 1/ - Readjustable De-
velopment Bonds, Morigage & Development Banks 1/ desde 6% 4/
Depésitos de Ahorro, Corvi 3/ - Savings Deposits, Housing Corporation 3/ 3% 3/
Bonos de Inversién Reajustables, CORFO 1/ - Readjustable Investment Bonds, Develop.-
ment Corporation 1/ 7%  Semestral - Semi-annual
Bonos de la Reconstruccién, Cajs de Amortizacién 1/ - Reconstruction Bonds, Central
Fund 1/ 8,5% Semestral - Seri-annual
Cuotas de Ahorro Reajustables, Sistema Cooperativo 1/ 2/ - Readjustable Savings Pay-
ment, Cooperative System 1/ 2/ desde 7% 5/
Debentures Reajustables CMPC 1/ - Readjustable Debentures, Cia. Manufacturera Pape-
les y Cartones 1/ 8% Trimestral - Quarterly
Pagarés Reajustables de Tesoreria 1/ - Readjustable Treasury Bills 1/ 6.59% Semestral - Semi-annual

Captaciones en Deptos. Ahorro e Inversién, Bancos Comerciales 6/ - Deposits in
Saving & Investment Depts., Commercial Banks 6/

Depésitos a plazo reajustables en bancos 7/ - Readjustable Banking Term Deposits 7/

Entre 12y 18%
Entre 12 y 18%

Variable - Variable

Variable - Variable

1/ Sobre el monto reajustado - On the readjusted total,

2/ Desde diciembre de 1975 puede pactarse libremente - Freely determined since December, 1975.
3/ Esta incorporado en el valor de la cuota - Included in the value of the Payment.

4/ Se fija para cada emisién - Fixed for every issue.

La fija cada cooperativa - Fixed by each coopecrative.
Se pacta libremente - By agreement,
Desde 90 dias hasta 1 ano - Over 90 days till one year,
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15. Tasas de retorno del B.H.R. en el mercado secundario 1/
15. Rates of return on Readjustable Mortgage Bonds in secondary
market 1/
FECHA Cotizacién Precio Rentabilidad
ADQUISICION 2/ Valor par (% walor par) efectivo anual
DATE OF Par Value Quotation Actual Annwunal
ACQUISITION (% of Par value) Price Profitability
30 Jun, 70,47 85 59,9 17.42%
70,47 90 63,4 13,93%
31 Jul, 70,93 85 60,3 17,01%
70,93 90 63,8 13,53%
31 Ago. 71,40 85 60,7 16,60%
Q0 64,3 13,06%
30 Sep. 71,87 85 61,1 16,19%
90 64,7 12,75%
31 Oect. 72.33 85 61,5 15,76%
90 65,1 12,34%
30 Nov. 72,80 85 61,9 15,37%
90 65.5 11.96%
2 Die: 70,00 85 59,5 21,00%
90 63.0 16,21%
31 Dic. 70,47 85 59,9 20,38%
a0 63,4 15,73%
31 Ene. 70,93 85 60,3 19,86%
90 63,8 15,249
28 Feb, 71,37 85 60,7 1931%
90 64,2 14.75%
31 Mar. 71.85 85 61,1 18,76%
90 64,7 14,13%
1/ Suponiendo que el B.H.R. se mantiess hasta su liquidacién total.
2/ El 1° de junio de 1977 corresponde amortizar 209 de capital y 49 de intereses.
1/ Assuming that Readjustable Mortgage Bond is held until total ligquidation,
2/ Twenty per cent of the capital and 4% of the 'interest fall due on june 1, 1977.
16. Rentabilidad efectiva mensual de algunas acciones
16. Real Monthly Yield of Selected Stocks
(En porcentaje)
ENE, FEB. MAR,
EMPRESAS
Rn Rr Rn Rr En Rr
Banco Chile 15,3 133 53,2 49.6 —13.6 —16.0
Banco Hipotecario 0,0 = 18 78,4 74.2 —%1 — 9,7
Cia, Minera Disputada
Las Condes 10,3 83 83 58 2,0 -—2,8
Cia. Minera Valparaiso 40 3.0 93,8 890.3 53,2 480
Concha y Toro — 15 — 3.2 112.5 107.5 —17.0 —19,3
Yarur 10,5 8.5 173.8 1674 43 1.4
Copec 22,0 19.8 49.2 45.7 —11.3 —13.8
Papeles y Cartones 16,4 143 70,9 66,9 — 2.7 — 54
Pizarrefio 0.0 — 18 68,8 64.8 0.0 — 28
Elec. Industrial 15,0 13.0 62,5 58,7 13,7 16,3
Vapores 7.1 5.2 67.3 63.4 —10,9 —13.4
Eperva 13,0 11,8 49,5 46,0 — 5,7 — 84
Madeco 6,7 4.8 112,5 107.5 — 14 — 71
Elecmetal 9,0 7.1 15,6 12,9 154 12,1
NOTA: La rentabilidad se calculé ajustando las cifras por la emisién de crias liberadas yso dividendos. En este Gltimo caso, se
supuso su reinversién en acciones.
NOTE: The income was calculated adjusting the figures for the issue of and/or dividends. In the latter case, reinvestment in shares
is assumed.,
Rn = Rentabilidad nominal.
Rn = nominal rate,
Rr = Rentabilidad real.
Rr = real rate,
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Indice de reajuste del SINAP

National Savings and Loan Association Adjustment Index

(Base diciembre 1974 = 100)
(Base December 1974 = 100)

MESES 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978
MONTH ¥ ¥
Ene, 1,844 2.125 5,001 23.06 100,7 480,73 134355 2234.84
Feb, 1.844 2.183 5.451 24,10 116.8 514.86 141245 227545
Mar. 1.860 2.261 5,996 27.47 133.0 568,92 1496,11 2 330,29
Abr. 1.876 2.387 6.536 31.51 155.08 626,10 1583.27
May. 1.876 2,467 6.053 35,30 187.05 710.77 1679.90
Fuin, 1.041 2.678 7.392 40.35 227.00 795.35 1758.86
Jul, 1.970 2,758 8.825 46,56 263.24 873.63 1826.11
Ago. 1,999 2.839 10.149 60.29 315.28 08141 1897.41
Sep. 2,028 3.023 11.672 67.22 344.61 106848 1961.91
Oct. 2,057 3.417 12.839 74.55 375,39 1126.84 2035.00
Nov. 2.076 4.100 15.522 84.11 400,03 121270 2 120.56
Dic. 2.096 45674 22,174 100.00 444,30 1204.10 2167.19
Valores de la cuota de ahorro Corvi
Value of Housing Corporation Installments
(En escudos) 3/
(In escudos) 3/
MESES 1971 1972 1973 1074 1975 1976 1977 1978
MONTH
Provisional 1/
Provisional 1/
Ene. 1347 16.27 32.00 123.32 815 3.10 10,71 18.28
Feb, 13.60 16.52 35.00 137,00 894 334 1112 18.68
Mar. 13.81 16.94 38.00 159.00 084 3.60 11.69 10.26
Abr. 14.00 17.53 42.00 182.00 1120 3.05 12,38 10,61
May. 14.19 1831 47.00 239.00 1300 4.70 13.10
Jun. 14,61 10.61 54.00 315.00 1500 5.50 13.90
Jul. 1495 20,93 58,20 377,00 1870 6,58 14,67
Ago, 15.16 21,47 76.00 422,00 2020 7.34 15,23
Sep. 15,34 22.01 93.00 451,00 2182 8.00 15.74
Oct. 15.55 23,76 03,00 487.00 3/ 235 8.45 16,35
Nov. 15.75 26,00 102.45 521,00 2.56 9,10 16.91
Dic. 15.95 20,00 10937 659.00 2.80 9.71 17.54
Valor oficial 2/ 14,95 20,93 58,20 377.00 1870 6,58 14,67

Official value 2/

1/
3/
1/

2/
3/

Rige desde el dia 11 del mes indicado hasta el 10 del mes siguiente.
Rige desde el dia 11 de julio hasta el 10 de julio del afio siguiente.
A contar de octubre de 1975, las cifras estan expresadas en pesos.

In effet from the 11 th day of the indicated month until the 10 th day of the following month.
In effet from the 11 th of July until the 10 th of July of the following year,
From October, 1975, the figures are expressed in pesos.
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Valor de la Unidad de Fomento Reajustable (*)
Readjustable Development Unit

(En escudos)
(Fn escudos)

Primer trimestre

Segundo trimestre

Tercer trimestre

Cuarto trimestre

ARNOS . YEARS First Quarter Second Quarter T hird Quarter Fourth Quarter
1968 119,71 129,99 138,36 148.17
1969 153,94 169,48 184,88 194 40
1970 197.64 222,44 240,83 256.67
1971 26745 273,17 291,28 301.24
1972 317.77 360,45 407,92 533,92
1973 794,05 988,20 138071 2 155.11
1974 4 994,04 7431 10 636,00 15 887.00
1975 1/ 23 375,00

(En pesos)

(In pesos)
MESES - MONTHS 1975 1976 1977 1/
Ene. 102,46 286,26
Feb. 109,73 300,86
Mar. 121,25 318,61
Abr, 33,034 133,50 337.09
Mav. 40,037 151,52 357,65
Jun, 48.365 169,55 37446
Jul, 56,103 186,17 388,69
{!go. 67.211 209,07
Sep. 73.462 227,68
Oct, 80.000 240,20
Nov., 87.360 258,46
Dic. 94.700 275,78

(#) Lo fija la Superintendencia de Bancos, en cumplimiento al Reglamento sobre Ooeraciones Reajustables de los Bancos de Fo-
mento, contenido en el Decreto Supremo N© 40 del 2 de encro de 1967,
1/ Desde abril de 1075, se fija mensualmente, Desde agosto de 1077, se fija diariamente.
(*) The regulation for Readjustable Transactions of the Developmeni Banks established by the Superinfendency of Banks in De-
cree N° 40 of January 2, 1967.
1/ Determined monthly as of April, 1975.

Bonos Hipotecarios Reajustables en circulacién

Readjustable Mortgage Bonds in Circulation

(En miles de pesos)
:Thousands of pesos)

Bonos reajustables de fomento (1) - Readjustable Development Bonds

FINES DE: Bco. Hipot. Beo. Hipot,

END OF PERIOD de Chile de Valpso. Total
1971

Dic. 41,0 18.3 503
1972

Dic. 84,9 18,7 103.6
1973

Dic. 90,8 19,9 110.7
1974

Dic, 382.7 13628 1745.5
1975

Dic, 12659 20 051,7 213176
1976

Dic, 21887.1 570793 78 966.4
1977

May, 61 8474 65 192,1 127 039.5
Jun. 64 960.2 50 496,8 124 457,1
Jul. 73 468.2 70 7404 144 208.7
Ago, 77 265,5 85049,5 162 315,0
Sep. 73 734.6 85 2944 150 029.0
Oct. 77461.9 95 425,2 172 887.1
Nov, 74 669.9 135 818,5 210 488,4
Dic. 77 560.8 163 512,3 241073.1
1978

Ene. 79 762.3 204 183,8 283 946.1

(1) Se reajustan de acuerdo al valoer de la Unidad de Fomento Reajustable,
(1) Readjusted according to the value of Readjustable Development Unit.
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Valor de la Unidad de Fomento (*)

(En pesos)

DIA

»n

O ® 3 o o s W

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31

1977 1978

Dic Feb. Mar, Abr. May
450.52 476.17 486.09 497.25 510,91
451.14 476.64 486,40 497.63 511.40
451.76 477.11 486.71 498,01 511,88
452,38 477.58 487.02 498.40 512,37
453.00 478.05 487.34 498.78 512,86
453,62 478,52 487.65 499.16 51335
454,24 479,00 487.96 499,54 513,84
454.87 479.47 488.27 499.92 514,33
455.49 479.94 488.58 500.31 514,82
45581 480.25 488.95 500,79
456.13 480.55 48033 501.26
456,45 480.86 489.70 501.74
456.77 481.16 490.08 502.22
457,09 481.47 490,45 502,70
457.41 481.78 490.83 503,18
457.73 482.09 491.20 503.66
458.06 482.39 491.58 504.14
458.38 482,70 491,96 504,62
458.70 483.01 492.33 505.10
459,02 483.32 492.71 505.58
459,34 483.62 493.09 506.06
459,67 483,93 493,46 506.55
459.99 484.24 493,84 507.03
460,31 484.55 494.22 507.51
460.63 484 .86 494.60 508.00
460.96 485.17 494,98 508.48
461.28 485.48 495.35 508.97
461.61 485.79 495.93 509.45
461,93 496,11 509.94
462.25 496.49 510.42
462,58 496,87

*¥ Desde agosto de 1977 se fija diariamente.
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COMENTARIOS DE COMERCIO EXTERIOR

1. COMERCIO EXTERIOR

Los Embarques de Expcrtacion alcanzan en los
primeros dos meses de 1978 a US$ 337,9 millones y
las Importaciones registradas a US$ 261,7 millones.

En relacion a enero-febrero de 1977, les Ermbar-
ques de Exportacion son un 11,7% mayores y las Im-
portaciones registradas 6,0% mayores.

El incremento en el Total de dichos Embarques
obedece al espectacular crecimiento de los Embar-
ques de Exportacion No-Tradicional, que se reitera
por quinto afio consecutivo. Los embarques de cobre
aumentaron levemente (4%) y el resto de los Em-
barques de Exportacion Tradicional (hierro, selitre,
yodo, celulosa, papel, cartulina, molibdeno y harina
de pescado) disminuyeron alrededor de 8% en rela-
cién a enero-febrero de 1977,

Las Importaciones regisiradas, después de caer
en 1975 y 1976 a uno de sus niveles historicos mas
bajos, recuperaron sus montos normales en 1977,
no obstante haber experimentado meodificacion=s en
su composicion, Esto altimo, inducido por el proce-
so de cambios estructurales de la economia deriva-
dos especialmente de la politica de apertura al co-
mercio exterior. En enero-febrero de 1978 se chser-
va un comportamiento mas estable en las Importa-
ciones registradas, lo que significaria que produc-
tores y consumidores han llegado a estructurar pau-
tas de inversion y consumo ciertamente mas per-
manentes.

2. EMBARQUES DE EXPCRTACION
2.1. Embarques de Exportacién de Cobre

Los Embarques de Exportacion de Codre llegan
en enero-febrero de 1978 a US$ 171,6 millones frente
a US$ 164,5 millones en igual periodo de 1977 (au-
mentan 4,3%).

2.2. Embarques de Exportacion Tradicional
(Excluido el cobre)

En igual periodo los Embarques de Expor:acion
Tradicional excluido el cobre (hierro, salitre, yodo,
molibdeno, celulosa, papel, cartulina y harina de
pescado), alcanzan a US$ 62,3 millones (USS 67,5
millones en enero-febrero de 1977). Esto es, dismi-
nuyen en 7,7%. Experimentaron relativamente ma-
yores cambios, los siguientes:

Rubros de embarques de Exportacién
Tradicional con variaciones notables

(Cifras en millones de délares de cada afio)

Tipo de mercaderia Ene.-Feb, En~.-Feb. % Variac,
t-adicional 1977 1978
Hirrro 133 i — 42,1
Papel 7.5 3,8 — 49,3
Celulosa 11,4 15,4 351

2.3. Embarques de Exportacion No-Tradicional

Los Embarques de Expor:aciéon No-Tradicional
llegeron en enero-febrero de 1978 a US$ 104 millo-
nes, mientras en idéntico periodo de 1977 fueron
US$ 70,5 millones. Es decir, crecieron en relacién
al ano anterior a una tasa cercana al 50%. Cabe ha-
cer notar que, en moneda equivalente, los Embar-
ques de Exportacion No-Tradicional de enero-febre-
ro de 1978, SON SEMEJANTES A LOS EMBAR-
QUES DE EXPORTACION NO-TRADICIONAL
REALIZADOS DURANTE TODO EL ANO 1973.

Ista impresionante tasa de crecimiento sor-
prende ircluso las previsiones mas optimistas. Si tal
ritmo de crecimiento se sostizne en los meses ve-
nideros, los Embarques de Exportacién No-Tradicio-
nal sobrepasarian en 1978 los US$ 900 millones. Asi-
mismo, si los Embarques de Exportacion Tradicio-
nal alcanzaran en 1978 igual monto que en 1977 (US$
1.578 millones), los Embarques de Exportacion No-
Tradicional representarian el 36% del Total de Em-
barques de Exportacion de Chile, si crecieran como
lo han hecho en enero-febrero del presente afio.

No obstante e incluso a esta altura del afio, pa-
rece aventurado proyectar la mantenciéon de la re-
ferida tasa de 50% de crecimiento de los Embar-
ques de Exportacion No-Trad:cional.

2.3.1. Embarques de Exportacién No-Tradicional
por sectores productives

Por sectores productivos, los mayores aumen-
tos de valores en enero-febrero de 1978 correspon-
dieron a los Embarques de Exportacién No-Tradi-
cioral del sector Industrial, luego le siguen el sec-
tor agropecuario y el sector minero.
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Embarques de Exportacién Ne-Tradicional por
sector productivo

(Cifras en millone: de délares de cada ano)

Enc.-Feb., En-.-Feb, Variac. Mayor
SECTOR 1977 1978 relativa Valor
Industrial 51,2 70,2 371% 19.0
Agropecuario 13.0 24,9 91,5% 11,9
Minero 6,3 8,9 41.3% 2.6

Siendo los mercados externos amplios, dichos
sectores casi no encuenfran un limite de demanda
para continuar creciendo. A medida que continden
creciendo (como en los ultimos 5 afios), aportaran
al pais un mayor producto, renta y empleo. Esto
confrasta con el tipo de crecimiento econémico se-
guido en el pasado por Chile, que se basé en susti-
tuir importaciones para abastecer el mercado inter-
no con produccion nacional,

Cabe destacar que, el crecimiento sin preceden-
tes en las exportaciones del sector industrial, asi
como el de todos los sectores, se ha estado logran-
do sin aplicar tratamientos preferenciales en fa-
vor de ninguno. En el pasado se creia que el de-
sarrollo del sector industrial so6lo era factible me-
diante altas protecciones preferenciales, que en de-
finitiva, cabe recordar, fueron en desmedro de otros
sectores (minero y agropecuario).

2.3.2. Embarques de Expertacién No-Tradicional
por rubros

Los rubros de Embarques de Exportacion No-
Tradicional que evidencian incrementos relativos
mas notables en enero febrero de 1978, son los si-
guientes:

Rubros de embarques de Exportacién
No-Tradicicnal con crecimientos notables

(Cifras en millones de délares de cada afio)

En~.-Feb. Ene.-Feb. % Variac,

RUBROS 1977 1978
Agricolas 10,5 193 83.8
Pecuarios 0.9 3.1 244 .4
Forestales 0,2 0,4 100,0
Pesca 14 2,1 50,0
Maderas 7.8 12,5 60,3
Industrias metalicas ba-

sicas 13,3 20,0 50.4
Prod. Met., miq. y arts.

* lectrénicos 53 8,2 54.7
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En resumen, es vigoroso y sostenido el proce-
so de diversificacion de las exportaciones de Chile.
Ello permite generar divisas en mayor cantidad y
en forma mas estable que en el pasado para cubrir
las necesidades de financiar el gasto de divisas del
pais.

De otra parte, el dinamismo singular de las ex-
portaciones no-tradicionales, a medida que éstas
continian aumentando su significacién sobre la ac-
tividad economica total, serd el dinamismo de toda
la economia.

3. IMPORTACIONES REGISTRADAS

3.1. Importaciones Registradas por Bienes
de Consumo

Las Importaciones registradas por Bienes de
Consumo llegaron a US$ 50,5 millones en enero-fe-
brero de 1978. Esto es, crecen en relacion a igual
periodo de 1977 en 31,6%.

Este crecimiento corresponde basicamente a las
mayores Importaciones registradas por Bienes de
Consumo de origen industrial alimenticio (US$ 4,4
millones mas) y No-Alimenticio (US$ 6,5 millones
mas). Estos crecieron en 53% y 22%, respectiva-
mente.

3.2, Importaciones registradas por Bienes de
Capital

La politica de apertura al exterior (en particular
la Reforma Arancelaria) impulsa a una asignacion
de recursos conforme a las ventajas comparativas
del pais. Ello significa que la inversién que hoy se
realice, necesariamente debe ser ‘“eficiente” de
modo que la producciéon generada pueda competir
con su similar importada. Por consiguiente, cada
dolar invertido se traduce en la actualidad en un
mayor valor de producciéon que en el pasado.

En enero-febrero de 1978, las Importaciones re-
gistradas por Maquinarias y Equipos alcanzaron a
US$ 35,3 millones frente a US$ 31 millones en idén-
tico periodo de 1977 (crecen 14%).

La decisién del Supremo Gobierno, de concluir
en junio de 1979 en un Arancel de 10% uniforme
para todas las actividades productivas (excepto el
sector automotriz), implica conceder igual y razo-
nable proteccion a todas las actividades productivas
domésticas.

Ello es altamente beneficioso para el pais, por
cuanto los recursos disponibles de inversion nece-
sariamente deberan canalizarse hacia actividades
productivas que realmente exhiban atractivas renta-
bilidades. Esto garantiza una inversién mas ‘‘efi-
ciente” y sostenida a futuro, puesto que si conviene
producir para el mercado interno también lo sera
producir para mercados externos.



3.3. Importacicnes registradas por Bienes
Intermedios

Las Importaciones registradas por Bienzs Inter-
medios en enero-febrero de este afio llegaron a
US$ 161,6 millones, frente a US$ 153 millones en ene-
ro-febrero de 1977 (crecen en 5,7%). Al deducir de
éstas los combustibles y lubricantes, el incremento
alcanza a 8,6%, lo cual ciertamente refleja a la ma-
yor actividad econémica del pais en 1978 respecto
de 1977,

4. PRIVATIZACION DE LA ECONOMIA

Dentro del modelo econémico actual, los agentes
economicos privados constituyen el motor que debe
generar los aumentos en el producto, la renta y la
ocupacion del pais. El Estado cumple un rol subsi-
diario a modo de “vigilante” del bien comun. Diver-
sas medidas se han adoptado para ‘‘privasizar’ el
aparato productivo de Chile, el que por afios fue
confrolado en gran parte por el Estado. Ello puede
apreciarse también en el sector comercial externo
de Chile.

En efecto, en enero-febrero de 1978 casi 28% del
Total de las Importaciones registradas correspon-
dieron al Sector Publico (en enero-febrero de 1977
casi 35% y en afios anteriores a 1974 llegb hasta
casi 70%). Al deducir los Combustibles y Lubrican-
tes, exclusivamente importados por el Sector Pi-
blico, se reduce aun mas la participacién del Sector
Publico en el Total de Importaciones Registradas.
Esto sobre todo en comparacién a periodos anterio-
res a 1974, por cuanto en los tiltimos afios (1974-1978),
el precio del petrdleo ha crecido en unas 9 veces, lo
que implica que hoy se importe del order de US$
450 millones anuales frente a unos US$ 65 millones
en anos previos a 1974.

El aumento espectacular de las exportaciones
no-tradicionales, que son realizadas s6lo por agen-
tes econdmicos privados, es otro indicador del avan-
ce alcanzado en el proceso de privatizacion de la
cconomia de Chile.

5. DEROGACION DE FRANQUICIAS

Las franquicias para importar, sea por determi-
nados productos, agentes econdmicos o zonas geo-
graficas son por su propia naturaleza de caracter
discriminatorio. Es decir, en definitiva, recesaria-
mente van en desmedro de aquellos a quienes no
benefician directa o indirectamente. El Supremo Go-
bierno postula su eliminacién progresiva. Sélo per-
maneceran aquellas franquicias requeridas por fun-
dados motivos de interés nacional.

En este sentido, se ha avanzado. En efecto,
mientras en enero-febrero de 1978 el 94,6% del To-
tal de Importaciones registradas se realiza bajo el
Régimen General y ALALC, en enero-febrero de
1977 ello solo alcanzaba a 91,4%. Por tanto, las ope-
raciones de importacion bajo Regimenes Especiales
(franquicias) son en enero-febrero de 1978 sélo 5,4%
del Total de Importaciones registradas frente a 8,6%
en igual pericdo de 1977.

6. COMENTARIOS FINALES

Conviene indicar finalmente que el aumento de
las importaciones para financiarlas requiere nece-
sariamente de un aumento en las exportaciones. A
menos que se recurra al endeudamiento externo, lo
cual no es sostenible en largo plazo (v también re-
quiere a la larga financiarse con divisas producidas
por exportaciones). En ello juega su rol la actual
Politica Cambiaria.

Si se ‘“reprime” ciertas importaciones por la
imposicién de mas altos aranceles u otras restric-
ciones a la importacion, con lo que se “ampara’ ine-
ficiencias en la produccion nacional y se discrimina
contra otros sectores productivos que no reciben se-
mejante tratamiento, podria en el corte plazo dis-
ponerse de mayores reservas de divisas. Si en tal ca-
so se desea gastarlas “productivamente’ en Bienes
Intermedios para la Industria y Bienes de Capital,
entonces ello podria estimularse bajando el tipo de
cambio y/o rebajando los aranceles y demas restric-
ciones a la importacion de estos tipes de Bienes. Con
ello se refuerza las discriminaciones, se extienden
a nuevos rubros de produccion (Bienes Intermedios
y de Capital) y se “‘castiga’ al sector exportador por
el menor tipo de cambio. Ademas, “‘curiosamente’ el
“nuevo”’ gasto de divisas se centraria en la impor-
tacion de Bienes Intermedios y de Capital destina-
dos a producir precisamente las importaciones que
se “reprimieron”. Ello porque estas producciones
nacionales, gracias a las restricciones a su importa-
cion, se “‘aislarian” de la competencia extranjera y
por tanto podrian operar con mayores rentabilida-
des relativas. De otra parte, a la corta o a la larga,
las actividades productivas contra las que se dis-
crimina al no otorgarles trato preferencial (el cual
no seria tal si se amplia a todas) reduciran sus pro-
ducciones, las que serad necesario sustituir con nue-
vas importaciones. En sintesis, este esquema: pro-
voca ineficiencias productivas, alimenta las impor-
taciones de Bienes Intermedios y de Capital, reduce
la produccién de las actividades que no reciben
tratamiento preferencial lo que obliga a nuevas im-
portaciones ¥ reprime el desarrollo del sector ex-
portador. La politica de apertura al exterior justa-
mente apunta en contra de estos resultados.
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Embarques de cobre y aquellos de los subproductos del mineral
de cobre (*)

(En millones de ddlares)

COBRE

Otros Total Total Total
FECHA Gran Peq. y Med. Total Molibdeno Subproductos Subproductos (1+2) Acumulado
Mineria Mineria (1) del Min, de CU (2)

1976 10543 1922 12465 46.1 15.5 61,6 1308.1
1977 904 4 193.0 11874 53.6 23,4 77,0 12644
1976
Ene, 76,4 99 863 2,2 0,4 2,6 88,9 88.9
Feb, 74,2 11,8 86.0 3.0 0,3 33 89.3 178.2
Mar, 873 16,3 103.6 4,6 0,4 5,0 108.6 286.8
Abr, 68.4 176 86,0 24 0,3 2,7 88,7 375.5
May, 100,6 19,6 120.2 2,0 0,6 2,6 122.8 498.3
Jun, 91,7 183 110.0 43 0,5 4.8 114.8 613.1
Jul, 100,1 18.0 118.1 4.5 0,7 5,2 123.3 736.4
Ago. 86.4 12,1 98.5 3.7 2,2 5.9 104 4 840.8
Sep. 1149 21.1 136.0 3,2 2,1 53 141,3 982.1
Oct, 94,1 17.2 1113 28 2,4 5.2 116.5 1698.6
Nov. 76,5 16,0 92,5 7,9 2,7 10,6 103,1 12017
Die, 83,7 143 98.0 55 2,9 8,4 106,4 1308,1
1977
Ene, 73.3 13.4 86.7 2,7 2,8 55 92,2 92.2
Feb, 66,0 11,8 77.8 6,1 1,2 7.3 85,1 1773
Mar, 119.8 21.1 140,9 23 0,1 2.4 1433 320.6
Abr, 78,2 22,6 100.8 58 1,0 6.8 107,6 428.2
May. 104,7 21,6 1263 4.6 0.8 54 131.7 5599
Jun, 72,7 18.2 90.9 3,9 0,7 4.6 055 655.4
Jul. 73,6 16.6 90.2 4.1 0,2 43 94,5 7499
Ago. 57.5 13,2 70.7 3.4 2,5 59 76.6 826.5
Sep. 849 10.5 954 6,0 2,6 8,6 104,0 930,4
Oect. 76.5 15.0 91.5 4.1 5,5 9.6 101.1 1031.6
Nov, 85,5 113 96.8 4,6 2,8 7.4 104,2 11358
Dic, 1017 17,7 119.4 6,0 3.2 9,2 128.,6 12644
1978
Ene. 67,2 19.1 86.3 4.5 7,0 115 97.8 078
Feb, 75.6 9.7 853 3,5 0,4 3.9 89,2 187.0
Ene.-Feb 77 139,3 25.2 164.5 8,8 4.0 12,8 177.3 ==
Ene,-Feb, 78 1428 28,8 171,6 8,0 7.4 15,4 187,0 —
% Variac.

Ene.-Feb.78 2,5 143 43 —9,1 85,0 203 55 -—

Ene.-Feb. 77

1/ Las cifras de la Gran Mineria a contar del mes de abril de 1976, son entregadas directamente por la Comisién Chilena del Co-
bre, representando embarques efectivos, es decir, excluidos los gastos de refinacién en el extranjero. Con anterioridad a esta fecha, la
informacién era entregada por la Direccién de Operaciones en Moneda Extranjera, y correspondia a ventas en el exterior (inclu-
yendo gastos de refinacién en el extranjero).

NOTA: Cifras expresadas en délares de cada afo y cada mes.
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Embarques de cobre por productos

(En miles de délares)

Ene.-Feb. Ene.-Feb. % Variac,
ESPECIFICACION 1976 1977 1977 1978 Ene..Feb, 78/
Ene.-Feb, 77
GRAN MINERIA (1)
Cobre Electrolitico 521314 58 747 60222 31.2
Cobre Blister 195 851 27 758 22 719 —18,2
Cobre concentrado 125 729 18 941 11302 —40,3
Cobre Ref, a fuego 147 249 23 420 18 557 —20,8
Cementos de cobre 2211 420 — —
Total cobre 1054 300 994 354 139 286 142 800 . 2,5
Concentrado de Molibdeno 53 556 8 804 7957 — 9.6
Selenio en polvo 404 10 — —
Metal Doré 15903 3404 6 587 93,5
Otros 2575 — 61 —
Total Subproductos 56 631 72438 12218 14 605 19,5
Total Cobre + Subproductos 1110931 1066792 151 504 157 405 3,9
PEQUENA Y MEDIANA
MINERIA (2)

Cobre Electrolitico 70 059 85234 8482 12 227 44,2
Cobre refinado a fuego 33733 31682 4372 5410 442
Cobre Blister 55550 48 761 7239 6 880 — 50
Concentrado de cobre 14 043 9 284 1223 868 — 290
Cementos de cobre 18 612 17938 3842 3348 — 129
Escorias de cobre 154 61 61 —_ —
Chatarras de cobre _— 87 — 65 —_
Total cobre 192151 183 047 25219 28798 14,2
Plata Metilica y Selenio 4818 4131 231 760 129.0
Mineral de cobre y sulfatos 151 457 385 — —
Total Subproductos 4 969 4588 616 760 234
Total Cobre + Subproductos 197 120 197 635 25 835 29 558 14,4

NOTA: Cifras expresadas en doélares de cada afic y :ada mes.

(1) Corresponde a valor Liquido de Retorno en US$ miles.
(2) Corresponde a valor FOB en US$ miles.
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Embarques de cobre por productos

(Cifras en miles de Kgs finos)

Ene, Feb. Ene. Feb, % Variac, % c/r.
ESPECIFICACION 1976 1977 1977 1978 Ene. Feb. 78/ Total General
Ene.-Feb., 77 Ene.-Feb, 78

GRAN MINERIA

Cobre electrolitico 404 900 412 304 49 742 76 981 54,8 49,8
Cobre Blister 185 400 174 726 22173 21053 — 51 13.6
Cobre concentrado 115 300 138 481 19 100 13 939 — 27,0 9.0
Cobre refinado a fuego 114 900 117 442 17 395 15721 — 96 10,2
Cementos de cobre 400 2120 393 - - —_
Escorias 6 500 — — == = —
Total Cobre 827 400 845073 108 803 127 694 17,4 82,6
Concentrado de Molibdeno 6 754 1136 909 — 20,0 0.6
Selenio en polvo 15 0,3 — — —_
Metal Doré 97 20 38 90,0 0.0
Otros 23 = 13 —_ 0.0
Total Subproductos 6 889 11563 9260 — 17,0 0.6
Total cobre + subproductos 851 962 109 959 128 654 17,0 83,2

PEQUENA Y MEDIANA

MINERIA
Cobre electrolitico 49 922 63 809 6405 10 068 57,2 6.5
Co_bre refinado a fuego 25004 23619 3328 4427 33,0 29
Cobre Blister 45 663 41971 6198 6200 0,0 4.0
Concentrado de cobre 15 762 12 718 1462 1307 — 106 09
Cemento de cobre 18215 17 658 3602 3769 4,6 2.4
Escorias de cobre 363 156 156 — —_ —
Chatarras de cobre — 110 —_ 161 — 0.1
Total cobre _ 154 749 160 104 A 21151 25932 22,6 16,8
Plata metélica y selenio 47 36 3 6 100,0 0.0
Mineral de cobre y sulfatos 350 74 45 —_ —_ —
Total subproductos 397 110 48 6 — 87.5 0,0
Total cobre + subproductos 155 146 160214 21199 25 938 22,4 16,8
TOTAL GRAN MINERIA Y

PEQUENA Y MEDIANA

MINERIA (incluye sub-

productos 1012 176 131158 154592 17,9 100,0

NOTA. Cifras expresadas en délares de cada afio y cada mes.
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Embarques de cobre por paises

(Cifras en miles Kgs finos)

(1)

Ene.-Feb. Ene.-Feb. % Variac, % c/T1.

PAISES 1976 1977 1977 1978 Ene.-Feb. 78/ Total General

Ene.-Feb. 77 Ene.-Feb. 78
ALALC 162 800 191 867 23183 16 002 — 31,0 104
Argentina 19 000 349028 3 544 1536 — 56,7 1,0
Brasil 143 200 156 599 19 585 14 366 — 26,7 9.4
Colombia 600 340 50 100 100,0 0,0
COMUNIDAD ECONO-

MICA EUROPEA 435 700 400 244 58 267 72988 253 47,5
Alemania Occidental 190 300 181472 16 215 32 142 98,2 20,9
Bélgica 37300 43513 8279 7 499 — 9,2 4,9
Francia 43 700 330919 12 655 4349 — 65,6 2.8
Holanda 5400 3242 3101 750 — 758 0.5
Inglaterra 86 100 69 569 9127 14 215 55,8 93
Italia 72900 €8 520 8 890 14 033 57,9 9.1
US. A, - CANADA 108 100 268 117 11316 31289 176.5 204
OTROS 269 000 144 945 37 188 33 347 — 10,3 21,7
Dinamarca 1100 — —_ — —_ i
Austria 3600 3 160 570 460 — 193 03
Bulgaria 10 200 12 64« _— —_ — —
Corea del Sur 9 800 17 080 2117 43 — 98,0 0.0
Reptiblica Popular China 25100 14 383 800 —_ — s
Espafia 48 400 42 493 8 385 8 185 — 24 53
Japén 99 100 110 335 17 716 15995 — 9,7 104
Noruega 1200 481 60 —_— =y =
Portugal 1000 597 597 = — —
Suecia 12 500 7109 = 2598 — 1.7
Suiza 3100 1127 100 247 147,0 0.2
Taiwan 8300 16 857 2911 3 167 8.8 2.1
Yugoslavia 10 800 203:9 1339 2234 66,8 1.5
Turquia 9900 8 352 2292 —_ —_ —_—
Thailandia 100 378 = 50 == 0.0
Alemania Democratica 11 000 1436 — 250 — 0.2
Rumania 5800 6 000 — — — —
Polonia — 2 650 — = r— =
Grecia 8 000 — — — = —
Otros 6 549 2 €15 301 118 — 60,8 0.0

TOTAL GENERAL 982 149 1005377 129 954 153 626 — 100.0

(1) Excluidos los subproductos del mineral de cobre.

NOTA: Cifras expresadas en ddlares de cada afio y cala mes.
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Embarques de cobre por empresas (3)

(En miles de ddlares)

Ene.-Feb, Ene.-Feb, % Variac,
ESPECIFICACION 1976 1977 1977 1978 Ene, Feb. 77/
Ene.-Feb, 78
GRAN MINERIA (1)
Chuquicamata 522 333 62 213 86 451 390
Teniente 323 309 56 367 35427 — 37,2
Salvador 91811 15 446 15228 — 14
Andina 56901 5260 5694 82
TOTAL 1054 300 994 354 139 286 142 800 2,5
PEQUENA Y MEDIANA MI-
NERIA (2)
Sagasca 10 700 9528 2127 1645 — 22,7
Disputada de Las Condes 38 699 37960 6625 5168 — 22,0
Mantos Blancos 39 190 36 457 5638 6 149 9.1
ENAMI 96 633 101 717 10319 14 817 43,6
Sali 357 164 = —— _—
Otras 6572 7221 510 1029 101,8
TOTAL 192 151 193 047 25219 28 808 14,2
NOTA: Cifras expresadas en ddlares de cada afio y cada mes,
(1) Corresponde a Valor Liquido de Rctorno en US$ miles.
(2) Corresponde a Valor FOB US$ miles.
(3) Excluido los subproductos del Mineral de Cobre.
Embarques de cobre por empresas
(Cantidad neta Kgs. finos (miles)
Ene.-Feb, Ene.-Feb. % Variac. % c/r.
ESPECIFICACION 1976 1977 1977 1978 Ene.-Feb. 78/ Total General
Ene.-Feb. 77 Ene.-Feb. 78
GRAN MINERIA
Chuquicamata 433 012 47530 76 426 60,8 49.8
Teniente 278 138 44 599 31631 — 29,1 20.6
Saivador 72 251 11599 12 792 10,3 8.3
Andina 61673 5115 6 845 33,8 4.4
TOTAL 827 400 845074 108 803 127 694 17,4 83,1
PEQUENA Y MEDIANA
MINERIA
Sagasca 10 562 9 710 1977 1926 — 36 1.3
Disputada de Las Condes 35858 35940 6322 5275 — 16,6 34
Mantos Blancos 29728 28 493 4 532 5245 15,7 3.4
ENAMI 70411 77 162 7 744 12 299 58,8 8.0
Sali 325 168 = == = —
Otras 7 865 8 631 576 1187 106,1 038
TOTAL 154 749 160 104 21151 25932 22,6 16,9
TOTAL Pequefia, Mediana
y Gran Mineria 982 149 1005178 129 954 153 626 18,2 100,0

NOTA: Cifras expresadas en dblares de cada afio y cada mes.
(2) Excluidos los subproductos del Mineral de Cobre.
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Precios medios de los embarques de cobre

(Ctvs, de délar por libra)

Cobre Cobre Cobre Cobro Refi- Cemento Escorias Chatarras
FECHA Electrolitico Blister Concentrado nado a fuegc de Cobre de Cobre de Cobre
1977
Ene, 6191 55,26 44 85 60,03 47,93 12,73 —
Feb, 62,95 56,76 4407 61,80 48,79 — —
Mar, 64,49 61,56 51,23 64,58 51,25 — —_
Abr, 62,54 58.06 40,46 62,78 48,78 — —
May, 62,01 5543 43,11 60,95 47,09 — —
Jun, 60,65 55,10 40.92 58,41 46,56 — 40.00
Jul. 57,94 50,17 38,50 56,45 43,09 —_ 38,18
Ago. 53,18 46,87 33,70 53,27 42,17 — i
Sep. 53,12 4591 32,39 51,36 53,37 —_ 33.00
Oct. 52,38 45,67 35.59 52,50 42,15 — —
Nov, 52,45 47,30 31,13 51,93 40,21 -_— &
Dic. 53,21 47,30 36.85 52,68 39,17 — 50,00
1978
Ene, 54,13 49,52 37.74 55,01 40,65 —_ 11.24
Feb, 52,66 49,02 34,98 52,79 39,82 == 39.77
Ene.-Feb,78 * 53,39 49,27 36.36 53,90 40,23 —_ 25.50
Ene -Feb.77 % 62,43 56,01 44 .46 60,91 48,36 — —
% Variac.
Ene.-Feb,78% —145 —12,0 —18,2 —11,5 —16,8 —_ —_
Ene.-Feb. 77

#  Precios medios consideran ponderacién igual para cada uno de los meses,
NOTA: Cifras expdesadas en ddlares de cada afio y cada mes,

691



Resumen de los

embarques de exportacién, total pais.

febrero de 1978

(En millones de déiares)

COBRE NO COBRE
Total Total Gral.
FECHA Gran Pequena y Total Tradi- No Tra- Total General acumulado
Mineria Mediana cionales dicionales en el afio

1971 5772 1246 701,8 169,2 91,2 260.4 962,2
1972 535,0 1226 657.6 112,2 66,4 178,6 836,2
1973 832,7 192,9 10256 150,7 71,2 2219 12475
1974 13778 275,7 16535 2972 2018 499,0 21525
1975 719,5 1709 890.4 296,9 364,8 661,7 1552,1
1976 10543 192,2 1246.5 365.1 471,0 836.1 2082,6
1977 9944 193,0 1187.4 3903 612,6 10029 21903
1976
Jun, 91,7 18,3 110,0 339 39,5 73,4 1834 983.0
Jul, 100,1 18,0 118.1 412 41,8 83,0 201,1 1184,1
Ago, 86,4 12,1 98,5 19,0 30,3 49,3 147,8 13319
Sep. 1149 21,1 136,0 355 42,8 78,3 214,3 1546,2
Oct, 94,1 17,2 1113 279 26,6 54,5 165,8 1712.0
Nov, 76,5 16,0 92,5 514 68,0 119,4 2119 19239
Dic, 83,7 14,3 98,0 29,3 314 60,7 158,7 20826
1977
Ene, 733 13,4 86,7 35.2 37,5 72,7 159,4 1594
Feb, 66,0 11,8 778 321 33,2 65,3 143,1 3025
Mar, 119,8 21,1 1409 253 59,9 85,2 226,1 528.6
Abr, 78,2 22,6 100,8 30,7 61,4 92,1 192,9 7215
May. 104,7 21,6 126,3 34,9 60,5 95,4 2217 9432
Jun, 72,7 18,2 20.9 332 52,1 853 176,2 1119,4
Jul. 73,6 16,6 90,2 308 49,7 80,5 170,7 1290,1
Ago. 57,5 13,2 70,7 26,4 49,4 75,8 146.5 1436.6
Sep. 84,9 10,5 954 28,7 55,1 83,8 179,2 16158
Oct, 76,5 15,0 91,5 399 50,2 90,1 181,6 17974
Nov, 85,5 113 96,8 37.2 57,5 94,5 191.3 1988,7
Dic, 101,7 17,7 119,4 359 46,3 82,2 201,6 21903
1978
Ene. 67,2 19,1 86,3 35.3 56,0 91,3 177.6 177.6
Feb. 75,6 9,7 853 27.0 48,0 75,0 160,3 337.9
Variacién %

(Febrero/78)

(Febrero/78) 14,6 — 17,8 9,6 — 159 44.6 14,9 12,0 11,7

NOTAS PARA INDICADORES DE EXPORTACION:
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a) Las cifras estin expresadas en montos de “Valor Liquido de Retorno”, vale decir, excluyen flete y seguro, comisiones

y otros pagos, segiin corresponda,

b) Las cifras de la Mineria del Cobre y el molibdeno (subproducto des éste) estin sujetas a ajustes permanentes por la

Comisién Chilera del Cobre, Razén por la cual las cifras correspondientes en los Sets varian,

c) Se entiende por exportaciones tradicionales, los siguientes productos: cobre, hierro, salitre y yodo, molibdeno, harina
de pescado, papel, celulosa y cartulina, El resto de los productos que se exportan, caben dentro del grupo de los pro-

ductos no tradicionales.

Cifras expresadas en délares de cada afio y cada mes,



Embarques de exportacién tradicionales y no tradicionales por origen
de actividad econémica. Total pais a febrero de 1978

(En millones die ddlares

% Variac.

ESPECIFICACION Ene._Feb. Ene, Feb, Ene,-Feb. 78/

1976 1977 1977 1978 Ene.-Feb. 77
TOTAL EXPORTACION 20826 21903 3025 337,9 11,7
Tradicionales 161:,6 1577,7 2320 2339 0.8
Cobre 1/ 1246.5 11874 164,5 1716 43
(Gran Mineria) (1054,3) ( 9944) (139,3) (142,8) ( 25
(Pequena y Mediana Mineria) ( 192.2) ( 193,0) ( 25,2) ( 28,8) ( 143)
Hierro 85,3 81,5 13,3 7.7 — 421
Salitre y Yodo 413 39,8 9,0 9,5 5.6
Molibdeno 1/ 45,1 53,6 88 8,0 — 91
Harina de pescado 61,1 86,5 15,4 16,3 58
Papel 33,1 33,6 7.5 3.8 — 493
Celulosa 88.3 85,5 11,4 15,4 35.1
Cartulina 8,9 9.8 21 1,6 — 238
No tradicionales 471.0 612,6 70,5 104,0 47,5
Mineros 2/ 234 40,9 6,3 8,9 41,3
Agropecuarios 1189 159,5 13,0 249 91,5
Agricolas 86,2 126,6 10,5 19,3 83.8
Pecuarios 248 23,2 0,9 3,1 244.4
Forestales 1.0 1,2 0,2 0,4 100.0
Pesca 6,9 8,5 14 2,1 50.0
Industriales 328,7 4122 552 70,2 37,1
Alimenticios £8.9 82,6 8,2 8,7 6,1
Bebidas 7.0 7,9 0,6 0,8 333
Maderas 293 70,4 7.8 12,5 60.3
Articulos de imprenta y derivados del papel 5,6 55 1,1 0,7 — 364
Prod, quimicos y derivados del petréleo 64,6 77,9 10,0 14,5 45,0
Ind. metalicas basicas 949 103,2 133 20,0 504
Prod. metélicos, maq. y art. electrénicos 32,6 36,6 53 8,2 54.7
Material de transporte 4.9 113 2,2 1,5 318
Manufacturas diversas 20,9 16,8 2,7 33 22,2

NOTA: Cifras expresadas en délares de cada afio y cada mes,

1/ TFuente: Comisién Chilena del Cobre, sujetas a revision, p o
2/ Incluyen ademas de las cifras del Banco Centrel de Chile, metal doré, selenio, plata y cementos de cobre, cuya informacion
se obtiene de la Comisi6n Chilena del Cobre.
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Embarques de exportacién por paises. Total pais, excluidos el cobre
y los subproductos del mineral de cobre a febrero de 1978

(En millones de déblares)

Ene.-Feb. Ene.-Feb. % Variac. % relativo
PAILIS 1976 1977 1977 1978 Ene.-Feb. 78/ c/r. Total
Ene._Feb. 77 General
Ene._Feb. 78

ZONA ALALC 368,7 363,2 52,4 56,4 7,6 374
Venezuela 43.0 514 6.6 6.5 == 1.5 4,3
Colombia 29.0 34.1 54 4.6 —14.2 3.1
Meéxico 15.7 6.4 0.4 0.8 100.0 0.5
Ecuador 208 24,9 3,7 4.6 243 31
Perii 300 123 22 1.1 —50,0 0,7
Brasil 87.8 96.3 154 14,8 — 39 9.8
Bolivia 20.7 20.5 2.5 4.8 92,0 3.2
Paraguay 2.0 33 03 0.4 333 0.2
Uruguay 9.7 11.5 14 1.3 — 71 0.9
Argentina 110.0 1025 14.5 17.5 20,7 11,6
CANADA 7. 3.6 0,5 0.6 20,0 0.4
ESTADOS UNIDOS 1034 1134 13,5 21,1 56,3 14,0
COMUNIDAD ECONOMICA

EUROPEA 1436 1539 158 24.3 53,8 16,1
Alemania (R.F.) 65.2 74.5 7.3 13.6 86.3 9.0
Italia 14,1 14.0 1.8 3.7 105.6 2.5
Francia 15.5 19.6 2.0 2.1 5.0 13
Dinamarca —_ —_ —_ 0.0 —_— 0.0
Reino Unido 17.3 10.8 0.9 0.5 —44 4 0.3
Bélgica 10.7 4.7 13 1.0 —23.1 0.7
Holanda 20,8 303 2.5 3.4 36.0 23
ESPARA 253 144 1,6 34 112,5 2,3
JAPON 97,9 133,3 17,3 17,0 — 1,7 11,2
ABU-DHABI - 6.2 15 0.1 —93.3 0,0
COREA DEL SUR 35 9,7 23 1,1 —52,2 0.7
IRAN 3.3 19,8 0.1 4,1 64,0 2.7
OTROS 85,4 107.9 16,7 22,9 37,1 15,2
TOTAL GENERAL 838,2 925.4 1241 1510 21,7 1000

NOTA., Cifras expresadas en défares de cada afio y cada mes.
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Embarques de exportacién clasificados de acuerdo a los capitulos del -
Arancel Aduanero. Total pais, excluido el cobre y los subproductos
de mineral de cobre a febrero de 1978

(En millones de délares)

CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO

1977

Ene,-Feb. 77

Ene._.Feb. 78

Avimales vivos

Carnes, despojos, comestibles

Pescados, crusticeos y moluscos

Leche y productos lacteos

Productos de origen animal

Plantas vivas y productos de la floricultu-a
Legumbres, plantas, raices, tubérculos alimenticios
Frutos comestibles, corteza de agrios y de melones
Café, té, mate y especias

Cereales

Productos de la molineria, malta, almidones
Semillas, frutos oleaginosos

Materias primas vegetales tintéreas

Materias para trenzas y tallar y otros productos
Grasas y aceites

Preparados de carne, pescados, crusticeos
Azlicares y articulos de confiteria

Cacao y sus preparados

Preparados a base de cereales

Preparados de legumbres, hortalizas

Preparados alimenticios diversos

Bebidas liquidas alcohélicas y vinagre

Residuos y desperdicios de la industria alimenticia
Tabaco

Sal, azufre, tierra y piedras

Minerales metaliirgicos, escamas, cenizas
Combustibles, minerales, aceites minerales
Productos quimicos ~inorganicos- e
Productos quimicos organicos

Productos farmacéuticos

Abonos

Extractos, curtientes y tintdreas

Aceites esenciales y resinoides

Jabones, productos organicos tensoactivos
Materias albuminoideas y colas

Pélvora y exposivos, articulos de pirotecnia
Productos fotograficos y cinematograficos
Productos diversos de la industria quimica
Materias plasticas artificiales

Caucho natural o sintético

Pieles y cueros

Manufacturas de cueros

Peleteria y confecciones de peleteria

Maderas, carbén vegetal y manufacturas de madera
Corcho y sus manufacturas

Manufacturas de esparteria y cesteria

Materias utilizadas en la fabricacién del papel
Papel y cartén manufacturas de pasta

Articulos de libreria y productos de artes graficas
Seda borra de seda

Textiles sintéticos

Textiles metalicos y metalizados

Lanas, pelos y crines

Lino y ramio

Algodén

Textiles sintéticos y artefactos discontinuos

Las demds fibras textiles

Alfomnbras, tapices y terciopelos

Guatas y fieltros

Géneros de punto

Prendas de vestir y sus accesorios

Otros articuios de tejidos confeccionados
Prenderias y trapos

Calzados, botines y polainas

Sombreros y demas tocados y sus partes
Paraguas, quitasoles y bastones

Plumas y plumén preparados
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CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO 1977 Ene.-Feb. 77 Ene._Feb. 78
68 Manufacturas de piedra, yeso, cemento 0,6 0,2 02
69 Productos ceramicos 2,2 0,2 0.1
70 Vidrios y manufacturas de vidrios 0,4 0,0 0.0
71 Perlas finas, picedras preciosas 10,2 1,3 1.0
72 Monedas 23 0,2 0.5
73 Fundicién de hierro y acero 29,1 3,5 44
74 Cobre 60,0 6,4 8.5
75 Niquel —— 0,0 0.0
76 Aluminio 0,4 — —_
77 Magnesio Berilio —_— — —_
78 Plomo — — —
79 Zinc = — —_
80 Estano 0,0 — 0.0
81 Otros metales comunes — — i
82 Herramientas y articulos de cuchilleria 04 0,1 0,0
83 Manufacturas diversas 0,7 0,1 0.1
84 Calderas, maquinas y aparatos y artefactos mecéanicos 10,2 1,8 4,0
85 Maquinas, aparatos eléctricos y objetos 4,4 1,5 0.7
86 Vehiculos y materiales para vias férreas 2,1 13 0.8
87 Vehiculos, automéviles, tractores, velocipedos 33 0,1 08
88 Navegacién aérea 3,8 0,0 0,0
89 Navegaciéon maritima fluvial 2.2 0,8 —
90 Imstrumentos y aparatos de éptica 0,4 0,0 0,0
91 Relojeria = —_ —
92 Instrumentos de misica 0,1 0,1 0.4
93 Armas y municiones — — i
94 Muebles, mobiliario médico, quirlrgico 0,5 0,0 0.2
95 Materias para talla y moldeo 0,0 0,0 0.0
96 Manufacturas de cepilleria, pinceles 0,0 0,0 0,0
97 Juguetes, juegos, articulos para recreo 0,0 0,0 0.0
08 Manufacturas diversas = = =
99 Objetos de arte, objetos para coleccién — 0,0 0.2

TOTAL GENERAL 9254 124,1 151,0

NOTA: Cifras expresadas en dolares de cada afio y cada mes.
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Embarques de exportacion por secciones del Arancel Aduanero total
pais, excluido el cobre y los subproductos del mineral de cobre
a febrero de 1978

(En millones de doélares)

Ene._Feb, Ene._Feb, % Variac. % relativo c.r.
ESPECIFICACION 1977 1977 1978 Ene.-Feb, 78/ total general
Ene.-Feb, 77 Ene.-Feb. 78
SECCION I 33,5 43 52 20,9 34
Animales vivos y productos del reino animal
SECCION 11 1514 12,2 229 87,7 15.2
Productos del reino vegetal
SECCION 111 14,5 0.6 1,2 100,0 0.8
Grasas y aceites (animales y vegetales); pro-
ductos de su desdoblamiento grasas alimenti-
cias elaboradas, ceras de origen animal o wve-
getal
SECCICN 1V 133,0 20,2 20,0 1,0 133
Productos de la industria alimenticia, bebidas
liquidos alcohélicos y vinagre, tabaco
SECCION V 120,1 18,5 18,0 — 2T 11,9
Productos minerales
SECCION VI 84,2 15,1 20,3 344 134
Productos de las industrias quimicas y de las
industrias conexas
SECCION VII 21,6 3,1 3,8 22,6 2,5
Materias plasticas artificiales, éteres y ésteres
de la celulosa, resinas artificiales y manuf.
de estas materias, caucho natural o sintético,
caucho facticio y manufacturas de caucho,
SECCION VIII 8,3 1.8 0,6 — 60,0 0.4
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas de es-
tas materias, articulos de guarnicioneria y de
talabarteria, articulos de viaje, bolsos de ma-
no y continentes similares, manufacturas de
tripa.
SECCION IX 70,4 7.9 12,5 58,2 8.3
Maderas, carbén vegetal y manufacturas de
madera, corcho y sus manufacturas, manufac-
turas de esparteria y cesteria
SECCION X 1345 22,0 21,6 — 1,8 14,3
Materias utilizadas en la fabricaciéon del papel,
papel y sus aplicaciones
SECCION XI 18,7 0.5 2,8 460,0 1,9

Materias textiles y sus manufacturas
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% Variacion % relativo c,r.

ESPECIFICACION 1977 Ene.-Feb, Ene.-Feb. Ene.-Feb. 78/ total general
1977 1978 Ene..Feb. 77 Ene, Feb. 78
SECCION XII 19 0,6 0,2 — 66,7 0.1

Calzado, sombrereria, paraguas y quitasoles,
plumas preparadas y articulos de pluma, flo-
res artificiales, manufacturas de cabello, aba-
nico

SECCION XIII 3,2 04 0.3 — 25,0 0.2

Manufacturas de piedra, yeso, cemento amian-
to, mica y materias anélogas, productos ceri-
micos, vidrio y manufacturas de vidrio

SECCION XIV 12,5 1.5 1,5 0,0 1,0

Perlas finas, preciosas y semipreciosas y si-
milares, metales preciosos, chapados de metales
preciosos y manufacturas de estas materias, bi-
suteria de fantasia, monedas

SECCION XV 90,6 10,1 13,0 28,7 8,6
Metales comunes y manufacturas de estos me-
tales
SECCION XVI 14,6 33 4,7 42,4 3.1
Maéaquinas y aparatos, material eléctrico
SECCION XVII 11,4 22 1,6 — 273 1,1
Material de transporte
SECCION XVIII 0,5 0,1 0,4 300,0 0.3
Instrumentos y aparatos de éptica de fotogra-
fia y cinematografia de medida de computa-
cién, de precisidén, instrumentos y aparatos mé-
dicos, quiriirgicos, relojeria, misica, aparatos
para el registro y reproduccién de sonido de
television, etc.
SECCION XIX —_ — - = — -
Armas y municiones
SECCION XX 0,5 0,0 0,2 —_— 0,1
Mercancias y productos diversos no expresados
ni comprendidos en otras posiciones
SECCION XXI1 . —_ 0,0 0,2 — 0,1
Objetos de arte, objetos para colecciébn y anti-
giiedades

TOTAL 9254 124,1 151,0 217 100,0

NOTA. Cifras expresadas en délares de cada afio y cada mes,
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Registros de

importacién emitidos por forma de pago

a febrero de 1978

(En millones de ddlares)

SECTOR PUBLICO

SECTOR PRIVADO

TOTAL GENERAL

FECHA Acredit. Cob. Dif. Otros Total % c/r Acredit. Cob. Dif, Otros Total % c/r Acredit. Cob, Dif. Otros Total
Cobranza Total Cobranza Total Cobranza

1970 186,6 18,0 114,4 319,0 336 551.6 41,3 36,3 629,2 66,4 738,2 50,3 150,7 948,2
1971 382,1 40,7 92,0 514,8 44 2 614.5 14,6 21,7 650,8 55,8 996,6 553 113,7 11656
1972 629,9 117,1 125,1 872,1 61.9 513.8 8,0 15,6 5374 38,1 1143,7 125,1 140,7 14095
1973 879,0 65,4 216,3 1160,7 69.0 466,5 15,1 39,1 520,7 31,0 13455 80,5 2554 16814
1974 1.175,0 85,6 110,3 13709 56,8 922.3 1104 93 10420 43,2 20973 196,0 119,6 24129
1975 525,7 62,7 96,4 684,8 51,2 550.3 91,7 11,4 653,4 48,8 1076,0 1544 107,8 13382
1976 5073 111,8 42,4 751,5 44,6 828,1 52,7 51,4 932,2 554 14254 164,5 93,8 1683,7
1977 552,6 136,1 11,1 6998 310 13600 176.4 234 15598 69,0 1912,6 312,5 345 22596
1977

Jul. 56,7 2,4 0,0 501 259  153,1 150 09 1690 741  209,8 17,4 09 2281
Ago. 41,4 4,9 0,2 46,5 215 144.1 248 0.8 169,7 78,5 185,5 29,7 1.0 216,2
Sep, 61,5 5.5 4.2 71,2 30,0 145,5 16,1 4.4 166.0 70,0 207,0 216 8.6 237.2
Oct. 40,3 15,5 0,5 56,3 26,2 1404 17,0 1.3 158,7 73,8 180,7 325 1,8 215,0
Nov. 37,5 2.2 0,2 39,9 23,9 109.6 16,9 0.7 1272 76,1 1471 19,1 09 167.1
Dic, 68,8 14,7 0,5 84,0 42,2 100,7 13,6 0.9 1152 578 169,5 28,3 14 199,2
1978

Ene. 344 6,2 0,1 40,7 27,7 94,2 11,2 1,1 106,5 72,3 128,6 174 1.2 1472
Feb, 304 2,6 0.4 334 2902 67,9 12,5 0,6 81,0 70,8 98,3 15,1 1.0 1144
% Variac,

(Feb. 78

Feb.77) — 03 — 59,4 3000 — 9.7 —126 59 359 20,0 9.8 6,3 39 — 32 66,7 33

NOTA PARA REGISTROS DE IMPORTACION:
No incluye las importaciones destinadas a las empresas productoras de cobre,
Cifras expresadas en dolares de cada afio y -ada mes.

Registros de importaciéon emitidos por paises o

(En millones de délares)

febrero de 1978

Ene.-Feb, Ene.-Feb, 9% Variac. % relat. c/r.

PAIS 1976 1977 1977 1978 Ene.-Feb, 78/ Total General

Ene..Feb. 77 Ene.-Feb. 78
ALALC 542,7 756,6 87,2 76,5 — 12,3 29,2
Venezuela 845 135.7 16,0 12,6 — 21,2 4.8
Colombia 12,5 14,5 1.5 3.2 1133 1.2
Meéxico 21.7 428 8.9 4.8 — 46,1 1.8
Ecuador 90,7 107.2 9.4 21 — 7717 0.8
Pert 174 358 923 4.3 — 53.8 1.6
Brasil 65.8 109.7 14.2 13.9 = o 5.3
Bolivia 14.1 10.8 0.8 0.6 — 25,0 0.2
Paraguay 10.8 214 04 3.5 3375 1,3
Uruguay 6.4 29 0.3 0.2 — 333 0,1
Argentina 218.8 275.6 26.4 313 18.6 12,0
ESTADOS UNIDOS 4000 463.2 525 46,7 — 11,1 17.8
CANADA 15,7 38,9 6,1 44 — 27,9 1,7
JAPON 187, 249.2 15,8 161 19 6.2
ESPARNA 354 68,9 7l 91 28,2 3.5

COMUNIDAD ECONOMICA

EUROPEA (CEE) 219.5 3359 35,9 47.2 315 18,1
Alemania Occidental 96.3 183.7 19.7 21.1 45 | 8.1
Ttalia 15,6 30.3 23 3,1 34,8 1.2
Francia 30.1 36.0 46 9.0 95.7 34
Reino Unido 51,6 54.4 6.2 6,2 0.0 24
Bélgica-Luxemburgo 7.8 133 1.0 4.7 370.0 1.8
Holanda 18.1 18.2 2.1 23 9.5 09
Dinamarca — — — 0.8 _ 0.3
IRAN 49,6 1615 28,0 273 — 25 104
RESTO DEL MUNDO 233,2 1854 14,3 344 140.6 13,1
TOTAL GENERAL 16837 22596 2469 261,7 59 100,0

NOTA: Cifras expresadas en ddlares de cada ano y cada mes,



Registros de importacién a febrero 1978. Clasificacion econémica

(En miles de délares)

% Variac. % relat, ¢/r.
ESPECIFICACION 1976 1977 Ene.-Feb, Ene.-Feb, Ene..Feb. 78/ Total Gral.
1977 1978 Ene.-Feb. 77 Ene.-Feb, 78
BIENES DE CONSUMO* 154 046 366 214 38 367 50 487 31,6 19,3
1.1. De origen agricola 8 853 13 067 381 1616 3242 0.6
1.2. De origen industrial alimenticio 39197 89 379 8388 12 805 52,7 49
1.3. De origen industrial no alimenticio 105 995 263 768 29 598 36 066 21,9 13,8
1.3.1, Farmacia y medicina ( 17653) ( 23568) ( 3584) ( 3903) ( 89) (1,5)
1.3.2. Herramientas ( 10159) ( 13 620) ( 1555) ( 1643) ( 50) ( 0.6)
1.3.3. Resto ( 78 184) (226 580) ( 24 449) (30520) ( 248) (11.7)
BIENES DE CAPITAL 410742 585 164 55 544 49531 — 10,8 189
2.1. Maquinarias y equipos 237 895 321905 31063 35290 13,6 135
2.2. Equipos de transporte (%) 171934 260 563 24 310 14007 — 42,4 53
2.3. Animales reproductores 913 2 696 171 234 36,8 0.1
BIENES INTERMEDIOS 1118981 1308275 152974 161 636 57 61,8
3.1, Materias primas origen agricola 246 663 154 815 13 104 13 782 5,2 53
3.1.1. Alimenticio (200 783) ( 96 181) ( 6527) ( 4333) (—33,6) ( 1.7)
3.1.2. No Alimenticio ( 45 880) ( 58634) ( 6577) ( 9449) ( 43,7) ( 3.6)
3.2, Materias primas origen industrial 2564 122 357 637 39 658 35328 —10,9 13.5
3.2.1, Alimenticio ( 74 193) (121 519) ( 3528) ( 7338) ( 108,0) ( 28)
3.2.2. No Alimenticio (189 929) (236 118) ( 36129) (27 990) (—22,5) (10,7)
3.3. Bienes intermedios industriales 102 681 178 161 18 706 23 746 26,9 9,1
3.4. Repuestos 103 695 126 995 19 345 19 905 2,9 7.6
3.4.1 De mdquinas y equipos ( 85620) ( 96 755) ( 15377) (14 868) (—33) {57
3.4.2. De equipos de transporte ( 18075) ( 31240) ( 3968) ( 5037) ( 269) (1,9
3.5. Combustibles y lubricantes 391 739 446 243 559028 56 269 0,6 215
3.6, Partrs y piezas para armaduria 10 081 44 424 6233 12 606 102,2 4,8
TOTAL 1683770 2 259 653 246 885 261 654 6,0 100,0
NOTA: Cifras expresadas en ddlares de cada afio y cada mes.
(*) Incluye registros de importacién de automéviles por US$ 52.361 miles para 1976 y US$ 107.319 miles para 1977.
Registros emitidos por regimenes de impertacion a febrero de 1978
(En miles de ddlares)
REGIMENES ESPECIALES
REGIMEN Total
FECHA GENERAL ALALC Grupo Cobre SOQUI- Ley Ley Ley Ley Ley DFL Otras General
Andino Dto. 95 MICH 13039 12937 12858 12008 16.624 266 Leyes
1976
Diciembre 139018 14 629 1105 1282 235 2579 585 2173 2413 2207 547 1352 168 125
Ene.-dic. 1328253 121392 18918 13 343 3801 15106 1809 16 409 21081 106828 6 633 30 196 1683 769
% con res-
pecto Total
General 78,9 7.2 1,1 0.8 0,2 0,9 0,1 1,0 1,3 6,3 0.4 1,8 100,0
1977
Enero 115 808 8 713 130 — —_— 2 610 32 1163 1821 5136 479 182 136 074
Febrero 96 638 4491 2 _— —_ 2510 67 2013 2128 963 416 1583 110 811
Marzo 128 475 9 464 — _ —_— 2 087 156 1 880 2979 604 532 4 895 151072
Abril 140 065 16 749 == —_ —_ 2 B42 38 2 725 3593 1499 1087 551 169 149
Mayo 161653 16512 - — — 2578 35 2558 4203 494 607 2026 190 756
Junio 204 614 15 628 — —_— —_ 2 622 140 4078 5 605 2 106 980 3218 238991
Jutio 191 413 21008 =3 ==s —_— 2498 58 1836 5509 3431 638 1748 228 139
Agosto 184926 17093 — — — 2677 1 2705 2102 1382 622 4664 216 172
Septiembre 211472 9216 —_ —_— —_ 283 == 1946 2007 1433 1474 9 335 237 166
Octubre 169 528 30132 — - — —_ — 4447 1126 4 508 2225 3054 215020
Noviembre 1389070 18 677 — = - — —_ 2718 693 1456 711 3875 167 100
Diciembre 159 749 28 167 - —_ —_— 7 - 2097 7 1272 1525 5670 199 203
Ene.dic, 1903311 195850 132 — — 20714 527 30166 32573 24383 11206 40801 2259653
% c/r.
Total
Gral, 84,2 8.7 0.0 — 1,0 0,0 13 1.4 11 0.5 18 100.0
1978
Enero 130 166 8913 —_ = 2 — 724 — 1558 162 5727 147 252
Febrero 100 641 7564 = = — — 776 — 2522 328 2553 114 384
% con res-
pecto Total
General 88,0 6,6 - — —_ — — 0,7 — 22 0,3 2.2 100.0

NOTA: Cifras expresadas en ddélares de cada ano y cada mes.
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Registros de importacién emitidos per capitulos del Arancel Aduanero
a febrero de 1978

(En miles de délares)

Ene.-Feb, Ene.-Feb,

CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERC 1977 1977 1978
01 Animales vivos 6076 546 203
02 Carnes, despojos, comestibles 14 267 648 1743
03 Pescados, criistaceos y moluscos 47 - 3
04 Leche y productos lacteos 19 797 1009 5115
05 Productos de origen anjmal 252 5 29
06 Plantas vivas y productos de la floricultura 224 22 9
07 Legumbres, plantas, raices, tubérculos, atc. 1449 _— 14
08 Frutos comestibles, corteza de agrios y de melones 11943 377 1641
09 Café, té, mate y especies 38030 3 040 3766
10 Cereales 84 803 5340 3466
11 Productos de la molineria, malta, almidones 4 205 805 676
12 Semillas, frutos oleaginosos 2718 162 414
13 Materias primas vegetales tintéreas 766 42 297
14 Materias para trenzar, tallar y otros p-oductos 120 12 11
15 Grasas y aceites 45074 1888 3643
16 Preparado de carne, pescados, crusticeos 3 830 88 425
17 Azlcares y articulos de confiteria 64 542 3348 2 968
18 Cacao y sus preparados 9 145 230 663
19 Preparados a base de cereales 1338 320 218
20 Preparados de legumbres, hortalizas 3202 94 526
21 Preparados alimenticios diversos 4 256 541 558
22 Bebidas liquidas alcohblicas y vina, 12 753 1235 1007
23 Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 9 100 644 222
24 Tabaco 8 860 1143 1523
25 Sal, azufre, tierra y piedras 8032 1525 934
26 Minerales metal(rgicos, escamas, cenizas 1441 211 —
27 Combustibles, minerales, aceites minerales 451 745 56 500 56 658
28 Productos quimicos inorginicos 19 152 2 550 2 144
29 Productos quimicos organicos 46 662 5798 6520
30 Productos farmacéuticos 9 848 1 654 2025
31 Abonos 16 481 6527 87
32 Extracto, curtientes y tintéreas 18212 2 380 2 196
33 Aceites esenciales y resinoides 6 796 819 1582
34 Jabones, productos organicos tensoactivos 6617 724 814
35 Materias albuminoidas y colas 1779 142 282
36 Pdlvora y explosivos, articulos de piroctenia 1200 105 258
37 Productos fotograficos y cinematograficos 9 0P8 1164 1138
38 Productos diversos de la industria quimica 28 050 3573 3166
39 Materias plasticas artificiales 34 957 5507 4 532
40 Caucho natural o sintético 28 166 3043 3345
41 Pieles y cueros 8954 848 429
42 Manufacturas de cuero 2 383 200 257
43 Peleterias y confecciones de peleteria 23 5 st
44 Maderas, carbén vegetal y manufacturas ce madera 400 20 217
45 Corcho y sus manufacturas 2014 382 272
46 Manufacturas de esparteria y cesteria 64 7 22
47 Materias utilizadas en la fabricacion del papel 1443 244 71
48 Papel cartén manufacturas de pasta 21525 9 604 5263
49 Articulos de libreria y prod. de artes graficas 9 405 794 1399
50 Seda, borra de seda 223 — 1
51 ‘Textiles sintéticos 12 031 777 1016
52 'Textiles metalicos y metalizados 27 2 —_
53 Lanas, pelos y crines 6814 861 578
54 Lino y ramio 155 33 9
55 Algodon 55 864 6 353 9 448
56 ‘Textiles sintéticos — Artif. discontinuos 28043 2672 4147
57 Las demis fibras textiles vegetales 784 174 81
58 Alfombras, tapices y terciopelos 11188 661 1178
59 Guatas y fieltros 12 832 1066 1206
60 Géneros de punto 3770 233 235
61 Prendas de vestir y sus accesorios 12 730 599 1483
62 Otros articulos de tejidos confeccionados 5822 672 615
63 Prenderias y trapos 280 B2 28
64 Calzados, botines y polainas 2262 130 690
65 Sombreros y demas tocados y sus pa-tes 313 18 61
66 Paraguas, quitasoles y bastones 848 61 93
67 Pumas y plumén preparados 63 4 11
68 Manufacturas de piedra, yeso cemento 3634 413 489
69 Productos ceramicos 7319 517 958
70 Vidrios y manufacturas de vidrio 9 470 601 1962
71 Perlas finas, piedras preciosas 1171 86 128



Ene.-Feb. Ene.-Feb,

CAPITULOS DEL ARANCEL ADUANERO 1977 1977 1978

72 Monedas 3 — —
73 Fundicién de hierro y acero 41212 5268 4 816
74 Cobre 1636 220 167
75 Niquel 911 42 59
76 Aluminio 9090 1332 1300
77 Magnesio, Berilio 5 —_ 2
78 Plomo 1598 216 88
79 Zinc 3689 571 441
80 Estaino 1164 7 180
81 Otros metales comunes 749 119 103
82 Herramientas y articulos de cuchilleria 16 642 1996 1939
83 Manufacturas diversas 3139 376 724
84 Calderas, maquinas, aparatos y artefactos mecanicos 204 325 40 475 38494
85 Maquinas y aparatos eléctricos y objetos 202 089 11 460 21168
86 Vehiculos y materias para vias férreas 3 658 65 127
87 Vehiculos, automdviles, tractores, velocipedos 283 710 30475 26 794
88 Navegacion aérea 33873 1351 1386
89 Navegacion maritima fluvial 10916 1551 2376
90 Instrumentos y aparatos de dptica 29 768 3880 4477
91 Relojeria 7479 759 567
92 Instrumentos de misica 9 346 991 1129
93 Armas y municiones 1086 75 76
94 Muebles, mobiliario médico, quirargico 974 190 164
95 Materiales para tallar y moldear 513 55 102
96 Manufacturas de cepilleria, pinceles 681 42 55
97 Juguetes, juegos, articulos para recreo 18421 1389 2 644
98 Manufacturas diversas 8 206 635 979
99 Objetos de arte, objetos para coleccion 206 25 26
00 Repuestos varios para la industria, herramientas 17 543 1440 4103
TOTAL GENERAL 2 259 653 246 885 261 654

NOTA: Cifras expresadas en ddlares de cada afic y cada mes.
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Registros de importacién emitidos por secciones del Arancel Aduanero
a febrero de 1978

(En miles de dolares)

Ene.-Feb. Ene.-Feb. % Variac, % relativo c.r.

ESPECIFICACION 1077 1977 1978 Ene._.Feb, 78/ total general

Ene.-Feb. 77 Feb, 78
SECCION 1 40 439 2208 7093 221,2 2,7
Animales vivos y productos del reino animal
SECCION II 144 258 9 800 10294 5.0 39
Productos del reino vegetal
SECCION IIT 45074 1888 3643 63,0 14
Grasas y aceites (animales y vegetales); pro-
ductos de su desdoblamiento grasas alimenti-
cias elaboradas, ceras de origen animal o ve-
getal,
SECCION IV 117 116 7 643 8 110 6,1 3,1
Productos de la industria alimenticia, bebidas
liquidos alcohélicos y vinagre, tabaco
SECCION V 461218 58 236 57 592 — 11 22,0
Productos minerales
SECCION VI 163 885 25 436 20212 — 20,5 7.7
Productos de las industrias quimicas y de las
industrias conexas
SECCION VII 63 123 8 550 7877 — 79 3.0
Materias plasticas artificiales, éteres y éste-
res de la celulosa, resinas artificiales y manuf.
de estas materias, caucho natural o sintético,
caucho facticio y manufacturas de caucho.
SECCION VIII 11 360 1053 686 — 34,9 03
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas de
estas materias, articulos de guarnicioneria y de
talabarteria, articulos de viaje, bolsos de mano
y continentes similares, manufacturas de tripa.
SECCION IX 2478 409 511 24,9 0,2
Maderas, carbéon vegetal y manufacturas de
madera, corcho y sus manufacturas, manufac-
turas de esparteria y cesteria.
SECCION X 32373 10 642 6733 — 36,7 2,6
Materias utilizadas en la fabricacién del pa-
pel, papel y sus aplicaciones.
SECCION XI 150 563 14 185 20 025 41,2 7.7

Materias textiles y sus manufacturas.
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Ene.-Feb, Ene.-Feb, % Variac, % relativo c.r.

ESPECIFICACION 1977 1977 1978 Ene.-Feb, 78/ total general
Ene..Feb. 77 Feb. 78
SECCION XII 3486 213 855 3014 03

Calzado, sombrereria, paraguas y quitasoles,
plumas preparadas y articulos de pluma, flo-
res artificiales, manufacturas de cabello, aba-
nico.

SECCION X1II 20423 1531 3409 122.7 1.3

Manufacturas de piedra, yeso, ccmento amian-
to, mica y materias andlogas, productos cerd-
micos, vidrio y manufacturas de vidrio.

SECCION XIV 1174 86 128 48,8 0.1

Perlas finas, preciosas y semipreciosas y simi-
lares, metales preciosos, chapados de metales
preciosos y manufacturas de estas materias,
bisuteria de fantasia, monedas.

SECCION XV 79 835 10 147 9819 — .32 38
Metales comunes y manufacturas de estos me-

tales.

SECCION XVI 496 414 51935 59 662 14,9 228

Maquinas y aparatos, material eléctrico,

SECCION XVII 332 157 33 442 30 583 — 83 11.7

Material de transporte.

SECCION XVIII 46 593 5630 6173 9.6 2.4

Instrumentos y aparatos de éptica de fotogra-
fia y cinematografia de medida de computa-
cién, de precision, instrumentos y aparatos
médicos, quirQrgicos, re'ojeria, musica, apara-
tos para el registro y reproduccién de sonido
de televisidén, etc.

SECCION XIX 1086 75 76 13 0.0

Armas y municiones.

SECCION XX 28 795 2311 3944 70.7 1;5

Mercancias y productos diversos no expresa-
dos ni comprendidos en otras posiciones.

SECCION XX1 260 25 26 4.0 0,0
Objetos de arte, objetos para coleccién y an-

tigliedades.

SECCION g0 17 543 1 440 4103 184,9 1.5

Tratamientos arancelarios especiales

TOTAL 2259653 246 885 261 654 6,0 100,0

NOTA. Cifras expresadas en délar's de cada afio y cada mes.
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IV. (

1

.ambios v Oro

Tasas de cambio de monedas extranjeras

(En pesos)

Fuente: Cable Reuter

TIPO DE CAMBIO COMPRADOR

PROMEDIOS ANUALES

PROMEDIOS MENSUALES

UNIDAD . 7
MONETARIA 1974 1975 1976 1077 1977 1978 1978 1978
Nov. Dic. Ene. Feb. Mar.

Délar 0.832 491 23,05 25.66 27.59 2835 29,12 29,86

Libra esterlina 1.943 10.69 2530 46,66 51,11 54,80 56.51 57.03

Marco aleméan 0,325 1.97 5.21 11,46 12,82 13.43 14.02 14.70

Franco suizo 0,289 1.89 5.24 11.68 13.30 14,30 15,26 15,77

Franco francés 0.174 1.14 2,72 5.30 577 6,02 6.03 6.34

Franco belga 0,022 0.13 0.34 0.73 0.82 0.87 0.90 0.95

Corona sueca 0.104 1.17 3.00 5.36 5.81 6.09 6.33 6.49

Corona danesa 0,139 0.84 2.17 4.20 4.64 493 513 5.34

Peseta espanola 0,017%* 0,09% 0.195 0310 0.338 0.352 0.362 0.373

Lira italiana 0,0015% 0,01% 0,016 0.029 0.032 0.033 0.034 0.035

Florin holandés 0,314 0.84 496 10.62 11.85 12.53 13.07 13.74

Délar canadiense 1,880%% 8.36%#* 2325 23.17 25.12 25.82 26.17 26.57

Yen japonés 0,006%%* 0.028%= 0.044 0,105 0,115 0,118 0.121 0,129

Schilling austriaco 0,110** 0,461%* 1,044 %% 1.611 1.788 1.869 1,952 2.043

* Mercado de Corredores Comprador.
*%*  Cotizacion correspondiente al 31 de diciembre de cadn afo.
Tasas de cambio de monedas extranjeras
(Zn dblares)
Fuente: Cable Reuter, Cierre Mercado de Londres
TIPO DE CAMBIO COMPRADOR
A Fines de Pariodo 1 9 T 8B

UNIDAD
MONETARIA 1974 1975 1976 1977 Ene, 31 Feb, Mar.
Libra esterl. (US$ por £) 2,345 2.0235 1,790 1,911 1,947 1.941 1.861
Marco alemén 2.398 2,617 23851 2.100 2.116 2.077 2.031
Franco suizo 2,503 2,610 2,443 2,015 1.984 1910 1.893
Franco francés 4,442 4.468 4,952 4.689 4.744 4.833 4,616
Franco belga 35,992 39.461 35.824 32.784 32,767 32314 31.596
Corona sueca 4,054 4,400 4,118 4.668 4,660 4,639 4,608
Corona danesa 5.625 6.172 5.755 5,772 5,744 5.677 5.553
Peseta espaiiola 55,992 59,674 68.235 80.848 80.606 80,435 80,253
Lira italiana 649,041 683,593 873529 871,795 868.739 860.097 854.379
Florin holandés 2,498 2.683 2.451 2.277 2.267 2,229 2,172
Délar canadiense 0,990 1.017 1.013 1.094 1.106 1.113 1,134
Yen japonés 300,213 304,547 202.059 239927 241,587 240,031 222,595
Schilling austriaco 16,93 18,433 16.638 15,133 15,176 14,918 14.653
Peso australiano 0,752 0.791 0916 0.870 0.874 0.875 0.877

707



Valores promedios del délar

ARO

Promedio Anual Nominal

1968 (E°/USS$) 6,79

1969 8,97

1970 11,55

1971 12,41

1972 19,49

1973 110,79

1974 831,92

1875 4 910,00

1976 ($/US$) 13,05

1977 21,54

Promedios Mensuales Nominales
ARO Ene. Feb. Mar. Abr, May, Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov, Dic
1974 371 % 416 483 545 611 725 790 889 1021 1173 1340 1619
1975 1906 2 247 27.86 3537 4 045 4 580 5339 5806 6 190 6,80 #% 744 8.25
1976 9,19 10,10 10,76 11,51 12,56 13,54 12,82 13,51 14,33 15.17 16,13 17,03
1977 1796 19,04 18.30 18,69 19,39 20,23 20.96 21,96 23,86 24,71 25,66 27,59
1978 28,35 29,12 29,86 30,61 3130 31,83 32.29 32,73 33,05 3332 33.57 33.84
* Expresado en escudos por déblar.
*% Expresado en pesos por ddlar,
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Compras y ventas de oro del Banco Central

(En pesos Oro)

COMPRAS VENTAS INTERNAS
FECHA Barras Monedas y TOTAL Monedeas y Barras TOTAL
cospeles cospeles

1978

Enero 5801 112 016 117 817 927 620 = 927 620
Febrero 8 661 93 592 102 253 733 020 — 733 020
Marzo 287 102 666 102 953 1794210 1794 210
1977

Enero 6815 70 646 77461 428 620 - 428 620
Febrero —_ 73201 73 201 174 580 174 580
Marzo 12971 87 945 100 916 554 140 — 554 140
Abril - 78 997 78 997 455 180 — 455 180
Mayo 4156 68 312 72 468 508 580 — 508 580
Junio 2298 96 526 98 824 503 450 503 450
Julio —_ 68 441 68 441 451 660 68 665 520 325
Agosto — 69 579 69 579 730900 730900
Septiembre — 86 694 86 694 823 430 .- 823 430
Octubre 14 392 127 851 142 243 742 020 — 742 020
Noviembre 4 088 116 146 120 234 607 100 — 607 100
Diciembre — 96 322 96 322 958 440 == 958 440
1976

Enero 2 094 180 289 803 2383083 25 800 —_ 25 BOO
Febroro 164 779 166 747 331526 10 550 — 10 550
Marzo 1497 332 232901 1730223 31150 — 31150
Abril 1020 192 199 171 1219 363 61570 —_ 61570
Mayo 1089 464 223 121 1312585 108 810 — 108 810
Junio 1487 782 2 829 384 4317 166 152 500 — 152 500
Julio 1361520 176 502 1538 022 291920 —_ 291920
Agosto 721 744 3458 184 4179928 233 445 - 233 445
Septiombre 1770712 152 903 1923 615 224 590 —_ 224 590
Octubre 1088 743 162 030 1250773 255171 — 255171
Noviembre 1031127 179 380 1210507 273 470 —_ 273 470
Dicismbre —_ 113 180 113 180 507 524 - 507 524
TOTAL ARO 13 327 565 8182 306 21509 871 2176 500 — 2176 500
1975

TOTAL ARO 13671762 3653157 17 324 919 279 075 —— 279075
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V. Cuentas Nacionales

Fuente: Oficina de Planificaciéon Nacional, (ODEPLAN)

DEFINICIONES DE ALGUNOS CONCEPTOS

Gasto en consumo de las personas e
instituciones sin fines de lucro

Comprende el valor de los gastos final2s hechos
por las unidades familiares e instituciones priva-
das sin fines de lucro, en bienes y servicios corrien-
tes, menos las ventas de bienes (principalmente de
segunda mano) y servicios similares, mas el valor
(neto) de las donaciones en especies recibidas del
resto del mundo.

Gasto en consumo del Gobierno General

Incluye la remuneracion de los asalariados, las
compras hechas por el Gobierno General a empre-
sas privadas y al resto del mundo, menos las ven-
tas de bienes y servicios hechas a las empresas y
a las unidades familiares.

Inversion Geografica Bruta en capital fijo

Comprende el valor de los activos fijos, compra-
dos y construidos por cuenta propia por las empre-
sas, asi como por las unidades familiares en su ca-
lidad de propietarios de casas, las instituciones pri-
vadas sin fines de lucro y el Gobierno Gereral.

Aumento de las existencias

Comprende el valor de cambio en las existen-
cias de materias primas, en los trabajos en curso
(distinto de los trabajos en curso llevados a cabo
por el sector construccion) y el de las existencias
de productos acabados, en poder de las empresas.

Exportaciones de bienes y servicios
Valor de los bienes y servicios vendicos al res-

to del mundo. Se valoran FOB, Incluye las dona-
ciones en especies hechas al resto del munado.

Importaciones de bienes y servicios

Valor de los bienes y servicios comprados al res-
to del mundo. Se valoran CIF. Incluye las donacio-
nes en especies recibidas del resto del mundo.

Gasto del Producto Geografico Bruto
a precios de mercado

Equivale al Producto Geografico Bruto cuando
los calculos se realizan en moneda de cada afo. Es
una medida de la produccion interna.

Ingresos netos por factores de produccion
recibidos del extranjero

Comprende las rentas de las inversiones, como
los arriendos netos, los intereses, los dividendos,
las utilidades de empresas de inversiones directas,
las utilidades de los residentes que desarrollan ac-
tividades en el extranjero y otros ingresos obteni-
dos en el exterior por los residentes habituales. El
calificativo de neto significa que a los ingresos re-
cibidos se les resta los ingresos pagados por el mis-
mo concepto

Gasto del Producto Nacional Bruto
a precios de mercado

Equivale al gasto del Producto Geografico Bru-
to a precios de mercado mas los ingresos netos por
factores de droduccién recibidos del extranjero. Es
una med:da de la producciéon que en definitiva es
de dominio de los residentes.

Ingreso Geografico

Suma de los ingresos percibidos por los facto-
res de la produccién en compensacion por su parti-
cipacién en =l proceso productivo desarrollado en el
pais.

711



Ingreso Nacional

Suma de los ingresos percibidos por los facto-
res de la produccion suministrados por los residen-
tes del pais. Equivale al Ingreso Geografico méas los
ingresos netos por factores de la produccion recibi-
dos del exterior.

Producto Geografico Bruto

Suma del valor agregado por la produccién de
los diversos sectores econdémicos del pais. Cuando
los calculos se realizan en moneda de cada afio,
equivale al concepto del Gasto del Producto Geo-
grafico Bruto y por tanto, es igual a la suma del
consumo de las personas, el Gobierno, la inversién
geografica bruta y las exportaciones netas de bie-
nes y servicios del pafs.

Cuando los calculos se realizan en moneda de
un afio fijo, los conceptos de Gasto del Producto
Geografico y Producto Geografico difieren en el
ajuste por variacion en la relacién del intercambio.

Producto Nacional Bruto

Equivale al Producto Geografico Bruto mas los
ingresos netos por factores de produccion recibidos
del extranjero. Cuando los calculos se realizan en
moneda de cada afio, es igual al gasto del Producto
Nacional Bruto.

Si se realizan los calculos en moneda de un afio
fijo se entenderd que dentro del Producto Nacional
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Bruto se encuentra incluido el ajuste por variacion
en la relacion de intercambio.

Ajuste de variacion en la relacion
de intercambio

Ganancia o pérdida resultante de las variaciones
que experimentan los precios relativos de los bienes
y servicios que son objeto del comercio exterior.

Ahorro Nacional Bruto

Excedente de las entradas corrientes sobre las
salidas corrientes en las cuentas de las empresas,
de las unidades familiares e instituciones privadas
sin fines de lucro y del Gobierno General, més las
asignaciones para el consumo de capital fijo.

Ahorro Geografico Bruto

Equivale al ahorro nacional bruto méas el aho-
rro procedente del extranjero y menos el ahorro
nacional empleado en el extranjero.

Déficit de la Nacion en cuenta corriente

Saldo de la cuenta corriente de las transaccio-
nes con el resto del mundo. Es igual al total neto
de los préstamos obtenidos por la Nacién en el ex-
tranjero mas las transferencias netas de capital re-
cibidas del resto del mundo.



Cuadro N° 1

Fuente: ODEPLAN,

PRODUCTO GEOGRAFICC PRODUCTO NACIONAL

INGRESO GEOGRAFICO INGRESO NACIONAL BRUTO A PRECIOS DE BRUTO A PRECIOS DE
MERCADO MERCADO
ARO
Miles $ $ Idiles § $ Milrs § $ Miles § $
cada afio cada afio cada afno cada afio cada afio cada ano cada afo cada afio
Total Per capita Total Per capita Total Per capita Total Per capita
1960 3151 0,42 3072 0,41 4 160 0,55 4081 0,54
1961 3821 0.49 3 740 048 4 739 0,61 4 658 0,60
1962 4 666 0.59 4562 0,57 5739 0.72 5 635 0.71
1963 7043 0,86 6 875 0,84 8 654 1,06 8 486 1,04
1964 10 851 1,30 10 601 1,27 13 227 159 12977 1,56
1965 15 348 180 14 939 1,76 18 752 2,20 18 343 2,16
1966 21435 246 20 704 2,39 26 156 3,02 25425 2,93
1967 27 896 3,15 26 829 303 34 367 3,89 33 300 3,77
1968 37 731 4,19 36 330 4,03 46 347 5,14 44 946 4,99
1960 55241 6,01 53 147 5,78 67 437 7,34 65 343 7,11
1970 78 335 8,36 76 011 8,11 96071 10,35 94 647 10,10
1971 105 186 11,03 193 725 10,87 129 041 13 53 127 580 13,37
1972 199 602 20 55 198 241 20,41 238 985 24,61 237 624 2447
1993 963 412 97.43 051043 09618 1213 142 122,69 1200773 121,44
1974 7601218 754,98 7474 765 742,42 9 660 489 959,52 9 534 036 946,96
1975 33 385 449 3 256,16 32 040 898 3 125,02 42 090 959 4105,23 40 746 408 397409
1974 116 452 684 1115101 112 155 714 10 740,51 145648 175 14 042,40 142 361 205 13 631.90
1977 321.187 864 30 189,57 313 376 696 29 455 37
Cuadro N° 2 Cuadro N° 3
Fuente: ODEPLAN Fuente: ODEPLAN
Producto Geografico Bruto a Gasto del Prodicto Geogriafico Bruto
precios de mercado a precios de mercado
ANOS Total en Variac. Per céapita Variac. ANOS Total en Variac. Per capita Vn.réac,
miles de cién en pesos cién miles de cién en pesos cién
$ de 1965 anual % de 1965 anual % $ de 1965 anual & de 1965 anual %
1960 14413 — 1,90 — 1960 14 673 — 193 —_
1961 15276 6,0 1,97 34 1961 15567 6,1 2,00 3.6
1962 16 092 53 2,02 2.8 1962 16 287 4.6 2,05 2,1
1963 16 794 4.4 2,06 2,0 1963 17115 5,1 210 257
1964 17 615 4.9 2,12 2.6 1964 17 850 4,3 2,14 2,0
1965 18 752 65 2,20 4,2 1965 18 752 51 2,20 2,8
1966 20614 9,9 2,38 78 1966 20 066 70 2,31 49
1967 20 887 13 2.36 — 0.6 1967 20 555 2.4 2,32 0,5
1968 21624 3.5 240 16 1968 21172 3,0 235 1.0
1969 22 814 55 2,48 3,5 1969 21905 35 2.38 1.5
1970 23616 3.5 2,52 1.6 1970 22 695 3,6 242 1,6
1971 24 855 52 2,61 33 1971 24 440 7,7 2,56 58
1972 24 715 — 0,6 2,54 — 2,7 1972 24 419 — 01 2:51 — 2,0
1973 24 452 — 1,1 2,47 — 28 1973 23 535 — 3.6 2,38 — 52
1974 25478 4,2 253 2.4 1974 24 867 5,7 247 3.8
1975 21 251 —16,6 2,07 —18.2 1975 22 060 —11,3 2,15 —13.0
1976 22314 5,0 2,14 34 1976 22 964 4,1 2,20 23
1977 1977 249039 8.6 2,34 6.4
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Cuadro N° 4

Fuente: ODEPLAN

Cuadro N° 5

Fuente: ODEPLAN

Producto Nacional Bruto a precios de mercado

Ingreso Geogréfico

AROS Total en Variac. Per cépita Variac.
miles de $ cién en pesos cién
de 1965 anual % de 1965 anual %
1960 11024 —_ 1,45 =
1961 12 349 12,0 1,59 9.4
1962 13 001 53 1.63 2.8
1963 13 638 4.9 1,67 2,5
1964 14 482 6.2 1,74 3.8
1965 15 348 6,0 1,80 38
1966 16 997 10,7 1,96 8,6
1967 16 964 — 0,2 192 — 21
1968 17 635 4.0 1,96 2,0
1969 18 758 6.4 2,04 4.3
1970 19 093 18 2,04 — 0,1
1971 20 194 5,8 2,12 39
1972 20 502 1,5 211 — 05
1973 19 875 — 3,1 201 — 4,7
1974 20 138 1.3 2.00 — 05
1975 16 584 —17,6 1,62 —19,0
1976 17370 4.7 1,66 2,5
Cuadro N° 7

Deflactor del producto nacional bruto

Fuente: ODEPLAN

ANOS  Total en miles Variac. Per capita Variac.
de pesosde anual % en pesos anual %
1965 de 1965
1960 14 182 — 1.87 —_
1961 15033 6,0 1,93 34
1962 15 793 51 1,98 2.5
1963 16 512 4.6 2,03 2.2
1964 17 291 4.7 2,08 2,4
1965 18 343 6.1 2,16 38
1966 20 003 9.0 2,31 7.0
1967 20 191 0,9 2.28 — 10
1968 20017 3,6 232 1,6
1969 22 060 5:5 240 34
1970 23001 43 2,46 23
1971 24 540 6,7 2,57 48
1972 24 547 0,0 2,53 — 1,6
1973 24 168 — 1,5 244 — 36
1974 25 149 4,1 2,50 2,5
1975 20 765 —17.4 2.03 —18.8
1976 21782 49 2,09 3,0
Cuadro N° 6
Fuente: ODEPLAN
Ingreso Nacional

AROS Total #n Variac. Per capita Variac.
miles de § cién en pesos cién

de 1965 anual % de 1965 anual %
1960 10 793 - 142 —
1961 12 106 122 1.56 9.4
1962 12 702 49 1,60 24
1963 13 356 5.1 1.64 2.8
1964 14 158 6,0 1.70 3.7
1965 14 039 55 1.76 3.2
1966 16 386 9.7 1.89 7.6
1967 16 268 — 0,7 1,84 — 2,6
1968 16 928 4.1 1,88 2.1
1969 18 004 6.4 1,96 4,3
1970 18478 2,6 197 0.7
1971 19 879 7,6 2,08 5.7
1972 20 334 23 2,09 0,5
1973 19 591 — 3.7 1,98 — 53
1974 19 809 k1 1,97 — 05
1975 16 098 —18,7 187 —20.3
1976 16 838 4.6 161 25

PRODUCTO NACIONAL

BRUTO

ARNOS Deflactor  Variacién

Miles de Miles de %

$dec/afio $ de 1965
1965 18 343 18 343 100,00000 —_
1966 25 425 20003 127.10593 271
1967 33 300 20191 164,924907 298
1968 44 946 20017 21487785 303
1969 65 343 22 060 296,20580 378
1970 94 647 23001 411,49080 38.8
1971 127 580 24 540 519.88590 26,3
1972 237 624 24 547 968.03682 86,2
1973 1200773 24 168 4 968,44174 4132
1974 9 534 036 25 149 37910,19921 663.0
1975 40 746 401 20 765 196 226.38092 417.6
1976 142 361 205 21 782 653 572,69764 233.1
1977 313 376 696 —_ — —
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Cuadro N° 8

Cuenta del producto nacional bruto a precios de mercado

(Cifras en miles de pesos de cada afio)

Fuent:: ODEPLAN
ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
I. GASTOS
1. Gasto en consumo de las personas e ins.
tituciones sin finea de lucro 179 252 914 729 7048 673 35360 133 113 773 840
2. Gasto en consumo del Gobierno General 37700 150 710 1270 842 5529 341 18 928 133
3. Inversion Geografica Bruta en Capital Fijo 28923 161519 1201596 4267 484 12 814 262
4. Aumento de las existencias 1349 7 460 102 435 — 1619 732 — 4817378
5. Exportaciones de bienes y servicios 22 482 154 623 1632 857 8312 840 30 547 611
6. Menos: jimportaciones de bicnes y servicios 30721 175 899 1595914 9 759 107 24 598 293
GASTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
A PRECIOS DE MERCADO 238985 1213 142 9 660 489 42 090 959 146 648 175
7. Ingresos netos por factores de la produc-
cién recibidos del extranjero — 1361 — 12 369 — 126453 — 1344551 — 4286970
GASTO DEL PRODUCTO NACIONAL BRU-
TO A PRECIOS DE MERCADO 237 624 1200773 9 534 036 40 746 408 142 361 205
II. CARGOS
INGRESO GEOGRAFICO 199 602 963 412 7601218 33 385 449 116 452 684
8. Ingresos mnetos por factores de la produc-
cién recibidos del extranjero — 1361 — 12 369 — 126453 — 1344551 — 4286970
INGRESO NACIONAL 198 241 951 043 7474 765 32 040 898 112 165 714
9. Impuestos indirectos 30438 193 158 1626431 5617 311 20 284 024
10. Menos: Subvenciones 10 463 72 793 418 359 947 943 2 835 135
11. Asignaciones para el consumo de capital
fijo 19 408 129 365 851 199 4036 142 12 746 602
CARGOS CONTRA EL PRODUCTO NA.-
CIONAL BRUTO A PRECIOS DE
MERCADO 237 624 1200 773 9 534 036 40 746 408 142 361 205
Cuadro N° 9
Origen por ramas de actividad del ingreso geografico
Fuente: ODEPLAN
(Cifras en miles de pesos de cada afio)
ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 14 922 66 802 446 099 1936 568 9 741 260
1.1 Agricultura, silvicultura, caza 14 443 63070 405 357 1798 461 8975728
1.2 Pesca 479 3732 40 742 138 107 765 532
2. Explotacién de minas y canteras 14 681 €3 511 686 257 2 853 180 10 007 895
3. Industrias marufactureras 46 536 251701 1761316 6525916 24 649 609
4. Construccién 11312 35108 295 802 823 556 2 632 050
5. Electricidad, gas, agua y servicios
sanitarios 1437 615 52 547 — 33540 2 236 710
6. Transporte, almacenaje y comunicaciones 10 683 42011 298 315 1059 562 3617527
7. Comercio al por Mayor y al por Menor 37121 199 751 1886 998 9 886 629 29 852 071
8. Banca, seguros y bienes inmuebles 7142 79 042 439 412 2502222 8 744 255
9. Propiedad de vivienda 6401 28 600 181 766 823 796 2 575993
10. Administracién plblica y defensa 17 291 69 547 503 701 2 380 791 8274 368
11, Servicios 32076 126 714 1049 005 4 159 689 14 120 946
INGRESO GEOGRAFICO 199 602 963 412 7601218 33385449 116 452 684
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Cuadro N° 10

Origen por ramas de actividad del producte geografico bruto
a precios de mercado

(Cifras en miles de pesos de cada afo)

Fuente: ODEPLAN

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 16 834 80 054 536 304 2 396 542 11767 010
1.1 Agricultura, silvicultura, caza 16 295 75919 492 761 2245179 10 959 629
1.2 Pesca 539 4135 43 543 151 363 807 381
2. Explotacién de minas y canteras 18 544 110 640 921 832 3 546 944 12 101 948
3. Industrias manufactureras 58 649 316 181 2 244 321 8 636 436 31631083
4. Construccién 11 852 38 741 325459 992 132 2937065
5. Electricidad, gas, agua y servicios saritarios 2 536 5674 87256 606 000 2 699 424
6. Transporte, almacenaje y comunicaciones 11176 53 871 374 105 1628519 5342935
7. Comercio al por Mayor y al por Menor 52 823 305876 2781517 13 316 265 41791923
8. Banca, seguros y bienes inmuebles 5717 42 456 440 987 2 403 845 8775 115
9. Propiedad de vivienda 11 169 58 980 393 822 1878 708 6 150 700
10. Administracion piiblica y defensa 17 291 69 547 503 701 2380 791 8274 368
11. Servicios 32334 131122 1051 185 4304777 15 176 593
PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO A
PRECIOS DE MERCADO 238 985 1213 142 9 660 489 42 090 959 146 648 175
Cuadro N° 11
Compeosicién del ingreso nacional
(Cifras en miles de pesos de cada afo)
Fuent~: ODEPLAN
ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. Ingreso de las personas procedentes de su
trabajo, propiedades y empresas 202 062 969 447 6 629 207 32 753 645 107 888 903
2. Aherro de las sociedades de capital — 1347 44 226 710 362 784 676 2 889 771
3. Impuestos directos a empresas 2177 23 928 272 552 1300131 4071733
4. Ingreso del Gobierno Gereral procedente
de sus propiedades y empresas — 3519 — 84114 — 46483 228276 525 800
5. Menos: intereses pagados por el Gobirno
General 446 1625 82 268 1419270 3092 990
6, Menos: intereses pagados por las personas 686 819 8 605 37208 117 503
INGRESO NACIONAL 198 241 951043 7474 765 32 040 898 112 165 714
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Cuadro N° 12

Cuenta del ahorro y de la inversién geogrdficos brutoes

(Cifras en miles de pesos de cada afio)

Fuente: ODEPLAN

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
I. AHORRO

1. Asignaciones para el consumo de capital
fijo 19 408 129 365 851 199 4036 142 12 746 602
2. Ahorro 1749 9203 390 040 — 4013299 — 2634557
2.1 Ahorro del Gobierno General — 11381 — 53 251 565 789 209 160 6 165 869
2.2 Ahorro de las Sociedadcs de Capital — 1347 44 226 710 362 — 784 676 2 889 771

2.3 Ahorro de las persoras e institucio.
nes sin fines de lucro 14477 18 228 — 886 111 — 4137783 — 11 690 197
AHORRO NACIONAL BRUTO 21 157 138 568 1241239 22 843 10 112 045
3. Déficit de la Nacién en cuenta corriente 9115 30411 62 792 2 624 909 —-— 2115161
AHORRO GEOGRAFICO BRUTO 30272 168 979 1304031 2 647 752 7 996 884

II. INVERSION

4, Inversién geografica bruta en capital fijo 28923 161 519 1201 596 4267 484 12 814 262

4.1 Construccién y otras obras 20 207 89 182 807 667 21222487 6 029 507

4.2 Maquinarias y equipos 8 716 72 337 393 929 2044 997 6 784 755

5. Aumento de las existencias 1349 7460 102 435 — 1519732 — 4817378

INVERSION GEOGRAFICA BRUTA 30272 168 979 1304 031 2 647752 7996 884
Cuadro N° 13

Composicién de la inversion geogréfica bruta en capital fije
(Cifras en miles de pesos de cada ano)

Fuente: ODEPLAN

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976

INVERSION GEOGRAFICA BRUTA EN

CAPITAL FIJO 28 923 161519 1201596 4267 484 12 814 262
1. Construccion y otras obras 20 207 89 182 £07 667 2222 487 6029 507
1.1 Edificios 11 558 49 676 378 582 947078 2 832 100
1.1.1 Viviendas 7250 33 967 255032 627 194 1792931

1.1.2 Edificios ro residenciales 4308 15 709 123 550 319 884 1039 169

1.2 Otras construcciones y obras 8 649 39 506 429 085 1275 409 3197 407

2. Maquinaria y equipos 8716 72 337 393 929 2 044 997 6 784 755
2.1 Importados 6176 56 936 298 093 1770 775 5912 030
2.2. Nacionales 2 540 15 401 95 836 274222 872725
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Cuadro N° 14

Cuenta del producto nacional bruto a precios de mercado

(Cifras en miles de pesos de 1965)
Fuente: ODEPLAN,

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
GASTOS
1, Gastos en consumo de las persanas e ins-
tituciones sin fines de lucro 19 666 18 782 18 548 16 752 16 304
2. Gastos en consumo del Gobierno General 2971 3066 31298 3069 3252
3. Inversién Geografica Bruta en Capital fijo 2917 2 834 3220 2 355 2245
4. Aumento de las existercias 130 207 222 — 493 — 537
5. Exportacién de Bienes y Servicios 2 536 2 682 31725 3978 4773
6. Menos: Importacién de Bienes y Servicios 3 801 4036 4155 3601 3074
GASTO DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRU-
TO A PRECIOS DE MERCADO 24 419 23 535 24 867 22 060 22 964
7. Ajuste por variacién de las relaciones de
intercambio de Bienss y Servicios 296 917 611 — 809 — 650
PRODUCTO GEOGRATFICO BRUTO A PRE-
CIOS DE MERCADO 24 715 24452 25478 21251 22314
8. Ingrrsos retos por factores de la produe-
cién recibidos del extranjero — 168 — 284 — 329 — 486 = 532
PRONMUCTO NACIONAL BRUTO A PRE-
CIOS DE MERCADO 24 547 24 168 25 149 20 765 21782
II. CARGOS
GASTO DEL INGRESO GEOGRAFICO 20 206 18 958 19 527 17 393 18 020
9. Ajuste por variacién de la relacién de inter.
cambios de bicnes y servicios 206 917 611 — 809 — 650
INGRESO GEOGRAFICO 20 502 19 875 20 138 16 584 17370
10, Ingresos netos por factores de produccién reci-
bidos del extranjero — 168 — 284 — 329 — 486 — 532
INGRESO NACIONAL 20 334 19 591 19 809 16098 16 838
11, Impuestos irdir-ctos 3082 3801 4178 2926 3139
12. Menos: Subvenciones 1059 1432 1075 494 439
13. Asignaciones para el consumo de capital fijo 2 190 2208 2237 2235 2244
CARGO CONTRA EL PRODUCTO NACIONAL
BRUTO A PRECIOS DE MERCADO 24 547 24 168 25 149 20 765 21782
Cuadro N° 15

Origen por ramas de actividad del ingreso geogréfico
(Cifras en miles de pesos de 1965)
Fuente: ODEPLAN.

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 1510 1314 1146 1009 1507
1.1 Agricultura, silvicultura, caza 1462 1241 1041 937 1389
1.2 Pesca 48 73 105 72 118
2. Explotacion de minas y canteras 1486 1250 1763 1486 1549
3. Industrias ‘manufactureras 4711 4953 4 525 3400 3814
4. Construccién 1145 691 760 429 407
5. Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios 145 12 135 226 346
6. Transporte, almacenaje y comunicaciones 1082 827 766 552 560
7. Comercio al por Mayor y al por Menor 3758 3931 4 847 5151 4 620
8. Banca, seguros y bienes inmuecbles 723 1555 1129 1304 1353
9. Propi~dad de vivienda 648 563 467 429 399
10. Administracién phblica y defensa . 1751 1369 1294 1240 1280
11. Servicios 3247 2493 2 695 2 167 2185
GASTO DEL INGRESO GEOGRAFICO 20 206 18 958 19 527 17 393 18 020
12, Ajuste por variacién de la relacién de inter-
cambio de bienrs y servicios 296 917 611 — 809 — 650
INGRESO GEOGRAFICO 20 502 19 875 20 138 16 584 17 370
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Cuadro N° 16

Origen por ramas de actividad del producto geogréfico
bruto o precios de mercado
(Cifras en miles d> pesos de 1965)

Fuente: ODEPLAN.

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. Agricultura, silvicultura, caza y pesca 2084 1780 2077 2 156 2213
1.1 Agricultura, silvicultura y caza 2023 1720 1995 2061 2 086
1.2 Pesca 61 60 82 95 127
2. Explotacién de minas y canteras 2249 2 286 2 650 2519 2 885
3. Industrias manufactureras 6371 5956 5903 4 286 4578
4. Construccion 1048 924 1109 765 621
5. Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios 448 461 518 525 544
6. Transportes, almacrnaje y comunicaciones 1037 1055 1049 939 987
7. Comercio al por Mayor y al por Menor 4936 4912 5037 4273 4324
8. Banca, seguros y bienes inmuebles 847 803 1041 1259 1332
9. Propiedad de vivierda 1812 1 865 1903 1912 1948
10. Adm. Piblica y Defensa 1095 1121 1211 1212 1286
11, Servicios 2492 2372 2369 2214 2 246
GASTO DEIL PRODUCTO GEOGRAFICO BRU-
TO A PRECIOS DE MERCADO 24 419 23535 24 867 22060 22 964
12, Ajuste por variacién de la relacién de inter.
cambio de bienes y servicios 296 917 611 — 809 — 650
PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO A PRE-
CIOS DE MERCADO 24 715 24 452 25478 21251 22314

Cuadro N° 17

Cuenta del ahorro y de la inversién geograficos brutos
(Cifras en /miles dle pesos de 1965)

Fuente: ODEPLAN,

ESPECIFICACION 1972 1973 1974 1975 1976
1. AHORRO

AHORRO NACIONAL BRUTO 1919 2343 3288 913 2029
Déficit de la Nacién en Cta, Cte. 1128 698 163 949 — 320
AHORRO GEOGRAFICO BRUTO 3047 3041 3451 1 862 1709

II. INVERSION
1. Inversién geografica bruta en capital fijo 2917 2 834 3229 2355 2246
1.1 Construccién y otras obras 1873 1569 1936 1265 997
1.1.1 Edificios 990 753 864 518 432
1.1.1.1 Viviendas 616 511 580 344 270
1.1.1.2 Edificios no residenciales 374 242 284 174 162
1.1.2 Otras construcciones y obras 883 816 1072 747 565
1.2 Magquinarias y equipos 1044 1265 1293 1090 1249
1.2.1 Importados 719 956 989 084 1067
1.2.2 Nacionales 325 309 304 196 182
2. Aumento de las existencias 130 207 222 = . 493 — 537
INVERSION GEOGRAFICA BRUTA 3047 3041 3451 1862 1709
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Destino del gasto del producto geogréfice bruto

Cuadro N° 18

Fuente: ODEPLAN,

1 9 7 7%
ESPECIFICACION (Miles de § (Mlrs de §
del afio) de 1965)
Gasto en consumo de personas 1/ 257 508 042 18 256
Gasto en consumo del Gobierno General 39 052 521 3211
Inversién geografica bruta en capital fijo 28 830 049 2655
Exportacion de bienes y servicios 55576 035 5231
Menos: importacién de bienes y servicios 59 778 783 4414
Gasto del P.G.B, a precios de mercado 321187 864 4414
1/ Incluye consymo de personas e instituciones sin fines de lucro - variacin de existencias,
Cuadro N° 19
Origen por rama de actividad del gasto del producto geogréfico
bruto a precios de mercado
Fuente: ODEPLAN,
1L 8 77
ESPECIFICACION (Miles de § (Mlesde §
del afio) de 1965)
Agricultura, silvicultura y caza 31100 591 2398
Pesca 1910 256 128
Explotacién de minas y canteras 16 051 217 2 944
Industrias manufactureras 65468 173 5137
Construccion 6315999 643
Electric,, gas, agua y serv. sanit. 5572473 570
Transporte, almacenaje y comunicaciones 12 005 124 1073
Comercio al por mayor y al por menor 93 221 236 5099
Barca, Seguros y bienes inmuebles 23 015 498 1402
Propiedad de Vivienda 11 594 448 1979
Servicios 35908 785 2331
Administracién Pilblica y Defensa 19 024 064 1235
Gasto del P.G.B. a precios de mercado 321 187 864 24939
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V1. Estadisticas Fiscales

Gastos, ingresos y déficit fiscal

Fuente: Ministerio de Hacienda: Direccién de Presupuesto

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
1/

MONEDA NACIONAL (2)

(En millones de délares de cada afio)

GASTO TOTAL 117232 158540 1 793.19 2 725,78 2 035,49 1535,82 1 666,78 21793
—Servicio Deuda 17,16 10,80 17,17 13,57 31,39 18,09 20,00 403
—~Gasto total excluido

Serv. Deuda 1 155,06 1 574,60 1 776,02 271221 2 004,10 1517,73 1 646,78 2 139,0
TOTAL INGRESOS 1003,91 1141,60 1075,72 1270,64 1572,25 1629,22 1 743,06 22014
—Impuestos Directos 140,24 333,06 257,38 333,65 453,79 500,09 452,15 *
—Impuestos Indirectos 574,82 678,11 676,51 690,19 915,92 1 054,52 124117 L
—Ingr. no tributarios 56,56 80,84 74,43 92,37 202,54 74,61 49,74 *
—~Cobre 0,06 0,01 —_ —_ — —_ —_ ®
—Der. Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios 132,23 49,58 67,40 154,43 — — —_ ==,
DEFICIT 168,31 443,80 717.47 1455,14 4€3,24 — 03,40 — 76,28 —22,1

MONEDA EXTRANJERA

(En millones de délares de cada ano)

GASTO TOTAL 272,20 25735 118,37 169,41 618,69 555,74 694,74 623.8
—Servicio Deuda 176,98 185,57 50,96 78,88 337,92 387,69 543,64 444.8
—Gasto total excluido

Serv. Deuda 95,22 71,78 67,41 90,53 280,77 168,05 151,10 179.0
TOTAL INGRESO 291,90 60,92 34,88 28,60 216,39 218,69 382,92 3743
—Impuestos Directos 18,50 12,63 1,32 2,39 10,63 20,87 14,00 *
—Impuestos Indirectos 2,80 7,11 5,07 557 10,92 13,78 9,70 ®
—Ingresos no Tributarios 2,70 2,10 2,77 1,43 4,24 7,50 7,28 *
-—Cobre 267,90 39,08 25,72 19,21 190,60 176,54 351,94 *
—Der. Aduana y Ajuste

Extrapresupuestarios — s - - P — e ==
DEFICIT —19,70 196,43 83,49 140,81 402,30 337,05 311,82 2495

NOTA: Para que las series de gastos e ingresos fiscales sean comparables en el periodo considerado, se han incluido tanto en los
ingresos como en los gastos, los derechos d2 aduana fiscales y los ajustes extrapresupuestarios. En los afios 1972 y 1973
se incluyen ademas como gastos fiscales los aportes via Sistema Monetario para financiar las empresas del érea de pro-
piedad social.

1/ Estimacién provisional,
2/ Las cifras en moneda nacional se convirtieron a délares utilizando el :ipo de cambio implicito.
* No te dispone de informacién,
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Gastos, ingresos y déficit fiscal real
CONSOLIDADO EN MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

(En millones de délares de 1976)

Fuente: Direccién de Presupuesto. Ministerio de Hacienda

ESPECIFICACION 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977
1/

GASTO TOTAL 2 392,97 2 959,00 293558 3931,09 3 032,13 2 187,77 2 361,52 2 644.5
—Servicic Deuda 321,63 315,33 104,63 125,53 421,90 424 44 563,64 457.6
—~Gasto total excluido

Serv. Deuda 207134 2 643,76 2 830,95 3 805,56 2 610,23 176333 179788 2 186,9
TOTAL INGRESOS 2 146,77 1931,01 1 705,55 1764.11 2 043,34 193291 212598 24209
—Impuestos Directos 428.65 555;11 397,29 456,28 530,55 544,02 466,15 *
—Impuestos Indirectos 956,94 1100,33 1 046,70 944,70 1058,82 1117,44 125087 #*
—Ingresos no tributarios 98,18 133,18 118,56 127.36 236,23 85,89 57.02 *
—Cobre 443,03 62,77 39.50 26,08 217,74 184,66 351,94 ®
-—Der, Aduana y Ajustes

Extrapresupuestarios 219,07 79,62 103,51 209,69 o p— — —_—
DEFICIT 246,20 1028,68 1230,03 2 166,98 988,79 254 85 235,54 214.6
% Déficit/Gasto Total 10,30 34,70 41,90 55,10 32,60 11,60 10,00 8.1

Gastos, ingresos y déficit fiscal como porcentaje del gasto
del producto geografico bruto
(Cifras en porcentajes)

GASTO TOTAL 26,97 30.97 30.74 42,72 31,65 26,22 27,22 28,07
—Servicio 3,63 3.30 1,09 1,36 4,40 5,09 6,50 4,85
—~Gasto total excluido

Serv. Deuda 23,34 27,67 20,65 41,36 27,25 21,13 20,72 23,21
TOTAL INGRESOS 24,19 20,21 17,86 19,17 21,33 23,17 24,50 25,79
—Impuestos Directos 483 5,81 4,16 4,96 5,54 6,53 537 *
——Impuestos Indirectos 10,78 11,52 10,96 10,27 11,05 13,39 14,41 *
-—Ing, no Tributarios 1,11 1,39 1,24 1,38 2,47 1,03 0,66 #
—Cobre 5,00 0,66 0,41 0,28 227 2,22 4,06 *
-—Der, Aduara y Ajustes

Extrapresupuestarios 2,47 0,83 1,09 2,28 — —_— s w=
DEFICIT 2,78 10,76 12,88 23,55 10,32 3,05 2,72 2.28

1/ Estimacién provisional,
# No se dispone de informacién,
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Unidad tributaria 1/
Tax Unit 1/

(En pesos)
(Pesos)

Fuente: Servicio de Impuestos Internos

Source: Iaternal Revenue Scrvice

ME S 1975 1976 1977 1978
Ene, 37.00 176,00 492.00 818,00
Feb, 37.00 188,00 517,00 843.00
Mar, 49.00 208,00 548.00 858.00
Abr, 57,00 229,00 580.00 879,00
May. 69,00 260,00 615,00
Jun, 83,00 291,00 644,00
Jul, 96,00 320.00 668,00
Ago, 115,00 359,00 690,00
Sep. 126,00 391,00 717.00
Oct, 137.00 413,00 741,00
Nov, 150,00 444,00 768,00
Dic. 163,00 474,00 800,00

1/

Para célculo de Impuesto Unico.
For sole tax calculation,
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IX Poblacién y Ocupacion

Population and Employment
Poblacién nacional

National Population

Fuente: Censo Nacional de Poblaciéon y Vivienda

Source: National Population and Housing Census

NUMERO DE HABITANTES - NUMBERS OF INHABITANTS

CENSOS

CENSUS Viviendas Hombres Mujeres Total
Dwellings Men Women Total

1960 1389 066 3612807 3761308 7374715

1970 1860 111 4 345512 4 541 256 8 884 768

Variacién absoluta 471 045 732 705 779 948 1510053

Absolute variation

Variacién porcentual

entre Censos 33,9 20,3 20,7 205
Percentage variation

beetween Census

1973 (%) — 4 887 300 5011900 9 899 200

1977 (%) = —_ s 10 655 800

(*) Poblacién estimada al 30 de junio.

(*) Estimated Population to juns, 30.
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Composicién de la poblacién y fuerza de trabajo del Gran Santiago

Composition of Population and Work Force in Greater Santiago

(Miles de personas)
(T housands)
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
Source: National Bureau of Statistics

1976 197%
DETALLE
DETAIL Ene.-mar. Abr.-jun, Jul.-sep. Oct,-dic. Ene.-mar. Abr.-jun. Jul.-sep.
POBLACION TOTAL - TOTAL
POPULATION 35088 35357 35090 55331 35574 35821 3606,6
Hombres - Men 16178 16258 1620.7 1641.9 16529 1654.3 1672.2
Mujeres - Women 1891,0 19099 1888.3 1891.2 1904.5 1927.8 19344
Menores de 12 afos - Under
12 years 804,0 825.0 809.7 808.1 806.8 840.4 817.7
Poblacién de 12 afios y mas - 12
years and over 27048 27107 26993 2 725,0 2 750.7 27418 2 788.9
Fuerza de trabajo - Work
Force 11478 12354 12199 1177.0 1183.6 1234.6 12033
Inactivos - Inactive 15570 14753 1479.4 1548.0 1567.0 15072 1585.6
FUERZA DE TRABAJO - WORK
FORCE 11478 12354 12199 11770 11836 1234,6 12033
Ocupados - Employed 945.7 998.7 1002.6 1016,5 997.1 1050.6 10443
En trabajo - At work 869,1 948.,0 966.9 983.7 882.3 10074 1010.1
Ausentes temporales - Seasonably
unemployed 76,7 50.7 35.7 328 114.8 43.2 34.2
Desocupados - Unemployed 202.1 236.7 217.3 160.5 186.5 184.0 159.0
Cesantes - Laid - off 158.8 179.5 174.5 118.7 1378 1356 123.0
Buscan trabajo por primera vez -
Looking of work for first tim> 43.2 57.2 428 41,8 48.7 484 36.0
Tasa de desocupacién - Unemploy-
ment rate 17,6 19,1 17.8 13.6 15.8 14,9 13.2
Tasa de cesantia - Lay-off Rate 13.8 14,5 143 10,1 117 11,0 10,2

(*) Cifras modificadas - Modified figures,

NOTA: En el mes de noviembre de 1977 para expandir las cifras muestrales se utilizé una estimacién de poblacién basada en una nue-
va proyeccion demogréafica por regiones; lo que ocasioné cembios en las cifras absolutas de los periodo julio-septiembre

1976 a julio-septiambre de 1977 anteriormente publicadas.

Poblacién ocupada segin actividad econémica, Gran Santiago
Population empleyed according to Economic Activity —
Greater Santiago

(Miles de personas)
(T housands)
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
Source: National Burcau of Statistics

1976 19 757
ACTIVIDAD ECONOMICA
ECONOMIC ACTIVITY Ene.-mar, Abr.-jun, Jul.-sep. Oct.-dic. Ene.-mar. Abr.-jun. Jul.-sep.
OCUPACION TOTAL - TOTAL
EMPLOYMENT 945,7 998,7 10026 1016,5 997.1 1050,6 10443
Industria - Industry 2194 256.4 248.0 250,2 2382 264,9 2478
Construccién - Construction 44.7 34.0 39.2 415 44.9 453 433
Comercio - Commerce 178.2 194 4 195,1 207.3 199,9 206.3 209.1
Transporte, Almacenaje y Comunica-
ciones - Transportation, Ware hous-
ing and Communications 66,9 62,0 61.4 62.4 703 69.6 65,0
Servicios financirros y similares - Fi-
nancial and similar services 46,2 41,5 43,5 413 42.4 42,2 41,8
Administracién Publica - Public Ad-
ministration 82.9 92,0 96.6 105,2 875 99.5 97.1
Educacién - Education 70.6 62.5 63.4 53.4 56.3 53,7 65.5
Salud - Health 30,0 35.7 34,5 38,9 40.5 356 40.7
Otros Servicios - Other Services 168.9 191.4 198.9 191.2 187.9 207.1 2044
Agricultura, Mineria y Servicio Utili-
dad Piblica - Agruculture, Mining
and Public Utilities 25,1 27.0 219 249 203 264 26.6
Actividades no bien especificadas -
Non-specified activities 38 1.8 0.3 0.3 — —_ 29

(*) Cifras modificadas.
(%) Modified figures,
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Composicién de la poblacién y fuerza de trabajo del Gran Santiago
Composition of Population and Work Force in Greater Santiago

(Miles de personas)
(T housands)
Fuente: Dpto. de Economia — Univ. de ‘Chile
Source: Economics Department - University of Chile.

1974 1975 1976 1977
DETALLE
ITEM Dic, Dic. Dic. Mar, Jun, Sep. Dic.
POBLACION TOTAL . TOTAL
POPULATION 35085 3639,5 37756 38103 38455 38809 3916,7
Hombres - Men 16619 17425 1791,0 1799.6 1806,8 18296 18469
Mujeres - Women 1 846.,6 1897.0 1084.6 20107 2038,7 20513 2069.8
Menores de 14 afios - Younger
than 14 11093 1116.,0 11287 1139.1 11712 11629 11638
Poblacién de 14 afios y mas - 14
years and older 2 399,2 25235 2 646.9 26712 26743 27180 27529
Fuerza de trabajo - Working Force 1228.6 L 280.2 1317.5 1336.,6 1368.8 13713 13749
Inactivos (Fuera de la fusrza de
trabajo) - Inactive out of Work-
ing Force 1170,6 12433 13294 13345 13055 1346,7 1378.0
FUERZA DE TRABAJO - WORKING
FORCE 12286 1280,2 13175 13366 13688 13713 1374,9
Ocupados - Employed 11093 10412 11383 11514 11904 1195.6 11939
En trabajo - At work 1083.5 10164 1121,8 11305 1162.8 11749 11752
Aurentes temporales - Seasonal
unemploym: nt 259 248 16.5 20,9 27.6 20,7 18.8
Desocupados - Unemployed 119,2 239,0 179.2 1852 1784 1758 180,9
Cesantes - Laid-off 754 176.6 131.6 126.6 139.2 1373 135.8
Buscan trabajo por 12 vez - Seek-
ing work for first time 438 62.3 47.6 58,6 39.2 38,5 45,2
Tasa de desocupacién - Rate of
Unemployment 9.7 18.7 13.6 13.9 13,0 12,8 13.2
Tasa de cesantia - Rate of Lay-off 6.1 13.8 10.0 9.5 10,2 10,0 9.9
Poblacién ocupada segin actividad econémica, Gran Santiago
Population Employed According to Economic Activity, Greater San-iago
(Miles de personas)
(T housands)
Fuente: Dpto, de Economia — Univ. de Chile
Source: Economics Department - University of Chile.
1974 1975 1976 L& 77
ACTIVIDAD ECONOMICA -
ECONOMIC EMPLOYMENT Dic. Dic. Dic. Mar, Jun, Sep. Dic.
OCUPACION TOTAL - TOTAL
EMPLOYMENT 11093 10412 11383 11514 11904 11956 11939
Actividades Productoras de Bienes -
Goods 4525 358,2 3925 3754 4113 389,5 421,0
—Agricultura, caza, silvicultura y
pesca - Agriculture, hunting, fo-
restry fishing 22,0 16,5 14,6 10.7 16.2 146 15.8
-—Explotacién de minas y canteras -
Mining and Quarring T2 52 6.4 5.5 5.1 3.7 53
—Industrias Manufactureras - Manu-
facturing 3333 285.3 306,6 3045 3278 306.9 3259
—Construccién - Construction 90,0 51,2 64,9 54.7 62,2 64,3 74,0
Actividades Productoras de Servicios -
Servicas 572,0 5873 641,9 667.5 687.5 7179 6844
~—Comercio - Commerce 1710 169.3 182,7 190,7 2200 230,2 2079
—Servicios de Gobierno y financie-
ros - Governm:-nt and Financial 102,2 111,5 1175 126.1 125.1 1304 122.0
—Servicios personales y de los hoga-
res - Personal and Domestic 156.6 161,5 189.1 197.2 189.4 207.4 203,7
~—Servicios comunales y sociales -
Community and Social 142,2 145.0 152.6 1535 153.0 150.0 150.8
Transporte, Almacenaje, Comunicaciones
y Utilidad Piablica - Transportation,
Warehousing, Communication, Public
Utilities 80,0 921 100,5 1049 90,0 83,4 885
Actividades no bien especificadas - Acti-
vities not clearly specified 4.8 3.5 35 3,7 1,6 4.8 =
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