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1. La Economia de Chile y el Banco Central en 1946

El término de las hostilidades en 1945 y las condiciones
generales que han caracterizado el primer afio de la postguerra,
han imprimido a la economfa de Chile un desarrollo muy pro-
blemético.

Condiciones en si extraordinariamente favorables para
nuestras exportaciones no han podido aprovecharse en tada su
amplitud, porque las principales fuentes de produccién del
pais se han visto temporalmente obstruidas por serios conflictos
sociales. A pesar de una ecrecida demanda de salitre y cobre
en los mercados mundiales, las ventas de ambos productos han
sufrido sensibles descensos. La industria salitrera ha podido
incrementar algo su produccién en comparacién con la de 1945,
pero las 1.617.317 toneladas producidas en 1946 distan atn
mucho de la cantidad mixima que la industria podria producir
sin recurrir a nuevas inversiones. Huelgas portuarias y mari-
timas, que estallaron en Chile y Estados Unidos, hicieron bajar
los embarques de salitre a una cantidad inferior a la de 1945.
Por las mismas razones bajaron también los embarques de
cobre en barras, v la produccién de este metal, que en 1944
habia alcanzado a casi medio millén de toneladas, se redujo
en 1946 a 358.603 toneladas. Alzas en los precios, especialmente
del cobre, han podido compensar en los valores de exportacién
las bajas sufridas en los embarques de estos productos, aunque
no totalmente; el monto de divisas retornadas por ambas in-
dustrias ha sido algo inferior en 1946 que en 1945.

También la produccién de carbén, que en 1944 habia al-
canzado su méximo con 2.275.000 toneladas, ha continuado



bajando desde entonces. Las 1.954.000 tonelad_as producidas
en 1946 apenas bastan para satisfacer las necesidades c!e.tfon-
sumo interno, habiendo, por otra parte, favorables ]:!Oﬁlblllda-
des de exportacién si la extraccién de este mineral pudiera expe-
rimentar un incremento decisivo. 3

La produccién de las industrias fabriles, a juzgar por el
indice general oficial—incompleto e insuficiente en su compo-
sicibn—acusa para 1946 un aumento de 6%, una tasa relati-
vamente alta en comparacién con el lento aumento que mos-
traba el {ndice durante los anos de guerra. Con la supresién
de las restricciones que los paises beligerantes habian impuesto
a sus exportaciones, ha aumentado enormemente el interés
en adquisiciones destinadas a satisfacer las necesidades de la
industria nacional, tanto para reponer maquinaria gastada o
anticuada, como para hacer ampliaciones o inversiones nuevas.
Antes de la guerra, las adquisiciones de materias primas, ma-
quinarias y fitiles para las industrias v materiales para el trans-
porte alcanzaron a poco mas del 409; de las importaciones
totales. En 1945 su cuota habfa bajado a poco més de un tercio.
Durante el afio pasado ha habido un fuerte incremento de estas
adquisiciones. Las materias primas aumentaron en un 239,
las maquinarias para industrias en 419, y los materiales para
el transporte en un 147%. La cuota correspondiente a estas
adquisiciones se ha elevado nuevamente, con un 419 del to-
tal de las importaciones, a su nivel de preguerra. Pero para
satisfacer todas las necesidades, por tanto tiempo reprimidas,
y para intensificar el proceso de la industrializacién del pafs,
tan necesario para fortalecer su estructura econtimica, deberia
destinarse a estas adquisiciones en los afios venideros, por lo
menos, la mitad de las divisas disponibles para el pago de im-
portaciones,

No serfa imposible alcanzar ésto, pero para ello seria ne-
cesario, ante todo, aumentar la produccién agropecuaria, a fin
de liberar al pais de la necesidad de importar afio por afio gran-
des cantidades de articulos alimenticios que facilmente podria
producir dentro de sus propias fronteras.

Sin embargo, por ahora, la produccién agropecuaria con-
tinfia en estagnacién. Aumentos en algunos productos se com-
pensan con bajas en otros. Es insuficiente una produccién de
trigo de poco mis de 9 millones de quintales, que fué el resul-



tado de la cosecha en 1945-46. Una marcada escasez de harina
en los fltimos meses del afio pasado ha hecho necesaria la im-
portacién de trigo de la Argentina. Entre los demas cereales,
sélo la cebada, un producto para el cual existen posibilidades de
exportacién, acusa un cierto aumento.

Una tendencia al aumento se nota también en algunos
productos de la chacarerfa, como frejoles, arvejas, garbanzos
v lentejas, de los cuales, antes de la guerra, se exportaban can-
tidades relativamente grandes.

En cambio, productos como céfiamo, arroz y maravilla
han sufrido descensos muy sensibles. La praduccién de cafiamo,
que alcanzé su méximo en 1942-43 con 386.758 quintales, se
ha reducido a s6lo 103.090 quintales en 1945-46, o sea al mis-
mo nivel de 1939-40, que fué el primer afio de la produccién de
esta fibra en mayor escala.

La produccién de arroz y maravilla alcanzé su nivel
méximo en 1944-45 con 1.604.848 v 280.501 quintales, res-
pectivamente. En 1945-46, la produccién se redujo a 1.179.410
quintales para el arroz v a 166.928 quintales para la maravilla.
Ambas bajas son tanto mds sensibles cuanto que afectan nues-
tras exportaciones por la imposibilidad de destinar un exceden-
te de arroz a la venta en el exterior, y las importaciones por la
necesidad de adquirir en el extranjero mayores cantidades de
semillas oleaginosas y otras materias primas para la produccién
nacional de aceite.

Insuficiente es también la existencia de ganado vacuno en
el pais que, para 1946, fué estimada en 2.385.641 cabezas. Men-
sualmente se importan grandes cantidades de ganado de la
Argentina, v los valores que se destinan a estas importaciones
son considerables.

Antes de la guerra, en 1939, las exportaciones de productes
agropecuarios alcanzaron, con 94,5 millones de pesos oro, al
doble de las importaciones en este mismo renglén, que sélo
representaban un valor de 47,5 millones de pesos oro. Hasta
1046, estas exportaciones se han duplicado en su valor, que su-
hit a 184,7 millones de pesos oro. Pero al mismo tiempo, las
importaciones se han cuadruplicade, y con un valor de 190,6
millones de pesos oro exceden en algo al de las exportaciones.

Los hechos arriba mencionados son en primer término la
causa del desarrollo desfavorable que ha tomado nuestro co-



mercio exterior durante el afio pasado. De 1945 a 1946, las
exportaciones aumentaron de 092,9 millones de‘ pesos oro a
1.049,3 millones, o sea en apenas un 6%; pero las importaciones
se incrementaron de 757,2 a 953,4 millones de pesos oro, lo
que significa un aumento de 26%. En 1945, la balanza comer-
cial, con un saldo de 235,7 millones de pesos oro (48,:5 mlllnnc:ti
de délares), fué no sélo estadisticamente sino también efecti-
vamente favorable: en 1946, con un saldo de 95,9 millones de
pesos oro (19,7 millones de délares), se mantiene estadistica-
mente favorable, pero es en realidad muy desfavorable si se
toman en cuenta los valores exportados que no retornan al
pais.

En la misma forma se ha visto afectada nuestra balanza
de pagos. 1945 fué el dltimo ano en que se registré un pequeno
saldo activo de 11,8 millones de délares; durante el afio pasado
la balanza de pagos ha tomado un desarrollo marcadamente
desfavorable y su saldo pasivo, que ha tenido que cubrirse con
reservas monetarias, ha sido de cerca de 40 millones de délares.

Indudablemente, este desarrollo desfavorable habria po-
dido evitarse o, por lo menos, atenuarse, si el Consejo Nacional
de Comercio Exterior hubiera operado sobre la base de un pre-
supuesto. Desgraciadamente, la Ley N.° 8.403, que hace obli-
gatoria para el Banco Central y el Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior la presentacién, en el mes de Noviembre de cada
afio, de un Presupuesto de Divisas, entrd en vigor sbolo el 20
de Diciembre de 1945, cuando el plazo para la presentacién
v aprobacién del presupuesto ya habia vencido. No obstante,
se hizo en el Banco Central extraoficialmente un célculo del
presupuesto de ingresos que hizo ver la limitada cantidad de
divisas de que el pais podia disponer. Pero, por no existir nin-
guna obligacién al respecto, los datos concretados en dicho pre-
supuesto, no fueron tomados debidamente en cuenta por el
Consejo Nacional de Comercio Exterior. De ahi que las auto-
rizaciones de importacién concedidas por el Consejo llegaran
a exceder con mucho los ingresos, dejando a fines del afio un
saldo de arrastre anormalmente grande de obligaciones por
cubrir con los ingresos del afio 1947.

Por primera vez se presenté en forma oficial un Presu-
puesto de Divisas a fines de Noviembre del afio pasado. Dicho



presupuesto entré en vigor sélo en 28 de Enero de 1947, dia
de su publicadién en el «Diario Oficials.

Los ingresos controlados de divisas figuran en este presu-
puesto con un monto total de 215.813.000 délares, de los cuales
corresponden 197.113.000 délares al comercio exterior visible
(exportaciones) y 18.700.000 al comercio exterior invisible
(pagos y transferencias no relacionadas directamente con la
exportacién). A este total se han ajustado los egresos que, con
188.712.000 ddlares, corresponden a las importaciones: con
11.350.000 délares, a diversos pagos y transferencias; y con
15.751.000 délares, a las obligaciones de pago derivadas de la
deuda priblica externa, tanto directa como indirecta.

Ademds, figuran en el presupuesto tres cuentas que se com-
pensan en ambos lados. Desde luego, en los egresos, un saldo
de arrastre cde autorizaciones de importacién concedidas en
1946 y por cubrirse en 1947, estimado en 80 millones de délares,
v un saldo igual de autorizaciones de 1947 por cubrirse en 1948,
en los ingresos. La posible utilizacién de créditos externos y
su transferencia a Chile en forma de productos o mercaderias,
se ha estimado en 20 millones de délares. Y finalmente se ha
creado una cuenta especial que, en el lado de los ingresos, se
denomina: «Disponibilidades propias de cualquier origen» de
un monto de 25.904.400 délares, y que, en el lado de los egresos,
se destina al financiamiento de la importacién de ganado vacu-
no, de articulos suntuarios v de ciertas remesas financieras (1).

El presupuesto de divisas es un primer ensayo que se hace
en Chile para predeterminar el futuro desarrollo del mercado
de divisas, v esto con el expreso fin de crear bases concretas v
més 0 menos seguras para una politica consciente de regulacién
de la balanza de pagos, dentro de un régimen monetario que
hace imposible una regulacién automética, El resultado del
afio pasado ha hecho evidente la necesidad de tener una no-
cién clara de los fondos de que el pafs puede disponer en sus

(1) Al entrar en prensa esta Memoria, el Gobierno ha propuesto una
modificacién del presupuesto de divisas, la que istiria en un
de 27 milloies de délares de las entradas por concepto de tributacitn de
las grandes empresas de cobre, que se obtendrian por el pago anticipado
de los impuestos coirespondientes al ejercicio del afio present Con estas
mayores entradas serfa posible eliminar la cuenta de «Disponibilidades
propias de cualquier origen® en ambos lados del presupuesto.




relaciones financieras y comerciales con el exterior. Y esta ne-
cesidad es tanto mas imperiosa cuarto que las reservas que el
Banco Central ha podido acumular en los afios de guerra, no
son muy grandes. Durante 1946, han bajado en poco mds c.le
40 millones de délares, y si continuara la politica de comercio
exterior en la misma forma que el afio pasado, serfa fdcil pre-
ver que las reservas del Banco se agotaran totalmente en un

ano més.

t.#

La situacién interna del pafs se ha caracterizado, durante
el afio pasado, por un inesperado recrudecimiento de la infla-
cién.

En 1945 parecid que el movimiento inflacionista tendia a
llegar a su término. En ese afio, el indice de los precios al por
mayor sufrié un alza de sblo 4% vy el costo de la vida aument6
en 7,8%.

Durante el afio pasado, los precios al por mayor subieron
en 2549, y el costo de la vida en 30%.

Alzas de esta intensidad no se han registrado nunca ante-
riormente, con una sola excepcifn que se refiere al indice de
los precios al por mayor que, en 1932—en cincunstancias subs-
tancialmente distintas de las que predominan hoy—subié a
mds del doble.

Es un hecho que, desde el término de la guerra, la inflacién
se ha hecho extensiva con mayor o menor intensidad a casi
todos los paises del mundo. Las grandes naciones beligerantes
que habfan mantenido artificialmente los precios a un nivel
bajo, sufrieron considerables alzas cuando comenzaron a ate-
nuar las medidas de control. En Estados Unidos, el nivel de los
precios al por mayor se ha elevado durante el afio pasado en
casi la misma proporcién en que subié durante los seis afos
de la guerra. En los articulos bsicos el alza ha sido mayor atin.

Estas alzas en el exterior tienen que afectar forzosamente,
en forma directa o indirecta, nuestros precios internos, mientras
mantenemos paridades monetarias fijas con el délar americano
y otras monedas importantes. De ahi que, entre los precios
al por mayor, el grupo que ha sufrido las alzas mAs intensas
es el de los precios de los productos importadoes, cuvo indice
subié en 1946 en un 287,



La misma tendencia alcista de los precios en el exterior
ha contribuido también—aunque sélo hasta cierto punto que
es dificil determinar—al alza que se registra en los precios de
los productos industriales nacionales y de los productos agro-
p'ecuarios. cuyos indices acusan aumentos de 27 y 26%, respec-
tivamente.

Mayores han sido, en el alza de estos precios, las influencias
de factores internos. Entre ellos hay que destacar, ante todo,
una inusitada expansi6n de los créditos bancarios.
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Las emisiones del Banco Central aumentaron en 1946 en
1.091 millones de pesos. Pero este aumento fué compensado en
361 millones por la venta de cambios internacionales y un pe-
quefio aumento del capital y reservas del Banco. Asi, el incre-
mento neto de las emisiones fué de 730 millones de pesos, lo que
corresponde a un 21% sobre el monto de las emisiones que hubo
a fines de 1945.




La intensidad de este aumento es comparable a la que i
registr6 en los afios 1942 y 43, con la diferencia de que las emi-
siones de aquel entonces correspondfan en su totalidad a la
adquisicién de cambios internacionales, mientras que en el
afio pasado tuvieron su origen exclusivamente en mayores co-
locaciones e inversiones impuestas al Banco, en las cuales, a su
vez, ejercieron una influencia preponderante las operaciones
directas e indirectas a favor del Fisco.

Las operaciones directas con el Fisco, en forma de présta-
mos vy adquisicién de bonos, aumentaron en 341 millones de
pesos, Pero también en las demds operaciones del Banco, espe-
cialmente en los préstamos concedidos a la Caja Nacional de
Ahorros y, en parte también, en las operaciones de redescuento
con los bancos comerciales, han influido necesidades del Fisco
v de reparticiones gubernativas., Sin poder precisar exacta-
mente la cuantfa de estas emisiones, puede estimarse el monto
total de lo emitido en el curso del afio en forma directa e indi-
recta a favor del Fisco y algunas reparticiones, en 600 millones
de pesos. El resto de las emisiones correspondid a aperaciones
con el piblico, instituciones de fomento y a necesidades de los
bancos comerciales.

Dado el caricter de estas emisiones, no cabe duda de
que han tenido que ejercer efectos inflacionistas en el mer-
cado.

Maés intensa que la expansién de los créditos del Banco
Central ha sido la de los bancos comerciales. En los primeros
doce meses después de la rendicién del Japén, entre Septiem-
bre de 1945 y el mismo mes de 1946, las colocaciones de los
bancos sufrieron un aumento de 40%. No se habia registrado
nunca anteriormente un aumento de igual intensidad en el
curso de un afio. Parece que el término de la guerra cre6 en
los bancos y su clientela un ambiente de exagerado optimismo
en el sentido de que ahora habfan caido todas las barreras y
que nuevamente comenzaria una época de negocios grandes y
remuneradores. Si se tiene presente el muy lento desarrollo
de la produccién nacional y la posibilidad siempre limitada de
incrementar el comercio exterior, se impone la conclusién que
la ?xpansién extraordinariamente grande de los créditos ban-
carios, en su mayor parte, ha obedecido a fines que en nada
han contribuido al incremento de la riqueza del pais, pero si



a una intensiﬁcacfén de las tendenciasinflacionistas y de toda
clase de especulaciones.

_Como inevi.table consecuencia de la acentuada alza de los
precios se ha intensificado extraordinariamente la agitacién
por obtener mayores sueldos y salarios. Una sucesi6n de huel-
gas, legales e ilegales, fué la nota caracteristica del afio pasado,
y el movimiento no sélo se limitaba a las clases obreras, sino
que se hizo extensivo también a importantes sectores de los
empleados particulares.

Por indispensable que sea, desde el punto de vista del asa-
lariado, el ajuste de sus remuneraciones a la desvalorizaci6n
de la moneda en muchos casos ha ido mas alli de lo que el
alza de los precios justificaba. Naturalmente que estos aumentos
de las rentas no constituyen ninguna solucién de los problemas
de los asalariados. Cada aumento de sueldos y salarios tiene
su repercusion directa en los precios, porque aumenta el costo
de la produccién; pero también obra como factor de incre-
mento de la demanda, porque crea un mayor poder de com-
pra que tiene que impulsar los precios hacia arriba, cuando
la produccién y oferta de bienes, especialmente de consumo,
no aumentan en proporcién igual y asi se origina esa carrera
desesperada entre precios y salarios y salarios y precios que
puede seguir indefinidamente como en un eirculo vicioso, a no
ser que se le ponga a tiempo una meta donde habrd de ter-
minar.

Fué asi como el Ministro de Hacienda del nuevo Gobiemno,
que asumi6 el poder a principios de Noviembre, se empefié en
aplicar medidas drésticas para poner atajo a la expansin exa-
gerada de los créditos, especialmente de aquellos que favorecian
las transacciones del comercio. Hemos informado sobre estas
medidas detalladamente en nuestros Boletines Mensuales N.*
224 y 225, de Octubre y Noviembre del afio pasado.

La intervencién, sin embargo, no dié el resultado que el
Ministro esperaba. Se ha evidenciado que no es posible impo-
ner una rigurosa restriccién de créditos a un determinado sec-
tor de actividades sin perjudicar simultineamente a todos los
demds. Si bien puede ser cierto que la abundancia del crédito
haya contribuido a fomentar en algunos sectores del comercio
transacciones, adquisiciones e inversiones de caricter marca-
damente especulativo y que todo esto, a su vez, haya tenido

2



sus efectos en los precios, una brusca interrupcién _de este flujo
de créditos no ha podido limitarse a eliminar Gnicamente los
abusos, sino que afect6 también la distribul:.ién normal de los
bienes y, a través de ella, a la produccién misma. La més gra-
ve e inmediata consecuencia de la restriccién fué una total
desorientacién en los bancos y en el piiblico y un verdadero
derrumbe de los valores bursatiles. Fué asf como, un mes des-
pués, el Ministro de Hacienda se vi6 en la necesidad de celebrar
con los bancos un nuevo acuerdo que suavizaba considerable-
mente las medidas iniciales.

El resultado efectivo de esta intervencién se refleja en los
siguientes datos:

En el mes de Noviembre, las colocaciones de los bancos
(v exclusivamente de los bancos nacionales) bajaron en 121
millones de pesos; pero al mismo tiempo aumentaron las colo-
caciones de la Caja Nacional de Ahorros en 125 millones. Hasta
fines de Diciembre, o sea en el curso de dos meses, las coloca-
ciones de los bancos se habian reducido en 356 millones de
pesos y las de la Caja Nacional de Ahorros habian aumentado
en 178 millones. La mitad pues de la baja de las colocaciones
de los bancos fué compensada por aumentos en las colocaciones
de la Caja Nacional de Ahorros.

Muy significativas han sido las variaciones de los depd-
sitos. En los bancos comerciales, los depésitos bajaron entre
fines de Octubre y fines de Diciembre en 737 millones de pesos,
mientras que en la Caja Nacional de Ahorros aumentaron en
30 millones. Gran parte de la baja de los depésitos en los ban-
cos se relaciona directamente con la restriccién de créditos.
Pero ademés de esto ha habido fuertes retiros de depésitos de
parte del publico y en forma tal que el «dinero en libre circu-
lacién» experimenté en los dos tGltimos meses del afio, un au-
mento de 379 millones de pesos, o sea, de un 149, sobre su
nivel de fines de Octubre,

Ningiin efecto visible ha ejercido la restriccién de créditos
en el movimiento de los precios; por €l contrario, tanto los pre-
cios al por mayor como el costo de la vida han continuado au-
mentando, y con intensidad més bien mayor que menor. Sélo
en las bolsasde valores se produjo una fuerte baja. Las acciones
mds afectadas fueron las de los bancos, cuyo indice sufrié un
descenso de mis de 15%. El promedio de la baja de las cotiza.
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ciones de af:cicnes fué de un 10%. Especialmente sensible fué
la repercusién en los bonos hipotecarios, cuya cotizacién ya
de por si muy baja, de 74 a 75% de su valor nominal, se redujo
atn més para fluctuar a principios del afio en curso entre 70
y 68%.

A la luz de estos datos, la intervencién en el crédito, tal
como fué llevada a cabo, no sélo ha malogrado su propésito,
sino que resultd hasta contraproducente.

En realidad, la inflacién por que atraviesa el pais, no tiene
sus rafces principales en el crédito bancario. Si éste ha podido
expandirse en forma excesiva, ha sido indudablemente, porque
los bancos lo concedieron con demasiada liberalidad. Pero esta
politica no habria sido posible si no hubiera encontrado alicien-
te en el constante aflujo a los bancos de dinero creado por las
emisiones inorgénicas del Banco Central, las que a su vez fueron
motivadas e impuestas por necesidades fiscales. Por lo tanto,
una accién que, en vez de atacar la inflacién en su verdadero
origen, se limitaba a combatir tinicamente un efecto derivado,
no podia asegurar su éxito.

Hoy por hoy, la primera responsabilidad recae en la admi-
nistracién de la Hacienda Ptiblica. Desde hace siete afios, el
ejercicio ordinario ha dejado déficits, que sé6lo en parte han po-
dido reducirse o consolidarse posteriormente. El déficit total
acumulado alcanzd a fines de 1946 a mds de 1.200 millones de
pesos, v aln se pronostica su aumento a mas de 1.500 millones
para fines de 1947.

La magnitud de estas cifras indica que una politica deci-
dida de saneamiento de la Hacienda Piblica se impone como
una necesidad impostergable. Para ello se requiere una doble
accién: Primero, realizar rigurosas economias donde puedan
hacerse sin causar perturbaciones, y observar la més absoluta
sobriedad en los gastos que no sean indispensables; y segundo,
tratar de aumentar las entradas, no mediante la creacién de nue-
vos impuestos o el alza de las tasas existentes, sino mediante
un mejoramiento substancial de su aplicacién y recaudacién,
especialmente en aquellos renglones cuyo rendimiento se man-
tiene a niveles desproporcionadamente bajos.

El financiamiento normal del presupuesto con entradas
ordinarias es la condici6n bésica para que la caja fiscal pueda
emanciparse de créditos de emergencia del Banco Central, de



la Caja Nacional de Ahorros o de los hanco.s comerciales, o sea
de créditos que, directa o indirectamente, incrementan la cir-
culacién monetaria y constituyen factores fundamentales de
i i6n.
mﬂmlz::poner y mantener orden en la Hacienfﬂa Plgtl.?lica debe
ser, por eso, el primer paso—y serd a la vez el mas decisivo—para
sanear la situaci6n monetaria del pafs. De ello se deriva todo lo
demis, Si el Banco Central no es obligado a lanzar constante-
mente al mercado cuantiosas emisiones inorganicas, dificilmente
puede producirse una expansién de los créditos bancarios en
forma excesiva; la estadfstica comprueba que entre ambos
elementos existe una estrecha correlacién. Si los bancos se li-
mitan a servir a las legitimas necesidades de la produccién y dis-
tribuci6n, suprimiendo las operaciones que significan utilizacién
de sus créditos para fines meramente consuntivos o especulati-
vos, no pueden causar dafio a la economia ni engendrar ninguna
tendencia hacia la inflacién. Si se logra eliminar de los precios
toda influencia de caricter monetario, su tendencia de alza
debe atenuarse considerablemente, sin necesidad de medidas
artificiales de control que muchas veces s6lo resultan contra-
producentes. Y finalmente, si los precios pueden desarrollarse
en condiciones mis normales, serd mds facil también llevar y
mantener los sueldos y salarios a niveles justos y equitativos,
sin que los reajustes de transicién indispensables constituyan
un nuevo peligro de inflacién.

La batalla de la inflacién sélo se zana a base de un plan
estratégico claramente trazado y llevado a la practica con cons-
tancia, firmeza y decision.

t*t

Sabido es que Chile figura entre los «miembros fundadores»
de las instituciones creadas por los Convenios de Bretton Woods,
desde que aprobd dichos convenios por la Ley N.» 8.403, de
29 de Diciembre de 1945.

Los convenios nos imponen la obligacion de poner orden en
nuestras finanzas y en nuestro régimen monetario a la brevedad
pfmih]e. Sin embargo, conceden para ello un plazo de tres a
cmceo aios, suficientemente amplio como para permitir a los
paises adherentes que consulten todos los medios posibles para
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alcanzar una normalizacién de su situacién interna y de sus re-
laciones comerciales y financieras con los demés.

Seria para nosotros una politica muy poco prudente dejar
pasar mucho tiempo sin hacer nada efectivo para arreglar nues-
tra situacién. Ya hemos asumido un importante compromiso
que, para poder cumplirlo seriamente, nos obliga a hacer todo
esfuerzo por detener la marcada desvalorizacién de nuestra mo-
neda. De acuerdo con el Gobierno, el Banco Central propuso
como paridad inicial del peso para los efectos del convenio sobre
el Fondo Monetario Internacional la actualmente existente de
31 pesos por dblar americano o, lo que es lo mismo, de 0,0286668
gramos de oro fino por peso, v esta paridad fué aceptada por
el Fondo.

Frente a ciertas objeciones que se han hecho en el sentido
de que esta paridad no esta de acuerdo con el valor real de
nuestra moneda, el Banco Central ha sostenido siempre que
seria en alto grado inconveniente modificarla mientras en todo
el mundo predominan afin las tendencias inflacionistas. Tam-
poco seria posible mejorar, mediante una devaluacién, los tér-
minos de nuestro comercio exterior y reducir la discrepancia
que existe entre el valor de nuestros productos de exportacién
y el de los productos que importamos. En cambio, la tendencia
al alza de los precios internos se veria muy acentuada por la
devaluaci6n.

Este razonamiento ha sido ampliamente reconocido por
el Fondo Monetario en un manifiesto oficial, que fué dado a
conocer el 18 de Diciembre del afio pasado, con motivo de la
aceptacién de las paridades declaradas por los paises adherentes,
y que dice al respecto lo siguiente:

«El Fondo comprende que a los tipos de cambio vigentes
« existen disparidades substanciales entre los niveles de precios
« y salarios de muchos pafses. Sin embargo, en las actuales cir-
« cunstancias estas disparidades no tienen la misma significa-
< cién que en los tiempos normales. Las exportaciones de casi
« todos los paises tropiezan con dificultades de produccién o
« transporte v las grandes diferencias que existen en algunos
« pafses entre el costo de las importaciones necesarias y el pro-
« ducto de las exportaciones, no disminuirfa apreciablemente
« mediante cambios en las paridades de sus monedas, Ademés,
« muchos paises apenas empiezan a recuperarse de los trastor-



« nos ocasionados por la guerra y los esfuerzos que realizan para
« restablecer la productividad de sus economias hacen esperar
« el ajuste gradual de sus estructuras de costos con las de otros
« paises. Més aun, para muchos paises atareados hny. en com-
« batir la inflacién, existe el peligro de que una variacién de
« su tipo de cambio intensifique las tendencias inflacionistas
« internas. :

<En vista de todas estas consideraciones, el Fondo ha lle-
« gado a la conclusién de que la actitud méds adecuada es [a de
« aceptar como paridades iniciales los tipos de cambio existen-
< tes»,

En otra parte de la declaracién, el Fondo dice que «la
aceptacién de estos tipos no debe interpretarse como una ga-
rantfa de que ellos permanecerin inalterables» y que debe re-
conocerse que, en algunos casos, cpueden resultar incompatibles
con el mantenimiento en una posicién equilibrada de los pagos
internacionales». Este es indudablemente el caso del peso chi-
leno, que, para poder conservar su paridad actual, necesita la
ayuda de un régimen de control que mantenga nuestra balanza
de pagos en equilibrio, aunque sea mediante fuertes restriccio-
nes que se imponen a la salida de fondos.

Pero mucho méas importante que la regulacién de nuestra
halanza de pagos, que técnicamente no ofrece dificultades in-
vencibles, es la necesidad de poner atajo definitivo a la inflacién
v la constante desvalorizacién del peso en el interior. Si la des-
valorizacién continuara en el mismo ritmo que el afio pasado,
serfa facil prever que dentro de poco los costos de nuestra pro-
duccién se elevarfan a un nivel que haria imposible una compe-
tencia eficaz de nuestros productos en los mercados del exterior
¥ que entonces una devaluacién forzosa de nuestra moneda se
harfa inevitable. Nadie puede tener interés en que esto suceda.

Las instituciones creadas por los convenios de Bretton
Woods han completado su organizacién interna durante el afio
pasado.

El Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento ha
comenzado a operar oficialmente con fecha de 25 de Junio de
1946 y el Fondo Monetario Internacional ha anunciado que
iniciaria sus operaciones el 1.° de Marzo de 1047,

El Gobierno de Chile y el Banco Central ya han cumplido
totalmente con sus obligaciones de pago frente a ambas ins-



tituciones. De los 35 millones de délares que corresponden al
valor de la suscripeién de acciones del Banco Internacional, el
Gobierno ha pagado el 29, o sea, la suma de 700.000 délares
en moneda americana, y el 18, o sea una suma de 195.300.000
pesos, en moneda nacional. Este dltimo pago se hizo con cargo
al crédito abierto en el Banco Central y autorizado por la Ley
N.® 8.403 y el Decreto de Hacienda N.° 309, de 7 de Febrero
de 1946. El saldo de la suscripcién sélo seré exigible en determi-
nados casos especificados en el convenio respectivo.

La cuota de Chile en el Fondo Monetario Internacional es
de 50 millones de délares, de la cual una parte debe ser pagada
en oro (el 109, de las reservas monetarias en oro o délares ame-
ricanes o el 257 de la cuota, segln cual sea el monto menor) v
otra parte en moneda nacional. Para los efectos de la determi-
nacién del pago en oro, el Fondo requirié al Banco Central
para que le hiciera una declaracién sobre el monto de las reser-
vas monetarias del pais que existian al cierre del dia 12 de Sep-
tiembre de 1946. El monto total de estas reservas, declaradas
conforme a las prescripciones del convenio, fué de 103.882.997,38
délares. La parte de nuestra cuota pagadera en oro fué deter-
minada por el Fondo en un 10%, de aquellas partidas que en la
declaracibn mencionada figuraban como reservas en oro y
moneda americana. Conforme a las instrucciones recibidas,
el Banco Central hizo transferir de susreservas mantenidas en
¢l Federal Reserve Bank de Nueva York una cantidad de oro
correspondiente a un valor de 8.887.44235 doélares. El saldo
de la cuota fué pagada en moneda nacional mediante la aper-
tura en el Banco Central de una cuenta a la orden del Fondo
Monetario por valor de 1.274.489.287,15 pesos. Ambos pagos
son provisorios y susceptibles de reajustes posteriores.

No todos estos pagos fueron efectuados en 1946, algunos
se hicieron en Febrero del afio en curso. Sin embargo, hemos
crefdo conveniente mencionar en esta Memoria también estos
tiltimos, a fin de dar una informacién completa acerca de estos
compromisos que nos imponen los convenios y que ya se han
cumplido.



2. Reserva de Oro

El rubro que en los balances del Banco aparece como 'AI_"
tigua Reserva de Oro» indica el saldo de las primitivas dis-
ponibilidades en oro y divisas que fueron ent.regada.s a esta
institucién para atender la conversion de los billetes mientras
rigieron las disposiciones pertinentes de su Ley Organica. El
31 de Diciembre ltimo dicha Reserva ha quedado en un mon-
to de 153.709.393,90 pesos de 6 d oro, acusando un aumento
durante el afio 1946, de 1.358.980,32 pesos de igual paridad.
Este incremento corresponde exactamente al producto de la
comisién de %% que el Banco aplica sobre las operaciones de
oro y de giros contra el exterior, en cumplimiento de la Ley N.¢
5.107, de 19 de Abril de 1932.

Toda esta Reserva est4 constituida en oro fisico. Su mon-
to de fines de afio asciende a 28.137,6 kilogramos fino, encon-
trandose en las bovedas del Banco Central en Chile la cantidad
de 21.417,3 kilogramos y depositados «earmarked» en Nueva
York, 6.720,3 kilogramos.

El rubro llamado «Nueva Reservar comprende el saldo
de las divisas que el Banco adquiri6 después de contar con la
autorizacién del Presidente de la Reptiblica para operar en
tipos de «Cambio de Exportacién» y de «Disponibilidades Pro-
pias* (Decreto de Hacienda N.° 2.822, Diario Oficial de 8 de
Agosto de 1942, segin Ley N.° 7.200, Diario Oficial de 21 de
Julio del mismo afio). También se incluyen en esta Reserva los
cambios internacionales que pasaron a ser de propiedad del
Banco una vez realizadas las operaciones contempladas en las
Leyes Nos. 8.390 y 8.406 (24 de Noviembre v 29 de Diciembre
de 1945, ver Memoria de dicho afio).

La operacién correspondiente a la primera de estas leves
se efectué el 21 de Diciembre de 1945 y est4 explicada en la
pagina 20 de la Memoria de ese afio. La segunda operacién,
similar a la anterior, se realizé el 7 de Enero de 1946 y también
tuvo por objeto producir recursos para la Caja Fiscal, en este
caso destinados a financiar algunos item del presupuesto del
aio 1945. Ella consisti6 en una venta por el Banco Central a la
Caja Auténoma de Amortizacién de la suma de US$ 8.940,099 93
a razén de § 1947, o sea de un total de 174.256.498 64 pe-



s08, y €n una compra simultinea hecha por el Baneo a la
misma Caja de US$ 8.905.249,93 a § 30,92, es decir de un mon-
to de 275.350.327,83 pesos, resultando en consecuencia una
utilidad neta de 101.093.829,19 pesos, que ingres6 a rentas
generales de la Nacidn. La diferencia de US$ 44.750 entre lo
vendido v comprado por el Banco, se utilizé en cubrir la co-
misién de 4% impuesta por la Ley N.° 5.107, que se destina
a incrementar la «Antigua Reservas.

Los dé6lares movidos en esta operaci6n provienen de las
compaififas productoras de cobre, los que ordinariamente se
registran en «Disponibilidades por cuenta de terceros* mientras
no son vendidos a la Caja Auténoma de Amortizacién. En con-
secuencia, en Ultimo término la citada operacifn significh un
traspaso de divisas de dichas «Disponibilidades» a la <Nueva
Reservar», va que el propio Banco Central adquiri6 los dblares
que simultineamente vendié a la Caja. Desde el punto de vis-
ta de la moneda corriente dicha operacién significd una emi-
sién de circulante de igual cuantia que la diferencia de tipo
de cambio ingresada en arcas fiscales.

Entre fines de 1945 v de 1946 la <Nueva Reserva» ha su-
frido una disminucién de 32.380.035,68 pesos de 6 d oro, que
la ha reducido a un monto de 164.276.984 85 pesos de igual
paridad. Esta disminucifn, que equivale aproximadamente a
6,7 millones de délares, se explica por el conjunto de diversas
operaciones. Desde luego, en el curso de 1946 se atendieron
autorizaciones del Consejo Nacional de Comercio Exterior con
cargo a esta Reserva por un monto de 10 millones de délares;
a la Compafia Sud Americana de Vapores se le pagb en oro
un equivalente a 2 millones de délares, que corresponde a
parte del metal que el Banco Central adquirié para esta Com-
pafifa con el producto de la venta que ésta hizo durante la gue-
rra de algunos de sus barcos; a la Corporacién de Fomento de
la Producci6n se le entregaron 1,9 millones de délares para la
Empresa Nacional de Transportes Colectivos, a cambio de
pagarés por 60 millones de pesas moneda corriente; ademds,
al Gobierno se le entregaron 700.000 délares para suscribir
acciones del Banco Internacional de Reconstruccién y Fomen-
to, a cambio, también, de un pagaré por 21.770.000 pesos; por
tiltimo, los Certificados de oro liquidados en 1946 suman 44
mil délares.



El conjunto de estas operaciones, que son solamente las
de cierta importancia, da un total de 15 millones de délares.
Empero, la disminucién de la Nueva Reserva no _alcanzé a
esta cantidad porque se compens en parte.con el ingreso de
dblares que significé la ya explicada operaci6n de la Ley N.°
8.406.

Del monto en que quedé la Nueva Reserva a fines de 1946
corresponde a oro depositado «earmarked» en Nueva York la
suma de 143.340.552,28 pesos, o sea 26.239,5 kilogramos fino.
El resto, es decir, 20.936.432,57 pesos, representa cambios in-
ternacionales, principalmente délares, depositados en corres-
ponsales del exterior.

Las remesas de oro en barras al exterior que ha efectuado
el Banco Central durante 1946, suman 4.843,947 kilogramos
fino y han sido enviadas al Federal Reserve Bank para su
fundicién y ensaye. El producto de estos embarques, conver-
tido a dblares, ha servido para atender pagos en Nueva York.

Del total de la Nueva Reserva se encuentran comprome-
tidos con los tenedores de «Certificados de oro» 2.200.921,83
pesos de 6 d oro.

Certificados de oro.—Estos Certificados fueron emitidos
a mediados del afio 1944, de acuerdo con el articulo 40 de la
Ley N.° 7.747 (P4g. 82, Memoria de 1943) v el Decreto de Ha-
cienda N.° 1.247 (Pag. 60, Memoria de 1944). Posteriormente
su saldo se ha reducido a causa de que algunos tenedores los
han convertido a délares para atender el pago de importaciones,

A fines de 1946 hay certificados en vigencia por un equi-
valente 2 402.900 gramos de oro fino, en comparacion con 442.200
gramos al terminar 1945.

Produccion de oro.—En el cuadro siguiente se da a co-
nocer la produccién de oro en el pafs desde el afio 1935, seglin
datos obtenidos en la Direccién General de Estadistica.
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PRODUCCION DE ORO EN CHILE

(En kilogramos fino. Datos de s Direccibn General de E )

Exportado
en minerales,
concentrados,
Oro de precipitados, En barras Pro-
Adfios minas ¥y combinados de de duccién
de lavaderos oro y conteni- cobre total

do en mine-
rales de cobre

1935, . . 2.324 4.960 988 8.272
1936. 2178 4,242 1,319 7.739
1937. 2,059 4,552 1.871 BAs2
1938, 4 . 2076 4.660 2.403 9.145
1939. ; ; 2,404 5.463 2,380 10.247
1940, : . 3.101 4.695 2.547 10.433
1941, ... Ly 2.832 2324 3.050 8.206
1042, ; 2,235 226 3.355 5.816
1043, 4 - 1.392 330 3.682 5.404
1944 ; 2436 595 3.311 6.342
1945, : 3.061 1.038 1486 5.585
1046. .. .. . 3.873 2.622 675 7.170

La mayor parte del oro de minas y de lavaderos ha sido
exportada por la Caja de Crédito Minero y su producto se des-
tina al pago de mercaderfas cuya internacién haya sido autori-
zada por el Consejo Nacional de Comercio Exterior. Otra parte
se ha rematado o vendido en las bolsas de comercio.

El oro anotado en la segunda columna corresponde al
contenido en minerales exportados de la <pequefia minerias.

En la tercera columna figura el contenido en barras de co-
bre producidas en Potrerillos, Chagres y Naltagua. Empero,
la cifra de 1946 representa solamente la produccién de Potre-
rillos, debido a que los dos Gltimos establecimientos menciona-
dos paralizaron sus faenas a mediados de 1945.

La totalidad de oro anotado en la segunda y en la tercera
columna se exporta a los Estados Unidos y su valor, excepto
el correspondiente a la produccién de Potrerillos, retorna al
pafs en letras sobre Nueva York o en barras de oro.

El retorno en barras de oro se efectia de acuerdo con un
convenio suscrito en 1943 con el Federal Reserve Bank of New
York. Las cantidades retornadas hasta 1946 son las siguientes:
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te de la produccién de 1943
Sl il g 3.821,7858 Kgs. fino

y 1944) .
En 1945 (parte de Ia prcducczéﬂ de 1944
DR . ...« caewetats car s 1.062,7310 »
En 1946 (también parte de la produccnén
.. 1.995,0451 »

de 1944 v 1945) .

Total . x:7: : e 7.779,5619 » »

La mayor parte de este oro ha sido reexportada a la Re-
pliblica Argentina.

3. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacién se completa con los datos correspondientes
al afio 1946 el cuadro que hemos insertado en Memorias ante-
riores, en el que se indican los totales anuales de las divisas y
oro que ha comprado el Banco Central «por cuenta de terceros»
desde el ano 1932, convertidas a una base comin de 6 d oro.
En los Gltimos nueve afos la mayor parte de estas compras
corresponde a las efectuadas de acuerdo con la Ley N.o 7,144
(antes Ley 6.159). Como dato ilustrativo se anotan en seguida
todas las leyes y decretos-leyes que también han legislado
sobre esta materia, advirtiendo que en la actualidad no estén
en vigencia las leyes 5.416, 5.594 y 6.159.

Ley N.° 5.107, Diario Oficial de 19 de Abril de 1932 (Me-
moria de 1932, Pag. 75).

Decreto-Ley N.° 103, Diario Oficial de 1.° de Julio de 1932
(Memoria de 1932, Pag. 86).

Decreto-Ley N.» 646, Diario Oficial de 26 de Septiembre
de 1932 (Memoria de 1932, Pag. 121).

Ley N.° 5416, Diario Oficial de 20 de Febrero de 1934
(Memoria de 1934, Pag. 71).

Ley N.° 5.504, Diario Oficial de 13 de Febrero de 1935
(Memoria de 1935, Pag. 62).

Ley N.° 6.159, de Enero de 1938 (Ley reservada).

Ley N.° 7.144, Diario Oficial de 5 de Enero de 1942 (Me-
moria de 1941, Pig. 126).
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Afos Diyisas Oro Taml
(Ea miles de pesos de 6 d oro)

1932. ... 85,0001 12.764.4 97.773,5
1933, . . A 25.756,9 14.929,0 40.685.9
1934 = 64.245.0 29.361,1 93.606,1
1935 (1) 61.5349 7.156,2 68.691,1
1936. (23 62.290,0 5.920,5 68.210,5
1937 (3) 1050497 13.984.8 119,034,
1938, (4) 1154879 11.604,6 127.002.5
1939, (5) 102,902,8 12.225.5 115.128.3
1940, . .. (6) 1142554 17571, 1318331
B L S e LR (7 143.250,1 154454 158.695,5
1942, i (8 182.109,6 6.435,8 188.545,4
1943 (9) 226.526,2 = 226.526,2
1944 : (10) 230.013)0 = 230,013,0
1945 (11) 2225522 - 222.552,2
1946 ., .- (12)  221.550,7 - 221.550,7

En los balances del Banco el saldo de las divisas compradas
para terceros esta englobado con otras partidas en el rubro del
activo «Disponibilidades por cuenta de terceros» y se especi-
fica en el pasivo en la cuenta nominal «Conversibn N.° 3». Al
31 de Diciembre de 1946 esta tiltima cuenta arroja un saldo de
s6lo 199.333,81 pesos de 6 d oro (US$ 41.057), en comparacién
con 49.923.349,76 pesos de igual paridad (US$ 10.282.873) a
fines del afio anterior.

La moneda corriente que el Banco paga por estas divisas
se contabiliza en el activo en la cuenta <Cambio N.° 3> y en el
pasno queda englobada en los «Billetes en circulacién» y «De-

(1) Corresponden a Fr. 66.004.980,32 ($ 0,322), comprados por el Ban-
o, vy a US. § 8.210.597 44 (s 4831) y £ 25.999-19.0 ($ 23,69) comprados
por ¢l Fisco segiin Ley N.° 5.4

(2) Fr. 136.733. 944 10 ($ 032‘-') US. § 3.707.890,88 (§ 4,843); v
£ 12.652-4-9 (§ 24,057).

(3) US. § 21, 33993465 ($ 4,843); £ 59.132-15-11 ($ 23975); vy
£ 1.711-19-2 (8 23,674).

(4) US. § 23. 461 J389,00 ($ 4,843); £ 48.698-17-10 ($ 24,021); v
£ 30.114-7-5 (§ 23,066).

( ) US.$21.041.078,82 (§4,843); £27.445-6-0 (8§ 22,498) ; y £19.169-19-2
($ 19,

(6) U)S $22.739.008,37 (34343} +£150.000-0-0 (§ 17,045); £ 20.699-14-5
(s 1?47) y£63653|l]4($19

(7) US. § 28.465.493 42 (§ 4,843) y £ 275.032.7-8 (§ 19, 54‘}

8 US $37.142,939,23 (S 4,843) y £ 113,935:5-11 (§ 19,54

59 US. $ 46.773.951,77 Es 4,843)

(10) US. § 47.274.036,71 34343) y £ 54.496-11-8 ($ 19,54).

(11) US. § 45.551.519,86 (§ 4,843) v £ 99.600-1-9 ($ 19,54).

{12) US. § 45.378.637,92 (§ 4,843) y£91 196-7-9 ($ 19,54).

Los valores anotados en paréntesis son los tipos de cambio que s¢ han
empleado para convertir las monedas extranjeras a pesos chilenos de 6 d oro.



pésitos de terceros» («Obligaciones»). Durante el afo 1946
précticamente se han vendido todas las divisas adquiridas por
cuenta de terceros, de modo que el total de la moneda corrien-
te emitida por este concepto ha quedado retirada de la circu-
lacién, salvo lo correspondiente a aquella parte de estas dispo-
nibilidades que fué recomprada por el propio Banco Central
en la forma ya explicada (Ley 8.406). : ]

Depésitos de terceros.—El Banco ha connnuadz_: reci-
biendo depésitos en oro y en monedas extranjeras de diversas
entidades y del pablico. Los saldos de estas operaciones se es-
pecifican en el pasivo en los «Balances en oro y en monedas
extranjeras» en pesos de 6 d oro, como también, entre otras
partidas, en el rubro del activo «Disponibilidades por cuenta
de terceros».

Al 31 de Diciembre de 1946 el monto de los depésitos en
oro es de 16.570.509,27 pesos y €l de las cuentas en monedas
extranjeras de 17.736.566,63 pesos, lo que da un total de
34.307.075,90 pesos. A fines de 1945 el total respectivo alcan-
zaba a 115.885.227,35 pesos.

Certificados de depdsitos de doélares.—Estos certifi-
cados, emitidos durante 1944 de acuerdo con el Decreto de
Hacienda N.° 2.829, de 28 de Julio de ese afio, han continuado
liquidindose en forma que de un saldo vigente a fines de 1945
de US8 2.077.300, se han reducido hasta el 31 de Diciembre
de 1946 a USS 1.228.852,73.

Cobertura inmediata de cambios con solicitud pre-
via de importacion.—El saldo vigente de estos documentos
era a fines de 1945 de US$ 1.213.700 y de £ 1.800, v al terminar
1946 quedan en vigencia solamente US$ 46.750.

Dichos documentos fueron emitidos durante 1945 confor-
me al Decreto de Hacienda N.° 4.532, de 12 de Diciembre de
1944.

En los balances del Banco aparecen reunidos en un solo
rubro, denominado «Depositos de délares y libras a plazo», los
saldos vigentes tanto de estos documentos como de los referidos
«Certificados>. El 31 de Diciembre de 1946 dicho rubro mues-
tra un saldo de 6.193.051,25 pesos de 6 d oro.
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4. Cambio
Los cambios del délar permanecieron sin modificacién en

1946 en los tipos establecidos desde |a dictacién de los Decretos

de Hacienda Nos. 2.821 y 2.822, de fecha 31 de Julio de 1942
que anotamos a continuacién:

Comprador  Vendedor

Cambio «especial>.. ... . ... . . . .. | 1937 $ 19,47
> de texporr.ac:ém S Dbh e 25:00 25‘10
s de «disponibilidades | pmmass i 31,00 31,10

Asimismo continuaron sin variacién las cotizaciones de la
libra esterlina que en sus diferentes tipos han sido:

Comprador  Vendedor

Cambio sespecials. .............ooi o0 8 7196 . § VIB3T
» de cexpnrlam‘m- 3 T 100,625 101,35
» de <disponibilidades propnas: 5 124,78 125,70

En el ano 1946, el Banco Central, encargado de la aplica-
cién del Convenio sobre Fondo Monetario Internacional segiin
lo dispuesto en el art. 2.° de la Ley N.° 8.403, de 29 de Diciem-
bre, fué autorizado por el Ministerio de Hacienda para comu-
nicar a dicho Fondo la paridad de cambio de la moneda chilena,
a fin de cumplir con el requerimiento hecho por el Fondo de acuer-
do con el Articulo XX, Seccién 4 a) del Convenio. Este articulo
dispone en efecto que el Fondo Monetario Internacional debe
requerir de cada uno de los pafses miembros, cuando crea que
dentro de breve tiempo podra iniciar sus operaciones de cambio,
que le comuniquen en un plazo de 30 dias las paridades de sus
monedas, basadas en los tipos de cambio que regfan sesenta
dias antes de la entrada en vigencia del Convenio.

La comunicaci6én de fecha 12 de Septiembre que el Gobier-
no de Chile recibié del Director-Gerente del Fondo Monetario
Internacional solicitando, en vista de que pronto estarfa en
condiciones de iniciar sus operaciones, se le indicara la paridad
de cambio que tenia la moneda chilena el 28 de Octubre de
1945, es decir justamente sesenta dfas antes de la entrada en
vigor del Convenio, fué contestada cablegrificamente por el
Banco el 7 de Octubre y confirmada por carta aérea posterior-
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Flucluaciones del precio del
dolar americano

Pzsos Pesos
40! 40
35 EuTmol"‘cm{‘ 435
[ e /4 ''''''''' D
‘ Disponibiidades propias
{ (vendedor)
25/ 75
I #
| "uprrqf?:n[vzr\dzclor-)
20) 120
Especial
e (] o 15
Pesos 4]
]
J700
a.
[ a0
| Precioen rematds
|
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1945 545 700
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mente. Se comunic6 al Fondo en esa oportunidad, conforme a
las instrucciones recibidas del Ministerio de Hacienda:

«1.° Que el tipo de cambio comercial del délar americano
el dia 28 de Octubre de 1945, fué de § 31, comprador (treinta
y un pesos) y $ 31,10 vendedor (treinta y un pesos v diez cen-
tavos); v

2.° Que, a la cotizacién de 31 pesos por délar americano,
corresponde al peso chileno una paridad con el oro de 0,028667
gramos de fino y una paridad con el d6lar americano de 3,2258
centavos de un délars.

Segtin declaracién publicada el 18 de Diciembre, el Fondo
Monetario Internacional iniciar4 sus operaciones de cambio el
1. de Marzo de 1947, rigiendo en estas operaciones las pari-
dades iniciales propuestas por los paises asociados conforme a
lo establecido en el Convenio sobre el Fondo. Para Chile las
paridades anotadas mds arriba han sido modificadas en la
tltima cifra decimal y corresponde al peso chileno una paridad
con el oro de 0,0286668 gramos de fino ¥ una paridad con el
dolar americano de 3,22581 centavos de un délar.

En el mercado extraoficial el precio del délar siguié en el
curso del afio 1946 una tendencia ascendente, la que fué espe-
cialmente acentuada a partir de Agosto. En Oectubre y Diciem-
bre el alza fué més marcada, llegando algunos dias el precio del
d6lar a mds de 40 pesos, esto es, a un nivel que no se registraba
desde el primer semestre de 1933. En sus promedios mensuales,
el precio del délar ha fluctuado, en el curso del afo, de § 32,07
por délar en Enero a § 38,96 en Diciembre.

En los remates de monedas de oro que continuaron rea-
lizindose en las Bolsas de Comercio de Santiago y Valparaiso,
de acuerdo con lo autorizado por el Decreto de Hacienda N.*
4.417, de 28 de Diciembre de 1943, se volvié a registrar una re-
duccién en las operaciones. En 1946 se remataron 6.788 mo-
nedas de 100 pesos oro por un valor de 5.728.243 pesos, lo que
da un precio medio de 843,88 pesos; en el afio precedente el
ntimero de monedas rematadas fué de 61.215 y su valor de
51.916.293 pesos, esto es, un precio medio de 848 pesos y en
1944 el nimero de monedas rematadas fué de 111.454 por un
valor de 95.062.271 pesos, esto es, un precio medio de 852,93
pesos. En el grifico que acompafamos con las fluctuaciones
mensuales de los precios de la moneda de 100 pesos oro, puede

3
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advertirse que las variaciones fueron muy acentuadas; asi, de
un precio medio de 786,07 pesos en Enero subi6 a 905,89 pesos
en Octubre para volver a bajar en Diciembre a 849,30 pesos.

5. Operaciones de crédito e inversiones

En el cuadro insertado a continuacién pueden observarse
las variaciones que han sufrido los diversos rubros de coloca-
ciones del Banco Central entre fines de 1945 y de 1046. Ade-
mas, en la pagina 15, se publica un gréifico que en una de sus
curvas presenta las fluctuaciones, desde el afo 1938, del total
general de Ios créditos del Banco.

1945 I.'Hb Variacio-
31 Dic. 31 Dic nes
{millones de pesos)
Préstamos al Fisco ... .. § 0974 § 8204 -+ 1230
Documentos fiscales: Préstamos {.aja
Nac. de Ahorros, Leyves 6.334-6.040 .8 795 + 795
Préstamos a Reparticiones Guhema-
tivas.. . iy 3.8 d — D5
Redescuentos a bancos accionistas . 446,8 636,0 -+ 189,2
Descuentos al pblico , . 1288 (1) 1944 + 656
Préstamos al piiblico (Warrants) 31,3 18,1 13,2
Préstamos v Redescuentos a la sza
Nac. de Ahorros, Ley 6.811 . 0,0 6,6 + 306,6
Préstamos a la industria salitrera
Levea 5.185-6.824 ... ... ........ 40,0 60 — 40,0
Préstamos a la Caja de Crédito Popu-
lar, Ley 5.398 .. 40,4 434 + 3,0
Préstamos al Instituto de Economia
Agricola, Ley 6.421 . . 44,3 354 — 8§89
Préstamos a Coupemtims de Consu-
mo, Ley 7.397 6,7 1.7 4 1,0
Descuentos de letras de los Ferrocarri-
les del Estado, Ley 7.140.. 87,4 123,2 + 358
Operaciones con Caja de Crédito J\gm-
rio, Ley §.143 .. .. 106,06 1500 -+ 50,0
Operaciones con ana de Crédito Mi-
nero. A -
Préstamos Ley 7,082, . . q;);s qr?;? 0:§
Idem Ley 6,237, e 1 = 0.3 0,0 0.3
Clpeul-m:u:mel:jl tl'on Instimto de (_,red:to
ndust: -
Priytamos Ley 5185, i o!,'_t 4_-?;“: _t ”{ :
2 TR e R R 0,0 85 o+ 85
Préstamos a (Caja de Colon:zauﬁn
Agricola, Leyes 5.185 y 6,824 . el D 6 0,0 - 0,6
Totales._. $ 17529; 15575 + R04,6

{l) Hay ademés letras descontadas por US, § 5.000. 000
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Los saldos semanales de las principales operaciones ano-
tadas en el cuadro anterior se dan a conocer en el cuadro N.° 6
del Anexo Estadistico de esta Memoria.

Créditos al Fisco y a Reparticiones Gubernativas

En los meses de Junio y de Diciembre de 1946, el Banco
percibié los servicios ordinarios del pagaré consolidado del
Fisco, que consisten en abonos semestrales de 10.885.138,90
pesos, comprendiendo en esta cantidad un interés de 1,99,
anual v una amortizacién acumulativa de 19, también anual.
A fnes de 1946 dicho pagaré quedé reducido a 686.168.615,73,
acusando una disminucién durante el afo de 8.610.185,61
Pesos.

En el curso del mes de Agosto se concedié al Fisco un nuevo
préstamo en las mismas condiciones del <Pagaré consolidados,
por la suma de 21.770.000 pesos. Este préstamo fué autorizado
por la Ley N.? 8.403 (Diario Oficial de 290 de Diciembre de
1945, Pag. 93, Memoria de 1945) y reglamentado por el Decreto
de Hacienda N.° 309 (Diario Oficial de 7 de Febrero de 1946,
Pag. 103, Memoria de 1945) v tuvo por objeto proporcionar
recursos al Fisco para que éste adquiriera la cantidad de
1UUS8 700.000 que se destinaron a enterar el primer pago de Chile
al Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento. Los
délares asi adquiridos por el Fisco le fueron vendidos por el
propio Banco Central. Al 31 de Diciembre Gltimo este présta-
mo se encuentra amortizado a 21.662.000 pesos.

De acuerdo con el articulo 15 de la Ley N.° 7.200, el 30
de Agosto de 1946 fué descontada una letra aceptada por el
Tesorero General de la Repiiblica y girada por la Caja Au-
ténoma de Amortizacién, por la suma de 220.000.000 pesos,
con vencimiento a los tres meses y al 19 de interés anual. Di-
cha letra fué pagada en el curso del mes de Diciembre.

El 18 de Octubre se otorgb al Fisco otro préstamo, de acuer-
do con la Ley N.c 8.568 (Diario Oficial de 2 de Octubre de 1946)
y el Decreto de Hacienda N.° 4.033, por un monto de 110.000.000
pesos, cuyo servicio se efectuard con el producto integro que
arroje el aumento del 3% al 4% del impuesto a la «Compra-
venta, permuta, expropiacién y dacién en pago de bienes rai-
ces?, incluyendo en dicho servicio una tasa de interés de 4%
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anual. El objeto de esta operacion fué atender, junto con otros
recursos fiscales, una subvencién de 160 millones de pesos a la
Junta Central de Beneficencia y Asistencia Social. Hasta fines
de 1946 el referido préstamo se ha mantenido en su monto
original.

[ saldo de los pagarés regidos por la Ley N.° 6.640 (Re-
construccién y Fomento) que estaban en poder de algunos
bancos en liquidacién y de los cuales se hizo cargo el Banco
Central, ha quedado a fines de 1946 en un monto de 2.587.500
pesos. En el curso de dicho afio fueron reducidos en 66.900 pesos.

En los balances del Banco Central se refunden en un solo
rubro, denominado «Préstamos al Fiscos, los saldos de todas
las operaciones antes anotadas. El 31 de Diciembre de 1946
dicho rubro muestra un monto de 820.418.115,73 pesos, en
comparacion con 697.433.201,34 pesos a fines de 1945.

También el Banco ha redescontado a la Caja Nacional de
Ahorros desde principios de Septiembre, algunos documentos
regidos por la citada Ley N.° 6.640, los que se registran en un
rubro especial cuyo saldo a fines de 1946 asciende a 79.530.300
pesos.

El préstamo a la Municipalidad de Santiago fué amorti-
zado en 1946 en la suma de 470.000 pesos, quedando al termi-
nar el afio en 3.290.000 pesos.

Créditos a los bancos, al piblico y a diversas instituciones

Lossaldos de los redescuentos a bancos comerciales se han
movido durante 1946 alrededor de un promedio de 433,8 mi-
llones de pesos, que supera todos fos niveles anteriores. Durante
1945 y 1944 fluctuaron alrededor de 302,9 y 184,8 millones,
respectivamente. La cifra mixima que han alcanzado estos re-
descuentos durante 1946, de 733,7 millones de pesos (24 de
Diciembre), es al mismo tiempo la més alta registrada hasta
ahora, El 31 de Diciembre dltimo quedaron en un saldo de
636 millones.
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Un nuevo aumento se observa, entre 1945 y 1946, en el
promedio de los descuentos al pablico, de 109,9 a 146,6 mi-
llones de pesos. A fines de este filtimo afio han quedado en un
saldo de 194,4 millones.

! Descuentos ol piblico

(millones gz $)
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No se computa en dichos promedios el valor de los des-
cuentos de letras a importadores de aztcar, los que se ini-
ciaron en Abril con 160 millones y aumentaron después al maxi-
mo de 225 millones, que autorizé el Decreto de Hacienda N.®
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1.145 (Diario Oficial de 5 de Marzo de 1046)‘. El tlb_il:t.o de
estos descuentos fué evitar que el alza del precio del aziicar en
el exterior repercutiera en el precio de estcbpmducto’ en el mer-
cado interno, segiin se explica en los oficios cambiados entre
el seiior Ministro de Hacienda y el Presidente del f}anm Cen-
tral, cuyos textos se publicaron en nuestro _Buletm Mensual
N.o 217, Llegado el vencimiento de las referidas letras.de las
cuales la tltima venci6 en Agosto de 1946, fueron cedidas al
Fisco a cambio de bonos de la deuda interna del 7-19% que el
Gobierno habia entregado previamente en garantia de la ope-
racién (véase pagina N.© 42).

Los préstamos al publico garantidos con ‘\-ales de
prenda (Warrants: Ley N.°5.069, que modifica la Ley §.°3.896).
caracterizados siempre por su marcado ritmo estacional, su-
bieron a mediados del afio a 96,6 millones de pesos, descen-
diendo después hasta quedar el 31 de Diciembre en 18,1 mi-
llones.

L. Prestamos al plblicoWarrants 12
I (milonez gz $) 1
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Desde mediados del mes de Octubre el Banco Central ha
redescontado documentos presentados por la Caja Nacional
de Ahorros y le ha concedido préstamos directos, cifiéndose a
los articulos 35 y 36 de la Ley N.° 6.811, orginica de dicha ins-
titucién. Esta clase de operaciones no se realizaba desde los
primeros meses de 1941. A fines de 1946 el saldo vigente de
dichos redescuentos queds en un monto de 206,6 millones de
pesos y los préstamos directos en 100 millones. La curva del
grafico del frente comprende no sélo estas obligaciones, sino
que también los documentos de crédito fiscales (Ley 6.640)
que dicha Caja ha traido al redescuento al Banco Central.

Las obligaciones en moneda corriente de la industria
salitrera con el Banco Central (Leyes Nos. 5.185, 5.307, 6.011
¥y 6.824), subieron durante el afio de 40 a 58,6 millones de pesos
y después descendieron hasta extinguirse a fines de Agosto.
En la segunda quincena de Diciembre se efectuaron nuevas
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Obligaciones dela Caja N. de Ghorros
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operaciones, por un monto de solo 8,7 millones, pero fueron li-
quidadas antes del 31 de Diciembre. Por otra parte, también
en la (ltima quincena del ano, el Banco ha descontado algunas
letras en monedas extranjeras aceptadas por la Corporacion
de Ventas de Salitre v Yodo de Chile por un monto de
US$ 5.000.000. En los primeros dias de Enero estos descuen-
tos han aumentado a US$ 7.600.000.

18 Credilos a Industria
_ salifreragmiiores $)
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Los documentos visados por el Banco Central de acuer-
do con la Ley N.” 5.185 con el objeto de que sean descontados
por los bancos comerciales o por la Caja Nacional de Ahorros,
sin responsabilidad para ellos, sumaban a fines de 1945, 46 mi-
llones de pesos v posteriormente han aumentado a 149,5 mi-
llones, cantidad en que quedaron el 31 de Diciembre dltimo.
Todas estas visaciones corresponden a documentos de la Cor-
poraciéon de Ventas de Salitre v Yodo, efectuadas dentro del
margen de 190 millones que establece la citada Ley N.® 5.185
para las operaciones directas e indirectas del Banco Central
con dicha industria.
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Los préstamos a la Caja de Crédito Popular (Ley N:u
5.398) habjan terminado el afio 1945 con un saldo d.e 40,4 mi-
lHones de pesos, reduciéndose posteriormente a 35 millones, pa-
ra reaccionar a fines de 1946 con un aumento a 434 millones.
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El grifico siguiente presenta las fluctuaciones de los créditos
que otorga el Banco Central al Instituto de Economia Agri-
cola dentro de un margen legal de 120 millones de pesos (Leyves
Nos. 5.394, 5.713 y 6.421, refundidas por Decreto N.° 628, de
18 de Noviembre de 1939). La mayor parte de estas operaciones
consistié en préstamos directos del Banco a dicho Instituto,
los que el 31 de Diciembre de 1946 quedaron en 354 millones,
contra 43 millones a fines del afo anterior. Los descuentos de
letras en que interviene el Instituto sélo se realizaron en los
primeros meses del afio por cantidades que no excedieron de
7 millones de pesos.
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Los préstamos a cooperativas de consumo (Ley N.° 7.397)
se han mantenido en un nivel muy bajo, alcanzando durante
el afio a s6lo 2,3 millones de pesos. Su saldo de fines de 1945
fué de 650.000 pesos y el 31 de Diciembre tltimo han quedado
en 1.650.000 pesos.

El Banco Central ha continuado descontando letras acep-
tadas por los Ferrocarriles del Estado, de acuerdo con la
Ley N.° 7.140. El curso de estas operaciones puede observarse
en el grafico respectivo.§ Al terminar 1946 han quedado en un
saldo de 123,2 millones de pesos, en comparacién con 87,4 mi-
llones a fines de 1945,
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Créditos a Instituciones de Fomento

Como lo revela el grifico insertado a continuacién, el total
de los préstamos concedidos por el Banco Central a las Institu-
ciones de Fomento y a terceras personas por intermedio de ellas,
se mantuvo relativamente horizontal hasta fines de Octubre
de 1946, en aproximadamente 240 millones de pesos, aumentan-
do después en méis o menos 50 millones, para terminar el afio
con 295,5 millones. E! 31 de Diciembre de 1945 sumaban 232
millones.
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Las operaciones que ha realizado el Banco durante 1946
con cada una de estas instituciones son las siguientes:

Caja de Crédito Agrario.—En Octubre de 1946 se con-
cedi6 a esta institucién un nuevo préstamo de acuerdo con la
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Ley N.o 8.143 (Diario Oficial de 11 de Agosto de 1945),. por la
<uma de 50 millones de pesos, lo que agregado al créd:to‘por
100 millones que se le habia otorgado después de_dictada dicha
lev, da un total de obligaciones de esta instituciéon con el
Banco Central de 150 millones. Su maximo legal es de 200 mi-
llones.

Caja de Crédito Minero.—Los préstamos concedidos por
el Banco a la Caja de Crédito Minero cinéndose a la Ley 7.082,
han continuado en un saldo de 99,5 millones de pesos, lo que
préacticamente corresponde al mdximo legal, que es de 100
millones.

Por otra parte, entre los meses de Febrero v Junio de 1946,
se concedié a la Caja un préstamo de 2 millones de pesos, de
acuerdo con los articulos 1.° y 5.° de la Ley N.° 6.237.

Instituto de Crédito Industrial.—El saldo de los prés-
tamos que el Banco Central puede conceder al Instituto de
Crédito Industrial dentro del margen de 50 millones de pesos
que acuerda la Lev N.° 6824 (que modifica la Ley N.° 5.185),
quedd el 31 de Diciembre dltime en 37,5 millones de pesos,
contra 31,6 millones a fines de 1945,

Ademiis, las letras operadas en el Banco Central por este
Instituto alcanzaron su cifra més alta a principios de Octubre
con 17,2 millones de pesos y se redujeron hasta terminar el afio
4 8,6 millones. A fines de 1945 no hubo operaciones vigentes de
esta naturaleza.

Caja de Colonizacién Agricola.—E| saldo de 603 mil
pesos que adeudaba a fines de 1945 esta institucién al Banco
Central, de acuerdo con la Ley N.° 6.824 (que modifica la Ley
N.? 5.185) fué amortizado paulatinamente hasta extinguirse a
mediados de Noviembre de 1946.

Inversiones

Bonos Ley N.° 7.747, Art. 40, letra C.—A fines de 1945
este rubro arrojaba un saldo de 168.053.867,41 pesos, equiva-
lente a bonos por un valor nominal de 198.547.818 43 pesos.
El 31 de Diciembre tiltimo este saldo ha subido a 380.626.722 41
pesos, lo que corresponde a un valor nominal de 454.223.818,43
pesos.

El aumento que revela este rubro se debe a los honos fis-



cales que ingresaron a la cartera del Banco, por un valor co-
mercial de 225 millones de pesos, en substitucién de las letras
por igual cantidad que se habian descontado a importadores
de azticar conforme al Decreto de Hacienda N.° 1.145 (Diario
Oficial de 5 de Marzo de 1946).

Bonos Ley N.© 8.143, Arts. 4.%, 5.° y 6., Transitorios,—
Este rubro, a diferencia del anterior, presenta el valor nominal de
los benos que recibié el Banco en substitucién de antignas obli-
gaciones de la Caja de Crédito Agrario, segiin se explicd en
nuestra Memoria anterior. Su saldo descendié hasta fines de
1946 a 366.316.000 pesos, de 370 millones en Diciembre de 1045,

Pagarés Ley N.° 8.132, Art. 4. (Empresa Nacional de
Transportes Colectivos).—Con fecha 4 de Octubre de 1946,
el Banco Central adquirié de la Corporacién de Fomento de la
Produccién dos pagarés de 30 millones de pesos cada uno, a
cambio de USS 1.924.310,46. El servicio de estos pagarés con-
siste en cuotas semestrales que comprenden una tasa de interés
de 39 anual sobre sus saldos, mds una amortizaciéon de 3%,
de modo que se extinguiran en el curso de diez anos.

El objeto de esta operacién es proporcionar recursos a la
Empresa Nacional de Transportes Colectivos, dentro de los
términos del articulo 4.° de la Ley N.° 8.132 (Diario Oficial de
17 de Julio de 1945) y de acuerdo con el Decreto de Hacienda
N.° 3.810, de 13 de Septiembre de 1946.

Se copia a continuacién el texto de este decreto. La ley
citada se publict en la pag. 71 de nuestra Memoria de 1945.

«Visto lo dispuesto en el Art. 40, letra c) de la Ley 7.747,
« de Diciembre de 1943, v la facultad concedida en el art. 4.2
« de la Lev 8.132, de 16 de Julio de 1945,

DECRETO:

«1.® Autorizase a la Corporacién de Fomento de la Pro-
« ducci6n para emitir y colocar pagarés a diez (10) afios plazo
« y a un interés de 39, hasta la suma de $ 60.000.000 (sesenta
< millones de pesos) para atender los objetivos previstos en el art.
«4.° de la Ley 8.132. Estos pagarés se servirin con una
« amortizacién semestral de 59, més los intereses que hayan
« devengado hasta la fecha respectiva.

<2.° Autorizase al Banco Central de Chile, de acuerdo con
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« ¢l art. 40, letra ¢) de la Ley 7.747 para adquirir los p?garés
« que emita la Corporacién de Fomento de la Produccién en
« cumplimiento del n(mero anterior de es‘te decreto, entregan-
« dole en pago la cantidad correspondiente de délares con
« cargo a la reserva que ha debido hacer para atender al opor-
« tuno cumplimiento de la obligacién establecida en el art. 4.7,
« inciso 3.° de la Ley 8.132. .

«3.° La Empresa Nacional de Transportes Colectivos por-
« dré a disposicion de la Corporacién de Fomento de la Pro-
« duccién las cantidades que sean necesarias para atender el
« servicio de amortizacién e intereses de los pagarés cuya emi-
« sitn consulta el N.° 1 de este decreto.

«Témese razén, comuniquese y publiquese.—ALFREDO
« DUHALDE.—ARTURO MASCHKE?.

Hasta el 31 de Diciembre el valor de los mencionados pa-
garés se ha mantenido en su valor primitivo de 60 millones de

pesos.

6. Tasas de interés sobre créditos

En el curso de 1946 no ha sido modificada ninguna de las
tasas de interés para las operaciones de crédito del Banco Cen-
tral. Solamente se ha creado una tasa para los «Descuentos
de letras giradas y pagaderas en délares en que interviene la
Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, 29, anual»
v otra para el «Descuento de letras a no mis de 90 dias giradas
por importadores de azficar a cargo de distribuidores, 3% anual .
La primera de estas tasas fué acordada en sesi6n del Directorio
de fecha 18 de Diciembre, encontrindose actualmente en vigen-
cia, ¥ la segunda se acordb en sesion del 13 de Febrero de 1946,
pero fué derogada el 14 de Agosto del mismo aiio.

Por otra parte, entre las «Tasas fijadas por el Directo-
rio dentro de un miximo legals se ha agregado una de 49
anual para los «Préstamos al Fisco hasta $ 110.000.000 (Ley
N.¢ 8.568)2, que corresponde al crédito concedide al Gaobierno
para contribuir a subvencionar a la Junta Central de Benefi-
cencia, operacién realizada el 18 de Qctubre ltimo.

En consecuencia, las tasas de interés que se encuentran en
vigencia el 31 de Diciembre de 1946, son las siguientes:



P

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECI'ORIO

Descuentes al piblico... ... o - 6 %

Redescuentos a bancos accmmstas o 4l

Descuentos de letras a no mas de 180 dias radas, ar.eptadas 0 ava- i
ladas por la Caja de Crédito Minero (i’n 3.9 Ley 6.237). . 4 o

Redescuentos al Instituto de Crédito Industrial. A

Operaciones con la Corporacién de Ventas de Salitre y y Yodo de %
Chile (Leyes 5.185 y 6.824) a plazos no mayores de 90 dias. . 3 oz
Redescuentos a la Caja de Crédito Agrario a no mis de 90 dias. . 4149,

Descuentos de letras giradas y pagaderas en dolares en que inter-
viene la Corporacitn de Ventas de Salitre y Yedo de Chile.. 2 o

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS
ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Descuentos a la Caja Nacicnal de Ahorros (Ley 6.811). Wi 5 %
Operacicnes garantidas con Vales de Prenda (Ley 306‘3) 41597
Préstamos a la Caja Nacional de Ahorros (Ley 6.811). .. 41507

Préstamos a la Caja de Previsitn de Empleados Particulares (Dc

creto-Ley 182) | 41407
Descuentos a las Coupcrutu is .‘\o;nc-)ia.a LL:y 1. ‘31) e ALEOE
Préstamos a las Cooperativas de Consumo (Ley 7. 39:) 410,
TASAS FIJADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN

MAXIMO LEGAL:

Operaciones con la Caja de Crédito Minero e Institutos de Fomen-

to Minero e Industrial de Tarapaci y de Antofagasta (hnr.

Loy 2.2 Ley 6.237)... i 4 o
Préstamos al Fisco hasta $ 110.000.000 (Le\' £ 368] ..... 4 9
Operaciones con el Instituto de Crédito Industrial y la Ca]a de Calo-

nizacién Agricola (Leves 5.185 vy 6.824). X og
Préstamaos a la Caja de Crédito Popular (Ley 5 398) 3 o
Préstamos al Fisco (Leyes 5.296, 6.237 y 6.334) . 1,9¢,
Crédito a la Caja Autonoma de Amortizacitn (Lev i I-H} - 1 %
Descuentos de letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles

del Estado (Ley 7.140).. ... L %
Operaciones con la Caja de Crédito r\grano para. Cooperanm de

Pequefios Agricultores (Leyes 6.382 y 6.824).. 1 %

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Préstamm} y descuentos al Instituto de Economia Agricola (Ley s
Préstamos v Descuentos a la Ca;a de Crédito Minern (Lev 7 OS”] 2
Redescuentos de pagarés fiscales a la Caja Nacional de Ahorros ¥

Bancos Comerciales (Leyes 6.334 v 6.640). 2 9
Préstamos a la Caja de Colonizacion Agricola hasta $ 10.000.000

(Leyes 5085 Y 6:B24)... ..\ ie v imn s ts wdbin s wia 2
Descuentos a la Caja de Amortizacion de letras acepmdas pnr Ia

Tesorerfa General de la Repiblica (Ley 7.200)........... .. 1 %
Préstamos a la Caja de Crédito Hipotecario (Art. 55, Ley 7. 1!1) 1 %
Préstamos Caja de Crédito Agrano (Ley 8.143).. 1 %

Las tasas que se refieren a operaciones con el pfiblico, los
bancos accionistas, la Caja Nacional de Ahorros (excepto Ley
N.° 6.640) y la Caja de Previsién de Empleados Particulares,
como también la que se aplica a las operaciones garantidas con
vales de prenda, rizen desde el 12 de Junio de 1935.
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Aun mds antiguas son las tasas correspondientes a las «Ope-
raciones con la Caja de Colonizacién Agricola hasta $ 10.000.000»
v a los «Préstamos a la Caja de Crédito Popular», que da_tan
del 5 de Julio de 1933 y del 25 de Julio de 1934, respectiva-
mente.

Las «Tasas impuestas por leyes» rigen, en cada caso, desde
las fechas de promulgacign de las leyes que las determinan. Las
otras tasas no mencionadas anteriormente, tienen diferentes
fechas iniciales.

Si se considera el total absoluto que ha percibido el Banco,
durante el afio 1946, por concepto de intereses de sus coloca-
ciones y el promedio de éstas durante el mismo afo, resulta
un interés medio de un 2,96% anual. Efectuado el mismo célcu-
lo para los afios 1943, 1944 y 1945, da como resultado 2,51%,
2,459, v 2,60%, respectivamente,

7. Tasas de interés sobre depdsitos

Se publica a continuacién el texto completo de los nuevos
acuerdos sobre tasas de interés de depdsitos tomados por el
Banco Central, en sesién del dia 19 de Junio de 1946 y aproba-
dos por la Superintendencia de Bancos en resolucién de fecha
21 del mismo mes. La version siguiente es copiada del «Diario
Oficialr de 26 de Junio, con las rectificaciones hechas el dia 3
de Julio siguiente.

«1.° Con sujecién a lo dispuesto en la ley N.° 4.291, de
« 15 de Febrero de 1928, modificada por el decreto con fuerza
« de ley N.° 147, de 6 de Mayo de 1931, los bancos comercia-
« les, las cajas de ahorro y la Caja de Crédito Agrario se
« sujetardn en la fijacién de las tasas de interés que abonen
« sobre depésitos a los limites que seiala el presente acuerdo,
« tomado por el Consejo del Banco Central de Chile en sesién
< de 19 de Junio de 1946 y aprobado por la Superintendencia de
« Bancos segfin resolucién de fecha 21 de Junio de 1946.

«2.® Para los efectos del acuerdo, las instituciones sefia-
« ladas en el ntimero 1 se dividirdn en tres grupos, a saber:

«Grupo A.—Bancos comerciales en que los depésitos de ter-
« ceros excedan de tres veces el monto de sus capitales propios,
« la Seccién Comercial de Ja Caja Nacional de Ahorros, la Caja
< de Crédito Popular y la Caja de Crédito Agrario.
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«Grupo B.—Bancos comerciales en que los depésitos de
« terceros excedan de dos veces, pero no de tres, el monto de
« sus capitales propios.

«Grupo C.—Bancos comerciales en que los depésitos de
« terceros 10 excedan de dos veces ¢l monto de sus capitales
< propios.

«3.7 Salvo las excepciones contempladas expresamente, las
< instituciones a que se refiere el nimero 1 no podran abonar
« directa ni indirectamente, sobre las distintas clases de
« depdsitos, tasas de interés superiores a las que se fijan
« a continuacion:

Moneda chilena

(4]
-
-3
k-]
a
-

A un plazo 0 desahucio: A B C
a{ no inferior a 6 meses e 3% s o 4407
b) no inferior a 5 meses ... .. : 3 % 3309 4 op
©) noinferior a 4 meses . 2%3% 3 4 3140
d) no inferior a 3 meses 2 o 21407 LA
€) no inferior a 2 meses . ; 1245, z2 & 2149,
) noinferiora 1 mes.. .. : 1o 114% 2 o
£) a un plazo o desahucio menor de ¥

un mes O en cuenta corriente

cualesquiera que sean sus con-

diciones... .. .. e nada nada nada

Monedas estranjeras y oro

a) aun plazoodesahucio no inferior

a3 meses .. ... e 1 % 1 9% 1 o
b) a un plazo o desahucio menor de

3 meses 0 en cuenta corriente

cualesquiera que sean sus

condiciones., : o nada nada nada

«4.° Los bancos comerciales en que el importe total de
« los depésitos de terceros no exceda de $ 100.000.000 y que
« pertenecieren al grupo A, podrin pagar las tasas de interés
« correspondientes al grupo B, y los pertenecientes al grupo B
« podrén pagar las tasas correspondientes al grupo C, mientras
« el monto total de esos depdsitos no llegue a la mencionada
« cifra de cien millones de pesos.

«5.° Los depésitos que la Caja Nacional de Ahorros re-
« ciba en su Seccién de Ahorro, asf como los depésitos de
« ahorro de la Caja de Crédito Popular, estardn sujetos a
« las siguientes tasas méximas de interés:
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Depdsitos de ahorro Vista Condicionales
Caja Nacional de Ahorros ........ 1% 4%20
Caja de Crédito Popular ... .. odars — 5149,

«6.° La Caja de Crédito Agrario podra abonar a sus acree-
« dores en cuentas corrientes la misma tasa de interés que cobre
« por los préstamos otorgados a esas mismas personas, siempre
¢ que dichos saldos acreedores no provengan de depositos re-
« cibidos en conformidad al ntmero 5.° del articulo 14 de su
« Ley Orgénica, 8.143.

«7. La capitalizacion de los intereses se practicara:

«a) En los depésitos a plazo indefinido renovable, el
« dia en que se produzca la renovacién automatica;

«b) En los depésitos a plazo fijo, el dia en que venza el
« depbsito;

«c) En los depésitos a plazo indefinido, el 30 de Junio
< y 31 de Diciembre de cada afo;

«d) En los depositos en cuentas corrientes el 30 de Junio
« y 31 de Diciembre de cada afo, y

«e) En los depésitos de ahorro y depésitos condiciona-
« les, a opcién de la respectiva Caja, el 30 de Junio vy 31 de
« Diciembre, o bien, sélo el 31 de Diciembre de cada ano.

«8.° En caso de que un depésito se restituya parcial o
< totalmente antes del plazo o desahucio convenido al tiempo
< de su constitucién, la suma girada en estas condiciones no
< podrd devengar una tasa de interés superior a la que corres-
« pondiere al plazo efectivamente corrido desde su constituci6n
< o renovacion.

«Esta misma regla se aplicar4 en el evento de que se otor-
© gue un anticipo con cargo a tales depositos.

<Este precepto no se refiere a los retiros de intereses ya
< capitalizados, los que podrin pagarse dentro del perfodo in-
« mediatamente siguiente a la capitalizacién efectuada en con-
« formidad al nimero 7.

<En los depésitos que consten de certificados afectos a
« impuestos de estampillas, este Gltimo serd siempre de
« cargo del depositante,

«9.2 El presente acuerdo no regira en cuanto a las esca-
< las establecidas en él, pero si respecto al limite maximo de
< 316%, 4% y 4%, consultado en el niimero 3.
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<a) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en mo-
neda chilena, que las instituciones sometidas al mismo cons-
tituy_an reciprocamente entre si: sin embargo, los bancos co-
merciales del grupo A podrin abonar hasta un 49, de interés
anual, en vez de 314%, por los depésitos en moneda corriente
que reciban de las cajas de ahorro.

<b) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en mo-
neda chilena, que reciban del Fisco o de las instituciones,
empresas u organismos fiscales o de aquellos en que tenga
interés el Fisco o intervencién el Supremo Gobierno:

«c) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en mo-
neda chilena, que pertenezcan a instituciones u organismos
auxiliares de previsién, y

«d) Para los depésitos de cualquiera naturaleza, en mo-
neda chilena, que los empleados de las instituciones sujetas
al mismo hagan en sus cuentas personales en las respectivas
instituciones.

«10. La falta de cumplimiento del presente acuerdo
serd sancionada por la Superintendencia de Bancos con
una multa a beneficio fiscal equivalente a las utilidades obte-
nidas en cada una de las infracciones. Para los efectos de de-
terminar el monto de la multa, se considerard como utilidad
la diferencia que hubiere existido entre el limite maximo de
interés fijado por este acuerdo y la tasa de interés corriente
bancario que rigiere en el respectivo semestre calculada sobre
el depdsito recibido o pagado sin sujecién a las normas del
presente acuerdo durante todo el tiempo de la infraccién.

«11. Para los efectos del presente acuerdo se considerardn:

«Capitales propios» el capital pagado y las reservas de
cada institucién segiin su Giltimo balance o estado de situacién
publicados, v

«Depositos» el total de las sumas en moneda chilena y
monedas extranjeras que figuren a continuacién de las par-
tidas 39 y 44 de su Modelo I de balance, segfin su dltimo ba-
lance o estado de situacién publicadoss.

<12, La incorporacién de un banco comercial en un
grupo distinto del a que hubiere pertenecido anteriormente,
se efectuard mediante la correspondiente notificacién por
parte de la Superintendencia. Esta procederd en tal sentido
cuando durante un semestre calendario completo, la rela-

4



« cién entre los capitales propios y los depésitos de la respec-
. tiva institucién hubiere correspondido a la de otro grupo.
« Para este electo se considerardn (nicamente los estados de
« situacion y balances del correspondiente semestre.

«13. El presente acuerdo entrard en vigencia el 1.0 de
« Julio de 1946. Queda, sin embargo, entendido que los nuevos
« depositos que se reciban antes de esa fecha pero con poste-
« rioridad a la notificacién de la Superintendencia, se ajustarin
« desde luego a los preceptos de este convenio.

<En cuanto a los depdsitos existentes, las disposiciones
« de este convenio regirdn tan pronto como los correspondientes
« contratos puedan ser modificados por el depositario.

«14. El Banco Central de Chile procederi a la publica-
« ¢ién del acuerdo, por una sola vez, en el Diario Oficial y la
« Superintendencia de Bancos comunicari oportunamente su
« texto por circular a las instituciones afectas al mismo.

«15. Corresponderda a la Superintendencia de Bancos in-
« terpretar las disposiciones del presente acuerdo. Las resolu-
« ciones que adopte al respecto obligarin a las partes».

«Santiago, 21 de Junio de 1946.

<Ramon Meza, Superintendente de Bancos.—ENRIQUE
« OvarzUN, Presidente del Banco Central de Chile».

Los citados acuerdos derogan los que regian desde el 28
de Junio de 1933, con sus modificaciones de las siguientes fechas:
12 de Diciembre de 1934; 13 de Enero y 15 de Septiembre de
1937; 11 de Mayo de 1938; 25 de Enera de 1939; 17 de Enero
v 11 de Diciembre de 1940; 9 de Julio de 1941; 21 de Octubre
de 1942; 3 de Mayo y 27 de Diciembre de 1944. Dichas modifi-
caciones se referfan solamente a los depésitos constituidos en
la Caja de Crédito Popular.

Tanto los acuerdos recién derogados, como los que prece-
(ll.iercm a éstos, pueden consultarse en las Memorias del Banco.
Como referencia se anotan a continuaci6n las respectivas fechas:
19 d? Marzo de 1928: 4 de Agosto de 1930; 25 de Mayo, 7 de
Septiembre y 26 de Octubre de 1931; y 29 de Agosto de 1932.

El texto de la Ley N.© 4.291 (Diario Oficial de 16 de Fe-
breso de 1928), que faculta al Banco Central y a la Superin-

tendencia c!e Bancos para fijar las tasas méaximas de interés, es
del tenor siguiente:



-.ARTiFuw 1.° El Banco Central de Chile, de acuerdo con

« la Superintendencia de Bancos, podra fijar las tasas de interés
< que las empresas bancarias y la Caja Nacional de Ahorros
puedan pagar sobre las distintas clases de depésitos, v deter-
minard la proporcién que debe existir entre las tasas de inte-
reses que fjen esas instituciones y las tasas de descuento
establecidas por el Banco Central.

<La Superintendencia de Bancos debera fiscalizar el cum-
plimiento de los acuerdos que el Banco Central tome sobre lo
« establecido en el inciso anterior y denunciaré sus infracciones,
las que serdn penadas con una multa a beneficio Fiscal equi-
valente al monto de las utilidades obtenidas con la infrac-
< cién.

«ArticuLo 2.° Esta ley comenzard a regir desde su publi-
cacién en el Diario Oficial».

<Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancionarlo;
por tanto promilguese y llévese a efecto como Ley de la
Reprblica.

«Santiago, a 15 de Febrero de mil novecientos veinti-
ocho—CARLOS IBANEZ DEL CAMPO.—PasLo RAmirEZ>.

-
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La redaccién del texto preinserto corresponde a la forma
en que qued6 después de dictado el Decreto con Fuerza de
Ley N.° 147 (Diario Oficial de 8 de Mayo de 1931), que di6
caricter facultativo a la aplicacién de la ley, al substituir en el
parrafo primero la palabra «fijari> por la frase <podra fijars.

8. Capital y Reservas

El cuadro insertado a continuacién indica los incrementos
del Capital y de las Reservas del Banco Central en el curso del
afio 1946.

Como lo muestra el cuadro, el Capital ha sido incrementa-
do con la emisién de 5.158 acciones. De esta emisién, correspon-
den a la clase «B> (bancos nacionales) la cantidad de 5.052 accic.:-
nes y a la clase «C» (bancos extranjeros) 106 acciones. Su precio
de emisién ha sido uniforme durante todo el afio, de $ 2.069,25
cada una.



Capital:
Saldo ez 31 de Diciembre de 1945...... $ 134.375.000,00

Emision de 126 acciones durante el

primer semestre .. 4 it 126.000,00

B i ] e
Emmél:ll;j: igg;:rfmn& llr-m .e_ = 5.032.000,060 i
Saldo en 31 de Diciembre de 1946, £ 139.533.000,00

Reserva Legal:
Saldo en 31 de Diciembre de 19-1_5_.. ... § 82.181.134,88
Sohreprecio de § 1.069,25 por aceidn, pet-

cibido en la emision de 126 acciones I

durante el Dl’i?l;r semest{f, st 134.725,50
Parte de la ntihidad lguida obtenida por s

¢l Banco en igual semestre 7 1.932.398,02
Sobreprecio de § 1.069,25 por accion,

percibido en la emision de 5.032

acciones durante el segundo semest. 5.380.466,00
Parte de la utilidad liguida obtenida por

¢l Banco en el mismo semestre . 3.984.174,69 ;
Saldo en 31 de Diciemhbre de 1946, . 03.612.899,09

Reserva Especial para Futures

Dividendos:

Saldo en 31 de Diciembre de 1945, . §  38.000.044,39

Parte del remanente de la utilidad ligui-
da obtenida por el Banco durante
el primer semestre . .

Y 1.416.325,82
Saldo en 31 de Diciembre de 1946, ..

39.416.370,21

Total General en 31 de Diciembre de 1946 . 8 272.562.269,30

La emisién de estas acciones ha tenido por objeto permitir
a algunos bancos el reajuste de sus inversiones en estas acciones
a una cuota equivalente a un 10% de sus capitales y reservas,
a lo que estin obligados por los articulos 20 v 25 de la Ley
Orgénica del Banco Central.

En circunstancias como las ocurridas en los Gltimos afios,
en que la escasez de acciones en el mercado ha impedido a los
bancos comerciales reajustar esas cuotas, se debié proceder a
emitir las acciones necesarias entregiandoselas al precio que re-
sulté mds alto entre el valor de las acciones seglin los balances
del Banco Central y la cotizacion media de ellas en el mercado
durante el afio anterior, segtin lo determinan los articulos 21 y
27 de la citada Ley Orgéanica.

' En el cuadro siguiente se anota la forma en que quedaron
distribuidas las acciones a fines de 1946, atendiendo a las cua-

tro clases en que se dividen, como también su distribucién a
fines de los afios anteriores.
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ol L

Fisce F\:cnf:? If:rm! Pablle
e v a Totales

e, 31 de 1926 20.000 AT.063 21.227 8.390
2 3 21997, 20000 37002 22807 9714 322‘;
s 31 - 1028: 20000 37739 22260 10,626  90.625
31 - 1929 20000 39915 20814 10103 90832
31 1930. 20,004 30,709 23.603 1.520 '10.832
31 1931 20.000 3n.715 23.681 7436 913.862
» 31 s 1932, 20000 36897 23082 10853  90.832
» 31 2 1933.. 20000 31498 21105 18229 90832
31 1934 20.000 33.31 21112 16.409 90,832
] 31 = 1935 20.000 34 488 23.275 13.069 90.832
. 31 1936. 20.000 36,858 26.786 11416 05.060
3 1937 20.000 38433 29.061 2.017 97.413
3 1938 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
' 3 1939 20,000 42.631 32,873 7.668 103.172
» 31 1940 20.000 43.217 34,090 T.112 104,419
31 19471 . 20,000 43.587 30.793 6.621 107.001
g 31 » 1942 20.000 47.209 om7 6.875 113.101
s 31 1943 20.000 5107 42178 6,182 119377
31 1944 20.000 63.157 44 452 6.051 133.660
» ki 1945 20,00 6. 164 41 888 6.323 134,375
3 31 - 19486 20,600 71.422 42.018 6.093 139,533

El Fondo de Reserva Legal, como se observa en el pri-
mer cuadro, ha sido incrementado durante 1946 con el exceso
del valor nominal de cada accién emitida y con parte de las
utilidades liquidas obtenidas en el afio. De la utilidad del pri-
mer semestre se le abon6 el 109, que indica el inciso 1.° del
articulo 99 de la Ley Organica de la institucién. De la del se-
gundo semestre se destind a este Fondo no s6lo dicho porcen-
taje, sino que también una parte del remanente a que se refiere
el inciso 5.2 del mismo articulo.

La parte del citado remanente que resulté al efectuar la
distribucién de las utilidades del primer semestre, fué abonada
a la Reserva Especial para Futuros Dividendos, lo que cons-
tituye el tinico ingreso que ha tenido esta Reserva durante el
afo.

El <valor segiin balance» de las acciones del Banco, que
se calcula dividiendo el conjunto del capital pagado mis las
reservas de capital, por el niimero de acciones emitidas (Art. 21
Ley Orgénica), ha quedado el 31 de Diciembre de 1946 en
$ 1.953,39. En igual fecha de 1945 era de § 1.894,37 y el 30 de
Junio de 1946, de § 1,919,43.
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El curso general de la cotizacion de las acciones del Banco
Central en el afio 1946, se caracteriza primero por un periodo
de alza, en €l cual, partiendo de un nivel de § 2.000 en el primer
cuadrimestre del afio, alcanzd a § 2.600 en Agosto. Después,
por otro de baja, en el que el precio de dichas acciones retornd
al mismo nivel indicado. La cotizacion media desde el segundo
trimestre de 1944 también habia sido aproximadamente de
$ 2.000.

El dividendo correspondiente al primer semestre de 1946,
fué de § 60 por accion—menos los impuestos respectivos— o
sea, izual a los repartidos desde el segundo semestre de 1943.
En el segundo semestre dicho dividendo fué aumentado a § 70
por accion.

9. Utilidades

Las utilidades brutas del Banco sumaron 42.276.636,66
pesos en el primer semestre de 1946; deducidos de esta suma
22.952.676,41 pesos a que ascendieron los gastos, castigos, rein-
tegros, etc., quedd una utilidad neta de 19.323.980,25 pesos.
En el segundo semestre, en que la utilidad bruta llegdé a
54.112.330,95 pesos y los gastos, castigos y reintegros a
27.967.804 pesos, la utilidad neta fué de 26.144.526,95 pesos.

En conformidad con lo dispuesto en el art. 99 de la Ley
Organica del Banco, estas utilidades se distribuyeron en la si-
guiente forma:

lLer semesire 2.+ semestre
Para fondo de reserva... ... ... . § 334872384 § 398417469
Para el fondo legal de prevision ..., 966,199,01 1.307.226,34
Para dividendos a los accionistas .. . . £.070.060,00 9.767.310,00

Regalia al Fiseo. . . . 6.938.997 40 11.085.815,92

§ 19323080,25 § 26.14452695

Debemos hacer notar que tanto el monto de la «Repalia»
coma el valor de los dividendos de las 20.000 acciones del Go-
b:e-‘rnn. son percibidos, en cumplimiento del articulo 6.° transi-
torio de la Ley N.° 8.143, directamente por la Caja Auténoma
de Amortizacién. Esta institucién debe a su vez destinar el
producto de estos ingresos al servicio de los bonos, que por un
valor nominal de 370.000.000 entregd el Fisco al Banco Central
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en substitucién de antiguas obligaciones de la Caja de Crédito
Agrario. o .

% La cifras comparativas de las utilidades percibidas por el
Banco y su distribucién en los afios 1944, 1945 v 1946 aparecen
en el cuadro N.° 2 del Anexo 11 de esta Memoria.

10. Gastos

Los gastos del Banco subieron de 31.288.874,90 pesos en
1945, a 40.055.872,55 en 1946.

Han influido en esta alza los aumentos generales de Jos
precios en el pafs que han ocasionado mayores desembolsos en
rubros como los de mantencién de los edificios, consumo de
materiales, fletes, gastos de remesas, casillas de correo, fran-
queos, publicaciones del Banco, suscripciones de revistas, etc.
También v en forma importante se han incrementado los rubros
de sueldos del personal, imposicibn patronal al fondo de
retiro v otros fondos de previsién, gratificaciones al personal
por los aumentos legales y especiales que el Banco ha hecho en
las remuneraciones de su personal, atendiendo al acentuado au-
mento del costo de la vida.

Por concepto de sueldos del personal (incluida la asigna-
cién familiar, etc.) el Banco pagd 13.801.964,16 pesos en 1946,
esto es 2.487.295,98 pesos mis que en €l afio precedente.

El personal de la institucién alcanzé a 225 personas. En el
afo anterior habian 218 empleados. Los empleados de oficina
pasaron de 175 a 176 (121 hombres y 55 mujeres), los porteros
de 40 a 46 y se mantuvieron las 3 telefonistas.

En el cuadro N.° 3 Anexo I1, aparece el detalle de los gas-
tos del Banco en el afio 1946.

11. Billetes

Los billetes retirados de la circulacién por el Banco Central
por encontrarse en malas condiciones y a fin de reemplazarlos
por nuevos, alcanzaron en 1946 en total a 736.806.620 pesos.
De éstos correspondieron 527.730 pesos a billetes provisorios,
cuyos saldos en circulacion se encuentran fuertemente reducidos
v 736.278.890 pesos a billetes definitivos.
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Los billetes retirados de la circulacién han alcanzado en los
cinco ultimos afios a las siguientes cantidades:

1942, " - - §  142.069.877
19830000 391.038.395
1944, e 520,584 373
1945 748.698.493
1946, rgis : 3 736.806.620

Los gastos del Banco por concepto de material y elaboracién
de billetes sumaron 3.373.319 pesos en 1946, por lo que acusaron
un alza de 239.798,85 pesos sobre la cifra correspondiente a
1945.

Con fecha 25 de Junio de 1946, fué publicada en el Diario
Oficial la Ley N.» 8.429, cuyo texto insertamos en el Anexo N.»
I, por la cual se ordena al Banco Central de Chile a canjear,
cancelar y retirar de la circulacién los billetes provisionales de
un peso emitidos de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
El Banco podri anticipar a la Casa de Moneda y Especies Va-
loradas las cantidades que estime conveniente, siempre que no
excedan del monto de las emisiones a que se refiere esta ley
que atn no hubieren sido rescatadas, para costear las instala-
ciones y mejora de sus servicios. A su vez se obliga a la Superin-
tendencia de la Casa de Moneda a reembolsar al Banco en mo-
neda divisionaria a requerimiento de éste el todo o parte de los
anticipos, si éstos sobrepasaran al monto de los billetes no res-
catados.

En el curso del ano 1946, la Casa de Moneda no solicitd
anticipos de acuerdo con lo dispuesto en la ley referida.

En los cuadros Nos. 12 y 13 del Anexo IT pueden consul-
tarse las estadisticas sobre la circulacion de billetes provisorios
v defnitivos desde la fundacion del Banco v el detalle completo
del movimiento de los hilletes definitivos segiin su corte, al 31
de Diciembre de 1946.

12. Antiguas emisiones fiscales

En billetes fiscales se canjearon 6.884 pesos en 1946 y 23.700
pesos en Vales del Tesoro. Estos canjes son cada vez més redu-
cidos por haber desaparecido casi completamente de la circu-
lacién estas antiguas emisiones.
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13. Moneda divisionaria

En el curso del afio 1946, el Banco Central no impartié
nuevas Grdenes de acuiiacion de monedas divisionarias a la Casa
de Moneda v Especies Valoradas. Hasta el 31 de Diciembre
de 1946 el Banco Central, de acuerdo con las facultades que le
concede el art, 2.° de la Ley N.© 7.139, de fecha 17 de Diciem-
bre de 1941, habia ordenado la acufiacitn de las signientes can-
tidades de monedas de cobre:

Ordenes de acufacion
hasts el 31 de Dic. 1%

Monedas de § 1,00 5 60,000,000
. » 0,50. 5.000.,000
0,20 30,000,000

0,10 1.000.000

5 U6.000.000

Sobre estas ordenes la Casa de Moneda y Especies Valo-
radas entregd en 1946 $ 2.050.000 en monedas de cobre de
$ 1.00 v § 2.760.000 en monedas de cobre de § 0,20. Con esto
las entregas efectuadas hasta el 31 de Diciembre de 1946 sobre
el total de drdenes pendientes alcanzaba a:

Entregas
Monedas de 8 1,00, . ] 53.750.000
J » 0,50 () 1.357.500
0,20. ... 24,780.000

0,10 ==
5 80.887.500

La casi totalidad de las monedas de cobre entregadas al
Banco Central ha sido puesta en circulacién. Al 31 de Diciem-
bre de 1946 el Banco mantenfa como reserva en sus cajas en
Santiago v en las de las diferentes Agencias que tiene estable-
cidas en el pais s6lo § 4.337.333,40 del total de $ 80.887.500 que
le ha sido entregado por la Casa de Moneda.

En 1946 no se retiraron de la circulacién monedas de plata
de un peso.

(*) El saldo pendiente de esta orden fué anulado en 1943,
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14. Traspasos de fondos

Durante el afio 1946 el Banco continué atendiendo el ser-
vicio especial de transferencias de fondos. Este servicio se
mantiene entre las diferentes ciudades del pais en que el Banco
tiene establecidas sus Agencias v de él hacen uso los bancos,
las empresas comerciales y los particulares que deben efectuar
remesas de fondos de un punto a otro del territorio.

15. Movimiento bancario

El movimiento bancario, siguiendo en su tendencia ascen-
dente, se incrementd nuevamente en 1946, pero en forma mucho
mas intensa que la de los afios precedentes,

El monto de los cheques canjeados en las Cimaras de Com-
pensacién ascendi6 en total en el afio a 89.323 millones de pesos,
con lo que superd en 21.562 millones al de 1943, lo que equivale
a un 329, de alza. El mayor aumento registrado con anterio-
ridad correspondié al afio 1942, en que se produjo un alza de
229;; en los anos siguientes los incrementos anuales fluctuaron
entre 15 y 209.

Anotamos a continuacién el monto total de los documentos
canjeados en todas las cidmaras de compensacion del pais en
el afno 1946 y en los cuatro anos anteriores:

Millones de pesos

1942 . S 3 ; 41.399
1943 . S v - 47.640
1948, . ... . . o 57 198
1945 . ; : 67.761
1946.. . : et : £9.323

Los cargos en cuentas corrientes y de depésito en los ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Ahorros experimen-
taron asimismo un aumento superior a todos los registrados
anteriormente. El total de los cargos bancarios aleanzo en 1946
a 165.943 millones de pesos, cifra que acusa, con respecto al afo
anterior, un alza de 36.044 millones, esto es, de 27,7%. En
los afios precedentes desde 1940 en que el aumento fué mis
acentuado, los incrementos fluctuaron entre 17 y 23%. y

Entre 1942 y 1945 el movimiento de los cargos bancarios
ha sido el siguiente:



Eancos Caja Nac,
comerciales  de Aborros

(millones de pesos)

i 63112 14,863
:gﬁ : 72.108 19.251
1044, ] §5.368 23.634
1945, 103.598 26.301
1946. : - I 133.824 32.119

Enel cuadro N.© 8 del Anexo 11de esta Memoria, aparece el
detalle del movimiento mensual de cargos en cuentas corrientes
y en cuentas de depdsito en los bancos comerciales y en la Caja
Nacional de Ahorros de las ciudades en que funcionan Agencias
del Banco Central y, en el cuadro N.” 9, el detalle del movimien-
to también mensual de las diferentes cimaras de compensacion.

16. Personal directivo

El sefior Enrique Oyarziin, que desempenaba el cargo de
Presidente del Banco Central desde el 12 de Agosto de 1940,
present6, por razones de salud, la renuncia de su cargo en No-
viembre de 1946. El Directorio del Banco acept6 dicha re-
nuncia en sesion de fecha 6 de Noviembre v en esa misma
sesién eligié por votacién undnime a don Manuel Trucco como
Presidente de la Institucion. En sesion de 8 de Enero de 1947,
el Directorio del Banco Central reeligié Presidente v Vicepre-
sidente a los seiiores Manuel Trucco v Luis Schmidt, respec-
tivamente.

A mediados del mes de Mayo el seior Arturo Phillips,
Consejero del Banco en representacion de los bancos nacionales
{acciones clase «B>) renuncié en forma indeclinable a su cargo.
Los bancos nacionales, convocados por €l Directorio del Banco
Central para la eleccién de un nuevo representante, eligieron
el 29 de Mayo por la unanimidad de los interesados y para
completar el periodo que faltaba a su antecesor, a don Ricardo
Letelier. El sefior Letelier, cuyo periodo terminaba el 31 de
Diciembre de 1946, fué reelegido, con fecha 10 de Diciembre
de 1946, como representante de los bancos nacionales, por un
perioda de 3 afios que se inicia el 1.2 de Enero de 1947.

El sefior Reginald F. Doublet, representante de los ban-



cos extranjeros (acciones clase «C:) renuncié a su Cargo por
ausentarse del pais. En reemplazo del sefior Doublet, los bancos
extranjeros eligieron con fecha 22 de Noviembre, al sefior Joseph
F. Dawson por el tiempo que restaba al sefior Doublet, esto es,
hasta fines del afio 1946. El 10 de Diciembre fué confirmado
en su cargo el sefior Dawson para el periodo de 3 afios que em-
pieza el 1.7 de Enero de 1947.

En Asamblea General celebrada el 6 de Diciembre de 1946,
el pliblico accionista (acciones clase <D») reeligi6 a don Vicente
Tzquierdo como su representante ante el Directorio del Banco,
por un periodo de 3 afios que terminaré el 31 de Diciembre de
1949,

En 1946 termind el periodo del Director sefior Miximo
Valdés, designado conjuntamente por la Sociedad Nacional de
Agricultura y por la Sociedad de Fomento Fabril. Estas socie-
dades nombraron, para el periodo 1947-1949, Director del
Banco al sefior Walter Miiller.

Aceptadas las renuncias que presentaron los directores
del Banco en representacién del Gobierno (acciones clase «A»)
sefiores Pablo Ramirez, Luis Anibal Barrios v Luis Alamos
Barros, se procedié a designar por decretos de hacienda Nos.
125, 126 y 127 a los senores Valentin Teitelboim, Oscar Valen-
zuela y Pedro Castelblanco, respectivamente. Los sefiores
Teitelboim y Valenzuela han sido designados para completar los
periodos que restaban a los sefiores Pablo Ramirez y Luis A.
Barrios, esto es, hasta el 31 de Diciembre de 1947 el primero v
hasta la misma fecha de 1948 el segundo. El nombramiento
del sefior Castelblanco quedé posteriormente sin efecto, debido
a que por encontrarse ausente del pafs no pudo asumir sus fun-
ciones. Por decreto de hacienda N.° 561, de 5 de Febrero de
1947, fué designado Director del Banco en representacitn del
Gobierno el sefior Angel Guarello, por un periodo legal de 3
afios que terminard el 31 de Diciembre de 1940.

En sesion del Directorio del Banco del 27 de Noviembre
el sefior Osvaldo del Rio, que desempeiiaba el cargo de Revisor
General de la institucién, fué designado Subgerente-Secretario
en reemplazo del titular que renuncid.

El eargo vacante de Revisor General fué asignado al sefior
Luis Salazar, que ocupaba el puesto de Contador General del
Banco.
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En el presente afio €l Banco tuvo que lamentar el falleci-
miento del sefior Gonzalo Debesa, que desempenaba el cargo
de Subgerente de Agencias con especial dedicacion.

17. Agencias

Las 8 Agencias que el Banco tiene establecidas en el pais
— Iquique, Antofagasta, La Serena, Valparaiso, Concepcién,
Temuco, Valdivia y Punta Arenas—desarrollaron sus activida-
des en forma normal durante el ano 1946.

Los edificios que el Banco esta construyendo para las nue-
vas Agencias que se deben abrir en Talca y Chillin, no alcan-
zaron a quedar terminados en 1946. Segiin informacién de las
empresas constructoras, se pondrd fin a los trabajos en el mes
de Abril de 1947 por lo que probablemente esas nuevas ofi-
cinas comenzardn sus operaciones a fines de ese mes o en los
primeros dias de Mayo.

18. Balances y publicaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 92 de su Ley
Orgénica, el Banco presenté semanalmente en 1946 a la Super-
intendencia de Bancos sus balances de situacién. Estos balan-
ces fueron publicados en el «Diario Oficial» v copia de ellos se
enviaron a los bancos comerciales de Santiago, a algunos ban-
cos del exterior y a revistas financieras del pais y del extranjero.

Aparte de los balances generales que se hicieron con fecha
30 de Junio y 31 de Diciembre, el Banco, cumpliendo instruc-
ciones de la Superintendencia de Bancos, realiz6 otros balances
especiales con fecha 1.° de Marzo, 13 de Mayo, 3 de Septiem-
bre y 2 de Noviembre de 1946. Todos estos balances fueron
publicados también en el «Diario Oficial>.

Como en afios anteriores, insertamos en el cuadro N.° 1,
Anexo I1 de esta Memoria, el detalle del activo y pasivo de los
balances semestrales y en el cuadro N.° 6, el de los principales
rubros de los balances semanales,

La Vigésima Memoria Anual del Banco correspondiente al
afio 1945 fué presentada, en cumplimiento 'de lo dispuesto en
el art. 91 de su Ley Orgénica, a la Superintendencia de Bancos
a fines de Marzo de 1946. Esta publicacién fué distribuida co-



mo en afios anteriores dentro y fuera del pais, a ciertos organis-
mos piiblicos y privados, a bibliotecas y a algunos particulares
interesados. El Banco publicé al mismo tiempo que su Memoria
Anual un folleto con la némina completa de los tenedores de
acciones al 31 de Diciembre de 1945,

El Boletin Mensual, con datos estadisticos e informaciones
generales de caricter econdmico sobre el pais, se continué edi-
tando y distribuyendo gratuitamente a todos los interesados en
el pais y en el extranjern. Igualmente fué distribuido amplia-
mente el folleto que se publica con la traduccién al inglés del
editorial sobre la «Condicién de los Negocios» que aparece en
¢l Boletin Mensual.

El folleto «Balanza de Pagos del afio 1945+, que se publica
anualmente, fué entregado con algin atraso al piiblico en el
curso del mes de Enero de 1947,

El Banco reedité en un sélo tomo los folletos publicados en
1944 con: El informe de la delegacién de Chile a la Conferencia
Monetaria y Financiera de Bretton Woods, sobre el Fondo
Monetario Internacional y la traduccién al espanol del texto
del Convenio y el informe de la misma delegacién sobre el Ban-
co Internacional de Reconstruccién y Fomento con la traduccién
al espaiiol del texto del Convenio. En esta publicacién se agre-
garon los textos de la Ley N.° 8.403, publicada en el «Diario
Oficial» de 29 de Diciembre de 1945, que aprueba los Conve-
nios de Bretton Woods y del Decreto N.° 309, publicado en el
«Diario Oficial» del 7 de Febrero de 1946, por el que se autoriza
al Tesorero General de la Repiiblica para suscribir un pagaré
y contratar un crédito en cuenta corriente en cumplimiento del
articulo 13 de la Ley N.° 8.403.

19. Convenios de Compensacion

La situaci6n actual de los Tratados y Convenios de Com-
pensacién concertados entre Chile y otros paises es la siguiente:

Alemania.—Durante 1946 se pagaron en Chile § 381.312,65
por remesas de caricter financiero, procedentes de Alemania.
Esta suma corresponde a ajustes de cuentas y operaciones ini-
ciadas antes de la ruptura de relaciones con dicho pais. Com-
pensaciones Privadas no hubo.



Brasil.——El Clearing con este pais ha funcionado normal-
mente durante 1946. Como el Convenio establece que todas las
operaciones deben expresarse en pesos chi.lenos. se_recomiencla
a los exportadores de Chile transar y emitir sus giros en esta
moneda cuando se trata de negocios con el Brasil. El «Délar
Rio de Janeiro> ha seguido cotizéindose a razom de § 31.

El intercambio comercial con el Brasil durante 1946 se
refleja en las siguientes cifras:

Importaciones (cobranzas recibidas) $ 337.473.956,58.

Exportaciones (cobranzas enviadas) § 200.443.795,94.

Para cubrir el desequilibrio del sClearing», el Banco ha
remesado al Banco do Brasil, durante el afio 1946 un total de
1IS8 2.900.000 ($ 89.900.000), y se adeuda $§ 24.849.866,93 por
1046 v saldo de 1945.

Lo pagado y compensado durante 1946 ascendid a la can-
tidad de § 290.098.566,02.

El movimiento de las 6rdenes de pago de diverso caricter
fué el siguiente: recibidas por un total de § 14.334.069,96; en-
viadas por un monto de $ 4.431.597,76.

Espafia.—En conformidad con el Convenio privado cele-
brado entre la Corporacion de Ventas de Salitre v Yodo de
Chile v el Instituto Espaniol de Moneda Extranjera, Madrid,
se recibieron en el afio 1946 depésitos por un total de
$ 6.642.892, 51.

Bélgica.—Durante 1946 se compensaron con Bélgica
B. 165.389,66 (Cuenta Especial Nitratos).

Francia.—Durante 1946 se compensaron con Francia
Frs. 2.063.815,03 (Cuenta =As).

Dinamarca, Holanda, Italia, Suiza.—No se efectuaron
operaciones de compensaci6n con estos paises durante 1946.

20. Instituto de Estudios Bancarios

En Abril de 1946 se di6 comienzo al VII curso de en-
sefianza especial para empleados de Bancos v Cajas, organi-
zado por el Instituto de Estudios Bancarios.

Se desarrollaron normalmente las asignaturas que el curso
comprende, el que finaliz6 su primer afio con los exAmenes de
Diciembre, observindose un resultado bastante satisfactorio.
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En el curso del ano pasado se aceptaron las adhesiones
de las siguientes Instituciones: Banco Sudamericano, Banco
Israelita v Caja de Amortizacién, elevindose en esta forma a
16 el nimero de las Instituciones adherentes.

El curso del segundo afio comenzard en Abril de 1947,






ANEXO I
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1946, que se relacionan con el
Banco Central de Chile






LEY N.- 8.413

Ministerio de Salubridad, Prevision y Asistencia Social
Publicada en el «Diario Oficial: del 13 de Febrero de 1946

Autoriza al Presidente de [a Repiblica para subvencionar
a la Junta Central de Beneficencia y Asistencia Social con la
cantidad de $ 15.000.000, para atender al gasto de sueldos y
salarios durante 1945,

Por cuanto el Congreso Nacional ha tenido a bien dar su
aprobacioén al siguiente,

PROYECTO DE LEY:

ArticuLo 1.°—Autorizase al Presidente de la Repiblica
para subvencionar a la Junta Central de Beneficencia y Asis-
tencia Social con la cantidad de quince millones de pesos, para
atender el mayor gasto que ha importado el aumento de sueldaos
v salarios durante 19435,

ArT. 2.°—El gasto que significa la presente ley se cubri-
ra con los recursos sigunientes:

Ingresara a Rentas Generales de la Nacién la utilidad que
resulte como consecuencia de vender el Banco Central de Chile,
al tipo de disponibilidades propias, la cantidad de un millén
cuatrocientos mil délares (1/S§ 1.400.000) de los que ha adqui-
rido y adquiera en virtud de los incisos 2.9 y 3.9 del articulo 6.
de la Ley N.° 5.107 v del articulo 17 de la Ley N. 5.165.
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El Presidente de la Repiiblica, en decreto firmado por el
Ministro de Hacienda, podra autorizar al Banco Central de
Chile para vender desde luego la cantidad de divisas cuyo precio
total equivalga a la utilidad que, segtin el inciso anterior, perte-
necera al Fisco. El precio total de estas divisas que se vendan
ingresar4 a Arcas Fiscales en pago de la utilidad antedicha.

El Banco Central de Chile elevaré la estimacién en mone-
da corriente de los délares de la misma procedencia que queden
en su poder, después de efectuar las ventas autorizadas en el
inciso anterior. El alza de la estimacion de estos d6lares seré
exactamente igual a la cantidad de moneda corriente entrega-
da al Fisco de acuerdo con el inciso precedente.

ART. 3.°—La presente ley regird desde la fecha de su pu-
blicacién en el «Diario Oficial>.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto promilguese y llévese a efecto como ley de la Re-
piiblica.

Santiago, veintitrés de Enero de mil novecientos cuarenla

y seis.—A. DUHALDE V.—S. piL Rio.—P. Ramirgz.



DECRETO N.° 1.145

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «Diario Oficial: del 5 de Marzo de 1946

Autoriza al Banco Central de Chile para adquirir Bonos de
la Deuda Interna hasta por la suma de $ 300,000.000.

Num. 1.145.—Santiago, 22 de Febrero de 1946.—Visto lo
dispuesto en el articulo 40 de la Ley N.» 7.747, del 23 de Di-
ciembre de 1943, vy

Teniendo presente las medidas que ha resuelto implantar
el Gobierno para estabilizar el precio del azicar en el pais,

He acordado v

DEcrETO:

1.2 Autorizase al Banco Central de Chile para adquirir
bonos de la Deuda Interna del tipo del 7%-1%, hasta por la
suma de trescientos millones de pesos ($ 300.000.000) nomina-
les, estimados en su valor comercial.

2.» El Banco Central, en pago de los bonos que adquiera
de acuerdo con el nimero anterior, cederda al Fisco letras de
cambio giradas por las firmas importadoras de azicar, que ha-
yan sido endosadas en propiedad a favor del Banco y que no
fueren retiradas de esa institucién con los fondos que se acumu-
lardn con ese objeto, v

3. El Tesorero General de la Repfiblica queda facultado
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para dar cumplimiento a este decreto y para depositar en el
Banco Central bonos fiscales hasta por § 300.000.000 nomina-
les, con los cuales se atenderd oportunamente, a lo dispuesto en
el N.° 2.° precedente.

Témese razén, comuniguese, publiquese e insértese en ¢l
Boletin de Leves y Decretos del Gobierno.—A. DUHALDE V.
PaBLo Ramirgz.



LEY N.° 8.429

Ministerio de Hacienda
Publicada en el <Diario Oficial: del 9 de Julio de 1946

Ordena al Banco Central de Chile, canjear, cancelar v re-
tirar de la circulacién los billetes provisionales de un pesn.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dade su aprobacign
al siguiente

PROYECTD DE LEY:

Arricuro 1.°—EIl Banco Central de Chile iendra la obliga-
ci6n de canjear y en seguida cancelar y retirar de la circulacién
los billetes provisionales de un peso, emitidos de acuerdn con
las disposiciones legales vigentes.

ARrT. 2.—El Banco Central de Chile podrd anticipar a
la Casa de Moneda v Especies Valoradas, para costear las
instalaciones y mejoras de sus servicios, las cantidades que es-
time conveniente, siempre que no excedan del monto de las
emisiones a que se refiere esta ley, que aun no hubieren sido
rescatadas.

Arr. 3.° La Superintendencia de la Casa de Moneda y
Especies Valoradas queda obligada a reembolsar al Banco
Central de Chile, en moneda divisionaria, a requerimiento de
éste, el todo o parte de los anticipos a que se refiere el articulo
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anterior, si éstos sobrepasaren al monto de los billetes no res-
catados.

ART. 4.°—Esta ley comenzari a regir desde su publicacién
en el «Diario Oficial>.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancionarlo;
por tanto promiilguese y llévese a efecto como ley de la Re-
publica.

Santiago, veinticinco de Junio de mil novecientos cuarenta
y seis —ALFREDO DUHALDE VASQUEZ.—PapLo Rawvigrez.



LEY N.- 8.515

Ministerio del Interior
Publicada en el <Diario Oficial- del 24 de Agosto de 1946

Autoriza al Presidente de la Repiblica para conceder anti-
cipos de sueldos al personal de Carabineros de Chile.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobaciton
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articuro 1."—Se autoriza al Presidente de la Repiblica
para conceder anticipos hasta de cuatro meses de sus actuales
sueldos bases al personal de Carabineros de Chile.

Se concede un plazo de sesenta dias, a contar desde la vi-
gencia de esta ley, para que el personal de Carabineros de Chile
pueda acogerse a estos beneficios. Los anticipos serin descon-
tados a partir del quinto mes de la fecha en que hubieren sido
concedidos v pagados dentro de un plazo de dieciocho meses,
en la forma en que determine el Reglamento respectivo.

AmT. 2.°—Se autoriza al Presidente de la Repiblica pa-
ra que contrate con el Banco Central de Chile préstamos
hasta por la suma de ochenta millones de pesos ($ £0.000.000),
a un interés no superior al cuatro por ciento anual, que serdn
pagados en un plazo no superior a dos afios a contar desde la
fecha de la contratacion de los empréstitos.



Los intereses que devenguen los préstamos que se contra-
ten con el Banco Central se cargardn a la mayor entrada que,
sobre lo calculado para el presente afo, arroje la Cuenta C-30,
Impuesto a la renta.

ART. 3.°—Esta ley regird desde la fecha de su publicacién
en el «Diario Oficial».

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo:
por tanto promiilguese y llévese a efecto como ley de la Re-
piiblica.

Santiago, veintitrés de Agosto de mil novecientos cuarenta
y seis,—ALFREDO DUHALDE V.—V. MEeriNo BIELICH.—
Luis ALamos Barros.



LEY N.- 8.516

Ministerio de Defensa Nacional
Publicada en el <Diario Oficial> del 24 de Agosto de 1946

Autoriza al Presidente de la Repiblica para conceder un
anticipo de sueldos al personal de planta v a jornal depen-
diente del Ministerio de Defensa Nacional.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

ArticuLo 1.°—Autorizase al Presidente de la Repiblica
para que pueda conceder un anticipo de cuatro mesea de sus
actuales sueldos bases al personal de planta y a jornal depen-
diente del Ministerio de Defensa Nacional.

Se concede un plazo de sesenta dias, a contar desde la vi-
gencia de esta ley, para que el personal de planta y a jornal de-
pendiente del Ministerio de Defensa Nacional pueda acogerse
a estos beneficios. Los anticipos serin descontados a partir del
quinto mes después de la fecha en que hubieren sido concedidos
y pagados dentro de un plazo de dieciocho meses, en la forma
en que lo establezca el Reglamento respectivo.

ART. 2.°—Autorizase al Presidente de la Repiblica pa-
ra que contrate con el Banco Central de C hile préstamos
hasta por la cantidad de ciento cuarenta millones de pesos
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($ 140.000.000), a un interés no superior al cuatro por ciento
anual, que ser4n pagados en un plazo no superior a dos afios a
contar desde la fecha de la contratacién de los empréstitos.

Los intereses que devenguen los préstamos que se contra-
ten con el Banco Central de Chile se cargardn a la mayor en-
trada que sobre lo calculado para el presente afio arroje la
Cuenta C-30, Impuesto a la renta.

ArT. 3.—Esta ley regird desde la fecha de su publicacién
en el «Diario Oficials.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por lo tanto, promulguese y llévese a efecto como ley de la
Repiiblica.

Santiago, veintitrés de Agosto de mil novecientos cuarenta
y seis.—ALFREDO DUHALDE V.—A. Carrasco C.—Luis
Aramos B.



LEY N.° 8.524

Ministerio del Interior
Publicada en el <Diario Oficial> del 31 de Agosto de 1946

Fija la planta y escala de grados y sueldos del personal de
la Direccién General de Investigaciones.

DisPosSICIONES PERTINENTES AL Banco CentRAL DE CHILE.

Articuro 17.—El gasto que importa la presente ley corres-
pondiente al afio 1945 se cubrird con la utilidad que resulte
como consecuencia de vender el Banco Central de Chile, al tipo
de disponibilidades propias, la cantidad de un millén doscientos
cincuenta mil délares (US$ 1.250.000) de los que ha adquirido
y adquiera en virtud de los incisos segundo y tercero del articulo
6.2 de la ley N.° 5.107 vy del articulo 17 de la ley N.° 5.185.

El Presidente de la Reptblica, en decreto firmado por el
Ministro de Hacienda, podrd autorizar al Banco Central de
Chile para vender desde luego la cantidad de divisas cuyo precio
total equivalga a la utilidad que, segiin el inciso anterior, perte-
necerd al Fisco. El precio total de estas divisas que se vendan
ingresara a arcas fiscales en pago de la utilidad antedicha.

El Banco Central de Chile elevar4 la estimacién en mone-
da corriente de los délares de la misma procedencia que queden
en su poder, después de efectuar las ventas autorizadas en el
inciso anterior. El alza en la estimacién de estos dlares serd
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exactamente igual a la cantidad de moneda corriente entre-
gada al Fisco de acuerdo con el inciso precedente.

Durante el afio 1946 el mayor gasto que signifique la apli-
cacién de esta ley se cargard a las mayores entradas que pro-
duzca la cuenta C-34 del Calculo de Entradas.



LEY N.° 8.569
Ministerio de Hacienda

Publicada en el <Diario Oficial: del 26 de Septiembre
de 1946

Crea la Caja Bancaria de Pensiones.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente
PROYECTO DE LEY:

Tituro I
Nombre, objeto, domicilio, plazo

Articuro 1.°—Créase con el nombre de Caja Bancaria de
Pensiones una corporacién con personalidad juridica, con el
objeto de proporcionar a sus imponentes el beneficio de la ju-
bilacién, de otorgar a quienes tengan derecho una pensién de
montepfo v de conceder los demés beneficios que determine
esta ley o que pueda resolver su Directorio de acuerdo con sus
atribuciones.

Art. 2.°—El domicilio de esta corporacién serd la ciu-
dad de Santiago.

ART. 3.>—La Caja Bancaria de Pensiones tendrd duraci_én
indefinida y estar4 sometida a la vigilancia de la Superin-

tendencia de Bancos.
6
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ArT. 4.0—Seran imponentes de la Caja Bancaria de Pen-
siones:

a) Los empleados de los Bancos comerciales e hipotecarios:

b) Las personas que presten servicios continuos a esos
Bancos sin tener el cardcter de empleados particulares. El Di-
rectorio de la Caja Bancaria de Pensiones queda facultado para
resolver, a solicitud del Banco o de la persona afectada, los ca-
sos de duda que la aplicacién de esta letra pueda ofrecer;

¢) Las personas que presten servicios a la Caja Bancaria
de Pensiones en algunas de las calidades a que se refieren las
letras a) y b), y

d) Las personas que presten servicios al Instituto de Cré-
dito Industrial en algunas de las calidades a que se refieren las
letrasa) y b).

El caricter de imponente de la Caja Bancaria de Pensiones
no alterara la condicién juridica que corresponda a estas per-
sonas, de acuerdo con el Codigo del Trabajo y otras leyes.

No obstante lo dispuesto en este articulo, no serdn impo-
nentes de la Caja Bancaria de Pensiones las personas que pres-
ten servicios a las instituciones mencionadas en el Articulo 75
de esta ley, salvo que ocurra alguno de los casos que contempla
esa disposicion.

ARrt. 5.°—Las personas que se retiren del servicio de las
instituciones mencionadas en el Art. 4.7, sin disfrutar de la ju-
bilacién o indemnizacién por afios de servicios que contempla
esta ley, podran continuar como imponentes voluntarios de la
Caja Bancaria de Pensiones.

Para gozar de este beneficio, estas personas deberian haber
sido imponentes de la Caja por un plazo no inferior a cinco afios.
Esta condicién no se aplicara a quienes sean imponentes funda-
dores de la Caja.

Las personas que deseen mantenerse en calidad de impo-
nentes voluntarios de la Caja quedardn obligadas a hacer las
imposiciones que consulta esta ley para empleados y emplea-
dores, a base de la remuneracién mensual que declaren al soli-
citar este beneficio, la que no podré sersuperior al término
medio de las remuneraciones que hayan recibido de la institu-
cibn o instituciones respectivas durante los dos @ltimos afios.
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Tiruro 11

Directorio, Presidente, Gerente, Junta General, Atribu-
ciones

Art. 6."—La Caja seri administrada por un Directorio
formado por:

a) Dos personas que desempefien los cargos de directores
de distintos bancos nacionales y que no tengan la calidad de
imponentes de la Caja;

b) Dos personas que sean Gerente o Subgerente de distin-
tos Bancos nacionales y que no desempefien sus funciones en
algunos de los Bancos nacionales a que pertenezcan los direc-
tores a que se refiere la letra a); una de estas personas podri
ser jefe de seccién con mas de 25 afios de servicios, en el caso
a que se refiere la letra ) del inciso segundo del articulo 8.2;

¢) Una persona que sea Gerente o Subgerente de un Banco
extranjero;

d) Tres personas que presten sus servicios en alguna ins-
tituci6én imponente de la Caja y que no sean Directores, Geren-
tes o Subgerentes, y

€) Una persona que sea empleado jubilado de alguna ins-
titucién imponente de la Caja.

ART. 7.°—Los directores durarin en funciones tres afios.

Las personas que ocupen los cargos de directores podrin
ser reelegidas.

En caso de vacancia de algunos de los cargos de director, la
persona que resulte elegida para sucederle desempenard sus
funciones por el tiempo que falte para completar el periodo de
su antecesor.

Si por cualquiera causa no se hubiera elegido oportuna-
mente a algin miembro del Directorio, continuard en sus fun-
ciones la persona que desempeiie el cargo hasta que se proceda
a la eleccién de reemplazante.

ART. 8.>—Los directores a que se refiere la letra a) del
Art. 6.° seran elegidos por los Presidentes de los Consejos ©
Directorios de las instituciones nacionales imponentes de la
Caja.
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Los directores a que se refiere la letra ) del mismo articulo
serén elegidos en la siguiente forma:

@) Uno por los Gerentes y Subgerentes de los Bancos na-
cionales, y

b) Uno por los delegados del personal de las oficinas ma-
trices de las instituciones imponentes, Este cargo podra recaer,
también, en un jefe de seccién con veinte y cinco o més afios de
servicios.

Art. 9.°—EIl director a que se refiere la letra ¢) del Art,
6.0 sera elegido por las personas que ocupen los cargos mencio-
nados en esa disposicion.

Art. 10.—Los directores a que se refiere la letra d) del
Art, 6.° serén elegidos por los delegados del personal de las ofi-
cinas matrices de las instituciones imponentes.

Art. 11.—El director a que se refiere la letra e) del Art.
6.° serd elepido por votacién directa entre las personas que
tengan la calidad de jubilados de la Caja. Este director sblo sera
designado cuando el nimero de personas jubiladas por la Caja
sea suUperior a cien.

Art. 12.—La Comisién Especial a que se refiere el Art. 1.©
transitorio de esta ley dictard el Reglamento a que se sujetara
la eleccién de los directores a que se refiere el Art. 6.°. Este
Reglamento sblo podrd ser modificado por el Directorio de la
Caja con el acuerdo de seis de sus miembros.

ART. 13.—El quérum para celebrar sesi6n serd de cinco
directores. Los acuerdos se tomarin por mayorfa absoluta de
votos, salvo aquellos que requieran, de acuerdo con esta ley,
una mayorfa especial.

Art. 14 —El Directorio elegira de su seno en una sola vo-
tacién unipersonal a un Presidente y un Vicepresidente, que
lo serén de la Caja Bancaria de Pensiones.

El Presidente y el Vicepresidente durardn dos afos en el
desempeifio de sus cargos y podrén ser reelegidos.

El Presidente tendr4 voto decisivo en caso de empate.

El Vicepresidente reemplazara al Presidente con iguales
facultades en casos de ausencia.

ART. 15.—Son atribuciones del Directorio:

a) Designar al Gerente y a los funcionarios que sean nece-
sarios para la marcha de la Caja, fijar sus remuneraciones y
facultades y removerlos si lo estima necesario;



b) Comprar, vender, permutar, ceder, arrendar, subarren-
dar toda clase de bienes;

¢} Dar y tomar dinero, con o sin intereses;

d) Constituir y aceptar prendas, hipotecas y fianzas:

¢) Posponer, alzar y cancelar prendas e hipotecas:

f) Renunciar a toda clase de acciones;

g) Cobrar y percibir judicial o extrajudicialmente cuanto se
adeude a la Caja y otorgar los recibos y finiquitos que sean
necesarios;

i) Transigir;

1) Celebrar contratos de cuentas corrientes bancarias de
depbsitos o de créditos.

7) Girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y cancelar
cheques o letras de cambio, pagarés y cualquier documento a
la orden;

k) Celebrar contratos de sociedad;

1) Aceptar o rechazar herencias, legados y donaciones;

m) Solicitar posesiones efectivas y tramitarlas;

n) Designar jueces érbitros;

#) Conferir mandatos judiciales con las facultades ordina-
rias y con las especiales de desistirse en primera instancia de la
accion deducida, aceptar la demanda contraria, deferir el jura-
mento decisorio, aceptar su delacién, absolver posiciones, re-
nunciar los recursos o los términos legales, transigir, compro-
meter, otorgar a los 4rbitros facultades de arbitradores, aprobar
conyenios y percibir;

0) Conferir y revocar mandatos generales o especiales con
facultad de delegarlos;

p) Depasitar;

q) Contratar préstamos;

r) Contratar seguros;

5) Y, en general, todas aquellas facultades conducentes a
la administraci6n vy disposicién de los bienes de la Caja.

ART. 16.—La representacién judicial y extrajudicial de la
Caja corresponder4 conjuntamente al Presidente y al Gerente.
El Presidente podré ser reemplazado por el Vicepfe?idemf y el
Gerente por el funcionario que designe el Directorio.

Con acuerdo especial del Directorio, adoptado con la con-
currencia de cinco miembros a lo menos, el Presidente y el Ge-
rente podran delegar sus facultades en otra u otras personas.



Igual concurrencia ser necesaria para que el Directorio pueda
comprar, vender, permutar bienes raices; hipotecar, transigir,
renunciar acciones o derechos, celebrar contratos de sociedad
v aceptar la demanda contraria.

Art. 17.—El Directorio con el voto uniforme de seis de
sus miembros a lo menos, podré dictar los reglamentos que es-
time necesarios para el funcionamiento de la Caja y en igual
forma modificarlos, previa citacién a una sesién especial para
tal objeto.

Art. 18.—Se llevara un Libro de Actas de las sesiones que
celebre el Directorio. Los directores son solidariamente respon-
sables de los acuerdos a que hayan concurrido con su voto.

ART. 19.—El Gerente de la Caja sera el Secretario del Di-
rectorio; tendrd las facultades que éste le otorgue, y asistird a
sus sesiones con derecho a voz.

Art. 20.—El Directorio ordenard practicar un Balance
General de las operaciones de la Caja, al 31 de diciembre de
cada afio.

Art. 21.—El Directorio citari en el mes de Enero de cada
afio a los imponentes de la Caja a una Junta General, con el
objeto de darles a conocer el Balance de las operaciones de la
Instituci6n.

La Junta General de imponentes sera presidida por el
Presidente de la Caja o por quien lo subrogue.

Los imponentes podran hacer las observaciones que les
merezca la marcha de la Institucién, las que serin sometidas
a la consideracion del Directorio en la primera reunién que
celebre,

Se levantard acta de cada Junta General de imponentes,
la que serd firmada por el Presidente y por tres asistentes de-
signados especialmente en esa reunitn.

Art. 22.—El Directorio celebrar4 sesién una vez al mes a
lo menos. Y también, cada vez que lo cite el Presidente o lo
soliciten tres directores por lo menos.

ART. 23.—Los directores gozarin de una remuneracién por
cada sesién a que asistan, la que en ningtin caso podrd ser
superior, para cada uno, de 15.000 pesos anuales.
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Tituro 111

Fondo de Retiro, Fondo de Jubilacién, Montepio o
Indemnizaci6n, Fondo de Ahorros, Fondo Extraordinario
de Pensiones, Fondo de Solidaridad,

Arr. 24.—El Fondo de Retiro de los imponentes se formara
con las siguientes imposiciones:

a) De cargo a los imponentes; ,

1) Con el 5% de los sueldos, salarios, honorarios fijos, co-
misiones y gratificaciones que perciban, y

2) Con la diferencia del primer mes de sueldo, salario u
honorario fijo, cada vez que el imponente recibiere mayor emo-
lumento.

b) De cargo al empleador;

El 5% de los sueldos, salarios, honorarios fijos, comisiones
v gratificaciones establecidas en el Cédigo del Trabajo, que
pague a los imponentes.

A este Fondo de Retiro ingresardn los recursos a que se
refieren los articulos 65, 66 y 67.

ARrT. 25.—Las imposiciones que forman el Fondo de Re-
tiro se contabilizarin a nombre de los imponentes en cuentas
individuales, y serin inembargables.

El Directorio resolverd oportunamente el tipo de interés
que se aplicard para capitalizar semestralmente el Fondo de
Retiro.

Arrt. 26.—El Fondo de Jubilacién, Montepio e Indemniza-
cién se formari con las siguientes imposiciones:

1) Con el 5%, de los sueldos, salarios, honorarios fijos, co-
misiones y gratificaciones que perciban los imponentes, aportes
que serin de su cargo;

2) Con el 129, de los sueldos, salarios, honorarios fijos,
comisiones y gratificaciones establecidas en el Cédigo del Tra-
bajo que perciban los imponentes, aportes que serdn de cargo
del empleador; y

3) Con las multas que aplique la Superintendencia de
Bancos a las instituciones sometidas a su fiscalizacion; ]

4) Con el producto de la venta de sus archivos que realicen
las instituciones imponentes.



5) Con las utilidades que arroje el Balance anual de las
operaciones de la Caja; )

6) Con el 5% de las pensiones de jubilacién y montepio
que pague la Caja, porcentaje que serd de cargo de los bene-
ficiarios de dichas pensiones;

7) Con los sobrantes de caja de las instituciones imponentes
no reclamados después del plazo de dos afios.

ART. 27.—Los aportes que forman el Fondo de Jubilacién,
Montepfo e Indemnizacién constituiran un Fondo Comfin y los
imponentes no tendrén ningtin derecho de propiedad sobre este
Fondo.

ARrT. 28 —El Fondo de Ahorros se formara con los aportes
voluntarios de los imponentes o jubilados de la Caja, los que
se contabilizarin en cuentas individuales.

El Directorio fijar4 las condiciones de plazo o interés, que
regirdn este Fondo de Ahorros.

Los fondos de ahorros serdn inembargables hasta concu-
rrencia de cincuenta mil pesos, salvo que se trate de pagar pen-
siones alimenticias establecidas por resolucién judicial ejecu-
toriada.

La entrega de los fondos de ahorros, hasta por la suma de
tres mil pesos, podré ser efectuada por la Caja a los herederos
del imponente fallecido sin exigirle la posesién efectiva.

Art. 29. —FEl Fondo Extraordinario de Pensiones se for-
mard con el aporte de hasta un cuarto por ciento semestral que
deberdn hacer los Bancos imponentes sobre el promedio de los
depbsitos a menos de treinta dfas o saldos acreedores en mone-
da corriente mantenidos en cuenta corriente bancaria.

El promedio se calcular4 a base de las cifras que indiquen
los Estados de Situacién vy los Balances presentados a la Super-
intendencia de Bancos.

Los Bancos Hipotecarios y el Instituta de Crédito Indus-
trial, en sustitucién de la obligacién anterior, deberin entregar
a la Caja Bancaria de Pensiones hasta un nueve por ciento de
las sumas que semestralmente paguen a su personal por con-
cepto de sueldos, salarios, honorarios fijos, comisiones y grati-
ficaciones establecidos en el Cédigo del Trabajo.

El Directorio de la Caja fijar4 semestralmente los porcen-
tajes que deben entregarle las instituciones a que se refiere este
articulo, los que regirdn para el semestre siguiente.



El Fondo Extraordinario de Pensiones serd comiin y ser-
vira para financiar, en la parte que corresponda, los compromi-
sos consultados en los articulos 62, 63, 64, 71 v articule 4.0
transitorio.

Art. 30.—El Fondo de Solidaridad se formar con Ja im-
posicién del 1% sobre los sueldos, salarios, honorarios fijos, co-
misiones y gratificaciones, de cargo del empleado.

Este fondo se contabilizard en una cuenta comfin e inde-
pendiente de los otros fondos de la Caja y estara destinado a
conceder los subsidios que se sefialan en el articulo 53.

TituLo IV
Beneficios

Art. 31.—Los imponentes podrin disponer de su Fondo
de Retiro, para:

a) Adquirir propiedades urbanas o rurales;

b) Edificar, reparar o mejorar propiedades urbanas o rura-
les, que les pertenezcan en todo o en parte;

¢) Pagar saldos de precios o deudas hipotecarias de propie-
dades urbanas o rurales, que les pertenezcan, en todo o en
parte.

El Directorio de la Caja reglamentard las condiciones a
que estar4 sometida la aplicacién de este articulo.

En los casos en que el imponente deba reintegrar fondos
de retiro, deber4 hacerlo con los intereses que se habrian acu-
mulado si no se hubiere hecho uso de los fondos.

ART. 32.—Tendréin derecho a exigir la entrega del Fondo
de Retiro, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 34:

a) Los imponentes, cuando cumplan cincuenta afios de
edad o treinta afios de servicios efectivos;

b) Los imponentes que perdieren tal calidad y que dentro
del plazo de dos afios, contados desde la terminacién de los ser-
vicios, no los readquirieren y no llegaren nuevamente a ser
empleados; "

¢) Los imponentes que se acojan al beneficio de jublilanén;

d) El conyuge o los herederos del imponente fallecido que
no hubiere dejado derecho a montepio. En caso de sucesién



abintestato, a falta de descendientes, ascendientes o colatera-
les legftimos; hijos naturales o adoptivos; padres o hermanos
naturales y conyuge sobreviviente, los fondos del imponente
fallecido ingresarén al Fondo Comtin de Jubilacién, Montepio,
¢ Indemnizacidon.

ART. 33.—Si un imponente dejare de serlo y dentro del
plazo de dos afos a que se refiere la letra b), del articulo an-
terior, readquiriese la calidad de empleado, deberé solicitar el
traspaso de sus fondos de retiro a la nueva institucién de pre-
visién a que pertenezca.

ArT. 34.—El imponente que hubiere usado el total o parte
de sus fondos de retiro en el ejercicio de cualquiera de los dere-
chos sefialados en los articulos anteriores, sufrird una rebaja de
su pensi6n de jubilacién o montepfo anual equivalente a la suma
que corresponda, de considerar las cantidades usadas o retiradas
como parte del capital constitutivo de la pensién total.

El imponente que cediere sus fondos de retiro al fondo de
jubilacién, montepio o indemnizacién, no sufrird la rebaja a
que se refiere el inciso anterior.

ArT. 35.—Los imponentes que tengan trece afios 0 mas
de imposiciones en la Caja, y que dejen de prestar servicios,
tendran derecho a gozar de una pensién de jubilacién equiva-
lente a tantas treinta y cinco avas partes de su sueldo base,
cuantos sean sus afios de imposiciones, siempre que concurra
cualesquiera de las siguientes circunstancias:

a) Haber cumplido cincuenta y cinco afios de edad;

b) Encontrarse invalido, y

¢) Haber cesado sus servicios por voluntad del empleador.

ARrT. 36.—Los imponentes que tengan veinte y cuatro
0 mds afios de imposiciones a la Caja, podran gozar de la
pensién de jubilacién que les corresponda, en la proparcién
contemplada en el articulo anterior, cuando se retiren del ser-
vicio, sin que sea necesario que justifiquen la existencia de al-
gunas de las condiciones a que se refiere el articulo precedente.

ART. 37.—Si un imponente se invalidare a causa o con
ocasién de su trabajo, tendrd derecho a gozar de una pensién de
jubilacién en la forma establecida en el articulo 33, cualquiera
que sea el niimero de sus afos de imposiciones.

En este caso la pensién de jubilacién, no podra ser inferior
al sueldo vital de la ciudad de Santiago. Dicha pensién se au-
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mentara en un l:llez_ por mep_tn siel imponente tuviere chnyuge,
y en un diez por ciento adicional por cada uno de sus hijos me-
nores legitimos, adoptivos y naturales,

- ART. 38.—Se ?ntende'ré .por'sueldu base, para los efectos del
cilculo de la pensi6n de jublla?m(m, montepfo o indemnizacién,
la suma que r_esulte como término medio de los sueldos, salarios,
_honoranas fijos, comisiones y gratificaciones, percibidas por el
imponente en los Gltimos treinta y seis meses servidos y sobre
los f:uales se haya‘n hecho imposiciones. Con todo el monto
liquido de la pensién mensual de jubilacién que reciba un im-
ponente, con cargo a los fondos que indica el articulo 26, no
podrd exceder del equivalente a doce sueldos vitales, fijados
para la comuna de Santiago.

ARrT. 39.—Se computard como tiempo servido, para los
efectos de la pensién de jubilacién, los afios completos de im-
posiciones y la fraccién superior a seis meses.

ART. 40.—Al fallecer un imponente en servicio o un jubila-
do, tendrén derecho a una pensién de montepio, su cényuge no
divorciado perpetuamente y sus hijos menores solteros, legfti-
mos, adoptives vy naturales.

Art. 41. La pensién de montepio serd igual al setenta y
cinco por ciento de la pensién de jubilacién que le hubiere co-
rrespondido al imponente fallecido o de la que gozaba el ju-
bilado.

ARrT. 42.—5] falleciere el conyuge sobreviviente o contrajere
nuevas nupcias, la pensi6n de montepfo correspondera a los
hijos que refinan las condiciones indicadas en esta ley.

ArT. 43.—Si alguno de los beneficiarios dejare de tener
derecho a montepio, la pensién acrecerd a los restantes.

ART. 44 —Los hijos legitimos, adoptivos y naturales sal-
teros tendran derecho a montepfo hasta la edad de 25 afios, si
acreditan fehacientemente ante la Caja ser estudiantes de un
establecimiento universitario o de ensefianza especial.

El Directorio calificar, en cada caso, el cumplimiento de
esas condiciones por los interesados.

ART. 45.—Si el empleado en servicio o el jubilado falleciere
sin dejar cényuge o hijos con derecho a montepio, gozarin de
este beneficio sus padres legitimos, si viven preferentemente a
sus expensas. El Directorio calificaré, en cada caso, el cumpli-
miento de esa condicién.
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ART. 46—Los imponentes que se retiren del servicio sin
gozar de una pensidn de jubilacién, recibirin una indemniza-
cién equivalente al diez por ciento de su sueldo base anual, por
cada afio de imposiciones que tuvieren en la Caja.

Art. 47—El pago de la indemnizacién establecida en el
articulo precedente, extingue todo derecho a las pensiones de
jubilacién o montepio, contempladas en este titulo. Sin embar-
go, el imponente que tuviere més de treinta y cinco afios de
imposiciones gozara de una indemnizacién cuando jubile, cuyo
calculo se hara de acuerdo con el articulo 46, a base de los afios
de imposiciones que excedan de este niimero.

ART. 48.—En caso de fallecimiento del imponente, el cén-
yuge sobreviviente o, subsidiariamente, los hijos menores sol-
teros, legitimos, naturales v adoptivos, tendrin derecho a gozar
de los beneficios consultados en los articulos 46 y 47.

ARrT. 49.—La Caja podré conceder a sus imponentes prés-
tamos con garantia hipotecaria para los mismos objetivos
sefialados en el articulo 31.

Estos préstamos deberin ser pagados integramente a la
Caja Bancaria de Pensiones, por el imponente que transfiera la
propiedad adquirida por su intermedio.

El Directorio determinari las demas condiciones a que se
sujetardn estos préstamos.

La Caja de Crédito Hipotecario conceder4, para los objetos
de las letras a) y &) del articulo 31, a solicitud de los imponentes
de la Caja Bancaria de Pensiones, autorizados por ésta, prés-
tamos en letras hipotecarias hasta por el cincuenta por ciento
del valor del bien rafz que se ofrezca en garantia.

Asimismo, la Caja Hipotecaria podra otorgar préstamos
en dinero a los imponentes de la Caja Bancaria de Pensiones
hasta por el veinticinco por ciento del valor del bien rafz que
ofrezcan en garantia.

Estos préstamos se concederan de acuerdo con las disposi-
siones de la Ley Orgénica de la Institucién y sus Reglamentos.

La Caja Bancaria de Pensiones queda autorizada para dis-
poner que el empleador descuente de los sueldos de los deudores
el servicio de las respectivas obligaciones hipotecarias, en su
favor, o en favor de la Caja de Crédito Hipotecario, como, asi-
mismo, de las contribuciones de bienes raices, seguros y demés
servicios inherentes a las deudas hipotecarias.



ARrt. 50.—Los imponentes podréin solicitar préstamos para
atender necesidades debidamente comprobadas, cuyo monto
no podra ser superior a la mitad de los fondos de retiro que
tengan acumulados.

Estos préstamos no tendrin un plazo superior a cinco
afios, y sus deméis condiciones serén fijadas por el Directorio,

TitvLo V
Otros beneficios

ART. 51.—La Caja podra establecer en favor de las personas
afectas a esta ley los siguientes beneficios:

a) Seguro contra incendio o destruccién de bienes rafces,
con inclusién de los que sean de propiedad de la misma Caja;

b) Seguro de desgravamen de bienes raices;

¢) Seguro de fianza para el desempefio de sus empleos;

d) Seguro de vida;

¢) Seguro contra accidentes del transito o del trabajo;

f) Seguro contra hurto o robo;

¢) Reseguros que correspondan a los riesgos que la Caja
tome sobre si, de acuerdo con las letras anteriores;

) Auxilio pecuniario en caso de enfermedad o maternidad;

i) Ayuda pecuniaria para financiar gastos de asistencia mé-
dica, dental, farmacéutica y hospitalaria;

7) Ayuda pecuniaria en caso de muerte, mediante el pago
de determinada cuota mortuoria, ¥

%) Cualquier otro beneficio que represente una ventaja
para sus imponentes.

ART. 52.—EI establecimiento de los beneficios enumerados
en el articulo anterior v su reglamentaci6n serin resueltos con
el voto de seis directores a lo menos.

ART. 53—FE! Fondo de Solidaridad estard destinado a
conceder subsidio para los siguientes fines: _

a) Para los gastos que demande al empleado el nacimiento
de un hijo, y g

b) Para los gastos que demande al empleado la c_:ducamf:n
de sus hijos en planteles de instruccién comercial, industrial
agricola y de arte u oficios del Estado.



ArT. 54.—FEl subsidio de nacimiento se pagar a la madre
del recién nacido, y para ello bastard que se acrediten las cir-
cunstancias signientes:

a) El hecho del nacimiento, mediante el certificado corres-
pondiente de la Oficina del Registro Civil, y

b) Que el padre o la madre posean la calidad de imponentes
de la Caja Bancaria de Pensiones.

E! reglamento determinara los procedimientos del caso
para efectuar la entrega o pago efectivo del subsidio.

Art. 55.—El subsidio de educacién se concederd mediante
el otorgamiento de becas a favor de los hijos a que se refiere la
letra ) del articulo 53.

ArT. 56.—El Directorio fijard anualmente el monto del
subsidio de nacimiento y el ntimero de las becas que la Caja
pueda proporcionar.

ARrT. 57.—Los beneficios sefialados en los articulos 53 al 56
regirdn desde la promulgacién de esta ley.

Art. 58.—La Caja proporcionard a sus imponentes los
servicios de Medicina Preventiva establecidos en la ley N.°
6.174 y les otorgara la asignacién familiar y el auxilio de cesan-
tia consultados en la ley N.° 7.295, beneficios y servicios que
deberd establecer en condiciones no inferiores a los que propor-
cione la Caja de Prevision de Empleados Particulares.

La Caja Bancaria de Pensiones contratard con el Servicio
Médico Nacional de Empleados los exdmenes de salud.

Seran aplicables a la Caja Bancaria de Pensiones, a sus im-
ponentes y a los empleadores respectivos, las disposiciones es-
tablecidas en las leyes Nos. 6.174 y 7.295 que sean pertinentes.

Art. 59.—Los nuevos beneficios que leyes posteriores pue-
dan otorgar a personas cuya calidad juridica sea igual a la de
los imponentes de la Caja Bancaria de Pensiones, debera otor-
garlos esta institucién en conformidad a lo que ordenen esas
leyes, disponiendo la Caja Bancaria de Pensiones, en tales casos
de los recursos que esas leyes sefialen para proporcionar los
nuevos beneficios.
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Titvro VI

Rescate de pensiones de jubilacién. Abono ¥ reconoci-
miento de afios de servicio. Reajuste de pensiones,

Arr. 60.—La Caja, a solicitud de un imponente jubilado,
podré rescatar la pensién de jubilacién que le hubiere corres-
pondido, entregandole su valor actual de acuerdo con el cileulo
actuarial que se realice en cada caso con ese objeto.

La Caja no podrd acordar el rescate de una pensién de
jubilacién si el solicitante tiene personas con derecho a gozar
de una pensién de montepfo de acuerdo con esta ley.

El rescate de una pensién de jubilacién extingue todos los
derechos que concede esta ley a sus imponentes.

ART. 61.—Los empleadores podrén abonar afios de servi-
cios a los imponentes, pero en tal caso dichos empleados deberan
enterar o garantizar el capital necesario, a favor de la Caja,
de acuerdo con lo que determine el actuario de la institucién.

ArT. 62.—La Caja reajustard cada dos afios calendario las
pensiones de jubilacién y de montepio, siempre que el sueldo
vital fijado a los empleados particulares en la ciudad de San-
tiago haya sido aumentado en comparacién con el que regfa al
iniciarse el periodo de dos afios respectivos.

El reajuste de esas pensiones se basard en el porcentaje
en que haya aumentado el sueldo vital en el periodo compren-
dido por los dos afios anteriores, aplicAndose a lo menos la si-
guiente escala sobre la base del sueldo vital vigente al iniciarse
dicho periodo:

a) La parte de esas pensiones que no exceda de dos sueldos
vitales serd aumentada en dicho porcentaje;

b) La parte de esas pensiones que exceda de dos sueldos
vitales y no sea superior a cuatro sueldos vitales, serd aumen-
tada en la mitad de dicho porcentaje, y

¢) La parte de esas pensiones que exceda de cuatro sueld.os
vitales ser4 aumentada en la cuarta parte de dicho pcn:en'ta]e.

ART. 63.—Para tener derecho al reajuste de las pensiones
contempladas en el artfculo 62, ser4 necesario que el beneficiario
haya gozado de la pensién respectiva durante dos afos por lo
menos.



En todo caso, el reajuste de pensiones se producira en forma
general para todos los beneficiarios que tengan tal derecho,
cuando se cumplan los perfodos de dos afos a que se refiere el
artfculo 62, y, en consecuencia, nadie podré solicitar de la Caja
en otra época el reajuste particular de su pensi6n.

ArT. 64,—El valor a que asciende el reajuste de pensiones
se cargara al Fondo creado por el articulo 26 y al <Fondo Ex-
traordinario de Pensiones:, consultado en el articulo 29, en la
proporcitn. que acuerde el Directorio.

Art. 65—La Caja de Empleados Particulares, los orga-
nismos auxiliares de prevision y otras cajas de previsién que
tengan depositados fondos de retiro de indemnizacién por anos
de servicios u otros fondos obligatorios, pertenecientes a per-
sonas que ingresen como imponentes de la Caja Bancaria de
Pensiones, tendran la obligacién de traspasarlos, dentro del plazo
de seis meses, a esta fltima institucién, la que los ingresara en
el fondo individual de retiro del imponente.

ART. 66.—Si un imponente hubiere invertido o retirado
total o parcialmente los fondos a que se refiere el articulo an-
terior, la institucién respectiva sélo traspasara el saldo que hu-
biere, debiendo ceder a la Caja Bancaria de Pensiones todos los
derechos y acciones que tuviere para exigir el reintegro de los
fondoes invertidos con los intereses correspondientes.

ArTr. 67.—El imponente que se encuentre en la situacidn
a que se refiere el articulo anterior, deberd contraer la corres-
pondiente obligacién de reintegro a favor de su fondo individual
de retiro.

El Directorio determinard el tipo de interés que regird
para el cumplimento de estas obligaciones.

ART. 68.—La Caja reconocera tantos afios de servicios a
las personas que ingresen en calidad de imponentes, y que tu-
vieren fondos en otras instituciones de previsi6n, como lo per-
mita el monto de los Fondos de Retiro de Indemnizacién por
afios de servicios y otros fondos que traspasen a esta instituci6n.
El cilculo respectivo lo har4 el actuario de la Caja tomando
como base:

a) El monto de los fondos traspasados:

- b) El promedio de la renta, por concepto de sueldos, sala-
rios, honorarios fijos, comisiones y gratificaciones de que haya



gozado el imponente en los dltimos cinco afios trabajados o en
el tiempo efectivamente servido si fuere menor de cinco afios, y
¢) La suma de las imposiciones que hubieren debido ha-
cerse de acuerdo con el articulo 26, Nos. 1.° y 2.2, calculadas a
base del promedio de rentas a que se refiere la letra anterior.

ART. 69.—Sin perjuicio de lo establecido en los articules 65
a 68, el empleador estaré obligado a concurrir al financiamiento
del reconocimiento de afios de servicios a los empleados que hu-
bieren prestado, hasta la vigencia de esta ley, servicios efectivos
a las diversas instituciones a que se refiere la misma, en el pais
o en el extranjero, durante quince afios a lo menos.

El reconocimiento se hard de acuerdo con la siguiente
escala:

a) Treinta por ciento del tiempo servido hasta la referida
fecha si el empleado tuviere sesenta o mas afos de edad;

&) Veinte por ciento del tiempo servido hasta la referida
fecha si el empleado tuviere menos de sesenta afios, pero cin-
cuenta y cinco afios a lo menos;

¢) Diez por ciento del tiempo servido hasta la referida fe-
cha si el empleado tuviere menos de cincuenta y cinco afios
pero cincuenta a lo menos.

ART. 70.—El reconocimiento de los afios de servicios a que
se refiere el articulo anterior se financiard:

a) Por parte del empleado, reconociendo a favor de la Caja
una obligacion por un monto equivalente a tantos afios de las
imposiciones consultadas en el artfculo 26, N.° 1, como afios de
servicios se le reconozcan.

Si el empleado no pudiera entregar este capital, se obligara
a ingresar a la Caja anualmente las sumas que correspondan
actuarialmente.

Si el empleado no diere cumplimiento a las obligaciones
que le impone este inciso, la pensién se rebajaré en la forma
que corresponda.

b) Por parte del empleador, entregando a la Caja una suma
equivalente a tantos afios de las imposiciones consultadas en el
articulo 26, N.° 2, como afios de servicios haya debido reconocer
al empleado, u obligdndose a entregar anualmente a la Caja
las sumas que correspondan actuarialmente.

Los intereses de las obligaciones de empleados y empleado-
res a que se refieren las letras @) y b) de este articulo, se fijardn

7



por el Directorio a tipos no superiores a seis por ciento ni infe-
riores a tres por ciento anuales.

El reconocimiento de afios de servicios no podrd exceder
en ningiin caso, a los anos que el interesado compruebe haber
prestado efectivamente en el pais o en el extranjero a las diver-
sas instituciones a que se refiere esta ley, sin perjuicio de los
abonos a que se refiere el articulo 61.

ART. 71.—Sin perjuicio de lo establecido en los articulos
34 y 66 a 69, los imponentes que cumplieren treinta y cinco
afios completos de servicios prestados a una o més de las
instituciones a que se refiere esta ley, tendrin derecho a ju-
bilar con una pensién igual al sueldo base de que estin dis-
frutando, siempre que hayan cumplido dos afios como imponen-
tes de la Caja y con la limitacién establecida en el articulo 38,

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso anterior, la Caja
reconocerd a los imponentes que cumplan con las condiciones
senaladas, el ntimero de afios de servicios que falte para enterar
treinta y cinco afos, ¥ que no les haya resultado reconocido con
la aplicacién de los articulos 61 y 66 a 69.

El financiamiento del reconocimiento de afios de servicios

de que trata este articulo, serd cubierto con el Fondo Extraordi-
nario de Pensiines.

Tiruro VII
Disposiciones generales

Art. 72.—Ninguna persona podré ser a la vez beneficiario
de pensién de jubilacién de la Caja Bancaria de Pensiones v
empleado en servicio de Bancos en general, a menos que la su-
ma que perciba por amhbos conceptos sea inferior a cuatro sueldos
vitales de la comuna de Santiago.

AP-:E- 73.—Los directores y empleados que ejecuten actos
cantn:ar:os a esta ley, serdn solidariamente responsables de las
pérdidas y perjuicios que ellos irroguen a la Caja, no obstante
la responsabilidad penal que pudiere afectarles.

ART. 74.—Las disposiciones de esta ley, sin perjuicio de
lo dlspu_esta en el articulo siguiente, se aplicardn a la Superin-
tendencia de Bancos, al Baneo Central de Chile, a la Caja Na-



cional de Ahvorms. a la Caja de Crédito Hipotecario, a los Ban-
cos (_3omerczales. a los Bancos Hipotecarios, al Instituto de
Crédito Industrial y a la Caja Bancaria de Pensiones, y, ademds,
a todas las personas que presten servicios a estas instituciones,
o en aquella reparticién.

Anrt. 75.—Los empleados de la Superintendencia de Bancos,
del Banco Central de Chile, del Banco de Chile, de la Caja de
Crédito Hipotecario y de la Caja Nacional de Ahorros, conser-
varan el régimen de previsién, jubilacién, montepio y otros
beneficios de que actualmente gozan, y continuarin sometidos a
las disposiciones de los estatutos de los organismos auxiliares
de previsibn establecidos por esas instituciones con tales ob-
jetivos y de los cuales son imponentes.

Los organismos antes mencionados conservardn su orga-
nizacién propia mientras otorguen los beneficios consultados en
esta ley, y su fiscalizacién se sujetard a lo dispuesto en el ar-
ticulo 3.0

Los beneficios que concede esta ley y los que concedieren
leyes posteriores a los empleados de bancos, se entenderan incor-
porados a los estatutos por que se rigen dichos organismos auxi-
liares de prevision. Serdn de cargo de estos organismos auxi-
liares, o de los empleadores, en los casos no previstos en los
estatutos de dichos organismos, la atenciéon de los mayores
desembolsos que se originen.

Mientras subsistan estos organismos independientemente,
no serdn aplicables a la Superintendencia de Bancos, al Banco
Central de Chile, al Banco de Chile, a la Caja de Crédito Hipo-
tecario v a la Caja Nacional de Ahorros, las disposiciones de los
articulos 24 y 26, en la parte pertinente.

Las instituciones anteriormente individualizadas, aportarén
a sus respectivos organismos de prevision los mismos recursos
indicados en el articulo 29, debiendo aplicarse en cada oportu-
nidad los mismes porcentajes que rijan para la Caja Bancaria
de Pensiones.

Si los organismos a que se refiere este articulo no pudieren
o no desearen continuar otorgando los beneficios fundamentales
que deben conceder a sus empleados, todos sus imponentes in-
gresaran a la Caja Bancaria de Pensiones.

El ingreso de estos imponentes y el traspaso del activo ¥
pasivo se efectuardn de acuerdo con el convenio que celebre la
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Caja Bancaria de Pensiones con el organismo respectivo, cuya
existencia termina.

ART. 76.—Los organismos de previsién, distintos de los
citados en al articulo 75, que hayan organizado los Bancos Hi-
potecarios o Comerciales, y cuyos imponentes de_ban ser en lo
sucesivo imponentes de la Caja Bancaria de Pensiones, estarin
obligados a traspasar su activo y pasivo a esta Caja, de acuerdo
con el convenio que celebren entre si.

Hecho el traspaso, terminar& la existencia legal de esos
Organismos.

ART. 77.—Los imponentes cuyos inmuebles estuvieren hi-
potecados a favor de la Caja en garantia de préstamos autoriza-
dos por esta ley, tendran derecho, para los efectos de los impues-
tos y contribuciones que se aplican sobre los bienes raices, a
que se les rebaje el impuesto o contribucién correspondiente al
saldo adeudado, siempre que éste no exceda al cuarenta por
ciento del respectivo avalio o hasta concurrencia de dicho cua-
renta por ciento, en caso contrario.

Para los fines expresados en el articulo anterior, las fraccio-
nes de cien pesos se estimarin como enteros en los saldos adeu-
dados.

El gerente de la Caja enviard a la Direccién General de
Impuestos Internos, en la forma y fecha en que ésta lo determine,
los datos necesarios para hacer efectivos los descuentos de los
saldos hipotecarios.

Las infracciones a las disposiciones impuestas en el inciso
anterior serin penadas administrativamente por la Direccién
General de Impuestos Internos, con multa de quinientos a
mil pesos.

Art. 78.—Todos los traspasos de fondos, derechos y accio-
nes que se efecttien en favor de esta Caja, en virtud de lo dis-
puesto en los artfculos 65 v 66 de la presente ley, estarén exentos
de toda contribuci6n, asimismo estarin exentos de toda con-
tribucién fiscal los Fondos de Retiro, Jubilacién, Montepio,
Indemnizaci6n y Ahorro.

ART. 79.—Esta ley regird desde el primer dfa del mes si-

guiente a aquél en que se efecttie su publicacién en el «Diario
Oficial>.
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Disposiciones transitorias

ART. 1.°—La organizacién de la Caja Bancaria de Pensio-
nes estz’u'é a cargo de una Comisién Especial, compuesta de
siete miembros que serén designados:

a) Tres por las instituciones imponentes de esta Caja;

b) Tres por los delegados del personal que presten sus ser-
vicios en las oficinas matrices de las instituciones a que se re-
fiere la letra anterior.

Esta comisién estard asesorada por un actuario, el cual no
tendra derecho a voto, y designar4 a uno de sus miembros para
que haga las veces de Presidente. En caso de que no haya
acuerdo, el Presidente ser4 elegido por sorteo.

El Presidente tendra voto decisivo en caso de empate.

La Comisién Especial tendr4 el plazo de un afio, contado
desde la fecha de la vigencia de esta ley, para organizar la Caja
Banearia de Pensiones.

Todas las funciones que en conformidad a esta ley corres-
pondan al Directorio de la Caja, serin desempefiadas por la Co-
misién Especial.

El quérum para celebrar sesién serd de circo miembros, y
los acuerdos se adoptarin por mayoria de votos.

Los acuerdos que en conformidad a esta ley requieran una
mayoria especial, serin adoptados por la Comisi6n, con el voto
de cuatro de sus miembros, a lo menos,

ArT. 2.—La Superintendencia de Bancos, dentro de los
treinta dfas siguientes a la publicacién de esta ley en el «<Diario
Oficial>, deber4 realizar los trdmites necesarios para que sean
designados los miembros de la Comisién a que se refiere el
articulo anterior. Si en el plazo indicado no se hubiere hecho
la designacién de alguno de dichos miembros, la Superinten-
dencia de Bancos proceder4 a designar a los que falten.

ART. 3.°—Los miembros de la Comisi6n creada en el articulo
1.° transitorio gozarén de una remuneracién de $ 250 por sesién
a que asistan, con un miximo de $ 30.000 anuales, excepto el
actuario, que tendra la remuneracién que le fije la Comision.

ART. 4.°—La Caja Bancaria de Pensiones deber4, a medi-
da que sus recursos se lo permitan, financiar el reconocimiento
del tiempo efectivamente servido por sus imponentes en las di-
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versas instituciones a que se refiere esta ley, cuando no les haya
resultado reconocido por la aplicacién de los articulos 66 a 71.

El financiamiento de estos reconocimientos deberd efectuar-
se anualmente, de acuerdo con el plan que apruebe el Directo-
rio v con cargo a los recursos contemplados en el articulo 29,

ArT. 5.%—Del primer Directorio duraran sblo un afio en
funciones, uno de los dos directores elegidos en cada caso, de
acuerdo con las letras a), b) y d), del articulo 6.°, y dos afos los
directores elegidos en conformidad a las letras ¢) y e) del mis-
mo articulo.

Se determinard por sorteo, en la primera sesi6n del Direc-
torio de la Caja, qué personas de las elegidas, de acuerdo con
las letras a), b) v d), del articulo 6.° desempeifiarin su cometido
pOr uno o por tres afos,

ArT. 6,"—La Caja se hard cargo del pago de las pensiones
de jubilacion y montepio que rijan y estén vigentes a la fecha
de la promulgacién de la presente ley a favor de las personas
que prestaron servicios en los Bancos actualmente en liquida-
cién. Dichos bancos deberdn depositar en el Fondo de Jubila-
cién, Montepio e Indemnizacién las sumas que fije el Direc-
torio en conformidad a los respectivos célculos actuariales.

Los ex empleados de Bancos en liquidacién que hayan que-
dado cesantes por causas ajenas a su voluntad, con posteriori-
dad al 1.° de Enero de 1944, y que continfien cesantes a la fecha
de la promulgacién de la presente ley, tendrin derecho a aco-
gerse a los articulos 65 a 70, para solicitar de la Caja Bancaria
de Pensiones los beneficios de jubilacién en las condiciones ge-
nerales establecidas en los articulos 36 a 39.

Los bancos respectivos entregaran a la Caja Bancaria de
Pensiones sus aportes dentro del plazo que ésta les sefale, como
asimismo, las sumas que sean necesarias para financiar la parte
de la jubilacién que corresponda al tiempo servido que no haya
resultado reconocido en virtud de la aplicacién de los articulos
68 y 69, a pesar de haber sido efectivamente prestado al Banco
por el interesado.

) Art. 7."—Los imponentes de la Caja, cuyos servicios ter-
minen por ig“ecimiento. invalidez, resolucién del empleador u
Otra causa ajena a la voluntad del empleado, dentro de los dos
primeros anos de vigencia de la presente ley y que tengan més
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de guince_ afios de servicios bancarios efectivos, tendrin derecho
de inmediato a su jubilacién o montepfo.

La Ca@a exigird a los Bancos respectivos el aporte actuarial
correspondiente, que éstos deberén efectuar para dicho objeto
dentro del plazo que aquélla les sefiale. Estos aportes consti-
tuiran créditos preferentes a favor de la Caja.

ART. 8.°—Los ex empleados de las instituciones a que se
refiere esta ley, que a la fecha de su vigencia gocen de pensi6én
de jubilacién, tendrén derecho a que dichas instituciones les
reajusten sus pensiones en las condiciones contempladas en
los articulos 62 y 63. El primer reajuste se har4 a base del por-
centaje de aumento que haya experimentado el sueldo vital
fijado para la ciudad de Santiago, en el afio 1946, comparado
con el de 1940, o con el del afio en que se concedi6 la jubilacion,
si fuere posterior al afio 1940. Las pensiones reajustadas que-
daran afectas al descuento que indica el N.© 6 del articulo 26.

Este reajuste solo afectara a las pensiones inferiores a 60.000
pesos anuales, y las pensiones reajustadas no podrin exceder de
dicho monto.

ARrT. 9.°—A los empleados que se encuentren al servicio
de los Bancos a la fecha de la promulgacién de la presente ley,
v que hayan prestado servicios bancarios en el pafs durante
veintidos anos, a lo menos, se les computard, para los efectos
de la jubilacién, los afios que hayan servido como empleados en
otras actividades en el pafs, hasta un maximum de once afios.

El beneficio anterior ser4 financiado por el propio interesa-
do, integrando el capital constitutivo correspondiente o reco-
nociendo la deuda o el servicio respectivo en la Caja Banearia
de Pensiones.

El reconocimiento de tiempo conforme a este articulo, serd
calificado por el Directorio de la Caja.

ARrT. 10.—Salvo los casos contemplados en los articulos
6.° a 8.° transitorios, los derechos de jubilacién, montepio e
indemnizaci6n que se consulten en esta ley a favor de los im-
ponentes de la Caja y de los empleados de Bancos, en general
serin exigibles a partir del término del semestre en que se cum-
pla el plazo de dos afios, contados desde la fecha de su publica-
cién en el «Diario Oficial>.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
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por tanto promilguese y llévese a efecto como ley de la Re-
piiblica.

Santiago, adiecisiete de Septiembre de mil novecientos cua-
renta y seis—ALFREDO DUHALDE V.—ARTUROD MASCHEK:.

Nota.—En la publicacién de esta ley, efectuada en la edi-
cién del <Diario Oficial» de fecha 26 de Septiembre de 1946, se
incurrié en el siguiente error, que se salva en el «Diario Oficial»
de 10 de Octubre como sigue:

ArT. 61, dice: «Los empleadores podrin abonar afios de
servicios a los imponentes, pero en tal caso dichos empleados
deberdn enterar o garantizar el capital necesario,. . . ».

Debe decir: «Los empleadores podran abonar afios de ser-
vicios a los imponentes, pero en tal caso dichos empleadores
deberén enterar o garantizar el capital necesario. . .».



LEY N.- 8.568

Ministerio de Salubridad, Prevision y Asistencia Social
Publicada en el <Diario Oficial: del 2 de Octubre de 1946

Autoriza al Presidente de la Reptiblica para subvencionar
a la Junta Central de Beneficencia y Asistencia Social, con la
cantidad de $ 160.000.000.

Por cuanto el Congreso Nacional ha prestado su aproba-
cién al siguiente

PROYECTD DE LEV:

ArticuLo 1.°—Autorizase al Presidente de la Repiiblica
para subvencionar a la Junta Central de Beneficencia y Asisten-
cia Social, por una sola vez, con la cantidad de ciento sesenta
millones de pesos ($ 160.000.000).

Arrt. 2.°—EIl gasto que demande la aplicacién de la presente
ley se atender4 con los signientes fondos:

$ 50.000.000, imputados a la mayor entrada que sobre lo
calculado para 1946 arroje la Cuenta D-2 «Cobranza de Contri-
buciones Morosas», y

$ 110.000.000, que se obtendrén del Banco Central me-
diante uno o més préstamos que se autoriza contratar al Pre-
sidente de la Repiiblica para los fines indicados en esta ley, a
un interés no superior al 4% anual.

ART. 3.>—EI servicio de los préstamos a que se refiere el
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articulo anterior se atenderd con el producte integro que arroje
la siguiente modificacién legal:

«Substittiyese el inciso primero del N.° 43 del articulo 7.
de la ley sobre impuestos de timbres, estampillas v papel sella-
do, cuyo texto se fijo por decreto N.° 400, de 27 de Enero de
1943, por el siguiente:

«Compraventa, permuta, expropiacién y dacidén en pago
de bienes raices, cuatro por cientos,

Art. 4.°—La Tesoreria General de la Reptblica pondra
a disposicién de la Caja Auténoma de Amortizacion los recursos
que produzca el articulo anterior, con el objeto de que el ser-
vicio de la deuda al Banco Central lo haga de acuerdo con las
normas vigentes para el servicio de la deuda interna.

Art. 5."—Para los efectos de la contratacion de los présta-
mos a que se refiere esta ley, no regirdn las disposiciones res-
trictivas de la ley orgénica del Banco Central.

ART. 6.°—Esta ley regirad desde la fecha de su publicacion
en el «Diario Oficials,

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancionarlo, por
tanto, promilguese y Ilévese a efecto como ley de la Reptiblica.

Santiago, dieciséis de Septiembre de mil novecientos cua-
renta y seis—ALFREDO DUHALDE V.—RENE GaRrcia
V.—ARTURO MASCHKE.



DECRETO N.° 1.100
Ministerio de Agricultura
Publicado en el <Diario Oficial» del 13 de Octubre de 1946

Aclara error en la publicacién del texto definitivo de la
Ley sobre Almacenes Generales de Depésitos.

N.° 1,100.—Santiago, 26 de Octubre de 1946.—Vistos estos
antecedentes, lo manifestado por el Iastituto de Economia
Agricola en nota N.© 6.803, de 16 del corriente mes, el Decreto
Supremo N.° 38, de 4 de Marzo de 1932, expedido por el Mi-
nisterio de Agricultura que fija el texto definitivo de la ley
3.896, con las modificaciones introducidas por la ley N.° 5.069,
de 19 de Febrero de 1932, sobre Almacenes Generales de De-
pGsitos y la publicacién verificada en el <Diario Oficials N.°
16.240, de 4 de Abril del mismo afio 1932,

DECRETO:

Declérase que al publicarse en el «DiarioOficial * N.° 16.240,
de 4 de Abril de 1932, el Decreto Supremo N.° 38, de 4 de Mar-
zo del mismo afio que fij6 el texto definitivo de la Ley N.° 3.896,
sobre Almacenes Generales de Depdsitos, se incurrié en el error
de cambiar el nimero 180 por 100, en la frase contenida en el
articulo 27 del citado decreto y que en el original legalmente
tramitado dice correctamente como sigue:

<ArT 27.—El Banco Central de Chile, con endoso de
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vales de prenda emitidos por los Almacenes Generales podrg
hacer préstamos hasta por 180 dias, y descontar letras para cuyo
vencimiento no falten méas de 180 dias, a la tasa de interés o
descuento que rija para los Bancos accionistas».

En consecuencia, con la publicacién del presente decreto
debe tenerse este texto como definitivo y debidamente corre-
gido para los efectos legales.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de las Leyes v Decretos del Gobierno.—]. A, IRIBA-
RREN.—H. AGuirge D.



DECRETO N.° 4.368

Ministerio de Hacienda

Publicado en el <Diario Oficial> del 17 de Diciembre
de 1946.

Ordena publicar en el <Boletin Comercial> una seccién
especial destinada a aclarar los protestos de cheques publicades.

Niim. 4.368.—Santiago, 25 de Octubre de 1946.—Vista la
nota N.? 2.455, de fecha 10 de Octubre del afio en curso, de la
Superintendencia de Bancos ; y

Teniendo presente:

Que para propender al mayor uso posible del cheque, como
medio de pago, el Gobierno dict6 el Decreto N.° 1.971, expedido
por el Ministerio de Hacienda con fecha 9 de Abril de 1945,
por el cual se ordené la publicacién en el <Boletin Comercial»
de los cheques protestados por el librado, con el objeto de al-
canzar las finalidades perseguidas por las reformas introducidas
a la ley sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques por la
ley N.° 7.498;

Que no se dictaron normas especiales respecto de las acla-
raciones de cheques protestados, y publicados en el Boletin,
pues en esa materia se dispuso que se aplicaran las disposiciones
correspondientes del Decreto N.° 950, de 22 de Marzo de 1928,
que trata de los protestos de letras de cambio;

Que en la prictica se ha visto que las reglas que rigen para
las aclaraciones de los protestos de letras de cambio, no son



— 110 —

del todo aplicables a los cheques protestados, puesto que el sélo
pago tardio de estos dltimos no basta para aclararlos vélida-
mente, y este beneficio opera dnicamente respecto de aquellos
giradores cuyos cheques fueron rechazados por error del librado
u otras circunstancias no imputables a la voluntad del emisor, v

Que, por otra parte, no parece justo que las personas cuyos
cheques hayan sido protestados, carezcan de una oportunidad
para hacer saber al piiblico que esos documentos, si bien tardia-
mente, fueron pagados por el girador,

DECRETO:

1. La Cimara de Comercio publicard, en su Boletin Co-
mercial, una seccién especial destinada a aclarar los protestos
de cheques que hubiere publicado y s6lo acogera las aclaraciones
hechas por el librado y en las cuales éste deje constancia de
que el protesto se debi6 a error o a otras causas no imputables
al girador, v

2.° Ademas de esta seccién de <Aclaraciones», el Boletin
Comercial contendri otra en que, bajo el rubro «Cheques pa-
gados con posterioridad a su protesto®, publicar4, a cuenta de
los interesados y a peticién de éstos, los documentos que apare-
cieren indudablemente pagados.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el
Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno—]. A. IRIBA-
RREN.—A. MASCHEE.



DECRETO N.° 1.097

Ministerio de Economia y Comercio

Publicado en el <Diario Oficial> del 28 de Diciembre
de 1946

Crea el Consejo Nacional de Economia.

Nam. 1.097.—Santiago, 4 de Diciembre de 1946.— Caon-
siderando:

Que existe manifiesta necesidad de coordinar y orientar
la politica econémica y financiera a fin de propender al incre-
mento racional y arménico de las producciones fabril, minera,
pesquera, forestal y agricola, de tal suerte que ellas satisfagan
cumplidamente las demandas del consumo interno y puedan
aprovechar las posibilidades que ofrecen o pudieren ofrecer los
mercados exteriores;

Que para el mismo propésito es preciso procurar el aprove-
chamiento integral de las materias primas, de los recursos na-
turales v humanos de que dispone el pafs, tendiendo a que
aquéllas experimenten las mayores transformaciones posibles
dentro del territorio nacional, y de modo que pueda alcanzarse
y mantenerse un nivel de vida que garantice a todos los habi-
tantes la satisfaccién adecuada de sus necesidades en lo relativo
a alimentaci6n, vestuario y vivienda, a la vez que extienda
hasta ellos los beneficios que procura el progreso y la civiliza-
cién ;

Que existe, también, la necesidad de sefialar normas que
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permitan regular y racionalizar el abastecimiento con el objeto
de que éste se efectie mediante sistemias de distribucién eco-
némicos y en lo posible por conductos directos entre la produc-
cién y el consumo;

Que hay conveniencia en someter al desenvolvimiento del
comercio externo a un ordenado plan de conjunto que propenda
a mejorar nuestra balanza de pagos y a obtener mejores condi-
ciones de precio para nuestro comercio externo;

Que el Gobierno estima que las finalidades sefialadas en los
considerandos precedentes requieren del esfuerzo conjunto y
de la cooperacién efectiva del trabajo y del capital y de los
técnicos que prestan sus servicios al Estado y que, para este
efecto, es necesario crear un organismo que represente los diver-
s0s intereses econmicos,

He acordado y

DECRETO:

ArticuLo 1.°—Créase el Consejo Nacional de Economia,
organismo que estudiard y propondrd la planificacién de la
economia con el fin de incrementar la produccién, racionalizar
la distribucién y circulacién de los productos, elevar la renta
nacional y corregir la forma en que se distribuye, orientar el
crédito hacia la producci6n, hacer més justo el régimen tributa-
rio, procurar el mejor aprovechamiento del esfuerzo humano,
¥ en general, considerar toda materia vinculada al desarrollo
e independencia econ6émica del pais que, contemplando el in-
terés del productor, mejore las condiciones de vida de las clases
media y obrera. En consecuencia, el Consejo tendrd por objeto
estudiar y proponer al Gobierno:

1.% a) El plan para realizar la reforma agraria;

b) Industrializacién del pafs vy especialmente lo concer-
niente a la creacién de la industria pesada;

¢) Control de la distribucién y circulacién de los articulos
de primera necesidad;

, d) Costos de produccién para procurar precios remunera-
tivos al productor y equitativos para el consumidor;

2. Medidas que debe adoptar el Gobierno para orientar
el crédito especialmente:
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a) Para la adquisicién y distribucién de artfculos de uso y
consumo habituales, y

b) Para detener la inflacién y estabilizar el valor de [a
moneda.

; 3.° Medidas que deben tomarse para orientar el comercio
interno y externo;

4.° Creacién de Comisiones que fijen normas técnicas ten-
dientes a standardizar las producciones;

5.° Medidas destinadas a la coordinacién y racionalizacién
del funcionamiento y de las finalidades de las instituciones
estatales de fomento:

6.° Mejoramiento de la organizacién técnica y directiva de
las actividades productoras v la eficiencia en el rendimiento del
trabajo.

7.2 Plan de reforma del régimen tributario a base de:

a) Simplificacién de los impuestos;

b) Revisién del empadronamiento general de los contribu-
ventes y de los avaliios vigentes;

¢) Eliminacién progresiva de los impuestos indirectos que
gravan los articulos de consumo fundamentales y su reemplazo
por impuestos directos;

d) Penalidad por infraccién a las leyes tributarias.

8.2 Plan de reforma del régimen presupuestario que con-
temple:

a) Incorporar al céleulo de entradas de la Ley General de
Presupuestos todos los ingresos que perciban el Fisco y las
instituciones semifiscales, a la vez que incorporar al calculo de
gastos de la misma ley los egresos ya sean fiscales o semifis-
cales;

b) Establecer plantas del personal para los servicios y or-
ganismos fiscales e instituciones semifiscales sobre la base de
que las funciones semejantes o andlogas deben tener igualdad
de remuneraciones;

¢) Racionalizar y descentralizar la Administracién Piblica;

d) Determinar la proporcién que debe existir entre los
gastos que se destinen a remuneraciones y aquellos otres que
tengan por objeto realizar obras reproductivas, y

e) Distribuir los gastos que tengan por objeto ejecutar
obras reproductivas entre las diversas provincias y senalar el

procedimiento que deberfa seguirse para entregar su adminis-
3
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tracién a las respectivas autoridades provinciales, para obtener
una efectiva descentralizaci6n administrativa y economica.

9.¢ Orientar los fondos acumulados en las instituciones de
prevision hacia el cumplimiento de un plan de construccién
de habitaciones.

10. Establecer normas y procedimientos eficaces para la
ejecucién coordinada de los planes agrarios, sidertrgicos, de
electrificacién y extraordinario de obras publicas.

11. Informar los tratados o convenios comerciales que se
proyecte concertar, atendiendo, sobre todo, al establecimiento
de regimenes de intercambio que, garantizando mercados de
compra y de venta, sean capaces de asegurar la estabilidad de
nuestro comercio externo.

12. Formular al Gobierno las observaciones que le merezca
al Consejo los proyectos de ley en tramitacién en el Congreso
Nacional.

13. Absolver las consultas y evacuar los informes que le so-
liciten los organismos piiblicos y semifiscales por medio del
Ministerio respectivo. Absolver también las consultas e infor-
mes que le soliciten los organismos particulares.

ART. 2.—Formarén parte del Consejo el Presidente de la
Repfiblica, que lo presidird, los Ministros de Estado y los re-
presentantes patronales, de empleados, obreros e intelectuales,
y del Estado que a continuacién se enumeran :

I.—Patronales

Un representante de la Confederacién de la Produccion y
del Comercio;

Un representante de la Sociedad Nacional de Minerfa;

Un representante de la Sociedad de Fomento Fabril;

Un representante de la Sociedad Nacional de Agricultura;

: Un representante de las Asociaciones de Productores Agri-

colas;

Un representante de la C4mara de Comercio de Chile;

Un representante de Camara de Comercio Minorista;

Un representante de la Asociacién de Propietarios de Chile;

Un representante de los Bancos nacionales.

Cada una de estas entidades presentar4 al Presidente de la
Reptiblica, dentro del plazo de 30 dias, a contar desde la fecha
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de este decreto, una quina de entre la cual el Presidente de la
Repiblica designaré el respectivo miembro del Consejo.

I1.—Empleados, obreros ¢ intelectuales

Un representante de las Centrales de Empleados Particu-
lares, que serd designado de una quina por el Presidente de la
Repiiblica;

El Secretario General de la Confederacién de Trabajadores
de Chile;

Tres miembros de la Confederacién de Trabajadores de
Chile, en representacién de los obreros agricolas, mineros y fa-
briles, que serin designados por el Presidente de la Reptiblica
de una quina que, para cada cargo, presentard la organizacifn
mencionada;

Un representante de los funcionarios de la Administracién
Civil del Estado, elegido de una quina presentada por la Aso-
ciacién Nacional de Empleados Fiscales, designado por el Pre-
sidente de la Repiiblica;

Un representante de los intelectuales, designado por el
Presidente de la Repiiblica;

Un representante de los profesionales con titulo universi-
tario, designado por el Presidente de la Repiiblica;

Un representante de los profesores, designado por el Pre-
sidente de la Reptiblica de una quina presentada por la Federa-
cién de Educadores de Chile.

111.—Del Estado

Un técnico del Banco Central de Chile;

Un téenico de la Corporacién de Fomento de la Produccion;

Un técnico del Consejo Nacional de Comercio Exterior;

Un téenico de la Caja de Amortizacion;

Un técnico de la Direccién General de Agricultura;

Un técnico del Ministerio de Economfa y Hacienda;

Un técnico del Ministerio de Defensa Nacional;

Un técnico del Ministerio de Obras Pfblicas y Vias de
Comunicacién ; I

Un técnico del Ministerio de Salubridad, Previsién y Asis-
tencia Social.
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Todos los representantes técnicos antes senalados, serdn
designados por el Presidente de la Reptiblica. .

Si las entidades que deben presentar quinas para elegir
miembros del Consejo no lo hicieren dentro del plazo de treinta
dfas, contades desde que fueran requeridas para ello, los desig-
nar4 directamente el Presidente de la Repfblica.

ART. 3.° Los miembros del Consejo durarin un afio en sus
funciones, a contar del 1.° de Enero de cada ano.

En ausencia del Presidente de la Repiiblica presidira el
Ministro de Economfa y, en su ausencia, el Ministro que le
corresponda, por orden de precedencia.

El personal de Secretaria estard compuesto por empleados
pliblicos, que actuarén en comisién de servicio.

Las reparticiones pfiblicas, sean fiscales o semifiscales,
deberin proporcionar al Consejo todas las informaciones que
¢ste les solicite, salvo aquellas que, de acuerdo con disposiciones
legales, sean secretas.

Para ser miembro del Consejo se requerird ser chileno y no
se hara distincién de sexos.

Art. 4.° El Consejo se reunird, por lo menos, una vez al
mes, por convocatoria del Presidente de la Republica. Podré,
también convocarse cuando asi lo soliciten por escrito doce
consejeros.

En su primera sesién el Consejo elegird los Vicepresidentes
v el Secretario General.

El Consejo sesionard con la tercera parte de sus miembros
y sus resoluciones las adoptard por mayorfa de votos.

Art. 5.° El Consejo podrd designar comisiones formadas
por miembros de su seno y ellas se regirdn por el reglamento
que el Consejo dicte para este efecto. Estas comisiones debe-
rén dar cuenta de sus acuerdos al Consejo, el cual se pronun-
ciara sobre ellos.

Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese e in-
sértese en el Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno.—GA-
BRIEL GONZALEZ V.-—R. Wacuuortz A.



DECRETO N.° 1.121

Ministerio de Economia y Comercio

Publicado en el «Diario Oficial> del 28 de Diciembre
de 1946

Complementa el Decreto N.° 1.097, de 1946, que crea el
Consejo Nacional de Economia.

Nam. 1.121.—Santiago, 9 de Diciembre de 1946.—Visto
lo dispuesto en el decreto N.° 1.097, de 4 de Diciembre en cur-
s0, de este Ministerio que crea el Consejo Nacional de Economia,

He acordado, y

DEcrETO:

Compleméntase el articulo 2.° del Decreto de este Minis-
terio N.° 1.097, de 4 de Diciembre ppdo., que crea el Consejo
Nacional de Economia, en la siguiente forma:

1. Integrard, también, la presentacién patronal un repre-
sentante de la Bolsa de Comercio de Santiago.

I1. En la representacién de Empleados, Obreros e Intelec-
tuales, habra dos representantes de las Centrales de Empleados
Particulares, que serin designados de una quina por el Presi-
dente de la Repiiblica, en vez de uno como lo establece el de-
creto niimero 1.097 ya referido, v

I11. En la representacién del Estado habrd, también, un
técnico del Ministerio de Relaciones Exteriores.

Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese e in-
strtese en el Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno.—GA-
BRIEL GONZALEZ V.—R. WacrROLTZ.



DECRETO SUPREMO N.° 3.230
Ministerio de Hacienda

Del 6 de Octubre de 1932, publicado en el «Diario Oficial»
del 7 de Octubre de 1932

El Articulo 2.° del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Septiem-
hre de 1932, que insertamos en nuestra Memoria anual corres-
pondiente a ese afio, dispone:

«Articuro 2.° La Comisién de Cambios Internacionales (*)
« exigird que una cuota no superior al veinte por ciento (20%,)
« del valor de cada exportacién, sea retornada en letras en mo-
« neda extranjera, ficil y seguramente cobrables que se vende-
ran al Banco Central de Chile al cambio oficial.

«La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
del Banco Central, fijard el monto de la cuota a que se refie-
re el inciso precedente, para cada clase de productos de ex-
« portacién atendida su naturaleza. Las determinaciones que al
efecto se adopten, se someteran a la aprobacién del Presi-
< dente de la Repiblica. En la misma forma podran modificarse
« 0 eximirse de cuota a determinadas clases de productos.

«No se comprenderan en lo dispuesto por este artfculo las
exportaciones de salitre, yodo, cobre v hierro, ni el comercio
« de transitos.

En virtud de los Decretos Nos. 1.014, 1.015 v 2.020, del
Ministerio de Hacienda, publicados, respectivamente, en el

"

(*) Actual Consejo Nacional de Comercio Exterior.
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«Diario Oficials, del 27 de Febrero, 13 de Febrero y 24 de Abril

de 1945, las cuotas que quedaron vigentes al 31 de Diciembre
de 1946 fueron las siguientes:

A —[Exentos de cuota:

e L o —

2 ~1 O LN

. Equipajes de viajeros.
. Lana lavada a fondo.

Muestras sin valor.

Productos de la industria nacional que se inicien como
rubros de exportacién con posterioridad a este acuerdo.
Productos y manufacturas nacionales a Bolivia.

. Minerales y concentrados metilicos en bruto.
. Minerales no metélicos en bruto.

. Productos nacionales manufacturados.

. Pescados frescos, secos, salados y ahumados.

B.—Con 1%, (uno por ciento):

Gy ke G0 1D e

(=]

. Ciruelas secas,
. Cloruro de potasio (Taranto).

Frutas secas.

. Maderas cepilladas o en listones para construccién.
. Nitrato de potasio.
. Sulfuro de sodio.

C.—Con 2%, (dos por ciento):

|
2
3
4

Carbones minerales.

. Especies.

Maderas labradas o aserradas.

_ Minerales no metélicos purificados o con proceso de

elaboracién. (Bitxido de manganeso).

D.—Con 5% (cinco por ciento):

= L B

. Cereales industrializados.

_ Frutas desecadas o deshidratadas, excepto ciruelas.
. Leguminosas.

. Metales nacionales en lingotes.



5,

6.
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Minerales metélicos purificados o con proceso de ela-
boracién, excepto cloruro de potasio (Taranto), nitra-
to de potasio y sulfuro de sedio.

Productos horticolas (cebollas, papas, etc., incluso ajos).

E.—Con 20%, (veinte por ciento):

1
Z;
3.

Pieles sin curtir.

Cueros sin curtir, excepto ovejunos.

Reexportacién de productos y manufacturas extran-
jeras nacionalizadas que no hayan sido sometidas en el
pais a proceso de transformacién industrial.

F.—Con 109, (diez por ciento):

e b et
-

T S

. Metales no nacionales en lingotes;
. Productos forestales.

Productos de la pesca, excepto pescado.
Animales vivos.

Lanas y otros textiles de origen animal, en bruto.
Cueros y otros despojos animales.

. Productos de la avicultura, apicultura y sericicultura.
. Plantas vivas y semillas.

. Cereales no industrializados.

. Forrajes y alimentos para animales.

. Frutas secas.

. Materias primas textiles de origen vegetal.

. Carnes y cecinas.

. Alimentos preparados (aceitunas en salmuera, miel, sal

comin, refinada, etc.).
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CUADRO N.» 1

BALANCES GENERALES

ACTIVO

31 de Dic. 1942

31 de Dic. 1943 \ 31 de Dic. 1944 .

31 de Dic. 1945

30 de Jun. 1946

31 de Dic. 1946

Antigua Reserva (1)..

Nueva Reserva (2) ...

Dlapnmhﬂldadea P- cuenta de terceros
Oro (1)..

Plata y niquel..

Cheques v valores a cargo de otros
bancos..

Letras lll’.'.‘l(l.lnlddas y redescontadas

Préstamos al Fisco.

Préstamos 4 reparticiones KUhern.ﬂw

Préstamos a inst. de fomento. .

Otros préstamos :

Bienes rafces .

Valores en poder del "mpennn ndente
de Bancos..« --. ... e

Muebles v material

Bonos Fiscales Ley 7. 747, Art. -NI let.C

Bonos Fiscales Ley 8.143

Pagarés Ley 8.132, Art, 4.7,
Nie. Transportes Colectivos., . .

Cambio (3)

Agencias en ¢l '|J.llﬁ .

Intereses por percibir ..., .. ...

Operaciones pendientes y varios

En cuenta cun :Urrespunsnles LZ] |

Em |] resa

$ 149.079.342,75
34.782.144.86

139.046,33
88.643.215,20
122.889,57

961,248,21
419.178.977,02
719.653.638,23

5.254.880,62
410,417,602, 65
396,001.768,59
1.621.000,00

1,000,00
4.464,00

1(3) 438.441,911,00)

76.839,02

808.759,68
64.336,00!

Material y elaboracion de billetes
Dorumentos visados, Lszs 5.185,5.307
v 5.350 ... AL |

iS 2.696.8.

6.917,00
|
31.600.000,00

50.981,72

§ 150.041.599, 96'
100.508.460, OB

14.894.871,29
#5.356.505,20/
1.957.892,29

291.859.752, 44
711.518.319,47
4.744. 880,62
490,390.350,47
349.087.833 17
5,965.026,48

1.000,00]
4.625,00
61.727.178,50

1.029.274.125,97
18,394 09/
308.980,32
77.143,00]
6.218,00

JG.SUD‘OUII,UDI

$ 150.970.710 Zil
121.917.443 A3

112.141.443,02|
125.063.500,23
6,322.850,01

3.739.196,12|
473.074.018,12)
705.947.795,44
4,230.000.00
512.496.773,74
302.428.914 64
6.570.000,00

1.000,000
5.733,00
170.087.969,91

1.188.727.435,91
22,195,217,
4.531.058,22
479,449 90
6.638,00

§ 152.350.413,58
196.657.020,53

59.153.673,09
125.439.972,72
0.881.874,08

2.141.280,73
575.660.591 47
697.433.201,34
A.760.000,00
232.019.822 38
244.078.679,87
0.091.000,00

1.000,00
5.800,00
168.053.867 41
370.000,000,00/

1.468.355.827 08

7.568.589 86
148.804,60

5 1.500‘00:}‘nu|

4.149,00
46.000.000,00

240.116.805,70

17.501.243,30
33.495.918,14
5.550.597,74

9.083.980,23
671.061.413 48
693.115.161,05)
3.525,000,00
234.343.356,71
321.778.596,47
7.597.000,00

1.000,060
5.901.00
207.090.107 41
368.190.000,00

1.548.770.599,31
67,58
8.945.109,37
678.734,11
4.049,00

00.000.000,00

§ 153.141.110,76/ § 153.709.393,90

164.276.984,85

17.051.049 49
278.524,08
4.337.333.40

4.535.946,10
854.664.299,11
820.418.115,73
3.290,000,00
205.503.782,86
G07.862. 864,00
7.500.000,00

1.000,00
5.010,00
380.626,722 41
366.316.000,00

60.000.000,00
1.127.019.162 81

14.003.064,24
190.621,29
3.628,00

149.500.000,00

$3.324.243.246,65

s 3.940.264.125.20‘

§ 4.36-1.305‘565

$ 4.613.995.751 36 § 5.041.084 411,27

PASIVO

Emisiones del Banco ...
Depbsitos en moneda corriente:
Bancos Accionistas .
Caja Nacional de Aharros .
Fisco. .
Reparticiones piblicas ..
Caja de Amortizacion
Otros compromisos .. ... .
Tratados de Compensacitn .

$ 1.856.071.375,00)

185.558.851,09
54.420.847,54

0.629.659,31
14.378.703,94

42.606.184,02
27.383.722,13|

§ 2.267.705.120,00

306.620.679,34
66.761.326,69)

26.147.206,43
18.469.010,23
12,531,256 47

9.739.989,36

$ 2.507.747.877,00]

333.185.799,12
24.682.503,89
5.539.810,53
82.236.131,57
1.752.252,77
7.421.560,96
17.248.090,72
41,891.931,10

§ 2.802.304.076,00

415.851.957, 80/
36.038.577,21
8.903.023,78,
59.297.205 40,
B.673.833,04
22,306.539,26
30.564.146 93
32.668.865,50

$3.065.048.213,00

537.117.808 46,
39.253.238,75
13.980.015,98
10.506.331,72
30.299.046,54
53.269.930,62
35.134.035,09,
23.967.382,38

$ 3.564.812.576,00

455.624.233,00
35.867.762,66
15.669.629,33
26,585.988 97
14.117.629,77
27.687.819,69
43.572.245 32
53.000.560,15

ToTAL DE OBLIGACIONES ¥ DEPGSITOS
EN MONEDA CORRIENTI . .

ras (1 y 2)

Bancos Accionistas .. ..
Piblico. .
Fisco. . ....

Ronart:nnnea gubernmn as .
Caja de Amortizacion
Otras obligaciones.. ... ..
Conversiones (1 y 2) ...
Agencias en el pais. . , i
Operaciones pendientes y varios. ...

Capital pagado . .. e

Reserva legal .

Reserva adicional, . .

Visaciones Leyes Nos, 5. 185, 5.307 ¥
5.350

Responsabilidad por Certific. oro (1).

Depésitos de délares a plazo (2)

Depositos en oro v monedas extranje-|

§ 2.190.049.343,03

2.157.166,59)
13.375,75
6.502.804,61
635.736,88]
41.169.922,23
835.097,99
221.262.705,05
1.705.581,20
6,828.075,21
113.101.000,00
52,376.333,00
28.622.840,09

31.600.000,00]

$ 2.696.859.081,72

§ 2.707.974.588,52

$ 3.117.705.957 66

§ 3.5006.608.224 92

421.682,66 725.380,07) 104.587,63 5.318,99 3.992,99
15.534,10 300.725,12 1.339.502,91 901.126,56 7.317.879,65
7.055.359,70 23.165.929,31 25.208.519,49 3.392.512,12 1.611.201,03
732.682,76 1.837.034 88 1.106.012,39 1.646.381,77] 1.007.043,15
49.924.207 48 91.954.298,86/ 86.633.721,59 34.253.132,79 22,549,553, 91
8.010,33 3.375.192,16 1.472.883,34 1.471.672,34 1.817.405,17
310.057.895,54 371.443.719,18)  396.515.177,93 391.403.284,75 315.984.790,73
= 5.758.228,34 8.523.625,55 3.022,502,42 12.596.051,57
8.327.360,95 11.610.675,24 18.288.531.78 11.156.799 40 10.801.805,80
119.377.000,00 133.660.000,00 134.375.000,00f  134.501.000,00 139.533.000,00
62.131.075,7 77.514.479 63 82,181,134 88 84.248.258,40 03.612.899,09
31.717.848,87 34,835.721,14 38.000.044,39 39.416.370,21 39.416.370,21
26.500.000,00/ 51.500.000,00; 46.000.000,00 90.000.000,00 149.500.000,00
== 4.229.768,61 2.415.605.94 2.404.134,27 2.200.921,83

—= 10.647.015,00 1&,012.995.00| 7.597.254,8 6.193.051,25

§ 3.3(}8.5?6‘{]02,54J$ 4.236.938.444 89

§ 3.324.243.246,65

§ 3.940.264.125,20,

$ 4,354.505,557.14154.013395‘751.3r>|ss.uu.us«1.411-,z?

Ia O,
2) Hasta el 16 de Marzo de 1943 la

o metalico avaluado & rizin dz 0, 183051 gramos por pew

en log

5 wssg

4,B55 respectivamente, es du-.lr, & hase de 6 d oro, Ln ©
esti cuenta se ha incluldo el equivalente en moneda corriente de la < Anti
cuenta, de acuerds con ln autorizaciin que le confiere fa Ley Moo 7,200, Ademis se incluye el precio efectivo en man

Eilitaciis del opo se ha

del Banco # razhn de § 40

mmoumdlum
gua Reservas y el precio pagad

anota (1).

voda

r &y § 8 por USS.

Poster

se han iderado a

r el Banco al efectuar adquisiciones de cambios por su propia
carrignte de los cambios comprados por cuenta ajena.
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CUADRO N.° 3
Detalle de los gastos en 1946

el personal . § 13.801.9
Is:lf)lg;::gn p:tmnnl al Fondo de Retiro y 2 otros Fondus de K415
Prevision. . . = 6.610.554 13
Otras remuneraciones (onces, casa, etc.) ... .. SR s e 197.570,00
Sueldos y honorarios de los Abogados ......... .. ... SRR 342.000,00
Gratificacién al personal (incluso a Gerentes)............ ... ; 3.457.237,60
Remuneracién a los Consejeros. . . 213.250,00
Contribuciones sobre Bienes Rafces (Fiscales y Mummpales) 633.418,00
Impuestos Ley 6773. . SR 654.051,00
Imputcstos 154°/es sobre sueldos Leyes 6528-7236. . .... . . 19.784/5
Superintendenciade Bancos. ........ ..ol . 1.048.547 11
Gastos de timbres y estampillas . ................. 0.0, ] 12.587,55
Arriendos (% sobre Bienes Ralces de pmpledad det Banoo) 539.098,22
Consumo de Materiales. .. ... .. ...oocveiiiinnenannn,.. 633.291,36
Donaciones para fines de Beneficencia ... .. ... .. Z g —
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de pmterus) . 675.855,25
Asignaciones para Cajeros, pérdidas decaja.................. 145.866,67
Casillas de correo, franqueo, fletes, gastos de rem&sas. telegra-
mas, teléfonos, locomocitn (canos. CDd‘lES, géndolas, au:oa}. 1.826.634,36
COmPOBLULAS ... ..\t etnne e e : 96.381,17
Gas, agua, luz, calefaccidn, desagile,. . . . 394.017, 87
os de mapeccndn de representacicn, de vxaj%‘ traslados de
empleados, viiticos, remuneracién de los inspectores de
COEnURS e e AT i e b Y P 98.673,97
Gastos ]udmalm y notariales... ... ... ... ... ... 64.824 00
Publicaciones (inclus. memunas) suscnpclén de informes co-
merciales, revistas, libros, diarios, ete............... e 486.407,53
Reparaciones y gastos de mantencifn edlﬁcws ¥ Seguros..... 730.239,51
Fianzas al personal en favor del Banco..... . 116.567,54
Varios... . . &4 2,449,022 41
Gastos edificio renta de Vaiparaiso 109.804,65
Material y Elaboracién de Billetes. . 3.373.319,00
Gastos por Conversiones de Oro a Délares. (149 ventas de oro} 1.324.904 97
TOTAL................ vesre. $  40.055.872,55
Total d: gastus en el anu IS, .. v s B0 3LORRATAND
» 3 1944, .. .. T P s 26.200.096,19
y 9 S R M e T s e b s 21.816.337 44
¥ s S DL e PR e 19.719.472,62
> B A 1941, L N 16.633.736,41
=S s 2 o x 194000, S T 12.771.479,26
- & T et B L SR e R = 12.268,51544




CUADRO N.» 4

Circulante emitido por el Banco Central

(Promedios quincenales en millones de pesos)

CouposiciON DEL MEDIO

InisTRIBUCION DEL

CIRCULANTE MEDIO CIRCULANTE
1946 Moneda | Billetes | Depési- Ereeg
Divisio- tos en el empresas| poder
naria |emitidos| Banco Total | banca- del
Central rias piiblico
(1)

Dic. 24 (45) a Enero  6... 66,5 2.908,7 6861 3.661,3 8224 28330
Enero 7 a Enero 20. 66,7| 2.768,0 731,6| 3.566,3 887,7| 2.678,6
Enero 21 a Febrero 3... 67,00 2.7674 768,2 3.602, 8974 2.705.2
Febrero 4 a Febrero 17 66,9 2.818,8 766,9 3.652, 862,1) 2.790,5
Febrero 18 a Marzo i 67,2| 2.8234 7422 3.632, 851,1) 2.781,7
Marzo 4 a Marzo 17... 67,81 2.879,1 7439 3.690, 849,1] 28417
Marzo 18 a Marzo 31 68,2| 2.878,5 758,2| 3.704,9 870,9] 28340
Abril 1.2 a Abril 14, 68,9 2.954,2 767,7| 3.790.8 867,2| 29236
Abril 15 a Abril 28.. 69,8 2.946,7 7754 3.791.9 912,5| 2.8794
Abril 29 a Mayo 12 70,5 3.019,5 790,1 3.880,1 893,5| 2.986,6
Mayo 13 a Mayo 26. 70,9 2.9489 858,7| 3.878,5 953,6) 29249
Mayo 27 a Junio 9. 71,5 3.052.8 827,1] 3.9514 945,1| 3.006,3
Junio 10 a Junio 231 71,9 29572 8630 3.8921 996,8) 28953
Junio 24 a Julio 7 72,5| 3.043,5 817,6/ 3.933,6 9842) 29404
Julia 8 a Julio 21 729 29621 8480 3.8383,0] 1.051,1) 283519
Julio 22 a Agosto 4 733 29847 840,0) 3.907,0] 1.007,9] 2.899.1
Agosto 5 a Agosta 18.... 73,7 29715 791,7) 3.8429 9754 2.867,5
Agosto 19 a Septbre. 1.2 74,0| 29877 792,0) 3.853,7] 1.002,0, 2.8517
Septhre. 2 a Septbre. 15. 743 3.2723 756,7 4—.103,3|| 992,21 31111
Septbre. 16 a Septbre. 29. 74,80 3.2347 767,7| 4.077.2 996,2| 3.081,0
Septbre. 30 a Oct. 13. 74,8 3.2247 806,7| 4.106,2 9970/ 3.109,2
Oct. 14 a Oct. 27. 749 3.1439 827,7| 4.046,5| 1.087,5| 2.959,0
Oct. 28 a Nov. 10. 752 3.27134 8069 4.1555] 1.0829 30726
Now. 11 a Nowv. 24, 753 3.236.2 B14,7) 4.126,2] 1.130,3] 29959
Nowv 25 a Die. Bilvel 75,5 3.321,3 821,00 42178 1.051,0f 3.1868
Dic. 9 a. Dic 22. 75,9 3.310,8 752,1| 4.138,8] 1.033,4| 3.1054
Dic 23 a Enero 5 (47) 76,6) 3.552,4 733,0] 4.362,0 996,1| 3.365,9

(1) Comprende a los bancos comerciales, a la Caja Nacional de Ahorros ¥ a la Caja de

Crédito Popular. Se incluyen los depésitos que estas empresas tienen en el Banco

Central.



CUADRO N.» 5

Total del dinero circulante

(Promedios quincenales en millones de pesos)

Dinero Dinero
1946 giral (1) | en libre cir- Total
culacién (2)
Dic. 24 (45) a Enero 6 4.981,6 2.634,0 7.615,6
Shers 7 a Enero 20 51658  2.468,2)  7.634.0
Enero 21 a Febrero 3 5.169,2| 2.495,0] 7.664,2
Febrero 4 a Febrero 17 5.088,5 2.564,3 7.652,8
Febrero 18 a Marzo 3 5.160,1 2.566,2 7.726,3
Marzo 4 a Marzo 17 5.188,6 2.628,6 7.817,2
Marzo 18 a Marzo 31 5.348.4 2.604,6 7.953,0
Abril 1.° a Abril 14 5.373,3 2.697,0 8.070,3
Abril 15 a Abril 28 5.499,3 2.667,1 8.166,4
Abril 20 a Mayo 12 5.440,9 2.757,1 8.198,6
Mayo 13 a Mayo 26 5.603,6 2.645,9 8.249.5
Mayo 27 a Junio 9 5.621 4 2.747,3 8.368,7
Junio 10 a Junio 23 5.694,5 2.630,4 8.324,9
Junio 24 a Julio 7 5.837,0 2.719,1 8.556,1
Julio 8 a Julio 21 6.076,1 2.635,4 8.711,5
Julio 22 a Agosto 4 6.058,2 2.671,0 8.729,2
Agosto 5 a Agosto 18 5.821,9 2.659,8 8.481,7
Agosto 19 a Septbre 1.° 5.832,0 2.649,7 8.481,7
Septbre. 2 a Septbre. 15 6.015,1 2.890,6 8.905,7
Septbre. 16 a Septbre. 29 6.019,3 2.837,6 8.856,9
Septbre. 30 a Octubre 13 5.081,3 2.854,1 8.8354
Octubre 14 a Octubre 27 6.427,3 2.748,3 9.175,6
Octubre 28 a Novbre. 10 6.481,6) 2.908,6) 9.390,2
Novbre. 11 a Novbre. 24 6.463,0 2.829,9 0.292.9
Novbre. 25 a Dicbre. 8 6.296,7 2.931,4 0.228,1
Dicbre. 9 a Dicbre. 22 6.331,2 2.886,5 9.217,7
Dicbre. 23 a Enero35 (47) 6.096,3 3.127.6 0.223.9

(1) Comprende los depdsitos en cuenta corriente en los bancos comerciales ¥
en la Caja Nacional de Ahorros, con eliminacién de los depésitos mantenidos por
estas instituciones entre =f,

(2) Representa los billetes v monedas divisionarias que se encuentran en las
carteras de los particulares y en las cajas de las empresas comerciales e industria-
les, e instituciones de fomento, hipotecarias y de prevision,






] Saldos semanales de los rubros més importantes del Activo y Pasivo del Banco Central de Chile, durante el afio 1946

ten millones de pesos)
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CUADRO

N.o8

Movimiento Bancario

Total de cargos en cuentas corrientes y de depésito durante el afio 1946, en las ciudades en que estd establecido el Banco Central.

(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAfSO IQuUIQUIE ANTOFAGASTA LA SERENA CORCEPCION TEMUCOD VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
] - w
IS O B S Bl | B (2Bl a B aEla|2|a B2t
- (7] -5 = o o - = 2 =l g =} . =1 2 & -} =]
g

meses | B | 2 | B | 2 |2 | g \ g |8 4|8 |4 | & |4| % 2|2 (3% |2

E ! g s | & g 2 Bl g o E o E P g C g ]

15 2 (5] = o g SR 5] : S 5 5] : (5] i S : [5) :

n ] n 8 w el ® | = " H @ o w o @ 2 ped - E

] = g ' g z C F4 g 1 8 = 2 4 g z g = 8 z

s |2|d|s| 8 |2 |&8[2|&8|2|d[2|3|5|3|2|4d]3

(3] 5] (9] ) Jd d 5] (3] il (51 3}
Enero ....[ 6.372,8 16214 20602 2735 700 2570 1563 1205 200 279 4763 1088 2256 631] 1542 575 96,2 33,2] 9.642,9] 23314
Febrero...| 5.501,5| 1.511,4] 1.687,00 207,5| 62,3 23,6 147.7 200 236 269 379, 86,7| 194,9] 51,3 13470 46,4 249 258 82157 2.0526
Marzo . 6.730,11 202370 2,051 243,00 70,0| 260 1695 903 24,00 30,5 4845 1044] 2767 O] 1509 49.6| 126,7| 30,0 10.047,7| 2.657,5
Abril.. 7.003,5| 17218 2.147,20 2178 4.7 31,8 1769 80,4] 258 332 407,89 1011 2824 663 113 556 1301 32.3] 10,5087 2.349.5
Mayo . 7.263,7) 191600 20392 2288 74,8 26,7 1830 974 281 31,7 5160 1064] 2437 709 1666 53,7] 1442 35.7] 10,6593 2.568.2
]umu..... 7.312,1) 1.8814] 2.077,1 66,2 73,7 250 1511 82,8l 269 330 4894 1017 2155 gl 1585 40|  1253) 29.7] 10.629,8) 2.528,5
ulio . ....| 87653 2.007,2] 2.3853 2688 80,7 27,2 1987 oT8 3301 347) 5362 1023 2493 762 1805 64,6 110:4| 308 12.530,4) 27096
Agosto....| 8.878,2] 2.0989| 2.223,8 2441 80,6 283 1883 97,3 353 32,6 5148 1053 2392 784] 1621 523 1219 29,6] 12.444,1) 2.767,0
Septiemb. .| 7.821,1| 2.048,8] 2.087,6] 2340 69,1 335 1923 904 27,5 304 5145 102,7] 2314 742 150, S,8]  9si| 30.5| 11.188)7| 2.714,3
Octubre...| 04927 2.153,9] 2.7174 206,7] 79,8/ 33,7 2342 9490 42,0 407 5741 1168 2667 837 18700 62,00 1102 329| 13.704,1| 2.885,3
Noviembre| 8.446,3| 2.192,7] 2.292,5 308,2| 83,5 321 2057 8490 31,7| 43,8 5360 1187] 2394| 87,5 1715 669 953 32,4 12.101,8 2.967,3
Diciembre.| 8.5093| 26209 2.248,6) 340.1| 827| 314] 2104) 1067 257 427 S67,7] 1221 230,8 124.3] 1699 67,5 97,4 331] 12.142,1) 3.497,7
92,096,6f 23.808,0( 25.981,0 3.098| 8929 3454] 2.214,5 14343 3535 417,1| 60865 1.276,8] 2.8956 s95.6] 1.057,3 6770 1.346,4| 3760[133.824,3| 32.118,9

]







CUADRO N.» 9

Movimiento de las Camaras de Compensacién (en millones)

SANTIAGO VALPARAISO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA
MESES = —_— — —_
1044 1945 1940 1944 ‘ 1945 | 1946 1944 1945 1946 1944 1945 1946 1944 1945 1946

| _* |
Enero .. $ 28123 § 3.557,9/ § 438011 § 929.3/ § 1.1522/ § 1.4748 S 222§ 2700 & 306 & 646/ S 747 s 8600 § 77 S 86 $ 142
Febrero .. . 2.553,0 3.026,7 3.684,9 8742 1.020,8  1.241,5 23,9 24,4 27.1 60,9 65,3 72,5 7,6 8,5 14,4
Marzo . . - 3.049,0 3.436,1 4.537,7 062, 8 1.198,2 1.4254 23,0 21,7 30,6 63,1 64,8 88,7 8,6 9.3 14.8
Abril.. . 2.952,2 3.675,6 4.615,6 984,0| 1.241,5 1.406,9 20,5 22,2 24,0 62,9 67,7 00,7 0.4 11,1 16,6
Mayo . 3.285,5 3.451,6 5.000,2 1.048,0 1.145,6 1.461,06 224 24,8 e 67,4 71,9 97,3 11,8 11,2 14,2
Junio .. 2.982,1 3.821,2 5.018,7 947,0 1.268,1 1.469,2 20,3 26,2 34,4 61,2 67,5 80,0 10,3 10,8 19,8
Julio ..... 3.716,4 4.245,0] 3.876,2 1.135,2 1.319,8| 1.698,2 23,1 29,0 37,7 66,2 774 103,2 9,9 11,3 174
}\gostu s 3.521,7 3.946,7 5.708,0, 1.045,5 1.252,0 1.619,1 21,9 25,3 36,6 58,2 69,8 96,9 9.2 11,3 17,8
Septiemb .. 3.070,5 3.689,6 £.968,3 999.8 1.153,3 1.445,2 19,3 23,8 29,9 62,4 66,2 96,0 8.0/ 9,0 13,1
Octubre. . . 34595 4.430.4 6.508,1 1.128,9 1.369,7 1.782,7 21,3 26,7 35,6 68,4 82,3 122,7 9,3 131 19.9
Noviemb. . 3.614,6 4.358,2 6.076,5 1.154,7 1.307,1) 1.638,1 23,8 27,9 38,4 69,5 85,0 112,4] 9.9 10,0 23,8
Diciembre. 3.754,0 4.305,5 5.870,5 1.240,5 1.353,6 1.511.5 26,3 31,2 33,1 69,3 81,1 107.,0 10,3 11,0 19.8

$ 38.770,8) § 45.944.5! § 62.253,8] $ 12.449,9) § 14.781,9 S 18.174,2 S 2680/ 8 310,2 $ 390,2 s 7741 S 879,71 $ 1.153.4 8 112,60 8§ 1252 $ 2058
I |
CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
MESES == =—
1944 1045 1046 1044 1045 1046 1044 1945 1946 1944 1945 1946 1944 1945 1946
| |
Erero S 172,38 2169 § 2794 $ 1038 S 1286 % 87,00 § 738 § 102,71 $ 365 S 41,7 S 449 $4.131,9 $ 52365 $ 6.550,3
Ealiteon 180.0 109.0 2291 § 76,0 89,2 109,6 60,1 57,5 83,7 31,7 40,0 351  3.867,3 45323 54979
Marzo .. . . 228,6 241,1 302,2 114,3 121,5 150,2 72,7 76,6 101,3 48,3 62,3 50,71  4.5704f 52316 6.701,7
Abril.. . ... 197.8 248,3 287,8 1044/ 125,17 158,1 74,0 80,7 110,1 48,4 64,6 53,81 44537 5546,  6.763,6
Mayo ... 207.5 228,5 3007 99 5 115,0 147, 80,1 78,2 117,7] 584 63,7 65,9 4.880,8 5.196,5 7.2371.2
Junio ... .. 2024 244,7 278,8) 81,9 93,7 126,2 60,8 82,1 99,6 46,8 52,4 39,00 44128  5.668,7 7.185,6
Tl o 206,9 260,5| 312,1 05,4 1028 145, 69,5 82,8 1214 47,8 55.3 53,1 5.370,4] 61839 B.364,7
Agosto. 205,7 254,5| 306,0 99,0 96,9 144,8 58,8 73,4 99,3 38,6 38,5 56,90 5.058,6] 57084  8.085,6
Septiemb. . 108 4 229.7 290,1 88.3' 86.1] 130,1 51,9 66,7 83,9 28,6 35,7 43,3 4.527.7 5.360,1 7.099,8
Oatibee 2111 262.7 346,8 106,1 110,5 160,4 62,5! 84,9 120,1 374 43,8 52,0 51045 64240 91484
Noviembre 210,60 269,0 3287 104,7 106,8 1545 66,2 88,5 114,8 38,7 44,3 49,3 5.292,1 6.296,8 §.536.5
e 2147 2733 320,2 106,1 108,7 141,0 62,7 90,8 103,8 4.1 40,7 44 4 5.527,9 6.296,0 8.151,2
s 2_435.4_3 20203 § 35819 $§ 1.075,}'5 S 1.262,7 § 1.696,4 § B06,3 $ 9450, § 1.2584 $ 5053 $ 583,0 § 6G08,4| § 57.198,1| § 67.761,5| § 89.322 5
I







CUADRO N.= 10

Precios miximo y minimo de la 1i
sus oscilaciones, por prom

brq esterlina a 90 d, v, y
edios mensuales,

desde 1910 hasta 1946
ANOS l Precio Precio .

| minimo méaximo Oscilacién

|
1910
L : 20,98 23,27 2,29
94 21,88 2356 1,68
T 23,06 24,53 1,47
913 23,63 25,86 2,23
177 g 24,60 30,72 6,03
o5 i) 26,48 30,00 352
T . 20,70 28,87 8.17
1917 16,55 22,33 5.78
o 14,00 22,07 8,07
1919, . . . 20,21 3254 12,33
1920....... 15.80 2245 6,63
1021, ... ... A 26,48 39,70 13,31
1922 o - 32,12 43,50 11,38
1923 o ‘ 34,21 40,58 6.37
1924, 39.41 44,30 4,89
1925 39,14 43,36 422
Banco Central
1926, .. 39,40 39,87 0,47
1927 .. 39,35 39,85 0,50
1028 39,38 39,70 0,32
1029, 39,42 39,60 0,27
(ORI i OReT 39,58 40,01 0,43
T i i et i R | 27,03 10,03 13,00
N A e e 2944 60,43 30,99
T A g s s 50,78 58,87 8,00
I S ] 47,23 51,45 3122
1935 91.90 95.72 382
1936 S 04,21 98,13 3,92
R R SR 9416 96,32 216
T LR S AR 89,80 96,72 6,92
AL e 74.43 90,09 15,66
1940 . ... 61,91 77,96 16,05
1941 (2) 77,96 77,96 0,00
1042 . 77,96 77,96 0,00
1043 . o 77,96 77,96 0,00
1944 o] 77,96 77.96 0.00
1945 | 77.96 77,96 0,00
1946, .0 v ovaene e ‘ 77,96 77,96 0,00

(1) Desde 1932 £ a la vista.

(2) Tipo de cambio convencional

Nara,—La baja del cambio d
dono del patrin de oro de e

variacion del cambio de la libra ester| :
la devaluacién del cambio oficial del peso, que por medio de la LEEN
19 de Abril de 1932, fué rebajado a la mitad de su antiguo valor, En
cedib a una nueva devaluacién del cambio oficial del peso.

e la

libra durante el afio 1931, se debe al aban-

de Inglaterra el 20 de Septiembre de ese afo. La

line en 1032, tiene su causa especialmente en

05107, de
1935 se pro-

9



CUADRO N.° 11
Tipos de cambio del délar americano
Promedios anuales

(en pesos)

- . |Dcnuminatln de
D nado de | e
ANOS Oficial Exportacisns [-Dis rg:;::faﬂ"—‘?
Comprador Comprador
1 A e s J 8,15 |
L3 e 8,27
TOUR: iz an 8,22
1L e N 8,25
T | 8,26
i B IR 8,26
1932. | 14,05 33,38
3wk RS St 13,34 33,18
L T e R | 9,64 25,07
115 TR S I S 19,33 24,26
D Tevei | 19,38 26,05
1937, .. o o ] 19,37 25,58 28,02
1938, ..... - 19,37 2495 28,27
1939. T ‘ 19,37 24 08 30,93
1940, . ... . 19,37 24,00 30,92
1941, .......... ] 19,37 24,90 30,90
1942 (1) 19,37 25,00 31,00
1943, .. - 19,37 25,00 31,00
(1 F T U | 19,37 25,00 31,00
L L R | 19,37 25,00 31,00
1046 ... . i 19,37 25,00 31,00

(1) Hasta el 30 de Julio de 1942, cambio oficial; posteriormente tipo espe-
cial de cambio fijado por el Presidente de la Repiiblica.



CUADRO N.* 12

BILLETES DEL BANCO

A.—Billetes provisionales

. i ! Billetes Retirados de la Billetes en Billetes en manos
AL 31 DE DICIEMBRE Recibidos circulacién Caja y Stock del piiblico
T NN v N ) 1 S 408.460.000 § 2.329.425' $ 163.830.805| § 240.299.680
i SR W E | 497.360.000 79.963.82{]‘ 143.592.110 273.799.070
ROAREIL . i o TR 723.460.000 260.090.610 128.533.080 334.836.310
T e A e ) 1.147.522.000 424.675.210| 371.226.340 351.620.450
T | 1.357.122.000 597.332.325| 453.952.445 305.837.230
b S A s B 1.397.002.000 705.369.900 372.484.115 319.147.985
T e R S e e 1.406.992.000 752.425.270 236.917.176 417.649.554
R s G e e 1.429.402.000 1.012.522.000 94.590.150 322.289.850
RN E R e R 1.429.402.000 1.194.984.971 26.071.900 208.345.129
e e S e 1.429.402.000 1.319.168.296: 3.270.930 106.962.774
BB s A s e o S 1.429.402.000 1.377.362.010 668.655 51.371.335
O3l e R e S 1.429.402.000 1.399.828.706 73.404 29,499.890
T e S R e, o 1.429.402.000 1.409.570.027 10.795 19.821.178
T L N A T 1.429.402.000 1.414.148.130 10.705 15.243.165
T 1 I A N 1.429.402.000 1.417.359.636 9.705 12.032.659
CEE T I e S S 1.429.402.000 1:419.237.331 4.835 10.159.834
1942. (1) 1.437.124.000 1.422.135.693 (1) 24.462| (1) 14.963.845
1943, (1) 1.454.169.000 1.431.232.548 (1)  6.111.577| (1) 16.824.875
AT 1.454.169.000 1.438.698.036 3.585.182 11.884.882
[ W . W N 1.454.169.000 1.443.164.669 32.000 10.972.331
foassn, W K el 1.454.169.000) 1.443.692.399 3.690 10.472.911
(1) El aumento se debe a la circulacién de hilletes provisionales de § 1.
B.—Billetes definitivos

37 et Y T W S § 48.000.000] § 487600 § 47.951.240| §
R P L I W 378.000.000 169.480/ 307.746.770 70.083.750
AN i, L, TR 726.000.000 5.151.980 528.437.810 192.410.210
L e N T | 802.000.000 26.326.390 468.399.120 307.274.490
TORSRIINININ |, S S e 1.504.610.000 100.703.870 844.067.750 559.838.380
S GN il B0 S 1.964.610.000 190.293.470 1.172.975.670 601.340.860
1937........ 2.249.610.000 332.553.005 1.237.722.210 679.334.785
e o T T e N s 2.767.010.,000 535.352.945 1.453.820.835 777.836.220
e e e i 2.827.010.000 836.001.940 1.056.141.225 934.866.835
A0 e L e 3.365.410.000 1.080.661.230 1.130.210.165 1.154.538.605
A e i e 4.281.724.000 1.368.570.730 1.468.363.625 1.444.789.645
R e e S 4.846.724.000 1.507.742.245 1.497.874.225 1.841.107.530
AR s v s S S R e 5.961.610.000 1.889.683.783 1.814.545.970 2.257.380.245
WML e e ] 6.682.010.000, 2.402.801.770 1.693.345.235 2.585.862.995
L e S 7.573.010.000]  3.147.034.330 1.544.643.725 2.881.331.745
M6 0.348.010.000 3.883.313.420 1.910.356.915 3.554.339.665

Las cifras de las dos primeras col

lad
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ANEXO 1

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1946, que

Ley

se relacionan con el Banco Central de Chile

N.o 8.413. Autoriza al Presidente de la Reptiblica
para subvencionar a la Junta Central de Beneficen-
cia y Asistencia Social con la cantidad de $ 13.000.000,
para atender al gasto de sueldos v salarios durante
O s N S g e

Decreto N.o 1.145. Autoriza al B.mrn Femra! cle Chlic

Ley

Ley

para adquirir Bonos de la Deuda Interna hasta por
la suma de 8§ 300.000.000 . )

N.® 8.429. Ordena al Bancn femrdf de (h1!e can-
jear, cancelar y retirar de la circulacién los billetes
provisionales de un peso. ...« iiiaeiat e

; N.° 8.515. Autoriza al Fresldente de 1.1 Repuhllcn

para conceder anticipos de sueldos al personal de
Carabineros de Chile ;4 P EEa e am e e Tias
N.° 8.516. Autoriza al I"rct_.ldeme de la Repiblica
para conceder un anticipo de sueldos al personal
de planta y a jornal dependieute del Ministerio de
Defensa Nacional :
N.v 8.524. Fija la plantay esca]a de L,radun., Y sueldns
del personal de la Direccién General de Inv estiga-
(517011 < P RS A o I

Ley N.v 8. ::69 Cre.l la Caja Bancaria de Pensiones. .
Ley N.° 8.568. Autoriza al Presidente de la Repui:lhm

para subvencionar a la Junta Central de Benefi-

Pags,

69

7
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— 140—

cencia y Asistencia Social, con la cantidad de
- BT R e O
Decreto N.° 1.100. Aclara error en la publicacién del
texto definitivo de la Ley sobre Almacenes Genera-
les'de Deplsitios. . . ..o oveweinesnsasiiinseeinnsa
Decreto N.* 4.368. Ordena publicar en el «Boletin Co-
mercial® una secci6n especial destinada a aclarar
los protestos de cheques publicados. ...... ... ..
Decreto N.° 1.097. Crea el Consejo Nacional de Eco-
DO oo o o e e e e e A e
Decreto N.¢ 1.121. Complementa el Decreta N.» 1.007,
de 1946, que crea el Consejo Nacional de Economia
Decreto Supremo N.° 3.230. Lista de las cuotas fijadas
para determinados productos de exportacitn, que
deben ser retornadas en moneda extranjera.......

Pags.
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