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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.673 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 28 DE AGOSTO DE 1985.

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comit& sefiores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Carlos Molina Orrego.

Asistieron, ademfs, los sefiores:

Fiscal, don Jos& Antonio Rodriguez Velasco;

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;

Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director de Operaciones, don Santiago Pollmann Azancot;
Director Asesor Comité Ejecutivo, don Claudio Pardo Echeverria;
Director Coordinador Deuda Externa Subrogante,

don Mauricio Larrain Garcés;
Secretario General, seffora Carmen Hermosilla Valencia;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzdlez,

1673-01-850828 = Manual de Tesorerfia - Modifica normas relativas a
control de papel para billetes y metales no preciosos — Memorindum N~ 192
de la Direceidn Administrativa.

El sefior José Luis Corvalin recordd que en Sesién N° 1.348 de
10 de septiembre de 1980, se aprobaron las "Normas relativas a control de
papel para billetes, metales no preciosos y metales preciosos con Casa de
Moneda de Chile”, disposiciones E&stas adoptadas de comiin acuerdo entre
ambas instituciones y que se encuentran contenidas en los Capitules VI,
VII v XI del Manual de Tesoreria.

Agregd el sefior Corvalidn, que se ha visto la necesidad de
modificar algunas de estas disposiciones, a fin de hacerlas mis operati-
vas, cambios que cuentan con la conformidad de la referida Casa de Moneda.

El Comité Ejecutivo acordd, por tanto, efectuar las siguientes
modificaciones al Manual de Tesoreria:

CAPITULO VI

Letra A, numeral 4.2:

- Eliminar en el {iltimo paArrafo las palabras: "y/o extracontables”.

Letra A, numeral 5.2:

= Reemplazar la frase: "Nombre y firma del funcionario de Casa de Moneda
que recibe y/o entrega el papel” por la frase: "Nombre y firma del
funcionario de Casa de Moneda que recibe y/o entrega el papel en cada

uno de los documentos de respaldo que han utilizado para contabilizar
en este registro”.
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Letra B, niimero 3:

= Eliminar en el Gltimo parrafo las palabras: "y/o extracontables”.

Letra B, numeral 4.2:

- Reemplazar la frase: "Nombre y firma del funcionario de Casa de Moneda
que recibe y/o entrega el metal®™, por la frase: "Nombre y firma del
funcionario de Casa de Moneda que recibe y/o entrega el metal en cada
uno de los documentos de respaldo que han utilizado para contabilizar
en este registro”.

CAPITULO XI

- En el nimero 4, reemplazar la frase: "Nombre completo y firma del
funcionario de Casa de Moneda que recibe y/o entrega el metal”, por la
Erase: "Nombre y firma del funcionario de Casa de Moneda que recibe
y/o entrega el metal en cada uno de los documentos de respaldo que han
utilizado para contabilizar en este registro”.

1673-02-850828 - Sefior Ricardo Silva Mena - Contratacién en el cargo de

Jefe Departamento Cuentas Nacionales — Memordndum N 193 de la Direccidn
Administraciva.

El Comité Ejecutive acordé contratar, a contar del 1° de
septiembre de 1985, al seffor RICARDO SILVA MENA, para desempefiarse como
Jefe Departamento Cuentas Nacionales, encasilléndolo en la Categoria 6,
Tramo E, con una Remuneracidn Unica Mensual de § 200,486.- brutos.

1673-03-850828 = ' en Liquidacidn - Licitacidn de
cartera administrada por cuenta de este Banco Central - MemorAndum N~ 52
de la Direccidn de Politica Financiera.

El sefior Director de Politica Financiera dio cuenta de una
peticién del Liquidador Delegade del : en Liquida-
cidn, en la que solicita autorizacidn para licitar la cartera que dicha
Institucién administra por cuenta de este Banco Central, conjuntamente
con los créditos de propledad de ellos, en una prboxima licitacidn a
realizarse en el mes de septiembre, en atencién a que el hecho de efec-
tuar una sola licitaci®n representa un menor costo financiero, como
tambi&n, hace mis atractiva la participacidén de las instituciones finan-
cleras por el mayor volumen de créditos a licitar.

Al respecto, el sefior Escobar informd que la cartera esti
f?rmada por 355 créditos con saldo de precio, cursados segin el Acuerdo
N° 1513-03-830525, los cuales al 9 de agosto pasado representaban la
cantidad de 271.320.- Unidades de Fomento.
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Asimismo, recordd que como una manera de financiar a las
instituciones en liquidacidén, y debido a que ellas no podian emitir
letras de crédito, se adoptd el Acuerdo N° 1513-03-830525 por medio del
cual el Banco Central quedd facultado para comprar los saldos de precios
provenientes de las ventas de viviendas, pagindolos mediante pagarés, La
custodia y cobranza de los saldos de precios podia ser de cargo de las
citadas instituciones, cancelando el Banco Central una comisidn igual al
1,2% anual sobre los saldos de precio vigentes.

Hizo presente el sefior Escobar que al autorizar al

: para licitar la cartera del Banco Central, se eliminaria el
gasto de cobranza, que es de 1,2% sobre el saldo de precio vigente, ¥
también se evitaria incurrir en posibles gastos de cobranza judiecial, por
cuanto a la fecha existen 91 créditos con 4 & mis dividendos impagos.
Ademas, tendria la vemtaja que el Banco Central no seguiria involucrado
en la administracién de una cartera de tipo comercial, como tambi&n el
hecho de que las pérdidas potenciales por no recuperacidén de la cartera
se puedan traspasar a quien se adjudique la licitacidén. Al mismo tiempo,
al puede mejorar el promedio de su cartera licita-
da al incluir créditos calificados con garantia hipotecaria, como lo es
la cartera del Banco Central, lo que puede significar una disminucidn de
los activos a traspasar a este Organismo.

El Comité Ejecutivo acordd autorizar al !
en Liquidacién para incluir, en su préxima licitacién de cartera, la
totalidad de los créditos que administra por cuenta del Banco Central de
Chile.,

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordd facultar al Director de
Politica Financiera para establecer las condiciones y suscribir el
contrato respectivo, el que deberd comtar con el visto bueno de Fisca-
1fa. Entre las condiciones aludidas deberid contemplarse que la adjudica-
cidn de estos créditos no podrd efectuarse sin previa aprobacibn de este
Banco Central,

1673-04-850828 - Sistema de licitacién de mirgenes para adquisicién de
titulos de deuda externa - Memor&ndum N 53 de la Direccidn de Politica
Financiera.

El sefior Fernando Escobar recordd que en el Capitule XVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, relativo a las operacio-
nes con pagarés de la deuda externa, se seffala que dichas operaciones
estarfin limitadas a los montos miximos que determine la Direccidn de
Politica Financiera. Al respecto, informd que estos montos se han fijado
desde junio a esta fecha, sobre la base de la participacidn relativa de
las instituciones financieras en el total del capital y reservas del
sistema financiero, incluida la Corporacién de Fomento de la Producecidn,

Agregd que la experiencia ha demostrado que el sistema de
asignacidn de margenes no es el mAs Gptimo, especialmente si se tiene en
cuenta que este tipo de operaciones estd adquiriendo cada vez més impor-
tancia. De hecho, hay instituciones que no participan del todo y otras,
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que no tienen deuda externa, como tambi&n, hay instituciones cuyo cupo es
relativamente pequefio comparado con los volimenes de operaciones en los
cuales se han visto involucradas, situacidn que han podido sortear por la
facultad que tienen para realizar transferencias de mirgenes. El precio
al cual se transan estas transferencias, ha hecho aiin menos flexible el
sistema, ya que a veces su elevado monto ha provecado que ciertas opera-
ciones no lleguen a concretarse,

Por esta razon, la Direccidn de Politica Financiera ha pensado
en un sistema de alternativa para la asignacién de estos mirgenes a
través de un mecanismo de licitacibn, similar al que usa el Banco Central
en la licitacién de sus pagarés reajustables y descontables. El nuevo
sistema propuesto prevé que ninguna institucidn financiera pueda adjudi-
carse un monto superior al 30X del total a licitar, con el objeto de
evitar que una institucidn, ofreciendo un precio relativamente alto, se
haga acreedora a obtenar el monopolioc de estas operaciones.

El monto miximo que una institucidn financiera podria adjudi-
carse serfia la suma de US$ 7.000,000.-., En la actualidad el cupo més
alto es el del con US$§ 5.000 millones e inmediatamente
después vienen otros bancos con un cupo de us$ 2.400 millones, lo que
gignifica que con el nuevo sistema las instituciones financieras podrian
acceder a montos mayores que los que tiemen en la actualidad.

El sefior Escobar hizo presente gque de aprobarse el sistema de
licitacidon de mArgenes propuesto, seria mis conveniente que &ste comenza—
ra a operar en el mes de octubre dado que el mes de agosto estd proximo a
terminar y, ademfis, para darle mis tiempo a las instituciones financieras
para que estén en conocimiento del nuevo sistema.

El seflor Claudio Parde sugirid, solicitar la opinién de 1la
Asoclacidn de Bancos sobre la materia, agregando que afin cuando se trata
de un mecanismo ampliamente probado en las licitaciones de los pagarés
del Banco Central, puede ser necesario introducirle ciertas adecuaciones.

Se intercambiaron diversas opiniones al respecto, después de
las cuales el Comit&@ Ejecutivo estuvo de acuerdo, en principio, con la
proposicién de la Direccidn de Politica Financiera, tendiente a estable-
cer un sistema de licitacidn para asignar los montos miximos para la
adquisicidn, recepcidn en pago o pagos anticipados de titulos de deuda
externa, el cual comenzaria a operar para la distribucifn de margenes del
mes de octubre, estimando convenlente, para la adopcién del acuerdo,
conocer la opinidn de la Asociacidn de Bancos sobre la materia, para lo
cual acordd encomendar al Director de Politica Financiera que realice la
consulta del caso y obtenga el pronunciamiento de la citada Asociacidn, a
la brevedad posible.

1673-05-850828 - Modifica Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales = Arbitrajes a futuro — Memorandum N 126 de la Direccidnm
de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones propuso ampliar la facultad
que tienen las empresas bancarias para realizar arbitrajes a futurc con
sus corresponsales en el exterior, en el sentido de autorizar este tipo
de operacidn a futuro con bancos nacionales y con entidades financieras
del exterior reconocidas por Bolsas Internacionales.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

Sesién N” 1.673

Q,

28,.8.85 5=

La proposicidn obedece a que hay algunos bancos nacionales que
no disponen de una linea con bancos corresponsales extranjeros para
efectuar sus arbitrajes a futuro y esta medida les permitiria terminar
con sus descalces de monedas sin incurrir en pérdidas de recursos en
pesos. Por otra parte, hay bancos nacionales que cuentan con este tipo
de lineas y estin dispuestos a cederlas.

Asimismo, existen compafifas externas no bancarias, expertas en
mercados a futuro, cuyos servicios podrian solicitarse, en cuyo caso, se
sugiere que la Direccidén Internacional, sobre la base de la informacién
que ella posee acerca de la solvencia de estas instituciones extranjeras,
sea la encargada de autorizar a las entidades con quienes podrian reali-
zar este tipo de operacidn, bajo el cumplimiento de ciertos requisitos
que deberd establecer la referida Direccidnm.

Hizo presente el sefior Pollmann que el problema que experimen—
tan los bancos nacionales que no tienen lineas con corresponsales del
exterior, podria agravarse con motivo de los términos de la reestructura-
cién de la deuda externa en la cual el acreedor puede optar entre distin-
tas monedas de pago, toda vez que los elementos que estd dando el Banco
Central en seguro de cambio son en dblares,

El Comité Ejecutivo concordd com la proposicidn del sefior
Pollmann, por lo que acordd reemplazar el numeral 2.19 del Capitule ILII
“Operaciones de Cambios Internacionales que pueden realizar las empresas
bancarias autorizadas™ del Compendic de Normas de Cambios Internacioma-
les, por el que se indica a continuacidn:

"2.19 Realizar arbitrajes a futuro de monedas extranjeras, con el exclu-
sivo propbsito de cubrir riesgos cambiarios derivados de las
diferentes denominaciones de moneda extranjera en las que estén
pactados sus pasivos, respecto de aquéllas en que estén convenidos
sus correspondientes actives, con otras empresas bancarias, sean
eéstas nacionales o extranjeras, o con entidades financieras del
exterior que estén reconocidas por Bolsas Internacionales y hayan
sido autorizadas al efecto por la Direccién Internacional del Banco
Central de Chile.

Para obtener la autorizacidn referida, los interesados deberan
presentar a la Gerencia Internacional de este Banco Central una
solicitud con la documentacién sefialada en el Anexo N° 4 de este
Capitulo, la que podrd aprobar o rechazar la soliecitud, como
asimismo revocar las autorizaciones concedidas en cualquier momen—
to, todo ello sin expresidn de causa. La ndmina vigente de las
entidades financieras del exterior autorizadas se incluird en el
Anexo N° 5 de este Capftulo.”

1673-06-850828 - Facultad a la Direccidén de Operaciones para utilizar
pagares del Capitulo XIII del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-

les para Eagar el diferencial cambiario que establece el Acuerdo N
1672-11-850821 - Memorandum N 127 de la Direccibdn de Operaciones.

El seffor Santiago Pollmann recordd que el Acuerdo N° 1672-11-
850821, mediante el cual se cred un sistema que permite devolver el
diferencial cambiario a las personas acogidas al seguro de cambio y que
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tenfan derecho a la modalidad de pago del Acuerdo N° 1466-03-820903,
establece que el pago de dicho diferencial se efectuari mediante pagarés
expresados en U.F.,, similares a los que se usan para pagar el diferencial
cambiario que contempla el Capitulo XIII del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales. Por este motivo, y a fin de evitar los proble-
mas administrativos que significa diseflar un nuevo tipo de pagarés, la
Direccidn de Operaciones propone utilizar el mismo pagaré que se usa para
el pago del diferencial cambiario seflalado en el Capitulo XIII del
Compendio antes citado.

El Comité Ejecutivo acordd facultar a la Direccidn de Operacio—
nes para que utilice los mismos pagarés con que se paga el diferencial
cambiario definido en el Capitulo XIII del Compendic de Normas de Cambios
Internacionales, al efectuar la devolucién del diferencial cambiario del
Acuerdo N° 1672-11-850821.

1673-07-850828 - Modifica Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales - Establece norma de caracter general sobre cesion de
derechos en aportes de capital articulo 14 de la Ley de Cambios Interna-
cionales — Memorandum N 128 de la Direccion de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que {iltimamente se han
traido a consideracidn del Comité Ejecutivo diversas peticiones solici-
tando autorizacidnm para reemplazar el titular de los Certificado de
Aporte de Capital, internados al amparo del articulo 14° de la Ley de
Cambios Internacionales, con motivo de cesiones de derechos habidas entre
el aportante original y el nuevo adquirente, peticiones que han sido
resueltas favorablemente, otorgande al nuevo adquirente acceso al mercado
de divisas a través del articulo 15° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, como una forma de reconocer de ese modo el aporte original ingresado
en virtud del artficulo 14° ya que éstos tienen el cardcter de “nominati-
vos e intransferibles”.

Agregd que teniendo en cuenta que la cesidn de inversiones
entre inversionistas extranjeros es una practica usual, la Direccidn de
Operaciones es partidiaria de establecer una norma de cardcter general
que permita a los titulares de aportes de capital ceder sus inversiones a
otros inversionistas extranjeros. Para ese efecto, al cesionario se le
daria acceso al mercado de divisas, debiendo comprometerse a mantener su
inversion en el pais durante 3 affos, norma que se incorporaria al Capitu-
lo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en su parte
pertinente,

El Comité Ejecutive luego de concordar con la norma propuesta
por la Direccidn de Operaciones, acordo introducir la siguiente modifica-
cidon al Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en orden a establecer una norma de car@cter general que permita a los
inversionistas que hayan adquirido aportes de capital 1ingresados al
amparo del artfculo 14~ de la Ley de Cambios Internacionales, el acceso
al mercado de divisas para remesar al exterior tanto las utilidades como
el capital de su inversidm:
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= Agregar a la letra C, lo siguiente como nuevo Titule II, pasando el
actual Titulo II a ser Titulo III:

"II.- Aportes de Capital (Art. 15°)

1.-

Los titulares de certificados de aporte de capital del articulo
14° de la Ley de Cambios Internacionales que deseen ceder sus
inversiones en Chile a otros inversionistas extranjeros, perfec-
cionando dicha cesién en el exterior, podrin solicitar que se
otorgue, al nuevo inversionista, acceso al mercado de divisas
para remesar al exterlor tanto las utilidades como los capitales
que adquiera, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) El cedente de los derechos, deberia acompafiar a su solicitud
la documentacidn que corresponda, debidamente legalizada,
que acredite la cesidn.

b) Asimismo, el cedente de los derechos, a cuyo nombre se
encuentre extendido el correspondiente certificado de aporte
de capital articulo 14 deberd restituirle con expresa
declaracién que, una wvez aprobada la solicitud, dicho
certificado quedard nuloc y sin valor.

La autorizacidn de acceso al mercado de divisas que se otorgue
al cesionario se sujetard a las normas que, para los inversio-
nistas del articule 14" de la Ley de Cambios Internacionales,
contempla este Capitulo. Sin perjuicio de lo anterior, el nuevo
inversionista s&lo podrd reexportar su capital una wvez transcu-—
rrido el plazo de 3 afilos, a contar de la fecha en que se otorgue
la referida autorizacidn.

El nuevo inversionista podrd, a su vez, ceder sus derechos en la
respectiva inversidn a otros accionistas extranjeros, sujetos a
las normas y requisitos estipulados en los nimercs 1 y 2 prece-
dentes.

S5e faculta al Director de Operaciones y/o Gerente de Financia-
miento Extermo para conocer y resolver las solicitudes que a
este efecto se presenten, pudiendo aceptarlas o rechazarlas sin
expresidon de causa.

En caso de aceptarse una solicitud, el Banco Central de Chile
deberd emitir un certificado similar al del articulo 14° de la
Ley de Cambios Internacionales, a nombre del nueve inversionis-
ta, especificando, a lo menos, el monto de su inversidn, la
fecha de autorizacidon y el hecho que &sta se otorga em wvirtud
del articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, sujeta a
las presentes normas.

La Direccidon de Operaciones determinardi el formato de los
certificados que se emitan para estos efectos.”
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1673-08-850828 - Modifica Capitulo IV del Compendio de Normas de Cambics
Internacionales — Presentaclidn de Estados Financleros por parte de Casas
de Cambio - MemorAndum N 129 de la Direccidn de Operaciones.

El seffor Santiago Pollmann recordd que por Acuerdo N~ 1631-07-
850213, se encomendd a la Direccidén de Operaciones que hiciera wuna
evaluacién del comportamiento financiero de las Casas de Cambio durante
el ejercicioc 1984, ¥y al mismo tiempo analizara en conjunto con la Super-—
intendencia de Valores y Seguros, la situacidn de estas entidades antes
de resolver sobre las solicitudes gque estén pendientes de autorizacidn.

Hizo presente que del estudio realizado se concluye que la
normativa vigente que regula el Ambito de accién de las Casas de Cambio
permite, a muchas de ellas, mantener pérdidas netas sostenidas. Es asi
como durante el affo 1984, el 50% de las entidades presentaron pérdidas
netas, que involucraron disminuciones patrimoniales sistemidticas, situa-
cidn que financiaban con el desarrollo de operaciones de cambio margina-
les. Otro aspecto que se detectd es la insuficliencia en la informacidno
que debian proporcionmar al Banco Central.

A fin de evitar este tipo de problemas se han elaborado nuevas
normas que contemplan un patrimonio minimo preestablecido, de forma tal
que las entidades que obtengan resultados negativos continuos en sus
ejercicios comerciales, deban efectuar nuevos aportes de capital para
cumplir con la disposicidén patrimonial aludida.

Por otra parte, del mismo estudio se desprende que si el
criterio del Banco Central es autorizar sdle a aquellas entidades que
presenten una adecuada y solvente situacidn financiera, esto debe lograr-
se a través de las normas y exigencias que se establezcan para tal
efecto, debiendo permitirse el libre funcionamiente como Casas de Cambio
a todas las personas que lo requieran y que cumplan con esas exigencias,
ya que el hecho de limitar y restringir el nimerc de esas instituciones
produce distorsiones, en un mercado que debe ser competitivo y eficiente.

Las nuevas normas que se propone adoptar han sido analizadas
con la Superintendencia de Valores y Seguros y se han elaborado conforme
a la informacidn proporcionada por la referida Superintendencia, sobre
las exigencias patrimoniales de los Agentes de Valores y Corredores de
Bolsa. Ellas contemplan la exigencia de un patrimonio neto de U.F.
12.000 para las ciudades de Santiago, Valparaiso y Concepcidn, y U.F,
6,000 para el resto del pais, cuyo 501 deberd estar invertido en bienes y
activos de fécil liquidacidn y una garantfa, que sblo podrd constituirse
a traves de depbsitos en bancos, boleta de garantia bancaria o pdliza de
seguro, correspondiente al equivalente del 50X del capital minimo.

En cuanto a la informacidn que deberan proporcionar al Banco
Central, &sta se ha diseflado sobre la base de los requerimientos que
exige la Superintendencia de Valores y Seguros a los Agentes de Valores y
Corredores de Bolsa.
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Por f{iltimo, a las Casas de Camblio que no sean Sociedades
Financieras, se les exigird presentar sus Estados Financieros al 30 de
junio y 31 de diciembre de cada affo.

Hizo presente el sefior Pollmann que se ha considerade conve-
niente otorgar a las Casas de Cambio que se encuentran actualmente en
funcionamiento, un plazo para que den cumplimiento a las nuevas disposi-
ciones, el cual podria ser el 31 de marzo de 1986,

El Comité Ejecutivo acogid la proposicidn del sefior Pollmann,
acordando, en consecuencia, efectuar las siguientes modificaciones al
Capitulo IV "Operaciones de Cambios Internacionales que pueden realizar
las Casas de Cambio™ del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

l.- En el nimero 10, agregar lo siguiente como inciso segundo:

"Asimismo podrin canjear documentos expresados en moneda extranjera
por efectivo en igual moneda o por otros documentos expresados en la
misma moneda. A su vez, podréin canjear efectivo en moneda extranje—
ra por documentos expresados en la misma moneda. El Banco Central
no otorgari acceso al mercado de cambios en caso de devoluciones o
protestos.”

2.~ Reemplazar el nimero 17, por el sigulente:

"17.- Las Casas de Cambio que no sean a la vez Sociedades Finan-
cleras, deber@n presentar a la Gerencia de Cambios Interna-
cionales sus Estados Financieros al 30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio. Para tal efecto, se deberian atener
al formulario contenido en el Anexo N° 7, de este Capitulo.

El citado Anexo, deberd ser entregado al Departamento
Cambios del Banco Central de Chile, dentro de un plaze no
superior al Gltimo dfa hi&bil del mes siguiente al cierre del
semestre correspondiente al 30 de junio y dentro de los 60
dias siguientes a la fecha de clerre del ejercicic anual (31
de diciembre), é&ste {iltimo debidamente auditado por audito—
res externos independientes.”

3.~ Modificar el Anexo N° 1, de la siguiente forma:
= Eliminar del tercer parrafo del numeral 1.2, lo siguiente:
"Este requisito no serd exigible en el caso de los Agentes de
Valores individualizados en el N° 5, del Capitulo IV, de este
Compendio.”

= Reemplazar el numeral 4.1, por el siguiente:

"Acreditar un Patrimonio Neto no inferior a los minimos que a
continuacidn se indican:

Ciudades de Santiago Resto del pais
Valparaiso y Concepcidn

U.F. 12.000,- U.F, 6.000,.=
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Para estos efectos, bastari contar con una sucursal en alguno de
los lugares sefflalados precedentemente para que rija la obliga-
clidn de Patrimonio Neto alli seifialados.

En caso que alguna de las Casas de Cambio autorizadas no cum—
pliera com la citada exigencia, el Banco Central de Chile
aplicard las medidas que estime pertinentes, entre las que se
cuenta la revocacién de la autorizacidn otorgada para operar
como tal.

Para la determinacidn del Patrimonic Neto, se deberd utilizar la
siguiente relacidn:

Capital Social Pagado

mis Reservas de Revalorizacidn del Capital Propio

mas Reservas de Utilidades no Distribuidas

mis Otras Reservas

mas (menos) Resultado del Ejercicio

menos Péardidas Acumuladas

menos Salde Deudor en Cuentas Corrientes Personales

menos Saldo Deudor en Cuentas Corrientes de Empresas
Relacionadas

menos Saldo de Gastos Pagados por anticipado

menos Total de los Activos Intangibles

menos Total de Activos entregados en garantia en favor de

terceros, con exclusidn de aquéllos con los cuales
se haya constituido la garantia a que se refiere el
numeral 4.2 de este Anexo.

Acreditar, que al menos el 30% del Patrimonio HNeto aludido
precedentemente, se encuentra invertido en bienes, activos yfn
recursos de facil liquidacidn y de libre disposicidn, como es el
caso de; depbsitos a plazo y en cuenta corriente, valores de
oferta plblica y/o todos aquellos bienes que conforman el activo
circulante, Esas inversiones deberdn ser de disponibilidad
inmediata y para liquidarlas no podrin estar sujetas a restric-
cion de ningim tipe. El Banco Central de Chile, no considerara
bienes que nmo reunan las caracteristicas mencionadas y resolverd
en los casos que le merezcan dudas.”

Reemplazar el segundo inciso del numeral 4.2, por el siguiente:

“"La garantia, que deberd ser otorgada a favor del Banco Central
de Chile por tiempo indefinido y aceptada previamente por éste,
deberd constituirse en alguna de las siguientes formas: depdsito
en una empresa bancaria establecida en Chile, Boleta de Garantia
Bancaria y/o Péliza de Seguro.”

Reemplazar el Gltimo inciso del numeral 4.2, por el siguiente:
"El monto de la citada garantia deberi ser, en todo momento,
equivalente al 50X del Patrimonio Neto exigido en el numeral 4.1
precedente.”

Eliminar del segundo inciso del numeral 4.3, lo siguiente:
"Asimismo, los Agentes de Valores definidos en el N’ 5 del

Capituleo IV de este Compendio, también podran utilizar sus
locales en que funcionan como tales.”
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Agregar, la siguiente Disposiecidn Transitoria:

“Disposicifn Transitoria

Las Casas de Cambio autorizadas y que constan en el Anexo N°® 2,
de este Capitulo, tendrin un plazo hasta el 31 de marzo de 1986,
para cumplir con los requerimientos patrimoniales y de garantia
exigidos.”

Modificar el Anexo N° 4, como sigue:

Incluir como filtimo parrafo del numeral 2.3, lo siguiente:

"Las boletas de compra de divisas, una vez que cuenten con el
timbre de caja, que acredite el ingreso, sdlo podrin ser anula-
das previa autorizacidn del Banco Central de Chile.”

Eliminar del primer pérrafo del numeral 2.9.13 las palabras: "o
hipotecas”.

Reemplazar la letra c) del numeral 2.9.13, por la siguiente:

"¢) Caucidn constituida mediante péliza de seguro

En el caso que la garantia se constituya mediante pdliza de
seguro, corresponderid hacer las siguientes contabilizaciones:

Debe : - "Cauciones otorgadas por la empresa—pesos”

Haber : = "Beneficiarios de cauciones otorgadas por la
empresa-pesos’

Las garantias otorgadas a través de pdlizas de seguros,
serin registradas por el Banco Central sdlo si el monto. que
las Casas de Cambio declaren caucionar esté expresado en la
pbliza respectiva.”

Agregar el siguiente numeral 2.9,14:

"Cheques en moneda extranjera, girados y no cobrados

a)

i)

Girados contra un banco en el pais

5i aquellos cheques en moneda extranjera, girados contra umna
cuenta corriente que se mantiene con un banco en el pais, no
son cobrados dentro de los 60 dias siguientes a la fecha de
emisidn, se deber8n realizar los sigulentes registros
contables:

En los libros de contabilidad

Debe : "Depbsitos en bancos del pais—-moneda extranjera-en
pesos”, nombre del banco en que se mantiene la
cuenta que se debitard y nombre de la moneda
extranjera.
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"Cheques girados y no cobrados-moneda extranjera-
en pesos”, subcuenta “(nombre de la moneda
extranjera)”.

Haber : "Varios Acreedores-moneda extranjera-en pesos”,
gsubcuenta “Cheques girados y no cobrados”.

"Responsabilidad por cheques girados ¥y no cobra-
dos-moneda extranjera-en pesos”, subcuenta “(nom-
bre de la moneda extranjera)”. Por la responsabi-
lidad de la Casa de Cambio ante el beneficiario
del cheque.

ii) En los registros auxiliares

Debe : "Depbsitos en bancos del pais—nombre del banco y
de la moneda extranjera” por la moneda que se
acreditard en la cuenta que la Casa de Cambio
mantiene en un banco del pals, en la misma moneda
extranjera,

"Cheques girados y no cobrados-nombre de la moneda
extranjera”,

Haber ; "Posicidn-nombre de la moneda extranjera”, por el
ingreso de las diwvisas.

"Responsabilidad por cheques girados y no cobra-
dos-nombre de la moneda extranjera”.

Girados contra un corresponsal del exterior

51 aquellos cheques en moneda extranjera, girados contra una
cuenta corriente que se mantiene con un corresponsal del exte-
rior, no son cobrados dentro del plazo de 180 dias contados
desde la fecha del giro, se deberdn realizar los siguientes
registros contables:

i) En los libros de contabilidad

Debe: "Depositos en bancos del exterior-moneda extranje-
ra—en pesos”, nombre del banco del exterior en el
que se acreditard el cheque girado y no cobrado,
nombre de la moneda extranjera.

"Cheques girados y no cobrados-moneda extranjera-
en pesos”, subcuenta “(nombre de 1la moneda
extranjera)”,

Haber: "Varios acreedores-moneda extranjera-en pesos”,
subcuenta "Cheques girados y no cobrados”.

"Responsabilidad por cheques girados y no cobra-
dos-moneda extranjera-en pesos”, subcuenta "(nom~
bre de la moneda extranjera)”. Por la responsabi-
lidad de la Casa de Cambio ante el beneficiario
del cheque,
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ii) En los registros auxiliares
Debe: "Depbsitos en bancos del exterior—nombre del banco

y de la moneda extranjera”, por la moneda que se
acreditar@ en la cuenta que la Casa de Cambio
mantiene con un corresponsal del exterior, em la
misma moneda extranjera.

"Cheques girados y no cobrados—-nombre de la moneda
extranjera”.

Haber: "Varios acreedores—nombre de la moneda extranje-
ra", subcuenta “"Cheques girados y no cobrados”.

"Responsabilidad por cheques girados y no cobra-
dos-nombre de la moneda extranjera”.

51 transcurridos 360 dias de la fecha del respectivo giro el cheque
alin no es cobrado, se deberdn realizar los siguientes movimientos
contables, en los registros auxiliares:

Debe? "Varios acreedores—nombre de la moneda extranjera”, sub-
cuenta "Cheques girados y no cobrados”.

Haber: "Posicidn-nombre de la moneda extranjera”, por el ingreso de

las divisas™.

Cada vez que los fondos en moneda extranjera, correspondientes a un
cheque girado y no cobrado, sean reingresados a la posicidn de
cambios, se deberd confeccionar la respectiva planilla de comercio
invisible, por el ingreso de las divisas,

5i despu@és de haber reingresado los fondos en moneda extranjera a la
posicidén de cambios, el cheque es cobrado al corresponsal del
exterior, o devuelto a la Casa de Cambio para ser renovado, se
deberi solicitar acceso al mercade de divisas, por medio de una
Solicitud de Giro presentada al Banco Central de Chile, adjuntando
toda la documentacidn que amerite cada caso particular”.

5. Reemplazar la frase: "Gerencia de Comercio Exterior y Cambios”, por
la frase: "Gerencia de Cambios Internacionales”, en los numerales de
los Anexos que se indican:

Anexo N° 1, numeral 4.3, tercer inciso
Anexo H: 1, nimerc 5, primer y cuarto incisoc
Anexo N 3, numeral 5,1
Anexo N° 4, numeral 2.1, cuarto inciso
1673-09-850828 - - Modifica Acuerdo N° 1672-12-

850821 - Memorddum N~ 130 de la ﬂirecciﬁu de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que en la Sesién

pasada se autorizd a la , deudora de un crédito

externo otorgado por un Sindicato de Bancna encabezado por el Continental
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L e integrado ademds por
los bancos Toronto Dominion Bank, Midland Bank Ltd., European Banking
Company Ltd., Chemical Bank, Crocker National Bank y Manufacturers
Hanover Trust Co,, para que sustituyera los bancos acreedores de naciona-
lidad distinta a la norteamericana a fin de optar a la cobertura del
seguro de crédito OPIC sobre dicha obligacibn y, a su vez, se autorizdé un
cambio en las condiciones financieras del crédito en lo que dice relacidn
con la tasa de inter&s y garantias,

Posteriormente, la firma deudora ha manifestado que si bien el
Crocker National Bank es de nacionalidad norteamericama, su capital es
fundamentalmente de origen inglés, por lo que es necesario tambié&n que
dicho Banco ceda sus derechos a los otros bancos acreedores.

El Comité Ejecutive acordd modificar el Acuerdo N° 1672-12-
850821 en el sentido de excluir al Crocker National Bank del consorcio de
bancos que sustituird a los acreedores originales, respecto del erédito
externo a que se refiere dicho Acuerdo. En consecuencia, los nuevos
bancos acreedores serin el Continental Illinois National and Trust
Company of Chicago, el Chemical Bank y el Manufacturers Hanover Trust
Company.

1673-10-850828 - Modifica Capitule XVIII "Adquisicidn de Titulos de Deuda
Externa’ del Compendio de Normas de Camblos Internacionales - Memorandum
N~ 131 de la Direccidn de Operaciones.

El sefior Santiago Pollmann se refirid al Capitulo XVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales relacionado con la adqui-
sicion de titulos de la deuda externa, seflalando que en la actualidad las
tinicas entidades facultadas para realizar la intermediacidén de estos
titulos son las empresas bancarias autorizadas para operar en cambios
internacionales en el pais, a quienes debe conferirseles un mandato
irrevocable para los efectos de que vendan, transfieran en pago o cobren
los titulos adquiridos en representacidn del mandante.

La Direccidn de Operaciones, considerando el hecho de que ya se
tiene una imagen definida de la forma como ha operado el sistema, es
partidaria de incluir a las socledades financieras y agentes de wvalores
para que puedan también intermediar los mencionados documentos, en
calidad de mandatarios, para lo cual propone complementar el referido
Capitulo XVIIL en tal sentido.

El Comité Ejecutivoe econcordd com la proposicién del sefior
Pollman, por lo que acordd reemplazar el {iltimo inciso del nimero 7 del
Capitulo XVIII "Adquisicidn de Titulos de Deuda Externa” del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, por el siguiente:

"Sin perjuicio de lo seflalado precedentemente, las empresas banca—
rias, las sociedades financieras y las agencias de wvalores estable—
cidas en Chile podran, actuando exclusivamente en calidad de manda-
tarios, realizar las operaciones a que se refiere el nimeroc 1 de
este Capitulo.”
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1673-11-850828 - Modifica Acuerdo N° 1657-12-850627 - Memordndum N° 132 de
la Direccidn de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N’
1657-12-850627 se estipuld que en las operaciones swaps que se realizaran
hasta el 9 de agosto de 1985, las instituciones financieras podrian optar
entre invertir sus recursos en moneda extranjera conforme a la nueva
normativa que se establecid en Sesidn N°® 1.657 del 27 de junio de 1985 o
bien invertirlos de acuerdo a las normas que regian al 26 de junio de
1985, sujetas en este filtimo caso a que el plazo de las inversiones no
podia exceder de 30 dias.

Sobre el particular, explicd que la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras interpretd que se podian seguir renovando
cada 30 dias hasta diciembre del affo 1985 que es el periodo previsto para
que las nuevas disposiciones tengan plena wvigencia. A objeto de aclarar
esta situacidn la Superintendencia ha solicitado se complemente el nimero
3 del referido Acuerdo, intercalando la frase, “"por una sola vez”.

El Comité Egacutivn acordd modificar el inciso segundo del
nimero 3 del Acuerdo N 1657-12-850627, intercalando a continuacién de la
frase "... el plazo de las inversiones no podra exceder de 30 dias,” la
expresidn "por una sola vez,”.

Se retira de la Sesion el seflor Alfonso Serrano S.

1673-12-850828 - . — Modifica Acuerdo N’
1655-01-850621 - Memordndum N~ 133 de la Direccidn de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N~
1655-01-850621 se aprobd una operacidn presentada por Pathfinder Securi-
ties Limited e al amparo del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Camblos Internacionales, por un
monto inicial de US$ 10,000.000.-, autorizacién que fue muy limitativa en
cuanto a los usos, oportunidades y la forma como tenian que hacer la
inversidn.

Agregi que toda esta operacidn estd inserta dentro de un
proceso de negoclacidn en el cual se ha producido un cambio en el plan—
teamiento de cbmo se Iban a realizar las inversiones, el cual no altera
el fin Gltimo al cual iban a estar destinados los fondos. Es asi como

L . una serie de operaciones, aprobadas por los
bancos acreedores de esta f{ltima, que tienen por objeto efectuar una
liquidacidn ordenada de los activos y pasivos de

y la continuacidn de sus operaciones por intermedio de
una nueva sociedad a formarse, con lo que se permite una recuperacién
importante de las acreencias de los bancos en

En conformidad a este Acuerdo,
deberd comprar activos a -
¥ luego aportarlos a una nueva sociedad que continuard el giro
de esta filtima, por la cantidad equivalente a US$ 700,.000.- y otorgar
financiamiento a la sociedad a formarse, hasta por US§ 1,000.000.- que lo
destinard a capital de operacidn de la misma.
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Por lo anterior, solicitan se modifique el Acuerdo antes
referido en el sentido de autorizar las inversiones antes indicadas a fin
de que el ! depositario de estos fondos de

s libere los valores correspondientes.

El Comité Ejacutivn, teniendo presente la solicitud presentada
por la empresa . con fecha 27 de julio
de 1985, acordd modificar el Acuerdo N° 1655-01-850621, en el sentido de
autorizar a la peticionaria para efectuar las siguientes inversiones:

a) Podrin destinarse, hasta la suma equivalente a US§ 700.000.-, a la
adquisicidn de activos de la empresa E
» los que serln posteriormente aportados a una nueva

uaciedad, que se constituird entre

¥

b) Podra destinar, hasta la suma equivalente a US$ 1.000.000.-, para
otorgar financiamiento a la nueva sociedad a que alude la letra a)
precedente, que serd destinado a capital de operacidn de la misma.

e¢) Las inversiones que se realicen en conformidad al presente Acuerdo
deberin ser acreditadas por v 81
Director de Operaciones de este Banco Central, dentro del plazo de 60
dias a contar de la fecha de este Acuerdo.

Por otra parte, y a titulo informativo se deja constancia que,
como consecuencla de las inversiones autorizadas, incluidas las sefialadas
en el presente Acuerdo, y de los giros autorizados hasta esta fecha por
la Direccidn de Operaciones, el plan de inversiones pendientes de mate-
rializarse v que estén autorizadas, es el siguiente;

1) El equivalente a US$ 2.902.794.- se destinard a actividades pesqueras
que se desarrollarin a través de la compra de derechos soclales o
acciones, la adjudicacifn en remate de activos y/o compra de créditos
en contra de | o de otra empresa pesquera, o la
compra de nuevos activos tales como barcos y a dotar de capital de
trabajo a estas empresas pesqueras,

2) El equivalente a US$ 3.250.000.- se destinard a la organizacidn y
compra de empresas productivas y de comercializacibn en Chile.

Finalmente, y en el mismo carficter indicado anteriormente, se
deia constancia que la inversidn autorizada, que ascendid a la suma de
10.000,000.,- se ha destinado, hasta la fecha, a los siguientes fines:

a) El equivalente a US$ 500.000.- a las propias operaciones de

b) Hasta US$ 660.000.- a la adquisicidn del crédito de
‘ : .y entrega—
do en garantia al por su valor equivalente en moneda
nacional.

c) US$ 62.463.— a la adquisicidén del crédito del
contra la citada empresa pesquera, por su valor equivalente en moneda
nacional.
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Us$ 21.120.- a la adquisicidn del crédito del contra
la misma deudora, por su valor equivalente en moneda naciomal.

Us$ 103.623.- a la adquisicidn del crédito del en Liquida-
cidn contra la misma deudora, por su wvalor equivalente en moneda
nacional,

Hasta US$ 800,000.- por su valor equivalente en moneda nacional, al
aporte de capital a la nueva sociedad a formarse conjuntamente con
Hasta la suma equivalente a US§ 1,700.000,-, se destinar@ a efectuar

las inversiones que se autorizan por el presente Acuerdo,

El saldo de US$ 6.152.594.- se destinard a los fines aludidos en los

nimeros 1 y 2 precedentes.

1673=13~-850828 -~ Ratifica autorizaciones de acceso al mercado de divisas

otorgadas por la Direccidn de Operaciones a firmas que se indican.

El sefior Santiago Pollmann sometid a ratificacidn del Comite
Ejecutive las autorizaciones de acceso al mercado de divisas otorgadas
por la Direccidn de Operaciones a las siguientes empresas, con los plazos
de validez que se indican en cada caso y por los montos que se sefialan’

Empresa Nacional del Petréleo Magalla-
nes

(Para pagar al Instituto de Seguros
del Estado, seguro de bienes fisi-
cos, control de pozos y gastos de
recuperacidn)

(Para pagar a Lyon Traill Attenbo-
rough Ltd., seguro de proteccién e
indemnizacidn de dos buques tanques)

(Para pagar a Consorcio Nacional de
Seguros S5.A., seguro de 27 cascos
pesqueros de alta mar, maquinarias,
redes e instalaciones)

(Para pagar a Cruz del Sur 5.A.,
seguro por casco de un cutter, dos
lanchas, un remolcador y un pontén ¥y
sus maquinarias)

MONTO

Uss

Us$

uss

Uss

25.607,89

25,134,83

47.930,13

22.087,64

PLAZO

Solic. Giro

Solic. Gire

Solie, Gira

Soliec. Giro
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MONTO PLAZO

(Para pagar a H.A. Simons (Interna-
tional) Ltd., Canadd, asistencia
técnica que proporcionard para el
estudio de modernizacidm y expansidn
de la capacidad productora de la
Planta ubicada en Arauco) Us$ 1.812,.100,- 31.12.87

(Para pagar a Salamander Shipping
Co., combustibles y lubricantes
existentes a bordo de los remolcado-
res de alta mar Laurel (ex SmitLloyd
N° 42) y Lenga (ex Smit-Lloyd N
46), al momento de Trecibirlos
en arriendo) Uss 47.010,86 Solic. Giro

(Para pagar a Editorial Alhambra
S.A., contrato de la autorizacidn de
publicacién de la obra "The BBC
English Course Calling all Begin—
ners” por David Hicks, producide por
la BBC de Londres, que es distribui
da con la revista Vea) uss 4,200,- Solic. Giro

(Para pagar a Citicorp, gastos
bancarios por prorroga de cuota de
crédito otorgado en el exterior) Uss 3.983,85 30.9.85

(Modifica autorizacidn otorgada el
19.7.85, @para pagar a Stapling
Machines Co. USA., arrendamiento de
tres maquinarias y equipos para la
elaboracién de cajones de madera
laminada especlales para la exporta
cidn de uvas) us$ 29,000,- 28.2.86
(minimo anual)

El Comité Ejecutivo ratificd las autorizaciones de acceso al
mercado de divisas detalladas precedentemente.

1673-14-850828 - Sefior Christian Paul Sinclair Manley - Contratacibn como
Analista Financiero en la Secretarfia Ejecutiva del Comit& de Inversionmes
Extranjeras = Memorindum s/n. de la Direccidn Administrativa.

) El Comité Ejecutivo acordd contratar a honorarios, a contar del
1 de septiembre de 1985 y por un plazo indefinido, al sefior CHRISTIAN
PAUL SINCLAIR MANLEY, para desempefiarse como Analista Financiero em la
Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, percibiendo
la suma de $ 113.916.— brutos, debiendo retenmerse el impuesto correspon—
diente.
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La mencionada remuneracién deberi imputarse al presupuesto de
la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras.

it

ALFONS0O SERRANO SPOERER
Vicepresidente

CABMEN HERMOSILLA VALENCIA
Secretario General

G/mip.-
1924P





