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dw,,br oIn@fivcas 6 su política de desárrollo y su orientación para & mdvaidn e ~ ~ i ~ ~  están dehiminados por la natural- del 
w w  se-di~~&natk que la propia realidad histórica de Chile re. 
e h m k l ,  10 que expka que el objetivo central de la político econá- 
mkni Odbiwno sw rwmplmar lo actual estructura económico, 
farmlmn& wn. el +r &l latifundio y del capital monopolista 
noicianoul y extmntro, paro in~iciar la construcción del sacialisrno. En 
r& &--te pr&phik cenfifruil, se definieron tres objetivos b6sicos 
y GntuEKin-s para el Gobierno Popular. El primero, reestructurar lo 
-b en tres ársas de propiedad: estatal, mi*, y privado, de 
d r ~  qve el ESS& se constituya en el centro efectivo de condwc- 
a6*i de ba eeamrnia y de la planificación de su desarrollo. El se 
gudo, acebm,r, prrifundireir y ampliar el proceso de reforma -m- 
rb. W tercero, impulsar un vigoroso programa de redistribución del 
Ingre+o dgs t i nh  a satisfacer los legítimas demandas de las gran. 
des msiy.rwíus nacionales y a sos-r el desarrollo de nuestra 
m l a  bajo nuevos patrones de industrialízaQ6n, permHiendo al mis= 
m tiempo sacar a k econmla del estancamiento en que se encon* 
t f h .  

üe acuerdo a esos píopásltos bhsicos, el Gabiecna Pqaular ha 
venido aplicando desde su constitucián misma un conjunho de m e  
didas y de polfticas especfficas encaminados a redefinir IQ eatru@u- 





proceso en que simultáneamente se estaban produdend* hpmsfap- 
maebnea sin pnrqlelo en Ici estructura de la economfa. C e m  de YQs 
315 partes de este crecimiento son atribuibles al aumento & la pr* 
dgccihn Indvstrial cuya etapa definitiva arroja un incremenio de 14b% 
y al aumento de la construcción, en un 12,2% a las que hay 
agregar el crecimiento de las producciones agrícolas y mineras en 
eifras -canas al  6%. Cabe destacar que por primera vez en de- 
n ' ~ .  los pmdwtos que satisfacen las necesidades fundanientales & 
b p6ladOti: alimentas, vesfuario, calzado, medicina y otros c r e b  
ro~n mando menos al mismo ritrno del conjunto. En el crecimiento de 
la paádvcsibon dinero, ademds del aumento de un 5,7% en la gran 
iin+riai de'l colme, &atacan los aumentos del carbón (10,l%) y del 
sat%rg, (23,&X) atribuibbs exciusivamente al mayor esfuerzo de 16s 
tmblaidi~ces~ que a partir de la nacionalización de dichos minerales 
se piqnhav~in ww+as ambiriosoe de producción que lograron en gran 
mdi*. 

lb au'm-t'% o~upac ih  que acompañaron a este importante 
- 6 b e m  rceactbador, san también significativos. Para el gran h n -  
fimigo* l c ~  b p * i  desolcupacián mostró un descenso dede un 8,3% 
qrae d ~ d  en d4akmkP.e de 1970 a un 3,8% en diciembre de 1971, 
cion@a'fu*~do Is $-a de desacupación mós baja desde hace 20 año 
piei~bdo p m l  e l  que, se mantienen estcrdísticas al respecto. 

wwmm d s r r ~ t w  de mds bajas ingresas, en porticuhr la politica de 
s ~ h r k s  y p & s .  Un k~di~eador parcial de dichos resultados es el 
camjiiri G~pwlmnttrde p r  la participación de los asalariados en el 
ingrew m b n a l  que registro los efectos conjuntos de los cambios en 
b wx$pMa y ihoa w l ~ ~ i o s ,  y que pasa de un 51% en 1970 a cerca 
aRel 59% en 1931, b que constituye un saldo sin precedentes en la 
ecmmia &itenu. 

,Ahora b+m, tanto el prorew de fo!mación del brea de propie- 
dad sacial cmmo el de Reforma Agraria, y cada una de las iniciativas 
del &bterno, se han conducido empleando exclusivamente los dC 
mrsas mecarntms que contenían Fa legislacion heredada o aquellas 
que h nCf~nstitucbmlidad vigente permitió crear. Por otra parte, pr&c- 
fieammte se ha completado el proceso de estatizauón de la bancsi 
p r h d o .  De b s  26 bancos privados que existfan en Chile al asuni;i~ 
el ac~ual OoKietiro, 18 se encuentran bajo el control absoluto del Es- 
*do ,  bc[uidor 2 intervenidos par infringir disposiciones legales. Bn 
otros dos bancos posee el niimero suficiente de acciones para mn- 
trobr su di-ibn. 10s seis restantes corresponden en su casi t o t ~ l i d ~ d  
a pe lqve6~ hricos regionales sin mayor significación en el aniunb. 
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a & b m s  eictrgnieros, Bank m f  America, First National 

t 
@ o ~ m &  Londres y el Banco Francbs e Italiano, han sido 
5 a{ Ej~fgdo mediante acuerdos directos. El sistema banca.. 
d~ ,~ns+ i tuye  ahara un instrumento de gran potencialidcid 

w @ w &  ser reestruchrado para maximizar su aprovechamiento 
$I~p~-me~o de reorieptasibn de la economla y para adoptarlo a las 

-S que le-mresponderá iugar en el sistema de planificadn y 
mfr& padi~~iarmente al  concretar- el proceso de formación del 

socigl en el resto de los sectores. 

5' rsimbibn le han dado bases importantes en la esfatizacidn 
I . . . io.~erlor, pues el ~ t a d o  ha pasado a m a m i ~ r  de manera 

85% de las exportaciones y cerca del 60% de las im- 
transferencia del importante volumen que Permanece 

1 del sector privado requiere pW la a m p h i i h d  de su 
Iarment= en el caso de las importaciones, que se 
en la de conductos orgánicos, pr&ctkQ- 

inexistentes en el aparato de Gobierno heredado. 

Ici fwmacibn del área social en la industria muestra también tl " ' 

rpvrrnces 5&nlficarivos. A falta de indicadores m& precisos se obtie- 
'$-+a imagen de b logrado en esta materia al considerar la r e l a  
aFfn uitre el número de empresas bap diversas formas de wntrol y 
d -Mmero tatal de empresas que de acuerdo a los criterios establsci- 

- por el Gobierno deberán integrarse a esta área de propidad. . S se inpluyen las empresas mixtas y aquellas que se encontraban en 
& J b r  &I Estado antes que asumiera el Gobierno Populor, la exten. 

n deinida por éste para el brea social en la industria alcanza a 
1' empre~as. De ellas 43 se, encontraban en poder del Estado antes : m mwiembre de 1970, 57 fueron incorporadas a la propiedad de 

m por el actual Gobierno y 38 se encuentran baio control estato] 
F && eonsécuencia de infracciones legales que fueron causal de in- 

aun cuando su situación de propiedad 

estacar que importantes avances en la Cons- 
Mixta se han realizado según acuerdos 

1s distribución mayoristci, la propiedad social 
mbién de manera importante, constituy&ndose 
Para la orientacián y control de la p r o d u ~ ~ i 6 ~  

Y la ca~taeián del excedente generado en la 
de la función ya señalada como instrumen- 

redistrib~tiv~ en favor de los sectores po- 



Finalmente, es r r e ~ & ~ ~ i o ,  referirse al sector de nuestras riquec 
ma &sicas- Sin ectrar en mayores detalles sobre los temar de Iwr 
nwe610~E~dK:mes e+tuadas, cabe destacar que desde los primwos m& 

& su mand0t.o el Gobkrno Popular recuperó en su casi ~o to l i dd  
m iml lee  de hierro, salitre y mrbdn qve pertenecfan parcial o 

I1yhgmvnwrte a cap#tales extranjeros. 

Em m de wberno, el Eiecutivo envió al Congrex> 
k k m a  Cansfituci~nal que, junto con señalar en t6r- 

n h  abSorut0 del Estado sobre todas las ri- 
swl*b, =taHeclri, a tra* de disposiciones transito- 

fWiio1 ho ndanlalizeci6n de Gan Minería del 
de 1971 H W  Reforma Constitucional fue apro- 

bc¡ane ni las importaciones va- 
en un roiumen física durante 1971: la pro- 

a aumnttr en algo m& de 6% y las im- 
port~iciorr& ~ 4 1 ~ s  de 'Qa'tuemes wmntcrron en menar proporción que 
el produeh ~ W F ~ O ,  p%, otros las factores que explican la na- 
~mleirrsi dd Mr$ en 1.w lugar el alto nivel de endeuda- 
rn&a~~#rn = ~ ~ b o d i A  pcr~ et palFs en periodos anteriores y la entrada 
d i  SZ&W! kdim'miimda, psr otro lado, ha tenido efectos nocivos. 
A L bw & de 17 a h s  para el que se dispone de infor- 
moj&r, h 8  ni?mWB@ b w~itiirlm&s y $iidendas de la inversión extran- 
4- h ~ , ~ u d ~ m h t e a  o matm veces tos ingresos netos de capital 
hdtu;idKi. km r h w *  $ir wtilkdades &+enidas en el pals. Por lo tan- 
** d & d b  qwe C WEI genirrk con h s  préstomos externos, la inver- 

se, &cvdluria +idamenta en un fluio neto negativo 
Y &  cwcimkb m el ag.ravank que en dicho procex, una 
~d I MS ~ j i ; f ' ! t i v a  de las sectores daves de la econo- 
m& Wmclroin &mim&s par el capital extranpro. En el ano 1971 
b 6 ea*taf, c m  era de esperar fueron pr6ctlcamente 
nwb iho qm $w;~~cQ cnnaor can unas US$ 100 millones menos de 

que hienljba &CMIW& en el p~aiada 1965-1 970. 

&, &a c ~ )  wudirrrropi tambi6n otros rasgos que han 
b r e l a i ~  c o l r n ~ ~ l  entre el cmpo capitalista y. 

wpcilms su~i~~~a&s, c m  ocurre con el deterioro en la relacibn 
& pmhs i&81mmbio. l a  d~rninuci6n de los precios del cobre 

a[ nivel promedb & 1970 significó un mellar ingresa de di- 
4- 1971 eclvivcibnte a uS$ 110 millones. En cambio, 10s au- 
-tos & prwam en F>~~O~UCWS que se Emp~rtan representaron un 
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WQ, w k  & US$ 120 miibnes como consecuencia, en gran me- 
44% de la de~ql~ación de esta moneda. Se agregan a este deterioro 
Ir ,nmakes en el programa de expansión del cobre, llevados a cabo 
bis Iii Administración anterior, que representó para el país una pér- ' dida de algo m6s de US$ 50 millones. En suma, sólo estos tres con- 
ceptos significaron menores ingresos o mayores gastos equivalentes 
a WS$ 2QD millones lo que se aproxima al déficit total de balanza 
de pdgos que experimentó la economia chilena en el año 1971. 

ReMEGOClACION DE L4 DEUDA EXTERNA 

el mes de noviembre de 1971, el Presidenfe de la República 
anunciá al país el propósito de renegociar la deuda externa. Esta 
dedsión se complementó con una suspensión parcial de 10s Pagos que 
fue estableci&ndose progresivamente para todas las deudas de un 
año o más de plazo contraidas con los paises de Europa Occidental, 
(Alemania, Wlgica, Dinamarca, España, Francia, ~olanda, Inglate- 
rra, Italia, Noruega, Suecia y Suiza), con los Estados Unidos, Canadá 
y Jqpón. Ambas medidas -la renegociación de los servicios de la deu. 
da externa y la suspensión parcial de pagos- son trascendentales 
para la polftica de financiamiento que se seguirá en 1972. 

El intenso endeudamiento en que se ha incurrido en los últimos 
quinquenios, ha provocado al pais, una pesada carga financiera. 
En efecto, el servicio total de la deuda hasta su total extinción alcan- 
zrr a uS$ 3.915 millones y el cumplimiento anual de la cuota que 
correspondió en 1971, fue del orden del 35%. La cuota correspon- 
diente para 1972 comprometía el 32% del total de los ingresos por 
concepto de exportaciones y desde 1973 a 1976 no sería menos del 
23% a 25% del valor de ellas. Cabe agregar, por otro lado, que la deu- 
da ~cumulada es más bien de corto plazo (uno O dos años) y de me. 
dfmo plazo (m6s de dos y menos de 10 años) lo que hace que los pro. 
blemos que trae consigo SU servicio sean permanentes para todos los 
afips de ,esfe decenio y del siguiente. Antes de 1977 se deberfa pa- 
gPr m6s del 50% de ja suma señalada y antes de 1985 m6s del 
94%. 



Aunqw las ñeskkiones rnbs importanies radiwin en le r i t~uc iv  
cE&n de mmeR.6ia exte+ los problemas no se c i r c u w r i h ~  8610 
ellas; se han enfrenta& tamblh algunos &sequi&brios en el merca- 



de, de bienes y una aisminución en 10 
de ammulm~n.  La pa- 

l,tiCbl de reactivación y redistribucm& planteada db-ndia de mm 
decisiva de la =tividad fiscal y su capaciad de movjlfar re-- 
vas produdivas existentes en la economía. L9 atmctuia i m p m M ~  
heredada era incapaz de generar h r e t a u k ~ n  ~ ~ e S U d a  vo 
vilizar el empleo de los recursos OUOS~S disponibbs Y tam- W 
dfa modificarse de inmediatob dscdb,  pW LQ bn*a, incunk m 
dbficit programado que permitiere pM la vía ~ d b  i M m a  di* 
poner de los recursos finiamhercrs PQra s o k h *  Vd* 
men de gastos cuyo nivel y destino se +tribu- en a ~ ~ ~ ~ f 3 S  de 
ocupación de los diversos recwrniis M ~ W  ~u'hm$madm f% c b a  que 
las rnce$dades de la mayorfa de Ea1 pbil&6n w han & i ~ f e ~ h i  en 
muchísko mayor grado que ea el &lo. Esb sign~iZiw+ e@ mse- 
cuencia que aunque reste todavb mucho pm heisev; en ~ m ~ t a  d au- 
mento de los niveles de cc~ls*inx, cErr# pue:h, CbsW w b n  elevado 
considerabiemente. 

Hubo, adernés, &ros factores que junto ap has awmmtas de pro- 
ducción contribuyeran a newfwllimr pavcialmerrte bos pMem:Kiles 
efectos inflacionorias de Ea expcmditk> del ~-mu~km?e. M e  410s un 
aumento importanfe en krs opemcbnes al  canto&, s incluso san pa- 
go anticipada, una mayar pmpensidn a mantener activos IEcywidaa y 
una disminución brusca de cheques y h pratesteydm. 

Otro tipo de problema es el ccmstituldo par la .nlecesiM o$via 
de acrecentar la tasa cte inversihn para sastenor en d f&uro la: =e- 
leración del crecimiento emn&nica logroct6 en el p ~ i w ~ r  año de &- 
irierno. Cabría hacer ndar a es#e rape* mriias ~pp&~iim=. En vi. 
mer lugar, la magnitud efectiva del descenso de b i n m b h  gw 
gráfica bruta en 1971, fue de 7,7% con reaperb a11 n * ~ !  a b d ~  
el a h  ankrior, por lo que e1 coefic'kmte de inveroi&n en coipitar f i ~  
descendió sólo en un 1%. En wnsecuendq mQ que el h e n s á i  91- 

de la invers*n, 10 que preocupa es que se haya conenwuil& 
principalmente en Icr incorpmck5n al proa- pr&uctiuu> de ,,U- 
maquinaria Y equipo impartado, bmja que aGcanza al  17% se jnw 

en el cbkulo las importaciongs efactvaldas 4 ankr*m po- 
ro el programa de expansión cte ia gran miruda y de ,,,,, 8% si es- 
tas son excluidas. 

En segundo lugar, es preciso recordar que el énfasis de la  po- 
IItícu ecanómica estuvo m6s en el aprovechamiento de b cupa~idad~ 
ociosa existente que en un aumento significativo de la ínvessi&n. Aún 
así, elb no fue obstdicub para que la inversih del seew púbfico se 
e h r a  en términos r m k  en cerca de un 60% mientras que el xx. 
tor privado disminuyó su gasto en capital fijo en casi 57%. 



~ d u c t o  geográfico bruto 
, -*  C 

El ~roducto geogrhfico segQn cfilculos p r ~ u i s j e ~ d t ~  &+) 

ODEPLAN, creció en un 8,5% sobre el nivel alccrnzado m 1 
1970. EL crecimiento del producto per cóipita se mtima en 42% 
tas tasas son significativas considerando que el aumento wur$,g& 
del sexenio 1965-70 fue 5,076 en el produHo geogr6fico y 3,JWbn 
e4 per cúpita. 

- -  r7: 
1.1. P~u~ tagpogmsoBrmb t i  . ''U- 

- .-.- $ 
(~asaa de varl@on anasú) 

(mente: ODEWIMi) .. . # , i - ~ J ' - j  

I . -  
ARO TOTAL 

1965 lv 
1966 10.1 

lS67 18 

1m 3 3  

1989 5 3  

del inkrwnbia 
2/ So se nensltiera en. esta e&WWi+b cl q?SR2 ' 

vftzhi6n de Is relación de inkeal&@. - - .>Y,,& h-2- - 91 

Minería 

La producción minera de 1971, ha 
miento del año 1970, alcanzan 
los descensos del año anterior. 
minerales de hierro, debtdo en g 
duccl6n, obfenidos en los primer 



de la minerfa al brea de propiedad social. ia 
de los produaos mineras que se encontraba en rna- 

. %is del liflpiful extranjero, influyó fundamvtalmnte en estos re- 

(nasps dé rarimih anual) 
4.- 

t$aank -0 mtral  de Cñlle, m-O y 
. ' 

&.-WGe dB Pm- 

.A -. - 

%Wm* ,de 

-b$ br$ $3 - Da sg Qf $J. 

@a- - $7 'EX,? 10& - 8 3  -M  83 

- 
L. 

4@!!1tuw 
- 81 *ctor agricola en 1971, tuvo una representación de aproxi- 

maduqente 7,2% del Producto Geogrófico Bruto. Su tasa de crecimien- 
tQ; trad&orraimente baja, muestra un aumento respecto a 1970, de 
6,546. Sin embargo, era necesario un esfuerzo mayor de este sector para 
l~grar absorber el aumento de la demancEa efectiva derivada de la 
potitíeci de redistribución de ingreso, que significó un incremento del 
5mreso real de los sectores con mayor propensión al consumo de pro- 

ue agregar los problemas derivados del 
Y !as condiciones climáticas adversas. 
en parte, en los cambios substanciales, 

urQ de las importaciones. En efecto, Ins 
Y bebidas y bienes de consumo durable 



a b m ~  aumentos significativos durante 1971. En m j u n t ~  b g  dar 
ru;ibfos tmmciondos representaron el 35% de los regisbos orcmckDS, 

cmpvtr&'& al 28%, en 1970. S :E 

Lo poduddn p w m r b  muestra un Q 
a- 'keck y huwos. Por otra palrte, en la actividad. muera ,  

fmlkig, buba lagros 6 importancia. 

Cnkw seWlkw, que ka crpllcacih y cumpfimlento de1 Plan Agro- 
W-IF& qm. c m k ~ ~ p b  eir* otros, planes de famento, asemifa 
WnEcP, e m  pdttiea wsdi*icia programas de capacitación llevar¿ 
a lie&r& p a ~ h t h a  las hptcPcianes, incrementar6 las ex- 
pp~&me5 y m+xardr el a~hdednnhto interno de bienes de con- 
s.w,M&$ b&dko$. 



' ?& Wm: ,ka rnntedw m ve reefirmadm por el aument~ de la paoduc. 

8 ' , de linp~afe~ de acera, que creci6 en un 10,256 y por el nivel de 
.lb deqaaohm de productos de acero que subi6 en un 17,6% co~n - zespecto a los niveles del año 1970. 

Epi cbnstruieibn, experiment6 en el año 1971, un uumemto sin 
precedenfes de la ed i f i dbn  inicioda por el sector piiblico, wigina. 
do par el gran esfuerzo del Gobkmo Popular dar cumpiplitniwe 
bj programa. 

Finokmente el indicador, de carga transportada por Fsrrocarri- 
les wnfirmu el eomportambnto de Ca actividad ecoaólsika en gene- 
ral. En efecto, las toneladas - kilbmetros transportehs pol. hrrúc&- 
rriles han aumentado en un 7,4%. 

(Tasas de mctact&n anual) 

(Fuente: CAP, m. CD. da1 Eshdol 



Durante el aiio 1471 ha me&!& unir - 

? - E&- 
tCáieul08 sobre valores reales) 

1 - 

(Fuente: O D ~ L A N )  jrt - u, - 
- ,  

ESFWCIFICACION - 
L L- 

A. 1nversi6n gewr%- 
fica bruta 

1 f ?Pasa de varia- 
eion anual 

2) ParU.eipación 
en el P.G.B. 

B. Inversián en ca- 
Ntai fijo 

-a de variación a 7 -  -m , - - A  2 - 
m ,  

anual 4,b 1 ,  f.4 7,7 41 7 s  - ''3% ' \ 

Capacidad de pmdu.eción 

La existencia de una capacidad de produccT6n siti ritll-, 
uno de los elementos que posibilitaron la obfenci6n de r esu l t nd~  
fa~orables en Ia contenci6n de alzas de precios. 5e plante& *by4 
incremento de remuneraciones, debla ser absotbido por &%e?$@- 
sarios con carga a un aumento de los niveles de producci6o kuciend? 
uw de su capacidad ociosa. En efecto, ~uede  ubservarse w d &  
ronte el año 19Í1 en o. utilizaba e1 81,8?64e * V d  
instalada contra un 75,34% em T9YO. . - -- - 



1.6. Indicadorar de Utilización de la CapocKkrd instabda en 
la industria 1/ 

DETALLE 1967 1960 i n e  21 sm"i' 

20. AIimenticias 
21. Bebidas 
22. Tabaco 
25. TextiIea 
24. Vestuarios y CÍrbaido 
28. Muebles 
28. Imprenta y Editorial 
89. Diversas 

25. Madera 
27. Papel y Geluiosa 
2D. Cuero 
SO. Caucho 
51. Quimicos 
32. De~ivados del Petróleo y 

DI. m DE BIENES 
DE CONBUMO DURABLE 
Y CAPITAL m& w 

SS. productos meWcos 
Se. Máquizwria no eiéctrica 

"$2 si$ra 
sa;or 

w atr, 
87, anggulnsria e-éctrica %+S - -w 

.ssga 
transporte PVZ &a %! m 

>u= .. L.'-. ' 1  , , .' ' 
' , , W I O  WmOR . 1 , m  
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OCUPACION, GRAN SANTIAGO 



1.9. Haras Semanales & traboja 



1.10. Ritmo Infkicionierio 

~Variwirmea poreentnsles) 

mcnte: INE 

y iw 21,s 27,e 29,s w.9 22, 

@ m p 8 3 a o  ' L  82a l&,l 26,6 90.6 a8 20,) 

r I 

t ) I ) e Q l c . a d i e .  
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*&l e ( g / o & i " d ~ + ~  la aiptaci6n cada vez mwor de fa* 
~dwetfivos par parte del Estado, destinados al cumplimiento 

'=U4 er*eietates, hincionn, b que se traduce prindpaimenh en 
yriqpms desemb~lsos por concspto de remumraciones y gastas pre. 
t & i ~ I k s .  Durante el año que se analiza, habrfa que agrwar, como 
&t&r wprrnsivo, la necesidad de logmr las metas phnteatdns por b 
&%@1 odmi~~isfración referentes, a reactivar la emnomh del pafs, 
pgmaver una mejor distribución de rentas y tender a abwber re- 
wmos humanos que se encontraban ociosos al f&miiho & 1970. 

las crizunsiancias indicadas ~ntr ibu~eron, par tanto, a rnodi. 
mr ~~tm~cia lmente la estructura del Gasto Rscal. En afwb, tga 

-os corrientes subieron su participación en 1971 de 70 a 75%, 
y% cc~t&io. d=scendieron k inversión de 23 a 21% y las amortiza- 
*es, de 7 a 4%. 

Por otra parte, cabe señalar que tambibn vw06 el destina de 
QS gast~s seg6n se eSectSien dentro del pats o en el exterior. En 1970 

el 86% de los egresos correspondian a comprmisos i r k n w ,  en ton- P 
TO que en 1971 dichos pagos se elevan al 91%. En consecuencia las 

, desembolsos al exterior descendieron su prt'hdpectbn de 14 a 9%. 

b s d b  de los Gcisius Fiscales m 1971 
1 
í El Presupuesto de la Nacihn aprobado por ei wmgreso se puso 

m-yigencb bsjo las expectativas de un aumento de 5% en el Pto- 
du~to Nacional Bruto y estabilidad en los prececm in*ernos. El primer 
oljetbo se cumplió ampliamente, registróndose un aumento de 83% 

1 del Producto Nacional Bruto, el más ako en los últimos 15 o k  U 
segundo postulado no se logró ya que la infkic#ki alcanrb. a un 22%. 

El aumento del nivel de gaslas de la Tesorería se manifestb en 
wecimienfos de 44% en los gastos en moneda nacional y de 
7% de los efectuados en moneda extraniera. 

La expmnsi6n de los primeros se volc6 principalmente en cubrir 
6 @raciones corrientes (80% del aumento total) cuyos incrementos 
&',I"iip@J;bnin se aprecian en los rubros de remurteracio~, gastas 
p&y~wo~@l~s  7 transferencias al Sector Descentralizado. En estas Ú L  

, ~fm"h1se cidjrierten considerables aportes al Servicio Nccional de Se- 
1 4 ,  Perrbearriles del Estado, Universidad de Chile e Instimo de 

tp~pzuacÍo. 8TambiBn se elevan, aunque su impacto es 
I 
-. j y n b d ~  h rvbros mencionados, las invarsiones fisca- 
? m-t~ tMd), esmialmente las llevadas a e h t o  por 

4&rwc~~ibnn rje Qbras Urbanas y C ~ O .  



La reducción de los gastm, en moneda cl i r r i ru l  
millones y se puso en evidencia en los aportes ,pis i 

y en las aW5rtizacieifies (US$ 6 , ~  
-deron a los aumenios que se adviertén en & V W ~ I ~ S  
(uS$ 8 millones) y compra de bknes de cmnsuma (U-@ 

ameterMicor del FiircmdamW~) 
t 

El financiamiento total obtenido en 1971 s l c a d  a &,4@ 
miil~nes, lo que significó en t6rmims reales, \m n i ~ a l  si&& J & 
1970. Esto, frente a un creelmierito del 'gasto Wl L un a%, glg- 

nificó que el déficit alcanzó a E" 12.1 1 1 millones, ~est iBn 4- a% - 
explica por que la tributación que se trató de &tener cte 19s segbte-s , 

de altos ingresos no fue obtenida en el1 Parlorneafo, ya que q p a  
co se pvdo disminuir drásticamente la evasión. 

Los compamixis del gasto del Gobierno eran de todas -me 
ineludibles, por lo que se debi6 finanoiar dicho dMcít e c a e d q  
principalmente a cr6dito del Bhnco Cemrai. 2 l 

En efecto el financhornienfo se efeeuó principalmente &n.pr& 
tamos del Banco Central por un total de Ea 10~570 millo~fm, ririb6 
giros en h Cuenta Unica por E0 850 millones, recursos de tercer@$ 
E0 586 rniilolories, y préstamos externos por P 200 nii\ione!+ ,qugda 
do un excedente que se desfin6 a aumentar el saldo en &M d a  
Fisco. ; 

1 



F?-- 4 , 1.1a. s& ;'lb & d b h  fkal 
v- I - 5' (m ~ ~ U O B B ~  de es0ñB.w de m& e o )  I x ,: xe 

Mwm16n de presupuestos (Mü&&e& de ZiwM~de) y Tesorería C%BUEZ& de le -N- ' C , :  

Tributados 
1 

760.8 905,4 1.283,O 1.8583 %Ml,6 4.624,6 6.051.1 8.367,O l2.48&3 18.316j8 32911418 
NO Ttib~bLTos 359 51,9 70,8 1W,4 132,O 223,s 261,l 390.6 m . 1  992.4 1.1418 
mapresupues- 

briw - - - 35.5 49,5 - - - 

Corrlentes 888,8 000,7 1.1183 1 m . 7  2M)OP 3677.8 4.696,4 6.530,9 9.142.1 15.3803 26.4ü23 
De lnversl6n 242,s 299,9 4473 637,O 1.160,5 1.715.1 1.836,O 2.800.4 3.882,8 5391.3 7.@?,2,9 
iAmorttaaclones 98,l 71.6 140,5 164.5 2323 293.6 338,5 651,O 909,s 1.439,9 l.M2,9 
Extmpresupues- 

tarlos - - - - - - - - - - - 
TOTAL 1.029.8 12729 1.766,O 2.4963 tB02,O 5.686.5 6.870,9 9.6828 13.734.1 2Pl91,4 35.588,l 

DEFICIT ( C O ~  sig- 
no) 

Cuentacorrlente 1/ 107,s 56.6 175,6 263.9 599.8 1.220,l l.015,8 2.226,7 3.9243,s 9.949.0 - 3.025,7 
Bmto 2/ -233,7 -314.9 -412,7 -537,6 -792.9 -788,6 -558,7 -924.7 -886J - 2.882f -u.111,5 
Neto S/ - l!i5,6 - 243,9 - 271,l - 373.1 - 560.6 - 495,O - 224% -373,7 - 2&,7 - 1.442,s -10.698,8 

1/ ingresos corrientes menos Bgresos eorrientea 
2/ ingresos corrientes menos egresoll totsles. 
S/ Iqgrem corrientes menos egresos totales meaos amortlzsciones. 
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,/a @6* del settor fid 1971 

de C m; iV¿S 1 = E'J 123%) 

Total 

1.4@2,8 



1.15. Ingreros codentes fiscales 1967-1 

(En millones de efmdos de cada dio) 
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ON DE LIQUIDEZ 

el Banco Central, a trcrvbs de la polftiea monetaria, ha influi¿o 
-8 

sabre el volumen de los medios de pago disponibles en la ecanmia 
y ha controlado la distribución del crbdito. Ha sido su pre~cupación 

. prinoipal durante el año 1971 la reactivación de la economía, ¡unto 
rr una política de redistribución del ingreso y de apoya a fas trans- 
Qrmcieionas estructuralas que proponla el Programa de Gobierno. La 
política monetaria, de este modo, no se ha suietado a rígidos balan- 
eeip. de equilibrio como en los oños anteriores, sino que por el con- 

1 '  íPBr10, sirvi6 de apoyo a la moviluacibn de Eos recursos reales de la ' em~omfa y estuvo enmarcada en el obietivo de poner dicha econo- 
;mfm al s~nricio de las grandes mayorías nacionales. 

Tdles objetivos significaron un aumento de los gastos de go= 
bbrna debido principalmente a dos razones: en primer término, au- 
mente de los gastos de salud, vivienda y educación y, en segundo 
Iii@ari, desarrollo de la Reforma Agraria y del 6rea & la propiedad 
iiaclalgn la economía. 

& i ~  recursos necesarios para financiar dimos gastos no tue por 
sfMe$k@~eirlas a travbs de la tributacibn, debido principalmente a 
fa actitud de la oposkidn política en el Congreso, por la cual M de- 
ibY6 rprairilir al 6on.m Cenfral, como se nota en esto exposición. 

Ignm Central mantuvo el control sobre la expansi6n.de1 cr6- 
d k  h m r h  actualmente osiatizudo en gran parte, o t r 9 ~ 6 ~  de dos 



m ~ a k r n o s  principies: el encaje y el cmnirol cuantitativo S(+ 
k s  oskeaci~vms y bs oc3ivas regukados. 

I@ -~&sti"tos & sncab est6n encd~rados en vn sistma de 

d a  etwaie -5n que participan el Banco del Estado y Iri ma. 
& res bQlmtws eamgye.isl~t?s- que permite a 1- empresa bcm- 

~ ~ p h  ~smgm ds expanai&n máximo del aedito fi. 
par ha i @ & i t ~ i r  e m b  (un toprr de co!~ciones y otra de 

$m- wx@Wwj, & ~ e r  wm c~dSto para completar nis necasida- 
&a de i ñ ~ ~ ~ ~ ~ ~  m, cmo de que tengan défiit. El sistema 
1-fe mi 3972 k ,pwk&arioclo a Rices de 1471. La formación del 

mial -bIYdcrmentpl clentro del Programa del Oo- 
ido qw ei rr6dito concedido a dichas empresas 

- m & al nñninr@én ckr Iba tolpga m&hw de ~llorociones, de modo de 
L 5  F@ bl ac$ddd @ w h .  

Los recursos financieros de la economka, como se sabe, son 
originados y abswbidos por las operaciones del Sistema Monetarioi 
&k ert6 constituido par el Banco Central, el Banco del Estado y lm 
bancos eomerhjaks, formando los dos últimos lo que se denomino 
Sistema Bancario. 

Gn principalmente tres los factores causales de expansidn de 
medios de pago. 



rae.lw~ mencionar las operaciones d. compr. y 
-%* ,$ mahBdg ext rmjw que realizaba el instituto e m i m  con 

1 ol~ama ibom;~irio y algunas empresas de carkter esfrecial, entre 

&,n & & ~ ~ d  quelbs que conforman b Gran Miner* del Co 
ha& 1967 tenfa un efecto neto mnhmdaiista 

mmda (m* dech, absorbb medios de p.0 en virfud de 
.& gm6~ venta a" divisas compurafhamente m v ~  que b s  

se msfñuyó, desde 1968 en adelante, en un fuerte fac- 
=Fr)w,an; 10s mecankmos que cornenmn. a alirnentw 1% 
q@&$Bs paga de la economfa se reiacionciron con k s  planes de 
' W n  ae lbs empresas cuprfferas, que motivaron consiberobles 
d m & i s  de (djvisas, mayares reTornos pm castos de p m d w c h  de !a 
'--M?nei'ta jaei ~ b b ~ e  y por exportaciones de minerales que se ca- 
%d1W6n a Y M V ~ S  de la Empresa Nacional de Maiiierfa, además de 
walfimenes crecientes de capitales externos que se liquidaban en el 
Baneo Cen~ral. 

En 1971 la magnitud de las compras netos fue 40 de US$ 35,s 
nilllones, explicando s61o u m  mfnima parte de la expms ih  total. 
b bu@ en importancia respecto a los a h s  precedenbs se debió fun- 
&tBk%@?l&enfe al COHD de fa corriente de capjtales extranbros que 
f i ~ g @ ~ G ; h  al pis. 

I L  

c r  dbs~unda  factor causal de expansión de medias de pago lo 
-e 'el cP6dif0 interno otorgado por el sistema bailsarjo y el 
Balieo Centrul. 

.I!@#db el año 1965 en adelante, las instituciones p0blicas des- 
s vieron crecer en forma notoria su participacih en los 

A ados par el Sistema Monetario, y en especial, por el 
rio. Paralelamente, las instituciones del sector privado 

&pim~ kneficiadas con prhstamos bancarios. 
.-4'3 

~ a u a n b  fuerfemenfe las tendencias &notadas, el año 1971 
itos orientadas hacia las en- 
principalmente por el Banco 

o del año, numerosas empresas 
pasaron a formar porte del área de 

empresas fueron opoyadas crediticiamente 
He' ambos tipos de crddfto (a entidades 

apro%irnadamenk el 40% de la 
rnotiecirios. Cabe señalar que el sec- 

do el crbdito bancario que recihh 
par incluir a 10s empresas del área 

i6n en, impr~rtancia del secfar 
IUn sstatizadas, y por el 'grn. 



do de liquidez de la economb que & iv&g  
transaahnes a l  contado y por ende meior& 
sicián de cap de las empresas. 

E4 tercer factor de expans 
cia, lo constituyeron las opera 
8rtema Monetario. Si bien es 
en los años anteriores, incluso con 
el persodo 1945-1967, había ido di 
tensidad en los últimos dos atíos. Sin embargq en 81 
mdo se constituyó en la forma mediante la cuCi1 te 
Lo mitad de los recursos monetarios totales. 

etaa operaciWtes, casi el total se materiqlid amó 
directo en moneda corriente del Banco Centrd (Em 7.8TQ ~ f l [ o  

1- tres elementos de expansih antes señdados @eneran re 
sos monetar'bs, que pueden c!mifimrse en dos grupos 
crewmdo a k veIddod de rotaeión de los mismos. 

Eos ftem a plazo, como son los Certificados de A 
del Banco Central y los depósitos de ahorro a plazo 
todo, que por los beiheficios del interh y de la resjus 
titupn en los instrumentos de ahorro bancario más 

nes que concentran sus ingresos 
ca Fiscal. 

de% comprende el dine 
los saldos líquidos en 

to de 113% que es el mayor en la h 

I RL- E M I S M  
1 
1 En el año, la emi 

de ]as opwwiones de la instit 





- -  - 1 v q ? w  m i i l o t ~ ~ ,  b que representa un incremento de M&&& ,- 

Alrededor de un 74% de este aumenta h é  m&; e- 
opec ionn  con el sector fiscal; b s  operaciones & amwrI_aw .- - 
do Tesorerfa, tuvieron un efecto neto prác#crirne* 41 

tamos. 
PW ~ K I  parte, los Certificados de Ahoilro I (wa l i l l&@$b 

Ea 400 millones, contribuyeron a arninora~ aC &&WR 
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. .' 
E l f * m * ~ l  de edditos en moneda corriente otargades por el 

M-o emisor alc~r~zó, Q fines & 1971, un saldo de EO 16.2 19 mi- 
dl6m@s, lo que ~eprbSBntal un aumento de EO 14.120 millones respec- 
Y o < ~ l  a60 precedente (673%). Los porcentoiw de participción del 
%mor Bants* y m o r  Privado han disminuido respecto de 1970, 
g#&nt~ qw $j Sgrtor Wblito aumen+ó del 58% al 87%. 

SSnirs de 19p1 los crbditos dpl Sistema Eancrirb tenlan un sal- 
doh&$ka 1.fS@ m?llones, lo que representa un aumento de Ea 1.169 
m i h s  en relaaTOn al año anterior. 

bancas a@onistas concurren con un 15% del total, habien- 
do sido o~rgado  el resto al Banco del Estado. 

i M saldo del cr&jjito al Sector Público alcan26 un nivel de 
14.Q90 a5llones, lo que representa un aumerifo de E0 12.866 m i  

Ilopéis. 4La paciriidpación del Fisc~, qve en el año precedente alcansa- 
La dl 56%, sdbi6 al 61%. 

Los créditos otorgados al Fisco, en moneda corriente, tienen un 
sal& de E0 8.643 millones, lo que significa, E0 7.955 millones m6s 
que en el año anterior. Este aumento se debs principalmente al cd- 
&!de Ea 7.882 millones otorgado por el instituto emisor en virtud 
del artículo 69 de la Ley N.O 17.399. 

In3heionez púlJiarir 
1:- 

LBS crkditos a instituciones públicas tienen un saldo de E0 5.458 
aifihnes, lo ue representa un fuerte aumento, si se tiene en cuenta 

S Xnes 1 1970 dicho saldo llegaba s610 a EO 536 milbner Los 
38IJoi1BS de este incremento lo constituyen el crbdito &l 
* d d ~ a i  a h GAP (Eo 1.304 millones), el crbdito de E0 1.953 
df@n@s ratfJr!iI~d~ a CORFQ, el crbdito a ENAMI otorgado por Ley 
~@@@s*&&' * e@T *9lIbnes,-y otros crbditos menores a E ~ P ,  COR. 
vi, -iBiM!W SQQUiMiCH. 

4% 



SECTOR PRIVADO 

b s  crbditos concedidos al sector 
reducci6n de E0 69 millones respda de lvrBr 
cremento del saldo da cr8ditos Warrants. 

D E T A L L E  

~ m s k w  

i&y í+ iT i  y Lar 1S.435 art, 41 
my I4f31 a&. 7 g LcJr 16.068 art. 84 
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. - ,@ m- global de créditos en moneda extraniera otorgados 
pgdh /Irnt.Ituui&~+ preqentS un aumento de US$ 276,8 millones, re- 
@i&ndbm un saldo de US$ 988,3 millones. 

Se enatan a continuación las principdes cuentas que constitu- 
@TI irir operaniones de crédito en moneda extrankra. 

SECTOR BANCARIO 

Refinanciamiento de exportaciones: son créditos de post-embor. 
que destinados a promover la exportwibn de determinados produc- 
toa y a facilitar su comercialización en el exteii'w. 

En el Balance del Banco Central pueden encontrarse otras ope- 
raciones que se contabilizan como de moneda extranfera, aunque 
no significan riesgo de tipo de cambio. Son compras de cambios a 
gaza, que inciden en créditos especiales tales como préstamos a Pe- 
queños Productores para Central de Compras, Créditos ssi6m 2.002, 
Líneas 2e Crédito según Presupuesto de Caja, Refinanciamiento por 
modificación de encaje: Acdos. 2.198, 2.257 y 2.314, Cré.ditos a 
damnificados, Acdo. 2.316. 

g) Rsco 

, .iJ Pr6stames FMl Ley 7.747, art. 4.O, Préstamo otorgado en 
mnfkrnridad al decreto de Hacienda N.O 8.245, del 11 de septiem- * Wlia 1953, paro canicelar la suscripción de la cwta del Fisco al Fon- 
dqi ,M@neturio Internacional. 

, ig Préstamos >sey N . O  13.305 ,art. 91, decreto 13.780, de 9 
. &septiembre de 1959. Es la consolidación de los préstamos en mo- 

m d ~  e>ttraniera comcedidos al Fisco por el Banco Central, en virtud 
dpi~ lb dispuesto en las leyes N,os 11.575, 12.901 y 12.462. 

- i .ks F~OUPSDS entregados al Fisco, según las disposiciones an- 
, provenfoin dé1 FMI, del Eximbank y de los bancos privados 

&&LuB D& c~cuerdo con la consolidación, se coordinaron los ssr- 
-3 @i@ ~ U F  p a ~  estm v4ditns debía efectuar el Fisco al Bano Central, . b< ' , . &>p&. U su ve% pagarfa 01 exterior. 

b n y l  N-' 13.305. ar+. 79. Refunde algunos u& $ w m  4% v960 d. fuentes externas, a tmvk  del Banco &n- 

* 



tral o directamente de 61. Se amortiraran sir pqw y 
tos de los saldos pendientes se han prarrmgds eil wríus m k  
dades. S ,Ir 

iv) Préstamos para aportes al  BID, leyes N . a  13.m)4 y 
de 1960 Y 1963- El saldo de esta cuenta refleja el total a= g"stro 
prbhmos ~ncedidos al Fisco para enterar sus aportes en manda 
extranjera al BID. Son los siguientes: pcésfamo acordado segln ds. 
creto N.O 9.087, del 9 de agosto de 1960, por U5$ 2.124.Q0QreI e- 
g u n h  a to r~ l~do  Por decreto N.O 16.654, de 14 de agwa  de ~ b g ,  
por U S  3.540.000; el tercero, según decreto N,n 4.483, da 23 de 
actubre de 1962, pm U% 2.832.000; el iiltimo préstamo pmwino de 
la omplliaci6n del Fondo de Operaciones Especiales acsrdada por 
BD, por US$ 708.000. Estos préstamos han sido prorrogados por= 
algunos vemimientos, lo que determina un saldo esfocionario en los 
Ultimas años. 

v) Préstamos Ley N.O 14.1 71. Estos préstamos esfain constitui- 
dos por traspaso al  Fisco de cvbditos externos obtenidos por el Bam- 
co Central en los años 1961 a 1963, del Eximbank, Kreditanstal Fur I 

Wisderaufbau, de Francia, y de diversos crádifos en dolares. 

vFf Intereses davengados y no renbidos de prbstarnos en m 
neda extranjera concedidos al Fisco. 

vi¡) Préstamos en diilares, Ley N.O 11.575, d. 53, conespon- 
den o letras dexontadas en dólares, en diciembre de 1960. Su ven- 
cimiento ha sido pastergado en sucesivas oportunidades. 

viii) Préstamos Ley N.o 14.171, art. 7.0, y Ley N.o 15,12d, 
art. 52. Préstamos otorgados a l  Fisco en conformidad al decrete 
N.o 2.595, de 9 de agosto de 1963, por un monto de 3 millows CYe 
libras; y el otro, en conformidad al decreto N.o 2.658, de 7963, qqps 
concedió un préstamo del Kreditanstalt a través del Banco Cenita& 
par DM 43.912.221,50. 

ix) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820, CrBditos come& 
dm para la importadón de bienes de capital desde Franoia, EspafipJ 
Suiza, Italia y EE.UU. 

x) Prestamos leyes N.OS 14.171 y 15.455. En conformidd a 
los decretos N.QS 878, 1.865 y 4.499, de 1964, se ancediem 
ditos por US$ 29.800.000 al Fisco, para destinarlos a 10 ~.an@~l*bn 
del servicio de los pagarés de las leyes N.os 14.1F1 Y 14994, q* 
vencían en el transcurso del año 1964- Por otra part* a ~ f o ~ m e  
decreto N.O 4.008, en septiembre de 1964 el KradiJbam9t~h~ PW * 
termedio del Banco Central, otorgó Un prbfamm 81 fisco ppr* * 
tal de DM 21 millones. - I 



xi) Pr6stamos leyes NN.m i r  i r  i y 16.068. arnsponden QI 
traspaso en favor del Fisco de iqresos en moneda wtrutrnr/ma, p o -  
venientes de la renegociación de la & d a  e x t m .  El wkdo comes- 
ponde a operiones con Bébim, kalb y J+n y. odanós. un p&c 
tamo concedido al Cuerpo & Carabineros de Chiba con mrgo at 
dib suizo. 

xii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.406. brrwpR$ea al1 
t~aspaso al  Fisco de los ingresa en moneda e*ran;Pa, p d w b  de 
la renegociación de la deuda externa con Cama&. 

xiii) Compras a futuro. Son opeuacimnes & ~mrnlEid10 .~MA d Fis- 
co, en las que se ha diferih la entrega, par 6 &&,.$e lm mm- 
neda extraniera. 

b) Entidades ~ I h s  

i) Prestamos leyes N.OS 14.ltE y 
cia, España y Suiza en 1960 a raíz de 
nados a la importación de &mes ck 
tos concedidos por el Eximbank Se c 

1 comerciales. 

ii) Compras a futuro; wpesmthn sw td f&d l  
de cambio a futuro con ki Empresa N a h a l  de W~Q. 

iiQ Prestamos con Ietrcw DFL 247. Son p r & r n ~  d e t t ~ u a b  'f 
por el üanco Central tanto a instibsio~nes ~ i p t ~ b b  .amo a11 $nrh ,a 
vado, para la importación de bienes de capital &de EE:Uk 6dW r, 
prestamos se hacen con cargo o u&ditos otm$odor diu&m'emte ai . 
la institucián emisora. 

iv) Prestarno CorfaSercobe; préstamo a CwCo con CQ~QO O mis 
lfnea de credito de M$ 50 millones abierta m 1960 pw sierabe Fe 
paña) al hnco Central. 

v) Ventas de cambio a plazo CAP. Es una línea de aedito en 
dólares con la CAP, a precio por fijar. 

SECTOR PRIVADO 

5) Ventas de cambio a plazo a precio por fipr. Representan: 
creditos otorgados por la institucibn; cr4ditos del Eximbank, Acuerdo 
No 1.849 y adembs, cr6ditos concedidos por AID para importaichnes 
da  U i e s  de capital, del acuerdoicircular 777-40 Letm Bi y crédito 
AID 513, 1.030. 



14.171 y 14.820. Cr&ditos concedidas 
bancos comerciaIes, para impsriacf6n 

ncia, Suiza, España y Estados Unid- 

- %%S - - 45.W&' 
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Sector Privado 
- - +:::a <* 

hbentures Cosatan Ley No 13.629 su saldo, romo en q @ w ~ ~  
wbres, se mantwo en US$ 4,4 millones, que reflejan el ,bM 
deuda de COSATAN, representada por 1.200 debentwes 
in i&ifwicib, al 5% anual. 

8 _ 
1.- b m ~ t e  d año 1971, se llev6 a cabo la polffica 

~ f ó K 1  * la anunciada en el programa de Gobierno y por el 
Presidente AlbenL el 30 de diciembre, de 1970. Con ella se Fe&". 
dCa destruir d poder de b ol'wrqufa financiera que habla vstadO 
Q ~ S I M ~ O  dmmte toda la historia financiera de Chile conSoma& 
el gmn poder esonbnii~ fínanciero de !os clanes econ6mioos, tales 

bs Yawir, ~&alrds, Sahid, etc. Al mismo tiempo se persegufo 
poner banca al servicio de la nueva economía que se estabs ges- 
tando, para llevarla en definitivU a una emnomfa socialista, peq ti 

en esfado & transkk5n entre ki vicia estructura copltalista y la 
&fisba. 

Esto implicaba que el sistema bancario, Banco del Estado y banc 
COS mnwscirih, dkig'wan el crsito no h d a  los monopolios ,pri~:+ 
dm, 6m a quleblas ~ M d a d e s  e60~bmicaS &sicas para el desarm 
Ib 3 1 ~ . c h d ;  q~ se apoyase a b pequeiia y mediana industria priva 
dn y que se apoyara deridldamente a 
dmmi~s en Ici aghcuhra, la industria, 
se estaban optermdo en la ecwiomla. 

k s  msuIta$05 que alcanz6, durante el año 1971, 
esfatizaci6n de da banca fueron muy promi~orios, ya que se IlegQ !a 
controlar m& del 90% de la banca comercial ddl pafs, quedende 
el á rw privada &lo algunos bancos regionales de esta-m s@iiifi* 
ci6n nacional y lEegando induso a acuerdos con los principales %un* 
m exjsan- paro su cwnpbeta nocionalizaci6n. 1 

Ya en el a k  1971 se pudo sentir el efecto de la estafiraci6n 
de la banal notóindoae una completa reestruduracibn de 10s si- 
mas de crMiros eJpeciaSes, un cambio en los criterios de uslanadSn 
del crbdito, y un apoyo a los cambios en el campo de la ewno~fa. 

En e&to dumnte e] año 1971 se reestructur6 compleSai~ieírte el 
esquema de [os c r & d i t ~  especiales, modidiando ale un os^ -d~ 
nuevos si-mas y derogando aquellos que no cumphan con ilm@b 
jetiws de selectividad propuestos. i i a  

0: 



F 
&Yre las m65 importantes, cabe destacar lcls in  

sicldeie@as al Sistema de Lrneas de Crbdito según PreuPuestO de Ca- 
mL,OR jPk para Viviendas Económicas y Viviendas Industria- Ll a la refun&ón en un &lo sistema del Rede.&wnb Wfm- 

b, mbrfirmente bb fo  6 modalidades diferentes de des- 

cuento de letras para agricultores. 

rnlacibn a los nuevos esquemas de c d i b %  se debe dere 
tacar el Crb$ito para Pequeños Productoes, Orwnimciones Gmuni- 
brias y Pequeños Comerciantes, el Sistema Especial de Anticip~s Y 
pDdei Comprador de Productos Agricohs Y la Lfnea $e c*d* kf- 

#lnteplrol dbl Banca del Estado. 

Entre los cr@itos que se han derogado d e m o s  mencionar d a s  
pI&s@as del Acuerdo 1.839, deducibles del encoie, ros pf6-0~ 
AcuWdo 1.833, los Prbstamos Populares, los Crédlloz p r o  T a i k  
Artesanules iy la abiigación qw tmian las bancos de mantener un 
po-níciip de sus colocaciones en letras de produmsi. 

Esbs ubditos, que alcanzaban aproximodamente a un 1% de 
las eulocdones, no satisfactan los nuevos criterh de selertiridad. 

Adem6s de las normas de w6ditas especiaks acordados por si 
Banco Central, se fijaron nuevos aiterias para el otorgarnien@ de 
créditos, sin dejar de lado las pautas minimas de rmtabilidad y se. 
g ~ i d a d  de recupemción para k s  bancos, h s  que se han lleva& a 
la prdctica principalmente en los bancos estatizadas. 

Entre los criterios generales para otorgar crédito calre miendonar 
k s  siguientes: 

i) debe darse preferencia a bs  empresas con fines de produc- 
asn, y dentro de ellas a las que elaboran los productos que lo Ofi- 
cina de Planificación Nacional ha definido corno prbritaria. el 
mismo críteiio, no se debe otorgar, en general, crhdito a las persa. 
me, con fines de consumo, salvo casos muy espedales de grupos de 
baims ingres~s que deseen comprar bienes de uso durable que ele. 
van su nivel de vida. 

3 IQS bancos deben propender a que las empresa obtengan 
mrbdfta We r9ui-n a través 6 10s sistemas selectivos, y en es- 

psoi46 que Iw grandes empeTaS se inmrporen a l  Sistema de Lfneas 
de QatiD aesan Presvp~esta de Caia. 

5W.m ~ e n e r d  se han ido definiendo sectores de la ecmomla 
W@+mamde  miento p~krenc ia l  en la concesión del crbditoi los 
~ u e ' 0 8  3' m~dfenos ewnesarios, las empresas que se incorporan 

soh l *  aqubllas que celebran convenbs de prduccidn y/o 

m1 , 
e 



de precios con el Ministerio de Emnomfe, empmsm 
pedal, cuya atenci6n sea recomendada pac el Mnbm& &w- 
mfa, CORFOl Servicio de Coapeaación T6cirlca u ,woyriR,.,,,,,, 
tal especiaiizada, y muy especialmente, el Sector bhm& &-@m 
&r.mlturri. 

. m4 

CREMTOS ESPECIALES 

Urnas de Crédite senún Presu~ueste de Caia 

Las nuevas autoridades monetarias han considerado que este 
sistema crediticio es una de las herramientas m&s útiles para otor- 
gar el cr6dito en forma planificada y factor fundamental para coor-1 
dinar efectivamente la politica económica y la polltka financiera, ya 
que permite condicionar el otorgamiento de recursos al cumplimienta 
po~. parte de la empresa de determinadas metas (producción, pre-l 
ci.os, empleo, efc.) . . y al  aumento paulatino del uso de recursos pro. 
pior en el capital de explotación. 

Para cumplir en forma integral tales objetivos, se modificó e' 
sistema de Líneas en varios aspectos fundamentales, entre los cua.- 
les se debe destacar; 

i) se aumentó la obligatoriedad de colocaci6n de este tipo de 
w6dEto que tienen los bancos; 

ii) se agilizó y uniformó la operatoria de las Líneas, lo que 
se logró principalmente con la aplicación del "Reglamento de Lfneas 
de Credito según Presupuesto de Caia"; 

iii) se establecen condiciones preferenciales para las Lfneas 
menores a 100 Sueldos Vitales Anuales, las cuales cuentan además 
con la asesoria del Servicio de Cooperación Tbcnica. 

A fines de 1971 había una colocaci6n efectiva de E0 1.467.- 
millones de escudos, lo que representa un incremento de E0 484 Mi- 
llones con respecto a la colocación de diciembre de 1970. 

Crédito para PequeAos P d u ~ m s ,  Organizaciones Comunitarias 
y Pequeños Comerciantes 

Esta nueva modalidad vino a reemplazar a los Préstamos Po. 
pulares y al  Cr6dito para Talleres Artesanales. A trav6s de la fije 
ción de una obligatoriedad .para los bancos y condiciones muy iren- 

$1 



va, dt&m.mmo vru los lusuarios, se ha l w r a d ~  
~~e~~ J ~lauaee de vn significativo nt5mme de 

ias, m  radiana al mente estwitaron marginados 
al servicia de Gooperdn Técnica emitid m& 

pura pqueñ~s produdores industriales, de les 
imiwj la,migyc~nlq ya han obrenido crÉcfit0, <i.~_e 
bre amndlri a E? 182 millones. 

~~~m~~ ~onw&o pam ki C o n * d h  v i v u  
,-mi- y p* ta plodwcibn de Vnrnrd= td- .- 

ma&r&des tambibn fueron r n o d k f i c ~ ~ s ~  C m  el Wwito 
&qfmgar finmGia~iehb al sector de la cmnstrwcf;h en mwdcrn-  
, @ f ~  la d ~ i ~ a  hahitacional que determina 4 Mieis*eri~ de h 
Vi&3nd:6. :. :w bpro am Viviendas IndostrialixPckis constihiye uh 

!OS ,Les halrHec*m*s, ya q- furoyece p- 
3- dS Sividas para d o r e s  de bajos ingresos. Está fumk- 
~d@?&&fkMbriaiWhte y se otorgaron más de EO 46 millones du- 
~ i t e  jeil 

kps nuevas normas para el Financlamiento para lo Gnstruc- 1 &@ d~Vivi*ndus plon6mkas R 9 . s  en sesión NO 2.314, d d  28 de 
ii;fiio y modifteaBos el 28 de enera de 1972, ag están pnbndo en 
amrdha. Su modificaci6n m& importante cwisisTe en que e1 SiINAP 
rk la&&-wrplb Id@ lo c~rnendalizacióai de las viviendas ro~s t ru ide  
por empresas constructoras privadas, a precisa prevbmenk fijados. 
Tendr$in-copdicbnes especiales de intek y r g f m a n h m  Cao ~ ( 5 -  

&f&r'btorgados a cooperativas de vivieru6s ue c o n s t r w  para sur 
<n~%d& p a empresas cons+ruc+orm o b r i d a s  de t r a h i a h  que 
se adjridiquen propuestas del Ministerio de la Wiqtda. 

" " -FSriieireRidwd de Anticipas y )Poder de 
bH&-- ata Mem moddiiiad consiste fvndamentalmenb 

ipsribn del mismo, b barnos q~ 
anuahnante a lets wricult~ms 

-7 8 
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y el (P(M cuenta de la Central de Compra), es la bese y reqGw 
sito fundamental para la operatoría de estos cr6ditos. 

L b l ~  Cddito Agríaok Integral.- El Banco del Esfado ha 
serFodo también una nueva modalidad de crédito para el S d a r  
Agrfcch cuyo objetivo princip~l consiste en combinar en una -14 
aperaci&n el otor~amiento de asistencia tknica y ayuda cred;ficia 
pam c a p h l  de explotación e inversiones menores complementcifíw, 
teniendo c m  metas fvndamentales el aumenk de la prodUdRrldad 

vos a e ~ a ~ ~  al  mei~ramiento en las condiciones de trabaja de los 
peqweñss )I medianos agricultores y campesinos. El Sector Reforma- 
do de 110 agricultura goza de co~ndiciones preferenciales en este cr6- 

1 
y de la produc.ci6n agrícola nacional, sin perjuicio de otros obiefic 

dib. Este sistema, gracias a k experiencia del Banco del Estado en 
crdi to a la agricultura y al hecho de tener oficinas a lo largo de t e  
do el país, se ha puesto en marcha en forma mu satisfactoria. A 
f k e s  d. dHRnbe, d Banco del-Estado tenia una cobcacibn de E0 794 
millctn@ en e* sistema. ,-' c ;,kT 

> m  . ..- 
-O- A&&-. Con e! oGeto de simplificar y unkrmcir 

b opemtwia de los crbditos destinados a la agricultura, en ses$& 
W 2.313, de fedna 16 de junio, se refundi6 en un solo texto las di- 
versos rsi~odalickdes que existkan: Descuento de Letras 
de Yims, L&as Plon Trigo, Maíz y So-, Descuento de letvas m 
derema, Pkfanñas Acuerdo 1.839 agrkolas y PrQrstamos de Gon 
l i d d h  par= agricult~~es afectados por la sequia. 

En sWesie, este sistema consiste en que el 
cuertta a llas empresas bancarias documenfos que cumplan los 
quWjtos estipuladas, y cuyo origen sea financiar a 
wdas, coopecatbss, asentarnientos, etc. para ciertos fines e s @ h  

Créditos Gspedales pcwa Dcmm*«~dos.- Con el propBait0 &S 
ayudar a tos sectwes damnificados por el sismo del mes de Plio y 
por los temporal- que afectaron a las provincias centrales d@l-5 
se acor& atcirgñic seis diJerentes tipos de créiditm, para u t e n d a r ~ ~  
divemas nsc~i&dea que se presentaban, tanto a las personas bw~' 
deos familiar- pam repo~ner o reparar viviendas a atender 99.8; 
de mergencia, como a las empresas, para suplir ~brdidas de ~qcirpt- 
tal de Se otorgaron mfis de E0 200 millones a t r a ~ ~ ~  de[ 
s i s b m  hncarjo, €0 73 millones a través de CORFO y E0 50 milla- 
mis a tmvés de CORVI. 

k m a s  p r o  teguiar d u8ciíio -nano a las empreSW- m- Para evitar los .+=tos negativos del crMito O ~ Q ~ W ~ O  m 
ma hdiscrimimda a 1.s empresas exfranjer~s~ que tenfan e t  ' 8 '4 

!@ 



der ,de negociación para obtener préstamos y de este modo transfe. 
rir al exterior utilidades devengadas de recursos internos, se toma- 
ron y se están aplicando medidas para que el crédito que se otorgue 
a las empresas extranjeras esté controlado y orientado por el Banm 
Central. 

Con este fin, se confeccionó una nómina de emprews tonside- 
radus extranieras de acuerdo a la siguiente definición: "Empresa ex. 
trmnjera es aquella cuyo capital perteneciente a invershnistas nacio- 
nales sea inferior al 51%, o cuando siendo superior, ese porcentaje 
no se refleje en la dirección técnica, financiera, administrativa y co- 
mercial de la empresa". 

Los bancos s61o pueden otorgar créditos a las empresas que fi- 
guren en la nómina en las condiciones y plazos que fije el Comitb Eje. 
cutivo del Banco Central, quien visa los programas financieros que 
deben presentar dichas empresas por periodos no inferiores a 3 me- 
ses, Los bancos otorgan los recursos financieros conforme a l  progra. 
ma visado por el Comité Eiecutivo y aquellos bancos que oforgven 
créditos en contravención a estas normas, deber6n recargar su en. 
caje en un 300%. del monto de dichos créditos, por el período que 
se mantengan vigentes. 

11.5 Sistemas de &S dedivoó que r w h  
finmckmiento del Bcmso Csnimil 

D E T A L L E  Dbe. 7b 3Ul~91 f3m. 71 Rk. TI 

1. Monto promedb de Ianes 
2. m e a s  desahiidadas y mhrganes 

de tolerancia imputab es 
3. Monto imputabie 
4. Baldo co.oeaclin 
5. N? de Eneas 
6. % de ~blfgrrtoriedad 

a) Beos. no regionales 
bd Bcos. XegionaIes 
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CONCENTRACION DEL CIEEDITO 

Las autoridades monetarias han plankado seitero&meate 
la cancentracibn del crbdito es una de las evidencias m6s gmve* del 
carácter concentrado y monopBlico de nuestra esonmk. E l  p foce~ 
de estatircrcidn bancaria es lo herramienta m6s e f i w  para Iogmr 
que el uso del crédito sea iusto y favorezca a toda la camunEdad y 
no s61o a una minarla. En los bancos que ya se han esfa+imcEo el 
or6dito se está reorientando hada 105 pequeños y media- ernpre- 
sarbs y hacb las eihpreias que se incorporan al área de propiedad 
social. 

AdemLs, se han tomado otras medidas en este sentido, entre b s  
que pdemos destacar la creacidn del "CrBdito para Pequeños Pro- 
ducto-~, Organizaciones Comunitarias y Pequefilos Comesriontes", y 
Ips freisas de Enterés preferenciales que se han fiiado en las distintas 
moddlidades creditícias a los sectores pequeiios y medianos, junto 
wn,rondi&n~s favorables para que b bancos otorguen cr6dito a 
diahos ractnres. 



COORDINACION ENTRE LOS ORWNISMQS 
FMANCIEROS Y LOS DE PLANIFICACION 

Otro aspecto que se ha considerado fundam 
que los recursos crediticios se utilicen en Ia form 
~ible, es una adecuada coordinación entre los 
les de planificación y las autoridades monetarias. 

Es asf como para la creación o modificaci 
los esquemas crediiicios se actuó en conjunto co 
toriales pertinentes, y las normas se estobleci 
~olit ica de cada uno de ellos. De este modo, el crédito que obtienen 
los pequeños y medianos empresarios industriales, a travbs de Lfneas 
de Crédito según Presupuesto de Caia o de Crédito para Pequeños 
producto re^, es visado previamente por el Servicio de Coop~rad6n 
Técnica, lo que permite que el banco sepa si el comportamiente de Iici 
empresa se ajusta a los objetivos señalados, y es útil para los usua- 
rios, porque obtienen asistencia técnica en la elaboración de presu- 
puestos, lo que mejora su programación financiera. 

En el caso de las empresas que opten a una Llnea de Crédito 
cuyo monto promedio supone los 500 sueldos vitales anuales, deben 
solicitar previamente un informe técnico a la Corporación de Fomen- 
to de la Producción. 

Para los créditos destinados a construcción de viviendas o a pro- 
ducción de viviendas industrializadas, se debe contar con un informe 
del Ministerio de la Vivienda. 

Para el otorgamiento de préstamos a instituciones del sector p13- 
blico o a empresas del área social, los bancos deben exigir una auta- 
rización previa de endeudamiento del Ministerio de Hacienda. Del 
mismo modo, las filiales de CORFO deben contar con una autoriza- 
ción de la Gerencia de Finanzas de esa institución. 

COSTO DEL CREDITO 

En conformidad a la politica sustentada por el Gobierno -be 
estabilidad de precios basada, entre otros fundamentos, en una ba- 
ja de los costos operacionales de las empresas, el Banco Central awr- 
dó, en diciembre de 1970, bajar la tasa del interbs corrienfe banca- 
rio para el primer semestre de este año de un 20% a un 15% antsah 
variando asl el interés mtrximo convencional de un 24% a un 1896, 

Además, se establecieron tasas preferenciales para aq~eUm1 
modalidades crediticias utilizadas por sectores de la economla qug S@ 



qdere incentivar. De este modo, gozan de tasas prefemnckles Cos 
CrWtes de Preemharque, los Cdditos para Peqwños Productores, los 
&ditos a través de distintas modalidades para el sectíur reforma& 
dh la agrioulhira, las Lrneas de Crédito según Presupuesto de Cab 
menores a cien sueldos vitales anuales, los prQtamas para vivien- 
&S econ6micas otorgados a instituciones estatals, cQOpeUcitba de 
viviendas y brigadas de trabaiado~es de la construcccón, los présta- 
mos ara viviendas industrializadas con convenio de precias y lw 
~ s d & $  Warrants, en especial los atorgados a c o o p m t i w  a>n m 
liei&&%n del Ministerio de Eúonomla. 

Parakkmenk, se rebabron las tasas de inteds de los des-  
auentos y refinaciamientos que cobra el Banco CentrcrF al sistema 
ipan~ario, de modo de no afectar la rentabilidad de Eos bancos. Se 
&minuy6 mbs aún la tasa de k s  modalidaldes descdtrrs, para h, 
wntivar a los bancos en su otorgamiento. 

Para el segundo semestre SR mantuvieron las t a s a  fiienckrs que 
cobran lbs bancos y se rebaiaron algunas de re&scugnt&s y refjc 
nanciamientos, para mejorar la rentabilidad de Ecrr buncrrs. 

La fasa del Impuesto Unico a los intereses se ha montenido m 
un 40% en el transcurso del año. 









cmIFICAClC)N DE LAS 
p& ACTIVIDAD ECONOMICA 

La ~ ~ ~ ~ ~ i ~ t ~ ~ d ~ ~ ~ i a  de Bancos obtiene y publica, ~emestralmen- 
,e, información referente al crédito otorgado Por el sistema banca- 
ria, clasificado por sectores ewnórnKos, para cada ~ rov im ia  Y Para 

el total del pafs. 
A continuación haremos m beve anhlisis de las coloca€iones 

en moneda corriente al sector privado, para todo el país, al 31 de 
diciembre de 1971. 

la part#ipación relativa de los sectores más importantes, In- 
dustria y Agricultura, dentro de las colocaci0n~s tofal-, Presenta 
cambios bruscos durante 1971. En efecto, el sector Industria captaba 
un 38,4% en diciembre de 1970, un 4257% en junio de 1971 y un 

en diciembre, mientras que la Agricultura presenta cambios 
en sentido contrario: 24,5%, 21 3% y 27% respectivamente. Esto llama 
la atención porque la importancia rehtiva de los distintos sectores se 
había mantenido mós o menos constante a travhs de los últimos 
años. 

En el caso de la Agricultura, el gran crecimiento que muestra de 
junio a diciembre, se puede explicar en parte por la estabilidad de 
esta actividad, que requiere menos financiamiento después de las 
cosechas y mucho mhs en la época de siembra y cultivo; además ha 
influido en las cifras el énfasis que ha puesto el Gobierno en la ayu- 
da al sector reformado de la agricultura y el hecho de que muchos 
de los agricultores que han sido expropiados no han pagado sus 
deudas con el sistema bancario. 

En el caso de la Industria los cambios se explican fundamental- 
mente por la reorientación del crédito hacia la Agricultura, lo que 
afecta la participación relativa del sector industrial por ser éste el 
que puede absorber un mayor margen 6 variación dado su volu- 
men. Al observar las variaciones experimentadas por los distintos ru. 
b r ~  de e*e sector, puede apreciarse en la mayoría de ellos un cre- 
cimiento menor que el promedio g!obal de la Industria (28,5% entre 
junio Y diciembre) e incluso algunos (vitivinicuItura. textjl y qufmica) 
han disminuido el monto del crédito que obtenran en iunio. Solamen- 
te el rubro "Otros" ha crecido más que el promedio, lo que en gran 
medida se debe a que en ese rubro se clasifica la industria automo- 
triz* CUYOS Programas de expansión han requerido mayor financia- 

Una de los bajas mcís acentuadas fue la del crédito a la in- 
dustria textil, la que ha disminuido en términos absolutos sus reque- 
rimientos crediticios, esto derivado en parte de una utilirac;bn 

i5J 
1 
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& laá rwcvws f i m n o h  y a que se de16 tf&p&f reGursas w&- 
&M de este secbr a oiroa. 

En relaitizliic al  resto de los sectares eecn&micos, podemos o b r -  
w r  cpe e1 C*~<mrcio ha continudo dbminuyendb su partlefpaui -+. 

~ektiva, Co que corresponde a la polftka de asignacihn dkl cr6dib 1' 
de prdmmslar a octi-ddades directamente productivas. fi 

, . 

B reato de h sed- ha mantenido mirs o menos c ~ i s & ~ e  su $ 
jnxpstaiich I&M. r >  - - . ,  
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#uQRRO 

EI ahorro ftnanciero del sector Privado, medido a travbs de la 
captaci6n de los diverros instrumentos del Sistema Irkicional de Aho- 

no y Banco del Estado, bancos comerciales, Banco Central, 
CORVI y bancos hipotecarios, muestra Un notable h~~fXnent0 de 
EO 5.386 millones durante el año 1971, 10 que representa un Cwmen- 
to de 74,1% en términos nominales y de 4 6 %  en términos rmles, 
de acuerdo a la variación experimentada por el lndice de Precios al 
Conswmi$or en ei mismo periodo. 

En el año 1970 dicho crecimiento fue de E0 2.471,l millones. 
lo que un 50,896 de incremento en términos nominales y de 
11.8% en términos reales. 

l o s  instrumentos de ahorro reajustable experimentaron duran- 
te el año un crecimiento de 75,1% y constituyen a fines de diciembre 
un 83% del total del ahorro. En tanto los no reajustables mecieron 
en un 69,4%, lo que los llev6 a descender su participación relativa 
si510 a! 17% del ahorro total. 

Es realmente digno de destacar que el monto más alto de aho. 
rro lo ha captado el Banco del Estado, a travb de sus cuentas $e 
ahorre, que representan el ahorro de los sectores de más bajes in- 
gresos. En efecto, a fines de diciembre alcanzan a un nivel de 
E0 5.130 millones, lo que corresponde a un 40,5% del total. Duran- 
fe el año muestran un incremento de E0 2.390 millones y del 87,1% 
en términos porcentuales. 

El  SlNAP muestra también un notable incremento en el año. A 
fines de diciembre, el conjunto de sus instrumentos muestra una cap- 
tacibn de Ea 5.085,6 millones, lo que representa un crecimiento en 
el año de E0 2.214 millones y de 77% porcentualmente. Cabe d ~ t a -  
car que 10s Valores Hipotecarios Reajustables se incrementaron du- 
rante el año en 102,6%. mientras que los depósitos de ahorro lo hi. 
ciemn sólo en 60,5%. Este Último fenómeno puede deberse en algu. 
na medida al déficit de oferta de casas, aptas para ser adquiridas 
mediante este Sistema, 10 que desalienta este tipo & ahorro. 
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A. EL SISTEMA MONETARIO fiNTER1SACDONA.L EN 1971 

Durante el año 1971 se produjo la cwlrntmacib dle wn pmcesa 
de frecuentes "crisis" que estaba experimentando el sistma mom- 
tario internacional durante todo el dsenio 1960-1 9711. Dkhcis " ~ d -  
sis" consistieron fundamentalmmts en prwbnes espcubdiws s ~ i h  
determinados activos de reservo o sobe ciertas m ! e d ~ o s  converti- 
bles, pero en general pudieron ser suporcrdas sin modificar rubshn- 
cialmente las caracteristicas bdsicas del si&ema esicilblscido en Bretton 
Woods en 1945. Los hechos de 1971 son diferentes, pues en la 
práctica condujeron a que se rompieran las "reglas de1 juego" tredi- 
cionales y a la consecuente necesidad de proponer un iruevQ irstemia 
monetaric mundial. 

A cantniinuaeión se presenta un breve resumen cranobgico de 10s 
acontecimientos más importantes durante 1971 : 

Enero - aMI 1971.- Se agudiza el pioblema de balanza de po- 
gos de Estados Unidos. Este hecho se puede comprobar con la ob- 
servación de algunas cifras (Ver Cuadro l), en c u p  andlisis convie- 
ne destacar: a) Por primera vez des& 1935 Los Estados Unidos ex- 
perimentan un dbficit en su balanza comercial; b) La balanza %&- 
sita" (cuenta corriente y cuenta de capital de largo plazo) también 
muestra un deterioro substancial en 1971, y c) LOS mvimientos de 



capital de corto plano y otros Item 
peculatiws (errores y omisi 
factor explicativo del imp 

plazamientos de fondos de corto 

las tasas de interbs que inc 
ropa. Durante los primeros 
afedados con el ingreso de 
oontrol directo sobre esa en 
éxito esperado. 

Mci]ro 1971.- El 10 de mayo el Bundesbank petmite ,la "floip. 
~" del marco alemán. Lo mismo sucede con el flo* balan* 
Otros países (Austria, Suiza) prefieren revaluar s. monedas, pero 
manteniándose dentro del sistema de paridad= fiias. . 

Junio - jiulm 1971- A pesar de las medidas adoptadas m 
yo, las presiones especulativas sobre el dólar continuaron y Iw m 
servas de esta moneda segulan acumulándose en los b n a o  Ce* 
trales europeos y del Japón. Nuevas medidas para cnntrolar las ma 
vimientos de capital no parecen suficientes. Las obligaciones mone- 
tarias de Estados Unidos can el exterior continúan aerecenttindoae y 
las reservas de oro disminuyendo. wer Cuadro 2). 

. . 
Agosto 1971 .- El 15 de agosto se anuncian las medidas de 4& 

tados Unidos que implican, entre otras cosas, un espedacuhr ~am- 
pimiento de las "reglas del juego" establecidas en Bretton W d  
Se suspenda la convertibiiidad del dólar en ora o en otras d&~l~.#) 
se impone una sobre-tasa del 10% sobre gran par& de las imp& 
taciones norteamericanas. Estados Unidos adopta ademtis uiarir- 
de nwvas medidas de política económica interna. La suspendb da 
la convertibilidad del dólar significó en la prbctica un abandono 
menos temporal del sistema de paridades fijas entre las monedas*. 
los principales países industrializados miembros del Fondo Maneta- 
rio Internacional. % generaliza as! el sistema de "flotación" de h 
monedas que se traduce paulatinamente en distintos grcidos del& 
valuación de las diferentes monedas europeas y del yen japon4s clllia 
respecto al d6lar. 

Septiembre - noviembre 1971.- Durante este perludp srp 
la experiencia de tipos de cambio "flotantes". En general se *E- 
la tendencia a un grado creciente de revaluadb de !a MW~% 
las principales monedas con respeeto al dblar, aunque las 



igs de iiulrraiuación muestran diferencias importantes. A fines & 
t i e m b ~ s e  refine la .amblea Anual de Gobernadores del FMI y se 
toman acuerdos para estudiar la forma de superar la crisis tanto en 
el corto plazo como en la elaboración de las bases de un nuew bis- 
fema monetario internacional. Por su parte, el "Grupo de Sos D w  
ed~pta tembien un intenso programa de trabajo destinado a en- 
frantcir los problemas inmediatos. 

Diciembre 1971.- El 18 de diciembre el "*u~o de 1- Di¡ '  
lleg6 a un importante acuerdo sobre el "EstabWmiento un r(É- 

gimen transito& de márgenes más amplios y $e Hpa de ~ a m b ; ¡  
centrales". Este acuerdo, ratificado de inmdhatsi por el Directorio del 
FMI, contuvo los sigwientes puntas bésia:  a) Se estabiecii6 una nue- 
va estructura de las relaciones de tipos de cambii entre E- rmpieicti- 
MS monedas. En consesumci~, se abad& d sistenua de "Ylmtu. 
ción" y los paises declararon nuevas paridades O, en su d&ecto, ti- 
pos de cambio centrales. (Vw Cuadro 3b b) Las p a k s  se comprome- 
tieron a permitir que las tipos ck? ccmibio de SUS mspecti*r~s moipg, 
das fluctuaran dentro de márgenes de 2.25% a cada I d o  de la 
ridad o del nuevo tipo de cambio central conwnldo. c] Estadas Unic 
dos se comprometió a devaluar el dblar, respecb al oro, hasta 38 
dólares, por onza. d) Se inickyon negcKi~.;onts pam lograr ciertos 
acuerdos comerciales y Estados UnItEos suprimib de inmediato la 
bretasa de 10% sobre las importadoses. e) Finalmente, conviim 
en la urgencia de comenzar, dentro del marco del FMI, las nego*.a- 
clones y estudios destinadas a reformar u lar* pEcuo e3 dsfema mio- 
netario internacional. De esta manera, a l  t h i m  &l a k  1971. las 
relaciones monetarias mundiales estaban regidas par un "r&imieri 
temporal" que se suponfa serviría para supror 110s psoblkmas m& 
urgentes, pero al mismo tiempo te iniciaba b ehpa destin& a r e  
f~rmmr 0 sustituir en forma permanente las *reglas del juega" mt+ 
blecidas en '1945. 



CUADRQ 1 
Eetados Unidas: Resumen Balanza de Pagdp 
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8.- PRI EDlDAS DE COMERCIO EXTEMOR DURANTE 1971 

las medidas de comercio exterior mós importantes ocurridas 
durtinte 7 971 fueron: 

1.- la en el USO del 70.000% que cubre como 
un 60% del total del valm de las im~orbciones. 

10.000% se utiliza para regular el monto de irnportac.iones 
a través de la facultad que tiene el Banco Central P r a  exePt'Jar 
los casos que se justifiquen. 

€4 Banco central utiliza este instrumento para permitir h s  
importaciones de suntuarios, para reservar las importaciones de cier- 
tos bienes al ~stado y para regular el monto de importecEones de 
los rstantes bienes afectos al 10.000% a fin de i m ~ d i r  que se for- 
men stoks innecesarios o que puedan generar operaciones -pecula- 
tivas en el mercado. 

En resumen el 10.000% es vtilizado como herramienta de pla- 
nificación del comercio exterior. 

2.- A fines de 1971 hubo una alteración de la paridad cam- 
biatia. Se implantó un sistema de cambio múltiple en el área ban- 
caria, con cuatro tipos de cambio diferentes, en vez del tipo de cam- 
bio de E0 12,21 comprador y E0 12'23 vendedor que existía desde 
mediados de 1970. E l  tipo de cambio de corredores (Eo 28,00 com- 
prador y 28,06 vendedor por dólar) que había si& implantado en 
julio de 1971, no se modificó en esta oportunidad. 

Las operaciones de cambio en el mercado bancario se hacen a 
los siguientes tipos de cambio: 

Por el lado de los ingresos, a los retornos de exportaciones, las 
d.el Gobierno y de las entidades públicas y a ciertos ingre- 

sos de invisibles se les aplica el tipo de cambio de EO -15,80 por dó- 
lar, como también los créditos provenientes de organismos interna- 
cionales. Otros ingresos de invisible se transan al tipo de combio de 
E' 19 Por dólar y a 10s ingresos de capital hechos a través de 10s ar- 
tfculos 15 y 16 del Decreto 1.272 y bajo el D.F.L. 258 (cuando se 
canalizan a través del mercado bancario) se les aplica el tipo de 
cambio 9 Eo 19 por dólar. 

Par el lado de 10s esresos el pago por importaciones de alimen- 
tas Y combustibles y de servicios que tienen relación con éstas se 
r m l í z ~  a un tipo de cambio de EO 12,23 por dólar; las transaccjones 
dbl Gobierno se realizan a un tipo de cambio de E0 15,80 por dólar; 



el pago de materias primas i n d i s p ~ ~ ~ ,  ~ r d u c t o ~  í b r m a ~ u f ~ q ~  
bienes intermedios y servicios relacionados con cama asima 
mo el pago por otros inxisihles espwffiieoa se realtsn a gs\ fipe,& 
cambio de EQ 15,83 por dólar y tarnbibn las a r n ~ ~ . ~ d ~ e  a ~ t *  
mies de prkstamos de organismos inter~aGonaI& -P 

Tf * 
Los pagos de importaciones y servicios invtsibler dq&@& 

tes a maquinarias y repuestos, materias primas prestindiMes y pTe- 
ductos manufacturados se realizan a un tipo de cambio de E* 7Wqor 
&lar como tambibn las amortizaciones, intereses, uftfidmdes y 
porhcbnes de capitales ingresados según el D.F.L. 2 s  y q los ar 
ticulos 15 y 16 del Decreto 1.272 y ciertos gagto~. e s d c a d c s  del oo 
mercio invisible. -7 

Los pagos de importaciones de bienes srintumries así an&s 
invisibles rekonados con ellos se realizan Q un tipo de -B. 
i? 25,05 por dblar. 

- .  7 f 

. ---- 
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cManRQUES M PRODUCTOS M EXPORTACXO~ 7 
En 1971 se registr6 una caida en el predo inteecionoil dU ee 

he,  lo que dsferminó una reducción importante de loar wmb* 
. 'ma ta les .  S se toma como base el precio prevalwients en.1~1 Bol&'& 

Metales de Lmdres, vendedor, para el cobre ~Iectrollfko, sea- 
que el promedio anual se redujo desde 64,2 centavos de d6ilus - 
libra en 1970 a s610 49,3 centavos en 1971: lo que representw && 
varkción del 23,3%. 

La estructura general de nuestras exportaciones reflejoda a base 
de los embarques, se presenta en el siguiente c u a d ~  _. - I 
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* cifra pro-. 

Tal como se observa, la disminución total de los embarques que 
alcanza a 77 millones de dólares, el 7% respecto al a150 anterior, se 
explica por la reducción del valor de tos embarques de la Gran Mi- 
nerla del Cobre, que sumaron 84 millones de dblares, lo que repre- 
sentó el 13%. 

Si se englobo el resto de las exportaciones, se aprecia un av- 
mento moderado, ya que desde US$ 248 rnilknes en 1970 se pus6 
a US$ 260 millones en 1971, lo que representa un incremento de 4%. 
compuesto por un 11% de aumene en los productos industriales, una 
rsduóción del 8% en los ogropecuarios y del mar y un aumento del 
2% en los mineros diferentes del cobre. 

1. Productos Mineros 

- COBRE DE LA GRAN MlNERlA 

Como ya se hizo mención, a pesar de la reducción de un 23% 
em el precio medb, el valor exportado s61o disminuyó en el 13%, lo 
que se debe a un importante aumento de los embarques fisicos de 
cobre. 



- COBRE DE LA PEQUEWA Y MEDIPrN# M'I~ERIA 
La situación de este sector fue m&s favorabl 

Minerla. ya que la disminución en el valor em 
2%; de maneta que, a pesar de la alda en. e 
mento de los embarques ffsicos casi alcan26 
nos datos parciales pueden agregar m6s infor 
portamienta 61 sector. 

Embargues de Ia peqtpeño y mediana midi& de) dd1-2 - . 
%-= - - 
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- SALITRE Y YODO 

Las exportaciones de salitre experirnl-R un aplrneurto s3gi. 
nificativo, ya que el wlwrnen físico se increiPient4 en el 2@%* 
tras el valor lo hizo en el 3Ph. El aumento en, d pmcio mledb mpw-  
fado llegó al 1 %. 

Volumen &da, ( d e s  de toneladssl 4MP %W $8 

Vdor eWWWio {mlihms de Wam) 183 =.Y 30 

Precio memo (d6hms por toneiada) &,1 M,? 1 

- 

Se registró u.n notable aumento en los embaquas de yado, y su 
valor llegó a 11,5 millones de d61ares en 1971. En el año antgriair 
s61o alcanzó a 6,2 rnilknes, por lo cual eE credrniwto fue de 85%. 

2. Pducios agmpeauarios y del mar 

Se registr6 una disminución del 896, al baiar de 32 millones de 
d61ares en 1970 a 29 miilones en 1971. 



Un examen de los distintos grupos muestra que la reduccibn m 
expkcs par el c~mportumiento de los productos pecuarios y, concre. 
tanenfe. p i r  la caida de las exportaciones de lana, las que Ilagar~n 
&k a 3,3 m i l l m s  de d6lares. 

233 25,7 12 " 8 

73 43  -33 a 
1s4 13 -02 -14 

f q4 12 *,a -14 

W O T R L  W eS.4 -73 - 8  
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En el a~ $e productos agrldas las variaciones mas signl- 
ficativns som las experimentadas por los freioles, la fruta fresa y b 
c&llas y a b .  Las +rejoles aumentaron desde 2,8 rnillohes de d6- 
lores a $5 mtllams, lo que representa un 27%. El volumem expmFYQ- 
da kil d i 5  em IEA 12% le que significa que el precto médi~db 
expmtmciáiin suba6 ewu forma Frnportcmte; este último hecho se debe a 
un mk ea la ochmpd&n de los freides, ya que lei disminw@p 
$el fipo amz  fue m& que compensada por el crecimieoto de In .yqb 
roie$cid red Wnay, de mayol. precio medb. En ambas vwíedadkgl  
pir'dyxll m 4 0  de ccvmum fue Cuba. 

iEn el Ftem de la frulia fresa, en el cual tambibn se ha agrega- 
cEo k fmfa s e a  y que canstitttye el principal rubro de expwtacihn 
ttgrk&a se observa un avance significativo. El valor exportado- 
mear* dede 1 1 3  milb- de alares a 13,4 millones; estos 1 
Ibnes representan un mcimiento del 15% que puede con 
amo aliemmate dsfactarb. 

a mmp+amiento por producto puede ser examktda 
guíente cuechoa 





Si se examinan las exporta~iones de pmduem 
serva que la lana es el que determina su caída. Efectivamente, el va. 

un 14% en el precio. 

lor exportado, que llegó en 1970 a 6,7 millones dé dó!ares, descan- 
di6 en 1971 a sólo 3,4 millones, 10 que represent6 m 50%; ata' drb, 
tica reducción se generó por un descenso del 42% en el volumen y 

El resto de los productos agropecuarios y del mar presentan va- 
riaciones de menor importancia. 

3. Productos industriales 

Tal como se mencionó, el total embarcado aumentó en 12 mi- 
llones de dQlares, lo que significa un 11% en el año. 

Emburques de pductos industriales 

(En Inllkrka de Mlares) 

AltYnePL*lO5 
S 

M*as 
?ap& ealUWa g derlwdm 
E'mdWAm g y w a s  p &riwxdas del 

ae* 
IndirstrEas meW&as W C a s  
PsoBrmctar ni.-04 rmPqa.ynarla Y 

arWu1D;s eiCctsieos 
Material de %ran.&piorte 
M a n u ~ r a i i  &ver- 
Eanehs pxva mmes y seMvos usados 

B aumento de las expartaciones de produefbs industriales bJ 
~ x d l c a  por la fuerte expansión en la harina, el aceite de peirwd~ y 
el acero. Para un examen mbis en detalle se analiza brevstnpme m-. 
da grupo. 



-bh$& & Wii tipo de productos, el más importante es la hari, 
p~~ceda, que, en slntesk, present6 un cuadro bastante fawva- 

%ft4i4 has que duplbar el volumen exportado; las precios se han rnam 
teirl& Cbnstantes en 81 periodo. 

l3l!mm= 1970 1971 Variacidn 

Volumen ffsleo (en d e s  toneladas) 95.2 191,2 lOlD% 

Preofu medio (dólares por toneladas r 154,3 154,7 0 ,32  

Otros bieiies importantes son los mariscos congelados, en el w- 
lor exportado de los cuales se registra una disminuci6n dede 8,4 mi- 
llones de dblares a 7,2 mil!ones, a causa de un m e m  volumen em- 
barcado tanto de.cumarones como langostinos. El cuadro completo 
se muesfra a continuación: 

%miaarq~er de mariscos L O ~ & ~ B S  y ah.or 

Otros msrIsW frescos y congelados 



Por último, cabe mencionar que lar m-iarrén 

El producto m69 importante de este rubra en el d n n  i-h&~*tk& 1 

- . . - . -. . --B- . 
;e alza del precio medio (de O,J6 a 1,07%6lares por litro). - 
M a d e r a s  1 

Las exportaciones de maderas tuvieron un descenro"&&m3n 
lbnes de d61ares respecto al a150 anterior: 

(i&n pille3 de dbhtes) 

l W 0  1971 -ske 

1.46% ' 705 
L 1 

RauE 
481 -& 

Alerce m $S&-- - 
Wieslipta BOr 8á1 

CWo8 649 r k @ V , , q x ~ b o ( h  

8 . W  

La reduccjh del 21% se 6r$in6 a -Usa de tas dism~nudpanh 
del valar exmartada de raull, C S ~ ~ F W  Y e ?MwWl& dW 

n , , : % r  1 -7- . r-' --- 
variedades principulrs de pinó se nroinkiener 



F' Este rubro, que en 1970 constituyó el principal grupo de pro. 
dwctos industriales de exportación, no registró avances durante e[ 
año que recien terminó. De 33,9 millones de d6lares baió a 32,O mi. 
llones, IQ que representa una reducción del 6%. Entre los productos 
m& importantes se observa un aumento de la cartulina y una dismi- 
nircibn del papel y celulosa. 

Embarques de r a t u l h ,  ce!ubsa y papel 

Volumen Valor Precio medio 
PRODWXOS (toneladas) (miles (dólares por 

d6lares) tonelada) 

la309 4.979 SO4 

17.787 S.al3 316 

8 13 4 

m 
1970 100.151 17.887 ¡'Id 

1811 91.637 16.12 180 

% variación -S - 6  9 

Papel 

1870 76.392 9.550 125 

1971 63.225 8 387 193 

% varlaci6.n -17 -12 6 

El valor exportado de cartulina creció en un 13%, a causa tanto 
de un aumento del volumen (8%) como de un alza en el precio (4%). 
En el caso de la celulosa y el papel, aunque también se registraron 
incrementos de precios, el volumen embarcado presentó reducciones 
del 9 y 17%, respectivamente, lo que acarreó las disminuciones en 
BJ valar de Iqs ezportaciones de ambos productos. El inicio de las ven- 

ai exte~ior de la Celulosa Arauco, filial CORFO, significar& una 
importante adición a las exportaciones de este grupo. 

#a 



Productor quimicos y deri~dor del 

Este sector generó en 1971 una importante cantidad 
sas al  aumentar en 5.7 millones de d6lares (da A 1 1.' 
dólares). Los productos m65 

n 't-;uado. 

4,; El aceite de pescado tuvo una gran expansión, parecida 
de la harina de. pescado. El volumen exportado aumentó de 15.500 
a 35.800 tanehdas (31%); a esto hay que agregar un alza d&l 8% 
en el precio, 10 que detefminó que el valor embarcado subiern da% 
de 2,6 a 6,6 millones de dólares, o sea, un 150%. 1 . 

En el caso del gas liguado, se produce un aumento tambibn im. 
portante: de 0,3 o 0,9 millones de dólares. .- 

1 

industrias metálicas básicas 

Este rubro creci6 en total de 3,3 a 9,O millones de dólure 7 
causa del ftem hierro y acero, que desde 1,6 millones eiportadas en 
1970, swbió a 7,2 millones en 1971, al enviar la CAP al mercado ín- 
tmrnabml svs excedentes, especialmente en el primer semev 
del oh. 

Pduc to t  metálicos, moquimirias y orticuhs eiectri 
- 1. ,m 

Se mantuvieron relativamente constantes los n'veles derato r 
terior, con una baja de 0,7 millones de dólares en el cobre elahorodo. 

-- -- -----A --? 

Malerial de tmnqmfe 

fl intercnm& de repuestos y accesorios para vehfculos aafa 
rizadas sufrid una reducci6n de importancia: de m i l l am $e 
IC..~L P I . . . N ~ + C ~ A ~ C  bn 707n raduio a s610 4.7 millones de d6lrlsEi 'U'w' "-pY.'U"-.- ".. ... -, 
en 19j1, la que representa 

y a r i s s  

El nivel de las manufacturas diversas no presentó variacibn. ñ 
otra parte, la rancho para naves y activos usadielci~ diminw 
si/. -.riiia 10711 cm rnaisfr6 una enmart$Y&& "haw& ," ,-y'.,"' =m.  . c. - ".. .-a 
-millones de dólares que no 



, :C. -k C t .  

Los retornos de exportacibn, es deir, los iipgresos ae aivims que 
Rrcíbe el pqls, producto de sus exportacion~, axp~imnt;aroiu em 
1991, unij disminución significa.tiva de 21% con respecto ol ano an. 
terior, ya que de US$ 1.040 milknes bajaron n US$ 819 mi- 
llones. 

- .El "awdm muestra que e! f e  demirmnbue en la crrikka I 
las retomas es d cdbre, ya que de los US$ 223 dlkna* se ~plkicrn 
W 236 ,millones por los nuevas re t~rnm de este p.m~#uiets; &h e& 
otras pa!abrasb les retornos de produd~s "no oob1rew sui$won de 
WS$ 249 mil~lonars a US$ 2M m i l b s .  

Devolución de impue~os (dmw kck) 

Se ebswwa ,que la tendencia creciente de años anteriores se 
w3bdi3 en 1971. Efectivamente, el monto total aumentó & E0 31 3 
millones a E0 539 millones, a sea, el 72%. 

88 



Diéo -?e cniialdm se codvye que, en general, todos los secbres 
hasan expwimmtcidu afma importantes en las devoluciones de impus- 
e l e  cmimemtcrs más tnderadios del swtor agropecwrm se deben 
a d u a 5 o w s  en los productos y a un pequeño aumento en los b 
rwtok,  

Paim dar unsi U h i m  idea se muestra la evoluci6n de la cql~- 
p s i -  pomanlual: 

L 1 ,  

Pbmeafcipe s b  d $4 del dmw-back 



ECMP9RTAMII?NTO GLOBAL 

B monto de registros de importación cursados por el Banco Cen. 
tta1 en el año 1971 lleg6 a US$ 1.166 millones, los que comparados 
mfi 10s US$ 948 millones de 1970, representan un aumento del 23%. 
Esfe sonsiderable incremento se origina básicamente en el segundo 
semestre del año. 

Registmr curscidos 
(En millones de dólares) 

PERIODO 1970 1971 % variación 

Primer trlm88tre 
Begundo trimestre 
Tercer Crimestre 
Cuarto Crimestre 
m e r  iemestce 
8egundo sematre 

' E O P á 5  

ESTRUCTURA DE LA DEMANDA DE iMPORTAClONES 

Durante 1971 se produjeron cambios sustanciales en la estruc- 
tura de las importaciones. En efecto, una comparación con aquélla de 
1972, muestra el siguiente resultado: 

Composieiún de los registior curíador 
(Porcentajes sobre el total) 

, Rw.IISTR08 1970 1971 

AUmento~ y bebidaa 19 27 
Materias prlmas para la industria 24 25 combustibles y lubricantes 7 10 
Maclulnarías y aceesorlos 28 

de hmporb  
18 

12 
Bienes de consumo 11 

9 
v a w  8 

1 1 



Como se observa, los aliqentos y behielas piaran a Paer 
27% de los registros totales. en circunstancias que en 1970 s&ja Ile 
gaban a l  19%. Por otra parte, las maquinarias y aceesarios que aC 
cmraron el 28% en 1970, se redujeron hasta constituir el 18% en 
1971; d se le agregan los equipos de transp6rt-e. se refleja una im- 
portante calda en los bienes de capital de origen importade, que pa- 
san del 40% al 29%. b s  demb componentes ne experimentan aamc 
bios tan significativos. 

Un andilisis más en detalle permite establecer las causas ¿e los 
cambios m¿s importantes. 

h a n t e  1970 los registros aprobados llegaron a US$ 178 mi- 
llones; en 1971 los alimentos y bebidas sumaron WS@ 314 mlllams, 

que rspresent6 un aumento del 76%. Los principales produdos ih. 
clvidos en esta agrupacih tuvieron la siguiente mlucibn, expre- 
sada en míllanes de d61ares: 

b.- CgiMllas 53,s 
m g o  30,8 
Y& 18,s 
&m 4.7 

o-Aceitas y gra.Sa7 11.1 
Acdte para alimm- 

tacibai 6,1 
Orass anbidra 0.4 
Sebos fundlaorr 1,s 
(Prasa derretida 3.4 

a- Leobe y apPcur 
Leehe ea polvo 7,9 
haantapuma 43  
&&m materia ~ r b a  040 
M e a r  refinada 24 

e- Okos probtus 
P S t a w  8.4 
cal4 7;4 
Té a granel 7.8 
Yerba mate 2.4 



h ~ ~ u ~ ~ ~ ~ m a z u  de) Iras bien% en que se observo um inawnenfo 
&# ww, rnuesm que las causas de mayor importando pueden 
&lmrnida>: 

,. . ' S  

-m- $ iümen t~  del i'ngrno nacional en %miin~m reabs; 

-, 1 8) el proceso de redistribucián de ingresrvs hacia ~tcpres  
m~y.~lm~'pmpensiones di consumo, en especial en bienes consideru- 
dos como &sicos; 

c c iii) -pmgromas especiales del Gobierno, como es el enso $el 
consumo de medb litro de leche diario para todos F85 nPiiQs8 

iv) problemas especifEcos cEe oferta de alfguiros btmne%, como 
los casos de la cama de vacuno y el a z b r  no refindi, 

- - El gunento registrado I l q d  al 31 X, yo q;w de US$ 227 milli~- 
nes registrados en 1970, subi6 a USS 297 millones m 1971. 

segundo trimestre &a -W 

Las ckas muestran qQe d PrOCeSO de r d i v a c i h  industrial que 
se observa ia partir del mes dk marzo trae consigo un aumento irnpor- 
tnrite de lo- demanda de materias primas importadas, que se refle- 
jmuad.seg$d seín*U.e del a@. Efediwament~, Los ragistm cvr- 



sedos durquib el primer semestre de 1971 sam hmenb 
a b s  cfe(' m k m ~  wrioda del a60 anterior, el cual muestra cifras re- 
lo%Jurarnente narmales. 

6Mmo ~ffe*í& Eba a6o. octuhediciernbe, el alto nivel se 
k~ ka$a de rrecFmhb mspdo a 1970 es del 94% a cau- 
el p ~ i o d o  base cmrespomde ~i aquel inmediatamente pos. 
e'leiccib pre~~bsurhal y polca Codecuado para efectuar cam- 
& d!&l&. 

1970 1971 

w 27.9 

4B 10,s 

7 L 7,o 

3.1 4.6 

2.9 43 



- 
En 1970 se importaron US$ 69 millones; en 1971 el monto fue 

de U&$ 112 millones, lo que representa un 61 % de aumento. Los pro. 
ducjos más importantes tuvieron el siguiente comportamiento, en cil 
fras expresadas en millones de dólares: 

IXmALLe 1970 1971 

Petr6leo crudo para refinar 41.8 77,7 

Fue1 otl 2,O 4 3  

aasoiina 3 3  

Queroseno 

Aceite mineral 

Hullaa bitaminosas 

Oas licuado 

Ahaquinrnias y accesorios 

En este rubro se produjo una considerable reducción en 1971, qu? 
llegó al 20%. Los registros cursadas descendieron desde US$ 264 mi- 
llones a US$ 2 10 millones en 1971. 

La reducción se observa en ambos semestres, alcanzando al 24% 
en el primero y a 16% en el segundo. 

La composición de las importaciones consideradas en esta agru- 
pación muestra que las maquinarias descienden en 31% y las partes 
y accesorios aumentan en un 12%. En el caso de las maquinarias, se 
observa que mientras la disminución en el sector privado llega al  
36%, y en el sector público el descenso es de sólo el 23%. A través 
del año no se aprecia un cambio importante en la tendencia, ya que 
de USCb ,69",7 millones en el primer semestre, se llega a US$ 69,3 mi. 
llones en el segundo semestre. 

Las partes y accesorios, que durante el primer semestre dismi- 
nuyeran en un 2% respecto a 1970, aumentaron en un 26% en el se- 
gundo. 



&a vn estancamiento en los equipos de tran-rte, y un f u e  su- 
mento en las partes y accesorios (21%) y vehfculos de uso m a d i  
(123%). 

Las partidas m6s importantes son b s  sl'uien$$ ,[&resadas en 
millones de dólares): 

PertgsY 
VtBktllaS UW~Q?TZSL~Q& 15.1 16.0 

t'lems Y partes 21,~ 25,3 

Bienes de consumo 

Crecieron en 1971 a una tusa moderada, el 6%. Si se separan 
en durables y no durables se tiene un 8% de disminucibn en los pri- 
meros y un 23% de crecimiento en los segunda 

A 

COMPOSlClON SECTORIAL 

Los registros cursados al sector privado aumentaron d 
EfS$ 629 millones en 1970 a US$ 651 millones en 1971, o sea, el 
Por otra parte, aquellos del sector público crecieron desde U5$ 
millones a US$ 515 millones, lo que representa el 61%. 

Si se examina el régimen de pagos al exterior que se antfh6 
se tiene lo siguiente, en miilones de dólares. 

D3CI'ALLE 1970 1971 . . , +%'%@la* 
- - 



- , - < S :  .T.: . 
Los vegistros cursados de impcdaciones correspondientes a re. 

mmes especiales de importaci6n lleqaron a US$ 189 millones, 
$iir.&~,r'e~nt. el 16% del total. En 1970 alcanzamn o US$ 168 mi- 
llones, con el 18% del total. La expami61n o~bservada dede 168 a 
189 millones de dbrares, representa el 12% en ef año, tasa i 6 r i m  
a la del totd de registra 

Un examen del detalle de [os diversas regfmenes 
guiente: 

b ~ i s f n o s  cursados par espmimh de *hprfdbn 

(En miuanes de Waresf 

- - 

D E T A L L E  19% 19n yn w t a c  

Ley 19.023 (Aria)  553 . . . 17 

Ley l2ROs (MagaUanes) 21.1 %l 24 

Ley 12.008 (Ohfld) 4-1 4.9 kt) 

Ley (Aysdn) 8 3  @ 83 

Ley 12.858 Zona f m a  allmantlela, Ta- 
rapad, Antof~asta y 42haiiaralI 2"FB a27 2% 

Ley 16.590 (Zona fmnea aliznentdeia Co- 
piqlb, Huascb y FreirIns) 2.8 1+4 - 4 6  

LeJI J2.4UT (Zona ~ u ~ a l  Iquique, Pba- 
m, n>copllla, Taltal y Ghafiarad) 11,l f a 

mb. #S tOnrn Minería del Colme) 12% i -S7 

*mM 1 60 

16.624, Art. 10 ( m e f i a  7 M a n a  
M?.&@a.) 5.2 -30 



Los registro4 de importación cursados baim el rdaimed de te 
ALALC tuvieron en 1971 un crecimienfo importante, debido q # ~ a I d .  
mente a las mayores importaciones de alimentos. 

Registms c u d o s  de la ALALC 

(En millones de d6lares) 

T O T A L  141,4 m,O 88 

La expansidn regisiralda hace que el. monto de registros de 
AULC, que en i970 constituyen el 16% del total, hayan pasado o ré- 
pmseuatur e3 21% en 1971. 

Entre los dlas 24 y 28 de enero de 1972, se llevó a cabo en San- 
tiago de Chile una reunión de un Grupo de Trabajo integrado por 
expertos de Bancos Centrales de los Palses Miembros del Acuerdo da 
Cartagena y de Venezuela. La decisión de formar este Grupo de Tio. 
bajo habla sido adoptada por la Segunda Reunión de BANCEPAC;' 
celebrada en La Paz en el mes de noviembre de 1971. 

El Grupo de Trabajo se abocó a l  análisis del siguiente temario: : 
a) Estudio de posibles modalidades y mecanismos con el objeto de 

financiar el comercio entre los palses miembros, sin utilizar ü- 
neas de créditos obtenidas en centros financieros fuera de ,la 
Región. 

b) Realizar una evaluación de la marcha de los canvenios de p p  
gos actualmente existentes, para ver la conveniencia que ~ u e d e  



existir de alterar Los plazos de la compensaicibn, el mento de los 
créditos oforgados entre b s  ppcil4c.s miembros y las tasas de im- 
terés que ~ctwlmente se p-an por los sxrldos deudores; y 

- c) Mopcibn entre los paises mierntnos de un pvolcadiniknto para 
entreggr recursos para gastos de turismo mediante g i w  nomi- 
nativos e intransfeciblw, crrnvertibbs &LO en ~ O I F ~ &  naciwnm- 
les y que se compensarían a tmvb de4 sjairam de pagw e-xiic. 
tente en la Pegión. 

En reJacjbn al primer punto, el Grupo C D I W ~ ~ ~  que W%011 & 
las formas más efectErc*s p m  m o v i t i ~  ftXUrSQS ae@iancites dMh. 
nadas a financjar el comercio inhronal serío a *& de cmack&a 
de un mercado de acepiaci4~ie~ kncar iw llabiimirii~nC%%. $e k- 
m6 conocimiento del estadsi de &udia~ a*@ c l s p e  
se están realirando a nivel de AlAtC, comipur&6nidb i$'w d avisme 
lagrbdo en dichos estdims per~mite espamr qpe m e4 ceulrscr de IWE 
a h  podría comenzar a funcionar e! mercadio de a f c e p k ~ b m e ~ ,  Pm 
ofra parte, el Grupo tamEin ccmsid~w6 mvenibmb ' ~ . eesmd~ ' t  que 
los bancos centrales p ~ ~ r m w w ~ n  una mym wimm4~~05&rn I k km 
comercial subr&gbriñit, tratanlde en S& +Me que b g  kmni- amiar- 
ciales suscriban convenios de c~rraaponisalfa que cgwtemplen el &M- 

gqiento de Iínws de ~rtdito. 

Con respecto al segundo tema, el Grupo -E*& hiswt* aiQa 
nas importantes remmendecbneo ~ e m d i s ~  a prkckagiinhclir e4 m- 
canismo de compensacidn y d i h s  n ~ l p c m  emits.fen#ree en Col 
ALALC. En efecto, ademk de refe&- a la nemsMM da que bmc- 
cos centrales admúen los mantos de Ces lineas de c~slFto dé fol mame- 
ra de evitar que se produzmn l i q u i d a c i ~ ~  ex$mmrdimrims, eb &U. 
po recomendó una ampliación de los plazas de fos perlodm de uhm. 
penmción, pasando de los actuales 90 dCas ri 120 dhis. Esto se con- 
sideró como una reforma deseable y que constituirfa una primera 
etapa para una posterior ampliacidn de 6 meres. Par utra parte, tclm 
bien se reconoci6 que la amplicicióin dte los pkaroo de liquidacih re- 
quería simultáneamente una revisión de las tasas $e i n twk  qw m- 
tualmente se aplican en los cmvenks de w&ditz, recfproco, i[~;opofi'& 
dose que la acumulación de plazo fuera acompañadq del "mnw a u  
mento posible de k tasu de interé.sl'. 

Finalmente, en el tercer punto del temario, el Grupo llecy6 a un 
slcuerdo que permitirá perfeccionar el mecanismo de giros mminati. 
vos e intransferibles que actualmente se utiliza para -lbar los ga 
tos de turismo entre 10s países de la subret~ión. Esfe perfecr.Dmambn- 
to implicará la adopción de un procedimiento que otorgará mayor fle. 
xibilidadi divisibilidad y liquidez a los documentos que hoy dehe utili- 

JB 



Adm65, se piocurar6 crear un documap 
nifama3 para todos 10s pafses de la AULC. 
e m r &  al Banco Central de Chile la prs 
W e  sugima las rriractwfsticas tbmicaí del 

mon 6 3.470 R m  Nobrikrlfi 
4 rrrameIaA de prd-3 
kqiram& [PID), inicbrsn un p m  

' 8 .  

- 7  
8 .  

'& 



a*tnal-& reduación de aranceles. Colombia, Chile y Perú rebajan des. 
d~ JWl,  wda 31 de diciembre y durante 10 años, el 10% de sus 
a ~ ~ e e l w  pmra su comercio recfproco y, el 40%, 30% y 30% en 1971, i,m 1W3, respectivamente, para los productos originarios de Bo- 
Jbia y Ecuador. Estos últimos dos pafses a su vez iniciarán la libera- 
c1ón de los productos señalados mediante reducciones del 10% en 
sus aranceles, a partir del 31 de diciembre de 1976. 

Aproximadamente 2.000 item que fueron reservados para pro- 
gramación induárial, quedarán liberados conforme establezca el 
programa sectorial que ,los incluya, y 800 productos quedarán 
@talmente liberados a través de otras medidas arancelarias. Median. 
h Ia Decisi6n 29 se eliminaron gravámenes y restricciones a más de 
"n centenar de productos de Bolivia y Ecuador. Los 175 ítem del pri- 
mer tramo de la Lista Común de ALALC fueron totalmente desgrava. 
das 180 dfas después de la firma del Acuerdo por Colombia, Chile 
y Perci. 

Desde 1968 hasta 1971, las exportaciones intrazonales experi- 
mantaron un aumento de 170%, con un promedio de US$ 30 millo- 
nes de incremento anual. 

La planificación conjunta del desarrollo industrial del 6rea evi- 
tar6 esfuerzos innecesarios, tales como la duplicidad de proyectos y 
permitir6 el establecimiento de nuevas plantas o la ampliación de las 
dxistentes en raz6n de las mayores posibilidades que ofrece el mer- 
cado ampliado. 

La Decisión N.O 25, determinó el ámbito de la programación; 
cerca de 2.000 ltem NABALALC abarcan las industrias más dinámicas 
u importantes e incluyen productos qufmicos, maquinarias, motores y 
otiibs. Estos productos, agrupados en sectores, se incluirán en progra- 
mas sectoriales de desarrollo industrial. 

Entre las decisiones adoptadas por la Comisi6n del Acuerdo de 
Cartagena en 1971, merecen destacarse las siguientes: 

1.- La Decisión 45, que establece normas para prevenir o corre- 
$3 las prbcticas que puedan distorsionar la competencia. 

2.-La Decisi6n 46, que dicta las normas a que se debe acoger 
h empresa multinacional y el reglamento del tratamiento aplicable 
aJ &phal súbregional. 

a-ia ddecisi6n 49 que trata de la armonización de las legis- 
~wboes sahra fomento industrial y del establecimiento de un sistema 
d w g j ~ n p l  de fomento de las exportaciones. 

'm 



Además, se modificó la Dedsidn 24, en W e r e ~  @ I ! ' * ~  
ra poner en ventas las acciones por parte del i w o & a  
iero y en lo referente al acceso al cr&dito a w* plaao, & @&& reglamentarse limitándolo. 

Dentro de la AiALC 
mientos durante 1971 : 

merecen destacarse los 

En abril, tuvo lugar la décima reunión de la Cor'-'Sn de Pusun- 
tos hneta rbs  de la ALALC. Entre los puntos tratadc stuvíeron el 
examen del funcianamiento del Acuerdo de Santo Domings y les 
medidas que tiendan a perfeccionarlo, examinándose tambi6n los es- 

- -- .. 
tudios tendientes a crear un mecanismo multiloteral pana al finan- 
damiento o mediano y largo plam de las balanzas de pagos &que 
rna 111) recomeml6ndose que se difiera su irnplantacidn supedit6ndolo 
a l  h c ~ r m l l o  del proceso de integración del úrea y a la ewluaddn 
de las resultados drrl Acuerdo de Santo Domingo. 

Junto cs ello se exorninb el funcionamiento del sistema de panos 
y cr8dHas redpmcos tom6ndose 10s siguientes acuerdos: 

1 .- Que los Bancos Centrales, dentro del alcance de sus atsilpvl 
dones, adopten medidas adecuadas para evitar el cobro de romb 
*nes diucriminatorias en perjuicio de operaciones relaobnad~s-m 
el eo lm~~c io  Entrazorual. 

' r.- Aivstes me las tasas de interés a las del mercado infer* 
&ml. 

M hubo acuerdo entre las diversas delegaciones por b tan@ 
se postergd la decirián, para mando existiera consenso entre les di 
ferentes bancos centrales. (La tasa que se cobra actualmente es ili. 
ferior a ki prime @e 61 Banco de Ici Reserva Federal d~ Ecibqt 
' Enidas). 1 

?& 

23.- Aumento de las lineas de créditos reclprocos. -rL 

Se recomendó que los bancos centrales examinen ~ o t a  p m h m  
-ia ta necesidad de realizar aiustes en las Hneos de d d h ,  can J 
objeto de eliminar los pagos anticipados al períado d r  aampemMh 



Otro aspecto importante que se tmtó fue el &sarmPb & un 
p~ericudo de aceptaciones l a t immer i sa~s  pcuur c m r  un mwa& 
de .caphles dentro del 6rea y facilitar el fW .m ie r r t o  ckl c o ~ v -  
a10 intrawnal. Para ello se acordó crear (m grupo de trabo* cfl que 
se reun16 en el mes de julio $ew&  bastante adekrmtdo et de&arl"~~ 
11s de este tema. 

Uiio de bs a.spe@os m6s ex i tws obfelnidm p J r  Coi MJgicYbni ,k 
tinoamericcina de Libre Come~efo [ A W Q  s ~ ~ ~ r r t r i a i  ~ J I  4 ~ O W S O  

de integración finkincierri entre sus p í m s  m'bm&iras. FaO e 
de 1965, se efectlia en Ciudmd de A&xiw b w u ~ d a  k ~ e i h  del 
Consejo de Pollltka Financiera y hn&iria, e&& W & ~ I  m un arww- 
do que estabtech el Sstma de Cmwmks L &Mi~s rWpeew~ y 
Compensacirki Multilateral, que fiid k t s  kvasee f d a m r u t h s  &! pm- 
cedirniento de pagos en actual vigencia. Lar tmdkimdmws m&s fina- 
portcintes a ese Acuerdo miginal b o n  t - a t & f & ~ s  m boi @.a Reu&rr 
dd Conseio, celebrada en Ptha Gmcia, Reptibka y qw 
contuvo el perfeccionamiento de Ea opr&ojrlia en la famm de die~rr& 
disposiciones actualmente vigentes. 

El Mecanismo de CornpenmdOn Muhíkrtem'l' y C&&&s &rip~9+ 
cos cespde o lo necesidad de inieiiiar la crtoupd~rusfirn m d d m  
monetario y financiero y tkae mio o$@+im imere i r~ rg~ i t2u r  gEQ: e- 
sión del comercio recíproco entre las paises 4% ALRC 3iaatlmuliar sw 
relaciones financieras y sictemaitimr la rnqsdfas mutuas m rnots. 
rias monetarias, cambiarias y de paga. 

U sistema se perfecciona mI&ante Caervemios I&ifztkrm$es .f*k 
mados entre los Bancas Centreles de las pcifsee & AMLC y ml~fGste 
en el otorgamiento reciprota de créditm por los papaigmi CI cjw &m mí- 
gen SUS transacciones económicas. En el conmnb que firman bs paa- 
tes, se estipula el monto m&Fmo a que pude abcmua. el ukdita 
cmpensodo (la diferencia entre ras transoccbmo efectuados entre 
las partes). Trimestralmente deben cancelarse la wldoa qw resuHen 
de estos crhditos, salvo que el exceso pueda ser eliminado mediante 
La compensaci6n multilateral de los s c i l h  &latcual= 

Estos créditos davengan un interizs de 1 112 mt% m6s babs 
que a tasa de redescuento del Federal R-w Bank 04 M m  Yo& v i  
gente al primer día hábil del período en Nwva Vo~rk y serd fib du- 







Soldos de las compekaadones efectdas par @Lile! en Om 
c7-- - - - - -. 

(En miles de dóiares) - - -- - --- - - 
-- 

Primer gegundo Teroer CmRb 
trimestre trimestre trimestre trlmeab 

Argentina - 2.444 - &?S2 -16.918 -22.988 
Bollvla - 343 -- 581 - 685 - 1.339911 
Colombia - 337 - 589 + 694 - l .2U 
M6xlco - 1.579 k 1.138 - 4.780 - +m 
paraguey - 482 - 490 - 496 - 1.131 
Perú - 3.623 - 3.519 - + 71 
UnigUaY + 047 - 2 - 1.087 - 810 
Veneeuela + 107 + 390 - 949 - 574 

T O T A L  - 8.055 -10385 -45375  d Z Y 1 3  

Llqriidacimiw extrammlarias 

Argentina - 3JJOO - 
M&lw - - 1.000 
p='W=%' 250 460 
Uruguay - 1.100 - 

T O T A L  E50 5.150 1.000 

Registres curorrdoJ con paises de AWC 
(En millones de dolares) 

1 0 7 0  1 9 7 1  

Merca- Merca- Merca- ~ e r c a -  
P A I S E S  derias derías dería8 de- 

nego- nonego- T O T a  nego- nonego- - 
cladas dadas dadas &dkW 

Argentina 793 433 122.5 1393 M8 1%? 
BoUvia 0.5 08 19 4.4 43 &a 
BsZUil 21,O 7,l 28,l 31.6 113 M @  

ColotnbIs 4,9 218 a6,5 0,g 40 id@ 
Ecuador 9 8  03 10,o 16.7 0.7 
MWCO 20.7 6.0 aa.7 sop 6.4 38.4 
Paraguay 2,5 OSO 2,5 3,9 0.1 ea 
Pefi 4,7 S ,O 7.7 4& 3 3  7@ 
u m a ~  s,a 0.9 4,1 lis O,* eaC; 
Vealezueia 0.1 13,O 13.1 0,3 aip WJ 

T 0 T A L 147,s 95,8 M Wo6 -- S@& 
_- l a r  

M 



A. NOTAS WLlCATW* Al m C €  m &m CENTRAL 

La explicación & las principales cumtas del %&ibm ali 31 & 
diciembre de 1971, se efectúa de a a h ~ d a  a la ioarn~@rucImitm u d a  
en el cuadro 1, anexo II de esta Memorlal. 

La m e d a  extranjera se convlrti6 al Hpo & c c n d  & #P Y9,80 
por dólar. 

CUENTAS DEL ACTIVO 

1. Mivas sobe d exterior 

S a) Oro. Esta partida est6 constituida por el oca ~xistemk en 
la Caia y en h bóvedas del Barno Central y Co dey>o&a& en cusb- 
dinen el Federal Reserve Bank of New York, a&m& de una pqrue- 
ñp. suma en el Fondo k w t a r i o  Interrmdonrrl. 

b) Monedas extran jems. Estas disponitrilMades consíiiwy~n 
IEie,reservas de opemdones con que cuenta el Banco Centml y se en- 
cw t ran  dqositadas en Estados Unidos y Europa. 

c) ValOres en monedas extranjeras. inversiones en &cw 
rnhiibs emBídos por organismos internacbnales y que, por su na ta  
roilex@ se-wmpFtan como activos internadonales. 



d) Conveni@& .de db -<1 Repeaemn d a b a  ieq- 
vor de Chile originado en t$s 'operaciones med'm& ' I ~ ~ ~ t s i i  
bancos centrales se otorgan mutuamente credito con el ~ í p w a  e 

tra un saldo favorable a Chile. 

?r fimncíai el comercio entbe los palses de Ia gana. ñ& d%d+@$ 

!. Aportes a institkiones i i ñ e m a c W s  
-3 ? + l  > 

En esta cuenta se contabiliza k cuda eYe adhesión de Ehila al 
Fondo Monetario Internacional. El monto total del qpem %es da 
1971 es de US$ 158 millones y est6 entersdo en U l e r w , ~ ~  
neda corriente. cr _ ,,. - 

' l. Colocaciones e- --'*Y4 - m  o L 

a) y b) Sector bancario. En moneda corriente, 9ai refiera '& 
mente a redescuentos otorgados a los bancos y a un perqueiím sal$ 
de la cuenta corriente que se mantiene en el Banco del EstacWQE 
moneda extraniera, corresponde o1 refinamiamiento de diversos cr 
ditos otovgadcvs por el sistema bancario, el que se concede baio 
hsma de operaciones de cambio. ' *  , '- al 

c) Fisco. Los montos en moneda corriente reflejan los saldos 
de pr6stamos concedidos por el Banco Central en virtud de l q ~ s  es- 
peUaks. En moneda extranjera, del exterior, a ( t o a  d&! Benrce'CenL . . 
tral o directamente de este organismo. 

d) Instituciones publias. En moneda corriente, sanb opqracia- 
neo de crédito con ki Empresa de Com 
Central de Ahorro y Préstamos. En mo 
a operaciones de cambio (compras a 
y a créditos para importación concedid 
ias insrituciones. 

e) Sector privado. Los saldos e 
2 pr6stamos Warrants y pr6stamOs a 

' son rwinci~almente créditos para impor 



4' BSW. Su saldo representa pagar6s fiscales adquiridos según 
lee51 wp&íuirrles. 

d Sctor privado. Se refieren a debmtures de COSATAN y 
a 3. 

CUENTAS DEL PASIVO 

1. Biüe& y manedos emitidw. Su saldo representa el mb  
de billetes y monedas que el Banco Centml ha p a t o  en drci~lcn- 
cibn, el que se encuentra en poder del pCiblico y en caia de los bancos. 

2. Depósitos en cifenfei micol@. Representa en cv mayor p r -  
te, los saldos en cuenta corriente mantenidos pm el sistema bccnso- 
rio y, en menor los del sector pii'blico y priveth. 

La suma de ambos rubros constituyen lo .mis& del Banco 
Central. 

aJ Sector bancario. Corresponden a pagar&+ emitidos por e4 
Banco Gentrql, tomados por bancos conrtrcWeu y el Banco ^ ES- 
tado. 

b) lns?ituciones públicas. Su cuenta principal corwpon$e a 
"!hperintendencia de Bansos, articulo S, DFL NO 252". En e l b  se 
registran los depbsitos en moneda corriente que 10s bancos c o m -  
dales deben manhner en el Banco Central, equivalentes al u r ~ o  por 
mil del termino medio de sus activos, coma wrantia del eump.limbn- 
to de la Ley General de Bancos. Esta suma se ajusta dentro del p& 
~mer mes de cada año, determinada sobre el promedio del activo del 
año mterior, de acuerdo con lo dispuesto en el artfculo i0 del mismo 

)I1Q 252. 
j ,  

c) Sector privado. Las partidas de mayor importancia corres- 
ponden a "Certificados de Ahorro Reajustablesl' y l'Obligaciones por 
venta a futuro pagadas". La primera de ellas, en moneda corriente, 
representa el valor total de los CAR colocados en toda el pals. La 
segunda, en moneda extraniera, refleia el monto de d6lores y otms 
menedm que )el, Bumo Centml ha pactado entregar en fechas futu- 
ras para cubrir importaciones. 



1 

4. Obligacionei con el exterior e ... , +LA ,_I 

a) Equivalencias por ~ o m p  
FMI. Operncidn mediante la cual 
tranlera corrtra pago en moneda 
comprar la moneda corriente al  

b), c), d) y g) Se refi 
Estados Unidos y Europa 
i) adquUci6n de maquina 
agruukuru y minwla; ii) 

e) CrBdit- $pcumentarios. Se refieren a 

a la expmrtadones de dicho país. 

f) Coarv«iim de c ~ i t o s  recíprocos. Rsprése%fúñ -dltl 
confru de estos convemios. 

5. Depósitos de insfhsiínes intemecionoder 

En este r u k ,  se agrupan las cuenfas en mane 
rrespaordkntes a depósitos mantenidas por diversus in& 

# 

6. Oihor cuente& del p a h  

a) Wemlanss para importación. En esta cuBMe 
sclldo de tos depósitos para importacidn cat~stitwidQs 
Central. 

b) Diferencia cpn la 
sivo se origina en las co 
pos cam&os díferent 

EVALUACiON DE MONEDAS EXTRANJERAS 

Con fecha 3 1 - 12-71, el Banco Central revaiuó SUS adi-8 
sivos en extraniera a E0 15,80 por db!ar. 61 ~mdwdo 
tas revaluaciones se destinó a cancelar intereses que el 
daba al B&co Central. 



B, CAPITAL Y RElRVAS 

M a l  de di~fembre de 1971, el capital del Banco Cenfral as- 
cp)n&b m E0 9.349.260 dividido en acciones de un vakr mlml de 
p 1 .yha. €1 aumento de E0 2.651.845 en acciones dvrante el 
año fue el resultedo de la inversión de k s  bancos pivados, que en 
cumplimiento de las disposiciones de la Ley Or$nic~~ del Banco Gen- 
t&l de Chile, en su articulo No 8, correspode al 10% Al aumento 
db'sus cqp-itales pagados. Y Por lo tanto, el capital del Banco Central de Chile cal 31 de 

diciembre de 1971 - auedb formado segUn se seíiok~ en el cuudro si- 
guiente: 

N. 1 Diáribwcih de las aechcrs dd banao 

Clase A Cim B Qese C Clsse D 
FmEB F ~ D  Bancos BaíleQs W W  TCmAL 
DE mac60~slw exftanjems 

- 

El -fondo de reservas para futuros dividendw se incremantó du- 
r @ m  el en EO 4.707.767,39 totalizando E0 16.597.561,76; en 
h k  que al fondo de eventualidades aument6 en E0 300 millones 
de acuerdo con la Ley Orgónica del Banco. 



J '  &!Lb3 ?S-. 1 %  m, 
Las & l i d d a  del Banco durante el primer semesl;ne.de 1971 

alcanmron La suma de E0 232,2 millones, y en el segundo semestre 
P 274,5 millones, lo que totaliza E0 506,7 millones en id rriío. Se 
b w  un aumento de 12% con relacibn aj*-umr@níi 

De a c u d o  con lo dispuesta 
g)&nffica del b c o  Cenfral, las ut 
quiente meinerq: 

1 

1 -  + , 

m escndos) 
7 i - .a1 ha 

. , , <3  *r, c ~- ' 
1 9 7 0  

'1 33. 
- IC71 

, * m e r  segundo m 

&n 
F&Q; 3)1-d0 ú e c  ,t .. 
EQ O*@ por * A 
~ ~ e S 0 . 0 0 0  acio- - 
nes. 

R w & m s l s l  



D. ' -TOS Y OTROS EGRESOS 
7 .d .  J-y*p,&&t 
- Durante el año 1971 se registra un nivel ae gasios, corres- 

- ' pondientes a sueldos, salarios, leyes sociales, etc., de E0 163,5 millo- 
, nes. A fines de año, trabajaban en el Banco 1.138 personas: 1.086 

empleados y profesionales y 52 obreros. 

@ gastos por concepto de emisión de bille+es y monedas al- 
cansaron a E0 86,2 millones, al mismo tiempo que los gastos admi- 
nistrativos e intereses devengados fueron de E0 346,9 millones. 

Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de 
"Fondo de Eventualidades" (de acuerdo con el art. 57 de la ley Or- 
g6i5ca del Banco) y otras provisiones y castigos anotaron un alza de 
E0 1.839,7 millones. 

E. BIUEFES Y MONEDAS 

El monto de billetes recibidos por el Banco, alcanzó en 1971 a 
Eo 6.762 millones. Durante el mismo perfodo los billetes refirados 
de circulación ascendian a un total de E" 1.947 milknes, mientras 
que los billetes en caia o stock aumentaron en E0 384 millones. Se 
originó as¡ un aumento neto de E0 4.431 millones, en los billetes en 
poder del público e instituciones bancarias, lo que representa un 
84,3% sobre el total de 1970. 

Tanto el incremento de billetes como el de monedas, significó 
un gasto de E0 .86,2 millones en materiales y elaboración. 

IV. 3 Bi lkbs e de precias 



Durante 1970 se acuñaron Ea 6,l rnilbnss es m*&& 
forme a los acuerdos adoptados por el Directorio dirl Bancu. A A- 
tinuación se detallan los stocks de metblico en mis y a &alací6n 
para dicho año: . - ,. 

(EU ~SCUW a .I 
, l  5 4 t  . ? 

mp-a 

m-12-zm 

EQ OJ8 24.g~e.000~00 ~&.45&50 "tW87521,5U 

@m 7.296.01)0,00 120.111,15 7.176.888.65 

*m 3MWD 129.!2%,70 &21B.O15,30 I 

T&z%l 35.W.08400 346.548,35 Jq.TW.@l&!+ 
-- - -? > - A L 1  .IR- 

W. 5 & i l l ~ d o ñ n i ~ O s  

Bllktes Iletlrados 
de la 

-Ietss -!ww 
FrmB rsciMBos encaja dslp6bVao A 

U% (*) efreulpeibn ocbck eMtnt%6ea , 
P) b-@isrl%a 



k S.IJQUURSALES Y AGENCIAS 
1 .  

Durante el año 1971, el Banco Central, por intermedio de sus 
tree siloursales y cinco agencias, continuó con sus operaciones de 
ureditos y procedió a la renovacibn del circulante. Además, actuó co- 
mo banm contralor de la realización de las cámaras de compensa- 
ciófi en Ius ciudades donde el Banco mantiene sucursales. 

En el cuadro correspondiente, se detalla la composición y dis- 
tribución de las colocaciones en las sucursales, a las fechas aue s r  

indica. 

IV. 6 Colowciones de kts wcuiwles del Banco 







LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES publicadas en el cuno de 1971 

y que se relacionen cm el Banca Central de ChiL 

17,399 (Ministerio de Wenda), pubbcada en el Diario Oft&all$ 
2 de enero de 1971. Aprueba Ley de Presupuasfos par= # 
año 1971. (Rectificada en el Diario Oficial del 12 L bnerm 
de 1971). r: 

17.407 (Ministerio de Hacienda), publicada en el biario m3aI del 
23 de enero de 1971. Autoríza anticipo de reqiusfe de 
sueldas y salarios. 

17.41 1 (Ministerio de Hacienda), publicada en el Dicr* ~Oiia&l del 
13 de enero de 1971. Autoriza anficipo de rBmunerManes 
que señala. 

17.417 (Ministerio del Trabajo y Previsi6n Social), publicada &n el 
Diario Oficial del 23 de marzo de 1,971. atocga m' ws 
pura financiar el Fondo de Pensjones d d  SeNieio &# 
guro Social. 

m 

'm 
m 



LEYNP 
17.M0 (Ministerio de Minería), en el Diario Oficial del 

16 de julio de 1971. Reforma el artfcvlo 10, N.o de la 
Constitución Política del Estado y nacionaliza la Gran Mi- 
nería del Cobre. 

17.457 (Ministerio de Relaciones Exteriores), publicada en el DWa- 
rio Oficial del 23 de iulio de 9971. Crea la Cornisi6n Chi- 
lena para la Conferencia Mundial de Comercio y Desarro- 
llo (UNCTAD 111). 

17.473 (Ministerio de Hacienda) de 18 de agosto de 1971; publi- 
cado en el Diario Oficial del 28 de agosto de 1971. Auto- 
riza a los profesionales y tbcnicos chilenos que regresen de- 
finitivamente al pafs dentro del plazo de un ak ,  contado 
desde el 22 de noviembre de 1970, y cumplan con los de- 
m65 requisitos que exige la Lq. N.O 17.238, para acoger- 
se a los beneficios que otorgan los arttcules 1 y 2 de dicha 
ley. 

17.480 (Ministerio de Hacienda), de 27 de agosto de 1971; publica- 
s - . .. . da en el Diario Oficial del 24 de septiembre de 1971. Agre- 

ga al artículo 6 de la Ley N.O 17.238, un inciso que en 
casos calificados rebaja o exime del pago de tri$utci.c&~ a 
que se refiere el inciso primero de dicha tey, a las persa. 
nas lisiadas que acrediten carecer de recursos necesarios. 

17.514 (Ministerio del Trabaio y Previsi6n Social), de 27 de septiem- 
bre de 1971; publicada en el Diario Oficial del 6 de octo- 

L., v .- bre de 1971. Modifica Ley N.O 8.569, para inwrprar  a 
. . . . empleados chilenos del Banco Interamericano de D ~ a r r o -  
; .J.. 110, que prestan servicios en el pals, a la Cciia Bancaria. 

17.522 (Ministerio del Interior), de 5 de octubre de 1971; ps$l~ri- 
2 - .  , da en el Diario Oficial del 19 de octubre de 1971. Autor¡= 

a la Municipalidad de Cisnes para contratar emprbstitos que : -. - -'"-,iñdica. - 

12:572 (Ministerio de Hacienda), publicada en el Wario Oficial del . 
2, : - 20 de diciembre de 1971. Aprueba y sanciona tipos de mo- 

- nedas qúe indica. 



79 Fija contingente de importaci6n y prestasibm de productor 
menticios para la zona norte, regido por Ley N.O 12,858 
(Diario O f~ i a l  del 10 de febrero de 1971). 

33 Prohibe exportacicin de productos industriales en e[ primer se, 
~ s t r e  de 1971. (Diario Oficial del 26 de febreEo de 1071). 

258 Modifica decreto N.O 126, de 1970, Presupuesto de Gasto4 
de la Corporación de Fomento de In PmducciiSn. (caibrio Ofil 
cm1 del 6 de febrero de 1971). 

140 Autwlza modifimcidn al decreto N.O 161, prorrogqndo p 
zo para las internacionas que señala. (Diario Oficicil del 4 
marzo 6 1971). 

275 Aumenta porcentaje de devoliicián 
(Diario Oficial del 24 de marro &e 

276 Amplia para el presente dña, eh &s~ientm>ñcrmel~dds, 
contingente de semilla de c&I%~~RT. l'(iUiart@ Wkbl .&f 91! 
mano de 1971). S - 1, : 



DECREXO 
NQ 

467 Aumenta el porc@?Ita@ 6 d m l u ~ i h  a Cm 4wcior qw 
indian. (Dmrio micm1 del 3 de junh de 19711. 

438 Declara exenta del impuesto dd 10% We W! Fe"fjaW? eel' Arc. 
54.0 de la 16.813, la eiherghY eId~fdm que 18 E m p ~  
Nmbnal de Etecflicidad 5.A [ENDES) *@rá h ~ * *  
de ~i~  km, Argenfina, para la b w 1 W  de PWIW* Nata- 
les. (Diario Oficial dedal 1 1  & ~ u v E ~  & 1971). 

550 Alza a m el porcenfaie 6 d ~ 0 l ~ h  dd W W ~ ~ O  d@ 
que se apliccvh b~ wlaces 0kisfiQS p r  I ~ B  % ~ W ~ % B  
navkras chilenos al liquidar lar $¡VQ=S m r g i a t ~ o i d k m  iei 
los fldes wecibidos en rnmed~ exfmnj~~rrw. [Diwb (4f0hL1ll 
15 de junio de 1971). 

552 Agrega a la Lista da l&ederiri~is die Importaicjh PwrnMh 
k &sa "Piezas y p~~r tes  de~YSt.in&s a ka hG(~189<n & b- 
vsrpavahisna para w h i c u b  nwkariandPaUU @ k r b  WiiiU &i 
26 de b n b  de 119711). 

49'8 Califica de incnrmos IMOKDS o bimezs 6 a f m o  ~ i c b 4 b  
a los artkulos que S&&, @imb ~~ dw11 29 & ~ u m b  
1971). 

463 Autoriza transfermcm de h s  de L t h M e m ~  C$Ek h i h .  M- 
nes Company a la Compf ik  de A- del Pac)tfi& 3.A @fa- 
rio Oficial del 16 de iunb de 1971). 

600 Incluye y aka el porcsntaie dle 6wlueiBn 0 m~ercadeerkei que 
indica. (Diario Oficial del 8 $e julb rEe 39'71). 

' .6,10 Agrega a la Lista de M~qde r í as  de rrngorbcibn PwrnWdli~i~ 
las gl-S quai indica. (Diarto OfibJ  del 35 de [wlio de 19713, 

n 2  Inclup en la Lista de ~amcadwi~ts trnprtacirh l&mnittáde 
las glosas que indica. (Diario Oficial del 12 de julio de 1971). 

628 Califka de insumas M s i ~  a artímlQs qw UBfiioba. tb+mirb 
. Oficial del 19 de julio de 1971). 

573 CalifKa c o M  insurno b 6 a b  a la mmquima& wriicoh. @a- 
rio Oficbl del 20 de julio & 1971). 

630 Agrega a la Lista de Mercadería de Irnpolrtacián Pe3irnCbih 
la glosa "Codmsadoreá fijos para lo correcci6n de h 

120 





hregp la giloscl ~lchessis para camiones desarmados f2K.D.. .." 
la ~ i ~ l ~  de Mbrmderfas de Importación Permitida. (Diario 

OfMal del 25 de octubre de 1971). 

ffid para el un contingente de exportación de 1.CT00 to- 
mlriidds de le&= en descremada. (Dfario Ofiai(~l 6 1  27 
de octubre de 1971). 

de Importaci6n Per- 
OWmI del 25 de octubre 

ificaciones al decreto N . O  345, de 1968, sabe 
Exigencias de Calidad que deben cumplir los 

hortalizas de exportación. (Eario Oficial 61. 20 k 

Modifica decreto NP 2, de 1962, refe~ente a los contmgen- 
tes de productos agropecuarios de expmtaciirn permit*. 
(Diario Oficial del 24 de nwiembre de 1971). 

a ENTEL. (Diarb Ofi- 

Alza a 20% y 30% respectivamente, el parcentob de de-Iu- 
c- para los productos estatuillas y objetos de fantosia, pur- 
quets paro pisos. (Diario Oficial del 3 de diciembre de 1971).  

luye en listo a 1- 
1 3 de d i c i emh  de 

n;. 

- '*4' wh%a como insumos bdsicos a bienes que indica y q m  Cm- 
. ' pDdr6 el MIRisterio de Educación Pública. ( D i ~ i o  Oficbl 

del 9 ,de dicieinbré de 1971). 

m el CimM )de ~Dir-iSn Económtca y Planificación, que 
r 1  s í d  resi-dh wr P~e~idbnte de la República. (Diario Ofi. 

%.I 11 de diciembre de 1971). 

wb *@l*l 1PraGo afifd011 del trigo para 1972. (Diario Oficial del 
b de d&&te, <dB3 --iT'9T1). 

* 



Ministerip Wp@& 
DImzEl'O 
NP 

971 ~od i f i ca  decreto N.O 4.6952, dé 191e M 
sidente del Banco Central de Chile, ([J 
de eneso de 1971). , < , - -  

n74 N m h a  Superintendente de Bando$. (~fdi&t@f,cmir 
de enero de 1971). 

.~~~ Desi.gna Gobernador por Chile ante Fondb-&~&afia Ider- 
-0rca1. (Disrio Oficial del 22 de e- dg ;1@~& , , 

2.838 Modifica Arancel Aduane!~. (Mari0 Qfjjjnl &J ?@aB anero 
de 1971). 

2.745 Aprueba reglamento que indica. (Diarib -E '&ti1 & 
enero de 1971). II - S -  . . 'S 

-:y! - - 

2.801 Madifka Arancel Aduanero. (Diario Of i~ial  del 20 de 
de 1971). 

. - 
- L 

2.464 Suspende derecho especfficd y dereoho ad val- g las 
merdeffas que jndíca. (Digrio Of@ul d d  2@ y$ enero de 
1971). 

2.837 Remplaza glosa del ~fém &.67.01.02 dei ~rancei eduanera 
y crea Nota Legal Nacional en el Arancel Aduaneilo. (Diarb 
Oficial del 27 de enero de 1971), 

64 Autoriza contratacidn de uno o m6s empF-éstítos intaihos &n 
el Banco Central de Chile, hasta por la suma de E0 2 . 6 6 9 ~ ; -  
Ilones. (Diario Oficial del 23 de enero de 1971). 

i Reajusta tasas fijas de la Ley No 16.272, de Timbres, Estam- 
pilkis y Papel Sellado. (Diario Oficial del 24 de. enera de 
1971). 

50 Autoriza fondos Administración Pública, ~ E Q  'llQ21, (QWta 
Oficial del 15 de enero de 1971 ). 

139 Aprueba Acuerdos Banm Central de Chil&~(J%anih@@d~I~,íiel 
4 de febrero de 1971). 5 \ i z  s . - - ~ s ~  A ' * -  

1 12 N o m b ~  Gobernador por chile, ea ek fhñm hwfl@@W@@@ 
de Desarrollo. (Diaria Oficial del 20 da feb~ra. d-lwl). 

w 



xnxmmo w 
2,475 Modifica Arancel Aduanero. (Diario Ofkial del 17 de febrero 

de 1971). 

2 . ~ 0  Modifica Arancel Aduanero. (Piafio Oficia! del 18 de febrie- 
ro de 1971). 

227 Crea subpartida arancelada que indica. C;Diario Okkd 
20 de febrero de 1971). 

255 Modifica &cr&os que indica. (Diarilo O f i ~ h l  de! 20 de fahe- 
ro de 1971). 

4 1  Swspende derechos arancelarios qule afecllani o M ~ + W ~ R C ~ ~ C I S  y 
para la impresión d~e prrrió$jros. (Diario mal del 

24 de febrero de 1 97 F 1. 
69 Fija, para 1971, lo equivulencla en dinero $e eerfifCoci~&s $e 

exportación de vinos. (Warb Ofitial del 26 de fe~b~reuo de 
1971). 

3 Designa personas integranies de1 Caanit6 ksetar de Gr&&tos 
Externos. (Diario O f i a l  del 18 de febrero de 1973). 

219 Autoriza al Ministerio de Edmcián para contrcitatr un wMi* 
externa. (Diwio Wwbl del 18 de f e h  de 1971). 

134 Fija reajuste de avalúo de bienes mkes que indica. (Diario 
Oficial del 5 de febrero de 1971). 

173 Aprueba Presupuestos de entradas y p ~ n r  el mala 1971 
al  Fondo que indica. (Diario Oficial del 17 de febrero k 
1971). 

321 Aprueba acuerdo del Banco Central de Chik. (Diaslo Ofkigl 
del 12 de mano de 1 971). 

566 Acepta renuncia a Director de! Banco Central de Chile. (&a. 
rio Oficial del 12 de mano de 1971). 

$.M2 Modifica Decreto No 2.336 de 1970. (Dkrio Oficial del 3 de 
marzo de 1971). 

a67 EkVablece gravhmenes arancelarios que indica. (Diario Ofi- 
cial del 4 de marzo de 1971). 

M2 Rebaja, modifica y suspende posiciones arancelarias que in- 
dica. (Djario Oficial del 6 de marzo de 1971). 
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w&@ psicaolnes arancel& que indica. (Diario Oficial 
slsl 13 de marzo de 1971). 

wpi * d e  ad valorem que indÍÍ. (Diario Oficial del 15 
1 ~ . m a r m d e 1 9 7 1 ) .  

d m h ~  a$ vabrem que indica. (Diario Oficial del 

S _ 8 ~~ '33%;  ~ W W  gkm de subpartidq 48.01.01, del arancel admne 
;;-.m t~ OM~I  del 16 de mamo de ini). 

,'.L-b- . 
!J1@bkqjP & m b  'd wkorem que indica. (Diario Oficial del 18 
# w ~ t . m  de i971). 

,-.m- - -  ;$k@ffa~ ~iclml '  acltisnero. (Diario Oficial del 23 de marzo de 
= ;&M" L*mS. , 

lrelarias que indico. (Diario Oficial del 

de er&dito externo, (Diario Oficial del 

C que idh. (WKI Oficial del 23 

Autoaiza cckwifratación de ernprbtito interno. (Diorio Oficial del 
2@ k & 1971). 

1 hp'i ia  plazo para presentacih de declaraciones anuales 
, & c&Éq, @mrb Ofi&l de1 19 de marzo de 1971). 

35 FQeglmmeda aplicaci6n de artfculos 34, 35, 72, y 73 de la 
Ley MO 17,416. CDiario Oficial del 27 de marzo de 1971). 

m Fw~rroga vigencia de Ici Lista Nacional de Chile y otros. (Dia- 
~b Ofisicill del 3 de abril de 1971). 

a 3,5% derech~o ad valorem a productoo qve indica. 
( W d  Oficial de1 17 de abril de 1971). 

A m i z a  emisión de pagarés vineros. (Diario Wirial del 27 
de ablrl de 1971). 
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, ~ k t h ~ ~  externo Gobierno de Chile con ban- 
cos u otras instituciones financieras de Londres. (Diario Oficial 
del 6 de abril de 1971). 

644 Reglamenta artlculos 39 y 40 da Ley No 17.416- (Diario Ofi- 
cial del 26 de abril de 1971). 

668 Suspende vigencia decreto No 2.020 de 5 de agosto de 1965. 
(Diario Oficial del 27 de abril de 1971). 

865 PI-orroga plazos que indica. (Diario Oficial del 30 de abril de 
1971). 

869 Aprueba acuerdo del Banco Central que indica. @¡ario Ofi- 
cial del 14,de mayo de 1971). 

923 Aprueba modificaciones al r6gimen de encaie establecido en 
Acuerdo No 2.298 del Honorable Directorio del Banco Central. 
(Diario Oficial del 20 de mayo de 1971). 

715 Rectifica decreto No 2.921 de 1970 sobre Aranceles y Co- 
mercio Gatt. (Diario Oficial del 1 l de mayo da 1971). 

625 Pone en vigencia segunda rebaja anual de grovbmenes. 
(Diario Oficial del 12 de mayo de 1971). 

813 Modifica Decreto de Hacienda No 1.465, de 1968, en el sen. 
tfdo de cambiar el guarismo "5" (cinco) a que se refiere la 
excepción No 40 de la Tasa de Despacho, por el guarismo "8" 
(ocho) del mismo número y decreto. (Diario Oficial del 14 de 
mayo de 1971). 

91 1 Suspende derechos de Aduana que indica. (Diark Oficial del 
3 de mayo de 1971). 

934 Suspende dereohos específicos y rebaja derechos ad valorem 
que indica, a vehlculos y carrocerías que señala. (Diario Ofi- 
cial del 27 de mayo de 1971). 

639 ~UfOriZa ~u~criprión pagarés a b orden de Caja Nacional de 
Empleados Públicos y Periodistas. (Diario Oficial del 6 de ma- 
ya de 1971). 

3 (DFL.1 Modifica ~ítu10 v del Libro III del código Tributario, 
' *mfkmido en DFL 1@O, da 1960. (Diario Oficial del 28 de ma. 

yo de 1971). 



Rebaja a 10% derecho ad valorem que a f e d  a la iwO. 
de gasolina de la Subpartida 27.10.02 &J Arancel 

nero. (Diario Oficial del 9 de junio de 1971). 

Pone en vigencia régimen de desgravación para 
comprendidos en el artículo 52O del Acuerdo de Infegrmión 
Subregional. (Diario Oficial del 12 de junio de 1971). 

Agrega item omitido en decreto de Hacienda 2.29& de 1970. 
(Dhrio Oficial del 15 de iunio de 1971). 

Crea las subpartidas que se señalan, con los derechos espe- 
cíficos y ad vabrem que se indican. (Diario Oficial del 17 dp 
junio de 1971). 

Re~npla-ra Nota Legal Nacional No 1, de la Sección XVI del 
Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 18 de iunio de 1971). 

Prorroga durante año 1971 vigencia del Decreto NO 581, <de 
1969, que creá el Comifé Asesor de Crkditos Externos. (Uia- 
r b  Oficial del 29 de junio de 1971). 

Prorrqp hasta el 30 de iunio de 1972 las disposiciones estq- 
blecEdas en el NO 1 del k r e t u  de Hacienda N.o 147, de 1971, 
para aceims laminados destinados a fabri~ación de ruedas 
de vekiculos motorizados. (Diario Oficial del 29 de junin de 
1971). 

A-IIZ~ al Tesorero General de la Repírblica para contratar 
emprbtitos que indica. (Dhrio Oficial del 4 de junio de 1971). 

Autoriza al Tesorero General de la República para emitir pq- 
gar6s vintxos que indica. (Diaris Oficial -1 12 de. junio de 
1971). - 
Faculta al Ministro de Hacienda para suicfibir, en nombre 
del. G&ierno de Chile, aqiones del Banca InterOmerim~ da 
ne-rrollo, (Diario Oficial del 9 de julio de 1971). 

Aprueba modificación introducida al  régimen de enca¡e qua 
hn mantener las empresas bancarias. (Piaria Of ia l  de 
22 de julio de 1971). 

Aprueba las resoluciones que indica, adaptadas pat el Dirac 
del ~ a -  Central. (Diario Oficial del 24 d~ d{ 



1 rs@igg% r *!%l%" le8 itpsa & j n ? W Q  a h e -  - -. ~(&mriB QfMaI &¡ lp d e  julm & 

de Hecienda N@ 1.2% del 1 1 de m a  
,,@a& W$ckl Al lo de iuls $e 1971). 

8 e'{ *AL- 
N,@& ,-#M ~ Q B + G  de i-kk& w 592, Be 1965. WirPa 6% 

n +&h.&l rb & litrlb de 1931). 

f.j2#9 adifieg Ia &SQ de tQ %mi& %7.10.00 &l k m e l  
,, , .,&&~amm. t@Bria OfikrI del 20 de plio de iW1). 

*di ' eierA BI@DCQ y +jcr o 301~ cia+m vm- 
hrem 'qwe señrria. (h& -1 &ll 24 de @lb TWQ). 

íQ6@ ' & & ~ _ r r n i * ~ n  de ~ M S  mjus-t9$3e~. @iario owv rifel 
12 de $lio de 1PT1). 

q 'el h b o  ad wlomm que a k 
q p  se Qbeiilan pa el itevn grE.W.ZIP.Ot del A d  

Aduanero. Omcim1 del 4 de agnób $p. lWt)  

fa': WL d@ dim el b e &  id wbnm qw idh. (Dk 
, , el26deogoftode1971). 
4 ' H  15:W.kn @pMc"w Amnwl Extema Wnima Combn ipolm & 

IW ef&is detbdn del aararrEe ¿e Ca 
A , ,.,M 49423 de -S~O der 19?ij. 

f=a* ' ' k ~ & & & ¡ d ~  paxm tÉl inYdtloei$in al p& & 
a@ @lea @i@io Oficial &J 31 de qpsb 6 1 

W P  'mii*' 2tiIZs 'Corpei.Fncican & '- & 
mi1*Patar i~&ito externa. fD;wsi of'&j a mg*,.,. . 

19." 528, 1971, @iaid~ 06- 

No 34.4, del b de k h  49% 
@- h?tml ds Q.hia, que ma- 
l & b  $s EO l& (R60B'ib Oflial 



1.436 Suspende derecho especffku y rebala a '130% 
wlorem a importación de los medidares e&a&OI que 
aforan en la SubpartiCla 90.26.01 del arnneel adumro,-@ig. 
rio Oficial del 2 de septiembre de 1971). 

1.535 Agrega ftem que indica a la subpartida que señale del hsg* 
cel Aduanero. (Diario Oficial del 30 de septiembre de I ~ J ,  

1.341 Autoriza contratación de licencia y asistencia tbchka, pera 
desarrollar en el país la fabricación de equipos hidrdirr1bF 
(Diario Oficial del 8 de septiembre de 1971). 

1.473 Autoriza a la Corporación de Fomento d.e la P r o d ~ ~ i 6 ~  pa. 
ra contratar con el Banco Central de la Repdblica A r g ~ t i n a  
ampliación de crbdito que indica. (Diario Oficial del 8 -de 
septiembre de 1971). 

1.472 Modifica el artlculo lo del Decreto N.o 2.798 del 4 de diiiem- 
bre de 1970, del Ministerio de Hacienda. (Diario Oficial del 
10 de septiembre de 1971). 

1.465 Modifica el Decreto promulgatorio de la ley NO 17.399, ~ I L  
blicada en el Diario Oficial del 2 de enero de 1971. (Diario 
Ofiiial del 7 de septiembre de 1971). 

1.358 Autoriza al Tesorero General de la Repdblica pana convenir 
con el Banco Central de Chile y con la Caja Authnrmia de 
Amortización de la Deuda Pública, la prórroga que i n d i ~ i  
(Diario O f ~ i a l  del 22 de septiembre de 11971). 

1 .S12 Agrega incisos que indica, al reglamento de internación. (Dia- 
rio Oficial del 6 de octubre de 1971). . - 

1 .y42 Momca subpartida 49.07.01 "Billetes de Bunca. .." del A r e  -f 
cel Aduanero. (Diario Oficial del 29 de octubre da 19712 

1.766 Suspende por el plazo de 30 dlas 10s dbechos mnceJarios 
que indica. (Diario Oficial del 26 de octubre de 1-Wll. 

1.634 Remplaza miembros del Banco. Central 'Chife el 
mité Asesor de Creditos Externos (CACE). (Dimfo f¶f¡cial del 
19 de octubre de 1971). ..?,i 

1.531 Autoriza emisi6n de pagar& vlneras. (Diaria Qw del 
. ,  2 - 

de octubre de 1971)- 

@e, , ,  
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1,484 hpruebrr modificaciones sobre encaje bancario. (Diario Oficial 
del 24 de noviembre de 1971). 

1.68, iN\o$fiica bcreto de H ~ i e n d a  No 750 del 7 de abril de 1971. 
(Diario Oficial del 8 de noviembre de 1971). 

1.m suspende derechos de internación que afectan internación de 
buses carinozad~s. (Diario Oficial del 25 de noviembre ¿e 

1971). 

1,go6 Aplica a grupo de regalias y asesorías técnfms que indica, la 
prioridad que sefiala. (Diarb Oficial del 27 de noviembre de 
1971). 

1.807 Rebaia a 40% el derecho ad valorem que afecta a nwtores 
diesel que se doran por el ítem que indica. (Diario Oficial 
del 13 de noviembre de 1971). 

1.808 Rebaia a 5% hasta el 31 de diciembre dé 1971, el derecho ad 
valorem que afecta la importación que señala. (Diario Oficial 
del 12 de noviembre de 1971). 

1.809 Rebaja derechos que indica, a irnpwtación que señala. (Dia- 
rio Of i ia l  del 11 de noviembre de 1971). 

1.695 Autoriza a la Corporaci6n de Fomento de la Producci6n para 
emitir debentures en moneda nacional. (Diario Oficial del 
12 de noviembre de 1971). 

1.899 Nombra Director del Banco Central de Chile. (Diario Oficial 
del 17 de diciembre de 1971). 

2.216 Señala características de los cuFios de las monedas estable- 
cidas en la Ley No 17.572. (Diario Oficial 61 30 de diciem- 
bre de 1971). 

1.920 Aplica a grupos de regalías y crsesorks técnicas que indica, 
las tasas del impuesto adicional que señala. (Diario Oficial 
del 2 de diciemb@e de 1971). 

1.936 Rebaja derechos Q herramientas que señala. (Diario Oficial 
del 17 de diciembre de 1971). 

1.962 Suspende derechos arancelarios que gravan la imporhción 
de aceite crudo de raps. (Diario Oficial del 13 de diciembre 
de 1971). 
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2.059 Suspende hcista el 31 de dkiembre de 197 
- mbre rn  que afecta a Ia impo 

& d k s  para la reproducci6h. ( 
h e  $e 1971). 

1.952 Modifica el decreto No 2.432, del Ministerio de Hacienda, 
fecha 27 de octubre de 1970. (Diario Oficial del 28 de 
ciemhre de 1971). 

1.9ír7 Aubrizu eflirsi6n pagw&s vinems. (Diario Oficid del 17 d 
diciembre de 1971). 

Ministerio de Economía, Fomtnt g 
NO 
3 Fija en 7% La tasa de interbs 

de capital efectuados en las 
de ahorro emitidas por ellas. 
de 1971). 

Ministerio de Minería 





ANEXO 11 





R U B R O S  

ACTIVO 

..L.-- -* a--* 

.o 

CqaE oro swursales 
> & &  

bl BWWh extranjeras 

L. Caja 
2 OarrespMlgaEk en 1 

UcbRrlor 
3. C o r r ~ ~ i m  en & 

UxtWDr 
4. Vaiorw en UE?$ 

C )  vrlorw m mmo~lddíl a- 
-era 

l. Bonorr BID 
a. Bqlos BIm 
S. L e t b  del Tesoro 
rl Vsloz&p en Wbra 

d) C'D- de -- 
e) Temepefae baz~h0s 

otales Giro 



l . & m t e a l ~  
3. cuota imcrrpci¿nl E!m 
3. mota tmser&&6n FMX 

Bancas CQmca- 

1. RedeBCuwtoa 
a. &&wuenntorr 
3. PIBsbamos espisterr 

16.%OOai 
4. PJJtktmos POpuhLm 
5. Idnea de C M .  s@b. 

Gala 
& meap2 
l. Wder de Compra Pza- 

dtictarr AgrIcoias 
8.I$ieas & Oirt5<1h 

de Pm&& 
9. Zbus  &e Crddib 





.., , .l. b m w  con WZSB 
zlm . . 2 . 2. u @$71-14.Saa 
Por ~ ~ R F o  

3. Compras a futuro 
~Enamt) 

4. h r á s m  CORPO 
5. Prbtmos cm l&as 
m @T 

6. CORFO, ~ 0 0 ~  
7. aBdi6fXnW de AA. g 
PP. 

s. (3Zmm-m 
s. ~ 0 s  CAP 

1 10. ~ o m p r a s  a Futuro 
? . 11. i?&mc, CAP veti* 









1. gllleteB del b~neo Ss7aJe4,S 
a. t&mbda &wsio& del 

b m  37%3%,3 
3. BUees provblonales sfl 
a- (MemS) 891rn$ 
5. en trb&o 

(Me& 
6. BllwteB y Bdswieo 

(&o81 403.w2 

Bamu) O-C-. L86S.@%,B 

1. ünmb wEEiente hpnms 
a c C t e  L863&48,$ 

a. m t a  corriente b m -  
cDe ~ c d u n i s ~  en Ug4 

3. Gmnb corriente hn- 
Coa acdonfstcns en otres 
moneda6 

! 4. irnienfa cefiienta bn- 
e a  a%3aioIli&s en 
m. b. 

5. <]iimb wrrlene han- 
* -@-e$.& 

6. ~ 0 s  a m k n t e  brrn- 
cail IWionfstSe en oro 

, ~ i C . F o s  + 7 ~ 9 1  1 . .  . u 

-w* ssa.SS$r 

BPnoe- 
5@4.8M),4 



%. Cuenta corriente Banco 
del Estado en US$ 

L Cuenta corriente BMW 
del Estado en E 

iL Cuenta miente  Bgnw 
del Estado en BrB. 

L Cuenta corriente ~rnch . 
del %ta& en &as moc 
"9 _ 

1. Cuenta corriede del 
~ l w c o  

2. Rep&rkielolbci gubem 
tioPs 

3. Uum%~ m n e e  tiel 
F k o  en 

1. &lenta carIiente &el 
h e n E  

s. i3tEslta egmwte deL 
~~~~s~ 

ti. Min. deE Interior Do& 
China 

1, Ouenh corrlent>e Mi 
&e Arao&zzmi,án 

2. Cmenta eouicrlte a ja  
da AmortBael3n en U% 

5. z3aent.a o o x ~ % ~ t e  Cala 
6 mo-n en E 

4. Cbents eo111ente Cal*. 
de m~r&selDn en 
R . W  

5. menta 60-te Cajs 
L AFaortdZ~c16n en OIo 

. - -  
DI- 

<Be lzpl 







8 . -  
1. ~rnfalmes de cobran- 

g o r p m  . . 
m a m u c .  s/oart. fiscal 



7. Interem reienidoa y 
m ganados 

8. Intereses por pagar 
ahR 

9. Reajwks por pagar 
c m  

10. Cuentas no dehiíados 
11. Mfereada por Ventas 

de Oro 6.444,6 
1Z Intereses percibidos y 

no devengas  a4,4 ' 1 .  1 d ~ J  , -  - , 
13. Ordenes de pago emit1- 

üas e/cr6ditos recipro- 
" 3 

eDg 3w,a 
;j 

14. Intereses s/reajuste de 
e&&= 8 L i 

15. Reajuste s/&tos 4.811,2 1.852 
l& Revljusb ~ / ~ t C a i h  63.551,s @.M 3 I _  1 

17. Dorrilrdmes intereses 
~.57a,3 . 1' , I 

d) Cpe* etra S ~ o i s s 1 0 s  3S.a41,3 , b?@ic 
131 ASgQadaaes BEG 

- VIL GI%NM€BASVAEL%S 

vm. CAPrnAL. REsmvAs,  p m -  
VI=- 

1. Ca@ital (eompl*) 
2. m O J  cle reservas pa- . 

ra futuras diddmd09 n . ~ b  
3. n a d o  de eventuttUda- 

des 48&.W,O 
4. PwPEstoms gN-851,8 118BS,5 1. 



twwe&-&&re coiocaciones 961JJ38.807 466.551685 403.8&5.SQ 
p a tee'tesw subre Invwsfanes, bn- 

@&g varías y reintegros con 
lm@3-$ ~ ~ i o ~  18451.816 493.6W.175 784528.121 

gililidadeq de cambio 523.684.981 928 587.991 ' 403.850.481 







5. Movimiento de los billetes definitivos segGn su corte 

Al 31 de diciembre de 1971 

t(En escudos) 

- 
CORTE Reclbldos Retirados Baldo En caja En poder 

, , del ~abiico 



* EJ pumKgio wrespondimte ir este nwrr se 6~k& B baae w Bpa de &@m- 
MO +& áe 1291 9 al tigs de CPWO 'tiB&~ de EP 15,M que empead @ e 
el ]:a 18 de dlsba~bre. 
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I 111. 7 U . 4 W C C ~ E S  INTERNACIONALES 

A. El sjsfema monetario internacional en 1 

8. PMpales medidas de comercio exterio 

C. Intercambio cowcial  de Chile 

D. Iirtegra;ción ec~n6miza 

E. Integra.ción regbmil 

97 1 70 

r durante 1971 76 
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IV. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS 

A. Notas explicativas al balance del Banco Central 

B. Capital y reservas 

C. Utilidades 

D. Gastos y otros egresos 

E. Billetes y mondas 

.cf.:'; - . F. Sucursales y agencias 
I .  

, A N E X O  i 

Leyes, decretos y resoluciones publicados en el Diario Oficial 
durante 7971 y que se relacionan con el Banco Central 

A N E X O  l 1  

Cuadros estadlstiw 
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