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. EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA

Los planteamientos del Gobierno Popular sobre la economia del
pais, los objetivos de su politica de desarrollo y su orientacién para
la conduccién econémica estdn determinados por la naturaleza del
proceso revolucionario que la propia realidad histérica de Chile re-
clamaba, lo que explica que el objetivo central de la politica econé-
mica del Gobierno sea reemplazar la actual estructura econémica,
terminando con el poder del latifundio y del capital monopolista
nacional y extranjero, para iniciar la construccién del socialismo, En
razén de este propésito central, se definieron tres objetivos basicos
y simulténeos para el Gobierno Popular. El primero, reestructurar la
economia en tres dreas de propiedad: estatal, mixia, y privada, de
modo que el Estado se constituya en el ceniro efectivo de conduc-
cién de la economia y de la planificacién de su desarrollo. El se-
gundo, acelerar, profundizar y ampliar el proceso de reforma agra-
ria. El tercero, impulsar un vigoroso programa de redistribucién del
ingreso destinado a satisfacer las legitimas demandas de las gran-
des mayorias nacionales y a sostener el desarrallo de nuestra eco-
nomia bajo nuevos patrones de industrializacién, permitiendo al mis-
mo tiempo sacar a la economia del estancamiento en que se encon-
traba.

De acuerdo a esos propdsitos bésicos, el Gobierno Popular ha
venido aplicando desde su constitucién misma un conjunto de me-
didas y de politicas especificas encaminadas a redefinir la estructu.
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edistribuir el ingreso y a desarrollar la pre-

duccién de la econo-
i i el pueblo en la con ‘

ncia de los trabajadores y or g
sr:Tiu Para evaluar los resultados de esta politica econémt;:;némfco
cesa‘rio tener presente tanto los objetivos del progr?n(;tga e
como la situacién de estancamiento en que se enconir

mia al inicio de su desarrollo.

ra de la propiedad, a r

la politica de corto ‘plqzo se puede
caracterizar como una politica de reactivacion e'colll‘nmlcu lfun‘d‘c:gg
en lo redistribucién del ingreso. La. reuchvuc:c?n rapida se plante 5
como tarea de extraordinaria prionde, no 5019 porque En:i mdas fa-
cil desarrollar una politica redistributiva a partir de un pro uctr_; cre-
ciente, sino porque al asumir el Gobierno PoPl:llar. la econiom a se
encontraba en una de sus mas profundas crisis coyunfurales, pro.
ducto de la incapacidad del reformismo para sPlu:ronar los proble-
mas econémicos del pueblo y a la acﬁtud‘ antichilena de la gran bur-
guesia y el imperialismo, una vez conocidos los resultados electora-

les de septiembre de 1970.

Se disefiaron, por lo tanto, politicas de gasto piblico y de au-
mentos de salarios destinados o crear las condiciones de demanda
global necesarias para estimular la reactivacién de una ecunomi'u
en la que no se disponia ain de instrumentos mds directos de deci-
sién sobre la oferta. Por su parte, la propia irracionalidad del fun.
cionamiento de la economia capitalista proporcionaba, en forma
de capacidades productivas fuertemente subutilizadas, la fuente de
crecimiento de la oferta. Para movilizarlas, y para defender el po-
der de compra del pueblo chileno, era necesaria una politica de con-
tencién de precios que obligara al productor privado a compensar
los aumentos en los costos de mano de obra por la via de aumentar
el volumen de su produccién y no por la via de los precios, como lo
habian hecho tradicionalmente. Se emplearon, ademds, instrumen-
tos tales como los convenios de produccién, la reorientacién del cré-
dito, los contingentes de produccién y otros, encaminados a elevar la
produccion, alli donde fuera posible y conveniente. La redistribucién
deseada del ingreso dio lugar a un conjunto de medidas entre las
cuales la politica de reajustes salariales es sélo und, aunque tal vez
la més significativa. La politica de ocupacion, la de gasto publice,
la educusién. salud y vivienda, la de distribucién gratuita de leche
y otros bienes y la del inicio en la reorientacién del aparato de dis-
tribucién mayorista definen efectos redistributivos importantes,

En términos muy generales,

] Los pri.ncipu!es resultados alcanzados en 1971, se pueden resu-
mir como sigue, en primer lugar estd el crecimiento significativo del
preducto interno bruto (6,5%), equivalente a un 6,6% per cépita que
representa la tasa més alta de los dltimos 15 anos, alcanzada en un
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proceso en que simultdneamente se estaban produciendo transfor-
maciones sin paralelo en la estructura de la economia. Cerca de las
3/5 partes de este crecimiento son atribuibles al aumento de la pro-
duccién industrial cuya etapa definitiva arroja un incremento de 14,6%
y al aumento de la construccién, en un 12,2% a las que hay ;:[ue
agregar el crecimiento de las producciones ogricolas y mineras en
cifras cercanas al 6%. Cabe destacar que por primera vez en dece-
nios, los productos que satisfacen las necesidades fundamentales de
la poblacién: alimentos, vestuario, calzado, medicing y ofros crecie-
ron cuando menos al mismo ritmo del conjunfo. En el crecimiento de
la produccién minera, ademas del aumento de un 5,7% en la gran
mineria del cobre, destacan los aumentos del carbén (10,1%) y del
salitre (23,8%) atribuibles exclusivamente al mayor esfuerzo de los
trabajadores, que a partir de la nacionalizacién de dichos minerales
se siznrearon metas ambiciosas de produccién que lograron en gran
medida.

Los aumentos de ocupacién que acompanaron a este importante
esfuerzo reactivador, son también significativos. Para el gran San-
tiago, la tasa de desocupacién mostré un descenso desde un 8,3%
que alcanzé en diciembre de 1970 a un 3,8% en diciembre de 1971,
constituyendo la tasa de desocupacién més baja desde hace 20 arios,
periodo para el que se mantienen estadisticas al respecto.

En materia de redistribucién del ingreso, se obtienen importan-
tes logros, fruto del conjunto de las diversas medidas tendientes a fa-
vorecer al sector de mas bajos ingresos, en particular la politica de
salarios y precios. Un indicador parcial de dichos resultados es el
cambio experimentado por la participacién de los asalariados en el
ingreso nacional que registra los efectos conjuntos de los cambios en
la ocupacién y los salarios, y que pasa de un 51% en 1970 a cerca
del 59% en 1971, lo que constituye un saldo sin precedentes en la
economia chilena,

Ahora bien, tanto el proceso de formacién del érea de propie-
dad secial como el de Reforma Agraria, y cada una de las iniciativas
del Gobierno, se han conducido empleando exclusivamente los di-
versos mecanismos que contenion lo legislacién heredada o aquellas
que la institucionalidad vigente permitié crear. Por otra parte, prdc-
ticamente se ha completado el proceso de estatizacién de la banca
privada. De los 26 bancos privados que existian en Chile al asumir
el actual Gobierno, 18 se encuentran bajo el control absoluto del Es-
tado, incluidos 2 intervenidos por infringir disposiciones legales. En
otros dos bancos posee el numero suficiente de acciones para con-
trolar su direccién. Los seis restantes corresponden en su casi toﬂ:!lidctr.l
a pequefos bancos regionales sin mayor significacién en el conjunto.
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En cuanto a los bancos extranjeros, Bank of Amenlctnl_ F:-Ir:t Ivl:l:;nz?daol
City Bank, Banco de:! Lond:?s 3; el Bc;r:-:'t;::’c;?:f‘;se Eln;;‘er;m ol
al Estade mediante acu ! bat
::s:;:?iigzo constituye ahora un instrumento de gran pn?e;cur:l;:;g
que deberda ser reestructurado para maximizar su npr;ve: T iy
en el proceso de reorientacion de la economia y pudru ul oF_'f:ur oia
tareas que le corresponderd jugar en el sistema Z pfunl n:o_cé nd);
control, particularmente al concretarse el proceso de formacion de

drea social en el resto de los sectores.

También se han dado bases importantes en la estatizacion del
comercio exterior, pues el Estado ha pasade a mcne|c:rr__de manera
directa méas del 85% de las exportaciones y cerca del 60% de las im-
portaciones. La fransferencia del importante volumen que permanece
bajo el confrol del sector privado requiere por la com‘pl'e||dud de su
manejo, particularmente en el caso de las importaciones, que se
avance primero en lo preparacién de conductos orgdnicos, practica-
mente inexistenies en el aparato de Gobierno heredado.

Lo formacién del d@rea social en la industria muestra también
avances significativos. A falta de indicadores més precisos se obtie-
ne una imagen de lo logrado en esta materia al considerar la rela-
cién entre el numero de empresas bajo diversas formas de control y
el nimero total de empresas que de acuerdo a los criterios estableci-
dos por el Gobierno deberén integrarse a esta érea de propiedad.
Si se incluyen las empresas mixtas y aquellas que se encontraban en
poder del Estado antes que asumiera el Gobierno Popular, la exten-
sién definida por éste para el drea social en la industria alcanza a
211 empresas. De ellas 43 se encontraban en poder del Estado antes
de noviembre de 1970, 57 fueron incorporadas o la propiedad de
éste por el actual Gobierno y 38 se encuentran bajo control estatal
como consecuencia de infracciones legales que fueron causal de in-
tervencién o de requisicién, aun cuando su situacién de propiedad
todavia no ha sido alterada.

__Resulta pertinente destacar que importantes avances en la Cons-
fitucion de las Areas Social y Mixta se han realizado segun acuerdos
con capitales extranjeros.

En el sector de la distribucién mayorista, la propiedad social
se ha desarrollado también de manera importante, constituyéndose
en un valioso apoyo para la orientacién y control de la produccién
en el sector privado y la captacién del excedente generado en la
comercializacién, ademds de la funcién ya senalada como instrumen-

to Coﬂdyuv I proceso uti PoO-
ante de |ed|5h|h tivo en 10\" T d cto
=] e |05 se res po
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Finalmente, es necesario, referirse al sector de nuestras rique
zas bésicas. Sin entrar en mayores detalles sobre los temas deqlu;
negociaciones efectuadas, cabe destacar que desde los primeros me
ses de su mandato el Gobierno Popular recuperd en su casi foiulidac;

los minerales de hierro, salitre y carbén que pertenecian parcial o
integramente a capitales extranjeros.

En su segundo mes de gobierno, el Ejecutivo envié al Congreso
un proyecto de Reforma Constitucional que, junto con sefalar en tér-
minos generales el dominio absoluto del Estado sobre todas las ri-
c!uezi::s del EUtEI suelo, esicfb[eciu, a través de disposiciones transito-
rias los mecanismos para la nacionalizacién de la Gra i
Cobre. El 11 de Julio de 1971 esta Reforma Constir?cial;uhl‘?ueeri:pcr':!
bada por unanimidad del Congreso Plene, lo que permitié que cinco
dias més tarde el pais tomara posesién material de las minas.

Existen, por otra parte, problemas inmediatos de comercio ex-
terior y balanza de pagos. De alli se derivan las principales restric-
ciones, sin embargo, ni las exportaciones ni las importaciones va-
riaron significativamente en un volumen fisico durante 1971: la pro-
duccién exportable de cobre auments en algo més de 6% y las im-
portaciones totales de bienes aumentaron en menor proporcién que
el producto interno. Son pues, otros los factores que explican la na-
turaleza del problema. Estd en 1.er lugar el alto nivel de endeuda-
miento acumulado por el pais en periodos anteriores y la entrada
de capital indiscriminada, por otro lado, ha tenido efectos nocivos.
A lo largo de un periodo de 17 anos para el que se dispone de infor-
macién, las remesas de utilidades y dividendos de la inversién extran-
jera fueron equivalentes o cuatro veces los ingresos netos de capital
incluida la reinversién de utilidades obtenidas en el pais. Por lo tan-
to, al igual que lo que ocurria con los préstamos externos, la inver-
sién extranjera se traducia répidamente en un flujo neto negative
y de magnitud creciente, con el agravante que en dicho proceso una
parte cada vez més significativa de los sectores claves de la econo-
mia terminaron dominados por el capital extranjero. En el afo 1971
los ingresos de capital, como era de esperar fueron précticamente
nulos lo que significé contar con unos US$ 100 millones menos de
los que se habia contado en el periode 1965-1970.

En estos meses se agudizaron también otros rasgos que han
caracterizado la relacién comercial entre el campo capitalista y los
paises subdesarrollados, como ocurre con el deterioro en la relacién
de precios de intercambio. La disminucién de los precios del cobre
respecto al nivel promedio de 1970 significé un menor ingreso de di-
visas en 1971 equivalente a US$ 110 millones. En cambio, los au-
mentos de precios en los productos que se importan representaron un
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uUs$ 120 millones como consecuencia, en gran me-
g}:z?rdgri‘:tzec\{r;uugén de esta moneqn. Se agregan a es:je deierlol;:
los errores en el programa de expansion dell cobre, llevados a cué
en la Administracién anterior, que representé para el pais una peér-
dida de algo mas de US$ 50 millones. En suma, sélo estos ?resl ct:n-
ceptos significaron menores ingresos 0 mayores gastos e:]quwa Ien es
a US$ 280 millones lo que se aproxima a.f deéficit total de balanza
de pagos que experimenté la economia chilena en el ano 1971.

RENEGOCIACION DE LA DEUDA EXTERNA

En el mes de noviembre de 1971, el Presidente de la Republica
anuncié al pais el propésito de renegociar la deuda externa. Esta
decisién se complementé con una suspension parcial de los pagos que
fue estableciéndose progresivamente para todas las deudas de un
afo o més de plazo contraidas con los paises de Europa Occidental,
(Alemania, Bélgica, Dinamarca, Espana, Francia, Holanda, Inglate-
rra, ltalia, Noruega, Suecia y Suiza), con los Estades Unidos, Canada
y Japén. Ambas medidas —la renegociacién de los servicios de la deu-
da externa y la suspensién parcial de pagos— son trascendentales
para la politica de financiamiento que se seguira en 1972.

El intenso endeudamiento en que se ha incurrido en los Gltimos
quinquenios, ha provocado al pais, una pesada carga financiera.
En efecto, el servicio total de la deuda hasta su total extincién alcan-
za a US$ 3.915 millones y el cumplimiento anual de la cuota que
correspondié en 1971, fue del orden del 35%. La cuota correspon-
diente para 1972 comprometia el 32% del total de los ingresos por
concepfo de exportaciones y desde 1973 o 1976 no seria menos del
23% a 25% del valor de ellas. Cabe agregar, por otro lado, que la deu-
da acumulada es mas bien de corto plazo (uno o dos afios) y de me-
diano plazo (més de dos y menos de 10 afos) lo que hace que los pro-
hl_ernus que trae consigo su servicio sean permanentes para todos los
anos de este decenio y del siguienfe. Antes de 1977 se deberia pa-

g;;émds del 50% de la suma sefclada y antes de 1985 mas del
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Créditos contratados en el afo 1971

(En miles de dolaresj

Sector Publico y Privado con Garantia 1+ 2)

248.519

1.— Paises pertenecientes al Club de Paris 95.018
Inglaterra 20,636
Francia 7119
Espafa 5042
Alemania 3302
Italia 18.000
Dinamarca 3.387
Holanda 110
Usa. 27462
Bélgica 460
2.— Otros Paises u Organismos 153.501
Suecia 6120
Israel 339
Rumania 21.744
Folonia 35.000
Hungria 20.000
Rep, Dem, Alemana 1872
URSS. 40.000
Argentina 15.812
Panama 700
ADELA 514
BID 11.600
TOTAL CREDITOS CONTRATADOS 263.519

FUENTE: CORFOQ, Departamento Créditos Externos.

Aunque las restricciones mas importantes radican en la situa-
cién de comercio exterior los problemas no se cl_rcm:lscrnhen sélo a
ellas; se han enfrentado también algunos desequilibrios en el merca-
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una disminucién en la tasa de acumulacién. La po-
litica de reactivacién y redistribucién p!unteadu depenff_la dT rnanerra
decisiva de la actividad fiscal y su :upuc'sad de movilizar las re“s.a =
vas productivas existentes en la economia. LF‘. estructura impositiva
heredada era incapaz de generar la recaudacién necesaria para mo-

vilizar el empleo de los recursos ociosos disponibles y tampoco po-

dia modificarse de inmediato. Se decidid, por lo tanto, incurrir endl'm
déficit programado que permitiere por la via del crédito interno, IIS-
poner de los recursos financieros necesarios para solventar un vo;-
men de gastos cuye nivel y destino se tradujera en uurn?nics e
ocupacién de los diversos recursos reales sub_e’mpleudos. Es claro, que
las necesidades de la mayorio de la poblacién se han satisfecho en
muchisimo mayor grado que en el pasado. Esto significa, en conse-
cuencia que aunque reste todavia mucho por hacer en cuanto al au-
mento de los niveles de consumo del pueblo, éstos se han elevado
considerablemente.

Hubo, ademds, otros factores que junto a los aumentos de pro-
duccién contribuyeron a neutralizar parcialmente los potenciales
efectos inflacionarios de la expansién del circulante. Entre ellos un
aumento importante en las operaciones al contado, e incluso con po-
go anficipado, una mayor propensién a mantener actives liquidos y
una disminucién brusca de cheques y letras protestados.

do de bienes y

Otro tipo de problema es el constituido por la necesidad obvia
de acrecentar la tasa de inversién para sostener en el futuro la ace-
leracién del crecimiento econémico lograde en el primer afio de Go-
bierno. Cabria hacer notar a este respecto varias precisiones. En pri-
mer lugar, la magnitud efectiva del descenso de la inversién geo-
gréfica bruta en 1971, fue de 7,7% con respecto al nivel alcanzado
el afio anterior, por lo que el coeficiente de inversién en capital fijo
descendi6 sélo en un 1%. En consecuencia, mds que el descenso glo.
bal de la inversién, lo que preocupa es que se haya concentrado
principalmente en la incorporacién al proceso productivo de nueva
maquinaria y equipo importado, baja que aleanza al 17% si se in-
cluyen en el calculo las importaciones efectuadas el ono anterior pa-
ra el programa de expansién de la gran mineria y de un 8% si es-
tas son excluidas.

 En segundo lugar, es preciso recordar que el énfasis de la po-
litica econémica estuvo mas en el aprovechamiento de la capacidad
oclosa existente que en un aumento significativo de la inversién. Adn
asi, ello no fue obstaculo para que la inversién del sector publico se
elevur_a en términos reales en cerca de un 60% mientras que el sec-
for privado disminuyé su gasto en capital fijo en casi 57%.
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A. NIVEL DE ACTIVIDAD, OCUPACION Y PRECIOS

Producto geogréfico bruto

El producto geografico segin célculos provisionales de
ODEPLAN, crecié en un 8,5% sobre el nivel alconzade en el afio
1970. El crecimiento del producto per cpita se estima en &,2%. Es-
tas tasas son significativas considerando que el aumento promedio
del sexenio 1965.70 fue 5,0% en el producto geogréfico y 3,1% en
el per capita.

1.1. Producto geogréfico bruto 1/

(Tasas de variacion anual)
(Fuente: ODEPLAN)

ARO TOTAL PER CAPITA
1965 65 38
1966 10,1 78
1967 12 —11
1968 35 10
1969 55 31
1970 34 10
1871 852/ 62

1/ Se incluye el ajuste, ganancia o pérdida por variacién de los términos
del intercambio.

2/ No se considera en esta estimacion el ajuste, ganancla o pérdida por
variacién de la relacién de intercambio.

Mineria

La produccién minera de 1971, ha logrado superar el estanca-
miento del afo 1970, alcanzando niveles que permiten recuperar
los descensos del afio anterior. Sélo se observa disminucién en los
minerales de hierro, debido en gran parte o los bajos niveles de.pro-
duccién, obtenidos en los primeros meses del afio, periodo previo al
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eria al drea de propiedad social. la
os mineros que se encontraba en ma-
fluys fundamentalmente en estos re-

paso de este sector de la min
nacionalizacién de los product
nos del capital extranjero, In
sultados.

1.2. Mineria
(Tasas de variacldn anual)

{(Fuente: Banco Central de Chile, CODELCO y ODEPLAN)

ESPECIFICACION 1965 1866 1967 1968 1969 1970 1971

1—Indice de Pro-
duccion Minera — 14 86 — 53 2,1 39 — 05 2,7

2 —Produccién de

a) Cobre —~ 58 87 38 —o03 5.2 0,1 6,1

b) Hierro ZolE g S et =Clgiet ) voi0.3

e) Petroleo —2 —@2 —05 107 —25 — g 36

d) Salitre — 18 —173 —180 —221 15,1 138 230

e) Carbin 35 =50 — 84 77 Sl =113 9,1
Agricultura

El sector agricola en 1971, tuvo una representacién de aproxi-
madamente 7,2% del Producto Geogréfico Bruto. Su tasa de crecimien-
to, tradicienalmente bajo, muestra un aumento respecto a 1970, de
6,5%. Sin embargo, era necesario un esfuerzo mayor de este sector para
lograr absorber el aumento de la demanda efectiva derivada de la
politica de redistribucién de ingreso, que significé un incremento del
ingreso real de los sectores con mayor propensién al consumo de pro-
ductos bésicos. A esto hay que agregar los problemas derivados del
proceso de reforma agroria y las condiciones climéticas adversas.
Este hecho, queda reflejado en parte, en los cambios substanciales,
que experimenté la estructura de las importaciones, En efecto, las
importaciones de alimentos y bebidas y bienes de consumo durable
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alcanzaron aumentos significativos durante 1971, En conjunto los dos
rubros menclpnadns representaron el 35% de los registros cursados
en comparacién al 28%, en 1970. ‘

La produccién pecuaria muestra un alto crecimiento en los ru-

bros aves, leche y huevos. Por otra parte, en la actividad
también hubo logros de importancia. ad pesquera,

Cabe sefialar, que la aplicacién y cumplimiento del Plan Agro-
pecuario, que contempla entre ofros, planes de fomento, asesoria
técnica, una politica crediticia y programas de capacitacién llevara
a la reduccién paulatina de las importaciones, incrementara las ex-
portaciones y mejorard el abastecimiento interno de bienes de con-
sumos bdsicos.

1.3 Agricultura
(Tasas de varlacién anual)

(Fuente: INE, ODEPLAN y OFESA)

ESPECIFICACION 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1871

1— Indice de produc-
cion Agropecuaria 08 21 —1q4
(Base: Promedio
1964-65-66=100)

2. — Produccién
a) Trigo, arroz y
centeno — 35 191 — 98 18 — 45 10,5 38
b) Otros cereales 1/ 21 15,5 238 77 —487 03 83
c) Chacaras 2/ —130 140 —T72 —17 178 154 21,0
d) Productos in- .
dustriales 3/

=1
(=]

64

b3 o 2

3.— Superficle sem-
brada — 24 40 — 54 36 — 58 3.6 08

1/ Avena, cebada y malz.
2/ Frejoles, lentejas, arvejas, garbanzos y papas.
3/ Raps, marayilla, remolacha azucarera y tabaco.

e . oummated

Industrias, Construccién y Transporte

Durante el afio 1971 se han logrado los niveles de udivid-od
més altos de los Gltimos tiempos. En efecto, el indice de produccion
Industrial durante 1971 muestra un aumento de 14,6% con respecto
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a 1970. Lo anterior se ve reafirmado por el aumento de I:[: p.rofl_:;;_
cién de lingotes de acero, que crecid en un 19.2% y por ;37 2:};«3 e
los despachos de productos de acero que subic en un 17, con
respecto a los niveles del ano 1970.

i i fo 1971, un aumento sin

La construccién, experimenté en el ano , un @ to

precedentes de la edificacién iniciada por el sector publico, origina-
do por el gran esfuerzo del Gobierno Popular por dar cumplimiento
al programa.

Finalmente el indicador de carga franspormdu'pgr ferrocarri-
les confirma el eomportamiento de la actividad econémica en gene-
ral. En efecto, las toneladas - kilémetros transportadas por ferroca-

rriles han aumentado en un 7,4%.

1.4. Produccién Industrial, Construccion y Transporte
(Tasas de variacidn anual)

(Fuente: INE, CAP, FF, CC, del Estado)

ESPECIFICACION 1865 1966 1967 1968 1969 1970 1871

Produccion Industrial

Variaeldn porcentual
del indice promedio 4.8 70 —05 —03 43 — 03 146

Produccién y Despachos de Acero
Produceidn de lingotes

de acero —18,0 223 106 —118 145 — 9,0 10,2
Despachos de produc-
tos terminados —19.3 362 —03 —12 20,1 —115 17,6
i} Mereado interno —16,8 349 -—133 41 255 —129 6,0
i) Mercado externo —£8,7 106,6 4391 —699 —788 126,5 457,68
Construccion
Total superficie
(% variacion m2.
de _edlﬂcaciénl 649 —36.2 31,6 112 —232 —1398 64,5
i) Viviendas 812 349 40,1 2583 —205 —230 104,0
li) Otras cons-
trucciones —21,6 —237 362 —313 28,6 183 —289
Transportes (Ferrocarriles)
Toneladas 18,0 63 — 83 40 1
" I ; | i) 35 0,8
Toneladas kilometrog 8,0 39 —109 18 D3 — 35 T4
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Inversion

Durante el afo 1971 se ha producido un
en la inversién geogréfica bruta, aumentand

sion en capital fijo.

1.5.

Inversién

(Caleulos sobre valores reales)

(Fuente: ODEPLAN)

a disminucién del 7,7%
o en un 0,6% la inver.

ESPECIFICACION 1965

=
(-3
o

A. Inversién geogra-

fica bruta
1) Tasa de varia-

cion anual 12.8
2) Participacion

en el P.G.B. 18,1

B. Inversion en ca-
pital fijo
Tasa de variacion
anual 45

1966

1967

14

1968 1089 1970 1971
7.6 10T —=0F =3
183 171 18,4 133
7 46 75 0,6

* Cifras provisionales

Caupacidad de produccidn

La existencia de una capacidad de produccién sin utilizar, fue
uno de los elementos que posibilitaron la obtencién de resultades
favorables en la contencién de alzas de precios. Se planted que el
incremento de remuneraciones, debia ser absorbido por los empre-
sarios con cargo a un aumento de los niveles de produccién haciendo
uso de su capacidad ociosa. En efecto, puede observarse que du.
rante el afio 1971 en general se utilizaba el 81,3% de la capacidad
instalada contra un 75,34% en 1970.
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1.6. Indicadores de Utilizacién de la Capacidad instalada en
la Industria 1/

(Fuente: ODEPLAN)

DETALLE 1967 1960 1870 2/ 1871
STRIA DE CONSUMO
5 g‘g‘{w.‘i 82,51 78,68 77,59 80,9
75,45 74,1
20. Alimenticias 83,19 77,70 ' ’
21. Bebidas 8726 74,02 86,69 85,6
22. Tabaco — 7= == e
23 Textiles 79,43 78,40 78,86 88,3
24. Vestuarios y Calzado 76.98 80,389 8347 20,6
26. Muebles 78,00 91,24 89,40 844
28. Imprenta y Editorial 74,24 80,06 B157 76,2
39. Diversas 72,05 92,68 86,13 88,9
II. INDUSTRIAS DE BIENES
INTERMEDIOS 79,62 84,96 85,46 83,9
26. Madera 72,62 76,57 80,84 81,7
27, Papel y Celulosa 97,75 89,30 90,66 100,0
29. Cuero 71,89 68,82 72,41 585
30. Caucho 96,53 85,18 91,82 89,2
31, Quimicos 62,50 80,91 83,33 76,2
32. Deiivados del Petroleo y :
Carbon 8432 59,42 56,69 794
33. Mineros no metélicos 68,92 74,18 72,98 79,6
34. Metdalicas basicas 80,52 80,45 92,68 B24
III, INDUSTRIA DE BIENES
DE CONSUMO DURABLE
Y CAPITAL 1716 68,01 62,06 702
35. Productos metalicos 22 56,18 5577 B18
36. Maguinariz no eléctrica 80,91 75,99 70,27 69,6
37. Maquinaria e’éctrica 73,53 73,96 71,94 79,1
38 Material de transporte 78,00 62,11 68,78 56,9
PROMEDIO SECTOR 80,65 75,64 75,34 813

1/ Los datos corresponden a establecimientos que ocupan 50 o mdas per-

sonas,

2/ El afio 1970 corresponde a una estimacion a part
partir de los datos
1968, utilizando indicadores de producclon, del afio
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Ocupacién

En diciembre de 1971 se detectaron los niveles de desocupacién
més bajos desde que el Instituto de Economia de la Universidad de
Chile realiza los estudios de ocupacién. El porcentaje de desocupo-
cién respecto de la fuerza de trabajo alcanzé a un 3,8%. Esto c‘;n-
firma la tendencia observada durante el transcurso de;[ afo, en que
se vino dando una disminucién cada vez mas ucenfuud{; de la
desocupacion, producto de la politica seguida por el gobierno de la
Unidad Popular durante 1971, orientada a absorber la cesantia. De
un 8,2% de desocupados —como porcentaje de la fuerza de traba-
jo— y un 6,2% de cesantes en marzo, se pasé en junio @ un porcen-
taje de desocupados del 5,2% de la fuerza de trabojo, con un 4%
de cesantes. En septiembre estos porcentajes fueron del 4,8% y
3,6% de desocupados y cesantes respectivamente. Lla tasa promedio
anual de desocupacién fue de 5,5% en Santiago y 9,1% en Concep-
cién-Talcahuano.

1.7. Ocupacién y Desocupacién, Gran Santiogo
(En porcentaje de la fuerza de trabajo)

Fuente: Instituto de Economia U. de Chile

Buscan

trabajo

FPERIODO Ocupados Desocupados (Cesantes por pri-

MEra vez
1965 (Promedio) 94,6 54 44 10
1966 (Promedio) 94,7 53 43 1,0
1867 (Promedlo) 94,1 55 49 10
1868 (Promedio) 94,0 6,0 49 A
1969 (Promedio) 93,9 6,2 49 13
1970 (Promedio) 92,9 i 57 14
1671 (Promedio) 94,5 55 42 13
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OCUPACION, GRAN SANTIAGO

Fuente: Instituto de Economia, U. de Chile
Personas ocupadas
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1.8. Cesantia Gran Santingo
(Porcentaje de la fuerza de trabajo por actividad)

Fuente: Instituso de Economia, U. de Chile

Trans- Servicio Otros

PERIODOS Indus- Construc- Comer- portey deGo- BServi-

tria cion cio  Almace- bierno elos

namiento

1965 (Promedio) 4.6 143 35 5.0 15 88
1966 (Promedio) 486 129 39 5.2 g U | 65
1967 (Promedio) &1 16,7 3l T 15 73
1068 (Promediol B3 195 40 41 18 8.8
1068 (Promedio) 47 16,7 36 45 16 95
1870 (Promedio) 6.3 212 3.5 6,1 12 9,1
1971 (Promedio) 4.8 16.0 28 39 13 6.1

1.9. Horas Semanales de trabajo

Gron Santiago

Fuente: Instituto de Economia, U. de Chile

PERIODOS Promedio Semanal
1965 40,0
1966 494
1967 474
1968 474
1969 48,0
1870 45,0
1971 473
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Inflacién

Durante el afio 1971 el ritmo inflacionario descendié notable-
mente, si se lo compara con el del afio 1970. En efecto, la varia-
cién acumulada en el indice de precios al por menor el ano 1971,
es de un 22,1%, cifra notablemente inferior a la de 34,9%, obtenida
durante el afio 1970. los rubros més alcistas fueron alimentacién,
con un 28,5%, y vestuario, con un 26,2%.

En el transcurso de 1971, los precios al por mayor aumentaron
en 21,4%, crecimiento inferior al 33,7% observado durante el afio
1970, lo que confirma los resultados favorables obtenidos en la po-
litica de contencién. Los articulos que mds contribuyen al alza indi-
cada de los precios al por mayor son los mineros (44,2% de varia.
cién en el ano), los agropecuarios (27,4%), y los industriales
(19,9%). Los productos importados se incrementaron en un 18,4%.

1.10. Ritmo Inflacionario
(Varlaciones porcentuales)

Fuente: INE

Indice y tipos de Tasas . 1965 1966 1867 1968 1989 1970 1971

l.—Indice de preclos
al por menor;

1) De dic, a dlc. 25,9 17,0 21,9 27,9 203 34,9 22,1

il} Anual promedio 28,6 229 181 26,6 306 32,5 20,1
2—Indice de preclos

al por mayor:

1) De die. a dic. 24,5 19,7 188 331 394 33,7 214

) Anual promedio . 244 228 193 30,5 36,5 36,1 17,9
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Variaciones anuales promedio de pretios

(Poreentaje)
Fuente: INE
DETALLE 196¢ 1965 1966 1967 1968 1869 1970 10m1
I Precios al por A
mayor:
A. Naclonales 51,6 332 26,7 18,7 276 362 36.6 16,7
1. Agropecuario 517 313 257 158 244 410 380 255
2. Industriales 534 28,0 28,2 22,8 30,9 35,6 372 139
3. Mineros 40,0 46,8 243 15,8 21,1 292 200 28
B. Importados 48,8 7.0 13,0 158 385 374 344 222
II Precios al por
menor:
A, Alimentos 503 29.6 285 145 2565 30,7 354 238
B. Viviendas 353 26,5 20,6 19,7 245 26,1 258 164
C. Vestuario 50,7 25,3 203 221 25,6 278 2717 26,0
D, Varios 36,7 342 31,9 27,6 354 84 T 12,5

B.— SITUACION FISCAL

Caracteristicas del Gasto en 1971

En el periodo en referencia, los desembolsos totales del Fisco
alcanzaron a E° 35.568 millones, constituides por: E° 26.482 millo-
nes de gastos corrientes, E° 7.623 millones de inversiones y E° 1.463
millones de amortizaciones.

El nivel de gastos del Fisco en 1971 fue superior en 63% al del
ano anterior, lo que representa un aumento de 36%, en moneda lsia
igual poder adquisitivo, resultando ser el més prominente en los ul-
timos 5 afos. Dicho crecimiento, confirma la fendencia ascendente
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del gasto Fiscal, originado por la captacion cada vez mayor de fac-

tores productivos por parte del Estado, destinados _oi_cu;‘;\q[:l:gen;:
de sus crecientes funciones, lo que se traduce principa e S
mayores desembolsos por concepto de remuneraciones y ga i cgm;
visionales. Durante el oiio que se analiza, habria qule agret?a o

factor expansivo, la necesidad de lograr las metas plantea t:[s lp r Iq
actual administracién referentes, a reactivar la econumlc; eh pals,
promover una mejor distribucién de rentas y ien.der_u a solr?;r re-
cursos humanos que se encontraban ociosos al término de 0.

Las circunstancias indicadas contribuyeron, por tanto, a modi-
ficar sustancialmente la estructura del Gasto Fiscal. En efecto, Los
egresos corrientes subieron su participacion en 197}] de 70 a 7? %,
y en cambio, descendieron la inversién de 23 a 21% y las amortiza.
ciones, de 7 a 4%.

Por ofra parte, cabe sefialar que también varié el destino de
los gastos segin se efectien dentro del pais o en el exterior. En 1970
el 86% de los egresos correspondicn a compromisos internos, en tan-
fo que en 1971 dichos pages se elevan al 21%. En consecuencia los
desembolsos al exterior descendieron su participacién de 14 a 9%.

Desarrollo de los Gastos Fiscales en 1971

El Presupuesto de la Nacién aprobado por el Congreso se puso
en vigencic bajo las expectativas de un aumento de 5% en el Pro-
ducto Nacional Bruto y estabilidad en los precios internos. El primer
objetivo se cumplié ampliamente, registrandose un aumento de 8,5%
del Producto Nacional Bruto, el mds alto en los Gltimos 15 afios. El
segundo postulado no se logré ya que la inflacién alcanzé a un 22%.

El aumento del nivel de gastos de la Tesoreria se manifesté en
crecimientos de 44% en los gostos en moneda nacional y de
7% de los efectuados en moneda extranjera.

La expansién de los primeros se volcé principalmente en cubrir
operaciones corrientes (80% del aumento total) cuyos incrementos
mas importanfes se aprecian en los rubros de remuneraciones, gastos
previsionales y transferencias al Sector Descentralizado. En estas Gl.
timas se advierten considerables aportes al Servicio Nacional de Sa-
lud, Ferrocarriles del Estado, Universidad de Chile e Instituto de
Desarrollo Agropecuario. También se elevan, aunque su impacto es
inferior al conjunte de los rubros mencionados, las inversiones fisca.
les (26% del aumento total), especialmente las llevadas o efecto por
Cora, Corvi, Corporacién de Obras Urbanas y Corfo.
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La reduccién de los gastos, en moneda extranjera, fue de US$ 18
millones y se puso en evidencia en los aportes para inversién (US$ 23
millones) y en las amortizaciones (US$ 11,0 millones), los cuales ex.
cedieron a los aumentos que se advierten en los rubros de intereses
(US$ 8 millones) y compra de bienes de consumo (US$ 8 millones).

Caracteristicas del Financiamiento

El financiamiento total obtenide en 1971 alcanzé a E® 23.457
millones, lo que significé en términos reales, un nivel similar al de
1970. Esto, frente a un crecimiento del gasto total de un 36%, sia-
nificé que el déficit alcanzé a E® 12,111 millones, cuestion que se
explica por que la tributacién que se trata de obtener de los sectores
de altos ingresos no fue obtenida en el Parlamento, ya que tampo-
co se pudo disminuir drasticamente la evasién.

Los compromises del gasto del Gobierno eran de todas maneras
ineludibles, por lo que se debié finaneiar dicho déficit acudiendo
principalmente a crédito del Banco Central.

En efecto el financiamiento se efectué principalmente con prés-
tamos del Banco Central por un total de E® 10.570 millones, sobre-
giros en la Cuenta Unica por E° 850 millones, recursos de terceros por
E° 586 millones, y préstamos externos por E° 200 millones, quedaon-
do un excedente que se destiné a aumentar el saldo en Caja del
Fisco.
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1.12. Sintesis de la situacién fiscal
(En millones de escudos de cada afio)

FUENTE: Direccion de Presupuestos (Minlsterlo de Haclenda) y Tesoreria General de la Repiblica

DETALLE 1861 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1871
1. INGREBOS

Tributarios 7608 9054 12830 18582 30416 46246 60511 B3I6T0 124885 18.316,8 223148
No Tributarios 35,3 51,9 70,8 1004 132,0 2238 2611 390,6 580,1 0924 11418
Extrapresupues-

tarios = = — == 355 495 . = = o =
TOTAL 796,1 9573 1.3538 19586 3.2091 48979 63122 B.757.6 13.068,6 19.309,2 23.458,6

II. EGRESOS

Corrientes 688,8 00,7 11782 16847 26093 36778 46964 65309 9.1421 15.380,2 264823
De inversion 2429 2009 4“473 6370 11805 17151 1.8360 26004 3.6828 53913 7.622,9
Amortizaciones 98,1 L6 140,5 164,5 2322 293.6 3385 551,0 909,8 14309 14629
Extrapresupues-

tarios — — = = — — - — — — —_
TOTAL 10208 12722 17660 24862 40020 56865 68709 96823 13.7347 221914 35.568,1

II1. SUPERAVIT (sin

slgno)
DEFICIT (con slg-

no)
Cuenta Corzlente 1/ 1073 56,6 1756 263.9 5908 12201 16158 22267 3.9265 39480 — 3.0257
Bruto 2/ —233,7 —3149 —4127 —5376 —7929 7886 —5587 —9247 —666,1 — 28822 121115
Neto 3/ —1356 —2433 —2711 —3731 5606 —4950 —2202 —373,7 —2437 — 14423 —10.648,6

1/ Ingresos corrientes menos egresos corrientes.
2/ Ingresos corrientes menos egresos totales.
3/ Ingresos corrientes menos egresos totales menos amortizaclones,



1.13. Ingresos del sector fiscal 1971
(En millones de E° y US§; US§ 1 — E° 12,23)

DETALLE

Moneda
nacional

INGRES0S CORRIENTES

1— DIRECTOS
A la Renta
A la Gran Mineria
A la Propiedad
Otros

2.— INDIRECTOS
A la Compraventa
A la Produccion
A los Serviclos
A los Actos Juridicos
A las Importaciones
Otros

3—NO TRIBUTARIOS
INGRESOS DE CAPITAL

1.— PRESTAMOS INTERNOS
Sobregiro Cta. Uniea
Banco Central
Junta Adelanto Arica
Venta de dolares a Futuro
Banco Central

2.— PRESTAMOS EXTERNOS
Préstamos BID
Otros préstamos

3.— VARIACION EN CAJA

e |

4 — DISCREPANCIA ESTADIS-
TICA

TOTAL INGRESOS

227473

7.160.3
5.9785

11818

14 4635
76168
1.918,1
15730
12321
2.1146

7.9

1.1235
97169
9.056,9
850,0
T7.882,0
249

300,0
154.7
68,8
840

— 971

6024
324642

Moneda
extranjera US$ a E° Total

58,0

494
83
383
1.8

Tk
03
02
50
16

1958

1953

1963
31
5.7
94
18

13
253,8

7093

6042
1015
480,7

220

863
3.7
24

61,1

196

23.456.6

1.7645
6.080,0

480,7
1.203.8

14.550,3
7.6205
19215
16341
12517
21146

78

11418
121115
114454

850,0
7.882,0
249
2.688.5
1999
199.9

—1203

586,5
35.568,1
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1.14 Gastos del secfor fiscal 1971

(En millones de E° ¥ US§; US§ 1 = E7 1223)

Moneda Moneda

DETALLE naclonal  extranjera US§ a E° Total
GASTOS CORRIENTES 951945 1058 12878 284823
Gastos de operacion 105145 35,7 436,68 10.951,1
1— Remuneraciones 8.876,0 10,5 1284 9.004,4
2 Compra de bienes 1.638.5 25,2 308,2 1.946,7
Gastos de transferencia 14.680,0 69,6 851,2 15.631,2
1.— Pagos previs, y Asig. fam. 56820 07 8,6 5.600,6
a) Pagos previsionales 15.231,1) [ —) ( — ) { 52811
b} Asignacién familiar { 4530.9) { 07 { B86) [ 4535)
2.— Transferenc. al Sector Priv, 15034 29 35,5 15389
3— Transferenc, al Sector Pibl 7.488,6 158 1932 7.681,8
4.— Intereses de ]a deuda pibl 5,0 502 6132 B19.9
a) Deuda interna (L 1) (1) (a2 & 1/ )
b) Deuda externa Gty B S ) (AR ts 217 o)
5— Otros gastos = Pla = -
GASTOS DE CAPITAL 7.269,7 148,5 1.816,1 9.085,8
Inversion Real 7.038.3 478 5846 7.6229
1.— Formacidn de capital 1/ 1/ 1/ 1/
2—Compra de activos 1/ 1/ 1/ 1/
- /
d— Aportes al Sector Privado 1, 1/ 1/ 1/
4— Transferenc. al Sector Pibliro 1/ 1/ 1/ 1/
Inversion Financiera == = — =
1—Compra de valores = = == e
2.— Conceslén de préstamos e == == L=
3.—Devolucidn de A. Previos = = T o
4— Variacién de Caja = = = =
Amortizaciones 2314 100,7 12315 1.4629
;.—-Deug: interna 1/ 1/ 17 1/
—Deuda externa 1/ 1/ 1/ 1/
TOTAL GASTO FISCAL 324642 253,8 3.102,9  35568,1

1/ No se dispone de informacion,
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1.15. Ingresos corrientes fiscales 1967-1971

{En millones de escudos de cada afio)

INGRESOS

1967

1988 1989 1870 1671
INGRESOS CORRIENTES 6.312,2 87576 13.068,6 19.614,9 23.456,6
A. Impuestos directos 2115 34349 5.068,0 7.678,0 7.764,5
B. Impuestos indirectos 3.3396 40321 74205 11.098,0 145503
C. No tributarios 261,1 3908 580,1 8389 11418
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A.— SITUACION DE LIQUIDEZ

El Banco Central, a través de la politica monetaria, ha influido
cobre el volumen de los medios de pago disponibles en la economia
y ha controlado la distribucién del crédito. Ha sido su preocupacién
principal durante el afio 1971 la reactivacién de la economia, junto
a una politica de redistribucién del ingresa y de apoyo a las trans-
formaciones estructurales que proponia el Programa de Gobierno. La
politica monetaria, de este modo, no se ha sujetado a rigidos balan-
ces de equilibrio como en los afios anteriores, sino que por el con-
trario, sirvié de apoyo a la movilizacién de los recursos reales de la
economia y estuvo enmarcada en el objetivo de poner dicha econo-
mia al servicio de las grandes mayorias nacionales.

Tales objetivos significaron un aumento de los gostos de go-
bierno debido principalmente a dos razones: en primer término, au-
mento de los gastos de salud, vivienda y educacién y, en segundo
lugar, desarrollo de la Reforma Agraria y del drea de la propiedad
social en la economia.

Los recursos necesarios para financiar dichos gastos no fue po-
sible obtenerlos a través de la tributacién, debido principalmente a
la actitud de la oposicién politica en el Congreso, por lo cual se de-
bié recurrir al Banco Central, como se nota en esta exposicion.

_H Banco Central mantuvo el control sobre la expansién del cré-
dito bancario, actualmente estatizado en gran parte, a través de dos
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mecanismos principales: el encaje y el control cuantitativo global so-
bre las colocaciones y los activos regulados,

Los requisitos de encaje estdn encuadrados en un sistema de
ayuda de encaje —en que participan el Banco del Estade y la ma-
yoria de los bancos comerciales— que permite a las empresas ban-
carias que cumplen el margen de expansién maximo del crédito fi.
jado por la institucién emisora (un tope de colocaciones y otro de
activos regulados), obtener un crédito para completar sus necesida-
des de reservas monetarias, en caso de que tengan déficit. El sistema
vigente en 1972 fue perfeccionado o fines de 1971. La formacién del
é4rea de propiedad social —fundamental dentro del Programa del Go-
bierno— ha requerido que el crédito concedido a dichas empresas
se dé al margen de los topes méaximos de colocaciones, de modo de
no entorpecer lo actividad productiva.

IL1 Tasas de encaje

Desde Desde Desde 1-1-71 Desde 1-5-T1 Desde 1-12-71
DETALLE el el

1-2-69 1-5-70 Stgo. Resto  Stgo. Resto Stgo. Resto
Valpo. pais Valpo. pais Valpo. pais

Depositos a la vista

Tasa basica 51% 49% 49% 20% 40% 20% 62% 20%

Sobretasa ™% TR TWE — % — w% —

Ahorro vista — — — _ 20% 20% 20% 20%
Depdsitos a plazo

Tasa basica 18% 18% 18% 8% 18% 8% 1B% 8%

Bobretasa 18% 18% — — — = — —

Ahorro plazo e —_ — — 8% 8% 8% 8%

Los recursos financieros de la economia, como se sabe, son
originados y absorbidos por las operaciones del Sistema Monetario;
éste estd constituido por el Banco Central, el Banco del Estado y los
bancos comerciales, formando los dos Ultimos lo que se denomina
Sistema Bancario.

Son principalmente fres los factores causales de expansién de
medios de pago.
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e mencionar los nperuc_icn‘es de compra y
venta de moneda extranjera gque realizaba el instituto en_'ll?or con
el sistema bancario y algunas empresas de cv:(:__;u:!cier"\;spe’c;c:ci Iergre
las que destacon aquellas que coanrmun la Gran ,ne;m el ;-_,_
bre. Este rubro, que hasta 1967 ter.m:l un _EFG'C?O nefo con r‘ZlfCl&'-'lll:‘Illlsdt::
de importancia (vale decir, absorbia medlo_s de pago en virtu | &
un volumen de venta de divisas comparativamente muy?r que las
compras) se constituyd, desde 1968 en adelante, en unl. uerte f{':u:_
tor de expansién; los mecanismos que comenzaron d Ia thinh:r os
medios de pago de la economia se re[acmncrop con los planes de
exponsion de los empresas cupriferas, que motivaron consldercbles
entradas de divisas, mayores retornos por cosfos d_e produccién de la
Gran Mineria del Cobre y por exportaciones de mr‘nerc’ﬂes que se ca-
nalizaron a través de la Empresa Nacional de Mineria, ademads de
volomenes crecientes de capitales externos que se liquidaban en el
Banco Central.

En primer lugar cab

En 1971 la magnitud de los compras netas fue sélo de US$ 35,8
millones, explicando sélo una minima parte de la expansién total.
La baja en importancia respecto a los afos precedentes se debié fun-
damentalmente al costo de la corriente de capitales exiranjeros que
ingresaban al pais.

El segundo factor causal de expansién de medios de pago lo
constituye el crédito interno oforgado por el sistema bancario y el
Banco Central.

Desde el afio 1965 en adelante, las instituciones publicas des-
centralizadas vieron crecer en forma notoria su participacién en los
créditos oforgados par el Sistema Monetario, y en especial, por el
sistema boncario. Paralelamente, las instituciones del sector privado
siguieron beneficiadas con préstamos bancarios,

Acentuando fuertemente las tendencias anotadas, el ano 1971
se caracterizé por el alto nivel de créditos orientados hacia las en-
tidades publicas. Estos fueron dirigidos principalmente por el Banco
Central. Simulténeamente, a lo large del afio, numerosas empresas
del sector privado tradicional pasaron o formar parte del drea de
propiedad sacial. Estas empresas fueron opoyadas crediticiamente
por el sistema bancario. Entre ambos tipos de crédito (a entidades
publicas y al drea social) explicaron aproximadamente el 40% de la
expansion total de los recursos monetarios, Cabe senalar que el sec-
for' pfivodo tradicional vio reducido el crédifo bancario que recibia
—si bien contablemente aumenta, por incluir a las empresas del érea
so::lal- por dos motivos: la disminucién en importancia del sector
privado, por las empresas que fueron estatizadas, y por el alto gra-

36



do de liquidez de la economia que derivé en un mayor ndmero de
transacciones al contade y por ende mejoré considerablemente lo po-
sicién de caja de las empresas.

El tercer factor de expansidn monetaria y primero en importan-
cia, lo constituyeron las operaciones con Tesoreria efectuadas por el
Sistema Monetario. Si bien este factor se mantuvo siempre presente
en los anos anteriores, incluso con una muy fuerte significacién en
el periodo 1965-1967, habia ido disminuyendo notoriamente en in-
tensidad en los dltimos dos afios. Sin embargo, en el periodo anali-
zado se constituyé en la forma mediante la cual se generé mas de
la mitad de los recursos monetarios totales.

De estas operaciones, casi el total se materializé como crédito
directo en moneda corriente del Banco Central (E° 7.879 millones).

Los tres elementos de expansién antes sefalados generan recur-
sos monetarios, que pueden clasificarse en dos grandes grupos de
acuerdo a la velocidad de rotacion de los mismos.

El primero comprende aquellas formas de menor liquidez o de
baja rotacién, como son el ahorro bancario o cuasidinero del sector
privado y el dinero giral de instituciones poblicas descentralizadas. El
cuasidinero del sector privado y el dinero giral de instituciones publi-
cas descentralizadas. El cuasidinero del sector privado acusé un in-
cremento de 89%, el que se debe principalmenie o los aumentos de
los item a plazo, como son los Certificados de Ahorro Reajustable
del Banco Central y los depodsitos de ahorro a plazo del Banco del Es-
tado, que por los beneficios del interés y de la reajustabilidad se cons-
tituyen en los instrumentos de ahorro bancario mas atrayentes.

Los depésitos de las instituciones publicas descentralizadas se
incrementaron en 110%, debido especialmente a aquellas institucio-
nes que concentran sus ingresos en las subsidiarias de la Cuenta Uni-
ca Fiscal.

El segundo grupo, aquel que se caracteriza por su mayor liqui-
dez, comprende el dinero del sector privado; el efecto resultante en
los saldos liquidos en poder del sector privade (billetes y monedas
en libre circulacién més depésitos en cuenta corriente) fue un aumen-
to de 113% que es el mayor en la historia monetaria de Chile.

B.— EMISION

En el afio, la emisién del Banco Central, que es el efecto neto
de las operaciones de la institucion emisora y que se refleja primor-
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Participacién de distinos conceplos en la generacién de recursos financieros del sistema monetario
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dialmente en los billetes y monedas en libre circulacién y en las re-
servas monetarias del Sistema Bancario, aumenté en E° 11.542.7
millones, lo que representa un incremento de 132,6% S

Alrededor de un 74% de este aumento fue ocasionado por las
operaciones con el sector fiscal; las operaciones de cambio, excluyen
do Tesoreria, tuvieron un efecto neto précticamente neuh:o

Of_ro fodor de impoﬂcncio en la generacién de la emisién, fue
el crédito interno orientado principalmente a las instituciones ;;6b|i-
cas descentralizadas (ECA, CORFO) y asociaciones de ahorro y prés-
tamos.

Por otra parte, los Certificados de Ahorro Reajustables, econ un
aumento de E° 400 millones, contribuyeron a aminerar el il:ncremen.
to de la emisién; los CAR representan una parte de la sontribucién
de la comunidad a la constitucién de fondos de ahorro.

1.2 Origen de las variaciones de la emisién

(En millones de délares y escudos)

Efectivo
DETALLE Ene-die. 1971
(uss) (E")
I. OPERACIONES DE CAMBIO * 358 3849
A, Compras 20,6 821138
1. Cobre 4238 52550
a) Costo de produccion 3710 46124
b) Aportes de capital 509 622,0
¢) Codelco 17 206
2. Varios 297,0 3.956,8
a) Ret, de exportaciones 50,5 8378
b) ENAMI 782 970,7
c) Aportes de capital ¥ préstamos 513 6354
d) Bancos: exceso de posicidn 2856 470,0
¢) Otros 515 708,6
f) compras a futuro 37,0 5343
B. Ventas 684,0 £.826.9
a) Contado 158,5 20329
b} Futuro 3184 4067.7
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{Continuacion)
Efectivo
Ene -dic. 1971
DETALLE Tss ) (E9)
c) AID 0.6 103
70,3 8372
d) ECA
263 336,0
gl GhE 403 6383
f) Bancos Déficit 0.4 904'5
g) Otros 0, >
II. CREDITO INTERNO * 25473
A. Sistema bancario — 11238
1. Créditos — 1886
a) Ayuda de encaje (promedio) — 8766
b) Redescuentos 512,7
i) Se’ectivos =
i) Agricola y plan triguero — 455
{ii) Lineas de créd. segin Presup. de Caja 689,5
iv) Financiamiento exportaciones 7.8
v) Populares 246
vi) Bisnes de capital 76,9
vil) Construceion — 10,3
vill) Especial — 2308
c) Modificacién encaje — 12,1
d) Otros 1874
2. Pagarés — 9352
a) Banco Central — 908,22
1) Modificacion encaje 7.0
il) Voluntarios (promedio) — 9152
b) Otros (promedio) == AT
B. Entidades publicas 43185
1. Créditos 43264
a) BCA (neto) 125,0
b) CORFO (neto) 1.6116
c) Otros 25808
2. Variaciones de depésitos en mda, cte. (aum, —) — 78
C. Excedentes Agropecuarios -
D. Bector Privado — 683
1. Industria Salitrera —
2 Warrants DU gna
3, Debentu es CAP 2
4, Otros
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(Continuacian)

Efectivo
DETALLE Ene.-die. 1971

- (uss) (E9)
E. Depositos de importacion (aum. —) 13
F. Certificados de ahorro reajustables (aum, —) — 3999
G. Otros activos y pasivos (neto) — 1805
III. EMISION AJUSTADA (I + II) 29323
IV. OPERACIONES CON LA TESORERIA 8.610,4
A Operaciones de cambio (**) 30,7 4443
1. Compras 3291 4.110,9

a) Tributacion = —

b} Otras == =
2. Ventas 2084 3.666,6

a) Fisco — =

b) Caja de Amortizaclon A -
B. Credito Interno en moneda corriente 8.166,1
1. Créditos 7.878,0
2. Variac. de depodsitos en mda. cte (aum. —) — 1268
3. Regalias 4139

4, Giros de Excedentes Agropecuarios —

5. Otros -
V. EMISION AJUSTADA TOTAL (III + IV) 115427
VI. AJUSTE 18246
A. Promedio ayuda de encaje 8766
B. Saldo ayuda de encaje 4912
C. Promedio pagarés 12215
D. Saldo pagarés — 647
VII. EMISION CONTABLE (V + VI) 13.367,3

( *) Excluyendo operaciones con la Tesoreria.
(**) Cifras estimadas por carecer de informacion a partir del 20 de dleiem-
bre de 1971
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C. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

créditos en moneda corriente otorgados por gl
Instituto emisor alcanzé, a fines de 1971, un saldo de E° 16.219 mi.
llones, lo que representa un aumento de E° 14.120 millones _resp:c-
to al afo precedente (673%). Los porcentajes de participacion del
Sector Bancario y Sector Privado han disminuido respecto de 1970,
en tanto que el Sector Publico aumenté del 58% al 87%.

El monto total de

SECTOR BANCARIO

A fines de 1971 los créditos del Sistema Bancario tenian un sal-
do de E° 1.852 millones, lo que representa un aumento de E° 1.169
millones en relacién al ano anterior.

Los bancos accionistas concurren con un 15% del total, habien-
do sido oforgado el resto al Banco del Estado,

SECTOR PUBLICO

El saldo del crédito al Sector Piblico alcanzé un nivel de
E° 14.090 millones, lo que representa un aumento de E° 12.866 mi-
llones. La participacién del Fisco, que en el ano precedente alcanza-
ba al 56%, subié al 61%.

Fisco

Los créditos oforgados al Fisco, en moneda corriente, tienen un
saldo de E° 8.643 millones, lo que significa E° 7.955 millones mas
que en el afo anterior. Este aumento se debe principalmente al cré-
dito de E° 7.882 millones otorgado por el instituto emisor en virtud
del articulo 69 de la Ley N.° 17.399.

Instituciones poblicas

Los créditos a instituciones publicas tienen un saldo de E° 5.458
millones, lo que representa un fuerte aumento, si se tiene en cuenta
que a fines de 1970 dicho saldo Ilegaba sélo a E° 536 millones. Los
principales factores de este incremento lo constituyen el crédito del
Bqnco Central a la CAP (E° 1.304 millones), el ecrédito de E° 1.953
millones otorgado a CORFO, el crédito @ ENAMI otorgado por Ley

16.528, por E° 821 millones, y ofros crédito B
e A iy y itos menores a ENAP, COR
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SECTOR PRIVADO

Los créditos concedidos al sector privado experimentaron una

reduccién de E° 69 millones respecto de 1970 i
cremento del saldo de créditos Warrants. s i

1.3 Créditos en moneda corriente

(En miles de escudos)

1870 1971
DETALLE Die. 31 Die. 31
Sector Baneario 683.286 1852203
Bancos Accionistas 363.126 271.325
Banco del Estado 320.160 1.580.878
Sector Publico 1.224.099 14.090.340
Fisco G87.876 B.643.176
Ley 14171 y Ley 15455 art. 41 45,629 45.629
Ley 14171 art. 7 y Ley 16.068 art, 84 73.000 T3.000
Ley 16.605 art. 71, Deto. 116 T6.644 76,644
Ley 16.617 art, 231, Dctos. 346-612 8.542 8.542
Intereses por recibir 11.061 73.873
Ley 17.399 art. 69 — 7.882.000
Ley 16.735 Fisco-Eca 131.000 131.000
Ley 17.271 342.000 342.000
Instituciones Puablicas 536.223 5457652
Préstamos CAP — 1304024
Préstamos con letra ECA 75.115 200.115
Préstamo CORFO, Acuerdo N9 2122 172.970 1.952.600
Bonos CORFO = 52.500
Caja Central de Ahorro y Prestamos 288.138 —
Enami Ley 16.528 — 8215083
Enap Acdo. 2.317 - 216738
Corvi = 238.000
i = 100.000
Soquimich — 572.082
Sector Privado 96.025 21.684
Préstamos Warrants 06.025 27.684
TOTAL 2.098.658 16.219.227
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D. CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

El monto global de créditos en monedo exiraniera.morgudos
por la institucién, presenté un aumento de US$ 276,8 millones, re-
gistrandose un saldo de US$ 988,3 millones.

Se anotan a continuacion las principales cuentas que constitu-
yen las operaciones de crédito en moneda extranjera.

SECTOR BANCARIO

Refinanciamiento de exportaciones: son créditos tfie post-embar.
que destinados a promover la exportacion de dfstermm::ldos produc-
tos y a facilitar su comercializacién en el exterior.

En el Balance del Banco Central pueden encontrarse otras ope-
raciones que se contabilizan como de moneda extranjera, aunque
no significan riesgo de tipo de cambio. Son compras de cambios a
plazo, que inciden en créditos especiales tales como préstI:!"IDs a Pe-
quefios Productores para Central de Compras, Créditos sesion 2.002,
Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja, Refinanciamiento por
modificacién de encaje: Acdos. 2.198, 2.257 y 2.314, Créditos a
damnificados, Acdo. 2.316.

SECTOR PUBLICO

a) Fisco

i) Préstamos FMI ley 7.747, art. 4.°, Préstamo otorgado en
conformidad al decreto de Hacienda N.2 8.245, del 11 de septiem-
bre de 1953, para cancelar la suscripcién de la cuota del Fisco al Fon-
do Monetario Internacional.

ii) Préstamos Ley N.° 13.305 ,art. 91, decreto 13.780, de 9
de septiembre de 1959. Es la consolidacién de los préstamos en mo-
neda extranjera concedidos al Fisco por el Banco Central, en virtud
de lo dispuesto en las leyes N.os 11.575, 12.901 y 12.462.

Los recursos entregados al Fisco, segin las disposiciones an-
teriores, provenian del FMI, del Eximbank y de los bancos privados
de EE.UU. De acuerdo con la consolidacién, se coordinaron los ser-
vicios que por estos créditos debia efectuar el Fisco al Bano Central,
el que, a su vez, pagaria al exterior.

_ i) Préstomos Ley N.° 13.305, art. 79. Refunde algunos cré-
ditos obtenidos en 1960 de fuentes externas, a través del Banco Cen-
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tral o directamente de él. Se amortizaron
tos de los saldos pendientes se han
dades.

en parte y los vencimien-
prorrogado en varias oportuni-

iv) Préstamos para aportes al BID, leyes N.os 13.9
de 1960 y 1963. El saldo de esta cuenicyreﬂeia el 101?1? ze‘ih‘:tsf::;
préstamos concedidos al Fisco para enterar sus aportes en moneda
extranjera al BID. Son los siguientes: préstamo acordado seglin de-
creto N.° 9.087, del 9 de agosto de 1960, por US$ 2.124.000; el se.-
gundo, otorgado por decreto N.2 16.654, de 14 de agosto de 1961
por US$ 3.540.000; el tercero, segiin decreto N.© 4.483, de 23 de;
octubre de 1962, por US$ 2.832.000; el tltimo préstemo provino de
la ampliacién del Fondo de Operaciones Especiales acordada por el
BID, por US$ 708.000. Estos préstamos han sido prorrogados para

algunos vencimientos, lo que determina un saldo estacionario en los
Gltimos afios.

v) Préstamos Ley N.° 14.171. Estos préstamos estdn constitui-
dos por traspaso al Fisco de créditos externos obtenidos por el Ban-
co Central en los anos 1961 a 1963, del Eximbank, Kreditanstal Fur
Wiederaufbau, de Francia, y de diversos créditos en délares.

vi) Intereses devengados y no recibidos de préstamos en mo-
neda extranjera concedidos al Fisco.

vii) Préstamos en délares, ley N.° 11.575, art. 53, correspon-
den a letras descontadas en dé'ares, en diciembre de 1960. Su ven-
cimiento ha sido postergado en sucesivas oportunidades.

viii) Préstamos Ley N.o 14.171, art. 7.0, y Ley N.o 15.120,
art. 52. Préstamos otorgados al Fisco en conformidad al decreto
N.o 2.595, de 9 de agosto de 1963, por un monto de 3 millones de
libras; y el otro, en conformidad al decreto N.o 2.658, de 1963, que
concedié un préstamo del Kreditanstalt a través del Banco Central,
por DM 43.912.221,50.

ix) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820, Créditos concedi-
dos para la importacién de bienes de capital desde Francia, Espana,
Suiza, ltalia y EE.UU.

x) Préstamos leyes N.os 14.171 y 15.455. En conformidad a
los decretos N.os 878, 1.865 y 4.499, de 1964, se concedieron cré-
ditos por US$ 29.800.000 al Fisco, para destinarlos a la cancelacién
del servicio de los pagarés de las leyes N.os 14.171 y 14.949, que
vencian en el transcurso del afo 1964. Por otra parie, -conforme.ul
decreto N.° 4.008, en septiembre de 1964 el Kreditanstalt, por in-
termedio del Banco Central, otorgé un préstamo al Fisco por un to-
tal de DM 21 millones.
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N.os 14.171 y 16.068. Cnr!esp_onden al
de ingresos en moneda exiranjera, pro-
venientes de la renegociacion de la deuda externa. El saldo corres.
ponde a operaciones con Bélgica, Italia y Japén y, ademds, un prés-
tamo concedido al Cuerpo de Carabineros de Chile con cargo al cré-

dito suizo.

xi) Préstamos leyes
traspaso en favor del Fisco

xii) Préstamos leyes N.os 14.171 y 16.406. _Corresponden al
traspaso al Fisco de los ingresos en moneda extranjera, producto de
la renegociacién de la deuda externa con Canada.

xiii) Compras a futuro. Son operaciones de cum'bio con el Fis-
co, en las que se ha diferido la entrega, por parte de éste, de la mo-
neda extranjera.

b) Entidades publicas

i) Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820 concedidos por Fran-
cia, Espana y Suiza en 1960 a raiz de los sismos de mayo y desti-
nados a la importacién de bienes de copital; incluye también crédi.
tos concedidos por el Eximbank. Se canalizan por CORFO y bancos
comerciales.

ii) Compras a futuro; representan en su totalidad operaciones
de cambio a futuro con la Empresa Nacional de Mineria.

iii) Préstamos con letras DFL 247. Son préstamos efectuados
por el Banco Central tanto a instituciones publicas como al sector pri-
vado, para la importacién de bienes de capital desde EE.UU. Estos
préstamos se hacen con cargo a créditos otorgados directamente a
la institucién emisora.

iv) Préstamo Corfo-Sercobe; préstamo o Corfo con cargo a una
linea de crédito de US$ 50 millones abierta en 1960 por Sercobe (Es-
pafa) al Banco Central.

v) Ventas de cambio a plazo CAP. Es una linea de crédito en
délares con la CAP, a precio por fijar.

SECTOR PRIVADO

i) Ventas de cambio a plazo a precio por fijar. Representan:
crsdltos otorgados por la institucion; créditos del Eximbank, Acuerdo
:l g:849; )é ademési c;écllifos concedidos por AID para importaciones

e bienes de capital, del acuerdo®circular 777.4° ; i
RO o cular 4° Lletra B; y crédito
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ii)

Préstamos leyes N.os 14.171 y 14.820. Crédito: i

. : .820. col
al sector prwudol, a través de bancos comerciales, purusim;::g'c?::
de bienes de capital desde Francia, Suiza, Espafia y Estados Unidos.

1.4  Crédito en moneda extranjera

(En miles de dolares)

D

ETALLE

1870 1971
Sector bancario 310,0 1.184,0
a) Bancos comerciales 233,22 7584
b} Banco del Estado 76,8 4256
Sector publico 686.374,6 962.618,0
a) Fisco 630.321.2 846.5412
Créditos Fisco giros BIRF 235 187
Créditos Fisco giros BID 123065 —
Fisco Interfund Ley 7.747 12,3300 12.3300
Ley 13.305 art. 91, decto. 13.780 52.545,8 52.545.8
Ley 13.305 art. 79 87.745,2 89.323,1
BID Leyes 13904-15.453 63248 —
Ley 14171 111.285,2 110.847,0
Intereses por recibir 1117851 124.346,7
Letras descontadas en USS 73.575,0 72.575,0
Ley 16.464 25.326,8 35.326,8
Leyes 14.171-15.120 19.263,7 21.144.6
Leyes 14.171-16.068 401134 383355
Leyes 14.171-16.406 1.082.2 655,3
Leyes 14.171-15.455 35.583,5 36.2462
Leyes 14.171-14 320 CORFO 13958 -
Leyes 14.171-16.605 6284 4812
Leyes 14.171-250 936,3 882,2
Compras a futuro 38.000,0 253.321,2
Ley 17.072 -— 738,9
Acciones y aportes BID — 45.759.0
1) Instituci Publi 660534 1160768
Leyes 14.171-14820 por CORFO 3.435,7 04437
Compras a futuro (ENAMI) 36.305,7 S
Prést. con letras DFL 247 5910 356,1
Prést, CORFO-SERCOBE 5.7645 79664
CORFO AID 56,2 13797
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(Continuacién)
DETALLE 1970 1971
e e e
Otras compras a futuro = SEEEES
e 9.300,0 6.000.0
Vtas. cambio a plazo CAP L Sl

CODELCO
CORFO Acdo. 2310 = 4.110,7

Sector privado 34.109,0 24 5359
Debentures COSATAN — 4.430,0
Vtas cambio plazo AID T7.004,7 6.1447
Leyes 14.171-14.820 por infercambio de

CORFO Beos. Acctas y Bancos del
Estado 13.360.9 11.7284
Prést. DFL 247 art. 39 L/C 2.993.8 1501,6
Banco Central Repiiblica Argentina 14505 T31.2
TOTAL 711.494.5 988.337.9

E. INVERSIONES

El volumen de las inversiones del Banco Central, en moneda co-
rriente, bajé en 20,6 millones alcanzando de esta manera un saldo
de E° 63,1 millones; esto se explica por la baja de los Bonos Corfo,
que son colocaciones con cargo a fondos obtenidos a través de los
Certificados de Ahorro Reajustables (CAR).

Las inversiones en moneda extranjera, que en 1970 tenian un
saldo de US$ 11,2 millones, bajaron en US 2,1 millones durante
1971.

Se detallan a continuacién los principales rubros de inversiones:

Sector Péblico

Bn.e Pagarés leyes N.os 14.171 y 14.949. Las inversiones estén cons-
mulldus por las compras con pacto de retroventa a las empresas ban-
carias, de estos pagarés, emitidos con el fin de cancelar deudas en
moneda extranjera.

Debentures leyes N.os 4.657 y 7.747 (CAP), son operaciones con
pacto de retrocompra.
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Sector Privado

Debentures Cosatan Le%r N° 13.620; su saldo, como en afios an-
teriores, se mantuvo en US$ 4,4 millones, que reflejan el total d
deuda de COSATAN, representada e s

por 1.200 debentures suscrito
la institucién, al 5% anual. ritos por

F.— POLITICA CREDITICIA Y DE AHORRO

1.— Durante el ano 1971, se llevé a cabo la politica de estati-
zacién de la banca onuncioda en el programa de Gobierno y por el
Presidente Allende el 30 de diciembre de 1970. Con ella se preten-
dia destruir el poder de la oligarquia financiera que habia estado
actuvaondo durante toda la historia financiera de Chile conformando
el gran poder econémico financiero de los clanes econémicos, tales
como los Yarur, Edwards, Sahid, etc. Al mismo tiempo se perseguia
poner la banca al servicio de la nueva economia que se estaba ges-
tando, para llevarla en definitiva @ una economia socialista, pero to-
davia en estado de transicién entre la vieja estructura capitalista y la
socialista.

Esto implicaba que el sistema bancario, Banco del Estado y ban-
cos comerciales, dirigieran el crédito no hacia los menopolios priva-
dos, sino a aquellas actividades econémicas bdsicas para el desarro-
llo nacional; que se apoyase a la pequena y mediana industria priva
da y que se apoyara decididamente a las transformaciones revolu-
cionarias en la agricultura, la industria, la mineria y el comercio que
se estaban operando en la economia.

Los resultados que alcanzé, durante el afio 1971, el proceso de
estatizacién de la banca fueron muy promisorios, ya que se llegé a
controlar mas del 90% de la banca comercial del pais, quedando en
el érea privada sélo algunos bancos regionales de escasa significa-
cién nacional y llegando incluso o acuerdos con los principales ban-
cos extranjeros para su completa nacionalizacién.

Ya en el afio 1971 se pudo sentir el efecto de la estatizacién
de la banca, noténdose una completa reestructuracién de los siste-
mas de créditos especiales, un cambio en los criterios de asignacion
del crédito, y un apoyo a los cambios en el campo de la economia.

En efecto durante el afo 1971 se reestructuré completamente el
esquema de los créditos especiales, modificando ulqunos, creando
nuevos sistemas y derogando aquellos que no cumplian con los ob-
jetivos de selectividad propuestos.
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Entre las modificaciones mas impuriunies,’ccbe destacar las in
troducidas al Sistema de Lineas de Crédih:! segun F_‘n_esupuesio de (.Ecp
ja, a los créditos para Viviendas Econémicas y Viviendas Industria.
lizadas y a la refundicién en un sélo sistema del Rec.lescuenio Agrico-
la, ya que anteriormente habia 6 modalidades diferentes de des-

cuento de letras para agriculfores.

En relacién a los nuevos esquemas de crédii.os,‘se debe des.-
tacar el Crédito para Pequerios Productores, Organizaciones Comuni-
farias y Pequerios Comerciantes, el Sisterna Especial de A}'\i!clpns y
Poder Comprador de Productos Agricolas y la Linea de Crédito Agri-
cola Integral del Banco del Estado.

Entre los créditos que se han derogado podemos mencionar los
Préstamos del Acverdo 1.839, deducibles del encaje, los préstamos
Acuerdo 1.833, los Préstamos Populares, los Créditos para Talleres
Artesanales y la obligacién que tenfan los bancos de mantener un
porcentaje de sus colocaciones en letras de produccién.

Estos créditos, que alcanzaban aproximadamente a un 17% de
las colocaciones, no satisfacian los nuevos criterios de selectividad.

Ademds de las normas de créditos especiales acordados por el
Banco Central, se fijaron nuevos criterios para el otorgamiento de
créditos, sin dejar de lado las pautas minimas de rentabilidad y se-
guridad de recuperacién para los bancos, las que se han llevado a
la practica principalmente en los bancos estatizados.

Entre los criterios generales para otorgar crédito cabe mencionar
los siguientes:

i) debe darse preferencia a las empresas con fines de produc.
cién, y dentro de ellas a las que elaboran los productos que la Ofi-
cina de Planificacién Nacional ha definido como prioritarias. Con el
mismo criferio, no se debe oforgar, en general, crédito a las perso-
nas, con fines de consumo, salvo casos muy especiales de grupos de
bajos ingresos que deseen comprar bienes de uso durable que ele-
van su nivel de vida.

ii) los bancos deben propender a que las empresas obtengan
el crédito que requieran a través de los sistemas selectivos, y en es-
pecial, que las grandes empresas se incorporen al Sistema de Lineas
de Crédito segin Presupuesto de Caja.

iif) en general, se han ido definiendo sectores de la economia
que gozan de tratamiento preferencial en la concesién del crédito; los
pequeios y medianos empresarios, las empresas que se incorporan
al érea social, aquéllas que celebran convenios de produccién y/o
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de _precios con el Ministerin de Economia, empresas en situacién es
pecial, cuya a1en|:.|6n sea recomendada por el Ministerio de Econo-
mia, CORFO, Servicio de Cooperacién Técnica u otra institucidn esta-

tal especializada, y muy especialmente, el Sector Reformado de la
Agricultura.

CREDITOS ESPECIALES

Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja

Las nuevas autoridades monetarias han considerado que este
sistema crediticio es una de las herramientas més tiles para otor-
gar el crédito en forma planificada y factor fundamental para coor-
dinar efectivamente la politica econémica y la politica financiera, ya
que permite condicionar el oforgamiento de recursos al cumplimiento
por parte de la empresa de determinadas metas (produccién, pre-
cios, empleo, etc.) y al aumento paulatino del uso de recursos pro-
pios en el capital de explotacién.

Para cumplir en forma integral tales objetives, se modificé el
sistema de Lineas en varios aspectos fundamentales, entre los cua-
les se debe destacar:

i) se aumenté la obligatoriedad de colocacién de este tipo de
crédito que tienen los bancos;

ii) se agilizé y uniformé la operatoria de las Lineas, lo que
se logré principalmente con la aplicacién del “Reglamento de Lineas
de Crédito segin Presupuesto de Caja”;

i) se establecen condiciones preferenciales para las Lineas
menores a 100 Sueldos Vitales Anuales, las cuales cuentan ademés
con la asesoria del Servicio de Cooperacién Técnica.

A fines de 1971 habia una colocacién efectiva de E° 1.467.—
millones de escudos, lo que representa un incremento de E® 484 mi-
llones con respecto a la colocacién de diciembre de 1970.

Crédito para Pequefios Productores, Organizaciones Comunitarias
y Pequenos Comerciantes

Esta nueva modalidad vino a reemplozar a los Préstamos lfo.
pulares y al Crédito para Talleres Artesanales. A través de la fijo-
cién de una obligateriedad para los bances y condiciones muy ven-
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os como para los usuarios, se hc! lograde
poner el crédito bancario al alcance de un signiﬁsuhvo num§rodde
pequefios empresarios, que tradicionalmente :esfu;n'ero_n mur_?llza :s
de &l. Durante el afo, el Servicio de Cooperacion .ecclnlcu‘ eiml |d m] s
de 3.300 certificados para pequenos Pr?duc!nres in #sfrta;s,dﬁ os
cuales la mayorfa ya han obtenido crédito, el que a fines de diciem.
bre ascendia a E® 182 millones.

tajosas tanto para los banc

Financiomiento Bancario para lo C.-ol:ts?ruc:ién del V.iwendus
Econémicas y para la Produccién de Viviendas Industrializadas.—
Estas modalidades también fueron modificadas, con el propésito
de oforgar financiamiento al sector de la construccion en cc_mcorda?_
cia con lo politica habitacional que determina el Ministerio de la
Vivienda.

El financiamiento para Viviendas Industrializadas constituye un
efectivo apoyo a los planes habitacionales, ya que favorece la pro-
duccién de viviendas para sectores de bajos ingresos. Estd funcio-
nondo safisfactoriomente y se oforgaron mds de E° 46 millones du-
rante el ano.

Las nuevas normas para el Financiamiento para la Construc-
cién de Viviendas Econémicas fijados en sesion N° 2.314, del 28 de
junio y modificadas el 28 de enero de 1972, se estdn poniendo en
marcha. Su modificacién mas importante consiste en que el SINAP
se hard cargo de la comercializacién de los viviendas construidas
por empresas constructoras privadas, a precios previamente fijados.
Tendrén condiciones especiales de interés y refinanciamiento los cré-
ditos otorgados a cooperativas de viviendas que construyan para sus
asociados y a empresas constructoras o brigadas de trabajadores que
se adjudiquen propuestas del Ministerio de la Vivienda.

Sistema Especial de Anticipos y Poder Comprador de Productos
Agricolas.— Esta nueva modalidad consiste fundamentalmente en
otorgar financiamiento directo del Banco Central a Insfituciones del
Estado que tengan funciones de Centrales de Compra (ECA, IANSA,
SOCOAGRO, Empresa Nacional de Semillas, efc.), para que abran,
anualmente, Poder Comprador de determinados productos agricolas,
a lo largo de todo el pais y sin limites de cantidad. Vinculado a di-
cho Poder Comprador y con participacién del mismo, los bancos que
operen este sistema podrén oforgar anualmente a los agricultores
anticipos para el financicmiento de la siembra, cultivo y cosecha de
los productos que se comprometan a vender a las Centrales de Com-
pra mencionadas. Este “Compromiso de Entrega”, celebrado entre el
agricultor, ya sea individualmente o q través de sus organizaciones,
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y el banco (por cuenta de la Central de Compra), es lo base y requi-
sito fundamental para la operatoria de estos créditos.

Linea de Crédito Agricola Integral.— El Banco del Estado ha di-
sefiado también una nueva modalidad de crédito para el Sector
Agricola, cuyo objetivo principal consiste en combinar en una sola
operacién el otorgamiento de asistencia técnica y oyuda crediticia
para capital de explotacién e inversiones menores complementarias,
teniendo como metas fundamentales el aumento de la productividad
y de la produccién agricola nacional, sin perjuicio de otros objeti-
vos relativos al mejoramiento en las condiciones de trabajo de los
pequefios y medianos agricultores y campesinos. El Sector Reforma.
do de la agricultura goza de condiciones preferenciales en este cré-
dito. Este sistema, gracias a la experiencia del Banco del Estado en
crédito a la agricultura y al hecho de tener oficinas a lo large de to-
do el pais, se ha puesto en marcha en forma muy satisfactoria. A
fines de diciembre, el Banco del Estado tenia una colocacién de E° 794
millones en este sistema.

Redescuento Agricola.— Con el objeto de simplificar y uniformar
la operatoria de los créditos destinados a la agricultura, en sesién
N° 2.313, de fecha 16 de junio, se refundié en un solo texto las di-
versas modalidades que existion: Descuento de Letras Agricolas y
de Vinos, Letras Plan Trigo, Maiz y Sorgo, Descuento de letras ma-
dereras, Préstamos Acuerdo 1.839 agricolas y Préstamos de Conso-
lidacién para agricultores afectados por la sequia.

En sintesis, este sistema consiste en que el Banco Central redes-
cuenta a las empresas bancarias documentos que cumplan los re-
quisitos estipulados, y cuye origen sea financiar a productores agri-
colas, cooperativas, asentamientos, ete. para ciertos fines especificos.

Créditos Especiales para Damnificados.— Con el propésito de
ayudar a los sectores damnificados por el sismo del mes de julio y
por los temporales que afectaron a las provincias centrales del pais,
se acordé otorgar seis diferentes tipos de créditos, para afender las
diversas necesidades que se presentaban, tanto a las personas o nu-
cleos familiares para reponer o reparar viviendas o atender gastos
de emergencia, como a las empresas, para suplir pérdidas de capi-
tal de explotacién. Se otorgaron mas de E° 200 millones a truvésodel
sistema bancario, E° 73 millones o través de CORFO y E° 50 millo-
nes a través de CORVL

Normas para regular el crédifo boncario a los empresas extran.
jeras.— Para evitar los efectos negativos del crédito otorgado en for-
ma indiscriminada a las empresas extranjeras, que fenian mayoer po-
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der de negociacion para obtener préstamos y de este modo transfe.
rir al exterior utilidades devengadas de recursos internos, se toma-
ron y se estén aplicando medidas para que el Cfedno que se 1|:\1orgue
a las empresas extranjeras esté controlado y orientado por el Banco

Central.

Con este fin, se confecciond una péminu (Elel t_afnprfsus conside-
radas extranjeras de acuerdo a la siguiente deﬁrjnclon:l E_mpresa ex-
tranjera es aquella cuyo capital perteneciente a inversionistas nacio-
nales sea inferior al 51%, o cuando siendo superior, ese porcentaje
no se refleje en la direccién técnica, financiera, administrativa y co-
mercial de la empresa”.

Los bancos sélo pueden oforgar créditos a las empresas que fi-
guren en !a némina en las condiciones y plazos que fije el Cr:'umlié Eje-
cutivo del Banco Central, quien visa los programas financieros que
deben presentar dichas empresas por periedes no inferiores a 3 me-
ses. Los bancos otorgan los recursos financieros conforme al progra-
ma visado por el Comité Ejecutivo y aquellos bancos que otorguen
créditos en confravencién a estas normas, deberan recargar su en.
caje en un 300% del monto de dichos créditos, por el periodo que
se mantengan vigentes.

1.5 Sistemas de créditos selectivos que reciben
financiamiento del Banco Central

(En millones de escudos)

DETALLE Dic.70 Jun.T1 2ep.71 Die.T1

I. LINEAS DE CREDITO SEGUN P.

DE CAJA
1. Monto promedio de Lineas 920,6 1.078,6 12115 13229
2. Lineas desahuciadas y margsnes

de tolerancia imputab es 69,0 57,0 1015 1247
3. Monto imputable 980.6 1.135,6 1.313,0 14476
4 B_aldu co.ocaecicn efectiva 982.7 10492 1.168,8 14141
6. N? de Lineas 344 a7 403 588
8, % de obligatoriedad

a) Boos. no regionales 25 % 25 9%

g = L % 30 % 30 %
b) Beos, regionales 6 % 6 % ?5% 75/%?
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(Continuaecion)

DETALLE

Dic. 70

. Tasa de interés

a) general
b) menores de 100 SV.A. v asen-
tamientos, etc

. Tasa de interés del refinancia-

miento

a) general
b} menores de 100 SV.A. y asen-
tamientos, etc.

. % de refinanciamisnto

a) general
b) menores de 100 SV.A, asen-
tamientos, etc

10. Saldo del refinanciamiento

II. CREDITO PARA PEQUEROS PRO-
DUCTORES, ORGANIZACIONES CO-
MUNITARIAS Y PEQUENOS CO-
MERCIANTES 1/

1.
2,

Saldo de colocacion efectiva
Monto de obligatoriedad

3. Tasa de interés
4. Tasa de interés del refinancia-

5.
6.

miento
% de refinanciamiento
Saldo del refinancamiento

III, FINANC. CONSTRUCCION VIV.

ol

ECONOMICAS

. Baldo colocacion efectiva
. Tasa de interés

a) General
b) Sector Piblico y casos espec.

. Tasa de interés del refinancia-

miento

a) General
b) Sector Publico y casos espec

. % de refinanciamiento

a) General
b} Sector Piiblico y cRS0S espec.

M %

4 %

4 %

25,9
24 %
15 %

0% /15 %
12,2

3
=3
[}

24 o
24 %

14 %

50 %
50 %

Jun.71  Sep.Tl  Die. M
18 % 18% 18 %
2% 12% 129%
8 % 7 7%
1% 1 % 1%
50 % 50 % 50 %
B% B%E TR
548 68,2 3163
34,8 1080 1706
69,0 69,0 828
12 % 12 % 13%
1 % 1% 1 %
B % 6% B
24 195 15,1
10,5 92 8,7
18 % 18 1B.9%
12 % 12 12%
14 % 10 % 10 %
I % 1 % 1 %
50 % 50 % - 50
B B% B
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(Continuacion)
DETALLE

Die. 70 Jun, 71 8ep.T1l Die Tl

5. Saldo del refinanciamiento 12,4 02

IV. CONSTRUCCION DE VIV.
INDUSTRIALIZADAS

1. Saldo co'ocacion efectiva - 42,1 44,5 88,8
2, Tasa de interés
a) General 24 % 18 % 18 % 18 %
Ll n convenio con
] Smmco 24 % 12 % 12 % 12 %
3. Tasa de Interés del refinancla-
miento
a) General 14 % 14 o 10 % 10 %
b) Empresas con conv. con
el L%N‘VU 14 % 1% 1 % 1 %
4 o de refinanciamiento 50 % 5 % 75 % B %
5. Saldo del refinanciamiento — 18,9 118 20
V. REDESCUENTO AGRICOLA 2/
1. Baldo colocacion efectiva 140,6 1053 (x) (x)
2. Tasa de interés
a) General 235 18 % 18 % 18 %
b) Asentamientos, coop. cam-
pesinas, ete, 225 12 % 12 % 12 5
3. Tasa de Interés del refinane,
a) General 14 % 14 o 10 % 10 %
b) Asentamientos, coop, cam-
pesinas, ete. 4 % 1 % 1 % 1 %
4. % de refinanciamieto
a) Gensral 50 %% 50 % 50 % 50
b) Asentamientos, coop. cam-
pesinas, ete. ™ % % % 5 % % %
5. Baldo del refinanciamiento 45,2 1,0 06 08

VI. CREDITO AGRICOLA INTEGRAL

1. Baldo colocaclén efectiva — 241 3,7
2. Tasa de Interés e o

&) Gensral
b) Asentamientos, coop, cam-
pesinas, ete,

— 18 % 18 5 18 %

— 2% 12% 12%
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(Continuacion)

DETALLE

3. Tasa de interés del refinanc

a) General
b} Asentamientos, coop. cam-
pesinas, etec.

e

. % de refinanciamiento

a) General
b) Asentamientos, coop. cam-
pesinas, etc.

o

. Baldo del refinanclamiento

VII. SISTEMA ESPECIAL DE
ANTICIPOS (Ac. 2312)

. Baldo colocacién efectiva
Tasa de interés

a) General
b) Asentamientos, coop. cam-
pesinas, ete.

1

Tasa de interés del refinanc.

a) General
b) Asentamientos, coop. cam-
pesinas, ete,

% de refinanciamiento
Saldo del refinanciamiento

Lo

VIII. CREDITO DE PRE-EMBARQUE

1. Saldo colocacidn efectiva

2. Tasa de interés

3. Tasa de Interés del refinanc.
4. gtde refinanciamiento

5. Baldo del refinanciamiento

IX. CREDITO DE POST-EMEBARQUE
(en miles de US$)

1. Baldo colocacion efectiva

2. Tasa de interés (es reaj.)

3. Tasa de interés del refinanc.
4. o de refinanciamiento

5. Saldo del refinanciamiento

Die. 70

Jun. 71 Bep.71 Die.T1
E 0% 10% 10 %
- 1 % 1% 1%
— 50 % 50 % 50 %
T % B% 5%
" T — 566,1
— — 55.8 1377
— 18 % 18 % 18 %
— 12 % 12 % 12 %
- 10 % 10 % 10 %
1 % 1 % 1 %%
- 50 % 50 % 50 %
178 532 457 258
23 5 15 % 15 5% 15 %
17 % 8 % T 58 1%
50 % 75 % TS % % %
6,0 78 38 24
2410 #6042 10050 L1635
9 % 9 % 9 % 9 %
[ ] 6 % 8% 6 %
100 % 100 % 100 % 1000 %
2410 6321 10179 118490
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(Continuacion}

DETALLE Dic.70 Jun. 71 Sep.7l Die.ml

¥ CREDITO PARA LA ADQUIBICION
DE BIENES DE CAPITAL DE
ORIGEN NACIONAL

1. Baldo colocacion efectiva 110.5‘_ 14;.5r' lﬁ;j 0 k. 18;.3('
9, Tasa de interés (es reaj.) 9 » . % . { . q:
3. Tasa de interes del refinanc. 6 % To 7% %
4 9 de refinanciamiento 100 % 100 % 12&1)3 % }ggé o
5 Baldo del refinanclamiento 110,8 1423 161, :

1/ Incluye el saldo de los Préstamos Populares ¥ qle los Créditos para Ta-
lleres Artesanales, que son imputables a Ja obligatoriedad.
2/ Incluye todos los tipos de redescuentos que se refundieron en el Acuer-

do N¥ 2.313.
(x} Cifras no elaboradas,

CONCENTRACION DEL CREDITO

Las outoridades monetarias han planteado reiteradamente que
la concentracién del crédito es una de las evidencias mds graves del
caracter concentrado y monopélico de nuestra economia. El proceso
de estatizacién bancaria es la herramienta mas eficaz para lograr
que el uso del crédito sea {usto y favorezca a toda la comunidad y
no sélo o una minorfa. En los bancos que ya se han estatizado el
crédito se estd reorientando hacia los pequenios y medianos empre-

sarios y hacio las empresas que se incorporan al érea de propiedad
social.

Ademas, se han tomado otras medidas en este sentido, entre las
que podemos destacar la creacion del “Crédito para Pequeiios Pro-
ductores, Organizaciones Comunitarias y Pequeiios Comerciantes”, y
las tasas de interés preferenciales que se han fijado en las distintas
modalidades crediticias o los sectores pequeiios y medianos, junto

con condiciones favorables para que los bancos otorguen crédito a
dichos sectores.
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COORDINACION ENTRE LOS ORGANISMOS
FINANCIEROS Y LOS DE PLANIFICACION

Otro aspecto que se ha considerado fundamental para lograr
que los recursos crediticios se utilicen en la forma mas eficiente po-
sible, es una adecuada coordinacién entre los organismes sectoria-
les de planificacién y las autoridades monetarias.

Es asi como para la creacién o modificacién de cada uno de
los esquemas crediticios se actud en conjunto con los organismos sec-
toriales pertinentes, y las normas se establecieron de acuerdo a la
politica de cada uno de ellos. De este medo, el crédito que obtienen
los pequenos y medianos empresarios industriales, a través de Lineas
de Crédito segin Presupuesto de Caja o de Crédito para Pequefios
Productores, es visado previamente por el Servicio de Cooperacién
Técnica, lo que permite que el banco sepa si el compartamiento de la
empresa se ajusta a los objetives sefialados, y es dtil para los usua-
rios, porque obtienen asistencia técnica en la elaboracién de presu-
puestos, lo que mejora su programacién financiera.

En el caso de las empresas que opten a una Linea de Crédito
cuyo monto promedio supone los 500 sueldos vitales anuales, deben
solicitar previamente un informe técnico a la Corporacién de Fomen-
to de la Produccién.

Para los créditos destinados a construccién de viviendas o a pro-
duccién de viviendas industrializadas, se debe contar con un informe
del Ministerio de la Vivienda.

Para el otorgamiento de préstamos a instituciones del sector pu-
blico o a empresas del drea social, los bancos deben exigir una auto-
rizacién previa de endeudomiento del Ministerio de Hacienda. Del
mismo modo, las filiales de CORFO deben contar con una autoriza-
cién de la Gerencia de Finanzas de esa institucion.

COSTO DEL CREDITO

En conformidad a la politica sustentada por el Gobierno sobre
estabilidad de precios bosada, entre ofros fundamentos, en una ba-
ja de los costos operacionales de las empresas, el Banco Central acor-
dé, en diciembre de 1970, bajar la tasa del interés corriente banca-
rio para el primer semestre de este afio de un 20% a un 15% anual,
variando asi el interés méaximo convencional de un 24% a un 18%.

Ademds, se establecieron tasas preferenciales para aquellas
modalidades crediticias utilizadas por sectores de la economia que se

59



quiere incentivar. De este modo, gozan de tasas preferenciales los
Créditos de Preembarque, los Créditos para Pequerios Productores, los
créditos a través de distintas modalidades para el sector reformado
de la agricultura, los Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja
menores a cien sueldos vitales anuales, los préstamos para vivien-
das econémicas otorgados a instituciones estatales, cooperativa de
viviendas y brigadas de trabojadores de la construccién, los présta-
mos para viviendas industrializadas con convenio de precios y los
Créditos Warrants, en especial los otorgados a cooperativas con ca-
lificacién del Ministerio de Economia.

Paralelamente, se rebajoron los tasas de interés de los redes-
cuentos y refinaciamientos que cobra el Banco Central al sistema
bancario, de modo de no afectar la rentabilidad de los bancos. Se
disminuyé mds ain la tasa de las modalidades descritas, para in-
centivar o los bancos en su otorgamiento.

Para el segundo semestre se mantuvieron las tasas fijadas que
cobran los bancos y se rebajoron algunas de redescuentos y refi-
nanciamientos, para mejorar la rentabilidad de los bancos.

La tasa del Impuesto Unico a los intereses se ha mantenido en
un 40% en el transcurso del afio.
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IL6 Costo efectivo de los créditos en moneda corriente
no reajustables

(A fines de cada afio)

1970 1971
Tasa Costo Costo Tasa Costo Costo
anual efect, efect. anual efect. efect.
nominal real nominal real
LV.= 40% LP.C.= 349 LV.= 40% LP.C.= 221
BUOS. COMERCIALES Y DEL ESTADO
1. Préstamo con letra 240 43 60 4 18 30,82 7.1
2. Descuento de documentos 24,0 42,04 53 13 20,73 82
3. Redescuento Agricola
a) General 235 41,00 45 18 20.73 6.2
bl Asenitamientos, coop. campesinas, ete. 225 33,87 29 12 15,70 — 20
4. Financ. Construcclon Viyv, Econdmicas
a) General 24,0 42,74 54 18 2087 64
L) Coop, de viviendas, brigadas de trabaj. —_ -- — 12 18,85 — 37
5. Finane. Produccion Viv. Industriallzadas
a) General 240 42,14 5.4 18 20,87 6.4
b) Empresas con contrato con el MINVL — — 12 18,25 — 2.7
6. Créd, Pre-embarque (Ac. 2.296) 240 42,04 53 15 24,76 22
7. Créd. para Exportaciones (Ae. 2.336)
a) Export. pactadas al contado — — — — —_ —
b) Export. pactadas a plazo — — — —_ — -
8. Lineas de Crédito segun P. de Caja
a) General 24,0 39.29 3.3 18 28,91 5.6
b) Menores de 100 8.V.A., Asentamientos, etc, 24,0 39,20 3.3 12 19,06 — 25
9. Créd. Peq. Productores, Org. Comunit. ¥ Peque- - 27,12 — 5.8 — — -—
fios Comerciantes 240 a8.08 4 12 19,08 — 25
10. Credito Agricola Integral
al General —_ — —_ 18 25,26 28
b) Asentamientos, coop. campesinas, ete, — == - 12 16,88 — 49
11, Bistema Especlal de Anticipos
a)l General — - — 8 28,31 51
b} Asentamlentos, coop. campesinas, etc. — — — 12 1848 — 30
12, Créd. para Damnificados — " = 10 14,50 — 82
13. Créd. &8 Empresas del Area Soclal - — — — — -
14. Ptmos. Acdo. N° 1.839 24,0 42,04 53 18 20,73 8.2
15. Ptmos. Art, 199 Ley 13.306 24,0 42,35 5,5 18 30,18 8.6
18, Ptmos, Art. 83 N? 4, L. G, B, 240 43,60 64 18 30,82 i
Empresas extranjeras (P/L.) 240 43,60 6.4 18 3948 1432




IL7. Tasas de interés sobre créditos especiales en _rnonedc
corriente ctorgados por el Sistema Monetario

1970 1971
Ler s 29 ler as
DETALLE Refin. Refin. Refin. Refin.
Para Banco Para Banco  Para Banco Para Banco
elien, Central clien. Central clien. Central clien. Central
1. CREDITOS CON REFINAN.
DEL BANCO CENTRAL
A. Redescuentos
1. Redescuento Agricela
i) arigal 235 14 235 14 18 14 18 10
b) Cooperativas 225 14 225 14 18 14 18 10
c) Asentamiontos y coope-
rativas campesinas 1/ 22,5 14 22,5 14 12 1 12 1
2. Préstamos Construccién Vi-
viendas Econémicas 2/
a) Coneral 24 14/ 24 14/ 18 24/ 18 10
235 23,5 17
b} Sector Piblico 24 14/ 24 14 12 1 12 1
235 23,5
3. Financiamiento Produccién
Vidiendns Industrinlicadas
2/
a) General 24 14 24 14/ 18 14 18 10
235 23,5 17
b) Empresas acogidas a
convenio con MINVLU 24 14/ 24 14 12 1 12 1
235 23,5
4. Crédito do Pre-embarque 24 17 24 17 15 8 15 7
- Rﬂdesfuen}’? Especial 23,5 18 23,5 18 18 17 18 17
6. Consclidacion Sequia
(Ac. l‘{" 2.216) 24 14 24 14 18 14 18 ==
7. Adquisicion Bienes de Ca-
pital de Origen Nacional3/ o 6 9 6 9 6 9 6
8. Crédito de Post-embarque
3/ 9 6 9 6 9 6 9 6
B. Refinanciamientos
1. Lineas de Crédito segiin
Presupuesto de Caja
) General 24 14 24 14
b) Menores de 100 SVA, 15 2 = 2
Asentamientos y coope-
rativas campesinas 24 15 24 14 12 1 12 1
2. Pequefios Productores, Cen-
trll_u de Compra y Organi-
zaciones Comunitarias 12 1 12 1
3, Préstamos Populares 24 15 24
5 15 18 17 18 17
4. Crédito Talleres Artesanales 24 14 24 14 12 1 12 1
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(Continuacién)

1970 1971
ler 2°
DETALLE Iy o
Refin, Refin. Refin, Refin.
Para Banco Para Basnco Para Banco Para Banco
clien. Central clien. Central clien. Central clien, Central
5. Financiamiento Anticipos
Agricolas (Ac. N® 2.312)
) General = AR NS — 18 10 18 1
b) Asentamientos, Coopera- ¥
tivas Campesinas, atc, —- —_ = - 12 1 12 1
6. Linen de Crédito Agricola
Integral
o) General — == =7 18 10 18 10
b) Asentamientos, Coopera-
tivas Campesinas, stc. -— - - — 12 1 12 1
7. Créditos Especiales pama
Damnificados (Ac. N©
2.316) = == 10 3
II. CREDITOS SIN REFINAN-
CIAMIENTO DEL BANCO
CENTRAL
1. Préstamos Ac. N° 1,839 2% 24 18 18
2. Préstamos Art. 199, Lay
N° 13.305 24 24 18 18
3. Préstamos Art. 83, N° 4
L.G.B. 24 24 18 18
IIl. CREDITOS DIRECTOS DEL
BANCO CENTRAL
Creditos Warrants:
a) General 23 23 15 15
b) Cooperativas 22,5 22,5 15 15
c) Cooperativas Trigo,
Maiz y Sorgo 21 21 15 15
d) Cooperativas con calif.
del Ministerio des Eco-
nomia 225 22,5 12 12
1/ Incluye, ademés, Sociedades Agricolan do Ref Agraria y Organizaciones Campesinas
controladas por INDAP.
27 Yos taiin wuks sltes de taf o d oor den ol interés que cobra el

Banco Central por el redescuento cuando los bancos hll'l otorgado prorrogas, hasts por
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CLASIFICACION DE LAS COLOCACIONES
POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Bancos obtiene y publica, semestralmen.
crédito otorgado por el sistema banca-
para cada provincia y para

La Superintendencia de
te, informacién referente al ;
rio, clasificado por sectores economicos,
el total del pais.

A continuacién haremos un breve andlisis de las colocaciones
on moneda corriente al sector privado, para todo el pais, al 31 de
diciembre de 1971.

La participacion relativa de los sectores mds importantes, In-
dustria y Agricultura, dentro de las colocaciones totales, presenta
cambios bruscos durante 1971. En efecto, el sector Industria captaba
un 38,4% en diciembre de 1970, un 42,7% en junio de 1971 y un
38,9% en diciembre, mientras que la Agricultura presenta cambios
en sentido contrario: 24,5%, 21,9% y 27% respectivamente. Esto llama
la atencién porque la importancia relativa de los distintos sectores se
habia mantenido md&s o menos constante a través de los Gltimos

anos.

En el caso de la Agricultura, el gran crecimiento que muestra de
junio a diciembre, se puede explicar en parte por la estabilidad de
esta actividad, que requiere menos financiamiento después de las
cosechas y mucho mas en la época de siembra y cultivo; ademas ha
influido en las cifras el énfasis que ha puesto el Gobierno en la ayu-
da al sector reformado de la agricultura y el hecho de que muchos
de los agricultores que han sido expropiades no han pogodo sus
deudas con el sistema bancario.

En el caso de la Indusiria los cambios se explican fundamental-
mente por la reorientacién del crédito hacia la Agricultura, lo que
afecta la participacién relativa del sector industrial por ser éste el
que puede absorber un mayor margen de variacién dado su volu-
men. Al observar las variaciones experimentadas por los distintos ru-
b_rof de este sector, puede apreciarse en la mayoria de ellos un cre-
cimiento menor que el promedio global de la Indusiria (28,5% entre
junio y diciembre) e incluso algunos (vitivinicultura, textil ¥ quimica)
han disminuido el monto del crédito que obtenfan en junio. Solamen-
te el_ rubro “Otros” ha crecido més que el promedio, lo que en gran
I"I"I.Bdldﬂ se debe a que en ese rubro se clasifica la industria automo-
friz, cuyos programas de expansién han requerido mayor financia-
mientfo. Una de las bajos més acentuadas fue la del crédito a la in-
d.us_rrm textil, la que ha disminuido en t&rminos absolutos sus reque-
rimientos crediticios, esto derivado en parte de una mejor utilizacién
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de los recursos financieros y a que se dejé trasposar recursos finan-
cieros de este sector a ofros.

En relacién al resto de los sectores econémicos, podemos obser-
var que el Comercio ha continuade disminuyendo su participacién
relativa, lo que corresponde a la politica de asignacién del crédite
de preferencia a actividades directamente productivas. ;

El resto de los sectores ha mantenido mds o menos constante su
importancia relativa.
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1.8

Clasificacién de las colocaciones en moneda corriente

Sistema Bancario, por actividad econémica

(En millones de escudos)

31-12-66 31-12-67 31-12-68 §1-12-60 31-12-70 81-12-71
DELe Monto % Monto % Monto % Menw %  Monto %  Monte %
1. Agric, Ganado y

Pesca 5183 262 7180 257 10306 277 13288 215 16166 245 29196 2790
Agricultura 470,17 213 5906 211 8450 227 11158 231 13377 203 238156 215
Ganaderia 729 3.3 20,5 32 1276 34 150,5 3,1 202,0 3,0 4478 41
Avicultura 169 08 212 08 40,1 151 443 09 50,4 08 788 08
Si'vieultura 86 04 T 03 0.8 03 116 02 2.2 03 50,4 05
Pesca y Caza 9.2 04 8.6 0.3 8.1 02 6.8 02 43 0,1 10,0 0,1
I1. Mineria 224 1,0 20,1 03 51,0 14 49,5 1,0 2.2 14 209,9 19
I, Industria 8204 373 10749 385 14283 383 18392 380 25270 384 42103 389
Allmentacion 114.2 5.2 135,1 4.8 178,1 48 226,9 4.7 2089 4,5 415,1 41
Vitivinleultura 193 0,9 21,0 07 273 0.7 08 0.5 408 06 459 04
Textll 1741 7.9 235,09 85 315,0 B85 4008 8.3 804,68 9.2 6208 8.7
Cuero y Calzado 42,9 18 62,3 22 T15 2,1 1148 24 128,0 2,0 150,2 14
Papel y Celulosa 22,0 1,0 249 09 32,8 09 372 0,8 46.0 0,7 80,8 0.8
Maderera 40,7 1.8 426 15 53.6 14 64,5 13 88,1 13 1448 13
Quimica 96.6 44 1213 4,3 160,56 43 225.0 4,6 2934 4,5 3103 29
Metalargica 1433 6,5 1725 6.2 206,5 55 2835 6,1 4033 6.1 633,56 58
Otras 167,38 7.6 2593 94 3770 10,1 4457 9.2 623.9 85 L7986 166
Iv. Construccion 159,0 6.3 1573 57 201,3 3,4 282,0 5.8 392,8 6,0 6722 6,2
V. Serv, de Ut, Publica 12,2 0,6 15,5 0,6 202 0.5 33,0 0,7 46,9 03 96,8 09
VI, Comercio 360,7 163 4475 160 5470 147 7427 154 9776 148 12563 116
Comercio Interno 2589 117 3454 124 4137 111 560,5 116 7408 11,2 10338 195
Importaciones 66,7 3.0 70,7 25 875 23 1171 24 160,9 24 1114 10
Exportaciones 8,6 04 7.9 03 84 02 82 02 115 02 20,1 02
Establec. Finane, 0.0 04 12,2 04 16,9 0,5 211 05 36,5 0.6 288 03
Otros 175 0B 115 04 20,5 0.6 358 0.7 279 04 622 0,6
VII. Transporte y Almac. 244 1,1 34,6 1.3 43,0 11 49,6 1,0 1034 16 168,5 1,6
VIII, Utros no especific, 201,2 9,1 1824 65 37122 10,0 475.2 9.8 702 120 12236 113
1X. Consumo 46,0 2,1 140,3 50 33,0 0.9 38,1 0,8 393 0.6 70,2 0.6
Total Sector Privado 22046 1000 27908 1000 39266 1000 48381 1000 6.5850 1000 10.8274 1000
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AHORRO

El ahorro financiero del Sector Privado., medido a través de la
captacién de los diversos instrumentos del Slsiem_u Naocional de Aho-
rro y Préstamos, Banco del Estado, bancos comereiales, .Bonco Central,
CORVI y bancos hipotecarios, muestra un notable incremento de
E® 5.386 millones durante el afio 1971, lo que represe!-lic_un aumen-
to de 74,1% en términos nominales y de 42,6% en }ermmos n‘eules,
de acuerdo a la variacién experimentada por el Indice de Precios al
Consumidor en el mismo periodo.

En el afno 1970 dicho crecimiento fue de E° 2.471,_1 millones.
lo que significé un 50,8% de incremento en términos nominales y de
11,8% en términos reales.

Los instrumentos de ahorro reajustable experimentaron duran-
te el afo un crecimiento de 75,1% y constituyen a fines de diciembre
un 83% del total del ahorro. En tanto los no reajustables crecieron
en un 69,4%, lo que los llevé a descender su participacién relativa
sélo al 17% del ahorro total.

Es realmente digno de destacar que el monto mds alto de aho-
rro lo ha captado el Banco del Estado, a través de sus cuentas de
ahorro, que representan el ahorro de los sectores de mas bajos in-
gresos. En efecto, o fines de diciembre alcanzan a un nivel de
E® 5.130 millones, lo que corresponde a un 40,5% del total. Duran-
te el afio muestran un incremento de E° 2.390 millones y del 87,1%
en términos porcentuales.

El SINAP muestra también un notable incremento en el afio. A
fines de diciembre, el conjunto de sus instrumentos muestra una cap-
tacién de E° 5.085,6 millones, lo que representa un crecimiento en
el afio de E° 2.214 millones y de 77% porcentualmente. Cabe desta-
car que los Valores Hipotecarios Reajustables se incrementaron du-
rante el afio en 102,6% mientras que los depésitos de ahorro lo hi-
cieron sélo en 60,5%. Este 0ltimo fenémeno puede deberse en algu-
na medida al déficit de oferta de casas aptas para ser adquiridas
mediante este sistema, lo que desalienta este tipo de ahorro.
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1L10. Indicadores del ahorro privado 1965-1971

{(En millones de escudos de cada afio)

DETALLE Dic.65 Dic,66 Die. 67 Dic.68 Dic.68 Dic.70 Die 71

I. AHORRO REAJUSTABLE 4912 8904 13189 21281 3.881,0 60004 105063
A. SINAP 186,3 348,9 551,1 9546 19505 28717 5.0856
Asoclaciones 1843 3458 5381 9251 18759 27175 48489

C. Central 20 3,1 13,0 29,56 46 154,2 235,7

B, SISTEMA BANCARIO 267,1 1472,6 674,9 9636 1.441,6 22585 4.0410

Dep. ahorro plazo B. Estado
C. UTROS 8 68,9 92,9 2099 488,9 B70,2 13797

174 30,3 101,9 2081 5614 61,3

Cert, Ahorro -

Dep. Ahorro Corvi 37,8 51,8 62,6 108.0 150,56 2354 376.9
Bonos Rea), Beos. Hipotecarlos — — — — 313 T34 41,5

II. AHUKKO NO REAJUSTABLE 3074 4583 511,5 7543 9408 1.2685 2.149.0
A. BISTEMA BANCARIO 287,1 4398 555,9 7204 9074 12450 21347
Dep. plazo sist. bancario 176,56 264.8 3458 452,7 506,3 7623 10459

Dep. ahorro vista B. Estado 110,6 175,0 210,1 2677 341,1 4827 10888

B. UTROS 20,3 18,5 21,7 33,9 334 23,5 14,3

Bonos hipotesarios en circulae.

TOTAL 798,6 1.3487 1.8965 2.8824 4.821,8 7.268,9 1265563




. TRANSACCIONES INTERNACIONALES

A. EL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL EN 1971

Durante el aiic 1971 se produjo la culminacion de un proceso
de frecuentes “crisis” que estaba experimentando el sistema mone-
tario internacional durante todo el decenio 1960-1970. Dichas “eri-
sis” consistieron fundamentalmente en presiones especulativas sobre
determinades activos de reserva o sobre ciertas monedas converti-
bles, pero en general pudieron ser superadas sin modificar substan-
cialmente las caracteristicas basicas del sistema establecido en Bretton
Woods en 1945. Los hechos de 1971 son diferentes, pues en la
practica condujeron a que se rompieran las “reglas del juego” tradi-
cionales y a lo consecuente necesidad de proponer un nueve sistema
monetaric mundial.

A continuacién se presenta un breve resumen cronolégico de los
acontecimientos mas importantes durante 1971

Enero - abril 1971.— Se agudiza el problema de balanza de pa-
gos de Estados Unidos. Este hecho se puede comprobar con la ob-
servacién de algunas cifras (Ver Cuadro 1), en cuyo andlisis convie-
ne destacar: a) Por primera vez desde 1935 los Estados Unidos ex-
perimentan un déficit en su balanza comercial; b) La balanza “bé-
sica” (cuenta corriente y cuenta de capital de largo plazo) también
muestra un deterioro substancial en 1971, y ¢) Los movimientos de
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capital de corto plazo y otros item que reflejon claras presiones es-
peculativas (errores y omisiones) constituyeron en 1971 el principal
factor explicative del impresionante incremento en el déficit deplc';
balanza de pagos norteamericana. Parece evidente que estos des.
plazamientos de fondos de corto plazo se debieron en buena medi-
da a la falta de coordinacién de politicas econémicas entre los prin-
cipales paises industrializados, provocando con esto diferenciales en
los tasas de inferés que incentivaron el flujo de capitales hacia Eu-
ropa. Durante los primeros meses del afio los paises europeos més
afectados con el ingreso de délares adoptaron algunas medidas de

control directo sobre esa entrada de capitales, pero no lograron el
éxito esperado.

Mayo 1971.— El 10 de mayo el Bundesbank permite la “flota-
cion” del marco alemdn. Lo mismo sucede con el florin holandés.
Ofros paises (Austria, Suiza) prefieren revaluar sus monedas, pero
manteniéndose dentro del sistema de paridades fijas.

Jdunio - julio 1971.— A pesar de las medidos adoptadas en ma-
yo, las presiones especulativas sobre el délar continuaron y las re-
servas de esta moneda seguian acumuldndose en los Bancos Cen-
trales europeos y del Japén. Nuevas medidas para controlar los mo-
vimientos de capital no parecen suficientes. Los obligaciones mone-
tarias de Estados Unidos con el exterior continian acrecenténdose y
las reservas de oro disminuyendo. (Ver Cuadro 2).

Agosto 1971.— El 15 de agosto se anuncian las medidas de Es-
tados Unidos que implican, entre ofras cosas, un espectacular rem-
pimiento de las “reglas del juego” establecidas en Bretton Woods.
Se suspende la convertibilidad del délar en oro o en otras divisas y
se impone una sobre-tasa del 10% sobre gran parte de las impor-
taciones norteamericanas. Estados Unidos adopta ademds una serie
de nuevas medidas de politica econémica interna. La suspensién de
la convertibilidad del délar significé en la préctica un abandone al
menos temporal del sistema de paridades fijas entre las monedas de
los principales paises industrializados miembros del Fondo Moneta-
rio Internacional. Se generaliza asi el sistema de “flotacién” de las
monedas que se traduce poulatinamente en distintos grados de re-
valuacién de las diferentes monedas europeas y del yen joponés con
respecto al délar.

Septiembre - noviembre 1971.— Durante este periodo se viv_'e
la experiencia de tipos de cambio “flotantes”. En general se aprecia
la tendencia a un grado creciente de revaluacién de la mayoria de
las principales monedas con respecto al délar, aunque los porcenta-
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jes de revaluacién muestran diferencias importantes. A fines de sep.
fiembre se reune la Asamblea Anual de Gobernadores del FMI y se
toman acuerdos para estudiar la fc_vrma de superar la crisis tanto en
el corto plazo como en la elaboracién de las ba’s:es de un nuevo sis-
tema monetario internacional. Por su parte, el 'Grupo .de los Diez
adopta también un intenso programa de trabajo destinado a en.

frentar los problemas inmediatos.

Diciembre 1971.— El 18 de diciembre el “Grupo de los Diez"”
llegé o un importante acuerdo sobre el ‘jEsiabIecm‘,nento de un ré-
gimen transitorio de mdargenes mds umplros. y de tipos _de cml'nb:os
centrales”. Este acuerdo, ratificado de inmediato por el Directorio del
FMI, contuvo los siguientes puntos basicos: a) Se establecié una nue-
va estructura de las relaciones de tipos de cambio entre las respecti-
vas monedas. En consecuencia, se abandoné el sistema de “flota-
cién” y los paises declararon nuevas paridades o, en su defecto, ti-
pos de cambio centrales. (Ver Cuadro 3). b) Los paises se comprome.-
tieron a permitir que los tipos de cambio de sus respectivas mone-
das fluctuaran dentro de madrgenes de 2.25% a cada lado de la pa-
ridad o del nuevo tipo de cambio central convenido. c) Estados Uni-
dos se comprometié a devaluar el délar, respecto al oro, hasta 38
délares, por onza. d) Se iniciaron negociaciones para lograr ciertos
acuerdos comerciales y Estados Unidos suprimié de inmediato la so-
bretasa de 10% sobre las importaciones. e) Finalmente, se convino
en lo urgencia de comenzar, dentro del marco del FMI, las negocia-
ciones y estudios destinados a reformar a largo plazo el sistema mo-
netario internacional. De esta manera, al término del afio 1971, las
relaciones monetarios mundiales estaban regidas por un “régimen
temporal” que se suponia serviria para superar los problemas mads
urgentes, pero al mismo tiempo se iniciaba la etapa destinada a re-
formar o sustituir en forma permanente las “reglas del juego” esta-
blecidas en 1945,
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CUADRO

Estados Unidos: Resumen Balanza de Pagos
(Miles de millones de US$)

Promedio
anual
DETALLE 1960-1964
1. Exportaciones 21,7
2. Importaciones —185
3. Balanza Comer-
cial 54

4. Transacciones Mi-
litares (neto) — 24

5. Otras transaccio-
nes en cuenta co-
rriente (neto) 2.2

8. Movimientos de
capital a largo
plazo (neto) — 5.8

7. Balanza en cuen-
ta corriente y ca-
pital a largo pla-
zo (balanza basi-
ca) — 07

8. Movimientos pri-
vados de capital
a corto plazo (no
liguido) — 11

9. Errores y omisio-
nes (neto) — 10

10, Asignaclones
DEG —

11, Balanza de pagos
(base liquidez) — 28

12, Pasivos liquidos
con sector priva-
do extranjero 0.7

13. Balanza de pagos
(base transaccio-
nes oficiales) — 21

1965

26.4
—215

4,9

— 2,1

33

— 13

1966

204
—25,5

3.9

— 2%

43

— 23

24

— 08

1967

0.7
—126,8

— 4,7

13

— 34

1968

1969

336
—33.0

0,6

—31

38

3.2

— 1,6

36,5
—35,8

— 33

34

88

— 27

1970

420
—39,9

— 34

34

— 53

— 30

— 0,5

— L1

08

— 3,8

— 60

— 98

1M

428
—45,6

— 29

— 39

5,1

— 8,6

— 03

— 25

—108

0,1

—22,0

— 78
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B.— PRINCIPALES MEDIDAS DE COMERCIO EXTERIOR DURANTE 1971

Las medidas de comercio exterior mds importantes ocurridas

durante 1971 fueron:

1.— La ampliacién en el uso del 10.000% que cubre como mi-
nimo un 60% del total del valor de las importaciones.

El 10.000% se utiliza para regular el monto de importaciones
a través de la facultad que tiene el Banco Central para exceptuar
los casos que se justifiquen.

El Banco Central utiliza este instrumento para no permitir las
importaciones de suntuarios, para reservar las importaciones de cier-
tos bienes al Estado y para regular el monto de importaciones de
los restantes bienes afectos al 10.000% o fin de impedir que se for-
men stoks innecesarios o que puedan generar operaciones especula-
tivas en el mercado.

En resumen el 10.000% es utilizado como herramienta de pla-
nificacién del comercio exterior.

2.— A fines de 1971 hubo una alteracién de la paridad cam-
biario. Se implanté un sistema de cambio moltiple en el area ban-
caria, con cuatro tipos de cambio diferentes, en vez del tipo de cam-
bio de E° 12,21 comprador y E® 12,23 vendedor que existia desde
mediados de 1970. El tipo de cambio de corredores (E° 28,00 com-
prador y 28,06 vendedor por délar) que habia sido implantado en
julio de 1971, no se modificé en esta oportunidad,

Las operaciones de cambio en el mercado bancario se hacen a
los siguientes tipos de cambio:

Por el lado de los ingresos, a los retornos de exportaciones, las
entradas del Gobierno y de las entidades publicas y a ciertos ingre-
sos de invisibles se les aplica el tipo de cambio de E° 15,80 por dé-
lar, como también los créditos provenientes de organismos interna-
cionales. Otros ingresos de invisible se transan al tipo de cambio de
E® 19 por délar y a los ingresos de capital hechos a través de los ar-
ticulos 15 y 16 del Decreto 1.272 y bajo el D.F.L. 258 (cuando se
canalizan a través del mercado bancario) se les aplica el tipo de
cambio de E° 19 por délar,

Por el lado de los egresos el pago por importaciones de alimen-
tos y combustibles y de servicios que tienen relacién con éstas se
realiza a un tipo de cambio de E° 12,23 por délar; las transacciones
del Gobierno se realizan a un tipo de cambio de E© 15,80 por délar;
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e! page de materias primas indispensables, productos farmacéutico
bienes intermedios y servicios relacionados con ellas como asilmi:'
mo e! pago por otros invisibles especificos se realizan a un fi dt;
cambio de E® 15,83 por délar y también las amortizaciones ep?ni
reses de préstamos de organismos internacionales, ol

Los pagos .de importaciones y servicios invisibles cdrrespondien-
tes @ maquinarias y repuestos, materias primas prescindibles y pro-
ductos manufacturados se realizan a un tipo de cambio de E? 19 por
délar como también las amortizaciones, intereses, ufilidades y re‘;x-
portaciones de capitales ingresados segin el D.FzL. 258 y a los ar-
ticulos 15 y 16 del Decreto 1.272 y cierfos gastos especificados del co
mercio invisible. -

R .Los pagos de importaciones de bienes suntuarios asi como los
invisibles relacionados con ellos se realizan a un tipo de cambio de
E® 25,05 por délar.

C.— INTERCAMBIO COMERCIAL DE CHILE
Exportaciones

EMBARQUES DE PRODUCTOS DE EXPORTACION

En 1971 se registré una caida en el precio internacional del co-
bre, lo que determiné una reduccién importante de los embarques
totales. Si se toma como base el precio prevaleciente en la Bolsa de
Metales de Londres, vendedor, para el cobre electrolitico, se observa
que el promedio anual se redujo desde 64,2 centavos de délar por
libra en 1970 a sélo 49,3 centavos en 1971, lo que representa una
variacién del 23,3%.

La estructura general de nuestras exportaciones reflejoda a base
de los embarques, se presenta en el siguiente cuadro:



Embarques

{En millones de dolares)

Variaclon

PRODUCTOS 1970 1971  Absoluta %
Mineros 963.5 876,7 —386,8 o )
Cobre 8548 766,0 —8838 —10
Gran Mineria (66150  (577,2)* (—843) (—13)
Pequefia y Mediana Mineria (183,3) (188,81 (— 4,5) (— 2)
Otros 108,7 1107 2,0 2
Agropecuarios y del Mar 32,1 204 = =8
Industriales 1073 119,6 12,3 11
TOTAL 1.102,9 1.025,7 —17.2 —

* (ifra provisional.

Tal como se observa, la disminucién total de los embarques que
alcanza a 77 millones de délares, el 7% respecto al ano anterior, se
explica por la reduccién del valor de los embarques de la Gran Mi-
neria del Cobre, que sumaron 84 millones de délares, lo que repre-
sentd el 13%.

Si se engloba el resto de las exportaciones, se aprecia un au-
mento moderado, ya que desde US$ 248 millones en 1970 se pasé
a US$ 260 millones en 1971, lo que representa un incremento de 4%,
compuesto por un 11% de aumento en los productos industriales, una
reduccion del 8% en los agropecuarios y del mar y un aumento del
2% en los mineros diferentes del cobre.

1. Productos Mineros

— COBRE DE LA GRAN MINERIA

Como ya se hizo mencién, a pesar de la reduccién de un 23%
en el precio medlo,. el valor exportado sélo disminuyé en el 13%, lo
qu; se debe a un importante aumento de los embarques fisicos de
cobre.
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— COBRE DE LA PEQUENA Y MEDIANA MINERIA

La situacion de este sector fue mas favorable que la de la Gran
Mineria, yo que la disminucién en el valor embarcado sélo llegé al
2%; de manera que, a pesar de la caida en el precio, el fuerte au.
mento de los embarques fisicos casi alcanzé a compensarla. Algu-

nos datos parciales pueden agregar mas informaciones sobre el com-
portamiento del sector.

Embarques de la pequena y mediana mineria del cobre

Volumen fisico Valores
DETALLE {miles de toneladas) (millones de délares)
1970 1971 % variacion 1970 1971 % variacien
Cobre refinado 88,0 1297 31 1514 136.5 — 10
Concentrados 66,4 66,3 0 28,7 48,2 [it:]
Minerales 17,3 19,6 13 2.9 40 37
Oxido de cobre 0,0 0,0 10 0,1 00 —100
Precipitados 9.6 — 100 10,3 — —100
G i I 1933 188,8 —_ 2

NOTA: El volumen fisico expresa el pest emba.cado, no el w‘nten}dn de co-
bre fino, La ley de fino promedio de los concentrados de coore es mu-
cho mayor en 1871 que en 1970, lo cual explica que suba el precio me-
dio por tonelada.

— HIERRO
El aumento experimentado por los embarques llegéd al 5%, tan-

to en el valor como en la cantidad exporiada, a un precio practica-
mente constante.
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Embarques de hierro

DETALLE 1970 1871 % variacién
Volumen fislco (millones toneladas) 8,80 9,00 &
Valor embarcado (millones de ddlares) 57,40 60,20 5

6,69 8,70

Precio medio (dolares por tonelada)

— SALITRE Y YODO

Las exportaciones de salifre experimentaron un aumento sig-
nificativo, ya que el volumen fisico se incrementé en el 28%, mien-
tras el valor lo hizo en el 30%. El aumento en el precio medio expor-

tado llegé al 1%.

Embarques de salitre

DETALLE 1970 1871 % variacién
Volumen fisico (miles de toneladas) 456.0 583.0 28
Valor embarcado (millones de dolares) 183 23.7 30
Precio medio (délares por tonelada) 40,1 407 1

Se registré un notable aumento en los embarques de yodo, y su
valor llegé a 11,5 millones de délares en 1971. En el afio anterior
sélo alcanzé a 6,2 millones, por lo cual el crecimiento fue de 85%.

2. Productos agropecuarios y del mar

Se registré una disminucién del 8%, al bajar de 32 millones de
délares en 1970 a 29 millones en 1971.
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i_Un exarr;en de los distintos grupos muestra que la reduccién se
explica por el comportamiento de los productos pecuarios y, concre-

tamente, por la caida de las exportaciones d
i e lana, la
sélo a 3,3 millones de délares. SR R,

Embarques de productos agropecuaries y del mar

(En millones de délares)

PRODUCTOS 1970 1871 \;;‘;’Lﬁ;lt‘;n % variacidn
Agricolas 215 221 12 6
Pecuarlos 78 43 —35 —45
Forestales 14 1.2 —02 —14
Pesca 14 1,2 —0.2 —14

T NTHA L 32,1 294 —27 — 8

En el grupo de productes agricolas las variociones mas signi-
ficativas son las experimentadas por los frejoles, la fruta fresca y las
cebollas y ajos. Los frejoles aumentaron desde 2,8 millones de dé-
lares a 3,6 millones, lo que representa un 27%. El volumen exporta-
do sélo crecié en un 12%, lo que significa que el precio medio de
exportacién subié en forma importante; este Gltimo hecho se debe a
un cambio en la composicién de los frejoles, ya que la disminucion
del tipo arroz fue més que compensada por el crecimiento de la va-
riedad red kidney, de mayor precio medio. En ambas variedades, el
principal mercado de consumo fue Cuba.

En el item de la fruta fresca, en el cual también se ha agrega-
do la fruta seca y que constituye el principal rubro de exportacion
agricola se observa un avance significativo. El valor exportado au-
menté desde 11,8 millones de délares a 13,4 millones; estos 1,6 mi-
llones representan un crecimiento del 13% que puede considerarse
como altamente satisfactorio.

El comportamiento por producto puede ser examinado en el si-
guiente cuadro:
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Embarques de fruta fresca

isi Valor
Valor fisico
PRODUCTOS {en toneladas) (en miles de délares) .
T190 1971 Y varlac. 1970 1971 % variac.
Manzanas 16.452 25.064 52 3499 4.928 41
Uvas 13.097 14.417 10 4028 4,493 12
Peras 4.781 6.065 27 914 1.137 24
Duraznos 2282 2 386 b 587 595 i
Melones 12.381 5049 —50 1.145 444 —61
Ciruelas 1.317 1:389 5 330 357 8
Cerezas 233 315 35 173 240 39
Varios 52 85 83
Almendras 48 288 194 194 592 206
Nueces 808 470 —42 911 471 —48
TOTAL 11.833 13.352 13

En las cifras expuestas aparece claramente establecido que el
aumento del valor exportado se genera por un mayor velumen fisico
embarcado, ya que los precios medios se mantienen relativamente
constantes.

Tienen especial importancia las exportaciones de manzanas (52%
de aumento), peras (27%), cerezas (35%) y almendras (194%). So-
lamente se han presentado problemas con los melones y nueces; la
disminucién de su volumen de exportacién llega al 59 y 42%, res-
pectivamente.

Los precios medios de las uvas, ciruelas, cerezas y almendras
subieron levemente respecto al afo anterior, mientras se produjeron
descensos, también leves, en las peras, duraznos y melones y mds
importantes, en las manzanas (9%) y nueces (11%).

Finalmente, los ajos y cebollas disminuyen de 4,3 millones de
délares a 3,1 millones. En los embarques de ajos la situacién fue fa-
vorable, ya que el volumen fisico se incrementé en un 20% con un
aumento del valor exportado del 28% para llegar a 0,9 millones de
délares, destinados principalmente a Cuba y Brasil. los embarques
de cebollas tuvieron una fuerte disminucién, que significé un 39%
en volumen y 40% en valor, al reducirse este Gltimo desde 3,6 mi-
liones en 1970 a sélo 2,2 millones en 1971; los principales mercados
fueron Cuba, el Reino Unido y Suecia.
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Si se examinan las exportaciones de productos pecuarios, se ob.
serva que la lana es el que determina su caida, Efectivamente, el va.
!o_r exportado, que llegé en 1970 a 6,7 millones de dé'ares, descen-
c!:é en 197’1'0 sélo 3,4 millones, lo que represents un 50%; esta drds-
tica reduccion se generd por un descenso del 42% en el volumen y
un 14% en el precio.

El resto de los productos agropecuarios y del mar presentan va-
riaciones de menor importancia.

3. Productos industriales

Tal como se menciond, el total embarcado aumenté en 12 mi-
llones de délares, lo que significa un 11% en el afo.

Embarques de productos industriales

(En millones de délares)

PRODUCTOS 1970 1971 Absoluta 9 variac.
Alimenticios 29.1 412 12,1 42
Bebidas 1.8 24 05 26
Maderas 90 . 7.0 —2.0 —22
Papel, celulosa y derivados 339 32,0 —19 —8
Productos quimicos y derivados del

petrileo 6,1 11,8 57 93
Industrias metalicas bésicas 33 9,0 o7 173
Productos metalicos, maguinaria y

articulos eléctricos 47 44 —03 — 8
Material de transporte 9.6 47 —4.9 —51
Manufacturas diversas 25 24 —0,1 —4
Rancho para naves y activos usados 7.2 47 —25 —35

TOTAL 107,3 119.6 123 1

El aumento de las exportaciones de productos industriales se
explica por la fuerte expansién en la harina, el aceite de pescado y
el acero. Para un examen mds en detalle se analiza brevemente ca-
da grupo.
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Alimenticios

Dentro de este tipo de productos, el mas importante es la hari.
na de pescado, que, en sintesis, presentd un cuadro b‘astunia favora-
ble al méas que duplicar el volumen exportado; los precios se han man-
tenido constantes en el periodo.

DETALLE 1870 1871 Variacion
Volumen fisico (en mi'es toneladas) 05.2 191.2 101,0%
Valor (en millones de 46 ares) 14,7 206 102,0%
Preclo medio (dilares por toneladas» 1543 1547 0,3%

Otros bienes importantes son los mariscos congelados, en el va-
lor exportado de los cuales se registra una disminucién desde 8,4 mi-
llones de délares a 7,2 millones, a causa de un menor volumen em.
barcado tanto de camarones como langostinos. El cuadro completo
se muestra a continuacion:

Embarques de mariscos congelados y otros

Volumen Valor Precio medio
PRODUCTOS (toneladas) (miles (délares por
dolares) toneladas)

Camarones congelados

1870 1492 2.641 1.770

1971 821 2.286 2482

% variacion —38 —13 40
Langostinos congelados

1970 2302 4.889 2124

1871 1.882 4.004 2010

% variaclén —13 —18 — 5
Otros mariscos frescos y congelados

1870 41 32 74

1971 190 92 482

% variaclén 363 187 —38
Pescado fresco, congelado y seco

{g‘;lli 2428 789 325

2112 83
‘% wvarlaclon —13 ; :sgg
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Por Gltimo, cabe mencionar | i
10, A que los exportaciones de
malteada tuvieron un importante aumento Edesde I.éQ].OO;egglciuu
res a 1.998.000 délares— gracias al mayor volumen exportado 5

Bebidas

El producto més importante de este rubro es el vino embotella-
do, del cual se embarcaron 2.077.000 litros; esto representa un au-
mento del 10% respecto al aio anterior; el valor exportade llegé a
2,2 millones de délares, mientras en 1970 sélo fue de 1,4 millones
por lo que este incremento del 55% se generé también por una fuer-
te alza del precio medio (de 0,76 a 1,07 délares por litro),

Maderas

Las exportaciones de maderas tuvieron un descenso de 2,0 mi-
llones de délares respecto al afo anterior:

Embarques de madera

(En miles de ddlares)

PRODUCTOS 1870 1M % variaclén
Pino insigne 3.786 3619 . : 5
Pino araucaria 1.233 1301 ]
Rauli 1,462 705 —5%
Lenga 461 462 0
Alerce 825 358 —B81
Eucaliptus 601 327 —A48
Otros 249 38 —B5

TOTAL 8.717 6.882 —21

La reduccién del 21% se originé a causa de las disminuciones
del valoi exportado de rauli, alerce y eucalipfus, mientras las dos
variedades principales de pino se mantienen.
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Papel, celulosa y derivados

Este rubro, que en 1970 constituyo el_ principal grupo de pro.
ductos industriales de exportacién, no registro avances durante ?i
afio que recién terminé. De 33,9 millones de d‘?lcres bajé a 32,0 mi-
llones, lo que representa una reduccion del 6%. Entre los prodt!cfois
mds importantes se observa un aumento de la cartulina y una dismi-

nucién del papel y celulosa.

Embarques de cartuling, celulosa y papel

Volumen Valor Preclo medio
PRODUCTOS (toneladas) (miles (dolares por
délares) tonelada)
Cartulina
1870 16.399 4,979 304
1M 17.787 5.613 316
% wvarlacion 8 13 4
Celulosa
; 1870 100.151 17.607 176
1871 91.637 16.512 180
% varlacion — 8 — 6 3
Papel
1870 76392 8.550 125
1871 63.225 8387 133
% wvarlacion —17 10 [}

El valor exportado de cartulina crecié en un 13%, a causa tanto
de un aumento del volumen (8%) como de un alza en el precio (4%).
En el caso de la celulosa y el papel, aunque también se registraron
incrementos de precios, el volumen embarcado presenté reducciones
del 9 y 17%, respectivamente, lo que acarreé las disminuciones en
el valor de las exportaciones de ambos productos. El inicio de las ven-
tas al exterior de la Celulosa Arauco, filial CORFO, significaréd una
importante adicién a las exportaciones de este grupo.

86



Productos quimicos y derivados del petréleo

Este sector generd en 1971 una importante cantidad de divi-
sas al aumentar en 5,7 millones de délares (de 6,1 a 11,8 millones de

délares). Los productos mds importantes son los aceites y el gas
licuado.

El aceite de pescado tuve una gran expansién, parecida a la
de lo harina de pescado. El volumen exportado aumenté de 15.500
a 35.800 toneladas (31%); a esto hay que agregar un alza del 8%
en el precio, lo que determiné que el valor embarcado subiera des-
de 2,6 a 6,6 millones de délares, o sea, un 150%.

En el caso del gas liguado, se produce un aumento también im-
portante: de 0,3 a 0,9 millones de délares.

Industrias metdlicas basicas

Este rubro crecié en total de 3,3 a 9,0 millones de délares, a
causa del item hierro y acero, que desde 1,6 millones ejportados en
1970, subié a 7,2 millones en 1971, al enviar la CAP al mercado in-
ternacional sus excedentes, especialmente en el primer semestre
del ano.

Productos metdlicos, maquinarias y articulos eléctricos

Se mantuvieron relativamente constantes los niveles del afio an-
terior, con una baja de 0,7 millones de délares en el cobre elaborade.

Material de transporte

El intercambio de repuestos y accesorios para vehiculos moto-
rizados sufrié una reduccién de importancia: de 9,6 millones de dé-
lares exportados en 1970, se redujo a sélo 4,7 millones de délares
en 1971, lo que representa una disminucién del 51%.

Varios

El nivel de las manufacturas diversas no presenté variacion. Por
otra parte, lo partida rancho para naves y activos usados disminu-
y6 porque en 1970 se registré una exportacién de “naves” por 2,4
millones de délares que no se repetié en 1971.
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RETORNOS DE EXPORTACION

Los retornos de exportacion, es decir, I_os ingresos gle divisas que
percibe el pais, producto de sus exportaciones, experlmen]fur?n en
1971, una disminucion significativa de 2]% con respecto al afio an.
terior, ya que de US$ 1.040 millones bajaron a sélo US$ 819 mi.

llones.

Retornos

(En millones de ddlares)

Varlacion

PRODUCTOS 1870 1971 absoluta %
Produclos mineros 8882 671,0 —217,2 —24
Cobre 790,5 565,0 —225.5 —29
Gran Mineria (577.6) (406,3) (—171,3) (—30)
Pequenia y Mediana (2129 (158,7) (— 54.2) (—25)
Otros 97,7 106,0 83 8
Productos agropecnarios 50,7 47 — 6,0 —12
Productos industriales 100,7 103.4 27 3
TOTAL 1.039,6 819.1 —220,5 —21

El cuadro muestra que el factor determinante en la caida de
los retornos es el cobre, ya que de los US$ 221 millones se explican
US$ 236 millones por los nuevos retarnos de este producto; dicho en
ofras pa'abras, los retornos de productos “no cobre” subieron de
US$ 249 millones a US$ 254 millones.

Devolucién de impuestos (draw back)
Se observa que la tendencia creciente de afios anferiores se

agudizé en 1971. Efectivamente, el monto total aumenté de E° 313
millones a E° 539 millones, a sea, el 72%.
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Total de draw-back

(En miles de escudos)

SECTOR

Mineros
Agropecuarios
Del mar
Industriales

Otros

TOTAL

1969

25.022
55,599
7.473
151.599
34683

274376

1970

74303
62312
10.044
145345
20,565

312.569

135.547
80.825
15.217

247.519
59.938

539.046

% variaeion

1970-1871

82
30
a2
0
191

2

De este cuadro se concluye que, en general, todos los sectores
han experimentado alzas importantes en las devoluciones de impues.-
tos; los aumentos més moderados del sector agropecuario se deben
a reducciones en los productos y a un pequenc aumento en los fo-

restales.

Para dar una 0ltima idea se muestra la evolucién de la com-

posicién percentual:

Porcentaje sobre el total del draw-back

SECTOR 1969 1970 18
Minero 9,1 238 252
Agropecuario 20,3 19,9 15,0
Del mar 2.7 32 28
Industriales 553 465 459
Otros 12,6 6.6 111

TOTAL 100,0 100,0 100,0
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REGISTROS DE IMPORTACION

COMPORTAMIENTO GLOBAL

El monto de registros de importacién cursades por el Banco Cen.
tral en el afo 1971 llegé a US$ 1.166 millones, los que comparados
con los US$ 948 millones de 1970, representan un aumento del 23%.
Este considerable incremento se origina basicamente en el segundo

semestre del ano.

Registros cursados
(En millones de délares)

PERIODO 1870 1871 % variacion
Primer trimestre 2238 2612 17
Segundo trimestre 2408 2441 1
Tercer trimestre 2810 3470 23
Cuarto trimestre 202,6 3131 55
Primer semestre 4646 505,3 9
Segundo semestre 4836 660,1 36

TOTAL 948,2 1.165,6 23

ESTRUCTURA DE LA DEMANDA DE IMPORTACIONES

Durante 1971 se produjeron cambios sustanciales en la estruc-
tura de las importaciones. En efecte, una comparacién con aquélla de
1972, muestra el siguiente resultado:

Composicién de los registros cursados
(Porcentajes sobre el total)

REGISTROS 1970 1871
Alilmentos y bebidas 19 27
Materias primas para la industria 24 25
Combustibles y lubricantes T 10
Maguinarias y accesorios 28 18
Equipos de transporte 12 11
Bienes de consumo 9 8
Varios 1 1

TOTAL 100 100
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Como se observa, los alimentos y bebidas pasan a constituir el
27% de los registros totales, en circunstancias que en 1970 sélo lle-
gaban al 19%. Por otra parte, las maquinarias y accesorios que al-
canzaron el 28% en 1970, se redujeron hasta constituir el 18% en
1971; si se le agregan los equipos de transporte. se refleja una im-
portante caida en los bienes de capital de origen importado, que pa-
san del 40% al 29%. Los demds componentes no experimentiun cc?rn
bios tan significativos. i

Un andlisis més en detalle permite establecer las causas de los
cambios mas importantes.

Alimentos

Durante 1970 los registros aprobados llegaron o US$ 178 mi-
llones; en 1971 los alimentos y bebidas sumaron US$ 314 millones,
lo que representé un aumento del 76%. Los principales productos in-
cluidos en esta agrupacién tuvieron la siguiente evolucién, expre-
sada en millones de délares:

PRODUCTOS 1870 1971
a.— Carnes 318 85,8
De vacuno 314 15,6
De ave 03 58
De porcino 0,1 48
b.— Cereales 53.8 68,4
Trigo 308 344
Maiz 183 283
Arroz 47 57
c.— Aceites y grasas 1.7 28,7
Aceite para alimen-
tacion 8,1 18,5
Grasa anhidra 0.4 30
Sebos fundidos 18 b By
Grasa derretida 34 4.8
d.— Leche y azicar
Leche en polvo 78 331
Mantequilla 48 10,1
Azicar materia prima 0,0 193
Aztcar refinada 2,0 49
e.— Otros productos
Platanos 84 11,0
Café T4 137
Té a granel 7.6 76
Yerba mate 24 39
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La naturaleza de los bienes en que se ubsgrva un ipcrememo
del consumo, muestra que los causas de mayor importancia pueden
haber sido:

i) un aumento del ingreso nacional en términos reales;
distribucién de ingresos hacia sectores con

ii) el proceso de re: ‘ ‘ :
en especial en bienes considera-

mayores propensiones al consumo,
dos como baésicos;

iii) programas especiales del Gobierno, como es el caso del
consumo de medio litro de leche diario para todos los nifios;

iv) problemas especificos de oferta de algunos bienes, como
los casos de la carne de vacuno y el azicar no refinada.

Materias primas para la industria

El aumento registrado llegé al 31%, ya que de US$ 227 millo-
nes registrados en 1970, subié a US$ 297 millones en 1971.

La evolucién a través del ano muestra un fenémeno significativo:

Registros cursados

(En millones de dolares)

PERIODOS 1870 1971 % variacion
Primer trimestre 55,0 547 — 04
Segundo trimestre 62,5 60,6 — a0
Primer semestre 1175 1154 — 18
Tercer trimestre 624 90,6 45,2
Cuarto trimestre 47,0 91,1 93,8
Begundo semestre 1094 1818 66,1

Las cifras muestran que el proceso de reactivacién industrial que
se observa a partir del mes de marzo trae consigo un aumento impor-
tante de la demanda de materias primas importadas, que se refle-
jan en el segundo semestre del afo. Efectivamente, los registros cur-
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sados durante el primer semestre de 1971 son levemente inferiores

a t_°5 del mismo periodo del afo anterior, el cual muestra cifras re-
lativamente normales.

Durante el tercer trimestre (meses de julio, agosto y septiembre),
se produce un fuerte incremento en los registros cursados o autori-
zados por el Banco Central, ya que no sélo crecen en el 45% res-

pecto al afio anterior, sino en el 50% en referencia al trimestre que le

precede y el 66% si se compara con los US$ 55 millon | pri
trimestre de 1971. e

En el dltimo periedo del ano, octubre-diciembre, el alto nivel se
mantiene. La tasa de crecimiento respecto a 1970 es del 94% a cou-
sa de que el periodo base corresponde a aquel inmediatamente pos-
terior a la eleccién presidencial y poco adecuado para efectuar com-
paraciones de tendencia.

La expansién de los registros cursados de materias primas in-
dustriales observada en el segundo semestre aparece mas claramen-
te expuesta si se la compara con el nivel del primer semestre: el cre-
cimiento desde US$ 115 millones a US$ 182 millones representa el
58%.

Las magnitudes expuestas llevan a la conclusion de que si bien
la reactivacién de la actividad industrial ha significado un fuerte
aumento en la demanda de materias primas industriales, no llega a
explicar un crecimiento de los registros cursados del 31% en el ano
y un 66% en el segundo semestre.

Un examen de las principales partidas contabilizadas permite
mostrar los principales insumos industriales importados, expresando
las cifras en millones de délares:

DETALLE 1970 1971
Algoddn sin cardar 190 79
Lanas sin cardar, layadas o en tops 6.4 189
Pieles en bruto 48 10,5
SBuperfosfato triple y similares T2 7.0
Drogas 31 486
Terftalato de polietileno 29 46
Colorantes 20 43
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Combustibles y lubricantes

En 1970 se importaron US$ 69 millones; en 1971 el monto fue
de US$ 112 millones, lo que representa un 61% de aumento. Los pro.
ductos méas importantes tuvieron el siguiente comportamiento, en ci-
fras expresadas en millones de délares:

DETALLE 1870 1971
Petroleo crudo para refinar 418 i i f
Fuel oll 2.0 43
Gasolina 2,8 33
Queroseno 2.2 1.7
Acelte mineral 5,3 8,0
Hullas bituminosas 1.6 6.8
Gas licuado 44 41

Magquinarias y accesorios

En este rubro se produjo una considerable reduccién en 1971, que
llegé al 20%. Los registros cursados descendieron desde US$ 264 mi.
llones @ US$ 210 millones en 1971,

la reduccién se observa en ambos semestres, alcanzando al 24%
en el primero y a 16% en el segundo,

La composicién de las importaciones considerados en esta agru-
pacién muestra que las maquinarias descienden en 31% y las partes
y accesorios aumentan en un 12%. En el caso de las maguinarias, se
observa que mientras la disminucién en el sector privado llega al
36%, y en el sector piblico el descenso es de sélo el 23%. A través
del afio no se aprecia un cambio importante en la tendencia, ya que
de US$ 69,7 millones en el primer semestre, se llega a US$ 69,3 mi.
llones en el segundo semestre.

Las partes y accesorios, que durante el primer semestre dismi-
nuy;ron en un 2% respecto a 1970, aumentaron en un 26% en el se-
gundo.

Equipos de transporte

El crecimiento en el afo llegé al 12% al subir de US$ 109 millo-
nes en 1970 a US$ 122 millones en 1971, En su composicién se apre-
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cia un eshlzncumienio en los equipos de transporte, y un fuerte au
mento en las parfes y accesorios (21%) y vehicul i :
it )y os de uso particular

Las partidas més importantes son las siguientes:
millones de délares): g ki

DETALLE 1870 1971
Equipos de transporte:

Material ferroviario y repuesto 25 30,5

Tractores a oruga 59 3.1

Buses carrozados 16,1 8:9

Camiones hasta de 750 kilos 48 25

Camiones carrozados 33 15
Partes y accesorios:

Repuestos vehiculos motorizados 151 16,8

Plezas y partes 218 253

Bienes de consumo

Crecieron en 1971 a una tasa moderada, el 6%. Si se separan
en durables y no durables se tiene un 8% de disminucién en los pri-
meros y un 23% de crecimiento en los segundos.

COMPQOSICION SECTORIAL

Los registros cursados al sector privado aumentaron desde
US$ 629 millones en 1970 a US$ 651 millones en 1971, o segq, el 3%.
Por otra parte, aquéllos del sector publico crecieron desde US$ 319
millones a US$ 515 millones, lo que representa el 61%.

Si se examina el régimen de pagos al exterior que se emples,
se tiene lo siguiente, en millones de délares.

DETALLE 1970 1971 % variacién
Ordinarios 738,2 996.,6 35
Cobertura diferida 583 55,3 — 1
Otros * 150,7 113,7 —25

TOTAL 9483 1.165,6 23

* Incluye registros con cargo a creditos Internacionales y operaciones sin
cobertura.
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REGIMENES ESPECIALES

Los registros cursados de importaciones currespondier!tes a re-
gimenes especiales de importacién llegaron a US$ 189 millones, IP
que representa el 16% del total. En ]979 alcanzaron a US$ 168 mi-
llones, con el 18% del total. La expansion observada desde 168 a
189 millones de délares, representa el 12% en el ano, tasa inferior
a la del total de registros.

Un examen del detalle de los diversos regimenes muestra lo si-

guiente:

Registros cursados por regimenes especiales de importacién

(En millones de ddlares)

DETALLE 1870 1871 % varlac.
Ley 13.039 (Arica) 55,8 65,5 17
Ley 12008 (Magallanes) 21,1 26,1 24
Ley 12.008 (Chiloé) 41 49 18
Ley 12008 (Aysén) 3,7 43 16
Ley 12.858 Zona franca alimenticia, Ta-

rapaci, Antofagasta y Chafiaral) 27,6 33,7 22
Ley 16,590 (Zona franca alimenticia Co-

piapd, Huasco y Freirina) 2,6 14 —45
Ley 12,037 (Zona industrial Iquique, Pisa-

gua, Tocopilla, Taltal y Chafiaral) 113 114 2
Deto. 85 (Gran Mineria del Cobre) 12,9 5.6 —b7
SOQUIM 10,5 14,8 40
Ley 16.624, Art. 10 (Pequefia y Mediana

Mineria) ' 5.2 3.6 50
DFL, 266 (Pesqueras) < 3 | 14 —33
Almacenes Particulares 5,0 10,4 107
Grupo Andino 0,1 5.0
Otros 13 0,0

TOTAL Y 162,8 188,0 15

1/ El cuadro no incluye los registros con cobertura diferida.
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ASOCIACION LATINOAMERICANA DE LIBRE COMERCIO (ALALC)
Los registros de importacién cursados bajo el régimen de la

ALALC tuviercn en 1971 un crecimiento importante, debido especial-
mente a las mayores importaciones de alimentos,

Registros cursados de la ALALC

(En millones de délares)

REGISTROS 1970

1971 % variacldn
Ordinarios 126,86 2209 T4
En cobertura diferida 0.9 2,0 122
Regimenes especiales 199 25,1 26
TOTAL 1474 248,0 68

La expansién registrada hace que el monto de registros de
ALALC, que en 1970 constituyen el 16% del total, hayan pasado o re-
presentar el 21% en 1971.

D.—INTEGRACION ECONOMICA

Entre los dias 24 y 28 de enero de 1972, se llevé a cabo en San-
tiago de Chile una reunién de un Grupo de Trabajo integrado por
expertos de Bancos Centrales de los Paises Miembros del Acuerdo de
Cartagena y de Venezuela. La decisién de formar este Grupo de Tra-
bajo habia sido adoptada por la Segunda Reunién de BANCEPAC,
celebrada en La Paz en el mes de noviembre de 1971.

El Grupo de Trabajo se abocé al andlisis del siguiente temario:

a) Estudio de posibles modalidades y mecanismos con el objeto de
financiar el comercio entre los paises miembros, sin utilizar li-
neas de créditos obtenidas en centros financieros fuera de la
Regién.

b) Realizar una evaluacién de la marcha de los convenios de pa-
gos actualmente existentes, para ver la conveniencia que pueda
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existir de alterar los plazos de la compensacion, el monto de los
créditos otorgados entre los paises miembros y las tasas de in-
terés que actualmente se pagan por los saldos deudores; y

¢) Adopcién entre los paises miembros _de un prgcedimifanto para
entregar recursos para gasios de turismo mediante giros r}0m|-
natives e intransferibles, convertibles sélo en monedas naciona-
les y que se compensarian a fravés del sistema de pagos exis-

tente en la Regién.

En relacién al primer punto, el Grupo consideré que una de
las formas mds efectivas para movilizar recursos regionales desti-
nados a financiar el comercio intrazonal serfa a través de la creacién
de un mercado de aceptaciones bancarias latinoamericanas. Se to-
mé conocimiento del estado de los estudios que sobre este aspecto
se estén realizando a nivel de ALALC, comprobéndose que el avance
logrado en dichos estudios permite esperar que en el curso de este
ano podria comenzar a funcionar el mercado de aceptaciones. Por
ofra parte, el Grupo también considerd conveniente recomendar que
los bancos centrales promuevan una mayor vinculacién a la banca
comercial subregional, tratando en lo posible que los bancos comer-
ciales suscriban convenios de corresponsalia que confemplen el ofor-
gamiento de lineas de crédito.

Con respecto al segundo tema, el Grupo resolvié hacer algu-
nas importantes recomendaciones tendientes a perfeccionar el me-
canismo de compensacién y créditos reciprocos existentes en la
ALALC. En efecto, ademads de referirse a la necesidad de que los ban-
cos centrales adecten los montos de las lineas de crédito de tal mane-
ra de evitar que se produzcan liquidaciones extraordinarias, el Gru-
po recomendé una ampliacién de los plazos de los periodos de com-
pensacion, pasando de los actuales 90 dias a 120 dias. Esto se con-
sideré como una reforma deseable y que constituiria una primera
etapa para una posterior ampliacién de 6 meses. Por otra parte, tam-
bién se reconocié que la ampliacién de los plazos de liquidacién re-
queria simulténeamente una revision de las tasas de interés que ac-
tualmente se aplican en los convenios de crédito reciproco, proponién-
dose que la acumulacién de plazo fuera acompaiiada del “menor au-
mento posible de la tasa de interés”.

Finalmente, en el fercer punto del temario, el Grupo llegé a un
acuerdo que permitird perfeccionar el mecanismo de giros nominati-
vos e intransferibles que actualmente se utiliza para realizar los gas-
tos de turismo entre los paises de la subregién. Este perfeccionamien-
to implicara la adopcién de un procedimiento que otorgara mayor fle-
xibilidad, divisibilidad y liquidez a los documentos que hoy debe utili-
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zar e_l viajero subregional. Ademas, se procuraré crear un documento
con ciertas caracteristicas uniformes para todos los paises de la ALALC
A este respecto, el Grupo encargé al Banco Central de Chile la pre-

paru.cién de un proyecto que sugiera las caracteristicas técnicas del
referido documento.

E. INTEGRACION REGIONAL

De acuerdo a los principios de integracién derivados del Trata-
do de Mentevideo que dio origen a la ALAC, el 26 de mayo de 1969
Chile suscribi6 el Acuerdo de Infegracién Subregional Andino (o Acuer-
do de Cartagena) en forma conjunta con Pert, Bolivia, Ecuador y Co-
lombie, el cual entré en vigencia en 1969. Este acuerdo responde al
deseo de los paises firmantes de incrementar su desarrollo econémi-
co a través de una aceleracién de su proceso de integracién econé-
mica mediante la reduccién y eliminacién de los derechos de aduana
y de la planificacién econémica que se concretard en programas sec-
toriales conjuntos para los paises del Acuerdo, el impulso a proyec-

tos y empresas subregionales y la coordinacién de politicas econémi-
cas y financieras.

El Pacto Andino tiende a crear una unién aduanera, eliminando
los aranceles entre los paises miembros y estableciendo un arancel
externo comin con respecto al resto del mundoe.

La unién aduanera tenderd a incrementar la eficiencia de las
industrias de la regién mediante la especializacion y aprovechando
los menores costos derivados de un aumento en la escala de produc-
cién, realizéndose el proceso en forma planificada a través de la pre-
gramacién industrial y profegiéndose las industrios mediante un aran-
cel externo comin, el que serd mas bajo que el de la mayoria de los
pafses, tendiendo por lo tanto a aumentar la eficiencia a través de
la competencia externa.

Se evitard que el Pacto Andino beneficie a la inversién extran-
jera a través del tratamiento comin a la inversién extranjera (Deci-
sién 24) que limita las utilidades de los inversionistas extranjeros a
un méximo de 14% anual y que tiende a lograr el control de las em-
presas en manos nacionales luego de un perfodo prudente de fierp--
po, a través de la venta de las acciones por parte de los inversionis-
tas extranjeros.

Al 31 de diciembre de 1970, alrededor de 3.470 ftem Nabalale
de los 5.900 que conforman el universo aruncelt::r-ir.r_ de productos a
partir de un Punto Inicial de Desgravacién (PID), iniciaron un proceso
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anval de reduccién de aranceles. Colombia, Chile y Perd rebajan des-
de 1971, cada 31 de diciembre y duranfe 10 anos, el LO% de sus
aranceles para su comercio reciproco y, el 40%, 30% y 1.30 % en 1971,
1972 y 1973, respectivamente, para los productos originarios dfa Bo-
livia y Ecuador. Estos Gltimos dos paises a su vez iniciaran la libera-
cion de los productos senalados mediante reducciones del 10% en
sus aranceles, o portir del 31 de diciembre de 1976.

amente 2.000 item que fueron reservados para pro-
gramacion industrial, quedarén liberados conforme establezca el
programa sectorial que los incluya, y 800 productos quedarén
totalmente liberados a través de otfras medidas arancelarias. Median-
te la Decisién 29 se eliminaron gravédmenes y restricciones a mads de
un centenar de productos de Bolivia y Ecuador. Los 175 item del pri-
mer tramo de la Lista Comin de ALALC fueron totalmente desgrava-
dos 180 dias después de la firma del Acuerdo por Colombia, Chile

y Perd.

Desde 1968 hasta 1971, las exportaciones intrazonales experi-
mentaron un aumento de 170%, con un promedio de US$ 30 millo-
nes de incremento anual.

Aproximad

La planificacién conjunta del desarrollo industrial del drea evi-
tard esfuerzos innecesarios, tales como la duplicidad de proyectos y
permitird el establecimiento de nuevas plantas o la ampliacién de las
existentes en razén de las mayores posibilidades que ofrece el mer-
cado ampliado.

La Decisién N.” 25, determiné el ambito de la programacién;
cerca de 2.000 item NABALALC abarcan las industrias mds dindmicas
e importantes e incluyen productos quimicos, maquinarias, motores y
otros. Estos productos, agrupados en sectores, se incluiran en progra-
mas sectoriales de desarrollo industrial.

Entre los decisiones adoptadas por la Comisién del Acuerdo de
Cartagena en 1971, merecen destacarse las siguientes:

_ 1.—La Decisién 45, que establece normas para prevenir o corre-
gir las précticas que puedan distorsionar la competencia.

2—Lla Decis'ién 46, que dicta las normas a que se debe acoger
la empresa mulfinacional y el reglamento del tratamiento aplicable
al capital subregional.

_ 3.—la decisién 49 que trata de la armonizacién de las legis-
Iccmne_s sobre fomento industrial y del establecimiento de un sistema
subregional de fomento de las exportaciones,
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Ademds, se modificé la Decisién 24, en lo referente al plozo pa-
ra poner en ventas las acciones por parte del inversionista extran-

jero y en lo referente al acceso al crédito a corto plazo, el que deberd
reglamentarse limitandolo.

Dentro de la ALALC merecen destacarse los siguientes aconteci-
mientos durante 1971:

En abril, tuvo lugar la décima reunién de la Comisién de Asun-
tos Monetarios de la ALALC. Entre los puntos tratados estuvieron el
examen del funcionamiento del Acuerdo de Santo Deminge y las
medidas que tiendan a perfeccionarlo, examinandose también los es-
tudios tendientes a crear un mecanismo multilateral para el finan-
ciamiento a mediano y largo plazo de las balanzas de pagos (Esque-
ma Ill) recomendéndose que se difiera su implantacién supeditandolo
al desarrollo del proceso de integracién del drea y a la evaluacién
de los resultados del Acuerdo de Santo Dominge.

Junto a ello se examiné el funcionamiento del sistema de pagos
y créditos reciprocos toméandose los siguientes acuerdos:

1.— Que los Bancos Centrales, dentro del alcance de sus atribu-
ciones, adopten medidas adecuadas para evitar el cobro de comi-

siones discriminatorias en perjuicio de operaciones relacionadas con
el comercio intrazonal.

2.— Ajustes de las tasas de interés a las del mercado interna-
cional.

No hubo acuerdo entre las diversas delegaciones por lo tanto
se postergé la decisién, para cuando existiera consenso entre los di.
ferentes bancos centrales. (La tasa que se cobra actualmente es in-
ferior a la prime rate del Banco de la Reserva Federal de Estados
Unidos).

3.— Aumento de las lineas de créditos reciprocos.

Se recomendé que los bancos centrales examinen con preferen-
cia la necesidad de realizar ajustes en las lineas de crédito, con el
objeto de eliminar los pagos anticipados al periodo de compensacion
multilateral.

4.— Ampliacién de los periodos en que se realizan las liquida-
ciones.

Se postergd tomar una decisién respecto a este punto.
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Otro aspecto importante que se troté fue el desarrolle de un
mercado de aceptaciones latinoamericanas para crear un mercado
de capitales dentro del d@rea y facilitar el financiamiento del comer-
¢io intrazonal. Para ello se acordé crear un grupo de trabajo el que
ce reunié en el mes de julio dejando bastante adelantado el desarro-

llo de este tema.

F.— CONVENIOS DE CREDITO RECIPROCO

Urio de los aspectos més exitosos obtenidos por la Asociacién La-
tinoamericana de Libre Comercio (ALALC) se encuentra en el proceso
de integracién financiera entre sus paises miembros. En septiembre
de 1965, se efectia en Ciudad de México la Segunda Reunién del
Consejo de Politica Financiera y Monetaria, dondo origen a un acuer-
do que establecia el Sistema de Convenios de Créditos Reciprocos y
Compensacién Multilateral, que fijé las bases fundamentales del pro-
cedimiento de pagos en actual vigencia. Las modificaciones mas im-
portantes a ese Acuerdo original fueron establecidas en la 3.a Reunién
del Consejo, celebrada en Alta Gracio, Republica Argentina, y que
contuvo el perfeccionamiento de la operatoria en lo forma de las
disposiciones actualmente vigentes.

El Mecanismo de Compensacién Multilateral y Créditos Recipro-
cos responde a la necesidad de iniciar la cooperacién en el orden
monetario y financiero y tiene como objetives incrementar la expan-
sién del comercio reciproco entre los paises de ALALC, estimular sus
relaciones financieras y sistematizar las consultas mutuas en mate-
rins monetarias, cambiarios y de pagos.

El sistema se perfecciona mediante Convenios Bilaterales fir-
mados entre los Bancos Centrales de los paises de ALALC y consiste
en el otorgamiento reciproco de créditos por los pagos a que den ori-
gen sus transacciones econdmicas. En el convenio que firman las par-
tes, se estipula el monto méximo a que puede alcanzar el crédite
compensado (la diferencio entre las transacciones efectuadas entre
los partes). Trimestralmente deben cancelarse los saldos que resulten
de estos créditos, salvo que el exceso pueda ser eliminado mediante
la compensacién multilateral de los saldos bilaterales.

Estos créditos devengan un interés de 1 1/2 puntos mds bajos
que a tasa fie redescuento del Federc| Reserve Bank of New York, vi-
gente al primer dia hébil del periodo en Nueva York y sera fijo du-
rante todo el frimestre.
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) La vigencia de estos Convenios es de un ano, renovable auto-
mdticamente, a no ser de que una de las partes manifieste expresa-

mente su decisién de terminarlo con, a lo menos, 30 dios de antici-
pacién a la fecha de término.

' El siguienia cuadro muestra los primeros Convenios de Créditos
Reciprocos firmados por Chile y los Convenios vigentes en 1969.

PRIMER CONVENIO ULTIMO CONVENIO

PAIS Fecha Monto US$ Monto US$
Maximo Maximo
Argentina 2-2-66 5.000.000 15.000.000
Colombia 30-3-66 500,000 1.125.000
Meéxico 27-4-66 2.200.000 5.000.000
Paraguay 26-4-66 200.000 200.000
Peru 13-5-66 4500000 4.500.000
Venezuela 24-T-87 1.200.000 1.800.000
Uruguay 26-7-68 500.000 500.230
Bolivia 20-T7-68 500.000 500.000
T O & I3 14.600.000 28.625.000

Las ventajas del sistema son claras, puesto que se requiere una
menor disponibilidad de divisas para comerciar (y esto es més no-
torio en el caso de nuestro pais que ha mostrado saldos deudores
con todos los paises con que hay Convenios); por otra parte, el siste-
ma permite un mejor control presupuestario de las divisas, ayudando
a evitar desajustes de corto plaze, que tienen por lo general un cos-
to elevado.

En el cuadro que sigue estd reflejado el movimiento de débitos
y créditos y los saldos compensados para los cuatro trimestres de
1971. Se podré observar que se cancelé a través del sistema un to-
tal de 199 millones de délares por pagos de importaciones de bie-
nes y servicios, mientras 123 miliones fueron acreditados a las Cuen-
tas por concepto de cancelaciones de exportaciones chilenes. En vez
de utilizar ese cuantioso volumen de divisas, se observa en el Cua-
dro de Saldos que el pals sélo fuvo que cancelar en cada trimestre
la diferencia en contra, con el consiguiente chorro de moneda ex-
tranjera.
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__ Saldos de las compensaciones efectuadas por Chile en 1971

(En miles de délares)

Primer Segundo Tercer Cuarto
trimestre trimestre trimestre trimestre
Argentina — 2444 — 6732 —16.918 —22.983
Bollvig — 343 — 581 — 685 — 1339
Colombia — 33 — 589 . B34 — 1212
Meéxico — 1579 ¢ 1138 — 47180 — 4403
Faraguay — 482 — 490 — 495 — 1181
Perii — 3623 — 3519 — 1085 + 7
Uruguay + 64T <ol — 1.08T _ &
Venezuela + 107 + 380 — 949 — 574
TOTAL — B.055 —10.385 —25.375 —32.242
Liquidaciones extraordinarias
Argentina — — 3.800 =
Mexico — — — 1.000
Paraguay 250 — 450 =
Uruguay — — 1.100 —
TOTAL 250 —_ 5,150 1.000
Registros cursados con paises de ALALC
(En millones de ddlares)
1870 1971
Merca- Merca- Merca-  Meica-
PAISES derias derias derias derias
nego- nonego- TOTAL  nego-  nonego- TOTAL
ciadas ciadas ciadas ciadas
Argentina 79,3 432 1225 1392 68,5 207,7
Bolivia 0,5 0,8 13 44 42 8,6
Brasil 21,0 71 281 ile 113 429
Colombla 49 216 26,5 99 8,0 1598
Ecuador 98 02 10,0 18,7 0,7 174
Mexico 20,7 6,0 26,7 30,0 6,4 36,4
Paraguay 25 0,0 25 39 0,1 40
Pert 47 3.0 Ty 45 33 8
Uruguay 38 08 47 786 08 82
Venezuela 0,1 13,0 131 03 215 218
TOTAL 1473 95,8 2431 248,1 1226 3707
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V. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A. NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

Lo explicacién de las principales cuentas del Balance al 31 de
diciembre de 1971, se efectia de acuverdo a la nomenclatura usada
en el cuadro 1, anexo |l de esta Memoria.

Lo moneda extranjera se convirtié al tipo de cambio de E® 15,80
por délar.

CUENTAS DEL ACTIVO

1. Activos sobre el exterior

a) Oro. Esta partida estd constituida por el oro existente en
la caja y en las bovedas del Banco Central y lo depositado en custo-
dia en el Federal Reserve Bank of New York, ademas de una peque-
na suma en el Fondo Monetario Internacional,

b) Monedas extranjeras. Estas disponibilidades constituyen
los reservas de operaciones con que cuenta el Banco Central y se en-
cuentran depositadas en Estades Unidos y Europa.

¢) Valores en monedas extranjeras. Son inversiones en docu-
mentos emitidos por organismos internacionales y que, por su natu-
raleza, se comportan como activos internacionales.
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d) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo a fa-
vor de Chile originado en las operaciones mediante los cuales los
bancos centrales se otorgan mutuamente crédito con el propasito de

financiar el comercio entre los paises de la zona. Esta cuenta mues-
tra un saldo favorable a Chile.

2. Aportes a instituciones internacienales

En esta cuenta se contabiliza la cuota de adhesién de Chile al
Fondo Monetario Internacional. El monto total del aporte, a fines de

1971 es de US$ 158 millones y estd enterado en délares, oro y mo-
neda corriente.

3. Colocaciones

a) y b) Sector bancario. En moneda corriente, se refiere sola-
mente a redescuentos otorgados a los bancos y a un pequefio saldo
de la cuenta corriente que se mantiene en el Banco del Estade. En
moneda extranjera, corresponde al refinanciamiento de diversos cré-
ditos otorgados por el sistema bancario, el que se concede bajo la
forma de operaciones de cambio.

c) Fisco. Los montos en moneda corriente reflejan los saldos
de préstamos concedidos por el Banco Central en virtud de leyes es.
peciales. En moneda extranjera, del exterior, o través del Banco Cen-
tral o directamente de este organismo.

d) Instituciones publicas. En moneda corriente, son operacio-
nes de crédito con la Empresa de Comercio Agricola, CORFO y Caja
Central de Ahorro y Préstames. En moneda extranjera, corresponden
a operaciones de cambio (compras a futurc) efectuadas con ENAMI
y a créditos para importacién concedidos a traves de CORFO a diver-
sas instituciones.

e) Sector privado. Los saldos en moneda corriente se refieren
a préstamos Warrants y préstamos a la CAP. En moneda extranjera,
son principalmente créditos para importacién de bienes de capital otor-
gados a través de CORFO y sistema bancario y operaciones de cam-
bio realizadas con CAP.

4. lnversiones

a) y b) Sector bancario. Corresponden a “Bonos Hipotecarios”
adquirides al Banco del Estado.
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¢) Fisco. Su saldo representa pagarés fiscales adquiridos segtn
leyes especiales.

d) Sector p
de CAP.

rivado. Se refieren a debentures de COSATAN vy

CUENTAS DEL PASIVO

1. Billetes y monedas emitidos. Su saldo representa el monto
de billetes y monedas que el Banco Central ha puesto en circula-
cién, el que se encuentra en poder del publico y en caja de los bancos.

2. Depésitos en cuenta corriente. Representa en su mayor par-
te, los saldos en cuenta corriente mantenidos por el sistema banca-
rio y, en menor grado, los del sector publico y privado.

la sumo de ambos rubros constituyen la emisién del Banco
Central.

3. Otras obligaciones

a) Sector bancario. Correspenden o pagarés emitidos por el
Banco Central, tomados por bancos comerciales y el Banco del Es-
tado.

b) Instituciones publicas. Su cuenta principal corresponde a
“Superintendencia de Bancos, articulo 36, DFL N° 252”. En ella se
registran los depésitos en moneda corriente que los bancos comer-
ciales deben mantener en el Bance Central, equivalentes al uno por
mil del término medio de sus activos, como garantia del cumplimien-
to de la Ley General de Bancos. Esta suma se ajusta dentro del pri-
mer mes de cada afo, deferminada sobre el promedio del activo del
ano anterior, de acverdo con lo dispueste en el articulo 7° del mismo
DFL Ne 252,

c) Sector privado. las partidas de mayor importancia corres-
ponden a “Certificados de Ahorro Reajustables” y “Obligaciones por
venta a futuro pagadas”. La primera de ellas, en moneda corriente,
representa el valor total de los CAR colocados en todo el pais. La
segunda, en moneda extranjera, refleja el monto de délores y otras
monedas que el Banco Central ha pactado entregar en fechas futu-
ras para cubrir importaciones.
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4. Obligaciones con el exterior

a) Equivalencias por compras de combio crédito contingente
FMI. Operacién mediante la cual Chile obtiene del Fonde moneda ex-
tranjera contra pago en moneda corriente, con el compromiso de re-
comprar la moneda corriente al vencimiento del crédito.

b), ¢), d) y g) Se refieren a diversos préstamos obtenidos en
Estados Unidos y Europa y cuyas finalidades principales han sido:
i) adquisicién de maquinaria y equipo para la pequena industria,
agricultura y mineria; ii) aumentar las disponibilidades en moneda
extranjera para hacer frente a amortizaciones, e iii) llevar a cabo pla-
nes de fomento y desarrollo.

e) Créditos documentarios. Se refieren a acreditivos abiertos por
el Banco Central en el exterior con el fin de efectuar adquisiciones
de materiales. Mediante estos documentos, los bancos de Estados
Unidos solicitan al Eximbank el reembolso de los cambios otorgados
a los exportadores de dicho pais,

f) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo en
contra de estos convenios.

5. Depésitos de instituciones internacionales

En este rubro, se agrupan las cuentas en moneda corriente co-
rrespondientes a depésitos mantenidos por diversas instituciones in-
ternacionales.

6. Otras cuentas del pasivo

a) Retenciones para importacion. En esta cuenta se refleja el
saldo de los depésitos para importacién constituidos en el Banco
Central.

b) Diferencia con la paridad. El saldo nefo mostrado en el pa-
sivo se origina en las compras y ventas de cambios efectuadas a ti-
pos de cambios diferentes al de la paridad contable.

EVALUACION DE MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 31-12-71, el Banco Central revalué sus activos y pa-
sivos en moneda extranjera a E° 15,80 por déiar. El producto de es-
tas revaluaciones se destiné a cancelar intereses que el Fisco adeu-
daba al Banco Central.

109



B. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1971, el capital del Banco Centml as-
cendi6 o E° 9.349.260 dividido en acciones de un v.u|or nominal de
E9 1 cada una. El aumento de E° 2.651.845 en acciones durante el
afo fue el resultado de la inversién de los bﬂl‘h’:DS. privados, que en
cumplimiento de las disposiciones de la Ley Orgdnica del Banco Cen-
tral de Chile, en su articulo N° 8, corresponde al 10% del aumento
de sus capitales pagados.

Por lo tanto, el capital del Banco CEHfﬂ?l de Chile al 31 d‘e
diciembre de 1971, quedé formado segin se senala en el cuadro si-

guiente:

IV. 1 Distribucién de las acciones del banco

Clase A Clase B Clase C Clase D

FINES Fisco Bancos Bancos Publico TOTAL

DE nacionales extranjeros

1963 20.000 2017373 165,882 3.962 2.207.217
1064 20.000 2.007.985 165,882 3.962 2.287.829
1865 20.000 2.215.223 185 882 3.962 2 405,067
1966 20.000 3032201 174482 3.962 3.230.735
1967 20.000 3.345.774 282579 3.962 3.652.315
1968 20.000 4.542.529 381 5656 3.962 4.958.056
1969 20,000 6.057.676 391,585 3.962 6.473.203
1970 20.000 6.255.855 417.598 3.962 6.697.415
1971 20.000 8,907,700 417.598 3.562 9.349.260

El fondo de reservas para futuros dividendos se incrementé du-
rante el afio en E® 4.707.767,39 totalizande E° 16.597.561,76; en
tanto que el fondo de eventualidades auments en E© 300 millones
de acuerdo con la Ley Orgdnica del Banco.
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Al Balance, el capital y reservas del Banco ascendian a:

CAPITAL 1670 1871
Fondo de ressrvas para futuros
dividendos 11,889.794 37 16.587.561,76
Fondo de eventualidades 488.000.000,00 "788.000.000,00

C. UTILIDADES

Las utilidades del Banco durante el primer semestre de 1971
alcanzaron la suma de E° 232,2 millones, y en el segundo semestre
E°® 274,5 millones, lo que fotaliza E® 506,7 millones en el afo. Se
observa un aumento de 12% con relacién al afio anterior.

De acuerdo con lo dispuesto en el art. 56 del DFL 247, Ley Or-
ganica del Banco Central, las utilidades se distribuyeron de la si.
guiente manera:

IV. 2 Utilidades del Banco Central

(En escudos)
1970 1971
DETALLE Primer Segundo Primer Segundo
semestre semestre semestre semestre

Fondo especial de be-

neficio para em-

pleados 3.627.232,53 5.006.266,99 7.211.648,07 7.833.823,19
Accionistas: Dividen-

do de E? 0,26 por

acclon 1.681.175,74 1.736.127.90 173612790 242560760
Fisco: Dividendo de

E® 0,26 por accion

sobre 20.000 accio-

nes 5.200,00 5.200,00 5.200,00 5.200,00
Regalia Fiscal 995 365.81786 21450602024 223239.601,12 264.237.970,59
TOTALES 230.679.426,13 221253.624,13 232.192.577,09 274.502.601,38
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D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante el afio 1971 se registra un nivel de gastos, corres-
pondientes a sueldos, salarios, leyes sociales, efc., de E° 163,5 millo-
nes. A fines de ano, trabajaban en el Banco 1.138 personas: 1.086
empleados y profesionales y 52 obreros.

Los gastos por concepto de emisién de billetes y monedas al.
canzaron a E° 86,2 millones, al mismo tiempo que los gastos admi-
nistrativos e intereses devengados fueron de E° 346,9 millones.

Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de
“Fondo de Eventualidades” (de acuerdo con el art. 57 de la ley Or-
génica del Banco) y ofras provisiones y castigos anotaron un alza de

E® 1.839,7 millones.

E. BILLETES Y MONEDAS

El monto de billetes recibidos por el Banco, alcanzé en 1971 a
E® 6.762 millones. Durante el mismo perfodo los billetes retirados
de circulacién ascendian a un total de E° 1.947 millones, mientras
que los billetes en caja o stock aumentaron en E° 384 millones. Se
originé asi un aumento neto de E® 4.431 millones, en los billetes en
poder del publico e instituciones bancarias, lo que representa un
84,3% sobre el total de 1970.

Tanto el incremento de billetes como el de monedas, significé
un gasto de E° 86,2 millones en materiales y elaboracién.

IV. 3 Billetes e indice de precios

Billetes en poder % Indice de Precios %o
FINES del piblico e insti- Variacién al Consumidor Variacién
DE tuciones bancarias Anual (dic. 1969 = 100) Anual
(En millones de E9)
1966 1.223.7 46,1 4958 17,0
1967 1.564,1 278 60,44 219
1968 21111 35,0 7732 279
1969 29272 38,7 100,00 203
1970 52564 79,6 134,94 349
1871 9.687.3 843 164,80 221
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Durante 1970 se acufiaron E° 6,1 millones en monedas

con-

f?fme_i{] los acuerdos adoptados por el Directorio del Banco. A con-
tinuacion se detallan los stocks de metdlico en caja y en circulacién

para dicho afo:

IV. 4 Monedas

(En escudos)
Tipo Total Monedas en caja En circulaclén
30-12-1970
E° 0,10 24.484.000,00 96.452,50 24 387.547,50
0,05 7.296.000,00 120 111,15 7.175.888,85
0,02 3.346.000,00 126.984.70 3216.015,30
Total 35.126.000,00 346.548,35 34.779.451,65
IV. 5 Billetes definitives
Billetes Retirados Billetes En poder
FINES recibidos de la en caja del piiblico
DE ™ circulacién o stock e instituclones
*) bancarias
1962 8189 240.6 2135 2649
1963 9483 450,0 1371 359.2
1964 1.408,5 570.6 2762 552,71
1965 1.950,1 715 340,7 8378
1966 2.665,7 L0228 4194 12237
1967 34362 1.436,2 435,6 1.564,1
1968 45659 19142 540,86 21111
1968 58072 2.363,5 616,5 29272
1970 9.682,7 39414 14849 52564
1971 164443 48879 1.869,1 9.687.3

(*) Cifras acumuladas.
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F. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el afio 1971, el Banco Central, por intermedio de sus
trece sucursales y cinco agencias, ccnﬁr‘\ué con sus opgracione's de
créditos y procedi6 a la renovacién del circulante. Ademads, actué co-
mo banco contralor de la realizacién de las cémaras de compensa-
cién en las ciudades donde el Banco mantiene sucursales.

En el cuadro correspondiente, se detalla lo composicién y dis-
tribucién de las colocaciones en los sucursales, a las fechas que se

indica.
IV. 6 Colocaciones de las sucursales del Banco
{En miles de escudos)
Redes- Redes- Prastamos 2% variac.
SUCURSALES cuento cuento warrants 1970 1971 1971/1970
accionistas Estado

Tquique = = = = = —
Antofagasta 1.869,0 — 1.869,0 == 1000
La Serena 409,0 — — 4099 165,0 147.9
Valparaiso 1.434.4 3138 1.748 2 3.671 1 — 52,4
Talca 9,1 1.302,6 1.341,7 22.688 5 — 941
Chillin 67,8 20125 2.0803 4.187 09 50,3
Concepcion 5372 — — 5372 1.342,1 — 600
Los Angales 2009 — - 2009 9,200.4 — 9738
Tamuco 1238 — 123 8 84274 — 485
Valdivia 206.0 — - 206,0 4.946 4 — 958§
Osorno 463.5 4635 15173 — 695
Puerto Montt 7382 — - 738,2 7148 33
Coyhaique —_ — — — 167,1 —100,0
Punta Arenos — —_ — — 2.297.8 —100.0

TiQ+T A L 6.685.9 — 3.628.9 97178 59,4348 —&3,7
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LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES publicadas en el curso de 1971

LEY N°

17.399

17.407

17.411

17.417

Y que se relacionan con el Banco Central de Chile

(Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Oficial del
2 de enero de 1971. Aprueba Ley de Presupuestos para el
ano 1971. (Rectificada en el Diario Oficial del 12 de enero
de 1971).

(Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Oficial del
23 de enero de 1971. Autoriza anticipo de reajuste de
sueldos y salarios.

(Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Oficial del
13 de enero de 1971. Autoriza anticipo de remuneraciones
que senala.

(Ministerio del Trabajo y Previsién Social), publicada en el
Diario Oficial del 23 de marzo de 1971. Otorga recursos
para financiar el Fondo de Pensiones del Servicio de Se-
guro Social.
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LEY N°
17.450

17.457

17.473

17.480

17.514

17.522

17.572

118

(Ministerio de Mineria), publicada en el Diario Oficial del
16 de julio de 1971. Reforma el articulo 10, N.o 10.°, de IF'
Constitucién Politica del Estado y nacionaliza la Gran Mi-

neria del Cobre.

(Ministerio de Relaciones Exteriores), publicada en el Dia-
rio Oficial del 23 de julio de 1971. Crea la Comisién Chi-
lena para la Conferencia Mundial de Comercio y Desarro-

llo (UNCTAD III).

(Ministerio de Hacienda) de 18 de agosto de 1971; publi-
cado en el Diario Oficial del 28 de agosto de 1971. Auto.
riza a los profesionales y técnicos chilenos que regresen de-
finitivamente al pais dentro del plazo de un anfo, contado
desde el 22 de noviembre de 1970, y cumplan con los de-
mds requisitos que exige la Ley N.° 17.238, para acoger-
se a los beneficios que otorgan los articulos 1 y 2 de dicha

ley.

(Ministerio de Hacienda), de 27 de agosto de 1971; publica-
da en el Diario Oficial del 24 de septiembre de 1971. Agre-
ga al articulo 6 de la Ley N.° 17.238, un inciso que en
casos calificados rebaja o exime del pago de tributacién a
que se refiere el inciso primero de dicha ley, o las perso-
nas lisiadas que acrediten carecer de recursos necesarios.

(Ministerio del Trabajo y Previsién Social), de 27 de septiem-
bre de 1971; publicada en el Diario Oficial del 6 de octu-
bre de 1971. Modifica Ley N.° 8.569, para incorporar a
empleados chilenos del Banco Interamericano de Desarro-
llo, que prestan servicios en el pais, a la Caja Bancaria.

(Ministerio del Interior), de 5 de octubre de 1971; publica-
da en el Diario Oficial del 19 de octubre de 1971. Autoriza
a t!’n Municipalidad de Cisnes para contratar empréstitos que
indica.

(Ministerio de Hacienda), publicada en el Diario Oficial del
20 de diciembre de 1971. Aprueba y sanciona tipos de mo-
nedas que indica.



Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién

DECRETO

N?
1.198

27

79

33

1.258

140

140

275

276

309

465

466

Régimen‘da exportacién de productes agropecuarios para
1971. (Diario Oficial del 12 de enero de 1971).

M9dificc la Lista de Mercaderias de Importacién Permitida.
(Diario Oficial del 25 de enero de 1971).

Fija contingente de importacion y prestacién de productos ali-
menticios para la zona norte, regida por Ley N.° 12.858
(Diario Oficial del 10 de febrero de 1971).

Prohibe exportacién de productos industriales en el primer se-
mestre de 1971. (Diario Oficial del 26 de febrero de 1971).

Modifica decreto N.° 126, de 1970, Presupuesto de Gastos
de la Corporacién de Fomento de la Produccién. (Diario Ofi-
cial del 6 de febrero de 1971).

Autoriza modificacién al decreto N.° 161, prorrogando plt;-

zo para las internaciones que senala. (Diario Oficial del 4 de
marzo de 1971).

Autoriza modificacién al decreto N.2 161, prorrogande plazo

para las internaciones que se indican. (Diario Oficial del 17
de marzo de 1971).

Aumenta porcentaje de devolucién al producto que indica.
(Diario Oficial del 24 de marzo de 1971).

Amplia para el presente afio, en doscientas foneladas, el
contingente de semilla de canamo. (Diario Oficial del 25 de
marzo de 1971).

Maodifica los contingentes de exportacién y levanta prohibi-
cién, (Diario Oficial del 13 de abril de 1971).

Incluye a los productos que indica en el decreto N.© 1.224, de
1966, con los porcentajes de devolucién que senala. (Diario
Oficial del 3 de junio de 1971).

Prohibe la exportacién de lanas finas tipo n:lgrino, produ.c't-
das en la zona central del pais. (Diario Oficial del 3 de ju-
nio de 1971).
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438

550

552

498

463

600

610

572

628

573

630

120

Aumenta el porcentaje de devolucién a los productos que se
indican. (Diario Oficial del 3 de junio de 1971).

Declara exenta del impuesto del 10% a que se refiere el Art,
54° de la Ley 16.813, la energia eléctrica que la Empresa
Nacional de Electricidad S.A. (ENDESA) deberd importar des-
de Rio Turbio, Argenting, para la localidad de Puerfo Nata-
les. (Diario Oficial del 11 de junio de 1971).

Alza a 30% el porcentaje de devolucién del servicio de fletes
que se aplicaré sobre los valores obtenidos por las empresas
navieras chilenas al liquidar las divisas correspondientes a
los fletes percibidos en moneda extranjera. (Diario Oficial del

15 de junio de 1971).

Agrega a la Lista de Mercaderias de Importacién Permitida
la glosa “Piezas y partes destinadas a la fabricaciéon de lo-
vaparabrisas para vehiculos motorizados”. (Diario Oficial del
26 de junio de 1971).

Califica de insumos bdsicos o bienes de consumo esenciales
a los articulos que senala. (Diario Oficial del 29 de junio de
1971).

Autoriza transferencia de bienes de Bethlehem Chile Iron Mi-
nes Company o la Compaiia de Acero del Pacifico S.A. (Dia-
rio Oficial del 16 de junio de 1971).

Incluye y alza el poreentaje de devolucién a mercaderias que
indica. (Diario Oficial del 8 de julio de 1971).

Agrega a la Lista de Mercaderios de Importacién Permitida
las glosas que indica. (Diario Oficial del 12 de julio de 1971).

Incluye en la Lista de Mercaderias de Importacién Permitida
las glosas que indica. (Diario Oficial del 12 de julio de 1971).

Califica de insumos bdsicos a articulos que senala. (Diario
Oficial del 19 de julio de 1971).

C‘alific_c_como insumo bdsico a la maquinaria agricola. (Dia-
rio Oficial del 20 de julic de 1971).

Agrega a la Lista de Mercaderias de Importacién Permitida
la glosa “Condensadores fijos para la correccién de factor de
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668

629

687

669

686

598

754

82¢

827

845

.

potencia de hasta 200 volts de traba

) i hasta 1 . (Dio-
rio Oficial del 20 de julio de 1971).|° ki

Pro‘hibe hc!:'m:: el 31 de diciembre del afio en curso la expor-
tacion de fierro viejo en todas sus formas, de azufre y aceite

comestible, excepto de oliva. (Diario Oficial juli
oo iario Oficial del 30 de julio

Incluye el producto que indica (poliestireno) en la lista de pro-
ductos establecida en virtud del decreto N.° 1.224, de 16

?;;ﬁpﬁembre de 1966. (Diario Oficial del 31 de julio de

Incluye el producto “fritas de vidrio” en la lista de produc-
tos establecida en virtud del decreto N.2 1.224, de 16 de
septiembre de 1966. (Diario Oficial del 27 de agosto de 1971).

Fija contingente de importacién y prestacion de productos ali-
menticios para la zona norte. (Diario Oficial del 25 de agosto
de 1971).

Alza al nivel que senala el porcentaje de devolucién de los
productos que indica, (Diario Oficial del 31 de agosto de
1971).

Modifica el decreto N.° 760, del 24 de junio de 1968, sobre
aporte de capital de la Sociedad Quimica y Minera de Chi-
le. (Diario Oficial del 6 de agosto de 1971).

Agrega al Cap. 00 de la Lista de Mercaderias de Importa-
cién Permitida, la glosa “Elementos destinados a la fabrica-
cién de partes, piezas, conjuntes y subconjuntos, para la in-
dustria automotriz”. (Diario Oficial del 8 de septiembre de
1971).

Agrega a la Lista de Mercaderias de Importacion Permitida
la glosa que senala. (Diario Oficial del 21 de octubre de
1971).

Colifica de insumos basicos y bienes de consumo a los pro-
ductos que indica. (Diario Oficial del 14 de septiembre de
1971).

Fija en 30% el porcentaje de devolucién del formiato de so-
dio. (Diario Oficial del 26 de octubre de 1971).
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875

882

897

210

938

923

963

974

1.014

928

1120

122

Agrega la glosa “Chassis para camiones ’desurmuc‘i?s C.K‘I?...:“
aglu gLisfc: gde Mercaderias de Importacién Permitida. (Diario
Oficial del 25 de octubre de 1971).

ij A i i 1.000 to-
Fija para el aiie un contingente de exportacion d.e‘
nlellar?us de leche en polvo descremada. (Diario Oficial del 27

de octubre de 1971).

Reemplaza en la lista de Mercaderias de Importacién Per-
mitidc’: la glosa que senala. (Diario Oficial del 25 de octubre

de 1971).

Adopta la elasificacién Internacional de Productos y Servicios
para clasificacién de marcas. (Diario Oficial del 6 de noviem-

bre de 1971).

Introduce modificaciones al decreto N.° 345, de 1948, sobre
Reglamento de Exigencias de Calidad que deben cumplir los
frutos y hortalizas de exportacién. (Diario Oficial del 20 de
noviembre de 1971).

Modifica decreto N.° 2, de 1962, referente a los contingen-
tes de productos agropecuarios de exportacién permitida.
(Diario Oficial del 24 de noviembre de 1971).

Otorga caucién solidaria de la CORFO o ENTEL. (Diario Ofi-
cial del 27 de noviembre de 1971).

Alza a 20% y 30% respectivamente, el porcentaje de devolu.
cién pora los productos estatuillas y objetos de fantasia, par-
quets para pisos. (Diario Oficial del 3 de diciembre de 1971).

Aumenta porcentaje de devolucién e incluye en lista a los

productos que indica. (Diario Oficial del 3 de diciembre de
1971).

Califica como insumos bésicos a bienes que indica y que im-
portara el Ministerio de Educacién Poblica. (Diario Oficial
del 9 de diciembre de 1971).

Crea el Comité de Direccién Econémica y Planificacion, que
serd presidido por el Presidente de la Republica. (Diario Ofi-
cial del 11 de diciembre de 1971).
Fija el precio oficial del trigo para 1972. (Diario Oficial del
29 de diciembre de 1971).
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2,971

2.874

2,985

2.838

2.745

2.801

2.464

2.837

64

50

139

112

Ministerio de Hacienda

Modifica decreto N.° 2.692, de 1970, que designa Vicepre-

sidente del Banco Central de Chile. (Diario Oficial del 27
de enero de 1971).

Nombra Superintendente de Bancos. (Diario Oficial del 20
de enero de 1971).

Designcs Gobernador por Chile ante Fondo Monetario Inter-
nacional. (Diario Oficial del 22 de enero de 1971).

Modifica Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 18 de enero
de 1971).

Aprueba reglamento que indica. (Diario Oficial del 20 de
enero de 1971).

Modifica Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 20 de enero
de 1971).

Suspende derecho especifice y derecho ad valorem a las
mercaderias que indica. (Diario Oficial del 22 de enero de
1971).

Remplaza glosa del item 48.01.01.02 del Arancel Aduanero
y crea Nota Legal Nacional en el Arancel Aduanero. (Diario
Oficial del 27 de enero de 1971).

Autoriza contratacién de uno o més empréstitos internos con
el Banco Central de Chile, hasta por la suma de E® 2.660 mi-
llones. (Diario Oficial del 23 de enero de 1971).

Reajusta tasas fijas de la Ley N° 16.272, de Timbres, Estam-
pillas y Papel Sellado. (Diario Oficial del 26 de enero de
1971).

Autoriza fondos Administracién Piblica, para 1971. (Diarie
Oficial del 15 de enero de 1971).

Aprueba Acuerdos Banco Central de Chile. (Diario Oficial del
4 de febrero de 1971).

Nombra Gobernador por Chile, en el Banco Interamericano
de Desarrollo. (Diario Oficial del 20 de febrero de 1971).
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2.475

2.440

227

255

441

69

219

134

173

321

566

2.962

267

282

124

Modifica Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 17 de febrero
de 1971).

Modifica Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 18 de febre-
ro de 1971).

Crea subpartida arancelaria que indica. (Diario Oficial del
20 de febrero de 1971).

Modifica decretos que indica. (Diario Oficial del 20 de febre-
ro de 1971).

Suspende derechos arancelarios que afectan a maquinarias y
elementos para la impresién de periédicos. (Diario Oficial del
24 de febrero de 1971).

Fija, para 1971, la equivalencia en dinero de certificados de
exportacion de vinos. (Diario Oficial del 26 de febrero de
1971).

Designa personas integrantes del Comité Asesor de Créditos
Externos. (Diario Oficial del 18 de febrero de 1971).

Avutoriza al Ministerio de Educacién para contratar un crédito

externo. (Diario Oficial del 18 de febrero de 1971).

Fija reajuste de avalio de bienes raices que indica. (Diario

Oficial del 5 de febrero de 1971).

Aprueba Presupuestos de entradas y gastos para el afo 1971
al Fondo que indica. (Diaric Oficial del 17 de febrero de
1971).

Aprueba acuerdo del Banco Central de Chile. (Diario Oficial
del 12 de marzo de 1971).

Aceptfa renuncia a Director del Banco Central de Chile. (Dia-
rio Oficial del 12 de marzo de 1971).

Modifica Decreto N° 2,336 de 1970. (Diario Oficial del 3 de
marzo de 1971).

Establece gravamenes arancelarios que indica. (Diario Ofi-
cial del 4 de marzo de 1971).

R-ebaju, modifica y suspende posiciones arancelarias que in-
dica. (Diario Oficial del 6 de marzo de 1971)
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518

266

381

415

373

395

380

424

489

181

515

591

615

370

750

622

Fija impuesto a la adquisicién de divisas. (Diari ici
b e BT ivisas. (Diario Oficial del

Medifica posiciones arancelarios que indica. (Diario Oficial
del 13 de marzo de 1971).

Rebaja derecho ad valorem gque indica. (Diario Oficial del 15
de marzo de 1971).

Rebaja derecho ad valerem que indica. (Diario Oficial del
16 de marzo de 1971).

Modifica glosa de subpartida 48.01.01, del arancel aduane-
ro. (Diario Oficial del 16 de marzo de 1971).

Rebaja derecho ad valorem que indico. (Diario Oficial del 18
de marzo de 1971).

Modifica arancel aduanero. (Diario Oficial del 23 de marzo de
1971).

Modifica posiciones arancelarias que indica. (Diario Oficial del
26 de marzo de 1971).

Autoriza contfratacion de crédito externo. (Diario Oficial del

13 de marzo de 1971).

Autoriza emisién de pagarés que indica. (Diario Oficial del 23
de marzo de 1971).

Autoriza contratacién de empréstito interno. (Diario Oficial del
20 de marzo de 1971).

Amplia plazo para presentacién de declaraciones anuales
de renta. (Diario Oficial del 19 de marzo de 1971).

Reglamenta aplicacién de articulos 34, 35, 72, y 73 de la
Ley N° 17.416. (Diario Oficial del 27 de marzo de 1971).

Prorroga vigencia de la Lista Nacional de Chile y ofros. (Dia-
rio Oficial del 3 de abril de 1971).

Rebaja a 3,5% derecho ad valorem a productos que indica.
(Diario Oficial del 17 de abril de 1971).

Autoriza emision de pagarés vineros. (Diario Oficial del 27
de abril de 1971).
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625

813

211

934

639

126

Autoriza endeudamiento externo Gobierno de Chile con ban.-
cos u ofras instituciones financieras de Londres. (Diario Oficial

del 6 de abril de 1971).

Reglamenta articulos 39 y 40 de Ley N° 17.416. (Diario Ofi.
cial del 26 de abril de 1971).

Suspende vigencia decreto N® 2.020 de 5 de agosto de 1965.
(Diario Oficial del 27 de abril de 1971).

Prorroga plazos que indica. (Diario Oficial del 30 de abril de
1971).

Aprueba acuerdo del Banco Central que indica. (Diario Ofi-
cial del 14 de mayo de 1971).

Aprueba modificaciones al régimen de encaje establecido en
Acuerdo N° 2.298 del Honorable Directorio del Banco Central.
(Diario Oficial del 20 de mayo de 1971).

Rectifica decreto N° 2.921 de 1970 sobre Aranceles y Co-
mercio Gatt. (Diario Oficial del 11 de mayo de 1971).

Pone en vigencia segunda rebaja anual de gravamenes.

(Diario Oficial del 12 de mayo de 1971).

Modifica Decreto de Hacienda N° 1.465, de 1968, en el sen.-
tido de cambiar el guarismo “5” (cinco) a que se refiere la
excepcién N° 40 de la Tasa de Despacho, por el guarismo “8”
(ocho) del mismo numero y decreto. (Diario Oficial del 14 de
mayo de 1971).

Suspende derechos de Aduana que indica. (Diario Oficial del
3 de mayo de 1971).

Suspende derechos especificos y rebaja derechos ad valorem
que indica, a vehiculos y carrocerias que seala. (Diario Ofi-
cial del 27 de mayo de 1971).

Autoriza suscripcién pagarés a la orden de Caja Nacional de
Empleados Publicos y Periodistas. (Diario Oficial del 6 de ma-
yo de 1971).

(DFL.) Modifica Titulo V del Libro 11l del Cédigo Tributario,

contenido en DFL 190, de 1960. (Diario Oficial del 28 de ma-
yo de 1971).
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1.027

797

1.013

1.014

775

1.025

1.108

1.048

1.011

967

1.180

1.236

Rebaja @ 10% derecho ad valorem que afecta a la importa-

cién de gasolina de o Subpartida 27.10.02 del Arancel Adua-
nero. (Diario Oficial del 9 de junio de 1971).

Pone en \figancia régimen de desgravacién para productos
comprendidos en el articulo 52° del Acuerdo de Integracién
Subregional. (Diario Oficial del 12 de junio de 1971).

Agrega item omitide en decreto de Hacienda 2.294, de 1970.
(Diario Oficial del 15 de junio de 1971).

Crea las subpartidas que se senalan, con los derechos espe-

cificos y ad valorem que se indican. (Diario Oficial del 17 de
junio de 1971).

Remplaza Nota Legal Nacional N° 1, de la Seccién XVI del
Arancel Aduanero. (Diario Oficial del 18 de junio de 1971).

Prorroga durante ano 1971 vigencia del Decreto N° 581, de
1969, que creé el Comité Asesor de Créditos Externos. (Dia-
rio Oficial del 29 de junio de 1971).

Prorroga hasta el 30 de junio de 1972 las disposiciones esta-
blecidas en el N° 1 del Decreto de Hacienda N.o 147, de 1971,
para aceros laminados destinados a fabricacién de ruedas
de vehiculos motorizados. (Diario Oficial del 29 de junio de
1971).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para contratar
empréstitos que indica, (Diario Oficial del 4 de junio de 1971).

Autoriza al Tesorero General de la Republica para emitir pa-
garés vineros que indica. (Diario Oficial del 19 de junio de
1971).

Faculta al Ministro de Hacienda para suscribir, en nombre
del Gobierno de Chile, acciones del Banco Interamericano de
Desarrollo, (Diario Oficial del 9 de julio de 1971).

Aprueba modificacién introducida al régimen de encaje que
deben mantener las empresos bancarias. (Diario Oficial del
22 de julio de 1971).

Aprueba las resoluciones que indica, adoptadas por el Direc-
torio del Banco Central. (Diario Oficial del 24 de julio de
1971).
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1.052

1.169

1.181

1.119

1.240

1.030
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1.271

528

1.303

1.372

128

Aumeéntase de “30%"” a “50%" la tasa del impuesto a !:\erle-
ficio fiscal que senala. (Diario Oficial del 1° de julio de

1971).

Complementa Decreto de Hacienda N° 1.296 del 11 de ma.
yo de 1966. (Diario Oficial del 1° de julio de 1971).

Modifica Decreto de Hacienda N° 592, de 1965. (Diario Ofi-
cial del .. de julio de 1971).

Modifica la glosa de la Subpartida 87.10.01 del Arancel
Aduanero. (Diario Oficial del 20 de julio de 1971).

Suspende derecho especifico y rebaja a 30% derecho ad va-
lorem que senala. (Diario Oficial del 24 de julio de 1971).

Autoriza emisién de bonos reajustables. (Diario Oficial del
12 de julio de 1971).

Rebaja a 40% el derecho ad valorem que afecta a los moto-
res diesel que se aforan por el item 84.06.99.01 del Arancel
Aduanero. (Diario Oficial del 4 de agosto de 1971).

Suspende por 45 dias el derecho ad valorem que indica. (Dia-
rio Oficial del 26 de agosto de 1971).

Pone en vigencia Arancel Externo Minimo Comdn para todos
los efectos derivados del Acuerdo de Cartagena. (Diario Ofi-
cial del 27 de agosto de 1971).

Fijo franquicias para la introduccién ol pais de mercancias
que indica. (Diario Oficial del 31 de agosto de 1971).

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
contratar crédito externo. (Diario Oficial del 9 de agosto de
1971).

Modifica Decreto de Hacienda N.° 528, de 1971. (Diario Ofi-
cial del 30 de agosto de 1971).

Autoriza emisién de pagarés vineros. (Diario Oficial del 14
de agosto de 1971).

Deroga Decreto de Hacienda N° 344, del 5 de febrero de
1970 y aprueba Acuerdo del Banco Central de Chile que mo-
difica las caracteristicas del billete de E° 10. (Diario Oficial
del 10 de septiembre de 1971).
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1.436

1.535

1.341

1.473

1.472

1.465

1.358

1.512

1.742

1.766

1.634

1.531

Suspende derecho especifico y reboja a 130% el derecho ad
valorem a la importacién de los medidores eléctricos que se
aforan en la Subpartitia 90.26.01 del arancel aduanero. (Dia-
rio Oficial del 2 de septiembre de 1971).

Agrega ftem que indica a la subpartida que sefiala del Aran-
cel Aduanero. (Diario Oficial del 30 de septiembre de 1971).

Autoriza contratacién de licencia y asistencia técnica, para
desarrollar en el pais la fabricacién de equipos hidréulicos.
(Diario Oficial del 8 de septiembre de 1971).

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién pa-
ra contratar con el Banco Central de la Repiblica Argentina
ampliacién de crédito que indica. (Diaric Oficial del 8 de
septiembre de 1971).

Modifica el articulo 1° del Decreto N.o 2.798 del 4 de diciem-
bre de 1970, del Ministerioc de Hacienda. (Diario Oficial del
10 de septiembre de 1971).

Modifica el Decreto promulgaterio de la Ley N° 17.399, pu-
blicada en el Diario Oficial del 2 de enero de 1971. (Diario
Oficial del 7 de septiembre de 1971).

Autoriza al Tesorero General de la Repiblica para convenir
con el Banco Central de Chile y con la Caja Auténoma de
Amortizacién de la Deuda Pdblica, lo prérroga que indica.
(Diario Oficial del 22 de septiembre de 1971).

Agrega incisos que indica, al reglamento de internacién. (Dia-
rio Oficial del 6 de octubre de 1971).

Modifica subpartida 49.07.01 “Billetes de Banco...” del Aran-
cel Aduanero. (Diario Oficial del 29 de octubre de 1971).

Suspende por el plazo de 30 dias los derechos arancelarios
que indica. (Diario Oficial del 26 de octubre de 1971).

Remplaza miembros del Banco Central de Chile ante el Co-
mité Asesor de Créditos Externos (CACE). (Diario Oficial del
19 de octubre de 1971).

Autoriza emisién de pagarés vineros. (Diario Oficial del 26
de octubre de 1971).
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Aprueba modificaciones sobre encaje baneario. (Diario Oficial
del 20 de noviembre de 1971).

Medifica Decreto de Hacienda Ne 750 del 7 de abril de 1971.
(Diario Oficial del 8 de noviembre de 1971).

Suspende derechos de internacién que afectan internacién de
buses carrozados. (Diario Oficial del 25 de noviembre de

1971).

Aplica a grupo de regalias y asesorias técnicas que indica, la
prl?oridnd que senala. (Diario Oficial del 27 de noviembre de

1971).

Rebaja a 40% el derecho ad valorem que afecta a motores
diesel que se aforan por el item que indica. (Diario Oficial
del 13 de noviembre de 1971).

Rebaija a 5% hasta el 31 de diciembre de 1971, el derecho ad
valerem que aofecta la importacién que senala. (Diario Oficial
del 12 de noviembre de 1971).

Rebaja derechos que indica, a imporfacién que sefala. (Dia-
rio Oficial del 11 de noviembre de 1971).

Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién para
emitir debentures en moneda nacional. (Diario Oficial del
12 de noviembre de 1971).

Nombra Director del Banco Central de Chile. (Diario Oficial
del 17 de diciembre de 1971).

Senala caracteristicas de los cunos de las monedas estable-
cidas en la Ley N° 17.572. (Diario Oficial del 30 de diciem.-
bre de 1971).

Aplica a grupos de regalias y asesorfas técnicas que indica,
los tasas del impuesto adicional que sefiala. (Diario Oficial
del 2 de diciembre de 1971).

Rebaja derechos a herramientas que serala. (Diario Oficial
del 17 de diciembre de 1971).

Suspende derechos arancelarios que gravan la importacion

de aceite crudo de raps. (Diario Oficial del 13 de diciembre
de 1971).
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2.059 Suspende hasta el 31 de diciembre de 1971, el derecho ad

1.952

1.907

2.012

valorem que afecta a la importacién de aves de corral, vivas,

finas para la reproduccién. (Diario Ofici vi
bre de 1971). (Diario Oficial del 17 de diciem.

Madifica el decreto N® 2.452, del Ministerio de Hacienda, de

fecha 27 de octubre de 1970. (Diario Oficial del 28 de di.
ciembre de 1971).

Autoriza emisién pagarés vineros. (Diario Oficial del 17 de
diciembre de 1971).

Modifica el decreto N° 1.606, del Ministerio de Hacienda, del

8 de septiembre de 1971. (Diario Oficial del 28 de diciembre
de 1971).

RESOLUCIONES:

ND

862

529

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién

Fijo en 7% la tasa de interés méaximo anual para los aportes
de copital efectuados en las cooperativas y para las cuotas
de achorro emitidas por ellas. (Diario Oficial del 8 de marzo
de 1971).

Ministerio de Hacienda

Declara normas oficiales de la Repiblica de Chile, las nor-
mas técnicas senaladas, que aprobd el Consejo del Instituto
Nacional de Investigaciones Tecnolégicas y Normalizacién.
(Diario Oficial del 25 de enero de 1971).

Renueva, a contar de la fecha que indica, la autorizacién con-
cedida a la Empresa Sociedad Ferias Regionales de Curico.
(Diario Oficial del 25 de febrero de 1971).

Ministerio de Mineria

Fijo indemnizacién a empresas cupreras nacionalizadas. (Dia-
rio Oficial del 13 de octubre de 1971).
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ANEXO i






1. Balance de los operaciones del Banco Central

(En miles de escudos)

DICIEMERE 1970
(E® 12,21 por USS 1)

DICIEMBRE 1971
(E® 1580 per USS 1)

RUBROS é\::rni:i:. Et;niv.ds‘nro (‘MoPEdn Et;niv.. da‘m
extranjera prtranjem
ACTIVO
1. ACTIVO SOBRE EL EXTE-
RIOR 4.835,880,2 3.381.245
a) Oro 57237115 746328
1. Oro en el pais 361.140,8 475335
2. FMI Custodia 6 64
3. Fed. Reserv, Bank Cus-
todia 200.007,4 268.009
4. Caja oro sucursales 22157 2419
b) Monedas extranjeras 3.793.1553 1908.940
1. Caja 8638,7 12715
2. Corresponsales en el
exterior 3.175.617,9 1.847.230
3. Corresponsales en el
exterior 12.966,7 48.995
4. Valores en US$ 3.702,0 —_
c) Valores en moneda ex-
tranjera 120.523,2 121741
1. Bonos BID 54.687,4 71.100
2. Bonos BIRF 48.:;9,: 47,400
3. Letras del Tesoro 16,995, —_
4 Valores en Cobro 324
d) Uorresponsales de <com-
pensacién 83.515,8 1.994
¢) Tenencias Derechos Espe-
ciales de Giro 2683144 604.842
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{Conti i6m)
DICIEMBRE 1970 DICIEMERE 1971
(E°® 12,21 por US§ 1) (E® 1580 per US$ 1)
Equiv. de oro Moneda Equiv. de ora
BSTERE LS é‘::..?::; ;u:nmdn Corriente ¥ moneda
extranjera extranjera
APORTES A INSTITUCIONES
= INTI;'IIT.TNJ!C}()N&LES 1.491.842,0 437.338,0 1.930.475 565.988
nido Monetario Internacio-
::; Iy 1.401.842,0 437.338,0 1.930.475 565.988
1. Aporte al FMI 1.401.842,0 — 1930475 =
3. Cuota suscripeclon FMI 61,1 — 9
3. Cuota suscripeién FMI 437.276,9 = 565.900
III. COLOCACIONES 2250.307,0  8.531767.8 16495455  15.499.669
a) Sector baneario 683.287,0 28471 1.852.075 18.708
Bancos comerciales 363.126,3 1.909,6 271.327 11.983
1. Redescuentos 159.398,6 581,7 78.309 8.073
2. Redescuentos 15.386,4 13279 6.089 3.910
3. Préstamos especlales
(5.2002) 11.533,8 7.780 —
4. Préstamos populares 11.368,1 38.132 —
5. Linea de Créd. s/Pto.
Caja 99,090,4 62.787 -
6. Encaje 9.007,2 = -
7. Poder de Compra Pro-
ductos Agricolas 616 =
8. Lineas de Crédito
de Promocion 13.337,2 — =
9. Lineas de Crédito
Artesanal 5173 ek =,
10. Acuerdo N9 2.198 30,9744 20.650
11. Acuerdo N° 2.199 4.686,7 —
12. Acuerdo N9 2257 7.8282 472
13. Acuerdo N? 2314 55.064
14. Acuerdo N9 2316 3428
Banco del Estado 320.160,7 937,5 1.580.748 6.725
1. Redescuentos 207.774,3 369,1 110.734 6308
2. Redescuentos 25.654,9 568,4 — 329
3. Corresponsales en el
1.682,3 8.036 -—
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(Continuacion )

RUBROS

8.

9.

10.
11

Préstamos Populares

. Lineas de Créd. s/Pto.

Caja

. Acuerdo N? 2.198
. Lineas de Crédito Agri-

cola Integral
Lineas de Crédito
de Promocidén
Acuerdo N° 2316
Talleres Artesanales
Ayuda de Encaje

b) Sector Publico

Fisco

1

Crédlo Fisco Glros BID
Leyes 13.904, 15453 y
16.054

. Ley 14171 y 15455 Art

41

. Ley 14171 Art. 7 y

16.068 Art 84
Ley 16.605 Art. 71 Deto
116

. Ley 18.617 Art. 231

Deto. 346-612.

. Ley 17.072
. Fisco Interfund. Ley

7.747
Ley 13.305 Art. 91 Deto
13.780

. Ley 16.735 ECA

. Ley 13.305 Art. 79

. BID Ley 13.904-15.453
. Ley 14171

. Intereses por recibir

. Letras descontadas en

dolares

. Ley 16.464

. Ley 14.171-15.120
. Ley 14171-16.088
. Ley 14.171-16.406
. Ley 14.171-15.455

DICIEMERE 1970
(E® 12,21 por USS 1)

DICIEMERE 1971
(E® 1580 por USS 1)

;oﬂda

Equiv. de o Moneda Equiv,
Corrients ¥y mnnld.:m Corriente ¥y m;::d:m
extranjera extranjera
1283 = =
75.955,8 253530 =
5.025,6 3.350 =
- 566.147 —
37853 . =
137.714
1542 s
= 500.237
1.470.995.2 8.228.992,0 14.615.696  15.163.348
839.524.4 1.544.579,7 9.210.543  13.403.198
151.361,3 |
45.629,0 45.629
73.000,0 73.000
76.643.5 76.643
85423 8542
= 11.875
150.540,3 194814
6415846 830.224
131.000,0 131.000
10713703 1.411.305
772258 —
1.358.793 4 1.751.383
11.060,9 1.384.897,7 73873 1964678
886.141,4 1.146.686
309.240,8 400.164
235.209,8 334.084
489.784,7 605,701
12.968,9 10.353
4344749 572,600
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(Continuarion)

DICIEMBERE 1970
(E® 12,21 per US§ 1)

DICIEMBRE 1971
(E® 15,80 por US§S 1)

138

RuBROS R et N
extranjera extranjera
-14.820
20, gﬂ;%l?l 14.82 17.0431 ™
21. Ley 14.171-16,250 114318 13.939
22. Ley 14171-16.605 7.673,2 7.603
23, Créditos Giros BIRF 2874 287
24 Ley 17271 Art, T1 342.000,0 476.190,0 342.000 4.002.476
25. Compras a Futuro
26. Acclones y Aportes BID 577.569 145.423
27. Ley 17.399 Art. 69 7.882.000
Instituciones pablicas 631.470,8 6844123 5.405.153 1.760.150
1. Préstamos con letras
ECA 75.115,1 200.115 —
2. Leyes 14.171-14 820
por CORFO 419499 — 149.210
3. Compras a futuro
{Enami) 443283 4 _ —
4. Préstamos CORFO 172.969,7 1.952.600 64.049
5. Préstamos con letras
DFL 247 72156 - 5.627
6. CORFO, SERCOBE 70.385,0 — 125.868
7. Caja Central de AA ¥y
PP, 288.137,7 = =,
8. CORFO-AID 8.0154 —_ 21.799
9. Préstamos CAP 952483 1.304.024 —
10. Otras compras a Futuro — 920.674
11. Financ. CAP ventas
cambio a plazo 113.553.0 —_ 94 800
12. Codelco —- 377.223
13. Enami Ley 16.528 821,594 —_
14, Enap Acdo. 2.317 216.738 —
15. Corvi 238.000 —
18. Cormu 100.000 —
17. Soquimich 572.082 -
c) Sector privado 96.024,8 302.928,7 27.684 317.673
1. Préstamos warrant 96.024.8 27.684
2. Otras colocaciones 302.928,7 317.673
Ventas de cambio a
Plazo AID 85.527,1 97.087
Ley 14.171-14.820 por
Intermedio CORFO 163.136,4 185.309



(Continuacion)

DICIEMBRE 1970
(E® 1221 par USS 1)

Moneda Equiv, de oro
v 3

DICIEMERE 1971
(E® 15,80 por US$ 1)

Moneda Equiv. de oro
Corri ¥ 4

extranjers

RUBROS

Corrients

extranjera

Préstamos DFL 247 Art,
39 L. C. por intermedio
CORFO 36.554,7
Banco Central Repiibli-
ca Argentina 17.710,5

23.7125

11.552

IV. INVERSIONES 83.669,2 136.829,3 63.118 143 858

a) Sector bancario 2246 130

1. Bancos comerciales —_
2, Banco del Estado 130
Bonos Banco Estado
Dectos. 6.809-3.129 2246 130

b) Sector publico 83.444,6 82.738,5 62.988 73.863

1. Fisco 134446 _ 10.488

Bonos fiscales Ley
14171 Art. 7-8-9-10 —_
Pagarés Ley 15455 Art.
41 _—
Pagarés Ley 14.171 con
pacto de retrov. (Va-
lor real 134448 10.488
2. Instituciones pablicas T70.000,0 82.71385 52.500 73.863
Bonos CORFO T70.000,0 52.500
Debentures CAP 827385 73.863
c¢) Sector privado 54.090,8 69.995

Debentures COSATAN 54.080,8 69.995

V. OTRAS INVERSIONES 11 == 2 =

a) Blenes raices — ]
b) Muebles y utiles 11 =
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(Continuaciém )

RUBROS

VI. OTRAS CUENTAS DEL
ACTIVO

a) Canje

b) Cuentas con sucursales

¢) Créditos Fisgo suscripcion
BIRF

d) Créditos Fisco suscripeion
AIF

e) Crédito Fisco BID

i) Uperaciones pendientes

g) Uperaciones varias

b3

&

@

-3

140

. Intereses por reclibir

Impuestos sobre che-
ques

Cuentas diversas

Casa de Moneda anti-
cipos Ley B429

. Documentos vencidos

Documentos de cobro
Judieial

. Intereses devengados

CAR

. Reajustes devengados

CAR

. Varios deudores
. Documentos por cobrar

por venta de blenes del
Banco

DICIEMBRE 1970
(E° 12,21 per US§ 1)

DICIEMBRE 1971
(E® 1580 por USS$ 1)

Moneda
Corriente

482.001,6

2.248,6

100.363 4

32,5007
202.285,9
5.646,4

138.956,6

21.224,2

40
30,3

43

20.470,8

22,8415
42238

Equiv. de oro Moneda Equiv. P
¥ monedn Corriente ¥ moneda
extranjera extranjern
83.664,5 450.345 112.299
36.125 e
34523 — —
129.866
43.906
2.623,7 14.352 1,931
77.588,5 226.096 110.368
742278 75 380 103.375
L]
95
4
49.113
26.323
R 7245



( Continuacién)

DICIEMBRE 1970

DICIEMBRE 1971
(E® 12,21 por USS$ 1)

(E® 15,80 por USS 1)

RUBROS Moneds Equiv. de aro Moneda Equiv.
Corrisnte ¥ moneda Corrients ¥ m;::d:m
— ] extranjera extranjers
11. Intereses por recibir so-
bre reajustes operacio-
nes de créditos 47908 1.835
12. Reajustes por percibir
segiin créditos 635513 64.845
13. Impuestos sobre che-
ques 879 139
14 Intereses por recibir 9156 249 184 48
15. Cuentas diversas 13,7 41
16. Intereses por recibir
s/reajustes operaciones
de crédito 206 17

17. Reajuste por pereibir
segin créditos 778,0 868

18. Créditos doc. y Aut.
Reemb. negocladas

19. Intereses y comisiones

pagados ¥ no devenga-

dos 30,7 44
20, Comisiones e intereses

devengados y no paga-
dos

21, Casa de Moneda, Ant.
Ley 11.543. Art. 29

22, Otras Cuentas del Ac-
tivo 3.302,0 6.901

VII. GASTOS DE ADMINISTRA- o
CION Y VARIOS — -

TOTAL DEL ACTIVO " 4.307.820,9 14.028.479,8 18.939.393 19.706.119
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(Continuacién)

RUBROS

DICIEMBRE 1970
(E® 12,21 por US§ 1)

Equiv. de oro
¥ moneda
extranjera

Moneda
Caorriente

PASIVO

1. BILLETES ¥ MONEDAS

B
2.

3.
4.
5.

B.

EMITIDOS

Billetes del banco
Moneda divisionaria del
banco

Billetes provisionales
Caja (Menos)
Remesas en transito
(Menos)

Billetes ¥y Metalico
(Menos)

II. DEPOSITO EN CUENTA CO-
RRIENTE

142

a) Sector bamcarip

Bancos comerciales

1.

5.

.

Cuenta corriente bancos
acclonistas

. Cuenta corriente ban-

cos acclonistas en US$
Cuenta corriente ban-
cos acclonistas en otras
monedas

. Cuenta corriente ban-

cos accionistas en

Fr. 8.

Cuenta corriente ban-
cos acclonistas en £
Cuenta corriente ban-
cos accionistas en oro

Banco del Estado

1.

Cuenta corriente Banco
del Estado

5.224.332,7
6.672.304,8
373443
8,0
991.652,2
30,0

403.643,2
2.703.670,7 789.668,7

2.463.957,0 463.343,1

1.869.098,6 314.618,3

1.868.008,6

258.662,7

20.167.,6

20115
5.711,8
28.064,7

594.858,4 148.724 8

584.858 4

Moned:.l

DICIEMBRE 1971
(E° 15,80 por US§ 1)

Equiv.Te ;:
Corriente ¥ moneda
extranjera

10.400.314
12.225.797
43,704
9
899.612
20
069.564

10.813.185 650.571

10.427.597 223.157

6.688.086 221.159
6.688.086

159.099

35.767

1.745

4.115

20433

3.739.511 1.998
3.739.511



( Continuacién)

RUBROS

DICIEMBRE 1970
(E° 1221 por USS$ 1)

DICIEMERE 1971
(E® 1580 por USS 1)

b)

<

2, Cuenta corriente Banco
del Estado en US$

3. Cuenta corriente Banco
del Estado en £

4. Cuenta corriente Banco
del Estado en Frs.

5. Cuenta corriente Banco
del Estado en otras mo-
nedas

Sector publico
Fisco

1. Cuenta corriente del
Fisco

2. Reparticiones guberna-
tivas

3. Cuenta corriente del
Fisco en US$

4. Cuenta corriente del
Fisco en £

5. Cuenta corriente del
Fisco en otras monedas

6. Min, del Interior Don.
China

Instituciones piblicas

1. Cuenta corriente Caja
de Amortizacion

2. Cuenta corriente Caja
de Amortizacion en US$

3. Cuenta corriente Caja
de Amortizacién en £

4. Cuenta corriente Caja
de Amortizacion en
Frs.

5. Cuenta corriente Caja
de Amortizacion en oro

Sector privado

1. Cuenta corriente del
pilblico

Moneda uiv. di
Corriente I!":l.- -Iuru r.lal.mlud. &:ﬂl‘. d.-'-'m
extranjera extranjers
138.675,6 33
1.8319 112
460,6 50
77567 1.803
217.553,5 97.941,7 135.762 226.290
217.466,2 88.912,4 134,816 216.030
214.798,1 133.265
2.668,1 1551
88.903,2 185,897
02
9.0 13
30.120
87,3 9.029,3 946 10.260
873 946
82506 6222
1111 38
658,6 4.000
22.160,2 228.383,9 249.826 201124
45624 217407
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( Continuacién )

DICIEMBRE 1970
(E® 12,21 por USS 1)

DICIEMBEE 1971
(E” 15,80 por US§ 1)

RUBROS Moneds Equiv. de oro
Corriante ¥ moneda
extranjera
2. Cuenta corriente CO-
VENSA 0,7
3. Cheques de la Geren-
cia 17.597,1
4. Cuenta corriente del
piiblico en US$ 228383 9
1II. OTRAS OBLIGACIONES 643.294 4 759.403,6
a) Sector banearip 30.202,7
1. Bancos comerciales 23.871,8
Pagarés Banco Central 23.871.8
2. Banco del Estado 6.330,9
Pagarés Banco Central 6.330,8
b) Sector publico 14.159.9
Fisco 132,0
1. Tesorera General exce-
dentes agropecuarios 202
2. Fondos Art. 6 Ley 12.854 02
3. Fondos Art, 1 Ley 13.041 03
4. Min. Interior (Donac.
UsA) 59,3
5. Varios acreedores (Co-
bre) 43,0
6. Ret. Imptos. Ley 16.608
Instituciones publicas 14.027,9
1. Superintendencia de
Bancos Art. 36 DFL 252 13.456,1
2. Enami 5T2 8
3. Caja Central de Ahorro
¥ Préstamo
c¢) Sector privado 598.931,8 759.403,6
1. Dividendos por pagar 17384
2. Retencion de Impuestos 13.258,4 237.6
3. Varios acreedores 20.582.9 132825
4. Retencién de impuestos 1.786,6

144

Moneda Equiv. de oro
Corriente y moneda
extranjera
32418
201.124

2.226.190 1.181.942

363.683

363.683
363.683

446.314
5.258

29

43
5.187

441.055

18.317
1.738

420.000

1.416.193 1.181.942

3.036
54.272 486
241659 4.400
3.461 11



(Continuaciim )

DICIEMBRE 1970
(E® 12,21 por USS 1)

DICIEMBRE 1971
(E® 15,80 por US$S 1)

RUBROS
oot Emivdearo  Mameds  Equiv.dews
—mn]m :m.“m
5. Varlos acreedores 1693
6. Obligaciones por ventas ' P g e
a futuro pagadas
Fondo Indemn. Volunt. 745.3?_1 1.177.025
7. — —_
CAR 5613962 1111851 —
iv. OBLIGACIONES CON EL
EXTERIOR 500.618,5 T48.647 .9 1.248.212 1.350.253
a) FMI Cta. N° 1 por Com-
pra Cambio 500.618,5 1248212
b) Préstamos Eximbank 76.592.9 53.030
¢) Préstamos Bceos. privados
USA g o
d) Prestamos Kreditanstalt 163.873.8 2056.028
e) Créditos documentarios 31201 31T
f) Corresponsales de com-
pensacién 1.820.8 321537
g) Autorizaciones de reem- 1
bolso i =
h) Otros préstamos externos 503.2312 TET 483
1. Crédito Instituto Espa-
fiol de moneda extran-
jera (US$) 2046038 4311
2, Crédito Banque de
France 20.1902 23.031
3. Crédito consorcio ban-
cos suizos 6879339 TT.488
4. Crédito bancos italla-
nos 142.005,6 161.784
5. Crédito Sercobe-Espafia T1.610,8 263.840
6. Sudameris-Paris 3.160
7. ALD. 134.054,5 168.585
8. Convenio con Crédit
National, Paris 201884 asm
9. Crédito Consorcio Ban-
11.6870 23361

cos Belgas
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RUBROS

V. DEPOSITOS DE INSTITU-

CIONES INTERNACIONALES

a) Fondp Monetario Interna-
cional

1. Fondo Monetario Inter-
nacional

2. Equivalente por compra
de camblo crédito
Standby FMI (menos)

b) Bancg Internacional de
Reconsiruccion y Fomen-
to

¢) Banco Interamericano de
Desarrollo

d)} Asociacion Internacional
de Fomento

VI. OTRAS CUENTAS DEL

PASIVO

a) Hetenciones para impor-
tacion

b) Operaciones pendiéntes
c) Operaciones varias

1. Comisiones de cobran-
£a por pagar

2. Deduc. s/part. fiscal
Ley 0.856

3. Dif, c¢/paridad

4, Intereses retenidos y
no ganados

5. Incrementos fondo de
reserva

6. Intereses y comisiones
POT pagar

DICIEMBRE 1970
(E® 12,21 por USS 1)

Equiv. de ora
y moneda
extranjern

Monedn
Corrnents

1.905.411,5

1.446.789,2
1.947.4077

500.618,5

100.3686,0
319.464.2

38.791,2

3.188.387,7 360.102,5

12,309,0
0,2

3.137.037,2 103.692,5

15,761,9
2.096.154 8

5.0278
1042

46,0 16:819,1

DICIEMERE 1971
(E® 1580 por US§ 1)

Equiv. de oro
y monedn
extranjera

Moneda
Corriente

2.505.281

1.872.157
3.120.369

1.248.212

120,845
453.082

50.187

214.816 5.221.251
5.428
M

170.851 4.611.636

18.037
3.905.612

380

2.803 33.306



{Continuacion )

RUBROS

7. Intereses retenidos y
no ganados

8. Intereses por pagar
CAR

9. Reajustes por pagar
CAR

10. Cuentas no detalladas

11, Diferencia por Ventas
de Oro

12. Intereses percibidos y
no devengados

13. Ordenes de pago emiti-
das c/créditos recipro-
cOos

14. Intereses s/reajuste de
créditos

15. Reajuste s/créditos

16. Reajuste s/créditos

17. Comisiones intereses
por pagar

d) Cuentas con Ssucursales

e) Asignaciones DEG

VII. GANANCIAS VARIAS -

VIII. CAPITAL, RESERVAS, PRO-
VISIONES

1. Capital (completo)

2. Fondos de reservas pa-
ra futuros dividendos
3. Fondo de eventualida-

des
4. Provisiones

TOTAL DEL PASIVO

DICIEMERE 1970
(E® 1221 por USS 1)

Moneda
Corrients

1.1493
204708

228415

64448

48112
63.5513

39.041,3

1.393.939,0
66974
11.889,8

488.000,0
8873518

15.559.654,5

DICIEMERE 1971
(E® 1580 por USS 1)

=N N extranjera
5
49.113
26323
82.783 5 672220
6.524
244
370,0
489
1.852
65.714
3.5723
38.493 10.633
598.982
118.823,5 2.686.201 147.296
9.340
16.598
T88.000
118.823.5 1872.254 147.286
2.776.646,2 30.094.199 8.551.313
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2. Utilidades

(En escudos)

DETALLE 1569 1970 1871
Intereses sobre colocaciones 361.038.807 466.551.885 403.655.850
Intereses sobre inversiones, en-

tradas varias y reintegros con

ecargo a Provisiones 184 363 816 483.6988.175 784 .528.122
Utllidades de cambio 323.684.081 028 587.991 403.850 481

SUMA 869.107.604 1.888.838.051 1.592.034.453
DEDUCCIONES
Gastos de administracién y con-

tribuciones 127.435.713 201.432 292 214,495 607
Bueldos, salarios y otros egrasos 71.857.632 114.829.879 88.614.138
Gastos de emision 17.371.887 44,313 964 43,611.724
Castigos y Provisiones 245,789,550 1.076.328.866 970.810.383

SUMA 446.454.882 1.436 905.001 1.317.531.852

UTILIDADES LIQUIDAS 402.652.722 451.933.050 274.502.601

L ]
DISTRIBUCION DE LAS

UTILIDADES
Fondo legal de previslén 5.372.767 8,633.500 7.833.823
Dividendos a los acclonistas 2.806.536 3.417.303 2.425.608
Dividendos y regalias al Fisco 394383 419 430.882.247 264 .243.170

TOTAL 402.652.722 451.933.050 274.502.601
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5. Movimiento de los billetes definitivos segiin su corte

Al 31 de diciembre de 1971

(En escudos)

CORTE Recibidos Retirados Baldo En caja En poder
del pablico
E9 0,005 1.720.175,00 1.509.730,00 210.445,00 8,00 210.437,00
0,01 4.916.255,00 4.725.320,00 190.935,00 1,00 190.934,00
0,02 216.000,00 211.900,48 4,089,562 —_ 4.098,52
0,05 13.188.500,00 12.576.410,00 612.090,00 99.269,00 512.821,00
0,10 46.711.501,00 43.707.781,00 3.008.720,00 01.618,60 2.912.101,40
0,50 135.181.120,00 100.143.736,00 35.037.384,00 11,496.250,00 23.541.134,00
1 557.444.890,00 439,164.131,00 118.280.759,00 31 506.555,00 86.774.204,00
5 694.647.000,00 534.129.300,00 160.517.700,00 34.816.880,00 125.700.820,00
10 1.875.100.000,00 1.267.117.935,00 G07.982.065,00 174.312.070,00 433 669.995,00

50 2.570.700.000,00 2.207.006.325,00 363.683.675,00 144.200.700,00 210.402.975,00

100 10.544.500 450,00 277.645.450,00 10.266.855.000,00 1.472.431.600,00 8.794.423 400,00
Totales 16.444.325.891,00 4.887.938.018,48 11,656.387.872,52 1.869.044,951,60 5.687.342.920,92




6. Cotizacién del délar

(En escudos)

MERCADO
MERCADO LIBRE BANCARIO CORREDORES
FECHAS Contado Futuro
=; =
Compra-  Vende- Compra- Vende- Compra- Vende-
dor dor dor dor dor dor
1960 1,051 1,053 — — 1,051 I,U?S
1961 1,051 1,053 — — 1,051 1,053
1962 1,141 1,144 — — 1,751 1,770
1963 1875 1877 2,452 2,480 3,011 3,037
1964 2372 2,375 2,741 2,751 3.204 3,239
1965 3,128 3,136 3310 3,317 3,739 3,779
1966 3,855 3,965 4,000 4,010 4,649 4,665
1967 5,031 5,041 5,031 5,041 5,897 5,707
1968 6,787 6,800 6,787 6,800 7,818 7,832
1969 8,974 8,094 8,974 8,994 10,145 10,165
1970 11,552 11,672 11,5562 11,572 13,503 13,523
1971 12,409 12430 12,400 12,430 20,285 20,323
1971
Ene, 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Feb, 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Mar. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14 350
Abr, 12,210 12,230 12210 12,230 14,330 14,350
May. 12,210 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Jun, 12219 12,230 12,210 12,230 14,330 14,350
Jul. 12,210 12,230 12,210 12,230 17,440 17470
Ago. 12,210 12,230 12,210 12,230 28,000 28,060
Sep. 12,210 12,230 12,210 12,230 28,000 28,060
Oct, 12,210 12,230 12,210 12,230 28,000 28,060
Nov, 12,210 12,230 12,210 12,230 28,000 28,060
Blc. * 14,603 14,630 14,603 14,630 28,000 28,060

* Ei promedio nc:respcn‘r.‘i:mc o este mes se caleuld a base del tipo de cam-
bio de E? 12,21 y al tipo de cambio basico de E° 1580 que empezo a regir
el dia 13 de diciembre.
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