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CONDICION DE

La reaccién en la vida econémica del pais
que se inicid el ano pasado y que ha ve-
nido a acrecentar lentamente las diferentes
actividades, ain cuando en forma irregular,
ha adquirido en los Gltimos meses, un cariic-
ter mas decidido.

Es un hecho muy significativo, desde lue-

go, el que las upernciqnes de t:anje en Ifas
CAMARAS DE COMPENSACION del pais,
que durante doce meses se habian l"ﬂ_ﬂlﬂ.EI:l.i—
do a un nivel absolutamente estacionario,
acusen en Abril ¥ Mayo un aumento de 8
millones de pesos en su término medio dia-
10.
. Lo mismo se observa en los CARGOS BAN-
CARIOS efectuados contra depisitos en cuen-
ta corriente y a la vista y depoisitos a plazo
en los bancos comerciales y la Caja Nacional
de Ahorros que, en su término medio diario,
experimentaron, durante los dos meses men-
cionados, un aumento de 13 millones de pe-
s05. Como los precios en general no acusan
en esps meses variaciones de mayor impor-
tancia, estos aumentos deben interpretarse
como indicios de un incremento efectivo en
el volumen de los negocios,

Lo mismo se observa en las VENTAS AL
POR MENOR en Santiago cuyo indice de
valores ha subido, entre Marzo y Mayo, en
un 75%;. Este aumento tiene un cariacter
completamente distinto del que debia atri-
buirse al aumento netamente inflacionista
de este indice entre mediados de 1931 ¥ fines
de 1932, ya que ahora va acompanado de un
aumento casi igual en su intensidad, del in-
dice del volumen fisico de estas transaccio-
nes,

Un indicio muy significativo del aumento
cuantitativo de los negocios se presenta tam-
bién en la estadistica de los TRANSPORTES
DE CARGA EN LOS FERROCARRILES, En
los primeros cuatro meses del afio 1933, los
Ferrocarriles del FEstado transpartaron 315
millones de toneladas - kilometros; en el
mismo cuatrimestre del afio en curso, estos
transportes de carga alcanzaron a 373 mi-
llones de toneladas- kilometros, lo que co-
;;eg:;punde a un aumento de poco mas de

L

El indice de los PRECIOS AL POR MAYOR
acusa en Mayo solo un leve aumento de 0,5
puntos sobre el mes anterior. Este aumento
se debe tinicamente al alza de ciertos precios
en el grupo de los productos agropecuarios,
mientras que todos los demais grupos, es de-
cir, el de los productos mineros, de los pro-
ductos industriales nacionales y de los pro-
ductos importados, han sufrido ciertos des-
censos. Si contintian las condiciones actuales
¥ si no se producen nuevos trastornos mo-

LOS NEGOCIOS

netarios tanto en el interior como en ¢] gy
terior, es de suponer que este indice gp déc
sarrollari en el futuro a un nivel mag 0
menos paréjo sin sufrir variaciones de dran
intensidad. :

El indice del COSTO DE LA VIDA mues-
tra en Mayo un incremento de 2 puntps gy,
bre el mes anterior, movimiento gque tiene
cardcter principalmente estacional. Fl indjea
correspondiente al mes de Mayo de 1934, o5
inferior en 1,7 puntos al del mismo mes del
anp pasado.

La PRODUCCION DE LAS INDUSTRIAS
MANUFACTURERAS, segun el indice genera]
de estas actividades, se ha mantenido en
Mayo al mismo nivel del mes anterior, Igual
cosa sucede con las ventas de los productgs
industriales. Sin embargo, ambos indices son
superiores a los del mismo mes de los dos
afios anteriores.

La PRODUCCION MINERA, en total, ha
experimentado un nuevo incremento. El in-
dice respectivo indica que la produccion del
mes de Mayo representa el 57,77 del término
medio de la produccion en los afios 1927a
1929, La produccion de ese mes ha sido supe-
rior en 567 a la del mes de Mayo de 1933 y
en mis del doble a la del mismo mes de 1932,

Dentro de las diferentes actividades mine-
ras, la extraccion de CARBON se ha manteni-
do con 139.000 toneladas en Mayo, mds o
menos al nivel del mes anterior. La produc-
ciin de COBRE fué en Mayo de 18.000 tonela-
das en comparacion con 16,900 toneladas en
Abril. La produccion total de ORO ha sufrido
un descenso de 576 kilos en Abril a 377 kilos
en Mayo. Esta baja se debe, en gran parte
a la influencia de las fuertes lluvias caidas,
ultimamente en todo el pais, que han pa-
ralizado en algunas regiones la produccion
de este metal, especialmente, en los lavade-
ros. Las compras de oro de parte de la Jefd-
tura de Lavaderos acusan entre Marzo y Mayo
una baja de un 309, mis o menos, lo que ha
contribuido, a la vez, al alza del premio del
oro en el mercado libre que entre fines de
Abril y mediados de Junio subio de 490% 4
5209,. A fines de Junio, el premio del oro hi-
bia bajado nuevamente a 5087%.

El mercado interno de los PRODUCTOS
AGRICOLAS muestra tendencia al alza en 108
precios de casi todos los productos. La causd
parece ser, hasta cierto punto, especulativd
en consideracion a los dafios que el tiempo
tan desfavorable ha ocasionado en las nue
vas sementeras, y hacen temer de qué H
proxima cosecha, especialmente de ceréd
no sea satisfactoria. Ll precio del trigo s

cotizé a fines de Junio a § 62 los 100 Kilos

base Providencia, precio que es superiof
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fijado oficialmente por la Junta de Expor-
taciom. Una reacciom semejante se observa
en los precios de la avena y de la cebada.
Los precios de los productos de la chaca-
reria han experimentado igualmente nota-
pbles alzas, muy en especial, algunas clases
de frejoles, el maiz, las lentejas, arvejas y
papas.

En lo que al TRIGO se refiere, se impone
la necesidad de suspender las exportaciones,
por lo menos, hasta que se haya establecido,
mediante un censo, el monto aproximado de
las existencias de este cereal en el pais. Por
el momento es dificil, si no imposible, arries-
gar un prondstico que no sea muy aventura-
do, tanto sobre las extensiones que se van a
sembrar este ano, como sobre el posible resul-
tado de la futura cosecha. Pero parece admi-
sible contar con una cosecha mais hien infe-
rior que superior a la de este afo. Es aconse-
jable, por lo tanto, seguir una politica pru-
dente a fin de evitar, por todos los medios
posibles, que el afio entrante se produzea
escasez de trigo, la que entonces haria nece-
sario recurrir nuevamente a importaciones de
este grano.

En el COMERCIO EXTERIOR se registra en
Mayo un nuevo descenso en las exportaciones
que bajaron a 32,7 millones de pesos oro e
igualmente en las importaciones, cuyo valor
fué de 15,8 millones de pesos oro.

Las ACTIVIDADES BANCARIAS se carac-
terizan por la continuacion de las mismas
tendencias de los meses pasados. Han conti-
nuado aumentando las colocaciones en mo-
neda nacional que experimentaron en Mayo
un incremento de 37,2 millones de pesos.
Igualmente continta la tendencia al alza de
los depisitos, los gque subieron en Mayo en
33,2 millones de pesos Es significativo que
el incremento de las operaciones de crédito
de los bancos comerciales no se limite ya,
como se dié el caso el ano pasado, a los ban-
cos nacionales, sino que, desde principios del
ano y especialmente en los meses de Abril y
Mayo, se han incrementado también las opera-
ciones de los bancos extranjeros. Al mismo
tiempo se ha acentuado la baja del excedente
de caja de que disponen los bancos comercia-
les. El sobrante de dinero en caja ha bajado,
entre la primera quincena de Abril y la pri-
mera quincena de Junio, de 150 millones a 95
millones de pesos. £l excedente del encaje to-
tal, incluyendo los pagarés descontables de Te-
soreria y los documentos otorgados conforme a
a la Ley N.°5.185, que forman parte del encaje

de los bancos, acusa, en el mismo periodo, un
descenso de 200 millones a 146 millones de pe-
sos. Si se considera que el excedente de encaje
de los bancos comerciales habia llegado a prin-
cipios de 1933 a mas de 250 millones de pesos,
se demuestra claramente que existe ahora
una manifiesta tendencia hacia una norma-
lizacién de la situacion de encaje de los ban-
COSs.

El volumen de las operaciones de crédito
del BANCO CENTRAL ha continuado bajan-
do a causa de algunas cancelaciones y amor-
tizaciones. Como consecuencia se observa
también una disminucién del MEDIO CIR-
CULANTE, que en la primera quincena de
Abril habia llegado a su punto mas alto con
933 millones de pesos y que, hasta fines del
mes de Junio, ha bajado a 897 millones de
pesos,

En las BOLSAS DE VALORES ha continua-
do, durante el mes de Mayo, el descenso de
las cotizaciones de acciones. El indice respec-
tivo que en Marzo habia registrado, con 153,5,
¢l nivel mis alto de estos valores, ha bajado
en Mayo a 142,5, lo que equivale a una baja
de 87, El descenso abarca las acciones mine-
ras, salitreras, carboniferas, agropecuarias,
industriales y de Companias de Gas y Electri-
cidad; ligeros aumentos acusan saolo las accio-
nes bancarias, maritimas y de Compaiias de
Seguros. En el mercado de los valores a rédito
fijo han podido mejorar sus cotizaciones tan-
to los bonos hipotecarios como los bonos fis-
cales,

Acaba de entrar en vigencia la Ley N.”
5.441, que autoriza una CONVERSION DE LOS
BONOS emitidos por las tres instituciones de
crédito hipotecario existentes en el pais y
que hasta ahora producian un interés de 7 a
89, a bonos con un interés uniforme del
67,. La base de la conversién es la exencion
de los dividendos del impuesto fiscal, que
hasta ahora fué de 147. Con la supresion de
este impuesto, los nuevos bonos del 6% pa-
san a redituar el mismo interés efectivo que
el que producian los antiguos bonos del 77,
Los antiguos bonos del 8%, se canjearin en
honos del 677, a base de un %" de su valor
nominal, es decir, por cada 100 bonos del 87}
se recibirin en canje 104 bonos del 6%].

Ademis, la ley contempla ciertas modifica-
ciones a la Ley Organica del Banco Central,
por medio de las cuales, se levanta la prohi-
bicién que hasta ahora impedia a esta Insti-
tucion aceptar en garantia de sus préstamos
bonos hipotecarios.
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

La Comision Liguidadora de la Compaiia
de Salitre de Chile presentd el 15 de Junio
ppdo., a las Juntas de Accionistas Preferidos,
que habian sido previamente convocadas por
ella, Ia memoria en que expuso las labores
que realizd en cumplimiento de su manda-
to v en la que sometié los planes de recons-
truccion de la Compafia y los estatutos de
1a nueva sociedad que debia sucederla en sus
funciones de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley N.» 5.350.

Istos estatutos fueron aprobados por una-
nimidad ¥ s6lo con ligeras modificaciones
por Ia Junta de Accionistas Preferidos. §

La nueva Compafia, cuyo nombre sera
«Compafia Salitrera de Tarapacd y Antofa-
gasta. quedd formada por las 34 companias
que se incorporaron a la Compariia de Sali-
tre de Chile, fijaindosele un capital de 209 mi-
llones 247.800 pesos, representado por 4 mi-
llones 184.950 =zccicnes de § 50 cada una.
Las deudas totales de la Compania suman
£ 11.985.450.13.8, que serin pagadas con -in-
come bonds», es decir, con bonos sin in-
tereses que solo serdin amortizados si existen
utilidades.

Entre estas deudas estin considerados los
bonos «Secured:, entregados por la Compa-
fiia de Salitre de Chile en pago de aportes a
algunas de las companias adheridas a ella.
Estos bonos «Secured: suman £ 2.057.425.
Otra parte corresponde a <Income Bonds ¥
Debentures:, emitidos por algunas compa-
filas con anterioridad a su ingreso a la Co-
sach ¥ suman £ 1.496.184.6.8. E1 saldo com-
prende los créditos bajo el plan Ramirez.

En la actualidad trabajan las companias
que indicamos a continuacion, anotando el
porcentaje de produccion que se ha fijado
para cada una de ellas:

(¢

The Lautaro Nitmate Co. Lid..... 386,97310
Ciu. Balitrera de Tarapacd ¥ Anfo-

fagasta. . ........ e R 31,87337
Cin, Salitrera Anglo Chilena 26,77363
Cla. Industrial y Salitrera Anita. 1,43530
Marinkovie Hoos, ¥ Cia._....... 080970
Societé Nitratiere du Condor. . . . .. (,80970
De la Fuente, Gajo y Cia. ... .. 066250
Soe. Sulitrera Vouskavie y Oin. Ltd,  0,66250

Ademas ha iniciado sus trabajos nltima-
mente la Compania «Astoreca v Urruticoe-
chear, a la cual, hasta la fecha, no se le ha
fijado todavia cuota de producciin.

COBRE

Un nuevo aumento experimento en Mayo Iy
produccion de cobre en Chile, Alcanzg cop
18.393 toneladas a un nivel superior al que ha
tenido desde Octubre del afio 1930,

Las existencias de cobre en Chile tambiép
aumentaron, subiendo de 6.107 toneladas g
7.183.

Producci6n de Cobre en Chile

(En toneladas métricas)

{Eaton de In Direccidn Goneral de Estodisties)
FECHAS
1027 Promedio mensual. ..
1025 . . :
128 . .
1830 . .
1531 . ’
1wz 3 .

1034, Engro -.esases
Tehrern
Marza.
Abril., .
Mayn

El precio en Nueva York del cobre eloctro-
litico para el consumo interno que subio en
Abril a 8,275 centavos americanos por libra ¥
que se mantuvo durante todo el mes de Mnlfl‘i
en esa cotizacion, volvid a reaccionar en Junio
v alcanzo en las dos (iltimas semanas del mes
a cotizarse a 8,775 centavos americanos.

En cambio, el precio del cobre para la ré-
exportacion ha experimentado una baja; st
cotizacion a fines del mes fué de 7,550 cen*
tayos americanos.

CARBON

La produccién de carbon alcanzo en Mayo
a 1390 mil toneladas, cifra algo inferior ala
del mes anterior, pero siempre mayor gué
la del ano pasado en la misma época.

El nimero de empleados y obreros ocupss
dos por la industria carbonifera alcanzo &
11.215 individuos en Mayo del afio en curséi
el afio pasado en la misma fecha se ocupd
ron 9.907 individuos.
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Produccion de Carbén
(En miles de toneladas)

FECHAS |

1926, Promedio mensual ..
1924, .

 Mnyo, . .
Juglo.
Jallo. wiiee.
Agoatal ...
Septiembre

1934,

Maya. ...,

* Clifran definitivia
ORO

La produccion de oro en Chile sufrié en Ma-
yo un fuerte descenso. El total producido baji
de 576 kilos a 377 a causa de una menor pro-
duccion del oro de minas v del oro exportado
en minerales, barras de cobre y otras formas.
Aun cuando en la produccion de oro de lava-
deros se observa en Mayo una ligera reaccion,
si se comparan las cifras de los dos (ltimos
meses con las de los meses anteriores del pre-
sente ano ¥y del segundo semestre de 1933, se
puede notar en este grupo un descenso de
cierta consideracion, el que se ha producido a
consecuencia de la paralizaciin de las faenas
en algunos lavaderos a causa de las fuertes
lluvias habidas en el pais durante este in-
vierno.

Produccion de Oro en Chile
(En gromos de fino)

Diatos da o Direccldn Genernl de Estadiatiea)

Mas claramente que en las cifras de nuestro
cuadro, que corresponden al oro que resulta
después de los anilisis hechos en la Casa de
Moneda del oro comprado por la Jefatura de
Lavaderos, se vé la disminucion habida en la
produccion de los lavaderos, considerando las
compras mismas hechas por esta reparticion.
La Jefatura de Lavaderos ha comprado en los
':jrea meses Ultimos las siguientes cantidades

€ oro:

Gre. de oro bruto

Marzo de 1934
Abril de »
Mayo de s

194.222 06
174.096,30
136.257,75

Esta disminucion en la produccion de oro,
ha hecho imposible satisfacer la demanda de
oro del mercado para el pago de importacio-
nes y ha sido la principal causa del alza que
se ha observado en el premio del oro tltima-
mente,

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Este indice acusa en Mayo una nueva alza.
Comparandolo con Mayo del afio pasado, se
ohserva que ha subido en 20,6 puntos ¥y en
29,1 puntos en relacion con Mayo de 1932, El
nivel que ha alcanzado ahora es algo superior
al del término medio del ano 1931.

Indice de la Produccién Minera
1027/28=100

[Datos de In Direceilin Coneral de Esiadfatiea)

1928 | 1020

1830 | 1831 @ 1992

4,1

116,54

o mxpor

ticlo en mi-
Ora Oro narale
FECHAS di minns T
lavnderos

1028 Prom, mensun]

19} .

1030 .

1831 .

gz N

|z . .

1853, Muyo. 4 110,800/ w05
Jinio, ar 115:217| 01426 o0
Julio. .. wiie. 1:40.:280] 1949 341,84
Agosto. . ... 171750/ 200 411048
Septiembre, ., 181970/ 208.210) 404310
Dekubre,.. 181,887 A5 A8 50T
Noviembrs 174,571 a40,546) 456
Diviembre. .. ... 105.148 174,184 420853

171,420 AT0448) 005,548
175,108/ HE LR B 1) SE2.UT0
27, 402 392
il AT0.048
181,500 277847

Soptier
Octubre
Noviembre. .
Dizinmbre

spErEEZsREEY
rEGEbERN RN

Promedin.. . .

(*) Ol s provisarns,

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de produccion de las industrias
fabriles, a pesar de un ligero descenso pro-
ducido en Mayo, continiia manteniéndose a
un nivel superior al del afio pasado en la mis-
ma época. Tgual situacién se observa si se le
compara con los indices correspondientes a
Mayo de los afios 1931 y 1932,

Las principales bajas se han producido en
Mayo en la produccion de carton, pafios, ja-
bon bruto, productos del tabaco y azicar.
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Indices de Produccién y Ventas Industriales (Promedio 1927, 1928, 1929=100)
(Calouladas por Ia Dirsceibn Genaral da Estadistionl
e — —
PRODOOCTON TENTAR =
“jga1 | 1033 | 1083 T8 1ea1 | 198z | 1938 e =
PRODUCTOS —— = _ =
Maya (Mayo Mayo | Febr Marzo, Abril | Mayo yo (Mayo |Mayo | Febr, |(Marsg| Abril | Magy
109, 18,9 14,3 118,

A. Industriss Fabriles 156, 2697 2260 h’;:}f "l’?,':
Alqnm o 118, 150,1| 1207 Ti40] T1ay
Ealiano G 08, 4009 000 704 uyy

58, :
a} para hom
b pars mujeres &l 5
o} para nifioa L
Cartén.
Camento.
Cake.. .
Faloros. .
Jabbn bruta.
Lana pars tejer
TR
Papel geoeral
y o
pars.
Productos
a) o
bl 1
_=)_plquutndn-hnon
i Blaseo. . 136.5| &l o
b1 vidrio semi-blanco. 560,02 12605 1189
e) vidrip ¥ O+ a4, 18,8 78 a7
F 1240 1148 124,6' 1281 132,6 TR T
all e Gl 1336 1028 1374 11L.4( 1204 gt
Energls Elfetriea. . 1942 11 G 1204 1338 1

99,9 1000, 111, 1145

Indice General A 7 B.

1448

74

(#) Loa {ndices dn ventas de eatos grupos sob idfnticos & loa de produccitn,

Ha habido, en cambio, alzas en la produc-
ci6n de lana, de papel, de alquitran, de coke,
fasforos, calzado ¥y cemento.

Fl indice de ventas de las industrias fabri-
les, al igual que el de la produccion, experi-
mentoun ligero descenso. Las mayores bajas
se observan en las ventas de papel, cemento,
jabon bruto y alquitran.

El indice de Luz y Fuerza, como de cos-
tumbre en esta época, ha continuado subien-
do y ha llegado este afio, como ya lo indicamos
anteriormente, a un nivel que nunca antes
habia alcanzado. Ln comparacién con Mayo
de 1933 ha subido en 167 vy en relacién con
Mayo de 1932 en 267.

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

!Eu Mayo se volyvié a producir una disminu-
cion en el niimero de obreros inscritos en la

Inspeccion General del Trabajo para soli-
citar ocupacion. La desocupacion obrera, de
acuerdo con estas cifras, ha bajado en el es-
pacio de un afio en 587 ¥ en relacion con Mayo
de 1932, la baia ha sido de 757.

Bolsa del Trabajo

(Datos de la Tnspoccién General del Trabajo segdn «Estadistica Chilsfias)
—_— — =
Porentaje de
Obireroa qus Ohbreros los contratados
MESES solizitan contratados | cao respecto s
trabajo los presentads
1933, Mayo...

Junin
Julie. .

Diziembrs .

1934, Enero

Febrero

= Cifran rectilicadia,

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

Las ventas al por menor en Santiago acu-
san en Mayo un nuevo aumento. Han subido

en este mes tanto las ventas

de articulos de
tienda como las de articulos alimenticios.

{legado cont
que se
es superiof
del afio P~

r

El indice general de valores ha
102,8 puntos a la cifra mas alta
gistra desde comienzos de 1931 ¥
en 22 puntos al del mismo mes
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sado, es decir, ha subido en 279,. El indice
parcial de los articulos de tienda que es el
que mis ha subido, ha alcanzado con 125,0
puntos casi al mayor nivel que se registra,
ya que éste s6lo ha sido superado en Diciem-
bre de 1929.

El volumen fisico de las ventas al por menor
acusa en comparacion con Mayo del afio pa-
sado un alza de 38,77.

Indice de las Ventas al por Menor en grandes

Casas Comerciales de Santiago

{5 #hir esbacionnl)

1928-30 =100

(Caleiulado por ln Direccitn Oznerml de Estadisies)

| ivpice nE
wALOnES

{¥nice omL
voLoMEN §laicn

L | {
FECHAS Arta | Todice | Acta. | Arts. | Indiee
w n alimens| dn
tiendn |General| tinion | tiends | Geoersl
| |

ik
Digiambre

1934,

T
Felirerg

Insertamos a continuaciin un grifico en
el que aparecen dos curvas de las cuales Ia
delgada representa el indice de los valores y
la gruesa el indice del volumen)fisico de las

ventas al por menor en Santiago.

Ventas alpormenor en Santiago |

Excluidas las vamacio

Cionales

lan :

o |-

De ambos indices se han excluido las va-
riaciones de carfcter estacional, y por con-
siguiente sus oscilaciones representan fini-
camente las variaciones que las ventas al
por menor han experimentado bajo la influen-
cia de los cambios habidos en la situacion
economica general.

Los dos indices siguen desde 1928, hasta
los primeros meses de 1932, un movimiento
amdlogo, el que, desde comienzos de 1930, es
de franco descenso.

El indice de valores comienza a reaccio-
nar en el segundo semestre de 1931, reaccion
(que se acentiia en 1932 como consecuencia
de la fuerre inflacion monetaria y, especial-
mente, durante el periodo de régimen socia-
lista que se establecic en aquella época en
el pais. A esta reaccidn sigue un periodo de
descenso que continGia hasta mediados del
afo 1933, i

El indice del volumen fisico se separa ne-
tamente del de valores en el segundo semes-
tre de 1932 y sigue su trend de baja iniciado
en 1930 hasta los comienzos del segundo se-
mestre de 1933, Se demuestra claramente en
esta baja el debilitamiento progresive del
poder de compra de la poblacidn.

Un nuevo periodo de reaccién comienza
para el indice de los valores a principios del
segundo semestre de 1933: pero esta alza tie-
ne un caricrer sustancialmente distinto al
de la reaccion meramente inflacionista de
los afios 1931 y 1932, pues va acompanada
por una reaccidn semejante en el indice del
volumen fisi

La proporcion de aumento que han expe-
rimentado ambos indices desde Julio de 1933
a Mayo de 1934, es de 40,55, en el indice del
volumen fisico y de 30,4% en el de valores,
Io que indica que en este periodo no se han
producido nuevas alzas en log precios de los
articulos que se comprenden en estos indi-
ces, sino que mis bien ha habido una leve
tendencia a la bg

COSTO DE LA VIDA F

El costo de la vida en Santiago experimen-
té bajo influenias de carficter estacional una
nueva alza durante el mes de Mayo, Esta alza
s¢ observa en el costo de algunos productos
alimenticios como ser, la carne, la leche y
los huevos y en los articulos de vestuario.

El indice general subid en comparacion con
el mes anterior en 2 puntos, pero es inferior
en 1,7 puntos al del mismo mes del ano
pasado. Al comparar los indices parciales de
Mayo del presente ano con los de Mayo de
1933 se ohserva que ha hajado el costo de
la alimentacién y del vestuario, y que ha
subido el del combustible y de la luz y de
los gastos varios,
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PRECIOS AL POR MAYOR

Se ha detenido en Mayo la tendencia al alza
de los precios al por mayor que se ha observa-
do desde comienzos del afio. El indice general
ha permanecido casi estacionario, s6lo acusa
un aumento de 0,5 puntos en relacion con el
mes anterior, aumento que se debe exclusiva-
mente a un alza del grupo de productos agro-
pecuarios, que ha subido a consecuencia del
mayor precio de la leche y de algunas clases
de carnes.

Todos los demss indices parciales han sufri-
do bajas.

Indices de Precios al por Mayor (1913 =106)
Sin sjuste de cambio
(Caloulado: por |a Direcaifin Ganaral de Estadistics)
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El indice de productos mineros hy |
en 0,8 puntos;: el de productos industrj
1,8 puntos; el indice de productos imp
es inferior en 3 puntos. El mayor desceng
dentro de este Gltimo indice, se obseryy en:]'
grupo de los tejidos debido a una baja en gl
precio del osnaburgo.
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B. COMERCIO EXTERIOR

Un nuevo descenso experimentd en Mayg @l
movimiento de nuestro comercio exterior, [y
baja se observa tanto en las exportaciones
como en las importaciones.

Las primeras disminuyeron en 14,9 millones
de pesos oro a consecuencia, principalmente
de menores embarques de productos de Ia'
mineria y de la ganaderia.

Las importaciones bajaron en 1,1 millones
de pesos oro, notandose, especialmente, una
disminucion de las importaciones de los pro-
ductos de la mineria, de las industrias textiles,
quimicas y metaliurgicas, productos todos cu-
ya importacion habia aumentado el mes an-
terior.

La Balanza Comercial arroja para los cinco
primeros meses del ano un saldo activo de
142,9 millones de pesos oro. En igual periodo
del afio pasado, este saldo fué de 68,0 millo-
nes de pesos oro, es decir, se observa para el
afio en curso un aumento de 1087,

Comercio Exterior

(Sin numerario y metales preciosos, en mill. de pesos oro)

{Datos de Is Direcoldn General de Eatadistica)
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Los Agronomos Provinciales del pais han
informado que durante el mes de Junio se
presento el estado de la agricultura mis o
menos en las siguiente forma: El tiempo fué
excepcionalmente lluvioso, al extremo de pa-
ralizar durante todo el mes las faenas en los
campos. También hubo algunas fuertes hela-
das.

La SIEMBRA DE CEREALES ha tenido
una larga interrupcién, En algunas regiones,
las lluvias han causado dafios de considera-
cion en las siembras ya efectuadas.

_En las PLANTACIONES FRUTALES y VI-
NEDOS se inicio la poda y demis trabajos de
invierno.

El estado de los PASTOS naturales y de rie-
g0 es poco satifactorio, notindose en algunas
regiones la escasez de talajes.

CEREALES

A fines de Mayo se produjo en el mercado
mundial del TRIGO una reaccion del precio
de este grano. El alza ha sido motivada, en
gran parte, por las malas expectativas de las
cosechas mundiales, es decir por los dafios
que ha causado la sequia, eén las siembras de
Norte América, de Australia y también de
Europa., Durante este tiempo, el mercado
europeo se mantuvo active y con una fuerte
demanda de este cereal. En la primera quin-
cena de Junio cayeron algunas lluvias en Nor-
te América, que mejoraron en algunas regio-
nes las expectativas de las cosechas. No obs-
tante, se considera que ain existen dafios que
seran irreparables. Con las noticias de las ul-
timas lluyias y también con los prondsticos
de que Francia posee fuertes reservas de tri-
2o,—que fluctuarian al 31 de Julio proximo,
entre 2 y 3 millones de toneladas, el precio
del trigo sufrio en las plazas de Buenos Aires,
Liverpool y Chicago, nuevamente un des-
censo.

Mayo Junit

15 15 a0 15
1034 1934

(100 kilos en pesos de 3 d)

Hantiagn
Buatios Aires
Livarpool, ..
Chicago. ...

Hasta el 18 de Junio se recibieron los si-
guientes informes de las cosechas mundiales
de trigo:

AUSTRALIA. -Han caido lluvias en el Este
del continente, pero han sido insuficientes.
Cables procedentes de Melbourne anuncian
que, por lo general, la sequia ha sido alivia-

da por algunos chaparrones. Las condiciones
de las sementeras son desfavorahles.

.\tLI-_‘ MANIA.—Se espera una cosecha nor-
mal.

AUSTRIA-HUNGRIA.— La cosecha sera me-
diana,

AFRICA DEL NORTE.
duccion normal.

BALCANES.— Las perspectivas para la cose-
cha de trigo son malas,

CANADA.— Las perspectivas de las cosechas
han mejorado después de la caida de las alti-
mas lluvias,

CHECOESLOVAQUTA.—La sequia ha conti-
nuado siendo muy severa.

Se espera una pro-

ESPANA.- Las condiciones de las cosechas
son favorables.
FRANCIA. Se estima gue la cosecha de

trigo seri menor que la del afo pasado en
un 259, pero el pais cuenta con fuertes re-
servas (que han sido estimadas oficialmente
el 15 de Mayo ppdo., en 3.600.000 toneladas.
Ultimamente se ha anunciado que el Gobier-
no francés autorizd la exportacion de 100.000
toneladas de trigo.

GRECIA.—Las perspectivas de la recoleccion
se consideran satisfactorias.

ITALIA.—Las condiciones de las cosechas
han mejorado.

POLONIA.—Las expectativas de las cosechas
son mediocres.

REINO UNIDO. —Las siembras tendrin re-
sultados satisfactorios.

RUSIA. — El tiempo se ha presentado ulti-
mamente favorable en las principales regiones
productoras, con lo cual, las expectativas para
las cosechas se han mejorado notablemente.

El mercado INTERNO del trigo se ha presen-
tado en Junio con una fuerte demanda de es-
te cereal. Las ofertas se han limitado al trigo
candeal, del cual hay buena existencia.

Esta situacion se ha creado especialmente
debido a las abundantes compras de trigo
que ha hecho la Junta de Exportacion Agri-
cola en el trascurso del primer semestre del
afo, y también, a causa de que durante el
periodo de las siembras, el tiempo se ha pre-
sentado sumamente malo. En efecto, los da-
fios causados por las prolongadas lluvias
son de consideracién, tanto porque se han
perdido algunas siembras, como, asimismo,
porque hay muchas extensiones que no se
han podido sembrar a su debido tiempo ¥
en la forma deseada.

Las transacciones efectuadas recientemen-
te en el mercado interno del trigo han sido
a precios superiores al fijado por el Gobier-
no en las diferentes variedades. Esto contri-
buye, indudablemente, a una restriccion de
las ofertas, pues los tenedores de este grano
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esperan un alza mayor en el precio de este
cereal. Sin embargo, parece (ue no se ha
tomado en cuenta que al producirse una es-
casez de trigo dentro del pais, la Junta de
Ixportacion Agricola puede adquirir este pro-
ducto de Argentina a un precio inferior al
existente.

La situacion actual del mercado nacional
del trigo es delicada y demanda imperiosa-
mente Ia adopeion de algunas medidas opor-
tunas como también la ejecucion de aldunos
estudios que son imprescindibles para conocer
Ja verdadera situacién en que se encuentra
el pais en cuanto a sus disponibilidades de
trigo.

Como una medida precautoria para evitar
una escasez de trigo, seria conyeniente detener
la exportaciin de este grano, por lo menos
hasta el momento en que se conozean ofi-
cialmente las verdaderas disponibilidades co-
mo, asimismo, hasta que se haya practicado
también una apreciacion de las superficies
sembradas v de las condiciones mismas de
las sementeras,

Hemos considerado interesante publicar un
grafico que presenta el curso seguido por el
precio del trigo en Santiago, en moneda co-
rriente, por unidad de 100 kilos, sin saco; y en
las plazas de Buenos Aires, Liverpool y Chi-
cago en pesos de 6 d orop, también por unidad
de quintal metrico.

Precio

'.p' sEioa an la:

O L L

| I |

P
1929 | 1830 | 197 | 1932 | 1633

[l precio experimentd en Chile a principios
de 1932 una fuerte reaccién que lo transporti
de §35. - en Enero a § 80.— en Noviembre de

ese mismo ano. A continuacion se produjg ting

baja temporal, con motivo de la nueya gog
cha, pero pasados los primeros meses de 5‘?12{
el precio de este grano se remonto nuevamey.
te hasta senalar en Septiembre de ese as,
1

con § 85.—, el nivel mis alto que se ha regis.
trado en los Gltimos anos. Esta ultima alza fuyga
scgulda de una baja paulatina que terming ep
Enero de 1934 con la fijacion del precio oficig)
de § 60. Como lo indicamos en un parrafo ap.
terior, el precio del trigo sobrepasé en Junij,
al precio oficial, cotizindose durante el meg
el trigo centro blanco corriente, a § §2 In.u:
100 kilos, sin saco, puesto Providencia,

Las curyas pertinentes al precio del trigo en
las plazas de Buenos Aires, Liverpool y Chj-
cago, reflejan claramente el movimiento de|
precio del trigo en oro. El precio de este pro-
ducto venia indicando desde afios anteriores
un paulatino descenso que termind en 1933,
juntamente con la caida del délar en Estados
Unidos. En el primer semestre de 1933 el pre-
cio del trigo reacciond en Chicago en forma
tal, que sobrepasé las cotizaciones del ano
anterior. En los mercados de Buenos Aires y
Liverpool también se hizo notar, aunque con
menor intensidad, el movimiento ascendente
del precio, que se transformd con la lenta
normalizacién de los mercados, igual que en
otros productos, en una nueva bhaja.

A mediados de Junio, solo el precio del
trigo en Chicago se cotizé, en oro, a un ni-
vel superior al del mismo mes del afio pa-
sado; en las plazas de Liverpool y Buenos
Aires, el precio del trigo fué inferior en com-
paracion con el afio anterior.

Il mercado interno de la CEBADA se ha
presentado en Junio bastante animado. La
demanda de este grano es intensa, fanto pa-
ra el consumo interno como para la exporta-
cién, Esto ha dado origen a una notable alza
del precio de este cereal, cotizandose a fines
de Junio la cebada «del pais, tipo exportacion?
v la Chevalier, a § 50 y § 55, respectivamente,
los 100 kilos con saco, base puerto.

El precio de la AVENA, tuvo en la segun-
da quincena de Marzo v en la primera mitad
de Junio, una franca reaccién en las plazas
de Buenos Aires, Liverpool y Chicago, El mer=
cado extranjero de este producto se mantuvt,
durante el periodo en referencia, mis ani
mado.

Funin

Junin Mayo Mayo
18 15 i 15
1043 1034 1034 1084

(100 kilon an peans da 3 d)

Taleabiann  (Chiln) - N 17—
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En Chile, el mercado de la avena estuvo
movido y la demanda mas activa. El precio
de las diferentes variedades de este producto
indico tendencia al alza, cotizindose a fines
de Junio, la avena «rubia revueltar y la
Stormking de 1.*a $27 y § 30, respectiva-
mente, los 100 kilos, sin saco, bordo Talca-
huano.

LEGUMBRES

Bastante activo se presentd en Junio el
mercado de los productos de la chacareria.
En los frejoles, el mercado ha estado muy
firme y los precios de las diferentes varieda-
des de este producto experimentaron una
notable alza.

El mercado del maiz también ha tenido
bastante movimiento. El precio de este grano
experimento, en comparaciin con el mes an-
terior, un alza de mas o menos § 10 por uni-
dad de quintal métrico.

En los demis productos chacareros, es de-
cir, en las lentejas, arvejas y papas, también
ha habido movimiento en el mercado y los
precios sefialaron, salvo en los garbanzos, ten-
dencia al alza.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y
Cl108

PRE-

La exportacion de productos del pais tuvo
en Mayo un aumento en los rubros cebada,
frejoles, garbanzos, nueces y harina de trigo;
en cambio, en los demiis articulos, hubo una
notable merma.

Exportacién de Productos del Pais

(En toneladas)
tDnator do la Direocitn Cenernl do Estadistics)

1934
Prom. a5
mens.
1082

From. Prom
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Nuseces. ..,

Afrecho ¥ afrechillo.
Harina de trigo. . ..
Vinos (heotélitros). .

B0.8)
B.864,1] 4.008.1

(1) Frescan ;.r_mmnl;\.i.a; (2) Tnelufde trign mote. (3) Arvejss seons

Como se puede ver en el cuadro respec-
tivo, los precios de los productos del pais
experimentaron en Junio, en comparacion
con el mes anterior, una franca mejoria, la
que ha sido mas notable en la cebada, en el
el maiz y en los frejoles.

Preclos de Productos del Pals

(En pesos m/l)
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B. VINOS

El mercado interno del vino se presenti en
la primera quincena de Junio bastante ani-
mado. Los compradores han tratado de hacer
sus stocks, pues ya se ha constatado en la
mayor parte de las vifias importantes, que
el resultado de la dltima cosecha ha sido
inferior al de la temporada anterior. A fines
del mes se torné el mercado mis tranquilo.

Fl precio de las diferentes variedades de vi-
no no ha tenido, en comparacion con el mes
anterior, variaciones de importancia.

El cuadro insertado a continuacion con-
tiene las cotizaciones de algunas variedades
de vinos en las principales zonas praducto-
ras del pais.
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C. GANADERIA

Con el rigor del invierno ha desmejorado
hastante en el pais el estado fisico del ganado
vacuno ¥ lanar.

¥1 mercado del ganado vacuno gordo se ha
mantenido siempre firme. Las ferias de San-
tingo se han visto abundantes en ganado de
regular calidad y escasas en novillos gordos.
En las nltimas subastas del mes se vendieron
novillos gordos hasta § 1,58 el kilo y vacas
sobresalientes hasta § 1,51,

Por novillos de engorda, especialmente de
'3 afios, hay bastante interés y el precio se ha
notado firme. LEn las transacciones efectua-
das se ha pagado por novillos de 400 a 140
kilos, alrededor de 1,20 el kilo.

Con poca existencia de lanares se efectua-
ron los ultimos remates de las ferias de
Santiago. El precio del ganado gordo y de
buena calidad subi6. Se vendieron corderos
gordos, de mis o menos 39 kilos, hasta § 70,50
cada uno. Al peso se vendieron capones del
Aysen, de 39 kilos, a § 1,83 el kilo. Ovejas
gordas, de calidad sobresaliente fueron ven-
didas a § 75 cada una.

PRECIOS Y REMATES
Los cuadros que aparecen en seguida se

Precios del Ganado en Santiago
(En pe.l;::a por kilo wivo)

TRl tien ol Heong Conlml )
MESES | Hunyos Naovillos I Vacan
1083, Jumip. . 1.200 1,402 L1218
1,312 <88 1291
1,400 1,872 14T
1,806 1,780 1,834
1,823 1,663 1402
1423 1,861 1882
1.203 a7 147
1423 L3RS 1,204
1,197 108 127
1,249 1,330 137
1,451 1,301 1,828
1007 17383 1,321
LY 1,524 1,881

Movimiento de Ferias en el Paiy
Animales remutudos

{Datos ‘do 1a Direccitn General e Esiadlstics)
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refieren al mercado del ganado. En el pri-
mero de ellos figuran los promedios mensua-
los de los mis altos precios del ganado re-
matado en las ferias de Santiago y en el
segundo figura el movimiento habido en to-
das las ferias del pais.

D. LANA

Los sefores Jacomb, Hoare y Cia., de Lon-
dres, informaron que en la tercera serie de
remates de lana, que terminé el 11 de Mayo
ppdo., fué ofrecida la siguiente cantidad de
lana de los diferentes paises y colonias.

Nueva Gales del Sur. )
Queensland... . . . .. e {.
Victoria...

5445 faridos
214

Meridional,

a Oceidental... .
Tasmania. . .

Nueva Zelandia. ,

El Cabo

Total lan colonial. ..., 48167 fardos

Punta Arenas 17.932 fardos
IFalkland (I« 1.227
Inglesa 118 i
MO e b3 s A e e (iGE $

5. 008 fandos

Total general.

De la lana colonial fueron tomados para ¢l
consumo interno alrededor de 22.500 fardos
y 12.000 fardos vendidos para la exportaciin.
Del saldo de arrastre de mis o menos 81
fardos, 69.000 fardos no han sido ofrecidos.
Del total del saldo, 60,000 fardos correspon-
den a lana de Nueva Zelandia.

Durante el desarrollo de las series de remi®
tes se pudo apreciar una demanda inferior &
la de las subastas anteriores y flojedad en las
condiciones de la industria, Los precios e
frieron, en comparacion con las subastas an-
teriores, bajas que fluctuaron entre un 5y Ul

10% en las diferentes variedades. ) '
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Las ofertas de lana de Punta Arenasy Pa-
tagonia fueron abundantes y de buena ca-
lidad.

Durante Junio, el precio de la lana no ha
experimentado variaciones de importancia en
el mercado de Londres, cotizindose a fines
de mes, la lana cruda de Magallanes, clase
media, a 13d por libra.

En el mercado interno se cotizd la lana,
trasquila Marzo, enfardada, entre 370 y 400
pesos los 46 kilos. La lana de trasquila Oc-
tubre, ensacada, de buena calidad y en esta-
ciones, de 300 a 350 pesos, los 46 kilos, se-
gun clase.

El cuadro que figura a continuacion con-
tiene los promedios mensuales de las cotiza-
ciones que recibe el Banco de Chile de su
Agencia en Londres, de la lana cruda de
Magallanes, clase media, como también de
los precios de <tops in oil Puntas: que pu-

blica la revista «The Wool Record and Textile

Worlds, de Bradford.
Precios de la Lana
{En peniques por libras)
i3egin estadisticn deol Bancs Caatral)
F,uund'mdu Tope Pustas in el
e e (Bradford)
Clase med. . ,
(Loudrea) BE'8 54’8 '8
1033, Mayo.. W1 a3 179 12,2
Junia, 8 22,5 11 124
Julio. 5 8 10,6 134
Agoata W 244 19,1 14,7
Bgptiem 1] 260 20,9 18.1
Getubre, 5 26,1 20,8 16,5
Noviemb 3 B4 o 178
Digiembre. 2 T 8 188
1934 Enera .5 26,5 207
Febrero. 2 2T a8
Mnran 8 A
Abml 19,5
Mnyo 185
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ACTIVIDADES
A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE DESCUENTO
El ‘cuadro que insertamos a continuacién
representa las tasas de descuento que el
Banco aplica a las operaciones de crédito con
las instituciones indicadas:

Descuentos s bancos accionistas

444%
f

» al pdablico. . .
» a ln Caja Nac wnul dr- _\hurrus
Operaciones garantidas con Vales de Prenda. ... .
» con la Industria Salitrers, Ley 5. 185, .
» con las Instituciones de Fomento, I.e)
e R e R TR :

Dperdtiones don 1a Caja. de Colonizicion .\g

Ley 5185, .vas . ;
Préstamos s Instituciones Huputu'l\nhs. D. L. 466. .

» a'la Caja de Previsitn de Empleados Par-
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Las tasas de descuento arriba menciona-
das estdn en vigencia desde el 23 de Agosto
de 1932; las demas tasas de interés rigen
desde la promulgacién de las respectivas le-
yes.

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de Junio, las acciones del Banco
Central se cotizaron en las bolsas de valores
a § 1.050 cada una; la cotizacion a fines de
Mayo, era de § 1.000.
DIVIDENDO ‘

IEI 2 de Julio: el Banco Central distribu-
¥6 a sus accionistas un dividendo de 40 pesos

BANCARIAS

por accion, correspondiente al ejercicio del
primer semestre de 1934. El dividendo repar-
tido equivale al 87, anual sobre el valor no-
minal de las accwngs.

GANANCIAS SEMESTRALES Y SU DISTRI-
BUCION

A continuacién insertamos un cuadro gue
representa una especificacion de las ganan-

Banco Central
Ganancias del Banco Central

(En miles de pesos)
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cias del Banco Central en el primer semes-
tre de 1934 y su distribucién, en compara-
cién con los datos correspondientes de los
tres semestres anteriores. e

Al hacer la comparacién de las ganancias
del semestre recién pasado con las del se-
gundo semestre de 1933, se observan las si-
guientes variaciones: En los «lnt:e_rgses sobre
colocaciones» hubo una disminucién de ga-
nancias de 282,8 mil pesos que se debe, es-
pecialmente, a la consolidacion de la deuda
fiscal a un interés rebajado al 2%,. Los «In-
tereses sobre inversiones» han sido iguales al
semestre anterior. Las cuentas de <Intereses
sobre fondos en el exterior ¥ conversion:,
produjeron una menor entrada de 219,2 mil
pesos, debido a menores intereses que se ha_n
percibido sobre los fondos del Banco deposi-
tados en el exterior y a algunas conversiones.
En el rubro de «Otras utilidades> se observa
un aumento de las entradas, comparado con
el semestre anterior, de 234,8 mil pesos. El
aumento corresponde a mayores ganancias
percibidas por concepto de comisiones deri-
vadas de los diferentes tratados ¥ convenios de
compensacion en vigencia.

Las ganancias brutas del semestre a que
nos referimos, han sido inferiores en 267,2 mil
pesos, a las del segundo semestre de 1933.

Los gastos generales experimentaron una
disminucién de 147,6 mil pesos. El total de
los castigos, que fué de 1.249.291 pesos, co-
rresponde a las siguientes cuentas: La cuenta
«Material y Elabororacion de Billetes: se cas-
tigé con § 250.000; la cuenta <Muebles» con
§ 19.291, y los <Bienes Raices: con la suma
de § 980.000.

Las ganancias netas han sido inferiores en
28,2 mil pesos a las del semestre anterior vy
fueron distribuidas en la siguiente forma:
Con el 207, de las utilidades liquidas, o sea
$ 1.213.671,77, se incrementd el Fondo de Re-
serva del Banco; el 59, o sea § 303.417,94,
se destind al fondo legal de prevision; por
concepto de dividendo a los accionistas v al
Fisco se pagd la misma suma que en los se-
mestres anteriores, o sea $ 3.633.280, que co-
rresponde a un 8%, anual sobre el valor nomi-
nal de las acciones del Banco. Del saldo res-
tante se pagé la mitad, o sea $ 458.994,59, como
regalia al Fisco y con la otra mitad se incre-
mento el Fondo Especial de Reserva para fu-
turos dividendos, suma que en nuestro cua-
dro queda comprendida en el rubro <Fondos de
Reserva>,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Si se compara el monto de las COLOCACIO-
NES del Banco Central a fines de Junio recién
pasado, con el de Diciembre de 1933, se obser-
va que ha experimentado un ligero aumento
de 4.6 millones de pesos, habiéndose mante-
nido el volumen de las operaciones de crédito,

durante todo el semestre, en mis o mengg
800 millones de pesos. Las variaciones prody.
cidas en los diferentes rubros de las colpea.
ciones son las siguientes: Los <Redescuentgg
a Bancos accionistas: y <Descuentos al pihlj-
co» indican ligeras bajas, que son de 0,1 mj.
llones y de 1 millén, respectivamente. En el ry.
bro de «Otros préstamos y descuentos- se gh-
serva una disminucion total de 29 millones de
pesos, que se debe a una baja en las colocacig-
nes con la industria salitrera (2,3 millones) ¥
con la Caja de Empleados Particulares (1,5 mi-
llones) ¥, ademas, con las Instituciones de Fo-
mento (28,2 millones). Esta baja de las colo-
caciones con las Instituciones de Fomento se
debe, especialmente, a la conversion de la
suma de 24,3 millones de pesos, que era el
monto de los créditos otorgados por el Banco
Central a la Caja de Crédito Minero, en un
empréstito fiscal de acuerdo con la Ley N.»
5.331 que aumenté a 60 millones de pesos el
capital de dicha institucion, Para enterar esta
suma, el Banco Central fué autorizado por la
misma ley para efectuar una nueva emisidn
de 14,1 millones de pesos, con lo cual el em-
préstito del Fisco llegd a la suma de 38,4 millo-
nes de pesos. El detalle de esta operacion se
public en nuestro Boletin N.° 73, correspon-
diente al mes de Marzo pasado. Ademas, ex-
perimentaron un aumento, en el rubro de
«Otros préstamos y descuentos:, los créditos
a las Instituciones Hipotecarias (0,7 millo-
nes) y los préstamos con garantia de pro-
ductos (2,3 millones). Los descuentos acogi-
dos al Decreto-Ley N.” 364, sobre facilidades
de pago del impuesto sobre herencias, no
experimentaron variaciones.

Banco Central
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Tedes ] Otros 1

cuentos Diea- pris. Priats- \dn.ul.iﬂ
¥ a a Ban rusntos | lamos| mos al 1
FECHAR eo8 ne alpd- |y des| Fiscoy Te- .

ciomin. blieo ctoa, Hepart nore

(i1

dugio 30, 1833 0.5 | 6,7 150 3200 | 342,56 B3OS
Mayo 4, 1934 20 | 1.9 720,80 — | B34S
G b 1) 2.4 2.0 70 | — | EMA
. 18, » 2.3 14 720,80 — | 8082
’ 25, » 2.0 1.6 7208 — | 7954
Junio. 1 . | L5 20,8 7082
. » 1,4 704 | — | Bo0A
. . 15 2204 — | 800
. . 1,0 720,4 — | gm0t
> ¥ 2.0 7i7.0 — ]

T A
(1) Préstamos con garsotis de productos; préstamos s Is Cajn de E=-
ik d e 814 CAILERS o

pleados F !
mento; d  In Tndustria Sali yd D. L. 364,

La deuda consolidada del Fisco experimen-
t6 durante el semestre a gue nos referimos:
una disminucién de 3,4 millones, que equi-
vale al primer abono semestral efectuado por
la Caja de Amortizacién a fines de Junio con-
forme a la Ley N.° 5.296, con lo cual quedd
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reducido el monto de esta deuda a la suma
de 669,1 millones de pesos.

El préstamo al Fisco (Ley N.” 5.331) por la
suma de 38,4 millones de pesos, destinado a
aumentar el capital de la Caja de Crédito Mi-
nero, del cual hablamos mas arriba, no ex-
perimento variacion.

Los créditos de Reparriciones Gubernativas
tuvieron una ligera baja de 0,2 millones de pe-
sos, gque corresponden al pago de amortiza-
ciones sobre préstamos otorgados a la Muni-
cipalidad de Santiago.

Banco Central
Depisitos
(En millones de pesos)
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El monto de los DEPOSITOS en el Banco
Central, acusa un incremento de 21,6 millo-
nes de pesos, durante el primer semestre de
este afio, Este aumento se distribuye en los
diferentes rubros en la siguiente forma: Los
Depdsitos del piblico: v los depositos de los
<Bancos accionistas: tuvieron un alza de 16,7
v 17,2 millones de pesos, respectivamente. Ex-
perimentaron una disminuciin los «Depd-
sitos del Fisco y Reparticiones Piblicas: de
9,6 millones y los depésitos de la <Caja de
Amortizaciin: de 2,7 millones de pesos

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

En el curso del primer semestre del pre-
sente ano, las reseryas de oro que en Diciembre
de 1933 ascendian a la suma de 167 millones de
pesos oro de 6 d, se han incrementado paula-
tinamente hasta llegar en Junio de este afnio
a la suma de 169,5 millones de pesos, lo que
significa un aumento de 2,5 millones de pesos
oro de 6 d en el semestre. .

Las obligaciones sujetas a reserva ascendian,
en Diciembre ppdo., a la suma de 864,3 millo-
nes de pesos, In el periodo comprendido en-
tre Enero y la primera semana de Mayo, éstas
legaron al nivel més alto que se haya regis-
trado'al respecto y que fué de 913,4 millones
de pesos; posteriormente su monto ha ido ba-

‘jand6} hasta quedar a fines de Junio en 867,9
~millones dé pesos; lo ' que indica un alza de
3,6 millones en el semestre. - I

1 ‘-’l‘l]‘ CB[I_I;II!FG.Q ala E‘

El porcentaje de la reserva, que en Diciem-
bre de 1933 era de 35,919, ha aumentado en el
semestre que comentamos en 0,41 puntos, ha-
biendo llegado en Junio de este ano a 39,327 .

Banco Central
Oro y obligaciones sujetas

resarva
(En millones de pesos) '
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Con fecha 15 de Junio recién pasado, el Ban-
co Central de Chile embarcd en el vapor <San-
ta Claras, la cantidad de 1.276.554 kilos de oro
fino, cuyo valor seri depositado en custodia
(earmarked gold) en el Banco de la Reserva
Federal en Nueva York, con el fin de incre-
mentar los fondos depositados en esa plaza.
El valor de dicho contenido, que aproxima-
damente es de 869.045,26 US. no se puede es-
tablecer exactamente mientras no'sea comu-
nicado por dicho Banco el resultado que arro-
je el andlisis que la U.S. Assay Office haga de
su contenido.

MEDIO CIRCULANTE

En el periodo comprendido entre el 13 de
Mayo y el 10 de Junio, el medio circulante

(En' millohes de | pascs)
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exporimontd wna  disminucion de 39,9
girl?:mesp de pesos, que equivale aproxima-
damente al dinero retirado de la circulacion,
debido a la cancelacion de un crédito que ha-
bia otorgado el Banco Central a la Compa-
fifa de Salitre, en Liquidacion. Esta disminu-
cién se ha sentido mds especialmente en el
dinero en poder del piublico, con 31 millo-
nes de pesos, v en el dinero existente en los
hancos, con sala % millones.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

En el cuadro insertado a continuacion in-
dicamos el estado de las compensaciones en
el mes de Junio.

tanto ¢l Banco Ceatrzl no recibitd avevos de.
positos y el Reichsbank, a su vez, suspenderj
las retenciones que antesse hacian, de acuer-
do con el Tratado, del valor del salitre v cobre
comprados a Chile,

Proximamente debe llegar a Chile una (Cg.
misian oficial compuesta de representanteg
del Gobierno alemin, del Reichshank y de
las industrias ¥ del comercio para tratar dj.
recramente con el Gobierno de Chile sobre
una modificacion y renovacion del Tratade
que acaba de vencer.

AUSTRIA. Los créditos austriacos atrasa-
dos y depositados en el Banco Central han
aumentado, en el curso del mes de Junio,

Estadistica de Ias Compensaciones

Estado al 30 de

Junio de 1934
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ALEMANIA.—El depésito de los créditos
alemanes atrasados ha experimentado en Ju-
nio un aumento de 3.684,6 mil PEsSOS (que co-
rresponde a la cobranza de la mayor parte
de los créditos hasta 2.000 RM. y de una par-
te de los créditos hasta 5.000 RM. Los depo-
sitos en el Reichsbhank, destinados al pago de
los créditos atrasados (cuenta <B») se han
contabilizado en el Banco Central en 1.451,6
mil RM. y los depésitos destinados al pago
de nuevas exportaciones alemanas a Chile
(cuenta «<As) en 1.888,3 mil RM, Segiin un
cable recibido del Reichsbank, el saldo de e808
depdsitos era al 29 de Junio de RM. 1.731.393
¥ RM. 2.533.700, respectivamente,

El 30 de Junio vencié, sin haber sido pro-
rrogado, el «<Tratado Provisorio Comercial y
de Pagos entre la Repiiblica de Chile y el
Reich alemén-, Sin embargo, la liquidacién
de las diferentes cuentas de compensacion
continuari hasta que se agote toralmente el
monto de los depésitos efectuados. Mientras

en 60,4 mil pesos ¥ los depésitos en el Ban-
co Nacional de Austria, destinados al pago
de los créditos atrasados v al pago de nue-
vas exportaciones a Chile, en 10,9 mil che-
lines cada uno,

BELGICA - LUXEMBURGO. ~Los depositos
de créditos atrasados en el Banco Central
acusan, en Junio, un aumento de §92,4 mil
pesos y los depositos en el Banco Nacional
de Bélgica, destinados a Ja transferencia de
estos créditos, un aumento de 351 mil Belgas.

CHECOESLOVAQUIA,-Los créditos atra-
sados de Checoeslovaquia ya han sido casi
totalmente liquidados, Las nuevas retencio-
nes que se hacen del valor del salitre com-
prado se destinan al pago de exportaciones
de Checoeslovaquia a Chile ¥, con el mismo
cambio de exportacion, al pago de los créditos
atrasados que se declaren y depositen en el
futuro. Hasta Junio se han depositado en Ia
cuenta respectiva del Banco Nacional de Che-
coeslovaquia 2.193,3 mil coronas checas, de
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las cuales han sido utilizadas hasta fines de
Junio 2.110,4 mil coronas.

DINAMARCA. —También los créditos atra-
sados de Dinamarca estin casi totalmente
liguidados. Al igual que en el caso de Che-
coeslovaquia, se destinarin al pago de nue-
vas exportaciones danesas a Chile las futu-
ras retenciones sobre el valor del salitre com-
prado. _

ESPANA.— En comparacion con el mes de
Marzo, los créditos calificados v aceptados
para la compensacién por el Banco Central
acusan una disminucion, que se explica por
que se han separado de los créditos atrasa-
dos propiamente dichos aquellos créditos cu-
ya liquidacion se efectiia mediante exporta-
ciones correspondientes de Espafia a Chile,
De acuerdo con el nuevo convenio con Espa-
fia que entrd en vigencia en Enero ppdo., se
distinguen cuatro clases de créditos:

1) Los creditos comerciales vencidos antes
del 19 de Diciembre de 1932;

2) los créditos de particulares vencidos an-
tes del 19 de Diciembre de 1932;

3) los créditos comerciales vencidos des-
pués de la fecha indicada; y
4) los créditos de particulares vencidos

después de la misma fecha.

Se comprende por <créditos comerciales
todos aquellos que provengan de un envio a
Chile de mercaderias espaniolas, y por scré-
ditos de particulares: todos aquellos prove-
nientes de rentas (intereses, dividendos, etc.)
excluyendo expresamente todo lo que signi-
fica capital de inversion.

La liquidacion de estos créditos se efec-
tita mediante la retencion del 407, del valor
del salitre comprado por Espafia, cuya dis-
tribucion se hace, durante la vigencia de
este acuerdo, en la siguiente forma:

Durante el afio 1934 se destina a la liquida-
cion de los créditos de la primera categoria
un maximo de 2,5 millones de peseras al
cambio de § 1,35 por peseta. Los créditos de
esta categoria que excedan de dicha suma
s¢ compensaran al cambio de exportacion.

A la liquidacién de los créditos de la se-
sunda categoria se destina, durante el ano
1934, un miximo de 2,5 millones de pesetas
4 base de un cambio de $ 1,50 por peseta. El
saldo de las sumas retenidas del valor del
nitrato y de sus derivados se aplicara al pago
de los créditos comerciales y privados que
vencen después del 19 de Diciembre de 1932,
‘0 sea, de las categorias tercera y cuarta, ¥
5U compensacion se hari a base del cambio
de exportacion.

Durante el afo 1935 se destinara a la liqui-
dacitn de los créditos de la segunda categoria
un miximo de 2 millones de pesetas al cambio
de § 1,50 por peseta. El saldo de las sumas
retenidas se aplicard en igual forma que du-
rante el afio 1934,

La cifra indicada en la primera columna

de nuestro cuadro corresponde a los depo-
sitos de fos créditos de las categorias primera,
segunda y cuarta.

Los depositos provenientes de créditos de
la categoria tercera se destinarin al pago de
todos los créditos comerciales posteriores a
19 de Diciembre de 1934, esto es, al pago de
las nuevas importaciones de mercaderias es-
panolas al tipo de cambio de exportacién.
En la columna quinta de nuestro cuadro
damos 1a cifra en pesetas de estos depositos
efectuados hasta el 30 de Junio.

FRANCIA —Las cuentas de compensacio-
nes con Francia han experimentado, en el
curso de! mes de Junio, sélo variaciones re-
lativamente pequefias. Los depisitos desti-
nados a la liquidacién de créditos atrasa-
dos (cuenta «B:) aumentaron en 1.107,8 mil
francos y los depdsitos destinados al pago de
nuevas exportaciones a Chile (cuenta <As) en
1.111,3 mil francos. Los depdsitos totales
efectuados en el curso de! primer semestre
de este afio han sido de 2.496,4 mil francos
eén la cuenta «A. y 2.439.0 mil francos en
la cuenta <B. en comparacion con 18.043,8
mil francos que fué el valor de los deposi-
tos efectuados en cada una de esas cuentas,
en el primer semestre del afio pasado. Las
compensaciones privadas con Francia alcan-
zan en el primer semestre del afio en curso
a 11.101,3 mil francos en comparacion con
7.779,7 mil francos en el mismo periodo del
ano pasado.

SUIZA. ~Acaba de celebrarse un Tratado de
Compensaciones con Suiza que entrd en vi-
gencia el 1.° de Junio y cuyo texto publica-
mos a continuacion. Hasta fines de Junio se
habian depositado en el Banco Central cré-
ditos atrasados por un valor de 62,6 mil pe-
508,

ITALIA.—E! monto de los créditos italia-
nos congelados en Chile y declarados en Ita-
lia fué, a fines de Junio, de Lit. 26.123.545,51.
De este importe han sido compensados, has-
fines de Junio, por intermedio del Banco
Francés e [taliano, Lit. 11.943.371,60. Los de-
positos en el Banco de Roma destinados al
pago de nuevas exportaciones a Chile alcan-
zaron, a fines de Junio, a 3.025,6 mil liras,
los que han sido utilizados en su totalidad
para los fines indicados.

SUECIA.— Los créditos atrasados de Suecia
han sido depositados en su totalidad en el
Banco Central; de ahi que la cuenta respec-
tiva no acusa variacién en comparacion con
los meses anteriores. Los depisitos en el Riks-
bank destinados a la liquidacion de estos cre-
ditos acusan en Junio un ligero aumento de
70,9 mil coronas suecas,

HOLANDA. —Acaba de entrar en vigencia
un convenio de compensacién con Holanda
cuyo texto se inserta mis abajo, Hasta fi-
nes de Junio no se habian efectuado toda-
via operaciones.
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ACUERDO DE CLEARING ENTRE CHILE Y SUIZA

Articulo 1.7

Lo liguidacion de lo. pagos provenientes exclu-
givamenie del intercambio de 11.:r‘rs.-:gdlr-rl:\s_. 50 efee-
tuaed, bajo reserva de lig disposiciunes del ar-
tiewlo 14, por el sistema de selearings en el «Bun-
que Notionale Suisser ¥ en ¢l «Baaeo Uentral de
Chile», en la forma siguienie:

Articulo 2.0

La liguidacion Jdu Jos ervéditos l'l‘Eillliu'li.l’lil':-' '.J" la
campra e mercaderips do prn\.‘m}lt'llum chilena
fmportadas cn Suizy, st wetuars |i:l'r|l:|n'||§ el
depdsiio del preciv de compra oo francos Siizns
en el «Bangue Nutionale Suisses. Bsta insiiiucion
abonard lus suwmus asi peeibidas 1) baber di Jas coen-
tus «A» ¥ «By, que ghrird en sus libros a la orden
del «Banco Cenyral de Chiler v que no produci-
TN INuETeses;

La Jiguidacion de los erédico:
eompra de mereaderias de provenicncia s -
poriadas en Chile se efeciunrd mediante ol depo-
gigo del precio de compra en pesps chilenos en el
«Bunen Central de Chiles. Esia institucidn ahopard
lns sumas asf pecibidas al haber de los cuentas <A»
y «B» que abrird en sus libros o la orden del « Ban-
que Nagionale Suisses ¥ que no producivin infe-
TOSCE,

Articulo 3.¢

T8 orddivos snizos girisados (qile pxis
feehe de ln enirada en vigencia el Pros
do serdn amoriizedos pro EIESIVAI e
mitodo previsto en los artieulis 4. ¥ 8.

S congiderarin eréditos girsadus:

a) Liog exéditos que represen;en o precio de ean-
pra de merenderias de PIOVERICneis suige, inipor-
taddas en Chile, cuyo coniravaloy haye sido de-
pogitado en Chile cunguier dempn, enire el
20 de Julio de 1931 y la fecha do Ja onirada BN vi-
gencin del presente Acuerdo;

&) Los erélliios que se encuenvren #n las mismas
eonditiones que los mencionados en ol prrrifo o)
PRro cuyo coniravalor no haya sido deposiiado
pordos dendores en Chile w 1u fochn de enirada en
vigenein del presente seunrdos |

o) Low eréditos vencidos antes dol 20 deulio
de 1931, pero que en esa fochy no se enconiraban
en estudo de zer pugados por los dendores en Chi-
Ie; tales eomo las letras prorrogadas, las nsigna-
nimma de fondas i conseeuencia de liguidgeiones
Judiviales o de quichgs, loe pagos esealonados y

Cotros ‘cas0s! semejantes, quedando entendidy que
~en caso deiduda vobre Te naurlezy de los eréditos
& que se refiere el presenie phrrafo ), ‘el «Baneco

ian a f.'l
3 acuer-
selin ol

——

Ceniral de Chiles y ol «Bangue Nationale Suisgas
deeidivdn a este respecto de connin seuerdo,

Iin el caso en gue se hubieren efectnado depi-
sitps e Jos previsios en el piareafo a) en favor e
vendedores suizos sea en una cuenti blogueady o
nombre el vendedor o en manos de terceros gop.
giderados  como  mandatarios  (bancos, notar :
abogados, consules, eie., el <Banco Centeal (o
Chiles, previa presentaciin de  documenios justic
ficativos acordard todas lus autoriziciones neep.
sarias pars ¢l fraspaso de estos eréditos a la enege
fu comin «B». No se admitivin en la categoriy de
Ips eréditos airasados previsios en las lefras a), by
v o) sino los eréditos que en un plazo de dos Teses
contados desde 1o entrada en vigenein del presen.
e acuerdo fueren declarados, Previa predentaeibn
de documentos jusiificativos sen por el dewdor o
¢l represeniante del sereedor en Chile en o] « Byp.
cn Ceniral de Chiles, spa por el acreedor 6 ¢ hie
nefieririo en Suiza en el «Banque Nationale Snie
. Ambaginsiiiieiones se comunicaran Jus e
claraiones anies mencionadas, envidndose Coping
de ellas. Bl <Banco Central de Chiles v el «Bay-
que N isses resolverin de conin nener-

L

-

ationgle S

dp Jos pasos Jitig

Articulo 4.0

Los erédivos wirasados no se admitirdn en coms
pensaciin sino w condieién de que se efectie des
bidamenie el deposito de su eoniravalor en pe-
sos chilenos, por el deudor o su mandaiario, en ol

Buneo Ceniral de Chiles para ser abonadoe al his-
ber de la cuenta comin «Bs.

liste depbsiio se efecinard en pesos chilenos, Los
eréditos formulados ses en francos suizos, sei on
pesos chilenos, serin calonlados sobre la huse de
un pess chileno = 0,815 francos suizos.

Log erédivps formulados en oiras monedas dis-
s el peso chileno o del franeg suizo serin
vanvenidos en menedn nacional, es deeir rn pe
805 (o D315 francos suizos en Chile, pOr iniermne
dio del «Bango Ceniral de Chiles, v en franeos sis
%08 en Suizn, por ingermedio del s Bangue Nagio-
nule Suisees), sobre la base de las potizaciones pfi
ciales del eambio en el dia del depbsiio en Santingd
¥ en Zurich, respectivamence, | 3

Desde ol momenio de la enirada on. vigenois del
presente acuerdo Jos deudores en Chile, dgberin
cfectuar para tados estos eréditos. el deposite: del
correspondiente contravalor eén. pesos. a2t

Ambos bancos de emision se | compromenen &
aeepiar todo depbsito que se conforme a las olivs
sulas del presenie.aenerdo y no podrdn, en pingin
vaso, subordinar su aceptacion @ condiciones qut
no estén' expresumente establecidas ¢ diebss
eliusnlas, ORI nt

Ly
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Articulo 5.0

El «Banco Central de Chiles dard aviso al «Bun-
que Nationale Suisses de los depésitos efectuados
conforme al articulo precedente siguiendo el or-
den de depdsito y de inscripeién en sus libros al
haber de la cuenta comiin «Bs», y autorizando al
mismo tiempo el pago a los vendedores, Esta ins-
cripei6n se hard en francos al cambio fijado en el
arifculo 4.2,

Dichos avisos indicarin el nombre del deudor
en Chile, el crédito a que se refiere el depésito, el
nombre del acreedor suizo y, si se presenta el easo,
¢l del beneficiario, el monto en pesos chilenos v ¢l
monio en francos suizos ecaleulado al eambio que
se fija en el artienlo 4.0

Articulo 6."

a) Un veinticinco por ciento de todo erédito re-
sultante de compras de salitre de Chile y de sus de-
rivados, imporiados en Swiza, deduecion hecha de
una suma alzada de francos 3,50 por 100 kilos de
salitre para cubrir los gastos de (ransporie y todos
los demds gastos accesorios, serd depositado en
francos en el «Banque Nationale Suisses, quien ins-
eribird dichas sumas al haber de la cuenta comin
«B» con el exclusivo objeto de amortizar los crédi-
tos atrasados, bajo la reserva del articulo 7.0 si-
guiente.

b) Un quinee por ciento de todo erédito resul-
tante de compras de saliire de Chile y de sus de-
rivados, importados en Suiza, con la misma de-
duceifn que precede, serd depositado en francos
en el «Bangue Nationale Suisser, gquien inseribird
las sumas correspondienies al haber de la cuenta
vomin «A» con el objeio exclusivo de amortizar
los eréditos resultanies de compras de mereade-
rias de provenienein suiza importadas en Chile,
a partir de la fecha en que enire en vigenecia el pre-
senie Aeuerdo.

Articulo 7.°

Si en cualquier momento apareciere gue los cré-
ditos cuyos cortespondientes depdsitos no hubieren
sido aiin efectuados en Chile deban ser considerados
como irrecuperables, segin la comin opinitn del
«Bunco Central de Chiler y del «Bangue Natio-
nale Suisse» y después de oir a los interesados, los
depbsitos previstos en el incigo a) del artieulo 6.°
se suspenderin provisionalmenie. En todo easo,
se suspenderdn en definitiva tan luego como el
total de las eantidades inseritas al haber de la cuen-
ia «B» antes mencionada, alecance al monio de los
eréditos declarados en viriud de los incisos a), b)
¥ ¢) del articulo 3.7

Los depésitos mencionados en el parrafo b) del
articulo 6.%, serdn desde ese momento elevados
treinta por ciento.

Articulo 8."

Hl «Banque Nationale Suisser dard aviso al
“Banceo Central de Chiles de los depésitos efectun-

dos en conformidad « los pirrafos a) ¥ b) del ar-
ticulo 6.%, indicando su valor en francos suizos en
;:1 orden de su abono y de su inseripeién en sus [i-
iros,

[l «Banco Central de Chiles se encargard de en-
tregar ¢l contrevalor de los depbsitos indicados
en el inciso o) del artieulo 6.2, a los vendedores de
salitre y sus derivados en Chile, al eambio indi-
cado en el artfeulo 4.0 que precede.

Los compradores chilenos de mercaderias sui-
za8 indieadas en el inciso b) del articulo 6.2, depo-
sitarin el contravalor en pesos de dichas mercade-
rins al cambio de exportacién del dia, en el «Banco
Centril de Chiles, quien se encargard de eniregar
dichas sumas s los vendedores de salitre y sus deri-
vados en Chile. Este cambio serd fijado por el Go-
bierno de Chile de acuerdo con la situacién del
mercado. El mismo tipo de eambio se aplicard s
los depésitos previstos en el dltimo inciso del ar-

theulo 7.9,

Articulo 9.¢

Se entenderd expresamente que en easo de que
el presenie acuerdo fuere denunciado antes de
amortizarse integramente los créditos atrasados,
los depdsitos especificados en el articilo 6., inci-
=0 a), se continuarin efectuando en francos en el
«Banque Nationale Suisses hasia ¢l momenio en
que termine dicha amortizacitn.

Articulo 10.°

Todo erédico resultante de compras de meres-
derias chilenas, disiintas del salitre ¥ sus deriva-
dos, imporiadas en Suiza, deberd ser liquidado me-
diante el depésivo del precio de eompra en francos
suizos en el «Bangque Nationale Suisses, al haber
de la cuenta comin <A» con el objeto de liguidar
los eréditos adeudados a los exportadores suizos
que venzan después de la entrada en vigeneia del
presente acuerdo conforme s las disposiciones del
artfeulo 12, Esta obligacién no se aplica a In im-
portacion de cobre chileno en Suiza la que queda
por el momento exeluids del régimen eatablecido
en el presente seuerdn. Las Partes Contraiantes
eniablarin negociaciones, a la brevedad posible,
para esiablecer, por un acuerdo adicional, un ré-
gimen aplicable a dicho producio.

Todo erédito resultante de compras de merca-
derias de proveniencia suiza importadss en Chile
deberd ser liquidado por un deposito en pesos chi-
lenos en el «Banco Central de Chiles al tipo de
cambio del dia para letras de exportacién, como
se ha definido en el artieulo 8.% Dicho Baneo abo-
pard al haber de la cuenta «A» las sumas en fran-
cos correspondientes a los mencionados depésitos
en pesos.

Ambas ingtituciones fijardn, de comin acuerdo,
las modalidades de aplicacitn del presente artieu-
lo, especialmente en lo que concierna & cubrir al
vendedor chileno los gasios de {ranspories y oiros
EUSL08 WeCeE0rios.



Tada mereaderia  chilena exportada 8 Hu’iﬁq,l
l'ujetil al régimen del presenie articulo, deberi ir
acompaiinda de un cervificado dl‘_urignu,Iutn_:rgmio
por una Cimara de Comercio suiza ¥ \'15‘~I'LE|'I‘I por
un Consulado chileno en Suiza o por lo Ciimarsa
Céntral de Comereio Latino-Americana de Suiza.
Pichos certificados gerdn visados gratuitamente,

Articulo 11.°

1l «Baneo Central de Chiles y el «Banque Na-
tionale Suisser, se dardn recfproeamente AVISos 11_1-
Ios depositos efeciuados, Bl aviso de depésito indi-
earfi la suma en francos y el monio correspondien-
te en pesos para todas los aperaciones cfectuatdas
en Chile, ¥ la suma en francos pary los depositos
hechos en Suiza.

Articulo 12.0

Los pugos o los vendedores en Chile, por ¢l «Ban-
o Central de Chiles, y en Suiza por el «Banque
Nationale Suisser, se efeciuarfin en el orden crono-
logico de los depdsitos previstos en los artfeulos
10 y 11, dentro de log limites de las disponibili-
dades de lns cuentas comunes «As precitadas.

Ambas instituciones fijardn, de comiin acuer-
do, las modalidades de aplicapitn del presente ar-
ticulo.

Articulo 13.¢

Los créditos resultantes de la venta de merca-
derfas de proveniencia suiza que se encueniren
an consignacion en Chile al entrar en vigeneia el
presente acuerdo, que sean debidamente decla-
rados al «Banco Central de Chiles, en un plazo de
tres meses contados de esta fechy; serin liquida-
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dos conforme a las disposiciones
tieulos precedentes.

de los ires ap

Articulo 14."

Luas operaciones de compensaeidn privady de
productos chilenbs  contg producios suizos, 1o-
drin ser autorizadas por ambas instituciones,
guienes deberdn en cada easo velar por sy oje-
Queian.

Articulo 15.¢

Todas las dificultades que puedan suseitarse
en la aplicacion de las disposiciones del presente
convenio serdn resueltas de comiin acuerdo por las
doe Instituciones antes mencionandas, salvo mter-
veneion de los Gobiernos contratantes en easo de
necesidad,

Articulo 16.¢

En conformidad al Tratado de Unién Aduanero
celelirado el 20 de Marzo de 1923 enire la Confe-
deraeion Suiza v el Prineipado de Liechtcnstein,
el presente acuerdo serd aplicable también al te-
yritorio del Principado de Licchtenstein.

Articulo 17 ¢

1l presente acuerdo entrard en vigencin el 1.%
de Junio de 1934 v surtird efectos durante doce
meses, Podri prorrogarse por theita reconduceion,
pero lns Partes Contratantes se reservan ln facul-
tad die denunciarlo en cualguier momento median=
te un aviso previo de trés meses.

Berna, 20 de Mayo de 1934

ACUERDO DE CLEARING ENTRE LA REPUBLICA DE CHILE
Y EL REINO DE LOS PAISES BAJOS

‘Su Exeelencia el Presidente de la Repiblica
de Chile y Su Majestad la Reing de los Pafses
Bajos, unimados del deseo de facilitar el ajuste, por
vig de compensacion, de los eréditos provenientes
del intercambio de mercaderias entre Chile y los
Paises Bajos, han resuelio celebrar una Conven-
cion _al efecto y designado sus Plenipotenciarios,
B Piocdioia o

‘Su Excelencia el Presidente de la Repiiblica
de Chile: Al sefior Miguel Cruchaga, su I\'{:iniai.ru
de Relaciones Exteriores;

Su Majestad ln Reina de los Paises Bajos:

Al senor Gideén Walrave Boissevain, su Encar-
gado de Negocios ad intérim en Santiago;

]qg cusles después de haberse comunicado sus
?!@9!_; Poderes respectivos, que se encontraron en
buena y debida forma, han conyenido en las
disposiciones siguientes:

Articulo [.”

Il sistema de <clearings se aplicard o lu liqui-
ilacién de los erédifos provenientes exclusivamente
del intereamhbin comercial entre la Remiblics de
Chile y el Reino de los Pafses Bajos, segin lis
disposiciones siguientes:

Articulo 2.°

Lu liguidacién de los eréditos resultpntes t‘1!! I
compra e mercaderias de proveniencis chilena
importadas en log Puises Bajos, se efeetuard median=
te el deptsito del precio de compra en florines ho-
lundeses en ¢l «Nederlyndsche Banks, por cuentd
del «Nederlansch Clearinginstitunts. lista institt=
ci6n ahonard las sumas gsf recibidas al haber 48
lus cuentas <A> y B>, que abrird en sus libros &
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In orden del «Baneo: Conteal de Chiler, v que no
producivin infereses.

Lo lignidacion de los erdditos resultanes de lu
compra de mereadering de provenienein Lolandoss
importadas en Chile, se efectuard medianie ol de-
pasito del precio de compra en pesos chilenos en
¢l <Baneo Central de Chiles. Esta institueitn aho-
nurd lus sumas asi reeibidas al haber de lus cuen-
tas «As y «B», que abrivd en sus libros a la orden
del «Nederlandseh  Clearinginstitouts, v que no
produeirin intereses.

Articulo 3.0

Los eréditos holandeses atrasados gue exisian
en ln feehn de o enivada en vigeneia de Ly presen-
ve Conveneion, =serin amortizados progrosivamen-
e segln el método previsto en los artievlos 4,¢ y
b Tt

Se considerardn eréditos atrusados:

) Los eréditos que representen el preeio de com-
pra de mercaderias de proveniencia  holandesa,
importadas en Chile, euyo contravalor hays sido
depositado en Chile en eualquier tiempo entre el
20 de Julio de 1931 ¥ la fecha de la entradn en vi-
genein del presente Acuerdo;

b) Los eréditos que se encuentren en las mismas
condiciones que los mencionados en ¢l pireafo a),
pero euyo contravalor no  haye sido depositado
por los deudores en Chile en la fecha de entrada
en vigenein del presente Acuerdo;

¢) Los eréditos veneidos antes del 20 de Julio
e 1931, pero que, en esa fecha, no se encontraban
en estado de ser pagados por-los deudores en Chile,
tules vomo las letras prorrogadaes, las ssignacio-
nes de fondos & consecuencia de liquidaciones ju-
iliciales o de quiebras, los pagos escalonados ¥ otros
cusos semejantes, quedando entendido que en ecaso
de duda sobre la naturaleza de log erédiios a que
se refiere el presente pareafo c), el <Baneo Central
e Chiles y el «Nederlandsch Clearinginstituuts
decidivin o este respécto de comtn aeucrdo.

In ¢l egso en que se hubieren efectuzdo depd-
sitos de los previstos en el phreafo a) en favor de
vendedores holandeses, sen en una cuenta blo-
queada a nombre del vendedor o en manos de ter-
ceros, considerados como mandstarios (bancos,
notarios, abogados, consules, ete. ), el «Baneo Cen-
tral de Chiles, previa presentacion de documentos
justifieativos, acordard todas las autorizaciones
necesarias paca el traspaso de estos erdditos u la
euenta comin «Bs,

No se admitirin en le categorin de log eréditos
atrasados previstos en las letras a), b) ¥ ¢}, sino
los eréditos que en un plazo de dos meses conta-
do desde ln entrads en vigencia del presenie Acuer-
o, fueren declarados, previa presentacién de do-
cumentos justificativos, sea por el dendor o el re-
presentante del aereedor en Chile én el «Beneo Cen-
tral de Chiles, sen por el aereedor o el benefieiario
en los Paises Bajos en el «Nederlandsch Clearing-
instituuts. Ambas instituciones se comunicardn las
declaraciones antes mer das, envid » coping

de ellas. [l «Banco Central de Chiles v ol «Ni-
-h:' Iseh  Clearinginstitunts  resolverin de  po-
min aenerdo los easos litigiosos.

Articulo 4.

Log eréditos afrasados no se admitirdn on cclos-
rings sino & eondicion de que se ofeetie debids-
mente el depdsito de su contravalor en pesos chi-
lenos por el deudor o su mandutario en el «Banco
Central de Chiles, purs ger abonado sl hsher de
ln cuenta comdn «Bs,

Este depbsito se efeciuard en pesos chilenos, los
eriditos formulados, sea en florines holundeses, sea
en pesos chilenos, serdn ealeulados sobre I base de
1 peso chileno = 0,15 florin holandés.

Los créditos formulados en otras monedas dis-
tintas del peso chileno o del florin holandés serin
convertidos en monedn nacional, es deeir, en pe-
s08 (n 0,15 fL holund.) en Chile por intermedio del
«Baneo Ceniral de Chiles, y en florines en los Pai-
arg Bajos por intermedio del «Nederlandsoh Clea-
ringinstituuis, sobre la base de las eotiz
oficiales de cambio en el dia del depbsito
tingo ¥ en Amsterdam, respectivaimente.

Deede ¢l momento de la entrads en vigeneis el
presente Acuerdo, los deudores en Chile deberdn
ofectuar para todos estos eréditos el depisito el
correspondiente contravalor en pesos.

Articulo 5,°

El «Banco Central de Chiles daed aviso al «Ne-
derlandseh Clearinginstituuts | de los dephsitos ofee-
tuados conforme al artleulo precedente, en el br-
den del depdsito ¥ de la inseripeion al haber de
la cuenta comuiin «B», autorizando, al misme fiem
po, el pago a los vendedores. Esta inscripeion se
hard en florines al cambio fijado en el articulo 4.4

Dichos avisos indicardn el nombre del deudor
en Chile, el erddito a que se refiere el depbsito, ol
nombre del sereedor holandés v, si se presentan el
easo, el del beneficiario; ¢l monto en pesos chile-
nos; ¥ el monto en florines holandeses ealeulado al
eambio que se fija en el articulo 4.0

Articulo 6.0

a) Un quines por ciento de todo erédivo resul-
tante de compras de salitre de Chile ¥ sus derivi-
dos importados en los Paises Bajos, deduccidn lie-
cha de ung suma alzads de un florin por ecien kilas
de salitre para cubrir los gastos de transporte ¥
todos los demss pastos aceesorios, serd deposita-
do en florines en ¢l «Nederlandsche Baoks, por
cuenta del «Nederlandsch Clearinginstituut>, quien
ingeribird dichas sumas al haber de fa cuenta co-
miin «B» con el exelusivo objeto de amortizar los
créditos atrasados, bajo In reserva del arifeulo 7.0
riguiente. g

b) Un veinticineo por ciento de todo erddito re-
sultante de comprag de salitre de Chile y sus deri-
vados importado en los Paises Bajos, con la misma
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deduceion que precede, serd depositado en flori-
nes en el «Nederlandsehe Bank» por cuenta drlll
«Nederlandsch Clearinginsiituui», quien inseri-
birdi lag sumas gorrespondientes al haber de la cuen-
i comin «A», con el exclusivo ohjeto de smor-
tigar los créditos resultanies de compras de mer-
enderias de proyeniencin holandesa importadas en
Chile, a pariir de lu fecha en que entre en vigenoein
¢l presenie Acuerdo,

Articulo 7.°

Si, en cualquier momenio, npan-cigjro que los
créditos cuyos correspondienies depsitos no hu-
bieren sido ain efectundos en Chile deban ser con-
siderados como  irrecuperables, segin ln l."unu'm
opinion del «Banco Ceniral de Chiles y del «Neder-
landseh Clearinginstituut> y, después de oir a los
interesados, log depositos previstos en el inciso a)
del artfoulo 6.°, se suspenderdn provisionalmente,
Iin todo caso, se suspenderfin en definitiva fan
luggo como el total de las cantidades inseritas al
haber de la cuenta «Bs antes mencionads, ulean-
oo nl monto de los eréditos declarados en virtud
e los incisos a), b) ¥ ) del artfeulo 3.2,

Los depésiios mencionados en el pérrafo b) del
artienlo 6.7, serin desde esie momenio aumenta-
dos sl vreints por ciento.

Articulo 8.0

Fl «Nederlandseh Clearinginstituni» dard avi-
so al «Banco Central de Chile> de los depbsitos
efectuados en conformidad a los pirrafos al y b)
del articulo 6.7, indicando su valor en florines y
en el orden de su abono y de su inseripeidn.

El «Banco Central de Chile» se encargard de en-
iregar el contravalor de los depésitos indieados
en el ingiso «) del artieulo 6.2, & log vendedores de
silitre v sus derivados en Chile, al csmbio indi-
eado en el ariieulo 4.° que preeede.

Tos compradores chilenos de las mercaderios
holandessas indicadas en el inciso b) del articulo
6.7, depositarin el contravalor en pesos de dichas
mereaderias al eambio de exportacion del dia en
el «Baneo Central de Chiles, quien se encargard de
entregar dichas sumas a los vendedores de salitre
¥ sus derivados en Chile. Este cambio serd fijudo
por el Gobierno chileno de acuerdo con la situa-
cibn del mereado. El mismo tipo de cambio se apli-
eard u los depdsitos previstos en el tdltimo ineiso
del articulo 7.0

Articulo 9.¢

Se entenderd expresamente que en caso de que
el presente Acuerdo fuere denunciado antes de
amortizarse. integramente los créditos atrasados,
los depésitos especificados en el artieulo 6.7, in-
cigo a), & continuardn efectuando en florines en
¢l sNederlandsche Banks por cuents del «Nedor-
lundseh Clearinginstivuut> hasta el momento en
que termine dicha amortizacitn,

Articulo 10.°

Todo crédito: resultanie de compras de mepeg.
derfas chilenas, distintas del salitre ¥ sus derjvy-
dos, imporiadas en los Pafses Bujos, deberd sep |i-
quidado mediante el depésito del precio de eom.
pra_en florines holandeses en el lerlandsche
Bank» por euenta del eNederlandsch Cleavingip-
stituuts, al haber de una cuenia comin «<As ogp
¢l objeto de liquidar los eréditos adendados u los
exportadores holandeses, que hayan vencido des-
pués de la entrada en vigencia del presente Acuer-
do eonforme a las disposiciones del ariieulo 12,0 Egiy
obligaeitn no se aplien a las transaceiones conper-
nientes al eobre, producto que queda exento de]
régimen establecido por el presente Acuerdo.

Todo erédito resultante de compras de mereg-
derias de proveniencia holandesa imporiadas en
Chile deberd ser liquidado por un depésito en pe-
sos ehilenos en el «Baneo Clentral de Chile>, al {ipo
de cambio de exportacion del mismo  din, ecomo
ap ha definido en el articulo 8.2. Diche Banco abo-
nard &l haber de la cuenta «A> las sumas en flori-
nes correspondientes o los mencionados depdsitos
BN PESOE.

Ambas institueiones fijardn, de coniin acuerdo,
las modalidades de aplieacién del presenie ar-
ieulo, espeeinlmenie en lo que coneierne w cubrir
al vendedor chileno los gastos de transportes ¥
olros gastos necesorios,

Articulo 11.°

El «Banco Central de Chiles y el «Nederlandsch
Clearingingtituut* se dardin reeiprocamente avi-
sos de los depisitos efectuados, Bl aviso de depb-
sito indicard a suma en florines ¥ ln suma eorres
pondiente en pesos pars todas las operaeiones efee-
tuadas en Chile y la suma en {lorines para los de-
phsitos hechos en los Pafses Bajos.

Articulo 12°

Los pagos a los vendedores en Chile, por el «Ban-
co Central de Chile>, y en los Pafses Bajos, por el
«Nederlandsch Clearinginstituut» serin  efectus-
dos segiin el orden eronolbgico de los depbsitos pre-
vistos en los articulos 10,2 y 11.% dentro de los
limites de las disponibilidades de las cuenins bo-
munes +A» precitadas.

Ambas instituciones fijardn, de comin acuer
do, las modalidades de aplicacion del presente ar-
tieulo.

Articulo 13.°

Los créditos resultantes de ln venta de mereds
derfas de provenienein holandesa que se encuens
tren en consignacion en Chile al entrar en VIgen=
cis el presente Aeuerdo, que sean debidamente de-
claradas al «Banco Central de Chiles, en un plag
de tres meses contados de esta fecha, serdn lighis
dudos conforme a lug disposiciones de los tres ar-

tieulos precedentes, i'



Articulo 14.°

Las operaciones de compensacion privada e
productos chilenos  eontra productos  holandeses
gerdn favoreeidas por todes los mediog posibles

por ambns in dnones, guienes deberdn, en eada

pasn, Autarizar su ejecucin.

Articulo 15.°
Tadas las dificultades que puedan soseitarse
o In aplicaeion de s disposiciones el presenie
Acuerido, serdn vesueltag por comtn aeuerdo de
lns das instifuciones anies mencionndas, “ilvo in-
tepvencidn de log Gobiernos Contratantes en easn

de necesidad
Articulo 16.°

lo cniravi en vigencia guinee
do v surtird efectos duran-

Il prasente Aeue
dins despudés de f
te un ano.

Sin embargo, se prorrogard por tdeita recon-
duecitn ¥ las Partes Contratantes se reservan In
faeultad denuneiarlo en eualguier momento
nte un aviso previo de tres meses

Fn fe de 1o eual los Plenipoteneiarios respec-
tivos, firman v sellan la pre Clonveneitn en
los {diomas espatiol v holandés,

Heeha en Santiago, el dia primero del mes de
Junio del ano mil novecientos treinta v cuatro

de

(Firmade) Micven Cruoraca (L. S)

(I 5

Gionox W, Boissuvams

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

En el mes de Mayo los Fondos Disponibles
de los bancos comerciales experimentaron una
disminucién de 41,4 millones de pesos. Para
este cilculo se ha prescindido de los canjes y
de los depisitos que tienen los bancos entre si.
Seguin la estadistica quincenal de la Superin-
tendencia de Bancos, en la cual estin com-
prendidos los canjes y depdsitos mencionados
mis arriba, correspondientes a las semanas
entre el 28 de Mayo y el 10 de Junio, el total
de dinero en caja de los bancos nacionales era
de 116,7 millones de pesos, mientras que el
encaje minimo legal, que deben mantener
contra sus depositos, era de 124,9 millones de
pesos. Hubo por lo tanto un déficit de dinero
en caja de 8,2 millones de pesos. Este déficit,
sin embargo, no puede considerarse como
efectivo, porque en el mismo periodo los ban-
cos nacionales disponian de 32,8 millones de
pesos en pagarés descontables de Tesoreria y
en Documentos acogidos a la Ley 5.185, que
pueden comprenderse como parte del encaje.
De manera que el excedente de encaje, sobre

FHE=

el encaje minimo legal, fué en ese periodo, de
24,6 millones de pesos,

Segiin la misma estadistica de la Superin-
tendencia de Bancos, el excedente de dinero
en caja de los bancos extranjeros, que habia
ascendido a fines de Febrero, a su punto mas
alto, con 160,5 millones de pesos, ha disminui-
do, hasta llegar en la primera quincena de
Junio a 103,6 millones de pesos, lo que signi-
fica una baja de 56,9 millones, que es la con-
secuenia directa del aumento de las coloc cio-
nes, las cuales se han acentuado en los alti-
mos meses, Considerando también, en los
bancos extranjeros, ademas del dinero en aja,
los pagarés descontables de Tesoreria 3 los
Documentos acogidos a la Ley 5.185, el exce-
dente de encaje asciende a la suma de 120,2
millones de pesos,

En el excedente total de dinero en caja, tan-
to de los bancos nacionales como de los ban-
cos extranjeros, se observa una marcada
disminuciin, desde Febrero de 1933, fecha
eén que alcanzd su punto mis alto con 237,1
millones de pesos, hasta descender en la pri-
mera quincena de Junio recién pasado, a
solo 95,4 millones de pesos, cifra que no se
anotaba desde Abril de 1932,

A continuacion insertamos un grifico, en
cuya curva, se indican las variaciones del ex-
cedente de dinero en caja de los bancos co-
merciales desde Enero de 1931, Es interesante
comparar este grafico con el que se inserta
en la primera pagina de este boletin, titulado
«Bancos comerciales, colocaciones y depdsi-
tos:. En esta comparacion se puede notar gue
cuando la curva de las <Colocaciones> eéstuvo
en continua baja, durante los afios 1931 y
1932, la curva del <Excedente de dinero en
caja» iba en sentido ascendente, y, a la inver-
sa, desde que empezaron a incrementarse las
«Cplocaciones» a principios de 1933, la curva
del <Excedente de dinero» indica una marca-

Excedente de Caja
delos bancos ¢ omqrc%lgg
|

| 1834

1933
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da tendencia a la baja. La curva de nuestro
grifico deja ver claramente que la situacion
de encaje de los bancos comerciales tiende,
en forma decidida, a normalizarse.

Los fondos disponibles de los bancos comer-
ciales en el exterior, durante el mes de ]_\la_vn.
acusan un ligero incremento de 1 millon de
pesos, ¥, en el total de los fondos adBuda_dos‘
también se ohserva un aumento de 0,3 millo-
nes de pesos, quedando para dicho mes, un
saldo deudor de 5,1 millones de pesos.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Durante el mes de Mayo las COLOCACIO-
NES de los bancos comerciales experimenta-
ron un aumento total de 36,9 millones de
pesos. De este aumento corresponde a la cuen-
ta :Préstamos» la suma de 8,3 millones, a
Letras Descontadass la cantidad de 16,8 mi-
Hones ¥y a <Otras Colocaciones: un total de
12,6 millones; solo en los <Avances en Cuenta
Corrientes se registra una ligera baja de 0,8
millones. El aumento de las colocaciones con

Bancos Comerciales
Cajn, colocaciones ¥ depdsitor
(En millones de pesos)

1933 14

ESPECIFICACION
Muya Abiril Maya
En Chlle: |
Fondos dlsponibles, . ELr 46,1
q81,0 340,08/
Colocaniones et m.ch. .ooooevens - 1.036.8
Colonaniones o m. extr. . ....oo. 7.l
2
Totul de las Colocaclones. . ....... L1459
1.283,1
Colocaclones con el phblico (.. 1.075,%
L184,1
Inveralones, i .ocociernaieasiiasns. 2215 1998} 2082
202.2 210,
Depdaitos on m. ch. . 10497 L2138
Dapiwitos en m. extr, 75,2 ; :
TG4 07,7
Total de Ioa Deptalton........ | tam | Laene| 3
11006, 1 ¥ 1.
Deptaltos del poblica (*)........ 55,4 L1396
1055, 1) 1,180,4
Caplenl y Reservas........ ... . sl | 51,2
En &l Exterior: L
Fondos disponibles con Baneoa y Co-
e a6, 28,8/ 9.4
a0 575 60,5
Fouoe adevdados a Tancos ¥ Corres- b i P2
PARMIBEL 1rois oot i neianienyas 349 R T
LUt 02,8 LR
Saldowctivo o panlvo..............| + 19 |— 5.8 5.1—
+ A& |— &0 a8
NOTA., Lax cifrnx ref T e L R ==
son netas, es deolr ¥ loa depliaiton en m.
fon cetas, = dedlr, 0o han descartado las duplicaciones qua resultan "L‘
q los baneos antre of,

Lan eilrns compuestns con L pesos
" u FO8 DEETON Tepiteser
‘h; Is sntigus piridad; laa cifras :umnuslju :n&“&p&:ﬂc;fn!:r::.'? Lt
b MmﬁmmuJu despue de convertir el oro y las monsdas Q:Lﬂnn‘ et
gowcn de acusrdo con ol caribio ofical dul dl, et
u‘n‘nn Desiu mi’l:nl,: aperaciones electuadis con el Fisco, Reparti-
e et sy Bunge 54, Cajn Nacional do Ahorros, Ca-
s np?&":" Culas de Previsitn o Inatitusiones de }'\mmh:o
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el piiblico, es decir, después de restar de |y
colocaciones totales las operaciones ¢on ]as
instituciones indicadas en la nota del cUadrs
respectivo, asciende a la suma de 324 mmuo
nes de pesos. 3

Los DEPOSITOS, durante Mayo, han expe
rimentado un aumento total de 30,6 millnne;
de pesos. De este incremento corresponde a
«Cuentas Corrientes y a la Vistas la suma de
29,6 millones y a depositos a <Plazo fijo e ip.
definido+ Ia cantidad de 1,0 millon. Los de.
positos del publico, considerados separadg.
mente, experimentaron una baja de 7,4 miljo-
nes, que corresponderia a retiros de fondps
con el fin de pagar contribuciones,

Las colocaciones en moneda chilena de [gg
bancos comerciales indican, desde Diciembre
de 1932, un alza casi continua que, hasta o]
mes de Mayo proximo pasado, alcanza a 3495
millones de pesos. Por otra parte, los depﬁs’i.
tos en moneda chilena, han experimentado
en el mismo periodo, un alza de 306 millones
de pesos. Lstos aumentos, que se han pro-
ducido en forma paralela y casi continug
revelan claramente que el incremento de lo;
depisitos es la consecuencia del aumento de
las colocociones, ya que las emisiones efec-
tuadas por el Banco Central en este periodo,
han sido totalmente absorbidas por el pibli-
co, ademis de la suma de 28,7 millones de
pesos que han egresado de los bancos comer-
ciales y de la Caja Nacional de Ahorros.

El incremento de los depdsitos en moneda
chilena en el afio 1932, ascendente a 234,9 mi-
llones de pesos, se debio exclusivamente a las
emisiones de dinero hechas por el Banco
Central en aquella época.

En las OPERACIONES EN MONEDA EX-
TRANJERA puede observarse, en los meses de
.-\h{il y Mayo, una ligera tendencia a dismi-
nuir. Ln este ltimo mes, notamos un des-
censo de silo 0,3 millones de pesos oro de b
d. en l:}s colocaciones y de 1,7 millones en
los depositos. Si se considera que la baja de
las colocaciones ha sido compensada por un
monto igual de depésitos, resulta que I
millones de los depositos se han utilizado para
el pago de adquisiciones en el extranjero, de
acuerdo con las autorizaciones de la Ley
N.°5107.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

En los fondos disponibles de la Caja Nacio-
nal de Ahorros se observa un aumento de 45,
millones de pesos; este aumento guarda re-
lacion con el incremento de 42,3 millones gué
se anota en las cuentas de depdsitos ¥ que 58
debe, especialmente, a los ingresos extraordi-
narios en la Cuenta Unica Fiscal como con*
secuencia del pago de contribuciones. La dis-
tribucién del aumento es como sigue; En 15
«Cuentas Corrientes y a la Vista» un incré:
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mento de 38,7 millones, en las cuentasa «Pla-
zo Fijo e indefinido» un aumento de 0,1 millo-
nes y de 3,5 millones en la <Seccién Ahorross.
En las colocaciones también se nota un au-
mento de 4,9 millones que se distribuye en
las diversas cuentas de que se componen.

En el rubro de inversiones se observa una
disminucion de 0,4 millones.

Caja Nacional de Ahorros
({En millones de pesos)

1933 1034

ESPECIFICACION

Miya Abiril Mayo

El cuadro del «Movimiento total de Cargos
en Cuentas Corrientes ¥ en Cuentas de De-
pisitos:, en lo que se refiere a los Bancos
Comerciales y a la Caja Nacional de Ahorros,
indica en Mayo un término medio diario de
87,6 millones de pesos que, comparado con el
de Abril ascendente a 85,6 millones, acusa
un alza de 2 millones,

Movimiento total de Cargos en Cuentas Corrientes y

en Cuentas de Depbsitos

{En millones de peaos)

Fondos disponiblen.. .
Depialtot. ...oo0vee
ol e

AHORROS

Los depisitos de ahorro en la Caja Nacio-
nal de Ahorros y otras instituciones han au-
mentado, durante el mes de Mayo, en 3,1 mi-
llones de pesos.

Depisitos de Ahorro
(En millones de pesos)

MESES 1981 1032 1933

N .
Diciembre

MOVIMIENTO BANCARIO

El término medio diario del «Movimiento
total en las Camaras de Compensacions, co-
rrespondiente al mes de Mayo, asciende a 49,2
millones y acusa un alza de 2,6 millones,
comparado con 46,6 millones que fué el tér-
mino medio diario del mes de Abril.

Movimiento total en las Cimaras de Compensacifn
(En millones de pesos)

1031 1532 1033 1984
|

8113 BT 03 | Lo2E
B850 5025 051.8 10,7
TADW 4032 o280 | 1.0841
7001 40,6 260,0 1.164,0
A50,0 578,3 UIR.8 LAL0
561,7 T2 004,

4857 o | 11E7 |

44,8 7803 0263

408,85 87,1 #5819

520,68 g2 | o6LT |

50,8 7783 | BIES

5499 0739

Dea, Central de
Chils

Banecs Cemer- | Caja Naro, de Ao~
cinles Trae
MESES =
1933 1934 1933 1634 Hloie 1034

12200/ | 1.515.3 | 2734 2622

L120 | LeEs | 1870 2430

L4204 | 1.60T.0 234.0 nTa

14072 | 1EZ2D 2888 ara

L5268 | 17168 | 228 208,

L4841 250,89

15127 3679

14430 2085

1.337.9 2564

1.471.8 2587

L4138 284.2
Dirinmbre. 14858 a0TH

Como lo mencionamos ya en el Boletin an-
terior, tanto los cargos bancarios como las
operaciones de canje efectuadas en las Caima-
ras de Compensacion del pais, se habian man-
tenido, entre Marzo de 1933 ¥y Marzo del ano
en curso, 4 un nivel marcadamente estacio-
nario. En Abril ¥y Mayo los cargos bancarios
han aumentado en 12,6 millones de pesos y
el monto de las compensaciones en 7,8 millo-
nes de pesos en sus términos medios diarios.
Como en los mismos meses las variaciones
en el nivel de los precios han sido relativa-
mente pequefias, la mayor parte del incre-
mento en las operaciones mencionadas puede
interpretarse como el reflejo de un incremen-
to efectivo en el volumen de los negocios.

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Las colocaciones de la Caja de Crédito
Agrario han experimentado durante el mes
de Mayo una disminucion de 3,1 millones de
pesos. Las de la Caja de Colonizacién Agri-
cola un ligero aumento de 0,1 millones. El
saldo de las colocaciones del Instituto de
Crédito Industrial no tuvo variaciones y el de
la Caja de Crédito Minero un aumento de
0,3 millones.
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Instituciones de Fomento
Saldos vigentes de sus oelpcaciones
{En millones de pesos

Caja de p
Colouinn- | Instituto
cifin Agrl [de Cridito
Industrial

Cain de
Cridito
Minero

Cala de
Criditn

MESES i
Agmarin coln

1038, Mayo .ooooee 102,1 U3
duii s

1034, I aas ) s

BANCOS HIPOTECARTOS

El monto total de bonos en circulacion a
fines de Junio de 1934, comparado con el
de Diciembre de 1933, ha experimentado
una disminucion de 15,6 millones de pesos.
Esta disminucion se debe especialmente a
que la Caja Hipotecaria, durante este pe-
riodo, se abstuvo de efectuar nuevas emisio-
nes, lo que hizo disminuir sus bonos en cir-
culacion en 17,1 millones de pesos. El Banco
Hipotecario de Chile aumento sus letras en
circulacion, en este semestre, en solo 0,9 mi-
llones de pesos y los bonos del Banco Hipo-
tecario Valparaiso, también experimentaron
un aumento de 0,7 millones de pesos,

Bancos Hipotecarios
Ciretlagdn de bonos en moneds chilens
(En millones de pesog)

Cajs de | Banco Hi- | Haneo Hi-
MESBES Cridito Hi:| potecarin | potesarin Total
| potecario | de Chile = Valparafwo
1933, Junio. ..

.
Agosto, .. ...
Septiembire, .
Cletubre....
Noviambre.. |

Digiembre, . .

1084, Eoero,....

Febrera,

LEY DE CONVERSION DE BONOS
TECARIOS.

HIPO-

En el <Diario Oficial> de fecha 30 de Junio
de 1934, se publicd la Ley N.° 5,441, que de-
clara exentos de impuestos presentes o futu-
ros, los intereses de las letras hipotecarias v
las letras mismas que emitan, a partir desde
la fecha de la promulgacién de esta ley, la
Caja de Cr_edito Hipotecario y demas institu-
gigliggsngxdas por Ia Ley del 29 de Agosto
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El objeto de esta ley es rebajar los intere-
ses de los préstamos hipotecarios, otorgados
por las Instituciones de Creédito Hipotecarig
v por las Instituciones de Ahorros y de Preyj-
sion Social.

La ley permite el canje de los actuales hg.
nos hipotecarios del 79 gravados con impues-
to fiscal, por otros del 67, exentos de impues-
to v considerados al mismo valor, Respecto g
los bonos del 87, Ia ley autoriza su canje por
otros del 6% sin impuesto, ¥ avaluados para
esta operacion, en el 96 de su valor nominal,

En esta forma, las nuevas letras hipoteca-
riasdel 67 continuarin redituando aproxima-
damente el mismo interés efectivo que las an-
tiguas del 7 y 87 debido a que no se descon-
tara del interés de estas nuevas letras el anti-
guo impuesto fiscal.

La Caja de Crédito Ilipotecario canjeard
las letras existentes a la promulgacion de es-
ta ley. Las demas Instituciones Hipotecarias
guedan autorizadas para efectuar el canje por
sorteo, o directamente al pagarse el primer
cupim que venza despues del 30 de Junio, [l
mayor avalio del 477 que estipula la ley en el
valor nominal de los bonos del 87, para los
efectos de su canje por bonos del 67, podran
pagarlo las Instituciones Hipotecarias, tanto
en bonos del 67, como en efectivo.

La tramitacion gue corresponde seguir a los
deudores de letras hipotecarias del 79, para
optar a la rebaja de los intereses al 6, con-
siste en extender una escritura integrante de
la primitiva, en la cual se declara que el saldo
de la deuda que grava su predio, el que puede
ser aumentado hasta en un 6 por gravime-
nes de canje, se convierte en una nueva obliga-
cion al 67 de interés. También se estipula en
este contrato una nueva comision de 15 "/ 5e-
mestral, que se destina a amortizar el saldo de
las rebajas que se concedieron a los deudores
hipotecarios, de acuerdo con el Decreto-ley
N. 466 del 26 de Agosto de 1932. Sin embargo,
esta comision solo se hara efectiva, cuando
los demas recursos destinados a este fin no al-
cancen a cubrir anualmente al menos el 2%
del monto primitivo de estas rebajas.

Para la conversion de deudas del 87, al 6%,
se procede en igual forma que en el caso an-
terior, con la sola diferencia de que el deudor
debe reconocer un recargo de 49, del saldo de
su deuda primitiva, mas los gravamenes del
canje que, como en la conversion de deuda
del 79, no podra exceder en total de un 6%
del valor de reduccion de la primitiva deuda.
Este recargo podri tanto pagarse en efecrivo
como aumentarse en la nueva deuda.

Los desembolsos extraordinarios que dé-
manda esta ley a los deudores hipotecarios
consisten en una comision adicional que €0~
braran las Instituciones respectivas, y ademas
el precio de la escritura, el cual estd exento
de impuesto. También se han eliminado 108

|
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inconvenientes de orden legal que antes en-
torpecian la conversion de esta clase de deu-
das, modificando ciertas disposiciones existen-
tes.

La ley a que nos referimos, contempla tam-
bién entre sus disposiciones, ciertas modifica-
ciones a la Ley Organica del Banco Central,
por medio de las cuales, levanta la prohibi-
cion que hasta ahora impedia a esta Institu-
cion aceptar en garantia de sus créditos bo-
nos hipotecarios,

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de las letras protestadas que ex-
perimentd en el periodo comprendido entre
el 4 de Abril y el 1." de Mayo cierta alza, vol-
vio a4 bajar en el periodo siguiente. El niime-
ro de las letras protestadas también dismi-
nuya.

Letras Protestadas por Falta de Pago

(Valores en miles de pesos)

Diatos de 1o Directidn General da Estadistica)

N Valor

(0.929,1

Tarapard. .
Antofagasta. . . ki
AERERMIN. « o oovvrrrrrenson
Coquimbia
Aconeagun.

I -

Maule
Nuble.......
Corsepeifn
Arauco

DUIEBRAS

Una sola quiebra, en el grupo de panade-
rias, se declard durante el mes de Mayo.

Quisbras
(Dstoa da Is Direcclén General de Estadisties)
|
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

En Mayo no ingreso a las Ligas y Uniones
del pais ninguna causa de insolvencia con
active y pasivo conccidos. Ingresé una causa
con pasivo solo, con un monto de § 21.122,80
¥ tres sin activo ni pasive conocidos.

Causas de Insolvencia
{En miles de pesos)
{Datos de I Direocidn Genaral de Estadistics]

Activa Fasivo
|
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484 TLIH
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13 21088 A
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Junlo . — — fay
Julia. == — o~
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!“epr.l;mhw. -_ — -
] = = =
Noviembre 1 98,5 1154
2 789 03,2
2 48.1 2.8
HEx 1 .8 Ll
e = 21 107
Mayo — _— —_

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Il movimiento en las Bolsas de Valores
durante Mayo fué irregular. En las primeras
semanas se observé poco movimiento y ten-
dencia a la baja en los valores, producién-
dose después cierta reaccion

El indice de cotizaciones de acciones con-
tinud de haja. A excepciin del grupo de ac-
ciones de bancos que se mantuvo mas o me-
nos estacionario ¥ los de acciones de segu-
ros ¥ maritimas que subieron ligeramente,
bajaron todos los demas grupos considera-
dos en el indice.
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Bolsa de Valores
Indive de Inversiones en Acciones
(Enero 1927 = 100)

(Caloulado por Ia Direccibn General de Estailatical

Abril
1034 | Y

g ol
184,3( 1851
146,21 140.8

op2l B0z
T3] 1

1108
80,1

8| 1328 1316

Con respecto a los bonos, se observan al-
zas en las cotizaciones tanto de los bonos
hipotecarios como de los fiscales.

Monto de Acciones ¥ Bonos transados en las Bolsas

(En millones de pesos)
(Datos de In Direocitn General de Estadlstical

| Banos del
FECHAS i Ranos Eatado ¥
£ Acclanes | g tocarica | de Munici-
| “Dalidades
1025 Promedia mensusl ...
199 o e e
w0 e
1881 .
132 .
W
1933, 2
1934

El monto de las transacciones en acciones
aumentH en 16,5 millones de pesos. El alza

Bolsa de Valores

Nimeros [ndices de ecotizaciones de bonos
iCaleuladon por In Direccibn Ceneral de Estadisties)

o

B ar Ponos rllit:.ml:zn' w.url_.:_ Fiscales
{Ensro

1927 = 100}

1080

.
> B e
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de mayor importancia se observa en el gry.
po de acciones mineras cuyas transacciones
subieron de 67,9 millones de pesos a 86,7 mj
llones. También subieron las :ransnccinne;
en bonos hipotecarios; una ligera baja su-
frieron en cambio las transacciones en ho-
nos del Estado y de Municipalidades.
Insertamos a continuaciin un grafico que
presenta el movimiento del indice de cotiza-
ciones y el monto de las transacciones de log
grupos de acciones de bancos y de sepuros.

—
|
Bolsa de Nalqreﬂ

|
Indice |
Acciones Bancarias| |

|
|
1o : 1 I.._ | Lt

B0 —

Acciones de Cias de Seauros

a<p du Colzagionan

e ———— ————

B. CAMBIO

No se mantuvo en Junio el movimiento de
alza que se observé en Mayo en la cotizacion
oficml de las monedas extranjeras. A excep-
cion de la lira que experimento un alza, ¥
del dolar y franco que permanecieron esta-
cionarios, se produjeron bajas en las cotiza-
cfunes de todas las demis monedas, espe-
cialmente en el Reichsmark que sufrié un
descenso de 37.

El mercado libre continué de alza casi 18
mayor parte del mes y solo se produjo una
declinacién en el curso de la Gltima semani-
La libra esterlina alcanzo a $ 130y bajé des-
pués a $ 128; el dolar americano subio 2
$ 26 y bajo mas tarde a § 25,50; el franco ¢
mantuvo estacionario.
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Cotizaci; dz"" das Extranj 4 la vista, en pesos.
T \f
Londres Nuws | Ber. | Madid | Roma | Parla | Amster- | Amberes ‘Zurich | Haenos
York Iin dam i
FECHAS 00 d/v. yista

1 L& |1 Dal | LROM 1 P | I Lim | 1 Fes. L Fl 1 Bulgs | 1 Fen. 1 Am
a0,E75 | 40,070 | H250 1,985 L0 [ oai7e| o) - — 1,508 588
40141 8,205 1,068 1411 | 04351 | 03240 _ 1,152 1,503 3,502
ag.ee0 | 5220 1,645 1368 | 04325 | 04225 2,300 1,148 | 1.58¢ 3,108
40, 1,967 1,220 | 04322 | 05034 3,817 150 1,502 3473
14972 0072 | 04326 | 0,323 4.325 1,158 1,002 3,081
1068 | 0801 | 04320 | 03251 3,330 1,158 1,810 2,472
e s 3324 1185 | 07182 | 08814 8,858 1947 | TR0 3,508
183 e i 3,858 LadB | 08505 [ 08477 4,507 2280 | DiH 4,107
Paridad. . - B.210 1,058 — | 4330 3,304 1,143 1,588 e
1o — 13,330 | 2818 1375 | 08450 [ 06440 8,517 2357 | 8,134 4,151
— 11,600 1,858 1,380 | 0830 | 08440 6,508 2,255 | 3,120 4,123
' — 11,970 | 3,858 1,549 | 08500 | 08440 A,510 3,121 4,128
Saptismbra. - 10,988 3,867 1451 [ 08510 | 0440 .85 4128
Diclibirs: — 10,880 | 0,858 1382 | 08510 | 00440 8,589 | 4,138
. — 10,070 | &83 1320 | 08520 | 08440 8,528 | 4,180

= 10330 | agaz | 1824 | 08800 | 0440 1,508

Ltad 2,830 LAZL | 0848 | 08440 0,480

=23 3,818 14 0,543 0,6440 6,474

— a..807 1,307 823 6440 0458

— 3771 1300 | D817 [ 08440 480

i 44,010 3,700 & Al 0,8440 18

— | o0 | R 0,540 0,52

|
1 !

Ln alza de cierta importancia se produjo
en los fitimos meses en el premio del oro en
el mercado libre, subié de 490%; en Abril a
5207 en la segunda mitad de Junio. Esta alza
s¢ ha debido, principalmente, a la escasez
que ha habido de este metal como consecuen-

a hasn de las

dinrise dal Hanen Central

cia de la suspension de las labores en varios
Iavaderos de oro del pais a causa de las llu-
vias torrenciales ¥ prolongadas que sohrevi-
nieron en esa época. En la dltima semana de
Junio el premio del oro experimenté una
haja, Hegando a 5087,

HACIENDA PUBLICA

EJIERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacion han
experimentado en Mayo, por ser este el mes
en que corresponde pagar la primera cuota
del impuesto a la renta, un fuerte aumento,
llegando a ser superiores en 60 millones a
las del mes de Abril.

El total de entradas ha alcanzado en los
cinco primeros meses de este ano a 3444
millones de pesos, cifra gque es superior en
55,6 millones de pesos a la percibida en el

mismo periocdo de 1933, ¥ en 1665 a la del
afio 1932; es decir, ba aumentado en 199 v
93¢, respectivamente.

El total de gastos alcanza de Enero a Mayo
a 335,53 millones de pesos, cifra que es infe-
rior en 8,9 millones al total de entradas ob-
tenidas en el mismo periodo.

El rendimiento de los impuestos ordina-
rins en Mayo que fué de 89,4 millones de pe-

Impuestos Directos
(En millones de pesos)
(Datos de 1s Direcciin Genaral do

—_——— e

FECHAS Tughesi s

Entradas y Gastos Ordinarios oy Total
(En millones de &)

(Diatos de Ia Direccidn Gnﬂn de Estadistiznd 1700 1253 208,

== T = 238,0 1308 a8y
mi | |

= X 7

MESE3 == 2.4 108,06 251,0
Ingresos Egresos Ingresos Egrescs 213.3 1854 388.5

AT T

08 187 224 s

571 e 9.5 17,7 i

o | 4347 23,8 18,0 435

1084 13,5 180 305

nzz 2904 10,9 93

810 Diclembrs.. 11,2 184 88

Atoato. ... & f e
Septiembre. . g%:.\: | 333 | 1934, Enero... 5] 178 239
Outubre. , . 700 830 | 5A 13,6 19,0
Naviombre. 1205 | 074 it s e
o AR a2 2 »

enbre . 1359 | 150,2 | 0L s o
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sos ha sido superior este afio al del mismo
mes de los tres afios anteriores.

En los cinco primeros meses estas entra-
das han alcanzado a 1784 nyllunes de pneam:1
cifra que es superior en 23% a la de 1933 ¥
en 97% a la de 1932.

E! monto de las rentas aduaneras recau-
dadas durante Mayo presenta una disminu-
cion de 4,2 millones de pesos en compara-
cion con las recaudadas durante Abril. En
el curso de los cinco primeros meses del pre-
sente afio, el total de estas rentas ha alcan
zado a 141,1 millones de pesos, comru_ﬂ:nz
millones de pesos recaudados en el mismo
periodo del ano pasado.

Rentas Aduaneras
(En millones de pesos)

arta- | Lmporis- Otran
FECHAS ‘ i o | Entradse ‘ Total
5548
30,0/ 96,8
35,0 582,
48,3 02,8
28,7 153,8
14 a2
2.4
78 .
28 223
24 17.8
5§ 35,8
3.9 8.7
34 220
6.9 0.7

PROYECTO DE
DECRETO LEY N.

LEY QUE DEROGA EL

521

El Gobierno ha enviado al Congreso un
proyecto de ley por el cual pide la deroga-
cion del Decreto-Ley N.» 521, de 31 de Agos-
to di) 1932, que autorizo al Presidente de Ia
Repiblica para realizar diversos gastos me-
diante el descuento en el Banco Central de
Chile de Vales del Tesoro, por la suma de
$ 170.000.000. De acuerdo con dicho decreto
se descontaron, durante el afio 1932, Vales
por § 92.700.903,77. Los vales emitidos para
cubrir gastos fiscales fueron consolidados a
fines del afio pasado en una deuda del 2 por
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ciento de interés y 1 por ciento de amgr.
tizacion anual, de acuerdo con lo dispuestg g
Ja Ley N.v 5.296, de 8 de Noviembre de 1933

La razén que induce a solicitar esg dero:
gacifn es la de evitar en el futuro el que g
atienda a los gastos publicos por medio dgj
descuento de Vales del Tesoro en el Bangg
Central, descuento que en realidad imporgy
una emision de papel moneda.

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja de Amortizacion al-
canzaron en Junio a 14,2 millones de pesos, de
los cuales 7,4 miilones provienen del impuestg
ala renta y 3,2 millones del impuesto sohre
tabacos, cigarros y cigarrillos.

Los gastos sumaron ese mes 14,5 milloneg
de pesos. Entre éstos figuran 10,1 millones de
pesos que la Caja de Amortizacion entregd al
Banco Central de Chile en pago del primer
servicio que correspondia hacer sobre las deu-
das fiscales consolidadas en conformidad a lo
dispuesto en la Ley N.” 5.296. De esta suma se
destinaron 3,4 millones a la amortizacion de
la deuda misma yel resto al pago de intereses,

El saldo para el mes de Julio alcanzia 49.9
millones de pesos. Deducidos de este saldo el
fondo de reserva, o sea, 1,5 millones de pesos y
el fondo de depdsitos para el servicio de la
deuda externa, que suma 14,4 millones, queda
un fondo neto disponible a fines del mes de
33,9 millones de pesos.

Caja de Amortizacion
(En miles de pesos)

Junin
ESPECIFICACION
1034

Ingresos.
Egresos. .,

Intereses deyda internn directa del Estado
Amartisaeitn id i

Intereses deuds interna indirecta del Estado
Amortizneifn d. id.

Gastos del Bervicin, ..........
Dievol 0

¥
otros egrescs. .

Saldo pars el précimo mes, ..o LIRETTAY A0.ETLE
Mencs. Fondo de Heserva, s LYY " 1.5084
Menos. Fondos de depleitos para servicio
doudn Externn y otros depdsitos ; 14, 700,81 144184
Fondas disponibles o fines del mes. . ., . 82.710,8 81,0818
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SECCION EXTRANJERA

Situacion de algunos Bancos Centrales

e 1033 1031 ; T —5
BANCOS Mnrm Enero Feb. Marzo BANCOS | Marzo | Enero Feb. Mareo
Banco de Inglate-
ra: (En millanes de libras est.) Beo. d. |. Rep. d. (En miles de pesos)
Derro. DE  EMIBION: Colombia
Oro acufado ¥ en
hafras, . 171,8 190,59 191,0 1911 Oroenel pafa. ....... 13.680 14686 14719 14.980
Billetes en rﬂ-rulu,elon 3671 66,7 367 4 3758 Oro en ol extranjero. . 3226 | | 2
Préstamos y dese. . ... 4,656
DEPTO, BANCARIO: | Billetes en circulacién.| 22.870
Deptaitos. . o vnaunees 20).766/
Oro ¥ plata seafindo. .. 0.8 0,8 1,0 4 |
Caja en hilletes. . .. .. 707 84,2 83,6 72,3
¥alores mobilinrios. . . 74,9 B84 879 88,1
Descuentns y avances, 11,8 8,2 5,8 5,8 | Banco Central del (En miles de sucres)
Depdsitos piblico . ... 21,2 25,2 32,1 17,8 | Ecuador
Depdsitos de bancos. | 92,8 100,6 00,3 04,5 |
Otros depnﬁsltos 35,0 37,8 37,7 B9 | Ok e s 14.781) 14375 15,082
Otras ot 18,2 18,1 18,2 18,3 | Tetras 1069 G987 7:185
Préstamos y desc. 39.332 45004 47471
Beos. d. 1. Res. Fed. (En millones de délares) Billetes en el.mllnoiﬁn_ 26.396: 35,663 36.47V
di B. 4. Depdsitos, . .........| 19803 20263 22.188
Reserves de oro. ..... 2.951,7 3.792,1) 4.1308,7| 4.537,0
Letras descontadas. . . 5824 82,7 44 54,1
Aceptaciones  hanca- |
TiAg. . .. S iraas 36,0/ 1114 62,3 28,5 !' Bco. de Res. del
Bonos d. Gab, . 2.434,0 '2‘431.9‘ 24472 | Perta (En miles de soles)
Billetez en cireulacidn, 2.026,2 20706 3.038; .5 '
Total de depdsitos. . .. 5.085,0) 3.2654 3.653.4
e e e ey e g e 30.087 |
Banco de Francia {En' millones de francos) 350
26.451
L P e T A 80,4001 77.058] 73071 74613 | Billetesen eirculacifo. 53.021
Letras extranjeras. . .. 4,376 1.130 1.070| 1.068 | Deptatos. . ........0 7.837 I
Préstamos v desouen-
O il 60006 7379 8505 9.170
Bonos negacinble 6621  6.119) 6114 6.007
Otras colocaciones. 9.801 7.870 7080 8.220 Beo, Central de Bo-| {En miles de bolivianos)
Billetes en cirnu]m:iéu ‘it‘l nQE 70474 B1.024) 82833 | fivia
Deptsitos fiscales.. . .. 2,270/ 1.868, 1.721 |
Otros depositos.. ... .. 15.886/ 13.067| 12.632
Otras obligaciones. . .. 1.972  2.0520 1900 |
y desc. ... |
Reichsbank alem. (En millones de R. M.) | Billetes en circulacidn.
| Depésitos. + ..onvnsl |
Reservas de oro. ...... 730 76 333 237 || |
Res. en letras extran- 7 5 | o
leras, = g 2 (i Beo, de Ia Nac. -
Vales de. Tesurer!na‘ i) 53| 48 4 90 Argentina (En millones de pesos oro)
Préstamos v desc. . 2073 2925 8014 8288
Valores miobiliarios, , . 401! 620 Gt B8 [ Oroiicssssveaenreaas
Otras colocaciones, . , R0 543 801 655 | Otro encaje, ........
Billetes en irculacion, 3,520, 3458 3404 3675 | Préstamoa y Haenude
. 443 448 530/ 047 OB, ooorannnnansess
lige  B6d 768 | Depdsitos. e B AN

Nora.—El Bnnro dp In Naeitn Argenhna no pl,‘rh‘.DE'!E n ln

categotia de los Bancos Centrales.
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Tasas de Dinero Tasas de Descuento

=i NUBVA YORE ki) ELi ik PAIR | Tama EN VIOENCIA DESDE:
uu:_--;ﬁ::—amudw . |ds|ed 33 g!lfs_g '
O Pl g PR B R
me Saper | basmrias D<o 5 §E G2 §E |
v gngmeem S0d T3S 7|57 =187 Alemania, e 4 Septh. 22, 1932
| [ Austrin. . ;.E I\n]JJnnln gz_ 1034
= 18 -3 1/s |4 50/4,4513,98/4,92 4.82]5,&6 Bélgiea . Abri 5, 1034
{g.? He ﬂé ixﬁs 2 a_';, 105/4.25{2,64/5,53]5,85/2,01  Bolivia. ... i Julio 4, 108
1998|4 - 5% [33/8 4 5/g |6,00/4,16(3,51(6,6310.65 3,00 Colombia ... 4 Julio 18, 1033
1020 -6 (38/e-D1/s 7.7415,20/14,47/6,87 7 ,50)3,47 Dinamarea. . 2,5 Nov. 20, 1033
1030/234-6 |1 7/5-4 2,67/2,37(2,27|4 434 6712,35 Feuador .. NIl Nov. 30, 1982
i -44 | T/a-31/4 1,74]3.an 2'93/6,42(7,23{1,66 Eepadh... ... .- (i I Oet. 26, 1932
19820135 - 4 3/ -BN 2 0411,87; 1.23 ;,:g‘;\.gﬁn.go Est.ml‘} UE;#. (Nue- Ay S 5
ALy 25 |1,14(0,080,67:3,87 5,0 a2 wa York)i. «ovnee | ._ febr, 2,
e - 4| Ve 3 ‘ f anci&;., T et r.;g %Ln{u 3;, 1034
g 41k 11 1/5-8 5/a |3,27/0,62/0,04(3,87/4,07|2,04  Holands. 2; Sept. 10, 1033
E’ -;H.ay.‘f : lﬁ .11 /a [1,20|0,50|0,61(3,87]5,05)1,67 India. . ... 3.5 Feb, 16, 1933
M. |2 -2 1/ |L00[0,50(0,58/2,87|5,24(1,76  Inglaterra, 2 Junio 30, 1032
I -2 s [100lo;50/0:62(3:87(4,98(1,50  Italin. .. 3 | Die. 11, 103
T li3g- 134 8/s- 1/21,0000,48(0,62/3,87\5,191,39 Japbn. .. 3,65 Julio 3, 1933
A Z114| /s~ 3/2 [0,9810.41[0,6213.87 14,041 45 Noruega. 3,5 Mayo 24, 1033
s, [13g-11 1/4 0,75(0,44{0,63/3,87|5,00/1,18  Perd. ..... e Mayo 20, 1932
0. e 1/4 |0,76(0,7910,75(8,8716,11|1,25  Suecin. . b 25 | Nov. 20, 1033
N. 115 | 1/ - 1/2|0,75/L05(0,75/3.87(5,18/1,85 & Suira. ....ieecni 2 | Hoero 22, 1831
D 1g-1% B/g 0.9111.05 0.77(387]4.97/2,26 I
1084 | ]
1 -114 1 |1,00(1,01)0,86/3,87 4,741212
F. [14-14 15 [1,00/0,950,563,87|4.752,50
M. ozl slamleselsrs o 1 -3

NOTA REFERENTE AL CUADRO «TARAS DE Dixiros—sPrime commergia' paperss son obligaciones de comercinntes o io-
dustriales hien conogidos, & plazo de 4 5 6 meses, que so venden & los bancos por intermedio de loa corredores que se ocupan
penial de la negoniacidn de eata clase de obligaciones. «Call Loans» son préstamos heehos a firmas bancarias o corredo-
res con garantiss de acciones o bonoa de fiicil realizacttn, exigibles en Iquier to y que empl para 1AT O eracios
nes bursitiles.
Lo «descustitos privadoss en Berlln y Parfs son Ins tasas dol mereadn lilire para aceptaciones banearins de primera clase.
Las cifras de Ins dos primeras columnas de este cuadro indican los limites en‘re Ins cunles han fAuetuado las tases, Las demds
cifras son promedios anuales y mensuales.

Movimiento de Oro (En millones de U, 8. Dilares)

EEpA- | ANTEN

Aﬂ%ﬂﬁ ; ESTADOS UNIDOS ALEMANTA i INGLATERRA rrANCiA | gy |
MESES | Tmp. | Exp | Saldo  Res. | Imp, | Exp. | Saldo | Res. ; Imp. | Exp. | Saldo | Rea. | Rea. |Res. | Res.
| 1
+ 97.8| 4083 139,99' 872(-+120,27| 438| 187,6(132,14|+ 11,17 720 Tl 403 461
+ 61| 8or7| 47,62 0.13| & 3%.40) a4d) 157.8) 187,0/+ 209 954 737 502 520
T aor'a| ards|ooios| oi5i|+212.44| eso| 23207| 204,5|— 61,8 748) 1254) 404 B0
T 1751| 3900192771 932,03 —100,32| 44| 308'7] 377.5|— 73,8 70| 1033 495 4
T odola| 42250111 040] 13120/ — 1980 528) 4217|3080 |+ 287 718 2100 471 412
+145,32| 4061 1795 234) 435.0| 58A8|— 14%'8| 588| 2680| 434 283
— 445.2| 4045 —a7i58| 109) 740.6| 65377|+ sS0.8| 588 3254| 436 240
— 173,8| 4012 —102,87] 02 to77.40) 28| soz2| 436 280
— 22,1| 3018 — 13,18 176 + 77,200 s8a6| 312l 436 240
— 00| 8977 — 68,75 98 T at77l 908 3170 436| 240
— 21,1| 3901 — o) 89 4 o730 007 8173 436 248
— 38| 3097 — 36,43| 45 + 77.67] 922 3185 438 249
5 — 83a| 4001 + 450 &8 L go0n| oz2a 3213| 436 240
X — 80,4 4000 — o8 73 I 2568 o026 aops| 430 218
: — 56,8 4011 4+ 1919 87 T 4g'g| aze| ais| 430 M
/i — 32,3 40n + 1584 94 I 6glon| 27| sie) 436 °49
4 — g 4m2 + 25| o7 T 70014 o008 a0 486 244
a,1| 4012 + 263 92 4 7043 28| aozz| 436 20
 Eoero......| 18| 47— 286520 L 195 406
e ) 2 L 1,25(1) 162 62,15(1) 573{1)5100/1173011)
ﬂmm e B B W 1836 134 1_134.32 574 JEe0al 730 406
----- Bl 04+ 237.2] 7oml | |— 30.44 06| L o1d7) 1a75l 5023l w8pl 408

NOTA: Vénse In Nota en los .o 25
Ni nse s N, ¥ 20 de este Boletin.
1) Cifras convertidas n razén de 35 ddlares por onza.

a




