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|. INTRODUCCION

La Fiscalia del Banco Central de Chile ha recopilado, en la presente pu-
blicacién, las normas bdsicas que, vigentes a septiembre de 1980, regulan la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Consejo Monetario,
el Banco Central de Chile, el Banco del Estado de Chile, los Bancos Comercia-
les, de Fomento y Sociedades Financieras.

los textos que se difunden contienen citas de las leyes que las han mo-
dificado o complementado como, asimismo, un indice por materias.

Finalmente, para facilitar la comprension de las referidas normas y a modo
do presentacion, se inserta una explicacion cronoldgica sobre la evolucion de

la legislacion bancaria en el periodo comprendido entre septiembre de 1973 y
septiembre de 1980.

Esperamos que el texto que hemos preparado facilite las decisiones de
quienes tienen responsabilidades en ¢l drea financiera y dc todos aquellos
que se interesen por conocer su legislacion bdsica.
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Il. EVOLUCION DE LA LEGISLACION
BANCARIA (1973-1980) (1)

(1) Este capitulo corresponde a una exposicion del Fiscal del Banco Central de
Chile, Sr. Hernan Felipe Errazuriz Correa.



A fines de 1973 se inicia en Chile un proceso de reformas de las institu-
ciones financieras que abarca especialmente las entidades bancarias, Banco
Central de Chile y la Superiniendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El objetivo central de esta iniciativa ha sido promover el desarrollo acele-
rado de un mercado financiero, competitivo y eficiente, en cuanto a que la asig-
nacién de fondos se lleve a efecto por rentabilidades y al minimo costo de in-
termediacion, sin discriminaciones entre instrumentos e instituciones interme-
diarias, todo con el propdsito de acrecentar la libertad economica.

La tarea emprendida se intentaba en un periodo de grandes dificultades. El
pais sufria las consecuencias de la mayor crisis politica y econémica, la cual se
habia extendido también al sistema f.nanciero.

La alternativa escogida por el Gobierno para solucionar los problemas eco-
némicos fue la aplicacidon de los principios de la economia social de mercado,
los que se contraponian béasicamente con la situacion entonces existente en
este sector, el cual, luego de un creciente intervencionismo estatal iniciado en
la década del 40, culmind en la mas completa estatizacién a fines del aio 1970.

En efecto, todos los instrumentos de intervencion que habitualmente se
habian utilizado alcanzaron, al comienzo de los afios setenta, la méas rigurosa
aplicacion; es asi como la fijacion de la tasa de interés llegd a los niveles mas
negativos, no obstante que la variacidon de precios internos superaba a un 600%:;
los controles cualitativos practicados en forma de lineas de crédito selectivos,
que en algunos casos se habian utilizado en el pasado para promover ciertos
sectores de la economia, se extendian a todo el sector denominado "area so-
cial”; los limites cuantitativos alcanzaron su punto maximo con la fijacion de
tasas de encaje marginales del 100% para el crédito bancario, de manera tal
que todo el aumento del crédito era otorgado directamente por el Banco Central
bajo la forma de "administracion delegada de fondos” y, finalmente, la impor-
tancia relativa que habian adquirido desde largos afos los institutos de crédito
publico se hizo absoluta a través de la estatizacion o intervencion de todos los
bancos nacionales y de la fusion de éstos a la banca extranjera que fue nacio-
nalizada. Lo anterior, sin contar con el manejo politico de las instituciones y del
crédito, cuyas condiciones de subsidio en la tasa de interés los hacian particu-
larmente atractivos a los gobiernos para financiar gastos electorales y publicos.

En este contexto, debia agregarse también la existencia de un monopolio
estatal de las operaciones reajustables y de plazo superior a un afio, al cual no
tenian acceso las instituciones privadas, salvo las Asociaciones de Ahorro vy
Préstamo.

Como efectos de esta situacidn sobrevinieron la desintermediacion finan-
ciera, el desahorro, las altas tasas de inflacion, los mercados paralelos o infor-
males, etc.

Por otra parte, la implementacion de las nuevas medidas se vio complicada
por la estructura reglamentaria propia de nuestro ordenamiento juridico. En efec-
to, el sistema reglamentario aplicado en Chile ha sido de méaximo detalle y
difiere del aplicado en Inglaterra y otros paises cuya reglamentacién es minima,
pues, descansa sobre acuerdos informales entre las autoridades y los adminis-
tradores de las instituciones financieras, todo en un esquema de autodisciplina
de los profesionales bancarios.



A continuacion expondremos cronolégicamente una sintesis de las princi-
pales disposiciones pertinentes al sector bancario, dictadas desde septiembre
de 1973, las cuales permiten ilustrar la evoluciéon de la regulacién bancaria.

En general, nos limitaremos a consignar las normas legales del periodo en
examen, toda vez que el propésito de esta publicacion es difundir tales dispo-
siciones.

LEGISLACION SOBRE: BANCO CENTRAL, SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITU-
CIONES FINANCIERAS, BANCOS COMERCIALES, BANCOS HIPOTECARIOS, BANCOS DE
FOMENTO, SOCIEDADES FINANCIERAS

En este proceso pueden distinguirse las siguientes etapas:

12— Etapa de normalizacién y transicién hacia la intermediacién privada
(1973-1974) (D.L. Nes. 231, 455, 748, 749, 818 y 1.000).

22— Legislacion referente a las autoridades normativas y de control (1975)
(D.L. Nes. 1.078, 1.097 y 1.618).

3:— Flexibilizacion de las instituciones intermediarias y fortalecimiento de
las atribuciones de la autoridad fiscalizadora (D.L. N¢s. 1.171, 1.638, 1.683 vy
1.847).

4:— Consolidacién de las politicas de uniformidad (D.L. N¢s. 2.099 y 3.345).

1* ETAPA: NORMALIZACION Y TRANSICION HACIA LA INTERMEDIACION PRIVADA

1.— DECRETO LEY Ne 231 (Diario Oficial de 31 de diciembre de 1973).
Normas transitorias:

En su mayor parte constituye una normativa transitoria que permitié el fun-
cionamiento del sistema dentro de un régimen de excepcion.

Este decreto ley entregd la administracion de los bancos a delegados nom-
brados por el Superintendente de Bancos, los que asumieron todas las facultades
de los directorios de estas instituciones. Asimismo, suspendié la formacién de
nuevos bancos comerciales y permitio la aplicacion de margenes excepcio-
nales en la relacion deuda-capital, endeudamiento y créditos e inversiones. Estos
margenes se regirian durante la transicién por las normas sustitutivas que de-
bia dictar el Superintendente de Bancos, conjuntamente con el Banco Central
de Chile.

También suspendié la disolucion automatica de los bancos por la pérdida
de mas de la mitad del capital y reservas.

Este régimen transitorio se fue normalizando paulatinamente de manera tal
que ya en el afio 1975 se aplicaban los margenes legales y la generacién de los
directorios comenzd a efectuarse por las juntas de accionistas.

Para solucionar los juicios de reclamacion por la adquisicién, compra y, en
general, por la estatizacion de los bancos, se dictaron normas sobre extincion
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de acciones judiciales no ejercitadas y se facultd la transaccion de los juicios
en tramitacion, sea que provinieran de la adquisicion que el Estado habia efec-
tuado de la banca nacional o de las multas que se habian aplicado por el Banco
Central y la Superintendencia de Bancos.

Dispuso también la fiscalizacion exclusiva por parte de la Superintendencia
de Bancos para la banca y el Banco Central de Chile, no siendo aplicables las
facultades que el D.L. No 38, de 1973, habia entregado a ia Contraloria General
de la Republica.

Implant6é la prohibicion de instalacién en el pais de los bancos extranjeros
como resultado de la aplicacion de la Decision 24 (2). Como alternativa de so-
lucién de la necesaria presencia de la banca extranjera, se crearon las deno-
minadas representaciones operativas de bancos extranjeros, las cuales estaban
facultadas para realizar las operaciones que el Superintendente de Bancos les
autorizara en forma general con la sola limitacion de que en ningun caso podian
recibir depdsitos ni conceder préstamos en moneda nacional (3).

Ademas de las normas antes sefialadas que, como hemos dicho, han per-
dido vigencia, ya sea por su transitoriedad o por derogacion expresa, se conte-
nian cuatro disposiciones que si son de interés porque eliminaron restricciones
al mercado financiero:

12— Derogé el articulo 199 de la Ley N2 13.305 y toda otra disposicion legal
que obligara a los bancos forzosamente a otorgar préstamos o créditos en deter-
minadas condiciones. Estas derogaciones fueron sin perjuicic de las facultades
legales del Banco Central para establecer determinadas exigencias a los bancos
comerciales o de fomento para el otorgamiento de préstamos, plazos, montos y
condiciones.

2:— Derogod la exigencia de aprobacion por decreto supremo del Presidente
de la Republica para la fijacion de encajes que correspondia al Banco Central.
Esta situacién de autonomia para el ejercicio de esta facultad se mantiene en
la ley organica en vigencia.

32— Suprimio el limite de 1,75% anual para los préstamos de emergencia
en moneda extranjera por un plazo de hasta quince dias que podia otorgar el
Banco Central a las instituciones financieras.

4>— Faculté a los bancos comerciales y al Banco del Estado de Chile para
actuar como delegados del servicio de tesoreria, en la recaudacion de toda clase
de tributos y en el pago de las obligaciones fiscales. Esta norma fue comple-
mentada posteriormente por el articulo 47 del Codigo Tributario, aprobado por
decreto ley de 1974, que dispuso que el Ministro de Hacienda podia facultar al
Banco del Estado de Chile y a los bancos comerciales y a las demads institucio-
nes para recibir pago de cualquier impuesto.

En virtud de estas disposiciones se dicté el Decreto de Hacienda N¢ 255,
de 29 de marzo de 1979, publicado en el Diario Oficial de 7 de abril de 1979,
que reglamenta la facultad de los contribuyentes para pagar sus impuestos y

(2) La prohibicién de instalacién de sucursales o agencias de bancos extranjeros fue
derogada posteriormente por el articulo 9¢ del D.L. N° 818, de 27 de diciembre de
1974 y por el retiro de nuestro pais del Pacto Andino.

(3) Las representaciones operativas de bancos extranjeros fueron suprimidas por el ar-
ticulo 2¢, letra a) del D.L. N° 2,099, del 13 de enero de 1978, toda vez que ya no
se justificaba este régimen de excepcién, en circunstancias que se habia autorizado
y de hecho se habian instalado agencias de bancos extranjeros en el pais.
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contribuciones y demdas obligaciones tributarias y fiscales en el Banco del Es-

tado, en los bancos comerciales, en los bancos de fomento y en las sociedades
financieras.

2— DECRETO LEY Ne 455 (Diario Oficial de 25 de mayo de 1974).

El D.L. N¢ 455 contiene la normativa organica sobre las operaciones de cré-
dito de dinero —que fij6 la reglamentacion de las operaciones de crédito y de
dinero— y puso término al estanco y privilegio de algunas instituciones publicas
de crédito, bancos de fomento y sector vivienda para contratar operaciones
reajustables.

Ademas, el articulo 3¢ transitorio establecié que la organizacién y funcio-
namiento de las sociedades financieras se sujetarian a las disposiciones que
dictara la Superintendencia de Bancos. En virtud de esta disposicién, se dictd
la Resolucion 19 y, posteriormente, las Resoluciones 26 y 32 de esa Superin-
tendencia.

Esta facuitad reglamentaria de la Superintendencia de Bancos se extinguio
en virtud del D.L. N¢ 3.345 que incorpora estas entidades a la Ley General de
Bancos, manteniendo, sin embargo, la Superintendencia su vigilancia.

3— DECRETOS LEYES Nes. 748 Y 749 (ambos publicados en el Diario Oficial
de 12 de noviembre de 1974).

D.L. Ne 748.— Modifica la Ley N¢ 16.253 en lo relativo a facilitar los trémites
de constitucion y la inversién extranjera en Bancos de Fomento.

Como es sabido, los bancos de fomento fueron autorizados por la Ley
Ne 16.253, de 1965; sin embargo, recién en 1975 se viene a constituir el primero
de esta especie, debido a la rigidez de su reglamentacion en cuanto a los plazos
minimos de sus créditos, restricciones de sus operaciones al financiamiento de
“proyectos”, asignacion regional y sectorial del crédito, exigencia sobre consti-
tucién y, ademas, por la discusion politica sobre la exigencia o no de participa-
cioén del sector publico en todos los bancos de fomento que se constituyeran.
En sintesis, se disefiaron en la tendencia de la especializacion del giro finan-
ciero, del crédito selectivo y, tedricamente, del ahorro y financiamiento a largo
plazo.

Ahora bien, el D.L. N¢ 748 fue un intento para promover la formacion de
estos bancos, pero su normativa fue insuficiente, toda vez que se limité a faci-
litar los tramites de constitucidon de estas instituciones y no legislé sobre los
problemas de fondo antes descritos.

Con el espiritu de facilitar la creacion de éstos, y dado que el articulo 42
de la Decision 24 del Acuerdo de Cartagena prohibia nuevas inversiones extran-
jeras directas en la banca comercial y en las demdas instituciones extranjeras,
se invoco la excepcidon contenida en el articulo 44 de la misma Decision. En
efecto, el referido articulo 44 permitia aplicar normas diversas a los paises re-
ceptores de capitales extranjeros cuando existian circunstancias especiales que
lo justificaran. En este sentido, el Decreto Ley N°¢ 748, haciendo uso de esa fa-
cultad, establecié que no se aplicaria el articulo 42 a las inversiones extranjeras
directas en bancos de fomento, lo que en el hecho permitié la participacion de
tres bancos internacionales en el primer banco de fomento que se constituyd.

Esta norma, como se sabe, sélo tiene una importancia histérica por cuanto
nuestro pais se retiré del Pacto Andino, eliminando esta restriccion a las inver-
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siones extranjeras en bancos, medida que se concretd a través de los decretos
leyes N¢s. 1.641 y 1.642, ambos del 3 de enero de 1977.

D.L. Ne 749 (Diario Oficial del 13 de noviembre de 1974).

Ordend el aumento de los capitales de los bancos comerciales.
Dicté normas sobre fusion.

Promovié la regionalizacion de los bancos.

Aumento el valor de las multas que se aplican a los bancos.

Este decreto ley obligo a aumentar los capitales de los bancos comerciales
y promovio la fusién de estas instituciones para que tuvieran suficiente capa-
cidad economica y competitiva. Asi, exige un capital de E° 4.000.000.000.— para
los bancos domiciliados en Santiago o Valparaiso y E° 1.000.000,— para los
que estuvieran en otras ciudades. Los capitales minimos vigentes a esa época
se mantenian desde el D.F.L. N¢ 252, de 1960, en E° 2.000.000.— y E° 500.000.—
dependiendo de su domicilio social. Si bien el texto del articulo 66 de la Ley
General de Bancos conservd, hasta la dictacion del D.L. 3.460, los capitales
minimos antes sefialados, por el D.L. N¢ 818 y N¢ 1.638 se dispuso que estos
capitales minimos se reactualizarian anualmente por el Superintendente de
Bancos, tomando en consideracién especialmente las variaciones del Indice de
Precios al Consumidor, y la tasa de cambio bancaria, a partir del 30 de junio
de 1976. Tales capitales minimos fueron derogados por el D.L. 3.460.

En lo relativo a las fusiones de bancos, dicté normas que facilitan los as-
pectos laborales y tributarios derivados de estas incorporaciones.

Como una implementacion de la regionalizacion del pais, dispuso que los
bancos cuyo nombre contenia la designacién de una ciudad, provincia o region
de la Republica, deberian también tener su domicilio social en la region que
correspondiera a dicho nombre. Esta disposicion fue posteriormente derogada
por el D.L. N° 3.345, de 29 de abril de este afio. Fn el mismo orden de ideas
se concedio la facultad al Superintendente para reglamentar los Consejos loca-
les que debian pronunciarse sobre las operaciones que los bancos efectian en
las distintas regiones del pais en las cuales mantienen sucursal. Hasta la fecha
no se ha reglamentado el funcionamiento de estos Consejos.

Agravo, también, la sancion por infraccién a la obligacion de encaje; estas
sanciones fueron materia de una nueva redaccién por el Decreto Ley Ne 1.847,
de 4 de julio de 1977.

Finalmente, elevo a 150 sueldos vitales anuales la multa que el Superinten-
dente de Bancos puede acordar en contra de las instituciones fiscalizadas por
infraccion a la Ley General de Bancos, a sus respectivos estatutos o a las 6rde-
nes legalmente impartidas por la Superintendencia, que no tuvieren establecida
una multa especial. Esta multa fue posteriormente elevada, en el D.L. No 2.099,
a 5.000 Unidades de Fomento.

4— DECRETO LEY Ne¢ 818 (Diario Oficial de 27 de diciembre de 1974).

Al igual gue los textos anteriores, corresponde a un periodo de normaliza-
cion del sistema bancario que adn se mantenia estatizado, en poder del Estado,
con la decision de transferirlo a la gestion privada. De alli que no contenga
reformas sustanciales al giro bancario, sino que tan solo tenia por objeto, entre
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otras cosas, definir el régimen de propiedad y de administracién de los bancos
y modificar la Ley General de Bancos y otras disposiciones conexas.

Los aspectos basicos de este decreto ley son los siguientes:

a) Limites a las tenencias de acciones en bancos comerciales: Establecio
que las personas naturales o juridicas no podian poseer en calidad de propie-
tario o usufructuario, acciones de un banco comercial que representaran mas
del 1,5% del capital del respectivo banco y las personas juridicas mas del 3%.
Estos limites fueron posteriormente derogados por el D.L. Ne 2.099, de 1978,
que debié atender las dificultades practicas de controlar su aplicacion. De esta
manera se optd por reforzar las facultades de control de la gestion bancaria,
contemplando severas sanciones por las infracciones a normas de publicidad y
el incumplimiento de la presentacion de informes, la transgresion de los limites
de inversién y margenes individuales de crédito, etc. Asi, lo realmente impor-
tante en la actividad bancaria dejé de ser la tenencia de la propiedad de acciones
bancarias, en beneficio del control de su gestion.

b) Prohibicion al sector publico para invertir en la actividad bancaria co-
mercial. Consecuente con el principio de subsidiariedad, prohibié a partir de
1975 la inversion del sector publico en acciones de bancos comerciales, norma
que fue extendida por el D.L. Ne 3.345 de reciente publicacion, a la inversion en
bancos de fomento y sociedades financieras, con excepcién de la adquisicion
de acciones de bancos que funcionan en el extranjero.

¢) Directorio de los bancos comerciales. Modificod el articulo 65 Ne 15 de
la Ley General de Bancos que disponia que el Directorio de los bancos debia
componerse por entre 5 y 11 Directores con la posibilidad de nombrar dos su-
plentes. La modificacién consistié en determinar un nimero fijo de 6 Directores
y un representante de los trabajadores. El D.L. N¢ 3.345, de 1980, modifico esta
constitucién de los Directorios estableciendo un niumero de 9 Directores titulares,
8 elegidos por los accionistas, uno por los trabajadores y la posibilidad de no
minar dos Directores suplentes.

d) Inversién extranjera en bancos. Como se recordard, el articulo 42 de
la Decision 24 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, prohibia efectuar nue-
va inversion extranjera directa en el sector de los seguros, banca comercial y
demas instituciones financieras.

Pues bien, el articulo 4° del D.L. N° 818 levant6 esa prohibicién haciendo uso
de lo dispuesto en el articulo 44 de la misma Decision, que prescribia que, en
razén de circunstancias especiales, el pais receptor podia aplicar normas dife-
rentes a las establecidas en ella. En consecuencia, a partir de este decreto ley
se permitio la inversion extranjera en la banca nacional y la apertura de sucur-
sales de bancos extranjeros en el pais.

Asimismo, modificé el articulo 30 de la Ley General de Bancos que se re-
fiere a las sucursales de bancos extranjercs, en el sentido de que el capital que
se le asigne a la sucursal pertinente debe ser efectivamente internado y con-
vertido a moneda nacional en conformidad a las normas del D.L. Ne 600, de 1974,
Estatuto del Inversionista.

e) Reactualizacién del capital minimo de los bancos comerciales. Tal como
se sefald, el Decreto Ley Ne 749 modifico el capital minimo de los bancos co-
merciales establecido en el articulo 66 de la Ley General de Bancos; por su
parte el D.L. Ne 818 establecio que dicho capital se reajustaria en enero de cada
afio, por el Superintendente, tomando en consideracién la variacion del I.P.C. a
partir del 30 de junio de 1974.
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f) Bancos de Fomento. En un nuevo intento por facilitar el desenvolvi-
miento de estas instituciones, les permitié otorgar préstamos no sélo para pro-
yectos sino también para gastos de explotacion y los autorizd a que los présta-
mos a pequefios empresarios pudieran ser otorgados a menos de dos afos vy
los créditos, en general, a plazos superiores a un afio en vez de tres que era el
plazo minimo vigente.

g) Bancos Hipotecarios. Restringid la operaciéon de estos bancos estable-
ciendo que la recepcion de dinero en caracter transitorio era permitida Unica-
mente en las operaciones de letras hipotecarias.

5.— DECRETO LEY Ne¢ 1.000 (Diario Oficial de 28 de abril de 1975).

Facultad reglamentaria de! Banco Central en las captaciones de fondos por
instituciones financieras.

Modifico el articulo 80 de la Ley General de Bancos que establece la san-
cion aplicable al incumplimiento de la obligacién de encaje.

Permitio suplir deficiencias en las facultades del Banco Central y Superin-
tendencia de Bancos para fijar las condiciones a que deben sujetarse los bancos
y las instituciones financieras, en general, en la captacién de fondos del pu-
blico, ya sea como mutuo, participacion, cesion o transferencia de efectos de
comercio 0 en cualquier otra forma.

Ambas normas fueron modificadas posteriormente. Las facultades que se
reconocian al Banco Central fueron derogadas tacitamente por su nueva ley
organica que contiene tales atribuciones, y las disposiciones sobre encaje, por
un nuevo texto fijado por el Decreto Ley N¢ 1.847, del 4 de julio de 1977.

2* ETAPA: LEGISLACION DE LAS AUTORIDADES BANCARIAS (1975)

1.— DECRETO LEY Ne¢ 1.078 (Diario Oficial de 28 de junio de 1975) que fija

normas sobre autoridades monetarias, Consejo Monetario y Banco Central de
Chile.

Los aspectos més importantes de este decreto ley son los siguientes:

a)  Creacion del Consejo Monetario, integrado por los Ministros de Ha-
cienda, Economia, el Director de Planificacion Nacional, el Presidente del Banco
Central y el representante del Presidente de la Reptblica.

El Consejo funcionara en el Banco Central de Chile y su objetivo principal
es fijar las politicas cambiarias, de mercado de capitales, de comercio exterior
y arancelaria, de cambios internacionales y del ahorro, en conformidad a las nor-
mas que le sefale el Supremo Gobierno.

El Consejo Monetario ha desarrollado una actividad moderada en los (ltimos
afios debido a que la politica monetaria ha sido objeto de una adecuada imple-
mentacion por el Banco Central y, porque, ademds, se ha mantenido inalterable,
con resultados satisfactorios, debido al equilibrio del presupuesto fiscal.

La creacion del Consejo Monetario, como autoridad superior del Banco Cen-
tral, puede interpretarse como la sustitucion del Directorio del Banco Central
que contemplaba la ley orgénica anterior, por un conjunto de ministros y repre-
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sentantes del Presidente de la Republica que permita coordinar al sector eco-
némico.

b) Ademas, el Decreto Ley N¢ 1.078 establecié una nueva estructura del
Banco Central de Chile radicalmente distinta a la que tenia hasta la entrada en
vigor de este nuevo ordenamiento legal.

A continuacion nos referiremos a los aspectos mas sobresalientes de esta
ley organica, cuyo andlisis completo excede el propdsito de esta evolucion que
estamos exponiendo:

La naturaleza juridica del Banco Central fue consignada como la que corres-
ponde a una institucién autonoma del Estado, con personalidad juridica propia
y de duracién indefinida. Como institucion de derecho publico, s6lo puede rea-
lizar aquellas operaciones y ejercitar aquellas facultades que la ley expresamente
le autoriza, a diferencia de la situacién preexistente que le permitia cualquier
actividad financiera que tuviera por finalidad el desarrollo economico del pais.
Entre estas facultades, le entrega la regulacion de todo el sistema financiero,
crediticio, de cambios internacionales y de comercio exterior. Se le mantienen
las funciones de emision de circulante, agente fiscal en el endeudamiento ex-
terno e interno y en las relaciones del Estado con los organismos internaciona-
les como el Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, Banco Interamericano
del Desarrollo, etc.

Ademas de estas caracteristicas que se habian recogido de las leyes orga-
nicas anteriores, se le da autonomia en sus decisiones, salvo la consulta previa
a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras sobre las regulacio-
nes normativas financieras que acuerde.

Sin embargo, lo mas sobresaliente es que la ley reconocio al Banco Central
el verdadero caracter de autoridad monetaria, de manera tal que se le prohibe
la concesion de financiamientos al publico y al Fisco.

En cuanto a estos ultimos financiamientos, se refuerza posteriormente por
el Decreto Ley Ne 3.001, la prohibicion para financiar al Fisco y adquirir titulos
de su emision.

Otra modificacion importante en la Ley Organica del Banco Central, es el
reconacimiento legal de un mecanismo de reclamo contra las resoluciones arbi-
trarias o ilegales que el banco adopte en perjuicio de los particulares, permi-
tiéndole a éstos un procedimiento rapido y expedito ante la Corte de Apelacio-
nes para reclamar de tales resoluciones y de las multas que se les apliquen.

Por dltimo, la nueva Ley Orgéanica margind por completo a los particulares
de la direccion del Banco y de la participacion en el capital del mismo. Hasta
la nueva ley, los bancos nacionales y extranjeros y los particulares eran accio-
nistas del Banco Central, y como tales, tenian derecho a participar en el Direc-
torio de esta Institucion. La nueva Ley Organica elimind ese Directorio y entregd
la Direccién superior del Banco a un Comité Ejecutivo compuesto por tres per-
sonas de la designacion exclusiva del Presidente de la Republica, con duracion
indefinida en sus cargos y remocién por la sola autoridad.

2— DECRETO LEY Ne 1.097 (Diario Oficial de 25 de julio de 1975). Ley
Orgénica de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

En lo mas importante, establece que el control ejercido tradicionalmente
por la Superintendencia de Bancos sobre las empresas bancarias se extiende a
las instituciones financieras en general. En consecuencia, corresponde a la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras la fiscalizacion del Banco
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Central, del Banco del Estado, de las empresas bancarias, cualquiera sea su
naturaleza, de las sociedades financieras, de las cooperativas de ahorro y cré-
dito cuyas captaciones de fondos sean superiores a la cantidad que sefale el
Consejo Monetario, de toda entidad financiera cuyo control no esté encomen-
dado por ley a otra institucion, de los organismos de previsién bancaria, y de la
Caja Central de Ahorros y Préstamos y Asociaciones de Ahorro y Préstamos en
virtud de la reciente modificacion introducida en su Ley Organica por la Ley
Ne 3.345.

En general, se dota a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras de una nueva estructura juridica que le permita cumplir sus funciones
en forma agil y eficiente, que se concilie con la creacion del Consejo Monetario
y la nueva estructura del Banco Central.

Posteriormente por el Decreto Ley N2 1.618 (Diario Oficial de 18 de diciem-
bre de 1976), se modifica el Decreto Ley N¢ 1.097, particularmente en aspectos
de remuneraciones y planta de su personal y se ampliaron sus atribuciones de
fiscalizacion de instituciones incluyendo desde entonces a las sociedades auxi-
liares de cooperativa. Con esto, la unica de su género, IFICOOP, pasé a ser con-
trolada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

3t ETAPA: FLEXIBILIZACION DEL SISTEMA Y FORTALECIMIENTO DE LAS ATRIBUCIONES
DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

1.— DECRETO LEY Ne 1.171 (Diario Oficial de 5 de septiembre de 1975)

Modifico la Ley General de Bancos, la Ley sobre Bancos de Fomento, la Ley

Orgéanica del Banco Central y otras normas sobre instituciones financieras en
las siguientes materias:

— Bancos Comerciales: Autorizacién de los Departamentos de Ahorro e In-
version.
— Limites de inversion.
— Balances al 31 de diciembre.
— Bancos de Fomento: Eliminacion del plazo minimo de un afo para sus
operaciones activas y pasivas.
— Autorizacidén para emitir letras de crédito.
— Disolucion de bancos hipotecarios.
— Pone término al régimen de excepciéon de los margenes de crédito e inver-
siones autorizados por los decretos leyes Ne¢s. 231 y 749,
— Reactualizacion trimestral del capital y reserva de los bancos e instituciones
financieras.

— Simplifica publicidad de Acuerdos del Banco Central y Consejo Monetario.

En efecto, sus aspectos mds importantes son los siguientes:

a) Bancos comerciales. Permitié que los bancos comerciales pudieran ope-
rar en créditos y captaciones reajustables a plazos superiores a un afio. a través
de los departamentos de ahorro e inversion, los cuales quedarian regulados por
el Consejo Monetario. Los créditos que se otorguen por estos departamentos
no pueden exceder de 3 afios ni ser inferiores a 1 afo, y todas sus operaciones
deben reflejarse separadamente en la contabilidad de la empresa.
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Las inversiones que se realicen con cargo a captaciones de estos departa-
mentos quedan al margen de los limites del articulo 83 de la Ley General de
Bancos.

Por otra parte, de acuerdo al Decreto Ley Ne 1.171, los Departamentos de
Ahorro e Inversién debian mantener una reserva técnica equivalente al 30% de
sus colocaciones en determinadas condiciones. Esta obligacién fue posterior-
mente derogada por el Decreto Ley N¢ 2.099, de 1978.

Sin embargo, los Departamentos de Ahorro e Inversion no tuvieron un desa-
rrollo de importancia, puesto que posteriormente por el Decreto lLey N2 2.099,
fue autorizada la operacion crediticia y de captacion de los bancos a plazos
superiores a un afo. En el mismo sentido el Decreto Ley Ne 3.345 modifico el
articulo 83 de la Ley General de Bancos en cuanto a la posibilidad de captar
ahorros a plazos superiores a un afic mediante letras, pagarés, libranzas y con-
tratos de mutuo. En consecuencia, no hay justificacion en el mantenimiento de
los Departamentos de Ahorro e Inversion.

Modificé los articulos 83 y 84 de la Ley General de Bancos en cuanto a las
operaciones y limites de los bancos comerciales y puso término a los balances
semestrales de los bancos, por los balances anuales al 31 de diciembre de ca-
da afio.

b) Bancos de fomento: Permitié a los bancos de fomento captar recursos
a plazos inferiores a un afio, por una cantidad que no exceda de las colocaciones
que efectlien a los mismos plazos, y conceder créditos en moneda nacional a
menos de un afo plazo, siempre que el conjunto de ello no exceda del 10% de
sus colocaciones totales.

Con el objeto de que pudieran servir de marco legal, receptor de los bancos
hipotecarios, permitié a los bancos de fomento emitir letras de crédito.

¢) Bancos hipotecarios. Dispuso la disoluciéon de todos los bancos hipote-
carios, al 31 de diciembre de 1976, permitiéndoles optar entre incorporar el todo
o parte de su activo o pasivo a un banco de fomento o a una sociedad financiera
existente o que se constituyan para este efecto o transformarse directamente
en un banco de fomento o en una sociedad financiera. En esta parte, el Decreto
Ley Ne 1.171 es una indicacion hacia una banca multiple, dejando de lado algunas
formas de instituciones especializadas.

En el hecho, los tres bancos hipotecarios existentes a la fecha del Decreto
Ley N¢ 1.171 se transformaron en bancos de fomento.

d) Sociedades financieras. Faculté al Banco Central para autorizar (de
acuerdo al Decreto Ley N¢ 1.078) a las sociedades financieras para captar recur-
sos del publico mediante la suscripcién de mutuos y pagarés o la aceptacion de
letras de cambio.

e) Otras modificaciones. Derogd los decretos leyes Nes. 231 y 749 en la
parte que permitia a la Superintendencia y al Banco Central establecer regime-
nes transitorios superiores a los margenes individuales de crédito y de inversion
de los bancos.

Modificé el Decreto Ley N¢ 1.078 sobre el Consejo Monetario y Banco Cen-
tral en lo referente a la publicidad de sus acuerdos, designacién de los repre-
sentantes alternos del Consejo Monetario y otros aspectos que no inciden en el
mercado de capitales.

Establecié que, para el solo efecto de los mérgenes establecidos en rela-
cién al capital y reserva de las instituciones financieras, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras fijard trimestralmente revalorizaciones provi-
sionales, en base a las variaciones dei Indice de Precios al Consumidor, siempre
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que exceda del 10% del trimestre. Si es inferior, la referida variacién se acu-
mulard a la del o los trimestres siguientes. Esta reactualizacién fue posterior-
mente derogada por el Decreto Ley N¢ 3.345, como lo veremos més adelante,
por ser innecesaria toda vez que el Superintendente en virtud de otra disposi-
cion podia efectuarlo cada vez que lo estimare pertinente.

Por acuerdo del Consejo Monetario tomado en sesion N¢ 3, publicado en el
Diario Oficial de 9 de octubre de 1975, se aprobd el reglamento para el funcio-
namiento de los Departamentos de Ahorro e Inversion de los bancos comer-
ciales.

2.— DECRETO LEY N¢ 1.638 (Diario Oficial de 30 de diciembre de 1976).

Modificé la Ley General de Bancos y otras disposiciones complementarias
en los siguientes aspectos principales:

— Reserva bancaria: — Delito econémico.

— Mayores facultades de la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras.

- Presunciones.

— Responsabilidad de los gerentes de las instituciones
financieras.

-— Aumento de capital minimo de sociedades financieras.

~— Regulacion de las Cooperativas de Ahorro y Crédito
por el Banco Central.

— Cuentas de Ahorro para la vivienda en bancos co-
merciales y de fomento.

~— Regulacion de la intermediacion de efectos de co-
mercio por el Consejo Monetario.

Este decreto fue dictado en un momento de grave crisis del mercado finan-
ciero, derivada del funcionamiento de una cantidad de instituciones “informa-
les” no autorizadas y de la constatacion de irregularidades en algunas institu-
ciones bancarias. Se caracteriza por sus aspectos sancionatorios y de fortaleci-
miento de las atribuciones de control del sistema legal. Los aspectos mas de-
terminantes son los siguientes:

a) Reserva bancaria. Dio un nuevo texto al articulo 34 de la Ley General
de Bancos que establece la reserva bancaria o proteccién de la actividad ban-
caria, precisando sus alcances e infracciones para aquellos que actien en la
captacién de dineros del publico sin autorizacién legal.

— Declaré que las infracciones a esta disposicion constituyen delito eco-
nomico sancionable en la forma prevista en el articulo 82 del Decreto Ley Ne 280
(penas de presidio menor en sus grados medio a maximo, esto es, 541 dias a 5
afios) y castigando al o los responsables si el publico recibiere pérdidas, como
autores del delito de estafa.

— Permitié que cualquier organismo publico o privado denuncie, a la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, las infracciones que se
puedan cometer a esta disposicion.

— Entreg6 a la Superintendenc’a de Bancos e Instituciones Financieras las
facultades de inspeccion, que su Ley Organica le confiere, para investigar a los
presuntos infractores aludidos en el articulo 34.

Vinculado a este mismo articulo, se modificdé el articulo 3¢ transitorio del
Decreto Ley Ne¢ 455, suprimiendo la posibilidad que existia para que los particu-
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lares pudieran dedicarse, habitualmente, a realizar operacibnes de crédito de
dinero.

— Contemplé responsabilidad del Gerente General de una institucion finan-
ciera o quien haga sus veces, si omite contabilizar cualquier clase de operacion
que afecte el patrimonio o responsabilidad de la empresa.

b) Normas sobre sociedades financieras: Se fijé un nuevo capital minimo
para las sociedades financieras equivalente al 75% del capital exigido en un
banco comercial con domicilio en Santiago, facultdndose al Superintendente a
rechazar sin expresion de causa el prospecto de formacion de cualquier socie-
dad financiera.

¢} Facultad del Comité Ejecutivo del Banco Central para reglamentar las
Cooperativas de Ahorro y Crédito. Se establecié la atribucién del Comité Eje-
cutivo del Banco Central para dictar las normas a que deben sujetarse el fun-
cionamiento y las operaciones de las cooperativas de ahorro y crédito, las que,
a esa época, también atravesaban por una crisis. En ejercicio de esta facultad,
el Comité Ejecutivo, en Sesion N° 1.119 (Diario Oficial de 31 de diciembre de
1976), estableci6 que estas cooperativas no podrian tener un pasivo superior a
20.000 U.F. y reglamenté sus operaciones.

Vinculado a las cooperativas de ahorro y crédito y demas cooperativas que
capten cuotas de ahorro, el D.L. N¢ 1.651 faculté al Consejo Monetario para re-
glamentar el destino de estas cuotas, porcentaje maximo de captacion, etc.

d) Nuevas operaciones de los bancos comerciales y de fomento. El ar-
ticulo 82 de este Decreto Ley otorgd a los bancos comerciales, de fomento
y al Banco del Estado de Chile, la facultad de recibir dinero en depdsito de
ahorro en cuentas individuales para la compra, construcciéon o reparacion de
viviendas, eximiéndose a los préstamos que se otorguen para este objeto, de
la limitacién del plazo de un afo que sefialaba el articulo 83 de la Ley General
de Bancos, y liberando los depésitos del encaje previsto en el articulo 78 de la
citada ley.

Sin embargo, en definitiva, estas cuentas de ahorro para la vivienda no
tuvieron mayor desarrollo porque posteriormente se permitié la emision de le-
tras de crédito y la apertura de cuentas de ahorro sin el fin especifico antes
sefalado.

e) Faculta al Consejo Monetario para dictar normas sobre intermediacion
de efectos de comercio. Se faculté al Consejo Monetario para dictar normas
a que deben sujetarse la intermediacién, la cesidén o las ventas de efectos
de comercio por parte de instituciones autorizadas. Esto permitié reglamentar
las denominadas ‘operaciones de brokers”, que se desarrollaban informal-
mente.

En ejercicio de esta facultad, el Consejo Monetario, en Sesion N° 9 (Diario
Oficial de 31 de diciembre de 1976), dictd las ‘‘normas sobre intermediacion
financiera’.

En la misma sesion, el Consejo Monetario acordé que quedarian someti-
das a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras aquellas cooperativas de ahorro y crédito cuyas captaciones de fondos
exceden del equivalente de 10.000 U.F. '

Posteriormente, el Consejo Monetario en Sesiones N.os 9, 10, 12, 14, 16
y 17, acordé algunas modificaciones a estas normas.
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3.— DECRETO LEY Ne¢ 1.683 (Diario Oficial de 7 de enero de 1977). Establece
normas sobre seguros y garantias para depdsitos y captaciones de las institu-
ciones financieras legalmente autorizadas.

Este decreto ley establecié que las instituciones financieras legalmente
autorizadas podian ofrecer por las obligaciones que contraigan provenientes
de depositos y captaciones mediante documentos de su propia emisién, un se-
guro de depodsitos y captaciones, que debia regirse por un Reglamento que al
efecto dictaria el Presidente de la Republica, dentro del plazo de 180 dias con-
tados desde la fecha de publicacién de este decreto ley.

Mientras se dictaba ese Reglamento, se otorgd la garantia del Estado a di-
chas obligaciones, en moneda nacional, hasta por un monto de 100 Unidades
Tributarias mensuales por acreedor.

Ademas, se dispuso que la liquidacion de las instituciones financieras se
efectuard por la persona gue designe el Superintendente de Bancos e Institu-

ciones Financieras, y se sujetard a lo dispuesto en el Titulo VIl de la Ley Ge-
neral de Bancos.

4.— DECRETO LEY Ne 1.847 (Diario Oficial de 4 de julio de 1977).

En lo béasico, tuvo por objeto promover el financiamiento de viviendas,
luego de la quiebra del Sistema Nacional de Ahorros y Préstamos. De alli que
se legislé6 para permitir la participacion de los bancos comerciales en el fi-
nanciamiento de viviendas, a través de la emisiéon de letras de crédito sobre
hipotecas constituidas a favor, pudiendo ademas adquirir por cuenta propia le-
tras de crédito emitidas por otras empresas bancarias, en conformidad a las
normas que senale el Consejo Monetario.

En ejercicio de esta facultad reglamentaria delegada en el Consejo Mone-
tario, éste, en Sesion N¢ 15, publicada en el Diario Oficial de 20 de julio de
1977, dicté las normas sobre emisién de letras de crédito. Estas normas fue-
ron modificadas en Sesiones N.os 16, 18, 20 y 21 del mismo Consejo.

Este Decreto Ley modifico ademas la forma de constituir encaje y permitié
el encaje sobre periodos mensuales o quincenales en relacion con el promedio
de depoésitos u obligaciones del mes o quincena precedentes, segin lo deter-
mine el Banco Central de Chile. En la practica no se ha aplicado esta dispo-

sicion y se mantiene la obligacién de encaje mensual sobre los depdsitos del
mismo mes.

5— DECRETO LEY Ne 2.079 (Diario Oficial de 18 de agosto de 1978).
Texto Ley Orgédnica del Banco del Estado de Chile.

Esta nueva Ley Organica dispuso que el Banco del Estado podia efectuar
las funciones, actividades, operaciones e inversiones propias de los bancos
comerciales y de fomento. En estos aspectos, la nueva Ley Orgdnica no innova
respecto a la situacién anterior; sin embargo, no contempla disposiciones refe-
rentes a las operaciones de fomento agricola e industrial. En consecuencia,
esta institucion sélo podré otorgar créditos a la agricultura y a la industria en
la misma medida que lo hacen los bancos comerciales y de fomento, atenién-
dose al cumplimiento de las mismas normas.
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La nueva ley puso término al monopolio de las cuentas de ahorro, de
manera que en el futuro podran desarrollar esta actividad los demas interme-
diarios financieros.

Lla nueva ley Orgéanica contiene varias disposiciones transitorias entre
las cuales sefiala que podra mantener por un periodo de 3 afios la actividad
destinada a comercializacion de productos, insumos y otros bienes.

4* ETAPA: CONSOLIDACION DE LAS POLITICAS DE UNIFORMIDAD

A.— DECRETO LEY Ne¢ 2.099 (Diario Oficial de 13 de enero de 1978).

Su objetivo fue seguir avanzando hacia la uniformidad de la legislacion
aplicable a las instituciones financieras en cuanto a la naturaleza de las opera-
ciones que pueden realizar y los requisitos que deben cumplir. Ademas, pre-
tendio perfeccionar las normas relativas a la fiscalizacion, publicidad e infor-
mes de auditoria.

A continuacién se analizan las principales modificaciones introducidas por
este decreto ley.

Moditicaciones a la Ley General de Bancos.

— Sanciones a gerentes y directores de instituciones financieras sobre
declaraciéon y balances falsos.

— Sanciones a directores, funcionarios y auditores externos que desfigu-
ren balances u otros documentos para dificultar fiscalizacion,

— Rebaja de encajes legales minimos.

— Eliminacion del plazo maximo de 1 afo a los préstamos de bancos
comerciales.

— Otorgamiento de avales y fianzas queda regulado por e! Banco Central.

— Limitacion del otorgamiento de garantias reconocidas por los marge-
nes individuales de crédito.

— Prohibicién a los bancos comerciales de invertir en sociedades en
comandita por acciones.

Extendié a todas las instituciones financieras constituidas o no como ban-
cos comerciales, el articulo 26 de la Ley General de Bancos, relativo a las
sanciones pecuniarias y privativas de libertad que pueden aplicarse a los di-
rectores y gerentes de una empresa que, a sabiendas, hubiesen hecho una
declaracion falsa sobre la propiedad y conformacidn del capital de una empre-
sa, o aprobado o presentado un balance adulterado o falso, o disimulado su si-
tuacion, especialmente las sumas anticipadas a directores o empleados.

Agreg6é un nuevo articulo, el articulo 26° bis, que establecié una sancién
de caracter penal, presidio menor en sus grados medio o maximo, esto es, de
541 dias a 5 afios para los directores, agentes, funcionarios, empleados o audito-
res externcs de las instituciones financieras que alteren o desfiguren documen-
tos o antecedentes en los balances, libros, estados, cuentas, correspondencia u
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otros documentos cualesquiera, o que oculten o destruyan estos elementos con
el fin de dificultar, eludir o desviar la fiscalizacion de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras. lgual pena se aplica si, con el mismo
fin, las personas antes sefialadas proporcionan, suscriben o presentan esos
elementos de juicio, alterados o desfigurados. La mencionada disposicién es-
tablece que ella no excluye la obligacién de las reglas previstas en los articu-
los 14 y 17 del Codigo Penal, sobre las personas responsables de los delitos
y grados de participacion criminal.

En materia de encaje, este decreto ley rebajo los porcentajes minimos al
10% por los depdsitos a la vista y al 4% por los depositos exigibles a plazo,
dandose asi mayor flexibilidad al manejo de la politica monetaria.

Por otra parte, se modificé el articulo 83 de la Ley General de Bancos, en
lo referente a plazo maximo para préstamos y descuentos, permitiendo asi los
préstamos y descuentos de documentos de plazos superiores a un afio.

La vigencia de la eliminacién del plazo de un afo qued6 sujeta a que el
Banco Central estableciera las relaciones entre las operaciones activas y pa-
sivas de las instituciones financieras, en uso de la atribucién que se le otorga
por este mismo decreto ley.

Radic6 en el Banco Central la regulacion de la facultad de los bancos
para avalar letras de cambio y otorgar fianzas simples y solidarias, antes de
competencia de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Hizo mas rigurosa la aplicacion del margen individual especial para crédi-
tos garantizados, de manera tal que en el futuro sélo se entenderd por garanti-
zados aquéllos sobre los cuales existan garantias reales, de un valor igual o
superior a dicho exceso, no considerandose para dicho efecto, las garantias
constituidas sobre letras de cambio, libranzas o pagarés comerciales.

Asimismo, se faculté a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras para establecer normas sobre la valorizacion de las garantias para
los efectos de la aplicacién de los margenes individuales.

El nuevo texto sobre margenes individuales pretende dar un mayor res-
guardo a las entidades bancarias y sus colocaciones, evitando también la con-
centracion de los recursos crediticios de una entidad bancaria en una misma
persona natural o juridica, sin las garantias adecuadas.

Finalmente, prohibié a los bancos comerciales efectuar inversiones en so-
ciedades en comandita por acciones.

Representaciones de Bancos Extranjeros.

Derogo el inciso 32 del articulo 1° del Decreto Ley N¢ 231 que permitia
al Superintendente de Bancos ampliar las operaciones de las representaciones
de bancos extranjeros. En el futuro, las representaciones de bancos extranjeros
sb6lo podran actuar como agentes de negocios de la casa matriz, no pudiendo en
caso alguno efectuar actos del giro bancario, de acuerdo a lo que dispone el
articulo 35 de la Ley General de Bancos.

Bancos de Fomenio.

— Aumento de capital minimo.
— Eliminacién de limitaciones para operaciones activas y pasivas a mas
de 1 afo.
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Fij6 el capital de los bancos de fomento que se instalaren en las provin-
cias de Santiago o Valparaiso, en un 75% del capital exigido a un banco co-
mercial con domicilio en dichas provincias.

Si se instalaren en el resto del pais, se les exige un capital minimo igual
al de los bancos comerciales en la misma situacién. Estas disposiciones sobre
el capital de los bancos de fomento fueron modificadas por los D.L. 3.345 y
3.460, que los asimilaron a los bancos comerciales.

Se suprimen las limitaciones que afectaban a los bancos de fomento para
contraer obligaciones o efectuar colocaciones a menos de 1 afio.

Se deroga la exigencia de que al menos el 51% de las acciones de un
banco de fomento debia pertenecer a personas naturales o juridicas chilenas
y otras limitaciones sobre maximo de acciones que individualmente podian per-
tenecer a una misma persona.

Se deroga la obligacién que tenian los bancos de fomento de destinar a lo
menos el 10% de sus colocaciones e inversiones entre empresarios cuyo
capital y reservas no excediera de 100 sueldos vitales anuales escala A.

Por ultimo, aplicé el Titulo XIi de la Ley General de Bancos, a las opera-
ciones hipotecarias que efecttien los bancos de fomento.

Modificaciones al Decreto Ley N° 818 de 1974, que reguld la propiedad
y administracién de los bancos.

— Restablecimiento de los Directorios y Juntas de Accionistas.
— Eliminacién de los Iimites de tenencias de acciones.

A la dictacion del Decreto Ley Ne 2.099, practicamente se habia culminado
el proceso de licitaciones y ventas al sector privado, de las acciones que el
sector plblico habfa adquirido durante el periodo de estatizacion de la banca
comercial. De alli, que era indispensable fijar los procedimientos para terminar
con la intervencién por delegados designados por el Superintendente de Bancos
y restituir a las Juntas de Accionistas de los bancos la facultad de elegir los
Directores de estas instituciones.

Con este objeto se establecié que una vez que los bancos comerciales
cumplieran con el minimo de capital y reservas fijado por la ley y que las ac-
ciones que representen a lo menos el 67% del capital se encuentren inscritas
a nombre de las personas naturales o juridicas del sector privado, tendran a
su cargo la administracion de los bancos respectivos los Directorios que se
designen por la Superintendencia de Bancos.

Eliminacion de los limites del 1,5% y 3% de las acciones de los bancos.

Tal como lo habiamos advertido al analizar el Decreto Ley N¢ 818 que fijo
los limites individuales del 15% y 3% a la tenencia de acciones bancarias,
esta restriccién habia sido imposible de controlar de manera que no se jus-
tificaba su permanencia sin un descrédito de la norma legal. Por otra parte, las
sucesivas normas dictadas a partir del afno 1974 indicaban una especial preo-
cupacién del legislador para sancionar severamente y reforzar la fiscalizacién
en la administracién de los bancos.
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De este modo, el Decreto Ley N¢ 2.099 vino a derogar los limites indivi-
duales de manera que en lo sucesivo no existieran limites para la adquisicion
de acciones bancarias.

Nuevos delitos.

— Presentacion de datos falsos para obiener créditos.
— Captaciéon de recursos y solicitud de préstamos por administracién de
empresas insolventes.

El articulo 7¢ del Decreto Ley N¢ 2.099 introdujo un nuevo inciso al articu-
lo 82 del Decreto Ley Ne¢ 280, de 1974, sobre delito econdmico, estableciendo
como delito y sancionando con la pena de presidio menor en su grado medio.
al que obtenga créditos de instituciones financieras suministrando datos fal-
sos o maliciosamente incompletos acerca de su identidad, actividades, estado
de situacion o patrimonio.

Asimismo, el articulo 82 de este decreto ley sancioné con el maximo de
las penas sefaladas en el articulo 467 de! Cddigo Penal, a los que, sabiendo
o debiendo saber el estado de insolvencia en que se encuentran la o las em-
presas que administraren, solicitaren por si o por interposita persona, por me-
dio de la prensa, radio o television o por cualquier otro medio de publicidad,
dinero o valores en depésito o en préstamo; dicha pena se aumentarda en un
grado si el solicitante consumare su propdsito.

Nuevas facultades para la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

— Dar informacion de caracter general sobre evaluacion de activos vy
pasivos.

— Ordenar la correccién de la contabilizacion de inversiones.

— Disponer la publicacién de notas sobre balances.

— Informes de Auditores Externos.

Aun cuando en la disposicion anterior se prohibia dar noticias a personas
extrafias a esa reparticion, de cualquier situacion de que hubiera tomado cono-
cimiento en el desempefo de sus funciones, este decreto ley faculté a la Su-
perintendencia de Bancos para dar informaciéon de caradcter general acerca
de la evaluacion y calificacion que efectie de la composicion de los activos y
pasivos de las instituciones fiscalizadas, o de determinadas partidas de elios.

Se facultd, ademas, al Superintendente de” Bancos para ordenar que se rec-
tifigue o corrija el valor en que se encuentren contabilizadas las inversiones
de las instituciones fiscalizadas, cuando establezca que dicho valor no co-
rresponde al real, permitiéndose reclamar de dicha resolucion por la via ju-
dicial, dentro del plazo de 10 dias desde que sea comunicada.

Lo anterior, sin perjuicio de las normas de valorizacion para la correccion
monetaria de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Asimismo, se facultdé a la Superintendencia de Bancos para ordenar, me-
diante normas de caracter general, que las instituciones fiscalizadas publi-
quen junto con los estados de situacion, otros datos que a su juicio sean ne-
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cesarios para la informaciéon al publico y para exigir que auditores externos
elegidos por sorteo se pronuncien sobre determinados balances o estados, sin
que pueda ejercitar esta facultad con mayor frecuencia que una vez al afio;
ademas, se dispuso que el balance general de las instituciones financieras debe
ser informado por auditores externos, cuyo informe deberd publicarse junto al
balance general.

Otras disposiciones.

— Caducidad de depésitos.
— Faculta al Banco Central para reglamentar la emision de titulos por
las Asociaciones de Ahorro y Préstamo.

Ademas, el Decreto Ley N¢ 2.099 contiene una serie de disposiciones
complementarias a la legislacién financiera. Entre éstas, las mas importantes
son las siguientes: simplificé los procedimientos relativos al sistema de ca-
ducidad de los depésitos, captaciones o cualquier otra acreencia de las insti-
tuciones financieras a favor de terceros, derivados de sus giros financieros,
incluyéndose los dividendos pagados a sus accionistas; y dispone finalmente
que esas acreencias, cuando no son solicitadas, pasaran a renta general de la
Nacién, derogando el articulo 20 de la Ley 7.869, y toda otra disposicion que se
refiera a esta materia y aplicable a las instituciones financieras.

Modifica la Ley 16.807 que regula la Caja Central de Ahorros y Préstamos
y a las Asociaciones de Ahorro y Préstamos, dejando expresamente establecido
que las asociaciones de ahorro y préstamo quedan sujetas a las normas que
dicta el Consejo Monetario para emitir y colocar en el publico, bonos, paga-
rés u otras clases de titulos de créditos e inversion. Dispuso asimismo, que
la emisién de las letras hipotecarias por dichas asociaciones se hard de con-
formidad a lo dispuesto en el Titulo X!l de la Ley General de Bancos.

B.— DECRETO LEY Ne° 3.001 (Diario Oficial de 27 de diciembre de 1979).

— Excepciones a la Cuenta Unica Fiscal.
— Restricciones al Banco Central para financiar al Fisco.

Dentro de las normas contenidas en este texto se destacan las siguien-
tes, que tienen incidencia en la intervencion financiera:

12 Faculté al Ministro de Hacienda para eximir a los servicios, institucio-
nes y empresas del Estado de su obligacion de mantener recursos en la Cuenta
Unica Fiscal, pudiendo el Banco Central dictar normas especiales para los en-
cajes de las instituciones exceptuadas, y

22 Modificé la Ley Organica del Banco Central en el sentido de prohibirle
conceder créditos al Fisco, impidiéndole, asimismo, adquirir para si pagarés
descontables de la Tesoreria General de la Republica u otros documentos emi-
tidos directamente por el Fisco.
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C.— DECRETO LEY Ne 3.345 (Diario Oficial del 29 de abril de 1980).

Este decreto ley constituye una consolidacion del proceso gradual, pero
sostenido, de modernizacion de la estructura que sirve de marco legal a los
intermediarios financieros.

El objetivo central de este decreto ley es propender a la competencia entre
las distintas clases de intermediarios financieros y facilitar las funciones nor-
mativas y fiscalizadoras de la autoridad, mediante la uniformacién de las re-
gulaciones de los bancos comerciales, de fomento y sociedades financieras.
Por lo mismo, se elimina una serie de funciones privativas y constitutivas de
estancos que perjudicaban a algunos intermediarios en beneficio de otros.

Es asi como al mismo tiempo que se amplia, moderadamente, el giro de
los bancos comerciales autorizados —operaciones de underwritings, financia-
miento a comitentes de comisiones de confianza, emision de letras de crédito
para fines no habitacionales, liberacion de ciertos margenes para las inver-
siones en bancos extranjeros, etc—, se extiende a los demads intermediarios
gran parte de las disposiciones aplicables a la banca comercial.

Al tratar de eliminar los marcos rigidos que entraban la competencia, se
tuvo presente la necesaria apertura del sistema bancario chileno que por efec-
tos de los limites de inversiones se encontraban imposibilitados de adquirir
el control de un banco extranjero. En este sentido se han eliminado los mérge-
nes individuales de inversion para la creacion o adquisicion de bancos extran-
jeros.

En lo sucesivo se podra afirmar que la diferencia sustancial entre bancos
comerciales y de fomento es el privilegio de aquéllos para abrir cuentas co-
rrientes a terceros. Estos Ultimos pueden también emitir bonos o debentures
y acciones con privilegio. Por otra parte, las dos clases de bancos difieren,
esencialmente, de las sociedades financieras en una mayor relacién deuda-
capital (20 a 1 en vez de 15 a 1); capital minimo (las financieras tienen el
50% del capital de los bancos con domicilio en Santiage) y en la prohibicion,
para estas ultimas, de las comisiones de confianza, operaciones de comercio
exterior y los underwriting.

De otro lado, se amplian las funciones de las sociedades financieras en
letras de crédito y captacion de depdsitos. Con anterioridad no podian captar
mediante depositos ni emitir letras de crédito.

En el mismo orden de ideas y, ademas, para simplificar el manejo de la ley,
se incorporan a un solo cuerpo legal —la Ley General de Bancos— las disposi-
ciones aplicables a los bancos de fomento y de sociedades financieras, las cua-
les se encontraban dispersas en diferentes textos.

Es importante destacar que como resultado del ordenamiento aludido, se
eleva a rango de ley la normativa de las sociedades financieras. Al respecto,
debemos recordar que estas instituciones, de acuerdo a lo dispuesto en los
decretos leyes 455, de 1974, y 1.171, de 1975, habian quedado entregadas a la
regulacion modificable por la decision del Banco Central y de la Superintenden-
cia de Bancos e Instituciones Financieras.

Otra de las finalidades del decreto ley en comento —y en el contexto de
facilitar las funciones normativas y fiscalizadoras de la autoridad— es la cen-
tralizacion del control y regulacion de la Caja Central de Ahorros y Préstamos
y de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, en el Banco Central y en la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, respectivamente.

Por ultimo, se introducen algunas modificaciones a la Ley Orgéanica del
Banco Central de Chile que clarifican su situacién tributaria, luego de haberse
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demostrado lo inconducente e impracticable de la aplicacion del impuesto a la
renta al Instituto Emisor; también se le elimina el manejo que éste efectuaba
de la Camara de Compensacion de Cheques. En el futuro, esta funcién sera
reglamentada por el Banco Central, pero su operacion debera llevarse a cabo
por una asociacion de los bancos comerciales u otro tipo de organizacion que
se constituya al efecto.

A continuacién nos referiremos a las principales disposiciones de este
decreto ley:

1.— Disposiciones sobre directorios, incompatibilidades y propiedad bancaria.

a) Incompatibilidades de los directores.— El nuevo texto del N¢ 10 del
articulo 65 de la Ley General de Bancos extiende Jas incompatibilidades actual-
mente vigentes para ser director de un banco que afectan a los empleados
de designacion del Presidente de la Republica, a los parlamentarios, a los direc-
tores de mas de dos sociedades andnimas, etc. En efecto, la incompatibilidad
de los directores de bancos se extiende a los empleados o directores de cual-
guier institucion financiera y a los funcionarios o empleados de cualquier ins-
titucién fiscal, semifiscal, organismos auténomos del Estado y, en general, de
cualquier servicio publico creado por ley, como asimismo de las empresas, so-
ciedades o entidades publicas o privadas en que el Estado o sus empresas, so-
ciedades o instituciones tengan aportes de capital mayoritario o en igual pro-
porcién o, en las mismas cond.ciones, representacion o participacion. Estas
incompatibilidades no alcanzan a quienes desempefian cargos de ensefianza su-
perior, secundaria o especial.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3° transitorio de este Decreto Ley,
las personas que resulten afectadas por las incompatibilidades antes mencio-
nadas, deberan optar en el término de 90 dias por uno de los cargos incompati-
bles, bajo sancion de cesar de pleno derecho en todos los cargos incompatibles.

Esta ampliacién de las incompatibilidades persigue eliminar los conflictos
de intereses entre los directores de instituciones financieras y los empleados
publicos del sector estatal, en momentos en que se ha ido eximiendo de
la Cuenta Unica Fiscal a diversas instituciones publicas, permitiendo de esta
manera que el sector publico pueda también utilizar los servicios de la banca
privada (Art. 24 del D.L. 3.001, de 1979, D.S. de Hacienda N¢ 238, Diario Oficial
de 16-04-80).

b) Nidmero de directores e integrantes de las comisiones ejecutivas de
créditos.— El nuevo texto del N¢ 7 del articulo 65 de la Ley General de Bancos
eleva el nimero de directores de siete miembros en la actualidad a nueve, in-
cluyéndose uno de ellos como representante laboral. Se contempla la posibilidad
de nombrar dos directores suplentes, ademas de los nueve directores titulares.

Para armonizar esta nueva composicion del directorio con las comisiones
eiecutivas de éstos, que aprueban créditos, se eleva de cuatro a cinco miem-
bros el nimero de integrantes de estas comisiones previstas en el articulo 44
de la Ley General de Bancos.

¢) Prohibicion del sector publico para adquirir acciones bancarias— De
acuerdo al N¢ 17 del articulo 65 de la Ley General de Bancos, a partir del D.L. 818
se prohibié al sector publico en general, definido conforme al ndmero antes se-
falado, para invertir en acciones de bancos comerciales. La nueva redaccion
de esta disposicién significard extender la restriccion de propiedad accionaria
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del sector publico a bancos de fomento y sociedades financieras. Sin embargo,
debe sefialarse que esta disposicion entra en vigencia el 31 de diciembre de
1980 (articulos 12 y 2¢ transitorios del D.L. 818, de 1974, reemplazados por el
articulo 5° del D.L. 2.099, de 1978).

De esta manera, la intermediacion financiera privada del sector publico se
efectuara por aquellas instituciones que han sido creadas por ley con este
propésito, como es el caso del Banco del Estado, que ademés de sus funciones
privativas se encuentra investido de todas las atribuciones de los bancos de
fomento y sociedades financieras.

Con la vigencia de esta restriccion del sector publico se resguarda, por ley,
de ia via resquicial utilizada por el Gobierno anterior para estatizar la banca
comercial.

Cabe senalar que esta norma entra en aplicacion luego de haberse dictado
una nueva Ley Organica del Banco del Estado, el D.L. 2.079, de 1978, que lo ha
liberado de una serie de restricciones y gravamenes que afectaban su giro fi-
nanciero, competitivamente. Asimismo, la disposicién en andlisis, que afianza
el principio de subsidiariedad del Estado, regird cuando nos encontremos en
los finales de la normalizacion y privatizacion de la propiedad de los bancos
comerciales. Es asi como a esta fecha, el sector publico controla mayoritaria-
mente la propiedad de un solo banco.

2— Encaje e Inversiones en Oro.

Como es sabido, el encaje para los depdsitos y obligaciones en moneda
nacional puede constituirse en moneda de oro chilena y en billetes y monedas
de curso legal en el pais. El decreto ley en comento elimina del articulo 79 de
la Ley General de Bancos al oro como medio de constituir encaje. Lo anterior
se debe a que la volubilidad de su precio lo hace inadecuado desde el punto
de vista de la autoridad, como unidad de encaje. En efecto, no es razonable fijar
un encaje para operaciones en moneda nacional si éste puede constituirse en
monedas de oro cuya valorizacion depende de factores externos que nada tie-
nen que ver con los propdsitos de liquidez y control monetario que han sido
calculados sobre la base de unidades de cuenta fija, como la moneda de curso
legal.

Con el objeto de aclarar las inversiones en oro y fijar el margen pertinente
se complementa el actual N¢ 13 del articulo 83, estableciéndose la aplicacion
del margen global de inversiones de los bancos para las adquisiciones de oro.

3.— Infracciones a la Relacion Deuda-Capital.

El nuevo texto del articulo 81 mantiene la aludida relacion en veinte veces,
aumentando y facilitando la aplicacion de la multa que recae sobre las empresas
que se excedan del limite. En lo sucesivo, la sancidn serd del 2 por mil sobre
el exceso por cada dia de exceso. En el texto anterior, la multa no operaba
autométicamente sino que permitia a la entidad infractora encuadrarse dentro
del plazo de 30 dias, sin multa. Vencido este plazo, que podia prorrogarse por
el Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras, la sancion era del 2
por mil por cada diez dias en que se hubieran mantenido compromisos en una
cifra superior al limite permitido.

Puede vincularse la automaticidad en la aplicacion de estas sanciones a la
politica de una mayor eficiencia y voluntad de eliminar facultades discreciona-
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les. Asimismo, hay que considerar que el incremento de la actividad bancaria
debe significar un incremento de la relacién deuda-capital de los bancos, los
que actualmente se encuentran, en promed.o y moderadamente, por debajo del
maximo legal.

4.— Modificacion al articulo 83 de la Ley General de Bancos que indica
las operaciones comprendidas dentro del giro bancario

El decreto ley en comento no altera el actual esquema de la Ley General de
Bancos en lo relativo a sefalar taxativamente, y en especial en su articulo 83,
cudles son las operaciones autorizadas. De alli que las modificaciones que se
introducen a la disposicion aludida tienen por objeto complementar algunas de
las normas existentes y ampliar otras.

a) Utilizacion de letras de cambio, pagarés y contratos de mutuo por cap-
taciones. Gon el propésito de complementar el N° 1 del articulo 83 se agregan,
como medios alternativos de la recepcion de depésitos, las captaciones me-
diante aceptaciones de letras de cambio, suscripcion de pagarés y contratos de
mutuos.

Se ha estimado razonable incluir expresamente estos instrumentos de cap-
tacion, los que seran utilizados a conveniencia de las instituciones, como alter-
nativos de los certificados de depodsitos.

b) Operaciones de underwritings y servicios financieros.— E| decreto ley
en comento agrega dos nuevas funciones al giro de los bancos comerciales, in-
corporando los ndmeros 11 bis y 12 bis al articulo 83.

El nimero 11 bis contempla la funcién de underwriting en la gestion y la
colocacién garantizada de acciones, bonos, debentures y otras obligaciones de
saciedades andnimas chilenas. El nimero 11 bis dispone, ademas, que los mon-
tos garantizados por el banco deberan incluirse en el margen global de las
inversiones del propio articulo 83 y en los margenes individuales del articulo
84, N° 9, uno de los cuales también se modifica segin se expone mas adelante.

El nuevo articulo 12 bis recoge una norma que también, en forma parecida,
se encontraba en la Ley de Bancos de Fomento, en cuya virtud los bancos na-
cionales pueden actuar de agentes financieros de instituciones nacionales y
extranjeras para colocar recursos en el pais.

Se estiman de interés estos nuevos servicios financieros, que permitirdn
a los bancos tomar compromisos firmes para colocar y efectuar mercado se-
cundario de titulos de mediano y largo plazo emitidos por sociedades.

La incorporacion de estos mecanismos, que antes eran privativos de los
bancos de fomento, podra redundar en un mayor desarrollo del mercado de
vsleres y en ampliacidn del capital accionaric de las sociedades andnimas.

c) Operaciones de letras de crédito— Sobre esta materia nos extendere-
mos mas adelante. Sin embargo, debemos sefialar por el momento, que se eli-
mina [a restriccion contenida en el N¢ 3 bis del articulo 83 que impedia a los
bancos comerciales emitir letras de crédito con propésitos distintos de la ad-
quisicion, reparacion, ampliacién y construccidén de viviendas.

En consecuencia, en lo sucesivo, los bancos comerciales, de fomento y
sociedades financieras podrian emitir letras de crédito con igualdad de finalida-
des y sin la restriccion antes mencionada.

d) Adquisicion de acciones de bancos extranjeros.— De acuerdo a las nor-
mas vigentes, sélo los bancos comerciales podian adquirir acciones de bancos
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extranjeros, debiendo imputar estas adquisiciones al margen global de inver-
siones. Sin embargo, les estaba prohibido excederse en estas inversiones, del
10% de su capital y reservas, incluyéndose en la cantidad resultante cualquier
otro valor mobiliario de la sociedad cuyas acciones se trata. Por otra parte, el
total de inversiones en una sociedad anénima no puede exceder del 10% del
capital de la entidad emisora de las acciones.

La modificacion que se introduce en el N¢ 15 del articulo 83 consiste en
permitir este tipo de inversiones a los bancos comerciales, de fomento y so-
ciedades financieras. Ademas, se eliminan las restricciones que se derivan de
los margenes individuales del 10% antes seifialado, de aplicacién general para
la inversidon en sociedades y que en el futuro no regirdn para las acciones en
la banca extranjera. Con todo, subsiste el limite global para todas las inversio-
nes (del 100% del capital y reservas del banco respectivo) —articulo 83 inciso
2e—. En lo relativo a la forma de concretar estas adquisiciones, se mantiene el
requisito de una autorizacion previa y se agrega a la necesaria conformidad del
Banco Central la aprobacion de estas inversiones por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Debe considerarse que [a exclusion de los margenes del N¢ 9 del articulo
84 resultaba indispensable para colocar a la banca nacional en igualdad de
competencia con la banca internacional, la que por efectos de no tener esta
restriccion puede estar presente simultdaneamente en los distintos paises que
conforman el mercado internacional, a través de bancos constituidos en el exte-
rior y que les pertenecen en un 100%.

5— Margenes de crédito e inversiones.

a) Madrgenes de crédito.— El articulo 84 de la Ley General de Bancos con-
signa en su nimero 1 diversos limites individuales de crédito. Las modificacio-
nes que se introducen tienen por objeto simplificar estos margenes, de la
siguiente manera:

— Se mantiene el 5% del capital y reservas del banco como monto maximo
de los créditos directos e indirectos, sin garantias para una misma persona natu-
ral y juridica, sin distinguir si se trata o no de sociedades anénimas.

— Se eleva de un 10% a un 25%, como regla general, el limite de créditos
a personas naturales y a todas las personas juridicas, siempre que se hubieren
censtituido garantias reales en la porciéon que excede al 5% antes sefalado.
Anteriormente, las sociedades andénimas y corporaciones de derecho publico po-
dian obtener créditos por el 10% del capital y reservas del banco sin garantias
y un 25% de éstos si constituyen garantias. Por otra parte, el limite de las per-
sonas naturales y de las demés personas juridicas distintas de las sociedades
anénimas y empresas de derecho publico alcanzaba solamente al 10% del capi-
tal y reservas del banco cuando se otorgaban garantias reales.

—. Se mantiene el concepto de no considerar como garantia para los efec-
tos de los margenes del articulo 84, las constituidas sobre letras de cambio,
libranzas 0 pagarés comerciales. ‘

— Se mantiene en un 20% y se rebaja de un 50% a un 40% -—todos en
relacion al capital y reservas del banco respectivo y dependiendo de si han cons-
tituido o no garantias reales— el limite de créditos concedidos en moneda ex-
tranjera para exportaciones y para importaciones de materias primas, articulos
de consumo esencial y bienes de capital.

— Se elimina la facultad del Superintendente de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras para aumentar a un 30% y a un 75% del capital y reservas de un
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banco, dependiendo también de si habia o no garantias reales, el limite de cré-
ditos para exportaciones y para importaciones de bienes de capital.

— Se fija un nuevo limite del 30% del capital y reservas del banco res-
pectivo, como méximo de los créditos que pueden otorgarse entre si las institu-
ciones financieras, no exigiéndose garantias.

La flexibilidad de los créditos interfinancieros es un instrumento congruente
con las rebajas en las tasas de encaje y la politica del Banco Central de retirarse
del financiamiento de las instituciones intermediarias.

No obstante la vigencia inmediata de las modificaciones de este decreto
ley, el articulo 2¢ transitorio dispone que los créditos otorgados por bancos y
sociedades financieras dentro de los margenes vigentes con anterioridad, poadréan
renovarse y mantenerse en la misma forma en que fueron contratados.

b) Madrgenes de inversiones— Vinculado a la operacién de underwriting
y para facilitar las suscripciones a firme y el otorgamiento de garantias en la
colocacion de bonos y debentures, se aumenta a 20% el margen individual del
10% del capital y reservas de un banco como maximo de las inversiones que
éslos pueden hacer en valores mobiliarios de una misma sociedad. A este limite
—que se contempla en el N° 9 del articulo 84— ya nos habiamos referido en
la letra d) del Ne 4 de este informe. Se mantienen, en todo caso, el limite del
10% del capital de la sociedad emisora y el margen global de inversiones al que
también nos habiamos referido.

Este aumento resultaba necesario si a las funciones que actualmente desem-
pefian los bancos se les agrega la de efectuar operaciones de underwriting. Ei
no se flexibiliza este margen es dificil impulsar estas operaciones.

6.— Operaciones con letras de crédito.

Hemos sefialado que se ha liberalizado el objeto de las letras de crédito
anteriormente restring.do a la adquisiciéon y construccion de viviendas. Ademads,
el decreto ley en comento agrega dos nuevos conceptos sobre el particular.

En primer lugar clarifica, para evitar equivocaciones, que su denominacion
es el de "letras de crédito” y no ‘“letras hipotecarias”. Esto se debe a que ¢l
nombre de letras hipotecarias puede inducir a error a los inversionistas, en el
sentido de pensar que éstas estan vinculadas directamente con la hipoteca gue
les sirvié de antecedente, en circunstancias que no es asi, ya que la hipoteca
se constituye en favor del banco, el cual contra la cartera hipotecaria emite ias
letras correspondientes, cuyo servicio se efectia por el banco emisor como Gni-
co obligado frente al tenedor de estos instrumentos. De esta manera, el decreto
ley que se comenta ordena hacer las correcciones pertinentes en los términos
“obligaciones hipotecarias” y “letras hipotecarias” por "letras de crédito".

En segundo lugar, se modifican las normas de liquidacién y quiebra de los
bancos en lo concerniente a la cartera hipotecaria, de manera que se incorpora
un nuevo inciso 2¢ al articulo 55 que habilita al sindico o liguidador para trans-
ferir la cartera de créditos hipotecarios derivados de letras de crédito a otra
institucién financiera, la que deberd hacerse cargo del pago de las letras. Este
privilegio de los acreedores de letras de crédito resulta necesario, dado que se
trata de una inversion a largo plazo y que al no buscarse esta solucion demo-
raria y dificultaria innecesariamente el proceso de liquidacion de un banco. Cc-
mo es obvio, esta innovacion que separa estas obligaciones de la masa de los
acreedores transforma a las letras de crédito en un titulo de mayor seguridad
para el caso de liquidacion. Es probable que en lo sucesivo los bancos deban
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contabilizar separadamente con mayor explicitacion en los balances este tipo
de colocacion o inversiones. '

7— Eliminacion del plazo de las autorizaciones de los bancos comerciales.

Como es sabido, por efectos del actual articulo 63 de la Ley General de
Bancos, todas las autorizaciones para el funcionamiento de los bancos comer-
ciales se extinguiran el 30 de junio del afio 2000, pudiendo prorrogarse por el
Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras en periodos sucesivos de.
30 afios. En lo sucesivo, la vigencia de las autorizaciones para funcionamiento
de los bancos quedara sometida a los plazos que contemplan sus estatutos y a
las normas generales aplicables a las sociedades anénimas. De esta manera,
se ha puesto un resguardo frente a una discrecional negativa de prérroga en la
existencia de un banco, por parte del Superintendente del ramo. Asimismo, se
evitard gue se encuentren en un solo periodo los vencimientos de las autoriza-
ciones de las entidades intermediarias.

8.~ Eliminacion de la prohibicion de prestar para hacer inversiones en bienes
administrados en Comisiones de Contianza

Como resultado de existir libertad para fa asignacion del crédito y para.
convenir la tasa de interés, no se divisa razén para mantener la actual prohibi-
cion contenida en el N 6 del articulo 84, que impedia a los bancos otorgar cré-
ditos para bienes entregados en comisiones de confianza. Esta prohibicion se
consignd, en 1960, cuando la tasa de interés era negativa y fijada por la autori-
dad. Se pretendio evitar que con este mecanismo se obtuvieran aparentes re-
muneraciones por el servicio de la comision de confianza, que en realidad co-
rrespondian a tasas encubiertas para eludir los topes fijados por los intereses.

Vinculado a esta derogacion se abroga también, en el articulo 4° del decreto
ley en comento, el articulo 196 de la Ley N¢ 16.617, que excepcionalmente auto-
rizaba créditos para viviendas acogidas al D:F.L. N¢ 2, de 1961, sobre las cuales
existiera una comisién de confianza. Ya no hay razén para esta excepcion si se
autorizan los financiamientos para cualquier tipo de viviendas.

A continuacién nos referiremos a las nuevas disposiciones aplicables a los
bancos de fomento y sociedades financieras.

9.— Legislacion sobre bancos de fomento.

Conforme ya lo habiamos advertido, se incorpora un nuevo Titulo Xl a Ja
Ley General de Bancos que contiene, en sus articulos 107, 108 y 109, las normas
particulares a los bancos de fomento.

Ahora bien, las disposiciones contenidas en el nuevo Titulo Xl disponen
la aplicacion de las normas de los bancos comerciales a los bancos de fomento
con tres excepciones:

a) Les impide recibir depdsitos en cuentas corrientes debido a que se ha
considerado universalmente que el manejo de la cuenta corriente es exclusiva
de los bancos comerciales.

b) Les permite emitir acciones con privilegios (mayor poder de votaciones
y normas particulares para la devolucién de aportes en la liquidacidén etc.) para
facilitar su formacion, y
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¢) Los autoriza expresamente para emitir bonos o debentures sin garantia,
para facilitar sus aumentos de capital de trabajo y de su capital de acciones
por la via de la convertibilidad de los debentures en acciones.

La gradualidad con que se ha ido legislando en materia financiera, la no
existencia en la legislacion comparada de bancos de fomento con cuentas co-
rrientes y seguramente la intencién de no forzar el desaparecimiento de los
bancos de fomento, han sido, probablemente, los propésitos que han llevado al
legislador a mantener estas diferencias entre bancos de fomento y comerciales.

En consecuencia, se ha puesto término a las normas rigidas que estaban
vigentes para estos bancos y que los circunscribian al “financiamiento de pro-
yectos”, impidiéndoles prestar para capital de trabajo o para créditos de consumo.
De esta manera, el giro de los bancos de fomento sera igual que el de los ban-
cos comerciales con las tres excepciones antes sefaladas. Con todo, los bancos
de fomento deben incluir en su razén social la expresion ‘Banco de Fomento”.

También se pone término a las disposiciones especiales sobre relacion
deuda-capital, capitales minimos, limites de crédito, inversiones, captaciones,
directorios, imposibilidad de actuar en comisiones de confianza, etc. En todas
estas materias, como ya se ha dicho, rigen las normas aplicables a los bancos
comerciales.

Sin perjuicio de la aplicacion inmediata del decreto ley en comentario, el
articulo 1° transitorio dispone que los bancos de fomento podrén conservar por
dos afios las inversiones que adquirieron conforme a los margenes de la Ley
Ne 16.253 y que no se encuadren en los nuevos limites de aplicacion general.

10.— Legislacion sobre Sociedades Financieras.

Al igual que como se explicd respecto de los bancos de fomento, se incor-
pora a la Ley General de Bancos un nuevo Titulo XIV de legislacion aplicable a
las sociedades financieras.

Hasta la dictacién de esta ley, las sociedades financieras se regian por las
disposiciones sin rango de ley, que podian dictar la Superintendencia de Bancos
¢ Instituciones Financieras y, en algunas materias, el Banco Central de Chile.
Asf el Titulo XIV, que se extiende desde el articulo 110 al 115, constituye una
mayor seguridad juridica para la existencia y funcionamiento de estas entidades.

10.1 Concepto: En dictamen del articulo 110, se define a las sociedades
financieras como sociedades anénimas, cuyo Unico y especifico objeto social
es actuar como agentes intermediarios de fondos y realizar las operaciones que
les autoriza el Titulo XIV. Se agrega, ademéas, que su nombre debe contener la
palabra “Financiera’.

10.2 Capital minimo y relacion deuda-capital (Arts. 112 y 115).— EI capital
minimo de las sociedades financieras que rige actualmente, corresponde al
50% del establecido para los bancos, esto es, 200.000 U.F., ello, en virtud de
la modificacion establecida por el D.L. 3.460.

la relaciéon deuda-capital para estos intermediarios se fija en quince veces
su capital y reservas. De esta manera, el articulo 115 dispone que el total de
compromisos para con terceros de las financieras no podrd exceder de quince
veces su capital y reservas.

Esta norma particular podria fundarse en la existencia de un menor capital
minimo para las sociedades financieras en relacion con los demds intermediarios.

38



Probablemente, por error, se establece como sancién a la infraccion de la
relacién deuda-capital de las financieras en 1 por mil sobre el exceso, a dife-
rencia de igual situaciéon en bancos de fomento y comerciales, que se castiga
con un 2 por mil.

10.3 Disposiciones legales aplicables.— Los articulos 111 y 113 disponen
que les seran aplicables las normas de los bancos, siempre que sea procedente
y, ademas, las disposiciones del Cddigo de Comercio. Con todo, no rigen para
estas sociedades el D.F.L. N¢ 251 sobre sociedades anénimas y las siguientes
disposiciones de la Ley General de Bancos, aplicables a los bancos comerciales:

a) Titulo VI que los habilita para mantener departamentos de comisiones
de confianza;

b) Articulos 29, 30, 35 y 47 aplicables a las sucursales y representaciones
de bancos extranjeros que se autorizan para funcionar en el pais;

c) Articulo 44 sobre comisiones ejecutivas de crédito;
d) Articulo 62 que define a los bancos comerciales;

e) Articulo 65 Ne 7 sobre composicién de los directorios, rigiendo enton-
ces las normas generales de las sociedades andnimas;

f)  Articulo 66 inciso 1° que fija el capital minimo de los bancos;

g) Articulo 68 que establece el requisito de cumplir con el capital minimo
de bancos que funcionen en Santiago o Valparaiso, para los bancos regionales
que deseen abrir oficinas en cualquiera de las dos ciudades antes sefaladas;

h) Articulo 81, sobre relacion deuda-capital, 'y 83 N° 1, en cuanto a gue no
pueden mantener cuentas corrientes bancarias;

i) Articulo 83, N¢s. 6, 7, 9, que autoriza a los bancos para realizar, respec-
tivamente, operaciones de cambios internacionales, emitir cartas de crédito y
emitir letras, libranzas, érdenes de pago y giros contra sus propias oficinas
y corresponsales. Esta excepcidn se configura dentro de la exclusion de las ope-
raciones de comercio exterior para las sociedades financieras.

No obstante lo sefialado en esta letra, el articulo 114 permite a las socie-
dades financieras efectuar operaciones de cambios internacionales, con autori-
zacién del Banco Central.

i} Articulo 83, Nes. 10, 11, 11 bis y 12 bis, sobre boletas de garantia, cus-
todia de valores, operaciones de underwriting y agencias financieras.

En consecuencia, puede afirmarse que la Ley General de Bancos permite
a las financieras las mismas operaciones que a los bancos comerciales, salvo la
cuenta corriente bancaria, underwriting, operaciones de comercio exterior, bole-
tas de garantia, custod.a de valores y comisiones de confianza. Estas restric-
ciones existian hasta la publicacién de este decreto ley, de manera que también
se puede concluir que la nueva legislacion amplia su giro en lo concerniente a
letras de crédito que antes no podian emitirse por estas sociedades y a la cap-
tacién de depositos.

Cabe recordar que la regulacién inicial de las financieras (Resolucion 26
de! Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras, publicada en el Diario
Oficial de 10 de diciembre de 1974) habia fijado una relacion deuda-capital de
cinco veces, pudiéndose elevar a seis, si el exceso correspondia a obligaciones
contingentes. Asimismo, se habia prohibido realizar operaciones de cambios in-
ternacionales y se les habian fijado normas especiales sobre inversiones, limites
de créditos, etc.
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11.— Modificaciones a Ley Organica del Banco Central de Chile.

Los articulos 59 y 7¢ del decreto ley en informe modifican, respectivamente,
el D.L. Ne 1.078, de 1975, organico del Banco Central y su situacién tributakia
en lo concerniente al impuesto a la renta.

Las modificaciones a la ley organica dicen relacién, en general, con su fun-
cionamiento interno, salvo en aquello que facilita el procedimiento de reclama-
cidn judicial en contra de sus acuerdos y la operaciéon de la Camara de Compen-
sacion de cheques y otros valores.

a) En efecto, se reemplaza el Ne 5 del articulo 19 que imponia al Banco
Central la obligacion de actuar como Camara de Compensacion por cheques
cobrados en Santiago y en las demas ciudades en que tenga sucursal. El nuevo
texto circunscribe la funciéon del Banco Central, para estas materias, a la autori-
zacion de la creaciéon y reglamentacion de las camaras compensadoras de che-
ques.

Para un mejor conocimiento podriamos describir a las Camaras de Compen-
sacion como el sistema mediante el cual se reunen los diversos bancos de una
misma plaza con el objeto de proceder al canje de cheques y demas documentos
que han recibido los unos en contra de los otros y al pago de las diferencias
que resulten de la compensacién de dichos valores.

b) Para facilitar la resolucion y fallo del recurso de ilegalidad contra los
acuerdos del Comité Ejecutivo, se agrega al articulo 37 del Decreto Ley N¢ 1.078
un inciso que otorga preferencia para la vista y fallo del recurso correspondiente.

¢} Finalmente, se reemplaza el actual texto del inciso 2° del articulo 49
que rigidizaba los procedimientos de inutilizacién de billetes exigiendo la pre-
sencia de ministros de fe y el registro de los billetes inutilizados. La nueva nor-
ma ordena al Banco Central adoptar medidas de control y seguridad adecuadas
para este propésito sin imponer las rigideces.

12— Traspasa funciones de la Caja Central de Ahorros y Préstamos al
Banco Central de Chile y a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras, y somete a la Asociacién Nacional de Ahorros y Préstamos a la requlacion
y control, respectivamente, del Banco Central y de la Superintendencia del ramo.

El articulo 82 del decreto ley continta el proceso de centralizacion en el
control y regulacion de todo el sistema financiero; asi es como mediante esta
norma se somete a las Asociaciones de Ahorro y Préstamo a la fiscalizacion
exclusiva de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras con to-
das las atribuciones que puede ejercitar para los demas intermediarios.

El traspaso de la funcién fiscalizadora deberd efectuarse transcurridos seis
meses desde la publicacion de este decreto ley.

Asimismo, se entrega al Banco Central de Chile y al Consejo Monetario,
en lo que corresponde, la facultad normativa para las operaciones del Sistema
Nacional de Ahorros y Préstamos.

13.— Modificaciones al D.L. N¢ 455, de 1974.

Como es sabido, el articulo 19 del Decreto Ley Ne¢ 455, de 1974, establece
que en las operaciones de crédito de dinero so6lo puede pactarse reajustabilidad
en los términos del articulo 4° bis del mismo texto legal, salvo que el Banco
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Central autorice, para operaciones especificas, otros indices de reajustabilidad.
Ahora bien, el articulo 10, letra a) del texto legal en comentario, suprime en dicho
articulo 19 la palabra “especificas™, de modo que, en el futuro, ei Banco Central
podra autorizar el empleo de sistemas distintos de reajustabilidad sin que ellos
estén referidos a operaciones concretas o especificas.

Sin perjuicio de fo anterior, el articulo 10, letra b), agrega un nuevo articulo
19 al D.L. N° 455, el cual faculta a las partes de una operacion de crédito de
dinero para pactar, sin necesidad de autorizacion del Banco Central, el sistema
de reajustabilidad de la Unidad de Fomento. De esta manera, los particulares
y las instituciones financieras podran prescindir, en las operaciones de crédito
de dinero que celebren, del engorroso sistema de reajustabilidad del articulo 4¢
bis del D.L. N¢® 455, reemplazandolo por el mas expedito de la Unidad de Fomento.

Debe recordarse que la Unidad de Fomento es una unidad de cuenta que
se origind del articulo 6° de la Ley N¢ 16.253 sobre bancos de fomento, que fa-
culto al Presidente de la Republica para reglamentar las operaciones reajusta-
bles. Como consecuencia de la derogacion de la Ley Ne¢ 16.253 fue necesario
incorporar este mecanismo de reajustabilidad a otro texto legal.

D.— DECRETO LEY Ne 3.460.

Este decreto ley regula tres materias diferentes, a saber: transformacion
de sociedades financieras en empresas bancarias; capital minimo de las em-
presas bancarias y sociedades financieras; y abjeto de las cooperativas de aho-
rro y crédito.

Hasta la dictacién de este decreto ley, la Superintendencia de Bancos se
encontraba impedida para autorizar la transformacion de las sociedades finan-
cieras a bancos por carecer de facultades expresas para ello. Esta circunstancia
obligaba a que dichas empresas, que deseaban emprender el giro bancario,
debian previamente, proceder a su disolucién y posteriormente a la constitu-
¢ion de un banco. Para obviar esta situacion que se ha presentado en varias
ocasiones, el legislador establecio expresamente la facultad del Superintendente
de Bancos e Instituciones Financieras para autorizar o rechazar la modificacion
de estatutos de una sociedad financiera que solicite su transformacién a em-
presa bancaria.

Como es sabido, a la fecha de publicacion de este decreto ley, el minimo
de capital y reservas de un banco comercial con domicilio u oficina en las pro-
vincias de Santiago o Valparaiso y de las sucursales de bancos extranjeros era
de $ 190.000.000 (equivalente aproximadamente a US$ 4.870.000 al tipo de cam-
bio del Banco Central de Chile), mientras que para las sociedades financieras
se exigia un 75% del mismo ($ 142.500.000 o US$ 3.653.000) y para los bancos
regionales un 25% ($ 47.500.000 o US$ 1.217.000).

Ahora bien, este decreto ley modifica dichos montos y establece que el
minimo de capital pagado y reservas de un banco serd el equivalente a 400.000
Unidades de Fomento, y que el de las sociedades financieras sera de 200.000
Unidades de Fomento, lo que corresponde a $ 401.400.000 o US$ 10.200.000 y a
$ 200.700.000 o US$ 5.100.000, respectivamente, considerando el valor de la U.F.
al 31 de agosto de 1980 ($ 1.003,50).

Ademas, se terminan las distinciones entre bancos regionales y bancos
nacionales, que difieren Unicamente en los capitales minimos y en la posibilidad
de abrir oficinas en Santiago y Valparaiso. Esta distincion habia pasado a ser
mas bien tedrica, puesto que los bancos regionales tendian naturalmente a rea-
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lizar operaciones en Santiago, para lo cual debian completar los recursos mini-
mos exigidos para la capital.

El aumento de capital, ademas de uniformar este requisito, recoge la ten-
dencia universal de incrementar el capital de riesgo de estas empresas con la
mira de fortalecer las bases del sistema financiero y permitir que las institu-
ciones puedan afrontar de mejor forma la competencia en el mercado.

Mientras que para los bancos casi duplica el minimo exigido, para las
sociedades financieras el aumento es mas reducido, en atencion, a nuestro jui-
cio, a la menor extension de sus funciones, a la carencia de operaciones de co-
mercio exterior y a la inferior relacion deuda-capital que les impone el articulo
115 de la Ley General de Bancos.

El tercer y altimo proposito de este decreto ley consiste en fijar el objeto
de las cooperativas de ahorro y crédito, de manera tal que estas personas ju-
ridicas no tengan el objeto multiple de cualquier cooperativa, sino solamente el
que corresponda a su giro financiero. Esta restriccion es propia de toda ins-
titucion crediticia, y es asi como a los bancos, que estdn organizados como
sociedades andnimas, la ley les restringe su objeto al de institucion financiera,
impidiéndoles, por tanto, realizar las operaciones que pueden desarrollar las so-
ciedades andnimas en general.

La revision de la legislacion bancaria del periodo de diciembre de 1973 a
agosto de 1980, que hemos efectuado, no seria verdaderamente 0til si no llegamos
a extraer algunas conclusiones sobre sus efectos en el esquema vigente y los
vacios que aun se mantienen.

A nuestro juicio los aspectos mas relevantes de este proceso han sido los
siguientes:

1.— Codificacion de la legislacion financiera.

No obstante la aparente dispersion legislativa, se ha ido configurando un
marco legal organico de normas basicas y crecientemente flexibles.

En efecto, a pesar de la profusion y gradualidad de normas legales del pe-
riodo 75-78, que es justificable no sélo por la crisis inicial del sistema sino por
la sensibilidad y repercusiones de cualquier modificacion financiera, se han re-
cogido practicamente en cuatro leyes organicas todas las disposiciones aplica-
bles respecto del Consejo ‘Monetario, Banco Central de Chile, Superintendencis
de Bancos e Instituciones Financieras, bancos comerciales, de fomento y socie-
dades financieras y Banco del Estado.

Al mismo tiempo, el Banco Central de Chile, por primera vez en la historia,
ha recopilado y simplificado todas las reglamentaciones complementarias en los
denominados Compendios sobre Normas Financieras.

2— Limitaciones al intervencionismo estatal y procedimiento y reclamo de
los particulares por decisiones ilegales de la autoridad.

El intervencionismo estatal a la intermediacién de fondos se ha ido redu-
ciendo, consistentemente, dando lugar a la iniciativa individual, a la libertad eco-
ndmica y, en general, a la flexibilidad caracteristica de los principios de mer-
cado.

El primer paso en este sentido lo constituye la decision de privatizar las
instituciones bancarias existentes conservando el Estado su presencia en el
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mercado a través del Banco del Estado de Chile. El segundo paso, también dentro
del régimen de propiedad del sistema, lo constituyen las prohibiciones al sector
publico para adquirir acciones de instituciones financieras, de cualquier deno-
minacion. Relativamente a la ampliacion del mercado para la intermediacion de
fondos del sector puiblico se dio un avance notable en el Decreto Ley N¢ 3.001
que liberaliz6 al sector publico de la obligacién de mantener sus recursos en
la Cuenta Unica Fiscal.

Sin embargo, la mayor trascendencia en cuanto a la no intervencion de las
autoridades es la falta de fijacion en las tasas de interés de créditos selectivos
forzosos y la tendencia a eliminar controles cualitativos y cuantitativos.

Complementariamente, se va I'mitando la discrecionalidad por la via de
establecer normas objetivas de mayor precisién para la aplicacion general a to-
dos los intermediarios financieros.

Por ultimo, se reconoce el derecho de las instituciones autorizadas para
recurrir ante los Tribunales de Justicia frente a la ilegalidad de la autoridad mo-

netaria, y en menor medida para reclamar de las multas y algunas resoluciones
dictadas por la Superintendencia.

3.— Definicion de un marco legal para la autoridad monetaria y de control.

El Estado ha redefinido el papel de la autoridad monetaria y de la autoridad
fiscalizadora, modernizando estas instituciones y fortaleciendo sus facultades,
cuidando, como lo hemos dicho, de proteger a los particulares de las discrimi-
naciones y actos ilegales que éstas puedan ejercitar.

En efecto, se encuadr6 al Banco Central de Chile en un patrén de auténtica
autoridad monetaria, eliminandose sus facultades de financiamiento al publico,
al Fisco y al sector fiscal, entregandole los instrumentos necesarios para la
regulacién monetaria, crediticia, cambiaria y de comercio exterior.

El control de la gestién bancaria en defensa de los depositantes y del inte-
rés general, y la existencia de una banca sélida y técnicamente eficiente en la
captacion de recursos y la distribucion del crédito experimentaron un viraje
sustancial. Asi, las nuevas facultades con que se doté a la Superintendencia
agregan, a la revision formal de las normas, la exigencia de publicidad de su
gestion bancaria, la posibilidad de valorizar y clasificar la cartera de colocaciones
y de las inversiones de los intermediarios financieros.

De este modo, la fiscalizacion de la gestion bancaria permitird que la Su-
perintendencia no sélo compruebe el cumplimiento formal de las regulaciones,
sino que analice sus operaciones para determinar los activos de las institu-
ciones frente a la exigibilidad de sus pasivos y, ademas, permitir el analisis
de los administradores.

4.— Uniformacion de las normas aplicables a los intermediarios financieros.

El nuevo ordenamiento financiero ha reconocido el hecho practico de la
sustituibilidad de los servicios financieros y sus positivos efectos en la compe-
tencia mediante la uniformacién de las normas aplicables a los intermediarios
financieros. En este sentido, se ha uniformado la legislacion aplicable por la via
de ampliar las funciones de los bancos comerciales, de manera que contemplen
todas las atribuciones privativas de la banca especializada. Al mismo tiempo,
»se oblig6 a la transformacién de los bancos hipotecarios en bancos de fomento
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y a estos ultimos se les flexibilizé con la Unica restriccién de no operar las
cuentas corrientes.

En consecuencia, se ha llegado a un amplio cauce para todas las operaciones
activas y pasivas sin restricciones en plazos, instrumentos de captacion, etc. Sin
embargo, debe mencionarse la politica de limitar las inversiones de los bancos,
especialmente aquellas relativas a las inmobiliarias y valores mobiliarios. En
este sentido, la legislacion vigente pretende separar la actividad financiera para
evitar que los bancos ‘“‘copen’” o concentren en mayor medida los mercados de
valores que han sido insuficientemente desarrollados y asuman innecesarios
riesgos de liquidez, especulaciones y concierten negocios de dificil valorizacion
y fiscalizacion.

5— Apertura al exterior

La ultima caracteristica que debemos analizar es la aperiura de la banca
a la inversion extranjera. Complementariamente se abre la posibilidad para que
la banca nacional pueda operar e invertir en el exterior.

En el contexto de la integracion de nuestra economia al exterior, de la bus-
queda de una mayor competencia interna y externa, del abaratamiento del cré-
dito y de los servicios financieros y de una transferencia de tecnologia del ex-
terior, se ha liberalizado la inversion extranjera de manera de permitir la adqui-
sicion de bancos existentes y la apertura de sucursales de bancos extranjeros
en el pais.

De otro lado, se han ampliado fos méargenes de inversidn para la adquisicion
o constitucion de bancos extranjeros por los bancos nacionales, quedando por
regular tan sélo la apertura de sucursales de bancos nacionales en el exterior.

Para terminar con esta exposicion nos referiremos a aspectos que, a nues-
tro juicio, necesitan de un mayor desarrollo legal, ellos son la proteccién de los
particulares frente a la autoridad y a los mismos intermediarios financieros,
y la profesionalizaciéon bancaria.

Proteccion de los particulares:

Un sistema financiero constituye un ordenamiento de trascendencia social
Es una normativa legal que crea cauces y abre posibilidades a la iniciativa pri-
vada de manera tal que los particulares deben tener el amparo de mecanismus
a los cuales puedan recurrir en defensa de sus derechos, ya sea como accionis-
tas minoritarios, depositantes, inversionistas, clientes, administradores o como
intermediarios financieros propiamente tales.

En este sentido deben perfeccionarse los medios de reclamacién de las re-
soluciones de la autoridad fiscalizadora y monetaria y al mismo tiempo contem-
plarse normas de publicidad, de los costos de créditos, servicios financieros,
informacidn de la gestién bancaria y de aquellas conductas especificas que pue-
dan atentar contra la libre competencia.

Autodisciplina y enjuiciamiento de la gestion de los administradores:
No cabe duda que la mayor liberalizacion de la actividad bancaria implica

también nuevas responsabilidades para sus accionistas mayoritarios y adminis-
tradores que, en la medida en que sean asumidas, servirdn de proteccion al sis-
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tema frente a cualquier intento de intervencién estatal. De esta manera se afian-
zaran las reformas que se han efectuado hasta la fecha.

Por lo mismo, es particularmente importante profesionalizar la actividad
bancaria, permitiendo el reconocimiento a la seriedad de algunas instituciones
y el desprestigio de aquellas que no dan una auténtica interpretacion a los acuer-
dos de la autoridad y que buscan resquicios o caminos paralelos que dejen sin
cumplir en lo sustantivo las resoluciones de la misma.

En este sentido, las asociaciones bancarias deben ser un centro de debate,
control y calificacion, todo para lograr una autodisciplina de los administradores
financieros y evitar que frente al incumplimiento se llegue a la intervencion de
la autoridad y a la desconfianza del publico en todo el sistema.

Hernan Felipe Errazuriz C.
Fiscal.
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MINISTERIO DE HACIENDA
DECRETO LEY Ne¢ 1.097, DE 1975

Crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
y senala sus funciones

(Publicado en el “Diario Oficial” N¢ 29.213, de 25 de julio de 1975).

Nam. 1.097— Santiago, 16 de julio de 1975.— Vistos: lo dispuesto en los
decretos leyes Nos. 1 y 128, de 1973, y 527, de 1974, y teniendo presente:

12 Que el interés nacional exige mantener una adecuada vigilancia y con-
trol sobre las instituciones financieras que en el giro de sus negocios utilizan
fundamentalmente recursos del publico;

22 Que esta labor, cumplida hasta ahora por la Superintendencia de Ban-
cos, en cuanto se refiere a las empresas bancarias en general, debe extender-
se a otras entidades financieras, surgidas como consecuencia del desarrollo al-
canzado por el mercado de capitales, y

32 Que en tal virtud, se hace necesario dotar a la Superintendencia de
Bancos, que pasa a denominarse Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, de una nueva organizacién juridica, que le permita cumplir sus
funciones en una forma mas &agil y eficiente y que, al mismo tiempo, se con-
cilie con la creacién del Consejo Monetario y la nueva estructura asignada al
Banco Central.

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha acordado dictar el si-
guiente

DECRETO LEY:

La Superintendencia de Bancos se denominard en lo sucesivo Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras y se regira por las siguientes dis-
posiciones:

TITULO |

DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Articulo 1e— La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras es
una institucion autonoma, con personalidad juridica, de duracion indefinida, que
se regira por la presente ley y se relacionara con el Gobierno a través del
Ministerio de Hacienda.

Su domicilio sera la ciudad de Santiago y no obstante su cardcter de ins-
titucion de derecho publico, no se considerara como integrante de la Admi-
nistracion Organica del Estado ni le seran aplicables las normas generales o
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especiales dictadas o que se dicten para el sector publico y, en consecuencia,
tanto la Superintendencia como su personal se regiran por las normas del sec-
tor privado, sin perjuicio de lo que d'spone el articulo 5.

Articulo 29— Corresponderda a la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras la fiscalizacion del Banco Central, del Banco del Estado, de
las empresas bancarias, cualquiera que sea su naturaleza, de las entidades fi-
nancieras cuyo control no esté encomendado por la ley a otra institucion y
de los organismos de prevision bancaria.

Le correspondera, ademas, la fiscalizacion de las operaciones de las coo-
perativas de ahorro y crédito cuyas captaciones de fondos sean superiores a
la cantidad que sefiale el Consejo Monetario y de las sociedades e institutos
auxiliares de financiamiento cooperativo. Para este efecto, les seran aplica-
bles las disposiciones de esta ley sin perjuicio de que en su constitucién, mo-
dificacion y disolucion queden sujetos a la Ley General de Cooperativas e in-
tervengan en dichos actos exclusivamente las autoridades que la referida ley
sefala (1).

Le corresponderd, también, la fiscalizacion de los Almacenes Generales de
Depdsito (2} (3).

Articulo 3°*— Un funcionario con el titulo de Superintendente de Bancos
e Instituciones Financieras serd el jefe superior de la Superintendencia. El Su-
perintendente serd nombrado por el Presidente de la Reptblica y tendra el
caracter de jefe de oficina para los efectos legales.

Afectardn al Superintendente las prohibiciones e incompatibilidades que
afectan a los miembros del Comité Ejecutivo del Banco Central y no podra so-
licitar créditos de las entidades que fiscalice, salvo los que pueda obtener co-
mo imponente del organismo de previsidon a que se encuentre acogido.

Articulo 4>— EI Superintendente sera subrogado en caso de vacancia,
ausencia o incapacidad por el Intendente. Si hubiere varios Intendentes, la subro-
gacién se hara en el orden de precedencia que sefiale el Superintendente.

Afectardn a los Intendentes las prohibiciones, inhabilidades ¢ incompatibi-
lidades que establece el articulo anterior para el Superintendente.

Articulo 5°— El personal de la Superintendencia serd nombrado por el Su-
perintendente el que designard, por tanto, uno o mas Intendentes y los em-
pleados, inspectores, agentes especiales y demdas personas que, a su juicio, le
sea necesario ocupar y determinara sus abligaciones o deberes.

La Planta del personal de la Superintendencia de Bancos e Instifuciones
Financieras, el sistema de sus remuneraciones, beneficios, gratificaciones, in-
centivos o estipendios de cualguier naturaleza, y las modificaciones que co-
rresponda, seran aprobados por el Consejo Monetario a proposicion del Super-
intendente y con el voto favorable del Ministro de Hacienda (4).

(1) Articulo reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 3° del de-
creto ley N° 1618, de 18 de diciembre de 1976.

(2) Inciso agregado por el articulo 4° del D.L. N2 3.344, de 10 de junio de 1980.

(3) El inciso 1¢ del articulo 8¢ del D.L. N¢ 3.345, de 29-4-80, dispuso que: “"A partir de
6 meses contados desde fa publicacion de este decreto ley, la fiscalizacion de las
Asociaciones de Ahorro y Préstamo corresponderd exclusivamente a la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras, quien tendrd a su respecto las
atribuciones que le confiere el decreto ley nilimero 1.097, de 1975."

(4) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 1¢ del decreto ley
N¢ 1,618, de. 18 de diciembre de 1976.
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El Superintendente podrd celebrar contratos de prestacién de servicios a
honorarios para la ejecucién de labores especificas. Estos contratados no ten-
dréan, en caso alguno, la calidad juridica de empleados ni de imponentes de
la caja de prevision a que esté afecto el personal.

El Superintendente gozara de la mas amplia libertad para el nombramien-
to y remocién del personal, con entera independencia de toda otra autoridad.
Para estos efectos, y en especial para los de terminacion del contrato de tra-
bajo, todo el personal de la Superintendencia es de la exclusiva confianza del
Superintendente.

El Presidente de la Republica, dentro del plazo de 4 meses, dictard las de-
mas normas laborales a que estara afecto dicho personal.

En lo no previsto en el presente decreto ley o en el Estatuto del Perso-
nal a que se refiere el inciso anterior, regird el Estatuto Administrativo co-
mo legislacién supletorla.

Articulo 62— E! personal de la Superintendencia no podrd solicitar crédi-
tos en las empresas bancarias y financieras sujetas a su fiscalizaciéon ni ad-
quirir bienes de tales empresas sin haber obtenido previamente permiso es-
crito del Superintendente. Tampoco podra recibir, directa o indirectamente de
esas empresas o de los jefes o empleados de ellas, dinero u objetos de va-
lor, en calidad de obsequio o en cualquiera otra forma.

El que infrinja las prohibiciones establecidas en este articulo y las de-
mas personas que resulten implicadas quedaran sujetos a las penas que con-
sulta la ley para el delito de cohecho.

Articulo 7°— Queda prohibido a todo empleado, delegado, agente o per-
sona que a cualquier titulo preste servicios en la Superintendencia, revelar
cualquier detalle de los informes que haya emitido, o dar a personas extra-
fias a ella noticia alguna acerca de cualesquiera hechos, negocios o situacio-
nes de que hubiere tomado conocimiento en el desempefio de su cargo. En
el caso de infringir esta prohibicion, incurrird en la pena sefalada en los ar-
ticulos 246 y 247 del Codigo Penal.

Esta prohibicion no obstard a las informaciones que sobre los entes fis-
calizados debe proporcionar el Superintendente dentro del ejercicio de sus
funciones al Ministro de Hacienda, al Consejo Monetario o al Comité Ejecu-
tivo del Banco Central.

No obstante lo dispuesto en este articulo, la Superintendencia podra dar
a conocer al publico informaciéon de caracter general acerca de la evaluacion
y calificacion que efectie de la composicion de los activos y pasivos de las
instituciones fiscalizadas o de determinadas partidas de ellos (5).

Articulo 8*— Los recursos para el funcionamiento de la Superintendencia
seran de cargo de las instituciones fiscalizadas.

La cuota que corresponda a cada institucion sera de un medio por mil
semestral del término medio del activo de ella en el semestre inmediatamen-
te anterior, segun aparezca de los balances y estados de situacion que esos
organismos presenten.

Para los efectos del calculo de la cuota que deba enterar cada institu-
clén, no se considerardn como parte de su activo los bienes y partidas que
deban excluirse en concepto del Superintendente.

(5) Inciso agregado por el articulo 9°, letra a), del decreto ley N¢ 2.099, de 13 de
enero de 1978.
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La cuota debera ser pagada dentro de los diez dias siguientes al reque-
rimiento.

Articulo 9>— El Superintendente recaudara los fondos con que las insti-
tuciones sometidas a su fiscalizacion deben contribuir al mantenimiento de la
Superintendencia y los depositara en el Banco del Estado. De esa cuenta gi-
rard para efectuar los gastos que demande el funcionamiento de la Superin-
tendencia.

Articulo 10.— El Superintendente tendrd la representacion legal, judicial
y extrajudicial de la Superintendencia y podra ejecutar los actos y celebrar
los contratos que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento de sus
fines y, dentro de tales facultades, efectuar libremente la adquisicién y ena-
jenacion de bienes muebles.

No obstante, para la adquisicion o enajenacién de bienes inmuebles, se
requerira la aprobacion del Presidente del Consejo Monetario.

El Superintendente podra delegar algunas de sus facultades en los inten-
dentes u otros funcionarios de la Superintendencia y para casos especiales
conferir poderes a terceros.

Articulo 11.— La Superintendencia estard sometida a la fiscalizacién de
la Contraloria General de la Republica exclusivamente en lo que concierne
al examen de las cuentas de sus gastos.

TITULO 1l

DE LA FISCALIZACION

Articulo 12— Corresponderd al Superintendente velar por que las insti-
tuciones fiscalizadas cumplan con las leyes, reglamentos, estatutos y otras
disposiciones que las rijan y ejercer la mas amplia fiscalizacion sobre todas
Sus operaciones y negocios.

La facultad de fiscalizar comprende también las de aplicar o interpretar
las leyes, reglamentos y demas normas que rijan a las empresas vigiladas.

Para los efectos indicados, podra examinar sin restriccion alguna y por
los medios que estime del caso, todos los negocios, bienes, libros, cuentas,
archivos, documentos y correspondencia de dichas instituciones y requerir de
sus administradores y personal, todos los antecedentes y explicaciones que
juzgue necesarios para su informacion acerca de su situacidén, de sus recur-
sos, de la forma en que se administran sus negocios, de la actuacién de sus
personeros, del grado de seguridad y prudencia con que se hayan invertido
sus fondos y, en general, de cualguier otro punto que convenga esclarecer.

Podra, asimismo, impartirles instrucciones y adoptar las medidas tendien-
tes a corregir las deficiencias que observare y, en general, las que estime
necesarias en resguardo de Jos depositantes u otros acreedores y del inte-
rés publico.

Dentro de sus facultades, el Superintendente podrd ordenar que se recti-
fique o corrija el valor en gue se encueniran contabilizadas jas inversiones de
las instituciones fiscalizadas cuando establezca que dicho valor no correspon-
de al real. De las resoluciones que se dicten en virtud de este inciso podrd
reclamarse dentro de 10 dias desde que sean comunicadas, aplicdndose en
lo deméas el procedimiento establecido en el articulo 21. Con todo, para los
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fines de la aplicacion del sistema de la correccién monetaria de la Ley de
Impuesto a la Renta se estard a las pautas de valorizacién indicadas en el
articulo 41 de la mencionada ley; sin embargo, el Director del Servicio de Im-
puestos Internos podra establecer que se esté al valor que haya determinado
el Superintendente (6).

El Superintendente podra ejercitar las facultades que esta ley le otorga
desde que se inicie la organizacién de una institucion fiscalizada hasta que
termine su liguidacion.

Articulo 13.— Con el objeto indicado en el articulo anterior, el Superin-
tendente, personalmente o por intermedio de sus inspectores o agentes es-
peciales, visitara con la frecuencia que estime conveniente, las instituciones
sometidas a su fiscalizacion.

Del mismo modo visitard periédicamente la Casa de Moneda de Chile y
examinara el material que sirva para la impresion de los bilietes y la acufia-
cion de las monedas del Banco Central y su impresion, emisién y custodia.

En las inspecciones que la Superintendencia realice, podrd integrar su
propio personal con el de la empresa visitada.

Articulo 14— El| Superintendente fijara las normas para la presentacion
de balances y estados de situacion de las instituciones fiscalizadas y la for-
ma en que deberan llevar su contabilidad.

Articulo 15.— EI Superintendente podrd pedir a las instituciones somseti-
das a su vigilancia cualquiera informacién, documento o libro que, a su jui-
cio, sea necesario para fines de fiscalizacion o estadistica.

Debera, en especial, a lo menos, cuatro veces al afo, requerir la presen-
tacién de estados sobre la situacién de sus negocios. Al solicitar los estados
de situacion, el Superintendente fijara la fecha a que éstos se referiran, que
serd anterior a la de dicha notificacién, y el plazo dentro del cual deberan
ser presentados. E| estado se publicard, dentro de los quince dias siguientes
a su entrega, en uno de los periodicos de la ciudad donde la institucion ten-
ga su casa matriz.

Dentro de los treinta dias siguientes a la recepcién de los estados, el
Superintendente publicard en el Diario Oficial un resumen de los presentados
por las instituciones sometidas a su vigilancia, que demuestre la situacién de
cada una de ellas y del conjunto de cada grupo de instituciones.

Conjuntamente con la publicacién de los estados de situacion a que se
refiere este articulo, la Superintendencia podrd ordenar que las instituciones
fiscalizadas publiquen los datos que, a su juicio, sean necesarios para la in-
formacién del publico. Las normas que se impartan sobre esta materia debe-
ran ser de aplicacién general (7).

En las instituciones fiscalizadas por la Superintendencia, el Balance Ge-
neral debera ser informado por una firma de auditores externos. En las mis-
mas instituciones no sera necesario que se designen inspectores de cuentas
por los accionistas. Los auditores haran llegar copia de su informe con todos
sus anexos a la Superintendencia y la institucién financiera lo hard publicar
junto con el balance (8).

(6) Inciso agregado por el articulo 92, letra b), del decreto ley N° 2.099, de 13 de ene-
ro de 1978.

(7) (8) Incisos agregados por el articulo 92, letra c¢), del decreto ley N° 2.099, de 13
de enero de 1978.
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En esas mismas instituciones, la Superintendencia podrd exigir que au-
ditores externos se pronuncien sobre determinados balances o estados, sin
que pueda ejercitar esta facultad con mayor frecuencia que una vez en cada
afio calendario respecto de una misma institucion, debiendo los auditores en-
viar el informe y todos sus anexos directamente a la Superintendencia. Los au-
ditores serén elegidos mediante sorteo efectuado por la Superintendencia, de
una lista que ésta mantendrd con firmas idéneas, no pudiendo recaer la elec-
cién en la misma firma que efectie la auditoria del Balance (9).

Articulo 16.— EI gerente de una institucion fiscalizada o la persona que
haga sus veces dard cuenta al directorio o al cuerpo directivo correspondiente
en la préxima reunién que éste celebre de toda comunicacion recibida del Su-
perintendente y de ello se dejara testimonio en el acta de la sesién.

En los casos en que el Superintendente lo pida, la comunicacién sera in-
sertada integramente en el acta.

Articulo 17— El Superintendente y sus inspectores, delegados o agentes
especiales estaran facultados para llamar a cualquiera persona a declarar, bajo
juramento, acerca de cualquier hecho cuyo conocimiento estimaren necesario pa-
ra esclarecer alguna operacidén de las instituciones fiscalizadas o la conducta
de sus funcionarios.

Articulo 18.— Sin perjuicio de las facultades que esta ley le confiere, el
Superintendente tendrda, ademas, respecto de las instituciones fiscalizadas y
en lo que proceda, las que el Codigo de Comercio, y las leyes y reglamentos
otorguen al Superintendente de Sociedades Anoénimas respecto de dichas so-
ciedades.

S6lo deberan enviarse a toma de razon de la Contraloria General de la Re-
publica las resoluciones que expresamente sefiala el Cédigo de Comercio como
sujetas a dicho tramite.

TITULO 1

DE LAS SANCIONES

Articulo 19.— lLas instituciones sometidas a la fiscalizacion de la Superin-
tendencia que incurrieren en alguna infraccién a la ley que las rige, a sus leyes
organicas, a sus estatutos o a las 6rdenes legalmente impartidas por el Superin-
tendente, que no tenga sefialada una sancidn especial, podran ser amonestadas,
censuradas o penadas con muita hasta por una cantidad equivalente a cinco
mil Unidades de Fomento. En el caso de tratarse de infracciones reiteradas
de la misma naturaleza podra aplicarse una multa hasta de cinco veces el mon-
to maximo antes expresado (10).

Articulo 20.— Los directores, administradores, gerentes, apoderados o em-
pleados de una institucién fiscalizada que aprueben o ejecuten operaciones no
autorizadas por la ley, por los estatutos o por las normas impartidas por la

(9) Inciso agregado por el articulo 9, letra c), del decreto ley N° 2.099, de 13 de enero
de 1978.

(10) Modificado en la forma en que aparece en el texto, por el articulo 92, letra d),
del decreto ley N¢ 2.099, de 13 de enero de 1978.
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Superintendencia, responderan con sus bienes de las pérdidas que dichas ope-
raciones irroguen a la empresa.

Articulo 21.— Todas las multas que las leyes establecen y que correspon-
da aplicar a la Superintendencia seran impuestas administrativamente por el
Superintendente a la institucion infractora y deberdn ser pagadas dentro del
plazo de diez dias contados desde que se comunique la resolucion respectiva.
La institucién afectada podrd reclamar ante la Corte de Apelaciones corres-
pondiente a su domicilio social, salvo que la empresa tenga oficina en Santia-
go, caso en el cual serd competente la Corte de Apelaciones de Santiago. Ei
reclamo deberd formularse dentro del plazo de diez dias contados desde e!
entero de la multa. La Corte dard traslado por seis dias al Superintendente
y evacuado dicho tramite, o acusada la correspondiente rebeldia, la Corte oird
el dictamen de su Fiscal y dictara sentencia sin ulterior recurso.

Estas multas prescribirdn en el plazo de seis afios contado desde la fecha
en que hubiere terminado de cometerse el hecho o de ocurrir la omision san-
cionados.

Este plazo serd de diez afos si se hubiere actuado con dolo y éste se
presumird cuando se hayan hecho declaraciones falsas a la Superintendencia
relacionadas con los hechos cometidos.

Los referidos plazos de prescripcién se suspenderdn desde el momento
en que la Superintendencia inicie la investigacion de la que derive la aplica-
cion de la multa respectiva.

Articulo 22— El producto de las multas que se apliquen a las institucio-
nes fiscalizadas por la Superintendencia serd de beneficio fiscal. EI Superinten-
dente enterarad periddicamente en la Tesoreria Fiscal las multas no reclama-
das y aquéllas en que el afectado haya perdido su reclamaciéon por sentencia
gjecutoriada. Mientras esté pendiente el reclamo, las cantidades recaudadas
por multas se mantendran en una cuenta especial en el Banco del Estado de Ia
que el Superintendente girard para efectuar la devolucién correspondiente en
caso de acogerse algin reclamo por sentencia firme.

Articulo 23— Si una institucion fiscalizada hubiere incurrido en infraccio-
nes o multas reiteradas, se mostrare rebelde para cumplir las érdenes legal-
mente impartidas por la Superintendencia o hubiere ocurrido en ella cualquier
hecho grave que haga temer por su estabilidad econdémica, el Superintendente
podra designarle un inspector delegado a quien le conferird las atribuciones
que sefiale al efecto y especialmente, le delegard la de suspender cualquier
acuerdo del cuerpo directivo o de los apoderados de la institucion.

En los mismos eventos, podra el Superintendente, haya designado o no
el inspector delegado, nombrar un administrador provisional de la institucién,
el gue tendrd todas las facultades de administracion del giro ordinario que la
ley y los estatutos sefialan al directorio o a quien haga sus veces y al gerente.

La designacién de administrador provisional no podra tener una duracion
superior a un afo, sin perjuicio de que pueda renovarse las veces que el Su-
perintendente estime necesario.

De la designacion de administrador provisional y de su renovacién podran
reclamar los administradores suspendidos, previo acuerdo de la mayoria de
ellos, ante la Corte de Apelaciones que corresponda. El reclamo debera inter-
ponerse dentro del plazo de 'diez dias contado desde la fecha en que se co-
munique a la institucion la designacién del administrador provisional aplican-
dose el mismo procedimiento y norma de competencia que sefala el articulo
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21. Por la interposicion del reclamo no se suspendera la administracion provi-
sional ni podra la Corte decretar medida alguna con ese objeto mientras se
encuentre pendiente la reclamacion.

TITULO 1V

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 24— La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
sera la sucesora legal del servicio denominado Superintendencia de Bancos. En
lo que fuere compatible con el presente decreto ley, decldrase que todas las
referencias al Superintendente de Bancos o a la Superintendencia de Bancos
contenidas en leyes, decretos, reglamentos o cualquier otro cuerpo normativo,
se entenderadn hechas al Superintendente o a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Articulo 25— En virtud de lo dispuesto en el articulo 1° en relacion con
los articulos 11 y 18 del presente texto legal, el ambito de fiscalizacién de la
Contraloria General de la Republica respecto de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras serd solamente el que en dichos preceptos se se-
fiala.

Articulo 26— El personal de la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras continuara afecto al régimen de previsién de la Caja de Pre-
vision y Estimulo de los Empleados del Banco del Estado de Chile.

Articulo 27.— Derdganse los Titulos I, Il y Il de la Ley General de Ban-
cos, cuyo texto fue fijado por el DFL. N¢ 252, de 1960, con excepcién de los
articulos 19 y 26. Deréganse, ademas, los incisos finales de los articulos 28 y
80 de la misma ley.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo primero transitorio~~ No obstante lo dispuesto en el articulo 18
las sociedades financieras que hayan presentado prospecto a la fecha de pu-
blicacion de este decreto ley continuaran la tramitacion de su autorizacién
de existencia ante la Superintendencia de Sociedades Anénimas, sin perjuicio
de la facultad de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
para conferirles la autorizacidon que requieren para funcionar.

Articulo segundo transitorio— Transfiérense a la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras los bienes raices que actualmente ocupa la
Superintendencia de Bancos, los bienes muebles que figuran en su inventario
y los saldos disponibles de sus cuentas corrientes.

Dentro de los sesenta dias siguientes a la publicacién del presente de-
creto ley, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras enviaré
al Departamento de Bienes Nacionales del Ministerio de Tierras y Coloniza-
cién y a la Contraloria General de la Republica, un inventario de los bienes in-
muebles y muebles que, en razén de lo dispuesto en el inciso anterior, pasa-
ran al dominio de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Los bienes raices se encuentran inscritos a fs. 2.365, N¢ 3.426, del Registro
de Propiedades del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 1971, y el
Conservador practicara las inscripciones que procedan con el solo mérito de
esta disposicion.

Registrese en la Contraloria General de la Republica y publiquese.— AU-
GUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republica.-—
JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada—
GUSTAVO LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuer-
za Aérea— CESAR MENDOZA DURAN, General, Director General de Carabi-
neros.— Jorge Cauas Lama, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a U. para su conocimiento.— Saluda atentamente a U.—
Pedro Larrondo Jara, Capitan de Navio (AB), Subsecretario de Hacienda.
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DECRETO LEY N¢ 1.078 (*)

(") Publicado en el Diario Oficial del 28 de junio de 1975.



DECRETO LEY Ne¢ 1.078, DE 1975

Fija nueva Ley Organica del Banco Central de Chile; deroga y modifica diversos
cuerpos legales; crea el Consejo Monetario; otras disposiciones

(Publicado en el “Diario Oficial” N° 29.190, de 28 de junio de 1975).

Num. 1.078. — Santiago, 25 de junio de 1975— Vistos: lo dispuesto en
los decretos leyes Ne¢s. 1 y 128, de 1973, y 527, de 1974, la Junta de Gobierno
de la Republica de Chile ha acordado dictar el siguiente

DECRETO LEY

TITULO |

GENERALIDADES

Articulo 1*— Para todos los efectos de esta ley se entiende por:

Banco: el Banco Central de Chile.

Consejo: el Consejo Monetario.

Empresas Bancarias: el Banco del Estado de Chile, los Bancos Comercia-
les y de Fomento y los Bancos de cualquiera otra naturaleza.

Comité: el Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile.

TITULO 1l
DEL CONSEJO MONETARIO

Articulo 22— Créase el Consejo Monetario que estard integrado por los
Ministros de Hacienda, Economia, Fomento y Reconstruccién; por el Director
de Planificacién Nacional, por el Presidente del Banco y por un representante
del Presidente de la Republica.

Este Consejo funcionara en el Banco Central de Chile (1).

Articulo 3>— EIl Consejo Monetario fijara la politica monetaria crediticia, de
mercado de capitales, de comercio exterior y arancelaria, de cambios interna-
cionales y del ahorro, en conformidad con las normas que le sefiale el Supre-
mo Gobierno.

{1) El decreto ley N° 1.370, de 16 de marzo de 1976, suprimié el Ministerio de Coor-
dinacién Econdémica y Desarrollo, que originalmente integraba el Consejo Monetatio.

67



Articulo 4°— El Consejo sera presidido por el Ministro de Hacienda o en
su ausencia, por quien sefale su Reglamento de Sala.

El quérum para celebrar sesiones sera de cuatro miembros, los acuerdos
se adoptardn por mayoria de votos, y en caso de empate, quien presida tendra
voto decisorio.

Articulo 59— Cada miembro titular designard un representante alterno. El
alterno del Presidente del Banco sera el Vicepresidente y el alterno del repre-
sentante de! Presidente de la Republica serd designado por éste. Cada repre-
sentante alterno podra asistir a todas las sesiones, pero sdlo tendra derecho
a voto en ausencia del titular respectivo (2).

Los representantes de los Ministros de Coordinacion Econdmica, de Ha-
cienda y de Economia, Fomento y Reconstruccion y del Director de Planificacion
Nacional, deberan ser funcionarios de los Ministerios u Organismos respecti-
vos (3).

En caso de ausencia, vacancia o impedimento del Vicepresidente del Ban-
co, serd reemplazado por quien lo subrogue.

Las funciones de representante alterno estardn sujetas a las incompatibi-
lidades establecidas en el inciso 2¢ del articulo 29. Asimismo, el representante
titular del Presidente de la Republica estara afecto a dichas incompatibilida-
des (4).

Articulo 6e— El Consejo podrd designar comisiones de informacion o ase-
sorfa, permanentes u ocasionales, en los casos gue estime conveniente.

Articulo 7e— El Superintendente de Bancos tendrd derecho a concurrir a
las Sesiones del Consejo con derecho a voz.

Articulo 8— El Consejo designara un Secretario, que serd de su exclusiva
confianza y tendré el caracter de ministro de fe de sus acuerdos y actuaciones.

El Secretario tendra la responsabilidad del funcionamiento administrativo
del Consejo y desempefara los demas cometidos que éste le encomiende.

Articulo 99— Seran atribuciones del Consejo, de conformidad con las nor-
mas que le sefiale el Supremo Gobierno:

a) Determinar la politica monetaria;

b) Determinar la politica de créditos;

¢) Determinar la politica en materia de endeudamiento interno o externo;

d) Determinar la politica y dictar normas en materia de mercado de ca-
pitales y emision y colocacién de valores mobiliarios, efectos de comercio, do-
cumentos negociables y, en general, cualquier otro titulo que sea susceptible de
colocacion en el publico;

e) Determinar la politica en materia de captacion de dinero del publico,
mediante cuentas de ahorro, de depdsitos, o en cuaiquiera otra forma y eifaborar
planes nacionales de ahorro;

f) Determinar la politica en materia de intereses;

g) Determinar la politica sobre encaje y reservas técnicas de las empre-
sas bancarias e instituciones financieras y de crédito;

(2) (4) Incisos modificados en la forma que aparece en el texto, por el Art. 10, letras

a) y c), respectivamente, del decreto ley N° 1.171, de 5 de septiembre de 1975.

(3} Inciso agregado por el articulo 10, letra b), del decreto ley N° 1.171, de 5 de
‘ septiembre de 1975.
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h) Determinar la politica en materia de cambios internacionales, e

i) Determinar la politica de comercio exterior y arancelaria. Para ejercer
la facultad a que se refiere esta letra, el Consejo se integrard, ademas, con el
Ministro de Relaciones Exteriores cuando corresponda.

Articulo 10— EIl Consejo debera orientar las actividades de las empresas
bancarias y de las sociedades o entidades que realicen operaciones financieras,
con el fin de lograr la debida coordinacién de ellas, acorde con las necesidades
de la economia nacional.

Articulo 11.— Las politicas que determine el Consejo seran obligatorias
para los organismos que tengan las facultades normativas necesarias para po-
nerlas en ejecucion.

La vigilancia y control del cumplimiento de dichas politicas o de las normas
que emanen de ellas, correspondera al Consejo, quien las ejercera a través de
los organismos de fiscalizacién que correspondan.

TITULO 1N

NATURALEZA, OBJETO, DOMICILIO Y CAPITAL DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Articulo 12.— El Banco Central de Chile es una institucién auténoma, con
personalidad juridica, de duracién indefinida, que se regird por la presente ley
y su Reglamento y se relacionara con el Gobierno a través del Ministerio de
Hacienda.

En lo que sea compatible con los objetivos del Banco fijados por la pre-
sente ley y en lo no previsto en e¢lla, le seran aplicables, ademas, las disposi-
ciones de la Ley General de Bancos.

Articulo 13.— El Banco Central de Chile tendra por objeto propender al
desarrollo ordenado y progresivo de la economia nacional, mediante las politicas
monetaria, crediticia, de mercado de capitales, de comercio exterior y cambios
internacionales, del ahorro y demds que le sean encomendadas por ley.

Articulo 14— No obstante su caracter de institucion de derecho ptblico,
el Banco Central de Chile no se considerara como integrante de la Administracién
del Estado ni le serdn aplicables las normas generales o especiales, dictadas
o que se dicten para el sector pulblico y, en consecuencia, tanto el Banco como
su personal se regirdn por las normas del sector privado (*).

Articulo 15— El Banco Central de Chile tendra su domicilio en la ciudad de
Santiago y podra establecer oficinas en todo el territorio nacional. Para hacerlo
fuera del pais, se requerird acuerdo del Consejo Monetario.

Articulo 16— El capital autorizado de! Banco sera fijado por decreto supre-
mo, previo informe de la “Superintendencia de Bancos”. El capital inicial sera
de E° 50.000.000.000.—

(*) El decreto ley N° 2873, de 13 de octubre de 1979, dispuso que los funcionarios
del Banco Central de Chile no podran participar en negociaciones colectivas, no
obstante lo dispuesto por su Ley Organica, en cuanto sefiala que su personal se
rige por las normas del sector privado.
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TITULO IV

FACULTADES Y OPERACIONES DEL BANCO

Articulo 17.— Es potestad exclusiva del Banco Central emitir billetes y acu-
fiar moneda de acuerdo a las normas del Titulo Vil de esta ley.

Articulo 18.— Son atribuciones normativas del Banco Central las siguien-
tes (5):

1.— Dictar las normas y condiciones a que se sujetaran los Bancos e ins-
tituciones financieras y de crédito, publicos o privados, -en la captacion de fondos
del publico, ya sea como depdsito mutuo, participacion, cesién o transferencia
de efectos de comercio o en cualquiera otra forma, asi como también para regu-
lar cuantitativa y cualitativamente los créditos que concedan y otras operaciones
que efectlen dichas instituciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la letra d}
del articulo 9e.

Se entienden comprendidas en todo caso en este numero las sociedades
financieras, las cooperativas de ahorro y crédito, las asociaciones de ahorro y
préstamo y cualquier particular o empresa que realice habitualmente operaciones
de captacion y colocacién de dinero con el publico (6).

Las normas que se dicten para regular las captaciones de fondos o los cré-
ditos que estas entidades puedan conceder, deberan ser generales y no seran
procedentes otras discriminaciones, como no sea respecto de la clase de ente
o de actividad financiera, de la distribucion de los créditos en las distintas re-
giones del pais o del hecho de tratarse de instituciones que, atendida la fecha
de su creacion, no puedan regirse por las normas de general aplicacion.

2.— Fijar los intereses maximos bancarios para operaciones reajustables
y no reajustables de acuerdo a la ley.

3.— Fijar los intereses a que se refiere el articulo 8° de la Ley Ne 3.777
sobre Cuentas Corrientes Bancarias y Cheques y los intereses maximos que
puedan pagarse sobre depésitos a la vista o a plazo.

4. — Fijar los encajes y las reservas técnicas que los bancos y demas entes
mencionados en el N¢ 1 deban mantener en proporcion a sus depésitos y obli-
gaciones.

Los encajes o reservas técnicas que pueda fijar el Banco Central deberan
ser generales para las diversas clases o tipos de bancos o entes que participen
en el mercado financiero. Sin perjuicio de lo prescrito anteriormente, al fijarse
los encajes o las reservas técnicas para determinada clase de bancos o insti-
tuciones podran establecerse normas diferentes, ya sea atendiendo a la natura-

(5) EI articulo 8¢ del decreto ley N°¢ 3.345, de 29 de abril de 1980, dispone:

“Articulo 8°— A partir de 6 meses contados desde la publicacion de este decre-
to ley, la fiscalizacion de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo correspondera
exclusivamente a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, quien
tendra a su respecto las atribuciones que le confiere el decreto ley N° 1.097, de
1975.
Fi Banco Central de Chile, a partir de la publicacion del presente decreto ley,
tendra respecto de la Caja Central de Ahorro y Préstamos y de las Asociaciones
de Ahorro y Préstamos, la facultad exclusiva de dictar normas en las materias a
que se refiere el Titulo IV del decreto ley N¢ 1.078, de 1975, en cuanto sean apli-
cables a dichas entidades, todo ello sin perjuicio de las atribuciones que compe-
ten al Consejo Monetario.”

{(6) Inciso modificado, en la forma que se expresa, por el articulo 62, N° 1), del de-
creto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.
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leza de los depdsitos u obligaciones, a partes del monto total de cada clase de
ellos o a las diversas monedas en que estén expresados, o la circunstancia de
tratarse de una institucion que, atendida la fecha de su creaciéon, no pueda re-
girse por las normas de general aplicacion. Podra, asimismo, siempre que estas
resoluciones sean de caracter general, fijar distintos porcentajes de encaje o
reserva técnica relacionandolos con las finalidades de determinadas colocaciones
o con la region. en que éstas se efectuen.

5— Autorizar a los Bancos para cobrar comisiones a sus clientes por el
manejo de cuentas corrientes bancarias.

6.— Determinar los maximos que pueden cobrar los Bancos y demas entes
mencionados en el N° 1 de este articulo por concepto de comisiones y gastos.

7.— Dictar las normas y limitaciones a que se sujetaran las instituciones
financieras en materia de avales y fianzas, sin perjuicio de la aplicacion de los
limites de crédito que contienen las leyes respectivas (7).

8.— Establecer las relaciones que deben existir entre las operaciones acti-
vas y pasivas de las instituciones financieras (7).

Los acuerdos que el Banco Central adopte sobre la materia a que se refiere
este articulo requeriran de una consulta previa a la Superintendencia de Bancos
acerca de su aplicabilidad. La Superintendencia impartira las instrucciones que
sean necesarias para su ejecucidn,

Articulo 19.— Son atribuciones del Banco Central en materia de financia-
miento y coordinacién del sistema bancario y financiero:

1.— Conceder a las empresas bancarias, a las sociedades financieras y a
los deméas entes financieros publicos o privados autorizados por la ley para ope-
rar en créditos y captacion de recursos financieros en el publico, préstamos en
caso de urgencia por un plazo no superior a 90 dias. Para ctorgar estos présta-
mos a méas de quince dias o para renovar los ya concedidos, se requerira informe
de la Superintendencia o del ente fiscalizador que corresponda, sobre su nece-
sidad y la efectividad de las circunstancias que motivan el préstamo. El Banco
Central podra condicionar el otorgamiento de estos préstamos al cumplim ento
por parte del solicitante de determinadas normas de administracién financiera.
Aceptadas estas exigencias, la infraccion de ellas se sancionara administrat.va-
mente por la Superintendencia o por el ente fiscalizador que corresponda, previa
citacion del afectado con multa a beneficio fiscal de hasta una suma equivalente
al monto del préstamo, sin perjuicio de otras sanciones legales o contractuales.

2.— Abrir lineas de crédito y celebrar los contratos correspondientes, otor-
gar refinanciamiento y descontar y redescontar letras de cambio, pagarés y otros
documentos negociables en moneda nacional o extranjera, sélo respecto de los
entes mencionados en el N¢ 1 del articulo anterior, sin perjuicio de lo que dis-
ponen o se establezca en leyes especiales (8).

En los casos en que el Banco Central proporcione recursos en moneda na-
cional a los entes mencionados en el Ne 1 del articulo 18 a través de la apertura
de lineas de crédito, refinanciamiento o redescuentos de documentos con el
objeto de que dichas entidades otorguen créditos, no regiran para estos ultimos
las limitaciones de plazo establecidas en la ley cuando la naturaleza o destino
de estos créditos asi lo aconsejen (9).

(7) Los Nos 7 y 8 fueron agregados por el articulo 10 del decreto ley N° 2.099, de
13 de enero de 1978.

(8) Inciso sustituido por el que aparece en el texto, por el articulo 6°, N° 2), del
decreto ley N* 1.818, de 15 de junio de 1977.

(9) El articulo 6°, N* 3), del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977, reemplazé
por estos incisos el inciso segundo de este numero 2.
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Los créditos en moneda extranjera que concedan las instituciones finan-
cieras con créditos o refinanciamientos del Banco Central de Chile, no estaran
.sujetos a las limitaciones legales que rijan su otorgamiento cuando asi lo esta-
blezca en forma fundada el Comité Ejecutivo, por acuerdo undnime (10).

3.— Fijar las distintas tasas de interés aplicables a las operaciones que
efectiie el Banco Central. Estas tasas podran ser superiores a las maximas que
se fijen en conformidad al N¢ 2 del articulo anterior.

4.— Ceder documentos de su cartera de colocaciones o de inversiones a
los entes mencionados en el N° 1 de este articulo.

5.— Autorizar la creacion y reglamentar el funcionamiento de las cdmaras
compensadoras de cheques y de otros valores (11).

68— Recibir depdsitos en moneda nacional o extranjera de las entidades
indicadas en el N¢ 1, precedente.

Por acuerdo unanime del Comité, el Banco podra recibir depésitos de otras
instituciones o empresas del Estado.

7— Recibir valores o bienes en garantia, en las condiciones que fije el
Comité (12).

Articulo 20— Es atribucidén del Banco Central actuar como Agente Fiscal
en la contratacion de créditos externos e internos y en aquellas operaciones
que le encomienda el Fisco, que sean compatibles con [as finalidades del Banco.

En ningiin caso el Banco Central podra adquirir para si pagarés descontables
de la Tesoreria General de la Republica u otros documentos de crédito emitidos
directamente por el Fisco, como tampoco otorgar créditos directos a las entida-
des y empresas, de los sectores publico y privado, excepto a las instituciones
financieras, sean publicas o privadas (13).

Articulo 21.— Son atribuciones del! Banco Central en materia internacional,
de comercio exterior y operaciones de cambios internacionales, las siguientes:

1.— Participar en representacién del Gobierno de Chile y con la garantia
del mismo, en el Fondo Monetario Internacional, en el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, en el Banco Interamericano de Desarrollo, en la
Corporacién Andina de Fomento y en otros organismos que determine la ley y
operar con ellos.

2.— Aplicar las disposiciones contenidas en los tratados o convenciones
celebrados por el Gobierno que correspondan a las finalidades del Banco y en
los convenios en que sea parte el mismo banco.

Si estos tratados o convenios celebrados por el Gobierno establecieren
créditos reciprocos y con arreglo a sus estipulaciones fuese necesario cancefar
un saldo deudor, el Fisco pondra a disposicién del Banco los cambios corres-
pondientes, contra entrega por éste de las cantidades en moneda corriente que
hubiere recibido de los beneficiarios.

3.— Contratar en el exterior toda clase de créditos, mediante lineas de
créditos, préstamos o cualquier otra forma y cederlos o traspasarlos a [as em-

(10) Ef articulo 62, N2 3), del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977, reemplazo
por estos incisos el inciso segundo de este namero 2.

(11) Numero reemplazado por el articulo 5¢, letra a), del decreto ley N° 3.345, de 29
de abril de 1980.

(12) El articulo 28 del decreto ley N? 3.001, de 27 de diciembre de 1979, derogd el N° 8
del articulo 19 de este decreto ley.

(13) Articulo reemplazado, por el que se transcribe en el texto, por el articulo 27
del decreto ley N¢ 3.001, de 27 de diciembre de 1979.
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presas bancarias o a las demas entidades a que se refiere el articulo 19, Ne 1.
Para ejercer esta facultad, se requerird el acuerdo unanime del Comité (14).

4— Ejercer las facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco
Central o al Comité Ejecutivo en materia de Comercio Exterior y Cambios Inter-
nacionales.

5— Realizar operaciones de cambios internacionales y autorizar a Bancos
e instituciones financieras y particulares para realizarlas. Los Bancos e institu-
ciones financieras y particulares deberan actuar en estas materias ateniéndose
a las instrucciones y normas del Banco Central.

6.— Comprar y vender oro, exportarlo e importarfo, sin sujeciéon a restric-
cion, contribucién ni gravamen fiscal alguno, salvo el impuesto establecido en
el Titulo Il de la Ley sobre Impuesto a las Ventas y Servicios, por las compras
de oro que efectue (15).

La facultad de importar o exportar oro sélo podra ser suspendida por el
Presidente de la Repuiblica, previo informe del Consejo Monetario.

7.— Conceder créditos en moneda nacional o extranjera a Estados extran-
jeros, Bancos Centrales o entidades bancarias o financieras extranjeras o inter-
nacionales cuando dichos créditos tengan por objeto facilitar el cumplimiento de
los objetivos del Banco. Para ejercer esta facultad se requerira el voto undnime
de los miembros integrantes del Comité (16).

8.— Recibir depodsitos en moneda nacional o extranjera de Bancos Centrales
o entidades bancarias o financieras extranjeras o internacionales (17).

Articulo 22.— Son atribuciones del Banco Central en materia de emisién de
valores y operaciones en mercado abiertc, las siguientes:

1.— Emitir y colocar en el mercado titulos a su propio cargo. El Banco de-
bera establecer los montos, tasas de interés, plazos, clases de monedas y demas
condiciones en que se efectuara la emisién y pago de estos titulos. Podran éstos
ser reajustables de acuerdo al indice que determine el Banco y podran ser no-
minativos, a la orden o al portador. El acuerdo pertinente sera publicado en el
Diario Oficial. También podra rescatarlos mediante amortizaciones extraordina-
rias por sorteo cuando las circunstancias lo aconsejen y adquirir en el mercado
las obligaciones emitidas en caso de estimarlo conveniente.

No obstante lo dispuesto anteriormente, podran emitirse titulos sin sujecion
a plazos fijos de amortizacién.

El Banco podra colocar los titulos a que se refiere este nimero en el pu-
blico y, en especial en instituciones fiscales, semifiscales y de administracion
autonoma o empresas del Estado, en empresas bancarias, sociedades financie-
ras, asociaciones de ahorro y préstamo, compaiiias de seguros, sociedades ad-
ministradoras de fondos mutuos y sociedades de capitalizacion, sin que rijan
respecto de todas ellas las limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes
que les sean aplicables.

Los titulos de las obligaciones que se contraten de acuerdo a lo prescrito
en este nimero y en cuyo acuerdo de emisién conste expresamente, deberan
ser recibidos a la par por la Tesoreria General de la Republica o por las Aduanas.
en pago de cualguier impuesto, tributo, derecho, gravamen o servicio, sea en
moneda nacional o extranjera.

(14) Namero reemplazado en la forma que aparece en el texto, por el articulo 69,
N¢ 4), del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.

(15) Inciso reemplazado, por el que se indica, por el articulo 4° del decreto ley
N¢ 2.415, de 22 de diciembre de 1978.

{(16) (17) Numeros agregados por el articulo 6?2, N¢ 5), del decreto ley N¢ 1.818.
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La emision de instrumentos a plazos superiores a un afio debera efectuarse
de acuerdo a las normas que dicte el Consejo Monetario.

2.— Comprar y vender en mercado abierto con fines de regulacién monetaria
titulos del Fisco, de los organismos publicos o valores que tengan garantia di-
recta o indirecta del Estado.

3.— Comprar y vender en mercado abierto, con los mismos fines del nimero
anterior, bonos o debentures u otros titulos de renta fija, de acuerdo a las nor-
mas que establezca el Reglamento de esta ley. El Reglamento debera contener
normas para que el ejercicio de esta facultad se realice de manera general en
el mercado, no pudiendo autorizarse exclusivamente para valores emitidos por
determinadas instituciones o empresas.

Articulo 23— El Banco Centra! podra adquirir y mantener los bienes raices
que sean necesarios para el funcionamiento de sus oficinas y servicios anexos.

Podréd también adquirir y mantener bienes raices transferidos en pago de
créditos concedidos en el giro de sus operaciones, ya sea que los hubiere direc-
tamente del deudor o en remate judicial.

El Banco enajenara los bienes raices adquirides en pago de obligaciones.

Articulo 24— El Banco Central podra realizar todos los actos, contratos vy
operaciones bancarias y comerciales que sean necesarias para el cumplimiento
de su objetivo, ajustandose a las facultades y atribuciones que el presente titulo
le entrega y sin perjuicio de las demads limitaciones legales.

Articulo 25.— Fuera de los casos permitidos en forma expresa en ésta u
otras leyes, el Banco Central s6lo podra realizar operaciones de crédito de di-
nero con las personas o entes mencionados en el articulo 19, N¢ 1 y en el ar-
ticulo 20, sea que estén establecidos en el pais o en el exterior, quedandole por
tanto prohibido realizar estas operaciones con cualquiera otra persona, sea en
forma directa, indirecta, por administracion delegada o en cualquiera otra forma.

TITULO V
DEL COMITE EJECUTIVO Y OTRAS AUTORIDADES DEL BANCO

Articulo 26.— El Comité Ejecutivo tendra a su cargo la direccion y adminis-
tracion de! Banco sin perjuicio de las demas funciones que le encomiende la
ley. Le correspondera, asimismo, ejercer todas las facultades o atribuciones que
ésta u otras leyes otorguen al Banco Central.

Articulo 27— El Comité estard compuesto por el Presidente, el Vicepresi-
dente y el Gerente General del Banco; funcionara con la mayoria de sus miem-
bros y sus acuerdos se adoptaran por la mayoria de los que asistan. El que
presida tendrd voto decisorio en caso de empate.

Las remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo seran fijadas por
el Consejo Monetario.

Los miembros del Comité serdan nombrados por el Presidente de la Republica
mediante decreto supremo del Ministerio de Hacienda y tendran el caracter de
jefes de oficina para los efectos legales.

Articulo 28.— En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para ejer-
cer sus funciones, los miembros del Comité Ejecutivo serdn subrogados en la
siguiente forma:
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a) El Presidente por el Vicepresidente;

b) El Vicepresidente por el Gerente General, y

c) El Gerente General por el funcionario del Banco que corresponda segtin
el orden que sefnale el Comité Ejecutivo.

Articulo 29.— Las funciones de los miembros titulares del Comité Ejecutivo
y sus subrogantes son incompatibles con todo empleo, trabajo o servicio retri-
buido con fondos fiscales o municipales y con las funciones, remuneradas o no,
de consejero, director o empleado de instituciones fiscales, semifiscales, orga-
nismos auténomos, empresas del Estado y, en general, de todos los Servicios
Publicos creados por ley, como, asimismo, de las empresas, sociedades o enti-
dades publicas o privadas en que el Estado, sus empresas, sociedades o insti-
tuciones centralizadas o descentralizadas tengan aportes de capital mayoritario
o en igual proporcién o, en las mismas condiciones, representacién o participa-
cién. No regird esta incompatibilidad en los casos en que las leyes dispongan
que un miembro del Comité Ejecutivo deba integrar un determinado Consejo o
Directorio ni para las labores docentes.

También son incompatibles dichas funciones con la participacion en la pro-
piedad, gestién, empleo o servicios remunerados en instituciones bancarias, fi-
nancieras o de crédito, sean publicas o privadas, y con el ejercicio del comercio
exterior sea como empresa individual o como socio, administrador, director, apo-
derado, empleado o asesor remunerado de sociedades o empresas cuyo objeto
sea la importacion, la exportacion o la realizacion de operaciones de cambios
internacionales (18).

Todas o algunas de las incompatibilidades que afecten a los miembros del
Comité Ejecutivo podra éste hacerlas extensivas a determinados empleados del
Banco Central, atendidas las responsabilidades inherentes a sus funciones.

En todo caso, no sera aplicable la incompatibilidad establecida en el inciso
primero de este articulo, cuando asi lo disponga el Presidente de la Republica
por decreto supremo fundado.

Articulo 30.— Ningin miembro del Comité podra intervenir ni votar en ope-
raciones de crédito, inversiones u otros negocios que interesen a él o a empre-
sas o particulares con quienes mantenga vinculos de participacion, dependencia
o injerencia en su administracion; igual prohibicion regira respecto de los nego-
cios u operaciones que interesen a sus parientes hasta el tercer grado de con-
sanguinidad y segundo de afinidad, inclusive.

No se entenderan comprendidos en estas prohibiciones los acuerdos des-
tinados a producir efectos de cardcter general.

Articulo 31— EI Comité Ejecutivo podra contratar el personal que estime
necesario dentro de la planta aprobada por el Consejo Monetario y fijar sus re-
muneraciones, deberes y obligaciones. Al mismo Comité le corresponde la re-
presentacion judicial del Banco con las facultades de ambos incisos del articulo
7° del Godigo de Procedimiento Civil, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
33, inciso tercero de este decreto ley.

Articulo 32— El Comité podra delegar sus facultades de administracién,

operacion y representacion en el Presidente, el Vicepresidente, el Gerente Ge-

(18) Inciso reemplazado, por el que aparece en el texto, por el articulo 10, letra e),
del decreto ley N¢ 1.171, de 5 de septiembre de 1975.
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neral, otros Gerentes, Subgerentes y funcionarios del Banco y, para casos deter-
minados, podrd otorgar poderes especiales a terceros.

Articulo 33— E| Presidente del Banco tendra la representacion extrajudicial
de éste y sera subrogado, en caso de ausencia, vacancia o imposibilidad, por el
Vicepresidente.

El Presidente y el Vicepresidente tendrén las facultades y desempefiaran
las funciones que les sefiale el Comité.

El Gerente General tendra la representacidn judicial del Banco en los tér-
minos del articulo 82 del Cddigo de Procedimiento Civil y ejercera la administra-
cién inmediata del Banco de acuerdo a las facultades conferidas e instrucciones
impartidas por el Comité.

Articulo 34— El Secretario y el Revisor General de! Banco seran designados
por el Comité. La designacién y remocién de estos funcionarios deberdn ser
acordadas por la unanimidad de los miembros integrantes. En caso de ausencia,
vacancia o imposibilidad para ejercer el cargo, seran subrogados por los funcio-
narios que corresponda, seglin el orden que al efecto sehale el Comité.

Al Secretario corresponderd actuar como tal en las sesiones de!l Comité
Ejecutivo y serd ministro de fe para atestiguar la veracidad y autenticidad de
las actuaciones y documentos del Banco.

El Revisor General estara encargado de la fiscalizacién y vigilancia inme-
diata de todas las reparticiones del Banco. Los inspectores actuaran bajo las
directivas de este funcionario. El Revisor General comunicard por escrito al
Gerente General las observaciones que estime convenientes sobre las operacio-
nes del Banco. Si ellas no fueren atendidas, dard cuenta al Comité.

En todo caso, el Revisor General debera enviar directamente copia de todas
sus observaciones a la Superintendencia.

TITULO VI

PROCEDIMIENTO DE RECLAMO Y PUBLICIDAD

Articulo 35— De los acuerdos, reglamentos, 6rdenes o resoluciones que el
Comité Ejecutivo del Banco Centrai dicte en el ejercicio de las facultades esta-
biecidas en los articulos 18, 19, 21 y 22 y de las normas que el Consejo Mone-
tario dicte en ejercicio de las atribuciones establecidas en el articulo 9° letra d)
que se estimen ilegales, podra reclamarse por el interesado ante la Corte de
Apelaciones de Santiago, en la forma y condiciones que se sefialan en este Titulo.

El plazo para interponer la reclamacion sera de 10 dias contados desde la
fecha de notificacion del acuerdo, reglamento, orden o resolucién que se recla-
ma, y al interponerse el recurso, deberd acompafarse boleta de consignacion
a la orden del Tribunal, equivalente al 10% del monto total de la operacién o
del perjuicio que se reclama, debiendo emplearse para el calculo de dicho por-
centaje el valor que resulte mayor.

En todo caso, el monto minimo de la consignacidon a que se refiere el inciso
anterior, no podra ser inferior al equivalente en moneda corriente de 5 sueldos
vitales anuales vigentes para la provincia de Santiago en el momento de inter-
ponerse €l reclamo.

Articulo 36.— El reclamante sefialara en su escrito, con precision, la ley
que supone infringida, [a forma en que se ha producido la infraccion, las razones
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por las cuales el acuerdo, reclamo, orden o resolucion lo perjudican y el monto
en que estima el perjuicio (19).

El Tribunal rechazaréa de plano el recurso si el escrito no cumple con las
condiciones sefaladas en el inciso precedente, o no acreditare haber hecho la
consignacion previa ordenada en el articulo anterior.

Articulo 37— Si la Corte de Apelaciones declarare admisible la reclama-
cion, daré traslado de ella por seis dias al Banco Central.

Evacuado el traslado por el Banco o acusada la rebeldia, la Corte oira el
dictamen de su Fiscal y dictara sentencia en el término de 30 dias.

La reclamacion de que trata esta disposicion tendra preferencia para su
vista y fallo (20).

Articulo 38.— Si la Corte de Apelaciones desecha la reclamacion, declarara
a beneficio fiscal el monto de la consignacidon a que se refiere el articulo 35.

Articulo 39.— 8Si la reclamacion fuere aceptada, se devolvera al reclamante
la suma del dinero consignada y éste podra presentarse ante los Tribunales ordi-
narios de justicia, para demandar, conforme a las reglas generales, la indemni-
zacion por los perjuicios que hubiere sufrido y la aplicaciéon de las sanciones
penales que fueran procedentes.

Articulo 40.— Las resoluciones o acuerdos de caracter general que adopte
el Comité Ejecutivo sobre materias de comercio exterior y de cambios interna-
cionales, asi como también sobre ftijacion de tasas de interés, encaje y reservas
técnicas a que se refieren los nimeros 2, 3 y 4 del articulo 18, y caracteristicas
de los billetes y monedas o sobre cualquiera otra que, a juicio de dicho Comif(é,
requieran de conocimiento publico, deberan publicarse en el Diario Oficial.

Igual publicidad se darad a las resoluciones de aplicacion general que adopte
el Consejo Monetario en materia de mercado de capitales y emisién y coloca-
cion de valores mobiliarios, efectos de comercio, documentos negociables v,
en general, cualquier otro titulo que sea susceptible de colocacién en el publico,
y a todas aquellas resocluciones o acuerdos que estime necesario dar a conocer
en esta forma.

Para todos los efectos legales la fecha de adopcién del respectivo acuerdo
o resolucién serd la de su publicacién.

Las resoluciones o acuerdos de caracter particular del Comité Ejecutivo que
se refieran a materias de comercio exterior y cambios internacionales seran no-
tificados a los interesados y al publico mediante su inclusién en una lista que
sera fijada por tres dias dentro del local en que funciona el Comité, y en un
lugar al cual tenga acceso el publico. Para todos los efectos legales, sera fecha
de adopcion del acuerdo o resolucion, la de su inclusién en la respectiva lista,
la que debera fijarse dentro de los 5 dias habiles siguientes a su adopcion (21).

(19) En este inciso se transcribe un error del texto oficial que usé la expresiéon 're-
clamo” en vez de “reglamento”.

(20) Inciso agregado por el articulo 5°, letra b), del decreto ley N°¢ 3.345, de 29 de
abril de 1980.

(21) Articulo reemplazado, por el que aparece en el texto, por el articulo 10, letra
), del decreto ley N¢ 1.171, de 5 de septiembre de 1975, y modificado por el
articulo 6°, N° 6), del decreto ley N° 1.818, de 15 de junio de 1977.
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TITULO Vil

RESERVA DE ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS

Articulo 41— E| Banco Central de Chile mantendra un fondo de reserva en
oro, en divisas extranjeras, o en ambas.

Articulo 42— Este fondo de reserva podra consistir en:

a) Oro amonedado o en barras o divisas extranjeras disponibles en caja
en el propio Banco.

b) Oro amonedado o en barras o divisas depositados en bancos del exte-
rior de reconocida responsabilidad que sefiale el Comité por la unanimidad de
sus miembros.

Las barras de oro que formen parte de la reserva deberan tener el peso y
contenido de fino que establezca el Comité.

Articulo 43— El| producto en moneda corriente que resulte de la valoriza-
cion de la reserva de oro o en moneda extranjera por efecto de una modificacion
de la paridad de la moneda, se destinara en la proporcion que fije el Comité a
los siguientes fines:

1.— A amortizar o cancelar obligaciones del Fisco con el Banco Central, y

2— A incrementar los fondos de reserva contemplados en esta ley.

Articulo 44— El Banco Central podrd ordenar la acufiacion de monedas de
oro a la Casa de Moneda de Chile sin limitacién de cantidad, con arreglo al aran-
cel respectivo y esta reparticion le dara atencion preferente respecto de otras
entidades o particulares.

TITULO Vil

DEL CIRCULANTE

Articulo 45— E| Banco Central podra contratar dentro o fuera del pais la
impresion de billetes y la acufacion de monedas.

Articulo 46— Los billetes y monedas expresarédn su valor en la unidad mo-
netaria vigente, sus multiplos o submultiplos y tendrén las caracteristicas que
sefiale el Comité, por acuerdo que sera publicado en el Diario Oficial.

Articulo 47— los billetes y monedas emitidos por el Banco Central seran
los dnicos medios de pago con poder liberatorio y circulacion ilimitados. Ten-
dran curso legal en todo el territorio de la Republica y seran recibidos por su
valor nominal.

No se aplicara lo dispuesto en este articulo a las monedas de oro.

Articulo 48.— E| Banco Central retirard de la circulacion los billetes en mal
estado.

Cuando faltaren a estos billetes sus dos quintas partes y conservaren las
restantes, el Banco pagard su valor nominal.

Si estuvieren destruidos en menos de las tres quintas partes y conservaren
en buen estado mas de las dos quintas partes restantes, seran canjeados por
la mitad de su valor nominal, siempre que pueda verificarse su serie y nimero.
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El Banco no estara obligado a canjear los billetes mutilados que no estén
comprendidos en las disposiciones anteriores.

Articulo 49.— Los billetes retirados definitivamente seran inutilizados en
la forma que determine el Comité, y no tendran desde ese momento poder libe-
ratorio ni curso legal.

El Banco velara porque la inutilizacién sea uniforme en todas sus oficinas
y adoptard las medidas de control y de seguridad que estime necesarias para
resguardar debidamente la correccion de dicho proceso (22).

TITULO X

DE LOS FONDOS DE RESERVA Y EXCEDENTES DEL BANCO

Articulo 50.— Se practicard un balance de las operaciones del Banco al tér-
mino de cada ejercicio financiero anual y en él se efectuaran las revalorizaciones
que determine el Comité. Los excedentes que se produzcan en cada ejercicio,
después de efectuados los castigos y provisiones que acuerde el Comité, se
destinaran por éste a los siguientes fines:

a) A formar fondos de reservas para cubrir el riesgo de sus colocaciones,
operaciones de cambio o de cualquier otro evento, en el porcentaje que deter-
mine.

b) EIl remanente, que sera de beneficio fiscal, a pagar preferentemente las
deudas pendientes del Fisco con el Banco.

Articulo 51.— Sera necesario el acuerdo undnime de ios miembros integran-
tes del Comité para efectuar cargos en los fondos de reserva. Estos cargos ten-
dran por objeto exclusivo cubrir pérdidas ya producidas.

TITULO X

FISCALIZACION DEL BANCO

Articulo 52— Correspondera a la Superintendencia de Bancos la fiscaliza-
cion exclusiva de! Banco Central.

Articulo 53.— El Banco Central debera presentar al Superintendente de Ban-
cos los informes y estados que éste solicite, el Balance y una memoria anual.

Articulo 54— Se presentara al Superintendente de Bancos un estado de
situacién mensual que contenga los datos que determine dicho funcionario.

Los balances y estados de situacion del Banco quedaran a disposicion det
publico en sus propias oficinas, tanto en Santiago como en sus sucursales y
seran publicados en el Diario Oficial dentro de los plazos que fije la Superinten-
dencia de Bancos.

Los balances y estados de situacién deberan llevar un anexo en que se con-
signen los nuevos endeudamientos fiscales con el Banco Central que se hayan
producido a partir del primero de enero del afo a que correspondan.

(22) Este inciso fue sustituido, por el que aparece en el texto, por el articulo 52, le-
tra ¢), del cecreto ley N° 3.345, de 29 de abril de 1980.
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TITULO Xl

DISPOSICIONES VARIAS

Articulo 55.— Ei Banco Central estara exento de todo derecho, impuesto
o contribucion, sean éstos internos o externos, con excepcion de los siguientes
gravamenes: impuesto territorial sobre bienes raices; impuesto a las ventas;
impuesto a los servicios o tarifas generales de remesas de fondos y giros pos-
tales y telegraficos, y gravamenes aduaneros. Los billetes, monedas, metales,
papel y cualquier otro elemento que sirva para la impresién de billetes o acufia-
cién de monedas estaran exentos de todo impuesto o gravamen, cualquiera que
sea su naturaleza (23) (24).

Articulo 56.— Derégase el decreto con fuerza de ey Ne¢ 247, de 30 de marzo
de 1960, y sus modificaciones.

Articulo 57.— Introdicense las siguientes modificaciones a la ley sobre Co-
mercio de Exportacion e lmportacion y de Operaciones de Cambios Internacio-
nales, cuyo texto se fijo por el decreto de Economia N°¢ 1.272, de 7 de septiem-
bre de 1961:

a) Reemplédzase el articulo 23 por el siguiente:

“Articulo 23— Las personas que infrinjan las obligaciones impuestas por
los articulos 79, 82 y 9¢ de la presente ley, o que no cumplan las normas estable-
cidas por el Banco Central de Chile en relacion con las mismas disposiciones,
sufriran las penas de prision en su grado medio a presidio menor en su grado
maximo y multa a beneficio fiscal, equivalente al doble de las cantidades no
retornadas.

Las personas que incurrieren en falsedad maliciosa en los documentos que
acompafien en sus actuaciones de comercio exterior regidas por esta ley, sufri-
ran las penas de prision en su grado medio a presidio menor en su grado maxi-
mo y multa a beneficio fiscal, equivalente al doble del monto de la operacidn.

En todo caso, tratandose de los delitos a que se refieren los incisos pre-
cedentes, el Comité Ejecutivo podrd, facultativamente, aplicar al infractor una
multa a beneficio fiscal, cuyo monto no podra ser superior al 500% ni inferior
al 200% del monto total de la respectiva operacién. En este caso, no se podra
aplicar en contra del infractor ninguna otra pena por la misma causa, ni se po-
dré ejercer la accion penal a que se refiere el inciso quinto de este articulo.

En caso de que el autor del delito sea una persona juridica, las penas cor-
porales establecidas en los incisos 1° y 2¢ de este articulo se aplicaran a su
gerente o representante legal.

Los deiitos a que se refiere este articulo soélo podrén ser pesquisados por
denuncia del Comité Ejecutivo.

Los extranjeros nacionalizados que hayan sido condenados por contravenir
la presente ley, seran privados de su carta de nacionalizacion y podran ser ex-
pulsados del territorio nacional.”

b) Sustitiyese el inciso 2° del articulo 24 por el siguiente:

(23) El articulo 2¢ del D.F.L. N* 1, de 5 de mayo de 1979, derog6é las franquicias y
liberaciones aduaneras contenidas en este articulo.

(24) El articulo 7° del decreto ley N°¢ 3.345, de 29 de abril de 1980, eximié al Banco
Central, a partir de! afio tributario 1980, del Impuesto a la Renta y Habitacional.
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“Esta multa serd a beneficio fiscal y no podra ser superior al 200% ni infe-
rior al 1% del monto total de la operacion”.

c) Derdgase el inciso 3¢ del articulo 24;

d) Suprimese en ei articulo 25 las palabras "reducidas a moneda corrien-
te” y la coma que las precede;

e) Reemplazase el articulo 26 por el siguiente:

“Articulo 26— Las multas a que se refieren los articulos 23, 24 y 25 de la
presente ley, se aplicaran en la misma moneda en que se efectué o pretendié
efectuar la operacién sancionada o en ddlares moneda de los Estados Unidos
de Norteameérica, a eleccion de la autoridad que las aplique. Estas multas debe-
ran ser pagadas en moneda corriente al tipo de cambio del mercado bancario
vigente a la fecha del pago.

Los acuerdos del Comité Ejecutivo que apliquen las multas tendrdn mérito
ejecutivo y en el juicio no podréd oponerse otra excepcion que la de pago. La
persona afectada, previo pago de la multa y dentro del plazo de cinco dias de
adoptado el acuerdo, podra reclamar ante la Corte de Apelaciones de Santiago,
contra cuya resolucién no cabréd recurso alguno”, y

f) Derdganse los articulos 27, 28 y 30.

Articulo 58— Introdicense las siguientes modificaciones al articulo 3° de
la ley Ne 15.192:

a) Reemplazanse en el inciso primero las palabras ‘“equivalente a cinco
veces el monto de la operacién”, por las siguientes: “que no podra ser superior
al 500% ni inferior al 100% del monto de la operacién”;

b} Agréganse a continuacién del inciso 1¢ los siguientes incisos nuevos:

“En todo caso, el Comité Ejecutivo del Banco Central podra, facultativamen-
te, aplicar al infractor una multa a beneficio fiscal, cuyo monto no podra ser
superior al 500% ni inferior al 100% del monto de la operacidon. En este caso,
no se podra aplicar en contra del infractor ninguna otra pena por la misma causa
y la comprobacion del pago de la suma correspondiente enervara definitivamente
la accion publica a que se refiere el inciso 5¢ de este articulo.

El acuerdo del Comité Ejecutivo que aplique la multa tendra mérito ejecu-
tivo y en el juicio no podrd oponerse otra excepcién que la de pago. La persona
afectada, previo pago de la multa y dentro del plazo de cinco dias de adoptado
el acuerdo podra reclamar ante la Corte de Apelaciones de Santiago, contra
cuya resolucion no cabra recurso alguno.

Las multas a que se refieren los incisos anteriores, se aplicardan en la
misma moneda en que se efectué o pretendid efectuar la operacién sanciona-
da o en dolares, moneda de los Estados Unidos de Norteamérica, a eleccidn
de la autoridad que las aplique y deberan ser pagadas en moneda corriente
al tipo de cambio del mercado bancario vigente a la fecha de pago'.

Articulo 59.— Modificase la ley N¢ 3.777, sobre Cuentas Corrientes Ban-
carias y Cheques, en la siguiente forma:

a) BReemplazase el articulo 82 por el siguiente:

“Articulo 8>— Los Bancos podran cobrar comisién y abonar intereses en
las cuentas corrientes, de acuerdo a las normas que dicte el Banco Central".

b) Derdganse en el articulo 39 las frases finales:

“Esta devolucién debera hacerse antes de las tres de la tarde del dia del

canje, Pasado este término, el Banco librado no podra repetir contra el Banco
que lo dio en canje”.
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Articulo 60.— Derodganse las siguientes leyes y preceptos legales: ley
7.397, ley 9.869, Art. 1° de la ley 7.140, Art. 15 de la ley 7.200, Art. 137 de la
ley 14171 y sus modificaciones, Art. 16 de la ley 16.528 y Art. 27 de la ley
3.896, sobre Almacenes Generales de Deposito.

Articulo 61.— Der6ganse los articulos 9 a 16 de la ley N¢ 17.318. Derbgan-
sc, asimismo, las referencias que el articulo 1° de la ley N° 16.407 y el articulo
46 bis de la ley N¢ 4.657 y otras disposiciones legales o reglamentarias hacen
a la Comisidon Nacional del Ahorro, sin perjuicio de las facultades que esta ley
confiere al Consejo Monetario y al Comité Ejecutivo del Banco Central sobre
las materias de que tratan tales disposiciones.

Articulo 62.— las referencias que las normas legales y reglamentarias ha-
gan al Directorio y Directores del Banco Central, se entenderan hechas al Co-
mité Ejecutivo y a los miembros del Comité, respectivamente.

ARTICULOS TRANSITORIOS

Articulo 1*— El Banco Central podrd adquirir las acciones de las clases
“B”, “C” y "D"” del mismo Banco que existan en circulacién, para lo cual reali-
zard las gestiones conducentes a tal compra en el precio y condiciones que se
fijen de comun acuerdo con los respectivos duefios de las acciones, dentro del
plazo de noventa dias a contar de la publicacion de esta ley.

Transcurrido el plazo indicado, declaranse de utilidad publica dichas ac-
ciones, las que quedaran expropiadas y sin efecto por el solo ministerio de
la ley.

La indemnizacion, a falta de acuerdo entre el Banco Central y el propie-
tario, se fijara en conformidad al procedimiento del Titulo XV del Libro IV del
Cédigo de Procedimiento Civil, pudiendo el propietario interesado iniciar el
procedimiento.

Articulo 2°— E| capital a que se refiere el articulo 16 se formard con la
actual cuenta capital y con las cantidades que sea necesario traspasar de sus
actuales fondos de reserva y desde ese momento quedaran sin valor las accio-
nes emitidas en conformidad al DFL. 247, de 1960; salvo para los efectos de
la compra o expropiaciéon que se autorizan en el articulo anterior. El excedente
de las actuales reservas quedard como tal y de él se deducirdn las cantidades
necesarias para efectuar el pago del precio de las compras de acciones o de
las indemnizaciones.

Articulo 3°— Los titulos de renta emitidos por el Banco Central durante la
vigencia de! DFL. Ne 247, de 1960, conservardn las franquicias que la referida
ley les reconocia. Tales franquicias se haran extensivas a los Certificados de
Ahorro Reajustables, CAR, Serie E, que hayan sido emitidos antes del 1° de
enero de 1976, a los Certificados de Ahorro Reajustables, Serie “F”, emitidos
antes del 1° de octubre de 1978 y a los Certificados de Ahorro Reajustables
Serie “D”, emitidos por el Banco Central de Chile a contar del 28 de junio de
1975 (25).

(25) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el articulo 5° del
decreto ley N° 2324, de 31 de agosto de 1978, y por el articulo tnico del de-
creto ley N° 2.656, de 23 de mayo de 1979.
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Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiqguese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacién Oficial de dicha Contraloria.—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republi-
ca— JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Arma-
da.— GUSTAVO LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de la
Fuerza Aérea de Chile.— CESAR MENDOZA DURAN, General, Director General
de Carabineros.— Jorge Cauas Lama, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a U. para su conocimiento.

Saluda atentamente a U.— Pedro Larrondo Jara, Capitian de Navio (AB),
Subsecretario de Hacienda.
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ACCIONES

Facultad para adquirir las acciones de las clases B, C y D.

Art. 19, transitorio, inc. 1°.

Anulacion de las emitidas en conformidad al D.F.L. 247 de 1960.

Art. 29, transitorio.

Deduccién de las reservas de las cantidades necesarias para el pago de las
adquiridas o expropiadas.

Art. 2°, transitorio.

ACUERDOS DEL COMITE

Adopcion por mayoria de votos.

Art. 27, inc. 1o.

Publicacion y notificacion.

Art. 40.

Voto undnime de los integrantes del Comité para:

Conceder créditos en moneda extranjera otorgados por instituciones fi-
nancieras, sin sujecién a limitaciones legales establecidas para su otor-
gamiento.

Art. 19, Ne 2, inc. 3.

Recibir depdsitos de otras instituciones o empresas del Estado.

Art. 19, N2 6, inc. 29,

Contratar créditos externos en el exterior.

Art. 21, No 3.

Conceder créditos en moneda nacional o extranjera a Estados extranjeros
o entidades financieras internacionales o extranjeras.

Art. 21, Neo 7.

Designar y remover al Secretario y Revisor General.

Art. 34, inc. 1e.

Efectuar cargos en los fondos de reserva para cubrir pérdidas.

Art. 51.

ACUERDOS DEL CONSEJO

Adopcién por mayoria de votos.
Art. 4°, inc. 29.

ACUNACION DE MONEDAS

Potestad exclusiva del Banco.

Art. 17.

Facultad para contratarla dentro o fuera del pais.
Art. 45,

Exencion de todo impuesto o gravamen.

Art. 55.
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ACURNACION DE MONEDAS DE ORO
Facultad para ordenarla a la Casa de Moneda de Chile.
Art. 44.

ADMINISTRACION DEL BANCO

Facultades del Comité.
Art. 26.

Delegacion de facultades del Comité en sus integrantes y otros funcio-
narios.

Art. 32.

Funciones del Gerente General.

Art. 33, inc. 3o.
ADMINISTRACION DEL ESTADO

El Banco no se considerara como integrante de la Administracién del Es-
tado.
Art. 14.

ADQUISICION DE ACCIONES

Véase: Acciones.

ADQUISICION DE TITULOS

Véase: Valores.

ADUANAS

Obligacién de recibir a la par valores emitidos por el Banco en pago de
gravdmenes a servicios aduaneros.

Art. 22, Ne 1, inc. 49,

Obligacién del Banco de pagar derechos aduaneros.

Art. 55.

AGENTE FISCAL

Actuacion del Banco como agente fiscal en materias compatibles con sus

finalidades.
Art. 20, No 1.
AHORRO

Fijacion de politicas por el Consejo.
Arts. 3¢ y 99, letra e).

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITOS

Derogacion del Art. 27 de la Ley N¢ 3.896 referente a control y vigilancia.
Art. 60.

AMORTIZACIONES

Facultad para rescatar titulos emitidos mediante amortizaciones extraor-
dinarias.
Art. 22, No 1, inc. 1¢.
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AMORTIZACIONES

Facultad para emitir titulos sin plazos fijos de amortizacién.
Art. 22, Ne 1, inc. 2o,

ARANCELES

Fijacion de politica arancelaria por el Consejo.

Arts. 3¢ y 92, letra i).

Obligacion del Banco de pagar derechos aduaneros.
Art. 55.

ASISTENCIA A SESIONES DEL CONSEJO

Representantes alternos.

Art. 5°, inc. 1°.

Superintendente de Bancos.

Art. 7°.

Ministro de Relaciones Exteriores.
Art. 9o, letra i).

ASOCIACIONES DE AHORRO Y PRESTAMO

Facultad del Banco para dictar normas sobre captacion de fondos y regu-
lacion de créditos.
Art. 18, N° 1, incs. 12 y 2o

ATRIBUCIONES DEL BANCO

Normativas para las empresas bancarias e instituciones financieras y de
crédito.

Art. 18.

En materia de financiamiento y coordinacién de sistema bancario y fi-
nanciero.

Art. 19.

Con relacion al Fisco.

Art, 20.

Cambios internacionales.

Art. 21,

Comercio Exterior.

Art. 21.

En materia internacional.

Art. 21.

Emision de valores y operaciones en mercado abierto.

Art. 22, inc. 1°.

Generales.

Art. 24,

ATRIBUCIONES DEL CONSEJO
Véase: Consejo Monetario.

AUSENCIAS DEL

Presidente del Consejo. Reemplazo.
Art. 4°, inc. 1e.
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AUSENCIAS DEL

Titular del Consejo. Derecho a voto del alterno.
Art. 59, inc. 1°.

Vicepresidente del Banco. Subrogacion.

Art. 59, incs. 2¢ y 28, letra b).

AVALES Y FIANZAS

Facultad para dictar normas aplicables a instituciones financieras.
Art. 18, Ne 7.

BALANCES

Obligacién de practicarlos anualmente.
Art. 50, inc. 1e.

Presentacion a Superintendencia de Bancos.
Art. 53.

Normas de presentacion y publicidad.

Art. 54, incs. 20y 3¢

BANCO
Alcance del término para los efectos de la Ley Organica.
Art. e, inc. to.

BANCO CENTRAL

Todas las materias que se refieren al Banco estdn indicadas de acuerdo
al tema mas especifico posible y se encuentran distribuidas en el res-
pectivo orden alfabético del Indice. Como ejemplo pueden citarse las si-
guientes materias:

Acuerdos, Administracion, Atribuciones, Capital, Comité Ejecutivo, Domi-
cilio, Emisién, Gerente General, Naturaleza Juridica, Objeto, Personal, Pre-
sidente, Quorum, Vicepresidente.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Participacion del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Ne 1.

BANCO INTERAMERICANO DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Participacién del Banco en representacién del Gobierno.
Art. 21, Ne¢ 1.

BIENES DE CAPITAL NACIONALES

Créditos para su adquisicion interna no estaran sujetos a limitaciones le-
gales para su otorgamiento.
Art. 19, N¢ 2, inc. 2°.

BIENES EN GARANTIA

Facultad del Banco para recibirlos.
Art. 19, Ne 7.
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BIENES BAICES

Adquisiciéon y mantencién para funcionamiento de oficinas.

Art. 23, inc. 1o,

Adquisicion y mantencion de los transferidos en pago por créditos con-
cedidos.

Art. 23, inc. 29,

Enajenacién de los adquiridos en pago de obligaciones.

Art. 23, inc. 39.

BILLETES

Emision exclusiva.

Art. 17.

Publicacién en el Diario Oficial de los acuerdos que se refieren a las
caracteristicas.

Art. 40, inc. 1.

Facultad para contratar la impresion en el pais o el extranjero.
Art. 45.

Valor y caracteristicas.

Art. 46.

Retiro de circulacion de unidades en mal estado.

Art. 48, inc. 1°.

Pago de su valor nominal o fraccion de él, segun partes destruidas.
Art. 48, inc. 2¢ y siguientes.

Forma de inutilizacién.

Art. 49.

Curso legal, poder liberatorio y circulacién ilimitada

Art. 47.

Exencion de impuesto y gravamenes a elementos para impresion.
Art. 55.

BOLETA DE CONSIGNACION
Véase: Consignacion.

BONOS Y DEBENTURES
Compra y venta en mercado abierto.
Art. 22, Ne¢ 3,
CAJA AUTONOMA DE AMORTIZACION DE LA DEUDA PUBLICA

Derogacidn del Art. 15 de la Ley N¢ 7.200, que facultaba al Presidente de
la Republica para contratar préstamos descontables en el Banco.
Art. 60.

CAJA DE PREVISION DE EMPLEADOS PARTICULARES
Derogacion de Ley N¢ 9.869, que autorizaba préstamos del Banco Central.
Art. 60.

CAMARAS DE COMPENSACION

Facultad del Banco para autorizar su creacion y reglamentar su funcio-
namiento.
Art. 19, N¢ 5.
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CAMBIOS INTERNACIONALES

Fijacion de politicas por el Consejo.

Arts. 32 y 99, letra h).

Atribuciones del Banco.

Art. 21.

Ejercicio de facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco.
Art. 21, Ne 4.

Facultad para realizar operaciones, dictar instrucciones y normas y para
autorizar a bancos, instituciones financieras y particulares para realizarlas.
Art. 21, Ne 5.

Publicacién en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de cardcter
general.

Art. 40, inc. 1o

CANJE DE BILLETES

Destruidos.
Art. 48.

CANJE DE CHEQUES

Véase: Camara de Compensacion.

CAPITAL
Forma de fijar el capital autorizado y monto del capital inicial.
Art. 16.
Formacion por intermedio de la cuenta capital y con traspasos de fondos
de reserva.

Art. 29 transitorio.

CAPTACION DE FONDOS DEL PUBLICO

Facultad para dictar normas a bancos, instituciones financieras y de cré-
dito.

Art. 18, Ne 1, inc. 1o

Caracter general de las normas que se dicten.

Art. 18, N¢ 1, inc. 1°,

Facultad para establecer relaciones entre operaciones activas y paslvas
de las instituciones financieras.

Art. 18, Ne 8.

CAR
Véase: Certificados de Ahorro Reajustables.

CARTERA DE COLOCACIONES

Cesidon a bancos e instituciones financieras.
Art. 19, N¢ 4.

CASA DE MONEDA DE CHILE

Acufacion de monedas de oro por orden del Banco.
Axt, 44,
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CASTIGOS Y PROVISIONES

Acuerdo del Comité al término de cada ejercicio financiero anual.
Art. 50, inc. 1°.

CERTIFICADOS DE AHORRO REAJUSTABLES

Franquicias.
Art. 3¢ transitorio.

CESION DE CARTERA

Facultad del Banco para ceder documentos de cartera a bancos e ins-
tituciones financieras.
Art. 19, Neo 4,

CIRCULANTE

Véanse los siguientes encabezamientos: Billetes, Emision y Monedas.

COLOCACIONES BANCARIAS

Facultad del Banco para fijar distintos porcentajes de encaje o reservas
técnicas en relacién con finalidades o regiones.

Art. 18, N¢ 4, inc. 29,

Facultad para establecer las relaciones entre operaciones activas y pasi-
vas de instituciones financieras.

Art. 18, Ne 8.

COMERCIO EXTERIOR

Fijacion de politicas para el Consejo.

Arts. 32y 9o, letra i).

Atribuciones del Banco.

Art. 21.

Ejercicio de facultades y atribuciones que las leyes otorguen al Banco.
Art. 21, Ne 4.

Publicacion en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caracter
general.

Art. 40, inc. 1o.

COMISION NACIONAL DEL AHORRO

Derogacion de Arts. 92 a 16 de la Ley. N° 17.318 que la creaba, v refe-
rencias del Art. 1° de la Ley N°¢ 16.407, Art. 46 bis de [a Ley N° 4.657 y
otras disposiciones [egales.

Art. 61.

COMISIONES BANCARIAS

Facultad para autorizar cobro a clientes por manejo de cuentas corrientes.
Art. 18, Neo 5,

Facultad para determinar maximos que pueden cobrar bancos e institu-
ciones financieras.

Art. 18, Ne 6, inc. 1e.

Facultad para fijar las aplicables a cuentas corrientes.

Art. 59, letra a).
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COMISIONES DE INFORMACION O ASESORIA

Designacion por el Consejo.
Art. 69,

COMITE EJECUTIVO

Alcance del término Comité para los efectos de la Ley.

Art. 1°, inc. 5°.

Funciones de direccion y administracién del Banco, y de ejercicio de las
facultades y atribuciones otorgadas al Banco Central.

Art. 26.

Integrantes.

Art. 27, inc. 19.

Adopcion de acuerdos por mayoria de votos.

Art. 27, inc. 1o,

Remuneraciones fijadas por el Consejo.

Art. 27, inc. 29.

Designacion de miembros por el Presidente de la Republica.

Art. 27, inc. 3°.

Subrogacion.

Art. 28, inc. 1°.

Incompatibilidad de sus integrantes y subrogantes.

Art. 29, inc. 1o,

Inhabilidad para intervenir en operaciones de interés particular y de sus
consanguineos.

Art. 30.

Representacion judicial del Banco.

Art. 31.

Determinacion de facultades y funciones del Presidente y Vicepresidente
del Banco.

Art. 33, inc. 2¢.

Facultades e instrucciones impartidas a Gerente General para ejercer la
administracion del Banco.

Art, 33, inc. 39.

Designacion del Secretario y el Revisor General del Banco.

Art. 34, inc. 19.

Votacion unanime para diversas materias. Véase: Acuerdos del Comité.

COMPRA DE ACCIONES

Véase: Acciones.

CONSEJO MONETARIO
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Alcance del término “Consejo” para los efectos de la Ley Organica.
Art. 1°, inc. 29,

Creacion e integrantes.

Art. 2¢.

Sede de funcionamiento en el Banco.

Art. 2%, inc. 2o.

Funciones.

Art. 3e.

Presidencia,

Art. 4°, inc. 19



CONSEJO MONETARIO

Quérum y adopciéon de acuerdos.

Art. 4¢, inc. 29,

Representantes alternos.

Art. 5°.

Sujecion de los representantes alternos a las incompatibilidades del
Art. 29.

Art 59, inc. 3e.

Designacién de comisiones de informacién o asesoria.

Art. 6°.

Designacién y atribuciones del Secretario.

Art. 8, inc. 1e.

Atribuciones generales.

Art. 9.

Atribuciones destinadas a orientar las actividades de las empresas ban-
carias y de entidades financieras.

Art. 10.

Acuerdo para establecer oficinas del Banco en el extranjero.

Art. 15.

informe previo para la suspension de la facultad de exportar o importar
oro que puede decretar el Presidente de la Republica.

Art. 21, Ne 6, inc. 29.

Facultad para dictar normas sobre emisién de instrumentos superiores a
un afo.

Art. 22, No 1, inc. 5°,

Fijacion de remuneraciones del Comité.

Art. 27.

Aprobacion de la planta de personal del Banco.

Art. 31.

Reclamo de ilegalidad contra las normas que dicte el Consejo.

Art. 35, inc. 1o.

Publicacion en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacién general.
Art. 40, inc. 29

CONSIGNACION

Valor de la boleta de consignacién y monto minimo para reclamaciones.
Art. 35, incs. 20 y 3o

Declaracién a beneficio fiscal.

Art. 38.

Devolucion a reclamante.

Art. 39.

CONTRATOS

Facultad del Banco para celebrarlos en cumplimiento de su objetivo.
Art. 24.

CONTRATOS DE CREDITOS

Facultad del Banco para celebrarlos.
Art. 19, Ne 2, inc. 1.
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CONTROL CREDITICIO

Caracter general de normas que se dicten y sus excepciones especificas.
Art. 18, N¢ 1, inc. 3e.

CONTROL CUALITATIVO DEL CREDITO
Facultad del Banco para dictar normas.
Art. 18, Ne 1, inc. 1°.
CONTROL CUANTITATIVO DEL CREDITO
Facultad del Banco para dictar normas.
Art. 18, N¢ 1, inc. 1.
CONVENCIONES INTERNACIONALES
Aplicacion de disposiciones que correspondan a finalidades del Banco.
Art. 21, N¢ 2, inc. 19.
CONVENIOS DE CREDITO RECIPROCO

Entrega por el Fisco de cambios equivalentes en moneda corriente del
saldo deudor.
Art. 21, N° 2, inc. 2¢.

COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

Facultad del Banco para dictar normas sobre captacién de fondos y regu-
lacion del crédito.
Art. 18, No 1, incs. 19 y 22
COOPERATIVAS DE CONSUMO
Derogacion de la Ley N¢ 7.397, que autorizaba al Banco para concederles
préstamos.
Art. 60.
COORDINACION DEL SISTEMA BANCARIO Y FiNANCIERO
Atribuciones del Banco Central.
Art. 19.
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
Participacion del Banco en representacion del Gobiernc.
Art. 21, Ne 1.

CORTE DE APELACIONES DE SANTIAGO

Recepcion de reclamos de ilegalidad.
Art. 35, inc. 1o.

Traslado de reclamacion admitida.
Art. 37, inc. 1o.

CREDITOS

Fijacion de politicas por el Consejo.
Arts. 32 y 99, letra b).
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CREDITOS

Facultad del Banco para dictar normas.

Art. 18, inc. 1o

Facultad para establecer relaciones entre operaciones activas y pasivas
de las instituciones financieras.

Art. 18, No¢ 8,

Facultad del Banco para conceder préstamos en casos de emergencia.
Art. 19, Ne 1,

Refinanciamiento en moneda nacional y extranjera.

Art. 19, Ne 2.

Facultad del Banco para realizar operaciones de crédito de dinero con de-
terminadas instituciones y prohibicion de efectuarlas con cualquier otra

persona.

Art, 25.

Facultad para conceder créditos.
Art. 21, No 7.

CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA
Concedidos con recursos obtenidos del Banco no estaran sujetos a limi-
taciones legales que rijan su otorgamiento.
Art. 19, Ne¢ 2, inc. 3¢

CREDITOS EXTERNOS

Facultad para contratarlos en cualquier forma.
Art. 21, Ne 3.
Facultad para concederlos a Estados extranjeros, a Bancos Centrales o a
entidades financieras extranjeras o internacionales.
Art. 21, Ne 7.
CUENTA CAPITAL
Formacién dei capital autorizado del Banco.
Art. 2° transitorio.
CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

Facultad para fijar intereses.
Art. 18, Ne¢ 3.

Facultad para autorizar a bancos el cobro de comision a sus clientes.
Art. 18, Ne¢ 5.

CUENTAS DE AHORRO

Determinacién por el Consejo de politica de captacion de dinero del pu-
blico.
Art. 99, letra e).

CURSO LEGAL

De billetes y monedas emitidos por el Banco.
Art. 47,

DEBENTURES

Ver: Bonos y Debentures.
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DELEGACION DE FACULTADES

El Comité podra hacerlo en determinados funcionarios del Banco.
Art. 32.

DEPOSITOS

Recepcion de depésitos, en moneda nacional o extranjera, de las emprcsas
bancarias e instituciones financieras.

Art. 19, N¢ 8, inc. to.

Recepcion de depésitos en moneda nacional o extranjera de otras institu-
ciones o empresas del Estado, previo acuerdo unanime del Comité.

Art. 19, Ne 6, inc. 29.

Recepcion de depositos en moneda nacional o extranjera de entidades fi-
nancieras internacionales o extranjeras.

Art. 21, N¢ 8.

DEPOSITOS A PLAZO
Facultad para fijar interés maximo aplicable.
Art. 18, Ne¢ 3.

DEPOSITOS A LA VISTA
Facultad para fijar interés maximo aplicable.

Art. 18, Ne 3.

DEPOSITOS DE AHORRO
Determinacion por el Consejo de politica de captacién de dinero del publico.
Art, 99, letra e).

DERECHO A VOTO
Representantes alternos del Consejo en ausencia del titular.
Art. 5%, inc. 1e.

DERECHO A VOZ
Superintendente de Bancos en las Sesiones del Consejo.
Art. 7°.

DERECHOS ADUANEROS
Obligacion de pagarlos.
Art. 55.

DESARROLLO ECONOMICO

Objeto del Banco: propender al desarrollo mediante politicas que esta fa-
cultado a aplicar.

Art. 13.
DESCUENTOS

Facultad para descontar a las entidades financieras, letras de cambio, paga-
rés y otros documentos negociables en moneda nacional y extranjera.
Art. 19, Ne 2.
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DEUDA EXTERNA O INTERNA

Determinaciéon de politica por el Consejo.
Art. 90, letra c).

DEUDAS DEL FISCO

Amortizacion o cancelacion de deudas con el Banco con el producto de la
valorizacién de las reservas.

Art. 43, Ne 1.

Pago a obligaciones con el Banco.

Art. 50, letra b).

Consignacién en anexos de balances y estados de situacion.

Art. 54, inc. 3o.

DIARIO OFICIAL

Publicacién de acuerdos relativos a emision y colocacion de titulos del Banco.
Art. 22, Ne 1.

Publicacion de resoluciones de caracter general del Consejo y del Comité.
Art. 40, incs. 19 y 29,

Publicacion de acuerdos sobre caracteristicas de monedas y billetes fija-
dos por el Comité.

Arts. 40 y 46.

Publicacién de balances y estados de situacion.

Art. 54, inc. 29.

DIRECTOR DE ODEPLAN

Integrantes del Consejo.
Art. 2.

DIRECTORES Y DIRECTORIO

Referencias de los textos legales se entenderan hechas a los miembros
del Comité Ejecutivo.
Art. 62.

DIVISAS EXTRANJERAS

Fondo de reserva a mantenerse en el Banco.
Art. 41.

Fondo disponible en caja del Banco.

Art. 42, letra a).

Fondo depositado en bancos del exterior.
Art. 42, letra b).

DOCUMENTOS DEL BANCO

Corresponderd al Secretario atestiguar su veracidad y autenticidad.
Art. 34, inc. 2o.

DOCUMENTOS NEGOCIABLES

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emisién y colocacion.
Art. 99, letra d).
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DOMICILIO
Art. 15.

EFECTOS DE COMERCIO

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emision y colocacion.
Art. 99, letra d).

EMISION

Potestad exclusiva para emitir billetes.
Art. 17.

EMISION DE TITULOS

Véase: Valores.

EMPATES DE VOTACION

Consejo Monetario.
Art. 4°, inc. 29.
Comité Ejecutivo.
Art. 27, inc. 1°.

EMPRESA DE FERROCARRILES DEL ESTADO

Derogacion del Art. 1° de la Ley N° 7.140 que disponia el descuento por el
Banco de las letras de cambio aceptadas por la empresa.
Art, 60.

EMPRESAS BANCARIAS

Alcance del término para lcs efectos de fa Ley Orgéanica.
Art. 19, inc. 3e.

Coordinacion de actividades por el Consejo.

Art. 10.

EMPRESAS DEL ESTADO

Depésitos en el Banco previo acuerdo undnime del Comité.
Art. 19, N¢ 6, inc. 2e.

ENCAJE BANCARIO

Ceterminacion por el Consejo de politica sobre exigencia a empresas ban-
carias.

Art. 9%, letra g).

Facultad para fijar los encajes y reservas técnicas y para establecer normas
de excepcion.

Art. 18, Ne¢ 4, inc. 1°.

Publicacion en el Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caracter
general.

Art. 40, inc. 19,
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ESTADO DE SITUACION

Presentacion al Superintendente dc Bancos.
Arts. 533 y 54, inc. 1¢.

Normas de publicidad y presentacion.

Art. 54, inc. 20 y 3.

EXCEDENTES DE RESERVAS

Véase: Fondo de Reservas.

EXCEDENTES DEL BANCO

Productos en cada ejercicio.
Art. 50, inc. 1e.

Destino.

Art. 50, letras a) y b).

EXPROPIACION DE ACCIONES

Declaracién de utilidad publica.

Art. 1° transitorio, inc. 2°.

Deduccion de las reservas de las cantidades necesarias para efectuar el
pago de las indemnizaciones.

Art. 2° transitorio.

FIANZAS

Facultad para dictar normas sobre avales y fianzas aplicables a institucio-
nes financieras.
Art. 18, No 7.

FINANCIAMIENTO DE SISTEMA BANCARIO Y FINANCIERO
Atribuciones del Banco.
Art. 19.

FISCALIZACION DEL BANCO

Corresponde la fiscalizacidon y vigilancia al Revisor General.
Art. 34, inc. 3.
Atribucion exclusiva de la Superintendencia de Bancos.

Art. 52.
FISCO
Atribuciones del Banco con relacion al Fisco.
Art. 20.
Facultad del Banco para actuar como agente fiscal.
Art. 20, Ne 1.

Obligacion de entregar al Banco los cambios correspondientes para cance-
lar saldos deudores producidos en conformidad a convenios de créditos re-
ciprocos.

Art. 21, Ne 2, inc. 29,

Amortizacion o cancelacion de deudas con el Banco con el producto de la
valorizacién de las reservas.

Art. 43, Ne 1.
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FISCO

Pago de deudas con remanente del ejercicio anual del Banco.
Art. 50, letra b).

FONDO DE RESERVAS

Formas de mantencion.

Arts. 41 y 42,

Fijacién por el Comité del contenido de fino y peso de las barras de oro
que forman parte de la reserva.

Art. 42, letra b), inc. 2°.

Destino del producto en moneda corriente de la valorizacién por modifica-
cién de la paridad monetaria.

Art. 43, inc. 1o,

Amortizacién de las obligaciones del Fisco por la valorizacion del Fondo
de Reserva.

Art. 43, Ne 1.

Incremento del Fondo de Reserva.

Art. 43, inc. 20,

Formacién para cubrir riesgos de colocaciones y operaciones de cambio.
Art. 50, letra a).

Cargos para cubrir pérdidas producidas.

Art. 51.

Deduccion de las cantidades necesarias para la compra o indemnizacidn
de acciones.

Art. 2° transitorio.

Traspaso de las cantidades necesarias para la formacion del capital auto-
rizado.

Art. 2° transitorio.

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Participacién del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Neo 1.

GASTOS BANCARIOS

Facultad para fijar los aplicables a cuentas corrientes bancarias.

Art. 18, Ne 3.

Facultad para determinar maximos que pueden cobrar bancos e institucio-
nes financieras.

Art. 18, Ne 6, inc. 1o,

GERENTE GENERAL
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Integrante del Comité.

Art. 27, inc. 1o,

Subrogante del Vicepresidente en el Comité.

Art. 28, letra b).

Subrogancia por el funcionario gue corresponda segln el orden sefalado
por el Comité.

Art. 28, letra c).

Delegaciéon de facultades del Comité.

Art. 32.



GERENTE GENERAL

Representacion judicial del Banco de acuerdo al Art. 8° del Codigo de Pro-
cedimiento Civil.

Art. 33, inc. 3.

Ejercicio de la Administracion inmediata del Banco y de las facultades y
funciones que senala el Comité.

Art. 33, inc. 3e.

GERENTES DEL. BANCO

Delegacién de facultades del Comité.
Art. 32.

GIROS POSTALES

Obligacion del Banco de pagar impuesto a los servicios y tarifas generales
de giros postales y telegraficos.
Art. 55.

IMPRESION DE BILLETES

Facultad para contratarla dentro o fuera del pais.
Art. 45.

Exencion de todo impuesto o gravamen.

Art. 55.

IMPUESTOS

Compra, venta, exportacion e importacion de oro.

Art. 21, Ne 6, inc. 1°.

Recepcion de titulos emitidos por el Banco en pago de impuestos, tributos,
derechos, gravamenes o servicios de Tesorerias o Aduanas.

Art. 22, Ne 1, inc. 4°.

Exenciones y gravamenes aplicables al Banco.

Art. 55.

INCOMPATIBILIDADES

Funciones de representante alterno y del titular del Presidente de la Repu-
blica en el Consejo.

Art. 59, inc. 4¢.

Integrantes del Comité y sus subrogantes.

Art. 29, inc. 19.

Facultades para extender las incompatibilidades de los integrantes del Co-
mité a determinados funcionarios del Banco.

Art. 29, inc. 3.

Inaplicabilidad por decreto supremo fundado del Presidente de la Republica.
Art. 29, inc. 4°.

INDEMNIZACION

Aplicacién de las normas del Cédigo de Procedimiento Civil por la expro-
piacion de las acciones del Banco.
Art. 19 transitorio, inc. 3¢.
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INDEMNIZACION
Deduccién de las reservas para efectuar el pago por la expropiacion de ac-
ciones del Banco.
Art. 2¢ transitorio.
INFORMES
Presentaciéon de los que solicite la Superintendencia de Bancos.
Art. 53.
INHABILIDADES

De miembros del Comité para votar o intervenir en operaciones que intere-
sen a ellos o a parientes.
Art, 30, inc. 19.

INSPECTORES DEL BANCO
Actuacién bajo directiva de Revisor General.
Art. 34, inc. 3.
INSTITUCION DE DERECHO PUBLICO
Naturaleza juridica del Banco.
Art. 14.

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Orientaciéon y coordinacion de actividades por el Consejo.
Art. 10.

INSTITUCIONES DEL ESTADO

Depositos en el Banco previo acuerdo unanime del Comiteé.
Art. 19, N¢ 6, inc. 29.

INTERES BANCARIO

Determinacion de politica por el Consejo.

Art. 90, letra f).

Facultad para fijar los intereses maximos aplicables a operaciones reajus-
tables y no reajustables.

Art. 18, Ne 2.

Facultad para fijar los intereses abonables a cuentas corrientes bancarias y
los maximos que puedan pagarse por depésitos a la vista o a plazo.

Art. 18, No 3.

Véase ademds: Tasas de Interés.

INUTILIZACION DE BILLETES

Forma de determinarla y efectuarla.
Art. 49.

INVERSIONES

Cesiéon de su cartera de documentos a bancos e instituciones financieras.
Art. 19, Ne 4.
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JEFES DE OFICINA

Integrantes del Comité tendran el caracter de Jefe de oficina para efectos
legales.
Art. 27, inc. 3.

LEY DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Modificaciones a los articulos 23, 24, 25 y 26 y derogacion de los articulos
27, 28 y 30.
Art. 57.

LEY DE ESTIMULO A LAS EXPORTACIONES

Derogacion del Art. 16 de la Ley N¢ 16.528 sobre lineas de créditos para
exportaciones.
Art. 60.

LEY DEL ORO

Modificacion al articulo 3¢ de la Ley N¢ 15.192.
Art. 58.

LEY GENERAL DE BANCOS

Aplicabilidad de sus disposiciones en lo compatible con los objetivos del
Banco.
Art. 12, inc. 29.

LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL

Rige a la Institucion.
Art. 12, inc. 1o.
Derogacion del DFL. Ne 247, de 1960.
Art. 56.
LEY SOBRE CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS Y CHEQUES
Modificaciones a los articulos 8¢ y 39.
Art. 59, letra a).
LEY SOBRE RECONSTRUCCION Y FOMENTO

Derogaciéon de facultad del Banco para conceder créditos en moneda ex-
tranjera por intermedio del sistema bancario o CORFO.
Art. 60.

LINEAS DE CREDITO

Facultad para abrirlas.
Art. 19, Ne 2, inc. to.

MEMORIA ANUAL

Presentacion a Superintendencia de Bancos.
Art. 53.
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MERCADO DE CAPITALES

Fijacion de politicas por el Consejo.

Art. 99, letra d).

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emision y colocacion de
titulos.

Art, 92, letra d).

Publicaciéon en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacion general que
adopte el Consejo.

Art. 40, inc. 2¢.

MINISTERIO DE HACIENDA

Relacién del Banco con el Gobierno.
Art. 12, inc. 19.

MINISTRO DE ECONOMIA

Integrante del Consejo.
Art. 2¢.

MINISTRO DE FE

Secretario del Consejo.
Art. 8°, inc. 1e.
Secretario del Banco.
Art. 34, inc. 2°.

MINISTRO DE HACIENDA

Integrante del Consejo.
Art. 2.
Presidente del Consejo.
Art. 40,

MINISTRO DE RELACIONES EXTERIORES

Integracion al Consejo para determinar politicas de comercio exterior y
arancelaria.
Art. 9¢, letra i).

MONEDAS
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Acuhacién exclusiva.

Art. 17.

Publicacién en el Diario Oficial de los acuerdos que se refieren a carac
teristicas.

Art. 40, inc. 1°.

Facultad para contratar acuiiacion en el pais o extranjero.

Art. 45.

Valor y caracteristicas.

Art. 46.

Curso legal, poder liberatorio y circulacién ilimitada.

Art. 47.

Exencion de impuestos y gravamenes a elementos para acuhacion.
Art. 55.



MONEDAS DE ORO
Facultad para ordenar acuiacién en Casa de Moneda de Chile.
Art. 44.

MULTAS

Aplicadas por Superintendencia de Bancos por infracciéon a normas sobre
préstamos de urgencia.
Art. 19, Ne 1, inc. 29.

NATURALEZA JURIDICA DEL BANCO

Institucién auténoma con personalidad juridica de duracién indefinida.
Art. 12.
Institucion de derecho publico no considerada como integrantc de la Admi
nistraciéon de! Estado.
Art. 14,

OBJETO DEL BANCO
Propender al desarrollo ordenado y progresivo de la economia nacional.
Art. 13.

OFICINA DE PLANIFICACION NACIONAL
Director de ODEPLAN integrante del Consejo.
Art. 22

OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS

Normas para establecer las relaciones que deben aplicarse a instituciones
financieras.
Art. 18, Ne 8.

OPERACIONES BANCARIAS Y COMERCIALES

Facultad del Banco para realizarlas en cumplimiento de su objetivo.
Art. 24.

OPERACIONES EN MERCADO ABIERTO

Atribuciones relativas a emisién de valores y operaciones en mercado
abierto.
Art. 22.

OPERACIONES REAJUSTABLES

Véase: Reajustabilidad.

ORGANISMOS INTERNACIONALES

Participacion del Banco en representacion del Gobierno.
Art. 21, Ne 1,

ORO

Facultad para comprarlo, venderlo, exportarlo e importarlo.
Art. 21, N¢ 6, inc. 19.
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ORO

Facultad del Presidente de la Republica para decretar la suspension de im-
portar o expoitar oro, previo informe del Consejo.

Art. 21, Ne 8, inc. 29,

Fondo de reserva en oro.

Arts. 41 y 42.

Determinacién del peso y contenido de fino de las barras de oro de la re-
serva por el Comité.

Art. 42, letra b), inc. 2¢.

Destino del producto de la valorizacion de fa reserva de oro.

Art. 43.

Facultad de ordenar acufaciéon de monedas de oro en la Casa de Moneda
de Chile.

Art. 44.

inaplicabilidad a las monedas de oro de las disposiciones referentcs a me-
dios de pago.

Art. 47.

PAPEL PARA BILLETES

Exencion de impuestos o gravamenes.
Art. 55.

PERDIDAS

Cargos en los fondos de reserva para cubrir pérdidas ya producidas.
Art. 51.

PERSONAL

Aplicacion de las normas de! sector privado.

Art. 14.

Incompatibilidades de miembros del Comité pueden extenderse a determi-
nados empleados.

Art. 29, inc. 3°.

Facultad del Comité de contratar el personal dentro de la planta aprobada
por el Consejo.

Art. 31.

Delegacidon de facultades del Comité.

Art. 32.

Véase, ademas, la informacién bajo: Remuneraciones, Revisor General y
Secretario.

PLANES NACIONALES DE AHORRO

Elaboraciéon por el Consejo.
Art. 99, [etra e).

PODER LIBERATORIO

Billetes y monedas emitidos por el Banco.
Art. 47.
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POLITICAS

Arancelaria, crediticia, de ahorro, de cambios internacionales, de comercio
exterior, de mercado de capitales y monetaria. Fijacion por el Consejo.
Arts. 3° y 9o

Medios para lograr el objeto del Banco.

Art. 13.

POLITICAS DEL CONSEJO

Obligatoriedad de cumplimiento por organismos que tengan facultades rnor-
mativas para ponerlas en ejecucion.
Art. 11.

POTESTAD EMISORA

Exclusividad del Banco de emitir billetes y acufiar monedas.
Art. 17.

PRECIOS DE ACCIONES

Véase: Acciones.

PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

Representantes del Presidente en el Consejo.

Arts. 2° y 5°, inc. 1°.

Suspension de la facultad de exportar o importar oro previo informe del
Consejo.

Art. 21, Ne 6, inc. 2o.

Nombramiento de integrantes del Comité.

Art. 27, inc. 3.

Dictacion de decreto supremo para no aplicacién de incompatibilidades.
Art. 29, inc. 4e.

PRESIDENTE DEL BANCO

Integrante del Consejo.

Art. 2e.

Designacién de representante alterno al Consejo.
Art. 59, inc. 19.

Integrante del Comité.

Art. 27, inc. 1e.

Delegacién de facultades del Comité.

Art. 32.

Representacion extrajudicial.

Art. 33, inc. 19,

Ejercicio de facultades y funciones que seiale el Comité.
Art. 33, inc. 29,

PRESIDENTE DEL CONSEJO

Ministro de Hacienda.
Art. 49, inc. 1.
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PRESTAMOS DE URGENCIA

Concesidn y plazo.

Art. 19, N¢ 1, inc. 1o

Condiciones, renovacion y sanciones administrativas.
Art. 19, N¢ 1, inc. 2¢.

PROHIBICIONES

Realizacion de operaciones de crédito con personas, entes no mencionados
en los articulos 19, Ne 1, y 20.

Art. 25.

Inhabilidad de los miembros del Comité para intervenir o votar en operacio-
nes que sean de su interés o de empresas particulares o parientes.

Art. 30.

PUBLICACION EN EL DIARIO OFICIAL

Véase: Diario Oficial,

PUBLICIDAD

Normas para resoluciones de caracter general y particular del Consejo y
del Comité.

Art. 40.

Véase ademads: Diario Oficial.

QUORUM

Consejo Monetario.
Art. 4°, inc. 2e,
Comité Ejecutivo.
Art. 27, inc. 19,

REAJUSTABILIDAD

Facultad del Banco para fijar interés maximo bancario a operaciones reajus-
tables y no reajustables.

Art. 18, N¢ 2,

De valores emitidos por el Banco.

Art. 22, N¢ 1, inc. 19

RECLAMACIONES DE ILEGALIDAD

Normas, plazo y monto de consignacion.
Art. 35.

Requisitos del escrito de reclamacion.
Art. 36, inc. 29.

Rechazo del recurso.

Art. 36, inc. 2°.

Traslado al Banco del reclamo admitido.
Art. 37, inc. 19.

Plazo para dictar sentencia.

Art. 37, inc. 2°.
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RECLAMACIONES DE ILEGALIDAD

Declaracion a beneficio fiscal del monto de consignacion.
Art. 38.

Efectos de la aceptacion del reclamo.

Art. 39.

REDESCUENTOS Y REFINANCIAMIENTOS

Facultad para redescontar y refinanciar a los bancos e instituciones finan-
cieras, documentos negociables en moneda nacional o extranjera.
Art. 19, N¢ 2.

REFINANCIAMIENTO

Ver: Redescuentos y refinanciamientos.

REGIONALIZACION

Facultad del Banco para fijar distintos porcentajes de encaje o reservas téc-
nicas en relacion con la regi6én en que se efectden las colocaciones.
Art. 18, Ne 4, inc. 29.

REGLAMENTO DE LA LEY

Rige a la Institucion.
Art. 12, inc. 1°.
Normas para la compra y ventas de bonos o debentures.

Art. 22, No 3,
REGLAMENTO DE SALA
Consejo Monetario.
Art. 4°, inc. 1°.
REGLAMENTO DEL BANCO
Rige a la Institucion.
Art. 12, inc. 19.
REGULACION MONETARIA

Compra y venta de titulos del Fisco u otros con garantia del Estado.

Art. 22, Ne 2,

Compra y venta en mercado abierto de bonos, debentures y otros titulos
de venta fija.

Art. 22, Ne¢ 3.

REMESAS DE FONDOS

Obligacion del Banco de pagar impuesto a los servicios y tarifas generales
de remesas de fondos.
Art. 55.

REMOCION DE FUNCIONARIOS

Acuerdo unanime del Comité para remover al Secretario y Revisor General.
Art. 34, inc. 1¢.
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REMUNERACIONES DEL PERSONAL

Fijacion de remuneraciones, deberes y obligaciones.
Art. 31.

REPRESENTACION DEL COMITE

Delegacion de facultades del Comité en sus integrantes y otros funcionarios.
Art. 32.

REPRESENTACION EXTRAJUDICIAL

Corresponde al Presidente del Banco.
Art. 33, inc. 19.

REPRESENTACION JUDICIAL

Ejercida por el Comité.

Art. 31.

Gerente General en los términos del Art. 8¢ del Codigo de Procedimiento
Civil.

Art. 33, inc. 3°.

REPRESENTANTES ALTERNOS

Consejo Monetario.
Art, 59.

RESCATE DE VALORES

Véase: Valores.

RESERVAS

Véase: Fondo de Reserva.

RESERVAS TECNICAS

Determinacién por el Consejo de politica sobre exigencias a instituciones
financieras y de crédito.

Art. 99, letra g).

Facultad para fijarlas y para dictar normas.

Art. 18, Ne 4, incs. 10 y 29

Publicacién en Diario Oficial de acuerdos o resoluciones de caracter general.
Art. 40, inc. 1°.

RESOLUCIONES DEL COMITE

Derecho a reclamo ante Corte de Apelaciones de Santiago por resoluciones
que se estimen ilegales.

Art. 35, inc. 1o.

Publicacién en Diario Oficial de las resoluciones de caracter general.

Art. 40, inc. 19.

Forma de notificacion al publico e interesados de las resoluciones de ca-
racter particular.

Art. 40, inc. 4°.
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RESOLUCIONES DEL CONSEJO

Publicacion en Diario Oficial de las resoluciones de caracter general.
Art. 40, inc. 19.

RETIRO DE BILLETES

En mal estado.
Art. 48, inc. 1¢.

REVALORIZACIONES

Determinadas por el Comité al término del ejercicio anual.
Art. 50, inc. 1°.

REVISOR GENERAL DEL BANCO

Designacion, renovacion y subrogacion.

Art. 34.

Funciones.

Art. 34, incs. 3° y 4e.

Obligacidn de enviar comunicacién a Gerente General de observaciones
sobre operaciones del Banco.

Art. 34, inc. 3e.

Obligacion de enviar copia de sus observaciones a Superintendencia de
Bancos.

Art. 34, inc. 4.

SECRETARIO

Consejo Monetario.

Art. 89, inc. 1e.

Funciones, designacion, remocién y subrogacion del Secretario del Banco.
Art. 34, incs. 1° y 2°.

SECTOR PRIVADO
Aplicacion al Banco de las normas que rigen este sector.
Art. 14

SOCIEDADES FINANCIERAS

Coordinacién y orientacion de actividades por el Consejo.

Art. 10.

Facultad del Banco para dictar normas sobre captaciéon de Fondos y regu-
lacion de créditos.

Art. 18, N° 1, inc. 29.

SUBGERENTES DEL BANCO

Delegacion de facultades del Comité.
Art. 32.

SUBROGACION

Presidente del Consejo.
Art. 49, inc. 1.
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SUBROGACION

Integrante del Comité.

Art. 28, inc. 12 y 33, inc. 12

Secretario y Revisor General del Banco.
Art. 34, inc. 1o.

SUCURSALES

Facultad para establecerlas en territorio nacional y fuera del pais.
Art. 15.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Informe previo para fijacion de capital autorizado del Banco.

Art. 16.

Consulta previa para aplicar acuerdos relativos a las atribuciones norma-
tivas del Banco.

Art. 18, N¢ 6, inc. 2.

Informe sobre necesidad y efectividad de circunstancias que motivan prés-
tamos de urgencia a bancos.

Art. 19, N¢ 1, inc. 2s.

Aplicacion de sanciones por infraccion a normas de administracion finan-
ciera en relacion con préstamos de urgencia.

Art. 19, Ne 1, inc. 29,

Recepcidon de observaciones del Revisor General.

Art. 34, inc. 4°.

Fiscalizacién exclusiva del Banco.

Art. 52.

Obligaciéon de presentarle informes, estados, balance y memoria anual del
Banco.

Art. 53.

Presentacion de estado de situacién mensual del Banco.

Art. 54, inc. 1.

SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Asistencia a sesiones del Consejo.
Art. 7°.

TARIFAS GENERALES

Obligacién del Banco de pagar impuestos a los servicios y tarifas gencrales
de remesas de fondos o giros postales y telegraficos.
Art. 55.

TASAS DE INTERES
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Atribucién para fijar las aplicables a las operaciones que efectie el Banco.
Art. 19, Ne¢ 3.

Facultad para fijar tasas superiores a los intereses maximos establecidos
para operaciones reajustables o no reajustables del Banco.

Art. 19, Ne 3.

Fijacion a valores emitidos por el Banco.

Art. 22, N¢ 1, inc. 1e.



TASAS DE INTERES

Publicacién en el Diario Oficial de acuecrdos o resoluciones de caracter
general.
Art. 40, inc. 1o,

TESORERIA GENERAL DE LA REPUBLICA

Recepcién a la par, cuando conste expresamente, de valores emitidos por
el Banco.
Art. 22, N¢ 1, inc. 4°.

TITULOS

Véase: Valores.

TRATADOS INTERNACIONALES

Aplicacion de disposiciones que correspondan a finalidades del Banco.
Art. 21, Ne 2, inc. 1.

UNANIMIDAD DE VOTACION

Véase: Acuerdos del Comité.

UNIDAD MONETARIA

Valor de billetes y monedas expresados en la unidad monetaria vigente.
Art. 46.

UTILIDAD PUBLICA

Expropiacion de las acciones de las clases A, B y C.
Art. 1¢ transitorio, inc. 2°.

VALOR NOMINAL

De billetes emitidos por el Banco.
Art. 47.

VALORES

Facultad del Consejo para dictar normas sobre emisién y colocacién de
valores mobiliarios.

Art. 9, letra d).

Facultad del Banco para emitir y colocar y para establecer montos, tasas
de interés, plazos y clases de monedas.

Art. 22, N° 1, inc. 1°.

Facultad del Banco para establecer reajustabilidad y calidad de nomina-
tivos, a la orden o al portador.

Art. 22, Ne 1, inc. 1o.

Facultad del Banco para rescatarlos mediante amortizaciones extraordi-
narias o adquirirlos en el mercado.

Art. 22, N° 1, inc. 1e.

Facultad del Banco para emitir titulos sin plazos fijos de amortizacion.
Art. 22, N¢ 1, inc. 2o
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VALORES

Facultad del Banco para colocarlos en el publico o instituciones fiscales,
empresas bancarias o instituciones financieras.

Art. 22, No 1, inc. 3e.

Facultad del Banco para comprar y vender en mercado abierto, titulos de!
Fisco con fines de regulacién monetaria.

Art. 22, N¢ 2,

Facultad del Banco para comprar y vender en mercado abierto, bonos,
debentures u otros titulos de renta fija.

Art. 22, Ne 3.

Publicacion en el Diario Oficial de resoluciones de aplicacidn general que
adopte el Consejo.

Art. 40, inc. 2,

Conservacion de franquicias para los titulos de Renta emitidos durante
la vigencia del D.F.L. 247, de 1960.

Art. 39, transitorio.

VALORES EN GARANTIA

Facultad del Banco para recibirlos.
Art. 19, Ne¢ 7.

VALORIZACION

Destino del producto de la valorizacién de la reserva de oro o en moneda
extranjera.
Art. 43.

VICEPRESIDENTE DEL BANCO

Representante alterno al Consejo Monetario.

Art. 5%, inc. 1°.

Subrogacién por ausencia, vacancia o impedimento.
Art. 5, inc. 2e.

Integrante del Comité Ejecutivo.

Art. 27, inc. 19,

Subrogante del! Presidente en Comité Ejecutivo.
Art. 28, letra a); 33, inc. 1o.

Delegacion de facultades del Comité.

Art. 32.

Ejercicio de facultades y funciones que sefale el Comité.
Art. 33, inc. 2°.

VIGILANCIA DEL BANCO
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V. LEY ORGANICA
DEL BANCO DEL ESTADO DE CHILE

DECRETO LEY N¢ 2.079 (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 18 de enero de 1978.



MINISTERIO DE HACIENDA

DECRETO LEY N¢ 2.079, DE 1978
Fija Texto de la Ley Orgdnica del Banco del Estado de Chile
{Publicado en el “Diario Oficial" N¢ 29.966, de 18 de enero de 1978)

Num. 2.079.— Santiago, 16 de diciembre de 1977.— Visto: lo dispuesto en
los decretos leyes N¢s. 1 y 128, de 1973; 527, de 1974, y 991, de 1976,

La Junta de Gobierno de la Republica de Chile ha acordado dictar el si-
guiente

DECRETO LEY:

Fijase el siguiente texto de la Ley Organica del Banco del Estado de Chile:

TITULO |

NATURALEZA, OBJETO, CAPITAL Y DOMICILIO

Articulo 17— El Banco del Estado de Chile es una empresa auténoma del
Estado, con personalidad juridica y patrimonio propio, de duracién indefinida,
sometida exclusivamente a la fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, que se relacionarda con el Gobierno a través del Mi-
nisterio de Hacienda.

Articulo 2°>— EI Banco se regira preferentemente por las normas de esta
Ley Orgéanica, y, en lo no previsto en ella, por la legislacion aplicable a las
empresas bancarias y demads disposiciones que rijan para el sector privado.
No le seran aplicables, por tanto, las normas generales o especiales relativas
al sector publico, salvo que ellas dispongan de modo expreso que han de afec-
tar al Banco del Estado de Chile.

Articulo 3*— El Banco tendré por objeto prestar servicios bancarios y fi-
nancieros con el fin de favorecer el desarrollo de las actividades econdémicas
nacionales. Para atender el cumplimiento de ese objetivo primordial y demés
finalidades que la ley le encomiende, el Banco podra realizar las funciones y
operaciones que el presente decreto ley, la legislacion aplicable a las empre-
sas bancarias u otras leyes generales o especiales le autoricen, sujetdndose
en todas ellas a las politicas y normas que le imparta la autoridad monetaria
en uso de sus atribuciones.

Cuando estos servicios bancarios y financieros se presten al Estado, por
imperativo legal o por razones de interés publico, el Banco tendréd derecho a
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una adecuada retribucién, que sera determinada mediante decreto supremo del
Ministerio de Hacienda.

Articulo 49— El capital autorizado del Banco es de $ 4.000.000.000 (cuatro
mil millones de pesos) y se enterara con los fondos que actualmente tiene
contabilizados como capital y reservas en moneda nacional. Si dichos fondos no
alcanzaren para completar el capital autorizado, éste se enterara con cargo a
revalorizaciones o a las utilidades que se produzcan en los futuros ejercicios.

Este capital podrd ser aumentado por decreto supremo, previo informe
favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Articulo 5°— El Banco practicara balance general el 31 de diciembre de
cada afio, consultando las correcciones monetarias, provisiones, castigos y de-
més ajustes que correspondan de acuerdo con las normas impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, balance que se publi-
cara en el Diario Oficial.

El Presidente de la Republica, previo informe de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras y del Consejo Directivo del Banco, podré
destinar el todo o parte de las utilidades netas a beneficio fiscal, mediante de-
creto supremo, dictado al efecto dentro de los treinta dias siguientes a la pu-
blicacion del balance.

Las utilidades que no sean destinadas al Fisco pasaran a formar parte de
las reservas del Banco.

Articulo 6°— El Banco tiene domicilio en la ciudad de Santiago y puede
abrir o cerrar, dentro o fuera del territorio nacional, las sucursales o agencias
que determine.

Articulo 79— El Banco debera establecer una progresiva descentralizacion
de sus funciones en concordancia con las normas que rijan sobre regionali-
zacion del pais. A tal efecto, el Consejo Directivo adoptard los acuerdos que
las circunstancias requieran para el cumplimiento de esta finalidad, sin que
le sean aplicables las disposiciones que, sobre la materia, rijan para los ban-
cos comerciales.

TITULO 1t

DIRECCION Y ADMINISTRACION

PARRAFO PRIMERO
Del Consejo Directivo

Articulo 8°— E| Banco estara dirigido por el Consejo Directivo y adminis-
trado por el Comité Ejecutivo. Cada vez que en este decreto ley se usen las
expresiones "‘Consejo” y “Comité"”, se entenderd que se alude al Consejo Di-
rectivo y al Comité Ejecutivo, respectivamente.

Articulo 9°— La direccion superior del Banco corresponderd a un Consejo
de siete miembros, que estara formado de la siguiente manera:

a) Por seis personas de la exclusiva confianza del Presidente de la Re-
publica, quien las nombrara por decreto supremo emanado del Ministerio de
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Hacienda, una de las cuales serd designada Presidente del Banco y otra Vice-
presidente del mismo.

El Presidente del Banco lo serd también del Consejo Directivo y del Co-
mité Ejecutivo a que se refiere el articulo 12 de este decreto ley.

El Vicepresidente del Consejo Directivo serd el subrogante del Presidente.

b} Por un representante de los trabajadores del Banco, que sera elegido
por ellos mismos, conforme a las normas que rijan para los bancos comer-
ciales.

En un mismo acto se elegird al representante laboral y a un suplente. Am-
bos gozaran del mismo fuero de que gozan los dirigentes sindicales.

Los directores a que se refiere la letra a) precedente estaran afectos a
las incompatibilidades y prohibiciones establecidas en los articulos 15 y 17 de
este decreto ley.

Articulo 10.— El Consejo debera funcionar a lo menos con la mayoria de
sus miembros en ejercicio y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta
de los miembros asistentes, salvo que la ley exija quérum especial.

En caso de empate, decidira el voto del Presidente.

Articulo 11.— Seran funciones del Consejo:

a) Sefialar la politica general del Banco, estableciendo las normas gene-
rales a que deben ajustarse sus operaciones;

b) Dictar los reglamentos internos por los que se regird el Banco;

¢) Aprobar el sistema de remuneraciones del personal (1);

d) Crear o suprimir sucursales en el pais o en el exterior;

e) Pronunciarse sobre los asuntos que le someta a su conocimiento el
Comité;

f) Ejercer la supervigilancia y fiscalizacion superior del Banco. Para es-
tos efectos, analizard periédicamente la marcha de sus operaciones y activi-
dades;

g) Aprobar el balance y memoria anual, e informar al Presidente de la
Republica sobre el funcionamiento y desarrollo de la empresa, y proponerle at
término de cada ejercicio el destino de las utilidades, y

h) Ejercer las demds funciones que le sefalen la ley o los reglamentos.

PARRAFO SEGUNDO
Del Comité Ejecutivo

Articulo 12.— la administracién superior del Banco corresponderd al Co-
mité formado por el Presidente, el Vicepresidente y el Gerente General de la
empresa.

Articulo 13— En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para
ejercer sus funciones, los miembros del Comité seran subrogados en la si-
guiente forma:

a) El Presidente por el Vicepresidente;

b} EI Vicepresidente por el Gerente General, y

c) El Gerente General por el funcionario del Banco que corresponda
seglin el orden que previamente haya establecido el Comité.

(1) Letra sustituida por la que aparece en el texto, por el articulo 2¢, N¢ 1 del DL.
Ne 2.759, de 6-7-79.
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Articulo 14— Las remuneraciones, asignaciones, gastos de representacion
y cualquier otro estipendio o beneficio de los integrantes del Consejo, del Co-
mité y del Fiscal del Banco, seran fijados por el Consejo Monetario.

Articulo 15— Los cargos de miembros del Comité y sus subrogantes esta-
rén afectos a las incompatibilidades que rijan para los Directores de bancos
comerciales, pero seran compatibles con la calidad de empleado de la exclusi-
va confianza del Presidente de la Republica.

En todo caso, el Presidente de la Republica podra disponer gue no rijan
todas o algunas de ellas en relacion con un nombramiento determ nado, ex-
presandolo fundadamente en el decreto respectivo.

Articulo 16.— El Comité funcionara con la mayoria de sus miembros y sus
acuerdos se adoptaran por la mayoria de los que asistan. El que presida tendra
voto decisorio en caso de empate.

El Comité dictara su propio Reglamento de Sala y a él deberd ajustar
su funcionamiento interno.

Articulo 17— Ningin miembro del Comité podré intervenir o votar en
operaciones de crédito, inversiones u otros negocios que interesen a éf o a
empresas o particulares con quienes mantenga vinculos de participacion, de-
pendencia o injerencias en su administracion; igual prohibicion regira respec-
to de los negocios u operaciones que interesen a sus parientes hasta el tercer
grado de consanguinidad y segundo de afinidad, inclusive.

No se entenderan comprendidos en estas prohibiciones los acuerdos des-
tinados a producir efectos de caracter general.

Cualquier miembro del Comité que contraviniere las disposiciones de este
articulo debera pagar, a beneficio fiscal, una multa igual al valor del présta-
mo, inversion o negocio de que se trate. Los restantes miembros que, a sa-
biendas, concurran con su voto a la infraccién, seran solidariamente responsa-
bles por el monto de la referida multa.

Articulo 18.— El Comité ejercera la administracion del Banco bajo su di-
recta responsabilidad, debiendo, en todo caso, ajustar su accion a las disposi-
ciones legales y reglamentarias, a las politicas y normas que impartan las au-
toridades monetarias, el Consejo y la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras en uso de sus atribuciones.

Sus miembros, sin perjuicio de las demas sanciones que pudieren afectar-
les, responderén personal y solidariamente con sus bienes de las pérdidas que
irroguen al Banco por aquellas operaciones autorizadas, actos efectuados o re-
soluciones tomadas por el Comité en contravencién de las disposiciones lega-
les y demas normas a que se refiere el inciso anterior, quedando exentos de
esa responsabilidad Gnicamente los que hubieren hecho constar su voto disi-
dente en el acta de la sesion correspondiente.

Articulo 19.— Las funciones del Comité se extenderan a todo cuanto con-
cierne a la administracion y operacion de la empresa. En su desempefio podré
acordar, ejecutar y celebrar cualquier acto, contrato, pacto o convencién que
conduzca al cumplimiento de los objetivos del Banco y especialmente le es-
tara encargado:

a) Fijar con sujecién a las disposiciones legales que rijan esta materia,
las condiciones y modalidades, tales como garantias, montos méximos y tasas
de interés para las diversas operaciones del Banco;
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b} Fiscalizar el cumplimiento de sus acuerdos, normas e instrucciones;

¢} Aprobar el presupuesto anual de inversiones y gastos, sus modifi-
caciones, las provisiones y castigos que corresponda hacer por cualquier causa,
y el Balance y Memoria de cada ejercicio;

d) Informar anualmente al Consejo sobre el funcionamiento y desarrollo
de la empresa;

e) Acordar las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de bienes rai-
ces, valores mobiliarios u otros bienes muebles;

f) Resolver las solicitudes de crédito y demas operaciones autorizadas
al Banco, cualesquiera sean su naturaleza y monto; acordar la contratacion de
créditos internos o externos mediante lineas de crédito, préstamos o en cual-
quier otra forma, ajustdndose a las normas reglamentarias que rijan estas ope-
raciones, y resolver sobre el otorgamiento de fianzas, avales u otras garantias;

g) Nombrar, remover, trasladar, aceptar renuncias, enviar en comisién de
servicio, sancionar disciplinariamente y poner término a los servicios del per-
sonal que el Reglamento califique de rango superior;

h) Conocer los informes que el Gerente General someta a su conside-
racion o resolucién, de acuerdo con las normas que el propio Comité esta-
blezca, e

i) En general, ejercer las demas funciones que el presente decreto ley u
otras disposiciones legales o reglamentarias le encomienden.

Articulo 20— ElI Comité podrd conferir mandatos especiales y delegar
en cualquiera de sus integrantes, en uno o varios Comités o cargos de rango
superior o en uno o varios funcionarios especialmente determinados, la aten-
cién o resolucién de los asuntos que estimare conveniente, sin que en modo
alguno puedan interferirse las funciones y facultades propias de las demas
autoridades contempladas en el presente decreto ley.

Las delegaciones que faculten al delegatario para resolver operaciones de
crédito u otras, podran contener autorizacion para subdelegar el mandato.

Articulo 21.— ElI Comité designara a los funcionarios que tendran la cali-
dad de ministros de fe para atestiguar la veracidad y autenticidad de las actua-
ciones y documentos de la institucion, como asimismo, respecto de sus pro-
pias deliberaciones y acuerdos.

PARRAFO TERCERO

Presidente, Vicepresidente, Gerente General, Fiscal y Contralor

Articulo 22.— El Presidente y el Gerente General tendrdn, separada e in-
distintamente, fa representacion extrajudicial del Banco, y podran delegar par-
cialmente las atribuciones que se les confieren.

La representacion judicial correspondera al Gerente General, con las facul-
tades sefialadas en el inciso primero del articulo 7° del Codigo de Procedimien-
to Civil, y a él deberan notificarse las demandas que se entablen contra el
Banco, para emplazarlo validamente.

Para desistirse en primera instancia de la accion deducida, aceptar la de-
manda contraria, renunciar los recursos o los términos legales, transigir, com-
prometer, otorgar a los &rbitros facultades de arbitradores, aprobar convenios
y percibir, el Gerente General necesitarda el acuerdo del Comité. No obstante,
el Comité podra conferirle todas o algunas de estas facultades para ser ejer-
cidas en aquellos juicios cuyos montos no excedan los margenes que expre-
samente sefale el poder.
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El Presidente y el Gerente General no estaran obligados a absolver po-
siciones en los juicios en que el Banco intervenga, debiendo sélo informar por
escrito a pedido del tribunal competente.

Articulo 23— El Presidente tendra especialmente a su cargo la conduc-
cion de las relaciones del Banco con los poderes publicos y con las entidades
bancarias y financieras, nacionales e internacionales. Le correspondera ademas:

a) Presidir las sesiones del Consejo, del Comité y convocar a sesion ex-
traordinaria fijando la tabla respectiva;

b) Ejercer la vigilancia superior de la empresa, y

¢) Cumplir con toda otra funcion que le encomiende este decreto ley,
los reglamentos, el Consejo y el Comité.

Articulo 24— Sin perjuicio de las funciones que se le confieren en el
presente decreto ley, al Vicepresidente correspondera en especial:

a} Subrogar al Presidente en caso de ausencia, vacancia o cualquiera
otra causa gue impida a éste desempefar el cargo, sin que sea necesario acre-
ditarlo ante terceros. La subrogacion comprendera todas las funciones y fa-
cultades del Presidente, inclusive las que le pertenezcan por delegacion, y

b) Ejercer las funciones y atribuciones que el Consejo y el Comité le
encomienden o deleguen.

Articulo 25.— El Gerente General sera funcionario de la confianza exclu-
siva del Presidente de la Republica, quien lo nombrard mediante decreto su-
premo del Ministerio de Hacienda.

Ejercera la administracion inmediata del Banco de acuerdo a las faculta-
des conferidas e instrucciones impartidas por el Comité. Le corresponderd en
especial:

a) Presentar al Comité personalmente o por intermedio de los funciona-
rios que indique, estados de situacion o informaciones detalladas sobre la
marcha de la empresa;

b) Asistir a las sesiones del Consejo con derecho a voz;

c) Impartir a las dependencias y su personal las instrucciones, observa-
ciones y recomendaciones necesarias para la eficiente administracion y buena
marcha de las operaciones;

d) Resolver las solicitudes de crédito y demas operaciones que se pro-
pongan al Banco, dentro de los limites fijados por el Comité;

e} Efectuar las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de bienes rai-
ces, valores y otros bienes muebles que no excedan de los margenes que le
fije el Comité;

f)  Nombrar, remover, trasladar, enviar en comision de servicio, sancionar
con las medidas disciplinarias que autorice la reglamentacion interna, aceptar
renuncias y poner término a los servicios de los funcionarios del Banco, con ex-
cepcion de los calificados como de rango superior;

g) Proponer al Comité el nombramiento, remocion, traslado, comision de
servicio, sanciones disciplinarias, aceptacién de renuncias y término de los
servicios de los funcionarios calificados de rango superior;

h) Someter la Memoria y Balance Anual de la empresa a la aprobacion
del Comité;

i) Delegar parcialmente el ejercicio de sus atribuciones en otros funcio-
narios del Banco, excepto aquellas que por naturaleza tuviera que desempe-
fiar personalmente, y
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j) Ejercer todas las funciones que le encomiende el presente decreto ley,
el Consejo, el Comité y, en general, cualquiera disposicion legal o reglamen-
taria.

Articulo 26.— E| Fiscal sera el jefe superior del Departamento Juridico y
de su personal. Le corresponderda especialmente:

a) Ejercer la representacion judicial del Banco ante los Tribunales de Jus-
ticia, administrativos u otros especiales, personalmente o por intermedio de
abogados de su departamento;

b) Asistir a las sesiones del Consejo y del Comité con derecho a voz;

¢) Velar porque los acuerdos, actos y contratos del Banco se ajusten a
las normas legales vigentes, para cuyo efecto tomard conocimiento de todos
ellos.

Las ilegalidades de los acuerdos que ef Consejo o el Comité adopten o las
inhabilidades que afecten a cualquiera de sus integrantes, seran representadas
directamente a éstos; aquellas ilegalidades en que incurrieren otros funciona-
rios seran representadas al Gerente General del Banco. Sin perjuicio de lo an-
terior, el Fiscal dispondra se practiquen de inmediato las primeras diligencias
necesarias para restablecer la legalidad y/o precaver eventuales dafos mayo-
res a la empresa.

Si la representacion no fuera aceptada, debera poner de inmediato los an-
tecedentes en conocimiento de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras;

d) Informar sobre los asuntos de orden legal que se sometan a su consi-
deracion, y en general, asesorar a las autoridades superiores del Banco y de-
mas funcionarios de la empresa en las materias que requieran una apreciacion
de cardacter juridico;

e) Proponer al Gerente General o a la autoridad que corresponda el nom-
bramiento, ascenso, traslado, aceptacion de renuncia, sanciones disciplinarias
o terminacion de los servicios del personal de su Departamento, y

f) Ejercer las demas atribuciones y facultades que el presente decreto
ley, el Consejo o el Comité le encomienden.

Articulo 27— E| Fiscal serd funcionario de la confianza exclusiva del Pre-
sidente de la Republica, quien lo nombrara mediante decreto supremo del Mi-
nisterioc de Hacienda. En caso de vacancia, ausencia u otra imposibilidad para
ejercer sus funciones, lo subrogara el abogado del Departamento Juridico que
corresponda segun el orden de precedencia que fijard el Comité a proposicion
de aquél.

Articulo 28.— La inspeccién y fiscalizacién interna de las cuentas, ser-
vicios y dependencias del Banco corresponderd al Contralor.

Este funcionario sera designado por el Comité y sélo podra ser removido
por éste con el voto favorable de la unanimidad de sus miembros en ejercicio.
El mismo Comité sefalara quién debe subrogarlo.

En el cumplimiento de sus funciones, el Contralor comunicard por escrito
al Gerente General las observaciones que estime convenientes sobre las opera-
ciones del Banco. Si ellas no fueran atendidas, darda cuenta al Comité. En todo
caso, el Contralor deberd enviar directamente copia de todas sus observacio-
nes al Consejo y al Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras.
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TITULO I

OPEBACIONES DEL BANCO
PARRAFO PRIMERO
Operaciones Bancarias

Articulo 29.— E| Banco podra efectuar las funciones, actividades, operacio-
nes e inversiones propias de los bancos comerciales y de fomento, con suje-
cién a los fines y plazos que las respectivas leyes contemplen.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior seran aplicables a ellas,
cualquiera que sea su naturaleza, las mismas obligaciones, limitaciones y prohi-
biciones que rigen para los bancos comerciales.

Articulo 30.— El Banco no podrd adquirir acciones, salvo que se las adju-
dique o reciba en pago de deudas contraidas a su favor; si asi ocurriere, debe-
ra enajenarlas dentro del término de un afio, contado desde su adquisicién. En
casos justificados, el Superintendente podra prorrogar este plazo hasta por
otro aflo.

No obstante, estara facultado para realizar inversiones en bancos extran-
jeros o entidades internacionales, previa autorizacién del Banco Central.

Articulo 31.— El Banco destinara de preferencia a sus operaciones de fo-
mento:

a) Los recursos provenientes de sus operaciones de ahorro;

b) Los recursos que le proporcionen instituciones de crédito con el ob-
jeto de financiar proyectos especificos, y

¢) Los demas recursos que obtenga en las actividades que, como ins-
titucion de fomento y agente financiero, le estuvieren autorizadas.

Articulo 32— El Banco no podra rebajar ni condonar intereses penales, sal-
vo que, excepcionalmente y por circunstancias especiales, asi lo acuerde el
Comité por la unanimidad de sus miembros en ejercicio.

PARRAFO SEGUNDO
Operaciones de Ahorro

Articulo 33— El Banco podra captar dinero del publico en forma de de-
positos o mediante otros sistemas o instrumentos que determinen y regulen
las autoridades monetarias en uso de sus atribuciones.

Los reajustes, intereses, plazos y demas caracteristicas de los sistemas e
instrumentos de ahorro del Banco, se regirdn por las normas que al efecto es-
tablezca el Banco Central de Chile.

Articulo 34.— El Banco podra conceder a sus clientes de ahorro, créditos
controlados en cuanto a su inversidn, cuyos fines, plazos y demds condiciones
seran fijados por el Comité ajustandose a las normas generales que sefalen las
autoridades monetarias.

Articulo 35.— Podra por si abrir cuenta, depositar y retirar sus depdsitos
de ahorro en el Banco toda persona que no sea absolutamente incapaz, mientras
no se notifique a la empresa una resolucion judicial en contrario.
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Los representantes legales no podran retirar los depdsitos de sus represen-
tados relativamente incapaces, sin el consentimiento de éstos.

La cuenta abierta a nombre del impuber que tenga la calidad de hijo natu-
ral o simplemente ilegitimo, serd administrada a titulo de tutor legal por la per-
sona que abridé la cuenta a nombre del incapaz, mientras subsista su incapacidad.

También podrad abrir y administrar cuenta de ahorro a nombre del impuber,
la persona a quien se haya otorgado la tuicion del menor por sentencia judicial
y la madre que, por encontrarse separada de hecho del padre del menor o por
simple ausencia de éste, tuviere el cuidado del hijo y lo alimentare, circunstan-
cias que deberan acreditarse a satisfaccion del Banco.

Articulo 36.— Podran también abrir y administrar cuentas de ahorro de sim-
ple giro y depdsito las entidades sin personalidad juridica, en conformidad con
las normas que al efecto apruebe el Comité del Banco.

Articulo 37.— En caso de fallecimiento del titular de una cuenta, sus here-
deros podran retirar estos depositos hasta concurrencia de cinco sueldos vitales
anuales de la Regidon Metropolitana: Santiago o su equivalente en moneda ex-
tranjera, sin necesidad de posesion efectiva de la herencia ni de justificar el
pago o exencion del impuesto que pudiera afectarle. Bastara en cste caso la
presentacion de los respectivos comprobantes de estado civil.

A falta de herederos testamentarios, cOnyuge sobreviviente o [egitimarios,
gozaran de dichas prerrogativas los hijos ilegitimos con exclusion de otros he-
rederos abintestato, bastando para comprobar la calidad de hijo ilegitimo Ila
notoria posesion de este estado civil, acreditada extrajudicialmente por el tes-
timonio de personas que merezcan fe al Banco, el que, en caso de duda, podra
exigir la constitucién de una fianza que asegure el reembolso de lo pagado.

Fallecido uno de los titulares de una cuenta bipersonal, los fondos se con-
sideraran del patrimonio exclusivo del sobreviviente hasta concurrencia de la
cantidad sefalada en el inciso primero. El saldo sobre ese monto, si lo hubiere,
pertenecerd por iguales partes al otro depositante y a los herederos del falle-
cido, con las mismas prerrogativas que este articulo establece.

Articulo 38— Hasta concurrencia de la cantidad sefialada en el articulo
anterior los depdsitos de ahorro seran inembargables, a menos que se trate de
deudas provenientes de pensiones alimenticias declaradas judicialmente o que
la ejecucion tenga por objeto el pago de remuneraciones u otras prestaciones
adeudadas a trabajadores del titular de los depdsitos.

Articulo 39.— Los depdsitos de ahorro y sus incrementos de cualquiera
clase, hasta la cantidad de cinco sueldos vitales anuales de la Region Metropo-
litana: Santiago, quedaran exentos de la contribucion de herencia, aunque el

depositante fuere duefio de otros bienes. Se consideraran para estos efectos
las distintas cuentas que pueda tener la misma persona.

TITULO 1V

DEL PERSONAL

Articulo 40.— Las relaciones de los trabajadores del Banco con la empresa
se regiran preferentemente por las disposiciones del presente decreto ley v,
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en subsidio, por las del Codigo del Trabajo y demés normas legales comunes
al sector privado.

Facultase al Presidente de la Republica para que, dentro del plazo de 6 me-
ses, mediante decreto conjunto de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y
Prevision Social establezca, de acuerdo a las normas sefialadas, el Estatuto del
Personal del Banco. Dicho Estatuto cumplird también la funciéon de Reglamento
Interno de la empresa (2).

Articulo 41.— la relacion laboral entre el Banco y su personal tendré su
origen en el nombramiento decretado por autoridad competente de la empresa.
Incorporado al Banco, el personal tendra obligaciéon de prestar servicios en cual-
quiera de sus oficinas o agencias, salvo estipulacion expresa en contrario.

Articulo 42.— Facultase al Presidente de la Republica para que, por decreto
expedido a través del Ministerio de Hacienda y a proposicion del Comité Eje-
cutivo, por conducto del Consejo Directivo, fije la Planta del Personal del Banco.

El sistema de remuneraciones del personal, sus beneficios, gratificaciones,
incentivos o estipendios de cualquier naturaleza y las modificaciones que corres-
pondan, serdn aprobados por el Consejo Directivo (3).

Articulo 43— las personas designadas por el Presidente de la Republica
para desempeifiar cargos de su confianza exclusiva en el Banco del Estado, po-
dran optar, dentro del término de 60 dias, contado desde la fecha en que asuman
sus funciones, por el régimen previsional a que se hallaren acogidos al momento
de su designacién o afiliarse a la Caja de Prevision y Estimulo de los Empleados
del Banco del Estado de Chile. Las imposiciones correspondientes al empleador
serén integradas por el Banco del Estado en el instituto previsional que corres-
ponda, de acuerdo con la opcién a que se hubieren acogido dichos funcionarios.

Articulo 44.— Los miembros del Consejo y el personal del Banco sélo po-
dréan tener créditos en la empresa en los términos que reglamente el Consejo
Monetario y dentro de las limitaciones de la Ley General de Bancos.

Articulo 45.— la organizacion sindical de los trabajadores del Banco estara
sujeta a las mismas normas aplicables a las empresas del Estado.

A estos trabajadores les seran igualmente aplicables las normas que rijan
para las referidas empresas en materia de negociacion colectiva (4].

Articulo 46— Derdgase el decreto con fuerza de ley Ne¢ 251, de 1960, y toda
otra disposicion contraria al presente decreto ley, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 2° y 3¢ transitorios.

(2) El Estatuto del Personal del Banco del Estado de Chile fue aprobado por decreto
N° 432, de 13-6-78, conjunto de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Pre-
vision Social, publicado en el Diario Oficial de 16-2-79.

(3) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 2°, N* 2 del
DL. N¢ 2.759, de 6-7-79.

(4) Articulo reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 2°, N° 3 del
DL. N¢ 2.759, de 6-7-79. Véase ademas el articulo 6° de dicho decreto ley.



DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1°*— El Banco podra mantener durante 3 afios la actividad desti-
nada a la comercializaciéon de productos, insumos u otros bienes, que actual-
mente desarrolla en las condiciones y con las modalidades que sefiale el Minis-
terio de Hacienda, previo informe del Ministerio de Agricultura.

Articulo 2>— El Banco deberé enajenar las acciones que actualmente posea,
dentro de los 3 afios siguientes a la fecha de publicacién del presente decreto
ley. El Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras podrd ampliar
este plazo en casos justificados, hasta por dos afios y por una sola vez.

Articulo 3*— Los créditos concedidos por el Banco con fines de fomento
agricola, industrial u otros de los que sefiala el Titulo V del decreto con fuerza
de ley Ne 251, de 1960, y los créditos concedidos por la Corporacién de Fomento
de la Produccién con arreglo al articulo 2¢ del decreto con fuerza de ley Ne¢ 378,
de 1953, seguiran rigiéndose por las normas que le fueron aplicables a la fecha
de su otorgamiento hasta la total extincién de los mismos.

Articulo 4*— Lla incompatibilidad a que se refiere el articulo 15 de este
decreto ley, no afectara a los actuales Presidente, Vicepresidente y Gerente
General del Banco.

Articulo 5°— El Comité sometera al Presidente de la Republica el proyecto
del Estatuto del Personal a que se refiere el articulo 40, dentro del plazo de 90
dias, contados desde la fecha de publicacion del presente decreto ley.

Articulo 6e— Las personas que a la fecha de vigencia del presente decreto
fey se encontraren desempefiando cargos cuya designacién corresponda al Pre-
sidente de la Republica, tendran el plazo de sesenta dias para ejercer la opcién
a que se refiere el articulo 43.

Articulo 7°>— Mientras no se dicte el decreto a que se refiere el articulo 40
de este decreto ley, el personal del Banco seguira rigiéndose por las normas

que le eran aplicables hasta la fecha de entrada en vigencia de este cuerpo
legal.

Articulo 8°— Hasta que entre en vigencia el Estatuto Social de la Empresa,
el representante de los trabajadores a que se refiere el articulo 9 de este
decreto ley, sera designado por el Ministro del Trabajo y Prevision Social con
audiencia de los dirigentes laborales de la empresa.

Articulo 9°— Los actuales trabajadores del Banco mantendran su régimen
previsional y los cambios que puedan producirse en su régimen juridico y labo-
ral no menoscabaran ninguno de los derechos reconocidos a su favor.

Registrese en la Contraloria General de la Republica, publiquese en el
Diario Oficial e insértese en la Recopilacion Oficial de dicha Contraloria—
AUGUSTO PINOCHET UGARTE, General de Ejército, Presidente de la Republi-
ca— JOSE T. MERINO CASTRO, Almirante, Comandante en Jefe de la Armada.—
GUSTAVO LEIGH GUZMAN, General del Aire, Comandante en Jefe de la Fuerza
Aérea de Chile— CESAR MENDOZA DURAN, General Director de Carabineros.
— Sergio de Castro Spikula, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento— Saluda Atte. a Ud.— Pedro
Larrondo Jara, Capitan de Navio (AB), Subsecretario de Hacienda.
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VI. LEY GENERAL DE BANCOS

DECRETO CON FUERZA DE LEY N° 252 (*)

(*) Publicado en el Diario Oficial del 4 de abril de 1960.



TEXTO REFUNDIDO Y SISTEMATIZADO DE LA
LEY GENERAL DE BANCOS

FIJA EL TEXTO DE LA LEY GENERAL DE BANCOS

Nim. 252.— Santiago, 30 de marzo de 1960.— Vistas las facultades que me
confieren los articulos 202 y 207, N¢ 6, de la ley N¢ 13.305, de 6 de abril de 1959,
vengo en dictar el siguiente

DECRETO CON FUERZA DE LEY:

El texto de la Ley General de Bancos con las modificaciones que ha tenido
hasta la fecha y las que se le introducen por el presente decreto con fuerza de
ley. sera el siguiente:

TITULO |

DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS (1)

TITULO 1

DE LA FISCALIZACION (2)

Articulo 19— Las instituciones sometidas a la fiscalizacién de la Superin-
tendencia estardn obligadas a conservar durante diez afos sus libros, formula-
rios, correspondencia, documentos y papeletas. El Superintendenie podra autori-
zar la eliminaciéon de parte de este archivo antes de ese plazo y exigir que
determinados documentos o libros se guarden por plazos mayores. Podra, asi-
mismo, facultarlas para conservar reproducciones mecdnicas o fotograficas de
esta documentacion en reemplazo de los originales.

El plazo se contard desde la fecha del Ultimo asiento operado en ellos o
desde la fecha en que se hayan extendido, segln corresponda.

En ningln caso podran destruirse los libros o instrumentos que digan rela-
cién directa o indirecta con algun asunto o litigio pendiente.

El Superintendente podra autorizar a las empresas bancarias para devolver
al librador los cheques cancelados.

(1) Este Titulo fue derogado por el Art. 27 del DL. N°® 1.097, de 25-7-75, que crea la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y sefiala sus funciones.

(2] Este Ti(t.iulo. con excepcion del Art. 19, fue derogado por el Art. 27 del DL. 1.097,
ya citado.
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TITULO 1l

DE LAS SANCIONES (3)

Articulo 26.— Los directores y gerentes de una institucion financiera que,
a sabiendas, hubieren hecho una declaracion falsa sobre la propiedad y confor-
macién del capital de la institucion financiera, o aprobado o presentado un ba-
lance adulterado o falso, o disimulado su situacion, especialmente las sumas
anticipadas a directores o empleados, seran castigados con reclusién menor en
sus grados medio a maximo y multa de mil a diez mil unidades tributarias (4).

En caso de quiebra de la institucién financiera, las personas que hubieren
ejecutado tales actos seran consideradas como responsables de quiebra frau-
dulenta (5).

Articulo 26 bis.— los directores, gerentes, funcionarios, empleados o audi-
tores externos de instituciones financieras que alteren o desfiguren datos o an-
tecedentes en los balances, libros, estados, cuentas, correspondencia u otro
documento cualquiera o que oculten o destruyan estos elementos, con el fin de
dificultar, desviar o eludir la fiscalizacion que corresponde ejercitar a la Super-
intendencia de acuerdo con la ley, incurrirdn en la pena de presidioc menor en
sus grados medio a maximo.

La misma pena se les aplicara si, con el mismo fin, proporcionan, suscriben
0 presentan esos elementos de juicio alterados o desfigurados. Esta disposicion
no excluye la aplicacion de las reglas previstas en los articulos 14 a 17 .del Cé6-
digo Penal (6).

TITULO 1V

DE LA CONSTITUCION DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 27.— lLas empresas bancarias deberan constituirse como sociedades
andnimas, con arreglo a las disposiciones legales y reglamentarias que rijan a
tales sociedades y a las normas especiales establecidas en esta ley.

El prospecto que debe preceder a la formacion de la sociedad sera califi-
cado previamente por el Superintendente y podrd ser rechazado sin expresion
de causa. Lo mismo se aplicara para transformar una sociedad financiera en
empresa bancaria (6 bis).

No podra solicitarse la autorizacidon de existencia de la sociedad, transcu-
rridos diez meses desde la fecha del certificado de recepcion del prospecto.

(3) Este Titulo, con excepcion del Art. 26, fue derogado por el Art. 27 del DL. 1.097,
de 25-7-75, que crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y
sefiala sus funciones.

(4) Este inciso ha sido modificado en la forma que aparece en el texto, por el Art.
1¢, letra a), del DL. 1.638, de 30-12-76, y por el Art. 1°, letra a), del DL. 2.099, de
13-1-78.

{5) Inciso modificado por el Art. 1%, letra a), del DL. 2.099, de 13-1-78.

(6) Articulo agregado por el Art. 1°, letra b), del DL. 2.099, de 13-1-78.

En relacion con la responsabilidad de los directores, consejeros, apoderados, ad-
ministradores y gerentes de las instituciones financieras, véase e! Art. 6° del
DL. 1.683, de 7-1-77.

(6 bis) Este inciso fue modificado en la forma que aparece en el texto por el D.L. 3.460.
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Cada organizador de una empresa bancaria debera constituir una garantia
igual al uno por ciento del capital de la sociedad proyectada, mediante un depé-
sito, a la orden del Superintendente, que podra ser a plazo indefinido, en el Ban-
co Central de Chile, Banco del Estado de Chile, bancos comerciales o asocia-
ciones de ahorro y préstamo. En ningln caso la garantia total podrd ser inferior
al cinco por ciento de dicho capital (7).

Los organizadores de una empresa bancaria serén personal y solidariamente
responsables de la devolucion de los fondos recibidos en pago de la suscripcion
de acciones, responsabilidad que podra hacerse efectiva sobre la garantia a que
se refiere el inciso anterior.

Los organizadores no podréan recibir, directa ni indirectamente, remuneracion
alguna por el trabajo que ejecuten en tal caracter.

Articulo 28— La solicitud en que se pida autorizaciéon para establecer una
empresa bancaria nacional debera presentarse al Ministerio de Hacienda, con
tres copias autorizadas de la escritura publica que contenga los estatutos, y no
podra ser concedida sin informe favorable del Superintendente, quien, a este
efecto, investigard, por todos los medios que estime convenientes, la calidad
de sus administradores, comprobara la efectividad del capital de la empresa y
calificara la conveniencia que exista en establecerla.

Dictado el decreto que autorice la existencia legal y apruebe los estatutos
de la empresa bancaria, el Superintendente comprobard si se encuentra prepa-
rada para iniciar sus actividades. Cumplido dicho requisito, le concedera la au-
torizacion para funcionar, que tendra el valor del decreto que declara legalmente
instalada la sociedad andnima, y le fijara un plazo para iniciar sus actividades.

Esta autorizacion habilitara a la empresa para dar comienzo a sus opera-
ciones, le conferira las facultades y le impondra las obligaciones establecidas
en esta ley (8) (9).

Articulo 29.— Los bancos constituidos en el extranjero, para establecer su-
cursal en el pais, se presentaran al Ministerio de Hacienda, con todos los ante-
cedentes requeridos por las leyes y reglamentos sobre sociedades anonimas
extranjeras y con los siguientes agregados:

1) Cuantia del capital y fondos de reserva que la empresa solicitante pro-
pone destinar a sus negocios en Chile.

2) Nombre de la ciudad chilena donde se propone establecer su oficina
principal.

3} Las demas informaciones y documentos que sean necesarios para com-
probar las condiciones financieras de la empresa.

El Superintendente hara las investigaciones del caso y examinara los esta-
tutos y reglamentos de la empresa, para cerciorarse de que en ellos no hay nada
contrario a la legislacion chilena. Investigara, ademas, por todos los medios que

(7) Este inciso fue sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 22 del DL.
748, de 12-11-74.

(8) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto, por el Art. 27 del
DL. 1.097, de 25-7-75.

(9) Estos articulos se encuentran tacitamente modificados, ya que a contar desde la
vigencia de la ley N° 17.308, de 1° de julio de 1970, tanto las empresas bancarias
nacionales como las sucursales de bancos extranjeros, se autorizan por resolu-
cion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, visada por el
Ministro de Hacienda, y no por decreto de este Ministerio.
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estime convenientes, si la empresa solicitante es entidad que ofrezca suficiente
garantia para que se le pueda otorgar sin riesgo la autorizacion respectiva y si
hay conveniencia general en que se establezca la sucursal en Chile. La solicitud
no podra ser aprobada sin informe favorable del Superintendente.

Dictado el decreto que habilite a la empresa para establecer la sucursal, el
Superintendente verificara la radicacién de su capital en el pais, comprobara si
se encuentra preparada para iniciar sus actividades, y cumplidos estos requi-
sitos, le concederd la autorizacion para funcionar (10).

Articulo 30.— Los bancos extranjeros que operen en Chile gozaran de los
mismos derechos que los bancos nacionales de igual categoria y estaran sujetos
en general a las mismas leyes y reglamentos, salvo disposicion legal en con-
trario.

El capital y reservas que asignen a su sucursal en el pais debera ser efec-
tivamente internado y convertido a moneda nacicnal en conformidad a las nor-
mas del decreto ley N¢ 600, de 1974, Estatuto del Inversionista. Los aumentos
de capital o reservas que no provengan de capitalizacion de otras reservas, ten-
dran el mismo tratamiento del capital y reservas iniciales.

Ningin banco extranjero podra invocar derechos derivados de su naciona-
lidad respecto a las operaciones que efectie en Chile.

Toda contencion que se suscitare, cualquiera que fuere su naturaleza, serd
resuelta por los tribunales chilenos, en conformidad a las leyes de la Republica.

Los acreedores chilenos y los extranjeros domiciliados en Chile tendrdn
derecho preferente sobre el activo que el banco tuviere en el pais (11).

Articulo 31— las empresas bancarias son instituciones de funcionamiento
obligatorio con sujecién al horario vigente. Ninguna empresa bancaria podra
iniciar, suspender o poner término a sus operaciones sin previa autorizacion del
Superintendente.

Ningtin banco nacional podra abrir o clausurar dentro o fuera del pais, ni
ningtin banco extranjero establecido en Chile podra abrir o clausurar dentro del
pais, oficina alguna sin haber obtenido previamente para ello autorizacion del
Superintendente.

La disposicién del inciso precedente no serd aplicable al Banco Central de
Chile.

Articulo 32— Correspondera al Superintendente fijar, por resolucion que
publicara en el “Diario Oficial”, el horario para la atencién del pablico en el
Banco Central de Chile, Banco del Estado de Chile y bancos comerciales e hi-
potecarios, debiendo ser uniforme para todas las oficinas de una misma localidad.

Las instituciones bancarias a que se refiere el inciso anterior, trabajaran
de lunes a viernes de cada semana, ambos dias inclusive, en jornada unica ban-
caria en todas las provincias del pais, sin perjuicio de las facultades conferidas
al Superintendente para determinar el horario de dichas instituciones (12).

Podra, ademads, sin las limitaciones y formalidades indicadas, pero en las
condiciones que sefiale, autorizar a las empresas bancarias para que presten

(10) Ver nota (9).

(11) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto, por el Art. 6°, letra
b), del DL. 818, de 27-12-74.

{12) Este inciso 2° fue intercalado por el Art. 1¢, letra b), de la ley Nv 16.324, de
28-9-65.



determinados servicios fuera de los dias y horas de atencién obligatoria al pu-
blico.

Articulo 33.— El Banco Central de Chile, el Banco del Estado de Chile y los
bancos comerciales e hipotecarios no atenderan al publico los dias sabado de
cada semana, y 31 de diciembre, sin que por esta circunstancia deban conside-
rarse esos dias como festivos o feriados para los efectos legales, excepto en lo
que se refiere al pago y protesto de letras de cambio (13).

Articulo 34— Ninguna persona natural o juridica que no hubiere sido au-
torizada para ello por otra ley, podra dedicarse a giro que, en conformidad a la
presente, corresponda a las empresas bancarias y, en especial, a captar o reci-
bir en forma habitual dinero del pulblico, ya sea en depdsito, mutuo o en cual-
quiera otra forma.

Ninguna persona natural o juridica que no hubiere sido autorizada por ley,
podra dedicarse por cuenta propia o ajena a la correduria de dinero o de cré-
ditos representados por valores mobiliarios o efectos de comercio, o cualquier
otro titulo de crédito.

Tampoco podra poner en su local u oficina plancha o aviso que contenga,
en cualquier idioma, expresiones que indiquen que se trata de un banco, de una
empresa bancaria o de una sociedad financiera; ni podra hacer uso de membre-
tes, cartas, titulos, formularios, recibos, circulares o cualquier otro papel que
contenga nombres u otras palabras que indiquen que los negocios a que se de-
dica dicha persona son de giro bancario o de intermediacién financiera. Le es-
tara, asimismo, prohibido efectuar propaganda por la prensa u otro medio de
publicidad en que se haga uso de tales expresiones.

Se presume que una persona natural o juridica ha infringido lo dispuesto
en este articulo cuando tenga un local u oficina en el que, de cualquier manera,
se invite al publico a llevar dinero a cualquier titulo o al cual se haga publicidad
por cualquier medio con el mismo objeto.

Las infracciones a este articulo constituirdn delito econémico y se sancio-
naran con las penas que contempla el articulo 8° del decreto ley N¢ 280, de 1974.
La Superintendencia, en este caso, pondra los antecedentes a disposicion del
Consejo de Defensa del Estado para que inicie las acciones pertinentes, sin per-
juicio de que exista accién publica para denunciar estos delitos.

En todo caso, si a consecuencia de estas actividades ilegales, el publico
recibiere pérdida de cualquiera naturaleza, los responsables seran castigados
como autores del delito de estafa.

En caso de que, a juicio del Superintendente, pueda presumirse que existe
una infraccion a lo dispuesto en este articulo, la Superintendencia tendra res-
pecto de los presuntos infractores, las mismas facultades de inspeccion que su
ley organica le confiere para con las instituciones fiscalizadas, pudiendo aplicar
al efecto el articulo 17 de dicha ley.

(13) Este articulo ha sido modificado en la forma que aparece en el texto, por los
Arts. 1°, letra ¢), de la ley 16.324, de 28-9-65, y 99, inc. 2° del DL. 1.171, de 5-9-75.
El Art. 9° recién citado establece que a partir del afio 1976, el Banco del Es-
tado, los bancos comerciales, hipotecarios y de fomento y las sociedades finan-
cieras efectuaran un solo balance general al 31 de diciembre de cada afio. Co-
mo consecuencia de ello, este precepto suprimié en el Art. 33 de la Ley General
fje Bancos la expresién "“30 de junio”, que figuraba a continuacion de la palabra
semana’’.
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_ Cualquier organismo publico o privado, que tome conocimiento de alguna
infraccion a lo dispuesto en este articulo, podré efectuar la denuncia correspon-
diente a la Superintendencia (14).

Articulo 35.— El Superintendente podra, sin embargo, autorizar a los bancos
extranjeros no establecidos en Chile para mantener representaciones que actien
como agentes de negocios de sus casas matrices y tendrd sobre ellas las mis-
mas facultades de inspeccién que esta ley le confiere respecto de las empresas
bancarias. En caso alguno estas representaciones podrén efectuar actos propios
del giro bancario. La autorizacion podrd revocarse en cualquier momento si la
representacion no cumpliere con esta disposicion o si su subsistencia fuere
inconveniente.

Articulo 36.— Toda empresa bancaria deberd mantener en el Banco Central
de Chile, a la orden del Superintendente, un depdsito en moneda corriente igual
al uno por mil del término medio de su activo, como garantia del cumplimiento
de la presente ley. Dicha suma se ajustard dentro del mes de enero de cada afio
y se determinard en la forma que establece el articulo 72, sobre el promedio del
activo del afio anterior (15).

Los bancos hipotecarios cumplirdn con esta disposicion efectuando el depé-
sito en el Banco del Estado de Chile o en un banco comercial.

Este precepto no se aplicara al Banco Central de Chile.

Articulo 37— Si una empresa no pagare en su oportunidad las cuotas que
se le hubieren fijado en conformidad al articulo 7°, o cualquiera multa, el Super-
intendente las hara efectivas sobre el depdsito a que se refiere el articulo an-
terior. La empresa afectada no podra oponerse a esta medida con ningun recurso
judicial (18}.

Articulo 38.— Si la garantia a que se refiere el articulo 36 llegare a ser me-
nor de la suma que en él se determina, el Superintendente requerira a la empresa
para que la complete dentro del plazo de diez dias. Si no lo hiciere, podra revo-
carle la autorizaciéon para funcionar.

Articulo 39.— El| Superintendente cancelara la garantia una vez que la em-
presa bancaria, previa la autorizacién exigida en el articulo 31, haya puesto tér-
mino a sus operaciones, comprobado el entero pago de las multas impuestas
vy de los aportes ordenados por el articulo 7°, establecido su propia solvencia y
garantizado en su totalidad a los acreedores (17).

{14) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 1¢, le-
tra b), del DL. 1.638, de 30-12-76.
En relaciéon con este articulo, cabe seRalar que el Art. 8¢ del DL. 2.099, de 13-1-78,
dispone que: “Se impondra el maximo de las penas sefaladas en el articulo
467 del Codigo Penal, a los que sabiendo o debiendo saber el estado de insol-
vencia en que se encuentran la o las empresas que administraren, solicitaren
por si o por interpésita persona, por medio de la prensa, radio, televisién o por
cualquier otro medio de publicidad, dinero o valores en depésito o en préstamo.
La pena se aumentard en un grado si el solicitante consumare su propésito y
recibiere efectivamente el dinero o los valores solicitados en préstamo o de-
pdsito.
Por las personas juridicas responderan penalmente sus gerentes o administrado-
res que al momento de cometerse el delito se desempefaren como tales, sin
perjuicio de lo establecido en el inciso segundo del articulo 39 del Cédigo de
Procedimiento Penal”.
(15) (16) (17) Las referencias de estas disposiciones al Art. 7° deben entenderse he-
chas al Art. 8° del DL. 1.097, de 25-7-75, que crea la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y sefiala sus funciones.
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TITULO V

DE LA ADMINISTRACION DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 40.— Lla direccion y la administracién de las empresas bancarias
se ejercitaran en conformidad a las disposiciones legales que rijan la materia,
a los estatutos de cada banco y con sujecién a las normas impartidas por el Su-
perintendente.

Articulo 41— Toda eleccidn de Directores sera publicada en un periddico
del domicilio de la empresa y deberad ser puesta en conocimiento de la Superin-
tendencia; a quien se enviara copia autorizada de la escritura publica a que debe
reducirse ante el Notario de Hacienda del departamento respectivo el acta de la
junta de accionistas o sesion de directorio en que [os nombramientos se hubie-
ren hecho.

Deberan igualmente comunicarse y reducirse a escritura publica los nom-
bramientos de gerente y subgerente.

Articulo 42— Las vacantes de directores que se produzcan serdn servidas
por los suplentes, si los hubiere. En fos demas casos, el directorio en la primera
reunion que celebre, procederd a nombrar el o los reemplazantes, que duraran
en sus funciones hasta la proxima junta ordinaria de accionistas, en la cual se
hara el nombramiento definitivo. El director asi nombrado por la junta, durard
en el cargo solo por el tiempo que falte para completar el periodo del director
reemplazado.

El directorio, con aprobacion del Superintendente, podra mantener una o dos
vacantes hasta la celebraciéon de la préxima junta ordinaria, si no existieren di-
rectores suplentes.

Si por cualquiera causa no se celebrare en la época establecida la junta de
accionistas llamada a hacer la eleccion periddica de los directores, se entende-
rén prorrogadas las funciones de los que hubieren cumplido su periodo hasta
que se les nombre reemplazantes, y el directorio estara obligado a citar, a la
brevedad posible, a la junta para hacer el nombramiento.

Articulo 43.— El directorio celebrard sesion ordinaria por [0 menos una vez
al mes y todos los acuerdos que adopte se consignardn en el acta respectiva.

El gerente deberd dar cuenta al directorio, en cada sesion ordinaria, de toda
adquisicién o enajenacion de bienes muebles o inmuebles, acciones y valores
mobiliarios.

Articulo 44— Se presentara al directorio, en cada sesion ordinaria, o a una
comisién ejecutiva compuesta de no menos de cinco de sus miembros, una mi-
nuta de todas las nuevas operaciones de crédito y renovaciones que se hubieren
efectuado en cada una de las oficinas de la institucion (18).

En esta minuta se sefalara la actividad del deudor, la clase de operacion
de que se trate, el destino del crédito y las garantias otorgadas a favor del ban-
co. Se podran omitir las operaciones inferiores a la cuantia que el Superinten-
dente determine anualmente para cada empresa.

(18) Inciso modificado en la forma que se expresa en el texto por el Art. 1°, letra
i), del DL. 3.345, de 29-4-80.
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Ademaés, cuando el monto total de los compromisos directos e indirectos
de una misma persona para con el banco se eleven a una cantidad superior a
una suma que determinara el Superintendente para la respectiva empresa, se
acompafara un estado de todas sus obligaciones vigentes y de sus garantias,
y se agregaran, ademas, informes sobre la situacién financiera de las personas
que respondan por esas obligaciones. Este estado se repetird cada vez que las
deudas del cliente experimenten un aumento superior a la cantidad referida.

La minuta se archivara juntamente con la lista de los directores asistentes
a la reunién, certificada y numerada por la persona encargada de preparar el
documento y a ella se agregaran los estados a que se refiere el inciso anterior.

Articulo 45— Cada vez que un banco otorgue a una misma persona natural
o juridica, créditos que sobrepasen el 5% del capital pagado y reservas de
aquél, deberé presentar a la Superintendencia, dentro del plazo de diez dias, un
estado detallado de los créditos vigentes con el respectivo deudor, con indica-
cién de las garantias. Mientras subsista dicho exceso, el banco repetird la pre-
sentacion de los estados referidos al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre
y 31 de diciembre de cada afio, dentro de los diez dias siguientes a las respec-
tivas fechas.

La falta de presentacion o la presentaciéon tardia de los estados de cada
deudor, seran sancionadas con multa de dos sueldos vitales mensuales de la
provincia de Santiago (19).

Articulo 46.— El Superintendente o el delegado que designe al efecto podra
resolver administrativamente cualquier cuestion que se suscite en una junta de
accionistas, sea con relacion a la calificacion de poderes o a cualquier otra que
pueda afectar a la legitimidad de la asamblea, de los acuerdos que se adopten
o de los directores que en ella se elijan, sin perjuicio del derecho de los inte-
resados para ejercer las acciones que les correspondan ante la justicia ordinaria.

Cualquiera que sea la resolucién de la justicia, no podra ella afectar la va-
lidez de los acuerdos adoptados con la concurrencia de los directores elegidos
en esa junta, ni de los actos celebrados en virtud de tales acuerdos.

Articulo 47.— Las empresas bancarias extranjeras no estardn obligadas a
tener directorio para la administracion de sus negocios dentro del territorio de
la Republica, pero deberan tener un agente ampliamente autorizado para que las
represente con todas las facultades legales.

Las responsabilidades y sanciones que afecten al directorio o a los direc-
tores de las empresas bancarias corresponderan o podrédn hacerse efectivas en
el apoderado de las sucursales de los bancos extranjeros.

Las empresas bancarias extranjeras podréan efectuar sus operaciones en
Chile, en conformidad con sus practicas habituales, siempre que no sean con-
trarias a las disposiciones que rijan la materia y no afecten a la seguridad de
los negocios.

Las remesas de las utilidades liquidas que obtengan las empresas bancarias
extranjeras se haran previa autorizacion de la Superintendencia y con sujecion
al decreto ley Ne 600, de 1974, Estatuto del Inversionista, y a las demas dispo-
siciones que rigen la materia (20).

(19) Este inciso fue modificado en la forma que aparece en el texto, por el Art. &7,
letra ¢), del DL. 818, de 27-12-74.

(20) Este inciso fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 6%, letra
d), del DL. 818, de 27-12-74.
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TITULO V!

DE LAS COMISIONES DE CONFIANZA

Articulo 48.— Los bancos comerciales e hipotecarios podrén establecer un
departamento especial para desempenar las siguientes comisiones de confianza:

1) Aceptar mandatos generales o especiales para administrar bienes de
terceros.

2) Ser depositarios, secuestres o interventores en cualquier clase de ne-
gocios o asuntos.

3) Ser liquidadores de sociedades civiles andnimas, de sociedades comer-
ciales o de cualquier clase de negocios.

4) Ser guardadores testamentarios generales conjuntos, curadores adjun-
tos, curadores especiales y curadores de bienes. En su caridcter de curadores
adjuntos, podra encomendarseles la administracion de parte o del total de los
bienes del pupilo.

El nombramiento de guardador podrd también recaer en un banco, en los
casos de los articulos 351, 352, 360, 361, 464 y 470 del Coédigo Civil.

Las tutelas y curadurias servidas por un banco se extenderan solo a la ad-
ministracion de los bienes del pupilo, debiendo quedar encomendado el cuidado
personal de éste a otro curador o representante legal.

Las divergencias que ocurrieren entre los guardadores seran resueltas por
la justicia en forma breve y sumaria.

Lo dispuesto en el articulo 412 del Codigo Civil se aplicard a los directores
y empleados del banco tutor o curador.

5) Ser albacea con o sin tenencia de bienes y administradores proindiviso.

6) Ser asignatarios modales cuando el modo ha sido establecido en bene-
ficio de terceros. En tales casos se entendera que la asignacion modal envueive
siempre clausula resolutoria.

No regird para los bancos el minimo de remuneracidon que sefiala el articulo
1.094 del Cddigo Civil.

7) Ser administradores de los bienes que se hubieren donado o que se
hubieren dejado a titulo de herencia o legado a capaces o incapaces, sujetos a
la condicion de que sean administrados por un banco.

Podran sujetarse a esta misma forma de administracién los bienes que cons-
tituyen la legitima rigorosa, durante la incapacidad del legitimario.

Las facultades del banco respecto a dichos bienes serdn las de un curador
adjunto cuando no se hubiere establecido otra cosa en la donacién o en el tes-
tamento.

8) Ser administradores de bienes constituidos en fideicomiso, cuando asi
se haya dispuesto en el acto constitutivo. Ni el propietario fiduciario ni el fidei-
comisario, ni ambos de consuno, podran privar al banco de la administracion.

Si no se determinaren los derechos, obligaciones y responsabilidades del
banco, tendra éste las del curador de bienes.

9) Ser administradores de bienes gravados con usufructo, cuando asi se
haya establecido en el acto constitutivo. Los derechos y obligaciones del banco
seran los que hubiere sefialado el constituyente y, en su defecto, los que el
articulo 777 del Coédigo Civil confiere al nudo propietario cuando el usufructuario
no rinde caucion.

Ni el usufructuario ni el nudo propietario, ni ambos de consuno, podran pri-
var al banco de la administracion.
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10) Desempeifiar el cargo de representante de los tenedores de bonos en
las emisiones hechas en conformidad a la ley N¢ 4.657 (21).

Los bancos podran excusarse de aceptar los encargos que se les confieran
y renunciar a los mismos sin expresar causa aun respecto de los que trata el
Ne 4, pero deberan tomar las medidas conservativas urgentes.

Articulo 49— Los bancos necesitardn de la autorizacién previa del Super-
intendente para la apertura del departamento de comisiones de confianza, la que
podra ser revocada por motivos fundados.

Articulo 50— En el ejercicio de las facultades que se confieren a los ban-
cos por el articulo 48, éstos quedaran sujetos a las disposiciones del derecho
comun, en cuanto no hubieren sido modificadas por esta ley, pero no necesitaran
rendir caucion ni prestar juramento en los casos en que las leyes lo exijan.

Articulo 51.— No constituyen comisiones de confianza los depdsitos de cus-
todia que reciban los bancos, ni los poderes especiales que tengan por objeto
atender esos servicios, comprar o vender acciones, bonos y demas valores mo-
biliarios, percibir dividendos o intereses y representar a los duefos de las ac-
ciones, bonos y valores en lo que a éstos se refiera, como tampoco los que
tengan por fin la cobranza de créditos o documentos.

Articulo 52— Los dineros sobre que versen las comisiones de confianza
0 que provengan de ellas, como asimismo las cosas fungibles constituidas en
fideicomiso, seran invertidos de acuerdo con las instrucciones recibidas o con
el objeto de la comision de confianza o en la forma que determinen los actos
constitutivos.

A falta de instrucciones o determinaciones, sélo podran invertirse en bienes
raices, en acciones de bancos comerciales e hipotecarios, y de sociedades ané-
nimas calificadas de primera clase por la Superintendencia del ramo, o en pri-
meras hipotecas sobre bienes raices hasta un monto que no exceda del cincuenta
por ciento del valor de la propiedad hipotecada y se tomard como maximo, para
este efecto, el avalio fiscal para la contribucién de bienes raices.

Podrén, asimismo, invertirse en depdsitos de ahorro para la vivienda de
acuerdo con lo dispuesto en el DFL. N° 2, de 1959 (22).

Los bancos solo podran mantener esos dineros a su disposiciéon por el tiem-
po necesario para darles la debida inversién y abonarén intereses sobre ellos
a la tasa méas alta que corresponda.

Articulo 53.— En caso de quiebra o liquidacién de un banco, el Superinten-
dente o el liquidador, con autorizacion de aquél, podrd encomendar a otra insti-
tucién bancaria la atencion de ias comisiones de confianza que estaban a cargo
de la empresa declarada en quiebra o en liquidacion.

(21} La referencia de este nuimero a la ley 4.657, sobre Emisién de Bonos por Socie-
dades Anénimas, debe entenderse hecha al DL. 1.064, de 14-6-75, que sustituyé
su texto.

(22) E! inciso final del Art. 79 del DFL. N¢ 205, de 5-4-60, sobre Asociaciones de Aho-
rro y Préstamo, cuyo texto definitivo se fijo por ley 16.807, publicada en el D. Of.
de 20-7-68, establece lo siguiente: '‘Los bancos comerciales e hipotecarios que
desempefien comisiones de confianza, de acuerdo con el Titulo VI del Decreto
con Fuerza de Ley N¢ 252, de 1960, podran invertir los dineros a que alude el
inciso 1¢ del articulo 52 de ese texto legal, a falta de instrucciones o determina-
ciones de su propietario o titular, en hacer depdsitos en las Asociaciones”.
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Lo mismo se aplicard si una empresa bancaria, por motivos calificados por
el Superintendente, no debiere o no pudiere seguir atendiendo comisiones de
confianza.

lgualmente, podra el Superintendente encomendar a un banco determinadas
comisiones de confianza no aceptadas o renunciadas por otro banco, si no se
hubiere designado un reemplazante por el que hizo el encargo.

En tales eventos debera designarse a un banco que relna los requisitos
legales y de preferencia de la misma localidad. La resolucion que dicte el Su-
perintendente constituird titulo suficiente para que la empresa bancaria que se
designe pueda desempefarse con las mismas facultades que la anterior, desde
que sea reducida a escritura publica.

TITULO VI (23)

DE LA LIQUIDACION FORZOSA Y DE LA QUIEBRA DE LAS EMPRESAS BANCARIAS

Articulo 54.— Si una empresa bancaria suspendiere el pago de sus obliga-
ciones, el gerente dara aviso inmediato al Superintendente, quien investigara
las causas que hayan motivado la suspension, resolvera si la empresa puede
continuar funcionando, y adoptard, en tal caso, las medidas para que se norma-
lice la atencién del publico.

El Superintendente podrd, en este evento, tomar a su cargo la administra-
cion de la empresa.

Articulo 55— Si el Superintendente estimare que una empresa bancaria no
tiene la solvencia necesaria para continuar operando o que la seguridad de los
depositantes exige la liquidacion, procedera a efectuarla por si o por la persona
que designe, con las facultades, atribuciones y deberes de los liquidadores de
sociedades andnimas.

El liquidador o el sindico, en su caso, deberan transferir los créditos hi-
potecarios sujetos al Titulo Xl de esta ley, a otras instituciones financieras
publicas o privadas que se haran cargo del pago de las letras de crédito. Los
demas acreedores de la empresa liquidada o fallida no podran oponerse a es-
ta transferencia. Estos créditos se entenderan cedidos por el solo ministerio
de la ley a la institucion que los adquiera con el Unico requisito de figurar
en el contrato de cesion. El adquirente gozara de todos los derechos, garan-
tias y privilegios inherentes o accesorios a éstos (24).

Articulo 56.— Resuelto por el Superintendente que una empresa bancaria
debe ser liquidada, no podra ésta ser declarada en quiebra mientras dure la
liquidacién. Tampoco podran entablarse contra ella, durante el mismo tiempo,
acciones ejecutivas ni decretarse embargos o medidas precautorias, por obli-
gaciones anteriores a la resolucién del Superintendente.

A medida que existan fondos disponibles, podra el Superintendente, des-
pués de reservar los recursos para atender los gastos de la liquidacion, pagar

(23) En relacion con este Titulo, cabe sefalar que el articulo 7° del decreto ley
Ne 1.683, de 7 de enero de 1977, prescribe lo siguiente: “La liquidacion de -las
instituciones financieras se efectuard por la persona que designe el Superinter-
dente de Bancos e Instituciones Financieras, y se sujetara a lo dispuesto en el
Titulo VIl de la Ley General de Bancos'.

(24) Inciso agregado por el Art. 1¢, letra o), del DL. 3.345, de 29-4-80.
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a los acreedores que gocen de preferencia y distribuir el resto entre los acrce-
dores comunes en proporcién al monto de sus respectivos crédites. Cuando
un acreedor sea, a la vez, deudor del banco, la compensacién tendra lugar solo
al tiempo de los repartos de fondos y hasta concurrencia de las sumas que
vayan abonandose a su crédito, y siempre que también en ese momento se
cumplan los demds requisitos legales.

Si por cualquier causa no alcanzaren a pagarse integramente las obliga-
ciones del banco, seran ellas cubiertas a prorrata, sin perjuicic de las prefe-
rencias legales.

Articulo 57.-- Cuando el Superintendente tome a su cargo la liquidacién
de una empresa bancaria, podra designar los delegados que estime convenien-
te para que lo asistan en el desempefio de su cometido.

Podra, con el mismo objeto, contratar los servicios del personal que sea
necesario y ocupar empleados de la empresa en liquidacion.

Articulo 58— Si en la liquidacién de una empresa bancaria, el activo no
fuere suficiente para pagar a todos los acreedores, el Superintendente cobra-
ré las cuotas de acciones que ain no hubieren sido pagadas, procediendo con-
tra los accionistas o contra los anteriores duefios en conformidad a la ley so-
bre transferencia de acciones, de 6 de septiembre de 1878, segun convenga a
los intereses de la empresa en liquidacion.

Articulo 59— EI Superintendente podra entregar la liquidacion a los due-
flos de la empresa desde el momento en que queden totalmente pagados los
créditos de los depositantes y acreedores y cubiertos los gastos de la liqui-
dacion.

Articulo 60.— Si algun acreedor pidiere la declaracion de quiebra de una
empresa bancaria, el juzgado al cual se presentare la demanda dara aviso in-
mediato al Superintendente, quien procedera en la forma que indica el ar
ticulo 54.

Si comprueba que la solvencia subsiste, adoptard [as medidas para que
la empresa continie funcionando, y las comunicard al tribunai, quien ordenard
el archivo de los antecedentes; si estima que no es posible tal prosecucion,
dara aviso al mismo tribunal para que la gestién siga el curso sefialado por
la ley.

El Superintendente dard su resolucion dentro del plazo de treinta dias
contados desde que reciba la notificacion a que se refiere el inciso primero.
Durante este plazo nadie podra entablar contra la empresa bancaria accion
ejecutiva y quedaran suspendidas todas las tramitaciones de la quiebra.

No procedera la declaracion de quiebra ni se aplicara lo dispuesto en el
inciso segundo del articulo 54 si una empresa hubiere suspendido transitoria-
mente sus operaciones o el pago de sus obligaciones, por huelga del perso-
nal o por otra causa de fuerza mayor que impida su funcionamiento, a menos
que simultdneamente ocurra alguno de los casos contemplados en el articu-
lo 25 (25).

{25) La referencia de este incisoc al Art. 25 debe entenderse hecha al Art. 23 del
DL. 1.097, de 25-7-75, que crea la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras y sefiala sus funciones.
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Declarada la quiebra de una empresa bancaria tendran aplicacién las de-
mas normas de este Titulo y el Superintendente o la persona que él designe
actuard como sindico con todas las facultades legales.

Articulo 61.— Mientras tenga a su cargo los negocios y bienes de una
empresa bancaria, podra el Superintendente iniciar y proseguir contra los ac-
cionistas, directores, gerentes, empleados o deudores las acciones judiciales
que correspondan a aquélla.

TITULO Vil

REGLAS GENERALES APLICABLES A LOS BANCOS COMERCIALES (26)

Articulo 62.— Por banco comercial se entendera toda institucion que se
dedique al negocio de recibir dinero en depésito y darlo a su vez en présta-
mo, sea en forma de mutuo, de descuento de documentos o en cualquiera otra
forma.

Articulo 63.— (27).

Articulo 64— Los estatutos de un banco comercial deberan contener las
siguientes disposiciones, ademas de las sefaladas en el articulo 426 del Co-
digo de Comercio y en el Reglamento de Sociedades Anodnimas:

1) El nombre del banco, en el que podra omitirse la indicacidon de que
se trata de una sociedad anénima.

2) La ciudad de la Republica en que se instalara su casa matriz u ofi-
cina principal, y que constituirda su domicilio social, sin perjuicio de las su-
cursales o agencias que establezca en conformidad a la ley. En esa ciudad de-
beran funcionar el directorio y la gerencia general de fa empresa (28) (29).

(26) En relacion con las normas juridicas aplicables a los bancos comerciales, el
Art. 5° del DL. 818, de 27-12-74, dispone: “A contar desde la vigencia de este
decreto ley, todos los bancos comerciales se regiran por las normas aplicables
al sector privado para todos los efectos legales, cualquiera que sea la propor-
ciéon de su capital que pertenezca a instituciones o entidades del Estado’.

(27) Este articulo fue derogado por el Art. 1°, letra m), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(28) Este numero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 6°,
letra e), del DL. 818, de 27-12-74.

(29) En relacion con este numero, el Art. 3° del DL. 749, de 13-11-74, prescribe:
“Articulo 3*— Los bancos comerciales que mantengan sucursales en distintas
regiones del pais deberan establecer consejos locales para la resolucién de las
operaciones de las respectivas regiones, de acuerdo con las normas generales
que al efecto imparta el Superintendente de Bancos.

“Los consejos locales estaran compuestos por el Jefe de la oficina respectiva
y por dos consejeros designados por el banco de entre las personas naturales
o representantes de las personas juridicas de la regidn, cuyas cuentas corrien-
tes o depodsitos tuvieren mas de cinco afos de antigiiedad en alguna de las ofi-
cinas que el banco mantuviere en la region respectiva. Esta antigliedad no se
exigird en caso de sucursales nuevas, sino una vez transcurrido el plazo sefa-
lado desde la fecha de su instalacidn.

“Los consejos locales deberdn funcionar en las ciudades donde tengan su asien-
to y los consejeros locales deberan tener su residencia en los lugares en que
opere el consejo de que formen parte.”
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3) El nimero de los directores del banco y el nombre de los integran-
tes del directorio provisional que deban ser designados por los accionistas (30).

4) El nombre y domicilio del gerente provisional y del subgerente que
lo reemplazard en caso de ausencia o incapacidad.

Articulo 65— Los bancos comerciales estaran sujetos a [as siguientes
disposiciones:

1) Las acciones sodlo podran ser nominativas.

2) Los aportes de los accionistas s6lo podran consistir en dinero efec-
tivo, esto es, en moneda legal de Chile. No se aplicard esta regla en los ca-
sos de fusién de bancos ni en los de adquisicion del activo y pasivo de un
banco por otro.

3) No podran emitir acciones de industria, acciones para remunerar ser-
vicios, ni acciones con privilegio o preferencia.

4) No se establecera limite alguno en el nimero de acciones por las
que cada accionista podra votar en las juntas, salvo los que impongan o auto-
ricen las leyes (31].

5) En las elecciones que se efectien en las Juntas de Accionistas, cada
accionista dispondrd de un voto por cada accion que posea o represente vy
podra acumular sus votos en favor de una sola persona o distribuirlos en la
forma que estime conveniente y se proclamara elegidos a los que en una mis-
ma y u(nica votacion resulten con mayor numero de votos, hasta completar el
nimero de personas que haya que elegir (32).

6) El banco, al constituirse, debera tener cinco accionistas a lo menos.

7) Los directorios de los bancos comerciales estaran compuestos de nue-
ve miembros, de los cuales ocho serdn elegidos por los accionistas, que po-
dran designar dos suplentes. Los directores durardn 3 afios en sus funciones
y podran ser reelegidos.

Habra, ademas, un director elegido por los trabajadores de la respectiva
empresa, los cuales deberan elegir un suplente, todo ello de conformidad a lo
dispuesto en los incisos segundo y tercero del articulo 3¢ del decreto ley
Ne 818, de 1974 (33).

8) No podra ser director de un banco la persona gque hubiere sido con-
denada o estuviere procesada por delito sancionado con pena principal o ac-
cesoria de suspension o inhabilitacion temporal o perpetua para desempefar
cargos u oficios publicos.

Tampoco podra serlo el fallido no rehabilitado (34].

(30) Este numero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 67, le-
tra f), del DL. 818, de 27-12-74.

(31) Este nimero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 62, le-
tra g), del DL. 818, de 27-12-74.

(32) Este nuamero fue reemplazado en la forma que aparece en el texto, por el Art.
1¢, letra ¢), del DL. 2.099, de 13-1-78.

(33) Este numero fue sustituido, por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra
j). del DL. 3.345, de 29-4-80. Debe tenerse presente que el Art. 11 del DL. 3.345,
derog6 el inc. 1° del Art. 3° del DL. 818. de 27-12-74.

(34) En relaciéon con las inhabilidades que establece este numero, cabe sefialar que
el Art. 11 del DL. 2.099, de 13-1-78, dispone lo siguiente: "Se aplicaran a los di-
rectores de las sociedades financieras las inhabilidades e incompatibilidades con-
tenidas en los N.os 8, 10, 11 y 12, del articulo 65, de la Ley General de Bancos.
A los gerentes, subgerentes y apoderados generales de dichas sociedades se
ies aplicard lo dispuesto en el articulo 95, letra b), del DFL. 251, de 1931". Asi-
mismo. es necesario tener presente que el Art. 8° transitorio del mencionado
DL. 2.099 establece: "Las personas que se vean afectadas por alguna incompa-
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9) No podréan establecerse requisitos especiales para ser elegido direc-
tor derivados de fa nacionalidad o profesion.

10) Es incompatible el cargo de director de un banco comercial con el
de parlamentario o director o empleado de cualquiera instituciéon financiera,
y con el de empleado de la designacion del Presidente de la Reptblica. Tam-
bién es incompatible el cargo de director de un banco comercial con el de
empleado o funcionario de cualquiera de las entidades a que se refiere el
nimero 17) de este articulo. Estas incompatibilidades no alcanzaran a los que
desempefien cargos en la ensefianza superior, secundaria o especial (35) (36).

11) No podran ser, a la vez, directores de un mismo banco los coényu-
ges o los parientes en toda la linea recta y en la colateral hasta el segundo
grado de consanguinidad o de afinidad inclusive (37).

12) No podra una persona desempeiiar, a la vez, el cargo de director y
de empleado del mismo banco. Esta disposiciéon no obsta para que un direc-
tor desempeiie, en forma transitoria y por no mas de noventa dias, el cargo
de gerente.

Esta incompatibilidad no regird para el director representante de los tra-
bajadores, quien no podré ser dirigente sindical o delegado del personal del
mismo banco (38) (39).

13) Los accionistas podrdn hacerse representar en las juntas por otros
accionistas, por medio de una carta poder dirigida a la sociedad. El texto de
estas cartas poderes sera fijado por la Superintendencia.

Podran también hacerse representar por una persona que no sea accio-
nista; pero en este caso el mandato deberd otorgarse en carta poder firmada
ante notario o por escritura publica.

Las cartas poderes que no designen el nombre del mandatario de pufo y
letra del poderdante, se entenderan otorgadas a los directores, y seran dis-
tribuidas entre los directores titulares elegidos por los accionistas, por igua-
les partes en refacion al nimero de acciones que dichos poderes representen.

La Superintendencia podra ordenar que los poderes sean calificados, en
la forma que determine, antes de la celebracion de una Junta de Accionistas.
En este caso, sélo podrén ser presentados en la Junta los poderes asi cali-
ficados (40).

14) El miembro del directorio que, sin permiso de éste, dejare de con-
currir a sesiones durante un lapso de tres meses, cesara en su cargo por esa
sola circunstancia.

158) Los requisitos, incapacidades, incompatibilidades, prohibiciones y san-
ciones que esta ley establece para los directores, se aplicaran en la misma
forma a los consejeros que los bancos designen para sus sucursales u oficinas.

16) Los directores y consejeros locales no estaran sujetos a la inhabi-
lidad establecida en el articulo 95, letra b) del DFL. N° 251, de 1931; pero el

tibilidad establecida en el articulo 11, deberan optar en el término de 60 dias
por uno de los cargos incompatibles. Si asi no lo hicieren, cesaran de pleno de-
recho en todos los cargos incompatibles'.

(35) Este numero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 19, le-
tra a), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(36) (37) (39) Ver nota (34).

(38) Este inciso fue agregado por el Art. 6°, letra h), del DL. 818, de 27-12-74.

(40) Este numero fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 6°,
letra i), del DL. 818, de 27-12.74.
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cargo se computara para los efectos del articulo 96, inciso primero del mis-
mo cuerpo legal (41) (42).

17} No podran ser accionistas de un banco comercial el Fisco, los Ser-
vicios, Instituciones Fiscales, Semifiscales, Organismos Auténomos, Empresas
del Estado y, en general, todos los Servicios Publicos creados por ley, como
asimismo las empresas, sociedades o entidades publicas o privadas en que
el Estado o sus empresas, sociedades o instituciones centralizadas o descen-
tralizadas tengan aportes de capital mayoritario o en igual proporcién o, en
las mismas condiciones, representacion o participacion (43) (44).

(41) Este numero fue agregado por el Art. 6%, letra j), del DL. 818, de 27-12-74, y mio-
dificado por los Arts. 8 del DL. 1.171, de 5-9-75, y 19, letra d), del DL. 2.099, de
13-1-78.

(42) A continuacién se transcriben los Arts. 95, letra b), y 96 del DFL. N? 251, de
22-5.31, sobre Compafias de Seguros, Sociedades Anénimas y Bolsas de Co-
mercio:

“Articulo 95.— No podran ser directores ni gerentes de una sociedad anénima: b)
Los Directores, Gerentes, Subgerentes o apoderados generales de instituciones
bancarias, de las Sociedades colocadoras de acciones a que se refiere la ley
N¢ 16.394 y de las Sociedades regidas por el DFL. N¢ 324, de 1960. Esta prohi-
bicion no se aplicara a los directores de instituciones bancarias cuya designa-
ciéon provenga de la aplicacion de una disposicion legal.”

“Articulo 96.— Ninguna persona podra ser Director de mas de tres Sociedades
Andnimas, incluidas las Compafiias de Seguros, no computdndose en esta limita-
cion hasta dos Sociedades filiales o Sociedades complementarias de aquellas a
que se refiere el articulo 103 de la Ley N¢ 13.305.

“Las personas elegidas o designadas Directores de un nUmero mayor de Socie-
dades que el sefalado en el inciso primero de este articulo, deberan optar por
los cargos de Director que deseen conservar, dentro del plazo de 30 dias con-
tado desde la fecha en que se procedid a su eleccion o designacion. En caso
contrario, las elecciones o designaciones de Director que excedan de dicho maxi
mo seran nulas de pleno derecho. De igual nulidad adolecerdn las designacio-
nes y elecciones que contravengan el articulo anterior. En ambos casos los ad-
ministradores responderan solidariamente frente a terceros de los actos ejecu-
tados o contratos celebrados por la Sociedad en esas circunstancias.

“Las limitaciones indicadas en este articulo y en el precedente no regiran res-
pecto de las Sociedades Andnimas cuyas finalidades se relacionan exclusiva-
mente con actividades deportivas, educacionales, de beneficencia u otras seme-
jantes, en las que sus directores no reciban remuneracion.

“Por decreto supremo fundado del Ministerio que corresponda, podrd excepcio-
narse a determinada persona de la obligacién establecida en el inciso primero
de este articulo, para que pueda ejercer el cargo de director de una sociedad
anonima, cuando la mayoria de las acciones de dicha sociedad andnima perte-
nezca al sector publico." (Este inciso final fue agregado por el decreto ley
Ne¢ 849, de 15 de enero de 1975).

{43) Este nimero fue agregado por el Art. 67, letra j), del DL. 818, de 27-12-74, y mo-
dificado por el Art. 12, letra b), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(44) En relacion con este numero, cabe tener presente que el Art. 2° del DL. 1.645,

de 3-1-77, modificado por el Art. 18 del DL. 2.099, de 13-1-78, prescribe lo si-
guiente:
“Articulo 2°— Declarase que la prohibicion contenida en el articulo 65. N¢ 17,
de la Ley General de Bancos no es ni ha sido aplicable a aquellos casos en
que las entidades a que se refiere dicha disposicién hayan recuperado o recu-
peren acciones bancarias como consecuencia de la resolucion o resciliacion de
los contratos de compraventa de esas acciones que celebren o hubieren cele-
brado. Tampoco regira dicha prohibicion respecto de las mismas acciones ban-
carias que la Corporacién de Fomento de la Produccién adquiera en remate efec-
tuado a requerimiento de ella, conforme al procedlmlcnto establecido en el ar-
ticulo 6° de la ley N¢ 4.287.
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TITULO IX

DEL CAPITAL, RESERVAS Y DIVIDENDOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Articulo 66.— El monto del capital pagado y reservas de un banco no po-

dra ser inferior al equivalente de 400.000 Unidades de Fomento.

rior
que
aho.

Si el capital pagado y reservas se redujeren de hecho a una cantidad infe-
al minimo, el banco estard cbligado a completarlo dentro de un afio, plazo
el Superintendente podrda ampliar por motivos calificados hasta por otro
Si no lo completare, se le revocara la autorizacion para funcionar (45) (46).

“La mencionada Corporacion podra pactar la resciliacion de los contratos a que
se refiere este articulo, si el comprador se allanare a renunciar a obtencr la
restitucion de las cantidades pagadas como precio de las acciones.

“No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, la Corporacién podré, con acuet-
do previo del Consejo de la Corporacién adoptado por la unanimidad de sus miem-
bros, convenir dichas resciliaciones sin que sea necesario que el comprador
efectiie la renuncia a que se refiere el citado inciso”.

También en relacion con este N¢ 17, procede senalar que los Arts. 1° y 2° tran-
sitorios del DL. 818, de 1974, reemplazados por el Art. 5° del DL. 2.099, de
13-1-78, disponen lo siguiente:

“Articulo primero transitorio.— Las instituciones a que se refiere el articulo 65
N® 17 de la Ley General de Bancos deberan enajenar antes del 31 de diciembre
de 1980 todas las acciones bancarias que posean.

“I.a transferencia de dichas acciones se hara en las condiciones que establezca
el consejo o autoridad respectiva. Las ventas podran hacerse en forma directa,
mediante el sistema de propuesta o licitacion o en bolsas de valores.

‘Lo dispuesto en el articulo 65 N¢ 17 de la Ley General de Bancos no regirad
durante los afos 1977 a 1980 respecto de la Corporaciéon de Fomento de la Pro-
duccién cuando se trate de suscripcion de acciones bancarias provenientes de
aumentos de capital de las empresas en que sea accionista. Asimismo, y hasta
el 31 de diciembre de 1979, dicha Corporacion podrd, previo acuerdo del Con-
sejo Monetario, adquirir acciones bancarias mediante la permuta de acciones de
un determinado banco por acciones de otro banco o la dacién en pago que lc
efectien deudores de créditos vencidos y protestados’™.

“Articulo sequndo transitorio.— Las acciones que no se paguen al contado que-
daran, de pleno derecho, constituidas en prenda para asegurar el pago del pre-
cio insoluto y sujetas a la prohibicion de gravarlas y enajenarlas sin autoriza-
cion del vendedor hasta que el pago se efectie. Se tomard nota de esta prenda
y prohibicién en el correspondiente Registro de Accionistas. La parte del precio
que se pagare a plazos superiores a noventa dias sera siempre reajustable.
“En las enajenaciones de acciones pertenecientes a las entidades a que se re-
fiere el N? 17 del articulo 65 de la Ley General de Bancos, tendrd mérito eje-
cutivo el documento en que conste que el pago del precio de venta o de parte
de él se efectuarad a plazo, siempre que la firma del comprador hubiere sido au-
torizada por un notario. Dicho documento estard exento de todo impuesto. Esta
exencién se entendera haber tenido vigencia a contar de la fecha en que co-
menzé a regir el DL. N° 619, de 1974.

“Lo establecido en el inciso anterior serda también aplicable a los instrumentos
que den constancia de las posteriores transferencias de las acciones bancarias
que hubieren pertenecido a alguna de las entidades a que se refiere el N2 17
del articulo 65 de la Ley General de Bancos y que, mientras se mantengan vi-
gentes la prenda y la prohibicién contempladas en el inciso 1° de este articulo,
efectuaren los adquirentes de ellas o sus sucesores a cualquier titulo.”

Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto por el articulo 1¢,
letra b), del D.L. N° 3.460.

Debe considerarse que el articulo transitorio del D.L. N¢ 3.460, establecié lo si-
guiente:

“Los bancos y sociedades financieras en actual funcionamiento, asi como tam-
bién aquéllos cuyo prospecto de formacién o solicitud para establecerse haya
sido aceptado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, de-
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Articulo 67— Al tiempo de otorgarse la escritura social, deberd encon-
trarse totalmente suscrito el capital del banco y pagado, a lo menos, el mi-
nimo a que se refiere el articulo anterior.

Si se estableciere con un capital superior a ese minimo, el exceso de-
berd pagarse dentro del plazo maximo de un afo, contado desde la fecha del
decreto que autorice la existencia y apruebe los estatutos del Banco.

Art. 68— [(47).

Articulo 69.— Los bancos comerciales podran aumentar su capital en cual-
quier tiempo, mediante reforma de los estatutos. Las acciones que se emitan
deberan quedar totalmente suscritas y pagadas en el plazo que se fije en el
decreto supremo que apruebe la reforma a propuesta del Superintendente (48).

Articulo 70.— S6lo con autorizacion del Superintedente, un banco comer-
cial podréd acordar la reduccion del capital. En ninglin caso se autorizard que
el capital quede reducido a una cantidad inferior al minimo legal.

Articulo 71.— Se prohibe a los bancos comerciales anunciar en forma al-
guna su capital autorizado o suscrito sin indicar al mismo tiempo el monto
de su capital pagado. Se prohibe, asimismo, a las sucursales de los bancos
extranjeros anunciar en forma alguna la cuantia del capital y reservas de la
institucion bancaria matriz sin indicar, al mismo tiempo, la cuantia del capi-
tal y reservas asignados a la sucursal que funcione en Chile.

Articulo 72— Los fondos de reserva se formardn con recursos tomados
de ganancias liquidas, con el excedente que el banco hubiere obtenido por
las acciones colocadas a un precio superior a su valor nominal, o con los de-
mas arbitrios que las leyes permitan emplear.

Articulo 73.— Todo banco comercial debe constituir un fondo denominado
“fondo de reserva legal”, que ascenderd al 25% de su capital pagado. Para
formar este fondo, el banco destinara, por lo menos, un 10% de sus utilida-
des liquidas.

beran completar el capital pagado y reservas minimo que fija este decreto ley
dentro del plazo de tres afios, contado desde la fecha de su publicacion. Dichas
empresas presentardn a la Superintendencia un plan de capitalizacién en un pla-
zo de 180 dias contado desde la misma fecha. La no presentacion del plan o
el incumplimiento de éste, una vez aprobado, se sancionard en conformidad al
articulo 19 del decreto ley N°¢ 1.097, de 1975.
“Si un banco o sociedad financiera no enterare el capital pagado y reservas
minimo que corresponda dentro del plazo sefialado en el inciso anterior, le sera
revocada la autorizacion de existencia, procediéndose a su liquidacion forzosa
en conformidad a la ley.
“Mientras estas empresas estén sujetas al mencionado plan de capitalizacion, su
capital pagado y reservas no podra ser inferior al que resulte de aplicar el sis-
tema que regia en la ley que se modifica.”

(47) Este articulo fue derogado por la letra ¢) del articulo 1¢ del D.L. N¢ 3.460.

(48) A contar desde la vigencia de la ley 17.308, de 1-7-70, las reformas de estatuto
se aprueban por resolucién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras y no por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda.
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Los bancos podran, de acuerdo con la ley o con sus estatutos, formar
otros fondos de reserva.

Articulo 74.— Los términos '‘fondo de reserva” o ‘‘reservas’ usados por
esta ley se refieren a todos los fondos de que trata el articulo anterior (49).

Articulo 75— La junta ordinaria de accionistas, a propuesta del directo-
rio de la empresa, podra acordar al término de cada ejercicio el reparto de
un dividendo que debera tomarse de las ganancias liquidas, después de pasar
a la reserva legal la cantidad que corresponda, del fondo destinado al efecto
o de otros arbitrios que las leyes autoricen.

Si se hubiere perdido una parte del capital o del fondo de reserva legal
de la empresa, no podra repartirse dividendo mientras no se haya reparado
la pérdida.

Articulo 76.— EI| directorio de una empresa podrd acordar, bajo su res-
ponsabilidad, el reparto de dividendos trimestrales, siempre que la empresa
haya completado el fondo de reserva legal y que dicho reparto se haga con
cargo a utilidad producida que aparezca de balances confeccionados especial-
mente con este objeto y previa comprobacion y autorizacion de la Superin-
tendencia.

Articulo 77— Los directores o gerentes de un banco que, a sabiendas,
hubieren propuesto u ordenado el pago de dividendos en contravencion a lo
dispuesto en los dos articulos anteriores, seran solidariamente responsables
del importe del dividendo repartido en tales condiciones.

TITULO X

DEL ENCAJE Y DEL LIMITE MAXIMO DE LOS DEPOSITOS Y OBLIGACIONES
DE LOS BANCOS COMERCIALES

Articulo 78.— Todo banco comercial y el Banco del Estado de Chile, de-
beran mantener como encaje:

1) Por sus depdsitos exigibles a la vista, el 10%.

2) Por sus depésitos exigibles a plazo, el 4%.

3) Por las demdas obligaciones que determine el Superintendente, las ta-
sas que éste fije, que no podran exceder de las sefialadas en los numeros
1) y 2], segln sean a la vista o a plazo (50}.

Para estos efectos se consideraran depdsitos u obligaciones a la vista,
aquellos cuyo pago pueda ser legaimente requerido dentro de un plazo infe-
rior a treinta dias. Los que sélo puedan serlo en un plazo de treinta dias o
mas, se consideraran a plazo.

Las tasas de encaje para los depdsitos, establecidas en los nimeros 1)
y 2) de este articulo, podran ser modificadas por el Banco Central de Chile

(49) El inciso 2° de este articulo que trataba de las “reservas adicionales”. fue de-
rogado por el Art. 19, letra a), del DL. 1.171, de 5-9-75.

[50) Cabe senalar que la facultad a que se refiere el numeral 3) corresponde en la
actualidad al Banco Central de Chile, como consecuencia de lo dispuesto en el
Art. 18, N° 4, del DL. 1.078, de 1975.
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de acuerdo con la facultad que le confiere su ley organica. En ninglin caso
podra fijar tasas inferiores a las que se determinan en dichos numeros (51).

Articulo 79.— EIl encaje debera estar constituido por billetes y monedas
de curso legal en el pais, que estén disponibles en caja o depositados a la
vista en el Banco Central de Chile. Se considerard como parte del encaje el
depésito de garantia a que se refiere el articulo 36. En ningdn caso serviran
para constituir el encaje las monedas de oro chilenas.

Servirdn también de encaje para los depdsitos u obligaciones en moneda
extranjera, los billetes o monedas de curso legal del pais respectivo y los de-
pésitos de estas divisas constituidos en el Banco Central de Chile.

Para los efectos de este articulo, la Superintendencia fijara periédicamen-
te las equivalencias de las divisas (52).

Articulo 80.— El encaje que deben mantener las instituciones fiscaliza-
das por la Superintendencia se calculara por periodos mensuales o guincena-
les, segun los acuerde el Banco Central de Chile, quien podra determinar que
dicha exigencia se cumpla en relacién con el promedio de depdsitos u obli-
gaciones del mes o quincena precedente, segln corresponda. Para tal efecto,
se entenderan por periodos quincenales los comprendidos entre los dias 1° y
15 y entre el 16 y el ultimo dia de cada mes calendario.

Las instituciones que no mantengan el encaje a que estén obligadas in-
currirdn en una multa de un porcentaje equivalente a un duodécimo de la va-
riacion que haya experimentado el Indice de Precios al Consumidor durante
los doce o los seis meses anteriores al mes precedente a aquel en que ocu-
rra la infraccion, segin que el encaje sea mensual o quincenal. La multa se
calcularé sobre el término medio a que hubiere ascendido el déficit durante
el mes o quincena en que éste se produzca. El referido porcentaje, en ningin
caso podrd ser inferior al cuatro o dos por ciento, segin que el encaje se
haga mensual o quincenalmente. Si el déficit se repitiera, la multa corres-
pondiente se aplicard con un recargo del 50% en los meses o quincenas si-
guientes a la primera infraccion.

Si la falta de encaje se originare por causa de cierre bancario y no se
prolongare por méas de quince dias contados desde la fecha de cesacion del
cierre, el Superintendente podra rebajar o condonar la multa (53).

Articulo 81.— Los depdsitos y obligaciones para con terceros de un ban-
co comercial no podran exceder de veinte veces su capital pagado y reservas.
La infraccién a este precepto serd castigada con multa de dos por mil sobre
el exceso de los depédsitos y obligaciones por cada dia que lo mantenga.

La proporcion a que se refiere el inciso primero podra ser disminuida por
el Superintendente, con aprobacién del Presidente de la Repiblica, hasta en
un cincuenta por ciento (54).

(51} Articulo modificado, en la forma en que aparece en el texto, por el Art. 1¢, le-
tra f), del DL. 2.099, de 13-1-78.

{(52) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra
c), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(53) Este articulo fue reemplazado, por el que aparece en el texto, por el Art. 19,
letra a), del DL. 1.847, de 4-7-77.

{54) Articulo modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1¢, letra
d), del DL. 3.345, de 29-4-80.
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Articulo 82— E!I Superintendente estara facultado para dictar las normas
por las cuales jas empresas bancarias deberan regirse para dar cumplimien-
to a las obligaciones a que se refiere este Titulo.

TITULO XI

DE LAS OPERACIONES DE LOS BANCOS COMERCIALES (55) (56) (57) (58)

Articulo 83.— Las bancos comerciales podréan efectuar las siguientes ope-
raciones:
1) Recibir depésitos y celebrar contratos de cuenta corriente bancaria.

(55) El Art. 5° de la Ley 17.236, de 21-11-69, autorizé a los bancos comerciales para
invertir hasta un 5% de sus fondos de reserva en la realizacion o adgquisicion
de obras de arte.

(56) El Art. 16 del DL. 231, de 31-12-73, faculta a los bancos comerciales y al Banco
del Estado de Chile, para actuar como delegados del Servicio de Tesorerias en
la recaudacion de toda clase de tributos y en el pago de obligaciones fiscales.
Por su parte, el Art. 47 del Codigo Tributario, aprobado por DL. 830, de 1974,
dispone que: “El Ministro de Hacienda podra facultar al Banco del Estado de
Chile, a los bancos comerciales y a otras instituciones, para recibir de los con-
tribuyentes el pago de cualquier impuesto que se haga dentro de los plazos le-
gales o reglamentarios. Los pagos deberan comprender la totalidad de las can-
tidades incluidas en los respectivos boletines, giros u drdenes de ingreso. Si
el impuesto debe legalmente enterarse por cuotas, el pago abarcara la totali-
dad de la cuota correspondiente’”. En virtud de las disposiciones citadas se dic-
t6 el Decreto de Hacienda N¢ 255, de 20-3-79, publicado en el D. Of. de 7-4-79,
que reglamenta la facultad de los contribuyentes para pagar sus impuestos, con-
tribuciones y demas obligaciones tributarias y fiscales o las cuotas en que ellos
se hayan dividido, en el Banco del Estado de Chile, en los bancos comerciales,
en los bancos de fomento y en las sociedades financieras.

(57) El Art. 2° del DL. 1.171, de 5-9-75, modificado por el Art. 6° del DL. 2.089, de
13-1-78, dispone: ‘'Los bancos comerciales podran establecer en las condiciones
generales que determine el Consejo Monetario un departamento de ahorro e in:
version, cuyas cuentas se reflejaran separadamente en la contabilidad de la em-
presa.

“Su funcién sera captar depdsitos a plazo superior a un afio que seran reajus-
tables e invertir y colocar la totalidad de ellos en valores o préstamos también
reajustables.

“Las inversiones que haga el banco con cargo a este fondo no estardn afectas
al limite que sefala el articulo 83 de la Ley General de Bancos.

“Los préstamos que se efectien con estos recursos deberan otorgarse a un pla-
z0 superior a un afio y que no exceda de tres afos.”

(58) El Art. 5° del DFL. N¢ 115, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social, publi-
cado en el D. Of. de 26-1-79, prescribe: "lLas instituciones de previsién podréan
celebrar convenios con el Banco del Estado de Chile y con bancos comerciales
para que éstos reciban de los empleadores las imposiciones, aportes y dividen-
dos, y para que paguen por cuenta de aquéllas a sus beneficiarios una o mas
prestaciones de seguridad social.

“Un reglamento dictado por intermedio del Ministerio del Trabajo y Prevision
Social fijara las modalidades que deberan aplicarse para la celebracion de di-
chos convenios”.

El reglamento a que hace mencion el inc. 2¢ del articulo transcrito estd conte-
nido en el decreto N¢ 104, del Ministerio del Trabajo y Prevision Social, publi-
cado en el D. Of. de 23-10-79.
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las captaciones podran documentarse mediante la aceptacion de letras de
cambio, la suscripcion de pagarés o contratos de mutuo (59).

2) Hacer préstamos con o sin garantia (60).

3) Descontar letras de cambio, libranzas, pagarés y otros documentos quc
representen obligacion de pago (61).

3 bis) Emitir letras de crédito y transferirlas sobre hipotecas constituidas
a su favor y realizar al efecto las operaciones a que se refiere el articulo 86,
Nes. 1, 2, 3y 4 con arreglo a lo dispuesto en el Titulo Xl de esta ley. Las obli-
gaciones del mutuario en estas operaciones se computardn para los efectos de
los limites que establece el articulo 84, Nes. 1 y 7 (62).

4) Adquirir, ceder y transferir efectos de comercio, con sujecion a las
normas que acuerde el Banco Central en conformidad a su Ley Organica (63) (64].

5} Efectuar cobranzas, pagos y transferencias de fondos.

8) Efectuar operaciones de cambios internacionales con arreglo a la ley
(65).

7) Emitir cartas de crédito, con plazos que no excedan de un afio.

8) Avalar letras de cambio y otorgar fianzas simples y solidarias con suje-
cién a las normas y limitaciones que imparta el Banco Central (66).

9) Emitir letras, libranzas, érdenes de pago y giros contra sus propias ofi-
cinas o corresponsales.

10) Emitir boletas o depdsitos de garantia, que seran inembargables por
terceros extrafios al contrato o a la obligacién que caucionen.

11) Recibir valores y efectos en custodia, en las condiciones que el mismo
banco fije y dar en arrendamiento cajas de seguridad para el deposito de valores
y efectos.

(58) En relacién con este nimero, véase el DL. 1.683, de 7-1-77, que establece un
sistema de seguro para los depésitos y captaciones efectuados en instituciones
financieras.

El inc. 2° de este numero fue agregado por el Art. 19, letra e), del DL. 3.345,
de 29-4-80.

{(60) Este numero fue modificado, en la forma en que aparece en el texto, por el
Art. 1¢, letra g), del DL. 2.099, de 13-1-78.

En relacién con este N¢ 2), debe tenerse presente que el Art. 8¢ del DL. 280,
de 1974. sobre delito econémico, modificado por el Art. 7¢ del mencionado
DL. 2.099, dispone lo siguiente:

“El que utilizare créditos de fomento o de reconstruccion con un objetivo dis-
tinto de aquel gue sirvi6 de base para su otorgamiento, sera penado con pre-
sidio menor en sus grados medio a maximo.

“El que obtuviere créditos de instituciones de crédito puablicas o privadas su-
ministrando o proporcionando datos falsos o maliciosamente incompletos acerca
de su identidad, actividades o estado de situacion o patrimonio, sufrird la pena
de presidio menor en su grado medio”.

{G1) Este numero fue sustituido por el Art. 1°, letra ¢). del DL. 1.171, de 5-9-75, y
modificado por el Art. 1?2, letra h), del DL. 2.099, del 13-1-78.

(62) Este numero fue agregado por el Art. 1¢, letra b), del DL. 1.847. de 4-7-77, v
modificado en la forma que aparece en el texto por el Art. 12, letra j), del DL.
2.099, de 13-1-78, y el Art. 1¢, letras f) y n) del DL. 3.345, de 29-4-80.

(63) Este numero fue sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra
d), del DL. 1.171, de 5-9-75.

(64) En relacion con este N° 4) procede senalar que el Art. 6° del DL. 1.638, de
30-12-76, dispone que la intermediacion, cesién o venta de efectos de comercio
por parte de las instituciones autorizadas legalmente para efectuar este tipo de
operaciones, se sujetard a las normas que al efecto dicte el Consejo Monetario.

(65) Este numero fue modificado. en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°,
letra f), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(66) Este nuimero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°
letra i), del DL. 2.099, de 13-1-78.
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11 bis)  Encargarse de la emision y garantizar la colocacién en el pais o
en el exterior, de acciones, debentures y otras obligaciones de sociedades ano¢-
nimas chilenas y servir de representante de los tenedores de debentures, co-
brando las comisiones que determine la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras. Podran, asimismo, garantizar el servicio de bonos y deben-
tures de sociedades andnimas chilenas. Los montos de los valores mobiliarios
cuya colocacién o servicios se encuentren garantizados por el banco, se incluirdn
en los limites del inciso 22 del articulo 83 y del N¢ 9 del articulo 84 (67).

12) Aceptar y ejecutar comisiones de confianza, de acuerdo con el Titulo
V| de esta ley.

12 bis)  Servir de agentes financieros de instituciones y empresas nacio-
nales, extranjeras o internacionales, para la colocacion de recursos en el pais (68).

13) Adquirir, conservar y enajenar, sujeto a las normas que fije el Banco
Central, bonos de la deuda interna y cualquiera otra clase de documentos repre-
sentativos de obligaciones del Estado o de sus instituciones. Los bancos podran
adquirir, conservar y enajenar oro amonedado o en pastas, dentro del margen
general que fija el inciso 2° de este articulo (69) (70).

14} Adquirir, conservar y enajenar bonos u obligaciones de renta de insti-
tuciones internacionales a las que se encuentre adherido el Estado de Chile.

15) Adquirir, conservar y enajenar valores mobiliarios en general, y, en
especial, los emitidos por sociedades anénimas, asociaciones de ahorro y prés-
tamo y cooperativas chilenas. Podran también hacerlo en acciones de bancos
extranjeros con autorizacion del Banco Central y de la Superintendencia, sin
gue rijan en este caso los margenes que establece el articulo 84 N¢ 9 de la
presente ley (71).

Podréan también adquirir por cuenta propia letras de crédito emitidas por
otras empresas bancarias (72) (73).

16) Adquirir, conservar, edificar y enajenar bienes raices necesarios para
su funcionamiento o el de sus servicios anexos. El banco podrd dar en arren-
damiento la parte de los inmuebles que no esté utilizando o los bienes raices
que requiera para futura expansion.

17} Adquirir, conservar y enajenar los bienes corporales muebles necesa-
rios para su servicio o para la mantencion de sus inversiones.

El conjunto de las inversiones que el banco efectie en las clases de bienes
y valores a que se refieren los Nos. 14), 15), 16) y 17) no podra exceder del
total de su capital pagado y reservas (74).

(67) (68) Estos numeros fueron agregados por el Art. 1°, letra g), del DL. 3.345, de
29-4-80.

(69) El Art. 83, desde este numero en adelante, fue sustituido por lo que apa-
rece en el texto, por el Art. 1°, letra e), del DL. 1.171, de 5-9-75.

(70) Este namero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 12,
letra i}, del DL. 3.345, de 29-4-80.

(71) Este nimero fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 12,
letra h), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(72) Este inciso fue agregado por el Art. 1¢, letra c¢), del DL. 1.847, de 4-7-77.

(73) En relacion con este N¢ 15), el Art. 8° del DL. 818, de 27-12-74, dispone: “Los
bancos comerciales, hipotecarios o de fomento no podrén hacer aportes ni te-
ner participacién en sociedades financieras.”

{74) En relacion con este inciso, el Art. 1¢ transitorio del DL. 1.171, de 5-9-75, esta-
blece: "Los bancos comerciales podréan conservar por un plazo méximo de tres
afos las inversiones que actualmente poseen, aun cuando excedan de los maér-
genes gue esta ley establece, siempre que ellas estuvieren encuadradas dentro
de los limites que la ley anterior seiialaba.”
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El banco que adquiera bienes en exceso de lo dispuesto en el inciso ante-
rior, incurrird en una multa hasta del uno por ciento sobre el exceso de la in-
versién realizada por cada dia que lo mantenga.

La limitacién indicada no se aplicara, sin embargo, cuando los bienes le
hubieren sido transferidos en pago de deudas previamente contraidas a su favor
por deudores que hubieren caido en insolvencia y siempre que no tuvieren otras
garantias en las cuales hacerlas efectivas; o cuando se los adjudiquen en remate
judicial en pago de obligaciones garantizadas con prendas o hipotecas consti-
tuidas a su favor.

En estos casos, el banco estard obligado a enajenar dichos bienes dentro
del plazo de un afo, contado desde la fecha de su adquisicion.

Si el capital pagado y reservas del banco disminuyeren por hecho fortuito
o si por cualquiera otra causa de la misma naturaleza éste resultare excedido
en sus inversiones, deberd enajenar bienes equivalentes al exceso dentro del
mismo plazo. En casos justificados, el Superintendente podra prorrcgar cstos
plazos hasta por otro afo.

Al banco obligado a enajenar bienes dentro de un determinado plazo que
no cumpliere con dicha obligacién se le aplicara la multa sefialada en el inciso 3°
de este ndmero.

Sin perjuicio de las inversiones a que se refiere este articulo, los bancos
deberan dar cumplimiento a aquellas obligaciones que les imponen las leyes
sobre vivienda u otras disposiciones legales (75).

Articulo 84.— Todo banco comercial estard sujeto a las limitaciones si-
guientes:

1) No podra conceder créditos, directa o indirectamente, a una misma
persona natural o juridica, por una suma que exceda del 5% de su capital pa-
gado y reservas.

Podra, sin embargo, conceder dichos créditos hasta por un 25% de su capi-
tal pagado y reservas si lo que excede del 5% corresponde a créditos caucio-
nados por garantias reales de un valor igual o superior a dicho exceso. No se

(75) Sin perjuicio de las operaciones enumeradas en este articulo, debe tenerse pre-
sente que el Art. 8 del DL. 1.638, de 30-12-76, dispone lo siguiente: "Articulo
8¢. Los bancos comerciales y de fomento y el Banco del Estado de Chile po-
dran, en las condiciones generales que determine el Consejo Monetario, reci-
bir dinero en depésitos de ahorros en cuentas individuales para la adquisicion,
construccion, reparacién, terminacién o ampliaciéon de viviendas y para la adqui-
sicion o construccion de oficinas y locales comerciales.

“Los préstamos que se otorguen con el objeto sefalado en el inciso anterior,
no estaran afectos a la limitacion de plazo que sefiala el N° 2 del articulo 83
de la Ley General de Bancos.

“No se aplicara a los depdsitos de ahorro a que se refiere este articulo, lo dis-
puesto en el articulo 78 de la Ley General de Bancos. Fl Banco Central de Chile
podra, en conformidad con la facultad que le confiere su ley organica, fijar en-
cajes y reservas técnicas por dichos depdsitos.

“El mutuo concedido para los fines sefialados en este articulo y [a hipoteca que
lo garantice deberan otorgarse conjuntamente. Estos créditos seran siempre a la
orden y los derechos del acreedor seran transferibles mediante endoso escrito
a continuacién. al margen o al dorso del titulo de los mismos.

“El endoso debera contener el nombre, apellidos y domicilio del endosatario, la
fecha en que se haya extendido y las firmas del endosante y el cesionario. Las
firmas de las partes seran autorizadas por un notario y debera anotarse a! mar-
gen de la inscripcion hipotecaria respectiva.”
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consideraran para los efectos de este articulo las garantias constituidas sobre
letras de cambio, libranzas o pagarés comerciales (76).

Esos mismos limites se elevaran al 20% vy al 40%, respectivamente, si el
exceso corresponde a créditos concedidos en monedas extranjeras para expor-
taciones de cualquier naturaleza o para importaciones de materias primas o
articulos de consumo esenciales, maquinarias, repuestos u otros elementos des-
tinados a la produccién (77).

Los préstamos que un banco comercial otorgue a otra institucion financiera
establecida en el pais no podran exceder del 30% del capital pagado y reservas
del Banco acreedor (78).

La Superintendencia podrd establecer normas sobre la valorizacion de ias
garantias para los efectos de este articulo (79).

Si un banco otorgare créditos en exceso de los limites fijados en la presente
disposicion, incurrird en una multa equivalente al 10% del monto de dicho ex-
ceso.

2) Los porcentajes que se establecen en el numero anterior se reducirédn
a la mitad:

a) En los créditos a sociedades en que el banco sea accionista.

b) En los créditos a personas naturales que sean duefas de mas del 5%
del capital del banco o a personas juridicas que posean mas del 10% de él.

El banco que infringiere estas limitaciones, serd sancionado con una multa
equivalente al 10% del valor del exceso del crédito concedido.

3) No podra aceptar ni conservar en garantia de créditos, acciones de otra
empresa bancaria cuyo valor exceda del 10% del capital pagado y reservas de
esa empresa o del mismo porcentaje de su propio capital pagado y reservas.
Esta limitacién no impedirda que se acepten acciones de otra empresa bancaria
para asegurar el pago de una deuda previamente contraida de buena fe.

4) No podra conceder crédito alguno con garantia de sus propias acciones.
Podra, sin embargo, recibirlas en garantia cuando ello resulte necesario para
evitar una pérdida ocasionada por una deuda previamente contraida de buena
fe; pero en tal caso, deberan ser realizadas dentro del plazo de un afio contado
desde la fecha de constitucion de la prenda.

La contravencion a la disposicidn anterior o a ésta, sera sancionada con una
multa igual al valor de las acciones recibidas en garantia.

5) No podra conceder, directa o indirectamente, crédito alguno con el ob-
jeto de habilitar a una persona para que pague o conserve acciones del propio
banco. Si contraviniere esta disposicion, pagara una multa igua! al valor del
crédito.

6) (80).

7) No podra conceder, directa o indirectamente, a un director o empleado
créditos que excedan de dos sueldos vitales anuales de la provincia de Santiago,
ni renovarlos o prorrogarlos sin el acuerdo previo de los dos tercios del direc-
torio y sin dejar testimonio de ello en el acta respectiva (81).

(76) Inciso reemplazado, en la forma en que aparece en el texto, por el Art. 12, le-
tra k), del DL. 2.099, de 13-1-78, y modificado por el Art. 1¢, letra k), del DL.
3.345, de 29-4-80.

(77) Inciso modificado por el Art. 1¢, letra k), del DL. 3.345, de 29-4-80.

{78) Inciso reemplazado por el que aparece en el texto, por el Art. 1v, letra k), del
DL. 3.345, de 29-4-80.

(79) Inciso agregado por el Art. 1¢, letra k), del DL. 2.099, de 13-1-78.

(80) Numero derogado por el Art. 1¢, letra m), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(81) Este inciso fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1%,
letra f), del DL. 1.171, de 5-9-75.
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Al considerarse la solicitud de crédito formulada por alguno de los direc-
lores, éste debera abstenerse de votar.

El monto total de los créditos a los directores y empleados de un banco no
podra exceder de un 1,5% del capital pagado y reservas de la empresa (82).

No podra concederse a un mismo director o empleado créditos que excedan
del 10% del limite fijado en el inciso anterior (83).

Estas limitaciones se aplicaran de igual modo respecto de las obligaciones
de directores y empleados vigentes al tiempo de asumir sus funciones.

Se consideraran concedidos a un director o empleado los créditos que se
otorguen a una sociedad colectiva o en comandita en que cualquiera de ellos
fuere socio solidario o a una sociedad de cualquier naturaleza en que directores
o empleados del mismo banco tengan mas del 50% del capital social o de las
utilidades.

Todo banco que contraviniere cualquiera de estos preceptos, debera pagar
una multa igual al valor del crédito. Los directores que concurran con su voto
a una contravencion y el director o gerente a quien se hubiere concedido el cré-
dito, quedaran solidariamente responsables del valor de la multa.

8) Salvo los casos especiales determinados por esta ley, ninglin banco
comercial podra, directa o indirectamente, adquirir acciones de sociedades en
comandita, mercaderias, productos, ganados y frutos del pais. Si se viere obli-
gado a tomarlos en adjudicaciéon o dacién en pago, con motivo de créditos con-
cedidos anteriormente, debera enajenarlos dentro del plazo de un afio, contado
desde la fecha de adquisicién (84).

9) No podra el banco adquirir predios agricolas, acciones de bancos co-
merciales nacionales, sociedades financieras y bolsas de comercio o poseer
acciones que representen mas del 10% del capital de una sociedad andnima ni
invertir mas del 20% de su capital y reservas en valores mobiliarios emitidos
por una misma sociedad (85) (86).

La infraccion a este precepto o al anterior, serd sancionada con una multa
igual al valor de los bienes adquiridos (87).

Articulo 85.— Cuando en virtud de esta ley corresponda determinar el monto
de las obligaciones de una persona natural o juridica en favor de un banco, se
observaran las siguientes reglas:

(82) Este inciso fue sustitudo por el que aparece en el texto, por el Art. 1¢, letra gJ,
del DL. 1.171, de 5-9-75.

(83) Este inciso fue modificado, en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1,
letra h), del DL. N®* 1.171, de 5-9-75.

(84) Este numero fue reemplazado por el Art. 1¢, letra i), del DL. 1.171, de 59-75, y
modificado en la forma que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra |), del DL.
2.099, de 13-1-78.

(85) Inciso sustituido por el que aparece en el texto, por el Art. 1°, letra j), del DL.
1.171, de 5-9-75, y modificado por el Art. 1°, letra 1), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(86) EI Art. 28 del DL. 2.565, de 3-4-79, dispone: ‘‘Las sociedades anénimas, con ex-
clusién de los bancos y sociedades financieras, podran adquirir acciones o de-
rechos en sociedades de cualquier tipo cuyo objeto social principal sea la plan-
tacién o explotacion de bosques, sin que rijan a este respecto limitaciones le-
gales o reglamentarias”.

(87) Sin perjuicio de las limitaciones contenidas en este Art. 84, cabe sefalar que
el Art. 2° de la ley 14.601, de 16-8-61, prescribe lo siguiente: "lLas instituciones
bancarias no podran aceptar como garantia de operaciones de crédito la fianza
o solidaridad de personas que desempefan cargos de representaciéon popular,
salvo en el caso de operaciones de comunidades o sociedades en que tengan
participacion”.
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1) Al computar las deudas de un individuo se incluirdn no sélo sus obliga-
ciones directas o indirectas, sino también las contraidas por las sociedades
colectivas o en comandita en que sea socio solidario o por las sociedades de
cualquier naturaleza en que tenga mas del 50% del capital o de las utilidades.

2) En las deudas contraidas por una sociedad colectiva o en comandita
se incluirdn no solo las obligaciones directas o indirectas de estas sociedades,
sino también las contraidas a favor del banco por sus socios solidarios o por
cualquiera de los socios que tengan mas del 50% del capital o de las utilidades.

3) En las deudas de una sociedad anénima o de una sociedad de respon-
sabilidad limitada se incluirdn, a mas de las obligaciones directas o indirectas
de la sociedad, las contraidas personalmente por cualqu'era de los socios a favor
de la misma institucién, siempre que tenga en la sociedad méas del 50% del
capital o de las utilidades.

4) En caso de pluralidad de deudores, la obligacién se considerard por el
total como deuda de cada uno de los obligados, a menos que conste fehacien-
temente lo contrario.

TITULO Xl (88)
DE LAS OPERACIONES HIPOTECARIAS

Articulo 86.— EIl Banco del Estado, los bancos comerciales y los bancos de
fomento podran conceder préstamos, en moneda nacional o extranjera mediante
la emision de letras de crédito por igual monto que aquéllos y su reembolso se
hara por medio de dividendos anticipados.

Las letras de crédito deberan estar expresadas en moneda corriente, en uni-
dades de fomento o en moneda extranjera. Estas ultimas, en todo caso, se pa-
garan en moneda corriente.

Con el objeto de conceder estos préstamos, los bancos podran efectuar las
siguientes operaciones:

1. Emitir letras de crédito y transferirlas sobre hipotecas constituidas a
su favor.

2. Recaudar las cuotas que deban pagar los deudores hipotecarios y pagar
los intereses y amortizaciones a los tenedores de letras de crédito.

3. Amortizar en forma directa o indirecta las letras de crédito que hubieren
emitido. La amortizacion indirecta podra ser por compra, rescate o sorteo a
la par.

4. Comprar y vender letras de crédito por cuenta propia o ajena (89).

Articulo 87.— Correspondera al Consejo Monetario:

1) Establecer las normas sobre préstamos hipotecarios mediante emisién
de letras de crédito.

2) Fijar a los bancos los limites para la adquisicién por cuenta propia de
letras de crédito de su propia emision.

(88) Este Titulo fue reemplazado integramente en la forma en que aparece en cl texto,
por el Art. 1¢, letra m), del DL. 2.099, de 13-1-78.

(89) Articulos modificados, en la forma que aparece en el texto, por cl Art. 19, letra
n) del DL. 3.345, de 29-4-80.
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Articulo 88.— El producto de los préstamos en letras de crédito que se
concedan para edificaciones o para la construccion de cbras destinadas al mejor
aprovechamiento agricola o industrial del inmueble, se entregara por cuotas
suces.vas, a medida del avance de las obras y servira de base para la operacion
el valor del terreno y el costo de aquéllas y de las mejoras permanentes adhe-
ridas a él (90).

Articulo 89.— Las letras de crédito se emitiran formando series. Pertene-
cerdn a una serie las que devenguen un mismo interés, tengan igual amortizacion
y hayan sido emitidas en idéntica moneda.

Las letras de crédito que emitan los bancos podrdn ser reajustables o no y
podran emitirse nominativas o al portador. Si se emitieren nominativas, su trans-
ferencia se efectuara mediante traspaso del titulo, firmado por el cedente y el
cesionario, inscrito en un registro especial que debera llevar el banco para este
efecto. El tipo y corte de las letras serd determinado por la institucion emi-
sora (91).

Articulo 90.— Las personas que contrataren préstamos en letras de crédito
sobre hipotecas se obligaran a pagarlos en las cuotas anticipadas o dividendos
que fije el contrato, los que comprenderan la amortizacion, el interés y la co-
misién.

El no pago de todo o parte de una obligaciéon en letras de crédito dard de-
recho al banco mutuante para cobrar al deudor el maximo del interés que la
ley permita estipular al momento del pago efectivo (92).

Articulo 91.— Los bancos no podran emitir letras de crédito sino por la can-
tidad a que ascendieren las respectivas obligaciones hipotecarias constituidas
a su favor.

Toda letra de crédito que emitan se anotara en un Registro que debera lle-
var la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. El Superinten-
dente podra delegar esta funcién en las oficinas del Banco Central de Chile o
en las Tesorerias Comunales cuando se trate de bancos sin oficina en Santiago.

Las inscripciones en el Registro se haran con la presentacién de una copia
autorizada de los documentos en que conste la obligacion hipotecaria, por una
cantidad igual al valor nominal de las letras. Se hara constar el hecho de haberse
registrado la letra mediante la aposicién de un sello oficial.

Articulo 92— El Banco pagara en las épocas fijadas la parte del capital y
los intereses convenidos. Tratdandose de letras de crédito de amortizacién indi-
recta, el pago de los intereses se efectuara en las épocas seialadas y la amor-
tizacion se hara por compra, rescate o sorteo a la par, seguin lo estime conve-
niente, de letras por un valor nominal igual al fondo de amortizacion correspon-
diente al periodo respectivo.

En caso de sorteo, las letras que hayan de amortizarse en cada periodo, se
determinaran a la suerte en el periodo anterior.

Todo sorteo o incineracidon de letras de crédito debera ser realizado ante
notario.

(90) (91) Ver nota (89).
(92) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto por el Art. 1¢, letra n),
del DL. 3.345, de 29-4-80.
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Tratéandose de letras de crédito sorteadas, los bancos no podréan negarse
al pago del capital de ellas ni al de sus reajustes o intereses ni se admitira para
su pago oposicion de tercero, a no ser que tratandose de letras nominativas, se
alegare por éste pérdida de la misma letra cuya amortizacion o intereses se
cobraren.

Toda letra sorteada deja de ganar reajustes e intereses desde el dia sefa-
lado para su amortizacion (93).

Articulo 93.— La amortizacion de las letras de crédito podra hacerse en
forma ordinaria, ya sea directa o indirectamente, o en forma extraordinaria.

Se entiende por amortizacién ordinaria directa aquella en que periddicamen-
te el emisor paga parte del capital y de los intereses convenidos, cuyos valores
se expresan en el respectivo cupon.

La amortizacion ordinaria indirecta es aquella que se efectia mediante com-
pra o rescate de letras o por sorteo a la par, hasta por un valor nominal igual
al fondo de amortizaciéon correspondiente al periodo respectivo.

La amortizacién extraordinaria consiste en la aplicacion que el banco emisor
debe hacer del pago anticipado en dinero que el deudor ha efectuado del todo
o parte de su deuda, retirando de la circulacion por compra, rescate o sorteo
a la par, letras de crédito por igual valor. La amortizacion extraordinaria se pro-
duce también cuando el deudor paga anticipadamente el todo o parte de su deuda
mediante la entrega de letras de crédito. Estas letras seréan recibidas al valor
que represente el titulo, descontadas las amortizaciones parciales de él, o bien,
si se tratare de letras cuyos cupones comprendan sélo el pago de intereses,
serdn recibidas a la par (94).

Articulo 94— Las obligaciones en letras de crédito deberén garantizarse con
primera hipoteca.

Sin embargo, se admitiran hipotecas sobre inmuebles ya gravados, siempre
que, deducida de su valor la deuda anterior, sus reajustes e intereses, quedare
margen suficiente para que el nuevo préstamo no exceda de los limites que fije
el Consejo Monetario (95).

Articulo 95— El deudor hipotecario de préstamos en letras puede reembol-
sar extraordinariamente el todo o parte del capital insoluto de su deuda, sea en
dinero o en letras de la misma serie del préstamo y cuyo valor nominal no amor-
tizado corresponda al total o a la parte del préstamo que se paga.

En estos casos, para quedar definitivamente [ibre de toda obligacion para
con el banco por el capital o parte del capital reembolsado, debera pagar el in-
terés y la comision correspondiente a un periodo de amortizacién de las letras
de su préstamo por toda la cantidad que hubiere anticipado.

Articulo 96— El pago total o parcial extraordinario hecho voluntariamente
por el deudor podrad efectuarse en todo tiempo, menos en los meses en que de-
ban efectuarse los sorteos.

Articulo 97.— Si el inmueble hipotecado experimentare desmejoras o su-
friere dafios de modo que no ofrezca suficiente garantia para la seguridad del

9

(93) (94) Articulos modificados en la forma que aparece en el texto por el Art. 17,
letra n), del DL. 3.345, de 29-4-80.
(95) Articulo modificado en la forma que aparece en el texto por el Art. 1¢, letra n),
del DL. 3.345, de 29-4-80.
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crédito, el banco tendra derecho a exigir su reembolso. Cuando las pérdidas o
desmejoras del inmueble no puedan imputarse a culpa del deudor, el banco exi-
gira nueva garantia o aumento de garantia para su crédito.

Articulo 98.— Cuando los deudores no hubieren satisfecho las cuotas o di-
videndos en el plazo estipulado y requeridos judicialmente no los pagaren en el
término de diez dias, el juez decretara, a peticion del banco, el remate del in-
mueble hipotecado o su entrega en prenda pretoria al banco acreedor.

El deudor podra oponerse, dentro del plazo de cinco dias, al remate o a la
entrega en prenda pretoria. Su oposicion s6lo serd admisible cuando se funde
en alguna de las siguientes excepciones:

1) Pago de la deuda;

2) Prescripcion;

3) No empecer el titulo al ejecutado.

En virtud de esta Gltima excepcion no podra discutirse la existencia de la
obligacion hipotecaria, y para que sea admitida a tramitacion deberd fundarse
en algin antecedente escrito y aparecer revestida de fundamento plausible. Si
no congurrieren estos requisitos el tribunal la desechara de plano.

La oposicién se tramitarda como incidente.

La apelacion de las resoluciones que se dicten en contra del demandado
en este procedimiento se concedera con el solo efecto devolutivo. El tribunal
de alzada podra decretar a peticion de parte, la suspension del cumplimiento
de la sentencia del tribunal de primera instancia mientras se encuentre pendiente
la apelacion si existieren razones fundadas para ello, lo que resolvera en cuenta.

Si no se formulare oposicién, o se hubiere desechado la formulada, se pro-
cedera al remate del inmueble hipotecado o a su entrega en prenda pretoria al
banco acreedor, segun corresponda.

Articulo 99.— Entregado el inmueble en prenda pretoria, el banco percibira
las rentas, entradas o productos del inmueble, cualquiera que fuere el poder en
que se encuentre y cubiertas las contribuciones, gastos de administracion y
gravamenes preferentes a su crédito, las aplicara al pago de las cuotas adeuda-
das, llevando cuenta para entregar al deudor el saldo, si lo hubiere. En cualquier
tiempo en que el deudor efectlie el pago de ias cantidades debidas al banco, le
sera entregado el inmueble.

Ordenado el remate, se anunciard por medio de avisos publicados cuatrs
veces en dias distintos y debiendo mediar veinte dias a lo menos, entre el pr
mer aviso Yy la fecha de la subasta, en un periddico del departamento en que se
siguiere el juicio y, si alli no lo hubiere, en uno de la capital de la provincia.
Las publicaciones podran hacerse tanto en dias habiles como inhabiles.

Llegado el dia del remate, se procedera a adjudicar el inmueble a favor del
mejor postor. El banco se pagara de su crédito sobre el precio del remate.

El minimo y las demés condiciones del remate seran fijados por el juez sin
ulterior recurso, a propuesta del banco; pero el minimo del primer remate no
podra ser inferior al monto del capital adeudado, dividendos insolutos, intereses
penales, costas judiciales y primas de seguro que recarguen la deuda. Los gastos
del juicio seran tasados por el juez.

Cuando haya de procederse a nuevo remate, el nimero de avisos y el plazo
que deba mediar entre la primera publicacién y la fecha de la subasta, se redu-
cirdn a la mitad.

Articulo 100.— Si, ademas del banco, otros acreedores tuvieren hipotecas
respecto del inmueble, se les notificard la resolucién que entregue en prenda
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pretoria el inmueble al banco, o la que disponga el remate. Si esos acreedores
hipotecarios fueren de derecho preferente al banco, gozardn de su derecho de
preferencia para ser cubiertos con las entradas que el inmueble produjere en
el caso de entrega en prenda pretoria y sin perjuicio de ésta, o con el producto
de la venta del inmueble, en caso de remate.

Los acreedores seran notificados personalmente para el primer remate y
para los siguientes por cédula, en el mismo lugar en que se les hubiere practi-
cado la primera notificacion, si no hubieren designado un domicilio especial en
el juicio.

Los créditos del Fisco y de las Municipalidades gozardn de la preferencia
que les acuerdan los articulos 2.472 y 2.478 del Cddigo Civil respecto de los
créditos del banco, so6lo cuando se trate de impuestos que afecten directamente
a la propiedad hipotecada y que tengan por base el avaliio de la propiedad raiz,
y de créditos a favor de los servicios de pavimentacion, de conformidad con las
leyes respectivas.

Articulo 101.— Los subastadores de propiedades en juicios regidos por el
procedimiento que sefiala esta ley no estardn obligados a respetar los arrenda-
mientos que las afecten, salvo que éstos hayan sido otorgados por escritura
publica inscrita en el Conservador de Bienes Raices respectivo con antelacién
a la hipoteca del banco o autorizados por éste.

En las enajenaciocnes que se efectien en estos juicios, no tendré aplicacion
lo dispuesto en los niimeros 3¢ y 4¢ del articulo 1.464 del Cédigo Civil y el juez
decretard sin mas tramite la cancelacion de las interdicciones y prohibiciones
que afecten al predio enajenado, aun cuando hubieren sido decretadas por otros
tribunales.

En estos casos los saldos que resultaren después de pagado el banco y los
demas acreedores hipotecarios, quedaran depositados a la orden del juez de la
causa para responder de las interdicciones y prohibiciones decretadas por otros
tribunales y que hubiesen sido canceladas en virtud de lo dispuesto en el inciso
anterior.

Articulo 102.— Se seguird el procedimiento sefalado en esta ley, tanto en
el caso de tratarse del cobro contra el deudor personal del banco como en los
casos contemplados en los articulos 1377 del Cédigo Civil y 758 del Cdédigo de
Procedimiento Civil.

Articulo 103.— Iniciado el procedimiento judicial, el banco designara un
depositario en el caracter de definitivo para que, de acuerdo con las reglas ge-
nerales, tome a su cargo el inmueble hipotecado.

Articulo 104.— Salvo el caso previsto en el articulo 98, los litigios que pu-
dieren suscitarse entre el banco y sus deudores, cualquiera que sea su cuantia,
se decidiran breve y sumariamente por el Juez de Letras en lo Civil de Mayor
Cuantia del domicilioc del banco, con apelacion a la Corte respectiva, tribunal
que procedera en la misma forma. Las apelaciones deducidas por el demandado
se concederan en el solo efecto devolutivo.

En los juicios que el banco siga contra sus deudores, no se tramitaran ter-
cerias de dominio que no se funden en titulos vigentes inscritos con anterioridad
a la respectiva hipoteca.

Articulo 105.— Los que falsificaren las letras de crédito, hicieren circular
o introdujeren maliciosamente en el territorio de la Repulblica las letras falsifi-
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cadas, seran castigados con las penas asignadas a los falsificadores de billetes
del crédito publico.

Articulo 106.— Las obligaciones hipotecarias a que se refiere este titulo se
entenderan liquidas siempre que en la respectiva escritura se haga referencia
a las tablas de desarrollo de la deuda, aprobadas por la Superintendencia y pro-
tocolizadas en una notaria.

TITULO XIilt (96) (97) (98)

DE LOS BANCOS DE FOMENTO

Articulo 107.— Los bancos de fomento tendran por objeto realizar las ope-
raciones sefaladas en la presente ley o que faculten otros textos legales.

Dichas entidades se regirdn por las disposiciones de la presente ley, con
las siguientes excepciones:

a) podran emitir acciones con privilegio, no obstante lo dispuesto en el
articulo 65, N 3; y

b) no podran recibir depésitos en cuenta corriente bancaria.

Los bancos de fomento deberan incluir en su razén social la expresion “Ban-
co de Fomento'.

Articulo 108.— Los bancos de fomento podrén efectuar especialmente las
siguientes operaciones:

a) Contraer préstamos y en general toda clase de créditos y emitir bonos
o debentures, en moneda nacional o extranjera, reajustables o no, sin garantia, y

b) Proporcionar capitales a sociedades anonimas chilenas mediante la sus-
cripcion de acciones y debentures. Estas inversiones, sumadas a los bienes rai-
ces y corporales muebles del banco respectivo, no podran exceder del 100% de
su capital pagado y reservas.

Articulo 109.— Todas las menciones que la presente ley hace a los “bancos
comerciales”, se entenderan también efectuadas a los bancos de fomento.

TITULO XIV (99)

DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Articulo 110.— Las sociedades financieras que s6lo podran constituirse co-
mo sociedades andnimas, son entidades cuyo Unico y especifico objeto social
es actuar como agentes intermediarios de fondos y realizar las operaciones que
les autoriza el presente titulo. Su nombre debe contener la palabra “Financiera’.

(96) Este Titulo fue agregado por el Art. 1¢, letra p), del DL. 3.345, de 29-4-80.

(97) Cabe tener presente que el Titulo XIll, "Disposiciones Transitorias”, de la ley
primitiva, fue derogado por el Art. 1¢, letra n), del DL. 2.099, de 13-1-78.

(98) E! Art. 2° del DL. 3.345, de 29-4-80, derogd la Ley 16.253, que autorizé el esta-
blecimiento de Bancos de Fomento.

(99) Este Titulo fue agregado por el Art. 1°, letra q), del DL. 3.345, de 29-4-80.
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Articulo 111.— Las sociedades financieras se regiran por las disposiciones
de la presente ley, por las del Codigo de Comercio y los preceptos del Regla-
mento de Sociedades Andnimas que sean aplicables a los bancos.

Todas las referencias a bancos, empresas bancarias o bancos comerciales
que se hacen en esta ley se entenderian hechas también a las sociedades finan
cieras, siempre que sean aplicables a éstas.

Articulo 112.— Las sociedades financieras deberan tener un capital paga-
do y reservas no inferiores al equivalente de 200.000 Unidades de Fomento (100).

Articulo 113.— No regiran para estas sociedades el decreto con fuerza de
ley Ne 251, de 1931, ni las siguientes disposiciones de esta ley: Titulo VI y ar-
ticulos 29, 30, 35, 44, 47, 62, 65, N¢ 7, 66 inciso primero, 68, 81, y 83 N¢s. 1, en
cuanto a celebrar contratos de cuenta corriente bancaria, 6, 7, 9, 10, 11, 11 bis,
12 y 12 bis.

Las sociedades financieras podrén efectuar especialmente las siguientes
operaciones:

a) recibir depdésitos, salvo en cuenta corriente bancaria. Las captaciones
podran documentarse mediante la aceptacion de letras de cambio o la suscrip-
cion de pagarés o contratos de mutuo.

b) emitir bonos o debentures en conformidad a la ley respectiva, sin ga-
rantia, y

c} efectuar las operaciones de intermediacion de documentos permitidos
por el Consejo Monetario.

Articulo 114— Las sociedades financieras quedaran sujetas a las siguientes
prohibiciones:

a) efectuar cualquiera operacién en moneda extranjera o expresada en
moneda extranjera que no estuviere autorizada por el Banco Central. En ningin
caso podran efectuar operaciones de comercio exterior, y

b} pactar o mantener cuentas corrientes mercantiles, cuentas simples, de
gestién o en participacion o actuar como mandatarias a nombre propio.

Articulo 115.— EI total de los compromisos para con terceros de las socie-
dades financieras no podra exceder de quince veces su capital pagado y reser-
vas. La infraccion a este precepto sera castigada con multa del uno por mil del
exceso por cada dia en que lo mantenga.

(100) Este articulo fue reemplazado por el que aparece en el texto, por el articulo 1°,
letra b), del D.L. N° 3.460.
Véase también la nota (46).
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l— LEY GENERAL DE BANCOS: DECRETO LEY N¢ 559, DE 26 DE SEPTIEMBRE DE 1925

1.— Modificaciones y normas complementarias:

— D.L. N¢ 730, de 1° de diciembre de 1925.
— D.L. N° 735, de 4 de diciembre de 1925.
— D.L. N¢ 763, de 16 de marzo de 1926,
— D.L. N¢ 782, de 22 de diciembre de 1925.

2—Lley Ne¢ 4,070 (19-6-26), modificé articulo 67.

3—D.F.L. No 65 (30-3-31), derog6 articulos 44 a 49, inclusives.

4—D.F.L. N° 192 (20-5-31), modifico articulos 27 inc. 19 y 76 inc. 1°, Ne 7;
sustituy6 articulos 33 N¢ 3, 75 N¢ 13, 76 letra b} N° 1, 76 N2 6 y 79;
agrego inciso al articulo 77.

5—Ley Ne¢ 4997 (7-10-31), modificé articulo 62; reemplazé articulo 73 le-
tras a) y b); agregd penultimo inciso al articulo 73.

6.— Ley No 5.086 (24-3-32), sustituyo articulo 76 N¢ 6; se derogd articulo 77.

7—Ley Ne¢ 5581 (1-2-35), agregé N¢ 19 al articulo 75 e incisos al N¢ 7
del Art. 76.

8—Ley N¢ 5621 (29-5-35), derogd articulos 44 al 49, inclusives.

Il.— DECRETO DE HACIENDA N°¢ 2.115 (26-8-35). FIJA TEXTO DEFINITIVO

Moditicaciones o complementaciones al decreto N° 2.115:

9—Ley N°¢ 6672 {27-9-40), modificd articulo 19 inciso 12, 4° inciso 2%, 8¢
inciso final, 25, 26, 62 inciso 12, 76 N¢ 4 inciso 12 y N¢ 5; sustituyd ar-
ticulo 18; agregd inciso al articulo 1° y letra ¢) al N° 1 del articulo 76.

10.—Ley Ne¢ 6.811 (5-2-41), deroga articulos 44 a 49, inclusives.
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Ili.— DECRETO DE HACIENDA N-° 3.154 (8-10-47). FIJA TEXTO DEFINITIVO DE LA LEY
GENERAL DE BANCOS

Moditicaciones o complementaciones al decreto N° 3.154:

11— Ley N¢ 9.633 (5-8-50), modificé inc. 2¢ del articulo 3¢ e inc. 52 del articu-
lo 73; reemplazo articulo 16; sustituyd inc. 1° del articulo 56 e incisos
2° y 4¢ del articulo 73, y el articulo 75.

12.— Ley N¢ 9.686 (3-10-50), agregd articulo a continuacion del articulo 36.

13— Ley N¢ 10.343 (28-5-52), modificé inciso 2¢ del articulo 3e.

14— Ley N¢ 10.814 (22-11-52), derogd articulos 44 a 49, inclusives.

15.— Ley Ne 11.234 (9-9-53), modificé inciso 1° del articulo 56.

16.— Ley N¢ 11.809 (4-3-55), modificé inciso 1° del articulo 56.

17— ley Ne¢ 12.084 (18-8-56), agregd incisos al articulo 7¢.

IV.—D.F.L. N* 252 (4-4-60). FIJA TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY GENERAL DE BANCOS

Modificaciones o complementaciones al D.F.L. Ne 252:

18— D.F.L. Ne 352 (6-4-60), reemplazo el articulo 25 y modificé el articulo
115.

19— Ley N¢ 14.171 (26-10—60], reemplazé el N¢ 4 del articulo 83.
20— Ley Ne 14.572 (20-5-61), agrego inciso nuevo al articulo 80.
21— Ley N¢ 15.020 (27-11-62), modifico el inciso 2° del articulo 12

22— Ley N¢ 16.253 (19-5-85), agrego incisos al articulo 22 y sustituyé el
inciso final del articulo 80.

23— Ley Ne¢ 16.324 (28-9-65), agregd inciso final al articulo 4°; intercalé in-
ciso 2° en el articulo 32; modificé el articulo 33.

24— ley N° 17.236 (21-11-69), autoriza a los Bancos Comerciales para in-
vertir hasta un 5% de sus fondos de reserva en la realizacion o ad-
quisicién de obras de arte.

25.— Ley N¢ 17.271 (2-1-70), sustituyé inciso 2° del articulo 118.

26.— Ley N°¢ 17.382 (6-11-70), asimila a las agencias, sucursales y oficinas
de instituciones bancarias que funcionen en provincias distintas de
Santiago y Valparaiso, las obligaciones indicadas en el articulo 78 del
D.F.L. N¢e 252, de 1960.

27— lLey Ne¢ 17.399 (2-1-71), sustituyd inciso 2° del articulo 118.
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28.— Decreto N° 482 (30-6-71), que aprob6é y puso en vigencia el Régimen
Comuin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros.

V.— LEGISLACION DESDE 1973 A LA FECHA

29.—D.L. Ne¢ 7 (19-9-73), suspendié la vigencia del inciso 2° del D.F.L. N° 252,
de 1960, en lo relacionado con la duracion del cargo de Superinten-
dente de Bancos.

30— D.L. Ne 231 (31-12-73), prohibe, por el tiempo que indica, el estableci-
miento de nuevos bancos comerciales y fija otras disposiciones.

31— D.L. N¢ 455 (25-5-74), fija disposiciones para las operaciones de cré-
dito de dinero.

32—D.L. Ne 748 (12-11-74), introduce modificaciones que indica a la ley
N¢ 16.253, sobre Bancos de Fomento.

33—D.L. Ne 749 (13-11-74), adopta medidas para el funcionamiento de los
bancos comerciales.

34—D.L. Ne 818 (27-12-74), determina régimen de propiedad y administra-
cién de los bancos y modifica la Ley General de Bancos.

35— D.L. Ne 1.000 (28-4-75), faculta al Banco Central de Chile para fijar
normas a bancos y entes financieros y modifica el articulo 80 de la
Ley General de Bancos.

36.— D.L. Ne 1.097 (25-7-75), crea la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras y sefala sus funciones; deroga los titulos I, Il y Il
del D.F.L. Ne 252, de 1960, y los incisos finales de los articulos 28 y 80.

37—D.L. Ne 1.171 (5-9-75), modifica leyes bancarias y fija otras normas so-
bre instituciones financieras.

38— D.L. Ne 1.123 (4-8-75), sustituye la unidad monetaria.
39.—D.L. N¢ 1.638 (30-12-76), modifica la Ley General de Bancos.
40—D.L. N¢ 1.645 (3-1-77), modifica decretos leyes N.os 818, 1.068 y 1.527.

41— D.L. N° 1.683 (7-1-77), establece normas sobre seguros y garantias pa-
ra depdsitos y captaciones.

42—D.L. Ne 1.847 (4-7-77), introduce modificaciones a la legislacion ban-
caria.

43— D.L. N° 2.099 (13-1-78), introduce modificaciones a la legislacion ban-
caria y financiera.

44— D.L. No 3.345 (29-4-80), introduce modificaciones a la legislacién ban-
caria y financiera.

45—D.L. Ne 3.460, aumenta el capital minimo de los bancos y sociedades
financieras.
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ACCIONES

Caracter de nominativas.
Art. 695.

APERTURA DE OFICINAS

Apertura y cierre de Oficinas.
Art. 31.

ARCHIVOS

Conservacion y eliminacion.
Art. 19.

BANCOS COMERCIALES

Concepto
Art. 62.

BANCOS DE FOMENTO

Objeto

Art. 107, inc. 1°.

Disposiciones que los rigen y excepclones.
Art, 107, inc. 22 y 109.

Razon social.

Art. 107, inc. 3°.

Operaciones especiales.

Art. 108.

BANCOS EXTRANJEROS

Administracion de las sucursales

Art. 47.

Constituciéon de las sucursales.

Art. 29.

Normas aplicables.

Art. 30.

Representacién de los bancos comerciales extranjeros.
Art. 35.

Remesa de utilidades.

Art. A47.

CAPITAL

Aumento de capital.

Art. 69.

Capital minimo de un banco comercial para constituirse.
Art. 66.
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CAPITAL
Publicidad del capital

Art. T1.
Reduccién del capital.
Art. 70.
Oportunidad de entero,
Art. 67.

CIERRE DE OFICINAS
Art. 31.

COMISIONES DE CONFIANZA

Apertura del Departamento de

Art. 49.

En caso de quiebra.

Art. 53.

Operaciones que constituyen comisiones de confianza.
Art. 48.

Operaciones que no constituyen comisiones de confianza.
Art. 51.

Inversion de los dineros provenientes de

Art. 52.

Legislacion aplicable.

Art. 50.

CONSEJO MONETARIO

Facultad del Consejo Monetario para reglamentar las normas sobre
préstamos hipotecarios.

Art. 87 N¢ 1.

Facultad para fijar a los bancos los limites para la adquisicién por cuenta
propia de letras de crédito de su propia emisién.

Art. 87 Ne¢ 2.

CONSTITUCION

De empresas bancarias.
Arts. 27 y 28.

CREDITOS

Margenes individuales de crédito.
Art. 84 Nos. 1 y 2.
Margenes de crédito a directores o empleados.

Art. 84 N¢ 7.
Deudores complementarios.
Art. 85.

DELITO ECONOMICO

Infraccion al articulo 34 sobre Reserva del Comercio Bancario constituye
delito econdémico.
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DEPOSITO EN GARANTIA

Para garantizar el cumplimiento de la ley.
Art. 36.

Como fondo constitutivo de encaje.

Art. 79.

DIRECCION Y ADMINISTRACION

Arts. 40 al 47.

DIRECTORES

Eleccion de

Art. 41.

Reemplazo de

Art. 42.

Composicion del directorio.

Art. 65 Ne 7.

Incompatibilidades e inhabilidades.
Art. 65 Nos. 8, 10, 11, 12, 15 y 16

DIVIDENDOS

Reparto de
Arts. 75, 76 y 77.

DOCUMENTOS

Conservacion y eliminacion de
Véase ARCHIVOS.

ENCAJE
Forma de constituir el encaje.
Art. 79.
Periodos de encaje.
Art. 80.
Obligacion de encaje.
Art. 78.
Tasa de encaje.
Art. 78.
Multa por no mantener encaje.
Art. 80.
ESTATUTOS
Arts. 28 y 64.

FONDOS DE RESERVA

Arts. 72, 73, 74.
Ver ademas CAPITAL.

177



GARANTIA
Ver DEPOSITO EN GARANTIA.

GERENTE

Nombramiento.
Art. 41.

JUNTA DE ACCIONISTAS

Facultades de la Superintendencia.
Art. 46.

Juntas ordinarias.

Art. 75.

Limite de votacion.

Art. 65 Nos. 4 y 5.

Poderes.

Art. 65 Nos. 13 y 46.

LETRAS DE CREDITO

Art. 83 Ne 3 bis, v
Arts. 86 al 106.

LIMITACIONES

Art. 84.
Véase ademas CREDITOS.

LIQUIDACION FORZOSA Y QUIEBRA

Liquidacién de empresas bancarias.

Arts. 54 y 55,

Pago a los acreedores.

Art. 56.

Delegados del Superintendente.

Art. 57.

Cobro de cuotas de acciones no pagadas.
Art. 58.

Declaraciéon de quiebra.

Art. 60.

Entrega de liquidacion duefios de la empresa.
Art. 59.

MICROFILMACION

Microfilmacion de documentos.
Art. 19.

PODERES DE ACCIONISTAS
Ver JUNTA DE ACCIONISTAS.

QUIEBRA
Ver LIQUIDACION FORZOSA Y QUIEBRA,
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RELACION DEUDA - CAPITAL
Art. 81.

RESERVA DE COMERC!IO BANCARIO
Art. 34.

SANCIONES

A Directores, Gerentes, Funcionarios y Auditores externos.
Arts. 26 y 26 bis.
Ver ademas DELITO ECONOMICO.

SOCIEDADES FINANCIERAS

Concepto.

Art. 110.

Objeto.

Art. 110.

Capital.

Art. 112,

Constitucion.

Arts. 110 y 111,
Disposiciones que las rigen y excepclones
Arts. 111 y 113.
Relacion deuda-capital.
Art. 115.

Operaciones especiales.
Art. 113,

Operaciones prohibidas.
Art. 114.

SUCURSALES

Apertura y cierre de oficinas.
Art. 31.

De Bancos Extranjeros.

Art. 29.
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