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PREFACIO

El Banco Central de Chile presenta en este folleto el estudio de la Balanza
de Pagos de Chile en 1943, cuyo resultado fué publicado ya, en forma resumida,
en su Boletin Mensual N.» 197, de Julio del afio en curso.

En cuanto al cuadro de la Balanza, se ha mantenido, en general, el mis-
mo esquema adoptado para el cilculo referente a 1942: se han introducido
solo pocas variaciones que significan mejoramiento de la presentacifn v clasi-
ficacion y que no afectan sustancialmente la comparabilidad de este cuadro con
el anterior.

En sentido metodolégico se han introducido algunas modificaciones de
cierta importancia, las que, en parte, nos han sido sugeridas por lectores del fo-
lleto que publicamos el afio pasado, o que hemos considerado convenientes,
en nuestro afin de ampliar v perfeccionar este estudio en forma tal que no sélo
abarque el movimiento <controlado* de divisas, sino también el movimiento
de los fondos <no controladoss. A este tiltimo respecto, el presente estudio no
puede considerarse todavia como completo, pero esperamos poder llenar los
vacios que afin contiene a medida que logremos perfeccionar el método de in-
vestigacion,

~ Expresamos nuestros agradecimientos a todas las personas que con su cri-

tica v sugerencias nos han prestado positivos y valiosos servicies. Del mismo
modo, agradecemos a todas las instituciones v personas, de cardcter piiblico o
privado, a quienes hemos tenido que recurrir, la comprensién v buena volun-
tad que nos han demostrado al prestarnos su avuda en la recoleceidn de los
datos e informaciones que les solicitamos.

Estd demis decir que cualquiera observacién o sugerencia que se nos for-
mule respecto al presente estudio v a la posibilidad de ampliar v perfeccionar
su contenido, serd gratamente recibida vy tomada debidamente en consideracin.

La ejecucién prictica de los trabajos relacionados con este estudio fué en-
comendada al sefior Jorge del Canto, empleado de la Seccién de Estadistica e
I“?'E‘Stigatiﬂm&ﬁ Econdmicas del Banco Central de Chile; la direccidn del tra-
bajo estuvo a cargo del Dr. Hermann Max, Jefe de dicha Seccién v Asesor
Téenico del Banco.
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BALANZA DE PAGOS DE CHILE

Ano 1943

1.—CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

El cileula de la Balanza de Pagos de Chile correspondiente a 1942, publi-
cado por ¢l Banco Central de Chile el afio ppdo., nos permitié fundamentar
las bases para someter a la consideracitn y critica de los estudiosos un primer
ensayo sistemético de Balanza de Pagos, que limitamos a los elementos con-
trolables de las diversas partidas que en ella juegan.

Esperibamos con ello abrir una etapa de discusidn y critica que nos lle-
varfa a una superacién de nuestros cdlculos futuros. La reaccidn experimen-
tada nos ha sido muy halagadora, pues la critica ha sido favorable, construc-
tiva, v nos ha significado un valioso estimulo para perfeccionar el cdlculo que
ahora presentamos.

En el pais, el estudio ha tenido bufena acogida, v lamentamos no haber po-
dido atender, como lo hubiéramos deseado, todos los pedidos que recibimos de
parte de los interesados. La prensa, los circulos de estudio, instituciones finan-
cieras y bancarias, comercio e industria y particulares en general, han sabido
apreciar este primer esfuerzo serio del cilculo de la Balanza de Pagos. En los
circulos oficiales hemos encontrado asimismo comprensién y apoyo para la rea-
lizacién de este cilculo, facilitindosenos con diligencia y esmero los datos que
oportunamente solicitiramos a las diversas reparticiones, )

En el plano internacional, nos ha sido muy halagador el recibir palabras
de estimule desde los diversos paises americanos, y particularmente desde
Estados Unidos, Argentina y México. Asi, por ejemplo, el Dr. August Mafiry,
Jefe de la Secciéin Estadistica y Economia Internacional del Bureau of Foreign
and Domestic Commerce, Department of Commerce of the United States of
America, tuvo la gentileza de revisar detalladamente todos nuestros calculos,
encontrandolos muy satisfactorios y apreciindolos como un aporte de grandes
provecciones en la investigacién estadistica de las Américas, Presentamos en
el Anexo I una sintesis del comentario hecho por el Dr. Malfiry, como asimismo
el pensamiento del Banco en la consideracién que €l hace de algunas partidas
de la Balanza. s :

Por otra parte, el Instituto Interamericano de Estadistica tuvo la gentileza
de invitarnos a preparar un extracto de nuestro cdlculo correspondiente a 1942
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para su publicacién en la revista «Estadistica» (1). EIl prestigio del Instituto
v la amplia difusién que sus publicaciones tienen entre los centros de investi.
Eﬂfil'fm estadistica de América, han de contribuir, sin duda, a que la iniciativa
chilena de comenzar esta clase de edlculos se haga conocida v pueda contribuir
en algo a encauzar el interés reciproco de todos los paises americanos por estos
estudios, sistematizando ideas v uniformando métodos para que nuestras ins-
tituciones ligadas a estas investigaciones presenten el dia de mafiana en América,
todas, cuadros sistemiticos regulares de sus balanzas de pagos.

Como resultado de este aporte critico interno y de las observaciones o re-
comendaciones del extranjero, hemos revisado en forma metédica v sistemdtica
la estructura de nuestra Balanza de Pagos correspondiente a 1942, Hemos
ajustado varias partidas e item, sistematizando afin més los datos en ellos con-
tenidos.

Al realizar estos reajustes, el Banco Central cree, aiin cuando el cuadro
continiia siendo provisorio en el sentido de ser susceptible de nuevas mejoras,
haber llegado a una estructuraciéon de las diversas partidas que requerird sdlo
pequenos cambios en el futuro.

El procedimiento seguido en el cdlculo de 1a Balanza de Pagos correspon-
diente a 1943 ha sido el que, lo mismo que el afio ppdo., normalmente procede
seguir en estudios de esta naturaleza: Primero, se han confeccionado cuadros
previos a base de las estadisticas oficialmente publicadas por la Direccién Ge-
neral de Estadistica; luego, se han completado estos cuadros con estadisticas
obtenidas por medio de la consulta directa a otras agencias de gobierno v, final-
mente, se ha llegado a las cifras definitivas por medio de numerosas consultas
a particulares. ‘

Asi por ejemplo, en el capitulo «Comercio Visibles, se han utilizado las es-
tadisticas que se publican oficialmente sobre el comercio exterior en el Anuario
del Comercio Exterior de la Direccion General de Estadistica; luego hemos
completado estas cifras con informes directos obtenidos de la Superintendencia
de Aduanas: en seguida, las cifras asi compiladas han sido ajustadas conforme
a los datos del movimiento «efectivor de nuestro comercio exterior, seglin el
Consejo Nacional de Comercio Exterior (ex-Comisién de Cambios Internacio-
nales) v, finalmente para determinar los valores de las exportaciones y retorno
de las industrias del salitre v yodo, cobre y hierro, se han consultado directa-
mente a algunas reparticiones de gobierno v a los industriales ligados a la explo-
tacién de estos productos. e .

Por analogia, para el capitulo «Comercio Invisible> se recopilaron estadis-
ticas oficiales, luego se pidieron ciertos informes de particulares y, finalmente,
se uniformé un criterio que permitiera presentar todas estas cifras sobre bases
homogéneas. i

Igl el capitulo «Movimiento de Capitales v su Servicio», uno de los mas
interesantes de la Balanza v al mismo tiempo de los mas dificiles de determinar,
la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda Piblica nos facilito las esta-
disticas que alli se llevan sobre el estado y servicio de nuestras deudas priblicas.
La Corporacién de Fomento de la Produccitn, por otra parte, nos facilith es-
tadisticas sobre el movimiento de capitales y su servicio, que se efectda con-
forme al mecanismo establecido con el Export and Import Bank of Washington.
Para determinar el movimiento de capitales particulares y su servicio, se ago-
taron todos los medios para obtener cifras completas, vy, gracias a los informes
de funcionarios de gobierno, misiones extranjeras acre{hl.q.das en nuestro pais
v de particulares que han estudiado el problema, nos ha sido posible premﬁ.a;
cifras que ofrecen garantia de exacti_tud y seriedad. Una vez que tengamos L& 5
minado el estudio de la Renta Nacional, en que estamos emp?&mdus. nos H{:n
posible presentar los detalles de estas cifras, clasificadas debidamente, seg

(1) Ver «Estadisticas, Journal of the Interamerican Statistical Institute, N.* §, Marzo e
1944, paginas 24 a 50.
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el origen de estos capitales, las actividades en las cuales estdin comprometi-
dos, etc.

Finalmente, en el capitulo «Oro v Numerario*, la Seccién Estadistica e
Investigaciones Econdmicas del Banco Central utilizé sus propias estadisticas,
a la vez que consulté a la Superintendencia de Bancos v algunas empresas par-
ticula:;s en la determinacién de los saldos de disponibilidades creadas duran-
te 1943,

Una de las modificaciones metodolégicas més importantes ha sido la de
extender la amplitud de los datos que cubre la Balanza, penetrando al terreno
de lo «eno controlado». Gracias a una especial comprension vy espiritu de coope-
raciébn en los circulos diplométicos de las diversas misiones extranjeras acre-
ditadas en nuestro pais, como asimismo de algunas entidades particulares, nos
es posible presentar este afio cifras por el concepto de gastos de representacidn
diploméitica y consular en nuestro pafs, gastos de turistas, viajeros, etc., etc.
En el futuro esperdmos gradualmente presentar cifras alin mds completas so-
bre este movimiento.

El comtin denominader que hemos utilizado para expresar las cifras de la
Balanza de Pagos, es el peso chileno de 6 d oro, con un contenido de 0,183057
gramos de oro fino, la misma unidad monetaria en que se expresan los valores
de nuestro comercio exterior v las reservas monetarias del Banco Central. Me-
diante el empleo de esta unidad monetaria es facil convertir las cifras de la
Balanza a délares, libras esterlinas, nacionales, etc., pues la conversiom de las
monedas extranjeras a pesos chilenos de 6 d oro, a base de las paridades oro que
ellas representan, permite hacer dichos cileulos en forma rapida.

El eriterio de conversion de dichas monedas extranjeras a pesos chilenos
de 6 d oro, en lineas generales es el siguiente: Se busca la relacion que existe
entre la paridad oro del délar v la paridad oro del peso, lo que nos da un coefi-
ciente constante; la multiplicacién de dicho coeficiente por la cotizacion de una
moneda extranjera en el mercado de Nueva York nos indica la equivalencia de
la moneda respectiva en pesos de 6 d oro.

La paridad oro del délar, es decir, su contenido de oro fino es de 0,88867
gramos, v la del peso de 6 d oro es de 0,183057 gramos; la relacifim entre ambas
paridades es de 4,8546. Dicho coeficiente, considerando comisiones bancarias,
lo hemos reducido a 48425, v es el que hemos utilizado en todos nuestros calcu-
los. Para buscar la cotizacion de las diversas monedas extranjeras en el mer-
cado de Nueva York hemos utilizado el promedio de las cotizaciones correspon-
dientes al afio 1943, segiin célculos del servicio pstadistico del Board of Gover-
nors of the Federal Reserve System. :

Con el propésito de hacer més expedita la consulta de las cifras de la Ba-
lanza de Pagos en el extranjero, v facilitar, al mismo tiempo su comparabilidad
con cuadros que otros paises presenten, hemos reducido este afio los valores
de la Balanza también a délares americanos, utilizando para las conversiones

el coeficiente 4,8425.

2.—EXPLICACION DE LOS DATOS CONTENIDOS EN LA BALANZA
DE PAGOS

1. Comercio Visible

~ Este capitulo comprende el movimiento de mercaderias, tanto de exporta-

cibn como de importacién, con sus ajustes estadisticos correspondientes. Ted-

ricamente la balanza de pagos refleja en su capitulo «Comercio Visible» aquellos

bienes que la nacién ha producido ¥ exportado a otros pafses (Activo), v aquellos

que ha adquiride del extranjero para su uso interno (Pasive); pricticamente,

sin embargo, en un pafs como el nuestro, cuyas exportaciones no significan un
-
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retorno total para el pais, en algunos grupos a lo menos, debemos reducir estas
cifras a su verdadera magnitud, apartindonos del eriterio clisico de considerar
los valores FOB de las exportaciones v CIF de las importaciones.

1.2/ EXPORTACIONES

Nuestras aduanas consideran como valor de exportacion de nuestros pro.
ductos aquel que se ha declarado en las polizas de exportacién v que considera
la mercaderia puesta a bordo en el puerto maritimo o terrestre o aéreo de em-
barque, o sea FOB (free on board), en dicho puerto o en la aduana de frontera
terrestre o postal, segin los casos.

Este valor comprende, ademés del valor de venta, el de los gastos que =
originan desde el punto de donde proviene la mercaderia hasta que se encuen-
tra a bordo de la nave que la lleva al extranjero o en la aduana de frontera te-
rrestre o postal, incluyendo entre los gastos los derechos de exportacion que
tuviere que satisfacer el vendedor conforme a las estipulaciones legales. Asi,
cuando el precio de la transaccidn se refiere a la mercaderia puesta en fabrica
o bodega del vendedor, han debido agregarse los gastos de transporte desde ese
lugar hasta el puerto de embarque o hasta la aduana postal o terrestre; los de-
rechos chilenos, los derechos consulares v los costos de embarque, en su caso;
asi también los seguros v demis gastos no incluidos en el precio de venta hasta
que la mercaderia llegue a la Aduana de frontera terrestre o postal o quede a
bordo de la nave en el puerto de embarque.

Este criterio aplicado por la Aduana, que es el correcto v adoptado por todos
los servicios aduaneros del mundo para las exportaciones, lo sigue en lineas gene-
rales también el Consejo Nacional de Comercio Exterior (CNCE), quien se en
cuentra actualmente empefiado en mejorar su servicio estadistico con el fin de
completar las estadisticas de la Aduana. La diferencia de criterio con que am-
has estadisticas deben confeccionarse, no presenta el peligro de una duplica:
cién de trabajo; la Aduana atiende especialmente los valores nominales, esta-
disticos, de las exportaciones e importaciones, prc_'m::nd[mwlrn del estado y los
términos de pago, ¥ el Consejo, por el contrario, atiende la situacion en que es-

N es0s pagos. 3
b ?{nﬁr.{trc%s. esperando que los esfuerzos del CNCE se traduzcan en eatadis
ticas completas a corto plazo, hemos seguide utilizando el presente ano las es
tadisticas de la Aduana como base, aprovechando datos del CNCE para ve-
rificar algunas situaciones que nos permiten presentar el movimiento cefective
v scontrolabler de divisas que se origina de nuestras exportaciones. L1kt
" Desde este punto de vista, lo mismo que el afio pasado, hemos dividido
nuestras exportaciones en los siguientes grandes grupos: :

A) Retorno al pafs de divisas originadas por las exportaciones c!:i las ;J_zra:;
des empresas mineras», :;ﬂmp'n_em;lwndn en ¢l, para las partidas de co 1r¢‘al [;Il':.‘l’lr{' i
salitre v vodo, los SEE.!lli'l'”'l?l'EIS m:m}: 'F}'t(-:m‘] ﬁ]fﬂﬂ de produccitn; b) Adqui

v n sus propios cambios v ¢) Tmnbutacion. _

me‘geczﬂs hapl'u:n.rl?hn la observacién de que en el Activo de nuestra Hﬂln;ﬁ
de Pagos sblo figuren los valores efectivamente retornados al pais .pw]ﬁ.hfﬁ .
grandes grupos de industrias, en vez de hacer figurar en el #Ll!\-ﬂ E.[ va l?ﬁl; &
tal de la exportacién de estos metales v minerales, y en el agwju e ?ns que
retornado de ellos. Este tltimo valor corresponderia Eﬂmﬂfll'ﬁ' Ht as Pdhmpms
las compaifiias en cuestion efectuarian en el nxtmn;cﬁm p:}r’ 08 re?ﬂﬂdu s
que el sefior :"mguit ]"rlaﬂlr};] nstathlcci ufi.]'l-.i sl!}rﬁ':;mﬂiir?m:lj“ ya menc ’

i mo Anexo [ de este es ' : 5 2 e :
p“hhﬁmlf: Sr:r?tac:le extranjeros provenientes de sus inversiones en Chile (intere

- " d ; ] 5 ¥
%) }riijlﬁ:::liﬂglasﬂtsgs de distribucién y otros en que incurren las comparfias pro

ductoras en el extranjero; ¥
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3) Amortizacién de obligaciones que las compaififas mantienen en el ex-
tranjero.

Hemos preferido, sin embargo, mantener a este respecto el eriterio aplica-
do ya a nuestro estudio anterior de la Balanza de Pagos, porque para el pais
es e interés mas inmediato saber cudl es el valor de las divisas que las tres gran-
des industrias retornan vy cudl su importancia dentro del total del Active de la
Balanza de Pagos.

No queremos decir con esto que no atribuyamos importancia al valor no
retornado de la exportacidn de estos productos que, de todos modos, tiene
su origen en la explotacidn de la riqueza nacional. Pero, téenicamente, trope-
zamos con dificultades invencibles al tratar de determinar cuil es la cuantia de
este valor, porque los valores estadisticos de exportaciin de estos productos,
por exactos que sean, no coinciden necesariamente con los efectivos valores de
liquidacién de estos productos en el extranjero. De modo que la diferencia en-
tre ¢l valor de las e!-:pnrl.ar:innuﬁ v el valor efectivamente retornado daria s6lo
una idea aproximada de los fondos de que disponen las compainias productoras
para efectuar los pagos v gastos arriba mencionados. Por fin, un andlisis de es-
tos desembolsos por los tres conceptos de rentas de inversionistas, gastos de
distribucién, etc., ¥y de amortizaciones, serfa imposible por la complicada or-
ganizacion social de las compaiiias en el exterior.

Sin embargo, damos como datos meramente ilustrativos, los sigulentes:

El valor estadistico de la exportacion de cobre electrolitico en barras v
de cobre standard y blister fué en 1943 de 523.637.622 pesos oro, igual a
[US$ 108.133.737. El valor retornado por las compaiifas productoras fué de
1SS 86.237.072. La diferencia es de USS 21.896.665, monto igual a un 209 del
valor estadistico de exportacidn.

Las minas de hierro de «El Tofor han paralizado sus trabajos y mantienen
sblo un personal reducido para cuidar de sus plantas. En 1943 se exportaron
minerales de hierro por valor de 1.051.843 pesos oro, igual a US§ 217.211. Los
retornos de divisas al paig, en cambio, fueron de US§ 367.982. La Compaiiia
ha tenido que girar sobre el extranjero para sufragar sus gastos en Chile.

La exportacién de salitre v vodo alcanzé en 1943 un valor de 126.895.662
pesos oro, igual a US$ 26.204.576. Las divisas retornacdas al pais por esta indus-
tria ﬁguran en la Balanza de Papos con un valor de USS 21.526.450. La dife-
rencia de US8 4.678.126 corresponde a un 17,89 del valor estadistico de expor-
taciim de estos productos. ;

Considerando las cifras en conjunto, en 1943 las grandes empresas mineras
han retornado al pais divisas por valor de US$ 108.131.504, que corresponden
al 80,49, del valor estadistico de sus exportaciones y a un 527, del Activo de
nuestra Balanza de Pagos en sus tres capitulos: Comercio Visible, Comercio
Invisible y Movimiento de Capitales y su Servicio. 2 £

B) Retorno al pafs originado por las exportaciones de la mediana v pequeiia
minerfa, ¥ en el cual las partidas mis importantes se refieren a ]zgs Operaciones
de la Metals Reserve Co., que hoy dia tiene centralizado el comercio de nuestros
minerales; sus aportes a la economia nacional no s6lo en las compras y antici-
pos por compras de minerales, sino también en las regalias que paga a fundiciones
locales, v los gastos generales de administracidn en que Incurre para el manejo
de sus negocios en Chile.

C) Valor «liquidado» de otras exportaciones y que representa el retorno del
producto de las exportaciones de productos agricolas, maderas, lanas, cueros
vy algunos productos alimenticios manufacturados.

Los ingmggg que ha prﬂduci{]ﬂ el Decreto-Ley N“ﬁ‘iﬁ se han .'E!;El'egﬂ.dﬂ
a la lista de retornos <visibles», por cuanto no aparecen junto a las c1l:ra? del
grupo C) «Valor Liquidadeo de otras Exportacioness. Como es del conocimiento
de los lectores, este Decreto-Ley, dictado en 1932, dispone que los exportadores
de productos del pais, con excepcion del cobre, salitre, yodo ¥ hierro, estan obli-
gados a entregar al Banco Central de Chile al cambio <especial ($ 19,37 por
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délar), una cuota del valor de sus exportaciones que fluctfa entre el 19} v el
20%. Su producido entra posteriormente a Rentas Generales de la Nacién, v
se utiliza, principalmente, para financiar los gastos de nuestro servicio diplo-
mitico, gastos de misiones militares, etc., etc.

E) Este afio hemos debido abrir un grupo especial, <Venta de barcos», que
refleja el traspaso de las tres motonaves que una Compaiifa de Navegacién lo-
cal entregd a la US. Maritime Commission de los Estados Unidos, por una su-
ma cuyo monto, de acuerdo con lo estipulado en el Convenio respectivo, la
Compaiiia en cuestion se obliga a conservar e invertir, cuando termine la guerra,
en medios de transporte. Se trata de un valor «activor de nuestra Balanza de
Pagos, alin cuando no sean estos fondos de una disponibilidad inmediata para
nuestro comercio de importacidn,

En cuanto al analisis detallado del contenido de los grupos indicados, las
disposiciones legales a que estin sometidos, la evolucidén que ha tenido el ren-
dimiento de ellos, etc., remitimos al lector a nuestro estudio anterior (2).

1.2/I1 IMPORTACIONES

En los valores de importacién, nuestro servicio de Aduanas establece que
para evaluar la mercaderfa extranjera que llega a nuestro pais, deben conside-
rarse los siguientes factores:

1) Precio de compra en el extranjero;

2) Flete terrestre y maritimo desde el lugar en que se compré la mercaderia
hasta el puerto chileno de desembarque (a bordo de la nave, excluyendo los
gastos de desembarque), o hasta la frontera terrestre, respectivamente. Es de-
cir, se indica el precio CIF (cost, insurance and freight), o sea, costo, seguro y
fletes de la mercaderfa hasta su llegada al puerto chileno. En caso de que el
valor de la factura de venta de una mercaderfa extranjera hubiera incluido los
derechos de internacién, han debido descontarse los derechos indicados.

Las cifras anotadas en los documentos respectivos en moneda extranjera,
deberin convertirse a pesos de 6 d oro, buscando la relacién que hay entre am-
bas monedas, sobre la base de las paridades de las diversas monedas extranje-
ras con respecto al peso de 6 d oro. b ol

Con relacién a estos cileulos, ereemos necesario insistir en que los valores
estadisticos que registra la Aduana no representan, contrariamente a lo que
comiinmente se cree, el «<costo interno* de nuestras importaciones, ya que €s
éste una funcién directa de los tipos de cambio que utilizan los importadores
para pagar sus adquisiciones y, por otra parte, de los costos de distribucifn en
el interior. En todo caso, la multiplicidad de los tipos de cambio no altera en
nada la posicidn de nuestra Balanza de Pagos; nuestras adquisiciones se pagan
en délares, libras esterlinas, nacionales argentinos, ete., y es esta moneda f{?
tranjera la que, reducida a pesos de 6 d oro, debe considerarse en la confeccion

stadisticas respectivas. ihd : :
o laﬁaﬁ-aﬁcubm de ﬁ;-s impuestos a la internacién en Chile, el tipo de n:a-ti-bm
tiene importancia. Asi lo ha reconocido el servicio respectivo, quien ha obte-
nido del Ministerio de Hacienda el siguiente decreto:

. i - —Vista la nota N.° 2118, de
Nm. 1.866.—Santiago, 6 de Mayo de 1944.—Vista

2 de Mayo, de la Superintendencia de Aduanas, y dE. gu.:u::rda con la fa::ul]tm:l
que me confiere el articulo 72 de la Caonstitucién Politica del Estado, y el ar

ticulo 30 de la Ley N.* 7.200,

(2) Balanza de Pages de Chile, afio 1942, publicada por el Banca Central de Chile, Pags.
12 a 24.



DECRETO:

Reglaméntase el articulo 4.* del Decreto de Hac ..
Agosto de 1943, que fij6 el texto refundido de la l.zijesgr?}?el\imﬁ?ﬁgf;sd: IiﬂE 1?1?
ternacién, a la Produccién y a la Cifra de los Negocios, en la sipuiente forma:

<El valor Cif. de las especies internadas se determinaré, para los efectos
del pago de los impuestos a la internacién de los tres primeros articulos de di.
chiéey, sobre la base del tipo de cambio efectivamente empleado por el inter-
nador.

«Témese razén, comuniquese vy 56—
s quese y publiquese.—J. A. RIOS M.—ArtUuro

Como en el caso de las exportaciones, hemos utilizado como basicas las
estadisticas de la Aduana, para realizar posteriormente un control verificatorio
de los pagos de acuerdo con los antecedentes disponibles en ¢l CNCE. En todo
caso, podri ser satisfactorio para nuestro servicio aduanero el haberse podido
::!':mpr-::i:nar que la divergencia de cifras es insignificante; el celo de los funciona-
rios respectivos encargados de aplicar el arancel influye en que las valoraciones
que se hacen de nuestras importaciones sean correctas.

. En el presente afio, bajo la Seccién «Importaciones* comprendemos los
siguientes grupos:

1.°/II/A Valor de las Internaciones <Pagadass.

Le/II/B Valor de las Internaciones de Equipo Mec4nico, Maquinaria, etc.,
realizadas por la Corporacién de Fomento de la Produccitn,
con cargo a los créditos extendidos por el Export and Import

; Bank of Washington.
1.2/II /C Anticipos para Futuras Internaciones.

2.° Comercio Invisible

. Este capitulo es el complemento necesario del anterior, ya que no es po-
sible concebir que las mercaderias puedan movilizarse sin recurrir a una serie
de servicios, como los de fletes, seguros, etc. Ademds, contiene datos referentes
al movimiento de fondos por otros conceptos que son de importancia para la
economia del pais.

Para una mejor sistematizacién de los miltiples datos disponibles, hemos
subdividido este capitulo en las siguientes secciones:

2.9/1 Servicios de Mercaderfas v otros;
2.°/I1  Transacciones de Gobierno; v
2.2/II1 Transacciones Privadas.

Para el estudio detallado de las diverzas secciones, remitimos al lector a
nuestro estudio correspondiente a 1942 (3). Presentamos, de todos modos, un
comentario de carfcter general relativo a este capitulo.

2.2/l SERVICIOS DE MERCADERIAS Y OTROS

En esta seccién se incluyven todos aquellos valores que, sin estar incluidos
en los valores FOB o CIF de las exportaciones e importaciones, respectivamente,
afectan nuestra Balanza de Pagos.

(3} Balanza de Pagos de Chile, afic 1942, publicada por el Banco Central, Pigs. 24 a 35.




—_1f —

221 /A Servicios de Transportes v Comunicaciones;

2.0/1 ,"E: S-ervir:it}s de Comercio, Comisiones, Participaciones, ete.:
2e/1/C Servicios Bancarios v Financieros;

2/1/D Servicios de Seguros,

2°/1/A/1 Enel grupo «Servicios de Transportes y Comunicaciones:,

la partida mis importante es la de «Flete Maritimo». Para

el célculo de los datos referentes a 1943 nos hemos limitado a determinar los in-
gresos que se originan a barcos chilenos por el transporte de mercaderfas chilenas
al extranjero (valor no considerado al evaluar las mercaderfas de exportacién
FORB), y al mismo tiempo los ingresos que se relacionan con la internacién de
mercaderias. Atn cuando esas mercaderias son consideradas CIF, aquella parte
de su wvalor que corresponde a pago de fletes a compaiiias nacionales, significa
un reintegro de dichos valores a la economia nacional; igualmente hemos con-
siderado como un ingreso todas aquellas sumas que las compafifas navieras
nacionales perciben en el transporte realizado entre los diversos paises latino-
americanos de la costa del Pacifico y del Atlantico Sur de Sudamérica, ya que
dicho comercio produce utilidades a las compafias que realizan estos servicios,

Por otra parte, estas compaffas incurren en gastos en el extranjero (dere-
chos de tonelaje, gastos de estiba, muellajes, embarques, desembarques, im-
puestos de faros v balizas, etc., etc.), que hacen que las cifras de ingresos bru-
tos deban ser reducidas para los efectos del cilculo de la Balanza de Pagos, va
que en ésta =6lo deben considerarse las disponibilidades de medios de pago que
estos servicios crean al pals. Nosotros hemos anotado el total de ingresos brutos
al Activo v el total de gastos al Pasivo.

También juega en esta partida el servicio de transportes de mercaderias ¥
personas, que hacen los barcos extranjeros. Los valores CIF, sin  embargo, cu-
bren la mayor parte de los fletes de los cuales somos tributarios al extranjero, y
cuando no sucede asi, hemos utilizado cifras de solicitudes que se han presen-
tado al CNCE especialmente para cubrir gastos de fletes. Los valores de expor-
tacién, FOB, no consideran esta partida de fletes, encargindose el comprador
extranjero de cubrir los fletes correspondientes, de modo que las L‘ifrqs de in-
gresos (ue acrecen por este concepto a las compaiias navieras extranjeras, no
tienen por qué afectar nuestra Balanza de Pagos. Los pagos que perciben las
compaififas chilenas figuran, junto a los ingresos generales de estas comparniias,
en el Activo. )

La situacién anormal por que atraviesa el comercio de transportes mariti-
mos, nos impide realizar estadisticamente una labor en estricto acuerdo con la
metodologia establecida.

2.9/1/A/2 Otra partida importante del grupo fServir:iu de Transportes
v Comunicaciones» es el de <Flete Terrestres. Chile cuenta
con varios ferrocarriles internacionales que realizan movimiento de murcadf‘:
rias v personas, o sea, servicios que afectan nuestra Balanza .de Pagos. El mds
importante de todos ellos es el de Arica a La Paz (Seccion U hilena), el de An-
tofagasta a Bolivia y el Transandino por Juncal. El primero y el dltimo estin
en manos chilenas v su explotacién se realiza por los Ferrocarriles del Estado.
El Ferrocarril de Arica a La Paz, como es del dominio ptiblico, fl{l.':'_ pri-
vectado en conformidad al Tratado de Paz y Amistad celebrado entre Chile ¥
Bolivia, el 20 de Octubre de 1904, y definitivamente terminado el 13 de Mayo
de 1913. En 1942, el Gobierno chileno considerd de conveniencia m::t;rrp-urj-r
este Ferrocarril a la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, con el objeto d
asegurar una mayor eficiencia en su explotacion y en su manejo admmmlratwﬂ;
Para un mejor conocimiento de la historia de ese ferrocarril y los detalles de sl.'
aetual organizacién, remitimos al lector al Anexo 11 de este estudio. En el r.:ui
dro de la Balanza de Pagos hemos anotado sblo el movimiento en moneda &
tranjera que se produce en la explotacién de este ferrocarril.



El ferrocarril Transandino por Juncal tiene una larga e interesante evolu-
ci6n, que el lector podrd, asimismo, seguir en el Anexo II; actualmente se en.
cuentra casi totalmente en manos chilenas, correspondiéndole a los Ferrocarri-
les del Estado la direccién técnica v la organizacién comercial del sector chileno
de dicho ferrocarril.

En lo que respecta al Ferrocarril de An tofagasta a Oruro, éste estd en e
nos de inversionistas ingleses, v su movimiento no afecta visiblemente a nuestra
Balanza de Pagos, ya que moviliza carga de Bolivia.

2.2/I/A/3 La partida <Navegacién: refleja los valores que representan los

_gastos que empresas de navegacién extranjeras realizan en el pals,
en conformidad a disposiciones legales vigentes, al tocar puertos chilenos. Pa-
ra que el lector comprenda en forma més completa la importancia de estas ci-
fras, acompafiamos, en el Anexo 111, los gastos aproximados de una nave en el
puerto de Valparaiso. El escaso niimero de barcos extranjeros que actualmente
toca nuestros puertos y el hecho de que aquéllos que tienen agencias propias en
Chile cobran estos gastos a través de estas oficinas en pesos chilenos, con las
entradas generales que dichas agencias tienen en moneda nacional, nos ha hecho
desistir de agotar la investigacién para poder presentar cifras detalladas para
esta partida,

S6lo por excepcién algunos barcos extranjeros que no tienen representantes
permanentes en Chile tocan nuestros puertos: seria el caso de los ftramps»
que vienen en busca de salitre o que nos traen mercaderias del Oriente. En tal
caso, los gastos en que hayan incurrido estas naves, crean divisas que aparecen
en el fondo comdn de ingresos que no tienen su origen en exportaciones de mer-
caderias y que no han tenido clasificacién en otras partidas de la Balanza,

22/1/A /5 Correos, Teléfonos, Telégrafos y Radios.—Bajo esta partida he-
mos anotado: a) Las remesas de compaiifas particulares telefénicas:
b) Las remesas de compaiiias paticulares radiotelegraficas v ¢) El movimiento
de egresos e ingresos de la Direccidn General de Correos v Telégrafos.
En esta partida, el movimiento de compaiifas particulares nos hace tribu-
tarios en sumas apreciables del extranjero; el movimiento del Estado, por el
contrario, deja saldo favorable para nuestra Balanza de Pagos.

2°/1/B En el grupo Servicios de Comercio, Comisiones, Participacio-

nes, etc.,, hemos anotado todas aquellas sumas que no se han con-
siderado al evaluar FOB las mercaderfas de exportacién y CIF las de importa-
cion, Estas sumas son valores entregados por particulares a los diversos bancos
comerciales, con la autorizacién del CNCE, como producto de los servicios de
cardcter comercial prestados por tercercs. Cuando dichos servicios son presta-
dos en el extranjero, los pagos correspondientes figuran en el Pasivo de la Ba-
lanza de Pagos. Las sumas mis importantes registradas en este grupo durante
1943 son aquellas que reflejan drdenes de pago por comisiones en la colocacion
de mercaderias chilenas en el Brasil, v viceversa, de mercaderfas brasilefias en
Chile. En el comercio con otros pafses, los valores correspondientes han sido
agregados generalmente al valor de la mercaderfa.

2°/1/D  Bajo el grupo Servicios de Seguros hemos anotado en el Activo
aquellas sumas que significan un ingreso, sea por concepto de pri-
mas pagadas por personas residentes en el extranjero a compafias nacionales,
¥a sea en forma directa o por via del reseguro; v viceversa, hemos anotado en
el Pasivo todas aquellas sumas que significan un egreso al extranjero, sea por el
Pago de primas directas o via de reseguro, o bien por liquidaciones de seguros
extendidos a extranjeros por compaiiias nacionales.
_ Desde la creacitn de la Caja Reaseguradora en Chile, la mayor parte de los
riesgos sobre bienes v personas radicados en Chile son cubiertos por las compa-
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nias nacionales con reseguro en la Caja Reaseguradora de Chile. Existe, sin
Emh-ilfgﬂ. una cuota importante de seguros contratados directamente en el ex-
tranjero, con la autorizacion de la Superintendencia de Seguros, por la imposi-
bilidad de las compafifas nacionales de cubrir algunos riesgos. Asi, por ejemplo
la mayor parte de las compaiiias salitreras y cupriferas, como asimismo a.ljg.q_magr
d_e navegacion, contratan seguros directos en el extranjero. Junto a los benefi-
cios de poder asegurarse contra todo riesgo, tales compafiias pueden gozar del
privilegio de pagar primas més bajas que las que pagarian en caso de poder con-
tratar tales seguros en el pais.

Para conocer las modalidades del comercio de los seguros en Thile, remiti-
Mos a:i lector a nuestro estudio del aiio pasado (4).

En nuestro cilculo referente a 1943, por el concepto de seguros directos,
hemos anotado las cifras estudiadas de acuerdo con los antecedentes disponibles
en el CNCE; para los reseguros, los de la Caja respectiva, anotando al Activo
aquellas sumas que representan divisas recibidas por la Caja de los reasegura-
dm:es extranjeros v, por el contrario, al Pasivo, las divisas solicitadas por dicha
gajla % CNCE para cancelar los saldos a favor de los reaseguradores extranjeros

e la Caja.

2.2/I1 TRANSACCIONES DE GOBIERNO

Bajo esta seccién comprendemos los siguientes grupos:

2.2/I1 /A Gastos de Representacién Diplomdtica y Consular;
2.2/I1 /B Gastos de Comisiones de Gobierno;

2.5 /I1 /C Otras Transacciones de Gobierno.

2.o/II/A Las partidas del primer grupo obedecen a la necesidad de poder
discriminar entre los gastos de caricter permanente, como son suel-

dos, sobresueldos, asignaciones, etc., ¥ los que tienen cardcter variable; a es-
tos Gltimos hemos agregado un nuevo item Gastos Variables por Decreto, es
decir aquellos que tienen caricter de extraordinarios. Para las cifras del Pasivo
hemos recurrido a la Tesoreria General de la Repiiblica, Seccién Exterior, donde
nos han sido facilitados con toda expedicién v esmero los datos solicitados. Adn
cuando, de acuerdo con lo dispuesto en el art. 5.° del Decreto 6 /4817 del Minis-
terio del Interior, del 26 de Agosto de 1942, se han refundido los Servicios Diplo-
mético y Consular en uno s6lo denominado Servicio Exterior, atn no se ha
dictado el Reglamento que da estructura definitiva al Servicio Exterior, y las
contabilidades se llevan por separado; esto presenta a nuestros lectores la ven-
taja de poder establecer comparaciones entre el periodo anterior v el actual.
Los datos del Activo de este grupo los hemos obtenido gracias a la buena
voluntad de las misiones diploméaticas acreditadas en nuestro pais, que en su
casi totalidad han respondido a una consulta hecha por la Seccion de Estadis-
tica e Investigaciones Econdmicas. Junto con expresar nuestros agradecimien-
tos a estas misiones, manifestamos nuestros deseos de que esta cooperacion con-

tinte en el futuro.

25/I1/B Para el grupo de Gastos de Comisiones de Gobierno hemos re-

currido también a la Seccién Exterior de la Tesoreria General de la
Repiiblica. Este grupo contiene montos muy importantes que se justifican por
la situaci6én de guerra que nos exige acreditar misiones militares en el extranjero
con el fin de que informen del progreso de la ciencia militar, controlen nuestras

compras de armamentos, etc.

2.9/11/C En el grupo Otras Transaciones de Gobierno hemos anotado,
cifras «controladas* de los ingresos y egresos consulares, es decir,
el monto de los ingresos que se producen para la economia chilena como produc-

(4) Balanza de Pagos de Chile, afio 1942, publicada por el Banco Central. Ver phgs. 29 a 3l
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to de la aplicacién del arancel chileno en el extranjero, ¥ viceversa, comao egre-
sos las remesas que en forma autorizada por el CNCE los cénsules extranjeros
acreditados en Chile han enviado a sus respectivos pafses,

Se han indicado también los ingresos que se originan por el concepto de
impuestos recaudados en moneda extranjera por la Tesoreria General de la
Repablica. Estas cifras corresponden a una serie de pagos, pequefios en sus
montos, ¥ que son el producto de la tributacién que afecta a algunas firmas y
particulares extranjeros: Impuestos a la renta, en =us categorias 3. «Industria
v Comercio®, ¥ 5.* «Sueldos, etc.>.

2.0 /111 TrANSACCIONES PRIVADAS

Esta seccibn estd subdividida en una serie de grupos cuya naturaleza e

importancia aparece como muy variada, ¥ cuya inclusin en otras secciones se-
ria errbnea.

2°/IIT/A  Uno de los grupos mis importantes de esta seccién es el de Movi=

miento de Valores por Egnceptu de Emigracion e Inmigra-
cién.—Un pafs joven como el nuestro, que cuenta con numerosas colonias de
extranjeros, normalmente tiene un movimiento importante de divisas por este
concepto; la tendencia ha sido siempre un movimiento de Chile hacia el exte-
rior, pero no queda descartada la posibilidad de que también lleguen fondos,
por este concepto, al pais. En la Balanza s6lo hemos anotado una cifra contro-
lada en el Pasivo, ya que esta cifra debe ser mayor; no aparece ninguna cifra

| en el Activo porque no disponemos de cifras controladas ni de elementos de
| Juicio suficientes como para realizar algunas estimaciones.

Comparando este grupo con el correspondiente del afio pasado (2.0 JIII [A),
podri observarse que su monto permanece mas o menos constante, lo que in-
dica que las remesas se realizan periddicamente para satisfacer exigencias nor-
malmente creadas por este concepto.

2°/IIT/B  El grupe Movimiento de Valores de Caricter Institucional,
incluye las partidas: 2.2 /111 /B /1 Instituciones de caridad, reli-
giosas, cientificas, etc., 2.°/III/B/2 Instituciones educacionales, v
2.0(I11 /B /3 Gastos de estudiantes.
enemos conocimiento de que los estudiantes extranjeros actualmente en
Chile alcanzarfan a una cifra cercana a los 1.000, cuyos gastos en Chile serfan
de relativa importancia; esperamos en el futuro conocer el monto de estas ci-
fras que ayudardn a compensar las cifras pasivas que hemos incluido en estas
tres partidas,

24/III/C  El grupa Movimiento de Valores por Concepto de Propiedad

Intelectual, Artistica y Deportiva, incluve, lo mismo que el afio
pasado, el pago de derechos de autor a extranjeros, regalias por patentes de
Invencion, el pago de honorarios a artistas, deportistas, etc. No existen cifras
activas controlables, va que los derechos de autor a chilenos son pagados en
pesos chilenos por las casas editoriales nacionales que venden libros en el ex-
tranjero, y el niimero de artistas o deportistas chilenos que va al extranjero
es relativamente insignificante.

25/II1/D En las partidas 1 v 2 de este grupo Servicios Varios, hemos inelui-

do el pago de servicios téenicos v otros que nos prestan extranjeros
en la revisién de las plantas eléctricas de algunas empresas particulares, de los
servicios telefénicos, etce.

LIII/E  EI grupo Turismo, es nuevo en esta seccién v se ha originado
por un desglosamiento de la partida 2.2 /I /A /4 Pasajes, que ano-
Z
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tamos en la Balanza de 1942, Esta separaci6n se justifica por el monto de la
cifras vy la lmpurtar}cia futura que p-ur::fa ofrecer el turismo como una fuente de
recursos que contribuya a un mejoramiento de nuestra Balanza de Pagos e
periodos dificiles.

Incluimos cifras pasivas controladas, cuyo monto, algo subido, es reflejs
de un activo movimiento de turistas chilenos a Buenos Aires, los cuales junts
a sus gastos de viaje agregan subidos gastos personales por compra de toda
clase de articulos.

Las cifras en el Activo son estimaciones, calculadas a base de informaciones
que nos han sido proporcionadas por las principales agencias de turismo v ca-
sas de cambio. -

2.2/II1/F El grupo Obligaciones de Particulares, incluye, lo mismo que
el afio pasado, los fondos remesados al extranjero para satisfacer
deudas personales.

2.2 /111 /G Lo mismo que el afio pasado, el grupo Gastos de Administraciin

de empresas extranjeras en el pais v de nacionales en el
extranjero, incluye cifras en el Activo y Pasivo que no han tenido inclusita
en otras partidas (excluye, por ej., a las compaifas cupriferas, salitreras, pro-
ductoras de hierro, ete.). Hemos anotado este ano, sin embargo, bajo este grups
la partida 2.°/I11/D/2 Sueldos a empleados, de nuestra Balanza de Pagos
de 1942, que en realidad venia a ser una parte de los gastos en que incurren
algunas empresas extranjeras con oficinas en Chile.

Asimismo hemos transferido a este grupo los item 2.°/I1/B /5 ja y b, Gas.
tos de la Corporacién de Fomento en el extranjero y de los Ferrocarriles
del Estado en el extranjero, respectivamente, del cuadro de la Balanza de
Pagos de 1942. Creemos que los gastos de estas empresas, dado el cardcter de
ellas, quedan mejor en este grupo que en el de Gastos de Gobierno.

2°/IITHI y ] Los prupos Devolucién de Anticipos, Fondos DP y
Peliculas, tienen el mismo contenido general que los correspon-
dientes al afio pasado.

2.9 /111 /KK El grupo Remesas Varias, nuevo en la Balanza de este afio, no

permite dar cabida a otros valores que no tienen una adecuada cla-
sificacién, v cuya naturaleza esporddica recomienda no abrir partidas espe
ciales para su inclusion.

3. Movimiento de Capitales y su Servicio

El movimiento de capitales de un pais tiene gran importancia, porque e
fleja caracteristicas estructurales de su economia. Un pais edeudor> verd
conformada su balarza en forma perfectamente definida, y sus problemas de
desequilibrio serdn o leto de determinados correctivos; por el contrario, Ui
pais <acreedor® tendri una conformacién diferente de su balanza de pagos, )
una situacién de desequilibrio serd motivo de medidas correctivas de pa’lcuraltﬁ
muy distinta a las del caso anterior. Por otra parte, el capitulo tI'nflIuw:ment?t:‘-:
Capitales» de una balanza de pagos nos permite precisar en términos cuantl
tivos las variaciones dinimicas que 5l.1ft:t‘. la economia de un pafs. o

Sin pretender abocarnos al estudio completo de los capitales qxtranjzm
invertidos en el pafs, para lo cual remitimos al lector a nuestro estudio af:iEEf
(5), mantenemos, metodolégicamente hablando, respecto de estas partidas
mismo eriterio que aplicamos el afio pasado.

3
(5) Balanza de Pagos de Chile, afio 1942, publicada por el Banco Central. Pigs. 13 a 15!
a 43; y 61 a 67.




Nuestro pais es un pais «deudor», tributario del extranjero, tanto en el
orden estatal como en el orden particular, a largo vy corto plazo.

Nuestra tasa de capitalizacién anual propia—el conjunto de los bienes de
capital creados en la economia interna y los importados—no basta para que el
pals prlgreﬁe econdmicamente con una rapidez tal que le permita mantener un
standard de vida andlogo al de los principales paises EUrOpe0s O AMericanos.

En el calculo del ano pasado se indict cémo los ahorros monetarios de Chile,
dada la conformacién de nuestra Balanza de Pagos, pueden dificilmente mate-
rializarse en importaciones de equipo, maquinaria, etc., bienes todos que el pafs
gblo produce en pequefia escala. Aidn mis, se manifestd que, ain cuando nues-
tra Balanza de Pagos pueda ser objeto de algunos reajustes, la falta de capita-
les es un problema cuya magnitud escapa a las posibilidades de materializar
ahorros internos. Se reconocid, pues, el caricter imperativo que tiene nuestra
posicién de deudor: La necesidad que tienen el Estado v los particulares de re-
currir al crédito externo para estimular sus actividades econdmicas.

La historia de nuestra deuda externa fiscal es demasiado larga v conocida
como para entrar aqui en detalles sobre su evolucidn,

Como se sabe, desde 1875, ella tuvo una evolucién normal, de acuerdo
con el aumento de nuestra poblacién v de la capacidad tributaria del pals, co-
mo puede observarse a través de las siguientes cifras:

DeEupa PCGBLICA

{En millones de § de 6 d oro)

Afos:
L T L e : 456,8
T T e S 4579
e R D i o i T S B RO RSt e 6599
L R A . 1.034 4
. R, 1.880,9
L L T 1.972.8

La contratacion de fuertes empréstitos extranjeros en el periodo 1928-30
para realizar un Plan Extraordinario de Obras Pihblicas, aumentt la deuda
plblica apreciablemente en forma tal, que al 30 de Junio de 1931, cuando se
Eﬁllspen{liﬁ- su servicio, habia llegado a un total de 4.383.824.125 pesos de 6

0T,

3.2/ MOVIMIENTO DE CAPITALES A LARGO PLAZO

No ha habido, en los Gltimos afios, movimiento de capitales extranjeros
por el concepto efiscals; la contratacin de nuevos empréstitos para el desarrollo
de obras piiblicas, por parte del Fisco, en moneda extranjera aparece, por otra
parte, como poco recomendable, va que tales obras rml[uieren en una minima
parte utilizar equipos mecénicos de fabricacién extranjera, pudiendo utilizar
casi integramente materiales chilenos.

32/I/A/1/a El item que mayor interés tiene en el cambio de las inversiones

a «largo plazo* es el que se refiere a los créditos concedidos por
¢l Export-Import Bank de Washington a la Corporacién de Fomento. En nues-
tro estudio del afio pasado nos referimos en detalle al modus operandi de estos
créditos, sus montos v el destino que ellos tienen, ¥y remitimos al lector intere-
sado en su lectura al estudio respectivo (6).

e

(6) Balanza de Pagos de Chile, afio 1942, publicada por el Banco Central. Pigs. 35 a 37.
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~ En la Balanza de 1943 hemos anotado el monto utilizado por la Corpora.
cidbn durante el periodo financiero de 1943,

3.2/1/A/1 /c También hemos inclufdo en esta partida, como ftem ¢, la liquida.

cibn de wvalores invertidos en el pals por extranjeros, incluyends
valores mobiliarios e inmobiliarios. Estas cifras pasivas indican, indudable
mente, un cambio en el estado de las inversiones.

3= /1/B El grupo B Servicio de Capitales a Largo Plazo, presenta dos

partidas, 3.°/I/B/1 «Servicio de capitales a largo plazo, que re
presentan deudas del Estado, de Municipalidades, de Ferrocarriles, etc,
ete.> v 3.2 /I /B /2 que se refiere al «Servicio de los capitales extranjeros inverti.
dos en el pais en forma directa y viceversa*. El monto de ambas cifras es mis
o menos andlogo.

3.2/1/Bf1 El servicio de la deuda externa consolidada «a largo plazos, coms
se sabe, se reanudd en 1935, en conformidad a la ley 5580, que dis.

pone que el 509 de las rentas percibidas en cada afio para los efectos del ser-
vicio de la deuda externa, debe destinarse al pago de intereses sobre la totalidad
de la Deuda Externa, a prorrata de los saldos de bonos que queden en circula-
cion al 31 de Diciembre de cada afio; v el 509} restante debe destinarse al res-
cate de bonos en los mercados extranjeros. o1,

Las rentas que menciona la ley 5380 y que acrecen a la Caja Auténoma
de Amortizacitn de la Deuda Pablica, son:

1) Las utilidades que percibe el Fisco de la Corporacién de Ventas de Sa-
litre v Yodo de Chile; b

2) El impuesto a la Renta de la 4.* Categorfa y adicional que afecta a la
compaiiias cupriferas (excluyendo los tributos que acrecen a las Cnrp-n;acmmg-}:

3) Las cuotas sobre los derechos al petrileo internado para las industrias
salitreras y cupriferas. ;

El monto de ingresos que tuvo la Caja por estos conceptos en el perioda
que termina en 1943, es el siguiente:

Utilidades de la Corporacién de Ventas de Salitre v Yodo

PR e S0 sl e LR S e el i US$ 2.357.389,16
Impuesto a la Renta de Cuarta Categoria ¥ Adicional de et
las Empresas Cupriferas ....... ] 6.044.262,

Cuota sobre los derechos al petréleo .it.uterr:ndtr para la In-
dustria Salitrera (Art. 7.° de la Ley N.° 6155, de 6 de Srieiin]
Enero de 1938) ..... e 5 d E;r.a-].;is.'jl‘rnlxl » 561,4-
Cuota sobre los derechos al petréleo internado p ~m-
presas Cupriferas (Art. 7.2 de la Ley N.® 6155, de 6 e
de Enercide 1938). . i ileaie o wiavs e aia s st st il e 031,

50
0 ) 7 ) PRI  0 MRRR TRL  Cg  ch USE 8.567.244,

Como se ve, el servicio de nuestra deuda externa [isr:al se encuentéa };Egda
a la exportacidn de nuestros principales productos mineros, de acuer uurnp]ir
mecanismo de la ley N.» 5580. Las f]15pun:b_nl1dades de I_a 'l'.:elq::n3 pa]ra Fuientt
con estos compromisos le han permitido realizar en el afio 1943, el sig

SErVICIO:



SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

1942 (T) 1943

De Largo Plazo Us$§ US§
Fondos aplicados a inten_tses L S : 5.067.519,21 4.283.080,83
Costo del rescate (amortizacién) ... ... ... : 383.552 42 309.148,00
Gastos de la Ley N.» 5580................ 65.623.63 55.725,93
L N L, st S e A e e 5.516.695,26 4.647.954,76

De Corto Plazo
Intereses, amortizaciones, etc............ : 1.548.333 41 1.536.614,38
. Amortizaciones extraordinarias . ......... : 1.997.956,80
| Menos:

| Servicio efectuadoenel pafs ............ : 104.893,95 104.170,15
Liquido remesado.......... ... .. . 144343946 3.430.401,03

3.2/1/B/2 En lo que respecta a la partida Servicio de capitales invertidos
| en forma directa, presentamos cifras que indican el movimiento
'~ controlado que corresponde al pago de intereses, dividendos, etc., de inversionis-
. tas extranjeros en Chile, en las cifras del Pasivo, v de inversionistas chilencs en
. el extranjero, en el Activo. Las cifras aqui indicadas excluyen el cobre, salitre,
. vodo y hierro, que tienen un tratamiento especial, v se refieren s6lo al servicio
de capitales de empresas dedicadas a la actividad industrial o comercial. Para
el estudio en detalle de los capitales invertidos en Chile en forma directa remi-
. timos al lector a nuestro estudio anterior (8).
| Debemos destacar el hecho de que estos capitales que aparecen servidos
. en las partidas correspondientes de la Balanza, no figuran con un servicio que
. pueda considerarse normal, pues la intervencién del Estado en la regulacién
- del meeanismo de los cambios hace dificil toda aseveracin o prondstico sobre
. rentabilidad de estas inversiones, servicios regulares, servicios extraordinarios,
- ete. Para fijar un criterio mis completo y definitivo esperamos, sin embargo,
seguir adelante nuestros estudios sobre los capitales extranjeros invertidos en el
. pais, su aporte a la economia nacional, nuestra capacidad para recibir nuevos
. capitales, etc.

3.2/l MovIMIENTO DE CAPITALES A CORTO PLAZO

En lo que respecta a la seccifn 3.°/II, Movimiento de capitales
. 8 corto plazo, como lo manifestamos el afo pasado, normalmente es uno de
los rubros més interesantes en el estudio de la Balanza de Pagos, va que son
muchos los autores y tratados que se han dedicado a estudiar la importancia de
los movimientos de capitales a corto plazo como factores que restablecen el
equilibrio de la balanza de pagos. En la actualidad, sin embargo, bajo un sis-
tema de restricciones al comercio, tanto cuantitativas como cualitativas, tales
exposiciones tebricas parecen algo fuera de lugar, y considerando que estas

(7) Las cifras que publicamos en el estudio de la Balanza de Pagos de 1941, aparecen en
este cuadro rectificadas. .
(8) Balanza de Pagos de Chile, afio 1942, publicada por el Banco Central. Pags. 40 y 41.



partidas no juegan significativamente en nuestra Balanza de Pagos, limitamos
su revision con respecto al afio pasado s6lo en cuanto a método.

La amplitud de los datos que e cubren en esta seccién es reducida. En ¢
grupo 3.°/1I/B inclufmos dos partidas: 1. «Servicio de la Deuda Externa 3
Corto Plazo» vy 2. «Servicio de las Deudas de la Corporacién de Fomento de
la Producciéne.

J.o/III OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS

Bajo esta seccibn hemos incluido este afio s6lo dos grupos: 3.2/1I1/4
Liquidacion de Fondos Bloqueados y 3.°/111/B Cuentas Financieras con
Alemania. El primero de estos grupos tiene su origen en la liquidacién de pa-
gos pendientes desde el periodo de crisis 1931 /32; el segundo representa los fon-
dos compensados entre Chile y Alemania, en transacciones de cardcter pura-
mente financiero.

4. Oro v Numerario

L.a metodologia aplicada a estas partidas en la Balanza de Pagos de 1943
difiere en muy poco de la adoptada el afio 1942, Este capitule ha quedado sub-
dividido en tres grandes secciones:

4.2/ 1 Bancoz comerciales;
42/ II Banco Central de Chile, v
4./ 111 Particulares.

Estas =zecciones, con sus subdivisiones correspondientes, reflejan los zal-
dos de disponibilidades existentes en medios de pago sobre el extranjero, entre
fines de 1942 v fines de 1943. Algunas partidas han sufrido aumentos y otras
disminuciones, ¥ la suma de estos valores indica la posicién de nuestra Balanza
e F'agi:-ﬁ.

Dado el cardcter actual de nuestra organizacién bancaria, el reflejo de sal-
dos en estos totales aparece como representativo de la d]::ﬂ.‘%-ir:ifrn de nuestra Ba-
lanza de Pagos en general, pues no existe la posibilidad de que otros saldos no
controlados hayan quedado en manos de particulares, salvo los consignados
en la partida correspondiente de este capitulo. Las transacciones comerciales
v financieras corrientes deben traducir sus saldos en estas secciones y sblo las
operaciones del mercado libre podrian alterar el resultado de nuestros cdlculos
pero como estas operaciones tienen muy pequefia importancia ¥ el movimiento
que se produce es compensado, es decir, se efectian operaciones de compra ¥
venta de un monto mis o menos igual, la posibilidad de que hayan aumentado
o disminuido laz disponibilidades del mercado libre, aparece como de muy
poco interés para nuestros cilculos. No descartamos la posibilidad de poder &l
dia de mafiana también invadir este campo del movimiento de divisas «no con-
trolado=.

4,21 Bawcos COMERCIALES

En esta seccion se incluye el aumento en la diferencia activa del balance
general resumido de los bancos comerciales al 31 de Diciembre de 1942 y al 3l
de Diciembre de 1943; en dicho balance general se han considerado, en el Ac
tivo: 1. Los depésitos en el exterior: a) en bancos y corresponsales, b) EnIUE:cl-
nas de los mismo bancos: y los deudores por cartas de crédito y créditos simples
o documentarios v en el Pasivo lo adeudado al exterior: a) a bancos y correspon”



eales v b) a otras oficinas de los mismos bancos, como asimismo las cartas de
crédito, créditos simples o documentarios, exigibles a mas y menos de 30 dias.

Esta seccion refleja un aumento moderado de 13.815.952 pesos de 6d
oro, durante el afio 1943,

4.# /Il Banco CENTRAL DE CHILE

En lo que se refiere al Banco Central, el aumento ha sido mucho mayor, y
ge ha producido en casi todas las diferentes partidas.

4.°/I1/A  El grupo Antigua Reserva Oro experiment6 un incremento como

j producto de las comisiones del 149, que cobra ¢l Banco en las
operaciones de oro y giros sobre el exterior, en virtud de la autorizacién que le
confiere la Ley N.® 5107, de Abril de 1932, generalmente denominada «Ley del
Control de Cambios>, El total de la Antigua Reserva fué asi aumentado a
150.041.599,96 pesos oro, o sea, en 962.257 pesos oro, cantidad que convertida
a oro metdlico eleva esta reserva metilica del Banco a 27.466,1652 kilogramos
de oro fino, que se encuentra en su totalidad depositada en las bévedas del

Banco Central de Chile.

4211/B  El grupo Nueva Reserva ha sufrido un notable aumento en sus

dos partidas: 1. Oro v 2. Divisas. Esta reserva, como se recordard,
es el producto de la aplicacién de las disposiciones legales contenidas en el inciso
1.° del articulo 30 de la ley 7200, de 21 de Julio de 1942, que autorizé al Banco
Central de Chile para comprar ¥ vender divisas a los precios que fije su Direc-
torio, previa autorizacidn del Presidente de la Repiblica. Dichos tipos fueron
fijados por Decreto de Hacienda N.® 2822, publicado en el Diario Oficial del
8 de Agosto de 1942, en § 25 v § 25,10 por délar, comprador v vendedor, res-
pectivamente, en el tipo denominado de «exportacién* y en § 31 v § 31,10 por
délar, en el tipo denominado de edisponibilidades propias».

Esta facultad legal le ha permitido al Banco incrementar apreciablemente
sus rubros activos, absorbiendo en Gltima instancia aquellos fondos en moneda
extranjera que no pueden encontrar un uso inmediato en el mercado.

El Banco Central ha procedido, en el transcurso del afio 1943, a convertir
aoro la mayor parte de estos fondos. El oro asi comprado ha quedado depositado
en custodia (earmarked) en Nueva York.

La Nueva Reserva al 31 de Diciembre de 1943 llegd a un total de
100.508.460,08 pesos de 6 d oro, contra 31.132.677,22 pesos de igual pari-
dad a fines de 1942. Esta Gltima cifra difiere de la publicada en 1942 por cuan-
to hasta el 23 de Marzo de 1943 se utilizé un tipo de cambio de § 8 por délar,
y desde entonces para adelante un precio de § 4,855 por délar. Las equivalencias
del oro se han mantenido siempre sobre la base de 0,183057 gramos de oro fino
por cada peso de 6 d oro.

De la Memoria del Banco Central correspondiente a 1943, tomamos el
detalle de los valores que forman la «Nueva Reservas:



NueEva RESERvVA

31 de Diciembre de 1943

Oro:
17.822,19 Kge. fino de oro metdlico,
provenientes de la conversion en
Nueva York de US § 20.054.880,17
comprados en Chilea $31 ...... $ 021.701.285,27
394,06 Kgs. de oro metdlico compra-
doz en Chile a razén de § 34,883
Bl ETHIIG . L i 13.746.323,79
Divisas:
US § 202.277,59 comprados a § 31... . 6.270.605,22
£ 767- 18- 4 compradas a § 124 78. . 095.820,64
Suma totalenm/fcte. ............. § 641.814.034,92

4.7/11/C  El grupo Disponibilidades por Cuenta de Terceros, representa

algunas operaciones de cambio realizadas por ¢l Banco en calidad
de intermediario, de acuerdo con las disposiciones del Decreto-Ley 646 y del
articulo 6. de la Ley N.® 7144. El Decreto-Ley N.? 646, dictado el 28 de Sep-
tiembre de 1932, establece que una cuota no superior al 209, del valor de cada
exportacidn de productos o mercaderias, con excepcitn del salitre, yodo, cobre
v hierro, debe venderse al Banco Central de Chile al cambio oficial (hoy «es-
pecial®), que representa una cotizacién de § 19,37 m. /e. por dblar americano.
Este porcentaje, que es variable, fluctGa entre el 195 v el 209, del valor de la
exportacién, ingresa a arcas fiscales v se utiliza principalmente en el pago de
nuestro servicio diplomético, gastos de misiones militares en el extranjero, et
ete. Su rendimiento normal es del orden de los US$ 2.500.000 a US$ 3.000.000
anuales.

De acuerdo con la ley N.” 7144, de 5 de Enero de 1942, (antes Ley 6139
«Ley Reservadas), se autoriza a la Caja Auténoma de Amortizacidn de la Deu-
da Ptiblica para comprar, por cuenta del Fisco, al Banco Central de Chile vy a
éste tiltimo para vender a aquélla, los cambios internacionales que el Banco
Central adquiera como consecuencia de lo dispuesto en los incisos 2 y 3 del art.
6.% de la Ley N.= 5107, de 19 de Abril de 1932, y en el art. 17 de la Ley N.» 5185,
de 30 de Junio de 1933. Las disposiciones legales pertinentes se han aplicado a
la industria del cobre v hierro y representan el monto de las divisas que estas
industrias han vendido para satisfacer sus necesidades de pesos moneda corrien-
te que cubren algunos elementos del costo directo, a_saber, sueldos vy salarics,
viveres, materias primas nacionales, fletes, etc., etc. El total de dblares que los
industriales mencionados han vendido al Banco Central al tipo de cambio es-
pecial de § 19,37 por USS llegb a USS 34.951.963 en 1942 y a US$ 43.799.970
en 1943. Como es del dominio piiblico, estos délares son vendidos por la Caja
de Amortizacién, en parte, al tipo de $ 25 por US$ para destinarlos a la importa-
cién de ciertas materias primas como el azicar, algoddén, petrdleo, bencina, et
v en parte, al tipo de cambio de § 31 por délar, para otras adquisiciones y pa-
gos en general; la diferencia de precio que se crea a favor de la Caja de Amor-
tizacién, incrementa los fondos de la Ley N.® 7144 para los fines de la defensa
nacn-:gl]agl de Diciembre de 1943, el saldo de estas disponibilidades de terceros
era de US$ 12.257.020,85, en comparacién con US$ 4.675.152,18 que existian
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a fines de 1942; su mas alto total lo alcanzaron en Octubre, cuando su saldo
llegh a US$ 22.651.527,09,

Dada la importancia que estas divisas tienen para nuestra economia na-
cional, incluimos un cuadro estadistico de la Memoria del Banco Central de
Chile correspondiente a 1943, que indica las compras de cambios internacionales
efectuadas por cuenta de terceros desde 1932, Las divisas v el oro considerado
en el cuadro se han convertido, para facilitar la comparaciém, a una paridad
uniforme de 6 d oro. Como lo revela el cuadro, durante 1943, ¢l Banco no ha
comprado ore por cuenta de terceros. Esto se debe a que las compras que ha
efectuado en el pals de este metal las ha hecho por su propia cuenta v han pa-

gado a incrementar la Nueva Reserva.

DI1sPONIBILIDADES DE TERCEROS

Divisas Oro Total
(En miles de pesos de 6 d oro)
A e e o i e A 85.009,1 12.764 4 07.773,5
LS B it B R 25.756,9 14.929.0 40.685,9
L e e 64.245.0 20.361,1 93.606,1
L e L S S (1) 61.534,9 71.156,2 68.691,1
1936 (2) 62.290,0 2.920.5 68.210,5
L . (3) 105.049,7 13.984.8 119.034,5
1938 (4) 1154879 11.604,6 127.092.5
1939 . . (5) 102.902.8 12.225,5 115.128,3
1P 1) B R (6) 1142554 L1.577.7 131.833,1
1941 . (/) 143.250,1 154454 158.695,5
LR et (8) 182.109.6 6.435,8 188.545 4
K e (9) 226.526,2 226.526,2

(1) Corresponden a Fr. 66.004.980,32 ($ 0,322), comprados por el Banco
y a US$ 8.210.507,44 (8 4,831) y £ 25.999-19-0 (§ 23,69) comprados por el Fisco
seglin Ley N.° 5416.
s Efzﬂ}s';F}r' 136.733.944,10 (8 0,322); US$ 3.707.890 88 ($ 4,843); v £ 12.652-4-9
s ?Eh} U53 21.389.934,65 (5 4,843); £ 59.132-15-11 ($ 23,975); v £ 1.711-19-2
3.674).
s EEFIH US$ 23.461.389,09 ($ 4,843); £ 48.698-17-10 (8 24,021); v £ 30.114-7-5
J66).
X (5) US$ 21.041.078,82 (§ 4,843): £ 27.445-6.0 (§ 22,498); v £ 19.169-19-2
19,998).
(6) USS 22.739.008,37 (§ 4,843); £ 150.000-0-0 (§ 17,045); £ 20.699-14-5
($1747); v £ 63.653-10-4 (8 19,04).
(7) USS 28.465.493,42 (§ 4,843) v £ 275.932-7-8 (§ 19,54).
(8) USS 37.142.939,23 (8§ 4,843) v £ 113.935-5-11 (§ 19,54).
(9) USS 46.773.951,77 (§ 4,843).

Los valores anotados en paréntesis son los tipos de cambio que se han em-
pleado para convertir las monedas extranjeras a pesos chilenos de 6 d oro.

4. /11 PARTICULARES

Finalmente hemos abierto una tercera seccidn que refleja cifras activas
no consideradas en las secciones anteriores. Se trata especialmente ‘de f{mdl:fs
productos de algunas operaciones que en los términos en que se realizaron exi-
Een que su producido se mantenga depositado directamente en ¢l extranjero para
efectuar determinadas adquisiciones, una vez que termine el actual periodo de
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guerra. Repetimos que se trata de una situacién de excepcién

_ i pues lo norm
es que los aumentos de caja en medios de pago sobre el extra'niem que han;]
los particulares, queden reflejados en los «Bancos Comerciales> o en dltimg
término en el «<Banco Central de Chiles.

3.—INTERPRETACION DE LA BALANZA DE PAGOS
Comercio Visible

La estructura de la Balanza de Pagos de Chile queda conformada por las
partidas que n:lmlstituyen el «Comercio Visible=, es decir, el movimiento de nues-
tras exportaciones e importaciones. Esta caracteristica estructural, que ha
sido la nota dominante del pasado, adn cuando disminuya su importancia en el
futuro, continuard fijando aGn por mucho tiempo la posicién, activa o pasiva
de nuestra Balanza de Pagos. '

_Esta excesiva importancia del «Comercio Visible* traduece una caracte-
ristica comiin a todos los paises j6venes, econémicamente hablando, como
nuestro: La importancia que en su comercio de exportacién tienen algunos pro-
ductos primarios, agricolas o mineros. Mo es el caso, el de estos pafses y de
Chile particularmente, de aquellos que tienen una vasta red de servicios que
ofrecer al extranjero, o de paises fuertemente acreedores que ven afectadas sus
balanzas en forma muy importante por sus inversiones en el extranjero.

Para estudiar, pues, el funcionamiento de nuestra Balanza de Pagos st
precisa conocer en forma intima las caracteristicas de nuestro comercio de ex-
portacién e importacidn.

EXPORTACIONES

Las caracteristicas de nuestro comercio de exportacién pueden clasificar
& COmo sigue:

1. Un alto grado de esensibilidad» de nuestras exportaciones con respects
al ciclo econémico mundial. Los efectos de la coyuntura de la economia mundial
se traducen a nuestra economia interna a través del comercio exterior.

2.2 Un alto grado de elasticidad» en nuestras exportaciones. La causa de
esta gran sensibilidad del comercio de exportacién chileno estd en la natura
leza de los productos que constituyen la base de las exportaciones chilenas
Normalmente, entre un 60% y un 85% de las exportaciones chilenas estan
constitufdas por productos de las industrias extractivas, es decir, productos
cuvo consumo en los grandes mercados mundiales o cuya demanda es muy
eldstica, v se encuentra condicionada por el ciclo econdmico de los paises con-
sumidores. ‘

3.c Otra caracteristica, y que es en realidad un corolario de lo anterior, &
la escasa importancia que tienen los productos agricolas e industriales en nués
tro comercio de exportacidn.

Si exclufimos los productos de la «Pequefia y mediana minerfa», cuya suér
te es analoga a la de los productos de 1a «Gran minerfa> (salitre, cobre y hierro),
los productos agricolas e industriales tienen una participacion muy modestd
dentro del total de las exportaciones. Esta situacion es reflejo no tanto de und
demanda «rigida* de parte de los consumidores extranjeros, como de las
limitadas posibilidades de exportacién que tiene nuestro equipo producti®?

ricala-industrial.
i E:s cifras de volumen y los valores de exportacion de estos productos #
han mantenido relativamente constantes a través de los afios; aumentan, com
parativamente en periodos de crisis, pero disminuyen en perfodos de pm:gf"
ridad. Las reacciones de los precios para estos productos no son tan marcacs




como para los productos primes, v la demanda que para ellos existe en el ex-
tranjero €s un tanto més rigida.

Estas exportaciones tienen, sin embargo, importancia en la economia in-
terna del pals, va que la libre disposicién de su producido permite a este in-
crementar sus adquisiciones de productos y mercaderias que le son necesarias
para su normal desenvolvimiento. Por otra parte, estas producciones contri-
buyen a incrementar los valores de nuestra Renta Nacional, como la Seccién
Estadistica e Investigaciones Econémicas ha tenido ocasién de estudiarlo esta-
disticamente en célculos preliminares de la Renta Nacional de Chile.

Las cifras anotadas en el cuadro v el grifico siguientes, dardn al lector los
¢lementos de juicio necesarios para que se comprenda mejor lo expuesto.

ExrorTAaciOon POR GRUPOS DE MERCADERIAS
{Datos de la Superintendencia de Aduanas)

{Sin numerario ni metales preciosos, en millones de pesos oro)

e —— e o ——

1940 1941 1942 1043
GRUPOS DE FRODUCTOS i 5 E'.."'{l ‘-'_:'.-'l':'
Valor! del |Valor| del | Valor| del |Valor| del
total total total total
Prod. de la minerfa... . .. .......... 5'?'.-‘."3'! g5,1| 642,2| 83,7] 723,8 B39 664l T9.2
Prod. de aguas ¥ bosques ... ..., 4,0 0,6 % 0,4 4.5 {6 i, 0,8
Prod. de la panaderfa ............ 323 -i.'FI 40,1 521 331.8 30 4746 L
Prod. de la agricultura............ 426 63 52,8 69 59,3 69 61,3 7,1
Indust. alimenticias ....-.. e 1.9 123 146 138 1,64 21,0 2.4
Bebidas v licores .. ..... e 0.5 0,1 il 0,3 2.0 i3 5,6 i,
Tab. manufast. .. ..ccn.n. A - —_ - — - — -- —_
Indust. textiles ........-.. : 1.3 0,2 0,8 01 23 0.2 5.7 0,6
Indust. quimicas ........... 4.8 0,7 o8 1,3 9.0 1.2 163 1.9
Indust. metal... - ... covw - i & 0,3 - 1,1 01 i.1] 0.8 8.4 1.0
Maq. ttiles ¥ herra. p. indust. .. ... 0.4 0,1 o4 0,1 1.3 0,2 1.0 0,1
Materiales y dtiles p. transp. . 0,1 — 0,2 — 0,1 = 0.4 —
Manufacturas diversas......... 1,7 0,3 2.6 0.3 3.9 0.5 6,9 0,8
6794 100,0] 7678 IFI'!‘.I,III! £62.9| 100,00 867,2] 1000
1

=

—_— T =

Considerando que son el cobre v el salitre los dos productos principales
de exportacién v que la importancia de estos productos no estd s6lo en la alta
proporcidn que ellos ocupan en nuestro comercio exterior, sino muy -E‘E“-I}{?-E!IEI]_-
mente en que ellos constituyen un importante pilar de nuestras finanzas phbli-
cas, las que en tltimo término también afectan a la politica monetaria interna
v como consecuencia a toda nuestra economia, nos referimos con cierto detalle
a estos productos. _

Respecto de la demanda que existe para estos productos y de sus precios
en los mercados mundiales, cabe hacer resaltar dos tendencias opuestas: 1) Por
una parte, un aumento gradual de la producciin y del consumo de cobre como
resultado de la aplicacién de este metal a nuevos usos industriales y hoy dia,
especialmente, en la industria bélica; 2) por otra, una gradual y progresiva
disminucién del interés por consumir salitre natural como resultado del creci-
miento de la industria del sintético. :

Puede observarse, estadisticamente, que dentro de nuestras exportacionts
el salitre ha bajado su importancia de un 75% en el periodo 1914-18, a un 12
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a 13% en la actualidad, mientras que el cobre ha aumentado la suva de cerca
de un 5% en aquel entonces a un 709 en la actualidad. z

La importancia de la produccién de cobre en Chile es el reflejo de una
favorable coyvuntura, producto de diversos factores, En primer lugar, las re-
servas chilenas figuran, individualmente, como las mavores del mundo: luego.
la capacidad y eficiencia de las plantas chilenas tampoco tienen igual: la or-
ganizacidn que las empresas cupriferas tienen para la distribucion de sus pro-
ductos es también un factor que cont ribuve al éxito de las operaciones en Chile.

Como es del dominio piblico, el cobre en Chile es explotado en gran escala
por la Anaconda, que posee los dos grandes establecimientos de Potrerillos 1
Chugquicamata, y la Kennecott Copper ['u.;p..r;,ffunl que explota los minerales
de <El Teniente»* a través de su subsidiaria Braden Copper Co. Ambos gru-
pos controlan la mayor parte de la produccidn de cobre en barras, v la Anacon-
da, ademds, el cobre manufacturado en el mundo. Ellas explotan cerca de un
907, de la produccién chilena; el 109}, restante lo explotan las pequefias plantas
de -""-:-.’-I“Elz:lli'l, Gatico v M £aita, que, |I'.Lj-;3 contrato, operan para la Metals Re-
serve Co,

El grafico v el cuadro insertados a continuacién indican la produccién de
cobre metdlico en los dltimos 10 afos.

Produccion de cobre en
barras en Chie

Milgs de tons. : Milzs de fons.
500 7T 500
2501 s 1250
1
0 0

934 35 36 37 38 39 40 4] 42 1943
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Probuccion pE CopRE EN BARRAS

Afios Toneladas
1L i R e Sl D 247.718
b e e R S L e 239,926
B A R S 245.281
T R e e 307.31
LV e e el R el e R e 338.287
LR T AL e S T e A TN 325.383
{100 1) i P S B L o D e et S X J37.698
IRy i e Bl F ot e i 453.527
L e L A € e 477.737
L2 s S R e Bl L e L B i L : 489 320

Lo que el cobre significa para la economia nacional hemos tenido ocasia
de explicarlo con todo detalle en nuestro célculo de la Balanza de Pagos corres-
pondiente a 1942, v en las partidas correspondientes de la Balanza de este afio.

Los aportes del cobre a la economia nacional, clasificados en la forma que
hemos adoptado en nuestros cilculos de la Balanza de Pagos, han sido, en s
altimos tres afios, los siguientes:

ArPoRTE DEL CoBRE A LA EconoMmia NACIONAL

(Valores en US%)

CONCEFTOS 1941 1942 1943
1. Constolegal "l ..o 26.057.000 34.951.963 43.799.970
2. Adquisiciones con cambios
LN e e s e 7.000.000 19.739.023 17.056.4%
3. Tebtacion’ @~ - cmioaaids v 11.921.310 17.411.422 25.380.606
STMAR . . b S 44.978.310 72.102.408 86.237.072

L ——————

= g m— —

Como puede observarse, el aumento de los aportes no es proporcional &
aumento de la produccién, ya que a una produccion de 453.527 toneladas mé-
tricas de cobre en barras en 1941 correspondié un costo total directo de
US§ 44.978.310, v a una producciéon actual de 489.320 toneladas métricas co-
rrespondié un aporte de US$ 86.237.072. El aumento estd en los rubros «Costo
legal>, que traduce gastos en sueldos y salarios, materias primas nacmnnle&:
etc., v en «Tributacién», donde se encuentran los aumentos creados por la Ley
7145 v la Ley 7160, de impuesto extraordinario al cobre. _

La situacién que se le presentard a la industria cuprifera chilena en 13!1 pn;;
guerra, v particularmente los aportes que ella hard a la economia nacional, |[:
pueden ser objeto de simples apreciaciones, ya que las variables en juego s0

numerosas e indeterminadas. o
Por una parte, la demanda, aumentada en forma extracrdinaria por razd

nes de guerra, es probable que no baje mas all4 de las 350.000 toneladas guf:ts?l:
cas, cifra de produccién de afios normales, para Chile. Por otra, el pJ::‘:_ELuljn :
metido a control durante todo este perfodo de guerra, ha estado estahﬂg.cill s
un nivel apenas ligeramente remunerador para la mayor parte de los pr n:‘:pﬂf
res; es prudente, pues, manifestar que un precio de 10 centavos almcrmim L7
libra aparece como un precio probable para el cobre metdlico, en la pl:rsi -gﬂu r:
Bajo estas circunstancias, una recuccién de la produccién traeria af': :
jada también algunas reducciones en los rubros que significan un aporte p



economfa nacional. Esta reduccién seré tal vez algo menos que proporcional en el
rubro «Costo legal> ya que, dado el carcter rigido de los principales elementos
que componen este costo (sueldos, salarios, etc.), serd difieil que las empresas
puedan introducir fuertes economias por este concepto. Seri més acentuada
en el rubro «Tributacién», va que habri menos renta imponible y el impuesto
extraordinario reducird gradualmente su producido. Finalmente, es probable
que la partida «Adquisiciones con sus propios cambios* mantenga su importan-
cia ya que, aun cuando la produccién va a disminuir, las plantas necesitarin
renovar parte de su equipo, necesidad postergada durante estos afios de guerra.

De estas probables consecuencias, las més delicadas son aquellas que re-
flejan un menor rendimiento de impuestos para la economia fiscal, va que ello
podria provocar un desequilibrio en las finanzas del Estado. v es éste, como
deberd recordarse, un antecedente peligroso que puede desviar nuestra Balanza
de Pagos a la pasividad,

En lo que respecta al salitre, adn cuando su importancia ha disminuido,
como un resultado de la competencia de que ha sido objeto de parte del produc-
to sintético, dentro del conjunto de nuestras exportaciones, este producto con-
tinda teniendo gran E|t1puTL.'1m'i.'| para la economia interna del pals, va que mo-
viliza sumas importantes por concepto de sueldos, salarios, compras de materias
primas nacionales, uso de ferrocarriles, etc., siendo a la vez un importante mer-
cado consumidor para nuestros productes agricolas e industriales.

Produccion, venias, y
embarques de sdliire chieno

Hdﬂiﬂ[?dzims, lﬂraduccidn. E*ﬂznms 3 H:IEmbur-qunzs Miles dzT%
20000

1000

193748 38/39 3940 40/ 42 421943

Las principales empresas que explotan el salitre son la «Lautaro Nitrate
Co. Ltd.» y la <Cfa. Salitrera Anglo-Chilenas, l:fmfrruladas en su mayor parte
Por el grupo Guggenheim, representando un 33,85%; v un 24,519, respectiva-
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mente, del total de las cuotas de participacién en la Corporacidn de Ventas de
Salitre v Yodo de Chile (Covensa). Otro grupo importante es la «Cia. Salitrery
de Tarapaci v Antofagastar, con 30,897 del total. El monto exacto de los ca.
pitales invertidos en la industria es dificil de evaluar; sin embargo, las ltimas
estimaciones indican un monto global de cerca de US$ 100.000.000.

Si consideramos los aportes que la industria salitrera realiza a la economis
nacional, con el mismo criterio con que hemos estimado los aportes de la indus
tria cuprifera, es decir, calculando el «Costo legal= en este caso la venta de di.
visas hecha por la Covensa para cubrir su costo en pesos m /c., la partida <Tri-
butacién», en este caso representada por la participacion del Fisco en las utili.
dades de la Covensa, y la partida «Compras Industriales», tenemos que estos
aportes han sido los siguientes en los dltimos anos:

APORTE DEL SALITRE A LA EcoxoMmia CHILENA

Segiin datos de la Covensa

(Valores en USS§)

Ventas Compras Particip.
Afios de industria- fiscal Totales
divizas les
1038/20 . ...... 14.600.0040 2.809.776 3.190.224 20. 600,000
1939740 . ..... ; 15,800,000 3.620.073 3.579.927 23.000.000
1940/41 ....... 14,431 844 4 000000 2.668.1535 2 l.ﬂ[.l[.l‘.';?!il
1941 /42 ....... 15.266.500 4.702.633 2,040,646 22,9097
1943 (ano calend.) 14.125.000 5.041,981 2,350,469 21.526.430

En lo que respecta al porvenir de la industria salit
guerra, de acuerdo con algunos antecedentes que nos h
por la Corporacién de Ventas de Salitr
confianza en que esta industria tenga en e

normal.

Sobre esta base, las ventas de divisas fluctuarian
de délares por concepto de «Costo legal=.
ciones con cambios propioss tenderian a
3 millones de délares, teniendo presente que e :
CIF, v que los materiales importados que afectan direct
litre, también han de bajar. La participacion fiscal, equiva
en el caso del cobre, debe bajar a unos 2 millones de dblares,
tendencia a que las utilidades de :
debido a que el salitre habré de venderse a precios re

la Corporaciin se

Las compras industriales
bajar a una cifra aproximada de unos
| petréleo debe bajar en su costo
amente el costo del s
lente de « Tributacion?
pues s¢ prevé uni
an cada vez mas
bajados al nivel de los pre:

rera chilena en la post:
an sido proporcionades
e v Yodo, podemos expresar nuestra
| futuro una marcha aproximadamente

entre los 14 y 15 millonés
o «Adquis-

reducidas,

cios de los fertilizantes competidores. _ : | ;
Al igual que en el caso del cobre, esto produciria serios efectos en nuestrs

' i i i alanza de Pa-
finanzas pablicas, las que posteriormente presionarian nuestra Eéla"?dm g
gos a la pasividad. En el caso del salitre, como el uso de estos fondos es e
prometido en el servicio de nuestra deuda piblica, estos efectos serian de

nor intensidad que en el caso del cobre.

IMPORTACIONES

Terminado el estudio de uno de los aspectos de nuestro mEuen::FaexiEﬁng:
el que se refiere a las exportaciones, nos c::-rrespc_mde precisar ahora
io ti i es. :
ia gue en este comercio tienen las importaciones. t
tanmlﬂ..aq;gturaleza de las importaciones estd determinada por lasmc;a;xtgﬂm
cas estructurales de la economia de un pais. Por otra parte, no es _
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que es5tas im tﬂﬂi'::ﬂf‘s S'Eré.ﬂ ﬂfﬂttadﬂﬁ también por 13& var[aciunEE que expe-
rimente la Renta Nacional, tanto del pais exp -tador como del importador.
Resulta, pues, una relacién de causa a efecto en la cual es muy dificil precisar
cudl antecedente actda con un mayor grado de intensidad y determina alte-
raciones ciclicas que trascienden a la economia toda.

A falta de elementos estadisticos de juicio suficientes, en el caso de Chile,
anotaremos algunas observaciones generales relativas a nuestro comercio de
internacién, con el propdsito de caracterizarlo.

Nuestro comercio de internacién tiene un cardicter <poco eldsticos, es decir,
que nuestras internaciones, cualquiera que sea la reaccién que se produzca en
los precios, tienen un cierto grado de permanencia; como tuvimos ocasién de
manifestarlo en el estudio del afio pasado, esto se debe a que mis o menos los
dos tercios de nuestras internaciories tienen por fin directo el procurar a nuestras
industrias las maquinarias y sus repuestos, los combustibles y las materias pri-
mas que le son indispensables para su marcha normal.

El estudio de las estadisticas de nuestro comercio de internacién nos per-
mite clasificar los productos internados en tres grandes grupos, atendiendo a la
naturaleza de estas importaciones y a su importancia dentro de la economia
nacional.

En primer lugar tenemos las materias primas industriales necesarias para
el desarrollo normal de nuestras industrias: el petréleo, el azicar, el algodén en
rama, el hierro en planchas y en barras, etc.; en segundo lugar, otros productos
de consumo directo, pero cuya importancia es menos esencial v en los cuales la
industria nacional comienza ya a desplazar con éxito los productos similares
(tejidos, productos alimenticios elaborades, productos quimicos, papel, etc.)
v finalmente, los productos denominados en términos econdmicos <bienes de
capital*, es decir, la maquinaria, los ttiles v herramientas, material de trans-
porte, etc., que constituyven la utileria necesaria para la marcha de nuestras in-
dustrias y que el pais atin no produce. El grupo de productos ssuntuarioss, por
su escasa importancia, no lo E&IHGS considerado.

La importancia de los diversos grupos es més o menos equivalente, pero su
«sensibilidad» al ciclo econémico es diversa; en periodos de prosperidad, las
internaciones del grupo tercero, es decir, de bienes de capital, aumentan en for-
ma mucho mas rdpida que las otras, que sélo satisfacen necesidades normales
de la poblacién; v en perfodos criticos, por el contrario, estos bienes de capital
son los que sufren una mayor contraccion, precisamente por tratarse del gru-
po mas <eldstico» de nuestras internaciones.

Estas fluctuaciones tienen gran importancia porque en ellas, particular-
mente en el grupo de bienes de capital, podemos medir la tasa de capitalizacion
del pais. Este concepto mide la verdadera tasa de progreso del pais, ya que
significa la materializacién positiva de los ahorros monetarios que realiza la
poblacién. No debemos creer que un aumento, por ejemplo, del standard de
vida de la poblacién, debido a una mayor adquisicién de bienes de consumo,
pueda reflejar mejor un indice del progreso del pais. dadide

Por el contrario, puede suceder que haya aumentado la disponibilidad de
bienes de consumo de la poblacién, pero a costa de una menor adquisicidn de
bienes de capital, con lo cual el equipo productivo actual se debilita, pues no
repone sus instalaciones o no se expande conforme a la tasa que normalmente
le corresponde. :

Cileulos hechos por la Corporacién de Fomento de la Produccién (9) nos
permiten manifestar que la disponibilidad de bienes de consumo aumentd
en un 509, entre el periodo 1928-29 y 1943, mientras que la disponibilidad de
bienes de capital, o creacién de bienes de capital, fué inferior en un 48%; con res-
Pecto al promedio de los afios 1928 a 1930. ; : ;

Las estadisticas disponibles comprenden no s6lo partidas de internacidn,
———

{9) Cortesfa del Sr. F. Levine, Corporacién de Fomento.



sino también produccién interna, tanto de bienes de consumo como de capital
Eﬂmu_ la creacion de estos Gltimos en el pais es relativamente pequefia, la me.
nor disponibilidad de bienes de capital es, en primer lugar, reflejo de menaores
internaciones de equipo mecinico, derivada especialmente de la situacién anor-
mal creada por la guerra.

Puede, pues, reafirmarse lo dicho en el estudio del afio anterior, en ordeg
a la necesidad que el pais tiene de intensificar su proceso de capitalizacitn des.
viando el miximo posible de sus recursos en moneda extranjera hacia la impaor-
tacién de equipos y utileria productiva.

LCon el propésito de completar graficamente el anilisis de los principales
grupos de mternacion, y sus reacciones frente al ciclo chileno, presentamos g
cuadro de distribucién porcentual v un gréifico que refleja la composicitn de
nuestras internaciones entre los afios 1929 y 1943,

IMPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERiAs
(Datos de la Superintendencia de Aduanas)

(5in numerario ni metales preciosos, en millones de pesos oro)

—— = =

1940 1941 1942 1943

GRUPOS DE PRODUCTOS % % % E-"

Valor | del |Valor| del |Valor| del |Valor| de
total total total total
Prod. de la minerfa............ EOR| 100 51.6 o8 &7.1] 108 771 14l
Prod. de aguas v bosques ......... 2.1 0.4 3.7 0.7 3,9 0,6 2,8 0a
Prod. de la ganaderfa ............. 20.4 4001 154 2.9 20,2 33 494 14
Prod. de la agricultura... .. oovewn - 302 7.8 45 10 B.7 72,2 11.6 63,2 !]'E
Indust. alimenticias ... ... ccearns 24 .8 4.9 200 401 51,6 8.3 61,6 0,
Bebidas v licores .. .....oovvcveesn 0,8 0,2 1.4 0,3 2.5 0,3 1,5 Ol
Tab. manufacturados ... .. coeuans 0,3 0,1 0,3 0.1 0,3 0,1 a5 0l
Industrias textiles .. ... .. 81,7 16,2 80,5 153] 966 155 954 150
Industrias quimicas ........... 70,3 139] 758 145 963 154| 82,7 10
Industrias metal.. . .. ..o cvicranas 61,2 BB IR 11,1 54,8 a8 51,3 3.:I
Magq., dtiles y herra. p. indust. ....} 3566 11,2 M4 134] 61,3 ool 570 ﬂ.{l
Materiales v dtiles p. transp... .. 530, 105 43,38 g3 354 57 253 i.E
Manufacturas diversas... ......... 44,0 88 520 oo 593 9.6 GBS _1_{':_
0 o e T e o 505,8| 100,00 5248 10004 6215 100,00 6363 1008

CONDICIONES DE NUESTRO COMERCIO EXTERIOR

Después de este andlisis general de las caracterfsticas de nuestro mmct:'c;
de exportaciin e internacifn, gunclulmmﬂa diciendo algunas pﬂlahras, tam ::D‘
muy generales, relativas a un interesante pmh[muwur estudiar en nue?l}'n 5
mercio exterior; y que solamente planteamos, sin poder agotarlo, por la falta ﬂ
elementos estadisticos de célculos adecuados. Nos referimos a las ggpdmum;m
en que se realiza nuestro comercio exterior, es decir, la relacién que existe en
los precios de los productos que se exportan y los que se impaortan. e,

Este concepto, que los economistas ingleses denominan «Terms n:nt i o
refleja muy bien las variaciones o cambios que se producen en la esl::;'rilc ::] e
némica de un pafs, ya que por regla general los paises jovenes, pr ucmr e
materias primas, exportan productos cuyos precios 1reac¢|::nii!n mn] mfé,e b
titud en los perfodos de prosperidad y con mayor intensidad en los g

1 i an reaccione
e importan productos manu acturados cuyos precios experiment
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menos pronunciadas frente al ciclo de los negocios. La situacién inversa se pre.
senta para los paises altamente industrializados.

Los cambios que pudieren observarse en las condiciones en que se realiz
el comercio exterior de un pais, son, pues, ¢l mejor indice de un cambio estrye.
tural en su economia. La forma altamente dinimica en que se producen estas
alteraciones en los precios, hace muy dificil, sin embargo, el poder seguir |z
evolucién de estas condiciones, como asimismo el pronosticar los efectos que un
cambio de ellas puede producir en la economia de un pais.

A pesar de que las estadisticas locales de indices de precios de los productes
importados v de precios al por mayor de los productos que mayor importancia
tienen en nuestras exportaciones, agricolas y mineras, son incompletas, nos he-
mos resuelto a realizar algunos calculos que, por ahora, preferimos no publicar.
De estos cilculos se puede deducir, sin embargo, que existe una estrecha corre-
laci6n entre el desarrollo de nuestro comercio exterior v el de los precios en los
mercados mundiales. Puede observarse que en los periodos de reaccidn genera
de los precios se produce una reaccién andloga de nuestro comercio exterior;
si esta reaccion es favorable, nuestras exportaciones, ¥ como consecuencia di-
recta, nuestras internaciones, aumentan y, viceversa, si los precios tienen ten-
dencia a la baja, el comercio exterior chileno tiende a contraerse.

La naturaleza de la demanda que existe para nuestros productos en el ex.
tranjero, altamente eldstica por tratarse de productos de consumo industri
especialmente en las industrias estratégicas, determina violentas contracciones
en periodos de crisis, y expansiones igualmente inusitadas en periodos de pros
peridad. Por el contrario, la naturahszg de nuestra 'l':!EIT'!Elﬂdﬂ por productos ex
tranjeros, relativamente rigida, determina contracciones menos violentas, tan-
to en periodos de prosperidad como de de{prem:fm.

Estns movimientos dejan sentir sus efectos sobre la balanza de pagos; e
periodos de tendencia al alza de los precios, el incremento de las exportacione
v la relativa disminucién o estabilidad dE. las importaciones, se tracjuce en una
balanza de pagos activa, y, por ¢l contrario, en periodos de tendencia a la bajs,
cuando se contraen nuestras exportaciones, nuestra balanza de pagos tiends

rnarse pasiva. : ’ :

S i Las cnﬁdiciuﬂes de comercio chilenas, es decir, la relacién que existe entre
los precios de los productos exportados v de los importados, indican que Tn p;"
riodos de prosperidad, como el de los afios 1928-30, por ejemplo, e%rg. relaci :
fué més o menos constante. Producida la crisis econdmica del anﬂ]_l‘ﬁ' .fﬂ};ﬁ
los precios de nuestros principales productos de exportacién (salitre ¥ <o rﬂ[ir-
rorn4ndose drasticamente desfavorables las condiciones de comercio; a 'Pade
de entonces, y hasta 1937, se produce una lenta recuperacion ::11 los p[f:t!lli;u_
nuestros productos de exportacién, mientras que los de los pr _'lg‘!:ﬂ_ﬂ :"‘_I‘nﬁm
dos continuaban altos. A partir _de 1937, v Eﬁu!i‘-C!IEﬂTI}EI'It'E El}_{iﬁ'b t“':ﬂ'?*ﬂ uf:
con ocasién de la guerra, los precios de nuestros principales p u{:t;:fs Lmﬂlpl:ll'[ﬂ
tacién experimentaron favorable reaccidn, prndumpnd%se m::j reln njr:ﬂﬁnqu'.!
en las condiciones en que se realiza nuestro comercia. m:i todo, ta P i
2 rcunsiancis aneymalsHen ke b o e e e o
i ién ha sido lo suficientemen : | ;
f‘lnfa::ggﬁr:;c los precios de nue;tr-:;lﬁ ﬂﬂﬂfﬁﬁg de exportacién, e incluso e

ciones de comercio aln mas desia . 3 S
" Cromon st ademds, it o e L it 1 0 G
comercio que existen para un pais no impuea, E, 'u otro pals al re

reen mavor o menor utilidad o ventajas para uno u p e
ﬁ:gr:i]?!ilcaciivn c{?mcrv:iﬂ entre ellos. Las ventajas que se derivan de un ach

S i : : e

comercio, producto de la especializacién orientada a pr{uducnr tlun nﬁi::m i

valoracién del equipo productivo de que dispﬁtr:}& uﬂapsacf::n Tiﬂiginz:sede e L
1 ror discusi este momento.

no necesitan mayor discusion en i

favorables o desfavorables, no alteran en nada estas ventajas.

En el caso particular

de Chile, las ventajas de nuestro comercio externd
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son evidentes, ¥ son las que nos proporcionan los medios necesarios para realizar
nuestras adquisiciones de bienes de capital que permiten al pais llevar adelante
sus planes de industrializacién.

Ademis, no debemos olvidar que mediante un activo comercio internacio-
nal nos serd posible traducir en términos reales una politica de cooperacién eco-
némica interamericana e internacional. Los progresos de la técnica de los trans-
portes, determinan un mayor acercamiento de los paises que deben ver en su
comercio reciproco las bases de una mayor estabilidad v seguridad politico-
econdmica.

Los términos de comercio desfavorables, en el caso de Chile, sélo traducen
o definen las caracteristicas estructurales de nuestra economia: La situacidn
menos favorable que tienen los paises productores v exportadores de ciertas
materias primas, frente a los paises industrializados que comercian con esta cla-
s¢ de productos. Es una menor ventaja en términos relativos, pues la conve-
niencia de realizar el comercio exterior atn en tales términos, aparece, lo repe-
timos, incontrovertible.

ExXportaciones chilenas
por paises

WS | BB
Japon EE U.L. Demas paises

Millones $oro Millones$ oro
800 800
400 400

0

1938 1939 1940 1941 1942 | 1943
En los totales de las exportaciones No estan
INcluidas las “mercaderias ola orden.
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CoMERCIO EXTERIOR POk Palses

Al estudiar las caracteristicas de nuestro comercio exterior con todo deta.
lle, hemos considerado que este factor es el determinante de la posicion de
nuestra Balanza de Pagos. Convendria, pues, estudiar también las caracteris.
ticas de este comercio en lo que respecta a los paises con los cuales se rea

IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR Paises

(Datos de la Superintendencia de Aduanas)

{Incluido numerario y metales preciosos, en millones de pesos oro)

—=

Importaciones ; Exportaciones
1940 1941 1942 1943 1940 1941 1942 1943
Paises europeos.| 1189 65,1 53,5 58,3 : 76,8 40,3 26,2 226
Alemania ....... 17,9 3.9 1,3 0,2 | 0,1 5.8 - -
Francia ns 5.4 1.1 — = 6,4 - - -
Csran Bregafa ... 52.6 48,2 324 44,6 40,4 324 20,8 198
e T s e 20,1 1.3 0.1 - 20,7 - — —
T 1 i e S 6.4 2.3 11,0 | 2.8 0,1 1.9 0,6
Suiza .. gy T 4,6 | 3.5 5.7 7.0 < Fll 1.3 2,2 1,7
Demias paises .. .. 11,9 | 4,9 3,0 3.6 | 3,3 0,7 | 1,3 04
Paises  Norte- | | |
americanos 2446 | 298,7 284.6 2399 || 4062 500,9 6026 | 5944
Eatados Unidos .| 2425 2064 81,8 237.7 406,1 '1 500,85 6024 1' 544
Canada 2.1 2.3 | 2.8 2,2 0,1 0.1 02 |1 =
Paises Latino- |
americanos. . 104,4 121,2 265,2 332,58 41,3 78,8 120,8 1322
Argentina . ..... 34,2 38,5 75,0 108,9 18,6 338 52.1 kL)
u:,»:ﬁ:-'i;:”. 0,1 - 0,2 0,9 4.9 7.8 11,0 163
Brasil. 10,2 17.1 0.8 62,9 3.7 15,9 3313 337
Colombia .. 0.3 i, 1 0.3 | 0.1 || 1.5 1,1 20 31
_uba . ; 1.2 ],é -!,IE | i'ﬁ | 3.7 5a 7.1 1ﬁ-;
CUFAZAD & oo inne- 11,2 9, ’ J — -- = |
E:::m-:']nr e e 3.3 3.6 4,5 4,0 | 1.2 1.8 2.1 &7
México ......... 0,2 0,5 2,2 2,9 - 0,1 0,1 0.3
NI v b - 0.3 1,8 3.9 0,6 0,7 2,6 “é
Perti; . oseencnsne 42,8 48,0 1226 142,7 4.9 9.3 6.5 I l.5
Demés palses .. .. 0.9 1,9 1,8 1,7 2.2 3.0 4.0 LY
Paiscs Aslaticos 34,5 40,0 17,3 5.3 31z 5.0 = =
apdn ... i 27.0 24,6 6,3 — 3.2 38,0 —_ T
i e szl Famath Sl ~-| = —l =
J:h‘:‘k..... e — 7.0 3.6 . =7 e - i
[hemis paises .. .. 1.4 1.5 0,2 0.9 — = —
Otros paises .. .. 4.6 0,3 1,0 0,5 0,2 0,2 0,1 0.8
D¢ naufragios . = - 1,2 0,5 o oy = B
el = o e — || neno| 1233] mes| 127
Total General. . E 507,0 | 5253 | 622,8 | 6373 696,7 | 781,5 | 869,5 | 8773

e e —
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Imporiaciones chienas
por paises
Qizmania
.{ng{:'a%’n [[ E.E.ULL @Damﬂhpmﬂs

illones $ oro Millones $ oro
%ﬂ b 800

400 __ 1400

1938 ' 1939 ' 1940 1941 = 1942 ' 1943

liza, yva que al hacerlo asi podrfamos aventurar un célculo de las balanzas de
pagos con los principales paises con los cuales comerciamos. La falta de elemen-
tos estadisticos nos impide adelantar célculos parciales de nuestra Balanza de
Pagos por pafses; esperamos poder hacerlo el priximo afio.

Las balanzas comerciales con los diversos paises extranjeros no han tenido
una composicion definida o estable, pero podemos generalizar con respecto a
ellas, diciendo que hay un grupo de paises con los cuales ella ha sido siempre fa-
vorable v otros con los cuales s6lo en algunos anos es favorable v, finalmente,
algunos con los cuales ha sido siempre desfavorable.

En el primer grupe debemos incluir algunos pafses europeos, como Gran
Bretafia, Francia, Bélgica, Italia, Suecia, etc., paises todos que demandan una
mayor cantidad de nuestros productos que lo que nosotros les solicitamos. Esta
posicién activa de nuestra balanza comercial queda en parte an ulada por otras
partidas de cardcter invisible(fletes, porej.) o servicio de capitales, pero lo normal
€5 que el comercio con estos palses nos deje un galdo artivo, necesario para cubrir
log i|!:*[i{:it que crean los ],3[595 [[l.[ :;,l-:.;umlﬁ v tercer grupd. ;

Entre los paises del segundo grupo se destacan: Alemania, Estados Unidos,
Argentina, Brasil, etc,: generalmente el comercio realizado con estos paises deja
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saldos favorables, pero ellos no alcanzan a cubrir las partidas pasivas de los
grupos «Comercio Invisible> y «Movimiento de Capitales». Esta situacién es
particularmente critica con los Estados Unidos, pais con el cual tenemos un ae-
tivo comercio, favorable en términos visibles, pero con el cual los otros rubros
de la Balanza crean una acentuada tendencia a la pasividad no s6lo en la ba-
lanza de pagos parcial con ese pais, sino también en la Balanza general de nues-
tro pais.

El tercer grupo de paises esti constituido en su mayor parte por paises
latinocamericanos, de los cuales somos tributarios en la adquisicién de algunas
materias primas esenciales, como ser el petrdleo, el azicar, el algoddn, el caucha,
etc. Peril es el caso tipico de este grupo. Con ellos, las partidas invisibles de la
Balanza tienen una importancia secundaria, de modo que se puede estimar que
las balanzas comerciales son reflejo fiel de las balanzas de pagos respectivas.

Movimiento de Capitales y su Servicio

Al comenzar el estudio del capitulo «Movimiento de Capitales*, debemos
individualizar la naturaleza de sus partidas, los paises que participan de estas
inversiones de capital, los tipos de inversiones, las condiciones en que se han
realizado, la capacidad financiera del pais para recibir v poder servir estos ca-
pitales, v las férmulas actualmente vigentes para regular o estimular estos mo-
Vimien tos.

Chile, al igual que otros paises jovenes, econdmicamente hablando, ha
visto con interés la llegada de capitales extranjeros que ayuden a valorizar la
riqueza potencial del pais. Estos movimientos no 20lo han 51:1(:: libres, sino que
han contado con el apoye oficial de los poderes piiblicos; la actitud de Chile ha
estado siempre orientada a crear una atmdsfera favorable a estos movimientos,
libre de todo falso nacionalismo. La legislacién, en todos sus aspectos ha trata-
do de favorecer el desarrollo de las actividades que estos capitales desean ex-
pandir; las mayores cargas que a veces aparecen gravitando mb_rc estos capita-
les, no han sido sino una mayer contribucitn que el Estadu exige a dichas n-
versiones, cuando la situacién econémica asi lo justifica. g 1

Al estudiar en primer término la naturaleza de las inversiones de capital
extranjero en Chile, su origen, etc., creemos oportuno repetir algunas cifras que
diéramos ¢l afio pasado en nuestro célculo de la Balanza de Pagos.

Existe un namero apreciable de empresas extranjeras en el pais, algunas
constituidas conforme a nuestras leyes, otras comao gimples agencias de F;r.}!]d::s
empresas extranjeras; algunas como empresas industriales, otras como oficinas
financieras, casas comerciales, etc., etc. ‘ ; :

Las inversiones mas importantes de capital extranjero en el pais provienen
de los Estados Unidos. Céleulos del U. 5. Department of Commerce indican
que, a fines de 1940, Estados Unidos tenia inversiones en ¢l extranjero por rll:;
total de US$ 7.000.342.000, de los cuales USS 1.551.482.000 estaban mvert:]m
en Sudamérica. De estas im?ers:ﬂm;-s. mrrea[&nnd[a_n a Chile USS 413.893.004,

| primer lugar entre los paises sudamericanos. : :
ucupiggci‘niffsinncs :m;‘:teamericanaﬁn Sudamérica, en su casi totalidad, Elr:ti;‘l
concentradas en la produccifn de matenas primas, tales como petroleo, sa L'tﬁn'
cobre, ete. Los servicios de utilidad pablica, tales como luz eléctrica, tracciom
comunicaciones, etc., son también de significativa importancia. Sl

Las inversiones nﬂrteumeric;ﬁmﬁl ;C'glsﬂili;llzeé ;;ﬁ[Pﬂj;] cﬁ]féulisl %isel ‘;gés[fnjﬂs i Eﬁr £

mento, habrian sido en 1929 de US 593, y de LS .735.
:‘?}36, para bajar a US$ 413.938.000 en 1940. La decl;na:::ﬁnlde hl:i ».ram{{;:li
las inversiones en la mineria se atribuye a algunas redistribuciones 'EFE?Ld:: 5
a la disminucién de reservas en valores mobiliarios y a la glepr:ﬂl:f::a?alen
libra esterlina, que afectd las inversiones hechas en la industria salitre

moneda.
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La distribucién de las inversiones americanas en Chile, segiin este mismo
estudio, seria la siguiente.

Tipo de empresas N.® de Valor de inversiones
et empr

Mineras y de fundicién .......... ... 8 US8  276.777.000
LT R 2 3T F b G v i ot SR e 12 » 6.544.000
Utilidad piblica, (luz, teléfonos) ... ... 9 > 121.371.000
Distribucidn 13 ® 4.579.000
L T R e T M 14 » 4.712.000
1 B ST A e e R R R 56 US$ 413.983.000

Estudios hechos por el Agregado Financiero a la Embajada de los Estados
Unidos, sefior Sheldon T. Mills, indican para fines de 1941 una cifra que difiere
algo de la anterior, pero como el autor ha hecho los cilculos en forma metéidica
y utilizando informaciones obtenidas confidencialmente de las firmas extran-
jeras, citamos sus cifras por considerarlas de mayor valor.

Tipo de empresas Valor de inversiones

1. Empresaaiineras b kil s o o as chat s oo ke wd i LIOHS 257.570.629
2. Transportes ¥ comunicaciones ..................... ? 42.951.505
B T L e e R ot WY 1.308.000
CET T arte 5 e i o o e e R Pt 230.486
o T T T TR T VT e m i o e S S O R S L 13.006.749
R e T s e R T R e R e T S | 16.670.005
FTIT N L e e o o . USs 331.737.374
Deudasde Gobierno ...........ovveveceon. @ 196.027.430
INVERSIONES TOTALES... ..« covevanncnnscins . USS 527.764.804

El cédlculo hecho por el sefior Mills cun&pleta las cifras, asignando un total
de USS 333.454.035 al capital de otra procedencia: Inglaterra, Alemania, Fran-
cia, Italia, ete., ete. En esta forma, el total general de las inversiones de capi-
tales extranjeros en Chile subiria a US$ 861.218.839.

El rol dominante de las inversiones norteamericanas en Chile es el reflejo
de una situacién generalizada en toda Latinoamérica. El capital de particulares
v corporaciones privadas ha jugado en el desarrollo de la economia de todos estos
paises un papel decisivo. : ;

Algunos paises han recibido inversiones del tipo que pudiéramos llamar
ccolonial», es decir, destinadas a la explotacién de algunos productos primos,
para ser consumidos en los grandes mercados mundiales. Los principales paises
que han recibido estas inversiones, que constituyen cerca del 559 del total de
las inversiones de Estados Unidos en Latinoamérica, han sido: Chile, México,
Perti, Colombia, Venezuela y Bolivia. Todos ellos exportan productos minerales,
que representan mas de un 709 del valor de sus exportaciones. En estos paises
la liguidacién de los productos exportados se hace directamente en el extran-
jero, v sélo acrece a la economia nacional el pago del costo directo, impuestos
Yy otras regalfas. . . :

Con jdénticas caracteristicas se presenta la inversién de capital en la agri-
cultura del tipo plantacién de azicar en Cuba y Centro América, frutas tropi-
cales en Colombia y Centro América. En otros pafses, la inversion ha estado
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orientada al perfeccionamiento técnico v de organizacién de industrias Va exic
tentes, también con miras al mercado de exportacién; es el caso de lag it'l'l.-'er:&iq..
nes en plantas conserveras en Brasil, Argentina y Uruguay.

El 459, de las inversiones restantes, que Estados Unidos tiene en Lating.
américa, se ha hecho en industrias «nacionales>, cuyo mercado consumidor estj
en el interior, en servicios de utilidad pablica, ferrocarriles, bancos, casas .
merciales, etc. g

Ambos tipos de inversiones directas reditian, en tiempos normales, alre.
dedor de un 6% de interés, lo que significa mejores expectativas, atin cuands
también mayores riesgos que las inversiones en titulos de Gobierno. Como diee
el Dr. Winkler (10): «Las inversiones de capitales en forma directa en Lating.
américa han sido en general muy satisfactorias y han producide retornos razo.
nablemente satisfactorios=.

La suerte de estas inversiones parece estar ligada en forma muy estrecha
a la demanda que existe en los grandes mercados consumidores por los produc
tos que ellos entregan en gran escala. Estos mercados, a su vez, estin sometidos
a las fluctuaciones que se producen en el ciclo econdmico, de cuya evoluciin
ellos aparecen como directamente responsables.

Oueda evidenciada aqui la necesidad de estudiar paralelamente la evolu
cion del «Comercio Visible» v el «Movimiento de Capitales>. Mientras mayor
sea la dependencia que exista entre el mercado consumidor e inversionista, ma-
vor estabilidad v seguridad tendrin las utilidades que produzean estas inversio-
nes. Una comparacién de las inversiones norteamericanas en Latinoamérica
v del comercio que Estados Unidos tiene con ella, podrd servirnos de ejemplo
para esta observacion,

RELACION ENTRE LAS InvERsiONES DE EE. UU, EN LATINO-AMERICA
v su CoMERCIO EXTERIOR

o de inversiones 0% e las expor-

de EE. ULl en taciones latinc-

Latinoamérica amer. a EE. Ul
Byedidel Earihe. Bohd b s e i 59 il
BEaEi e s i o e R ] R Ty e N e PR if 18
Costa Occidental . ......cciiiieiaimnnnnenes 21 0
Costa On en el oo s it i i et Rtk 5 13 T
o s o 4 R s (S e T g 100 100

Puede observarse una relativa correlacidn entre las inversiones y el mointo
del comercio realizado. La integracién ha sido acentuada especialmente en ©
4rea del Caribe, donde la naturaleza geogrifico-econémica de las producciones
de los pafses de esa zona favorece una intensificacién de producciones no com
petidoras; el control de los medios financieros para realizar este comercio ha
contribuido en parte también a asegurar a los inversionistas de esa zona UF:
mayor rentabilidad que en otras. Es indudable que en las producciones de ca :
azticar, bananos, aceites, fibras vegetales, etc., Estados Unidos tiene un may?
interés que en los de productos competidores (carnes, trigo, lanas, etc.). J

Es indudable que el destino de las inversiones en los paises del sector a_ual[m
del Continente Sudamericano, no ligado en forma estrecha_al r:ﬂmercm_c:-.ltﬂ:_ﬂ‘
nuestro con Estados Unidos, crea un elemento de 1nc_«e::t|l:|umbre a los m»erst!a
nistas que han preferido estas inversiones; las condiciones t'a_vuralg]n;s- F.‘:“am
explotacién de alguncs productos mineros, agregados a la mejor eficiencia

e ——

(10) Max Winkler «America Looks Southwards, Annals of the American Academy of F&r
litical and Secial Science. CCIV, 36, July, 1939,
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que pueden operar las plantas mineras e industriales de esta zona, determinan,
sin embargo, intereses mucho mas atractivos que los de la zona del Caribe.
Las inversiones de capital norteamericano en Chile, Peri, Cuba, Venezuela,
Bolivia, Colombia v México aparecen asi mis débiles, ante la posibilidad de
que los gobiernos respectivos orienten su politica econdmica interna hacia una
alteracion del <status» de estas empresas.

La entrada de capitales de origen extranjero a nuestro pafs, por iniciativa
exclusiva de los inversionistas extranjeros, v sin garantias especiales de parte
de los gobiernos o particulares que o reciben, muy importante en el siglo pa-
sado y comienzos del actual, hasta la crisis de 1931, ha quedado paralizada a
partir de entonces por los efectos de la crisizs v también por la politica naciona-
lista que han seguido desde entonces los paises deudores.

En los dltimos afios, los esfuerzos comunes de paises altamente acreedores
v de paises deudores en los cuales existen posibilidades muy amplias de expandir
las actividades econdmicas, han creado formulas nuevas para el desarrollo de
un nuevo y active movimiento de capitales.

Una de las proposiciones mds interesantes es la del Export-Import Bank,
creado en Washington en 1934. Esta institucién es una corporacién bancaria,
cuyas acciones estin en poder del Gobierno de los Estados Unidos, v en la cual
tienen representantes el Departamento de Estado, de Comercio, del Tesoro,
y de la Agricultura, la Corporacién de Reconstruccién Financiera y el Banco
mismo. De acuerdo con lo dispuesto en las prescripciones legales correspon-
dientes, el Banco tiene poder para realizar préstamos destinados a colaborar en
el desarrollo de los recursos de los paises del Hemisferio Occidental v para fa-
cilitar las exportaciones e importaciones y el intercambio de productos entre
los Estados Unidos y cualquier pais extranjero. De acuerdo con estos poderes,
el Banco ha autorizado anticipos en exceso de US$ 1.000.000.000 y un total
de préstamos cercano a los USS 650.000.000.

El Banco no tiene el propdsito de competir con los bancos comerciales en
la realizacién de transacciones comerciales ordinarias. Acoge especialmente
aquellas operaciones que caen fuera de las normalmente realizables por dichos
bancos, sea por los términos, plazos o0 modalidades que ellas presentan.

Como dice Warren L. Pierson: «Creemos que la industria americana ha
crecido demasiado para utilizar su capacidad con provecho, o dando empleo
total a la poblacién, s6lo con miras al mercado local. Creemos que la industria
americana debe, en su propio interés, tomar debidas ventajas de la demanda
de sus productos que existen més alld de ultramar. Esta demanda puede ha-
cerse efectiva, sin embargo, sblo si el poder de compra de nuestros compradores
extranjeros se aumenta apreciablemente, en parte por una politica inteligente
encaminada a la reduccién de las barreras comerciales, pero principalmente por
la ayuda financiera a estos compradores, la que les permitird expandir v valori-
zar las grandes reservas de riquezas que ellos poseen>.

«La clave para la valoracion de estos recursos estd en la ayuda de técnica
v capital americanos, en cooperacién estrecha con la gente de otros paises ami-
gos. Creemos, pues, que serd la funcién del Export-Import Bank—en adicidn
a la ayuda especifica a ciertas transacciones de comercio exterior—proporcionar
los elementos hésicos, bajo adecuadas garantias, para que se estimule este des-
arrollo, hasta que el capital particular pueda continuar esta labors>.

La experiencia de Chile en este sentido ha sido bastante favorable. Como
sé expresd en el estudio del afio pasado, la Corporacién de Fomento de la Pro-
duccién ha contratado con el Export-Import Bank, una serie de créditos a corto
plazo destinados a la adquisicién de equipos ¥ maquinarias en los Estados Un:-
dos, de acuerdo con los planes que sobre fomento de la produccién tiene dicha
Institucién.

 Seghin antecedentes proporcionados por la Corporacién de Fomento, el
siguiente resumen refleja los créditos concedidos v la utilizacién que en lineas

generales se ha hecho de ellos:
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Utilizado Comprometido Tatal
CREDITO A LARGO PLAZO. .. ... . 15.000.000) 5.000.0
CREDITO A CORTO PLAZO. ... . 4 4.250.000 '?Sﬂ:ﬂﬁ Eglgggfﬂﬂ

EI dEta"E dE‘ Iﬂ' ﬂdEUdﬂdu Efﬁcti\’ﬂn]ﬂﬂm El]. E"’l'. I'.-I
de Junio de 1944, es el siguiente: xport-Import Bank en 3

CREDITO A LARGO PLAZO. . . i 15.000.000 3.180.000 1
CREDITO A CORTO PLAZO.. . ... .. 4.250.000 S léigggﬁg

Oro y Numerario

Las partldas del capitulo «Oro v Numerario® tienen una gran Empt}rtan::ia
en la Balanza de Pagos, pues por medio de ellas serd posible confrontar la efee-
tividad y el grado de exactitud del célculo de las otras partidas. El monto de
los saldos activos v pasivos de este capitulo juega con los otros capitulos de la
Balarnza saldando sus totales; si Iqs totales generales, excluyendo este capitulo,
arrojan un saldo que difiere del disponible de acuerdo con las partidas del ca.
pitulo «Oro y Numerarios, es evidente que ha habido caleulos incompletos o
errénecs. Afortunadamente, en nuestros cilculos correspondientes a 1943 te.
nemos la satisfaccién de poder presentar cifras totalizadoras iguales, que con-
firman la exactitud de nuestros céleulos.

Tiene importancia el capitulo «Oro v Numerario» también, por cuanto por
medio de €l nos es posible interpretar la posicién de nuestra Balanza.

~ La interpretacién de las secciones, grupos v partidas del capitulo «COro y
Numerario>, destacan el aumento considerable que se ha producido en la dis-
ponibilidad de medios de pago sobre el extranjero, particularmente délares. El
antecedente evidente de esta situacién estd en las circunstancias anormales en
que actualmente se desarrolla nuestro comercio exterior, que han creado un
deseqyilibrio entre las fuerzas de oferta y demanda que operan en el mercado
de lo® cambios.

El aumento que se ha producido por estas razones en los bancos comercia-
les, es relativamente moderado, del orden de los USS 2.800.000 v lo hemos cal-
culado, como en el periodo anterior, considerando el aumento en la diferencia
activa del balance general resumide de los bancos comerciales al 31 /XI11 /43
con respecto al 31 /[X1II /42, en moneda extranjera.

En lo que se refiere al Banco Central, como se indica en el cuadro respec-
tivo, el aumento de sus disponibilidades se ha producido no stlo en la «Antigua
Reserva», sino también en forma notable en la «Nueva Reserva® v en las «<Dis-
ponibilidades por Cuenta de Terceross,

El aumento que corresponde al Banco Central, por los conceptos anotados
v que yva se ha explicado en detalle en el capitulo anterior, llegd en 1'!]-1.1 a
de US$ 20.024.253. La mayor parte de este aumento corresponde a un inere-
mento de las disponibilidades de oro, propiedad del Banco, v de divisas, pro-
piedad de terceros. 4 :

Los resultados obtenidos indican, pues, un notable mejoramiento de la po-
sicién activa de nuestra Balanza de Pagos en 1943. Dicha posicidn queda refle-
jada en los saldos disponibles de los bancos comerciales, el Banco Central de Chi-
le v de terceros en el Pasivo, después de deducir de ellas las partidas que figuran
en el Activo. Dichos saldos totalizaron 64.026.286 pesos de 6 d oro en 15'4,_1:
v 181.909.720 pesos de 6 d oro en 1943 v en términos de délares US$ 13.221.742
; IS8 37.565.249, respectivamente. . :
2 Esta favorable pngiciﬁrn de la Balanza de Pagos de Chile en 1943 puede in-
terpretarse como producto de un mayor aporte a ]:'_L eccmqmia chilena de la Idl'l
dustria cuprifera en sus rubros «Costo Legal» y «Tributacién», que jgn “'E""}':I‘ 4
apreciablemente las cifras del Activo. Por otra parte, los valores pasivos se hat



mantenido constantes o han sufrido alzas sélo moderadas, pues la escasez de
bienes que s6lo pueden adquirirse en el extranjero, v al mismo tiempo la escazez
de fletes, para poder traerlos al pais, han continuado durante todo el afio pa-
sado. La disminucitn en la importacién de algunos rubros que significan impor-
tacibn de bienes de capital (Materiales de transporte, disminucién de un 289,
con respecto a 1942; maquinarias v (tiles para la industria, disminucién de un
%%, etc., ete.), ha creado un grave problema econémico que los saldos favora-
bles de nuestra Balanza no podrin remediar a corto plazo, mientras prevalezean
las actuales condiciones de guerra. La mantencién o aumento de las internacio-
nes de bienes de capital, que se traducen en un aumento de nuestra tasa de ca-
pitalizacién efectiva anual, debe constituir un motivo de mayores preocupacio-
nes que los saldos contables que presente nuestra Balanza de Pagos.
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ANEXO N.o [
COMENTARIOS A LA -BALANZA DE PAGOS DE CHILE EN 1942»

Por el Dr. Aucust MAFFRY,
Jefe de la Seccién Estadistica y Economfa Internacional del Bureau of Foreign and
Domestic Commerce, Department of Commerce of the United States of America.

NoTa: El comentario que mis abajo se hace a la Balan-
za de Pagos de Chile en 1942, estudio practicado por la
Seccion Estadlstica e Investigaciones Econémicas del Ban-
co Central de Chile, s¢ basa en la traduccién inglesa que
del referido estudio hiciera Mr. Sheldon T. Mills, de la
Embajada de los Estados Unidos en Santiago.

1. En general, tanto la clasificacién como la disposicion de los datos es
buena. En lo que mas difiere de la préctica usual de las balanzas de pagos es
en la inclusién de las ganancias sobre inversiones en los movimientos de capital.
Para ciertos fines de importancia es atil computar el conjunto del servicio de
la deuda, incluyendo el pago de intereses v el repago de capital. Estas combi-
naciones, sin embargo, pueden hacerse ficilmente =i se dispone de los detalles
separadamente vy cabria decir mucho sobre si conviene que los intereses v divi-
dendos se traten como parte de servicios o como una cuenta aparte, diferente
tanto del servicio como de transacciones de capital.

Una segunda pregunta de clasificacién surge acerca de la forma de agrupar
el comercio invisible en estas tres categorias:

I Servicios de Mercaderias, ;
Transacciones de Gobierno vy Reparticiones,
Transacciones Privadas.

El primero de estos grupos habria de contestar a la pregunta JQué clase
de servicios? El segundo y tercero responderian a la pregunta ;Qué agencia, pri-
vada u oficial, hizo el servicio? Existe un cierto entrelazamiento en estas par-
tidas, principalmente entre la primera v la tercera. Los gastos diplométicos,
consulares y otros similares pueden considerarse como transacciones de diferen-
' tipo v, por lo tanto, no en pugna con el primer grupo. Otra posible objecién,
sin embargo, podria surgir respecto al titulo «Servicios de Mercaderfas». Mu-
thos de estos ftem estan s6lo en parte o remotamente ligados al comercio de
Mercaderias (gastos de viaje, por ejemplo) v otros de los item incluidoes bajo los
Brupos IT y 111 pueden estar mis intimamente relacionados con el comercio
por ejemplo, centrada consulars v el «repago o reembolso de anticipos por mer-
caderfas y minerales»).

1. La limitacién de los cileulos o transacciones a través del mercado oficial
offece una interrogante y representa la principal diferencia entre los métodos
tmpleados por el Banco Central y aquellos que querfamos recomendar. No se

4



c?tl_sideran importantes aspectos de las relaciones comerciales ¥ financieras ds
Chile con otros palses (como se reconoce en los comentarios de los ftem 2.2 /[ /A3
v 2.2/I11 /A, por ejemplo) y, por lo tanto, queda incompleto el cuadp
que se presenta de la posicion internacional del pais. Ademais, la exclusiig
de las_.. transacciones que se realizan a través del mercado extraoficial eon.
duce inevitablemente a ciertas inconsistencias de método (véase la exposicila
del Comercio de Mercaderias y la del item 2. /11 (C).

3. El estudio deja ver la dificultad con que se tropieza para interpreta
las balanzas de pagos de pafses con miltiples tipos de cambio e insinfia el desy
de presentar los cdlculos también en términos de pesos corrientes. El Bang
Central ha empleado el recurso de convertir todas las entradas vy salidas en meo
neda extranjera a pesos de un valor fijo en oro. El resultado es un estado de |
transacciones que afectan la posicién de las divisas extranjeras de Chile, pero
que no puede servir para estudiar los efectos internos de las transacciones inter
nacionales., Esta dificultad emana, naturalmente, del hecho que, por ejem-
plo, los pagos de importaciones pueden hacerse a diferentes tipos de cambio y,
por consiguiente, el costo de dichas importaciones, en términos de pesos corrien:
tes puede diferir considerablemente de las cifras indicadas en el estado de la
balanza de pagos. Por consiguiente, para poder hacer un andlisis complety,
seria necesario disponer de dos estados de la balanza de pagos, uno hecho e
términos de una moneda de valor oro fijo, en que se reflejarian las variaciones
externas de la balanza de pagos y otro en moneda corriente, en que se indicaria
los pagos efectivos al extranjero y las entradas efectivas del extranjero en tér-
minos de dicha moneda.

4 Comercio de Mercaderias: Como se ha dicho en el comentario 2, de mis
arriba, desearfamos preguntar por la valuacién que ha empleado el Banco Cen-
tral para las exportaciones. En vez de tratar de determinar y hacer figurar sil
¢l monto de las divisas oficiales procedentes de las exportaciones de minerale,
un procedimiento mds revelador seria el de hacer figurar estos embarques en ¢l
Activo de la balanza en todo su valor FOB y de colocar en el Pasivo las partidas
que significan salidas de fondos. Estas Gltimas partidas serian:

A. Renta de extranjeros proveniente de sus inversiones en Chile (en la
cuenta intereses y dividendo);

B. Gastos hechos fuera de Chile por las compaiias mineras con el pro-
ducto de sus exportaciones (en la cuenta de servicios varios); ¥

C. Amortizacién de los bonos de las compaiifas productoras man tenide
en el extranjero (en la cuenta intereses y dividendos o en la cuentd
movimientos de capital, segin el caso).

Todos los ftem enumerados constituyen pagos a extranjeros relacionadn
directamente con la venta en el exterior de productos chilenos. Son, por lo tan-
to, factores importantes para apreciar la posicién internacional de Chile en &
neral y en particular el rol de las exportaciones de minerales vy de inversiont
extranjeras (11). Cualquiera calificacién que se hiciera del conjunto de cifras par
dicar el monto de divisas que pasan por los conductos oficiales podria ne"
tarse perfectamente en el texto, o podria fraccionarse la balanza de pagos ﬁn]"l:
de indicar por separado las transacciones que se hacen en el mercado oficia!}
las que se efecttan en el mercado extraoficial. ;

Sea cual fuere el correcto punto de vista en este asunto, el Banco Centr
o ha sido del todo consecuente en excluir de la balanza de pagos de 1942 ll:f
transacciones que no pasan por el control oficial. Por ejemnplo, incluye las Eanut
dades gastadas por las compaiiias cupriferas y salitreras en los materiales _:.;la-: .
han importado a Chile, en ambos lados de la balanza, ain cuando estas tran

(11} Una abservacién en el mismo sentido nos hizo el sefior Alfonso Ferndndez, Gerenlt
de la Caja Auténoma de Amortizacidn,
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ciones no pasan por el control. Estimamos que los cédlculos de las cantidades gas-
tadas por esas compaiias en materiales importados son demasiado altos. Si el
Banco Central pudiera enviarnos un detalle del cilculo por compaiifas, podria-
mos indicarle una cifra més exacta a base de ciertos datos en nuestro poder.

Los pagos hechos como anticipo de exportaciones e importaciones chilenas
también se han entrado en ambos lados en la cuenta de «Comercio de Merca-
derfas» bajo 1.2/1 /B /b y 1.¢/I1/D. Nosotros nos inclinariamos mis bien a
considerar dichos pagos como movimientos de capital, lo que consideramos co-
mo un punto de vista més realista, ademis de simplificar el procedimiento con-
table en los afos venideros.

5. Comercio Invisible: La partida <Fletes maritimos» representa sélo las
ventas de moneda extranjera en el mercado hechas, por las principales compa-
fifas chilenas de navegacién. Por eso, esta partida aparece evaluada en menos
de lo que realmente es. No sblo las entradas en moneda extranjera, sino también
las en moneda nacional deben incluirse en las entradas por concepto de navega-
cibn de un pais que registra sus importaciones sobre la base CIF. En realidad,
ghlo han sido incluidas las entradas netas en moneda extranjera.

Aparentemente no han sido incluidos los célculos correspondientes a los
gastos en que incurren las naves extranjeras en puertos chilenos, excepto en
cuanto a las entradas que se incluyen en el item 2.° /111 /1. En el item 2.2 /1 /A /5
se mencionan los derechos de puerto e impuestos que dichos barcos deben pa-
gar (sin ninguna otra clase de gastos, tales como de estiba, etc.), pero no se dan
cifras. Se dice ahi que esos gastos se pagan en moneda nacional con las entra-
das generales que esas agencias navieras tienen en moneda nacional. Si esas en-
tradas, que posiblemente provienen del acarreo de importaciones chilenas
estin va incluidas en el Pasivo en el valor CIF de estas importaciones, es de
importancia que también se haga figurar ese ftem. Serfa muy esencial.

La partida <Explotacién de barcos daneses* puede envolver cierta dupli-
caciin, ya que las ganancias de la Marina Mercante Chilena se han registrado
va bajo el N.° 2.0/ fA 2. ; : .

Gastos de empresas extranjeras (item 2.°/III /G): Si estas entradas provi-
niesen de fondos sque ellas obtienen de la venta de sus productos en el exteriors,
ino deberfan incluirse bajo exportaciones de mercaderias! Esto estaria de
acuerdo con el tratamiento convenido para remesas internas similares de com-
panias cupriferas.

Devolucién de Anticipos (item 2.° [IIT /H}: Nuevamente esta clase de trans-
acciones, junto con el primitivo anticipo, deberia estar colocada en la seccidn
de movimientos de capital.

6. Movimiento de capital: Aqui, la principal objecién es la inclusién de
pagos de intereses que, a nuestro modo de pensar, pertenecen a la cuenta co-
rriente.  Esto se refiere a los ftem 3.°/I/B/1/a; 3.2/1/B/2; 3./I1/B/1 (en
parte) v 3.°[II /B (2. . ; .

forma de tratar las exportaciones de minerales hace surgir aqui nueva-

mente una interrogante, va que la seccion capital no incluye ningin ftem para

amortizacion de los bonos de las dos principales compafias salitreras. Dichas

amortizaciones se sacan del producto de las exportaciones que no vuelven a

Chile. Sin embargo, cabe anotar que bajo el N.» 3.c [IT1 /A estén incluidas cier-

EE:EI amortizaciones de las compaiiias salitreras; al parecer estas no son bonos
ares.
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Comentario de la Seecifn de Estadistica e Investigacis
nes Econémicas del Banco Central de Chile a las sugers.
cias hechas por Mr. Aupust Mallry, del Departamento d
Comercio de los Estados Unidos, con ocasidn de la pebf-
cacibn de la Balanza de Pagos correspondiente a !942'3"

(MNota: La numeracién de este comentario coincide con b
del Memordndum enviado por Mr. Maffry).

1. La clasificacién adoptada en el céleulo de 1942, v que divide los capitules,
partidas e item de la Balanza de Pagos de Chile en cuatro grandes grupos, ha
sido creada para satisfacer una necesidad practica inmediata en Chile, cual &
la de conocer el movimiento de divisas que se produce en nuestras transaccione
de caréicter comercial y financiero con el extranjero, de acuerdo con su natura-
leza e importancia. Este punto bésico, que ha orientado nuestros cilculos &
través de todo el estudio, nos ha obligado muchas veces a realizar importante
concesiones a lo que la teorfa o la ciencia econdémica indican como légico o ne.
cesario. Con todo, creemos que el esquema, metodolégicamente hablando, es
satisfactorio; su estructura y composicién no dista substancialmente de los adop-
tados en paises que, como los Estados Unidos, por ejemplo, tienen una lamga
tradicién en la realizacién de estudios de esta naturaleza y cuyos calculos s
considerados como modelos por los principales economistas del mundo.

La principal concesién a la teoria se encuentra, como lo manifiesta Mr.

= r:

Maffry, en el haber incluido el servicio de los capitales extranjeros (interese y

amortizaciones) invertidos en el pafs, junto al movimiento mismo de dichos |

capitales en el grupo general <Movimiento de Capitales y su Servicio, |

Una de las principales razones que hemos tenido para realizar esta inclusin
dentro del movimiento de capitales, ha sido el interés de nuestros poderes pi-
blicos v de particulares por conocer en forma conjunta las cifras relativas il
papel que juegan los capitales extranjeros en nuestra economia, Por otra parts
es nuestro propdsito destacar la importancia de dichos capitales para nuesird
economia, a la vez que formar opinidn en nuestro pais sobre la necesidad urgen-
te de acelerar el proceso de capitalizacién como un medio para aumentar nut
tra Renta Nacional, y con ello el standard de vida de nuestra poblacidn. ].:".
este sentido, se precisa meditar seriamente sobre la En51h1l|dad de traer nu;’-ﬁ;
capitales del extranjero, nuestra capacidad para servirlos, etc., problemas t o
que pueden analizarse Fnsstn;am{:nte al prti:isentarse las cifras del movime

. tales v su servicio en forma conjunta. _
G EE:’_I;ETL: cc:n}:;esi.ﬁn tefirica, relativa a clasificacién, se refiere al grupo tﬂﬂrr;:if;
cio Invisibler. En el primer capitulo, «Servicios de Mercaderfas®, hemos t.r-ii:'m.
de incluir aquellas operaciones que significan algitn servicio ligado al movl E: I
to de mercaderias, pero no considerado al evaluar FOB las e:q:gnrtacmn:ah;l i
las internaciones. Aparecen en nuestra Balanza de 1942, hg.;r:-r__eauz titu agladt
embargo, una serie de partidas que no corresponden a la definicion anot 40
«Servicio de Mercaderias», pero que por no tener mejor cabida en Dtmliianﬂa
tulos, hemos debido incluir necesariamente ern este capitulo. Tal vez camd
la denominacién actual por la de i{i'ierwc:ua de Mercaderias v otros®, que

iadas las dificultades presentadas. | 1

1:ﬂ:ﬂ“'lilltr-:r problema de clasificacion que nos plantea Mr. 1'l-'1:4.'c;ir~;r se tTELE:ir: :ﬂll;-
probables duplicaciones que se presentarian al catalogar E{I:'I.: E-rma -n5u5 o
las operaciones © transacciones en moneda extranjera del Er;r IEI?% !':;I N
cias oficiales por un lado, y las de particulares por otro. kn real a e
que tal problema no se presenta en Chile, por cuanto las l;rzl_nrflnsa_«:;:tu:-rtwE o
racter gubernativo son bien precisas y de una féuiﬂ delimitaci ml: Dl?tica o
cede, por ejemplo, en los Estados Unidos, donde la organizacion po




titucional hace muy dificil indicar una linea de separacién entre actividades de
cardcter pablico v privado.

2. La limitacidn de nuestros célculos al movimiento controlado de divisas
obedecia al propésito de realizar, en este primer ensayo, un estudio lo més exac-
to posible, susceptible de ser ampliado posteriormente por estimaciones sobre
las operaciones que sean de caricter extraoficial, v que como se manifiesta en
el mismo estudio, no alcanzarian a un 107 del total. Aceptamos, pues, la suge-
rencia de ir invadiendo el campo de lo «no controlables.

3. El problema de buscar un comin denominador para expresar los céleu-
los de 1942, fué objeto de largas discusiones v consultas, pero se llegd a la con-
clusién de que el peso chileno de 6 peniques oro era la expresitn monetaria que
satisfacia el mayor nimero de interesados. En efecto, nuestras Aduanas, con-
feccionan la estadistica de nuestro comercio exterior sobre la base de pesos de
6 peniques oro; el mismo Banco Central recurrre en sus balances v memorias
a dicha expresion monetaria para contabilizar sus {tperacicunes en moneda ex-
tranjera. mayor parte de los funcionarios v particulares que realizan estu-
dios de caricter econdmico en nuestro pais, se encuentran familiarizados con
esta expresion monetaria que, como indica Mr. Mafiry, no tiene un valor prie-
tico inmediato, pero si una gran utilidad tedrica para los fines va indicados.
Por otra parte, estos cilculos expresados en pesos chilenos de 6 peniques oro son
fcilmente convertibles a la moneda extranjera que se desee. Asf, por ejemplo,
para convertirlos a délares americanos s6lo se precisa dividir las cifras indicadas
por el coeficiente 4,8425. En nuestras futuras presentaciones de Balanza de
Pagos probablemente indicaremos, como lo recomienda Mr. Maffry, las cifras
en pesos chilenos de 6 d oro, en pesos chilenos moneda corriente (equivalente a
1 d oro aproximadamente) v en délares.

El Sr. Maffry, nos plantea, ademis, en relacién a estas conversiones, ¢l pro-
blema gue deriva de los diversos tipos de cambio con que se financian nuestras
internaciones, Este interesante aspecto sugerido por el sefior Mafiry, en rea-
lidad habfa sido ya objeto de discusibn preliminar al cdlculo de la Balanza,
llegédndose en aquel entonces a la conclusidn de que esta diversidad de tipos
de cambio no afectaba nuestra Balanza de Pagos, desde luego que nuestras ad-
. quisiciones se contabilizarian en la moneda extranjera respectiva, para ser con-
vertidas posteriormente a pesos chilenos de 6 peniques oro.  En realidad, nues-
tras internaciones se pagan en Gltimo término en délares, libras esterlinas, na-
cionalés argentinos, etc., ¥ el que algunos importadores consigan estas divisas
i un precio mayor o menor en términos de pesos chilenos moneda corriente,
no afecta sustancialmente nuestra Balanza de Pagos; reconocemos si que afecta
sustancialmente el costo interno de adquisicidn para los diversos comerciantes,
favoreciendo a algunos o perjudicando a otros.

Este problema de la multiplicidad de tipos de cambio ha quedado rela-
tivamente simplificado desde la dictacion de la Ley 7.200, de Julio de 1942,
llamada Ley de Emergencia, v que reduce el ndmero de tipos de cambio a los
tipos «Exportacién®, equivalente a $ 25 m/c. por US§ 1 y de «<Disponibilida-
tdes Propias:, equivalente a $ 31, m/c. por US$ 1. El primero rige para los
nternadores de algunas materias primas vitales, como el azicar, el algoddn,
petrblen, ete., v el otro para todos los particulares, sea para la internacién de
mercaderias o para realizar remesas de otro caracter.

exportaciones de productos primos, cuyo valor no retorna integra-
mente al pafs, por tratarse de explotaciones que realizan compaiifas con capita-
% extranjeros, que liqguidan sus ventas en el extranjero, es un factor de comple-
lidad en nuestros cilculos, que hemos tratado de superar indicando sélo los va-
lores efectivamente retornados de dichas ventas. Estos valores aparecen cla-
sificados en los titulos «Costo legal de producciéne, «Tributacién® y <Adquisi-
fines con sus propios cambioss?.

El ideal es realizar lo que la teorfa nos indica y lo que Mr. Mafiry muy
atentamente nos detalla en su Memordindum, a saber: Acreditar el valor total
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FOB de las exportaciones de cobre, salitre, yodo y hierro, y cargar al pasivo:
A) Las utilidades de las compaiifas extranjeras sobre sus inversiones en Chile:
B} los gastos fuera de Chile realizados por las mismas compaifias en la colocagiin
v distribucion de sus productes; y C) la amortizacién de los bonos que haya e
el extranjero de dichas compaiiias.

Desgraciadamente, este ideal puede ser dificilmente alcanzado por la fali;
de elementos de juicio para poder precizar individualmente la distribucién e
estos tres grupos de los valores, producto de la venta de materias primas chi.
lenas en ¢l extranjero, que no regresan al pais. En nuestra publicacion corres.
pondiente dejamos establecido en forma categérica que esas sumas no cons.
tituyven exclusivamente utilidades, y que en consecuencia esa cifra debe cons.
derarse en forma muy discrecional mientras no podemos detallar su compos-
cifn. Actualmente, conforme a lo sugerido por Mr. Mafiry, mantenemos es-
trecho contacto con estas importantes empresas, a fin de innovar en el futurg
si ello fuera posible, en la presentacién de estas cifras, para llegar a mejorar |z
Balanza en la forma recomendada.

MNos ha llamade la atencidn el que puedan existir algunas diferencias en la
cifra de las internaciones de mercaderias, combustibles, maquinarias, etc., que
realizan estas grandes empresas mineras con sus propios cambios, ya que ella
nos fueron proporcionadas directamente por las firmas en cuestion, y que pos
teriormente tuvimos ocasion de verificarlas con las estadisticas que sobre este
particular lleva el Consejo Nacional de Comercio Exterior. Es probable que en
tre las cifras de alld v las de acd encontremos bases distintas, que expliquen
estas diterencias.

Mr. Maffry nos sugiere que la partida 1.°/II /D <Anticipos para futuras
adquisiciones®, que corresponde a operaciones de la Corporacion de Fomento,
sea trasladada del Comercio Visible al grupo Movimiento de Capitales, como
una operacidn de crédito. En realidad, tales anticipos realizan esa funcidn, &2
de servir de crédito, pero como se trata de adquisiciones préctlgamfnw ya finl-
quitadas, pero ain no embarcadas a Chile, creemos que seria mejor mantener
cifra en el grupo de Comercio Visible. El mismo comentario, por analogia, pe-
demos hacer para la partida 1.2/I B /b que indica los anticipos que la Metals
Reserve Co. hace a los pequefios mineros chilenos. ;

5. Estamos plenamente de acuerdo con Mr. Mafiry al considerar que es ne
cesario completar las partidas relativas al flete maritimo, incluyendo el detal®
de los gastos de navegacién v otros que realizan los barcos extranjeros en puer
tos chilenos. Estamos va trabajando para innovar en este sentido en la Ba
lanza de 1943. ) ;

El ftem 2.2 /111 /G que se refiere a los gastos que realizan diversas empresa
extranjeras en el pais, clasifica a EQUE1I?.H empresas extranjeras no consideradas
en la gran industria minera (cobre, salitre, yodo, hu-.rrr{-}. Se trata de hrmh:?
extranjeras que operan en el extranjero v tienen sus oficinas principales en Chi-
le. Algunos ejemplos servirin para definir esta categoria: Las Compaiia
Oploca v Araca, Oruro v Patifio, explotan en Bolivia; la sede de las cqm]‘lﬂF!l-‘ii
estd en Chile, v es aqui donde realizan importantes gastos administratives ¥, 3
la vez, reparten dividendos. Estos valores son los que hemos clasificado e

;tra Balanza. s
nuﬁLa nsinuacion de incluir el ftem 2.2 /111 /H «Devolucién dﬁ‘rantiflpﬂﬂ" '-‘1}"3{
grupo de <Movimiento de Capitales», es perfectamente atendible v Eﬂr"f{ﬂﬁ
mos este error en ¢l futuro. Con ello podremos completar el cuadro de «M0
miento de Capitales y su servicio» como lo sugiere Mr. Maffry. e

6. La separacién de los intereses y dividendos del grupo 'I'*'Iﬂ‘*"m“‘f“l‘” o
Capitales vy su servicio», aplicada tanto a las deudas de Estado m_mg_a nfﬁa
particulares, nos parece logica. Sin embargo, por las razones que indica i
comienzos de este comentario, es conveniente postergar esta c:prrer:ciiﬂt; Vi
que ¢l priblico quede mejor :_:-rmntadu sﬂpre la importancia conjunta de
miento v servicio de los capitales que vienen del extranjero.



ANEXQO N I1
MEMORANDUM
de la Direccidn General de los Ferrocarriles del Estado

Santiago, 17 de Julio de 1944,

f

Ferrocarril de Arica a La Paz (Seccion Chilena)

El Ferrocarril de Arica a La Paz tiene su origen en el Tratado de Paz v
Amistad entre Chile v Bolivia, de fecha 20 de Octubre de 1904, por el cual los
Gobiernos de los dos pafses convinieron en unir el puerto de Arica con el Alto
La Paz por una via férrea, cuya construccién contrataria a su costa, el Gobierno
chileno, a objeto de estrechar las relaciones politicas y comerciales de ambas
Replblicas.

En dicho Tratado se establecid que la Seccién Boliviana de este ferrocarril
s traspasaria a Bolivia a la expiracién del plazo de 15 afios, contados desde el
dia en que esté totalmente terminado, y ademds, que este compromiso no podria
importar para Chile un desembolso mayor de £ 1.700.000 en la construccidn
de la Seccidn Boliviana.

Después de ratificar en 1905 por medio de un Convenio Internacional este
Tratado, se promulgaron en 1906 las leyes Nos. 1813 y 1843, que autorizaban,
la primera para contratar un empréstito por la suma de £ 2.000.000, cantidad
que se destinaria a la construccidn del ferrocarril, v, la segunda, que declaraba
de utilidad piblica los terrenos necesarios para construirlo y libres de derec_hcra
de internacion v de todo impuesto fiscal y municipal, los materiales que se im-
portaran para su ejecucion. 1 :

Fué asi como, después de vencer dificiles problemas de cardcter téenico y
orografico, de elementos y de dificultades de diverso origen, se inaugurd oficial-
mente este ferrocarril el 13 de Mayo de 1913, 3

El costo real y definitive de la obra, hasta quedar entregada al servicio
piblico, v comprendido lo invertido en estudios, fiscalizacién, etc., subié a
£ 2.865.496-10-13, ;

Segtin el protocolo Iturralde-Blanco Viel, suscrito en La Paz el 29 de Agos-
to de 1928, acuerdan ambos Gobiernos en el art. 2.° que, para los efectos de la
distribucién del producto bruto del trifico internacional proporcionalmente al
costo de explotacién de cada tramo, los fletes y tarifas para carga y pasa-
jeros internacionales, por tonelada-kilometro y por palsajeru-kjlﬁu_netm. de las
secciones chilena y boliviana, tengan entre si la relacidn que existe entre se-
senta ¥ cuarenta. 3

Se conviene segin pérrafo del art. 3.° que: «Los fletes y las tarifas parala
carga y pasajeros internacionales serdn fijados, de comn acuerdo, entre am-



bas administraciones ferroviarias, con la aprobacién de los respectivos Gobier.
nos»,

Por decreto con fuerza de Ley N.o 83 /2446, de 31 de Diciembre de 1942
el Supremo Gobierno consideré de conveniencia incorporar este ferrocarril a Iz
merasa de los Ferrocarriles del Estado, con el objeto de asegurar una maygr
eficiencia en la explotacién y en el manejo administrativo de él.

En el art. 2.% del mencionado decreto, se establece que la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado someter4d al Ministerio de Obras Prblicas y Vias de
Comunicacién, para su aprobacién, un proyecto orginico que determine ¢
procedimiento a que quedaria sujeto este ferrocarril,

El art. 5.° dice lo siguiente: «Todos los problemas y cuestiones del Ferro.
carril de Arica a La Paz que digan relacién con el aspecto internacional del tri-
fico, de los fletes, de las medidas de reciprocidad y proteccién, con los acuerdos
o convenios con el Gobierno, autoridades, corporaciones, funcionarios u otras
entidades de la Repiablica de Bolivia, serin tramitados eon la intervencién in.
mediata y directa del Ministerio de Obras Pablicas v Vias de Comunicacién,
sin perjuicio de que se soliciten por éste, en cada caso, informes a la Direccitn
General de los Ferrocarriles del Estado o al Departamento de Ferrocarriless.

Por decreto N.© 2250, de 31 de Diciembre de 1943, se aprob6 el Reglamen-
to respectivo, en el cual se deja establecido gque habri una Administracién de
Zoma a cargo de un Administrador, Delegado del Director de la Empresa de los
FF. CC., con su personal técnico y administrativo, quedando sujeto el Ferro-
carril al D. F. L. N.» 167, de 12 de Mayo de 1931, a la Lev 7140, de 22 de Di-
ciembre de 1941, v a las leyes ¥ reglamentos v decretos que se havan dictado o
que se dicten relacionados con la Empresa o con su personal. Asimismo, se es-
tablece que la contabilidad de este ferrocarril se llevara por separado v quedari
sujeto a las normas financieras y econdmicas que fije la Direccién General de
los Ferrocarriles del Estado.

Tiene importancia insertar el art. 14 del decreto N.° 2250, que dice: «De
acuerdo con lo dispuesto en el art. 7. de la Convencién Chileno-Boliviana,
celebrada en 1905, el Ferrocarril de Arica a La Paz quedar4 exento del pago de
derecho de aduana por los materiales que interne para su explotacifin.

La Balanza de Pagos para este ferrocarril (Secci6n Chilena) arroja las si-
guientes cifras para el afo calendario de 1943:

ENTRADAS BRUTAS:

Carga Bs. 25.274.331,87 USS 16.020,44 £ 17.488-14-8
MEewxos: Intercambio con FF.
CC. bolivianos, impuestos al
Gobierno  Boliviano, devolu-

ciones de {letes, asignaciones,
L] 1o M RO SRR Sl SR £~ LRy L0 e S [l

ENTRADAS NETAS:............Bs. 18.047.917,60 US$ 16.020,44 £ 17.488-14-8

A peEpucik: Invertide en
comprar US$ 120000 vy

£ 30.000-0-0 ..............Bs. 10.319.688,00 US$ 120.000,00 £ 30.000-0-0
ENTRADAS INGRESADAS:. . ... .. Bs. 7.728.22000 USS 136.020,44 £ 47.458-14-8

Las proporciones a favor de este ferrocarril en los rubros de pasajes, equi-
pajes v encomiendas se perciben en moneda chilena. ;

Las inversiones en bolivianos para comprar délares v libras esterlinas en el
Banco Central de Bolivia se efectdan de acuerdo con la autorizacién del Gobier-
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no Boliviano para entregar a la Administracién de este ferrocarril la suma de
US$ 10.000 y £ 2.500-0-0 mensuales al cambio de Bs. 4242 v Bs. 170,32 por
délares y libras esterlinas, respectivamente, mis las comisiones bancarias & 1m-

estos. Estas divisas se entregan al Ferrocarril de Ariea a La Paz,—Seccibn
gliitena.—a objeto de que la Explotacién del ferrocarril se efectie normalmente.

Gastos pE EXPLOTACION.
Directos del costo de operaciones:

ERETTIRTReae S SR s i USS§ 65.732,70

Los gastos de Explotacién de este ferrocarril se efectian en moneda co-
rriente y es por esta razon que la Balanza de Pagos es favorable, no asi su as-
pecto financiero que es negativo, pues el Ejercicio del afio 1943 arroja una pér-
dida de $ 13.416.353,95. Parte de esta pérdida ha sido absorbida por los Ferro-
carriles del Estado en el periodo comprendido desde el 1. de Junio al 31 de Di-
ciembre de 1943, que alcanza a la suma de $ 6.552.434,70.

Es de importancia anotar que el capital del Ferrocarril de Arica a La Paz—
Seccitn Chilena—al 31 de Diciembre de 1943, es de § 55.702.614,26.

OPERACIONES DE CAMBIO:

En el curso del afio 1943, se han efectuado las siguientes ventas de divisas:

Libras Esterlinas.................. 47 488-14-8
Délares americanos. ... ........ ... 57.853,80
b v e s s I ) : 5.541.250,00

Las libras esterlinas se venden en el mercado libre v por intermedio del
Banco Central de Chile y los délares y bolivianos en el mercado libre.

Ferrocarril Transandino por Juncal

La construccién de este ferrocarril se debe a la iniciativa de los hermanos
Juan y Mateo Clark, quienes solicitaron en 1872 del Gobierno la debida autori-
zacibn legislativa para que se les otorgara la concesién para construir v explo-
tar una via férrea de trocha de 1 metro de ancho, v ademdis, se pedian sefialadas
liberaciones de aduana, expropiacién de terrenos por ocupar ¥y una garantia
por 20 afios ¥ de un 7%, de interés anual, para el capital que se invirtiera.

La autorizacién les fué concedida por la Ley de 13 de Noviembre de 1874,

. Los hermanos Clark iniciaron los trabajos de construccién en 1889 con ca-
pitales propios, ya que habfan sido infructucsas las gestiones tendientes a obtener
del Gobierno una ayuda mis eficaz v razonable, pero tuvieron que suspender
dichos trabajos en 1892 debido a dificultades econémicas.

Sin embargo, después de activas gestiones, consiguieron organizar en Lon-

res una sociedad llamada «The Transandine Construction Co. Ltd.», firma
TE obtuvo la concesién en las propuestas piablicas a que llamé el Gobierno

¢ acuerdo con la ley 1588, de 28 de Febrero de 1903, que garantizaba por el
térming de 20 afios un interés del 5% anual sobre una cantidad que no excediera
de £ 1.500.000 ¥, que en este caso fué sobre el total de £ 1.485.000.

El Gobierno autorizé las emisiones de bonos que se emitieron en conformi-
dad_a la ley 1588, que debla garantizar. La operacién financiera fué realizada por
a fIIJ‘ITlH «The Chilian Transandine Railway Co. Ltd.», sociedad anénima bri-
t4nica organizada en Londres y a quien le fué transferida la concesién en 1906.
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Asi, después de casi 38 afios, se vi6 realizada la obra iniciada por los herma.
nos Clark, inauguriandose oficialmente este ferrocarril el 5 de Abril de 1910,

La explotacién de este ferrocarril no dié los resultados econémicos que s
esperaban, debido a las tarifas prohibitivas implantadas en la Seccion Argenti.
na, en esa época, a cargo del F. C. de Buenos Aires al Pacifico.

 Posteriormente, se hicieron gestiones encaminadas a fusionar su administra-
ci6n, las que tuvieron éxito a fines del afio 1919, quedando a cargo de la Adm;
nistracién fusionada un Comité Unido que funciond a partir del 13 de Mayo de
1923 hasta el ano 1931. Conjuntamente, el Gobierno de Chile le prestd ayuda
financiera en el afio 1921 por medio de la lev 3803, que autorizd al Presidents
de la Repiblica para emitir bonos por la suma de £ 825.000 del 8-1%,, para po.
der cancelar la emision de £ 1.483.000 de 59; v garantizd la emision de £ 542.000
de Bonos Hipotecarios, a cambio del 709} de las acciones ordinarias.

La explotacién del ferrocarril v su situacidén econémica no mejoraron du-
rante la fusi6n y, por el contrario, se hicieron cada vez més precarias. Final-
mente cerrd =u linea en Abril de 19232 v no volvid a reabrirla hasta Diciembre
de ese mismo ano.

El 10 de Enero de 1934 v a consecuencia de la destruccién de la via ocasio-
nada por un aluvién, el servicio ferroviario quedd definitivamente paralizado.

En Abril de 1934, el Directorio en Londres de «The Chilian Transandine
Railway Co. Ltd.» acordd entregar la administracion de la Secciin Chilena al
Diirector General de los Ferrocarriles del Estado.

En virtud de un convenio celebrado con el F. C. Transandine Argenting,
los trenes del F. C. Transandino Chileno, han seguido corriendo hasta la esta-
citn de Punta de Vacas. Desde ahi hasta Mendoza se ha organizado un servicio
de automéviles que transporta pasajeros ¥ equipajes.

A continuacién se transcriben los tres primeros articulos del Convenio,
que son de importancia: “r

Art. 1.*—El Ferrocarril Transandino Argentino facilitard dentro del aca-
tamiento de las leyves argentinas sobre la materia, el uso de su linea, ﬁdifii:rl.u& v
material rodante que hubiere disponible entre Frontera y Punta de Vacas,
mientras subsistan los inconvenientes que le impidan hacer la Explotacidn por
sus propios medios en la referida Seccion. . e

Art. 2.—FEIl Ferrocarril Transandino Argentino aceptari como fnica in-
demnizacién por el uso de su linea, edificios y material rodante en dicho sector
el 109, de las entradas brutas correspondientes al tramo de Frontera a Punta
de Vacas que se obtenga mensualmente de acuerdo con un estado de ingreses

v documentacién respectiva.

Art. 3.—La Administracién chilena se compromete por su cuenta y sin
cargo alguno para el Ferrocarril Transandino Argentino a mantener en huenas
condiciones v expedita para el servicio, la linea, edificios vy material rodant
cuyo uso se conceda a este convenio=. < : ;

" Por decreto N.® 1694, de 6 de Julio de 1937, el f}phu-frmnde Chile mnpnzﬁ
a la Empresa de los FF. CC. del Estado, para adquirir el 307 de las _a-;-{‘mnE:
del Ferrocarril Transandino, que pertenecianl aF_;:nartu:lﬂares v transfirid a est
Empresa el 709, de las restantes, que poseia el Fisco. i Copdhc.

pﬂl 31 de Marzo de 1942, fecha en que fué declarada en liquidacién wll:ﬂﬁ:_
taria la S. A. Ferrocarril Transandino de Chile, habia en manos de S_ar}lﬁ:bm
res 13.671 acciones ordinarias de £ 1 ¢/u. Se supone que al 31 de Dicie

de 1943, ¢l nimero debe ser el mismo.



La Balanza de Pagos para el Sector Frontera-Punta de Vacas para este
Ferrocarril, durante el afio calendario de 1943, es la siguiente:

M. /Nac./Arg.

0 6 LT s 8 i e M P A o S S A Gt S e . § 1.028.640,14
TN [ e o e i m&n 271.340,55
Equipajes v Encomien-
AR o L 15.655,95
e Ty P e 113.920,60
Ganadp s o an S . 604.997,00
Misceldneas.. ........ o 22.726,04
(GASTO TOTAL APEORIMATNI. . o .oonscn s nscnstnasomerans 690.409,50

1.# Gastos de Explotacidn:

a) Sueldos v Jorna-

| ot g e e L man 290.473 65
b} Ley Ferroviaria

Argentina de Pensio-

nes v Jubilaciones .. 28.846,02
¢) Derechos de trian-

sito de Frontera a

Punta de Vacas .. .. 099.979 .42

d) Combustibles. . . 149.144 92

e) Materiales varios . 67.740,49

f) Alquiler 2 locomo-

T L e : 32.850,00 § 0669.034,50
2.° Gastos de Adminisiracién General. 21.375,00

=

Segtin las cifras va mencionadas, se puede apreciar que la Balanza de Pagos
es favorable para el Sector Frontera-Punta de Vacas de este ferrocarril. Sin
embargo, el aspecto financiero del Ferrocarril Transandino es negativo, pues el
ejercicio del afio 1943 arroja una pérdida aproximada de $ 1.079.000,00 m /cte.

El Capital del Ferrocarril Transandino Chileno esti constituido por

£ 1.500.000, en acciones de £ 1 cada una.

Ferrocarriles del Estado

La Empresa, durante el curso del afio 1943, ha efectuado las siguientes
operaciones en monedas extranjeras, a fin de satisfacer sus necesidades vitales:

1. Los Ferrocarriles del Estado han adquirido divisas segtn el detalle que
se indica a continuacién:

a) Divisas de Exporlaciin:
2.145.258,59
128.000,00
18-5-10

Didlares ameriCaANDS oo - o cvverosneioarnas
Florines Holandeses.. . ..........coivinunnns
Libras Esterlinas... ... ...........

b) Disponibilidades Propias:

Délares ameriCanos. .. ...« voee s 1.338.963,70

Francos Suizos . ...... s : 534.803,50
i X T e - oS e el e ot L : 18-15-11
Libras Esterlinas... ......... A

Nacionales Argentinos... ... .......ooovnross
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2. La Empresa ha realizado los Gastos que se indican y que se han clasi.
ficado en dos grupos, a saber:

1) InvERsIONES o aumento del Capital; v
2) GasTtos: a) Directos del CI::stu de Operaciones (Combustibles y
Lubricantes).
b} Indirectos del Costo de Operaciones (Sueldes, Jorna-
les, Seguros, Intereses, etc.).

Referente al grupo Inversiones, ésta se ha dividido en grandes rubros que
son de importancia para la Balanza de Pagos en su aspecto estadistico. Estos
rubros son los siguientes con los valores que se indican:

INVERSIONES:

Dilares:

Pago de Pagarés por adq. 10 locomotoras a la Ame-
rican Locomotive Co. v 7 a la Baldwin Loco-

motive Works .. ...ovveevenrnnansrasnsnnns Uss 400.751,80
Herramientas v otros materiales.. ... ........... > 154.724,31
Articuloseléetricos. . .. ..o oo iv s ciii i ) » 57.028,00
Metales en HINZODES . - - ousie rimeimmie - v i e e oo i * 17.890 43

US$ 630.394,63

INVERSIONES:
Aceros:
Rieles v eclisas.. . ... US§ 232.315,35
T T S s e 150.196,90
Bien by oo b o 47.317,61
Aceros para resortes
¥ Otros usos ...... » 201.893,44

Planchas y perfiles.. = 124.223,42 US$ 755.946,92 US$ 1.386.341,35

Nactonales Argentinos:

MSN 284.133,93

Maquinarias.. ... ...

Libras Esterlinas:

3 RET
Herramientas y otros materiales .. .......... Y £ 2.239-1-1

Francos Suigos:

Costo de un galpén construido por cuenta de la Em-
presa en Suiza (Mendrissio) para mantencion del

1 o0
Equipo adquirido en Alemania............ Fr.5 317.120,



S Y
GAsTOS:
a) Directos del costo de operaciones:
Dilares:
Combustibles:
Petrbleo (F. C. de Arica a La Paz)... . US$

Carbén (FF. CC. del Estado)
Coke Metaldrgico (FF. CC. del E.)

Lubricantes:

Aceites v grasas........

b) Indirectos del costo de operaciones:

Sueldos v Jornales:

Délares:

Agencia en Nueva York.. ... .. ..
Francos Suizos:

En Suiza (Mendrissio). ..............
Seguros:

Francos Suizos:

Materiales en Suiza .. . ...

Reseguros:

Diélares:

Servicio Marftimo FF.CC. ... _........
Interese.r::

Dilares:

Adquisicién locomotoras en EE. UU.. . ..

Reichsmarks:
Por facturas no pagadas a Ferrostaal A.G.
Eszen por adquisicitn de equipo. ... .. ..

OtrRos GAsTOS!
Frances Sutzos:
Mantencitén en Suiza del equipo adquirido
en Alemania y almacenado en Mendrissio

40.000,00
351.553,98

33.57040 US$ 425.124,38

» 29.084,54

US§ 455.108,92

US$  69.750,11
Fr.S. 5.677,80
Fr.S. 13.533,75
USS 181.263,43
USS  45.938,31
RM  168.584,00

Fr. 5. 104.894,70

Es de interés dar a conocer la forma cémo se efectiian las adquisiciones en
EE. UU., va que los materiales que reclaman las necesidades vitales de la Em-
Presa son esenciales para la defensa nacional de dicho pals y cuya fabricacién

estd sujeta, por lo tanto, a una rigurosa restriccién. 1
Debido al complejo sistema de solicitudes de prioridad—Certificados de

necesidad y Licencias de exportacién—y principalmente las dificultades que se
Presentaban para importar, se iniciaron gestiones tendientes a solucionar este

problema,

Fué asi como, mostrando el aporte del pals en materiales esenciales para la
defensa de los EE. UU., como cobre, fierro, salitre y manganeso, pudo obtenerse



Comercio Exterior Visible

Nuestro comercio exterior actual tiene una estructura mu

: ‘ : y definida, que
es representativa del estado de evolucién econémica por que a

traviesa el pils,
EXPORTACIONES

~ En el sector de las exportaciones podemos anotar las siguientes caracteris.
ticas:

1.* Un alto grado de «sensibilidad> de nuestras exportaciones frente 3
ciclo econémico mundial. Los efectos de la coyuntura econdmica de los pajses
altamente industrializados actdan, en forma refleja, sobre nuestra economia
interna a través del comercio exterior.

Nuestros productos de exportacién, constituidos especialmente por salitre
y cobre, experimentan en periodos de bonanza internacional, una gran demanda.
La mayor actividad que desarrollan los productores con el objeto de satisfacer
esa demanda, mejora no sblo la posicién financiera individual de las empresa
ligadas directamente a la produccidn, lo que determina el pago de mejores sala.
rios ¥ mayvores impuestos, sino que crea de por si intrinsecamente un estimulo
general a la actividad econdémica interna, que determina una tendencia a |2
expansion en el ciclo econdmico.

Por el contrario, cuando en el exterior los mercados consumidores de nues
tros principales productos de exportacién se contraen en razén de una crisis
econdmica o a consecuencia de las restricciones cualitativas y cuantitativas,
auténomas o contractuales, que dichos consumidores imponen a su comercio
de internacién, y particularmente a nuestros productos de exportacion, reper-
cute tal contraccién en la economia interna del pais, provocando un impacto
deflacionista que no hace sino agudizar la tendencia depresiva del ciclo econt-
mico chileno, acarreando destrdenes financieros ¥ monetar:os, :

2.® Una segunda caracteristica de nuestro comercio de exportacion |a cons
tituve el alto grado de <elasticidad» que tiene la demanda extranjera por nues
tros principales productos de exportacitn: Salitre y cobre.

EXPORTACION POR GRUPOS DE MERCADERIAS
iDatos de la Superintendencia de Aduanas)

(Sin numerario ni metales preciosos, en millones de pesos oro)

1941 1942 1943 s I

%

GrUPDS DE PRODUC, A A o o ) a

Val del Valor | del |Valor

b mdtcall ) total total total

r |
Prod. de la minera.......| 642,2| 83,7 7238 | 83,9 6515.: ':H ng.g | l:f
Prod. de aguas y bosques. 3,2 0,4 4.8 0,6 6, e sl
Prod. de la ganaderfa . ... 40,1 5.2 138 3.9 47,6 '?il_ i 7
Prod. de la agricultura....| 528 | 9| 593| &9 g{ .g L 10 O
Indus. alimenticias... . . 12,3 1, 13,8 1,6 .5'6 n'n i i
Bebidas v li:::::[riaa B 2.3 0,3 Ef D:_.i_ i 16 E IG

cturado... - - - : .
Tndustrias textiles - - os| o1l zz| ea] szl as) 22| i
Industrias qufmicas.. ... .. 9.8 1,3 ?.9 El'ﬁ 5 4 I a
Indust.rias l'“‘EtﬂlﬁfR i.‘EﬂE.. S l-.‘ ﬂ.l rl ‘1-2 1'{. "l-l EFI ﬂ|1
Mﬂ-EI'r ':tt }I ]'I'El-'f- F'r indl a0 ﬂp* DIl I]j!? F_ ﬂ14 _"_ !14 I-I.
Mat. v Gtiles p. trasp.. . .. 0,2 —_ o o M 08 7 0.8
Manufacturas diversas. 2.6 0,3 hill b [ s Fd _]',;_;

T7e.8 | 100,0 | 862.9 | 1000 | 867.2 | 100,0 | 9440
___‘__‘_______—_——'————___‘__-—'——_-;-_.ﬁ
‘_._.-___--_-'
it S B



ANEXO III

GASTOS APROXIMADOS DE UNA NAVE EN EL PUERTO DE
VALPARAISO

Relacién de los gastos aproximados de un buque de 5.000 toneladas de re-
ristro neto, con 1.000 toneladas de mercaderias surtidas para el puerto de Val-
paraiso, trabajando por cuatro escotillas sin habilitacién de horas extraordina-
rias.

a) Gasios para cada vez que alrague.

Estiba.—(La pagan los embarcadores).

Desestiba.—$ 24 por tonelada, incluyendo sobretiempo hasta las 23 horas,
(incluso leves sociales v accidentes).

ATRAQUE.—(O de derecho de Sitio en Muelles).

e e e e B e € 200 orode 6d, o sea en mfc. § &00
1. T e AR T S LA ] 200 » o » » 800
3. £ r e S A R P LR . 200 » o> L ¥ 800
4.0 A R S . 500 > » » 2.000
R e (2 i s iyt S L1 I > > 2.800
PRACTICAJE
Entrada al puerto:
Pago lancha al practico. ... .........ooianinioniannn T At $ 100
Sacar ¥ amarrar Ja MAVE . ........ccoocmarcorciinianaazanas @ 560
Bote para prdcticos:
T T o e A, LS SRR R, S SO o 60
T RETRT E T T L EM R et W i el o S o L T VT i i e R s 60
Conduceidn del Practico ... ... cccceererninnineaisannsanss i 30

(18 a 24 horas, 509 adicional).

Salida de Puerto:
Pago Lancha Praction .« « -« .. ooeceemassansseamsamsmaneanns L3 100
Sacar y desamarrar lanave.. ........coo e » 560

Despacno DE NAVE: (Gobernacién Maritima).

Entradaysalida .........coccomeririrmnmininnnaernee, S 200



GAsTOs PUERTO EN VALPARAISO:

Remolcador: 2 remolcadores para atraque y 2 para desatraque,
faecnadiadesemana..........................
IMa Jegtivo s m P R » 1,050

AGENCIA: Comision Fletes 27

b) Gastos que se pagan una ves al afio: /

-

Derecho de Hospital:

Se pagan 10 centavos oro de 18 d por cada tonelada de registro una vez al
afo, y deben ser pagados en el primer puerto a que arribe la nave después de
empezado el ano calendario.

Una nave de 5.000 toneladas paga.....................m/cte. § 6000

Contribucidn de Faros v Balizas:

Se paga una vez al afio sobre el tonelaje de registro en la siguiente forma;

$ 2,25 oro de 6 d, las naves a vapor movidas por motor de combustién in-
terna (Motonaves).

£ 1,50 oro de 6 d, las naves a vela.

£ 1,20 oro de 6 d, las naves a vapor o motonaves que se ocupen exclusiva-
mente en el cabotaje.
= 5 0,75 oro de 6 d, las naves a vela que se ocupen exclusivamente en el ca-

otaje.

Una motonave de 5.000 toneladaspaga ..................... § 45000
c) Gaslos diversos.
Derechos consulares:

US$ 26 despacho de la nave por el Cénsul de Chile en el Puerto extran-
jero. Ademds, US$ 2,20 por visacién de cada conocimiento de embarque que

ampara mercaderias hasta por 200 toneladas.

Resumen:
Despacho de naves en el extranjero ....................... US§ 26
Certificar 100 conocimientos masomenos . ................ *® ﬂ
Convertidos a moneda corriente (1dblara$30)............ § 7.380.
Manifiestos: ; i
Impuestos en estampillasen mfete........................ § :
Sanidad: )
Revista Sanitaria en el primer puerto de Chile en que toque la il
nave, en m /cte. ..... iy S 2

Patente sanitaria, Impuesto en estampillas, m jcte. ...



EALANZA DE PAGOS DE CHILE

ANO: 1943

Calculada por la Seccidin de Esfadistica ¢« Investigackones Econdmicus del Banco Central dg Chile

l- COMERGCIO VISIBLE

Cifras en § 6 d oro Clirns em USH
EXPORTACIONES
ACTIV PFASTN ACTIV PASIV(
Las exportaciones so acreditan conssderando el valor F, O, K, I:luerrl:l chilena de las mewcadeniss v
uctos, a sea, ol valor de dichos productos ¥ mercadierlas, incluso el costo de los transportes hasta
#u celocacidm a bordo de la nave en <l puerto de embangoe, seguros, etc., o0, De eoes valores icdales,
ton el progdaito de determinar el yalor clectivamente retormade de las exporiaciones de p-:.ip.;tm
de la spram imdustria minerar, te ban ergursdo las exponaciones Jde cobre, salitre, vodo v hierro:
para estos prodectos ge ha consignado eomo valr neto febornsdo al |uh el rorsl ||¢ diviass e 19
empresas que explolan estos productos ban mgfessdo por concepte de woosto legals, spdquisiciones
con cambios propioss: v steibuteshin =
A&, Retormo al Pais de Divisas Originadas por las Exportaciones de las «Grandes Empre-
sas Mineras ..
1. ©Cobre:
il 'I:'ﬂilﬂh'q:i-'ldrnl'hh"ﬁn'- (Deefimidd em elare. 6.2 de la Ley N.* $107 de Abeil de 1932) 213009 155 45799970
wmes oim cambios propioss, (Mencaderios, maquinariss, combustibles, ere.). . B 500 0E] 17 0564946
€) sTributacin s, Pugss directos en moneds extramjers 3 b Tesorerla General de la Re-
pblica, para satidacer ls exgusenie dributacidn;
Loy 6457, Imp. Eenta, 4.* Categ. . s 02T 39T o)
Lev 57, Imp. Beata, Adicismal . ) : ¥ TR T
Ley 7145, Modificscsia Imgp. Fenta.. s i e A 1 6 51 5 4H
Loy 6AM, Corpawscionsi., " 5 (] 00k g 32
Ley 7100, Iiije. extratedinars al cobre . 13 116 600 B8
T o covee. URE 25380060642 122905 355 25 380 606
2. Mierra:
s) sCosen legal de paodetedlne.. . .. 1. 162 2oad ke [T
b =Adqumiciones oom cambhos pr-:lpl-h ot
e} sTeabubscsins . . 1 55 503 o8
1 Salicre:
a) aCoara lepal de prosdeccidne (Ventas por b Corpovacita de Vemtas de Salitre v Yoda
(Covensal, de toda elase de divisas para cubrir ks costos de caplotacin] . 800,302 14125 000
b e Mdquisiciones con cambios peopesas de L Covensa P A5 798 LT
e} sTrdlmtaceine. (Participacidn fscal en las ueilidades de Ia -l:m-.rnq] 11 435,739 2350 450
0. f‘l.lllw'ilr: al Fais de DMvisas Originadas por las Exportsciones de la Mediana y Peguedia .
eria.
1. Metals Bessrve Co: Valor total de b antiipos en Jdleres que la Metals Reserve Co ha
hecho a particulases, et lyyendo la Caja de Crédine Miscro, para la adipmisicidn de minerales,
conoesbrados, metales, o, . 51,530 515 ikl 504
I, Metals Reserve Co.t Antiespos a las fundiciones de Chagres v MNaltapua para  pasicn de
lundscis, comversiain, &b . - bBSEAST 1A i
5 Merals Reserve Co.: Gasios varios, ineluyredo fletes maritimos. terrestnes. aresndo de
canchas, comisionrs, gasios de oficing, ¢ 2 A0S 0T 434914
4. ‘Diras empresast Ventas directas de minerales 51 esteanjers B M 0L 2150005
. Caja de Cr&dito Minefa: Ventas de Ovo g Drasil v Argentms PADT TR 1 ML.T6
L. Valor :Liquidado: de Otras Exportaciones, incluyendo encomirndas geatalbes. 192 269 584 50,7064 61 2
O Decreto Ley N.* 41 Porecntaje del valer de alpunas exportaciones, catirgado en soneda -
tranjera al Banco Central por su equivaknate en § m o, al cambio ¢ special i 14,547,841 L2 Tt |
E. Venta de [Barcos. . 20055 000 5 00 S
Sumas total de: EXPORTACIONES au-;:wm: A |".1.-.;-:|_-;_J.“
IMPORTACIDNES
Las importaciones se acroditin comsiderandn ol valor C. §. F. cfect tr Bquidsdo de la -
:’;.l'hl- I-KII“-':E_'I' & han wnbernado al pals, E L ﬂhr |rr|.;I:.r ;T‘:h"' :I-r Il;ir:r|_'l||:||lr|.'||'. nt[:ilr:;:u
br ¥ o sl ha o] Lsilar Jachas [E%
Hlllhtrﬂdnl-'ﬂt -Ihllrtlmr:ln :::l.our;.::e; h:l::.l::u:-mmw;:rlr:i‘n; e
l."l Valor de las Imternacionss « sPagadan-, incluvendo las intrrnaciones de merresdeeias, Byl
narias, combustiblies, coe. de las gramiles cmpresas mineras realisedas ooa sus jeegais disgonids.
lidades, . ..., e 5 i A wa J's n s w 00,902,728 124005 554
B. Valor de lis Internaciones de Equips Mecinks, Magulnarias, etc. realizadas por la Cos-
poticin de Fomento de la Prodeccidn, con carpo a bos erddites comcedidos. por ¢l 'h.'lp:"'[ anil
lmgsre BHamk of Washingbon,. .. ... ..........._..... 3 L5 T 7507381
C. Anticipos para Futuras Adquisiclomes. ... . 1.5 0T 05763
o eofal de: IMPORTACIONES. .. .........0oooiiiiiiininninnn n ; G309 E53 0k 132,008 478
TOTAL GENERAL DE: COMERCIO VISIBLE.. .. .. .. . L MASTIANT eaSiade | ITAANISLL 1ILeRATH
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£* COMERCIO INVISIBLE

Cilras em 3 & d aro Cibras o LIS$
ATV PASIVO ACTIVO PASIYG
SEEVICIOS DE MERCADERIAS
Comgeende aquellas panitas ligsdas 3l mavimients & mdehderlio coyos valores oo ban st con-
widerados o los vakeres base C. 0. F. ¢ F. 0, B. =
K. Berviclos de Tramiportes ¥ Comunicaciones.
1. Fiete mariinee: Comprende ¢] movimirnte de entradas v salidas em mimeds entranjera de
Lis compaiilas navicras naciozales y estranperas, quo e oniging en el servielo de (letes dal
comrrcie de exporiaciin o impertacin, cabotale ea padees EALranjorcs,, fusajes, eaplolicein
ikt baseon daneses, eic. A A AR A N P I S T O S e . 9.8 370 34,300 5% (T B %] T 3E9
L. Fletr terrestre: Comprende el movimicnte de ingresos ¥ egresos de fos Serracarriles. inters
nacionales, ¥ que s ofigna o monnda eviranjers por el coneepte de cangs, eqilpaje, pasaje
PG, win o m s s s - s e A J.09% 500 HELEE TR 135254
4 Navegnchin: Comprende of movimbento cn moseds cxtranjers que realican las compaiilis
extraajeras de pavegacsin con ol objetn de satisfacer las siguirntes obligascioncs: Contribu.
cin dr lazos v baliras, derechons de e Fe, de cibisiones manitagias, serviess
Dieccciin el Litoral, impuesto de embasque ¥ desembargue, eoc. (L4 Gilra indicads, pes
has divisis solacitadas para esos faes). ... o o R A 49277 WL LT
4. Arvlends de barces evfranjercs,, R W ARt A ; 103, Tk 0000
LS telbgralos, felétonos v radio: Frmesas dak, mic) do page de la costa
mw e Chile 2 la Convencidn Powal Universal:
a} Remesas de compatilas particulases teledinican:
i} Comunicaciones Delelinias curvadas a travfe de empresis Bele-
{fabeas en o exbranfors . ..., ., R et et Hel L. LURE m04s5 e
i) Fags por arriendo & circuies inbernacionales., ..., » BAREL
iii] Pago por servicios tenicos en B Alres v M. York . v ATL7EG 48
wh Varios ._....... R S e D v [N
b Hemesas de compabiss pasticulares radiotcbogrificas:
R ey P e e T . USE 180,000
) Desconpelackin serviesss. . .. ... ..., R [T ]
Sigr=a i o oo USRS 250,074,000
£)  Movim&oate de egfests « ingrress de la Dirccehn General de Cormens v Telfgralos, por
ciacrple e intercambios radeechprifions ¥ oebeprifens, ruam.iq-ni:u Inbeine s
bes, gires Ineernacienales, trinsho de corrrspondencia, manienmbento do (hcinas. (5.
ternscionales de .HMI.:'-‘*\!‘. Bewna, trashosdos «n Pinami, iransporie wbroo a Ma-
gallancs, via Arpenting, elc., ebe.:
lngrests, rqervalenteem.. ... ..., ., ceee.-. ISR 9040430
Egresos, equivakente en... . U%3  Aramat
Seman votadess ... .., 437783 EECLEL]] 1404 E1L015
B, Servicios de Comercio, Comisdones, Participaciones.
Servicios de comeicia on exporiaciones, Impoaciones ¥ reexporLacine, no considerados e
el valos F. 0. B0 € I, F. de las exgortaciones e importacsoncs ¥ que significan sn movimicnta
weleetivns de devisas, .. .. ... .. « i T R SO0 L0 1. L2 (el ] LSRR
G Servicios Bancarios v Fileancleros,
Comisines, destienlen, intrreacs servidos al sxiranjero o pagados o Bascds nacionales, no fa
cluldes on bow vabores del grupo «Comercin Visitder y oo v Neomeragios, ¥ que srgnilicin us
mewimiento eleotvo de divisas, T A \ .
. Serviclos de Segurcs.
1. Beguroa direcooa: Servicios de segeros gque afectas las meseaderias marltimos, iscend o,
gucrra, etc.) coma asimisms de vids, luore cesante, cec., ¥ lquidacidn O sepueres por i
miratron coulfidos on el pals de ricsgos culseios por cormipel BEss EXLranjoias.. ... L] B304, 350 1080, 5 SELATS
i Reseduros: Ingrests ¥ ofrrios & b Cajs Heasrguraders de  Chile AT ERLAEEL ] T BEE LAY
Smma potal der SERVICIOS DE MERCADERIAS. ., I AS1089 A6 5,150 16820 151 WERE 21D

TRANSACCIONES DE GORIERNG

W‘I imarvirmin b0 efortive de divisis gee originan los servicio, comisiones, obligaciones del

o, exclayende la dewda pidblica.
. Gastos de Representacidn Diplamdtioa v Consular

I, Berviclo dipbeminice:

a} Gasos Fjea (Sueldos v sobwciscbiss),.
b} Gaseon variables (Gaseos graorales) .. ..., ...

I Berviclo consular;

T e o e

LR Gaseos variables de ambos servicios, cursados por decretn, ...,

- P

- US§ BS0ANRYE

B 197795 53
L] 307 547,00
" 50 g5 55
] B S0 00

US§ 1740005 B.300. 158 74,011



Cifras en § & @ oro

Cilras en USE

ACTIVD PASIVO ACTIVIR PFARIVD
4. Hervicho dipbemdrica ¥ consullar de gobicrnos extranjercs | L83 07% | E ok
B. Gasios de Comlslones de Goblemmo.
I, Comlsiones de bia Fusreis Asmadas: ‘
a} Guerra;
i} Chatos Rjas . | 5 .. USE S0 E0E TR
) Lo virubles . 3 o R SR G | B o I JEE I%
i) Gasos vasiables, por dooreto S DA O o L LIELTE
) Mlarina:
b Gasios . ann P T e o - Tat AMGT
i) Gastow variablies, por decreto . » FpoaE) 02
o} Aviacidan
i CRasbos fijos | . i : s AR RN
i) Craslsa varuables - T TR T " LR 5
B} Gasos variables, por SefMeld. . ... .....ooonoiciaiaiano.a B 149 003, 55
I Comlsdenes de etrcs Minkterlos ... ... . . i e 551,10
Suma {ogal.. USE 200156704 WAL EAL F031 567
. [diras Transscclones de (oblernor
1. l. ¥ effeiod consulanes. Movisieals on moseds cutranfera predigcio de Lo agplica-
cide del arancel consular cblenn en el extranpene. o de padees extranpores oo Chile, por cbn-
wules e profesibn ¥ elecciln : A 410,370 AT 84,725 1171
2. Jubilaciones, pensbenes, ehc, 4 : Ot A, .20 LRIL]
5 Impuestos recaudsdos en moneda extranfers por 1o Tesoreria Gemeral de la Repis
blica, exchayendo 1%0AM o 2 ey o A A T . #5040 158 L Pl
I Spma todal de: TRANSACCIONES DE GORIERMNC HOTRE. 200 (LRI RS 24811 1R A
 TRANZACCIHONES PRIVADAS
A Mevimisnto de Valeres por Concopio de Emigracidn ¢ Inmigracitn,
I, Valores gque sepresenian remesas o musBllo. . . . ... .. L. &.51 2480 a1l B4
B, Maovimeento de Valores de Cardoter Inatitscional.
1. Instiesciones de caibdsd, rellglosas, denlificia, cic, . F
L Imstitedonss ed lanales, incluyendo mgs de estediantes becadas en el exiras e, o1 11 .37 AT SEA
i Geastos de estodinies, ' f f W = 163453 33754
i, Aovimlents de Valores por Concepio de Propledad Incelecoesl, Ardstica v Dagseativa. . 508318 12E854
I, Servicios Variss:
1. Seevicios rhemloss prestadios atrisjrros  fracleyeeds lla ipnados  ba
EEIRAL A i . : . f e .:-f". .... . ! :q“ .'. m“" - h 1.539.¥13 J14. 555
2, Bervichos varlos. ... ... LR B 16T
E. Twrlsme. CGastes de viajrros, incluyende pasjes, eatadia, e, I H0ETHE 784342 4310557
F. Obligsciones de Parthculiren. [Nvisss concedicdas por ¢l ©, N, €, E, para satislacer oompro.
miedd e parieelares, wclsyendo el pagn de desrongelacen & cedd=os de mercadontan. . &13.408 I ERnEy
L. Gmarod de Admlalatraclin S ompresas exiranjeras en ol pals, v de sacionales en el exiras jero;
1. Corparaciin d¢ Fomento de la Producciiin 197468 (LN
2. Femvocarriles del Evado . - (P AR P 160, kg
A (Fras empresas - s : 2312550 BTHIES 47T ALy LT
H. Devoluciin de Anticipes por Comprs S¢ Mercaderias v Minerabes. 14T 1.875
I. Fondos [k P, que consliuyen deponlalsledes ercadas pars ol pals por concepdos me analics-
dog en las diversas partidas de la Ralsnrs 12 52ETI0 617551
1. Peleubias. Bemess que cubren el gao e cianms elnemat opr hficas i i 753644
E. Remesas Varlas. . . 1O 3T 121 01T
Surra gotal do: THRANSAMMGHANHES FRIVALILSE | AH A8 37301 615 7.979, 166 7700 %70
TOTAL GENERAL DE: COMERCIO INVISIBLE UBAAIANY  OLTSTASE el ZLIEn
i* MOVIMIENTO DE CAPITALES ¥ S0 SERYICIO
MOVIMIENTO DE GAPITALES o & LARGO FLADD .
A: Cambio en el Extada de las Inverabodes & Largo Mazo.
1. Valores guse representan utiliescdin de criditos de carbeter fiscal o sl Bwscal
8] Corporacidn de Fomesio de b Produccstn, M ili
ditea comcedidas [mor rlnéumi-lm:1ﬁ Hank ;-::IT::I.:"'].D dl."llfr.ll;ru. d.‘ .ID:. “.i. ESALLAERL LEJE & LY
k) I"f"""""""'“d"' caricter privisdd, ¥ obris mvoriones que no regeesnian valores de G- e et
HETTG
<l ilacifn e valores | b I LA B . ; .
.}-'I::rli.::rir iulfﬂilgiﬂl.‘ wyerl an zl pa I- |'.I-lj-r.-|.--.I:|.|r|:nr-rw.»-\:m\,I .mrlf}e-ndl:- valores nrnh..- . i
B. Servicks de Capitales s Largs Placs
1. Servicls de IEales @ |
palidades, 42 -:' a Iﬁﬂlﬁl{b que representan deudas del Escado, de Mundel-
s Oneereacs.. e R J
b; .'l_nml:ra..l.-:il:-nn oSSR L e SO = ¥ I.::'l "E‘;mg
o) Casosdeb L. 8380, . . . .. _ ., ................ B E E5T2E 0%
T o e . USE AT DNTE 13.537.717 2647051
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