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PREFACIO

Presentamos en este folleto el estudio de la Balanza de Pagos de Chile co-
rrespondiente a 1950, un resumen del cual se publicé en el Boletin Mensual del
Banco Central N.» 281, de Julio de 1951. Las fuentes utilizadas para obtener
las eifras ¥ la metodologia empleada en la contabilizacin de las mismas, no han
sido objeto de modificaciones de importancia con respecto a los estudios de anos
anteriores.

La clasificacién de nuestra balanza de pagos por dreas geogrificas, que ini-
ciamos en el estudio correspondiente a 1949, ha sido objeto de una pequena am-
pliacién consistente en la separacidn de las transacciones con Gran Bretana, sus
colonias v posesiones, que anteriormente se incluyveron en el fdrea <Resto del
Mundos, ¥ que ahora s¢ presentan en una columna aparte, bajo el encabeza-
miento de <Reino Unido». Con ello se hace posible ahora disponer de antece-
dentes para un andlisis mas completo de nuestras transacciones internacionales
por dreas.

Los trabajos de investigacion, recoleccion de datos v contabilizacion de
las transacciones registradas en los cuadros que se acompanan, fueron efectua-
dos por el sefor Félix Ruiz, bajo la direccion del Jefe de la Seccion de Estadis-
tica e Investigaciones Econdmicas del Banco, Dr. Hermann Max.

Debemos expresar nuestros agradecimientos a todas las instituciones fis-
cales, semhscales, empresas privadas v diversas personas que debieron ser con-
sultaclas en el curso de lasinvestigacion, v sin cuyva valiosa cooperacion no habria

siclo posible la realizacién de este trabajo.

BANCO CENTRAL DE CHILE.

Noviembre de 1951.



I. EXPLICACION DE LOS RUBROS DE LA BALANZA DE PAGOS
DE CHILE, ANO 1950

El calculo de la balanza de pagos de Chile correspondiente al ano 1950 que
exponemos brevemente en cste folleto, no presenta modificaciones dignas de
mencion especial en lo que se reficre a la metodologia empleada en la contabili-
zacion de las cifras o en las fuentes utilizadas en la investigacion estadistica. Por
consiguiente, cstos aspectos sdlo =¢ tocarin en general, va que pueden ser con-
sultados en detalle ¢n las publicaciones anteriores.

En el Boletin del Banco Central N.2 281, correspondiente al mes de Julio
de 1951, se insertd un resumen de este estudio. Las cifras alli indicadas solo han
sido objeto de aleunas modificaciones de poca importancia que quedaran de ma-
nifiesto en el curzo de la exposicion.

Al final de este folleto se insertan los cuadros completos de la balanza de
pagos. Las referencias que se hagan en el curso de esta exposicion, a las partidas
de dichos cuadros, se identificarin mediante la nomenclatura que en ellos se em-
plea, la que se consignard cntre paréntesis,

El orden en que se expondran las cifras serd, en general, el mismo que se ha
sepuido en la clasificacién de los capitulos, secciones, grupos v partidas de los
cuadros mencionados.

El cuadro N.° 1 preinserto presenta un resumen de las cifras de nuestra
halanza de pagos para los anos 1944 a 1950,

1.° COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
1. Consideraciones Generales

Las cifras de este importante capitulo de nuestra balanza de pagos senalan
para 1950 un mejoramiento substancial con respecto al ano anterior. En -_-I'm-:::.-, ¢l
valor total acreditado por concepto de exportaciones aleanz6 a USS 297.934.700,
cifra que supera a la de 1949 en Uss 10.655.980 i,.?-.?‘}i.]:. Tu:-. débitos denvados
de importaciones fueron en 1950 de USS 255.734.0006, {HEE1'I(!T€5 a los de 1949
en 1SS 50.135.257 (16,49;), con lo que el ano 19350 arroja un saldo favorable en
la balanza comercial de 1SS 42.200.670, en comparacién con el saldo en contra
de 1ISS 18.590.567 que s¢ obtuvo en 1949,

Las cifras de la Direccion General de Estadistica que aparecen en el Cua-
dro N.¢ 4, reflejan también esta evolucidn I'nw:-ml:-!u cdle la balanza comercial en
1050, si bien discrepan algo de las nuestras. Esto ultimo se debe a que en nuestro



SnpRatsl St .:._“___... bl 1 PP P TR e (ST P |

TEPTIAL ST (@)

I |

Fam [ ol (138 SHEE SU0Ef | BT ERRGed| SUIERLeN] DCLOR Lo 2iLE 2ELE g 6 TET SeED | i . e [LEELLEL AL L

- 00 - i () - o (e} — ) 50 — (o). | = Ferdemeseciss OEEOUE QU OP[EG

& I6E LREE Py | Pl o UG R IR Lad) OCL0T 0" 20k WL HELE [ 3 o FLE 56T _ SUED p e [E107 Suniie

= L B L o1 8'F - S = e — S — 10 pEuadmos JXSEIED 3 S0UPRID) "Xl
= 2 |2x — L' — s - 6 El | — | — - EIUGEAIIIE] SN0 3P FIpCTMedi 1]
L £ bl 'l _ o' | a'l i o'l .,..m_. L L 550 (e T'n Uy P QEdYUACY 03N []

= H..n.. .m. .m_u s | _u._ln P, e ﬂ_. T —.1..' ﬂ..ﬁ = roa, _“_1—. ............... ...._.F_-."._l._h A _D.U h_u.u.-_._..m .—
1z A I gor | Ter £t HEl ' H 6L BT 601 | o'l A pramsmes s sppopERusduoTy SEIIAOTN o

| |
— -— - == | — = L't 2ol | EF -- 9 ot |1’z [ ] Rt A LS i (ATIOpNUTOL FaopTIado SeIN 11T
iy — g Liy!] Lpe ik £y — ilr — T Ok o REE £ o O L E Lk I e o e T |
i £y || dor 08 LETE {a)) B9 (o) B'ED a0l o] | LA oL 5L £5 K SR 1T L R X L T
I
E A £1F 6= og | ST (el 90 Ded| ETFE £ (i) L'l 919 | e | sIjujdun) ap O[IARS £ CIUDNUIADEY &'f
HE L i o'y I'EE £ 16l L' L £ { T L E'Ll s R (it S SEpTALID S pOTRIELE, ST
£ £ ' LT L Tl e oL 1'% L 1'% bl il 2 *f LR, “* ERLEBRD) A FAOEAIEES LY, (L]
£'Z1 (]| el 1o L5 Z'al (1] S'T1 - 57F1 £ 041 b £iL1 R WEIAQERNIE Sp OFIEAET
RGE 10 T Liig ALY ] fEY THD Ll s | 1'2E LT LU+ e L B 1 L L) B ) B b S BECALLLL Rk
L - Gt | — 5Ll == E'EAT — A1 - 0EEL — Fart - o e gauopyiesim] [|
= 0 LOn FLSE - £ GTE 50iE - B 3 — 21 == | &E0T L R oy * Eaumamacdxy |
LE5T | 06T | BlSDE | £RAAT | SYBLE CSHE | E'ESE | §'0E | TWOEC | URIT | OTRAD | BUIIT | BeRL | BEOT kAR L ] ) 1013 CPREWOT +°f
$e21q3CT | SoTPID) FoNgTa | E0npean)| RO (S0P | E0TMRT EF_ELH g _ SN0 | FONGHC | FOUPMD) SONGHT | SIED
i I e | - == - = e I A
{ - |
R b EGT HE6L " .:.o_ SEGL Sl _ 8

(SDIT[OP "5 AP SAuO(pur ud SuIjEnd

SIIVEEY P IEAALCE GOTNSE B SE AL Lo FAELO I INAAT] & BIIEIDEITY WOIag ) ap Gpnano)

GEGT-FHGT SOMY TATIHD 30 S0OVS H0 VENVTIVH T



== .

¥

caleulo hemos empleado sélo parcialmente las cifras de la Superintendencia de
Aduanas, que son las que publica la Direccion de Estadistica, va que los valores
de las exportaciones de la gran mineria, que hemos obtenido por consulta direc-
ta con las empresas respectivas, son ligeramente superiores a los que registra la
estadistica de Aduanas. Por otra parte, al valor de las importaciones de dichas
estadisticas hemos agregado las <internaciones especialess no registradas en las
cifras de la Superintendencia de Aduanas. El cuadro que sigue senala los ajustes
(ue es necesario electuar a las cifras de exportaciones e importaciones de las
estadisticas de la Superintendencia de Aduanas, para arribar a las que aparecen
en nuestra balanza de pagos.

(Cifras en US. délares)

Exportaciones Importaciones
Ciiras deda Sup.ade Aduanas. .. . eneen von sy 203.068.185 247.344.922
Diferencia en las exportaciones de la gran mi-
LA E S e o e e B S e e D EE T
Internaciones «especiales L TR Y L + 8.389.174
Cifras de la balanza de pagos. ... ...........°. 297.934.766 255.734.006

Comercio exterior

por grupos de paises

[MCAdS ol rumerass v mcioies preciosos

Grlifico N.o 1

El apreciable incremento del saldo de la balanza +.'u|:1|:n:iuil que hemos in-
dicado para 1930, se produjo principalmente como consecuencia ce una Ium_'tu
contraccion de las importaciones v de un pequeno aumento en las exportacio-
nes. Con ello, la configuracién de la balanza comercial recuperé su estructura
caracteristica, que habfa side alterada en 1949, ano en que, por primera vez
desde 1930, las importaciones superaron a las EXPOTACIDNES,
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2. Exportaciones

La totalidad de las exportaciones se registra sobre base FOB, incluso las
exportaciones de cobre, minerales de hierro v salitre v vodo, que efectaan las
grandes empresas mineras. Para ello, se han deducido del valor de las ventas de
¢stas dltimas, los gastos en el exterior, gastos que corresponden en su mayor
parte a fletes, seguros v gastos de venta. Este criterio uniforme de valuacifn se
introdujo el afio 1949, lo que debe tenerse presente al efectuar comparaciones
entre las cifras de exportacién de los dos Gltimos anos v las de afios anteriores,
en que estos valores se registraban sobre base CIF, es decir, incluyendo los gas-
tos por concepto de fletes, seguros ¥ gastos de venta.

El leve aumento de valor que experimentaron las exportaciones en 1930
coincicde con una ligera alza en sus precios, segiin se aprecia en el cuadro N.© 7,
El guarismo del indice respectivo aumentd de 220,3 en 1949 a 222,1 en 1950 Il
indice del volumen de las exportaciones, sin embargo, refleja una disminucion
de 91,6 a 26,2 entre los mismos anos.

Del total de las exportaciones registradas en la balanza de pagos, las expor-
taciones de cobre tienen la mayor participacidn relativa con un 519; siguen en
orden de importancia las exportaciones de salitre y vodo con 22.8%%, las de pro-
ductos agropecuarios, industriales ¥ varios con un 179, las de las minerias me-
cdiana v }:mueﬁa con un 6,7%, v las exportaciones dg minerales de hierro con
2,5%. Las exportaciones de la gran minerfa, en conjunta, L‘Drfl‘-”il'llll.?"-'.'ll en 1930,
un 76,3% del total de las exportaciones, en comparacin con un 72,2% cl afo
anterior.

4. BALANZA COMERCIAL
(Gifras en millones de U.-5. dblarcs)

Fuente: Direcclén General de Fatadistica

|
Aiios l Exporiackin Impar mclin ' Suldo
i S N S S SR |
273.2 - 2854 —, T
133.? ' : Thl 1608 145, ' i
1932 550 440 140
1933 68,2 37.4 30,8
1034300 I 6.7 4,0 ':f."'.j
1935 T 3| 057 60,8 | 3¢
1036 1130 714 | EH
JE : 192, Fass | 103,
e : £ 130,00 102.7 | 36.3
1930 : ; 1360 ' 4.5 5 :i i
40 o T 1400 103.0 36,1
1041 S 156.2 108, 1 50,1
it P 1777 1280 19,7
i ! 175.2 131,0 - 46,2
1943 A . 17,2 130 | 02
e it 2041 155.7 . 45,4
S : 216,2 - 196,4 | 19,8
e : 178.5 | 25,2 _ 13,3
14 : i . 3288 269,1 97
o SR i T 206,1 303,85 — 1
10807 .+ SHery 2931 247,3 | 5,




5 EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR PAISES
(Cifras de la Superintendencia de Aduanas)
{Incluido el numerario ¥ los metales preciosos, en millones de pesos oro)

EXPORTACIONES |MPORTACIONES
L 1948 | 1949 | 1930 | 1948 | 1949 | 1950
VTS i 1 = I
Alemania . R e 14,2 misil o an | s
."u%;clntinu .............. fi7,0 53.3 B0 e | 64,7 | 63,1
7L Ao O T e (R 13,0 e3le 263 viss
L h [ e e 12,0 | 12.6 a0 5241 1.0 05
Bra=ls: s e e 359 | 559 H2.8 33,3 | 62,9 3.6
e el 0,7 | 12 s 17,9 0.2 | 10,9
Colombia 4.5 21| it 1.4 046 | 0.1
Cuba. 17| 102 12.9 5.1 | LS
Curazao . . — 0,1 35 75,6 38,5 | —
Checoeslovaguia . BTl 0.3 1.0 10209 05 | 0,4
Dinamarca .. . 7.3 | 202 el 1,0 3,1 6,0
Ecuador . ... 3.2 G 35 | .61 T 54
Ezplo 3030 540 76,8 — — 171
Espana . . 4.3 | 247 40,3 234 29 31,6
Estados Umdas | S45.0 | T35 T42,7T 5537 | EOOLG | S, 3
Franca. ... .. 1305 | 1154 675 12,0 i
Gran Bretana . 12510 | 12004 71,2 2.5 116,35 | 133.0
Cirecil 3.5 | 5,3 4.1 | = - —
Haolanda .. 3340 20,4 720 S0 a1 5.0
India. . 250 2 — | 20,7 17,4 8.5
lialia . 61,7 S22 Gla | 25 217 1-1.'[;I
AléExico I3 i 0.5 4,7 29 | 1.7
MNoruera . T 0,6 41 ALy 4 3.6 | 5,3
Panomd. 4 ]| 27 4.8 27001 0,3 0,2 0,1
Per(l ... SRRt LT 9.4 soif 172l sz | &7
Portugal... . | i il kG 5.2 1,5 0.5 1.1
Rusia , ... o [“ I’II_I.- | ]EF{I Ei._‘ =
Canto Domingo. . o ve s e ] : — 3.5 3 =
S w3 158 11,3 37 22| 22
Snien 17.00 | Tl 2.3 15.8 16,5 | 13,3
Urupguay. ; Fioeeal 5.3 5.1 20,6 01 0t | 0 &
Venoxuela . . ST 2.9 1.8 | 24 2,3 02 | —
Sitbs pafies | 214 693 | 172 15.9 3.5 12,0
Total 1597, | 14932 | 19227 | 13038 14750 | 1,200,8
| | |
3CO| "] | je5=
. Exporiaciones @ | Imporiaciones
(1938 =100} (1938 1007
. 7 1250
250 | |
Ly e
Fo{= o 0
Indices o ’:N"E-':'I'l:lla':'i-‘\\‘I~ {
| S 150
150 L :
i"I
| | Tieo
By e ol ak !
el i - sty * -“'!__1._..._1_._' - [
. =t [ "y | 4 |
/ aan 1 L 1 s
Inchc2s de clumer | Indices d"“‘#”"“"“”.‘ | !
e o A P 9 A8
WK 3T 38 19 4D A1 47 A7 44 85 46 AT 4843 ES0 M T 38 W 4D A1 AT 43 2445 46 47 8 4F TR
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e
Cobre

Las condiciones en extremo desfavorables que imperaron en 1949 en ¢l mer
cado internacional del cobre, nuestro principal producto de exportacién, se al-
teraron substancialmente en 1950. Se observ6 durante todo el afio un persistente
aumento en la demanda del metal que llevd su precio de poco més de 18 centa-
vos americanos por libra a comienzos del afio, a 24,3 centavos en Diciembre, Pos-
teriormente, las autoridades norteamericanas estabilizaron el precio en 24,5 cen-
tavos por libra, impidiendo de este modo mayoeres aumentos: Ante csta situa-
cidn, y frente a un alza general en los precios de los articulos que el pais impaorta
—alza que, seglin cileulos extraoficiales, habria alcanzado en promedio a alre-
dedor de un 35%; durante el primer semestre de 1951—el Gobierno de Chile ges-
tiond con las autoridades norteamericanas un acuerdo que permitiera un aumen-

Comercio exterior
Composicion de los exporiaciones

: (Willomes g2 prdes da {-E.-:-'.q.l.:'..:- .;:.m"l
,:_:.' "I"'._-
=4

s e

g A4l 25 Ta T ey e

Crefificn M2 3

to razonable en el precio del cobre, a fin de compensar el alza extraordinaria que
se habia operado en los precios de las importaciones. Con fecha 7 de Mayo de
1951 se hizo una publicacién oficial relativa a los acuerdos alcanzados por los
Gobiernos de ambos paises, la que transcribimes a continuacion en sus partes
esenciales:

«1.>—Aumento del precio del cobre que Chile vende en los Estados Unidos,
en tres centavos de délar por libra, aumento que ird a beneficio total v exclusivo
del Estado chilenos. |

«FEl Presidente de la Reptiblica ha decidido que este aumento entre a regie
con esta fecha y, por consiguiente, todo embarque que se haga de hoy en ade-
lante, sera pagado con el recargo referidos. 3 .

«2.o—Aumento de la actual produccién de cobre en un 47 por ciento, ele-
vindose de 761 millones de libras & un mil cien millones de ]ihr.las. COMProme-
titndose las compaiias a realizar las nucvas INVersiones necesarass.
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<El Gobierno de Chile ha expresado su propésito de considerar la revisién
del sistema tributario que afecta a las compaiifas en forma que, sine disminuir la
participacion del Estado en los beneficios del cobre, constituya él un verdadero
estimulo para ¢l aumento de la produccin:.

<3.°—Libre disposicién del cobre en lingote para ¢l Estado chileno v para
su exportacién directa a paises distintos de los Estados Unidos ¥ con el objeto
de facilitar las importaciones de productos esenciales v contrarrestar las alzas
que se han producido en otros mercados, El Gobierno de Chile adoptara las me-
didas de seguridad necesarias para que ese cobre no llegue a manos de paises ene-
migos de la Democracias,

Produccion de cobre en Chile

Clvsamer l Merasis eupdHledes W lome
poe librg Cobra &0 barros Ll de nmqmﬁaw.grua cha Fipa
25] 7 =] S
Hrogchiza £ EL
[ 2 cooes et
ilicomprads
]
J A
e ]
e
!
-ZLI-:l

Grifico N.* 4

6. EXPORTACIONES POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras en millomes US. ddlares, sin incluir numerario)

Fuente: Dircccion General de Estadisticn

| |
| 1945 | 1948 1949 1950
GRUPOS DE MERCADERIAS T b : ' m
| Walor| 9% |Valor| % [|Nalor| % |Valor] o5
, , .
Productos de o Minegda - ! 222,3| 798 {2701 ) 82,1 |237.9 | 80,3 | 2307 3.2
Productos naturales de Aguns W) FE=rg
Bn:qu-:; g Pl 13 3.6 1.1 581 20 g5 &0
FProductos dela G'llm-il{':ﬂ &l 3ol 10 34 G2 S L2 | 4.3
Productos de la Agricultura 20,6 | T4 278 &5 | 42| &2 153 | .S.Ei
Industrias Alimenticias .. .. e 3 22 &3] Ly 35| 1.2
Bebidas v Licores... . et ] B R R I I;2 0,4 2.0 | 1,0 1,8 | 3,65
Tabaco 1|"|Lt||||,|:|"'u'._‘.llll' peln " ' I — | — — m— — g | | =l | T
Industrias Textiles ] I 1.4 5 08| 02 E.-*r i, [}, iy 02
Industrias Quimicas... . . | 45 16| 241 07 -.'Q 0,7 1.8 | 0.0
Industrias Metallrgicas . .- .. 3 L 17 L8| 06| 42| 14 39 | 14
“rl':l Ingﬂlﬁm}. .].m_:_m.mm“l?. m.” 07| 02 04 orf 09| 03] 03 2
ik les 3" ritil ara ¢|. trans- |
I?:ff..r-'..ﬁ. e o gal| o o4 ol o1 ool o1 00
Manufacturas diversas . ....... 28| 10} 19| ﬂ..f.'i_ 32| Ll 18| O
LR e i 278,5 | 1000 | 3288 | 100,0 I 206,1 | 100,0/| 283,2 | 100,0
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S P
<El Presidente de la Repiiblica ha resuelto que esta parte de nuestro cobre
s6lo pueda ser exportada por un organisma del Estado creado por una Ley para
asegurar asi al Fisco chileno que todo ¢l beneficio que se derive de este comer-
cio aproveche al Estado v es su propésito que este beneficio que se obtenga se
destine de preferencia a los planes de industrializacién, v muy especialmente, a
la construceidn de la refineria electrolitica de cobre, complemento indispensable
de la Fundicion Nacional de Paipote. Esta parte del cobre chileno se exportard
siempre elaborado o semi elaborado, pero no en forma de palanquillas, a fin de
dar a la industria nacional y a la economia del pais el estimulo que de su elabo-
racibn se derive. S6lo en casos muy excepcionales v por resolucion expresa del
Presidente de la Repablica, este cobre se podrd exportar en lingotess.

En virtud de este Acuerdo, el precio tope del cobre qued6 fijado en 27,5
centavos americanos por libra, con excepeidn de la cuota de libre disposicion del
Estado chileno, que puede ser exportada a pafses distintos de Estados Unidos
v a precios diferentes del indicado.

En suma, el precio oficial del cobre en ¢l mercado internacional experimen-
16 durante 1950 un aumente medio de casi un 1197,

La produccién de cobre en 1950, sin embargo, no reacciond ante el estimulo
de los mejores precios, sino que, por el contrario, descendid a 345460 toneladas,
cifra ligeramente inferior a la de 1949, Otro tanto ocurrid con las exportaciones,
que en 1950 totalizaron s6lo 321.796 toneladas, es decir, casi 32.000 toneladas
menos que en 1949, No obstante las reducciones indicadas en las exportaciones,
el valor total de 1as ventas en el exterior, sobre base FOB, aumentd ligeramente

8. GRANDES COMPANIAS MINERAS
Detalle de sus operaciones én relacion con la Balanza de Pagos de 1950

(Cifras en LS. dblares)

DETALLE ‘ Cabge ‘ Hicrro Sallere ¥ yodo | Total

|

)
1) Valor total de las ventas,. .. .. 172.088.218 441,057  73.500,000f 254.020.275
Menos: Gastos en el extranjero . |— 7.854.211(— 480 ESI:I' - = 8.335.0:41
Ventas en el pals . 8.497.504/ —_ — [— 849304
Valor [ 0, b, de las ventas . | 1ss.7ies0a] 7960227  73.500.000, 237.196.730
Menos disminucidn de los Stocks...|— 3.741.0001—  565.63 1-r| S S00.000— 9507537
Toralbhia st it 151,994,603 T.MI.HW! 68,000,000 221.359.193

2) Valores retornados : | 2 lasid &

}II.} Costo Iegal de produccion 55,700,000 2170.0001  37.712.000) 95.582.000|
b Internacionescon cambio propiol  16.762.662 1198449  11.724.480 20,685,597
e} Tributacidn. . e 25 331,239 S66.4911(%) 5,138.714f 34030444
d) Derechos de AduAna ... an 4.026.013 156,530 — 1 4183443

atal Sd B, D e 104520814  4.090.470[ 53.575.200) 163.487.484
dos |zt
) Eﬂﬁiﬁ;;ﬂﬁ;nmma ............ 30,190,386 l.ﬂﬂ-]-.ﬂ‘.]‘!ﬁl F0280000  A50X3285
b)Y Amortizaciones. . . coouaeeias .- | 4472673 : ﬁ;g% — I |§§E?1§?‘g
c) Provisiones. .. ......oa A 12510530 Pl L - | AELDZ
d) Serviciodeudas .. ... . ....... — o f= ! IE.??ﬂj{E'ﬁn__l.D_.E?ﬁ-imi
T e e e 47.173.789 3.303.12& 1544 SJIH.'I 63.901.709

{(*) Participacién fiscal.

L)
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9. PRECIOS, PRODUCCION Y EXPORTACION DE COBRE

%

Fuente: Engineering and Mining Journal y Direcclén General de Estadistica

I Froclos I‘!-ﬂ-l:?;-tlﬁ? E:pu[r:!?ﬂ{-u
Centa. ST ST
Adios "'"r“"'.":: X lbra Toneladas
:':Igré;wrﬁjf?ér Indlee q‘.gg:.:a:-.-. Indice Toneladas Iridize
Bage v, Work
1
1937.. 15018 LR AG.444 O JR3. 240
1038. 0,605 74.5 337,509 83,1 319321 13?:?
1939, 10,727 82,4 326,309 82,3 312.245 81,5
15410, 10,770 BT 347,301 37,6 357004 032
1941.. 10,901 33,7 435050 115,0 LA RN 114,38
1942, 11,684 3.5 | AR 120:3 | 494403 | 120.0
1943, 11,7000 | 20,0 488.518 123,2 449,323 | 1172
1944.. | 11,700 20,0 4806 123,60 452003 125,58
1945, . I 11,7060 P 462.080 | 11,6 431,152 112.5
15465, 14, 704 1136 35840602 05 AT3014 03
L7, . 21,624 166, 1 05,40 103,1 ZRT.275 i1
1048, . 22 A4 171.6 424, 881" 107,22 8 G R 108, 2
1949, 19421 149.2 Ja0. 737" 8355 353,794 Dr3
16510, . . 21,549 1655 I Ja5.460" 7.1 21,70 E4.0
|

(*) Cifras provisorias.
(1) Cobre enibarras.
{2} Cobre electrolitico y standard en barras y palanguillas.

en 1950, al alcanzar US$ 151.994.603, es decir, US$ 14.803.111 millones mis
que en 1949, Esto se debe a que el alza en el precio del metal fué proporcional-
mente mayor que la baja de las exportaciones.

La distribucitn de los valores FOB de las ventas eén el exterior para 1950
entre <valores retornadoss y evalores no retornados: se puede apreciar en el
Cuadro N.® 10

Los retornos totales para 1950 alcanzaron a US$ 104.820.814, equivalen-
tes o un 699 del valor de las ventas. El ano anterior, los retornos fueron inte-
riores a los indicados en s6lo US$ 457.544, v correspondieron a un 76,2% del
valor de las ventas de ese ano. La distribucin de estos valores entre sus dife
rentes rubros componentes se mantuvo en 1950, con ligeras alteraciones, similar
a la del afo anterior.

f as divisas vendidas al Bance Central al cambio especial de $ 19,37 por
délar, por concepto de costo legal de produccién (1.9/[/Afa) totalizaron en 1950
1ISS 55.700.000 en comparacion con USS 54.255.000 en 1949 (1).

Las impertaciones con cambios propios de las grandes companias produc-
toras de cobre fueron en 1950 de LSS 16.762.662, cifra inferioren'USS G.090.016
4 las del afio anterior. Cabe hacer notar que esta cifra no incluye las importa-
ciones d¢ maquinarias, equipos, ete., efectuadas por dichas empresas en l.:ﬂl_iilﬂ:'.]
de nuevas inversiones, a las gue nos referiremos mis adelante. Las cifras indi-
cadas s6lo comprenden las importaciones corricntes de materias primas y otros
articulos necesarios para la produccién, incluso los bienes de consuma para ¢l
ahastecimiento de sus pulperias.

El régimen tributario a que estan afectas las grandes empresas [mﬂrucm-
ras de cobre no sufrié modificaciones durante el afo 1950, El cuadro N. 11

— —

{1} En relacién con las disposiciones legales referentes al costo legal de produccidn, vease
«Balanza de Pagos de Chile, Aflo 1848*, pagina 21,



*BHIFKD [ U SOl s So] BOREN]a ERINSA SE] D H JOJTA {ig)

ap 101E s

HIEN LA B

MO RI0] B OU S3IGIEY

e —

QUGS Sp BXIG(EL Y

001 0'1f — '8 _ 6'z oozl 1] inleoR N ety 01l GRS " 056l
0ol RET — | e 061 &L _ 66l L'ofr 068 _ GGl
ool 6k s | | 8T ST _ 154 _ 91T 1'EL iy ‘2t6l
001 r'oE £ — £ 6'0E [ o' n 6 8L g1 | 682 _ LEGl
(T Gt I'a £ I's _ 061 _ 00 " £ L1 2701 U_ £RE | OkG1
a0t 19T HE S e Gl G "1z 2'ZI 0’ 0F St6l
001 [ i 20 - | oy 091 (S 0z £F i _ FH6L
AV LINADNOL NA
OV FOGTST o [6BL L LY _E.h.ﬁ__ T mm.-c_m__....ﬁ. _cmm.:i.E. _,.;_Em_én _..,”E.ﬁw.m _HE-M L'o] _GE.EH.E _ 0561
TGO TONLED o [TETSELTE m““.m.mﬁ_a-_ _.m._.h__”_ﬁ_.w OEOTLOLDE  [DLTEOEFON  [Z65'SST LT BL0'TeRTT  |DOU'SSZHS | 661
[ES6980°C0T  (ISE'TIS 1L [S0S909°G _ﬁw.mmx.h IEOGSELS EHITRLT8Y  |"N9°FI5EE] TE._.H_E;.J ESLTLGROT  |00000EZO Rt
195" 18E" 2L ."mﬂ._uam.ﬁ L0800 01 RER 110G RIFCRH'SE BLISTIOZI _a__c.qam_,,.ﬁ GOITLE 0T “i.a_ﬂw-ﬁ LTol
LELOTO0NT wmmg.ﬁa.ﬁ IR9°0IT°00 |[068'STE GOT 0SS CORTPFIT  (ZSLIOFSEL “__qm.p,_m:_.“.u_ m,ﬁh__.,h___”_ﬁ_.m_ .___H_E.mﬁ..ﬁ COEGL
OFLOEA' 0L (690 FaL8T  [GIEEISTT | — (SIS 0067FI |SEL0BE LT m_mm.m”,__a_h ISERiZeg i [PILZLUEL DOOOETER | SE6L
0VE:080'801 087 FSE'SE (07T 6L | mi.mim._h | IS8LELL _HE:.E,. I°§8 m.....u_w..fm-mm $69'885'ST  |000TOELHY. | Frol
1 . e 1 |
| || |G| eeen | o | SRR | R (SRS

(S21RI9p "G U3 SEALD)
SOOYd A0 VENYIVE VI VY THHOD THA SALHOdY 01




— 20/ —

11. RENDIMIENTO COMPARATIVO DE LA TRIBUTACION E AF
GRAMDES EMPRESAS PRODUCTORAS DE E:IIZJQH-REEmﬁ s

(Cifras en LUSSE)

LEVES o | 1945 i 1946 1947 1948 1949 | 1950

. | | . | |
N 6334 | 3818117 3.707.143 2.541.7021 1.283.468 266987 S0
N.oe 6457 | 4.582.186] 4478166/ 3.050.634 — S e e R
N zuss | Ter0er TS| S0sosd  — | [y e, () =
N 7060 | 13.119:830) 13.403.186] 11.507.011| 14.276.326| 10.704.318] 3,300,615 1.882.355
Noe 7750 | 500192 407203  339.042 AR S SR B
N.= 8419 - | = 1= 2.165.525  503.202] 105065  §8.13¢
:-.111'\- 3_,‘5::, —_ — s SEAOT.GLS 40657876 24307 443 26,200 607
Noosl| — [ — - 1314976 177468 25404 34500
Tatlesr | 21.1-::5.4mi 22.832.833| 18.148.221 47.537.910 53.5:}9,35||_.¥z-w|-ﬁ'.ﬁ:_zé.asﬁi~rl

(*) Comprende lo ingresado por las leyes Nos. 8.018, 8,038, 0.040 y 9.311.

muestra el rendimiento de los diferentes impuestos que en total alcanzaron a
1SS 28.331.239 ¢l afio indicado, cifra que es aproximadamente USS 4,5 millo-
nes inferior a la correspondiente del ano anterior. Esta diferencia se explica por
¢l hecho de que un pequeiio monto de los impuestos devengados durante 1950
se paga en el afio siguiente, v se registra entre los movimientos de capital, en-
globado en el rubro «provisién para impuestos ¥ olros pagos en Chile» (3.21/B/3).
Del cuadro indicado se desprende que la casi totalidad del ingreso que per-
cibe el Fisco por concepto de impuestos a la gran industria del cobre proviene
del rendimiento de las leyes 7.160 y 8.758, que gravan en un 5055 la mayor
renta imponible que obtengan las empresas, de cualquier aumento de los precios
de venta sobre los precios bésicos fijados en las mismas leyes (2). A partir del 7
de Mayo, fecha del Acuerdo entre los Gobiernos de Chile v de los Estados Uni-
dos de Norteamérica, transcrito anteriormente, sc aumentd en 3 centavos de
délar por libra el precio oficial del cobre que Chile exporta a los Estadoes Uni-
dos, aumento que es de total y exclusivo beneficio del Estado chileno. Si consi-
deramos que ¢l promedio de la exportacion de cobre a ese pais es de alrededor
de 750 millones de libras, lo que equivale aproximadamente a 330.000 toneladas,
v deducimos de esa cifra la cuota de 209, de libre disposicion del Gobierno de
Chile, obtenemos un total de 600 millones de libras susceptibles de ser expor-
tacdas a Estados Unidos. Sobre dicho volumen de ventas, ¢l Estado obtendria
un beneficio de 3 centavos de délar por libra, en virtud del alza de precio con-
templada en el Acuerdo preinserto. Esto daria un probable ingreso ;{:!lninna’l de
alrededor de 1S3 18 millones anuales. Como este aumento de precio eéntrd en
vigencia en Mayo de 1951, el ingreso adicional probable para 1051 seria :rJe- alre-
dedor de USS 13 millones, supeniendo que la produccién ¥ las exportacioncs s
mantuvieran al nivel medio que hemos tomado como base para el cileulo. Es
probable, sin embargo, que la producciin aumente en los |}:rﬁximﬂs afios, una
vez que se pongan en marcha las nuevas plantas que estd instalando la ":]“l{‘
Exploration Co., lo que se espera ocurra en 1952, Con Cﬁtﬂrluﬁ ingresos denva-
dos del alza de precio sefialada aumentarian en la proporcion respectiva.
Si a los ingresos tributarios del cobre que hemos indicado, se agregan aque

(2) Véase <Balanza de Pagos de Chiles, Afios 1947 y 1948



llos derivados de las diferencias de cambio entre US$ 19,37 por délar, que es el
tipo a que adquiere ¢l Banco Central—por cuenta del Fisco—los délares corres-
pondientes al <costo legal de produccions, y los tipos de $ 31, 43, 50 v 60 por
délar, a que la Caja de Amertizacion vende dichos délares, llegamos necesaria-
mente a la conclusion de que las finanzas fiscales estin intimamente ligadas a
esta importante industria. Ello sin considerar numerosos otros factores tanto
0 mas importantes que el senalade, tales como la ocupacién v rentas directas e
indirectas que derivan de esa industria, las importaciones v los planes de desa-
rrollo econdmico del pais, lipados también a los retornes de divisas de estas ex-
portaciones. La dependencia que la economfa nacional tiene respecto de la in-
dustria del cobre, continta pues siendo muy grande.

Los derechos de aduana percibidos en moneda extranjera sobre las impor-
taciones que las companias productoras de cobre realizan con sus propios cam-
bros, es otro rubro de ingreso que ha alecanzado cierta importancia, tanto desde
el punto de vista del Presupuesto Fiscal, como de la balanza de pagos. En 1950,
dichos ingreses alcanzaron a USS 4.026.913, con lo que excedieron en poco mis
de un millén de délares a los-percibides por igual coneepto en ¢l ano anterior.

Un 319, del valor de las ventas de cobre efectuadas por las grandes empre-
sas en 1950 no retornd al pais. En 1949 ¢l porcentaje de los valores no retorna-
dos fué de un 23,8%. En valores absolutoes las cifras fucron de USS 47.173.789
v LJSS 32.7358.222 respectivamente. De estos totales, la mayor parte corresponde
a utilidades de las empresas, las que alcanzaron en 1950 a USS 30.190.386 (20%;
del valor de las ventas) en comparacién con USS 26.107.630 (199) en 1949, El
aumento registrado debe atribuirse, como ¢s obvio, al alza de los precios opera-
da en 1950. Completan los valores no retornados en 1950 las amortizaciones vy
reservas por USS 4.472.673, ciira ligeramente inferior a la del ano anterior; y
las provisiones para pagos pendientes en Chile, por USS 12.510.730. Esta dl-
tima partida comprende los impuestos devengados en 1950, que deben ser pa-
cados en el ano siguiente, y otros pagos por concepto de salarios, leyes sociales,
oratificaciones, etc., también devengados en 1950, pero que quedaron pen-
dientes para ser cancelados en 1951, Se trata, pucs, de movimientos de capitales
que revisten la forma de una disminucién del pasivo del pais para con el ex-
terior v que, como tales, han sido registrados en el capitulo tercero, partida
3.2/ 1fB2.

Ademis de las partidas que hemos analizado, se han registrado  también
en la balanza de pagos las nuevas inversiones que efectuaron las eompanias pro-
ductoras de cobre en 1950, con el propdsito de ampliar sus plantas ¢ instalacio-
nes. Dichas inversiones se efectuaron en parte mediante la internacion de equi-
pos, maguinarias, ete., ¥ el resto mediante la liquidacion de iiit:iﬂ:!ﬁ en el merca-
do con el objeto de proveerse de la moneda corriente necesaria para financiar
los gastos en Chile requeridos para efectuar las ampliaciones mencionadas. Ana-
lizaremos en detalle estas transacciones mis adelante, a fin de no alterar el or-

den de la exposicion.

Hierro

La produccién de minerales de hierro alcanz6 en 1950 el mis alto mvel re-
sistrado hasta la fecha, con 2.953.233 toneladas, lo que representa un aumento
ligeramente superior a las 200.000 toncladas con respecto a la produccién de
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I3, PRODUCCION Y EXPORTACION DE MIMNERALES DE HIERRO
Indices base: 1937 =100
Fucnte: Dircceiin General de Estadisticn

PRODUCCION EXPORTACION
Afios | | Ty o

| Tonsladas Incice | Toneladas| | [ricice

15T - 1.529:702 160,60 1.480.736 | 100,00
1038 1607051 1035,1 I.570:893 Ilfl'ﬁ.l
1030 1.625.622 100653 1.302.027 1.3
1940 ; e, - G B g 1143 1571207070 1157
1041 LR R jo.g [L62].602 1025
1o . J00.231 | M5 F17.934 282
1943 .. NS . 4.637 | 0,3 — -
1944 7 ] 15413 | 152 — -
1945 . .. ; 210504 131 2175006 14,7
1946 1177052 76,9 1155706 it
1947 1.737.553 IL’H& 1,74 7000 11540
1048 20100410 1ir,2 2623100 177.3
1040 2.T42 014" 173 2075288 1307
1950 2053233 | 1931 2,595,805 | 175.3

(%} Cifras provisorias.

1949, En ¢l cuadro N.# 13 se puede apreciar el aumento mencionado, que eleva
el indice respectivo a 193.1. En el mismo cuadro se observa un pequeno descenso
en las exportaciones, las que bajaron de 2.675.288 toneladas en 1949 a 2.595.805
tonelacdas en 1950, El valor total de las ventas de minerales de hierro acreditado
en nuestra balanza de pagos de 1950, por su parte, fué de USS 7.394.590, supe-
rior al del afno anterior en US3 757.734. Los wvalores retornados, en cambio,
descendieron de 1SS 4,989,077 a USS 4.001.470 entre los mismos anos, ¢s decir,
de un 75,2 a un 56,3% del valor de las ventas. Esta baja se produjo en todos
los rubros componentes de los retornes, a saber: costo legal de produccion, que
descendid de USS 2.573.550 a USS 2.170.000; internaciones con cambios propios,
que bajaron de 1SS 1.309.250 a USS 1.198.449; v tributacién mds los derechos
de aduana, que bajaron de USS 1.106.277 a USS 723.021.

Produccion de minerales de higrro

e {Mlas de toncladas sefing) 2000
- 1000 100D
o o

a3 44 _ 45 AT 48 49 B

Grafico N2 5
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Los wvalores no retornades, per el contrario, aumentaron tanto en forma
absoluta, de US5 2.125.861 a USS 3.303.120, como en forma relativa, de 24,8
a 44.7% del valor de las ventas, entre los afos 1949 v 1950, Este aumento s¢
reparte entre las eutilidades* que se incrementaron de USS 1.342.194' a
USS 1.804.899 (34,4%,) v camortizaciones, reservas y provisioness que aumen-
taron de USS 305.585 a USS 1.498.221 (39,05,). En esta Gltima partida se han
incluido las amortizaciones de equipos e instalaciones, y las provisiones por im-
puestos vy otros egresos devengades durante 1950 v que deberdn ser cubiertos
en 1951. Los gastos en el exterior, al igual que en el cobre, se han excluido del
valor de las ventas, las que aparecen desde 1949 sobre base FOB.

Salitre ¥ Yodo

El total acreditado en la balanza de pagos de 1950 por concepto de expor-
taciones de salitre ¥ yvodo fué de USS 68.000.000, cifra que supera a la del ano
anterior en USS 4149634, La contribucidn efectiva de estas expertaciones,
representada por los valores retornados, aumentd también, aungue ¢n propor-
cifn menor, va que alcanzd a USS 54.575.200, es decir USS 460.514 mis que
en el ano 1949, La participacion relativa de los retornos se redujo en consecuen-
cia v fuéde 80,39 del valor de las exportaciones de 1950, en tanto que en el ano
anterior habia sido de 84,795, IDe los rubros que componen los retornos, aumen-
taron el «costo legal de producciéns v la «participacion fiscals, a USS 37.712.000
v USS 5.138.714 respectivamente; las sinternaciones con cambios propios» se
redujeron a USS 11,724 486.

El total de valores no retornados se incrementd de USS 9.735.680 en 1949
a 1SS 13.424.800, cifras que representan el 15,3 y 19,79, del valor de las ventas,
respectivamente, Tanto las <utilidadess como el eservicio de deudass aumenta-
ron. Las primeras alcanzaron a US$ 3.028.000 y las segundas a USS$ 10.396.800.

En el cuadro N.@ 15 puede apreciarse la distribucion de los aportes del sa-
litre v vodo a la balanza de pagos entre sus diferentes rubres, para los dltimos
T anos.

14, PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
Indices Base: 1937 =100
Fuente: Direccién General de Estadistica

Salitre | Yol i
Anios - ~ .
Tans, hrutas Indice Filos netos Imddice
[ e S S 1.413.825 100,00 1173041 100,00
[ R ; EaL 1,398,043 LR 570,490 45,6
LU Rl L TaTs b ] 1. 440471 1015 432 076 A6.0
g s it ity iy ot it i 1.485.070 105,10 140 580 1194
g e e L e 1. 416,345 100, 2 1.531.7138 L300
LT b e e S IR A R iy i T =i o 1e332:025 04,3 E61.263 E.%,-!
1043 . L 1.171.151 528 824,434 70,3
1044 ;.. T 990,709 | 70,1 1,328,572 113,3 .
I T e A e e e L R 1:383.505 | L i | Ted1. 754 i3, 2
1546 e A S e i 1.648.958 114,68 (28,0040 53,5
1947 : e T 1.720.227 121,41 1. 298,907 1107
1045 ; ; e 1,786,737 1264 853114 720
o e o 0 ] | (L 0 by [ L LEs.2 (%) THO8 0,4
1950 . oe i s ne e | %) 1614140 1142 [(*)  542.893 46,3

(*) Cifras provisorias.
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Minerias mediana ¥ pequena

El valor registrado en la balanza de pagos de 1950 por concepto de cstas
exportaciones se compone de dos item: las exportaciones de oro amonedado que
alcanzaron a USS 9.797.019, v las exportaciones de otres minerales metdlicos
v no metdlicos que registraron un total de USS 10,159,194,

LLa: primera de las cifras indicadas es inferior a la del ano anterior en
LISS 1.561.203. Si nos atenemos a las cifras estadisticas de produccién de oro
de minas vy lavaderos, que senalan para 1950 un velumen de produccidn casi
idéntico al del ano anterior, debemos atribuir la disminucién del valor de estas
exportaciones, en gran parte, a la reglamentacion mas severa de la Ley 5.0 9.270,
contenida en el Decreto del NMinisterio de Economia ¥y Comercio N.° 386, del 29
de Marzo de 1950. Las disposiciones del mencionado decreto han temido por
objeto evitar la reinternacién por contrabando de monedas de oro que habian
sido exportadas anteriormente con ¢l propdsite de volverlas a exportar.

La sepunda de las cifras senaladas corresponde a las exportaciones de mine-
rales metdlicos v no metélicos de las minerias mediana y pequena. En relacidn
con ¢l valor de estas mismas c:-:l]-i,lrl;:l-:‘in:|1l.':-'- en 1949 20 ha J‘Egistrﬂf[fr un aumento
ingignificante de USS 136.660. El volumen de estas exportaciones en 1950 des-
cendid en forma notoria a juzgar por el indice respectivo, cuvo guansmo fué de
56,0 en comparacion con 74,6 en 1949, El indice de precios, en cambio, registra
un apreciable aumento para los anos indicades al subir de 113,9 a 135,1 (cuadro
N.2 7). El estimulo del alza de los precios de estos productos en el mercado in-
ternacional no aleanzd a traducirse en un aumento de la produccidn interna en
1950, debido a que dicha alza se hizo sentir con cierta intensidad s6lo a partic
del segundo semestre del ano indicado, v la produceién no puede reaccionar en
forma instantinea a un aumento de los precios. Debe transcurrir ¢l tiempo ne-
cesario para habilitar faenas paralizadas v efectuar las inversiones que requiere
la- ampliacién de la produccién. Es de esperar, por consiguiente, un aumento
del volumen de produccidn de estas industrias en 1951, sobre todo si se considera
que la tendencia al alza de los precios de estos productos ha continuado en di-
cho ano.
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16, APORTE DE LAS MINERIAS PEQUESNA Y MEDIANA A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en US. ddlares)

.'l.nﬂd ] 1e=| Expnortacion E: rLucian Exporinclon
Afios I:l:n!- :-IEJG }Lmﬂm |L:|-| '!:-dc L:-hdlﬂr lﬁ mr:s-ﬂ 7 de Oird o Tetal
! mercial | Mingro EMpicEas i|.=|11-1:l=~t'd nde
L L i 11.352.200 2691169 | 20215501 — 16065 000
L e | 6.4 7. 560 (. 3050 % J1T4T —_ 15220082
L e s e | BA3.T42 {7 20580 e s — 13064, 04
e — | 560217 220,787 — | 10T CHD, 00
LU i e e R — 3101814 8,208.149 1736 | 11410719
1949 ..., '. —_ 1.616.551 2405933 11353222 | 21.380.756
FILALC] | e S a e R — 1.057.088 9102106 | SiNT.010 19056213
| | |

Otras exportaciones

El valor de <otras exportacioness (1.2/1/C), que incluye los productos agro-
pecuarios, industriales v varios, descendit en forma apreciable.en 1950 al regis-
trar USS 50.589.360, cifra inferior en UUS$ 7.719.956 (139:) a la del ano ante-
rior. Al observar los indices de precios ¥ volumen de estas exportaciones se apre-
cia una baja considerable del volumen de exportaciones de productos agrope-
cuarios vegetales, cuvo subindice senala los guarismos de 37,2 v 37,0 para 1949
v 1950, respectivamente. Los precios de estos productes, en cambio, experimen-
taron entre los mismos anos un leve aumento reflejado en el subindice respec-
tivo que subid de 2384 a 2686, Los productos agropecuarios del reino amimal,
por el contrario, sefialan un leve aumento en sus exportaciones a juzgar por cl
subindice respectivo que aumentd de 54.9 a 64,4 entre 1949 v 1950. También
¢l indice de precios de estos productos arroja un aumento, al subir su guarismo
de:213,7 a 232.9.

En resumen, como puede observarse en el cuadro N.® 18, el aumento del
valer acreditado en la balanza de pagos de 1950 por concepto de exportacioncs,
se debe a un incremento en los valores exportados por las grandes empresas mi-
neras, v en especial las exportaciones de cobre, que fué mayor que la disminu-
cion registrada en las exportaciones de productos de las minerias mediana y pe-
quefia v de productos agropecuarios, industriales v varios. La participacién re-
lativa de dichos grupos de exportaciones dentro del total experimentd, en con-
secuencia, algunas alteraciones. Las exportaciones de la gran mineria represen-
taron en 1950 un 76,37 del total, en comparacién con un 72,297 en el ano ante-

17. VALOR DE OTBEAS EXPORTACIONES Y DECRETO-LEY N.® 646
(Cifraz en US. doblares)

T
aloer de OLTas Deereta=Ley 616 Total
Adios |  exgportaciones 7

s ——

1944 . ... N LR R ) 49,600,701 2.479.908 52.080.699
o A R AT o 60.1064.122 2.423.616 62.587.738
e Ty e LU R T ST A0 TE6I6RE 2. 784,618 63.551.304
T R iy SO | 58.136.863 2.453.035 60.609.893
JOME T Ee e T e e S RO T 6] 3.129.292 57.197.053
T RS e S G r e R S ] s — 58.300.316

J R e e 501,589,360 — 50,580,360
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rior; las exportaciones de las minerias mediana ¥y pequena se redujeron de un
7,59, en 1949 a un 6,7% en 1950; v las exportaciones de productos agropecua-
rios, industriales v varios disminuyeron su participacién relativa de un 20,3%
a un 17%. La dependencia de los ingresos de divisas de nuestra balanza de pa-
gos con respecto a las exportaciones de la gran mineria, en consecuencia, se
acentud en 1950,
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3. Importaciones

La caracteristica més sobresaliente en el desarrollo de nuestra balanza de
pagos de 1930 ha sido, sin duda, la fuerte contraccion que experimentd el
valor de las importaciones. En efecto, de USS 305.869.353 en 1949, bajd a
LSS 255.734.096 en 1950, es decir, en US$ 50.135.257 (16,49%), con lo que se
registra el mis bajo nivel alcanzado por este rubro desde 1946,

Las cifras de la Direccion General de Estadistica que aparecen en el cua-
dro N.® 19, reflejan también la disminucién mencionada. En efecto, el valor de
LUISS 303,83 millones remstrade por las importaciones en 1949, descendid a
USS 247,3 en 1930, es decir, en 18,69;. Debe recordarse que esta dltima cifra
no coincide con la registrada en nuestra balanza de pagos, pues no incluye las
importaciones <especialess, ;

[.a contraccion de las importaciones se puede atribuir a una reduccidn en
el volumen de las mercaderias importadas en 1930, que queda reflejada en el
indice de volumen de importaciones con base en 1938 que calcula este Banco,
v que aparece en el cuadro N.® 20. El guarismo del Indice General bajé de 134,7
en 1949 a 110,4 en 1950, es decir, en 189, Especialmente notable fué la dismi-
nucion del volumen de importaciones de los articulos clasificados como «bienes
de uso v consumos, cuvo indice parcial se redujo en 234%, con lo que quedd
en un nivel comparable a los registrados durante los afnos de la guerra. ksta
baja ha sido el resultado de la severa politica de restricciones a la importacion
mantenida por el Consejo Nacional de Comercio Exterior, por una parte, v al
mayor abastecimiento del mercado interno con articulos de produccidn nacional,

La disminucitn del volumen de importaciones ce <bienes de capital>  ha
sido también notable en 1950, en que alcanza aproximadamente a un 21%; con

19, IMPORTACIONES POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras en millones de US. délares, -sin incluir numerario)
Fuente: Dircccibn General de Estadistica

T ; 1 1
l 1947 | 1948 1949 L1930
Gruros pE MERCADERIAS i { | | : | | .
Valor | . Valar ; er. | Valor| 95 | Valor| %
I | L L i e —
— - : : . :
Productos de la Minerla | 15,4] 7ol 203 109 204 ﬁ.i; IW.Gi 6,3
Frﬁd“m Ttk e dnes ¥ 9 0 R Y R Y
OSQUES. . . . . ; i S A 22 il 7| L
I:m..juc:m -.-;Ie la Ganaderh 18.3 ﬁ.EI }j§’4l}: l:'-.'.fi 15",..:. ;5. ‘E'EJI'I I:;
Productos de la Agricultura 20,6 7] 23,5 841 281 ] 349 14,1
AL 357l o6l 244] ol 234 95
Industrias Alimenticias . 1‘!}'-';* 135" IJJ?! ol oA k) “{I-:..li o
Tabieo Bianiactirts | o1l oo o1 oo o1 oo i 00
dpecet M actiing o 6l 10l o6l o0l 1871 60 145 59
{"3“5:132 Qf.;f:;:";?m agsl 1l 3ral 139 4nel 13d 349 14,1
FICIREE LT, 4 : 4 ] i |_I b |
[ndustrias ‘uieu]%rgu:nl. AL 25,3 0.0 H:.Ii o, rI -Il'.l.a! 134 E-En.3| 10,8
G Jerramitn- . | |
e e s | 360 139 456 169 685 22,6 49,6 20,
Ml Vo e e |l T.E!. 00| 102 205 83
Rl : 119 74l 161] 60 185 61| 1S .3; 6.4
Manufacturas Diversas. ...vcvnn . iy Alietly { | 5 3
100,01 ' ' 100,0
IO L e ot £ | 2653 1000 209, 1000} 305 100, B
| ]
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respecto al afio anterior. Sus causas deben buscarse en la disminucidn del aflujo
de* capitales externos de inversién observado durante 1930, ¥ ‘que comenta-
remos en detalle mas adelante.

l.as importaciones de materias primas v combustibles se redujeron también
en volumen en 1950, aungue proporcionalmente mucho menos que los rubros
anteriores, va que el subindice respectivo stlo bajé aproximadamente en un
115%5.

El indice de precios de las importaciones, incluido también en el cuadro
M= 20, senala una pequena disminucidn entre 1949 y 1950, Esto estaria apa-
rentemente en contradiceién con la fuerte tendencia al alza de los precios inter-
nacionales observada en las postrimerias del ano indicado, ¥ que, segiin cilculos
extraoficiales, habria elevado el indice respectivo aproximadamente en un 3577
durante el primer semestre de 1951, No existe tal contradiceidn, sin embargo,
si se considera que transcurre un periodo de aproximadamente tres meses antes
de que las mercaderias importadas lleguen al pais, y que a veces transcurre un
periodo mayor antes de que las mercaderias sean retiradas de la Aduana. Como
¢l indice respectivo estd basado en las estadisticas de la Superintendencia de
Aduanas, el alza de los precios de las importaciones gue e inicié en la segunda
mitad e 1930, no se aleanza a reflejar en el indice de precios de ese ano, cuvo
guarismo, por el contrario, disminuyé de 246,1 a 237,0 entre 1949 y 1950,

Comercio exlerior
Composicicn de los imporiaciones
{Miloecs o pescs deBpanioues ora)
I 32

1

190, aer————

Grifico M= 0

Del total de USE 255.734.006 registrado en nuestra balanza de pagos por
concepto de importaciones, USS 16.035.200 corresponde a importaciones efec-
tuadas por instituciones semifiscales, como la Corporacién de Fomento, Empre-
ea de los Ferrocarriles del Estado, Linca Aérea Nacional y por la Compaiia
de Acero del Pacifico, en gran parte, con el producto de créditos externos;
11S& 40.720.672 corresponden a las internaciones efectuadas por las arandes em-
PIesas Mineras con sus propios cambios; IS8 2.380.174 a las internaciones scspe-
cialess: USS 109.015 a importaciones no comerciales; v UUSS 190.479.936 al resto
de las importaciones. Si se compara esta fltima ciira con la correspondiente del
afio anterior, se aprecia una disminucién de poco mis de 1SS 16 millones. La




mavor reduccidn observada en el valor de las importaciones corresponde pues
a aquellas efectuadas por las instituciones semifiscales con cargo a criditos ex-
ternos, lo que, como va se dijo, se debe a una reduccitn en el aflujo de esos cré-
ditos. Aumentaron en cambio las importaciones efectuadas por las grandes em-
presas mineras v las internaciones <especialess. Las importaciones efectuadas
en calidad de aportes de capitales externos, privados, que en 1949 habian regis-
trado un monto apreciable, disminuyeron considerablemente en 1950, con excep-
cion de las efectuadas por las grandes empresas mineras que alcanzan a
USS 11.035.073,&ifra qué se encuentra incluida en los USS 40.720.672 anterior-
mente senalados.

En consecuencia, la apreciable disminucién en el valor de las importacio-
nes no se tradujo, sino en pequena parte, en una menor utilizacion de divisas,
por la circunstancia de que dicha reduccidn se operd principalmente en ague-
los rubros de importaciones que no significan utilizacion de las disponibilidades
de cambios del pais, como es ¢l easo de las importaciones con cargo a créditos
externos v aquellas que se efectiian como aportes de capitales.

21. VALOR DE LAS IMPORTACIONES

(Cifras en TS, dolares)

IR Lefnaceones
Vakar de [ns Internaciapes | de |6 grandes
Aiios fmporacione: die Teetltues | emp min. &66 Internaciones LT Tatal
cescrmles Scmiobcialed camm b | cipeciales
proplce |

1944 116.525.755  4.182.623|  20468.508  8.207.632 149, 384.526
1945 130062937 3477487 10,447,364 11.975.513 - | Li3.SG3.6006
19406 1000544 540 0. 73T HER 21473407 001184 A A3 000 2300200 144
1047 1 (%) 23000000000 RSSO0 31214943 50500306 F.003.266) 283,322,305
1048 (%) 195425060, 2L3E0001T 40,357,672 24427750 10007721 E?@.Slﬂ.l’rlﬂ
1949 205060231 F0EI2.4606] 3TAGT 2R 2.063.294) JIJ-S_:!-EI.-!E-}' AN5.800. 353
[ D50 1070036 160352009 JO. 720672 LR | 'r'-l-i 100015 2557340090

(=) Cifra: estimiacda
4. Movimiento real de divisas

Las cifras del comercio exterior visible que hemos senalado anteriormente,
no reflejan con exactitud el movimiento efectivo de divisas, por ¢l hecho de que
unit proporcién importante de las exportaciones de las grandes empresas mine-
ras no retorna en forma de divisas, o simplemente no retorna al pais, ¥ por la
circunstancia de que no todas las importaciones significan utilizacién de divi-
cas. Para determinar el movimiento efectivo de cambios derivados de las trans-
acciones anotadas en el capitulo de nuestra balanza de pagos que hemos co-
mentado, es preciso climinar de las exportaciones ¢ importaciones aquellos ru-
bros que no representan ingresos ¥ utilizacién de camhbios respectivamente.
Dada la importancia que tience ¢l conocer, aunque sea en forma aproximada,
¢l halance de ingresos v egresos efectivos de divisas, presentamos a continua-
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cidn un cuadro con las transaceiones del comercio exterior visible que gquedarian

comprendidas en dicho balance:

Ingresos efectivos
Valores retornados de la eran mineria

Menos: Importaciones con sus cambios,

Exportaciones de las minerias media-

il } ]]1‘:.'|lll;'l-l;l

Exportaciones agropecuarias, industria-

les v vamas

Egresos efectivos

Internaciones de cmpresas semifiscales

con fondos propios
Internaciones sespeciales .
Internaciones cencrales (1.° LE)

LSS

163,487 484
20.683.597

'S8 133.801.387

190956213

S0.589.360

UsSS  204.347.460

i
o ]

3.363.213
S5.330.174
LU0 470036

oS 202232323

Del cuadro antenor se desprende que, a pesar del importante superavit
que arroja el comereio extenor visible en 1930, ha habido s6lo un pequeno exce-
dente de 1TSS 2.115.137 en ¢l movimiento efectivo de divisas, Lo anterior viene
a comprobar lo que habiamos afirmado en el sentido de que la apreciable con-
Lraceion L L*:ﬂc]erT|'||:|1I::n:|l las ;1I'IiHH‘[."I1'i{11'I.L"‘.-i e 1950, =6 |.1FE'H:|leU e’ s mayvor

2. RELACION NETA DE CAMBIO (%)
ndices base 1938 < 100)

Adtos

1930
1937
1938
15055
1940
1941
1942,
1943
1944
1045 .
144
1947
itis
1949,
1950

a8

i,
10K,

04,7
1042
113,1
130,1
1687
1796
153,2
ELH [
1354
2508
246,14
2370

lindlees de preclos

i cam bl
SiF : wrioe ] (A
f ] ".'."'hF'Ii.'I 1N .

| [0, 5 1136

! 1207 133.8
100,0 1000

. 107.5 1135

| 1054 101.2

: 10,2 6,6
1184 189

1209 1.7

125.6 69,9

129.7 10,8

1511 158

2011 21,9

271,1 882

] 2305 59.5
2221 93,7

Belnclén neim de

(*} Cifras revisadas por haberse medificado el métoda de caleulo de los indices, Vs noka

i los coadreos 7oy 20,



parte en aquellos rubros que ne afectan al movimiento de divisas, va que el
balance de ingresos ¥ epresos efectivos de cambios derivado de estas transaccio-
nes registrd s6lo un pequeno  mejoramiento,

_——— ——
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5. Términos del Comercio Exterior

La relacion entre los indices de precios de las exportaciones ¢ importacio-
nes, que se registra en el cuadro N.° 22, nos permite conocer la variacion de los
términos del comercio operada en 1950. Como consecuencia del pequeno aumen-
to del indice de precios de las exportaciones y la leve baja del de las importacios
nes registrada en el afo indicado, se ha producide un mejoramiento en los
términos de nuestro comercio exterior, con respecto a 1949. El guarismo de [a
relacion neta de cambio aumenté de 89,5 a 93,7 entre los anos indicados, lo que
representa un mejoramiento de un 4,7%: La tendencia favorable que se vienc

3. IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE EN LA
BALANZA DE PAGOS

(Cifras en US. ddélares)

Taial COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

Afios — - -

.. patide "‘-’lﬂ"ﬂl Criditos r| O | DEnieeai | (S0 S| 8 Salia
1944 : 240,501,570 Em.mﬂ.m'}l m.'.r‘ 1-1@..15:_5-3;.’1 59,9'5 54.533.773
1945 | 274.871.3200 222.749.126 Eml 1?3.um.ﬁnr.; 63,3  48.785.520|
11046 | 323,830,670 238.062,676/ 73,5 230.200.144 Ty 7.862.532
1047 107.031.573 | 306540861 75,3 135..;35_511"15' ﬂu,t-: 23.218.350
1948 438,736,020 sm-.au;r.u.:s' 79,6 278520045 635 70,829,100
1040 435,485,500 | 287.278.786 ma.l:r'i 305.569.353 70,2 — 18.590.567
1050 301.201.996 | 297.934.766 31:..1| 355-_*.'3-L.mn! u.u! 42.200.670
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obseevando en esta relacién desde el término de la dltima guerra, no ha permi-
tido, sin embargo, alcanzar la posicién del afno 1938, considerado como base.
Es asi como en 1950 se habia logrado un mejoramiento de un 3495 con respecto
al ano 1944, ano este Gltimo en que los términos del intercambio registraron el
mds bajo nivel. Sin embargo, el guarismo de 93,7 registrado en 1950 sigue sien-
do inferior, en casi un 7%, al de 100, que es el que corresponde al afio base. Cabe
hacer notar una ver mis que los resultados para 1930 no alcanzan a reflejar el
violento trend de aumento en los precios de las importaciones que se inici6 hacia
hines de 1950, Por consiguiente, pueden preverse para 1951 alteraciones en los
términos del intercambio como consecuencia de esos aumentos, a la vez que del
alza de los precios de las exportaciones, v en especial del cobre, operada a co-
mienzos de este ano.

los grificos que se insertan permiten apreciar mas claramente las tenden-
cias reflejadas en los indices de precios v volumen de los diferentes grupos de
articulos que cada indice comprende.

2.2 COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Este capitulo comprende todas aquellas transacciones complementanas del
.comercio exterior visible, tales como {letes, seguros, comisiones, gastos de na-
vegaoion, etc., que se han originado en la prestacion de servicios por parte de
residentes del pafs a residentes del exterior, o vice versa. Comprende también
las transacciones electuadas por el Gobierno, nstituciones oficiales v semi ofi-
ciales, tales como gastos de representacién diplomética v consular; cuotas a
organismos internacionales, comisiones de Gobierno, ete. Incluve, ademds, las
transacciones de particulares, algunas de las cuales derivan de la prestacion de
servicios, tiales como el turisme, los servicios téenicos, gastos de administracion
de empresas, v otras transacciones que representan remesas unilaterales envia-
das o recibidas, como es el caso de las remesas personales, donaciones, ete,

[ importancia cuantitativa de las transaeciones incluidas en este capitulo
es reducida, en relacion con el total de la balanza de pagos. En 1930, el total
de los erlditos aleanzd o UUSS 26123747 v el de los débitos a 1SS 20873 605,
con un saldo desfavorable de 7SS 3.699.8538. Las dos primeras cifras representan
alrededor de un 6,59, v 7,39 respectivamente del total de las transacciones in-
cluidas en la balanza de pagos.

La seccidn mids importante del capitulo es la de <Servicio de Mercaderias
(que registra erdditos por USS 12,9 millones v débitos por USS 12,3 millones con
un pequeno superavit de USS 0,6 millones, cifras bastante inferior a las del
ano anterior que fueron de USS 17,1 millones v USS 13,7 millones respectiva-
mente, con un superavit de USS 3.4 millones. La fuerte disminucién que se ob-
serva en los erdditos se ha producido, casi en su totalidad, en Ia particla de <tlete
maritimo> (2.%/1/A/1) que registra para 1950 un ingreso de USS 10.446.014, en
comparacion con USS 13.090.011 en 1949, es decir, han disminuido los ingresos
por este concepto en USS 2.643.997. Esta reduccion debe asociarse en parte a
la contraccidn de las importaciones comentada en pdrcalos anteriores, va que
una proporcidn substancial de estos ingresos proviene de fletes sobre importa-
ciones percibidos por las compaiias navieras nacionales. En el cuadro que sigue
se puede apreciar la importante reduccidn de los ingresos por concepto de fletes
sobre importaciones, compensada en parte, por un aumento de los ngresos por
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fletes sobre exportaciones. Los (letes entre puertos extranjeros, que constituven
también un rubre importante entee los fletes navieros, muestran igualmente
una disminucion apreciable en 1950,

25, FLETES MARITIMOS

{Cifra= en 'S, ddlares<)

1949 1950
Fletes sobre imporiiciones | = 0672807 l 3458008
Fletes sabie exporiaciones . . 3016432 | 115840
Fletes entne prrerios exirin jenoes [.032.595 | [.623.595
Pasajes v otros 1] BTt : SeT91T 0 | 213611
Tatal 13000 L [0.446.014

La cilra de TISS 81,174 registrada como débito en Ia partida de <flete mari-
timos, corresponde a sumas provenientes de pasajes percibidos en el pais v re-
mesados al exterior por companias navieras extranjeras.

La partida que sigue, <flete terrestres (2.9/1/Af2) registra créditos por
1ISS 012485 v débitos por USS 500,744, La primera cifra corresponde i los in-
oresos en moneda extranjera de los [errocarriles internacionales que opera la
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, es decir, el Ferrocarril de Arica a La
Paz v el Ferrocarril Transandino. La segunda cifra corresponde a los gastos en
moneda extranjera derivados de la explotacidn de dichos ferrocarriles, de tal
modo que el saldo de 7SS 411.741 representa ¢l ingreso nete en moneda ex-
tranjeri por este conceplo.

.En la partida de «flete aéreor se ha registrade un monto total de créditos
ascendente a USS 466.221 que corresponde a los ingresos en moneda extranjera
por concepto de pasajes v fletes aéreos al exterior percibidos por la Linea Adfrea
Nacional. Los débitos por USS 786.582 de esta partida representan lis remesas
al exterior efectuadas por companias extranjeras de acronavegacion, del pro-
ducto de pasajes v fletes percibidos en el pais.

Los créditos de la partida enavegacions (2.9/1/A4) ascenclieron en 1950 2
11S$ 121.200 v corresponden a los gastos efectuados en puertos chilenos por
harcos extranjeros. Los débitos, que fueron de USS 7.073.325, 1'm'|1|rr-.-_r:u:]+.:u Lo
dos los gastos en moneda extranjera realizados por las companias navieras na-
cionales en el exterior, con excepeion de aquellos provenientes del arrendamiento
de naves extranjeras v de reparaciones de naves nacionales en puertos extran-
jeros, que se consignan en la partida que sigue. El ingreso neto de divisas que
representaria al pais su flota mercante habria sido en 1950 de poco 1_11;'15 de
1158 1.5 millones, considerando los egresos por concepto de il-l'l'q‘:llt|'.|r1111.'l:|ll_1 v
transformacién de barcos. Esta cifra es muy inferior a la de anos anteriores;
con respecto a la de 1949, por ejemplo, que fué de casi /S8 3 millones, arroja
una disminuctén de un 509, , ;

Las deméis partidas de esta secci6n, cuyo contenido es el mismo de anos
anteriores, ticnen menos importancia cuantitativa, Las cifras respectivas, que
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s¢ han mantenido, con algunas variaciones, aproximadamente a los niveles de
anos anteriores, pucden consultarse en el cuadro nscerto al final de este folleto.

La secunda seccion de este capitulo <Transacciones oficiales v semioficia-
less, comprende todos aguellos ingresos o egresos de divisas originados en las
actividades de los representantes oficiales del pais en ¢l exterior v de las de re-
presentantes de Gobiernos extranjeros en Chile, Estas transacciones, junto con
los ingresos en moneda extranjera percibidos por concepto de derechos consie
lares, constituven ¢ primer grupo (2.2 11/A) de esta seccion, Los ingresos de este
grupo alcanzaron en 1950 a USS 4.395.163, v los egresos a USS 2.896.125. La
pomera cifra se descompone en USS 3.107.707, correspondientes a gastos de
diplomiticos v consules extranjeros en Chile, ¥ U158 1.287.456 de derechos con-
sularcs. Los gastos en Chile de las representaciones diplomdticas v consulares
extranjeras fueron estimados sobre la base del nimero de personas que compo:
nia cada Mision, v atendicndo @ los gastos electivoes de alpunas representaciones
que tuvieron la gentileza de proporcionar [a informacion que se les solicito. La
cifra correspondiente a fa recaudacion consular de Chile, como asimisma a los
gastos de las misiones diplomédticas v consulares chilenas en ol extranjero, fueron
abtenidas de la Seccion Exterior de la Tesoreria General.

El segundo grupo <Comisiones v otros gastos en el exteriors (2. 1173} coni-
prende los egresos en moneda extranjera de las comisiones en el exterior de las
Fucrzas Armadas v de otras comisiones del Gobierno. 5S¢ incluven también co
este grupo las cuotas a Organismos Internacionales, El total de estos cpresos
aleanzd en 1950 a USS 1.495.216, seedn informaciones proporcionadas por ks
Tesoreria General de la Kepublica.

El grupo siguiente, =0tros impuestos en moneda extranjeras, registra ord-
ditos por 1SS 1.114.527, cifra que corresponde a las recaudaciones en monedi
extranjera de la Tesoreria General por concepto de impuestos pagados en mo-
neda extranjera, con exclusion de los correspondientes a las grandes comparnias
mineras. Esta partida seiiala una impertante disminucion en relacion con I
cifra correspondiente del ano 1949, que fué de 1ISS 11.978.6537, disminucion qgue
se debe a que en ese afio se incluyd cntre estos ingresos aguellos impuestos e
las crandes companias mineras que se habian devengado en el ano anterior, =
decir, los impuestos de categoria v el impuesto de la ley N.° 7.160. Como se re-
cordard, la Ley N.° 8.758 establecié que el impuesto de la Ley N.# 7160 debe
pagarse en ¢l mismo ano en que se electaen las ventas (3). Sin embargo, la ligui-
dacien definitiva de dicho impuesto se electiia el ano siguiente, cancelindose
la diferencia entre lo que arroja la liquidacion definitiva ¥ lo pagadao por con-
cepto de la Ley N2 8,758, Esta diferencia, méds los impuestos de l'il.ti'j.‘.LJI'!.lﬂ. ¥ Sls
correspondientes recargos (cuadro N.© 11}, se incluyd en 1949 en la partida que
comentamos. Este ano hemos excluido de esta partida lo pagado por [as gr.uu!rh
empresas mineras, lo que exphea la disminucion que hemos :-;-.-ﬁ;ﬂ::vl::: e los -
gresos por concepto de <otros impuestos en moneda extranjera : Se ha -’lflﬂll:
tado este criterio con ¢l objeto de mostrar la totalidad del rendimiento de los
impuestos al cobre en una sola partida (1.%/1°A 1c). ‘ o

e incluven finalmente en esta seccidn los gastos de mantencion de ohel-
nas en el u*.-:'rluriu:'. que efectian algunas instituciones como |la VDI'J“":JL"-‘:”’L _‘!'—'
Fomento de la Produccidén, Empresa de los FFerrocarriles del Estado v Comprnid
de Acero del Pacifico (2.2/11/D), v ¢l grupo. <Varios: (2.%1 [/E)) que corresponde

{31} Viase *Balanza de Pagos e Chile, Afio 1949, phgina 22,
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a los gastos en moneda extranjera derivados del servicio de las deudas externas
el Estado.

El total de créditos registrados en esta secoidn aleanzd en 1930 a
LSS 5.509.690, v los débitos a USS 8.740.795. con un saldo neto desfavora-
ble de USS 3.231.105, resultado de la modificacion metodolémea de la partica
«(tros impuestos en moneda extranjeras anteriormente senalada, v del aumen-
to de algunas partidas de débitos, especialmente la de gastos de mantencion
de ohcinas en el exterior.

El dqltima grupo de esta seccion < Transacciones Privadass (2,211} regis-
tra un total de criditos por USS 7.705.39) v débitos por USS 8.757.5353, lo que
da un saldo negative de USS 1.052.163. En este grupo se han incluido todas
aquellas transacciones entre particulares que no = han originado en transaccio-
nes comerciales en mercaderias, ni se han traducido tampoco en movimiento cde
capitales. Abarca por consiguiente las remesas privadas, las donaciones, castos
de administracién de empresas, turismo, gastos de estudiantes, ete.

En lo que respecta al turismo, la partida mds importante de este grupo,
cabe advertir que debido a la falta de antecedentes para obtener una estmacion
més o menos aproximada del movimiento efectivo de fondos que se origina por
este concepto, hemos asignado la suma de USS 7 millones tanto de créditos
como de débitos, cifra que debe considerarse como una mera relerencia pari
L‘1|.'||1;|_:E:-r eclecto. Precisamente por la circunstancia de carccer de antecedentes
que permitieran arribar a una cifra aproximadamente representativa de estas
transacciones, hemos consignado el mismo monto de créditos v débitos o fin de
que el saldo de la balanza de pagos no se viera afectado por cifras que no se han
derivado de antecedentes apropiados para su estimacion, Se estin haciendo los
mavores esfuerzos para implantar un sistema de encuesta directa que permita
en lo sucesivo disponer de antecedentes apropiados para obtener los movimien-
tos de fondos en moneda extranjera derivados del turismo v los gastos de vii-
jes, transacciones que estin adguiriendo cada vez mavor importancia en nues-
tra balanza de pagos.

Para los efectos de comparar las cifras de este capitulo, debe recordarse
la maodificacion metodolbgica que se mtrodujo en 1949, v que consistid en regis-
trar ol valor de las ventas de las grandes empresas mineras sobre base FOB. Por
consiguiente, dejaron de incluir=e en la balanza de pagos los gastos en el exte-
rior de dichas empresas, que hasta 1943 se incluian en este capitulo en la par-
tida (2401 E1).

10 MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

Este capitulo de nuestea balanza de pagos esta dividido en dos sccciones,
Movimiento de capitaless v <Servicio de capitaless. Dada la relativa diferen-
cia que existe entre Jas transacciones incluidas en una y otra, ¥ el rol tamhbién
diferente que cada una juega en la composicion de ka balanza de pagos, es pre-
ferible analizarlas separadamente. En los esquemas de balanza de pagos reco-
mendados por ¢l Fondo Monetario Internacional para uso ceneral ch—dlmins los
paises, v en los cuadros de sus LrSACCIONeS 1ntm‘t1nnimm_l1.rsh que publican alg-
nos paises, I segunda de las secciones meneionadas estd asimilada a las « Lransac-
cinnes corrientoss, es decir, se consideran los intereses ¥ utilidades de capitales
¢ inversiones como un pago por la prestacion de un SEPVICio, (ue en este caso
coria la utilizacion del capital perteneciente & residentes del pais o del extran-
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jero, segin el caso. Nosotros hemos preferido, sin embargo, conkinuar registran-
do ecstas transacciones en el capitulo de «Movimiento v servicio de capitaless,
con el objeto de mostrar ambos grupos de transacciones—Ilos movimientos de
capitales propiamente tales, por una parcte, v el servicio de los mismos, por la
otrie—reunidos, debido o la estrecha correlacion que existe entre ambos grupos
de transacciones, v, ademds, para permitic de este modo analizar capidamente
los electos totales que tienen sobre la balanz de pagos la afluencia de capitales
lordncos, su amortizacién v el servicio de intereses v unlidades. Sin embargo,
el servicio de capitales propiamente tal ha sido separade en ung seccion propia,
con ¢l objeto de poder adaptar Geillmente nuestro esquemsa a los l!':'n-{'lll.'.lﬂ;!l*._i ro-
comendados v utilizados internacionalmente,

1. Movimiento de Capitales

Los totales de eréditos v délitos de las transacciones incluidas cn esta see-
cion, alcanzan IS8 41.201.072 v 1SS 41.3536.866, respecnivamente, arrojando
un saldo negativoe casi insignilicante de USS 44894 que no ticne mayormente
influencia en la posicion de la balanza de pagos. Siose compari [ primera de
=l E'ifril.“; 4 1} |i|: I.'['I'rl",":‘i'llﬂl'l‘lHl'l”l‘ {rl'.' 1“"‘“' g 'I"I.I:Ii":lu'l"l.'il. LA ".'-"Irii.'l‘l'illeln LI[PI'l‘“I.'ifI]'h'..
i clecto, en 1949 ¢l total de erdditos fud de USS 800064525 en 1930 hubo una
disminucion oe [USS 38.772.553. Esta amportante recluceidn del atlujo de capi-
1nles fordaneos en 1930 se hizo sentir tanto on la atilizacion de eréditos externos
por parte de instituciones oficiales v semioficiales, como en las inversiones pri-
vadas, v ¢s la causa directa de la fuerte disminueion que experimentaron en el
mismo ano las importaciones de bienes de capital, a que nos hemos referido cn
parralos anteriores.

Latutilizacién de eréditos externos por parte de la Corporacion de Fomento,
Empresa de los Ferrocarriles del Estado, Compania de Acera del Pacilico v
Linea Afrea Nacional, descendid de east USS 41 millones en 1849 o poco mis
de USS 17 millones en 1930, ¢s decir, en 1SS 24 millones aproximadamente. La
mavor parte de esta reduccion, aproximadamente USS 17 millones, sc debid a
la 1I|'||:Htr|' atilizacion de estos créditos por parte de la Compania de Acero del
Pacifico, cuyva planta quedd totalmente instalada en 1930, .2 t'm']mr-'w'li'l'm de
Fomento, la Empresa de los Ferrocarriles del Estacdo v Ia Linea Adred i‘im'ml:::l.
redujeron también los montos de la utilizacion cle criditos externos, en relacion
con ¢l ano anterior, aungue ¢n menor proporeion gue la CATY

[Los aportes de capitales privados de InVersion.  por s parte, se redu-
jeron también, de alrededor de USS 31 millones cns 1044, 2 aproximadamente
1188 234 millones en 1930, es decir, en cerca de USS 7,6 millones, que sumatlos
2 los 1158 24 millones anteriormente senalados. dan una disminucion Il':ll.'.l:! de
aproximadamente 1SS 31,6 millones en el aflujo de capitales oliciales v privia-
dos de inversion. | ;

Los eréditos externos oficiales se transficren all pais, en sy casi 1f|t:i|ttll-l.¢l.
baio la forma de importaciones de maguinarias, COUIpOs, eLes, que L_-[u:'.tu:m las
instituciones que utilizan dichos créditos. El aflujo de capitales "r“'“{j”s' que
en los afios indicados corresponde casi en su mayor parte a las NUEVAS IMVEFSIo-
nes de las grandes empresas productoras de ml:rru.r s¢ ha 111rnurn:|h:a:-.ulr‘1, e [:rv.ua
porciones aproximadamente iguales, [11L1|I111I:ILL‘ la nu;mr&a:-u’m el CqUIPOS, ”.hrl-;
quinarias, etc., ¥ mediante la venta de divisas en el pais a cambio de monce:
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cormente con gue sc pagan los gastos que demandan I instalacidn de esas ma-
=|um;‘:1‘|:15.}.‘ equipos. De las cifras anteriormente senaladas, se desprende que
la _rmiun:lfm del aflujo de capitales externos de inversin, tanto oficiales COMIO
privados, habria significado una contraccién de las importaciones de bienes de
capital que podria estimarse en una cifra  aproximada a los USS 28 millones.
=i analizamos las cifras de importacién de bienes de capitales a base de las esta-
disticas de la Superintendencia de Aduanas, para los mismos afos (Cuadro N.= 3),
veremaos que la contraccion de estas importaciones fué substancial, v alcanzé a
US$ 21 millones aproximadamente. Esto nos estarfa indicando, que las impor-
taciones de bienes de capital efectuadas con los recursos propios del pais, aque-
llas que no se financian con eréditos o con aportes de capitales externos, habrian
aumentado ligeramente en 1950,

Las posibilidades de avmentar la capitalizacidén interna del pais, encuen-
tran un serio obstdculo parn su materializacion en la posicién de la balanza de
PAgos, va que necesanamente exigen un aumento de las importaciones de bie-
nes de capital, aumento que se ve constrenido por la escasez de medios de pago
sabre el exterior. Sia pesar de esta circunstancia se lleva adelante un ambicioso
plan de industrializacion, no hnanciado debidamente por eréditos externos, ello
podria eventualmente traducirse en una disminucidn de las impeortaciones e
hienes de consumo, con las consiguientes repercusiones sobre los precios de ta-
les articulos.

Las amortizaciones de las deudas externas, ohiciales v privadas, inclu-
=0 las de las deudas directas del Estado (3.9/1/A/2 v 3), alcanzaron en 1950 =
LSS 21.548.191, cifra inferior en  aproximadamente USS 10 millones a la del
ano 1949. Esta disminucion se debe a la extineidn, en 1949, de algunas deudas
externas, entre ellas la del «Crédito N2 1 del Convenio de Compensacion con
Brasil», v lo adeudado por mercaderias importadas a consignacidn en anos an-
teriores, Las demds partidas componentes de este rubro, es decir, las amorti-
saciones de las deudas externas de la Corporacién de Fomento, Empresa de
las Ferrocarriles del Estado, Compania de Acero del Pacifico, las amortizacio-
nes de lis deudas externas directas del Estado v de las deudas privadas, se
mantuvieron, aproximadamente, a los niveles del ano anterior.  Cabe advertic
que no se ha comenzado todavia a amortizar el crédito concedido por el Ex-
port Import Bank de Washington a la Compania de Acero del 1ru.‘tlll.'n'i_.

El trend que se viene observando en los dltimos anos en estas partidas iltL'
nuestra balanza de pagos ¢s rapidamente creciente, lo que es una rﬂnﬂ-l_'l.lll:m'm
IGeica del aumento que en esos Mismos anos ha teniclo la utilizacion li{'lll‘:l['.l-l.lﬂll:":i
externos. La extrema rigidez de estas partidas, en su mayor parte derivadas »:rtcr
créditos contractuales, comunican a la balanza de pagos esta misma caracteris-
a, que puede resultar altamente inconyveniente en |H‘rr:|'mini:. de depresion cooni-
escascr de medios de pago sobre el exterior. Sin embargo, la redu-
i6n interna por una parte, y la limitacién que impone !.:| ERCASA
-ambios a la materializacion de esa exigua capitalizacion, me-
ipital, parecen cerrar tada otra posible alter-

tic
mica y aguda
cida capitalizac
disponibilidad de
diante importaciones de bienes de «
nativa de un desarrollo econdmico ace

dustrializacion. ; F !
i qonacdas, se Juido entre [os VIITIENLOS
Ademids de las partidas mencionadas, se han incluido entre los mo

- - - - e e affl 'l‘
las siguientes: la <amortizacién de mversiones directass (3.2/1/A/3)
] S8 4.800.599, v que forma parte de los valores

leradlo mediante ambiciosos planes de -

el 1":'!.]']'Illil|l.'5.
que registra un déhito por U
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no retornados de las grandes empresas mineras; los <anticipos v liquidaciones
pendientes del comercio exteriors (3.9/11/B/1), con créditos por USS 765.657 v
débitos por USS 1.307.051, partida ésta que incluve, como lo indica su denomi-
nacidn, movimientos de capitales de corto plazo derivados del comercio exterior:
v los spagos pendientes por impuestos, salarios, leves sociales, ete., de las grandes
empresasminerag> (3.9/1/B/2), con débites por USS 13.681.025, correspondien-
tes a provisiones por impuestos devengados en 1930 v que deberén ser pagados
en 1951, como asimismo por salarios, leyes sociales v otres rubros de costo, in-
curridos en 1930 v que quedaron adeuddndose a fines del ano. Esta partida for-
ma parte también de los valores no retornados de las grandes empresas mineras.

2. Servicio de Capitales

Lo segunda seceidn de este capitulo, «Servicio de Capitaless (3.9/11), regis-
tra solamente débitos, los que alcanzaron en 1930 a UISS 52.238.803, cifra supe-
rior en USS 4.041.586 a la de 1949, Dos grandes grupos de transacciones com-
ponen esta seccidn: los mtereses de las deudas externas oficiales v pnivadas que,
mcluyvendo los de las deudas externas directas del Estado, totalizaron en 1950
LSS 16.060.308, v el servicio de inversiones directas que alcanzd en el mismo
ano a USS 36.173.495. La primera de las cifras indicadas incluye los intereses
de las deudas externas de la Corporacidn de Fomento de la Preduccion, Empre-
sa de los Ferrocarriles del Estado v Compania de Acero del Pacifico, que en
conjuntosumaron USS 3,491,052 ¢s decir, cast un millén mids que en el ano 1940,
Incluye también los intereses pagados sobre el saldo de lo adeudado al Instituto
Argentino para la promocitn del Intercambio, intereses queen 1950 fueron de
(1SS 220,183, ligeramente inferiores a los pagadoes por este mismo concepto en
el afo anterior. Comprende también el servicio de intereses de deudas externas
privadas principalmente de compaiiias salitreras, por USS 7.902.265, cifra que
supera en casi USS 2 millones a la del afio 1949, Finalmente, incluye el servicia
de intereses de las deudas externas directas del Estado que aleanzaron en 1950
a 17S$ 4.445.908. Esta tltima cifra es menor que la de 1949 en USS 3,5 millomes.
Sin embargo, cabe advertir que la cifra de 1949 incluyd los intereses de las deu-
das externas de largo plazo del Estado correspondientes alos afos 1948 y 1949 (4).
En suma, todas las partidas de egresos de divisas por concepto de intereses de
deudas externas han aumentado, con excepciéon de los intereses sobre el saldo
de la deuda con el Instituto Argentino para la Promocion del Intercambio v los
intereses sobre las deudas externas directas del Estade, estas altima por la ra-
z(n anteriormente expuesta.

Otro tanto ha ocurrido con las dos partidas que constituyen el servicio de
inversiones directas. En efecto, las utilidades de las grandes empresas mineras,
que representan la mayor parte de los valores no retornados {'l-r."l_;}rmlm.'r.r:r de
las exportaciones de esas empresas, aumentaron de UUSS 30,166,874 n:n‘l."H‘Z" i
LIS, 36.138.405 en 1950, ¢s decir, en poco mas de US$ 6 millones. Las utilidades
de otras empresas extranjeras aumentaron también entre los mismos afos, al-
canzando en 1950 a USS 1.155.210. |

Como se puede apreciar en el cuadro N.» 28, la importancia {_ic los egresos
de la balanza de pagos por concepto de servicio de capitales estd adquiriendo
cada afo mayor relieve, dada la regularidad que se observa en su aumento ¥y su

{(4) Viéase *Balanza de Pagos de Chiler, Afio 1949, phg. 43.
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participacion relativa cada vez mayvor. Si comparamos los egresos conjuntos por
concepto de servicio de intereses v amortizaciones de capitales, que se aproxi-
man a los USS 80 millones, con ¢l total de la balanza de pagos, vemos que ellos
representan alrededor del 2095 de ese total.

Para hacer frente a semejante volumen de pazos, buena parte de los cuales
no puede reducirse por tratarse de servicios contractuales, es preciso obtener de
la balanza comercial un =aldo favorable substancial. El aflujo de capitales exter-
nos que se ha mantenido en los dltimos anos a altos niveles, ha contribuido du-
rante los afos de post-guerra a contrarrestar la tendencia al desequilibrio de
nuestras transacciones internacionales que se deriva de los pagos al exterior por
concepto de servicio de intereses v amortizaciones de capitales forfineos.

Este tactor de equilibrio, sin embargo, debe considerarse como esencial-
mente (ransitorio v en extremo aleatorio, pues escapa al control de la politica
econdmica del pais. Ello nos Heva necesaramente a la conclusion de que la ten-
dencia intrinseca al desequilibrio de nuestra balanza de pagos no ha desapare-
l_'.i{,ll:l. TI'I[I:L' | l;,'[ fﬂ[]lrﬂl’ill'_'l. t]i!jl:,'l 1.'irl'll'|l!-_i|.i|.!||l'ii|5 il'|'|1_'l'l'|ill:'i”'||il.|1,,':'i -"I‘I.!"n-'l"i"f-i:lﬁ ]':Im‘l'l"l.i'l
manifestarse nuevamente v en forma ain mas aguda.

5i el aflujo de capitales externos, que juega un papel tan importante en el
financiamiento de un volumen apreciable de importaciones de capital, cesara o
se redujera en forma importante, el equilibrio de la balanza de pagos se veria
TN .‘;'H;_'F‘IE_'I]'I:'H_"IEH: :ITI'IL’[:IHH::I.[II:L

.os controles cuantitativos a las importaciones han descmpenado también
en los tltimos afos un papel decisivo en la contencion de la caudalosa demanda
por importaciones, demanda gue se ha visto estimulada por el continuo proceso
de inflacién interna, por una parte, v por el sistema de cambios preferenciales

[Har olra.

28. SERVICIO DE CAPITALES

([Ehitas en U5 dalares)

| Lfnlafos X . ! Hewervas vy | iz I I
terncadeCar-l - Deudn Urilidades | amortizscidn] Utilidides | i
Afios paracidn de | Externa del | de las gran- | delas gran- | ¥ Hent. de : ]
Fomento . | Batada dis Empy deg Emp. {oiras Emp. % Varkos | Taodal
CAI v FF. | Aineras Mineras Particulares | 3
CE del B | i) | i)
oAb — . — | - : - ol | 4
1944 475952 4,043,583 20378511} 7896549 6.046.268 | 35.840.863
| |
1545 | ST46TEL 3.621.874) IS-.?ﬁﬂ.?-::'mi 14,900, 51 5 5-'.-'_"'}.31'5i { 30207087
1946, 585937 3.888.325 26.024.895 5.650.200] 5.192.745| | 41.342.201
1947 .| E048RY 2741191 44.500.535 2.263.170] | 50,300,783
' ’ - | o :
1948 1.274.197]  131.395) 56.339.091) 2.215.650) 3.691:433) 03.651.766
1949 2470015 7.991.820) 30,166.874 | 1.ma_ms| 6.462.513] 48.197.217
1950, | 3.401052) 4.445.908 35.023.285) 11155210 5122448 52,238,803

(1) A partir de 1947 esta Partida ba sido considerada en la Seccidn 1 sMovimiento de Ca-

plmh&;-{hmprcm!: Intereses de otras Empresas ¥ de otros créditos concedidos por el IAPL ¥

el Bras=l



. Por consiguiente, la politica cambiaria v ccondmica en general debiera
n_rfun'[:lrﬂ, pOr una parte, a evitar por todos los medios posibles una disminu-
cion del aflujo de capitales externos, otorgando a dichos capitales las mavores
garantias v facilidades posibles. La estabilidad eccondmica interna, como us-imis-
mo la estabilidad politica v social, deben ser sarantias basicas. Por otra parte
debiera tenderse a fortalecer al miximo la posicion, hasta ahora muy pr{:::u.ﬁa:
de nuestra balanza comercial tratande de que sus saldos favorables se acrecien-
ten, Para ello, es preciso estimular las exportaciones y restringir en forma ade-
cuada las importaciones. La eliminaciin de las tasas de cambio preferenciales,
que contribuyen poderosamente a fomentar un consumo desproporcionado de
articulos importados, podria ser intentada, con la finalidad de provocar una
restriceion natural de las importaciones.

4.2 CUENTAS COMPENSADORAS

El conjunto de partidas incluidas en este capitulo refleja la posicion de la
halanza de pagos v la ferma en que se ha financiado el saldo que arrojan las
transacciones que comprenden los tres capitulos anteriores,

Como va se ha indicado, en 1950 se produjo un saldo desfavorable de
1155 7.816.234, que se obtiene como diferencia entre los eréditos (LIS 19.974.860)
v los débitos (UISS 12.158.626) de este capitulo (Cuadre N.» 29). Este déficit
es superior en UUSS 3.178.204 al de 1949,

Se refleja, ademis, en estas cuentas la forma en que st ha financiado el
desequilibrio seialado para 1950. De su andlisis se desprende que la fuente de
financiamiento mas importante ha sido la utilizacion de USS 12.480.802 del
caldo del crédito concedido por el Export Import Bank de Washington a la Cor-
poracién de Fomento, a fines de 1949 (4.2/1V/ D). De este eréeito, que se gestiond
v obtuvo a rafz de las dificultades de cambios que se produjeron como conse-
cuencia de la brusca caida del precio: del cobre en ¢l mercado intermacional, &
mediados de ese afo, s6lo se utilizd una minima parte en 1949, quedando dispo-
nible ¢l =aldo para ser utilizado en 1950.

La disminucién neta de US$ 5.206.091 en la posicion activa en moneda
extranjera de los bancos comerciales (4.9/1) fué, en segundo término, la otra
fuente importante de financiamiento del desequilibrio de la balanza de pagos
de 1950,

Otras partidas de menor importancia, tales como la disminucién neta de
las disponibilidades de otras ‘nstituciones (4.9/111) por USS 1.147.872 v el mo-
vimiento desfavorable de los saldos en los Convenios de Compensacidn con Bra-
sil v Ecuador (4.9/IV/A v C) que en conjunto fué de USS 637.212, contribuye-
ran también al fnanciamiento del déficit sefialado.

Sin embargo, como puede ohservarse, ¢l monto de las partidas unumurn::iuﬁ
sobrepasa en aproximadamente 1SS 11,6 millones al monto del déficit anteriors
mente senalado. Ello explica el aumento de USS 11.635.126 que experimenti-
ron las disponibilidades netas en aro ¥ monedas extranjeras mantenidas por el
Banco Central (4.9/11).

En consecuencia, el déficit total de la balanza de pagos no se tradujo, como
en anos anteriores, en una disminucién de las reservas monetarias det pais, las
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que en conjunto aumentaron, sino que se financié mediante la utilizacién del

crédito compensador concedido por el Export Import Bank de Washington a
fines de 1949,

L
* -

El «saldo no analizado> de la balanza de pagos de 1950 fué de USS 5.966.651.
Como en anos anteriores, esta cifra de errores y omisiones estd encuadrada den-
tro de los limites que pueden considerarse normales para esta clase de cilculos,
va que solo representa un 1,59, del total de las transacciones registradas.



[I. CLASIFICACION DE LA BALANZA DE PAGOS POR AREAS

En 1949, afio en que iniciamos la clasificacién de las cifras de nuestra ba-
lanza de pagos por dreas importantes, se consideraron para tal efecto tres gran-
des dreas: «Estados Unidos v Canadéis, <Latinoaméricas, v «Resto del Mundos.
En ¢l estudio correspondiente a 1950 que presentamos a continuacion, se han
separado del drea «Resto del Mundos las transacciones con Gran Bretaia, sus
colonias ¥ posesiones, para agruparlas separadamente bajo el encabezamiento
de <Reino Umdoz. En consecuencia, el cuadro N.2 30 que se inserta mdis ade-
lante, contiene ahora 5 columnas, de las cuales, las cuatro primeras correspon-
den respectivamente a cada una de las cuatro dreas senaladas, v la tltima al
total, es decir a la suma de las transacciones registradas en las cuatro columnas
anteriores, Las cilras de esta dltima columna corresponden con las de los grupos
v secciones respectivas registradas en el cuadro inserto al final de este folleto.

La metodologia empleada en la clasificacion de las cifras de nuestra balan-
za de pagos de 1950 en las dreas anteriormente senaladas, es la misma que =&
siguld en 1949 3 que expusimos en detalle en ¢l folleto de ese afo (1). Es decir,
se ha seguido en general el principio de registrar las transacciones entre residen-
tes de Chile v residentes de los paises comprendidos en el rea respectiva, pres-
cindiendo de la moneda en que se hayan efectuado las transacciones. Este prin-
cipio general se ha adoptado en todos aquellos casos en que las informaciones
estadisticas o de otra indele han permitido identificar el pais de residencia de
los participantes. Cuando esto tiltimo no ha sido posible v, en cambio, se cono-
cia la moneda en que e efectud la transaceidn, dsta se ha registrado en el drea
correspondiente al pafs de cuya moneda se trataba. Por dltmo, en algunos ca-
sos aislados, no se disponia ni de una ni de otra informacidn, en cuyo caso la ubi-
cacién en el drea respectiva se hizo en forma estimativa.

La clasificacién por dreas de las cifras de nuestras balanza de pagos estd
sujeta a margenes de errores y omisiones mayores que los que se registran nor-
malmente en el cdlculo de la balanza de pagos global, debido a la deheiencia
de las informaciones estadisticas que se precisan para efectuar dicha clasifica-
cin. Por esta circunstancia, la clasificacién debe emplearse con cierta reserva
v stlo como complemento del cuadro general. No obstante, ella es de indudable
utilidad para poder apreciar las tendencias generales que se desarrollan en la
distribucién de nuestras transacciones internacionales y aclarar algunos proble-
mas que no se pueden abordar cuando se dispone exclusivamente de las cifras

de la balanza de pagos global.

(1) Viéase «Balanza de Pagos de Chiles, Afio 1949, pig. 31 ¥ SIgUEn es.
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Analizamos a continuacidén las caracteristicas més sobresalientes de nues-
tras transacciones internacionales por dreas en 1950 (cuadro N.2 30) en relacion
con la distribucion del afio anterior.

1. TRANSACCIONES CON <ESTADOS UNIDOS ¥ CANADA

De las cuatro dreas en que se han agrupado las transacciones de la balanza
de pagos, la primera, que comprende a Estados Unidos v Canadd, es la més im-
portante. De los dos paises indicados, Canadad tiene para Chile una importancia
casi insignificante en lo que se refiere a sus transacciones internacionales, de
modo que la casi totalidad de los montos registrados en esta drea corresponde
a transacciones con Estados Unidos.

Si comparamos ¢l total de la balanza de pagos de 1950—excluidos los ajus-
tes multilaterales—con los cré&ditos v débites registrados en esta arga, vemos
que estos tltimos representan un 59% y un 62% de cse total, respectivamente,
lo que estd indicando que mds de la mitad de nuestras transacciones con el exte-
rior se efectdan con residentes de los Estados Unidos. Los porcentajes anterior-
mente seialados son casi iguales a los del afio 1949, que fueron de 57%; ¥ 615,
respectivamente.

Las exportaciones a los paises comprendidos en el drea <Estados Unidos
v Canadds alcanzaron en 1950 a US$ 1393 millones, v las importaciones
1SS 1289 millones, lo que arroja un saldo favorable de UUSS 30,4 millones.
Si comparamos estas cifras con las del ano 1949, podemos. apreciar un mejora-
miento substancial en nuestra balanza comercial con esta drea. En efecto, en
1049 las exportaciones alcanzaron a USS 136,1 millones v las IMportaciones a
USS 1691 millones, con un saldo desfavorable de US$ 33 millones.

Las cifras anteriores nos indican para 1950 un aumento de US$ 23,2 mi-
llones en el valor de las exportaciones v una reduccion de USS 40,2 millones en
ol valor de las importaciones, que determinaren el mejoramiento de USS 634
millones en la balanza comercial.

El importante incremento observado en las exportaciones se produjo en
su totalidad en las de cobre en barras, cuyos valores fueron de 1ISS 91,6 millo-
nes en 1949 v US§ 115,2 en 1950, El aumento de USS 23,6 millones excede lge-
camente el alza del total de las exportaciones entre los ainos indicados. En los
demds rubros de exportaciones, considerados en conjunto, no hubo, en conse-
cuencia. una alteracion substancial, si bien se observan algunos aumentos ¥
disminuciones parciales de poca importancia. las exportaciones e prculu:rtcta
de la mediana y pequena mineria, por ejemplo, disminuyeron en US$ 2,0 mi-
llones, pero en cambio, aumentaron en 1SS 2,3 millones las de productos agro-
pecuarios industriales v varios. i

En lo que respecta a la distribucién porcentual de las exportaciones, el pre-
dominio de los productos de la minerfa es absoluto, ya que representan un ‘)5‘*{;.
del total. Entre ellos, las exportaciones de cobre en barras constituyen un 72%;
las de salitre v vodo un 15%; las de minerales de hierro un 55; v las de produc-
tos de las minerias mediana y pequena un 3% El 57 restante, corresponde a
los productos agropecuarios inclustriales v varios. Esta diﬁll‘ihﬂﬂiﬂf‘l pon;r:nt_u:li
de nuestras exportaciones a esta drea no ha experimentado alteraciones de im-

portancia con respecto a la del afio anterior.



; La rzzclurciﬁn de US$ 40,2 millones que se produjo entre 1049 v 1950 en las
importaciones provenientes de los pafses comprendidos en el drea que comen-
tan?us.lsc- reparte en partes aproximadamente iguales entre las importaciones
"'JF mstituciones ofciales y semioficiales, tales como la Corporacién de Fomento,
Empresa t’LE los Ferrocarriles del Estado v Compaiia de Acero del Pacifico, y
las <otras importacioness. La disminucién de las primeras fué de 1SS 23,7 mi-
llones y se debw a una menor utilizacién de créditos externos por parte de las
instituciones mencionadas. Esto tltimo se puede verificar al comparar los va-
lores de los créditos externos provenientes de esta drea utilizados en ambos afios
(3.2/1/A/1). La disminucién en las <otras importacioness aleanzé a USS 22.7
millones. Se observa, en cambio, un pequeiio incremento de USS 6,2 millones
en las «internaciones especialess.

Las transacciones por concepto de «Comercio Exterior Invisibles registra-
das en esta drea totalizaron en 1950 créditos por USS 14,5 millones v débitos
por US$ 15,9 millones, lo que arroja un pequeiio saldo desfavorable de 1SS 1.4
millones. El afio anterior, este saldo habia sido favorable por. IS8 12,8 millones.
La disminucién que s¢ aprecia en los ingresos de este capitulo se debe fundamen-
talmente a la contraccién de la partida <otros impuestos en moneda extranjeras
v a la disminucion de los ingresos por concepto de eservicios de transporte v
COMUNICACIONes»

Del total de scréditoss por USS 41,3 millones v <débitoss por USS 93,6 mi-
llones registrados en el capitulo tercero <Movimiento y Servicio de Capitales:,
LI58 40,6 millones (989;) v USS 85,1 millones (919) respectivamente, corres-
ponden a transacciones efectuadas con Estados Unidos, Los ingresos estdn consti-
tuidos casi en su totalidad por dos partidas: sutilizacién de créditos externoss
(3:2/1/A/1) con USS 16,9 millones v <aportes de capitales privadoss (3.2/1/Af5)
con USE 23,4 millones; completa el total de USS 40,6 milloncs anteriormente
indicade, una pequena partida de US$S 0,3 millones correspondiente a movimien-
tos de capitales de corto plazo derivados del comercio exterior (3.2/1/B/1). Si se
compara la cifra de ingresos de este capitulo con la correspondiente del afio 1949,
se aprecia una reduccion de USS 29,6 millones, que se debe fundamentalmente a
una disminucion de USS 19,3 millones en la utilizacién de créditos v a una con-
traccitn de USS 2.9 millones en el aflujo de capitales privados de inversién, La
disminucién substancial en la utilizacion de créditos provenientes de Estados
Umidos se tradujo, como se indicd en parralos anteriores, en una contraccion de
las importaciones de bienes de capital desde ese pais,

Los débitos de este capitulo registrados en el drea gque comentamos, aumen-
taron en USS 12,5 millones en relacidn con los anotades en 1949, Dicho aumento
fué motivado por el alza apreciable que experimentd la partida <pagos pendicn-
tes por impuestos, salarios, leyves sociales, etc.s, de las grandes companias mi-
neras (3.2/1/B/2), por una parte, ¥ por el aumento de las utilidades de inversio-
nes privadas (3.9/11/A/3) por la otra. Las demas partidas de egresos de este ca-
pitulo se mantuvieron con pequenas variaciones, aproximadamente a los mive-
les del ano anterior.

En suma, las transacciones por concepto de movimiento y servicio de ca-
pitales efectuacas con esta drea en el afo 1950, arrojaron un saldo desfavorable
ascendente a USS$ 44,5 millones, monto que supera al correspondiente de 1949
en USS 42,2 millones.
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El conjunto de transacciones incluidas en los tres primeros capitulos de
nuestra balanza de pagos con esta drea, arroja un total de créditos de USS 214,3
millones, v de débitos de USS 2299 millones, lo que da un saldo desfavorable
ascendente a USS 15,6 millones. Aproximadamente USS 5 millones de ese saldo
=¢ han hnanciado a través de las variaciones de las Cuentas Compensadoras’
incluidas en el capitulo 4.5, En efecto, se aprecia en dichas cuentas como facto-
res de hnanciamiento, una disminucién de USS 3 mullones en el active neto en
dolares de los bances comerciales; una disminucién neta de US$S 1,4 millones
en las disponibilidades de otras instituciones; y la utilizacion de US$ 12,5 mi-
llones del crédito concedido por el Export Import Bank a la Corporacién de
Fomento a fines de 1949, Por otra parte, se produjo un aumento neto de USS511,9
millones en las dispomibilidades en dblares del Banco Central, con lo que, ¢n
conjunto, estas cuentas presentan el saldo neto de USS 5 millones anteriormente
indicado, que constituye parte del hnanciamiento del desequilibrio de nuestra
balanza de pagos con esta drea.

Diescontado del déficit total de USS 15,6 millones, que arrojan las transac-
ciones con los paises comprendidos en esta drea, el monto financiado a través
de las varaciones de las cuentas compensadoras anteriormente senialadas, que-
daria un remanente de USS 10,6 millones. Este déficit residual en divisa délar
ha =zido cubierto con el excedente de esa divisa producido por las transacciones
en délares efectuadas con paises comprendidos en otras dreas, transacciones que
se detallan en el capitulo 5.° <Ajustes Multilaterales» del cuadro N.= 30. En
efecto, Chile tuvo durante el afo 1930 un ingreso adicional de délares ascen-
dente a IS5 46,6 millones derivado de exportaciones de cobte y de oro amone-
dado a paises comprendidos en otras dreas. Pero al mismo tiempo, tuvo también
un egreso adicional de USS 26,2 millones por importaciones de azicar, bencina
v algodén, de paises comprendidos en el drea <Latincamericas. « En  conse-
cuencia, las transacciones en moneda délar efectuadas con otros paises I}Fl':rl.']l}-
jeron un excedente neto de USS$ 20,4 millones, que permitié compensar el déheit
residual en délares derivado de las transacciones con Estados Unides y Cana-
d4. La diferencia entre dicho déficit de USS 10,6 millones v el saldo neto de los
ajustes multilaterales, USS 20,4 millones, ¢s de 1USS 9.8 millones y corresponde
4 errores v omisiones cometidos en la clasificacion de las transacciones o en los
ajustes multilaterales mismos.

La posicién de nuestra balanza de pagos con Estados Unidos v Canada ha
experimentado en 1950 algunas alteraciones con respecto a la de 1949, altera-
ciones que no reflejan, sin embargo, cambios fundamentales en Ia r:stzunuru. 0
cosultade de nuestras transacciones internacionales con estosipaises. En Eunl.:r:ls
afos, se produjo un déficit en las transacciones rE-_I;i:iLT:tf_I:iF- -Enr]n5 tres primeros
capitulos; en 1949 alcanzd a US§ 22,5 millones v en t‘}.:,ul.'} a US$ 15.:5 millones.
En ambos casos este déficit se compensd en parte menl:;fqm las variaciones :1n:.
las cuentas compensadoras que arrojan saldos I'I'-’:1.EIJE de 1SS 31,:5 v L“".S 5 millo-
nes para cada uno de los anos indicados, respectivamente. En el pr_um:l: €aso,
el financiamiento se produjo a través de una disminucion neta rlc_- L:s: cl::':pum_-
hilidades en monedas extranjeras del Banco Central ¥ ffl.: otras ms-f:h::tmnr:r:i
v mediante la utilizacién de una pequefia parte del ur{-ﬂim c?lj-md“hglfgr :1,
Eximbank a la Corporacién de Fomento a fines de .l?w'. El déficit de 193 , Ei
cambio, se financié en su totalidad mediante la utilizacién de parte "Il':l Elf:’:l 2
de ese crédito, en tanto las reservas monetarias de los bancos comerciales, ban-
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co Central y otras instituciones, consideradas en conjunto, mostraban un pe-
fuena aumento neto.

Las transacciones en ddlares con paises comprendidos en otras dreas pro-
dujeron, en ambos anos, un excedente en esa divisa que permitid compensar
¢l déficit derivado de las transacciones con Estados Unidos v Canada, En 19449,
ese excedente alcanzé a USS 17,5 millones v en 1930, a US$ 20,4 millones.

Lo que pudid¢ramos considerar como alteraciones mads importantes en la con-
figuracién de nuestra balanza de pagos con esta frea entre los anos 1949 y 1950
ha sido el apreciable superdvit obtenido en 1950 en el comercio exterior visible,
en contraste con el fuerte déficit que habian arrojado esas transacciones en el
afio anterior, por una parte, v el déficit en las cuentas de movimiento y servicio
de eapitales en 1930 en comparaeion con la situacion de equilibrio que ellas ha-
bian mostrado en 1949

2. TRANSACCIONES CON LATINOAMERICA-

Nuestra balanza de pagos con los paises latinoamericanos se ha caracteri-
zado, en los Gltimos afios, por los fuertes déficit en el comercio exterior visible
que se han traducido en una ntilizacién adicional de divisas dolar destinadas
a financiar esos desequilibrios. Es asi como en 1949 las transacciones en merca-
derias arrojaron un déficit de USS 30,5 millones, y las cuentas de ajuste multi-
laterales de ese aifio senalan una utilizacion adicional neta de USS$ 18,6 millones
de dolares destinados a financiar el desequilibrio con estos paises.

La scgunda columna del euadro N.2 30 inserto) mas adelante permite apre-
giar la posicién de nuestra balanza de pagos con los paises latinoamericanos en
1950, La caracteristica anteriormente senalada casi ha desaparecido en este ano.
En efecto, ol défcit de nuestro comercio exterior visible con estes paises alcanzb
en el afo indicado a sélo USS 3 millones, inferior en USS$ 27,5 millones al del
afio anterior. Esta alteracion tan faverable ha side la resultante de un aumento
en ¢l valor de las exportaciones ¥ de una disminucion de las importaciones, En
efecto, las exportaciones se incrementaron de USS 35,9 millones en 1949 a
1158 40.8 millones en 1930, es decir, en USS 13.9 millones. Casi la totalidad de
este aumento se debe al incremento de las exportaciones de cobre en barras, que
de USS 5.9 millones en 1949 aumentaron a US$ 10,6 millones en 1950, v de 0ro
amonedado, que entre los mismos afios, aumentaron de USS$ 0,8 a USS &7 mi-
llones. Los demis rubros de exportaciones eéxperimentaron variaciones ce me-
nor importanci,

[.as transacciones del comercio exterior invisible registradas en esta :'ar-e.a
tienen relativamente poca importancia; los créditos alcanzaron a Uss &3 mi-
llones v los débitos a (IS8 8,6 millanes, lo que arroja un pecueno zaldo en contra
de Chile por USS 0,3 millones. .

Tambitn son de escaso nionto las transacciones por conceplo de |'|ml1-,'im1+::n-
to v servicio de capitales registradas en esta drea, las que muestran rt:éd‘n(:s por
una suma insignificante, v débitos por USS 2,9 millones, monto este iltimo que
comprende en su mayor parte el servicio de intereses y amortizacion del ‘saldcr
de la deuda con el Instituto Argentino para la Promocion del [:I'I..tl::rrz!ml?w_:-

El déficit total que arrojan las transacciones con paises ]at:1mmm_.-1'|ranm-
sneluidas en los tres capitulos senalades, alcanza a 1158 6,2 millones, citra que



Fepresenta un mejoramiento extraordinario si se la comp
pondicnte del afio 1949 que fué de USS 35,4 millones.

Una Ecq!.lefm parte del déficit sefalado para 1950 fué compensada a través
:.i_n.: las variaciones de la «Cuentas Compensadorass, que reflejan una disminu-
cion de las disponibilidades de los bancos comerciales, un pequefio aumento
de las disponibilidades de otras instituciones v la utilizacion de créditos com-
pensadores, que corresponden a los créditos acordados en los tratados de COM-
pensacion, todo lo cual arroja un saldo neto de 1SS 1 millén, que reduce el
déficit a USS 5,2 millones. Este déficit residual fué financiado mediante trans-
terencias de délares, segin puede apreciarse en las transacciones mmpmadidns
en los «<Ajustes Multilaterales». En efecto, del andlisis de esas cuentas se des-
prende gque Chile obtuve un ingreso adicional en délares por concepto de expor-
taciones de cobre en barras v oro amonedado efectuadas a paises latinoameri-
canos, ascendente a USS 19,3 millones; pero, por otra parte, efectud pagos en
dolares por importaciones provenientes de esos palses por un total de USS 26,2
millones, es decir, las transacciones en délares con paises latinoamericanos le
representan a Chile un egreso adicional neto en délares de US8 6,9 millones,
que le permitié compensar el déficit residual de USS 3,2 millones anteriormente
mencionado, quedando 2n consecuencia un monto de USS 1,7 millones que co-
rresponde a errores y omisiones.

ara con la corres-

En el ano 1949, el egreso neto adicional en délares dernivade de transaccio-
nes con paises latincamericanos, fué mucho mavor, va que alcanzd a USS 13,6
millones, lo que se explica por el apreciable saldo en contra que arrojaron las
transacciones con dichos paises incluidas en los primeros cuatro capitulos de la
balanza de pagos.

La balanza de pagos de Chile con los paises latinoamericanos en 1930, ha
tenido, en consecuencia, un desarrollo muy favorable en relacidon con anos ante-
riores, va que el déficit tradicional en las transacciones con estos paises se ha
reducido 2 un monto casi insignificante v, por ende, el egreso adicional de do-
lares que s¢ requierc para financiar los cuantiosos desequilibrios anteriores, se
ha reducido también considerablemente.

3. TRANSACCIONES CON EL «REINO UNIDO:

Las transacciones internacionales de Chile con Gran Bretand, sus colonias
v posesiones, que en 1949 se incluyeron en la columna <Resto del Mundo», se
muestran este ano en forma separada en una columna aparte bajo el encabeza-
miento de <Reino Unido».

Esta separacién se ha hecho con el objeto de poder apreciar nuestra balan-
za de pagos con esta drea y, muy en especial, la posicion de nuestras Lransiccio-
nes en libras esterlinas, lo que no podia hacerse en el cuadro del ano anterior.
Esta separacién ha resultado ser muy provechosa, pucs ha revelado que la ca-
racteristica de nuestra balanza de pagos con esta drea, en 1950, como veremos
en seguida, es totalmente diferente de la que se reflejaba en el ano 1949 v con-
liﬂﬂﬂ.mflujflﬁdﬂﬁﬁ este afio en la columna «Resto del Mundo=. -

Las exportaciones a esta drea totalizaron en 1950 Uss 1 _5,:: m:lll_cu:nus ¥ hs-
importaciones US$ 31,6 millones, es decir, la balanza mn:u:r-:.m] urf‘mf& un eléfi-
cit de 1SS 16,1 millones, La mayor parte de las exportaciones esta :::?natltuitl.'i
por productos agropecuarios que alcanzaron un valor de USS 12,2 nullones, es
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:iecrir. a]mdedm: de un 80% del total. Siguen en orden de importancia las EXpOr-
taciones de salitre y yodo con USS 3,0 millones (19%), v el resto, USS$ 0.3 mi-
llones, corresponde en su casi totalidad a exportaciones de cobre en barras.

: L&S_ transacciones comprendidas en el capitulo siguiente «Comercio Exte-
rior Invisible=, tienen poca importancia, ya que registran créditos por USS 1.8
mfilmms y débitos por USS$ 3,0, con un pequeiio saldo desfavorable de USS 1.2
millones. Otro tanto ocurre con las transacciones por concepto de «Movimiento
}‘IEEH’[EED de Capitaless, cuyos créditos alcanzaron a USS 0,2 millones v los dé-
bitos a USS 4,8 millones. Esta dltima cifra comprende las amortizaciones e in-
tereses de las deudas externas directas del Estado en libras esterlinas, v el ser-
vicio de amortizacidn e intereses de algunas deudas privadas.

En suma, las transacciones registradas en los primeros tres capitulos de la
balanza de pagos con esta drea, arrojan un saldo desfavorable total ascendente
a US$ 21,9 millones, déficit que lejos de ser reducido a través de variaciones
en las cuentas compensadoras, experimentd un pequeiio aumento Como conse-
cuencia de un leve incremento neto total de USS 0,1 millones en las disponibili-
dades en libras esterlinas de <otras instituciones» v del Banco Central,

Parte del déficit total de USS 22 millones registrado en las transacciones
con esta drea, fué financiado a través de un ingreso neto adicional en libras es-
terlinas equivalente a USS 12 millones v derivado del saldo favorable en la
balanza comercial con Egipto, segiin se aprecia en las <Transacciones Multila-
teraless detalladas en el capitulo 5.# del cuadro N.2 30. Egipto esta incluido en
la columna <Resto del Mundo=, pero como las transacciones con ese pafs se elec-
tian en libras esterlinas, han debido registrarse los ajustes respectivos en la
columna <Reino Unido=. Queda, en consecuencia, un saldo no analizado corres-
pondiente a errores y omizgiones por el equivalente de USS 10 millones.

Como hicimos notar en parrafos anteriores, la caracteristica de nuestra ba-
lanza de pagos con esta drea en 1950, segiin se desprende de las cifras comenta-
cdas, es totalmente opuesta a la que presenta nuestra balanza de pagos con los
paises comprendidos bajo <Resto del Mundos. En efecto, en tanto con el Reino
Unido hemos tenido un déficit apreciable derivado de un fuerte desequilibrio
de la balanza comercial, con los paises comprendidos en la columna <Resto del
Mundo> hemos tenido en 1950, al igual que en afos anteriores, un superavit
substancial, consecuencia de una balanza comercial favorable con esos paises.

De lo expuesto anteriormente, se desprenderia que en 1950 nuestra posicion
con respecto al drea «Reino Unido» habria sido bastante débil, e incluso mas
desfavorable que nuestra posicién con <Estados Unidos v Canadés, lo que expli-
caria la escasez de libras esterlinas que se hizo sentir en el mercado hacia fines
del afo indicado. Las cifras del saldo no analizado, por otra parte, sugieren que
habria habido una conversion de délares a libras esterlinas, por cuanto los erro-
res ¥ omisiones en una v otra #drea alcanzaron un mente aproximadamente
igual y de signo contrario. Esto Gltimo, desgraciadamente, es una mera suge-
rencia de las cifras que no puede confirmarse por falta de informacitn estadis-
tica adecuada.

4. TRANSACCIONES CON EL «RESTO DEL MUNDO:

Por ¢l hecho de haber separado este ano en una columna aparte las transac-
ciones con el Reino Unido, las que en el estudio de 1949 aparecian incluidas en



la columna <Resto del Mundo=, las ciiras de esta drea para 1950 no son direc-
tamente comparables con las del afio anterior.

No obstante la modificacion en el contenide de las cifras, nuestra balanza
de pagos con esta darea continta presentando en 1950, aunque en forma menos
acentuada, un superavit en las transacciones en mercaderias. En efecto, las expor-
taciones a paises comprendidos en esta drea totalizaron en 1950 US$ 73,3 mi-
llones, en tanto que las importaciones aleanzaron a US$ 42,4 millones, lo que
arroja una balanza comercial favorable en US$ 30,9 millones. De las exporta-
ciones senaladas, la mayor parte, USS 35,3 millones (489;), corresponde a sali-
tre: 1SS 25.8 millones (3395) a cobre en barras; USS 8,3 millones a productos
agropecuarios, v el resto a exportaciones de las minerfas mediana ¥ pequena,
incluso USS 1,1 millones de oro amonedado.

Las transacciones con esta firea por concepto de «Comercio Exterior Vi-
sible> v de «Movimientos y Servicio de Capitaless tuvieron en 1950 relativa-
mente poca importancia. En ¢l primero de los capitulos senalados, los, créditos
alcanzaron a USS 1,6 millones v los débitos a US$ 2,2 millones, con un pequeno
saldo negativo de US$ 0,6 millones. Las transacciones por concepto de movi-
miento v servicio de capitales, registran créditos totales por USS 0.5 millones
v débitos por USS 0,8 millones, lo que arroja un saldo desfavorable de Uss 0,3
millones. En consecuencia, el saldo favorable del comercio exterior visible queda
reducido a USS 30 millones luego de considerar los saldos negativos de los dos
capitulos anteriormente mencionados.

Las disponibilidades netas en moneda extranjera ce paises comprendidos
en esta area, incluyendo la variacién del saldo derivado del Convenio de Pagos
con Alemania Ocecidental, han experimentado una pequena disminucion de
1SS 1.9 millones, con lo que el superdvit total de nuestra balanza de pagos con
estos paises, sin considerar los pagos en las monedas de paises comprendidos
en otras dreas, queda en US$ 31,9 millones.

[.as transacciones comprendidas en el capitulo 5.° e Ajustes Multilateraless,
nos permiten apreciar c6mo este saldo contribuyd a financiar saldos desfavora-
hles obtenidos con otras dreas. En efecto, las exportaciones de cobre en barras
v de oro amonedado efectuadas a paises incluidos en el area que comentamos,
proporcionaron un ingreso adicional de 1SS 26,9 millones en moneda délar que
contribuyé a compensar el desequilibrio con Estados Unidos v Latinoamérica.
Ademss, el saldo favorable de la balanza comercial con Egipto proporciond un
excedente de libras esterlinas equivalente a US$ 12,3 millones que permitid, a su
vez, compensar parcialmente el desequilibrio en las transacciones con ¢l Reno
Unido. Luego de considerar los ajustes multilaterales mencionados, queda un
residuo de USS 7,3 millones, que corresponde a errores ¥ OMISIones.

Un anélisis de la clasificacién de nuesfras transacciones internacionales por
Areas, en su conjunto, permite arribar a algunas conclusiones de interés:

Nuestras transacciones con Estados Unidos ¥ Canad4, con los paises latino-
americanos v con el Reino Unido han arrojado en 1930 saldos des :Iwmuh!lcs.
El resultado con las dos primeras de las areas mencionadas fué también :Iea_[:l-
vorable en 1949, si bien en grado mucho mayor. Especialmente m::tab[cllm sidlo
en 1950 ¢l mejoramiento de nuestra balanza de pagos con los paises ]al_u}mme-
ricanos, lo que se tradujo en una apreciable reduceion de los egresos adicionales
en doblares que se requieren para compensar dichos saldos desfavorables.



El notorio desequilibrio que se refleja en nuestras transacciones con el <Rei-
no Unido» parece haber sido una situacién excepcional de 1950, si bien esto
tltimo no se puede comprobar, debide a que en 1949 estas transacciones esta-
ban incluidas en el drea <Resto del Mundo». Sin embargo, el hecho de que el
saldo favorable de las dos #éreas, «Reino Unidos v <Resto del Mundo», consi-
deradas en conjunto, no alcance a los US$ 10 millones en 1950, en comparacién
con US$ 43 millones en el ano anterior, parece indicar que el fuerte desequilibrio
que se observa en 1950 con la primera de las dreas indicadas, no hubiera existido
o hubiera side muchisimo menor ¢n 1949,

Las informaciones generales que proporciona la clasificacidn de nuestras
transacciones internacionales por dreas, pueden ser de gran utilidad en la orien-
“tacidn de la politica econdémica externa v en la adopaién de medidas de control
de cambios que tiendan a conseguir un relativo equilibrio no sflo de la balanza
de pagos global, sino que de las balanzas de pagos parciales con las principales
dreas monetarias.
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4. CUENTAS COMPENSADORAS
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3.° MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

N —m - = ———— ——— _—_l!. e — I r..—_-—-— T —
DETALLE | : | CHEDITOS | DEBITOS | SALD NETO
il | . .
I. MOVIMIENTO DE CAPITALES ’l I !
Il
Al A mediang v larie plazo I |
Ie VALGRES OUE REFEESESTAN UTILIEASII S DI CREDITOS BXT LRSS 17058 126 -+ 17058, 120
i '["q,'|r1'|.|'_u'_||:ir'||= l!ll_' |'-|||I.'|n|_'||.l_-|,:- :h; |-..'| |'I'-I}l.'|l.'-1'\-: :I:H1. . Il‘."r\!tl-\.::L . [ .!
b Compaitia di Aocre del Pacifioo . - 5151581 | ¢ |
) Ferrocarrales del Estacla . 1.4T5.688
alj Limea Adrea Mocional. 1760335 |
o) Cliras empresas, P | |
MAGRTIZACIGS DE CREDITOS EXTURNOS | o | 145, 151,235 ..I"'f = 168.150.227
a) Corparacidn de Fomenta de Ta Produceién.. - S.270.075 |
Isp Companiia de Acera del Paclfco . | SRS AL |
) Femocarriles el Esindo . | 2O8390m | |
d) Linea Adrea MNacional J Il J45 60
e Crédives del TAPI : | FOER R0
I} Crédives privabos | B, 205 55
. AMORTIZACION DE LAS DEUDAS EXTERXAS BIL ESTADG 3.306.95| / — 3300954
4. AMORTIZACION DE IXVERSIONES DIKECTAS . ( | & B0 S00 - . 200500
5. APORTES D CAPITALLS Il FRAGE1ED | -+ 21 A LED
B A corto plazo |
1. ARTICINGS ¥ LEQUIDACIONES MHNTMEXTES DEL COMERCIO DXTERIOR ... ... T65,657 : L3005 | — S0
| - |
2, PAGOS FENDIERTES 11-:-JI-: IMPIFESTOS, SALARIOSE, LEYES SOCIALES, ETC. DE
LAS GRANDES COMPARIAS MINERAS . | !I_-:i.rfl'ﬁ'l.{r.’.i- -— 13,681 025
Suma total de Movimiento de Capitales, | A L2007 3 | 41336866 | — 40504
- |
]
1l. SERVICIO DE CAPITALES I [
A Intereses die capitales o medinno v large plazis | ‘
| 110l -1(“1‘{," 116514 400
I, ISIEKESES DE DEUDAS EXTHEXNAS. | |
a) Corpanician de Fomento de lx Produoaecidn. . : | 1311408 | |
) f_'n11|.|'m.|'|:i:| abe Acero del Paclfico . 1.BE6.771
¢l Ferrocarriles del Estado . X IG5 T13 |
d) Créditos del’ LA | XL s3 | |
¢l Cridites privados .. .. - | TOHIE 355
2, INTERESHES DHE LAS DEUDAS EXTEANAS DEL ExTAanag | | 4445008 ‘HI/ - 4 445908
&, SERVICH DE ISRVERSONES DIRICTAS | | i :
a), Utilidades de las grandcs enspresas mineens . I 35,023 288 -::,r ' [ri s
b} Ulrilidacdes de otras empeeaas, (I 1.155.210 | BT 405 { I 1TEATS
Suma total de Servicio de Capltales ! Il : | L '_'EEI m-l i 5,’..5IE-EE"
Totin] Geemeral de Movimicnto de Capitales v su Servicio .. i | 41. HI ‘9?} | 9.1 'i?! Hﬂ' -i 5?:3,&3:_51:;"
3 | | = -




	001.jpg
	002.jpg
	003.jpg
	004.jpg
	005.jpg
	006.jpg
	009.jpg
	010.jpg
	011.jpg
	012.jpg
	013.jpg
	014.jpg
	015.jpg
	016.jpg
	017.jpg
	018.jpg
	019.jpg
	020.jpg
	021.jpg
	022.jpg
	023.jpg
	024.jpg
	025.jpg
	026.jpg
	027.jpg
	028.jpg
	029.jpg
	030.jpg
	031.jpg
	032.jpg
	033.jpg
	034.jpg
	035.jpg
	036.jpg
	037.jpg
	038.jpg
	039.jpg
	040.jpg
	041.jpg
	042.jpg
	043.jpg
	044.jpg
	045.jpg
	046.jpg
	047.jpg
	048.jpg
	049.jpg
	050.jpg
	051.jpg
	052.jpg
	053.jpg
	054.jpg
	055.jpg
	056.jpg
	057.jpg
	058.jpg
	059.jpg
	balanza 50.jpg
	balanza de pagos.jpg
	comercio exterior 2.jpg
	cuentas compensadoras 4.jpg
	movimiento de capitales 3.jpg

