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IN D IC E  A C T A  N° 1058 
24 de abril de 2003

S a lom on  S m ith  Barney Inc. -  C obro  de com is ión  de adm in is trac ión  
-T ra n s a c c ió n  - M em orándum  N° 348 de F iscalía .

E m presa  Inex A m ericana  -  A dqu is ic ión  de los p roductos  PKI L ight y 
S ign& C rip t, aseso ría  e im p lem en tac ión  y m an tenc ión  y soporte  
anual - M em orándum  N° 8 de la G e renc ia  de D iv is ión  G estión  y 
D esarro llo .

T eso re ría  G enera l de la R epúb lica  -  M od ifica  p lazos de 
perm anenc ia  de depós itos en la C uenta  E spec ia l A cue rdo  235 -  
M od ifica  A cu e rd o  N° 235 -06-920730  -  M em orándum  N° 6 la 
G e renc ia  de D iv is ión  Política F inancie ra .

S tra teg ie  Inves tm en t S o lu tions Inc. -  D es ignac ión  com o consu ltor 
para se le cc ion a r adm in is trador ex te rno  de ca rte ra  -  M em orándum  
N° 8 la G erenc ia  de D ivisión In te rnac iona l.



A C T A  C O R R E S P O N D IE N T E  A LA SE S IO N  O R D IN A R IA  N° 1058 
D EL C O N S E JO  D EL BA N C O  C E N T R A L  DE C H ILE  

ce le b ra da  el jue ves  24 de abril de 2003

En S antiago  de C h ile , a 24 de abril de 2003, s ien do  las 12,00 horas se ce lebra  la 
S es ión  O rd ina ria  N° 1058 del C on se jo  del B anco C entra l de C hile , ba jo  la p residencia  del titu la r 
don C a rlos  M assad Abud y con la a s is ten c ia  del V ice p res id en te  don Jo rge  M arsha ll R ivera y de 
los C on se je ro s  señora  M aría E lena  O va lle  M olina, seño r Jo rge  D eso rm e au x  J im énez y seño r 
José  de G rego rio  R ebeco

A s is ten  tam b ién  los señores:

G erente  G enera l, don C am ilo  C arrasco  A lfonso ;
F iscal y M in is tro  de Fe, don M igue l A nge l N acru r G aza li;
G eren te  de D iv is ión  G estión  y D esarro llo , don C a rlos  P ere ira  A lbornoz; 
G eren te  de D iv is ión  E stud ios, don R odrigo  V a ldés  Pulido;
G erente  de D iv is ión  In te rnac iona l, don E steban  Ja d res ic  M arinovic;
G erente  de D iv is ión  P o lítica  F inancie ra , don Luis O sca r H errera  Barriga; 
R evisor G enera l, don M ario  U lloa López;
S ecre ta ria  E jecu tiva  G ab ine te  de la P res idenc ia , doña  C ecilia  Feliú Carrizo: 
Je fe  de P rosecre ta ría , doña  C ecilia  N avarro  G arcía

i P rovectos  de Acta  co rre sp o n d ie n te s  a las S esiones N°s. 1054 y 1055E. ce lebradas el 10 
y 14 de abril de 2003. respec tivam en te .

El P res iden te  p re sen ta  a los señores m iem bros  del C onse jo  los P royectos de 
A cta  co rresp on d ie n tes  a las S es iones N°s. 1054 y 1055E, ce leb radas  el 10 y 14 de abril, 
respec tivam en te , cuyas ve rs ion e s  fina les  se aprueban  sin obse rvac iones.

II. T em as tra tados:

S a lom on  S m ith  B a rney  Inc. - C obro  de com is ión  de a dm in is trac ión  -T ransacción

E m presa  Inex A m e rica n a  -  A dqu is ic ión  de los p roductos  PKI L igth y S ing&C ript, 
aseso ría  de im p le m e n ta c ió n  y m antenc ión  y sopo rte  anual

T eso re ría  G ene ra l de la R epúb lica  - M od ificac ión  de los p lazos de perm anencia  de 
depós itos  en la C ue n ta  Especia l A cuerdo  235

S tra teg ic  In ves tm e n t S o lu tions  Inc. -  D es ignac ión  com o consu lto r para se leccionar 
a dm in is trad o r e x te rn o  de cartera.
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1058-01 -030424  - Sa lom on S m ith  B a rney Inc. - C obro de com is ión  de  adm in is trac ión  - 
T ra n sacc ión  - M em orándum  N° 348  de  F iscalía .

El F iscal, don M igue l A nge l N acrur, in form a que  por ca rta  de fecha  17 de abril de 
2003, S a lom on  S m ith  Barney Inc. so lic itó  al Banco C en tra l de C h ile  el pago  de la com isión 
co rresp on d ie n te  al denom inado  “ P royec t T rack", acom pañando  E stado  de C uenta  de fecha 5 
de m arzo  de 2003, que  refle ja  la ex is tenc ia  de un saldo ún ico  y to ta l en su fa vo r ascendente  a 
la sum a de US$ 350 .000 , por d icho  concepto .

El a lud ido  “ P royect T rack" co rresponde  al p roceso  de o ferta  púb lica  de venta  
nac iona l e in te rnac iona l de acc iones  del B anco S antiago  e fec tua do  por este  Institu to  E m isor 
co n fo rm e  a lo d ispues to  en el A cu e rd o  N° 9 6 0 E -0 2 -0 2 0 1 11, y que co nc luye ra  con fecha 12 de 
abril de 2002, con fo rm e  a lo d isp ue s to  en A cue rdo  N° 9 81 E -01 -0 20 4 12 . En d icho proceso de 
o fe rta  púb lica  el Institu to  E m isor con tó  con los se rv ic ios de aseso ría  y ges tión  pro fesiona l de 
banca  de invers ión  p restados por S a lom on  Sm ith Barney de co n fo rm ida d  al “E ngagem ent 
Letter" de fecha  7 de enero  de 2002, con tra to  que fo rm a parte  in teg ra n te  del A cue rdo  citado.

M ed ian te  la carta  an tes  ind iv idua lizada, S a lom on Sm ith  B a rney m an ifiesta  que el 
cobro  de com is ión  an tes re fe rido  reem p laza  y sustituye  al e fec tuado  con fe cha  16 de m ayo de 
2002, y su co rresp on d ie n te  E stado  de C uenta, ascenden te  a la sum a de  US$ 1.693.000. D icho 
cob ro  lo fundó, en su opo rtun idad , en la denom inada  com is ión  de adm in istrac ión  
(“m a n a g e m e n t fe e ”) con tem p lada  en el m ism o contra to  “ E n ga g em en t L e tte r” , el que no fue 
a ce p ta d o  por el B anco  C en tra l de C hile  por las razones ind icadas en carta  de fecha 20 de 
m ayo  de 2002.

En su nueva com un icac ión  de fecha  17 de A bril de 2003  S S B  indica, a m ayor 
a bundam ien to , que  el cobro  e fec tuado  com prende  toda com is ión  que  se le adeude por 
co nce p to  del “ P royect T ra ck ” em a na do  del con tra to  “E ngagem en t Letter".

El cob ro  de la com is ión  de adm in is trac ión  fo rm u la do  o rig in a lm en te  por Sa lom on 
S m ith  Barney, con  fecha  16 de m ayo de 2002, se fund am e n tó  en la in te rpre tac ión  que 
e fec tua ra  del re fe rido  contra to  de asesoría , en cuanto a que el m ism o  con fie re  el derecho  a 
S a lom on  S m ith  B a rney para cob ra r el “m anagem en t fe e ” ind icado  com o consecuencia  de la 
dec is ión  a dop tada  por el Banco C en tra l de Chile  de no com p le ta r el p roceso  de oferta pública 
que rea liza ra  para  la ena jenac ión  de la partic ipación  acc iona ria  que m anten ía  en el Banco 
S an tiago  A dem ás, y para sos tene r esta  tesis, cons ideró  que  la g ra tu idad  no se p resum e en 
este  tipo  de co n tra tos  de asesoría , en que  exis te  un desp liegue  hum ano  y de recursos que 
queda ría  sin com pensac ión  a lguna, de  no ve rifica rse  el pago del “m an ag em en t fee" a ludido 
D icha in te rp re tac ión  se contiene  en el in form e en derecho  enca rg ad o  por Sa lom on Sm ith 
B a rney al es tud io  de abogados C laro  y C ia. S.A., de fecha 17 de ju n io  de 2002, y en el in form e 
e la b o ra d o  por el es tud io  de abogados no rteam ericano  S id ley A ustin  B row n & W ood LLP, de 
fecha  15 de A g os to  de 2002.

P or su parte, el B anco C en tra l de Chile  estim ó que la com is ión  de adm in istrac ión  
en cu es tió n  revis te  la na tura leza  ju ríd ica  de una indem n izac ión  convenc iona l (c láusu la  penal) 
e s tab lec ida  en in te rés  de Sa lom on Sm ith Barney. cuyo pago ex ige  por lo tan to  de la decisión 
del B anco  C en tra l de Chile  de no m a te ria liza r la venta  de las acc iones por su m era vo luntad, en 
fo rm a  u n ila te ra l y d iscrec iona l. De los an teceden tes  de esta ope rac ión  quedó  en evidencia  que 
no co n cu rr ió  el supuesto  an ted icho  por cuan to  el Institu to  E m isor no cance ló  a rb itra riam ente  el 
p roceso  de o ferta  púb lica , y, por el contrario , cum plió  a caba lidad  con todas las e tapas y
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gestiones necesarias  para e n a je n a r su pa rtic ipac ión  acc iona ria , pe rseve rando  en la 
con tinuac ión  del c itado  p roceso  hasta  el p reciso  m om en to  en que  rec ib ie ra , con fecha  16 de 
abril de 2002, el conse jo  p ro fes iona l de  Sa lom on Sm ith Barney, su asesor, líder underw rite r y 
coord inado r g loba l para estos e fectos, en que le “reco m e nd ab a ” su ca nce lac ión  y el e je rc ic io  de 
la opción  de ven ta  según el acue rdo  de partic ipac ión  a cc iona ria  con B anco  S an tander C entra l 
H ispano, dada la ex is tenc ia  de co nd ic io ne s  de m ercado  que no hacían  posib le  la venta  en 
oferta  púb lica  del todo  o parte  de las acc iones o frecidas.

Los a rgum en tos  ju ríd ico s  sos ten idos  por el B anco  C en tra l de C hile  se contienen 
p rinc ipa lm en te  en el in fo rm e  de F isca lía , de fecha  06 de m ayo de 2002, en el in form e del 
abo ga do  n o rteam ericano  a seso r Sr. D avid W illiam s, rem itido  por co rreo  e lec trón ico  de fecha  14 
de m ayo de 2002, y en los in fo rm es de F iscalía  d enom inados  “ N a tu ra leza  Ju ríd ica  del C on tra to  
de A seso ría  ce leb rado  en tre  el B anco  C en tra l de Chile  y S a lom on  S m ith  Barney (15 de m ayo 
de 2002)", “A ná lis is  de los p rinc ipa les  aspectos  del in fo rm e  en d e rech o  so lic itado  por Sa lom on 
S m ith  Barney a C laro  y C ía .” y “ R esum en  E jecutivo  A ná lis is  de P rocedenc ia  del C obro  de la 
C om is ión  por A dm in is trac ión , F orm u lado  por Sa lom on Sm ith  Barney (21 oc tub re  2 00 2 )” .

En el cobro  su s titu tivo  fo rm u la do  por S a lom on  S m ith  B a rney por la sum a de US$ 
350 .000 , se inc luye  el m on to  de U S$ 150 .000.- que le adeuda  el B anco  C en tra l de Chile  por 
co nce p to  de las com is iones  fijas  d eve ng ad as  tras el cu m p lim ien to  de las E tapas I, II y III del 
p roceso  de o fe rta  púb lica  d irig ido  a po tenc ia les  inve rs ion is tas  e s tra té g ico s  a que se refie re  el 
co n tra to  “E nga g em en t Le tte r” ce leb rado  entre  las partes.

F ina lm ente , hace  p resen te  el seño r N acrur que  el pago de la sum a de
U S$ 350 .00 0  a S a lom on  Sm ith  Barney, se jus tifica  en razón del in te rés  y conven ienc ia  para el 
B anco  C en tra l de C hile  de poner té rm ino  a la con trove rs ia  ju ríd ica  o rig inada  con m otivo  de la 
d ive rsa  in te rp re tac ión  e fec tuada  por las partes respecto  del sen tido  y a lcance  del contra to  
E n ga g em en t Letter", en lo que se re fie re  a la com is ión  de a dm in is trac ión  prevista  en d icho 

c o n tra to  y con e llo  se p recave  el resu ltado  inc ie rto  del litig io  a rb itra l que  surg iría  con m otivo de 
d icha  co n trove rs ia  y los costos y gastos  asociados a la de fensa  ju ríd ica  del Banco C entra l de 
C h ile  en el p roceso  a rb itra l, cuyo m onto  se estim a en US$ 200 .00 0 .- aprox im adam en te . La 
a lte rna tiva  de transacc ión  p ropuesta  cons ide ra  tam b ién  la espec ia l com p le jidad  de la cuestión 
c o n tro ve rtid a  que  em ana de la rea lizac ión  de la a ludida o ferta  púb lica  de venta  de acciones.

En v irtud  de lo expuesto , el C onse jo  acuerda  lo s igu ien te :

1 - P a ga r a S a lom on Sm ith  B a rney Inc., a títu lo  de transacc ión  ex tra jud ic ia l y confo rm e a los
té rm in o s  p ropuestos  en su com un icac ión  de fecha  17 de abril de 2003. la sum a única y
to ta l de USS 350 .000  (T resc ien tos  C incuenta  M il D ó la res de los Estados Unidos de 
A m é rica ), por los se rv ic ios  p restados al Banco C en tra l de C hile  confo rm e al contrato  
E n g a g e m e n t Letter" de fe cha  7 de enero de 2002, cuyo  texto  fuera  aprobado por 

A cu e rd o  N° 9 6 0 E -0 2 -0 2 0 1 11. de jándose  expresa  constanc ia  que  este  pago incluye toda 
sum a a d e ud ad a  a S a lom on  Sm ith  Barney Inc. con m otivo  del re fe rido  contrato.

2 - F a cu lta r al Sr. G e ren te  G enera l para e fectuar el pago que se au to riza  en el presente
A cu e rd o .
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1058-02-030424  - E m presa Inex A m e rican a  -  A d qu is ic ió n  de  los p roductos  PKI L iqth y 
S inq&C ript. asesoría  de im p lem en ta c ió n  y m an tenc ión  y sopo rte  anua l -  M em orándum  N° 8 de 
la G erencia  de D ivis ión G estión  y D esarro llo .

El G erente  de D iv is ión  G estión  y D esarro llo , don  C a rlos  Pere ira , in form a que se 
ha rea lizado  un es tud io  sobre  las herram ien tas  d isp on ib le s  en el m ercado  para la 
im p lem en tac ión  del c ifrado  y firm a  d ig ita l en los co rreos e le c trón icos  in te rnos del Banco, 
d esa rro llándose  un con jun to  de labora to rios  y eva lua c ión  de so ftw are  y hardw are 
espec ia lizado , y de te rm iná nd o se  que  los p roductos que  cum p len  ta les requerim ien tos 
co rresponden  a PKI L ight y S ign& C rip t.

Para hab ilita r la im p lem en ta c ió n  se requ ie re  a dq u ir ir  el so ftw are  generador de los 
ce rtificados  de 60 ta rje tas  que  a lm ace n an  las llaves p rivadas y 50 licenc ias  del p roducto , que 
perm itan  in te rac tu a r con el O u tloo k  2000, acced iendo  a a u to m a tiza r la adm in is trac ión  del 
c ifrado  as im étrico , adem ás de co n tra ta r la asesoría  y ca pa c itac ión  en la im p lem entac ión  de 
los p roductos  y la puesta  en o pe rac ión  del servicio.

S eña la  el se ño r P e re ira  que dada la neces idad  del tem a  y los tiem pos que 
dem anda  la im p lem en tac ión  de los p roductos, se e fec tua ron  co tizac iones  con las em presas 
té cn ica m e n te  se lecc ionadas, S onda  e Inex A m ericana , en luga r de e fec tua r un p roceso de 
lic itac ión , rec ib iéndose  las s igu ien tes  ofertas, en dólares:

Inex A m e rican a Sonda

P roduc tos 26 .189 21.960
Ins ta lac ión 7.828 16.593
C on tra to  de M an tenc ión  y S oporte  (Anual) 15.490 24.456
Tota l 49 .507 63.009

Las dos o fe rtas cum p len  con los reque rim ien tos  técn icos, siendo 
e c o n ó m ica m e n te  m ás conven ien te  la env iada  por la em presa  Inex A m ericana , por un va lo r de 
U S S 49.507, e qu iva len te  a $35.402.951 al día 17 de abril de 2003.

H ace  p resen te  el se ño r Pere ira  que para fin a n c ia r esta  activ idad, se e fectuó  un 
tra sp a so  p re sup ue s ta rio  por $ 21 .104 .000 . La d iferencia  im pu tab le  al año 2003, ascendente  a 
S 10 606 .838 . se financ ia rá  con aho rros  que se generarán  en un contra to  de m antención  de 
m o n ito re o  cen tra liza do  y aho rros  en equ ipam ien to  com putac iona l de la red centra l La fracción 
del co s to  de es te  con tra to  de m an tenc ión  y soporte  co rrespond ien te  al año 2004 se financia rá  
con recu rso s  a co n te m p la r en la fo rm u la c ión  p resupuesta ria  de d icho  año.

En v irtud  de lo an te rio r, el C onse jo  acuerda  a u to riza r la adqu is ic ión  a la em presa 
IN EX  A M E R IC A N A  de los p roduc tos  PKI L ight y S ign&C ript. la asesoría  de im p lem entac ión  y la 
su sc ripc ió n  de un contra to  de m an tenc ión  y soporte  anual para  un período de un año, por un 
m on to  to ta l de U S $ 4 9 .507 .- IV A  inc lu ido, que se financ ia rá  con los fondos contem p lados para 
es tos  e fe c to s  en el P resupuesto  para el p resen te  año y. en la parte  pertinente , por los recursos 
que  se co n te m p le n  para 2004.
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1 05 8 -03 -0 3 04 24  - T eso re ría  G ene ra l de la R epúb lica  - M od ifica  p lazos  de perm anenc ia  de 
d ep ós ito s  en la C uenta  E spec ia l A cu e rd o  235 -  M od ifica  A cu e rd o  N° 235 -06-920730  -  
M em orándum  N° 6 de la G e renc ia  de D iv is ión  Política  F inanc ie ra .

El G eren te  de  D iv is ión  Política  F inancie ra , don Lu is  O sca r Herrera, m an ifiesta  
que según  lo es tab lec ido  en su Ley O rgán ica  C onstituc iona l, a rtícu lo  34, núm era l 4, el Banco 
C en tra l, po r acue rd o  de la m ayo ría  de los m iem bros del C onse jo , puede  rec ib ir depós itos del 
F isco o de o tras  instituc iones, o rg an ism o s  o em presas del E stado, y en el caso de que éstos 
d eve ng ue n  in te reses, éstos no podrán  e xceder de las tasas  n o rm a les  del m ercado

In fo rm a que m ed ia n te  O fic io  O rd inario  N° 1010 del 28 de ju lio  de 1992, el 
T e so re ro  G ene ra l de la R epúb lica  so lic itó  al Banco C en tra l la ape rtu ra  de una cuenta especia l 
en d ó la res  para d ep os ita r por un p lazo  de 90 días renovab les, parte  de los recursos que el 
F isco m an ten ía  en cuen ta  co rrien te , d evengando  los in te reses que  el B anco  C entra l pague en 
casos  s im ila res , acep tando  p e rde r los in te reses de los m on tos  que  no cum p lie ren  el requ is ito  
de 90 d ías de perm anencia .

M ed ian te  A cu e rd o  N° 235 -06-920730  se ins truyó  al G e ren te  de D ivisión Política 
F inanc ie ra  para abrir una cuen ta  espec ia l de depósitos, a p lazo, a nom bre  de la Tesorería  
G enera l de la R epúb lica , con el ob je to  de m an tene r en e lla  recu rsos  en m oneda extran je ra  
d ep os ita do s  por un p lazo m ín im o de 90 días, la que  devenga  in te reses cada 90 días, sobre 
aque lla  parte  de los sa ldos d ia rios  que  se hub ie ren  m an ten ido  v ige n tes  duran te  el período de 
90 días. La tasa  de in terés ap licada  es el p rom ed io  a ritm é tico  s im p le  de la Libid para 90 días 
in fo rm ada  d ia ria m e n te  por la G e renc ia  de D ivisión In te rnac iona l del B anco  C entra l de Chile, 
m enos 0 .14  (14 puntos básicos). Los in tereses se pagan cada  90  d ías en dólares, m ed ian te  
abono  en la cuen ta  co rrien te  de la T eso re ría  G enera l de la R epúb lica .

S eña la  el seño r H erre ra  que el F isco ha so lic itado  fle x ib iliza r la estructu ra  de 
p lazo de sus d epós itos  y ob te ne r una tasa  de in terés m ás com petitiva  con el m ercado, ya que 
el p lazo m ín im o  de 90 d ías de perm anenc ia  rig id iza los flu jos  de ca ja  fisca l, generando  
d ese qu ilib rio s  en tre  ve nc im ie n tos  y reque rim ien tos  de fondos.

A na lizada  la so lic itud , se cons idera  conven ien te  fle x ib iliza r la estructu ra  de 
venc im ie n to  de los depós itos  y m in im iza r el riesgo de m ercado  para  am bas partes, perm itiendo 
que el F isco  pueda  to m a r d ep ós ito s  a d is tin tos  plazos, a la tasa  Libid del día en que se 
constituye  el depósito , m enos un sp read  que refle ja  los cos tos  de adm in is trac ión  y de riesgo de 
créd ito  en que  incu rre  el B anco  C en tra l al m ate ria liza r la ope rac ión , sp read  que la G erencia  de 
D iv is ión  In te rnac iona l ha es tim a do  en 0 .10%  (10 puntos base). En el caso  particu la r de los 
d epós itos  a un día. se ap lica rá  la tasa  overn igh t que la G e renc ia  de D ivisión In te rnaciona l 
o frece  d ia ria m e n te  a los bancos com erc ia les .

El P res iden te  consu lta  si el cá lcu lo  de la c ifra  por adm in is trac ión  y riesgo de 
c réd ito  es co m p a rtido  por el M in is te rio  de H acienda C on testa  don  E steban  Jadres ic  d ic iendo 
que d icho  M in is te rio  ha s ido  in fo rm a do  ve rba lm en te  de este  cá lcu lo  y lo ha aceptado sin 
cues tio na m ie n to .

A g reg a  el seño r H erre ra  que las cond ic iones que  se han fijado  corresponden  a 
las de m e rca d o  y con esta m ayo r fle x ib ilidad  y cond ic iones de tasa  la decis ión  del M in isterio  de 
H acienda  deb e ría  ser la de e fec tua r es tos  depósitos

En v irtud  de lo an te rio r, el C onse jo  acue rda  in troduc ir las s igu ientes 
m o d ifica c ion es  al A cue rdo  N° 235 -06-920730 :



BANCO CENTRAL DE CHILE

1 -  Ins tru ir a la G e renc ia  de D iv is ión  de Política  F inanc ie ra  para  m od ifica r los p lazos de 
p e rm a ne nc ia  de los d epós itos  que  la T eso re ría  G ene ra l de la R epúb lica  puede rea liza r en 
la cuen ta  espec ia l A cu e rd o  235, pe rm itiéndo le  e fec tua r d ep ós ito s  a p lazos de 1, 7, 30 o 
90 d ias.

2 - La c itada  cuen ta  espec ia l d eve ng a rá  la tasa Libid del d ía en que  se constituye  el depós ito
m enos  un sp read , sobre  los m on tos  que se hub ie ran  m a n ten ido  v ige n tes  duran te  el p lazo 
pactado . El m on to  de los d e p ó s ito s  y sus respec tivos  in te reses  se abonarán  a su 
ve nc im ie n to  en la cuen ta  co rrien te  en dó lares de los E s tados  U n idos de Am érica, que la 
T eso re ría  G enera l de la R epúb lica  m an tiene  en el B anco  C en tra l. En caso  que los fondos 
d ep os ita do s  sean g irados  an tes  de  fina liza r el p lazo acordado , se perde rán  los intereses.

3 .- Las tasas de in te rés que  se a p lica rán  a los depós itos, se rán  las tasas  Libid in form adas
por la G e renc ia  de D iv is ión  In te rnac iona l del Banco C en tra l para  los respectivos plazos, 
del día en que  se constitu ye  el depós ito , m enos 0 ,10  (10 pun tos  bás icos). En el caso  de 
los d ep ós ito s  a 1 día, se ap lica rá  la tasa overn igh t que la c itada  G erenc ia  de D ivisión 
In te rnac iona l o frece  y com un ica  d ia riam ente  a los bancos com erc ia les .

1 05 8 -04 -0 3 04 24  - S tra teg ic  In ves tm e n t So lu tions Inc. -  D es ignac ión  com o consu lto r para 
se le cc io n a r a d m in is tra d o r ex te rno  de carte ra  -  M em orándum  N° 8 de la G erenc ia  de D ivisión 
In te rnac iona l.

El G e ren te  de D iv is ión  In te rnaciona l, don E steban  Jadres ic , se refie re  a los 
p lanes  y p ro g ram a s del año 2003  asoc iados  al “P royecto  de A lte rna tivas  de Invers ión  para las 
R ese rva s  In te rn a c io n a le s ” , que  cons ide ra  durante  el p resen te  año la externa lizac ión  de la 
a dm in is trac ión  de una ca rte ra  de M ortgage  Backed S ecurities  (M B S ) por US$ 300 m illones.

S eña la  que  se ha es tim a do  conven ien te  d isp on e r de una asesoría  externa  para 
a yud a r en el p roceso  tan to  de se lecc ión  del adm in is trador ex te rno  que se e leg irá  para m anejar 
es ta  ca rte ra , com o tam b ién  para  la de fin ic ión  de las pau tas de invers ión  que gu iarán  las 
inve rs iones. T am b ié n  es conve n ien te  te ne r un asesor exte rno  para e leg ir la entidad externa 
que  rea liza rá  las labores de cus tod ia , de procesos de reg istro , de eva luac ión  de gestión, contro l 
de m árgenes  y de riesgos.

A g reg a  el seño r Ja d res ic  que la con tra tac ión  de la asesoría  externa está 
co n te m p lad a  en los p re sup ue s to s  del área para el p resen te  año. hab iéndose  conclu ido  el 
p roceso  de consu lta  e inv itac ión  a p resen ta r p ropuestas a cua tro  firm as consu lto ras de 
reco no c ida  tra ye c to ria  y expe rienc ia  en la se lección de adm in is trado res  de cartera

El C onse jo  acue rda  lo s igu iente:

1 - D es ig na r a la firm a  S tra teg ic  Investm ent So lu tions Inc. com o consu lto r del Banco Central 
de C hile  a e fec tos  de llevar a cabo  el proceso de se lecc ión  de un adm in is trador externo  de 
ca rte ra  para  su p rogram a de M ortgage Backed S ecurities , por un m onto de USS 300 
m illones, en lo que  se re fie re  a la eva luación  de ins tituc iones adm in istradoras, apoyo al 
s ta ff de l B anco  C en tra l de C hile  en la de fin ic ión  de parám etros de inversión y 
co m p a ra d o re s  re fe renc ia les . eva luac ión  de ins tituc iones custod ias  y p resentación de 
fina lis tas .



2.- Pagar a S tra teg ic  Inves tm en t S o lu tio ns  Inc. la c ifra  de U S$ 4 5 .0 00  por concep to  de 
honorarios, m ás US$ 2 .500  por co nce p to  de v iá ticos por d ía de p e rm a ne nc ia  en C hile, y el 
financ iam ien to  de los m on tos  que  se deriven  por co nce p to  de v ia jes  asoc iados  a la 
p resen te  consu ltoría .

3. F acu lta r a la G erenc ia  de D iv is ión  In te rnac iona l para  suscrib ir, p rev io  acue rdo  de F iscalía , 
los con tra tos  necesarios  para h ace r e fectiva  d icha  des ignac ión .

El V ice p res id en te  se ño r M arsha ll desea ag rega r la reco m e nd ac ió n  que se hizo 
en la reun ión  de P re -C onse jo  en el sen tido  que, a fu tu ro , en los p rocesos  de se lecc ión  se 
con tem p len  los p roced im ien tos  que  perm itan  la partic ipac ión  de  o tras  en tid ad es  consu lto ras  
espec ia lizadas, a fin  de dar cu m p lim ien to  al s is tem a de ro tac ión  d es tin ad o  a ev ita r que exista 
re lac ión  de con tinu idad  con estas em presas.

El C onse jo  de te rm inó  co m p le m en ta r el A cu e rd o  en el sen tido  anted icho.

No hab iendo  m ás te m a s  que tra tar, se levanta  la S es ión  a las 12,25 horas.
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