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CdNDIGIOM DE LOS NEGOCIOS . 

de Refonna Tributda 
ha üti discusl6n en el 

frcha U de Agosto, bajo el húmero 
, Se pubfic6 en el ~Djario Oficial= el tex- 
h Le de Reforma Tributaria. Se leo- 

& ~ n  en &ha Ley iae principal= hdiaclo- 
ecutivo ue pspendian a lograr un 
iento al %~&ciefo Pceeuouestario del 

Entre tanta, divsrSrub, i m ~ t i r a s  ien qer 
reeabisilkmient@s dd cmmaal dvil y mal 
de i AdmmniarracMu Pbbl*.). que p< 
de h W e r a c i h  Nachnil 
signiñcaban mayorea @astos al erairlo PabULFb 
que nec&taban trrIablh de en 
finanehm4ente. P m  Ylya 
de los ingree0s p m ~ a d b s  deri~Pú1m d, 
apontncienes de mite- m%xUePía .maMC 0- 
faente de imgresct~ p'~pg Im MitUyera. 

bs sfibnofnílas psqiiceeitaa *, 8 

1 f2jeatlm-j a 1W gúblCim y las red=" 
sioaes g0! 108 apwtea a l* h s d t u ~ h e a  &. 
fi~ca1eo., n ltw r un -m 

d. 1 l l m  d e r  Iiw ~ S h b F v E  qU& reqm' 
r b  nitthd-to d CUFSO del me. 
gente d m ,  eü d a l b  W cuadro gm 
sigue: 

menh dr IweSeo@biim 
Reajate áe ai prsosm~ ~e b &Ristra'- * Csv1i ~~ . 5.m 
Slt&#Wr%to a) I b m  & -;*ate ~ilt&&kQ coni- 

templado ss la Gky N.s LBW . 2,WD 

TOTAL iasmvs ~ m r w o g  l S 4 .  80.587 

- 
0 )  Eath& hl YiaE*iq ch Ha&&. La COI&% 

de Hacieada det Senrdo es&& ea hase a otros ea& - 
que este menor i-o awm&h a w o s  600 dmqd,$ 
pesos, ea euya aso, el &kit dable del Prwpleesto W . 
1954 se iedruOrh a 18.236 ati~kae&. 

tlel presente año en n u e m  ieresm por 
monto estimado en 18.232 millones de 





nm en acciones mes - T- -- 
dx&%i& en et mes de Mayo un aumento pw- 
oentualmente muy s i d a r  a1 señala& por el 

$I subir en 362 miílones de pesos con 
d ffie anterior, lo que equivale a 

an 19,7%, Tunbi& eatudwon activas en di- 
&o mea 1a;s traaeadones en bonos, si bien 

N Q atlrn~nto porcentud de estas operaciones 
Wd miiy inferior al de las acdom; registran- 
6 elRo Pb,Z millones mrls que en el mes ante- 

9a &&, un aha de 8,6%. 
* el mka de Judo  se observa un cambio 
&b la @míada de la cotizaeldn de h a  prínei- 
d e s  M6NEDAG EXTRANJERAS en el mer- 

W QuaI que ea oportunidades anterimea, 

2. a aonthüación en este Bdetfn de 
Jnlio un resumen de la Balanza de Pago8 de & ~~ile>c~rrespondi~nte al 1953, duodédmo 

y, -@lo sobre esta materia realizado por Ia - - -. fk#6n de Entadísdta e Investigaciones Ece- 
?- mdnticeb del Banm Central. Se encuentra ea 
1 p p r a c i 6 n  el olleto que contiene mayores 
¡1 aptk@entea sokk las cifras aquí resumidas, 
,#* 4-1 que.un anPbb  estadhtko de las lia- 
r?* lañaas de Pagos regionales. 

Ñ:inneroeas ht i tudonw publicas y priva- , dae Ban prestado eu valiosa coopemcibn a este b e$mdlo, propordonando los datos oonrpa e ' @ente. 

caao de correaores. 
Estados Unidos que 
pumpida durante loa 
del aiio, registra en Jun 
un descenso, que si bien 
nitud, no por elio deja de 
mtbacl6n de esta moneda 
elevada cifra d 

l ika  esterlina 
Pueüe anticiparse que en el 

~ont inud  manlfeatAnd.asa esta 
baja en Ess cotlzdcasas de 
m o ~ k e h  extrnnfer&s as el me 
dare% 

PI..&. , 
DE CHILE, ARO 1953 y , ? -  
sente que la8 aaipqsas 
&j- su pdwre1d 

4 





ama-,  pero espedalmente las utiiidades la degreclaeiósi Y pmrM6n m a  d pago I Q ~  
- q la sibuorre6n. impmestocl en Chile. 

., & e ~  valores retornados alaantaron a La partidp~ión de k gran mim'a del & 
. tl$$-lól O müiones, eeto ea, 23% meaos que bre en la Bala- de Pagae se refleja tamb 
, WS$ b,i miilonea obtenidos en 1952, aún en la partida de ~Nu- Inveiaiows*, . . 
, . ,  

CUADRO M.O 3 . . p P , P ,  
VhWRlLS Rgn>iWAüOS Y NO RBTORNADOS Dg LAS V'8iWA.S bE CoBUB hL EXTBEFBa. ESTCTUADAS FQñ LAS 

' 
GRMíD118 CoMPMUS MuuEuAs 

CNlm nn d e 8  U. US -S) 



%@o de M m e M o  yr Pedcia,des 
Las E O ~ P ~  i ~ ~ m  uaen4S$. 

v & e ~  desthiiridas a nuemlh,  
m i m e s  por m toml de U,6 mlU-í 

m(I . '  7 .  

N.a 1 
APORTE WñL HIb2W-Q A L A  IkCtAEtZA DB PAGOS 

Klrras am US. 

tm vahxpo retmmdag, qm alcanzaron s 
USS 4,3 rníllomea, wiialan utm dimlnucl6n 
de m */a. Be, sus amaponentes, hs ventas 
de &&@S por -m de coste &al, mefia- 
Baa un ~ l t m a d w r b  d&s~knaro (96%) al bajar 
de E& millmm a U53 TQ di en 1953. 
Tambidn foar inlnscm por Mbutaa$a y dere- 
&os de Adwrui dhminuyerea m un 25%. 

Al igual qw en las casos anterbres, el apor- 
te W salitre y ymk~ i ta Balamza de pa oa ex- 
puiñueat6 una dZmiituciQn ee $953. & 0b5- 
Lruite que la paoduceiOn de saltre suñn6 8610 
util peqwñn baja d@ un m&& por ciento, el 
valor aeredftado baj6 de USS Tli3 a US$62,4 
milEmes 113%). 

1 1 - 
Los valores ret-dos bajaron en U= Pro- 

pauci6n relativamente grande (19V)~ & 
mmim a qB$*-l iñtffwim. %a-& 

ds wta d i e m h d ó n  fué Ia menor ven- 
ta de diviaas-por concepto de mato 1-1 de 

L- 

IS (l...... . . .  
I945 . . .  ........ 
1946.. .... .:. .. 
Iwl ........... 
1M.. ..... !. .. lea.  .......... 
19W. .......... 
losi. ..... ..,.. a::::::::::: 

- 
En cambio, los valores no rer-dd 6:' 

rimeataron un adhienta sobre los diel a@ 
precedente, p a d o  a eobatífsir u n  B,wo 
del total Pnsditad~, comra X49% em_kt. ,  
Lae utilidades netas de la industria akmma- 
r w  a WSS 8,6 millonw, contra U q  a2 mUlo- 
ricci en 1952. En cambio el semido de deUdea 
presenta cifras del mismw orden. grw ent- 
tido inverso, ya que dieminiiynon ide USC a4 
a US$2,6 millones. EIi a t e  ~ o ' s r .  ha- 
sidedo,  admismo, enme loa ~ ~ O D B B  nm+ 
t-dw, la capttdad de UiSS 2,l minones 
eonceptb de depreelnci6nL 



m 
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a ;Lbs v a ~ ~ ~  registirada comsponde =-es, que suman USS 357,7 m i l l a ,  m 
' p r & ~ ,  ya que el volumen exporta- Wntan una d ~ f a u ~ ~  de $%, m a b b t e  ' &&a un pequeño incremento. . lo ami  son de las m& altas regls;hadaa, ,,,b 

&,,g m gamentaao se inclayea tamM$n biendo a u ~ m d a a  &-te pw lae 
~ m = d o n g g  de oro amonedado m Un total do$ años a m t ~ ~ .  
de us 3,o ~ o n e a ,  casi exactamente la mi- M ~ ~ ~ n  un m a  l-emmto (67% 
tad de f año a n t e .  En el @undÓ S@mestre h t ~ a d ~  1 % ~  ~ ~ ~ u c ~ W S  semi-&,m- 
de 1953 m suspendi6 práctimente ia vami- 1 ~ .  esoeciabente. debid~ a mzyope8 h- a de la Ley N.o 9.XO al no dictarse el C m -  t emaches  de la Corpomf&p de FñmePto y 
popdfepte decreto que fijnba la k b  de 1- a las r e a l i h  W Int-mdb da Insnhta 
**lo$ importables con los retornos del 0t-0 Wachal de Cmerdo. w e l ~ b n a d ~  
erportsdo. Esto explica la disminuct6n se*- la dismhwi6n en la madwcci& de %y 
lada. las internadme8 de 18s $rad.ekl m p r w s  mi- 

neras presentan wni ctfra r e  eqdvate a 
OTRAS EXPORTACIONES mas de lo. d k  F ~ ~ O S  dg aBm 

Aaélobamcate, sa; ha ~~ S & Yni ellarcd 
Se i i h a  aaeditado la cifra de USt 1.6 m f l b  pwe d va la  &&t& pik m e g m  de 

nw, corrapondientes a exportado=s no &e bar-. 
merciales, tales wmo equipajes de *jerQ& bs b t ~ a c -  q,wa *m F9LJ52 orpwtres, donacion-. Y o-. La c m m F r -  akcrtezgson a U S  9&. I f a a r m  en 1953 a tlda de este item se r &a entre los d&tos 0s) 15.3 m-. 
del capítulo cmespo3iente al Comerelo 
terior Invisible. 

c u m  u.* 8 
VALOa DB OTRAS BMY>RTACSD?4SS 

(ClftaB m 5um de U S I  
- - 

1 % .  . . .  
1M. 
tplb ........ 
1947. .... 
1946. ... 

' , Finelmente, .se riEclugen otras expartacho- 
nea gro ecuarias e industriales) por un ta- 
tal tt U#$ M,I miuones, ara inferior a ta 
del' año precedente, en un 14,0%. La baja 
obedece principalmente al menor wlor de las 
exportadones industriales, las que, c m  un 
total de USS 44,8 millones, señalan una dis- 
minución de un 14%. Las expmtaci~acs) ogro. 
pecuarias tuvieron una redacci5m m$s m&- 
rada. de 8610 un 5%. 

Se mmddemn bajo este eadtula to&s iique- 
U ~ S  g a r t i h ~  ~ @ U l p d ~ S % i t ~ ~ i ~  d& &UIlf%Ci0 
&xterb VaF2oibk+, F r J X m k S .  W- 
gumq m., y tadw wwlbs tgaasweimea 
reaEieedas pez g-nt &i~.&&es a particu- 
lares, qrw nQ constituyen mvimlerata o ser- 
vicb de capital;es. 

Los tetales &el capitub, a1 ' ual que en sL 
~omercio -ter*ol v b i ~ a ,  -ti& pcesmtsn 
diarínfsueiones respecto de1 año antetior. Los 
valores acreditados tetalizan U55 3$1 mille- 
nes. cmnr USS 43.3 aiiilobiies esa t952 (9% 

---- -- 
pan a U$$ 40.3 millones (2% de .ir& CW 

Al Ig-1 que e4 el caso del valor de las ex- cuantemente, c m  Iri mam d i m i n u d n  par- 
pmtadones. los valores debitidos por impar- ccnnial & la &&toa. e1 saldo positivo del 





-Mitetu mVetfac1dn de activas y pasfvos a 
p-a, considera erdditoa por U55 1893 

d o n e a  y dlobitos or USS 8,s miilones. lb- 
C$e.&mQcluyen l!s variaciones de iPs deu- 
das al slteria de diversas empresas de im- 
R~$m&. las liquidaciones puidlentes de 
adema exportnc;iones, loa pngos adelantados 
~ ( f l  importaciones y o m s  operachm de este 
ti D. 

b e h t e ,  se ha acreditado la eum dg 
U '  1,2 millones por concepto de hpueatos 
@gadüa en 1953 pw las grandes emprmU CU- 
&mas, y que comeapndhn a produaibn y 
renta de años anteriores. El m i m ~  item se 
ha debltado con USS 3,s millonez, por h p e s -  
tos a le renta deven@os en 1953, pero que 
a d n  agados postedormwte. 
Los $&bitos de la sección alcanzan a USS 4 5 2  

' miY_adee, cantidad inferior ep un lve a la 
$ei a& anterior. 

h k a  de los mbms ya mwíciolmdos, &u- 
rán entre los débitos, la imortizadh de los 
Wltoa ezternos a Instituciones m i - & s -  
leB. y privadas (USS 16,6 millome): Iae amm- 
tlhclones de la Devda Externa del Esta& 

4 4  millones) y la qdepreciaolbn y m r -  
vas de invusiones directas* (US) 12,8 milla- 
n-). < 

B. SERVICIO DE GAPrrALaS 

E1 saldo de esta secd61i es fuutenawre ne- 
g&o, y todas Ira partidas bcluídac m ellm 
?ten ubicadas en el Ir& de los ddbitos. Loa 



o can el volumen que preeentanacmenm.. 
ssda Ia tendencia regimada ha@s b 4e&t;l 
-da alo mayor .la pa~w de ilm in ¿?%& 
del. Comerdo Exterior Visible, que d&- 
&o ddicer al scrolcio de las deudas -8. 
Como lo hemos dicho a M e r l ~ m ~  

* * *  podrá reduch esta prenián defi-du: 
d k l a  en que ae-tienda pauta-%' 

El regp.1tada de a-tlaaitraasl~bes inter- disminuir la ut11hd6n de uGdPt~, esfmnw 
a w h W 1  atsla&mmte. podria o aamenren l o s b f ~ a 0 8  n e t a  da iin@&;Ca- 

~grcre~t-te mthfpctwlo. Un rnerdo Bsterior Vi&b. , - ,L.; 
,t : i r r . 5  

, d . . . .  rd 

CQN"JXOL DE CREDWQS-' ) L ~  ' &.P . id? ' . t  

ia c-iar inserta a e~atisusctün refuade 
Y aqlíFi wtrucdones sobre cona01 de 
créditpa ~m&t&h canjwntaqente por el 
Banco Central y la Superkntdeucia de 
m8 en lar cir~lilares de fecha 28 de Septtembre 
de 1963,~ 16 de Junio úitbm. 

SMoa GERENTE : 

BEjBanca C e n d  de y la Supesintenden- , ' de k c o s ,  en el ejercrcio de$las atribuciones 
'JM.lewwel@ecret~ Con &?urna de LexM.dO6, 

b, 





E@%?T? 11x75, QUE MODIFICA LA LEY DE IMPUESTO 
A LA RENTA 

En 4 Marb OWal 14 de  gasto de 1954, y se crean otros,. como igualmente se t o b  
WblW el texto de la Ley N.o 11.575. que diversas otras medidas. 

htrodtnce rndif-a a la Ley sobre Im- A eontinriación se reproducen CuiiCBrna4te 
p w t o  a la Renta promulgada como Decreto los artículos que se reiadonrui mn 
S u g m  N.- 2.1@J, el 15 de Yaru, del prwen- Central de Chile y d d  ina'titadones 'tlrlñ- 
te ano. carias: 

JA 16 time por objeto proveer fondos para 
I .n 

saldar el déficit fiscal. Con =te fin se in- Aaifcuu, 2.eLas Notararlas, eI 
c=mntan las tasas de diverso$ impuestos tado, la Colpoiaci6n de Fomentb del 



ario, o de estar al &a-m el tra~loferepuck~. 
nvenloa de pago, %eg6n certi- Laor avakdm qüe m @t 
de Cobranza Jfibcml; y en &e atthbi,  @ha see m 

m- 
robac iw  anterime% un m- dad cm b sstabhido m 4 12 bb, 6n W a I  de I r n p ~ t m  Izu- N: 4.134. 

!! papel dmpk todos ePh, en Lsr @=*te d a Q h ~ . W h % 6 a k r s ~ ~  

' El C e j o  Nacional I h F i O  E~fiwkm, &- 
in;snio. deber& exigir la peeaent- clo esos aw- 
ti$Cados a tbda persena, natural o jud i ,  qw 
Cia.@ 61 cmurra soliitaiido awtm& p r n  
Wizar operaciones de impoctación o agmrtop-tscub 
+a desquiera otras que digan r e k h  k 
h & i m e  y atribwioruea que Za ley N.. 9.838 a 
abtfras asigaen a ese wgiuyienuo. 

.Tra+doss de personas jurtdias se e&$& el 
buinplimento de estas obhgacimes respecta del 
F p s t o  de la categwla corr--te* 

ara dar cumpijrhiento a esta rlispo9ici has* 
V!&ii que ei interesado exhiba el recibo kocrespm- 
5 f a e  y la Thstitwción amtari el nBmm del M, 
&o p u + d o  exígirw que se acobnparle e& original 
o copia de €1. 
La Superintendencia de Bancos o la Dkwckh 

General de Impuestos Internos, en su c m  &sea- 
GzarA el cumplimiento de estas &€igac& pu- . -diendo sm5onarse su incumplimiento con mwhta de 
&@&+te wil -os (8 Xl.OüQ!, a beneficio f i d .  

AgTf- 9 . e Z o i  aval& fil& en mta reta. 
%kb serán automáticamente m o d i k & s  cada 
&a, a,partir del 1." de Enero de 1958, en un m- 

= ce9taje qw se fijará por comu~ac pcw el Presidente 
la ReplibZjca, a pmgaksta de la Diremi& Gene- 

- ral de Impuestos Internos. Para estw e í ~ t o s  % -1 @mar& en cuenta la variaci6n experimentada por 
d ~ t o  de la vida durante los iiitirtuao daee m+ 

de yli , sepiin los fndicegiii i a=%=& &$ al de Chile. El -en- 
\ de variación de los avalúos no d r a  ger S,,- = - - - - - - 

ciones experimentadas pm el 
l a p ~ i d a :  

piedades uh~ea& fuera del =dio 
wmmo. v b s  bienes 

4 &l de~reio N.2 2.688, 
que fila el texto dlm- 
Municipales, la 

dspm el inciso ankrior podrk 
-%,rp~~-je QaktP para ' 
,tl-#+* ,# m;.,.nJ L q .  

&a para convertir y cwdidnr el Banco 6%- 
tral ck C h i ,  en un dk~ rne r r t ~  a largo &=o. 

el inciso prheco de 
cia s d r e  pago en e 
sexto del mtlculo 1 





- . ¡S2 - 
$e u8.a mnellOgB~, d en 4.977 toneladas, pero fnfer~or 1 

@;b w,pladais (43%) s la as igu- neladas a la de igual mes de 1563. v 
Dui$nte los primero8 dnw d e &  

* año, la probucctán de c&e en b m a  alCpqlgl 
. ~no~nrrron m a 121.751 toneladas, cifra que 

m tae~du) Ia de igual lapm de 1963, qw fu & 1 ~ . ~  
(a dd *id0 N R ~ D ~  da =~udbtl~)  tbnelíidw, aewa un deseeaso & 53.336 tali6 

.- - 

- 
ladas (26,3%). 

- 

-RAS 
M. 1 ,  =u LW ~ t s c i ~ e s  de c*e w hrm h& 

m i d o  eefkilando -a mara& taezrch a .............................. 2 W I -  2.oalJ4e ............................... 22~9.4~ "ag. alza dliaante el t m n ~ r o  &i pwaie yriiP ............................... ............................... ig.3 2.712014 8.n ae niuitiemzen muy pm 
z.wF((. ~ . ~ ~ ~ . = '  ..,............................ z z m ~  z.on1.am de loa n ~ ~ ~ s  =bi@Q* dwahte M-1 prrio, 
5.1*1..Llt I.vzZ.*w ............................. ............................... 2.116.Si9 1 . ~ . = 1 .  do del aso an te rb .  Ea efects, entre :w1 ............................... 2.2111?7 1.977.511 z.r-rnw 2201flJ P Mayo c.& este año, se ha expoaa& WI,,. ............................... 

rmau.. ..P................. ........ 2335.OfO Z * M 9  
men de 94.794 tonel- de cgibnvr m bnrras, n ........................ 1 w . w  189391 

2oo.rar w.m ~ ~ P I I T B c ~ ~  c m  144.905 W&* ibj ........................ ........................ PIBS~I ~c109n ......................... t ~ ~ r m  ~98.89* primer- meses de $9~3; aarto &tferenD~ 
,@&bn ....................... o.. mc-4 13% equivale a u m  m- eípmaddpi de 5 6 , ~  

19&1%3 ................ 
................... IalmmBo Mi.w 1llU.W ..................... . o i d d -  z a ~ a ~  I=.*S tondad4e (34,6%). Sin embarga, EN ex*mL 

........................ *1M $nm 197974 
R- w.7- 

elomes &e minerales de r o b  íis; h m-, ....................... ........................ . unno r i i . i i i  1m.w mim&haaBdBorn~M-en@arn&~~ ......................... A& i w g r  I ~ . $ I I  ........................ 9 150im J@)L efecto, *ante las pririwtw 
- - uwt* iw dr la.@% t W a &  

. c % N ~  de ñXhO, ea esmpari&h eon 8,314 t u a s  
E81193 I~PSO de 1953. s ~ h l a &  4aa3 un a". 

.<X>BR& rngnt~  Bg 13% to=l$das (21,4%). I 

La produod6n de cobre en barras mbkó 
disnetderablemente en Maye, a 25.218 tomela- 
das de 50. ?ta cifra es sripedor la & A M I  





Bb R ~ V G ~ ~ ~ Y Q W ~  

i & b  ioa burepwto de 41,7%. áala un Inwemknto de 4,@7,. El mbmo íaa. 
~ g ~ h m ,  g epottqdones de petrdleo di-, pero sin ~omidw* el rubao de .mil 

a d a ,  d* ~ w d o .  ean lao estadhticae de la a c i h  Broyectada~, q i ~ e  aubi6 en a,a% 91 
suWht&nda de Aduaas, a m a n  un au- mes que se cofnentn, s e b M  Un del 
mmto ,- d p-er 8eme8tre de 1953 e 3,2% en Abril Y un i n m e n r o  de. @,4% 
-1 po&&o del presente año. En electo, di- compmi%ción coa sp nivel ee el aiio a t e n &  
éw eqportadonw sub- de 4a.462 a 62.607 El referido d e z e ~ ~ ~  de J ~ n & b  se de,& a & 
t o p  mbtrieas brutas, ea decir. en 54,7%. bajas que experimentaren airtro da: las &. 

3 , ) '  dices pardales que cemprende el h d k  gmb. 
PBODUCG~N m VBTROWO ww ral. Entre los regktrsdrrs .se de&, 

J'. (em mttlru ~ f i b l a s k  taca& 10s de %1% Y 19,8%, respe~tlvamena, 
que correspanden a la preáumUn de' *nidng. 
tYias alimmJMas~ Y de ddrrstrlas q u h e  
La ptahccl& de *gas, e& y a l g u i e .  m 
perimentb una bala de %,4y0 y la Ba 'wqi 
eI&Étrica. dkminuy6 en @,E%- 
El pr<rmediO <te1 f ~ d f c e  $W@ai & $eodw 

cSn indusrrial wra los plimergs cuatro m 
arers dd a6a en CW80, se6al.9 iin aiza de O,$? 
c m  rwpeeto al de ieual pklhdo de 11953. &fr, 
aumento porcentual ccmeapmde n una va- 
r b c i b  en el & ~ m e d i O  && ídiee de 222,3..a: 
323,ñ puntos entre ambos penodm. Si se efw- 

C 

de Id* D w e  n. & m. e1 tOW W d .  
ecmdai., las vmladomes son 

, es decir, de un I),l%. 

aaomFa,bar 1Uo-r?JB-~ 





bustiblcs.. de 52% 
estimuiantes~ y de 

~alQaf&dies-. &as predos de los p d w c t w  
'i&ai- en O,% durante el mes 

DE -OS AL MI1 WAYOü 

El valor de-las EKPQRTACIONES ha e 
rec~perando paulatinamente dwaate el 
curw del año m niv@b8 nimmaleg bi~a$ 
llegar m Mayo a un teal de 151 t3 m&& 
de p e ~ ~ s  ora (32.5 m i l i w a  de d d ~ r s ) ,  wq 
anperior.cn 11 5 millones a la r e @ ~ w a ~  

Sin emhaao, 6e mantiene a k  m 
par debajo del nivd de Yo .expatado en ~~g 
de 1953, que fui3 de ZBJ,8 dlmws de m oto. 

E1 reberla~ &irmepto debió dtygkPanen. 
te d incremento en lae exportacbne de [oR 
'producto$ de la minerk. Ea efecto. de un *& 
lor de 126.5 mllones de pesos oro en AM 
1ae earportacioms estad pabdrme~os s u b i ~ ~ o i  
a 138,s millones ea el mes que se coaenm. 

C m o  en e1 case de lar ex aheci, el 
monto de Izu IMPQRTACIWE~~B~M tam* 
bien en Mayo un c o ~ a b l e  amenro. De 
137,iJ miltanes de pesas oro en &Wü, subió @ 

15$,2 mtlimcs en d mecr iue sr: Wmenta (3 
. mi lb^^^ de dimm), es Lcir,  en 31,2 mil!$ 

de pesas aro. El valor de E.no hpwtacioaes 
en Mayo de 1953 ha% si& &e 127,3 willonee 
es decir, i d f ~ k m  en 3@,9 m i l h e 8  al del m& 
hajo masidwaci&. 

El rriza en el valor de lo &porta& se ero- 
dujo muy eapedhlmente coa motivo del-ap. 
mento en las imwítaeiones de oroductos dele 
minería y, denGo de esta d&, de Im qf- 
bbaeg y combustible6 m i t i d e s .  Eri &&?% 
dicha eecci6tl slubi6 de 7,g miilones a 5338 
llenes de peacm oro, vale &e$, en a,@ m 3 
as9. Tumaién subieron las interrracio~es 41 
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ACTIVIDADES BANCARI&Y i 1s. I,.+ n-d 

A. BANGO <=EiW.RAL DE CHILE 

~~~ DE) INC8w SQlHU ErnEOIT- 



&É$R DE LAS ACCIONES 

Ep&$~th&h de las aEciones del Eianco W- 
tmi 

' 
1a.Bolsa de Comereib de Santiago, 

se mantaido a un ntvd de ~4.00.8.f 
~nisrie on tltlmoe m-, baj6 a S 3 .W du- ' na.& el nies de Junio. 

C O L O C A C I O ~  -m 
C ~ Q  dcl Banco Central @xm&mentarm 

mento de 92@ rnilirnea de pmos 
mm de Junio, con 10 qh &U twa 
23.776 miWeO. 

El aumento amo@& r&ff@e, ea mi 
yor parte, ai nliwas a+ftos Y ~ ~ t ~ e . ~ ~  
cedidos a Ine M t  bnCB-zdas, lm, 
subjeroa~ m 662 db lb 
mflEoaiw eoaragpaden aO hma ilei htada. 
Las crperachea cap d públitco snikim m- 
M& de 3279 a 3.621 mil&- e WB, a 
milIoikes de pe61~s. 

Loa de- rrihoa amwLU@n dbiit- 
de escasa importancia. 

U A m m c a a n i u i . ~ ~  : 
a e-ts 

F E a l i O s l s . 6 r ~  - 

L* fRvdz% B&CO (atm&i 
&tssron un leve descenso de 4 mili 1 





" 1 ; ,. : 
- Ir- 



f e h e f ~ t d ' f i  p r i k x t ~ s  a imtkt hm- 
cfdw a w d t a r a  siu &Q 72 z@tl- de 
b ~ a ,  c b  que gm&ene de iuk avnwnto de 
'99 &qp crn t i  rred-tw n bamm co- 
0wdak, y wa5 db&dnlmtwl de 437 rnihws 
en loa mgafty ~e@dtdoa a1 hamo #el E6tadw. 

pf$tankm al ptíMiso con Parantia de 
t6ñ d&'&&¿lwcb (+&ranb*) anibies01 
,6 d' 1.4&,,5 hiMhes áb pesve, o m, en 

1.WP milhaes. ~ s t a  mrtseióIr, Ifgerp-te 
m- que fa re~btmda ei miemo período 

M? ag$w& @OW) c~~ 
lnfluemlg entheiun4'I de ~wtPo apmslonee 

t re 
&e 
1 I 

mWt4 

- .  . - 
Q9 Vdbr mmat 

, '4 
. 

E& KaJEmmm &t Banco C6tltca1, se- 
paeoentdw en el SrQlneo * la eurw 43%. 
ze&%rarm un sullpmta de 666 miUónce üe 

da J& de 4954, a l ' kd r  de 2.W a B;CK?ü ml.. 
pesocr. Ca gxaüdad de m t ~  aup- 

a fa reeelwci& de los dibenmwmie 

1 gcs0s,enned3tdeBicWbZedt1953y&W . 

i4 C e h  de Aeero del PacEBeo'qaecewWt - 
cmtab&adm a la antiaiw paridad dk S I 
pw Mar, qeraclán a *e ee bfio refeenda 1 
en nuestro Poletin N: 3L5, conwpo&üed¶% - 
al ~ a k s  ác Yayo. 

Las ~ W Z S ~ B  mkas, de invemi6n re@Zhn - - 
& m f n ~ b o & ~  de escaso monto, con e x e p  - 8  

de loa p4gnrée de Tewm~h-de iasIeWs 1 
0.918 y 9.989i- que en conIpnt0 dbmií t~~m 
en 95,7 mtibnee de peem. &$S db~~I¡&i?.@& -' 
*e debe a la readquWd6n. por mte de 

- 
in$tincclonae han&e de eew doewmnh, - ;' 



una seqslble contnad6n en el psimer 
aqsrrrq;&l g r w t s  a$o, al reduc1r.w en 
1.451 millones de pesos, raismndo al 20 de 
J , n b  un &do ne&tivo de 1497. millones. 
%@E vaeiaciones prou3enen principalmente 
de ,& aolm#ros ea las cuenta% de compen- 
a ~ ~ ~ 4 6 n ,  con &entina, oentempúlbos en d 
~ W V W ~ O  respectivo. 

Mnalmente, la curva 'D., qap ~ % g ~ m t a  
el valor MI moneda corriente del FONDO DE 
RESERVA en oro y m+&s exysnicras (a 
.Sondo de Conversión~) attmeritb esa L 
ompieapondeiente a los abona8 ef~ui~hoer a .  
dicho Fondo con el producto de las cm-- 
nea-en mmedas exrrartJees que el Rana 
CePtml cobm a los ~ o r m m ~ o ~ s  & camMV8 - internadonales. E1 abmo efectuado a fhm 
de Junio Siltha, conewtldo a nnamedpi na- 
cional h razh de 8 ll@ poo M k r  bu$, & 
$ 27.6l2.189,U c m  lo que el mldo d91 Fm& 
de Res- mbM a S 3.984.7I2.344,15, eqwfm- 
lente a 32.191,81 kilogramos de wa &O 
(üSI36.224.657) a razdn de Q,DOM+Z€%% 
?e om $no por peso. 

semestrede este aAo en pwo m48 
Iloiles de dbInr88, awdaado a & 
en aproximadameate E9 rnB11- & 

5 millmes a rneneQas a 

ORO Y MONEDAS EXPRANJEBAS #-a 
BANCO W T R A L  

En el cuadro sfguiente se mtmeoer 
Z I h o  

f 66.557 
vertidas a miiea de dólares, Im difercatw 16.665 
partida6 repmedtatiras de oro y m d w  
utmluieras que aparecen en Pos Último8 ba- 

: lancee aemestraiea del Bmco Central. 
E4 total aeneralde estos valore+ que a fina 

& Diciembre de 1953 era equivalare a PU2 
mWancs de 66lare~. bajó durante .el primer 

DIViDEMDoS wperiment6 -el - W U ~  
se cementa un  incremento de $ 4.197- -- 
qpe lo elev6 a $ 367.713.56&93. 

Al FONDO DE EVENTUALIDAD@, P$d 
pprte, se a b ~ 6  @Lmnf$íad de $ 6l.l%:p,al 
con lo P a  qwéd6,,,@ W de.. Junp en 
S 228.W,(10@. tn I : P, 

d 





ha, Y he o ofsmw de cala% espsfo- 
mentaron - &te c m t r n c ~  3.17h mi- 
UOPCO, q q i l e d d  este@ bl thm eoa ma 
qqgatiw de 1.925 mlllariba, de 
: Bn mmro ri La dJgMIwKIbn 

S Por cuan% Canpeso Wae&el ha da* su 
i1@sbaoi6&al *ente 
.e- , 
*-,,,, h 3 -  BE LEY: 

, tL - . -r  <, 
OIm 1 

la tiderancia )~p &*m 6 las m d ~  U' 
~ o - n i q d  o de @once-aluwida, sed  la qne se 
daea a - z ~ n w i Q a : ,  

Vaba Ea 1.080 
Diez- gFnrao4 





- 
OTAL 

(0 

. , , , , .  
gw6aT&E*-afy= ;+%%"ei 

'B.iira del B.Udo EICdltOl# exlerim: A emawnrulu u &nao dsl 
p a o  bunr (0 gli- Ips c a l d o n c a  cntrr Im.rn0~i.s k ~ s o o . ,  

S Ml~c iüel~dan) PE Bidlrpr de h f f i  Y 

W n a i  6n$%~W"sfz~-~zE " 
bc 196L 

de Junio alcamaron 13 34.796 miilonee 
sos. Casi todos los f ~ b m  contribuy- 
este incremento. 

Eti el rlmer semestre de este a& las'& 
L O C A C I ~  de los b-s cmreiplu 

&te bX ami6a de tea c ~ l & c i o ~ & - G  
drmmtc S prime -r<n de esn a&, w$ 
gistr6 totalmente m 16s W e d i t ~  crinc~q 
al púbiko que riUI]ireEttara%& en 4.455 mana 
& p-w, quedando 29.2% &iUm~s a % 
áe Junio. Los d- ee.maron, m 
emiunto. oeaiueno8 
- Ácontiziiuailba best i i  ~13adm 
indica h forma Qw han M*estidsestas edI), 
C I L C ~ S .  Un aumento de *Ea trnmta&iE 
w pude apredar 19s gur&@map sote  m-, 
m&, tpe mkemh radia %I -tP 
ohmado esa e1 descruenta de k w  de =m&. 

& vs&- 
dnM 

tEn m&mmdc-. 

Descuentos de ktras . . i 2  m2 25.443 2 . h  
Iiéstaws =he W& 9.165 16.351 3.1& 
Avamr m c h .  a=. . 4.164 4.636 8% 
Otras c h i o n e v  . . 192 147 - 45, 

Lo8 DEmsITBS en m ~ e &  c m a t e  mnn-' 
t i t u w  en Iss bancos cmner~ef i ,  tamb* 
acusara un aiwmemto =mejante al de 1.s 
co2ocaciones durante el primer semestre 6el. 
año. En efecm, &toa sltbieron de 37.7.454 a 
34.796 millones de pes~s, o sea, en 7 . 3 0 ' d ~  
llones, lo que correspmde a wn Wte 
aumento a% superior a lag segiatradm en igonli 
periodo & 195% y 1%3 qrre frieron L y 
24,8% rwpectivameote, pero inferior al ab, 
de 275% registrada en el mhmo periodo'& 
1951. 

Gran pmte de este i aaemea t~  (9iV%) .se re- 
gLtr6 en los dopósltos del que subb 
ron en 6.596 millomes de pesas (3473. Los de- 
~ ~ ~ b r ~ % , " ~ ~ e n t a r o n  n r ~ ~ ,  +: 

Esta expnnsi6n de las d e e t o s  se pduj0  
casi ea su totalidad, en los deg6sStós @'dk 
vista y en cuenta corriente. que aumen*a 
en 6.445 millones de pesos. En cambio,' los 
depósitos a plato aumentaron &O e~ 815 
mWones de peaos. 

J V h f  
lW3 , 1954 



pcQ~&a disminucih de 6 millones de peeoa, 
10 que quedaron en 2.632 millones. 

mmnte el imer semestre de este año, laa 
~ ~ R S I O ~  de las bamos cornerciai~ su- 
bieron & 2526 * 2632 millones, o sea. en 106 

de peem. Este aumento ae registró 
dmielpstesite sra el mbm *Bienea R a k q  
mnebtsS 1 ~ @ 3 ~  
g &talte de h s  varlacbnea ~cusr ida~  en 

pwade @W@ciarse en el cuadro 

CUENTAS EN ORO Y MONEDA8 E ~ R L W -  
J E W  - . .. . . - - - -.- 

En e l  mes de Junio se o b s m  ana d b ~ ~ ~ ~ i c .  
cMn comparativamente Yiaerte en lae Mga- 
nibiudades de los banco8 comerciales en el 
exterior, Ins que se redujeron en el eguíva- 
lente de 1.083 m m o w  de pesos. Como por 
otra parte lo adeudado por estas inetlmciow 
al eateriol morad en el mismo perfodo ana 
d~minuetdn de sdlo 4 mlllanes, las dieponibf- 
Sidades netas en monedas extranleraa de loa 
bancos coínerclrih es vieron rédncidss 
este mes en el equivalente de 1.079 miUonea 
&e peaos, con lo que quedaron en 1.638 ml- 
llom@R- . . - - - - - 

Et movimiento de las den168 mentse en 
mandas extranjeras puede conaultar8e en el 
a a d m  adjunto. Todas ellas muestran d equi- 
valente en monda corriente, a d n  de S 110 
por dQar de los Estados Unidos. . 

I I  I I I t 

.%pUrmbrr dr 19s Isl cuhl de amdm m-- 

% gIX%r YA", T&'O:AP~P~*~ 1 n S 2  
s eh ilc <l@ mf dOW. 0) Qo Y - en S*. 
(rp B-L lu m m 
uvc h O P L  

tu. .zo&Er7- 

Q BANCO DEL ESTADO DE CEEIiLE 

SlTUACION DE ENCAJE 

El ENCAJE LEGAL MiNIM@ del Banco del 
Estado subid entre 8nw de Mayo y de Junio 
en 94 miliones de peeos, cm lo que alcanzd a 
4.116 milianea. POI su parte, el ENCAJE EPEC- 
TIVQ tuvo uq e q W a  descenso de 5 milla- 
,, Pos asta c!mmstrinds, el DEWCm de 
encaje de wta instioidón, qw a Bnee de Ma- 





24 o ea, eni 713 d l o n e e  de pesos, Todos 
I& &ro8 c o n M W ~ ~ n  a cate aumento, con m@& 13~4 r u k o  cDivs86s~. 

~ a ~ ~ - e e t r e ~ e a t ~ a ~ h ~ c o .  
~ ~ A C I W  del b s r t m ~ ~ t o  Baneafio 
dd -8 ath um fum. 
te smmsito 2.864. &fk=gs de mas, q u i -  
*t+ a m. para C W ~  Acto de 1m 

rRi& IW SCIW* de h fhia N-pal 
& 4% Y lWo r a -  

e* cUb..* de weml 

%O18 4 213 
E'" 6.4% B.* 
rsar 3 alm tm 

el mes de Junio, iawemato que ae registró 
en SU t o u d a d  en e1 rnbm *Bono8 Fiscal-z 
Muntdpalear. 

Enme 5 w  de Dldembra y de Jvldm Wthiro 
entan inveraionen aowaton m aumento de 
463 Wonw de pesoa. 
Los REDESCUENTOS y crBdirae a~mreran 

ea Junio un n ~ n o  aumento de 430 mIenes 
de pea=, con lo que quedaron a h e a  del se- 
mwm. en 3.261~ milimes de pesos, mento in- 
feriar en 471 rnlllmca al r-tradm a h e r r  de 
Diciembre de 1953. 
ei cuadra inserto a continuación presente 

k s  variaeloaes ea laa invcraiones del Baaoo 
dei b a d a .  

Paan %Y Se~v i rn  1.826 L.) 318 
Paraetrmíim..  . . 160 - - *S8 

r N ~ ~ ~ ~ &  Y D T W  CUENTAS En el mes de Juaie el TQTAL 
INVE&IONES del Banco del Btsdo CIRCULAN- 

a-mtamn so U m3110mr de p w  durante si6n. de l a 0  miüb- .a 1*.i. s. . 





p&blico. 3 s u W d 0  a 8% la ile.sntfdaidea 08- 
a *leo. Ei Fisco mPatw0 cl 5% del towl. 

m BILLETES MfJqDAS-EN LIB-m 
~~<yuLAGION-ameanw en d mes me M 
maredta llrtn Udwp rdwdh de 32 m b n w  
de pe@& q 1 w d P h  d SllldC! eP 18.774 millones. 

mnmrne CDBf nfio ea 
dhem c h 4 a n c e  cm- 

iry Ilz;tm. w efecto, dg 
54.10 rm.1-61ms de psyrave a hws 4k Wbmb 
& 19.155 bue el& a 65.W miliomes a h 8  de 

1 -- 
1953 Díaienibrc . . . . . - m2 ppp - m ' 'c 9 

1951 Enem U 7  - 199 - W 1 'Id: 
Febrero. 2.212 - 1.115 lA@7 , . . 
:\bnl - 876 - 409 

Maso - 396 *O1 - ' % ' 
Junio - 501 940 8SO 

461 85& ' 19;1 IXnembre 1953-Junio 1954 1.861 - a4 

m n t ~ i .  se produjo en base 
de diaero e#eethrs de loa sea 

k co~trarka; un sostenido dz 

&3 ca*. 
La casi totalidad del aumento d d  d& 

gira1 .w originó en la expadón de laa oolocra~ 
clmes de las institudonee bancadas, que 'v 
el m e s  semestre muestran un supena0 &e 
9.231 millones de pesos. En otras pdaba, la 7 

mayor parta de la exgansiún del dinero ciwi- 
kmte sipe se produio in el pw'odo coneidga- 
do, coirespondi6 á lo que-podhmos Uamar I 
una exmnsih *secundaria.. deriada del'h. 
m@n&to de Ls c o b c ~ d o m  ban- J3Ctomr.r 
&&s ri k afhiiepGL8 de dlnero e f d v o  de Q - 
ceja de seas instlmdones que se pmdujb .e$, ' 

los priipsrm meses ¡le1 &o, y aoa€enidaewlP - 
se8unda mitad del semestre medhite Uta a 

anmento de las obl&adones para con el w- 
co chxttal. 



I O O ~ N T E  BANCARIO 

1 pmmedlo del inter€s ~ 0 h d 0  Por 1- 
c ~ m ~ ~ d a l e s  .en et prlma -w;brC 

am p curso, de acnerdo con el dilea1.0 efei.?- 
@lo p la Superintendd de BmC6ak 
lasñdtii a e  12,91%, tasa que ampm cp 037 
pimt6a a la  d d  B ~ B R o ~ o  m - e  do 1953- 
Ei ceilihiikhto pOr h ~ w B & ~ -  

..dbef?da ~ B a u m ~  pava la determlnaclbn d a  
1iimJréa corriente bancario, ~oneiste en c a b -  
3911F 'el porcentaje qile representa e3 total de 

y comidonear perdbbdas por Soe brun- 
O(IB camerdalw y por el Banca del htiWt0 
eT sebeem reepevo,  en reiact6si al f c r w  
dIo *o de au, c o i o d ~  durante el mb- 
m o  Modo.  La deterrnhseibai del iPter& 
w i o  asi e%tuada, ae rige 1;ps dwd- . a o n a  de h N.O 4 . t ~  de Fie ~oví-hc 
Ue 1929, y deme por & eto fiiar'd i-ntsrós 
mánlmo por h !&y para Loa murnos 
y mra los dep6sitorr regidos por el nrtlclzb 
%m aa iadigo a v i l .  
Es bnFormidad a Ia Zey N.o 11334, put>ri- 

&da. d 5rirl0 O B d d  &19 9 Septiwb@2 
ár?.!&a)53, que m o d W  la citada U y  NpO 4.694, 

ht& mWmo permitido no de exce- 
der- más de un 20% d interEmiemte 

- b a n d o  del semestre fnmediammen$e ante- 
'*. En mnn.ceaenda, Laa tasas amt&a en 
.el coadro adjunto -ten m s  efectos legales 
en el serdeatre &&uieyite a aquél m que a@- 
wcen a n a t a h .  

ARO Ler. 8EiüS.WRB IP SEMESTUE 

. . . . . . .  f819. . 1m. ................ 2% 9.m 
9 5 3  m1. ..................... 

.S951 ....................... 9Á6 
9.41 

9;oo 
8.71 

dgt::::::::::::::::::::: . :Sa: 7.57 

m.. .................... r:i3 7.21 7.21 

Dic. 
..... 

Ak ...... ..... Mw rsnw 
Jun.. .... 

l l i 1 1 S i l , (  

* s ~ o e s i u . ~ 4 u e m a w ~ o m w e ; 1 w ~ * m C a h . L  'A 
m' 

Durnnte el pqhw eLm 
so, el total de onngon en 
en wentae de dephito 
c W a  y en el Banco d 

i 





BOLSA DE VALaPES ., r M 

wapcctivo bajo el tíme cotraciw, slcvenroa 
mnjnato un lacremento de 19.m. AdemrCs, 
bci acciones ~mbontfereci* anible~on a l8,3%, 

- 
por lo que el total del ciubíndice de acciones 
mineras ee incruaantb en 31.1%. Igunhente, 



de m. uciaab de 
3a5300 pesos par da=, -o un 
deZ97% con respeto al pndede  esram~* 
en d de Mayo, en que.-& %,m 
Peaos. La Hbsn eatwiina y 
tinobajaron a 906.00 y i2,m pesos, - a 

mente. acusando deseeniles & @#mrn ' 
repeeto a CoHzaeionea en Mayo. IplnaI- 

mi- mente, en el cuadro adjunto aparece Iri e&- 
& b m ~ 8  zadh del dólar nortsem-o resul-w 

. de las tran%a&onea efecniedea en lazwb 
B. CAMBIO de Comerdo de Santiago, en cambios prove 

nientea de aportes de capitaíea regiatradoe en 
# B%3co Central de Chue. Dicha catizaw m cl m=dnQ q- inwPsFCa a coothuabl&a llega 22 321,46 pesos d a  en el mes de Jm- M CX8&bb Col3a- a, comparaci&?con 346.89 pqos en,& 

p* @id * de hQBEBdíb ig- anterior, lo que representa una baja de mh& & mita =-a m bm05 7 f 
-&de& y b &e c@xT*. -m- DE mNgDILS lml!mmPBhP' 

mcmaala en pp.; lipD &DI) 







. . . , . . . . . . . . . LE& i.am.m 

4.447, de 16 de J u e  
de 22 de Junio de 






