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Nuwtra Canstitueioe P'dlt&',oi\gsniz6 en 

, g&do, dmde eatóriesr, impon 
- C a d a  las cuestiones i nagoaio 

De beaho, eoa okga~qula, 

d i a r s e  conka Ira imposiciones, i hkaw 



ibii&&km wi&ocr&ticesi sant.i.aguinw ya que unos i o%ra 
B Q ' ~ ,  inemren siempre en 8odcis @quelbs 8suntos de idén - 

mn'tf,, don J o d  ~an&.d B a h a a b ,  fiscwra eraabo grandm 
egBP&stas cbilrsaos i cuatsw í lgem 6 ~ ~ ~ B ~ p b p v s .  Bl p A m e ~  
de dlm fu6 &liga& a abaiaa~ sas editas fumiefim, baja la 
p~.esi:lan da esa aFj,@emei@; e3, segunda maFiQ amiha&, sin 
qute jamw haya p d d a  aowipmw la o.awa; al se be 
I&o una te~oluGoirjmi goe 1 e l h r r n i b  I o g s i  wfsr~sur- spim& 
mano de himm; d auata, habiidme wth L haew la ab- 
&aeisn que 88 le hminu$ra, pr w misma a r I u r ~ B i a ,  w 
le hizb una revehciea 
Esa mvolwio~, pteparadai m n  Ekmp i i i r d a  P milk f$@P 

pri9hoipim eona%&ucionales que se deiara ~iaPhdw, bmia p r  
&jeto asamial ha- gmalwr  Ia ir~u~ilkad del Pdamm- 
tEg en 'el pbiwm de !a Rqdwiaa, a sea la e~&a&ama del 
Gobkm P w l m ~ ~ C a P i o ,  que ma, segun SI aim@b~rl, e1 jemixhi- 

paren encoptrgtr pwtestm suf&tmte pwai $amar las arm$ en 
d h m b  de quww mpiz g&swdh e4 fiesid~ntie 8~in bs 
gswuguee~+os, que d b a  mbmm fie mgabam a &spao$arh a 
fm de peder obligado: o a  a q t t r  L pn%iw gai@ dime p- 
keníiian imp~nerle, o a Qmitip, o Um a p h e p  ~ Z R  pm- 
i i w ~ ~ ~  10 qme* a jui~ie de dbg, eqirnlia a ~&CI$R~SB 

f m  'de la CanstiM6urra 16s k s  leyes, aun a~arMi8 d Bmi- 
¿!e86 h u b i m  de pagar IQS wliCam pfib#iw a@@ d i n w  b- 
mqdo de su propio bolsilb. 

i aavayerfa del @ngresa, W t a  de Ea ravalrreiaia, d 
@$' '- "" 'riro qve. eantorms r la ~~mtitudi63~, tu&& s i d ~  Iia- 
Taid'o br Q puebla p&~agobwndis per un @ d a  Wjla de aiksa, -." . 



d&ia Oaad@war- su pniWo por el '& 

yoria del Coagmo, el hwho b n o  votble  eBa$or 
tos &n.nta de! 1.ude En- de la$, debia in- 
el deseo del pueblo de no querm ver yarnas aalrl. 
de la R q f t b l h  al ciudadano quala oaupaba. 1 

Cola el mismo motiva, el Ciongnm: baoFia p p M a t M w  
en wmm. eoatra muabs  otros presidentes. ,eru eaaa-tyt  
aqudtas masion~ en que ha diferido, pwa Bbpuee &&EL0 
d~ Enem, la aipr~bwioa de Eos p m u p u e s h ,  i. en l@ig&, 
obstante, el Presidenta, no ha dími*do i ha seguido, tmq,& 
lamm%e, gohrnkido.. . ; da Lo que se sigue, que lkyEfíí~1.a- 
@ion de 1~~ ne se him parque gobernara Stn pr&BdpüeStQR 
~i P~e?)iaeILti~ B a h a d a ,  sino popque aquel ciudadana' sd- . 
nents, no estaba dispuesto a some- a la voI&ad &M&+* 

, 

~ i a  a intmada de ciertas grups  &l Barlamento, sieo.do 
&com@ era-anbe h CBaatitución, ante el p&s, a& 81 
mmds mke, i ante la hiptopia, eli dnk@ respowb-lñ de su 
piaierw. 

A las s~páwas  ~bíai~f~nas aomti*ucionales mpmea8Í1, 
c snrado ia  mvolueion se preparaba, L%W~~BDS 

rttmte contra el Prsidente, -O 

d a ~ a I ,  i el de qum~ deSfgnar SR SE- . . 
amr a la w p r m a  rnajtintmni~a. 

Mas, esaas eieesthlpes, que eran, a realidad, no1 b o& ,.. 
de P ~ E I B S I  mapl&$tEiri(~ ún&amente, sion~ que tnmbim Babia 
aidr h obra de tos paidentes antmims, para aa~%$;irlp 
no exijiw fB pswparaeion de una mv~lueion s-g~ieah 15 
m w b  mnlaw, h a  Pla m.odi&a&n .a refama dd defqe~@~ 
ñi386bnia d&~d m8xLtcate, &~owpaña&tl L ma &q$Ba 
Iwc?L dsojtw* &&ina& a hstruí? la ao5 ic i 'e : '~  e $ p # i i  : 
en puintús de tanta iuitd@. 

J en 1e w e t e  al r n b d  esencial de ápefla -..;%I 
esb es, a la wgmma;ek p e n d i d a  per d Pap4amW prBg 
el Ejacnttiva para oMigar al haidmie de lai B@U&@a 
aceptar Pas ~dwetap i~s  de E S % ~ ~ < D  que la inqe& i d d  w- 





ii gehemar e0 rronke dd pmeb1~. . . 
E.;amtos par Ir Ca~ñ~tituaion dg toda rwponwbilidsrd, los 

mierPlbm d a  C o n g r w ;  librea de toda re@ponsabiIidud,.per 
(~bm de un %si! aY;tsm,a de ~poW-o, los M'iW 4e Batado, 
pebwh irsóaEean mmetwse a las intlioacioaes o a, lad&ec&an 
de Lrnepúda del h r b h  a de lo3 esu&ias de ere- ma- 
y&, sin anl$&rlad 6 sin mqmmaBilidad el PresidmW de l a  
Rep@Waa; SUI e a p t & d s  &waiativas i faEw de m m -  . 

ti&d psmblia eawdiUw sumesivos de eaaa mayorías q,wa no 
se atreva bmar ~ b ~ g .  SI ias t w w  del GoMwna, he rnas 
m%rah i e t ~ r e w  p o d a  bao pasado a sustituir los ne- 
g~x$íaa p l M i o ~ ,  quel m vam, d m a n  por la aknaion a'qur 
sar IQP&~PP'H POP su uolím& e m hpertaeeia, 

ixaewa plerdr pw i.a%sesm ~ n i f n ~ m ~  i ~ ~ i t E w  de ge- 
biw* i L slaea~ad es gme, par ;tal raaon, i hearentmen- 
te salo p r  mum M bde p m o m b s  amdert las 0audil1a's, 





E& l BBll&mai h0rawa 'de mq2dOc sí m, bi, i~ll&a.ma! a 'B* 

&eF O*& di&. 
A b w f m  l@W~Gwaa s a b d m  8 a o g r p @ ~  

gúoBW pnaderen vr&d Ip-a lo mismo o- 

la &a eq5qtdneza i iirmfia 6 ras h6drc~. que gobiemm, 
que pm i?U bpdXee de las asuBhsdzih, 

leyes dihdar ea faver h Ir $&@be remana sn la m- 
, i lalei d& sahh & b e  enln?&2eDai@a, ~ ~ t d ~ 1 ~ 1  

tw r n&&umk.b .  
La saksipbr de k Id be 

$1 efmOa di  ua impaDst, 

e0 o@* ae l w b a m  

las mMaa?egd & la bi&wia, 1 sx que m~stiros pbimarn i 
aamgms k*hdpa M mcpem mw+ad~i d.e eansu1t.w en 
sita 5ws i@kab;e*w pernmata de Ir m&n. 
w na~a m*, ~ S ~ ~ ~ & ~ F I I I G R ~ ~  B,= ES m~aiti~u- 

de6;pqao J mSamte que ea dbijime cal pú- 
b & h  %iW%t? >Ed h?$&&S pgllwd, á b d ~  B %&8 

vmCja, 3 awat w:rss &a su picepb fa- i L su 
pwüwk w&*d, 
$&a laaaM4 Pmaa, 

ei f a m a ~ o n  4e Iss 
m, mwa,  

-si e^a&ak 8amk W ~ F  qrae si psra &o úIi/ioamenbe estar 
p$j&s Jwaa d t a g ,  

'Y, za la rsrdrcd, m pais es preIde3  Be 
a k mci$tPitd L nb a iuw que &iq@ * 

h s  Iq- p~qw EL wwSItyehld op.. . NwWog a@ 
i k i a d m 9  ixd a m a  b gsLm &~uZgs $m 1w 

md.ga&, bis> w &pp% @d p t a  %05,&&dh.: -a - "  bs n w i t r n  J m h e  dkwl,d98 





monxcdr. - . . , I  

Bs 1909, di6 é Iur iIn libra guiado ,pw ems miiirnos &S 

abj&vws, é aon d &a do q f i a i ~  que 1a mnwdraioai dsl papef 
m & d  e- usa Q I T W ~ ~ U  qme psdk m itm& a B U ~ ~ ~ B P  

~~~~, i que @i Bnhed. Spopieso que p~dia ematrar s@m&- 
$mkt q m i o ~ r ,  S& gmdi8 W11me en Fm h r o s  de mieion; . 

8 

la reforma de la 14 de Bancos. 1 
de P9LO i oc~npi6, lhweueaEe- - 

mente, !os ~ I u ~ M  de  *El &axri<~)  de Valpmh, par 5 i j '  

L~*iwaba twpwsa i mtii Rgrmril del Director de ~queBa im- 
ipa~Sank gasYÉm&rt, d &r Buillwmo P h  de Ame, en - F 
mp~iasi i makzm q d a  Iisl de Bamx~q Lm .~dj~dt&g que ha 
Eanpida el pqd mo~leda mwe nomtms: mi m1110 el adjm W 
m- k@m p a h ,  pwa, tbgm a la cendtmion de 
qw, m e! djba del p+d aoa+a oon v e  tan* puaos  
ban si& nnartm%adw, ha mWda oúr L& de mal shjiaien 

>- - - 





.I& ra~ asn iFr kywpwru~~ spm~ao$~p 
q 'wmgm m Sq OIOttWi p nna ;rr=tmwd "tnarvd h?*m 

€;  
1nw T ooqanut ua% bi!n~re&m .I qm~g sma9m3 a@ 
qpnw p fi;d~ss~~e weap onb crp.r.eadrntw ~p m%w *md 
-ard as ta@qw.rl arsa ad sw!3atP wk* t~ 

-eluaapwB quqrsalm? in;csk a-8- 
sil a 'tyq~d opera ro@m wp 'mdw u 9 eab +MI* 

-a@ wmqq la Q@.i 'dwq BBa WqWy@wm 
PI~S oo 'nao~.s~ TI ad 'gr 1515s~tlsw wed zell~ m 

;ngopsavsn I DE 'o&~ S[ md 'enb rwa8 *a$ ap 
ww-0; *aoptt~gqp QGB am vrrt Q~SF~W~ *;87.sq~ m 
3~db~ &WW$ ~ud gIIn~moa as anh .w~@q ataJgJ 



- 14 - 
3 .. 
&e, e. nodte  O SU nitunlaui. &w~batbmo& a han- 

tilasoendental, i k que ha aawada, & manca de iem 
10s mayaes dairos EtZ mundo de las fiwh~. . . 

Es%e 15bm m iewm~whi, en eam8nencb, d @udb de l@ 
cuesbion aoneaaria, que es el mntQ1 mm ce,mplejo i. ddier- 
do; i t,mtará de presentar UP m l u ~ ~ n  $ae 19 ~t~pedneia  
amowja. Al pmhlemr hwst~is mlo )adra pmtrrle arma 
a-ion mucho mdnw mmidwable; y i  que, per @ti& p*s;rr@ 



naase aqtii la oonv&emi 
puatra biako& hancaria 
&OS I B ~ R ~ Q s  @U&?@ ESi 

Ea. otras palabras, nem 

pw&. 
Las isathnes wo~&Sn&a, al %aeal de bdoalos problemw 

swP;l)mgg, & steig~ jsridi~w a samkes, no pudieran, en va- 





-a- 
aa@mL+s, SBsdww a los irng&@5,. 

a @ejdo  m IE hbsia 
, jzup3dSeies, m ~ ~ l l l w ,  en lm qu 

w b r h a ,  a h a l r ~ s  b su pmpi$i v&~.kiad, l~ leyes i n w a r w  
de! p w f & e a m b  $tlmw. . 
Pr* @w, pues, mlver ,  saWa&m=Be, nue~wr 

pmblem h m F i a  i laenWri@, me estndim la i& 
WiPia, ea Ea que resp&a a La Mmn%a sistema baaoarios, 
a bs dep&iW, e; los p~bWo91, a las cuentas comíw~~+, 

ID, a YSLP i+aem% a 1- dividandw 
EIis rdasiona de les hmca eoa ms . 
d aorm d Estado, 81 18 m k h ~  de 

d dji~.rrn rnw-b, a la aiimak&a de las bill&ea 
& ~ Q O B  i dd p p d  m d r ,  á. ha Waih momtariasi ei lo9 













d zl~antenimienta del nnirne~~rio metklico en mas mjpI @w 
werb que, @manda llega una de aquellm inornentoe enjsusue lo@ 

FQ &e e s a  billem d'eman tmer en susmaacralaunone- 
&e nuddiea, & s m i w  se eawenkra ain dinero can que cubriF- 
lss, i IB dinero &a qme pagar s*s depberb ... E&& e1 orfjen 
81ei wrw f~errom &de baeesdos. Fue el d j e n  que tuya ea 
Fntmch d a80 $748, m fn@aWa el año i?W, en el Brasil 
d %h lll, ea Italia en 171: i lW&i ... en 1892, en Austria el 
rHB iBii3, ea btx$ Estades FJnibs de Nc~te-h&im en 1861, 
e Rwh e4 ai& i863, azr Ja AfiepbU1ti en 9872 i otra vez en 
$%3q m a1 M ea $874 en Chile d 1878 i otpa v a  m 1189a. 

Dede d g b ,  de e& manera, esl billete de h c o  viene 
-&-da p d m  a las mas duras prwlaas corno oon- 

w h  a@hdw, i m wvk bmbien t30 d&pr~iable, par 
&da dsla~smmwamimW $d&enW mke e1 Estada i los 

dwnttr, llsa i ~s&eate. k repteotntPcioli p&lsaras&a qae saae pro- 
ritrasl~s dtbea temer. al pueblo r &ceioiw, prévia ~tificeaian al 
P62ú&&.sae~aidPE, i d u I ~ d . e I . O m i 1 b a e a  d m ~ f u ~ a e n  
&da a el -de Iegbtm%-am de loa suhrfarfafios da que ha m- 
te.& d & e ,  d m a t e  w i r t o  e, pura impedir ese pl.bieoita, (KB 10 
qua da lurb6, @&su agmeiiw kd&arica bmpardap,s 1. + p & b k ;  a 
todo la m 4  la vakitlad umcáaal n&za S mcalro Oobwao. tunto oan la 















m t e  pwa h@&b 

A! p a k & B  p a r  r n ~ l ~ d l .  Ia pn, ra<i v i r i l d o  d b- 
nm $4 dds, s: de su giabcasnm~ i de$ &a@=. I;aa$li- 
tem,  das$&, &Ww kfmidobl, It@SElÉ@ i FrameAa m a m a  su 

aonedri a la p~ ,  na sktsnb $a dqrmiabhre qme Ieg6 
a Z&SX%~P sn bs watm pD"ímw @m m B ~ a i l  ae5vial- 
mente su: ~fmmar, Losrdamea%-te, p r  & r n k  r h 
par de 27 pq- 8 1  YI.iEPl&a. 
La ss~1uaFoe da tas eLP.$a~@~liaa rm ~PaBma d i v m  84 

p a p  dd h1kts.a Izt par, ii paeda, ea @mmi$r$w-am&%v, mr re- 







aeguírhn apmar&s i m p m  s h  dglanan&je6@npja m 
rameres salíriag, a 1~ m&ms dnranb dgun tiempoc 

Pf&&f&&nab, &as kapie~os, pudm redu~inse m&e- 
d e m m b  mdoiiihtie una &m mui lesta del btflste; i~pQ$e- 
dimienta es, paf otra paF%q e,J que e% m~onaienda ea 
&S wabaja. 

de esta lmaa valwimn, pueden adoptmse afma 
W W ~ ~ ~ W I  qne B-a, a LB asal@@ adariada~i, insensible ese 
m-r *h. El a b t i B ~ e n t o  de 1~ d m b  de pd- 
mwa nm&hd, as lpiw de cm~u w m t i v o s i  i para cem- 
&rbi la aliedicha dd iaapwsb que gmva la intwaaeion de 
wmdio~r C % Rep&Inr?a h j w a t i q  d& miuz i de Eaci amiasa- 
E% & h-&s &ke%, & & &S408 tejidas de dgodoa 
6Prmmelate mmi9cm4Qs pm 4 p d b ,  sar impone, na solb 
m@+ d i &  w&hrQ para rtutvm las dibauItade9 reswl2as~- 
&m CM a h  papel zwamte, sinm tmbka mitno nndida 
mwgea& 4c s&ia &&2sa&n. ZÍiii I d a  p teceionis- 

que hm iwi~ds 1w b p n ~ M s  a torr gastadas axjenti- ' 



.O,, los a~dcasas i al ma i~ ,  no se hallan justificadas =te la 
nee&dad suprema de vivir, que todos sentimos. 
En Ingla$erra-de esto hatce ya a l p n  tiempo-exis~a un 

imp~uesb en matra de los t~i@s estpanjeros oon el prep6sit~ 
de favorecer la intfn&ia &picola, i el irapumto fu& abolido 
ante la suprema n d d a d  de a b a W w  J pueble con un 
arbioulo de primera necesidad, aun cuando J fmOe estaban 
los intereses de la nobleza küniea, d u e h  de toda Ewate- 
rra. El impuesto no se ha intentado ras%bl&eer. 

Numtt~ag lejkladiares heedados m se k m  waforrnade 
con gravat. la inbeacion de uas eualquisra de lo8 afB1euios 
de primera aecmidad que prúGatmcan. Hasta ahora ao se ha 
intentado importar gata!ks por las pue~tw de Talcahuane i 
Valparniso, que de haber s u d i d o  e& hubieran yagravado 
tanbien la patata. 

Al bngrm Fdwienl de ba &stados Unidos da Norte 
Amkiea, acaba de pmsmttss~, por d gobiem d e m t ~ ~ ~ ~ t a  
de m. WJilwn, w pmyevh de lei por d eud w exime de 

No p d e  n q a m  que m el tr- de las GMws 20 afim a-ri h- 
p o r t a n ~ o s  p ~ o ~ t o s  w $en des+& p8F d -, pero no 
por 1a obra empeñoss o b & . & A & F ~  iakbkivs de al- 6 b ehmb 
p e r ~ ~  que se hcn m d o  en el 

pI0lwJt4 de vdp~a*, bRes, htofs@Iat5, d fer,rooairll b- 
jftudbial, arl fm~sarril 

ri, Yedxa,  de Caherr, a Antam i de 
ahi ruib aepíblk +tina, 1QS de CiVil i Pmd. . . 
M, bsn d& proy~t08 inieaades SI d Congrerto pep ningtm~ de esros &redos, 
i Pi'&piem son ln e b  de m &bmn parhmtssiob, ewthusramte *- 
d o  d e ~ ~  rniaistdid~~li 



- ,a5 
dmehets de kternaaievn a las carnesa pfieBiB$-a&,&t&&& 
quio a Ls intemwstle la multitud, raapmta @B~I&& - - 

primera ne-idad; í e~to no obatant~ que E ~ h d o s ~ D ~ i @ ~ ) ~ e ~ ,  ' - 

un paisiaeompwablemmb agriala que ChiIe,i 'n 

un pah mp~~tadmr de carnes, en gniade eseala. 
El prateeeiankmo a lm industpias nacionales ee ha #&e: 

aplimr sin dificultades a la vida de lasinuiltitud~, 
Unía d ~ m a  en et a~aneel aduanero ae impone, D e h a s  

;de,ja~ mkae  Eibw de deredms las siguientes bjidos de 4- 
@ ~ Q Z L :  bs twup?., P Q ~  brines i dril& las fmnelas, i jkeros 
hbmw lises o margadoa Ei abrigo, asi mmo hs a+ulw 
dÍmm&w it&bp-tes, ir6 debeaios mgair~dos a 11.~~4- 

carilpit"Otas mas pebms. 
b u  51 61% del ktiUe&e3 las. renta@ íbales, en aquella tpap8e 
p e s r ~  msew aekdwml, amsoanbdas p r  si premio del 

ara, mfrimm UBB merma ~ P B ~ O Y ~ D ~  a a p d a  duae iaa .  
Per gap%@&, .&g ~ a l w  ~festr18 de =as rentas, en el peor de 
les -m, b w a  dmpw ei  m b m ;  pero coma Ia depmoiaGw - 





- 
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en nuestra adminiskacian piib.Jiica mm$io$ alea#o& ]qp- - 

mfainsts, m w b s  íeruieioa, muohes gpstpaS iia &* 
d e m  a na-e&klab r a d a ;  n%u&ha$ ofieinas i mu&@th e== 
pleados suya tahr pu4iei.a fuslowrre ea otras o f i b .  i 
o t m  mp!ar(d6s, wn #@l@ aumentar un. p w  las ~EIFIS de wa., 
baja i Da wn9n.nei=aaci@i%. Bai qm.?? ~nciliamente, @U$ 

&maa W P ~ ~ ~ P I M ~  S ~ F E  <dE mag le= & a 6 .  h dMsi~a del tr8;- 

d*an ahmrroa mudes pw valor de mwehos mi¡lo- 
W; E a 8  DB whdiail~.  la adminim*&h i aewa axiq 

vmyw P @ ~ V S  e PPIQ~o&&I& para un mejoz serviejo. Fin 
d ramo Bis S- r~#@, esas wwrnea%m mnalw, pud* 
tar  qUnme m* de Ua;@ o de 16 dItion&s ma de $8 ~ e U i -  









.gd $8- sv~ e BM~ as: a& qw8 $eg ap wd m@ 'epw 
udp ap ~uqa~~alr aqap 'yed [a emd am81t qgq qs 
'.~amld ap appi wn ~rp maqt artb um maw ww~dm! 
pm 'a~meo~p@~al 'spd pp axm y wm3aa p al os mb 
o%uqpnd qaj 

--' 
c~f tu rup wIR$%se sltli Lawad 
.sw wmm~u~amd opws 

-.mwp* o opu~~qps 'mb p$apnm VW~J~ abgaa$~ 
pp w~uro!~qsf e 9arqp@yA 'poypbe e a~m.rd w ws 
ep ae.rmd san 'opaeu~sap :am~arqs~ la wra qn!n a o aa?pa a 
WA a# anb saumad se~lanbg ie wp+woa)a#i baIpsnoma! a 
6aC[4anrn sauqq 'sssoadzna eetpnba wqw ~wta!Sdiams a9ottq 
-p$lNifi 13- sab~qwdsar w~dplrrnm sal ap ..EOA~ =a &@tt@RaW 
atqpodm! om mwis Le!w3nq~ mypd esa up BJ~~J 

-&qq~d eauspwa 'SR~[DB~ 
%mtawyp 'rwwaaapia "apeik13 - wptres mea 'a~ttetywwd 
aIapu& ;bp swa!~aagwdas swqo ua aaldua qq!~ w kpuap 
qapuwa so1 ep auaCa1 o ~zcpci seapm o ama ao!qnadd 
$nn Qd%irap 'apmysap oraga r 'a;tq~n8agsam! m Qaios 
Bq@s IQP qwda a1 LU!UI ymqep anb 'qnte~sod pp wa!wW 
%@ Ybglj1@4 aI 4ea-d P ue~qniw~ oop 'bogcpd o~~ag Pp 
aripwqw~ awqsnqa+a 0106 oa ES!~:A *op~nqga pima.s 

,m .q s@pArn ep nB&p es artb sopx&a~ ! 6a~o!3%uOp 
. 





PARTE JENERAL O HISTÓRICA 

El réjimen de las bancos de emision ligado a la mone- 
da i especialmente al curso forzoso 

LIBRO 1 

En algunos pueblos europeos i americanos 

CAPITULO PRIMERO 

EN ITALIA 

Los primeros bancos.-Los primeros billetes.-Relaciones del 
Estado con los bancos.-Encajes methlicos.-Curso forzoso. 
-Bancos privilejiados. 

Respetando el órden cronolójico, que ofrece tantas ven- 
tajas en la esposicion i exámen de los acontecimientos socia- 
les, i, por consiguiente, en la percepcion delas influenciac 
que hayan podido tener los hechos anteriores sobre los pos- 
teriores, corresponde a Italia el primer lugar en cualquier 
estudio que se haga de las instituciones bancarias europeas i 
americanas; i aun en cualquier ensayo que intente tratar 
de las emisiones de  billetes pagaderos a la par, a la vista i 



>- 

h.' .'; 
- - .  
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& p-dior; ya que fu6 Italia la cana d e b s  banms i de 
rristemrr d i  eimialute bdurmoiwritt p e l a  mayar ppeirb da iw 
pueblo9 de Ewupa i l e  h & + c a  usan hai. 

En efaeto, en Isalia rp&detraa les pI+mwas b @ n ~  de 
. 

que k y a  nsti&as h i ; r M l . i ~  pwmhm. VeeGa i J & ~ u a i  Rw 
pon 1m e i ~ d a h  que Ea% dimern mrhieiilt~ nU4 p el U@ 
XII, i nw&d&s del T m  p&%h& las ~ i m s  qwf, M- 
 me^ k&mina, p m h  &lam -a; k r  pi*aammi dele e~ 
apaPic9sw. 
En e- mismas au&dm a u v ~  bmbiejon riz mijan i m 

strroI1ó @ s&mi ds biik&w da b&cia -a W m  las w m b -  

&W p a h ,  no sohmeitk Ia j4n-k de atg~igo o & srlg~am " 

impoFtainfi m wtá. viam\ada a Olw ~1dcs6ddm finatzh 
&eras de2 
eses ban~~ir i aqudbm a d e  &&B-WQ gmai fmuee 
eia-fntimm-sex&e e s E & ~ d ~  al . ~ W S Q  94)rgmm; ~~nimti& 
nm f 5 d q  plcr rsa es&am38s .- pmp~bm (MFaf~&m 
hlea b a t e  tmbaje, i de Lm ~ U É L ~ ,  B$F lb m h m ,  miB1í.vimw, 
desde Iwega, %mar  mti; gnmb que. mas dibrgat~ td14hms 
ha& sido, a pln srnfaQd0 a aúa *$mv i twgpb&a giwida, m3k~'a 
Ws existan, I B O . & S O ~  d manda, i eiax4tzi.a las .crmkr -1" d s- 
kmirlas badrk~cen qor librar ios pwhlos, ea bli parv@wilir, wsOec 
B M ~ S  @t~lt )~5&% 

En Venda, la primera iy~~kibcíoni que d I I  apnmib wmq 
oenmuencia L ~iedas ~pm6i0-  ~ 0 1 1  kmi ejwwlw han- 
eos, se fwdO einA por el a& da $179; i, &&BS p*-s 
otorgados J Estado otmaeiaw, h m ~ n  el wtflt6 de Naab 
te  o'imbe mml,  q%e rnwi pmnto enngw58 pm ~ W B W  llws de* 
p&$os ds dinm qw qukieren migfig~selc; i que, par8 
&~ii%ar 4 uso &k ZBh dep&Sj.%ns, abth ea ms P&ms, a cada 
de@@silnte, una iwnitsr, a ff ~ c e n  be par wna dniplb *si 
I&@&~oB o S B ~ B I I ~ O ~ ~ ,  deapuw ae gm6 jim & $u: 
&&&a@as~~se~ el %do o nain.pmt.g, de aws  dq6- r uaq 
,&@@@a $arsmag 

" 



e de donde tomamos estas noticias (f), i la príme~a que &- 
e vb tamlaieo el mmbre de k m ,  naai6 i Jcam6 estmaofi 
e dinario Bxito en Jhova.  Con motivo de la guerra eontmlos 
o sarsacencws de EspaBa, la Repkblica de JBnova contrajo un 
r mgrMka ea far amioa de, Bf  a. ti@. I como los presta- 
* mistas es$iguila~tw m 66ñrpmhn i gasanea de los capi- 
6 t a h  p ~ s U 6 k  Ea a-dgzikioion, ws11Pn O compra (eempem) 
6 &Iwprg<luetes qued Estada obteninii de ciertas gabelas 

m O= =la, o se? mnvertian, cenm se dice hoi. De a q i ,  de 
m6a-9 a@amwaGones (E&. asnidas e cd4iaw matra e1' Fim 
mnmba. IWU&, *en 4407, d &%m & la- dorje, que tenia 
g.a~ ah.jeb gw~~amrr~~lpaip~ar W P ~  al gobierno, i que, ~ Q P  sus 

;a. La jaxi&& de m& Base: w pmIh>eg$ per varios siglos. 
En te75 $l pago dr 1-a kMre de d i o  w ictbbilaba 6,011 

&#&es t b i g b t ~  di o w W l j i  di Sm Giorgk) que m  era^ otra 
w ~ ~ m z i h d ~  de depki(rsiitea da &neo et~igkiados ea el 

mmemB, i d w r m  281 pi~rtdm par8 Q$CllibS 08 6wbn. Aqiie- 
E3m bit&&, en d fado, no -a atas a@@, e m o  acaba de 

hillstaa ri b vista i al portador gue 
hoi m@aa-mr 

WIda ha  it%l4 i 1587 re orge;eiab en Veneaia4on 
as qai&zrs oalmr~idas entm los baacos 

exisbkm-ue h e a ,  giíbliwhej~ d n ~ r a b ~ e  de Banco deila 
Fiaaw (34 PEialfo, al aieal eigaiir ea l619 el Banco del Jbo 

á la RqíttaBca tta avance de 500 mil 
dumdaa. Mbek el a& ~ ~ Q 1  Banm ddts Piatza del Rialto 
m ~&BB&II. ~fhd Bmab) del %im, 
En, el1 &TI P7$7, cztmeienda el Banm de1 Jito de m u r m  





~ ~ 8 6 ,  para los e%tadiBkas i w a a o s ,  mas phléiae 
1 for1ñaJ la~s W W a s  nd i l i eas  de que habis nsoesída8: m 

ese p a g .  
La au&íon cEa pagar a Ssi par, .o bajo la par, o sea, k & 

quebrar el p Jwn maoetario, d i  no pudo ser &jeto de son; 

B r n ~ a w i ~ .  
1 oxrana, p r  parte, 4 valar del baetc e~taba Plrerdedo;~ 

da le &a dal egrnbne, tampm RiB pwMmo aUí la eue&m 
de.Pa B a P a w  eúoabmiuica o de la balamza de saldos.. . . 

&& pm~, en fkk es; lo que resulta de b e o b  que 
r n  a b m m i ~ m %  iwqwi~om~ para abiolr d oum farmso 
i pagar m b&res, se sgpexQ por ~ G W  lo ípelbjieammte 
h k k m i m h  , ciampiab1eailente, an todos p.tea 
cm d o g a s  a ~ ~ U Z E L P ~ ~ ,  &e en modo s de otro, 
las r w a s  = d i e a 9  iaiidiapeñ1~~bia para bw-r esa libe- 
ra~isa, 

Ernpsh Itda esa gc~ltica d &o 1995, j, ya en 1883 al pa- 
B&r maaida, pa&~ a: &.e, 98i kIZ1ba a Ia pas. 

Papa p&s m p i w b  Xm wesa~sas mas i d s p  
UB mp&tita p a  M4 mikhnes de liras, 
B 1 pagar su papel maneda, 

croinEabj& f wm aaei en o m  ieual a i , i W  millones 
ds lim, para rpla emkign de La72 rnillon* 

Ei mmmFe, m&& p1ewmt$ ea la epmcion i wan- 
s e p m  Be qur el i p d  mmda essc pagado a h par por d 

%e 1 6  prisa Pilguna en awdb a1 ~ar t jq  
en-aweRt@ i "wh&~adg a1 empleo 

dd M k e h  

1 3Fi1 h K a % m  itaha* i e s a s o ~ ~  de esta mama wn mna 
gpaa mma aneWha, i Gen el billete a la par. 

& d e  d iwenM m&@ ea QPB d eniisar ms01viQ pagarlb a 
' 

la @a, a la &tia i d pmt~dor. 
8dfiek que se mjw a ssu pmwataeion por monda ni* 

,'l Eá6m iset~ua m wh nmmid, m@ es de catrm borrcW desde 
qam es opktiva para el  p&tieio aeepeptarlo o exijir aro e~ ppago 
de 10 gwe por ~udqwiwa musa se le deba. 



? &Biw~moSMkape, a lvád~do l-it oauw prersiña que 
alt&sarta el bill&, l a~ ihpaz ido ,  qiw, d M i @ ,  o a la 

pmjpmidad de Itdh mi &ha, no pude i@a$aaW qrn si d 
bilIs%e se P&K& a EIr par pm e! p u b ,  prtW@ tmbi* 
lb osnjeaba a la par ~rl d w ; ~ " ,  i amev ~4 wwo w Wia Qqm- 
&de ea a3ig~ftw ~ 0 e -  p@p h -8~dadrn de SB p&@, 
se Mirv elevada i w w ~ d o ,  &l 1ira.om de bs a-, ese 
~ d o p ,  p w  h a  *uriCka& qae m slboiy@Aa wn ~ w b  a 
su e a j e  par una maneda m&@m $Le no i a b ~  Igad al r&r 
nemhml &el bi1&. 

BejBadme & ~ B P  h d ~ 8  r m ~ i  hm&d h p ~  
P k de- fa t&rm%ei~m dtd $iW, 

eS gobims italiano d & m  d e ' k  r 

del fin qmrue, ooa a~wahab-  $.e bPrga pem- 
pidD. 
- Can el d imd qwe tm%&im 
%e, mtrwrlldbme 

OTO d@S&%jWt'&&, 1 
w ~ i s t i e n d s  )m ~B&Bs 
mmerkumn v~BIPEB, i mn d a  FA ~WWQ. 

Esa mtard. Dskde que. 63i ;b5P~% p d i e  h m d b a  de $$O 

pagadero o Ea par* a ~ k $ a  i I p d 0 r 9  i b d a  Q P ~ E ? ~  p r  
7,  . otra pmtrdkminwia 1 i  w p r i l d  em Ba pqe, ds?jl&atarnh 

4 %$Bete de amp%ada 19 m-a b@tw wLma&& ~r d $- pt3blim. . . 
Li - , , He &i, en gmms palakm, las ai13.ge,S de h *roeha d wm& 

b m w  que mpe4men6h FMia en al a6a itBi, 
Se ha diebo que ese cama bpl~~w~ 10 tmajemn lw g$rrh ea. 

eesiw~s I%aXa ti). N6; esas @sW, a n ~  apiad~ Babbi i r  
$do arui %PW:IP~~S a lo que sa d i d d  fu$~an, m habimm 
&&he miaeZdfi a I.fdi@ en d pagd n i o ~ & *  si haioima 
$oFsX%b'ir841 f&egr*9nm%e e1 íw& de IZmk de 1- &ala- 

rnb N%.- 



al anrm f m m ~ ,  cpaiip 
aqd p.& ao estaba prmmdo pmr la ~onveE8M~~ de suqe- 
pd m o n b  P~[PI~& chilena). 

nhgtm pab dd $oh  ha ~ d k a o  jama pwparwm Fa- 
=  di^ el M P " ~  br-, ni para pa~w de qui  a lamnedc 
mMSai. Q&m, ea y*@, 8Wesita pf~parame para haber 

que debe pagw el billete. Esa pm- 
gw b@*t0 en ammlar lats resma5 da 

hrmm a, ai3e sn el 40 

m d Praí3driio4875; e 
iguid, em h, a I%-@ amtw f@tm a la Arj~atina el 
a& Y&@. 
Ha m & d a  -5 +&a ZaSsaa OQW del ps- 

@ mawdz, p a q e ,  ea waI5da4 ea, elmub&~~h m&je mtá- 
8m, CD 999 h smwwblt les pqgmde la I % s ~ b u ~ i o s  aai.wara 
Q 1w h$#b& ir W ~ O  J m@tiv@ lmdarnwt al de tan fme& 
m&jimen. 

HabbWd~~ .  ti mim~ la vd&m10~ de1 elbilleb ea d merca- 

&i,ismas WrJrims, o 
M e  S=& eaajadw a 



ehukoim lbva 
forzaso. Aoa ni 

i a rnmebos mommi&a &@S ~~e b ~lpl)mpk, &ma~ a-5 i 
atms qwe ese sm m d&s nnaiamitw~s9: QOWGWPQI) w ~app~b~~ide 
a la iadwkia*. 

bq qa.et m ara, a pesar de 
wnr mtolrM~ h k r  g~ h 
&e demisezaa de a a r i m b u  

mi&on e9 L &e sa& p m  amje dd Bakb, ai q&ñ 16 m- 
clanre; i para BW* a 1- Bmrr @ I k w h w  ds Sai kaita- 
&o5 deuendera eriand~ d p ú M i ~  d e ~ s  m pm&m ma arlo, i 
ab. mn billetes. 

$ 9 ~  SUS Mietes, i i Qm dqmgtario 1- d q ~ t e r  dd pQ- 



g;upidrrci que anos i otros tienen de que el Banco no díspon- 
drQ 6 e@ om; 9Qe 10 @ a ~ ( i a ~ &  en Su§ caja9; pae d Banm 
d r 4  Umpm a m ddlspsjden las indlspsm&le m~cser~a 
~ F J I  mvirbti. 

&la$, a~ w a 1 q ~ e r  aiaab~nb a5 phnieo, seashnado pmwn 
md>n&&a mb~b.im~ a rnm memlsion h%.Pss; ante ~ w b p i ~  
$&m de q t t i & ~  de k t ~  I s t j t a ~ h n  d d ~ a i .  o otras inati- 
t,u&ns k ~ w r i a s  hprtanwrtes &aeiQnúdm oan ella; ante 
a z t q i ~  W d *  fapaz de eampwma \a -)a tEel Baaeo, lm 
&m& L m m -@e& lw óñktcrs i  es^ paga de los de- 
pd&~, 8~ && %mtk ikmm bata m a w  htuemidad cuanto 
a&% TiW 5% m MT&m. 

& #ti &Y p ~ @ &  ~ & b  &*&~PB= e%?rln~/egs (EIYC 

rnw* d P*U% 8 Fa @&m&ienta odf~ltacJetsa da 
BW, *4mpeneb da muatcamr UP~ ssaPuaimte 
m qm~e &WW a k ~Wi~j-i im, que, 

que WXM a les 
Estad.as U* d _ g a - A a & i ~  h a p a n  p&e de la Eare- 
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wdiriln, ea un futura, no mni remota, que madi- 

dos, si asqlugllm j &%as ~ W I B  W ~ F  al masda d 

?&S, para qika un 
. 6- que ~ W ~ P B X P ; ~  un m@r 

ea pdP.8 imktitsti? eafv a-, 
& B ~ B ? o  es rn&m&, 8 <fg 

f o r m .  
5% kdl& de @ama@ B d de 

aio fruzbirrrs, n e d d s d  de 
massd& deare P de p 
ham~ &da d w  de p a s s  es d irnimiar i 
el metal Bize que .eon%i&m. 

emisor de la5 m@asaredis de m n0i q a d a  &h%gd6 O! nada, 
ni con nadie. k em aoae$il r e  vdar que pw MB el 
muada, rwIpiemd@ W@s lm paises i EsJmlew el @m- 
&, tiquin la eaatídad de fim @re @*a. 

Una C-8 mui difeenla s u 4 r  wn bs bil!&ma qae W B  

sinU apwneli%P de pagar UU~P~P s m i  4ae me& 4s atm. . . . Ua 
billete sea de B a w  (e'; dmir pagadem ai Ir par,, a L M a  i 
al portador) o de eum Pm@w, na ;eimmta pqw te@@ al. 
gun vder, sin@ en r a a n  de la obigaoioe e pMmmaa de pqpt 
e entregar la momidi del vaht nm4nStl que q w m .  
Si el papel moneda o M4s&a de as- tm~2csim t a e m  UM -- - 

; I 
t l 
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moneda, no hakia &~uw para h w 1 0  ebcuiar W ~ I  
la f~wm+, ni p s a  qu6 pmm SU canje par BW . . . . . , 

Fumn wtars moW i l . I P ~ ~ O  &a estoas priaoipioi loa me 
$i&goa eeimidlr a hatia en el &mi% foraosp del -&O de 

. h m a  wlo inaP1ek i w d r o e o  da que m I b h  m eaapieaa a 
sa~praadw ma&o &pende iuia &)ida eq&a&n basca- 
& de h i & I a ; m y  asisBenta m%re d @=aje nietálioe i la C-. 

l =pida m.atM, aqu& i ieh, ~ ~ I Q B  n 

I Ú R Y ~  Wahr. 
I $a ffi@, Ea p ~ " p ~ i a i  d m j e  ' P a & m i i e o a & ~ p w i ~ m d ~ , ~ p r e p w & n m d e 8  i p r  !tm pl ~trmim d b .  wotidardn los tni buiw ds . . 

J u M ,  caa i d a ,  que wa pwp1P6iOñ m m10 w 
&&w me, m ~ i & a a L n  h w i a ,  &m taai- 
b i q  L &m a aula rn@&i~ s!3+3s 8 m p a a h  m la e&&ftidod 
meaí4 ia . .  . se-grsr ya í )~&e  pdpwdo Pe qiue eme 

daao w e m  wan t4 papd s l d k  .ea 1717, ax 
9, m *S@, E, iwi. 

Ptm Q h w  M q a i  b tdormrQjam giiue han 
suPr4dm &m w i m  m m tq.aqgasPYm&n. e4 Dsioa de 18LE3, 
@ni o w h n  1. e d a W ~ ~  W B w m  roraaao, que, elifñ- 
d4mrneah -5- w -So51 a&xieada de 15 trdloee 

p m d &  a la w f ~ m a  dsP &tema bmowie. 
kw %mas &zb&za, a&ualmmnita, en 

Ttaddar~FPko h b u w  & m%ba9 i mta J Banm de I&lh 
(!amada p &a Y&@ &sO: Bamw Hw%mJ 1 1  Reina, d d  
P- PIPa&im& TQIO~QW, i dd Bairca taseano], d hn6q 
LNPmb d a  deda EP 40 í7%, i el ESmm de Siesa. 

&wo &e Bmem se h b  waerA3im a una Eei, wmun a 
Gcdbs &L DI- 1n%gp, E&&B wpmri$ddos p o ~  el W&S- 



lbw; B& pude  $mnpre t w p m w  enbien& Oot*IrnmSc 
ezae&o miia un woaje inetpirea. 
FW ix& mem de misi* @&a km<& debe ahm1~ rl a. 

&&o 108 2p &e 12 tma dd ' d m w ~ h ~  b*&ú rnm@et= $12 
rniNa~es de hw; d d e  ca&kkd 

dril; @m%*& 4 
B- de EW~%, 233 m l i ~ ~ y ~ ~  a r i ~  e R&+~ a 2 Z~PP. 
ws 81 Baam de Ski&&. 

aun las 1% mi@@- 

~1kw:Io q ~ s  &la 

en las k n w  a w d i w D  m &&a &&O, a mi. 
ii@ms3 a8 h e  un htd de 2iT22@ mi$Laie m ebfipdam 
-yo i?embb irundiata Wba M - ~ I Q .  p r  as ~.neúje 
de t333 miilonq 11s qvs &&P pr~oomlnn 59.8 par fOf 
eatm &$e i a@Ua- 

Respea al B~mw de Italia, que .es 1 mas bpm&e de 
F>sl -t@es bancas que gama ded, priaribjh de la ~ ~ & Q I I ,  ha 
+e qgrqgm q a  % e s  ua eseaja hvwkbl. de <m mi 
%>&S, md@& q a  sm d manto db sim &mhioia. ata 
$%mbiaií&d&-dl dkvr h p r o p ~ e b n  d e m j e  1 In ci~erz 
Ra&nm n iua 73 pw la), J qw ~ ; n  d a h  f S%, lefa d~ 
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44 por 800. La & t ~ d w b n  del Banco de 1 talia, en km. ,era 
i,&az mibnlars, qus 8.edhb seatenida nn~enc& 

p,iaP misiPo-, de los caderr %,@S m i l b m  eonsis%ian en m5b 
a& ik&aoas i~esW&aj,aras 8% oro, i Ihgotes de bm, i d C& 

El BtyMo de ttg~tdia da& h ~ w  23 ~ b h w  loo avances OP- 
diaarbe i estrmr4iwries P que ostihan eblkgadoa bodoa 
qwc&$ k m  ds 1m c d e w  a&&, Y hasta lo. sama de Pi6 
OS&- da Plm. 

E A P I T U L Q  S E G U N D O  

q% e&r tantas w&%ides, tiene 
. Ea ttimIrmasl Bd i3Itiw banco 

e mparrrmenta, se da*& a 
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la &&nniti?ra de la. o ~ i ~ c p b  hglerra w h  d podm def 

I 
Mas, 6 e4 BIW, p r  EM tíwiiem a@&, palia rw ama @rama 

th PilFk d BZLg.P@ pbimb, a u, I"ao é h  parte* 10% p m p d -  
€o% de mgrmag$a a &S aZ1:evaa fwms p b w a a m m h  que 
allí e r n ~ e h a n  nu prebjwlim, @mmi d mc&iahs de su @~WOB, 
eo* e8 andar del k b p ,  e p d h  Lb@h~ ay 

wna&fise, p a ~  o k  de L akctLt~mla misma & be b m k w  
i de lm msas, crm stez b&umsaulo dad senrm; 4, pm Ea m'k- 

aaslia~, dr ~ a a  plh* tea 
mmgl&-ta dYsi;d%ng& coa las fer- $r)asaS&mtw p r h  
c&igapq& deseaba ver ~ H ~ i b a  para .ahpre. 

Por ots?a paate, ai $$S igilmiEd9 aajUnIaintW. && i m p W s  
d%atidM'tr de igls ema8zws de L CM, m b i r ,  
de Ia influemia q~ hbtcia kmido en d &&a de ia oamm- 
&S ~e6&-- aentra los moni.ama, liei di&mlitd.ss Gfinainagh- , 

I 
1 -  .- ras, o sean, bs tFapiaos que, m la impc&ls i ptt~wpim 

dar lw tibu*$ Wian pwQ pi los mma 
1);: gavloe a dob~~~sa~%s. ,. . fh masigulb%e, gwmit& al Wei que,. 

i @@brn.de k i%k~si o cid g&iarnla f36n&~y.t-$6 Ww d Ban- 
@ab, tm pmvaw- al Rei de reCurSiOt3. . . Enwnmmemia, s ~ ,  
\ d & g ~ ~  q~ nisgw p~dSta111:o ptldipm- el .?anea otargm al 
E~.OFWIQ, &B ppe* i ~ ~ T U S S I  &m%s~izalcn cid Pid~enf io . ,  m 



aig!*~o mas tade ,  sin embargo, esto es, en 1793, ' ~um- 

i/ ya d Gobierno padamentaria era m hecho &&ido 

IogBedw del Te- aaeianal. 
P BL*; fundado B a a h  mn un mpital de 1.XM,@3Olibms 

gsgu&ew, se h dia'b, tu4 aistoritado parera emitir en 
b ? l W  a ha vb$i i ali p~~aadev,  prigadwos ea mm?das lega- 
l\% i g d  bSe, @piW $raga&. & h a  &ILW t&aa 

e la pa ya 4ae b mmdr a &&&aa a&a del pmo i 
Id* IB ki iikr pm cl! d r m b .  E& Q Q ~ S  IPL@~S, Las bbi- 
$U&& pBFd&~~sm h&s& d m Y@ de m valo~araabd. 

' : Oa m b b s  &*Me,  aves d.$: la historia del rtmm 
'i de W, m m ~ h  o6itbn@ a que obti-ieaie 4 
,-'Ba rate ma Mouleji~ ~ i g  haga o t o q ~ r  d Estado 
' U.R p l ~ & w @ d d  pt3pku ~ M Q .  p~&.Eaxagd, pBF WpU@.Sw, 

i siempre Q un rnodv o de 
a mas &mpaatw u rlecmblsaii; p m  fe- 

ea $@$ .e9 fa p~ius w rCr al d a  47M en qmet Bsnco re obli- 
ga a Immbh al D t d ~  L ruma de i 3'?5,IOio libres esterli- 
a*, pustoqwe a# a& Ebpielate~ wt5 a ea 17'09, sele renueva 
e i  prkilejio: es b que wwe ea $7 13 m el que, rnedkzm? m 









1 a m  f ( ~ m  hbia Ldo ptovefihúm a los n w a e  del 
Bww@. 
En mima 8% de r1816, In&-a establece el pa&on 
ara, eon ew1wien de la plata, i da a w sistema manetaPio 

km B w  qiue $Mtara wmwva. 
& 181% Sir Rabrfs k d  &so aproba~ nna hi por la 

deb& rm$aib$m~ee ~dudrneats el pago en especies. EI 
pnmipio ea s i s i  wta 6gemebau se fundaba elansiatia en una 
~J;~ia&é ppnBad (PBI Wl&a, @ ea w reduceion padati. 

dd p ~ m j &  dd it$ StI  m d ~  que el Bame d e h i a  dar 
a a  ianr de &lMes te mtrwM al púhlim, &- 

~Lasld de es-, basta llegar a la 
=%a operaaion fu6 de 4 

4 W ~ i e  por ilbras p p d  
(m w d@Ma dar aro amene- 

da& &w m 3;h+j& Bd bmati-, se cEimn 100 
aek* m am pm glwm*m es# laP3k$k%%# 
ha dza $le; 4 bbma m%@@- ea bl 4 4 0 s  h p ~ r t a h  

I@t$ al%sr&do con 
dd ~ a l m  dd bi- 

hta -m&& q ~ s  se ~ m t u .  ea varios &ubs indws- 
Wuks, mn pW~pPdSfd a b wnvePon de IngIawma, pwa 

&n%c a & p a  intm%adw o pr&m- 
O~IP,&&W~IC m gae pus& existir m el bllete una 
apw&a&? lo  w h i w  aqut examinar. 

La,% c&mme a p d  poailetar no m~~triwon en la co~vm- 
rrRoam misma, m& es, en 1a vwetta a los pagos en mpwies, 



ines&bl,e; de $sil nsele QQG P EB. Bei 0bd3 j~wSieí$ i m p -  
ni6ndole al Barno la abJiga~Pe,a ds &b&li. BU hile* a fa p1PI 
na se aianeji coa k pr&lod&m WM ja&&e ip8l; 

prieto que los su@ e: pagar wm sb1Egwknm O h par Id  m@. 
81 el gabimmv, ai mkno &mli,~ q@e imposs al h a m  h 

obl&&m I pagar a la pwia pmmsea;4~, hip&m Bwpwm 
que bi p & P Q ~ k s  a m $ i ~ ~  w~@$Bo@ m w V . O U ~ C  

&ee.tiivo igual J del biUet+ al; iP;impie da mne?W@, 4 

a ~ ~ ~ i ~ ~ s  qw deban meno.iummeJ e* eJ pnmigf*~ d ,1 
referente mnonopro~ig de la ¿Zm&i&~ baew- w k l 

&brga en el año 48% al Banrwo &e EenGatmra im oa m&o 
de 65 miilasl t t h d ~ d ~ r  $e iii Pgida 4e. Sarn BaEsJa; í es d 4kia, i 

I 
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GWSB fotmoo~ en e\ año 1997 existe 
forndo: f a Q b  de un encaje metuica proporsionada ai. 

cltmmpromisgs; 1 la ~ f i e j ~ p  p ~ e b a  de @te aw~to es qae, en d 
a& $838, d ~am?+a iogea mnjmr d pdligm foptdeeiendo 
SU soaaje me&&lim. 

Ea e! a ñ ~  4844, @@m wiaswuen~a de Ea quiebra de 52 
bwg,mx, eua.1~ M wrrn d~ rrnm&a, se raform8, aamo ya 
se ha diabo, 4 .sbterna aimi. 2I3 B a m  de T@rtema, peP 
la lai wpeetiva qw se: tmpagb en las dm&lms del o6lebe 
~ a p a r n *  A k d a ,  i sienda Xdi- Sir R Q ~ V W  Peel, fu8 
&viddmr ea MdnmEas,  d ds E d i n n  i al dP Banco. 
m 0  n tiene por Cpnim ahje0 emitir, 

i p w r  a Ia vista i al mbdnr  bm baE@es qw mita. ESBSi 
b&&~ p d m  W m  mijimta diljt8n&, a. sabm: s los 
m- r d q M m  q'tis se Iw pida en cambio de 
m ~t#4d@ k @ m ~  e@el~jw: O m lingatm, sin limite dgum; 
a lo@ mi&@, ai~g$lp W S s 1  prewi~ mrmpsBidienk en- 
mje *@ fotrn~rb UI& 8-0 pm &a oro 
i oai 20 par 889 p1&; q ~ e  p~b~mwnte, el Banca, 
lb ha %~Sát&&& &mp~& a@@ dushasi&e~tq o 10% emite 

h p & r m c e  *m de b B r r ~ m  de m&+ ~zistmks, hasta 
iYIm bmfi?íEad +d O Em burg-m de la& sahien del banw 
d@p&do;, pmisvnseo IN qwi iWa Q @satlth de oro m- 
~ w a & l e a M .  p~4mm6 de iadim&os arfjew que 
gmg4i-z BZL a ea! D r p f i a m a ~  de ErsiSon, se 
f r n b  esni d mima@ g9j.mipk puesh sn p ~ e h  d &o 
ppa ;e3 Gobimm m$@, i sn el m h o  pshipia qae 6 6  orijm 
al M J e k  m&@ Banow Wsam de La dad me$& esta 
es en UZB d+t8 grwb $8 metF1I;~a prwiams. 
LW MI-, uw e~niitiaq wos envidkcas~s el ~gparta- 

~eak del Banca, d en ryige~ra la &-tidad que le 
plarger -udmtie p a ~  a sirs cxtmpromissia, aomo son 
b s  d q 6 h s d d  Twm, D d e b ~  p s r t d a l a ~ s .  



bi'l42tm 3 U k a ,  $7 &e- 
o eae & de a8 23"5 mi- 
ipm~anaentm, &a om se- 
, si M a s  mpdm M be 
li-W & ow IOS da r 
;es;. ps mda 3 l i h o ,  

d e h e  ed+*e. 
r n p e h a  &m& 
de Im p 6  d o  

dtiaes que m'@ L"IP @&B. 
JZi 9 ~ p a m e n 2 8  M Baam w wuga de bis $~mdwi&g. de 

dweueaW% aiwmm%i w h r  t&d@s, i d w b ,  

i en a&a una de dlm e! B m  ha 

de 1W, i en novimbre de E@@. 
Las dificultades ea qae se vi& eawadb em !as &res @mm 

dpeas, las &vCI diwwrk uor aukwisids~ qae Oe p b t i a  
mi% irb&m mas Evlildf dd Smi& fijada. Em 4847. ata sm- 
hago, ne d m n z h  XI 8- uso &ese ~tms&+@; p m b  p@ S+ 

aanjurb eE p l i g w  Pnka de pendo e&&&o. 4 
1B57 amnzb i sbvaz h &%a 1 bas d m a ~ f f I Q p c w 5 6 4 5  

im. Bh 4 &a *m3 la qu*m 
de una gran w r  co -mm@ ha& sawWo t m b i a  

a! de @a @%m p&JtW3 que P"Q: 
dd &am a rw &ajas; pm eseata 
ete3Em d d  G m b i m :  [M= 

,sri snr?qje, que, ea=@ en 1 & ~  emPoms amt&m, era d niu& 
Bie: 8i1s &ifiad.tadeq+ & Baca, dtt Fpaimh, qule le akgi t  ma 

I~BBEZ~Q Ruso, que la aran& I.M)O,Qt%@ ti 
umigpqito k bban.pww @e L propmdazua 



En los tdtirnes años, la suma de las bihl&w en- &ahaiafi, 
ha vedado por debajo del encaje met$lLo: para 8 ~wmps 
en m w d a e  i I-ingotw elre aro d &a 17 de marm db 
b a k  Fama drc~l1aoieiela sob igual a 28 m b n m  La re-- de 
bigetes, en m Ieha, en el Departamento det 1pam0, 
lgnal a la cif* en C1reuIBClbn~ 

EII Banoo sirve son su dinem macho m&- ve &:ates al. 
IB p e ,  evidmtmmte, e;s un pmgres~.  

h w;&ditm al Ehtado sala wtkn destinadas a clmtas épo- 
M, a aqd8118i ea que d w d o  de fondas para I Q ~  wrvíeins 
púbdnm, par BV hk aun '*@&a& td Paalame~to los gasta&, 

1 aeade al Banao en &menda de dinem. 
&3 B~illlh~~ debe w%iP t&s 1m aakw del Tesoro pdblico 

j p m  las +e&di%s, i ~munimat' diwkitneate al klinia- 

1 de de~&enda hs dkpafiibilidadw, h3 nntas p&hidas i 
lo% paga3 S ~ W % W ~ ~ Q % .  Bar estos m v h ,  m un serdadere 1 h3ao~e1r del EasG 

Lo 14 bistwia dc b s  hacm womms $e han d m o l l a d o  
algwm$ hmBo$ pare mavtae mmrda~; yr qne, desde m& 
L un punto de *rkt.á, m@Ilinj;&m d a n =  de valer. . 
El asa gua& el Banoa de Essocia con eapi- 

td de 4.1M,OaQ Iba D -m iW,m likw &w- 
tinos, J &j&s da ewpevar d desarrollo del amercio. 
Se k eaawrli& por 21 i b s  el mnslpalio de k ernkion, i je 

le p M I S i &  p1&m6 dgnm al eObiwm; a rn6aos v e  
ezIrt%jera aub~isueiaa dd h~hrnato,  i preaias las @antfw 

, delt%%w. 
B&ia e1 &o 1%, cen mb-tjv.@ de una vblwanta dananda 

da tanaije da bitlote&, i 18 &@igdnb fdba de un encaje 
met&Iiw .&%ente, vib obligado a s o s ~ d w  ~ u s  pagos; 
pero wnmb pm&er.ck pq&r pw rus bíll&un inteiw, mién- 
traa se hallsrazr en cfPe;mtadon, &ma&gi) ee d & i i v i e ~ ~ 1 ~  
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j el &neo pudo a&p de difiaultades, i wlve,  poso dwpues, 
d pago en especias. En 1715, sin enibwgp, un innr~o p8ai;m. 
lleva a ~ Q S  po~%bt0~g~ de ans bbU&es a las oficiaas dd Bsiacs. 
a reelamar el canje; i posa aotaBW tos propios a d m i n h h -  
doma dd banm e~Grnulan al p ~ t i w  para qne dieita ese 
reembolso. El Banctt ntr swp(MdBb sus paps s i m ~ ~ ~ a d o  el 
encaje estaba pF6xinao a t g ~ b t ~ .  

En el a50 $107 sotpae un h e h a  digno de memien; i es el 
memplam db la unidad moa&ria moo%@%~ ,m$ k bbm &a- 
lisa* la veces mas  alba que ap41Ea; lo que 8s, v&fi@& sin 
 ast torno algano. 

de Escocia fuadado ea 1727, que Bsisb hai exiske, E algttnm 
owos. 

En 14 aso iD7 ,  evmdc el h n m  de l ~ l a t m r a  swwdisr 
sus pagos b s  bamas de I d a d a  le h i t a m n ;  pme 1- h a m s  
de Emoek, siguima ligados a Irr m e d a  me8tdim. 

&n la reforma de las Iqes banmriy m i85rPI mm1wyr4 b 
rwponsabiLideid ilimitada qm p,eniaa awio&%ais dg bs 
h m o s  e ~ o e w s ,  pmmibieada m adelante la mmtituBian 
de baireos par sonidadea con h mpenaab8idid limita& de . 
sus ascionk8as. 

Las biheks emitidos pw 1ms B a n w  ewowses no tienen 
,gaantí@ espbeiajss que asqpr$n su ~eemhaliso a 1- parta- 
dores; pero en el a- de l i p i d s b n  de c.wlquia$ de ellas, 
ainos banaos rmpúndsn solidadame~te del paga da esos bi- 

Cada bamo eubre a los denia braess hs YiiUeaw de w 
emisian que la son presentad@ p r  medii de ua jira sobre 

La eirculaoion bkal de los 8 bancos de emidon e~enaem en 
@ütJ ascendia a unos 7 i/4 millones & libras est&inas. El 
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CAPITULO TERCERO 

EN FRANCIA 

ei uraa di& base B~zan@iwa, 
pm daerdci raal de 20 de 
Em bilWs &l Bamo Real, 
m paga, por m5tk0 o pm- 





J ~ 1 1 1 %  ~baclmidames! de diem, mi& del Goiíimc~ la devolu- 
eian 6s las sumas i&~d&d.gas~ El ~ . P ~ ~ Y I D ,  Gn p d w  satis- 
faoee m d.tsr~na~$a, i B.O.W d ~b&;kb d e  ao q o n w  r m ame- 

M g w m  a h  desptw~, h Caja, a#w6 wi capitd a £WmiUo- 
S, da la m~Jg5 33 milletgs fueran pra~tados d Gobierno, 
que c@amdi6. a su a@&? un pdvikjia de 34 aiios. 
Eu 1T87 la oim106an &e la &jr aswadia a 8Q mflherr, 

dEr8i qwe, akmms ar&aia. mas La&&, se devd a .%fKl aiUlnes. 
Can el de mteSRacew una demanida de dima de le 

h m b l l e a  &rntittcyent$ dívS su capital a i ~ m i ~ s m s .  
El c a m  hmu de Iw biMm de Inr Caja t h w s  Ga- 

w c t a t e s ,  aow camasksumh da h f&a de diEZwo en (ñu# se 
hallaba, Id &ea@r&o m d7W, p@m en 1793 la C o n v d a  
paia t&mílf~ ;I tas oprrcione de k a j a .  oEa el eursú de 
o su beve ex~tlgn&a-&iae M. L e s y - 4  Gobie~ne (can 08da 
F arta de $ea tir- m.$ m @b/~~130 hah& ido p m t q n * )  
a no habiia &ejado b eoásidwarh esmo urt iastramenit6 des- 
a Itia;rda a phpes&i.aálads rmilvws. Atln euatld~ SU bédi@ 
* wmssi.i  anrat+uso ea s n o p i i ,  URO pne nietmbi~ 4 
o pem de 1- szEjicneSals dd T ~ R O P  (1). 



inflweneia que el manejo embneo de le nagcios da la a j a  
CTede wbre 81 eimulanfe-miemo mn.smomeia de la liki.~iu,d 
acrn que e= iw%ftnb, 11 igual de ia p~edemai., se hallaba 
organizaao-queda de rnmifS&o, wn tada slar"Edad, la Ya 
flnemia que tudemn en Ir werte L TI Cajr las re!a.liaci@m 
bquentes del Go.bie~m ma esa im&i&acinrn de ~ l d & t + a .  

4 3. h a  ae$gwd@s i Pos 
11191). - f i . a ~ ~  Iw asig&@s en su srijm Q 

t i d ~  por el! Gobierna FPmm ean 14 gwamC8a ds e i e & ~  he- 
w tl?emi.rit.orielw. 
Su djen ,  sa d ~ ~ w m I b  i sw f i m a  desaslltmws puedm 

eendemam en pmw b s ~ ~ .  

La i&ea de que la smnisioril de biilb&m* ama Fa ga~antia de 
valsres inmm &les ~eali~slbNes. m un pmmanilr d W h n a & ,  
p d i a  sutitu& el eq lw  de la moi ld i ,  um p ~ a ~ g b  que: 
pcrr qquellos tieapm, hsbia eiehdo r d e s  e-rr ~ w & w  fmp$~i- 
tus, pmbablmeate, peque Pi &irni valme. g w  m &E 
puede crciultar, ni Ibwr, &e un pmta eoho, a m é  d diaww; i .  
piza$, t a d i e n  ppa~ape ien tal *bma de mkioane~ ba1Sja 
sido hasta ent6nwes isayado, 1 nada. Wr oan%ngiLnbe, wa 
oapar de warvir 6 aettsd~nte pava o ~ r n h ~ i ~ I . l e  lean abada. 
En consacaada, I para ppQAUrslme to~das~ e! Gmbhwm de 

aquelloa tiempas, mtm m en I7%+ ad@pMbt, pilrnul%ewmen~~ 
1& tms medidas rig~aiea* la aenh de ~itgw~i~m WIiaaw &mi- 
60oiales por valor'de. 400 mikmes; La o m i s n  de una Caja 
del E$traod-bo d&iaadai a pemibir i wwair 4 eyfjmd~~& de , 
aqnrellas ven-; 831 @@m@ las dmoeiom iii i@o;n8tibedsnis% 
pa&i6.bicm; i la ernjsbni de 4W sau5lletrn~~ de Iibras an 53leiEea, 
o sea die 1& @sign& a la Caja did B r & d k f o  para mni- 

i 
Mbnir a los p s b s  priblilcos, sin a p w a ~  el mnbadt~ de Ya 
vmka de @os refeiridos bimes. 

. '  
&os dgnrsdare wan ar k hden, i giniksra 5 par I W  de iah- 

m;eP4que, poco despues w rebajd 211 3 p a ~  S que por 
&I se~surp~i~rnib. %a cilAusuh ea L árd- que diahw bi13& 
Ibeuaban al iprineipio, ;e tmform6 kamhieai mai lueg~: se h 
d l$~~kdol 'b;  eo'n todo lo eud, i Gen el hwho de haberse 
ae~iz1:fb que fueran mibid08 ea las areas piib1ie.a~ wme 



meneda, i de haberse impuesta (1790) a los partimianw 
rempci~n obligatoria, ee convirtieron en un verPade~o' m~1i 
mo-. 

F w a  les M 611 SU ~Pfjen, de mnsigriitm%, vezdac. 
mp~Bstiitw ragluhm, 

Ltí emliosp de @~bg&os que a~ape;aó pm 4QO milloneffi 
elm.6 rr i,"EOi rrniltccnm m iZ@: a l,&Mf miylllams aistlibme 
fSM9;a; i r 3,776 millome9 ea 1793. En esta a h  se seewU\ 

O ~ F Q P ~  qIanaen%trs, tas 8 be la maRana Las&, 
lw 8 da P% fa~cbe ,  em f ~ b C @ r  w#~.  El demuento de esbs 
papCPea, m &e mf8m0 8b, es d$& pan iMS En 185 el luia 
& xaUa %r&W 1ib~%s ea papaP. La &fra emitida sn eche 
a& danmwik ~,~ miUu~es. En L'S$B la emisioa se de- * a, &sl,WJ@ i & l ~ &  &e arm d i i d  19,KB kibras en 

la w ~ & d  rm e! p!p bei n a s a  b d e ~ ,  r sl eamphienB0, de 
waa ;~wm&fi p P  ds a e n a m ,  i ni &quiera por la 
aw* m*&, 
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- . m ~ ~ o s ~ ~ ~ i a l a s ,  debita s m  priedos cñtn los bienes inmue- 
Iplmm$mw destinados a 9&1~1es d~ garantía. 

8 ,  

Losma&otos terr&mi&, que haian hanbien curso IOPB~CI, >= .= 
po&an eanjearae pox os igdos ,  ea 181 pmpreion de I r a, 4 

> - .  
minada estedon de terens. 

La emision de lm me- tewitor&eb, @@m@ G @ w W M &  

tia del mayor peso de 1w oWga;adonazr que 4 R@hiwm 
eshaba mbíce á, sin que, p i c  otra parte, mgji83-a sas &wn- 

profunda; b que, a ni v a ,  elevd~ kdratla m@ el vdoi de 

mando aun que&14an ea. la &@uZaekm rs 
Euwoa deimane&rad~is p w  ua dm-.tvg; 

R wtno ya lo ltabienn sido B n b  wms f ,W milhaas p o ~ g  
llevaban a l g u ~  g a v d o i s  perha&oBm%m a b r&tz&. 

Asi óonoluyrt, aquel rhjimm; i a i  eamd6 Umbiea 1 G 
b k n o  la obligaden oarnwceida %a su papd m~noaeda. 

Resgeob a lati qhllgaci~nes de 2or partlstllaw si, s;e 
dispuso, pera valniwlas, que M hi&aa grevrrianaen.Fe unti im- 
vestipoion prolija de las vwiaCkOaes M papel i de 105 p ~ e -  
eim. De esas av,weaigwal&nes m d t d  qm e4 hiiiete habia tani- 
da, denQo de una misma &p~ea, m19re$ di&ntas a 116.5 
dife~entrm depar~amnanb; rsi mnm B&&n Eivdloi diversdi 30s 

valores da Las eorars. Se rtdogM, eame priwipb jeaml, que 
mda obligaeion se subríwe ean un valor egaiv~ents al que 

- habia teirtido el bdletiei ein Eai. sginhn, al &impe de jwerar~e 
&ha obligaaion. Se Ile& a tal f&muIa, na%aralmenket7 des- 
pues de ha33e~w ensayado ot~sis, i ma de habeme ~ssis%ido 
por dgun tiempo el b i a s  a intervenir de modo algano. 
De %a& 10 que pmcede ~ e ~ u a t a  qve la t e d a  en que se fusi- 

d- 1s a s i g h  i aun Iss m d d o s  tmitwiaks f u$ Wrmi- 

1 
m~tñimeelx desautoriza& prir mlaa a~gerien~ia srileieatemen- 
hi~muatim. eme%an%a que oomiene no demstima~r de 
!IWqadcioii an.te&r ee el abuso ,estramo le que, por o ~ w a  . 

sbmodo medio de proearame i'ecursoa, puede 1Eegri~ 

, - 
c .  



pude da&*, papa Iri Braaizoia d p&do de bs ensaya - 

' de que la: Fran~ia bgre ama segura i pemnaade. estabilidad 
mun-a; p m  a me bbitim eqilihrio 81e. la ver& apmd- 
mame a r t h  vez WB =ayer firmeza. 

PEA& a h  l"ji se fw~dB Ya C@a de C#eutas Carri&@s - 

que tmla pw rnhjebv~ las d m h t a s  o p a e S ~ n a  de banca, in- 

fu& SQS&&~ pt b6 w&wbres, salvo 5 millones que fumn 
a m r i h  p o ~  d Gohierw. Eto 5W3 sl Banco de Bamia oh- 
terria en Pa~b d m0mp3ia de h emislon de bllete* a )la 
vista i al pom&t. El ~cgipitd se dwPIB (E 45 millones, ~ 1.ii 
ecwjperadan del E&ado, que, aiin smbcpsgo, no rani~aok san 
%napa& a Ia eaJ39.ga, a ejmee~ sohe el Baaw ussiih%~fW 
~ieie. pmaindeoank 



bmma delm d e p ~ r n s n w  ta~gbliga~ if&lrn~~$~ia pg~m akks 
billetes; pm este mtda 4da ami de 
que en fW d Banm w&ablmia br p w e  ea e p w k  

Por es$& misma 6pma, Em he$@s 1&0aIs ds mbhn w 
fusionan 5a el &nw de Pm~eB4 i WIB a w % ~ ~ 8 d &  
de &&e, El agi%wl w dev6 % I,!& m i l t ~ n ~  de faaiwm. (I 

tiende a b d o  d pails, 
Ea 1857 el philejio se pmw@@ hasha d a8g ii 

dnplica d eihpitd, .esW es, a fe2 ij2 tai#Pcmes d i  f~anaos, 
gehimo sbtmve m auanae de iW zaitbms, gm ha&$ 
figuran en e4 hbm can sP mbm de m s b s  kmeutPi-damP;.. 

Por esa misma Época & &sptr&s que el Wada &-si- 
todm &% wcarsoc d i ~ o ~ i b k  atl, $ Barna5 da Frrrlaia- D e  
da entónaw ex hbi eew@~%& es el C e j m  kestral dd Estado, 
. s30 perjuicio, por suptaeto, &e iehci EwMlonm q.gie wmapm- 
den a las kso.mpias. 

El BPDBO, $dmass sime k &rib pabliiffia i .afmt&a @asa- 
ourPen&eman%e ma las tmmdm,  & paga de 10,s enpmes a2 
psrtiad.0~ de los v~ les  d d  T ~ P O  franws. 
, 3211 i$'?O, a ~ a i z  del primer armes b&o E$ $18 de julio al 
T-o~ ~ ~ B W S ,  por 50 mmill~loarrs, ra dedw6, el $2 de rtgosWr , 
Q ~UPPO fomim de bs Bills%cs, euyo monto FM a5136 en 1i84M 

"[l) Bl&&mo ea i&a61 (Y 916159 gaaiq-. 



amm fwmw de 1~ billew dd Baam de Frmeia debe 

IfarPs $$aOEaYb e5 4 í . ~ b i @ r  i ea d e5G&~k pí SU dta hon- 
~ d s a  Pi sipi s y it.~&ffi@inp&a~irt. El p~geSb &obre d oro ap& 
m I& de 3 .PW p w  IW, i m&@, epehondrrmmtn, 2 1 J2 per 

~ i ; i y ~ ~ s  atencisms a su clientela; i 





CAPITULO CUARTO 



'F[rnos de p i a t  h a .  
Ei ra&&:Eiw que el p&b&eo entregara 4 h a = ,  m calnbb 

,de estas billatias, i d que degeJ9kw e l  G ~ % ~ I ~ Q ,  ddigirm QD~CY- 

. :dar dwtiaados bi~'amm4ssl r m b h  de bb Mle%s. 

que, coan d andar del tiempo, debet fin, ~ O & P ~ F  . 

el estado de tasas. 



di&@ LO8 baksit6~ de sus ne~aiios, i aun el cstpado &BUS 
Eibm. E1 Deps*mft& Cbmkd e6 el dmositario.de *dos 
1w f~ncb &il %&do, i d maargeda L &1- lacb emp* 
&W ddel Go.b&no. 
1 Depa*msb de Emishn time, @=a objeto f i ~ 6 0 ,  

Eruletes ea@ garamth maÉ;llietl i pagar escw rnj- 
1, biNWm meaft un ~ % t  q&alak. T o k  lailleGa que el Drrpar- 

Érnn%w#a de X h í s i ~  iaw mas a@$ dela sama de 330 rslflane~ 
--# d&e L&a~e ~ b i ~ ,  sis =q&b &una, por un emaje 

Esa $i~~tgzt de milhe5 ea la b i c a  
aw pulde -aB= @ m ~ & 4 a  mr h 1~4 del Estado. 

a las dernaad& de r&m que se presentaran. Esa disposicion 
aebualmnte M existe, i admite las dos clases de depósito a 
la vista i a plr- La ; a e p h a  mtm 4 me@ i LP obliga- 
ehlam, 4w $-M@&@ i dsp$8itms) @a ea i10 &e70pm IW. 

DIFUII~~  b gmi"ri ru*j&pm4 dwstresa, por ta* 
p8m k R w h ,  d %amo ssp&B nina pm&a for, 

midable; p ~ s ' t 6  p, demes d~ las mmp1foaelone8 &m- 
W&aEai ,  t m p  qtw abavesar sl l m p d o  por una wbb 

r de h ma(i hozueEa; 1 $m todo, el ~ W B  ao Se 



gi&& p@t-rbsda. wBdw 19 debe, de modo rnoi pfimei- 
pd, assu ato eatwje n s O U b .  

I bien; vdwhado al a& da EW ea que t ~ m k t ~ ~  ~ Q P  

nemuda~ en ~imn rm%ido, Ir p d b b h  mondaha i h m m  - 
pida por hs guerras de Grima C I H m ~ f d l i ,  L~maask~,  que 
U i a  pevmneddo Pwis m h d h &  Ilei ~mmizwha d6P 
$&amai~ de Franeh, ipíeh FA vdriai! &h de M$rc b i I 1 ~  da 

ldk w a i -  eupso fsrmse; pm de Gai meda, qm &e Mh d 
fiomse por la vdwaSad de Ices p q b i i  w~h&m emca~~gje de 
mMes plak, i medlaiar5;e etw pvima qua d&h iet pdw1- 
mente, hi~&edsa;er mas i mas pi&qedto, hsia;ai b%jg@ 1~par. 
En e t m  Umrnia~~ d pwd&im%@ vatarrtiva M mUs p- 
p d  que S$ pania a ppdaGi~a, Ma, en e! k~mdh, aoa~rmcwta 
el mismar qw el %pido pr I+@m %80& ar 
iaz. ( 9 )  

Por .supuesk, Em p& M billlebl, d e b  iwidame 
- m o  rmdi&-b aewlir ~érr d m r d a  da wmaja; pumb 
que en sus p ~ ~ p i a s  me- e* di& pos &a, i; mapw 

~iaidizrneak, las di@edkdcxa, m qw sas v& mvace8to 
el ca m ~ r m + i h  6s 184% i r9%'T, m&im da b~11 h e -  

i de Ir guerra da @imxteS fa eprra~mfi hi- 
ciada, can un Cozdo de iaeta jur*t@Ia ii &.m & m k  BK~QQ, 
vi6 entorpesida, hasta Q pugittt~ de zuume~a%m)e k &oh&brn 
a n  400 rnill~nw de F U M ~  de 0~1.m bormsm. 

Pasadas apdlas difhul'tdles, al Mhhw d a  Bamknda 
S O ~ T  De Wiae dekiia ta~aple aomm~~  sal obr  m p d a  PW 

sus predeawm kbam, B m p  iI V&@b 
Conforme a w pplea mni medi&Bo, el Mbi! Mini*, se 

propwo: retizar 10% bi!letes emaiiEidam dmanta Ish gueia de 
Oriente, 1% &enwersilon da 18s deudas del Imperio, t i  ammu- 
Iwíon de rwmm en oro, las wmaezaFasi ea bs prwpmecs- 
tos p Wim, i la sxemaffiisn m bé ~ Q m l w  de primera =e- 
sidad, del page de impuwtm. 

Corno es mi intmxante s e k b  quese hizo em Rusia para 
~ m 1 w e r  d problema del papel moneda en, si misnno,ao s~ds - 

!@! V k a b  IIb, plJ@ 63. 



' dd de WD que e! Mtnistm, de Haoianda rum, jw&iW, 
pr&e@&6 jrmtifioar, ante su pak, Iw reforrnaa monetarias 

ip~llev6 a B&; y au1 mases, p q e e  bs motivos que e8 BY& 
aa iwmzpa para p m d m  a ape1la reforma, sirvimn, m 
maa& w, &e h e  a la qüe, dgnmm a h  ctespriss, se hizo 
m Ea RepWfia &j&iniaa;, &d slm ért@ BW de mienta- 
&% @ patibg eemidwabla, a b qw paPferiormente re Uev6 
a m&w edi, dl f3:** y pmp& a Bn, ishs *formas aroaeiEarias 
de L A@j@&rn JT dd Bi~ad, pndm enofreiamw mmo modelos 

d a s  ~$veftia iU eamEiú.am fandame~Ws,  a 

mbr inf&~ d vabr a@&&, 
.o =a r l u $ l ~ ~  wm4rtid~: i. hdm~ate, la $@heion i valor+- 

 iba & b ame l@@&m, F~anwa, Bsltados Unidas de [ : ~ ~ t &  e ~takjgi hasan h d o  g m ~ i  csmervar L u&- 
&& mane- a li&d se tiaradas, ~ l a t i s ~ n m h  a 

d~ les saiY&o% i r a n a ,  oo~tt%~íbrzr, 

I 
s%~tt&a,  qw m pmdm vL1as-e sln paodu&, en la no- 
&m dd & & a& eweoma, sn vedadmo Bmtofno. 

R-ffia a h m p d a  I iIw~wa one%%bq di6 el bilinistro 
awka rase-, que en shWb OQ$I W qqe S@=. 

Bija Dig Wi% que el &h&B basa he& Irtaanihiew de - 



cho de exijir, por eso mhm, ~ ~ a h l s  

21 papl  moneda, deda, pwa de wna mane e @@a; da lb 
que rmulta gue e d a  Zaedm, ~ * s n  las modi-io;l.eiomes wati- 

de v.dar, 10 ha retibich i lo ha a d i h ,  @ sepida, mm 
W~T&.S difm* sin qase sea pmib.16 irePiprí~. quiSanes brna, - 

pedido o qui6n.e~ han @nado, i &adnb @da m. 
El papel moneQ, a&&, B un p&&amo. fwx~m i m p n d s  

ser o& que Q de da~ta~  d gaG da una momda estable. 
Volver a la ~ ~ a v ~ s i o n  a la par mi& &~u=P al gr& los mar$ 

El mantenirnbnb del mr$g EQP"ZESS~' he mz&~ un Q F J ~ ~ B  

El ffiulmlarrke, en una &e de &o%, k ~WWO en- i 
50 oeat6sisimos de rublo; bs prwies, las rm$ais, h bi@w &e 
las empresas, se han fijada entre esos dm pu&w e&wnos. 

sepia aumntar cia~ulante existente m@ dl& da  lag^ mesi- 
&des del m~ereado. 



wblas, si e-e fijara m M cwtMm.05 eada~ubb papel; + ~ l  q0i7 
l i M e  dasapmdar .  

m.. . í - @ ~ & L s g .  

~ o .  pam n d i ;  -an ietea d i e  Lka &S anniqaeeerw o mpoba- 

rnw&vb m* dim d mmmdo saHia una eoluaa&n 
pmtw~p&a~ +e& d uoliwdd mble á an pdef  de 5d<pu)- 
sj&e qrraas hii ñI p w  snt djeni, ni per n d d a -  





C -z 8-1 l ibras i~n;  mmo, imririablmmte, e elew su valor con 
Las q f i h h s  que se a d q e b ~  mpcoto r su canje por la 
au~& m$#li&a pomatida. 

La  k m d a  dd dm&r i @a wlvsneir, san (PW faet0mB -! 
. I 

idwetm v e  tima calm J m~1kmirnienC h p a  in- 



- 4% - 
~ B ~ a g & ~ l : .  . , con íw ventaja# que b n  a las aaeieffas en .* ,dbigp~~a sbriap'+ eon d dejamiento de pm~@n@da% i 
pmkndahb wIsk mon&anw mane0 mas ekvda% m n  mas 
mas, i, en Ein, e~rnpmswb mn ia a=& be pmbabili- 
&dies en faser ds 1~ @hlhn@.% Be ~ f i  a%%@~%& Wfe 
sriidquier a o n B ~ l ,  ealsbnw qee ssa @&m*m, en d 
6des  a@nómi@o, &m de~mm ~ m ; o  niaa g ~ ~ f a .  
De b u a t o  p r a d e  malta que sl mkr @ sido 6dpa- 

Me de sada deprwiaokn dd p@%i m o d a .  
D e  lo q ~ e  pmede se kpre tada  taabbn qtM, amb k m&& 

sana hetrinh f ~ 8 B  itl&&Mw las wusrrs qw d .EY,LPm- 
no ruso di6 p q ~ a  o~nipffiit'  SU iW+.On;S& 

Aparme aun n w  d m  Ya m&Ua del 
toma en c a d e m ~ i a n  que, ds be kn 
papel  sand da, fsim0i.l /m ekws &m fpive~ie6iiaw Ple la ~ O F -  

&una ias que wpertarmn hs mmwtPLh$ia% &e 1.e d@p~@~ia&io@ 
en magm @a&; i que las Qwm mas pa-tm, 1~ mas pe- 
demas de Rusia, no tuvima qrte wMr esas pWidas. E1 
prepia mis- de BwI~~de rusa Ba aaarga &e pmb6pwYo: 
-mito mas depregdo d papd manadar, DE@ &m, mas 
cuanti~sak, las gaf~anoias d s h  ag&dtm" i Q Pos ganade- 
nos, que forma tia L&mbiaa prPaci4ipdes k RwU, l en las 
eiiales tw hallan fudadas las mas grandes f-msdd im- 
perio 

Es p o ~  esto rnbms, imdansiaib Er a q m m e m t ~ h n  dd m- 

p@&6&e impuwb a b&va &as babP&n 
b s  i sus funestas mm~umraJ, aa gsavib ni mb@e YM 
ba*sndadm ni los  ggnadmq ni m mbga rqaeilos 
@etiaen P ~ ~ Q Y ~ S  que esprtar. Todas esta ind*et&aies .se 
b e % n b o b ,  usm~arnen* a eogtea de Iw k~da~i&s i de 

&a~d~~~e;obe]~lktl.n~es de Wwia no hubieran mefiado el 
g?so$o,~mb~i, si no &m hubZma,ap~~v@hado. , 
-* 19btrkmiFrniaaa~an, a iw*egabl~ k a~nfwkn: $e hinm- 
~&~s l~ rSe%m iD,e w>tte hace entte les d 3  pueblo ram (en 
@ W d a d i )  ivb,&l' &&do: ien realidad, de gmb 





L ' .  
8 -. . - 
. I . . 
#Y-  - 

- 88 - 
%ella isfiumaia que tienen &be d papel 

moneda, 1w d m a ~ s  de vdorizrabn rqd  imhuadas, i els. 
tan inc&ilitibIe su ~ U W B ~ ,  que d p@pb b ~ k - .  

ruso, gue t r e ? t l d ~  tan n.lunwaa~ MZUMS 8 Ea dep~e&- 
dd mble-gap&, a@optdl eamo pdmh.a.ntm PWtri va- 

loriilar el rubio i para maantmm ;Taja me v d ~ ,  una smb de 
medidas que no tmian idaaka a ! g U  w n  l* ~~~ se- 
salaba; p m ,  d, oaa: mwi ecW& i(Fm YW Wgrujrfidpdm del 
anje pm mo ca la reir&@ p ~ s b M & &  i Eco h %d&a$ 
d e l i  prmw 4e EMacieo; basta d p w n t  da @&e de&s 
que e íkb  l&jioa algua2~ entre ras &U@PS BW iadkabr 
e m o  furrd~iam'C;ib dd d ~ w m ,  i b i, 
pr$e&iicarnmb rdapt& pwa darrde. 

i 

mnQar6k d@ ~ E a h n e E I ,  
quedarcm o l ~ d d a s  eat9e ~ O W  prw&jlñd~imb~~ qw fuem~ . 

i 
1 

p r w h  i Ibjim eoa las mnn$a ~elertr de Ir d q d w i ~ m ~ .  II 
D e d o ,  pues, qua WW~PW, pam m p ~ a i  d Bilbe%e a - 

la par, mn un vi&@ iabeate a %da aWiga6ian dadasa, ; c~s  

abusar de Pa buem fe del ic@anwei~, que wtiah w s  preme- 
s a  ddd Estado o dd emiwr mu&o m85 miha da Is que me- 
rwian. 

Apwwe mar tapante d ~~~ C P M ~ Q  .w Y% que &as flslm- 
SaS guwti&~ ~ E I G ~ W  W ~ B  WTTB ~ E T S  plW6dZ19i 1 emt01 W- 

guidos para valorizar d bibts, i mande abarerwa qwe m s  
proesgimimt as mespanden, pniekamerste, r les pm@si- 
tos de vdorizacion pwseguidas. 

Asimismo eran wsas de pum hajiaaeion la do s a p o m  -1 
que se eausarian t w a r n w  en los negp~iirn ~ P E M ~  p ~ q m  pa- 1 
g(ndo%e el b$&e a la par, se atnrnmhria la mas& aávenEan- 
t e  mas aU& de las nmesihdm d d  mw~aesido. 

No son las newidides del meniuio Ias qw iagolaa tb va- 





F- aa ,da&, pude rmibir el v&r intqgm, pa de tstdh~ ha. , 

ame en pt313mjon & un p q d  W ~ E &  *de. 
n L e s ' h n d m ~  P~WES, IIO Bubipw.pkin o h i b  p w  le h m b ,  

ULX fwor si ei BPb& se hnbhr p ~ z t d a  io alai par, rima que 
bubiwazr mcibib, J fin, de Omga i a n g & k  wpmI b 
we ;p-&idm; i d-w da htk @~f&d@ km pa8- 
de pwiuhos. i la& m q o m  p & ~ a & m  gni h d@pmiaai@ma 
a ~ 2 e a  a 101s p m s a m  

&ame de k e&p 
ni$&@ de HA& 
papd moneda a Ea prr, iiu! &mte i evgm& a m- 
bed. l a  MBumaia que tawiava * ?n ~ d m d m  i @ ~  
do k pwb x~m g.od*~r&e, a s q w  la mkms harnwwa 4e  
Rash. 
& mmithb3, m mpwi&e~ a6Smh J p d m i -  

nio que tiemn en d 
ks i ganaderas, que 
tksmla m RES mas 
eienites da1 IrrngePio. 

La w p~oMmi l  del p&pdI wmd apda 
Fs esas 

&, i de. &cpudla% qw ilm% b a  p&dIiaa& e! 
d~mvd~rhimb~ de ia dTnEiza&n ~ W R  W Y ~ @  

para mantener b h a Q  L mqablim&n a& 
val mirM. 

En Rusia tt%~ianfani ~ a n  da papd mpr JI, 
inWwea de b s  noblca 
ladiorzas ni Iss de la magro* ratalr @M & h per- 
eioa que tiene en sw rn4%n99: d Dmp&. 

Ya an o@&ones anibriares, mmo S'B ha vista, S h&ia he- 
olio dgo mIl&lego pagscntb el IWrAo m& 7 rwhrl~ gap4 m 
IBíiibbs aparte de otras et&cm&o~lia no m&- avidm-' 
tescw anePior awa. 
Bbi kwir ae eoaIu'ndi6, o c@se wafundir~ 1. oumüo. nq 

~ ~ 4 v A  d -pago del p l d  moneda ~~b~igaeimn, dd fitaib w' 4 
iIqvor &lbs tsnsdms) m 1. eussUeo n l a t h  al p w  da In;; 

'N 
'1 

r 



- 9s - 
' 6~ga~km-s  ~ ~ u W *  de 1úi ebinkatosde 1w p-eqd- 

Was &L e~mtioaefi e&amw=nb di~eps~b, p d i m  ra- 
mlmrse rwwa&-te, sin wnfhadirles. Cada una pado m 
~ d m t l A  a@= e*% 4~8qmw&a &e EC a t a ,  U eiguiend~ 
el ~WaO m m h  jlwldim í m m l  qtw a cada oual oorrea. 
fidh. 
El papel m@i&a po$la pagarse a la par, a *lo mn un 

r ha par-* mmo w M, dn qaue p.w esto que- 

d&l Si? bb MO'ts&dOi% @ @BW~*B~S; h~jEPa&b wi $u&nb 
iea~ la ltSL 181s B9ti0luMma &e ba &b&@ a m las hechas 
& la d m W -  



- Gk3 - 
las obliga:aciones contraidas ea eada d h ,  me% 0 aaiio, no podi 
ofreoer difiodtad alguna da aplicaobn; a izo mr la de eo 
vertir, en oadi easci, los rnbloe3. p q d  a la nueva m@md 
asunto que todas los dias m hizh dumnte 6ar53 f@m 
para oonvertir mb1m papd a oro. 

Gon la medida adaptadi par d QEohbiiwno mm de canver- 
tir el valor de $cid* lar &1lgteah;ram p i ~ h t w M  s un r e  

I por mpu&a, Rusia garza &&rr, e8 ta! senbidcr, urca la 
qaitativa no ns~reriMbil i w e a ~ s  -da; buzkidraie baitsSado 
seguir la *e him Franaia tras h dssapriaíon de: bs wig- 
nsdos i de Ioa, madatYoa terri%orhle~. 

CAPITUBYQ Q U I N T O  

nO$Tm&Hi19rNQiaII 

grandes 6antidrdlea && 

a ~t~m.to  #de = ~ 9 ~ i a ~  ~ m d e  al a%r3 $m, 
C j ' m ~ e a J * d . $  







I do la oimdwion debe estar sosteni& b m a k * d  

S bill&es de aiu eñilsian; pato- que, G 'dwwho, al e s  L 
&A en vigo~; pwo ~Omo el Banrio tiene un e n 4 e  

impartiUrte i aun eaajea sus billetes a la par, 4 
Hl&e se mmtieae sin flwtuaciones, i el  tipo 
immadond se enouentFa a la var o dmdedor de b 

#dar ti~em ew FTw de m&; demostrando, aai, q& ese 
k z m e a t e  qaa pa~&e no o b d e m  o Izs leyes o a p&cipios 
'minocidas, m pe~fwWenb mpnejahle; i qoe si, m realidad, 

e sxk&Bance Qum, par el Eobiemo. 
ac P1 pmpb tiempo, que, lm billetes de 

~s Banco, ~ a ,  mn&m Bñoe depueg, esto ea en 1848, se de- 
R- dar- de i6um YQFEOM, como amseoumcia de una causa 

billetes al porbda~ i a h vista emitidos. 
En otro sentida, oabe, ademas, anotar que aptp6nas &e 

oa m fonda, p mejier dicho, jnnto can naoer se es6abIece 
61 i el Gobierno un aomemio que mas tarde o m iem- 



cion; como que el curso 
e& momento, i cam 

que el Bmao hw al Gobierno de reti- 
e da al &aw pmbijitl, 
a ase Raem el privilejio 

de 1~ e&m, i al manopoEio de los d@WU€%IkJ5, que oo fuc! 
renovado, una v a  tmninadct 86 p e & l  p r  ctl' o@& se Is twn- 
a&&. 

CAPITULO SECTO 

E'M LOS ESTADOS 23b3PDOS DE MORTE AMERICA 

Loe paises que ban side el ob~eto de bs pájtinacs a~tena-  
pep, a de tradicimws ari&~r&%&as, mmo Fmncla, a ds m=- 
tituellona poUi~as rnmbguim, cuentan tgdoc, B) eon Batr- 
ms de &ion pridejiadgs, wmo Awtria-Hungria, fngia- 
terra, Emeia, Irlaadrr e Italia, O mmo Bmw del E&ider, 
segun s u d e  oon Rush. 

Si esa esposicilcion hWt&Fiea se Uevms a abos gmka euro- 
peos, wmo a Esp &a, Suecia, Nomega, tbslmanila, BQljiei, 
m encontraria que en %ohs  eUsr exi6h un Biwo da e&on 
privilejirido, Q existe el pfiviJejis de 28 emisiea, 1 eo por ne- 
cesidad econbmica o financiera, siso por ~adi t5oa  a par m m  
iraitacio%.. Ese e x h e n  m pudiera eateirdm a o l o s  paises 
sumpeas- sin daqw demasiadamente e&e esZZudia, g ~ e  la ur- 
j e d a  eoa que d e s ~  tmneliliirws i la convenimeia d.e que sea 
lo plu breve posible. obligan a ~estrinjir d campo de inlres- 
fZgaeion. 

: En eomeauencia, se va a entrar a h  al ex8men de dgu- 
. nos paises americanos, en dondle las con&i&uaioaes nronb- 
@eas no han podido echar raises, i en donde, les kendacia~ 
arls%oc~ti'da~, resabios de trdbioaes slig8sgirioas de m 



, edtet~n los Bamm pri%ilajsades.. . 
Ew Eos pahs  auwp@r qus b n  sido Irt materia da los ca- 

pbtaF~h9 pmierleah se ha gis@ que e& papel moneda ha sido 
9ia he&@ fr~omrmlaa; i ahaa, d satiar a l  ex4mien de a1gun~s 
de hs pdsm a r n ~ ~ ~ m w ,  EIB, va a ver que een d o s  Bambíen 
1 emso BP d o  fenñjriam muchas reoes mjfs- 
&ralo; ds hd8~deh e 4  se Wpe que d oww forxos~ no e$ ni 
ei ~esialti~do de W o e 4  S&- de Baacos, ni de td o m41 
Wrnw wMiikt&mh i si se atienda a ías masa pmatsas 
qw% w Iw p i ~  ya eattadidtw, mamaron 4 b208aY 

pude, aclm~iire, oondiiiiw q@ Bf odian dc M rc!$ma, r&a 
ha te& que ver esa Q d~ásmolb de Pap inlustneri, si  oon 
d =&de 61 wmmio, ni C&B la exi&aCna de letrm, 
k pradu~im; rii ma bs W ~ Z E ~ B O . .  .; &de lo anal se frmd 
wrirohB0 ee lag p8ji-s que *en. 



b b i a  a r a n r h  d ~ o b i m - w  @d&d m# 

lejid&sa qm 11le 9w 
ja a! @&m& a la R d  
m $816 wa SR oapihl 

B a m  t?.miw mm iegd m m la V&aa "ua *ok;@b dk?. 
a i m w  m a&&8.. El Baam deMa Mi d * b b  

krrdevr na&inab. ñ&ia d é&h  i 8 a  d -d- 
Eiam  km dd B & w  GbPj h d & a  SaBldes qa1 
d w i k ,  s iiibir m@ta Q am J $ D @ % ~  bi@- *wJ.- 

pdnelph mmem D 
las b & h b  &&a&~ 

Syan e! primer Wma, b& B 8 l m  emlthna praliitda 
espaaial, silque mal ahb d o  a m r  r Di 5 
a1 p w t a d ~  Itre, b&t@ de sar m&lu; wgun re8 S&,- 

bfm 6 hs hiI1etes deB& eZsis asewm& 
~ O P  un fo~~fbd~. q & a S  f0m& pmr b&Wm ami. 
Bar* sin prjuioia de su rlagponssJSJidd mlidada b t ~  d m m  
dg daiaer que Eiqaidaa d g a s  d~ l l w ;  el gis. 

tmr, cinalqlwa gwaana, a jwi&q pn& ~ X B  &- 
I l e b  que le ptq~~hrrra d Estado ea mmbiio &e ~ u % & a ~  
emiailáas por el Estado de Nueva . ~ c ,  de cudquiea atea 
olase de fondos, mMaados polr 4 a@spea&iva ~furteSoiua&. 
Pstalei &vi6 da fundammw a. la lqejrlaci~n eaaaBiem m 



jWl i lrmrir W a  er L W Mwd de l&B i p~swIo?rn~~g  q. 
l& Fei &m$totep & 1% efrs@baa% 4 oumto da- 

& ha&- 



reewms eon que dender a 1s gas- 
daimdm el 3t de dieimhm dr 1861, 

dmnos, no baMa mcesfdarl de wmr, paesta pme 4 fhbiema 
pndo aaiidir a stiFos rneP1iw para pmwmm %a& t.o@trdo 
óon la pmperí&d de ila naeiaru. 
La prima del ora se devB gnagfe~+~~meek, Bata el a&@ 

1864 en que b g 6  a aw mllrirno esta m, r 9" pnr $W. 
Veamos ahwa si, &pmvecbands h eqwrimLi adqwiridr, 

Ia ~Gnnhie~a@ion-e9& Baam debe depsitarir, en digQ Te- 
hasta el 5 p s  i B O  en títulos dr? mnh fdades.  4 



. 81 8 -  rr. 81 r - 8 :e mi+- ,  

- .- 

pden m ~ e d w  de la r& 
d d  %&m@ pretximisba. 
@da Ea- debe sn 

6% en el da. o 

pm qae b &me eonveaie&h 
k s  íqpms adweros a@ pueden dbpaaUta~se en LJ 

Bata- 
E* l&, aun euaada tiene la venWija de uniformar h m' 

gaanimaicm de les Barnos wi%e-ani-&rhnos, no da, de otro 
hde, garaaGila de widee a es oqpmkacicw; ;pu&o eue, 41 
$&wb m&an5ld que 1 m@ba en L dpwa p m ~ d e s t s q n e  
da w W ~ d s ,  Ea afmto, ta?~ Banaos, OQ~ILO wr~m6ja de $.as 

C 
bill&&+ e m a b  dwdkra, eai Ph Tesor* id&, obliga-, 
&m Ewkdo qm L~B. debido @ m w m ,  b que no & 

~ $ r ~ & a  de1 pmMwua l a  lo ohulacion gdaaimia, que 
pm.~c~&meuti$ emrr  a& de imhuaa%e, un un- 

datamennb dkdzito f que, por 16 rnisao, esposdril 
iilaarñwmkes P has Bsr- e& m m ~  d djirnen de la 

El a& S S &  ld, oam se 
de la, ddrpmiaabmi m i f f a ~ a  etm de ~ U T ~ O  fmm%o . 
dJ E s k k  i de h.-5. 

se pmpm a&sjis L suma Q sp ciioulBa*ian E\irfu@isia, 4 
pmim da! aro, da, ~kia atrrs, un .w+b e~miíbahh,  deso$p=, 

4 
so, qae, &pl j ~ ~ 1 ,  an !&[di aiicw *id- ,  ka, ugpituq o? 
fm- Ea $875, d Coa-@, m &&ante c p c t  1h priqa d@ 
m a atta de qu 22 p a  %@O, dhta &a hiaipwIa.oual-se 8Sa- 
p m e  qw h wp~vmiua k la bjDatta se haga en e3 asa 1832 

*mJ w 108 a& qm siguen, wntriwa bajwao, 
¶m9 m qve imtim b pmnesa dp pwo. 
a liridabai h-wa~wsha 4s 306 346 m b p w  ,de 

doSbm em B i @ i a ~ +  qw aun Ya que&&= dquws dalos mkJms 







bdb. d i b  a hvcivor $d Estado; a& ramo km k w s  poe$ea 
mmpm4dm en las q~1e deba W & ~ T  PWW- 

m. 
Bn *~rnmb* d&s el Puash lade Rii-e*, 

$ &irt;ado fe&& am@imm m h ee%%tP8 k bi@e- 
t.&, p w  PWWBW w dag&i%@ m&Um p n g m e *  earrs- 
iiituio, 
La ciwdacMari Mirhria $r Clp* dd &&da @rrsl~a$lr M p W  

mwdri, en d@U~rs p;mr 121s rp*imtslC ei'r9s m d a&@ de M@&% 
nii 

Bi.11~k d6 d 8 ~ w  
nmj ....................................... W 

d q " i h  &S pIaaXn: (M de Si& 
...................................C. 484 

depbis3tm m pltai @si d r  PW; TP* 
&?a@q~a8t?$) .................................. k 

BiI9&es guiilmde+~iPds m fhi de (EB? Wdta 
EWt*W).,. ................................. 8% - 

Tow-rl.. .............e,... id@$ 

Ea bi Qdwd & 38% al p&Mimekli, lee mImJ&, @&wbmeakI a 
Bs be &V$Q qwe eran pwtdidm~ e i  m,, pw qae*t%- 
ram d guabima el p r n p G ~  dé BO 
Q@n@ anlm ~ s ~ b i g . ~  í s l a & n h  
meiarvza Es&edd &M, B m pqww ppgt~i- qnn&alG~, d 
GoBkna da Y ~ B  Eshetd~ Un& P m, b j a a d m  se & M e  
h f i  anW l a  uesmfdad de a&q%as .ad! d o l k  de ew mme la 
unidad m@ne-f;a~h &&m dda h &aEgdeta@iorm. W M- 
~@i&dets wnfm~g~.a ja k i  ds i%fkIv Zmma k a a de m & 
llesl idmtm f i ~ w i w m  mrra a~dmbk de 4w baya &e-. 
*u& es &S &hdos U d d ~ .  

nb&eivde 44 %rm de fi9Wpm %&mim a Ya amsti~at bb, 
%w$H.I2ia, al ad;a,pW el dlsWeu de em een 29 gmms i 8 &G- 

- 8 



mos de grano, i ma lei de 900 d B h n o a ,  mmo la u&Waoc  
newia be k Repú.blioa de tos$tadas Unido& 

Tmme~la fdwd, la! su- de 150 wililoaies de dollms de om 
, para eri de bs metes pue se lepawwnteri de 

, , aqt~"lkae misiam werIfif*a&s dwanke Sa guem separa91  
i leles que se hubiesen widoade oanforme a la lei de %$WL 
Pw  misma bei se &atoaim al Er\awe%sia del  T ~ r a  (E- 

abtm & Ha&-) pata cada vez qrw ea; n-io, &- 
S &ir abligatiúaea de4 3 por 400  r~emhlstlbtes en ua. &,a 
@m k ao@p!atw a m  SU produde eI espresado fondb da 

misma 114 phtr misEez\& en la Resoiería, i 
de lw bBh& 4 que* d e r e  la reewdada Li &14de 

Jagb 1 18@& &&e WBV&$ en m ~ & ~ t &  &visionaria; p e ~  
r ~ndiaiam de QDE k ea ckd&on, de &a o b e  de t m*m- m m dr %m mima 

Ea PW+ m de&, 1 rzh ipim&h&mah gaiskdor r la 
yaWPmtsb wis8s de iWf, g.1 C ~ q p s a  prsaelb a mwisar la lei, 
3% mu&@ a s j 8 a  q t tpü l r  bu4 di&ada m PMO. 

E@ %a wp ai &de 3% de Iaqe & fW m presw*e: 

w&amggl& p r  el Wtf twb  de la Tesarda fede&, i que 

I be M b  wn su aerph1 tmbgm i tenga, 
e ipr l  a un 20 iOIQr R b m4nw de 
&W&iW WFI &ni@ W baen &la- 

les ~ w & a b n e s  i a m ~ Q m m  que ni0 kj,.et de dice, a& de 
poder tl&ii8ir a81Mfiadeg gra t ida  p r  efw@>s 
de Q B ~ W *  $W h ~ a @ k a  de ica hacasi idqenai~fitmeme 
ds las mkb- pgoatdb ma obEgla&aa de la Tesm~ePia; 
P 608 ta.1 qae d bsrgihl alweid5 aci baje (le 5 mi10nes 
I d o l k s ,  De w&eda:d@, no pude haber *o 
pisa ea eia&OB, ~ p 4 m  mar nmhse que, a q d  
que h4 ja  d e  aisgudo p s  e l  S+w%tario da la Tetarda fe7 
d d .  &da k n ~ ~  pude mi$& W ~ B  hasta una a m ~  PC IW 
exsedre; dd zwpm %o@ &se apitai paga& i de las -van, su 
@a&s.s. Es& emisisiot~itlu deben est-u~ @;arantidas p g  



a~mepckder pag~d~coa en pkzos  ni^ s a p 9 i l i ~  a BU&% me- 
s ~ ,  i ~\1%mi&s paz 01" firmas aobdammtr @l*atkABP && 
g u i n ~ .  das m de u v a b ~  . I ~ ~ I M I  m Ya 16 pae LW a II -1 
mntitszd b bifl&,ss satiti4m. TB& d a&P.rri de 1~ k m  
asociadm w w p n m b b  a@& iBil h b b ~  de Sa Uttb3~ de? be 
&m@ a&ioa&s &;sida* La awi0j.w puede E%Wk r 
laaacos *e baa mi*, naa gap-& 6wm&mh rsa ida&- 
q& &LBmnM; ád m m  *@ wijk qpe ~ ~ G w ~ B c  5% 

1 
@a~m%ias o-da ~ O P  mj@~~% 

puabn,  cid^^ wdb mi@& kc 
11ew can La jgmaat&~ & liw : Jmk La- @a& *m 

M a  dR 10s &kQ@& 
iW de ssa ei~edaeiss 

mes, 7 pa~or t@Q ea id 
enm%o mes, i ~1 bota mCma~@ LB $M. 

La mw zmaMe malhar&e -awPa @a fa M de $9 

lias b3bW en efecto, mr&n 6 e m p  aguda8 qw ppisdaisr 
mas proa60 i mas fai.@hbahe i'edu@iw a dhwo, l Elan baats 
Eiitwew i espedieica~, si f m a  posibles mm padierm pmea- 
%wtm la9 biUaW a w miaje pm m~dk me&dbeaj de bO. w si- 
@% @@ 1% ga~itm%h ihal  b lxhs hi1letes es d 1- ebe&ivo. 

ZÍEs@mmtP9$ de efwtm oumemhlm qcte t lei drs 1W 
~&;5tie, se 2Lan impuesta a los Ie j i ehdm simfe~wimno% 
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ehEIPITUL0 S$FTIMO 

En IEL 8RASIL 

agrlnpadoa E@% ~t~a i~a~4 Iamk a w j i i .  
La ama dd papel a a d  f& al11 d a p a a s  @L.: h fa& 

d~ tm % @ a j e  meLOb m&kmk pm*i r b d m  -x h &ksi&Sor 
Ba Ir pmmem msaZmaa m b s  M* J prm mir sr km {de 

tsm~ias. 
Be ahí, Iw p R e @ w  wmka 

h%iteaisns emhnapg; b d e  !.a W ~ S G ~ U E ~ B  disr unie b ~ m  
grivii.ejlet& r la p1mmWad de -&a@; -a las 

orga~iza&iim que 1% d8 lai ebb i l i dd  baa&wia i rnsw%&PEa; 
pero como baje &@das ssiw tormá!& '4 p$%n@ipSo dernmbt dd 

'alto maaje meMEiesl se Jvido, a sseb se rmmwia p w i 3  
memi%, i Q M ~ O  wb ~ d g ,  mm O mams psh  w Ye re- 
oba~a, esa s;st%b&did waetwiaa i la mlidm b a b a  por* 
guidas, ~.wultarn enh~ame~trc? in;zcwsiMe$. 

Se establecen g m n a s  conaistentm era @%alas I reata; 
r ~ 8  un enmjt3 m M i a o  igual al M p r  eieatatl~ ds l a  mi- 





.C' . 
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pudlima. exaeder del duplo d J  eam$e mppeag2b: pm arak~hc - 

1 
69, poabziomente, pwa d e v ~ r  sw a k h w  11 Lr@Ii$ dd 
encaje, sin wntm mn Pa suma de i0,W mm$@ 41) qame &- 
bian dmlstiw tse al 
la e&& de P S P .  

Ea 4 í W l  dispam p r  

en o h r a k h m  nnr 
mrmMb p@e %*&h ds mh 
aa BWW W~+M m 

espe&; p& d ~.bfigarnLnM mewU10~ 'pm Ijg bi d %m 

En *m-!& 

misha $d B s w  arhrmb a S d 9 a e  mYw&. LB 
mhiioe h J  sm de 28 milkm, I 

Ea el a& 18S O 1  dd E@- qae 1 w m @ k  e 4% 
m%- ~QIWS h&k~hwarspi& mn Ia wm de 2% mi- 
Na6i%%% qxe emi* el Twm p m  aq3io&r app &@% b1m a@ * 
m&@ qaev em f baja $3 $M d%@mm b 
e i a w  a b$sp P la ddaa4@m mma- 
ban 7 rnraa~ir m CB& m h g  &a~. 

Rá& d e&@ fltB% e4 $rf &m&& m --3 d&- 

1 
dor da h par, t tus Bukm ! 

%a 1,w sfeatm km&& al BmsiB, se ~ Y d m b  dividida 
ea tm mas, L dd wmW-I h 1 1  M$i& l la dd Sur, a &da 
ania de las capalmse Ie N un h l h e i ~ ,  mpm~iriaea~, ~PQB 
imimto m Ea, Babfr i Por20 AEeg~e. 

[E) I - t O l m i & B I U ~ W h & & r n  







drr pan$i;fa, si es 
a d ~  da gamatia J w- 
15 p9aiq% s, o gaw-  

da d;apnmmidn Arjtrntinl, mqda siete 
a PU pshbipib sam m t a i o  sm6ído. 
da su c p % I r . b  m soh Ia d & e a & n  de 

di$ &$mí i p k i j i ~  ai de%@ en Bmms 
&-de, dede d o h  e estendi6 a todo e! 







QP1PRUm W A Y O  

EN il R E R ~ ~ L R G ~  hFÉyigMTtW 

h m r r e p d i a i t e  . s v ~ W b s  $d- -O& m 
pcrw t h p ,  $E wpw tm die m a,@@. 

D d s  ma 4-q d p p d  a d a ,  p d  a1 m- 
4 *la&% mjp15q pm ammp+b de ama Qep 
pm#~11dSI$. Bmm d aso ~~ a*wkh p, m  ti^ R q i $  

de peS43%s p* rza@W aPa 
4 ~ei4. tam d a  PW, mi&* p w  e4 i e l ~ f d a r ~  & la Pw6-i~ 
de B s m  akkw, 

f l B % W  ;osq,irrleCalD 
se w2iaan Ia$nas de 

brr lei de ilWB qaaiiw 
a ewma de % pmm p@pd 



EI Bawo, para poder wnvertir sus 
a tuaaa da0 a mmn &e h rentavas pa 

dd B w  de le Pro- 

ppd en I/a7*~a da $ 25 ra b i U h  * sada pesa ftl* 
i . v * i a  usa w@whrr cte: ha oMigaELtPne a 4aww &el 







p&&d, ea d &e 9872, m a r a  Bw ás3imái&i,. . 
d a 3 ~  18x2 fue. hr&d@ el B a w  pfi&&@l al qw @e 

]e di6 faedud pwa &%&ir &bl&@ de 6POa'i~ k@l1 p r  d && 
Me 6le SU c;apít& pero CI mndidsma db @I%@ upa meaj,a ipcrP1 

. J 25 par dmb &e ~m iiwYa&lm. 
El de 11x1 ttr k 14 &e iW7 i8nnp-m la lei Jd $3 

$e ju&o de qtnrug ieX d r ~  d~r Ia 8- & h 
mihe= de p a  m de !a mdiaa de Wb, aaaqwr e@&&- 
ba af& a Ia e%&sbn& de &kh @f&&&%- 

LejishLrUés i baquem, m@ &W 

para &dispglwétñ~ PI cb de la Risp 
tltvler b mp*tiaa, @%SS #5m&q trfli-aaos pr Pq 
brreina t(! dd piiibih. 
La Of3eim da GdiQ $as a $653 IIwd@ a m- 

$ 96,6Xt,M2 @ml mrrQ pmaZaa; e% $6 de m t m  da 485% 
son $1S,W @m e5 amas- 
La WepÚMIaa &rima= ml.k~% EIP &j~Imm PP& vmw fe 

a-. 
Un atae despues, e de&, m $877, d p m k  Id m Laibh 

sabida haiza adww m #a r4dom 1Bw: $. 37 pqml pm mde 
prw de w5. 

B a5m P M  m p i m  par$ el papa n a i o r d  az@ rmmh~a 
favw&e que aw&ba caaa Ir-& Lsi~st *@#e, m 
182B,8:bs$ % 2 p a p e f ~ m d a g @ & d a t . m , a ~ . a i  kw $ i p  
aen2aivss oro por cada EW%Q ppd. 
Ea a* %&mines, e! pwd oi@nda, m d mbi& B~AI & 

1SBP dwmba un ptmb th 92 p r  eim* $d vakv 
qw le hbim Bjasto has 4-S 1831. $ X l  m h óawgar 

de &n í d t &  d ~ i ?  La M qme, pesr es& t4p501, m 
elekmba i pmnrdg&ha el 9 de aoviimh de P&%, la m&, 
&jando en W peniques 6 saa B Sraaem d r d a s  de l& @ni- 
dad rnonehria, apC~b Ji tsda esgpn~nra aemaa de 1m pm- 
ip.ógiIt@ del Lejidadw en 6rdm a Ir a a d t  &cid Zrc mal L- 
bia quernieri~ el b l b ,  irepmmkmte de esa unuidad meme- 

Coaaf&bnia a mba d o r h d o ~ ~  1 meaje qne, pw me mis- 





ha dds par r&ult~&o q ~ e  la laa~isn m U&iwbs oargo 
de la t o t d i d d  de la misiones. La ki de 1W, ri3 diespoum - 
que bdos loa bilkh lleven si rnisrmaio I J ~ U B ~  rim a PY~BDeXfr 
una sita~ian que ya exk2ja de B d a .  P w L  e$ raomm.~~ en 
que la mcian se &re mg~ del papel moaeda, perd35 $u m- , 
td&m jddieo (1 ) ,  E3 bifi&e de B a m  se L &~vWIdo en ' 
peipd mrsneda dd W d 5 1 > .  

El dmtor $B&T Rosa, segun los plmaifw 1$8iie&kas, ~ d r n j -  
'te qiue la origig p t l e  se destirrdkd e@ t&T0 derriba km h w ~ g ;  
pests eS 10 de0  que, @Z@@@@% S h 8 & ~  d@d& 
mas antiguo, memas qwe ya, WP f&, 1m k w e e h d l a -  
h n  en es%aaio dd ~@m@Eljcm de paga$.i~& m &da de 
quieh, como Eo d m ~ r m  la dmlamleiaa de iacanw.eetibili- 
dad de sus bitlates. 

El mal estado de bs h e %  m un behe á a k h a  ta L 
ds de 2 M ,  qae tuw stz j&Bis, M h qai(4b~m&& d h a -  

; t o ~ ~  j sna l  en t~da  I P  malmomia aaabwY, y m  pwidcl e b -  





d o  de 2%. EI miniinimm ha n e o  r fa@. 
La Pei de 4 de nodenibe %E%B qw mpleta  P& ~ Q Í  lai Lla- 1 

ja de Conre~sion I T ds o & u k  b 18% 
pia6giQ~ L la bi de 3 febtm de p 
de la P m ~ a i d  de 23- a @&h de @loEm3Jia3 aa 
crraiQ a L erni&~a de hiia ~jgie de dlam MP 
el p6LLm (i h ma. 
Ew prin&pib e% pm &*a pr%e,d 

vista-q~a &h erijim d biPIpibg. ds 'bi i ioa~ iera I a b ;  d mimo 
p~inkpio qlna srplSd M9tr ea PbJa m&@& m b b  & $l@h M 

m mm%o de biBew* d mime primipiis qw R $ ~ I  d b- 1 

partamenta k $&i~tn dd ~ P W  de 8W-a  de& t&Gt 
i el misma pdsipior, era 1m, QBB J #&@a3 i9 &%a- 
&e W a i h s  Ble Na&bkm6m ha a p W d 6  &&O 1Y88. 

D i q m ,  i d e ~ s ,  h $ei & & drlie ~ r j m b  db Ymt k Sr- 
vímioil del papel m o d a .  

L 
I 

Sai&sa~~Edimeillh, e a  lbl, WW 
guwaw. 

V&fPear Isa ws paga4 - d a ,  & ~ o  BP* 1 
mtsmq a wmn arw m11p m~h~lrai d& pw 
cada  pea^ 6 papel maaetta, a, La $as m hpd, a ra.$1~)1 de 44 1 

oro R ~ & O I L ~  p r  mda iW p m  m 
forzm, 
El " W U ~ ~ P O  gima ptp~f0~k~d6 pW& b ~ r m & ~  b 

Miea que  be mviz pwr @vaph*@r i pagm ia @m6&~ 
ciaria exisba2a, i para B i s ,  en su l' 
meses de ain&ipsba, e! s a ~ j a  d d  *o,$ mm& p r  e m  ñ%- , 
&anal sellado Ict pmp~mitm mCaMd&. 

de ceonversion, se d&palun ap~*ma.ma&. 
Fnih els9ignado el Banoo de h Maeiam para d 

f~&m, que dekn ñer inmbidtts en jim$ il b~!&a~ jm.  
La Caja de b v m i o n  fk$ iéwbrh&x p r r  miar i me* 

,gw .billetes a quien lo mli@i% m ~ a d i o  l e  om d a &  en j;;i 
p~~pamíon de 4rk tentavoe @re pan cada persa pagd, i ppasia 





en otms thb~fi, @S 

La &,+a &I"oni.ewsi~a bsb O Q ~  va %m; m 

SE 1a CDja i l ; ~  f d i k  sus fcdm Lj+ mi 

dido-rp~dli1a i~;%tItwEoo ua e m p  wa~sI1poMh de Oa 
dm&im q,w protmde ~UBWO billete amiti& tmga m va- 
Por m oro ctn L a j a  de h i~wlia&n mhrn~, i Adm$l& m 
~l~&?amente a $un capje. 
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4 d.eqrmam dcd isl3sS1 d. wm faFoew, 
aba&n&, en mmnm del adatwia a 'oamdmr, ;EsBQa Bw 4,- 
~5&as me bi&&e is ~ o i i s f h ,  tacsiw bu 1 





-que 61, v~~;uo.nkri~sate, se impone a fin de aliviar r ea 
a ~ ~ - w m  (oomo pasa eit este orw, pum m n  las aaisbnm da Im 
BIELW.. . . . .) es biadn&ir al Estada @m UDII p . 0 4 ~  m p ~ z ,  en 
~mpKee  de f m d o r  i $a este&om ' w n h  Ir farbuw ~ M r a -  
da; es heces a los es:adWas qw pr  a%mim Bemn al 
Estado, dignas da aa J q v k  ~td,iata:.sr&. 
si el E&&o m bvimr abliphnt de pagar hs dmhs dd 

papel monda de que ae &a bwb Q~W& j! Baque h iWku- 
oiqna h a n h a s  w Mimn ww8isd!meo, B w h q ~ m  qmm 
g~biwnw i lajiidanar, t.auvhan rp ka me@@* m && -mata ,  sP 
mas seaailto, eY mas espdi& P & m o d ~  de hd~a. km m d b  
im~ajimblw para w d a r  slia; 4 - a .  c ~ * d &  dm- 
das en 6i l lete de B~i~am, i w & v ~ @ ~ w  b$bYil&~ @ papel 
moneda, s40 p&saF)$ Mipaear al BshQa mkb- 
nes para W m  por c&@d*lg bdm hplg &bI-. El :UQrP+ 
&e;a~i8: que ais L b s  ebl&dm de p-m psrpiL*U moadcr, 
poa cit~nt~ ~e?miw j d i a  de&~~$*a& dd papd m a d ,  
casa d d e  q ~ e  se hace da d t a b  a i & s m ~ s + .  . 

Ea stpo seatida, si b Ehnwlg 
habimm p+do al d vP@r de JM 
&te het%amada par m mata LWB q d  &whm a@ qua~padl 
d B~tasldo el xdor rm&Ddo? 

Mas, he a@ qae w @S p ta [YO: me&Y B Bsijct aitm w- 
p w  que m n ~ i a e  e 

o¿Qu& td$ulo, re dicte, pw@Q ~~J p i r  ejmpk, d q i e  @a- 
a lta da vendw SU$ lmas @ $i 3 8 Ita E&& $ 3 pap1 
a pawi que &S@ se l e  sonvlm2an m 7 3mQf) 

Can-mor. E3 &míi Qtulo gwe Qme aqw4 qwe es pw- 
dor de ma q w 3 s  wrlqaim, saj* a dzs ji bajasE para 

pmvistas o imp%*$s, E para ~ p a r t a r  &a$ pWidas .si watrs 
la1 baja par eanaas e~2ibsldas o ad; el misnao titulo que tien@. 
aqad que adquiere ha@ o üku1as d q k r d a s  ea e n p a  d$. 
iinb ski, qiie puede tamkeiz resalo- en mayar détpmia; 
~ i a q  el mismo títiilo qrie Cenia, m fin, e1 po&aor p r b i t i ~  
de esos ba l~ te~ ,  .g, que  tua al t a d o r  no as nras gne el su.- 
wi%o@ d~ awueh 





irs h rlmtrina p e  ~igum lw g.s&i&* de eale~ta m- 
mela. 
b oB1iga7&ao&, iadndabiUm+mU, m@ PD& aEjia408: pw me- 

& rma at-+&m ja$i&1; w g ~ & m  ta !& -@@e &* 
YI PWO) p m  ns m d mtt$oa@ de ar d w b ,  &m 

de ni= p z a  apG&r&&d. %a @wh1 ~ ~ P G P S I .  
mr~m& j am &va; ~SS% 8 i  d m%%@ J d d d  m 

&I& m e# ~31to $b IH dviFi~BiEi(~~~m~ LW m r$aDama- 
ja& u.ar&&r Inr aMiwioe qw faplim I$t%e& L 
GulW ~BPW. 

m a m p ~ m l w  de lctc pm r ~ & W , M  w19m- sni 

auaaa de tiden br&&i~ ,  m b h  @e &do@ -irni* 

en su papel m=&, es 4 musa grimipzl de ám @mtaua~i1~- 
nes &el vstmr isaiipE~iQ de ese W k a t c ;  i. de classipierrtas 
erl7waeb~~ ea las pzwiqh i aar las maefi~oa.69, de rehmden 
6 1 ~ s  mamtm qw d s h  dtteimmm waa e s  i de 
la mi1 pwurbaalrnaes que, ea f&, se k w a  w & i r  en W da- 
ge de emppsss i i e p o i s .  

aamm, pw todo etd), Q I ~ ~ ~ E / I I  109 &hier&w 4 b~ iej&a- 
~ Q T W  dmm%enelm del bden jcmddiw, d de dclie9qtmieiairb 0 
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que d z w i  lo5 prwiw, eo ~ F O V ~  de Ew beenQdm. Fw 

parte, viniewk del ~ a h k  d vmpabr, d ~ W t m  
i el gap=dem, 4~ timen para c p B  ~ P ~ S P -  &e (gemd~~ 
mera& en rd @W&R~W b qae m bmbim WW vembja p- 
sitiva en Iamr de may- ~ W & W  
da vdmhacicin del papel mmi+w 4 YB?j 

A que ven d-gk"~a&s ernep0.U d l  a 
c oN@mm+ (PQi 29). 

LQS ~ @ b  ~ ~ & d i . ~ d i  ~&BWS *va wpwt*6 ~h W ~ P  
m P~G&S el s h  p ~ p d  mwda c k W  dwlli- qw 
vien'da, de urt Fada, d'i8minwi~ d mmta ~ I P ~ D w ~  ib rm. 

dm& eo tina pram~&lt equ 

ckamshp~ midb &fela p&.w i dd Pa&mmh. 
Na9, eP ~pwcle Las @8li@olrn~ pwPwie9, h s  

que w van jmw@a&a, de la pmmma de ga@ @@@Wi& m 
biYIeB, i san de h vioelha a lie: wi&d maehdr ph&im, 
nni es msa imisgm&. Ea hli a&%@ 14 rMrjtleha del papel 
m pude bm driiu: a da&r a@ms 

de a & d r ,  @a@ O 

de esos haea~daBos j. m i w s s ,  

rkon el tipo a que se 
tayefon, deudores; ni; mnffiba m 
v8'Paxies m llo justa, 

mas liahlar&i de sus p&dida; pwti ne k f d n  merpu&m de . 
las pnturcia~ q$u les dejó la depmic~n del bi8& al d- 
e a  el'pago Be mas mismas u Q- deudas, i de Yols mkr* 
d e  smizs Ta'bradares i mgleaclas.. . 1 





>,: 
. n -  

i ! .  4 
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-si en! amas i en ati~as w diraea aapwxim%e a l i  justicia. 

En el &¿o io8W, &h J Oanpwm wjeat.im al Ejmutiitro: 

a D,nmnGe este Pa-Q p&$s , se $a f ~ ~ m d . c t  
s sit~adsai L wrokk,  de ~~dar io ,  i BB adqui& 
a eiones qne se h a ~  deprda  4 valor d@ f i ~ g  moeda fiadueia- 
+ rir; si6wroizlr*. que m m pmiHe w m r w  da masar 
r vag perw~bq&saw, potqwa a db estde nibg$itdw kw mas 
* ~egpetaLE.gs iat-m Ad pak* La *&b@4%m@ i&&P pEPpd 
r dscta ese sistema eeontomim ea qae b m ~  *bid@ dsraa. 1 
4 tg tnn- aaoe.. .r Qáj. $%P. 

J31 rninistw db ha~ieada e1 d &npmo, &WT 

p&&o: 
&%m pwar d pape! r iamr da 44 amhwa 

a pmq J Ejwutim se ha pmupadr  I r  
* ~ R ~ W @ S  qO@ &?&&a @&d4W @ m ~ i s d ~ ,  1- 

* i a papd, h a  b e s k b w  b @~&IF~Q 

s de billete, de YM U~IIIW emitidos par d &@do i par hs 
a Bamm ETPphSeoa~iw, de4 mm~d;pg G &bi&di~f ,*~b (P4- 
jina 941. 
+El tipe id& m i a  r p d  que aandiawibPfdw 16s 

e p m  e& no es pmible, p(srepe ea sb m&rQ lm 
a e s a  en eantmíhcion aaw wmm El 31Ws da b wm- 
a sumido~e~ as que9ta at dales pda~brw,  d ds LI ame- 
6 do@@$ a l o ~  Beiidores, el de a11 pmie a IBW gmmh$., QP&jina 
S). 
@El tipo deji8o hp&Ea una itaFammbn entm t i b h  

i&er&ajws. 
Cnmo ie vt, la obE@n ooak&dor en ni papd m80n& w 

suhordbiii en stls e~;feeb& ji12ridiws a las obiip&nes wíttaai- 
daslpor LB p&5u1ar~ en un l a ~ o  de ii5 añw en bBds 10s 
6 ~ h e s b e  la i d a  monEtmim; tal coa19 si m a l p l a a  mlueian 

\ ' daida ,a Ta pxinrem, neces@sia .e irnp~&ndib~rnenbe~ hubien3 
de &\eebav a w t a  &kas. 

mmke 'de las o.blii&oaes prwnat&uidais q r e  d@bw - 





cmt m pqar la qab &be. 

d a d  papd W r Qb m 

e a h  sus W I F L . ~ ~ ,  que riema cdl-dprada me Ea, bqia, sb 
F e ,  p P  Q- p m u  Si$ h h ? h  P~V&@D &&m 6s *S- 
tjvmmmw & &*di& 
I m k AtjeMinm, e@& aS1m ha&@@ m@~auds, t$ are Pdsl 

p u ~ e a  dbma &qw le444 m ~ b v m  DB atepr .BU@ d M B e b  
antinuaae r ~ . i . ~ & o w & ~  bs m=iIa@ aqm1W na as hxe- 

p ~ . e a m ~ a ~ ;  g m ,  m SI, ~ I W ~ O L E  de 

2% S r g t i i  que 5i se bbobiepa dejado a1 pap! m d a  el 
m 8 ~ ~ ~  de &a m- 45 í iWq las isatm&ase dd papd La- 
bidis$n 15.Édb rn,M im6&ma las emdee d ajio i la m$~da&l 
t r ~ ~ ~ ~ z %  kb m ntm prs f lmh.  



d~ealza detemer can b mnversior a 44) hubiera c o n t h ~ d ~  
b* p o m a  11 par de ha 100 vmtavm; pero sa-da le ip 
Bkm impdhda r la C ~ i a  de Convembsi manejar d alza, o 
se, la MW dd erae&a, sttn la mima seguridad wn que m 

l 
a~poirrs;ja w @&&a &&al i imawtado, BD-~ lo ve hizo, 
h s i a  6~ N@, ba hace rli Brasil & d e  la, i 
sepa h que, &de ha &os @&m, haw famlaleai 6P AwcSa. 

~ j i a l d  g~ ~ 8 %  mrirmkm de da hubiera @do 
a br h d - S  [que sm L qm & w h  a ~ k r w  caa la 

, tijand~ e l  valor del 
a m t a w  .en ves de 

to di6 primtipk a ms g i p d n w  d 9 

m ~awbb  de 222 pesm i 27 &&&sias Mli&e de & 
33 ar ceZ!I&d?e de* a& i de b si- 
, $&a! k d e p ~ w m  quese spmcn 

a g s  .............................. u.wa.m 
............................... pm B.W&G im.. .............. + ........S.... S.241.943 

$!y@& ........S...*. ....,* ........ 50.3 
S*$*. ............................ ml. 
S-. .......‘...................*. im.7 
i@T.. ............................ i05.i 
m%fii,, ............................ 926.1 .............................. 1731.6 
$1143.. ............................ m. 

m=-E@ 





a En ds ao mcr en 108 excei~oi, tampom han p d d o  m@a- 
rkar nada. . . ewando loa hb~was, en fin, han %mido 
tad par* aumentar mi ~ i o n s s  Pn ~estrioojoa algona, pero 
d&ktuh g@aaEin&% eon W m  o ouale-s vahorss, w, oo& 
bmtm ás di=@, tampwe han podido, en vedad, iceguiei 
m Pa shtd&a, m e ha emdi40 l~ hwzas dd hanao 
&%a izawb oaer en sesa&a de pagos, o biea, si las ga- I 

'P~&BCS w a d m  gn d i m ,  al Barrco ha debido li111Ifar las 
ms E La e i ~ ~ ~ ~ k & a  a aas rwvrsog propios, i no &m- 
@ PPdapWlm a lw neeesidaidm maa o m&nw fatieiae 

L 1  &di& I dr It inbeaia. 
&a & d e  el di= denda, mmo en Fracia, po&& haber 

latsaPip diwn Bíqsaibltr; pero no par oha del Baw & 

sala prwasia de rig gran 
bawa o m d o s  bancos de 
bU&q pero eses imtru- 

aimeua; i,  perb mismo, puedeal en 
a e  k BSW* & graves tas&rnas 
a m e  ha suedída 

%-es la owdd-pm -bien muchas pegu&oa boas, 
pwm, p i e ~ k a % i m t $  ~mgkoiiar granda msu~m &e 
a% enm c;oa@ata> i auLw Wnta o m@ impo~bat8t.es queun 
bmw pgdwm;; ~ $ 0  m 4  cue;atias B ospnimeion i de d* 



que tantas pmildb a9 

d & h  
4s 

&n&* 
Um I I  p M w  $bl@ a 1m 

- En Ea ld pmmla admrn~ 
BilI&w m ea~@&k&31, npmiMea4 

, o&iiaientw que. 
cwip~ssrs, si Lws de pqar, p r  la@ d a a u b d e  que8 alga- 
nrer &ice mas farda: s~bmidm~.oa a E* Bm-, i ta i n a m ~ w -  
aioa, que fa4 su mawieumla. 
Ea el año de 1175, h mjsiisn da BiBetks, a Ir vista i d 





Ganes s,(JiliEFe&s cm 6imlaeisn j &@sihj B #m m&&- 
lim hcasta d gumÉak d t  M p d @  &WG$BW. 

siode? hasta w108wr a ea l idmimw wpn ~ : r n & m  d8 
]se&% baim fmoC, eion bib, a! M q ~ m  dtanra@& 
ro de qua hubiesa podido &mar n 4 h U - m  dd 
'Pm5 pwa SU5 pm@M- 

Con msmvtes rneMicas mfi&wW, ni la iwwdMMacE'1 , 
i ningua dPastm@ CC?O Jmiw bubiwa pcr&E.ilslo J M m  la d- 
' O : U ~ G Í O ~  =meta~ia O be*gna dd ~~ i i .  1 



dem;a~ha~ Ia &@O 8uonbmiffia que, .por aqudós   LIS^ 
a& d hrfa, ira Itme su jthwis, oomo tantos eeononti- 
la L n  ~epetado, m b inmaign de grsndei euaaar de &mera 

1 
8ik bapiMm fija*, ma d9ctmide de los t c q i 6 d ~  a h n l a n d i ~ b ~  

leihLaGves com&ido-s en ma%widi de hcos i 

3 @as ea mrn mima@ amtinkos-. . i aun emndo -a papte 
pw tamEbñen en bB& 40 a la pmdigdidad deJ@gobieraos 
pwumw* 
P 8 da de $8?% &o .es, se& dias despuw d~ 
b k  si& d-ada k incnevw6Wdidad de bi biiletes &e 

&M wna prbrsoga bddai-da, jrznto 
r @1'4zvag a 124 mllloñes de sola9 la 

7, eP &t& pwziano w hizo oargo de 

aii, El Wade se &%O c a p  esfa deuda 
de b qae había mmt~atdo 8 favor de los 
os s;r, aja BIP 19 m i l l ~ n ~  de 3 0 1 ~ ~ .  

h v&e aa d BZT& i m Ea ai.jm&iaa; abra sa anoCa el oasio 
del Per& i ea LIe apltjuib que 5Dgae ver4 que Chile MII~BSL 
m s h a k  d&kám, 

pkm*tla% de estas  P 
fw&% a ~ ~ W E B  a h nmi~n 1 
m; 4 wmo p m e I l  Mar 
i h w i s n i s t s  de m h o a  b w  ei~al@Úe~ s&~ffiei~. 

&8'g f& &U%&*&& &VW ka B ~ S ~ B  &2 Un dklIl6' 
-NI eazikida. a 5) rni3lmm, con lo 'VI lkt 

I i u ~ ~ ~  ye dev6 I Sb m a n m -  

- 4  - - - 8  

8 8 8 .  n ! L  c:,-: -,L-d&->'*.<l 



pel moneda, que se bhir 00=w&d@ a 2 
&b, ?arasemen%%, a id p e w s q  piaagi 
poaes d h  dwpeues, a 20 peniq~m, 

El 5 &e ab~i l  &e P$79, di& m gai se d e b a  ka @m 
Chile, selialr a las .aigj.am de an?@ f - ~  I ~ W O  pd 

do &al a k f ~ d n t r r  de: ese m&me tip* &e da! 
del gap& mmda; W o ,  di* 

ficd6ad~ dibuna&mas er&mh dd I de laig i-6 

En Chile tsrmbiaani, en jeired, & ti@ de! mmGo &-1.$iB 
Butute todo d awm de L g m a .  @ora@ a de 10 
d~reeiwiein a4 b&b, ruaqee las arma sM1e-i iraItma 
siempre viekrlam ptm e que! aqwi, d bda db hs ewi-hdes 
de mm forwso frepi raLe aqmd oarnrBE&&, m be=- 
m o h b  una pobi%ia m mm@ ~1imilaG par@ masar 
.el abr&n;rniiaito del &maiiaaks Uu&i&, wgue la qm, m M 
lugar, M m B. 

23 monw de las miskm 
ms de @;e E2 1 &%m da h 

iawym fub ~madrr gw b 
, pw 6spmScioa de I i a  awta- 

ridades ebiienars, la p h L  la m u d r d a ~ r  ds 
los ~~; lo que permitid h 
al mercado, asS oemo el fhil t;lIw;ico utóesior del rkjirnes 
del papa ~ o a s d a  a la ms~edr m&óBca, auao& 4 p W w m  
pwtiano acometl6 la r~la~*nzlai. 

Wa aircalwioa, 6 1  me%& Mana m d pais wwQd@ i dw 
minada, f a q a  un eomntmb sarpredante mn In ei~utaeion 
del billete de ourño formso, daprwiad~., em el gah veaedor, 

- (1) E8 WI pe-a da plata p w b  25 



&Wnksasi m el PwO, aminado por los a5onfmimienbs dk 
mar pwm dsgra~iada, qua lo privaba hasta de un g o b b o  
~ d a i p  ~ C U B  aaaptas Ea s o b ~ ~  de una a,utoridnd egwan- 
+a, pol&s$si~i .s&a@k, axistir d Pzijimen met81b medi* 
te b sda iapWu$?a de la fuerza ~~atadai, en W e ,  el pais 

I 
swwadas a las anb- 

sal, r 2 pazilqw! 
n h m k  p P  el wí%@ minbEP~~ 

de M %&, $$Y*am~1ib te Pa aasmaia de toda 
&Era+ m que B bhall&a @MWQ p m  awptar d p&pd 
m-, d & f m i w  R36 redtazado en t o b  

&lW de igm k r m  dejó &e w cirt.lrlanta. 
8 & r l 6 g . h ~  mira&- &e hmiesQ, e y a  

El %hhei(rímqp: I A ( ~  pwpm Lm Ii wvwshn del p p d  
a&& Oa $&a & e- f.<przw-o per otra 

;P i p@P &i&ato (dB btmm mwasal, 

S W a d m a ,  m cihra deuda. i&&ma 
a pBaumw icP, i 1 WP &wb de L m  amurl. 
h p w & n ,  m%@ @m i o&%, se fij6 en i5 soles papel 

aEk@maela par sed de b d d a  inEmq o b Q45 es igd, 
s d  pap9 fud pagado mn 8 e-atava i $ dc owtiavo eni 

e & dealda in- espresada. 
esta de@& inwm m ganaba s i m  d 4 par 6ie& 
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&e irrwes bnul, i e$ imOepes @awiemfts era $par @&%ato anml, 
v ' , , ragnB& gne esos %tt&m' n@ pdianí sl.e@~iam sime .eom un 

- 

- detmmslo mmidwabls; daadr que %@@a orpiW a sl wmw- 
f.' eia gsi apk~~@~.ia, elii.lzrpb M ~?xiralieW otras e m @ ~ d ~ h f p m ,  por 

!(í#) un ~ E W Q  de ra 0a1w m3 

En otma p&hbrre, &a& ti&&@ 4s S@D~ii i$s atP t p ~ z b -  
t~ ,&olo  pscEia m~jméme ai rawn de i%$ *ts m. 

'11 los migna&s i ~mdáutoa 

de rwephmi e1Wamsnite 
meada de @lata en la8 U i w m i a a  I p p s ,  

c&u~sn%e& p h b  tu6 kt wwda  twhf deB! B d  h 8 t a  
d aso 4897, en qoe adopto e1 padmtu de @m. 

Dl~sde esa fwhw, libra el Pa% de i&s maabrw de unz &- 
d a n t e  de v a l ~  indmke, ha crsm@amdúm su rau~ji-to 
e<~osbmica gtwdual. 

Desde el 8% 18963 d Pep& ha ampsm& h a m ~ ~ i c r i ~ ~  de 
una rn~ada de oro naaio;pnl que dswñpirm j&rr pmema, 
i qi~~ue ode exa&mmte lo misma qme la libra esterlina, WF- 
qne Gene la misma @aa6i&d I fino. 

~ B U ~ B W .  

El ?%F& no time actualmente en ii;ra el biTl~te cb B P B ~  
@llt- qtied6 p m h i d o  por l& de 25' de anmo de $879. 
En 0%~08 ~11minw, el biPeb de Banm, por h @ b ~  si& 

mUIYam~~de1 B ~ B Q  #orzose, ha sida e~ndeaadar a uña pro 
M~&o'sI p~mp&u8i 6d b~&fb &el P&. 



9 a- e .-Ea bfbs pdsm cuya hidria del papd 
mmdai a, a p m d m  PWW, el &jjOmea bancaria 
@ w l b  I@&&lm&1i dk va td de @imulaa%e. 

l CuIia Me ~ 1 3 h a  pwem se repite, coma wnoesugneia 

1 '  

~ r n ~  pabai m w j w  mai %eí~rh, 
Ea efwW f p r  q@& se ha gae apatmiB el papel mo- 

itw& m ImP ;%r qa$. baBimdo &da abUde en i895 rein- 
as& & ~ a  a +$ m 1-8 ($3-  

ñwsZÑns b m b ~ m  p & B b ,  C W ~ O  se  ha^ wfezido a las 
W@Ssi &@M@ d G u m a  &m-, es una i atza %m11 

Lbmi i m p m  lms b&as sqpn wme*on, i han 
qb&edo nos mhuIm ds aqwl ~&jimeroi $ajeion estricta 
r Doi di&&? 
Si ~ S ~ C L  W S a  eaww la qasiajaa de las ante@& 











diBwl*drrs; L qwx ].a@ q&ma +i&aai p -da m% qw k 
p b i m w s  Bsn Bl&d@ p ~ b & w  B@ k@ 
m ~aa~dgpefQ%n a esas d # ~ d b &  Pe aadiM, a, *e w WB 

que eser saS:~%u&on moch& i mlrri p d a m w  vim1kis- 
mas cm la Eejkla%ura i es 4 JIado,. 

O De la immn&sw& I ES& PeManimm, giñ w icgdd 

&S &&@ario- &MIgs en w wdma 
BWEYCOI, i .de fa. mphrida& de mhmit~ fQa6S%S8, fmb a 
B~EI&s'  ea que m d i a ~  bs idam~iw mbrs d 

46 &dan polN~o, i ~ a m b m i ~ q  a jer4dko, &a a 
>do.er ~ ~ B . Y w  de las iadhtFWobw qne b lmpmm, r 

' %kiat8 su6irito mf\!iaiS de &e gmblegaa oarm2loaa, dd b*, ' 
40 $4 ausgncía de esa dad aaalasqzEE'em qqre pindam 
&@ dq&&Wd+& en qrre 10s BM se bapa  solseado pair;x 

61 - 







i~ ktewec &ka&wb Íam* par rqda  mbtip ,  qa8 
--ye d duauab p%BBI,maIB p P l d p d  en f3.31, desde 









La situaoion para ese banco seria la m m s ,  51 el 
consistiera en pagarbes per cobra, sino ~ a .  bm~m,de 
plata, o en momdas legales del p a i ~  pu& qtre el bmao 
puede d i spow de esas b a a s  de oro, i de eirw maíiedm, 
prest&ndoles a sus dientes o invirti4ndolas, 

Puede aqfiirse que si el banca dispone de su cap&& o sí, 
en jenwal, no paga sm billetes 6a 1s v i s a  i aí partadorr ,pue- 
de ser liquidado; i que el temor a la quiebra, que debe pre- 
seatasse, %a todo momento, oamo una cosa inminenne, a u n  

, preventivo suficiente para obligar a los accionistas i direo. 
b r e s  s no mlooar la institricion ante esa posibilidad 

m Mas, la quiebra de uno o delos varios bancos-ante los in- '. 
tepeses de la ooleotividtid-es, ea simisma, un hecho de órden 
aebmdark. A b celeetividhgd, na puede afectarle, profnnda- 
meate, lapbrdida tatalo paisiai quealgunos centenares de ac- 
eionistas q r r i m ~ n t e n .  Lo que debib. piinoipalmente, consi- 
derar ba le4 no era la quiebra de una o vanas instituciara& 
bancarias de esta dese ai las p&rdidas de los asociados, sino 
la situaeion qwe w mearia al p6blico tenedor de los b i l b t s  i 
al p6blim depasitante, ante m a  liquidaoion; los efaotas que 
esas quiebras tendrian wbre el apisitu de ahorro, aun en 
f m a e i o n  en d paiq sobre el dasarrullo de las hidustrias 
exis8anbs; sobre eJ cacimiento de industnias RiGuraq so- 
bre la situaaias mon&aria que se crearia a toc!os. 

Lgtr Iibwaindades que aquella lei manifiesta, ao tiinen, oo- 
ma fundameata, sino el interes de Bs accionistas i dheotorm i 
el pI.lncipio mui dkmtible de que el talento Lla pnobidaa' de 
los aoejonistas i h c t s r e s  mferbn siempre del lado de UR 
severisimo rkjimen administrativo, destatiaadono m10 a Iiwoer, 
de d k  en dia, mírs sólidas esas instituoiones sino itcimhien a 
@elocarb mui 16jm de b d a  pesibilidad de ser concursadas. 
Olvidaron los redwwres de esa bei que el g~pbitu de prud'w- 
cia, frpicuwtemente, lo pim8w aun los homhm mw epuih~ 
brados; que en matwia de negooioe i bajo la impreslo~ de fa 
posibilidad de lograr una r8picTa fartunas los hoxnbr~s tt~nlaei. 

tímidos, se b c e n  h t w i d ~ a ;  los mas oalculadorw i' SSU~~O~.; 
$ttolg'@drad~s~ i que, ea fin, al hacer la6 Ieps, S 3xWxÍa"fio 







han vista oBZi.gpiílm a c m  w w  pw 81. p@f-"tE%p @gen+ 
der a e s h ~  das damandas. 

posibilidabga da I&a 

que no pada aontiam J pam eritem de Qle @a*, pw 
es a Ia 1Q a quien commpipnde b r r r  a esas iWM&&m 
1m bases de sn admkis&a.eiQai. 
LIts meditlas qwe w han B d W o ,  mmta fudzsme&o de 

tJlQnad8, fijen eon P mil brinante dlltito, d 
6- &e1@&CI ~ ~ 6 ~ .  
* 3 1 6  Bm Battiem L 

Xim la5 Be.@ a e  @o d e I W  que 

ehmd-te iibmal, s m s  ya íse ha ~ i s t o ,  PO d 1 

- .m lole, pzimems &UB p n  hbw, I juzgar p ~ s  B;1 L o Ú I I ) ~  (ff? 







los 
NQ 















k, que ao ex&iew ti& d h  p~ @ h W ;  ve i b a  @ bi&- I 

m esa m b  d~ diam @bbiv@ ~W-@IB TB- 

d i & ,  &a p r  dmb, @ & W l m u  padL m ~;anwdrce 
qme mQ.*.aiarm &=m eem&~"(*e i ~ & @ t a i d i @ .  

He N.y, pdmwa Y& d~ jirn@@@%=k~ qkb~ U~&@BW timido 
. D#t&@ sk P a w ~  k muan Baww. Vise dla a pw 

gbri.013 aau L hlm i&> 
ae el aummda P r  I 

e x e a  b cmsarnsis. . . . 
El tipo medio dd a m b b  &irWm&ea%1i m 4865 fa6 4r 45.8 1 p r n g ~ s  p a  pea.  
El p e ~  5arr de ese a50 wdia 4% pmiqwegi, i 4 pesa f u d e  

de pista, im ~ & a  ~Eestiva da a demtm i tuwa 

1 
dJ pa5. 

La Cam &e M o d a  en a b  11-b ha ~iwwb&~yn 
8 483,t@tl aro de 65 p ~ q a e  i Ct X@Lt?tW p h h  da 4B pmi- 

1 
'i 

Si ó a  preberdiew justificar a-lla k ii~kvwado. hpiem 
dedarada a España, pm esas m h m a  dias, na hbii siw 
que observar qwe 162 embim iamlrv&ibls m lme,;4b p un 
Banc@, i 146 per d Estada: que efi bendwia de esa esnislon 
resultaba para Bmeo favormido, i m para d Estado; i 
que d Estado m guim airgaba G e n  el pese de esa miskn, 
abitieado o recibiendo esss. bilIetes iaeo~wwtibiw; de h 1  
werrk que si d Zstado, ea tales eir~mtaacias, adrnitia un 

1 
papd imonva%ible, se puede as-rar que w tenia mucha 
neeeddad de dinero; ya que estiba, m= propiamente, en 
&o:on&eionesde hacer favores que dermibtlos. 

3 5. piviWio qm se a;eme.-fbi d8 20 & di&dhre 
de Ze865).-Am%ea da que hubiesen t~wurrido tres mws de 



polr -a al-a ld a bhbd los Bowm 
ka;Mraee para mi%% bP;ElW imn~wlbla4;  mtbteais la lai 
li~igwh m1e & ~ q a b a  m phdejia al B a w  Wadand ¿e 
ehil@, 
bd mismo moda, p r  la M angerim, a &te b n e o  bim- 



se 1s bvarwia tma d pi~ilajia 4% la rwep~im @Miga. 
~ ~ i a  de'sus b i l l eb  e mi&- .$m p 5 ~  la 1~4 
de 20 8.43 dim3ienibrq esta piVilejif3 ). SRIm =-auo a w m s  
10s Bawm de amisha. 

Imparta, asimismo, aa gran gw0: dada en fkv~ir de 1- 
at ilimitada qse se 8- @%-a papa 

En etwto, Ir l& de 23 de juiEl(r de &j& 661 m&dmmm 
la a i h n  de mdá B~]dh%% 3% p@r f &d pw- 

h d m .  La hi de 24 de rG-k da $885 ai 

00 M ~ ~ W l a s l  de Chile prea miti# WLk el 50 p r  4W dd w&i- 
@d. swwito. Bstm WE&e I- Eammvm~UmI a sw, m 
pagadems a Ir vista F al p*d@- M w &j 
oba po-.-r, la &ha en qae e% biI3&es w 

autotiza a todw bsl!&8mm, b a & d ~ i  pt h a k ,  p e a  =&ir 
dtiabo dd kmibrk delela Fdep&bb@~~~i, b Q a  bm,amv~Gbliks, 
sin b m a r  para nada ea @u&nQ &4 cw1W a w d t g  o el 
pagada. 
Bn esta das iiltimmis lurbyes m &tia imp6aep ek.0 & 8i kw El=- 

CW, k ~lb I i@d~~  de wmtitu-ir mrm* en Potw & sus BL 
iibW. &as g&~a~~tihla, mn rwp- al Baam HaWwt de 
QtiIe, ya ee ~i6esmiu6 fue$-@a mbdi&sh 
33 privilejio a fava Bd Banw Nadad de Cbae para @mi- 

%ir billbbes no gagipdwóif; a & vk0a i ait pwt$tdm? ~ Y P ~ I P C S I  %@Es 
hwita el 31 de de 2&3@; gQi pivS.(bj& ~~wgadidn .ft todos 
los 33,ans~s de misitm existen$% o qmaen lo futuro se fun- 
dasen F a  be@ e&sione~r imonxw~b1sS se dlspuw que 
$@lo duruia hasta mesas despum de mneluida la guma 
con E~paiih o, e tarday, h ~ t a  30 de  jlwU de f86Ti 
&&de euy~ 6pom ad4an.nb wian mnvdblari. 
" h lei de 30 &e dicimbe ohiiga a lw Bancas de eraisiw .a 
hb hnfe o ~onvec&on eondioiana1 de billete8 qise sE "iw ten- 
gk a ,&"&. % efe&o, las Baasos: segun s s t  Iei, debe- 
rLn a o n v ~ ,  mensiaiahsnh, les IriMetm qas les T e ~ d a e  
I%i&leis ezitan, 'w lag lag- m qns los Bamm ttivie~n 8'UB 



d m m ~ l m  s ~ s a a E @ ,  p m  abder r las naasidadk del S@- 
vi& g&Whe. Ew e- U~rrriw, pasa que ese vaaje ee ve$ 
%;IFUO m =&km ba dpi ceata&onm: que ~ ~ g s ~ r a -  
alsr Fa5g~ mJarnm id wmje; qae bé BanwtRqan domi- 
dk IB $nrowe* m id bogar ee que se h a l b  tas wspestivas 

i qw e a  ~ I E @  t q a  p a ~  &jeto aten& a las 
del m* )&b. 

k m 6'a aihds tei as pedr6 bajw &al 5 por IdQ 
b m e m s a  m mcla mrpa la &aWa$ dde B~~ que srada 

,de- mrnPm* i qw, si m@ m b  oMigaeiQ9 $B $e 

m- & %mbLm mmaaM i~&@ &msp&;o~, por cuan- 
& wa * bái&m paihm rnFiadQ~a; L m~msbn  m"ea  &+? rdee 3 

dds9amse la p%&a &U Bmts We 
C D B F P & ~ ~  4 5 par "Ii de sa mi&& en ea& mes, asa 

U as le^ &Mni @!WIW a-, ea@@ qtllt .se esta- 
a m ~ .  ese wJe  rnidnm sb l ie -  

1 Era OaM* 
de Bia~ biiN&a 44 bmrn H(t&ml dat m Iringuila fwmr. 

mlkaxt dbMsft*a m& aobb~ie de bi 8ieEitm;bFa 
la ve ;b- a lOIS f a v ~  qwdto~'@ d C a Pos Barir 
~ Q S ,  espwie &e mnr@m- en BPa~hb $4 &hdQ, 
mm@ si d %kdo sesdE@s @&rg?~~las disslda prioiI4ios 





F el%%- 

m 

Ea! ib mti$ be É)~P di el lama pWco, 
&bada, Pñbgma de las das m dz~fa 

en b hlazm,  nj wsez deis%. 









dbiv m sud ME1&ss. Terminar& e s e  P~ia$&í& ioe1: 
2@ de jutis da 1 f M .  

este misme I r p  de año% ningum l& pedre p e ~ -  
k c  4 @w Lb Wes @ v i l s j h .  Si la ih de Bawos m refor- 
ase* par efcijf~i@ a4 ltzi ~&dadw del eomemio, de laei ' 
hdm&@sq & 4 las Brtil- prestslmisbs p-e 
~%aw833~ imdkh ~j&m a h lai de Bmm de '23 de 

&e ji-. Niwm reEmmn p&& afectarle m -tído 
*-O. h a  eUdo m13 h$b~& 0t.m lei tpe  la de 23 de julio 
&e 1"5a 

Q y@ r&maa9ie @a Isi, PP a$& parme decir a los Ban- 
wa p-arnw eP r e h  l+&adar de qandbs tiempos, m, 

h de lrt&Utm e&% r p u ~  22 das. En ca-uwoia, 
W w  LW rWmI d m  quer par ese tiempo, sea m84tr0 

Wfw a&&Wi i que las, p&qa mlr&wlm pcerrawio:iones que 
P es fawr dd &m pú.Ldim~a 

h n k a ,  h e  b)MP&s panmamas que &es& ahi se do- 
aokw d Es$&@, d ew1 I lqm,  d d r  %&os las puntos 

.sFe& DDa~wbn$@, it$m@W &@m, ea- aon d emmmib, Ig m- ' 

i h m k h ,  qma h z s h  b~kit~ de la tierra de este 
M@ pbs, $?m mil bim* a, r ~ ~ ~ .  . . . l 

&mar, mtjmma, tan h o a m t e ,  non las priui- 
kjdiaa qmo nm &m- &a lai, que mlii una erriddad Be nos 

&p@j?ja~ de e!k Sr&& de hberh6 ffoldldo por 32 
abs ai las &ws. 

&%S *ea& aw&b tiemps! p % d ;  
38%a&& aami & ~ @ m  QW ad p o ~ e  Grabq ea mderia 

dgn&g, a la aeebn de m5 faturas leyka!, 
h prevision tejidativa en favor de 10s Ban~os no re datu- 
ahi. 
Pw eyai m&r Iei, 4 C 0 n p g ~ ~ 1  ~ b r i - m  6tY PresidmQe de la 

*&bbaa pwa pm, lsajo las formas de un exmWato, se &lid 
p e  al W a L  a e s t o p ~ ,  m Sevos de los aecudas B-amq L 







- 89% - 
z4 a@ a ~ ~ a t s e r n , ~ ~  e8 M% sola &e dietb ai ~ V @ P  b3 h ~ p c j  Na- 
d~eal  de Chile.. La lrsi de 20 de julh de iW sob se 
en baneficia de ei- barnos que pmtwoia al Ea& 
$ 4.539,000. La lei de 20 de dkiembm ds ir 
%n&encias jenemles* se d@m@ PDF. la 

h a  ataibuh a ews leyes un m&SP de 

Balanza dei ebórmie, a, k Bala~m de Salda, 6 dgmm 0 h  

&kma iaeadau, 

-;-y prqcle ni el Bshdo J el pa& teniasu i~ntekw dpmo @-rm pi- p- p - miejiar cle aqwh manm a PW b a w s  S ~ J ~ U M M ,  sam&i- 
dw, c m w  se hallaban, a la Iei de 23 de jdiia de t&%. 

Lois Baiñ1.e~ gat&Jba deseaban hsew 1Pagar sw I$ilh@es eri 

cibua&aneia, i th Umlb ~ I ~ B Q ,  a (is BP- h a l e %  3 qtttet- 
m en ellas coma en casa p t q i i ;  deseaba que w o  bifletes 

~eaibldcm, obhg9id;miiente. ~ a r  d Estad@, wmo .si hc 
ras monda mét&imei; p.oirqwe? todo esa quivaaaYia eagde  i 1  
ngtgdr) el d w h  de caaje, gwqiua iwda eib &ihh una 
imnveFtfbíü~dad para el Wab; i, m $B, parque aqu&nm 
m&1'd'w kpliaiban, para el Estade, ua curw brmw ItQb 
Eo mal mucho int@a a Ea5 mfsridor banm. 

Esos pdvileiiaa no miran, ~ O T  lada aIgZPna, a nimesidada 
em6rnietrs 0 so&hlw del p a i ~  
EEGB privilejios, ~ U B  £ u w n  demasiada I&jas en Ea 1ei de 
6 '@%GI.&@ @W, no! se dan sin un p~&eitesto, o mejor dido, 

en un wnffato de d t ~ l a ,  i wmo aondfcieit de , 
pera @a w~&ioioa m es &no un medio ideado 

$ ~ ~ ' ~ d o m n m ~ p ,  c& db, Ia. ~uspkacia d d  p6 
. t 









- IM - 
s e  omt-rato coavertide, en l&, t n M i g ~ h n  &e sm emitir r\ 
p. prm:itiT que se d k  papd mi  $mYkW $6 69&m 

que ne sean pagdd~oa r b -1i d r m:- n pkk 

%atas w t m h e  wdBdEi&ai~?~% m 

Los bwquc?zw duQ** p3F e! IBW qfli& ba al R*d@ 
cailam de pres&& 8 2S,m r 2 á & ~  pk@@ 6 aai 9 

el strmjem WB m&@&% @a-m 
id &%da i d GBw-e da la RieplaWi03b sic e@mab$m @a e- 

* vido~es suJrti;s 
]E5EL efe*, si M mmidwa qw 8igs e&@@k&m 

Q i l e  ne Ministm de H~%r&aiQ m timsll, p la fh 
J por las l&arw,mP p ~ r  llu B W O ~ M ,  aeaiUdW d p r  paw 
~e~rgar semejirianks vhalWñ@s ai papa b be dd E* 
tado, ni pwa mau~&ár b -&'$ &%&k, Di )m %m- 
pram&er d g v b h  M peis e* u r ~  ~wanSQtm a8itiP!M~m 
wntrani-ni irrstitwio~~ j d d  &&%a&& s~sw@&- 
Gdwa que d PmiAeate de dl& fiqalip;?~, a8 diahr 
aps~bahrb de me m~traZIo, firYt& a di&@*. . . h 
meion de toda ileu lei pmai eYaP a me -trn~& 1a 
de iias dedameion h m w  emanada I b w y - a -  
de1 pueble, cts an hwhe qw mt&a CD que el Gwm I d Ga- 
biwm Bdbbaa al mi& iamndi&oisat de !M bibmws, a 
quela NaoicJn a h h p b m Q  i mpw.eamWs en d Gmp- 
se per buquwe~.  
P pri~ilejio que Ir 1BU de 27 de ju& W P W ~ Q  a !m biiIeYIw 

de los banw5 es aaa arnpliaeien da aquel que m s  m h w  
bneos h a b k  salteaido en Pa Id da 23 da julio de teM&, qae 
otwgtiba a esos trjglates la olm&aia P, .sin sbE$.owEei, m lw 
o&&esf2scaks. Corno p o ~  ~refiobw h a l r w s ,  puedem wwicte- 

M) pfilico, corno las ksarwias i las Aduanata, i c a ~  ade- 

C i 





ta~iies da1 eeatmb da g&&m@, par& .eb%pslas a pl6%game. 
La d&usmPf de UZYD ~tnrgar i g d &  &m~wiDiit~ IW 

no a~twqrfet~te~ al ~ p ~ & % i % ~  @&MI$ @ h a  g&*rMad9 i 
m que p r  dai m%ca d pl&@da e5 ank~iaiWa&a Bmlb~a. 
te. En efearte, aplimmndo esa dbw* a la r 

LsL, ea 1~ O & ~ B ~ S  p l M b  de iiga hilk* de bs bai- m4 
pms8aPnah~ pos S 
tiambicm F J O ~  am ;itraiqu&r 

E:irnqAaarta, i d Baia 

so10 e ~ n h  16s p d m w ;  p@que d te?wem mm w b &m& 
& cuenta pa~a nada. 

OtPm ~.sndDoiows ~ótablsrs de esa thalawb % u m i  k s  
delativas a 1é9 prohiibrGmps impuestas J iF%aa p~cgldm de 
los hanao9 Mpaaslzim, a s&wq h de me mftir i Ir k m 
permitir *e ese mitima biB&s dm f&rmsa, ~ E%- 
tes de b m  que DO facm p m d m  en 6im o W~sdle-  
dm, al popt~dor i B. Ea vb41a. 
- Pos supu&O~, esta dfkwular dictada d E&ad8 por bs h n -  
cp %u8 sl%kn la iawn~dbif idad de S.= ~~1 i 
mui 'p~au! dím despues, han & %l&hr WBPiea el m m  
far$am de esas &Zmm biD8t&8, es una w a  mui siapdeir. 













&Genas m&&, 
El ~ w s a f ~ w w  de 18% nna f w 4  tb ~ s e i m k ,  
b&am, de a p w  bi e9s;$&%*, de i m p a & * m  6 i d  

PW *e hubieran he& W W  ~ W S ~ * W W  

d is-anb;. 

Reea&dme, adema, h de 27 & j ~ d @  d$: 

w~ve&r maraitew &a 
kd@1alwni& ka m 

d Tewm t10 m d i a k  ww PXIP+&E~U OQB & w w  prixE+ 
lejibs píw i1.n pdssimra qme bao;m"8t ya dgm eSmpo w Babia 
temim3iada. 
He aqu3 Eo que mhe &SS gmt ia tph  d b s  d s&w Agm- 

tiia Raga: 





- $06 - 

1 
l 

a a &m, es p q a e  hm P h  18 m- da mrWm di- pe 
i 

e ra d dais. 
t 

& r t b h d r  d d ~ h i  h - w  

4 t~.c~ioni~tas. $e wliaYt, 

o a m si -ir. N6 $e 
r r de 1861, i se *&aed6. ma mm$drd. 

r fwme a m e h a s  pwt 4 ppah. 
&amo cm ~ ~ w i a  dar & p&bEw arma mme qw em h r  

l 

a, que dwkn pfopow d mMImfmht4 de 
1 4 m&.brica. 

P. Wi&, d b & r  jewh e&&@ , 
B &el Bamw N a d a d  de t%i$9w -,J e.mi6aGaa. W qw es- 
o &be, en Valgm.%~, i k dije: *Ya. e s h m ~  sal 1 

R -1 RO - W & ~ R E  (~&gtbwi$ & Ea qm b 
- 1 .  



4 finha wr&wtaoka qw ~btuaro W~&B@= el saáor Wicks ddb 
n auQr de a t e  taNettlr f23i. 

& Im 'bSlMss U i o s  se coma& 
de &iemb de I&%).=h situa- 

%m& Ir R q - 4  d 3i 6 disiembra da $877, era aper . 
m &tal al 7 pm i@Q dd ktd de ia obliga&o~es de C- 

mdnal,  ataanda- 
ende? d pago de las 

MiEeite9 li d e m m  a La veh. 

i h I e p ,  m v M d  die las a ~ b  se baga autmiaPd8 Ea 

k 4 @@a d O W S ~  Latsm G hv hiDde@ da I G W ~ I  
, mwrh b b k n  

pw WB map&, dr.3 die$z, al d ~ ~ m ~ l o  a9 las 
i w d m  imsSPtnaL@ & w&iW, i wmo e~ 

&e pdue qm mas bilkkv 8g ma.sW~hvw siempre en 
WU* &e 12~60e, pwr ma&m ~gbthaq debían saiii, 

m@&, a m-r~tsloea & lm p m ~ u l r m ,  pwa volver 
de a q d  a s! repe&im k m  mirior~s en demanda ds 

o a a p v m  la &m- 

na prwa~dan wn el objeto de 
ia&ales ea qae los Banoos ten- 
vueltos, mt.8 el o~mismhto de la 

WF ma I la auwwia de aa encaje m&&+ 
@W@a&e, p5P aa @u'&. 
h kyes de i=anrmtWli&d se Inabiria iedneido a fa& - 







4 m&Qn #%j&&T~d@ OBW ñ &k &e 
phit0 d 1 6  Le efectas de 8&a p # ~ d @  I q Y  GW&&W* 
pam ~~r Laa billetes imdnr4hla.. 

eí 31 &a $db & L&@ 

e kuidgcel 5 pez ckute de 
a mempkmrm Ea @m&@ p 

a de sprp baMg., 
a b  t wqd@aa, p m  g 
da e l& pb-b 

*Si el Banw 30.iwk p k i ~  sw m i s h  ~W~IW- 

e IP el L@acr i  Ca1ade 6 m,W $* 
ú lia, marta p br la éiaMidad mí qtpzva 

. Las rEiqerkbxws wwiW8d-i\a btm@~ r &a@- @-%e+ 

8bgp d W P ~  fw= w p pw 
e mayo de %mk b qas b b8nm a@% 

v-je mas. 
mgundo hgm, sita l&, 

Eas hamo& dekgim wsUflu~$r ea fawm da sw 
b U M  fB1^ZBS@, rYQ %@&%!a @@ZO .&3p~;28 9 8  @S 

m atsaventaja; i mn,wad@ fija tu@ m@iepOod pa~m ~ I P Q -  

m ' n w  I paipd apoda, &bnm&a 
q ~ ~ a  m le espeifi~an, a la Caa ds Mo 
m'kionss st$n ya rct&t~a&as, %em 
asa.Ém&erse de ara n m  mjiJm. +izas pos S&, ~ a w g  
asos deqms, &Y& por el i S 7 ,  se m~w~tza cm I& qw de& 
enQndw que las 5nuiQones & w-so  i de 1m EtkrW I 
30s h n o o s  sin las p a d h  qw esta bi wWe, 
. !En iusar, la b ~ i  de qne se h t a ,  deja ves cgzalr Ius &a- 

POS dil .~dp@1a@o i de. &empafon se hm mp"t$mi& @ .%ti 

-ayava; ,We' han gwri8o roegtm la8 ventajas que paw 





m deil P&. La pma fu$ ~53@&%d1ie p@@ E& Oobi@e+ de CMb 
a aqnelki dmi érolbiiennae e4 dia 5 de abril - 

Pw La 16 que d %&@a&@ & & v w m  h@ fa- 
c&&d de & d m s  & @@m. a b1i'PEg, m amhd& QL Ejimta- 
*o para me-tlw ua ew-ih pm h aatma dr 5 m a h m  
de p a ~ ,  a &a de a&@&w a as qw d-dwa Ia m- 
tieah. 

fhbae si d CMdm hka (G WB dp@& jm&e p ~ &  F 

m d i a % d ~ r  dd gabi m m Qill das@ ese a p t 6 d ~  L Q 
pti&ngs, w Ira qargYdgld8 rWm *W 
Bww tiw *e d&~sfSpg@ Ya ej 
q@'$ DO di& piai.w alpaa @m bi mngd& 
Con bde, d dlia de abd ,  B b  4 w ~ m  de m- 

tmi%.itda agad mpa&aW, d WW @B.@#& p k  

prhktnet de G miEkuea, una e ~ k h  de papl 
m M ,  qme p d ~ 4  $amo@ tamhiaa d W~dig. 
He aqair d E.eb de ma i&: 
& anrsriza al P ~ b b  d 

a dimcknmte, la pw m&@ 
e B w m b R w & h W a $  
s &kgl de ~lwrso tmam. .  . 

am'shr m Aieiew por &dgw$ 8. de .$& 

B & smisim, $8 b s i d e n b  de la RepuiL$e;a, de 
4 d O w j a  de Es%ads, poflsd Q~OE~CF k s  em 
4 

U opracion. 
*En $gb cara la sama ttQtalde p q e l  de a m o  f o i m  m 

4 podrd ~xc& de $ $6 no;cELaes 6jada en la Ici de 8 de se- 
s tbiembr~ de 48780. 

Estar Y&, vadad, la que sn el fondb vr pemig~iead~ es 
un mpr&ti.@ de los bwas al &$ado, i 80 nnia amlslrsn cEe 
1.m ban@m p m  d E&do; b que a@ cabe dentro de las esn 
dbionm fijadm por m misma bi. 
- W&aw, 6ii no es asi. Esa I e i  wto 
gG%@a pwa emitir, pw medio D 
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~ m w ,  x&Q $aiVbia p l 0  gr~& d E j d m  !4aB m e m i = -  
te, ril ams aiww kmso, de oi *omfmmt 

hsrmm. h bB- BWL& a J W  de--& adlm;r&& I 

p~ p 1a 1ei del 10 de a k i 1  b pm$asb!eme@& 
m les hubiera eb~ga& a i m ~ % e k ; ~ %  8E p&kacjQI de# 
4 u m  R6bzo.w de S&@ hiMm pw m, LX! @ 43 &&m mspw6Q a 

i 
t.a& d p i h  mms: ~a se  MI bwb, aanque sab respase al 
E&ad% a &as teym de $845, i8& i 27 de 

1 
En 1P lei k i@ de &bit de i&% ae iota 

l 

e@@riaEes: p~ Ia uDlSb M q&m dar a l e  
Gan a d e~np&b;kb Be $4.W%W>. p r  1 i  atm se qa- 
que me emp&S%Co haga p r  d piais 3 Estado: p m  MIL 

mprWiXa, formso, rmitO&&se paipol monda. 
Lris dos ~gm~ien%es, esa si, minoidani es uai i d a  lw~nbm- 

M, a wber, de qas ems mmmw 88 qae d Es&& &a, M 

d e  m cm pagel m ~ i d a ;  m owrs pd&ras m 
&nihas comienDes se -des*ilbm el propd&to de wins;oiidslx h 
~i%u&an dd papel m o d a  biaruea~4o. qne arzish d e d s  d 
B8 ib j l d o  del año ea-. 
-. No se opb6 por p%ct camino, i el Ejeativo k z 6  saz em%@a 
de$ &W,QOO de papel m e n d a p e ~  su ~aertta i 1?1wgo; i este 



&i d %&@id@ qm es ama .auin&Ud awcditadi i pudim- 
$+E, L $s%s& 4 15 da abr mam al ppaa ~isnedá, 

1 ;par w L&w@ í3d4 mwiiea ea d p8nSILs jde quÉFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFFF manera 
m m e d ~ ~  w* p r a v & e d m  1m baams, ~ m y  a si- l g m h m  r * ~ r n v . h  m. 1. -a, que es urna ~aimidad 

@M-.., S k 
t &m h by@ ddd 2tI ds julio de iW i de 27 de jnnh de 

e-poa d ~mko de 3% 

&a de 1DaM m n@ 8w-a  mes en m n e h  de o= o 
pkta ut&da n*ad D en O C I ~  apmmbs bmml 
la 0ai dd ts! &e &&m%$ mda d d m r  de iatíliidad p6_lsPea 
a bg d m ~ b  o gd~bjia p w  pdimaa tm@~ d Estado k 

ru diar M a & e  de o prirwb de ba fwubad 
4 ds ahe1~ si8 3lii&3m. 

iFI mb & que 1 % ~  Brnkbn, 
U a  &-m M mm6,do a !m oúbodo 

a &@m, dwiwda ds Ea epfa@dola aludid% i 

biai, ddo1dr  a idmnimr a 1~ p r  acpudia a p ~ w -  
I w k q  8. p e  %a diga de -flhimw cid oo~@ato de 1% &e 
a g a h  & it3m su qw lhXmHi4 a m&. 

1 Baenr;& d& 1 J &&ETEW esksban k &eu@cbF 
iwgm se deja vw pm la m p ~ d a  1& $0 de &rQ-en que 

- 'de 16s b 8 b ~ j  e a  @3&ibk e&nrslkg& un e m p d d o  de mi- 
# Iibw &,psm p h  d Gabimw no mm@ib de -!m a- 

-2 , y T p w - ' - - ,  r -  . - 
- - -  --. . .,n:- 

J ' .  n + J & - , :!.Y< 8 -i; 8 - 8 - -*' 8 -- 7 
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k a m  la S ~ $ B E  da 5 (1 QP@ S@ &SI&+ k I I  

%m& 
es indidrbsle qnwa &a m y  pd&- 

& pWada 5 mfI~mw. 
1 Ministw de PEa&u%&a, de mMm& qw @a h 

c m  km h t k ~ s  habb d&d8 m Vdpwah4 
Q i8-m dad 27 de m a m  que M raG- 

cab&aam& dd pfibSm.. . i qae 
h& pf el &WB del * 

o w  $&mPw d Rj.jilaaatizru, D d C@mw, tras 11 p 
pb~ata &Z k m  q ~ e  d e p r e y w  as kss*~ pam 

do i .mlrw4*,  m11; ILO. d e  ic(1m-~&aW, 
i wma%abr L d p m w  a~;ik&%I F idJd pw- 
ta%~lab, se wwi-n, &a s@.s~n pm e&% 

S 

aman de &B&w de GWW #@m-, p e  ha de p r ~ m h  
Oodw lea b g M b s b  

&&T qui6, bzl-a$ ds hber  a~.apadn w&l wia el @m&ad@ 
dbI e v & G Q  rutoa4zadn el dia, soe dewa hparw e4 mm 
fo~me d dEa %O? 

. . h ~ * k '  dd ~p 
ma awwtPi dernostmkme, 

f 
L '  

I 





-- Zk8 4 

.&nréma m11y4.a dd g&. 
a" k am-r qme rl pr 

m s  inworar a e-, P* 
que a m ~ & a k  pwa le, gpma, 
$0 k r m ,  pirudwa, akiaUmca0h rnihw* 
m p p d  ma& rwn 53i m ma mi quié, 

* b.rssi~C 
kanioih da#& g P d  

~ + t ~ ~ ~ i l a l m w ~ m b & @ d  m-jmladd I 

m~dast ;se b&@sri &N @i?clsBFb d mpd 

dxt fmua%ir d p&@ m4i.  Em ei 1 
& abua %bp &a& k@ hectbe llar @ e a  1 

"I:--1; i & ro%ik p&~, p r  de de= 
wa*& WB 9 pi- wlm @n&at~&imw da mioe~&~ 
O papd; ni l q h h m ,  a p a r  da L muaba qiiae 

%uws qae p p a ~ ,  apela al m%@ f m w .  
- CML$ ~wcainpdB su i&wdrnbja m mmoi pmriaa  wdi-  

I 
&PES h i e ~ i m m ,  matra lii met&p~kE esp~lnlDrl2~; 1 en 4 g$a 
~~8 bim una emg.añ;n d Femi: sin t-em que a p l w  IBa pa- 
pa manda, 
' ~PDP %odo es& deeimars que e1 papa! m e d a  m es mt pm- 

B 
&&ixk%eW papa pra~wme de wmmm que siga a-&&- 
@mh, a b g~mra, a que ied&íblernmh 10 Irrap~np $1 &- 
~%i$~mIlb de lme aca~&@imien.Ew sn &@un tiempo. 

L' 
Por esos mimos hodamwtw ~ [ i e b m ~  tener p@r a b b -  

Wm!@@ i i r a e W  las misiama da papd mont~& qt~e  8s 
&f&awn p r  SI &hdo dxilento duraate la guerra wstmick 
@iiCS Bil PmB i BaEvia. 
- Pim @*ia~ la nm&dod Q f a k  &e a d d a d  de aqrse- 1 



W d&aim, ab dehe mnfandh k n~jan3ig2a que serrtk 
&e m%$ i tauniaones de guerm, 

mawa h pm&id$tr* mpt~d.8;ar par horr poderes p ú b l i ~ o ~  
p a  gmvem ds f&n&v~ d -&, e m s  tatemm@ di- 

b & a @ ~  d+ @&o~, par -E&&& o.br@da ea hs 
de 23 & C ~ I L  i dr 8 $8 ~ ~ m b r n  de i&%+ B&ha &- 





BIJ k id de 2% de julio Q f 87% s&l6 ~ o m a  el Wti- 
m &a dd papd m s w k  el 31 b aigo.stQ de c?8B, pem la le6 

e mksm~ a&u de 18% i8 ppipemgb, i fijQ 
d bMal de la eoavemioa der 

si@ qae7 ~ t d d a d  a ley@, 

%b dldr a$@Im W m i ; m ~  $8- pmerptea pm l a  Lqes &e 
23 6giul&i@ de hiulshcin pedido rper 

m%-@ w &pes~bs r @oduir 
mr iai6. MiDlsSw d !  m pwa d g o b h ~ o  i 
k, &C.UhWm de wadkpRi BW gw t a k a 1  Mg~es en mante- 

m&. 
BDig aQ m-w QW D el  pa@ ~nedul  se iraipilse 4 

p&s ea ramn de mwsa wa; m m h  wnf&da a de%~?~1iailda 
h~~ gusD idl &%amer M atc@gancYo esa cmmioa o pfiplle- 
1L E J ~ U L  bam.  

Se mgeirr qar si ese CU.. IOrxm w w b n b k w d d a r d ~  
r Irivof da b Bi!l&m L &km hubieran Oddo 
w@&plypFdm, C ~ i r p d o  ~kis d pais itzi s a n  malatar iban- 
&wo, que c m  d papd m a d a  rSé evi%4- 
h m  reqaaaPmF r @m atgnms~*on, hsLd qam en 





B i e s t ~ ; ~ ,  PBR: saaad'~ 1$5 p-aes no fuesen ,la$ &m* i 
PW, par pam aplinS"25 &e aidhesion a las epiaionas qje- 

r ~ & m  m i g j , ~ ~  qme, ari, Qbiwon mmiderazw, probaYe- 

e la Ief de I4 de 

total de papd moneda, 

h m ~ ~ m  mMrits imp~a%as ~ Q P  la 14 de 16 dernefi 
se 9: 1% W&s,  a@ hbaa tetmido otico dwta que 
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El Pmidefeab, cm ecmcz de rMpnd 
una ~ e p ~ a e & Q  .ej8trrpMzd@raV 
tnrbai&nms da&% i rnfiva~-a 

41meaa%PE, @*& fw t4f%meM 
e&egas& a he bancm qmr0 Ir 
$ l.baH4,W lea k 7 h b i a a  %MIS. 
LW bm&, ~iw es% que na @a 

tal objm pretmdian pmiaxh m h  Ua mi@~Qd de 
aquel Gobiimc~, rmmar~sx$d.eiia WB mimar i mbmidab, p., 
aebesnriaianmte, d&eEx.iaa & ~~parajúbs de pmdies; *iWh 
mes p opnalmm, q q  en a q u d i ~  iassbmhmh dd5-e~an p w s -  
tww, ci malquima jmajb.mjOn~, m m ~  admm% &- 
le-@. 

qtaka BU.&- b id@ que i~prW Wdo e4 
ba & dh3atr &io* fi&S 411 &bhY~@ W Q B % E ~ ~ -  

do, si aqudb medida hubieran Negado ks kmw a ponda 
en ejrnnshra, i si, pwr ska pa&q 31egan a p d w k  !as pi~r- 
turkeiines grt.a dej~akn inalnuauo~, h;wibi~~a &da d pueblo 
incodmta P la juventud wnfkah.. . . 

Mes seria imposible dem-m que el dia f.* de 

.corriente para atmdw al rdim aBBita dr bs dep&até55, haata 
' 

el punta de @a, al dia s;iguimk, se v&w ea l a n d d a l d  de 
m a r  sus pu&as ttl pirblieo; porque lee La1em& que M gu- 
.Mican no se hamn dia a &a. . . ; pwr~ dos ~ h m ,  da gran no- 





de )%*la J Bbzle, e da ain 4% pr am rn-d 

mtiw de w y w  
uem him p 

E s a  dos leyes, xw raon biiw ni del 
h i e n b  ds vgngasm gus o@&a 
en eeonba de 10s h q u e ~ ~ ,  m5. 

%S* deg ley@ , % e ~ b  pwdema,$~is aru ms F q p W  aste- 
riom, 

Pa'ap'wtm pase, &~asae&, q m ~ e  d d  amjaN de 
J - 
w ,  - 

&ns oBw~l+ cano w ~ t b h ,  ea tia q . f r h  aubiesh, elevado f 
jsu~am+ que lo deja killPF.s dela wpmhai 88 babw obmh 

i 
= ' 
Y. 
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la lei irmls &&a&, kBia Ikgg& 6 P@S~P @%&S&& 2& @@U- 

q u e  ~ O P  -; b p48 * paca d && á p ~ a e i h  
& 4% p ~ i q m m  pac monda d 

a* 

can m dbjlatroo acparmls. $LB wwdid, si d deha 
b s h n  sm fJ@r Q *el atta! m@dr b.s dmw- 

&as aduanw- m eedmk, gm apar paFau4 qw &b)8fi 
mnvsmidos de que J arlrs~1iomb &la&& an qw ams h e *  
obs %8 pag~tab kda un w a l w  I ~ ~ H c  i m wpmh, 
e c ~ i k a k  qm, L 
pwph sistmna maty&aFYa 
que d paga de dPbs d 
la moneda dáim de 45 
da de m %nia -va 
crkta, daba d a m w i o  un rdat invwkMe d d ~efmir 
Ess p a p ,  i, f?s&ment@, matntmmnt Jm d j - b  &Iiw@wws 
aon in bih apmba& $n, esa meme- 
da, par SW oom6ida d. , no =S ei 11 , '  
e ~ u l u s .  
h r  @&a e 6 ,  d f i%bbkr k .fmtrl'tztd &$ b3 -&;Ud&- 

zw-gam pagar bi d w h  a d u m  epc pM cm 
cE ~1~m,p&iwde rmwp para dbbner  38 pmiq.ges, ,w iís* 
rria en d mismo viah que 
jiepueyria que deseendi 
ese balde, la B jw  ida pasaba a wr una imaji- 
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amueota mps Q nú busca ni 

, ni m rmdimi~ntm, ni d i a ~  
&O, sino al* mui di~mw. 

El m&imiemta de h renta ~~~ ~d.16 

par l&, S~ q ~ t ~ ,  p r  d matrs-a.P@, se 5s 
&o% lo qae, pm hdkw d P C L ~  ea &-m 
debe p m w  urna c10.s~ &~@diiaaxdac. 
Eñ 4ech,  4% eFi 14 de $m, ;q># ~ I Q  b s  *&b & h. 

twaa~ianfi que se m vi* ea 1@% hdc& 
k n i d ~  m en; ~kEmhí3 L vijwtle, iag de&, d + 
w f ~ & m  as pbtig ea gmmw de &er q w ~ ,  @ @ q d  @&,, 
vdia 4 m a i p w  i 7 d&imm3 Y d p m  de &e 45 gipadlcpom; 
de ad me& q ~ ,  ipl d i ~ m a e ~  48% b 
tdoanem e pqraem mn gp-I k@su), ~ Q B  V& @S- 

idnetas 401 pmiqua, i a@ m a  p w  em q 
se pempia a tdas 1 ~ ~ 4  rieh&iv 
cion j! ai!máeewje, m sm & ~BBW<PP 
nep meyores im&rd&s. 

ini;6;~EIm de e h s  mnhkao  m 6~1~;tp.a del 

h t w  de dwl7iw w.6a p~égolih &b;ri&w axam3mr L 
crba dispr~ieion de e a  M, B per h oul~tl ss 8 i ~ o m  qae J 5 ": 
&drra&d&m que pmduteá la renta adnanma %le des$hm& a h 
amor%izdon ddl papel múplida bied *Y pfqe&&% @Mi- 
e=. Esa ~1n~fiki&w na ts ws,a que d a t a j e  w$&ta& 
p o ~  10s partiaalarees, en mmps%omci~ mPnaiana, dr hpu 'krillet~s de 

1 
a 

que sean podadam wr epem fa 

de nedb ,que 6pews I u Q F % ~ ~  de plah, es una miden*; 
porque e% metal es e l  úinim que eP Fbm diqawb a 
 acepta^ i las edttarias aWrizadaspm ~eaibib. 

Chm es tambien qns ese d l b  d Fim a@ Be ~osbbadrgt, 
miWvas los @esos Euwtas valgan alga mas que B@ j' im se- 
hre L6~drw,( a ramn de 33 pmiqiaes p s  ptm; b qwe Bar6 
enteraniente pmblmdtiea la anorti~ilaa~sn pmmetida. Qam, 

i - - 
I I 

M,, a~niisms,.que, mlm vez que 10s (lpws f u ~ r t m  dmimdaq 



















pago 8s haga e& &iWm w a I ~  

h&? d V F E Q  de p&&%% e& &&&-m. 
B sbJ& ap'armte de &UZeI ea~sair, wlo; dar &jma il la , 

i w d a  ea que d&.e?a wrnh lolg (Etmxbs de esp&&ea 
&& &&e (E id% ~ d g ;  y& qttie: 4 n b r  del I ~ W  fuefw en que 
S@) mdwah a i i r@L~!@S par 1@i dd 1ib w, h&ig d&mado 
di 33# p&p.irw, pmm, m malidad, d obj* es o tm mui 

d de i sm~ae:nte ,  es d *peso faert.e* que, 
&m@ w &jb, wathaíu~b astuanb $@km d Billete, 

& @sh@~),  &'S= mdhkb eadi&a mme&. 
Si d G@ Wwm i el Eej~Madm baM@a teaida e$ pmp&it0 

ZLPXP, h&.ws$~ a b M a ,  QS a ta ,  sin Mdecvq ~i 
dem~hos dekdafz 

p p w  m m un1 ~ ~ ~ i & t  de @e BOQ b ~ h  =&$dad 
adr l e  38 pemiques 

Qo de p p ~ p  tal rdor de 
& b ~  mntidaamen- 

,m mlo ~~~S con que 

pago $.e k d m b m  de e+ 

38 pnicpaes ca jiros 
tbada, een tam pm- 

ma milas, i aun bajar 





paIE&a qw penen de nnieiflerito las 

;PYa t@i&~fa pg6 ai-~ &S 

sá M, 1@ qw #er&n las I q m  v e  se m d h a  en 

M rn@VS_rnI@R ams DDEl a*% P&W. -r(hlde 14 oZb 
g M p r - b  l& de a l &  mwr@ dds iw, BM &esti- 

Ws qwe @as imititn&~t~de~ d e k h  m ~ a -  
@ir ea ffaivt~sf de w ~ & B W  i w&I?i&piPS bajo eimtab oayt- 
&&B* d d p  de 1- WW.cc&. 

aa-dw, ea &da 

d e s  de enrse 66rae- 
td m&& suanda hgw íiY ww, los 

$krt* Meme a b &pasíoism9s qm 9ela la esta- 

m cn esa lie0 k paas ea b d i s  las otras: falta de 
b l q  i Mcfa Lw bbanms ua lavw 



d d e  rtnm 18 ~b6w &e&, desde 1871, @anta  qme el kjít&- 
dar sabia gwi~chm-be; pea@ m 1 4  
mente gue hbg B f i l k ~ b  se mmjsahaa mm 

COrrtQ U m  -6naa. . . @isn"a Y E T ~ ~ W  

aom a@s a1cew para p a e ~  SU 
$ x .W,aa  i w d m ,  p a q ~ e  ES;& p ~ a i l ; h * ~  joMlmm- 
te ,  IW si@&agwl  nada^ m atm da1 @misa@; q a ~ % e  de qm 
sdibisr al Bct~de w o  arwr f l c r  de &=m, de wwBda4 i &e 
fe ea m pgespia hmmrdw, Baa ihabk 6;aWMdpr w m h  
q e  w ga;a&aba, mmd ~pldiiQ$&& a Ba j e a b  ~ W M  m- 
papa pagame &&a dba-quce. car&dlo m+ 
titqyo, a@, un fm&, que me gp.ar&~, . .# 

M F ~ I  a@ WR~O-, @ ~ W W ~ P  rrjlr?esrt& de h S@- 

&iwte sinswld J; pi~ m $.bweifhW t4iba. 
Desde i-, a q w r  que h Mt3jlk&a m era m- 

tdlim, .sin d&rd & CÍW @a, @ mw p k t h ,  B si i p b k .  
h p m  qae la plata ~t &wñaiiloilimsai d a  -o @M e~alil- 

tia* p a n  la w e d @ m  de b s  %IsiU.crtm ea as;n&Zhb B+w&, 
asf, adraicir h d a  alose & s~p&ia;am repwh rrl m W  a 
metala que s w M n  para $4 aa~pje: 4~ian8tiv0 dá Im b3O$ilbkes; 
dede  que la plata arsumrillsrdai pmlriia crmj~emsa, m pm%q 
p8PE4 a d q ~ ~ ~  0iQ0.; O d &@&, p$PZt P M  S@SiVW- 

don en OM salameaW, pis@ at mismo timp deirsi. smsp;aneb$~, 
si FYO S@& la pkta bidarmmt.e la Tae, a1 fin3 se m p i w &  i, . 

que el lefkdador deseaba baoer pagar lea billetes fiaelrilm w n  
p1atr. 
En sepida, aquella lei p r d a  rileraoh ~&?spe@;EB P la. 

en que .se. ha14 al pago. Esa ~oaverstan se harsi, di= <tjre%illt- 

do ltqw el easo/8 
~ C u 4 ~ d o  ese wso ltgir6? 
Guarda tambien iilt?o&a ~eqeotc~ d vdw que se dwi 



d - m  &B 18% sabia .Pfij.rrdo, eimo 
Ea bt* 6 los han 

ea aaomya -a, dijo, bs b a ~  

J E5a;ad~ 4 ~ -  el pago 

P i . & _ e + b P a $ M l S ~ &  ip&,ill;elS6 i pasóotro1P 
Qmp en $E%%; i r d w  mw; pem a q d b  kiflets no sa 

p e  es mm mmdarnte que  da, !as lejidatu- 
@a dim&tsim s@m@i@; de td am&e qoe iEa 

wndjcim jap$&b de wm EailW es wtpa .v&adm pmhl* 
a &nbw &S@& PP de mayo espfesada, de 4.880. 
hw biao, el mbaricb eilm%le q a  ehmima  las lejllata- 

rss i d QEe&mm W e  d a L  itB0 adelante, ms mpsoto al 



~ ~ & M i ~ h b i a m d t a d o  piapicío; era de esperar que 
m adverso ahoila; i asf fu6. 
-to al metal en que mios billaes debian pagar- 

eiooj~ djacibn a la 6pom del p w ;  i en lo tocante al valor 
se daría ~é-n oaaje, la leí guardó silencio; porqire, sin du- 
~ mcyd que roonwenia mas al pan.. .o 

abi~éiwm qate esa política del silencio, o de laindolencia 
-oomo miera Uamhr~ela-no es sino mui relativa. 

&a&-ksima i previsora, en determinados casos; olvida- 
&a ipHeu>sa en otros. Es activa cuando se $rata de iate- 
reseü corno aquelios que amparan las leyes de 1865, 1866, 
$89&, 9$'7Q, 4880.. . qae han sido objeto de los anteriores es. 
t@o%;us tiesniemoriarig i medrosa, cuando esos mismos inte- 
mmgue0en hallame entrabados por una lejidacion detina- 
da aponer&&iního alos desordenados pnvílejios existent es... 
Ea S f i ,  se dictaron dos leyes a favortde los bancos; en 1866, 
una leí en aeneficio de los bancos; en 1878, tres leyes en 
pmwuho de los bmoos, i en 1879, dos leyes que tenfan por 
objew cttowar a 10s bancos nuevas ventajas, i en los &os 
de 4880,1884 i 188&, otras leyes por las que se cercena la 
moñeda, de la que los Bancos deberkn sacar nuwos bansfi- 
eioe. Bffo no puede liamacse indolencia. 

%m@táv~ se&idos, la lei de 14 de marzo de 1887, establece 
odrán emitir una suma superior al capitel 

,bancos prieüejiados no rjje esta regla, - 
n de los privikjios, que cesan e1 '9 
ananws pueden emitir hasta una su- 

del 27 de junio de 1878. 
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a Ew Mmnkipliid&w de 
de la C4a I Cddita H 

Uaida e3 e ~ w m  f.omma, m& i~$jl&m p 
aw, a v&ahd, sin g.crl@m ~pm h 
mÉeih13Qad ~ s ~ & h I a l &  púq cd mata p~ h mrd~~&&d 
del con gres^ i dd B j ~ r n t a h  fm& *&so. 

&@S Iraacios de emision d&i;m, adwas, aetlaiulormrta, 
en la misma iaoneda, para d serviei~ de lm d e p & b  dd 

La leí de convenion que se dhotam ddia ,  puw, emteada, 
dtcv~ m&e prherdia4 sz a$%. fmw d d  pblema.  
N1 Item~, paMi~manta, el Eshelo aa% aondiakm~ que !a 













*esa.&-. & 6 & ~ &  d F j m l  a8 ~ & I P  &W- Dbj-ÓP. 
lea =ki+ah d ~ w W c i @ ~  pmqae ntz !m 

Pw a b i d m & n  a IM &ad- mD-a bdrs 

J wwr M T*$. qm 
4~db)epWo m m  bas& 

hY ~ i a S d m 6 i ~ -  tl las BWa~arr, & je~íeiea!, m@ fa- 
~ddwttn ~T&EW dt&&bs en famm & % BFan~ggs i de 1a ~ I W -  

*siSeTa %!nw5dk've Bn áqudh rnf~rnl&Eai 9ir Be& * e&@, 



En la lei de 28 de noviembre de 1892 Cado fué malitr81ado: 
el se3Ma literal de las le jes de curso toczoso de 1878, lae 
-%tnnbres naaionales ligadas a su moneda de 45 peniques, 
29 hn~l ldeg  de 1m representantes del pueblo, i basta el sen%i- 
do da i r  ZBjim, que ea divemos pwajes de aquella lei haae 
falta. 

La u~itkad ina~lehría de 24 pemipues a que di6 orijen las lei 
de % de nicaviambw d~3 1892 no tenia cimiento en ninguna 
n ~ d r d  naekwt; peto wmo aquella moneda se cre6, i 60- 

s a  mas tarde se id& otea moneda de f 8  peniques, ha debido 
ha& ailgwa mcukiso, siho da interas nacional, a lo ménos de 
Wlb privado. E& es inenitsfimnable. 

Si et pais no selatia neoesidad de variar el valor de su mo- 
ada, awxigilscado a qui6n~  aquella mmdiPcaeion aptove- 
@haba, pod~vamenta, & d e  qd manera, segufamemte, se 
p d 3 - 6 ~  pe-mp 108 mo&iwm de semejanta medida. 

DWQQS~W que el pais no secesitaba var ia  el valor de su 

mayada, m @asa, wlil;Eivimuwli&e, flall. 
Em efw%, ds& d a50 287.8 a mar p~eeisamente desde 

que Im lfanws dr .eunkion impusieron al pais el o w o  forzoso 
cEe sus & D . ( I ~ L ,  Basta erl aiio 1892, en que sedietó la 1ei crea- 
d a ~ ~  de UD@ anews maaeda, no existh en a l e  cireuiante de 
valar o i d ~ ~ ~ ;  de tal saerte que aquel parido de 14 aiíos po- 
dia mdd&arse  wma un lPF @A el que 1a. medida fija del 
valar de las cosas se habk gerbido. 

$m esos 14 tHos em q w  br3, papel moneda habir estado so- 
rewiido r ouintinuas alzas bajas, í sobre tado a constantes 
deseezma, m era posible h farmcion de .criterio ni de cos- 
iEambs Iigadas al aator de la maneda; ya fuera en el 6Pden 
rngp.6~1~~2i.1, Q en el & d a  civil; a m ser la de no poder mntar' 
60n una mnoda de v&or fijo. 

Ea aquellos 14 aflcs el billete habia tenido millares de vai- 
vmsras, i aenhmms de  aler res diferente& 

Cada pwiqnre de detxwsu habia podido haaer rejistraii, a 
ese billete, hasta 32 m4izaeienm o valores 'stht* de modo 
que habiende llegado el billete, ya en @e a50, a i6peniques, 



m b b h n  p~(ijda OBEW.$P mas de 44W vaklas divmas wbme 
al p e96 papel* 

Aia-~s semejantes varieiclewa era dd b p h b  qw 
hubim pedido Nqar 1 5@mwd e o s b m b ~  d p m  o p bs- 
hiera side p&k watar mn aI@m wd@r d&mh&a 1 fik 
púm bite mme lx+s,~ w IM w ~ I P I ~ M  9 m ka ~ n i ~ h t p  de 
lm ahligaaienrn. 

De eowipka&e, 4 e n h ~  14 de 26 BeacpVOemh w 
m &5a& d w i ~  h r  ishl&rt@illjmei p 

esa I& h & h  m&; p@i ommta 
tbdo e3 p i s ,  qme &w de medida @a 

IWP las oibligaeifpaw gag hbedial 
m fmha, pm que &hilan rer aecirwallhirs depasa & 
$%a, esa vdoaaio~~ beí&duita.mmajs armkiadi~z. 

Pool obra parte, ea el r q u e &  de que d Qiisbdoa h W a  
dwubiwb qw bahii~l existida, m m 34 e&@&, ebnla 

nes, s qar paw ima rnb~ las s w d a w  lw b- 
bllz%n *&paliad@, gst e~ ~.8h0&,  a w de m 
mye P&F mhha ami p & G n  EU. IM 2.4 p&pes3, m 
&Ea84 ni ma beda m, jaa~dfirr 4a susGik~vobmk ic8e; la  mame- 
da de 45 panique grrr uipai de %$ a de ewialg~ea @&a, 

Hubiera b k d r b  dispmw qtpi tadm Iaa aWwEgsoi& w 
nt~~lgliesea mhre Pea $%mebe U$ vdm gp.ivaleab a 2& p a i -  
queo. en k monda de 45 pmiqnes; o a qwe mda dwi+ 
vado de aqadk @Wgaeioam+ ss ralaase ee 24 p i w m ;  

qne, para saz mwehoion, se m p I w e i a  mian& de wr~ 
amada par ler i!ei de 9 de en@@ de 185l. 

A este p~inCipiQ j i e ~ ~ % I  pridkrrpn h b a w  s&tm&b M hi- 
UeEw mrsmiúss; ya fuman de !CM bramo d d  Ps.sida; wk wmo 
la9 .sddblr@eiones wiaZqidas en h Caja de M W . a  Hipo%mm& 
i ea bs banca hip~bteeaPjos; d esnao las baip.b%ibs d d  p&- 
&m sn lw banma de eniisian. I 

eista ~ É L U ~ S ~ ,  par e a h  $15 rm~lltan2es le aqueltrrs @Mi- 
1 



sm ah-, a vduard trabajo, 108 p~oduc- 
m& Oa *a!-i & b m h d ,  d pmao Q lw traspor- 
M, d w a t ~  JS las awbebudna. . . 

biza, es pi"e& que ha- 

todas ha mes (coma el 

mta&as; de s w r ~  cp BS, reflrienh ~ g d m  81x1 e a h -  

dela a36moisn de h midaI o Q una niodi&a&n en el va- 

ir--i? 





=km i tnanxnbipIs, que 1s $%rifas da aoww,, 1 s  de los telb- 
gpafm i b a ~ i k  d d  %%~ldo, qne Ea l~rsa~l~&las judiciales, 
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i que, m. d d m m  dd papd i Ia m t i l ~ i o .  de b Y 1 
a g d a  de 45 peniques pos !a de %i I por Pisl de *S, S-ha- 
mente, aant&w.wi~nes i tarit* m iiaW*ms k5i 8i 10 
que eraa 35 d b ~ ~  ati.as. 

Un teY%gmma & PO pal&ra~ v1$h 2iOe +t%ershwas be iqzd 
de 45 peiniqua. Hti  e@ ánimo t~@ram@ vals 14# 

ees ta~as  de aquel. mismo p @ ~  45 psaiq- 
m valw mmhd de w htegtvtmi es bi de W ~b9nti- 

del r p w  papd de i@$ p d g m -  & b i  &e eabi~w 

Un viiaje en i. daseda Cmwepi.~ra a Sratiaga vJio e@ 
@7$, can J papa a 3.6 p & q ~ ,  $15.&, 0 L 
$ f33tI de la moaedr de 45 ipmi$uea. Rei m m h e  r h j e  
B ~ Q  $33.20, papdde $0) pahqu&, o ~ @ n  b 1.93 de qwdh 
moneda, k i f a  v e  para gwadar mh&aa d s b h  mt, a 11n 
naénos: igual al d n p i o , ~  d w i  a S I, p p d .  

Como sn el sam antdar, &teate SS mhra mas; pero 
en efeet,iw, se paga w b s .  

- En d Uskaa tftbatarh &e obwma em mFI.ms rasas algo 
ede~amenb igaal. 

Por b, es stFO h m h ~  que d&a tener* prwaM para m- 
e~ontzír cual fa4 el maZl~o de la aw~tEt&a k L anletm& de 
W peniques por la de 24, d b que a u ~ t r ~  lejidatana, en 
sili mago~h,  se han oompwmQ, en tsh 6 b p o o ,  de b&m- 
dadoa. 

A %%es lejejidabre-heandada, oonvenia [i wnviem 
constantemente) deaisila-igai el *e-, ewnk, es psiMe.. . 
mmo.10 han bb. Ad han p d i d o  pagw i siguen pqgwtb 
salarim, tarifas i contrihueionea cada ves ni= bajas, i wadsr 
sus productos d a  vez a mejores prehs.  La k v a l s h s i o n  
de la moneda respecto a los salh~im~ miztrihciones, h~ifa.s, 
deudas hipotecarias, da a 1m h a e d d r t s  venhjias pasitivas 
por mueh~s ai3cws oontiniuadamnte. 

e) ~ O D ~ P I G ~ ~ I O H  DE P R O B Q S I ~ S  G~OIQVEBMOIQ~STM.-(~%~ I 

yts & 13 i 3.4 de mayo de IW).-Distada la Iei de 25 de m- 
6 e m b  4e W2 que creaba una moneda de 2 1  peniques {o 10 
que'esligud d& 53 eenk~vos, tomando corno base el pesca de 45 



wirt, Wwob pwim JUw90a% mt* t d e  w b  
& 1- m= &j&* bma whe la hmiede d~ los 
p a a b a "  

m~, lai a desi  W Y ~ W *  W ~ O  wk ~ B P  ob-jeio 1$ 
q d ~ e  $ pw&, qm m w b  ~wak r LYM h c o &  d mq- 
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maq@@&@bb . 

Esta las 4 * d b a ~ "  aihdbb* 

teic dade d kit te j w h  de se bwU 1a ;~$o.PP 



I ,I - 8  --,m r - - 
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/ =dan; PSPI~. m d Bdetir~ L byes  se hallan, t J a m e  que- 
d 4da & aqni cre p~csenba. 

Ba p k m ~ a  b h *  del 31 de di&-- b 
@#@ d d pwd mwe&a dej~a de r 
de mera de 1893, m ha p i i d ~  

- 

1 ' 1  

&p! f m m  wzw a&ag~mr& qae m squimcaeim he- 

bmlm ea que %&da 

d &.alammt 7 tam dd a80 d@9, dabe 
- r & I W ~ d $ m ~ N a  m & & m , p m q w W e  diode  

{de om Ve 24 pmiqugs, 

taabim una atiispo- 
OS b g b a  L a  1hs $i- 
ewFtI&, dwwte 

qw t@ius ieil I6-m m isw, nSo g~~i&%li ya en 
1im papa u w  M& a&&-* 

E$@ dmGIW$ a* sedMb b iei del %de BDW- , .  

i 

7 

% 







rin?ra~,~i, que 80 pwmite qw w BagaWE olrma mas eicob a ms- 
tri de b f&aa de &mx. 

didjentm dd Gar$psa N a i d b d ,  
~m%ivio fLtbwi4s que te @*w@ 6 

p d a  &e O ~ & P  b di- 
owdud & i a f m e w  de qea w h211$1i @mim~rYm - m-0p0 

cupos d i r i ~ n ~ ,  
%te 

jiS1ativ 

twm ptx 8bjet0, mWe u-, I w w ~ m  a B Y W ~  BL~~DI-R- 
te d m m c i a  h fa~aam del k M 4  bgk, ~ 9 s  m p e h r  
nuestra CMa Pwndar~r~btj gmwtm qmev m&@ S ~ B Q  i niae 
b &&m% de bJsbiwm, &x&Ea d&Éma&o pwbfudw, dmde 
los ehientmi mismos m p e  M j&ne~@tx lw b h  

kminantenie~te, las nro&!i&des del G&hm Eagles im- 
paradas a nuestras aostmbw po1iGew. 

Oportianild tendFmos rr2gw dia de e m m h r ,  &&m&- 
menb, e& parZ~meab-ho~Bw~  dad^ tamo p & & a  & 
Rev~luaion, i b erp tdkc  m ;amWent&5 ~ n h i w ~ ,  BPP 
pwedmia m@~&qzli ta ,  i m -$a, h i  rhm, s h  de- 
+@sinm apuntar, ~ m s g  bl&, qw, @%m -- & da- 
&& de a t a  do&ina de h b h o  h traidi), ~ Q B  mwho m- 
p r J  dsesmbgFam p s  &&es & Ir Revehehn & i$%, i~ 
'íqarnaa ai;bibwiilii, segun e21 pwk imp~r%w6$ d m n ~ a -  
&an ila~ q u ~  vemaa sobe nronedrt, papd m o d ,  1 bar@ 







que M e  el loe de 
$@si@ Jk&. aqad mimias a b  $e pdg.lifrg d papd m o w d ~  5wal 
r mxan de &l w m k w  m aada pw pqd, o sea de IS 
W ~ W ,  a 1& que gbj Q w ~  3i 6*9ima &e 549 miU@;reimgi de oro 
P4m px m& pms da amm Pcwzam. 

A p&tt& d d  3 i  de d k h b  16 (897 ordenb, apnda mis- 
ma Isi, gwe se p a g w  1 p q e l  menda dd Estad~, aagun el 





&a imraplla;aPik; i &S qw, (18 haberse estado mn- 

-& & &da Iwanb da8 gfiw i medio, a wzbb de 
4x1 emmbms m, ( ~ i  aga de $M rniltg~amm de fina pmlw& 

I 
w, arodw haga, el caaje de m bllletie pos 22) g&- 
mas de 1JrEata asa,, c+riv&idm a aro, sepa la dx6ion que 
;&&ti d &a 1 de dlidmbrs ide lm p m  wn tal que e- 



M& gramos k p k h  Fjga raLgan mas de @ ~rnkvas @PO, 1, 

sea mas de i8 pgeiGqw. 
Este aob de lib~ailidstd s s $ s m d i ~ h  be3 lieiM&~i~ debe 

b 
tea@, rrwsaFIarn~n!tu &uw wplhmQPa1~. Ei FBjiiJ&t, que 
&-re fa& d.Qije&e @ni &nkd 
cama UQ5 de 1a agritwlt~rei, de Pa m 
er6isiE.r~ aa Psrs; ley@ ~ b w  
gravar LFII imm1ledanmmb id Pim BacPWIe grqfali, 
d d e  d 31 dc dia%emh da i1117&&m%e, h s  bale- aa p. 
sor fugrbs de p h k  ma ZBf Parncrs I Lata* w@a a t t @ b  
en m, &mpri+ 4ve waa 22$ &ama m1ilsma- &di& w- 
iEP'Ira 

m d b r  que, wPo: m 4 dda qrre aii p m  L-e wBm m* 
de 40 ambvas, et pa* dd 3 de dKáca~~h d&. 4%@, se de- 
k i a a  pagar 18s bijin&mt %w1e m m, sqpn iiiOi vabw & 11- 
&es pm%M fuWt&P 

 por si e4 pew 4m&e m esa Q&b ~ d i w a  
40 O E D ~ W S  m, d&an pgmw simpve 8fk3 b&&%@3s m& 18 
eaatidad de 40 m, a aa wbm F$ perwq-I 

gHabZIia pGbaidak de qne: d pexe d d w  J 31 de 
dheiern ik  &B 1W d&n&, v&ieran mas 86 @ ' W ~ W M P  

Supu-S esa posibaid J w  p d i a  @m mmi 
mantbsa aaei Ir naa%dad de papd m ~ w &  azistwb, des- 
pues de kwb-j~&&s dm a&@. i medie da mautxd@s, dad@ d 
ifitmes FE despwkwie, d m ~ j e  i dardas laas d w m b ~ a s  pm- 
paladas respato r h p&hBibd i ama al ~ t r c a n t e & k d ~  da 
la mnvwiae? 

Gamo se m@*&, en ña tei de 5% de mvimbm ds tfg% 
(6paúo cm qwe ed p w  fu& b plata sbhhapo vaib w e a  de 
26 p Z t k p ~ )  d k p ~ b  qw 16s k~gal* &@ie S* 5aR- 
jwsen o amiQti&uyesefi an rima de 24 pgnjqus par peso a c m -  

. tar desde $£%%, i que e, partir dade d 3i de 6dmbe de 
18955e pagasen aiioh~s billetes en p w s  &ue&s; p q u y  ha- , 
118ndoge Ja ptab m ci se ktdmia, 8331 doda, qw@ ya 
ha& el f .  de encm de f $96 el pego Eire~&e d d R a  
&e 24 pmiques, ( P O ~ O  s n d i b .  

Se .eondar& tamblea que la lei del 31 de mayo de 1f@% 





heviniara en el aon.c&P b n c e  ana f e f b & i h  

Las produdw de la agpkddututa i de h mb& w mlb- 
rian rfwta4los en QW pmiols p v  m, DO ya el prtg J moda, 

$8 monda de OPB 14 Q m u b t e  legal. 
he &1@ukos, ea makdad, eran lbib~s. B 39 didmbgrg. 



m j e  h mis bcl- 

L Pnaemw tm wn+ a pwaa de oro un fonda de r m a  



e)i Phanu roi m ~ a r n l + U  de % L mma ai %8%1.- 84 la de ~ m ~ ~ ~ s t  a&ió @,mpaw ae~te (a a i ; ~  

jiuaio; ptso Im oaiwmt aun a Y&$ aqbrh"dla Fa- 
&a, m ~~ prepar~dm pasa, wrih~ar d pwp ma esa BR 
asio-metwa d &pósi.EQs; mn h qae d peligro Be qne &a 1d de 
úom~eiok m se sa~mpPme erail &e Ite'do pmta imnmímwte,- 
d d  iils ,m@.anibm ~idadips&,-ai el Bl~lg&ads-hvld&8 
;ns,-~Q@& en ~ U @ Q  de lles b-s. 

h%08 IIO M a n  ~eamukda ningmzw &.m da 

C 1 





que no esa rwvwl$g da6 w ~ r d b  a 
ille* ploi Pas kgma de $&S, Y 8 f B  i Miss, @&%ha de- 

mostrada par la e s p m i ~ ~ e h  que m ayudaba -ar lor kmW 
&e en po-naa d &hiles; p q o e  Ii demanda de mn- 
je  & p & e  del pab1Eao qwdda a p i &  oom una ila,aaia9 fbr- 
&i@k. 

lis eoaíiigwiedate, ante k 6 eoav~shn, nwtzw hapan- 
Q U ~ S  E nuestros brnb~estie &&do, k a  debido &m=& al, 
@Wmas ciaBnas: & vamos adslaate mn h & de ooaavW- 
a'sbn, o G6; Q se va adehnte, pwkm qwe me1 



I - as - 
.Q preste diirwo a 1- ha~69 para que puedan pilgar sus bille- 
(: WV (le o- m4kd0, junta -oon q e a a r  la bi de ooilversion, 
* MW ba- -da h h d m  en quiebra, puesto qne 
J as t&mesi q!.wl a W a  al mkCO db canje de sus pw- 
6 p k  l&tes nf mn grii o d e  511s depbsib; i pm mpues- 
9 u, t1: p h a  & b & e  ldis balr~eas mii uraa &a para toda 
r J Y W U E ~ ~ W  L m h r  m i a  s a p s  de afron- 
a &a cicrin t&dw rwll d wmsemendas; par b que hu- 
c W qw *B%*w m al ea~-o Zoman, a fin de evitar 

t ha h m m  ea@ mames, es preterible no 
4 

q d a h  mi d d d o  a la 

dehe i* 4 & w~7-n- 
W~B~(CIPI!MM~SW~ i iea%wra que b s k n e p e d k  

I m p d  d w dww Pws, ea opw&aaiB.ad, la so- 
I d a  I d  MW pM-a * &@ pam tjltha hara, a fin de 

tewic~xx, la WBFQS~B., 12 faIta de mtntudio, 
le r;irjiewia mima, la$ irentajas de 

k ~itiiri&8. 
a&%m b iC:a.wjm de wa bmmls ddibwan con odma 

girammk @sabe 1é que aras maejear alas Pnstitaion~ 

rnywtm, i d k b n  la razo~ea ean 

&a, si dqaqzrDerr pars. b pro~@t(D.s gue m g-entan. 
En easm -m, par sqnmb, al p& se la p v i e -  

~ d b 1 t ~  qws s s  bari. El solo debe morrr'de 
m lwbdlk b en et mmento apastnfio. 

wwm & aim6 ~ W & W  hambres de &&a- 
da, ama& & &m han- w trata.. . saben pmfect~t~~~en%~ 







es d tu%. 2, qae ifa. d p i~diaa d ob- del smprQtl&, L 
cue&ion deudas manieipal~rs aspga tmb el ar%ia@h, @o da- 
jado la @u.\iest.ba de bi m5312m a b~. i m r ~ m ~  sim media 
lfaea; . ... 

1 b h ;  ob.paidmn, sí 8% ve&d q w  áma pera w- 
tea la habilidad que, h w b  cm bs detdM de warrs maata$, 
se gwh, IMI es una D U S ~ ~ O B  de f d a .  

, %%re Q ~ W  aspecb de me ~zermjje, el relativo ;t b @&d- 
i 





na b d & e l  *sadsr&k. .t. .4  el 
cw&emtd@ 3s dgab 

pak3 a3 %S ja-d h 6 ~ ~ &  da nd&;, p- 
to que t sus pagm alm qrrm- &m 

a&liccr, greiw qae Iw -@m@- bs &w- 
dores de KWeb / hli dq&bm%w pide@ - d a  dhdq 

Con igual, d m Chile hMam Iro w h r m  qga- 
matidas de Ya ReptWim &rj&m~, de km Un&% 
de Nsrt.cs-Am&iw, I &el PM.  

FifLalme~irb* sea srW pad.0~ de a&mEm 48 &e&- 

&a de ~fommrIr ld & h i Ir pmmienlra @#e be 
J C ~ I ~ N S Q  de eniviaie id 

Esta pr~rnim permite 

d e;pOai6 =d h ~ b  de 
has% ahora, dejag 

al pmgmb de aumWm 11ejes~ i a la mej~m asa 
banewh, 

i on  , ~ 8 W d d d i a  al afia i$%, a da&, e4 d a ,  ~ d h -  
&3 ,w&lleide un m110 a d a d ~ ,  wsia e5 pmmsa B m& 

&,e di= MI: &a saiisbo de IQS b m s  de serwjk4 pm usa 
j i e i ~ q e ~ : i d * .  &te q s  Ir pm~mesa em&raida en d m@- 
~js?~ipmi*da1 ;t'Samito, fv& dkhL  a mmionsana~ de @&- 

v .  %E%%prUñq @ s o  &gh ehimiienbs o se elwdm~a mna 
B 
Y 



qme ~ Y L *  g~iilb p@@w. 9 WJ padimm wmpiins por obra 
@psgni a qas el pais melm á 

I 
I 

m k rkim m- 
M. l qwz maatanm~ i es- 







- ' Pwiado de ia cacahcion mtdlica 

(188-1898) 

8 14. 37 meses de r6ji-n metálico. de junio de 1895. 

-30 julio de i&Sg).-Desde el 1.0 de junio de 1895 empe- 
~6 a canjearse el billete de curse forzoso fiscal a ramn de 549 
rniligramm de p r o ,  O 10 que es iigilal, a raaon de 18 peni- 
quaw por cada peso papel. 

Mucho se dudaba de esta oprracion. Unos fonddbanse en j 
sus conocimientos teórica sobre las b a l m z ~ ;  @$ras apoyá- { 
banse en la falta de honradez o de sinoeridad de nuestras le- 
jklatwras i de a u ~ t i s s  Gobimmos. 

Ante la evidmeia del canje, hvbo que creer ea la conver- 

L.as dudas enunoes, tomaron d r a  direecion. Sostuvieron 
unos que la conversion no seria permanente, porque las bbe- 
lanzas asilo indicaban; que el pago de papd moneda era una 1 
operacion ficticia, 2.d como se habia mliaado; que la mn- 
versioa. deberici ahaoerse sala*. Sostuvieran otros que aquel . 
r6jimen era solo un juqo; que en el Congeso no habia hon- 
radez; i que erenrnuehw los i a h ~ e s  a quienes convenia 
&olir la lei de coaversdon. 

cQui4nes estaban ea lo oierk? Las hechos lo dirkn. 
Elxanje i retiro de lo5 billetes fiscales de curso forzoso en 

circulacion, fu6 como sigue, en los años que se indican: 
EdaianesBii- Gamie 

MESES APos m h  en 
- en milbes  müioneii 

31 de mayo.. .............. 1895 29.4 
31 de diciembre. ............ 1895 10.0 19.4 
31 de diciembre.. .......... 1896 4.0 6.0 
31 de diciembre.. .......... 1897 4.6 2.4 
31) de junio.. .............. 1898 1.1 0.5 

La8 cantidade8 de moneda metálica acuñadas por la Casa 
de Moneda i lanzadas a l a  ciroulaeion, son en realidad su- 
periores alas sumas que representa el canje de los billetes. 







Si de aqui, para juzgar con mayor acierto, se observa cuiü 
es el movimiento de 16s depósitos bancarios, durante los años 
del r&j&jimen metálico, se tendrh un anteaedente mas en el es- 
tadio del problema en cuestion. 

He aqui ese movimiento: 

- - - - - - - -~ 

31 de mayo.. .......................... 
........................... 30 de junio.. 

30 de noviembre. ...................... 
.................... 31 de enero. . . . . . .  

.......................... 30 de junio.. 
.......................... 31 de julio.. 

....................... 31 de diciembre. 
30 de junio. ........................... 

Añw 

El retiro de los depósitos es un hecho evidente. De 
128 millones que tienen en depósito el dia inmediatamente 
anterior al fijado para empezar la conversion del papel mo- 
neda fiscal, descienden a 91 millones el 30 de junio de 1898; 
siendo de advertb que e1 31 de julio de 1897 esos depósitos 
habian descendido a 40 naiEEones, cifra inferior al tercio de la 
de 31 de mayo de 1895. 

El 31 de diciembre de 1897, esperimentan un alza: llegan 
a 96 millones; pero en el semestre siguiente se les retiran 5 
millones. 

La estraordinaria disminucion de los depósitos, a media- 
dos de 1897, la fuerte disminucion esperimentada por los 
billetes banoarios en circulacion, hlcia la misma Bpoca, i por 
fin, la suspension, durante el propia año de 1897, de la en- 
trega al público de nuevas cantidades de moneda met&lica, 
no son meras coincidencias. 

El público retira sus depósitos, porque los bancos no ins 
piran fe; porque se amenaza al pais con la vuelta al papel 
moneda, i quiere ponerse a cubierto, retirando sus capitales 
de los bancos, 

La restricaion en la circulacion de los billetes b a n d o s  
es una consecuencia de esa misma desconfianza, i del d ~ e ~  



- - 

M $e mayo. ........... 
W de junio.. .......... 
3Q 1 nopimh.. .....* 
.31i da m o . .  .......... 
%%de j u d o . .  .......... 
34 de juIio.. ........... 
31- da dioiendvre.. ...... 

pe d m . .  .......... 
30defnnio ............ 







liscal que p agrba sus billetes el ptiblioo, si% aiahdi; 
'men; ieon la fim~quic?.i~ que L le i  de Irl de febrao &di p n m  
.de diohos aJiog daba a.sus bil teb~, i en visa &h c u a  ,aep- 
gun ya se d e ,  eran neeibidm esos billetes, o b w & g m e & b  
en las h s  del Estado, aomo si fueran moneda me%&fi~.  

Mi&atrm estos dos privilejios, tanseñalados, exisaiem, (las 
banaos, podian estar seguros de que en sus cajas no sehm& 
amair mucho la taita &e numerario metaieo. 

La f rnquhia  que les otozgaba la ilei de 11 de febriwo, 
abríales, ade~nas, varios caminos en onyo recomido podim 
.en~onbrar ba&ante alivio. 

Siguiendo une de estos, podian proveerse de oro con sus 
prmpionj billetes, sin sawifiePa alguno; siguiendo el o%ro podian 
oonseguir que una parte deL pfhlico acepta8 sus billetes sin 
reservas. 

h i ,  si se trataba del pagc de derechos de imporbacíon o 
espmh~iora, i estos como era lójiao, habia que cubmrlos en 
oro, podian los bacos  ofrecer al Fisco, en cmqelacion % ta- 
les derechos, sus propios Ble tm (que debiareeibklos como 
moneda metUca), í obtener de los importadorw o espo~tado- 
zes el oro que tuvieran destinado a la caneelacioln da df~hos 
derechos. 

&í, si uaa parte de Pos depositanaes en sus Arcas necesi- 
taba pagar oontribvciones ai Fisco, o fletes por los i e rzoad-  
les d d  Estado, o servirse de los Corzeos, al  jkis sobre sus 
bondes, podian, los ba~cos,  hacer aceptar a eso& depositantes 
sas billetes, i cancelar con ellos al Fisco las cuncribuckones, 
los fletes i los servioios de correos. 

Desde Qtro punto de vista, aun cuando el Fisco no p o d i ~  
irnpomr al p&litw la recepcion de es05 billetes; puiesto 'qke 
papa e# pcblico la circalrcian de tal@ t + i t d ~ s  bancatios c a  
voluntaria, no habia peligro aiguao de que las Arcas Pisca- 
L s  llegasen, algum vez, a conjestionme coi esos billetes; 
pwsw gue una lei previsora ha dispuesfio qye los fmdos.&&' 
cales se depositen ea los bancos, en donde p u e d a  ganar %el 
i1 o el 2 pos 100 asua! que los bancos acostudrau. pa@ar RQ- 
Bre los depósitw a la vista. a 



Ein ~B~s&w&& pmp@ am- 



da dwtusi rntexm* aa8lsgesl; 

era. 1- ahmse. 

las APaw pmiw, un o m o  far- 

, i de ese p d i r  i desear 
d mrw f w a m  de las 

&n dd wrw brmsm- ildmi&tm&ms i CefisRijosi de 
3~ gran&m hws, t m p ~ &  n i w a  -ovidenefa adop- 
ama! p s   da^ a a& im%ihtcls k sdidee que oo~rep@n&ai a 
Nr m*6W mra~a&&. 

SIlh I& m b b b  dmtid0 qclg Plabiaa de ses 1Q9 han- 
queroa mm ~ i n t i t l w s ?  
La e~ovéPSJm de Mwse huri &gd:ñas, m 10 pdn- 

4 inumka h+sbseol ffnanaem. La lei respe%lva dabia m=- 
#as faba; i slsi @. 

4 .crs simgialar qwe e* saaeda en p k  cm gne se m i b e  





- 299 - 
dio de decretes po puede& suapeademe aquellos aervieios 
pfibiÉB~ QZTB e a E ~ t l ~  851 ~ k b u d  de 1 i  lei, i que tienen heras i 
dias de d w a e b  ~rerr r rnente ss&aEadas p e ~  la lei misma. 
Csn %m&&, es eu-ldrnta que d primero de wcrs dearetos J 

dair c . . . i ~ S T S   as @@km ~stspetderd;~~.  . . * no ha 
au&@ d*umwl l~  MYaistei~. ni Im Entmdencinotas i Go- 

n w  ni b Jaqpdas de Letras en la Criminal, en 10 
, i m b m m i d ,  ni las Cofia de Apdrelones, ni la 

43wtdhprnrni de Ja~&ic%a, las Officinafs de Rejistzo Civil .... 
kmenb r q d k s  <p$e&ha p&b&cas que disponen de 

aeio as las f@@dm del Estado. 
A iatw~eu&6~1 iadwe h haburdem de las oficinas 

**@S ~ ~ & ~ ~ &  @ D W ~ ~ & S  en as desreto, i el obja- 
@ wwnabI&@ que 6&Y se vá prsig~b%tb, i que k a t m o s  
446 adapw. 

Eiea, o &do, opemciooi 
a d~~nkm de 121a oficiaas 

&&.aI, k $&;gp%tim da loda tb%bajo eo~sccrnienh @ E  
ie* &&m de q ~ M x 5  o&&aas, 85 se aalrimr mn 

mdida, mm ai~guaa piacawion, w n  o iqun  fm 
@J"rz i é ~  wttd gr p ~ d a  intemsar al pak, o 
m a$ mejw wwih p&hli@~i 

&f ejemplo k p r  qit6 a las Te&ar Fiscales se les 
g m & ~ k  oeapw w ~ i g ~ i * ~ e m  judhiaEas, paeepoion de 
m d m ,  rla&&r devwbm, mwhr sw pmupuestos, piac- ' tci~ar bdmc-t r1baji9 gua tanta r&&on kiem mn d servicio 
p ~ ~ ,  Bprwae esa npmajYOra es la base de iiaportmtbi- 

I 
t m s  iadidks de p&bObm? 

p o r  que+ %S h, si d Judido d w e h  bn ia  un iabm p ~ -  
1 i I B i w m o  &$e rwpnme-hkia de estar destinado ii 

psarditm c aabr~eeer h $@3rkb @Mims i e a u s ~  moles- 
tias i pmjvi~ss  Bwn@bIes B imIants$las? 

Ea csasaaach, d prirnw 1mm3t0 debe reducim a los li- 



~in@Iur. 
PXI Fh@@ nmio t'mk oEJew alifi-k 

k m  e f d ~ r f  @3 ~ b ,  b p @  m& d 

d $ p ~ * & a d  
Tan pm$G*rn& M e9. el d h ~  M .kis&am=~ ns 

&gana die d b e ~ o ,  qM 
a, 1gar4 pm aw mjrdmm loul dtd 31 b j ~ d k  &e 

hd8i '25 A i l ~  @*m, a=* 
& 4 % ~  Map J o  de su 

te s $9 m c 7 t w  4~ p- 
Tan i3bahgW w d ~~~ tmQ 

mddr S&, H &d a #& ~ m e & @ b  p@m pp~  
fi 9 milb- 

ju5o por el S ~ p m o  Gatbiams a dae 
mente ínjuaiGL&a, i dehe d l a ~ q r n d e  o pmpWhs% BUS 
~anvieae gwam am , 4 qoe pk, d a-teak tw- 
ter, no se ha dado 4 84 gbiditn & me3 des-. 
E3 segunde dweit.8 es &dme~ta  aiftud*. 

- @n: dfe&s, k Q ja de GMi6.o Hipa 
c i o d m  I &m, os h&n B a i j ~  L 
i e @luro que hdUfldcuse 4 Emrh N~eieionId en ~ m e i a W  



aond&aw ban6iem, segun quedo de rn~nifi~sto, no habia 
p pmMbit i na aB&ns v r i h a w n  ros pagos, awn 
ew-LR$~ a s  wg6eiss m b b h n  m d a d o  bien; lo que 
@@m ha p i d S m .  

rft$wmi~, oimh b 4k,aja de C*&&to Hip~bxarh una insti- 
r~~kra iakwdkr2a esbe 1- wpi&aliisttts i los 
wba#&irr@ 9 t%-Pra&efm&s~ a& era en m a m a  algu~a, bn- 
M& il ~USU í f t ~ p d &  a primeras, can tal ma~atoria, la 
3rá~w-a @.e k s  í m t ~ e s - e ~  i de 1a1 ambl~ritji~a&nttii de wr ea- 

m,, pata h n & n h @  del pú- 
lar@ c o m  sibudom i para mmej 

b m w ,  wrrijairaa; p.era, a modo alpno,  1w situoiaiones 
b p w b  QI ampwo de aaai kk, v~yaia I b w m  gravitar soke  
41 pevk que da gulpa.. 
& aI$sr~@& E Q @ S ~ P Q & ~ ~ -  d m s a d ~  en Cihilg que e3 E ~ ~ I U -  



das i averiguar aio ohj* 
T~s&, mi d F W ,  ni b Qm 84 Ya-% ni 

wn a ~ U s  (2t.m isp;s&iluaiases k 0&ztu7 
qMe &a rrinmn&akw 
- m a ~ i ~ , a d  d 4 8  

m b ncmim 

digmiaufdo .erm d ~ h  
% la cirdadún &sus P Q&Ú era sa w a i s  m-@. 

- "0- ifpa1mottr, que wfas d M ta-ttiata p r  bb- 
duidtePm & ninguna de las im8hbó0ae% i ww- 

mmdas, P de ninguna steina pfiblim, njl el it.n pah. 
' , Es, ad-, ua hmEb0 msnnpkdo w n  &&u h byes 

- examinadas mn antmt<riid.ad, e1 dmdo wBants dd C B ~  
1 9-o.i del Ejmutivo ai fa voto^ de los k m  da emhi~oa. I 



- 
1, hdrnea%e, h M de eutaá fw- dietada ,% aes &g- 

pwa* L &os 66s-r- &a ~ontar 1a lei da moratoria, del il 

a puede juzgame I>QF las nouias 
&h. 

S tsi lw d s  dw~&aa %rrne~itm se hebyen va~iila k&itu- 
&m i I E ~ ~ s ,  RQ es p q u e  U- nmmiten S W F ~ V Z ~ ~ F  SUS 7 
P ~ c W ,  6 LmiW~mw S@G& #~l%bh~, O WIYPP b8 O ~ W  1 

poe~bq &m pique  se de- dar a eaos dm~etaa una jle- 
m@ag&d @apf & impdonau 8ivbinaam~s1te k bajine- 
dnao ppier, qw &be 6guriws-e que aeaes&mente, e i g ~  

mm% w a d o  e! .ectbiano del pis adopta 

&e p&ede ~~.fn3$ntm a todas Fa;a in%& 
tahm &&w ph&pak QP piq d Asea, los hncoa, 

d i e i o s m  prwwasias. 

I 
r 

I .a: vame& &rapakm $1 .G Jíem ha amrdado 
r m pagw medida puade, de a l p  
6 m&@, rI*sb a a8&d9a, pueslea uslfrk&es Ipmbian, si s9f 

3-dw me pag~sq p&ti.ea mojigata que di6 
dmpe & m i a s  ~%IEFP&w. 

u mtgam-{Esl de 44 de jdio de l&B>-had* 
el g dei j a h  &+&n d&kdas a b e &  ostmino a.la 

m 



.? - . - 3% -- 

.! *o &a en gud ve* 
tw, endas qme, mn bernta az 

morabrirts qu& ~ a @  phipar 
En ísws d ~ ' $ t o ~ *  -0 $m 

apwem, esm gmw dbootdoa, 
f l r n n ~ ~  Qd pab, 

mdwim qne h jmwaiidad dada ai.aqiilrm 
gu&ab & u m P j ~  ~ ~ S " O E ~ O Q B ~ ,  P1& &I=@&$~B 51, 

nadr imtitraeimws. 

de Ia RepQlb&m. 
E1 objeta h a  &m?mI, w 4 &m qw Wdw iipa 

vdo afi&n 
pedir r p  se vve qwib a m  iMtWdYbBm $ama 
-est lhsda. 

He a q i m  k 
*Por e3 m i m  & 3@ d k  no p&th i ~ d a w  ~6 p m -  

* lmirss a e c b  @ m M v  
r p d @ & o  h qwlsgka& 
a &&idas btes & Lla! p m  

J fissalast o m e d a i p d d  
*Wp@ e las oWí6p~:iim qrr@ d ~ g r  venm b m  dd 

a kkmino de la laiwab@i@, i, wstañ d plam *& h F;gePr?r 
+ desa vngrnientoo. 3 

Esa lei es jenwd, i pmhik ia l isa o wnhimsua ! 
Jp$., Foque m** sea jwwal, &ma &gkT&;amm&, 
Wrqul si d a  ~omeretwe a3 rsuota que !a ímpoda, apm-  
awia coma adiem. 

&&a lei t i a s  por ahj;M aqdc  ~iegd&a de Pla a&tm 
*j-u~i~a-dumrlmte 130 d i e  p q u u  PS s a n  h ~ k m d m  b~imre-sl- 
nia m1ouya Zawir ae dida ss Uh gis e&qcEoi d, * e & a a  da 



ida- i d i ~ l ~ ~ n  

udmes, i masid- me 

abBiciw4 del dia 6; pero eria eontradicioo m 

kmn d W w l  o dd exceaivo gatado por d Ejwutitm 
a ~PTBP de ~iem3S ~Q(t l fumW h momot6* 

mi* p&tlim, Iri lei del 
aeeion ejeenBivi p & B  @l 

& m m o d & M s  w~lk@dpagut~;loeqe 
& S D U ~ ~ G ~ ( P ~ .  EN -M, auiranb L FQOM- 

e la lei de mratarf~s: 



oipator-ias wcstus J6k 

Q mhr.it ni pe~judiawa. 
.aPuede dame por sentado, o o m ~  WR m r b d  izrms&w~ak 

1-s. Qm hai de- 

ntcg i n a a e t ~  que w hayan e ~ r h d a  
granda mntidadea de oro. Las aporta&nes de ~gm h a  
sido mui limitadas i mturdes, 4mril.o m £ocio pab d o d a  
l a  c i u b d a n ~  tieZm d deneche de dirrponm a su a n k j ~  de 

.(lajas del Banm de m mui i o w  



~fiwndfe. Lo mismo pudo @q3a1"8a, iaaxa&8msn%.) ~nm-  
do fpseasawn al Ban08 bmaid i e1 Banco Santiagn* El 
ahadm%e cm p , ~ d e ~  de SU ddio,  o sea del g a o o g  se 
sabe Iias Gajw del Ekmo de Chile e&& en alguna a& 
eiaras sasi v%@[as, i la &ausuri$ %&aporal i la liquidaci~n de 
h itwti'thzeiea ns  es, por s o w k n b ,  iueenvenients .dw- 
nq p m  QW 4 pair siga mando k moneda sellada que na 
e&& sm p d e r  dcl. Isarnm. 
e a  B a m  de Qib debe poneme en liquida~ion precisa- 
meate porque ya no  bien^ sufrcisnke pmviaion de m o d a  
a&rdri, wnpue v d a m  e inversiones tiene de sobra paia 
p m k  rng &mbta wlvmoia. 

&w 82#@WQ 

B W t l  .ti! @@Bw 6s Ckib & ~ h g  abolifta i compla 
14 fdka, S& moneda silada en su caja; 

de ~ b r & s  eob q16 a.iE&rla poco a pco,  
d&@e &&*p. Gquidado d Baam de CbiL, pa@a mn 
rbhh wgaded %e mpmm~os, ~ a o  perjudican- 

, i prdihbbmente le cabra- 
& m mpniaal bbp ass pems, s d v d o  
&sir Ym ~(?i@kaGPat~. 

&s m w  j-, m el mmeQ a d d  si el Banca 
imb'tjae un mp*tíb en &va, wtldcmte 
d @rn%@&ma !a salmios mas jwtr i &onmienta 

cde mL' 
de Cb$e no ob%ima el @mpFCStito we ha SO- 

&Í%&WE &fidthd@S, &be PQnWSS Mi lb@- 
~ a ,  por a a r d e  dr m~ aieaid-, ripsavdando el 
k p  que Le dr & lei de ~om&Me~>. &a liquidBeIOn~o 
-S iguna, tan S& i corno &tui! 
G~w~ d p i b  an d& s mems que 
bWd&&r mbrmm ~ r a a  Y@ a m ~ Z M n a  rnombrio. 
@Una Pn&& liquidaei~1~ ~in mayorea perturba- 



..(I bdnaadw, pea su w&r wmiwl m 

e a&da sw mimas ~w~Bca$o& pws sw v&- 
~ i i  m n.1 kicm ga~rsillla an mdwade 

1 sigue ia liiqieidaaio~. P d m  tyhmk~b 
6 mBe a bs d~udo@s del BLainm que 1% 

c bien para leva8:tw fanbs sobre a I b J  b~de,i& m1wdm 





Q@@ a- 
* m e ~ ~  p m  a p m k ñ s ,  @P1 d fin d~a %i%*h w ú- 
a tu&@ i =aai%6\~ CR;EIO~ &@@a ~~~~* 

- QPWB LE- de a m w  en lph 
n $le que si3 m ~ ~ ~ f b d  h Jinm 
Q mb* la base de 163 @*m@ 

c rz& mm;k.eahdm 4 @&ti 
a &mWli.a sr * b @ n i  b 

p& La- el ,a- 

p& an el papd muo&* ~Wrn~rpairn& Fm Fxará -&& i $dt 
' 

PU$B g~rrW&a La le4 d& 31 6 jlilh* qw d a d a  !3$: mi- 
de p)d 6 auwt bm. 

&Y** b* .mJ h&*íMb* . 

pem los b i l l w  d b i h  I@mm ~~W@~~EPID.- pwh . 

p (i3! lFE$w ir kw bama d & W s & d  3 X aawd, ma 
Eion de d h  qw w qmpbrqm~ á14h. 

i&- Q 3 % tm H a  @m& 
h h s  d 9 . 1 m O q w ~ w b a ~ -  , 
$ssEo r 

d e  los ~ ~ W S  que &%@ras asas d im8- &e 2 f$ 
mual, dwmr SQa --a m I~ tm~i  ,aja, & qw gdbp~dm; 

o b  PW al mimo P i e  l edas  a h t e ~ h w ~  qw w&n 
ama intww; a*, Wavia, q m d w o n  Ia &M- 

ebn ~ a a  haaw -&%% I EuT@~%, W@IL! pU'& 



p u h n ,  p* m* t 4 ~ ~ ñ p ,  mis- 
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m tavL.wtm s;tnisian da bllletea, 

~ P - I  ki~h iRgu~n~ m una úumtin e ~ l ) e d d  las m- 
mas qw pmvmgan dr &ligeehsoco de individuas o sopi&- 
dm &mbak&s f w a  44 p*, 
Re zlll tias dbpwidanm arustatrciales dsIa Jdui de enos@ for- 

m ds a de de 0m; d i g m  d e q w  de somaida, i de 
p&@s que la pwparriron, si 

no por temores de p e s a  mn 
o si k h j w a n  llrs Baldos dse- 

O*$ O p o v  dm- 
das del Tmm Hadolmail a les á$mos, 

h k  0!3!e@á&~ &&u~P maks *h pwkmn%e,  las ktl- 
b&~as~ de &5&8 icup &á~a&h e60ná&a m capaz de im- ' mfls %da ewidadm 

ik&a&e~ .ael w b@ , ~ D P  la l 6 j . i ~  misma de bs 
a dmbm apg a pabaiar p ; t s  .vi 1- b m o s  

a~,oedbaUa W m@pmajva2 i ersmiaar el por 
@mi & S ~ B  i d i ~ b l o n @ s .  b & 6  m n m m s  

a$n!lEeg i lajidadwea 
&uanb el.&& &e jujdin 'de iItEE3, 4 a m  al erija de6das 
las r n a n b b ~  mntzalald de rlenvdon. 

I @ d p g  qug fa ahhn h m i a  se dmim f i 8 ~ ~ i 1 ?  m 
e ea i$% 8e ordea6 d FSsm pqwlen 



q L. $a%%. 
11, 
7 '  &su eumk la owrwh~on de esas cmmk&m, 

mir errdqrui*. dé3ide~ -1- que m 
gp:&.huen~ q ~ l m a ~ d  pag%m por B sus dadag. 

@og p 6  8s da a fm bmoos uzi plazo de tres a h  p ~ a  que. 
a$ina$'Ien d R m  d monto &a la espmmdrs m~i9iionesl Uni- 
eami~niüe, p wque4m pueden pkgarb d m1f da, I en imn phm 
meDa)p [IQ w aaosi, a p w  de las g&aantdas qae Pimm waa- 
~ ~ i $ ~ ~ , , s ~ f e ~ e n e r  a 1a.Eeide li rls f&- de itM5. 4' 

. qBpqm4 b l e i ~ w & a 7 m & ~ ~ 1 i  b hírim a *  
gw ~ g a  pmi&3a em o* d Pisa, i ~ d l a  a S S ~  p á & k d ~ ~  4 -  
ja& mmp&b& $m ese pago &&e b-s%tle etí CO- 

~?r&rats, *es dmk, en papd moia&? Paqw es m w b  mas 19- 1 
viamj p h  hsr b a m s  e&inguir 1a q r w d a  oMig&&a m 
b.3Me9 a6 mma F~PZCPSO que en are.. . 1 

uI d K s ~  ten qn& aonWaws de&& jb&w a 11lg b d ú -  

wxdpqgc~ a& esw hXet& En BEB & $8 geniqmw. 
~ P w  q d  m aut~fim al Pw~eaib de h Eaqij;bhr p w á  

7 

que de~itsib lo$ m~!sms de l ' ' n& bmmEQj"~wm cii 
los barnos d 2 WP PW airud? 

de aquel a- ausilio daf E&&;rp. I 

1 &e%; 5wpw&a 1i n e ~ d d a d  de 166r bta~m dean Lmr Is- 

.de papel mondela. b a  H I I ~  zdgpm. La enthiin 
i 
1 

a0 hi6ibme &@m&@ d Piwo, 464 &"1rn@'%?e hi 
&spsnae el alidfhmn m&$liaú.; maqne mas %arde pi hmBiha 
hre'ob~ u- lei pira m n d w  a 4orr baaw h deuda rsulbámCe 
db - a '  'bil4ekm. 
- a1k~.OQn~eni, ~ p e r  ~ F r d  ae éet.Peedi& ail ewso &m507 P Y ) ~  
@e @e]ado. srtd.&Wbe d ri5jhea del ara, 10s h mms, m n  
ir.WpeDh .u UQB~ ct~)gbib$ quedaban aimppct en diEáei1 siha- 
* ~ d ' ~ e ! ~ a e i  xiti%miaa mmrrae~ $i&airms snsieieatm ea 
~~~@~aisa~~h~h10&9-~i dede que & &&goba a wn- ~~~~ r d ~ & e m ~ o ' ~ e m m  je servir d e p ~ ~ ,  se 



daban las accionm de esos mismos barr~os; td+b&o 0118Iilra 
día ser tolwado por tantos aceionistm enrbr~z1caduri l G w z  
bierno; asi wmo a la agricultura. 

Adornas, se volvi6 al r8jimen del papel monedki, iparcpecoil 
61 los hacendadosse habiae heeho mas rilmsj ;u vue15a anug- 
eiaba a tados ellos una era de provechos, aomo ha smadtdo~ 
La prahibicion impuesta pos aquella misma le& alos han- 

ms para emitir billetga, mi&ntras exista el elumj forzoso, es 
&u, indioio revelador dejado por Iai lei en cr>zitra de los 
ba~oos i sobre la causa del papel moneda. Esa prohiicion 
tiene pm abj&o impedir las curnpli~~1cionm iilkriores que 
los bama,  en mzon de sus misiones; puedan oponer a la 
vuelta del rbjimen mmhlico, i aui, nuevas cargas que en! 
rasen de esas mismas emisiones, puedan imponer~e al Fi9(5~. 

9 19; El sistema da emisiones bancarias gamntidas en 
Olrih-El ratmeso al curm forzoso) dejó dgmas enseñan- 
=S, de las mdes, sobre una de ellas, conviene llamar la 
a6eniriian de e s p d l  manera: es la ralativa al sistema de ga- 
mn& constituidas en favor de los billetes. 

Obligaba la Zei de 4 1  de febrero 'de 1895 a los bancos de 
' enmision i *garantizar$ todos sus billetes. 

Debia esta ~garantiau conskibuirse en la Casa de Moneda 
c@a depbibs en ora, biileks fiscales, bonos del Estado o de 
las Municipalidades a cargo del Estado, con vales de tesore- 
das o bcwos hipkwarios. 

SQbra esda egarantia* dabala lei, alos tenedores delos bi- 
Ibtes, derecho preferente para pagarse, en caso de liquida- 
&n. ' 

Esta qga~antia*, indudableaente, estaba~d~tinada a poner 
ds manifiesta la serie6ad que tenia p a a  los ban~os h ,obilii- 
gacion msul6ante de sus billetes en oireulacion; desde qsw se 
oonstituia paz el %obl de los billetes ernitiida i pegaba, 
&r otra parte, a oango del Estado. . I  

El sabio Isjislador al adoptar wta prmaueion, &vid@ t%q@ 
ae~ntendió de dos sosa, a saM: la pirnerd'i, que do% %@e- 
deres de los billetes, en jmerd, n@ akienhn, @Wl@ábWl& 



biiaa; 1 90 a ks pw&%- 
m4ws C&*W de l b b  
pldw d~ waFiias rrtitm; 
tia hnertia i ama*. 

despm%ijial. 

t d a  wen$a p&r 68 misma m sw. 
, a matar dede el a&@ OtX% á& 

e u m  fctr-m ds esa ernisha ewn Was. 
mnsid.er*cikgn dpm a ep~61eUa 

&si, 1% lel de 2;QI ds didmbse .$e 

autorimba4 gumth alguna por B a k - k  chula- 
oion hmada debs biliagitm baaea&oa en lw a-s d d  Estado. 

Ad, p r  Ir& de 27 de junio de i$% se o b i i e h  e 108 k n -  
em de en31aio.n c cgarantim, eI 25 p r  @l&Elb~. de as EEiIl&es, i 



BO obstante a& ogaranth*, i otras mas, es ordenó pagar 
~ o s  G l r b 5 a ~ n  -lo 40 oentaws. 1 AJ pw la lei de 23 dc julio del citado a50 de 1878, a 
-&a a las bsinws de emiiebn, para poder gozar del privi- 
i&a del mrsa b;rm de sw billetes, a mantener en depiksito 

Piso* &vmos vdaress, par 4 monto íntegro de 
1 , ~  emiaimes, a 68 de garzintirw* preferentemen%s d pago 
& bs MQeLq dlwgidb 0 @gwantho, promaa de la 1ei o 
m@&&* &el lej'jE&dm, que m fd 6Mw para que el biilete 
$;rmaria pudiera wn solo por 40 mntavor, sin que 
l& g@mnhh ea Wtda a p d m  r E o j  k n ~ b ~ 6 . 9  de esos billetes. 

A& p w  1% l& de 8 de siaSli&~&bm del mismo aso, se imponia 
a Li. b i m m  L demut.o(r en A w u  Pisc.les, un 
&#&&a awzsis&We en v&ra diversea que apedarkn com- 
&i$wibs m p r ~ &  pm e~$~t$@&arn el ulbpior rctsatatd de esos 
BPkte=s; p m &  c%w gamutk que. de nada ssifrib a la p&e; 
pwsh qw &kk wb dkerara de~beho a Los tkaed.orés a 
U mh*-. 
M, pw las leyes & 22 de julio i 6 tgtimbjm oitadaq 

wn sak t& pmiques. 
M, pm la il. de 14 de nraim de iM7 se obligaha a los 

bbaw a ~g;iraatizm al 9 da k emision que z-ejejis-mn; 
pero, d bz b ~art~1.Bia@ &e wda sirvid. 

Habia, da eol~aien$wF uaa h&o;rla snfisis&emeakr ilris- 
$p.aao&a, mpetw al de wantiam adoptado por el 
b519.kk~. m tamr de 10s balletes bne%eIas para rehuirlo, 
para der~s?esthitb, i pma abandsmdo, de. una -5 para sieni- 
Pm. 
No debias puest garsoer eFaILBI, m n i n w  Hiomenbo, si el 

ps&ah fe a 1s promesas la, lel. 
La dep8oaibla espwi~ietlaia que pudo el p i s  palpar, poe 

mas de tim afim despues de dictada la lei de f1 de febrew 

I 





'~nauanda km i n f l w d ~  de 10s  ha^^ ea Las hjidittnra i 

i J m s  ~ & n s  km k%&am hEm.aa aib mui aum-e.. . . . 
Apad&-i&k, b"4 v m t a j ~  i&il&a;p ea fawor de Im ban- 

d a  p k billetes mi- 
s h i d p ~ % d o r .  





s e  les ocultasen 10s motivos precisoa de  sus propias delihwa- 
oiones i resoltieiones, sino. porque aquella verd* ng ,ps& 
ser revelada, sin desmedro de diversos interems. 

El advenimiento del papel moneda, en i898, se ha espBpa- 
do hajinarrdo hechos, o interpretando mtosantajadizamen. 
te; i el pais queno puede Corroborar la verdad de todo cuan. 
to sus hombres eminentes le dicen, ha creido cuaato, al m- 
pecto, ha querido aagurársele. 

Airededar de las causas d d  c u m  forzoso de 1878, se die- 
POB tambien espliecleionrs a n á i ~ a s  por motivos semejantes. 

De esta rnanma, la mente de %que1 púBIico que se inteire~a 
m estas asuntos, se ha recargado de idew aburdas i de pre- 
juicios sin ninguna base real; porque al terjiversrir la verdad, 
necesariamente, ha habido que imajinar todo un sistema de 
hechos i de d~ctrinas que pudieran servir para esplicar todas 
hsposibles relaciones existentes entre la realidad palpada i 
las causas imajinadas. 

Fruto de esas esplicaciones es la resignacion con que la 
inmema mayorla de nuestros conciudadanos mira el papel 
mamda. Se les ha e~seikdo a ellos que contra el órden de 
cesas existente, no caben otros oorrectives que el mucho 
trabajo, la mucha mnomia i una pan perseverancia. . . que 
solo así los saldos adversos de la balanza se tomaran en 
iavorebles . . . que entónces vendrk el OPO.. . i cesará el curso 
hrzew. . . gero aun cuando el trabajo del pais es cada dia 
mayor, como lo revela su comercio; aun cuando sus eaono- 
mías crecen, cama lo manifiestan las Cajaa de Ahorro, los de- 
pósitos bancarios i las ifivmsiones. . . el curso forzoso no 
desaparece.. . ni vuelve el oro.. . 
Las esperanzas de abolicion delpapel' moneda se han he- 

:'< cho flotai, de esta manera, en un abismo (4e errores groseros 
i de absurdos. 

Esta mentalidad, formada con frases i con gofismas, no es 
f8aildestruirla; gero, eso á, lentamente, irkn los espífitm, por 
propia iniciativa, por propia i madura retbxion, a b y c m  su 
asiento en la realidad. 
- A aqaella ~eaccion, que condueirk, necesariamente, loa a5 

E 
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p ~ .  de que ha *d. q a h C  amo on .&%a: p 
m e  Iiw amstiau, las ZOWP~FW prtsad~ DQB b m & típ ~ e ~ ~ @ k . i ~ ~ d ~  a* b~  SO a fi* cm- 

3~ p 4  durpante kantss m le baap @&&O mdd4 siw 
3 papel mandit;. gmetmd@ de gtPs iedi wpI m s w a  m@ b 

' a -  sido m ningasa 4p~m hpIginSd~ pBQiP 
- les, sin0 oB.ed&sndlo a bs i 

m b w i  1Eo que raM*a; pm d BW 
que npa~t;m p d a ~ a $ @ % ~  lltl*ln, WP ddl 
mlrslmsieisn, que m b w  ~ @ I & I ~ P  p o ~  h b ~ m ;  b que 
no daja~ia da d a s  bo 

precisama~ite, da1 6rdm f t t~mbh-pw@ dk! Y I ; ~  i3~&%&~ d~ 
g a  @p@ePCb~& 10s be$idatjfos, ergwtapim i 

baweiPim da else &e I$a m-iam. 
I 

IYwm5ms ( ~ b d o s  g&s &ea @nri!psmt por d&Wo- 
éendeme de aquda i~tmews @a aujro PWF m mdasr Iw 
1t.p~vE~s de 5u pel&ba Ilamaia i maaetat+ip, 4 J ~ P ~ W É @ & P  O 

e ~ n ~ p m r r d ~  que es g o b ~ ~ .  
W@@A*OSj b h d @  @berr~@a@ m d&lr omr m t i ~ b  m la 

maadambm de1 pucb1.0 ohilma, ni mu&& en sa pa@& 
amor a la paz, n t - r w b  srr iu 8ikr.w nie~&al. . . h mZm- 
sleza de 18r3 &ilmm m @al I L de tedos Ya hambres qw 
p~edr3an la ti-. LOS rtha ds 3Qs $obman%m, en ildm 
pew, ~ I W  a3 fin, imi%m, eaaukani, é ~ d m n  aIm vias 

Las natrls~lrnas reflexivas w qumhao vw vedi asa5 
REEeaes, nna; das que una p m t a  i pwB& W@T, 
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1 l r i ldo~ W a ~ f ~ m t ~  I Q ~  demeat& enistiates del Gofjjjno en 
i C&'q  i qw d se IEww+ en IP lejYk38úioni en el gobierne, a 

Yrnp= 10 mejejio~; ge#9 1~ t - p @ a ~ b s  dexivoa mfór- 
1 

WQ Irt mpda de ros Labitanta, ni son los rna obed'esidos 

~ Q F  mdtiCu$a~. 
Lar mestianta momtarls i hscarb, que son las de ~ n a  

scdpdea m- uPasjnnk dds &atnhs existen en este 'p& 
i m p u W w  hba~~ernk a la funesta polltim de nuestros 
~ k F ^ a  PdSk&m i de gobiwm. 

FViagaaa da aa*%i.(~aa se Ba gwetido jama encarar 
mpa &ámqmw i ibl~13, #pki& de justiaia: a1 eantmio, ddíbe- 
ra&mw&z, se han desviada las s01alu~oms justas, i re ha 
nm6fildo la ~ d r d  d pakis, que tenia el derecha de conocerla. 

As&, tra%d~m &d C U ~ B  OWEW de 1878, se dijo sceinpre, 
~ Q C  WDM, 6áagle hB4a &da eilr gumw san orl Pera 31 osrusa cle 

7 

i 
tm g4jim~a; par p@h$Kka~, &da lSIt demqui1ibrh.w de 
la Mama, I e-$m$3w que se d&ib a esk+rmhm del Erario 

d Fisco eo lw han-. 
b i i h  ~ W Q ~ ~ Q S  no -&uva ninguna 
1 ff~riwm las ean&;8Éones ban- 

da& em abril de 1879.. . 
wrm h r m  de se ha di~ho qye fue- 

~ O B  la R~eg;iibliar Arjantim quienes 
d matada; que Fuman lesdasevjljbrim delid 

M a m a ;  @itms que h m s  Las r p ~ m i ~ s  de dinm sgntidm por 

1 e4 Fiw era $6 1- ~ & d i w ñ  (EUII~O'S baneostenian mn- 
t@ T ~ J  Pima, 

@+raiwmm &ems &e wgumnfa$. 
6 h r " ~  ezmacaa @r GumaaA rr anJk  DEL PABBL S O -  

JBDJ~ r& fi$$&ZZ3&o@ .ez;ras&n p& w ~ontap1ada 
1 p~&a9 db vista ~ a w .  S ~ J ~ U ~ I  U ~ O ,  a - fa-, 

ktlph && E ~ P ~ & F B ~ &  diredi  da esos tem@M db ga&- 
4 

i, ;BI~ -0, w k&b& seria crbm hdireabrr d@ 
L . m s  irnbmm &%z4@rn. 

p a  eedBsirs d k u a c i o ~  hai n~eesidad.h 
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guerra, desde que sela entregaba alow Banm$ral,&@mg@ 
Si la g u m a  se hubiese declarado i el Esiadoi 

turnbrida imprevision, se hubiese enconhado sin fendasw@b 
por otra pdAe, no hubima podído obten& a nine;un! pedo i 
bajo ninguna eondicion, ni en el eaterior ni en el Mesi* se 
cornprende~a que el E~tado hubim emitido papel moneda, 
urjido por la violencia misma delos acontecimi.&tos;pero.p 
pos. simple aemr a @negueTr@, se diga que~se.i~mpluaa 011 papel 
moneda, es algo que revela un gran e m d o ~  en la ee~usa.-. ,o ' 

mejor dicho, la conriccion que nuestros ckaulos gobera~nta  
6.ienen del candor del pueblo a qnien .tales esrswarr le preamA 

Aeirnismo, cualquiera puedever que eb ewso forzosa delos 
billetes bancarios que en dicha lei se declara, no tíenelk me; 
nsr relaefon mn el pure denrw a la guerra. El pais inia-a 
diBciiltad ninguna, absolutamente ninguna neeaidad de &e- 
feasa, ninguna necmidad eaonóniica, con la declarabria d.el 
curso forzoso de las billetes de los bancos, qtre podirrn~onti~ 
nuar el o~diaarm jiro de sus negocios, aunque la  guerra mis- 
ma se desarrollase m las fronteras del p a i ~ .  

De la propia manera, el plaro de 6pes años qae el Estada db 
a 6aJ bancos p a n  que le paguen los billetes de queea bawe 
a q o ,  segun esa lei, tamposo tiene nada que ver 6on11as %+e- 
meres de guerra. 

1 para terminar, ningiina de las disposiciones de la kei da1 
31 de julio de 18%3 que d d a %  el curso korsoso de los biilafe~ 
de los bancos, i auto~iró una emision de papel rnomdq 5e 

i 
- relaciona directamente con el temor de guerra que.sw6Soe 

haberle dado orijen. I 

A Véaee ahora, si, a lo menos la oauea del c u m  fo's?io~o'h& 
'., 4rB s i b  una consecuencia indirecta rie ~quellos *mon-P.r 
, I #?u6 mtónm, @l curso forzoso, una cods#auenota~'1nW~ 

reota de aquellas apreIr&siones? , . ,, tu ,  

1 Se dice que los' graves numores que, tiaexea dia líe m,ed I 
' " 

cowla. Replfblioa Arjentina circul@haxi, dte~on* crri58~ QfRiT 
activo mi ro  de fondos que b s  bañoo~i ao pudie9o&ii~es*; -, 

L ,  f.. .l 
,- 1 

-- 
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to a las relaciones que exiaten o han existido entrelosbm- 
i el Estado; i hasta contando con l a  iinpunida8 de no po- 

descubiertos por k ausencia de estadb&icai el embro- 
O con que se.manejm las cuentas del Fisco, se ha sostenido 

tarnbien que el curso forzoso en 1898 se impuso en ramn de 
lm deudas que el Estado tenia contraidas a favor de los 
bancos, deudas que, por una parte, el Estado no podia pagar, : I 
i que por otra colocaban a los bancos en una situacion im- - - ~i . 
posible. 

La conviccion profunda de que no se trata sino de una 
mera especie inventada mf hoc, se forma por sí sola, ap6nas 
cenoaida la lei da curso forzoso de 31 de julio dm 1898, por 
la que puede vene que no es el Fisco el que sufre atreehe- 
c a  monetarias sino los banco's; puesto que el Fisco a i  tomar- 
lea de su cuenta i riesgo la emision les da tres años de plam 
para qre se L pagsgtreis; lo que no hubiera sucedido en el caso 
de haber existido deudas del Fisco a los bancos; puesto que 
hakia  parmedido la compensacion de los créditos i deudas re- 
dprocaoa, hasta concurrencia de sus valores; asunto que los 
bancas no habrian permitido se pasase en silencio, i que no se 
habria callado el Gobierno para poder darle a esa lei mayor 
prestijio, i salvar SUS responsabilidades. 

I si esas deudas del Estado a los bancos que no aparecen, 
e& ninguna parte, hubiesen sido efectivas, volveríamos, nue- 
vamente, a encontrarnos con la misma observeicion de hace 
un instante, esto es, que la delicada situacion bancaria ha- 
bpia sido motivada por la propia mala administracion de esos 
e&ablecimientos; por la defect.uow organizacion que la  lei 
en vijencia dió a ams institutos; par la debil proporcion 
guardada entre las obligaciones i el encaje metálico. 

I no esto solo. El argumento en examen deja aun en evia 
dencia otro vicio igualmente hondo i trascendental: es la 
relaclan existente4 que debes8 desapwecer algun 4ia-en- 
&e al Estado i los bancos, que con harta frecuencia hailan 
medio de deelizar sus dineros en las a%as públicas para ob-S 
tener compensaciones en seguida, que van mucho maa alla 
de las que se deben a todo prestamista. 
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iornimio pwda apmirrtm, ama per id e.&@ qrm e% ha depo- 
&do,  i p d s  sedimar ~ a ~ ~ d a  le rma mnvwii*. &da 
pesa pagctk m ~ s n w ~ m i i ,  ís& ea hawaaiee qme 
el baaquem baga, clan d imkems de aqwl~li-. 2 pemiqws, @a- 
les a 25 eenheos pagnerP, i gas, al a& s9iedr de $10 % d h- 
ta'lrea, daBm dadw 3 writavm a@u@esb El t i p  del iñr*e, 
pwa d h c r ,  quie ti- bl- de 49 pmiqtb~m mki de mm- 
&&ente, m de iO % sba Qr $3 % amaR. I si i. Qaq- 
dbdt que ed &Iriste seguif4 aun demem 
dbiño, la suma que se P& pague r t&&b 
h equ'i.45ab a dalsprbsíto de 42 pmi 
el '%i.epBB e4 ~ A p p d a n  al d-mo p 
e s  'toda &so1 61! hiteik.9 B el amwdsm 

! 
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será e l  qne ngzrasita d d i m .  El alza de la. tasa de @S 

iElwe~, por otaradr IP ki del $1 de mayo de $912, enpapte; 
aa0asm, as kZT@sw&vo, eonseauetuoiada la bajadel tipo ae 

i taab mis @teasa manta maymms sean las arabio- 
e dm*nda o n e d d  del dinero; 

p g  -o s! tigm i n k  no puede subir isldefiaiddem- 
te1., p la mhm@ que no hai quien pague intm@r, mas r l tes 

qiras pgzznitm 1 s  eeigpeias que se h a o . ~  mn me díne- 
m; h que, atlZ Bn, puede m u # ~  e' qual bonthuando la de- 
@@&a dd #11ek i &@ia:d~le por otra p&e, las amliuones 
r s  b ki da 41 de m f o  ds 1M2, a$irn&dlts p 4  las altas 
mm@a"al&amee de downda so*rtkla, vengan mmp& 
a&- id@cbElt%d~ 6 mw&arLas que, par SUS eamt* ea- 
mmm de pardd~ en la %~IIM~ 8mnabra & CML. 

& ~ @ k k ~  qw b h m m  e & w ~ m s ,  m anb &$.e, puedan 
ium l@bm watzz~mEado el alza. 

de hade time remunera- 
m- Dmp-mh q i s  m Chile, puedan aontsntme 

hPOwiia e4 aiS=a $e 

&$%aria impelida, por lo! 
da4 %EaiY&s, a w ~ d r  Is aairkte j a t 4 .  
ba i~wpLe(s 6% mmda e w k t e  pwde tam- 

&m aja WWUW m 1m pdstames en o,, en don- 
de m && d ~ Y & ~ ~ s I  ~wradi~ por la &@pm"a~%ion qw % 

S p - w  m oro, 

oro .para poder pro. 
con IW m w s  es- 

p~bbe, í a i ~ ~ s o  m a i s g  mtrinjiwdo b u s  avanm. 
da %%2sé5,  de m-iente, un &c- 
a m d d o s  que influya' ~ b r ~  d 

mse dd prima- eem%d&e de PCm3 iban ya eni ipd~~  
N &n$g dR. p w  ~SPP&O r &a Yei de al de, 

l 



ALGUNAS EMVISEflANZhS DE U IHYlimQRllid. Y#%MC%- 
RIA i MONETAR~A DE EURPPA YI AI#ÉRIIGA 

Si, @m@ dwI. Mctaatmqaiei~~ drs L@yw aau%~m~m ms b 
&oioa&ir pre6hw i a~~d~mias  *e de&~&ni de las ; a  
el htriEWma .~l%$ndie que p~se&a, wrim smPn bs P d m w s  
euyrs nhabnasde orwa i &m% bao q w & c t ~  hsjiwaid~ 
mn ama dmaa&mioa que, iwpwh d$ p d ~  di- 
mwm sakisfaet.&r:rior, 
En efectcr, la mtaobn que ha a:xkkid~ g a ~ p r e  ~ L P G  la 

eribnea aogairriáa&n a adminii%rackoa ds ha bwams emiwp@ 
de billetes a h v i g k  i al pwhdB~, O mas praisamenb, e* 



tre la d6bil proporaion del encaje metllico de dichos ba~cop 
a sus obligaciones ( comkten t~  en billew i dapb&i- 

tes) i la suspension de pagos, es un hecho regular i constan- 
te; no mbnos constante i regular que el curso forzoso derivado, 
concurrentemente, de esa suspension de pagos (o de la certe- 
za de caer en ella de un momento a otro) i de las complacen- 
cias o de los errores gubernamentales sobre el particu1ar;no 
ménos constantes i regulares, asl misma, que las crisis ban- 
carias i monetarias, jeneradas por esa misma d6bil propor- 
cion entre el encaje metálico de los bancos i sus oblííaoiones 
enijibks. 

A estos particulares, es notable la corroboraoion que los 
principios que dieron nacimiento i desarrollo al billete de  
banco i a la circulacion fiduciaria, que es su consecuencia, 
hallan en la historia que, ante nuestra propia vista, se eatB 
formando en tres paises ameriamos quelos reapetan (la exis- 
tencia pr6via de una suma de dinero equivalente a los bille- 
tes emitidos, i la conservacion de ese dinero a la vista i a l a  
órden de loa pertadorw de esos mismos billetes); así como en 
la historia de los fracasos de ese mismo billete, transforma- 
do, en tantos otros paises, en papel moneda, por wnsecuen- 
cia del olvido de esos principios fundamentales, i con tanta 
mayor estrbpito, cuanto mas distanciados quedaron. , 

El curso forzoso de cada uno de los paises someramente 
estudiados en las phjinas precedentes, fu6, en parte capital, 
la obra de ese olvido.. . Que el banco emisor carezca de fon- 
dos para el pago de sus billetes por la razon a o b *igual; 
lo esencial en la suspension de pagos -porque es el principio 
jeneral que domina todos los casos-es la falta de encaje, sea 
por haberse emitido sin e1 deposito o la existencia prbvia 
equivalente de dinero efectivo, sea por haberse dispuesto del 
dinero destinado a su rescate. Que el emisor haya carecida 
de fondos por haberlos dado en gran cantidad al Estado, se- 
gun ocurrió en Inglaterra en 2797, en Rusia hecia el año 1867,. 
en los Estados Unidos de Norte America en el año 6861, en 
el Perú por el año 1875, en Italia el año de 1891; sea que el 
emisor carezca de recursos por haberlos facilitado dapropor- 
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~ i ~ & r n e n t e  a su ~lieafel*, wwn Ia que ku@dlh BB CMk 
1878 i e k a  VE& 3- i d Br@dI .~h m#i; u 

e& p ~ q n a  10s bd4-S Baya~i SSQ da P W W ~ ~  

de sw M ~ E ~ M ~ E B ~ B ~  a sl par, a ia W~SQ P*~@P$ m e  
&&U en Fmacia en ei d a  11&$ @a 4 ~MWWJ d'* h*, s WP 

L-**obp& - '  
fioa~taab *tia fa!& 

bukiea sida m-rnmk imMMa; =@-tú que2 
m mudas sembrmee, ww clnik Btao7& i e 4  
3eai 18% ee d P& era P8mI m Ir A+hrti e~1 
18nimim9ggtd i m i&t; Pnmh M i i r  d $38, 
6 tamblan, iwn bdm 1~ p@bbUbic)d@ lmW& 
hC& d t"t7, E sril Ls W b  UofiPw pgrer 4 r6s fbl: 
ea IOMW, bubien p d i d s  ni@-, *a d w  imm. j 
pambhmte me- a k m m ~ d m ' p ~  4 N j b a  del ' ' 

psli m c l w  Cmts &m. U I ~  

k r r  M a m a  da  
r mimi- 

b-hrdsar la  h )~wkQ dd @a.ataife 
de i@s hibks i del 6 ]m &@M-. 

Esiesd-deba del B a m  de I ~ i a & c ~ r a  w Sms 
*838,1341,41W,4&%3 i im, rsi mma de ier cpkk de k 

h m  rkor&-am&ms en 4w7. 
difkdhdes m que E$ han v k k ~  a11~~a&w. bs bawm 

Papa poder cumplir gplg aU&~;m m han si&, Pa mbar- 
&, jeadm.enb @pliea& a&. Esas ~ I X S  S lpctn qt'wdo, 



sobre todo cuando se hatrataao lde los. p & m ~ ~ d , ~ i +  
nos i el C U ~ O  fonia~o h a  sido SU eon&ecuenoia. con h a  wne* 1 

- -  
d i n m  eon qu6 pagar o qu6 prestar, se ha dicho; si en e1 
mercado el dinero esoasea, se ha insinuado, es porque ha 
sido atraído del pis para cancelar el valor de las impor- 
taciones visibles e Invisibles en exceso sobre las espoiltaoio- 
mes. Enotras palabras, si los bancos carecen de dieponibili- 
dades, i aun de dinero para oubnir sus compromism. no .ea 

nrs, son semejantes a aquellas que, en las posiciones d s  los 
~&FBEI, c~eian emon0rar los astrólogos cuandopretendiim se- 
ñalar las camas de las  as. 

Mediante estas espliclsicioaas se ha perturbado el criterio 
priblico. i los haneos han aparecido mas que oomo ea$aJdes,y 

E n t ~ e  tanto, si es un hecho que un banco recibe en sus ca- 
jas ta&@ Cnwo como 100. a titido de depbeitos gqu6 es 10 1 

IWS, 75 o lo que fuera mejo~ todavía 85 o 901 
Por supuesto que o-do se hace alos saldos de la b a l q  

todoslos datos ilustrativos al respecto, eomo ser la eantidadl 
efectivamente esportada de numerario; la cantidad de es 
mismo numerario existente en el pais en ese momento; La 
centidaderi existentes, dentro de ese mismo pais, en un p? 
dodo suficientemente largo,, i &o p o ~  año; las suma8 en &- 

B ~ E K ) s . - ~ ~  
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&g&.an! que se empleen ea b t r ~ . ~ i @ ~  i p%pq Ew 
m qua p~lrrwaen g d a d m  i Iw qwe as van F @ % ~ B & ,  

=,-da a%, de h &mra&n papa mdtiuk 1 ~ s  ~ L O T ~ S  
ma&ws 1~ sarnas qnzr de &S &&mti?ai ia i .b d W  rsa 

- dieatdem wda a%; Za;s eantidade-s sa! aleuig,8i11: canud- 
g, * d e ,  i In p pudiau m ~ i . ~ ,  si d Cabislio i lw prr- 

S tieulara tllifiwa~ mapw intei.@ en a w w a ~ ~ 1 6 r  m- 
rfmeivns~ d d  nwep.~s; la3 mlams v i s ~ ~ o  s ia&&b p e  



biU&, i al pmar ai la moneda metbliaa, la cusltBion\ rda&va 
al 8ome%imiento a uaa unidad rnonetda h ica ,  mas o a8nom 
arhitrariarnent~ eiejida, de todae l a  oblimeionee reld&$si 
al p q p  de una mmw. de dine~o, sin eomidewlan alg~hard 
valor ~ejí&mds por d billete; tal temo si lbs particulrulenhu- 
~ m a a  prrehdo es la moneda arbitrariamente impneqta, s s  
gan It, pra&eado m Rusia Mcia el &o 1897, en hjentina 

el a& 1@M, en mile h b i a  el año 18%# i que parece 
se desea tep&ir; i ea d BraiL en 3 906. 
$B ap&&n it L aukerior t edemia  se ha levantado otra 

mnalno m s  jusba, e l  de la vlilorizacion, mn independencia 
da la unidad monebaruiia, de las obiigaeianes si tenor del 
vdm- del billete al ü m p o  de w ~Eebradas, segun wa&a 
a "patmciir ea p de lee, asignados i mandatos temitorhles;, 
&al ~01~10 S& Y,C;R r~ealidd, m eada Bpo-, hubiwan tenida los 
paP.tuicdares una unidad maneta* distinta a la enal oeairse 
m sus &rato& 

L&s wworrenohs f~nes%as que, ea f i e r n p  mas o mbwe 
lmgai, deimn pm4 la e@oaomfa mohnd  de las relaciones 
&nmoiwas mtm d i loa banms, es, a s i m b ,  un he- 

?a me&& wm matado por los eeonsmistris de 
EUWW i de Am-. 
Se i n b m  as% mismo, vivaente La atsadion en 10% F&- 

okm ie/twEm$n existida, í existen aun, entre los rejímew 
, ~ ~ ~ ~ G - U C & I O ,  kw tradiciones i ~o~tumibres monitrquicas o 
b m 4 ~ o w  ! h fomacion de leéi sisteanzis. hanoarios Be pri- 
srJk?jL a $e EbmtaibE, en wmespondeneia can aqueUos rejime- 
E-, gr Ji&w i cwbrnb~es. En 10s p u e b b  eeuropeor, ~í 
&&S amietidm d imperio de oon&fniciori-ee monCrgnl-. 
cm a &i@rtpiarts, predamkn Im banmos privilejiadoy exi 
hh, los gudhi,  mmetidae, como se hallan, d h p a 5 v  
de ea~&iweiaw dm@~Yf~ti~as~ BO se coav~en los banco8 pri- ribw~, al atwt en hA&jioo, en donde, a l  decir de de 
m pmpios erxnxamiLÍr~as (4) existen los banaes pm'vibjia- 
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m z u ñ o , ~  tieasn pn&i,ia.$o$ d d p l  
pqpir&d pdh&p pm 1$ ki de h f - b d  Qg m*- 
% % a m a  Iavistai d p - l a j . , ~  d d a  & 

d11eam b ham!; Eva& tus 6 

t& c.irolzlaabnX Suatt&a @a hnm de -&m unas mi- 
IEO~SIB & b ~ 0 9  e4i .C3rnuWwk i T q u k  {un km de mi- 
~ i a a  6lon nm ~ir~Ulae&n ds % m i n m  as fi~mw]. 
Cm ~~pe.CbOo a Fra~&a i Smkq Ew das biw g&m mw- 

p,eíoa '~jidm p o ~  e o d k u e i m w  mm&vbh G I B ~  S@ A 
ním edkdildes en Po qm es mfim a h e x * ~  m d h  & 
un baam privil~ji~iiarde. 

El B ~ W O  hmeh dati Be la dpw Impeiisr. &Q 

É~~~ Q U ~  1a Rhb3on que le wmqaa& par m sdjm, i d a  3 



p~ YOPI! d ~ a * d b ,  e8 rson&ripim* Admas, las eos@n&m 
b ~ a r i ~ r s  Iig Jw a la existi~laoja de nn banco eanisar tini* 
Jmen &Ni mwde un Si& de e x k h i a  cantinuada. E@ mis- 
a& bimeio, ~ t h a a ,  p@%6 @ seguida de la guma fr- 

&S ara m W a  minm6e que por 4 wlo ha de 
r ps~ladammte gmto a 1~ bneesga: i en ta- 
na, apa~gjamlm de sas pP3:vPbjim, ~onsti&up, 

a@ rd @@m b d m  Ybe~n&mo d.e t i  Fmacia. Ademm, la 
8- Qmowltñea qm, pmsg.bah&@me~te, m hba p i i e h d o  en 
Fcmda E;tiatbmm@ m 166 &taQw Unid@ de Norte-ALakica, 

ade el ssplriitu de la rwplu- 
epmden~ii de toa@ privilejio 

!a% remjd.ade$ de su &alaalon Mm- 

t3dnau, b WBMha pi iex~ick*, tiene, desde Mi, un 
I hnw L m*r pdrlej ia&~ v a  ae an cmBater trrI que 

m p@h1?1- p@hhr. S.EEi&& tuvo bates varios 
m~bmlle.  El ama8 Btmm Naej~twl &ti b m a h  

i $a dP1 fa* pahmlas. De 40 wia-  
d d  Bam,  23 son no- 
dahe dar, ea mda 60, 

I a& ttd banca. El a- 

dammwnu am&, P mata& las aeahba* a h par, M u m  
eki  ha. Esta oqmheion 

J kprn del E5~.do, i de Phí pmbable- 
amgh ~ q n w  a k demowaaia &iza; i sq~mm-  

PL wganiEP&n tal, ooma 
&h .... w uw ael 
a la maa;iq* que a la 

Ls vjdm.o ahri'butas 
m d c  áoa walqiziw s&aEo p$- 





.ma& parti poder &te a las e x 3 j ~ n r . i ~  #$e casosr " 

a%mpd= pbim @%~o-£Fiaw 81h las guernts de $M%, .d, 
iW9 PB% %%M, mpeelivamen&e, mn@a Ronaparte, mntm 
la FPaetil i e# F~$maa%e, mnm lrus dueados S 

~ Y W  m 4 ~ B ~ E & O  ais&im i m lllkas emisionea de papel 
=m& qw 8gravam t12d maI&w O P U ~ ~ O  p r  la ' g w r ,  los 
Qtdm UsrifkDrde Nwta h b r i c z ,  sumhistz~tn ejamplo 
de rnm n-deaa icMnGoa 'en el iofoadq aiinpe paca ebnjn- 

d~pm de eu~so famwo; Chile i 01 R.&, 
m queen%~ler demm~'11a en iW9, 
~.s$g&emme e3 h que no itni~broa 

i~bi&kitFIi !la Breve E5- 

Lsi fa% & bm, hllswga 10s gabuCarms de eses pueBEoa: di- 
W-TO qad* que pmdetcrba  la -di- 

&@@ mas pbm oi Jllpy ~SB&~WP, d tmvm de ua tewitopio in- 



i Ca disminuabn de k s  renitias por %onseaueneia de la guerra 
mi~ma?. . . 

Delm pajinas anteaores resultan aun otras enseñanzas de 
que conviene tomar nota, i son las relativas a proasdi- 
rnientos seguidos, por tantos paises, para abolir el @ W ~ O  for- 

1 
i 

o sus efectos funestos; para estabilizar el valor de la 
rnonetariai la tasa de b s  cambios internacionale~. 

En efecto, el problema del papd moneda, con toda la t&ie 
de fenbmenos que lo aoompañan, ha sido resuelto, NI repeti- 
das ooaeiiones, atacando el mal en sus ~a icw,  buscando las 
soluciones en la moneda misma, i aplicando b s  ccrrrectivos 
sobre el cirodante, orijen de todas las aparentes contradic- 
ciones econ6micas que con su presencia se rejistran. 

M en Inglaterra, la ouestion del papel moneda i de 10s 
irregulares movimientos de la tasa de los earnbios interna- 
cionds, consider8ndcrse una ouesbion monetaria, se resolvió 
obrando sobre la  moneda misma: aboliendo el curso forzoso 
i restableciendo la moneda de oro. 

Alií para nada se atendió a los consumos, a la producoion 
o a la oferta de letras. La cuestion era puramente monetaria, 
i se resolvió reemplazando, por la buena moneda, la mala 

I 
I 

que circulaba. 
Del mismo modo, Italia, el problema de su papd moneda 

lo resolvió en e1 año de 1883, ordenando el pago de sus bi- 
lletes en oro, a la par. 

Este pais, en 18M, retrocedió al curso forzoso, preojsa- 
mente a úonsecuencia del error monetario en que inoul.ri6. 

Rusia, el de enero de 1808 valorizó su rvblo papel a 
rmion Be 0.66 & i las monedas de oro de 5 i de 10 rublos que 
mandó a acuñar, valen, respeativamente, 7 + i 15 rublos 
papel. 

En Rusia, como en Italia, i como en Inglaterra, no en- 
i 

cL~uon en ningno momento come factores de la convenion 1 
dedbalama*, dos consumos~, elas aportaciones i las impor- 
4acioaeq dae lderechoe d.e aduqnao. . . i 

El Per*, que vi6 desprepikdo su sol de curso forzoso, pasó 
I 

-bie~ bisuseamente 4, l a  .moneda methlica, sin xer si esta- 



ba o aB q@eparab d p a k  para la oomwaion, sí la b&a=a 
aawmEra o ~6 mleicpa Sawmblem. 

ha a&ia d Pm5 mma en Rusia, i ~0mo a 1- dm.rig 
pbm eww~@ad~& msa&Ra, dbs iva~wnta  mon&a- 
ria, i tq ~10- eer 16jh.  
h V d d w  de Nal.ee Am.eciaa, que ss vbmn 

iaiism&ldm de p-l -da &esde el a& ds 1861, sdimn 
t&labh , @m dm~hammk al m m p l a ~  

r te  Bdu~e& pw d &Ilm de 493 paniqum; i h- 

iea IkniwSaah que s.e W3 &a b d i m ,  ahogada 
pm d papa m a d a ,  ii que B i  s que esphentrcP 
p h  m&& L gaskitente de su cir- 
&as@@&, al lgu &r, mbre m oirm1anb, uaa re%- 
&ia se s:h&% sia mciiar, la moneda mi-, 
e&ai%srh m ptfl m 44 ~ ~ a v o s . .  . 

qua 17imm afli, wn dw- 
da baja n3d pap1 monada, pu- 
m k  lio; maeehea dd kilek, a la qae 

ilc, m it3&iV quise taiuibivm wrmjir lm d*tw de su 
iask gm yai wm pmdmiglft~& dw&Ldm a estdlmr 

o a zpqsrs -eS pbl ~~wmm.Gar da o h t a  do WwX 3 ata- 
& e4 m a l  en &a& ceek $& d &%dan@ mismo. Valor& 
m pH mxm de fgpedqti~a, i la B~AVW&B S 

Mm & ~ W W  a la WBIP. 

, como le wwdib a Ita- 
d &a& de quiebra en 

bianmia con hadas 
de Isi Rerpdiblha.. . 

3~ad1, ~ i ~ :  deep-iiab SU papd -SI les 5 8 pa- 
miqnna m d 1=, *d;w!6. m mil 6 ea i5 paipl h6- 
eh Q &T A*, i ya, m ora lapo .qw,r no eai aun de @u.atrp 
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do e@@, 5% au-hmo fesemas en manada meUí@a ~pwa 
Wwifi8ar el Ftzsmk 

*fama, m C& I ( P ~ Q & E I & ~ ~ ~ s ~ ~ o  €mapas. 
h a  aimbarr BW m m a s  meUlhs, dispnen aagu&s 

. km i 12 iBjmpre edmz, que les praporDacma d 

WP m~ parta* las dennandw 

maikb p w  91i 

has &jm FE4 CQmvdan da 
G Bm&orn & irn hanea que formam 

&ve, praeammta,  &'dWeo &e 
*-&as de PrC$ las baaw de 1~1bbh  0013 rm- 

r & d m  r SUS BllIefxx ga & i r B W ~ n -  

,=. : ,-J.-. ' ~~G ia IM  



#boina hie,0$ja ¶U% aaawde -.e% sd-m, ml 
rnmee~vs metm las posibalw Snvrthae 4 4  papd mon43. 

da, ~ Q S  oM$enlkrsu que pri?aem%a d kc91nsh del aPim 
fol*zo~o la manda meklhim, )a@ 
moaetapim L inest&dida.d ea d Gv bQ.@ 

na~iondm, lio 9ie helh tw 
danta%, d h  ds pdailejjio, dd 
espresia&s fmhwos tienea teas-ums atip.ah a wmU- 
q~i$F si-a baaaotb; U! que, WP 10 mIsm6, prwR$ha 
d p ~ a  en ir &ras la ~amizalDPEir~ de arn ba- plniivflejliiadm a 
M mkd~, 0 &? b @ ~ l  l&WS p W 3  p&r @ b b e  Wrru3Ri& 6bc- 
Imrr4oir &d~i&a~ia s&Maa&r, e $ShP~ar b 68üP'pi- 

ten~ict de w.rz e I e e a & ~  mmnm e B:mk&ble an Wavnalar le&- 
menos dwC*FlMs; un damE@ q;a~$Úmwi  88 XPB suma- 
& CI o oúg, - m;ggRir ama= i-&d eat &r a e m b  
&mienta, @U, w& b h a ,  Ir, a 
qw, sc. snein%&, para- 
coma si pmtmd*a b d a r  b I 
sera pmbar que m bi, que m pp~dea hk lagres smpwia- 
m h la  daa atad huwsa m d &Y!@ @oai6mim, m el de 
mento sed, o il;&miaas mas Lmm 
fa~mm i m g M k m  O. ~ P C . U ~ O S  quev ews mbmm f&rm~+ 
nos, prevamean i &zwwitllPm, de I E ~ ~ O  d b w a  O iiamdiaec&. 

Las ~ n v i ~ B 3 0 ~ ~  O 1- mmY hm wa~mien- O hg pw+Oa- 
m, el inaww p-a J o 4 ahls  &d b h  gfihlii de @!m- 
nanites o gobmaCs, * madfiestaa w n  mita hwza ama& 
mioenka s t l b  e w ,  hmW WrnO $rEli las leyes qw se p* 
p s r n  pwa regukaDq pw lo mismo p s  ma esas leyes lo ear- 
prwion de la voluntad de m s  d ~ o d s s ,  guidw p~ Q&m 
mbvilak 

Dmide lwyp,,aB#í esta et cumo h w m  de I~M bi~!e,w k m -  



rqi ~hmt tambiea, a gran parte, aunque pasi- 
~ w i &  da las mtlltiitludes. .. se ha impuesta, 

, l i r n ~ ~ b ~  mn d mlls coenple6o d v i l  de qne d 
bam ea&& pw SP ~akimlwa i pm su arijen hbt6- 

te & ~ m b  a etwmoznixm el uso & ia moneda, 

.~nzerlw i ouya redi- 
Nema, cuando no de 



Lm gobernantes pudieron establecer otras condiciones de 
emision; pudieron disponer que solo se emitiese con la equi- 

g valente garantia de monedas legales; que esa garantía fuera 
inviolable i queda~a siempre a la disposicion de los porta- 

, dores de billetm; pero guiados por otro criterio, siguieron 
otros caminos (que otros aqui o allá tambien recorrieron); 

. pudiwon rechazar las solicitudes de curso forzoso; pero 
- mastrados por otros intereses o empujados por otras ten- 

S Esa aecion delos elementos gobwnaates en las cuestiones 
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1 do les eoaviaeionee, o 109 setimientos, o porque las n~&it~- 

aes no son ya las mismas. 

p p d  gmdmdmmte, i i d a  eá. f8m le imita ralori%ando ru 
plrp& papd w a  el pp&kt;0  de 1!1~~arla hasta la par; i Arjen- 
t k a  .ea f El%%, ddmimdo e3 aba de w biileie i Rwia desde 
$&7 ia gBV, psniedo!  en un 1ffmiM a esa daa mediante- .! 

9- 
m & ~ i b c a a i o a  i~fGSjw a alapw,seiidan des tenden- 
&aro pd4tiaw spwm%r~a ante d m b a  fmOrnem deladeprecia- 
&a del )41-$94 mn&- Pramda, a primipk del sido pasado, 
d aabrim las ebfigadanes de h prrt&xíiares, par razone% 

, qwaaid D ;a $a j,as%i& d@a$pes de 1w mk&tmfesaan~das 
papd mmda ea &a fwtnaa de taca oradadanas; e Inda- 
zd@&8~ LPW mas h d e ,  i t%iLe i 4 e n 6 n a ,  a f ina  del 

C T E ~ ~ O  pm las de- 
irnQ&iñes, +dan, N- 

mpi mismo awn'bg, coma 
x i b  .r O las wngmieatcEs i 

&ab &rijmtes, eerzw, 

m g ~  ttm m a G d r  i vipma.meat+ i viimpw 9i08 ten- 1- , & - &&t&@%e~ ~WI- m ma&riw m r 0 ~ e W i a s  
qa4 4 q e m  $nkrpr&t d mpkitu de esa poü- 

a&m, 8epzB *£?da b a h  Bn 

wgwk a ,a historia la M&$ 

1 *(I 

@x@ Unu ea .l mm&. i &m<. al dkwnhkn*,  
m e  dawtw & jja18jlki, w m  W v o l d e  Bm h e ,  ahnh- 

' 
&P@ de t& dw & le:Wvw i ~iWtirti l~b inepta para I aQPaa & M@m&mw. 

I 
km&- hk qwe ~bfigaa a meap*  m d hrdea jrtrídicr, que 
&&e d&mr cada r m  w s  rrrd&as, a~ganizaefones de 

w&a aq asa ba* pikit de reina- 



i d a  en los dese&lrahmr ya ~ t i e m m h d a .  1 -m@, p~ 
otra pwte, si ccs d& eimr m@*, S* hñb)g 

asp- de de mldme m m14 tZlj&f% P acmao ES a&- 
2g t m b h  QUI esas he~bw BO WB v * r ; e u ~  de 
pak, sino j i d c s v  L 
zar a ceda una de es- 
den desanmv en una 
dw&m. 



PARTE ESPECIAL 

La R e f m ' a  Bancaria i Monetaria de Chile 

CAP~TULO DUOD~CIMO 

DE LOS BANCOS EN JENERAL 

9 l. Qríjen da la pslabta banco aplicada; a deteminadas 
instituciones üe cr6dito.-En la Edad Media, como conse- 
auencia de los muchos pequeiíos Estados que existian en Eu- 
ropa, i de tener cada cual sus monedas m n  un cuño, un peso i 
una lei prmpios; como consecuencia de las frecuentes modi- 
ficaciones hechas sobra los tipos monetarios con todas sus 
derivaciones, i de las frecuentes falsificaciones i ceraenamien- 
tos que sobre las monedas se hacian; así como por obra de 
las relaciones comerciales de toda clase existentes entre 
aquellos pueblos, nació i adquirió gran desarrollo el cambio 
de las monedas. 

Era ejercido este negocio por comerciantes llamados cam- 
, bistas, que, por otra llarte, han trasmitido su nombre a aque- 
llas persnnas, que hacen hasta hoi mismo ese t ráho;  i tambien 

ar,vcos.+4 . -A - L -. 







4 
1 bien; como entre los depositante se encontraban conti- 

nuamente, jentes de Endole i ocupaciones d i f e f ena  que y- 1 

dian ~ n e r  o no neaeeidad inmediata de ese dinem; de 1s que 
mm&%abp de@sitos mas o m6nm importante, i por tiernpw 
mas menos lagm,  sin movimiento, el banquero, tornando 
ese d~nero en rnútw, i mediante el pago de eierSa castidad 
al capitalista, se trasformó de dep@@tbo en pmstakrke O 

mutaario de todos tos dineros que llegaron e su banco; i así se 
llegb al pheamo bancario, que, a su vez, da oríjea a un n u a  
vo pr&t-, d celebrado entre el banquero i d indwt~iiil 
(oomerciante, fabricrntq aQ;riouNtor, minero, acarreador. . .) 
v e  llega hasta 81 en busca de dinem. 

El múhto celebrado entre el banquero i el industrial que 
d i a  el bdo  o una park del dinero obtenido en pr6starn~ 
en manos delbanquero para hacer uso de 4, s a p  la ne- 
cegdad, da oríjen a la me*& t~~rierzle sobre di@ que 
solo se diferencia de Ea ctaeata earrimse sobre depóssdo en 
que esta iiltima supone la ~onsignacionprévia, en el ban- 
co, de una soma de dinero. 

Los p ~ h b q o s  otorgades par les bancas a los pr&xmla- 
m, i aun al Estado, han ido atempsñados, desde sus prirne- 
ros tiempos de gwntlas, consistentes en valores de distintas 
clases, i tambien en fianzas wlidarias Q subaidas&, 

En cuanto a los cheques, derivan, seglirmerite de aque- 
llas &dones escritas que para gran t ía  suya, exijian a los 
deposititsntes, los primeras Banoos (10s de Vemia i Jtlaova) 
para p ~ d e r  hacer en sus libros Ias t ransferen~i~s de que 
se acaba de tratar. 

Q 3. Clasificadon de los Bancos.-Hasta ahora no se ha 
hecho de los bancos una clasifioacion satisfactoria que co- 
nozcamos, ni se intentará de ensayar aquí ningun sistema. 
Se lesha d i d o  dividir en oomerciales e hipotecwios; pero,, 
a la verdad, todm son comerciales; ya que todos ellas son 
inbermedi~ios, en mayor o menor grado, entre los que 
tienen difiero i bs que lo necesitan. 

Los banco8 prinoipdes, en raaon de la operasion misma 
que eiercen, sol1 los de Emision; i sobre éstos sí que puede 



Les &tmw dd &&a %mi aquelha oups  eapitsdeg it 
aJ rhi~itretivo Bepiaan del golle~aa miunal, 

f d 64 Pi*a&& h a a s  s&qg.n Ica biaieh de 10s 

&te- h m d o  %, ~rPbwm%e, un r s tm da1 i4sbma, 
pdf;tOg 1 d I  de && &a m d h .  
Es AmsW, í Ib&iti@ 4 a&a 2&%3, w moonaedi0 d Banm 

. Naffikd, mmm se vi& m% su lwga, 1 pFj7tilajh da h 
daamw* 
Es -&su piaibfm de es* b & w  el manejo de los 

F p&'tim* i; &mi d de fa-Emenir en lm  
m@&$- de ke ~ " e ~ t i ~ m  pb.íic~-4 mma oenm con 
d &m@ 1rq4h.tema, i d Banm dr IWia. 

Sat mtime, m abntt dk h exktmmia de les. h a m a  
HwMw, i awap &3 E ~ d a  que la mtmliza~on deilas 

time La ~ i h d  de aa1-m mni facilidad les &sis 
mmbeifie i eieetg, w eitade $di teSZ7 1847, 
%@Y á ea ier&tam,aEaa pcbf 14 brntm da Ia- 
&fim; @as dd) P r a d ,  m m a p d i e ~ $ e %  a ios &ois & 
IW i 88T@ r $a$, m1v&s por d banco de fianaiai 
i! Bax da&- m lmi85'2, tIBf3 i 18TI, e&; lb 

Zpor4r &M no son, an modo alguna, 
(hom@ygr~n~~ ya qme sm mnch  m& uno de aor p h  
ha mtaQ mem bm qm oa*aniMzan Ea: mida, &oie. h q  

ewákap. las rnrneta~k la@ males m han r%iQ 
rdssrh pw el de misth Za m%oa minqd&"d.a+ 

go;r~@ S d e m m i n , d  c W P E G ~ ~ E ~ V ~ ~  QlEI h Q&F 





mes que pwdm r*iajb szi ac&n o ewaurw a c o ~  
iilpe m mui ebmds es d +FI$& & 

kmmb. L@ imp80m del gobimo, 
p r  @@@a j-d, wn w d i w a  sin b ~ r h m i a  de ese p w b -  

ha@ que impe~&an mui pam, i si 

intmwmLzz dsl 
do 1w [ ~ d d d -  



una pfesuneion de reincidencia en eontra del que manejara 
~ a ~ j M e s  o valores ajenos. 

Enlos Es%ados Unidos, cualquiera permna fisica o jurldica 
puede fundar bancos; en Méjieo, solamente puede fundarlos 
una sociedad anbnima formada por siete personas a 10 1x16- 
nos. Los bancos privilejiados de Europa mt8n todos consti- 
tuidos por sociedades anbnimas. 

b )  Del capital.-A primera vista parece que fuese indife- 
rente que el capital del banco estuviera constituido por di- 
nero o documentos por cobrar, u okra clase de valo- 
res muebles o por bienes r a i c ~ ;  pero no es mi, porque te- 
niendo por objeto los bancos el comercio de la moneda i del 
crédito en cuanto se relaciona con aquella misma moneda, 
es de rigor que el wpital de los bancos consista en monedas 
efectivas. Toda otra clase de valores supone dificultades 
mas o menos importantes para convertirlos en dinem. 
La jeneralidad de laslejislaciones, por esto, erije un capital 

efectivamente pagado o cubierto. Se han admi&ido,algusas v a  
ces, como capital los documentos por cobrar; pero el mpitd  
consistente en dommrnbs no es un capital efectivo; puesto 

I 
que necesita convertirse en el valor prometido en la obliga- 
cion. Un capital con&&ente en bienes raices esta espuesto a 
desmedro, i por supuesto, ese desmedro seria% por regla jene- 1 

rak, tanto mas importante cuanto mas alto fuera el oapital; 
ya que, llegado el caso de una iralioacion, seria preciso lan- 
zar al mercado esos inmuebles en grandes eantidadas que 1 

irian a abatir 10s preoios. 
El capital efectivamente pagado es una garantia para el 

piiblico en jenerd, i particularmente para las depositantes i 
portadores de billetes (si e1 banco es de emision). 

En auanto d monta d d  capital, se ha podido observar que 
lwdemasiado considerables facilitan la especulacion; pero , 
ha podido ser ato, en parte, la obra del propio rijirnen 
b?inuaria meado por la lei que ha permitido a los bmoos 
m$mP en esa8 e~pecula~iones, con peligro de su propia a t a -  
bilided. 

1 
b'b8 Estada@ Unidos de Norte Ambrica se ha fijado a los 
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bmms un capital mínimo, segun lk pabIaGi~n, lo que rra 6- 
r e s  da D W ~ ~ V O ~ ;  pu%t? a mHída gae la p31adon sea 
mas deasa, por p a t o  jenwai, 10s nqoeitw smQn mas impor- 

lo que i m p w  a 10s bancog magores respoirrsabs15du- 
des. En frrr paMaaiams de 3,000 habitan* o &m 4 ea- 
pliW m p d ~ &  - iotmiw a 25,000 d4law (1); enlw ciuda- 
dies & 6,OW hb ibntq  s mPms, 50,000 dala%; m lari &u- 
&des & d , W  a 50,O@0 habitantes, f00 mil dolliin; i en l a  
& u d a d ~  de mayor p&l,a%jen, 20O,Q00 d631~23. La 1ei mejica- 
@a de PW fija 1 mabm de pesos @m sifnimoni. 

%I mpiW dd km38 debe e5ir  pagado, segun la lei federal 
&las Ia&adoa Uefaidm, S msds a mas taiylar dapues de 

b m ~ ~ m  J p%p i&kegm de m mpital a1 mpew sus opma- 
&opwv p e a  P m auns hoPEi&;sll dada a br particulares 
pm Ir II pana fwn& h w  dtba-k ea misana Iei sisar de 

para kmer i ~ t q r i s i ~  e! m p ~ v ~ P r e  en un 

I 
I han&@ a ~ m m h n  em responso- 
L -&dag m 2 Q i ~  i ~ n  W8pGitB a sus M P ~ O H S ,  sino tam- 

bien a~t* jeae~d $e bes aegmi~s del pais relaciona- 
1 dmt dr &~~ m a m h  ei, ak estabilidad bancaria. T~atBn- 

&m de g a s d e  br- m stdide, no s6b ya interwa de un 
m& fund&wW a tYod.w 1- aego&os Bei pais, simi que 



mw&s s i g m  m d m r n f l ~ ~  di(i b aWia.. 
&S, at~dq~km qms p d a  
mn neragp~ga 4 t.%piLd. RE- 
a i & ~  da? b sG%&b, pndi 

i m jr p,w 

............ 
l5tmcaas N $ G @ ~ w  de 

r'uega. .............. 
&m@@ di4 Japm m. . . .  * Y~mm Q2Q w 
Bd*k@k.. . . . . . F . , .  M 

.... Bris%m BEtr I B & B ~ ~  d 
B a m  de ItaJi~. ....... Liras 2&@ 

..... Baam & FF&I&. F P ~  
@ m e  I m p d í  de Bm- 
5h .......... .,. .... RnaiMm W 





&O, no e&& formado por RUS oapitales i reservas, sino pop 
]m depbsitos i la emision dle billetes; siendo de  advertir, quec 
la causa principal de la esbnaion de eso8 B ~ ~ O G ~ O S ,  esta a,. 
los depbsit~s, euya kndeneia es !a de superar, cm cada pais, - 
a l a  suma de los capitales, de las reservas i de  las emisionm 
bancarias unidas; siempre que se tome a 10s bancos de un 
p&s, por supuesta, en su mnjunto, sin distincicrn de bancos 
de emision, ni de depósito i descuento. 

He aquí algunos datos al respecto sobre 10s bancos de Chi- 
le i del Japon. 

1 
En Chile, antes del curso Forzaso declarado en 1878, el ,71 

dieiembre de cada año. 
i 
1 

dilos &pitales bsersas E.aiiuhe8 ~ d & s  Depbsitoa ' 
a r e o f  ri-e 

milIoa.es milloaea millenes millones rniBhea 
- 

1869 5.3 0.4 7.1 las 21.4 j 
1872 9.8 1.1 10.4 . 31.3 35.3 
1873 11.3 1.3 12.4 25.Q 35.4 
1874 15.3 1.4 14.3 31.0 33.1 1 
1875 16.2 1.4 17.1 34.6 37.8 1 
1876 17.8 1.4 19.6 38.2 38.6 a 

1877 19.5 1.4 19.4 40.2 
1878 19.5 1.3 16.4 35.9 

En Chile, durante el eumo foi%oso de 1878 a 1895, al 31 de 
diciembre de cada año. 
Aim Capitaim R8aeívm Eaiisha Totales t iba 1 

e+r+(t 
millomes milionas millonea milkmes atib~ea - 

1879 14.99 1.38 14.4 28.77 37.25 
1883 15.24 1.61 12.4 29.25 36.39 
1887 22.35 2.37 15.2 39.92 172.41 
1891 33.11 2.m 20.2 61.3@ . 131.47 '. 
1892 37.18 2.35 14.2 59.73 133.48 
1893 17.2 
1894 47.02 1.48 21.4 69.90 128. 
1893 (9.00 2.2 19.9 71.1 113.86 
i697 17.3 
2898 55,OO 3.8 19.0 76.8 126.85 



mpi%-d@s i las reservas a m o  se ve en seguida. 

cantidades respectivas están espresadas en yens. 

77.5 232.0 
86..6 232.9 694.1 774.9 
92.8 286.6 752.5 854.8 

796.4 <1,422.7 
906 4ht.l 115.4 341.7 861.2 1,797.1 
907 4M.3 139.6 369.9 953.7 1,794.0 
908 453.3 155.7 352.7 967.2 1,5%4,7 

ly909 459.6 168.3 352.7 :380.6 1,614.3 

\ (1) Anwire Finami@ & Econamiqw? da Japon, 1180. Publicado por al 
Eaisterio de Finanzw del Imperio. 
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por 1,&j, i aun ahhe un Lanlw, & adre b@ ~ l k b @ %  ea qy, 
ma &don m igual a 9,543 por g@o- amk, pm- 
*pene (1) que debe pmmlkim kr kam B%~ZI$W lia rp 
'aeMon de derp&itgs basta ua mdsima de w.&~B d mpi- 
d que t q a n  radiwb m tnigei tambiea d q d v c b k  de 
on 9,ue tengan an C&, PW e.xm~~ e i  1 
por 100 mude. 

Toimn~ r bai, rrai&an&&d dd bar)@ d ~ p d 2 a ~ i s  bl que 
o b ~ ~ u r  que si, P ~ P  E ~ L  j~1-1~ i$ OW~V* 811~5m~fm i c 
;runa a euaiquim* mmpañla industrial B ~ ~ B ~ W O ,  p- r d e  - 
permitido gma i-ndm 

psimipia, a p t i d e  $m 1 11- 

phw=. \ ,  

En ef&o, ea-& ua estmltj~m p m  a e@&&* ea nn .i 
pis pam mbblm@ 

1 
i 

7 

darle d d e  &S wmi~nscq & d s  dsr adY~er4ir qme k idm- 
trh tb ese eSEmnjem memi 
~tXdh5%I, msbtaias primas qw 

! 
~6thtirm~ dws&os de d u m a  p~ 1a iimp~tawn de una .a& , 
Ldad de artlmlos, amaque &as selib~wrr de U@ QS~IW?B~BS. 
Todo m0 ser4 para d paP i a v m i d q  p r  td &mi@@, naa 
ganan@&, aungwe d p ~ i o  ~apitaIis;Ea QO Degasa i prb, 
i se p e d m  en su patria, i mle e n s k ~  sus esgihPla 
En Mes aondi~ioneg s i  esa mQan jsro  aye ese m hh&, 

I 

sus ~ha~edores, tu~iwan un aapíid r hju alenmm s&ad aual 
srer iswmbobwa, sin que 61 padlaa ha- p;efmdirr% i 

odiwri9.&;poaibls comw~tto; i ~h tmor de qw ws amedo- I 

res mn&~ukan  burla^^ los unos a las o&wa, p o ~  a@ tenes 
defa&. que apow. 
- 

12) A$&h 22- rPmyeoao L bid@ Va&~rieo E$%& 

r 
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1 par b ~p @O,  u esa €WtTanjero r ~ o i v i e s e i í w ~  del pa&' 

m t.api%siles o rrear ea ehsc a60 las ganan& obtenidaa, 
w haCier~ otra h a  $QB U ~ W  dtd mas lejitdmo demaho, Sin 

prekmo &i r&aoto dd a j a ,  !sin kiona a- 
@@ i m W =  m&&@, ni abwcls9r do Lo. buena fe de nadie; sin 

a por asm ohi$h&on! aigun~, di aamr dd p~ae 
que a il le peFteuezaaa i de que tenga newidkd 

para sY1i *mlb a Y m i b b .  
Ahwa 1Driiw tr~kimhm de b ~ w  de dep&its estsanjeros, 

/ m0a~t9s c i ~  qa~aswx~n~i~ ionm pepiaiatorias v e  aeompti- 
! k n  e QI &aBi&&esQ indu$b+al esitpaejm, pueden fal- 

hq $tl & d e  mm pmhlgmtB Ea neoddd b siibordfaar- 
' w a ~p~ilt*lpi@@ dibw*= 
, E 4 d W ,  i a  h i m  es&mjm qw p, ea SI p q i 0  pa*, 

m wp&d @ ~ s m ~ m M a  15 af&o a 1iQs nepaios a que 

baw?rl pcal &da rtia fazi d~ la t&wa, m tuviera absoluta- 
,'L. Bmtig ~ d t  d i $ p  de w&~@L, si 08% bZ@$a, a todC~s 10s pdss 

&1i O Z ~  lkwra I G Q ~ ~ @ ~ F S  i Ea@ in~2~tb.w Q k dies  WI p&- 
-a pwa a~m* a la hrPCE~wbrk iadijsnw; p r o  o@ma a 

h r m  1s qw1a mm~vmW, por panb jmmd, aer6 m S- 

p d w  aumta a@lurr de NI eapitd, a. fin de no debilitar ladi 
mpaa J P h h  qw time wntmiiias para mn sur aemdo- 
m m int&h~~* realidad, a@ aviar& mpiths al eshn- 
&ms o le B a d  ab m iaa%@dka ppe5@- 

El peligra ab m&&, pues, &i, en que ladj m o u r d e ~  Q ajen- 
&asde we bemw iin%mhmíl 8i UD pais ii$pitales~~~midwa- 

&m en -e ~ffaaa de m d h ~  de estraatioa L los oapi- 
m&aaalm. Recibkmdo todas 9s dnwo en dqbdb, 

B w f 2 @ % 4  





:YI 
-, >- *--- d 

7 3 @ F -  m - a L 8 

s8bldi$os de obro pais; con h d ~  lo y a ]  es ?t~&il .pí,~~m , 

L L .  bancas mQim 8ahi.p~ en la ~htrae ied~d.  ' ' ' 'A . 

Ea ~ t ~ d ~ r n ,  aQ Mb6 duda que los di''w8 de tia& 
smt@Sd c~E&&, b ~ p k ~  d & i n m  ~~~&~~ 

0 a4+% p ~ ~ ~ ~ s ,  m a e1 k g ~  dd propio asigne0 
de la maWn, mma &&o dde lb Wmms iad~tgkial& dd g& 
qab &mom&& f d m ,  i W B  peligro & tr deposíhn&. 
La d m ~ m  b Sr*rs dq&itas p~ los baam mtmmj~s,  
.eom ba .alem;has 1pd5mi júlsin~~EEBg para bs dbwm de bi 

$gw%wkm, m mato% hajitiarios. He egwi lo que so- 
e b p m  d &QP R m  ea rrs obra eiada: <rEs -4 

* mta~k qnr) m@&m t% 1- gf.an&s h n m  dPcadidob4 en J 

&t&@m $WtmadiWii, pus para rhejor 
@-a f i b l m  en o- paisesI in- ? 

. La eRuaiam radlodaar m Alemania son 

c va: raW@ a tais H k k ,  
&a 7 da ~ b a h  do $90 la Ci%mata de ssmercia de 
BiJhxm I&cupma ba R@hmb d m501 M E n i s t ~  de España: 
&m b-8 W~ske dbfrrr~hq si na lqal, prktiea- 

8 hi3-nk* s; a w f  P naaiieiiBIa? da un &jimen de priwilejio, en 
a gssrjlmiais bslorms d ~ m l e r ,  pues ni por el. coli;oepto 

&e d m h w  m&, ~i ~ A F  el de uhfiidade?ai, pagan las cuq- 
u w ai* 

par &&mr qiae datimn a opwe~ieioaes 
o qas &&han een terd%mk mdraal a?ru o q i b ?  pagiiefio, a 

vems im&ace, i. wbw &B se jira la liquiaidet~ien &e las 
r d&gri&b =?eltes. 53i nmmiana mpr mpW, le suplen mn 
c edim qw Im abre La WQ me*%, no su j&s d impues$o. ' I - .  

$1 $ &-1 &a m Bmekna, m BU iafa~me ds 24 de 1 
n noviemh de &a!&, &m: 
& ph$c$n bamtir de B$2t~~enr  atraviesa par ufi pe- 
&& b&wa &*, i rua atrioay8 a Itt emigraeion hl 

1 
c *a& i a, k &&idrt& gaa Ezss wmiir&le &e 1~ b a -  
a ca wti*mjm de W ~ S S  110.5 f ~ d ~  & q ~ m $ b  

'1 
h matpj$, si& 9 1 ~ ~  wzs a-serios para el d m -  

pmgb ea.oni~mba ae Ga&hDa. Se eulp de la oo-Fre a 





un tanto por ciento de encaje sobrelos depbsitos. ipibs= 
cos de Méjico tienen por la lei obligacion de m m % l y  UI 
encaje met4ico igual al 50 por 100 de la cifm de, me- 
tes en circulacion maii loa depósitos; o lo que es id6ntiw 18s 
biiletes en circulacion E los depósitos jamas pueden supe- 
riores al 50 por 100 del encaje metálico. Estas reglas, -con 
todo, no miran sino a los bancos de embion, que son tw- 
bien bancos de depbsitos; pero, es evidente, que un prin- 
pio legal precisa respecto a los bancos de depósito queno 
tienen la facultad de emision; puesto que pueden encontrar-- 
se, ante las activas demandas de retiro, en la imposibid~d 
de cubrirlos; tal como pudiese ocurrir con los biiletw, aí no 
se mantuviese, permanentemente, en caja, una reserva m e  
tálica. 

La tendencia de todo banco es Ia de obtener la mayor ga- 
nancia posible a costa del menor esfuerzo posible; i, poi su- 
puesto, el obligarlos a mantener en sus arcas una reserva 
methlica importante es imponerles privaciones, es despojar- 
los de las espectativas del lucro que esa mismasuma pudiera 
darles. Ellos no pueden mirar con buenos ojos la politica 
gubernativa a este particular, e invocarán todavia, por mu- 
cho tiempo, sobre todo, en donde las ideas de la solidaridad 
comercial.no hayan echado raices, la libertad. 

' Si de parte de los bancos no es posible esperar ni conse- 
guir prudencia ni prevision, no puede haber vacilaciones 
acerca de conveniencia de que la lei intervenga, segun suce- 
de siempre que hai abuso i daño de tercero. El daño, en 
estos casos, no solo afecta a la clientela de los bancos, $al. 
como los depositantes i portadores de billetes; afecta a todd 
la colectividad, puesto que el curso forzoso es la wenaza 
que se cierne tras de una jeneral suspension de pagos, 1 aún 
tras la cesacion de pagos de solo un gran banca. El enca ,e 2 
metálico fijado por la lei a los bancos segun 1% cuan@ &e sus 
depbsitos, debe ser tal que la suspension de pago8 sehaga, 
imposible. 

Ese encaje debe estar sostenido por una cartera &@hfi- 
convertir en dinero efectivo; con cuyo objeto delier8n 10s 



f , a ~ a s ~  no &r .?.u dinm a mui i a: W e s i  

olienteda WWa. 
amtion rektiva al encaje ~&&h@ * f @ I f a B - a  &a 

wgasimckn i ad~hhWa*iaa 
Rdati.~rariamkte al e m p b  de b~ d @ p b i h ,  ~g.eubk% 

CEq&dW debe#& la idSr~ma 
, a &m de pmbjm e 1 ~ s  d e ~ i ~  
ha d.$mmt~a&, hata~p M@&%, 

~ . U I B  BO bada lpl pmdemia O 4 %a&@ $s: Ibagaq$i~l0ra, q~ 
unm a rnsnub, e% 1 P ~ a t  pm r i ~ l  ~pM&rn L -W&- 

&m a ~i&%&~sas empesm. h h % ~ k ,  & ~ m @ @ i b ~ %  fi- 
j w l ~  a lm bancos Ia na@ep@i@n de oa j&$~immm de &@di&- 
%@ troa dacior a sus rmepms i ;86 BQ etepi6eE aaidm, para 

P Q reintegi.8 da s m  dw~bp.l% S- m a b ~  se 

de un enaje met88iiw; s&a p ~ m b  apsgaíf, I h d ; ~  S@, Jp- 
aall medidas lejblakims tfeatina;iie%s a nri m w b  i $-m 

apPW, r 1 m -  i! a*&-), 
1m.s ~~%disiEQq de Bm dqo-  
IadinstrXac3., F e  t k i&~~ B@ 

b s n m  sus wpwa8ases neeewsícts. 
D@de liiqo, estando @~mGfi%g.~~  165 d@p p h ~  

mas o m b s  h v m ,  d empleo de bs di-w mdim- 
famas debeser aupaior a esas & m o r  p!euaor; i, pw BE 

ao8i~sari0, dds ser siempre dp mas 
dew3ucicsn en época spmtuna. Lm bllims de depbubm, de 
~nwiguienk~ no debwb joms crmplaar su dim& en p&- 
taiaM8 hipotwwios ri largo piar&, Wmcl por ejemarp!o de U a  

a&, dos o mas; siw en a m m  a corto $t$mnhici. 

I empleo del dipm da las depctsífmks, i awa ds &M 
~ H B !  del capital i de lses reserva4 ñ~ú diheria e~3eple-e 
hnois, aceioilw, bienes raims, ni ea a* vdose6 de lmka 
i,,qz~ae onwe rditaeiari, no d o  con d objeb de ,a0 
tr~ps~ar ma obst&eiilas par4 poder ausiliar b &aja can ra-* 
pi<e ea ea80 de moeddad, rino tambien porque lois i~apitPL- 

- 







tamistas del T ~ r o  piiblieo, las han apveokado m- 
jukiicr de la Nacioa, h~oihdose  otorgar moratorias i eugm 
twrmso siempre que su caja M ha encontra80 debilitada por 
aenseeuenoia de sus propias imprevisiones. Los favores han- 
S ~ ~ B T ~ O S  de los bancos d Estado w han ~ansformado, mi, en 
favwep del a t a d e  a Im bancos, con dañcrs i~cakulabkment~ 
mpeMare9 a los beiletloios recibidos. Esas vinouIaQones, por 
1s mismo, deben c&ar en &soluto. Cada vez que ei Estado 
aemik dinero debe BusoarPo en oera parte. El caso de Fran- 
&a tm im(91 m es tan Emir=& en Ps historia de las naciones 
pam ~gia-tlwle darno ejemplo en ceda bpbrtunidad que el Te- 
mm new@te de recwsvs. 

e] DE LOS P L A I ~ . - N O  ~&n~tituy&dase 10s depósitos, 
q@e fotmlkn, soano acaba (ir veme, el aaudal disponible de 
mapr imp~rbnda de lo%. hams, sino por plazos breves, 
desde ssijihbs em d ileb o ri la vista, hasta 6 meses, i rara 
ves mas; la pkms de tado warnce deberhii siempre sar 
4uaiZmaate hf%, i de mod6 tal que guarden, entre sí, un 
m k o n i ~ m b  de suhxdineeion centiaua. La tendencia de 
urna heaai a$minis&racion, en este sentido, dgibmia con- 
*%ir en obtme~  de bsl depmlksrtes, paz regia jenerd, los 
phms m&ximoe, i en d s e w  ese mimo dinero en la propor- 

que eotvaga, á phms la$ mrra b ~ e v e ,  crrrao sta a 30,W 
o 9D dim, mkximn. h s  pndmwgae (te los plazos no deben ser 
awqtadrs, m niagua c m ,  coitao un medio de conseguk q e  
d bit@@ mente siermpne wa imgrwos cíedos, previstos de aa- 
tdmlang.. 
fl De LAS C A ~ ~ B A D E . ~  W ~ X S M A S  OTORGADAS BW AVANCE 

A LIRA rrsna ~emren.-Se ha indkado ma9 awiba quede- 
b b(!hitarm a una &&a cuata !a rQma de los dep6sitos 
que Im bañoas pondlr&n a ~ ~ p t a r ,  i ahora es preciso agm- 
gpr qw el monto de las a v a n w  a una misma persolia debe 
t m b h ,  por ramnesde segaddad del banm i de sus acmdo- 
PW, kmer un l tmik  La 1ei nora-americana prohibe a los ban- 
co@ de emision p-ar a una misma h a  una suma su- 
pwiap a k d 6 ~ m  pmte da 512 rewlra i capital uni*. Es&a 
p&eau&on es saludable; porque podando un limite a loa 



que uhet paroion gonsfdmble dd 
&a &I banmeo, se @~iolaa;emtSaen en 
;prara&n a pRrPeia&$, mn a* $ 

*1w de h ~&j&iaidd. h r  m b ~ ,  d de 
d@ por i@Ql de4 mpibBi i Be b rwmm d 

~edtr~k esa WXB a & m i Q d  &e pdmk- Umih 
ade- @Ira .trm&$a, i ?a do m w m @  d f%pi- 

bl dd h c i ~  a r b p  
ho5ible que las *&* s ~ l k ~ h h ~  Bm ~ & T P -  

G m p s  de UI d e  s@@k ma~ii kbh ~calGa@ qW3 & 
m de muda8 i@dia~ahe &@&a 

de dimera dm&imbt f d WB& &-m pu el base@ 
&ente. En w;m i abo d bmm se aBig8 P m 
bs de SU muoiraiitsptt4 hgr ;geq;arbmd ti& úe!a 
p s h d a  O dd ~ & i t ~ "  ~Wga&. 

h & w a  & i d @  qin a 
o $4 mbZuo 

Bud del mal lkolbai 
@@cmr%a mwrrpwkivr, gw 
el% dUim qns d d+Ibntr o 

tal ehj*, Be mbd~ qw 
rnufttapia h?c.iew mhae la6 s&j&g asa tarw mltwe; P de 
li@Éywit%a~ i &~wpmwi%r 4hBw ahms t jkws aada 90 dias. a le 
~ ~ ~ 5 .  

L& ~ t l e ~ ~  mmwte del &e~$ait~ 1~~ki %m a 
barn~' la hx~Etad da mpadarka rc. sa a&itrh; i s i d a e s -  



ta, -0 &Jt ~@&~&d%% &i jmrndi~ada, la lejhheion al l dgmh, ú . p r i r .  o ia  r d a  ~ l r  M ~ ~ W . -  

p w Wmws Iegrlefi s e  íqbiellaa que tia& ws ~ i -  
mhtm een ilcl w b m b m  

&da km a 1 ~ k k  b~ jhs que B.= m- 

&e $a&% i; $g*~k '  

ea@ mdjaab d a+w, b4u~WEc- 
~ W N ~ P C ~  Wme v&* prhem f hpries &- 

l Ve%& i JCmva, put 
dqktaaw de metala 

pag@ de &mam, daai dpwm Mh wn el gmdm ni eon el 
k &qcws J pofladsR q u ~  pm- 

te & bbtwo d@tad@ de su$ miamas 

~ L P  $!i&b pw ed bmm rapee&ive; pan 





- m'? - 



Q b o  d@m sfg&@ * ' 

a@b@bcl, pw~ d m p ~  ~ m d d  d+ h 

mdidoa de b c&!paM.~$s de ib& O -fa 

Ea vltblild +&e !a &a&@ i ~ I W  &e la hbi* d ~~4008- 
do. m bi@* de hancm se WW% walihwb M&. Cbn. 
toda, ner s i d e  &m h m m d p  tma4ia;ia; 
pie d d ~  pagw, h simm1mha de b W 
voIitn&ada, i la Iei m debed w b b b  8% iutm Yada dm 

 EL^& &pwthmeab ~ B I ~ I ~ B S ; .  sin & ~ -  
cio del p l w  Iemtho de wmje del! ~w&&T. Mwk am ve% 
at%pbde wIrtnWi@mwk el i1iJkte eso paga, ob!iga&~R 
~ q h I v a  debe B a m  p r  dagwi.da, B W ~ ~ Q ~ ~ P ~  S* 

1% kxI&@ ulitebr de m bi&&a 



I Les billetes pagadww a h visu, al portador i a la par, 
puede tambim emitidos el Estado, segun es lo que se ve en 

&hdm Unbhs de Norb ~6~ i' en el Casada, & 
e m o  m A~jmtim i B~asil. 

A la ai%uhdon 6duaiaiiu, basada, e s ~ i a h e n b ,  en un 
m m j s  m&b&w, segun es 12 dr oada uno de los paim sud- 
a m d a ~ s  ~Bad@s, i a h males puede ag~ega~se la del Ban- 
m ib I@at,erfa, se Ya ha iieontmda B k  de e W +  es 
de&, de Pzl pmpidad de rpumentar o disminui de volfnnen, 
~a~foame a k s  e x i j k a s  vwhblw del mwaatio d l  dinero. 
Bm fa1h da #Md& se ha agmgjide por medio de mi- 
sltaaas iattrorbrpd~~ ne y a  mbre la bttw de un maaje iaet&.Ei- 
m, km exeke L @ s e d a  da &mhs conwmiaifrs otorpdos a 
M w e  plata i de fki? &&e, emmD s m  lss lebw de oambio de 
p h w a  &se. E1 G ~ B & T I ~  india& qae la ska&iaad que se 

te ea Bi íkn Ihb  que la eirculaeion 
f"uda&riar kngv, pwa m .dlk&aui-daS *o iisb2rmnt.e p a n  
aatrdbw9a e, e@ o t ~ w  paU&m, ?ara aurn~~tar ~ J P  tol'LIwn. 

e 1 a -S in  &e &ll&s, fundadi 
triwdrnte, el d s t m i  de ureula- 

Bmsil a Iq la ter~a  pudiera te- 
w $@dr h dae~ciidad &seaWs, s i  a elb or>opersea las im- 

a k ~ m ,  d pt~blkw, E aun, d gabkrno mismo, i se 
Wtr-awa O ~ S  I a-, mudm mhw q~ed hasta ahora en 
b.aim daepwem d def ee6ú ap uawle. 

I He aquí d dmmlb de la cimulacion biaoaria en Italia, 
Japia, W d m  UnJcbede Nerk Amériolcr i Austria Hungria, 
Bum@t.e les atim~ ailm 

ZbEa J a p  @E. h&i*Hm- 
N. prír. 

&flcrs m zam D W  b l u &  
Ba- m~~ 

- -- 

W k  - 
i a  i,t" .... 208 83.4 
18% $,M% .... Ufs 845.5 
ikW5 2,- .... 3 0  813.4 ' 

iw I ,M . . . . 230 826.2 
i8tM $,i% . . . S  239 85k3 





disponen oro en liagotm, en polvo o en ltimiinas, i ofrwcr un 
pre&o qrie pudiera llega* hasta la misma par del cireuhnk, 
Sjn da60 i, a1 con.tsarir, eon desahogo para SUS cajas; ya qqe 
asi d i s m i a u p a  La demanda de retiro de depbitos, como 
esnsmencia del aunnenb de la  &ircdacion disponible enma- 
ms del público. El oro reeibido por tal medio, fácil les fuera 
convertirlo en sewib, en monedas de oro o en bibletes a su 
voluntad. 1, por supuesto, si en re2 de pagar mn biIietw el 
oro en lingates e ea poho comprado, lo pagaran en monedas 
daoro, el reai ikdo fuese d mismo. En todo caso hubie-ra un 
aumeak  de umularrion ea manos del público. . 

Ei p8blic0, por su parte, pudiera 6ambien contriS,uir, 
' &wameats, al aumenta de lai masa de remrne~wio exigten- 

te, acudiendo con su oro a laa Casas de Maneda para exijia 
t u  aaiiihemn, F e ,  ea todo casa, debe ser a costa. del Estada- 
Así d pfibiblico ganara k diferencia entre el o ~ o  i el dmeca. 





AsPp~ha~ m m5ims paPa l b n r  a esa ahili i$- 
ta&&@m su h pmQ1~kx la podbiljdad de d a @  e d W , L  

de hs ~ l e q  a O B ~ @ & Q ,  105 obstdoubs 

~ W S  m~op- i en jleneral d 
m~&* de leos pise* mas &di&* meir ,  a 

m& ipa%~bok~ SQqd*Bbf SFldw&%k~ B m-o mne- 
gar %a maifiae, que si Pw whirnñrtrat 
~ h n l i m n  m@ aiam&&~n pwa re- 

pes =da P , @ W f ~ m s  de 

pagm impuea8a wbre k ~ W t a  i 
da timbre P otLYQ, daceohio be fe 
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'En b ~ s  E ~ b d o s  TZRidoer de Na&e-dmBria, hs hnws m- 

i p p o r  

-1 
i Gijnbm que rfestan a issi h m s  de $apbb fmb 

corno a bs L emiskn. 
Ea M&jiw, ha exirni& PCJP d %t%%i@O da % @d db bd@ 

impu&,o a bd.tis 1~ im~UlDibQ.~@ do d i w ,  i PI @m$r 

da t&~io.t$ que* f u a l  &%da W~Q. de !b Bbadhs f& 
pega i m p ~ . t o  aii mbc'e el mpi- 

si mlwe Bm de m4dibqw 
n d a  b ~ m b e .  La aeawdanm 
bmwde misi@% d a p r m  dda m- 
e &@ XBL~PW eaL SElgaa E&t*&, de. 

BapuW de 7 par PO0 
awiaries ha sidad de 
gws mQhm sa @qad 

pais pOeO d@mmila&* 
En el Japss, ~4 imginest@ @g de 12.5 pw rliaW wbm e4 man- 

ta de Fa ernkkn m d b .  El aq i td  esa m)ar;g a1 gdmipis je- 
neml ssbre B a ~ m  i segpom, u). S* $1 5 pw $,@3@. Las d idkn-  
dos, asimismo, se 82Pj&1;~ 11 b.ip  al diet 1- wt15:tas wtaMe- 

I 
@idas d Ernpio, i que varien mqpn los WW, 

En Italia, l i s  hnecla de misisai, de%sen darle pañwps&@a 
d Estado, a tihb de impuwh, en lar ~itdidñdle$ dmpws de 
ddueidw 1m i~@m.s@deN ilipibI i r n d d o ,  5in perjwkfol, p r  
supuesto, deim impuestos jmmk mbmd capital i la rleaih. 
m) PUBLIGEDAH) DE LM O P E B A G ~ Q N E ~  B A E ~ G B R ~ A ~ ,  I 5 ~ -  

~ u c ~ s . - E n  cada paú, 39 lei tiene esEablwidaa ck*s te- 
@as en 10 t o e ~ t e  a 1 i  publiaidad de los nag~aiss bncariac 
Hoi. esta puhlioidad, es una geowidad que nut ae disotite. Los 
h n c m  deben poner ea co~oeiiniento del pitbtitw el desarro- 
Ik de sus ~pe~aeiones, i e1 edad0 de sus cnsnhs p o ~  medio de 
un retimen que w llama khzace: i en ma1 debe apawec todo 
C~tinit~ ,el banco tenga o o le deba, i toda c~tan%to al bawo 

le Ieba. Toma J nsrnbpe de activo la primara parta id  
nombre de pmim la segunda. 







wgrith de m wbd~w E aleatesi d m  tám- 
I d !  Padw*P $1 p& i9 p e  se hdhni, i aun, 

P$UIF Y I* MW& W m M  4318 aq~dlies puabb  es- % 



pr&atr cmr plPwi* Q;S 

t a * & ~ ~ b d  es mEts~ v i f i k b  
ff e i m p w  pat h fawm da S$a pdmipk 
k hi)ieme, B& rmtshji idir84,  d crwm w r  

6%. &@ &ast!aF ájii w &a de. 

un@ ~uaatcs r t d m ,  qmano t.h~@a @@' 

o s u d n  JpGgm .... Im*@&&10 
d&e aiw r q b b  so& hst*. & d e  

e & p  1a $15 La salad, 1 h g ,  b p p & a l  
r br demas- 
b m d ~ o  dd R&a& %bds n mm-w 

c w h ~ ~ z n w s i a  
me pdrá panm ea da& qa1.91 qwba qwe kj*- 
chn & i ~ d o l i  pmmGar$ i w&w *P %a vil1, M- 
rn@&rl, dmidstrabswai. + de bhi b po@Msg, i la par- 

fase de rqudlr W d e d  mnirira~sal, jwti&a#@ pi* $ Piz'&wm 
eomm. Las %as&&- ha$wbr m i~k~xb~ BCI ~tai%&ni 
a bs bbswm, a 1m méaplhka da *JW 1 &a- 
C~P, Wil M m b h  t~ las Sadw~hs del pah m 
mewr gmb, .c+epn m 31b impcpMwh &a hwws &fe&- 
dm, 9 aao 4 mudad i 1a @mi&fria da rrq1~4m 4-a- 
m.dls&~. b s  tmstiamw ñ~~rieru s ~ i d m  & pigm&ds~ ma- 
Whles, de tpieh.~tes, de avísk, wy$rj mmememdm su1~dm 
?@M,* pw asa,  i atm mb"l"B pesvimma abwimtmatdnte w@a- 

S ESOB Pratmnos, eqpa ba mdide yaFa, wj BN wásimm. 
rnemard1q eh Chile. 

No di* t q e a  mg8nims i aun &sp~iones &mi- 



jir@fdi~o. &N@ a r e d d ,  qw las jjwmw, 
que d&* a 6be~rvm i a apikat b leyes, a ha-- 

r-ag i -@m, p- que no d&~lriro n d w  de 
.rrijlwb, ea rasan de. SU misma alta Ilsvestiidura, i dd  grada 

pma qae S (iir0n*taU m ti- 
8 &&&-. . &N6 rs O&&$ asirnigenio, v a ,  d &- 

rd& ~Yce$~~dddmsmzus Iwn&aesqu@ d m m p d i  i s9s pro- 





- 4x1 - 
m 4 E$&&, bs @Wt~&3as, eh. h pdmipioa &- 
m de funda~%& a ttt Unniea hínrrarig m & o & ~  hog p&as 

de tg~&btlb?a SOn 8 $ h b $ ~  e I(:hila 1 p r  su. 
g-h, d mb aria delas &Ewemtcrs fases del probl-a rala- 
tiwa a b 66piniwcj&@ de @ws&ms bgmoii = cqe$ma com 

t t d o o  lw kn- 
eromdta demas 
me @ e&@ 







~ ~ ~ ~ m ~ , ~  i S% propósito de lvcro alguno para el Fisco, una 
igt&enciobc eschsiva i sin reservas, 6OmO un medio de con. 
tanrestar #o de d e j u ,  por un lado, la influencia de 1m intere- * ses pmsonalm, i de o ~ o  lado las cmrnpEaeenaias gubernmen- 
U e s  J lejklativas sobre el ejinren ~ @ m % a r i 0 ,  e0nstan;Eemen- 
8s ~spveeto a .riulfrs la hnesta accien de aqubll&s inflnenúim 
i &e mtas complaoencias, con daíio de la inmensa maymia de 
1e.j oiudadaa.as. En p&m de incipiente c ~ l b ~ r a ,  @Oso Bm- 
s i l  Ghile i Perú, las emyionas hnaarias qne t m h s  tentado- 
ne Iilevan consigo, ham sido un faetor sobresaliaba eai b s  
nias z$pidos cereeiiamientos de la moneda que rejistra la i 
historia. % al Brasil esos cercenamientosi, en el transeursu de 
poco mas de 70 años, son ignales al 82 ppor 100. El mii reis, de 
67 &peaiques est4 reducido aetualrnetite a 16 p i q u e s .  En 
Ghile, ese ceraenamiento, en el lapso de 35 años, solamente 
llerga ya, pr4ctiieamenk, a 80 par 100, sin qiie estemos aegu- 
rros~aun de que no se $8 aun mas 16josl E n  el Perú, asa sus- 
Itramien, llegó a60  por 100 en el lapso de 20 años; pepo fe- 
liamenite ahí se detuvo. En cada uno de estos paises, f o m n  
las emisiones bancatias las que dieron al circulante. el impnl- 
so inidd de so  descenso. En Rusia i en Austria, las emisiones 
&cales tambien dieron oríjen a mmni notables bajas en d eir- 
a u l ~ h ~  fidu~iailio; pero en ninguno de esos paises !a unidad 
monetaria se vió alterada por oonmcuencia de tales deplre- 
kaciones. En el Brasil, en Chile i el Perú, hubo tamMen ami- 
siones fisoalei4; pero ellas salo aparecieron en pos de la5 emi- 
siones bancarias, i aomo una oonseeuencia del rejimen del. 
@nrao forzoso ya establecido en favor de los billetes de baseo. 
b todos los pueblos, es cierto, se presenta el h a h ~  pavo- 

npm de la* eustracciones reiteradas sobre la unidad moneta- 
&%?p~p@ esas Su8tracciones son lentas, i n9 revisten lw vio- 
'1eRdas que< aeacaban de anotarse. 

D-e Is.pueblos, les quiza~, la democr6tica Atenas la 
~ @ @ ? k ~ @ ~ a  1.05 ~ j e q l o s  menos notables de ese esplritu, 
aWdp&a,pozque, alli,, las cllasm arisborMi~as, (que tiienden 
.@t*dr@ $8&1b5 a eoastrituh~e, B que parece no pudieran 
@#$@&íi reo&ta Be esbreiopestcontinuas) solo 1Isamn a ' J 
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;&a& las pagan en papel,,al p f i a i i g u e s u w p l r o d M ~ v ~ ~  
denben MQ),: a un réjimen de igualdad, los pnidejiadosg- 
.fmn iise quejaqq i corno JmghiJeji~do8, en-= sasb-b 

.@derosos i no'lomi6hile8, bszime i nolos ,pobzeailosÚnd1i~ _ I 

,Males i no l a  claeeni'oleiras, ,qua foman la rinmeneai mryia~ 
ría, las clase8 difijantes i no lm difijidas, m ,dos casos sr! 1 han sriticado sin deseanso; p m  desentmdibndose siemrppe 
de aquel fondo de justicia i de equidad que, parhicn1asmen$e 
-para las d a e s  asgariadw, importaba el alza; ya que 1 a l a  
de los salarios, lamas sigue todas las fluct,uacion& 1 awideb 
tes del descenao del circulante, -sucediendo a veta que esns 
sdarios quedan inmóviles por l a q m  arios, no obetimh L 

i 1 gran depreiaaion del circulante. 
Los casos L Inglaterra i Estados Unidos han semida, mi- 

mlsablemefit% a esos mimos okculos privilejiados; pero 
no para comejir las debcencias que hubo en aquellos $10- - I 

riosas ensayos, sino piwa seguir un  camino compketamen- : , 
te  distinto: la moneda i las obligaciones preexistenhes ,$ 
deben tquedar subordinadas al valor aotual del oirculantg; 
asi w m  la nimeda debe quedm subordinada a lwoblir ' 

$aciona prwoastituidas. Es llo que patrocina M. Coatrnt, 
quien, par otra parte, d sostener tk i s  semejan&, halaga 
sin quwerlo, el sentimiento i 140s intereses de los ~ h u l o e .  a 
quienes, la deprecíacion del ci~culan%e, así como el cermaa. 
miento de la moneda, favorese. 

La segunda *is de Mr. Conant c o n d e  en que, en , 

un pais que n~ sea capitalista i prestamista, ne es praoth 
caable mantener el padron de oro con circulaoion de mo, 
sino con excesiva difi~u.ultad i gean riesgo. En abono deeeba 
proposicion cita Mr. Conant el caso de lae Ielm Wilipinas, 
a donde, diee, se llevaron millones de d611m ,en 'oro i Me- 
tes de .banco para el pap del EjBrci*o i denla Maina: 
circulante que mui luego volvia a Estados 'Unidos, o se Tba 
a Undres, si no pasaba a los bancos eetrmjews eskabhci- 
dos en la China, E l  hseho ,no puede poneirse en .&udsqr I 

pero k conclusion que de161 saoa el ilustre eaonomisk SP* 

te  amehano, es, evidentemak, equivocada. Si. &B rd(4r~1~. 
~ m a s . - 2 T  



l a a b  aeile; es por su 
no, sean un pais capitalista; i prestamista. Si emigraba ese 
oircdank, impodado bruscamente eniscantidad superior 
a la reolamada por las transacciones o rd ik~ias ,  i a la solici- 
tada por la prosperidad industsial oreoienee de las islas, no 
era, seguramente, porque las Islas no fueran capitdistas i 
pmhmistas, sino porque con ese dinero podian obtenerse 
mayores ventajas en Nueva York, en Lbndrss, i en la China 
que en las Filipinas. El d~arrol lo  industrial filipino era in- 
ferior squrarnente, a aquel otro que hubiera sido capaz de 
emplear las grandes masas de oro que se desaa~gaban al11 
de improviso, no por demandas de la industria, sino para 
el Ejército i la Marina de la potencia que se las habia in- 
corporado a su dominio. 

En abono de su tésis &tal ademas, Mr. Conant, a Bbljiea 
i Suiza, de cuyos paises, dice, hai una corriente continua d e  
oro a Paris. Siendo Béljica, como es mui bien sabido, un 
pais capitalista i pres%amista, el heeho debió llamarle le 
atencion al ilustre publicista norte americano, i hacerle pen- 
sar que esas corrientes tan fuertes del dinero no, se deben a 
las circunstancias apuntadas sino a otros motivos. 

Cita, asimismo a Chile que no pudo mantener su cir- 
culacion mettilica de 1895; pondera, a ate respecto, las con- 
diciones financims del pais ala buena fe i los dilijentes esfuer- 
e zos del gobienol i de los bancos al efectuar la reforma mo- 
e netmiab Son sus palabras. Evidentemente, Mr. Conant n@ 
conoce nuestra historia; i de ahí que sus conclusiones carez- 
m de fuerza; a lo menos por lo que respecta a Chile, que vi- 
+vi6 sin ser capitalista ni prestamista, durante algunos *iglos, 
como todos los demas paises americanos, bajo el rbjirnen del 
oro i de la plata, miéntras la relacion de &mbos metales 
se matuvo, sin las grandes brusquedades que esperimentia 
desde 1871 addante. 

?a Blheraer punto de la tmria manifiesta q u e  para aque- 
-4 llos P e  no se 11agan desarrollado bastante (?), es 
-4 practicable i canveniente adoptar un sistema monetario 

w e  mduaaa.a un mínimum.las fluatuaciones de los cambios 
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4 con paises de padron &*oro, i a i  mimo tiempo propoilcb 
4 un modo de protejer el abasto nacional del oro,, ~ 1 . ~ -  
resultante del principio apuntado 10 llama @aema de oam- 
biosp SU autor, i consiste en la creacion deun circulante f i d ~  
ciario de plata O papel emitido por el gobierno, i CUYO vdoF 
efectivo en oro estaría depoeitado en un centro monetario 
importante, como Lóndres, Nueva York o Paris, a .fin de 
dar j im ,  constant.emente, sobre él; de tal  suerte que el go- 
bierne se constituyera, por tal medio, en un proveedor de l e  
tras de los particulares. 

El sistema, por tanto, provee, de manera capital, a la Gjem 
relativa del cambie internacional; lo que, por otra parte, 
puede conseguirse, satisfactoriamente, con el circulante de 
oro: lo que tiene dos ventajas: Ia fijeza de la moneda i l a  esta- 
bilidad relativa del cambio internacional, que es lo que ocurre 
en todos los paises sometidos al padron de oro: i lo que le ocu- 
rrib a Chile, desde 4895 a 1898, mi6ntras imperbla circulacion 
metálica, i aon mayor notoriedad aun, dntes de 1874. 

1 corno el m o r  de Mr. Conant, en cuanto a las causas que 
derribaron en Chile la conversion de 18%, es evidente, pue- 
de estarse en lo cierto de que no es para Chile necesario 
aquel csistema de cambios~ ensayados en coloniasi en paises 
de gran atraso industrial, i que, por añadidura, carecen de un 
sistema bancario regular, en lo que estB, esencialmente, el 
correctivo. 

Mr. Conant nos dice que en la India, uno de las paises en 
donde tan buenos resultados ha dado el sistema, los trabaja- 
dores (no dice si de los campos o de las fábricas o talleres) 
ganan de $5 a 94 centavos oro americano al mes. ¿Qué diria 
Mr. Conant si supiera que en Chile los obreros i aun 10s ga- 
ñanes suelen ganar 100 veces esa suma en d mismo tiempo p 

Los gobiernos de Inglaterra, Francia i Estados Unidos Pue- 
den t e n e ~  interes, en su condicion de metrópolis, en Concen- 
tra* en les mas grandes plazas de aquellos naciones, 10s fon- 
dos de sus colonias: pero nosotros los chilenos-i aun Pu- 
diera decir interpretando convicciones ajenas-que 10s b- 
sileras i 10s arjentinos entreguemos el oro de nuestras ~ifmla- 



aion a aquellog naciones, no p WeCe estar en ~ U W ~ ~ O S  Oonve- 
nienoias. 

En l a  medidas adoptadas por a q u d l ~ s   gobierno^^, miden- 
tmente, existeni meanes de politioa Intrnnacrsnd i ámnbmi- 
cal hsta m el empleo de la plata en grande ewala, de Ia qwe 
es  producto^ de primer órden Estados l.Jnid@: pero It@Wtms, 

verdad, ao reoibikram~1.s beneficios i p d a s  a Iss de aque- 
110s p i s a  cooperando a esa políti~a: i hasta pudiera l l ~ a r  a 

mui doloroso seguir los oonwjos de EUET. Conant, 
La ArjenLiaa i &mil hha nqmdo la relativa estabilidad 

de oambios internasionnles vaiwizaado el billete: i eso 
mismo pudiera habme hacaobe i puede hacerse en &ale; pwo 
naieetros gobernaatm o mas exncitarneunte nuestros eii-ulw 
&rijentas-siguez~ niirnteniende la iac'e~tidtimbm: a t d o  lo 

hai que agpgar que los prineipim mreles  i ju~ldiios, 
desde años ha, abandomaron el palacio del Gobierno i d d G ~ n -  
g a o ,  i lo que es mas de lamafiCa aun. es quce no se sabe 
cuhndo volvedn. 

5 2. &Seria newsario o, a io nihas, eonvaientelenear en 
ChUe ~e iuisástem da baneos I wnision?-Necesidad de que 
haya en Chile bancos de ernlsion no existe ningwa, i la me- 
jor prueba. esque, aunque desde d año 1N8 basta ahora, esas 
bancos de emision, no existen, el p i s  ha sagaido desarmllLa- 
dose, en jeneral, sin eehar ma&o de m&n.noe los billetes de lss 
bancos que, con anterioridad, es decir, desde el a ib  1878, a 
lo ménoa, no prestaban al pais serviobs mas impsrtgsltemr de 
Iss que prestan, aetualmgnte, 10s billetes de curso forzoso Es* 
aales. Sin bancoe de emisismq viven tambien una v i b  indus- 
trial prbspera, Arjentaaa i Brasil, así como el PwL En los 
tiempos antiguos, b~wbien, muchos pueblos indmtrioses vi- 
vieron sin baneoa de emision. Todo esto es una prueba de 
que 10s bancas da emision no son una necesidad. 

Veamos ahora si, a lo nitrn~e, existe conpeniencia en crear 
tales bancos en Chile; i, por supuesto, al examinar esta cuss- 
tion babrh de quedar claramente entendido que no @e va a 
tratar de discutir Ia oonvenieneia de la emision de hilhtes, 
10 que una cosa diversa; ya que estos pueden crearse tan 

i 

I 



L. to por un han00 o muchos, como por el Estado, @gW. 
que $e Te en a i l e ,  actualnrente, i lo que ocurr,e &$enr 
dnai i en 4 Erasil ien los Estados Unidos de.Nort,e Am&@a. 

Para saber at nos convleae tener banas  de 
Chile, no tendremos alno que examinar la hiabria, i con m- ' 
pecklidadla nuestra, que en el asunto enmeation, nos dar8, 
PM todarespnáste, una redonda negativa. La miskn debi7 
lletss debemos negatrsela a los banoos, o w w e r a  que sea su 
denorainacioit o su índole, i 6aalpiera que sean los artifi- 
cim que se imajinm pma encubrir la9 emisiones bwcariae. 
En t o d a  los paises estudiados en la primera parte de esta 
trabajo quedó establecido eu41 fudsiempre d oríjen del sur- 
m forz~sa de los billetes de kmnoos; en todos ellos. la defi- 
c k o i a  del encaje metálico respeeto a siw obligaciones, fu4 la . 
musa del papel moneda. Este hecho no ha tenido escepcio- 
Res. 

Se podrti argijk quesi, en verdad, de un modo constante, 
la falta de un encaje metglíco subiente. ha traido el cuno 
fmmso de los billetesbancarim, no babria sino qtue oomejlr el 
defmt~, es decir obhigw a los bancos a mantener un enoaje 
metblicct, i aun a establecer uno mfiiimo obligatorio, con lo 
que s-e &varia el ege-~no. 

A ese argumento, se puede responder que el dia en que ka 
lejiala~ion pueda establecer ese eneaje metálico mlnimo, que 
d&~w& ser mas elevado que &dquiera proporman hasta 
a b r a  rrjistrada en aquellos oasos en que los banoos se han 
visto en serios peligros de quiebra o moratoria, SB babrd dar 
do un gran paso hacia la esbabilidad bancwia i monebari&; 
pero si esto, en t k s  janeral, no es imposible, en 4 momen- 
to  presente, d hecho fuera cosa enteramente inúM peme;- 
guirla en CbiEe; porque, tanto nuestros banqems, como 
nuestms gobernantes, i aun nueetros eoonod~taa, miran la 
eaisteneia de un encaje metálico minimq, siviera m&i~ai- 
mmb elevado, como algo inneees&rio. Lasideas de libfl@4i 

' a eete rmpecto, no han pe~dído todavía la corteza 'de la lb 
cencia, i serb  aún necesarios muchos años para que atar 
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1 nómioo se aloen contra 41 oon violencia, i se busque el cor~ao- 
tivo en el otro estremo, igualmente exajerado, e igualmente 
odioso. En Chile, el peligro de una lejislacion estsemadamen- 
te severa en materia de bancos, en r a ~ o n  de los daños que por 
10s bancos se han musado al pais, eetá aun mui distante; por 
10 mismo que esa lejklacion no ser& la obra de los elementos 
oprimidos, sino de los mimos circulos que han preparado las 
leyes i los acontecimientos que han trajdo la situacionmo- 
netaka i banearia actual; i porque los círculos que tuvieran 
niativos para imponer esa lejislacion exijente, ignoran, hasta 
a b r a ,  la causa mas profunda de los trwtornos sufridos por 
el pais en su rdjiraen monetario' e industrial. 

De consiguiente, la lejislacion que se dicte solo oontendrh 
Eenbnci& modwadoras de los excesos. i no el corractivo ter- 
minante de todo abuso. 

En los renglones que siguen se insinuar8n los correctivos 
que 10s bancos de depbito i descuento-los únicos que debe- 
mos aceptar en Chile-necesitanl sin atender a otras conside- 
raciones me las que mthn vinculadas a la proteccion de los 
mes altasiateres& públicos. 

a) DE LAS PERSONAS.-RCS~~C~O a lm personas que deban 
oensiderarse capacitadas para fundar, administrar o iuter- 
venir en las negocios de 10s ban~os, caben algunas indicacio- - 
mes relativas a la moralidad de esas Demonas, al número mi- 
nime de los que podrhn fundar o coistituir báneos, al domi- 
cilio de los soeios i a las responsabilidades civiles i penales de 
10s administradores. 

Debe prohibírsele a. cualquiera persona que hubiere sido 
procesada o condenada por delito contra la propiedad ajena; 
e toda persona que hubiere suhido condepa judicial desde la 
de 30 dias de prision, cualquiera que fuese el delito, i aun 
c u a n d ~  la pena fuese conmutable en multa; asi como a toda 
persona que hubiese sido destituida de algun empleo pdblico 
o particular por causas que afeaten al honor, b d a r  o admi- 
ni'strar bancos, ser accionista o tener en 41 cnalpuier mpleo, 
remunerado o n6. 
- No podr& constituirse banco alguno con ménos de tres ~per- 
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I 
drian, libremeate f d o a m e  unos en otrag; asi como 
b a n w  c~%tlpasadom de ogermionm diariasresulw$gli 
dr am P~l&4 M I C ~ E ) ~ ~ S .  

$1 Pwnrratam~s.-A los b p s  les &aria pi.oh&id~ 
ejma.Em hdas apenas opwaeiones que 8.g enumeraron en 
L p&iim 3% dd aapftulo aJeriop; bajo una m e r a  Ban~on 
aplim$sl a Ias idwininb~mdatrw que las hubieran autorimdo. 
4 DE Lk tUSClllE19ZO I t&@a i i $ L  WP~AL.-&, GXPITAL 

aaam&,-l"ma pae padieta cstmgarse a un banco la pem.  
mdhlad )11~r$ldl@a~ ean%a~rne a la le$, d&eria estar sus- 

el apihl enkPiallte~lt&, i demas pagad& el 50% 
& tm aqiw ea nionreb de aro. El resta del oagitd debe- 
&a gq@rs@ d a b  626 1m 180 di@$ sBlgUimtes, so pena de 
w w ~ , & P  la Z U ~ ~ F ~ Q & B  mpiestim. Cada banco podria 
&vw sw cwuapi&d ;en ~33dqu.i~ bimp@, p~evia lba atstorizaeioa 
pkmiSisra, q " ~  m h a b ~ i a  Uempae i d a d a  en las r m -  
mes qwe r L hubiew~ &do al s@ii.~.itbrSa, EP apitak adi- 

m d b  dmeb del plazo de @@ dias de 
$eti~orpda h I#ie&,cS,q i ~wtahenb pagado en m ~ n d w  de 

'20 dias signhmtes, w pesa b quedar de 
J ~ r m i s a .  

E$i mpiW ~boi para fnishr k m o  de depbito seria de, 
$. -,mV i w p d k e e  -pita! m~tdtuip%e con bienes mi- 

LN~ humeaWa ni @oni ska e l & ~ ~  de valoras que monedas 
&&m dlct 5 h i ~ ~  d6 OTa m ssia defecto. 
E3 b m e w  qae Eue&&wr perdido el de su tapkd se~ia 

r maiqaida~. 
b aae&~~m de b d ~  B a m  sertw siernp~e nominala Ca- 

b d o n k b 3  ea d wm de quiebra, seria raparsable ai 
g~w $8. WW sbaa e q u i v ~ t l d  al de las ai@~Esw de que fue- 
re da& para ~~*n&m r Ls deuda dd bmm. 

e$ O)ZB&C$BIPIBS BE LOS PIXEIGCES DE D B P ~ S ~ T O  1 BES- 

cwam.A@& baww da dég8ajto i desmento godriah ejwu- 
han bd, b ope~whm ~3uabi.adas pos esta dase de 
ir&&wDsm k csp?dipbqlooln escepcion de k esnisivade bae- 

P de las idibadas m !la letra a. 
b e  Iza~ms, m hndniaa an jenesd r n i ~ r s  d e r d m  F e  les 



- eso - 
p&ioda~es en materia de emision de billetes. Ellos podi!iaa 

en oualquiera cantidad de la institucion emiso- 
ra, cuya creacion oonsulta el Libro 111 de este trabajo. Ea 
1% época de coseohas, esos mismos billetes, podrian obtener- 
los dando efectos come~ciales de primera clase en garantia 
de pago. En los casos de crisis monetarias, podrian, asimis- 
mo, obtenmlos en iguales condicione, segun lo que se ver& 
en su lugar. 

1) Dspósr~os ~ ~ a c ~ ~ ~ o s . - C a d a  banco, solo podria reci- 
bir en depósitos de dinero hasta una suma cuatro veees su. 
perior a la cantidad resultante de su fondo de reserva i de 
su capital pagado unidos, sin perjuicio de las sumas o valores 
qustendria facultad para recibir en mera custodia, i sin de- 
recho a usarlos. 

g) ENCAJES MET~LICOS.-Cada banco, a medida que fue- 
ra recibiendo depósitos del publico pertenecientes a aquella 
clase de que puede disponer, eataria obligado a conservar 
un encaje en oro, consistente en monedas nacionales o es- 
tranjeras o enlingoteso en billetes del establecimiento emi- 
sor de que se trata en el Libro 111 de esta obra. 

Ese encaje seria igual (l." grupo) al 90 por 100 de los de- 
pósito a ménos de 10 dias de plazo: (2.0 grupo) al 85 por 100 
de los depósitos a un plazo de 10 hasta 30 dias inclusives: 
(3.= grupo) al 75 por 100 de los depósitos colocados a mas de 
30 i no mas de 60 dias: (4 ogrupo) al 65 por 100 de los depó- 
sitos hechos a mas de 60 i no mas de 90 dias: (5.O grupo) al 1 
55 por 100 de los depósitos de mas de 90 i no mas de 180 1 
dias: i (6.O grupo) al 40 por 100 de los depósitos recibidos a un 1 

plazo superior de 180 dias. 
LOS depósitos en cuenta corriente serian considerados todos 

como si estuvieran constituidos a la vista. 
h) DE LOS PLAZOS EN LOS PRBSTAMOS, AVANCES I DESCUEN- 

TOS.-La porcion disponible de los capitales pertenecientes, 
segun el p4rrafo anterior al primer grupo. no pudiera el ban- 
co darlos en avances por iin plazo superior a 30 dias; los del 
segundo grupo no pudiera facilitarles por un plazo superior 
a 60 dias; de los del tercer grupo no pudiera disponer mas 





miorauorfas, el reembolso de los fondos avanzados, o presw- 
dos, o en documentos descontados, el banco debe- 
ria siempre exijir, o una prendaconslstmb en Iiingotes de oro 
o letras. de cambio sobre el estmnjere, o bien tres firmas ente- 
*almente solemtes que se hicieran solidarias de efectuar di- 
cho reembolso en el plazo fijado. Las garantias hipotecarias, 
o oonsistentes en bonos bipoteoario~ O de la deuda pfibliea, 11 

otra olase de valores, jairnas deberian ser aceptados por segu- 
ros que fueran esos valores o por conside~.ables que fueran 
las prantlas ofrecidas. La PoaliaacicJn de esos valores h a -  
zados de improviso al mercado, i en grande escda, wmo pu- 
diera ocurrir en el caso de kna, el banco, que reunir sus son- 
dos no reembokiados por las dificultades en que pudiman ha- 
llarse sus deudores, acarrearia graves perturlsa@ioicrnes a1 mer- 
cado de esos mismos valores; lo que debe evitase. 

Cada banco establecido en una ciudad en donde no exis- 
tiera Universidad anterizada para eonfepir titulas valederos, 
quedaria, con todo, autorizado para otorgar prl tarnos que, 
en su conjunto, no excedieran jamas de $ 5,000, a estudian- 
tes, axijiendo cualquiera elase de eazieiones. 

k) LA CUENTA c s a ~ r ~ i u . r ~ . - h s  jEos en cuenta corriente 
solo se aclmiti~ian en dos casos, a en virtud de depósito de 
dinero afectivo i hasta concurrencia de dichos depó.dtos, i no 
mas; o bien, en virtud de cnidito otorgado m n  las garaniias o 
cauciones admitidas en el ac8pite anterior. De consiguiente, 
los jinos en descubierto-o sea sin previo contrato formal ase- 
gurado por tres firmas solventes o un depósito equivalente en 
lingotes de om-debwian quedar terminantemente prohibi- 
dos, bajo una fuerte multa impuesta a los administradores 
que los hubie~an autorizado. 

El jira hecho sobne crCdito otorgado en cuenta corriente, 
tendria siempre derecho el banc.0, aun con las mejores garan- 
tias, pleno deredo para negarse a cubrirlo en cualquier mo- 
mento; pero un jiro sobre dinero depositado en cuenta cb- 
irneate. no podría, en caso alguno, negarse el banco a pa- 
gmJob salvo el de rehncion judicial. 

Ninguna cuenta corriente. ni, en jeneral, crédito aiguno, le 



~ e r i a  a ulnbaneo permitido ,otorgwlo pmaona9 aw* 
dioa POP una suma supericts a la ,~jvij6rrima part5dv+pswcpd 
~pifFd0 , , 

2) C$~QpEs.-Sobre ate aeuntp nos r e f e ~ i m ~  a .lo 
v e d 6  e s p ~ e ~ t o  en el capitulo anterior t~ataf esta 
ma te r4  S010 se agregar8 aquí la conveniencia que h a a  en I qne el gobierno de Chile entrase en arreglo8 con108 gohi9mos 
de b s  pakesameneaaos para la estradiaion de los fabificda 
res de cheques i do todas aquellos ~ispon&ler, 4el &litp& 
estafa o engaño cometidos por medio de chquerr, con el eb- 
jego de asegurar el il!asEigo de iesta claae de delincuentes, i 4 
phbkoo la seriedad de ezita classde jiros; lo que r~dundma en 
Beneficio de la mayor facilidad ds las transaacaioneh afiwt,~ 
qne c<ra&ituye una aslpiracfon jaeral, i en fwor de 19;rcual, 
jamtrs, pw mucho que se haga, se habrd llegado a la>mpt.a. 
m) R E L A ~ ~ Q N H S  ENTRE EL ESTADO 1 LOS BWC~B.-EO ra- 

eon de los, hecbs que han qwdado de manifiesta en las p& 
jhas que ,preceden, deber8 quedar íwminslmtmenfie prohibi- 
da &da ~elaaion de clientela entre el Estado i los bancos. 
En consecuencia, los bancos establecidos en Chile, po po- 
drian recibir depósito alguno de dineros ñecales, ni aeti~ipar 
al Gobierno suma alguna, porinsignificante que fume, Estas 
prohibiciones deberiarian ir acompañadas de aendas multas 
impuestas simult8neamenfa al hanco infractor, i a los jieren- 
t w  o administ~adorexi del banco que hubiesen estipuladoj ta- 
las bratos. Los banqueros dekrian hacer sas negocios conilos 
particulares; i el Estado, cuando tuviera necesidad de fon- 
dos, i &tos tuviera que buscarlos en el int,erior, aebeda Z S Q ] ~ ~  
ci*rlos del público con esclusion de 1.0s bancos. 

El  Estado no debe ser ante los bancos, ,sino lo W,eB ao4% 
cudqGera otra institucion de &den e o o ~ 6 m j c ~ ~  un meBQ vi- 
jilante; pero mui &,a to  de los intereses coleotiuo5,,en 0Wnb 
éstos pme&n hall- amnamdos por IB polibi@-de @Aa 
banco?. Regular las relaciones de 10s bancos i del ~úbbiw en 
sus taatos mútiu~s, a fin de evitar que ~ q u é l l o s h a g ~  d&Qba 
éste, o que bate pueda. d a a r  a aqublloa, debe Su ~ @ @ !  
única, sin entrH en intimidades eon banoo dmm- 



por MaBm~m&a & asas rdacimws es mui f&Bi14mhm 
de la fraji]&ad 1 as miti&@$ i aniaii dd #Wmi.rr h~maio-  
que go&maiates o IejjiYkdamS pg(iSuW a b  
con fmows que vayan 61 m111ipm ha fax%a~sa @U&, i 
aun la fortuna da b i  p s r t j o d w .  b d w  f-a m- 
yor am&o una mi- ~ W ~ H P  al tbmpe qee haque- 
m fum pbmn~ u n m b a  ~25 E&&-  le 6- d~mbb- 

B ~ l h t l a = ,  ser& a e ~ ~ i h . i o ,  m f~mlio de+..= d ~ & d ~ ~  
h o  tmkden a lo8 b d m f h .  . 
a) REUG~OMW mwt%~ BA&C.BC I I V S  & B S P ~ W A & ~ O -  

*~.-E%kr& wdnamn%mrmb pi"0Mbida ha?@ a v a w  a 
alobt;~ m&di$w: a los ad- 
d q " m a  4 p i e  pdkm 
p&&$., ~rwk44r o m&%- 

gada en meau mí6eail;R1 i ~aall@k~?~a qw p ~ f b m a  la$ 

se ms&igair @@m &- 
saMm ts.&iaarin 

legdmmbe inhabiLikcbs p ~ a  w n C ~ ~ a a  &s@mp&& sw 
cargo%. 

jcg R w ~ m n s  r ~mtl E M S ~ ~ . - @ ~ ~  b a m  &Wb qa&r 
obligado a de~.timr d kmel& & res*& a! iO i @ D  de+. hs 
utdidadm e 9 @ C r d @ ,  e m s  minime, m*km que p&a 
m h impartanoia iIiqnu$ida pw &h tan& ddo rmwm @O 
rdaoion d ap&alcl; pmo $UOE p~dPesa  bu& diwiiddo d.- 
p n a  siupwior d ? pw 1W dd mpiW, & habise hmtm miw- 
tituido una resesva igwal a k s  ~&mkieimm mrmWmas par%es 
del a p i t d  pagada. 

O )  BXWLRC&S.-G~& h u m  t3&&~~ p~11hlAEIrn~~ 
eai un @atad@ del m ~ v i l ~ l i e ~ .  de sm d u a t a  eaaL 
semanal seria admas .@nvLdiQ al YrtYisbrio de Haeieaaiil ga- 
Fa g~ ppubli~aaeian en el DiarU OEiebl. A Ba! de MI wme- 
tre, a d a  banm d h i a  pracbmC&i wa Waanrim detdlado de sn 
aetivo i de su paajao, i preptmt~, a&- m cuadro mm- 
p b h  del desarrollo anual, de sus oum&as, a pahtr d d a  la 
fePha de su;fund8&ii, harta L &poca del eespa~v5 bala-. 







.s$s![v~!d~o 0~30 ad!nbieao B qoua.?e&a~d uoo 
j,y&pB&u opom un ip sonaa!qol~ sor s rwPiow sopw!kpqzd 

6101 ualan~ anb Lsóyr~sgzdma somspl So$a ap nk@aDnd5 
$ F mmapu <bu~a!qo9 lap 831x91~7 xod so'qysprduia ap uo!a 
-s&&aoo 81 s L~a~w~ [ep sauopw~~1qo SBI ap o!o!Axrs le (op 
;tt!!s3 pp sopno~ sol ap o$!sg&ap p 'ssposg ss)asr s;sl ap uop 
-spne?as 81 B 'xopepaod p ! "$S+ v sa'latcq ap ao!@nra e] 
B muy apand ornoueq orfapfixd ~g-*~o!oafiproa)uI -1 Q 
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&igd&d +f, ks m mm áw #m& & @vi- 
l*. 
En s t w ,  4 p&vaePe, m 

baar aomedidtrri piw la ki a e 
8ausi~a EYe t d w  d m r  qw 
que iadkata ~ I ~ E w  &bdm 
faw~&oa; pzrds w&Ur 

n 



&&'W@ s'?b@~ñ:~ibkgd pW1 a~dqujer eiu&a&aao; *&-o paa 10s 
#-mi&% y@ sean m& l~&%epma de bdem w, palf& o 
eeod-. 
Bn m a s  BW-, mbb 

ha barvmai, i lw d s i s s  ciueEadama qme deseasen 
@a d ~ o p & & o  da euniti~ btlletea 

S e&% de la qm u que ni psf le, ni por de- 

~&i&m, par e j a p b ,  ~ U ~ L ~ V P P  aqai d €&O, aI1S 
1P~ev k iamrehni de amad% a& establecer Ia proYiiM- 
&n de kjidtw a 19 apfdaeion da 1& zeSm, ni mucho 
fa&o,s gi~hibis, m t.& k n del tdt0~40 de b Re- 
p w c q  la ~ ~ F D G D ~ Q B  de (DW* para viviv. 

C o d t d d r n e l e ,  iao mMen sino tms mozivm pma 
pmhfbir d w j ~ h i ~  de &paa Idmtda ia oaBajo, i i d l a g  
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- 4U - q <q 
mienM del deiecrho de propiedoid que tiene wr n a t u d a  8 _ 
de las COSU, el que crea una obra o in .~enh  un mecadiad\, -7 ',-, y 

i la w u n d a  que, en caso de ser prtvilejios esos re~moci* -1 
mientos, la propia Cons%itueion los habria e&gblecídb, a- a-. 

pres&mente, haciendo asi una Wepoion a lare& j lend.  
al demeho de propiedad* reconocido por la Consti6noioa. & 

los auteres, (K ha! de observar, ademasi que solo es un media 
de preparar la subsiguiente espropiaoion de la o b ~ a  o invm6o 
para dejar a tado el mundo en eodibdiciones de hacer del re- I 

produccian a voluntad. En otras palabraa, tras del &ereelrw 
de pmpi.edad garanWo por un tiempo limitado, esü lis es- 
pmpiadan por causa de piibliea utilidad, sin mayor venfaja 
para el autor o iwentor; todo lo mal en nada se p r h m  al 
psivilejio concedido a un banco para emitirbikletiea; 

Dentro del &den legal que se ha demmllado en Chile, 
p d e n  d a r s e  en abono del monopolio de Irr emisioa, la ppai- 1 

vilejios concedihs a . 1 ~  banoss por las leyes de I$Q, 1866, 
1878, 1887, 1892, 1895, 4898, ete.; pero esos autecedentes, i 
que si, es vwdad que* ae un lado, manifiestan que en matpsid 
de privilejios bancarios nuestras poderes p6blicos han ido 
demasiado 16jos; puesto que han violado la Co~stibucion i 
a&mpelEads los dereehos privados; l e  otrolado manifibtan) 
ozrn una fuerza ineontrarrestable, su carfieter es%~emadamen~ 
t@ funesto para la nmion. 

Priwlejiando, nuestros poderes pSiblieos, a los bancos e s  
1865, decr&aron niYa exnisicm mconvertible del BancoiMdo* 
nal de CJiile; ea 1866 declararon inconvertiibles respebba al 
Tesoro, tados las billeties de los bancos por 22 años; asl como 
dirapiisi~ron que ninguna ~efonha que se hiciera en la leisdff 
bacos  de mision pudidna adectwles duntnae ese mismvltip= 
so de tiempo; m 1878 declararon, el curso forzoso de mb'i 
mismes billetes respeetaa toda la naoion; en 1883 se  les sdn- 
viert* a l o a  @ajenos de l4dad<~ ,  disponihnddee que hdok &OB 
dineaos de,la naoiom gm no) tengan una aplioaciw imnd&-r~~  
8% deposi%en tenclw bancos; can 1887 seles asegura, deiudmode' 
indheoao; que pagaramisus billetes 6t1h püsU8; ~ u ' B ~ W S  
ta,,auui'cuando.el~ metal blanco ha pwdido mas del+&% 



81 4s Q ES&&@ p g d ~  ~ r n  h g ~  w 
bi mi%e Cehh tic Ir&&@ d b a @ &  mas qw k"s&ea 

ya, m si, el &fmb IirBaamatal 9a Enwn-M=- 
lid&. 

bancos pdvikjiada~, adm- hm Nevada dle~psp~ 

tu~ienaa ju~-Uea, paro de 55wt09 &tinan&cmm i.8, 
ki_ de no s~~pmihh~sonltga dbs*  TI& ente, 
de quiebra? píhbpae, 'mda vw, la Ieim i~mt~ppoae 8- *S 





ed para on pais wna gwmtia nay* de smMXidd rnap1ad , 

@m, papa que waos bamer q&&m, i qudea 'i~mkidw a k5 
le~res croununm de waier&,sqptlz L que m Pib ea 4 I 





barno ve&& a ~ ~ t u h % % ?  m @a& t- 

una m&.ion moae-tadta, i e~ wgaidi rlmiialWa de La &e= 
ta i h dmipd9: de Iiet~uds am&.i.o. LBS paises qoe i h e a i  

OPO coma cirmdante, a. k mamimm da I%hm, Esto& U&- 
das i d Pera, dota$sk, urna ds mj.jiimw~ k d w  m- 

p t ~ d ~ t 5  $: voiveasa, wha~ $ d i *  wa b I&ia ji Mbjim, &&boa 
' 

5~llm&i8Bgc~iiib~ hL+I aJjimm de la pJ&a en m~%taufiQ dé5 

asníie; wmo s;uc%lia a Iagkatwra, 8 RnyJnia, a U a b s  



In&tarr$ a fines de4 siglo aa~tiepclaado i ea los ~o~rnkeng~s 
d d  rigb an%mior, tenia J.rt Il?n knoo pi9aejiado con mas, dfe 
un siglo da e9iJtancia; pero sometida, corno es&&&, $1 rBji- 
mm de! papel moneda, tuvo que soportar todos Pas árwom- 
nerv ea;aai.s&os sobre wr aaaibioe jnternaeio~des por el billeb 
de a- fmow. Espaiza tiel~eLambien un b a w  privíiejie- 
&o, i las sai&~~as de la tasa de sus cambies internaciana- 
les, mñ20 mrn~aoeaak de se r4jirnen flduoiario, no ha sí40 
$ j , f e ~ ~ % e  de h de oizdquiw gah smetido al oarw fw~eeo. 
Atts&ria b v o  Bae~m p~ivikjrjjad~ desde prinoipios del eigh 
ZYX, i Iia9 pe&w~lssieionee de sus bmbiosintsrnaoiona!l& han 
~f&cp IgaaheiYte p f ~ n d a s .  

o a $4 tasa daba iatermes í desoumt~q obdmae 
w las pfiaeipakes plazas ~oínweiales del mundo 

m doisde eJnlsh bmw fidejiadms; i rs notara que esos 
i d~@.e;&to$ a~ dependen de tales bancai; puesto 

La ,s~titrkt.a?dl wmmiab Q~wwllaada en e ~ a a  plazas. 
Bun mas, crbw~a&s 16 ~ U ~ O C U ~  en &as plazas en don- 

de aktm h w s  pdvile~iit&$~ la8 dewuentoa i los intereses 
m ppaevd~ea dar&& de! mercado dzúaetarh aorno una 

1 ppe, nns v-m esle tiB.o de intweses i dmouen&os 
& ps~n&im i OW vmes por debajo de losinteresesi das- 
rnearb~ ñjades por LW timas hm. I e@ ldjieo; porque cada 
Yrmo r w a  el pmio de# &@o no mlammta s w n  las 
a z L t e a  m pIg$ai dna tatbian retan el Estrtds de su ea@, 
i awa m@, de p r 6 ~ h & s  oonpmm&o$, esta es, por la 
i m ~ i d a d  6 1  d k ~ e  que .siente cl par la lahudateh que de 
4 t i m e  ea sus amas. 

81 bastare un han@ ~fivilejhcb pera mtabilkr 105 inbre- 
s ~ i  Qwwmtm, i aun td tipo dei cambio intePnashnd, todos 
1s psaium ya $BL tuvk*an, i m uno, pnobil6lmente, sino dos 
a Paib b tan f&&l m d w  se hubimn tanbien servido, de 
.wgatu/, ha m w & ~  a&&, ~ & m  hombres &e atado m 



,#a, par* &mn&se da qna, en h &hrnd~du~ia o emaaez ; 
-&b a b d ,  m t;knm, esos kmas ,  Pnryar iñfluemia qaa 

jiados i u n  delos ban~06 ea jmwd, B. en &S %nraina;8, si 
k mwa8de la irrwheian d ' p d e r a  da loa' baa'querm, de 
modo ,@e pudí~iran ~d-dlmla, a voluntad, mando fczsra 
~ ~ m n a ,  ,i seguailaa ~ e d d a d c g  preoiaas de h demanda, i 
lmt~injk,la mida vez que mpemrue a nra9ifmhm sepsb- 
bondanoiab e a h s  misenos t h n k o s  m que puede  regula^ la 
d o a d n  de agua en los estmq~eg surtidores .L ana &dad, 
de su* que *e rpgnsmaae un nivel constante: pmet~e mi- 
Lenta que Pa tea de los iatareses i dmwentios-que seria el 
iadicia . q w o  de esa regdacion-~ei"nimew~ia iiam&vik iñe 

~ e ~ q ~ o i d o  wo &tí mai Iéjos de ,m  ad. Ei &moonú puede 
~ ~ ~ ~ ~ s e , a ~ v o l u n t a d .  
. -Se notr dií.6 que no.se trata día dinem ef&vo, gre~ieamen- 
b$ si&+ de Ilille@,i lquetlas~oibas~de e s k  eh~ula~ioa ,  sf que 
paíe&~?m$uladas. En don38 hayan Lregula&alois bancos h ok- 
a@I&mñdzioimih del acuerdoson.las exi jenetiw d d  meseado5 
d0-~10rs&~oir;ip8f0 d iee w a  fhc31 &e *averiguar que, si esas 
ietnagi~nw.~mciarbs, áe~d~mrollan siguiardo el progresa de 



Banco de Francia, en el EOndo, procede de an&ga !agmgl 
aanque el procedimiento aea'dktintol; paesb q,iie ha .v* 
obligado a elevar, pr6dtimente1 su rncaiq - mdida m e  
ha desarrollado su ciFculacion fiduciaria. 

En otras palabras, el crecimiento de &. ejrculacio~ de los 
billetes, está hoi subordinado, en todos los principale4 p ~ g e s  
al  encaje met&lico, es decir al dinero efectivo en caja, el> sud 
no se puede multiplicar por la sola voluntad delos ha~qi~eros. 

ial i las costamb~es de aquellos circulos qua go- 
i hacen las leyes, sobre los sistemas i la arganizacion 

, (Las enc~miendas de indljenas nos dan a conoce@ el verda- 
'dero ~ r í j en  de nuestra so8edad. 

@Cada una de esas encomiendas o rqantimieatos pnmnta 
ao la h iswia  en pequeno de la sociedad chiIena. fin.eqa*llos 

iadljenas comtituian la clase baja i 10s encosnen.CLeme Gb) 
' I- 

(1) h encomederos eran a q u e k  conquintsdor~~ de W a M-w.8 
$08 reyes de m a ñ a  mcomm&&am o encar&eban h ~ F Q M ~  .de 1& f? 
católica, e p d l i c a  romana entre iw indios habitabu WP W 
&-da, Cada mmazca con indios comtituiau 

saarc0s.-29 













mas s i n e ~ ~  hmnr la sola pmibilidad ~ d e  qu.nuesi.gq+~Jisy~ 
puedan dar @d@ a wn bam pivikjiade. 
h b;P~dco ppivsjiaéla, es posible qne w p $ e n d a - p ~ *  

dUmular Mie eetm~amimb con bs iakmsea politicos i - @&ab 4s nu-eftrta .olqarquía-&m&it.uir~~ sohe una &=e 
*m1" p m  ~aalqulera que fuese esa eanetitucim- 

auniqnre 6- &a& dornodka wima la! €hz~+titw~ion PdItka 
da Pa RepQUh &B Chile &hada en @%%-se Jwgaria, se 
Wrnmph asi&rnmd, ea las raiirmor térdrw en que 
$.e ha sinarlad~, SI id:~eWim$ gub~tnamentd, nnestro &ta- 

ForMd~amn-, I ts IM mismizm B b i i m  mn que s e  k- 
rid cc)~vienpe a la3 iiaibnciohar~ de esos 

tes que os- 

b I dala &*lb-, gw p(1.y Eo dms, h&Ea abra, 

nwah aul.Siva.dPr qaie dc wnkrapsa a Li dmaeiwSos, 
%r#iol d espi&u dm&s&xa de una dese gobsr- 

miate, qm O- vgp~S%jag, paree que se halla~a pisan& 
aphes les m b a l ~  de la dxilizaeion. Sin la &tcn&ia de 



sw podr8n dar al pu&b toda 62 

d i a  que vyiic a aemtaru misí@- 
sw l e y e  a la mulUt~Q, que 

h ~ l a a r k t i & a  de sus setas, el pais, @~@PB sfit~olmtla, &no 
ha* hoi ha warrido, a m a e d  de cm ~l8e;iqtib. b t  ieste 

iwqwto, la idea de un hnea  pivilejiaih, g;ne de P"Q. 
piedad de esa arbtomacla, la que, al misma timp que lo 
dmiaístrara, repasentaria al ptl&Po m @el O ~ W W  9i en d 
&M-, enbaiha t d a  u ~ a  variedad de pe&igr@s. 

por *do &o, la reforma jaFídim quedewa ez 
e1 &den bmwio, d e b w  tal que a1ej-i) las i~flamcias de 
los bmese9 personales de Pa delicada, á t us  ~ f i t t e  de 
l is  opraebnes bamapuls; de tal swerts qoc ap;e~s.ei*an 
deje. de wr un ncgmio prrkimJw para wa;trsr%ise añ ID- 

funoion del Estztdo, mmo h amiskaz de la niomda mismai, o 
wmo Ir construetzien &a mrreitwas, s e& elaa*niimiea& dd 
6rden púMíee. 

Privadas en absoluta EZhs in~b~Ioat4t(  É ~ S E C ~ ~ U ~ ~ P ~ S  da la 
faoultrrd de emifir bi&?cbee, f mnsteridú ese derede d a s i -  
vamente a u- inskita&n ghbliea, bb.r8 dmaprae9ido para 
el pris toda ama sevk de pdigms. 

DE LA CREAClON DE UN BJSMCD DEL ESTADO 

No faltan en Chile kndenoias en fawor de un Bamo del 
Estindo que tmga el dea"mho mlusl-sa da emitir, sea d Gaje- 
ro del Estado, i ejerza todas las opwaaiows baneearias, Gamo 
h de depbitos, los préstamos i euantais mmientas, 4 des- 
ouento de letras i pagarhs, cte. 
Fu6 esta una idea del Praidente Balmawsda, qkb,  WJZ- 

debida ante los daiios qae habian sawada a la Nat5on las 







rreará aun mayores esles que se palparzin, eada ver ma.s:ee. 
gtiibs, en todas Eas deras de la adidministsaeion paliaa, sB 
dikk las tiwnras, m cuya manejo existen grandes ~ x d m s  
quegefaita ealeuhr k que pasarla oon ese Banco del &- 
t d o .  

Nwtao phiwnle a c h l ,  que hai dado muestras de ser un 
m1 fimn&sh, no da L menor seguridad da que pudiera sw 
aa bwwm C@mpe&Wte. Si de sh caaipetenaia en materia 
de Bamm Bmbie~a de juzgarhe por Ea manera tómo h% mane- 
jado i maneja tai hac&ada ptiblim, i los fe~mcarriles, i loa te- 
l6grafm.. .; i, de su pgimisisieni wiwbo, hubiwa de juzgarse 
pw IR manea a h o  se ha maasjdo esn las leyes hanoarias 

ates, i qse La dic50da desde ha mas de medio si- 
@q P de la aineea5dad i dilijenck do sus promdwa hubiera 
de jwe~&~lirSe poa~ l;a! ac$itud pwiva, sileneiosai hasta negativa 
qm L ebwade  i obwva ea presencia de lm d&rdenes 
bqw sae bs k n m r  I c r ~  ~wpomablm.. . pudiera asegurarse, 
gwe lia! admimXs6rasi~a mas dmaewtida zas~nejiria ese banoo 
d a  &M@. 
Si Las m b m  qw desidle ttanbs a h s ,  riema gobernando 

Q. mp;o&n la labor ni las vijidias que erijen los mm- 
meQmqte~~e, 00~3 suma iujrrteia, reclmm, desde ha 

kanhnso r h ,  rralsssnes awkdm ~ & m o  pudieran soportet~ 
amar aaev.sFr tarea da a y o  mmpP.~ji, t para la eud  se m e -  
sita $e - ptqmriaoaoa mp'mhd, de otro mibriol i del desa- 
maga & a ~ ~ j i $ a s  &stis&as de las que @Ajen 1'0s otros sego- 
abs da la a&is&etaidJn piiblh9 Pude  asegurase que los 
j b 6  an dwiiibi&ia, i Los dnddcw e6sstitiui;ririan-' 1 no es 
mwb esajmar, t d e o  ed epbitn drs naestcu, tiempu-el fondo 
b la d d i e a a h s i  del: km9 de! Estado, gobernada por 
w n w j m  fp.tepawb)m, j,sfes de la alta polítiica+ 
h s  Eaiwbaes mamen@ banoa~ias, bha están en manos 

de les g h ~ w l m w  parta 1- &liiaks so10 hacen falta algunas 
m@rrs en pesgu apch d J inwes social; i liada hai que aoomej e 
darle al Estado, per m d b  de un bana l  la facultad de i.eei- 
bit. de@iihs del p6bIh ,  de d a q a r  prcbtams i hacer ivan- 





- 
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daíío lsa un- MJ 10s O ~ O S  en eampos, habria que & 
una lej,isla&@n serera, GPeW la admini&acion db jmf ei:is que 

, gmirxa atajo a g s ~ . d ~ m i r n e s ,  i t ina  pliefa que pwvíbiem i 
1 ~ i m i e f ~ 1  esas vi@laeio~e@ al derecho de propiedad; si p a ~  

gwem o a~lijemeia cri1Civasen la tierna, conviniera traer 
barnifpan'tm e~.inpetAnkes i lahonws que, prbcticamente, I w  

S pwsierane alitai les @&S 1- provechos, i el bieilestar quellevan . 
el trahh, la gwwverancia i el abwm.. . ; pero, de 

tiirnpw mawea, ninguno de ews defeehs, ni todos ellos 

j . julrtm, fuarm bashnbss pera eomluir de ahi que e1 Estado 
$,&sia $.BT @ewI&~lit~~, D entrar a hamr oompewneja a les ha- 
wrrdadw. 

Deigiwd ~ P J M F ~ ,  sf 10s baaiams, frwuelrkmente, disponen 
dd dlmo de dep@s&an* Pn tomar pmcauciones para 
aqum1, m j ~ ~ a i ,  u@ m10 SU r~&mboIi~ ,  sino tambien el 
pa@, i h  &ma~.rai aknm, uaa ve8 vencido al plazo; si los han- 
m antmgaa - dineo en prhstamos a l q o  plazo; si, esos 
b.mm$ al c m ~ d e r  aqudlos p r b h m  descuidan su ewaje; 
de W $t t~ . t i (5  q31$ IW d ~ o * b ,  U ~6 es  w totalidad, a lo me- 
aws =m 6wta mai U e d & ,  salen; si es135 depbsi.tos solo es- 
tkíu h&ms e WW Wmiw, de m& que les w d t a n t e s  

S p w d a  wa1awrlm, mm@b Ifih de qoo ese banao rwabre de 

1 sw deu&~&i~ ese mis10 &m@; si h e p i e n c i a  demuestra, 
p a  B.* pa~Z1$ que a$tm san bachoei universlm, i que, cn 
hdm bs bamw dd mu11id~~ se han meon%md$) administra- 
dwm Ian fafeunta & pmvkkn; i si de toda esta resaltan, cons-' 
& ~ k a w ~ k e ,  sjiÉuaaDn6~ difidles para las bancos que van a 
ha- -%ir hs comwuenciw de esos WPQFB sobre la ~oleu- 
tivi&&; lb qua procede, m es la ereaion de un Banoo del 
&%do pera pw r m i b  hSLdi&@itm dd piia360, papa que otor- 
gme armEnam o pcWamm a pwti~ularts, sim -lamentar, 
Wr tmt&~;tg, 8 % ~  d ~ p e r m i ~ ~ s ,  de eonforraidad a los dictados 
da la mperia~ia univma2 La m e p i o n  de depósitos, el 
ekwpnihtdt de p~&&tm+s, el deecuento d e  letras, 1.a oam- 
pra-renta de wtd.e(i p r e a i m ,  jaimas Banddo fuiicmnes del 
btitdo, simi napeios, enkemments del dominio del eumur-' L 



1 

sdLh.(nabe de á ~ a ~ d m  1%~midad& iq@@ hgm un 
o&&* jaml, P 6 ieop **h*@ M@$, mas + m&=* 
@ p w b n .  

Allpn mas; RP~~Y&, e4 & 
wpgin- qm va rnmwida pap d d m  de btsm 

que 111.ovmk a U M  d i ~ ' $ c t ~ ~ ~ s  de: ese 
rat  k institaeioa a S@ ~ 0 r p 7  Xa s@h 
Iw mpit;lles de me bs;l~w, que no ~~ peBww r e l b ,  881 a 
las ptwmnas que habriaa de wi~iYlrzr$ma, bair J b a  
funei~m&vs dd B e d a  que se d ~ m n a a  wrs &&abi&. 

h m  eoraevaia1 pam h a w b  prmsperao, d p a  dirwbr 
h f f a k  W O  4 se enw~wpr ~cnrbbde  ptw L de k 

a 
autoridad Lmaw%k qae Ie gaia~t, pw Ir m d ~ n  & 
Comjos írmponabl.es que lo oijiUam,pcsr &as &di&nmdlls k~ 
f~~6 i0a icP i~  iaeqon%Mw r a q w  &denw ~%yuiip5ma. 
El mayor ~ m b  dd bzIb en ICM eegoehr a& m eic3 ia* 

P W S Q ~ ~ ~ ,  ea Eak a@po&&lli&d qm a mdr mal la tma 
10s BmQm ~ a ~ e t i d i ~ ~ b l  en 4 maneje de rus nqpe&s, il 
qa+ a@ ps6de dkeutikse que la mpamiiáb~ubgiM Q la@ p48- 



didas wbdes pss un Bmea del Estado no les tocarb;a.su~ 
&&to@dom 11 por sapoesto, no es nmmRo agwgar we.  
ttai%edwe &e g%&m pem~oajw~  altamente situados en el 
p k w  o m d Cangr@m, las amiaria judiciales, jmes m 
h k i m  e&&'. 1 m igvidemte, asimi$w, qnia en t m t & n & ~  
& jem- at&mimas, hsi. taE8iBentss soai&a, Ls  rmhn&s eje- 
iea%ir;ar itauviwa~ && la wB@Umda del amo; parkicularrnente 
-48 p m w s  sa b larsa  es pw%dels p018tims no 
~ W d a h a  m e) ~ U m o ,  
u m  La@@@ Eai&a, 'Bis* m8ob@q m Q%FS pdahas, ni 
t @~kI'hd de 4- abi-adms, que sou.jpn db4gnadw 

&B dw.y1 QI IW j a a d w  pdi th r  l dd rpaUido, ni p~sr la 
8m&M d+ ti dmbb wia mtzimdabda. administra- 

CUS ~ ~ W B S  o o &usos, se 
pw d wto de redo'istas 

d Wiemf~ A eaas ahink@a~ores,  
p& aamewar ws pazsbk m seria 

d d&m dst eidM*t h la p u i s  Pes apd$~asa ,  sin@ las 
odWs -mkadw -jia be1 iG0bierao i 

qgf** pm h Q ~ W  e g s ~  admi&&&ozua9, 
m-ip 4 km, &M, o& r &ip'd9.5tar mhe fadi la Nacinn, 

S b pwgpmw~s mmm gpslbs, P a p a v w  Iw 
W ~ V & Q ~  de tcatm ó. -les ba.etxwkdo% que se 

W M a  m-,, m $@da w, 58& apmmhs f ihlAEeM=- 
Brm del EMm, @&a, 8upr;iW, el d a a b  

m h opmwim úaí- 

ecoabhw i jddi- 
~;sr p m d e caa de k fniklsa qu desmpeBiP en 
BBS i c i a m b  i ga lm pagosI tiaanda m eomideraaion Irs lec- 

&h mp$mb,  &&@ esa fueion de todo 
i mwa-e mn eálct tEn úirguinimu #patada, s b  



de lmmo, i oan el solo &j&o de Fwaitar los n w -  
dios.. 
Un h n c o  del E&ado, emisor de biiejll*, d d s  el q h i h  

e~ tua l  de nuestros gobm*, fuera ~~~~~ @@@m- 
& para Ea estabilidad mon&rir d d  pg~ris- ER &@@te, es 
sabida la Eaoili&B son gue d $*da, *eudmah, sepro- 
po~oiona reourms en los Liam. E!~zsc~  de Chile, ha S&& 
avanzar d Estado, m unes aiuanit.21 m-, hasti 40 mil~!cinej, 
sin lei pmvia qae autoriawa ese p~ l skmo .  di d &taba te. 
viwa ua banm de so pBrrrpie&d,jlmazPia s o h  e a  km, dada 
el espifitu de n w W w  tiemptw, mni m a @ h  mayar fadidad 
que Is hace boi $8b8 16s baneod de1 ~ a b ,  i p r  sma8 &ayo 
monta no bndria ltminite. 

Ahora bien, ems jkm, que Q ~ W O ,  If@em bQ waebu 
cajaq ante cualquier phelm, serha t8nta a mar fatdrs 

para el bmea í pim el pisr qae las @wwidm q u ~  swdm, m 
todas parta, desn~adsname sobe  los h a ~ w s  ~&&8iepe9, 
Et banco, se snaontmria shmoeuada msWPm caja parqw 
el Eshdo habpirr dYgimesto ds aña; i de aak@imk sin po- 
sibilidad de pagar a 1m deposilamW j p i ~ G d ~ 1 . r ~  da 5wa b- 
fletes. Eee bwa@, de p @ p i 4 d  d J  Esta&, m pudiera s e  
dedwado en quiebra, i para evitada, PP papel mnedsi euj l e a  

p e  se estableciera, I que, sitoaidares d m o  Qb, se 
habriln de preparar, mn k'do arte i dkima~@, pata Ibgm zli 
papel moneda; @a pr&&onde gasMs uGerYfi$g, impi~s&~= 
gables, se hariaa jircawbre ese Lanw para 11egar a m a s  
tuaoiones; que, pmtee,ta;nd~ ansmmia d.rr rmiwpsw7 e- 
eea en las finanzas p6blka, sa m%wdarita b tkolweian ds 
la% aatiaipos; que, ptatesEaado pe!iiw iiater-rnaisisruda in- 
nzinentes, se formulanan mevas datadas de dinero al ban- 
eo i nuevos jims eoa las cuales hww da dia dia mas difEeil 
su  dkna&on.. . no pame que faeran reetyrsm irnpoisWes m 
los tiempos que mrren? 

Por 0ba parte &pil auite&dentes iristóriees exktm m el 
muna0 'ea Eavor de los bancos de Estado pma que busque- 
nlw k ~blucion de nue~bas dideul.tYadw hna;lsiar en. una 
institu6io.n semejanh? 



b i  o u r h  p a h ~ 6  $en 1 mundo ve Benygaa bañwdel  
Ertadr6>. i =a: R'~~~h;%dla@di.a, Sumia, i Bulgsria. Detodos 

d ma@ imp-eita, m d de Ruwe, i sin dudasinguga 
qw @m p@bM fieawiwa da pimm &da; p m  w pue- 
& l e ; t f e a h  k miamo de Ehia dmm. W Baneo d l  Imperio 
á w  m W 6  ítar awe lugar. 



El Banco priviiejhdo, t& p e  les meviene; a esie hanoo 
pudiera dominarlo ningun Pr~idente, i eso WF& Umhis. b 1 
que hagan lo posible poF ~ n & ~ & k .  



LIBRO l l i  

La reforma monetaria 

DEL ASPECTO PERUNXNTE DEL PBOBLEMA 
ItIORXTARIO 

DEL MEJOR SISTEMA DE ClRCULAClON FIDUCIARIA 

En el problema monetario chileno no cabe discusion acer- 
ca de cuál debe ser la moneda del pais; porque Bsta, bien o 
mal elejida, existe poip una lei de 1895; i porque no hai nada 
que aconseje reemplazarla por otra que valga ménos, aun- 
que hubiera varias razones para abogar por l a  vuelta a la 
antigua moneda de 45 peniques, sin que por otra parte, pu- 
diera preseritarse, a *te particular, objecion alguna en con- 
tra capaz de resistir a una critica seria. 

Escocia, hace de esto ya dos siglos, adoptb la libra esterli- 
na, 12 veces mas valiosa que la libra escocesa. sin causar nin- 
gun trastorno en los negocios con tal sustitucion. Los ate- 
nienses, en la época de Solon, habian hecho ya tambien algo 
análogo, elevando el valor de su moneda, aunque no en pro- 
porcion tan notable como los escoceses. 





dd wab% m5 en&% h m01 
W i W  p&rdw &e 
lis i t k k  d t h ~ a ,  e* h mam&a i bs qucr se rr- 
wm & &a m- de @a medio de amuladam i &e ohom; 

-da 4 hs #&!*mhc p@mmlFili&ido%. i hs qwe 
ae *-m $ w a d e ,  a &S mvi* las p-hanhnes que 





sino kmbiea la st3lu6ba de muehos problemw eeonómoa i 
la@maiemp &$abs estabilidad, i aemo a b estincion de 
t d s l  nolt3tt.a d k s  mdnefatria en nuwtm pab. Una vez re- 
s~. esta %&& E m d m e n q  se p w i  a fo~mzilar el g~oy~nr- ' 

Eo de hi p d a m k  esponiendo antes, eau, si, 10s motivas 
de trda maa &las ~umfio~~eix gpimipda9 & m p y e e b .  

D &irswo, ha tenido par mas frecuente orfjen la 

de bg&k%@S & la ~ & & a  i al porhbor; a, en tdmhw nias r@.- 
en j&ed, ha &do 
que las bancos e d -  
re han hallado para 

Sta < 3 h s  D&W, Ia IiUstes de wrsci fam~úo se han e&- 
@&@ pw @w&i(?~ tealas O B ~ ~ T ~ F  del &ario pdblico. 
Par aupwmb nc&dad dd Gobierno de Chile w eniitió 
popd ilm& ea eLR, q . s n  m otra lugar quedó dmos?ea- 

mbe wrrsidd, tafsbim ss ha bicho, el 
de b Unldo;s miti6 papel mo~eda 

&e h w~ieagYaal de pws delos bancos emisores 
di& siemp~a ea la cid&! proporeion guw- 

&& h @bY@ilb.lO- [bB&ens miZ1Bm i LpQsibs 
d k b ~  i 1& wjp$ls. de momQda m~fante i . f W ~ h &  en cajk 
m g w a  da lzs areas de &S k o o s  en 

re, o m prbjstiullabi deetua- 
&a P h s  Caimm, O ea pr&&m~r i ws direebres, o en 
~ V W ~ O B . .  . 

el &m@ krzwa m Francia hada el año 2734, 
m %i?W, $e Rwia en 1539, &i Brasil en 1848, 

de E s ~ b  U ~ O P  sa 1861, de h hje&aa en 487% del 
E%& ale Chile m dela Arjm%ha, a t ~ a  ver en 
i&58 i de C31fZ.a nuwstri.m@is exl YW, son ejmplas en los 
as* L wijhiria O dek~miaanb del a u m  forZaw 
hai que hmerPL m e1 mt&$Q, dasmpenskñ de p a e  de los 
aLkbbhim@e smiwzea de &3I&e~ POP no haber eontado 
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tcfblecimientos-el curso fonmso no L b r k  sido &fa;, ' '-, 
en ninguno de aquellos casos en que las exhaustas c a j m & w  1 

carias fueron la causa del papel >moheda. 1 

Las relaciones de dereoho creadas entre los instituiEos le& 
sores i el público, con ocasion del estado de qui&m- ds$u~ 
bancos i para evitarla, ha sido la obra de los gobernantiis i 
lejisladores; pero Bstos, a su vez, en cada caso, se h m  inspi- 
rado en ciertos hechos; de tal suerte que tales acontecimien- 
sos, en verdad, han sido los motivos determinantes del 6rden 
juridico establecido. Ha podido existir, en algunos easos, 
error acerca de la apreciacion precisa de tales heohos; -i 
como de las causas que los trajeron, i de las conswuencias 
que podian seguirse al dejar obrar libremente a las l ~ e 0  
comerciales i financieras; i, en fin, error respecto a los tras- 
tornos que el papel moneda podia traer; pero, en todo caso, 
queda en pié, como razon precisa de las leyes íniciaIcs del 
curso forzoso, la suspension de pagos de los bancos emisores 
de de billetes. 

1 bien; puesto que en la jeneracion del papel moneda exis- 
ten dos factores reales: de un lado el lejislador que crea ese 
órden jurídico, i de otro el hecho de la suspension de pagos, 
que es asimismo otra situacion jvridica, ocasionada pQr la 
deficiente reserva methlica en las cajas de los bancas ~oucíles 
serian los medios de impedir la reincidencia de 'las 1'~yewtie 
curso forzoso? 

Los correctivos contra un 6rden tal de cosa&, deberiaa 

, Buscarse siempre dentro de la esfera de esos dos faotl~res 
creadores del papel moneda. 

Rastreando, de un lado, la compsicion, la estructupa, idos 
entroncamientos de los el&mentos gubernativos i,lej&l@do- 
res, i los motivos por los cuales Bstos se hallan, a veu"es,,dhfih 

: incapacidad de aprecíar, con exactitud, los ha~has  enqi4@ 
descarnan-las leyes que preparan; í r&&mnd~ de o@o 1dbb 
los oríjenes del billete de banco; i IW cZiu?sas mas ~rululn&& 
de aquello$ motivus por los cuales 1~s.ba.ncosdW a- 
provistos de ltas suficientes ~exf&encia&'eh r n b ~ l ~ ' ~ r n u i ~  
para el serv'tio de sus obligaciones,~pudibaaii @&$39e,adk1b 





ea g m ~  pmprohn, si al ~wolvwlo so wprra m mision 
bi!kitw da las kmas opemchnm baneariaa, i 98 C O & ~  1-1 - 
bGtaSa que n@ r*% de;i.Q.i%o.~ ni obrgar p & b a m  iquar : 
mb oami&a E. pague be bíllskas. . . , -  

I, p s  mpssoCB, s g t P W o  d ~ n m  de las investigaciones - : 
w~d~lsxs q* pudierasi cao&vlair a una mdugtinn -jan% 
p&i8&.e! jmb m m o e r  que ahi m&& h salaluci~n de1 Dave pro- 
h a .  
& J da ws W o  ie setien& a le jhssk del bükte 

~w&%$ m@dieevales que 3% &e= 
a b r m  &cslrrpliado organis- 

de hm b \ r i . )  ~ W B  W B  para la ~ o l ~ t i v i d w l  *pis cajas, rpe 

LawEsg! k m~*mbBEi I +wW k E;awien erniswa da tm 
~BW&@S@@ d@ h@ma pwa p d e  dw O estos insta- 

bbs h d i & m  a q d a  pg-ie memm 4 htmm datilío. 
be W W ~ & %  ta ao@Mn pwpu$~ta afmce das rspw- 

sempwdq ~4 &@&e de las clsndiciomr h j o  
h maIeis &e &time i pztgm-s d IPiZPaiW, i rrl segundo a 

de bs w&*aw bdm Uas: mate4 &&en eXis&iE b s  
a$liBasEmha~t&s de: d%tamde m s  mknm GUetes. 
E$ vimm@ & o b  estm4ias CM11nCmw. parque 68 e s a  rele- 

$&m& WB La dd udw drdal .eimdaaEa Idlafiiarfa, ann 

l 

l 

l es-~i1t%s eotn el lailk$e. 

d u m s  o ee&iEoa-- 

a& la de bp8ai i -Bk uzm de ruwrcs de dona% 
w niot&sia3 d i w o  cm realfrida parsu vabr 

a de&B gti ~ m o n  de la smtidad ebtiva d$ ato a 
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aaG6 I ~ P ~ O R *  de k m  itan mealamada p p  

BE punto d6gazaT de p m i @  a ~ b ~ e  Ea 
moneda miwtee  (9-3. 
De m s  $ep&%i.tsa de dimm, r a t d k i b m  mka j=  

e Y i ~  las pdrdidsi .(PBXLiü@nachs por da a b w l  h 
~ ~ & ; d e t a  sa&gae,enEzis daicP8aa eom%a '~ id~ ,  JBM@ 

tdad de mebaI#ms de las mondas Q@aa faww, k h 
invari&b de Ls tratos; evitar 18s p(.lrdidw @.d&&~~h 
les m o m b n w s  qae qrig w d ~ . e r r h w  m b  k m& mi$. 
mag e;ons~waf Lm mowda, ewiandbla d d&+gask erurs d e  pm 

que, ea ama, BMXSW~~@ ht@@ 
la ~ i t inmidd  de -da maneda I k 
cibih, oorr un dsEaimPt3iado trilbr mmi 

onilkamienb a la ylda Q 1- mas 
- aonsigo las Itim $WW,W wstzW 

Las bams mnentiaaas i j l emvw f*&@nbizsiw rrgu 
&a no, pues, d rraPer n m k d  de 
absadielsao a k m t i d a d  drr !a mon&w w-adas, sbw a 
Ias mnti&des de m&d Pina, sabe- la6 amales hm ~ ~ & W L B S  
p o d b  jim por el tal o pa*, i en &YW pmpio b de a %r- 
am;wdmmo p?odia~ I r s p w  o m&r IYZ ~ M f i e a d a  miqw 
dedephito, que era a v'tx~?$ m ~ a l b  wd par-&% 

Lc eaicrn a na *aem da lw ea~GtiicYmb m&mm & de- 
@sibs ral portado~*, ea k que di& adica al toi7Etst.e de b a ~ @ .  

En e f e e t ~ ~  1~ sBol&as da dap&bt& m- h~li demima m 
W1 o sea~lw b i l l ~  de depásitú [bi&& es mma palabra 
j&c.tP que S@ a p l h  a di&inbs d ~ m ~ s l e ~ ~ &  emriilm) dst;& 
por loa hnqwms a loli d.eipo&taawY eran btusie~iblee, de mr- 
no ,a mano, eniaindo semtmdiaa m1 portadmrr, m lw mimas 
Umiaa8 queuelo son hoi bs bMetes. 

& k-, & la i $e 



I I 7  - K& 
g a h a  mn ~&specb a m pag6 por lar, hanque~011 emiriom, pa- 
emn ,  &e wba minara, i sin bdeirla~se ouliles smian las co& 
euemim pam el p o ~ e a k ,  a reemplaaar el uao de 1a.nraneda 
a km 'Emtm, ya que mas oertifieadm iban, de una mano a 
& = a ,  en pago o por menEa d@ traneacohaeu efebkdm, a l o s  
Jsmw %&minos que Ea manada miama; i ya 9% & d a  teme- 
dor o prz;t&r s ~ d v o  b e a s  mrtifimdos, %&a Ya sagurid~d 
da w derzritm a la par i P ia  vista, en razon da las repetidas 
i lbt~ i~i~dr~idieSlas e&pwien~ias vwifiwdas* 
-bs baaws de hmwia i J h w ,  en m&i% de esta probi- 

dad, babi.an Ileadoa i e t e a b  aaa'gmn wnknza al oommio 
& quelb+ f i a p e s  en 4 vieje mundo; mi 001~10 habian lo- 
pdct a&endev sur daeiom mweam$ila par to& Etmpa. 

Dicr i t d  Ia mpi1Wa ssl: dldoee, dwamwte, que d biilete de 
k ~ g i  ame dd b de usa suma de monedas de ora o 
@ata knBa ffi~nSidad de m&al ha; que eE objeto esen- 
&3 de m biit2eba fmk d evitar hadiversas imnvenknhs 
que d~iz&ie.ld en al& cambia 4 ernpiw 6 )@S metales pre&bms. 

Tal- WDI ~Ffj;etws i las "Sa~iotie~ primitivas del BilIe- 
% da brnm, 

$a bss tim+ m d w m ,  d kIbt¿? en ctwGion ofme una 
$m o w a ,  WW.~WBP&~~ de uaa j6nesP eompletarnmke 
dkom. % p e  &m& u i ~ 1  %wGtata a un ~ e e m p ~ a ~ ~ u ~ t e  de la 
m ~ d o ;  es m10 u w  eqmantaoicm 5t&t;ioi.a de esa ma- 
sed& i, ~ i b s h t i  wattp.u~%b de una oant.icld b oto o plata 
&bs; por wlam%o le fdk d dqkiijte p v b  de una cantidad 
~a-kdmk I m&a!cs p r e d w ,  i gotque, e%@ eantiidstd de 
m d a  p x w i ~ a ,  jamm se c~wtitage en ias amas de la uis- 
Weebsa misma ean el shj& de m i r  Saioamenteril pa@ 
da k r  h&t.es. 

Vas &e bs dmdakc qoe da a~Kjje;n a esb aie%enn-a de emi- 
EIiQ* mt4 bmado p w  el h & ~ b  de. b8'berse observado que, 

de Ig. W t m  hnmejol$& se cobran o m se 
e! wje;.s$m m & ~ e  puelwda nacimiento esta for- 

mada p r  aquel mgihimM ddg mfiaam *e se supone presta 
8el.ptiMim a toa bada emitidos por aquella8 in&itu&~nes 
bsiwah que mentan cm csipibdes rdatiwamente impocbn- 



,mude ibalaue~%, que selkgii r juzgar ~p% al pa;ib&w pa, 
d ~ p  ddos&Jle%w l o  b iw  quele int 
btbn~vh -9- sea idida, S que el bilkete oueake &en 

n m una ciera&id&d pauslaYmnta 
, ,. depositada de mon Jm pcrdticisrrs ea * a Q ~ -  

emisor, wmt m x d ~  V ~ W I  

rnwbles o inau-, @-a 1 

1 

-7 

aer agnmuhdsrs pma \ 

B d m  de mmm 1 

ciei t i iam~ ~ Z B B ~ Y Q ) ,  i ei ciawo de wgs*. p r  tm w w ~  1 
m&, las m a p m  e * j w P s  bd amMlilba aj sm de a @ b  

. inihtivm me, ih$;i ~e)m4 m&@@ kIiY~wsr a-adas de m4vi- 

~ B Q W  13- tia* @ l 

C h h ;  g13Pgne &&o sf<WL&& 
paf, a la vista i d pwtadm (I6 que a t j e  una r 
tania ~ m t m l e i  sonante lim, pprm d tanfe), P no %&@do 
b m ~ ~  dinm sufiaim* &a m10 &*a por rmdsr; i 
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ti&sspero,,eri realidad, 61 &da 3ifl p-o M~iai d ~~kfhraa de 
las emisionai brmaci~ M,a3mYenk & m b k % ~  wn @PO, s a lo J 

de Plia.a q e  t*ae m a a j e  wfiica prbrimmmts ipd 
r su ejnruhdgn Idu&wis; d d e  d B.anm de Rular qme Cb 
ne un aamj s p a  mb.egia9a #.a ~ ~ r n l a & a  ds m$ b S I w  ha5 
ta bo benms miltarm&mnw que h a  &va&l J lade de Emirr 
garanhb, 4 m W s e  d d e  4 $ pw 9iOlQl d f@ por 
1fKl de a eirmIaaioti. . , se atdr mas i mas el ~Ltteálmda de 1 ~ s  

garantías; i @iwa 4 &km e m a & -  
mmb I i h I  kpLntaBa ps k 16 ~hiiaaa de f W, I W ~ B  

la cual e J a  bmm pdtr emitir Basta e# E& por iW de S@ 
e a p i a  pagadot:sin necesidad da g~tzaaa d g ~ j i ~ 8  wgedaB, i 
sin atender para mda d emrje memcrr. 

b@ &st- da bs banw de Pramia, Ta@a&ma i Rwsia 
,men~ionrdag, sefialaa lm mas al- grrtim sn b mmla. d d  
pwfeoeionMenb hnmrio ,po~  &m ~lr$ipeabs, hasta &e 
momsñto; p m  a s  progresas no mt&n destinaba a d&enw- 
se ahiF tendríin que swi f  hasta fondime, pmbabYmsnte, en 
un soto i gran sktm, en el qtie d Bihk emitido no sea, en 





importante de aquellos o k ~ s  d d ~ ó & t ~ s  de mas prhximo ven- - 

~imienb.  
De esta mama ,  la Ió~muh  que sada billete Deva, es. 

pr-esa Q tiidtamente: gpagadm a; la par, a la vista i 6d 
tadorr dejara de ser uña jneiertl prmmam Wlm & ~ p t w ~ t & ~  
en uurta obligadon %e@ri. 

Cie* e8 p e  an sistema tal se hdla  era abierta pwgaa 
con el inwes  de 101s banquww que siempre desm~ rniltti- . 
plhw su capital por m&Po de simples bY!!M, cuya v a b  
desan&, antmmente, en garantfas leomp~rwrr&idaz mabw 
neg.ocfcrs; asi mmio &$ti ernl pugna wn el in*& de apu&L~ 
que desean la abundancia del ai~eulants, fidtn~iaria; p m  el 
interes ooc,ial que 4% saupaRes al da los banquems I a1 $e un 
d & & d n a d o  drculo da Pndastrides, exfje É?1 rbindom de rtn 
tal rdjimsmr de crddih. 

Lrri circuladon fiduejatia,sin la base de# dimerlol eiFwüm, no 
representa dinero, ni aapiltaI, Iaa ?~iBá%~%pliennante una dmda, 
de mas B rn&nos iCEiflou1t4~m mbm, p e  hace mas i mas di- 
fidl L sihaeioa del emisor, a msdidr q@e b mbiaimaes - 

I 
aumentan; ya que 10s valww que  irv ven de ga~at ia i  a =a 
oircuhcion se hallainafmtm a o&as obligaehnes; de suerba 
que 2i llegara al eass de pagar mts bíll&a m8i a s  garantías, 
hubima que eauaar ma8 de ua d l o  a esas Q%F&S sblkgwio- 
nw. 

Por lo mimo, la teaden& eon'Lemgwiiicea de sIeww el I 

encaje met$lico, ea la pmpwai~n en que d w m l l a a  las 
emisiones, es altamente benélai; pero da td sistm$ =eg- 
tado dan sábiamaate p w  el B a ~ o  Ruso de UCEELP maae~a  es- . 
presa, desde ia cifra de XKJ mniUones de aciblw eddmte, 
existe todavía mucha distancia al s io tma  que consistiria 
en no emitir n l q a n  billete sin la cor~apsndie~.nfe p a r v a  
met$lica, eagun suaedle con la  Caja de  Comiversion arjjientina, 
eon la  Caja de Convwsi~n brasilwa, i eon d T w r o  de 11% 
Estados Unidos de ~ o & e  Amérioa; pem esa dishrileia es aun 
mayor, si se atiende a que 1~ at&lri&mientos brnoari~s,~ 
coino ser el Banco Ruso, el Baneo de Fmneir, el Baninea de 







I - 
sion de los pf~1Egros que pueden ocurrir a un p& p k ~ :  
de sus instihcionea emimwis &e billete. l..* 
Los referidos aspectos del actual s i s t v a  de m~i&n sm&n, . 

seguramente, de menor gravedad en aquelios pdes cuy& 
desmJ!ada cultura sirva a los gobiernos dereguladora íla 10s 
~omejos bancarios de frena; pero 108 pakes sud-amerieanus 
~ t $ n  mni distantes de aquella estendida cuItuila finanoIefa; 
i de aquella prosperidad econ6mica que logra formar, denwo P 

de Pas mu!ti%udes, los esplPétus ilustrados, eindependientes, a 
la vea qae celosos del intems colectivo, capaces de adve&k, 
esa eportunidad al público, desde la trihiina o la piensa, los 
errores e Ea maldad de sus h0rnbt.m 4irijentds. 
ha solucion del problema de la oi~culacion fldhciaia no 

esta en esa sistema, sino en el otro que tiende a demrrollárse 
i consolidarse en la &poca contsmpor&nea, en gFan pairbe, 
como eonsacwncia, de 1as profundas perturbaciones banca- 
rias i monetarias seportadas por tantos pueblos. 

Puede decirse: qvte desde Eas comienzos del segundo tercio 
. 

dd siglo XEX, enipiesa a esbozarse i desarmnarse, práctica- 
menke, un nuevo sistema que, simult&neamen%e, &arca el 
principio de la emision de billetes en cambio de una cantidad 
equivalente & metales prwioiñisos, i el principio de 4a emision 
&e ems rnismos billetes por un establecirnientb &$raño ti 
las operaciones de dep6sit0, lir&tamos i descuentos. 

Csn todo, como se ha repetido,elp~imerprineipio,remonta a 
la Edad Media. Del sistema de lm banicos jenoveses ivenec-ia-' 
nos. se eneuentzan algunos indieios indudables enla1 solicitud 
que el famoso banquero Law presentma al rei de Francia 
en 1716 oon d objeto de establecer el ins+ituto que ha hdh6  
su nombre inohidable; pero ese cviterio, el c&le&rer banquerG 
lo pierde mui prodo Be vista. 

Es seaesario llegar al ano 1839' gwa encontrar alguna& . 
r~producciones - aunque wlamenb a~cidental'es4bI161vi- 
dado sistema de la o~nstitucion prevla & u n  d'ep6sita2drr 

1 

m&ales preciosos para obtena un billete que debe ser paJ 
m -1 

gadero a la par, a Ea sirrta i al portador. En el' -&O ~a'aoPa'a- 
L 



do, rre wahlear en Rngka m de mhiar~oa de biUetm 
aantljb &e ptxbtm de gdrika 1 de a la par. 

&daña 1%&,@bea&4 &sd 

en awb.is 2Yg ma mmh4a.d ; w4 @@m6 la 
impctnm la oHig9ichn de ea m-, pctr 

tzmjwm, .e b p E s  dd d4 W~WW & k par- 

cue* de m di* ~&PI etli di= 

e IB~U~B del d q a m e @ b  dr mi&@% es b 
mniaM3Q:a del kww en-; ya 9 
@urna en @re &e di 

a d a  hai qrns impida d p ~ Í j w  ZO mbm de &N* m d 
Depa&am& de emkian- 

ha hdcr d B ~ M  6~ pgd'lrsm* 
BU gn~oje met4lb0, ii, m twai2EHfl d r&e?n~ que h k r s i -  
bi40 en Sl%hos h ddo nmMe, mis E@ g.a h 
08meguiQ dotniaw moae&@iar de ks 19&&zw3s a-, 
esme h de 1WX 

si eJ. Dqmkwmwba de ewam-@ma% pm &asa-= 
&*B trn salo bifle$e sisra ~ > r a  e-& & asa mkidierd e~i- 



-- b%a; - 
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valente de ora, ese Depairtapieato de em&ioa p - ~ a  
puesto, de intento, a prueba de oualpiiim m&6&: $-m& 
badora; pero en las condiciones aofiualas sas& Irama de. m%+ 
bras continuas para el Reino Unido, en cualquiera 
cia política o eeon6mica compíieada. 

La primera institucion, como se dijo mas a t m ,  pne si@& 
las huellas del Baneo de Ingi&&rza, fn$ el banca del I m p ~ i o  
Ruso en 1860. El banco ruso fuá divPQIdo -bien &n dos 
Departamentos, el de emision i el del banco-de ros oualm- 
el p r h i m ,  r semejanza de su similar ingles, so10 atiende a 
la emisioni al cmjs  de sus billetes por oro. 

La separacion que se observa en el Banco de IngiaIé&a 
i en d Baaco del Imperio Ruso e&re la amision de billetes í 
las operaciones de prgstamos, depbsitos, dekmentos, e%., 
ha sido, en daibas establecimientos, de va~dad'eto infer~ 
pasa la ciencia. Esa independencia corrobora, nna vez mas, 
los mbritos &e Ir disisioa del trabajo, al mismo tiempo que 
inainfia d mundo; la conveniencia de ensaym, en mas vasta 
eacala, aquel sistema, i desarrdlarlo, creando i sosteniendo 
institutos esditsivamente emisorea de billetes, desligados, 
en absolutb, de toda institucion bandwia. 

Pues bien, en el año 1867, la Repilblba ArjenHna, creaha 
la Okina de emkion al amparo del Gubie~ho, sobre' QY mis- 
mo principia eai que dewnsaban los certificados db dep6siao 
de los bancos jenweges i venecianos de la Edad Media; f 
sobrar el primipio de la independencia de toda operacion 
baneaRa que estaba en prictica en Inglatma i Rusia; pero 
en una forma mucho mas avanzada; puesto que la Oficins 136 
emisbn gozaba de mayor. independencia que los Depmta- 
riimtos da mision de los bancos de Inglateirra i L-R'irSmi, i r  
ademas, se hallaba bajo la tu€ela del CioBierno~ 

Esa Oficina señala un paso decisivo hácia adelante eh e1 
principio espontáneo que se viene esboasuido, e1i de la sepa1 
racion absoluta entre la emision, i las demas operadfonwpFBk 
piab de los bancos, N 8 )  

En la organiza~ion monetaria, esa O&&a seWa-upl&&b 
dwo nuevo; siendo du adveatir qile, e@ la pa~O%&, 1%3' 





bierno de los ~Est~das  Unidni, 
díseñ8ndose en Ingiaterrna, Eusíx i Pep 
decir, al p b i p i o  de la~in4epend'apcPa a 
al mismv principio ensayado algunos 
bancos italianos. En los banoos itaiiian 

jurídico del depósito comoL causa &e lk le~~aitriom~d(3~t&&=- ' 
IE&s; en los Estados Unidos, &o pxd#a mb"d~p&&&..Wm: i* 

eftije la esktmeia de una cantidad de metalb prwiwm 
valentes a lo5 billtea mitiidos, esisteucito que b h ~  m@ ' 
tener su d j e n  ea una compra-~ertta, do qna no @iC~ng&il~$ . 
merts nniaimo el fendo del sistema. 4 ,.- 

La aantidad de billetes emitida por el lwera ZdKi en 
sambjo de oro, desde f 900 Basta el año 1909, pasa de860$1$$ 
Hones; lo que da un tobE pPáxim0 a 1,350 miMonea de de* 
en billetes lanzadios a la okcukmioa por el Tmorwen.c~mbi& ' 
de me7raIe~ pmcio :~~~)~ .  

Es nsoesarb rwerda~ que el ~gjimen 1hnoario !de lo$ W a - .  
dos yaidos admite le plmalidad de las emisiones; $o&m 
h Itancm emiten. 
Ea d a50 1898, en la Arjrntina, siendo Mini~Oro BER&eim- 

da el doctos don Jo J Maria Rosa, irnplfoItam~ntie, ~1erdcw:1i:~~ 
1 asienta, al proponer d Congesa Irt Caja de Gopxm~siin\ 10s 
mismas p~iacipios que kabian sids a#oaoe$i3os .en~l'%Z pi' 

la Otndna de lemishii; pwo &esa de un modo e n t e h m t w  
dahido. 

El pincipio relativa a la iradependc.>scia del ]la &r;~1k@ 
emisora de las restantes Eun6io.n~ propias de &do banco, @r 

' . el prinipia relativo a la wnsignicion previa kfi d9$@@ 

, ea OPO para poder. emitir b l l l ek~  pagaderos a21B'paj %de 
- o vista i al portador, fuenon bmpEamenta o,ansapxdos: S 1 1- 

El nueva instituto arj edino 6 ~ m a  el ~ n m h s  &etG@$ @b ,-a 
E:o~vmaioa, porque su d j e w  e5 a o o , p ~ ~ w  ~ ~ ~ ~ l j i ~ b ~  , c: 

I 

M de la moneda met<liea i a l a  &boliaii a%> W O  d ~ k f  
3; - ;- 

medibbte el pago o conwsion de estoi b i l l k % ~  &'DI~. ! ' ~47, 
Eb ka Azjentina, smiw bikl&es fm$Wieh'tyeiw@ 

, - -. 12 . . .. 
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a @m&k a m a -  - & w ~ o a 1 ~  a sa* 



aan sollo seguras gamn~faa, h d ~ b n  d* m a & w  M&$&& 
sion de su dinero. - t 

La Caja de Converbien arjentha, se p d e  >echmpx~~w , 
que, durante los I4.años que esta pr6-a a ~ n t ' e i v w , ' E ~ ~ ~ ~  
pondido, pr&cieammte, en su esfera, de modq ndmirJ1e a 
las permanentes conveniencias de ese pais, eli ~ua l i  no ihs&dg 
ajitade, en este intervaio, por ninguna eiisis mone@i*ii 
aun manda Iss  agricultores, comerciantes, i demas indUstrSa- 
les de ese pak nn hayan recibido de ella otra coopentLei-08 
qne la que resulta de una habilidad monetaria a p~aeba  . 
de cualquier trastorne, =e servkio es, por si ~ 1 4  bwtrmigce ' 

aprmiable. 
El abside aMTte a la industria i el multiplicar el ciro~- 

Iante fldudartuo a oe puro mbitrbrio, no ea aosa que mb8 en I'a 
sa4urirleza de nbguln astable8imiento emisor de Gilletm que 
dsben ser pagados rc k pw, sr, la vista i al parlador; lo que 
no dehe otergarse a n i w m  establecimiento si no ouenta con 
las mntidades equivalentes de dinero efeoiive pma quq aa- 
te cualquier trastofno, pueda mtar en) condiciones permane* 
t w  d~ cumplir t sbligaeion kndamenkal &18canje. 

Si la masa de la ciroulaci@n fiduciaria no se desanrolla j. 
mstrae, eenfome a las necesidad- de la industriria, segun se 
dioe, o en otros t&arinos si la  C.aja de Con~ersian' no puede 
aiultiifiiear o disminuir h masa de billetes, a sil volnntad, i 
a eoderaciorr  a las exijencias de los negociosc muildifick- 
les $e medir, par tantos motivos, lo Eóiiaa se~ia-i esto d ~ b l  
ria S@ lo Ibji@0 en Mdas p d e s  siempre que d numeraqio 
m a s a  wn relaeion a la demanda-qua el Estado muWplic 
ewa el ck~ulante metdieo pox los medios ~egidares d e  qw 
diapiaw, adq&rimdo el 0x0 necesa~io eni~lhg0.&@9'1 o poha pae 
ra wnv&irEo en monedas; i Yanzarb e a  s~~uidamla~~cir,cu1a~ - 
cien pos medio de3 pago de sueldos, abaateeim$edt~~p@@ 8; 

d e@d%o, ete.; que los pwticulaes eeudie~an;, uom ,mq@@ 
friecumoia, a las oasm de rimanedaci~nebn-w wowpamqenl- 
vertide en msaedas, a fin de iienar lael ineessidadw q i t m i g i .  
ten de n ~ e r a r i a ;  i que se &imulma al oirol ,ae , Q ~ B O S ~ ~ ~ & @ ~  ' 

rt.1 I 



&W5 im%eresm, i desauientas ven&Ws a @ de k a e ~ l e  
1Pwe 10s waeíos. 

@lai~da $1 ci~eulatt& BUJO~&%, ~ b 3 r n p ~ ~  @b 10 qiaa se 
w. h s  g~.bienos, m t,sa&aa de ocmjir hs de@bB~Bas d d  
n ~ m e ~ a ~ h  a d q d k i ~ d o  @?o, i h&&fid@Io m k n  ?P-t 7 

wobia tamo mnrrenga, ría. h pAai.tk11ra % m p . s ~  w~den 
oon a la casas de rtm@fieA@i@a para Cra~isfemm@a en 
mwneda; aunque 10 qwe fdM m mornida, i ;;~inq\re e1 minYeai. 

't;aa & aa~rije ismmtarmdo b s  men&s en osim1a~tga. 
f i a d o  falta rrm taianizlhebma, aup  famwia~n -06 rt 

a w a o  Joiace, se aw mame s l ~ n  h & d d  h id& de prw 
ctuiz1a; i cper p 6  &enda bmbiim Ea meaeda UIUB; msm~fai~- 
a r a  no procedemas iiempm qae esmwa al a k ~ k e k  ai 

m~ul%ip&arl~, miiaihn& la m a n a  p h t  qse jenimabrsk 
no falta? 

I ' 
AiSf wrn@ dna m@ da b a ~ s  m ie~~~niys m h ifymigca- 

don, =a oñ&s ~sne twia  w 66wij@ mn m o d a s .  a & a ~ ~  S I 

urna c&sif~i rnmetaria e~31i4imdo bille&&i, &a I& m r r ~ p n l i n -  
Cegaria@ha raet&1&a bma,  @r Is misma, prepa4á~ ata ma- 
U&? mnsh mas grm, q p Bj1apZ0, &&sk I r@amm~-  
te woisbmisrt se mmplimra sQn aria C& p@&&di~ que hi&e- 
rap'w~ipitase .e les tened- de -3 biltfetr p axijie m 
reamkiw m m. E1 pdigm de estas mkíonm w~muCbua~ia j 
mu@h@ m a y ~ ~ ,  s i  pwdicr&n wwItjplidm o wIia~%d, q a s  
las necesidades del c&iiib, que pzaede DQ mmmoasw lkik 
alguno eh los negwim de un p~ib. 

Rr4&Wenta, enla Arjm%ina, & d e  p e  B~U& ;la Caja de 
h7nm~don; han sida los pantjaul-S 01m ~ g m i a r  las que 
kan wiwid~pnt?ooupados Q w q e ~ t a c  al ni ala&^& qw dI 

, s i d a n  lais- indusbias; i aei$ SE epliapn las g m d e  -&ida- 
iimlle nnd,;s'e'1i1&d1~ impcmrtado a ese pak que, en aipidoa, ha 
pwadai mg?an parte1 r Pa C@a de Canvmba a mdiarss 
PO@ Mlr?t~~ que pueden míxnejmm rnm edmdammk. 
:@ 1sis:bma de!la Gaj a de Conx~~iicm Arjrrritina-esta es el 

~~&aqlat  mid don de biiJ&es-hsrquesb unasvaF1a al deba- 
~-@bx&e~aqwel~c&&dii1o qu8 m 18.Emd.tl @ti la feei3ridad da las 

.@&ioi.'3?es7 si$ado de advertir que aai re ha h m h ~  m u d o  mas 



sólida la organizacion financiera i económica de a-1 @& 
porque ha impedido las perturbaciolim que acompañmlad 
inmoderado desarrollo que se da al c&dito part;ícular, i aun al1 
cddito pabliee coa esas misiones, tan f6cilestde multipliaai: 
hasta el infinito. La moderacion en el ejercicio del OC$&&O- 
dmtro de las mas @aras conveniencias nacionales-ha &do 
uno de b s  efectos mas saludables de la Caja de Coa~ersion 
Ajentina. Este es un mbrito de la Caja i no un defecto- , 

Admas, si se desea que la Caja pueda contribuir, en algun 
grado, pero de un modo regular a desarrollar la masa del 
numerario existmfe, i a restrinjirlo cuando asi pmezca gas 
necesario, 61th que atacar ese pstabIecimiento, que ya M 

admirable, deberia estudiarse su perfwcionamiento, i no su 
supmion. No wria dificil encontrar en la historia financiera 
ensefianzas positivas que guiasen a aquellos que pretenden 
lhqar d ideal de la adaptacion de ese iastituto alas necesida- 
des de h oirculacion, sin necesidad de agregarlo a un banco 
en donde mtaria espaesto a seguk, tarde o temprano, la 
suerte que a ese banco le deparasen sus negocios. 
La Caja de Conversion Arjentina, segun se vió en otca 

parte, fué creaida para detener el alza del billete que sevaio- 
Fimba progresivamente oausando eon ello el espanto de los, 
haeendah;  asi como para fijar ese mismo valor en los 44 eew 
tavm; pese si ese instituto ha respondido enteramente alos 
prapbsitos que se tuvieron en vista al crearlo, es porque en 
sns b w  time d@;o mw que los deseos trarigitorios de los ha- 
cendados arjentinos; es porque sus emisiones solo se basan en 
una cantidad &e nunrwario de o ~ o  equivalente, i porque no 
desempeña ninguna iun~ian propia de los banaos, siendo, pos 
otra parte, independiente de esas instituciones de ~r6di.G.o~ 

P Q ~  lo mismo, le que resulta del mas alto interes, *o les el 
éxito que obtiinvimn los pr~pásitos 4e los ci~cdos dirijentea 
deEa At-jentina, sino la lewion objetiva que da ai miundo.:m- 
tero el sislema puesto allí en ejercicio; leccion que e8 ~parg 
todos los pueblos mucho mas valiosa que la buen% euartequUe 

L con esa institueiop ha deseendido sobrela RepúbPaa -&j,ep 
tina.. . , , . .  

i 



$,a q r r r a d o n  enare k fao~15rd & r:m6tir bille- i ú-s de- 
mpaaaiones de b w ,  i 6r mtwp de - h r s ~ t t n s i  ~Ieta 

p&,lioo, b a J ~  la mndP&;8n iadudible dr: U- mma & aro 
equivdenb dada cambia &ei"& )iqz>d@@ &i dwak& 
a k &den &e los p s r t a d ~ ~ ~  de b bi'bli&@& mn p $ m & p i ~  que 

%&$ d135i' mas 

~n ei $0 291Mh8, E&dcs V ~ i d w  d.el Brasil -m 
imtituoioa que, en el hada, e r n & ~ a b  WE ~1k ya %m- 
tada Caja & Q~s~ai~l j0~1 Mp*ih 
La Caja k Q n v d s  bpdwal  se m $m 

principiar: la e d w i s n  de E& s ~ r w b a  &baaw# 
sion &mioamemts en a b i ~  & sm, i d p- de MS rabias 
billetes a l a  p a ~ ,  a !a &ta i a1 portadar. 

de Coniversim bsa1wzr tavior, pm Bgsleaio 
id&i%iom a b~ de so ~ttiaq 3, a -ti&&, 
ehj&or d*w i ali ii, wn W, 1m ?;dm@i~ 
de kmbol% san las mi-%; b qwe ~~bek ta &G~OPPQIQ& 48 ews 
prineipim, que pwden ewdepim mct M d U r a m t e  
& i b l d a s  
La Caja Br&@wr das- amdyera~ ~ i i  la dimd&a dd p~ 

b l e u  dd papel nnmeda: m8 m pmp6& i6i~tnrPPIa rsmweu~~ 
(i eni &a imar exista &Pkmm& de f~~ mke la m61 i k e&&]; 
desea a d m ~ s  oelwm g ~ d u a b m ~  d uabr de4 b;iFkw nl$ 
eum feixom, Po qae ba sida .oamqpi& ean wsdk&&@U- 
ramen4a mtisfwts* fi si es U= difrefadsr m&- 
hle* i i n z  qqur e&@ reveda UB dewa ~ m t r a r i ~  aE pqBbs560 d1 
1eJi&1a0~ mjeptim gw m 6  la Cajla dar &KIvw&Q@ pim ssgi 
8meP e18aba d d  BillnbeaJ;i ea fin 4rnhas wn bt i tnc ie tw m- 
e1usl'~ame~ti a k m s ,  
I En la organizaeian de la Caja h%siIer;e, respee~ J pm.8- 

F. didemb que dli se estn&e papa k mrimn1beion d~ Beos 
I fondos de remate, se eoatemph la miz.~~.atmion &e mgrdsG- 
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táSVw qai i" h" w b d o  m 1 aettai al paso qwm ulrtg@p.. 
uklan se & 

enrejwecianes 9 ~&m. 

mas m ba foai&s que aa p r d a a  m h faja i se i e m  k- 
meia a i~h, que en las foadw 

bm $oddo ~ d a m  
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&OP~ bim; si m v&& qalul bi 
en t d w  &$M iras ~ M t d  de ara qw S hahma m 

pis a+ h a d r i  p&~-;9- 
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6 * d e  ademw, que ea es lada norte- 
amwhm & Cm, & %TU&, g ~ &  d su sihutwion 
&W, a Im b d m  md mas de W millbners de dbik8. 

De km do m k b ~  uriaat&m, h i l m  i mr&- 
amd- [dhm dd T&s~o~Fo) multBL ama g a s a = a  
B@%S ~ U ~ ~ Q W B V ~  &&WpSMt ~ ~ v B F W ~ . ,  P F  S i l  grande 
h m s & a , ' i  es b & k e  que erkte ea 

k prue.bl~ erxaegan ila mo- 

.bh w* &S simmS@k r2s Qdm úwiol *e debeni ES- 
aria mw dadi Ii m@&, !as ~ m i t w ~ a ,  1016 
m-I&. 

$ai 8% d d9.t. Pr %%e m@t$~b  pli - 
&- L miejmr da Bpmwhlam 

as e&& subwdido mi a la 

hmbms prduoen o 





que ha tenido, por mas frecuentes motivos en eimunao,ls 
angustiosa situaeion creada a la caja de los bancos. .. 

La inditucion que en Chile se crearia eon este objeto, ten 
dria una esfera de aocion mas amplia que las cajas de con- 
vwsioni dela Arjentina i del Brasil; a ella debeNa0 tocarle 
todls las fullcioniesque corresponden al Bstado en materia 
de moneda, sdvo la aenfiacion que deberia quedar siempre a 
cargo del Gobierno. 

Destinada esa imtitucion, con motivo de las aanisiona 
fitluoiarias que deberia hacer, i del reembolso que deberia 
efectuar de los billetes emitidos, a estar en contacto conti- 
nuo oon1e.s necesidades mon&rias del paiq deberia tener a 
su cabma les hombres que mejor pudieran comprender esas 
mc&ades i saitistcerlas, a fin de evitarle a Ia Nacion todo 
trastozno. 

Ese establecimiento, no se denominaria Caja de Convez- 
sion, el cual es s~lanrant~e un nombre de circunstancias, se 
lkamaria Instiate Monetario de Chite, ya que deberia ser una 

destinada a cfominar todos los proble- 
icos relacionados con la moneda. 

' *  n . - L - c  - 
- , 14 : S;,.?? - 4  - r ! t ~ ~ ~ , ~ i ~ c m i  . L j ; m ~  



Espotdcion de inotirm del Jei'syects que crea e1 
Iiastitt~to Moiiahi-is de Chile 

TITULO PRIMERO 

QUE TRATA DE L A  CONSTITLJCIQN 
DEL INSTITUTO MQNETARlO DE CHILE 



de UP m&@&, ii de lw dabs j~d.Mims que, ea o i d o s  casos, 
108 p @ a  he&b5 sa b r I b .  

$ m fi% d TSBaL q ~ h & ,  -m las ~egtas a Os c d m  el Im- 
b Chib qpwda aamQsl* Ilti&~as ea% Bj- 

rm,d I B M ~  & h a  mm%iairprin&pd p w -  

a& m*, watoms m la ecane- 
h ~WPW O h eqaidad, que debe- 

P w *Ea&= phblk, 

, r lr tdt~bM&* D go ]la oj4biMrd. 

&m&% 
LP l a r  ~ M V J  dameu d W W  de mt&qiuiwlL pmmm i &a 

ama, es que 6 pQMim 
dd h&&&h 7 ~ ~ W t d 0  OW. 

h b m & b  ia 
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esto, en contaposicion al actual sistema del Bstada qae ,&- - 
ja siempre a los partiiculares la iniciafin de lievar a la! Gasa 
de Moneda el oro que deseen convertir en monedas, o que es. 
poinfzlneamente la vendan a ese estableoímientio. Si una c&is 
monetaria indica escasez de moneda, i no otra cosa, lo natn- 
ral es aumentar Irt masa de la moneda existente, exactamente , 

como cuando habiendo escasez de trigo, se compra este cereal 
en donde so halla para trasportarlo .a donde hace faba. La 
inieiiilbiva del Instituto, a este particular, si es bien di~ijida, 
deber4 contribuir a correjir las crisis monetarias. 

Se autoriza la emision de billetes en cambio de plata i m- 
are por sumas limitadas; porque e1 publico, que tiene neeesi- 
dad de la moneda divisionaria o de vellon (objeto a que esa 
plata i cobre se desf naa) deber6 tomar esas monedas divi- 
sionarias a la par, entregando al Instituto oro o billekes. Si 
lcrs particulares entregan oro, los billettis que el Instituh 
hubiera emitido quedarian con ese mismo oro asegurados; i 
si el pfibli~r, da billetes, el Instituto recobra los emitidos que 
le sirvieron para adquirir los metales de que hizo fabricar la 
monada de velbn. 

Las emisiones a que se r9ere  el núm. 4.0 quedan absoluta- 
mente m dmubierto. Al adoptar esta regla se han.tenido en 
vista diversas consideraciones: primeramente la exi@i&ad 
de la emision, e1 5 por 100 sobre el total de las existentes es 
una cantidad bastante pequeña para no inspirar temores; en 
seguida el hecho de que esas emisiones solo deben permane- 
eer algunos mesea en cimulacion; i, en fin, dotar al Tesoro de 
un recurso permanente de que pueda echar mano en aqne- 
110s momentos de dificul~des que acompanan a la Pacienda 
Pfiblica, cuando, por cualquiera eausa, se ha retardado ei 
dwpacho de las contribuciones, i el Estado carece de fondo*. 
Esta consideraoion mira, a& mismo, a l  deseo de aparbm .al 
Tesoro de toda ligazon con los bancos. 
Las emisiones a que se refieren 30s n&ms. 5.0 16.0 es tb .en  

apavente contradiccion con los principios que sa ban~enliao 
sosteniendo; pues, en dichos amos, se admibenlas emisiones 
garantidas, cesa que se ha combatido en diversos capltulos 
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.acagje aU@& de jtQIs ML$iPQw por O ~ Y D  Gw& a M ~ V W  

indtaaYsIad &r dd 2 i i i i b  WSQ &a&r d wtx~ a& sama 
a la *M-@@ r8s k~ gm& a Mas 

. s e d d a d a  que mspt?eb a gJ1i sie.Lspb&a G awvrn&m% 
ewwmja. 

~&sl*9 4s L wt~nrgdEa; par el usa m iadlhw' 
sable. pw-8 ~ s W B ~  1P wmbea  de loa p d a %  m wmM 

p i s r j . ~ ~  p u d m  iv@dIw par eauaa de iel!~uW, que a. 
L kmfgt mn ibevihMes. 



- S&% - 

iair Iws billetes de mas d' 
írnabíoidaes da no a=- 

ds $g Le -a;miaadq adsmm 
ifp-W dd sPs4ma rn(pne%arie, 

a &bmamone* 

1 
dr mmbb de la: mv- 

m 
i j l 

1 
i 

pmWEeP~zo, tiene psr aB$& 4 

Pi gas haya pedida 11em lars \ 

i 

j 
u m  cantidad ea me- ' 

I 

- 1 

W, pav la p p i a  mpe&Pdad de sutur 
hmh- m 69 p Js, WJ pa.tlliaa a~abrwse ib$1~896nt@tes 



qifienm el Gobierno pudiera recomendarles 
a representacien. Con todo, el Go. 
e elevar el n,fzmem Ba los *gresen- 

t a t e q  si así 10 estimara conveniente, designando LB hte- 
gamEes, a SE arbi%~io. 

Tales swian, a grandes reiQos, los fines del Imtihk Mo- 
n&wio de Chile. 

kiIsaario dea ik ,  kbr i cmer rk ,  
;[se pnesenta eomo el radhdo  inevitable de a q d l a  dív&an 
,del-trabaj,~ p e s e  observa en h~ fases de la vida so- 
cial, i que tiende a realizarse mpaznMmeameaite por obra de 
la newsidad misma, no %oeQdole a gablsrmntes en esa 
rediza~on, sino la k r m  de fijar las nonriias jwrfdiem mn- 
forme a la naturaleza de los procesos mcides. 

Este habajo de divisien, m leils ~pe~Eors de Eai vida 
wle&iva, seviene ~sdiaado  desde lm p~imems Si@iji~s, i can 
gran evidenaia m o,d Eskdo, anmque aqu1 s al&, en esta o en 
apuelia époeai, sueh ponbsseje o b w d o s .  

Por el Pqojecto, p w  ai  II&~F&uQ Mo~etiawio de Chile, Loda 
h org.aaizieclon &@netada be Ea Naci~8; al m ~ d o  slomo a un 
mtaUeeiniiento únim se le enitsqrra toda lo mIativ6 a la 
enseñanza primaria, smundaria, b~pecia2 i saiperiims; a k mat- 

mra que a otra única Ofioina se le eaeí~mez1.d~ &do 10 re- 
f&mte a las comuniowianes terrestres, maddixnas, flt~vhl&, 
lao~stms~ i aéreas; persistiendo-no ohtanh-par snaima 

' de todas esas iastituoionw juridieas, la preerrrinan6ii.a de otra 
instiiucioa jurídica siaperio~, d Golrbiema, aubridad supw 
m de todau laa instituciones pcblisas. 

Si h $&a de entregarie a una sola institlEu&on fada la la- 
bor Pellativa ei bs ieaómeaos monetarios no enaonbwe en 
rnle, e3 e1 momento p~esente, amplia acepk~ion, no pare- 
es afV@ilrtXZrado atirmar que esa tezadleneia llevar4 POP n&&- 
*d, BaB.tarde Q mas temprano, a algun pais, que luego ser9 

L 
irni&adbApor-obro, i oh~os masi a Ia o~ganizacloa de una o@ 
E ~ ~ E A  la que el próyscGo mobmienda. Tdew son los fun- 
á~amehtds que h&Ila en las camenienoias ip~$blicas. 
i8& @fi%i%a@loi#, Wgia'ob& f ,  mpo~ab~lidsdes del Con: 
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I aada aw de Eprr comgemis dmpilee, qpm 
W La&& Qrse se 1s awmimdan, una rama ctc iwadmi~ 

pzlbUh& p a ~ o  op:gaim+do de td m&e #d&e 
PY* mfaw m@gem&bn a~$&-, para b o d  enatrtleoq 

)iy~.pim: &Y@ Ir intmmeion tpe le mmsponde al 
&i((:ddminse k~ iElqfiWea f ai SeaatQ en lo, tsjgn61*ion d~ 
!@S m~ei~lpiff( i & b sapvijilanejii q.ua pur la CoausGtu- 

mqiu8dr al Coagmo s6bm 

Pd. pam ser designadas 
m w j m I  (M mis&- del Qqm, 1- Edinistmr de +Eai 
%&hl; h s  Wrn & gmidos. p@Ut.iw3 b ieiiemkm de h 
Mamkipstdad~~ i ilos)m~bes, ~-sne*oai, a rdmi~istsado- 
m & 9.~4. El @48jts: & &as pr JiUkez~es ea b p & ~  que 

de &rwk vaa.cta a g;et$u,tirPlar &a S& 

mmj Im ditwmta mig0e.jBs 
kmd#A g &qp, Por a&m 

@h&, sh p&í" 4 ~ s  h *&&a 
p@r Y@$@ palWw po&w w w r  w k a w k  *$&@a le h p w d i l i W  de 

C b b  eB 

S* 9BTO 
fbl WP 

mda s ~ ~ I s % I ? ,  & d a  &e í ~ & ~ j a  & - r h l e ~ á h  de: nuestros 
a i  hUitidad.sBria aaoemrfo 

s. Etla pI.6&.ouneilP.teg. 0ai GMe, 
Irr pILjea, ia drniíiidmtiw -l ,son 
ru .& FJFJG.~~. b#QJ 'pO~l tTb 'lui 
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W~bleoiIMenCo, cano d I~mti$bb Monetario, en e3 que 
.m-jero~ tienen tan graves mpons&ilDd~des a.dzlrhis%a~. 
vas, ami& wpomr la qlhwian de las Ueym de =a irraxitu- 
oion, m Fave pdigm de su establidid i del rcSjimsn m- 
netsiris. Parseguir r un jefe de pwtieEo fuera tan diifkil mmo 
pry)kn$er juzgw a un dipntadb, i aun mas. 

Bem m= de un aiin istsas9 s, la &jia de O$dits IUjpw& 
rioi que es tcl~abi~n una instiiaicc.ril pQbllai rilli%$mma, 
adoptaron ircae@&$ aribrameEt4 wok 
motivo de oie~tas ennihianes de 63 I r ' ; ~ t l ~ ,  i mdh 
mcion, En d C4Dqrew, B u b  ~ a & s d a  que m h a n @ -  
tic en con%rr de esos r e a d o o ;  p q u e  hakm s i 6  h m ~ b  
por 101 directores de Ia Caja, varios de d s r  jicfa pomiarest- 
%es de los ~ E L P € ~ B J  pl$t5ws ~eprw~eaitri&o m d & 
Posteriormente, una id sae6sruS dg~ueas &e ews ww&s de 
indirwta manero; lo que revela doramenttzt> la p~fu~&$aLd,  
del mal, i hs infltmaiag que w s  @fe@ de pa~t.id6 &m s ~ b m  
b5 individua9 del C a q w .  

Se inhabilitaa ea el Pmymtci bs miembros L Las Ufuniei- 
pdllades p r  rca50nes anl2ogas Ls se i&$m pgspee- 
[eo h los jefes de partida. 

k iahahilitan, asimismo, r Im ~twa%es, aaYmink&&m, 
~aoamims i directo~es de Banmq porqtieh okioo qwe debe- 
r4 temer ir m a r ; o  la eir@uh&sn, pi8gti.caplr%:nbS h 691 k 
*e,ascrrr de graves &is mone;taici~, bhmd p r ~ p m k m d e  a 
1- barno6 h d i a s  de ~gfomaf sus anqjes;l@ qmet p d a a  
da@or+m al dwrroUo de eimtas laivoms espeeiaclm ;sm a&- 
@o a leei b a w s  <qw i tuvkm, aM, sn~ el Em%ituW, a w o e  
repr&&BB&ntes, mn da50 de las d m m  imtitiii@hnes B;usewlw 
-no representadas. 

S El h y e & ú  oenfi@e %don púpukr para la aeu~saahn de 
.los soawjems. Esta medida es una eornee~ieneia del djirnaffi 
demowltico que debemos Catar de afianzar en el p r i ~  
-*hghh d eoneoEB sjmicio de asta wcisn, una administra- 
,doa+de jastieiu sana, amnpebnte, i Apida. 

S ~ o m e j o  administra el Im.titillto Monetario de. Chile; pwQ 
&gun @on@ejem, ni todos d o a  juntas puedm ilispormgil (de 



mm qiood; ~ & ~ E P C  &uti~~he d en QW debebahp 
se . ws S S ~ W B  i~~@rnd-e3a <E@ toda &ra oE~nri 9 
& d i M @ a t s .  LW h d w  &wivaPos dd emtMs de B i l l w  
s, p&m* r h  ~ ~ c d r e  B U ~ U B ~ ~  t3~gtzizmrag p ú ~  CQIIBB~O, 8: 

.o&* cip~ir d mmje de gga)is mhcm b Q e m  i cEi no J 

@ e p  % ~ h a l ~  hfi&ea dokm qurdn ixide6afda~ 
demt& a 4-618~ de igs picwtaaOm de b  re^^ 

I&fmM. m b d m  euspolidna lw 
m* aun eulaaL el &.~ado i 

*S m*Wm@* m i i r  @lb tales .5ndaCknw3 
o&&. Niqzlaa crisis saotr9- 

m s m b  pwa d OQWW~Q? i 

Bse &@m dryk ;&@*-m ~ Q W  mvado s inviohMq i 
m eBi; m lm QM Wwmm, ni iea m el a w  de 

d q  oa; ye $iawa 
d-ba* Pa ekabiEídad &e Eodoe los 



vaiQres, qecir, la inaiterabilidadzde las ~bligaciviies, ue 
lw iptag, deloa salarios, de Ias oontribiiciones, etc. 

pma cmdyuvar a las situaciones eshemas-que no 

spn r a ~ q  en 1a vida de las naciones, pu-, Chile, solamente 
en 100. años de vida independiente, ha sostenido ya dos gue- 

eGeriores, i ha estado varias veces a punto de entrar en 
otrastantas a lo mBnm (1); sin que nadie pueda asegurar 
en el curso del presente siglo o de los q w  e vendrhn, no tendrh 
que verse envuelto en otras dos g~e&inkrnaciana1e9-~ar~ 
coadyuvar, repetimos, a esas situaciolnes estremas en que 
pueda encontrarse la Nacion en presencia de una gumra es- 
b a a ,  el Proyecto, constituye, denta-o d d  Inst i t t~h,  un fondo 
qu.e se titula la Pequen& Resma del T e m o  PÉiblico, el mal, 
d Cornejo de Administracion, está obligado a f6rmar can las 
ren$as propias de que dispondrh el Instituto, segun lb que 
establece el título que J & u ~ .  

Esa Reserva debe co~t i tu i r se  en oro, i permanecer bajo ia 
custodia del Consejo, sin que pueda emplearse en objeto al- 
guno. 

Se formularán, por quienes vean en esos fondos un ele- 
mento útil de cooperaclon económica, muchas observaciones 
i objeciones contra un tal sistema de Reservas iamóviles, i 
prefmirian que ellas fueran a mezclarse en d torrente de los 
negocios. 

En verdad, si solo se Considera el lado de la cooperaEion in- 
dustria1,mas valiera no pensar en formar Reservas semejantes 
i dejarlas en manos de los propios contribuyentea, que, aca- 
so mas que el Estado, pudieran sacar provecho de ellas; pero 
si al lado de esas ventajas industriales del momento, existela 
necesidad de la coriservacion social, i junto con ésta los peli- 
gros en medio de los cuales las naciones viren, la prevision 
mas elemental recomíenda formar graneros para las Bpocas 
dela escase$ ahorros para los dias difíciles. . . . reservas en 
dinero efectivo para todas las situaciqnes premiosas. 

(1) E0 lori mimos 100 &nos t l h m  Eetsd08 Unidos, ha swtenido ~ Q S  

guepe~ @tenores; Gran h tah  dm guerras; Riursis auatro guerrrig; Fren- 
oi- eeis gueriss inte~pscionales,. . 
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hrlkfiaioúsg i p e  los m h o s  golw.eonos de psligcs 

g d k h n i ~  ss hlPaz~on cm apwmiai 4 i ~ ~ e ~ s . .  . 
~ $ 0 ~  p a h ,  I ~ D  se pe.~~veyw~fl de &nmv era sha&m*.~, 

de wmt?.nzw I%ta b d f d d w ,  ~ B F  m M i  86 ~ p r & t i .  
ni &I &m rnsde, ni m pMmm h&an t . ~ t @ w W ~  

-vas para leu diw with@. Las m=wrmdm u9 km% so- 
p ~ d r h s  m pmp~rcioa & BW i m p m i ~ ~ m -  1 

~ u s j a ,  poa d ~ I É P ~ P L ,  a&$. m ggvm w% d Jrptt~ pm- 
yLs&e de grandes mais~ da @M; Emrrr lB@ 

fin, h W~$OOI mm Trafiwa1, 
pem IW &dm fm piw &e m @w@ 
. Cierto que 4 Jztpoe, i i a T u ~ l a , i f m B a k  WMxakw 
p~uidiswmr lavamitarP ea aa! in€mi@ un m p * W  I m m  e d- 
penw el papd mqaida; pm,  em el O&QB ~ ~ h b ,  d w w  
bmgmo, ~qaiude a &&S @@&@S & ttw @ @ ~ 4 +  p m a ~ % b q a k e  
deben: wt.idsfrwr k di- ada~adas ) .  -darde a uaba I IW.&~ 
pemanmte eaW que ab$.~rnm i 1m qw rpmw61dr % 

esos wpitdeo, i itn ha ~ a a 4  lbs que abmm d&m wpf- r 

mn asdada&, e@ pew da km gzssks,. . RBC m, @i d 4%- 1'  

bietrno del Japa,  ni d I Tuquia ~uadi;(fma rI pawl m- 4 
aedo, m abstanta sus rpr~arim~ de Qsam. Es, p r  pafle, :G 

una @anda bju&i&a m!tretra r rd  psbk wa Jw m"bet~~~ b 

P&mEosa~; de& ma 
meate, las que rh&a en m p r  pmp~rekva gtte otra &gana 
a su patria, d homenaje de m r m r  ~ I P  su e a ~ r ~ & ,  m d e d e  
que son bmbieg alhs las que d e h  spm$ar mayw 

i 
enerjia b~ daiios de @mejante ~&jimen .a prnomb ch bis 
hacendada.. . 
. Por 10 m h m ,  brrb qrie exista w h m ~ e a ~  L pmlb1idad 
delpapel moneda can oaasion de una pema papa idopta' 
pre~tiuciaam seguras oonba táa @ave p&Pgm. 

MueoQo fhboierm en 1879, @oa so lua de 816 @WP &%la- 
mda a Boiivia i a1 hrrlt, ersiitiib papel monda &ates de haber 
inbntado proveerse de dinero w d int&isr o en d m*@r; 
pwo se h i ~ ~  wlo porque ya .el p s p l  moneda Bafn6afb 
. . I 



J .  
d a  deade 1878, a 6n de hacer al Eetado s u 1 ' z d ~ 1 0 i ~ d ~ a ~  

- - ,  turcion quebrantada en que se hallaban. los bancos, . . 

Si el Gobierno de Chile, en aqueilos años, hubiera podfdv 
disponer de una pequeña resema de dimero en su Tesor& &- 
pisos de ~ o l a  unos 15 a fMibOOO,NiD, no hubiera hribido qu4 
emitir un solo billete fisad de eurao forzoso, puesto que ~h 
emisien &al efectiva no pasó de 2$.000;000, a pesar de la 
depwciacion at que llegó el billete. haci&ndase asl mas elevados -.  
los grrlrtos de la guerra desde 1879a 1881. 

Hoi, si el pais se viera envuelto en una guerra ¿rntdm Be- 
rian sus recursos? Seguramente, se haria lo que no debería 
hacene. Seguramente que en et acto se echaria mano de 10s 
fondos que existen depositados en Europa p a a  el rescate* 
del papel moneda.. . Seguramente que, en tal eventualidad, 
no se acvtfiria al orédito esterigr o interior para proveerse de 
dinero; porque el criterio de nuestrosactudes estadistas-agri- 
aultorerr no quwria rer otro camino. 

Mas, el pais no vivira eternamente con los aotualw hom- 
bres de Estado a mi cabera;ilos hombresde Estado futuros de 
a t e  pais tendr&n que pensar en que hai neoesidad de estar 
siempre preparado para tales eventualidades; ya que son 
ellas tan eionstaates i €an seguras, como las enfermedades, 
i la muerte misma. 

Hoi, los paises civilizados de todo el o~be,  tratan de bener 
eihrcit~s listos, escuaclras peontas para una contienda; pólvo- 
ra en abundancia, fudes, sables, cañones, caballos, equi- 
pas de todas clases; porque se ve la necesidad-por ense 
ñanza histórica larguisima-de mantener en ppM de guema 
todos ews elementos; pero de lo esencial con que esas COSX8' 

se adquieren o se pueden llegar a reemphar, b s  gobiernos, 
no se preocupan; aun cuando la misma historia les da a este 
partialar ezwiianziir, tan profundas. El dinero -no-er&ra en 
los c&lculos de esos gobiernos.. . Hai jentes que se irieh de la 
prevision del Gobierno aleman poiqv-e Mene unos 300.000~000 
de marcos depositados en una fortaleza para el oam deMa 
guerra. Lo que hai que admirar en el gobienno demanl IYQ les 

que tenga ese dinero acumulado que no produee i que a j a  



ble, i mi difid b emntmr cfn k g'tit.rm, no haya ammu- 
la& una m\&dd 10 a 20 veam s u p ~ a r  a modesta re- 
m a ;  i que Las d a @  gobiera~s R O ~  a& hayani imlhdo & 
davia. 

Plwanb k $UWTL i)&* 0 b - m  "&Dias d I w ,  de 
un modo o daeko, pkd~em, sarbJes% d%dha,  eka? 
p.era el d k m ,  si ih boisi'llm b &WW & b witsnEbtm 
M ~ B J P P ~ Z S  t8 eaS ;~8i@H6 

A l p m  ~amrn* 

a deis pro$&a, J 
pmmapra de b.la e&+ ~ 1 - h ~  que, en a&@ wmridms, 

ah@bm ia;lgdi~~otP.v(~~ 
del Tewm PWlLm qwr les@tmpPa el 

Pm j'8:~b, SS $~rnatjia wlp catea &dapeadP-ia de Im 9 m p -  

@i es .efeLivo que* en 

rmp&bt enrnh myw tasa m impm&. Ana mab ese 
b o ,  mia.pa~a lar N ~ ~ o o  E para d GoBkm u ~ a  ~wmmm- 
dciehn; i hzlb m e  alfa awa~nfm mias d ~ F B I ~ ~ P  
d3 la oan%idrd atmmda. crpihd 
Canjemsveipa m m& Raa~m, dp 
P e ? r f n m  p~e&wrds un p d b ,  d iah i Da ~ m m b  44 
gohier m... &e dinero, mn t,ada, Dqadép e! de una guerra 
90 debda emdeama siw s g p ~  pam miar k4$l&as laasa& 
pw IW mmr ~qdtdenbs d duplo. 
h h p & a  Reserva del Twwm Bubliw es%~ia d ~ t i d a r  

en ~ U B  pEimww alñw, a i n m ~ ~ k w  hs a~&wIee fiando8 
maw&a, i a servir, GIT SU ~pmPtflMdadi, al remate del papel 
moneda. 
El Consejo de A&iais&meion, d&e brnhien, i asta mn 



a la m~lñitih~kali de, la P q u d a  lR&sewa &@Te- . Iwzmar u8n Pando de &glmdw que es&6 dersii- 
M& ;t> p e d o z a r  a arpslllos qnqpor ciialquiw causa, ee iau- 

@ 4 biaszikh e d-tn 6k b mismo que a: aquelIorr 
d les~wkrta d w a b  33 aaae a m* para subvenir a 

wfemm dwanb J eervi&e, ia- 

@a, pambnw a lsls fami- 
tirlewm Cni dejar a sus hi$s me- 

amdi&l98& 1 a k L i j w  w t t e r ~ ~  d e b l a  &d,iaaur 
~15- b w-rPlQi pgaa rbvb 

di@ ~ w d l  g: l a  de 10s que eetiudian lacon- 
de -C! mh4adma&B1P jilB1Wi& b~~irmmtm que resu]- 

a@ $1 m k @ % a  dd a&&, &, cap pav&mk~ddabd, ea aquellos 
@&& d eP& p s ~  la- pem i tm a p h b  pthtims 

p~w h @$m, 5 m q@$ p r  @eb@ m@%ium, wk$n a @arar 
1 )ce&1m&~ mpmiaies 

a de la mm~u:larmda, de la 
a la8 m iabcst mapa- 

a $&.'~iabmim de lm asalaria- 

me fijan pe b lrqes 
m aqudba paises en que es 

l 
l oWabfi@ d m i d k  &QP, MIW m t e r ~ ~ t e  64 ladcrtia 

o kr m8wbes o dmhgas 
$, La n&n menbei- QW- 

1 s d m  pEmpww mu- 

I pae, junto 0013 estar mal 

n* m @&& e@&drd, ni jns%ida, atedi- 
b, ~ 3 h ~ i d ~  por la m- 

I 
rpemims %hlttildas ZWI dlP dU 

ve-, gel0 m p o l a h  de @a- 
,5 ea meras inwipsiones oo- 

Id.raaar mbm &w EY~~IWL-SB&, de %&do lo aad, por su- 
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.puept~, no muohs proveoho obfienen las fa*lias de 1 

. Tampoco los salarios que se pagrin a los dernris empleados 
dela naoion, en otras reparticiones, se %jan segun l a  oferta i 
l a  d a a n d a ,  sino segun fact0l.a enteramen%e distintos. Los 
salarios que se pagm d Jefe del Estado, e. 10s Ministros del 
Despacho, a los miembros de los Tribunales de Justicia, a 
169 maestros dela enseiianza, etc., (en dande 
diciones de idoneidad determinada i donde suel 
empe3osas solicitaciones respecto da debermiaados 
tos), maFi a menudo, se les ve mui distante de g a r  
nes con la responsabilidad del cargo, can lairnportdaia del 
servicilxa que deben prestarse, eon la p~eparacion que se 
je, o eon las ventajas positivas que recibe la cole&ivi 

Los ernplead~s ppúblict~ no timen mirs espeetativas econ6- 
micas que el salario, i el homr que suele atribuirse a eses 
funeiones, no contribuye ea nada a nejerar d plato, ni el 
alojamiento de em empleado, ni a mejorar la vida de w fami- 
lia; i, por supuepto, cuando esos empleados se inhhilitan 
para el &abajo, sea por cona~uencia de la misma labor o 
por otras causas, esos empleados, @erren la m w t ~  da h s  
viejas e inservibles herramientas. 

%te &den de a o s s  chocante trata de haomse desesapa~mer 
en la, organizacion del Instituto Mesneh~io de Ghile, respecto 
de sus empleados, a las males al mismo tiempo que cue les 
exijirá por sus funeiones mismas, un máximum de harifades 
i dilijencia, se les asegurarásu porvenir, j la suerte da su$ fa- 
milias. 

La Naoion que aprovecharir los semieies de esos emplea- 
dos, seria tambien quien pagaria esas pensiones. Es  lo justo. 

En pos del Fondo de Empleados, d Consejo deberá cons- 
tituir unFondo de Eventualidadas que e&& destinado a h a ~ e r  
frente a las posibles perdidas del Instituto, i a atender a1 ser- , 
vicio del c ~ n j e  de loa billetes derivados de las edsianes es- 
traordinarias solicitadas por el Estado, o por los banoos, si 
por ej,emplo,, ante una aguda @ría& monetaria, a~udiera el pii- 
bZico en demanda de canje de todos aquellos billetes ernifiidos 











tudidades pesa, pues, a desempeiiar nn rol L imp~fbaat 
naaionril indiscutible. 
En cuanto a aquellos fondas que deben meti tuir  $ Pe- 

q~~s Í i a  Reserva de1 Temm PZlbIi60, se ha dicho ya lo SUB- 
sienbe para vohw a imeistir ~ b r e  su mnvmiencia. 

Las esgUe9hs v m h j ~  i ~&sideraeiones pareeen ser sa- 
bisfashrias, i justjfiocar Ir aontmiucion de billetes, i les dp- 
m s  i n swas  que el proyecto establece. 

La c~i~lr¿bwirn de Billa@ grava con 16 centavos oro 
WWÉW por cada 1W pmtx el ma~or  valor que sobre el oa- 
pitd pagado adquiriesen b s  aaiones dde la9 oomp&as, so- 
@-& i a u n i d a d e s  6ivOes i wmerckle8 radicadas sn 
6We; 18s ~ ~ ~ ~ e 9  que e4 bs h1sas del piis se operen 
sabe valolrwr UEg w6elrto pe~ten1eoient.w a #&edades, compa- 
%m, eomaqi&;tdq s, iirrskítwlo~s w mtiibleeidas en la Re- 

hnes s 3 ~ e  especies o negocios que no 
Bit,  que se vwifimmn en dichw bolsas 

e pm medio de eIIm; 10s k n m  korkados de oualquiera iris- 
tikuebn que taviere k a t i l l s l  para emitir diehaa titulas, con 
a e w ~ h n  h bs del Estada. ?h pavati EOR 5 centavos om, 
pw mda 100 p m s ,  kr eosnpaíhs i wrnunidaders oivila i 

que slrr mitierírr a~iones,  sobre el capitalpaga- 
dc; p w  las mnrmrriQdes e o h  hwnoia deben pagw 20 
WPOWW aaatalm PP cada lW p m w  si d vabr de los bie- 
nes pasa de 1Q,0W p w s .  
La aan&brrohn de ~0cpatavos par cada 100 pesos equt- 

vale d i p i p  P .m Ia cankribiaeion de 5 eentavús.puril cada 

C 
w;as equivale a 5 dkaimos p w  1,800, i la contribut60n 

de 20 Ccrntavw p~ cuada 100 pesas es igual al 2 por 1,000. 
Eahs mnbibuabaes, gravs~61i por regla j e n d ,  el rapi%ai 

i F L ~  la r m h ;  i, poa  LA repeato, pueden tmebe por equiba- 
tiv*, & ge tQma m cuenta que, hasta ahora, nuestro sis- 
k m a  Cils?&wia dwaass, -mialmente, sobre la-reata, se- 
gun suaede m11 10% h e o h a s  aduaneros, que.forman el pin- 
6 ~ 1  rana@ G entradas. El oapitd, &re n o s o h ,  apBnas 
si p g a  rnn&ib.uchn; wn lo sual, siendo los eapital is~lria 
duenas de la tierra, de las minas, de 10s 9-kanooe, de 10s *e- 



de BUS salp&s, sino tam%tm, po~qee p d ~  q h w  

se - p a p  eaa mntribwrob aa h pv@psi&a de Ls B h m  leb 

r~emms da a d i  am. 
- ,L~wesmuniLdes sgbm hmheiwiaidlivk~ m r  m d  Fm- 
gmto $1 2 per 1,W.@, ar blii b owslE;us r k dhwurt6maxxu, i ousa. ei 
objetp de; im@h Ya estqawba a quei. p r  r+ *m18 b k  

.&lú snj&ri bs capikzk de L% -QBW~ h d i t m * ~  

mai5-Bs 1~ ~$PU&@*@ 5 de@ 
pls, Iw ddkiamhs ar a a & d a  



oa sobre las aetuiiles coetumbres que en tales asuntos S 

los dueños de los depbsitvs o valores que rwiben; de tal su=- 
te que, sin mas sacrificio que el silencio, se hacen dueños de 
grandes sumas, Esta diseresion (asi la llamaremos) de los 
bancos ha tenido en algunos casos notables demostraciones. 

rol unos 5 o 6 mil pesas. La depositante murió sin revelw, a 
persona alguna de su familia, el secreto. El documento res- 
poctivo, la famillia tampoco, lo desaubrió nunca. Un emplea- 
do del banco depositaria, comunicó el hecho a los interesa- 
dos, gracias a cuyas noticias pudieron &s%m retirar i gozar 
de lo que lw peitenecia. El banco, sabedor de la indiscre- 
cion de ew empleado que no le habia permitido quedarse 
con Lo ajena mntra la voluntad de su dueño, despidió al em- 

sar8 a ser dueño de aquellos valores que pertenezcan a perso- 
nas que hayan muerto sia dejar posteridad; ya que, en los 
dernas casos, b s  bancos i las demas instituciones que selha- 
llen en igual caso-careciendo de interes pesonal-averi- 
guarán la residencia de las interesados para entregarles lo que 

- les pertenece. 
Con e1 silenoio actual de k leí i de los bancas, aquellos bie- 

: nes que deben pasar d Fisco por pertenecer a personas que 
fa1lecen.si.n dejar sueesion, no puede el Fisco reclamarlos, ni 
puede niagun ciudadano entablar accion a nombre del Fimo 
para exijirlos; pero en cambio los bancos lucran con esa si- 
tuacion. El Proyecto hace cesar tales anomalks; Puesto que, 

S por el hecho de transcurrir los plazos de pre~cripcion 
B + X C O C . - ~ ~  
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a m h i q  i e p n ,  el 
FoiluBisr da Emplea- 
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se r&pe deaCo de 10 &m, dehe hmbka i 
r a t a s  jenwales del Izzstibital. 
' Por la lei de 31 de gaiio de f €%E$ d k u m  .que8 ana vez 
terminado el  mrm forwslo, O m- se en- 
tregase a 10s hamas el rdar mwesp~ndhte a hs bi4l&m 
mbadw de ea& ano de elkm, a fin de qm leha p a i p  
billetes a a@ precentaiohn. 

Por la lei ~wxdadrt. se easpatllQ al Pbm, c@mó m whb ea SU 

lugar, toda la emisiaoi ba-na, quiidadm ma iamishiiu L 
cuenta i riesgo del Fimo gas s s  obliga a psagaih, para lh mal 
debe hace aouñaa, como deudor, uaa @.ain%i&@.8 wmir~bb 
de mondas. Pues bkn, eli BshaQi, uf*d. ve@ m a r &  tasas 
mondas por su ewml, deberia sdm@~$dra a a-1m &a- 

' 

dores primitivos, $ w i ~ r h s  sagols, &1m bill&m que m pu- 
dimon pagar, pira e a  se aprop* d &al& que d pb&m w 

. mbrq por es%rav.VE~ o hhwicm de F,w bilSdW r&sp&os. 
Al mismo temm guppro & &be ingmwr d rabi $e 

aquellos bilIeta dd fmtdah Y@mhei@ bs qi1y.a m se 
preJeabmn al ea Ja o m se r ~ a v a m n  ee 4 O W ~ W  & 30 &m, 
hpm que p u d e  eiornidenar~~s m m ~  $a&Pm.Rk 
rar esas biTle&s mm@ deskmidas s p r d i d ~ ~  &m. 

Blico. Un U11& que, .se d c u ~ a ; ~  33 a k ,  
o d c h a  del E~stituto para &ni mmijew ar@ @ p 
sado pos otm nueva, pumede @stimrrase p d P & .  

Con todo, la prwxsiknmioi.1 de d e ~ r w d ~ n  a p & d h  dle 10s 
Billetes del Imtitzstct, i de las que r ~ u l m m b  dmh e eh- 
cdaron antes, m tiene mas alehtme que J Zmtibuuiito h 
facultad de disponer de los vakm mrrwsdiba%a a essi , 
SUebes, a fin de no km, inoficriwmnte+ mporade valor 
que, probablemente, as se rdaaiona mion aif~gaii~aa obligaeion. 
El Instituto Monetario, si abnno, o ~o'dm m s  billieitiz?.~ que 
50 supusieron perdidos, dssplues de 10 o de ifias, aprcre- : 
mn, debe pagarlos coa sus peritas propias. En d b y e &  1 
e@gun esto, eada biiide, es una obG@&n hgmript ib le .  

@mision de la monada veUon auminbka d InstitufUt) Mo- 
netarío otra fuente da ingrems, i b b  uaii ~mtidsld que no 
exceda del 50 por PO10 de la suma emitida. La moseda els v 







oultxaion de cualquier instrumento de er6dito dwbipado, a 
sustituir a lri moneda en los cambios i en loa pagos, En aon- 
s ~ u e e c k ,  L circdaaion de íiehae o vales llamados a dwrem- 
peñu 1w funehnas de la mone~ds, aunque fuera por ea rb  
tiempo, @ sila ea detwrninado establecimiento, quedan pro- 
hibida. 

a)  Earrs~omess onsrmnins DE BILLETBS-El progmto C O ~ -  

prende das sls%emm jeaesales de emisiones de billetes que se 
demml'nsirgin, unas w k E a s ,  porque .sm&n 1- regulares, i 
las drsb~ b~h&di~aricss, porquesolo se verificardn en ciertas 
oon&~bn&, i eorno par ewqeioeion. 
Lw emlPametlei ordinarias m hallan sustrneialmentq subor- 

d i n a d ~  ai los mimas ~imdpios  que observaban los bancas 
da J&wva i Venex;& ea le Edad Media, es de&, son emisio- 
m de ew2,ifWtdo8 de d+ib de d i n m  al portador, trans- 
farsriabs-pw la eoxivmkioia-en síustitutos de la moneda. 
Ea otras palaha~i,  mi mmo Iús b e a s  ihdiamos emitian 

sus aertibrirdss o bill~t9.s sola niedkntr el depbsito de una 
&mmimada erntihdi de metales prmioaos, que el depmi- 

padria: mtSFar a SCY wbSfSP, por &'o wionario, si los 
n ~ s e t . i r o s  oert-tifieedos #i. mmindes, o a81 esrno podia, 
-S &p&sit~a, retkrarlm el p~rtador si eran aten- 
didas d portadadna dishos cerbifkado~; así tambien el Ins- 
 ti-^ MoMbuio I Chile enmitiria sus billetes, de un vdor 
da& Q pmbbEe&~,  mediank el dep&si%o o la entrega en 
sius a r m  de una cantidad deoro puroequiva1ente;~dando 
abikds a I n s i m  all pa~tadsr de esos mismos billetes igual 
mnainitSdd de @o amowdada deCKL. 

Ea oQos tgmiaos, el datema de snskosm ordinarias del 
Pmyecb, es ipJ: o es el mismo que ya estáii en plena vi- 
jmd krjmtina i Brasil, que praotiaa el Tesoro Federal 
& 16s a t a d a  IJndrn de Mwt.a Anr&iw, i que tambien el 
B a m  de fn@J&a, pkal~mente;  ejercita desde 18%; . 
. '&m misiones M 3mza =le en &imbiadw aro, porque 
ea Chile d oro es 49 h w  del sisbmsr mon~tariomaeional. Ca- 
da billete. emite ea cambio b p: Oi5491<?775'd~ OTO ~ U P Q  

, ! 



r.ro, 3 r 
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por m&, puo que &E mbr* PY I=FJWe m pmph 
m i m en otra pW&. 

'i 
E3 InsGtwira d&ewi iP  w4o J @m m 5, ~fliercosits m ! 

asmanda, dg btlkta, oea iDdt1 qige 8;iblde m p a , m d e I  
: - de 10 gamas i SI& d&asm$m i 
; 

mtrmjma~s de&& *@@ve .gW 

de dw qltns aa;9~*Iw~m ro d r m m  
a; @@ mlm n*d& o r aPr curnw51 

m- de or@ gw8 que SUV~WOR! o0 G m p  & m@ -&&* %m m- 
a& n ~ o d r  d 

gas* de 1 s  m a n m  B ~ I -  &@I~B m C m ,  &&@ 
S wa &@a+ 

da debe mibidas el I d % @ h  
&d de &o qius aaqpat era J 

siderada esnro la? meiaeda @&a 
canje ~ O P  biUe&m. si Ewa?~ 
dar de W. 
M lado de h aiS#nra @diaaris de bfU&m qtas se 

verif5ma en e m b b  de ora, Qh QOFW a a q d b  qas d 
InSitub qeda aw&rir&ll.o pan  h w r  gai d(tm&ii~ &ph& 
oobn; mtab p 4  *goo M remlurabags del @om@e, &&a 
adquirirse m aaniidades sbmp~e limihaab, i hw%a d d a  bo 
exijan Iw necesidades da Ea oircuhwii.os dela monda &e ve- 
Elon. E1 Imtibz0 queda a&ri%adis, i m ~BPigab, a emitir > 

billetes en~eambia 6 plata i ~@,mbm hs$a mn-ia de , 

las nmsibdes slob~&h; ya que k weaddam de @ata 
o eobie pudiemm exiji~ ea pagu cm sellado 8% @ d e .  



B )  Exrfis~o~rs ~ e r r n A o i b r a a R ~ A s  am IILLETEI, -&~~ ,*m- 
d+XW W m  & @= eatepier%@ks, Saber: unas que se hacen por 
e~idru3iw dd Tawrb ~aeianal; otras p e  se hacm a, sofi~. 
t a l  de les b.1-s la $paca de 6aa; -&as, i lw otrw qne 
M b a m  Q solldttd de 1~ mismos h e e u s  en lss -9 de 
Y- e n  ~~ molrsmia E s r ~  tres oa&g;orSm de emi&ane8 
ti-@ HroilW i3~iE~as@sab1a* ajados da antemana 

a.  BmXbytgg. aEe M k s  mdk- par e-t Teo3.o N Q & ~ ~ ~ Z .  
-Es- se b- previo de&* d d  Pmddente de la Repfi- 
M h ;  p a a  a prmicco qwe d Dim56i.w dd Tewm i el 
Di~wtm l e  &ntabiZidad wpw~ntert &n& al Jefe del &- 
Mgi la Uba & Psedoo para d gago d e l ~  rmkiias pal i - ,  

0- m%%@, let & m ~ a i i c i a  de no haberse 
M ~ B  d e  lbs .~stiEnbw&lieg p o ~  el (29age- 

acp% n &&a k k m  1~m.a dwmatb a imnsdar Pos direros su- 
&he& d l w h  d~ a p a i  ~ & h a c i @ ~ @  e s k v b e  ya 

&meaZ@+@% erl paga de b ~ s  servicios 

, Gwm a rm) la2a~ ,  p--&me* 
3 b~ d e  de Te$ot.e& qm sg ~ Q V W - ~ T ~  &mi&, en O- 

gldqa6,  Ea de~mkSjDe a (u@ b$h- en bwea de dinero, 
b, i mite w s  vale% a 
el f &%t$%t& h f o ~ & ~ h ,  

s al Estado. Con 

pw, a la wista l a3i p&&bs W ~ O  Wdm 10s d a s ;  P Y ~ Q  
pair ggZt $B 11 misma fd4k 

w, p* qw 1 ~ ~ 6 0  sin a- alguno d-- 
kp*~  f&, se nacRslta limitarle al Es%& 
na s; asa eifrs que no venga a &~BBFLI& 

wb #t\tnaa dd &-tntci, 113 &obre b s  mmbilrs inW4aoio- 





, papa pder imponer 
nada goHtiw, mn mu- 

g e e m b e m & e a ~ U . . .  
11$& d M W1e kamm al &@Memo Parla- 

-&&* m &&= d pb- de1 Jefe &l Gsbinste, qae es 





meta tan pqneña, al lado ae 'las necesikdes del &hdoo, 
qwe ea iealktad no ES para o a w u  temores. 

Mes, se arfirO- que s~.&B& t a l  insignificante esa cuota, 
eqril.voaIe; a no daale aE QfOhier~) IQE auailim w e  pueda -m- 
Gtsr ma w s  de a p m b ,  a m o  E W  hTLuioadOa Eso es cierto; 
p m  d ?1@bma m c w s t b ~  *e, al lado de la d a 1  ayuda 
pr&~tíw *e pueda pre~hr le  d f h b i e ~  una importaeia 
W~~iieai; i e8 l& de mtwh, e~ntinuamm%e, advirtigfldo al Es- 
a& tta ransrnieda & haaer USO, cada vez que nemsi& d>i- 
n m ,  &e t e a m s  COP46 d apuntado, ss decir, vde8 de Teso- 
m&, que ria e t a  w a  aom m 4 bndo lcra billetes exnítidos 
VP el ~ m & t w t @ ;  SJVO que w;tes no ganan U t t e ~ ,  j 10s 
srdm de T m M r  pmhn i n f k s a  

S &CM@ par 8~ rwwm 6% las 
& &is mm&~ia.-No ebstautc las precawiones que 

kwp pdkto % m a r  la I6j pua obligar alos barnos a mante- 
~,iewm@n-~ratg~a cala oni detmmiaada sarna de nume 
p e  m&&, a iba de anhie WPFO ~ b l @ c i a m  ea mes pudiwa 









europetks. Ea efecb, el piromedi~~de la taa$,&&s, dp$ii&a 
tos fijados por el Banco de Inglaterra e n l q s , a % o a ~ $ a s ~ a p \  
entre 1876 i 1909, esto es. en 34 años es de3.@,por. IOXP..i r WP-4 
que durante el año de 1%2, i aun durante, @U, ,e~p  @anea, 
tos, mmmantuvieron al 5 por 100 durwte algunosmeass;inase 
hablb en Inglaterra de la existencia de una orisis rnanetg* 
a bancaria, En Fmncia, el promedio dellos descu~nit,~~ de loa 
mismas 34 &os %j ados por el Banco de .Francia apoja 1% 
por 108; i aun cuando en 1912 i en 19t3 el tipo delos des- 
de en tos, ea algunos meses, estuvo por enoiima del 4 por 100, 
tampoco allí se hablb de una orMs manetaria o bancaria, 
En Alemania, el Banco del Imperio .Aiemm, rejistrb, como 
%&mino media de sus descuentos, en los dichos últimos 34 
&OS, 4.11 por 10Q; i aunque en los propios años de 1922 i 
10t3 ha habido nime en que el deeuenbo ha señalada 5& i 6 
por 10Ul no se ha creido aI1í en la exietencia de una crisis 
monetmia o bamae-i. En cada uno de estos paises, ea dead- 
vertir, que, el dewuante particular, enlos mismos períodos, 

ros, qwdri, eUWmueak en lm0no8 dd & ~ S ;  ya que ate (.o ssab 
~iSe;apquhf mio p@rsi@e e! msdiO cle innpomcise d Rei, j de gobmmq r&- 
ro, segnn 1BB h t a r w s ~ - t a d o s  pm ia ma$orís hmadn en m seno. 
lh o&aa pdahas. el pFincipio ingles segm el mal Ise  eontribnaim 

deben se4 v e b h  pd(.~phimm&, tiene w arijen ea d deseo de privar de m- 
m a o s  al Bei eada wa q w  ab5 en diden& con 4 Parhento. Por b 
mho, & s e  qae el mowep, por eldesrsrrollo i e o ~ 8 o ~ c i o n  del GoMm- 
ILO de G a b t q  i b p m ,  prrr el Gd&mo del Prber Mhktro, ha q w h  
dio de hecho mtermwnte rnspd&do, no m bs h d o  jmnm neoasario 
mdir a1 rmm de los azilslidios d Qobiemo; ptwta que m e&- 
pia, se estsld'eció &u oon e! pnopBeito de inhekditar d Rei, 
Ea otros 6Qmhm. deabro dd s k b a  de gobierno r i g o r ~ ~ ~ ~ t e  perIs- 

&1~twi~-e9 dc&+W Bobiep~o hodro por d jefe @ Un& que al 
g&&mo de hui dis en Inglaterra, el ~hmipio agwl no ti- -e&- 
cpoion, 1 en ioofi*. 
Segun lo que precede, el G o h m  Pwtammtnzb da Chile sebk aa- 

habatente án el mimo atado m que se h s W u  d e g o b k  ~ i h m *  
en su ,auss, hheia ei siglo Xnl ;  porque no el f'sfc 
dJ ei QoBiemo del Niniekrio, es el de dimrsce jd=U 
&&do,& ~ ~ s u d e p r v r b n e n h  ..,.......... -..--.........;... 
.............................._.......-...........--.--.-~*.- 

x m . ~ g . - %  
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, mas bajo qw el fijado p 

t i d a r  de ltts ia&taoioam que lo fija, i m la &&U&% m.&- 
neMria tide una piftaa a do us p* oaod 
m o d ~  fmmao, a %m m&S mBirt 
un pmo de leactatm ofk5aPes q e ,  m e4 
puedan swrninistars. P63! dawueSt pa~mYgr, bdm, 
mmdo el Bao@ de Ingirma kz 6 j a b  eJ b pw $gi0 ba 
solida ser ds 46; d d - a  pgstiauYe# m h a &  man& e4 
Banco da Fe&~toZa l o  ha fija& ea 4 p s  %m, ha 4% a pgf 
$N; i en BBdin. mando d Bmm dd EmpwY -1 J s  I 8 
par $00, ese dem~eato pa6ah~ se hei VES* ea fos S$E 

LBIs emisiones &aadibaafis que. isi3 Ea&iewi& pude mi- 
tir, tisnen, puw, pes o b i a  , reabwB% pam -S 

Waordinarim i dibiles, i ae p a  Gk%;l~daw mwwtas a 











en sus arcas una wms en oro igual a1 50 por 100 de los dapó- 
si*; a! no a t o g u  avanm a largo plaza, sino solo e. plazos 
que m exmdaa dr W dias: a no tomar pos eaos avances, 
g ~ r a n t i ~ ~ . ~  ~ ~ f g k t k m t e s  en valores que no sean de realizadon 
segura i Witda; a n@ aeebiar, Bajo Beveras sanciones, cauoio- 
?es hipoieeewb; a no otorgar, bajo igualea sevwas ~mcio-  
a=, las j h s  en dmmbiwto; a m conceder prestarno sino con 
late sepaRddts da$as par tms &mas solventer que se hagan 
d i & d a s  de Ea d e d a . .  . par sup~wto le15 probdilidacles de 
m i l  rnon&rDa$ disminuyeran en proporcion notable; i si 
pw o t ~ a  r escm mimm baeas ,  les queda prohibida la 
mi&n de bill- pagaderos a la par, a h vista i al por- 
tada~; i & Mile te  m 5x1 ta&- síno por una institueion 

mi6 m ~ ~ t a s i l a i ,  qims, si SS alejaran otro tanto mas. 





h wlectivichd. Ea posiBiESdad de retardo en que; 10s %anoos 
pa.1$ea ea~mmtraw fmnb a aw obliga&nq s, un pelipo 

k& d &m&@. %h08 @lbs p d e  vesir h WgtlPa con 
&das sw dk@sWa w~maten&%s, 

x &-.es w I W i w  & Di&&& d&&~ p.9~ [OS 

-A@n w a h  @@ir una eganizmha btmria,  eoma la que 3e 
EFGL idatuda ma?P1 Mbi~, ~ b ~ i e  eili ~ l ~ i r c E e  mziekmig, par 
rqLa f ~ w a l *  ;li, mbi%rfo fo m p w 4  &d h ~ w t a ,  adopta 
pmcauh- &pa%d~~ eñ LVW de ba hnms dumnte h 

w$m Pw? bk8;nw de pa%e da L q i c d t u -  
pagas & Ilar ~ b m i o l p .  ?& ka portido 

&ha= mn eY slrjieb & p~ivw a las abirr indias- 
R M ~ ~ W ,  QO WP ll&%lP, de 
si m sEaligara a Eaa bao- a re- 

para pp%#nb! 1% ~CELSES 

del &houiar@ p ~ l d e  m ai~hk-ate para e;8itvep1m, a las 

S i m b  d a ; &  d sagita1 de 1- igna! a i62 
mi&,% k&an bdYIs o b s  el dwwb de mlitika~, en lbs 
m- anMfcW h tima de $ 16 rni&ms en: bS11etaM 
En&*. 

ibfab es* .tsmidott.s, &b9i2;ba estar &&-hk a 
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na necesidad real i no ficticia no se otorgarian sin el 
o de una mmision que equivaliera a un interm, aunque 

ado, p m  que, en todo 6-18, fiaria meditar a eualquier 
hntea de mlicitarla. Esa oomision se ha Bjrdo en un 

Estas misiones pari6dicas se entmgarian mediante una 
g a r ~ t l a  equivdmta 60mist1?nte l & a s  de p ~ h e r a  clase. 

4. Aswbos diversos de las gmantim a coI>CL$iui~$&~ esijidas a 
los h n ~  en razon de 1 ~ s  entisi-oaes &r~lPEE~~bes.-Las ga- 
r a n t i r ~  oomistentes en letras da 4 . l  dase que E@& bslsiw esta- , 
rian oMigst.dos a eat;r@grtr al Institutis por las misimes de k 

billetes a que se les da derecho, se acq ta r im wn un des- 
cuento adicional de 6 par 108 sobw el que 1- comesponde a 1 
tales documentos, segun el dwuerrfo bancario ai d mo- ; 
mento de Ia emision. t t a  medida tiene por objeto pewr a 4 

cubierto al Instituto de toda pQdida ~oa&o;n&da gor m a  ' 
dza superior del desaliento. ! 

Mikmtras el Fondo de EventudWes se aoastituye, pudie- 
ra llegar a serle preciso al Inis&itato Moneta~io ante E I I P ~  por- . 
fiada demanda de canje, disponer de una pan%@ de t prenda 
constituida para pravewsa de di-. Para este evento, se 
c o a ~ s  al Instituto el detecho de pi~omahar la cantidad 
que necesite, entre Eas diversas h a c m  que le hubieran pedi- 
do billew, en la parte que m aloaaicea a cubrir las deman- 
das de canje, las dinems pertenecientes al Fodo de Evw- 
tualidades. Una vez eonstitnido íntegramede el F o a d ~  de 
Eventualidades, j m a s  Megaria a ser necmwio eJ mGenar 
parte alguna de esa prenda, que solo pedaa?a come garantía 
de reembolso de los billetes prmtados a las bancos. 
Las comisiones qiie debe pagar cada bamco, por las emi- 

siones periódicas o de las msechas que solicite, a partir desde 
10s 10 millones de papos, deben alzarse progresivamente. 

R~speeto a la indole de a t a s  emisiones i al  sentir de mes- , 
%ros elementos de gobierno, puede surjir una cuestion tras- 
~eesdedal, que conviene a c h ~ a r ,  i es 11a siguiente: 

Esas emisiones otorgada por el Instihto Ei&onetaFio de 
Chilb a lee bancos, en los periodos de 1 s  coseahas i en los aa- 



sos de agudas crísis monetarias ihabria el pebgso de que. 
trasformaran a esta oficina en un Bmco del Estado? 

Para ao temer aesta posibilidad existen dgunos anteee- 
dentes. Es el primero, el de no contar el Banco del Estado 
con el p a m m  de nuestros ekeulos dirijenta mmcompiouos, 
a qaianm ea realidad habria que temer. el segundo, el de 
ser ek Banca del Estado, a la jeneralidad de las jentes que 
mas oonocen nuesbas tendencias políticas, una inst.itucion 
poco grata, p r l o s  peligros que todos ven en ese Banco. E5 
d tercer ankeeedats, el de tener, desde ha ya 30 años, en 
@Me, la Oraiaini de Emision, que lleva ya 180 i tantos millo- 
nes emitidos i en &cula&m, i nadie ha pensalio, hasta aho- 
ra, en trasformar a esa ofiaina ea Banco de1 Estado. Es otro 
antecedate, el Q1i Tesoro de les Estados Unidos de Norte 
Amdriea que emite bilketes para los bancos de la Union, pre- 
via la gwaatir equí.tralente de boaos de la deuda pública fe- 
deral que awibe i ge guiarda, dede  o1 aso 1863; i hasta ahora, 
aquel o~ganisrn~,  m ha sido t~asbrrnado ni pensdo en tras- 
formaes en h n a  del Estado. En Chile mismo, muchas ve- 
ces, los hnms hrra constituido gapantia en la Casa de Mone- 
b en favor de las srnliones que han hecho; i, sin embargo, 
jamas a nadie sele oeurri6 pmsar que por allí pudiera nacer 
nn B a n ~ o  dd EsMo.  

Si se dijera qas e1 Instituto Monetario de Chile pvdiera al- 
giin &, tsasf~sllmm m Banco Pri~ilejirdo, aun cuando esta 
hipike~is fuera bla;totante infundada, pudiCramos temer; por- 
que en Chile hai twdacias a lw privilejios; pero m, si se nos 
a&mara %u rn&amorf&sis en Banm da1 Estado. 

1Wuest.r~~ al- elm111os bancarios i agrarios ten'derán' al 
Banw m ~ i k j i a d o ,  porque ese seria un nego-ocio, i una venta- 
ja para m u & ~ ~ s  que mtzrrlan dispu@tor a tomar participa- 
gion en 61; pero nb al Banco del Estado, que solo seria 
negoc5o de unos eiaantos esojidos. 

~1 Banco Privilejiada seria un elemento de predominio so- 
i politiw Para nueBtra oligarquia; el Banao del Estado, 

solo un e la ,g&~ de influencia poli€ioa, que, misma oli- 
garquía, no pondi& j m a s  en manos de ningun gobierno; a 





que m Chile, p este mspe&, los 
g@aan de ter&ajw aiemigidwabh. . . 

mana mmm d~ Iddr  e4ckP i otfa b mtu. 
Ama pdEUm paca aqar a km B 

af&m, ku hm?4sv m bdw b 
L ~rn&&tctri, m&$ moiayQI a@jh 

8idm a & d e E S B q  a &ea&% a Iri tmra.inkn 6 un,a 
daw pbriN4iada pgie a%, D ma&w ~ h n e s ,  pnlgtiea- 

qk*b es &smt~~rla p.or lu, bym 

qWs qme m i m p ~ i  paib uda f.&rpmaía que m 
a g a v h  @e@d%p, kiáer de e h a j m ,  gai@es, eon mtm 
dMo,cr~ dmWmimb% e dadea be atagw i9twwe~, BU- 

wemGa dg la b9nm es mda Qi mayw 6 i  k plofltistl 
iatmadeaiF, a& w a ~  ea la pdwa f3aaa&ma inwb~, des- 
I awgm pan* debe wr Be4aja1, ~ ~ L m m & ,  si &= 

b o ~ ,  peda bd3ame mgerda par p m  S S ( E T U ~ -  

m aahva&@ne S M ~  pusda hwr  
m&=#* rdativaanats r b 

maéu mejwte ,  deba mha- 

im haba abm sinn wa 
i n e i & a e l a s  paras, por damerrtios d e e ~ i a e a h s  a WB la 
rsuflcknk cr~hma t e r q ~ i l k k  mmtal; 10 que puede infehcr 
por 4 ~ S W H ~ Q P ~ ~ B  de rw fxwmaa;h mda~bass i de sw 



I ~ E ~ P *  a @m gimw del p i s  pnw ~ a r ~ 1 d d a h m  de d e  
i: !El m-@* 

pata .a@ Sta@& o h 

&a &e m ~ r M ñ " p w  a&wBrnelhhii w p b  *IWN, wn a p p  
mejanb a r i a p w  km m Q o ~ j m .  qwUi$ h BarpWia 
d8 Chib b k i a  de w h ~ @ & a  i b I m h b r a  de 
m *mi* jwM& 4ae q w í x a  ~IW ww*hiE&rm? 

a C&ie I lanJ &&mr,-La MDN- patjpu~s d E@- 
kituWitg d s k  de Bm bipw ojlw ~mititeien di meW@iw, s u d -  

pmm. 
El obj& Q umrs, misha qwie ootm~mb biR&@ ?e @idd' 

tan al$= waga xwDaa 1~ MLk&s b i de EiS,@&I p w ,  d 
, e &ro que 4 de fadioar i t  m m m i ~ ,  m m a n ~  sea pm&ds, 

que, wa MUstes de wdar, se dilmialinwye el rdvEm 
delw mas gr-oiws wmaiEjda&s, i sa h d l t a  b apeaciotil 
wn.tslr lar mas altas Oikas. A la$ bi11etes de mbr strhido 

parte, ha watribuido a fmmir una i11nidaOli mmbria de 
peqrido valor, eam ES la nuestra. 
UD Balate de 5,W peaosde $8 per&ua w i a  igual ai .ere 



0m p e  te iw ip c-mtams do ia manda de 
@m q@@ m i @o-, ot?Ps parte, las Can- 
~ G & O W B  de & en di&, maps fmdpm&~, murpiuimm di. 

&M m@a d m b &  b @ U @ o  &e u@ pan c'wb íriedsfm r 
ww ~ d T l $ #  del dmmemia. Se a ~ @ & r & ~  a @%e 

i de wtd que hay 3:l dw& de m'- 

* m & a w ~ h  S Y ~  V ~ Q ~ W  OW- 

p&n p~Eaa. 
7. R e j a  i &m :8i&k?s.+da billete. debe sw &- 

m d o  por &1 D$wiEBIP dd InstiQt~ Maneta& & W2e, d 
Di-r a& Twm, i & Dirmtm de Cantasibilidaid, i sim~l$B+ 
neammte aristadr~l, d timh Irse SS mitido, en Rejistm, que 
nmw4n wp~ia~stdrnmb, d Is&&sito Wonertdo de chile, h 

t Direecioa ~ggrgm i h WFIIW~OB da Contabilidad. En aegús 
rnkmos R~jistms, deber& awtsam c7E mnje de esm lrzimm 
billetes, [si quedan e~ , n a  o wn datniidw, a si vuelven 
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men, nunca &ef&n e x ~ r t r a ;  pea& qos  hada^ ~d~ Qaaiw- 

$5. &btonIbmWa&Ofib 
Monetko de Chile e&& oWgade a @&%ir @a 
Uetes, oro en palw, en ~kmim& i m pr 
tiw ex&rme~; asS mma toda dcwe da m n d m  
jmas. Es& OF>Q lebe miüda  ea ~ i d m  I L C$ka M&- 
nada para sm icuñacion o su BF&OFW&~ $R m@&dd: 
mekmal. La Casa de &m&-a~i, deb@rij de~dIwkm al IWi&ht@~ 
mas maneda, para que &re, r su EIE9 d6 J pbaJYh, 
en cambio de bakks O de m b d a  de ~tdl.rrn, o Ofb m~boselau 
ekanjera que se le pr-te W?F)B 4d ob&&%. El ImtitW, r%e 
wwiguiente, pasa a m eü mt~B1m&enb p i ~ c i p a l  
de la mane& de am; ya que Ea Casa de Meada, h ~ & a  
aqd, debe continum aite;uPYamaAs la marneda de WO qw ei gd- 
bKm l e p i l  d i r~Cmeate .  

En PQ toaante tu la m@ill&a de vdam, e31 Iw%itnha Mmeta- 
no de Chile, tiene d d a @ @ b  esdzlsim da Ira &mislomz. 

El Instituto Monetaria, que m oi debe& $ I ~ G W & ~ P  %m30 
cuanto ha&& &ora ha mrmpondld6 (41 %&do i aun a 1w 
bancos en materia de ciredayrrb, cistad an mejor si81.macioa 
que el Estado (organizado en ssbseeitib, af eomm en bn- 
tos a b s ,  sih Bases peeieaq I aan ~ i o l r @ s  inmhramtes, en 
donde debe existir la unid& Y una elzueion nwesaria de su- 
bordinacwin) para ap~eoiar el moab de las earrtidadm que el 
públim 5ien-Ea de Ya monda Feble en ssaa trailsaeaiones, i sin 
que una lei especial venga a autoRzas la 8aPisfax;eEon de esa 

- .  nwesisidad en ~ a d a e m .  -. 
T .  El Proyeato airto~ixa Pa emisi.oa dela moneda de plata i de 

t sobre, feblm; pero, pr~hblemente, la moneda, decobre no 
haya q&a neaesidad de emitirla nunca, dado el valor tan 
pequeño de l a  unidad monetaria nuestra, i dado, por otra 
parte, el bajo valor dcmzado p o ~  1a p k h ,  que, probable 
mente, siga descendiendo. 

1 i- 
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gmkda por otra nueva, las bi11efe~ d&el.j?o~rt~dK@ PeP b i l b b ~  

a) CARJE DE BILLETES PQEI 010 WZUJE~O %A~oAP&L.-L~ 
emkhri de todo b a l e  impli~s ir mn&aha imdu&bL de 
su p y o  o-canje gag uno owtPdad de ora eqaivaieate ea m- 
neda m&nsil, a erolieitud de q u i a  lao p r m n m  I r b Bw. 
La 1~mi t . a~ i~n  finita que %i.iene wte  canija, r haga 
por cantidad infwhz a minb p@@k que & tambieaa, p r  
otra par%% el vdm que m v a e &  aJ &te & w b e  ~ a a s  

infixko. 
La convenimeaaia de &e canje, i, awn de ibáqpmrEo, 

por todos los medias pwikdeul, w e e n ~ i a l  par# que id fikabm 
acuda en d a a n d a  de bi8ebw; asmeíal pwa que d &mLn- 
te fiduciario pase a remplazaf m brvrr tansa&is~i&s, S ea Ir 
mas vasta moalri, d mpko de Ea maneda ms%tieq ewwhl 
p a  que d m m e ~ ,  i teda la wmmh bdah11, j las fi- 
nanzas naciom1:es obtengan de (iimmhatat Wag ks ven- 
tajas gue as a p c  de p m b ~ k s ;  s m e i d  ~ N Y  &r al billet& 
un valw tan invari;iljle tmm d ora miam; i r~ 6% g í ra  
m ~ s t m e r  d I*8Jirn~n rn@motrh e ~ a m  
v a s  de la inoonvmbn; a& cauw para 

De la t ~ u r i d a d  del canje a Ba par, a 1a vista i al partador, 
. que puede m qm&a$a pop d hedw mismo de! p q p ,  de- 

. 
peadeent@tnient~ d mloi del ]GiTl&ei. %do onanb  tienda a , 
producir e s t o r b  s didiauEt9dm ~3 mnje en fa foema pro- 
metida, d&wB aearmir, i m i t a h b e ~ t e ,  t t ~ a  d(era&on en 
el valor del billete, i o o m  w m m m e a ,  una f lu~%w&0n m& 
rmpsndignte ea los cambitw i n r t m d o ~ d m .  

El mantenimiento de lsls aaatidades de o m  qqa el Instituto 
reciba, no es, de mnsiguiw~e, solo ma cawEia juridim, en 
e u d  me oro debe estar permanentemente a la di&psi&a 
de los que retiraron los billetes i, suw-sivaraank, de cada uno 
de 10s sesio~arios de esos mismos billa@, sino %-bien una 1 euestion de wnvenien&a industrial, i de buen Féjimen íi- 
nrimiero. 



- 1 

1 

e4 ley es qne v a -  

$4 I m m a  Akam, w wbemn an k ds- 
p e u d  b&r mbd saia biMw ea,@. dmM=Wmn, m @a- 
a@ de M'F: ~ r ~ ~ a a t e ~  p m n h m  W D ~ ~ B  atl b ~ b  

mmoetk IWP~; si, par IP~$~%Q, ks GObims de esos 
ws gn m l q m  a ia arlmidQ&n L 

bkldarla rdacian 
d rdos dd billete i de m canje, dtisao.stsada. 

! p# Pieddmirr de ma?a amonedada pm- 
- wr&fiQ a de k kosibbs en cimuh*& fuma W4 







de Iw iates&s@ pLi~@do$ ea h sa@i+ dala &&aa ~ata~~wlbh 
que tmX4 d PmploB, 
Ei Pwy&Q, p P  b spontadoe w ~ ~ ~ o ~ ~  @@M- 

no q v i m  asta qme w & 
%itw 0aatttd3 @m YOa mavahbl 
es dkti~tt9. 
&m@ @a& Mi* $E mii~& 

dlr& da d=$aa o &enda de dFmn pt b a e ~  &d I@'ts$P%& 
Mcrmtarba &e ChiJq si bdlamou pm*&m dd ~ W P B ~  qw 
pe le9 Jieáta; @&m@ I !&aa!ñ p!r m *h@T 
i ~hmmm. Em f3~t.a m mer Irpt-da maer 
janeral. 
6) G~nr~a as t r % t $ ' ~ ~ s  DET~BLQ iaiyol0~=433 

f mtkuto d d s  &&ndw* W I  e!sm$asgl 
itm dmsadm i e a p d w  par d i d a  
m time per &acarim ohjdb e4 mao%ma BB 9am &da d 
eBQUamt% &o tambka pmww 
dad pílblim. 
m Pwt&uts, wg;usi .el It"~<o?p.m&, a 

d e k 6  maakwm s i r n p ~  eiza s 
erstado; i pasa esta, no se olonfoimaiati mas bmb al g & b  %o- 
da dase de EadIdadw papa que m j e b s  billetes e&omdrr% 
por o h c  nueve% Ba9 que* a d w n ,  B&w&  mar ds la Di- 
meion dd T w r o  i de IM b s g 0  la an&ega de lm bil1eW 
derierados o aaachdos. h Dimeion &eV! Taeñi, *6&rme 
el Psoyecta, d&r& pedirles e h oI~inas  isecwm~~,  dw- 
fos, wt+a&ones de hs femcwriles dd Baado, kdaa0-88, 
mias, eta, 1- biiletm qw pomu mal ~SWB d&m se 



plazados; i todas wtas oo&inas, i cumas  nias ofioina da- 
pendientes del Estad0 manejen ffsndm, deba&n a ~ a r  a la 
Db.eooion del T ~ ~ I ~ P B  epgs.bilEetas parasu reemplam. 
Lm brnao~,  ea la lei rwectiaa, deben sstilr obligadw 

bam ~ShScrinjGS ea el E1118~tut.0, bajo m a  mulf;a apazde 
b ~ e ~ ~ ~ ~  pFrnWpWSe de e8te asunto. La cireulacion de todo 
billete qw3 haya perdido por wl uso m aspecto sathado 0 

70s @la'= S@ !.~9rn "e mkme USO ya dehilitad~s debe 
prohibirse alos barniea hieepla. Los banaoa, son, de todars las 
i&uoiime~ que manajan dinero, las que pudep cantribuir 
mas aE nnmhimicnda de una ~ ~ ~ a ~ i ~ a  de buen aspecto. 
Por el Pilope@k, E ~ E J  bramm, a realidad, aparte de la esclusi- 
vidrd de E@@@& obre  la moneda, b que ya les da una si- 
triaeion pmrniaen%e para @oopear en esa obra de salubridad, 
tfensa p&iSdicmmb, dm&o a: una erailon que es una co- 
yuntwci que les p a d @  fa~aeilim, en gran enaneaa, prestar su 
aguda a l  IlhgCit,atte en esa otra de polieia sanitaria. En efeeto, 
en eada do, pueden obtener del Instituto cierta cantidad de 
mi!!oaes de pesos ea billetes, q w  deben devolver a los pocos 
mes dqrmesS Si al bacw esa d.evofueion elijen loa quese ha- 
Uan en p w  estadis, de t o b a  Bw billetea que han debido ir re- 
o&iends, i qme bm podido aenmdarlos pwa constituir, entre 
tanato, g2i me&, m tandr8 a d  un procedimiento de elimina- 
o i a  ina)zeo3atDL 23 r e s t ~  se aqega que los banaoq en su 
abin&radoa intwis~, p d a  adoptar tdguaas reglas para 
evibr ve 10s b3Eetm que r d m  del p&blico los cajeros vuel- 
van a la eimnilo&on, puede consquirse una circulacion qu% 
por su aspwh, nada deje que desea. 

e) C m a ~  BE MQNEDAS BE a80 b~s(iAgT~D$s POR EL. UBO. 
-m ~ m j e  de Ir moneda desgastada par el USO fejlbimo E@ 

irnporre mrno asa mesesidad destinada a consámarleisal9era- 
ble su psdm adqiri&titiw. La moneda, en efm&o1 v& siempre 
en r-n de la. Omanbidrd de metal íbo  que contiene, ri6 s%u¶ 
SU pebp mmi~al,  O las 0rdma8 o deolaradonesde la *ubori.- 
dad. La m~neda que se iej ddercigW&tndo, Por 10 mibo ,  m 
perdiendo, p~uakmente ,  parte de SU traWlo que aemea el 
da lenta de 1 ~ g  precios, e;li relwion eon ese de~gade. De 
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p&ai$a de salar as f&@I cten-irmam -Q m dirr WS 1 
ysrut, o de un arfaba& o de adl eambkta, p@r M p i q  
%o rmibb&n b m a d a  ~rsa&UabaS 

&de, $1 imtataabe &a que se 

af p r d a 8  aBWai&ar tm !la@ p&q m shtt~n1b r>nil @C 

84; porque, saa -a&&, w & d a r &  SU &d@&r& que 5 ~ 0 n  
hai si- Q>WB Ileraw al fdOwb para U&@ p~ dlIt rn~we- 
di nwm mn w m - d h t a  mtttidad de BBBM &O. 

Una pagta p m t n m b s  Gamo la e p m d ~ i ,  m p l g a  di4r ua 
modo mg&r pp# d Iike&ib@~ @mmsada, m M &2&aMe- 
cimimb p m a m C ,  % ~ & ~ k 4  ~ u d m s  pez%urHaQmw Bn h 
pmiaa. 
Ea swint* a lar b~~addál w - 4 ~ ~  w w  86 ~15P;5E m- 

&daate, d ínssti6vta d s k  gmcedieff al mtim & b d ~  kw 
que, por su41qiitep QP&Ú~!# n w m  a sw @fi@ims, *@ el!$&u$~- 
le al portadw aim ue ixahr eq&Imte a1 que w m p n d a  
al fina queaun 6 Q W V M .  

nedas: auwas, ea una pmke d~ rqodla 
to wesponde segun 4 Pmy W%Q, i m l a h i  aa h jnk~@¿&atd 
de! sistema monetario, @&o e, d ~ s ~ ~ e a i d e ~ b  i n ~ ~ i ~ b & b h  
dd poder de cambio dr laaaiLd mon&a&. 
4 C k i a ~ ~  D r  UIUDWEDA D E  vrbma. -&& mina el Pns&ibaW 

Monetaria miea la Moneda de vdbn en wmbio de biiktt~s Q 

de ore meianal, d e b d  sanjw aaa m&ma m o n d ~ ,  
a m presentadon, al patader i ala par por ma&s Bs om 

' 
o por billete% s,eoa.lla co&dicion de que esas ainjm ne sean 
infiriera a oinao pms,  si se r d a a a r 8  OFQ, O de %I pepez, si 
rre pidierazti billetes. 



Yedkaate m k  preoau~ionm, re comegiriró, mrno S ~ B ~ B ~ B F ~  

p* k m@ri&a !&le ,se rsduzea a h t a ~ t i d d  
pndm pa1 la9 bbunaadanas; de tal moda que sl d bassjo 
Qd Hdtds e m ~ ~ e  aaa mntidad superior a la qne m i -  
ita -*da, F Q  mlwima 11 m e d a  en ex-O a mis 
phg~p& s~cs. Ctm d ebj& d~ que Za nzomda bei d a n  sa 
I'YWW mawa&# f&Mada para mhaf alm ara@ del lila- 

& Chile, s@ imp@~& r h ~ i ~ d . ~ ~  M Ts- 
de bmz mojw & e k  sBdsim depmdisn- 
0 a$g@t6im f~ildEiS~ la  ti%^^& d@i ~ ~ 1 1 a i  

es-; a% -e se ieimpcsine d eQhwj~ d deber de ad.~p.tar 
tdm r q d s  mtrilJih que mnveyprn papa impedir que en 
Sa. @brnbW S& ttiWB&rnb asa emtjEfd 3- 
tra~aik@&olvs 

b ' T w d a  p P 8  d~ f&@~~d-8$ al pBbIieo, 
q-a h m b h  uailajie ds h monda de vdoa, 
m@ ali qwe d &a1/@ ~ 3 1 6  M M- a -tti&des Paife~lams a 
Lar r5uaM11:a 

&ais T@smka N ~ j , a J m  m% qazt el Proyecta, intw - 
m d w m  m& @l NbEm ica i b%%uta, ea &ramas opwr- 
cisne* u@ a&&* pBU?fiw q@ Pe ~ o m p s n d s  a 

"w3m que, m h'& rnmmb, m 
~ i j i h r b  epwadam de l a  Twrwlm.. . 

$1 Y@~úmtaBslbi m$ W m l b f E l X B  m1 IIEORLBM DE 0lW 

atxewsnmg. -m .tas@kb, debwt3 msibir i sambiar teda 
*&Y paa& &m eaibsmjww.eu;e se le Ear-nQrn por 

lar pmpmioB del 5nxr de cada 
del ~gaabia. &&a d i d a  solo 
10s es@aij~~w la adquisipiaion 
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D.billet+m de IY ernisfona estmorciimisl, que hs 

m &m&wa@ d Iwtikuto d h  ser indmrados, a m é n ~  
que se b1iImn ea bum e&&ed0, i paalleran volvw r la ckou- 
P ~ ~ o B *  

Si ea I l a p  da MIJ~B, 10s banem, Ibva&eai m al Instituto 
en pw, ~ - 9 d B h d  cgmev&imh de aqcidos b i l l e h  
mdrli; wmo tmbiea! &imiMia. 
h irmrrim&&trm m bafdfi~aP.án, p.&vio invenhrio, en pm. 

geoda M eQaseio del Inir;tlbuto, del Diirmto~ dd Tesm i del 
Bimbr ds baMllljd&d. 

Las misionm e;sWrdhan&, si 1.s baeeos i la Dirwcion 
eatF de dias en be&- 

la mas& de billetes pxi 

en o p r 6 u a i U a  de grande 
&ato d& una .eimula@bn fisu- 

d&a, Um mam&. 
5, qae d e b a  hma s h p e  naa s-a hpor -  

pam & d e n  a ea JquiaPa dwaada hpw- 
=&da, L la dspG$sinw iteddr%a, ea mmbinaoion con k 

&&w que deben demlvede, indefectible- 
mmb, J Odbb, wa~aytmtura por donde cbntibuir a 
pdhar* mf~Wwammb, la masa I Isa bi&w en ohnla- 
aha, si@ 8niimWisns prm ellas, sin Lb pwa sw diea@la, i con 
mSt;aaJgg; pan &dw, Wlanhar twqamdms d~ la reserra ape- 

bis* qma, w hali1a1 ~ i n  pweop @%&do, o envia~ a e s ~  ser 
mvw ~ Q S  bi8l.lekes que dimiamebte wdkn en mdas madi- 

I< &aw, i. m an-bega~ al pfiJirIitm aitw las biUetm mas aseado% 
M hini m& & 6wpwalP d 1q;t$tmimklit0 de una cineda- 
das ds huea a s p b .  En eiE Irutntutca bndran Boda olase h@i- 

- pam a eaaje da Pm Mll&ss dm%s&&e-km* 
qae m lb Ebsa. 



5 8. &@3&4Ibai 4%. ks ~ ~ I R s . - L ~ F s  h%kWS d d  
tub MonekraFla da Chile pdt.8 d pl!di~l &G@b, W p 8 m ~  
en&ra Wtggj7 O ora amoned& de Chile bm da 
ms ert'dibh Eok prindpia 6ime Ie s@ieM@ ~ g p & m :  

l i  Te& prsaaa &ex& r@o&m de! 381&ldeb iwi- 
bir ltrs bale* dd Im&iW%o M@@-4 da tp@ se labtel 
oierea m pqq 

3.a Toda dgmwma que t;~~&.ese d ~ e d w  pLm l&ll@i~ mQ pgmma 
obi&wia~, P e# de@& m p r p  arma 

da BB @ l a  Wmisdo  e Q n h  
de ver i&m~ 13im mndi*Aomr, es%a~$i ~bfig& r resilba Im b;i- 
Ibw dd fiwti~to gur al t lader  k diiere m p@&p 8ntm Q la 
mpiriieioa del plrnts o & la mdmdioa; rmaqm, wppe- 
sanen&, se baya wnlrdds qw d p* 'w haga m m@, O 

plata, o moada ewnjem pwa~*ojie&@s a brul CQ amd P 
€tUfiqUe SS &@h# p8 d i p q @  19o higa hi1bb~, i a@ 
obstante qw e4 deudor haya wali~a&ado ~ph~tallpente @este 
bene&Qio que la lgii le mailsc. 

Es t s  dos ei3eq&oaes timen sus fan$a~%m$5a. 
Si a los partieulwes k(e 11% impme 15 i~bl@*~ de k b i r  

las billetes dd  Insti%nt@ en p a p  da 10s 6MiQs qaa bag1:n 
e~ntra el Fh8, m porque &&e eweee tE&l elmPI~ de canje, 
derabo que d  estad^ se leniega, r fin de qas, a h wmka 
de las recursos del Esbdar, m uagan a1yna vea a intenbapse 
h a n d a s  de eanie wn el objeta de agravar o de p d m i r  
p8nim, i eon el objeta de psvocar, pr&aalaeenb, es- canjes, ' 
i i i e w  niayeres ni as^ d acsmiy&a. 

POr otra pade, si los particulares ~ I M R  obligadas a k b i r  . 
seok3 billetes en pago de sw eddibs eantra d Estado, nada 

impide que se presenten al Iahitikuto en sepida, o t 
FwreFfa 61 egijir el eanjc de eso6 billeteds por OFQ. 

Exkte aun otmi razon en abono de esa eseepQon, i m Ir 
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de ir @b@m' d artado a mantener en oajm r m s m  m 
@mi@ . . 

ki WFwe si, irnr qss: otra pwrronr, pu- 
d b  m& d dem & d j i p k  J BgWe @ a 19 ogczina. pagsi- 

p p b l i ~  acepte lo9 bulaettni 

dtRt Qmje, i puesto 

d =ha* los B;íiL- 
%q J m M b  ~bwdh per !a ia@W ~ ~ I B P ,  $ 

W B ~ W  i%Ea m5 %@m grwx w@@ad 6 sm, S mai 

gsl$iMd p gw 4 %4L S+ vetia, 
r p q a ~  @P @m, @iw@a@h qw Ltem 
6@0palwm 8~ ~W&Q%~SP- 

h htm41.f& di& tW?3 @~~p&&h & Z%3- E L + P - B ~ ~ & ~  O 

pdiitv- 4s h h a d a !  @ ~ ~ j e n ~ . .  . . P &e a+, wndir, 
ara* !a Tt ibads ,  g p d i t  lkt b:diuFion &A aan%r&W prfaltr 
&a@mpliniiemta da le prtrdo; i toda a&. a, cimunatanciu. 
parra wasa,pdo~, mui d~veatajosas; peque; ea m mis- 
m mntmh pudkm mtipdam $m ~aidas las mejejs~as, el 
am de una rwPia&n dd wntraÉa, deberha pawr al vea- 
dedar, sin dewelio @ reemblse s . . . E8 cmq~sdor que ihiaiwr 







meap.~tte w a  plies~ncion de delinciencia, sino komo medio de 
ohiipiw a las jentes a ser mas atentas en la recepcion de Ias 
monedas que lleguen a sus nianm. 

SECClON 11 

DEL ASPBCTO TUKSITOBIO D l L  PI&61B&EU 

CUESTIONES FTFINDAMEHTB<LES I 
l. Las euestioues pm resolv~.-A pmoedar arl ~et i ro  de 

nueaitro papel moneda se presentan diverscss pmMemas que 
es necesario resolver previamenke, a fin de evitar injuistialas, 
i perturbaciones a Ice negcreios. 

Son a a s  cuestiones las siguientes: El Estado ~rlebe~P pa- 
gar el papel moneda a la par, o deber4 prawder al retim de 
sus billebs dando a los portadores un vaIm inferior al  pro- 
metido? 

¿Que razones habria para verifiaar ese gago p r  el vdor no- 
minalmente espresado en el billete.? 

$ukles serían los fundamentos de una libemion del papel 
moneda bajo la par? 

En el caso de resolverse que el billete se pague con un va- 
lor inferior a la par texi~te la necesidad de quebrar el padron 
monetario, e sea la de hacer $obre la unidad monetaria na- 
cional una nueva sustracoion? 

En el caso de baber razones suficientes en abono de una 
eonvmsion a la par 2 out11 deberia ser el prooedimiento para 
realizarla ? 

3 B. LOS fundamitos del prrgo a la par.-Para Poder w -  







adm, m w u i e ~ a  gne hay- eilio 
u; aaS$uiwa que sea el tiampo @as- 

;euddie m&@ la ap~h&&a i sa pap; i e ~ q u b a  que 
. IEBajran p d h k  m itwdae qw h p d m  de &km 

a Sr i**. 





sips @e a d BIt e&IMa su ~p J r n o ~ d a  pan  pagar 
Cm 4, @@@fwme I m fhb&aid, bdsiu sw sbligwion&, 
C1 6arnMen -4 a debe obligada, o rm&ifi~ par m V ~ Q F  
namhd il m W W U ~ ~ ~ ,  mjearb par d ~ O P  efB&ti~a, 
~"""EWQ. 
L@ r r G e a  dd bkWEsW2 ame, ~wewisiínem%t3, ia i  ha:-' 

em p~ggm pw r Pci p~ da 18 penipes, trreeYa inqrmia- , .. - 
w 4 ~ ~ b t o  de km 4 a d  r me a* S '  , 

que, WFL el CI@&e~sm de ese i3iIMq q-o - - r. 
pmg~r~<r. tu rnunumi~nar del tn- , J 

s. &S a l a s  de b udarim 
i ~ia ~ippa.pi retmimn wai lw , \  ,', 

v@ m ~ i  E V ~  ~@;6dpd- - 

- Eii Q&** a && &jm& de la vida re m* 7? 
lrra ma w p  @cm$&& !M han w1Edu3 .bibvars~ 
aP8.a & v z , @  ~ W L  8-@1; w a , m b  mmp@% se mamtU-n 

8-4 e& &&le! d m i m  han pw- - 
weiw dmmb h 40 ~taap$lws aba . - 
i. d m i ~ w o m  p l i M i ~ , ~ ~ .  mimw 1:] 
*íh5b h @ida las matIo quin- , -  

id .  

@si km &It;Prra* a &la&, salo b* 5ddb - 

Iapb,  atl Wk, 3 ama d cr&bpio :\ 8 ' 
&&-a& m 0  li1wpda&EmMleei , :S- 

d &# 4ada  Q G~SWS mwm. =--;% 
8 - Ih m ~ ~ a e ,  eBws8 e4 ~kmia;rab hgsk la par BI 10s 19 . ' Y.. 

I pm,gqwsl a miawti~ ,  p~ ~gSii:  )e-a1!, a bfi &mdas a- - ' -  4: 
I .. 

- . 8 . 8  . .a 

e# @gs W h3l& i E piP-Diry nL"$! 

%as b rmjwa que w d ~ n  OQB&FII de h ü . k ~ i 0 . 8  del 1 YA 
BGletie pr nidw nmmid & dE-Oi& qae pegan& a h  par, se '3 
WuidiWr a lm Bwhm, pumtr, que se Isg o&d~ia i 

e&ssiw dadas  asa mar mdii de kzm v h  &Me d dmu- 'a 
1apu;ta m $3 mo-6 &p1 qw se wntmjwo11; i &e :> 
egh mh 1~ mi= de m a h  jiemte.e, ii de mn~chs indnstpiw. 
Tal es tmMa la ramn de mrpmf fuma soni qea se k Qp* - 



Gobli. r t&o proywk~ .euyao ~edlewb w disnijiaa a Sai vdar- 
&n del paippe2 mon$$gl, j! SB ~ F ~ ~ G ~ B I B  ~ W I  4 ~dia:r EEWEPIR~~ 

1 
que n . a p i ~ d & -  

dm&rian bs gr'gam 
puesto qae QaZrr dmdw d @ir~msihob &- 
p e a k ,  t a m ~  wa&rfio$ mkdheadm rl ~ l a ~  de ea m- 

do; de m4.o qarsdwa~ d waior da ~i~akames fwra akaw 
Ea mayar asfwidq el m $ o r  de3aMm wb* mas pniwios. 

Se sadbne que, a ~ i r k d  de la a&p&&ea Etr Ls prwieei 
dd *abajo r la moneda a:a,taetl, que d o  e9 be pmiqmes, 
f u m  haom d maya@ d a k  r Lw imdwwq pavade qu~ @e Ir8 
abligarh a pagar wtzrhs mas aaltoq la que m seria p~gible, 
o a parJizar1as, Es que mmaribi Yas mas g ~ a v s  males. 

Se. diex que vdamda d billete, viniwr d ciie~lkamienh da 
61 p a ~ a  eanjearls en 4 mmemto. apdua~. ;  la que bajwa una 
pmfanda das mnstariia que hwia gran da& a 1;1 industria. - - 
En ~neecumair, la moneda dr PQ& p.eaique~-sqwn a1w- r , 

nes-o d5 12 pehiquas-mgun otms-es la &niea que masuill- 
tala equidad, i la que no p f  whrk  d hdm de msas &S= 

tentes. Por lo tanto, 10 que proede en jjustiak es pagar el - 

billde con solo i0+ peniques. 
R a p t o  a la primwa rwon, esta m, k rdaitiv.a d d a 3  



5e hhlcim~ a l a  deudores pardcularos pagando el b j ~ ~ ~  
r Ia par, h i  que de& que, mi pwnto, nota@& quikh 
lpa% m&ih mi19 SOSOPd i a l m k ,  BUkr el m p l i i a i i e n g ~  de la 6b)i- 
pakm'mahtrJQ p~ BY E,&do i wmfulrme a k Iei rqecQir 
m papd m m d a ,  l d emplimieatia &las o h l r i g e ~ ~  &LB 
p h o h ~ %  per mn~~ai~mei;a de las conmaionm o f?o*a- 

mWawn%e dls.t.iattlas, que no se puden 
a a y f m d i ~ ,  qm p ~ q u e  e l  Estado gag@@ 5w. b&ts wn 18 
p+iwm, las p h l a m  I b a  oilbrdiaae 8 s  sWe&nes, 
Ww,reazilq@*a que haya aida dvd@r de Ia msnds d tíem- 

de @jmta@a@ la mlaq d@@l suerte que tad ien*  pa- 
, 

a cm bu papel wneda 
niloml; i p s  de *m- 

le impwier e# paga k i& pniqaes; porque tal h é  d va- 
lar q ~ e  ps\$.m&b paga a bs partad@es. Las oblijpioaes de 

& dsm sama de. dina6, 

es@ damas timen como 
wimim& d ali- &e la m a d a  al f&rnpa de bakr siclo son- 
-&das; ya *e cPm&m dsb mas dmentanil pwuisjort que 
pude sapcomegm m ada cwd, M debe adrnitbsg que haymi 
qu&b& m&= Ambas part* a a~m de U% lo &m, a 
I A ~  masdo de cm V&F dable, w dg UP T $ L O ~  igual a la d a d ,  

4s na vdar d&inb; g~butarmmke,  si se ha kaho 
s p n w  d d a r a b n  Fetatiimmeake d valor de Id. m d a .  
h e*dgW;~a@ siendo La deda  U Estado &%&tinta de las 

&mS no hei m&vo aj@no v a  pr&md'er 
mafizndl a &M ma aqdia, i vbcvmq ni 

para m b f i w l a o  a idkatkoi priacipim, ni pma obligat, de 
m ~ p b h  p p r t i e h e s  que paguen ttarnkiea oada 
pasa ooa 48 peaiqws, a p w  o 
P&- lo mbnao, lar b M i g a 0 6 ~  F ~ & ~ V W  81 pag8 68 una 

S m a  de debada9 en mornezitm ea que d paplmob 
m& .rala 4~ p d q u e ~ ,  It; m eleme&1 Wdd woimia- 
~ j a  h m r  pwar tn&sb a h 1 u m o n b  todas em'ohIhpaionet~, 

. . t i  < M L  - . l a  1, . , ' t , . l ,  





&e -g*bn di-#&$$ p&bki~as L ap,hoiba? &e 'a- 
s i  gw w k  i m w b h  43 aw@ii&aa Al v a l ~  4eZ bi110be 
m bb -a @+a €a& qm m bl oamport, el ha~,s~..dpqti- 

srr blm Wmrniá~es PraiciP.a iwq@iYilie; rt que silos mwe-  
o de dbt,d$o gip#ga~ 
de1 hil\&i !, , * 

pt mlgi *ims qaa, ss mpaqp a lw,aap~- 

d n a i ~ b m  a mmda de tkT p&q&w3 $m- 
f pr@am, ilwdP%rsrb6ade pr'%s&ica% d q a e ~ h i n ,  

V6- L otra &Je&a mln.eilCe ai lasi abcell i bajas 
B i P k  i a h &mlillrcion qileseP1 su aaase&uda, @A -. 

h dk, i e ~  wsa r4mwgmmw resut?Fta8 por q,eitlda i aa~nElja&~ 
&a m+~pai%, qae BL kipo dgl amUo i n m a d w 3  @u& 

a spa xdar tai a. -4, da,@- 

provision de m orr,~4oi~%i+.$n 
re en vmzBi&o& de pmwew, 4p 1- 

pmMemr, desde qw Sennmos el.WaD3.em .;I@ W w  
ea um gue pdam m p w ,  < V% &fbdg 



- SI6  - 

&@sde'Y snommto 'mismo .cni que ini&w ia vaiiatwkp dd 
billete. ' 

1 
Es p r ,  i as baiar la  

par, a fin de impgdir h a 8  k a  W ~ ~ U S ~  Qfi;tFa 1a 
par i un kipo mas &saja Wj,ada r . El b t d á  nadebe- 
n& piet;end& obtmea utilidad rtgiriiaa icru m a ~  epmooiDom; 
&n bs vantajas que Q M ~ ~ v ~ B  d wm& i d p1i8 en&- 
de la esWbllldad;a mhntrrd, bipd de eam&ar, d E&. 
do-e&&rie. bien w~pm~acEg. 

Fija& la par al &ipa dd ~a;mhb, Im a ~ l a ~ r a m  k S$& 

+kto en, d BrasiJ i na Bgicia abajo; Is 
fiei~ para el 00merCjo i para 1us CQW 

&Wnjerw kfue se impa&Yaa. 
El 8ras9,aa efwb, hw ma 0Wn.a deb~h& r ,pwar 

e3i la veata de li&mr r L par mn ten mrnp1- 6zib, (FIS 

ao ha tatido ~ea&dad alguna de b%avmk a ma vata ,  
par cmant;~, el %ipa de1 cambl br -6ad0 

que, lag tcmdam5 da le&% Emkn& &l hede u~ wmpeiati- 
dar que W U ~ S W  e 12 par, da I h h  a b w ,  m@iU ~ E R -  
m u& prémio sobre Ea momda: Eiffasilera pata mitame hs 
r m m s  del egtrrajm al Brasil. 
- Vduada da e~-nsiguien@ eI biU& &bao, digase gm . . 

qjanplo, en $2 penigueq valar &jo w m~&&a par k- 

C 
el W p o  que fama meerario, sia p- dawwnlaio-  

aes, d de aovimr'enhs da dxa i baja. W mm-, wbrh ' 

prtedamenta, 1 eon muoha m%misFida$ a que a t a m e  pa- 
ra sus a0fGailo4 mmprae i pago@. 
' Al' examihw & obos l u p m  de @site &&ajo 1s p e  É E ~  G- 
Iío eh Englatd~a d d e  d a50 1819 a 4824, en Rwia Moja el -., 
iñb 1W, i'Ide~(pues en al d o  M$?, i m Austria i en e1 Brasil, 
8caiikidiehta puedb estableoido al h e o b  iadism&ibie de la .' 
~n'aUoa'pro@eah dd bilkk, i L la estahilizadon de im 
*S&hiilul@ idt&h~donala. 
c L  $ ~ ~ b & h 0 & ~  J argumento que w i21~3iaUa a *no al pke- 



@k S ai¡%9 @t*ribl~ido d de 
amJl@& de giw gdquey~. 

w k  lo-, d ~ ~ v % ~ e ~ t i e i  al PW%~O d d  hb@, es d&r, 
r 1- W M I ~ ,  d L M b  a;o ea dmtÍ8"o. El a l d o ,  en Ia mt 
Y@ k drptado, ni mil mueb, al valal 
de pmiqu* i i siquieta a Sa b 12 pe- 
~m R ~ m b  a, p ~ d m  de b p d u c b s  agriwlas, 

s~wlida, *.agumsmen%% las v ~ i m n s  de1 papel mo- 
@da+ i% d laalar Bd bjIL2e crs de 9, i, mmailaaa fuera de 
%, i 9 5 8 9 ~  8 1 ~ p ~ ~ e  de 10 pmiqQess lesos ppzeio@, siguieran 

M d d o ~ w  @ @ m p a d i e m w  &II e~&p&a, en el mweada 
I BI p b i w e k w  $ams del pais, que, a su váx, &en de 
pi iur *  8 @ pmPisis e@ hi plrtlrps m h s  importaates, 
i ea br samw. Rwpmta ia las mewadaks hqortada!s, es 
r w m  mmw k m.tsr&iim&n de b grmi:icrs de que ss 
.tpw i &e ;e*i lb .W br ~b$tt:' EEMe Q U ~  el hiU& skae 
de-&@&@r gwii &a i&* ea& ves a ftjwse en 16- 
é%rt m s  8 mm $&m. Cm &&a ali satiwey i alieabrq el pada 
i e b @a%. . . w iirplim hmkma a@a. 

ma, k pmkes qw se hata fija&, ded- 
auiUñfm@k tp, qm re w @ v l d a  dhmr pira m sauw da- 
&m. ni c, -irJuan& el bi/k&e, sintieran 
1 s  b k m  pbm U@ gmn& alivia O~JIP la baja cb b p~e&l~a .  

T - ~ B ~ Q  a h p a m l i i ~ b a  P&@@Cti.Pd que se ~vathzina, @ame 

wm ú e w e & a  dó Ua imp~&üii¿ad en que las patrona se 
wdan3,  par1 pagw arsa t i  u d w ~ i o n  M billete, dauic-  mas 
atas quuaOim que maahmk pagan, que sga ys rnui wbidas, 
wBQ &hL& que eepetie la.gue ya que& nanifastadie, a saber, 
qae lbs sdari~s m b mbida en la gmpmisn m que ha ba- 
jada el bm&.q í qme ~188. de bs &mwtm de l a ~  grandes f&u- 
nrts se han farmaaa ea fa agrk~ltwa, dupantb- 
35 a?&-+, esti ea 10s bjm sa1mipnos pagades por b bwmda- 
&@a p los gañanm, a las a;l~resdomm, administradares, i a las 
m a j a s  que ocupan en o&&~ las vacas, en h a ~ e ~  ias dsen- 

Eos miwhalw que ponen al anidado de 1- anima- 
tE%a en Iss ~*mgo5, &., e$s., I en hs pP 
~ a o  q~ t&nen bsgac~duebs QWS tmadendas. pdahs 



d m e m  aernbrnb- 
AdemtF n & w  qw h r&i&&@ b@e@ P@m @&if~ 

hasti L irornhai de 

vahflw~. m&% 
b a m .  

aka dQ WJeke wb &m k ~ %  qw seria 
tsapi@DE"rn ds $m Q a& * pwa qw daha,  & r e v @ m e  
a b,eww semit,ir ea a ~ d l m  im&mi@ q~labs: t%;rs: m hmU&aa 
aprssmada em -Balas ~em.pimwa&s& dad L P Z X ~ & ~ @ ,  @ k ,j~*- h 
olms C ~ M S ,  aun mmmda d b@kh IIgwa a iP p m i p q  d 
d w k  reid f u m  mkf g q"ue; w m  se maha da Me; 
s d t m  S&&& p e  m* b m b d w  $jadeW .M a&. 

S i  igw Jm &-*%m d $%a de a=*- *, 
J YYcsbo de quelas utitida& 
da, g w b ~  8i Búg b.gji~ S & V ~  gm paga, dbmimi&aa. C m  
un metivo gidi&mtkm se qitu%j~$ipr 
rud hé abGda: dba  miama b uii 

m bwimeEa. 
an UEW i~d~e*&w Iwrta dd br'lsat~, dmm dd pBlitiprn be 

Esi o f d  i de L & d a ,  F ~ p g  sak~iw qw Im pwmm no pu- 
dieran pagar, ns mk.3 ~ t x ~ i m w i  que amm J 
valor de la tnandai; y6t qee e ~ U & Q  w s  h p m k  la a- 
sidad dd ssczla~ido, que ea la mrniam&n Q g,w trabaja 
bli~18a lo9 31~6dim D subsiiFtjr, qeus Ea aeddad  &e lw pam- 
nc9, que, enla ~tpplotaeion de sus indwtPIas, bwwaa b m@- 
dios de aopemnd.ar m ~&UDXE. 

Tocante al a h  iseonvmiea*s t p s  se w&aYa mn%m d d  
paku, a h pa, ii ea~~bteatern  Ea pmibilirkaid de que Im bale- 



38ea se &Eam p 0 d ~  oanjew1e~ p r  @m, es nienmente 
i b h ,  s i  m 8 h ~ a  qur una araldraeian %an lenta, qile sea 
I m k k  $1 U p  4.1 i~t..-r que p u d e  ob&ewse por d dime, 

=a prdble a hs ramn&rj quUd se dan papa ns p. y w  el billete 
p r w  mbt aarnid, i w ~ p w I a ,  a d m q  Wda 1a d&jlfdad 

e~mQwadle % rabie m pw cada 4+ r n b  papd. En la Repft- 
btiw k j a G m  se ha B ~ U O I Q  un pwxhimient~ G L ~ B E o ~ o .  La 
midad mnetsl& de 423 pdqries se ha mnbmide, P el biU&c3 
&e 6anj8:s a mmn de 84 mukavres om por cada p m  pap'el, o 
lo qna es 1@ mimo se eabreg@~ $2.20 oro por cada 6 peaw 

c 7 

papel. Ea d h iL ,  sabw aaa wsa e-ramaihte idbtiea. 
B &b&s papl e&& ralaadru, at%udalmm@ ea 16 pea$*&; 
p m  d POS$ á ~ w r v a  SU unidad mnekwia anteridr, ea demr, 
'iu imiirek oro, igu J a 27 paniaiques, i d ctinja se Boae a &a 



F ;'. 

m'" - - M@ - 
F- - ,- de & i q t i ~ ~  OPP p z  3& rnPscis pap J, pih es wmo &mi~ Xl ~~ oro por 3&p pepel. 
?' I bbh si m ¡?si&t& k nemddd ds ve~ifiear, n21&awmZeil 

epa m&@ midad tdmanetarir m ~ w ~ e  4 a b m  ti~~s~ás 
gg GW& pos Pa leyea de ~~ i %@BY, ¿b.l~-41 r W h  

alguna cowdsni~neici en Bas~laF 

bi6ndags are@$@ o rd&p%pSde las 
mn~ida, aJS. &n dm a, bWa ja8$jim$& para k~rr pa- 
Wones o para la id 

& 
Amba d e ~ w m  que, mhr k p~~~ de bs p d m h  

d r h  agri!c~ililm, ceomei 1m dds 18 mbsfh i lrsr de la kmpso:p0ai~ 

tan*? %a ~ B i w  wwmJ 
o, mn kw g d w  del b d a j r ,  t ha M- 

Pas, eta, 
MiWrrts 18 mcrndr dmcimde, LI do& p@ $kos 

gl% jeneml iaio SS dan cm~.kzm e ahZEif$ da d F 

se swfman Pmpscr oen 1s 
aaertunollr~r&azs, i mcr mimica, 
altus, &=o wado, L m-& 

se. &mm bmpcw 
&eoluts de a a  dqdsl&kn;  i, P,W mpa.tO, ~ O W ~ & Q  18$ p- 
b.ernaiib,ea, en Mes sraoe,apiurmm k n b d W m i  lonii asa- 
k&t<iQs, ibh ~ffrblas pri~$&mea mIl$P@imw i las pa- 
%nwi ~ b ~ e  1~ &8~CSPein$b&$ ~ ~ n b j a h  

E$b eslo qué h wwnb m 
ne3&. Jama los gobiwiaori, p 
n a m a q u e l o ~ s a ; i ~  sipiesanel premio dd s ~ o ,  o que d 
gwf~~deli B19bM~ se fijjm w td mme ~ ~ ~ n % g * n e i a m a t s ~  
&!$TOb&&@an el p-O ds los pro,duetm agrbdm i ank-, 
blm i lsd:masde k irnporhaio31. 

.pg*~Bi"~@ aaCnabila monda es&$ m adra, los aaalarirdm, 
.m%' ~ ~ t ~ ~ ~ ,  tXgnpm asdan owenb; pero h a  g ~ b m a n -  
P 



* 6 i mn dlm l a  4~85 ma~, d h ~ ,  iluego lospat;ponee, que 
Ten1 ~ r $ a ~ a r n m $  aumentan 10s gastos de produe~ion 
i d idnuyea  1- ganamias. En tales casos, si en realidad 
a b a a s  salarios tno todos porque, aun despues de niiiehos 
a i h $  p W W  qw akrCos salmias, i en dgunas rejioaea, indu- 
d d l m m t e ,  quedan inmóviles) snbhsari h t a  el punto de 
que Wn d da de 3a moneda resu~aranberjudieadas la9 pa- 
Wna, It6 5~1~ia imposible esoseguir una disminuaion en las 

, cifras niominah de asos salmies, mediante la convenaion o 
el 0.Olltraitr~; parkhulwaients si, t.8nt0 10s patrones caíno los 
O ~ P ~ P O ~ ,  i. em jeneral los waliariados, f m a  opltunamente, 
d v s ~ t i d ~  de 1a v d o r i z a ~ ~  de la momda, hecho f8eil de 
a p ~ ~ i p l *  par su mrgrsi pot&~&a adquisitiva. 

P@T pa*, si ea verdad, no se tmta de parsu, b~usaa- 
de Ir m@n& depreciada la p a ,  sino que, por el 

~ontirwi6, m desea 8a)ua~la ientamnh, squn prnporcienes 
@~am* a@ m.rn&a aatwiwld*d, i en Opacas @ares i en 
pdodns  ia.arati&Ieg, m $aria diffeil evitar en absoluto los 
da* de met v&~rim&m. Toda detpeaderia, por consiguien- 
te, de h PienkdM de h daa i de las aadmrbenoias L o b a  a los 
6he -2~  i patraais; la qire havi-con la eirculaaian de 108 dia- 
Rm-m es esn pm'oblma. 

Aun mas, w211d~ hdaa las oblig~iones se han valorizado 
&enforme a ma moneda invariablq le mismo que cuando se 
ha iemdto pga r  4 b i I k  al %ipo de la dep~wiaeian que 
p m t a k  3 2jmpo de re.ohem su pago, no ha ocurrido, 
b S a  abra,  eiiqun taopkm m los ralwios, por que w man- 
tuviera la oddcrd m m r i a .  tJaP ejernpbs de este &den de 
6-w Adijmtrina i BmsiE, i aun pd iwa  6itm58 a1 Perú 
que w U h  uue aw aa igual; p m  $4 aa%go. 

h e g o  & 00 a l t e  Qapiezo alguno para pader eomer- 
v w  h widrd memtwir de 18 peniques; s;rÍ como na existi- 
ria ~ b ~ & m b  mrio papa volver a la moneda de 45 peniquw, 
o pan adoptu 4 &du de lrrs Estados Unidos de Norte- 
Ilm&r&a i aun p&ra adoptar la libra esterlina puede 

d obj&, de sobre nuestra unidad monetaria la 
temara swtzacsion quess pPe~gra? 
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sido. m asa *e tñwd ama m d  mía 
di- 

ian aE im8awces &~.hadc, & ~ % m $  qoa: M w e a  rr ba I~ks.c%P: 
BQbYw. 

QUE TRATA DEL TRANSITO DEL CURSO FORZOSO 
A LA MONEDA HETALICA 

5 lo.  VaIuaeion progresiva del papel monrd9 i su mnje PW 
billetes del Instituto lonehwio de mile, i par aro sellado.- 
La institucion creada por el proyecto queda autorizada para 
intervenir en todo cuanto se refiera al papel moneda, desde 



s a l ~ ~ ~ n  Ienh@ i prn@.eSiva, WI los t&mhw litmt&neate 
plrDi~W%om de P&, basta su rs&o btd. 

~ s h l ~ ~ v n  wido wl' Bl'oywto eJ 

, J que 6 d q M  l%%atmo at valorar w 

sml&wbn pmgreaiva del pm- 
d Mkb, s sea -so la mducaiQn 
s kabr &e o1 m i e! papel. 

wr Ir t&ai Q rn%m%a+i ah-  m .ni emisor para d 
p q p  a 1% pat, a p r  la mwmi8r de. m~f.r6ym para l i h ~ a ~  m 
pram-, - d e  DCP pm Ombm amas m m ~ a ~ d ~ ~ g ;  d d r  
@@ mhw ~ ~ w a ~ h  1 Um1wcpite paca eteduar ese 
~ n j e ~ ,  i mm m.g, m s d ~  ese mi5mcr mimr se diq0m3, p ~ b o -  

dgqy ida lal i~PCmsPiPkB~~odisdq~ssb 
t4 b B W  m pada  de@^ de * .a ib  %;9~rk1 wmo eil d- 

o -6-* a ~a~dqnailwa que 18 wEicE.%e 
e@ nmjg 
De &m&guiue~nib~ s4 et b$Bs@ m um momento dade, íle aan- 

-8 pmr $2 m*w@ em elwtiv~~, a miotbikid de aualquim 
d MW& m *r&I&& m p&& valer ~L&PM de 1% si 
da p c  69, m momm%o i2+, s e  hiikte, ,m 

raommta, ea 14, i w mima vaiw b &a ~4 m h s a  wdo d 
que I'esttlOelQ su &aimie, sd! W M r  raldi1 esas, misms $4 pa- 
B ~ ~ U B .  

a)~*@h fundarriai&l a que akdiece d ~ & r  tiel b . j h  

te, m, pw% rnoi %ndUa; 1 ao pw o t a  aausa, EQS billetes Q1 
B a m  de Eran&% dd B ~ n m  del Impmio Ruso, 3 del Banco 
& f mglammr, del Tewso d6 Im, E&ados Unidos de Nopbe 
&ni6dlm, i d de las Cajas hade Gzrrasion Arjeatha i B~asife- 
m, se roqtan a lapa*.. 

ato en que, ~inalqule~rt de @a% insbi- 
ymilaciams m @el pago a la pa-r, o, le 

f u g a  peor ~tohvln, se a s a r a  ar  ~ g a r  11 
dgjpsaiaccion ~oBm~e&riai oomo un h d a  ~ ~ @ s I ~ o -  



El &a del puede, en! ti4 oa&a, @Qllswah Chile 
a m o  -a i mtemznena%i a v o l ~ b 4  @freBiRdo 

ma canje, m 1s eodiaioms pmrada 
dudan% p 4 w  lm q @ i @ d i S  .EP!M Wg 

h ~ ~ o ,  ar ia - ,  ea kadw bw 
&& m h k & @ a  Wly 
elh Iligar r &s~s+s. 

~1 pm ~ G w B - ~  fk~il W J ~  ajw* 
14 d d  p ~ ~ 8 2 d b  d d  del t w m ~ b  de va@@m* 
dnw a !Xt J k  w&%a* rs d =ES iarmdia&m d 
de$& p m  &P prFBiHQjpie I L aw%eia& Ba v & h ,  d& 
~ ~ ~ t m e h  iava&ab!e d Zni9ieitnila Yaa@h& @e CMBr &A- 

31x1 rneses de ea@@, tcbm, m a ~ ~ @  i a laa de nr 

un peshde de c h r .  

a que m pmvee mas adkTm% S+ .se w & ~  
alza del $a&@, mraC&mw, sdo M wmi;6;ea da& el %..de 

mayo hk el  3a4 da didmbwdeda &e, ES@ q diu~a~&& 
8 mases. 

La v d a m h ~ ,  m J pri&@ia mas a w h r ,  -a el PFEP- 
y&*, purqua, w&d, ea Um p d m i & d e  dd aakr 

%a, natmalniimxteli urlaa~bn i&ep9ndienitteh mmo le 
m d Proye&, de á%s obligai&ama p~eexhkab i de 
vayan nadado; lo que no ki paraqw6, fdsntifiem a 
dir mn el valor de 1% d m h  dd balL2g). Dwpws de 
meros Eicmps, la valuaaioni w k m  mas lenta. El B 
griiroipio, se vdQa a razasi de 4 de peniqas por me%; d 
a raron de # de peniques por mes; le que m una m 
rada euotri. 

Si d tipo del cambia iattrrnaeiena1 que huBim de servid 
al billete de punto inieiai fuma iafwior a ZO. pmíqua, el bille- 



&e m vduaQ@ tan d i & a  ió  ptmip-; 9 ai, por eleon. 
hPlo,  Gplb ~ Z I l b b  h ~ b j ~ a  do &de billete un india 
de fg  0 w 4 a @ %  ese ml@ d e k i a  manbame j ~ d  
damate an! sm&m ~ r n f l t h ,  

S a ~ k d ~  ~ ~ ~ ~ c h m  e m ~ s t $ a  desde be 10 psni- 
q i e ,  tiew pUa mbme d lillaa a la par, 
s w k t @ 4 a 3  pw80d~ de fiwti-hhd $un bw 
de &@me%@, Las ~~;ed&s @ha am Lab'l cEe S ~ ~ S E S ,  

lado mraa%iomll a haPlilter d d  E~&tu- 
ds -331 m?lo~is m p t i r m ,  hasta k suma 
m l s i m  &m ada  dh, sa a m b i ~  de3 pa- 

pel mmado, wde& segur k qw a&ak de da~kw. 
m a ~ ~ i w b  bd q ~ d  s ime  re p d r k  
&a en a -da pwaa, rala rndfiia por objeta 
 ha^ ~ U ~ W P O ~  d PapD B&@w~ lebe oanje; de mds que esa 

I a d m x a v a  ea piwikj h. 

' 
e, é e s r k e ~ w  al pQbEm, s~ las wisriaw f&mium, es &ir, 
enambo da wsla & bail~ltgb de3 Itk%ibmh, egun d m&or 
q w  d prpd m5n &a P V W I S ~ @  m d mmen20 dd aardjo o del 
eadb, 
Per S Q P ~ S % B ~  qae; e3 pQhG.~íao, nm vez que se m~fl in~im 

de la redidad de I i  opwaebn Bs ~ampjiet, no amdi.~iit;.lit;. pimes fuera 
pam 41 ~ K P G ~  w vwtajma O B ~ S W Z S ~  me b&Q, we, 6s 
sw pmpims bhilYw se vdwria de me8 .ea m% 

m !e. ni@@ el d m c k  da ~ a n j e  mi4stras i a  
vahiads i ml8jiffi0, prqas s i  as (d IBf~dog~uiea ofre- 
oebaaer @eje epmaeion coi hrnd~i0  d d  p&hli@, BQ &d+e de- 

- j a r ~ ~  ni ~ j - f w ~ x a  ~ a i  mspe&a de que el B a h h  haya de mtipai. 
p r k e  de babw a an h j o  tipa de canje para $ero-\~wb= 
las difawmi*. 

- ~1 E;&&, m i 6 n C ~  3 BUlaie se est6 wduando, dehe 
.; bido por vabr que le armaponde, valmEaoiones, 
1 '  w aaip* de toda ~ l e w  de ob l iwonm a su fav~r; 

darlo por esos mñmos vdoi@, en pakP da toda elase 
de crkiitos en su contra. R 



=-Pm ieni wuw & iphagel 
M@mmW~ de 63434 hlhs 

un hQ m@ mkam mzwHEe i w&a@ ($1, 
El Sipo dd wmhig i&mafu&ml m RS a&= qa% el ppe- 

ak de las W a s .  
EI G p  da mmb.ie varia de un &a ru &.m, i asa de un mo- 

menao sr @km. $se e ua hwb; pmo me skmpm se s r k  per- 
que varia; i ahrf lrrs mafadll~g que rwdbn oamaado se 
desea espiimr d m~tivo .  Baja d &jin?lea del @m, o 
aullndo d pak en que las lafaas se e b m m  i mando d 
oobre d ea J las 1etiw.s se ggjlj~an, e4%t&n sm&doá 3 pidwn de 

.aimW- 

aoapo 81 
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p a ,  W & d ~  ppakq k unidad moaetwia 

p&m ba msn Je ean bum mba&, el ' 
Q w - ~ ~ o ~ s  de mayar aamslplitud que 

gaSem i @&idas L fa P B ~ M ~  da 

l@%-& k;&m &tadw Uni&s L NMn 
B& s Irt$laea; mtm Ahaizia  



pm eMar mmp. aatidad qee d* l a  W, @ +S 

b~w,  h a t w h  y@ qme 8~bm4a Q ~ W  ?B 
d d e h p r % i  WL m&a 

$&P, awstYFa ~%wEI&> q-& @@m BP P h h m *  
wwjera. 

Ea, g r d a m a k  b qw+ 16.a rhw em eB d@d B1 
ya ~oriiw a h .  La %%y de Cmrnm&a QVW alW& &-&Me- 
mesh, k&25"w B le p: d * de @-M%, w@Sme@da, 

mismo p e  qed ptwwdw isra WB m w b  pepa F a  k j a  de 
14 par, a d m 4 ~ ,  pwa qo14 h m d a  kwiJm apmma, de- 

4 lai C ~ j r  i+ b u&& que emitir 
ni una sda k%sa, a b rn&m mwdh &%B d dh de 
*alf. 

c arr~ankms SS d qw w@gaill@ d p , @l 
Iastjteb ~@&@Lrr ig .  IEai a i l n  aZed.8~ 8i -p~ i L 
F. De esta medi& oamd%~%;ii~ paca el m m m k  dd pis 
amhaijas @a,&&&m, &e k P ~ S  m h mlciwr de 6;~- 
das, d mmoa p r d o  da c t s h  1as mmBg.LIsb3 OimpWda 

Sl d I~~Qttntm Mlem*e de &@a M,a~ia pm d x31$&~ 
fmdtnds para emitir Edw s h  !imite s&mi(9i, m mmdwia 
k B%hmo F&$p&fiO 8 h W#&@PE'Zt 18 &h. E$ &&?i&kM&@ SOb 

poidkh dwntal;wr mi&ahri rd kipa da &&mbi@ h w m a & d  
m se. h!3airt mas de ) de pmiqaa wbre h par. 
Es&& pmhlbiffihn, %md&a p.w eb)& e ~ i m  ~~Eaamwmio- 
0s ezaiwadas que pudieran p m d a h e  ?ea IW eambiw, ma- 
Mndm ma un dimb oomo $ Imitqt~tm M o w h o  de Chie. 
. POP IO demas, mmo ea d i v e ~ s  pasjes de ate h k i ~  8% ' 

ha  di&^, estia es uuw ada, wo 4 &i%8 mas 
&mpl&o, en varios p 

4 k3. De las obligaciones 
desde la viganaa da 2&4t3#mb.-Pl - 1 1 ~  



de !a ma*mg% *M p~opiammte, en Elí el balete 
m a ha h& pw*k Qw, O se mn%idm la 

dad@ ~@%kwh* *@ W*@ d ktdo, &&e #me recw 
SS d e ~ k ~  paw p q ~ ,  El prbipali ~ p i m  g.8 1~ 
W a i ~ i e -  mnia~~aia~ pper Pm partid-; por la mi,-@ 

& k m  ~~~ d P~*Q.F** ti&& a ~ I F  a aada obb&ahn, 

m& &&a, m m01 & biD&e a h par, E& a n  Es a,&- 

0wm al a mjI esta II, dsBswi.nae cum- 
p l h  ws %m w a h  qPPoiwdmk z L m o w h  que m esa kmha 
exiw* p e a  qw* p w e w~-~+Fo P du32-te 4 ;1- 
W s & B a m  a, es& g$,d&julzle f."& i W 5 d S  
de julio de ~@wA. wJatdm @a i.8 pprniqwm p a  ha M 
d febem QJ gdmapo de eam aritcus, BI valor de las 
O m@ da b p & ~ I m  qu* urn ki debei~fnh6, ggb 
o m s  IM ~MigioicMaes v e  w W B ~ P ~ ~ ~ ~ Q F L  w 61'0~ deben S@ 

! w m p I ~ ~  en las m ~ m d ~ 5  w w p o ~ e n t o ;  pam, da o f  a 
aomera, juma dep.$w, imj&a=~% a 1w w w d a m  i be- 
mfieiar, h d d m e l a ,  a 10, daindara, farruWdola pa- 
r.a pagar ma vder Eafk~br $1 q@e ~CtBimn i psaron. 
De ig~191 R I W ~  las ddiguletgnes qm w hllaren pendiea- 

kes al e q e r m  esta bsi, ad @amo t m b s  lanr qu se oekharen 
d d s  gsia mh bi wmam a rejb, al %mor de tna rngneda 
&era&&, oon ~ ~ 6 0 %  fijo, s abibu~~6nd~le albilleteun vdor 





bs mpl-& pmGeu2m. E2 Estade, hri pig~dzr i paga, a 
BW eianflaah @m o ~ : d m & n  dmrpa, al dememo del bá- 
IY~ES, miha- PMW b d m w b  de 1s iZBp~*~bn i de h 
e~pa~Eaahn' qm smg &S das IEwnwpFine$h de SUB mka- 
das% en ~ m .  EW ora 16 ~ & e  m18ñ ppl"~~ni~ a r a p ~ d i e n *  





e n a h w  bskmahg&, i a 199 dona- - ~E$&i9@, U* ~a@@!gida dada, o ean un va- 
& ak urn~~ * e4 w b 8  priio*ipio de las obgga- 
&m wlobrnurlia m 

T m u b ~  & í~eM&l&~% de &p&, n8; maSaitentee en 
&m-; ~ S W  9~ b r b a n  de reedwae m d pqp de um 
-atta& &r &B-, fmm, par e+ph, si w dehe a-- 
da de ~laimerle r warai m- P & se pwdet~ devo l~~b .  Q en6re- 

k -~Prrmbo @ 14 -ai1 ji ki newsidad de dar 
m rak, se ~ M w :  q ~ b  R$g ~btigadwa wkviore al 3 de 
j@lL & ~~ qw se bIhm pdim4w se emdarin rn d 
p&g@ &# u@@ me&&d de d i m ~  eqliv@n6@&e 81 vatw en 0r.0 

Ir w p ~ s  m e4 morrpeñts d@ 
&@m @di*+ h ; qw Q &a obkgmion habka  
t&& w ~~~ 38% die ju lh  de 2k@3, i que, d 
pm31Qi a%a ni& @hPi.wain miai &I aumpiime, se ~ l s c e -  
PPM tr* m mira' @n6yirde@U al qwe hubhe tenido 
18 2 i , p ~ k  @ draw &M& Q@~*&B; 4 qane o 

d* qae W mp@rn~*8. a ablig 

de &a eepwis en d aerneab de ha~acere~e 
atpado, d p~iacipia da&ive adi de 
h ebikk~a; E ~ W W O ,  a 

w i d p i s  mfm~mb d v&r de apeeid eaa el mmesnto dd 

pwa m k qrn parme e~@&~m; 
4 p@ m@&& b eedidbm- d~ las mioaha&& i awa h 
gt35ta des &las wsrs se mdil t .~da;  asf coma 

eai ds p e s e  mdifiqae~, une vea que *mi= Q papel 
m o d a .  

Las h d e w i w ~ i @ m  w~sadas p w  el h w b  de d g u m  pw- 
MI& m h  h pm~paad ajma, S@ heprwim sqpn el valor a 
oro que h&im bafdm la, eárpe& a 4 mnasments de cau- 



gdrr ea las tIHImps. aW,  && mmm al @@p do b d e  
de d u r w  en khs, qwdin~ mpRmPW. 
La aimtd OWns da Emi&ar pmmiah sw sermb~ d d  

Tnstitato Menaa~ifi ds Chile, mi&tms @am*ern p d e e t c  
d 6UP90 brnos~i. Temimda ate  d-~s dmpaem. 

m d ImUw85 M@R@P- 



SECCION III 

EL A8PESlrO I'IBABCIERO DEL PROBLENA 
MONETABJO 

IDEAS JENERALES 

4 El alza del circulante fiduciario deberia traer diversas 
consecuencias, unas sobre determinados círculos, i otras so- 
bre la Hacienda Públioa, a todo cual corresponderia al Go- 

5 bierno i alalei proveer para evitar incomodidades al traba- 
<* jo, i perturbaciones a la fortuna de los particulares, i sobre 

Las finanzas pbblbas. 

3 Los particulares, en cuanto deudores o acreedores, ya se 
ha visto, no tuvieran que sufrir perjuicios con la valoriza- 
cion del billete; puesto que, cada deuda de dinero contraida 
durante el ourso forzoso, seria satisfecha con un vdor afeo- 
tivo equivalente al que hubiera tenido el billete, aomo tbrmi- 
no medio, en el curso del año en que hubiera sido eontraida. 
Este aspecto del problema, puede conJideyarse resuelto de un 
modo que mucho se aproxima a la justicia. 

Falta ver ahora de qué otra manera pudieran, los parti- 
titulares, sufrir daños con la valorizacion del papel moneda, 
i qué correotivos serian los aconsejados por la  esperiencia 
para tales casos. 

El alza del billete, llevando consigo tina elevacion corres- 
pondienke en la tasa de los salarios, aumentaria los actualw 
gastos de produccion en todas aquellas industrias que paga- 
ran dichos salarios en moneda corriente; lo que traeria el 
encarecimiento de los articulas afectados. i, de consiguiente, 
una posible menor salida, o en otro caso, una disminuoion 
de las utilidades, si n6 pérdidas efectivas. 

Si suponemos un industrial que, aatualmente, pague, en 
moneda oorrjente, el salario mas alto posible, i que, por otra 
parte, el negocio le deje lo e&rictarnmle neaeaario para servir 





waa baw 35 &m. En &&tos mma~ de la minena sumde 
0t.m ~SB%LI, i m d ~ m ~ c i ~ ,  !&a eogpla, na andan mucha 
mdw. 

6 0 d q  p@ M p w m w  ua no ~ ~ i a  pmi- 
tiende una reha- 

ia m ieap salaria 
d$si~ pmUS3i9eV admkmb, qve. &i Lm hdmtrides devn~!a~ 

ras p%igbJ basta ld$dsiai~ 
d mmsdf2aea mshtiEara~. hasta teduoir 
b l  9. m* C! 4tn8 qU. 1uwi PWJF qwe 80 Se vm- 
$irse w WIW, ji ~@sae61& de b d ~  &ato, 
m s  imndrs~dm, %wyryr*aa que pw tn si w ~qpaios?  
TaniiGm g a h  te& si 81 o b w ~ a  
qae k i ,  de sm la&, d sa!a@k %uSka án iQ o 15 por 100, e 
es e 23 pw itM, sabre 1 6 s a ~ a l m  @es, bs u W m  r e  
pkivfpig, m d h a m  ap s a  m h a  pmp;arekei. iim m una 

1 
muda a h 1 ~ 6  ptt-pe, ie;l m-, &oil que e! salario marga 
a d i  abra, o oada espt&e, O ea& ultidad qw sale a h veata, 
w tantin nnm baja, aaaaib mayas es el n6nrm de las mpe- 
dw que ei ahem ~emigw ~ b & e n e ~  en el tiempo a que ese 
wbllwie 8ocrespead~. 

Azcmu masab, ea aa heeho ~ampmbdo por Sa mperieneia, 
qae, estdnde el O~P%C"Q mejw ~mlmerado, produw mas i de  
mejor oalid.d; de tal auabe, que un aumento d. un lO o un 
20, i hrsts, usr % pt lW, por tod~%eir.Ess fa&rm, ea muchas 
die las a&~i&s iadwtrias pagan miarios b a j ~ ,  w fuma 
un da30 resil. 
Es seguro, demas, que akkan.de la v&rrim&a& de4 bjlleke 

san&da de antemano, i taa lmta como se p r O p a ,  les que- 



m d8ká afJbs indwskialks todos, así como a los asalariados,tiem- 
$0 gnfioieat* pana cwleular i diecurrir con calma i sin preoipi- 
Wciones, sus propios intereses, sin perjudicarse ni los unos ni 
las oecs. 
' Lo dich'o no es todo. Aumentando los salarios, las recursos 

de'las clases asalariadas, que en Chile representan i hacen 
vivir el 95 por 100 de la poblaeion, a lo rn&nos, 10s conwmm 
de esa misma numerosa poblacion, subieran prúporcional- 
mente; la que diera mayor vida a muchas industrias; puesto 
que crecerian las demandas, con lo que, aun cuando aumen 
tarm los gastos jenerales de la produccion, loa pmrtios pndie- 
Pan, sin inconveniente, rebajarse. 

Las industdas que, en realidad, edtónces, no pudieran con- 
tinuar iracjendo negocio, tras el alza de los salaios, ssrian 
aquellas que pagasen, ~ctualmente, las wmnneraóiones máxi- 
mas, i aquellas que descansaran, esencialmente, en los des- 
medrados precios ackuales del trabajo. 

I bien; suponiendr? que las dificultades insinuadas se pre- 
sentaran en algiimos casos, i que, como conssairencia, queda- 
ran -antes 103. obreros, que ocuparan esas induskias, le 
tocaria al Estado anticiparse a las mlu~iones, i acudir en 
ayuda de las clases asalariadas, i de aquellas industrias que 
conviniera sostener, a Fin de hacerles, a unas i a otras, Iio mé- 
nos pesada posible su situacion, qne, de todas maneras, no 
pusiera ser sino de mui corta duracion; puesto que, esos asa- 
lariados no pudieran estar, ni siquiera algunas meses sin tra- 
bajo, aí como, las industrias, no pudieran verse en difioul- 
tades insubsanables, dentro de las condiciones en que por 
regla jenerd se estipula el salario. 

Abajratar los artbulos de primera necesidad, deberia ser, 
dentro de las fmoiones del gobierno, la primera medida en 
favor delas clases asdariadas, i aun de las industrias; i no 
solo ya, mmo transitoria O pasajera providencia, sino como 
perman~nOe eorreotivo contra la earestía que, en todos los 
paiseg, se nota en las subsistencias, desde ha varios años a 
&a pzmte. 
- c o ~ @ u ~ n c i a ,  los derechos de importaeion a los ganados - 



P* Papa @@mumo n%oional, 5e btroducea la ~ e ~ f i -  
krj .m%ha,  Lberian +& &&dos, i dejm p a m ,  di- - Whdeia, l i ~ ~  L E& d . Asimismo, 1- ~~ d aU% beb&n'aih intdueim% libmmguite, 

p@r Ré@ pa*s b la Rep&.blk. 
@al h t u a p h  1- bi4nq dnlm, frmrilas, i 

3 d m m  @;OXXI$, 1- i -@dos dá algodon, S intepna- 
p iS fpEb&e  W d  armm?eEario. 

T @ b  @mmta qme 38 wnsumm, por isnpwciw 
dnErL .c. h p d a  @$&&dad, ea&@ las dam asdariada p e ,  
@&m@ ~ ~ a b &  :&e d w h 6  b$.+n~d m mh@s dd 95 por oienh 
k b prBiPmba de 1% bpuíbUoa. PUP lar piianes, jorade 

dbl$k% cS,W %?&Sulpi pabres d,ei paia, que dentro de @e i5 
mf&@k, ~.L!w d @6mmEaje mas alta, la  ame, ei a a b r  
i 4 sow na &b de 2toj's. Ese mimas jmtes, salo 

ds dg&n mesi izifwiores, como mn 
&as mimw jtmtw, soa tambiezi las 

i@da%itirrm idel pak, i cargan con los ka- 
bajim mar ralbs.. Y d a s  Mes ao whn, pues, niqun f m r  

1 
pam @lb%. 

f h s  ga~a&3 da ia RqQbLea A$entim, as$ corno Los =ir- 
ssim i a$ msit, pagan an dereha de imgortaeiorn contra to- 
ag.$ !as m ~ ~ e n k ~ @ P s  dd mayor namm, al mal, junto aon 
taespjwls de usa de sus salarios, por malo del papel 
3 ~ r 6 d t ,  S h  cp& dd C t l M I b 3  1 b k l f 0 ,  St? lh$ b&? pa@l', 
hs espm1da.9 siub&temiw, f u m a t e  encawidiis por b s  
dmkicas &a iraga~twiin. 

C d a  m h z a 6  gana& n r a p  WaeunW, p q a ,  a su&@- 
@ai,t&m 12, pmas om & san hemb~as., i 16 pesos oro si son ma- 
ePwp el h&, p e a  al % poi~ %m sobre su avalUo; les iiziiea- 
m, pagan deda $ oro hasta S 1435 oro los 100 ki lwa-  
mw; IM algodones de las dase8 enumeradas, pagan el 25 Por 
f m de S62 aTalXÍ0. 

LQS sub di^ diaweb sobre los artbulos dhen th ios  es- 
praa se pagan, jmhmetefi~h de quihe~D El impumb ales 1 g a s  dos, bandcia de l a  g a ~ d ~ w  detide Puem Moqtt 
h d a  11 previ~gia de &quimbo; d irnpumto al maiz, en be- 

U%i*iss.-39 



Zquique, i Adch ms db,, 
a q ~ e & n ~  e - t i~~  
b@ i bd &. 

oealtgg. pmí ftaP d m a l ,  mrno ~ o d b u  M m m i @  kmwrm 
de Ea. X ~ j a ~ h  PM wn-a&e pw bmar;ao~lk& @@km 45 aiE 
i ioi2 miic&szas W ~ I B , ,  d ~ l &  i@34 di $@XI O 

mil e a b m  en sala 8 a i h ,  m m b r  &B Sd8 miiBopla de 
pews OP~E da 18 phqnw. 

Las cantidades hbera~i1dles~ ess, dar@ 

Iíhe, m convime a ~ui&ba!i pkPi'v&jiab ~matms &I &a&- 
tm db Chile que han kvanta$i@, de e&a mmb, @&& f@r- 
tunas, 
CDB toda, (fwabhag, &&ea ser m p ~ ~ b ;  plsqraa roa 

mando &as suean mui venta+w pgra DW$PW gamd- 
san un grav8mtm d m a ~ r h  psd@ para d gw &Yo, qFae es. b 
perjudicado con 1 m y o ~  p ~ d c t  da un ar&l~~aL & primW 
newidad. 

Sí el proba~eionimo daea atahlgeerse aomo ~olmrma 86 pa- 





La renta aduanera £u4 como 
As&= refinada a 8 14.35 bs kil'm* $ 101,539.16 

a Rasa Brnilia a 11.46 0 25,858.32 
Q pfietaa 6.50 o % %.W,=$ 
r impura a 5.60 r * %,%%M 

- ,  - 

Tmat [en oro de 18 pmiques) 8 %.i&,m@ 
En f 9i3 se b h m a m :  

l2,1f#3,47Ti Lilas de meia6cw refinada 
$ 2  a n 3iftm @mili* 
. a 0 S pie* i 
11.197,005 Q » r impama, a sea s t t m t a l d ~  

&!.Whti5 Fuh%garnshs. 
La mnta dwai&rrr E& h sigaka&c 

-Axtbar .wdiaada a 8 g 8 ; ~  b s  itM kilm 8 Y.743,8$8.44 
a Rosa Bm. a 9 6 r 9 $DO * * ZWa%Tl.68 
* prieta a r3.75 a 9 100 s + 4.5@3,582.% 

impura a a 3 . 3 8  u r f W  r !i@aS14.tB 
d 

TOTAL (m m0 de iR gwiqpme~) $ &S5,873.5il 
Sobre bs precios de b s  a ~ t b i r s ,  ~ e h d a s  en Valparetiso, 

emroatramos m Ed dámaar80 de  aquel$^ eiiidad Iw d a b s  si- 
guientes, gue e o r r ~ d m  d 24 de agwb, i al 19 de mviem- 
bre de 1911. 

24 de agosta @El movirnienfa ~pmala t ivs  bsz cesado p ~ @  
completo, pero drirm$e la semana en revista han cambiado: 
de como 20,000 cajas vendidas a wcrs de -de ma- 
no, que no disponian de exis%eaci~- El pgsseh que se ha pa- 
gado es de S4.2Q oro los 11) kilos. 

&a ímportaoion de los azúcares hmbupgzies~ irá dbmi; 
nqendo poco a poco, a oama de que, l a  ootíxacion del mo; 
mento en Europa, 00r1~&sponde a $4.60 oro. Mas. tarde, cuan; 

. . do las existemias hayan disminuido, habsk llegado el -07 
mento de pedir aiciiear a Almania. 
h refinerias nacionales no han variado sus prwio9. &d 9 z;raios la if* kiEos: de Viña del Mar, en eubog a $8; en sam . 

' 4 :  

-: 4 
I 



Pmm: prnaitm a b  mpeai~ $ 7 . m ~ ~  1~ g- 

hJt ~ Q @ I P &  a b . ,  m. Estas rntkiw h a  
hrPss& rwtm d pdia dd M h p w a ,  que han b@jp ' 

domS W t d ~ w  h b a  m- pqt&ar~ de $ &.m a $ 4 . a  
acn9 hw 1f!$ &%% 

&a &&a W 4 clbtan"susi @.a @R 8~0ib4 1% 
deVwZ$o&F.@ta 

GGm- h $l 

&mw a l a @ -  b;mPbm&, d i &  i @ a n d a  Blanca r S CM 

1 w a l o % ! ~ t h p r o h l  
I bkr, Q !m daw~liar anWE 

wmdw h e  -9 gm 
N d a ,  mce g. 6$@ i J ~9.35 $M tP8W ki1.0~1; qw en fBlal -8 

d w h ,  WIEP de JF 3 . a  m a pf S *PO bim, O m a m b  
;" &mim%htr~ L 8 G ~ W W  a* par a& L a m m q  de deda 
mb *e, Miso& si&, dgcmb d $M$, de i6.5 e%- 

a sm & .%& & aabrss ora [de 18 
ha &da gravada p m  d pase 
a, le mm basa&, i coa $5-4 

m +edad, i l u ( ~ s ~ M  

wt* i 
0- 

0 m Wfik~ palie0 

Jm g u b i d ~  da 1m w*-&PF@. 
b a&- vefirsab 



que QOWU- &e dade a hs efidsl dd p% 15 m31:Bwm 
i 4 d&Qme &gti&%*Oi& -$la 

da, w padn-4 a p w d  q 
pwMw en .FPli~wa* eea 

Es af-, 1- S 4,W m, p&o de las 81) Gllernwda IM 
az~%eúl~ares hmbn~n*,  C W - P Y ~ ~ ~  % S2M.52 QW b s  
W&gramúa, o sea $ Sm43 papel. 

Sin el impumts, los oszSwm hi~mbwmem b b ~ á a  p~diGS$ 
~entnderse a $ 9  oro e@ &&, a $2332 I~ia id@ ki- 
me=-. 
, aie wmpmdwk p&wbm19plbI m h e  demeh~ de h- 
tsrmeioa mbfv 18s madwas i bs mo&les maaje~ i r  ya qole 
en Ghila teaemm maderas en &i~ndrmda de has aalidad, 



i bxn lindas elimo tantas importaks; asl eomol~piiedea m 4 
pab  fabricarse mueblw que no se diferencim en nada de 1a.J 
importados; se comprenderia un fuerte deiiecho sobre los vi- 
no%, los cigarrillos, las oerva&eie, d oeernento i 10s m h o l e s  
i r n p r s ~ t d q  porque, esos pzoductos, pueden mobteinme. en 
Chile de cali4adm que satisfagan tan completament,e, mmo 
sus similires e s t~an jms ,  las exijsmias que provoca la d e  
mandla de aada uno de &OB; p m  que se graven los arBicukos 
d s  primwa nec&&d qne en &ile no podemos producir, a. 
pesar de todo empeño gastado i de bdos b s  favores h a l e s  
otergados, es dgo que no se comprende. 

A sualquiem persona se Ie almnzarl ver un sano i equili- 
hado prupBsib de cmpaar  al dmawollo industrial de la ga- 
ntdwia, de la rgricdbwa i de las re5nePlar nacionales, en el 
estaiUeeimiata Q una plPimi a la produceion, ixun de una 
~obte p"ma a la mportacbn L 1- genadoq del mriz, i de 
los azúowes aaciomlrn; a%i corno en una mhajaen los fletas 
pot ttx ~mawmiies de2 Estado en favor de &S mimas - 

m ibero efe;e@ivo, otmgades a b s  mejores criaderos, a los 
mas e s p a o s  catttf~a&wes de rnaiz, a los mas hábiles mani- 
puladores e9 enatmh de faMcaoion de azficwgs; tisf como en 
la ape run  de essuela p m  b formaeion o preparacion de 

I los ganadmas, de b s  l~bmdores i ~ehadores. .  . .; pero no es 
f8al  dominar aqaella o i a  politiea que se .basa w el encare- 

; . cirnieako de la% subsistencias con un gravámen que equivale 
r d w a r  el gr& de cosbo, o las gastos de pmdeccioli. 
En b b h d e s  Wai&s de NoPEe Am&iea, en el curso del 

presente a50 de 19t3, los dm6watas, presentahan al Con- 
greso federd un proyecto de lei destinado a liberar de dere- 
chas dít inkraacisn a 1 ~ s  azúaares; aol como el Presidente 
Bilson e-iaba, solo oa poco &ni%, otro proyecto delei des- 
,tinado a esbableeier la tibaacion de las carnes de toda derecho 
rtranedarb; i lo justa, porque el pratesdonimo no, debe 

a aplicarse e b r e  ITas mas in&pensables suWend&s .  El  *O- 

teoeionisrno ha de &end&-aq si re quiere, como un itleal bn- 
dustrial que biswa la p w p w i d a d  emnbmica, mediante h 





Enkan l ibm de dwwhos bs las e*to&as i ' d w  
abjetoe datinados a l  mito. 

Co3np&zese I.a m b d a d  del aooas~mo~ de um i de 
W ~ ~ S ~ C E J  de importaeioe, i en 1a fortuna ,de los 

mnssidwa rwp~tivos; i se ver& que s( inpwt0 a 
jem.i*1 mn.aa3aiihs pW b j&~~tRs  m h s  Iavoiee~idm ~ Q P  

la I~rtusa qmc rrh%len en el pa& es una c m  dn nombre, 
* & a h . ~  EniDh~h pqpn snbm $ aval& de bs auw- 
m8vileo un iE5 pm 100 de: &reoBw de Pnter'sdieian, 4 
@ha; d e k  p q w '  a5 por $00 sohe el +aro de que se fabri- 
61 Su O Í E O ~ ~ ~ ,  i 25 p r  $00 wbsc e l  j&nm de que hwha 
la: biwm que bvk 

iaes, drih,  bandas i ~&mrm hlaams, es 
-6 &e 18 pelqub, %gva la estadistíea 

Fra& f k r m  M 0 1 1  T&d 
wma M- mimes 

4 . .  $ 2  - 2-7 6. f 10.9 
1W5..,. 2.6 *2.9 8,f 5.6 11.8 
~sla ..., 3-43 3.4 a.4 4.0 10.p 

- - - .  
Z m < a  ~ B O ~ W O I  mmtoa~ilsvn~~ a e&as mimas tuticni- 
Ias la sigtrleatte en la w k a  mw*: 

fdrlne~ i Trm& J BS Tata3 
Ym4m& XiImae3 116-S - -- -- - - - 

im..., a.3 Q. 2 q.6 1.5 2.6 

I iew~i..,. 0.5 0.7 o. i 3.4 1 7  ' 
- \  BiBP1 .... @.S &8 

A - -  - 
O. 1! 1 .O 2.4 

h sapdmn del &iuitv&~ &&slaa d e u l m  indioados w 
IQW@ pwa a$ &uRco ptlbiism, mta que se ecebam mu&o de 
m&-@; a;a%~,tm qw BaaUa d d d a r  de 2p &lb- de pe- 
m rno $e $8 penlqaes, 4- -a& o&as fuentes dn ~ W A -  
$m1 m p & ~  wmplazar m lles mismas t h i a o s  que le& 
dhpradw de 1 ~ 5  ab&aaaa i de 1wgawdm airjentinos. 

M e & i ~ b  el abasatamknta &e b rPtidoa de F h e r ~ r  
p-&dad, i elin pardcillat. de IDS mnmuw de 19s elasa m@ 

n IndPjmW, d. Jza dd Mll&e-que por o*@ p ~ t e ,  @ o m  9s r 





múñedai @miente. 
Es Eieta Cambien q i e  los lwriaemilas, que vienendejan- 

$a n;li d 9 d t  etnindmb, i r w a ~ n d o  los gastas del Esta- 
do, matr&nym, a s b i m o ,  d@ un moda egnsklerable, si no 
a mbtwtww, P lo m d w  a no continuar debilitando h Ha- 

pajay a 4  mma par sahrig%j i ei& es tambien *e, esos db- 

e&+$ m pudimhi mmpenmr la fuwb mnka que re 
p i a p ~ w i o w b i  Zli EsLado coa d premio om queie danloa Y 

d-hs de impoehauiioa i ~p&aelon, pperaio que le sirve 
v a  pgar  hnhw a r n p h d o ~ ,  mltip]iica+ Eiin mas od~erio 
queal tiamimo red o fidi6io del Estado. 

m&tbbw d qepxrilibrio en@& las entmdas i lo9 m- 
*$ irnpwbr6, nauah~+ de 6 o m i 6 n b ,  de un hdo, b w  -a 
=vida mrnpleta en wks fd$i&q i, de oQo kdo, h $ ~ l " e  

d Tmrs,  dsnm de 1s sn9qjias eoonbieaa-dlpaih 
a Ga dy, anmmt,~ las matas, sin ha- pr.esi~a s o b ~ ~ ' 1 ~  fwn- 
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u~ime, p ~ q u e  e a  es matarir vasto e&- 

que ya pasa de úss límita qw k h~biaa S$I lifadws. 

de la deuda esterna, que debe& ~ P B ~ & F ~ P S ~  E ~~~invw$irw un 
tipo mas baja que d &6t@d. 

Lzts rentas de L N ~ B  pudieran 3iweaSame de & me 
nwa: elevando tíg.wm de lee ~ttUvdm i m p a ~ W r  i mn&i- 
bn.oEon% i amioh cukm &en@ de e-niradw, Qaie. pnd' i 

e&tk en Chile, as4 mm@ 48 ~;t.rm pises ezcis&en, i ppla en 
~rnmtr~  si&mr iht+brratb se ae&m de wbm. 

Enm Pm hpawos  que pudiman, sin ism;sawdg~h, E&- 

mrm, sbo nos wki~eailss a q d  á que pagan ci@r%65 w= 
ticalos de iFQ13g~&dPm, mwb06 IYB bs t x d e ~  &e intplad~m, 
a~tualmerttq median* el da vn a l @ r ~ h &  dld MQ dw- 

ixdizspemahle e u 3 . n ~ ~ ~ ~  pan @das hs 1 
Un dere~bct mpmíifioo de 8 pwms 

grmm de im%as ITWO~W imgamdw, m 
meami ~ a s a j a h  de 1% ebiRmys* p i h  E p a b ,  qae de- 
bedan pag;ii % p@or om BEpr 
ne somo m d o .  h s  im%rtasr 
sium~n, por jmwa1, sino 
pais. Es, puw, justo que p a p a  im! dermh mw S&& qtm 
el actual, que sial@ e de un 9 por iiBPO sobe S@ amIkb, i p g u i e r  

f inte  de 991% no efia$iii ea abwta&mcr, p u ~  que se interna- 
has l i b ~ e s  de dere&ho. 

En una madiai@si me mas n@baHe wtla 3sr ankmbvik, 
qule =lo pagan 15 pw 1eW de su vda. h armtani6vih de 
p a s a j m  mn -~hPana&%e ua a.&wb de tnrja. El a m a d  
elbbe gavm la intmaeioa de' lo& aubmbv11igs, waE új. m &a- 
t8ra deun a~%taulrir, suzi%uah, que m 0ri.a mn. Lm m- 
muajes importadcm estdin en zla @m i&&t&3. 
' E* al P F ~ ~ % % O  aranodatie que va m L\iga~, se ffor- 

. mim 5 gfupos de a % h I m  de intwrmsim: un gap oon de- 
~ h o e  eape~ífi~eús, o m  g~ulpo wm d m x b  de 75 por 106) m- 
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avd6a,n o ~ P O  @apQ k5, 6 h  eBd 2s $ (hez9 qgj+.<&$ 

m lQ@ 4 - h  BU i v d h .  En 
~ ~ e m  &PUF r lofi ya expatt3~t.e m a +  -. . +! 

QSde75a &e m i @ 3 ; y a p ~ 1 ~  oftrwiggL@ , $4 
b hkj: axilin&fla. No b&&, ds c0n~i-q C 

QQ@ Basar b un gmpí, d eelr~espondien*, WUJI,,~ 
impuesb. 

1$ qdRdm aloe d a w b  &-wlmfn; pm enre 
falta da da- qw no ptdmw ppar&mrms desds luw, 
se#drntw la n~nabxa4atum mk'bYcciíta por b lei da1 23 de 
dWmb8e de 1W pepee%~ a la mp& de lw dw3.ae 
~ m j e & s  a an impoesta. 

I aa @a oumca, *dthm- 
W H D L I ~ O ,  4 f a m a  de las 

pm +a jenerat a s  
&e mHtism psa el porve- 

-naP de ~umtFas Id&&% m~ig.uh, q'wa ~ u ~ $ n V w ,  en las 
majm, fu&m r n q & & ~ w  5an losolzrilsrr lu&ar, aun- 
qiac, me si, da di&~ubw, m mw alguna, ZBI mtkfaaoion & 
Iw a m i d d e 8  mas lmpetwras Q J  sosurnidar m i o d ,  d 

dehe dej8r.13 m ese wmtidti, esPn 1 suficiente d ~ h . 0 -  
@, 9 an mtyniks1~ & que pueda viri~ lo mejor pwi- 
bE8;. 

De @@;mtLrddad a &e oonjwta de c a ~ ~ s a a ,  d k  ba21aawe 
b gra~ador a g u a b  &ieab.ue, idcmks de 

m * ~ r w i j l d a b  reales, m8 mrmsuanldes solo por 
1 s  jmw r ~ d a l a d ~  dd @, mrnsa pGa son dam- 
p a f i ~  wmo deben gravarre tkqaeh as%hda q e ,  

neegsidah positivas, pueden perf &a- 
~a3rnE.a~ mci~nales que eathfar- . 
es, segun s u d e  eon lm muebles de 

m6b  de a t n e 5 ~ ~ 1 : ~ ;  hato &me deben 
p aq&$las e&%?. @rtlsoios que, ulqunu. mmumidos por ienta ' .  

w m a  i par l& naa indij,entes, a Ilt vez, no respondas b , -,.- 4 
i&d alpm, &&O, & d a - ,  Una mW@!poh que he% , - 

, 1.- 
. - A-- ----: 2':+i 

r - - .=S-. :A- -.. 
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eonvenienoia en desalojar, por tdm 1w medicm pe&les 
segun suosde Ban Ias barajw, el h h a o  P 1m alosh~.olis& 

Relabivammt9 al impuesto al 9alltxs; es C W ~  everlgwada 
que varios campos sdi t~mb,  i ann bflainas r s k b h a ~ i d a ~  
han sido ahndonahspor  mawueaeia de Ea baja kW de lbs 
caliches o de las difim$hBs, da dJ\~wsa n&tud@m, que se 
L n  preaantad,o a su esplr~ta.ilaion rmt~,am. ta l  ammnab, 
cabe diasar una Pei espmial en farw ds aqiridlbs iadwWia- 
les t p e  han tenialo que &ae&~~lnai. CM cnrmaapw im o%imq 
p e ~ o  en ctodieioaes tales que peidr~  msuaair mc iErabajmi 
con ventajas p ~ e ~ k w  ca@o&dasds antmc~no. E i  eiea*, ha- 
biendo sido lo& abvadas abi~3- dd pF8d~Wi60~ bntm bt3 @U&- 

les bebe sep iluduido el impuesto de $, 338 pov -da q h t d  
rn&triat, la asma de la werte que han ewPndo w a  wm~pm 
i oficiw, cante la competenaisi de bc aaiiebas, oams- 
ponde @talde- una %baja prnpal@naE en el imgu- so- 
b e  Ios salitms obtenidos de calieli~s dde E2lbrw ewep~bnd- 
menta m s t ~ i o .  

Pwa poda* es%taH~@r ews reha&%, EFB~P 

iie bw indbpemble ehsi6~at &nW Lais etlliohm, sn 
mndianiento indiis%~ial, @S dwb, las gmi~~miaa is pp$rdi- 
das qw dejar, SU eqtotsiaioni. Qasjhdos as4 esida gmpa, 
&aria .ssn&do a un imnapaeetm dire&. Per rupu~sko, esa 
elasihacion n-itaria mtaP basada eñ. un estudio wmpteti 
de los heahos. 

%S, la k i  Spee se dictara, DO hbwiasp espmr ese .estudia, 
sino solo s d d a r  los ib&a jenesdes P que deberiai. mmeter- 
se esa clasififiaahlz, dejando d Ejeakiw, en pfena libmbd, 
para pmaade a b c w h  una ve% @ido d Tnbrmo de una 
cwmiskn de %t+eaiogs que debwiaa es%udhr e~ eel temeno mi5  
rno todosla d a i h  1 1  preblema. 

Por supue~.to, una rebaja en d impastñ3 a mi9 sa l i t rs  wi- 
n i m  en da& de la HwienBa Wbliar, si se dejara r 1- in- 
dwhriales un máirjemi dmaGado pande  de gaaimiw, i ,  por 
otra parb,  no se limitara a una determinada B&a k espor- 
tiacian o la p r d u m b n  de esos mismos mmpas priviIejhdar 
m n  un impuesto mas bajo. Para evitaz-ese daño, el Prmi- 





cibneas rpodwna~, a mkr, Fa de pavap 1~ h~nie%w Iqsrdoe 
i donadanes, ba,n%o masE mento e9 m s  lejano 4 g@wtwo 
entre el osipatafio O tfom&& i si) ~ a u t a %  dda la. ~ g n a -  
&on o de la doaaeign;i tanto mar, cuanta es-.$ h p ~ h ~ t e  
la hwm&, d legado ola d@mdsa m~SiitiuPdm. 

Confwme a e&a5 pnia&piw, ani sl Roymkai ~ . r r a  
bimneiso dr! Ew g@s@- qne a w 4 m  ds la liwe r&a, 
con I PQP IW, ), 6s f& a@ Egffjia c~~otta, @a 
Entre los cb~ypjes i h padtes e. bijm a & W ~ d e ;  ed p@$cdo- 
taje es igual a 14 p r  1 a 2 par iiCSOl W ~ W  Lmiam. 
En@etic@ i x&rimsa sw p ~ n t a j i a ,  es~gwa1 a 3& pW iw; ai 

&t rlSude, i ~ b x i m  pie%% i @&tnPe p d c ~ a ;  a 
5 ~ o i  PO~O ERWe pwiea i & ~ e ~ a f &  S.@ 

ES@$ dir&inilt@s p c m t  daimam del h- 

rwl "Cpiltbn?d@se I cantidades memrer) Q iW m hai 
imp;w&ob Dadip. k %urna Bie;5,W p-, ila ewotsr mbima 
se amen& ea pboa 1YW di pmdiu& mfdt$plo de 
5, & d l a  5.W peses 1% $&a hiC$aiL M, de S,Wf a 26,000 
paw, d impmtat katbdtwe de la b n & r  d e l a  hijos le- 
j i h o r  es de i 1i6 p e ~  iWT & S5,0@4 r I21k ,W p e ~ ,  el 
po~ei$taje es ds 1 ?a par ioi6.; de f25,WHa 625,OfIO pesas el 
porombje: es de 1 Za por Zm. D d e  REi,W3% p ~ o s  adelra+ 
te, se grava mn mas; p de UEM sala w m  Bd de 825,001, 
a 3,$25,000 d gravkmei ea de Y 90 p~ iOaO; de 31.1125$W% L 

Y 5,625,000, el impuesto eg de i a"n por im; de 15.6%t3,dS01 a 
78125,000, elg~8byr&a~ea jl de i & pw 143k i da 18,1"i10i01 
ade!a,n% de 1 186 por 100. 

h s u l t ,  de esta manera, sm kud, out3t.a mas Baja, ;z 4 
por 1(EO, que rfwh a los mnmydaeas de LUam meta la$- 
tima; i la cuota mas aMa para 10s ~ t i a i 3 o q  mando se &ata- 
m de hmeneias wperiorez, a "E8.9%,m pwa,  igual a! 7 26 pop 
100. 

QuedaHia gravados, 6@~f@Prnt? al P>Poge.eto, con 2 p 100 
sin adiciones decimales, las herencias, legado9 i donashaes 
hechas a favor de w a eatablecirniedo phbkico rewnosiQ por 



-6%- 

1 ~ s  ley@; advo qh Se dem&trdble~irnientaa de ewñan- 
a* en WSo, no existe impüeato aleno, Las heien&*, 
doaiaeionw i Ect@vdoe hechos a iglai& o imt&aoionee monhs- 
tic=, 0 pWOMS ra]iwae mn capaddad de adquirir, a- 
l~ t e ~ ~  ;q~adan &P\rady9 7 por 100, i la adiaion deeimaJ 
ocrrmpandimte. 

& h@W%@h de lbs militar- o marinos mumbs en un m- 
br&, @ a eansa & las hesidas rrsxribidas atdq o de 
e-rrbrrndades resultantes, quedan libres del impuesb, si 
d ebe% esa b w a ~ i r ,  pagar a sus wigmtarias formms. 

La riereneb que hubiera sido diatribuida ea los evatro 
6608 O ~ ~ ~ C P ~ O T E ~ ,  queda e ~ e n t ~  del impuao;  la lzerenoia dis- 
t ribaida en 108 sbte a6oc anteriores, libre del impuesto 

I 
ha& c@ew&ia de b s  9 d~e la pomion anteriormente gra- 
vada; i en fin, la htwan& dkta+hida antes de traacarrídos 
di@ a*& B&ta d dDgi m que se &%ese Fa su&lon que se 
trata de liiquidar, sstA azmta. del impuestoen h qninta parte. 

a.abf~íi@ &~@@T'B-  BQ wsretre que 63. de impedir que una 

t lerea;ai.r~, pr O ~ O ~ B B U ~ G ~  de trasmisimes mui seguidas, sea 
abrUda  p@r el Estach. 

Xa b a s ~ d a  de 10s chilenas que rriurierm en el eataanjm, 
M&$ sujeta B un fmpumtú igud t ave1 que 1- wmesponde- 
ria ñr&sf@mw ea 4 p i s  en donde hubiera oeutrido la defun- 
&D; p m  si aqill~ei impuesta f u w  mewr que d que debe pa - 
gap% m mila, en tal C ~ W ,  se deba& el impue&o fijado por 
la  1 J &jihn~~, &%.a dispoPdon time por objeto garant5, en 

irLE cdeulw $ impuesto que 1"-de pagar a una su- 
d o n ,  no d & e ~ d d a t $ ~  1a d d s  oQgadaa poc el difan- 

f ik*~p de puknt.m, sea que deban O no w ~ e d ~ ~ l e ;  así 
c-0 las m g ~ m i d ~  testamato, a mhos el m e e -  
dar m-baibr Ea efmtividad de su w6di£o, por un @ ~ n j m t o  

rne$l&s capaffieo de p~o.cEdu& mnvimion ffi.o8nplek La es- 
eii-tygpas p@liaa no bastae6n, tratándose de deu* a favor 
de p w i a w  p m  1- efee*s dd impuesto. deuda5 prss- 
migas b m p ~ e o  e bmst~áa en 6on%ideraoion, a menos 



ek en que hubiese acaeoido el IaIleoimiento. 
i en la Bemnoia se Wcnbr imn deuda8 sdm&u, d e -  

pagarse, eemo pena, un impumto igual al  d q t o  de4 que 
hubiera intentado dekaudar . 
Las asignmiones i donri&one consk€enh en un dmeoho 

& eiuffruet~ m b  inmnebles o m dmmho de habitaeiea, se 
,esleular$n sobra el prodaet.0 que r a d k s e  de mulGg2ioar la 
!renta a q u ~  el respectivo deteaha eqriivalieiue per 10. L a  rmtb  
á que equivalga el Qreeha, ser4 L dee2arada pw los Pntem- 
aados; pwo si ata dedaraicion no p a r ~ i e s e  satisfa~toiir a1 
funciona~io moairgado de percibir d impumb, d e b M  diR- 
jirse al jaez pidib~idole que k fije. El juan bb.c?~& oir a i1m 
o mas vecinos del l u ~  1&3k que se bdlal"ea si&,uadsrls 1w 
inmuebles; arn todo lo eud pr~oedwLI breve i amadante .  La 
renta equivahnb se multipli6a por $0, pdaque pude maii- 

c Jmlada del inmuebl  vime a wr, de esta manera, 4 interes 
del capital dado en g0ae. Cierfo es que, d fin, el iimpuato 
sohe un d m d o  de 128tlfrn;i& o h b i t a ~ i a n  vime a S@ mas'- 
gravoso que si el inmueble mpmtivo hubieza sido adquirid@ 
por Bmncia, legado s donaeion; puesto que, en este amo, el ; 
heredero, legatario, a donatQPio, pagaria un impuesto igual; 
pero es Cjerto tambien que, coa esta elase jade iastit~isnes,, 
la propiedad raia, no loqa su mayor piwgeridad, de suya 

No vaezlariam, por les motivos fundamentales de esa 



correativo, i pam fomentar su e e p ~ ~ ~ 1 r e g n 1 ' ~ p . ~  ast omq 
gmvaPlamss eon un impuesto perrnaneaBe b mdee ha; 
ciendae, mgan una eseala debrminada, que e&mieqeri &S- 

grovltm de b~eques o de Arboles frutales, como un rna* de 
obligar rr loa hacendados, para poder librarea del impues&~, 
a k pls~fitacion debogqum o a la conservrroion de los enetm- 
tes, i a k forrnaeion de asrmpos poMados de B~bolee frutales, 
en cuyo ramo puede d pak aha- un gran porvenir. En 

cuJn el alza d d  billete, i de no gravar, por m-- 
, al Tesoro eoa el pago de suddm mas dtas de los que 

MI p-m, caben mrn%ctiros perfmtarnente eficaces, i, 
hwtr  punto, que aplicándolos eon discernimiento, no solo 
no bnga que imponerse d Estado un gravlmen superior a 
10 qqueerk equitativo, sino que tambien se evite todo daño 
a lloserrip2eados dela Nacioa. 

Es  un h*, dede  1neg0, que el tipo de la jenaralidad de 
loa ~~.ud&s que aotualmmke w pagan, tiene un orijen ante- 
P ~ P  al a& 1865, en qYie bxbtiar ya en Chile una administra- 
eion phblica ~egularmmta oqaaí~adit. Es un hecho, ademas, 
que, ser 886.5, i en los as- anteriores, d p& tenia, como 
unidad m o a a r i a  qu~oireulabsr sin cantrapwo, el veso fuer- 
bo de plata de 224 gramos da fino, oon un vdor de 48 pe- 
niqueei, i que, las sueldm establ~idos por las leyes, estaban 
fijados en esa m o d a .  Es adems un hecho que por aquellos 

. ~ i m ~ i e  a3m, i hasta eel1875, a lo ménos, eirauhban en Chíle 
simulttineziwente con d qeso fuwbe de plata, los oóndom, 
los asoudas i los doblanes, respee%ivamente de 10,5, i 2 perios 
de 45 peniques. Es tarnbim otro hmho, eomo ~onsecuemia 
del: d j imm bim&ali&a que exi3tia. en Chile, que 10s sueldos 

y pcldian .n, indifwantemente, pagados por el Estado en Pe- 
ses fuertes, O en cóndo~es, escudos o doblones, i que, en ? ta, a d  pagaba el Estado. 

'??& Es otro hecho indiaoutible, admas, que el ahulante Con 

; que han pagados, todos 10s sil el do^ a i ~ t i o o ,  hade* 
cenaido, aquellos años, hallarse radu&h a do f 

r .  





res de p~oduwi~m qve imp-. la w.ba@~~ 
@ - 1 

j d a  a! 8 b~as en varios prisas, k q y ~ r  

E 0- i tnbqiderri a mwii de la prap&r~&e U@- 
6% qW @da trsFnilS se PP &ea&iesid6 i @%@e&, Q S- 

~ e m a  rpn afeaba de ta&r esas i taataa o t m  mudes unidps, 
Fijeales s Ees empleadas da la Nacrm un a a l ~  i8;ud pl 

* G ~ R  A@ 4865, i ~ P B  p r  IOQ mas, m liieiri, por 1- 
rpasbaw matkvof, arza &xajijamt$m ese sdari~ ,  h m ,  d 
merWria, una. medida &ejulsGcj&, LiC$aclos i b  meldes, o Ue- 
gade e1 ssab&@ 4e calla mflcado o ks dfw reapeotivas, 
w a  rFnilia~iw w ftj4icisrtt 6tli o ~ B  db $8 @+~iq%w~,  i se pagarian 
o m bdMw C amso Sbrmsa, o w Bih%es cid InsLituto M*- 
saapia dr Wls, o ea me, *- sw mdarw ~ssp&vap. 

~ $ 1 -  Wd0 imm~mbte 6 t d a  601hs68nZ sa ?m- 
~ O F ~  w m  @a M I &  ~pmwidid, m mi &e todosbs weidds 
&S a g & a ~  ik la m a k ~ ,  ~ T Y  ICI gris ron en IW, 

que deben ser. De 
rnmk anteri;on- 
dd&a dejar d6 

pgyc3&& &u ~w Jbto m i d w m b ~  a la o h  del B i W ,  o 



jnfaaiorea 8 lo que eran an 1865 1 un .W por $00 mga; de tal 
h0d6 quq ni por hob- vatuatto el biilete eai Pim $8 pmi- 
quw se Italimm d d a r b  mn .a3 d e l  e f d v o  ~ p m a d e ,  loa 
mddm raqw&ivoa, se debedan elewbtr3 p3r ti W h  d d ~ b h -  
tjva, basta lo pw man m aquel a, i 3 p@ m%!%. 

Si trij,m&. el cama b m w  se Ep't~h~an dma& al- 
g a ~  sut&ios mas&& delo qus.eta~i w %";%: i u n i l p a ~  $@@ 
m*, m tal fiaos, debeda ~r~gipebw el &d.en e&aMdd& p s  
la  lei i-veetilra; i, $B. i g d  iuepffe, si duw@Ce e8 pmpio *$- 
m e ~  dd papel mom&, M Lobier~n ~ ~ d a  emp?ms que, 
~ornpzadm mn o&ms de $ea1 a wmie3mb a Ls 
e en irn%FiU ituwi~.sem, a&@alrnenUJ aaa: rmaan.t?~a~moipt 
ES al% e LuEakama W9Eo m&%$ aIlh omuuin%~wiwla J Simpa 
da e~aadm, d1'wie reqaEtlrca d 6den de cméz~ Wabh-  
d d ~ s  a la. 

Tdss sen re@rs qurr m &dien a bs $a&m de iliBg e a -  
$ea&@ plíulslim, i w s  eiritw dim& aP Fi, padhan rem- 
menkss .  

Existe tadawía sC9 wpmh @e mawbcaerar ea 4 prs8iiiemar 
'dtativo r b wa1adrrGexi del tRir&ulanae, i es el QUE w tom 
mn Im usayome w w h s m  que se di&& hmd~k que mpr- 
tar e1 elont~&o*h% si a@ ke aB1kps. a p-r Ces i r n p ~ v ~ ~ t a s  P 
aoritribucioa~ fimilEm i nninini~ipdes, &m m@idwr&n al sb 
i% del biUebe. Es un h ~ i m  que la mapr parh de 105 irnpue- 
&S, Bu kas pa%a&w, i ~ a n L i b a c i s a ~  ezkh$$&, a$ m w  las 
Idfaai de femsm4ea, crswms i ta?l.&graEes, datan $ d e  Iry* 

&el curso &r+&ño di~i~tah en 1878. Ea un hmbkQ, r h a ,  qug~; 
=os Impumbs, patenles i iwifwts, se han eiltmada de u~nd 
manera smrible, aun enlan,do 4 oit-dante can que se pagani 
ha dmsendido a la puinka p i m  de su rdsq de la w e  ried-1 " 
*;a! qire hai, ~&S~CRI i ~ l p u a k w ,  gdmh ni tarifa (salvo las 
d e ~ w s  adumem) son iat&m ea fa mitad a lo m&nos, a 
10 que aran Anbs dd'aeto P878- 

'Si hai s'e ciobfiaraa, esas irnpwtcis, tarlfw i patentes, en 
m6neda db 18'peniques, n'o se  paga?^ rarld de lo que er1'1874. 
Eao es eiwtivo. Hablar de ga:v&meneis ,ma)bm, & oivlridslr 
lb que eran 8ntm de $878 Yh Oonbibu~ioed', 15s imgcimt~, 



- . F I  ;.; 1 -m-  
las patenw i tasifaa, ea oMdwque ,h. - ,rgadkB ,ng%& - , -*  i 
Ban m i d o ,  i sihn subido, en Jgm~s -+m. se ha .I 

- M oorrespondea&t ann el d&ensrr del &- 
hb. . . 

6-a i d h h a  Ocurre aon las mul- fij das por nU81i. 

%*o C#d@ k11@1: Ike oifrm ao se han posido, i ,mmo , F 
ammota,ias muka8, mt tn  hoi redaici4sls P 18 paP,gppde , 

! SU mO* ~rirnibive. PWII 101s delincuentes aujebs &paga 
db tnuit4 d d e g ~ t t ~ ~  de1 pwd aroseda, ha eí& un he. 1 

' 1  
a&&, 4 wmo una pd~dK1a para el Fiaba, o las Mdoipali- 
dada, s e p n  10s asos. 

Pa lasr psoyeeMa de Li que vami ea su lugar se proveea b- 
01'8s a- $&oBc~~~Bs.  

En le %amnto a Im W w  de fmríicwriiles, se'hma b m  es- 
~ w i s ~  & B, rapeoto a d e m i n d w  
arbb30s de 
rnr swi&kn a k &mes .asala+i&- %as rebajas en las fle- 

dida que el alza del bille~e vaya 
dqwe6mar,  graduphmb, una vaz 
C e s i ! @ n  met&li&. 

En fawr de ltrs Mwiiteioipdidwieti S& hdlaH tanibieo, en su 
l ~ a r ,  sa g.ppyee& de 3ei d a t i d o  a aumentar los ingresos t 

cks eas e o ~ p q e i o m ,  Qbi e m  en &l aa impuesto de 5 por 
absé la mnka de t d w  stgudbs iillbnwbb, estdai- I 

miezttm, em$1"8gw o negocios psr tekentes  a pmmnas que 
ae w ~ d m  m Chile; 5rp que, al gravita bs impumtos existen- 

b5.g la renta, segun oearre oon los 

r&wi 0 viajan por el es*anjwo; 
pu-o que lw r e s  dadas par aqueltos nagoaim salen del 
país; w.1 P a s;a&&a@+- k~ exijenoias de ws du&os. Los 

de fuadm o ediWws Qlie shjm o viren en %l eItP-- 
j , ra ,  m a d ~ i b u p ~  8 LI ptlblicas con el 3 
3 6 ~ ~  h pmpliedad sa f a ~ o ~  da las isunlieipdidades. 
][liw m$quin&s que &o$ propi&arim de funda in-an, l 

el! 5 pep 4~ de SU a m i b  hmamimtaa ~t~~ li- 
bms de d@* se Badea w que %be ~ e n e ~ h o  del ' A  

, - . . .% "-724 3 r 
. -uj 

i $* 
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iasa~eipibds.r*iodj~aacaifwyo 
4 aamititde pw e3 +wies~te.De- 

r d m k w  &ida del pais, i coa d t&amaMo g w  

I 
-a ie%t&% 

C d w  6ermp-a de iassigaieuta p a s c m ~ .  a llm & que PÍO. * i*lome* & nw&a ]sjá&Puoi bpBioPljPi S-.. 



%cado por un Cons9j0, i c u p a  objetas m&n br que, ea je- 
nwal, se determinan en seguida: 
1.0 Emitir, a soliaibud de cwiqmima pmmm fisaim o jnri- 

dic-a, billetes que rwrnplaaen d WQ de la rn~neda era ~ambio 
de oro. 

2.0 Comprar, al bnor de bs pve&o9 @e f i j  we ptibiieamm- . - 
te, eon sus propios bDleW? que tambiern 29 Iml ' tad 
de emitir, en cate espectal, s ron mandes I w a l ~ ,  ~ C I  

en Pingotim, o en polvo, o lBm,inila, i mondas  mtrzrnjwr/s $e 
- 
i p r  w+w, rqe* ai qaa quf 
giCEt)t~ mn imidenta ezMa $ue rw&, sru &&&se m&b&a5 1 - 
1bB*eZ ~~~, mgwsa ZkamEi- &mwIdb Saarbsatea J w  
LwK, S w b ~ ~ ~ g e r n í  Guihmm, i Zañrrti3 J k k p e -  

.&t. Coenisiaase $ea- en ni MWWrio de H a & & &  i t d d  SI~FEO- 

tivrlo d h p e L m d e B ~ d & t  iWíS86 V&Z. 
af&mese r m .  eamr&qwese, ~~ 6 hcíke* m d r W $ h  & aBic. L.- 

i DeCretQs &t ~ ~ . - B a m z r a r  I ~ . - P o 6 r @  N. 3foaEepaQRol. 
6L pmp&btQ raan;Yha$ia &t aljmativo, 8 .61  c%ec&s q%e pre& es 61i de mob- 

martaLei4ea;aiees doLmisknbraigor4lun SSakhe6pde pae v a 0  es pceeep. 
rio para po& rdww a la s d r & b  mei&Sim, $ha mtt hls aaaima6 de 
Iia r&66dutieia d a  papcl o, sh%pPearmh poeq\up se cms&re w*ea 
adqtaq por &m$ mmtivw8, @u BPU& & t@@5kd@nn h-aWmClele a$tzS @a. 

manoda, la r e h m a  4% ba ki de E ~ C E S  & Emi&i%, mh 
paíedamen$e. @darse  i rdirerse  e- ~&p&mia &l mrao k m s o  
6~ieteBtfi 10 q ~ e  es &lBI 2a l$i cE&ina.da a ñicatitujrs a la a&&, ea b 
t m a n t e a l a d ~ & ~  pa&ad@tma IIPgias7a i a v i s ~ a i a l ~ t ~ . s L 6 9  
que se i n & W  en la d m  Bue que l i  w m n d a b a  ha.8~~ de 1898 a lea Bam- 
eoí. pdiera quedar en wspuse en b temate a la h u l t a d  l e  roieate -- 
estuviera p%dim-teed cwo tor2-e~. ea &S a&%&~ t h m i ~  qm LQ &he dli 
xzaeate. Eas dispaskkmes Be lz M de 23 de j& de ~860.la&matea a Ya mima 
materia. 

P Deereto, em otnr peiukas. d ea reotidad psrs&gue, e n t e  los & ~ z ~ s c s  k+ph?os 
qw dBb6 cmn~emder La rwk4an de b k de BImor, Iia señpleioh &&aiRiva M 
psdema rdptiw a la emisbom & bUletgs áe Barna, ao phdeade se &pasa a* 
m, pcx la C~~Q~LISIBBL qne wgmh, m b tacortte a Ea c m l s h  M p q p i  msmsüa. 
Cen toda, ea Irs &es d e k d r o .  la tam4eaeia a deaajuas d problema me- - 

aetarie fu6 loomiadose, i i~>aaol i aun ~ v k t ~ s e  ea la pimipa4 
preocupacion de la Cm&b Bama'h, eu prromeia $e QPO@W MisWm~ de 
Iiacimmb qne i b a  pAs~ndo.. . . . A1 BidiIiMro &or BQo~&temgro que wmtituy4 bz 
Comisiom. sh aleanm a pceslllLIa, d i e r o m  3- s&oses Opro I O K t e a ,  @vas 
Vicu%a. Gutela de La Huerta, i Abasandri. ... . es uu perlodc de 12 meses. Bn 
otra9 palebrak en las Lte~bzIwioauepck la Camisiion. ha falta& Iia d d a d  de la d- 
pccie~, as[ d d tado .  p r  1~ que, sobce aisgwm bma, sal- d pcogeeto & 
C-ta u%'zie;ctg P 1 D ~ i a  I de de-, ke snstuw nunca una e4nlFarsoeion capaz 
&e deja oir todap las rumer que, pez w fiiesaa merealeran predc &ar sn sentíde 
as-. 



oro, aada vez que la tasa de los inter88ea i d a c u a n b ~  e ~ t u -  . 
viese en alza, segun lo que dispone el bebo 2.0 ,del nbero .  
1 .O del art. 38. 

La compra de OPO, cualquier otro estiido que en moneda I denna Isi conacid., ki oneomendark ala  h a  de Moneda. 
be EmitiF B i U d e s  en eambio de plata o mhre m bafiae 

&a& 1a cantidad, que, de estos metales, fume neoesario .ad- 
quirir para la arcukeion i emigon de la moneda divisionaria 

i o de. vidloa que realamaren las transaeoiones i los pequehe 
P"@S. - - 

mtuat8aidoss&lonaisscaü. 

- 

Pm k haw J p~Jroct9 qee va eil estas p á h s ,  0! w e a 6  a elaborame des. 
de 8- p r b  mo~aemm~ del+bwbe &do wlmnniwdo a su auIBf el Demete do 

kg n~wwtto mas m&@. Ese progeeto, por sm bd& mima, justiEu. 
d par qwi. a ~ l ~ a 4 g  W &jeto prech aodlakado a la C U o n  par 

4 D w  J d i h ,  a*& d aguslo (le1 papd-mme&a jmto wn d prob1enu 
permseiente de La ~zza1wzimn &&~ywzria. i a m  eon el poblwma pemaeeate del 
ckdamte i%tzW%a. 
% e w e .  se orea en &E .aria Q&ha roaostarta aue deiml d t k  i r e b  úmica- 

megte en e a W  de mi a @ paz: 10 d mismo tl-o pi? da orijem a m su. 
de &c~LUGSQ. &&~wt 60&lplB(amemte dist1BtB ad exshnteen la actEtW&li- 

M, es m ddstw $&da U= paps ea aIBB&b=. pperO qW. d8Wrnt-e dwn tim- 
gok dpbe eep el cww torroao. La airueaeíon creada por- &cien de A, 
M á-k. c o m  era Wjdj;ieo, toda u a  serie de cuestiones: la rclacirweatre 

I 
oi~pte i el papeJ entm las &iisaciwies pxeeristent~3 i h b o í  &b~&- 

~anih?s; lr prsmgiess & pago a La paz del m e 1  -e por mias 
m i la &tgair&mio~r acbwaZ de ese mkmq Wete. &re la necedad & d+zar 

a&t+ --te i La ~ a v e m k e i a  de no cau5ar da& a la5 Mustny 
ab tsabnjos nia  bs ~zipipitd~..,. 
1 hg ahi por M aun maudtto esta materia no aparece idnida m e3 Decreto gu- 

bwurátiro @a 90 de mayo & i g  11, el autw dd grayecto, se avana a inslpiw una 
SOIW&I al praBa~mm $el papel m e d a .  
La r o b a  & 3~ ki de Bamco6 de sg de jdio de 1860 q&d4 a ~ b  propuesta. en 

lo a k e&- rteblles. ea el -tido que d proyecto seEsla; pero este 
mo es el Mo que wje ea esa revisia, que. COI~YO (m w '1upu.r se vi& oopa- 

pcaa$e mwbes otfos &e gran& intmr. 



p~g9!&w m ap oyuap ami za!p le ao!&dnt on pañ%mo van q 
d~p 'WQ~ eampd 8p S~$YU~ 8f BJAPJB L~gt ~pw 

omm *@qit~trapp oip wwm mk aa 'soFma8 tsaaw~ 

!q%&bd p%~dw &SF ~PNII~ wmi0 md esmimo pp epaxa ou 
mb WQS ea@ r$wq 'abyqw E~EG%S f mawd sp mapa 
rp WUWB~ q r~pd bprRd 19~Ple$ ep ~awvd seay 
*ZTE@ @@@p o @@%~AB~cx 89# U@ $1- @f 'WBU4B ep@W 
4% 'q$q3 E& ww~elim qwllom *mesa aynblen~ a~a'~y 
-ps kq 'tqswamm sqda mn cg ~@?~BEB BI 'a& addw!8 

~rnfhil q muq*w wp 0la-P @P P@3J!& =z IB ' 

Soro ep 
wa rnpwrq csoptqw@ va e~&eEera~rnxoe mop 

g ap @W@PF=J~I PP ~%a"~gp ep pw!a e3 
:saamafl!r sw~a @q q 

iza LSa3abgq~$ww ma 'uy.s.ram.adsa es bni~puw8wnorra mie~ 

m@ t ~~~X&B~IQJ $5 aos kuwtIBpu~pr6RJVa q%ps dg 



S,D ~ ~ C C F  mnv&, en ~ n B d b g  de o~oaarmO~n$llq 
pm&w &e ezte rne&al q~ s d b h ,  m u  las mmndwa m 
~ ~ d l l w  & CEPQ ga%J&m o cwaengdt~~ que ilegam 4a Bnrl ofi- 
has;, í &m ~ Y P O ~ ~ P ,  ea zaaarsdtz &isi&~, las 

1 &&a& i @ b e  que dbfa91pIhsemn M e  o b j e t ~ ,  
a, h par, o h vkka, i J p E a d ~ s ,  le3amIg.e* 
m, m pmpi9ur bitlesea; salvo b id;PSpwto ea d 

I hita 1 3 pozkdor, en mtmedu de 
B O de d b m  que sra l e  
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todo d oro nacional sellado que ee importare, de wnf-- 
S dad a ltm R q 1 m a t o s  que se dkttar4n al efecto. 

15. M ~ n b n e r  l a  integridad de1 sistema monewia; i 
16. Representar al Gobierne de Chile, en todos los Cong.8- 

80s i Ganvenicionw mon&srrior i bancarios internaeionaiw 
'' que se eglebiren pm iniciativa de Gobiernos sstranjeros o 

del Gobimo de Chile, a dd propio Instituto; sin perjuicio de 
la f w d t a d  di4 Preidente de Pa República para aumentar esa 
repesentiaios coa ddcrgaidosi designadospor 4, a su arbitrio. 

E. Art. 2.0 B Inskituts Monetario de Clhíle estar4 administra- 
do par sin Coosej,o oompuests de siete personas, de las cua- 
les? el Piwideate de la Repiiblim, designar6 euatso personas, 
con =tara libwhd i par isa periodo de diez años, i el Senado 
hs m%aaktm por un periodo de OIEBO aiios. 
B c a w  de @m&lor durad date años, i smf desempekdo 

p o ~  aqi~~eI de las eans3ejimr a quita, el Preaidmte de la Re- 
- - --- --- 

Bid qw .slg~#pcjaa mb b 8 11 i f 1% as de&. h mimos que ~ o s a z m t e  
C&Uos Mwzmte 8olsr en d hneto a que se ha 

me&&, el WW <lr 6 
4 .  . . . 1 lrvfmmrLta 6oin.o seet&wb de b Chnbim ds Lejiralecion Baa- 1 a%,% aiipl&od. debC-W,rme& shpremdtaiito 

& Egs prq=wb~~ e eh-oe pos dgiznos de e- oiembm i 
d DFZ. el t ~ p i l a  a~ a~~at to  at~n*~io ea chiiw; .p 

m a i d  e3 &aria +La 
a qukw lo soBdter98s. 



ptiblh, 'dime este esrrP&w arn d p~opiol 
eion de los ~cllmjem ds oo demha. 

C u a ~ d ~ ,  par o d q h r  naetha, rmmr 
sadm eiqps,  el mmphmaita, m& tiism 
L dies B dafoe ahs, segab w, i h 
$m an%etiom de e&e ar%hds, 

El de amejs8.o mdwri ma L ia~is%m&a mleiaai 
a lars -am d d  .Csmwja &m& s&s m* aw lgmh 
tuem k tucm 1a m~$ivwe, i m le Q- m%. 1% 
h md~ddad d d  dd 6?~mm d11ih& á m@Pw- 

P&, ~mf~Ca;fiEpramep1i~, p ~ d  G~bi-. 
No po&$ ssa ebji ib mmbiems;lr?ov dd Os~jsi, ~1 wlirirs p%~ 

me@ r 45 ea ~a8.0 S ~ ~ W W ,  ahgum pemm QW E&(?mp& 
a&ubm%a 4 de Digmbda, b d w  ~Yi&m de 
&&a&, o que sea jab de &gnop partido pdi#im, o d m b m  
de alguna mtii&pd4&d1 Q a&isiWdbf, &W%~QP O @we- 

de a l g a  Bimm, 
&t. 3. Ei Co-a, il Pm 

r& eJ as mae e&& as e~ p 
$8 F m podni m el prk&wb del &#maja, @i aun 

acadsodmea&, 



&I basej@ famarga, d a .  
es 4 e j e c ~ k , i ~  a&taml de las sieiwoluaionw del 

Chsrsejsli 46 b b  arpd3~ fn@Q-IWi$w qae h lei m m o m : i ~ ~  

esta al Cmsejrg 6 lm4amhnati 
d&W"$ ~ ~ P Q & C  @ h l i J " e b ~  10 

4 bm&o &e LirvanborP s u d t a  

8tmis @-e@, qw lm 
A@. 6. mmj-s.W&@ @m& m a m & o a  de. .. . . . 



wway a9-s 'e&iw pgaw~ar nap mqg p aa f;~tsqq:mq OP 

map~ %o-~&D! $@$m ap asaJr%maaftt w a& 6w~ow sq 
*e 7- p pPjWQPm a3 

io%ni)ymi anb salepu mi eq ! Ot "l." pp R.$ 

m 3 q RW~~I awpq a& ep spa~u~@o&qm saa5!qaaa 
ap pkawa m0 'mp$qapm w!@q as anb awwn~;fib ue& op oarw 
lm '.alyq3 op opewdtm~ wa~gw~ la$ oaodmd swpwd ap 
wqp enb o 'P~W va aam!hq ds ctab o afma m sarp!qFar 

nriCaq o& Q Icwqqñwp Bf ap &~@J!~J spfs ne&q @nb 
i 

1 
- &@ A 



en fin, p m  a tade  a los &setos de tudos aquelloa que se a- 
f e~rnma &=ante d serrbis; rsi wmo a las frmilim de &e 

mhmm emplmdos, si murietm sin dej a sus hijas menores 
de di&&o ahs ,  a a s  hijas &9ltmw de toda dad,  i a aurr 
rnujena, lo a9e;e~a14o para vivir, csnfwme a m ralrgo o'situa- 
Gen, 
Ea&@ f ~ ~ h o ,  ha. de ser klea que pwmitm asignar p cada 

t m p k &  invada, MI*& a mfmo,  i ar. sada familia fava- 
naidr, una pewion arpm de baeedm vivir honestamente. 

Sin pmjulb  dB. 1~ que es% arthwl~ dispone, el Consejo 
obligaslb a @da empjeado o e! imponente ra;gulaS de la 
C.aja Na@ioad be A h 6 1 m ~  

Art. 9. óan%idadm mbmailte da las P ~ % M  del Ilas- 
Libto Moaafis) de GL'tlqi d e s g w ~  de deducibs los i 
las atanas qm S* 4 ag~&do a~t ,mi~r ,  dirpondrl d 
b w p a  se Fmmla d F B ~ Q  de $re~tladiictades don el sZr)eQ 
de akmdw a las p@s&1i~~ p&d& qazs puda  mp'erhaW, i : . mnn 1m fhes que p ~ i b a  el i 30 4 4  a*. 52, i basta al- 

LJ pagado de te&s Icr bowr que itangan d e d o  a obtener 

$@ d 4  mL f .O 

w wn&%aoi& e3 Poda de Evmtuaüdad~ d C~nse- 
jo dPpon64 se £orme~ 2a %que& R w m  del Tema Pirb6- 

: E@, de 1 i  mal @o p&d~$ dBpanmI ni m ta lo ,  Bi m pblrb, esl 
' eerw &mop 4- m~ Eoo b m  que p~emi-ik al art. 7% i S Q ~  

Elqare a serle E m ~ i b b  a1 Gobierno de la Re- 

E.iw o artd ~ r h r p w a  a k J w  a Im a~*$~Mada  de la 
guerra. 

Con toda, la a&nzr;wtbn mmdida pm el Con@em al @- 
bimm p a ~ o  que pada disponer de aMha Rmrva, solo se en- 
tended corno un d e ~ d 5  wntwido al Estado para ~ ~ b h w r  
del twtihto 'U= cantidad de billetes equivalente al dupb 
de diehsc Resavai, i no para retirar el oro que la mastit~iye- 

t. 16. h sums destinadas a lors fin- a que m rdepe el 

8 .  - 8 

- - 
- ' {  8 8 

. 7 .  
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arta 13 w Pnvdrhn m bsnm en aro de la deidaj phblim, 
an bonos ea em de !a EaicYúja de WiQ WiwWh, se aqueYI$ 
pwb m v e  s~~~ a fm abljmOja dd maieila~oitr, 
M. P i .  A l b  de mda! a i h ,  sl t h ~ j o ,  amwh& al ~ b i m w  

8 s ; U d r  ds spawaai 
M 4% E& n*w w IwtiirYHniU br& ~ M Y I  

d a d a  W ~ ~ ~ Q P Z ~ S  I lo8 w 9 b b  9 i $43; s i  wmm de 1 i  
1abr  aa 106i tw $7- i a vaú ia 
@wa de h C Q ~ I M ~ B  de4 ~J;IP&%B@ &ama&&@ ds Gk@e, mn 

ct&r&i*; a lvo  ho j 
dbpum%@ en d n a m m  dd I&. LoEr ai dalos fo~1dm e va 

el &. 9% :,ni L pazbe iciigke~ler de diosI mi e~tmgarim 

; ai fpard&s ea parbe 4w en las 
amas que 1% o f i ~ i n l  tuviera destinadas a este o ~ ~ , s ~ ~  ea d * 
eaato de BU ubimeaciozi iride&j.earwI iqj, en @a, mplearlorr en 
objetm di&intar da Ls que &a lei wpr%slmeatse dekwznina. 

Rwee*o a 1m fondos mmpaeadido~s en el a*. re estar' 



a ks ea d db $0 i en la ~~a B dd niirnao 3.- del 
ark. 49. 

&C i& f h  pi~%&e d ínstifiutb aapiE$r dep&itols, oonba- 
ar @$&=m, i, en jw-1, vwidm snedpiwa opwdcion 
bmark m9 wat%~tpla& espresa i de&hdm$s~ts  ea 
€%%a teL 

M, 45. W P  Qmiw.a,aI bmar paseaion h su mp, 
n&a i & asisteaeiai. personal 
Gem$, tPa iawmtw-io detallado 

tqrra9 w m ~ z t b i l i d a d ~ .  
A& 31& &as h b w w a w i  ó mnbavamiisz~w a kL9 pmG- 

&Gmn@ trr asni%a&tw pr@wi&w pw a-Eg lei, b&a dadnw el 
mr@ de Qmjew;a% mpmbb; iba piwjtriaio 6 l a  m$- 
pomabYaridadw d~fiks de IW @m'Ipdw i f da las owhnis *- 
sales qw m t w ~ a b .  

k s  ~ - 0 a i 3 i d d m  @ M i 8 9 1  & b8 

k matzerj emiw dad O ~ ~ ~ ~ ,  

, ha; C B W ~ ~  qltc rnEt8rn i ~ ~ ~ b ~ e s  $.e%?im, m d a  
cam, wn4-a~  a las ms&w b la 1Cts. 

Brt* f 7. QW* akitOIYmd@ 61 ImStitwEB. P&@LPB I ~ & ~ I P ,  mzi 

Qw. de qat w k1Im pmvts~a, hEbrm pwplod pwa 
la imp&ss de b i l b  E ampi2Saii de 9ai emhion. 

Art, 3% Bl IwasitjPtata maMr4, &atiamentq abie~tcs d 
@M~G.o SQE 8@6inas, ma woti8~oia-n de lss lbs I&%i~s ,  desde 
Vgis 10 da la mt&ima hasta ks 4 i mdia  de Ir h d e ;  ps"g la 
$soeioa d&istalda e b-I ea~jas de qws bata 4 aC 53, se abri- 

q d i a  b m  hb1 de lag l@ A. lb%, i w eesrmb a la5 5 de 



Ara 19. Los rmmsm de que dispoadr6 1 EastiEuto para 
poder eoatmrse sus g~~llas, i llenar todos los fines que por esta 
Iei se le swamiedan, se  f a rmr i~1 :  

l .O Con una contribuPcia de bllIe%es que ser&: 
a) De diez centavos oro anuales que, por ~ a d a  cien pms ,  

pagar6 =da mciedad, ~ m p a r i i a  o .c?omunickad7 civil o cxx-aer- 
&id! wnstitnida par aaaioianm que M halla~e establwida en 
Chile, sohe el mayor vdor  que dichas acciones tuvimen res- 
pecto al capital pagado aa aportado. 

Se enteaderQ que una So~ieicrad, compañk a comunidad se 
halla establecida en Chile par d solo hesh  de Lemr ofiaiaa 
en eí terrihrio de la Rapiibliea, aun manda sm nepicrs 110 
eskvvierm ea Chile, o los tuvime Eambien en otros paises. 
La mntribaaimn que w b  nimem a t a b l e ~ e  se  pagar$ par 

mitad i por semestrm anticipados, r mas twrbr ,  dentro de 
les primeros seis d h  de enem i jzzEio, respeef3vamente; i 
para deberminarla, e5 -da msa, se atenderá al monto me- 
dio d d  p m i o  de fal,a acciones en ni1 semestre inmediobamen- 
k anterior; pero si se  t r a t e  de sociedades, oompiñias o 
comunidades recien organizadas que, a la llegada de enero o 
julio indicados, no hribieren cumplido un semestre, el ntonto , 
de la conbibucion, se fijará atendiendo ai precio mdio  qur 
las accionas hubiera r e j i s h b  durante el tiempo tmmu 
mido Basta el dia del pago inclusive. 

Las acQonecs pagadas, libe~adas o de privilejio que, po 
cualquier motivo, no hubiesen tenido cotizaciones duranh 
el tiempo prescrito por el inciso anterior, pagarin la contri- 
bucion sobredicha sobre el cuapit~l pagado o aportado. A la - 

misma regla se sujetaran las aociones de sociedades o c m u -  
&dades estranjeras que trivieren establecimientos en Chile, 
pero que no se cotizaren en el piis, sobre la base de su capi- 
tal pagado o aportado en oro. 

b)  De cinco centavos oro anuales, por cada cien pesos, que 
pagará cada so~iedad, compañía o comunidad civil o comer- 



instituciones no ssubordinadm a las leyes de la República; i 
par cada cien pesos que se wmsaaen en eUw o por medSo de 
elhs, wbre espehes o negoejw que no luerm titulos de ~ 6 -  
dib.  

, Esta matribircion i la es%abEecida la letra b se paga~íia ; , 
d m h  de i'm plams fijados en el i i l l ~ h  3.0 de la letra a; pero 
por sennwtm vencidos. 

Rgspnderln ~40lidariarne1~lte d d  pago de lar oontribaeio- 
nes ~tableeidas por asta lei, los administmdores, jiestores, 
asociadas, í eamun'erús, asi aorno loa respectivos represen- 
It'anhtlagal es. . 

dl De diez ~entavos ora que, par a d a  oien pesa ,  pagar& 
t d o  bono soetedode eua~qiiiera imtituoionPque tuviese por 
la iei faodtad de emi6b dkbos ~ ~ ~ 1 0 s :  salva los del Estado. 
!l.. Con lbs valmes que en seguida se enumeran: 
a) Can los divideados o utilidades que sualquiera soaiedad, 

mrnpañh o eomnnibd constituida por a o e i o ~ ~  acordase 
repartir a sus a!xwia.EEDs o wmuneras, i que &os no reclama- 
sen en el lapso ds oinm alias.. 

bJ Con el v a k  de las aechnes prodwtoras de las Eentas a 
que se r e k e  1.a letra IZ del namero 1.0 de este artieu~o, si di- 
chas utilidades ao fueren csbradas dentso de q u i ~ e  a h s ,  
s%mppe que S t ~ a t w  de aceiow al portador; i dentro de 
treinta años si, $mt&ndesg de acciones nominalas, dichas 
utilidades no fuesen ~ecliamrdas por lbs accionistas o sus he- 

' redcms. 
r 

1 







del capitel pagado o aportado, e3 precio da, las aaeione ea 
10;s úitirno~aeis mesea, dia par dia, E d p r e ~ o  medir, emd- 
tanta 

En d MW da la Mra c del liirnetm Ladd citado admto 
19, se deber& indimr el vdor de las & p i e s  s ~qpeiombnt- 
sados, dia por di%. 
En el e m  &e la E&= 6 da eibde ndmm i -  6 1  arbiaafr 

i9, m p m d  el nmbm i imioflio de la .%&dad., &- 
eha de so  aom~tarokm, i wur dmji60e pW&8, i ed t b b s  del &a- 
pita1 sacia1 o ertmsiu~ur. Si % Qabm de hme~&a, sa &la& 
esprwr  la f d a  l l  %allemhPe@ de la pmnra  por a y a  
musa se ~ n r n e a ~ n  &SO$ Bimes en e ~ b d e  de iac2ivimiBa 
de qtw se emstitiuyw 4 War de wmpmmh, h obldgr&i&a 
anterior recaw$ m k  6@ px%idrne b e j ~  wpanmbiiidd 
personal, i los mtmio$ se sqw&a (I eskder &tura alguna 
soke  bien@ hmditarios b & ~ h m s ,  @ %@km bi&ms que $;e hu- 
biwm partido; mihtrar EIQ w juritifique d p* & Iai Gen- 
tsibaclon mtedhha, baja stk ~ o n e b i 1 , i l a s d  p g ~ m a t ~  i sisa 
perjuicio de SIW m~eonaoridm. 

Ib-t. 3. Las @t&m)aw i% &wir&n a rVim d@ lm @V$tFO 

ejemplares antediohg, i m. in&ilkada wm iei rda de2 Ins- 
tituts M~aeta-io de a i b  o ma mar &&&a. E& ejemplar 
~ m i r . 6  J inbwaadn pwa wmpmbar, m omlguliw tiempo, 
el pago. Si w hubiem1;wgi~ al p e p  de aaliitaibuchn, m ee- 
locar$, el 1eM6 dd Ilristikuko mwda una de libs kjm ejem- 
plar que deber4 devolvérsele al in-sdo. 
Lm tsm ejepnplam rieshates, sea que haya .a ob fugar ri 

pago de aont~bucion, serkn rnbr icad~ por el DBwtor, ea- 
hmplndose, ademw d 4 1 0  del Imtituto, ea mtia foja, i se 
distríbuír4n entre el Instituto, la D i w i o n  de CoaQbiliaiad, 
i la Disecoinn de Estaa'itiar para las efectos que e~eonaorrw- 
pondan, 

En los departament~s, las tesorerias nacionales, quedalFan 
encargadas dd cobro de las mntribueiones a que se refiere el 
nbero,  1.O del g~thulo  19, si6ztdol~~aplieables, a dichas 06- 
oinae i a lag ~espectivos tesoreros, las disposiciones prese- 
aientm. 
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m-P'se en e j ~ p l ~ m  antedi~hos, secSn penerdas 

tgdhd13 ddI'ebnl~d&W, sb p0TjukiQ de la wcibn mimi- 
nal qits wmp&@ contra liae culpabIa. 
M, 24. Todo bono aorbado, para p d e r  ser oobmdo, de- 

W6 ~ Z W  m h ~ ~ P J b 8  w r ~ ~ q o n d l m k e ~  inu%ilisah con 
las inidde diaE nombre i apellido dd portador, su rúbrim i 
la B d a  del pago. 
La im&itwi.an pagadara inwtilim&, ademas, dichas erit~in. 

p i k  SM w t b  o ua, t d a k  J vmifioar et pago. 
&id% h a ,  ntna vez g q a d ~ , .  5m4 ~wiIDifide $1 Inaituto Mo- 

e a ~ b  #e Cm&, a. fin de que btg, como si810 de haberse 
eamfi191E~ wn b dmpzilmbo en b letra d de! número l.@ del 
~ W 1 c  254 d m p *  ea 4 misma beao m wisb bueno*, de- 
ud'i~bde m w@da me Btula a h insti%uoian emisora. 

Az% 25. m& ebesW que eoimponalm, d Instituto 
M a a U b  de Chile Beva%% nrzei mjlrtrur de tGdaa bs bonos que 
M mita@ m Chib i m & mal S& aniokstn las emkianm, las 
&i% pPI~dms, Etas DUPDI~C, 185 wrfam, i 1- p a p  de unas 

aamaidbtia+&& ~ i k  Lntm da treinta dias, contados dede  
Irni mpe&í+r ape~ftciaa, sobre Ias ediisionm, wis, sorteos 
i p q p ,  batjlc 3a &m.e\ de E Y ~ Y  ~~presfmtantle leittirno . 
hs;r capones, una. v a  m b r a d ~ ~  ryitarb ~ a i e t i d o s  a las 

pmmipoiiona del i5&0 'Ftnal dd wirtS@ulo anterior. 
A& S. La i.aes;FiIbei~n emisora qw, mdquim titulo, 

dqGmilee hm d@ su propia ernisioa, ~ F I  una contri- 
bcbn ips l )  ku 141 p e  bubim debido pagar el portador en 
a w  de emW. 
&t %. Si  Siubiem adaltwaoion o ea~;pOo o wmr en los da- 

v e  ~ ~ u & a m e  al Inst!ituto, de ooatorrnidad d 
za ,64 Et, m obseman 1- reglas siguientedi: * 

1.3 Si l a  ad&,e~~&on, d engaiio o  el error f u ~  cometido 
p r  f u ~ o n a l r q  dqJmdiente de alguna Munioigalidad .O da la 
aja Nipakeca~ia, rspoa~aMe deberá al In$tituta hloneta- 







TITULO II 

M. "a. h k d h d  al  emitir MI& 8i ir parl iua fliiw 
al pw&&r, gwda pm&drg! 8 
eiones ~ m m d a s  eni d a&m& 

@da ipa!memte phL~iEigp 
i ~irePEai&a & awnalqiim btm 
a hacm m loa cmbi* ~ i ,  en b5 p q p  las 

krmiaa& i d u M i ,  i m d-miwd~ !ag;\df, ha@ #as p 
m aaáiadm. 

jakF%. 34. La fadi0ad be mi& a Ba pw, a h r&k 
1 p r k a d ~ s c h  wmep, d e  4 " P Q ~ D ~  q* ddqa m&@ de 
m h ú  m d Ia,%tdtub mW&bo da CM@, r.mad@ gm &$a ld, 

&C. 3"s. mme~it~b, mat6$wp= e~cwe!da a&#*, ~ ~ E Z I ,  
a % d a  d qme la aIYcdt.e, &al&@ w oarnbk & m* i L 
pTk%p~@&l d6 p M  PBr 6Mdk @. @,58%@-% & p W W  
que se le entregare @m m mhim, mdqwimi qm~@ DE@ b w- 
&drd de biwte ~ i i o i ú d a ,  i omrllqeiam que sea 1~ k ~ m a  B P ~  

hdlare d Brn que 1 gC m ~ z v e ,  dWil>, 
Iliado w n  d de mdguim nainrios o. ena peko, ~pwviaimea- 
te analizado p ~ r  lar Casa de M m d a i ,  .Q em &ngotm, oaa 
pe, Za ~aatidad da, metal f m@ @trwida, w swi Ydakoa min- 
C mas. 

Si las rnosiedias de om que w 18s p ~ n k e n  fwwan nada- 
nales, pero desgasadas por e3 PW, las rwiFliMi4 a lo par, esto 
es, p%r w WOP aerninii~1~ malq~~iwa qne EE&iwe sida h lei 
baje enyo imperio &e h u b l ~ i n  affiu5ada; haffiiéndo~ae las re- 
due&oaes cosm+pundientm, p m  s1.B qlre esas m o d a s  pue- 
dan volver r la cimulaeion. 

Las monedas d'e om n a e i ~ h  que sa 1,s praentautea a=- 



las da cualquier pais que no tuviersn el peso 
legal enijido en el pais misor rmpeotivo, solo se admitirhi 
por su metal fino actual. 

&t., 36. El Instituto emitir8 tambim billeta en virtud de 
dme to  del PPssidente de la República, hada completar, co- 
mo mhximuu, una suma igual al cinco por ciento de las erni- 
sienes hechas de confmidad al artículo anterior. 

Con todo, estas rmhiones, no podrán dectetarse ni v&- 
carne, de modo alguno, sin que preceda solicitud escrita pre- 
sentada a1 Gobierno por el Director del Tesoro i el Director 
de Contabilidad en que se esprese la necesidad d~ atender a 
pagos ur jentw. del servicio públim, cuya natu~dera  i monto 
re  especificarIn con la debida claridad imétodo, i la faltaac- 
kid dsi fondos, 

Las espresados f uncianarios, solo dehedn hacer al Gobier- 
no, i el Gobiern~ salo deber6 atender t a l a  representaciones, 
cuando, a w~rrecznencia de no haberse aun autorizado el 00- 

bw de l i s  c~ittribu~iones, o de no haberse aun rmaudado 
una cantidad suficiente de Im rentas p6blic.a~~ se h d l m  el 
Erario sin recursos de qu8 disponer pira atender los semi- 
cios públicas. 

Art. 37. Las emisiones de que se trata, una vez verificadas, 
se pondrán a la dispasicion del Direetor del Tesoro, dando de 
ellu ouenta al Gobierno. 

Se pmaedel.8 al retiro de estas emisiones, dentro del res- 
peotivo ejercioio financiero, para lo cual, el Director delTeso- 
rol sin necesidad de decreto gubernativo previo, de\~olvw6 al 
Instituto Monetario de Chile, de las rentas públieas, la suma 
de billetes emitida o la cantidad de oro sellado naeional equi- 
valente, dando, en segiiida, cuenta de ello al Gobierno. 

Tanto la entrega d Direotor del Tesoro, como la devolai- 
cion que éste hiciere, se pondrgn en conocimiento del Dires- 
tor de Contabilidad. 

Art. 38. Asimismo, emitirá billetes el InsCituto en los do0 
casos siguientes: 

4.0 Cuando a raia de una erl~is monetaria, cirlifioada de 



m banco $t d@*8F%5qu.& m hdhm s*M$aa* &&%S i 
m,FQ ~ ~ p i ~ t a t  peala), daicit~ doaai6s la dm 
$e p ~ p b & d  de oBlleerrrr en wr 
1 C ~ Q  pm &&aJ gamsiba 
%e al 1mtkt-a de le- m - a h  - & a m a  
o0 m@ de $eisenfL@ $ f a  deplm, fkbibimk b-16 Val- 
p m b o  & ~ m e d $  1W4w rtmm lcEa $@- 

s e * b u i h  m h  
U a  dwi en 311 W a  d m m h  ig~d r wa 

@iProuw?k piw ~brYio 0 Lr 1&4 6 &h 

año, @via k garanth de btm aPar p a m  m @m, r 
a* m a  de mebt* &S de @@W- 

A& 3% El &imum &e &3E&m #e, ~arf fwm r dis- 

38, dakt in  d m m gmaunah d o  pahd~I@ M 
' m lwie.lnants del seis por &&o1 I 
eb r a l  qae -dome d B w ' B - ~ ~  bamm*. 

emkiaw e&ao&ah $4 u%kdan $15, dw mmte 
e ~twLguiw m d m q  $ I O ~  \m djiblBPlm ~ U E "  se $e di- 
m garmaa. 

kat. 43. No pjtseardisndh el bawl  ia a a h ranma- 
, 8im o s-eioa la gam~a, WB fa d e ~ a  ~pa.~brn&&d$ 
d Iast"tu£a, ea so mEtd.ad de &01&abrb, mbfma 3m hCaa 
&4im#lilslw friemimimto, GusMndw m lo clama a h hyta 
lla eomerdcr. 
71- bmikxw h t ~ m d m  tal rnm~vaa o'mstifai~ b garanf i 
d t b w h ( . d q s a s ~ ~  m !$a *@o al dm10 tQ.. C 





j-, -o d arthub 56, a m VW 1Ec Las mmpms qm@ 
afeetuare mELf.opp~e a lo ardearada PM el n&my@ %@dd M- 
t3edo l.@ 
De igud m d o ,  la mision de la mo@a & vdlm b b i d  

sl IasGkrb, a ea earnbso de mmaewdas de. m chiImas e m- 
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- b%V - 
tranjijrag o pa ~ a ~ n b l a  de ORO eqliagotse o @m, .o en c m -  
bio da biQ%$m. \ 

TITULO III 

De los canjes, retiros e incinemiones de los billetes 

$&-El= Xae' uw3m 

&t. 5% m E&%&&!3 io-eo 66 C&, entrq$wi luqns* 
das de aw ~lili&mek ed eoeijo da los biiietea de SU emislian 

m ma esde abjeto a Eoda el qaala mhi* 
~ q d o a  astablcoidP p~ el iaab B.@ del 

t&!w a v@w44 pmm.  
Si pediEenLes la6 mbi@am ~ r n o F a h &  a que S* S&WQ 

d H a P Q .  38,h &=*da. de canje a &cis el dlmlje 
&P btdta%@ d v ~ W  p@ &ato da hs h i s m  en &mulac 
&a, ~nsti t~ko pm&m.siU a. pmma8cas iw g~~ Be que 
tm- b ~ & w b s  40 iii 4iBd, i a ~ C Q ~ W  ef&aa hasti en uin 

elw%an5ddadq a rndiih que se wya foc- 

gE0 de mratcm luuia 

m mal gstado par otros nUeVB@. 
%&M $m jefes, &e b uScina ~dd Estad0 qne mWjenz fad- 

dm de EIt Mllciarm, bajo da d k  r ePea gém que d Di- 



reebr del Tewro iinpondrg, d t g c ~ h m l m d ,  d~bwdn re- 
mitir mmanailmentq 5 la Diremiea dd T e r %  p r  el -- 
dueto m i  breve, t a b  h4 b@&%S d e  
*e T~ibkmW& h D M k e  del TSW 
de estadi k6lleited par num8e en el maaisor ~ m p  -iW$i 

A& lib. CZanj~rh d Iwdtiw$~, @d~m&+ m@&- 
nuevas de oro, 3ai v e s  DOQ td objefe, m le pemebrem &* 

&t 56. De &al r e i e b ,  13ir-4 BiSY1e-pn WVP 

n d a k ,  e vdnabad da1 E"@ ambbde  h m@& da 
vallen que se aee prmZasi8 
e a n t i d a k  no inferZg.tles r & 
de veinte p m s  si .w le pidiww Yistm. 
Son apheables al wnjis de la metaic& 

i ;a la maieda f&le m &zesmP., Ym 
ineiws 3P i .aP dld ir&. 53. 

Arz, 5$. @anjw~B bmlMm el ImbdtiaM t@@a dase d5 mo- 
ndas de aro mWrnjmm euiie se 11r pm 
de oro na&0~432de5, m kil pwpm~m~6IñJ;n del &no &uaJ de ea& 
ona de aqn&lks, mm %a& que la sarna pedida M kbe &e dies 
P'=, 
kt. 57. Ni d btab, ni na a 0 ~ m  pP$blIw b p e n -  

diente dd  Estaido que maneje b o d ~  de b Na&oe, p d r k ,  
dk&a o t'ndi.rem&e, ejwcitar d de~eehm be maje atar 
gado por e1 & z U ~ d *  52. 
h empleados o fumhnarcios mnbven%o.peg a esta d i g p  

s ibo m & a  masidarades oomo a u k w  de deii%o centra la fa 
p6bEw i caatSg&s 'oon tas penas sd3dadas por d i72 
d&C%dip Pad, 

ALFB. 58. Las T m m í i ~  IWSaeiiúruh caojemPn a B par, a la 
vista i al portahr, i a s~lioitud de ,euaIpima pwpuIna, i dn 
pmjuígo de lo quwliispone BE: artimlo preeedente, billsitm d ~ i  
~netít&o por omlse11igdoide Chile, o por moneda de veilon; a4 
oomo eanjezl~aa, en igualee t&mino~s, OFO naeioad amou~ed~- 
6 por billetes o por moaeda de d l o q  i a la ver moneda de 
vdlon. papsro eaBiond dl& o por billetesl don tal .que 



a lm pcesmipeioaes apt?? 
1 .  1 

9 7 ~ B s  mr w~rnos , , 

del ~%bm I .e diel @t. 38 lwbb * 

al n a  PPda ar- 

k Pe&a.ds k 

c Q Taaltlt'Ua reeikiwe se rasan d e  las e=- 
m wxxj-b a I;o &que& en ar- 

2.e dd a& 38 ne bubienal tido d ~ d -  
. 8 ' -  7- -,c.J;, , 

- 
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tas par les bancos que las hubi- mtivado dentro da1 m- 
de abril mas próximo, e1 Instituto pmd.air& i rwliaer lw 
garantlas respectivas dentm del mes de +lenta; ob- 
smbndoaoa, en 10 demas lo prma%Pdt en SQB i d  %e, 4.Q i 
5.0 del artámlo anterior, en cuanto Euem aplimbles. 

h t .  62. El r&iro delas emisiones es&raarclinaaas, a qw w 
refiere d a~t .  36 se verificar$ m los t&minolp pmerhe psr 
el inciso 2.0 de1 @t. 37, sbserv8-Bdme, a d ~ ,  b dhpamb 
por el inciso 5? del art. $0. 

Art. 63. Respeeto a los p ~ g w  en lym qae se le h i e r m  d 
Instituto M~netario por sus eniisúoae ecWr~r&niarias se i:- 
tw4 a b dPpw&o en 1x1 artterab 4C 

ArL 6 4  Los g a e h  cansrtdm m el mbs6 de l&m o en la 
realiaeioa Be los valo~es que erl lasti%b h u b k e  pgeibldo en 
gwanua, de mrr%rrri.idad a lo mkOleei& en loai arb. 40, 
49 i 42, smAn de cuenta da b bamm msp~tivos.  

&t. 65. Loa billetes que d lasfuitutí, mwbrare en pago de 
las wirshaes tpadtasias que autwizara Iss arb. 36 i 38 
i la que Teoibieiv en saaje, &oi irminerados; salvo 15s que 
se Mhren en buen es tab ,  los cuales e s  mantenidrhn en re- 
s m a  para satiefacer lari mas pSnrlmar demandas, lleránda- 
se de todo ello una menta detallada. 

Lo8 bill&es que se hdlaren en mal estado, es de&, man- 
e h d m  o de&mzados, en todo 0 parte, ss;r&s, precisamente, 
ineinewdos, cualquiera que fuere el motivo de su ingreso a 
las arcas del Institutb Monetario. 
Estss iineineraeXones se srerifiear4n en pwencia &i Coa*- 

jo, i de los direatores del Tesoro i de 11 Contwlidad, pr6vio 
inventario detallado. 



Be la ob~&@n 

g a--, L. WGULAGIOX DE Los .,,,,S 

# ht. 6fi El curso de los biibterr d d  Instituto Monetario de 
chile es enteramente vdunta&, i nadie podr4 ser obligqdp 

t 
a rec113irlos ea pago; R ~ V O  en los cqos del mti~ulo s&uieak, 
i el Instituk, mismo, en pago de sus emisie,aea estraordina- 
fias i de h créditos que tuvime a su favor, í el Estado, que, 
~ O F  medio de las oficinas pnblicas, tendrd obligaaion de acep- 
tados por su valor mminal i b i t e  alguno, en pago o por 
cuenta idle todo wt+ditO a su fawr, c o w  demhor da idha- 

- nm, sonEltsibuci~nei, impuestas, o en pago de eepebies, copo 
estampillas i papel sellado. 

S 'erh &norasideradas corno oficinas púoiccs, para los efee- 
, .y  tsls de arffmlo, b a k k ~ m  i oficinas de equipajes i 

c a r p  de las ~aroceslea &el Estado, asi wmo las ofidnas 
':de correas I td@~Js~s. ' 

Azt 67. Toda pefsena que, por el contrato, el falio de los 
Mbumles o la lei, tuviera dwecho para exijir unmi pena cr pa- 

- ra deshacer una obligaehn, si el deudor no verifica el pago 
de une svwa de dinero, dentro de un plazo determisado, o &n- 
b de ver i i ime una condieion que acarree la pega, o la re- 
kluclon del sontrato, estar& obligada a recibir los billetes 
de! In&Pbto Monetario que ei deudor le diere u ofreciere en 
pago ánks de l a  espirsion de dicho plazo o de veifiaarse la  
condieion; aunque se hubiere, espmmente, atahlmido que 
el pago se haga en aro i nQ en biiletes, i no obstante .al- 
quie~a renuncia que el deudor hiciere del gerecho que este 
articulo le oenflere. 

En los pagos qua deban hacer d Estado i las Municipall- , 
dades a los pmtkulares, es iguplmente obligatoria para 6stos 
la recepchn de los billetw de la ofictina monetaria creada 
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me@@ S sa$ridllieh~aa ma 
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anr. m. L rt;reasd G pk% wZwe g ~ $ i Q &  m 
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P lw rqg!&s a*wia&m 
$9 Dsad.ir d d b  1.3de meta p&xiane e Ia f d a  en qQe 

W a  ki ja@@ PF~~s$IP~&& ~ P W  d 3O de ab~iS de we mbrno 
;lis?@>- hddvw W k 4  d el~ski%uh ABo~drio,  el papel ama- 
m&, pvt d w t & ~  Qio qw d pwantdio did $amhb intma- 
61cpd de Va lpa~W mbm LQdm a novata dias vista L 
li.&m &p'gda m d emw dd mes da bhimbre a n W q  

i 2~ D d e  ltiP 49 de map pp.bómn;io. hsta 1 filQmo &a de 
ese m'- m&if& d 1StitiFtc el pppeZ-m~&a vd4a- 
Q m Srai de pg.gillqw@ mm, 9~1w d wtpzmedio a. qw " 

, eigilat sahrnlnaai&a ha& m wda 
1 sl@.aiem-tea, d'E~imbw idosive; 

a* B! P* qie: .BP wwg, wpira?r~~ ras 
W&O ames B qw a$u& ta #@a ankLQ~,  o d rfue re~dtPre 

oi b p W  m e l  rntkczpb 72, ~ s h i &  ~ O P  el 
f daran%e P@$ meses de a n m ,  I & m ,  m- i abril 

C 
*deate* 

&!u D d z  d 4.- de .ayo mjls próxkw-&a as, u- vez 
oemids 4 ~~aS imwtm &e la aamLr-hw$a J dti- 
9ta &a de ese mE9mo mes, s q t a i . &  d l~kstit~do $4 bkIle2e de 

d w d a  QKL 13flauart.o !de ;~eaCtpa$ mas, e isfi 
,. - wbm valweioai he& ea ea& uno dq 108 @pae mem 8i- 
'7 gtmieEktrw 



5.a Venoido el semestre a qqe se refiere la regla a n w b r ,  i 
a matar dasde el l.0 de noviembre i hasta d 80 d d  mismo 
me ineluhves, reaibb4 el I%%6kiku69 ieh b i h t e  ~. t i@@d~.  UB 

eetavo de yenique mas; e igual sobre valuaieion hará en e1 
m= de dieiembresiguimte; o b ~ ~ ~ ~ d f i d b s ~ ,  9p ~ p i b ,  19 dis. 
puesto en la p a ~ e  5nd de la ra@a 3.a; i 

O.& A partir del l.Q de mayo mas próximo, valuat8 4 f asti- 
ta to a1 biDeb en un octava de  $mique mas, wabr q r  srsli- 
kndrá bata d nltinw dia del eepmadú noim; e igud sobreva 
luaeioa her$ en d a  una $9 lm B e k  m- siguien*% ~ b -  
m l n b s e ,  en segmida, 1@ p r ~ i t ~  @a Iia~ parte final da b 
regia t.eme~%, i ai, sg&wiram%e, M r t t p % k B  d ~FBWSO indi- 
aado en k pmmte dispwieian, hasta Uqar a la par de dia- 
oioeho peniqaes. 

hdi&ntrm suulrsirsb 4 siwm brmoa, d f os%% oto & ~ I D B & ~ ~ B ,  

entregad 63. papel mada cpe bimbiwe d b i d o  de coafar- 
niidad a los sfmwoe anca- , t'n mmbh de ~ r o ,  en lw pro- 
porcisn que resulte al tenor Be la9 +as prewdeirtes, a d i -  
ehud de oualguima persona. 

Art. 72. Si, de ocnfomidad a lo p~m,mitú m la regla prime- 
ra del ar thub aarfeskr, liubiwe da ittkiwse el oanje o~ni un 
tipo inferior a diez peniquea, sepa valn~do, el EPIiata en diex 
p r n i q ~ @ ~  i POS este valar fijo empezar% a recibirlo ea cam- 
bio debsugos,ha& el 6 1 % i o  &a dd mpmado mes da! a b d .  

Si de clonformidrd a la regia primera antdteha, por d ma- 
bario, se huibitre de inioiar el eanje can un tipo de dsm pe- 
aiqeezi o mas, s e ~ &  sostenido por e! Instituto ese tipo, sin va- 
riacion alguna, durante un semesbe &ompleto, esto es, basta 
el 34 de julio próximo. en cuyo c m  Yo dispuesto en la regla 
2.* del artículo 71, solo emgerarl a aplicarse desde el 1.O 

de agosta haistat el 31 de di~iembre prdxiino, ob~rv&ndme,  
en seguida, lo prwri ta  en las reglas 3.9, .&.a, 5.s i 6.R 

Art. 73. ES Consejo queda facultado pasa fija en sus regla- 
mentos el m8xiino de billetes que una misma persona piidrb 
oenjear en cada dia; sin que, por otra parte, el total de los bi- 
lletes emitidos de conformidad al artfeuIo 11 pueda exceder 
de cincuenta mil pesos diarios; aunque en algunos dias m, se 





ii de -yo da 11312, e 8i2 de qms &m 11 afww~iW O P B ~ ~ O @ ~ P  

binetes que ami& de.cx~nhdad a JW 
Si no bwkkrleri d Intlr%itub lw badw raUkhm.i aqudm 

de qtie p\Ydi&e ~ E S Q O W W ,  &m e q b  a k p m R h  pW 4 Pa- 
dw 2.0 del w ~ w l o  $.ywWhr& d @&m&@ dd Iw~hwb @m- 
t~etar6.o a4 Pddm&e de la Rs@hE&r, ma h BeS& @p...trl- 
nidad, br remm8 e m a ~ k  en @sn para 
m p ~ a ~ i o a .  
En maa%eoe*@ d W-b !h 

toa eay 4 rtmier qm@ p l d ~ a ~  tli h N 

w mp& all euatw i msIdiia pw Ah, 

Estada @d h&@ 4s b*@@ am 
El pioldua &a bs mprQkiitm wdrl a Q 

G M ~  dd ~ ~ s a i w t ~ .  
A& 78. Si , i ~ a  sarnas m n ! ~  d v * h & ~  de ~ m a b m b d  a 

la lei ade 11 de imap% de 
h a  pmiqm e&* 

sar& pava 3as mpeGtj.u eb dr r a & ~  
mnMs la -esada ki, q d w b  @&@~Bs a e m 
h 08e;i~ks de11 lamáf.iiCiuk has mw a ~ m p d i a b w  

dispmá8fwQ m e4 a r e &  71. 
qw el! inoítihb M ~ n & ~ i a  da Chik d l G w  

parad m k o  d6 b ~ l d @ $  a qw * m&* del mtm* h d h ,  
terid&n rakrits ejmuZa'w.o e@ m@m de b10g b a m  m f w o .  

A& 79. FI papel-rnaaeda ~ d h i d o i  pm sal iaakibt@ Ime- 
hrh de mile m e e d h  de bak- da su emEPaa, b 
pmwiw en d $~E.Iddu 74, i qae r~~~5biw.e emaas m m w o m -  
e k  &e 1s ordenade par d artbwL 7$ ser& i&net'ilde, o$* 
v&ndoael@ presarito ea d aa%hulo 65. 

AA &J. ~ d t r a s  a t a  imdienkeei siirso fomw, e~  ast ti- 
tub Monetario de Chile, venda*& letrae e la pao e tado d que 





i, el deudor, quedar& l ike  entregando al acreedor lia suma, ea 
oro sellado de Chile o en biilgties del Id&% Que @OPP@p;f2- 

da, o la cantidad eqiiivaPenk 13s papel-moda qreQi,aQ p w  
su valor afectivo actaal, aonfame a b a ~  rrr8Luh 436, 67 i Ti. 

Las oblkgaciones q ~ e  halrima 4th whbihddas en moneda 
estrmjera M cuiapiinin, m i z a  vez meranrmtdo su salar r apo 

chileao, m le farmr 
Art. $2. Las ok&a&onm mn&raibtas mn rabPEIniQad a k 

viren& de *te k, dativiw al pgw de sama de &-o, 
qveN hallarea i m d n & i @ ,  ea t@d@ s p-; m v e  mi par d 
eenitrato, ni por la lei, t2i gm mlillbm d6 hs T~ibenides se 
hallara somstadrs a una monda & p r a r M a b  detmmlm- 
da, o en k s  que m1i3 se hii&ee MereaBaá la ~ n t o d a  e- 
mimteo, mtir&n sa j s t a ~ ,  de& Ir gmmtzlp&oa b &5 Nai, 
r las reglas que siguen: 

4.8 L,u, ~bligaoionw a&mio~m d 3 de jdh de M 

ohimpfir&n a raaon b di&&@&@ p w ,  i, ert e~oon- 
muencia, se peddni ~amcrlat o mn txüS&a dd I s a t u b  a la 
par, a con papel-masedq wgnw 4 s d m  q i e  le m ~ q e n d a  
 riega^ el at%cula 7i en d memeata dd paga, o en m a d w  
de ora de dieoiooha peníqam . 

2.. Las obligaoiones que se bapra jenerado desde d 31 d$ 
jdio induaive de  I898 adelante, hasta d dir cm que esta lei 
se promulgue, s d n  satisfechas mn un valor sfeetivs wpiva- 
lente al que hubieve tenido el pagd-moneda, e@mo Wmirss 
medio, dentro del año en qas  dicha; obligmioic w. hubiese h e  
&3 exijibls; salvo aquellas que enumera d imciw segundo del 
articulo siguiente, las males se curnplirb ea la forma rhl es- 
presada, 
. M .  83. Las abligaalom que 9s contraigan &t el dia de  

la promulgaciori de esta lei, inclusive, delante, i en las que 
no s~ hubiare establecido, apresamente, par la lei, los tri- 
bunales, o la mnveneii~n, moneda detmminada, i en las que 
solo se fijare la .omoneda eorrie-ntm, se eumplir6n mn un va- 
lor ef edivo equivalente al que knviere el billete durante el mes 
en que la obligadon se contrajo, con emapoion de las -me- 
radgs en el hcko siguiente. 



Ir S- f & q p ~ m b  dglnctade, que 
t h&d&k? &d@ 4 RWbW bjlll& al m@ibawbala obll@t&n, i 

a4wI:w;rp que fw mima valor ea mmeato pa- 
I OfJitUm de @l@k?, Ju &be 6b.d &b 0 d& 
1 
I b~dadaerelijfil- 
I w wbcle da la 
I BIIELW~W de 
I 
t ya m ~ E E  de t p1h5 r de b id-ii~aaha 4 &ida al asa 

di- d a ~ m ,  jdil m d a s  c3spw de m&a detmmi- 
rnpf-r~ ~1110nda mMmte~ p e  

@ Q W H  J r L v i j e ~ a  &e esta 

&wca e- ~~~m m e d a  de sm o ea papellaonedlir coa 

+-m de lahi, d d  e;enkaSo, dehs ~ n W B j a s  de lm tribu- 



niles, q de! hwh;  OUgEquie~a qae I-4 Ibl) m m w  di& SM 

adjea, w ea=, Q L aabede%& da E@ 
11 pago, O la m%%&. o & dw@lo&n de ama qm 
sea dimem; p m  que paw ld ~ t r n b a b ~  a P,E ta bm s par d 

fidh de las t d b w 4 e s  se matvwe ea d piaga dr~: w m m a  

smei de &e&jro wulweieMb k. V&P es m q.w 
bim S e n i 1 ~  c blriass Da sgn d de b 
exijible. 

2P Las dka~kw m%yMMw dtsde a 34 & jblb 6 
1iS& hdudwe, qaa aWrimm ama m m p h  II pwmd+ 

3.8 h a  0Y9ilipi- que rima 

Z m  (Pi r&.gir, h&& &a m @E 

m Ve ~ripersig eot ae; rrarpmm de efiOimkVr1am1 d *p. 
&t.. 86. L&;lasisdm~Isa&m qw &a &&es del a$mi- 

e& de p)dmw deba d &iEai& % 11w pa&&w 1 km qw 
S@ debm m a m m & a  ds ma dd%m L ~ M S I W ~ Q  QXB~ Ba! p m  

sf@&ko m aas que hbie8.e t I& esp* m 4 mmrzflb 
de cmai%prss d da&. 

8 L 

' ,  ,; - 
Les indeazniaaclonez que re d&a ma ma&ids aa 

.C , ' miwada i Im p r w w ,  s&n satisf~hw 4 rr4w que 



$m6n s&isrfeohm can nra PJor en aro eguivabte a1 que hu- 
biwe iEegj& $1 billete d EZra de Is nevaeion. 

Si e! eontsato de novaeion wroase Mbre q w i e  quem sea 
1 d h m ,  P& me" al fin, ee rmivk~e en el asm de nna m- 

@ .  h@ &x%oe patYwnm de &te tbti110, el Irs- ~~~ deCbik pfepararl,s~idactwsilm~~ i puMi- 1 =.d. d(i d Dim* 06oid, )r rvUoiona dd vdor dsl p.@ 
rd~tde d 31 rktl juli'o de 1&?3, i segun im 
w j w d m  a Santiago pw 6g tipo I I  
b d  S Q L ~  hh (I 9) d j ~  EBViStUL. 

b&- t&hs d Z%Wibuh &ne%arh publisare se. di&- 
& ~ & *  1 juz@&6 da 1*8a, idawwbdelaga- 
ds Sa R.p&biim, i w i r a a  ds B w  I la ro- 

I d e a  M, gwdwdn saipri- 

a $1 pago de h d m e h  &@ Aduana 

tmmintd &ramo, Ia ask~aI Mbim de Embioq 
a m ~ d g ~ i  ~m d& fr~~alliibut~ Ihm&rh de Chih* i 
~ & d &  por h a k  a isrn aM&ka&m. 

M M. af f@tiQto Uaaitaria M g m * ~  de bn- 
'1 pmpim, ei %tah p r n w ~ l  a su rna~tenimie&o; Que- *: 
e:r memern&a faaltade, pm eil t6nnám de mis eñm, 
' , -  

t . .  :- r3a dd se& p v  &mt~ m d ig-ga o en d & ~ o ~ ,  i por una 
anm gme ureo erseda de &ea mlDY$gaa etdiaa ,  i a un plmo 
m s1~pwiw a dm I ~ Q  

A&. 92. Pmsidemb de h RapfibIina distar& los R*I- 







-uoa sma~m qaq %&B.= fsm~ swtr! 68fim0q1 PJI& sqttqg~ 
! *$~~JIW Paid~pia -mt~rnpie wsa 'mmg ap ti;mnm 'qat 
-w%+m %w@awd, isew-'ñe;l~g~%as &q me~~s &saiiaab 

o &S-@& :at~aaidd m@ I wpwr 'mw aip ~gi3gzu.m 

A mt[*Jm 'S$WOW&E@ '*@%W\m ESkWp~~ gp SWSW 'w 
aaa +~pldskwp O swrswe wmiofw 4w~ig.fo3 wd 

S~[W +mwmq *sw$mq 'ryawaillnj 8"gIwn 

a mpmv :qpai w aaqm ~p jydd $g qra%ad 
'b3~1 04 

-m1 @d a*) $ "-A- &l$Q aR !arfi iF&3@3 a0d g 4 'mm 
-!Pina q Qnw* "[rnoq ala orw r 'wnqq a!~ 

'bit p P; 'de$ ! WJBU %~gq$ 's&rny 
'ISF~~\EBP'O *;P Pipi mp?$ pgQd 60~W~WJBaPW BDp@JpbEy 

.&i) rwl.iiPq!a ap~? wd g. $$'a 
%$&3 amm%l~~ P OJ t 

%rpr@J @@q*% ~e&'ibFl la 9 $ %!@q @a WewUt 
a-a~~q ep3 CF $ Lpwm 9 ! '~aqrm q mw 

.olr~s re! o;g s@@da?w um L~ma SBI BP QrSaa p epah~am! 
'WO1kydp iowaBgq!q @p aed $ %and'me%D 



1 d ~ .  t @ @ h ,  T&M de aaa, aiiolgms; pides pmpamdw para 
(uhh plrimauri gana a c k i ~ ~ ~ ~  prt-nedes de 

rncn~kr&wmdm que @m-11 seda 
@m hh%&wb e@ wepi05081 de tw que laonsfituyan 

1a f d p  para ~ h m s  de 
e E= gtrlone~, o gutmicjaaw, 
festwmdos de mimbre, paja, 

pdm4 fu* wum i @#da dise k ~wipil?~, raicee o .  Bkas 
ha de lw wiamhasi 
madm armadas o de- 

e m p h s ,  lPuPma> h&h, d e & *  i aaaasi de 
'IIL~& $OLquam i pipas O w I S i m b  para fnmarr ear& ma- 



A&. Eli Mrw p w i  i e r  i ap  ig@ ( % % W p d r  

m. 7.59 h a  

de q&s qw M @&.&m %bctdmm~1 wp1-d~ 
res @ ~ ' a s b  

i ~ab gtmp b d  BB~Q m%- 

naa p&dida - de .i p m  o míhw par d e  *&& m&&a 
pw8e  a bw&, d d ~  1 ~ ~ 3  whabs demebe de q~ta* iem.  
4? ~ a ~ w I a . - S e  Eedzaym ea es% gmp& &IW&S laa aBi- 

cbs s o  t empmadih  en Irr mwahis a ~ t d ~ m  
80 St~laraerik Sw w?iW mpehdw prn~e&eam de 

la prim@iea&qipda pa$;ir&n Im e&t+í&1es d 
taeien; 10s diha derivados de 3im rrsliobe de L S*& 

wtege~irt paga~gn asas d-km r~bajedos en W aarskvM 
PP d a  qniirttrl m&iim; b% de la bmera eatqorh paga- 
P.Bn las aekdalsr d m b  whztjab en i p m  40 mtavav 



mrtgtitaida ea la bma que p& 
i& ammtw Q di&uic al 

, p m ~  ~BIWMW O dimnoish 3a &aja 
dd ímpwWa P para m d i h  ea e d q k  @-tia0 las hgs 

r e4 ~ 5 . 7 ~  tamantaO ea o ~ m t a  @ i n t m  &e los 
M F&m* 
.Ot *fl~l~tm% fa~2bd0 QI hfSdfUltii de 

EwWk p g a  i j ~ ~  icii, i%a da d a  a%, L ni9u mhieinaa 

w sP, P~&.eukb de la Re- 



4 ~ a m  que desiga& la $~.&&d & P @ ~ m F a h %  I & 
dos injemiwm de rnbs gire a ~ m b m &  1i  B4t&~& 
de H i ~ d i .  

&. 13. &da woi de las p e v w ~ i ~  qm fa- b&lmidciir 
antwim, ha&& un meMa mid th 1,. . . @m & a parni- 
qum P gemC, d ~ a a ,  de asa aS9W k .% &$e 

esta lei wt es%srMmsa, L Q W ~ F B  ,gW @ 

&t. 14*A pmiedd tm?~bwah& 

&ULidas de Eru mpl 

rnaeLeStrw i WWOS 
eian i sgcltenimimb de de i~@d&aeo d a  om aie 
eus cíunm, i a la fuoWozr 1 & ~ ~ b d a r ~ w ,  

i @dbsa da plaa- 
bas i de zmlojla. 
BE%, f5. La p~dzio;&~ipa. @betiida & le caili&ms pn- 

vdi$dw, witfom~ mk Id, servir&, sa i i G U S i n i b B .  &&me, 
s lar necedades del r o m a ~ s  ana@is~í, 91% qus  taDÉE1, 
puedan set loa lw  sdittia~ abj~&a &a ~dac& de de 
taje. 





b d o  m L quieta pwba. 
A& spd,aimmk$e k & i  

tiksfasie~ aQ d pala;, m d ~ p ~ d l  hw 
&, alv* QW dbpm* qm & k m  m mi f!u%% 
mas etwd4, p m  .Qi mm M mwg ?&J q* pm L h 
eWwm1 

A&. &.e Pava h 
r$n dJ wmwo 7 mrwa de &h de4 dha& las 
dmdm: 

i .  LSY w b - a  kxw d i ~ i m M h  de sw p b b v  

W k&W 64 k -a- 

oP9gdma; wilm que bubimm &da mmwdas i l  &S &a&, 
dlwhimb dd tm&adw. 

h d m  dmdatflw, d e h a  
i g u ~ ~ i  &m dapro 691 gtae ha- 

liqp&r o 4onack. 
b wbe imnselbies 

egoLw& mbm d pradw- 
te que mv!tarus de meltiplietw al ttdw asaed eit qw epw- 
a b  Q ej&io del d m b s  p r  98. Ese mI6~ ser4 el daale  
de p r  lea interesado@; p m  si esa d d w i o n  no paFBdjg~e 
~at isfa~azta  d Eu~aciorumii.ío eacdqado be p w c i b ~  al initpuw 
b, Se p o d e r &  a d&ena&ar~a: pef e) j u ~ ~  que dabct$ pw- 
d w  b w e i  snma~amen?.e, oyendo a uno o mas r&ae del 
lngar ien que se hhalh~lgn ubieador las irtrnuebN~. 







-$ 
1 

m. .  . . 
'Y7' 



dajm.  
A& la  h w 

m- 

pliant&ns& i a-8 
p d i a  iamio1&m pan' su d ~ ~ ~ n a ,  de ~ m t w i d @ d  td ar&ub 
$30 dJ CM& GviDi; sil bp p ~ r  ifM3 dd sapiM soEilltke*~&a, P 
se se kmtata de de m m a ~ i ~ & r n  &=*S, a 
da pmá; al 6 ptm iW$ P CaWs de inma&!es a x k a t e  
cm lo8 Yfrmaitm o&ama da t9is &wddm; d 6+ ~ Q B  iC@ 44 4%- 

giW bu&t"tido; si  w ieatam da es%abNdmiletYtw LM1&S 
mnnfa&amm& aI 7 ip~~ 1tM de# wpita4 ap@+ mas b re- 
servas ac~madm,  sí se dd nqp&w m m d  desi ai  
7* por IOd) dd ieapitd b v d d e l  ai ss er%W da yaeirrWwW 
 seral la^ en a&& ~ ~ I t ~ k ~ i e & ;  i al 8 px /W del ca@PW M 
jb, si $B WttaPe de megacirn m@p~m&dm m 'la mwme- 
raoi~n a n t d i .  

. A&, 3.4 Si mr anima mp~esa, m-80 Q e a M d & G ~  
oonip~endiem divesas ramos, &&m& a f a ~ s f a m  el hpumto 
q e  ~me8posda ali da aapr gmrOlrnerr. 

Art. 4.0 Para batmmiam d valor de hs immwbls, $6 es- 
tar& d que &aobm el prepieitarb, o ru v ~ m t s i l t e ,  0 -- 



cdgado; pero si al fumionario que debe percibir el hpue9t.o 
le pareciera que d inmueble vale mas, acudirti d juez, i Me, 
prksio d infnfome de das o mas sseinos cara~terbadm i hono- 
rables msidenteii en el lugar, pmceded a fijar eea valor, 
b m e  i mmmiamente. 

hrb. 58 LQSJ auham$vilt~ para pasajeros dehman pagar a la 
q e c t i v a  Monidpalidttd una patente de $ 10 par cada M- 

bdle, no ezrodimdu, de i%; de $15 por cada ~ d a I I o ,  si exoe- 
&ese- da k2 i ao paSaFs a 25; de $ 2 0  por ~ a d a  oaballo si pa- 
sars a 25 i w medime de 38 caballos; de $25 por cada 
caballo si ex~;&iese de 33 i no pasare de 50 eabanos; i de 
5. M pos. ca&a cbbaUa si ware de 513 oaballm. 

Xrt. 6.e Elaubrnbvrli que pague paterite en una determi- 
na& Muaiaipalgad, pam peder pasar r rtm8 territorios mu- 
dcigades, 6 3 ' 6  estar pmvP~& &e h patente primipal, i de 
otra de an valor igual a L dkima p r b  de k anterior que le 
pmpiCj~marO l.& T W P ~ ~  fwai dd D~arkamenta a que 
p&w~~%errr k Municipalidad a quien pagb la patente prin- 
apd .  
E1 pwductt% de l a  vedais de h a  patentes esespedidas por 

cada Tesorda tmi se &&rihuid a prwrata entre ks Muni- 



El ptewnt&tmbaje, wp m8grU prdimi~$l ba bBc5- d de. 
seo de contsib1pa sa mlarsr i h  &L Im affifub@ww +m mte-  
&as de srgmiaa&ia Lmea.dr, nimh& aMi&t  
del eum fomase, i ~ % m P  b dd &#m- trte&&w, p ~ @  

wade &I billete de basa (@e w e3 ewe & 
co-~lend p&a Be XFI Q F w ~ B  t % j b l ~  b@nff;o~&. Al 
&u&o da egter tema dcvea de airnfab Im no- de Xus- 
fmia-Hmg~iai, Bmd, Wa, Mi~tks V J&s dk N@F& Amtei- 
ea, Franeia, tn&kwra, h&eI P&, IRiaphMk h i e n t h  i 
Rwia. Etls diwerslrrs &sur~eli&am qae w d&@w da rgnaPh 
eslpwieima i &m, q~&m dw@wLdatlqw 
%mina lir Pw&e Jimerd de esks bbaojicb, las szsutralw, per h 
+os aqu1 no se eep&&n. kqedw wdwpolna esya J- 
carim i-fum~ai, los iiukbjmrn, pww qaa qnedaeaa m dispo- 
aiehn da juwr,  ~ i m m  ds k m  a Sbs P]FDMW@ $ayas S&- 

eione~ se insinhm ea l 
bmswie que maiL m 
reforma monehrkq q 
i que si bien es un w a b  wauplie, na es ireiwble de mwl- 
yw mn éxiao mmpIh. 
La  forma m6neCapjar .eampada d w  pertes: usa qae mi- 

ra al preblma p e m m e a h  de ta, c i w l a ~ i o ~  Mrm&ti.ap, fe- 
nBtawo miii dlckdo i de g r d e  iatme, qw deber4 sus- 
traaie del dominio d~ las oppeeaeisaes ban.o.mirs pera ea* 
garlq enEerarnent.e, al marnejo de rrna &oim p i 1 k  aimB6- 
noma, que tedria, ademq en mams, todo la rdi~aobna- 



-, 14339 - 

* ddQi pspd mmda, v e  Mw t m m  

sbetaal, 
$34 arsairrhm del ~awm fsrzaso d e b  m m e m ,  Wun d 

I a&%, PS &S&, p6F ~ t X % k h ~  $cr bdkiBfX4 &R Q % I W ~ ~ U  b ' 
i WQ 41 1& p&ch i p L vdo~ackn kmhi w~&~sbudei dd pagel 

k l u ~ d h ,  h a  @.wtwdb a1 nival de la lanIhd mane~%a qae .d 
" $  

I 
L '  

.! -, 

h t.&&&@ del MIQ~,  jlaHdi4a-b es na hwb I! 
:d 

p-ts de M &Eip&~nm eyo a2wm 48 Sw m&mtarr- 5 ~ -  
~ Q O ~  se semow eris SWP !! 
pord wal ae pmtwde&gf . S L ( 

. . 
1 

J 

wsasdam* w&Pbllb r e -  
mn;Ce s~rbegawa; d mma i 

k4e-u ~ ~ Y ~ Q L W  pserqt~k ~ e e ,  =,a~- 
&p, && pq~edF $&&m ~41i&aeida, daba ~~XV&P 4 

- 
t 

hos p ~ w m  p s@k km &tms wiade9 de sm &b; ' 9 

BIDW su kii -a&, Ees obligaba a mWiil aolm ale ai. 'k 
ñrg~1 -mina- &e m &bim, d ~ ~ g i r l - ~ b ~ z r l ~ ~ a  a b 
d+*&a&& de ;aquel vd* q i u s  d & í ~  S& 

t3e&f4 mMbs c d&&i.%it~&. 
&a igww pd-, Ias iajuskioh da pq@ no 

a 



! 
1 

te de su &*dm, 

da dd prw1 mm@d&, m aMwnm q a t d a  de W QPW m- 

G m p ~  a un m d * ~  mas: O m&- *. mi aa 
m MI, d m*! @mi saPa & a-1 c~za& m- 
a k awd m r&wa, Lm dg.a6w m&mW 6 b @@*@m 
&,-m&& igw.l)ulrkofm p a B a # d w ~ o  
afakipdacaa es Mib- m rnw&)* 4 
m&nm vatiabla dld M&&e, i lo qw rbtaa waik m e4 da- 
immb en qw t i  aibw&~.m m e ,  b a  SS& msba ta IWm 

s o l u ~ i q  pmpe, s e g w ~  9~ 5,s m, la Bmda del pa- 
pel maaeQ, i hrs dwivrdm de M &bliwmilm B~EWIWQS 

delm twntr.ab& mn i4wbaes de dweehgl wmp&eagmo~W 
dhs%htll$, de td m d 6  qas nír b i  p r  gtr& Begu Ia sr& d$ 
IPS mas ai lo que se madva mspmka de lar @&a. J 

E han sido can- Ea lai&&ct, es& mismas i.uIa= pw- 







&wq si= raminoiP B BiWTia bancarhb los tBltiw 4Q 
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