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deba o a ~ i ~ 8 e  como pe- precios al por menor. El movimiento de estos 
pmc~os, en cuanto se refleja en el indice del 
costo de la vida. deb.eda,=~erimentar en los 
m- rederos  una bala de cardcter neta. 
mente estacZona1 qm7 sin a b - a g o ,  bien po. 
dr i  ser tetalmeate n@utrali*%h Por las ten. 
d e m i s  t ~ t a s  al d e r b d a  de la situa~ 
ción monetarh en los m= ~asados. un, 
baja hasta cierto Wnm afmmate  se ha 
m d w W  P ~ I ~ C Z ~ @  de algunos produc- 
tos aeríalas, ~ ~ ~ i a ~ ~ m *  de lentejas 
que en el -0 dk ~ m m  mnanas sufrie- 
ran un dwtzusn de su @ee+o en 25%. NO 
emmos v e  este fefi&@ pufda atribuirse, 
-0 algunos P-, a falta 6 daridad 
Q p%Xk&bn dd TnLaa0 dk C m ~ ~ i o n c e  
coa Francia; la rama hagr qm m-trarla 
=&S Wen M h bala de lm oetizacianeg de las 
divisas e8 el mercado V%e,  Ya que aaui estar 
cotma'cione las p e  determinan tametfiata- 
mente los p x h s  de km prmi~~tms de expw- 

son del dominio píbiica B1 Gobier- tacib, 
no admd, por su mdeter interino, no &&pone m4miente eomd5i2 en general ha 
ds la facultad de tomar medidas deeMras. side durarlt.e 1ms &m Últhos extrema. 
Nas encontramo8 en un p&& de t r a m s l h  daeiaatt &)a. Si se desmrmn del valor de 
y de espera. El Rwideate electo aoudri4 el 108 gira  bamaaisa y ds h ~ p r n t e d e s  de 
M a d b  .Supremo el '24 de Diciembre. Las la- canfe en las Gmaras de Compens.aiclón las 
bore* Comiaiin Calificadora de las &c- iiaf1ueocias que se ctebhn al aba  de los precios, 
&mes del nuwo Congmm aún ao han m- puede C~m8taÉagk1e qae el aolumea de los ne- 
d m d o .  No habrii, por lo tanto, expectati- ~ o c h  he ~ ~ a d o  al a i v d  m&s bajo registra- 



las exportadones. Estas compras e re. 
ducido de mes a mes, pero es i n t m t e  
constatar ~ u e  al miamo tiempo aumentson 

las COMPRAS DE ORO 
efectivo para llegar en 108 dos últimos me- 
see a cifras superlores a las de las letras 
~mpradas .  La siguiente comparaci6n da una 
idea de la pro@-ioa importanela que tiene 
el oro P S 3  POpQrcionar 10s medios con que 
el país tiene que efectuar sus pagos al ex- 
trae jero : 

Es de advertir, d n  embargo, que el oro 
comprado por el &neo C m t d  gQdo en parte 
proviene de la ~lodwcclóli de minas y la=- 
deros; c e r a  de un 90% r e p I M t a  oro de cba- 
fdrilenL. 

La estagnacih de los ne&odoa se refleja 
~ l ~ n n s n t e  esa el MERCADO DEL DINERO. 
En Octubre y Novkrnbre el F k o  contrató 
un cr6dit.o da 39,l milimes de pem-s. st, decir, 
la cuota que cmeapomde a los bancos comer- 
ciales de Santiago, en el crhdito & 50 millo- 

* SIUOIhdoS - d Deacto-Ley N.o 596. 
Mamáos mnbt6 srt.éBanco C e n m  15 mi- 

de pesos como primenr cuota del prk- 
tamo total de 100 müionm de penas autoriza- 
dos por el miamo d-m-ley. Como en la 68- 
tuación actual el m d o  ee incapaz de abw- 
ber ni san la máe mínima eqxM6n m@, 
se observa que hasta finea & Iovlm-rcesi 
la mitad del dinero estregado al Fhmpor wn- 
cepto del crédito mencionado ha vneltó aue- 
vamente a los bancos pasa incremmfsrr sus 
depósitos y sus exletencias en caja. h e m o  
haóaá de suceder con toda8 las Eu- onri- 
siones ya autorizadas. A fínea de Octubre 
el total del dinero en caja de loa bancoe y 
de la Caja Nacional de Ahorros fn6 de 370 
millones de peso8, de los cuaiea mHo o -08 
190 millona eran de excedente sobre el eizcaje 
legal. Mientras siga la depteai6n de Ias ne- 
gocios en forma tan acentuada wmo en 108 
dvts Últimos m-, ~~ IPmi- toda 
tentativa de moviUzar el dinero e m w o  
en los banm. No parece posible 9- 
Cato por una nueva y paulatina -*Bi6n 
de loa créditos bandos,  hasta que ee haya 
recrtablacido la normalidad en el m d o  de 
las divisas. 

CONVEWClON DE COMPENSACION ENTRE CHILE Y FRAWClaS, 
d 

Publieamns a continuaciQn el texto del Tra- 
tado de Compensaciím celebrado con kanda. 
Nos re8ewamos publicar en numtro p r b h m  
Boletín algums comentarios eigllcativm re- 
ferentes a la materia de a t e  tratado. 

.Los infraeaitos, Jorge Mrrtte G o m ~ z ,  Mi- 
niatro de Relacioma Estertoree de Chile. y 

1 Roger Drouin, En~argado de Negocio8 a. i. 
de Francia, debkhraeate autorlzah por sus : respectivos Gobhmos, han convenido en las 
estipulaciones aiguientesl: 

Artículo 1: El gago de 1- &ditos que re- 
sulten exclusivamente de operaciones c o m -  ¡ d.les entre los dos pabs, u M por medio 
del sistema de compensacloaes (cleadag). h 
compensación se liará en Chüe por media 
del Banco Central de Chile y en Francia de 
la Oficina de Compensaci6n creada en la Cb- 
mara de Comercio de Psrh de acuerdo con 
las disposicio- que se indican a continua- 

Art.  2: Todo ercdito comerdd Pro- 
Venga de la compra de mercaderías chilenas 
hportadas en Francia, deberá ser Uqdhdo 
por un depósito ea francos frsnceseai en la 
Oficina de Compenmción de la Cámara de 
Qomercio de Parh. 
La Oficina de Gompenstici6n ~~t~ las 

. eum~s  que reciba en una c u m a  c d n  

intereses, llamada cuenta .A*, que 
dna abrir6 a la orden del Banco CenW &e 
Chile. 

Art. 3.0 Todo crédito conerdal *e ipm- 
venga de la eompra de m ~ ~ c a d d m  b c e -  
sris importadas en Chile debed aa Bqaidado 
por un depósito en peno8 chilenos, efectuado 
en el Banco Central de M e .  
El Banco Central de CWe a m d i t i d  

sunias necesarias en una cuenta eomíus, t l h  
in te rm,  llamada cuenta *A*, que d i h e  
co abrir& a la orden de la Oficina ftan-de 
Compensrid6n. 

El Banco Central de Chiie t d  Fs i ~ e o 1 -  
tad de rechazar nuevo8 depb6itoa m b e t a  
.A,. cuando el monto de las asimes dcpoei- 
tad& en esa cuenta en Chile eea IIP@I al 
equivalente de ha suma8 depositadad en la 
Ofidna frencecie de Compmeadf~a, .dcdUra$m 
hecha del porcentaje fijado por sl arttcizlo S.* 
pero aumentado en aqua que que& abre #e- 
gún los término8 del a .  &\ 4-p el non- 
to de las importadonea de ni-@ &&no. 

Arr. 4: Cada Gobiem tomasg, en cuanto 
le conci-, las necesatiacl pnta 
obligar a sus I m p o ~ W d ~  a. el &- 
tema de la aun- ,& iaamprometa, 
edemb. a no apUw silirsune- indida qOe 
pueda diíic&x etet-ento del des- 





IS cornpensaci60, se rnsnten&j ,en 
menta especial en m c g s  Ranasea, a ki 
B e  disposicibn de 1- vendedoma en el &in«, e w t r a l  de C i d ,  un  porcentaje de 6 0 ,  cd- 
alado sobre el precio CIF y disminuído en 
el monto de 10 depositado en la Caja de pe- 

El monto de las importaciones en Francia 
le product68 a&rkolas chilenos enmira h- 
tegramente en la cuenta 'A*. 

&t. 9.0 Si en la8 relaciones comerciala 
entre una T i a  exportadora de productos 
chilenos Y fi- exportadora de pro- 
ductos framxses se presentara la posibilidad 
de une compen.¶ación remitante de opera- 
ciones de compra Y venta, los dos or8anismos 
de cdearing> interesados autorizarán, en 
cuanto sea posible, esa cmpensacidn; p. 
cada caso secá objeto de una decldón espffical 
tomada de comdn acuerdo. 

Art. 1Q. El presente seuerdo entrar5 en vi- 

Hecho en san&~, a las 11 dIae Be1 
de Noviembre del año 1932. 

(Fdo.) .-JORGE MAm 00- s. B>h 
(Fdo.).-ROGER DROUIN (L. S.). 

ACTIVIDADES INDUSTRIALES 

1 A. INDUSTRIA MINERA El número de obreros y empleaám ocupa- 
dos en la indmtria del cobre durante @$abre 

COBRE ha sido de 9.121, en comparad6n con 9.339 m 
Septiembre. 

Aun cuando fa prodrucción de las minas de E1 precio del cobre electrolftico en el -ea- 
cobre del pak. skdo durante Oetabr0 infe- do de Nueva York experimentó en el c u n i ~  del 
rior en 833 tonelada8 a h de Septiembre, por raea de Noviembre una pequeña alm, y fpe en 
haber baja& h W c e i ó m  de la planta de la última semana de 5.112 centavm oro pw 

, Potrerillos al nivel que ha tenido durante Mbía, comparado con 5.150 en la misma feeha 
.últimos meses B qwe s6b cxcephdmente del m a  anterior. El precio del cobre para la 
subió en Sepieggbsev E-o b e ~ p l i c ~ o s  en reexportacibn fué a fines de Noviembfe da 
nuestro Bo1etEa rraterior, la prwduccbn total 5.135 contra 5.025 a fina de Octubre. 
se mantiene mbre k cifra qw ha tenido 
últimamente. Cmtribuye a este IIuWBtO CARBON 
una maym producclóo en los minerales de 
.El Teniente*. RadnoeIdn de Ovbdn 

Prdmcióa de Cobre 

.................. 

........................ 

.u," a. .......................... ............................. *w .................... MWO. ......., 





k i & a o t p  k ~ a á e b ~ ~ ~ n j a a c  
m d d irtcrado übta@fi6MPo a t e  cstc 

A diferenciade a f h  ea* el 
índice del mato de la rida, ohe&&mhm In- 
floMdaa catadonales. inidabii aeatmhmta 



d a causa de ia baja & las ptaeios de 10s 
artíeu~os a i h e n t t e h  nacibuales, el indice 
del coste de la vi& cxp7&enb un  descenso, 
sin embar&mS en el año en curso y debido a 
Irs &amstaneiae anormales e d s t ~ t e s  Con10 
commutenda de la inflaci6.a monetarb, ni0 
pnede m p m e  que se pradmca bb 
e&adtmd muy marcada en tos meses qw 
vienen, pa que estas c i r c ~ t e r r c ~  anicKma- 
les perece que serán mPs podermas que las 
búhsnclas estadonales e impedirán qw el 
W&e siga su movimiento habiwaL 

XnBlce Ud &te de la VMI en Santtryo 
C S k  M&.) 

WwZo 1m=1m 
( C i l d 0  p. IO &SQA% O s a d  d. Fata- 

en el alza todos fm productor> que ate 

ha sido iQás marcado el 
uctos ¶li83mtfc,as y da 

La inflación se manifiesta en este hdice 
desde Ocmbre del año pasado. En el curm de 
12 meses los índices parciales han subido en 
las siguientes propmcionw: productas agro. 

131.4%, prod~etos minmos, 58,7%, 
~ d u c t o s  industriales, 7@,3%, prmh~etos h- 
p a t a h s ,  15%5% Y el í n d b  tstai general, 
1WS%. 

¡%XPBRT&IWKS, ¶wnqPe reacciona. 
ron Iisaaarne~te B m a W  (rcmbte, se han 
mantaid* e3i lbajs nfwg a llegaron e1 
mes ~raterh .  

G m t b m a r w  en este e s  1~ bajw de las 
eapmt:lobihes de prod~ctm $e 1s gninaderia 
e idw@iius a&aW~Eki% pan> ae-taron 
ea m m W %  1&% de prdwetrra Be k d w í a ,  
entre Bos qrn han tgaido m- impmtameia 

expwtaekmes de ya que las de 
a l e ~ e  m t i ~ i Y a z a  nducMrts. Wn alza 
C ^ E F W ~ ~  se etwewa m I ~ t g  eXptaeiones 

&m 6Etimss a eau- 
de tdgr; Mwtrias 

dhaemtkkm, tert&le% p iars~qUfa@&~, útiles 
p hemamimtm parz tm WMrEas. 



- as1 - 
& acuerdo con 10s Decretos-Leyea N.- 395 
646, 'que autor-on a eeta 111~tlmd6~ 

&a anticipar a la Comisión 15 mUonee 
& pesos oro de sus reservas en el .eaWior. 

~a Balanza Comercial arrda para octubre 
un saldo pasivo de 0,3 millones de peeoe, 
pero para juzgar la importancia no 8610 de 
este saldo sino también de los saldoa activos 
de los meses anteriores debe considerarse 
que una parte importante del valor de las 
~portaciones no vuelve al país. h í ,  por 
ejemplo, la Compa%a de Salitre de Chile 
desde mediados de Julio del año en curso: 
no ha podido vender ni una sola letra al 
Banco Central, y lo que entra al país del 
equivalente del cobre exportado es una suma 

; muy reducida que corresponde en término 
medio a un valor de 300 mil dólares memua- 

' En realidad el saldo pasivo de la Balanza 
Comercial, ha existido, no desde Octubre 
eomo lo indican las cifras estadísticas, sino 
desde varios meses atrás. 

Publicamos a continuacion un grhfico que 
B refiere al movimiento de nuestro Comer- 
Ao Exterlor durante los años 1928 a 1932. 

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS 

A. AGRICULTURA nos encontramoe ante una e i e m h  de dhPji 
caras superior a la del año a n t e .  

Segln los informes que han proporcionado 
los Agrónomos Provinciales del pak, el es- 
tado de la agricultura ha sido durante el mes 

1 tiempo se ha presentado variable en la mn- 
de Noviembre, m88 o menos el siguiente: El 

8 yor parte de las regiones. Las SIEMBRAS DE 
CEREALES, tan atacadas por el podo ,  han 

; experimentado una franca mejoría. En Col- Confepdón y Ceutín, en mdbiOm e . ' ' 
1 ehagua se ha iniciado la siega. favorables. 

En el trascurso del mes se prosiguió la 
, siembra de CHACARAS. La germinación se CEREALES 

ha producido en buenas condidones, sin em- 
( bargo, se han anunciado algunos daños cau- 

l5 de Navbnibre ha * 
sados por el gusano, el polvillo, las liebres, etc. DEL 
Respecto a las superficie8 que serán sembra- en las phzm de Buenos N- 
das en esta temporada, los Agrónomos han Chi*go. 
dado las siguientes apreciaciones de los PO- 
dbles aumentos o disminuciones: 

Aeomcs- ~slea Mnulo Rubk Blogio Osu- Cbllo6 
Ih 

(10OkiIrn amm 
Oua 

P ~ D M  . . . . -30% + 7% +SO% +m% +lo% +m% 8infio.. .. : t ~  -%P.- 
1 : . +20% + 6% +20% +SO +10 +16% R- A h .  
Mafs . . . . . . + 10% rauil +lo% +LO# .t - - Lmvd.... Ism laas Isip 
hf.el- .. +m% 1.~1 +lc.J% + s. +la% +U m-O. .... 17,lO 1430 bb40l 
A-4- . . . km! -10% Igud + 2% + 8% + 8 
Qukruoa .. +im% I.USI +IW% Iaual lnisl 

Como estas apreciaciones han sido impar- Parece Que 
tidas muy prematuramente es muy probable 8* aempo 

en adelante experimenten @WldtW va- do mundial M& 

hdqne~; ain, embargo, ya se puede VW rLue !maida * 



tm. ..... m . . . .  m.. 3 p p 31 % .. 
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U8 cuadras qw acsmpañai 

tk? prodrirtob dcl pab: 







ORO Y OELEGAamES. SUJETAS A RE- 
SERVA 
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Irides Ilquidas de los baneos f u « ~ n  en Iri nes de pesos que se debe, emper~ 
legunda mitad de Octubre de 344,2 miilo- mente a un aumento del rubro Avances al 

de peaos en un t é r m m  diario, Gobierno, Reparticiones, etc. Las c o l ~ ~ ~ i ~ .  
de los cuales 162,8 miilones correspondieron nes con el púbiico acusan una baja de 1,9 
a los bancos naciamiss y 181,4 millones a minones de pesos. 
'os bmcos egmjeros. Al descontar de es- Un ligero receso de 3,s millones de pesos 
:as cifras el encale d n i m o  legal y las in- se observa también en 10s dep&sitos, de los 
~ e r s i o m  be los bancos en hgarées Descon- cuales 3,s millonw mrre~pondm a wn reti- 
tabl& de Tesorería resulta para el mismo ro de depbdm de prirte del pá$ko, 
pedo& un excedente de caja de 70,8 millo- La cuota del crédito bancsrio que fd @tor- 
nes pirra los bancos nacionales y de 119,l g d o  al P ~ w  Y que hasta fin- de Octubre 
milloTÍ% para los baneos extranjeros. a l c a d  a 37,5 milioziea de peaos, aparece en 

Las disporlibilidades de los bancos EN EL numero madre a f a m a  de un aumento 
EXTRANJERO aumentaron en Octubre en ni65 o menw de Ea* INYERSIONES de 
4,9 r n l l l ~  de pesos oro, mientras que les Ees bamcos 
fondos adeudados a bancos y corresponmks 
expeirimentaron una iigera baja en un mi- CAJA NACIONAL DE ~HOaROS 
llón de p m .  Con btO =ido sftiao de Fuera de un au-te de 5,l millones de 
las cuentas de los bancos en el ~ a n j e r o  ,,,, qw mwimmtaron los depbsjtocr en 
s"biá de a 1493 -Ones de Oro. la Caja Waciolral de Ahorros, no ae produ- 

COLOC%ICIONES Y OBLIGACIOFlES 
jexon a Octubre &tlcie~ies de importada 
en las mentas de ESll lnstttgcl6n. 

El totll de las COLOCACIONES de les caja MleLonit de xlwcras 
b a n w  comerciales ha experimentado en ($n d- & peso~l 
O~tublg un iigero incremento de 2.5 mino- 

BPneM, Carneretaten 
Ceja, wb&m y dep6aitOn 

--- 

............. 

El aunwnte.de b ~ 6 s i t e . s  gn la Caja 
Na&~.al de A.horraar se debe prineipahente 
a mapores ImposkIenes gn #a S&& aho- 
m&, las que subiera en Octubre em $3 mi- 
llones de peso& Las irapaalclonee en las de- 
m b  instituciena de ahumo na experlmen- 
taron varlaciopes en ese mes. 

I%@sltos de ahorro 
I E P ~ ~ t E e p e a o s ~  

I D i t s d . i s ~ 6 m O . n M i I d s ~ ~ ~  

MOVIYIENTO BANCARIO 

El movimiento en las CBmaras de Com- 
pea8aeián acusa en Octubre un  aumento b- , 
elenifiante de 5,s d o n e n  de peeUs. 





wa @~awy ~ d a n ~ 8  'sqrnwciales del pafs, pero en 
a t e  iE1tlmo niea el activo de ellas fu6 supe. 
rior al del mes ~nterim, siendo en c w o  
mucho menor SU PUS~VO- 

de Inuolvenela 
(En +ea de peaos) 

(Deum ds Is DBao.&m Oeasral do EltMWw 

m m s  1 s.- 

...................... 2 *1)112, hem. 81 blBhD 2.8804 .................... Psmsa. 88 8.081.8 ¶ W @ 4  ..................... al n.ssi.s a:iss:s *w ....................... 18 9.800d l .rn,l  ....................... 16 1.rn.S 401.0 &* ...................... le 2.8168 1.428.1 
~db.  ...................... 1 . 6 177,8 
&porto ...................... 2 flY.6 224.6 .................. s+&bu 8 166.2 81J .................... a 2g.p BL 

BOLSA .DE VALORES 

A. ACIGIONES Y BONOS 
alea que esperheat6 
de inpersloues, en ac- 

a bajar en Octubre, pero mante- 
&snprea un nivel bastante mis al- $?% i ue i. t d d g  en los aso8 1930 y 

ast B~IQ &~Eaneado eiúw ~uperiwes a ii- 
&a Y en lo8 primero8 9 mesea del dio 

- 69í)9., 
Han p&pado en la baja todo8 los grwpos 

k, de aa$~~$@ a mmpd6n del de lbs eecioiuee 
b, egtog&W@h@, que lapeíinient6 una pequaa 

r;alaa. 
L' . B D ~  de vdslarsa 

Han vuelto a wbir dmante Octubre, tanto 
d índice de b~noe hipo~xr ios  como el de 
los bono8 fiscales. 

Bolsa de Yalom 

Nbni~~as idtea de ~ c b  de boaos 

ICJiislluaw PIV L -61 0snd  b Estulblc-4 

leal. 00- ................... M,6 
Nodembre. ............... 
Di-m. ................ 

Lss tFanuaedonee de acci 
;bala-nd~ en el ctrso del 
I dmw, de p p a s ~  sub 
@ ~ @ @  W?&&Q$ x 
de Munl~ipaüdadts~s 1% 





m- entrada de 53,F 










