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EL BANCO CENTRAL DE CHILE CUMPLE VEINTE ANos

El 11 de Enero de 1946 se cumplen veinte
anos desde el dia en que nug.;gn Banco Cen-
tral abrié sus puertas al pablico.
~ Parece oportuno, en la proximidad do_ ese
aniversario, hacer un somero bosquejo histo-
rico de esta institucion.

.
. -

El Banco Central de Chile fué fundado en
una época en que la mayor parte de las na-
ciones civilizadas reaccionaban del desastre
monetdario que siguié a_la primera guerra
mundial, ligando rigurosamente sus monedas
a una paridad fija con el oro. =

'La estructura de entonces de la economia
mundial, basada en un fabuloso comercio
internacional sin los controles ni barreras
aduaneras que hoy conocemos, motivaba un
cuantioso volumen de pagos entre las na-
ciones, cuyos saldos generalmente eran can-
celados por medio de remesas de oro gque no
encontraban estorbos en su circulacion in-
ternacional. -

Nuestro Banco Central fué disefiado preci-
samente para servir a la economia del pais
dentro de las condiciones generales de esa
época. Su Ley Organica (Decreto 486, de 22 de
Agosto de 1925), primero discutida por emi-
nentes economistas chilenos, y después estu-
diada por el profesor norteamericano E. W.
Kemmerer y su Comision de Expertos, cred
esta institucién con el fin principal de mante-
ner estable el valor de nuestro peso. El mismo
objetivo que hoy se persigue universalmente,
pero en forma menos rigida, por medio de la
creacion de una institucion permanente que
s¢ denominari Fondo Monetario Interna-
cional,

Para que el Banco cumpliera ese cometido,
se¢ le encargd la conversion monetaria y se le
dieron facultades para regular el monto del
circulante de acuerdo con las necesidades de
la economia.

Con el objeto de atender la conversidn de los
hilletes, se le entregaron al Banco Central las
reservas metialicas con que contaba el pais,
que a la sazbén cubrian con exceso el monto
del circulante, y se le concedi6 el monopolio
de la emision de billetes. La forma de conyer-
sifn quedaba a voluntad del Banco, ya di-
rectamente en oro amonedado o en barras,
0 en letras hasta a tres dias fecha sobre Lon-
dres o Nueva York era una modernizacion
del antiguo <Gold Standard-.

La paridad del peso con el oro fué estable-
cida por la Ley Monetaria (1) en 0,183057 gra-
mos de oro fino, lo que equivale a 6 d de esa
€poca, paridad que pricticamente regia desde
cinco anos antes de la fundacion del Banco. Por
lo tanto, y desde el punto de vista pracrico, el
Banco debia comprar y vender délares norte-

(1) Decreto 606, D O. de 16 de Octubre de 1925,

americanos v libras esterlinas, a § 8219
§ 40 respectivamente, sin otro descuentg |
recargo que los permitidos dentro de los es.
rrechos méirgenes de los puntos de exportacign
o de importacién del oro— «Gold Points-,

La funcion de vender oro y divisas le dahy
al Banco el carficter de instituto de conver-
sion. Empero, por si solo el ejercicio de esta
funcion acarreaba el peligro de producir in-
flaciones o deflaciones internas, va que g
primera repercusiin de una ba lanza de pagos
activa, seria la de aumentar las emisiones
de circulante por efecto de la compra extra-
ordinaria de oro v de cambios extranjeros; en
el caso contrario, de una balanza pasiva, la
consecuencia seria una disminucion de lag
emisiones en razon de la venta de los mismos
valores.

Los principales medios consultados en la
Ley Organica del Banco para normalizar tales
situaciones, consistian en la regulacidn de
las tasas de interés v en la concesiin de cré-
ditos.

La regulacidn de las tasas de interés la ejer-
cia el Directorio del Banco fijando libremente
los intereses de sus préstamos. Por ende,
esto influia en las tasas de interés del dinero
en general, ya que los bancos comerciales,
para mantener el derecho a redescuento,
debian efectuar sus descuentos en tasas que
no excedieran de 215 puntos sobre la fijada
por el Banco Central,

Es curioso observar hoy dia que esta facul-
tad dada al Banco de regular las tasas de in-
terés, tenia por objeto influir en la balanza
de pagos del pais, y no el de promover una ex-
pansion o contraccion de los créditos, Asi, de
acuerdo con las recomendaciones de la Mi-
sion Kemmerer, ante una deflacion interna
debia procederse a aumentar las tasas de in-
terés para atraer dinero extranjero al pais,
lo que redundaria en un aumento de las cdm-
pras de cambios por el Banco Central v, por lo
tanto, de sus emisiones; mientras que, ante
una inflacion, esas tasas debian rebajarse
para provocar una salida de divisas hacia
plazas extranjeras, motivando en este caso
una venta adicional de cambios que vendria
a conjurar la expansién de las emisiones.

La aplicacion de este principio tenia su ba-
se, al menos tedrica, en que la absoluta liber-
tad con que migraban los capitales en ague-
los afios los conducia a los mercados que ofre-
cian mejores ganancias.

El otro medio con que contaba el Banco
para contrarrestar inflaciones o deflaciones,
era el de procurar una disminucién o un au-
mento de los descuentos y redescuentos de
documentos comerciales de primera clase y 8
plazos que sélo por excepcion excedieran de
noventa dias, De modo que en una deflacion,
junto con aumentar la tasa del interés pard
atraer _dinem extranjero, debia ejercer cierta
liberalidad en sus créditos, convergiendo am-
hos factores a dilatar el volumen de las emi-
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siones. En el caso de una inflacion se debia
proceder en sentido contrario.

Estos principios constituian la base en que
descansaba el funcionamiento del Banco Cen-
tral, que, como ya se ha dicho, correspondian
a una época de condiciones econémicas muy
distintas a las en que hoy vivimos.

1931 - 1933

El Banco Central funciond dentro de las
normas de su Ley Orgfinica hasta mediados
de 1931.

L.a honda crisis econémica mundial iniciada
el afio 1929, puso a dura prueba su estructura
original, Chile, como los demiis paises, debid
sufrir la depresion provocada por la valoriza-
cién del oro, que se manifestd en una aguda

situacion econémica con una marcada
flacién interna. - -
El Banco Central puso en juego todos los
medios que le permiria su Ley Orgénica. Asi,
en Mayo de 19231 fueron aumentadas las tasas
de interés. La de redescuento subid, de 6,
a que habia bajado después de la fundacion
del Banco, a 9. Al mismo tiempo se procedi6
en forma mas liberal para la concesion de
créditos. Pese a estos paliativos, Ias reservas
de oro continuaron bajando hasta descender
a menos de la mitad de su monto inicial. El
volumen de las emisiones se redujo en casi
una cuarta parte, a pesar de la importante
expansion de los descuentos y redescuentos.
La relacién entre la reserva monetaria v el
circulante, que al fundarse el Banco era su-

EL PROFESOR EDWIN W. KEMMERER

En los momentos que entra en prensa este Boletin y que estin por enterarse veinte afios
desde la fundacién del Banco, hemos sido dolorosamente sorprendidos por el fallecimiento
del Presidente de la Comisién de Consejeros Financleros que propuso la Ley y los Estatutos
del Banco Central, el Profesor de la Universidad de Princeton, Mr. Edwin W. Kemmerer.

Sin poder ocuparnos mis detalladamente de la vasta labor de este ilustre economista,
dejamos testimonio del profundo pesar que ha producido su muerte, en nuestra Institu-

cion.

LTUVISIDIE CUll €1 CALTLIUvE, priu I_!!dl.l.lk.ﬂllltlllt’
con la dictacién de dicha Ley de Control ter-
min6 del todo la conversién de los billetes en
metilico y divisas.

En esas circunstancias, como medida com-
plementaria e imprescindible, hubo de sus-
penderse el servicio en moneda extranjera
de la deuda externa. s p

Empero, las reservas monetarias continua-
ron bajando por algtin tiempo, debido a la li-
quidacion de algunas operaciones pendientes

un proceso de ITANCA INTIACION. LSTE Proceso
solo vino a detenerse durante los primeros
meses del afio 1933—principios del Gobierno
del sefior Alessandri—, pero después de haber
elevado el monto de las emisiones a casi 300%,
v de haber reducido la relacién de Ia reserva
monetaria con las obligaciones (billetes y de-
positos) a solamente un 187 y

Es interesante observar estas variaciones a
través del balance del Banco Central de 30 de
Junio de 1933, cuyos principales rubros se

v al pago, con cargo a ellas, de la compra de onsignan a continuacién (en millones de
articulos extranjeros de primera necesidad.  pesos):
Acmiv BANCO CENTRAL DE CHILE Pasivo
R § 160 Obligaciones - $ f.g
C:::;:i::loei- : [;apluﬂ ¥ Reservas, =

Fisco y Repn.'l:ub«nnrlun $ 672 Varios =

Fomento y ofTas. ... - - Is._l »

Descts. y Redescuentos =1 3?
Varios Y 7

e 1028
Total § 1.028 Total $ J

_a[.e}' N+ 4.073, D, 0. de 30 de Julic de 1931,
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EL BANCO CENTRAL DE CHILE CUMPLE VEINTE ANOS§

El 11 de Enero de 1946 se cumplen veinte
aiios desde el dia en que nuestro Banca Cen-
tral abrié sus puertas al phblico.

Parece oportuno, en la proximidad de ese
aniversario, hacer un somero bosquejo histo-
rico de esta institucion.

. .

El Banco Central de Chile fué fundado en
una época en que la mayor parte de las na-
ciones civilizadas reaccionaban del desastre
MOonAririn ang eéniA o To nelacsen Ausnes

PATH (JUE €5 DALY Cuipis s sov wmesssmsm——
se le encarg6 la conversion monetaria y se le
dieron facultades para regular el monto del
circulante de acuerdo con las necesidades de
la economia.

Con el objeto de atender la conversion de los
billetes, se le entregaron al Banco Central las
reservas metilicas con que contaba el pais,
gue a la sazdén cubrian con exceso el monto
del circulante, y se le concedit el monopolio
de la emision de billetes. La forma de conver-
sion quedaba a voluntad del Banco, va di-
rectamente en oro amonedado o en barras,
0 en letras hasta a tres dias fecha sobre Lon-
dres 0 Nueva York -era una modernizacion
del antiguo «Gold Standard-.

La paridad del peso con el oro fué estable-
cida por la Ley Monetaria (1) en 0,183057 gra-
mos de oro fino, lo que equivale a 6 d de esa
época, paridad que practicamente regia desde
cinco anas antes de Ia fundacion del Banco, Por
lo tanto, y desde el punto de vista prictico, el
Banco debia comprar y vender délares norte-

(1) Decreto 606, D. 0. de 16 de Octubre de 1925,

americanos y libras cﬁtprllnas. a § 8,219 ¥y
§ 40 respectivamente, sin otro descuentp §
recargo que los permitidos dentro de los eg.
trechos mirgenes de los puntos de exXportacion
o de importacion del oro—«Gold Points:,

La foncion de vender oro y divisas le dahy
al Banco el carficter de instituto de conver-
sion. Empero, por si solo el ejercicio de esty
funci6on acarreaba el peligro de producir in.
flaciones o deflaciones internas, ya que ly
primera repercusion de una balanza de pagos
activa, seria la de aumentar las emisiones
de circulante por efecto de la compra extra-

—=—san

[Eres para arraer GINEro eXcrumjery ar pu,
lo que redundaria en un aumento de las com-
pras de cambios por el Banco Central y, por lo
tanto, de sus emisiones; mientras que, ante
una inflacién, esas tasas debian rebajarse
para provocar una salida de divisas hacia
plazas extranjeras, motivando en este caso
una venta adicional de cambios que vendria
a conjurar la expansion de las emisiones.

La aplicacion de este principio tenia su ba-
se, al menos tedrica, en que la absoluta liber-
tad con que migraban los capitales en aque-
llos afios los conducia a los mercados que ofre-
cian mejores ganancias,

El otro medio con que contaba el Banco
para confrarrestar inflaciones o deflaciones,
era el de procurar una disminucién o un au-
mento de los descuentos v redescuentos de
documentos comerciales de primera clase y 2
plazos que sGlo por excepcién excedieran dé
noventa dias. De modo que en una deflacion,
junto con aumentar la tasa del interés para
atraer dinero extranjero, debia ejercer cierta
liberalidad en sus créditos, conyergiendo am-
bos factores a dilatar el volumen de las emi=
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siones. En el caso de una inflacion se debia
proceder en sentido contrario.

Estos principios constituian la base en que
descansaba el funcionamiento del Banco Cen-
tral, que, como ya se ha dicho, correspondian
a vna época de condiciones econdmicas muy
distintas a las en que hoy vivimos.

1931 - 1933

El Banco Central funciond dentro de las
normas de su Ley Organica hasta mediados
de 1931.

La honda crisis econémica mundial iniciada
el ano 1929, puso a dura prueba su estructura
original. Chile, como los demis paises, debid
sufrir la depresién provocada por la valoriza-
cion del oro, que se manifestd en una aguda
bhaja de los precios en todos los mercados.
La constante venta de oro y de divisas por el
Banco Central, tanto porintereses especula-
tivos como por la huida de capitales al exte-
rior, contribuyd a agravar aun mdis nuestra

AcTivo

situacion econémica
flaFc'lég interna. T e

il Banco Central puso en jue
medios que le permitia su Le;]r Ogrzﬁ;?gaw.\l:i‘,
en Mayu_de 1931 fueron aumentadas las rasas
de interes.‘ La de redeseuento subib, de 6%
a que habia bajado después de la t'undacié(i
del Banco, a 97. Al mismo tiempo se procedin
en forma mas liberal para la concesién de
créditos. Pese a estos paliativos, las reservas
de oro continuaron bajando hasta descender
a4 menos de la mirad de su monto inicial. El
volumen de las emisiones se redujo en casi
una cuarta parte, a pesar de la importante
expansion de los descuentos v redescuentos.
La relacién entre la reserva monetaria ¥y el
circulante, que al fundarse el Banco era su-
perior a 1007, decayd a sélo un 647,

El aspecto que presentaba el estado de si-
tuacion del Banco Central, de fecha 24 de
Julio de 1931, era el siguiente (en millones
de pesos):

BANCO CENTRAL DE CHILE Pastvo

Reserva oro $ 199 Obligaciones
(Ealocnclnnvs 02 Capital v Reservas . . $ f{g
Varios an Varios 5
Total $ 431 Total __6_ ula.;

Ya agotados los medios que consultaba la
Ley Organica del Banco para detener la huida
del oro, y, por ende, para contrarrestar la
deflacion, el nuevo Gobierno presidido por
don Juan Esteban Montero, como Ministro
del Interior - procedid a crear la primera
«Comision de Control de Operaciones de
Cambio- (2), con <amplias facultades para
restringir o prohibir las compras y ventas de
oro amonedado y en barras y de toda clase de
monedas extranjeras:. Con esta disposicion
la conversion del circulante se restringia,
tedricamente, a s6lo aquello que fuera indis-
pensable para atender el comercio visible e
invisible con el exterior, pero practicamente
con la dictacion de dicha Ley de Control ter-
min6 del todo la conversion de los billetes en
metdlico y divisas.

En esas circunstancias, como medida com-
plementaria e imprescindible, hubo de sus-
penderse el servicio en moneda extranjera
de la deuda externa. -

Empero, las reservas monetarias continua-
ron bajando por algtin tiempo, debido a la li-
quidaeién de algunas operaciones pendientes
v al pago, con cargo a ellas, de la compra de
articulos extranjeros de primera necesidad.

Por otra parte, el estado de deflacion en que
se hallaba el pais, fué contrarrestado por me-
dio de préstamos del Banco Central al Fisco,
lo que simultineamente aliviaba la situacion
del erario. Con esto el monto del circulante
subié a poco mas de 500 millones de pesos,
nivel que sdlo transitoriamente habia sido
alcanzado en los afios 1927 y 1928,

Desde mediados de 1932 reemplazo del Go-
bierno del seiior Montero—ese monto del
circulante fué acrecentado en forma acentua-
da, principaimente por medio de nuevos cré-
ditos otorgados al Fisco, lo que transformo
el estado de deflacion en gue vivia el pais, en
un proceso de franca inflacion. Este proceso
ghlo vino a detenerse durante los primeros
meses del afio 1933—principios del Gobierno
del sefior Alessandri—, pero después de haber
elevado el monto de las emisiones a casi 3007,
y de haber reducido la relacion de la reserva
monetaria con las obligaciones (billetes y de-
positos) a solamente un 18°%. .

Es interesante observar estas variaciones a
través del balance del Banco Central de 30 de
Junio de 1933, cuyos principales rubros se
consignan a continuacion (en millones de
pesos) :

Activo BANCO CENTRAL DE GHILE Pasivo
0 hligaciones % 875
5;7;:;:1::113- 7 o ?an?fnl y Reservas. 1%
Fisco y Rgm..(;uharnauw- % 5872 Varios )
Fomento y otras 152
Doicrs, y Redescuentos 7 ﬂ.:;
Varios. P
§$ 1.028 Total . [ § 1828

Total

T(2) Ley N5 4,973, D. 0. de 30 de Julio de 1931,
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Si se toma en cuenta que en virtud de nu-
merosas leyes y decretos, los préstamos al
Fisco fueron consolidados en una deuda a
largo plazo; que los créditos a las institucianes
de fomento no correspondian, ni corresponden
actualmente, a documentos comerciales de
facil extincion; v, que las tasas de in terés de
casi todas las operaciones de préstamo del
Banco no fueron determinadas libremente por
su Directorio, puede afirmarse que ya en
1933, ¢l Banco habia perdido no solo su ca-
riacter de instituto de conversion, sino que
rambién el de regulador del medio circulante.

Durante este periodo de dos afios, y tam-
bién en los afos siguientes, la economia dgl
pais sufrio extraordinarios trastornos, domi-
nada en gran parte por lasituacion monefa-
ria, debiendo ajustarse a ella en el transcurso
del tiempo. E1 30 de Junio del citado ano 1933,
la cotizacion de la libra esterlina en el mercado
libre—ya quebrado el padron monetario in-

16s —era de $ 130, en comparacion con solo

40 a mediados de 1931; la cotizacion del do-
lar norteamericano  recién empezaba a de-
clinar su equivalencia en oro—era de § 30,
en relacion con § 8,219 antes de la inflacion.

El cuadro de inflacion abarcé todos los ru-
bros de la economia del pais, caracterizandose
por un aumento casi absolutamente paralelo,
de los precios mayoristas y del circulante.

La inconvertibilidad de los billetes, que
pricticamente existia desde fines de Julio de
1931, fué declarada en formaoficial sélo en
Abril de 1932 (3). Desde entonces el Banco
Central debit vender divisas solamente a
aquellas personas que hubieren sido autori-
zadas por la nueva Comision de Cambios
Internacionales: para efectuar pagos al exte-
rior, ¥ dentro de las disponibilidades de cam-
bio que hubiere adquirido de las ofertas que se
le hicieren en propuestas privadas. Por lo
tanto, el Banco no dehia tocar sus reservas
monetarias, ni para cubrir déficit de nuestra
balanza de pagos, ni mucho menos para con-
vertir billetes,

La fijacion del cambio internacional debia
hacerse diariamente <sobre la base del pro-
medio de las Gltimas transacciones de cam-
bios internacionales efectuadas:, lo que dio
origen al llamado tipo de «Cambio Oficial-.

Paralelamente existié otra cotizacion mis
alta de las monedas extranjeras, denominada
«Cambio de Exportacion:, que provenia de la
cesion gue hacian algunos exportadores, del
derecho a retornar en mercaderias la mayor
parte del valor de sus exportaciones. La com-
praventa de divisas en que se traducia la ce-
sign de este derecho se realizaba al principio
privadamente entre los interesados, pero pos-
teriormente, en Marzo de 1936 (4), se autorizo
a los bancos comerciales para operar en dicho
tipo de cambio. Cabe anotar que desde la
misma fecha los bancos comerciales quedaron
autorizados para operar también en el tipo
de «<Disponibilidades Propias:, cambio éste

(3) Ley N.= 5107, 1. O. de Abril de 1932
w;:) Circular de la Superintendencia de Bancos de 13.111-

que tiene su origen en la antigua «Bgjg,
Negra», por las transacciones de divisas que
no provenian ni del costo de produccion dg)
cobre, ni del retorno del valor de las exporgg.
ciones, ¥ que principalmente habia seryigg
para satisfacer fines especulutivos o de expor.
tacion de capitales. Desde entonces esas dj.
visas fueron aprovechadas en el pago de g4
importaciones de articulos menos indispen-
sables o de lujo.

1933 - 1942

Desde mediados de 1933 y hasta Julio de
1942, las compras y ventas de divisas que efec-
tuaba el Banco Central, exclusivamente g|
tipo de «Cambio Oficial:, se compensaban rg-
pidamente, de modo que las emisiones reali-
zadas por concepto de estas operaciones no
alcanzaban a influir en forma apreciable en
el volumen del circulante. En este lapso, el
monto del circulante lo determiné casi exclu-
sivamente el volumen de los créditos, fluc-
ruando ambos paralelamente.

Al respecto, es interesante anotar que, de-
bido a una disposicion de la Ley Orgdnica del
Banco que lo obligaba a mantener una reser-
va monetaria no menor del 507, de sus emi-
siones y depdsitos, su margen de créditos que-
daba limitado al bajo «tope: de sélo el doble
de esa reserva.

La creciente peticion de préstamos al Ban-
co, especialmente los solicitados con fines de
fomento, no habria podido ser satisfecha den-
tro de esa limitacion, Sin embargo, se encon-
traron dos medios para burlarla: Primero se
autorizd al Banco para considerar sus reser-
vas, en cuanto se refiere a la determinacion
del porcentaje de ellas con las obligaciones
|billetes y depdsitos), en el doble de su valor
primitivo, o sea, a 3 d oro, en vez de 6 d oro
como era antes (5). En la prictica esto signi-
ficaba aumentar al doble la capacidad emisora
del Banco. Posteriormente, en cada caso en
que se autorizaba u ordenaba al Banco con-
ceder un nuevo préstamo, se salvaba esa limi-
tacion estampando en la ley respectiva alguna
clausula que suspendia las <restricciones y
prohibiciones: establecidas en la Ley Orgi-
nica.

Debido a estos procedimientos I[lego a suce-
der que, mientras practicamente las reservas
decayeron a s6lo un 19,47, de las obligaciones,
desqp el punto de vista legal alcanzaban a un
1757 —restadas las emisiones no sujetas a
restricciones y prohibiciones y considerando
las reservas a 3 d oro.

_En 1941, en circunstancia en que se discu-
tia en el Congreso una nueva ley que autori-
zaba otra ampliacién de los préstamos de fo-
mento v para lo cual ya no habia «margen
disponible:, se opté por terminar con estd
ficcion legal procediendo directamente 2 Sus-
pender la obligacion del Banco de mantener
el referido respaldo de oro de sus emisiones

(5) Do, Ley N.» 127, (8 de Julio de 1932), ratificado poF
la Ley N.o 5,185, de 30 de Junio de 1933,
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(6), 10 que vino a legalizar el régimen de pa-
pel moneda de curso forzoso en que viyia el
pais de hecho desde mediados de 1931,
Lllincmmenmdde los créditos del Banco
en el transcurso de nueve afios, y en especial
desde 1939, determind un aur.nento dge sus

emisiones de un 127%. Asi lo demuestra la
comparacién de los principales rubros del
balance de 30 de Junio de 1933, presentado
mis atris, con los correspondientes al de 30
de Junio de 1942, anotados a continuacion
ten millones de pesos):

AcTive BANCO CENTRAL DE CHILE Pasivo
5;?3;;?:13::;:: $ 149 thlgaciunel = 5 1.982
Fisco y Reps. Gubernativas $ T (\;aplil‘al ¥ Réisrin ¥ e ET%
Fomento ¥y orros . 77 Lt Tt i
Desces, ¥y Redescuentos . 510 "1.976
Varios . — 50
Total g § 2,154 Total § 2184

1942-1945

Desde mediados de 1942, la causa del au-
mento de las emisiones del Banco Central
dejo de ser la expansion de sus créditos.

En dicho afio se produjo un cambio estruc-
tural de nuestra economia, a consecuencia de
las nuevas circunstancias impuestas al co-
mercio exterior por la situacion de guerra en
¢l mundo. Desde entonces nuestra balanza
de pagos se torn6 con saldo activo, notindose
una marcada abundancia de divisas.

El Banco Central fué autorizado entonces
para comprar monedas extranjeras a los
precios que fijare su Directorio, con autori-
zacion del Presidente de la Republica (7).
Por Decreto de Hacienda se fijo un <Cambio
Especial- de § 19,37 por délar norteamericano,

que es practicamente igual al que estuvo
vigente desde 1935 para el «Cambio Oficials.
Al mismo tiempo se fijé un tipo de «Cambio
de Exportacién: de § 25 por délar, idéntico
al que estaba en uso desde 1937, y otro de
Disponibilidades Propias: de § 31 por délar,
igual al que regia en la prictica desde 1939.

En uso de esta autorizacidn, el Banco ha
efectuado importantes adquisiciones de di-
visas, lo que ha significado emisiones adicio-
nales de circulante por mds de 1.300 millones
de pesos, incrementindolo en un 667,. Mien-
tras tanto el nivel de las colocaciones del Ban-
co practicamente no ha variado.

Los rubros que se anotan a continuacion
confirman lo dicho; corresponden a uno de
los dGltimos estados de situacion del Banco,
el de 16 de Octubre de 1945 (en millones de
pesos):

AcTIve BANCO CENTRAL DE CHILE Pasivir
Reservas oro: Obligaciones $3.2958
Antigun (") § 1514 Capital v Reservas 251,1
Nuewa (*%) 72,1 § 8775 Varios g
Divisas v oro comprados para
Terceros (**%) 532,0
Colocaciones:
Fisco ¥ Reps. Gubernativas $ 7057
Fomento y otras . H40.8
Descuentos ¥ Hedescuentos 4140 1.960,5
Varios 2486
Total $ 3.618,6 Total . § 36186
(*) Didlires a § 4,85, (**) Délares a § 31 (***) Dilares a § 19,37

Con posterioridad a este balance se ha efec-
tuado una conversion de obligaciones de la
Caja de Crédito Agrario a favor del Banco
Central, ascendentes a 370 millones de pesos,
por bonos de la deuda interna cunsldcradqs
a la par (8). Debido a esto, en los balances si-
guientes el rubro de «Colocaciones: ha sufndt:
una fuerte baja, aumentando, en cambio, €
de «Inversiones: en bonos del Fisco.

En el futuro, tal vez proximamente, la ven-

{ ' 5 i 041.
6) Ley N.o 6,824, D. 0. de 15 de Febrero |1_L- 1 :
%ﬂ I.:;\‘ e Emergencin, N.2 7.200, D. 0. de 21 de Julio de

1 . =
?821 Ley N.o 8,143, D. 0. de 11 de Agosto de 1045,

ta de cambios que deberd realizar el Banco
para saldar una posible pasividad de nuestra
balanza de pagos, puede redundar en una con-
traccion de sus emisiones, lo que podria arras-
trar al pais a una deflacién. Felizmente,ya a
fines de 1943 se previd este peligro y al efecto
se insertaron en la «Ley Economica: (9) al-
gunas disposiciones que autorizan al Presi-
dente de la Republica para que,a su vez, fa-
culte al Banco Central para comprar bonos u
otros valores de corto plazo, con el exclusivo
fin de mantener estabilizado el circulante.

(“}_I,c_\' N.o 7.747, D). 0, de 24 de Diciembre de 1943,



— 230 —

Hasta aqui el somero relato de las princi-
pales transformaciones que ha sufrido el
Banco Central desde su fundacion, v las era-
pas mis definidas en que puede dividirse su

economico.

Su estructura administrativa no ha sido
modificada, continuando su direccion en ma-
nos de un Directorio de diez miembros, en
que estin representados, no solamente el
Gohierno, sino también las instituciones ban-
carias v las principales ramas de nuestra
économia e instituciones obreras. Su Presi-
dente y Vicepresidente son elegidos por el
Directorio, ¥a sea entre sus miembros o en-
tre personas ajenas a él.

En los veinte afios de vida del Banco Central,
han formado parte de su Directorio distin-
guidos economistas v hombres de negocios
de las mas diversas ideologias y tendencias
politicas, pero en el desempeiio de sus fun-
ciones ha prevalecido siempre una invariable

linea en defensa del saneamiento de la TRy
neda y, por ende, de nuestra economia, Cop,.
probante de ello son las NUMErosas notas ey
que los Presidentes de la institucion, en nom.
bre del Directorio, han hecho presente g
Gobierno y al Congreso las mis sanas normgg
de politica monetaria. Ahi estin también |y
Memorias del Banco y sus Boletines Mengug_
les, en que ha quedado constancia del pengy.
miento de la Directiva de la institucion .
cada fase del problema monetario y que,
ademas, registran todas las vicisitudes de |y
vida financiera del pais.

A pesar de no siempre haber sido escuchadg
la yoz del Banco en los problemas de su ip-
cumbencia, que se confunden con los de]
‘pais, la linea trazada hasta ahora por el pj-
rectorio es una garantia de gue en el furure
no dejari de defender nuestra economia de
perturbaciones derivadas de una inadecuada
politica monetaria.

CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Las actividades economicas del pais han
continuado desarrollindose en las mismas
condiciones de los meses pasados. La estadis-
tica no registra ninglin hecho que pudiera
interpretarse en el sentido de un cambio
sustancial o sintomitico.

El indice de la PRODUGCION MINERA vol-
vi6 a declinar en Ocrubre, llegando con un

uarismo de 85,6 a su mis bajo nivel del afio.

parado con el de Septiembre presenta un
descenso de 18,9, v de 207 en relacion con el
de Octubre del afno pasado. La baja del indi-
©e obedecio a la fuerte declinacion de la pro-
duccion de COBRE en barras, que de 41.928
toneladas gue se produjeron en Septiembre,
se redujo a 25.975 toneladas en Octubre. Esta
menor produccidén se debio a la paralizacion
de faenas en algunas empresas productoras,
a consecuencia de las huelgas de obreros. La
produccion de SALITRE, en cambio, subié a
132.843 toneladas, superando en 15.678 tonela-
das a la de Septiembre y en 41.701a la de igual
mes del afio pasado. También se increments
en 37.544 toneladas la produccion de CARBON,
que llegd a 178.962 toneladas: sin embargo,

tla una baja de 12.636 toneladas en compa-
racion con la de Octubre de 1944. La produc-
cion de ORO, con un total de 378.4 kilogramos,
fué superior en 49,1 kilogramos g la de Sep-
tiembre, pero en 119,1 kilogramos mas baja
que la de Octubre del aiio pasado.

El aumento que volvié a experimentar ¢l
indice de los PRECIOS AL POR MAYOR en
Octubre fué mas apreciahle que el registrado
en el mes precedente. Comparado con el de
Septiembre, que subié en 047, el indice
senala en Febrero un alza de 17 y supera en
4.4'7 al del mismo mes del afio pasado. Salo el
indice parcial de !os productos mineros per-
manecio estacionario: los demis indices acu-
san alzas entre 0,8 v 27,

Influenciado nuevamente por alzas en los
precios de algunos articulos de alimentacion,
volvio a subir en Octubre el indice general del
COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO; asi, en
comparacion con el de Septiembre presenta
un aumento de 2,79, ¥ acusa también un
alza de 5,87 en relacion al de Octubre del
ano anterior.

El valor de las EXPORTACIONES experi-
mento en Septiembre un alza apreciable por
lo que llegd, con un toral de 112,1 millones de
pesos oro, a su mis alto nivel del afo; en
comparacion con el de Agosto este valor pre-
senta un aumento de 65,4 millones de pesos
¥ supera asimismo en 51,3 millones al de
Septiembre del ano pasado. Las IMPORTA-
CIONES volvieron a incrementarse, alcanzan-
do un valor de 66,4 millones de pesos oro, su-
perior en 7,9 millones al de Agosto ¥ en 9 mi-
llones al de igual mes del afio anterior. Entre
Enero y Septiembre, las exportaciones han su-
mado 749,6 millones de pesos oro y acusan un
alza de 69,9 millones (10,3}) en comparacion
con las del mismo periodo del afio pasado;
las importaciones, con un valor acumulado de
537,4 millones de pesos, sefialan un aumento
de 62,1 millones (13",).

Tanto en los hancos comerciales como en la
Caja Nacional de Ahorros, las colocaciones ¥
los depdsitos han continuado en aumento
durante Octubre, N

El mayor aumento se registra en los depd-
sitos constituidos en la CAJA NACIONAL DE
AHORROS, los que subieron en 136,8 millo-
nes de pesos, llegando a un total de 3.441,3
millones, Las colocaciones de esta institu-
cidn se incrementaron en 27,8 millones, su-
biendo a 1.927,5 millones.

Por otra parte, los créditos otorgados por
los BANCOS COMERCIALES han aumentado
en 65,7 millones de pesos, alcanzando a fines
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de Octubre un total de 4.896,4 millones, mien-
tras que los depésitos constituidos en los mis-
mos bancos subieron en 45,1 millones, lle-
gando a un monto de 4.611,3 millones,

De lm} aumentos enunciados, excepto el de
los depisitos en’la Caja Nacional de Ahorros
en el cual participan no solo las cuentas del
publico, sino que también las del Fisco, de
municipalidades y de diversas instituciones,
han sido determinados por las operaciones
directas con el phablico.

Entre las primeras quincenas de Septiem-
bre y de Octubre el total de los valores cons-
titutivos de ENCAJE de los bancos comercia-
les, incluyendo alrededor de 177 millones de
pesos en documentos de crédito, subit de
§41,1 a 869,9 millones. Sin embargo, debido a
que la cuota de encaje minimo legal acrecid
proporcionalmente, el margen de excedente
solo vario de 105,6 a 106,6 millones.

Algo parecido se observa en los encajes de
las Cajas Nacional de Ahorros y de Crédito
Popular. Su total, en conjunto, subid de 756,6
a 784,8 millones de pesos, incluso poco mis de
220 millones de pesos en documentos de cré-
dito, pero el excedente sobre el minimo de
encaje legal aumentd sélo de 235,1 a 245,1
millones,

El promedio del CIRCULANTE EMITIDO
POR EL BANCO CENTRAL fué, durante la
primera quincena de Octubre, de 3.402,7 mi-
Hones de pesos, cifra superior en 23 millones al
promedio registrado en igual quincena del
mes anterior. La parte de este circulante que
se encuentra en poder de las instituciones

bancarias subié en 284 millones de
quad.and_o en 821,4 millones, mientras qm;
existencias en manos del piblico disminuye-
ron en 5,4 millones, bajando a 2,581,3 millones
!.TSF:‘I‘-'{ del total).

ntre las mismas quincenas el TOTAL DEL
DINERO CIRCULANTE experimentd un in-
cremento de 240,7 millones de pesos, subiendo
a 7.003,6 millones. Este aumento se debe casi
;_scl}.lslvameme a una expansion del dinero

iral.

La estadistica de CARGOS BANCARIOS
acusa durante Octubre un promedio diario de
466 millones de pesos, en comparacién con 414,2
millones en el mes anterior. Asimismo, el
promedio de los documentos canjeados en las
cimaras de compensacién se incrementd de
233 a 247,1 millones de pesos.

Las transacciones en acciones en las BOL-
SAS DE VALORES alcanzaron en Octubre a
119,3 millones de pesos, siendo superiores en
29 millones a las de Septiembre y también
mis altas en 26,5 millones a las de Octubre
del afio pasado. El monto de lo transado en
bonos subié a 79,8 millones de pesos, es-
to es, 10,7 millones més que en Septiembre; en
relacion con las operaciones realizadas en
Octubre de 1944, se observa un aumento de
2,7 millones de pesos en estas transacciones.
El indice de cotizaciones de acciones per-
manecié nuevamente casi estacionario; con
un guarismo de 135,2 presenta, en relacién
con el de Octubre del afio pasado, un aumen-
to de 2,27.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

La produccion de salitre, que en Septiembre
apareci6 mis baja que la de Agosto debido al
menor nimero de dias de trabajo habidos en
ese mes, volvio a subir en Octubre, llegando,
con un total de 132.843 toneladas, a ls mayor
produccion mensual del afio. En comparacion
a lo producido en Septiembre, se observa un
alza de 15.678 toneladas y el aumento alcanza
a 41.701 toneladas en relacién con Octubre del
ano pasado. :

La produccion de yodo, que subid en Octu-
bre en 17.169 kilogramos, alganzd a 58.383
kilogramos; comparada con la de igual mes
del afio pasado sefiala, como en los meses an-
teriores, un marcado descenso de 58.088
kilogramos.

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

(Dates de ln Direccin General de Hatadistica)

Salitre |
Tons. brutas

FECHAS

Oectabre. ’ 91142
Noviembre |

Diciembre
15 Eneto

Febrern

Mart 1

b}
s
= ot

Agusio
Septirmbre
Ot iskre.

117,168
131 540
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CARBON

La extracei6n de carbén, después de haber
disminuido en forma apreciable en Septiem-
bre, volvié a aumentar en Octubre, llegando
con un total de 178.962 toneladas a superar
en 37.544 toneladas lo producido en el mes
precedente. En comparacion con Octubre del
afio pasado, se obserya siempre una baja,
que alcanza a 12,636 toneladas.

PRODUGCION DE CARBON
Fr iles e ronsladas)

z

FECHAS | ‘briata

1935 Promedio mensual 158.3
1588 : 1561
1917 . . 165,7
1938 . ) 1103
1939 . . 1542
1940 ' . 1615
1941 . " 17
1942 . . 1792
1043 . . .
1044 . " G
1044 Oceabre

Novlembre .

Diclembre. . . 2
1945 Enero..

Fehrero. |

* Ciras provisorias

COBRE

La produccion de cobre en barras sufrié en
Octubre una fuerte baja como consecuencia
de la paralizacion de los trabajos en algunas
empresas productoras a causa de las huelgas
de obreros. Se produjeron en este mes 25,975
toneladas de cobre en barras, esto es, 15.953
toneladas menos que en Septiembre v 16.117
menos que en Octubre del afo pasado.

PRODUCCION DE COBRE
[Tans. de fino)
(Dutos de s Direceitn General de Estadistica)

|B.|ﬂ':u

FECHAS

|
Precipit -
roncent. y| “”t‘;'}"l':' Tatal

cemento(l}

1935 Prom. mensual |
UL »

3

') 1944

(%) 1944 Octubre. . I
Noviembre . |
Dictembre.

HIERRO

La produccion de hierro continué incremen.
tindose; en Octubre se produjeron 40.875 1.
neladas de fino, sugerﬂndose asi en 7.228 .
neladas la produccion de Septiembre.

PRODUCCION DE HTERRO

oelakis) i
o Creneral de Estadisticn)

{Cratos de Lo Lire

= e ——
FEC s Mineral Fing
FECHA | Miseres | b,
1935 Promedlo menstial. . | ' 48107
1036 » . [ 67,911
1937 . » | 76,358
1934 » ' 0. 147
1910 . » 82 997
1940 . . | H5_4d)
1941 » . Bh_ 206
1042 ; . 0424
1043 . N5
1944 . ] A
1944 Oetubre.. . .. | =¥ -
Noviemlire T —
Diciembire. 2300 1424

1945 Enero 1.842
Febiers 3800 |
Markc 3550
Abril 3110
Mayo 5 40
Timio 618
Talin | 5. Hb6
Agos | 30 895 |
Sr 55,250
et | it

ORO
La produccion de oro, que alcanzé en Octu-

‘bre a 378 kilogramos, fué superior en 49 kilo-

gramos a la de Septiembre, pero més baja en
119 kilogramos que la de Octubre del afio pa-
sado. El aumento que se advierte entre lo pro-
ducido en Septiembre y Octubre obedecio sélo
a una mayor produccién del oro de minas y
del oro en minerales, concentrados, precipi-
tados, combinados y contenido en minerales
de cobre.

PRODUCCION DE ORO
(Kilogrs de finn)
{Diatos de la Direccidn General de Estadistica)

|En mineras
HBarras les concens|
(de minus (tradon, pre-{ g,
| ¥ tnvade- [P, combis) o Cope, Total
|~ roe) doi {2y

f

mitterales

de cobire (1)
1935 Prom. tnensusl | 413 81 | oY

1936w . | 354 | 1o |

1037 » | 70 150 07
1038, , | 80 200 | 62
1030 s 155 198 #53
1940 » g | il 212 | 869
1941 . 193 154 B
1042 . . | 19 2 | s
3 . 2 307 350
1944% . 50 215 i3
1944* Octubre | o 281 97
Noviembre 47 135 3
Diciembre 18 231 450
1945* Enero — 20k 431
Febrero az 139 | a
arzo 77 161 482
Abril.. 133 | do1
Mayo 101 152 162
Tusia 155 115 510
Tulle. . i 13 118 HH
Agosts, . | 17 126 4
Sepitiembre — 111 12¢.
Cictubire 16 91 s

* Cifran provisorise. (1) Estus clfray correapand, los minerales ex=
portados de s pequefia mineria, (2) Representon ¢ oro tantenido en I
arras de cobre blister producidag o Potrdil L o 200 CORTERE 2
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INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Como consecuencia de la fuerte disminucion
de la grotluccién de cobre, el indice de [a pro-
duccion minera bajo de 105,6 en Septiembre a
85,0 en Octubre, esto es, en 18,97, ; comparado
con el de Octubre del afo pasado sefiala, asi-
mismo, un descenso que alcanza a 207 ;.

Para el periodo de Enero a Octubre, el pro-
medio del indice ha llegado a 100,9, guarismo
que solo presenta una levisima baja de 0,
punto en comparacion con el promedio del
mdice en los mismos del afo pasad

INDICE DE LA PRODUCGION MINERA (1)
(1927 - 10 = 100}

{Caleulado por s Direcclfn Generalide Extadlstioa)

1041 I 1942 | 1043 | 1944 |

| 1940 | 1945
Enera | nonr| wee 1053
Febrero | 10ke 98,9 0.9
Marzo | i3 | 1043 1014
Abril... 1064 | 1056 93,8
Mayo.....ci..| 1007 | 1060 1070
e 96,5 | 106.6 106,6
ulio 1.4 1079 6,6
Agosto 734 | 1100 L7
Septiembre.. 6.3 | 1108 | 1050
Octubre o 96,5 1209 A5.5
Noviembre #u0 | 1128
Diciembire 92,2 | 11,5 |
Promedio ... 045 | 1083 | 1001 | 1000 |

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

En los dos cuadros que a continuacién in-
sertamos, aparecen las cifras referentes a los
indices de produccion y ventas industriales
con base 1927-29= 100 y el indice de produccion
textil, con base 1935-36=100, que calcula la
Direccion General de Estadistica.

INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
(193536 = 100}
(Calealado por la D. General de Estudistia)

(1) Indice calculado a base de la produccion mensual; los valores del
fndice que publicibamos anterlormente cormrespondian o s preducciin
media diaria,

i
Cifa- |Tejid. 'l'ﬂhli
FECHAS mo ¥ l de de
yute ipunts | seda
1935 Promedio ... | 684
1936 | 1314
1937 ' \ 195,01
1938 - 185.0
1939 . 1562
1940 v 1786
1941 . 1790
1942 . 156.7)
1943 . 167.3
1944 . 1594
1944 Ocrubre 165 8,
Noviem hre 1559
Dielembie | 1578 1
1945 Eoero. . .. | 1508
Febrero 1385
arta. | 1 163,01
Abril, o 179.2|
Mayo |l 7L
{unlu f 1480
o, ... 165,
Agosta. . .. 176.0(
5 1134 !
Dietulire 1583 1N

INDICES DE PRODUCGION Y VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1937, 1928, 193% = 1000

[l por Is General de Estadisth
FRODUCCIAN VENTAS
PRODUCTOS B a9 | ives T042 [ 1943 | 1044 1 1984 1 (25
{ Prom. |Pram. | Prom | et | Agoats’ Sepr | ot {[Prom. [Prom. | Prom | Oce, | Ages. lsW'- ] Oet
| | |
9 10650 1704 1778 193,1) 1872] ;s
A It Aebe e 5:2?' W a2k el 1120 ey 7| sl
e NS oS! 1515 178.9] tosz| )?1_:
Calezido (general) Pt | . 169 903 131
O 614l 153 1321 7y 9d 1167
s e, £0.4 ! b 153 729 110
63,1 e £ 1003 0.8
| 13T F9,3 11330 1180 1249
306.1| 3 159 FIFICI T 4sns
| 12y 685 151,73 131 1743
1873 155 2510 229, 264
1243 141 1351 1440 1102
150.4] 1.6 132.0( 161, 2233
10 | 5.0 378 178 w070
: e 83 sa. 163
ani :;'“!- 661.7| 776, €305
310.7| 3071 300, 3520
1317 1183 118, s
3 1155 071|110 n
125.0) 1217} 1218 ma
= il 3NT LS 50
e g L
4.3 K .
1| 3241 148
i+ e Do 153
| 3 8.4
ors 1138 43 i
o] 3914] 993 -lm‘;
1825 176 1951l 230 1284
————

tﬂmmmn-mummm.mlmm-muwm_m



— 234 —

€. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

Disminuyeron en Octubre las inscripciones
de obreros en las Bolsas del Trabajo para soli-
citar ocupacion; el total de inscritos fué de
1.601 contra 2.007 en el mes anterior ¥ 1.323
en igual mes del afio pasado. Se ocuparon
958 obreros, con lo que el purcenmie. de los
contratados, con respecto a los solicitantes,
subté a 59,87

BOLSA DEL TRABAIOD

Esndlstin Chilenas)

{Daus de ln Inspeccitn General del Trabajo, pegiin

JORNALES

El indice de los jornales volvio a experimen.
tar un alza en Octubre, Hegando a 680,7: comy.
parado con el del mismo mes del afio pasadg
senala un alza de 1587.

El monto de los jornales pagados alcanzg 5
504,9 millones de pesos; en el periodo de Energ
a Ocrubre este monto ha sumado 4.507.8 mj-
llones de pesos, siendo superior en 7348 mj.
llones (19,57 al del mismo Iapso del afig
pasado.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
11927-29= 100}
iCalculado por la Direcclon Generul de Esiadltica)

i Farcentaje de
Obreros que |

. Obreros Tok coniratados
MESES solicitan confrutuiios | con respecti s
1ral | on_presentados
1.323 [2H
1243 424
1.180 470
1987 440
(31 I
o0l 7l
] 1 448
56 04
1.178 asg
1.430 a0 |
51 1.084 720
e 2.007 058 |
Octubre .., : 1,600 958

1030 | 940 | 1w | 1942 |uu| 10de |

MESES 1945
E neto 509
Febrrro | 2018
Marzn, 1697
Abadl | 297.1 |
Muayo 014
jnnin.. | 2854 |

ullo. 1669
Agosto | . 2709
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de Ia vida en San-
tiago esperimenti nueyamente un alza en
Octubre con lo que superd en 2,87, su nivel de
Septiembre, El alza se debid, como en el mes
precedente, al aumento en el costo de la ali-
mentacion, El indice parcial correspondiente
a este grupo se incrementd de Septiembre a
Octubre en 5479 por el mayor precio de la

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marze 1928= 100
(Caleyladn par b Direccitn General de Extadistleni

Indice
Gene-
al

Ves.

Cam:
bl o
o |\ arios [

FECHAS | Hani-
tuch

bile
¥ lux

166,7( 1206
1889

carne, de la leche y de las papas. Esta alza que-
d6 en parte contrarrestada por el descenso de
,770 que se registrd en el indice parcial del
combustible ¥ luz consiguiente a bajas en los
precios de la lefia ¥ del carbon. Los demis in-
dices parciales no variaron en Octubre.
Comparado el indice general con el de Ocru-
bre del afio pasado senala un alza de 5,87,

PRECIOS AL POR MAYOR

El nivel de los precios al por mayor con-
tinud subiendo en Octubre. El indice gene~
ral correspondiente a este mes acuso un alza
de 9.4 puntos (19, en relacion con el de
Septiembre vy fué superior en 4,4, al de Oc-
tubre del afio pasado.

El alza anotada entre Septiembre v Octu-
bre se produjo en todos los indices parciales,
con excepcion del de los productos mineros
y fué mas apreciable en el de los productos
industriales nacionales. En efecto, este indi-
ce fué superior en 27, al de Septiembre; su-
bieron en el grupo principalmente la harina
y la madera. El indice parcial de los produc-
108 agropecuarios se incrementd en 0,8%;
alzas experimentaron los cereales y los ani-
males de beneficio. El indice parcial de los
productos importados también subié en
0,87 ; los aumentos se registraron en los sub-
gruops de productos alimenticios y estimu-
lantes (café) v en el de los productos indus-
triales y mineros.
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INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR 903 = o0
Sin ajunts de cambio
(Calculads por la Direccldn Genersl de Exiadistical
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B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento del comercio exterior (exclui-
do el numerario y mertales preciosos) subio en
Septiembre a 178,35 millones de pesos oro, sien-
do superior en 73,3 millones al de Agosto vy
en 60,3 millones al de Septiembre de 1944.

El incremento anotado obedecié principal-
mente al muy fuerte aumento de las EXPOR-
TACIONES, las que de un total de 46,7 millo-
nes de pesos oro se incrementaron a 112,1 mi-
llones. Subieron los valores de todos los grupos
de productos, anotindose entre los de mayor
importancia las siguientes alzas: Grupos de
productos de la mineria, de 32,2 millones de
pesos oro a 84,1 millones; grupo de productos
de la agricultura, de 5,5 millones de pesos oro
a 14,3 millones de pesos; grupo de productos de
las industrias alimenticias, de 4,2 millones a
3 v grupo de las industrias metalirgicas, de
143 miles de pesos oro a 2,3 millones de pesos.

Las IMPORTACIONES también subieron,
pero en forma mucho menos acentuada que

las esportaciones, de 58,5 millones de pesos
oro, a que habian llegado en Agosto, alean-
zaron 4 66,4 millones de pesos oro en Septiem-
bre. El aumento recayd solo en los grupos de
productos de la miperia v de las industrias
alimenticias; el primero subi6 de 4,8 millones
::; ??esos oro a 6,8 y el segundo de 3 millones a
El saldo estadistico de la balanza comercial
para el periodo de Enero a Septiembre, en que
las exportaciones alcanzaron a 749,6 millones
de pesos oro y las importaciones a 537,4 millo-
nes, ha sido de 212,2 millones de pesos. En
igual periodo del afio pasado este saldo era de
204,4 millones de pesos, con exportaciones por
un valor de 679,7 millones de pesos oro e im-
portaciones por 475,3 millones.

COMERCID EXTERIOR
1Sin aumerario y metales preciosos, en mill. de pesos aro)
(Datos de la Direccifin Genera) de Estadistiea)

| EXPORTACIONES DOPORTACIONES
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

En el mercado de Chicago los precios del
TRIGO siguieron en Octubre en su tendencia
ascendente. En Buenos Aires, después de la
fuerte alza que experimentaron los precios
en Septiembre, los molineros s¢ retiraron del
mercado manifestindose imposibilitados de
mantener esos precios en el régimen vigente

TRIGO
lcago Buenos Alres
Dolares amer. Nac. arg. por
par brizhel 0, met.
A0 de Octubre de 1944 1,1\.!:.
29 de Septhre. de 1945, -~ l,?l.i‘
16 de Uctibre de 1945 l.!?lb
30 de Octubre de 194 LiTls

de molienda; por esta razén aparecen «sin
cotizacion» en Octubre los precios del trigo en
ese mercado.

De un informe preparado por la Direccion
de Economia v Comercio de Granos de la Re-
piiblica Argentina, publicado en el Boletin
Informativo N.* 31, de Septiembre de 1945, de
la Comision de Granos y Elevadores, extrac-
tamos algunas informaciones sobre la situa-
cion Internacional del trigo para la campana
agricola 1945-46:

La produccién mundial de trigo en 1945 al-
canzard a 147 millones de toneladas, cantidad
inferior en unos 7 millones al total registrado
en el afio precedente y asimismo menor en
mis de 12 millones al promedio del quinguenio
de la preguerra (1935-19391.
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La produceién de trigo en Europa, excluida
Rusia, se estima que apenas alcanzari a 30
millones de toneladas, contra una cantidat!
aproximada de 40 millones de 1944 y de casi
45 millones en el periodo, de la preguerra. La
produccién africana, afectada por el fracaso
de la cosecha de las posesiones francesas del
Norte de Africa, ha bajado a 216 millones de
toneladas contra 3 millones en 1944 y 3,9 mi-
llones en el quinquenio antes citado. En Aus-
tralia, si bien la cosecha calculada para 1945-46
es inferior al promedio guinguenal, supera
casi en el doble a la del aio precedente, con 1o
que este pais podri nuevamente entrar al
mercado de exportacion, Con una produccion
en 1945 46 de aproximadamente 31 millones
de toneladas, Australia podrid tener un saldo
disponible de 115 millones de toneladas, Por
lo que respecta a la produccion del continente
americano, de la que depende el comercio de
exportacion para la campana 1945 46, se ha
esiimado que en la Republica Argentina el
saldo disponible al 15 de Agosto de 1945 alcan-
zaba a 2.154.000 toneladas y que la nueva cose-
cha, dada la extension sembrada de 5.717.300
hecrareas oscilard entre 5 v 51 millones de
toneladas. Deduciendo las necesidades para
semilla y consumo interno, etc., el saldo dis-

onible para el ano agricola 1.°-VIII-45 - 31

11-46, puede calcularse entre 315 y 4 millones
de toneladas, de las cuales gran parte ya estd
vendida. En el Canadi, a causa de condiciones
climatéricas desfavorables, se ha estimado que
1a cosecha de 1945 sera de 8.747.000 toneladas.
De esta cantidad quedari un excedente de 4
millones de toneladas, las que sumadas al
arrastre de trigo viejo de 7 millones, dejan un
saldo disponible de 11 millones de toneladas
(9 millones exportables) gue permitiri que
Canada conserve su categoria de primer expor-
tador mundial. La extraordinaria cosecha de
los Estados Unidos, segin el cilculo final de
Septiembre, alcanzaba a 31.359.000 toneladas;
esta cosecha mas el <carry over  del aiio agri-
cola 1944 45, daria un total disponible de mas
de 39 millones de toneladas. Calculando el
consumo para forraje en 7 millones, el con-
sumo total interno de ese pais seria de 24 mi-
llones y quedaria asi un saldo disponible de
15 millones, siendo el saldo exportable — dedu-
cidas las reservas del -granero siempre nor-
mal—de 9 millones de toneladas.

De lo anterior se desprende, en vista de que
0tros paises que normalmente eran exporta-
dores (India, Norte de Africa, Rumania, etc,)
no podrin reincorporarse al mercado expor-
tador por la deficiencia de su produccion, que
el saldo exportable mundial para el afio agri-
cola 1945-46 ascenderd a 23 millones de tone-
ladas, que se distribuyen aproximadamente
asi:

Toneladus

Canudi ’ 0,000,000
Estuilos U7 4000000
Argetiting 000,000
Australia 1, DA ()
000,000

La importacion mundial se ha podido esgj.
mar para el periodo agricola 1.°-VII[-45-
31-VII-46 en unos 22 mlllqnes de toneladas,
de los cuales corresponderian 16 millones 4
Furopa, unos 2 millones al Africa del Norte y
el saldo al Brasil, India, etc.

Las cifras consignadas dan idea del equili-
brio existente entre la oferta y demanda mun.
dial de trigo para la campana agricola consj-
derada. Puede en general afirmarse que la de-
manda absorberd la totalidad del saldo expor-
table. ;

Las conclusiones a que se llega en el informe
en consideracion y que copiamos textual-
mente, son las siguientes:

I La posicion estadistica triguera revela ubsp.
|“||.'-1|[|i|i||r'i1|{'IIL"I'-' 1 oferta v demanda mundiales
que pueden caleularse en poco mas de 200 millones
e tonelacdas

2.0 S ha solucionado momentineamente |y crj-
sis de excedentes v hasta tanto se hormalicen las
condiciones  econdmicas  mundiales, los grandes
abastecedores deben mantener su produceion en
cifras elevadas, para atender la demanda de los
paises deyastados por la guerca 1 i

3.0 Debe propiciarse una expansion en el can-

sumo de trigo en paises de bajo «standard s de vida,
ereando asi nuevas posibilidades al comercio de
exportacion v alejando el peligro de crisis futuras

por acumulacion de excedentes

4.0 Es necesario que los precios del trigo estén
en relacion con los valores de otros rubiros negocia
dos en el mercado internacional, Un précio exce-
sivo poede estimular una nueva expansidn de o
cultives en los paises deficitarios, comno  sucedit
en el decenio 1930-39 a raiz de los precios eleva-
dos que rigieron en la década anterior. Son de
todos conocidas las graves repercusiones edondmi-
cds gque fuve esd expansion

5.7 Razones de orden practico han determinado
que por el momento se hayan abandonado en for-

mi sucesiva los propésitos enunciados en el nenio-
randum de convenio Washington a
mediados de 1942, refereptes a contralor de pro-
duccidn v sstockss, establecimiento de cuontas de
exportacion, v acuerdo sobre estabilizacion de pre-
cios para el cereal destinado a exportar, Y1 curse
futuro del mercado internacional del trigo dictard la
conveniencia de dichos aspectos o
desecharlos.

Suscrito en

insistir solire

El MERCADO INTERNO del trigo estuvo
poco activo en Noviembre. Los precios de este
cereal experimentaron una ligera declinacion
a fines de mes que los ajusté aproximadamen-
te al nivel fijado por el Instituto de Economia
Agricola para el mes de Enero al trigo de Ia
proxima cosecha.

El Instituto de Economia Agricola ha dado
a conocer los precios basicos del trigo que re-
girin en el afo 1946. Estos precios acusan
un alza en comparacion con los fijados para
el afio 1945, asi el precio_de los 100 kilogramos
de trigo, sin saco, base Nufioa, fué fijado para
Enero de 1946 en § 189,95 y sube hasta § 196,



en el periodo de Agosto a Diciembre; en 1945

el precio fijado para Enero fué de § 165, ;

subia hasta § 176,
Di

¥
en el periodo de Octubre
embre. Anotamos a continuacion las
escalas de precios fijadas para el trigo, base
Nufioa, Talcahuano v Valdivia,

Base

Base

Las variedades Florence, Lincoyin y Prima-
vera de Osorno, tendrin un premio de § 3 y
el Manitoba, un premio de $ 2, sobre los pre-

cios base. Para los trigos candeales regiri una

rebaja de § 5. Las variedades Egipto y Loro ¥
otras de inferior calidad serin de libre con-
venio. Como en afos anteriores, los precios
bisicos tendrin en 1946 bonificaciones y cas-
tigos, seglin su mayor peso por hect ro o
3 proporciones de humedad, impurezas,

Los precios de la AVENA subieron en Octu-
bre tanto en el mercado de Chicago como en
el de Buenos Aires.

AVENA

Buenos Alres

MERCADO INTE

En nuestro
dujo durante Noviembre una lige
precios de la avena, pero a pesar del aumento
las cotizaciones continuaron siendo inferio-
res a4 las registradas en Noviembre del ano

RNO se pro-
alza en los

s precios de la cebada de la nueva
cosecha acusan por el contrario un marcado
aumento sobre los que se registraban en
igual periodo del ano 1944,

pasado. L«

SIEMBRA DE CEREAL

La Direccion General de adis
proporcionado las cifras referentes al e-'m‘,um'Jﬂ
céalculo de las siembras de cereales en el pais,
las que anotamos en el cuadro a mn_linu-.l ion.

Puede advertirse al comparar las siembras de
los dos Gltimos afios, que se ha producido una
baja general-en la extension sembradi.

CERE

SIEMBRA

LES

5 DE

10,087

Las siembras de trigo que en el afio 1944 al-
canzaron a 805.082 hectareas, han bajado en
1945 a 729.739 hectareas, esto es, en 0,477,
La reduccion de las siemhbras, segun las infor-
maciones de la Direccién General de Agricul-
tura, se han producido principalmente en la
Zona Norte y Central Norte del pais, en las
que a causa de la prolongada sequia no se
pudieron efectuar siembras en los Terrenos
de rulo.

La extension sembrada con avena ha sufrido
una baja mucho més apreciable, de 120.363
hectireas sembradas en 1944, ha declinado a
80.128 hectireas en 1945, lo que representa un
descenso de 33,4°,. La menor siembra se ob-
serva, segin indicaciones de la Direccion Ge-
neral de Agriculrura, en la provincia de Caurin,
v en general se atribuve esta disminucién a la
falta de interés de los productores por sembrar
este cereal poco solicitado actualmente v que
ha mantenido sus precios bajos.

s siembras de cebada se han reducido en
¥ bajar de 53.228 hectireas en 1944 a
hectiareas en 1945. La disminucion se
ha debido, como en el caso del trigo, a la se-
quia que impidio realizar siembras en muchos
terrenos de rulo, principalmente de la zona
Central Norte.

mbras de centeno han declinado de
10,087 hectireas en 1944 a 6.549 en 1945, esto
es en 35

Con el descenso general que se ha producido
en la extension sembrada con cereales en 1945,
las siembras de este ano han bajado, como
puede observarse en el grifico que acompana-
mos v que abarca un periodo de 10 afios, casi
al mismo nivel del afno 1941 que es el mis re-
ducido del decenio.

Siembras de ceredles

37

CHACARERIA

En el mercado de los productos de la chaca-
reria se observo en Noviembre un menor n}uri-
miento de transacciones sobre los saldos dispo-
niblesde la antigua cosecha de g!guqos produc-
tos, especialmente LENTEJAS y FREJOLES.
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En cambio se advirtio interés por operar so-
bre el producto de la proxima cosecha con
cotizaciones superiores a las registradas el ano
pasado. El mercado de los GARBANZOS con-
tinué muy poco activo v con precios de baja.
Los precios del MAIZ y de las ARVEJAS, pro-

Octubre; a fines de mes subieron los precigg
principalmente de los vinos blancos que fye.
ron los mis solicitados.

PRECIOS DE VINOS
(Pesos por litro de 12 grados, puesto estacidng

ductos por los que la demanda ha conti
mostrando interés, volvieron a subir en No-
viembre. El precio de las PAPAS experimento
una baja por la llegada al mercado de mayores
cantidades del producto de la nueva cosecha.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
CIOS

En el cuadro a continuacion anotamos los
precios de los productos del pais de mediados
¥ fines de Noviembre, comparindolos con los
de fines de igual mes del afio pasado.

PRECIOS DE FRODUCTOS DEL PALS
[En peson)
(Seyiin Estudistica del Banco Central)

1 | 1945
anCT\’}S| BASE | Moy, [Octubre; Nov. | Moy
£l i | 15 i1
-
Trigol(l) | | |
Blanco, eentro, | |
11— 19— a189.—

carriente. ...|mc| Klge. o saco Map.| 175—

Avens
Rubia revuelta.. 100 Klgs © saco, b.

Talcahuana 110,
Stormking 1.*

12

100 Kls, . saco en Tal.

Cebadn 1
Del onhnmupo Sk
exportacidn |1 s comcoen pt. | 110 185 —
Chevalier .....| + % p I 173 1201,—
Mais
Amarflin.... ... 100 Klgs. © waco, ba-| |
degn Santlago | 45— 208=—| 210=—| 21}
Colarado. .....[100 Kis Vo 13— 30R—| 210,—( 211
_ Frejoles | |
. oaq J1DK) Klgy, & waco, pt
il el '
guritos. ] . ' . |
Pallares. . ==t . |
M| s [ ’
Rad Kidney, G *
Red Mexican. (I .
Armacanos reg 2 '
rutillas .. oo »
lhﬂm . W "
yosTel- ... ' A .
Burtitos claroy, +  »  ro Al
Arros
Nac. e chscara|100 Kigs. & saco Ala.
Lentejas
Lente). 6 mm... (100 Klgn. e waco, pt.| 373,—| 433 w—_-l- e —
. Garbanzos
randes . ... |100 Kigs. ¢ saco, pt. 367.—| 390,—| §97.—
Hegulures.. i i W0i—| s—| 513
|
P:Hlmwh.m
dem i, l%llﬂﬁu@rh.&
8 U o Takah, - — -
e 230 293, 298 208, —
de oros.. ... 100 Kiga » H0,—| 260~ 267~ | 245—
1.
clase, ... [100 Elgs. » b Stgo.| 194,—|0207 - -Jl‘u,—|-.|2ﬂ—

T0 A partlr de Enero Ue (945, bare Mafion (31 Noevs cosein
B. VINOS

El mercado de los vinos continud activo du-
rante Noviembre, advirtiéndose especial inte-
rés por los vinos de buena calidad. Los precios
se mantuvieron, en general, durante la prime-
Ta quincena en su mismo nivel de fines de

(Segiin estadistica del Banco Central)

1944 | 1945
TIPOS Nov. [ Oet i Nove | Naw
30 | 3 15 3
|
Javier
uﬂ:’m T 1,675 LI5 | 1m
Semllitn 1,35 L9785 | 1,978
TR 1,315 1,475 155
|
Tal,
it ) s man e b
Semillin = il | 140 200 | 00 Pt
tud
nuI;:';:u 1,00 1,85 1473
Semillin 2,05 2.0% 218
Sauvignon . . 305 | 205 210
Santiago |
Burdeos. 240 | 243 145
Semillin.. . 2,30 245 TATE

C. GANADERIA

En la Zona Norte el estado sanitario de la
ganaderia era satisfactorio. Los animales de
las lecherias, las crianzas y las engordas esta-
ban en mejor estado de gordura debido al
aumento de los forrajes,

En la Zona Central Norte el estado sanitario
v de gordura de la ganaderia era bueno. La
produccion de leche aumentd como conse-
cuencia de la explotacion de lecherias de tem-
porada,

La ganaderia de la Zona Central Sur estaba
en huenas condiciones sanitarias. El estado de
gordura, especialmente de las crianzas v del
ganado menor, mejoro,

in la Zona Sur el estado sanitario de la ga-
naderia era solo regular, Las enfermedades in-
fecciosas y parasitarias han producido pérdi-
das. Las crianzas de la zona de la cordillera
estaban en buen estado de gordura.

En la Zona Austral el estado sanitario y de
gordura de la ganaderia era muy satisfactorio.
(Informes del Boletin de Informaciones Agro-
pecuarias N.' 40, correspondiente al mes de
Octubre, de la Direccion General de Agricul-
tura),

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

fen pesos por kilo vivo)
[Datos de la Direccitn General de Estadlstica)

Boeyes | Novillos | Vacas
MESES | 700 kilos | 500 kilos | 450 kilow
1944 Octabre . .. ... ... ; | sam
Noviembee, .. . a bt 4,60
Digiembire. ., . 434 4,80 114
1945 Enero.... 417 4,65 4,09
Febrern. | 444 506 ad
Marao 5 475 409 4.29
-"\Imi ciasd 450 503 430
dayo 458 516 461
o 447 513 454
Julo.., ... 419 497 :
Agosta. . 4,605 518 44
Septiembre 515 541 482
detubire. . || 520 5.0 501
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MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PALS
Animales rematados
(Datos de ls Direcelén Genern| de Estadistion)

superd ligeramente al promedio
Octubre.Jde $ 1.270,— v al de ng‘fg’;&

| Buryes g | |
FECHAS torunes | Novilles | Vacas |D"I"' | Porcinos
1930 ., | 124,800 202.0m]
1940 126,601 | 190 004
1041 | 126.601| 209 208
1942 | 124233
I9AY < ioannrnniree] | OBOIE]
1944 ., Lo | B6.003]
1944 Ortubre .. | reml 1aam)
Noviembre.. ... ['| 7708 1sla7s|
Dicienbre.. . ... Taul 16:319)
1945 Enero.. | se26l 13290
chrera. . | a6s8l y3a3s)
Mai | |
Abril |
Maya,.
Junia: |
ulia. . .
Agosta. . . Sl 20,012
Seption | 36 450

mbre

fctubre 601 7.667

D. LANA

El precio de la lana en el mercado interno,
que en promedio alcanzé en Noviembre a
$ 1.295,— los 100 kilogramos de lana enfardada,

afio j que fué de $ 1.165.

FRECIOS DE LA LANA
\Segiin enndistics del Banee' Central)

Lana en el pals
FECHAS erf :ﬂ-da. pussta
e pesod par 100 klay
1937 Promed
L e |§ﬁ
1939 . 08
1 . THS
1041 . 1025
fei 1.080
: . o4y
1944 v 1083
10 Noviembre... .,
Diemes i
1945 Enero. 1,283
Fehroro. .. ... B My 1.283
Mares. ... 1115
Abril, . = 1475
Mayo. 1378
Tuifibey T35y
Juili 1387
Agoatn 1.275
Septiomisre. - Lish
etubre .. 1170
Noviemb 1.205

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DIRECTORIO

Por Decreto de Hacienda N.o 4.808, de 14 de
Noviembre Gltimo, ha sido designado nueva-
mente Director del Banco, en representacion
del Gobierno (acciones clase «A ), don Luis
Anibal Barrios. El nuevo periodo del senor
Barrios expirari el 31 de Diciembre de 1948.

Los bhancos nacionales (acciones clase ‘B )
han reelegido su representante en el Directo-
rio del Banco para el periodo de tres afios que
se inicia el 1. de Enero de 1946, a don Ricardo
Searle.

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El cuadro siguiente muestra las rasas de in-
terés para las operaciones de crédito del Ban-
co Central que han regido durante elmes de
Noviembre,

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:
Descuentos al piblieo. ... .

Redescuentos o banicos acefanist =it wes A1,
Deecuentos de letras a no mis de 180 din as. neepladis
a uv?laala- por 13 Caja de Crédito Mivero fArt. 3= Ley e
LY e e - %
Rededeyentos al 4 'S
Dperaciones con ln ©
de Chils (Leyes 5185y 6.524) & pluzos o 4
Y el T e es s R L =
Redescuentos s la Caja de Crédito Agrarin a no miis de 90 dins aH%

TASA ADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
“N?STLE POR DISPOSICIONES LEGALES:

Descuenton o Ja Coja Naclonol de Ahorren (Ley 68117 5 .
U:a:lom :umntit’iﬁ‘m con Vales de Prenda [Ley 5.068) G:-S,
Préstamos a fu Caja Nacional de Ahorros (Ley 6811 ... 4%
Préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares i
en oo s s Eabperstivs g fhey, Ka30:. 1L 4%
escoentos A las ativay ¥ -
Préstamos 1 [ns Cooperativaz de Consuma (Ley 73970 455

Tnsggﬁqnw POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXTMO

Operaclones can
h

Caja de Cridio Mincro ¢ Tnstitutos de
Fomentn ‘Anto-

ro e Industrial de Tarn
. ¥ 1., ﬁﬂ.!‘)l PR

fagaata (A %, Ley 6
Operuciones con &l Institute de Cridito [ndustrisl e

de Colonizaciin Agricnls (Leves 5185 y uuf 3
Préstumos a 1a Caju de Crédito Poy Ley 5.308) £
Préstamos al Fiwen (Leyes 5296, 6237 v 6334)..... ... .. 19
Crédito a la Caja Autdnomn de Amortisclin (Ley 70480 Ll
Descucnto de Ietras aceptadas por |a Empres de loa Ferro-

carriles del Estado (Ley T,040).., .. T 1L%

racinties con la Caja de Crédita Agrarlo para Cooperativas 1

de Pequeilon Agriciltores (Leyes 6382 y 6.824). 1 1. 8%
TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Pristamos y descaentos al Initliute de Economia Agricals

[ley 6241}, . Wb dntadspyieag o 3w
Pristamos y Descuentos a 13 Caja de Cridito

TORYy ot T i . b4
Redescurntn de pagurés fiscales a ln L'.:la Nacioral de Ahomos

y Bancos Comerciiles (Loyes 6350 y 66400, ... %
¥ 8 la Cajn de O izcibn Agricola lasta § 10,000,000

(Leyes 5.1R5 y 6.K14).. F Sl 1
D:v:upnt]ns_l_a In EHMG"!! hjm:nip:uri&;ﬁga‘mrl::,n;mntaa‘!u R

por la Tesoreria) General de = -200) ...
Prétamos & |3 Cufa de Crédllo Wipotecarin “_Arl. 55, Ley ’ ol

7.129)... s aiale andsaisbpasnssndaa .
Préstamos '8 Instituciones Hipotecarias (Decreto-Ley 455), . i :
Préatamos Caja de Crédite Agrario{Ley 8,140, . ... ..., 1%

VALOR DE LAS ACCIONES

Ha seguido en $ 2.000 la cotizacidn de las
acciones del Banco Central en la Bolsa de Co-
mercio de Santiago.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Después de la disminucion gue experimen-
taron las COLOCACIONES del Banco Central
en el mes de Ocmbre.dde%idéc‘; ia!l pago &srn‘.li: obli-

ciones de la Caja de Crédito ! 0 con
%?mns fiscales, operacion de que se informo
en nuestro Boletin anterior, han aumentado
en Noviembre en la suma de 47,2 millones de
pesos, quedando el dia 27 en un monto de
1.687,2 millones de pesos.
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Este aumento se debe principalmente a
nuevos créditos otorgados a la Caja de Crédito
Agrario, por 60 millones de pesos, con lo ﬂge
éstos han subido a 100 millones. I'ambién
aumentaron los préstamos a la industria sa-l
litrera, en 10 millones y los descuentos a
tiblico en 7,1 millones. )
P Se regisn-s;': disminuciones en los préstamos
al publico con garantia de va]esvde prenda,
or 15,9 millones v en las operaciones con el
nstituto de Economia Agricola, por 9.4 mi-
llones,

BANCO CENTRAL
Colocaciones en monedn corriente
[En millones de pesos)

mento de 23 millones de pesos. Entre los mijs.
mos periodos, 1a parte de estas emisiones gug
se encuentra en las cajas de las empregyg
bancarias, acusa un alza de 28,4 millones; gp
cambio, las existencias en poder del piblicy
declinaron en 5,4 millones.

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE hy
subido entre esas quincenas, en 240,7 millones
de pesos, correspondiendo casi todo este ay.
mento a una fuerte e pansion del dinero giral,
mientras que los billetes ¥y monedas en lihpe
circulacion se incrementaron en silo 5 mij.

llones,
MEDIO CIRCULANTE

(En millones de pesas)

e
prés-
FECHAS i3 TOTAL
i | 2
i = | WsT | 18505
B : 3 | 188
TS 3n 1oda) i iy 1256 1.053,6
Oenit 2 9.4 518 | 2580 | 2.002,3
' o 863 | 5451 1.952.2
v 16 BTA | 3444
P T 95,0 | 173.6 |
3 wno | 1728
Nav. 6 982 | 2319 |
» 1 1019 | 231,1 |
. 10 | 1027 230.5 T i
voom wont | 2303 | 70857 | 2607 |

{1) Préstamos con gurantia de productos—Warmants—Ley 5.069. Pris.

: A lnstltuclones Hipotecarias; a I Industria Salitrera, Leyes
8185, 5307 y 5359; & la Cals de Previdén de Empleados Particula.
de Crzdiw Fopuar, D, 81 y Ley 5.398; a Caja Auténoms

res ul n

de h’mmju:lr:m Ley 7.144: al Instituto de  Economin Agricola, Ley
B421; ¥, n cooperativas de consumo, Ley 7397, Redescuentos de docu.
mentos Ley 6.334 ¥ descuentos de letras a cargo de los FF. CC. del E

Se da mayor detalle en la tapa posterior de etz Boletin.

Entre el 30 de Octubre y el 27 de Noviembre
las OBLIGACIONES del Banco Central acu-
san una disminucidn insignificante, de 1,5
millones de pesos, quedando en un total de
3.285,6 millones,

BANCO CENTRAL
Obligaciones en moneda corriente
(En millones de peson)

Derasitos |
{BiLLETES|
FECHAS Bancos Eﬁﬂ{ Caja de| mam- |Tl')TAL
Aceionis-| Piblico | Gpnes | Amarti- 5
tas |Patiicas | macitm | "9 |
Dl 1.0 194 1007 2 a0 123 2.036,0
Nov. 50 1913 3131 | 10872 560 E0 606
v R4 4355 | LTS 43,5 0% 7 | a0i,7
Oct 2 1945, 4589 | 1312 49,8 ET) 0
" U | 46132 | 1384 504 19,7 _:4
s 16 4375 | 1382 | 1136 18,8 1
» 33 s | 4699 | 1270 a5 11 |
+ 30 o« | 54 | 1@ 66,9 174 4
Now., 6 » [ 4632 | 142 6,5 116 &
A e | aEe | 1225 78,1 16,0 [
s 3 oa | s | 1226 | 1217 B7 a
v 37 | 403 ! 1100 653 Eo 5

MEDIO CIRCULANTE

Entre las primeras quincenas de Septiembre
y de Octubre el CIRCULANTE EMITIDO POR
EL BANCO CENTRAL experimentd un au-

S EMITIDD FOR L TOTAL DINERG
BANCO CENTRAL CIRCULANTE
PERIODOS = Enel |

QUINCENALES | |En Jos piblice Libre | Dinero

olal 1300 | circy- | giral
% | lacion Total

m | m @) |del] @) | (5

taital

|
o4z Ot ikt 18 sw0| 1.595| 76 2,608 4017
A el v 712 Yosl T4 3.442] 501
1984 » 1. » 1% 650 2.354] 78 LO00 6138
1945 Junio 25-Julle & 784 3,562 17 4,588 6.063
s Julla 9-Julio 22 B3| 20492 76 46160 6,902
» Julio 23-Auto, 5 8:1| 2510 15 4501|6864
v 9 30| 2.487( 75 o504 6791
] 803 2467 75 4.541| 6820
t. LG 708 2.5H7( 76 4400 6763
3. B42| 2,585 75 4,606 6972
1 823 2581 7o 4036 7001

1) Lo constituyen lon billetes y monedas emitidos por el Banco
Central v los depositos o Ia vista en moneda corriente constityidos
en esta Institucion.—i3) Comprende a los bancos comerciales. In
Naclonal de Ahorros y la Caja de Crédito Popular—i(3) Se
cula eliminando del total las existencins en las empresas bancarias.—(4|
Es ¢ dreulante «En el plblicos menos loa depluitos de Fate en
Banco Central Representa, por lo tanto, los Millee. ¥ monedos diritiona-
rigr que ge encuentran en las carteras de los particulires v en las cajne de
las empresas comercinles e industriales, como también #n lis instituriones
rian v de orevialin —{5) CIFRAS RECTIFICADAS A PAR-
0 ? 208, Comprende lon deplisitos en mientas corrientes
#n loa banco scomerciales ¥ en la Caja Naclonal de Ahorros, con elimina-
cidn de los i par estas i entre sl

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

En el mes de Octubre los FONDOS DISPO-
NIBLES de los bancos comerciales han sufrido
nuevamente una leve disminucion, de 11 mi-
llones de pesos, con lo que han bajado a 7081
millones,

Cabe anotar que en el mismo mes el monto de
los redescuentos de estas instituciones en el
Banco Central ha aumentado en 78,3 millones
de pesos, alcanzando un total de 374,2 millones.

En la quincena que expiré el 14 de Octubre,
el EXCEDENTE DE ENCAJE de los bancos
comerciales fluctu alrededor de un promedio
diario de 106,6 millones de pesos, en compara-
cion con 105,6 millones en igual periodo del
mes anterior. Para este cilculo se consideran
también como valores constitutivos del en-
caje legal diversos documentos de crédito que
en conjunto suman aproximadamente
millones de pesos.
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ENCAJE DE LOS BANUOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pesng)

3 ENCAJE EFECTIVO I
PERIODOS  [Enclel— — &
UINCENALES =] :Jlﬂl{l?!pb |DL|:“- e .
JCENAL 2 60| Banes
o e | | siks &5 | Total | dente
1y ikl [F] 13}
[ T B ] i i

O S—Cct, IR} 400 | 167 1| 13 53| e | ne

|

1043 | 1 | \
iy &— 17 71 183 411 41 135 | m Ins

|
1944 [

el = 5] fa2 140 LTI i 1 | T (4]

1943 |
Fanic d3abLas o omae | oaig LT
Julio 445 4K 116 l B4 A7
Fulio 450 48 | 126 | se2| N3
RO 4x2| 4o Ko | 678 | 1
Agta. 4540 4v | 126 | #s]
pt aanf st | s3e| mar | odos
;-Ir"|-| EUR) 50 | 126 514 91
t uT! LI} 136 L3 107

(1) Se incluye una pequefia partida en oro sellade ebillenn,

i2) Documenton de crédito visados por el Banco Central v descontados
sin responmbilidad por los bancos comerciales. Pueden inclalrse en £l en.
cafe hasta un miximo equivalente al 1!';& del encaje minimo legal

{3) Préstamos otorgados al Flsco en virtud de la Ley de Reconstrue-
cién v Auxilio y de Fomento a la Produccitn. Pasden concederse eon
cargo al encaje minimo legal hasta 100 millones de pesos al afio. siempre
que D:l Iuctdrm del 805, de dicho encaje, ni que sobrepasen de 500 millones
en total

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Ha continuado en Octubre el tren de au-
mento de las COLOCACIONES en moneda

BANCOS COMERCIALES
{En_millones e pesos)

14 145
ESFECIFICACION

Ea Chile: |
Fondos disponibles (%) 630,% LR T08.1
Fondos en el exterior:
Disponibles en Bancos y Co-

rresponmnles: En m. extr. . 1854 ELiR 4507
Adeududos a Bancos ¥y Cortes-

ponsales: Enomeoch. .. 0 7.1

Ef M. eXooe s, 393 8.1

Colocaciones en m, ch. . 4.00549 B30T 4 B90.4
Colocaciones en m. extr 311 4.5 1.0
Total de lus Colocaciones. . 40570 40353 49774
Colocaciones en el phblico (*%) 1.897.1 ATdd6 4100
Inverslones. . ...... LREN s 026
Depdsiton en m. che 5,800 4 £ 5602 40118
Deplaitos en m. extr. . 100,0 1442 1570
Toral de los Dopbaitos 30062 4 T094 4. 708,3
Deptaitos del plblico (**) 51653 X407 6 LR T
Capltal ¥ Heserves ... 1.087.9 1.230.% (BILE]
Redescuentos 21757 059 14,2

El nio ¥ las manedas extranjerns esthn reducldos a pesos chilenos a
los tipos determinades por la Superintendencia de Bancos; hasts No-
viembre de 1942, los 100 pesos oro s considemron a § 400 moneda co-
rriente v el dlar a $ 1940, Desde Diciembre del mizmo afio el dokar
we cankiderd n § 25 ¥ ol oro a § 00, pero o partic de Mayo de 1044
eate Lltime se convierte § razbi de § 6060, Posterintmente, desde el 31 de
Diclembre de 1944 lix monedas extranieran s= convierten o base de k11
de.GIarm & locac ¥ lon itoy eon DELAR, s
decir, s¢ han du:annrlnl las duplicaciones que resultan de las colocacia-

tos que mantienen los bancos entre 8.
WN‘;;!: an m.?..mman lus o jones tanto del active como del pasive,
correspondientes a + Boletas de Garantia y Conslgnaciones Judicialess ni las
+Cartas de Crédito y Créditos simples o documentariosy, por ser de fndale

1% Fara los efectos del encaje legal ge consideran ademin algunos docu-

corriente de los bancos comercia y

del mes han alcanzado un muntuh:i'e‘-‘i.é?‘?:

;2i¥nneis" de paaolu, cantidad que en
»7 millones a la correspon

anterior. ) s
Los eréditos otorgados directamente

Ehc% :;cus-i:llii en e:’ mismo mes un iucre:';le:’;?o
€ 76,5 millones de pesos,

totﬂl_de 4.744,1 mi]ll?l:es. W N A
Al igual que las colocaciones, los DEPOS]-

TOS en moneda corriente constituidos en los

bancos comerciales han continuado en su

desarrollo ascendente, experimentando en Oc-

tubre un alza de 45,1 millones de pesos, para

llegar a un total de 4.611,3 millones, De este

monto corresponde a depésitos del piblico la

suma de 3.439,5 millones, cantidad que ha

subido durante Octubre en 83,7 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

.

Con un nuevo aumento de 136,8 millones de
pesos, los DEPOSITOS constituidos en la Caja
Nagional de Ahorros han superado sus niveles
anteriores, alcanzando un ftoral de 3.441,3
millones. En este aumento han influido espe-
cialmente los depositos del phblico, que con
50,9 millones llegaron a un monto de 2,536,8
millones; también se incrementaron las cuen-
tas del Fisco, en 33,8 millones; las de munici-
palidades, en 26,1 millones, v lns de diversas
instituciones, en 20,5 millones.

Las COLOCACIONES de [a Caja Nacional de
Ahorros acusan durante Octubre un aumento
casi igual que el registrado en el mes anterior,
de 27,8 millones de pesos, subiendo a un total
de 1,927,5 millones. En él participan principal-
mente los préstamos directos al pablico, cuyo
incremento de 22,7 millones los elevd a 1.693,3
millones.

Los FONDOS DISPONIBLES de esta insti-
tucion aumentaron durante Octubre en 12,7
millones de pesos, subiendo a un total de
570,3 millones. En el curso del mes la Caja
retird del Banco Central algunos documentos
que habia redescontado a mediados de Sep-
tiembre por un monto de 47 millones de pesos.

El rubro de INVERSIONES en <bonos fisca-
les y municipales: acusa en Octubre un au-
mento, de 13,6 millones de pesos, de modo que
subio a 720,1 millones, FEl total general de las
inversiones de la Caja quedd en 900,3 millones
de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
(En millones de pesos)

Ia Ley N 5185 v los
mentos de crédito rmdmrﬂingn en wirtud de bu Ley N9 6,640 (whase
rlro sobre «Encajes).

Cua .
» las operaciones efectundas con el Flaco, Reparti-

dn‘nr? gmfféf'ﬁumﬁa.aﬁ. Cajas “ngn % Imhunl?'-u de

e Amortisacion, me::dﬁlr‘fm‘ Beneficencia Pihlics v otrs.

| 1544 15
ESFECIFICACION | P R
03
T S300s 1HL0
o i | 1
nﬂgun. s o g !.m
e e R e | i
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DEPOSITOS DE AHORRO

Los depositos de ahorro han alcanzado @

fines d!egctuhre un toral de [.887,3 ml!iom;s

de pesos, acusando un aumento de 27,2 mi-

llones sobre su monto de Septiembre.
DEPOSITOS DE AHORRD

(En millones de pesos)
Duirs de la Direceitin General de Estadlsticsl

MESES '| 1941 1wz | 104 1wad 1045
Enero ... &307 | *M3 4
Febrern. . l 55 | 9383 | ]
Marzs | as1p BARE SR
Abril . a5y | visd | A
Mayo .. - e | 0w 0

oo, .. 5877 A | e

wlio .- 2017 1003y | 3

to. - | ﬂt_l ig:.ﬁ 5
mm.‘m_ -4 1057 6 | s
9305 1.0653 | 2

"md-m:aﬁ" 9350 10764 | V]

MOVIMIENTO BANCARIO

Un importante aumento de 51,8 millones
de pesos acusa entre Septiembre ¥ Ocrubre el
promedio diario de los cargos en cuentas
corrientes y de depdsito én los bancos comer-
ciales v en la Caja Nacionl de Ahorros, su-
hiendo a 466 millones. El total absoluto se in-
cremento entre amhbos meses de 10,1252 12,116
millones de pesos.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
(En millooes de pesoal

Beo. Central de | Bancos Comer- |Caja Nac. de Aho-
Chile | clales rron

C. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Purante Octubre han aumentado las colg.
caciones de la Caja de Credito Agrario en 35
millones de pesos; las de la Caja de Coloniza-
cion Agricola en 5,5 millones y las de los Ins-
titutos de Fomento de Tarapaca y de Antofa-
gasta, en 0,1 ¥ 0,5 millones de pesos, respecti-
vamente.

Por el contrario, se registran disminuciones
en los préstamos del Instituto de Credito In-
dustrial, por 7,2 millones de pesos, y de la
Caja de Credito Minero, por 6,6 millones,

Los saldos de estas operaciones aparecen en
el cuadro siguiente,

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocariones a fines de cada mes
(En millones de pescs)

(lnst. de Inse, de
Caja 1# gormen-| Fomen.
redito) 5 Ta. |toanto-

n delCajn de|Inm. de o
Minero| foot ot

c
R o Al ot
MESES | \grario |Agrical. Industr,

fagasta
I |

1944 Oectubre. .. . { 129.1 9.0 50 40
Noviembre 1 116.6 w9 70 4.7
Diiciembre. ..... - | 142.9 TeA 80 4041

1945 Energ, . S8 .0 Bl 4
ehrero 1464 678 51 o
Marzo 1487 66,2 a4 50
Abril., ... 142,1 61,6 A4 50
Mayo 140,3 | 66.7 5| i
Junio. . ... 1381 67.0 8.7 51
Julig, .. . - 140.8 16,7 EE 53
Agosto, 140.7 66,7 B0 54
Septlembre 1410 | 80% By 54
Cetubre 1338 e w0 || 80

Al mismo tiempo, el promedio de los docu-
mentos canjeados en las cimaras decompen-
sacion de todo el pais, subio de 233 a 247,1 mi-
llones de pesos, o sea en 14 millones. Su total
absoluto acusa un alza de 5.360 a 6.424 mi-
lones.

MOVIMIENTD TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El total de bonos hipotecarios en circula-
cidn acusa en el mes de Noviembre un aumen-
to mas intenso que el registrado en el mes
anterior, de 36,9 millones de pesos, alcanzando
un volumen de 2.359,6 millones.

Participan especialmente en este aumento
las emisiones de los bancos hipotecarios de
Santiago v Valparaiso, como puede observarse
en el siguiente cuadro.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
Circulaclén nominal de bonos en maoneda chilens

(En millones de pescs)

4 a . [Banco Hi-
(Ex_millones de pescs) — MESES Cr;tﬂd.ltuﬁi- Banco Hi w:::ﬂn Total
| a2 1943 1084 1943 i | Valparaiso
1944 Novlembre...... | 11805 | 652, 23s | 21768
34570 | 36454 | £1310 5356, Ehici : v L107.7
i-;ﬁ-i §g“§; i%g;: “5;33 iciembre | 298 | 6549 2443 1 10‘0
5 1 . EFETH] 1045 13062 6546 2432 2204
1200 | 36623 | 445857 | Ssien 13075 6861 430 | 22068
JAVLE | 3B663 | 48R0 | 51065 13235 | 6554 w0 | 22239
1398 | 1swe | 44128 | 5’ 127 6553 M9, | 12268
IER3 | 49495 | EST04 | o.dmae | o1.3123 o5 s34 | 2240
ASBOL | 40059 | SDSE6 | ST68d | dEmy 6736 2 | 23818
34240 | 3905 | asan7 | 5iden TR RTTI asus | 22916
33917 | 44753 | Sa045 | paziy Aosto, e | T3sE's 6827 2524 2.2085
3647 | 42040 | Sap21 Septieribre. | 130 6785 ass6 | 23960
36307 | 45264 | 535279 OCHUBTE, .\ a0 .| 13647 6970 2610 | 2327
Noviembre., ,.. | 13674 170 1748 | 23508
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El grafico insertado a continuacién mues-
tra el desarrollo que
bonos hipotecarios en
mos afios,

cd:édulas hipotecarias en circulacicn

han experimentado los
circulacion en los Glti-

2 =7

|
J.._ 1000

134

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

~ e . 4
1936137 a8 321 ag | 41 T 42 (43 | a3

El valor de las letras protestadas, que en
Septiembre bajé a 16,9 millones de pesos,
volvib a subir en Octubre a 22 millones de
pesos; en comparacion con el monto de los
protestos en Octubre del afio pasado, se advier-
te un alza de 9,8 millones.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
{Valores en miles de pesos)
[Datos de la Direccitn General de Estadlstica)

CHEQUES PROTESTADOS

Un incremento se registr asimismo en el
valor de los cheques protestados, el que alcan-
z0 en Octubre a 10,5 millones de Pesos contra

6,7 millones en Septiembre.
Nimers Valor
(miles de pesea)
Maro 1§45 17 12011 s
o =
u q
43::(:1 218 ls.?“}:g
Oetubre brit] ::.:ﬂ::

CAUSAS DE INSOLVENCIA

Superior al de Septiembre fué el nimero de
causas de insolvencia ingresadas en las Ligas
¥ Uniones Comerciales del pais, durante Oc-
tubre; ingresaron en este mes 5 causas con
un activo de 2,§ millones de pesos y pasivo de
3,5 millones; ademis 4 causas con pasivo
s6lo conocido de 108,1 miles de pesos v 3 cau-
sas sin datos conocidos. En el mes anterior se
registraron 3 causas con activo de 573,1 miles
de pesos y pasivo de 693,7 miles, 7 causas con
pasivo silo conocido de 40,4 miles de pesos y
3 causas mis sin datos.

CAUSAS DE INSOLVENCIA
tEn miles de pescsl
{Drtos de ta Direccifin Geoeral de Estadiailca)

219708
Octubre 1943, £ FLa1aA
Septiembre 1945, 3 Sales
Octubre e | aA67 12:

FECHAS | Mr | Acive | Puive
gis. 4 n | sl azaa
1936. n |
1937..... n
1938, i
1519 il
1940 w
1941 s
1942
1943 E:

1944 |
1984 Octubre . . | g [ —_
Tiiciembre ' | 1680 1828
5 E 3 663 | - oS
e o 661 56
Murzo — — —
\’hnl 4 | agms 4550
Maye, 1 1482 1549
Tunio i 3,804, 18582
u i 6612 L3336
Agostu ] T 'l.m‘i'_:
Zeptiembre | 1 X 5 | I.ﬁ?s
Cretulive | 5 L7100 4

QUIEBRAS cgi el

| Duros,de in Direcrifin General de Estadistica)

- - -
Euero [oero [Eoers | 10t | Ags.fSep- J..|.ra;o.]ap.
n L) 1

Die. | Dic.
1942 “1.‘]

GIRG
Dc.
COMERCIAL o

Abarrotes ¥ frutoa |
Jopale, L. o |
Agricultores
Baticas . |
Comerciantes y & |
Bolamtes ool
Industrias variaa. .. |
Paradetias y carni-|
Sastrerias 'y o
Tiendas ¥ paguete
rial s i e - |
Vuries giros. . - |
Totul .ooenze

{inam

A
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BOLSA DE VALORES .

A. ACCIONES Y BONOS

El indice general de cotizaciones de acciones
volvié a permanecer casi estacionario en Oc¢-
tubre, habiend dado comp las
alzas que se registraron en los indices parcia-
les de cotizaciones de acciones de bancos, de
compaiiias de gas y electricidad, de companias
salitreras y mineras, por los descensos que se
produjeron en los demis grupos de acciones.
En comparacion con su nivel en Octubre del
afio pasado, el indice general, con un guarismo
de 135,2, ha continuado sefialando unalza que
alcanza a 2,29,.

BOLSA DE VALORES
Indire de Acclones
(Febrero 1041 =100)

(Culeulads por la Direceifin General de Estadistica)

Agosto| Sept J Ot

Oct.
1945 1w| 1545

len.‘?rwn. Prom
GRUPOS 1942 [ 1943 | 1944 | 1544

m.a| 1352
|

1148

Las transacciones en acciones llegaron en
Octubre a un total de 119,3 millones de pesos
¥ superaron en 29 millones a las de Septiem-
bré y en 26,5 millones a las de Octubre de

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS

(En millones de pesos)
{Datos de la Direccidn General de Estadistjca)

lo operado en estos valores en Octubre de|
afio pasado, se advierte también un alza de
2,7 millones de pesos.

B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambios del délar
permanecieron sin variacién en Noviembre,

En el mercado libre bajé nuevamente en
forma ligera el precio del délar; su precio me-
dio fué de § 32,03 en comparacion con § 32 43
en Octubre v § 31,49 en Noviembre del afio

pasado.

TIFOS DE CAMBIO
{Promedios mensuales en pesos)

= Cambio |
Camblo |Camblo delge” dispant.| Precio en
eapecial | SPOTA- | hiljdadey |® mercado
cifin proplas libre
Délar Délar Difilar Dl
U.5.A. L5.A, U.5.A. U.sA
1941 Nuvbre.. 25,10 3140
DK ik e 510 31,56
145
25,10 33
25,10 i1.78
25,10 343
25.10 3193
2510 32,65
25,10 223
25,10 un
15,10 31,69
25.10 EERT]
2510 324
25,10 izod

En el cuadro a continuacién aparece el ni-
mero de monedas de cien pesos oro rematadas
en las Bolsas de Comercio de Santiago y Val-
paraiso, durante Noviembre, el precio medio
obtenido y el precio resultante por gramo de
oro.

Bonos | Bonos del | Bo REMATES DE ORO
FECHAS Acciones | Hipotesa- 4o pf §
anici-|Ind ustria. (D !
4 L 1 % atod de las Bolsas de Comerclo de Santlago y Valparalso)
1935 Promedio mensual] 1042 60 35 18 Ni» de mone-| procin medio de ;
e 2 > tpcd 102 4l 1.0 ‘:::gf;ff"'fln monedy de 100| Frecio par
1937 . » 115.1 9.9 b 14 M1 pesos ore L i
1938 " ' 10,0 93 41 08 SRR
1939 . . 104 o6 45 0.5 (100 pesos aro= 183057 gra.
:w H 3 )gf'g 1 o4 o .
1o41 4 : a8 1 4 a4 Afio 1044, ..., | 111454 gs293 | 46
1943 . v 19711 5% 135 04 =—; —
Lo 3 X 121.2 94 i b4 Tde Wov. 1944 | 3480 | 54,50
028 321 43,7 1.3 i H it Bi950
CCHE R At 7 51
wuln : A 02 30 ¢ » v 30.220 | 911,05
. 274 8.3
55 13 193 E: 1§ de Agosto 1045 ‘ 5.060 #2385
A4 00 212 e I L 802,22
1010 253 ETN e ‘5 g : 1.150 1401
:2'& ;“‘ 510 0.5 W ¢ 3,810 816,65
X A 355 4
507 00 519 3:‘_ 5 de Sept. 1945 2.540 815,13
1584 53 558 02 BT oo 401
503 207 303 01 - 6,080 817,87
1.3 321 4,5 02 3de Oct. 1945 4210 819,89
10 . . 11.970 812,07
ik HE | el
El monto de las transacciones en honos se 'V + - 7 78215
incrementd de Septiembre a Octubre en 10,7  + 4 wov 1045 1l nien 11,75
millones de pesos, con lo quealcanzé en total !} @ Aean JALLY
a 79,8 millones de pesos; en comparacién con 21+ » . M 791,41

——
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las rentas ordinarias de la Nacion aumen-
taron en Octubre principalmente por el pago
de las contribuciones sobre Bienes Raices
correspondiente al segundo semestre del afio,
que se hace en ese mes. En total llegaron a
391,6 millones de pesos, suma superior en 82,3
millones a la de Septiembre ¥ en 78,2 a la de
Octubre del afio pasado.

Las entradas acumuladas en los meses de
Enero a Octubre han alcanzado a 3.431,5 mi-
llones de pesos; comparada esta suma con la
del mismo periodo del afio pasado presenta un
alza de 673,3 millones.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)
(Datos de la Direccién General de Estadistica)

|+ 14a |

1945
MESES

Ingresos| Egresos| Ingresos |Egresos

;21109

44721

llones de pesos (1.008,2 millones por impues-
tos alarentay 1.429 millones por 0Lros impues-
tos); esta suma presenta un alza de 485 millo-
nes en comparacién con la correspondiente a
los mismos meses del afio 1944, que llegd a
1.951,3 millones de pesos (781,6 millones por

impuestos a la renta y 1.169,7 millones por
otros impuestos).

RENTAS ADUANERAS
(Dhatos de la Soperintendencia de Aduanas)
En millones de pesca)

FECHAS Exporta- | Importa- Otras
| cén dtn Entradas | Total
06 | 4957 1894 | 6asg
0.6 3551 | 2313 7851
L 6170 | 1s2% D
U4 | 60LD | 2398 ™M1
05 6349 | I8 0120
1B1 12 r;;\;.; | ﬁﬂg | e
L 1
1941 ne 487 | 1309 !‘-}%‘g
1944 0% 5151 4101 6451
|
194 Septlembre - a7 | s 66,4
Oetubre o1 43 M 842
Noviembre o1 L] s 1004
Diclembre .. — s 69,7 144.5
145 Eneta — W0, i | a9
Febrera 01 18,3 05 TS
Marzo. Ly | 4,0
Abril 0.1 06,5 s02 | 171
Mayo 0,1 55,8 473 1034
Junio oz | 51,85 454 | 97,1
Julie o4 643 514 (LA
Agoata 0.1 61,3 FUE S
Septiembre i Lk L2

Las entradas provenientes de los impuestos,
por la razon ya indicada mds arriba, experi-
mentaron en Octubre, comparadas con las de
Septiembre, un alza de 58,5 millones de pesos,
que las hizo subir a un total de 267,1 millones.
En relacion con las de Octubre del afo pasado
sefialan, asimismo, un alzade 39,2 millones.
En los meses de Enero a Octubre se han per-
cibido por concepto de impuestos 2.437,2 mi-

IMPUESTODS

[En millones de pesos)
iDatos de la Direccitin General de Estadlstica)

CAJA DE AMORTIZACION

Los ingresos de la Caja sumaron 98,5 millo-
nes de pesos en Octubre. De esta suma 14,8
millones provinieron de las rentas propias de
la Caja, 16,7 millones de aportes para el ser-
vicio de empréstitos, 48,5 millones de entra-
das especiales y 18,5 millones de otros in-
gresos. i

Los egresos llegaron a 69,5 millones de pe-
sos, de los cuales se destinaron 37 millones al
servicio de empréstitos, se giraron 28,6 mi-

| o llones con cargo a las entradas especiales y
TEHAY | e | impuetos | Tow! 3,9 millones para otros egresos.
Habiendo los ingresos llegado como queda
| as0s | 2686 519,3 anotado, a 98,5 millones de pesos, ¥ los egre-
L oy s0s a 69,5 millones, qued6 en Octubre un saldo
e | A2 a favor de 1a Caja de 29 millones.
T : ill:g
z]m;:g | 33:;1 CAJA DE AMORTIZACION
| 11033
12173 | Lsoad Movimignto de ingresos 3 egresce en ol mes de Octubre de 145
B1,7 1462 {En millones de pesod)
2754 1434
1603 1933 -
e 1351 INGRESOS | 1n.!-| EGRESOS 5
N e 177 T 14.8]Servicto de Empriatital 251
i - 1409 R A Serviclo de emp. con
-I;i; ”::3 A’-:::u:lm a s : 16.7| cargo a aportes..... LX)
Is’&'jo ::;i Entrodas especial “‘smum:d;:: cargon u: ‘:;‘
.ﬁ?fi :s:a Diros Ingresos 18,5j0cros
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CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN

3 i O DE LAS LEYES QUE SE
it [ON CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELAGI

N.* Agosto de 1925, Se publicy
Central de Chile: Decreto-Ley N.* 486, de 21 de S
das la= mﬁﬁumnnﬁn?ﬁdﬁ?ﬁgs pﬂa‘l‘eriorml!nle. en el eDiario Oficials de 4 de Septiembre de 1935,

Ley N.° 4.531, de 15 de Enero de 1929. Crea la
Banco Central para descontar letras de dichas cooperativas a
4 - de 1932, (Modifica la Ley N 3.896, sobre Almacenes Generales de Depésits,
Warrants) E‘.:zt.nb?égg"ug:Izga::aiiar::?d:{:hilc uede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos por Almg.
wIl::u" rales de | o con yencimientos hasta de 180 dias, y a una tasa de interés igual alaque rija para los redescuentoy

a los bancos accionistas,

s cooperativas agricolas, El incieo 6.° del artieulo 24 autoriza q)
| mismo interés que a los bancos comerciales.

Decreto-Ley N.* 182, de 16 de Julio de 1932. MeMoRiA oE 1932, rhG. 113, IAPtoriza al Banco Central de Chile pars
conceder m::;mus aylu Caja de Previsiin de Empleados Part hasta un de 30 millones de pesos,

Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932. MeyoRia & 1932, PAG. ;
Cambins 'Illtrrnnocion:hs—nctunl Consejo Nacional de Comercio Exterior —exigird que una cuota no superior al 209, del valor
de eads exportacion sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio Oﬂr;r.:'l, Estas
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisidén de cambios con arreglo a la Ley N.» 5.107.

121. Establece que la Comisitn e

» 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.* autoriza al Banco Central para conceder créditos directos e jn.
directos, tﬁrE(itu&tLuatedérﬁdi(; JIrulllstrial (50 mill.), a la Caja de Colonizacién Agricala (20 mill) ¥ a la Corporacion de
Ventas de Salitre v Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5.398,
6.011, 6,155, 6.290, 6,824 v 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser cnm::l{lu'la por los bancos comerciales y por

Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean cailﬁgaliosl acep-
tados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimos
Ingales con dichos documentos. _ iz % ; ;

Su Art. 2.* —modificado por 1a Ley N.® 6.824—suspende los efectos, mientras dure la inconversibn metilica dis.
puesta por la Ley N.= 5107, de los Arts, 83 al 87 de la Ley Orgéinica del Banco Central, que se refieren a la obligacion de
mantener una reserva de oro en relacidn con el monto de los billetes emitidos y de los depdsitos,

El Art. 19 f{aculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los dolares norteamericanos y los fran-
cos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea $ 40,—, § 8,219, y § 0,322, respectivamente.

Véanse Leyes Nos. 5.307, 5.398, 6.290 y 6.824.

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Memoria vE 1933, phc. 82, Autoriza al Presidente de la Repdblica
convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eyes, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nos. 6.237 y 6.334.

N.* 5,307, de 25 de Noviembre de 1933, Memomia o 1933, pAc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe
gos el limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

[ﬁy N.* 5398, de 14 de Febrero de 1934. Memoria pE 1934, rkc. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja a 22 millones de pesos la suma_de 25 millones que
fijaba la Ley N.* 5.185 como limite miximo para los préstamos defl Banco Ceatral al Inetituto de Crédito Industrial.

N.° 6237, de 27 de Agosto de 1938, Memoria pE 1935, pAc. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6.798, de 11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, FﬁT. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en_for-
ma de créditos directas e indirectos y dentro de cada aiio, los aportes a capital y subvenciones que anualmente abona el Fisco
a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapacd v Antofagasta (5 millones a cada uno) v & la Caja de Cré
dito Minero (5 millones de aporte s capital y 10 millones de sub ién, que corresponden aproximadamente a la tercera
parte del producto del impuesto al petriles). Lo autoriza ademés para operar con esta ditima Institucién, por medio de le
tras giradas, aceptadas o avaladas rnr ella con vencimientos no mavores de 180 dias,
i CzEl;ItrA:}.rc:n:' d;,;;lﬂ Lev ﬂﬁhgﬂ:l Pre'qidt:i“; dlz lﬁ Re\p{ﬁb’léc;gparal agregar a las obligaciones del Fisco a favor dEI

i ertidas v consolidadas en virtud de la Ley N @ 5.206, e mi 362544, r el
Fisco en 1934—Ley N.» 5.331—para completar el capital de la Caja de CrMi:bpl:‘fis::ro_u R L I e L

o N.® 6334, de 29 de Abril de 1939. Memoria pr 1939, vk, 57. (La Ley 6. ublicada en el Diario
Oficial de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de la Ley 6334), El Ar(}‘I 5361‘:.\3('.2‘::1 Presidente de
la Repiblica para .""".Z" al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leves 5.206 v 6.237) el salda de 75 millones
de pesos de la obligacion qur toméb & su cargo el Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.* 6,011,

_Crea la «Carporacién de Reconstruceifn v Auxilios v la «Corporacién de Fomento de la Producritns v faculta
al Presidente de la Repiblica para contratar empréstitos en moneda extraniera, a un interds no superior al 39 anual, hasta
por un equivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional.  Dichos empréstitos deben ser colocados a {n par,

Autoriza también al Presidente de la Repihlica para contratar préstamos hasta un méximo de 500 millones de
pesas, con los bancos comerciales v Cajas de Ahorrn [para invertirlos en construcciones de hahitaciones populares. Estos pr
:Iamus Aeben contratarse en cuotas anuales no superiores 8 100 millones v a un interés de 29% anual, con el mismo paruel:lli!
r;?:mﬁﬁ::ﬁ t:;;!;:ncm v l:ninﬁlguedan druturlmdn‘ nara colocar en estos préstamas hasta un 807 de sus encajes minimos
el gwume:to! reniptc:?v::m’ calificados favarahlemente por la Suoerintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen-
Crea y modifica algunas contribuciones

Ley N.© 6421, de 18 de Octubre de 1939 MEmoRIA pE 1039, i
- : 28 . , PAG. 95, (Modifica las Leyes N.ov 5.39%4
% 3.731; refundidas en texta defnitivo por Decreta N°628 publicada en el Diario Ofcial de 18 de Noxiembre de 1939).
utariza permanentemente a la Junta de Exportacién Asricola —actual Instituto de Economia Agricola—para comprar

y vender é:m.: .ms:, denv;ldnn, u altm produrtos agricolas

n este objeto faculta al Banco Cenrral para descontar letras en ; ; i hacerle
e el te & El i r | que intervenga dicha Junta y para s
mﬂbd!rd: l&lwdlu v su inmmé detl;t‘%i :;u;?tm eréditos v limits 8120 mitlones de pesos, sus plazos no podrin &
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Ley N.» 6.8, d brero
diantio: ol it b e o L o It MmO T
Gito Tndustrial (de 22 a 50 milL),

_ También substituye el Art. 2.% de la misma No5 i ectos Arts,
Organica d:anancD Central, referentes a la ru::m d::;g. SR i it

B 1941, phc, T1. Substituye el Art. 1.5de la N.»5.185,
que puede conceder el Banco Central dlfvmnli ldl.l: e

Ley N.* 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Mesonia ok 1941, #he. 116, Autori Chile
contar !ena: en que intervenga la Cpia de Crédito Minero, o hacerle pt!nnmol“purm n1£u3:nﬁ&n&ﬂieﬂm;rndu
;E.n] ¥ no n;dﬂﬁ es:v:et:lm‘dE total d IIJEJ ""af'u.ﬁ:’dh' z F:Ei % e e 1 g L.
en total de mi i i iste
i %ancn i I?. i & pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en
[.3

" gard el valor de estos documentos con el producto en moneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que efectue por cuenta de la Caja de Crédito Minero.

Ley N.° 7.140, de 23 de Diciembre de 1%41. Mesoria pe 1941, rhc. 122, Determina que el B C
Chile descontard letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, ari "Tdn :n o;tra:i::nu ;?gldx
comercial, con vencimientos no mayores de 180 dias y a una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos des-
cuentos hasta por un total de 150 millones de pesos.

N.® 7,200, de 21 de Julio de 1942, Memomia pe 1942 pAc. 66. Su articulo 15 di

Banco Central de Chile descontard letras de cambio giradas por la Caja Autbnoma de Amortizacitn ¥ m‘; 3
Tesorero General de la Repdblica, a cuenta de impuestos por recibir. El plazo de vencimiento de estas letras no podri
ser mayor de seis meses y en todo caso deberin estar canceladas €] 31 de Diciembre de cada afio, El monto total de

estos descuentos se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Nacion y deberin ser efectundos & una tasa
de 1% anual.

El artleulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Replblica, las cuotas
de encaje minimo de los bancos comerciales v de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podrén ser reducidas
en mis de una cuarta parte de los porcentajes que rigen a la promulgacién de esta ley,

artfculo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-
rectorio, previa autorizacién del Presidente de la Repiblica. También se le autoriza comprar oro metilico de pro-
duccién nacional, pudiendo pagar basta un 15% mis que el precio oficial del oroen mdm Unidos. El mismo articulo
deroga el N.® 5.* de la Ley N.® 5107, que obhigaba aﬁ Banco Central a fijar diariamente el cambio internacional a
de las Gltimas transacciones y que lo autorizaba para operar libremente en opéraciones de cambio de poca importancia.

Ley N.= 7.397, de 7 Enero de 1943, Musonia ne 1942, pha. 190, Autariza al Banco Central para conceder -
mos a cooperativas de consumo que retinan ciertas condiciones, mediante pagarés n no més de 180 dias y a un interés
igual a la tasa de redescuento a bancos accionistas,

Ley N.* 7.747, de 24 de Diclembre de 1943, Mesmoria pr 1043, PAc, 82, («Ley Econbmicas). isla sobre
arriendo de hienes rafces; capitalizacién de utilidades extraordinarias; control de precios; reglamentacitn del trabajo v
prevision de cesantla; produccién agropecuaria; etc. . J

Su Titula VIIIP se refiere n medidas financieras. Facults al Presidente de la Repiblica parn que permita al Banco
Central efectuar compras v ventas de divisas, oro v certificados de deplsitos en oro ¥, asimismo, para que pueda ad-
quirir bonos del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo. También lo faculta para disponer que el Baneg Cen-
tral reciba depésitos en moneda nacional a interés v convertibles en_oro o monedas extranjeras, P

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo
autorizan al Presidente de la Repdblica para emitir y colocar obligaciones en oro o en moneds extranjera; resolver la
acufiacién de monedas de oro; y, acordar el comercio libre del oro.

Ley N.* 8.143, de 11 de Agosto de 1745, Boretiy N.° 209, Pic. 151 Nueva Ley Orginica de la Caja de Cridito
Agrario; Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendeates a 370 millones de puon.%or bo-
nos fiscales del 7-19, que entregari el Fisco al Banco estimados en su valor nominal ¥ que devengarin sdlo un 25 de in-
terés mientras se hallen en poder de esta Instituciin, Se desting al n;rnjcm -i:cmou lhonua. por intermedio de la Caja Autd-
a de Amortizacion, el dividendo y Ia regalia que percibe el Fisco del Banco Central, 5 )
9% Autoriza al Banco Central ]l’ilﬁl conceder nuevos préstamos a o Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 I_m]lnnude
pesos, a un afio de plazo, con 15 de interés anual ¥ sin garantia especial. Ademis, el Baneco Central queda putorizado para.
adquirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.© T.747, E.a letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10
il ue podrh emitie la Caja de Crédito Agrario o i _ !
o : ul:ll:orizu a dil.‘.':il Caja para recibir depésitos de cualesquier institucion o persona Estos de Clx-rdet?,ngm?n
intereses y tendrin la garantia del Estado. Los bancos comercinles, Caja Nacional de Ahorres y Caja de itn Popular
podrin depositar sus encajes en dicha Caja.
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