BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

FE

ACTA CORRESPUONDIENTE A LA SESION N° 1.551 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL JUEVES 19 DE ENERD DE 1984,

Asistieron a la Sesifn los miembros del Comité, sefiores:

Presidente, don Hernfn Felipe Errdzuriz Correa;
Vicepresidente, don Fernando Ossa Scaglia;
Gerente General Subrogante,

don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademfs, los sefiores:
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Operaciones, don Francisco Silva Silva;

Coordinador de la Deuda Externa, don Hern@n Somerville Senn;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia.

1551-01-840119 - Complementa Acuerds N° 1524-01-830722 - Memorfndum N° 13

de Coordinador de la Deuda Externa.

El Director Internacional recordé que por acuerdo N°

1524-01-830722 se autorizd la contratacién del cré&dito por US$ 1.300
millones que un sindicato internacional de bancos, encabezado por el
Manufacturers Hanover Trust Company, otorgd a este Banco Central de
Chile. En esa oportunidad, se facultd al Presidente, al Vicepresidente w
al Gerente General de este Instituto Emisor para suscribir el respectivo
contrato, siendo necesario en esta ocasién, complementar el respectivo
acuerdo en el sentido de incluir dentro de esa facultad al sefior Herndn
Somerville Senn, Coordinador de la Deuda Externa y al seffor Enrique
Tassara Tassara, Representante Financiero en Nueva York.

El Comité Ejecutive acordd complementar el Acuerdo N°
1524-01-830722 autorizande al Coordinador de la Deuda Externa don Hermfn
Somerville Senn y al Representante Financiero del Banco Central de Chile
en Nueva York don Enrique Tassara Tassara, para que indistintamente,
actuando cualesquiera de ellos individualmente y a nombre v en represen—
tacidn del Banco Central de Chile, suscriban, en idioma espafiol o inglés,
todos los documentos pblicos o privados, que sea necesario o conveniente
extender en relacién al contrato de crédito celebrade el 28 de julio de
1983 por US$ 1.300 millones autorizado por el Acuerdo recién mencionado
¥, en especial los correspondientes pagarés, pudiendo fijar su texto con
amplias atribuciones.

Se deja testimonio que este acuerdo no requiere de la aproba-
cifn o refrendacién de ninguna otra autoridad u organismo para su plena
validez y eficacia.
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1551-02-840119 - Autoriza Suscripcidn Acuerdo de Reestructuracidn con
Instituciones Financieras del Fxterior - Memordndum N 11 de Coordinador
de la Deuda Externa.

El Director Internacional se refiri§ al proceso de negociacidn
del financiamiento externo para la economia chilena, que se inicid en el
cuarto trimestre del affo pasado con los estudios que efectud el Banco
Central para definir una estrategia que permitiera obtener los recursos
suficientes para satisfacer los requerimientos financieros externos de la
economia en 1983.

la situacifén de los mercados financieros externos para Mérica
Latina se habfa venido deteriorando durante el curso del afio 1982, lle-
gdndose a un punto muy bajo en el cuarto trimestre, con la wvirtual ausen-
cia de mercado para pafses latincamericancs. En razdn de lo anterior, se
resolvid seguir una estrategia cuya estructura era parecida a la que
estaban siguiende con cierto éxito otros paises latinoamericanos y estaba
dirigida a conseguir los siguientes objetivos bdsicos:

a) dinero nuevo para financiar las necesidades adicionales del afio 1983,
b) refinanciar las amortizaciones de 1983 y 1984 de la deuda externa ¥y

c) mantencidn de los niveles de e¢rédito externo comercial de corto plazo
que prevalecfan a comienzos del afio 1983.

Para la implementacidn del programa descrito se procedid en
primer lugar a la eleccidn del banco agente, designdndose al Manufactures
Hanover Trust Company, el banco acreedor mds importante del pafs. Ade-
mds, se eligiéd a un grupo de once bancos adicionales para que actuaran
como Comité Asesor en representacidn de los principales centros financie-
ros. Fl acuerdo con el Comité MAsesor sobre este programa financiero se
logrd el 29 de abril de 1983,

los nuevos recursos se obtuvieron a través del préstamo por US$
1.300 millones otorgado por un grupo de bancos cuyo agente es el Manufac-
turers Hanover Trust Company.

El tercer objetivo se consiguld con la obtencidn de las lineas
de facilidad ecrediticia comercial de corte plaze por un monte cercano a
US$ 1.700 millones.

En cuanto al segundo objetivo, recordd que gse iniciaron conver-
saciones tendientes a reprogramar el pago de una parte de la deuda exter—
na abarcande las amortizaciones de créditos externos contratados con
bancos e instituciones financieras del exterior antes del 31 de enero de
1983, y cuyos vencimientos tienen lugar durante el perfodo comprendido
entre el 31 de enero de 1983 y el 31 de diciembre de 1984, ambas fechas
inclusive, a B afios plazo con cuatro de gracia.

Por lo anterior se somete a consideracidn del Comité Fjecutive,
la suscripcién del acuerdo de reestructuracién que incluye las obligacio-

nes directas del Banco Central entre el 31 de enero de 1983 y el 31 de
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diciembre de 1984, como también, las correspondientes a aquellas institu-
ciones que hayan decidido no entrar en la reprogramacidm y cancelar sus
compromisos a la fecha de vencimiento, para lo cual han debido depositar
el monto de sus vencimientos en este Banco Central, habiéndose por 1lo
tanto este Organismo subrogado en la deuda,

El Comité Ejecutive acordd autorizar la suscripeidn de un
Acuerdo de Reestructuracién, con instituciones financieras del exterior,
cuyo Agente (Servicimg Bank) es el Manufacturers Hanover Trust Company,
en las siguientes condiclones:

Objeto H Reprogramar los vencimientos de 1las obligaciones
mencionadas en la letra a) del artfculo 2° de la Ley
N° 18.233 de 1983 por un monto de US$ 45.820,845,73
y las obligaciones que asuma el Banco Central de
Chile en wvirtud de lo dispuesto en la letra c) del
mismo articulo y ley recién mencionados por un monto
aproximado de US$ 475.000.000.-

Garantfa Del Estado de Chile, autorizada por la Ley N° 18.233
de 1983 y otorgada por el Decreto Supremo N° 501 del
25 de julio de 1983 del Ministerio de Hacienda.

Plazo : Las obligaciones reprogramadas serfn amortizadas
entre la fecha del Acuerdo de Reestructuracién y el
primer trimestre calendario de 1991 en trece cuotas
trimestrales sustancialmente iguales, la primera de
las cuales venceri a los cuatro afios contados desde
la fecha del Acuerdo de Reestructuracién v la dltima
en el primer trimestre de 1991.

Tasa de interés

Los intereses no serdn superiores si se trata de
délares de los Estados Unidos de América, a la tasa
LIBO mds 2 1/8 anual, o a la tasa PRIME o CD ajusta-
da md8s uwn 2 anual. 51 se trata de otras monedas
extranjeras, los mirgenes de interés deberin ser
equivalentes a los indicados precedentemente.

Pago de intereses Trimestralmente.

Comisién de Rees-
tructuracidn 1 1/4% de los montos reestructurados, por una sola
vez. Esta comisidn serd pagada exclusivamente sobre
las obligaciones mencionadas en la letra a) del
artfculo 2° de la Ley N° 18.233 y 1las obligaciones
que asuma el Banco Central en virtud de lo dispuesto
en la letra c) del mismo artfculo y ley recién men-
cionados que provengan del Sector Pdblico Chileno, ¥
del Sector Privado Financiero Chileno excluyendo a
los bancos en liquidacién,

Otros gastos Otras obligaciones pecuniarias de carfcter usual
para este tipo de operaciones en los mercados finan-
cieros internacionales, incluyendo intereses penales
¥ otros gastos, los que deberfin ser aprobados por la

Direccidn Internacional del Banco Central de Chile.

D
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Se acordd igualmente, facultar al Presidente de este Bance
Central don Herndn Felipe FErrdzuriz Correa, al Vicepresidente don Fernan-
do 0Ossa Secaglia, al Coordinador de la Deuda Fxterna don Herndn Somerville
Senn v al Representante Financiero del Eancoe Central de Chile en Nueva
York, don Fnrique Tassara Tassara, para que Indistintamente, actuando
cualesquiera de ellos individualmente y a nombre y en representacidén del
Banco Central de Chile, celebren el correspondiente Acuerdo de Beestruc—
turacién con las mds amplias atribuciones pudiendo convenir en las cldu-
gulas, condiciones, derechos y obligaciones que estimen necesarias o
erean convenientes, incluyendo, peroc sin que ello implique Ilimitacidn
estipulaciones respecto de amortizaciones, intereses, eleccidén de tasa
bdsica de interés y moneda, pagos libres de impuestos, comisiones y hono-
rarios inclufda la contratacién de los servicios de Agente del Manufactu-
rers Hanover Trust Company v sus fechas y condiciones de pago; establecer
las causales de incumplimiento que puedan producir la caducidad de los
plazos de amortizacidn, someter la decisidn de diferencias entre las
partes y la interpretacidn del contrate a las jurisdicciones o legisla-
ciones que estimen convenlente; fijar domicilios especiales y designar
mandatarios en el extranjero para recibir notificaciones; formular decla-
raciones, emitir certificaciones, renunciar derechos, conferir poderes
especiales, y suscribir, en idioma espafiol o inglés, todos los documentos
piblicos o privados que sea necesario o conveniente extender para la
suscripeidn del Acuerdo autorizado. En lo relativo a las condiciones
financieras que se han mencionado precedentemente en este Acuerdo, los
mandatarios deberdn atenerse a ellas, sin perjuicio del mayor detalle
respecto de las mismas que podrdn pactar.

La opinidn legal requerida al asesor jurfidico de este Banco
Central de Chile, deberd ser suscrita por el Fiscal de este Banco Central.

Se deja testimonio que este acuerdo no requiere de la aproba-
cidén o refrendacién de ninguna otra autoridad u organismo para su plena
validez vy eficacia.

1551-03-840119 - Acuerdo de Reestructuracidn de empresas que indica.-
Aprueba Contrato Tipo.

El Director Internacional hizo presente que la renegociacidn de
la deuda externa es el proyecto mds Importante en té€rminos cuantitativos
del programa seflalade anteriormente, ya que corresponde a la reestructu-
racidn de los vencimientos de capital entre el 31 de enero de 1983 y 31
de diciembre de 1984 por un monto cercano a los US$ 3.500 millones, in-
cluyendo los distintos sectores de la economfa. Fn el caso del Sector
Piiblico v Sector Privade Finmanciero Chileno la reestructuracidén se imple-
menta a través de un contrato tipo el cual se firma individualmente por
cada deudor con sus acreedores. Estos dos sectores son los dnicos cuya
reestructuracidn cuenta con la garantia del Estado.

Para materializar estos contratos fue necesario elegir por cada
deudor un "Servicing Bank”™ que son los Agentes que administran el contra-
to propiamente tal. Estos fueron seleccionados por los deuwdores en coor=
dinacidn con el Banco Central. Como criterio para su eleccidn se
tuvieron en cuenta elementos de relaciones con el deudor, si era un
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importante acreedor, si participaba en el Comité Asesor, y también consi-
deraciones de costo. Esta funcién quedd bien distribuida y es asi que se
han nominado trece “Servicing Bank"” para administrar wveinticuatro contra-
tos, estimindose que en el primer trimestre del presente afio quedardn
firmados todos ellos.

Dentro de las exigencias de los bancos acreedores de Chile,
estd la necesidad de que el Banco Central garantice a los deudores el
acceso al mercado de divisas durante todo el periodo en que se realicen
las amortizaciones v/o pago de intereses correspondientes a la reprogra-
macién, esto es los préximos ocho aflos. Por este motivo, se concibié un
convenie en virtud del cual el Banco Central se compromete a otorgar el
acceso al mercado de divisas durante todo el periodo seflalado, a través
de la aprobacién del respectivo contrato de renegociacién que suscriba
cada institucién interviniente con motivo del proceso de renegociacién,

El Comité Ejecutive acordé lo siguiente:

1. Aprobar el contrato tipo de “"Acuerdo de Beestructuracién”, cuye texto
fue fijado con fecha 2 de diciembre de 1983 y que se adjunta como
Mexo N° 1 a este Acuerdo, entendiéndose que forma parte integrante
del mismo.

Fste “"Acuerdo de Reestructuracidn”™ serd suscrito entre instituciones
del sector piblico y del sector privade financiere chileno, como
deudores; el FEstado de Chile, como garante, vy las instituciones fi-
nancieras del exterior, como acreedoras, con el objeto de reestructu-
rar los vencimientos de obligaciones en el exterior que tengan lugar
entre el 31 de enero de 1983 y el 31 de diciembre de 1984, en confor-
midad a lo dispuesto en el articule 2, letra a) de la ley N° 18.233 ¥
demds disposiciones pertinentes.

Ina némina que incluye los nombres de las instituciones que reestruc-
turan, los montos respectivos ¥y el nombre del Banco Agente
("Servicing Bank") para cada uno de los Acuerdos de Reestructuracidn,
se incluye como Anexo N° 2 de este Acuerdo, y forma parte integrante
del mismo.

2. los Acuerdos de Reestructuracidn que se suscribirdn conforme al con-
trato tipo aprobado en el N° 1 anterior, con las modificaciones que
sean necesarias atendidas las circunstancias de cada deudor em parti-
cular, como asimismo los respectivos Programas de Crédite (Credit
Schedules), una vez firmados por el Deudor, el Garante y el EBanco
Agente, serdn debidamente timbrados por este Banco Central en sefal
de aprobacién, para cuyos efectos se faculta al Coordinador de la
Deuda Externa o Director Internacional, indistintamente.

3. las anteriores aprobaciones otorgan acceso al mercado de divisas, en
conformidad al Convenio que se indica en el nimero siguiente de este
Kduverdo, para efectuar todos los pagos referidos en los mencionados
Acuerdos de Reestructuracidn y Programas de Crédito, en las condicio-
nes, montos y fechas en ellos seflalados.

4. Aprobar el texto del Modelo de "Convenio del Banco Central de Chile”,
que se adjunta como Anexo N° 3 a este Acuerdo, formando parte inte-
grante del mismo, ¥y que constituird el Anexoc R de los Acuerdos de
Reestructuracién que suscribirdn los deudores referidos en el N° 1
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del presente Acuerdo. Se faculta al Coordinador de la Deuda Externa,
al Director Internacional, al Director de Operaciones o al Represen-
tante Financiero del Banco Central de Chile en Nueva York, para fir-
mar y suscribir indistintamente, en representacién del Banco Central
de Chile y en conformidad al Art. 16 del Decreto 471 del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccidn de 1977, los respectivos Conve-
nios.

5. Se faculta al Director Internacional para aprobar las condiciones
financieras que se pacten por las instituciones del sector piiblico
que reestructuran sus deudas, con los Bancos Agentes (Servicing
Banks), en conformidad a lo sefalado precedentemente.

1551-04-840119 - Armada de Chile - Autoriza aceceso al mercado de divisas
de suma que indica a tipo de cambio del Acuerdo N 1466-03-820903.

El Comité Ejecutivo acorddé acoger la solicitud de la Armada de
Chile para adquirir en este Instituto Emisor hasta el monto de US$
15.021.000.- al tipo de cambio establecido en el N° 2 del Acuerdo N°
1466=03-820903, con el cbjeto de efectuar pagos por compromisos contrai-
dos con anterioridad al 6 de agosto de 1982, de acuerdo al siguiente
programa de caja para el aflo 1984 que se indica en el Oficio Reservado N°®
10.000/333/5 de fecha 10 de enero de 1984 del Director de Abastecimiento
y Contabilidad de la Armada:

febrero 1984 Us$ 3.000.000.-
marzo 1984 us$ 3.000.000,-
abril 1984 us$  3.000.000.-
mayo 1984 Us$ 3.000.000.-
junio 1984 Us$ 3.021.000,-
Total 1984 Us$ 15.021.000.-

1551-05-840119 - Sr. Rodrigo Nieto Puelma - Contratacién a honorarios -

Memordndum N 018 de la Direccidn Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordd prorrogar a contar del 24 de enero
de 1984 y hasta el 23 de mayo de 1984 el contrato a honorarios del sefior

RODRIGO NIETO PUELMA quien cumple funciones con el Coordinador de la
Deuda Externa.

El 5Sr. Nieto Puelma percibird un honorarioc mensual de $

141.180,- suma de la cual deberd retenerse el 15% de impuesto correspon-
diente.
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1551-06-840119 - Linda Ada Bonino Salinas - Contrate a honorarios -
Memordndum N 015 de la Direccién Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordd contratar a honorarios a contar del
19 de enero de 1984 y hasta el 1B de febrero de 1984, a la sefiora Linda
Ada Bonino Salinas quien se desempefiar como secretaria en la Gerencia de
Valparaiso.

La sefiora Bonino Salinas percibird por sus servicios un honora-
rio mensual de $ 27.720.- suma de la cual deberd retenerse el 10% de
impuesto correspondiente.

1551-07-840119 - Sr. Rafael Irarrizaval Elizalde - Prfrroga contrato a
honorarios

El Comité Ejecutivo acordf renovar la contratacifn a honorarios,
a contar del 1° de febrero de 1984 y hasta el 31 de julio de 1984, del
seflor RAFAEL IRARRAZAVAL ELIZALDE, en las mismas condiciones establecidas
en acuerdo N° 1528-05- 830818,

1551-08-840119 - Comisidn de Servicic Sr. Hernfin Somerville Senn

El Comité Ejecutivo acordd autorizar la comisidn de servicios en
el exterior del sefior HERNAN SOMERVILLE SENN, quien wviajard el 22 de
enero de 1984, por aproximadamente 10 dfas, a los Estados Unidos y Suiza
para asistir a reuniones relacionadas con la Renegociacidén de la Deuda
Externa y para mantener conversaciones con el Credit Suisse Bank, respec-
tivamente.

> " kkanz
FERRANDO 0SSA SEﬁGLl& HERNAH FELIP CORREA

res dente Presidente

F /
CARMEN HERMOSILLA VALENCIA
Secretario General

Gerente Genergdl Eubrugante

Incluse: Anexos N's 1, 2 y 3 Acuerdo N° 1551-03-840119,
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