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REPRODUCCION PBRMiTlDA SlSMPRB O W  SE MBNCI<>NB BI. ORI- 

IMPORTANTES CURVAS ECONOMICAS DE CHILE 



h Ii~%W¡Estia de los mesea de Julio y Agosto 
, m s V a  algunos datos que .son altamente 
8 &itBiDídtleos de cierto cambio que - está 

Üro&ud@ndb en las mndiciones $enerala de 
ñukatxa econoda. 
h gehusl, los negocios se han desanolldo 

-en forma muy tranquila en los dos últiaaes 
me'se8. 

La pmduwión de la IEFDUSTRW RiIINRW 
segiún un nuevo índice csilcalado ?a Di- 
mcdbn General & Estadhtia y F a  cual 
deromsn en consideracl6n todas los w o d c t ~  
*eton, que son &e fundamental impmtan- 

ara esta rama de actividah, acusa, 
%ea tiel año pasa& un m a r d o  au- 

mento al que ha contribu* en m n  -te 
el incremento de la producción de oro. 

1.a nrnducción de las INDUSTRIAS MANU- -- =-- 
. P A ~ U R E R ~ S  an sufrido en ~ ~ l í o  un mamo 

porun aumento muy marcado, se ha atemado 
considerablemente la tendencia al alm en el 
cg180 del primer -=t= de este año, a. Julto se mota, P r  m m w a  V a ,  una ligera 
b j a  que abarea t5dm 18<1 diferentes 
de- precr~s de que -pone este hdiee. 
F,I ~ Y Q P '  &-w se mota 10s praductos 
i m p m d m ,  debido a la &*>-a de  OS preclOa 
de k dtsigag extranieras. 
E1 WDgC$ DEL CiOSTO LA YYTDA acusa 

en cambio, mi nwem Insigntfimte 
aumento g w ,  sfn -be@, no dna efwto 
de id-fas extzwhzulm. A1  examina^ me 
fd ice  we que el alza qm ha -imenta. 
do el cmse del pmswte aiio no se distin- 
gue en su iatensidd del eatxio. 
mat ~e i3UWWIa ~ R W  aa68 &al@. 
p a e  ad-bh La m f p f d h  de que en el 

& e r a !  del coste de Ia sida ya no m nro. - - -  - 

d f % ~ 8 0 ,  yo que t a d n  0eurri.Q ?as 
m t a s  de estos prodiwtos, en EllW d m  
so no infhiyen sólo factores estacioaah, 
e b i k n  la situación del d o  de &&vi- 
.hs, puea ña continuado, durante toso el - 
Be Julio y hasta prlacipiori de Agzrsto, el re- 
)ceso de 108 precios de las monedas Bxtran- 
jeras. 

Igualmente, se nota una disminuci6n en las 
VENTAS AL POR MENOR de lar grande 
amas de Santiago, 9n to  en el msnto como 
en el volumen r i c o  de asta6 trausacfioaes. 
Esta %aja esta condicionada en gran paste 

. por @ eat&Ón y continuará, como ea a- 
ehteriorea, por regla general, hasta Octubre. 

el COMERClO BXTENOR, iw a p e x g o a -  
tacionea Plan experimentado, en Julio, M 
a e r o  descenso y lhs impwta&nes, un peque- 
%o aumento; el valw de laa primeras fUk & 
36,3 milfones de pesos oro y Z11 de hs últi- 
y%& de 16,l millones de pem8 m. 
' %OS mercados de 1.0s PRODUCTOS AGRI- 

ES una ~twra &aW&l que en 
el mismo mes de 5uiic9 Ntmb%n d volumen 
de L a s  J i % t I S ~ l B  DEL BANCIO CENTRAL 
acuse pBb prtmwa Wz, una &%mlmaaieión. Esta 
baja que emn€immd dwamte t.& eel mes de 
&asta, m es, sin em@rgo, menm shtonifiti- 
ea qirt la &'a de lors al poa mayor, por 
C~PBCO puede. latwpmtarwe en el mtido de 
p, ea el &mis, tenajaado virtualmente 
la WiaW mm&aka. La baw@ d i c t a  de 
la Baja en el vilItmwa & E&$ emisiones del 
Banco ea la c"a?malac9Qa de 85,s millofies de 
pesos que la 6*Dm& a SU @&dite pti- 
rniffvo e a  el Banca mediante las f&s que, 
a raiz &e la m N.O 5.f85, cwiguió en lh 
Caja Nacionalde Abmroe y eI Banco de Chile. 
Se trata mes, de la mver&n be un crédito 
otmWo &rectamente pm el Banco Central 
eri una cel.omCión de las instituciones banca- 
rias mene3owdas, c ~ n  e3 fin de evitar nueW 
eeihiones y de &liza, en cambio, peirte 
del emdente de caja que Tcrs Bancos tienen , 
acumulado a causa de antiguas emisioW. , 
De la m i m  m w s a  será convertido el sddo 
del cr6dfto cn n f m c i a  que, a fines de ACE- 
to, fd de 39,2 millones de pesos- Sin 
go, el Banco maatendr& Ia respon~bu@ 
robra los =&ditos otorgados a la Cbsaeb dR 
acuerdo coa la Ley mencionada, Ya que lo* 
dacurnutos descontados por los bancos m- 
d r h  la facultad & - redescontados en@@ 
Banco Central miando se presente la n 4 -  
dad de hacerlo. NO obstante, la canceu-d 

ficsi, por ahora, una disminución en $ 
S Y conversión del crddito de la cosaah +GF 

lumen del circulante emitido. Esta 
drg ser,contrarrestada, en parte, Poti 
mento de lns ~olocaciones del B W  
@al con las diferentes ImatkmcLmq de 
mento., pero de no pgoduoirse m* "tuadbP 

jr 
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Dimcai6n Geoeril de Estadb(atiEn) 

Producci6n de oro en Chile 

B. INDUSTRIA W U F A C T U R E  



C. vemos que - ~ 0 -  156. de m@a el(etrim. e* a w r e n  u.2 btrial c* es infeflor m 1 6 P I U ~ ~ O S  pwntbs 1 d e  1 9 ~ ~  3 del m<.mO mes p e d o -  h de LUZ La. rmtab ' h d r e d e e  C U ~  bme a j, ~ ~ e r z a .  aun cuando h a e ~ e d m e n t ~ d ~  Una se5alipas e1 ma pamd4 
nqd.wdo r b a ~  debido a Una dfsminudón en la produc- en a declinadón. 

1 C. MERCADO DEL TRABAJO JORNALES 

De Mayo a J n n h  d número de obreros ins- 
crito& en la I n s p ~ ~ n  Geileral de1 Twbajo 
no experimentó casi rarílclda alguna. En 
eomparaeidn con Jvaio del año pasa& el 
número de obreras inscritos para miiiitar 
trabajo hít bajado de 90.570 a 47.5%. 

Se contrató, por intermedia de la Inspec- 
ción General, mayor cantidad de obreros en 
Junio que en Maya 

El 5ndice de jornales papados sufrió nue- 
vamente una baja en Junio, pero aun así, 
es superior en 18.4 puntos ai del mismo mea 
del año pasado. Esta disminución sin embargl~, 
no puede interpretarse como indicio de UlFB 
baja en los salarios, ya que, -el índice refleje 
únicamente el total de los jornalea p@d08 
en el país, calculndo a base de las ventas de 

(Enero, 1928=100) 

Ecn>Euhd. por i M*m Gsnanl da Pltmi!No.) 



t&ampi&aa para el seguro obrero 
y, por eonsiguiclite, algvnas de hs f Y i 1 ~ t e -  
m W t o d e ~  de este W-e poden tener 
& mJen un a b í  o bafmi de los jornales 
mitma, dow> en mayores o menores Compra% 
da estdmpiila$, especialmente en aquellas 
í m h s  po* loaindustrialss. Además, es de ad- 
* ir ,  *e, como el índice no refleja las m- 

ACTIVIDADES 

A. COMERCIO INTERIOR 

QNWiS AL POR MENOR 
,- 
81 índice genersil del valor de las ventas al 

gor - m o r  en Santiago ha continuado en su 
declix1aoi6n, como generalmente sucede en 
esta época del año. Igual movimiento ha te- 
-@lo -4 índice del volumen físico, no obser- 
pguldose por consiguiente reacción alguna 
fyorable en el movimiento de los negocios. 
1 nivel de entos índices es inferior tanto al 
de'JuJio de 1932 como al del mismo mes de 
1931. 

Indlre de las venias al por menor en grandes 
cnaas comerciales de Santiago 

192&30=1M) 
i iwlado orla Dinooi6n G:nunl de Eatadhtim) 

, . 

COsBD DE LA VIDA 

~uponer, dado el 
que se obsema en 
Sue el costo de h 
~pr.o~imS&mante 

- 

06 - , ' q  - 
-. A' 

r-nes de los jornales individuales, 
ge a él, el mayor o menor número da 
ros empleados Y por eso, aun cuando los joL 
nales han reaccionado en cierto grado, el alaar 
que se obsema en el índice desde principir 
del año 1932, talvez se debe en SU mayor par@ 
al aumento del número de los obreros 
pados. 

E 

COMERCIALES 
. . 

Indice del Costo de la Vida en S a n t i a F  
- 

(Msno 1928 P 100) 

1032 
J U ~ Z O .  ..... 108,2 00.0 127.1 103.6 los$ 
Agoato. ... 119,2 102d 128.6 103.0 113,@ 
Septiembre 138.9 106.8 154.4 1M,2 1 1 6  
Ootubro. .... 12'2.0 100.7 170.0 106,3 190'1 
Noviembre. l a  1 116.0 173.4 108.2 ]al:$ 
~ i ~ ~ ~ b ~ .  . 14313 1 2 0 , ~  178.6 1 0 6 , ~  l a , &  1 

9 3 3  ' 
...... E ~ O  143.5 :2$.7 i70.a im.8 181~7 

F e b o  .... 136.6 1286 188.7 100.6 19211 
Marzo .... 140.0 128.0 182.0 100.3 13ó,(i 
.%M. .... 141.4 13;8 180.4 120,8 1% 9 ...... Mayo 140.8 130.0 183.9 132.5 14th 
Junio ..... 1103 114.2 183.0 133.0 14i',4 ..... Julio 149.0 144.7 184.1 1Z2.8 149,b 

PRECIOS AL POR MAYOR 

Sin excepción han bajado durante Jula 
todos los índices parciales de los precios B;L 
por mayor, lo que se tradujo en una baja Qr 
casi 7 puntos en el índice general. 

La baja de mayor importancia y que ya L 
inició en Junio se observa en los produotai 
importados, en los que, como lo indicamos 
anteriormente, influye el descenso de los pr* 
cios de las divisas en el mercado libre. 

Indices de precios al por mayor (1913=100) 
Sin ajuste de cambio 

(Caldado por la Dinm6n Gen-1 da Eskdla~cS) 

FECHAS 
1 

P r o d o . .  ...... ....... . . . . . . . .  . . . . . . . .  ........ 
Juüo ........... 
Aloab. ......... 
SepDsmbro.. .... 
O~tubm. ........ 
Novlsmbre ...... 
DiYwmbn ...... 
n.nam. .......... 
~abrsm. ...... , . "9 : ......... ......... 
lwo..  ......... 
JU"IQ. .......... 
Julio .... ,.. .. 
P 



;siia la del anterior, por haberse &&- 
t e d d ~  a un mL bajo durante las trw 
pderas  Semanas de Juiia. Subieron en este 

los precias de atgunos artículos aG- 
%&os y esttmuhntes. En e1 de prodructos 
,gncolas, les 94s- que eperimentaron 10s 
,&es, bs animales de camtraio y ía carne, 
fuw# c~ntrarrestadas w una baja de o- 
n r o ~ c ~  arko1ss, can 10 qae dismiunvó 
zi-hdke d@ ewts gmw. índice de ~rod&- 

~i cm&o que insw€amm a continwacián 
representa la9 ~ f % c i m a  goe bs diferentes 
p p e s  de las prwias al paz mayor han auM- 
do en e# tramoEum <Ue las últimos das &m y 
medio. Si a eeqmra d dwl que tenkan 1- 

diferentes *pos en JUUO pgdo. c m  e-I mka- 
m0 mas del ~ E o  1931. es decfr. wQeo antes de 

valor t d  de las exporatadones en W32, 
ha skse rebajado conforme a loe nuevos eári 
cubos de 349 millones de pesos a %0,5 n@o. 
nes, lo que significa que el valor declaradwm 
spperior en un 20% al valor efectivo de loa 
productos exportados. Hemos introduÜ40 &a 
carrección, por ahora &lo en el total de líis ex- 
portaciones en 1932, par no estar aún dis!oni- 
bles las cifras mensuales rectificadas, faa que 
esperamos publicar en nuestro próximo bo- 
letín. 

Tampoco se han hecho todaría nuevos 
cules para ku cifras de los primeros m ? - ~  del 
año en curso. A partir de Junio se e a h  m e  
1- cantidades indicadas son correctae Por 
b b e r  entrado entonees en vigencia las w- 
m c c i m  que en conjunto impartieron 
~ k e c ~ i o n  -ara1 de Estadhtfca y la Superin- ' 
tendencia de Adiraaas, en drcu!m de fceba 
1.0 dr; Abril agbre la forma en que deben d* 
chrnrse 1- vaPores M larp pólizas de i n t m k  
Eión y ct.partación. 

COIDUC~O Bxtorlor 



: A. AGRICULTURA 

- ~ w f i n  10s informes impartidos por 10s 
&n6nomos Provinciales de Atacama Y Co- 
@UJJO, Aconcagua, Santiago, Colchagua, 'm@, Maule, muble, Concepción, Bío-Bío, 
qbu$ín, ValdMa y Chilo6, el estado de la 
ad~$ura ha .sido durante el mes de Agos- 
a-6 mAs o menos el siguiente: El tiempo se 
p e n t ó  variable, con algunas lluvias y con 
&tensas heladas. 

Dmante el mes se prosiguió la SIEMBRA 
,Di% QEREALES, especialmente de trigos de 
@havera, cebada y avena. El estado general 
d.e las sementeras es satisfactorio. Hasta me- 
,;itsdos de Agosto se observó en algunos sec- 
res daños caueados por la prolongada se- 

r, $ a+ sin embargo, en la segunda quincena 
$@Bl mes se produjo con la caída de algunas 

. abvias, uha manifiesta reacción. 
En todas las provincias se inició la prepa- 

1 ~ 1 ó n  de los auelos para las próximas eiem- 
b m  de CHACARAS. 

En las PLANTACIONES FRUTALES y en 
~ I B  -DOS han continuado los trabajos 
pr'opios de la 6poca. En los 6rboles de mu- 
ihas regiones ha empezado la floración. 

estado de los PASTOS naturales y de 
d%0 bastante mediocre debido a las in- 

' ,d~e'mencias del tiempo. 

mercado mundial del trigo y, por consigui,,. 
te, sobre el precio de este grano, no provienen 
solamente de los grandes países exportado- 
res, sino que también, de los países impar. 
tadores, que han mejorado en la última tem. 
porada notablemente su producción. En ge- 
neral, las ofertas del continente europeo, han 
sido a bajos precios, lo que es naturalmente 
un factor deprimente del mercado. Por otra 
parte, también han tenido gran influencia en 
el descenso del precio del trigo, las enormes 
existencias de este grano en Norte América. 

Con fecha 25 de Agosto se ha dado a co- 
nocer los acuerdos definitivos tomados en 
la Conferencia Económica Mundial de Lon. 
dres, entre los importadores y los exporta- 
dores de trigo para mejorar la situación del1 
mercado de este grano. Este pacto, que ha 
sido considerado como el más importante 
que se ha celebrado después de la Guerra 
Mundial, contempla entre sus finalidades es. 
tablecer el equilibrio entre la oferta y la de- 
manda real de trigo; elimjnar ips excedentea 
anormales de este grano que presionan el1 
mercado mundial; reducir, por lo menos du- 
rante dos años, las extensiones de las siembt$e 
y provocar el alza del precio del trigo y su *, 
tabilización a un  nivel remunerador pana eí 
agricultor y equitativo, a la vez, para el 004 
sumidor. El texto del acuerdo entre imP@ 
tadores y exportadores es el siguiente: 1 







C. GANADERIA 
@ el mes de Agosto se presentó el mmr- do del ganado vacuno bastante firme. A - de que las subastas se vieronabundantes 

Z e c i o  del ganado gordo ha ~eacdonad; 
En 10s últimos remates se pagó 

por novillos gordos hasta S 1,67% el ~ g . ,  por 
ame, hasta S 1i67 el Kg., y por bueyes, 
,asta S 1,55 el Kg. 

, ~1 ganado Para crianza Y engorda se man- 
a precios bajos, debido, seguramente, 

a 18 escasez de talajes. 
LOS remates de lanares en las ferias de San- 

tiago se han verificado con escasa concurren- 
cia de animales. El precio de los ovejunos se 
ha mantenido alto. En las últimas subastas 
se pagó por borregas muy buenas y gordas 
del centro del país, hasta S 84; por ovejunos 
gordos del sur, alrededor de S 65. Al peso se 

, vendieron capones hasta S 1.87% el Kg. 

PRECIOS Y REMATES 
Los cuadros que insertamos a continuación 

se refieren al mercado del ganado. El primero 
de ellos contiene los promedios mensuales de 
los m6s altos precios del ganado rematado 
en las ferias de Santiago y el segundo, el mo- 
vimiento habido en todas las ferias del país. 

Precios del ganado en Santiago 
(En pesos pnrkilo vivo) 

MWW 1 ~usyca 1 ~ o v i ü o i  1 VS- / -a 

Marzo ........... ......... Ab"1.. 
I Mayo.. ......... 1.mO 1.217 

........... Junio 1.MO 1.502 1,218 - 
Julio ............ 1,312 1.291 - 

S n s w h  .......... i , m  i.s7a 1.47~ -- - 

I Movimiento de ferias en  el pala 
Animalee rematados 

1 D s h  de 1. Dirwaldn O a n 4  da U i l d l i t i d  

Nueva W deíilur.. 
aueensiandi ........ 

.. Viohrk.. .......................... -. 
Auatraiia M d o n a l  ....................... 
Australia Oscidental.. ........................ 
Tsamsnia. .........................c.,..... 
Nueva &Landia.. ........................... 
m cabo. ................................... - 

Lma ColonM.. ................... 
Punta Arenas, etc. ............................ 
Falkiand (Lb). ............................. 
Inglaternr. ................................... 
vanos. ...................................... 

Total. ................... 14%% .. 
Se ha estimado que de la lana col& m . 

han destinado 52.000 fardos para @ A 

ción, de loa cualw, unos BOOO bat~ &db S 

Estados Unidos. Para el consumo i n t m  h e -  
ron tomados más o menos S 54.500 fardo9 Eía 
quedado para futuros remates un ~Mdo 
45.000 fardos, de los cuales. 34.000 hsn sido1 . - 
de Nueva Wandia.. 

Durante los remates hubo gran con- 
cia de compradores, presenthndose l a  de-- 
da bastante animada. 

Las lanas de Magallanes y de la Phtagonie~ 
@tuvieron muy bien representadas p m  pm- 
ductos bastante escogido's. Estas l k  enco~~-  
t r a k  un mercado excelente. El pnedo 
los productos de fina clase tuvo durautP& 
serie un aiza de más o menos lxpeniques par 
libra. La reacción fué más notoria en &- 
sea inferiores, puea subieron alrededor de o! 
peniquea por libra. 

A Mes de Agosto se cotizó en Londrea ia - 
lana muda de Magallanes, clase media, a - 
10% peniques por libra. 

A continuadón insertamos un cuadra que 
contiene los promedios mensua1ea de Ep &- 
tizacionea de la lana ~ d a  de: M a M h 4 % ,  
clase mediaUa, que recibe direcpmente el B-nooi 
de Chile de su A2enda en Londres, y los p- 
medios mensualea de los predoa -4 
que publica .The Wool Record and B m e  ; 
World*, de Bradford, sobre *topa & di1 fñm- t 

tasu. - 

....... .... . I 
1~32. 3 1 0 .  8.638 12.488 12280 21 305 lol 

A g a b . .  11.65ü 18.68% 18.622 16356 7QW 

...... Skptiambie.. 8.786 1681a 10.008 18.840 sal1 
Octubra 8.178 18.483 18.216 23.878 
Noviembre .... 7.+18 19.181 14.638 88018 B.W2 
Dioiambm.. . l 0 . 0 ~  17.474 16.838 44.W 2.BW 

lWaB E.O~ ........ 11.874 17.776 U).MIP 41.692 =.=o 
~eb-. ..... 1 0 . 8 ~ )  14.138 18 a71 fg; 
hr.0 ....... 18.881 18.808 P8.m 
Abnl ........ 11.6L6 14.161 S 1 P 6  80.818 
M... . 6 10.418 m1890 617 3.974 
sumo ......... 6.7m 8.888 17.462 18.723 2dQ4 ........ 1 - J" "18 12.684 IWW 173Q0 2." 

D. LANA 
Lo6 seííores Jacamb, Hoare y Co., de LO? 

- - - -. - -- 

(En aeninues wr libras) 
L .  



; fioularesD. L. 182. . .  
Las tasas de descuehto arriba mencionadas 

qth en dgencia desde el 23 de -4gosto de 1932, 
1 Jas demfis tasas de interb rigen desde la pro- 

mulgaaión de las reapectiws leyes. 
VA501 DE LAS ACCIONES 

Las acciones del Banco Central de Chile 
qsie a &ea de Julio se cotizaron a razón de 
1 1~ü50, cada una, experimentaron hasta fi- 

. de Agosto un ligero descenso a $ 1.000. 
' ~ ~ f l M C d C I O ~ S  Y DEPOSITOS 

&E QOLOCACfONES del Banco Central 
acuesh, entre el 28 de Julio y el 25 de Agosto, 
un descenso de 19,2 millones de pesos. Esta 
~ b ~ f a  se  produjo principalmente en la cuenta 

I 
de los créditos otorgados a la Cosach, la que 

Banco Central 
Colocacionee 

Letrss desconfadadas en el Bmco Central. . $ 39 6gg3wM 
prktnrnos otorgados a Is Superintendenun 

de Salitre por el Banco Central . 2 . 5 3 1 2 ~ ~  
de Cuile. ........................ 22.66i:;i;n.'& 

Caja Nacional de Ahorros. ............... 56.700.0&$- 
Caja Nadond de Ahorros (autorieacionee 

pendientes). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6.800.~,-, 
S&o . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  12229.%26.#l u 
Monto total autorieado por la Ley N.= 5.185 S 140.000.~,4 

Los DEPOSITOS del Banco Central han e% 
perimentado en el mes de Agosto una balpl 
de 18,5 millones de pesos. En 56,4 millonee &I, 
pesos bajaron los depósitos de los bancos ap, 
cionistas y en 1,l  millones, los de la Caja 
.\mortización. Los depósitos del público, p a  
otra parte, acusan un aumento de 18 mill~.. 
nes que corresponden a mayores imposicia- 
nes de la Caja Nacional de Ahorros; y los dw 
pósitos del Fisco aumentaron en 21 millong 
de pesos. 

Banco Central 

Dep6aitos 
(En millones de peaoa) 

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE. 
SERVA 
Las reservas de oro del Banco Central bt 

continuado aumentando en el mes de AgotW 
Banco Central 

Oro y obligaciones eujetsii a raerva 
(En müiones de pesoa) 
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sus oblignrcioaes. Ambas cureas. desnick da 

1 un aumento muy marcado durante d&ñnT 
llega- a 1s- pnntos culmiaan~ea a f i  
de1 paiaier semestre del a& en curso. D@sde 
entonces se &S- un rn&míento a la baja 

el que n-o pude,  sia embarga, interpretame 
como síntcoolla de 10e mmleniw>s de un nuevo 
período de cbefPacib.a monetaria. La ba* que m 

se debe, pm ahora, sblo a la camc&- 
de parte de h cr8ditw otorgados a la In- 

dustria Salitrera. Aún cuando estos crkMitos 
que sumsn todavia 32,6 millones de p w ,  se 
cancelen totalmesite ea los próximos m-, la 
baja que de esa mane- se prdufir6 en las 
operaoiones del Banco Central, pe& ser Con- 
trarrestada en su mayor parte por los c r 6 d i t ~  

, que el Banco habrá de otorgar en d f r ~ t ~ r 0  a 
las diferente8 Imtituciones de Fomento. Con 

Utl aumento en lea operaidonos de r s d w e n -  
CP cap 408 bancos, misatras éstes no te%= 
~ol0WoiÓn para su exwlmte de cnja que aw 
malmente ea de 200 millages de pgeos, hay 
que contar con que el volumen de les opere- 
ciones del Banco y con ásro ol * o l u ~  & 
medio circulante en el &e. se m t e n d d  
en el futuro, dentro de ciertas flurruael~m, 
a un nivel estacionado, &t que eea de temer 
el peligro de una nueva deflación m-*. 
Por lo tanto, y siempre que no sepcad@m$ una 
situación advema que oblkgue al Banca í &a- 
mar nuevas emisiones adicionales, pgedc con- 
siderlvae terminada la inflación, ko que 8.g- 
nifica&a, a la vez, que ya se ha realiZatto la 
primera etapa en el camino ha& $1 mata- 
bleclmiento de las condiciones q u e g ~ ~  
al país la estabilidad del poder adq-itIm 
de su moneda. 

MEDIO CIRCULANTE 

Por las razones arriba expuestas, podemas 
registrar, por primera vez desde hace d.os aí&, 
una disminución en el volumen del medio 
circuiante en el pais. La baja que ae pmdnjo 
entre fiea de Junio y finu, de Julio, fué, 
aegtín el cuadro adjunto, de 15 millone~ de 
pesos. Las existenciris en los bancas bajaron, 
en el mismo periodo, en 17 miilones de pssos, 
mientras que el circulante en poder del púa 
blico experimentó un aumento de 2 m%l&ñss 
de pesos. . . - 1 

Juai. IR a h m a  %...... W 114 

$do 110 . Julia 22 .... le.& 119 BOD 

E.7 &N púbueo 
Suni. l? n Jme 25.. .. . Yi4 232.8 
A,& 9811d,a %l..... m m 
J ~ , u L ~ o  18 . JUII. 21.. ... Zlg S 
suh. s. A- s.. .... m ~ 5 0  

(1) c a e d a  S la Csdr Ws?@nJ 4s Absrmr Bs i d h m m l m  
(pl *-$s h ~ i n i a  ti- en d muw *&d. 

COMneMIO CON FRANCIA 

1.0 OFICINA DE C 
BANCO CEN'rRAL 
campknsaíones du 
8ia0 e1 siguien'te? 
RECTAS: El monto 
Frgncia auto 



- 
Fra. 

S 

&: El movimiento de la Cuenta 
SS 9- el Baaco Central ha sido hasta fines 

i- $e &gw,$o1 siguierge: 

w depósitos sujetas a comp- 
&m ..................... ......... ... S 36.060.219,80 

0 el 31 de Agoato . 12.000.007,'22 

Os* aPICINA DE COMPENSACIONES DE 
B-S: Las Cuentas rA3 y eBs de la Oficina 
dg40mpensacion& de París, han tenido el 
siguiente movimiento: 

ToW de los dep&tos d 31 de Agosto. h. 18.642.687,35 
bnd8hee de pagas efeatuadss.. . . . . . - 18.600.981,40 

Bddo por ~ > m p e n ~ ~ ~ i '  al 31 de Agoato Frs. 41.605,95 

PoW de Ioá depósitos ai 31 de Agoato . Fra. 18.489.560,90 
Monto aiitorirado para compensawdn. 25.373.012,65 

w d e q t e  de autorhdoue~. . .. . . . . . . Fra. 6.903.451,75 

r dos cuadros arriba insertados, requieren 
lws&uientes exp11caciones. Hasta fines de 
$ d o  los fondos en ras Cuentas *A. y .B. tu- 
. @ ~ n  SU origen exclusivamente en depósitos 
efectuados por los compradores de salitre y , ag monto correspondió al 20% del valor de 
salitre -comprado. Durante el mes de Agosto 
se efectuaron algunas exportaciones de pro- 
duotos chilenos a Francia cuyo valor no fué 
¿mmpensado en forma directa sino que fué 
de~osltado en la Cuenta *A, de París. De 
&f !que el saldo de estos depósitos acuse en 
&gasto un monto superior en 73.026,45 fran- 
cos al saldo de los depósitos en la Cuenta rBa. 

Mientsas que a fines de Jullo el saldo por 
compensar en la Cuenta .A* ascendía a m& 
de &,e miltope8 de francos, quedó 6.a- reducido 
haeta fhes de &osto a 8610 41.605,95 francos; 
Ln r&p&dia Uquidadón de este saldo se debe 
a qg& ,Comisión de Cambios Intemsciona- 
lea, a l i n  de evitar u@ este eeldo fuwa trans- 
ferida ai sir t o t a d d  O en p&te a la Cuenta 
<B., ha p l X ' @ @ ~ . ~  mayor labedidad la 
impo@?&j&& alasel d~ &culos &an- 
-.j&%I&&t-&E @f@lltadee que ee habíaq 
6~8dtado iegto24 OficIsas sobre la in- 
tre~retaci6~l46R weUs @usuta del con- 
venio que a~ted;&e a & !ii dd PBFPB 
traspasar, -~wR& mes, eí saldo +e hu- 
biera en la  í;wat% e& a la -fa XBB, se 
h- tomado un nuqk~,acumdo en a senado 
de que esa d6usuh m ee q p ü c ~ h  en fu. 

iro al saldo ican QUB- 
110s depósitos que hubieren permaneci,. 
durante m68 de seis meses en la Cuenta 
sin ser utilizados. 

Llama ademhs, la atención, que el mont, 
de 18s autorizaciones para compensaciói\ 
impartidas por la Oficina de Compensació< 
del Banco Central, es superior, a fines de Agos. 
to a los fondos disponibles en la Cuenta .B. en París. Esto se esplica porque la ofi. 
tina del Banco Central sigue mandando a 
parís las planillas con las autorizaciones, aun 
cuando no haya, POF el momento, disponibi- 
lidades con que efectuar estas órdenes. E1 
excedente de las a~t0riZaCi0neS ser6 liquidado 
tan pront,o como se hayan efectlipdo nuevos 
depósitos en Ip Cuenta ~ B W .  

CONVENIO PRIVADO CON ESPARA 

El movimiento de la cuenta corriente, abier. 
ta en el Banco central de Chile sobre 111 base 
del Convenio con EspaAa ha sido, hasta el 
31 de Agostp, el siguiente: 

Monto depositado en el Banco Central. . . . S 8.140.662,64 
Monto girado por el Banco de Espafia hasta 

el 31 de Agosto. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4.926.803,52 

Saldo al 31 de Agoato. . . . . . . . . . . . S 3.213.859,12 

CONVENIO CON SUECIA 

El movimiento de la cuenta corriente nbier- 
ta en el Banco Central de Chile a la orden del 
Riksbank de Suecia ha sido, hasta e! 31 de 
Agosto, el siguiente: 

Monto depositado en el Banco Central. . . S 3.659.866,18 
Monto compenswlo hssta el 31 de Agosto . 1.027.706,42 

Sddo d 31 de Agosto.. . . . . . . . . . . . S 2.614.7940 

COMPENSACION CON CHECOESLOVAQUJA 

La cuenta corriente abierta en el Banco 
Cenyal de Chile a la orden del Banco Naciop 
nal de Checoeslovaquia ha tenido, hasta e1 
31-de Agosto, el siguiente movimiento: 

Monto depositado en el Banco Central. . . . S 723.1508 
Monto compeneado hasta el 31 de Agosto.. 657.9%!? 

Bddo al 31 de Agosto. . . . . . . . . . . . . S 36,1~12 

CONVENIO CON B E L G I C A - L ~ M B ~  

El convenio celebrado entre la Unión Bekw 
Luxemburguesa y Chile entrara en rige 9 el 9 de Septiembre, de manera que, por dh 
ra, no se han efectuado todavía 
cienes de acuerdo con las es t igu l$dm 
este convenia. El Banco Central, sin ~~o~ 
ha rwibido ya depQsitoe de parte de k&dw' 
dh~e8 desde asediádoe de JwUo p p d a d  

de &~ai'p, el asildo de atas 
.de 8 4AOPr381.,05, 



madi0 mil16n $e pesos, 
b s  &@siroa han mnthuab 
&í@&%srR~,2. *no=? &P-- . - . , .a--- 



- Y  

wpf\al Se nota un paula- 
wntlnúa hasta el mes de 

llones de pesos, 

,: -:. d o n e s  de pesos. Además, hubo varios au- 
S ínentos de capital por un total de 44,l millo- 

:p 
aes  de pesos en los siguientes bancos: Banco 

. &paño&- Chile, Banco Llanquihue, Banco 
nknrnn v La Unión. Banco de Talca, Banco ---.-- 

&km411 " ~ransatlánhco, Banco Francés e 

Salitre de Chile que mencionamos mse 
ha, en el capítulo que se refiere al B~~~~ Central. A juzgar Por las imposiciones w1 
efectuó la Caja durante el mes de Agosto el* 
su cuenta de depósito en el Banco Central 

Caja Nacional de Ahorros 

(En mülonea de pseos) 

~ 1992 1 Iü.38 

ESPECIFICACION 
Julio 1 Junio 1 hl,. 

Ediano y National City Bank. 
Septiembre de 1931 se produjo una cierta 

baja en el total del capital pagado de 10s 
bancos, la que fué compensada en Abril'de 
4931; por un nuevo aumento. Estas variaciones 
se deben a la influencia de la caída de la li- 
bra y de la devaluación del peso sobre aquelia 
Darte del capital que un banco extranjero 
tiene declarado en moneda extranjera. El 
monto total de los capitales de los bancos 
cpmerciale! bafó ent-re Agosto de 1931 y Julio 
del año en curso en 23,9 miUones de pesos. 
'%w disminución se debe en parte a la liqui- 
dación de alguno! bancos. As?, por eSemplo, 
liquidaron y devolvieron el capital a sus ac- 
cionistas el Banco Yugosjavo de Chile que 
t(?nía un capital de 10 millones de pesos y el 
Banw Mercantil de Bolivia que te& un 
capital de 2 mil!ones de pesos. Además, en- 
tmron en liquidación el Banco Régulo Valen- 
lruela y Cía. y el Banco Nacional; el primero 
había devuelto a sus accionistas, hasta fines 
db Julio ppdo., 6,5 millones de pesos de un 
'tata1 de 10 millones de pesos, y el último 
$O, millones de pesos de un total de 40 tñillo- 
nee. Debido principalmente a las fluctuacio- 
nee del mmbio, se redujo el capital del Banco - 
&&lo-Sudamericano en 1,4 millones de pe- 
80s. Por f.b hubo una reducción de capital . '& 4 millones de pesos en el Banco Italiano. 

has reservas de los bancos comerciales, tanto : li%@les como adicionales, aumentaron entre 
-@os de 1927 y el mes de Agosto de 1931 - n4&1W2 t millones de peso8 a 216,2 millones de 

ara bajar desde entonces hasta JU- 
O en curso a 164,l d l o n e s  de pesos. 
inución se debe, en su mayor parte, 

e Ias empresas bancarias han 
para consolidar sus carteras 

de la Caja Nacional 
HO una disminución 
la que di= relación 
a 'Compa& de 

la mayor parte de ese dinero debe haber weltl 
a la Caja en el curso de ese mes. Del aumente 
de 59,3 millones de pesos de las colocacion~ 
de la Caja, 48,4 millones corresponden al cré 
dito otorgado a la Cosach y 10 millones a u1 
avance concedido al Fisco, de manera qu~ 
las colocaciones que la Caja efectuó en e 
mes de Julio con el público experimentar01 
sólo un aumento de 0,9 millones de pesos 
Los depósitos de la Caja que en Junio habíar 
sufrido un ligero descenso, volvieron a subii 
en Julio en 17,4 millones de pesos, aumentc 
que abarca en primer término los depósito1 
en la sección ahorros y en segundo lugar, loi 
depósitos en cuenta corriente y a la vista 
Las inversiones de la Caja se han mantenidc 
más o menos al nivel del mes anterior. 

AHORROS 

En 9,7 millones de pesos su eron en el 
mes de Julii  los depósitos de a h k o .  De esta 
suma, 8,2 millones de pesos corresponden al 
aumento que experimentaron estos depósi- 
tos en la Caja Nacional. El resto ingresó fl 
otras Instituciones que también fomentan 
el ahorro. 

Depósitos de ahorro 

(En miüonea de peaas) 

I 
Enm. ................ : ............. 
Ab la..... ..........l. 
Mayo. ................ 
Junio. ................ 
JulL ................. 
A m b .  ............... ........... ~ D ~ ~ W J I ~ W .  
oahbm. .............. ........... Nm;imbrs, 
DW-he. ............ 

- 







8aro1 or valor de 162.4 
p-,,,aee de pesos, cifra que ha &do 8P- 

en algunos meses del año 1928 y prfn- 
&ioa de 1929. El mayor aumento #e observa 
'en el monto de las acciones induetria~es, m. 
litrem8, marítimas Y agropecuarias. 

de banos, eapeuhh* 
B haoiteeenoe esSovieran nuevacuente de 
m Y han lkgado a1 mi- punto que tu- 

vieron diara* aigums meam de 1928, año 
en Que alcamamn 6hll m& alta cotiEaeión. 

Una iigem dbmlnudán ae produjo en Ju- 
lio en lae á-ns$roiones tanto de bonos hi- 
potecarios como del. Eam& y ~Munic ip~l~ .  



HACIENDA PUBLICA 
de 5,8 millones de pesos en el rubro de bs 
entradas por importaciones, las que, sfn em. 

te a las bargo, se mantienen a un nivel superior a todo 
la Nación' Y el resso del $130 en curso y del año pasado nuevas Oifras9 Entraron 1.7 millones de pesos por derecho; 
- de exportación de salitre. 

oletin. 

. - Btmdas y gaatou ordinario8 
(en müionea de esos) 

(Datm de Ii Dinoa6rt ~~dds ~ a t d l a h e i  

1 1889 1883 

Impueatoa directos 
(En miüopea de peaos) 

(Data de la D i d b n  G m d  de Eatidlitioal 

F W E A B  1 ?=Y 1 i m E S t a  1 ToM 

PRESUPUESTO ORDINARIO PARA EL 
1934 

Cumpliendo con lo establecido en la Cons- 
titución Política del Estado y de acuerdo con 
la Ley Orgánica de Presupuesto ha sido pre- 
sentado al Congreso dentro del plazo esti- 
pulado, el Proyecto del Presupuesto de la 
Nación para 1934. 

En 61 se estima que el total de [as entradas 
para ese año alcanzará a $ 845.659.000, cifra 
que es inferior en S 100.003.000 a la estimación 
de las entradas para el año en curso, y 10s 
egresos totales se calculan en $ 845.424935, 
siendo el monto total de los gastos inferior en 
$ 100.168.074 al del presupuesto'de esteaño, 
que dcanza a S 945.593.009. Estas cifras no 
son definitivas y pueden ser modificadas du- 
rante las discusiones en las Cámaras. 

- - 

lm, Junio. ................ 133 7 21.0 

S.:.:..:::::::: Sopb'smbra.. .......... g 1 10.1 :: 1 3: 12.7 

g!& ............ 4 2  11.3 15.6 
17.8 10.8 23.4 ............ 

D L ~ ~ ~ I O  ............ 41.3 10,4 61.7 

Irn, h o  ................. 
a-- ................ 
AMI.. ............... 1 4:: ( nfwo.. ............... 

Las rentas aduaneras disminuyeron en Ju- 
lio, habiéndose producido ese mes una baja 

Rentas Aduaneras 
(En millones de pesos) 

Bm3Xb.e I ~ ? g ? l r l s t l  ToM 
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CAJA DE AMORTIZACION 

Durante Agosto, los ingresos de la Caja de 
Amortización fueron de 6,3 millones de pe- 
sos. Los egresos sumaron 1,3 millones, de los 
cuales poco más de un millón se destinó a la 
amortización de créditos bancarios. 

El saldo para el mes de Septiembre alcanzó 
a 19,7 millones, deducidos del cual el fondo 
de reserva y los depósitos de la Municipalidad 
de Santiago, que en conjunto suman 12,1 
millones de pesos, queda un fondo neto dis- 
ponible a fines del mes de 7,6 millones. 

Caja de Amortización 
(En miles de pesos) 

ESPECIFICACION 

1nP.reaaa. ................................... 
&m.. ................................... 

Interaaea de Obligaciones Fhdca.. .......... 
h o r t i m i b a  de 0bB.scio.ea Fiades.. ....... 39.045.8 
W W W i  o . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
Deraluoionn, Opernciosia pandientea y otrM 

errnicd .................................. 37,s 

................. Saldo pam el prbnmo mes. ................. M e n ~ .  Fondo de R-s, 
Meim Dap6aitaa ds la Municipdtdad db Son- 

Saldo de Iss Ob110aflonsi RLienlea s serfo da 
la calals 










