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1. Desarrollo de los Negocios en 1930

Al publicar nuestra enarta Memoria Anual refe-
renfe al afio 1929 hicimos la advertencia de que
seria «dificil mantener durante el presente afio
(1930) el mismo nivel de actividad que el afio pa-
sado». El desarrollo de los negocios ha confirma-
do esta prediceion. Mientras que 1929 fué un afio
de alta prosperidad para numestro mercado inte-
rior, el aflo 1930 se caracterizé por un paulatine
¥ continuo peceso en todas las actividades, engern-
drado principalmente por las influencias deriva-
das del desarrollo desfavorable del mereado mun-
dial. No se presentan indicios de que el movimien-
to general descendente en la tendencia de los ne-
gocios haya llegado ya en la actualidad a su punte
infimo, y tomando en cuenta que también el mer-
cado mundial, con que nuestra economia estd liga-
da intimamente, sigue desarrollindose en estado
de honda depresién, no parece dable contar con
una reaccion en un tiempo mas o menos cercano.

La industria del salitre, nuestra industria prin-
cipal, ha atravesado un afio de erisis euya inten-
sidad puede compararse con la de la erisis de
1921, En vista de la acumulacién de un stock eon-
siderablemente superior al que corresponde a las
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necesidades normales, la Asociacién de Producto-
res de Salitre recomendé a fines del afio 1‘:}2? una
restriceién de la produceién hasta en 1 ml]_lD]_l‘ de
toneladas. A juzgar por las estadisticas pllb]It'El'
das, que alcanzan hasta Octubre del afio pa?ado.
pavece probable que se haya lngmd_t_! 1.'e.du('.1r .]a
produccién més o menos en la euota indicada. Sin
embargo, y a causa de una disminucion del consu-
mo, no se ha podido conseguir una reduccién de
los stocks que, al contrario, a fines de ano proba-
blemente han llegado a una cifra algo mayor que a
fines del afio 1929.

Dos acontecimientos acaecidos durante 1930 son
de gran importaneia parva el futuro de la industria
del salitre. La necesidad de mna meorganizacion
fundamental de esta industria se hizo sentir hace
mucho tiempo. Las diversas modificaciones que se
introdujeron en los estatutos de la Asociacion de
Productores de Salitre durante los tltimos afios,
la 1iltima de las cuales, que enfré en vigencia el 1.°
de Julio de 1930, transformé la Asociacion en un
sindicato central de precios y de ventas, pueden
considerarse como etapas del camino que condujo al
proyecto de fusién de todas las industrias particu-
lares en una sola empresa. La ley N.° 4863 del 21 de
Julio de 1930 que crea la Compaiiia de Salitre de
Chile (Cosach) realiza ese proyecto. El capital
total de esta empresa serd de 3.000 millones de
pesos de los enales la mitad corresponde al Fiseo
de manera que este participe con un 509 en las
gana.lllcias de las Compaiifa. El Fisco a su vez re-
nuneia a lHo‘s derechos de exportacién y entrega a
la COEPE}HJa terrenos salitrales con reservas que
le garantizan una existencia no menor de 60 afios.
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Para los primeros cuatro afiog, que se conside-
ran como abos de transieion, la Compafiia ha de
garantizar al Fisco un dividendo fijo. La ley con-
sulta ademds un vasto plan de racionalizacion
que se llevarda a ecabo dentro de los primeros 10
afios de la existencia de la nueva Compania. Con
el fin de crear una centralizacidn v nacionaliza-
cion de compras, la Compafiia mantendra mn De-
partamento de Adquisiciones que, al proveer la
industria salitrera con log productos, materiales y
mercaderias que se requieran, deberd preferir, en
ignaldad de condiciones, los de procedencia nacio-
nal. Tos trabajos preparaforios para la organiza-
cion de la Closach se han terminado en gran parte
v se cuenta con que la empresa entre en aceién en
el curzo del afio 1931,

Poco después de la promulgacion de la ley men-
cionada se renovd por un afio el aenerdo con los
productores enropeos de azde. celebrado por pri-
mera vez en 1929, El nuevo convenio, en sus lineas
cenerales establece 1o signiente:

17 Los productores europeos de Alemania, Gran
Bretafia e Irlanda, Bélgica, Checoeslovagnia, Fran-
ria, Holanda, Ttalia, Noruega, v Polonia forman la
Convention de 'Industrie de 1’"Azote («C. T. A»).

2° Ta «C. 1. A» tiene por ohjeto estabilizar los
precios v regularizar el mereado europeo de ni-
trégeno reduciendo sn actnal exceso de produe-
cion,

3. La Asociaciin de Produectores de Salitre de
Chile, y 1a Compaiiia de Salitre de Chile enando
esta se constituya, se comprometen a entregar
15.000,000 de RM. a un fondo de regulacién al cnal
¢l «Consortinmy del «Stickstoff Syndikat» ¥y
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«Nordsk Hydro» y la «Imperial Chemical Indus-
tries Limited, London» contribuye por su parte coun
45.000,000 de RM., para el objeto de redueir el ac-
tual exceso de produceidn de nitrégeno, compen-
sando aquellas plantas que disminuyen su produe-
¢ién a menos de 70% de su capacidad efectiva. La
industria chilena designard un delegado observa-
dor de la distribueién y empleo del referido fondo
de regulacion.

4° Todas las partes contratantes se comprome-
ten a mantencr para ¢l atio 1930/31 los precios del
afio anterior, excepto los reajustes de defalles que
se contienen en los anexos del convenio.

En general, los ajustes a que se refiere el parra-
fo anterior tienen por objeto acercar la diferencia
de precios existentes entre el nitrato de caleio y
el salitre de Chile, produecto el primero que, pre-
sentindose como substituto del salitre, tiende a
desplazarlo de sus mercados.

La produccion de cobre en Chile ha bajado en
comparacion con la del afio 1929 en méds o menos
31%., debido esto al desarrollo desfavorable del
mercado mundial. Los stocks mundiales de cobre
siguieron durante todo el afio una tendencia a au-
mentar, de manera gue resulté imposible mante-
ner el precio al mismo nivel en que la Copper Ex-
porters Inc. lo habia estabilizado en 1929. A par-
tir de Abril el precio empezé a bajar para llegar
en Noviembre a un nivel casi nunea visto antes.
En el mismo mes los productores de cobre celebra-
ron en Nueva York un convenio internacional con
el fin de restringir la produceion en wn término
medio de 20%,. La tentativa de subir al mismo tiem-
Po el precio a 12 ctvs. oro americano por libra fué
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frustrada por una nueva baja en el consumo. A
fines del ano el precio fluetuaba alrededor de 10
centavos,

Las compaifilas cupriferas establecidas en Chile
pagan un impuesto a la renta de un 15%,. El mon-
to total pagado por este concepto en 1930 y ecaleu-
lado sobre las ganancias netas producidas en 1929
arrojo mas o menos 55 millones de pesos. A eausa
de la considerable baja de los precios durante 1930
v la cousiguiente reduccion de las ganancias el pre-
supuesto del anio en curso cuenta con entradas por
concepto de dicho impuesto de 30 millones de pesos.

La produecién de earbon sigue desarrollindose,
va desde hace afios, a un nivel estacionario. Las
fluetnaciones de la produceién anmal no son de
importancia. En 1929 ésta anmenté 9% en compa-
racion con la del afio anterior y la baja que ha ex-
perimentado durante el anio 1930 fné de sdlo 3%.
Han continuado los estudios relacionados con la
destilacion del earbin, y la Caja de Fomento Car-
bonero fué autorizada en el eurso del afio para cos-
tear los gastos de construeeion de algunas plantas
destinadas a producir coke calibrado, coke meta-
hirgico, y de una pequeiia planta de destilacion.

Han continuado también durante todo el afio las
exploraciones petroleras en la regiom de Magalla-
nes. Por medio de algunos pozos en que se llegd
a una profundidad de 1000 a 1300 mefros, se han
extraido testigos que pueden considerarse como
verdaderos indicios de la existenecia de pefrdleo en
esa regién. Se seguird explorando el subsuelo del
Territorio en los sectores que senalard, mediante
modernos procedimientos de sondaje, una ecomi-
sién de geo-fisicos alemanes, recién llegada.
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Para la agricultura el ano 1930 fué uno de los
mejores en lo que a la cantidad y a la calidad de
la cosecha se refiere, pero uno de los peores en
cuanto a los precios. La baja que los pree‘ios han
experimentado entre fines del ano 1928 y tjmes del
afio pasado corresponde en término medio a un
309% en los cereales y un 40% en los productos de
chacareria. La exportacion de los primeros pro-
ductos, a causa de mayores ventas de avena y de
trigo, ha sido superior a la del afio 1929 en mas o
menos 35%, v la exportacién de legumbres mues-
tra un aumento de mds o menos 25% en la que
participan principalmente ciertas clases de frejo-
les y lentejas.

La cosecha del afio 1931, a juzgar por el estado
actual, no promete la del pasado, tanto a causa de
una redueeién de la superficie sembrada como tam-
bién a causa de dafios climatéricos y de enferme-
dades. Parece probable, por eso, que los precios ex-
perimentardan, por lo menos en nuestro mercado
interior, cierta reaccidn. En el mercado mundial,
empero, aun no se divisan posibilidades de una
reaceion sustancial.

En vista de la difieil situacién por que atravie-
sa la agricultura, el Congreso ha despachado a fi-
nes del afio una ley que consulta la formacién de
una Junta de Exportacion Agricola cuyas atribu-
ciones serdn, determinar, segiin los resultados de
las cosechas, los productos cuya exportacién deba
fomentarse mediante el pago de primas, fijar y
bagar esas primas de un fondo que se formara por
medio de algunos impuestos especiales sobre el
consumo interno de cereales y la importacion de
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ganado, y por medio de otros aportes. Esta ley ha
empezado a regir desde el 1.° de Enero del afio en
CUTSO.

El ganado vacuno y lanar ha experimentado
durante el afio pasado grandes variaciones con res-
pecto a su estado fisico y sanitario. En el trans-
curso de los seis primeros meses del ano las condi-
ciones en general eran satisfactorias, pero a partir
de esa fecha y a causa de un invierno inclemente,
los animales, especialmente en la region de Ma-
gallanes, sufrieron apreciables dafios. Felizmente,
con la llegada de la primavera se produjo en el ga-
nado una rapida mejoria.

El mercado de ganado se mostré bastante anima-
do al prineipio del afio, pero despues decayd porque
la oferta de animales gordos no correspondia a la
demanda que se limit6 principalmente a esta clase
de reses. Los precios en general fueron inferiores
a los de 1929, Fué asi como la baja gque se produjo
durante el afio pasado en los precios del ganado
vacuno aleanzé a 209, en término medio.

Haciendo una comparacién de la importacion de
ganado durante 1930 con la del afio anterior, re-
sulta que la internacion de vacunos ha sido més o
menos en 409, menor, pero en cambio, la de ove-
Junos experimentd un aumento aproximado de un
209,.

Para protejer la produccién y el comercio de
ganado nacional para beneficio, se ha promulgado
en Diciembre una ley que anmenta los derechos de
internacién para los animales vivos que se impor-
tan al pais. Estos derechos, sin embargo, son varia-
bles y pueden rebajarse y alzarse en cierta rela-



i

¢ién con el aumento o la baja de los precios por
animal vivo en las ferias de Santiago. Esta ley,
cuyas disposiciones no regirdin para el Tcrzjit_orio
de Magallanes, entré en vigencia el 19 de Diciem-
bre.

Las negociaciones sobre lana se presentaron,
durante 1930, muy desfavorables para los produc-
tores pues, debido a la continua baja de los precios,
las compras en los remates de Londres se hicieron
con suma cautela y s6lo para satisfacer necesidades
inmediatas. La exportacion de lana del pais dismi-
nuyd, por eso, en forma apreciable, arrojando, en
comparacion con 1929, una baja de mads o menos
20%. Las cotizaciones en Londres de la lana eruda
de Magallanes, clase media, que se mantuvieron
durante el segundo semestre de 1929 a un nivel de
14 a 15 peniques por libra, llegaron a fines del afio
pasado a 8 peniques, lo que corresponde a una ba-
Ja de mis o menos 45%.

Para las indusfrias manufactureras el afio ha
sido menos favorable que el anterior. Mieutras
que durante el primer semestre las actividades de
las industrias continuaron desarrollindose en con-
diciones mis o menos normales, empezaron a acen-
fuarse en el segundo semestre las influencias de la
erisis, obligando a varias industrias, aute todo a
la del calzado, a seguir mna politica de restriceién
de la produceién, La industria de artieulos alimen-
ticios fué menos afectada.

Para atenuar los efectos de la crisis en la indus-
tria nacional, el Gobierno despaché en Diciembre
una ley por la cual los derechos sobre articulos sun-
tuarios y otros que pueden producirse en el pafs,
fueron aumentados en 25% a 30%. Como esta me-
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dida tiende a protejer la industria nacional y a ga-
rantizar su desarrollo, dehe considerdarsela como
necesaria, oportuna e impuesta por las eircuns-
tancias actuales.

La paralizacién de oficinas salitreras y la res-
triecion de la produeeién en las minas de cobre y
algunas industrias manufaectureras, ha tenido co-
mo consecuencia el desahucio de un gran nimero
de ohreros y empleados que, empero, en su mayo-
ria han podido encontrar trabajo en otras ramas
de nuestras actividades econdmicas. El problema de
la desocupacién, por eso, no ha tenido en Chile la
misma gravedad que en otros paises.

Las tendencias de racionalizacion que inducen a
la fusién de las companias salitreras, se manifies-
tan también en las negociaciones insinuadas por el
Gobierno que persiguen el fin de llegar a una fusion
de todas las ecompafias nacionales de vapores y a
la formaecidn de tres asociaciones regionales de mo-
Jinos unidas por una organizacion central. Tratin-
dose de dos proyectos en diseusién, no es posible
adelantar detalles sobre sus proyecciones o la for-
ma definifiva que se consulfard para la constitn-
cién de dichas organizaciones.

El comercio interior del pais se ha desarrolla-
do, durante el afio pasado, en condiciones poco
favorables. La region mas afeetada por la erisis es
la de las provincias del norte, donde la progresiva
paralizacion de las oficinas salitreras y la disminu-
cion de la poblacidn obrera tanto en esas faenas co-
mo también en las minas cupriferas, han contribui-
do a un sensible receso en las actividades del comer-
cio de esa zona. En el sur, por otra parte la debilita-
cion del poder comprador de la poblacién agricola
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principalmente a causa de la contim{a baja de los
precios de cereales, ha influido aonsxderablemepte
en una disminueion del volumen de los negoeios.
En Santiago, considerado como el mercado mas es-
table del pais, el volumen de las ventas al por me-
nor se ha mantenido, segin el indice de la Direc-
¢ién General de Estadistica, al mismo nivel que en
el afio 1929. Pero mientras que en la primera mi-
tad del afio las ventas fueron considerablemente
mayores que durante el mismo periodo del afio an-
terior, pndo ohservarse desde entonces un sensible
descenso, especialmente en los Glfimos meses que,
en tiempos normales, son la mejor época para esta
clase de negocios. Con todo han sufrido, en forma
apreciable, las condiciones de pago y ha sido nece-
sario para el comercio al por mayor conceder a su
clientela, especialmente en la zona norte y en algu-
nas regiones del sur, amplios plazos y facilidades,
y proceder, por otra parte, en su politica de ven-
tas con la cautela que la situacién requiere.

Han servido, hasta cierto punto, de contrapeso
a las tendencias depresivas en el comercio, las ae-
tividades de construccion y de edificacion, tan-
to piblicas como privadas, que se han desarrollado
con bastante intensidad durante 1930, a pesar de
que necesariamente también estas actividades han
tenido que sufrir cierto descenso en comparacion
con el afio anterior. El indice respectivo de la Di-
reccion General de Hstadistica, que se basa en el
presupuesto de los permisos para nuevas construe-
clones en 9 cindades, acusa una baja de més o me-
nos 20%, pero siempre se mantiene a un nivel su-
perior al del afio 1928,

El comercio exterior se caracterizé en 1930 por
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una casi continua haja de la exportacién que sélo
reaccioné en los ltimos meses debido al aumento
estacional de la exportacion de salitre. También
la importacion signié durante todo el afio una
tendencia a la baja, aunque se manfuvo general-
mente a un nivel superior al de la exportacién.
18] valor total de las importaciones en 1930 ha sido,
con 1.397,3 millones de pesos, en 12,7%, vy el total de
las exportaciones, con 1.325,5 millones de pesos, en
41,99, mas bajo que en 1929, La balanza comercial
arroja un saldo pasivo de 71,8 millones de pesos.

A pesar de los efectos desfavorables que ha ejer-
cido este saldo pasivo de la balanza comercial en
nuegtra balanza de pagos, el cambio internacio-
nal se ha mantenido estable, moviéndose, esto si,
durante la mayor parte del afio cerca del punto de
exportacion a causa de la continua demanda de le-
tras sobre el extranjero que el mercado libre no
pudo satisfacer.

El valor total de lag letras vendidas por el Ban-
co Central arroja una cifra de 422,3 millones de
pesos. Restando de esta suma el valor total de las
letras compradas, o sea, 3049 millones de pesos,
queda un saldo de 1174 millones de pesos, que jun-
to eon el saldo pasivo que tenian los baneos comer-
ciales con sus corresponsales en el extranjero a fi-
nes del afio 1930, y que fué de 21,3 millones de pe-
sos, forma, puede deecirse, el «saldo pasivo» de
nuestra balanza de pagos, es decir, aquella parte de
los eréditos externos que, en forma de créditos
«adicionales», ha necesitado el pais para atender
sus obligaciones para con el extranjero.

Como consecuencia necesaria de las ventas de le-
tras del Baneco Central se produjo una contraceion
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del circulante que, a su vez, tuvo que redundar en
cierta rvestriceién de los créditos de parte de los
bancos comerciales, Pero si se toma en considera-
¢ién que el total de los eréditos otorgados por los
bancos comerciales v la Caja Nacional de Ahorros
ha bajado desde Diciembre del ano 1929 hasta fi-
nes del afio pasado en solo 109 y, por otra parte,
que en el mismo periodo el indice de 1::1'('-uio>i_ 1'11 por
mayor acusa uua baja de 199, la disminueion del
volumen total de los eréditos parece en gran parte
justificada por las alteraciones que se han produ-
cido y que ain confimian produciéndose en los va-
lores transados en la economia. Asi la lamada res-
triceion de eréditos o, para mayor exactitud, la re-
dueeion de eréditos no pasa de ser sino un natural
reajuste que se produce para equiparar los crédi-
tos en el nuevo nivel de los precios, o sea, en la va-
lorizacion del poder adquisitivo de la moneda, rea-
Juste que por el hecho de incidir en momentos de
fransicién o en plena crisis, adquiere a veces ca-
racteres violentos y aparece para ciertos elementos
como el factor determinante de la erisis.

En cierta parte, la disminucién de los créditos
bancarios y de la (faja Nacional de Ahorros ha sido
compensada por un aumento en los eréditos otor-
gados por la Caja de Crédito Agrario v del Insti-
tuto de Crédito Industrial, ineremento que, duran-
te el afio pasado, en la primera de las dos institu-
ciones aleanzé a un 24% y a un 41% en la segun-
da. Mas si se aplica a estas cifras el precedente eri-
terio, resulta que, en realidad, el aumento efectivo
de estos eréditos tiene ung importancia mucho ma-
yor que su aumento nominal, porque hoy en dia la
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baja de los valores permife realizar con el mismo
monto de eréditos nn mayor volumen de negocios.

Los depdsitos en los bancos comerciales y la
Caja Nacional de Ahorros, que llegaron a fines del
afio 1929 a su méximum, han bajado hasta fines
del afio pasado en mas o menos 149, El mayor des-
censo se obhserva, como es natural, en los depositos
en cuenta corriente y a la vista, en tanto que el de
los depdsitos a plazo se mantiene en log limites que
se ohservan en afios anteriores. En los depésitos de
ahorro se nota un receso sélo a partir de la segun-
da mitad del afio pasado que se relaciona con la ce-
santia de numerosos empleados que han tenido gue
reeurrir a ellos para atender a sus necesidades.
También es probable gque parte de estos dineros
haya sido invertido en bonos euvas cotizaciones sn-
mamente bajas en los 1iltimos meses del afio, ofre-
eian un mayor aliciente para esta clase de inver-
siones.

En los 1ltimos meses del afio, el Clongreso Na-
cional enfré a estndiar un provecto de ley orgi-
nica de la Caja Nacional de Ahorros que limita el
monto individual de las operaciones que suele rea-
lizar dentro del giro de su Seceién Comereial, a fin
de disminnir el riesgo que tales operaciones tienen,
eon lo cual, al mismo tiempo, se evita gue esta Ins-
titneidn invada ¢l campo de aceién de los Banecos.
Ademds, reglamenta prolijamente la forma en que
deberdn desarrollarse las actividades de su See-
cidm de Ahorros.

Tias letras protestadas han experimentado un
aumento de mis o menos 807 en comparacion con
el afio anferior. Es indudable gue el sistema muy
divulgado de las compra-ventas a plazo con pagos
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escalonados no solamente de artieulos para fines
productivos, sino también de articulos de consumo,
ha contribuido considerablemente al aumento de
estos protestos. Asimisnio las causas de insolvenecia
y quiebras muestran, especialmente desde los 1il-
timos meses del afio, cifras mis altas que durante
el afio 1929.

El afio bursatil ha sido por demds tranquilo.
Las transaceiones en aceiones y honos se reduje-
ron a cifras minimas y no ha habido sino poco o nada
de especulacién, La tendencia a la baja de las co-
tizaciones de acciones, que empezd en 1929, conti-
nud durante todo el afio 1930 y afectd, espeeial-
mente en la segunda mitad, ain a aquellos grupos
que hasta entonces se habian mantenido relativa-
mente estables, es decir, las acciones bancarias y
las industriales. Los grupos que han sufrido los
descensos mas marcados son las acciones mineras,
las ganaderas, las maritimas y las carboniferas.
Han bajado también las acciones salitreras, pero
en proporeién menor que los otros grupos mencio-
nados. El indice total general de las cotizaciones
de acciones parece haber llegado ya o estar proxi-
mo a alcanzar a su punto més bajo. En las cotiza-
ciones de bonos hipotecarios y del Estado se noté
la misma tendencia a la baja.

El desarrollo l'I[‘i‘:'fﬂVOl‘ili)]l} de los ll{‘.‘gl){‘ilj."i ¥, Co-
mo consecuencia de esto, la sensible reduceion de
las entradas fiscales, hizo necesario, en el eurso de
la segunda mitad del afio, una revision del pre-
supuesto ordinario con el fin de implantar varias
economias y de evitar un déficit. Estas economias
se refirieron en primer término a una disminucion
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del personal de la Administracién Piiblica y a una
reduceion de los sueldos.

El presupuesto ordinario para el afio 1931 con-
sulta las siguientes cifras:

Entradas.. .. .. .. .. % 1.039,617.387.—
Gastos .. .. .. .. .. $ 1.039159.914—

Superavit .. .. .. .. § 457.473.—

El plan de Obras Piablicas consultado en el pre-
supuesto extraordinario, se ha desarrollade nor-
malmente durante el afio pasado. Para el afio en
curso, el Presnpuesto Extraordinario consulta in-
versiones, dentro del plan mencionado, de 275,8 mi-
llones de pesos. eifra sensiblemente menor de la
que con fines similares se destiné el afio pasado.
En vista de las cireunstancias escepcionales del
momento, el Ministro de Hacienda ha estimado
prudente restringir para 1931 la demanda de eré-
dito al exterior, de manera que la solicitacion de
empréstitos externos se limifard este afo a una
sola emision de 25 millones de ddlares, o sea, mas o
menos 205 millones de pesos, 20,8 millones de pe-
sog se tomardn de fondos extraordinarios sin in-
vertir del afio 1930 y el resto, o sea, 50 millones
ge colocaran en el mercado interno de Chile. Hstos
empréstitos demandardn un servieio annal de 18
millones de pesos aproximadamente, y como el Pre-
supuesto Ordinario correspondiente al afio 1931, no
arroja un superdvit apreciable con que financiar es-
te serviecio, se ha estahlecido nn anmento de la par-
ticipacion del Fisco en las ganancias de los Ferro-
carriles del Estado de 3 a 5%, y un aumento de los
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impuestos sobre productos de tabaco. El importe {o-
tal que resulta del aumento de estos impuestos se
caloula en 19 millones de pesos, suma que basta para
¢l servicio de los mencionados empréstitos.

En Septiembre fué promulgada una ley que au-
toriza al Presidente de la Reptblica para emitir
pagarées descontables de tesoreria sin interés, des-
tinados a regularizar las entradas y gastos fisca-
les en los diversos meses del aiio. Estos pagarées
no pueden ser de un plazo mayor de 120 dias, y,
en ningln caso, la fecha de su vencimiento serd
posterior al 31 de Diciembre del afio de su emi-
sion. El Gobierno hizo uso de esta facultad por
primera vez en Octubre y Noviembre del aiio pa-
sado, aceptando la propuesta de varios bancos por
un total de pagarées de 23,9 millones de pesos, va-
les que fueron cancelados por el Gobierno a fines
del afio.

El 27 de Noviembre se efectud el déeimo censo
de la poblacién de Chile que dié por resultado una
cifra preliminar de 4.271,398 habitantes. Compa-
rando este resultado eon el del censo del afio 1875,
resulta que la poblacién de Chile ha aumentado en
este periodo con 1,169, acumulative anual, Entre
1920 y 1930 ha aumentado un poeo la intensidad del
crecimiento de la poblacién, acusando un ineremen-
to acumulativo anual de 1,32%.

* * =

La situaaién de nuestras actividades econémi-
cas a fines del afio pasado y las condiciones que
predominan en el mercado mundial no permiten,
como manifestamos al principio de esta resefia, de-
ducir que en un tiempo mis o menos cercano se
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produzeca una reaceién sustancial. Existen, sin em-
bargo, indicios de que la crisis fermine en el eurso
de este afio, seguida, probablemente, de un perio-
do de estancamiento durante el cunal se efectuari
¢l reajuste de las actividades a las nuevas condi-
ciones econdmicas, preparindose asi la base de un
futuro resurgimiento. Mas, su realizacién, depen-
de en gran parte del desarrollo del mereado mun-
dial y, especialmente, del poder comprador de los
grandes paises como los Estados Unidos, Gran
Bretania y Alemania que, a su vez, constituyen los
mercados mis importantes para la adquisicién de
los productos de nuestro pais. Dada esta interde-
pendencia de nuestra economia con esos mercados,
no parece probable que pueda contarse con una
reaccion general en las condiciones econémicas de
nuestro pais antes de que esta se produzea en los
paises mencionados,

Sin embargo, algunas medidas de cavdcter local
que el Gobierno ge ha preocupado va de implantar,
pueden contribuir a mejorar la situacién del mer-
cado interno. Nos referimos a la activa campaiia
pro consumo de artienlos nacionales que tiende al
fomento de nuestra industria v en consecuencia a
independizarnos del extranjero con beneficio ma-
nifiesto para el buen desarrollo de la balanza de
pagos, disminuyendo las importaciones. Lo propio
se ha de decir del ineremento en las exportaciones
que se espera ha de ser el coralario de nuestro de-
sarrollo industrial, que después de abastecer las
necesidades del pais, es logico deje un sobrante que
puede encontrar colocacion en algunos de loz pai-
ses vecinos. Bl aumento natural de la poblacion es,

B. Central.—2
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por 1ltimo, otro factor que permite considerar ?1
futuro con optimismo; desde luego el eenso reali-
zado en 1930 acusa una mayor intensidad en el ere-
¢imiento de ella y todo hace suponer que esta ten-
dencia contimie progresivamente, pues se han hecho
importantes obras de higienizacion, y es natah]e‘. el
progreso que se advierte en las condiciones de :ﬁ‘id}a
de nuestro pueblo, elementos ambos que eonfribui-
ran a la disminueién de la mortalidad y por ende a
la mayor densidad demcgrifica de que tanto ne-
cesita el pais. A esto, precisa agregar que las re-
cientes leyes sobre eolonizacién estin llamadas a
impulsar la inmigracion reforzando, a su vez, el
crecimiento de nuestra poblacion.

2. Tasas de descuento

Las tasas de descuento fijadas por el Directorio
del Banco el 22 de Octubre de 1928, de 6% para
operaciones con los Bancos y 7% para con el pi-
blico, se mantuvieron en vigencia hasta el 4 de
Agosto de 1930, fecha en que fueron alzadas en
1%, quedando, en consecuencia, en 7% y 8% res-
pectivamente, tasas que hasta ahora rigen.

La razén primordial que influyd en el 4nimo
del Directorio para acordar el alza en la tasa de
descuento, fué la necesidad de arbitrar algiin me-
dio para contrarrestar la exportacién de parte apre-
ciable del stock de oro del Baneo, fendmeno que,
como veremos mas adelante, al tratar el capitulo
correspondiente, tuvo su origen en el abatimiento
experimentado por nuestro comercio internacional.
En efecto, con el aumento de la tasa del descuen-
to se tiende a producir el justo equilibrio que es
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menester exista entre el medio eireulante y las
necesidades reales del mercado en un momento
dado. Una tasa desproporcionadamente haja fo-
menta el desenento, infla la cireulacién y propen-
de a la conversion del billete, que en époea de eri-
sis no encuentra inversién en el pais.

Por el contrario, el alza del deseuento corrige
las emisiones excesivas v al armonizar el medio
circulante con las necesidades del mercado evita
las eonversiones que pudieran poner en peligro la
reserva de oro, ya gue no es posible proceder a
ellas, porque los billetes en ecirculacion se mantie-
nen en extricta armonia con las necesidades del
pais y no dejan un sohrante susceptible de conver-
tirse a oro.

En el curso del afio, el Baneo continué, en lo gue
a operaciones de redescuento se refiere, atenién-
dose a las prescripeiones de su ley orgédnica, esto
es, redescontando sélo doeumentos provenientes de
operaciones generadas por la produceion, exporta-
ci6én, importacién, transporte y venta de productos,
habiendo desechado inicamente aguellas que, en tér-
minos generales, obedecen a inversiones definiti-
vas de capital o a fines especulativos.

En un eomienzo, recién instalado el Baneo, y antes
de que log bancos comerciales hubiesen tenido
tiempo de amoldar sus operaciones a las nuevas
exigencias de la ley del Clentral, no fué posible a
esta Imstitucion, exigir la aplicacion de los pre-
ceptos de su ley organica en la misma forma en
que estd obligada a hacerlo después de mas de
cnatro afios de su establecimiento v después de
haber recomendado veiteradamente la necesidad de
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adaptar el giro baneario a las sanas exigencias de
la ley del Baneo Central.

Precisa reconocer que los bancos ecomerciales,
por su parte, han correspondido a los deseos del
Central en el sentido de ajnstar su politica a las
preseripeiones perenforias de la ley que le did vida,
y es asi como de entre un total de documentos por
un valor superior a mil millones de pesos que se
redescontaron en el curso del afio, segiin puede ob-
gservarse en el anexo N.' 4 de esta Memoria, sélo
fueron rechazadas operaciones que no exceden en
total de 20 millones de pesos.

3. Tasas de intereses sobre depdsitos

En conformidad al articulo 1." de la ley N." 4291
de 15 de Febrero de 1928, ¢l Banco Central de Chi-
le, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos
fijara las tasas de interés que las empresas banea-
rias y la Caja Nacional de Ahorros pueden pagar
sobre las distintas clases de depdsitos, y determi-
nard la proporeion que debe existir entre las tasas
de interés que fijen esas institnciones y las de des-
cuento establecidas por el Banco Central,

Con arreglo a esta disposieién, el Banco Central,
junto con alzar sus tasas de deseuento y redeseuen-
to en la sesion de Directorio celebrada el 4 de Agos-
fo de 1930, convino, con la Superintendencia en el
signiente acuerdo relativo a las fasas de interés so-
bre depdsitos:

1.° «Alzar en medio por ciento las tasas maximas
a que se refiere el N.” 2 del acuerdo de 19 de Mar-
zo de 1928, y modificar consecuencialmente las de
los otros niimeross,
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2" «Que las nuevas tasas de interés empviecen a
regir en conformidad a lo dispuesto en el N.* 8 del
acuerdo citado, de 19 de Marzo». .

1 acuerdo transcrito se publicé en el «Diario
Oficialy del 6 de Agosto de 1930 y se comunico a
todas las empresas banearias del pais.

El convenio de 19 de Marzo de 1928 y el texto
completo de la ley 4291 fueron publicados en nues-
tra memoria correspondente al afio 1928.

4, Cambio

Las variaciones experimentadas por las tasas de
cambio en el eurso del afio han sido insignifican-
tes, pues la oseilacién maxima fué de mas o menos
1%. El punto mds alto de los promedios sema-
nales para letras en libras esterlinas a 90 dias, fué
de 40.013 durante la semana que termino el 2 de
Agosto, y el punto mis bajo se registra poco des-
pués, en la semana del 13 de Septiembre, en que la
libra esterlina se cotizé a 39.608, La fluetnacion,
en consecuencia fué de 40,5 puntos, o gea, més o
menos la misma del afio anterior.

El valor de la libra esterlina se mantuvo casi
permanentemente cercano al «punto de exporta-
¢ion», a causa del desequilibrio de nuestra balanza
de pagos. La cotizacién de la libra esterlina a 90
dias vista, ha sido por lo general mas alta en 1930
ton respecto al afio anterior; pero esto, no signifi-
a que nuestra moneda se haya debilitado. El fe-
nomeno se explica por el descenso que experimen-
t0 durante el afio la tasa de interés en Londres
(tipo de descuento del Banco de Inglaterra). En
efecto, el Banco Central, al caleular ol valor de la
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libra a 90 dias debe rebajar del precio de la libra
a la vista dicho interés, de suerte que, mientras
menor sea este interés, mas pequeia es la rebaja
que debe hacerse y, por lo tanto, resulta mayor la
cotizacion a que aludimos.

La cotizacion més alta que llegd a tener el délar,
fué de 8.278 en la semana del 8 de Noviembre, sien-
do la més baja 8.199 en el mismo periodo que anota-
mos el deseenso de la libra esterlina.

En el curso del afio 1930 ¢1 Baneo Central inter-
vino en el mercado de eambio a causa de la razén
mis arriba apuntada, vendiendo al piblico y a los
bancos, mis o menos £ 6.014.200 y US$ 6.051.770;
pero tuvo ocasion también de comprar al Fiseo el
producto de algunos empréstitos por un total de
£ 2.110.328 v US$ 25.330.000 a més o de otras com-
pras de menor importancia, hechas al piblico.

5. Reserva de oro

El Baneo ha continnado durante 1930 con la mis-
ma politica que ha observado desde su fundacion
en cuanto se refiere a mantener en sus hivedas
s6lo una pequeiia parte de sus veservas de oro, de-
positando el resto en algunos de los mis fuertes e
importantes haneos de Londres y Nueva York.
En esta forma estd siempre en situacién de poder
canjear sus hilletes por letras sobre esas plazas a
un precio no mayor de lo que cuesta la compra del
oro en Chile y su envio a la ciudad correspondiente.
No obstante, los canjea también por monedas de
ro, pero, en cantidades prudenciales, porque al
lgua} que las grandes naciones del mundo, lo gue
Persigue, es destinar el oro para los pagos inter-
nacionales. De esty suerte, ademds de conseguir



— e

tal objetivo, se saca el mayor provecho posible de
la reserva de oro, la cual, como es sabido, sélo es
util en poder del Banco Central, tiniea institueién
que puede aprovecharla eomo poder emisor.

En 31 de Diciembre de 1929, la reserva total
de oro del Banco, deducidos log depdsitos del
Fisco en moneda extranjera y las letras giradas a
plazo, era de $ 447.723,196.78. Al finalizar el afio
1930, esta suma experimenté una disminueién de
$ 106.934,473.02 quedando, en consecuencia, una
reserva total ascendente a § 340.788,723.76.

Las exportaciones de cobre y salitre, que repre-
sentan entre ambas, un 829 de nuestro comercio
exterior, bajaron durante 1930 en poco mds de una
cuarta parte en comparacién con el ano anterior,
factor determinante, a su vez, de la sitnaeién de la
balanza de pagos del pais, la cual, para equilibrar-
se, tuvo que recurrir a las reservas del Banco. En
estas condiciones se explica que éste haya debido
atender la demanda del oro necesario para satis-
facer el comercio internacional, motivando el des-
censo de la reserva de oro en los términos anotados.

Lo anterior, no significa que €l respaldo de nues-
fra moneda se haya debilitado, ya que al recibir
¢l Banco sus propios billetes en eambio de las le-
trag oro vendidas, disminuye proporcionalmente
sus obligaciones,

De aenerdo con el convenio existente la Superin-
tendencia de la Casa de Moneda y el Banco, de que
dimos cuenta en la 4." Memoria Anual, nuestra Ins-
titueién ha comprado en el curso del afo 1930,
$ 619,870.27 en oro en barras fundidas y ensaya-
das por dicha Reparticion.
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6. Billetes

El Baneco ha continuado ocupandose en el eurso
del anio de mantener en todo el pais el buen estado
de la moneda de papel en eirenlaciin, cuidando de
retirar todos aquellos billetes demasiado viejos o
en mal estado. El total de los billetes retirados en
1930 aleanzd a & 172.657.115; en 1929 se retiraron
§ 164.584.800.

A fin de reemplazar estos billetes se han hecho
nuevas emisiones de billetes provisionales mientras
se preparan las emisiones definitivas que se espe-
pera saldrdn a la cirveulacion en el curso del afio
1931. K1 total de los billetes provisionales del Ban-
co emitidos en 1930 aleanzé a $ 208.600.000.

Kl costo de los billetes, sin comprender los gastos
especiales que el retiro y distribucion ocasiona al
Banco ha sido en los alfimos afios el siguiente:

B R R R R
P11l Bl o 538.088.95
Pl bt M B 304.960.17
128 el ey s e 430.002.82
B3 i e A s 426.258.30

También el Banco ha comprado, para faeilitar
la emisidn de los billetes, por cuenta de la Supe-
rintendencia de Especies Valoradas, maquinarias
destinadas a la renovacién y ampliacién de sus ins-
talaciones. Kl total pagade por cuenta de dicha
Superintendencia asciende este ano a $ 740.099.48.
Ya en 1929 el Banco habia contribuidoe a la compra
de nuevas maquinarias, por un total de $ 554.929.87,
o sea, ha pagado en los dos afios § 1.295.929.35. Es-
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{os pagos son simples adelantos que serfm.urepm'lml-
sados parcialmente al Banco. El 23 de Julio de este
afio la Superintendencia de Especies Valoradas
reembolsé $ 200.000.

7. Antiguas emisiones fiscales

Con fecha 31 de Agosto de 1929, como lo indica-
mos en nuestra Memoria anterior, el Banco des-
pués de haber entregado al Gobierno, en cumpli-
miento de la ley N.° 4385 de 9 de Agosto de 1928,
un valor ignal al saldo no eanjeado de los billetes
fiseales y vales de tesoreria, quedd liberado de la
obligacion de redimir las antiguas emisiones fis-
cales. Sin embargo y para facilitar la ininterrup-
cidn del eanje de esos billetes, el Gobierno antori-
zd al Baneo para que continuara atendiendo a ese
canje y con ese objeto deposité $ 2.000.000 el 1.° de
Septiembre de 1929. Desde esa fecha hasta fines
del migmo afio se canjearon $ 713.168. Los billetes
fiscales y vales del tesoro en cireulacion, el 1.0 de
Enero de 1930, aleanzaban a § 13.332.942, y en el
curso del afio se han retivado $ 1.162.796, debiendo
quedar por canjearse $ 12,170.146, suma que segu-
ramente no serd nunca canjeada en su totalidad,
puesto que una considerable cantidad de los hille-
tes fiseales y vales de tesoreria han debido perder-
88 0 d_estruirse durante los mmechos afios que per-
manecieron en uso sin que hubiera una institueién

;iuet velara por el huen mantenimiento del eireu-
ante.

R S s



EL e,

8. Moneda divisionaria

No ha variado sensiblemente durante el anio 1930
el total de monedas de plata en ecireulacion, tofal
gue es desde 1927, afo en que se acuflaron nuevas
monedas de $ 1, $ 2 y $ 5, de $ 19.055.896. En el
curso del afio se procedid si, a la reacufiacién de mo-
nedas de $ 5 que han fenido muy poca aceptacion
por parte del piblico, en monedas de § 1 cuya fal-
ta se hacia notar en el mercado. Il total de mone-
das de 8 5 reacuiadas en monedas de 8 1 en 1930
es de $ 480.000, pero se procederd con el tiempo a
la reacuniacion de todas las monedas de $ 5 o sean
& 4.826.125. La reacufiacion de estas monedas se ha
hecho de acuerdo con las caracteristicas sefialadas
en la ley N." 4111 y no conforme a lo establecido en
la ley N." 4468 de 27 de Noviembre de 1928 y en el
decreto N.* 4167 de 30 de Septiembre de 1929, que
son las disposiciones que estin actualmente en vi-
gencia, por considerarse que la sustitueidn del me-
dio eirculante metdlico por los nuevos tipos de
monedas resultaria oneroso al Gobierno, ya que
el mayor costo de esta nueva aeuiiacion no que-
daria compensado por la menor cantidad de pla-
ta que entra en las nnevas piezas,

El total de las monedas de niquel que era
en 1927 de $ 11.415.782 era a fines de 1930 de
# 11.865.665. En 1929, como lo indicamos en nues-
tra memoria anterior, se acufiaron $ 100.230 en mo-
nedas de 10 centavos y $ 104.653 en monedas de 5
centavos, En 1930 se acuilaron en total § 245.000
en monedas de niquel, $ 145.000 en monedas de 10
centavos y § 100.000 en monedas de 5 centavos.
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9, Traspasos de fondos

Bl Banco ha continuado efectuando traspasos
de fondos gratuitos a fin de faeilitar las remesas
gue tanto los bancos como log particulares tienen
que hacer de un punto a otro del pais.

En 1930, como puede verse en los anexos N.” 8
y 9, a pesar de que el mimero de Agencias que el
Banco tiene abiertas es mayor que en afos ante-
riores, ya que solo desde Noviembre de 1929 fun-
cionan las 6 Agenciaz que actualmente tiene esta-
blecidas, el monto total de los traspasos de fondos
efectuados es inferior al del ano pasado.

En 1929 el promedio mensual de los traspasos
de fondos fué de 1424 millones de pesos, en tanto
que en 1930 este promedio ez s6lo de 137,2 millo-
nes de pesos. La menor actividad comercial que se
ha observado durante el afio 1930 es la causa de
esta disminucién de movimiento en los fraspasos
de fondos.

10. Camaras de Compensacion

El movimiento habido en las Cdmaras de Com-
pensacién ha disminnido considerablemente duran-
te el eurso del afio en lo que se refleja el periodo de
depresién de los negocios que atravesamos como
consecuencia de la erisis mundial.

En el anexo N.' 11 inserto en esta Memoria, en
que se compara el movimiento de los cheques com-
pensados en las Cémaras de Compensacién desde
que se lleva esta estadistica, puede observarse cla-
R R
cer la comparacién se an e o ol

sidera que las cifras de
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este ano comprenden el movimiento de las Cama-
rag de Compensacion gue funeionan en toda las
cindades en que el Banco tiene actualmente esta-
blecidas Oficinas, esto es, en Santiago, Valparaiso,
Tquique, Antofagasta. Concepeion, Valdivia y Ma-
gallanes, en tanto que las de afios anteriores com-
prenden el movimiento de un menor nfimero de
sucursales, ya que hasta Noviembre de 1927 sélo
comprendia las eciudades de Santiago y Valpa-
raiso, desde ese mes estd incluido también el de
Valdivia, desde Diciembre de ese mismo afio el
de Antofagasta, desde Agosto de 1929 el de Iqui-
que y Conecepeién y solo a partir de Noviembre
de 1929 se incluye el movimiento de Magallanes.

Insertamos también en el anexo N.7 12 las cifras
que se refieren a los eargos en cuentas corrientes y
en las de deposito que demuestran mejor que las de
las CAmaras de Compensacién el verdadero movi-
mienfo banecario del pais, puesto que comprenden
todos los cheques girados y no sélo los que han sido
compensados.

Se puede notar en estas cifras, lo mismo que en
las de las Cdmaras de Compensacién, una marcada
tendencia a descender, especialmente a partir del
mes de Julio de este afio. Esfa tendencia sélo ha ex-
perimentado una reaceion favorahle en el mes de Di-
ciembre, época de las cosechas que exige un mayor
movimiento baneario.

11. Operaciones con el Gobierno

En el afio 1930 el Banco ha continuado desempe-
nando el rol de Agente Fiscal del Gobierna. Las
transacciones con el extranjero se han verificado
por intermedio del Banco aprovechando de este
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modo el eficiente servicio que a la Ir‘Jstitueidn le
representan sus relaciones con los distintos corres-
ponsales del exterior. Ademads, la cooperacion re-
cibida del Ministerio de Hacienda, de la Contraloria
Gteneral, de la Tesoreria y otras Reparticiones Pi-
blicas, que cumplimos con el deber de agradecer, le
ha permitido al Banco realizar las distintas ope-
raciones que le impone sn papel de Agente Fiscal
en las mejores condiciones de rapidez y cornzecion.
Siempre manteniéndose dentro de los limites
que le sefiala su Ley Orgédnica, el Banco aument6
algo en el curso del afio sus inversiones en bonos
fiscales, haciendo sus adquisiciones en mercado
abierfo. La mayor cantidad habida en cartera fué
de $ 29.241.785, saldo que se mantuvo entre el 21
de Fehrero y el 9 de Mayo. para bajar enseguida a
causa de haber sido sorteados algunos de los bonos
en las amortizaciones extraordinarias, hasta llegar
a % 28.391.650, que fué el saldo vigente en la 1lti-
ma semana de Diciembre. Al efectuar el balance
semestral al 31 de ese mismo mes se hicieron ecas-
tigos en esta cuenta por valor de $ 3.342.290, que-
dando, en consecnencia, el saldo de estas inversio-
nes redueido a § 25.049.360. En el capitulo que tra-
ta de las utilidades, en esta misma Memoria, se ex-
presan las razones que asistieron a la Direceién del
Banco para verificar el castigo a que aludimos.

12. Seccién de Investigaciones Econémicas y Estadistica

El trabajo desarrollado por esta Seccién, cuyo
establecimiento data sélo de mediados de 1929, ha
Justificado ampliamente el acuerdo que la ered.

.EDufrante el afio 1930 se continué en la recopila-
¢ion de importantes cifras relacionadas con nues-
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tras actividades econémicas, las cuales se han dado
a conocer semanalmente a los Directores y Jetes del
Banco, conjuntamente con ofras noficias naeciona-
les y del exterior que se han estimado de algiin in-
tereés.

En el mes de Enero apareeié el primer numero
del nuevo Boletin Mensual en castellano a que nos
referimos en nuestra ltima Memoria, publicacion
miés extensa y, en consecuencia, mis completa que
la similar que se editdé los afios 1928 y 1929. Desti-
nado, principalmente, a eircular dentro del pafs,
contiene, ademds de algunos estudios econdmicos de
interés general y de numerosos cuadros y graficos
estadisticos, varias paginas con noticias y estadis-
ticas del extranjero, de aquellas que pueden ser
de una mayor utilidad para los hombres de nego-
cios. En forma editorial se ha comentado, mes a
meg, la situacidn general de los negocios, articulo
en el cual se aprecia en la forma mds concisa po-
sible, ¥ a través de las cifras que se contienen en
el cuerpo del Boletin, la condicién y tendencia de
nuestra economia general.

Se ha continmado editando también durante el
afio, un Boletin Mensual en inglés, con las infor-
maciones nacionales que se han estimado de un ma-
vor interés para el exterior. Las dificultades in-
herentes al deseo de hacer una edicion en idioma
extranjero, de un folleto que resulte de un positi-
vo inferés, sin que por su extensién retraiga a los
lectores, ha hecho pensar al Banco en la convenien-
cia de sustifuirlo a partir del mes de Enero de
1931, por una cireular en el mismo idioma, que
contendrd un resumen de la forma en que se desa-

B. Central—3
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rrollan nuestras principales actividades econdémi-
cas, la que serd despachada mex‘lsualmente‘ a aque-
llos de los destinatarios del aptlglm Bo.lgtm en in-
glés que lo deseen, sin perjuicio de remitir también
ol Boletin en castellano, en el cual, como ya se h.a
dicho, se publican con todo detalle numerosas ci-
fras estadisticas.

El creciente interés y la importancia que ha lle-
gado a tener nuestro Boletin Mensual, ha }1echo
necesario aumentar considerablemente el numero
de ejemplares editados, pues son numerosas las
solicitudes de envio que se reciben constantemen-
te, no sélo del pais, sino también del exterior.

Al tratar de esta materia, deseamos dejar cons-
taneia de los agradecimientos que el Banco estd en
la obligacién de expresar a numerosas Reparticio-
nes piiblicas y particulares, asi como también a al-
gunos hombres de negocios del pais, por la muy 1itil
colaboracion que de ellos ha recibido en forma de
datos y cifras del mis alto interés para realizar es-
tudios de nuestra ecomomia que se han publicado
en el Boletin,

En forma especial debemos referirnos aqui a la
Direceién General de Estadistica, con euya valiosa
cooperacion ha eomtado el Baneo en todo momento,
servicio que estd en el deber de agradecer.

En eonformidad con lo que expresamos en la 4.a
Memoria anual, durante el afio 1930 se desarrolla-
ron los cursos corvespondientes al Primer Afio del
Inst%tuto de Estudios Banearios, La Direccion del
IFnshtuto se vio en la necesidad de ealificar a los
Interesados en seguir estos estudios a causa del
gran numero de candidatos que hubo para matri-
cularse. Bn la segunda quineena de Diciembre se
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verificaron los exdmenes anuales, resultando 32
de entre 48 alummnos, promovidos al eurso superior,
o sea, al Segundo Afio.

13. Balances y Publicaclones

En cumplimiento de lo prevenida en el articulo
92 de la ley Orgénica, el Baneo ha presentado se-
manalmente al Superintendente de Baneos un ba-
ianee de su situacién finaneiera que contiene la es-
pecificacién de los diferentes rubros que el artieu-
lo citado sefiala, balance que ha sido publicado. tam-
hién de acuerdo con la ley, en el «Diario Oficials
¥ en otros periddicos importantes del pais. Copia de
estos balances han sido enviadas a los Baneos Cen-
trales de otros paises, a Revistas econémieas y fi-
nanecieras v a importantes bancos comerciales del
exterior.

De acuerdo con las insinuaciones contenidus
la minuta presentada por la Superintendencia de
Bancos al Diveetorio de la Instifueién, con motivo
de la visita de inspeceién que aquella llevé a efee-
to en el segundo semestre de 1929, a partir del 18
de Abril del afio pasado se introdujeron algunas
modificaciones en la redaceién de estos balances
semanales, tendientes a presentar en forma més ex-
plicativa de la que hasta enionees se habia adoptado,
el monto real y efectivo de las reservas de oro. Es-
tas modificaciones consistieron, en primer térmi-
no, gn dedueir del rubro «Oro depositado en el ex-
terior» el monto de los depdsitos en Libras esterli-
nas y Délares que el Gobierno de Chile mantiene
en el Banco y que éste estd obligado a restituir en
las mismas monedas, mientras el Fisco no les dé
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otra destinacion, o mient-ras. el Banco no hayf{ en-
tregado su equivalente en billetes, en eoufot’unslaﬁ
a lo dispuesto en el artieulo 71 d_t!’ su Ley Out:gam-
ca. La otra modificacién consistié en dedneir del
mismo rubro del balanee y en el momento de efec-
tuar ol givo, el valor de las letras giradas a plazo
sobre el exterior y no como antes se haecia, en la
fecha del cobro, para mejor precisar que los fon-
dos destinados al pago de estos documentos, desde
sit emision, no debian recibir ofra destinacion.

(Clomo consecuencia del primero de estos cambios,
al detallar en el pasivo las Obligaciones del Banco
sujetas a reserva de oro, sdlo se consideran los de-
positos fiscales que existen en moneda chilena, eli-
minando los en moneda extranjera que se indican
en un rubro separado. Como resultado de la segun-
da modificacion, ha desaparecido del pasivo, en los
balances, el reglon «Letras giradas a plazo sobre el
exteriors.

Al presentar nuestros estados semanales en la
forma relacionada, se facilita la lectura del balan-
ce, de suerta que expresando cudles son las reser-
vas y las obligaciones reales de la Tustitueion, sélo
se requiere una simple operacién aritwmética para
establecer el porcentaje correspondiente.

_Ademés de estos estados semanales de su situa-
cion, se han hecho halances semestrales en 30 de
Junio y 31 de Diciembre, efectuando de acuerdo
con ellos la distribucién de las utilidades ohteni-
das en eada ejercicio, segtin 1o dispuesto por la ley.

En los anexos N.os 1 ¥ 6 de esta Memoria podran
consultarse los balances completos y los saldos se-

manales de los rubros mds import tes del i
¥ Pasivo en 1930. R
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En conformidad con las instruceiones imparti-
das por la Superintendencia de Bancos, se presen-
taron a dicha Reparticién balances generales en
8 de Marzo, 13 de Mayo, 16 de Agosto y 15 de Oc-
tubre, los cuales fueron también publicados en el
«Diario Ofieial» y otros periddicos del pais.

La cuarta Memoria Anual correspondiente a
1929 fué publicada como en afios anteriores en cas-
tellano y en inglés, y se la dié amplia eirenlacién
tanto en el pais como en el extranjero. Junte econ
ella, se repartié también a los accionistas de la Ins-
titueién una nomina completa de los tenedores de
acciones en 31 de Diciembre de 1929.

Finalmente, se continuaron editando durante el
afio dos Boletines, uno en espafiol y otro en inglés, a
los cuales nos hemos referido ya al tratar de la labor
desarrollada por la Seceién de Investigaciones Eco-
nomicas y Estadistica.

14. Agencias

Las Agencias del Banco han continnade funcio-
nando durante el afio 1930 como en anos anterio-
res, a entera satisfaceion de los bancos comercia-
les, del piblico y de la Administracién del Banco
Central.

La mayor parte de las Agencias estdn funcio-
nando en sus propios locales y s2 espera que mis o
menos a mediados del afio 1931 queden terminados
los trabajos de construeeidn que se llevan a eabo.

A prineipios del afio pasado se terminaron los
trahajos de refaceion de la propiedad que el Baneo
ocupa en Antofagasta, quedando asi perfectamen-
te habilitada para el buen funcionamiento de la
Agencia.
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Se empezé también en 1930 la construceion del
nuevo adificio que ha de ocupar la Agencia de Val-
paraiso. Ya se encuentra terminada toda la obra
gruesa y se han empezado los estucos. Serd un
edificio de 4 pisos, todo de concreto armado, que
contard eon las més modernas instalaciones. La
oficing del Banco ocupard fodo el primer piso y
¢l subterrdmneo, los pisos restantes se arrendarin
para oficinas.

Lia construceion del edificio de la Sucursal en
Valdivia, que consta de dos pisos estard totalmen-
te terminada a fines de Enero. Ya desde el 1." de
Septiembre el Banco funciona en el nuavo edificio
que consta de dos pisos, el primero lo ocupa la Agen-
cia, y el segundo sirve de casa-habitacion para el
Agente,

La refaccion de la propiedad que se habia com-
prado en Magallanes quedé terminada el 30 de
Mayo, fecha en que &l banco empezd a prestar sus
servicios en el nuevo edificio.

15, Directores

En la primera sesin annal el Directorio del
Banco reeligié a don Emiliano Figueroa Larrain
ya _don Francisco Gareés Gana como Presidente
¥ Vice-Presidente del Banco respectivamente.

El1r Ele Abril, después de realizado el escrutinio
cle}as cédulas correspondientes, resulté elegido el
Sennr Alfredo Rossi representante de las Institu-
clones Obreras en reemplazo del Sefior Abraham
Morales euyo cargo hahia expirado el 31 de Diciem-
bre de 1929. El periodo para que ha sido elegido

%geﬁor Rossi terminard el 31 de Diciembre de
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En reemplazo del Sefior Howard Nation, repre-
sentante de los accionistas clase «C» (Bancos Ex-
franjeros) quien renunecié a su cargo, por tenmer
que ausentarse del pais, fué elegzido con fecha 4 de
Abril el Senior Stanley Vateky por el tiempo que
faltaba a su antecesor para completar su perfodo,
esto es, hasta el 31 de Diciembre de 1931.

El Seiior Guillermo Subercaseaux, dirvector del
Banco en representacion del Gobierno, cuyo pe-
riodo terminé ¢l 31 de Diciembre de 1930, fué ree-
legido por Decreto Supremo N.* 6030 de fecha 21
de Noviembre por otro periodo de 3 afios que con-
cluye el 31 de Diciembre de 1933.

Con fecha 12 de Diciembre se procedié al escru-
tinio de las cédulas enviadas por los Bancos Na-
cionales para designar representante. Resulté ele-
gido el Senior Arturo Phillips 8., en reemplazo del
Sefior Salustio Barros cuyo eargo expiraba el 31
de Diciembre de 1930, por un periodo de 3 afios
que terminara el 31 de Diciembre de 1933.

El sefior Augusto Bruna, representante de la
Camara Central de Comercio y de la Asoeciacién
de Productores de Salitre, que terminaba su perio-
do el 31 de Diciembre de 1930 fué reelegido para
el eargo por un nueve periodo que vencera el 31
de Diciembre de 1933.

Concluirdan el 31 de Diciembre de 1931 los pe-
riodos de los signientes directores:

Sefior Franeisco Gareés Gana de eleceion de la
Sociedad Nacional de Agrieultura y la Sociedad
de Fomento Fabril;

Sefior Manuel Hederra, representante de los ae-
cionistas de la clase «B» (Bancos Nacionales) ;
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Qefior Stanley Vateky, representane dg los ae-
cionistas de la clase «C» (Bancos ExFran;eros) ;

Sefior Luis Matte Larrain, de eleccion de los ae-
cionistas de la clasa «D» (Publico) ;

Sefior Rail Simén, de eleceion del Gobierno.

16. Capital
Tndicamos a eontinuacién el niimero de las ac-
ciones emitidas existente a fines del afio 1930, en

comparacién con los afios anteriores.

Die, 31 Dic. 81 Die. 31 Die. 31 Die. 81

1930 1928 1928 1927 1926
Clase A. . . . 20000 20000 20.000 20.000 20.000
Clase B. . . . 39709 39915 37.739 87.002 37.063
Clase C. . . . 23603 20.814 22260 22807 21.227
Clase D. . . 7.320 10103 10.626 9.704 8.399

90.832 90832 00.625 89513 B6.689

Entre los dos iltimos afios se observan diferen-
cias g6lo en &l niimero de acciones de cada una de
las clases, exceptuando las de la clase A que corres-
ponden al Fisco. Estas diferencias provienen de las
c?nversiunes que se han efectuado como consecuen-
cia del aumento o disminucién del Capital y Re-
servas de los Bancos Aceionistas, pues, como es
sabido, en cumplimiento de las preseripeiones de
Ia’ Ley Orgénica del Baneo, ellos deben ajustar el
numero de acciones del Central a una suma equi-
valente al 109, de dicho Capital y Reservas.

El valor segiin balance de las acelones del Ban-
co Central, fué de § 1.260,01 al 30 de Junio de
1930 y el precio medio de las acciones vendidas du-
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rante el afio anferior, es decir, del 1. de Julio de
1929 al 30 de Junio de 1930 fué de $ 1.490,03.

Las cifras comparativas del afio anterior son: va-
lor segtin balance al 30 de Junio de 1929, $ 1.198,44;
precio medio de acciones vendidas entre el 1. de
Julio de 1928 y el 30 de Junio de 1929, $ 1.465,45.

En 31 de Diciembre de 1930, el valor segiin ha-
lanee fué de § 1.242,43 por cada aceién y el preeio
medio de venta en el ultimo semestre de 1930, ha
sido de § 1.447,90.

En el mes de Enero, el Banco eubrié el valor de
los derechos necesarios para que sus aecciones se
coticen diariamente en las Bolsas de Valores de
Santiago v Valparaiso.

17. Utilidades

Las utilidades brutas del Banco en el primer se-
mestre de 1930, fueron de § 11.911.414,75 y los gas-
tos v castigos ascendieron a $ 3.065.745,57, lo que
da una utilidad liguida de 3 8.845.669,18.

Durante el seeundo semestre, las utilidades brutas
fueron de § 8.459.312,32. En este periodo se hicieron
gastos y castigos por un total de $ 6.315.983,74,
restando una utilidad lignida de $ 2.143.32858.

La fuerte baja que el interés del dinero ha ex-
perimentado en el mercado mundial, hizo dismi-
nuir en esta ejercicio en mas de la mitad con rela-
cién a los anferiores, la cantidad pereibida por el
Banco en razén de intereses sobre los fondos que
mantiene depositados en el extranjero. Este he-
cho y los castigos verificados, a que nos referire-
mos enseguida, han sido la causa de la disminu-
cién que se observa en el monto de las utilidades
liquidas.
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Los gastos generales fueron inferiores en los dos
semestre, a los del iltimo semestre de 1929. Ignal
cosa cabe deeir de los castigos efectuados de Ene-
ro a Junio de 1930 en comparacién eon los verifi-
cados en los dos semestres del afio anterior. En
cambio al realizar el balance al 31 de Diciembre
de 1930 fué necesario efectuar un apreciable cas-
tigo en la euenta «Inversiones en bonos fisealess,
a fin de estimar estos valores al precio estableei-
do para este objeto por la Superintendencia de
Bancos.

El término medio de la cotizacion de los honos
da la Deuda Interna, entre el 1." de Enero y el 30
de Junio del afio pasado, fué de 94,59%. Este pre-
cio empezd a descender al comienzo del segundo
semestre para rdaccionar luego hasta 87% que fué
la cotizacion a fines de Octubre. Nuevamente en
Noviembre se produjo una baja que continué has-
ta eerrar el 31 de Diciembre a T3%.

Descensos semejantes en sus cotizaciones tuvie-
ron también los bonos emitidos por los bancos hi-
potecarios. Tratindose de valores que, aparte de
estar plenamente garantidos y redituar un inferés
periddico fijo, son pagados al momento de la amor-
tizacion por su valor nominal, hay que atrvibuir a
una baja como la de que nos ocupamos, un earde-
ter meramente aceidental ya que ella no esti de
acuerdo con las seguridades que ofrecen las inver-
siones en tales papeles, sino que se debe a la in-
certidumbre momentdnea de los inversionistas que,
en este caso, no se relaciona con la situacién de las
entidades emisoras, sino mds bien es una conse-
cuencia de la depresién econimica mundial.

Las consideraciones expuestas hicieron pensar
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a la Superintendencia de Banf.'ns en la_ necesidad de
modificar, por esta vez, las instrucciones que an-
teriormente habia impartido a los bancos sobre la
forma en que debian avaluarse los valores mobi-
liarios al verificar los balances de su situacion.

Las normas a que nos referimos, disponian que
esos valores debian figurar al precio de costo, cuan-
do este fuera inferior al precio del mercado, y a
este 1iltimo, cuando el precio comercial del dia, esto
es, en la fecha del balance, fuerd més bajo que el
precio de costo. En virtud de las razones que se
han dado, la Superintendencia ereyd del caso fijar
el «precio del mercado» y, al efecto, con datos que
le fueron proporcionados por las Bolsas de San-
tiago y Valparaiso, establecié ¥l promedio de los
precios cotizados entre el 20 de Noviembre y el 20
de Diciembre, asignando a dicho promedio el va-
lor de precio comercial del dia del balance.

Procediendo en esta forma, se evité siquiera en
parte, los inconvenientes que se habrian produci-
do al efectuar castigos exagerados que no hahrian
tenido suficiente justificacidn en mérito del carde-
ter aecidental que, como ya expresamos hay que
atribuir a la baja de esos valores. Y decimos, si-
quiera en parte, considerando que en el periodo
sobre el cual la Superintendencia caleulé los pro-
Pedf?ss ya se habia producido una fuerte depre-
ciacion.

Para los bonos de la Deuda Interna, que son
aquellos en que el Banco ha hecho sus inversio-
nes, el promf'fdiﬂ fijado fué de 829, 1o que signi-
fico un castigo de 119, o sea, de $ 3.342.290.—
pues, en ‘el balance semestral anterior, astos va-
lores habian sido considerados a 939.
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Ademas de este castigo, se efectuaron también
otros #n las cuentas «Bienes Raices», «Muebless
y «Material y Elaboracién de Billetes», por sumas
prudenciales, semejantes a las que con estos obje-
tos se destinaron en semestres anteriores.

Las utilidades liquidas que hemos indicado en
un parrafo anterior, han sido distribuidas de acuer-
do con lo prevenido en el articulo 99 de la Ley Or-
ganica del Banco, como se expresa a continuaeion:

Fondo de Reserva. . . . . . . & 2.197.799,54
Fondo de Resarva para futuros

dividendos: . el i we 292.165,95
Fondo especial de beneficio para

ArapleRd R, o o sl a 549.449,88
Dividendos a los accionistas. . 4.349.096,44
Dividendos al Fisco, . ., . . . . 1.800.000,00
Regalias al Fiseco. . . . . . . . 1.500.485,95

$ 10.988.997,76

Atendida la importante disminucion de las nti-
lidades liquidas que se obtuvieron en el segundo
semestre por las causas ya indicadas, el Banco re-
partié a sus aceionistas un dividendo correspon-
dienté a este ejercicio, equivalente al 8% de inte-
rés anual sobre el valor nominal de las acciones.
Este dividendo, que es el gue preseribe la Ley Or-
ganica de la Institucion, on el Arf. 99 N° 3 es in-
ferior en un 29, anual al que se habia repartido en
los semestres anteriores en razon de que no se es-
timé conveniente distribuir ademas el dividendo
adicional que establece la ley en el N.* 4 del mismo
articulo que se habia repartido en los periodos pre-
cedentes.
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En cirenlar de fecha 22 de Diciembt:e d.e 1930,
Ja Direccién del Banco puso en conocimiento de
eada uno de sus accionistas las razones que deter-
minaron la conveniencia de rebajar el dividendo en
los términos que se han mencionado. Dicha circu-
lar, después de expresar (ue el giro del Banco no
ha sido afectado por la mas minima pérdida, alude
a la reduceién experimentada por el interés del di-
nero, y a la depreciacion que signiendo la tendencia
mundial del mereado de valores, tuvieron las in-
versiones que el Banco mantiene en bonos fis-
cales de la Denda Publica a que nos hemos referido,

Como la parte de las utilidades liguidas que le-
galmente se destiné en el segundo semestre a divi-
dendos no fué suficiente para enbrir, por entero,
el interés de 8%, anual que se ha indicado, se hizo
necesario retirar del Fondo Especial de Reserva
para futuros dividendos $ 2.025.783,56, suma con
la enal se completd la cantidad de % 6.374.880.—
que fué la que en definitiva se distribuyé durante
el aflo, entre los accionistas de las clases B, C y D.

Realizada esta operacion, el Capital y Reservas
del Banco, al 31 de Diciemhre de 1930, ha quedado
compuesto como signe:

Reserva lagal acumulada. . . . § 16.855.972,07
R-Bsgrva adicional para futuros
dividendos acumulada. . . 5.164.600,50
Suma de las Reservas. . % 22.020.572.57
Cani
ARt s s L L . % 90.832,000.—

Suma de Capital ¥ Reservas. | $112.852.572,57
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18. Gastos

Un aumento casi insignificante tuvieron los gas-
tos generales del Banco en el eurso de 1930, en re-
lacion con el afio anterior. Las sumas totales para
los cineo nltimos anos, han sido las siguientes:

1926. . . . . . § 340450271
199T. . . . ... 3.024.110,38
7 T e A 2.952,378,38
1929, . . . . . 441460250
1950, %7 NS 4.480.407 38

El detalle eorrespondiente al afio recién pasado,
puede consultarse en el Anexo N.° 3 de esta Memo-
ria; no ha sido posible exponerlo en forma compa-
rada a causa de que sélo desde 1930 se adopto el
formulario especial para llevar esta cuenta, reco-
mendado por la Superintendencia de Bancos, for-
mulario que no eoineide exactamente en todos sus
rubros eon el gque 21 Banco hahfa usado en anos
anteriores.

Si se considera que las Oficinas de Iquigque y
Concepeidn iniciaron sus operaciones en Agosto de
1929, y la de Magallanes en Noviembre de ese mis-
ma aiio, el aumenta producido en los gastos no pue-
de estimarse como un in¢remento propiamente fal
de ellos, sino que debe atribuirse al mayor desem-
holso que demandan dichas agencias, euyo presu-
puesto influencid el afio 1929 sélo durante algunos
meses, en tanto que en 1930 ha pesado durante todo
el afio.

Kl ntmera de empleados existentes en todo el
Banco al final del aiio 1930, aleanzaba a 140, en com-
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paracién con 133 en Diciembre de 1929, 101, » fi-

nes de 1928, 94 al terminar 1927 y 50 en 1926,
Los sueldos devengados por este personal du-

rante los cineo 1iltimos afios, han sido los siguientes:

1926. . . . . . % 1.038.128,32
I By & 1.252.382,82
LIRBEEl = 1.577.872,42
2R i 1.822.287,89
eI g R 2.432.906,21

De acuerdo con la disposicién de la Ley Orgi-
nica del Banco que establece para el personal una
participacion de un 5% en las utilidades, han sido
destinadas al Fondo de Prevision del personal las
siguientes cantidades en los afios que se indican:

1926. . . . .. & 519.34355
90, ... .. 897.747,18
198. . .. .. 936.352,87
{1 S 1.074.132,31
(7 (R 549.449,88

El porcentaje medio correspondiente a la par-
ficipacion del 5% en las utilidades percibidas por
e! personal de planta, ha sido de 66,59 durante los
cimeo atios de funciomamiento del Banco.

Kl aumento de los sueldos del personal que como
se verd es s0lo aparente, fué impuesto por las eir-
cunstancias. En efecto, al abrirse el Banco se¢ tomé
en cuenta para fijarlos, la participacion que le ca-
bria en las utilidades ¥ asi se fijaron sueldos bajos
due se completaban con esa participacién. El cre-
timiento del personal del Banco que ha influencia-
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do preponderantemente en la disminucién de la par-
tieipacién, y la que de por si, ésta experimentd,
exigieron una revision de los sueldos. Con todo,
reajustados éstos, en atencién al sensible descenso
de la participacion, los empleados 2n término me-
dio, han visto disminuidos sus emolumentos en
239, con respecto a su remuneracién inicial.

Los honorarios pagados a los Directores del Ban-
co que, como se ha expresado en Memorias anteriores
estin fijados en la Ley Organica de la Institucién en
% 250, por sesion, no pudiendo exceder en total de
$ 10.000.— al ano, aparte de las reuniones de Comi-
té o Comisiones, por cada una de las cuales reci-
ben una remuneracion de $ 100.—, han sido las que
indicamos a continuaecién:

ORI S e st $ 114.500.—
VEITE e e 118.950.—
1928 i o o 119.200.—
311211 R R 132.250.—
19800 0 iap o 128.500.—

B. Central—4
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ANEXO N 1

BALANCES SEMESTRALES

ACTIVD

31 de Dic, de 1926 | 31 de Dic, de 1927

31 de Dic. de 1928

31 de Dic, de 1929 | 30 de Junlo de 1230 | 81 de Die. de 1“3J|

Caja en Oro. . . v « + o &
Oro en monedas extranjeras.
Depbsitos en Oro a la vista en

ncos del Exterior........

Provisién para Letras Giradas a
PRS- 5 e es
RESERVA LEGAL DE ORO..
Depositos en Oro a plazo en
Beos. del Exterior........

Letras Comp. sobre el Exmm_l &
TOTAL DE LA RESERVA..

Oro depositado por cuenta del
Fisco en el Exterior
Plata 'y Niquel.........cc000n
Anticipo Ley Monetaria por Pla-
ta en Pasta
Cheques y Valores a cnrgo de
otros Bancos
Letras Descontadas. ..........
Préstamos al Fisco
Agencias en el Pals. ..
Bienes Raices
Bonos Fiscales
Valores en pod. del Sup Bcos..
Muebles ¥ Material.
Intereses por recibir. .. .......
Operaciones pend. y varios ...
Cuotas adeud. por los accion.. .
Material y Elaboraci6én de billet.

$ 84.550,341.16) % 60.897,121.95 S 60.204,464.20  62.357,831.42| $ 62.171,765 41
98,310.27 225,539.24) 206,111.18 82,06231|  1.012,004.93
241.007,972.19) 172.433,249.99) 221.361,315.45 221.858,605.21| 201.391,807.65
305 665,623.62|  233.555,011.18] 281.861,89083|  285.088,488.94| 204.575,577.09
_ 93887,30534 1946578533 3265306483  13.143,692.16 1767588135
Z31.778,318.28)  214.000,125.85] 24020882600 271.944,796.78| 246,899,606 64
224.000,000.00] 229.314,000.00 254.409,000.00 175.778,400.00) . 138.190,000.00]
16.966,484.16|  14.723,080.16)  2.231,727.16] ............ il 13,125.00
472.746,802.44| 458.127,21501| 505,849,353.16, 447.723,196.78| 385.102,821.64
............... 1.066,015.10)  8.8250660.82f  63.680,920.01
402873022  3.953,746.24 5,493,132.72‘ 6.110,350.34
............... 4050,080.45  4.050,080.45(  4.059,080.45)
541,028.01 49265448/  3339,179.58 921,849.13 39,416.78
17.074,02267| 22257.71437| 22407,676.61| 92586,985.20( 100070,583.79
8537,509.64  8.365538.54]  1.997,29238) .........ce.| .o eeeeieeens
.......................... T e At | 2 adcir e
2.900,000.00  5210,722.56| 1057354257 11.88886288) 12.204,778.38
oo 9000,000000  9.303,485.00( 2479280500,  28.747,230.00
49,774.10 49,000.00| 49,000.00 49,000.00 49,000.00
80,000.00 200,000.00[ ...... ... 1.032,156.33) 078,335.09
479,500.05 686,100.75  1.706,08058  1.781,700.79 £96,950.48
10,978.30 1,891.23 434,985.26 5,706.10 5,706.10
L L R e e S e
............... 503,00000] ~ 1.17492087  1.808,784.03

TD.OG0,0l}l

5 514.192,145.95§ 500.310,576.16 % 5065.340,522.04| § 60].34ﬂ,l?4.0?f$ 03 553,084.00 § 550.555,151.

% 50.512.393.99:
974,104.96

174.930,739.9

" 236.517,243.92

21.480,520.1

" 215.036,723.7

125,752,000,

340 783 ?23 'l'Bl
54.573,671 .E‘M
7.080.287.57
4.059,089.45

400,660.27
Ill 55423558

§92,466.37
£30,569.36
3,!58.35
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ANEXO N.o 8

DETALLE DE LOS GASTOS EN 1930

Sueldos del Personal.. $ 2.209.597,01
Imposicion patronal al Fondo de Retiro
y otros Fondos de Previsitn.. _. 88,018.30
Otras remuneraciones (unces, (:H.sn, etc;; 168,200,42
Gratificaciones al Personal (incloso
Gerente) ........ 134,390.90
Remunaracn’-n i hm Lunsujems 128,500.—
Contribuciones sobre Bienes
(Piscales y Municipales) ........cocoeeii 122,885.25
Superintendencia de Bancos......... 126,017.92
Arriendos pagados efectivamente......... 74,433.20
Arriendos (") sobre Bienes Raices de
propiedad del Banco)... 613,050, —
Consumo de Materiales........... 77,127.81
Mantenimiento (Aseo. Lav'tdos' Uni-
formes, ate.).. 63,594.28
Asignaciones para Ln]ams {Perdldac
da Caja)... 15,416.66
Casilla borreo. fmnquao, fletes. tele
gramas, teléfonos, locomociin (earros,
coches, gindolas, autos) 128,177.09
(Gastos de remesf........c..oocen. 102,413.56
Composturas........ 7,003.10
(Gas, agua, luz desugliﬂs - 53,497.32
Gastos de Inspeccién, reprasautaczun
viajes, traslado de empleados, vid-
tiens, remuneracién a los lnspr=cturas
de Cuentas .. : 20,205.70
Gastos Judiciales y ‘Notariales.. 634.40
Biblioteca y Periodicos. Boletln, Avisos
y Publicaciones. . ; 75,116.49
Reparaciones y Gustos mnntnncwn odi-
ficios.. us e 19,176.70
| Seguros sobro edificios.. 18,187.71
VRrion ilas SRR TR 209,232.90
Gastos de mstalaclén 24,630.60
DO s pas svws i swwnme asaseswes $ 4.480,407.38

$ 4.414,602.50
$ 2.052,378.38
.. $ 3.024,110.38
$ 3.404,502.71

Total de Gastos en el afio
id. id.
id. id.
id. id.
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ANEXO N 5
Reserva de Oro
1030 Porcentale de reserva. | tnciuyunds los depian
gia: u plazo en el el:rpln.]l:::

Enero o 59,73 °/; 98,15 9/,
v 20y 58,05 » 92,68 »
» ) Ty AP 56,44 » 90,24 »
i 24...... 60,80 » 92,81 »
: 3l 59,88 » 91,68 »
Febrero P esiices 58,42 » 89,84 »
» 14000 b8,34 » 90,54 »
> 2l B7,70 » 89,67 »
» R e 55,20 » 87,93 »
Marzo e 53,10 » 86,86 »
- 14...... 53,25 » 88,53 »
> R a5l,61 » 88,89 »
» 28.euis 51,97 » 85,81 »
Abril f A 53,99 » 80,78 »
» | 59,12 » 88,92 »
» 18 59,50 » 91,25 »
¥ 25 57,30 » 88,72 >
Mayo oL 54,04 » 85,64 »
» .+ T 57,82 » 88,49 »
1 3 16 63,38 » 94,70 »
» 23..... 63,09 » 94,86 »
» 80... 55,82 » 85,97 »
Junio g 60,05 » 92,44 »
» L0 56,83 » 90,16 »
> 200 vire 60,98 » 03,42 »
> L 10 S 58,15 » 90,70 »
Julio i 55,29 » 92,62 »
s 145 56,18 » 91,08 »
> 18.. 55,16 » 98,18 »
> 1 54,64 » | 90,18 »
Agosto 1 20 S 55,36 » 88,38 »
» - 08,44 » 83,75 »
» 16T E 63,16 » | 88,72 »
» BB 69,20 » 96,32 »
» 205, 69,64 » 95,94 »
Septiembre 5...... 68,40 » 101,87 »
» IR 71,05 » 108,49 »
» 1 {12 ISR 69,16 » 106,63 »
» S e 68,64 » 107,44 »
Qctubre B 656,50 » 104,67 »
> 0 67,03 » 107,40 »
» i 65,72 » 107,05 »
> 24...... 66,11 » 108,36 »
» e 62,41 » 104,81 »
Noviembre 7...... 63,12 » 104,02 »
> ) I S 61,15 » 103,07 »
> L5 Sy 62,04 » 104,36 »
» 280 59,86 » 98,89 »
Diciembre  5...... 57,58 » 92,74 »
» s ] 556,70 » 90,37 »
» i 5 D 58,42 » 89,89 >
» 2 Bicasnas 52,82 » 86,79 »
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Saldos Semanales de los Rubros mas importanfes

Oro en Chile

ANEXO N 6
FECHAS
Enero Bheceanaess
> 1 8By
> ) iy FERENGERh
» . S
>
Febrero i
> 14.
> 21.
» B
Marzo s
» 14,
> ol
» 28...
Abril 4.
> THE ]
» 18.--
> 255
Mayo 2...
» NEE e
i > I | el
> iy
» B0 s
| Junio B e
| > BB, veavensuy
> 4 o SRR
Julio T
I > 1 I B L -
| B
| » 25 ....... e
Agosto Uosvsnsswenzisss
> 15 -----------
> e e
> o
Septiembre 5...............
» b
> R ssreviass
> AR
Octubre S e ol
> D Lol L
» 2400
>
Noviembre 7...............
3 = [ e AL
» ¢ W el
» AN e A
Diciembre 5...............
» g e il
> 19.1.--------|t|¢
> B ey

s oonsies

63.220,329
63.233,243
63.235,121
63.224.286
63.222,224
63.222,216
63.250,110
63.243,125
63,242,074
63.243.797
63.238,022|
63,244,697
63.228,238|
63,200,508
63.244.572|
63.244.535|
63.235,558|
63.233,274

63.239,347]
63.236,184
63.219,124|
63.211, 113'
63.201,413|
63.206,423
63.221,837
63.183,766
63.183.231
63.153,482|
63.113,057|
63,066,060/
63.036.717|
63.032,738|
63.028,741
63.045.325|
63.049.559
63.031,176
61.721.709
61.711.222
61.698.719
61,683,584
61,604,566
61,685,367
61,679,522
61,662,605
81.665,056
61,668,833
61,657,745
62.258.925
62.268.520
(2,260,493
61,628,892
61,605,584

Oro en el Exterior

383.130,926
363.399,377
343.931,276
327.742,930 |
323.916,245

322,931,724 |
321.094,437 |
311.798,809

324.492,643 |
325.067,149
316.317,568
317.581,777
309.665,709
323.419,998
321.035,008
336.005,811
331.552,526
331.817,175
338.725,994
363.218,471
360.029,376
336.826,698
337.312,390
317.414,203
340.787,414
339.491,807
340.582,937
327.386,411
315.271,485
299.010,506
292.743,653
290.112,178
301.815,049
309.527,228
317.037,206
342.040,805 |
347.175,987 |
362.837,817
362.037,748 |
360.682,168
351.519,634
349.603,758
344.245,113
381.799,471
323.254,611
311.553,615
309.799,560
307.843,178
299.503,750
295.549,900
277.880,134
281.147,271
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del ACTIVO y PASIVO durante el afio 1930.

| Bedescuentos

i 50.447,100/
| 83.461,363
81.846,207
75.938,566
‘ 88.728,715|
(100.371,754|
| 95.554,847
08.735,447|
[106.040,322|
114,877,625
101.051,453
07.633,283
115.504,538
1143.511,863
97,441,711
| 84.196,371
| 94.999,520
111.305,831
98.535,726
73.903,049
76.458,420
87.913,666
83.358,675
91,799,656
79.097,571
85.950,775
75.618,183
83.809,016
| 73.825,695
85.002,529
95.521,298
116,296,907
96.176,322
65.016,797
66.715,964
44,456,245
38.028,262
28.008,044
24 514,412
36.866,876
26,880,583
20,242 326
23.863,226
35.074,797
40.084,379
43,005,227
38.801,322
57.909,350
80.602,556
89,308 968
88.917 297
101108 495

Billetes
del Banco

Descuentos |
al pliblico

13.809,626 354,458 510
14.803,274/343.587,5665/
14.615,940/340.647.575!
15.019,824 337.202,980
14.480,126/343.575,580
15.086,563/347.725,795
14.732,215 340.606,250
14.870,208/338.533,840
14.806,196/352.609,740
14.291,342/358.015,425|
13.418,698/348.407,610
12.872,273/346.513,925
12.992,894/355.788,360
14.026,585/360.520,090
14.348,924i' 53.875,610
14.214,438/350.239,180
14.256,080 345.571,305]
14.055,016'354.020,555
14.194,697 .-.:49 159,635
13.314,253(338.313,300
13.080,024/337.849.185
12.812,846 344,362,285
13.126,873/345.660,460
13.723,008/337.026,035
14,094,647 /337.628,630
14.119,808/539.564,880
13.865,152/341.733,465
12.939,472/332.609,670
12.610,052322.674,645

moneda chilena|

Depisitos en | Letras gind.u;‘
& pluzo
126.238,567 12 060,802
118.763,226/10.705,188
112.598 57u 11,908,618
85.320,069 13.848,618 |
87.167,631/16.008, 618 |
92.519,643/16.043 886
92.666,541/16.043,886
90.352 453*16 043,856
96.714,153/16.043,886
99.120,041/16.043,886
85.314,620/16.043,886
83.094,041/16.043,886 |
86.543,540| 7.240,050
122.375,022| 8.675,545
80.274.357| 8.955,545
72.432,92413.569,079
81.562,022 15.837,210
83.064,596/20.727.077
81.274,656/21.071,350
90.253,397/20.621,161
91.353,604/18.257,731
100.706,219/17,417,731
68.563 039 117.601,469
65.644,543;17.601.469
76.042,566/17.574,461
§5.033,902 17.675,881
72.441,209520,161.1.115
76.184,609/18.235,842
63.346, 699'18 719,387

12.206,659/321.850,570
11,133.558 329.356,720
10.532,4981323.621,305
10.424,3711317.248,605,
10.120,104/313.827. 495
10.451,138(321.184,280
10.168,079/326.386,660
9.236,621 315.202,175
9.107,8681323.309,230|
7.775,795/316.024,755
7,440,529 321.432,990 7
7.933,700 308.355,620
8.003,195/295.719,530,
8.588.028 208,486,120
8.983,968 303.817,775
9.162,202301.924,985
9.094,028 292,615,620,
10.037,169/288.675,620
10.253,904 298.277,630
10.120,180 298,241,850
10.746,483 291.858,020
11.144,738 286.832,965

57.297, 179 20,177,870
54.450,680/16.581,120
:9.?02,475!15‘36?.155
82.125,808/10.512,005
62.649,222| 0.955,275
65.436,036/ 9.160,429
62.271,172| 9.160.429
71.454,962| 8.746,014
66,930,483 8.746,014
70,234, 078, 8.746,014

2.719,557/10.211,325
62, 863, b11'14 514,075
66,901,147 23.102,370
56.251,061/21.545,807
49.566,561 23,063,803
44,904,638 24.155,465
45,806,666/24.408,196
44,581,983/23,653,115
53,674,608 22,041,922
68.697,645/21 460,679
80.315,668 21,460,678
66,948,623 /21.477,346

11.178,576 301.021 560J_I39 151, 'b19|2.l 480,520
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ANEXO N° 8

Traspasos de Fondos enire Oficinas del Banco Cenfral de Chile durante el afio 1930

Valdivia a.....

Magallanes a..

18.682,371

9.514,0562

29,852,242

6.479,291

ToraLes...

540.747,560

708.908,101

72,687,015

149.030,807

Santiago Valparaiso ‘ Iguique | Antofagasta | Ooncepeién | Valdivia | Magallanes| TOTALES
. | e 20 TR e
Santiago a.... 497.823,407 -1.0?(1.0!}0: 61.662,679| 78.292,548/26.887,884 6.002,928| 674.739,486
Valparaiso a..| 407.428,643| ............ 68.5[5?,91:‘)]' H7.8368,128| 28.423,680/21.001,081|14.503,296) 627.682,693
Iquique a......| 30.756,000| B84.396,659| ......... (OE TR o o< X ol [ el 65.152,650
Antofacasta al B8.068,678] T0.872,900 .iiivne | eemresen | cienssese | esesenes 110.236,678
Concepeifn a..| 40.052,816 70,188,512 e | S R o [ e | e 110.236,328

42,984,613

15,793,843

106.716,226) 47.588,865] 20,896,224 1.646.525,700
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ANEXO N2 10

Medio circulante en el pafs

En nuestro Anexo N. 10, cuadros A, B, C, D y E repro-
ducimos & econtinuacién las cifras relativas 4l medio cireu-
lante en el pais desde 1926 hasta 1930 inclusive. Hemos
creido conveniente exponer en esta Memoria las cifras que
se refieren a los cuatro primeros afos de funeionamiento
del Banco, en atencién a que esta estadistica ha sido rehe-
cha sobre nuevas bases y, por lo tanto, dichas cifras difie-
ren algo de las que habiamos insertado en las Memorias
correspondientes,

Aparte de la nueva forma en que estd dispuesto el cuadro,
cabe observar que la modificacién sustancial que se ha in-
troducido, incide en la columna «Depositos en moneda ehi-
lenas, del rubro <Obligaciones del Banco Central sujetas a
Reservas de Oros, Como se desprende del titulo mismo,
bajo tal denominacién estin comprendidos todes aguellos
depdsitos en moneda chilena que se mantienen en el Banco
Central, ya que ellos constituyen un circulante que podria
llamarse latente, pues, desde que tiene respaldo de oro,
es un recurso destinado a la eirculacién, En cambio, en los
cuadros sobre la misma materia, que se han publicado en
las Memorias anteriores, sOlo se habian considerado los de-
pasitos en cuestiin, verificados por los bancos comerciales,
en virtud de que ellos representan una parte del encaje
legal de tales instituciones, caracteristicas que no Henen
los que efectia el Fisco, las Reparticiones del Gobierno y
el piblico, en general. No obstante, como unos y otros, de
acuerdo con lo que se ha expresado, tienen respaldo de
oro, después de detenidos estudios realizados al respecto
se acordd rectificar estas cifras en la forma que gueda dicha.

Finalmente debemos observar que en los periodos com-
prendidos entre el 3 y el 80 de Noviembre de 1930, apa-
recen on la columna <Exceso de circulante en los Bancos
sobra el Encaje legals saldos pasives de 12, 4 y 0,6 mf-
llones de pesos. En el hecho, esta circunstancia no signi-



fica una situacién anormal como seria la falta del encajs
suficiente que determina la Loy General de Bancos, por
cuanto desde sl 20 de Octubre de este mismo aifio, algu-
nas empresas bancarias tenian constituido parte de su en-
caje en Pagarées descontables de Tesoreria, de acuerdo con
la ley N.o 4807 a que nos hemos referido en el articulo
aditorial de esta Memoria. No obstante, como los cuadros
que insertamos a continuaciéon se relacionan con el medio-
circulante, y los mencionados Pagarées no son un recurso
destinado a la circulacién, ha sido necesario eliminarlos, lo
cual representa una importante disminucidn en el exceso
real de caja que los Bancos mantienen sobre el encaje

legal.



ANEXO N 10-A
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Medio circulante en el Pajs

(Promedios bi-semanales en millones de pesos)

i || 9o :E‘.:E.:EEE‘:‘L&“:, Tatal d,|| Ren:r:licién Exceso da
i plata | de Oro |__medio circulants
. 1926 s | Dillstes |Depénen| U0 |Existencias i
niquel [ P Gt | i I”‘“‘“"“‘!ﬁie'-:-':?éu'ﬁ S
1 lacidn chilena 31:5.} ::B piiblico Legal
| ’ T : |
26.0 | 387.8 | 21.3 | 435.1 ‘ ------ e
26101 | B3950/| 62.5 | 483N e | ShE
26.0 | 402.6 | 56,9 | 485.5 | ‘ ............
260 | 436.2 | 21.0 | 483.2 | i
26.0 | 429.0 | 247 | 4707 | .o i ............
26,0 | 4246 | 314 432.0‘ 191.1 | 2009 | 461
28,0 | 4216 | 297 | 4793 | 1086 | 2807 56.6
28.0 | 427.2 | 245 | 4707 | 2012 | 2785 | 579
300 | 4178 | 231 | 4709 ‘ 201.8 | 269.1 62.1
300 | 4124 | 26.1 | 468.5 | 2007 | 267.8 | 638
300 | 4057 | 25.1 | 460.8 | 1974 | 2634 | 580
300 | 3818 | 234 | 4352 | 1702 | 2650 | 352
30.0 | 3767 | 28.1 | 4348 | 1703 ‘ 264.5 | 37.6
320 | 3714 | 302 | 433.6 | 179.0 | 2546 | 456
320 | 3683 | 327 | 4330 | 1718 ‘ 2612 | 379
32.0 | 3630 | 433 | 439.2 | 178.2 | 260.0 [ 46.1
320 | 3742 | 335 | 4307 | 1694 | 2703 | 368
32.0 | 3709 | 27.8 | 4307 | 181.9 | 2488 | 43.2
32.0 | 3686 | 299 | 4305 | 187.9 [ 2426 46.5
32.0 | 367.2 | 452 | 4444 | 1984 | 246.0 56.8
e 9;- 340 | 3662 | 71.8 | 4720 | 2255 | 2465 77.1
» 8 340 | 3658 | 787 | 4735 | 226.9 [ 246.6 78.9
Bl 3% 350 | 369.9 | 849 489.8 | 2110 | 2788 | 623
© . 8 350 | 3710 | 80.0 | 4860 | 220.7 | 2653 | 69.8
TE; é‘?\i 350 3711 | 61.6 | 467.7 | 200.2 | 2585 | 59.0
! Rero... ... EI
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ANEX0 N 10-B

Medio Circulante en el Pafls

(Promedios bi-semanales en millones de pesos)

En manng

dal

| publica

258.8
293.3
207.1

335.5

Enhra g]
Encaja
Legal

2036 2688 | 52|

Obligaciones del _ = .|=|uu=H
Oro .Ww.:en Central _
nEurs.m_.s Resorvas | Total del |
plata 0. Oro:: L Ik
1927 ¥ _ Billetes | Depds, en .:umm.:_ Muu.m..;___w.._”'
niguel sn circu- | moneda .n_nnﬂ_mnnm mnom.n.v.ﬂ.uws_
lacién | chilena | Pt
350 | 386.6| 688 4724
350 | 3655| 110.5| 511.0| 2522
350 | 367.8| 1259| 5287 | 235.4
350 | 371.2| 1152| 5214 | 2243
350 | 3751 | 1226 | 5327 | 197.2|
350 | 376.5| 114.8| 526.3| 206.6 |
35.0 | 379.2| 123.3| 537.5| 1993
35.0 | 3759| 1168 5277 2117 |
350 | 3701| 117.7| mmw.i 199.2 |
350 | 3563 | 1216 5129 2082
350 | 3522 1430 5302 198.1 |
350 | 349.2| 152.1| 536.3| 207.6 |
350 | 347.2 n:.m_ 5167 | 2027
350 | 3440 1289 83_ 203.1 |
400 | 3389| 1077 4866 199.3 _
400 | 3377 933| 4710 | 1974
40.0 | 329.6| 834/ 453.0)| 53_
400 | 3272| 797 | 4469 | 177.9 |
40.0 | 3284 | 746 twi 185.4 |
40.0 | 3254 | 669 4323 | 1843 _
400 | 3194 681 .»S.J 191.0 |
400 | 3190, 61.5| 4205 | 179.2 7
40.0 | 3126 785| 4311 1957
Rt |
Dicemtey 3| 100 | 307.8| 733 | 4211 1817
J oo gal 400 | 3103|811 4314 1865
- 18 400 | 3158 87.2| 4430 1918
_ _

319.7 |
338.2 |
316.0
323.6
304.7
332.1 |
3287 |
314.0 |
304.8 7
287.3 _
273.6 |
258.7 |
269.0 |
257.5

248.0 |
236.5

2413 |
235.4

239.4

244.9

251.2

921
78.6
69.0
484
55.6
417
51.9
42.2
489
4735
50.0
53.0
35,1
54.1
528
515 |
40.0
48,6
479
55.0
45.6
61.8
480
51.1
56.4

E——
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ANEXO N.o 10-C

Medio circulante en el pafs

(Promedios bi-semanales en millones da prsos)

Obligaciones del

f | Reparticidn
| Budeo Conteal
O | sujstas s Rescreas | morat gur | i Siiainess
plita o da Or muadio ‘.I-cu]nnl.r en los
1028 > : | medio |En.lmn1u | Bancos
¥ | Hilletes | Depis en jle Caju en| En manos mbre_:l
a1 en clicu- | mongda | Cireulunte | ”‘\‘:}Ld"ejul dol E'f:‘-‘;il‘
Ineidn chilons | Ahorros piblico |

|
10.0 | 8181 | 8§0.2 | u?.a‘ 194.8 252.5‘ 55.6
40.0 | 3145 | 931 | 4476 | 206.7 | 2400 | a3
40.0 | 827.4 | 899 | 457.3 | 200.5 | 2568 | 567
40,0 ‘ 925.6 | 105.2 | 470.8 | 218.8 | 2520 | 718
335.4 | 1009 | 4763 | 2114 | 2649 | 663
40.0 832.7 | 1043 477.0 215.1 261.9 68.8
40.0 | 340.2 | 117.4 | 497.6 | 222.9 | 2747 | 776
40.0 | 346.0 | 122.0 | 508.0 | 286.5 | 271.5 | 9.1
40.0 | 3441 | 1204 | 5045 | 239.6 | 271.9 | 88,6
40.0 | 3445 | 120.1 | 504.6 | 2295 | 2751 | 855
40.0 | 348.6 | 1181 | 5017 | 2387.6 | 2641 | 92.0
40.0 | 3489 | 1123 | &01.2 | 217.0 | 2842 | 76.6
40.0 | 847.0 | 122.3 | 509.4 | 2268.5 | 280.0 | 86.0
40.0 | 34458 | 1305 | 5153 | 2048 | 2005 | 839
40.0 | 338.0 | 183.2 | 5112 | 286.7 | 2745 [ 96.1
40.0 | 8386 | 116.0 | 4986 | 215.1 | 2785 | 77.8
328.7 | 1125 ‘ 481.2 | 211.8 | 2694 | 73.9
sepue:;;i;;-}; 7 400 | 3321 | 1080 | 4751 2808 | 50.6
o o A0 450 334.7‘ 1000 | 4846 | 2025 | 2821 | 582
2 400 | 8806 | 1585 | 520.1 ‘ 247.6 | 281.5 | 995

40.0

40.0

1
[
=]
J
[==]

Qut:n;hre. 7 =

" of 40.0 | 8287 | 1770 | 3467 ‘ ‘_?:.5‘ 268.2 | 1207

22 29 ‘ 2.7 | 5249 | 2621 | 262.8 | 1155

Noviembra 4 £0:0 | 8322 ) 183.7 | & | [z 16

i 13 40,0 | 331.5 | 140.8 | 512.3 ‘ 284.4 | 277.9 | 84

. 19 400 | 8325 | 1318 | 5043 | 2281 ( 2812 | 736
Dm:smhza 2 ' -

------ 3 400 | ga05 | 1125 493.0‘ 206.6 | 286.4 | A7.2

17 400 | 3485 | 1004 49?.9[ 2002 | 297.7 | 510
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ANEXO0 N.° 10-E

Medio circulante en el Pafs

(Promedios bi-semansles en millones de pesos)

| Obligaciones del
| | ono | el |
1930 o e medio
¥ Billetes | Dapés.en
niquet | @0 ciron- | moneda |Sireulante
I | lacién | chilena
| | | = —=
Diciembre 3 350 | 350.2| 119.3| 5045
e 35‘0‘ 3301| 982 4723
| Febraro.... 2 350 3449 925 | 4724
_105 35.0 | 3400 97.2| 4731
35.0 | 3522| 921 4793 |
350 | 3490| 855 469.5
360 | 3568 909 | 4827
35.0 I 35490 | 782 4681
35.0: 349.6 825 | 467.1
350 | 3463 80.5| 4618
350 | 3402 908| 466.0
350 | 3423| 692 4465
35.0 | 335_1| 780 | 4401
350 | 3385| 750 4485
35.0 | 323.6 ‘ 64.5| 4231
350 | 327.1| 630 4251
350 | 317.1| 714 4235
350 | 3225 660 4235
350 | 3203 69.1| 4244
350 | 3195 703 | 4248
350 | 3054 63.6| 4040
350 | 300.3| 574/ 3927
350 | 2000| 472| 3812
350 | 2022| s502| 3774
Dicfvm'ﬂ?é 11;' 350 | 2082| 647| 3963
oo 18350 | 2020 649 3928

Haparticidn
del
medio eirculante

|

do Caja oa En manos
Behil
Alorros | piiblico
197.5 | 307.0
1847 | 287.6
1752 | 2072
130.9| 2022 |
1?5.4‘ 303.9 |
1774 | 2021
1775 3052
173.1| 2950
1686 | 208.5
1749 | 2869
1833 | 2827
167.2‘ 279.3
1750 | 2741
1683 | 280.2
1644 | 2587
1533 | 2718
1625 | 261.0 |
1554 | 2681
1632 2612
1656 | 250.2
157.0 | 247.0
1300 2537
130.5 | 250.7
1356 | 2418
1412 | 2551
1530 | 2398

]
Excenn de
circulants

en low
Bancos
sabire el
Eocaje
Lega

593
439
24.6
26.4
20.2
15.6
2138
15.1
10.8
325
342
248
27.2
25.9
163
115
226
18.3
263
263
204

13
12.4

0.6
30.5
342




ANEXO Ne. 11
MOVIMIENTO DE [Ag
(En milloneg
SANTIAGO
MESES ]
1026 \ 1927 ‘ 1628 | 1929 1930
Enero.......| § 4046 | $ 55090 $ 4016 $ 6l15 | $ 6104
Febrero .... 3820 | 479.7 476,0 4747 | 403,7
Marzo...... 4269 4033 5296 520,1 5420
Abril ... .. 466,0 542,1 5480 6877 | 5774
Mayo....... 450,5 534,0 650,8 626,5 | 639,0
Junio....... 520,5 4315 521,3 558,3 5233
Ry 503,3 574,0 690,1 630,7 5388
Agosto ... 542,7 491,2 611,3 536,2 471,1
Septiembre . . 5645 | 467,2 5792 498 4 4119
Octubre .. .. 5344 | 520,0 885,5 632,5 4789
Noviembre. . 575,4 506,01 | 583,1 576,6 4185
Diciembre.. . 5852 | 522,3 583,1 641,2 40,1
I $ 59560 | $ 61214 | & 71565 | 8 7.0034 $ 61110
] VALPARAISO
MESES l |
| 1926 1927 1928 , 1929 1930
l |
Enero § 4177 l $ 382 | 3 4516 | $ 4961 $ 3018
Febrero. ... 4329 ‘ 403,7 460,0 420,3 71,0
Marzo,. ... 5105 428 8 4832 513,3 3852
Abril. ... ... l 4371 | 4014 4642 517,9 3030
Mayo....... 83 | 438,1 515,7 401,3 3849
| iunlo ....... 4009 3872 4528 445,1 3398
l ulio’, ... ...} 3875 4822 4402 4187 350,0
Agosto...... 4138 4588 4415 3032 3346
| Septiembre. . 3088 4114 421,9 4048 286,2
| Octubre ... .. 3059 3919 4821 475,4 335,6
Noviembre . . 91,5 435.1 4554 460,0 3156
Diciembre. . .| 407,7 | 464,6 4893 4205 3305
$ 48846 | 8 5006 | 8 553, | 8 s4mas | 8 42212
MAGA
meses | 1920 | 1030
Enero....... l $ 50
Febrero..... 6,0
Marzo...... 6,7
Abnli s 76
Mayo....... 10,1
Junio....... 7,1
Julio 6,1




— 79 —

CAMARAS DE COMPENSACION

de pesos)
IQUIQUE ANTOFAGASTA
MESES |
| 1929 1930 1927 1928 1928 1930
|
Enero....... & 320 $ 394 499
Febrero .. .1| 294 [ .o, 350 SR $ '3";"3
Marzo ...... | 265, e o 374 394 409
Abril .. vosee | 249 AN 35,6 456 36,1
Mayo....... 23,7 o 38,6 445 36,7
Junio. ... ... 20,5 e 395 434 31,6
Julio . b 22,1 T 382 476 35,0
Agosto......| & 297 19,1 stz 394 430 346
Septiembre. . 30,1 17,4 AN 55 399 31,9
Octubre. ....| 35,7 232 g 414 449 352
Noviembre. . 370 18,0 8 91 51,2 46,7 31,6
Diciembre ... 3L | 183 | 315 429 388 24,7
3 1644 $ 2751 |{ 8 466 $ 4753 $ 5214 S 4185
CONCEPCION ‘ VALDIVIA
" meEses | : = T Iy W) :
1929 1930 1927 1928 | 1929 ‘ 1930
Enerp ...... ‘ $ 683 & 154 s 198 ‘ $ 228
| Febrero .....| AL 504 16,2 18,1 18,7
| Marzo..... - o 714 19,1 214 | 24,1
| 1T | - 71,5 19,6 242 243
Mayo. ...... ‘ . - 729 20,2 212 247
[ Junio ... .... 57,1 16,1 19.3 19,0
[ Julio ... ..... : 584 170 | 0,3 19,0
| Aposto . . ... £ 535 520 | 175 | 19,3 174
i Septiembre. . 545 46,2 153 16,8 17.5
Octubre.....| 68,0 51,9 Cralds 201 | 214 16,9
Noviembre. . | 60,4 46,9 $ 136 20,7 214 15,7
Diciembre 79,2 509 | 153 19,0 21,1 14,6
| § 3056 £ 7069 || § 289 $ 2162 I » 2444 § 2357
LLANES
meses | 1920 | 1930
Agosto . ... .. | § 48
Septiembre . 2y, | 5,2
Octubre.. . .. 1,0 4,7
Noviembre . . 7,7 7,0
Diciembre ... 8,5 6,4
| 8 12 | s m3
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ANEXO N»o 13
Precios maximo y minimo de la libra esterlina a 90 d/v.

y sus oscilaciones, por promedios mensuales
desde 1910 hasta 1930

|
- PRECIO FRECIO Il
ANoOS ‘ TR Mixmo | OBCILACIGN
LS00 PR 20.98 23.27 220 |
THEL: i ivss oo 21.88 23.56 1.68
IR e e 23.06 24.53 147 |
! 1018 v rae oo 23.63 25.86 223 |
0da o v 24,69 3072 | 6.03 |
| 1915............ 26.48 30.00 3.52
e 20.70 aggy: | 8.17
(919 o] 16,55 [ 2233 578 |
1938 ey 14.00 22.07 8.07 |
1019 .- 2021 | 32.54 1958 o
1920............| 15.50 2245 | 6.65 |
1991, ... 2648 | 3979 | 1331
! 1022w | 32,12 4350 | 11.38
IeLrh EE 3421 | 4058 | 6.37 |
Iy AR 39.41 44.30 4.89
WP 39.14 ‘ 43.36 422
|
Baneco (entral | |
i e e 39.40 3087 | 0.47
D e 39.35 39.85 0.50
(iIODR T e 3038 | 39.70 0.32
1020w s 39.42 39.69 | 0.27
[ A 39.58 4001 | 0.43
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ANEXO0 No° 14

Tasas de Cambio
Promedio semanal durante 1930

|
Fechas [€ a 90 ds.[Dlls. vta|

Fechas |€ a 90 ds.|Dlls. via.
|

| |
Enero... 4| 30,810 8,260| Julio..... 5| 39,956/ 8,271
» ..11| 39810/ 8,267 > ...12| 39,959| 8268
» ...18| 39,800 8,265 » ...18] 39,966/ 8,268
» ..25| 30790 8,265 > ..26] 39,971 8,266
» ..31| 30780 8262 > ..31] 39,986 8266
Febrero.. 8/ 39,790 8,264 Agosto.. 2| 40.013] 8,266
» .15 39,790 8264| » .. 9 39,923 8215
» ...22] 39,770, 8264 > ...16] 39,771 8,222
» .28 39771) 8261 > ..23| 39,726 8,208
Marzo... 8| 39,813 8269  » ..30| 39,723 8204
> .15 30,838 8,269 Sept..... 6| 39,656 8,203
> ..22| 30883 8,269 ...13| 39,608 8,199
> .20/ 39934 8,266 ...17| 39,835 8,241
Abril..... 5 39,928 8,266 .27 39,924 8,266 |
> .12 30,808 8,263 ...30| 39,953 8,272
» ..19| 35919 8267| Oct....... 4| 39,060 8,275
> .26/ 39924 8270 ...11| 30,063 8,275
Mayo..... 3| 30944 8271 ...18| 39,966 8,276 |
.10/ 30933 8,273 ...25| 39963 8,274
» ...17| 39,884 8,261 ...31) 39,064 8274 |
> .24 39937 8,268| Nov..... 8| 39,064 83278
> ...31) 39,930 8267 » ,.15| 30,943 8,273
| Junio..... 7| 39,922 8267 » ..22| 39,846 8,257 |
» .14/ 39903 8.263 » ...29| 39,707| 8,232|
» 0o 31 39,91?1 8.268| Dic 6/ 39,830, 8,240
» .28 39948 8272 . ..13| 39,930 8,271
| » .20 39,987 8,277
‘ » ..27| 30,038 8277
> .31 39,905 8,272

¥ W v ¥

¥ 4w




SEN T e,

ANEXO N»* 15

Billetes provisionales del Banco Central

EmiTinos

En circulacién al 31 de

Diciembre de 1929.... $ 351.620,450
Stock de Billetes para

emitir al 81 de Di-

ciembre de 1929... 371,226,340

Emitidos en 1930......... 209.600,000

Retirados on 1930... - vevrrivrrsannsrsnrssnene
Emitidos al 31 de Diciembre de 1930....

En circulacidn al 31 de

Diciembre de 1930..... $ 805.837,230
Stock de Billetes para

emitir al 31 de Di-

$ 932.446,790
172.6567,115

$ 759.789,675

ciembre de 1930........ 458.952,445

$§ 759.789,675

————
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ANEXO N 16

Circulante refirado e incinerado en 1930

REemirapo EN 1930

Billetes fiscales............ & 936,695
Vales del Tesoro......... 226,100
Billetes del Banco......... 172.657,115
$ 173.819,911
IxciNgrADO EX 1930
Billetes fiscales........... $ 1.052,093
Vales del tesoro.......... 814,400
Billetes del Banco....... 154.782,680
$ 156.099,178
Por INCINERAR EN 31 DE
Dicigmsre pE 1930
Billetes fiscales............ $ 419,121
Vales del tesoro........... 90,350
Billetes del Banco..... ... 53,014,105

$ 53.528,576
$ 209.622,749
Menos el total de Vales

¥ Billetes por incine-
rar en 81 de Diciem-

bre de 1929.... . $ 85.802,838
$ 178.819,911

———
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