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ACTA DE LA SESION DE 22 DE JUNIO

A las seis P. M. del dia 22 de junio de 1912 se reunié en
la sala de despacho del senor Ministro de Hacienda la
Comision nombrada por decretos supremos nimeros
1,392 de 20 de mayo préximo pasado i 1906, de 17 del pre-
sente, para el estudio de un proyecto de reforma de leJlS-
lacion bancaria.

Presidio el sefior Ministro de Hacienda don Samuel
Claro Lastarria i asistieron los sefiores Manuel Salustio
Ferndndez, Joaquin Walker Martinez, Augusto Villanue-
va, Guillermo Subercaseaux, Guillermo Barros, Enrique
Zanartu, Francisco Noguera, Alberto Edwards, Roberto
Espinosai el secretario don Ricardo Vélez L.

Dejaron de asistir los senores Juan Luis Sanfuentes,
Cdrlos Aldunate Solar, Maximiliano Ibafez, Armando
Quezada i Malaquias Concha. '

El sefior Ministro de Hacienda hizo presente que la
Comision nombrada por su antecesor para estudiar i re-
solver esta reforma habia sido ampliada por él a indica-
cion de algunos sefiores miembros de la Comision con el
nombramiento de los sefiores Walker Martinez, Fernin-
dez, Villanueva, Barros i Aldunate Solar,

Di6 cuenta que el sefior Emilio Alemparte se habia
escusado de formar parte de la Comlblon por motivos de
salud.



Agreg6 el sefior Ministro que la Lei Orgénica de Bancos
de 23 de julio de 1860, a que se referia la lei nGmero
1,054 de 31 de julio de 1898, era una lei anticuada i no
correspondia a las necesidades del presente, i que la la-
bor de la Comision, a la cual estaba dispuesto a prestar-
le todo su concurso, debia ser el estudio de un proyecto
de reforma de dicha lejislacion a fin de resolver los pro-
blemas relacionados con la industria bancaria; i terminé
espresando que en reuniones anteriores celebradas en co-
mité por no haberse reunido el ntmero suficiente de
miembros para celebrar sesion, se habia insinuado por
algunos sefiores miembros de la Comision la convenien-
cia de estudiar el establecimiento de un Banco privilejia-
do, i que entregaba esta idea a la consideracion dela Co
mision.

El senor Subercaseauwx hizo presente que, a su juicio,
uno de los aspectos mas interesantes que habia que con-
templar en el proyecto en estudio era el de la condicion
privilejiada en que se encontraban los bancos estranje-
ros, respecto de los Bancos nacionales, tanto en su cons-
titucion como en su funcionamiento, los cuales, ademas,
esplotaban la industria bancaria Ginicamente para los ac-
cionistas estranjeros, sin dejar en el pais ninguna clase
de beneficios.

Cree que hai necesidad de considerar preferentemente
esta situacion a fin de arbitrar medidas para remediarla.

Recuerda a este respecto que siendo los depésitos el pri-
mer factor de los negocios de estos bancos, él habia trata-
do de gravarlos especialmente al discutirse la lei ntimero
2,621, de 24 de enero Gltimo, pero que desgraciadamente
el impuesto, propuesto en esta forma, se habia hecho es-
tensivo a todos los bancos, contrariando sus propositos.

Se estendi6 en algunas otras consideraciones sobre el
particular iterminé recomendando la necesidad de nacio-
nalizar la industria bancaria.

El senor Ministro hace presente que abunda en los mis-
mos propositos manifestados por el senor Subercaseaux



para nacionalizar la mdustrla bancaria i estima que la
Comision debe estudiar i resolver este asunto.

Recomienda dividir los temas en estudio, encomendan-
do su exdmen a sub-Comisiones que se podrian designar
al efecto.

Fl sefior Walker Martinez espuso que, no siendo las
materias que se tratan de aquellas que, como las doctri-
narias, pueden apasionar los &nimos, hai mas libertad pa-
ra emitir opiniones, subordindndolas al criterio de la Co-
mision. ‘

Concretiandose a la materia en estudio, estima que se-
ria mas oportuno la designacion de las sub-Comisiones a
que se ha referido el sefior Ministro una vez qne se lle-
gue a un acuerdo sobre la idea jeneral de la reforma pro-
yectada.

Reconoce, como el sefior Subercaseaux, la necesidad de
considerar la situacion de los bancos estranjeros para so-
meterlos al mismo réjimen que los bancos nacionales, i
cree se conseguird esta igualdad con la lei en estudio, por-
que sus disposiciones deberdn comprender a todos los
bancos, sin escepeion.

Respecto de la idea de un Banco privilejiado, espuso la
aceptaba en términos jenerales, pero con ciertas restric-
ciones encaminadas a asegurar el rol de importancia que
un establecimiento de esta clase estaria llamado a desem-
peinar en la economia nacional.

El sefior Ministro de Hacienda opina, como el sefior
Walker Martinez, respecto de que unalei jeneral sobre la
industria bancaria hard cesar los inconvenientes a que
se ha referido el sefior Subercaseaux acerca de los bancos
estranjeros.

Estos, porlo demas, se han constituido en el pais con-
forme a lalei de 23 de julio de 1860 i disposiciones perti-
nentes del Codigo de Comercio.

El sefior Edwards apoya el establecimiento de un Ban-

co privilejiado i se estiende en algunas conmderamoneq
sobre el particular.
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El sefior Espinosa hizo presente que, a su ’uicio, la
idea de un establecimiento de esta naturaleza no era acep-
table por ningun motivo ni correspondia tampoco a ne-
cesidades de la economia nacional. Estima que estaidea
llevada a la préctica, seria el reconocimiento de los pri-
vilejios que de hecho vienen gozando las instituciones de
crédito desde el afio 1865, privilejios que han motivado
las series de emisiones fiscales, conduciendo al pais al
curso forsoso de papel-moneda. Agreg6 que él desearia
saber las razones que pudieran justificar la idea de un
Banco privilejiado, pues él no encontraba ninguna que la
abonase. Opina, ademas, que seria peligroso un estable-
cimiento de esta naturaleza dados nuestros hibitos politi-
cos 1 sociales, i termina manifestando que el privilejio de
emitir corresponde tnicamente al Estado i que, dntes de
verlo consagrado para una sola institucion, preferiria que
participasen del mismo privilejio todos los bancos.

El senior Zaniartu, haciéndose cargo de lo espuesto por
el senor Espinosa, manifiesta que los privilejios de que han
gozado los bancos, sin estar consagrados porla lei, han si-
do causa de las emisiones de papel-moneda; i ésta es la
razon principal que tiene para aceptar la idea de un Ban-
co privilejiado, pues de este modo se podria obtener lo
que hasta la fecha no se ha obtenido, es decir, un estable-
cimiento bien reglamentado que reparta el crédito por to-
do el pais i sea, al mismo tiempo, el regulador de la circu-
lacion.

El senor Edwards espone que efectivamente un Banco
de esta naturaleza seria el llamado a regular el monto de
las emisiones, i no el Fisco, como hoi ocurre.

El senor Barros hizo presente que él no hace indica-
cion para que se establezca o no un Banco privilejiado,
pero reconoce los inmensos servicios (ue prestaria al pais
una institucion de crédito de la que se trata.

Se estendié en algunas otras consideraciones sobre el
particular.

El sefior Ministro de Hacienda manifiesta sucintamen-



te algunas de las relaciones que tendria este Banco con el
Fisco i dice se sustraeria a éste de ser causa de especu-
laciones de cambio.

El sefior Villanueva se hace cargo de las causas que
han motivado-las emisiones de papel-moneda i deja cons-
tancia que han provenido de deudas i compromisos.del
Fisco que no ha podido cubrir con sus entradas ordina-
rias. ‘

El sefior Walker Martinez estima que la idea de un Ban
co privilejiado puede suscitar discusiones, i cree que lo
mas practico seria estudiar primeramente la lei jeneral
bancaria i considerar en seguida la conveniencia de llevar
a la prictica aquella idea.

El sefior Subercaseaua se hace cargo nuevamente de la
situacion privilejiada en que se encuentran los Bancos es-
tranjeros, los cuales, a su juicio, no cumplen los requisi-
tos exijidos por la lei de 23 de julio de 1860.

Termina manifestando la necesidad de poner remedio
a este mal, que puede ser causa de funestas consecuen-
cias.

El senor Walker Martinez repite que esto mismo acon-
seja la necesidad de dictar pronto la lei jeneral de ban-
cos. Refiriéndose a las observaciones hechas por el sefior
Espinosa sobre la idea de un Banco privilejiado, mani-
fiesta que él participa de alguno de los temores que ha in-
dicado; 1 que por este motivo, seria necesario reglamen-
tarlo en forma que correspondiese al objeto de su ereacion
i diese amplias garantias en su constitucion i funciona-
miento.

Opina tambien que debe reglamentarse los cheques i
las letras de cambio en la lei jeneral.

El senor Subercaseaux aduce nuevas razones para ma-
nifestar el grave peligro que entrana para los intereses del
pais ila economia nacional el hecho de que la industria
bancaria pudiese pasar a los bancos estranjeros, lo que
no seria raro sucediese con la actual lejislacion,

El sefior Ferndndez opina, como el sefior Walker Marti-
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nez, en la necesidad de contemplar en la lei jeneral de
bancos que se estudia, todo lo relativo a los cheques i le-
tras de cambio.

El sefior Edwards i otros sefiores miembros de la Co-
mision emiten igual parecer.

Se suscité en seguida una discusion sobre los bancos
estranjeros en que tomaron parte el senor Ministro de Ha-
cienda ilos sefiores Walker Martinez i Barros, estando
todos de acuerdo en la necesidad de nacionalizar la indus-
tria banearia.

El sefior Zaniartu opina por que debe darse a la lei en
estudio un caracter nacionalista. A mi juicio, dijo, lo ne-
cesario es cambiar la situacion actual.

El sefior Ministro de Hacienda manifest6 que siendo un
poco avanzada la hora, era conveniente suspender la se-
sion i pidi6 se fijasen dias para que tuvieran lugar las reu-
niones.

Se acord6 sesionar los dias sdbados a las seis P. M., des-
de el dia7 de julio préximo, debiendo tener lugar la
proxima reunion el dia 2 del mismo mes, a las seis P. M.

Se levanto la sesion alas siete cuarenta P. M.

SAMUEL CLARO LASTARRIA.

Ricardo Vélez L.,

Secretario.



ACTA DE LA SESION DE 2 DE JULIO

A las 6 P. M. del dia 2 de julio de 1912 se reunié en la
sala de despacho del senor Ministro de Hacienda la Co-
mision nombrada por el Gobierno para el estudio de un
proyecto de reforma de lejislacion banecaria.

Presidi6 el sefior Ministro de Hacienda don Samuel
Claro Lastarria i asistieron los sefiores Augusto Villa-
nueva, Guillermo Subercaseaux, Armando Quezada A.,
Gruillermo Barros, Francisco Noguera, Alberto Edwards
i Roberto Espinosa, i el Secretario don Ricardo Vélez L.

Se ley6 i fué aprobada el acta de la sesion anterlor de
22 de junio,

El sefior Edwards pide se hagan las citaciones a sesion
con solo dos dias de anticipacion para evitar olvidos de
asistencia de parte de los miembros de la Comision.

El Secretario sefior Vélez hace presente que las citacio-
nes a la actual sesion se hicieron el viérnes, es decir, con
cuatro dias de anticipacion, por haber sido dias feriados
los dias sdbado i domingo i estar los bancos cerrados el
dia lanes.

Se acordo se hiciesen las citaciones los dias juéves para
las sesiones de los sdbados. :

El sefior Ministro de Haciendaw hizo presente que habia
conveniencia en que la Comision se pusiese de acuerdo
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en los puntos jenerales de la reforma de la lejislacion
bancaria con el objeto de dar principio a los trabajos de
un modo prictico que conduzea al resultado que se per
sigue.

En este sentido concurre con la opinion mann‘estada
por el senor Walker M., en la sesion anterior, e invita a la
Comision a ponerse de acuerdo en la idea jeneral.

El senior Subercaseawx cree conveniente se nombre una
sub-Comision que estudie i presente un proyecto sobre
Baneo privilejiado.

El sefior Ministro de Hacienda espone que no divisa in-
convenientes para esta designacion, pero estima que la
Comision debe estudiar con preferencia un proyecto de
lei jeneral de bancos.

Se discutid, en seguida, la idea emitida por algunos se-
fiores miembros de la Comision para incorporar en la lei
jeneral las disposiciones legales necesarias para asegurar
el papel que desempefian en el comercio los cheques, le-
tras de cambio i cuentas corrientes bancarias, i se acordé
no incorporarlas, por ser estos asuntos mas propios de
ser contemplados en leyes especiales i mediar, ademas,
respecto de las letras de cambio, las resoluciones de una
convencion internacional, que serd necesario ratificarlas
por una lei.

Se acordd designar sub-Comisiones para que presenten
proyectos especiales sobre dichas materias i Banco privi,
lejiado, con escepcion de letras de cambio.

El sefior Espinosa pregunta si habria conveniencia en
incorporar en la lei jeneral las disposiciones necesarias
para asegurar i regularizar el funcionamiento de las casas
de montepio o de préstamos, i recuerda a este respecto
que en Méjico se han incorporado tltimamente estos ne-
gocios a los bancos refaccionarios.

- El sefior Ministro de Hacienda contesta al sefior Espi-
nosa i opina que el estudio de los negocios a que se ha
referido es de un érden social i no fhabria conveniencia
por consiguiente, de contemplarlo en la lei de Bancos.
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Manifiesta, ademas, que recientemente don Francisco
Huneeus ha presentado a la Cdmara de Diputados un la-
horioso proyecto sobre el particular.

Estima que lo mas sencillo i lo mas préctico es estu-
diar los Bancos de descuentos i depositos, i concretando-
se a este punto, emite diversas ideas como base para el
estudio de un proyecto de lei bancaria.

Bl sefior Villanueva opina que (uizas seria convenien-
te que la lei contemplase el problema de la reciprocidad
para el establecimiento de sucursales de Bancos, i aduce
como antecedente, digno de ser tomado en cuenta, el he-
cho de no haber podido establecer el Banco de Chile una
sucursal en Paris, por las gabelas que establece la lei fran
cesa al respecto.

Elsenior Subercaseauwx cree que, habiendo fuertes capi-
tales acumulados en ese pais, la lei ha querido evitar que
instituciones estranas a esa nacionalidad puedan especu-
lar con dichos capitales, i esta es la razon, a su juicio, de
los tropiezos que ha podido encontrar el Banco de Chile
para establecer una sucursal en Paris.

El senor Villanueva no participa de la opinion del se”
fior Subercaseaux i dice que la lei francesa lo que persi-
gue con eslas restricciones es garantizar la industria ban-
caria establecida en el pais. Es por este motivo, agrega,
que insinuaba la reciprocidad.

El sefior Ministro de Hacienda se hace cargo de esta
indicacion i estimagrave la reciprocidad que se insinta.
Cree, no obstante, que la lei puede llegar a este resultado
sin declararlo de un modo espreso.

Agrega que, en vista de lo dificil que seria para una
Comision numerosa como la presente, estudiar en detalle
el proyecto de lei que se persigue, renueva su indicacion
para que la Comision designe una sub-Comision que
aborde este trabajo, siguiendo el plan-de la lei de 23 de
julio de 1860).

Presentado este trabajo, se resolverian todas las indi-



'caclones tendlentes a deﬁmr lo meJor pOSlhle ‘el proyecto.‘
definitivo sobre lejislacion Dbancaria. : Pl
La Comision aprob6 esta indicacion ise deSIgnaron las

siguientes sub- Gomlsmnes ;

Para la lei de Bancos- a los senores Joaquin Walker
Martinez, Guillermo Suber caseaux, Armando Quezada A.
i Guillermo Barros. .

Para el proyecto de lejislacion sobre cheques i cuentas
‘corrientes bancarias: a los sefiores Augusto Villanueva i
Maximiliano Ibanez; i

Para un proyecto de Banco Privilejiado: a los sefiores
Juan Luis Sanfuentes, Carlos Aldunate Solar, Enrique
Zanartu i Alberto Edwards. '

Se acordé no celebrar sesion el sibado préximo 6 del
presente. ' o

Se levant6 la sesion a las 7.30 P. M.

Manver Rivas VicuRa,

Ricardo Vélez L.,

Seeretario.




ACTA DE LA SESION DE 16 DE AGOSTO

A las6 P. M. del dia 16 de agosto de 1912 se reunié en
a sala de despacho del sefior Ministro de Hacienda la Co-
mision nombrada por el Gobierno para el estudio de un
proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidio el sefior Ministro de Hacienda don Manuel
Rivas Vicufa i asistieron los sefiores Augusto Villanue-
va, Max'miliano Ibafiez, Guillermo Subercaseaux, Ar-
mando Quezada A., Roberto Espinosa, Alberto Edwards
i el secretario don Ricardo Vélez L.

Se leyo el acta de la sesion anterior de fecha 2 de julio.

El sefior Subercaseaux espuso que sobre la indicacion
hecha por el sefior Villanueva para que la lei de bancos
que se estudia, contemplase el problema de la reciproci-
dad con los demas paises para el establecimiento de su-
cursales, en vista de no haber podido el Banco de Chile
establecer una sucursal en Paris, él no habia espresado
lo que consta del acta, sino que habia dicho solamente
que las dificultades espuestas por el sefior Villanueva
para establecer sucursales de bancos en Francia, las esti-
maba como una manifestacion de que en dicho pais se

sigue al respecto de los bancos estranjeros alguna pohtl—
ca determinada.

El sefior Villanueva observé tambien que el acta leida



ol e

no traducia fielmente lo que él habia espresado, pues ma-
nifest6 la conveniencia de que, para aceptar la instala-

“cion en Chile de bancos o ajencias de !bancos estranje-

ros, se imponga a éstos las mismas condiciones que la lei
exije para la instalacion de bancos nacionales, i que, ade-
mas, no se autorice su funcionamiento sino cuando pro-
cedan de paises que otorguen a Chile las mismas fran-
quicias que aqui se les conceden. Sucede que hai paises,
como Francia, que no dan personeria juridicaa ninguna
sociedad an6nima especial, a ménos que todas las del
pais a que corresponden hayan sido oficialmente recono-
cidas i autorizadas para estab’ecerse en Francia. Para po-
der obtener que donde tales leyes imperan admitan las
sociedades chilenas, habria, pues, conveniencia en que
quedara en alguna forma determinado que Chile, a su vez,
no admite el funcionamiento de sociedades o empresas
de paises que no le otorguen la reciprocidad correspon-
diente, tal como recientemente sé ha declarado en la Re-
ptblica Arjentina. Es de notar que en Francia, agrego el
senor Villanueva, no se limitan a negar la personeria a
las ajencias de las instituciones estranjeras, sino que to-
davia hacen pesar sus enormes impuestos—aun tratin-
dose de sociedades que funcionan de hecho i sin las ven-
tajas de la autorizacion gubernativa—no sobre el capital
especial que a tales ajencias se concede, sino sobre el ca-
pital nominal integro, de la institucion matriz en el pais
de orijen, siendo de advertir que, respecto de Chile, ese
capital lo estiman por el valor legal de nuestra mone-
da de oro de dieciocho peniques, lo cual hace prohibitivo
(ue una institucion chilena constituya ajencia en Francia.
Con las rectificaciones que preceden, se aprobé el acta de
la sesion anterior. _ ,
El senor Ministro de Hacienda di6 cuenta que la sub-
Comision compuesta de los sefiores Augusto Villanueva i
Maximiliano Ibdfnez, designada para el estudio i presen-
tacion de un proyecto de lei sobre cuentas-corrientes ban-
carias 1 cheques, habia presentado un proyecto al respec-
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to i que creia conveniente someterlo a la consideracion de
la Comision. ; .

Se acordé ponerlo en discusion.

Se ley6 el articulo 1., que dice:

Articulo 1.0, «La cuenta-corriente bancaria es un con-
trato a virtud del cual un Banco se obliga a cumplir las -
6rdenes de pago de otra persona, hasta concurrencia de
las cantidades de dinero que hubiere depositado en ella
o del erédito que se haya estipulado.»

El sefior Espinosa hace presente que si la cuenta co-
rriente, conforme a este articulo, es un contrato i es el

contrato lo que se define, no cabe, a su juicio, hablar de
depositos en ella, sino en él, lo que seria inexacto, pues
no se hacen depésitos en el contrato, sino en la cuenta.

Propone la siguiente redaccion que comprende lo esen-
cial del contrato de cuenta corriente:

Articulo 1.°. La cuenta corriente banecaria es un con-
trato derivado del depdsito o del mutuo de dinero efecti-
vo, ien virtud del cual contrae un Banco la obligacion
de abonar a la cuenta respectiva que debera llevar en sus
libros, las sumas de dinero que el depositante o mutuaroi
o un tercero le entregaren con tal objeto, de cubrir los
jiros que el depositante o mutuario hiciere sobre el ha-
ber resultante i de liquidar i ;compensar dichos abonos i
jiros, cada noventa dias, a lo ménos.

Los senores Edwards e Ibdiez no aceptan las obger-
vaciones del sefor Espinosa i manifiestan su juicio al
respecto.

El sefior Ibdiez estima que el articulo de la subvencion
es mas comprensivo que el propuesto por el sefior Espi-
nosa i mas conforme a la terminolojia legal, i en conge.
cuencia, debe mantenerse.

La Comision lo di6 por aprobado i el sefior Espinosa
pidi6 se dejara constancia del articulo propuesto por é]

Se paso a tratar el articulo 2.2, que dice: '
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Articulo 2.° «El Banco acreditard a su comitente el
dinero que éste o un tercero entreguen con tal objeto.»

Fué aprobado sin discusion. -

Articulo 3.° «El Banco podrd permitir que su comi-
tente jire en exceso del monto del crédito estipulado o de
su haber en efectivo.

En tal caso, los primeros abonos que en seguida seha-
gan a la cuenta se aplicaran de preferencia a estinguir el
sobrejiro.» ;

El sefior Espinosa manifiesta que si se desea que ha-
ya una severa disciplina del crédito en los bancos, deben
suprimirse los sobrejiros. Hizo al respecto diversas con-
sideraciones econémicas i concluyd proponiendo, por el
siguiente, el articulo de la sub-Comision:

Articulo 3.° «El Banco no podrd admitir jiros en des
cubierto, en caso alguno.»

Los senores Villanueva, 1bdiiez, Subercaseauxi Edwards
disienten del modo de pensar del sefior Espinosa i esti-
man que en las cuentas corrientes deben concederse los
sobrejiros, porque son créditos transitorios, impuestos
casi siempre por circunstancias del momento i que no im-
portan sino una ampliacion del crédito estipulado, como
lo observé el senor Edwards.

El sefior Subercaseaux opina, ademas, que esta restric-
cion seria conveniente solo para los bancos del Estado i
privilejiados.

El secretario sefior Vélez hizo presente que en las di-
versas lejislaciones bancarias de otros paises que él co-
nocia, la Ginica que prohibia los sobrejiros era la de Mé-
jico, i que esta prohibicion se manifestaba en la manera
de presentar sus balances los bancos, en los reglones del
«debe» i <haber» de las cuentas corrientes.

El sefior Espinosa se estiende nuevamente en largas
consideraciones al respecto i termina sosteniendo la pro-
hibicion de los sobrejiros.

El senor Subercaseaux observa que la presente discu-




A

sion no corresponde al articulo en estudio i que quizas
habria conveniencia en dar por terminado el debate,

El sefior Ministro consulta a la Comision, i se dié por
aprobado el articulo de la sub-Comision, dejindose cons-
tancia, a pedido del sefior Espinosa, del articulo propues-
to por él. :

Bl sefior Ministro de Hacienda puso en seguida en dis-
cusion los articulos 4.2, 5.2, 6.2 i 7.°, los cuales fueron
aprobados sin observaciones, en la siguiente forma:

Articulo 4° <El comitente deberd verificar por simis-
mo o por apoderado legal el reconocimiento de los saldos
semestrales que resulten de los libros del Banco o cuan-
do por cualquier motivo se ponga término a la cuenta; i
si no lo hubiere efectuado dentro de los treinta dias si-
guientes, se tendrd por aceptado.»

Articulo 5.° «En caso de no estarconforme el comiten-
te con el saldo que fija la cuenta del Banco, deberi, den-
tro del plazo de treinta dias senalado en el articulo ante-
rior, presentar su demanda ante el tribunal que corres-
ponda, formulando los reparos que tenga que hacer.

La sustanciacion del juicio se hard conforme al proce-
dimiento sumario que regla el Titulo XII del C6digo de
Procedimiento Civil.»

Articulo 6.2 «Los libros de los bancos hacen fe entre
todaclase de personas, salvo prueba en contrario.»

Articulo 7.0 «El saldo de las cuentas corrientes puede
ser garantizado en cualquier momento con toda clase de
cauciones, i, en caso de estar constituida la caucion por
documentos, titulos o valores, el Banco podra cobrarlos o
venderlos en piblica subasta, una vez que se liquide la
cuenta corriente, previo avisodado al comitente, con quin-
ce dias de anticipacion.»

El sefior Ministro puso en di- usion el articulo 8., que
dice:

«Articulo 8° El Banco cerrard las cuentas corrientes
3-4
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que no hayan temdo mov1m1ento durante el ultlmo se-
mestre.»

Fl sefior Edwards considera conveniente, por las razo-
nes que espone que los bancos publiquen los saldos aj
haber de sus comitentes. en las cuentas-corrientes que
pongan término, conforme al articulo en discusion.

Los senores tbdanez, Villanueva 1 Subercaseawx no creen '
conveniente la publicacion en los diarios.

El senor Subercaseaux cree, no obstante, que es nece-
sario hacer algo al respecto i, a su juicio, bastaria el avi-
so (ue pudiera dar el Banco, dunque la cuenta corriente
estuviese cerrada. :

Finalmente, se aprob6 dicho articulo ¢on la siguiente
agregacion: «i mantendra en un lugar visible de su ofici-
na una lista de las cuentas que se hayaneerrado con sal-
do al haber». :

En seguida, el seivor Ministro de Hacienda puso en dis-
cusion los articulos 9.°,10, 11 1 12, los cuales fueron apro-
bados sin obbervamones en la siguiente forma:

«Articulo 9.° La. accion ejecutivzi para el cobro de los
saldos de las cuentas corrientes bancarias prescribird en
el término de diez afios, i la accion ordinaria en veinte.»

«Articulo 10. El saldo de una cuenta corriente liqui-
dada o que haya debido liquidarse con arreglo al articu-
lo 8.2, no estard sujeto a la capitulacion de intereses.»

«Articulo 11. Los' Dbancos podrian ﬁJar de una mane-
ra_jeneral para sus comitentes la comisioni el tipo de
interes que han de cobrar o ‘pagar sobre los saldos en
cuenta corriente, salvo la limitacion estable(nda por el ar-
ticulo 2,206 del Codigo Civil. '

Para fijar a un comitente ‘una comision o un tipo de
interes diferente del que el Banco haya establecido en je- -
neral para el pablico, se neces1tara convenio erecml en-
tre las partes.» : ;

«Articulo 12. Las dlSpOSlClOlleS de los artlculos 606,
611, 612, 613, 614, 616 1 617 del Codigo de Comercio, se
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ACTA DE LA SESION DE 23 DE AGOSTO

Alas 6 P. M. del dia 23 de Agosto de 1912 se reunié en
la sala de despacho del sefior Ministro de Hacienda la
Comision nombrada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidio el sefior Ministro de Hacienda don Manuel Ri-
vas Vicufia i asistieron los senores Augusto Villanueva,
Maximiliano Ibdnez, Guillermo Subercaseaux, Armando
Quezada A., Roberto Espinosa i el Secretario don Ricar-
do Vélez L.

Se ley6 i fué aprobada el acta de la sesion anterior.

El senor Villanueva toma la palabra para manifestar
que despues de la publicacion del proyecto de las cuentas
corrientes bancarias i de cheques presentado por la sub-
Comision, se le habian hecho lijeras observaciones de de-
talle i que tomédndolas en consideracion, asi como las que
surjieron en la taltima sesion al discutirse el primero de
estos proyectos, se permitia proponer en él algunas alte-
raciones que en nada afectan al fondo i que estan desti-
nadas Gmicamente a aclarar su interpretacion, sintiendo
que la premura del tiempo le hubiera impedido ponerse
dntes de acuerdo con el sefior Ibdfiez, el otro miembro de
la sub-Comision,

Una de esas observaciones, dijo, se refiere al carcter



que se da a los depdsitos en cuenta corriente, i para que
en ningun caso pudieran ellos ser tenidos como simple
custodia de valores, propuso reemplazar el articulo 2.°
del proyecto por el siguiente: «Articulo 2.° El Banco reei-
bird en propiedad, de su comitente, el dinero que éste o
un tercero deposite en la cuenta, con cargo de acreditarlo
en ella.»

Los senores Subercaseanx e Ibdnez estimaron (ue la re-
daccion primitiva era preferible, pues en ningun caso po-
dria darse el cardcter de custodia a tales depositos.

A este respecto el sefior Ibanez hace una larga diserta-
cion legal i concluye manifestando que tales depdsitos no
son de aquellos que la lei denomina de especie, sino de

jénero.

in consecuencia, fué desechada la modificacion pro-
puesta. ‘ ‘ '

En seguida, el senor Villanueva propuso la agregacion -
de un inciso 1.° al articulo 3.°, concebido en esta forma:
«Articulo 3.° En cuanto no se oponga a las disposiciones
de esta lei, la facultad de jirar sobre un crédito en cuenta
corriente queda en todo sujeta a las estipulaciones de las
partes, i no obsta a que el Banco la suspenda o la revoque
en cualquier momento.»

El senor Ibdiiez ilos demas miembros de la Comision
manifestaron que no habia motivo para hacer esta agre-
gacion, porque era evidente i fuera de toda duda que las
partes podrian contratar estableciendo cualesquiera . es-
tipulaciones licitas que no fueran contrarias a la lei, i en-
tre ellas, la facultad del banquero de suspender o revocar
la autorizacion para jirar sobre los credltoq acordados
por el Banco.

En vista de estas razones, la agregacmn fué desechada.

Propuso tambien el senor Villanueva que al final del
articulo 7.° se agregara la siguiente frase: «que se dard
por carta certificada, e independientemente de las demas
acciones, sean ejecutivas u ordinarias para el cobro del
saldo resultante.»




El sefior Ibdiiez mamﬁesta que el aviso no pOdla. consi-
“derarse suficiente si se diera por una simple carta puesta
en el correo, aunque fuera certificada, i por cuanto era de
toda evidencia que el producto de la realizacion de los ti-
tulos o documentos dados en garantia, en ningun caso po-
dian cancelar la deuda sino hasta el monto del valor abo-
nado a ella, quedando, por consiguiente, el Banco siem-
pre en libertad de hacer uso de todos los recursos legales
para el cobro del saldo resultante.

En vista de estas razones, fué desechada la agregacion
propuesta.

Il senor Espinosa propone i la COIDlSlOﬂ acepta el re-
emplazo de la palabra «podra» por «deberd», en seguida
de la frase «el Banco». :

El mismo senor Espinosa se ebtlende en algunas consi-
deraciones a fin de que se eliminen las <hipotecas» como
garantias, pues las considera de dificil realizacion i es ne-
cesario tener presente las corridas a los !bancos para op-
tar solamente por aquellas garantias que representen va-
lores de ficil cobro i que 1‘ewuarden la estabilidad de los
bancos.

Los sefores | b(mez i Villanueva contradlcen las apre-
ciaciones del senor ESpmosa FON

El sefior Villanueva hace una detenida esposmlon $0-
bre lo que ocurre en otros paises sobre esta materia i con-
cluye manifestando, apoydndose en diversos autores, que:
las diversas garantias, sin . e'scepciOnes, deben elejirse se-
gun sea la base comercial de cada pais i-aun de las zZonas
comerciales en que.se divide.

El sefior Subercaseamr estima’ tamhlen que no debe pres—
cindirse de las hipotecas. :

Diseutido nuevamente el articulo 8.2 del proyecto, el
sefior Subercaseaux espuso que é] habia dado su voto a
la modificacion propuesta en la sesion anterior en el con-
cepto de que se trataba de cuentas de crédito, i no de de-
posito, i despues de considerarse detenidamente este pun:
to, se acordo dar al articulo la redaccion s1gu1ente.
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«Articulo 8.° En 30 de junio i 31 de diciembre de cada
afo, el Banco cerrard las cuentas corrientes de crédito
que arrojen saldo a su favor i que no hayan tenido movi-
miento durante los dos tiltimos semestres.»

La Comision acord6 se recomendase a la sub-Comision
encargada de estudiar el proyecto de lei de Bancos, con-
sultase alguna disposicion tendiente a permitir a los inte-
resados imponerse de los saldos depositados en esas ins-
tituciones que por fallecimiento, olvido u otras causas,
hayan quedado sin retirarse.

El senor Espinosa cree conveniente se agregue al final
del articulo 9.0 la frase «salvo lo dispuesto en el articulo
29297 del Codigo Civil», i esta proposicion no fué aceptada.

El senor Villanueva propuso agregar al final del articu-
lo 10 las frases siguientes, como medio de apremio para
el pago de las cuentas cerradas por falta de movimiento:
« para él rejiran los intereses simples que para el caso se
hayan estipulado o, en su defecto, los que el Banco haya
fijado en jeneral con arreglo al articulo siguiente.»

La Comision creyé innecesaria la agregacion, lanto por
que la idea consultada en ella puede estipularse en los
contratos, cuanto porque, en la jeneralidad de los casos
de esa especie, el crédito. que se cobra debe ser de
aquellos en que el interes penal sea ineficaz.

Finalmente el senor Villanueva espuso que al estudiar
su proyecto, la sub-Comision habia creido innecesario
dejar subsistentes para la cuenta corriente bancaria va-
rios de los articulos que, para la cuenta corriente comer-
cial, consultaba el Codigo de Comercio i entre ellos el 618,
que dispone que la existencia del contrato de cuenta co-
rriente puede ser establecida por cualquiera de las pruebas
que admite este Cidigo, ménos por la de testigos 1 mani-
festé que la razon en que se habia fundado habia sido el
hecho de que la efectividad de los contratos privados de
cuenta corriente bancaria,’en la practica, se aseguraba
siempre con la firma de testigos, pero le asaltaba el te-
mor de que pudiera alegarse fraudulentamente la existen-
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c1a de una cuenta por medio de testigos, razon por la
cual sometia el caso al estudio de la Comision en que ha-
bia abogados competentes para ilustrarlo.

Los sefiores Quezada Acharan e Ibafiez se manifesta-
ron conformes en que el peligro seria demasiado remoto
i este Gltimo espuso que en ningun caso podria afectar al
Banco en mas de doscientos pesos, en vista de lo cual se
acord6 no incorporar ese articulo en la lei.

Se pas6, en seguida, a tratar de los cheques i el sefior
Ministro de Hacienda puso en discusion el articulo 13,
que define estas érdenes de pago.

El senor Espinosa hizo indicacion para agregar la pa-
labra «corriente» despues de la de «cuenta» i fué acepta-
da, quedando aprobado el articulo en la siguiente forma:

«articulo 13. El cheque es una 6rden escrita i jirada
contra un Banco, (que permite al librador disponer, a su
presentacion, i en heneficio propio o de terceros, del todo
o parte de los fondos que tiene disponibles en cuenta co-
rriente con el librado.»

Se puso en discusion el articulo 1%, que dice:

«Articulo 14. El cheque puede ser jirado en pago de
obligaciones o en comision de cobranza.

El cheque dado en pago puede ser jirado dentro de la
misma plaza en que haya de ser pagado, o en otra diferen-
te, 1 quedard sujeto a las reglas jenerales de la letra de
cambio, salvo lo dispuesto en la presente lei.

El cheque jirado en comision de cobranza debera llevar
las palabras «para mi», agregadas por el librador en el
cuerpo del mismo, i se sujetard a las reglas jenerales del
mandato i en especial de la diputacion para recibir.»

El sefor Espinosa hizo algunas observaciones sobre
este articulo para manifestar que, segun él, el cheque ji-
rado en comision de cobranza no queda en igualdad de
condiciones que el cheque dado en pago, el cual puede
ser jirado dentro de la misma plaza en que haya de ser
pagado, o en otra diferente, i estima, en consecuencia,’
necesario subsanar este defecto.



‘Despues de oir estas esplicaciones, son de igual parecer:
los senores Villanueva, Ibdnez i Quezada Acharan i con
i acuerdo undnime fué modificado i aprobado en la forma
& siguiente:

«Articulo 14. Bl cheque puede ser jirado en pago de
obligaciones o en comision de cobranza.

El cheque puede ser jirado en la misma plaza que
haya de ser pagado o en otra diferente.

El cheque dado en pago, se sujetard a las reglas je-
nerales de la letra de cambw salvo lo dzspn%to en la
: presente lei.

El cheque jirado en comision de cobranza (Zebewi lle-
var las palabras <para wis> agregadas. por el librador
en el cuerpo del mismo, i se sujetard a las reglas jene-
rales del mvmdato i en especial de la dzpummon pam
recibir».

El senor Ministro de Hacienda puso en discusion su-
cesivamente los articulos 15 i 16, los que no merecieron
observaciones, siendo del tenor siguiente:

«articulo 15. Bl cheque deberd contener:

El nombre i domicilio del librado;
Kl lugar-i fecha de la espedlclon,
X La cantidad jirada, manuserita i en letrab,
. ; Si es al portador, a la 6rden o nominativo;
: La firma del librador.

Si faltare la fecha, se reputard ]u'ado el dia de la pre-
sentacion, 1 si se omitieren las palabras «para mi», se en-
tenderd jirado en pago de obhgamones 0 estlpula(,lonesf
equivalentes,

Cualesquiera otras mrcunstanclas o cldusulas que Ses
agreguen al cheque, se tendrin por no escritas.»

<«drticulo 16. El cheque en qﬁe se hayan borrado las
palabras «ala 6rden de» i «al portador», deja de ser trans-




ferlble, i solo podré. p‘aéax:se a la: persona, a cuyo nombre
fué jirado.» th g it e R

El sefior Ministro de Hacwnda puso en discusion el
articulo 17, que dice:

«Articulo 17. El cheque serd jirado en formularlos nu-
merados i talonarios que suministre el librado, en serie
especial para cada librador, a ménos que éste jire a su
favor en el mismo-Banco».

El sefior Espinosa manifiesta que, a su juicio, hai poca
claridad en la frase de este articulo, que dice: en formu-
larios numerados i talonarios que swministre, eto. i pro-
pone modificar su redaccion. :

Se acord6 modificarlo i fué aprobado en la forma si-
guiente: ;

«Artteulo 17. El cheque serd jirado en formularios
nwmerados que swwinistrard el librado en talonarios.
de serie especial para cada librador, @ menos que éste jb-
re-a sw favor en el mzsmo Banco»

El senor Villanueva ,recuerda que en una de las se
siones anteriores no se nombrd sub-Comision para el es-
tudio de un proyecto de lei sobre letras de cambio pores- =
tar pendientes las resoluciones de una Convencion inter-
nacional sobre la misma materia i recientemente, a él, se-

le ha llamado la atencion por personas mui versadas so- .

bre otra Convencion internacional sobre cheques que ten-
drd lugar en La Haya.

Pregunta a la Comision ;qué se podria hacer si Viniese
esta lei universal sobre cheques en presenma del provec-
to de lei en discusion?

El senor Ibdiiez no le da importancia a lo observado
por el sefior Villanueva, porque los paises deben lejislar
sobre las materias que juzguen necesarias, sin tomar en
cuenta que pueden venir disposiciones de cardcter uni-
versal sobre las mismas materias, que estin aun por re



et b e (e

en el pais, es necesario se ratifiquen por una
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tengan éxito i que todavxa para que ten

Siendo avanzada la hora, se levanto la besmnk las 7.45
P. M. i la Comision acordé reunirse nuevamente el 97
del presente, a la misma hora.

ManueL Rivas VicuXa.

Ricardo Vélez L.,

Secretario.

£
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ACTA DE LA SESION DE 27 DE AGOSTO

A las 6 P. M. del dia 27 de agosto de 1912 se reuni6 en
la sala de despacho del sefior Ministro de Hacienda la Co-
mision designada por el Gobierno para el estudio de un
proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidié el sefior Ministro de Hacienda don Manuel Ri-
vas Vicufia i asistieron los sefiores Augusto Villanueva,
Maximiliano Ibéanez, Guillermo Subercaseaux, Roberto
Espinosa, Francisco Noguera i el Secretario don Ricardo
Vélez L. ;

Se leyo ifué aprobada el acta de la sesion anterior.

El sefior Espinosa pide se deje constancia de que, a]
discutirse el contrato de cuenta corriente en la sesion del
dia 16 del presente, sujiri6 a la Honorable Comision la
idea de establecer la revocabilidad de dicho contrato, de
un modo espreso en la lei, i que propuso con tal objeto
el siguiente articulo, que no fué aceptado: Cada Banco po-
drd, a su arbitrio, revocar el contrato de cuenta corriente
constitwido sobre crédito.

Pide, ademas, se dejeandloga constancia de que, al dis-
cutirse el articulo 12 del provecto, observé que en la enun-
ciacion que dicho articulo coiliene de determinadas dis-
posiciones del (f(’)digo de Comercio, se habian omitido los
articulos 605 1618, que serian aplicables a la cuenta co-
rriente bancaria.



«Recuerda que las observaciones formuladas en la
sesion anterior por el sefior Villanueva estaban precisa-
mente fundadas en las proposiciones a que alude, i de
las cuales el acta no dejo constancia.»

Se acordd dejar constancia de estas observaciones.

[l senor Noguera manifiesta que siente no haber estado
presente cuando se discutieron los primeros articulos del
proyecto sobre cheques, porque habria hecho ;1lgunas ob-
servaciones a su respeeto.

En vista de lo espuesto por el sefior Noguera, ]a Comi-
sion acordd reabrir el debate acerca de lo olnado hasta
ahora sobre el indicado proyecto.

El senor Noguera da las gracias i manifiesta que esti
ma necesario reglamentar mas de lo que el proyecto ha-
ce el casorelativo al cheque.dado en comision de cobran-
za; i, al efecto, propuso las siguientes ideas, con las cua-
les podrian formarse diversos articulos, que, quizas, reem-
plazarian con ventaja lo dispuesto en el articulo 14 del
proyecto que se discute.

Lo induce a hacer estas proposiciones el hecho de no
ser siempre de facil aplicacion las reglas jenerales del De-
recho para resolver las dificultades que pudieran susci-
tarse en los casos previstos en la reglamentacion que él
propone. .

«El eheque puede ser jirado en simple comision de co-

branza o para que el tenedor haga suya la cantidad en

pago de una obligacion o por otro titulo; pero respecto
del librado, el jiro del cheque importa siempre una cesion
de derechos hecha por el librador a favor de la persona
indicada en el cheque mismo. ;

Puede jirarse dentro de la misma plaza en que ha de
ser pagado o en otra diferente. :

El cheque jirado en comision de cobranza deberd lle-
var las palabras «para mi» agregadas por el librador en
el cuerpo del mismo; i constituye un mandato  especial
que impone al mandatario la obligacion de cobrarlo i de
poner la cantidad en manos del mandante, una i otra co-



sa inmediatamente o en el menor tiempo que las circuns
tancias permitan.

Cualquiera estipulacion especial acerca de la forma en
que habrd de cumplirse el mandato, deberd consignarse
por escrito en documento separado. Si cumplida la pri-
mera de esas obligaciones se retardare el de la segunda,
tendrd el mandante accion ejecutiva para obtener el re-
embolso de la cantidad cobrada, sin perjuicio de la res-
ponsabilidad eriminal- que pudiera tambien afectar al
mandatario.

Serd incumbencia de éste “acreditar su identidad perso-
nal, si el Banco se lo exije;pero si éste se negare al pago
por cualquier otro motivo, la obligacion del mandatario
se reduce a poner el hecho en ¢conocimiento del mandan-
te, devolviéndole el cheque.

Al verificarse el reembolso de la suma cobrada, tendra
¢l mandante obligacion de dejar constancia de ello, a pre-
sencia del mandatario, en el respectivo’ talon; sin perjui-
c¢io de otorgar tambien a éste reubo por bepa.ra,do s1 lo-
exijiere.

Para invocar la accion ejecutiva a que se ha hecho re-
ferencia, serd suficiente titulo el certificado que, por 61-
den judicial, dé el Banco de haberse pagado el cheque en
cuestion i la exhibicion del cuaderno que contiene el res-
pectivo talon sin la nota de reembolso a que se refiere el
péarrafo anterior.

Si en el curso del juicio o despues en ]lllClO ordinario
el mandatario probare el hecho del reembolso, no obstan-
te faltar la debida constancia en el talon, el mandatario,
sin perjuicio de las sanciones legales existentes, serd
condenado a pagar una multa igual a la mitad del valor
de la cantidad cobrada.

>ara acreditar ese reembolso séra aceptable lé prueba
testimonial, aun cuando se trate de cantidad superlor a
«oscientos pesos.

La accion ejecutiva de que se trata prescnhe en un
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mes a contar de la fecha en que se pagé el cheque por el
Banco.»

El sefior Ibdnez manifiesta «con respecto a la idea enun-
ciada en el parrafo primero acerca de que el cheque pue-
da ser jirado para que el tenedor haga suya la cantidad
en pago de una obligacion o por otro titulo», que la agre-
gacion de esta Gltima espresion «o por otro titulo» era in-
necesaria, por cuanto aun en los casos que citaba el se-
nor Noguera para justificar esa redaccion que eran los de
mutuo o donacion, habia ya obligacion contraida por el
t1ibrador, de tal manera que el otorgamiento del cheque
no era sino el pago de la obligacion.

Despues de otras ideas emitidas al respecto tanto por
el sefior Noguera como por el sefior [bdfez, la Comision
desecho la agregacion propuesta por el primero de los se-
fiores nombrados.

El senor Ibdnez manifiesta que la enunciacion propues-
ta por el sefior Noguera de las obligaciones que impone
al tenedor la circunstancia de haber sido jirado el cheque
en simple comision de cobranza, la estima innecesaria, por-
que se regla ficilmente por las disposiciones jenerales del
mandato.

Opina tambien que es inaceptable, a su juicio, la idea
propuesta de hacer obligatorio para el librador que jire un
cheque en comision de cobranza de anotar en el talon el
hecho de la entrega del dinero cobrado por el tenedor del
cheque; cree que esta precaucion no se cumpliria en la
mayor parte de los casos, ni aun con la sancion tan fuer-
te que propone el sefior Noguera de castigar al librador
que ejecutare al tenedor por la cantidad que le di6 a co-
brar i que alegare no haberle sido reembolsada por éste,
con una multa equivalente a la mitad de dicha suma, si el
que desempené la comision de cobranza acredita la etec-
tividad del reembolso, no obstante faltar la anotacion res-
pectiva.

Respecto a hacer admisible la prueba testimonial para
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acreditar el reembolso por el que desempeié la Comision,
lo considera el senor Ibdfiez mui peligroso.

La Comision, despues de oidas las observaciones ante-
riores, acordé desechar las tres proposicionesa que ellas
se refieren. : :

Bl senor tbdiez se hizo cargo, en seguida, de la propo-
sicion del seior Noguera relativa a la manera cémo de-
be proceder el encargado del cobro o tenedor en el caso
de que el Banco resista el pago por no conocer a la per-
sona o por otro motivo, i la estima innecesaria, porque
fluyen las reglas propuestas de los principios jenerales del
mandato.

Oidas tambien otras observaciones del sefior Noguera,
la Comision deseché esta proposicion.

Fl sefior Ibdnez manifiesta tambien que no acepta la
idea propuesta por el sefior Noguera, de que pudiera ser-
vir de suficiente titulo ejecutivo el cheque mismo o una
copia autorizada de él acompainada de la exhibicion del
talon, porque estima que esta ejecucion debe sujetarse a
los preceptos jenerales, segun los cuales no procederia
sino en el caso de confesar el tenedor del cheque el no
reembolso, i, en su defecto, el juicio civil ordinario.

Despues de tomarse en cuenta etras consideraciones
emitidas sobre esta materia, fué¢ desechada esta proposi
cion.

Los sefnores miembros de la Comision estuvieron con-
formes en aceptar en jeneral la idea propuesta . por el se-
fior Noguera de fijar un plazo para la prescripcion de la
accion que corresponde al librador contra el tenedor que:
no le ha entregado el dinero, porque se reconocié la nece-
sidad de no dejarlo durante veinte anos, que es el plazo
en que prescriben las acciones ordinarias al que ha de-
sempenado la comision de cobranza, espuesto a la corres-
pondiente reclamacion por parte del que jiré el cheque;
pero se encontro preferible la férmula propuesta por el se«
fior Ibafniez de sustituir esa prescripcion‘de un mes porla;
presuncion legal de haberse efectuado el reembolso por
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parte del tenedor del cheque si acaso no se dedUJese el
reclamo dentro de los quince dias siguientes al pago
verificado por el Banco.

En consecuencia se aprobé el siguente articulo, que ven-
dri a continuacion del 14 del proyecto de la sub-Comision:

«articulo 15. Se presume que el tenedor de un cheque
jirado en simple comision de cobranza, ha entregado la
cantidad cobrada al librador si éste no dedujere su ae-
cion dentro de los quince dias siguientes al pago del che-
que verificado por el Banco.»

El senor Noguera pide se dé lectura al articulo que pro-
pone en reemplazo del ntimero 15 del proyecto de la sub-
Comision, que trata de los requisitos que debe contener
el cheque. Dice asi:

«El cheque debe contener:

La designacion de la oficina del Banco o de la sucur-
sal que debe efectuar el pago;

El lugar i fecha de la espedicion;

La cantidad jirada en letras i nGimeros;

Si es al portador, a la 6rden o nominativo.

La firma del librador. !

Si faltare lafecha, se reputard jiradoeldia de la pre-
sentacion; i si se omitieren las palabras «para mi» se en-
tenderd jirado en pago de obligacion o a otro titulo que
no da accion ejegutiva inmediata al librador para el reem-
bolso de la cantidad cobrada.

Cualesquiera otras circunstancias o cldusulas que se
agreguen al cheque, se tendrin por no escritas.»

El sefior Noguera esplico las razones que tenia para que
este articulo fuese aceptado por la Comision i estando de
acuerdo los sefiores miembros en la conveniencia de mo-
dificar los requisitos 1.°1 3.°, en vista de lasrazones adu-
cidas por el senor Noguera, acord$ sustituir el 1.°, que
dice: :

<El nombre i domicilio del librado» por el siguiente:
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«El nombre i domicilio del librado; i si se trata de una
sucursal en la misma ciudad, el nombre de ésta.»
I el 3., que dice:

«La cantidad jirada, manuscrita i en letras» por el si.
guiente:

«La cantidad jirada en letras i nimeros».

La Comision deseché las demas enmiendas propuestas,

Bl sefior Noguera propuso, en seguida, se sustituyera
la redaccion del articulo 17 del proyecto de la sub-Comi-
sion por la siguiente:

«El Banco proveerd a los comitentes, que tengan en él
cuenta corriente, de cuadernos de formularios con sus
respectivos talonarios, preparados jpor procedimientos
mecdnicos. Cada formulario i su talonario tendran un nt-
mero de 6rden, 1, ademas, el que corresponde al cuader-
no o serie de que forman parte.

Cada vez' que el Banco provea a un comitonte de di-
chos cuadernos dejard constancia en un libro especial
del niimero o serie que a dicho cuaderno corresponde.

Los cheques serdn jirados siempre en formularios de
la serie asignada al respectivo comitente. Esceptiiase el
caso en que el librador jire a su propio nombre estando
dentro del Banco, pudiendo enténces hacer uso de los
formularios que éste suministre para el objeto.»

La Comision, teniendo presente que la reglamentacion
propuesta por el sefior Noguera en el articulo preceden-
te, es mas propia de la incumbencia particular de los
bancos que de la lei i, ademas, que el articulo primitivo
de la sub-Comision fué modificado en la sesion anterior,
a peticion del sefior Espinosa, en términos que hacen ya
innecesaria la modificacion aconsejada por el sefior No-
guera, desech6 su indicacion.

El senor Noguera propuso tambien que se modificase
la redaccion del articulo 13 de la sub-Comision, que de-
fine el cheque, sustituyéndola por la siguiente:
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tra un Banco por qulen tiene en él cuenta comente, de
pagar, en el acto de ser presentada, a tercera persona o

‘al mismo librador, una cantidad de dinero.»

» La Comision consider6 era mas comprensivo el articu-
1o de la sub-Comision i mas en armonia con la termino-
lojia legal i desech¢ la indicacion propuesta
. Se acord6 sesionar el viérnes préximo, 30 del presen-
te, a la misma hora.

Se levant6 la sesion a las 7.50 P. M.

ManuiL Rivas VicuRa.

Ricardo Vélez L.,

Secretario.
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ACTA DE LA SESION DE 30 DE AGOSTO

A las 6 P. M. del dia 30 de agosto de 1912 se reunié
en la sala de despacho del sefior Ministro de Hacienda
la Comision designada por el Gobierno para el estudio
de un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidi6é el sefior Ministro de Hacienda don Manuel Ri-
vas Vicufa i asistieron los sefiores Maximiliano [béfez,
Augusto Villanueva, Francisco Noguera, Alberto Edwards
i el Secretario don Ricardo Vélez L.

Se leyo el acta de la sesion anterior.

El sefior 1bdnez manifiesta que la sustitucion que se
hizo en el articulo 15 del proyecto de la sub-Comision,
del requisito 1.° que debe contener el cheque, fué apro-
bada en la siguiente forma, i no en la que consta del
acta:

«El nombre del Banco o de la sucursal que debe hacer
el pago.»

El secretario sefior Vélez, espuso que di6 la redaccion
que consta del acta, porque asi le fué entregada por el
senor Noguera, quien fué tambien el autor de la indica-
cion para sustituir por otra la redaccion de dicho articu-
lo en la parte a que se refiere el sefior Ibdfez.



Con esta rectiricacion, se aprob6 el acta de la sesion
-anterior. : '

El senor Ministro puso en discusion el artlculo 18 de
la sub-Comision, que dice:

«Articulo 18. En caso de falsificacion de un cheque, el
librado es responsable:

1.2 Si la firma del librador es visiblemente disconfoir
me con la dejada en el Banco para cotejo;

20 Si el cheque tiene raspaduras, enmendaduras u
otras alteraciones notorias; i
3.2 Si el cheque no es de la serie entregada al libra-
dor. : :

Si la falsificacion se limitare al endoso, el librado no
serd responsable sino en el caso de haber pagado a per-
sona desconocida, sin tomar la precaucion establecida
- por el articulo 715 del Cédigo de Comercio.»

El sefior Noguera hizo indicacion para agregar en este
articulo un nuevo ntimero, haciendo responsable al Ban-
co del pago de un cheque falsiricado, estendido en for-
mulario que no sea de los que da el Banco, sino falsifi-
cado i siempre que la falsificacion fuere visible.

El senor lbdiez manifiesta que este caso estd contem-
plado en el articulo que se discute, porque si ha habido
suplantacion del formulario, ya éste no seria de la serie
entregada por el Banco al librador, que es el punto a que
se refiere el nimero 3.

El sefior Noguera, en vista de esta esphcamon, retird
~ su indicacion. ;

El mismo sefior Noguera propone, en seguida, que se
eliminen del ntmero 1 la palabra «visiblemente» i del
ntmero 2 la palabra «<notorias», i que, en cambio, se agre-
gue al articulo un inciso que diga: «serd necesario que
estas falsificaciones, enmendaduras, raspaduras o altera-
ciones, sean perceptibles a la simple vista, despues de
un breve exdmen.» '

Elsenor Villanueva se oponeaesta indicacion, porque es-



tima que tiende a agravarinjustificadamente la responsabi-
lidad del Banco; que éste toma naturalmente en cada caso
especial todas las precauciones del caso compatibles con
la rapidez del servicio, pero que su accion no puede lle-
gar hasta conjurar en absoluto este peligro, i que, por lo
tanto, no seria regular hacer pesar siempre sobre él la
responsabilidad de un pago mal efectuado, que es a lo
que tenderia la proposicion del sefior Noguera.

El sefior Noguera toma en cuenta las observaciones del
sefior Villanueva i retira su indicacion.

El mismo sefior Noguera propone se agregue al ar-
ticulo un segundo caso de responsabilidad para el Ban-
co, cuando la falsificacion se limite solo al endoso. Este
caso seria aquel en que lafirma del endoso fuese discon-
forme con la que el endosante acostumbra, siempre que
dicha firma sea conocida del Banco por tener cuenta co-
rriente en la misma oficina el endosante i rejistrarse su
firma en el libro de cotejos.

El senor Villanueva manifiesta que la sub-Comision, al
consignar el solo caso de haber pagado el Baneo a per-
sona desconocida, sin tomar la precaucion establecida
por el articulo 715 del Codigo de Comercio, habia toma-
do en cuenta a lo que respecto de la letra de cambio, ha
establecido la reciente Convencion Internactonal de La
Haya, cuyos acuerdos serdn seguramente ratificados por
los paises signatarios.

La Comision deseché la indicacion propuesta i aprobé
el articulo 18 del proyecto de la sub-Comision.

El sefior Ministro de Hacienda puso en discusion el
articulo 19, que dice: :

«Articulo 19. Es responsable el librador:

1.0 Sisu firma es falsificada en cheque de su propia
serié i no es visiblemente disconforme;

2.2 Si el cheque es firmado por dependiente o por per- .
sona que use de su firma en los cheques verdaderos.»



T— 40 —

El senor Noguera pide la supresion de este articulo,
porque la disposicion del nimero 1 fluye del articulo an-
terior, en el cual queda implicitamente establecido que
existird responsabilidad para el librador, cuando no
exista para el Banco; i en cuanto al nimero 2, con-
sidera que no pueden presentarse sino dos casos: o el de-
pendiente tenia facultad de jirar, o nola tenia. Si lo pri-
mero, el pago verificado por el Banco es perfectamen-
te lejitimo, aun cuando el jiro haya sido hecho por el
dependiente para estafar; i si lo segundo, cae el caso en la
regla del articulo anterior nimero 1.

Considera, pues, por estas razones, que este articulo no
tiene razon de existir.

El senor Hdwards manifiesta que comprende el con-
cepto, pero no el alcance del nimero 21 se estendio al res-
pecto en algunas consideraciones.

El senor Ibdiez dice que la regla del ntimero 2 estd des-
de luego ambigua 1 concluye por aceptar su supresion;
mas no la que contiene el nimero 1.

El senor Edwards opina tambien por la supresion del
ntmero 2,1 cree que tanto los casos contemplados en el
articulo anterior como en el nmero 1 del articulo en dis-
cusion, deberian figurar a continuacion del articulo si-
guiente, que da la pauta a que debe sujetarse el juzga-
miento del conflicto a consecuencia del pago irregular de
un cheque.

El sefior Edwards agreg6 que los casos contemplados
en el articulo de que se trata i en el anterior, no son, si
bien se considera, sino aplicaciones de ese precepto jene-
ral, segun el cual la responsabilidad afecta al que ha pre-
cedido con mas neglijencia, siendo éste, por consiguiente,
el que debe sufrir el perjuicio, por lo que considera mas
16jico que se modifique la redaceion, colocando primero la
regla jeneral contenida en el articulo 201 enumerando, en
seguida, los casos en que, desde luego i en conformidad
a ese principio jeneral, el lejislador estima que la respon-
sabilidad afecta al librado o. al librador.
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El sefior Edwards observé que esto mismo sucedia con
muchas disposiciones del Codigo'Civil, que establecian
primero la regla jeneral i despues las especiales.

El sefnor Ibdiez manifiesta que esta no esla practica
observada en la formacion de las leyes i que lo natural
es que el lejislador resuelva los casos que él ha podido
prever i que dé en seguidalanorma a que habré de ajus-
tarse la resolucion de los no previstos.

Despues de esponerse otras consideraciones por los se-
fiores miembros de la Comision, se acordé suprimir el
namero 2, quedando aprobado el articulo en la siguiente
forma:

«El librador es responsable si su firma es falsificada en
cheque de su propia serie i no es visiblemente discon-
forme.»

El sefior Ministro de Hacienda puso en discusion el
articulo 20 que dice:

«Articulo 20. En jeneral la pérdida del dinero pagado
en razon de un cheque falsificado correspondera al libra-
dor o al librado, segun sea la culpa o descuido que le sean
imputables, sin perjuicio de su accion contra el autor del
delito.»

El sefior Noguera estima que no siendo taxativas las
enumeraciones contenidas en los dos articulos preceden-
tes, conviene agregarle al presente articulo alguna frase
que dé a entender con claridad que debe servir de norma
para la resolucion de los casos no previstos en los dos ar-
ticulos anteriores.

El sefior Ibdiez dice que el articulo de que se trata
contiene el criterio con que deben resolverse siempre las
cuestiones a que den lugar los pagos de cheques, hechos
en condiciones irregulares.

Por lo tanto, dicha regla no solo servird para resolver
los casos no espresamente contemplados, sino que tam-
bien deberd tenerse presente cuando se apliquen las re-
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glas dadas para los casos previstos, en vista de que tales
reglas no son ni pueden ser suficientemente comprensivas
para resolver las dudas que puedan orijinarse en su apli-
cacion en cada caso especial.

Por lo tanto, los Tribunales al aplicar esas reglas es-
peciales, contenidas en los dos articulos precedentes, no
podran prescindir del precepto jeneral contenido en el
presente articulo, el cual servira, por lo tanto, de norma
a la vez que de complemento de aquellas reglas.

Estima, por lo demas, que su redaccion es bastante cla-
ra i en él se acenttia el doble alcance que ha manifestado.

La Comision aprobo el articulo en la forma presentada
por la sub-Comision i acordé dejar constancia en el acta -
del alcance legal de este articulo dado por el sefior Ibé-
fiez, opinion a la que concurren los demas sefiores miem-
bros de la Comision.

El sefior Ministro de Hacienda puso, en SeO’ulda, en
discusion el articulo 21, que dice:

«Articulo 21. La conformidad entre las anotaciones de
los cuadernos de cheques, i las partidas de cargo en la
cuenta que el librado lleva al librador, constituye plena
prueba, como la exibicion del cheque, si estuviere en for-
ma legal.»

El sefior Noguera manifiesta que, segun este articulo,
habria dos medios de establecer la efectividad de los pagos
hechos por cuenta del librador, i por consiguiente, cuan-
do dichos pagos deben afectar a éste.

El primero seria la conformidad de las anotaciones que
quedan en los cuadernos de cheques i las que figuran en
los libros del librado, i segundo la exhibicion del cheque,
si estuviere en forma legal.

Considera que nmguno de estos dos medios probato-
rios es aceptable: el primero, porque la anotacion en el
respectivo libro de cheques no acredita sino el hecho de
haberse jirado éste, i porque el pago del mismo por el
Banco, que es el antecedente inmediato de la partida de



cargo, viene a quedar establecido solo por un acto del
Banco mismo, que es parte interesada; i el segundo, por
que en conformidad al criterio a que la Comision se su-
jetd en otro caso anterior, el cheque, por si solo,no tiene
caracteres de autenticidad suficiente para acreditar la .
responsabilidad que afecta al que recibi6 el pago.

Si entonces, agrego el sefior Noguera, la Comision no
creyé conveniente darle al cheque mérito ejecutivo .
aun acompafiado de la respectiva anotacion en el cuader-
no, tampoco seria aceptable ahora que se le diera tal ca-
ricter sin el reconocimiento previo de la firma que acre-
dite su cancelacion. ;

El sefior Ministro de Hacienda dice que él estima tam-
bien inaceptable que las partidas existentes en los libros
del Banco, unidas a las anotaciones del talonario, puedan
por si solo acreditar las partidas de cargo que en la cuen-
ta corriente resulten contra el librador; i por lo - que res-
pecta al cheque mismo, cree que no seria posible darle el
cardcter de prueba plena sin que medie el reconocimien- :
to de la firma.

Seria esto una escepcion de los principios fundamenta-
les a que se ajusta nuestro derecho procesal i que no es-
tard suficientemente justificada.

Estima, en consecuencia, el senior Ministro que el articu-
lo en discusion debe modificarse. '

El senor Ibdnez, haciéndose cargo de las observaciones
anteriores, hace indicacion para que se considere prueba
suficiente para acreditar las partidas de cargo contra el
librador la conformidad de la anotacion en el cuaderno de
cheques, la respectiva partida existente en los libros del
Banco i el cheque mismo con la constancia 'de su cance-
lacion. A

La Comision acepté esta indicacion, siendo aprobado
el articulo en la siguiente forma:

«La conformidad entre las anotaciones de los cuader-
nos de cheques, las partidas de cargo en la cuenta que el




D O e SRR L e oss e L R

A5 1 S

Iibrado lleva al librador i los cheques mismos, constitu-
ve plena prueba respecto de la efectividad de dichas par-
tidas de cargo.»

La Comision acord6 tambien dejar constancia en el ac-
ta que respecto de las relaciones entre el librador i ter-
ceros, la cancelacion del cheque no constituird pueba ple-
na de haber el tercero percibido el importe del cheque,
sino cuando en conformidad a los preceptos jenerales, el
tercero reconociere su firma, puesta por via de cancela-
cion; i que, en consecuencia, en lasrelaciones del librador
con terceros, con motivo del cheque mismo, no deberi te-
ner aplicacion la regla especial del articulo aprobado.

Se pasé a tratar del articule 22 del proyecto de la sub-
Comision i fué aprobado sin observaciones. Dice asi:

«El cotejo de las anotaciones de los cuadernos de che-
ques produecird plena prueba para justificar si los cheques
son ono de la serie del librador.

Si se alegare estravio de los cuadernos o si no fueren
oportunamente presentados, bastard el cotejo con los re-
cibos firmados por el librador al tiempo de entregirsele
los cuadernos talonarios.»

El senor Ministro de Hacienda puso en discusion el ar-
ticulo 23 de la sub-Comision, que dice:

«Articulo 23. El librador deberd conservar los cuader-
nos de los cheques jirados hasta seis meses de la aproba-
eion periddica de la respectiva cuenta.»

La Comision acord6 agregar la palabra «despues» en
seguida de la palabra «<meses», quedando aprobado en la
siguiente forma:

«El librador debera conservar los cuadernos de los che-
ques jirados hasta seis meses despues de la aprobacion
periddica de la respectiva cuenta.»

TR
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Sin observaciones se aprobé el articulo 24, que dice:

<l librador deberd tener de antemano fondos disponi-
bles suficientes en poder del librado. El que jirare sin
este requisito, serd responsable de los perjuicios irroga-
dos al tenedor, i, en caso de dolo, serd castigado como -
reo de estafa.

El dolo se presume cuando el librador retire volunta-
riamente los fondos disponibles despues de jirado el che-
que, cuando jire sobre cuenta cerrada, i cuando jire so-
bre cuenta agotada i que no haya tenido movimiento du-
rante el altimo trimestre.

El dolo puede purgarse efectuando el pago del cheque
i costas dentro del tercero dia desde el requerimiento ju-
dicial.»

Bl seiior Ministro de Hacienda puso en discusion el ar-
ticulo 25 de la sub-Comision, que dice:

«El portador de un cheque deberd presentarlo al cobro
dentro del plazo de treinta dias contados desde su fecha,
si el librado estuviere en la misma plaza de su emision, i
dentro de sesenta dias si estuviere en otra.

Este plazo se elevard a tres meses para los cheques ji-
rados desde el estranjero.

El portador de un cheque que no reclama su pago
dentro de los plazos sefnalados, jperderd su accion contra
los endosantes. En el mismo caso, el portador perdera su
accion contra el librador si el pago se hace imposible por
hecho o culpa del librado posteriores al vencimiento de
dichos plazos.»

El sefior Noguera hace notar que, segun la redaccion
de este articulo, la situacion en que queda el tenedor con
respecto al endosante, cuando el librado no paga el che-
que, no es la misma que tendria con respecto al librador
i no encuentra razon para establecer diferencia entre uno
i otro caso. Estima, por lo tanto, que debe redactarse el
articulo en forma que establezca que el tenedor del che-
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que pierde su accion contra el endosante o contra el li-
brador, segun sea que el cheque lo haya adquirido por
endoso o que se haya jirado directamente a su favor,
siempre que el cheque no haya sido pagado por haberse
dejado trascurrir mas de treinta dias sin cobrarlo o por
otra causa imputable a culpa del tenedor.

El senior Ibdiez no acepta la modificacion que propone
el sefior Noguera i aduce algunas consideraciones al res-
pecto.

La Comision aprobdé el articulo de la sub- Comlslon

El sefior Ministro de Hacienda puso en discusion el
articulo 26 de la sub-Comision i fué aprobado sin obser-
vaciones. Su testo es el siguiente:

«El librado no estd obligado a pagar los cheques que
se le presenten fuera de los plazos senalados en el articu-
lo anterior.

Con todo, podrd pagarlos con el consentimiento es-
crito del librador.»

En seguida, se puso en discusion el articulo 27, que
dice:

«Si el librador avisare por escrito al librado que no
efecttie el pago de un cheque, éste se abstendri de ha-
cerlo; pero, si el aviso se diere despues de estar pagado,
el librado quedard exento de toda responsabilidad.»

El senior Edwards estima que la materia que trata es-
te articulo es mui delicada.

Quiere suponer el caso, por ejemplo, de que el tenedor
de un cheque lo cobre en un Banco que no sea el libra-
do, i que por ser persona honorable, conocida i hasta
cliente, si se quiere, le sea pagado, i que este Banco se
encuentre, en seguida, con la noticia de que el librado
no le paga a su vez el cheque por haber recibido del li-
brador el aviso negativo a que se refiere este articulo.

Esta situacion que se crea para el Banco que de bue-
na fe ha pagado el cheque, es mui delicada, vuelve a re-



petir, i estima que debe salvarse de alguna manera en el
articulo que se discute. ,

No hace indicacion al respecto, pero, si se permite re-
comendar una salvedad que establezca que el aviso del
librador al librado no valga para un tercero que ha reci-
bido el cheque de buena fe en pago de una obligacion.

La Comision se hizo cargo de las observaciones del
senor Edwards, i, en seguida, aprobé el articulo de la
sub-Comision.

El sefior Ministro de Hacienda puso en discusion los
articulos 28 hasta el 33 inclusive, i fueron aprobados sin
observaciones, en la forma siguiente:

«Articulo 28. La persona a quien se pagare el cheque
lo cancelard aun cuando éste estuviese estendido «al por-

tador.»

Articulo 29. Se prohibe espedir duplicados de cheques
a ménos que sean librados sobre el estranjero.

Articulo 30. En caso de pérdida, hurto o robo de un
cheque, el portador practicard las siguientes dilijencias:

1.o Dard aviso escrito del hecho al librado, el cual
suspenderd el pago por dos dias;

2.0 Dentro de este plazo, requirird del librador la anu-
lacion del cheque estraviado i el otorgamiento de otro
nuevo a su favor, lo que se comunicara al librado;

3.2 En subsidio, acudird al juez, quien resolverd bre-
ve i sumariamente, previa caucion que garantice las re-
sultas. : :

La caucion subsistird por el término de un afio, si no-
se hubiere trabado litis, ni hubiere mérito para cance-
larla.

Articulo 31. El cheque cruzado en su anverso por dos
lineas paralelas i trasversales no puede ser presentado
al pago sino por un Banco. El cruzamiento puede efec-
tuarlo ya sea el librador o el portador.

Articulo 32. El cruzamiento puede ser jeneral o espe-
cial. El eruzamiento es jeneral sino lleva entre las lineas.
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paralelas designacion alguna, i es especial si se inscribe
entre ellas el nombre de un Banco.

El cruzamiento jeneral puede trasformarse en espe-
cial.

El cheque cruzado especialmente solo puede ser pre-
sentado al pago por el Banco designado; pero si éste no
hace directamente el cobro, puede hacerlo por interme-
dio de otro Banco, endosidndolo en comision de co- .
branza.

Se prohibe al portador borrar o alterarel cruzamiento.

Articulo 33. El librado que pague un cheque cruzado
a persona que no sea un Banco, si el cruzamiento es jene-
ral, o que no sea el Banco designado, si el cruzamien-
to es especial, quedara responsable de las resultas.

Se puso en discusion el articulo 34, cuyo testo es el
siguiente:

Los cheques solo podridn protestarse por falta de
pago. i

El protesto se estampard en el dorso al tiempo de la
negativa del pago, espresindose la causa, la fecha i la
hora, con las firmas del portador i del librado, sin que
sea necesaria la intervencion de un ministro de fe.»-

El senor Villanueva manifiesta el peligro que existe de
permitir que el cheque, despues de aceptado por el Ban-
co, sea entregado al interesado i no pagado inmediata-
mente. Recuerda que esta practica viciosa, que existio
antes entre nosotros i que podria volver, dié lugar a mu-
chas estafas, i al efecto menciona algunos casos.

Estima necesario, a su juicio, dejar establecida en la
lei la obligacion impuesta al Banco de no devolver al in-
teresado el cheque que lleva ya la senial de aceptacion,
sino la de pagarlo inmediatamente.

La Comision se manifest6 de acuerdo con el sefior Vi-
llanueva en la necesidad de lejislar sobre el punto referi-
do, i aprob¢ un nuevo articulo que tendrd cabida a con-
tinuacion del ntimero 26 del proyecto de la sub-Comision,




con el ndmero de érden que Je corresponda, “eoncebido
en los siguientes términos:

«El cheque aceptado por el Banco no podrd ser devuel-
to al interesado.» X ;

La Comision aprobé tambien el articulo 34 de la sub-
Comision.

El sefior Ministro de Hacienda puso, en seguida, en
discusion los articulos 35 hasta el 39 inclusives, i fueron
aprobados sin observaciones, en la siguiente forma:

«Articulo 35. Lia accion ejecutiva contra el librador o
endosante de un cheque protestado deberd iniciarse den-
tro del plazo de dos meses contados desde la fecha del
protesto. Espirado este plazo, solo subsistird la accion
ordinaria. :

Articulo 36. La transferencia del cheque «al portador»
no impone responsabilidad al cedente, sino en cuanto a
la autenticidad del documento. :

El endoso en estos cheques significa atianzamiento del
pago. :

Articulo 37. El cheque en comision de cobranza, ca-
duca por la muerte del tenedor i del librador, siempre que
el hecho se haya puesto por eserito en conocimiento del
librado por cualquiera persona interesada.

Articulo 38. El cheque no causa novacion cuande no
es pagado.

Articulo 39. Los bancos podrdn establecer cdmaras
compensadoras para canjear sus cheques.»

Se puso en discusion el articulo 40, que dice:

«El cheque podra ser devuelto al Banco que lo di6 en
canje, aun cuando haya sido cancelado, siempre que el
librado rehuse el pago. Esta devolucion deberd hacerse
dntes de las 3 P. M. del dia hdbil siguiente al canje. Pasa-
do este término, el Banco librado no podra repetir contra
el Banco que lo di6 en canje.»

7-8



Se leyé i fué aprobado el artlculo 41, cuyo: 'és{o‘ es
‘como sxgue' 4k

«Esta lei comenzaré a rejir treinta dias despues de su
publicacion en el Diario Oficial.» e
Se levanto la sesion.

MaxueL Rivas VicuNa.

Ricardo Vélez L.,

s ‘Secretario.




ACTA DE LA SESION DE 7 DE ABRIL

A las 5 P. M. del dia 7 de abril de 1913 se reuni6é en
la sala de despacho del sefior Ministro de Hacienda la
Comision designada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidié el sefior Ministro de Hacienda, don Manuel
Rivas Vicufia, i asistieron los sefiores Carlos Aldunate
Solar, Luis Claro Solar, Augusto Villanueva, Luis Barros
Borgono, Guillermo Subercaseaux, Alejandro Silva de la
Fuente, Alberto Edwards, Jorje Silva S. i‘el secretario
don Ricardo Vélez L.

Acra.—El secretario pregunta si da lectura al acta de
la sesion anterior, que es mui estensa i que trata del pro-
yecto sobre cheques, que fué aprobado.

El sefior Ministro de Hacienda manifesté que refirién-
dose dicha acta a una cuestion sometida ya a la resolu-
cion del Consejo, convendria ahorrar tiempo, ahorrando
su lectura.

Asi se acordo.

En seguida el sefior Ministro espuso que la Comision
habia ordenado su trabajo dividiéndose en tres sub-Co-
misiones, encargada una de estudiar la lejislacion jeneral
de bancos, otra la creacion de un Baneco Privilejiado i la
tercera la lejislacion de cheques i cuentas corrientes.
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Esta tltima terminé en sus funciones; i el proyecto ela-
borado por los senores Ibdfiez i Villanueva merecié la
aprobacion de la Comision Jeneral i fué sometido a la
aprobacion del Congreso.

La sub-Comision encargada de revisar la lei de bancos
se ha puesto de acuerdo sobre las ideas que deben inspi-
rar ta reforma i falta solo que redacte el proyecto defini-
tivo.

[En eambio la sub-Comision encargada de estudiar el
sistema de Banco privilejiado no ha eelebrado acuerdo
sobre el particular. '

Talvez habria conveniencia en que estos topicos se tra-
taran en la Comision Jeneral. :

La situacion econémica por que atraviesa el pais preo-
cupa al Gobierno, que estima indispensable afrontar el
estudio del problema entodos sus aspectos, a finde dar a
estas erisis periddicas una solucion estable.

El Gobierno, dntes de avanzar su opinion, quiso oir las
observaciones de las distinguidas personas que forman la
Comision, sobre estos tres puntos jenerales:

@) Determinarla actual situacion;
b) Bstablecer las causas que la han produCIdo i
¢) Estudiarlos medios de remediarla de un modo esta

ble.

A fin de que los sefiores 'miembros de la ‘Comision
puedan conocer en toda su estension el problema, el
(obierno cree oportuno suministrarle los siguientes datos

‘La situacion de la Hacienda Publica es de perfecto
equilibrio.
Las entradas corresponden al calcu]o prudente hecho

en el mes de setiembre.
Las 'leyes especiales no desequilibran esta situacion.
“Fl sobrarite ‘calculado al formar el presupuesto i los
nuevos ‘recursos concedidos permiten atender a los gas-

tos estraordinarios.
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El premio del oro calculado para el presente afio a
sesenta i cinco por ciento serd desgraciadamente superior
i su diferencia permitird subvenir a los gastos que acuer-
de el Congreso en el periodo ordinario.

El Gobiernose mantiene dentro de sus propdsitos de
6rden i economia.

No hai un solo decreto retenido i la cuenta del Fisco
en el Banco de Chile arroja un saldo superior a diez millo-
nes de pesos en las cuentas de Santiago i Valparaiso,
sin contar con los depdsitos de provincia.

Quiero tomar especial nota de un rumor que corre res-
pecto de aumento en los gastos militares.

La situacion producida es la siguiente: la lei que auto-
riz6 la contratacion de un empréstito por tres millones
quinientas mil libras esterlinas destiné esta suma a gas-
tos militares, incluso la adquisicion de un segundo aco-
razado; como éste cuesta dos millones quinientas mil
libras esterlinas, los gastos para el Ejército debian consi-
derarse limitados a un millon de libras esterlinas; sin
embargoseexcedieron enuna cantidad aproximadade seis-
cientas mil libras esterlinas, que se toman, puede decirse,
del fondo del acorazado.

Esta situacion no afecta al equilibrio financiero, pues
el acorazado se paga en tres anos ' su construccion ini-
ciada ya, solo empieza oficialmente en el mes de octubre-
la lei dispone que anualmente se consulten en el presu-
puesto cuatrocientas mil libras esterlinas para fomento
de la Armada; consultando esta suma en los presupues-
tos de los anos venideros, se salda totalmente i sin tras-
tornos la situacion producida.

Con la Gltima emision fiscal, la del afio 1907, de treinta
millones de pesos, el circulante fiscal alcanzé a ciento ein-
cuenta millones; para responder a él el Gobierno tiene
depositados mas de ciento un millones de pesos oro de
dieciocho peniques, suma que le permite pagar la emi-
sion a doce peniques. ;

Conviene anotar que la lei de 1909 posterga la conver



sion a dieciocho peniques para el 1.° de enero de 1915 i
que leyes posteriores han privado al Gobierno de los
recursos establecidos en aquélla para formar el fondo de
conversion.

La Caja de Emision hasta la fecha ha emitido veinti-
nueve millones cien mil pesos, suma poco inferior a la de
la Gltima emision fiscal.

El cambio internacional ha esperimentado las fluctua-
ciones que demuestra la escala respectiva, i desde el mes
de octubre se mantiene sobre diez peniques.

La Caja de los bancos i sus operaciones durante cator-
ce meses estdn desarrollados en el cuadro que quedd a
disposicion de la Comision.

Coneluyo repitiendo que el Gobierno cree indispensa-
ble abordar en el periodo ordinario de sesiones la cues-
tion econdémica i proponer las medidas que den una solu-
cion estable, i espera oir la’opinion de las distinguidas
personas que vienen prestdndole su eficaz i patridtica
cooperacion.

El senor Subercaseaux da algunas esplicaciones sobre
el trabajo de la sub-Comision, de que forma parte, encar-
gada de estudiar la lejislacion jeneral de bancos, i dice
que estando dicho trabajo bastante adelantado, conviene
que siga conociendo de él hasta darle término.

La Comision acepté esta indicacion.

El senor Silva de la Fuente pregunta que si la actual
situacion econémica requiere medidas urjentes o no.

El senor Villanuweva, haciéndose cargo de la pregunta
anterior, dijo que por mui oportuno que fuera dar la so-
lucion a los problemas del aumento, no habia por qué
resolverlos bajo la presion de apremios impostergables,
desde que se cuenta con la Caja de Emision, que ha pro-
bado ser bastante para impedir trastornos de mayor im
portancia.

El sefior Subercaseaux manifiesta que, a su juicio, la
altima lei de caja de emision fué desgraciada, porque
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aleja el saneamiento de la situacion monetaria i es ungra-
ve peligro para la solucion futura del problema.

Estima que se debe pensar en salir de una vez por
todas de la inconvertibilidad del billete i cree que lo mas
prudente seria establecer una Caja de Conversion, para
estabilizar el cambio internacional, porque con la espe-
riencia de lo que ha ocurrido en la Arjentina i el Brasil,
puede considerarse como satisfactorio los resultados de
estas cajas.

Por otra parte, agregd, el mecanismo de funcionamien-
to de ellas es mui sencillo: no requiere una administra-
sion delicada e intelijente, como sucede con el Banco pri-
vilejiado o del Estado, i los temores de una fuga del oro
son exajerados

La solucion del problema por medio de un Banco pri-
vilejiado con poder emisor i sirviendo él mismo el meca-
nismo de regulacion del cambio, seria tambien una idea
mui buena, como es el caso en Austria-Hungria, pero
temo, dijo, que esto no sea ficil de realizar aqui.

El sefior Edwards espuso que, en su concepto, la fre-
cuencia de las crisis tenia-en Chile por causa el defectuo-
so sistema monetario de que el pais sufre i el desarreglo
del mecanismo del crédito, consecuencia de ese’ mismo
sistema. Cree, por tanto, que convendria proeurar por
todos los medios la fijacion del valor de la moneda en
forma andloga a la ensayada con tanto éxito en la Arjen-
tina 1 Brasil.

Para realizar esta reforma, seria indispensable crear un
organismo que no solo tuviera el manejo de la proyecta-
da Caja de Conversion, sino tambien facultades que le
permitiera tomar la direccion jeneral de la economia del
pais, sobre todo en lo referente al manejo del crédito i a
la elasticidad del circulante. :

Hasta hoi, dijo, el’Banco de Chile aparece, si no en la
lei, a lo ménos en la practica, asumiendo esa enorme res-
ponsabilidad, sin tener medios legales pa’ra realizar en
forma conveniente el gran papel econémico de modera-
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dor i guia de los negocios del pais. Esta Institucion, por
la importancia de sus capitales i la seriedad de su perso-
nal directivo, parece, pues, indicada de antemano para
tomar a su cargo el organismo que habria de crearse en
virtud de las anteriores consideraciones.

No creo, agreg6, que una Caja de Conversion fuera a
un fracaso, i en esto concuerdo con las ideas del sefor
Subereaseausx, pero estimo (e seria quizas mas pruden-
te dejar al organismo que se- creara mayor libertad de
accion en lo que respecta a la fijacion del cambio. Un or-
ganismo como el propuesto podria en el hecho asegurar
la estabilidad de la moneda, sin que la lei lo determinara
desde luego. En esta forma se hizo en el Brasil.

Estima que cuando la Caja de Conversion, haciendo
convertible desde luego todos los nuevos billetes emiti-
dos sin decretar desde luego la convertibilidad de los que
actualmente circulan, el pais entraria a gozar de las ven-
tajas de un circulante estable, sin peligro de verse priva-
do de la moneda que indispensablemente necesita. El
Baneo, por otra parte, estaria en el caso de hacer efec-
tiva, sin necesidad de lei, la estabilidad monetaria, siem-
pre que se le autorizase a canjear billetes por oro i oro
por billetes, usando para este solo objeto, si quiere, del
fondo de conversion.

El senior Silva S. cree que la actual situacion de estre-
chez de circulante se opone al desarrollo del pais i estima
deben tomarse medidas que pongan fin a este mal. Esti-
ma que, aumentando el circulante por medio del Banco
privilejiado, seria el remedio del momento. Cita en su
apoyo lo que ha ocurride en Francia con el Banco privi-
lejiado i se estiende en algunas otras consideraciones.

El sefior Villanueva, apoyando algunas de las observa-
ciones o apreciaciones hechas por los sefnores Suberca-
seaux 1 Edwards, dijo: que a su juicio tambien era nece-
sidad primordial de la situacion, como lo considera el
senor Subercaseaux, buscar un sistema que asegure la es-
tabilidad del valor de la moneda, i que creia, como el
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sefior Edwards, gue el mecanismo mas conveniente para
llegar a ese fin i regularizar, al mismo tiempo, las nece-
sidades internas del circulante, seria constituir el privi-
lejio de emision en un Banco, que teniendo completa au-
tonomia para la direccion de sus negocios propiamente
hancarios, quedara sujeto a la fiscalizacion i reglamenta-
cion necesarias en una seccion especial que en él se esta-
bleceria para los efectos de la emision, organizindolo
sobre bases en gran parte andlogas a las del Banco de
Inglaterra. EI Banco privilejiado podrd disponer de un
poder emisor propio, pero limitado, que se le otorgaria en
compensacion de los servicios fiscales de que se haria
cargo i podria emitir ilimitadamente contra depositos co-
rrelativos 1 porigual valor de oro; pero, agregd, como este
poder emisor pudiera no bastar para salvar dificultades
que periédicamente se presentan en el pais, seria necesa-
rio otorgarle, ademas, a imitacion de lo que se ha esta-
blecido en el Banco del Imperio Jermanico, la facultad de
emitir cantidades en exceso de sus depésitos de oro, siem-
pre que las sumas asi emitidas quedaran con una garan-
tia suficiente en titulos internos del pais, con un encaje
de oro que respondiera a una fraccion considerable de
esa emision i gravada con un impuesto que alejara toda
idea de negocio al hacer esas emisiones suplementarias,
las cuales, en consecuencia, solo servirian para regulari-
zar la circulacion en emerjencias graves del mercado.
Con esa base, dijo, la seccion de emision del Banco
podria funcionar como una caja de conversion. Se le de-
positarian los fondos de conversion que posee el Gobier-
1o, para el solo efecto de mantener el valor internacional
de la moneda, a cuyo fin estaria facultado el Banco para
jirar sobre esos fondos a un tipo lijeramente inferior al
valor nominal de la moneda, retirando de la circulacion
una cantidad equivalente de los billetes emitidos. Este
procedimiento tendria ya precedentes bastante similares .
en lo que se ha hecho por los Estados Unidos de Norte
América para el arreglo de la circulacion en las islas Fi



lipinas i aun en el procedimiento adoptado en la India
[nglesa para igual fin.

Asi, por ejemplo, agregd, si el Banco se encargara de
mantener el tipo de cambio de los ciento cincuenta millo
nes de pesos de la actual emision fiscal 1 se le concediera
un poder emisor propio de cuarenta millones de pesos,
fijandose en el cincuenta por ciento de la emision total
el encaje minimo con que deberia contar para lesponder
de la moneda, quedaria por ese hecho facultado para emi-
tir hasta ciento diez millones de pesos adicionales en ca-
sos de emerjencias, siempre que los garantizara con bo-
nos u otros titulos internos i pagara un interes bastante
alto.

Dijo, por tltimo, que sometia estas ideas al estudio de
la Comision en el concepto de'que;,a su juicio, ellas con-
sultaban tres puntos capitales, que no deben ser olvida-
dos: 1.2 mantener un valor fijo parala moneda; 2.° regu-
larizar las necesidades de la circulacion, i 3° el que la
constitucion de un Banco privilejiado no corresponda en
ningun caso a la creacion de un Banco de Estado que pu-
diera sujetar la distribucion del crédito a'los azares de la
politica.

El senor Silva S. estima que la conversion no seria
aceptada en el Congreso, i él, por su parte, cree que seria
mas oportuna despues del funcionamiento del Banco pri-
VllGJladO i cuando el pais estuviese mas preparado para
llevarse a efecto esta operacion.

El senor Barros Borgoio estima que, por las opiniones
que se han vertido, parece que hai acuerdo para estudiar
la manera de estabilizar el cambio i dar elasticidad al cir-
culante. En este sentido, cree debe imitarse el ejemplo
del Brasil, con el establecimiento de la caja de conver-
sion; Esto lo estima urjente i de positiva conveniencia.

El seior Aldunate Solar cree que por el momento es
peligrosa la conversion, a pesar de gustarle. Es de opinion
que los medios paulatinos son los mejores, como, por
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ejemplo, por medio de la Caja de Conversion i un Banco
privilejiado, sin convertir todavia la emision fiscal.

El senior Claro Solar pregunta cudl es la causa de la
actual situacion, pues no ha oido nada sobre este unpor-
tante asunto.

A este respecto, estimé la Comision que existian causas
que no era ficil determinarlas sin un estudio detenido,
(que seria largo.

Bl senor Aldunate Solar estima que, a su juicio, es
necesario estudiar tambien el mercado del salitre i lo de-
mas relativo a esta industria.

El sefior Ministro de Hacienda opina en igual sentido,
porque el salitre es la principal fuente de la entrada
fiscal.

En seguida pas6 a sintetizar las opiniones emitidas, a
fin de fijar las ideas i establecer érden en el debate.

Reecojo, dijo, eon agrado la impresion jeneral de que la
situacion no necesita medidas urjentes e inmediatas; que
la Caja de Emision permite atender las necesidades del
dia i datiempo para estudiar el problema.

El conocimiento que cada uno - de ustedes tiene de la
cuestion, les ha impedido detenerse en el estudio de las
causas de la situacion iles ha llevado a proponer direc-
tamente su remedio.

Juzgo, sin embargo, mdlspensable estudlar detenida-
mente las causas; ello facilitard, sin duda el acuerdo so-
bre los medios de reprimirla.

En el Ministerio tienen algunos antecedentes que per-
miten apreciarlas i la Secretaria tendm el mayor agrado
en proporcionarlos.

A pesar de la variedad de ideas emitidas puede sinteti-
zarse una que corresponde exactamente al pensamiento
el Gobierno: ella es la de llegar una vez 2 por todas a la
estabilidad de la moneda.

Partiendo de esta base, las ideas se bifurcan en el me-
dio de alcanzar este resultado. Miéntras unos piensan en :
la Caja de Conversion al tipo de algunos de los estableci-



dos en los paises del Atlintico, otros miran la sglucion
en un Banco privilejiado al tipo de los europeos.

Pero, si, todos concurren de nuevo en la idea de que
es necesario una institucion que regule el desarrollo de
los negocios, ya sea alguna de las ensayadas o estableci
das en otros paises, con las modificaciones que corres-
pondan a nuestra modalidad o una nueva que encuadre
dentro de nuestro sistema.

Establecidos estos puntos principales, es ya ficil deter-
minar el 6rden en que debe desarrollarse el estudio de
las ideas, a fin de determinarlas i redaectar el proyecto de-
finitivo.

Campleme llamar la atencion de la Comision sobre
otros puntos que no se han tocado en el debate i que con-
viene considerar como complemento indispensable de la
solucion que se busque.

La lei que se dicte, el nuevo organismo que se cree de-
be obrar en un terreno preparado para reeibirlo, quiero
referirme a la necesidad de reformar el réjimen de los han-
cos nacionales, rejidos hoi por una lei dictada hace cin-
cuentai tres anos i que no corresponde a las necesidades
actuales.

No podemos desconocer la intluencia predominante que
ejerce en nuestros negocios el jiro de los bancos i el mo-
do como dirijen los negocios; no son estranos los casos de
espansiones inoportunas concedidas al crédito que traen
como natural consecuencia la contraccion monetaria.

Conviene detener la atencion en los bancos estranjeros
que pueden ser elementos que vigoricen la situacion de
los negocios i el desarrollo de la Nacion, segun sea el ré-
jimen a que se encuentren sometidos.

Estimo indispensable para el éxito de la lei que se dlcte
el que ella abarque estos tépicos.

Por tltimo debo llamar la atencion de ustedes hicia la
necesidad de conmover lo ménos posible la opinion con
proyectos de lei i los consiguientes debates parlamenta-
l'ios;_ me refiero a la necesidad de dar tranquilidad al pais,
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“seguridad de que las leyes econémicas no se van a variar

nuevamente i a evitar que dentro de poco tiempo un nue-
vo debate sobre el mismo tema ajite los &nimos.

Como la Comision sabe, la conversion, con arreglo a la
lei, debe efectuarse el 1.°de enero de 1915 a razon de 18d.
por peso i las operaciones previas deben comenzar al ano
proximo.

Los recursos consultados para realizarla: remesas de
oro cada mes, bonos hipotecarios, remate de salitreras i
de tierras magallinicas, empréstitos, etc., han sido elimi-
nados en las leyes posteriores i destinados aotro obje-
to 1 quedan solamente los fondos en oro que permiten
canjear billetes a 12d.

Si este punto no se abarca desde luego, el Parlamento
ila opinion tendrian que ocuparse nuevamente de la
cuestion a fines del presente afio o en el siguiente.

El 6rden indicado podia servir de base a los debates de
la Comision i si no hubiera inconveniente podria reunir-
se los dias lines i viérnes, a las cinco P. M.

Los miembros de la Comision espresaron su acuérdo
respecto de la sintesis espuesta, i se levanto la sesion.

Pepro GArcis DE LA HUERTA.

Ricardo Vélez L.,

Secretario.






ACTA DE LA SESION DE 11 DE ABRIL

A las 5 P. M. del dia 11 de abril de 1913 se reunié en
la sala de despacho del senor Ministro de Hacienda la
Comision designada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidi6 el senor Ministro de Hacienda don Pedro Gar-
cia de la Huerta, i asistieron los sefiores Manuel Salinas,
Luis Claro Solar, Augusto Villanueva, Guillermo Suber-
caseaux, Alejandro Silva de la Fuente, Carlos Aldunate
Solar, Alberto Edwards i el Secretario don Ricardo Vé-
lez L.

Se leyo el acta de la sesion anterior.

Kl senor Aldunate Solar desea que se amplie el acta en
la parte referente a sus observaciones sobre el mercado
del salitre, para que el concepto que emitié en la sesion
pasada no aparezca tan desligado de la materia de que se
trata en la Comision,

El sefior *Aldunate recomienda al sefior Miwistro de
Hacienda que se preocupe del problema de estabilizar el
precio del salitre en el mereado europeo.

Las fluctuaciones que esperimenta el precio de este ar-
ticulo son causa determinante de un menor consumo,
porque los agricultores alemanes prefieren el sulfato de
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amonfaco, cuyo precio esta reglado por una combinacion
de productores.

Los vaivenes del precio i los vaivenes del ¢onsumo
repercuten en nuestro mercado en forma de crisis sali-
treras, que se repiten periodicamente i que no deberian
existir, porque teniendo Chile el monopolio del salitre,
podria reglamentar ficilmente la oferta de este abono en
los mercados mundiales. ;

Este no es un problema: ha preocupado mucho a los
salitreros, i si los proyectos que han preparado para reso)
verlo no han llegado a la prictica, es porque ha faltado
Ia iniciativa i el apoyo que podria prestarles una institu-
cion tan fuerte i tan relacionada con la industria, como
es el Gobierno de Chile.

Es escusado demostrar la influencia que las crisis sali-
treras pueden tener en nuestro intercambio internacio-

nal.

Con esta ampliacion hecha por el sefior Aldunate Solar,
se aprobé el acta.

El sefior Ministro de Hacienda hace una esposicion de
la situacion financiera i confirma las apreciaciones de su
antecesor emitidas en la sesion del 7.

Con el objeto de concretar el debate i dar forma pric-
tica al pensamiento que anima a todos los senores miem-
bros de la Comision, pide se trate de un proyecto de caja
de conversion, en la forma establecidaen el Brasil, con
escala ascendente del tipo-de cambio.

Esta caja no significaria convertir la emision fiscal. En
el Brasil ocurri6 el caso de que en poco tiempo subié el
cambio, 1 los billetes fiscales inconvertibles se equipara-
ron en valor con los convertibles.

Con escalas ascendentes no se lesionan los intereses de
nadie, i, a su juicio, conviene estudiar un-organismo and-
logo al del Brasil.

El sefior Ministro concluye manifestando que la caja
de .conversion, en la forma que la ha insinuado, no solo
serviria para salvaria situacion del momento, sino que
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tenderla a correjir las contracciones monetarias, dando
elasticidad al circulante i fijando la estabilidad de la mo-
neda.

Por otra parte, agregé el sefior Ministro, el Gobierno
espera que la Comision pueda presentarle un proyecto
econémico dntes del 1.0 de junio préximo.

El senor Salinas desearia saber (‘uales son las causas
que han producido esta situacion.

Quizas convendria dejarlas establecidas en las actas
como punto de partida.

El senior Villanuweva manifiesta que esta misma pre-
gunta se hizo en la sesion pasada i la Comision estimé
que existian causas que no era facil determinarlas sin un
estudio detenido.

Este problema tiene muchos factores, agregé el senor
Villanueva, i se han producido fendmenos que no se es-
plican a la simple vista,

El senor Aldunate Solar manifiesta que investigando
la naturaleza de los fenémenos econdmicos de actuali-
dad, habria tenido ocasion de conocer lo que pasa en los
bancos estranjeros. Desde hace algunos meses, quizas
desde octubre o noviembre de 1912, se ha roto la corre-
lacion, mas o ménos normal, que existia entre el precio
de las letras al contado i el de las letras a plazo i que
permitia a los bancos estranjeros proporcionarse billetes
por medio del jiro i venta de letras, cubriéndose al mismo
tiempo. En el dia la diferencia es tan grande que absor-
be por completo las utilidades de los préstamos, aunque
se cobre un interes superior al 12 por ciento.

Las causas del alto precio de las letras de presente res-
pecto a las letras de entrega futura, se atribuye a la redu-
cida oferta de papel, o sea a la escasez de circulante.

Por esto los bancos estranjeros han agotado casi su
poder emisor de billetes por medio de depésitos en oro
en la Caja de Emision i estarian dispuestos a seguir emi-
tiendo en la misma forma para producir mas papel i res-
tablecer la correlacion rota de las letras, al contado i a

9-10
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‘plazo. De esta manera podrian hacer nuevas postergacio-

nes de letras, prestarian mas dinero i no reducirian sus

colocaciones, como hoi lo hacen para robustecer sus
cajas.

Agrego el seiior Aldunate que daba estos datos como
un antecedente demostrativo del hecho de escasez actual
de circulante, sin recomendar la reforma de la Caja de
Emision, puesto que participa de la idea del senor Minis-
tro de Hacienda de que esta vez conviene buscar una so-
lucion definitiva de nuestras erisis monetarias.

El sefior Subercaseawx no acepta en el mecanismo de las
Cajas de conversion dos clases de billetes, como es el caso
del Brasil.

La escepcion de una de estas clases de billetes, los fis-
cales, para convertirlos, constituye una anormalidad.

Agregé que cuando se aumento en el Brasil el tipo del
cambio de 15 a 16 d., él se encontraba en Europa, i se le
dijo enténces que este hecho constituia una especulacion
de los altos circulos financieros de dicha Reptblica.

El senor Ministro de Hacienda manifiesta que no le da
tanta importancia a la escala ascendente, porque lo que
debe tenerse presente principalmente es la estabilidad de
la moneda i dar seguridad al capital de recibir lo mismo
que deposita a igual tipo de cambio.

Sobre esta materia hubo una lijera discusion, en que to-
maron parte los senores Subercaseaux, Edwards, Silva de
la Fuente, Claro Solar, Aldunate Solar i Villanueva.

El senior Claro Solar manifiesta que é] opta por la Caja
de Conversion con escala ascendente, como se hizo en el
Brasil, portergdndose la conversion de los billetes fiscales.

El senor Edwards manifiesta sus dudas sobre si seria
oportuna la conversion de la emision fiscal, en vista de
los diversos problemas que esperan en Chile una solucion
definitiva.

El senor Silva de la Fuente dice que, a su juicio, no
debe considerarse la solucion de este problema con crite-
rio de escepcion, i que debemos imitar el ejemplo de los
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demas paises que han llevado a efecto esta operacion sin
contemplar situaciones de ninguna especie.

Los senores Villanuweva i Subercaseawx manifiestan
igual opinion.

El sefior Ministro de Hacienda dice que habiendo estu-
diado la estadistica bancaria referente a la Caja, depdsitos
i colocaciones, le ha halagado cerciorarse de que si bien es
cierto que los depositos en billetes han bajado de una
manera sensible, lo mismo que las colocaciones, desde el
mes de diciembre de 1911 hasta el 28 de febrero del co-
rriente ano, en cambio los depdsitos i las colocaciones en
oro han subido, lo_que constituye un factor importante
para el problema que se discute.

El senor Villanueva espone que la estadistica bancaria
ha adolecido de muchos errores, senalando algunos, i que
solo desde abril del ano proximo pasado, en que se ha ve-
nido regularizando por el Inspector de Bancos la forma-
cion de los balances jenerales, merece entera fe.

El secretario senor Vélez manifiesta que los balances
hechos desde el mes de abril del ano préoximo pasado son
de una rigurosa exactitud, i que efectivamente los hechos
espuestos por el sefior Ministro de Hacienda se despren-
den de los balances de los bancos.

El sefor Silva Somarriva dice que no acepta las cajas
de conversion en ninguna de las formas de que se ha ha-
blado, porque, a su juicio, se corre el peligro de quedarse
sin oro i sin billetes.

Aboga, en cambio, por el establecimiento del Banco pri-
vilejiado, a imitacion del Banco de Francia, i hace la histo-
ria de este Banco.

Al efecto lee un estudio sobre los diversos perfodos en
que se ha ido aumentando su capital i los resultados que
ha dado en la economia de Francia.

Quedd con la palabra sobre esta materia.

Antes de terminar la sesion, el sefior Aldunate Solar
hizo indicacion para que los senores Villanueva, Suber-



cuyas ideas han emi S it -
“Se aprobo esta indicacion, modlﬁcada por el sefi
de la Fuente, en el sentido de que presentasen sﬂo' Elms
bases de estos proyectos. : Ay
Se levanto la sesion a las 7 P. M. &2

Pepro GArcia pE LA HUgrTA.

Rwardo Vele.. L.,

SR F Secretario.




ACTA DE LA SESION DE 14 DE ABRIL

A las 5 P. M. del dia 14 de abril de 1913, se reuni6 en
la sala de despacho del senor Ministro de Hacienda la
Comision designada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidio el senor Ministro de Hacienda, don Pedro Gar-
cia de la Huerta, i estuvieron presentes los sefiores Aldu-
nate Solar, Claro Solar, Edwards, Espinosa, Noguera, Sil-
va de la Fuente, Silva Somarriva, Subercaseaux i Villa-
nueva, i el secretario accidental don Juan Larrain, por au-
sencia del sefior Vélez.

Se ley6 el acta de la sesion anterior i fué aprobada des-
pues de algunas obhservaciones.

Se recomendé al secretario de que siendo imposible
consignar exacta 1 precisamente en las actas los términos
del debate, redujera su tarea a tomar nota de los acuer-
dos a que se llegara en la discusion, como asimismo que
solo mui discretamente se facilitaran a la prensa datos
acerca de lo tratado en cada reunion, a fin de evitar publi-
caciones que solo contribuian a impresionar a la opinion
pablica i perturbar la propia labor en que la Comision
estd empenada.

Los sefnores Villanueva, Edwards, Subercaseanx i Sil-
va Somarriva leyeron sendos proyectos econémicos, los
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cuales corren impresos en la presente acta, formando par
te integrante de ella.

Presenté tambien bases para un proyecto el senor Sil-
va de la Fuente, que corre asimismo impreso en la presen-
te acta.

Los seniores nombrados hacen presente que presentan
estos trabajos cumpliendo las recomendaciones que se les
habia hecho en sesiones anteriores, las cuales tratan res-
pectivamente sobre creacion de un Banco Central, crea-
cion de una Caja Central de Conversion, sobre Caja de
Conversion i sobre fundacion de un Banco privilejiado.

Se presentaron tambien proyectos econdémicos de los
senores miembros de la Comision: Guillermo Barros J.,
sobre Caja de Conversion,i Juan Luis Sanfuentes, sobre
Banco privilejiado.

Ambos trabajos corren impresos en la presente acta,
como los anteriores, i forman parte de ella.

El senor Espinosa manifesté que él tenia por terminar
un estudio sobre la situacion, el cual es la base de un pro-
yecto que estima suficiente como medio para resolver de’
una vez i para siempre las dificultades econémicas i mo-
netarias del pais, estudio que lamentaba no haber podido
traer al seno de la Comision, a causa de no haberle dado
fin todavia.

El senor Ministro de Hacienda insistio en que el Go-
bierno esperaba de la Comision que presentara un pro-
vecto dntes del 1.° de junio, a fin de estar en situacion en
esta fecha de procurar la solucion de las dificultades pe-
riddicas de 6rden econémico i monetario por que atravie-
sa el pais, e indicé que para ordenar el trabajo de la Co-
mision, a su juicio seria conveniente designar una sub-Co-
mision de su seno,la cual formaria un programa de las
cuestiones sobre las cuales se ocuparia en seguida la Co-
mision. : :

La proposicion del senor Ministro fué apoyada por to-
dos los presentes.

Se hizo indicacion para que los senores Espinosa i No-




versos proyectos presenta,dos. e ; sl
Se acordo finalmente invitar a las sesiones al sefior Mi- L
guel Cruchaga T., i pedirle concurriera a ellas miéntras
~ permanezca en Santiago dntes de partir a asumir su pues-
~ toen Berlin.
i Se levantd la sesion. : 5

PEDRO GARcia DE LA HURRTA.

Juan Larrain,
Secretario.
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PROYECTOS EGONOMIGOS

Presentado a la Comision de Lejislacion Bancaria
por algunos de sus miembros

Proyecto de don Augusto Villanueva

Las crisis periédicas que agobian al pais nacen en gran
parte de su defectuosa circulacion monetaria i pocas ve-
ces de una decadencia de sus fuentes de produccion, aun-
que evidentemente contribuyen a provocarla. Por ser Chi-
le un pais en que se han concentrado en los bancos la
mayoria de las transacciones del comercio i de la indus-
tria, en forma que solo han alcanzado mui pocas de las
naciones mas adelantadas, resulta que la vitalidad econo-
mica del pais estd indisolublemente ligada a los recursos
de que sus instituciones disponen en sus Cajas i que las
dificiencias de éstas conmueven el organismo entero del
pais.




Es opinion mui jeneralizada la de que la simple multi-
plicacion de los billetes, que constituye su circulante, bas-
ta para correjir esas deficiencias, como si la multiplica-
cion de los signos representativos de la riqueza multi-
plicaran la riqueza misma.

Lo que en realidad falta en Chile para correjir deficien-
cias i movilizar eficazmente la produccion i el comercio,
es capital circulante, i miéntras el aumento de circulante
no sea a la vez aumento de capital, no cumplird con las
condiciones necesarias para asegurar la prosperidad del
pais. El prineipal esfuerzo debe hacerse, de consiguiente,
en el sentido de aumentar el capital de movilizacion del
pais i de distribuirlo en forma que fomente el desarrollo
de sus riquezas naturales.

Una circulacion monetaria arreglada debe cumplir con
dos condiciones primordiales:

1.* Fijeza del valor de la moneda, a fin de tener una
medida invariable de los valores i de inspirar confianza
a capitales estranos que puedan contribuir al fomento de
nuestra produccion; i

2.% Elasticidad, de modo que se amolde a las variadas
exijencias del mercado, sin deficiencias que perturben o
paralicen la industria i la produccion; i sin crecidos so-
brantes que, estimulando la concesion de créditos excesi-
vos, exajeran los consumos i desnivelan los saldos inter-
nacionales determinando la salida de capitales i, como
consecuencia final, la depreciacion de la moneda.

@) La primera de estas condiciones, la de dar valor fijo
a la moneda, se puede cumplir iniciando lisa i llanamen-
te la conversion a oro del actual circulante de papel o
bien estableciendo una caja de conversion que emita mo-
neda de papel contra depésitos de oro i reciprocamente
canjee por oro los billetes emitidos, pudiendo dicho can-

~Je verificarse ya sea en Chile o en el estranjero.

Considero que en Chile debe preferirse el sistema de
Caja de. Conversion con caja en el estranjero, es decir,
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convirtiendo el billete que se ha de retirar de la circula-
cion en letras sobre Europa. Fundo esta conviccion en
dos razones: 1.* Por que habiendo estado en Chile duran-
te muchos anos sometido al réjimen del papel-moneda,
ha emigrado todo el oro que aqui existfa i que ya no te-
nia funcion que desempenar; i habria que comenzar de
nuevo saturando el mercado con sumas considerables de
metdlico que normalmente absorbe el atesoramiento de
los particulares, lo que exijiria el empleo de uha canti-
dad mui superior de metal amarillo que la representada
por el circulante de papel; i 2.2 Porque la gran distancia
que media entre este estremo de la América del Sur en
que vivimos i los centros comerciales del hemisferio nor-
te, que son los principales proveedores de metilico, es un
grave inconveniente para que funcione el flujo i reflujo
de moneda que por medio de los descuentos e intereses
regulariza en otras partes el encaje bancario. Reempla-
zandose el oro efectivo por la letra de cambio, ese movi-
miento se facilita con la cooperacion solo del correo @ del
telégrafo.

b) La segunda condicion, o sea la de elasticidad del
circulante, se cumple con ventaja por la reorganizacion
de un Banco central con privilejio de emision, el cual
tendria a su cargo, como sucede en la mayoria de los pai-
ses europeos, regular el monto de los billetes que se emi-
tan segun las necesidades del mercado i que fijaria, como
complemento de esa funcion, el tipo del descuento o del
interes. :

Ese Banco central deberia ser una institucion particu-
lar i sin injerencia de los poderes ptiblicos en su direc-
cion comercial, inica manera como podrd sustraerse a
las influencias variables i no siempre sanas de la poli-
tica, i deberia, ademas, proceder libremente en las ope-
raciones de su jiro, sin mas limitaciones que las que im-
ponga una lei jeneral de bancos, pues de otra manera no
encontraria accionistas; pero deberia quedar sometida a
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fiscalizaciones especiales en su seccion de emision, ya que
corresponde al Estado vijilar lo relativo a la moneda.
Conviene (ue el tipo de conversion que se fije no se
aparte sensiblemente del que corresponde al cambio inter-
nacional en el momento de iniciarla, especialmente si la
balanza de saldos no se encuentra en esas circunstancias
fuertemente a favor del pais. Sin eso habria el peligro de
causar graves trastornos en el comercio i en la industria.

.

CONDICIONES PRINCIPALES A QUE SE SUJETARA EL BANCO
CENTRAL

1. El Banco Central se dividira en dos secciones;

1.2 Seccion Comercial, que serd dirijida por el Consejo
que elijan sus accionistas i por los directores jenerales i
demas empleados que el Consejo determine.

Esa Seccion se sujetard a las disposiciones de la lei
jeneral de bancos i podrd hacer redescuentos de efectos
de comercio que otros bancos le presenten.

‘9.8 Seccion de Ewmision, que serd dirijida por el mismo
Cousejo i los delegados especiales del Gobierno que deter-
mine la lei.

II. La Seccion de Emision tendrd por objeto:

1. Tomar a su cargo la actual emision de billetes fisca-
les de 150.000,000 de pesos, recibiendo del Estado, para’
responder de ella, igual valor nominal en oro.

9.0 El sobrante que pueda existir del oro acumulado
para la conversion metalica, quedando facultado el Ban.
co, cuando lo estime necesario, para emitir billetes por
el equivalente de ese sobrante. i

Esplicacion.—Estos sobrantes servirdn como un pri-
mer elemento para dar elasticidad al circulante. Por este
capitulo se pueden obtener, segun calculo, mas o ménos
30.000,000 de pesos en billetes de valor fijo.



3.0 Emitir billetes que entregard a la Seccion Gomer-
cial hasta una suma que no exceda del valor del capital
del Banco Central.

Esplicacion.—Estos billetes servirin igualmente de ele-
mento para dar elasticidad al circulante. Su principal
garantia consiste en que serdn un crédito preferente, como
se espresard mas adelante, i su emision compensard al
Banco los gravimenes que le impondrin ciertos servicios
fiscales, como el de la tesoreria, etc., que se le pueden
imponer i el mantenimiento dela misma Seccion de Emi-
sion.

4o Emitir billetes como la Caja de Conversion por
equivalente del oro que se le deposite, ya sea en Chile o
en la Oficina que deberd para este efecto mantener en
Londres, Paris u otras plazas principales del estranjero.

Esplicacion.—Tengo la impresion de que por este capi-
tulo puede, en caso necesario, dotarse al pais de mui con-
siderables cantidades de circulante, como ha sucedido en
la Republica Arjentina i en el Brasil, desde que a la Caja
pueden ocurrir para ese fin:

a) Los particulares que deseen traer fondos al pais;

b) Los que quieran hacer inversiones en Chile, que no
serdn pocos desde que hemos visto que no han podido
colocar en Europa, aun bajo el réjimen variable e inse-
curo del papel-moneda mas o ménos 30.000,000 de pesos
en bonos hipotecarios i gran namero de acciones banca-
rias 1 aun de acciones mineras. Me consta que se habria
podido dar colocacion a muchas mas acciones de las pri-
meras si las administraciones de Chile no hubieran con-
siderado prudente i necesario poner limite a tales adqui-
siciones;

¢) Los bancos que teniendo cobranzas o valores de
otro orijen en Europa, prefieren esta forma para trasla-
darlos a Chile, en reemplazo del jiro de letras de cambio;.

d) El Gobierno mismo para la conversion a moneda
corriente del pais de la parte de los impuestos que perci-
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be en oro o en letras i la parte de los empréstitos que
contrate 1 que hayan de invertirse en Chile.

Puede uno suponer que llegue el momento en que con-
venga moderar estas emisiones, si bien yo creo que ellas
se regularizarin solas i que no llegard el caso de que sean
peligrosas, por la sencilla razon de que todas serdn de
valor fijo e inmediatamente convertibles en letras de
cambio.

En todo caso el circulante que se emita por este meca-
nismo estard en relacion directa con el volimen de los
negocios del pais i se fijard automdticamente en propor-
cion a él, lo cual estd en oposicion con lo que sucede en
Francia, por ejemplo, donde ha sido necesario aumentar
periddica ialgo caprichosamente el poder emisor del Ban-
co de Francia en cada renovacion de su contrato, como
lo hacia notar hace pocos meses Paul Leroy Beaulieu,
que combati6 el tltimo aumento.

5.2 Emitir, por dltimo, billetes que se entregarin a la
Seccion Comercial, siempre que se cumpla con los requi-
sitos siguientes:

1.2 Que se depositen en garantia de ellos bonos hipote-
carios u otros valores que determine la lei o autorice el
Presidente de la Reptblica.

2.2 Que se pague al Estado un impuesto de .. porcien-
to por el tiempo que dure esta emision.

3.2 Que el maximum de esta emision en ningun caso
exceda de ... pesos o solo subsista miéntras el encaje
de oro destinado a responder del total de los billetes emi-
tidos por las disposiciones arriba enumeradas no baje
del .. por ciento del total de ellas.

Esplicacion.—Esta facultad que tomé de la lei que rije
al Banco del Imperio Jerméanico, tiene por objeto con-
templar Gnicamente situaciones estremas, en que haya
que salvar la existencia misma de los Bancos, i por consi-
guiente, la de todos los negocios que de ellos dependen.
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Es lo que en Estados Unidos han llamado circulante de
emerjencia i es mui importante que desaparezca en el
mas breve plazo posible, razon por la cual, el impuesto
con que se ha de gravar deberia ser bastante alto para’
que el Banco Central jamas tenga interes en prolongar
su existencia por no ser orijen de lucro para él.

3.0 La Seccion de Emision deberd canjear i retirar de
la circulacion todos los billetes que se le presenten para
ese objeto i tendrd facultad a su arbitrio para realizar el
canje pagando el equivalente en oro en Chile o en letras
a la vista sobre Léndres a un tipo de cambio de tres oc-
tavos de peniques mas bajo que el que se fije como valor
de la moneda.

Esplicacion.—Esos tres octavos de penique u otra cifra
proxima representan el gravimen que, en réjimen de oro,
impondria la traslacion de esos fondos a Europa i deter-
minan la que en la jerga bancaria se llama el Gold point.
Seria una prima mui insignificante que percibiria la
Seccion de Emision para hacer frente a sus gastos de sos-
tenimiento.

4.2 Todo el oro depositado en la Seccion de Emision
quedard esclusivamente afecto al rescate de los billetes
i no podrd dérsele ninguna otra inversion, salvo a una
cuota de los fondos destinados a la conversion de los
billetes fiscales, la cual podra invertirse, con autorizacion
del Presidente de la Reptblica, en titulos de la deuda
esterna de Chile, despues de trascurrido un afio desde la
promulgacion de esta lei. Esos titulos a su vez podra
realizarlos la Seccion de Emision en caso de que asi lo
exija el canje de billetes,

5.° Los intereses que produzcan los bonos adquiridos
segun el punto anterior, se destinarén a formar un fondo
especial de garantfa para futuras emisiones,

Esplicacion.—Esta medida procura un nuevo elemento
de elasticidad que se consulta tomando en cuenta el
desarrollo posterior del pais i puede producir 4.000,000 o
mas de pesos anuales para este fin.

11-12
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6.° Los fondos depositados en la Seccion de Emision
i los incrementos que reciban segun las disposiciones
precedentes, constituirdn un patrimonio separado del
Banco Central i no quedarin afectos a las responsabili-
dades de éste, el cual se limitard a administrarlos para
los fines a que estin destinados, llevando al efecto una
contabilidad especial.

7.0 La Seccion Comercial del Banco prestard la dili-
jencia propia del depositario a la conservacion de estos
fondos i responderd de ellos con todos sus bienes i con
la preferencia de los créditos de cuarta clase enumera-
dos en el articulo 2,481 del Codigo Civil. Todos los bille-
tes que emita la Seccion de Emision gozarin de igual
preferencia.

8.c La Seccion de Emision se hard cargo del canje de
los billetes lanzados por la Caja de Emision establecida
por lei namero 2,664, de 11 de mayo de 1912, recibiendo
para este efecto el oro que por ellos se haya recibido en
garantia, devolviendo a los interesados el sobrante de
esa garantia i cancelando los certificados que se hayan
otorgado.

9. Desde que esta lei se ponga en vijencia, todas las
obligaciones que se contraigan en Chile en moneda
corriente del pais se entenderdn contraidas en moneda
de oro de. ... peniques (los que se determinen para fijar
el tipo del canje en la Caja de Conversion) o su equiva-
lente, de conformidad a la autorizacion que confiere la
lei de 10 de setiembre de 1892, sobre contratos en meta-
lico.

Esplicacion.—Esta medida, que considero de alta mora-
lidad, seria la garantia mas sélida que pudiera acordarse
a los capitales, tanto nacionales como estranjeros, que se
inviertan en el pais, pues suprimiria de una vez todo
interes malsano en provocar crisis dirijidas a volver al
antiguo réjimen del papel-moneda. No cerraria el camino
a que en casos estremos i obedeciendo a consideraciones
de 6rden mui superior, el Gobierno pudiera apelar toda-
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via al recurso de hacer emisiones de papel; pero éstas no
tendrian ya mas que el cardcter de empréstitos forzosos,
es cierto, pero no tan perturbadores como lo han sido
hasta hoi, desde que quedaria inalterada la moneda como
.medio ‘de los valores i no se modificaria la base de los
contratos. Ademas, las emisiones fiscales, en esa forma,
no se perpetuarian i durarian solo tanto como las cir-
cunstancias estraordinarias que les hubieran dado orijen.
Se ha dicho que una medida asi no tendria el alcance
que le atribuyo, pues arrancaria solo de una lei que
otra lei podria modificar; i yo me permito diferir de ese
parecer siempre que a esta disposicion se le dé el cardc-
ter de leiinterpretativa del articulo 10, ntimero 5.° de la
Constitucion, que garantiza la inviolabilidad de la propie-
dad. Todas las leyes de papel-moneda dictadas hasta hoi
en Chile han sido verdaderas leyes de espropiacion, sin
que se haya indemnizado a los espropiados. En todo
caso, sila lei se derogara, no seria ciertamente con efecto
retroactivo, i ese efecto han tenido en realidad todas las
leyes de papel-moneda dictadas hasta la fecha.
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Proyecto de don A. Edwards

La Caja Central de Conversion serd un organismo auto-
nomo ¢ independiente, cuyas operaciones no podrdn ser
otras que las espresamente determinadas por la lei.

Sy direceion estard a cargo de un Consejo de Admi-
nistracion, compuesto del Consejo del Banco de Chile, de
tres miembros nombrados por el Gobierno i de tres miem-
bros, elejidos de su seno, por el Consejo de la Caja de
Crédito Hipotecario.

Espliaacz'on.——Si la Caja aqui proyectada {uviera un
funcionamiento puramente automdtico, como la existente
en la Repblica Arjentina, no seria necesario crear, para
dirijirla, un organismo de tanta importancia. No es éste
ol caso, porque, si bien las operaciones de la Caja serin
rigurosamente limitadas, como se verd mas adelante, a
la simple funcion de regular el circulante, ésta no serd
ejercida ent una forma rigurosamente mecanica.

Doiuna importancia especial al hecho de que en la
direccion de la Caja tengan una influencia preponderante
los directores de nuestra principal institucion bancaria,
a fin de que el crédito i el circulante sean regulados, en-
1o posihle, eon ar.reglo a un mismo criterio. Esta accion
paralela es, en mi entender, indispensable para prevenir

g0 guavizar las crisis periddicas del circulante i de los ne
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La intervencion en e! Consejo de la Caja de personas
nombradas por el Gobierno i por una institucion fiscal
puede acaso alarmar a los que con justicia resisten todo
lo que pueda parecerse a Banco del Estado. Pero, como
mas adelante se verd, las operaciones de la Caja serén de’
tal naturaleza que los peligros de ese jénero no existirian.

EMISION I CONVERSION

La emision seria de dos clases: convertible e inconver-
tible. No habria sino una especie de billetes, como en la
Reptiblica Arjentina, pero ellos no serian convertibles
sino hasta la concurrencia de la suma emitida en exceso
de la emision inconvertible; asi se hizo tambien en la Re-
ptblica Arjentina. '

La Caja podria si, en el momento en que lo creyere
oportuno, decretar la conversion o convertibilidad total
de los billetes.

Hecha esta declaracion, la Caja ne podria, por su sola
autoridad i sin autorizacion del Congreso, volver al curso
forzoso. ;

Esplicacion.—Esta solucion concilia las dos tendencias
en que parece dividirse la Comision. Ella permite ala Caja
i a sus directores buscar el momento oportuno i tomar
con tiempo las precaucionés necesarias para entrar de
lleno en el réjimen de la convertibilidad.

Al hablar, pues, aqui de una emision inconvertible, nos
referimos a una situacion transitoria, a que la Caja misma
puede poner término en cualquier momento. Por otra
parte, como mas adelante se verd, aun dentro del periodo
de inconvertibilidad parcial, la Caja podrd disponer de
medios que le permitan asegurar con fijeza de los cam-
bios internacionales, por un mecanismo andlogo al ensa-
yado con tanto éxito en el Brasil.



EMISION INCONVERTIBLE

La emision inconvertible se compondra:

1.2 De los 150.000,000 de billetes fiscales garantizados
con el fondo de conversion.

2.2 De los billetes emitidos en conformidad a la lei de
mayo de 1912.

Las instituciones emisorias de dichos billetes procede-
rian a la liquidacion de sus respectivas operaciones den-
tro de plazos fijados por la lei.

Los billetes recibidos por la Caja, en virtud de estas
liquidaciones, quedardn garantidos con el exceso del fondo
de conversion i con los intereses devengados en lo suce-
sivo por este fondo, hasta completar la garantia total.

La Caja solo podra usar de los fondos de conversion
en el rescate o retiro de billetes. Los billetes asi rescata-
dos o retirados, solo podrian volver a la circulacion me-
diante la compra por la Caja de oro o letras de cambio,
al tipo fijado por la lei.

Esplicacion.—Esta disposicion, como se ve, permite a
la Caja dar fijeza al cambio internacional i realizar en el
hecho la convertibilidad aun &antes .de su declaracion
espresa. Los fondos de conversion vienen asi a represen-
tar al papel, que representaron en el Brasil los fondos de
la valorizacion del café.

EMISION CONVERTIBLE

La emision convertible se compondri:

1.2 De los billetes emitidos por la Caja, contra oro o
letras de cambio, depositados por cualquiera persona que

lo solicite.
2.° De una emision en descubierto, que la Caja podria
hacer por una suma limitada a 30.000,000 de pesos,
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miéntras dure el periodo de inconvertibilidad parcial.
Decretada la convertibilidad, el limite de la emision en
descubierto podria elevarse a 100.000,000 de pesos.

Esta emision quedaria garantida con las obligaciones

“de que hablard el parrafo siguiente. .

OPERACIONES DE LA CAJA

La Caja quedaria autorizada para hacer las s1gu1entes
operaciones de crédito:

1.2 El depésito de los fondos de la conversion en las
instituciones europeas o norte-amerlcanas de crédito que
determine la lei.

2.0 Préstamos a los bancos nacionales que cumplan con
ciertos requisitos tambien determinados por la lei i des-
cuentos de obligaciones suscritas a favor de esos mismos
bancos i endosados por éstos como deudores solidarios.

Estos préstamos i descuentos se hardn con los billetes
resultantes de la liquidacion de las operaciones de la
Caja de Emision, i con los billetes emitidos por la Caja de
Conversion, en descubierto, conforme se ha establecido
en el parrafo anterior.

La tasa de intereses i descuentos serd fijada penédlca-
mente por la Caja, i serd uniforme para todas las opera-
ciones realizadas en un mismo periodo.

UTILIDADES

Las utilidades de la Caja, una vez deducidos los gastos,
se invertirdn primeramente en la formacion de un fondo
de reserva que, miéntras las circunstancias lo permitan,
serd en oro.

El fondo de reserva en papel se invertird de preferen-
cia en titulos hipotecarios.



SAN EAMIENTOV DEL CIRCULANTE

Los gastos que demande la emision de billetes serdn a
cuenta de la Caja, que los renovard con la frecuencia nece-
saria para que el circulante no esté demasiado sucio.

Se retirard la emision de billetes de pequeiio corte, que
serin reemplazados por monedas de plata de uno i dos
pesos (12 gramos i 24 gramos, respectlvamente, 1 nueve

- décimos de fino).

La moneda divisionaria (20, 10 i 5 centavos) serd de
nikel, i se retirard la abigarrada coleccion de chauchas i
dobles chauchas de todas formas, leyes i pesos.

USO DE ORO METALICO

Se derogaré,n en las leyes vijentes todas las disposi-
ciones que exijan directa o indirectamente el uso del oro
metéhco
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Proyecto de don Guillermo Subercaseaux

Articulo 1.° Créase una oficina llamada Caja de Con-
version, destinada especialmente a dar estabilidad al
cambio internacional por medio del canje, a quien lo so-
licite, del billete de curso legal por oro fino, en proporcion
de 10 peniques por cada peso, i por la emision de bille-
tes de curso legal contra entrega de oro en igual pro-
porcion. .

Art. 2.° El fondo de conversion depositado al presente
en oro en bancos estranjeros, se depositard en esta ofici-
na ino podrd ser destinado en ningun caso a otro objeto
que el de convertir billetes al tipo fijado, bajo la respon-
sabilidad personal de los empleados de la Caja de Con-
version.

Art. 3. La Caja de Conversion recibird el oro amone-

dado por la Casa de Moneda ¢ en forma de libras esterli-
nas, délares o marcos o en depdsito en la Tesoreria de
Chile en Loéndres.

Art. 4.0 La Caja de Conversion entregard el oro desti-
nado al canje de billetes en la misma forma prescrita por
el articulo anterior o en letra a la vista pagadera en la Te-
soreria Fiscal en Londres.

Art. 5.° La conversion del billete se iniciard el afio
de 1914.

Art. 6.° La emision de billetes hecha por los bancos
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con arreglo a la lei de 1912, pasard a ser emision fiscal a
medida que los bancos vayan retirando los billetes que
han emitido.

Art. 7.0 La Caja de Conversion podrd ademas entregar
billetes a los bancos constituidos conforme a las leyes
chilenas en redescuento de letras de cambio que proven-
gan de operaciones comerciales, i en jeneral de documen-
tos de la cartera de dichos bancos, de plazo superior a
tres meses, debiendo estos documentos estar garantidos
con bonos de la Caja de Crédito Hipotecario o con los va-
lores mobiliarios que se indiquen por el Gobierno, no
pudiendo exceder este préstamo de las tres cuartas par-
tes del valor corriente de plaza de dichos valores.

Art. 8. La emision de billetes hecha para los fines del
articulo anterior no podrd exceder de 50.000,000 de
pesos.

Art. 9.2 El tipo del interes de estos redescuentos seria
fijado por el Consejo de la Caja con aprobacion del Go
bierno.

Art. 10. La Caja serd administrada por un Director 1
tendra un Consejo consultivo compuesto de cinco miem-
bros, nombrados por el Presidente de la Reptblica, dos
por cada una de las CAmaras i uno serd designado por el
Banco de Chile.
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Proyecto de don R. Espinosa

(De su proyecto de lei)

, TITULO V
Del transito del curso forzoso a la monéda metalica

§ 11.— VALUACION PROGRESIVA DEL PAPEL - MONEDA 1 SU
CANJE POR BILLETES DEL INSTITUTO I POR ORO SE-
LLADO.

Art. 71. Miéntras subsista el curso forzoso, el Instituto
Monetario de Chile emitird billetes de la clase espresada
en el articulo 35, hasta un méximo de cincuenta mil pe-
sos en cada dia hdbil, a solicitud de cualquiera persona,
en cambio de papel-moneda que se le entregase en su

oficina, segun los valores que éste vaya sucesivamente =

adquiriendo, conforme a las reglas siguientes:

1.» Desde el dia 1.° de enero mas proximo a la fecha
en que esta lei fuese promulgada, hasta el 30 de abril de
ese mismo afno inclusives, recibird el Instituto Monetario

el papel-moneda por el valor fijo que el promedio del

cambio internacional de Valparaiso sobre Léndres a no-
venta dias vista se le hubiere asignado en el curso del
mes de diciembre anterior;
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2.2 Desde el 1.° de mayo préximo hasta el tltimo dia de
ese mismo mes, recibird el Instituto el papel-moneda va-
luado en un cuarto de penique mas sobre el promedio a
que se refiere la regla anterior, e igual sobrevaluacion
hard en cada uno de los siete meses siguientes hasta
diciembre inclusive;

3.2 El valor que resultare al billete, una vez espirados
los ocho meses a que alude la regla anterior, o el que
resultare conforme a lo previsto en el articulo 72, serd
sostenido por el Instituto durante los meses ‘de enero,
febrero, marzo i abril siguientes;

4.2 Desde el 1.° de mayo mas préximo—esto es una vez
vencido el cuatrimestre de la regla anterior—hasta el alti-
mo dia de ese mismo mes, aceptara el Instituto el billete
de curso forzoso valuado en un cuarto de penique mas;
e igual sobrevaluacion hard en cada uno de los meses
siguientes;

5.2 Vencido el semestre a que se refiere la regla ante-
rior, i a contar desde el 1.° de noviembre i hasta el 30
del mismo mes inclusives, recibird el Instituto el billete
estimado en un octavo de penique mas; e igual sobre-
valuacion hard en el mes de diciembre siguiente; obser-
vindose, en seguida, lo dispuesto en la parte final de la
regla tercera; i

6.2 A partir del 1.° de mayo mas proximo, valuard el
Instituto en un octavo de penique mas, valor que sosten-
drd hasta el altimo dia del espresado mes; e igual sobre-
valuacion hard en cada uno de los siete meses siguien-
tes; observiandose, en seguida, lo preserito en la parte
final de la regla tercera; i asi sucesivamente, se repetird
el proceso indicado en la presente disposicion hasta lle-
gar a la par de dieciocho peniques.

Miéntras subsista el curso forzoso, el Instituto Moneta-
rio entregard oro sellado en cambio de papel-moneda; asi
como entregard el papel-moneda recibido de esta manera
por oro, en la proporcion establecida en las reglas pre-
cedentes a solicitud de cualquiera persona.




Art. 72. Si de conformidad a lo prescrito en la regla
primera del articulo anterior, hubiere de iniciarse el canje
con un tipo inferior a diez peniques, serd valuado el
billete en diez peniques, i por este valor fijo empezard a
recibirlo en cambio de los suyos hasta el Gltimo dia del
espresado mes de abril. :

Si de conformidad a la regla primera antedicha, por el
contrario, se hubiere de iniciar el canje con un tipo de
doce peniques 0 mas, serd sostenido por el Instituto ese
tipo, sin variacion alguna, durante un semestre completo,
esto es hasta el 31 de julio préximo, en cuyo caso lo dis-

puesto en la regla segunda del articulo 71 solo empezard
a aplicarse desde el 1.°de agosto hasta el 31 de diciembre

proximo, observindose, en seguida, lo prescrito en las re-
glas 3448 52,1 62

Art. 73. El Consejo queda facultado para fijar en sus
reglamentos el maximo de billetes que una misma perso-
na podrd canjear en cada dia; sin que, por otra parte, el
total de los billetes emitidos de conformidad al articulo
71 pueda exceder de cincuenta mil pesos diarios; aunque
en algunos dias no se acudiese en absoluto por cambio
de unos billetes por otros o solo se solicitare un canje por
menor suma.

Art. 74. Ni el Estado, ni ninguna oficina que maneje
fondos de la Nacion podrd hacer uso del derecho otorga-
do por el articulo 71, salvo el caso del articulo 76, en"cuya
oportunidad las oficinas ptblicas que manejen fondos de
la Nacion i que no estuvieren ubicadas en Santiago debe-
ran remitir a la Direccion del Tesoro el papel-moneda que
tuviesen o percibieran, afin de que esta oficina proceda a
su canje por billetes del Instituto Monetario de Chile. Las
oficinas pablicas ubicadas en Santiago podrin solicitar
ese canje directamente del Instituto.

Art. 75. Miéntras circule el papel-moneda o hubiese en
manos del ptiblico un solo billete de éstos, el Estado, por
medio de las tesorerias, aduanas i demas oficinas ptbli-.
cas, recibirdn esos billetes en pago de toda clase de obli-
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gaciones a favor del Estado, por los valores que sucesiva-
mente vaya adquiriendo de conformidad al articulo 71; 1
a la vez lo dardn en pago de toda clase de obligaciones en
contra del Estado por esos mismos valores; asi como lo
canjeardan por oro sellado de Chile o por billetes de la
Caja, indiferentemente, a todo el que lo solicite en la pro-
porcion establecida por el articulo 71, si se hallasen pro-
vistos del circulante que se les exije.

§ 12.— DEL RETIRO DEL PAPEL-MONEDA

Art. 76. Obtenida la par del papel-moneda cesard el

curso forzoso, i el Instituto procederd al retiro de los bi-
lletes actuales i a su canje por oro sellado nacional o por
billetes del Instituto, a voluntad del portador, salvo lo
prescrito en el articulo 74.

Art. 77. El oro que se halla actualmente destinado al
rescate del papel-moneda quedara desde la promulgacion
de esta lei, a disposicion del Instituto Monetario de Chile;
asi como aquel que se hubiere depositado con arreglo a
la lei de 11 de mayo de 1912, a fin de que con él garantice
i eanjee los billetes que emita de conformidad a los arti-
culos 71 1 76. s

Si no bastaren al Instituto}los fondos antedichos i aque-
llos de que pudiese disponer, con arreglo a lo prescrito
por el inciso 2.° del articulo 9.°, solicitard el Consejo del
Instituto Monetario al Presidente de la Reptblica, con la
debida oportunidad, los recursos necesarios en oro para
poder realizar dicha operacion.

En consecuencia, el Presidente de la Reptblica queda
autorizado, por el término de seis afios, para contratar
empréstitos en el interior que produzcan a la Nacion has-
ta un miximo de cuatro millones de libras esterlinas, a un
tipo no superior del cuatro i medio por ciento con un
cuarto por ciento de amortizacion acumulativa, reservin-
dose al Estado el derecho de hacer amortizaciones estra-
ordinarias.

4
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 El producto delos empréstitos se pondré a disposicion
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del Consejo del Instituto. : \

Art.178. Silas sumasen oro depositadas de conformi-
dad alalei de 11 de mayo de 1912 no fuesen retiradas
por sus duefios dntes de que el billete sobrepase los doce
peniques, caducard para los respectivos bancos el derecho
de retiro que les concede la espresada lei, quedando obli-
gados-a enterar en las oficinas del Instituto las sumas en
oro correspondientes al tenor de lo dispuesto en el arti-
culo 71.

Los recibos que el Instituto Monetario de Chile emitie-
se para el cobro de los saldos a que se refiere el anterior
inciso, tendrian mérito ejecutivo en contra de los bancos
MOTosos. : :

Art. 79. El papel-moneda recibido por el Instituto Mo-
netario”de Chile en cambio de billetes de su emision, se-
gun lo prescrito en el articulo 71 i el que recibiere como
consecuencia de lo ordenado por el articulo 76, serd inci-
nerado, observindose lo preserito en el articulo 65.
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Proyecto de don Guillermo Barros

1.c Miéntras tanto se lleva a efecto la lei de Conversion
Metilica, se crea una Caja de Conversion destinada a reci-
bir monedas de oro del pais, libras esterlinas, francos,
marcos, liras i doélares, entregando en cambio billetes al
portador, en la proporcion de un peso en hilletes por
cada doce peniques esterlinos de las diversas monedas de
oro sellado que se depositen.

Los billetes de la Caja de Conversion tendrin curso
legal i servirdn para solucionar toda clase de obligaciones,
aun las contratadas en oro de dieciocho peniques, esti-
mando los billetes por el valor en oro que representen.
Dichos billetes serdn rescatados i pagados, a la vista, a
quien los presente a la Caja para ser cambiados por
moneda de oro.

El oro de la Caja de Conversion recibido en cambio de
los billetes serd conservado en depdésito i no podrd ser
destinado, en caso alguno, ni por 6rden alguna, a otro fin
que no sea el de convertir al tipo de cambio fijado los
billetes emitidos, bajo la responsabilidad personal de los
miembros de la Caja de Conversion i con la garantia del
Grobierno.

Los billetes que fueren presentados al cambio i resca-
tados no volverdan a la circulacion i seran incinerados o
inutilizados.
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“Conversion por el valor en oro que representen

La administracion de la Caja de Conversion podrd exi-
jir que la moneda de oro dada en pago de los derechos
de Aduana, sea depositada en la Cajaiconvertida en bille-
tes en la forma establecida en esta lei.

El Ministro de Hacienda determinard qué cantidad del
valor de los derechos de Aduana podra depositarse en oro
en la Tesoreria de Chile en Londres para atender a los
gastos del pais en el estranjero.

Los interesados en pagar derechos de Aduana en Chile

podrén depositar el valor de estos derechos hasta la con-
currencia de la cantidad fijada por el Ministerio en la
Tesoreria de Chile en Léndres, donde recibirdn un certi-
ficado de depdsito que serd admitido como oro para el
pago de los aerechos de Aduana respectivos.
3.0 Queda el Supremo Gobierno autorizado para abrir
en el estranjero un crédito hasta por £ 2.800,000.0.0, i
sobre el cual podrd jirar inicamente la Caja de Conver-
sion con el esclusivo objeto de retirar billetes fiscales de
la circulacion cuando ésta lo juzgue conveniente.

El Presidente de la Reptblica dictard el Reglamento, etc.

Quedan derogadas, ete.
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VI

Plan sujerido por don Alejandro Silva,
de la Fuente

LINEAS JENERALES

FECHA DE CONVERSION

Se volveria ala convertibilidad del billete el 1.2 de enero
de 1915. '

Asi se cumple—en parte—una promesa legal, se res-
peta cierto 6rden en el réjimen monetario, se evita una
lejislacion, por decirlo asi, sorpresiva.

Ademas, se deja un plazo para la preparacion de los
organismos bancarios, del mercado en jeneral, a un réji-
men de convertibilidad.

Finalmente, se da tiempo al advenimiento de una situa-
cion mas favorable en los cambios internacionales. Cier-
tos desequilibrios de época reciente tendran lugar a
correjirse; hai ya indicaciones estadisticas de un periodo
préximo de mayor normalidad en el comercio interna-

.

cional.
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TIPO DE CONVERSION

El valor de la unidad monetaria serd «el mas alto posi-
ble», no léjos de los tipos actuales. Pricticamente vendra
a ser un resultado de transaccion.

[11

SISTEMA DE CONVERTIBILIDAD

. Bl billete volverd a ser convertible, no «a oro», sino «a
;ambio de oro». El sistema del «gold exchange standard»,
en vez del «gold standard», tiene para nuestras circuns-
tancias la ventaja de que no estimula el atesoramiento
——inconveniente en paises sin stok de oro, o con el relati-
vamente pequeno con que se efectia el pago de los bille-
tes—i que puede ser viable su aprobacion. Es una razon
de politica econémica, a la cual principalmente defiero.
Podrian sefialarse todavia otras ventajas de circunstan-
cias.

Tendriamos circulante de valor estable.

Un organismo especial, Caja de conversion, o de otra
denominacion, daria letras contra billetes al tipo de cam-
bio del «gold point» de salida, calculado (se sabe que
dicho «punto» no es invariable), retirando al propio
tiempo de la circulacion los billetes correspondientes.
Podria a su opcion, dar oro contra billetes, cuando de
resultas de su movimiento interno tuviera metilico dis-
ponible. :

La misma Caja dard billetes a la par contra oro depo-
sitado en los bancos corresponsales de la Caja, deposita-
rios del fondo de conversion, contra oro depositado en la




misma Caja, i contra letras de cambio a la vista al tipo
del «gold point» de entrada del oro caleulado.

v
ORGANISMO DE ESTABILIZACION MONETARIA

No creo yo en la necesidad para nuestro pais de un
gran Banco central, estilo europeo. Pero la forma de con-
vertibilidad i circulacion que escojemos nos obliga, 16ji-
camente, a la creacion de un organismo que mantenga el
sistema.

En mi opinion, este organismo debe ser lo mas sen-
cillo posible.

Convendria disenarlo en correspondencia estricta a las
funciones que se le piden.

Su funcion crearia el érgano.

Serian ellas:

a) El cambio de billetes por letras i de letras por bille-
tes para la estabilizacion de la moneda,

h) El manejo de los fondos de conv ersron 0 de estabili-
ZACION.

¢) El de la actual Caja de Emision, llamada garanhda,
para su refundicion en el nuevo sistema monetario o su
- liquidacion.

d) Proveer a la elasticidad del ulculante fuera de la
forma (a), redescontando a-los bancos valores comercia-
les a corto término, con cierta relacion a su capital i sus
reservas. Para esto, emitiria tambien billetes hasta una

suma. ..., que serian los tnicos que no estarian repre-
sentados por igual stock de oro en el estranjero—o en el
p(“b.

En tales condiciones (aunque teorlcamente posibles) no
habria necesidad de pensar en emisiones bancarias. Ten-
drian su reemplazante en el uso de ese arbitrio. Seria
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“mas sencillo-ast ol manejo del nuevo 6rgano de circula-

cion. ; o

¢) Fundado el sistema en el «cambio del oro» debe aten-

derse a sus movimientos i tendencias, a su estabilidad,
evitando elementos de perturbacion. El Estado es un gran
productor i consumidor de letras—de empréstitos, con-
tribuciones, servicio de la deuda, pagos esternos, ete. De
hecho, el Gobierno desconcierta con frecuencia el mer-
cado con operaciones estraordinarias de compra i venta
de letras. Habria que dar intervencion a la Caja en todo
movimiento de letras del Gobierno, con un objeto regu-
larizador, para impedir perturbaciones.
* Debiendo cobrarse todos los impuestos en moneda co-
rriente, estabilizada ya, seria conveniente siempre que el
Gobierno recibiera en letras, pero a la vista, la parte del
impuesto del salitre que necesita para sus pagos fuera.
Asi se evitarian intervenciones innecesarias del Gobierno
en el mercado de letras. De todos modos, la intervencion
i control de la Caja, en las relaciones del Gobierno con el
mercado de letras, son necesarios.

f) Dentro del mismo 6rden de ideas, la Caja podria
hacer operaciones en letras con el solo objeto de tratar de
nivelar en el .tiempo su oferta o demanda. Seria, si, una
funcion mui delicada, porque la Caja no debe sustituirse
al pablico —en el cambio de letras por billetes o vice-
versa. ; ' :
- g) Disponer de sus entradas— por intereses de los fon-
dos de conversion i utilidades del redescuento para la
atencion de sus gastos propios, comisiones eventuales de
operaciones en letras, renovacion de billetes, ete., dedi-
cando el remanente a la ampliacion de la reserva meta-
lica.

h) Manejar el descuento o redescuento segun el movi-
miento del cambio. Con tendencia descendente, habria
que limitar los préstamos a los bancos, mediante mas
altos descuentos. Otra politica haria aun inttil las emisio
nes derivadas de dicha funcion, porque volverian los bi’




lletes a la CaJal se perderla. la accion ténlca en el cam-
bio de una restrlcclon del circulante. (

Sobre estas funciones, el 6rgano ideado podria ser mui
sencillo: una especie de Caja Central Aldrich Ross, pero
simplificadisima en todo sentido. Su personal directivo-
seria limitado. Tendrian alli representacion el Estado,
con el sub-Secretario de Hacienda; el Director de Conta-
bilidad, el Director del Tesoro, los bancos, el comercio,
la industria. :

Habria una sucursal en Valparaiso, que formaria parte
integrante de la Caja Central, para los efectos de negocios
de cambio'i atencion de él. :

Nueve personas en todo, acaso seria suficiente. El di-
rector seria nombrado por el Presidente de la Reptblica,
en tal o cual forma de propuesta.

Vv
SOBRE BANCO PRIVILEJIADO

Yo concibo el sencillo organismo que acabo de carac-
terizar, con vida facil independiente de los bancos. Sus
funciones son en su mayor parte mecdnicas, aunque en
parte tambien de mdo]e econémica i financiera direc-
tiva.

Pero no diviso inconveniente fundamental—31 otra
idea predomina—en que se ligue el nuevo organismo al
Banco de Chile, mantemendo una gran independencia
relativa.

En mi idea propia, el Banco de Chile continuaria sien-
do el Banco comercial de Gobierno, depositario de sus
fondos, regulador de sus entradas, ejecutor de ciertas
ordenes de la Caja. La Caja, limitada a las funcmnes
dichas.



Caja, en todas sus pfezzts, tal como
A e, pudiera ser una seccion independen-
te dentro del mismo Banco.

En este caso, el Banco no podria acudir a redescontar
sus documentos. Podria tener cierto privilejio limitado
de emision, sin la reserva correspondiente de oro, como
compensacion de los servicios prestados al Estado.

Habria que cambiar en este Gltimo caso la indole de la
composicion del directorio de la Caja, dando la direccion
al Banco de Chile i conservando una séria representacion
oficial. :




VIl

Proyecto de don Jorje Silva Somarriva

Honorable Camara:

La casi totalidad de los paises bien organizados tienen
instituciones bancarias privilejiadas, los unos, o del
Estado en otros, con lo cual han favorecido de un modo
directo el desarrollo de las industrias, i a la vez han obte-
nido pingiies utilidades.

Chile ha ido quedando_ mui atrasado en su lejislacion
bancaria, i a la vez estd sujetando el desarrollo de sus
industrias, que no pueden vivir ni prosperar con el inte-
res elevadisimo que hoi dia nos rije. .

Con el proposito de que durante la clausura de las
sesiones ordinarias del Congreso haya el debido tiempo
para estudiar, por las comisiones de la Cimara, por las
comisiones especiales nombradas por el Gobierno i por
la prensa ilustrada del pais, he confeccionado un proyecto
de lei, el cual no dudo que habrd de ser mejorado por el
estudio detenido de hombres mas preparados. '

Si tomamos en cuenta los inmensos beneficios que han
reportado a las industrias i a los gobiernos, instituciones
andlogas a la que crearia el proyecto de lei que tengo el
honor de presentar, se llegard a la conclusion de que hoi
dia no solo es conveniente la autorizacion de un Banco
privilejiado, sino que ello es necesario para sacar al pais



“de la triste condicion en que se encuentra,, con el cambm

internacional abatido a un estremo que el pais no merece
por ninguna causa.

He tomado como base para confeccionar este proyecto,
instituciones que han dado los resultados mas brillantes,
desde el afio 1800, como ser el Banco de Francia.

Fsta institucion, que fué fundada por Napoleon I con
solo un capital de treinta millones de francos i de los cua-
les el Bstado solo tomé cinco millones, hoi dia tiene ciento
ochenta i dos millones quinientos mil francos de capital i
un poder emisor de mas de cinco mil millones de fran-
cos i ha producido en el ano 1910 una utilidad liquida
para el Estado de nueve millones doscientos noventa i
ocho mil francos i catorce millones ochocientos sesenta

mil francos para los accionistas.

iPor qué en Chile no habrd de poder prosperar una
institucion semejante? '

En atencion a lo espuesto, tenemos el honor de presen-
tar a la Honorable Cdamara el siguiente

PROYECTO DE LEIL
BANCO PRIVILEJIADO DE CHILE

Articulo 1.° Autorizase al Presidente de la Reptiblica
para crear un Banco de emision, préstamos i descuentos,
cuyo nombre serd: «Banco Privilejiado de Chile».

Art. 2° El Banco Privilejiado de Chile tendrd el privi-
lejio esclusivo de emitir billetes de bancos al portador en
las condiciones que determine esta lei.

Art. 3.2 Los billetes emitidos por el Banco serin de
curso forzoso, miéntras tanto se cumplen los requisitos
que esta lei determina en otros articulos.

Art. 2. El Presidente de la Reptblica Jlraré de los fon-
dos de conversion, depositados en los bancos estranjeros, -
la suma de treinta millones de pesos oro de dieciocho

L]
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peniques, con los cuales formard el fondo de garantia
de los billetes que se emitan para iriciar las operaciones
del Banco.

Art. 5° El Banco emitird billletes por una suma igual a
ciento veinte por ciento de los fondos acumulados en oro
en sus bévedas o contra bonos de la deuda esterna del
Estado o bonos oro de la Caja de Crédito Hipotecario
estimados por el setenta por ciento de su valor comer-
cial.

Art. 6. El Presidente de la Repablica retirard de la
circulacion una suma igual de billetes fiscales a la emiti-
da por el Banco, los que serdn incinerados.

Art. 7. Cuando el Banco tenga emitida una suma de
doscientos millones de pesos en billetes, garantida en la
forma que determina esta lei i el cambio internacional
haya sido en el semestre anterior de un promedio de die-
ciseis cinco octavos de penique, cesara el curso forzoso,
quedando el billete del Banco de curso legal.

Art. 8.2 El capital del Banco se compondri de sesenta
mil aceiones de quinientos pesos oro de dieciocho peni-
ques cada una, totalmente pagados.

Art. 9.0 El Presidente de la Republica procederd a
emitir las sesenta mil acciones de quinientos pesos total-
mente pagados i enajenard en subasta ptblica al mejor
postor i a un precio no inferior a la par, hasta la cantidad
de cincuenta mil acciones. Las diez mil restantes las con-
servard el Estado como accionista del Banco, i tendra los
beneficios i obligaciones de los accionistas particulares.

Art. 10. El producido de la venta de las cincuenta mil
acciones serd convertido a oro i devuelto al fondo de con-
version.

Art. 11. El Presidente de la Reptblica determinard la
cantidad de acciones que deberin venderse mensual
mente i dard toda la publicidad necesaria fijando los dias
i lugares en que se efectien los remates.

Art. 12. Se llevard enla oficina principal del Banco un
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rejistro de accionistas, i las acciones no podrin ser al
portador. :

Art. 13. El corte de los billetes que emita el Banco serd
de cinco, diez, veinte, cincuenta, cien, quinientos i mil pe-
sos, para miéntras tanto dure el curso forzoso, i de cin-
cuenta, cien, quinientos i mil pesos una vez que haya ce-
sado el curso forzoso. :

Art. 14. El Banco descontard las letras de cambio 1
otros efectos de comercio que sean calificados como bue-
nos por el Consejo Directivo de la institucion, pero no
descontara aquellos que sean procedentes de operaciones
contrarias a la seguridad de la Nacion, ni los que sean el
resultado de un comercio prohibido, ni los llamados efec-
tos de cireulacion creados colusoriamente entre los fir-
mantes sin causa ni valor real.

Art. 15. El descuento se cobrard por el tiempo que fal-
tase para el vencimiento de la obligacion, aunque éste
sea de un solo dia.

Art. 16. La calidad de accionistas del Banco no dard
derecho alguno especial para obtener ventajas en los des-
cuentos o préstamos.

Art. 17. Se practicard semanalmente un arqueo jene-
ral de caja i se publicard semanalmente en algun diario
de la capital un estado de los depdsitos, de las operacio-
nes efectuadas, del aumento o disminucion del encaje del
Banco i de la cantidad de billetes emitidos o retirados.

Art. 18. Se practicard i se publicard un balance jene-
ral el 30 de junio i el 31 de diciembre de cada afio, el que
serd sometido a la asamblea jeneral de accionistas, 1, una
vez aprobado, se repartird el dividendo correspondiente
al semestre corrido, entre los duenos de acciones.

Art. 19. El dividendo anual que reparta el Banco no
podrd ser mayor de un diez por ciento al afio, aunque
las utilidades liquidas sean ‘aun mucho mayores.

Art. 20. El excedente de utilidades serd convertido a
oro, el cual serd guardado en las bovedas del Banco i
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quedard destinado tnicamente a garantizar futuras emi-
siones.

Art. 21. Las emisiones que el Banco hiciere por una
suma mayor de doscientos millones de pesos deberd ser
totalmente garantida con oro, con bonos de la deuda es-
terna del Estado, con bonos a oro de la Caja de Crédito
Hipotecario.

Art. 22. El Banco no podré cebrar por los préstamos i
descuenlos que hiciere un interes mayor de un setenta
por ciento al ano.

Art. 23. El Banco no podra hacer préstamos en docu-
mentos a mas de ciento ochenta dias, ni descuentos de le-
tras u otros efectos de comercio a mas de noventa dias.

Art. 24. Todo préstamo que el Banco hiciere en docu-
mentos serd garantido con dos firmas solventes i califi-
cadas por el Consejo o con letras de las instituciones
hipotecarias establecidas en el pais con arreglo a las
leyes, o en oro o plata u otros efectos de valor real i que
pueden ser realizables en breve espacio de tiempo. Las
letras que descontare deberdn ser con tres firmas sol-
ventes.

Art. 25. El Banco no podrd abrir cuentas corpientes
sobre avances.

Art. 26. El Banco no podrd recibir depésitos a la vista.

Art. 27. El Banco recibird depdsitos a plazo fijo i en
cuentas corrientes, i abonard el interes que el Consejo
Directivo acuerde al principiar el semestre.

Art. 28. Habrd una asamblea jeneral de accionistas
despues de cada balance i cada vez que el Consejo del
Banco lo estime necesario.

Art. 29. En las asambleas de accionistas cada dueno
de accion tendrd derecho a asistir por si o por poder i
tendra un voto por cada una a cinco acciones.

Art. 30. El Consejo Directivo del Banco citard a asam-
blea estraordinaria cuando lo soliciten por escrito accio-
nistas que representen el cincuenta por ciento de las
acciones.



-Art .31 Tendré.n derecho a ser acc:om@a.s todos' los
chilenos que adquieran una accion i los estramems que,

" habiendo adquirido una accion, acrediten tener bienes en

Chile i estar avecindados en el pais.

Art. 32. No podrédn ser accionistas los chilenos o estran-
jeros que hayan sido declarados en quiebra, salvo que
havan sido rehabilitados.

Art. 33. El Banco serd administrado por un jerente i
dos sub-jerentes nombrados por el Presidente de la Rep(-
blica, pero pagados por el Banco. El jerente deberd ser
dueno de diez acciones a lo ménos i de cinco cada uno de
los sub-jerentes. '

Art. 34 Habrd un Consejo I)ue( tivo del Banco, com-
puesto de quince miembros, nombrados por los accionis-
tas i ele]ldm de entre ellos por voto de lista Lomp]eta

Art. 35. En la primera eleccion del Consejo se elejird la
mitad de los miembros por un afio i la otra mitad por
dos, i en los anos siguientes se renovard por mitad, siendo
elejidos por dos anos i pudiendo ser reelejidos los salien-
tes. : 2o

Art. 36. Dejardn de pertenecer al Consejo los que
Tubieren vendido sus aceiones.

Art. 37. El Consejo Directivo, de acuerdo con los jeren-
tes. fijard el personal de empleados i la remuneracion i
gratificaciones de cada uno de ellos. El sueldo del jerente
i sub-jerentes lo fijard el Consejo de acuerdo con el Presi-
dente de la Repblica.

Art. 38. Ninguna otra institucion podrd emitir billetes
de Banco destmados a circular en el territorio de la Rept-
blica.

Art. 39. El Banco pagaré al Estado las contribuciones
(ue por las leyes esté obligado a pagar i las que en ade-
lante se pusieren. Pagard ademas un derecho de timbre
de billetes que fijard el Presidente de la Repiblica de
acuerdo con el Consejo de Estado.

. Art. 40. Dentro del plazo de los treinta dias siguientes
a aquel en que hubiese terminado la enajenacion de las
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cincuenta mil acciones de que habla el articulo 9., el
Presidente de la Reptblica citard a reunion jeneral de
accionistas con el objeto de elejir el Consejo Directivo
del Banco i fijard los sueldos del jerente i sub-jerentes.

Art. 41. Una vez elejido el Consejo, el Presidente de la
Reptblica nombrard el jerente i los dos sub-jerentes de
que habla el articulo 33.

Art. 42. El Banco Privilejiado de Chile entregard bille-
tes a los demas bancos nacionales establecidos, o que se
establecieren con arreglo a las leyes, contra igual canti-
dad de oro sellado, o en lingotes o bonos de la deuda
esterna del Estado o bonos oro de la Caja de Crédito
Hipotecario que depositen de antemano en sus bovedas.
Por estos préstamos solo podréd cobrar un interes de dos
por ciento anual, mas los gastos de timbre de los billetes.

Art. 43. El Consejo Directivo del Banco Privilejiado de
Chile dictard en el plazo de sesenta dias siguientes a
aquel en que fuere nombrado el Consejo, el estatuto nece-
sario para su administracion interior, el que serd some-
tido a la aprobacion del Supremo Gobierno.

Art. 44. El Banco Privilejiado de Chile queda sometido

" a todas las leyes vijentes i a las que en adelante se dic-
taren, sobre cheques i resguardos a los depositantes.

Art. 45. El privilejio concedido al Banco para emitir
billetes al portador durard veinte anos desde la fecha en
que inicie sus operaciones.

Art. 46. Este privilejio podra ser renovado por una lei
especial en cualquiera fecha.

Art. 47. En los préstamos que el Banco haga al Estado
no podrd cobrar mas de un cinco por ciento de interes
anual.

Art. 48. Se autoriza al Presidente de la Reptblica para
que dicte los reglamentos que considere necesarios para
el buen cumplimiento de esta lel.



VIII

Proyecto de don Juan Luis Sanfuentes

Articulo 1.2 Se autoriza el establecimiento de un Banco
de emision, depdsitos i descuentos con el nombre de
Banco de la Nacion, cuyo capital inicial serd de ciento
cincuenta millones de pesos, dividido en trescientas mil
acciones de quinientos pesos cada una.

El Banco de la Nacion tomara el nombre de Banco de
Chile, si el existente llegara a liquidarse.

" Art. 2.0 El Presidente de ld Reptblica invertird en la
adquisicion de cien mil acciones de dicho Banco la suma
de cincuenta millones de pesos.

Se le autoriza, al efecto, por el término de un afo, para
contratar un empréstito que produzca esta suma al cinco
por ciento de interes anual, con amortizacion acumula-
tiva de uno por ciento, tambien anual.

Art. 32 Las doscientas mil acciones restantes podran
ser suseritas por el pablico i los bancos nacionales hasta
la concurrencia de su capital pagado i su fondo de re-
serva. AL

Su aporte lo pagardn los bancos con valores de su car-
tera que el Banco de la Nacion liquidard por cuenta de
aquéllos, devolviéndoles el saldo que resultare a su favor.

Art. 4° El Banco empezard a funcionar eon el capital
de cincuenta millones de pesos aportados por el Estado. .

Art. 5. El Banco tendra el derecho esclusivo de la emi-




sion de billetes del corte de cinco, diez, veinte, éinCuenta,
cien, quinientos i mil pesos, por el término de veinticin-
co anos i hasta concurrencia del ciento cincuenta por
ciento de su capital pagado. Queda obligado a constituir
i mantener su encaje en oro sellado o en lingotes, a razon
de doce peniques por peso, en la proporcion de veinte
por ciento sobre la circulacion de billetes.

La emision podrid aumentarse a solicitud del Banco
con autorizacion del Presidente de la Republica, mante-
niéndose siempre la proporeion indicada entre la circu-
lacion de billetes i el encaje metilico.

La emision se hard con las formalidades establecidas
que 1'ijen la emision fiseal.

Art. 6.2 El Banco de la Nacion se hard cargo de la emi-
sion hs(,al de billetes i efectuard el canje de éstos por oro
a razon de doce peniques por peso, a medida que le sean
presentados por el ptblico con este objeto.

Los fondos destinados al rescate de los billetes hbcales
seran depositados en el Banco en la formaiel tiempo
que determine el Presidente de la Repablica, cumplidos

que sean los contratos de 18 de octubre de 1909, celebra-

do con el Deutsche Bank, de Berlin, i el Direction der
Disconto Gesellschatt, de Berlin, i el 3 de noviembre del
mismo afno con el Dresdner Bank, sobre depositos en oro
destinados al canje de la emision del papel-moneda del
Estado. ;

Art. 7.0 La direccion del Banco estard a cargo de un
Consejo Jeneral de Administracion, compuesto de doce
miembros, que serin nombrados: dos por el Senado, dos
por la Camara de Diputados i los ocho restantes por la
junta jeneral de accionistas, sin la concurrencia de las
cien mil acciones del Estado. Todos los directores serin
ciudadanos chilenos.

Il jerente serd nombrado por el Presuiente de la Repii-
blica, a propuesta del Consejo Jeneral de Administracion.

Los demas empleados serdn nombrados por el Consejo.

Art. 8.2 Para ser nombrado consejero se requiere tener,
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por lo ménos, cien acciones i mantenerlas miéntras se
ejerza el cargo. '

Art. 9.0 El Gobierno reconcentrara ‘en el Banco de la
Nacion todo el movimiento de sus ingresos i egresos,
mediante una cuenta corriente en la que el Banco abona-
rd i cargard intereses reciprocos del cuatro por ciento
anual sobre los saldos diarios a favor o en contra del
Estado. '

El Banco recibird depésitos, remesard fondos i pagard
por cuenta del Estado, sin percibir comision alguna.

Art. 10. El Banco podré realizar por su cuenta i riesgo
las siguientes operaciones:

a) Recibir dinero en depdésito, con o sin interes;

b) Trasladar fondos de un punto a otro de la Republi-
ca o fuera de ella;

¢) Emitir billetes en conformidad a las leyes existentes
ia la presente lei;

cinas;
e) Descontar documentos cuyo plazo no exceda de no-

venta dias con dos firmas, a lo ménoes, notoriamente res.

ponsables;

f) Efectuarel redescuento de la cartera de bancos na-
cionales, con acuerdo especial, en cada caso, del Consejo
Jeneral de administracion;

g) Recibir en custodia toda clase de valores i titulos
de crédito; i

h) Efectuar cobranzas de obligaciones mercantiles; i

i) Ejecutar las demas operaciones propias de su jiro
que no importen la concesion de un crédito.

Art. 11. Se prohibe al Banco:

a) Abrir créditos en cuenta corriente;
b) Bstipular o abonar intereses por depésitos a la vista
0 a ménos de treinta dias;
15-16

d) Adquirir propiedades maices para sus propias ofi-



T

¢) Adquirir por cuenta propia sus propias acciones i
recibir las de otro Banco en garantia;

d) Comprar por cuenta propia acciones o tltulos de
una sociedad cualquiera;

e) Negociar documentos de comercio cuando el plazo
del vencimiento pase de tres meses, o la letra de cambio
sea jirada a mas de noventa dias vista;

f) Hipotecar sus propiedades i dar en prenda su cartera;

g) Hacer negocios con sus propios directores o em-

pleados.

Art. 12. De las utilidades semestrales del Banco se des-
tinaré el diez por ciento a aumentar el fondo en oro que
servird de garantia de la circulacion de billetes, i el cinco
por ciento minimo al fondo de reserva.

El sobrante de las utilidades liquidas se distribuira por
acuerdo de la junta jeneral de accionistas, que determi-
nard el dividendo repartible.

Los dividendos que correspondan a las acciones del
Estado, se determinaran esclusivamente a la amortiza-
cion del empréstito contratado para adquirir dichas accio-
nes.

Art. 13. El Banco estd obligado a establecer oficinas
en todas las capitales de provincia, siendo facultativo
hacerlo en otros puntos donde su directorio estime con-
veniente. En los lugares en que el Banco tenga sucursa-
les se suprimirdn las tesorerias fiscales.

Art. 14. Los directores que autorizaren operaciones
prohibidas por esta lei, seran personal i solidariamente
responsables con todos sus bienes, sin perjuicio de la
accion criminal, por abuso de conﬁanza, conforme a las
leyes penales vijentes.

Art. 15. El Presidente de la Reptblica, con acuerdo
del Consejo de Estado, reglamentard esta lei, i el Banco
en su fundacion se sujetard a los estatutos que, acepta-
dos por los accionistas, sean aprobados por el Gobierno.
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ARTICULO TRANSITORIO

a) La moneda de oro i plata tendrdn la lei proporcio-
nal de fino determinada en la lei ntimero 277, de 11 de fe-
brero de 1895. : ,

b) Desde un afio éntes de la conversion metalica, el
Estado percibird i pagard todas las entradas i gastos de la
Nacion en oro de doce peniques, con escepcion de la par-
te de los derechos de esportacion sobre el salitre i el yodo

que designe el Presidente de la Reptblica, equivalente a

la atencion de la deuda esterna i a los servicios publicos
en el estranjero.







ACTA DE LA SESION DE 18 DE ABRIL

Presidi6 el sefior Ministro de Hacienda don Pedro Gar-
cia de la Huerta i asistieron los sefiores Aldunate Solar,
Claro Solar, Concha don Malaquias, Edwards, Espinosa,
Silva Somarriva, Silva de la Fuente, Subercaseaux i
Villanueva, i el secretario accidental don Juan Larrain, por
ausencia del titular sefior Vélez.

Estuvo tambien presente el senor Miguel Cruchaga T.,
invitado especialmente por el Ministerio a concurrir a las
sesiones de la Comision.

Se di6 lectura al acta de la sesion anterior i se-di6 por
aprobada.

El senor Espinosa di6 lectura a su proyecto sobre crea-
cion de un Instituto Monetario de Chile que corre impre
so en el acta i que forma parte integrante de ella, 1 quedé
con la palabra. :

Antes de levantarse la sesion, se insistié en la necesi-
dad de formar un programa que sirva de base a las dis-
cusiones, para lo cual se confeccionaria un cuadro com-
parativo de los diversos proyectos presentados hasta
ahora.

Se levanté la sesion.

PEDprO GARciA DE LA HUERTA.

Juan Larrain,
Secretario.
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INSTITUTO MONETARIO DE CHILE

TITULO PRIMERO
De la Constitucion del Instituto Monetario de Chile

§ 1. — JENERALIDADES SOBRE SU CREACION I OBJETO

Articulo primero. Créase en Santiago, bajo la respon-
sabilidad financiera del Estado, un establecimiento que,
con el nombre de Instituto Monetario de Chile, se hallara’
administrado por un Consejo, i cuyos objetos serin los
que, en jeneral, se determinan en seguida:

1. Emitir, a solicitud de cualquiera persona fisica o
Juridica, billetes que reemplacen el uso de la moneda en
cambio de oro.

2.c Comprar, al tenor de los precios que fijare ptblica-
mente, con sus propios billetes, que tendrd tambien la
facultad de emitir, en este caso especial, o con monedas
legales, oro en lingotes o en polvo o laminas i monedas
estranjeras de oro, cada vez que la tasa de los intereses i
descuentos estuviese en alza, segun lo que dispone el inci-
so 2.2 del ntimero 1.° del articulo 38.

La compra de oro en cualquier otro estado que en mo-
nedas de una lei conocida, la encomendari a la Casa de
Moneda. :
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3.2 Emitir billetes er cambio de plata o cobre en barras
hasta la cantidad que de estos metales fuere necesario
adquirir para la acufiacion i emision de la moneda divi-
sionaria o de vellon que reclamaren las transacciones ilos
pequenos pagos.

4.° Emitir estraordinariamente, con las formalidades i
en las circunstancias que se espresarin, esos mismos bi-
lletes en los tres casos siguientes:

@) En virtud de decreto del Presidente de la Reptblica
hasta una suma que no exceda del cinco por ciento de las
emisiones actualmente en circulacion lanzadas en cam-
bio de oro;

b) En virtud de decreto del Presidente de la Repablica
siempre que, bajo la presion de una crisis monetaria, lo
solicitare cualquier Banco legalmente establecido en Chi-
le formado por chilenos, a lo ménos en las noventa i cinco
centésimas partes de su capital pagado, previa la garantia
de valores de pronta i segura realizacion, hasta una suma
que no exceda del cuarenta por ciento de su capital pa-
gado;

¢) Asolicitud de cualquier Banco de los especificados en
la letra anterior, en los meses de diciembre, enero i febre-
ro de cada afio, previa la garantia de un setenta i cinco
por ciento en letras de primera clase i de un veinticinco
por ciento en bonos en oro, ya sean de la Caja Hipoteca-
ria de Chile, o en bonos del Estado, i hasta una cantidad
no superior al diez por ciento de su capital pagado.

5.c Hacer convertir en moneda de oro nacionales las
especies de este metal que recibiere, asi como las monedas
nacionales de oro gastadas o cercenadas que llegaren a
sus oficinas; hacer convertir en moneda divisionaria las
especies de plata i cobre que adquiriese con este objeto,

6. Pagar a la par, a la vista, i al portador en monedas
de oro nacionales sus propios billetes, salvo lo dispuesto
en el articulo 61.

7.° Pagar a la par, a la vista i al portador en monedas



de oro nacionales, la moneda divisionaria o de vellon que
se le presentare.

8. Emitir la moneda divisionaria o de vellon segun las
necesidades de la circulacion, en cambio de oro o de bi-
lletes de su propia emision que se le entregaren.

9.0 Canjear por nuevas las monedas de oro nacionales
gastadas por el uso que se le presentaren con este obje-
to, i a solicitud de cualquiera persona.

10. Reemplazar por nuevas las monedas de oro <rasta-
das en un medio por ciento o mas que, por cualquier mo-
tivo, llegaren a sus oficinas, i sin necesidad de ser reque-
rido a ello por interesado especial.

11. Reemplazar por nuevos sus propios billetes ya usa-
dos, a solicitud de cualquiera persona, i cada vez que por
cualquiera causa esos billetes desaseados o deteriorados
ingresaren a sus oficinas, i tuvieren que volver a la cir-
culacion.

12. Retirar de la circulacion las emisiones estraordina-
rias a que se refiere el nimero 4.°

13. Destruir los billetes de sus emisiones que recibiere
inutilizados por el uso.

14. Revisar la moneda nacional de oro que se importa-
re, i no devolver a su duefio sino aquella que tenga el
peso legal. Por las monedas restantes importadas se de-
volverd a su duefio un valor equivalente al oro puro que
éstas tuvieren en monedasnuevas o en billetes de la Caja,
a voluntad del propietario.

Para los efectos de esta disposicion, las Aduanas de la
Reptblica remitirdn a la Caja todo el oro nacional sellado
que se importare, de conformidad a los Reglamentos que
se dictaran al efecto; '

15. Mantener la integridad del sistema monetario; 1

16. Representar al Gobierno de Chile en todos los Con-
gresos i Convenciones monetarios i banecarios internacio-
nales que se celebraren poriniciativa de Gobiernos estran.
jeros o del Gobierno de Chile, o del propio Instituto; sin
perjuicio de la facultad del Presidente de la Reptblica
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para aumentar esa representacion con delegados designa-
dos por él, a su arbitrio. :

§ 2.—ORGANIZACGION, OBLIGACIONES I RESPONSABILIDADES
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Art. 2.0 El Instituto Monetario de Chile estard adminis-
trado por un Consejo compuesto de siete personas, de las
cuales el Presidente de la Reptiblica designara cuatro per-
sonas, con entera libertad i por un periodo de diez afios,
i el Senado los restantes por un periodo de ocho anos.

El cargo de Director durard doce anos i serd desempe-
fiado por aquel de los consejeros a quien el Presidente
de la Reptblica diere este cardcter en el propio decreto
de designacion de los consejeros de su eleccion.

CGuando por cualquier motivo vacare alguno de los es-
presados cargos, el reemplazante serd nombrado por un
periodo de diez o doce afios, segun el caso, ilo dispuesto
en los incisos anteriores de este articulo.

El cargo de consejero caducard con la inasistencia con-
tinua a las sesiones del Consejo durante seis meses, cual-
quiera que fuese la causa que la motivare, i en los casos
del articulo 16.

La caducidad del cargo de consejero se calificard i re-
solverd administrativamente por el Gobierno.

No podri ser elejido miembro del Consejo, ni podra
pertenecer a él, en caso alguno, ninguna persona que de-
sempefie actualmente el cargo de Diputado, Senador o
Ministro de Estado, o que sea jefe de algun partido
politico.

Art. 3.0 El Consejo, al constituirse, designard por ma-
yoria de votos, un presidente, pero en ausencia de éste
presidird el de mas edad de los presentes.

El Director no podréd ser el presidente del Consejo ni
aun ocasionalmente.

Tres miembros del Consejo formarén sala.-
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El Director es el ejecutor natural de las resoluclones

del Consejo.

El Director deberd dar cuenta al Consejo de las funcio-
nes que le incumban, i el Consejo deberd aprobar o desa-
probar lo hecho por el Director.

De todos los actos del Consejo se levantard dcta sus-
crita por todos los miembros asistentes, en el libro espe-
cial que se llevard con este objeto, sin que puedan firmar
dichas actas otros consejeros que los presentes.

Art. 40 Cada consejero tendrd una remuneracion de
oro al ano. El Director gozard de un sueldo de
...... oro.

Art. b.o Los anteriores cargos no dan derecho a jubila-
cion i obligan a consignar en Ja Caja Nacional de Aho
rros el diez por ciento, en cada ano, del sueldo asignado.

Art. 6.2 El Consejo deberd hacer practicar en su pre-
gencia cada treinta dias, a lo ménos, un inventario. com-
pleto de las existencias consistentes en especies metdlicas,
ya sean en oro, plata o cobre, 1 con las debidas especifi-
caciones; de las existencias en billetes que se hallaren
listas para ser emitidas, o' que hayan sido retirados de la
cireulacion, o que hayan sido recibidos en canje o que se
tuvieren en reserva, o que deriven de rentas propias de
la Caja; asi como de las garantias que se  hubieren
recibido en razon de las emisiones estraordinarias de que
tratan las letras b i ¢ del inciso 4.° del articulo 1.2 i de los
valores que al Instituto Monetamo ingresaren de confor-
midad al articulo 29.

Las actas que se levantaren de estos inventarios, ade-
mas de inscribirse en el libro de actas del Consejo, serdn
inscritas en el libro de balances, i suscritas por todos los
miembros asistentes del Consejo.

Art. 7. Bl Consejo designard, a su entero arbitrio, los
empleados del Instituto, les fijard sus remuneraciones,
les senalard sus obligaciones, i dispondra su remocion,
en los casos en que esta medida llegare a ser necesaria.

Art. 82 El Consejo dispondrda se forme a los emplea-
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dos del Instituto, sea que pertenezcan a la dotacion de
sus oficinas o de sus talleres, un Fondo de empleados, con
el objeto de pensionar mensualmente a aquellos que, por
cualquier accidente del trabajo, se inutilizaren para el ser-
vicio; a aquellos que durante treinta anos o mas hubieren
servido al Instituto, i, en fin, para atender a los gastos de
todos aquellos que se enfermaren durante el servicio; asi
como a las familias de esos mismos empleados, si murie-
sen sin dejar a sus hijos menores de dieciocho anos, a
sus hijas solteras de toda edad, i a sus mujeres, lo nece-
sario para vivir, conforme a su rango o situacion.

Estos fondos han de ser tales que permitan asignar a
cada empleado invilide, retirado o enfermo, ia cada fami-
lia favorecida, una pension capaz de hacerlos vivir
honestamente. :

Sin perjuicio de lo que este articulo dispone, el Consejo
obligard a cada empleado a hacerse imponente regular de
la Caja Nacional de Ahorros,

Art. 9.2 Con las cantidades sobrantes de las rentas del
Instituto Monetario de Chile, i despues de deducidos los
gastos i las sumas a que se refiere el articulo anterior
dispondra el Consejo se forme el Fondo de Eventualida
des con el objeto de atender a las posibles pérdidas que
pueda esperimentar, i con los fines que prescribe el inciso
3.2 del articulo 52 i hasta alcanzar una suma no inferior
al cuarenta por ciento del capital pagado de todos los
bancos que tengan derecho a obtener las emisiones estra-
ordinarias de que tratan las letras b1 ¢ del ntimero 4.° de)
articulo 1.°

Una vez constituido el Fondo de “Eventualidades, el
Consejo dispondrd se forme la Pequena Reserva del Tesoro
Publico, de la cual no podra disponerse, ni en todo ni en
parte, en caso alguno, salvo en los fines que prescribe el
articulo 72; i solo en virtud de una lei, en el caso de una
guerra esterior declarada, cuando llegare a serle imposi-
ble al Gobierno de la Republica la contratacion de emprés-




titos regulares en el interior o en el esterior para atender
a las necesidades de la guerra.

Con todo, la autorizacion concedida por el Congreso al
Gobierno para que pueda disponer de dicha Reserva, solo
se entenderd como un derecho conferido al Estado para
obtener del Instituto una cantidad de billetes equivalen-
tes al duplo de dicha Reserva i no para retirar el oro que
la constituye.

Art. 10. Las sumas destinadas a los fines a que se
refiere el articulo 8.° se invertiran en bonos en oro de la
deuda pablica, o en bonos en oro de la Caja de Crédito
Hipotecario, en aquella parte en que excedan a las exijen-
cias del momento.

Art. 11. Al fin de cada afio, el Consejo enviara al Go-
bierno una memoria detallada de las operaciones del Ins-
Lituto.

Art. 12. El Director del Instituto hara publicar, no mas
de cinco dias despues del Gltimo de cada mes, bajo su fir-
ma, en el Diario Oficial, ademas del Balance Jeneral res-
pectivo, el cuadro del desarrollo de las emisiones de cada
clase, de los canjes de cada especie, de las reservas, de
los billetes listos para la circulacion, de los retiros, de las
emisiones estraordinarias, de las incineraciones, de las
existencias en pastas, moneda de oro, nacional o estran- -
jera, divisionaria de plata o cobre, de las rentas, gastos,
acumulaciones e inversiones verificados conforme a los
articulos 8.2, 9.01 10; asi como de la labor de los talleres,
en el caso del articulo 17, i a partir desde la época de la
fundacion del Instituto Monetario de Chile, con los mayo-
res detalles posibles.

Cada seis meses, el Director enviard, ademas, un resi.-
men estadistica, suficientemente claro, con los datos a que
se refieren los dos incisos precedentes, firmado por él, al
Ministerio de Hacienda, ala Direccion de Estadistica, a la
Direccion de Contabilidad i a la Direccion de la Bibliote-
ca Nacional, que deberd conservar estos resimenes para,
todos los efectos legales que correspondan.
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Art. 13. Ni el Consejo, ni consejero alguno podra dispo-
ner de los fondos que el Instituto Monetario de Chile reci-
biere en cambio de billetes o de moneda de vellon emitida;
salvo lo dispuesto en el niimero 3.° del articulo 19, ni de
los fondos a que se refiere el articulo 9, ni de parte algu-
na de ellos, ni entregarlos, ni depositarlos en poder de
ninguna persona risiea o juridica, por ningun pretesto; ni
guardarlos en otra parte que en las arcas que la oficina
tuviere destinadas a este objeto en el recinto de su ubi-
cacion independiente; ni, en fin, emplearlos en objetos
distintos de los que esta lei espresamente determina.

Respecto a los fondos comprendidos en el articulo 8.e,
se estard a lo prescrito en el articulo 10 i en la letra b del
ntmero 3.° del articulo 19.

Art. 14. Se prohibe al Instituto aceptar depdsitos, con-
tratar préstamos, 1, en jeneral, verificar cualquiera opera-
cion bancaria no contemplada espresa i determinadamente
en esta lei.

Art. 15. Cada consejero, al tomar posesion de su cargo,
haré practicar, en su presencia i con la asistencia perso-
nal de los demas miembros del Consejo, un inventario
detallado en los términos prescritos por el articulo 6.9,
como base de sus futuras responsabilidades.

Art. 16. Las observaciones o contravenciones a las pro-
hibiciones 0 mandatos prescritos por esta lei, hardn cadu-
car el cargo de los consejeros responsables; sin perjuicio
de las responsabilidades civiles de los culpables, i de las
acciones penales que correspondan. _

Las responsabilidades civiles de los consejeros son so-
lidarias.

Para todos los efectos legales que fuesen procedentes,
cada miembro del Consejo serd considerado como admi-
nistrador de bienes fiscales o de incapaces.

La accion de acusacion contra los consejeros del Insti-
tuto, en razon de sus actos administrativos, se declara po-
pular.
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Los consejeros que resultaren culpables serdn, en todo
caso, condenados a las costas de la litis.

Art. 17. Queda autorizado el Instituto para instalar,
con los recursos de que se hallate provisto, talleres pro-
pios para impresion de billetes 1 estampillas de su emi-
sion.

Art: 18. El Instituto mantendra, diariamente, abiertas
al pablico sus oficinas, con escepcion de los dias festivos,
desde las 10 de la manana hasta las 4 i media de la tarde;
pero la seccion destinada a los canjes de que trata el ar-
ticulo 53 se abrird media hora dntes de las 10 A. M. i se
cerrard media hora despues de las 41 media de la tarde.

§ 3.—DE LAS RENTAS DEL INSTITUTO MONETARIO DE CHILE

a,

Art. 19. Los recursos de que dispondra el Instituto para
poder costearse sus gastos i llenar todor los fines que por
esta lei se le encomiendan, se formaran:

1.o Con una contribucion de billetes, que serd:

a) De diez centavos oro anuales que, por cada cien
pesos, pagard cada sociedad, compania o comunidad civil
o comercial constituida por acciones que se hallare esta-
blecida en Chile, sobre el mayor valor que dichas accio-
nes tuvieren respecto al capital pagado o aportado.

Se entenderd que una Sociedad, compania o comuni-
dad se halla establecida en Chile, por el solo hecho de
tener oficina en el territorio de la Reptblica, aun cuando
sus negocios-no estuvieren en Chile o los tuviere tambien
en otros paises.

La contribucion que este nGmero_establece se pagara
por mitad i por semestres anticipados, a mas tardar den-
tro de los primeros seis dias de enero i julio, respectiva-
mente; i para determinarla, en cada caso, se atendera al
monto medio del precio de tales acciones en el semestre
inmediatamente anterior; pero si se tratase de sociedades,
companias o comunidades recien organizadas que a la

1718
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llegada de enero o julio 1nd1cados no hubieren cumplido
un semestre, el monto de la ‘contribucion se fijara aten-
diendo al precio medio que las acciones hubieren rejistra-
do durante el tiempo trascurrido hasta el dia del pago in-
clusive. 3

Las acciones pagadas, liberadas o de privilejio que, por
cualquier motivo, no hubiesen tenido cotizaciones duran-

el tiempo prescrito por el inciso anterior, pagardn la
eontribucion sobredicha sobre el capital pagado o apor-
tado. A la misma regla se sujetaran las acciones de socie-
dades o comunidades estranjeras que tuviesen estableci-
mientos en Chile, pero que no se cotizaren en el pais,
sobre la base de su capital pagado o aportado en oro.

b) De cinco centavos oro anuales, por cada cien pesos,
que pagard cada sociedad, compania o comunidad civil o
comercial cuyas aceiones, aportes o cuotas, no fueren ob-
Jjeto de transacciones bursdtiles, sobre el monto del capi-
tal pagado o aportado. Las comunidades que resulten de
la herencia, pagaran veinte centavos oro anuales por cada
cien pesos, siempre que el valor de dichas herencias exce-
diere de diez mil pesos, i nada si ese valor fuere de diez
mil pesos 0 ménos.

¢) De diez centavos oro que pagard cada una de las bol-
sas del pais por cada cien pesos que se transasen en ellas
sobre acciones de sociedades, companias o comunidades
no establecidas en Chile o sobre titulos de crédito emiti-
dos por instituciones no subordinadas a las leyes de la
Reptiblica; 1 por cada cien pesos que se transasen en ellas
o por medio de ellas sobre especies o negocios que no
fueren titulos de crédito.

Esta contribucion i la establecida en la letra b se paga-
réan dentro de los plazos fijados en el inciso 3.° de la letra
@, pero por semestres vencidos.

Responderdan solidariamente del pago de las (,ontnbu—
ciones establecidas por esta lei, los administradores, jes-
tores, asociados i comuneros, asi como los respectivos
representantes legales.
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d) De diez centaves oro que, por cada cien pesos, pa-
gard todo bono sorteado de cualquiera institucion que
tuviese por la lei facultad de emitir dichos titulos, salvo
los del Estado.

2. Con los valores que en seguida se enumeran:

a) Con los dividendos o utilidad que cualquiera socie-
dad, compania o comunidad constituida por acciones
acordase repartir a sus asociados o comuneros, i que
éstos no reclamasen en el lapso de cinco anos;

b) Con el valor de las acciones productoras de las ren-
tas a que se refiere la letra « del ntumero 1.° de este ar-
ticulo, si dichas utilidades no fueren cobradas dentro de
quince anos, siempre que se tratase de acciones al porta-
dor; i dentro de treinta afios si, tratandose de acciones
nominales, dichas utilidades no fuesen reelamadas por
los accionistas o sus herederos;

¢) Con el valor de los cupones de los bonos, si no fuere
reclamado por su duefio en el lapso de cinco anos;

d) Con el valor de los antedichos bonos que, habiendo
sido sorteados, no se reclamasen en los quince afios pos-
teriores al sorteo.

Si se tratase de bono que a la época del sorteo tuviese
cupon exijible que no hubiese sido cobrado, la preserip-
cion empezard a contarse desde que se hubiese hecho
exijible el cupon mas antiguo no cobrado;

) Los depésitos en dinero efectivo o en otros valores
que se hiciesen en los bancos i que no se reclamaren o
‘no se renovaren por sus duenios o interesados en el lapso
de veinte anos continuos, contados desde el vencimiento
del contrato, si se hubiese estipulado plazo, o desde que
hubiese sido hecho el depésito, si éste fuese a la vista o
no hubiere plazo convenido, o desde que hubiese que-
dado cerrada la cuenta corriente respectiva; i °

f) Con los intereses de esos mismos depoésitos o saldos.

Si a los doce meses de haberse hecho un depésito a la
vista.o de haberse establecido el plazo determinadamente
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establecido en el contrato de deposito, o de haber que-
dado cerrada la cuenta corriente, no se hubiere retirado
la suma depositada o el saldo adeudado por el Banco
respectivo, éste, para los efectos de la presente lei, em-
pezard a abonar i abonard durante los diecinueve anos
siguientes, sobre la suma depositada o el saldo adeuda-
do, mas el interes hasta enténces devengado, el interes
que el propio Banco fijare sobre los depoésitos a la vista,
salvo el caso que las partes hubiesen fijado, espresa-
mente, un tipo fijo o movible de intereses una vez ven-
cido el plazo determinadamente establecido hasta el dia
del retiro, pues, en tal caso, se estard a lo pactado.

Si pendiente el plazo de veinte afios sefialado en la
letra e se presentase el depositante a retirar la suma de
dinero depositada, pagard la institucion depositaria, se-
gun los términos literales del contrato i sin ninguna con-
sideracion a lo dispuesto en el inciso precedente.

3.2 Con los siguientes ingresos:

a) Con los derechos que cobrase el Instituto Moneta-
rio de conformidad al articulo 43;

b) Con los intereses de las inversiones hechas confor-
me a los articulos 10 i 30;

¢) Con las sumas que correspondan al valor de billetes
de curso forzoso de la actual emision fiscal i de las ante-
riores emisiones, incluyendo aquellos de que se hizo
cargo el Estado por la lei de 31 de julio de 1898 i que no
se reclamasen con los billetes respectivos dentro de los
diez anos siguientes a la terminacion de dicho réjimen;

d) Con las sumas que correspondan a los billetes de
su emision no canjeados dentro de los treinta afios si-
guientes a la fecha de su emision.

Con tado, si despues de trascurridos los diez o los
treinta afios sefialados en las letras ¢ i d anteriores se
presentasen billetes en demanda de canje, el Instituto
estard obligado a cubrirlos con sus rentas;

¢) Con las cantidades que correspondan a la moneda
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divisionaria de plata o cobre que emite i hasta un maxi-
mo igual al cincuenta por ciento de la que anduviere en
circulacion. El cincuenta por ciento restante deberd man-
tenerse en depdsito para los efectos del canje de esa mis-
ma moneda.

Art, 20. Para los efectos procedentes del namero 1.°
del articulo anterior, queda autorizado el Instituto Mone-
tario de Chile para emitir estampillas de los tipos 1 con
diciones que acordare el Consejo, sin que, posteriormente,
puedan alterarse los tipos elejidos, sino en virtud de
una lei.

Las contribuciones que el referido ntimero establece se
pagaran en estampillas del Instituto.

Art. 21. Para poder efectuar el pago antedicho, los res-
pectivos representantes lejitimos de la sociedad, compa-
fifa 0 comunidad deudora, presentardn al Instituto Mone-
tario de Chile cuatro ejemplares susecritos por ellos i por
los respectivos contadores o secretarios, si los tuvieren,
en los que se espresard el nombre i domicilio de la socie-
dad, compania o comunidad, su objeto i la fecha de su
constitucion; el valor pagado de cada accion, el nimero
de éstas, el monto total del capital pagado o aportado, el
precio de las acciones en los tltimos seis meses, dia por
dia, i el precio medio resultante.

En el caso de la letra ¢ del nimero 1.° del citado ar-
ticulo 19, se deberd indicar el valor de las especies o ne-
gocios transados, dia por dia.

En el caso de la b del citado nimero 1.° del articulo 19,
se espresard el nombre i domicilio de la Sociedad; la fe-
cha de su constitucion, i su objeto preciso, i el valor del
capital social o comunero. Si se tratare de herencia se
deberd espresar la fecha del fallecimiento de la persona
por cuya causa se encuentran esos bienes en estado de
indivision. Desde que se constituye el juicio de compro-
miso, la obligacion anterior recaera sobre el partidor, bajo
su responsabilidad personal. i los notarios se negarin a
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estender escritura alguna sobre bienes hereditarios indi-
visos, o sobre bienes que se hubieren partido; miéntras
no se justifique el pago de la contribucion antedicha bajo
su responsabilidad personal, i sin perjuicio de ser remo-
vidos.

Art. 22. Las estampillas se adherirdn a uno de los cua-
tro ejemplares antedichos, i se inutilizardn con el sello
del Instituto Monetario de Chile, o con un taladro. Este
ejemplar servird al interesado para comprobar, en cual-
quier tiempo, el pago. Sino hubiere lugar al pago de con-
tribucion, se colocard el sello del Instituto en cada una de
las fojas del ejemplar que deberd devolvérsele al inte-
resado.

Los tres ejemplares restantes, sea que haya o n6 lugar
al pago de contribucion, serdn rubricados por el Direc-
tor, estampandose, ademas, el sello del Instituto en cada
foja, i se distribuirdn entre el Instituto, la Direccion de
Contabilidad} i la Direccion de Estadistica para los efec-
tos que correspondan.

En los departamentos, las tesorerias nacionales queda-
rin encargadas del cobro de las contribuciones a que se
refiere el ntimero 1.° del articulo 19, siéndoles aplicables
a dichas oficinas i a los respectivos tesoreros las disposi-
ciones precedentes.

Art. 23. Toda.adulteracion o engafio en los datos que
deben estamparse en los ejemplares antedichos serin
penados con una multa equivalente al décuplo de la suma
que se hubiere intentado defraudar, sin perjuicio de la
accion criminal que competa contra los culpables.

Art. 24. Todo bono sorteado, para poder ser cobrado,
deberd llevar las estampillas 'correspondienteq inutiliza-
das con las iniciales del nombre i apellido del portador
su riabrica i la fecha del pago.

La institucion pagadora inutilizard, ademas, dichas es-
tampillas con su sello o un taladro al verificar el pago.

Cada bono, una vez pagado, serd remitido al Instituto
Monetario de Chile, a fin de que éste, como signo de ha-
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berse cumplido con lo dispuesto en la letra d del ntimero
1.2 del articulo 19, estampe en el mismo bono su «visto
bueno», devolviendo enseguida ese titulo a la institucion
emisora. ,

Art. 25. Para los efectos que correspondan, el Instituto
Monetario de Ghile llevari un rejistro de todos los bonos
que se emitan en Chile ien el cual se anotardn las emi-
siones, las series, los plazos, los cupenes, los sorteos 1 los
pagos de unos i otros.

Toda institucion emisora de bonos enviard al Instituto
una comunicacion escrita dentro de treinta dias, conta-
dos desde la respectiva operacion, sobre las emisiones,
series, sorteos i pagos, bajo la firma de su representante
lejitimo.

Los cupones, una vez cobrados, estardn sometidos a las
prescripeiones del inciso final del articulo anterior. :

Art. 26. La institucion emisora que, por cualquier titu-
lo, adquiriere bonos de su propia emision, pagard una
contribucion igual a la que hubiera debido pagar el por-
tador en caso de sorteo.

Art 27. Si hubiere adulteracion o engafo o error en
los datos que deben comunicarse al Instituto, de confor-
midad al inciso 2.2 del articulo 25, se observan las reglas
siguientes: A

1.2 Sila adulteracion, el engafio o el error fuese come-
tido por funcionario dependiente de alguna Municipalidad
o de la Caja Hipotecaria, el responsable deberd al Insti-
tuto Monetario de Chile, a titulo de indemnizacion, una
multa igual a diez veces la suma que se hubiese intentado
defraudar, sin perjuicio de la accion c¢riminal i de la remo-
cion del empleado culpable.

2.2 Sila adulteracion, el engafio o el error fuese come-
tido por persona dependiente de una institueion de dere-
cho comun, deberd la institucion deudora, a titulo de mul-
ta, al Instituto, una suma igual a veinte veces la cantidad
que se hubiere intentado defraudar, sin perjuicio de la
accion criminal que competa.




Art. 28. Los recibos que se dieren por los interesados
a las respectivas sociedades o comunidades de los divi-
dendos distribuidos i las acciones canceladas en el caso
de renovacion i liquidacion, se pondrin a disposicion del
Instituto, para su «visto bueno».

Art. 29. Los valores no cobrados a que se refiere el ni-
mero 2.° del articulo 19 se pondrin por los respectivos es
tablecimientos, trascurridos los plazos de prescripeion
ahi senalados, ala disposicion del Instituto; pero si dichos
establecimientos liquidaren o se fusionaren en otros antes
de vencidos los plazos sobredichos, los respectivos repre-
sentantes consignardn los susodichos valores en el Insti-
tuto Monetario de Chile a la 6rden de sus.respectivos pro-
pietarios, exijiendo el correspondiente recibo de consig-
nacion, que mantendrdn en su poder. Este recibo serd
entregado al propietario con el correspondiente traspaso
al dorso, si se presentase dntes de espirado el plazo de
prescripeion.

En la consignacion se espresard: el nombre de la insti-
tucion consignante i su domicilio, la fecha i lugar en que
se hizo el depdésito o fué acordado el dividendo; la fecha
en que el cupon se hizo exijible o se verifico el sorteo
la cantidad precisa, si fuere dinero; el ntimero del depo-
sito o de la accion, o del bono correspondiente; el nombre
del depositante o accionista i su domicilio i la fecha en
que prescribe.

Si se tratare de valores que no fuesen dinero o que se
encontrasen en objetos cerrados, ademas de las indicacio-
nes pertinentes del inciso anterior, se deberan indicar
todos los datos relativos a los sellos, cerraduras, sacos,
paquetes, cofres u otros objetos en que se contuvieren o
guardaren; asi como el estado en que se encuentren di-
chos sellos, cerraduras o cubiertas.

Si entre los objetos depositados se encontraren testa-
mentos cerrados, éstos serdn entregados, con las debidas
formalidades judiciales, al notario mas antiguo de la ciu-



dad para su custodia i conservacion, hasta el momento
de su apertura.

Art. 30. El Instituto, si los valores a que se refiere la
parte 2. del inciso 1.0 del articulo anterior consistieren en
dinero efectivo, los invertird en bonos en oro del Estado
o en bonos en oro de la Caja de Crédito Hipotecario,
miéntras estuviesen pendientes los plazos de prescripcion
senalados.

Bl Instituto devolverd al propietario los valores recibi-
dos de la institucion consignante, si se presentare dntes
de la espiracion del plazo.

Art. 31. Para los efectos procedentes, cada Banco de
depositos llevard una cuenta especial suficientemente de-
tallada i clara en sus libros, de los depésitos que se le
hicieren en otra forma que en dinero efectivo al centado,
de que pueda tomar nota.

Esos depositos no deberd ningun Banco aceptarlos,
bajo ninguna forma, sin que se hallen cerrados i lacrados
i con su cubierta i sellos intactos, i sin que, en los libros
del Banco,quedensuficientementeindividualizadas las per-
sonas que hicieren tales depdsitos; asi como las senales
e inscripeiones esteriores de los sobres, sacos, paquetes,
cofres, u otros objetos en que se contuvieren.

Art. 32. Cada sociedad o comunidad o casa de Banco
que se hallare comprendida en las disposiciones de la le-
tra e del ntmero 2.2 del articulo 1.2 publicara en sus ba-
lances semestrales las sumas en efectivo que, habiéndose
hecho exijibles en el peniltimo semestre, o dntes, no hu-
biesen sido cobradas hasta el dia del balance.

TITULO II
De las emisiones
§ 4—DE LA EMISTON DE BILLETES

Art. 33. La facultad de emitir billetes a la pat;, a la vista
al portador, queda prohibida a los particulares, bajo las
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sanciones espresadas en el articulo 172 del Codigo Penal,
que se impondrdn a los autores icomplices del aelito.

Queda igualmente prohibida a los particulares la emi-
sion i circulacion de cualquier instrumento de crédito
destinado a hacer en los cambios o en los pagos las veces
de la moneda, aunque hayan de servir Ginicamente los in-
tereses de una determinada industria’i en un determinado
lugar, bajo las penas enunciadas.

Art. 34. La facultad de emitir billetes a. la par, a la vista
i al portador solo corresponde al Estado, quien delega
este derecho en el Instituto Monetario de Chile creado
por esta lei.

Art. 35. El Instituto, conforme al articulo anterior, dard,
a todo el que lo solicite, billetes en cambio de oro, i en
la proporcion de un peso por cada gr. 054917775 de oro
puro que se le entregare en su oficina, cualquiera que sea
la cantidad de billetes solicitada, i cualquiera que sea la
forma en que se hallare el oro que se le entregare, es
deeir, ya sea sellado con el sello de cualquiera nacion, o
en polvo previamente analizado por la Casa de Moneda,
o en lingotes, con tal que la cantidad de metal fino ofre-
cida no sea inferior a veinte pesos.

Si las monedas de oro que se le presentaren fueren

‘nacionales, pero desgastadas por el uso, las recibird a la

par, esto es, por su valor nominal, cualquiera que hubiere
sido la lei bajo cuyo imperio se hubieren acunado; hacién-
dose las reducciones correspondientes, pero sin que esas
monedas puedan volver a la circulacion.

Las monedas de oro nacionales que se le presentaren
cercenadas, asi como las de cualquier pais que no tuvie-
ren el peso legal exijido en el pais emisor respectivo, solo
se admitiran por su metal fino actual.

Art. 36. El Instituto emitird tambien billetes en virtud
de decreto del Presidente de la Reptblica, hasta comple-
tar, como maximum, una suma igual al cinco por ciento
de las emisiones hechas de conformidad al articulo ante-
rior.




~Con todo, estas emisiones no podrin decretarse ni veri-
ficarse, de modo alguno, sin que preceda solicitud escrita
presentada al Gobierno por el Director del Tesoro i el
Director de Contabilidad en que se esprese la necesidad
de atender a pagos urjentes del servicio piblico, cuya
naturaleza i monto se especificardn, con la debida clari-
dad i método, i la falta actual de fondos.

Los espresados funcionaries solo deberdn hacer al
Gobierno i el Gobierno solo debera atender tales repre-
sentaciones, cuando a consecuencia de no haberse aun
autorizado el cobro de las contribuciones, o de no
haberge aun recaudado una cantidad suficiente de las ren-
tas piblicas, se hallare el Erario sin recursos de qué dis-
poner para atender los servicios pablicos.

Art. 37. Las emisiones de que se trata, una vez verifi-
cadas, se pondrin a la disposicion del Director del Tesoro,
dando de ello cuenta al Gobierno. ;

Se procederd al retiro de estas emisiones dentro del
respectivo ejercicio financiero, para lo cual el Director del
Tesoro, sin necesidad de decreto gubernativo previo,
devolvera al Instituto Monetario de Chile, de las rentas
ptiblicas, la suma de billetes emitida o la cantidad de oro
sellado nacional equivalente, dando, en seguida, cuenta
de ello al Gobierno.

Tanto la entrega al Director del Tesoro, como la devo-
lucion que éste hiciere, se pondrin en conocimiento del
Director de Contabilidad.

Art. 38. Asimismo, emitird billetes el Instituto en los
dos easos siguientes: ] :

1.2 Cuando, a raiz de una erisis monetaria, calificada de
grave por el Presidente de la Reptblica, se lo solicitare
cualquier Banco de depdsito que se hallare establecido en
Chile i cuyo capital pagado, desde dos afios a lo ménos,
fuese de propiedad de chilenos en una cuota no inferior
al noventa icinco por ciento, previa garantia otorgada por
el solicitante al Instituto de letras «aceptadas» de primera
clase en oro a no mas de sesenta dias de plazo, jiradas
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sobre Santiago o de letras de primera clase jiradas a no
mas de sesenta dias vista sobre el estranjero.

Una alza en la tasa de los intereses i descuentos igual
a un cincuenta por ciento o ménos sobre la tasa media de
dichos intereses i descuentos en los tGltimos treinta afios,
no bastardn para calificar de grave una crisis monetaria.

2.0 Siempre que se lo solicitare cualquier Banco de los
enumerados i especificados en el niimero anterior dentro
de alguno de los meses de diciembre, enero i febrero de
cada ano, previa la garantia de un setenta i cinco por
ciento en letras de primera clase en oro, a no mas de
sesenta dias de plazo, i del veinticinco por ciento res-
tante en bonos en oro, ya sea del Estado o dela Caja de
Crédito Hipotecario.

Art. 39. El maximum de billetes que, conforme a lo
dispuesto en el articulo anterior, tendrd derecho a reti-
rar cada Banco, no podra exceder del cuarenta por ciento
del capital pagado en el primer caso ni de diez por ciento
de ese mismo capital en el segundo caso.

Art. 40. Los titulos de crédito que, conforme al articu-
lo 38, deberin darse en garantia, solo podran ser recibi-
dos con un descuento adicional del seis por ciento, a par-
tir del precio actual que tuvieren conforme al descuento
bancario.

Art. 41. El Instituto tendrd, para poder pagarse de las
emisiones estraordinarias del articulo 38, derecho prefe-
rente a cualquier otro acreedor, sobre los titulos que se
le dieren en garantia de ellas.

Art. 42. No procediendo el Banco interesado a la reno-
vacion o sustitucion de la garantia, con la debida opor-
tunidad, el Instituto, en su calidad de endosatario, cobra-
rd las letras el dia de su vencimiento, ajustindose en lo
demas a las leyes de comercio.

Los bancos interesados al renovar o sustituir la garan-
tia deberdn sujetarse en un todo al articulo 40.

Art. 43. El Instituto, por las emisiones que hiciere, de
conformidad al ntimero 1.° del articulo 38, cobrard anti-




clpadamente a cada Banco, a titulo de comision i en la
proporcion que corresponda, un tanto por ciento eqmva-
lente a las tres cuartas partes de la diferencia que exis-
tiere en el dia de la emision entre la tasa media del inte-
res en los altimos treinta dias sobre los avances a noven:
ta diasila tasa media del interes en los tGltimos treinta
afnos sobre avances, tambien, a noventa dias.

Respecto a las emisiones del ntimero 2.° del articulo
38, cobrard el Instituto una comision de tres por ciento
semestral.

Las comisiones anteriores serdn progresivas en un me-
dio por ciento mas por cada medio millon de exceso, i a
partir de la suma de diez millones solicitada por cada
Banco.

Si las emisiones a que se refiere el namero 1.0 del ar-
ticulo 38 se mantuvieren en todo o parte en circulacion
por mas de un afo, el Banco respectivo pagard al Insti-
tuto una comision igual a la ya pagada; si permanecieren
por mas de dos anos, se pagard por cada afio una comi-
sion igual a la anterior i un tres por ciento mas anual.

Art. 44. Si el Institulo recibiere en pago o por cuenta
de las emisiones estraordinarias de que tratan los articu-
los 36 1 38, en vez de billetes de su emision, oro amone-
dado o en lingotes, se entenderd por esto solo que se
aceptan como definitivas las espresadas emisiones hasta
concurrencia del valor en oro que recibiere, aunque esas
cantidades derivaren de los cobros a que se refiere el ar-
ticulo 42. ‘

Art. 45. Los billetes que el Instituto emita serin de
los tipos que resulten de multiplicar sucesivamente por -
diez, hasta mil inclusive, cada uno de los ntimeros 1, 2
i 5. El billete de mas pequefio corte serd de veinte pesos.

Art. 46. Cada billete llevard las siguientes inseripcio-
nes:

Instituto Monetario de Chile. ;
Pagadero a la par, a la vista i al portador, en moneda
de gm. 0.54917775 oro puro por cada peso.
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Cada billete serd firmado por el Director de la Caja, el
Director del Tesoro i el Director de Contabilidad.

Art. 47. Cada billete emitido serd simultineamente re-
jistrado en los libros que, con tal objeto, habrd en cada
una de las oficinas de los funcionarios antedichos, con la
debida claridad, precision i 6rden, i sin borrones, ni ras-
paduras, ni-enmiendas.

En estos mismos rejistros se anotardn, en igual forma,
los billetes canjeados, los que se retiraren de la eircula-
cion, los que se mantuvieren en reserva, los que volvieren
a la circulacion i los incinerados.

§ H.—EMISION DE LA MONEDA DE ORO I DE VELLON

Art. 48. El oro consistente en monedas gastadas o cer-
cenadas, nacionales i estranjeras, en barras, polvo o lami-
nas que el Instituto recibiere de conformidad a lo que
dispone esta lei; asi como la plata o cobre de que se pro
-veyere para la emision de la moneda divisionaria o de
vellon, serdn oportunamente remitidas a la Casa de Mo-
neda para su acuiacion en monedas. de Chile, conforme a
las prescripeiones legales del caso.

Art. 49. La Casa de Moneda deberd llevar un rejistro
igual al que llevare el Instituto Monetario de Chile del mo-
vimientode las especies metilicas, en el que se anotardn,
con las debidas especificaciones, las cantidades de oro,
plata i cobre que recibiere, i las cantidades de cada clase
de monedas que acunare i entregare al Instituto. ;

Art. 50. Los gastos de la acufiacion de la moneda me-
talica serdn de la esclusiva cuenta del Estado, i sin gravi-
men alguno para el Instituto o los particulares que la so-
licitasen.

Art. 51. La emision de la moneda de oro la hard el Ins-
tituto o en cambio de billetes, er: 1a condiciones prescritas
por el articulo que sigue, o en cambio de monedas de ve-
llon, segun lo dispone en el articulo 58, o en cambio de
monedas estranjeras, segun el articulo 60, o en virtud de




compras conforme a lo ordenado por el nimero 2.0 idel
articulo 1.2
De igual modo, la emision de la lmmeda de vellon la
hard el Institubo, oencambio de monedas de oro chilenas
o estranjeras, o en cambio de oro en lingotes o polvo, 0
en cambio de billetes. '

TITULO T11
De los canjes, retiros e incineraciones de los billetes
§ 6.—DE Los caNIBs

Art. 52. El Instituto Monetario de Chile entregard mo-
nedas de oro nacionales en canje de los billetes de su
emision que se le presentaren con este objeto a todo el
que lo solicite i a la vista, en la proporcion establecida
por el inciso 1.2 del articulo 35, i siempre que la demanga
de canje no fuere inferior a diez pesos ni excediere de mil
pesos. Mas alld de esta cifra exijird tres centavos por

cada cien pesos.

Si, pendientes las emisiones estraordinarias a que se
refiere el articulo 38, la demanda de canje llegase a redu-
cir el encaje del Instituto al veinte por ciento de las emi-
siones en circulacion, el Instituto procederd a prorratear
las garantias de que tratan los articulos 40 i 41 i a reali-
zarlas hasta en un diez por ciento; i si el canje se redujere
de nuevo hasta bajar al veinte por ciento de los billetes
en circulacion, se hard un segundo prorrateo por una su-
ma igual al anterior, i asi sucesivamente.

El Fondo de Eventualidades, a medida que se vaya for-
mando, seird agregando al encaje, de tal suerte que, una
vez formado totalmente, no haya que acudir al recurso
que se recomienda en el inciso anterior.

Art. 53. Canjeard ademas el Instituto Monetario, por '
nuevos, los billetes que, con tal objeto, se le presentaren




deteriorados o manchados o con sus colores adulterados
por el uso, a solicitud de cualquiera persona.

El Consejo del Instituto, con el objeto de mantener una
circulacion de billetes en buen estado, adoptard todas
aquellas medidas que faciliten al ptiblico el canje de los
billetes en mal estado por otro nuevos.

Todos los jefes de las oficinas del Estado que manejen
fondos de la Nacion, bajo multa de diez a cien pesos que
el Director del Tesoro impondrd discrecionalmente, de-
berdn remitir semanalmente a la Direccion del Tesoro, por
el conducto mas breve, todos los billetes desaseados o de-
teriorados que recibieren. La Direccion del Tesoro recla-
mard el canje de estos billetes por nuevos en el menor
tiempo posible. :

Art. 54. Canjeard el Instituto, igualmente, por monedas
nuevas de oro las que, con tal objeto, se le presentaren
desgastadas por el uso, a solicitud de cualquiera persona.

Art. 55. De igual modo dard billetes u oro nacional
amonedado, a voluntad del portador, en cambio de la mo-
neda de vellon que se le presentare, segun su valor nomi-
nal i por cantidades no inferiores a cinco pesos si se so-
licitare oro, ni de diez pesos si se le pidieren billetes.

Son aplicables al canje de la moneda de oro gastada
por el uso, i a la moneda feble en exceso, las prescripcio-
nes de los incisos 2.° 1 3.0 del articulo 53.

Art. 56. Canjeard tambien el Instituto toda clase de
monedas de oro estranjeras que se le presentaren por mo-
nedas de oro nacionales en la proporcion del fino actual
de cada una de aquéllas, con tal que la suma pedida no
baje de cinco pesos.

Art. 57. Niel Estado, ni ninguna oficina ptblica depen-
diente del Estado que maneje fondos de la Nacion, podra,
directa o indirectamente, ejercitar el derecho de canje
otorgado por el articulo 52.

Los empleados o funcionarios contraventores a esta
disposicion serdn considerados como autores de delito
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contra la fe ptblica, i castigados con las penas sefialadas
por el articulo 172 del Cédigo Penal.

Art. 58. Las Tesorerias Nacionales canjeardn a la par,
a la vista i al portador, i a solicitud de cualquiera per

sona, i sin perjuicio de lo que dispone el articulo prece -

dente, billetes del Instituto por oro sellado de Chile, o por
moneda de vellon; asi como canjeardn, en iguales térmi-
nos, oro nacional amonedado por billetes o por moneda
de vellon; i a la vez moneda de vellon por oro nacional
sellado o por billetes, con tal que las demandas de canje
se sujeten a las prescripciones anteriores.

§ 7.—DE LOS RETIROS

Art. 59. Las emisiones del ntimero 1.2 del articulo 38
solo se mantendrin en circulacion por el tiempo que
durate la erisis; lo que se apreciard por el descenso de los
intereses i descuentos a la tasa media de los dltimos
treinta anos, mas el cincuenta por ciento de ese mismo
promedio. 8

Las emisiones del ntmero 2.° del citado articulo 38 se
mantendrin en circulacion solo hasta el mes de mayo
mas proximo inclusive.

Art. 60. Los bancos deberin devolver al Instituto la
suma de billetes solicitada de conformidad al ntmero 1.
del articulo 38, a razon de un duodécimo por mes.

La devolucion de la primera cuota se hard, a mas tar-
dar, dentro de los primeros diez dias siguientes a la fecha
de la 6rden de retiro espedida por el Instituto a los ban-
cos, por medio de avisos en el Diario Oficial.

Si alguno de los bancos deudores incurriere en mora
de pagar el duodécimo que le corresponde, el Instituto
procederd a realizar las garantias respectivas hasta com-
P]etar el valor correspondiente; sin perjuicio de abonar el
interes corriente sobre avances a seis meses plazo, a con-
tar desde el Jia en que el duodécimo se hubiere, hecho
exijible; lo que se averiguard tomando la fecha del aviéo
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publicado en el Diario Oficial como dia inicial de los
pagos.

Si las garantias no alcanzasen a cubru' la deuda, todos
los bancos que hubieren tomado parte en las emisiones
estraordinarias que dieron orijen a tales garantias, res
ponderan solidariamente del saldo, sin perjuicio del dele-
cho de repeticion contra el Banco moroso.

Los valores que el Instituto recibiere en razon de las
enajenaciones antedichas, se sujetardn a lo dispuesto en
el articulo 44.

Art. 61. Si las sumas de los billetes solicitados a que se
refiere el nimero 2.° del articulo 38 no hubieren sido
devueltas por los bancos que las hubieren motivado den-
tro del mes de abril mas proximo, el Instituto procederé
a realizar las garantias respectivas dentro del mes de
mayo siguiente; observindose en lo demas, lo preserito en
los incisos 3.2, 4.2 1 5.° del articulo anterior.

Art. 62. El retiro de las emisiones estraordinarias a que
se refiere el articulo 36, se verificard en los términos pres-
critos por el inciso 2.° del articulo 37, observindose, ade-
mas, lo dispuesto por el inciso 5.° del articulo 60.

Art. 63. Si el Instituto recibiere en pago o por cuenta
de las emisiones estraordinarias de que tratan los articu-
los 36 i 38, en vez de billetes de su emision, oro amoneda-
‘do o en lingotes, se entenderd por esto solo que se acep-
tan como definitivas las cantidades de billetes correspon-
dientes a esos valores en metdlico.

Art. 64. Los gastos causados en el cobro de letras o en
a realizacion de los valores que el Instituto hubiere reci-
bido en garantia, de conformidad a lo establecido en los
articulos 40, 41 i 49, serdn de cuenta de los bancos res.

pectivos.

§ 8.—DE LAS INCINERACIONES

Art. 65. Los billetes que el Instituto recobrare en pago
de las emisiones transitorias que autorizan los articulos




36 138 i los que recibiere en canje, serdn incinerados;
salvo los que se hallaren en buen estado, los cuales se
mantendran en reserva para satisfacer las mas préximas
demandas, llevandose de todo ello una cuenta detallada

Los billetes que se hallaren en mal estado, es decir
manchados o destrozados, en todo o parte, serdn, preci-
samente, incinerados, cualquiera que fuere el motivo de
su ingreso a las arcas del Instituto Monetario.

Estas incineraciones se verificarin en presencia del
Consejo i de los directores del Tesoro i de la Contabili
dad, previo inventario detallado.

TITULO IV
De la circulacion
§ 9—DE LA CIRCULACION DE LOS BILLETES

Art. 66. El curso de los billetes del Instituto Monetario
de Chile es enteramente voluntario, i nadie podra ser obli-
gado a recibirlos en pago; salvo en los casos del articulo
siguiente, i el Instituto mismo, en pago de sus emisiones
estraordinarias i de los créditos que tuviere a su favor, i
el Estado, que, por medio de las oficinas ptblicas, tendra
obligacion de aceptarlos por su valor nominal, i sin limite
alguno, en pago o por cuenta de todo crédito a su favor,
como derechos de aduanas, contribuciones, impuestos, o
en pago de especies, como estampillas i papel sellado.

Serdn consideradas como oficinas pablicas, para los
efectos de este articulo, las boleterias i oficinas de equi-
pajes i carga de los Ferrocarriles del Estado, asi como las
oficinas de correos i telégrafos.

Art. 67. Toda persona que, por el contrato, el fallo de
los tribunales o la lei tuviere derecho para exijir una pe- .
na o para deshacer una obligacion, si el deudor no veri. -
fica el pago de una suma de dinero dentro de un plazo




determinado o dntes de verificarse una condicion que
acarree la pena o la resolucion del contrato, estard obli-
gada a recibir los billetes del Instituto Monetario que el
deudor le diere u ofreciere en pago antes de la espiracion
de dicho plazo o de verificarse la condicion; aunque se
hubiere espresamente establecido que el pago se haga en
oro i no en billetes, i no obstante cualquiera renuncia que
el deudor hiciere del derecho que este articulo le con-
fiere.

En los pagos que deba hacer el Estado a los particula-
res es igualmente obligatoria para éstos la recepcion de
los billetes del Lnstituto creado por esta lei.

§ 10.—DE LA GIRGULACION DE LA MONEDA

Art. 68. La lei no reconoce, dentro de la Repuiblica,
otra moneda con ilimitada potencia liberatoria, que la de
oro chilena.

Las obligaciones que, en cualquiera otra moneda de
oro se contrajeren dentro o fuera de Chile para ser cum-
plidas dentro del territorio de la Reptiblica, se convertirin
en moneda de oro chilena, en la proporeion del fino de
cada una.

.Si se hubiese estipulado fuera del pais, en una moneda
de plata, el valor de ésta se convertird a moneda de oro
chilena, segun la relacion que hubiere entre el oro i la
plata en el momento del pago, si éste hubiere de verifi-
carse en Chile.’ ]

Se prohibe a los chilenos contratar en pesos de plata
chilenos de un peso o lei tal o cual; i si de hecho se esti-
pulare en esa moneda, se entenderd haberse contratado
en pesos oro chilenos.

Art. 69. El Estado i el Instituto Monetario de Chile es-
taran obligados a recibir, sin limite alguno, la moneda de
vellon en pago de toda clase de obligaciones a su favor;
pero los particulares no estdn obligados a recibir de esta



: moneda mas de cmc9 pesos en pago si fuere de p]ata, ni

mas de cinco centavos si fuere de cobre.

Art. 70. La moneda nacional de plata o cobre gasta.da
en cinco por ciento o mas, i la cercenada que llegare a
las oficinas del Instituto, cualquiera que sea el motivo que
se le presentare, no podrd volver a la circulacion, i serd
fundida; dindose al acreedor el valor integro de ella, si
el desgaste fuere causado por el uso; 0 un valor propor-
cinnal, si fuere cercenada.

TITULO V
Del transito del curso fo_rzoso a la moneda metﬂica

§ 11.—VALUACION PROGRESIVA DEL PAPEL-MONEDA I SU CANJE
POR BILLETES DEL INSTITUTO I POR ORO SELLADO

Art. 71. Miéntras subsista el curso forzoso, el Instituto
Monetario de Chile emitird billetes de la clase espresada
en el articulo 35, hasta un méximo de cincuenta mil pe-
sos en cada dia hdbil, a solicitud de cualquiera persona,
en cambio de papel-moneda que se le entregase en su ofi-
cina, segun los valores que éste vaya sucesivamente ad-
quiriendo, conforme a las reglas siguientes:

1.* Desde el dia 1. de enero mas préximo a la fecha
en que esta lei fuese promulgada, hasta el 30 de abril de
ese mismo ano inclusives, recibird el Instituto Monetario
el papel-moneda por el valor fijo que el promedio del
cambio internacional de Valparaiso sobre Léndres a no-
venta dias vista le hubiere asignado en el curso del mes
de diciembre anterior;

2.+ Desde el 12 de mayo préximo hasta el tltimo dia
de ese mismo mes, recibird el Instituto el papel-moneda

valuado en un cuarto de penique mas sobre el promedio

a (que se refiere la regla anterior, e igual sobrevaluacion

g



hard en cada uno de los siete meses blgulentes hasta di-
ciembre inclusive;

3.2 El valor que resultare al billete, una vez espirados
los ocho meses a que alude la regla anterior, o el que re-
sultare conforme a lo previsto en el articulo 72, serd sos-
tenido por el Instituto durante 1os meses de enero, febreros
marzo i abril siguientes;

* Desde el 1.°de mayo mas préximo—esto es, una vez
vencido el cuatrimestre de la regla anterior - hasta el
altimo dia de ese mismo mes, aceptard el Instituto el bi-
llete de curso forzoso valuado en un cuarto de penique
mas; e igual sobrevaluacion hard en cada uno de los ein-
co meses siguientes;

5. Vencido el semestre a que ‘se refiere la regla ante-
rior, i a contar desde el 1.° de noviembre i hasta el 30 del
mismo mes inclusive, recibird el Instituto el billete esti-
mado en un octavo de penique mas; e igual sobrevalua-
cion hard en el mes de diciembre siguiente; observindose,.
en seguida, lo dispuesto en la parte final de la regla
tercera; i

6.2 A partir del 1.° de mayo mas proximo, valuard el
Instituto el billete en un octavo de penique mas, valor
(ue sostendrd hasta el Gltimo dia del espresado mes; e
igual sobrevaluacion hard en cada uno de los siete meses
siguientes; observindose, en seguida, lo prescrito en la
parte final de la regla tercera, i asi sucesivamente, se re-
repetird el proceso indicado en la presente disposicion
hasta llegar a la par de dieciocho peniques.

Miéntras subsista el curso forzoso el Instituto Moneta-
rio entregard oro sellado en cambio de papel-moneda, asi
como entregard el papel-moneda recibido de esta manera
por oro, en la proporcion establecida en las reglas prece-
dentes, a solicitud de cualquiera persona.

Art. 72. Si, de conformidad a lo prescrito en la regla
primera del articulo anterior, hubiere de iniciarse el canje
con un tipo inferior a diez peniques, serd valuado el bi-
llete en diez peniques, i por este valor fijo empezard a



recibirlo en cambio de los suyos hasta el Gltimo dia del
espresado mes de abril. :

Si de conformidad a la regla primera antedicha, por el
contrario, se hubiere de iniciar el canje con un tipo de
doce peniques o mas, serd sostenido por el Instituto ese
tipo, sin variacion alguna, durante un semestre comple-
to, esto es, hasta el 31 de julio préximo, en cuyo caso lo
dispuesto en la regla segunda del articulo 71 solo empe-
zard a aplicarse desde el 1.° de agosto hasta el 31 de di-
ciembre proximo, observindose, en seguida, lo preserito
en las reglas 3.2, 42, 52 i 6.

Art. 73. El'Consejo queda facultado para fijar en sus
reglamentos el méximo de billetes que una misma perso-
na podré canjear en cada dia; sin que, por otra parte, el
total de los billetes emitidos de conformidad al articulo
71 pueda exceder de cincuenta mil pesos diarios; aunque

en algunos dias no se acudiese en absoluto por cambio -

de unos billetes por otros o solo se solicitare un canje
por menor suma.

Art. 74. Niel Estado, n1 ninguna oficina que maneje
fondos de la Nacion podrd hacer uso del derecho otorga-
do por el articulo 71, salvo el caso del articulo 76, en
cuya oportunidad las oficinas ptblicas que manejen fon-
dos de la Nacion i que no estuvieren ubicadas en Santia-
go, deberdn remitir a la Direccion del Tesoro el papel-
moneda que tuviesen o recibieren, a fin de que esta
oficina proceda a su canje por billetes del Instituto Mone-
tario de Chile. Las oficinas ptblicas ubicadas en Santia-
go podrin solicitar ese canje directamente del Instituto.

Art. 75. Miéntras circule el papel-moneda o hubiese en
manos del piblico un solo billete de éstos, el Estado, por
medio de las Tesorerfas, Aduanas i demas oficinas pabli-
cas, recibirin esos bhilletes en pago de toda clase de obli-
gaciones a favor del Estado,por los valores que sucesi-
vamente vaya adquiriendo de conformidad al articulo 71-

i ala vez lo darinen pago de toda clase de obligaciones

en contra del Estado por esos mismos valores; asi como
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la canjeardn por oro sellado de Chile o por billetes de la
Caja, indiferentemente, a todo el que lo solicite, en la pro-
- porcion establecida por el articulo 71, si se hallasen pro-
vistas del circulante que se les exije.

§ 12—DEL RETIRO DEL PAPEL-MONEDA

Art. 76. Obtenida la par del papel-moneda cesard el
curso forzoso, i el Instituto Monetario de Chile procedera
al retiro de los billetes actuales i a su canje por oro sella-
do nacional o por billetes del Instituto, a voluntad del
portador, salvo lo prescrito en el articulo 74.

Art. 77. El oro que se halla actualmente destinado al
rescate del papel-moneda, quedard, desde la promulga-
cion de esta lei, a disposicion del Instituto Monetario de
Chile; asi como aquel que se hubiere depositado con arre-
glo a la lei de 11 de mayo de 1912, a fin de que con él ga-
rantice i canjee los billetes que emita de eonformidad a
los articulos 71 i 76.

Si no bastaren al Instituto los fondos antedichos i aque-
llos de que pudiere disponer, con arreglo a lo prescrito
por elinciso 2.2 del articulo 9.°, solicitard el Consejo del
Instituto Monetario al Presidente de la Reptiblica, con la
debida oportunidad, los recursos necesarios en oro para
poder realizar dicha operacion.

En consecuencia, el Presidente de la Repiblica queda
autorizado, por el término de seis afios, para contratar
empréstitos en el esterior que produzean a la Nacion
hasta un maximo de cuatro millones de libras esterlinas
a un tipo no superior del cuatro i medio por ciento con,
uno un cuarto por ciento de amortizacion acumulativa,
reservindose el Estado el derecho de hacer amortizacio-
nes estraordinarias.

El producto de los empréstitos se pondrd a disposicion
del Consejo del Instituto. :

Art. 78. Si las sumas en oro depositadas de conformi
dad a la lei de 11 de mayo de 1912 no fuesen retiradas
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por sus duefios dntes de qué el billete sobrepase los doce

peniques, caducard para los respectivos bancos el dere-

cho de retiro que les concede la espresada lei, quedando
obligados a enterar en las oficinas del Instituto las sumas
en oro correspondiente al tenor de lo dispuesto en el arti-
culo 71.

Los recibos que el Instituto Monetario de Chile emitiese

para el cobro de los saldos a que se refiere el anterior

inciso, tendran mérito ejecutivo en contra de los bancos
MOrosos.

Art. 79. El papel-moneda recibido por el Instituto Mo-
netario de Chile en cambio de billetes de su emision, se-
gun lo prescrito en el articulo 71 i el que recibiere como
consecuencia de lo ordenado por el articulo 76, serd inci-
nerado, observindose lo prescrito en el articulo 65.

§ 13.—DE LA EMISION I DESCUENTO DE LETRAS
Art. 80. Miéntras esté pendiente el curso forzoso, el

Instituto Monetario de Chile vendera letras a la par a todo
el que las solicite, usando para ello de los fondos que

tuviere a su disposicion en Europa para el rescate del

papel-moneda; asi como las comprara o descontard a todo
el que se las ofrezca, siempre que fuesen de primera clase
i jiradas en oro.

Con todo, el Instituto rehusard comprar o descontar
dichas letras en los momentos en que el tipo del cambio
internacional de Santiago sobre Londres, a noventa dias
vista, se fijare en un octavo de penique o mas sobre la
par que corresponda al billete de curso forzoso, segun las
valuaciones del articulo 71. ,

Las letras que el Instituto comprare o vendiere podrin
ser pagadas, indiferentemente, a voluntad de los oferen-
tes o tomadores, en oro sellado nacional o en billetes del

Instituto a la par, o en papel-moneda por el valor que .

alcanzare segun el articulo 71, si es que el Instituto, por
cualquier motivo, que no sea en razon de las operaciones
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de canje prescritas por el articulo 71, se hallare provisto
de este altimo circulante en el momento de la compra.

Si en pago de las letras que se le ofrecieren se le pidie-
ren al Instituto billetes de su emision, sin tenerlos en dis-
ponibilidad, podrd usar de los que tuviese en reserva.
segun lo dispuesto en el articulo 65, 0 emitirlos hasta
concurrencia de la cantidad necesaria, quedando, en tales
asos, el valor de dichas letras constituido en garantia de
esas emisiones.

En las operaciones de descuento, el Instituto adoptard
el tipo fijado por las instituciones bancarias, i si éste no
fuese uniforme, la tasa media que resultare.

§ 14.—DE LAS OBLIGACIONES PREEXISTENTES I DE LAS QUE SK
CONTRAIGAN DESDE LA VIJENCIA DE ESTA LEI EN ADELANTE

Art. 81. Las obligaciones que se hallaren vijentes hicia
la fecha de la promulgacion de la presente lei, i las que
desde esa fecha en adelante i miéntras estuviese vijente
el curso forzoso se celebren, i que, por otra parte, hubie-
ren sido o fuesen espresamente establecidas por la con-
vencion, el fallo de los Tribunales, o la lei, en oro, 0 en su
valor determinado i fijo del papel-moneda, se cumplirdn
en la forma establecida; i el deudor quedard libre entre-
gando al acreedorla suma en oro sellado de Chile o de bi-
lletes del Instituto que corresponda, o la cantidad equi-
valente de papel-moneda apreciado por su valor efectivo
actual, conforme a los articulos 66, 67 1 71.

Las obligaciones que hubieren sido establecidas en
moneda estranjera se cumplirin, una vez convertido su
valor a oro chileno, en la forma prescrita por el precedente
inciso.

Art. 82. Las obligaciones contraidas con anterioridad
a la vijencia de esta lei, relativas al pago de una suma de
dinero, i que se hallaren insolutas en todo o parte, pero
respecto de las cuales ni por el contrato, ni por la lei, ni
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por resolucion de los Tribunales se hallaren sometidas a
una moneda espresamente determinada, o en que solo se
mencionase la «<moneda corriente», estardn sujetas desde
la promulgacion de esta lei, a las reglas que siguen:

{.* Las obligaciones anteriores al 31 de julio de 1898,
inclusives, se cumplirdn a razon de dieciocho peniques
por peso, i, en consecuencia, se podrin cancelar o con
hilletes del Instituto a la par, o con papel-moneda, segun
el valor que le corresponda segun el articulo 71, en el
momento ‘del pago, o en monedas de oro de dieciocho
peniques. . ;

9. Las obligaciones que se hayan jenerado desde el 31
de julio inclusive de 1898 adelante, hasta el dia en que
esta lei se promulgue, serdn satisfechas con un valor efec-
tivo equivalente al que hubiere tenido el papel-moneda,
como término medio, dentro del afio en que dicha obli-
gacion se hubiese hecho exijible; salvo aquellas que eny-
mera el inciso segundo del articulo siguiente, las cuales se
cumplirdn en la forma ahi espresada.

Art. 83. Las obligaciones que se contraigan desde el
dia de la promulgacion de esta lei, inclusive, adelante i
en las que no se hubiere establecido espresamente por la
lei, los tribunales, o la convencion, moneda determinada,
i en las que solo se fijare la «<moneda corriente», se cum-
plirdn con un valor efectivo equivalente al que tuviere el
billete durante el mes en que la obligacion se contrajo,
con escepeion de las enumeradas en el inciso siguiente.

Se deberd la suma integramente adeudada, cualquiera
que hubiese sido el valor del billete al contraerse la obli-
gacion i cualquiera que fuese ese mismo valor en el
moménto del pago: en el contrato de salario, ya derive del
mandato o del arrendamiento de servicios; en los sueldos
i montepios, pensiones, jubilaciones i emolumentos de
toda clase fijados por las leyes o decretos supremos o por
a.cuerd() de las municipalidades; en los préstamos i depo-
sitos bancarios de dinero efectivo; en la cuenta corriente
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bancaria; en el seguro, ya se trate de la prima o de |
indemnizacion debida al asegurado; en el contrato de cam-
bio a que se refiere el articulo 620 del Codigo de Comer-
cio, i en las pensiones alimenticias.

Art. 84. Las asignaciones testamentarias i las donacio-
nes en dinero efectivo, sin mencion espresa de moneda
determinada o hechas solo con la espresion «<moneda
corriente», que se hubieren otorgado con anterioridad a la
vijencia de esta lei i que aun no se hubieren ejecutado,
se cumplirdn desde que esta lei se promulgue con un
valor efectivo equivalente al que hubiese tenido el papel-
moneda, por término medio, en el curso del afio en que
fueron otorgadas.

Si se tratase de asignaciones testamentarias o de dona-
ciones en dinero efectivo que hubieren de cumplirse a raiz
de Ja promulgacion de esta lei, i dntes de haber trascu-
rrido el afio dentro del cual se hubiere otorgado el testa-
mento o la donacion, se cumplirdan con un valor efectivo
equivalente al que hubiere tenido el papel-moneda, por
término medio, en el curso del ano inmediatamente ante-
rior a ese otorgamiento.

Las asignaciones testamentarias i las donaciones de
dinero efectivo que se otorgaren desde el dia en que esta
lei se promulgare, inclusive, adelante, i miéntras esté
vijente el curso forzoso, se cumplirn con un valor efec-
tivo equivalente al que hubiere tenido el billete al tiempo
de ser constituidas.

Las asignaciones testamentarias i las donaciones que
se hicieren en cualquiera moneda de oro o en papel
moneda con un valor fijo, se sujetardn a lo dispuesto en
el articulo 81.

Art. 85. Las obligaciones de toda naturaleza, sea que
provengan de la lei, del contrato, de las sentencias de los
tribunales, o del hecho, cualquiera que fuese el momento
de su orijen, su causa, o la naturaleza de las personas, !
que importen el pago o la entrega o, la devolucion de una
especie que no sea dinero, pero que por el contrato, o por
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la lei, o por el fallo de los tribunales se resuelvan en el
pago de una suma de dinero, se sujetardn a las reglas
que siguen, salvo estipulacion en contrario:

1.2 Las estipulaciones anteriores al 31 de julio de 1898
que aun estuvieren pendientes, se cumplirdn con el pago
de una suma de dinero efectivo equivalente al valor en
oro que hubiere tenido o tuviere la especie en el momento
de hacerse exijible.

9.4 Las obligaciones contraidas desde el 31 de julio de
1898, inclusive, que estuvieren aun sin cumplirse al pro-
mulgarse la presente lei, serdn satisfechas con un valor
efectivo equivalente al valor en oro que hubiere tenido
la especie al nacer dicha obligacion.

3.0 Las obligaciones (ue nazcan desde que esta lei em
pezare a obligar, hasta el dia en que termine el curso for
7050, se cumplirdn con un valor efectivo equivalente al
que tuviere la especie en el momento de efectuarse el
pago. '

Art. 86. Las indemnizaciones que, con ocasion del ejer-
cicio de sus poderes deba el Estado a sus particulares, i
las que se deban como consecuencia de un delito causado
en la propiedad ajena, serdn satisfechas tomando como
base el valor efectivo en oro que hubiese tenido la espe-
cie en el momento de causarse el dafo. VR

Las indemnizaciones que se deban con ocasion de un
dano causado a las personas, serdn satisfechas con el
valor que acuerden las partes o establezca el tribunal
competente, cualquiera que hubiese sido la época desde
la cual se deban, i sin perjuicio de lo que disponen los
articulos 81 i 82, en cuanto les fuesen aplicables.

Art. 87. Las obligaciones comprendidas en los articulos
81182 que hubiesen sido novadas o que no se novaren,
sin determinar espresamente le moneda en que deben
cumplirse, serdn satisfechas con un valor en oro equiva-

lente al que hubiese tenido el billete el dia de la nova-

cion.
Si el contrato de novacion versase sobre especie que




no sea dinero, pero que, al fin, se resolviesen en el pago
de una suma de dinero, se observard lo prescrito en el
articulo 85.

§ 15.—DISPOSICIONES DIVERSAS

Art. 88. Para los efectos pertinentes a este tituto, el
Instituto Monetario de Chile preparard cuidadosamente,

publicari en el Diario Oficial, las variaciones del valor
del papel-moneda, a contar desde el 31 de julio de 1898,
i segun los promedios diarios rejistrados en Santiago por
el tipo del cambio internacional de Chile sobre Léndres
a noventa dias vista.

Las tablas que el Instituto Monetario publicare se dis-
tribuirdn a todas las cortes i juzgados de letras, de sub-
delegacion i de distrito de la Reptblica, i serviran de base
a la solucion de todas las controversias que se suscitaren
con, motivo de las aplicaciones de esta lei.

Art. 89. Desde la promulgacion de esta lei quedarin
suprimidos los remates de oro i de letras por cuenta dej
Gobierno de la Republica; asi como el pago de los dere-
chos de aduana en letras. _

Art. 90. Desde la instalacion del Instituto Monetario i
hasta que termine el curso forzoso, la actual Oficina de
Emision pa,sara a ser una seccion del Instituto Monetario
de Chile, i subordinada, por tanto, a su administracion.

Art. 91. Miéntras el Instituto Monetario se provee de
fondos propios, el Estado proveerd a su mantenimiento;
quedando, en consecuencia, facultado, por el término de
seis afios, el Presidente de la Reptblica, para emitir vales
de Tesoreria del seis por ciento en el interior o en el es-
terior hasta por la suma de cien mil libras esterlinas, i a
un plazo no superior a dos afos.

Art. 92. El Presidente de la Reptblica dictard los re-
glamentos que exijiere la aplicacion de esta lei; asi como
el Consejo deberd dictar aquellos otros que reclamare el
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visto. -
- Art. 93. Esta lei efmpezaré a re,]n- desde su promulga-
cion en el Diario Oficial, i desde esa fecha quedaran dero-
gadas todas las leyes existentes sobre las materias. de que
en ella se tratan, aun en la parte en que no le fueren con

tranas. ,
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ACTA DE LA SESION DE 21 DE ABRIL

Presidio el sefior Ministro de Hacienda don Pedro Gar-
cia de la Huerta, i estuvieron presentes los sefiores Aldu-
, nate Solar, Zafiartu Enrique, Claro Solar, Edwards, Silva ‘
de la Fuertie, Silva Somarriva, Subercaseaux i Villanueva, ;‘
i el secretario accidental senor Larrain, por ausencia del 4
senor Vélez. i
Leida el acta de ]a sesion anterior, se di6 por aprobada. i
El sefior Mini«'; . de Hacienda espresé (ue, a su juicio,
era indispensable concretar el debate, i a este propdsito 1‘
el sefior Edwards manifesté que el sefior Aldunate Solar
i é1 habian preparado un cuadro sintético de los proyec- i
tos traidos al seno de la Comision i una relacion de ellos, i
Ambos documentos fueron leidos por el sefior Edwards. i
El sefior Ministro manifesté que dicho trabajo facilita- i
ria poderosamente la labor i que al mismo respecto deseas i
ba que la Comision se pronunciase sobre el punto preciso
de «si es conveniente hacer una lei econémica».
~ El sefior Subercaseaux dijo que creia que era urjente
dictar disposiciones para correjir la situacion i para evi-
tar que periédicamente el pais se vea en circunstancias
andlogas a las actuales, ideas que espresaron tambien ter-
minantemente los sefiores Edwards i Zanartu en térmi-
nos mas o menos iguales a los del primero.

S
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Se acordd dejar constancia de estas declaraciones i de
la opinion de que el proyecto que debe elaborarse debe
entranar la solucion de la cuestion monetaria, sin escluir
la idea de la creacion de un Banco privilejiado.

El sefior Ministro dijo en seguida que siendo la esencia
de la cuestion actual el punto monetario, era preciso que
la Comision estudiase de preferencia los puntos siguientes:

sPuédese o no hacer inmediata una conversion? La opi-
nion jeneral fué negativa.

»Serd oportuno que el Gobierno, persiguiendo una con-
version, echase mano de los fondos en metélico que tiene
depositados en Europa en circunstancias como las actua-
les, en que no estd despejado del todo el horizonte inter-
nacional del pais? Tampoco.

Como no hai quien sostenga la posibilidad de una con-
version inmediata del billete a oro, zhai dentro del siste-
ma. de conversion, a letras seguridades respecto del cam-
bio?

Que importa mas: zestabilizar el cambio. o hacerlo
subir?

Todos los presentes estuvieron. de acuerdo en que no
es conducente una conversion, inmediata a oro, pero que
a.toda costa era preciso procurar la estabilidad del cam-
bio. :

Se levanté la sesion.

PeprO GaRcis DE LA HUBRTA.

! Ricardo Vélez L.,
Seeretario.



ACTA DE LA SESION DE 25 DE ABRIL

A las 512 P. M. del dia 25 de abril de 1913, en la sala
de despacho del sefior Ministro de Hecienda, se reunié la
Comision designada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidié el sefior Ministro de Hacienda don Pedro Gar-
cia de la Huerta, i asistieron los sefiores Cérlos Aldunacé’
Solar, Luis Claro Solar, Luis Barros Borgofio, Augusto
Villanueva, Guillermo Subercaseaux, Alejandro Silva de
la Fuente, Jorje Silva 8., Alberto Edwards, Roberto Es-
pinosa, Francisco Noguera i el secretario don Ricardo
Vélez L.

Estuvo presente tambien don Miguel Cruchaga T., in-
vitado especialmente por el Ministro para asistir a las
sesiones de la Comision.’

Se leyo i fué aprobada el acta de la sesion anterior.

El'sefior Subercaseaux hizo diversas consideraciones
sobre el curso del debate acerca de las distintas ideas
emitidas por los sefiores miembros de la Comision, i dijo
que, no siendo posible armonizar todas las opiniones
manifestadas, creia que lo mas convenierite era proceder
a elevar al Gobierno los diversos proyectos eléib'o‘rados;
ya que la Comision no era un cuerpo lejislador sino me-
ramente consultivo, a fin de que el Gobierno, exaniinan-
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do las distintas tendencias, elaborase el proyecto que es-
timase mas conveniente.

El senor Ministro de Hacienda estima que, para abre-
viar el debate, seria de opinion que se votaran las ideas
capitales de los proyectos presentados, para saber el con-
cepto claro i definido de la mayoria de la Comision, con
el objeto de concretar elldebate a un solo proyecto, el
cual seria definitivo. Agregé que estando formada la Co-
mision por las personas mas preparadas para apreciar la
actual situacion econémica, el Gobierno tenia el mas vivo
interes en conocer el resultado de sus estudios.

El sefior Subercaseauax ilos demas miembros de la Co-
mision aceptaron esta proposicion.

El sefior Silva S. pide se deje constancia de que él no
acepta la Caja de Conversion para estabilizar el cambio,
por estar penetrado de que solo lo conseguiria el estable-
cimiento de un Banco privilejiado.

A este respecto se estiende en algunas consideraciones
i concluye con la siguiente declaracion relacionada con
la conversion de los billetes que emitiria el Banco privi-
lejiado: «Cuando el billete fiscal haya sido incinerado i
el cambio internacional esté al rededor de doce peniques
durante seis meses antes, el Presidente de la Reptblica
decretara la conversion. No obstante, estando incinerado
el billete fiscal, el Banco podra acordar por si la coaver-
sion de sus billetes en cualesquiera fecha.»

El sefior Claro Solar acepta el Banco privilejiado para
los efectos de una conversion futura, con poder emisor,
pero convertible para evitar las perturbaciones del cambio.

Manifiesta, ademas, que es partidario de una Caja de
Conversion a semejanza de la establecida en el Brasil,
postergdndose la conversion de los billetes fiscales.

Emite diversas consideraciones sobre esta materia i
concluye diciendo que, a su juicio, no deben modificarse
las leyes actuales sobre el valor de la moneda i conver-

sion. :
El sefior Aldunate S., refiriéndose a lo espresado ante-




'riormente por eI sefior Mmlstro de Haciend .propuso se o
presentase una sintesis de las proposiciones que pueden

someterse a votacion, a fin de conocer las ideas que do-
minan en la Comision i poder presentar el informe que
necesita el Gobierno.

La Comision aprobé esta idea i comisioné al mismo
sefior Aldunate S. para presentar el cuestionario pro-
puesto por él.

" El sefior Aldunate S. aceptd esta comision e hizo pre-
sente que para llevarla a efecto se asociaria al sefior Ed-
wards, lo que fué aprobado por la Comision.

Finalmente, la Comision acordé reunirse nuevamente
el viérnes proximo 2 de mayo, a la hora de costumbre.

Se levant6 la sesion.

Pepro Garcia pE LA HUERTA.

Ricardo Vélez L.,

Secretario.







AGTA DE LA SESION DE 9 DE MAYO
A las 5:30 P. M. del dia 9 de mayo de 1913, se euniér | f’ﬂ!ﬁ

en la sala de despacho del sefior Ministro de Haciendala
Comision nombrada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria. ’

Presidi6 el sefior Ministro de Hacienda don Pedro
Grarcia de la Huerta, i asistieron los sefiores Luis Claro
Solar, Augusto Villanueva, Guillermo Subercaseaux, Ro-
berto Espinosa, Jorje Silva 8., Alberto Edwards, Franeis-
co Noguera, Alejandro Silva de la Fuente i el secretario
don Ricardo Vélez L.

Estuvo presente tambien don Miguel Cruchaga T., in-
vitado especialmente para asistir a las sesiones de ia Co-
mision.

Se ley6 el acta de la sesion anterior.

El senior Espinosa rectifica el acta en el sentido de que
él no habia prestado aprobacion alguna a la respuesta
dada por el sefior Ministro de Hacienda al sefior Suber-
caseaux i a la proposicion que hizo para que se votaran
las ideas capitales de los proyectos presentados por algu-
nos de los sefiores miembros de la Comision, con el obje- &
to de concretar el debate, no solo porque lo manifestado - {8
por el sefior Ministro era solo una declaracion gubernati- T
va, que no le tocaba ecalificar, sino tambien porque no il
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podia aprobar algo que revelaba que la minoria no seria
escuchada por el Gobierno.

El senior Ministro de Hacienda contesté al sefior Espi-
nosa manifestiandole que todas las opiniones de los sefio-
res miembros de la Comision las recibia el Gobierno con
el mismo interes i le merecian igual respeto; i que la
proposicion que habia hecho en la sesion anterior obede-
cia tinicamente al vivo interes, mui justificado, que tenia
el Gobierno de conocer cuanto dntes el resultado de los
estudios de la Comision.

El sefior Claro Solar estima que el acta leida guarda
completa conformidad con los asuntos que se trataron en
la sesion anterior.

El secretario seiior Vélez espuso que la proposicion del
sefior Ministro la habia dado por aceptada tanto por el
senor Subercaseaux como por los demas sefiores miem-
bros de la Comision, porque en dicha sesion no manifes-
t6 lo contrario el sefior Espinosa itom6 su silencio como
aceptacion.

Con la salvedad indicada por el sefior Espinosa, el acta

se di6 por aprobada.
- El senor Ministro de Hacienda presenta a la Comision
el cuestionario o sintesis de las proposiciones formuladas
por el senor Aldunate Solar, con el objeto de someterlo
a votacion a fin de conocer las idas que dominan en la
Comision i poder presentar el informe que necesita el
Gobierno. :

El secretario le di6 lectura, siendo del tenor siguiente:

1.2 Ante todo hai que consultar a los miembros de la
Comision sobre si estin de acuerdo en la conveniencia
que habria para el pais en sustituir el réjimen actual de
papel-moneda inconvertible i de curso forzoso por un
réjimen metélico, o sea de moneda de valor fijo, aunque
fuera de papel de curso legai, pero convertible por el Es-
tado en oro o en letras de cambio a determinado tipo.

9.0 Establecida la conveniencia de la conversion, con-
vendria preguntar si se considera oportuna la situacion
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actual del pais para que el Estado se obligue a convertir
desde luego el papel-moneda en piezas de oro o en letras
de cambio al tipo nominal de 18 d. por peso.

3.0 Como, por las ideas que se han cambiado en la dis-
cusion, es de presumir que la proposicion anterior sea
rechazada in limine, se consultard sobre si seria oportu-
na una conversion inmediata a oro o letras ‘al tipo de
12d. i rodeando la operacion de las diversas garantias
que puedan imajinarse i de las cuales se hablard despues.
* 4o Rechazada la proposicion anterior, seria del caso
preguntar si se considera oportuna una conversion inme-
diata a un tipo cercano al valor actual del billete, debien-
do rodearse la operacion de garantias como las imajina-
das en los proyectos de los sefiores Villanueva, Edwards,
Silva de la Fuente, Subercaseaux i Espinosa, sobre las
cuales se interrogard despues a los sefiores miembros de
la Comision. El voto afirmativo a esta proposicion no
escluye la idea de levantar paulatinamente el valor del
billete como se ha practicado en el Brasil i lo indica el
proyecto del sefior Espinosa.

5.0 Aceptada en jeneral la idea de conversion inmediata
al tipo del valor actual del billete, (por actual debe enten-
derse la fecha de la aprobacion de la lei) convendria pre-
guntar qué organismo se preferiria para sostener la apro-
bacion.

Si un Banco de la Nacion, mas o ménos como el del
proyecto del sefior Sanfuentes;

_Siun Banco privilejiado, como el propuesto por el sefior
Silva Somarriva;

Si una Caja de Conversion, como la indicada por don
Guillermo Subercaseaux;

'Sl una Caja Central, como la insinuada por el sefior
Silva de la Fuente; :

; Si un Instituto Monetario, como el que propone crear
i reglamentar el proyecto del sefior Espinosa; _
Si una .CaJa de Emision, de Conversion i estabilizadora
del cambio, de carécter fiscal, administrada por un Banco
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privilejiado, como la propuesta por los senores Villanue
va i Edwards.

La eleccion de cualquiera de estos tipos, no escluye las
modificaciones que se introducirian en la discusion par-
ticular, ni las combinaciones de las ideas de uno con Jas
de los otros.

6.c Rechazada la proposicion cuarta, seria del caso dic-
taminar sobre el réjimen transitorio propuesto por don
Alberto Edwards.

7.0 Si-aun esta férmula no fuere aceptada, se votarid
la idea de don Guillermo Barros, de Caja de Conversion
a doce peniques, dejando subsistente el billete actual, de
manera que habria dos monedas, una convertible de doce
peniques i otra inconvertible con promesas de pago a
dieciocho peniques.

Despues de una detenida discusion sobre el fondo i el

lcance de cada una de las proposiciones precedentes, en
que tomaron parte el sefior Ministro de Hacienda i todos
los miembros presentes de la Comision, se acordé, para
los efectos de la votacion, introducir las siguientes modi-
ficaciones en el cuestionario:

1.0 Agregar al final de la proposicion ntimero 1, la frase
«en una época proximar;

9.0 Sustituir la palabra «<inmediata» por la de «proxi-
ma» en la proposicion niimero 2;

3.2 Sustituir el primer inciso de la ntimero b, por el si-
guiente: «;Conviene o né el establecimiento de una insti-
tucion encargada de regularizar el circulante i procurarla
estabilidad del cambio?»;

4.2 Votar como proposiciones separadas los siguientes
incisos del articulo 5, signdndolas con los ntimeros que
se espresan: ntmero 6 el segundo inciso, ntimero 4 el ter-
cer inciso, eliminando la frase «como el propuesto por el
sefior Silva S.», ntimero 8 el cuarto inciso, sustituyéndo-
lo por el siguiente: «Si una Caja del Estado» i ntimero 9
el sétimo inciso, eliminando la frase «de cardcter fiscal»
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o Eliminar los incisos 5.0 16.° por estar incorporados
en la proposicion ntimero 8 i el inciso 8.0 del mismo ni-
mero 5 por estimarse innecesario; 1

6.0 Signar con los ntimeros 101 11 respectivamente las

proposiciones 6 i 4 del cuestionario.
En seguida el sefor Ministro puso en vetacion la pro-
posicion namero 1, que dice:

«Ante todo hai que consultar a los miembros de la Co-
mision sobre si estin de acuerdo en la eonveniencia que
habria para el pais en sustituir el réjimen actual de pa-
pel-moneda inconvertible i de eurso forzoso por un réji-
men metélico 0 sea de moneda de valor fijo, aunque fuera
de papel curso legal, pero convertible por el Estado en
oro o en letras de cambio a determinado tipo en una épo-
ca proxima.»

Result6 aprobada con el voto en contra del sefnor Silva
Somarriva i la declaracion del sefior Claro Solar de que
su voto ‘afirmativo era sin envolver la condicion de pre
sente.

El sefior Cruchaga Tocornal salv6 su voto.

La proposicion ntimero 2, que dice:

«Establecida la conveniencia de la conversion, conven-
dria preguntar si se considera oportuna la situacion ae-
tual del pais para que el Estado se obligue a convertir
desde luego el papel-moneda en piezas de oro o en letras
de cambio al tipo nominal de 18d. por peso.»

Fué rechazada por unanimidad.
Se puso en votacion la proposicion niimero 3, que dice:

«Como por las ideas que se han cambiado en la discu-
sion, es de presumir que la proposicion anterior sea recha-
zada in limine, se consultard sobre si seria oportuna una
conversion préxima a oro i letras al tipo de 12 peniques

TR SRR
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1 rodeando la operacion de las diversas garantias que
puedan imajinarse i de las cuales se hablard despues.»

Fué rechazada con el voto favorable del sefior Noguera.
En seguida se puso en votacion la proposicion ntimero
4, que establece:

«Rechazada la proposicion anterior, seria del caso pre-
guntar si se considera oportuna una conversion inmedia-
ta a un tipo cercano al valor actual del billete, debiendo
rodearse la operacion de garantias como las imajinadas
en los proyectos de los sefiores Villanueva, Edwards, Silva
de la Fuente, Subercaseaux i Espinosa, sobre las cuales
se interrogard despues a los sefiores miembros de la Co-
mision.

El voto afirmativo a esta proposicion no escluye la idea
de levantar paulatinamente el valor del billete, como se
ha practicado en el Brasil i lo indica el proyecto del sefior
Espinosa.

Fué aprobada por 5 votos contra 4.

Votaron por la afirmativa los sefiores Noguera, Silva
de la Fuente, Edwards, en el sentido de que no envuelve
la conversion del billete fiscal, Subercaseaux i Villanueva,
quien declaré que debia tomarse en cuenta la cldusula 9.2
de su proyecto, porque tiene importancia capital para im-
pedir la baja del cambio i completa cualquier proyecto
que tienda a estabilizar el cambio. En apoyo de su decla-
racion, el sefior Villanueva cita la opinion del sefior don
Francisco Valdes Vergara, de la cual pide se deje constan-

_cia, que dice:

. «En mi sentir esta cldusula 9.* tiene importancia esen-
cial, completa el proyecto, le da base definitiva.

~ La lei que fij6, primero en 24 i despues en 18 peniques,
el valor en oro del peso representado por los billetes de
curso forzoso, puso compuerta, que nadie puede levantar,
al alza sobre el tipo fijado; pero dejo libre el cauce de la
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depreciacion, sin compuerta alguna para la baja de aguel
valor, i, por esta circunstancia, se han creado tantos inte-
reses para aumentar i depreciar el circulante.

Si se dicta nueva lei fijando en 10 peniques, por ejem-
plo, el valor en oro del peso de curso forzoso, es necesa
rio precaverse a fin de que no vuelva a suceder que haya
compuerta para impedir el alza i que no la haya para im
pedir la baja. :

La idea propuesta en la cliusula 9. responde a esta
necesidad, i es, por tanto, de importancia capital. Todo
deudor, si queda obligado a hacer el servicio i la cancela-
cion de su deuda a tipo fijo de cambio, serd firme soste-
nedor del circulante de valor estable i con esto desapare-
rd la mas persistente de las causas que han obrado para
traer nuevas emisiones de papel-moneda.

Con la esperiencia que ya se tiene sobre esto, seria ver-
dadera faita de probidad el dictar una nueva lei que fijase
en 10 peniques el valor mdximo del peso de curso forzoso
i que no adoptase, al propio tiempo, una medida de abso-
luta eficacia para que fuese tambien el valor minimo.»

Votaron por la negativa los sefiores Silva Somarriva,
Claro Solar, Cruchaga Tocornal, porque estima no debe
quebrarse el patron monetario, i Espinosa, porque el Es.
tado puede pagar a la par.

En seguida el sefior Ministro de Hacienda puso en vota-
cion la proposicion ntmero 5, que dice: «zConviene o né
el establecimiento de una institucion encargada de regu-
larizar el circulante i procurar la estabilidad del cambio?»

Fué aprobada por 7 votos contra 2.

Votaron por la afirmativa los sefiores Silva Somarriva,
Villanueva, Edwards, Subercaseaux, Noguera, Claro So.
lar, siempre que no sea una institucion del Estado, i
Cruchaga Tocornal, si no se escluye la idea de modificar
la lei de la Caja de Emision.

Votaron por la negativa los sefiores Silva de la F. i Es-
pinosa.
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Se puso en votacion la proposicion nimero:6; que dice:
«Bi'un Banco de la Nacion mas o'ménos comorel del pro.
yecto del senior Sanfuentes.»

Fué rechazada por unanimidad. |

En seguida se pasé-a votar la: proposicion ntimero 7,
que establece: «Si unBancoprivilejiado».

Fué rechazada por 5 votos contra 4

Votaron por la afirmativa los senores Silva 8., Claro
Solar; Villanueva i Edwards.

Votaron por la negativa los sefiores Noguera, Silva de
la:F., Subercaseaux, Espinosa i Cruchaga..

El sefior Ministro puso en votacion la: proposicion na-
mero 8, que dice: «Siuna Caja del Estado».

Fué rechazada por 5.votos contra 4.

Votaron por la: afirmativa los senores Noguera, Silva
dela F., Subercaseaux i Espinosa.

Votaron por la negativa los sefores Silva Somarriva,
Claro Solar, Villanueva, Edwards i' Gruchaga Tocornal,.
porque es hacer la conversion.

Se pas6 a votar la clausula 9, del'tenor siguiente: «Si
una Caja de Emision, de Conversion i estabilizadora del
cambio, administrada por un Banco privilejiado, como la
propuesta por los sefiores Villanueva i Edwards».

- Fué rechazada por 6 votos contra 3.

Votaron por lo afirmativa los sefiores Claro Solar; en
la intelijencia que seria una- seccion del:Banco privilejia-
do, Villanueva i Edwards.

Votaron por la negativa los sefiores Silva S., Noguera;
Silva de la F., Subercaseaux, Espinosaii Cruchaga.

Se puso en votacion' la proposicion ntimero 10, que
dice: «Rechazada‘la proposicion 4.2 seria del' caso dicta-
minar sobre el réjimen transitorio propuesto per don
Alberto Edwards».

Fué rechazada por 6 votos contra:3.

Votaron por la afirmativa los sefiores Claro Solar, en la
intelijencia: de  que no vota: sobre el tipo de conversion,
Edwards i Cruchaga, i por la negativa los sefiores Silva

e



S., Noguera, Villanueva, Silva de: la. F., Subercaseaux
iy Espinosa.

Finalmente el sefior Ministro de Hacienda puso en vota-
cion la proposicion niimero 10, que dice: «3i aun esta
formula no fuere aceptada, se votaria la idea de don Gui.
llermo Barros, de Caja de Conversion a. doce peniques
dejando subsistente el billete actual, de manera que
habria dos clases de monedas, una convertible de doce
peniques. i otra inconvertible con promesa de pago a
dieciocho peniques».

El sefior Ministro hace presente que segun le ha signi-
ficado el secrelario sefior Vélez, el sefior Barros por con-
versacion que ha tenido con él, no estaria 1éjos de modi
ficar el tipo de doce peniques de la Caja de Conversion,
porque su proyecto lo redacté cuando el cambio era mas
favorable que hoi. »

Votada la proposicion, fué rechazada por unanimidad.

La Comision pasé en seguida a tratar de la convenien-
cia que podria haber en fomentar la emision de bonos a
oro para la Caja de Emision, i puesta en votacion esta
idea por el senor Ministro de Hacienda, fué rechazada por
unanimidad.

El sefior Ministro de Hacienda di6 a conocer algunos
datos estadisticos sobre el poder emisor de los bancos
conforme a la lei nimero 2,664, de 11 de mayo de 1912,
especificando lo que ha emitido en billetes para ellos la
Caja de Emision i lo que aun puede emitir con igual
objeto. .

Estando agotado el poder emisor de Ja mayoria de los
bancos estranjeros, se estudi6 la idea de si habria conve-
niencia en permitirles declarar mayor capital para poder
obtener mas billetes, 1 puesta en votacion esta idea por el
sefior Ministro de Hacienda, fué rechazada por unani-
midad. ~

La Comision acord6 reunirse nuevamente el préximo
viérnes 16 del presente, a la hora de costumbre.

Antes de levantarse la sesion, el sefior Claro Solar pre-




i Sy cual corre impreso en la presente acta, form
mtegrante de ella;- 1 :
2 : Se levant6 la sesion a las 7.50 P. M

- Pebro GARGfAf DE LA HUERTA.

Ricardo Vélez L.,
Secretario,

“
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BANCO PRIVILEJIADO DE CHILE

il
Del Banco Privilejiado de Chile

Articulo 1.° Se autoriza el establecimiento de un Ban-
co de emision, depésitos i descuentos, con el nombre de
Banco Privilejiado de Chile, que tomard el nombre de
Banco de Chile, si el existente llega a liquidarse.

Art. 2.0 El capital inicial de este Banco serd de cien mi-
llones de pesos, dividido en acciones de cien pesos total-
mente pagadas cada una.

El capital podrd ser suscrito por el ptblico i los bancos
nacionales hasta concurrencia de su capital pagado i su
fondo de reserva. Los bancos nacionales pagardn su apor-
te con valores de su cartera que el Banco Privilejiado de
Chile liquidard, por cuenta de aquéllos, devolviéndole el
saldo que resultare a su favor. Para este efecto, no se
considerardn bancos nacionales sino aquellos en que el
ochenta por ciento de las acciones, a lo ménos, sea de
propiedad de ciudadanos chilenos.

No podrén ser accionistas del Banco Privilejiado sino
los chilenos o los estranjeros domiciliados en Chile, 1 en



todo caso el ochenta por ciento, a lo ménos, de los accio-‘
nistas serdn chilenos. ‘

Art. 3.0 El Banco Privilejiado de Chile empezard a fun-
cionar una vez que esté suscrito i pagado el capital de
sesenta millones de pesos.

Art. 4.0 El'Banco Privilejiado de Chile se dividird en
dos secciones, que se denominaran: Seccion Comercial i
Seccion de Emision.

La Seccion Comercial estard sujeta a las disposiciones de
~lalei jeneral de bancosi podrd hacer redescuentos de
efectos de comercio que otros bancos le presenten i esta-
blecer cajas de compensaciones parala liquidacion i canje
de los cheques, letras i otros documentos.

La Seccion de Emision tendra por objeto:

a) Emitir billetes que entregard a la Seccion Comercial
hasta una cantidad que no exceda del monto del capital
efectivamente pagado del Banco Privilejiado de Chile;

b) Emitir billetes hasta concurrencia del oro que se le
deposite, ya sea en Chile, ya sea en la oficina que debera
mantener en Londres, Paris u otras plazas principales
del estranjero;

'¢) Emitir, por tltimo, billetes que se entregarén a la

" Seccion Comiercial, siempre que se cumpla con los requi-
“sitos siguientes:

1.2 Que se depositen en garantia de ellos bonos hipote-
carios de la Caja de Crédito Hipotecario o de otros ban-
“cos que designe el Presidente de la Reptblica, bonos del
Estado de la deuda interior o esterior u otros valores que
autorice el Presidente de la Reptblica.
2.2 Que se pague al Estado por el tiempo que dure la
emision del impuesto que senala la lei.
3.° Que el mdximum de esta emision en ningun caso
exceda de.. ..., millones de pesos.
4.° Que esta emision solo subsista miéntras el encaje
de oro destinado a responder del total de los billetes emi-
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tidos por la Seccion de Emzswn con arreglo a Ios m'lmeros'

anteriores sea inferior al veinticinco por clento del total
de ellas.

d) Canjear i retirar de la clrculaclon todos los billetes :

que se le presenten para este objeto, pagando el equiva-
lente en oro o en letras a la vista sobre Léndres o Paris

a un tipo de cambio de tres octavos de penique mas bajo
que el cambio comercial en letras sobre Londres o Paris

a 90 dias vista.
¢) Mantener en depos1to en sus cajas todo el oro depo-

sitado como correspondiente al valor de sus emisiones,

para aplicarlo esclusivamente al rescate de los billetes.

“Art. 5o Los fondos i demas valores depositados en la,
Seccion de Emision i los incrementos que reciban por in--

tereses i sus amorlizaciones constituirdn un patrimonio
separado del Banco Privilejiado de Chile i no quedardn
afectos de modo alguno a las responsablhdades de la
Seccion Comercial. -

La Seccion Comercial deI Banco preqtarzi la dilijencia
pl‘Opla del depositario a la conservacion de estos fondos
i responderé. de ellos con todos sus bienes i con la prefe-
rencia de los créditos de cuarta clase enumerados en el
articulo 2481 del ,Codlgo Civil. Todos los billetes (ue emi-

ta la Seccion de Emision gozarin tambien de igual prefe-
rencia para su pago en caso de falencia o liquidacion del

Banco.

Art. 6.2 Los bllletes que el chco emita tendrdn curso
leggl en Chile i serv;r{m para. solucionar toda elase de
obligaciones; pero serdin convertibles i reembolsados por

la Seccion de Emision a su presentacion en moneda meti-
lica equivalente a su valor nominal o en letras a oro en
la forma indicada en la letra d) del articulo 4.°

Art. 7.2 El jiro de la Seccion Comercial tendra las res-

tricciones siguientes:

a) Estipular o abonar intereses por dep051tos ala v1sta
0 a ménos de treinta’dias de” pla.zo
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b) Adquirir por cuenta propia sus propias acciones i
recibir éstas i las de otros bancos en garantia;

¢) Comprar por cuenta propia acciones o titulos de
una sociedad cualquiera, a escepcion de bonos hipoteca-
rios de bancos que designe el Presidente de la Repi-
blica; ;

d) Negociar o descontar documentos de comercio cuan-
do el plazo del vencimiento pase de tres meses, o la letra
de cambio sea jirada a mas de 90 dias vista;

e) Adquirir bienes raices que no estén destinados al
servicio de sus propias oficinas; salvo propiedades que le
hubieren sido hipotecadas, las qué deberd vender dentro
del afio de su adquisicion;

/) Hipotecar sus propiedades i dar en prenda su car-
tera;

¢) Hacer negocios con sus propios directores o emplea-
dos que no sean el simple depésito de valores a plazo o
en cuenta corriente; '

k) Abrir crédito en cuenta corriente por una suma, en
conjunto, superior al veinticinco por ciento del capital
pagado i al veinte por ciento de los depdsitos a plazo.

Art. 8.2 El Banco serd administrado por un Consejo
Directivo de .... miembros elejidos por los accionistas i
por los jerentes i demas empleados que designen sus es-
tatutos. En la Seccion de Emision habri ademas dos de-
legados especiales elejidos por el Presidente de la Repi-
blica i cuyos sueldos serdn pagados por el Banco.

Para ser nombrado consejero serd necesario ser ciuda-
dano chileno i tener, a lo ménos, mil acciones, cuya pro-
piedad deberd mantener miéntras se ejerza el cargo.

Art. 9. El Banco Privilejiado de Chile gozard del pri-
vilejio de emitir billetes de curso legal durante veinticin-
co afios, a contar desde el dia en.que inicie sus opera-
ciones.

Art. 10. La emision de billetes se hard con las formali-
dades establecidas para la emision fiscal.

Los billetes serdn del corte ‘de cinco, diez, veinte, cin-
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cuenta, cien, quinientos i mil pesos i llevarin las firmas
del jerente del Banco, del jefe de la Seccion de Emision,
de los dos delegados del Gobierno i del Superintendente
de la Casa de Moneda. '

Todo billete que vuelva a la Seccion de Emision para su
canje por especies serd incinerado con las formalidades
reglamentarias i no podré volver a la circulacion. :

Art, 11. El Banco Privilejiado de Chile mantendré ofi-
cinas en las cabeceras de Departamento i en Londres o
Paris i en las demas poblaciones, dentro o fuera del pais,
en que lo estime conveniente el Consejo Directivo.

Art. 12. El Gobierno reconcentrard en el Banco Privi-
lejiado de Chile todo el movimiento de sus ingresos i
egresos, mediante una cuenta corriente en la que el Ban-
co abonard i cargard intereses reciprocos del ... °/; anual
sobre los saldos diarios a favor o contra del Estado.

Bl Banco recibird depdsitos, remesard fondos i hard
por cuenta del Estado todo otro servicio de tesoreria, sin
pereibir comision alguna.

Art. 13. De las utilidades semestrales del Banco Privi-
lejiado de Chile se destinard el diez por ciento a aumen-
tar el fondo en oro que servird de garantia a los billetes
en circulacion. Este diez por ciento de utilidades pasard
ala Seccion de Emision i quedard sometido a las mismas
reglas que los demas fondos de dicha seccion destinados
al rescate de los billetes emitidos.

Art. 14. El Banco Privilejiado de Chile tendré un fondo
de reserva equivalente al cincuenta por ciento de su capi-
tal pagado i que serd formado con el ¢inco por ciento de
las utilidades de cada semestre.

Cuando se haya completado este fondo de reserva,
dicho cinco por ciento se destinard a un fondo para au-
mentar el capital del Banco, segun acuerdo de la junta
jeneral de accionistas aprobado por el Presidente de la
Repiiblica.

Art. 15. El sobrante de las utilidades semestrales, des-
pues de separados los fondos de que hablan los dos ar-
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ticulos anteriores, se distribuird por acuerdo de la junta
Jeneral de accionistas que determinard el dividendo re-
partible.

Art. 16. Los consejeros, jerentes i delegados del Gobier-
no que autoricen operaciones prohibidas por estalei, seran
personal i solidariamente responsables con todos sus
bienes, sin perjuicio de la accion criminal por abuso de
confianza, conforme a las leyes penales vijentes.

Art. 17. El Presidente de la Reptiblica, con acuerdo del
Consejo de Estado, dictard las reglas necesarias para la
constitucion del Banco Privilejiado de Chile con arreglo
a las leyes vijentes respecto de: sociedades anénimas i
bancos de emision, i réglamentard las disposiciones de la
presente lei.

ElBanco Privilejiado de Chile se rejird en lo demas
por los estatutos que acuerden sus accionistas i que sean
aprobados por el Presidente de la Reptblica.

11

De la emision fiscal de curso forzoso

Art. 18. El Banco Privilejiado de Chile se hard cargo
de las emisiones de}billetes fiscales de curso forzoso he-
chas con arreglo a las leyes ntimeros 1,054, de 31 de julio
de 1898, 1,509, de 31 de diciembre de 1901, 1,721, de 29 de
diembrelde 1904, 1,867, de 23 de mayo de 1906, 1,992, de
27 de agosto de 1907,1 2,654, de 11 de mayo de 1912, i el
saldo de emisiones anteriores a la lei ntimero 1,054.

Los fondos fiscales destinados al rescate de los billetes
i que se hallen depositados en el Deutsche Bank de Ber-
lin, en el Direction der Disconto Gesellschaft de Berlin,
en el Dresner’Bank i en el Banco de los sefiores N. M.
Rothschild & Sons de Loéndres, serdn depositados en el
Banco Privilejiado de Chile en la forma que determine el
Presidente de la Reptblica, cumplidos que sean los con-
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tratos en virtud de los cuales se hicieron en los indicados
bancos. a fin de destinarlos al rescate de los billetes fis-
cales que garantizan, enla forma que indica el articulo 19.

Los fondos depositados por los bancos nacionales o es-
tranjeros con arreglo a la lei ntimero 2,654 para obtener
billetes fiscales de curso forzoso, serdn puestos a disposi-
cion del Banco Privilejiado de Chile para atender al pago
de los certificados espedidos por la Oficina de Emision,
con arreglo a dicha lei i en conformidad a sus preserip-
ciones i al reglamento de 11 de mayo de 1912.

Art. 19. El Banco Privilejiado de Chile deberd canjear
i retirar de la circulacion los billetes fiscales emitidos con
arreglo a las leyes ntumeros 1,054, 1,509, 1,721, 1,867 i
1,992 i el saldo de las emisiones anteriores, una vez que
cese el curso forzoso de dichos billetes. La Seccion de
Emision hard el canje a la presentacion de los billetes,
entregando a su arbitrio el equivalente en oro de dichos
billetes o en letras a oro pagaderas a la vista en Londres
o Paris a un tipo de cambio de tres octavos de penique
mas bajo que el que se fije como valor de la moneda.

El Consejo Directivo del Banco Privilejiado de Chile,
con autorizacion del Presidente de la Reptblica, fijard la
fecha en que ha de principiar a efectuar el canje de bille-
tes de curso forzoso i el tipo de cambio a que efectuard
la conversion, el cual no podrd ser inferior a doce peni-
ques por peso, tomando por base el cambio en letras
sobre Londres a noventa dias vista. El dia fijado para
iniciar el rescate de los billetes fiscales cesard el curso
forzoso de éstos, pero continuardn teniendo curso legal
para la solucion de toda clase de obligaciones en la mis-
ma forma que los billetes emitidos por el Banco Privile-
jiado de Chile. :

[niciada la conversion del billete fiscal, el Banco Privi-
lejiado de Chile canjeard en la Seccion de Ewision todo
billete fiscal que reciba en sus oficinas.

Art. 20. La Seccion de Emision administrara los fondos
que reciba con arreglo a los articulos anteriores bajo la
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responsabilidad del Banco Privilejiado de Chile i en la

misma forma que indica el articulo 5. de esta lei. De
los fondos fiscales podrd invertir, con autorizacion del
Presidente de la Repiblica, en titulos de la deuda de
Chile una cuota que no exceda del cuarenta por ciento, i
los intereses que produzcan estos titulos se destinardn al
incremento del fondo de garantia de los billetes o a for-
mar un fondo especial de cambio para la adquisicion de
letras sobre Londres o Paris. Los titulos adquiridos en
virtud de esta autorizacion podrin ser realizados por la
Seccion de Emision en caso que asi lo exija el canje de los
billetes. :

11
Disposiciones transitorias

Art. 21. La emision de billetes que haré el Banco Privi-
lejiado de Chile con arreglo a lo dispuesto en el articulo
4.0 de esta lei, serd hecha a razon de un peso por cada
doce peniques esterlinos, a lo ménos, miéntras dure el
curso forzoso del billete fiscal.

En la misma proporcion se hard el canje de los billetes
por oro. : '

Art. 22. Desde el dia de la promulgacion de esta lei, el
pago de los derechos de aduana se hard en oro.

Art. 23. Esta lei rejird desde su promulgacion en el Dia-
rio Oficial, i en esa fecha quedardn derogadas las leyes
ntmeros 1,054, 1,509, 1,721, 1,867, 1,992 i 2,035 en lo que
fueren contrarias a ésta. Miéntras se establece el Banco
Privilejiado de Chile, continuard en vigor la lei ntimero
2,654.

Derégase tambien la lei nimero 2,192 en lo que fuere
contraria a la presente lei. :




AGTA DE LA SESION DE 16 DE MAYO

A las 5.30 P. M. del dia 16 de mayo de-mil novecientos
trece, se reuni6 en la sala de despacho del sefior Ministro
de Hacienda la Comision designada por el Gobierno para
el estudio de un proyecto de reforma de lejislacion ban-
caria.

Presidio el sefior Ministro de Hacienda, don Pedro
Gareia de la Huerta, i asistieron los senores Luis Claro
Solar, Luis Barros Borgofio, Guillermo Subercaseaux,
Armando Quezada Acharan, Alberto Edwards, Roberto
hspnmsa Francisco Noguera, Alejandro Silva de la Fuen-
te 1 el secretario don Ricardo Vélez L.

Se ley6 i fué aprobada el acta de la sesion anterior.

El sefior Ministro de Hacienda hace un estudio de los
diferentes proyectos econémicos presentados a la Comi-
sion por algunos de los sefiores miembros, i cree que la

creacion de una Caja de Conversion con poder emisor es -

la idea que mas domina en la Comision.
Despues de estenderse en algunas cons1dera,01ones al
respecto, somete a votacion la siguiente idea:

«Creacion de una Caja Central de Conversion, cuya
funcion esencial consistiria en proveer a las necesidades
de la circulacion monetaria, manteniendo la estabilidad
del cambio en el nivel que se adopte.»
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- Esta idea, despues de una lijera discusion, fué aproba-
da por los sefiores miembros presentes de la Comision,
salvando su voto el sefior Claro Solar, quien manifesto
no aceptaba la Caja de Conversion, porque la facultad de
la emision fiduciaria no era funcion propia del Estado,
sino de las instituciones privadas, por cuyo motivo opta-
ba por la fundacion de una institucion independiente.
Agreg6 que creia que una Caja de Conversion iria al fra-
caso, porque el pais no estaba preparado para sustentar
este nuevo réjimen econémico, i que, en cambio, llenaria
esta necesidad i robusteceria mas la economfa nacional
el establecimiento de un Banco Privilejiado.

El sefior Subercaseauwx entiende que la idea de Caja
de Conversion, ya aprobada, tendra poder emisor conver-
tible, 1 se felicita.

El senior Silva de la Fuente manifiesta que la Caja de
Conversion no escluye la idea de Banco Privilejiado.

El sefor Espinosa se felicita tambien por el proyecto
aprobado, porque él persigue un propdsito mas o ménos
igual al de su proyecto de Instituto Monetario.

En seguida la Comision acordé presentar en la proxima
sesion un proyecto de lei de Caja de Conversion sobre la
base de la idea aprobada en la presente sesion i un mfor-
me sobre la misma materia.

Se levantd la sesion a las 7 P. M.

Pepro GArcia pE LA HUERTA.

Ricardo Vélez I.

Secretario.
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ACTA DE LA SESION DE 20 DE JUNIO

A las 6 P. M. del dia 20 de junio de 1913 se reuniéen
en la sala de despacho del sefior Ministro de Heciendala
Comision nombrada por el Gobierno para el estudio de
un proyecto de reforma de lejislacion bancaria.

Presidi6 el sefior Ministro de Hacienda don Arturo
Alessandri, i asistieron los sefiores Claro Solar, Villanue-
va, Noguera, Quezada Acharan, Silva de la Fuente, Espi-
nosa, Subercaseaux, Edwards i el secretario don Ricardo
Vélez L. ,

Se leyo i fué aprobada el acta de la sesion anterior.

El secretario sefior Vélez da cuenta que, a indicacion de
algunos miembros de la Comision, habia enviado a don
Agustin Ross los proyectos monetarios i econémicos pre-
sentados a la Comision i que el sefior Ross, segun los
informes que pone a disposicion de los sefiores miem-
bros, da su opinion sobre los proyectos de los sefiores
Villanueva, Silva de la Fuente i Edwards.

El sefior Subercaseaux hace una esposicion detallada
del proyecto que él i otros sefiores miembros de la Comi-
sion han elaborado, i pregunta al secretario si dicho pro-
yecto con el informe respectivo obran en su poder.

El secretario senor Vélez contesta que lo tiene el sefior .

Barros Borgofo, con el objeto de suscribirlo, si no le me-
rece reparos, pero que se lo pedird inmediatamente.
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El sefior Ministro de Hacienda hace presente a la Comi-
sion que aun cuando no ha tenido todavia el tiempo sufi-
ciente para imponerse de los trabajos de la Comision i
de los proyectos pendientes, anticipa a los sefiores miem-
bros que sus mejores propositos son coadyuvar ala labor
patriética en que estin empenados i que ¢l espera, a su
vez, que los sefiores miembros lo ilustren en el problema
que se estudia.

Concretandose al proyecto a que se ha referido el sefior
Subercaseaux, desearia saber qué medidas se han adop-
tado para evitar i ponerse a cubierto de la posibilidad que
existe, a su juicio, de que el oro emigre.

Los senores Silva de la Fuente i Subercaseausx dan al
sefior Ministro las esplicaciones del caso i opinan que no
ocurrird el caso de que el oro emigre. Ademas, el cambio
de billetes no se hard en oro forzosamente, sino en oro o
en cambio de oro,a opcion de la Caja de Conversion,
como lo estime mas conveniente, contemplando la situa-
cion a que se ha referido el senor Ministro.

- El senor Ministro de Hacienda recuerda a este respecto
el mecanismo de la Caja de Conversion arjentina i estima
que, a su juicio, el resultado favorable que alld se ha ob-
tenido se debe a la eficiencia econdmica del pais, a sus
elementos naturales i a sus fuerzas productoras.

El senor Silva de la Fuente no desconoce estos factores
que han contribuido a asegurar la estabilidad de la Caja
de Conversion arjentina, pero estima, a la vez, que Chile,
aunque sea pais pobre, debe tener moneda.

El sefior Claro Solar manifiesta que su proyecto sobre
Banco privilejiado tiende a este propésito i se estiende en
algunas consideraciones al respecto.

El sefior Ministro de Hacienda considera neeesario
tambien, para asegurar el éxito de un proyecto econémico,
lejislar sobre los bancos estranjeros i tratar de impedir
todo juego de especulacion en el jiro de letras sobre el

esterior.
El sefior Subercaseaux contesta al sefior Ministro i dice




que la sub-Comision encargada del estudio de un proyecto
de reforma de lejislacion bancaria ha avanzado bastante
en su trabajo i que, apénas termine el presente estudio
econdmico, se tratard de darle forma definitiva para pre-
sentarlo a la Comision.

En este proyecto se ha tomado en cuenta la situacion
de los bancos estranjeros i deberdn constituirse conforme
a la lei que se dicte.

El secretario senor Vélez manifiesta que en este mo-
mento ha hablado con el sefior Barros Borgofio i le ha
espresado que acepta i suseribird el proyecto del senor
Subercaseaux i de algunos otros sefiores miembros de la
Comision, con la salvedad de que no acepta el redescuen
to de efectos de eomercio.

El senor Claro Solar hace la historia i analiza la ope-
racion hipotecaria por 20.000,000 de pesos oro que, segun
los diarios, trata de llevar a efecto la Caja de Crédito Hi-
potecario con un Banco frances.

Considera este acto de la administracion de la Caja de
bastante gravedad, puesto que la operacion que se persi-
gue, caso de realizarse, vendria a desnaturalizar la lei que
creé dicha Institucion, no siendo ménos grave el destino
que se daria al anticipo en oro que el que se daria a la
Caja miéntras se realiza la operacion definitiva que se
proyecta.

Se sabe que este anticipo en oro servird para obtener,
por medio de los bancos, una emision de billetes de la
Caja de Emision, conforme a la lei nimero 2,654, de 11
de mayo de 1912, i basta la enunciacion de este proposito
para comprender las graves econsecuencias que él produ-
ciria i la perturbacion a que daria lugar en la cireulacion
fiduciaria.

Se permite, por estos motivos, preguntar al senor Mi-
nistro de Hacienda si es efectivo que esta operacion va a
realizarse i si el Gobierno la autorizaria.

El sefior Ministro de Hacienda contesta al sefior Claro
Solar que, con el mayor gusto, estudiaria este asunto,




p‘ero que, desde luego, no sabria responderle s Lmé
‘cion de la Caja de Crédito Hipotecario a que se,ha.reﬁe
~ rido sea efectiva i sobre los medios que pueda tener el
‘Gobierno para impedirla, en caso que ella fuese contraria
a la leii diese lugar a las perturbaciones que s¢ de-
nuneian.

Los sefiores Claro Solm- Silva de la Fuente i Suberca-
seauw estiman que bastaria que el Gobierno exijiese oro
-efectivo en arcas fiscales para la entrega de billetes, con:
forme a la lei ntimero 2,654 para hacer fracasar la ope-
racion. -

Se di6 por terminado el inicidente i se levanto la sesion.
—Arturo Alessandri.—Augusto Villanueva G.— Francis-
co Noguera.—A. Silva de la Fuente.—Luis Claro Solar.
—Armando Quezada A. —Gudlermo Subercaseamv —Al-
berto Edwards.—Ricardo Vélez L., secretario.




ANEXO

Informe i proyecto de lei de la Comision de reforma de
Lejislacion bancaria sobre nuestro sistema monetario a
que se refiere el acta anterior.

cDebemos modificar sustancialmente nuestro sis-
tema monetario actual, o n6?

Esta fué la primera cuestion que el sefior Ministro de
Hacienda present6 a nuestra consideracion. La Comision
resolvig en sentido afirmativo. Nuestro sistema monetario
adolece, en efecto, de graves inconvenientes que urje sub-
sanar. ;

Desde luego estamos en el réjimen del papel-moneda
inconvertible i por lo tanto tenemos, como una amenaza
permanente, los peligros de las ﬂuctuaclones del cambio
internacional.

No necesitamos manifestar a US. los graves inconve-
nienies que se derivan de la certidumbre respecto a las
cotizaciones del cambio; nos bastara recordar tinicamente
que éste ha sido el motivo principal gue ha impulsado a
todos los Estados que han tenido este réjimen monetario
a salir cuanto antes de él.
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Entre nosotros, que venimos soportando desde 1870 un
descenso continuado del valor en oro en nuestra unidad
monetaria, es ya tiempo de poner atajo a este mal.

En 1870 el cambio se cotizaba al rededor de ecuarenta i
seis peniques, i desde entonces, a consecuencia de la baja
del valor de la plata que afectaba al sistema bimetalico
que teniamos a la sazon, el cambio fué descendiendo
hasta llegar a cuarenta un cuarto en 1878.

Desde esta fecha hasta 1895, baj6 el réjimen de papel-
moneda, descendimos hasta dieciocho peniques, tipo
nominal actual del valor de nuestro peso. Desde 1898
hasta el presente el cambio ha descendido mas aun,
hasta mantenerse en este tltimo tiempo al rededor de
diez i medio penique por peso.

Hoi seria temerario asegurar que no tengamos que
sufrir nuevas depreciaciones de la moneda si continua-
mos con este réjimen que solo atiende a facilitar las emi.
siones sin preocuparse absolutamente de detener la baja
del cambio,

He aqui el término medio anual de las fluctuaciones
del cambio desde 1898:

Folt S RIS e S e 14.50 d
(00 O s e SR B S s 16.25 »
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(lomerciantes, capitalistas, empresarios, rentistas, em-
pleados piblicos i privados i obreros, todos tienen que
emer de semejante estado de cosas, porque a todos ellos
llegan los inconvenientes que de €l se derivan.

El inconveniente de las fluctuaciones del valor en oro
de nuestro peso ha venido creciendo en gravedad a
medida que el pais enlaza mas i mas negocios internos
con el estranjero.

Las deudas contraidas en oro han aumentado no solo
por operaciones bancarias i de casas comerciales sino
tambien por la introduccion de préstamos hipotecarios a
oro que ha estimulado nuestra Caja de Crédito Hipoteca-
rio. Con estas operaciones las bajas del cambio que dntes
eran miradas con cierta indiferencia por los agricultores,
envuelven al presente un grave peligro para los que ten-
gan compromisos estipulados en moneda de oro.

Ademas, la inestabilidad del cambio internacional serd
siempre un obstdculo para la tendencia a la nivelacion
del tipo del interes del dinero de nuestras plazas, con el
tipo del interes del dinero en el estranjero. El dinero que
en otros mercados se ofrece a bajo interes, no puede ser
atraido por el mas alto que nosotros ofrecemos, porque
no es aliciente suficiente el alza del rendimiento del capi-
tal cuando se pone en peligro su integridad misma. Por
otra parte, a pesar de la Caja de Emision creada por lei
de 11 de mayo de 1912, nuestro sistema monetario no es
tampoco satisfactorio bajo el punto de vista de la elasti-
cidad, por cuanto otorga ventajas especiales de emision a
los bancos estranjeros 1 sucursales de ellos que funcionan
en el pais. Los establecimientos bancarios nacionales se
encuentran en situacion desventajosa para obtener el cré-
dito estranjero necesario a fin de procurarse depdsitos en




los grandes bancos estranjeros que dan derecho a la emi-
sion de billetes segun la citada lei.

Subsanar este inconveniente aumentando las facilida-
des de la emision, como algunos lo han propuesto, ya sea
con depdsitos de bonos a oro u otra garantia andloga, no
nos parece tampoco aceptable, porque iriamos directa-
mente al intlacionismo o sea del incremento inconside-
rado de las emisiones de billetes con todo su cortejo de

inconvenientes.
I

(Qué reformas debemos introducir en nuestro
sistema monetario?

En los términos mas jenerales podemos decir que nece-
sitamos conseguir por una parte la estabilidad del cam-
bio internacional. i, por la otra, una cierta elasticidad en
la cantidad de billetes en circulacion para adaptarla
cuanto se pueda a las variables i crecientes necesidades
del mercado.

La realizacion de esta reforma nos lleva a la resolucion
de diferentes cuestiones de un 6rden practico, de las cua-
les las principales son las siguientes:

A) ;QUE TIPO DE CAMBIO ADOPTAREMOS PARA
LA ESTABILIZACION?

Estimamos que esperar el alza del cambio hasta el
nivel de la par, como algunos lo proponen, equivale a
esperar indefinidamente, ya que segun todas las probabi-
lidades jamas se realizard semejante alza.

Por otra parte, si por la fuerza de un cambio en nues-
tra politica monetaria pudiéramos obtener el resultado de
una alza gradual desde el nivel actual de diez hasta los
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dieciocho pemques que representen la par de nuestro
sistema monetario actual, pensamos que se producma un
trastorno en la vida econémica i financiera del pais. Basta
con considerar que el término medio anual del cambio
internacional, desde que se inicié el actual periodo de
curso forzoso es de 13.63 peniques i que el de los Gltimos
siete anos es de 11.28 peniques, para comprender la mag-
nitud de la erisis que se producird con el alza hasta die-
ciocho peniques.

[ los inconvenientes que se seguirian a esta perturba-
cion no tendrin compensacion suhmente desde el punto
de vista de la justicia.

Por el contrario, el alza del cambio hasta los dieciocho
peniques enriqueceria inmer ecidamente a ciertos acreedo-
res i rentistas, cuyos créditos han tenido orijen en la
moneda de diez peniques.

Perjudicariamos a la agricultura, a la industria, para-
lizarfamos de tal manera-la vida econémica, que las cla-
ses obreras tendrian que sufrir de falta de trabajo, como
siempre sucede en las grandes crisis.

Ademas, los sueldos de los empleados piiblicos, en gran
parte, han sido elevados atendiendo al nivel de deprecia-
cion que ha alcanzado nuestro peso,i otro tanto ha suce-
dido con los salarios de los obreros. En una palabra, por
un acto de justicia cometeriamos muchos de injusticia.

Duro es para un Estado que ha sabido hacer honor a
sus eompromisos, como ha sido siempre el de Chile, el
no poder eumplir la promesa de reembolsar el billete que
ha emitido por su valor nominal o a la par, pero seria
muchisimo mas duro el cumplirla atropellando tan abier-
tamente los intereses econdmicos de la Nacion i a la jus-
ticia misma en la distribucion de las riquezas.

Esta ha sido una dolorosa pero necesaria consecuen-
cia de la prolongacion de las grandes depreciaciones del

cambio internacional dentro del réjimen del papel-moneda, ‘

De acuerdo con las mas recientes operaciones monetas
rias andlogas de diferentes paisesi con los consejos de los
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especialistas que mejor han estudiado esta cuestion pen-
samos que debemos adoptar un nuevo tipo de cambio
que en armonia con las cotizaciones de estos tltimos
anos no produzca perturbacion alguna en la vida econo.
mica.

Por este motivo pensamos que seria conveniente adop-
tar el tipo de diez i medio peniques. Con esta solucion se
contemplan los intereses de los que se perjudican con la
depreciacion del valor de la moneda, porque se impide
que se produzcan nuevos descensos del cambio interna-
cional i se contemplan tambien los intereses de los indus-
triales porque se les da la seguridad de una moneda
cuyo valor a oro continuard inalterable i no producird
perjuicio alguno en el jiro actual de los negocios.

Comprendemos que la fijacion de esta cifra envuelve
algo de arbitrario, pero dada la estabilidad del nivel del
cambio durante estos tltimos afios en que se ha mante-
nido entre diezionce peniques, no creemos que seria pru-
dente apartarse de estos estremos.

No hemos creido justo bajar mas de diez i medio peni-
ques, porque esto significaria una rebaja mayor que la
producida en el término medio de los Gltimos afios:

3, L7ERRE ST N . 12.75 d.

Fops et e e s R 9.9 d.
PO S e e 10,77 d.
rie 911 9 I R SR e el | 10.77 d.
{91 Bl e Bl iann i 1062 d.
D10 v Lo et il 10.12 d.

Diez peniques seria sin duda una cifra que produciria
una relacion mas redonda en nuestra moneda i la libra
esterlina, pero ésta si bien es una razon en favor de la
eleccion de un tipo de cambio, no lo es de tal fuerza que
‘justifique una rebaja mayor en el valor de la unidad mone-
taria.

Si sin trastornos econémicos podemos realizar la ope-



racion a diez i medio peniques zpor qué perjudicar en
medio penique o mas a los que ya se han perjudicado?
Otros paises han procedido con igual criterio: tanto en
la Repiblica Arjentina como en el Austria el nuevo tipo
de moneda se fijo sin atender a la necesidad de redon-
dear la relacion ni con la moneda francesa ni con la
inglesa.

B) ;C6MO REALIZAR LA ESTABILIDAD DEL CAMBIO
INTERNACIONAL?

Despues de las esperiencias realizadas en otros paises,
como ser en Austria-Hungria desde 1900 hasta la fecha,
en la Repablica Arjentina i en el Brasil con las cajas de
conversion, en la Filipinas, en la India, ete., puédese
afirmar sin duda alguna la posibilidad practica de man-
tener una circulacion de billetes i moneda divisionaria de
plata o niquel con un cambio internacional tan estable
como el que tienen los paises con circulacion de moneda
de oro, es decir, con solo las pequenas fluctuaciones del
gold point de entrada i salida del oro.

Considerando por una parte que con este sistema se
evita el principal inconveniente del papel-moneda incon-
vertible, que es la inestabilidad del cambio internacional,
i por otra parte, que la reforma monetaria se hace por
este medio mas fécil de realizar, los firmantes de este
informe (a pesar de que en opinion de algunos de ellos
es preferible el réjimen de circulacion de la moneda de
oro acunada) se han inclinado en favor de él.

El fondo de conversion en oro de que dispone el
Gobierno, cubre por completo los ciento cincuenta millo-
nes de pesos en billetes fiscales anteriores a 1912 i sobra
todavia una cantidad que en ntimeros redondos podria-
mos estimar en treinta millones mas. :

Con este fondo de conversion podemos iniciar en las
mejores condiciones de solidez que pueden ser deseadas
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las operaciones para conseguir la estabilizacion del cam-
bio, que como las de las cajas de conversion arjentina i
brasilera, consisten en dar billetes a los que depositen
oro, i por la inversa, dar oro a los que depositen o devuel-
van billetes en la proporcion acordada de diez i medio
peniques por peso.

El oro del fondo de conversion por lo ménos en parte
podria quedar en depdsito. en grandes bancos del estran-
Jero i la Caja daria letras sobre él a los que le llevaran
billetes en canje.

De esta manera la Caja tendria el derecho de pagar el
billete, ya sea con oro amonedado de su Caja de Santia-
go, ya con sus letras sobre Londres.

En este caso se descontarian naturalmente los gastos
de flete, seguros i embalaje del oro desde Chilé hasta
Londres.

Los que desean billetes en cambio de oro deberén entre-
gar el oro aqui en Santiago o bien depositarlo en Londres
en la cuenta especial que llevard al efecto nuestra Caja
i sobre la cual jirard sus letras para convertir el billete
cuando asi se solicite.

En el caso de una necesidad inmediata de fondos en
billetes, como sucede en ciertas ocasiones a los bancos,
bastaria que ellos depositaran en Europa el oro exijido
a fin de poder emitir aqui el billete correspondiente como
lo hace actualmente la oficina de Emision.

La Caja Central de Emision i Conversion no estara obli-
gada a recibir letras de cambio para dar por ellas bille-
tes, pero estard facultada para comprar letras, cuando
por efecto de una abundancia de letras en el mercado
baja el precio de éstas, asi como tambien queda faculta-
da para vender sus letras cuando haya escasez de ellas en
el mercado. -

Es condicion esencial de esta operacion de venta de
letras el retiro de la circulacion del billete que entra a
caja por este capitulo.

En jeneral puede decirse que todo billete que entra a
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las cajas de la Institucion emisora por canje de oro i letras,
queda retirado de la circulacion.

Basta este sencillisimo mecanismo para producir la esta-
bilidad del curso del cambio internacional i el equilibrio
monetario correspondiente.

Cuando por efecto de la demanda de letras de cambio
para hacer pagos al estranjero, el mercado dzl cambio sea
desfavorable al pais, los depésitos de oro que entra a la
Caja en demanda de billetes se suspenderdn por si solos;
el publico llevard billetes en demanda de oro o letras de
cambio sobre el estraniero i un cierto efecto de contrac-
cion casi inmediato se dejard sentir con Ja disminucion
de la moneda; el interes del dinero subird i éste servird
de fuerza de atraccion del oro estranjero que vendra a res-
tablecer nuevamente el equilibrio.

Esta no es una teoria sino que un hecho perfectamente
comprobado en la prdctica. Seria dar a este informe dema-
siada estension al entrar a describir las esperiencias que
tenemos al réespecto i a citar las opiniones mas autoriza-
das de la ciencia monetaria contemporanea que estin en
esto perfectamente contestes.

Nuestra cireulacion del billete puede seguir tal cual la
tenemos al presente en nuestro réjimen de papel-moneda;
el ptiblico no notard diferencia alguna, porque el cambio
internacional continuard al rededor de su nivel -actual,
i todos podremos gozar de los beneficios de la estabilidad.

Hai muchos que temen que cualquier réjimen de con-
vertibilidad del billete produzca necesariamente entre
nosotros una esportacion del oro, tal, que conduciria al
fracaso de la institucion.

Este temor se ha orijinado en la caida de la conversion
de 1898, de cuyo hecho, no mui bien estudiado, se ha saca-
do la ponclusion de que en Chile no puede haber réjimen
met.&llco. Se dice que somos un paisideudorjdel estranje-
ro, 1 que, por lo canto, la balanza de nuestros créditos
deudas internacionales, nos es desfavorable, lo cual impo-’




— 202 —

sibilitaria toda tentativa de conversion, incluso las de las
meras cajas de conversion.

Para desvanecer este temor, basta considerar que Chile
mantuvo su réjimen metdlico desde los primeros tiempos
de la colonia hasta 1878, es decir, miéntras era mas pobre;
i pensar que al presente, contando con la riqueza de la
esportacion del salitre i el mayor desarrollo del pais, esta-
riamos incapacitados para mantenerla, no parece justifi-
cado. Basta recordar.que todos los paises de la América,
ricos i pobres, con escepeion del Paraguai, mantienen un
réjimen de moneda metdlica, o bien un réjimen de con-
version que asegura la estabilidad del cambio, para com-
prender cudn injustificado seria suponer que Chile fuera
la tinica escepcion.

Se asegura que se produciria un movimiento de des
confianza i que todo el mundo llevaria al canje sus bille-
tes, recordando lo de 1898. Pero, segun este raciocinio,
nadie podria fundar un Banco, porque siempre existiria
el peligro de un retiro violento de todos sus depoésitos,
como ha sucedido algunas veces.

Las instituciones monetarias, como las bancarias, des-
cansan sobre las probabilidades practicas de que tales
tempestades no se han de produecir, ni se producen en la
vida regular; i que en caso de que se produzean, pueden
aun ser conjuradas, como sucedié en la erisis gravisima
de panico bancario de los Estados Unidos en 1907. [ estas
seguridades practicas que consolidan el réjimen moneta-
rio, son hoi mucho mayores que dntes, debido a la difu-
sion del crédico internacional i a las facilidades de los
medios de comunicacion i de trasporte. A pesar, pues, de
la posibilidad tedrica que siempre amenaza la vida de los
bancos i de las instituciones monetarias, es tal el grado
de la probabilidad practica de que tales situaciones estre-
mas no han de presentarse que, a pesar de ellas, se fundan
bancos, i a pesar de ella se adopta la moneda de oro de
curso internacional.

:Quiénes serian los que se apresurarian a comprar
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letras i a esportar el oro canjeando sus billetes si mafiana
se estableciera la conversion del billete al mismo tipo que
hoi estd el cambio internacional? ;No podrian estas
mismas personas comprar hoi letras en el mercado a este
tipo de cambio? $e comprende que una conversion al tipo
de dieciocho peniques, como se establecia en un proyee-
to reciente, produzea semejante situacion de desconfianza
i perturbacion; pero no se comprende tratindose de una
conversion que produce modificacion del statu quo. Por
el contrario, dadas las circunstancias del presente, débese
esperar que el dia en (ue una caja de conversion estabi-
lice nuestro cambio internacional, el capital estranjero
acudird al pais a gozar del alto nivel de nuestros intere-
ses, libre ya del temor de nuevas depreciaciones.

;I si algun dia nos faltara el salitre como producto de
esportacion?

Ese dia se produciria para el pais una profunda erisis,
una perturbacion gravisima i los trastornos monetarios
no serian nada en vomparacion a los trastornos finan-
cieros i econémicos que se’ dejarian sentir inmediata-
mente.

El remedio debe consistir en aumentar las fuentes de
la produccion nacional con medidas como la irrigacion
del territorio i otras del estilo; las rentas del salitre debe-
rian destinarse como entradas estraordinarias a obras de
cardcter productivo i no invertirse en gastos ordinarios
de la Nacion.

Antes de establecerse las cajas de conversion de la Re-
ptblica Arjentina i del Brasil, se hacian iguales argumen-
tos contra ellas. '

Se decia que no funcionarian, que nadie les llevaria su
oro, ete.

Estas instituciones fueron en su orijen mui débiles i
con razon inspiraron desconfianza a muchos, porque no
ofrecian enténces las suficientes garantias para prevenir
bajas del cambio, desde que no contaban con un fondo
suficiente de conversion.
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El estadista arjentino doctor José A. Terry, tan aprecia-
do entre nosotros, decia, al aprobarse el proyecto de caja
de conversion: «Mucho me equivocaré si a la caja de con-
version le lleven oro. No creo. Porque nadie, comerciante
alguno, se prestard a llevar su oro peligrando no volver
a reemplazarlo; i porque el tipo de cambio en plaza siem-
pre serd mas bajo que el fijado por la lei.»

I ya vemos ¢dmo se equivoco, a pesar de tener razones
para sus temores, que no existen aqui en Chile, pues si
la caja de conversion arjentina abrié sus puertas sin fon-
do propio de conversion, la de Chile contaria desde el
primer dia con tanto oro como papel.

Andilogos prondsticos encontramos en las discusiones
a que di6 orijen la reforma en el Brasil.

Que aquellos paises sean mas ricos que Chile, nada
quiere decir, porque la moneda metdlica, como hemos di-
cho, no es patrimonio esclusivo de los paises mui ricos.

Se dice que consumimos muchos productos estranje-
ros, que gastamos en demasia, especialmente en articulos
de lujo, que nuestro Fisco hace otro tanto i que miéntras
este desorden no termine, no podremos aspirar a la mo-
neda metdlica.

Nosotros pensamos, por la inversa, que el réjimen de
conversion del billete nos hard ser mas prudentes en
nuestros consumos, porque los desequilibrios de la balan-
za del cambio internacional, al producir cierta contrae-
eion monetaria i una correspondiente alza del interes del
dinero i disminucion de los créditos bancarios, estimula-
rén a la economia de los particulares i el 6rden financiero
de la Hacienda ptblica.

En el réjimen del billete convertible, estos mismos de-
sequilibrios se traducen en bajas del nivel del cambio
internacional, con todo el cortejo de injusticias i de per-
turbaciones.

La estabilizacion del nivel de nuestro cambio interna-
cional nos dard ventajas de que no podemos seguir pri-
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vando al pais, ya que de ella gozan al presente la casi
totalidad de los Estados civilizados modernos.

C) ;COMO REALIZAR LA BLASTICIDAD DE LA CIRCULACION

MONETARIA?

Donde circula el oro con el billete bancario, la elasti-
cidad de la circulacion se produce de dos maneras: por
el aumento o la disminucion de la cantidad de monedas
de oro que constituye la circulacion nacional i ademas
por el aumento o disminucion de los bllletes bancarios
emitidos.

Del juego combinado de estos dos factores sale lo que
se ha llamado la elasticidad de la circulacion, que no es
otra cosa que la cualidad que tiene un sistema monetario
de amoldar la cantidad de monedas en eirculacion a las
necesidades del mercado.

Con la caja de conversion al estilo arjentino la elasti-
cidad se produce por el aumento de la disminucion de los
billetes fiscales que realiza la propia caja, lo que equivale
al aumento o disminucion de las monedas de oro de un
pais en circulacion metdlica.

En el proyecto de caja central de emision i conversion
que recomendamos, hemos dado mayores facilidades
para la emision de billetes que las que se dan en la Repu—
blica Arjentina. :

Efectivamente, esto de dar la facultad de emision con-
tra depésitos en oro constituidos en Europa, ahorra el
envio del metélico, lo cual, sobre ser mas comodo i ménos
oneroso, es a la vez mas rapido, circunstancia que puede
ser aprovechada por los bancos en los momentos de ne-
cesidad de hilletes.

Ademas; en el articulo 5.° hemos autorlzado a la caja

para emitir hasta por ¢incuenta millones de pesos en ope-

raciones de descuento de documentos hancarios con las
debidas garantias.
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En estas operaciones la caja opera como una especie
de Banco central emisor, que atiende las necesidades in-
ternas de la circulacion monetaria.

En un momento d¢ escasez de caja, las instituciones
bancarias podran, reuescontando los mejores documen-
tos de su cartera, hacerse de fondos, sin necesidad de te-
ner que depositar oro metalico.

Esta emision, a pesar de no estar cubierta con oro, no
debilita en nada la solidez dela institucion.

Dentro de una circulacion de billetes, que va a pasar
de doscientos millones de pesos, no hai imprudencia al-
guna en permitir esta diferencia.

En la préctica se ha recomendado como regla para fijar
la relacion entre la caja metdlica del Banco emisor i-la
cantidad de billetes emitidos, la relacion de un tercio, es
decir, uno en oro por tres en billetes. Bien sabemos que
en esta materia no caben reglas jenerales; i bien sabemos
tambien que no es posible fijar en una cifra dada la can-
tidad de billetes minima que un mercado soporta sin ne-
cesidad de una garantia metdlica para la conversion, |pero,
apreciando con el criterio mas prudente, estamos segu-
ros de que el médrjen en descubierto de-cincuenta millo-
nes de pesos que fijamos, para un pais que hoi tiene cien-
to ochenta, pecard mas bien por defecto que por exceso.

Que el Estado pueda facilitar billetes a los bancos con
determinadas condiciones de garantia, no es una idea
nueva en nuestra lejislacion.

La lei de 1907 que faculté la entrega de billetes a los
bancos, previa una garantia en bonos de la Caja de Cré-
dito Hipotecario i con el pago de un interes, es un ejem-
plo que nos manifiesta que esta clase de emisiones no
envuelve amenaza alguna de abuso, i solo sirve para pre-
venir circunstancias diziciles de la vida bancaria.

De esta manera la institucion que proponemos tendrd
medios de conseguir mayor elasticidad del circulante que
la que consultan las cajas de conversion que solo emiten
contra oro.
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Serd un sistema que procure con mayor facilidad la
adopcion de la cantidad de monedas a las necesidades
del mercado.

Serd un regulador de las funciones de nuestro sistema
monetario. Algunos que no conocen bien las funciones
que estdn llamadas a desempenar estas instituciones, es-
peran de ellas no tanto un mecanismo regular, sino mas
bien una especie de fuente maravillosa capaz de inundar
el mercado con la abundancia de sus emisiones, trayen-
do, con la baja del interes, la riqueza i el bienestar jeneral.

En realidad, las buenas instituciones monetarias pue-
den mucho para el progreso econémico de un pais, pero
es necesario no olvidar que es la produccion nacional (la
agricultura, la mineria, la industria manufacturera 1 el
comercio) la verdadera fuente de nuestra riqueza i bie-
nestar; i serd indtil esperar de las instituciones emisoras
que nos vengan a dar lo que no nos da la produccion
nacional. Si queremos ser ricos, preocupémonos de nues-
fro salitre i mineria, avancemos el regadio de nuestros
campos, desarrollemos nuestra’ industria, comercio 1 na-
vegacion, en una palabra, esforcémonos con nuestro tra-
bajo en el aprovechamiento de las fuentes de produccion
que nos ha dado la naturaleza.

Al asentar las anteriores consideraciones, debemos con
todo dejar constancia de que dos' miembros de esta Co-
mision, que firman el presente informe, opinaron que de-
berian eliminarse del proyecto de Caja de Emision i Con-
version que proponemos, estas medidas destinadas a in-
crementar el circulante en proporcion a las necesidades
internas del mercado, no porque las consideren perjudi-
ciales, sino, al contrario, mui necesarias; pero, a su juicio,
con ellas se desnaturalizan las funciones de esta institu-
cion.que, por su orijen fiscal i la forma propuesta para
su d.lreccion, deberia trabajar como un mecanismo auto-
mético. Creen esos firmantes que tales funciones no co-
rrespm‘lden-a una Caja de Conversion, pues por su natu-
raleza implican la existencia de un organismo bancario
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completo, i que injertarlas en la Caja de Emision i Con-
version, seria poner a ésta en una pendiente irresistible,
que tarde o temprano conducird a que se trasforme en
Banco del Estado, lo que consideran un peligro nacional.

D) ;COMO SE ORGANIZARIA LA INSTITUCION ENCARGADA
DE ESTAS FUNCIONES?

Despues de un detenido estudio respecto a la natura-
leza de la institucion que ha de tomar a su cargo estas
funciones monetarias, i atendiendo a consideraciones
pricticas de nuestra vida politica i econémica, nos he-
mos puesto de acuerdo en la creacion de una institucion
especial, que se llamaria Caja Central de Emision i Con-
version, dirijida por un administrador, asesorado por un
Consejo.

Esta Caja Central, comoe la de la Reptblica Arjentina
i la del Brasil, seria una institucion del Estado, pero in-
dependiente del Gobierno, como lo es hoi la Caja de Cré-
dito Hipotecario.

Algunos de los firmantes del presente informe han es-
timado que un Banco privilejiado, constituido en debida
forma, habria podido desempenar ventajosamente estas
funciones monetarias que estdn, en realidad, mui ligadas
con las bancarias; pero dada la disconformidad de las
ideas manifestadas sobre la organizacion de dicho Banco
i el peligro que, a nuestro juicio, envuelven algunas de
estas ideas, i atendiendo a consideraciones préicticas de
nuestra vida politica, se han uniformado las opiniones en
torno de la idea de la Caja Central de Emision i Conver-
sion.

Las funciones principales de esta Caja quedarian estre-
chamente reguladas por la lei, como que la principal de
ellas es la de emitir contra oro que depésita el ptblico, a
semejanza de lo practicado en la Reptiblica Arjentina i
en el Brasil, de manera que su administracion serd sen-

cillisima.



Las propias necesidades del mercado irdn marcéndole
la ruta, en forma, casi podria decirse, mecénica.

Al Consejo de Administracion hemos creido conve-
niente llevar elementos elejidos de entre los consejeros
de los bancos nacionales de mayor importancia, para
asegurar mejor la competencia en las materias relaciona-
das con las operaciones bhancarias.

La funcion de la Caja, de dar billetes a los bancos en
las condiciones determinadas por el articulo 5.°, no apa-
rece como incompatible con la personeria de estos conse-
jeros en la direccion de ella; como sucede en la Caja de
Crédito Hipotecario, que tiene un Consejo elejido entre
los deudores.

111
Articulo 12

A propuesta de algunos de los firmantes del presente
informe se ha agregado el articulo 12 del proyecto, que
en concepto de otros no reviste utilidad préictica. Damos
a continuacion las razones en que se han fundado.

En 1895 se modifico el valor de nuestra moneda, i por
consiguiente, la base de todas las obligaciones que por
ella se miden, reduciendo la equivalencia del peso a die-
ciocho peniques. El réjimen de oro que en aquella fecha
se establecio cay6 en 1898 i desde enténces la deprecia-
cion’de la moneda se ha ido acentuando gradualmente
hasta el punto de llegar en determinado momento a mé-
nos de ocho peniques. La reaccion favorable que con
posterioridad se produjo, jamas restableci6 la cotizacion
comercial de la moneda a su valor nominal, i ella se ha
mantenido desde hace varios afios pricticamente entre

diez i once peniques. En el presente informe hemos dado

las razones que hoi aconsejan quebrantar nuevamente el

valor a oro, fijado al peso por la lei de 1895, i surje natu-

ralmente la pregunta deisi algun nuevo trastorno comer-
27
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cial, politico o internacional comprometiera una vez mas
nuestro réjimen monetario, cual seria la condicion en que
quedarian el crédito del Estado, por una parte, i los aho-
rros del pablico i en jeneral los valores mobiliarios a
papel-moneda, por otra. Una nueva inconvertibilidad en
las condiciones en que se han producido las anteriores
podria conducir fatalmente a la total repudiacion de la
moneda, como en el Pert, o a una tercera conversion, en
términos irrisorios, como en Colombia, i anteriormente
en la Repablica Arjentina.

Contemplando ese peligro hemos ereido absolutamente
necesario eliminar todo interes en que se vuelva al réji-
men del papel inconvertible, que tan desastrosos resulta-
dos produce i que notoriamente viola la garantia que
nuestra Constitucion Politica acuerda a la propiedad, de
que nadie puede ser privado, ni en parte, por pequefia
que sea, sino a virtud de sentencia judicial, salvo el caso
de utilidad del Estado calificada por una lei, previa in-
demnizacion. Todas las leyes que han autorizado en Chi-
le la emision de papel-moneda han sido en realidad leyes
de espropiacion en que no se haindemnizado al espropia-
do i la garantia del Estado ha quedado burlada, pues no
ha alcanzado en la practica, ni en forma alguna, a ampa-
rarlo.

La garantia de la propiedad es tan sagrada que no hai
pais que no la reconozca, i que es atentatoria contra ella
la emision de papel-moneda inconvertible, tambien es
punto reconocido por todos los economistas, i hasta hai
nacion en que se ha cuidado de dejarlo establecido en for-
ma inamovible en su lei fundamental. El articulo 130 de la
Constitucion de los Estados Unidos de Venezuela, san-
cionada por su Asamblea Nacional Constituyente en 1901,
estatuye entre otras cosas lo siguiente:

«Ni el Poder Lejislativo ni el Poder Ejecutivo, ni nin-
guna autoridad de la Reptiblica, podrd emitir en ningun
caso ni por ningun motivo papel-moneda, ni declarar de




_clase de billetes de Banco, ni

cireu: d .
valor alg . en papel, ni permitir la impor-
tacion en ¢ moneda estranjera o nacional que

no sea de o; : ;
Como lei i1 . pretativa del articulo 10, nimero 5.° de

la Constitucion del Estado, proponemos que, desde la
promulgacion de la lei que fija en diez i medio peniques
el valor a oro del peso chileno, toda obligacion contraida
en el pais o que en lo futuro en él se contraiga en mone-
da corriente, se entenderd contraida en moneda de oro de
diez i medio peniques i se pagard en esa forma o por su
equivalente. Con esta medida desaparecerd todo interes
por que se vuelva al réjimen del papel inconvertible, por-
que ya no habré interesados que se beneficien con él, i si
por alguna enorme desgracia nacional i por consideracio-
nes ineludibles el Gobierno de la Nacion tuviera que ape-
lara ese recurso estremo, la moneda de papel que se emi-
tiera saldria en la condicion de un simple empréstito
forzoso del Estado, destinado a procurarle recursos im-
prescindibles, pero que se cancelaria sin demora, apé-
nas se normalizara la situacion estraordinaria que la ori-
Jin6, i sin perturbar las transacciones u obligaciones de
todos los habitantes del pais, que estarian asi undnime-
mente interesados en cooperar al restablecimiento del
réjimen normal. El articulo propuesto, sin tener el caric-
ter absoluto de lo establecido en Venezuela, bastaria, a
juicio de los firmantes, como interpretacion honrada de
la garantia que otorga la Constitucion de Chile i ofrece-
ria al capital nacional i estranjero una completa seguri-
dad de que hasta ahora ha carecido para invertirse en el
pais coneurriendo a su engrandecimiento i prosperidad,

PROYECTO DE LEIL:

Articulo 1.2 Créase, con el nombre de Caja de Emision
i Conversion, un organismo autéonomo, encargado de dar



estabilidad al cambio interna cireu-
lante, bajo la garantia i tuicion

La Caja no podrd efectuar otras nes que las
espresamente determinadas por esta lei.

Art. 2.2 La actual emision de billetes fiscales i los fon-
dos en oro destinados a su rescate quedarin a cargo de
la Caja de Emision i Conversion.

Art. 3.0 La Caja emitird billetes de curso legal que se

-entregardn a cualquier persona que los solicite, previo
deposito de monedas de oro lejitimamente acuiiadas en
Chile u otras naciones que designe el Consejo de ta Caja,
con aprobacion del Presidente de la Reptblica i a razon
de 0.32035 gramos de oro fino per peso.

Este depdsito de oro podra efectuarse en Chile en la
Oficina de la Caja en Santiago o en la Tesoreria Fiseal de
Chile en Londres.

Art. 4.° La Caja de Emision i Conversion pagard a la
vista ial portador los billetes que se le presenten con
este objeto, en oro, a razon de 0.32035 gramos de oro fino
por cada peso, o en letras sobre Léndres, a igual tasa,
ménos el costo de los fletes, seguro, intereses i comisio-
nes que importaria la remision de las especies correspon-
dientes a aquella plaza.

Dicho costo serd fijado periédicamente por el Consejo
de la Caja con aprobacion del Presidente de la Reptblica.

Art. 5.0 La Caja Central podrd ademas efectuar las ope-

raciones siguientes:

1. Emitir billetes de curso legal hasta por cineuenta
millones -en "exceso del monto total de los fondos en oro
destinados al rescate del billete.

Esta emision solo podrd emplearla en las operaciones
autorizadas por el nimero siguiente.

2.2 Descontar obligaciones cuyo plazo no exceda de
noventa dias, suscritas a favor de bancos constituidos en
conformidad a las leyes chilenas, cuyo capital pagado no
baje de cinco millones de pesos, i endosadas por dichos
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bancos como codeudores solidarios. Solo se admitirin a
descuento, libranzas o letras de cambio que provengan
de operaciones comerciales u obligaciones a noventa dias
plazo, garantidas con valores de primera clase calificados
por el Consejo de la Caja i estimados al setenta i cinco
por ciento a lo mas de su valor corriente deplaza. Latasa
del descuento sera fijada periédicamente por el Consejo
de la Caja i no podra bajar en ningun caso de lo que los
bancos paguen corrientemente en plaza por depésitos a
seis meses.

3.2 Emitir billetes de curso legal que se destinarén es-
clusivamente a la compra de letras de cambio de primera
clase sobre el estranjero, pagando por ellas un precio en
billetes que no exceda de la proporcion indicada en el
articulo 3.0 i vender igualmente letras de cambio eontra
pago efectivo en bhilletes en la misma proporcion, mas el
costo de los fletes, seguros, intereses i comisiones a que
se refiere el articulo 4.°

4.2 Los billetes recibidos en pago de estas ventas o por
cancelacion de las obligaciones descontadas de conformi-
dad al inciso anterior, serdn retirados inmediatamente de
la eirculacion.

5.° Mantener los fondos de conversion en oro, ya sea
en sus propias cajas de depésito o eustodia, en bancos de
primera clase en Europa o Estados Unidos de Norte Amé-
rica;a plazo que no exeeda de seis meses.

Art. 6. Los fondos de conversion se compondrén:

1.° De los actuales fondos en oro destinados-al reseate
de los hilletes fiscales. :

2.2 Del oro recibido a cambiode billetes de acuerdocon
lo dispuesto en el articulo 3.2, i de los fondos resultantes
de las letras de eambio adquiridas conforme a lo dispues-
to-en el nlimero 3.2 del articulo 5.0
: 3.2 Del fondo de reserva a oro a que se refiere el articu-
002

Art. 7. Los fondos de conversion no pueden ser desti-
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- nados a ningun otro objeto que a convertir hilletes en la
forma determinada por esta lei.

Art. 8. Las compras i ventas de oro o letras de cambio
que debe efectuar el Gobierno, se hardn por intermedio
de la Caja Central.

Art. 9.0 Las utilidades de la Caja, una vez deducidos
sus gastos 1 el costo que demande la emision de billetes,
se destinardn a la formacion de fondos de reserva, a oro
i billetes, i en la forma que determine el Consejo.

Art. 10. La Caja serd dirijida por un Consejo de Admi-
nistracion compuesto de once miembros:

1.c De siete miembros elejidos por el Presidente de la
Reptblica de entre los consejeros en ejercicio de los ban-
cos constituidos conforme a las leyes chilenas, cuyo capi-
tal no baje de cinco millones de pesos, i en cuanto sea
posible en niéimero proporcional a la magnitud de las
operaciones de cada uno de ellos, o sea a la suma de su
activo o su pasivo. i

2.2 Del Director de la Caja de Crédito Hipotecario,

3.2 Del Director del Tesoro.

4.2 Del Superintendente de la Casa de Monéeda.

5.2 Del Director de la Casa Central de Emision i Con-
version.

Estos consejeros serdn nombrados por un periodo de
dos afios, pudiendo ser reelejidos.

El director-jerente serd nombrado por el Presidente de
la Reptblica, a propuesta del Consejo de Administracion.

Art. 11. Las operaciones de la Caja de Emision i Con-
version se iniciardn el 1.° de enero de 1915 o dntes, si asi
lo determina el Consejo con aprobacion del Presidente
de la Reptblica. v

Desde el dia que se inicien dichas operaciones las ins-
tituciones bancarias que hubieren retirado billetes de
acuerdo con la lei de 11 de mayo de 1912, quedardn auto-
rizadas para retirar tambien el exceso de garantia en oro
que hubieren otorgado, previa cancelacion de los certifi-

cados correspondientes.
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Art. 12. Todas las obligaciones vijentes que se hayan
contraido en papel-moneda del pais i las que se contrai
gan en lo sucesivo en moneda corriente, se entenderd que
han sido estipuladas en moneda metalica de oro a razon
de 0.32035 gramos por peso o en moneda canjeable por
ésta en dicha proporcion i que se encuentran en la condi-
cion de las obligaciones a que se refiere la lei de 10 do
setiembre de 1892, sobre contratos en metdlico. Este ar-
ticulo se considerard interpretativo del articulo 10, ntime-
ro H. de la Constitucion del Estado.

Santiago, 11 de junio de 1913.— (Firmado).—A4. Silva
de lo Fuente.— Alberto Edwards.—Armando Quezada A.—
Firmo haciendo la salvedad de que en mi concepto debe-
rian eliminarse de las funciones de la Caja de Emision 1
Conversion, el redescuento de efectos de comercio i la
compra i venta de letras, operaciones que corresponden
a un Banco por las razones dadas en el cuerpo del infor-
me.—Augusto Villanueva.—Francisco Noguera. — Consi-
derando que el articulo 12 carece de utilidad préctica i
creyendo que conviene reducir a tres el ntiimero de con-
sejeros del ntmero 1.° del articulo 10.—Guillermo Suber-
caseaux.—Con las mismas reservas que el sefor Villa-
nueva, en lo que se refiere al redescuento de efectos de
comercio, pero acepto la operacion de compra i venta de
letras.—Luis Barros Borgoiio.



