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CONDICION DE

Los negocios en general,’ hAan seguido un
curso normal en los dos tltimos meses.

Ha aumentado nuevamente en Septiem-
bre Ia produccién de COBRE que llego a
24054 toneladas. La produccion de CARBON
indica cierta baja en comparacion con el
mes anterior, la que, sin embargo, es sélo
aparente porque se debe al menor numero
de dias de trabajo de Septiembre (21 en com-
paracion con 26 en Agosto). Calculada la
produccién por dias de trabajo, es la ma-
yor que se ha registrado hasta ahora. Algo
semejante sucede con la produccion de ORO
que también acusa una baja, pero que, en
realidad, considerando la produccion dia-
ria, se ha mantenido al mismo nivel que el
mes anterior.

El mismo criterio debe aplicarse a casi
todas las dems series estadisticas referen-
tes al mes de Septiembre.

Fl indice de la PRODUCCION MANUFAC-
TURERA acusa una nueva, aunque solo leve
alza. Por otra parte, las ventas de estos pro-
ductos, han sufrido cierta declinacion. Am-
bos indices se mantienen a un nivel consi-
derablemente superior al que corresponde
al término medio mensual de todos los anos
desde que se dispone de esta estadistica, es
decir, desde 1927.

El niimero de SOLICITANTES DE TRA-
BAJO inscritos en los registros de la Direc-
citn General del Trabajo, ha bajado en Se
tiembre a 14.600. El indice de JORNAL
(Enero 1928 = 100) ha llegado, con 113,3,
casi al mismo nivel que tenia a fines de 1930,
Sin embargo, el poder de compra que repre-
senta este indice en Septiembre correspon-
de al gue tenfan los jornales pagados en el
pais mas o menos a mediados del ano 1931,
es decir, antes de iniciarse la inflacién mone-
taria y la depreciacion de valor de nuestra
moneda.

En Ias VENTAS AL POR MENOR se oh-
serva en Septiembre, como habitualmente
sucede en ese mes, un aumento de las frans-
acciones, que ha sido mayor en los articu-
los de tienda que en los articulos alimenti-
cios.

El movimiento de los PRECIOS se carac-
teriza por la continuacion de la tendencia
estacional al alza del indice del costo de la
vida y por fluctuaciones insignificantes que
acusa el indice de los precios al por mayor.
Estos altimes, en su nivel general, se han
mantenido casi estacionarios desde el mes
de Junio del afio en curso. Entre los diferen-
tes grupos que componen este indice, acu-
sin tendencias a la baja los precios de los
productos mineros y de los productos im-
portados ¥y una tendencia al alza los de los

LOS NEGOCIOS

productos de la industria nacional. El g4y
mento de los precios de los productos Agro-
pecuarios ha sido, en parte, de carficter es-
tacional y, en parte, también consecuencia
de la escasez de ganado para la matangzg,
Lste @ltimo indice alcanzd en Agosto recién
pasado su mis alto nivel; en Septiembre
experimentd una ligera haja.

En el GOMERCIO EXTERIOR se registrg
en Septiembre una disminucidn tanto de
las exportuciones como de las importacio-
nes. El valor de las primeras fué de 32,8 y de
las timas de 16,9 millones de pesos orp,
La balanza comercial de los primeros nue-
ve meses de este afo indica un saldo a fa-
vor del pais de 236 millones de pesos aro,
Aun cuando se descuenten de esta cifra rodo
lo que no regresa al pais del valor del sali-
tre ¥ cobre exportado ¥ todas aguellas sumas
de estas mismas exporfaciones que se des-
tinan al desblooueo de los créditos comer-
cinles extranjeros congelados en Chile, debe
haber todavia wvn saldo favorable de cierta
consideracion, gue, posiblemente, permi-
tira, en los meses venideros, algin incre-
mento de las importaciones, el que va se estd
observando por el mayor desarrollo de estas
actividades en los Gltimos meses,

Debido a las malas cosechas que hubo
este afio en la mayoria de los paises del he-
misferio norte, se presentan buenas expec-
tativas para la exportacion tanto de cerea-
les, principalmente avena y cebada, como
también de toda clase de legumbres. La co-
secha de estas Gltimas ha sido este ano una
de las mayores v mas abundantes gque ha
habido en el pais hasta ahora. En su totali-
dad acusa un avmento de 1677 sobre la del
afo anterior y de 427, sobre la del ano 1930.

Una repentina helada que se produjo a
fines de Octubre ha causado ciertos dafos
a los agricultores afectando, especialmen-
te en la zona central, las vifias, las planta-
ciones frutales y también las nuevas siem-
bras. Hasta el momento es dificil juzgar Ia
cuantia de los danos y, estimamos, que las
alzas que se han podido observar en los pre-
cios de ciertos productos, entre ellos espe-
cialmente el vino, resulten més tarde me-
nos justificadas de lo que parece ser el caso
bajo la primera impresion de las noticias
desfavorables llegadas de muchas partes.

En el COMERCIO BANCARIO se obserya
un nueyo aumento de las colocaciones des-
pués de que éstas habian sufrido, en Agos-
to, un descenso transitorio. También au-
mentaron nuevamente los depositos bancas
rios. La misma tendencia siguen las opera-
ciones de la Caja Nacional de Ahorros. Los
depdsitos constituidos en ella en la seccion
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Ahorros junto con los depositos del mismo
caracter en dos otras instituciones, se mue-
ven, con 318 millones de pesos, al mas alto
nivel alcanzado hasta ahora,

El MEDIO CIRCULANTE en su totalidad
se ha mantenido, en los liltimos cuatro me-
ses, casi al mismo nivel, no indicando nin-
suna variacion de importancia. En su com-
pnsiri(m. sin embargo, se nota la tendencia
a la baja de las existencias en los bancos y
el aumento del circulante en poder del pi-
blico. A mediados del ano pasado, el cireu-
lante se repartia entre ambos rubros por
partes iguales; ahora el dinero en caja de
los bancos (incluso sus depositos en el Ban-
co Central) ha bajado a 361 millones de pe-
sos y el circulante en poder del pablico ha
subido a 514 millones. Si se restan de esta
altima cifra los depésitos que mantiene el
piiblico en el Banco Central, se llega a esta-
blecer que el monto de los billetes y mone-
das que se encuentran en lihre circulacién
en el mercado, es en la actualidad de 380

millones de pesos en comparacion con 330
millones a mediados del afio pasado, El au-
mento corresponde a un 8,67

Relativamente mucho mayor ha sido, en
el mismo periodo, el aumento que ha expe-
rimentado el USO DEL CHEQUE, a juzgar
por el movimiento habido en las Camaras
de Compensaciom en el pais, Estas opera-
ciones aumentaron de un término medio
diario de 38 millones en Junio de 1933 a casi
50 millones en el mes de Septiembre recién
pasado, es decir, en mas de 307,

En el mes que comentamos ha continua-
do en las BOLSAS DE VALORES la baja del
nivel de las acciones. El indice general de
ostos valores sufrié un descenso de 3,5 pun-
tos. Esta baja afecto a la mayor parte de los
diferentes grupos de acciones, a excepcion
de las bancarias y carboniferas que experi-
mentaron ligeras reacciones, Los precios de
los bonos hipotecarios y del Estado se han
mantenido estacionarios.

40S PROYECTOS REFERENTES A LA REANUDACION DEL
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE CHILE

En Octubre, la prensa dié cuenta de dos
proyectos de leyes con sus mensajes presenta-
dos por el Gobierno al Congreso en los cua-
les se establecen las condiciones en que el
Gobierno piensa reanudar el SERVICIO DE
LA DEUDA PUBLICA EXTERNA. Limitamos
el comentario gue damos a continuacion
estrictamente a lo que son estos proyectos,
explicando su idea fundamental, sin entrar
eén un analisis critico de los hechos o posi-
bilidades tanto desde el punto de vista del
acreedor como del deudor.

En nuestros informes mensuales nos he-
mos referido ya en dos ocasiones anteriores
al problema del pago de los compromisos de
Chile al exrerior, manifestando claramente
que seria ilusorio pensar que el pais, des-
pués de las catastroficas repercusiones gue
durante los Gltimos afios produjera la crisis
€N Su economia, estuviera pronto en situas
cidn de reanudar el servicio regular de sus
dendas y que, si ésto llegara @ suceder, solo
seria posible con la' ayuda de los mismos
acreedores, : 1

Es ' este el principio en que se basa EL
PRIMERO DE LOS PROYECTOS de nues-
tra referencia, J
_El mensaje que lo acompaia reconoce que
Chile, a raiz de la reaccién gque han experi=
mentado sus actividades econdémicas,  co-
mienza'a recuperar una situacion que le per-
mite atender a la necesidad fundamental de
reanudar el servicio de su deuda externa,

pero corrobora, a la vez, el hecho indiscutible
de que este proposito s6lo puede realizarse
«dentro de las posibilidades que ofrece el
resurgimiento de las actividades nacionales»
y, por otra parte, en la méas escrupulosa
relacién y proporcionalidad con la capacidad
de pago del pais>. En otras palabras: que
el pago de la deuda externa, habria de man-
tenerse, en el futuro, dentro de los limites
de lo que tanto el Estado como las demis
entidades deudoras puedan pagar en mone-
da nacional, sin desmedro de los recursos
que primordialmente necesitan para el nor-
mal cumplimiento de sus deberes; ¥ que la
transferencia de los fondes al exterior se po-
dria efectuar Gnicamente con los medios que
la balanza de pagos ponga a disposicion del
pais, sin perjudicar los intereses vitales de
la economia nacional.

Los medios que el Gobierno, segun este pro-
yecto, destinaria al pago futuro del servicio
de la deuda externa, serian los: siguientes: 1.°
«Las rentas que le corresponda percibir al
Fisco por su participacion en las utilidades
de la Corporacion:de Ventas de Salitre ¥
Yodo de Chile, de acuerdo con le dispuess
to au el articulo 18 de la Ley N.o 35330,
de 8 de Enero de 1934+ (259, de las utilida~
des liquidas); ¥ 2." slas que igualmente le
corresponda percibir de las empresas que €x-
ploten o beneficien minerales de cobre  en
el pais, por concepto de los impuestos deds
categoria y adicional establecidos en 1a: Ley
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N. 5.169, de 30 de Mayo de 1933, de Impues-
tos sobre la Renta. (Los il‘llpl.tES[l(_)S de ‘Ia
4.> categoria fluctian entre 7 y 127, segun
el monto de las rentas imponibles; el im-
puesto adicional es de 67, sobre Ins‘ utll;q;t-
des por rentas de todos los negocios o in-
versiones que realicen o tengan las compa-
fiias respectivas).

Anteriormente, las entradas por concepto
de salitre y cobre formaban una parte sus-
tancial del Presupuesto de l_:l Nacion y ser-
vian para efectuar pagos corrientes de la Ad-
ministracion. Con el destino que :lth::l‘ se
daria a estos fondos, quedarian definitiva-
mente eliminados del Presupuesto Ordinario
¥ serian reemplazados por otros que el Es-
tado percibe a raiz de una mayor remnh%-
lidad de los impuestos sobre las demads acti-
vidades econdmicas del pais.

Los fondos mencionados, que serian paga-
dos en moneda extranjera, formarian parte,
a contar del 1. de Enero de 1935, de los re-
cursos de la Caja Autéonoma de Amortiza-
cion, la que quedaria autorizada para reanu-
dar, con la aprobacién del Presidente de la
Repiiblica, y en conformidad a las disposi-
ciones legales, el servicio de los bonos de la
deuda pablica externa, directa e indirecta,
del Estado y de las Municipalidades.

El siguiente seria el empleo de los fondos
disponibles para este fin, segin el texto del
proyecto de ley:

El 509, de las indicadas rentas se aplica-
ri a la cancelacion de los intereses de la to-
talidad de las deudas, hasta concurrencia de
los intereses pactados originalmente. El sal-
do disponible de esas rentas, deducidos los
gastos que origine la aplicacion de esta ley,
seria dedicado por la Caja a rescates o a
amortizaciones de titulos de la deuda ex-
ternas.

Para efectuar el servicio de la deuda que
la Caja de Amortizacién tome a su cargo,
ésta quedaria habilitada para negociar con
los tenedores de bonos, una modalidad de
servicio y un rescate o amortizacién extra-
ordinaria segiin fuere procedente, y los tene-
dores de titulos que se acojan a la forma de
servicio que la Caja establezca, recibirian,
contra entrega del cupén correspondiente,
la cantidad que la Caja haya acordado pa-
gar sobre él, siempre dentro de los fondos de
que ella disponga para este fin. Los tenedo-
res de estos bonos no tendrian otros dere-
chos que los que se derivan del acuerdo re-
ferente a Ias modalidades del servicio.

Las sumas que correspondan al servicio de
bones cuyos tenedores no se hubieran acogi-
do a la forma de servicio que la Caja esta-
blezca, podrian ser destinadas por ésta a in-
crementar los fondos que le habrian de ser-
vir para el rescate o amortizacién de bonos.
Por lo tanto, estos acreedores perderian, por

su negativa, todo derecho al servicio de sus
respectivos bonos.

Por fin, las deudas contraidas por los Fe.
rrocarriles del Estado, las Municipalidades y
La Caja de Crédito Hipotecario, en cuanto los
tenedores de estos bonos se hayan acogido g
las disposiciones de esta ley, pasarian, cop
ésto, a ser de la responsabilidad directa de]
Estado.

EL SEGUNDO PROYECTO DE LEY esta-
blece las obligaciones que deberian realizar,
en maneda corriente, la Empresa de los Fe-
rrocarriles del Estado, las Municipalidades
y la Caja de Crédito Hipotecario, es decir,
agquellas entidades que han contraido deudas
en e! exterior con la garantia del Fisco,

Como estas entidades estin econdmica-
mente imposibilitadas para restablecer, en
moneda nacional, el total del servicio sohre
sus obligaciones, ¢l Proyecto de Ley en refe-
rencia les concede una apreciable rehaja,
estableciendo que quedarian obligadas a con-
sultar en sus presupuestos sdlo el 509, de
los servicios correspondientes @ sus respecti-
vas deudas. Para el cilculo del valor de las
monedas extranjeras en moneda nacional, se
tomaria como base <la paridad que existia
el 31 de Julio de 1931, es decir, 1a antigua
paridad de 40 pesos por libra y 8.219 pesos
por dolar.

Aquella parte de estas sumas que se des-
tine al servicio, rescate o amortizacion de
las deudas de los Ferrocarriles y Municipali-
dades, como asimismo las sumas gue corres-
pondan al servicio de estas deudas a que
las instituciones mencionadas han estado
obligadas desde la promulgacién de la Ley
de Moratoria N.” 4.972, de 31 de Julio de 1931,
pasarian a disposicion de la Tesoreria Gene-
ral de la Repdablica, para ser destinadas al
financiamiento de un plan de inversiones a
largo plazo.

Con respecto a la Caja de Crédito Hipote-
cario, el procedimiento es algo distinto. Se
trata aqui de tres obligaciones distintas: 1.
Los empréstitos contratados por la Caja pa-
ra sus propios fines, cuyo servicio serdi reba-
iado al 507 del servicio original: 2.° un em-
préstito contratado por intermedio de la Ca-
ja para proporcionar fondos a la Caja de
Crédito Agrario ¥ que paga 2159, de interés;
¥y 3. un empréstito contratado igualmente
por la Caja para el financiamiento de la Ley
de Habitacion Barata.

Los fondos que resulten del servicio de es-
tas obligaciones, se destinarian a formar una
reserva que la Caja mantendria en su poder,
mientras existan, como responsabilidad de
ella, los titulos de las deudas mencionadas en
los nimeros 2.° y 3.o. Sélo cuando esta reser-
va exceda de la responsabilidad que afecte @
la Caja por dichos titulos, procederia estd
institucion a depositar el exceso a la orden
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de la Tesoreria General para incrementar los
fondos destinados al plan de construcciones,

Es logico que mientras tanto la Caja de
Amortizacién aplique los fondos de que dis-
ponga para el servicio, rescate o amortiza-
ciém de la deuda externa, en forma pPropor-
cional, a las obligaciones directas o indirec-
tas de la Caja de (rédito Hipotecario

Ademés de estas obligaciones existe todavia
un anticipo exterior otorgado a la Caja de
Crédito Hipotecario por dos bancos norte-
americanos de un valor primitivo de 8 mi-
llones de dolares, respecto al cual se autori-
za al Presidente de la Republica para que
declare de responsabilidad fiscal este antici-
po, con la anuencia de los tenedores de los
titulos correspondientes, y para que lo pro-
rrogue en las mismas condiciones acordadas
recientemente para los tenedores de titulos
del Gobierno a corto plazo,

El plan de construccién y fomento a que
nos hemos referido més arriba y que se fi-
nanciaria con los fondos que deberian pagar
las instituciones ya mencionadas ¥ en la for-
ma explicada, consulta inversiones para los
siguientes fines: 1.° para el fomento de la
produccion minera e industrial de las pro-
vincias de Tarapaci ¥ Antofagasta (10 millo-
nes para 1934 y 6 millones para cada afio
siguiente); 2.° para el fomento de la indus-
tria agricola (3 millones); 3.° para fomentar
la propaganda y organizacion del comercio
de exportacion de vinos (2 millones); 4.° pa-
ra atender a un plan de construccion de car-
celes (30 millones); 5.7 para la construccion
o habilitacion de hospitales (54 millones); ¥
6.° para la instalacién en la Universidad de
Chile de un Laboratorio Nacional de Inves-
tigaciones Industriales (10 millones). El res-
to de los fondos disponibles se destinaria a
edificacion de escuelas e internados para es-
cuelas-talleres y escuelas-granjas y a un plan
de construcciones de habitaciones para obre-
ros. Dentro de cada uno de estos planes se
destinaria una cuota no superior al 309, de
los fondos disponibles a construcciones en
la provincia de Santiago y el resto a las que
seé lleven a efecto en las demis provincias.

Si el Fisco se hace cargo, como fiador del
pago de las obligaciones contraidas por los
Ferrocarriles, las Municipalidades y la Caja
de Crédito Hipotecario, justo es, sin duda,
que exija que estas instituciones devuelvan,
a su vez, este sacrificio con un pago en fa-
vor de la Economia Nacional.

El principio basico del proyecto es que el
servicio de las deudas extranjeras solo podri
efectuarse, en el futuro, rigurosamente den-
tro de los limites de la verdadera capacidad
de pago externo del pais, la que quedaria
determinada, por ahora, por los fondos que
las fuentes arriba indicadas pondrian 1 dis-
Posicion de la Caja Auténoma de Amorti-

zacion en moneda extranjera y cuyo monto
dependeria del mayor o menor volumen de
los negocios de las industrias de cobre y sa-
litre. Silo esta disposicidn interesa y afecra
a los acreedores extranjeros, ya que en nin-
g0n caso podrian obtener méas de lo que pro-
porcionalmente les corresponde en la repar-
ticion de los fondos mencionados sobre los
cupones vencidos de la deuda externa total.
; La obligacion que impone el Fisco a las
instituciones a que se refiere el segundo pro-
yecto, es decir, a los Ferrocarriles, Munici-
palidades y la Caja de Crédito Hipotecario,
de pagar, en el futuro, sélo el 509 de sus
compromisos por concepto de sus deudas ex-
ternas y la utilizacion de estos fondos para
el desarrollo de un plan de fomento y cons-
trucciones, es unacuestion netamente inter-
na ¥ nacional.

El plan de inversiones, en la forma proyec-
tada, contaria, segin calculo del sefior Mi-
nistro de Hacienda, una vez que el total de
las obligaciones confiado a la Caja de Amor-
tizacion sea tomado a su cargo, con una su-
ma inmediata de alrededor de 130 millones
de pesos y con una cantidad de 33 millones
de pesos anuales, mfis o menos, por un pe-
riodo de mas de 20 afios.

Es natural que el monto de los fondos
que se desrinaria, de acuerdo con el prime-
ro de estos proyectos, al pago de intereses,
rescates y amortizaciones de la deuda externa
—y fuera de estos fondos es imposible, por
ahora, consultar otros—e<no alcanza hoy dia a
formar una suma ni siquiera aproximada a la
necesaria para atender al restablecimiento
normal del servicio de nuestras obligaciones
externas:. Ademais, la cantidad disponible de
estos fondos, y con ella el servicio mismo de
la deuda, fluctuarian de acuerdo con las va-
riaciones que experimentaria, en' el futuro,
el volumen de los negocios de las industrias
salitrera y cuprifera. Sin embargo, es éste el
principio en que descansa el proyecto y del
cual depende en gran parte su exito.

Las industrias salitrera y cuprifera son in-
dustrias que dependen enteramente del mer-
cado mundial; el consumo nacional de sus
productos es tan insignificante que no in-
fluye en absoluto en los negocios de estas in-
dustrias. Pero estos negocios son, a la vez,
un factor de eminente importancia para el
desarrollo de la balanza de pagos del pais,
ya que las exportaciones de salitre ¥ cobre
forman, en un término medio, el 807 de las
exportaciones totales de Chile. Aun cuando,
por razones expuestas en informes anteriores,
no el total del valor de esas exportaciones
sino sdlo una parte regresa al pais para in-
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erementar los fondos disponibles con que
efectuar pagos al extranjero, sin embargo, es
precisamente esta parte la de due depende
en alto grado la capacidad de pago de Chile.

Sj el consumo de salitre y cobre ha sufrido
una fuerte merma en los ultimos anos, ésto
se debe, en gran parte, a las medidas que se
han adoptado en el exterior en contra de
la adquisicién de estos productos. Por lo tan-
to, como dice el mensaje referente al prime-
ro de los proyectos, <resulta justo compar-
tir las consecuenciass, De ahi que se ha es-
cogido +un mecanismo dentro dl.’.l cual de-
penderd principalmente de los paises acree-
dores el incremento de las entradas que el
Gobierno de Chile destinaria al servicio de
sus obligaciones:.

Las esperanzas que los tenedores de bonos
en el exterior han cifrado en el proyecto de
la reanudacion del servicio de la deuda des-
de que fué anunciado por el Gobierno de Chi-
le, ¥ que han originado notables alzas de
los bonos chilenos en el exterior, tal vez, se
veran defraudadas en algo, cuando resulte
que los primeros pagos que se efecttien, sean
relativamente insignificantes. Ademas, el pro-

yecto no habla de la posibilidad de destinar,
mas tarde, cuando sea posible, otros fondos
al servicio de la deuda. Pero sea como fue-
re, esperamos que nuestras explicasiones ha-
yan sido suficientemente claras para hacer
comprender de quien de hecho y de acuer-
do con el espiritu del proyecto que comen-
tamos —depende realmente la cuantia de lgg
pagos que podrd efectuar Chile. Por la for-
ma en que el proyecto vincula el interds (e
los acreedores a la prosperidad de las indus-
trias del salitre ¥ cobre, que son los factores
mas importantes de nuestra economia nacip-
nal, el Gobierno abriga la esperanza de que,
como debida correspondencia a sus proposi-
tos de hacer honor a sus compromisos con-
traidos, encontraria en los Gobiernos extran-
jeros las suficientes facilidades para la colo-
cacion de estos productos, ¥y que, con ésto,
se obtenga, en el interior, una actividad de
trabajo y de produccion que repercutiri fa-
vorablemente en la elevacion del standard
de yida de nuestra poblaciin; pues, lo una
como lo otro son condiciones indispensa-
bles para satisfacer honradamente los jus-
tificados anhelos de nuestros acreedores,

*VALOR EXTERIOR DEL PESO

Un problema que se presenta bajo un as-
pecto inusitado y verdaderamente desorien-
tador es el del VALOR EXTERIOR DE NUES-
TRA MONEDA EN ORO.

Mientras existia libertad del comercio ex-
terior en el sentido de que el pais podia dis-
poner libremente de las divisas provenien-
tes de sus exportaciones y utilizarlas para
la compra de mercaderias a cualquier pais.
el yalor exterior del peso en relacion con las
monedas de los diferentes paises se mante-
nia siempre, y con desviaciones sblo insig-
nificantes, al mismo nivel; es decir, el valor
en oro (ue representaba el peso, por ejem-
plo, en relacion con el délar americano era
siempre aproximadamente igual al valor en
oro que tenia en relacién con el franco, la
libra esterlina, etc. Hubo una nivelacion
natural entre los ripos de cambio con los di-
ferentes paises.

Este mecanismo automatico de la nivela-
cion de los cambios ha sufrido ciertos estor-
bos a consecuencia de los tratados o conve-
nios de compensacion que Chile ha celebra-
do con once naciones y que, en su mayoria,
establecen el sistema estrictamente hilate-
ral en el intercambio de mercaderias. A base
de estos tratados, fodo lo que Chile exporta
4 uno de esos paises, especialmente cuando
se rrata de productos del pais, tiene que ser
compensado con importaciones provenien-

tes de ese mismo pais. A la vez, la financia-
cion de este comercio se efectuia, por regla
general, inicamente en la moneda del pais
respectivo, quedando eliminados totalmente
las cotizaciones o pagos en monedas de otros
paises. El comercio exterior de Chile con
cada uno de esos paises se efectiia en forma
absolutamente exclusiva y aislada, como si
no existiera otro pais.

Este sistema, logicamente, ha tenido que
repercutir en el valor exterior de nuestra mo-
neda, ya que, en relacion con aquellos pai-
ses con los cuales se han celebrado estos tra-
tados o convenios, el tipo de cambio se regu-
la individualmente y estrictamente de acuer-
do con las disponibilidades originadas del
intercambio bilateral. Asi resultan diferen-
cias entre el tipo de cambio en relacion con
un pais ¥ otro que pueden ser y son de bas-
tante importancia y que hacen casi imposi-
ble determinar lo que es el verdadero valor
exterior de nuestra moneda.

A continuacion insertamos un cuadro en
que damos los tipos de cambio en relacion
con siete naciones con que existen tratados
de compensaciones y agregamos los tipos de
cambio en relacion con Gran Bretafia y Es-
tados Unidos con los cuales todayia hay ple-
na libertad de comercio en el sentido de I2
definicion dada al principio de este estudio:
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Los tipos de cambio de compensacion son
los que rigen para aquellas disponibilidades
que provienen de la retencion en los respec-
tivos paises de cierta parte del valor del sali-
tre comprado por ellos y que se destina al
pago de nuevas exportaciones a Chile. Este
ripo de cambio corresponde, para todos esos
paises, a un valor de 1,20 peniques oro, por-
que no se determina por la oferta y la deman-
da de estas disponibilidades sino que se cal-
cula mecanicamente multiplicando el cam-
bio oficial del Banco Central de cada dia
por 2,5, de acuerdo con el Decreto N.* 679,
de 27 de Febrero del afio en curso.

Al lado de esta columna aparece el tipo
de cambio de exportacion que es distinto
para todos esos paises, poraue se determina
directamente por la oferta y la demanda
de letras de exportacion que originan del
intercambio de mercaderias con cada uno
de estos paises.

Se ve que estos cambios, al reducirlos a
peniques oro, tienen una enorme dispersion;
fluctuaban en la fecha a que se refiere el cua-
dro, entre 1,07 y 1,36 peniques oro, lo que
corresponde a una diferencia de 277.

Son especialmente interesantes estos dos
casos limites, del franco francés y del Reichs-
mark.

En la cuenta <A de la Oficina de Compen-
saciones de Paris, en la cual debe depositar-
se el 207, del valor del salitre comprado por
ese pais para destinarlo al pago de exporta-
ciones a Chile, no existen disponihilidades,
porque lo que Francia ha comprado este aio
de salitre es casi nulo. Todo el comercio con
Francia se ha visto limitado, por lo tanto,
@ productos que, de acuerdo con el tratado,
deben compensarse entre si. Cierto es gue

Francia ha adquirido, en los meses transcu-
rridos de este afio, algo mis de productos
del pais que el afio pasado en la misma época,
pero las disponibilidades provenientes de es-
tas exportaciones, aparentemente, no bas-
taban para satisfacer la demanda y las ne-
cesidades de importacion. De ahi que el cam-
bio de exportacién del franco subiera consi-
derablemente sobre el cambio de compen-
sacion, llegando, hace mes y medio atrés,
a mis de 2 pesos, lo que significaba que el
valor del peso en relacién con el franco ha-
bia bajado a menos de un penique oro. En
la actualidad, el franco de exportacion se
cotiza a 1,80 pesos lo que presenta un valor
de 1,07 peniques oro.

Lo inverso sucede con el Reichsmark. Ale-
mania ha efectuado compras relativamen-
te grandes de productos chilenos. Mientras
que en el primer semestre de este afio se han
vendido, al cambio de exportacién, solo 1,2
millones de RM., hubo ofertas, en el curso
de los Gltimos cuatro meses, por mas de 4
millones de RM. Asi sucedid que este tipo
de cambio, que antes se habia cotizado a
$ 10 y mis, empezara a descender hasta lle-
gar @ una cotizacion inferior a la del tipo
de cambio de compensacion, de tal manera
que hubo ciertas dificultades para liquidar
las ultimas disponibilidades en la cuenta A»
del Reichsmark provenientes de la retencidén
del 207, del valor del salitre comprado en
el primer semestre de este afio. En la ac-
tualidad, el tipo de cambio de exportacidn
del RM. se cotiza, con tendencia a la baja,
alrededor de 8,50 pesos, lo que representa
un valor de 1,36 peniques oro.

El resultado de este desarrollo es que, en
las circunstancias dadas, ya no es posible
hablar de un valor determinado del peso en
relacion con el exterior, sino solo de un va-
lor gue tiene el peso en relacion con un pais
determinado. Y estos diferentes valores son
muy distintos entre si.

Si, sin embargo, tratamos de establecer
un valor medio del peso, calculando el tér-
mino medio de los diferentes tipos de expor-
tacion que publicamos en nuestro cuadro,
después de ponderar cada uno de acuerdo
con el valor del intercambio de mercaderias
que ha habido con el pais respectivo en el
primer semestre de este afio, resulta que
este valor medio del peso corresponde en
la actualidad a 1,20 peniques oro aproxima-
damente,
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRTIA MINERA

COBRE

El aumento de la produccion de cobre en
Chile que viene ohservindose desde comien-
zos del afio pasado continud en Septiembre.
El total producido en ese mes fué superior en
1.126 toneladas a la produccion del me;:; an-
terior y presenta en comparacion con Lnero
de 1933 un incremento de 15.502 toneladas,
o sea, de 18%. ) ~

Lns‘ existencias de cobre en g]’lllE a fines
de Septiembre alcanzaban a 7.058 toneladas,
cifra solo levemente inferior a la de fines de

Agosto,

Produccién de Cobre en Chile

(En toneladas métricas)
{Datos de la Diresciin Genersl do Estadistiia)
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El precio en Nueva York del cobre electro-
litico para el consumo interno Se ha mante-
nido durante todo el mes de Octubre en
8,775 centavos americanos por libra, precio
que no ha tenido yariacion desde mediados
del mes de Junio pasado. En cambio, el pre-
cio del cobre para la reexportacién continué
durante los primeros dias del mes su curso
descendente; su cotizacién bajo hasta 6,075
centavos americanos que es el menor precio
a que se haya cotizado desde Mayo de 1933,
Sin embargo, el mercado del cobre acusd des-
pués cierto resurgimiento, el que se acentud
4 fines del mes. Ha influido especialmente en
esta mejoria el anuncio de una probable reu-
nion a comienzos de Noviembre, de los pro-
ductores americanos y africanos con el objeto
de llegar a un acuerdo sobre produccién y
precios. También ha ejercido accidn en el
mercado un discurso pronunciado por el Pre-
sidente de los Estados Unidos que hace pre-

sagiar un alza de precios. Tgualmente lag
compras de este metal hechas por Japén y
otras ventas de cierta consideracion efectua-
das por Estados Unidos han tenido una in-
fluencia favorable.

CARBON

La produccion de carhdn, después de haber
alcanzado durante los meses de Julio y Agos-
to un total superior a cualquiera de los re-
gistrados con anterioridad, experimentd un
descenso en Septiembre. Bajié de 166 mil to-
neladas, que fué la produccion de Agosto, a
142 mil toneladas en Septiembre. Esta dismi-
nucién de la produccion de carbon se dehe
solamente al menor niamero de dias de traha-
jo que hubo durante Septiembre a causa de
las fiestas patrias. Si comparamos el prome-
dio de produccion diaria durante Agosto, mes
en que hubo 26 dias habiles, con el de Sep-
tiembre en que solo hubo 21 dias de traba-
jo, se observa por el contrario, que la pro-
duccion de carbon aumenté en este Ultimo
mes, El promedio diario correspondiente a
Agosto fué de 6.380 toneladas y el de Sep-
tiembre de 6.760 toneladas.

Produccitn de Carbln
(En miles de toneladas)
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El niimero de empleados y obreros ocupi-
dos por esta industria sufrid una muy leve
disminucion, asi en Agosto se emplearon
11.856 individuos y en Septiembre 11.831.

ORO

Un nuevo descenso de cierta consideracién
se observa en el oro producido en Chile du-
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rante el mes de Septiembre. La baja ha afec-

tado las diferentes clases de oro. El oro de

minas bajo en 34%; el oro de lavaderos en

8§77 y el oro exportado en minerales, barras

de cobre y en otras formas, en 257,
Produccién do Oro en Chile

(En gramos de fina)
(Datos de Is Direceilin Genaral de Estadlstios)
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Este descenso también se debe al menor
numero de dias de trabajo en el mes Sep-
tiembre, Si se calcula el término medio diario
de la producciin de oro, resulta que se ha
mantenido al nivel del mes anterior.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Después de la ligera baja experimentada
en Agosto ha vuelto a reaccionar el indice de

la produccion minera. En Septiembre ha su-
bido, en comparacién con el mes anterior,
en 8,7 puntos. La cifra de este mes es Ia ma-
yor de todo el afio y es superior en MNal
de Septiembre del afio pasado y en 152% a
la del mismo mes del afo 1932) El término
medio de la produccion de los 9 primeros
meses del afio en curso es mayor que el de
igual periodo de los dos afios anteriores y es
casi equivalente al del afo 1931,

Indice de la Produccitn Miners
1927/20 = 100
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B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

Una nueva alza, aunque no de tanta im-
portancia como la observada en el mes an-
terior, se ha producido en Septiembre en el
indice de produccion de las industrias fabri-
les. La produccién industrial en estos filti-
mos meses se ha colocado casi al nivel de las
mis altas cifras que se registran en los indi-
ces correspondientes.

Indices de Produccién ¥y Ventas [ndustriales (Promedio 1927, 1928, 1929=100)

{Caloulsdos por ia Direccitm General de Estadistion)
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El indice de las ventas de las industrias
fabriles no se mantuvo al nivel aleanzado el
mes anterior; se observa una baja de 3,8 pun-
tos. No obstante esta disminucion, las ven-
tas de las industrias fabriles continuan en
un punto que sélo ha sido superado en algu-
nos meses de afos anteriores y que es supe-
rior al término medio mensual de todos los
afios desde que existe esta estadistica, es de-
cir, desde 1927.

El indice de Luzy Fuerza, siguiendo el mo-
vimiento estacional, volvié a bajar en Sep-
tiembre.

(. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO
Mes a mes ha ido disminuyendo, en el cur-

Bolsa del Trabajo 1
I Inepeceifin General del Trabajo segdn -EetrL:llnr.im Chilennsj

(D

Forcentaje de

so del presente afo, el numero de obrergg
inscritos en la Inspeccion General del Trahg.
jo para solicitar ocupacion. En Septiembre,
el numero de obreros inscritos quedd redy-
cido a 14.601, cifra que es inferior a la de
ipual mes de los anos 1933 y 1932 en 697 y
867;, respectivamente.

INDICE DE JORNAL

La tendencia al alza que se viene observan-
do este afio, tanto en la produccion de la in-
dustria minera como en la fabril, se refleja
también en el indice de jornales, el que se
ha mantenido constantemente a un nivel su-
perior al que tuviera el afio pasado. En Sep-
tiembre se ha producido un nuevo aumentg
que ha sido de 7,5 puntos.

Indice de los Jornales pagados en el Pais
(Enero, 1928=100)
(@aloulade por la Direccidn CGeneral de Eatadistica)
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR

VENTAS AL POR MENOR

Como habitualmente sucede durante Sep-
tiembre, se ha producido también este ano
un aumento de las ventas al por menor en
las grandes casas comerciales de Santiago,
con motivo de las Fiestas Patrias y comien-
zo de la estacion de primavera. El incremen-
to de las ventas ha sido mayor en los articulos
de tienda que en los articulos alimenticios.
El indice general de valores ha subido en 13,6
puntos en comparacion con Agosto y es supe-
rior en 8,1 puntos al de Septiembre del afio
pasado. El indice general del volumen fisico
experimentd un aumento de 7,6 puntos y es
también superior al de Septiembre de 1933
en 8,4 puntos.

Indice de las Ventas al por Menor en grandes
Casas Comerciales de Santiago
(Bin njuste estacional)
1628-30 =100

(Caloulnde por Is Direeeifn General do Estadistion)

fnpice vEL

Inoice 0m
VALORES voLoues Flaco

FECHAS Arta, | Arta. | Indics|| Arte. | Arts. | Tndiee

alimon-| de alimen-| de
ticips | tiends (Gepsral | tinios | tinnds [General

1927, Promedio. . 97,0 = =
1028, . 97,4 | 1057 | 60,8 | 1000
1928,  a 1085 | 101,56 | 1004 [ 1009
1930, » U5 | 07,0 | 108,4 | 10LT
1931, ' 088 || 868 | 032 748
1032, . 778 | 680 | 483 | 500
1083, . 78,2 " 46,1 | aop | 43b
1033, Septismbre Bi6 | 488 | 400 | 423
tubra . . 735 | 405 40,7 408
Noyiembre Thid | 40,0 | 420 | ALT
Digismbra . paz| 84| B7.2 | 648
1934, 72,4 | o84 | 4By | 40
68,7 a6 i L0
76,6 | 40,0 | 450 | 450
800 402 zas | 408
85,7 | 454 | 818 4BD
80| am| apz| ABl
80 (| g | 433 ﬂf

70,1 | 418 454
oa7 | anis | a5l 812




— 249 —

COSTO DE LA VIDA

Il costo de la vida en Santiago ha seguido,
desde Febrero, salvo un pequeiio retroceso en
Agosto, el movimiento de alza acostumbrado
que, bajo influencias de factores estacionales,
contintia, generalmente, hasta Septiembre
En este mes, a pesar de un descenso en los
rubros «Combustible y Luz: y «Vestuario», el
indice generil ha subido en 2 puntos debido a
un aumento de los precios de los grupos

Alimentaciéns y «Varioss.

Il indice general y los indice parciales de
‘Alimentacions, Combustiles y Luz> y «Ves-
tuario: se mantienen a un nivel inferior al
que tenian el afio pasado en la misma época;
solo acusa un nivel superior el grupo «Va-
rins».

Indice del Costo de la Vida en Santiago

(Marzo 1928 =100)
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B. COMERCIO EXTERIOR

Un retroceso se produjo, durante Septiem-
bre, tanto en el monto de las exportaciones
como en el de las importaciones, Las prime-
ras bajaron en 9,6 millones de pesos oro y
las segundas en 1 millén de pesos.

La disminucién anotada en las exportacio-
nes proviene, principalmente, de una baja
en los grupos de productos de la mineria, de
la agricultura y de la ganaderia,

Entre las importaciones disminuyeron en
forma mis marcada las de productos de la
mineria, productos alimenticios y textiles.

La Balanza Comercial acusa para Septiem-
bre un saldo activo de 15,9 millones de pe-
S08.

Comercio Exterior

PRECIOS AL POR MAYOR

Los precios al por mayor que desde co-
mienzos de afip habian seguido un movimien-
to continuo de alza, subiendo de fines de
1933 a Agosto en casi 107, han experimen-
tado en Septiembre una baja. El indice ge-
neral bajo 1,5 puntos. El descenso se ha pro-
ducido en todos los indices parciales, a ex-
cepcion del de productos industriales,

En el grupo de productos agropecuarios, el
descenso del indice se debe solo a la baja
de algunos productos agricolas, como ser le-
che; lana y papas; en cambio, los cereales,
animales de y la carne continua-
ron su trend de alza. El indice de productos
mineros volvi6 a bajar, como en el mes an-
lerior, debido al menor precio del cobre. Ll
indice de productos importados bajé a con-
Secuencia de un descenso de los precios en
todos sus grupos parciales.
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Diisismbre. ... a4 17 129 s
134, Bhero. .o, " 20 ;3
Febrero Alb g 18|
Marzo A 127
ABTLL Lo s 1.9
Mayo, AT 15,8 |
Junin A 153
JUkio iz ..o M7 15,7
Aitomia 124 17,0
Seapitiembie e ees 328 18,1
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

La Agricultura, especialmente en Ia Z0na
compreadida entre Aconcagua y Concep-
¢cibn, se ha visto muy afectada como conse-
cuencia de la inusitada baja temperatura
que se produjo durante algunos dias del mes
de Octubre, seguida de fuertes heladas. I‘-:n
muchos puntos del interior del pais, segun
informe de la Oficina Metereologica de Chi-
le, se registraron temperaturas bajo cero,
al abrigo, inferiores a todas las observadas
en el mismo mes desde muchos afios. La
helada ha causado, principalmente, dafios
en los viniedos, alguneos de los cuales han
quedado totalmente quemados; también en
las chicaras y en los huertos frutales,

Segiin los informes de los Agronomos Pro-
vinciales, el estado de la agricultura en el
pais durante Octubre ha sido el siguiente:

Las condiciones de las siembras de CEREA-
LES se presentaron, en general, satisfacto-
rins ¥ hasta la fecha no se han visto atacadas
sino ligeramente en ciertas regiones por el
polvillo anaranjado. A consecuencia de la
helada han sufrido perjuicios algunas siem-
bras del centro del pais.

La cruza de BARBECHOS esta algo atra-
sada debido a que las condiciones climaté-
ricas no han sido favorables para estos tra-
hajos. Tn el sur del pais se comienza a rom-
per los terrenos.

La germinacion de las CHACARAS en el
norte ¥ centro del pais se habia iniciado en
buenas condiciones, pero la fuerte helada
caida produjo en la mayor parte de ellas se-
rios perjuicios, perdiéndose en ciertos pun-
tos completamente las chicaras temprane-
ras. En Colchagua, O'Higgins, Talca y otras
provincias del sur se iniciaron las siembras
de las ¢hacaras y, en general, en todo el pais
se aplican abonos, entre otros, salitre, gua-
no blanco y colorado, potasa y fosfatos.

En el norte y sur del pais, las PLANTACIO-
NES FRUTALES se encuentran en buenas
condiciones. En cambio, la mayor parte de
las arboledas frutales del centro, que se en-
contraban en plena fructificacion en los dias
en gue cayeron las fuertes heladas, han su-
frido grandes perjuicios, perdiéndose en mu-
chas de ellas la toralidad de los frutos.

Los VINEDOS del norte contintian su ve-
getacion normal. En el centro y parte del
sur, hasta Bio-Bio, grandes extensiones de
vifias que estaban floreciendo han quedado
toral e quemadas con la helada. Las
pérdidas no pueden apreciarse con exacti-
tud, pero fluctiian entre 30 y 909, segin los
sectores,

Ll estado de los PASTOS naturales es mas

bien regular; los pastos de riego se encuen-
tran en buenas condiciones de desarrollo,
En el norte se ha efectuado el primer corte
de la alfalfa. Se continta sembrando, espe-
cialmente en algunos fundos de riego, al-
falfa ¥ trébol.

CEREALES

El precio del TRIGO en el mercado extran-
jero experimentd a fines de Septiembre, y co-
mienzos de Octubre, una baja como conse-
cuencia de una menor demanda de este pro-
ducto para la exportacion y debido a que Ar-
gentina efectud importantes liquidaciones g
fin de vender sus stocks antes de la prixima
cosecha y también porque Francia traté de en-
contrar salida para sus excedentes. A media-
dos del mes, el anuncio de fuertes heladas en
Argentina perjudiciales para las cosechas, y las
noticias de una sensible disminucion de la pro-
duccion australiana, como asimismo la posibi-
lidad de que las heladas en Canada reduzcan
el rendimiento de las cosechas en las pro-
vincias de las Praderas, ayudaron a mante-
ner los precios.

Ootubre
5

Sepliembre Oatubire
15

1034 1934
(100 kilos en pesos de 3 d)
1

Safpljnribes
a0

15
1933 1834

Hantlago...ocoooqes

Huonos Aifes ......

Liverpool. ...
eago. i

27,80
8,02

La cosecha mundial de Trigo para la tem-
porada de 1934, segun la ultima informa-
cion del Instituto Internacional de Agricultu-
ra de Roma, trasmitida por cable, parece que
acusari una baja importante con relacion
a la de la temporada de 1933.

Los paises mis afectados son los exporta-
dores del grupo danubiano, En Polonia, Che-
coeslovaquia e Italia la produccion no solo es
menor que la de 1933 sino que es inferior a
la produccion media obtenida durante los 5
afios entre 1928 y 1932, En Europa silo han
sido mejores que las del afio pasado las co-
sechas en Espafia, Portugal, los paises del
Biltico, Grecia y, probablemente, también en
los paises escandinavos, La cosecha total de Ia
América del Norte, incluyendo la de México,
es menor que la pobre produccién obtenida en
1933; no llega a los dos tercios de la produc-
cion media del quinquenio 192§-1932 y esla
menor que se ha registrado en los ultimos
25 afios. En Asia y Africa del Norte la pro-
duccién ha sido mejor que la de 1933. Con
respecto a la U, R. S. S. no puede decirse
todavia nada concreto, pero el Instituto In-
ternacional de Agricultura estima que la co-
secha no es copiosa,
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El mercado interno del TRIGO ha estado
casi completamente paralizado durante Oc-
tubre y se ha producido una baja de cierta
consideracion en el precio de este cereal. De
§ (9,— que fué la cotizacién del trigo a fines
de Septiembre, ha bajado a 62, — a fines de
Octubre. La oferta abundante de trigo viejo
ha contribuido a la baja observada, Esta ba-
ja ha presionado también el precio del tri-
go de la proxima cosecha, el que se cotiza
aproximadamente al mismo nivel que el tri-
go de la cosecha anterior.

Ha habido poco movimiento en el merca-
do mundial de la CEBADA, especialmente
en cuanto se refiere a las importaciones de
las variedades malteables. Se ha notado ma-
yor demanda en cebada forrajera. La ten-
dencia de los precios de este producto ha si-
do de baja.

Los precios de la cebada en el mercado in-
terno han sufrido, de fines de Septiembre a
fines de Octubre, una fuerte baja. La ceba-
da del pais, tipo exportaciin, que se cotizd
a % 66,— bajo a §51,— los 100 kilos con saco;
la cebada tipo Chevalier bajo de § 68,—a
§ 58.—. Las transacciones en este producto
han sido muy reducidas; los pocos lotes dis-
ponibles se han colocado con dificultad,

El mercado de la AVENA en el extranjero
que en Septiembre estuve bastante activo,
se mostro flojo durante Octubre, en parte
por considerarse demasiado alto el precio a
que se esti cotizando este producto. A finesdel
mes, Rusia efectud exportaciomes bastante
considerables de avena y esto, agregado a la
noticia de haberse efectuado negociaciones di-
rectas entre Argentina y Alemania, contribu-
v6 a mantener muy en calma el mercado
¥ a producir la baja del precio.

1830
2180

En nuestro mercado interno el precio de la
A}-’EN.-\ que a mediados de Septiembre alcan-
Z0 su punto mas alte, ha ido declinando
continuamente, De fines de Septiembre a fi-
nes de Octubre 1a avena rubia revuelta ha
sufrido una pérdida de 17 puntos, pues ha
bajado de § 51, los 100 kilos con saco. bor-
do Taleahuano, a § 34, -, La avena Stormking
de primera ha perdido 14 puntos, bajando de

55,—n §41,—.,

LEGUMBRES

Muy poco movide ha estado el mercado
de legumbres y los precios, en general, acu-
san bajas de varios puntos. La demanda de
frejoles para exportacién ha sido muy reduo-
cida; la mayor parte de las transacciones he-

Cosecha de chicaras

(en qq. m:)
Datim de la Direccibn General de Estadfstice,

Afios

Frojoles  Mals

Papss | Arvejns | Garban-

e

Lentejas

1934

| TaoiAn | 4

1100
1ar.a1
149 82

chas en estos produc-
tos ha sido de com-
pras para semillas.

La Direccién Gene-
ral de Estadistica ha
dado a conocer los
resultados definiti-
vosdel cilculo de la
cosecha de chdcaras
basado en las contes-
taciones de doce mil
agricultores cuyas
tierras representan
el 407, de la superfi-
cie que se siemhra
con chéicaras. En el
cuadro que inserta-
mops en esta pidina
puede verse, al com-
parar las cifras co-
rrespondientesal afio
en curse con las del
afio anterior, que
silo ha disminuido
la cosecha de frejoles,
maiz ¥ garbanzos, la
primera en 14
segunda en 20
tercera en 99
rimentaron alz
cosecha de a
que subid en
1a de lente
aumento de
sobretodo, !a de pa-
pas que subld en
28%.

Insertamos tam-
bién continuacion
un grifico con el re-
sultado de las cose-
chas de los rentes
productos de la che-
ria en-cl cursode
titimos & afos.

gl Lt

Cosechas
de chacaras

miles & quinlales melnicos)
1000

& 23
a: e
1501 Lent“ias 130
1081 104
50
o ]
G303 EM




ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTA-
CION

En el cuadro de las cotizaciones de produc-
tos del pais se advierte una baja general de
los precios. Con relacién a las cotizaciones
de fines de Septiembre han bajado los pre-
cios del trigo, avena, cebada, de todas las
clases de frejoles, a excepcién de los palla-
res, de las lentejas y arvejas. El maiz y las
papas han mantenido sus precios. No ha ha-
hido cotizaciones para garbanzos.

Precios de Productos del Pals
(En pesos m/l)

(Eegiin extadfetica del Baneo Central)

I 183 | 1034
PRODUCTOS 1 EARE Detubre| Sotlire. | Oetubre Detubirg
a0 w0 15 a1
Bl B it
i rentro, -
:ﬂ"::;ll(t-- 100 KL & sueo, Prov 70—| #0—| 65— 82—
l‘h}”‘l la [ 100 K1 b
Tavael 8 e maco, v
D Taleahiano 26.—| 81— -'jn_— H—
Biormking 195, [ 100 K. ¢ sacoen Tal| 20—| &5.— S—=| 4l=-
Cebada
Dol pols, tipo I
exportaciin. . | 100 KL o. seo en pl a5 —
Chevaller. . ... . ] 45— B5.—
M’“ﬁ 100 K1 Lol
Amarilla. . . 0 . £ maen, bode
e un Santingo an—| 4= M—| 40—
Caolorado. . I0KL » 28— 48.—| 45— 48—~
- Apea, Pl
.
.
.
earro Aln
Lentejns
Clase carrients | 100 Kl & saco pt 180, —| 500 —( 176.—{ 181~
Garbanzon
Grandes. . . .. | 100 EL o saco pt. | 140,—| 185 — - —
Hegulares . ... . "o 110—| 08— o =
Arvefas
Priit pois, ver-
des. o oo, .. | 100 KL c. sano, b Ca-
rr:]. Lebi o Talon-
ARG 0.~ 88— 68—
Rianess. ... .. [ D0 KL q0.—| 80— =
Papas
Amanilas, 1s
olhne, . ool .. 10EL . 35— 22— 20—| 92—

En la exportacién de productos del pais se
ha producido en Septiembre, en compara-
cion con Agosto, un descenso bastante pro-
nunciado, especialmente en los renglones
mis importantes, como ser: avena, cebada,
trigo, frejoles y afrecho y afrechillo. Sin em-
bargo, las exportaciones de todos estos pro-
ductos son superiores a las que se efectua-
ron el afio pasado en la misma época.
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Exportacifn de Productos del Pafs

(En toneladas)
{Datoe de Is Direoclén General de Eatadistices)

| |l 1933 |
an | Prom, | Prom. | Prom. | coatfl| |BN m_af
FRODUCT mens, | mens, | mens.
1981 | 1982 | 1983 | Bept, | Agosto | Sopt
| |
Il
Lnoa de oveis.. ... B44.8[ D405 9130 1388 3034
Cueron rin curtir, A58, 3| 8487 6728|8017
; 0704 1Ly 0

812,
157,0)
8174
309,98
AT
1087
01,8} 144,7 141,7
Afrecho v afreahil 1.678,0( 2.128,0] 1.872,8 8l 2435.3) 10008
Flarina de trigo. . .. B8 89,8 101 04 083,00 3orp
Vinos (hectélitros). . | 8,854,1) 4.008,1( 8.260,0/ 4.509,8) 6.577.1) 6.584)0

{1} Freacas y congeladas. (2) Inclufdo trigo mote. (1) Arvejas secas
B. VINOS

El mercado del vino, después de cierto pe-
riodo de estagnacién, volvié a notarse mis
activo durante Octubre, Sin embargo, los
precios en la primera guincena del mes no
experimentaron variaciones. La situacion del
mercado cambié en forma notable después
de la helada excepcional que cayo en el pais
en la noche del 23 al 24 de Octubre y que
afectd toda la region del centro y también
parte del sur del pais, produciendo grandes
pérdidas en los vifiedos. Los precios de los
vinos experimentaron un alza considerable;
se observd gran demanda, pero la oferta fué
reducida.

Precios de Vinos

(Pesos por litro de 12 grados, puesto eatacidn)
(Begiin vatadlstica del Bancs Central)

1953 1034
alis | Octubre P L Oatubire Oetubre
a1 o 15 a1
San Juavler
Burdes, , .- -, 50 D423 04214 0,70
Sernillim 0,75 0,68 05 0,60
Fals, i 0,50 0,40 0,40 0,88
Pafs blanco. . . 0,70 0,80 0,60 0,50
Taléa
FUTHEON. == = sosussns 0,80 0,423 04214 0,70
Semillin. - - 0,75 0,856 .66 200
Lontué
Burdeos. « « - 0,50 0,425 0,45 0,76
Semillon, . o8 '.'gg 0.6 ]
S yyignon: « 0, 0, K L
Tin to en blanco, 0,75 0,50 0,80 0.80
Sant lago
Burdeos. » + + » .. 0,60 0,68 0,50 0,85
BemillAn we . 0,80 0,70 0,70 1,00
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C. GANADERIA

En Octubre, debido a que, en general, las
ferias se vieron bastante concurridas de ga-
nado gordo, se produjo una baja en el pre-
cio de los animales vacunos rematados en
santiago. El precio medio de los bueyes ba-
jo de $ 1,88 el kilo vivo en Septiembre a
£ 1,68 en Octubre y el de las vacas de § 1,83
a § 1,61. El precio de los novillos no experi-
mentod casi ninguna variacion.

Los remates de lanares se efectuaron con
abundancia de animales. Los precios que a
comienzos del mes fueron altos, pagindose
hasta $ 63,— por lechones gordos, bajaron
después.

PRECIOS Y REMATES

Los cuadros gue aparecen a continuacion
se refieren al mercado del ganado. En el pri-
mero de ellos figuran los promedios mensua-
les de los mis altos precios del ganado re-
matado en las ferias de Santiago v en el se-
gundo el movimiento habido en las ferias
del pais.

Precios del Ganado en Santiago

(En pesos por kilo vivo)
{Segfin estadlstics del Banco Central)

MESES Bueyos Novillos

1833, Septiembr

1834, Ei
r

Duatibire

* Cifras rectifioadas

Movimiento de Ferias en el Pais
Animales rematados
(Datca de In Direcoidn General de Estadlstica)

Bueyes y |

el total de fardos inscritos para la 5. serie
de remates que se inici el 18 de Septiembre
¥ que termind el 3 de Octubre, fué el si-
guiente:

Nueva Gales del Su
Queensland. ... .

Viotortar |, o e s L uns
Australin Meridinnal. . .
Australin Occidental. .

Tasmania, ...........
Nuevay Zelandia. ..
El Caba. ..
Total lana colonial.. . 91.882
Punia Arenas, ete. . 13.368
lslas Fakland 1.711
Ingless, 3,020
Varios Lm7
Total general. ................ 111007

Del total de la lana colonial ofrecida se ven-
dieron 81.500 fardos, de los cuales 37.000 para
exportacion. El saldo de arrastre experimen-
td un leve aumento, subiendo a 131.000 far-
dos; de éstos, 124,000 no fueron ofrecidos.

Hubo en esta serie bastante afluencia de
compradores y la competencia fué buena,
especialmente, durante la segunda y tercera
semana, momento en el cual los compradores
franceses hicieron una agresién franca, ha-
ciendo subir los precios a un nivel superior
al de las primeras semanas.

Bajo muchos puntos de vista parece que
estas series han producido un cambio en el cur-
so que seguia el mercado. No sdlo la compe-
tencia ha sido mas activa que en las dos se-
ries anteriores, sino que también ha sido mis
efectiva y puede observarse que la cantidad
de lana que se vendié es superior al total
vendido en conjunto en los remates de Mayo
y Julio. La falta de compras de parte de
Alemania es sensible, pero no por ello hay
razdn para suponer que las lanas de las nue-
vas esquilas que vengan de Australia, Nue-
va Zelandia ¥y Sud América no encontrarin

Precios de la Lana
(En peniques por libras)

| Oveju-
MESES torunos | Novillos | Vaeas noa  |Poreinoe (Segin estadfstica del Baneo Cantral)
1933, Saptiembre g127 | 13778 100 | 21103 1785 TR Topr Punhash s
7855 17.020 | 11.868 80671 1.278 MESES Al 11, L
Novismbi g588 | 20210| 18200 | 39133 i2s T i
Diciembre ... .. 9610 | 17.738| 18.078 | 481287 1181 rie et M se'8 w's
L4, gubaru, casnee] 10.018 15848 | 18.850 | 36,928 ;i::
G op2 | 14082 17120 | 200980 ¥ o ] ; :
Mirio 142 | dsions| Bpsia | s4sad | ddos 1993, Septimbre e | der | s | e
i e e e R el Noviembra 133 254 220 178
Mayo 9A4Es | 12.710| 16986 | 2 : - ; } H
Jurdo 887 | 11098| 15320 | 20910 | 0743 Diciembee.. .. 1 ik o] i
Julio, B.A14 13.000 | 15,870 ( 16,844 10876 o8y 15,5 84 28,8 20,7
Agoato 10.678 12430 | 13.160 17,504 5.188 16,2 33,0 7.2 200
Beptismbre 5.200 11408 | 581 | 17.548 B.921 151 32 5.0 203
180 314 283 1.5
19,7 05 24,1 18,5
18,1 28,1 T 17,8
D. LANA 10,0 28,7 0.9 18,1
Agoste 10,0 !Qg.: %s,? {:,:
= SBeptiembire 0.1 ! &
Segin un informe de los sefores Jacomb iy 89 < = =
Hoare y Co. que extractamos a continuacion,
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mercado y aun puede que los precios lleguen
a niveles mis altos.

El cuadro pre-inserto contiene los pro-
medios mensuales de las cotizaciones de
la lana cruda de Magallanes, clase media,
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en peniques por libra, en el mercado da
Londres, seglin cotizaciones recibidas pgp
el Banco de Chile de su agencia en esa cjy.
dad y de los “tops in oil, Puntas” ep ol
mercado de Bradford.

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

Insertamos a continuacién una lista de las
diferentes tasas de descuento e interés que
el Banco Central aplica en sus operaciones
de crédito:

il a hancos mceionistas. .
» P B L s

» n i’ Cuja Nacional de Ahorros:. ... ...
Operaciones garantidas con Vales de Prends, ... ...
B gon Ia Todustns Salitrern, Ley 5.185. .

» con las lnstituciones de Fomento, Ley
SRS R e TN S T
Operaciones con la Caja de Colonizacidn Agrisals,
Ley 5185, . . -

o

e B e

> 6 s Odju de Previsidn de Empleados Par-
LT D R e R SN S e 414%
Las tasas de descuento estan en vigencia
desde el 23 de Agosto de 1932 y las demas
tasas de interés rigen desde la fecha de pro-
mulgacién de las respectivas leves,

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central de Chile
se transaron, a fines de Octubre, a 1,120 pe-
505 cada una, lo que acpsa pp alza de 20
pesos en relacion con el yalor que tenian a
fines del mes de Septiembre.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS
El monto de las COLOCACIONES del Ban-
co Central, seglin el balance semanal de fe-

" Ranco Cearral
¥ Colouciones
(En millones de pesos)

~ | Hodms | Otrus |
eoentos | Des- | prfs- | Prists- | Valass
FECHAS A Daa- | rusntor |temor| wos sl | del | o
ros ne af pie [y dus-[ Finoo ¥ o | Total
wioin biliso rEos, | Hepart. | sora
Las
Oetubrn 47, oA 001 | 23 J ws  sma |
Begitore. 7, 1001 17
. & 4 14 !
. 2, . 1 7170
. £ g 77,0
Ostulee 8, » LE 717.0
* 12 - 2,0 7174
* — 2.5 7170
27

7740

{1) Eedstamon on karantin 't produntos; prdstam 8 1a O de Em-
nl._mlml !‘Aﬂ!zlllrl'll:ﬂ'. nla Cajn de Créfity Pl-;mlur'"n ln:ll&::;u:-‘-i?.'-
. de Fomanto; d Ind Snlitee-

asy degusatos 01 1, fife " A28 i

cha 26 de Octubre, es de 778,6 millones de pe-
sos. Esta suma es superior en sélo 2,1 millp.
nes de pesos al total de colocaciones que
habia a fines de Septiembre.

Los principales aumentos se produjeron en
los préstamos otorgados a la Caja de Crégdi.
to Popular (2,5 millones) y a la Industrig
Salitrera (1 millon). La baja mis importan-
te se observa en los préstamos a las Institu.
ciones de Fomento, por silo 0,9 millones dg
DESDS.

El monto de los DEPOSITOS aumentd, has-
ta el 26 de Dctubre, a 358,6 millones de pe-
sos, lo que acusa un alza de 10,1 millones
comparado con el total correspondiente al
balance del 28 de Septiembre pasado. fste
aumento corresponde a un incremento de los
depositos recibidos de los <Bancos Accionis-
tas», por 16,7 millones, ¥ de los recibidos del
«Fisco y Reparticiones Publicas», por 6,2 mi-
llones. Se observan disminuciones en los de-
positos del «Piiblico», por 12 millones, y en
los de la <Caja de Amortizacién., por 0,8
millones,

Banco Central

Depiiaitas

(En milloner de pesns)
airica Fiaon ¥ | (afa du
FECHAS Acalonis- | Pabiling thlﬂ::'- Amorti- | Total
cinn
tas | Piblinas sacifin
Oretirbrn 27, 1093
¥ 7, 1084
. .
. 2 e
. 8,
1 I
. 5
10, =
. . 3

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

Durante el mes de Octubre se han conver-
tido a oro 70.000 libras esterlinas de las que
el Banco Central tenia depositadas en Ban-
cos de Londres. Esta conversién produjo una
disminucion de 1,1 millones de pesos oro de
6 d en ¢l monto de sus reservas oro. La ope-
racion que comentamos obedece zl acuerdo
tomado al respecto por ¢l Directorio del Ban-

LY
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co Central, del que hemos dado cuenta edi-
torialmente en nuestros Boletines niimeros
77 ¥ 78.

La baja total producida en las <Reservas de
oros, entre el 28 de Septiembre y el 26 de Oc-
tubre, fué de 1,7 millones de pesos oro de
6 d. La baja de 10,5 millones de pesos que
se produjo en el monto de los <Billetes en
circulacion», equivale, aproximadamente, al
incremento experimentado en el monto de
los depositos en el Banco Central, durante el
mismo periodo. El total de <Obligaciones su-
jetas a reserva: aumento en s6lo 0,8 millones.
El porcentaje de Ia reserva disminuyo de
34,587, a 34,1497, lo que indica una baja de
0,44 puntos.

Banco Central

Oro ¥ obligaciones sujetas s reserva

(En millones de pesos)

Hilletes en
eireulnaifin

Obligacianes
nyetan a
reserva %)

Resarvas

Billetes y
de oro
)

FECHAS Depdaiton

2l
3780

LT el n

Bapthee. T,
» 14

Dotubro 5,
' B e oo
» 18, LR
' 26,

HiR )

*} Pesos de f peniques oro.
**) A partir del balance del 22 de Abril de 1012, para los efectos de
eatahlecer &l monto da_ Ins obligneiones sujetas n reserva, sn reata del total

da lun billetes y deplsitos, el saldo de las emisiones heaban por conosple

de rompra de monedaa extranjeraa pars la Comisién de Cambics Interna
cinnajes

En las altimas semanas se han produci-
do algunas variaciones en la composicion
interna de las reservas en oro del Banco
Central de Chile. El oro depositado a la vis-
ta y en custodia en el exterior disminuyd,
de 51,4 millones de pesos oro de 6 d, que
era hasta mediados de Septiembre, a 28,8
millones en 31 de Octubre; mientras que,
el oro en el pais aumentd, de 91,7 millones
de pesos de la misma paridad, a 113,2 mi-
llones.

Istas variaciones provienen del acuerdo
tomado por el Directorio del Banco Central,
en el sentido de trasladar a Chile la mayor
parte del oro depositado en el extranjero.

El total de las remesas recibidas hasta fi-
nes de Octubre suma 282 barras, con un pe-
so fino de 107.632,3 onzas troy (kilégramos
3.347,7) y con un valor de 18.287,602,13 pesos
oro de 6 d, De este total provienen de Lon-

dres 138 harras, con un peso fino de 53.875,6
onzas troy (kilogramoes 1.675,7) y con un va-
lor de 9.153.902,10 pesos oro de 6 d; y, de
Nueva York, 144 harras, con un peso fino de
53.756,7 onzas troy (kilégramos 1.672,0) y
con un valor de 9.133.700,03 pesos oro de 6 d.

Durante el mes de Noviembre se continua-
ran recibiendo otras remesas respecto de las
cuales informaremos en nuestro préximo
Boletin.

MEDIO CIRCULANTE

El término medio diario del rotal del me-
dio circulante experimentd, en la segunda
quincena de Septiembre, una disminucion
de 5 millones de pesos. Las existencias en
las cajas de los bancos disminuyeron, com-
paradas con la segunda quincena de Agosto,
en 16 millones de pesos, mientras que el
circulante en poder del piiblico aumentd en
11 millones.

(En millones de pesos)

Medin circulante total 1931 1931 1933

Agosia i n Agosto a73 il k-l 73
Agosly Hia snnlire I 0 Rar Lo
Heptiembre 3 a mibrn 1 aud 708 861 350
Heptiembire 17 & Saptiombire b TEE 85t 575
Exlstencia en los bancoa (1} 1531 1932 1933 194
Agosto G & Agosto £ 1 132 il 420 7
Agosto 20 a Heptiembre ..., 120 Jad e wr
Septiombire 3 n Septiembrs 1W0...... 138 83 411 kL
Hajitiembre 17 8 Saptiemhee 30, ., 152 193 oy an
En pader pliblico 1931 1932 1933 "u
Agrato i & Agoato 19:uns 241 ann “r 400
Agos| 20 s SBaptigmbre 2., . 43 s 415 B
L s il 260 30 450 2y

251 38 40 514

(1) Comprande s Ia Caja Nacional de Ahorros. Se iocluyen on depdei-
Lob que las empresns bancarias tisnen en el Banco Cantral

Si comparamos la distribucion del medio
circulante, en la (ltima quincena del cuadro
que publicamos, con igual periodo del afo
pasado, resulta que la existencia en los ban-
cos comerciales y en la Caja Nacional de Aho-
rros ha disminuido, de 417 millones de pe-
s08, a 361 millones, lo que acusa una baja
de 56 millones. En cuanto al dinero en po-
der del piblico se observa un aumento a
514 millones de pesos, siendo esta cifra su-
perior en 78 millones a la correspondiente al
periodo del afo pasado. Por otra parte, el
dinero en libre circulacion, es decir, el dine-
ro que, segliin nuestro cuadro, esti en po-
der del piblico y del cual se restan los de-
positos que mantiene el plblico en el Ban-
co Central, también manifiesta un aumento
de 342,1 millones que era en la segunda guin-
cena de Septiembre de 1933, a 3796 millones
de pesos, en la quincena correspondiente re-
cién pasada.

Las variaciones porcentuales producidas en
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distribucién del medio circulante en rela-
:‘Tﬁﬂis‘:ﬂn su total, en los periodos a que
nos estamos refiriendo, son las stgule:_l-
tes: La existencia en Ins_ ban_cns ¥ Ca{j:
Nacional de Ahorros disminuy6, de 48,9%
a 41,3%; Ia. parte en poder del pl.l'hllcu
aumento, de 51,1% a 58,775 ¥, el dinero
en libre circulacion, también indica un au-
mento de 407, a 43,3%.

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

A continuacion publicamos el cuadro del
estado de las compensaciones en 31 de Octu-
hre.

Estadistica de las

(ue originariamente se incrementaron con
solo el 209, del valor del salitre compradp
por ese pais, aparecen a fines de Octubre
con un saldo de 3.109,7 mil RM. El aumen-
to que han experimentado estos depisitog
se debe a que ciertos exportadores de pro-
ductos chilenos han exigido que se deposi-
te el equivalente de sus exportaciones cn esty
cuenta.

Los depositos primitivos en esta cuenty
<A+, provenientes de las exportaciones e
salitre, para cuya liguidacion regia el tipo
de cambio de compensacion fijado diarig-
mente, de acuerdo con el Decreto 679, (equi-
valente a dos y media veces el tipo de cam-

Compensaciones

Eatado al 31 de Octubro de 1834
(En miles)

Criditoa e plinitos - = . " o
atrasados Daplaiton | en ol exterior] Deplaitos Companaa- Tipon de Cambic
Criditos enlificados |en ol axterior) destinodos allen el extorior) cionea pri-
atrasados | y soeptados [para el l‘ux‘-l pago de ul:||;|m]us tu.;r{r =
A ISES tad ecom- | deerbditos exportacio- (para el pago) derias .
EHes e Bats| pemision | abmandon | mee s Chils | dé axporte o n | Par oeéditon atea. | A compto-
Cantral |por ef Banco| (Cunntas ws |aiones n Chila bire) . e
| Cenl . | {BY Cekubra} 1)
Alemania .. .oonnaiaranen ] ]2.6?2.2!! 5 20,8 M. 30100,7|BRM ZIRM. 4.576,1{1 RM.=8% 30557 |I RM=3 D63
Auatria 4144 T14|8ek 71 4|Seh. —|1 Bch=§ 1,70 1 Sch=§ 4518
Mlghes-Luxemburgo 16.403,00 240,01 — —B.  4.2500/1 B.=§ 22857 -
Chocoralovaguis. ... .. . 131':.|II. 17814 Ke.  3.200,1  Ke 2207 .5 - | Ko o=§ 1,003
1_.1;7,-_|J| 24120/ Kd 0721 {Ed, 4271 —|1 Kd.=§ 248125 |l Kd =3531
: | o ayg il Pta.=3 1,50 e
g r 5 00,4 8.200,4 - 4305.7Pta. W27}y B oy | Pin. =3 3,48
‘ 47.877,5 28.130,% Fr. 22348 Fr 20.3856,2(Fr . 185384,5(1 Fr.= $005 | Fr.=% 101
THLO0(FL 167, 1K1 320,11 F1 A3 4Kl 134611 FiL =13 60,0008 1 Fi,=§ 10,27
- —|Lit. 3025,0[Lit.  3.035.0 — — 1 Lit.=§ 2,055
1524 = —1 —|1 Kr.=§3,0423 =
Hoies —|irs .a] —{Frs. 3085,6/1 Fr, =8 53,1740 | Fro=8 7,800
(1) Ba Bian disrisments seghin Deereto N 870, (2] Tn los erfiliton ntroatdos s ineluyven routns, e eonvenio. antaror se  sompeusiron slms

¥ 0.M0812,0

ALEMANIA.—Segiin el tratado original, que
vencio a fines de Junio, debidé quedar depo-
sitado en Alemania para el pago de créditos
atrasados (cuenta <B:), el 209, del valor
del salitre comprado por dicho pais y el 159
del valor del cobre que exceda de la cantidad
de 24.306 toneladas. El total depositado por
estos conceptos llegd a 1.720,5 mil RM. En
la estadistica de fines de Julio y en la de
fines de Agosto aparecié esta partida con
1.755,5 RM. La disminucion que se ohserva
de 35.000. RM., se debe a que el Reichshank
habia blogueado  indebidamente, depositian-
dolo en la cuenta «B», una parte del valor
de ciertas exportaciones de productos del
pais que fué traspasada a la cuenta <A,
en el mes de Septiembre, a raiz de una re-
clamacion de los expertadores chilenos in-
teresados. - ! 3

Los depisitos en Alemania destinados al
pago de exportaciones a Chile (cuenta «As),

bio oficial del Banco Central), han sido ven-
didos totalmente. Los depositos en la mis-
ma cuenta <A», provenientes de exportacio-
nes de productos chilenos, cuando no son
utilizados por el mismo exportador, se ven-
den en el mercado a importadores intecesa-
dos a un tipo de cambio conveniente, 0 mas
bien, al tipo de cambio de exportacion. De
manera que el tipo de cambio de componsias
cion para el Reichsmark, que al 31 de Octu-
bri].' fué de 9,665 pesos, es meramente nomi-
nal.

Los depdsitos en la cuenta «A» provenientes
de exportaciones de productos del pais, suman
808,9 mil RM, Entre fines de Junio y fines de
Octubre las compensaciones privadas de mercia-
derias han aumentado en 3.425,6 mil RM. For
lo tanto, resulta que, en el curso de los il
mos cuatro meses, ha habido disponibilidades
por un valor de mas de 4 millones de Reichs-
mark que se ofrecieron al tipe de cam:
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pio de exportacién. De ahi que este cambio
hava experimentado una baja rtan inusira-
da, cotizindose en la actualidad a mas o
menos 8,50 pesos por Reichsmark.

FRANCIA. —~Las cuentas referentes a las
compensaciones con Francia no han expe-
rimentado, en el curso de los meses de este
afin, variaciones de importancia. Esto se debe
a que las compras de salitre, por parte de ese
pais, han sido insignificantes.

Mayor importancia se observa en el monto
de las compensaciones privadas que, de Ene-
ro a Octubre, ha llegado a 13.384,5 mil Fr.
Aparentemente estas disponibilidades no han
alcanzado a satisfacer las necesidades de
importacion de mercaderias francesas, por
lo que se explica que el tipo de cambio de
exportacion del franco ha experimentado, en
los Gltimos meses, una considerable alza,
cotizandose transitoriamente a mas de 2
pesos por franco. En la actualidad se coti-
7za a4 mis 0 menos 1,80 pesos. Como en el caso
de Alemania, el tipo de cambio de compen-
sacion del franco tamhién es solamente no-
minal,

ITALIA.—En los altimos meses no se han
observado variaciones en el monto de las com-
pensaciones con Italia.

El total de los créditos italianos congela-
dos en Chile y declarados en Italia, es de
26,123.545,51 Lit.; de esta suma ha sido com-
pensada, hasta fines de Octubre, por inter-
medio del Banco Francés e Italiano, la can-
tidad de 11.943.371,60 Lit.

Probablemente, en los proximos
Italia efectuari nuevas compras de salitre.

SUIZA.— Segiin el tratado con Suiza debe
depositarse en ese pais, para el pago de cré-
ditos atrasados (cuenta «B.], y para el pago
de exportaciones a Chile (cuenta <As), el
257 y el 159}, respectivamente, del valor
del salitre comprado. Como hasta ahora no
se han efectuado dichas compras, no apare-
cen depositos en la cuenta <B.. Los deposi-
tos que figuran en la cuenta «A», ¥ que su-
man 201,5 mil francos, representan el valor de
algunas exportaciones de productos del pais
que se efectuaron antes de la entrada en vi-
gencia del tratado de compensacion, pero
cuyo pago vencid después de esa fecha; por
esta razon fueron retenidos por el Banco de
Suiza y depositados en la cuenta <A.. Para
Ia liquidacion de estos depositos no rige el
cambio de compensacion sino que, a igual
que en el caso de Alemania, el tipo de cam-
bio de exportacion. Hasta Ia fecha no se ha
utilizado ninguna parte de esta suma para
el pago de exportaciones suizas a Ghile,

Las cuentas de compensacion de los de-
mas paises solo acusan variaciones (ue re-

Iil_lltan del desarrollo normal de estas opera-
ciones,

meses,

C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES

Los FONDOS DISPONIBLES en los bancos
comerciales experimentaron una disminu-
cion, durante el mes de Septiembre, de 12,6
millones de pesos.

La estadistica quincenal de la Superinten-
dencia de Bancos indica, para el periodo com-
prendido entre los dias 16 al 30 de Septiem-
bre, un término medio diario de 106,7 mi-
llones de pesos como excedente de dinero en
caja sobre el encaje minimo legal. Si se com-
para esta cifra con la correspondiente a Ja
segunda quincena de Agosto, que llego a 116,7
millones, resulta una baja de 10 millones de
pesos. Ll descenso se produjo, (inicamente,
en el grupo de bancos extranjeros, por 25,6
millones, contrarrestado por un aumento de
15,6 millones en los bancos nacionales,

Ademds del excedente de dinero en caja
sobre el encaje minimo legal, tanto los ban-
cos nacionales como los bancos extranjeros
contaban, en la fGltima quincena de Septiem-
bre, con una existencia de 293 y 13,5 mi-
llones, respectivamente, en documentos au-
torizados por la Ley N." 5.185, que pueden
considerarse como parte del encaje legal. Es-
tas existencias son ligeramente superiores a
las del mismo periodo del mes anterior.

Durante Septiembre, ha continuado aumen-
tando, con 1,5 millones de pesos oro de 6 d,
el saldo pasivo de las cuentas que mantienen
los bancos comerciales en el exterior, Este
aumento se debe a un incremento de 1,2 mi-
llones en los fondos adeudados y a una dis-
minucién de 2,7 millones en los fundos dis-
ponihles.

COLOCACIONES ¥ OBLIGACIONES

Durante el mes de Septiembre, el monto
de las COLOCACIONES en moneda chilena
de los bancos comerciales, que en el mes de
Agosto habia sufrido una ligera interrupcion
en su trend de aumento, continud de nue-
vo en sentido ascendete, con una alza de 20,3
millones de pesos. Este aumento se manifes-
t¢ en los «Avances en cuenta corrientes y
en las cuentas de «Préstamos, con 12 millo-
nes v 4,9 millones de pesos, respectivamente.
Los rubros de <Letras descontadas: y de
«Otras eolocacioness, indican un aumento de
1,7 millones cadn uno. La parte de las colo-
caciones gque corresponde a operaciones con
el plblico aument6 en 20,7 millones de pe-
s0s; este aumento corresponde, casi total
te, a créditos oforgados por los bancos ex-
tranjeros.
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Bancos Comerciales
Caja, colocaciones y depdsitos

(En millones de pesos) oS
= T, 1984
ESPECIFICACION T
En Chile: ;
94 3008
NERIN AP APIM~ 1 ST | an

Colocariooes #n m. ch. ..
Oolpcariotes enm. extr,

Total de lus Colocaclones. . .......

e P 1.085.8

Colocaciones con el phblica i

Inveralones. ...« 2193

Doplaitos enm, ch. .oooovieinenos
Diapbaitos en m, wxbr, ..o

Total de lon Depfialton

(R
1 ¥4

Depbuitos Jel pabiiea (%)

Caplinl y Reservmn... ....... g 558.3

En n! Extarior:

Fondos disponibles con Haoros 3 Co-

Fondoa adeudados & Bancas y Corres: |
PONBRIAN, o csiaanrraraaoene

Saldo activo o paalve, ...

NOTA. Las cifras relerentes a las colocaelcnes ¥ los dephailos 20 m. eh,
#on méian, ea decir, sn han descartado lus duplicaciones que resultan de
Inn eoloeani depdaiton que i loa bancos eatre ol

Lan vifras compusstas oon tipos negros representan loa valores en pesos
de Is antigus paridad; Ias cifras compuestns con tipo cormients indican

de Septiembre, en 06,2 millones de pesos. El
total de los depositos también indica un gy
mento ascendente a 11 millones de pesos, que
se produjo, especialmente, en las cuentas ¢q.
rrientes y a la vista. El saldo de las colocy.
ciones se mantuvo mds 0 menos al mismq
nivel, con un ligero aumento de 0,5 millones
de pesos.
Caja Nacional de Ahorros
(En millones de pesos)

1083 1084
ESPRCIFICACION _—
Seytiombre Agointo Boy b

Fondos disponibles.. . . .

AHORROS

El monto de los depésitos de ahorro, cons-
tituidos, en la Caja Nacional de Ahorros, Ca-
ja de Crédito Popular y Caja de Retiro de
los Ferrocarriles del Estado, ha llegado, en el
mes de Septiembre, a la suma de 317,7 mi-
llones de pesos, Esta suma supera en 56,6
millones a la del mismo mes del afio pasado
y es la mas alta registrada hasta la fecha,

Depbeitos de Ahorro
(En millones de pesos)

los walores reapectivos despuls de convertir el oro v lss monedas
an pesce de acusrdo non el eambio oficial del dis.

[* Dieapidn de restar lns operaciones efectindns con el Firco, Roparti-
ciones Gubernati Haneos H Cajn Nacional de Ahorros, Cu:
n du Crédito Popolar, Cajas de Previsito ¢ [nstitusiones de Fomeoto
jndustrial ¥ Agricols

El monto de los DEPOSITOS en moneda
nacional constituidos en los bancos comer-
ciales, a fines de Septiembre, es superior en
5,7 millones de pesos al de Agosto recién pa-
sado. Este aumento se debe a un incremento
de 6,7 millones en los depisitos en <Cuenta
corriente y a la vista:, contrarrestado por una
baja de 1 millén en las cuentas a <Plazo fijo
e indefinido:.

Los depdsitos del publico constituidos en
bancos nacionales y en bancos extranjeros,
disminuyeron en mais o menos 5 millones y
14 millones de pesos, respectivamente.

_ Durante Septiembre, el monto de los depi-
sitos en MONEDA EXTRANIERA en los ban-
cos comerciales, ha continuado diminuyen-
do, anotindose una baja de 1,8 millones de
iesos oro de 6d. El monto de las colocacio-
1 ;_fag_ﬂbté:n experimenté una disminucion
por la suma de 0,7 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

. El monto de los fondos disponibles de la
Caja Nacional de Ahorros aumenti, en el mes

MESES 1031 1932 1633 1034

Enero, . 173,56 2044 w2

A Febrara, 173,32 3 | sl

188,0 | g

108,1 2 b

| b | 2908

160,83 L] 0.5

1732 g | a0

i 174.1 154

Septiembre. . . H 1744 | a7
Detubre., .. .. 2l 1787
Noviembre. . . 1883
DI RTINS = v acis e e xiFa T dih | 1804

MOVIMIENTO BANCARIO

El total del movimiento habido en las Gi-
maras de Compensacion, en el mes de Sep

Movimiento total en las Cimaras de Compensaclbn
(En millonea de pesos)

l

MESES 1031 1032 1033 10

8113 |  s0.7 702 | 1n2d
05,2 502,38 81,8 1.{%‘1‘:{
40,0 499.2 9280 |1
750,1 0,6 B5.0 |'1ulﬁ
w0 | meR | Haia (o
561,7 : 0
agep |0l | LLBD }xlg-q::
4048 750.3 j
s N O | 1)

Novismbre. B2 sizg | oal

Darnraya: 540,8 778.3 36,8 i

. 8400 ssza | 079 |
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tiembre, fué de 1.040 millones de pesos. Es-
ta cifra es inferior en 1194 millones a la del
mes anterior. La baja se produjo a conse-
cuencia de los varios dias feriados que hubo
durante el mes citado. Sin embargo, el pro-
medio diario de estas operaciones aumentd
a 49,5 millones de pesos, contra 44,6 millo-
nes que habia sido durante el mes de Agosto.
El total de cargos en cuenta corriente y
en cuentas de depdsitos efectuados en los
bancos comerciales y en la Caja Nacional de
Ahorros, también acusa una disminuciin,
como en las Camaras Compensadoras, de
216,2 millones de pesos. El promedio diario
de dichos cargos aumentd a 93,5 millones,
siendo el de Agosto de sélo 77,8 millones.

Movimiento total de Cargos en Cuentas Corrientes y
en Cuoentas de Depisitos
(En millones de pesos)

BANCOS HIPOTECARIOS

El total de bonos en circulacién de 1a Caja
de Crédito Hipotecario, durante el mes de
Octubre, disminuyé en 1,9 millones de pe-
sos y el del Banco Hipotecario, Vaiparaiso,
aumento en 1,1 millones,

El fuerte aumento de 79,6 millones que
se observa en el monto de los honos en cir-
culacion del Banco Hipotecario de Chile,
equivale, aproximadamente, a la emision
de bonos del 6% que, de acuerdo con la Ley
N.” 5.441, se han dado en canje por los anti-
guos del 77 y 8%, cuyo valor aparecia can-
celado en el estado correspondiente al mes
de Septiembre pasado.

3 Bancos Hipotecarios
Circulucitn de bonos en moneds chilens
(En millones de pesos)

Bances Comer-

Hoo, Central de
hile rinles

Caja Nas. de Abo-
rro8

MESES

Noviambre, . . -
Diriembre. . ...

. Cajs de | Panco Hi- | Baoeo Hi-
MESES Crédita Hi- potesario | poteeario Tatal

potecario de Chile | Valparaisg

1683, Ootubre. . .. T02,8 385 10488

Hoviembre,. 7014 36,0 1.0483

098,65 5 10444

1934, 08,4 .0 10449

07,7 253 10843

B00,0 35,5 1.084,1

A884 383 10426

0324 0,6 1me.3

831,13 55 1.029.3

BTET 150 10333

6740 36,2 10015

[Traw ) as,7 omd. 4

804 s L0132

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Durante el mes de Septiembre todas las
instituciones de fomento aumentaron el mon-
to de sus créditos. En la Caja de Crédito
Agrario, Caja de Colonizacién Agricola v Ca-
ja de Crédito Minero, los aumentos fueron
de 1; 0,3; y 0,8 millones de pesos, respectiva-
mente, En el Instituto de Crédito Industrial
el aumento fué de 0,5 millones,

Instituciones de Fomento
Saldos vigentes de sus colocaciones
(En millones d¢ pesos)

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS
En comparacion con el periodo anterior
Letras Protestadas por Falta de Pago

(Valores en  miles de pesos)
{Datos de In Direccifn Genersl de Estadistica)

Cain de |
Caju de | Golonizn-'| Tnmituto | Cajn do
MESES Crédito. | sibn Agri- |de Cridito | Créditd
Agririo oola Industrial | Micers
1933, Swptiembre, ... 17153 14,1 1,1 158
Datubre, .., 168,7 14,1 40,1 18,0
i 169,1 14,1 40,8 18,8
160 .4 M 40,2 18,4
158 169.1 14,4 wa 182
189,0 14,3 40,1 18,6
1072 "7 0,7 tzg
162, 14,2 40,0 T,
1500 14,9 40,0 17
' 1351 14,8 40,7 178
i 1653 14,8 a7 15,1
18,0 13,8 40,0 10,1
155,0 15,1 1,1 18,8

N Valor
72.100 T 9L
08472 55.108,9
102.250 115 47,0
ahA02 15.003.9
7,381 11,4702
7 0,0
Alacama., . .
Onquimbo. - . {; ;1‘:?,
Aponeagus. . . 1 i
Santiago. . - . 108 5315
10 (1]
A 23
1 25,7
L} 1.5
& 00,9
15 15,8
4 23
18 355
15 5T
T2 Agosto 1084 - 11 Feprienitie 10534 434 7,1
25 Julin 1034 - 21 Agosio i 353 3};{!.
23 Kgosto 1633 - 19 Septiembre 1933 00 4768
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4 en 257,3 mil pesos el valor de las le-
::-la':iioproteszadas en el periodo que corre en-
tre el 22 de Agosto y gl 11 de Septiembre.
En relacion a igual periodo del amo pasado
<o observa un aumento de 497,5 mil pesos.
El ndmero de las letras prmes?adas_; en el pe-
riodo que consideramos fué inferior al del
periodo precedente.

QUIEBRAS
El niimero de quiebras declaradas en Sep-
Quiebras
{Datse de Ia Direceitn Genersl de Estadistical
i Euero | Enaro||Shee| Julio [Ags Sbr
GIRO Fr;ua E i o v |
Dbre | Dbre, | Dbre. | 1083 | 1034 /1034|1934
COMERGIAL 1931 | 1987 | 1034 I
| |
111 | 81 1 1 1 = 4
0 2 T G A
14 1 2 = = =
R - ok i3] =
7 i e I
11 1 -— SR =S
18 3 3 I e =
1 i = = =l ==
105 | 30 3 S Sl o
— P = = =l =
4 16 2 - - fl L=
Thendas. ol 43 .} — = ==
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tiembre fué de 4 en comparacion con 3 ep
Agosto pasado. En Septiembre de 1933 tap,.
bién se declararon solo 4 quiebras.

CAUSAS DE INSOLVENCIA

No se registro ninguna causa de insolven-
cia con active y pasivo conocidos en las Lj.
gas v Uniones Comerciales del pais durante
Septiembre,

Causas de Insolvencia
(En miles de pesos)
I Datos de In Direcoifin Genaral de Eatadistica)

FECHAS N.s= Activa Pasivy

18.110,4

44,187 8

430818
11.672,0

17854
1633 Septiembre.... b=
Oetybre. ... .. . -
Noviembre L 154
Diclembre .., ... 1032
1084, Enero, . B ()
Sy T S L a1l
Marsn Par

Abril 10,
Maya. . -

1 i

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El mercado bursftil en Septiembre se carac-
terizi por la marcada flojedad observada en
los negocios y la fuerte tendencia a la baja
de los precios. Los papeles mineros se vie-
ron afectados por el descenso continuo del
precio del cobre y los ganaderos por la baja
del precio de la lana y la falta de interés ha-
bida en las primeras series de remates en
Londres.

La tendencia bajista continué y se acen-
tué en Octubre, notindose solamente una
reaccion a fines del mes, especialmente en
los negocios de cobre debido al alza que
experimento en esos dias el cobre y en los
ganaderos debido a que los precios de la la-
na en los mercados extranjeros se mantu-
vieron estables.

El descenso que experimentd el indice de
cotizaciones de acciones en Septiembre fué
de 3.5 puntos y afecté a la mayor parte de
los grupos, pues sélo subieron ligeramente los
indices de acciones bancarias y carboniferas.
Bajaron, en cambio, las acciones de compa-
fias de seguro, las mineras, agropecuarias,
industriales, de gas y electricidad y mariti-

mas. El grupo de acciones salitreras no ex-
perimenté variacion. Comparando el indice
general de Septiembre de este ano con el de
isual mes del afio pasado se observa un des-
censo de 7,67.

Bolsa de Valores
Indice de Inversiones en Acciones
{Enero 1927 = 100)

{Caleulado por Ia Direccidn Geaeenl 5 r -ladiatioal

Prom. |Prom. m. || Sept. | Jullo |Agosta) Supil

GRUPOS 1631 [193'.’ 1033 | 1933 | 1934 | 1084 | dud
A8,1 783
08,5 | 158 5
340 740
470 29,8
100,7 | 1808
82,0 | 1al4
1223 | 1808
PO,2 | 1104

41,0 347 L
Indice Ganeral....| 53,3 948 132,68 144,5 137.4 1370 s
———

El indice de cotizaciones de honos hipote
carios que en Agosto habia reaccionado lige-
ramente, volyi6 a hajar en Septiembre, T€
cuperando el nivel que tuvo en Julio. El l‘l:
dice de cotizaciones de bonos fiscales exper
mentd una leve alza,
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El monto de acciones transadas en las bol-
sas del pais que de Julio a Agosto experimen-
t6 un descenso que alcanzé a 17,3 millones
de pesos, bajo nuevamente en Septiembre,
giendo la disminucién de 244 millones de
pesos. Se vieron afectados todos los grupos
de acciones, a excepcion del de acciones sali-
treras. El monto de lo transado en acciones
mineras bajo de 41,3 millones a 28,5; las
fransacciones en acciones agropecuarias ba-
jaron de 23,6 millones a 17,1 y las en accio-
nes industriales de 10,1 a 6,6 millones.

Monto de Acclones ¥ Bonos transados en las Bolsas
(En millones de pesos)
(Dator de_In Direccidn General de Estadintios)

| Bonos del

Banos
Hipoteearice

FECHAS Acciones ’

Promedio wensusl

P
Hwo

Cotubire
Noviembre. ... vy
Diciembre ....oooiiais
1934, Buero .
F zhr- ro.
50

Un fuerte descenso se produjo en el mon-
to de los bonos hipotecarios transados, que
bajo de 9,0 millones en Agosto a 3,9 en Sep-
tiembre. Las transacciones en bonos del Es-
tado y de Municipalidades permanecieron ca-
si estacionarias.

Bolsa de Valores
| Acciones Maritimas |

4z
e

|
~—iz

B. CAMBIO

La cotizacion oficial de la libra esterlina
continué durante Octubre su tendencia des-
cendente; bajaron también la lira, el florin
holandés, el franco suizo y el nacional ar-
gentino. El dolar y el reichsmark subieron
Ievcme_nte v el franco francés y la peseta per-
manecieron estacionarios,

En el mercado libre, la libra esterlina que
a comienzos del mes se cotizd a § 117,50 su-
bi6 a fines de Octubre a § 119,20; la cotiza-
cion de la libra de exportacion fué en esta
altima fecha de § 120,85. El dolar cheque o
letra a la vista no experimentd grandes va-
riaciones durante Ocrubre, cotizindose apro-
simadamente a § 23,83; 1a cotizacion del do-
lar de exportacién fué algo mayor, su pre-
cio a fines del mes era de § 24,35. El france
francés en el mercado libre oscilé entre

Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos.
Promedios anuales y mensunles

Londrea Nusva Ber- Madrid | Homa Parls Amnatar- | Ambares | Zurich | Burnos
York lin | dam Aires
1
F. . viata

FEREnT 001 di‘ £ 1 Dale | LRM 1 Puw 1 Lirn | 1 Feo. 1. 1 Helga | 1 Foo, | 1 Arg
29,575 40,070 8,260 1,086 = 1,505 3358
ag.413 40,141 8,004 1,008 L5 1,563 3,503
Be, 575 39,090 8,220 1,008 1,148 1,584 3,100
30313 40,100 8,258 BET 1,150 1,593 AT
30,549 40,122 §,261 1872 118 1,802 3,081
ar.6a1 8,265 1,068 1,158 1,810 24T
49,137 14,083 3434 1847 2,129 3,608
54,180 13,340 3,888 2,280 2,174 4107

= LR 1,908 1,143 1,588 -_—
- 80,780 10,850 5,858 2,254 5174 .138

— 62,110 10,070 3,883 2,288 3,140 4,180

-— B2.050 10,330 3,802 2,40 3,140 ERLV
10,170 5330 2,248 3,120 J4Ls
— B.790 3.813 2.5 3,111 3,280
—_ B.A00 3,807 2247 3,095 3,280
- 1,850 3,771 2,334 3,04 3,28
= 8,600 8,700 LT FRE -] 3.970
= 9,000 1850 Tou | 3000 2T
-_ 0,600 3,687 2,043 a3.137 3,228
— 8,610 A,740 2,254 3,184 3,208
- 0,490 4,81 2,253 3,135 H180
— 8,550 3,569 2,:42 3,133 a,045

NOTA. A partir dal 20 de Abril da 1032, los tArminos medics de los camblos sstdn {anai

disrina dal Banoo Castral



$ 1,60 y § 1,57 que fué su cotizacion en los
it imos dias del mes; el franco de exporta-
cion se cotizé entre 5 1,90 y § 1,85, cotiza-
cion que es superior al cambio numh}al de
compensacion que es de § 1,61. (Este altimo
cambio es nominal porque no existen fon-
dos en la cuenta <A» de las Compensacio-
nes con Francia). A la inversa de lo que
sucede con el franco, la cotizacién del reichs-
mark de exportacion ek inferior a la del
reichsmark de compensacion. El cambio,
también nominal de compensacion, fué a
fines de Octubre de 9,665, en tanto que el
reichsmark de exportacion ha fluctuado en-
tre § 9,00 v $ 8,50. Esta baja del precio del
reichsmark de exportacion se debe a la ma-
yor existencia de esta moneda en el merca-
do a consecuencia de mayores compras de
lanas, cueros y productos del pais hechas
en Chile por Alemania.

Publicamos a continuacién un griafico cu-
yas dos curvas pueden considerarse represen-
tativas del valor exterior e interior de nues-
tra moneda., Una de estas curyas represen-
ta las fluctuaciones del valor exterior del
peso en peniques oro, medido por el premio
del oro que se paga en el mercado libre. Ln
Diciembre de 1932, mes en que la actual
administracién piblica asumic el poder, el
valor del peso correspondia a 1,25 peniques
oro, Durante el afio 1933 se produjeron al-
gunas fluctuaciones que, mis tarde, en el
curso de este ano, se han suavizado conside-
rablemente. El término medio del valor del
peso en todo el periodo gque abarca el grafi-
co, ha sido de 1,23 peniques oro. Las desyia-

ciopes de la curva en relacion con este tér-
mino medio fueron en 1933 de+17 puntos y
de—14 puntos; en el curso de este afig lag
desviaciones se han mantenido dentro de |j.
mites mucho mas estrechos y fueron detg
puntos ¥ de—6 puntos.

Para el poder de compra interior del pesg
es representativa la curva del indice del gos-
to de la vida, cuyo término medio en el pe-
riodo a que nos referimos ha sido de 140
(después de descartar las variaciones estacio-
nales). Las desviaciones de este promedio fue-
ron de-+5 puntos y de—6 puntos.

Se confirma con ésto, en toda su ampli-
tud, la asercion manifestada por el Presiden-
te del Banco Central en una carta dirigida
al sefior Secretario de la Presidencia de la
Republica, que dice:

«Durante la actual Administracion, el po-
der adquisitivo de la moneda reflejado, espe-
cialmente, en los costos de la vida en Chile,
se ha mantenido con admirable estabilidad,
lo que es el desideratum en materia de po-
litica monetaria>»,

Valor exterior del peso |
_ycoslo dela vida

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas de la Nacion en Septiembre
fueron in!‘eriores en 6,2 millones de pesos a
las percibidas durante Agosto. El total de las

Entradas y Gastos Ordinarios
{En millones de pesos)
(Datos de la Direecitn General de Estadistica)

1033 1034
MESES = i i
| Ingresos Egresos | Ingresos Egrescs
40,5 |
saz! l { 107
g,é wsir | 70,5
f | B00,4
m; | 7.4
a2, 1 I
810 1 | fis
6.2 708 7id
i oz | 70
w0t sge| 1
126,5 0T
1259 | 1502

entradas fiscales de Enero a Septiembre ha
alcanzado este ano a 619,0 millones de pesos;
el afio pasado en igual periodo sumaron 620,3
millones de pesos,

Los gastos registrados en Septiembre fue-
ron de 70,5 millones de pesos, cifra inferior
en 8,9 millones a la del mes anterior. El to-
tal de gastos de Enero a Septiembre alcan-
za a 637,9 millones en comparacién con 612,06
millones en el mismo periodo del afio pasado.

El total de impuestos directos percibidos
en Septiembre experimenté una baja de 4.9
millones de pesos con respecto al mes ante-
rior debido a menores entradas tanto en el
rubro de “‘Impuesto a la renta’’, como en el
grupo de “Otros Impuestos’,



— 263 —

Impuestos Directos
(En millones de pesos)
(Datoa do la Direcciin Geosral de E‘audhhml

Tmpuesto s Otros

FECHAS 1n Bouta |

. Beptiembra, .
Detibre. .

\nrlumbr

Dirismbiro.

1934,
T

"‘I\Iluln Wu'ersis

Las rentas aduaneras igualmente sufrie-
ron un descenso i consecuencia de menores
entradas por concepto de importaciones, El
grupo de “*Otras Entradas”, por el contra-
rio, subio en 1,3 millones de pesos.

Rentas Aduaneras
{En millones de pesos)

Eaports- | Imparta- Ditras

FECHAS an v Entrades | Tokal
3024/ 04,2 20,0 604.8
183,0/ 330 20,0 832,
07,7| 1883 3 02,3
o1 1amal 26,7 1530
fr| 2131 454 02,2
1633, Soptiambre .. B B8 34,8
Degubre... . R E N 3,2 36,7
17| 34 126
15,8| 6,9 0z
1934, 24 il 20,2
54 27,3
e 39 23,7
&g 5.3 33,5
: 14 |4
- 58 3
—] w0 90,6
— 41 ans
Haptipml 54 aLnT

CAJA DE AMORTIZACION

Las entradas de la Caja de Amortizacion
durante Octubre alcanzaron a 15,2 millo-

nes de pesos. Los principales ingresos han
provenido de la primera transferencia de la
propiedad raiz con 1.0 millones de pesos,
del impuesto 4 la renta con 2,7 millones, del
impuesto 2 las compra-ventas comerciales
con 1,9 millones, de la venta de terrenos
fiscales con 1,2 millones y de la venta de ho-
nos del Fondo de Reserva por valor de 7,6
millones de pesos.

Los egresos han sumado 164 millones de
pesos. De éstos se han destinado 2,1 millo-
nes al pago de intereses de la deuda interna
directa del Estado, 10,5 millones a la adqui-
sicion de bonos del Estado, 1,2 millones a
la adquisicion de bienes raices y 1,9 millo-
nes a la devolucion de parte de los depési-
tos de las Municipalidades para el servicio
de la Deuda Externa.

El saldo para el mes de Noviembre era de
60,4 millones de pesos; descontando de esta
suma el fondo de reserva que ha bajado de
5,6 millones de pesos a 1,0 millén; y los fon-
dos de depositos para el servicio de la Deuda
Externa, o sea, 13,4 millones y 0,4 millones
de pesos destinados al fondo de amortiza-
cion extraordinaria de la Deuda Interna, que-
da un fondo neto disponible a fines del mes
de 45,6 millones de pesos.

Caja de Amortizacién

(En miles de pesos)

T
| Septiamlrs | Oetithre

ESPECIFICACION
1934 | s
134128 11637
14,4833 16.354,4
L4711 247,09
L1053 58,5
I
Amortizazidn X
'l‘::m BRI, oy anpy a2 e ma p 28,0
Adquisiviin bones del Estado. . 10; .15,5 10.493,5
D i (] i d ¥
otres egrescs 460,73 ERET R
Saldo para &l primimo mn Siw 01591, 80,707, 5
Hu:u ]‘Fﬂlﬂ ’ rlipdm 525504 D&,
Menos. oo da tos para
d douda Externs § otroa depdaitos 152431} 13.884,5
\luuw Fundos para amertizneidn extraos-
dinaris deuds interms . s A0
Fondos disponibles a fines del :u.u 41,1935 ASETLS
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SECCION EXTRANJERA

Situacién de algunos Bancos Centrales

i 1834 = 1933 194 —
' e s S 2 TC0S 44
BANGOS Julio | Abril Mayo Julio RANTOS Julio | Mayo | Junio Tulin
Banco de lnghu-l L ;
S | (En millones de librag est.) | Beo. d. I. Rep. d. | (En miles de pesns)
Derro. m.'d EMIBION: I Colombia
Oro  acufiado ¥y &0
e R vl J00,1| 101,38 191,56 1916 | Oroenel pais. .......| 15810 16336 1770 2
Billetes en circulacitn, | 3772 3781 8817 383.0 Oro en el extranjero, 2017 '.;.8?1 :JJL[:; I?;’;ﬁ
Préstamos ¥ dese, . .. 2000/ 3.408 3.782| "-:"ﬁi
DEFPTO. BANCARID: Billetes en circulacid 25050) 36.950 99.644) 36'5“
S oo [ & o & b Deplsitos. » ... 1. 20.900] 25408 27.412) 28454
o ¥ acufado. . i i Hi} -
Ceja en billetes. . ... | Fg.-‘* 7.32 69,8 67,1 :
Valores mobiliarios. . . 1030 87,6 .2 |
D:aclleﬂ‘:'; ¥ :::;rea,: 13,2 "’“ g‘]]j? H". | Banco Central del (E il
Dgpémtoa it il 140 176 100 | P Earado (En miles de sucres)
ggmdt:a 6:1: bangos. . 055 09dl  0R3 1048
s depdsitos.. ... 57,7 a6,1| 36,5 36,1 a5 o
ol S I Rl [ A T e
[ 1 | Préstamos v desc, . 49..4154
Beos. liijl. Res. Fed. (En millones de dilares) | I[]).i]lete,a en circulacid 20,420/ 41000, 41. I‘&
LR RGN, o avos e ; 9
Resorinn 46 070, »ove. | A793,0] 489870 G0208) 51537 | _ mey e g
I:tru:ldeacunuts. o M?.‘.?l 31,3 24,6 22.3
u.vp rinnes nea- | |
Bunmh:‘!‘dét‘v- i # Bc]c:. de Res. del -
%llﬂl-a; en cnmﬂnriam | S (En miles dr snles)
tal de d |
Banco de Francia {En millonies de franccs) ! gro} Res. en let. extr S1.118 -]2.05'1. 42,378, 44063
R T i escuentos. ... s 41,303, 62,140 56976 58002
{1 A | R S 81.070! 77.4d6) 79548 80252 | Billetesen circulacién,| 66 024 ﬂ:l'.[!‘j T ;?“ i 'm'
Lgtras extranjorns. 3075 1004 1157 1186 i el
Frsatarion ¥ daﬁuuenvi 8 4 155 | Depésitos. . .........| 19114, 29617 2494 22780
ton. | 6122 8071 7452 T7.302 :
f.463) 850 3.099
Otras colocaciones. ... |  8.503) g gg{! ggég g‘f'!rf
Billetes en mum_..snl g2.950l . 70/049) '83.0eal B0sbg | BE0: Central de Bo- (En miles de halivianos)
2.30d] 802 LOBR|  BOSOD |
Depésitos fiseales...... | 2752 2,008 3291 8515 | 8
Otron depdaton....... | 19267 15681 15188/ 16547 | o e B o
obligaciones, . 21680 2114 1837 1.001 o. ..o 12,900/ 14955 §.810) 8.922
o {’lﬂr;tm enrnnéiras | . E328. 1.101 028, 20k
Reichsbank alem., -' - | Fréstamos y desc +| 88875 224G 2G.8¢ 21 516
nk alem (En millones deR. M.} B!lletela en n.’rculnciﬁu.| .13.:143! il '?8;‘l it} ﬂﬁ] | i A8
g-;eﬂ'alldeom. e 57 37 - - Depésitos. . .o..iaiis | 42.085) 120,967 120 94| 145011
. &n letras mr]_n 1 e
1 I
........ | 78 B il q
g:::g:ﬁm 3 3:1;.', 14| 70 24 Bc:;;z:lllnl\ahc' (En millones de pesos oro}
Valores mobilirios, o 8 R S
Sldoanlatan.. 420 i 685 TR e s e L
Billetes en urr:f:mﬂn' | a3 ;gﬁ 3 860 780 886 | Otro encaje. i
Debbitos, '“; gg; 3;3; 8;2&3 1t Préstnmus ¥ duacunn—
abli » | /| eo| 040 | toR . Lpa i |
Otras obligaciones, .. | 820 778, 7i5 800 Depdmlna ‘ r_

Nota.—El Ban
00 de la Nacifn Argentina no portenece a la eategorin de los Bancos Centrales,
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Tasas de Dinero Tasas de Descuento
SEIE NUEVA TORE - |
Ao — PAIS TARA | EN VIGENCIA DESDE:
¥ *Prima Aceplacio-

me Ll hea
paper’
02 4 on 6 meses 00 diss

(5 Septb. 22, 1982
1020/4 - 43¢ |3 1/8 -3 1/8 |4,50(4,45 3.95]4.92‘4,5:: 5,66 ¥ Agorta 5, 1088
10274 - 414 |3 1/8 -4 3/4 |4.05/4,25(3 64 5.53[5.35 2,91 8 Tuio 4, 1932
10284 - 53 |3 3/5 4 8/a |6,00/4,16(3.51(8,53(8.65(3 01 i Julio 15, 1933
1020|5634 [33/4 -5 1/s [7,74/5,26 |4.476,87|7,50(3 47 25 Nov. 29, 1933
1080[234- 5 |L7/s -4 |28712,37 [2/27]4.43]4.57|2 35 ¥ = Nov. &0, 1832
1981)2 - 43 | 7/8 -3 14 |17413080(2:03(6,42(7.231)66  Eepatin,, ... | & Oot. 26, 1932
16321130 -4 | #/33  (9.04187/1,5514.95/6.0611,30 Estad, Unid (Nue- !
1983|134 - 436 | V4 8 ¥ [1140.68 067367608182 va Yorkh. oo | L5 Febr. 3, 1934
| 2.5
5 (13- 15| 8/s- 12100048 25 m‘tm Ei; igc;;
i “1% | Vyg- 1/2 |oigs|oal 35 Feb, 16, 1033
s [ig-13% 1/ [0,75/0/44 2 Junio 30, 1932
o S13g 1/4 [07750,79 3 Die. 11, 1033
N =13 | Lfg - 1/210,7501,05) 3,65 Julio 3, 1933
Do (1101 875 (0,0411,06 3,5 Mayo 24, 1033
1934 ; ) 6 Msyo 20, 1082
E G B L3 |1,00(1,01 2.5 Nov. 29, 1933
F. |34~ 115 15 11,00[0,95 2 Enero 22, 1931
M.l =14 ¥ 14 |1,000,85
A [r 13| Ty 14 1oolojes jo)sst
M. 1 L/s 34 |1.00001 (085038
1. =4 Lis 3¢ 11p0/091|0,92l3
Il -1 | tis 34 |toololsvloiss(3izs

NoTA REFEHENTE AL cUADRD «Tasas oe Diveros.—«Prime commercia! paperss son obligaciones de comercinntes o in-
dustriales bien conocidos, & plazo de 4.a 6 meses, que s venden a los bancos por intermedio de los eorredares (UE 3& asupan

ialmente de la negocincitn de ests clase de obligaciones, «Call Loans» son préstamos hechos s firmas banearias o corrado-
res con garantiss de aceiones o bonos de fdcil realizacién, exigibles en cualq ¥ que emplean para fi I i
nes bursdtiles,

Los «descuentos privadoss en Berlin y Paris son lns tasas del mereado lilire paes sceptaciones bancsrias de primers clase,
Las cifras de Ins dos primeras columnas de este euadro indican los limites entre los ouales han fictuads lus tasas, Tas demés
vifras son promedios anuales v mensusles;

Movimiento de Oro (En millones de U, 8. Dilares)

¢ EETADOS UNIDOS ALEMANIA | [NGLATERNA rmancia [ "R

MESES |*Tmp. | Exp | Saldo | Hes. | Imp. | Exp. | Saldo | Res. | Tmp. | Exp. | Saldo | Res. | Res. |Res.

ARGEN

TINA

Res.

1926, ........[ 213,5| 115,7|4+ 97.8| 4083|139,00| 8,72(4129,27 436 187,6/132,14|+ 11,17] 729 T11| 493 451
1097, . 207,5) 201,4|+ 6,1| a077| 472l 0,144 3849) 444] 157,09 187.0|+ 209 954 737 502 520
1928, 168,9| 560,8|— 401,0| 8746|221,98| 0,54(4-212,44 650 232,7| 204,5|— 61,8 748 1254 404 807
1920, . 16,6/ + 175,1 237,03(—100,32) 544 308.7| 377,5|— 74,80 70| 1033 495 434
1830, , 80,4 131,20/— 18,80| 528| 421,7 398,0|+ 23,7 7I8{ 2100 471) 412
1631, 2 247,05 234| 436,0/ 594,8|— 1488 588 o400 434 258
1932 — 27,28/ 192 740,6) 653,7|+ 86,80 583| 3254 43| 249
1833 —102,87| 92 4677400 028 A022| 436) 230
Tulio, ...... 1,6 854|— 830] 4001 + 450/ 58 4 80,06] 925 3213| 436 240
Agosto. ... . 1,1| 81,5/— 804| 4008 — 088 73 + 25.63| 926 3223| 438 240
Septiembre.| 1,5 583/— 56,8 4011 + 19,12 87 4 4506( 026) 3218 436 240
Octubre,...| 1,7] 84,0/— 323 4011 + 1584 94 + 63,92| 937 3178| 438 248
Noviembre..| 1,8 30— 1,1 4012 + 2,67 97 + 79,14]  928) 3051 436 244
t;:ciembm... 17| 108/— 91| 4012 + 2,88 92 + 79,48] 928 3022 436 289
47— 2,8/1)8829 + 1,25/1) 152 + 62,15 171573} 1)5109| ) 739(1)405

0,5+ 452,1| 7438 — 2047|184 4184 82| 1574 4o04| 730| 405

0,4) 4 2372 7804 — 30,44/ 06 -+ 81,47 1574 4047 730 405

+ 48| 7757 — 568 83 + 95,000 1575 5023 739| 408

1.8+ 336 7779 — 20,04] 52 + 37,09 1a77| 5136 739 405

6,8+ 63,7 7866/ —apae| 2 + 53,080 1578 6274| 739| 405

0.1+ #24| 7081 + 447] 30 1+ 2071) 15790 5321] 740l 405

NOTA: Viéase la Nota en los N, 25 y 26 de este Baletin.
1) Cifra=s convertidas o rardn de 35 délares por onza.
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Preclos de Metales

o (Promedios _anuales y m_erwunlu)
—_— z i ESTARG it Paaua PLATA | Londres
yuRi, AL 1 . L |
ANOS Y MESES = | —

Hlectrol, | Electrol. | Standard | Lomdres | Londres | Londres = Londres | ono
|New York! Londres | Londres | |

Septiemby
Oectubre. . .
Noviembre
Diciembre.

1934 Enero .. ...

Febrero,
Marzo. .
Abril.. . .
Mayo. .
Junio,
Julio.

]
68,335 201,670| 22,746 18,743 27,563 77,

= 9
..| 80,358 165,265 25,845/ 22,752 36,875 : am
| 82,123 159,450 30,083 24,007 34,437 g
| 65840 202,148 33,058 27,147 41,037 .2
03,140) 248,737 33,728 34,421 ,421 =y
61,920| 200,974 36,624 30,420 32,062 31
oy 57,971 201,016 34,105 31,075 28,087 10,
62,064 55,653| 288,053 28,513 24,102 26,047
49,230 63,708 227,131 25,284 21,060 26,747
84,021 75,416 203,850 24,793 23,246/ 24,460

B1.528| 54,611 141,873 16,570 18,077] 17,666
42,003| 88,342 118375| 12215 12,058 14,504
35,961 81,682 135,548 13,545 11,013 17,843
36,350  82,524) 194,b10] 15,666 11,870 18,144

40,227 36,071 215,210 16,868 12,182 17,877

38,989  45,122| 216,893  18,810|  11,932] 18272
30,977| 33,656 223,465 10,810 11,804 18,221
33,808)  80,588| 226,722 15,048 11,587 15,428
34,320| 31,308 227,678 14,826 11431 18,674
35614 32,560/ 226,681  14,688) 11,304 19,382
35060  33,072| 226,731 14,844 11,634 20,073
35,612| 82,407 238,868 14,735 11,545 20,278
36,038 33,005 234,181  14,016) 11,5000 18,740
35,756 32,662 224280 14722 11,051 1928
8,894 35330 32,040/ 226875 14241 11,084 10,981
32,778 29,707 230,381) 13,466 10,513 0,512
31,488 28,358 228,114 13,882  10,821] 21,377 2B
30,656] 07,541 220888]  12,644]  10,385]  21,888) 140, 6.6

NOTA —Cobre mn Nueva York, stvs, am, por b, Cobre, Estafio, Zinc, Plomo en Londres. P por toneladas ingless, Plata ef Lonires, peuiques por onia
standard, 925 fino, Oro e Londres, precios del moresdo libre en chelines 3 poniques 131 por onea standard, 81633 fino, de 1618 a0 adelants por onsa fine

Niameros Indices de Precios al por ﬁ;’br

| B. B, |G.BRE-| ALE- BEL- |FRAN- ) ES- HO- | . | HO- BUE- | DINA-
ANOS 0. . | TARA | MANIA TREY QicA | ClA E?_I_tlimi_'u MSA.I.A:#DA'“PGB' |RUE. | O1A MARCA ams:
¥ Bureau Board | Cal- | Coms. [y, | Banco | |
MESES  of La-of Tral 0ficial | Ofi- (Oficial|Oficinll cutta | P70 | “de [Oficiall de | Ofi- | Ofi- |Oficial | Oficial
Bo | de cial i [Oficiall Milano | Bat. | Japén| cial | cial
T 1
100 | 100 | 100 | 100f 100 | 100 | 100 100/ 100] 00| 100 | 100{ 00} 100(| 100
139,8| 197,2| 19011 208 .. .| 1780 517 ..| 182| 200,4] ..| 222 || 1912
138,5) 158,58 34.182] 180f .. .| 178)  529| 172 160| 1958 ..| 178 .|| 167,56
144,1] 188,9| 16.620] 189 .. .| 172]  sae| 171] 151| 109,1| 232} 163 .|| 180,8
140,5| 166,2| 137,83 192 .. ..| 178 554 182] 156| 206,5 267 162 | 1748
148,3| 150,1| 1418 202 .. ..| 159  648| 185 155| 201,7| 253| 161| 210/ 1616
143,3| 145,11 134,4) 203] .| 1410 1480  6&4| 175 145 178,09 108 140| 183| 1445
136,7( 141.4| 1376/ 208 123,20 1304 148  527| 168 148| 1608 146) 146| 153 1422
138,6| 140,83 140,0) 182) 121,58 181,0) 145 401 183 149| 170,90 157| 148| 153 1448
136,5| 136,6| 187,2) 186 123,00 127,3 141 481| 168| 142| 166,2( 140{ 140| 150/ 1412
123,8 110,6| 124,6) 178 1084/ 1225 116 411| 167| 117| 136,8| 137] 122| 130 1285
104,6| 104,11 110,90 175 90,2 1019 o8| 342| 188| 97| 1156) 122 111| 114 1097
03,0| 101,6] 66,5 170] 77,20 868 01 alo| 167| 7e| 121,7] 122 100 117 96,0
94,5 100,9| 92,4/ 180( 72,30 80,8 87| 283 189| 74| 1356 122| 107| 125 010
98,7 102,38 o300 1800 72,9 ®1.4l 91 283 157| 73| 137,6) 121| 108 125 LT
99,6/ 102,56 94,2 181 72,2 m0,6| s0| 282| 158/ 73| 136,0| 122/ 108| 126 909,
101,4| 108,0) 94,9/ 182 71,5 80,6] 88| 281| 1a8| 75| 137.8 123 100 128 008
102,0 102,6/ 057 18| 70,5\ so6| 88| 277| 158 75| 136,3) 123| 109| 127 907
1019 1028 96,00 187 698 818 88| 275 160| 76| 1350 122 110| 128 810
101,4| 1028| 96,2 186 60,8 828 8e 277 162 77| 1328 122 10| 120 913
103,4| 104,6) 06,8) 187| 698 822 o0 278 164 79
105,4| 1058 06,0 180 696 81,2 80| 278 185 &0
105,6| 103.8| 959 184/ 689 800 88| o27s .. 70
1050| 1028/ 958 187 68,3 786 se| 275 .. 7%
1056| 1024 96,2 1sa] 67,71 7.4 90 274 . 77
106,91 1036 97,2 100, 680 770 o0l =275 .. 76
107,2| 1034 088 180 679 759 o 273 .. 76
—! 10550 10,1 1m| 6838 753 =¥ 2750 .. 7




