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La Politica Monetaria y su Impacto en la Actividad
Empresarial y Exportadora Chilena

Exposicion del sefior Carlos Massad, Presidente del
Banco Central de Chile, en la conferencia desayuno
organizada por la Asociacion de Exportadores de
Manufacturas (ASEXMA), el 7 de mayo de 1997.

IntrDduccidn

En esta exposicion quisiera entregar algunas ideas generales respecto de la politica
monetaria y cambiaria ejecutada por el Banco Central de Chile, y analizar su impacto
sobre la actividad empresarial y exportadora chilena.

En octubre del afio pasado, con ocasion de un encuentro similar a éste, tuvimos la
oportunidad de referirnos al acelerado desarrollo exportador que ha vivido la economia
chilena en las ultimas tres décadas, y a la creciente integracién financiera observada en
0s noventa. Ambos hechos nos han llevado a concluir que la mayor apertura al exterior y
el objetivo antiinflacionario de la politica monetaria no sélo se complementan, sino que se
refuerzan. Ahora, quisiéramos fundamentar esta afirmacién haciendo algunas reflexiones
respecto de la politica monetaria y cambiaria llevada a cabo en el transcurso de los ultimos
afios por el Instituto Emisor; politica que ha permitido el desarrollo econdémico y la integracion
comercial y financiera del pais en un contexto de desaceleracién inflacionaria y de equilibrio
interno y externo. Luego haremos una breve referencia a la evolucion reciente de las
principales variables macroecondmicas y las perspectivas para lo que resta de 1997.

Politica monetaria y cambiaria

Desde hace mas de seis afios que el Banco Central de Chile ha centrado su accionar
directamente sobre su objetivo final -que no es otro que la reduccidon gradual de la tasa de
inflacién- mediante la adopcion de objetivos de inflacion explicitos y anunciados
publicamente. Esto le ha permitido desarrollar una politica monetaria mas oportuna, basada
en toda la informacion disponible, y que pueda medirse directamente en atencion a las
perspectivas que presenta la evolucién de los precios.

En efecto, desde el punto de vista del Banco Central, lo importante es alcanzar una
reduccién permanente y sostenida de la inflacion, que permita que los contratos y
expectativas incorporen las metas de inflacion descendente establecidas por la institucién
y Tiinimicen los riesgos de generar desequilibrios en otros mercados, logrando de esta
fo'ma la permanencia en el tiempo de los avances ya obtenidos. A partir de 1991, el Instituto
Emisor ha anunciado publicamente, a través del informe que presenta en septiembre de
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cada afio ante el Senado, la tasa de variacién anual de la inflacion que pretende alcanzar
a fines del afio siguiente. Es asi, como la meta explicita de inflacion ha pasado a ser el
ancla nominal de la economia chilena, la cual, ante presiones inflacionarias, obliga a las
autoridades a hacer los ajustes de politica necesarios para compensarlas y poder cumplir
la meta anunciada.

Es por todos sabido que desde que se iniciara la politica de objetivos de inflacién en
Chile, las metas han sido cumplidas afio tras afio. Incluso mas, la reduccién de la inflacion
continta siendo un fendmeno sostenido y perdurable en el tiempo, y permite esperar
confiados el cumplimiento de la meta anunciada por la autoridad en materia de inflacion
para el presente afio, que se estima en torno a 5,5%. La credibilidad alcanzada a través
del cumplimiento de las metas inflacionarias planteadas en afios anteriores ha sido, sin
duda, el elemento decisivo que ha contribuido al éxito obtenido por la politica de reduccion
gradual de la inflacion.

Por supuesto, aunque podemos estar todos de acuerdo en que el Banco Central ha
actuado acertadamente al reducir el ritmo de crecimiento de los precios y coincidir en los
beneficios de haber alcanzado tasas de inflacién como las que observamos actualmente,
aln existen personas que cuestionan la necesidad de continuar bajando el ritmo de
crecimiento de los precios, argumentando que la politica antiinflacionaria del Banco Central
podria constituir un freno para un desarrollo sustentable y acelerado de nuestra economia.

Esta preocupacion, aunque razonable, es errébnea. Permitanme mencionar algunos
factores que confirman esta afirmacidon. En primer lugar, el logro del objetivo antiinflacionario
no se contrapone al objetivo de lograr un mayor desarrollo del pais y una mejor calidad de
vida de su poblacion; por el contrario, estd demostrado, tedrica y empiricamente, que la
estabilidad de precios favorece el crecimiento econdémico en el mediano y largo plazo. En
otras palabras, los objetivos de inflacion baja y crecimiento alto se complementan y refuerzan
mutuamente: la estabilidad de precios impulsa mayor crecimiento, y mayor crecimiento
facilita la disciplina monetaria y de precios.

En segundo lugar, como lo hemos sefialado en otras oportunidades, el control de la
inflacion no es otra cosa que la busqueda del maximo ritmo de crecimiento que la economia
puede ofrecer, pero en forma sustentable y estable en el tiempo. En efecto, la politica
monetaria actia como un estabilizador que ayuda a mantener la economia dentro de un
rango de crecimiento coherente con sus capacidades de mediano y largo plazo. Si la
actividad econdmica se expande por encima de su potencial, presionando sobre la
capacidad de recursos instalada y amenazando con acelerar el impulso inflacionario por
encima de las metas propuestas, el Banco Central restringe las condiciones monetarias
con el fin de conseguir su moderaciéon y reencauzamiento hacia niveles sostenibles. Si por
el contrario, se percibe un estancamiento de la economia y las proyecciones de inflacion
de mediano plazo se sitian por debajo de las metas planteadas, entonces el Banco Central
responde relajando las condiciones monetarias. Aun reconociendo que la politica monetaria
opera con rezagos sobre la economia, dentro de una perspectiva de mediano plazo, este
enfoque permite que la produccién y el empleo crezcan en forma sustentable, de acuerdo
con su potencial, con una tasa de inflacién bajo control.

Sobre este punto, es importante destacar el rol de nuestras metas de inflaciéon en la
formulacién y ejecucién de la politica monetaria. En una economia dinamica como la nuestra,
caracterizada ademas por fluctuaciones violentas y sorpresivas en sus términos de
intercambio, siempre existe un grado importante de ignorancia sobre el potencial de
crecimiento de la economia. Por esta razén, nuestro foco principal no esta en la tasa de
crecimiento del producto en si misma, sino en la evoluciéon de los precios. Una politica



monetaria anclada en el cumplimiento de las metas inflacionarias propuestas asegura que
el Banco Central no cometa errores sistematicos en su evaluacién del potencial de
crecimiento de la economia. Asi, si el producto potencial aumenta, y el Banco Central no
valida las nuevas condiciones, entonces veremos presiones a la baja en la inflacién
induciendo un relajamiento de la politica monetaria, y lo contrario ocurrira cuando su
crecimiento potencial sea menor al esperado.

Bajo las circunstancias actuales en que todas las condiciones estan dadas para
lograr una inflacién baja y estable, seria un error histérico detenerse en el avance contra la
inflacion por una falta de voluntad en la ejecucidon de las politicas econdmicas. Si hoy nos
conformaramos con una inflacién de 7%, nada impediria que mafana tasas de 10% 6 12%
también pasaran a ser aceptables, y que asi en el futuro continudramos escalando
sucesivamente hasta volver al lugar del cual partimos. De este modo, la inflacion podria
tornarse mas volatil y rebelde, aumentando el riesgo de enfrentar un eventual rebrote, y
también los costos de controlarlo.

Adicionalmente a los objetivos de control y estabilizacion de la tasa de inflacion, las
politicas del Banco Central de Chile buscan actuar sobre las expectativas de los agentes
econdmicos e imprimir a esta variable una trayectoria descendente que converja
gradualmente hacia niveles menores, como los que prevalecen en economias
tradicionalmente estables. Este objetivo de reduccién adquiere particular importancia en
una economia como la chilena, acostumbrada a vivir con tasas de inflacién altas y con
clausulas de reajustabilidad segun inflacién pasada, que generan inercia y volatilidad en la
tasa de inflacion. En consecuencia, la consolidacion de los avances logrados en el curso
de los ultimos afios requiere continuar sin vacilacién hacia objetivos de inflacion cada vez
menores, pues tanto la persistencia de inflaciones bajas como la credibilidad del compromiso
de la autoridad con este objetivo son condiciones necesarias para avanzar en la
desindizacion de la economia.

Por dltimo, nuestra meta prioritaria de reduccion de la inflacion refuerza el objetivo
de un mayor grado de apertura al exterior, y, por ende, un mayor desarrollo exportador. En
particular, el proceso de ajuste monetario llevado a cabo a partir del tercer trimestre de
1995, y que se mantiene hasta la fecha, aunque en menor medida, apunta precisamente a
proteger la competitividad externa de mediano plazo de nuestra economia, moderando los
incrementos de salarios y precios internos, que no guardan relaciéon con la evolucién de la
productividad y la inflacion meta. En efecto, en el mediano y largo plazo, los salarios reales
s6lo pueden incrementarse en forma permanente y sustentable mediante una mayor
productividad laboral. Si los aumentos son excesivos en relacion con ésta, s6lo llevan a
una aceleracidn inflacionaria, mayor desempleo y pérdida de competitividad internacional.

Sin embargo, el Banco Central no so6lo debe velar por la estabilidad de precios.
También tiene la obligacion de cautelar por el normal funcionamiento de los pagos internos
y externos. Esto Ultimo, se entiende como el deber del Instituto Emisor de cuidar del equilibrio
intertemporal de la balanza de pagos, evitando de esta forma que se produzcan déficit
insostenibles de la cuenta corriente que se traduzcan en un endeudamiento externo
excesivo.

Concretamente, el rol de la politica cambiaria consiste en mantener el tipo de cambio
real en un rango coherente con el objetivo externo. En consecuencia, la politica cambiaria
no mantiene objetivos explicitos sobre el tipo de cambio real, ni tampoco busca una
estabilizacién excesiva de éste, sino que intenta evitar desviaciones importantes que
pudieran alejarlo de su trayectoria de tendencia. En efecto, el Banco Central no puede
pretender fijar el tipo de cambio real en una economia como la chilena, puesto que el
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creciente proceso de integraciéon comercial y financiera, la volatilidad de los términos de
intercambio, los cambios en la percepcién y clasificacion de riesgo del pais, la inversion en
el sector productor de bienes transables y el desigual desarrollo tecnolégico de los sectores
transables y no transables, llevan a que el tipo de cambio real de equilibrio varie. Esto
significa que, a medida que se van consolidando estos cambios estructurales, se modifica
el tipo de cambio real que asegura el equilibrio externo en el mediano plazo y, portante, el
Banco Central tiene que permitir el necesario ajuste. Lo mismo ocurre con las
tasas de interés.

No obstante, no todas las fluctuaciones en el tipo de cambio responden a movimientos
de largo plazo, sino que muchas veces derivan de especulaciones infundadas de tipo
financiero que alteran su valor. En este caso, se justifica intervenir en el mercado cambiario,
tanto mediante la compra de moneda extranjera como por la via de restringir el
financiamiento externo de corto plazo, de manera de mantener el valor de la divisa en
torno a su tendencia de mediano y largo plazo.

Adicionalmente, el Banco Central hace un esfuerzo importante para inducir niveles
de tipo de cambio real en paralelo con factores que definen productividad y competitividad
externa. Asi, por ejemplo, el déficit de la cuenta corriente se ha mantenido, en promedio,
muy moderado, se han adoptado las medidas necesarias para encarecer los flujos de
capitales de corto plazo y asegurar la sustentabilidad del financiamiento de la balanza de
pagos, y se han ido tomando las decisiones tendientes a promover en forma ordenada una
plena libertad para la diversificacién internacional de la cartera de activos de los
inversionistas nacionales no financieros. A su vez, en los Ultimos afos el gobierno ha
mantenido una situacion fiscal superavitaria, y el Banco Central, por su parte, ha realizado
un significativo esfuerzo de acumulacién de reservas internacionales. No debemos olvidar
que la defensa del tipo de cambio tiene su costo, pues en el proceso de esterilizacion, el
Banco Central emite una deuda interna cuya tasa de interés es superior a la que recibe por
las reservas internacionales acumuladas. Por esta razén, el Instituto Emisor tiene una
capacidad limitada para defender el tipo de cambio, especialmente si los movimientos de
éste responden a factores fundamentales. En sintesis, hemos sido extremadamente
cuidadosos en cautelar una evolucion sustentable del tipo de cambio y el financiamiento
externo. Por lo demés, una tasa de inflacion baja y estable contribuye a la estabilidad de
los precios relativos claves.

Asi, la variacion real del tipo de cambio observada en los ultimos afios no ha sido
otra cosa que el reflejo de la tendencia a la mejoria en el saldo de la cuenta corriente,
resultado del vigoroso y sostenido crecimiento de las exportaciones, ademas de la
profundizacion del proceso de internacionalizacion, tanto en el ambito comercial como
financiero. En efecto, si bien desde 1990, el peso se ha venido apreciando en términos
reales, en forma gradual pero sostenida, a una tasa similar al incremento de la productividad
media de la economia, es necesario recalcar que los indicadores de tipo de cambio real
s6lo entregan una visién parcial de los factores que inciden sobre la rentabilidad del sector
transable, y del exportador en particular. No incorporan, por ejemplo, el impacto de las
fluctuaciones de los precios de exportaciones, de la productividad especifica, de los costos
laborales, o de mejoras en el acceso a los mercados externos por disminucién en las
barreras arancelarias o en el costo del transporte y comunicaciones, factores que han
incidido favorablemente sobre su rentabilidad.

No cabe duda de que existe una diversidad de experiencias en los distintos rubros
de la economia. Las ganancias de productividad, por ejemplo, no se distribuyen
homogéneamente a través de los distintos sectores. El crecimiento de la productividad
puede quedar mas rezagado en algunas actividades, las que se ven desmejoradas en



términos de su competitividad internacional y también nacional. En efecto, dichos sectores
se ven perjudicados, porque no pueden enfrentar los salarios y precios de factores que
estan pagando los sectores mas dinamicos, o porque el progreso de los sectores lideres
se refleja en mayor competencia directa o indirecta en sus mercados. Sin embargo, es
decisivo comprender que no pretender acomodar los instrumentos de politica
macroecondémica a las necesidades de sectores especificos, significa imponer un elevado
costo al resto de la sociedad. Por lo demas, a medida que el proceso de apertura al exterior
se profundiza, la capacidad del Banco Central para afectar la evolucion del tipo de cambio
real a través de sus intervenciones en el mercado cambiarlo o de graduaciones en la
velocidad de liberalizacién financiera disminuye progresivamente, y éste pasa a quedar
determinado, en lo fundamental, por las condiciones reales como la productividad de la
economia comparada con el exterior. En consecuencia, lo adecuado es buscar soluciones
gue aumenten la productividad en los sectores rezagados, que eviten incrementos de costos
o que faciliten su ajuste a las cambiantes condiciones de mercado, y no la realizacién de
politicas macroeconémicas compensatorias. Lo reiteramos; productividad y costos son
las palabras claves.

Evolucién reciente de la economia chilena

El desempefio de la economia chilena durante 1996 y lo que va corrido de este afio
es altamente satisfactorio. Al igual que en afios anteriores, la inflacion mostré una tendencia
descendente y coherente con las metas propuestas por las autoridades econémicas durante
el afio pasado, al tiempo que el crecimiento de la economia fue vigoroso y el déficit de la
cuenta corriente se situdé en un nivel moderado.

En los ultimos afios hemos sido testigos de un avance notable y continuo en materia
de reduccion de la inflacién. La tasa de variacién de 6,6% anual que registro el indice de
precios al consumidor (IPC) en 1996, es la mas baja observada en la economia chilena
desde 1960, completando el tercer afio consecutivo en que la inflacion se ubica en niveles
de un digito. Asimismo, mirando hacia el futuro las condiciones son favorables para continuar
esta trayectoria. Ya estdn a la vista niveles de inflacion como los que prevalecen en las
principales economias industrializadas.

Los resultados macroeconémicos de 1996, y los del primer trimestre de 1997, también
se inscriben dentro de la tendencia de crecimiento no inflacionario que se ha observado a
lo largo de la presente década. La tasa de inflacion medida en doce meses ha presentado
rapidos progresos en los dos Ultimos meses y en la actualidad se ubica levemente por
encima de 6,0%. Este favorable comportamiento se ha visto corroborado por la sostenida
trayectoria a la baja de las distintas medidas de inflacion subyacente. Basta sefialar que la
inflacion subyacente que calcula el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), corregida para
suavizar el comportamiento erratico de los bienes perecibles, se encuentra en torno a
5,7% anual. Asimismo, cabe destacar que los progresos alcanzados en la disminuciéon de
la tendencia inflacionaria se concentran en los bienes y servicios no transables, mientras
la tendencia de los productos transables se ha mantenido relativamente estable. Por su
parte, la variacion de las remuneraciones nominales se incrementd levemente durante el
primer trimestre de 1997, manteniéndose en torno a 10%, lo que resulta favorable desde el
punto de vista inflacionario.

Junto con la caida en la tasa de inflacion subyacente, durante el primer trimestre de
1997 la produccion y la demanda interna retomaron la trayectoria de moderacién que
exhibieron hasta el tercer trimestre de 1996. En efecto, luego del fuerte crecimiento de la
economia en el cuarto trimestre de 1996, los antecedentes preliminares disponibles para
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el primer trimestre del afio indican que el crecimiento interanual del producto se ubicaria
por debajo de su tendencia, y lo mismo ocurriria con el gasto. Esta situacién permitira que
la economia retome gradualmente una trayectoria de expansidén con tasas y niveles
sostenibles y no inflacionarios.

El crecimiento de la produccién en el trimestre refleja, particularmente, el aporte de
la demanda externa neta. En efecto, de acuerdo con informacion preliminar, la balanza
comercial del primer trimestre de 1997 presenta un superavit de US$ 428,1 millones. Estos
resultados se explican en gran medida por la significativa expansiéon que presentd el volumen
exportado durante el trimestre, que alcanz6 una variacion por encima de 15% con respecto
a igual periodo del afio anterior, lo cual mas que compensoé la caida de los precios. Las
importaciones FOB, por su parte, aumentaron 5,8% en los tres primeros meses del afio,
comparado con igual periodo de 1996, lideradas, al igual que en los meses anteriores, por
las internaciones de bienes intermedios. La evolucién que presentan las importaciones
constituye un factor favorable, por cuanto representa una desaceleracion respecto al
crecimiento que habian registrado durante el Gltimo trimestre del afio pasado, lo cual
constituia una sefial preocupante para la continuidad del proceso de ajuste y de
desaceleracion del gasto buscada por la autoridad.

Proyecciones econdmicas para 1997

En relacion con las perspectivas para el presente afio, el diagnostico general es que
la economia lleva una trayectoria acorde con las metas propuestas. La tendencia de la
inflacion de precios y salarios se mueve en la direccion correcta y es coherente con el
cumplimiento de la meta presupuestada para fines de afio, en torno a 5,5%. La confianza
expresada en el cumplimiento de la meta de inflacion para el presente afio esta basada en
la continuacion de las favorables tendencias que ya exhiben la inflacion de los bienes no
transables y también la de los salarios, y no en una apreciacion artificial de la moneda
nacional. En efecto, se estima que la reduccion de la tendencia inflacionaria descansara
en la disminucion del impulso proveniente de las fuentes internas, salarios y margenes de
utilidad. Por su parte, el tipo de cambio debe tener un comportamiento acorde con la inflacion
y la mantenciéon de un déficit moderado en la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Al mismo tiempo, la produccién y el gasto llevan una trayectoria de convergencia
hacia niveles y tasas de crecimiento sostenibles en el tiempo, compatibles con la reduccion
sistemética de la inflacion y la obtencion de un déficit prudente en el saldo de la cuenta
corriente de la balanza de pagos. En efecto, se estima que el producto mostrara una tasa
de crecimiento dentro del rango de 5,5% a 6,0%, que se sefialara en septiembre Gltimo en
el informe al Senado, al tiempo que la tasa de expansién de la demanda interna seria
levemente inferior a la del producto. Se espera que durante el primer semestre de 1997 la
tasa de crecimiento de la produccién y la demanda agregada se situen por debajo de su
tendencia de largo plazo, pero dentro de una trayectoria ascendente que retomara
gradualmente tasas de crecimiento sostenibles en el tiempo hacia fines de afio.

Dentro de los componentes de la demanda agregada cabe destacar el dinamismo
esperado por la formacién bruta de capital fijo y las exportaciones. En efecto, se espera
que durante el presente afio el coeficiente de formacidon bruta de capital fijo a producto
interno bruto (PIB) alcanzarda a 28,5%, nivel récord para este agregado, mientras las
exportaciones de bienes y servicios mostraran un crecimiento por encima del producto.
Por su parte, el ahorro nacional mostraria una leve alza respecto a la observada en 1996,
situandose levemente por encima de 23,5%.



En relacion con las cuentas externas, se proyecta una importante expansion en el
volumen de las exportaciones totales, en torno a 10%, explicado por el aumento de
aproximadamente 11% en las exportaciones de cobre y de 9% en el resto de las ventas al
exterior. Por su parte, el crecimiento de las importaciones se situaria en torno a 7%,
evolucién que seria concordante con la menor expansién de la actividad econdmica
esperada para 1997. Finalmente, el déficit de la cuenta corriente alcanzaria un valor en
torno a los US$ 3.000 millones, equivalente a una proporcion levemente inferior a 4% del
PIB. Este valor se encuentra dentro del limite superior del rango considerado como prudente
para esta variable, considerando que la situaciéon actual de términos de intercambio y de
tasas de interés no es particularmente desfavorable con relacién a su tendencia histérica.

Antes de concluir, no quisiera dejar de mencionar una situaciéon latente en nuestra
economia que constituye un factor de cautela respecto a las favorables perspectivas
econdémicas que hemos revisado. En particular, quiero referirme a la evoluciéon que se ha
observado en el mercado del trabajo.

Durante el trimestre mavil terminado en marzo de 1997, la tasa de desempleo a
nivel nacional se ubicé en 5,8%, inferior a la tasa de 6,6% generada en igual trimestre
movil de 1996. La tendencia decreciente de la tasa de desempleo se debi6 principalmente
a la trayectoria también decreciente que ha venido mostrando el crecimiento de la fuerza
de trabajo desde principios de 1994, en tanto que la ocupacidon se ha mantenido creciendo
en forma moderada. El menor crecimiento esperado de la produccion debiera incidir sobre
un gradual ajuste en el comportamiento de la ocupacién y en un retorno a tasas de
desempleo sostenibles en el largo plazo, algo superiores a las actuales. Sin embargo, este
proceso conlleva un rezago, por lo que no se perciben holguras inmediatas que permitan
esperar una moderacidn significativa en el ritmo de incrementos de los salarios nominales.
Lo anterior indica que los avances esperados para el resto del aflo son moderados, limitando
de esta manera progresos adicionales en la reduccion de la inflacion de los bienes
domésticos; sin embargo, debieran ir acentuandose conforme el empleo responde,a su
vez, a la moderacidn en los niveles de gasto, el que se mantiene en el limite superior de lo
compatible con nuestras metas, empujando levemente el desempleo hacia arriba.

Conclusiones

Las perspectivas generales para la economia son muy favorables. El satisfactorio
desempefio del proceso de ajuste, materializado, por una parte, en un favorable ritmo de
crecimiento econdmico y, por otra, en crecientes sefiales que indicaban que el proceso
inflacionario se encaminaba en la direccion de la meta de 5,5% programada, tales como la
relativa desaceleracién del crecimiento nominal de los salarios y de las diversas medidas
de inflacién subyacente, motivaron al Banco Central a implementar un suave relajamiento
de la politica monetaria a principios de febrero de este afio. Este proceso fue posteriormente
profundizado durante abril.

La plena materializacion de las proyecciones revisadas requiere del concurso de
una politica monetaria vigilante para la consolidacién de las tendencias que se observan
en materia de precios y salarios, y también de la colaboracion de la politica fiscal no sélo
de gastos bien financiados, sino también mediante una expansién moderada del gasto
publico, incluyendo las remuneraciones. En este sentido, so6lo es posible esperar un futuro
relajamiento del proceso de ajuste en la medida que las variables macroecon6micas
evolucionen de acuerdo con lo esperado.
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La economia chilena ha mostrado resultados muy favorables en el transcurso de los
noventa, tales como un crecimiento econdmico elevado y sostenido, tasas histéricamente
bajas de desempleo, inflacion declinante, altos niveles de ahorro e inversién y una situacion
externa muy saludable. AlGn mas, los avances logrados en los afios noventa son percibidos
como sustentables, y las perspectivas a futuro son favorables. En este sentido, se torna
de la mayor importancia asegurar que este proceso continte dandose en un contexto de
bases sdlidas y de inflacion decreciente en el tiempo, de modo de asegurar que estas
positivas perspectivas se concreten. Por lo anterior, el Banco Central reitera su firme
compromiso con el objetivo de la reduccidon y estabilizacién definitiva de los niveles de los
precios.



El Banco Central de Chile en un Contexto de
Apertura de la Cuenta de Capitales

Exposiciéon del sefior Carlos Massad, Presidente del
Banco Central de Chile, en el lll Encuentro Financiero
organizado por el Instituto Chileno de Administracion
Racionaldela Empresa (ICARE), realizado el 14demayo
de 1997.

Introduccién

El objetivo de esta exposicion es formular algunas reflexiones generales acerca de
la conducciéon de las politicas monetaria y cambiaria en un contexto de apertura de la
cuenta de capitales y de integracion financiera del pais con el resto del mundo.

Lejos estan los dias en que el Banco Central tenia que mirar diariamente su caja con
el objetivo de analizar la factibilidad de enfrentar los compromisos externos adquiridos por
el pais. De hecho, a fines de 1989, los activos externos netos de pasivos se empinaban
apenas por encima de los US$ 390 millones, mientras que, a fines de abril, alcanzaban
cerca de US$ 16.600 millones, lo que demuestra que en la actualidad estamos enfrentando
los problemas de administrar una relativa abundancia de divisas.

En la década de los noventa, la economia chilena, al igual que muchas otras
economias en desarrollo, ha registrado un importante aumento en la oferta de financiamiento
externo disponible, producto del éxito de las reformas estructurales y de la disminucién del
riesgo-pais. Esto contrasta fuertemente con la restrictiva situacion de balanza de pagos
que se vivié durante la mayor parte de la década de los ochenta, tras la crisis de la deuda
externa. Esta mayor abundancia de financiamiento externo, en forma conjunta con un
acelerado desarrollo exportador, ha contribuido a relajar la restriccién externa, pasando la
restriccion interna a jugar un rol preponderante. Este cambio en el escenario
macroecondmico ha llevado naturalmente a modificar el disefio de las politicas
macroecondmicas llevadas a cabo por el Banco Central de Chile.

En efecto, no s6lo se ha observado un importante cambio en el entorno
macroecondmico que enfrenta el pais, sino que se ha modificado la institucionalidad en la
que opera la politica monetaria y cambiaria. A partir de diciembre de 1989, la responsabilidad
sobre esta materia recayé sobre un Banco Central auténomo, cuyo mandato expreso
consiste en lograr un nivel de inflacién bajo y estable, en un entorno de equilibrio interno y
externo.

A partir de esa fecha, el Banco Central de Chile comenz6 a centrar su accionar
directamente sobre su objetivo final, la reduccion gradual de la tasa de inflacion, mediante
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la adopciéon de objetivos de inflacion explicitos y anunciados publicamente. Desde que se
iniciara la politica de objetivos de inflacion en Chile, las metas han sido cumplidas afio tras
afio. Incluso mas, la reduccién de la inflacion continda siendo un fendmeno sostenido y
perdurable en el tiempo y permite esperar confiados el cumplimiento de la meta anunciada
por la autoridad en materia de inflacién para el presente afio, estimada en torno a 5,5%. La
credibilidad alcanzada através del cumplimiento de las metas inflacionarias planteadas en
afios anteriores ha sido sin duda el elemento decisivo que ha contribuido al éxito obtenido
por la politica de reducciéon gradual de la inflacién.

Sin embargo, si bien existe un consenso practicamente generalizado de que el
principal objetivo del Banco Central es el control de la inflacién, seria extremo suponer que
éste es el Unico fin que persigue el Instituto Emisor. En efecto, a las autoridades monetarias
suele exigirseles también el cumplimiento de otros objetivos, tales como el contribuir a la
estabilidad del sector externo, asegurar la solvencia del sistema financiero y permitir el
normal desenvolvimiento de los pagos internos y externos. Es evidente que estos objetivos
no son independientes del objetivo inflacionario, lo cual hace de la politica monetaria algo
bastante méas complejo e interesante de lo que pudiera parecer en un primer instante de
reflexion.

Ahora bien, la movilidad internacional de capitales imprime aln una mayor
complejidad a la politica monetaria. No obstante, en el convencimiento de que la integracién
financiera internacional es importante para una economia abierta como la chilena, con una
estrategia de crecimiento orientada hacia afuera, la autoridad ha privilegiado una apertura
gradual de la cuenta de capitales en los Ultimos afios y continuard actuando en esa direccion.
En consecuencia, el debate, en vez de centrarse en la conveniencia o no de abrir la cuenta
de capitales, deberia enfocarse en la estrategia 6ptima para la integracion financiera
internacional.

Dado lo anterior, a continuacién nos referiremos a las caracteristicas y restricciones
de la politica monetaria en un contexto de apertura de la cuenta de capitales. Para ello,
parece conveniente comenzar entregando algunas ideas acerca de los beneficios y costos
involucrados en una mayor integracion financiera. Posteriormente, examinaremos las
dificultades que enfrenta el Banco Central en el manejo de su politica monetaria bajo el
contexto de apertura ya mencionado.

Beneficios y costos de la apertura en la cuenta de capitales

Una cuenta de capitales abierta ofrece importantes beneficios para una economia
emergente que ha disefiado su estrategia de desarrollo econémico con una clara onentacion
hacia el exterior.

En primer lugar, una adecuada estrategia de desarrollo implica la necesidad de
incrementar el stock de capital de la economia. La apertura de la cuenta de capitales
permite aprovechar las altas tasas de retorno al capital, que tiene una economia en
desarrollo como la chilena, para obtener en forma mas rapida y eficiente el financiamiento
requerido por el proceso de crecimiento acelerado.

En segundo lugar, la integracion financiera internacional permite alcanzar una mas
eficiente provision de servicios de intermediaciéon financiera. En particular, si la economia
chilena presenta ventajas comparativas en la produccién de servicios financieros, la apertura
de la cuenta de capitales podria permitir, incluso, el desarrollo de un sector exportador de
dichos servicios. En cualquier caso, la integracién financiera significa una mayor



competencia para las empresas nacionales del rubro, tanto desde el exterior como desde
empresas extranjeras que se instalen en el pais. Por lo tanto, los demandantes nacionales
de servicios financieros se beneficiaran de esta mayor competencia.

En tercer lugar, la apertura permite una mayor diversificacién de la cartera de activos
de los distintos agentes econémicos residentes en el pais. En efecto, cuando la economia
es abierta, los chilenos pueden incorporar activos a su cartera, cuyos retornos dependen
de flujos de produccidon que no se generan en el pais. En particular, una mayor diversificacion
en la cartera de activos permite atenuar el impacto de la volatilidad de los precios de las
exportaciones sobre el ingreso disponible de los residentes del pais. Ingresos mas estables
permiten, a su vez, independizar en mayor medida las decisiones de consumo de los
vaivenes de la produccién nacional.

Esta lista de los beneficios de la apertura de la cuenta de capitales, debe ser
complementada con una enumeracién de los costos asociados con la mayor integracion
financiera con el exterior.

En primer lugar, como se menciond anteriormente, la apertura financiera al exterior
es una manera de corregir en forma rapida el desequilibrio relativo en el stock interno de
capital. Lo anterior, implica necesariamente un ingreso masivo de recursos financieros
durante un periodo de transicién, hasta igualar las tasas de retorno marginal -debidamente
corregidas por factores de riesgo- del capital interno y externo. Este intenso proceso podria
perturbar la estabilidad macroeconémica debido al efecto impacto sobre el consumo, la
inversion, el déficit de cuenta corriente y el tipo de cambio real, en la medida que la magnitud
del efecto riqueza inicial pueda confundir a los agentes en la percepcidon que tienen de su
ingreso permanente.

Un segundo costo asociado con la apertura de la cuenta de capitales tiene relacion
con la mayor vulnerabilidad que la economia chilena tendria frente a la extrema volatilidad
que los capitales internacionales, especialmente de corto plazo, han mostrado
histéricamente. Esto implica introducir un factor de riesgo y volatilidad en el mercado
financiero y cambiarlo, y, por lo tanto, en la estabilidad macroeconémica. En especial,
cuando el comportamiento de estos flujos de capital de corto plazo responde en muchas
ocasiones a problemas que afectan Unicamente a otras economias de la regién, y que
podrian ser transmitidos por la via del efecto contagio a la economia chilena.

En tercer lugar, no hay que olvidar que las instituciones financieras que operan en el
pais cuentan con un seguro publico explicito para sus depdsitos. Esta situacion hace
necesario regular, por parte de la autoridad, a dichas instituciones con el fin de evitar que
éstas asuman riesgos exagerados inducidos por el seguro publico. En un contexto de
integracién financiera internacional, esta labor de fiscalizaciéon se torna mas dificil y requiere,
por lo tanto, de un periodo de aprendizaje por parte de la autoridad.

Finalmente, algo mas importante para un banquero central, una economia abierta a
los movimientos de capitales presenta nuevos desafios desde el punto de vista de la
implementacion de las politicas monetaria y cambiaria. En particular, las autoridades
monetarias ven dificultada su influencia sobre la tasa de interés y su efecto sobre el gasto
interno, asi como también sobre la estabilidad del tipo de cambio real.

Sin embargo, quisiera enfatizar que el analisis de los costos y beneficios de la apertura
financiera, indica que la apertura de la cuenta de capitales es una medida beneficiosa para
el desarrollo econémico de Chile. No obstante lo anterior, la existencia de costos,
especialmente asociados con la transicion hacia una economia completamente integrada
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al exterior, hacen necesario ser prudente en la intensidad y velocidad con que este proceso
se lleva a cabo. El éxito de la insercion del pais en los mercados financieros internacionales
depende, en gran medida, de que no se generen mayores trastornos para la economia
nacional, por lo que la apertura financiera debe ser llevada a cabo de forma cuidadosa y
gradual.

Restricciones que la apertura de la cuenta de capitales impone sobre la conduccién
de la politica econdmica en Chile

Como se menciond anteriormente, un mayor grado de apertura del pais al flujo
internacional de capitales produce una disminucién en la capacidad que la autoridad
monetaria tiene para que el sector privado enfrente el costo financiero interno, asi como
para controlar la tasa de interés, y de este modo frenar el exceso de gasto en la economia.

Esta situacion se debe a que en ausencia de trabas mayores a los flujos de capital,
dichos fondos se moveran rapidamente para eliminar cualquier oportunidad existente de
arbitraje de tasas de interés. Por tanto, aumentos por parte del Banco Central de la tasa de
interés doméstica por sobre el nivel minimo exigido al pais por los inversionistas extranjeros,
tenderan a producir una apreciacion del tipo de cambio real, necesaria para generar las
expectativas de posterior devaluacién que terminen con la oportunidad de arbitraje.

En ausencia de otras medidas por parte de la autoridad, la apreciacion cambiaria
inducird un aumento importante del déficit de cuenta corriente. Lo anterior, es clave para
entender las tensiones que la apertura de la cuenta de capitales impone sobre la conduccién
macroecondmica. La fijacion de una tasa de interés compatible con la mantencion del
equilibrio macroeconémico interno, puede llevar a niveles insostenibles de las cuentas
externas. Es importante destacar, sin embargo, que el Banco Central no enfrenta una
situacion en la que pueda elegir simplemente entre mantener el equilibrio interno o el externo.
Si el Instituto Emisor fracasara en sus esfuerzos por mantener el crecimiento de la demanda
interna en niveles compatibles con el crecimiento del producto, el exceso de gasto no sélo
pondria en peligro la meta de inflacion, sino que presionaria el mercado de los bienes no
transables, generando una apreciacion real excesiva de la moneda, poniendo, ademas, en
peligro la consecucion del equilibrio externo.

Para una economia que, como la chilena, sigue una estrategia de crecimiento basada
en el desarrollo del sector exportador, una apreciacion sostenida del tipo de cambio real
mas alla de los niveles permitidos por el incremento en la productividad interna puede
tener consecuencias funestas para el desarrollo de largo plazo de la economia. Es por
esto que el Banco Central debe coordinar cuidadosamente sus politicas monetaria y
cambiaria, en un esfuerzo por mantener los equilibrios interno y externo.

Por lo anterior, el Banco Central debe intervenir en el mercado cambiario con el fin
de contener la tendencia hacia una apreciacion excesiva de la moneda. En la practica,
esta medida ha consistido en que, el Banco Central ha comprado délares con cierta
frecuencia y en cantidades importantes, defendiendo un tipo de cambio que amenazaba
con cruzar el piso de la banda. Este proceso de adquisicion de reservas internacionales
tiene importantes efectos monetarios que deben ser esterilizados con el fin de mantener la
eficacia de la politica monetaria. La esterilizacién consiste simplemente en drenar el dinero
previamente inyectado en la economia mediante las compras de divisas, mediante la
colocacién de pagarés del Banco Central. De esta manera se elimina el exceso de liquidez
inducido por la compra de dichas reservas internacionales.



La experiencia internacional, asi como nuestra propia experiencia, indican claramente
que la intervencion esterilizada tiene efectividad limitada. La razén es bastante simple. La
intervencién esterilizada expande el ingreso disponible del sector privado y perpetia el
diferencial de tasas de interés que incentivé en pnmer lugar el influjo de capitales. Como
consecuencia, el volumen de reservas internacionales que el Banco Central debe estar
dispuesto a esterilizar puede ser enorme. Desde comienzos de 1990 hasta la fecha, el
Banco Central de Chile ha acumulado reservas internacionales netas por casi US$ 14 mil
millones. El efecto monetario de dicha acumulacién ha sido completamente esterilizado
ccmo lo demuestra el excelente récord de disminucion de la inflacion obtenido durante el
periodo.

Estas esterilizaciones masivas se han podido llevar a cabo gracias a la existencia
de un mercado de capitales profundo y bien desarrollado, donde actian inversionistas de
largo plazo, como los fondos de pensiones privados y otros inversionistas institucionales.
A su vez, el uso de instrumentos indizados, la relativamente baja carga de deuda publica
como porcentaje del producto interno bruto (PIB) y los sisteméaticos superavit del
presupuesto fiscal han sido factores positivos para reducir el costo de la deuda publica.

No obstante lo anterior, el proceso de intervencion cambiarla esterilizada tiene un
importante costo para el Banco Central y para el pais, en términos de pérdidas cuasifiscales.
La diferencia significativa y persistente entre la tasa de retorno de las reservas externas y
la deuda interna, significa una pérdida econémica en el balance del Banco Central. Es por
eso que, aunque la acumulacion esterilizada de reservas ayuda en el corto y mediano
plazo a la consecucion de los objetivos de la politica macroecondmica, con el paso del
tiempo se convierte en una solucidon insostenible en la medida que la acumulacién de
reservas internacionales se hace excesiva.

¢ Qué opciones tiene el Banco Central para incrementar la eficacia de su politica
monetaria? Podria relajar parcialmente su politica monetaria si los agentes internos
moderaran su gasto. En particular, una politica fiscal méas cooperativa con los esfuerzos
cel Banco Central en épocas de ajuste podria disminuir en parte la tension entre los objetivos
de inflacién y de estabilidad externa. Sin embargo, hay que considerar que, por un lado, no
conocemos bien el desempefio de los estabilizadores autométicos del gasto. Por otro lado,
dado que el Fisco mantiene hoy en dia un superavit, y que existen otros objetivos legitimos,
como la superacion de la pobreza, en la conduccién global de la economia chilena, el
margen de maniobrabilidad que la politica monetaria puede obtener desde el Ministerio de
Hacienda es, probablemente, muy limitado.

Resumiendo, entonces, es claro que la politica monetaria enfrenta mayores
complicaciones cuando opera en un contexto de movilidad internacional de capitales.
Especificamente, la autoridad debe resolver un conflicto entre sus dos principales objetivos
de politica econdmica; el control de la inflacién y el equilibrio externo.

La principal herramienta que la autoridad econdmica ha utilizado para ganar grados
de libertad en la ejecucion de la politica monetaria ha sido la gradual apertura a la salida
de capitales en conjunto con la aplicacién de ciertas restricciones a la entrada. A
continuacién analizaremos las caracteristicas principales de la politica de cuenta de
capitales, asi como los resultados obtenidos mediante su uso.

El caso chileno: La politica de cuenta de capitales

Debido a los costos involucrados en la politica de esterilizaciéon, y a que el Banco
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Central tiene también como objetivo la estabilidad externa, el Instituto Emisor ha optado
en forma pragmatica por manejar la politica monetaria usando tres vias: mediante la
intervencion esterilizada; permitiendo a la moneda apreciarse en torno a lo que los
diferenciales de productividad interna y externa indican, y utilizando medidas de regulacion
al ingreso de capitales.

Estas medidas regulatorias incrementan el costo de endeudarse en moneda
extranjera de manera de desestimular la entrada de capitales. Las mas tipicas son impuestos
0 encajes a las fuentes de financiamiento en moneda extranjera. Al incrementarse el costo
del financiamiento externo disminuye la diferencia entre la tasa de interés interna y externa,
lo que frena la entrada de capitales. De esta manera, se introduce una cufia entre ambas
tasas de interés, la que da un rango de manejo de la politica monetaria aminorando los
efectos sobre el tipo de cambio.

Por otra parte, los controles cambiarlos que imperaban en Chile hasta hace poco
tiempo, tenian su origen en el periodo de escasez de reservas internacionales de los afios
ochenta. En esos afos, las muy escasas fuentes de divisas debian destinarse basicamente
a financiar importaciones, de manera de proteger el sistema productivo y las reservas
internacionales. En este periodo, las operaciones en el mercado cambiarlo informal estaban
practicamente prohibidas.

Hacia fines de los ochenta, el pais habia logrado gradualmente recuperar su solvencia
externa. Al mismo tiempo, como premio al buen desempefio mostrado por la economia
chilena, y a la exitosa transicion politica alcanzada, la percepciéon que los inversionistas
extranjeros tenian acerca del riesgo-pais involucrado en sus operaciones en Chile, cambi6
en forma importante. La disminucién del premio por riesgo implicé una caida en la tasa de
retorno exigida a las inversiones en nuestro pais, y con ello la demanda de activos
nacionales por parte de extranjeros comenz0 a aumentar y los agentes locales comenzaron
a acceder nuevamente al mercado internacional de capitales. En consecuencia, el Banco
Central comenz6 a acumular reservas internacionales en cantidades importantes.

Con la nueva situacion econémica se establecieron regulaciones para solucionar
los problemas de exceso de entradas de capitales, al mismo tiempo que se daban mas
libertades para las salidas. Actualmente, la regulacién trata de: a) limitar las entradas de
capitales a montos «digeribles» por la economia, esto es, compatibles tanto con la meta
de inflacion como con niveles sostenibles de déficit de cuenta corriente; b) mantener un
grado de independencia de la politica monetaria respecto del exterior; c¢) reducir la volatilidad
de los movimientos de capitales desde y hacia Chile; d) mantener una situacién financiera
sana, tanto en términos de liquidez como de solvencia; e) reducir el riesgo de contagio que
puede generar el no pago de algin compromiso externo privado, y f) estimular las salidas
de capitales.

Las regulaciones vigentes son béasicamente el encaje, los montos minimos y
clasificacion de riesgo para la emision de titulos de oferta publica y las restricciones al
plazo de repatriacion de capitales.

Quisiera referirme brevemente al tema del requerimiento de encaje. Este instrumento
logra varios objetivos. Por un lado, compensa, al menos en parte, el diferencial entre las
tasas de interés internas y externas, particularmente de corto plazo, reduciendo
posibilidades de arbitraje y aminorando asi la entrada de capitales, lo que da mas
independencia a las politicas monetaria y cambiarla.

Ademas, debido al disefio del encaje, éste reduce principalmente los capitales
especulativos de corto plazo. En este sentido es importante mencionar que, a pesar de



que el arbitraje de corto plazo mas obvio se produce en el mercado de renta fija, la efectividad
de los controles de capital supone también establecer barreras para los activos domésticos
sustitutos de estos instrumentos. Esto ha llevado al Banco Central a extender el requisito
de encaje alas operaciones potencialmente especulativas en renta variable. La ampliacién
de la cobertura del encaje ha permitido velar por su efectividad y uniformar el tratamiento
de las distintas fuentes de ingresos de capital.

Cabe sefialar, sin embargo, que los encajes e impuestos a la entrada de capitales
también tienen costos. Por una parte, la experiencia practica de diversos paises indica
que el efecto de este tipo de medidas es decreciente en el tiempo. Esto se debe a que el
mercado busca mecanismos para evadir o eludir, gradual, pero sostenidamente, el
encarecimiento de las fuentes de financiamiento en moneda extranjera Dependiendo de
la normativa, esta evasion sera mas o menos costosa, pero es inevitable que se produzca
alguna filtracion. A medida que se prolonga la imposicién del encaje o del impuesto, mas
mecanismos para evadirlo o eludirlo van apareciendo.

A pesar de ello, estamos convencidos que el encaje ha sido una medida efectiva
para lograr los objetivos perseguidos. Prueba de ello es el éxito en la conduccién de la
politica monetaria, que no hubiera sido posible de no haber mediado esta restriccién a los
movimientos de capital. Asimismo, este instrumento ha inducido a un cambio en la
composiciéon de la cuenta de capitales, desde créditos de corto plazo hacia inversion directa
y créditos de largo plazo.

Quisiera destacar las razones que han motivado la politica de apertura de cuenta de
capitales llevada a cabo por el Banco Central de Chile en afios recientes, y, en particular,
en las ultimas semanas. En concreto, la tendencia observada a liberalizar las salidas de
capitales se fundamenta en varios requisitos que el pais cumple actualmente. En efecto,
las condiciones de solvencia y liquidez externas son muy buenas. Ademas, Chile cuenta
con niveles importantes de reservas internacionales, muy superiores al nivel de deuda
externa de corto plazo y los depésitos en moneda extranjera, lo que demuestra una posicion
muy poco vulnerable en términos de liquidez externa. Por otra parte, el pais no tiene
desequilibrios macroecondémicos que pongan en riesgo la solvencia externa o fiscal. Los
sistemas bancario y previsionai estdn maduros y solventes. Finalmente, la politica monetaria
y fiscal cuidan de mantener los equilibrios macroecondmicos y el Banco Central tiene hoy
dia una regulacién de cuenta de capitales que desincentiva el endeudamiento externo de
corto plazo y cautela que los indicadores de solvencia y liquidez externa se mantengan en
rangos razonables.

Las medidas de apertura antes mencionadas se tomaron debido a la conveniencia
de continuar avanzando gradualmente en la desregulacion de las operaciones de cambios
internacionales con el objeto de ampliar y profundizar el mercado cambiario formal, y
aumentar la eficiencia y simplicidad de las operaciones cambiarias, asi como para propiciar
una mayor profundidad y diversificacion de las operaciones del sistema bancario, mediante
la autorizacién de nuevas operaciones bancarias en el exterior y estimular la inversion en
el exterior de las AFP.

En concreto las medidas que liberan las salidas de capitales incluyeron:

Eliminar restricciones al acceso a las divisas del mercado cambiario formal. En ese
sentido, se amplia el ambito de operaciones factibles de realizar mediante el acceso
a dicho mercado al agregarse como operaciones de inversion autorizadas la
adquisicion de activos financieros y reales, latoma de depdsitos, el otorgamiento de
créditos y la participacién en el exterior en contratos para la exploracién y explotacion
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de recursos naturales. Adennas, se pueden adquirir divisas en este mercado
libremente y sin limitaciones, lo que significa amplia libertad para decidir la
composicién de cartera de los agentes. Hay que recordar que se ha eliminado el
l[imite cuantitativo de US$ 15.000 al mes, liberando el acceso al mercado cambiarlo
formal por conceptos relacionados con gastos de viaje, gastos médicos, aportes y
cuotas a organismos internacionales, remesas a estudiantes, pensiones, arriendos
de bienes raices, suscripciones e inversiones en moneda extranjera en el pais.

Reducir los controles administrativos y restricciones que afectan a las operaciones
de inversién en el exterior tales como autorizacién previa, obligacion de informacién
periddica, prohibicion de ceder, gravar o enajenar.

Permitir que el capital y las utilidades o beneficios de las inversiones en el exterior
puedan ingresar al pais exentos de encaje, siempre que se pruebe la existencia de
la inversion original y la continuidad de ésta hasta su liquidacién.

Autorizar a los bancos para que, en una primera etapa, financien operaciones de
comercio exterior entre terceros paises con el estimulo de permitir la deduccion del
encaje en moneda extranjera y con un limite maximo de hasta 20% del capital y
reservas. De esta forma, las operaciones de comercio exterior ya no sélo se limitaran
a financiar operaciones desde y hacia Chile, sino que éstas también financiaran
créditos cursados en Chile a personas naturales ojuridicas residentes en el exterior,
para que efectien operaciones transfronterizas.

Ampliar el limite de inversion en el exterior de las AFP desde 9% a 12% del fondo, lo
que, a pesar de la escasa inversion directa en el exterior materializada equivalente
a cerca de 0,6% de los fondos, permite dar una sefial para que los inversionistas
institucionales inviertan mas en el exterior y otorga mayores libertades en el manejo
de cartera que efectian.

En la actualidad la cuenta de capitales en Chile se encuentra muy abierta. Quizas la
prueba més fehaciente de ello es el escaso diferencial cambiarlo que existe entre el tipo
de cambio de los mercados formal e informal. En efecto, desde mediados de 1990, este
diferencial ha sido en promedio inferior a 1%, y tiende a desaparecer completamente a
raiz de las Ultimas medidas implementadas por el Banco Central. Ademas, los mercados
financieros estan bastante integrados en lo que respecta a los mercados cambiarlos y
burséatiles, y se ha avanzado de manera significativa en la simplificacién de normas y en la
creciente liberalizacion de la cuenta de capitales. En este sentido, no cabe duda que las
decisiones tomadas a lo largo de los Ultimos afios demuestran que las autoridades han
favorecido una serie de medidas tendientes a facilitar la mayor internacionalizacidn,
eficiencia e integracion del mercado de capitales.

Conclusiones

Desde finales de los afios ochenta, la economia chilena ha ido integrandose gradual,
pero sostenidamente a los mercados de capitales internacionales. Este proceso ha ocurrido
como consecuencia del mejoramiento de la percepcién que los inversionistas extranjeros
tienen de nuestra economia, asi como de la voluntad de la autoridad econ6mica y de la
creciente competitividad alcanzada por el sistema financiero nacional.

Asimismo, los resultados macroeconémicos y del sector financiero indican que la
estrategia de politica seguida ha sido adecuada y bien equilibrada. El control del gasto



permitido por politicas macroecondémicas austeras apoyadas por restricciones sobre la
cuenta de capitales han posibilitado el logro de la estabilidad, un crecimiento sostenido,
una mejorada composicién del financiamiento externo y un sistema financiero que
permanece sdlido y rentable.

La solidez interna y externa de la economia se ha visto reflejada en los resultados
de crecimiento e inflacion y en el resultado que presentan las cuentas externas. Durante la
década de los noventa, la tasa de crecimiento promedio del PIB ha sido 7,4%, mientras
que la tasa de inflacion anual ha caido desde casi 30% en 1990 a 6,6% en 1996. Por su
parte, la prudencia y preocupaciéon por el control de la expansion del gasto ha tenido buenos
resultados, no solamente desde el punto de vista de la baja inflacidon, sino también del
déficit de la cuenta corriente, el que se ha mantenido en torno a 2% del PIB durante la
década de 1990.

En definitiva, los niveles histéricamente altos de inversion extranjera, la destacada
clasificacién de nuestra economia otorgada por empresas internacionales de evaluacion
de riesgo, la buena acogida que han tenido los bonos de empresas chilenas en el extranjero,
el alto nivel alcanzado por las reservas internacionales y el moderado déficit de cuenta
corriente, han permitido configurar una sdlida posicion en el sector externo y dan sefiales
concretas de la confianza que el resto del mundo deposita en nuestra economia.

Sin duda que nuestro sistema de encaje va a continuar. Esto no significa que Chile
no pueda constituirse en un centro financiero internacional. Por ejemplo, Inglaterra pudo
subsistir como centro financiero internacional en conjunto con la vigencia de restricciones
cambiarias. En la actualidad, existen varios centros financieros internacionales en paises
del sudeste asiatico que coexisten con restricciones cambiarias y que estan segmentados,
ya sea por moneda o por residencia del mercado de capitales local.

En efecto, la existencia de encaje y de otras restricciones cambiarlas no debe ser
excusa para que el pais no avance hacia convertirse en un centro financiero de la region.
Pueden haber otras razones, por ejemplo, de indole tributaria, que dificulten la obtencidn
de dicho objetivo. De las restricciones cambiarlas, el centro financiero internacional puede
perfectamente aislarse. De hecho, el Banco Central ya ha estudiado todo lo que sea
necesario hacer en esa direccion para el establecimiento de una bolsa internacional de
valores.
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Evolucion de la Actividad Economica en el
Primer Trimestre de 1997

El Producto Interno Bruto (PIB) presenté un aumento de 3,8% durante el primer
trimestre de 1997 en comparacién a igual trimestre del afio anterior. Durante este periodo,
el dinamismo de la actividad se sustentd, fundamentalmente, en la demanda externa,
marcando un cambio de tendencia con relacion al afio pasado, periodo en el que se
presencié un significativo incremento del gasto interno.

En efecto, la demanda interna revirti6 durante el primer trimestre del afio la trayectoria
de crecimiento que manifesté durante 1996, al presentar una caida de 0,3%. Esta situacion
se genero en un contexto en el cual la formaciéon bruta de capital mostré un incremento de
7,4%, en tanto que el resto de la demanda evidencié una caida, que se explicd, en lo
fundamental, por un proceso de desacumulacion de existencias, a diferencia de lo
observado en el Gltimo trimestre de 1996.

La demanda externa experimentd un significativo dinamismo en su ritmo de
crec miento, superior al de los dos trimestres inmediatamente anteriores. Las exportaciones
de bienes y servicios se expandieron en 15,8%, destacandose los envios de cobre (con
un crecimiento superior a 30%) y de bienes industriales.

Las importaciones de bienes y servicios, por otra parte, mostraron una notoria
moderacién en el ritmo de crecimiento respecto del trimestre anterior, anotando un aumento
ce 5,1%. Dentro de éstas, las importaciones de bienes de consumo presentaron una
reduccion durante el trimestre, en tanto que los bienes de capital se vieron impulsados al
alza en forma significativa.

Con relacion al origen del producto, los sectores productores de bienes transables
presentaron un crecimiento de 3,3%, resaltando el vigoroso comportamiento de la mineria
y el bajo desempefio experimentado por la agricultura y la industria. Por su parte, en la
producciéon de bienes no transables, que manifest6 un aumento mayor a la de los transables,
destacd nuevamente el desempefio del sector de transporte y comunicaciones.

Sector Silvoagropecuario
El sector presentd una caida de 3,0% durante el trimestre; en ello influyé

significativamente el comportamiento exhibido por la agricultura y la fruticultura. El sector
Decuario, en tanto, experimenté un aumento, mientras que la silvicultura, luego de
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experimentar descensos en sus niveles de produccion a través de todo el afio anterior,
manifestd, en este periodo, una recuperacion.

En el bajo dinamismo del sector agricola y fruticola incidié significativamente la
sequia que afect6 a la zona centro-sur del pais, tanto en términos de reduccién de los
volimenes, como en el adelanto de cosechas, que provocé una reduccién de la produccion
hacia el primer trimestre del afio.

En el subsector pecuario se destacé la recepcion de leche, en tanto que la produccion
del subsector silvicola evidencié un incremento como resultado de la produccién de
especies distintas al pino, mas que compensando la reduccién de las especies coniferas.

Sector Pesca

Durante el primer trimestre de 1997, la pesca experimentd un crecimiento de 4,5%,
respecto a igual trimestre del afio anterior. Los dos subsectores de mayor relevancia en
esta actividad, exhibieron comportamientos diferentes. En efecto, mientras los centros de
cultivo continuaron presentando fuertes aumentos, la pesca industrial mostr6 una
significativa reduccion.

La reduccion observada en la pesca industrial se fundament6é en la presencia de
vedas importantes durante el periodo. Por una parte, la restriccion que recay6 sobre la
pesca de anchoveta durante enero y febrero afectd la captura en la zona norte del pais.
Por otra, el acuerdo voluntario de reducciéon de captura de jurel, a causa del reducido
tamafio de los ejemplares capturados, impactdé negativamente la actividad en el sur del
pais. Cabe sefialar que en ambos casos la produccién tiene como destino la industria de
la harina de pescado, subsector perteneciente al rubro industrial que se vio fuertemente
afectado por estos hechos.

Sector Mineria

La mineria evidenciéo en el primer trimestre de 1997 un crecimiento de 11,2%,
registrando, a nivel de sectores, el mayor crecimiento del trimestre. La produccién de
cobre mantuvo el liderazgo de crecimiento al interior del rubro, siendo la incorporacién de
nuevas empresas y nuevos productos a los ya existentes, los principales impulsores de
este favorable comportamiento.

Al interior de este subsector fue la mediana mineria del cobre la que impulsé al alza
la produccién del sector. En efecto, la mayor produccion de catodos de cobre (que posee
un mayor valor agregado), asi como la puesta en funcionamiento de las minas de El Abra
y Zaldivar, fundamentaron este hecho.

La producciéon de hierro presentdé una caida por problemas coyunturales de caracter
técnico. El petréleo, por su parte, incrementé la suya a consecuencia de la mayor produccién
de gas natural, en tanto que el carbon presenté una reducciéon por efectos de una menor
produccién de la principal empresa del sector.

Sector Industria Manufacturera

La actividad de la industria manufacturera present6é una reduccion de 0,2% durante
el trimestre. En esta situacion, la produccién de bienes que tienen como destino el consumo,
las exportaciones y la produccidon que sustituye importaciones experimentaron caidas
significativas. En tanto la oferta de bienes cuyo destino es la demanda intermedia continud
manifestando un incremento.



Entre las ramas orientadas al consumo, aquéllas que sustituyen importaciones, como
las prsndas de vestir y la industria del cuero, mostraron caidas de importancia. Asimismo,
la mo ineria también presentd una reduccion.

Por otra parte, la industria de bienes cuyo destino es la demanda intermedia,
experimenté un incremento importante, atribuible fundamentalmente a la industria que
abastece a la construccién (9,8%), en donde se destacé la industria del vidrio.

La produccidon de bienes que sustituyen principalmente importaciones, ccmo ya se
sefic'd, experimenté una reduccién importante (10,4%), asi como también las ramas
orier'.adas a la exportacién. En este Gltimo caso, la fuerte caida de la industria de productos
del mar (9,3%) fue la principal causa, dentro de la cual las vedas de captura antes
mencionadas tuvieron un significativo impacto sobre la produccién de harina de pescado.

SectDf Electricidad, Gas y Agua

La generacion de energia eléctrica experimentd en el trimestre una caida de 7,7%,
como consecuencia de la fuerte sequia que afectd a gran parte del pais. El bajo desempefio
del sector eléctrico se debid, fundamentalmente, a la menor generacién de energia
h drceléctrica, que si bien en términos de produccion ha sido mas que compensada por la
térm ca, ésta tiene mayores costos de generaciéon y, por lo tanto, menor valor agregado.
El gas, al igual que el agua, mostraron caidas en el trimestre.

Seclor Construcciéon

La construccion presentd durante el primer trimestre de 1997, un crecimiento de
5,0%, donde las obras de ingenieria concentraron el liderazgo. No obstante, la edificacion
habitacional también presenté un incremento significativo.

Sector Comercio, Restaurantes y Hoteles

En el sector comercio, restaurantes y hoteles se observé durante el primer trimestre
del afio un crecimiento de 5,0%. Este se sustentd en el flujo de bienes importados, mientras
que la comercializacion de productos de origen nacional presenté un bajo desempeiio.

Sector Transporte y Comunicaciones

El sector transporte y comunicaciones se expandié en 10,4% durante el primer
trimestre del afio, destacandose los subsectores de las comunicaciones y el transporte
aéreo, ambos con un incremento de 18,1%. El buen desempefio del sector durante el
periodo se debié, fundamentalmente, a la recuperacion experimentada por el transporte
aéreo, el que presentd una trayectoria ascendente a través del trimestre.
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ESTIMACION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL PRIMER TRIMESTRE 1997 (1)
(Millones de pesos de 1986)

Actividad

Silvoagropecuaria

Pesca

Mineria

Industria Manufacturera
Electricidad, Gas y Agua
Construccion

Comercio, Restaurantes y Hoteles
Transporte y Comunicaciones
Servicios Financieros
Propiedad de Vivienda
Servicios Personales (2)
Administraciéon Publica

Subtotal
Menos: Imputaciones Bancarias

Mas: IVA Neto Recaudado
Més: Derechos de Importacion

PRODUCTO INTERNO BRUTO

| Trimestre 1996

184.766
25,685
132.611
271.914
43.658
91.493
314.696
140.372
212.742
59.601
78.386
40.905

1.596.830
114.137

135.337
121.648

1.739.678

| Trimestre 1997

179 298
26.831
147,453
271.437
40.278
96.068
330.472
155.032
221.696
61.747
81.344
41.441

1.653.097
116.480

140.704
128.794

1.806.116

% Var.97/96

-3,0
4.5
11,2
-0,2
-7,7
5.0
5.0
10,4
4.2
3.6
3,8
13

3,5
21

4,0
5,9

3,8

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL PRIMER TRIMESTRE 1997 (1)
(Millones de pesos de 1986)

item

Demanda Interna
Formacion Bruta de Capital Fijo
Resto

Exportaciones de Bienes y Servicios
Importaciones de Bienes y Servicios

PRODUCTO INTERNO BRUTO

(1) Cifras provisionales.

1Trimestre 1996

1.827.316
431.319
1.395.997
715.494
803.132

1.739.678

(2) Incluye Educacion y Salud Publica y Privada,

1Trimestre 1997

1.821.616
463.094
1.358.522
828.638
844.138

1.806.116

% Var.97/96

-0,3
74
-2,7
15,8
51

3,8



Fecha

1986

| Trimestre
I Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1987

| Trimestre
I Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1988

| Trimestre
I Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1989 *
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1990 {*
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1991 %)

| Trimestre
I Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1992 *)
Trimestre
II Trimestre
I Trimestre
IV Trimestre

1993 @)
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1994 @)
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1995 *)
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1996 *)
Trimestre
II Trimestre
Il Trimestre
IV Trimestre

1997 (*)
| Trimestre

(*) Cifras provisionales.

PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL

PIB
Total

3.419.209
836703
860.141
831 039
891.326

3.644.681
919.344
910.172
880.515
934.650

3.911.154
988.167
954.927
952.466

1.015.594

4.297.337
1.076.811
1.082.764
1.045.079
1.092.683

4.437.355
1.169.487
1.113.583
1.044.699
1.109.585

4.759.419
1.195,519
1.180.054
1.138.194
1.245,653

5.284.882
1.330.427
1290 444
1297,785
1,366,227

5.616.414
1.433.420
1.391.485
1.374,886
1.416.623

5.855.011
1.487.988
1.456.262
1.429.255
1.481.506

6.355.325
1.596.358
1.578,957
1.555.983
1.624.027

6.814.390
1.739,678
1.680.631
1,645.214
1.748.867

1.806,116

(Millones de pesos de 1986)

% Variacién
respecto a
igual periodo
afio anterior

PIB
Desestacio-
nalizado

3.422.076
812,366
851.122
868,900
889,689

3.647.469
891,040
900,753
920 773
934,903

3.915.219
955,050
945,902
995.732

1.018.535

4.300.871
1,036.745
1,074.989
1,091.631
1.097.506

4.436.394
1.122.948
1108 901
1.088,898
1.115.647

4.760.628
1.146,333
1.178406
1.183.328
1.252.561

5.287.275
1,276,339
1,291,036
1345 219
1,374,682

5.617.511
1375,926
1393,796
1,421 985
1.425,804

5.857.121
1,429.913
1.458.251
1.476.965
1.491.993

6.359.018
1,534,453
1,579,738
1,608.973
1.635,855

6.816.854
1.672.009
1,679.794
1703.332
1.761,720

1.734,752

% Variacién
respecto a
periodo
anterior

11,1

8,6
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Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 1997

Segun cifras provisionales para el primer trimestre de 1997, la balanza de pagos
presenté un saldo positivo de US$ 1.787 millones, que es reflejo de un superavit de
US$ 42 millones en la cuenta corriente y un saldo positivo de US$ 1.787 millones en la
cuenta de capital salvo reservas. El saldo final se obtiene considerando que se registraron
errores u omisiones negativos por US$ 42 millones. El incremento de las reservas
internacionales fue inferior US$ 1.160 millones, al saldo en la balanza de pagos, en razén
de la apreciaciéon del délar estadounidense con respecto a otras monedas que componen
el stock de reservas, lo que implicé una revalorizacion negativa de éstas por
US$ 627 millones.

Aun cuando el resultado global de la cuenta corriente fue similar al de igual periodo
del afio anterior su composicion experimentdé cambios. En efecto, se observan
mejoramientos en los resultados de la balanza comercial, servicios no financieros y
transferencias, los que fueron compensados por el deterioro de los servicios financieros
y, en particular, de las utilidades y dividendos de la inversion extranjera directa.

La balanza comercial del periodo enero-marzo de este afio muestra un superavit de
US$ 428 millones, con exportaciones por US$ 4.447 e importaciones por US$ 4.019
millones, lo que representa incrementos de 9,5% y 5,8%, respectivamente. Este resultado,
se obtuvo a pesar del deterioro que mostraron los términos de intercambio durante el
primer trimestre del afio.

El crecimiento de 9,5% alcanzado por las exportaciones totales respecto de igual
trimestre del afio anterior (US$ 386 millones), debe atribuirse casi completamente al cobre,
cuyas ventas al exterior aumentaron 23,1% en igual periodo (US$ 350 millones). Ello fue
consecuencia de los mayores volumenes exportados, 34,7%, no obstante ser parcialmente
compensados por la baja de precios FOB del metal, 8,6% (precio B.M.L. 109,8 ctvs./Ib,
comparado con 116,7 ctvs./Ib en el primer trimestre de 1996). El aumento de volumen se
debié esencialmente al incremento en la produccién de La Escondida y al impacto de la
entrada en producciéon de las minas El Abra y Andacollo, ocurrida en el segundo semestre
de 1996.

Las exportaciones de productos distintos de cobre, por su parte, crecieron en conjunto
1,4% en términos de valor (US$ 36 millones), como consecuencia de un significativo
incremento de volumen de 11,8% y de una reduccion de precios de 9,3%. Entre ellos, los
productos principales experimentaron una disminucion de 9,5% —equivalente a un
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descenso de US$ 131 millones en el valor exportado—, en tanto que las exportaciones de
productos no principales o resto crecieron 14,3% (US$ 167 millones).

El comportamiento de las exportaciones de los productos principales distintos de
cobre result6 de aumentos de volumen de 10,7% y de bajas de precios de 18,3%. Al
incremento de los quantum contribuyeron especialmente las mayores cantidades
embarcadas de metanol, con un crecimiento de 96,1%, que se debid a la incorporacion a
la produccion de la segunda planta de Methanex, y los mayores volimenes de madera
cepillada y celulosa, con incrementos de 51,6% y 49,0%, respectivamente. A las bajas de
precios de este conjunto de productos, contribuyeron especialmente la fruta, con menores
precios de 22,9%, y la celulosa, con reducciones de precios de 38,5%.

Respecto de la fruta, debe hacerse notar que deberia esperarse liquidaciones finales
positivas en los proximos meses, en particular en el caso de la uva, lo que podria aminorar
o reversar los resultados de precios. Se exceptian de esto los carozos, que por problemas
de sequia experimentaron bajas de volimenes y de calibres, y, en consecuencia, de precios.
En términos de volumen, este sector contribuyé con un incremento de 2,9%.

El crecimiento de 14,3% de los productos no principales fue resultado
fundamentalmente de los mayores volimenes embarcados, que alcanzaron a 13,2%, por
cuanto los precios aumentaron en promedio sélo en 1,0%. Cabe destacar al respecto, los
mejores precios y quantum del sector bebidas, (18,2% y 32,6%, respectivamente), asi
como las bajas en los precios de algunos productos alimenticios de origen agricola (fruta
congelada, ciruelas deshidratadas, puré yjugo de tomate), de ciertos productos del sector
papel, celulosa y derivados (papel para periddico, diarios y publicaciones), asi como de
los precios de los productos manufacturados derivados del cobre, incluidos tanto en el
sector de metélicas basicas como en el sector de productos metalicos y eléctricos.

Las importaciones FOB alcanzaron un valor de US$ 4.019 millones en el trimestre,
con un incremento de 5,8% con relacion a igual periodo de 1996. En cuanto a la participacion
de los distintos tipos de bienes, el crecimiento de valor (CIF) fue de 10,3% para los bienes
de capital y de 5,3% para los bienes intermedios, en tanto que las de bienes de consumo
cayeron 2,8%. En las importaciones de bienes intermedios cabe distinguir entre las de
combustibles y lubricantes, que aumentaron 43%, y las de productos intermedios no
combustibles, que se redujeron en 2,3%. Influy6 en este resultado el comportamiento del
petréleo, cuyo precio crecidé en 26,7%.

En tanto, el total de las importaciones de bienes (CIF) anotaron un crecimiento de
5,2% en el periodo, resultado de aumentos de precios de 1,8% y de incrementos de
volimenes de 3,3%. Mientras el crecimiento de los precios fue nulo para los bienes de
consumo y de capital, éste resultd positivo (3,4%) para los bienes intermedios, a
consecuencia exclusiva del incremento en el precio del petréleo.

El resultado neto de servicios y transferencias fue un déficit de US$ 386 millones, lo
que significé un deterioro de US$ 192 millones con respecto a igual periodo de 1996. Ello
se debié fundamentalmente al resultado de las cuentas de servicios financieros como
consecuencia de mayores egresos netos por concepto de utilidades de la inversion
extranjera directa. Estos alcanzaron un valor de US$ 525 millones, lo que significé un
mayor egreso de US$ 459 millones, originado, fundamentalmente, en un incremento en
las remesas de utilidades de inversiones en el sector de la mineria.

Los egresos netos de intereses, por su parte, disminuyeron en US$ 50 millones
respecto de igual periodo del afio anterior. Este resultado se produjo con una disminucién



tanto de los intereses pagados, particularmente por la deuda de mediano y largo plazo,
como de los intereses recibidos por las reservas internacionales. En efecto, los intereses
pagados por concepto de la deuda externa de mediano y largo plazo disminuyeron en
US$ 58 millones respecto de 1996, fundamentalmente como resultado de la disminucién
de US$ 79 millones en aquéllos correspondientes a deuda de mediano y largo plazo del
sector publico. La caida en el nivel de endeudamiento externo, por efecto de los prepagos
efectuados durante 1995y 1996, explica el menor pago de intereses. El sector privado, en
tanto, incrementd los pagos de intereses sobre su deuda externa de mediano y largo
plazo en US$ 21 millones, como consecuencia del aumento en su endeudamiento externo.
Los intereses recibidos por las reservas internacionales decrecieron en el primer trimestre
del afio respecto de igual periodo del afio anterior en US$ 14 millones, principalmente
como consecuencia de la caida en las tasas de interés en los mercados internacionales.

Al igual que en el primer trimestre del afio anterior, los servicios no financieros
presentaron un saldo positivo, debido fundamentalmente a la estacionalidad en el ingreso
de turistas. El saldo en las cuentas de servicios no financieros alcanz6 a US$ 99 millones
en el trimestre, lo que se compara con los cerca de US$ 14 millones para igual periodo del
afio anterior. El resultado méas favorable fue consecuencia de un crecimiento de 10,1% en
las exportaciones de servicios, en tanto que el valor de las importaciones de los mismos
se incrementd en sélo 1,2%. El cambio mas significativo se dio en la categoria de viajes,
y se explica por el extraordinario crecimiento en el ingreso de viajeros al pais, el que
alcanz6 27,8% vy significo un incremento de 23,8% en el gasto total por este concepto. La
mayor afluencia de viajeros se concentr6 en aquéllos procedentes de Argentina y Brasil.
El mayor gasto por concepto de turismo emisivo, por su parte, fue de 8,8%.

Durante el primer trimestre de 1997, el ingreso neto por concepto de transferencias
unilaterales mostré un incremento significativo con respecto a igual periodo del afio anterior.
Ello obedece, fundamentalmente, alos impuestos pagados por las utilidades de la inversion
directa, los que se incrementaron en US$ 122 millones como resultado del aumento en las
remesa de dichas utilidades.

Durante el primer trimestre de 1997, la cuenta de capital salvo reservas registré un
saldo positivo de US$ 1.787 millones, inferior en US$ 1.095 millones al saldo registrado en
el trimestre precedente, y a la vez superior en US$ 2.138 millones al de igual periodo del
afio anterior. El fuerte incremento, respecto de igual periodo del afio anterior, encuentra
su explicacién en que en el primer trimestre de 1996 se registraron importantes prepagos
de deuda publica externa.

El flujo positivo de capitales, de US$ 1.787 millones, fue producto de un ingreso
neto de inversion extranjera por US$ 1.120 millones, un ingreso neto de otros capitales de
mediano plazo, por US$ 1.175 millones, y un egreso de capitales de corto plazo por
US$ 508 millones. De los recursos netos ingresados, 100,8% (US$ 1.802 millones)
correspondieron US$ 1.160 millones, US$ 1.160 millones,a financiamiento de mediano y
largo plazo, considerando como tales la inversién extranjera directa y la de cartera, con
excepcion de los ADR vy los fondos de inversion, en tanto que el financiamiento de corto
plazo (incluyendo fondos de inversion y ADR), fue negativo y representé 0,8% del total.

Dentro de los capitales de mediano y largo plazo asi definidos, destaca el flujo positivo
recibido por el sector privado, particularmente por el sector empresas, con US$ 1.796
millones. De ellos, 52% correspondidé a inversion extranjera neta, incluyendo créditos
asociados; en tanto que 48% restante correspondié a créditos externos, destinados
principalmente al financiamiento de inversiones en los sectores eléctrico,
telecomunicaciones, mineria y de servicios. El sector bancario privado presentd flujos
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netos positivos por US$ 14 millones, con un flujo negativo de créditos externos que
contrarresté el ingreso neto positivo por concepto de la emision de bonos por
US$ 100 millones. El sector publico registré igualmente flujos negativos por US$ 8 millones.

Por concepto de inversion extranjera neta, incluyendo inversion directa y la totalidad
de la de cartera, ingres6 al pais un total de US$ 1.120 millones, superior en
US$ 248 millones del trimestre precedente. Ello fue resultado del fuerte ingreso de inversion
de cartera por US$ 782 millones, con lo que se revirti6 el comportamiento de ésta en el
trimestre precedente, en el cual presentd niveles negativos. La inversion directa, en tanto,
decrecio en 63,9% respecto a los niveles registrados en el cuarto trimestre de 1996,
alcanzando un monto muy inferior a los valores registrados en todos los trimestres de
1996, que fueron excepcionalmente altos.

Durante 1996 se produjo un fuerte ingreso de inversion extranjera por la via de
aportes directos, particularmente al sector financiero. Estos flujos se moderaron en el
primer trimestre de 1997, decreciendo el flujo de aportes por la via del D.L. 600 a lo largo
del trimestre, siendo a la vez acompafiado de un fuerte ingreso de créditos asociados al
mismo, (US$ 436 millones en términos netos), cambiando de este modo la composicién
del financiamiento de la inversién por este concepto.

La inversién de cartera, por su parte, presentd durante el primer trimestre de este
afio, un cambio significativo respecto de 1996, particularmente con respecto al flujo negativo
del ultimo trimestre de ese afio. En efecto, en el periodo enero-marzo de 1997, se observa
un repunte, con un ingreso muy superior a los registrados en todos los trimestres de 1996.
Es asi como la inversion de cartera por la via de los ADR alcanzd un ingreso neto positivo
de US$ 503 millones, el que casi duplic6 a los ingresos netos de cada uno de los trimestres
de 1996. Cabe sefialar que durante el primer trimestre de este afio no se registré6 emision
primaria de estos instrumentos, obedeciendo el incremento fundamentalmente al repunte
de sus precios en la bolsa de Nueva York, lo que generé emision secundaria de ADR
como resultado del arbitraje. La emision de bonos, por su parte, presentd un flujo positivo
por US$ 300 millones, de los cuales 33% corresponde al sector privado bancario.

En cuanto a la inversién al exterior, tanto la inversién directa como la de cartera
presentaron una disminucidon en sus niveles. La incorporacion de las empresas a los
mercados internacionales supone el acceso al financiamiento directo a través de sus
agencias, filiales y sucursales en el exterior, lo que ha motivado un cambio en la composicion
de las carteras de financiamiento de numerosas empresas, actividad que no es registrada
en la balanza de pagos.

El flujo neto de capitales de mediano plazo, provenientes fundamentalmente de
créditos externos, fue positivo en US$ 1.175 millones, lo que representa un mayor ingreso
de US$ 453 millones con respecto al trimestre precedente y de US$ 1.777 millones con
respecto a igual trimestre del afio anterior. Este flujo fue resultado, principalmente, de
ingresos de créditos externos por US$ 1.903 y de amortizaciones por US$ 725 millones,
incluyendo prepagos de deuda externa privada por US$ 306 millones. Dichos prepagos
han correspondido a una recomposicién de cartera tanto del sector financiero privado
como de otras empresas, por lo que su efecto en los flujos netos de capitales es neutro.
Dentro de los ingresos por créditos externos es importante destacar aquéllos efectuados
al amparo de Capitulo XIV letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
con un monto de US$ 923 millones, de los cuales 87% fue canalizado al sector privado
empresas. De éstos, 40% correspondid a los sectores eléctrico y telecomunicaciones,
25% a servicios y 15% a la mineria. El sector publico, por su parte, ingresé capitales via
créditos por un monto de US$ 29 millones. Respecto del total de amortizaciones, 63,2%



corresponde al sector privado empresas. 28,7% al sector privado bancario y 8,1%
corresponde al sector publico. Por otra parte, 42,3% del total amortizado corresponde a
prepagos de deuda externa.

Los ingresos netos de capitales de corto plazo, por su parte, fueron negativos en
US$ 508 millones. Este resultado, que es muy inferior al alcanzado en el trimestre
precedente (ingresos positivos por US$ 1.288 millones) es negativo, al igual que en el
mismo trimestre del afio anterior (egresos netos de US$ 763 millones), fue consecuencia,
principalmente, de egresos netos por concepto de flujos comerciales directos que se
relacionan con el comercio exterior, los que alcanzaron a US$ 1.040 millones. La
disminucién en el uso de lineas comerciales contribuyd también al egreso neto de capitales
de corto plazo. En efecto, los pasivos de corto plazo del sector bancario disminuyeron en
US$ 444 millones, lo que méas que compensd el ingreso por este concepto registrado en el
cuarto trimestre de 1996. El mayor uso de financiamiento de corto plazo, a través de
créditos y, fundamentalmente, del uso de activos externos por parte del sector privado no
bancario, contrarrestd los montos negativos registrados por los itemes ya mencionados.
En cuanto a la composicion sectorial, el sector bancario privado registro flujos negativos
por US$ 374 millones, el sector privado no financiero present6 flujos igualmente negativos
por US$ 256 millones, en tanto que el sector publico registr6 un ingreso positivo de
US$ 122 millones.
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Informe Econdmico y Financiero: Mayo 1997

Durante marzo el Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMACEC) registro
una variacién con relacion a igual mes del afio anterior de 3,4%. El resultado de marzo,
sin embargo, debe calificarse por un conjunto de factores puntuales que influyeron
negativamente sobre este registro. Dentro de éstos cabe sefialar el menor nimero de dias
habiles respecto de marzo del afio pasado y el bajo dinamismo que mostré la industria, v,
en particular, la produccion de harina de pescado. Por otra parte, el registro de marzo
también se vio negativamente influido, al igual que los de enero y febrero, por la sequia
que en el ultimo tiempo ha afectado a gran parte del pais. En efecto, el adelantamiento de
cosechas y la reducciéon en su volumen afectaron negativamente el dinamismo del sector
agricola en el primer trimestre del afio. Asimismo, el impacto de la sequia también se ha
hecho notar fuertemente en el sector eléctrico, que a pesar de un crecimiento satisfactorio
en la demanda global por energia eléctrica, muestra una contraccion en el trimestre con
relacién a igual periodo del afio anterior como consecuencia del reemplazo de la generacién
hidroeléctrica por termoeléctrica, de menor valor agregado. En efecto, se estima que estos
dos hechos combinados restaron algo mas de 0,5 puntos porcentuales a la tasa de
crecimiento observada en el primer trimestre del afio. Finalmente, cabe destacar el vigoroso
dinamismo que manifiesta la producciéon minera, principalmente de cobre, sector que lidera
el crecimiento de la economia. Con todo, el resultado de marzo, sumado a la revisién de
las cifras de enero y febrero recién pasados, llevo a que el incremento del IMACEC en el
primer trimestre de 1997 alcanzara a 3,9%, cifra que corregida por el efecto de la sequia
se mueve en torno a 4,5%. Esto configura una trayectoria de moderacion del dinamismo
de la actividad econdmica respecto de lo observado en el Gltimo trimestre del afio anterior,
en linea con las proyecciones de crecimiento para el conjunto del afio.

De acuerdo con la informacion elaborada por el Instituto Nacional de Estadisticas
(INE), en abril la produccién industrial exhibi6 un aumento de 4,2% con relacién a igual
mes del afio pasado. El mayor dinamismo de la industria refleja, en parte, el impacto de un
mayor numero de dias habiles, compensando la situacién inversa que se habia observado
el mes anterior. Por otra parte, cabe destacar que el dinamismo del sector se vio
negativamente afectado por el descenso que anoté la producciéon de alimentos,
particularmente de harina de pescado. Asimismo, de acuerdo con igual fuente, las ventas
industriales registraron un aumento de 6,4% durante el mismo periodo, destacandose el
fuerte incremento en las ventas de bienes de capital y de consumo, habitual e intermedio.
Con esto, durante los primeros cuatro meses del afio, la produccién industrial acumuld un
incremento de 1,8% anual, en tanto que las ventas acumularon 4,2% anual. Por otra parte.
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segun la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA), durante abril la produccién industrial
crecié en 4,8% respecto de igual mes del afio anterior, en tanto las ventas industriales lo
hicieron en 7,4% para igual periodo; de esta forma, y conforme a la misma fuente, durante
el primer cuatrimestre de 1997 la produccién y ventas industriales acumularon incrementos
de 1,0% y 4,2%, respectivamente.

Segun la Encuesta Nacional de Empleo elaborada por el INE, durante el trimestre
movil febrero-abril la tasa de desocupacion alcanzo a 6,0%, cifra superior en 0,2 puntos
porcentuales a la del trimestre movil inmediatamente anterior y levemente inferior respecto
a la de igual periodo del afio pasado, 6,1%. Cabe destacar la mantencion del ritmo de
creacion de empleos, con una tasa de crecimiento de 1,8% con respecto a igual periodo
del afio anterior, pero equiparada por el incremento observado en la fuerza de trabajo,
1,7%, en el mismo periodo, cifra que resulta significativamente mayor al crecimiento
registrado en los tres trimestres méviles anteriores (0,2%). Por otra parte, en la Region
Metropolitana la tasa de desocupacién alcanzé a 6,9%, cifra idéntica a la del trimestre
movil precedente, pero 0,6 puntos porcentuales mayor a la de igual periodo del afio anterior.

Durante abril las remuneraciones nominales, medidas a través del Indice de
Remuneraciones por Hora y el Indice de Costo de la Mano de Obra, registraron ambas un
incremento de 9,4% respecto de igual mes del afio pasado. Este resultado refleja un avance
importante y una consolidacion de la tendencia decreciente que muestran las
remuneraciones nominales desde el segundo semestre del afio anterior. El indice real de
remuneraciones por hora, en tanto, alcanzd una variacion en doce meses de 3,1%.

Durante mayo el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registr6 una variacién
mensual de 0.2%; con ello el incremento acumulado en doce meses por este indicador
descendié a 5,4%. La inflacibn de mayo resulté 0,6 puntos porcentuales menor a la
registrada en igual mes del afio anterior, y fue producto, en lo fundamental, de los
incrementos de 0,8% y 0,2% que registraron los precios de los rubros de vivienda y varios,
respectivamente; a estos incrementos se resté el descenso de 0,4% en el rubro de vestuario.
Los rubros de transportes y comunicaciones y de alimentos no mostraron variaciones de
importancia en sus precios, aunque se observa gran volatilidad al interior del subgrupo de
bienes alimenticios perecibles.

Resulta destacable la estabilidad que han mostrado los registros de inflacion mensual
desde noviembre a la fecha —a excepciéon de febrero dltimo— y en especial de los tres
ultimos meses, situacion que ha contribuido favorablemente a los avances que se han
anotado en la inflacién acumulada en doce meses. Tales avances se han hecho
especialmente notorios en los precios de los bienes no transables cuya inflacion anual,
que en febrero alcanzaba a 8,6%, descendi6 a 6,0% en mayo; similar, aunque con menor
fuerza, es el caso de la inflacién de los transables cuya tasa anualizada lleg6 a 4,6% en
mayo, luego de alcanzar a 5,2% en febrero udltimo. Del mismo modo, esta tendencia
decreciente en la inflacion medida es reforzada por la observaciéon de las mediciones de
inflacién subyacente disponibles. Asi por ejemplo, el IPC ajustado por la estacionalidad de
once productos agricolas que construye el INE, anoté un incremento anual de 5,1% en
mayo, consolidando una trayectoria descendente que se prolonga desde mediados de
1996. Por otra parte, el Indice de Precios al por Mayor (IPM) registr6 en mayo una variacién
mensual de 0,4%, con lo que el incremento acumulado en doce meses por este indicador
alcanzé a 0,7%.

En mayo las tasas de interés de mercado para operaciones reajustables de 90 a
365 dias se mantuvieron practicamente constantes con relacién a lo registros de abril,
alcanzando promedios de 6,49% y 8,89% para las captaciones y colocaciones,



respectivamente. La tasa de interés de licitacion de los Pagarés Reajustables del Banco
Central a 90 dias '(PRBC) promedié en mayo 6,85%, lo que signific6 una caida de tres
puntos base respecto a abril. En contraste, las tasas de interés de los instrumentos de
renta fija de largo plazo, correspondientes a licitaciones-dé los Pagarés Reajustables con
Cupén (PRC) del Banco Central, concluyeron el mes con incrementos en su promedio
mensual. Los PRC a ocho afios pasaron desde 6,22% a 6,30% entre abril y mayo, en
tanto que los con plazo de madurez a veinte afios mostraron un incremento desde 6,05%
a 6,14%, durante igual periodo.

La estabilidad y el bajo nivel alcanzado por la variacion de los precios de los ultimos
meses, hecho que se ref+eja en la moderada trayectoria de la Unidad de Fomento, han
permitido que las tasas de interés nominal se mantengan estables y en niveles muy por
debajo de los observados en igual periodo de 1996. Es asi como durante mayo, la tasa de
interés nominal para captaciones de 30 a 89 dias se situ6 con un valor promedio de 0,79%,
valor similar al de abril pasado y setenta puntos base por debajo d-el registrado en mayo
de 1996.

Durante mayo se observé una variacion positiva de 0,6% en el dinero privado
ampliado (MIA) y de 1,1% en el circulante. De este modo, la variacion nominal en doce
meses del MIA pas6 desde 14,8% en abril a 16,1% en mayo, en tanto que para el circulante
este incremento fue algo menor, pasando desde 11,8% a 12,6%, durante igual periodo.
Ambas variaciones, que si bien aparecen como expansivas en relacion con los periodos
precedentes, se explican por el menor costo de mantener dinero en relacion con igual
periodo del afio pasado. La emisién, por su parte, registré durante mayo un incremento de
0,8%, variacién que reflej6 un moderado aumento de los depdsitos de encaje mantenidos
en promedio por parte de las instituciones financieras.

De acuerdo con estimaciones preliminares, durante abril la balanza comercial registré
un superavit de US$ 161 millones, resultado de exportaciones por US$ 1.610 millones e
importaciones por USS 1.449 millones. Con estas cifras, el saldo comercial acumulado en
los cuatro primeros meses del afio asciende a US$ 589 millones. El superavit obtenido en
abril resulté inferior en USS 84 millones respecto de lo registrado en igual mes del afio
anterior, producto, fundamentalmente, del dinamismo mostrado por las importaciones, lo
que mas que compenso el crecimiento experimentado por las exportaciones totales respecto
de abril de 1996.

En efecto, los embarques de productos nacionales al exterior experimentaron en
abril un aumento cercano a 3,8% con relacion a igual mes del afio anterior, el que se
explica, en lo fundamental, por el incremento de 28% verificado por las exportaciones de
cobre, a pesar de la baja en el precio del metal. Por su parte, las exportaciones principales
no cobre registraron un descenso cercano a 12% en el mismo periodo, resultado influido
principalmente por la reducciéon de los embarques de fruta fresca, producto tanto de la
caida de los precios internacionales como de menores volimenes de ventas. Por su parte,
el valor de las exportaciones resto o no tradicionales anoté una disminuciéon de 4,7%, con
lo cual en los primeros cuatro meses del afio acumulan una tasa de crecimiento de 8,5%
en relacién con igual periodo del afio anterior.

Las importaciones de bienes, por su parte, mantuvieron durante abril, al igual que
en marzo, un dinamico comportamiento. Destacd, en particular, el dinamismo de las
importaciones distintas de petréleo, las cuales crecieron durante el mes, respecto de igual
periodo del afio anterior, a una tasa de 11,4%. De esta manera, las importaciones de
bienes intermedios no petr6leo aumentaron en algo mas de 14%, mientras que las
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importaciones de bienes de consumo registraron un crecimiento de 13,9%, cifras que
contrastan con los registros negativos que se hablan observado durante el primer trimestre
del afio. Por otro lado, las importaciones de bienes de capital aumentaron en casi 5% en el
mismo periodo, mientras que las internaciones de petréleo crecieron 6,3%, respecto de
abril de 1996.

Durante mayo las tenencias de reservas internacionales netas registraron un
incremento de US$ 481 millones. Con esto, el stock de reservas internacionales acumulado
al 31 de mayo, alcanzé a US$ 17.096 millones.

En atencién a la necesidad de crear un mercado de capitales mas completo y
eficiente, acorde con los crecientes avances logrados en materia de reduccién de la
inflacion, y sumado al deseo de entregar un rol més activo al mercado en la determinacion
de la estructura de las tasas de interés, el Consejo del Banco Central, decidi6 comenzar a
emitir Pagarés Descontables a 90 dias (PDBC 90 dias) a partir del 9 de julio préximo.
Dichos pagarés no reajustables se licitaran en conjunto con los Pagarés Reajustables a
90 dias (PRBC 90 dias) los martes y jueves de cada semana. Los montos a licitar de
PDBC 90 dias tendran una participacion inicial en torno a diez por ciento de la oferta
mensual de pagarés de corto plazo y seran anunciados en el calendario mensual previo a
cada periodo de encaje.

Asimismo, a partir de la fecha méas arriba sefialada, se eliminard la modalidad de
venta por ventanilla de Pagarés Descontables a 30 dias (PDBC 30 dias), lo cual implica,
en la préactica, dejar de entregar la "sefial mensual de inflacién". En sustitucion, se
comenzaran a emitir pagarés nominales a un plazo de 42 dias (PDBC 42 dias) que seran
colocados en licitaciones a efectuarse los miércoles de cada semana. Los montos de
estas licitaciones, seran igualmente anunciados en un calendario mensual e inicialmente
los cupos oscilardn entre $ 3.000 y $ 5.000 millones para cada una de ellas. La introduccién
de estos instrumentos de corto plazo se realizard sin perjuicio de continuar licitando los
Pagarés Reajustables con pago en Cupones (PRC) en su distintos plazos de 8, 10, 12, 14
y 20 afios.

El 5 de junio el Consejo del Banco Central, en atencion a los avances recientes en
la reduccion de la inflacion y la evolucidon de sus determinantes mas cercanos, ha estimado
apropiado adoptar las medidas operativas necesarias para que la tasa de interés
interbancaria se sitle en un rango centrado en 6,75%, lo que equivale a una reduccién de
25 puntos base respecto del rango objetivo anterior.

No obstante, el Consejo del Banco Central seguird atento a los desarrollos
econdmicos, financieros y monetarios, de modo de orientar el uso de sus instrumentos
para asegurar el cumplimiento de la meta de inflacién para el afio en curso y mantener el
proceso de reduccion gradual de la misma en el préximo afio.



Evolucion del Comercio Exterior
PERIODO: FEBRERO 1997

El comercio global de Chile, equivalente a la sumatoria de los embarques de exportacion
mas las importaciones, alcanzé a US$ 5.382,7 millones en el primer bimestre de 1997, lo que
sig'ificd un crecimiento de 2,0% respecto de los US$ 5.275,9 millones en igual periodo de
1996. Esta variacion se explica por un alza de US$ 74,6 millones en los embarques de expor-
:acion y de US$ 32,2 millones en las importaciones, segin se puede constatar en las cifras del
cuadro 1 que se presenta a continuacion:

Cuadro 1

RESUMEN DEL COMERCIO EXTERIOR DE CHILE
(Millones de US$)

Enero- Febrero
tem 1994 1995 1996 1996 1997 %Var. 97/96

1 EXPORTACIONES (FOB) 11.643,4 16,4447 15,396,2 2.596,6 2.671,2 2,9

Agricultura, fruticultura, ganaderia,

silvicultura y pesca extractiva 1.272,4 1.530,4 1,673,9 346,8 370,1 6,7
~Nineria 5.128,5 7.984,1 7.101,7 1.280,0 1.173,8 -8,3
Industria (*) 5.202,0 6.876,3 6.510,7 957,7 1.110,5 16,0
Otros 40,5 53,9 109,9 12,1 16,8 38,8

2. IMPORTACIONES (CIF) 11.501,0 15.348,3 17.353,1 2.679,3 2.711,5 1,2
B enes de consumo 1.864,7 2.668,6 3.160,2 499,7 465,5 -6,8
Benes de capital 3.190,4 4.091,3 4.651,6 7117 735,0 3,3
B enes intermedios 6.086,4 8.138,2 8.992,8 1.378,0 1.415,5 2,7
Otros 149,2 162,5 170,4 26,0 33,9 30,4
ZDnas francas 210,3 287,7 378,1 63,9 61,6 -3,6

3. INTERCAMBIO GLOBAL 23.144,4 31.793,0 32.749,3 5.275,9 5.382,7 2,0

(*) Incluye "Rancho de naves"
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EXPORTACIONES

Los embarques de exportacion totalizaron US$ 2,671,2 millones en los primeros dos
meses de 1997, monto que es 2,9% superior a los US$ 2.596,6 millones en igual lapso de
1996. Este comportamiento derivé de alzas de US$ 23,3 millones en agricultura, fruticultura,
ganaderia, silvicultura y pesca extractiva; de US$ 152,8 millones en los productos industriales
y de US$ 4,7 millones en el rubro "otros", y una baja de US$ 106,2 millones en mineria.

La participacién relativa de los distintos sectores en los periodos comparados, experi-
mento las siguientes fluctuaciones:

Sector Enero-Febrero 1996 Enero-Febrero 1997
(%) (%)

Agricultura, fruticultura, ganaderia, silvicultura y

pesca extractiva 13,3 13,9
Mineria 49,3 43,9
Industria 36,9 41,6
Otros 0,5 0,6
Total 100,0 100,0

Las mercaderias provenientes de la agricultura, fruticultura, ganaderia, silvicultura y
pesca extractiva, registraron embarques por US$ 370,1 millones en el bimestre enero-febrero
de 1997, esto es, 6,7% por encima de los US$ 346,8 millones en igual periodo del afio prece-
dente. Al respecto, cabe sefalar que dicha tendencia resulté de las variaciones registradas
principalmente por los productos que se detallan a continuacion:

Var. Var. Var. Variacion
Producto Cantidad Precio FOB Monto FOB (Millones

(%) {%) (%) de USS)
Uvas 14 -5 8 15,0
Peras 28 -3 24 4,6
Manzanas 235 - 45 4,3
Kiwis 1.740 - 79 2,3
Fréjoles para consumo 3.649 -10 1.900 1,9
Algas 45 -14 25 14
Maiz 188 -7 157 11
Ciruelas 4 1 5 1,1
Duraznos -19 -1 -20 -3,4
Rollizos de pino insigne para aserrar 0 -13 -13 -2,5
Nectarines -8 -1 -9 -2,2
Total 23,6

Por su parte, la exportacién de productos mineros ascendié a US$ 1.173,8 millones en
los primeros dos meses de 1997, cifra interioren US$ 106,2 millones (8,3%) a la de igual lapso
de 1996, que alcanz6 a US$ 1.280,0 millones. Lo anterior, debido fundamentalmente a las
fluctuaciones de los siguientes productos:



Var Var.
Producto Cantidad Precio FOB

(%) (%)
Concentrado de cobre 44 —
Cobre para el afino -8 -28
Metal doré (oro) 12 -30
Catodos de cobre refinado 28 -14
Oxido de molibdeno -2 101
Hierro peletizado 56 7
Plata metalica 16 13

Total

La exportacidon de productos industriales, lleg6 a US$ 1.110,5 millones en los primeros
dos meses de 1997, es decir, US$ 152,8 millones (16,0%) por encima del monto correspondiente
a igual periodo de 1996, que totaliz6 US$ 957,7 millones, lo que se explica por las fluctuaciones

en los siguientes productos:

Producto

Industria alimentaria, bebidas, licores y tabaco
Industria textil, prendas de vestir y cuero
Forestales y muebles de madera

Celulosa, papel, carton, editoriales e imprenta

Productos quimicos basicos y preparados, petréleo y derivados, caucho y plastico
Productos de barro, loza y porcelana, vidrios y productos minerales no metalicos
Industrias basicas del hierro y acero e industrias basicas de metales no ferrosos

Var.

Monto FOB

(%)

-50
-34
-21
9
98
63
31

Productos metéalicos, maquinaria, equipos, material eléctrico, instrumentos de medida

y material de transporte
Otras manufacturas

Variacién Global

El resultado general de los productos industriales, se vio influido por el alza de las si-

guientes mercaderias:

Var.
Producto Cantidad

(%)
Salmoén 18
Trucha 55
Alcohol metilico (metanol) 90
Los demas vinos 53
Vino embotellado 44
Pescado en salmuera y ahumado 67
Partes de méaquinas de sondeo o perforacién
Petréleo diésel 253
Planchas de acero laminadas en frio 49.677
Chips de madera 39
Madera aserrada de pino insigne 5
Total

Var. Var.
Precio FOB Monto FOB
(%) (%)
30 53
21 87

7 103
40 117
7 54
21 102
5.050
-15 205
-39
-8 29
19 25

Variacion
(Millones

de US$)

-149,3
-33,3
-12,9

58,7
13,3
11,7

7,5

-104,3

Variaciéon
(Millones
de US$)

70.2
0,7
22,1
-3,6
30.2
1,7
9,1

24,1
- 1,7

152,8

Incremento

(Millones
de US$)

45,9
17,7
15,7
10,9
10,7
10,1
10,1
9,0
8,5
8,3
8,0

154,9
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IMPORTACIONES

Las importaciones de! pais alcanzaron a US$ 2.711,5 millones en el primer bimestre de
1997 (incluyendo aquellas efectuadas desde zona franca primaria a zona franca de extension),
con urr crecimiento de 1,2% en relacidn con el nivel alcanzado en igual lapso de 1996
(US$ 2.679,3 millones). Lo anteriorfue el resultado de alzas de US$ 23,3 millones en los bienes
de capital; de US$ 37,5 millones en los bienes intermedios, y de US$ 7,9 millones en el item
"otros", y una baja de US$ 34,2 millones en los bienes de consumo y de US$ 2,3 millones en las

zonas francas.

La participacion relativa de los distintos sectores en los afios analizados, acusé las si-

guientes fluctuaciones:

Sector Enero -Febrero 1996
(%)

Bienes de consumo 18,6

Bienes de capital 26,6

Bienes intermedios 51,4

Otros 1,0

Zonas francas 2,4

Total 100,0

La importacion de bienes de consumo alcanz6 a US$ 465,5 millones en los dos primeros
meses de 1997, lo que significé una baja de 6,8% frente a los US$499,7 millones en igual lapso

(%)

17,2
27,1
52,2
12
2,3

100,0

de 1996, debido a las fluctuaciones registradas por los siguientes productos:

Var.
Producto Cantidad

(%)
Automaviles -27
Gasolina para motor de vehiculo terrestre =77
Televisor con recepcién en color -20
Objetos de vidrio para el servicio de mesa o de cocina -26
Prendas de vestir exteriores, de tejido plano -1
Radiorreceptores -30
Hornos de microonda -50
Los demas calzados con suela y parte superior de

caucho 0 de plastico, que no cubran el tobillo -6

Queso -52
Libros
Platanos -28
Mero congelado -54
Combinaciones de refrigerador y congelador -63
Prendas de vestir exteriores, de tejido de punto 21
Prendas de vestir de cuero y peleteria 8
Productos de perfumeria y tocador
Medicamentos terminados, de uso humano .
Cerveza de malta 170
Refrigeradores de uso doméstico 76
Prendas de vestir interiores, de tejido de punto 23
Muebles y asientos 91

Total

Var.
Precio CIF
(%)

21
11
-25
28

-28
11

17
16

44

Var.
Monto CIF

(%)

-20
-72
-12
-42

-7
-11
-50

-32
-47
-25
-25
-46
-58

25
56
a1
14
164
75
16
a1

Enero-Febrero 1997

Variacion
(Millones

de US$)

-27,5
-10,5
-2,3
-2,2
-1,8
-1,7
-1,5

1,5
1.4
1.4
1,3
-1,3
1,1
4,6
4.4
3.2
2,2
1,8
1,8
1,3
12

-35,0



La importacion de bienes de capital llegd

a US$ 735,0 millones en el primer bimestre de

1997, lo que implicé un aumento de 3,3% (equivalente aUS$ 23,3 millones) en relacién con los
US$ 711,7 millones en igual lapso del afio anterior, que se explica por las variaciones ocurridas

en las siguientes maquinarias y equipos:

Var. Var. Var. Variaciéon
Producto Cantidad  Precio CIF  Monto CIF (Millones
) ) (Y9 de US$)

Maéaquinas para fabricar papel y cartén 467 -1.308 8.700 26,1
Los demas intercambiadores de calor 220 29 312 18,4
Extrusoras de plastico 57 842 1463 11,7
Volquetes automotores para uso fuera de carretera - - 138 11,7
Transportadores continuos 16 28 48 8,-8
Transformadores eléctricos - 130 5,6
Barcos - - E 4,9
Maquinas para clasificar, cribar, separar o lavar minerales 79 66 192 4,6
Los demds equipos para cargar y excavar -14 149 114 -4,1
Maquinas para quebrantar, triturar, moler o pulverizar

minerales 35 60 117 4,1
Maquinas con funcién propia, sin glosa especifica en sl

capitulo 84 -16 -75 -79 -49,2
Vehiculo para transportar mercancias -10 -3 -12 -7,9
Generadores a gas pobre 253 -99 -96 -7,7
Grupos electrégenos con motor de piston -4 -45 -47 -6,3
Vehiculo para transportar personas, con mas de

10 asientos -12 -14 -24 -6,2
Total 22,7

La importacion de bienes intermedios, en tanto, acumulé US$ 1.415,5 millones en el
periodo enero-febrero de 1997, registrando un aumento de 2,7% respecto de los US$ 1.378,0
millones correspondientes a las internaciones concretadas en igual periodo de 1996. En este
comportamiento tuvieron especial influencia las fluctuaciones experimentadas por los siguien-

tes productos:

Producto

Petréleo crudo

Maiz

Aceite combustible residual pesado (fuel oil)
Azucar refinada

Gas licuado

Condensadores eléctricos

Petréleo diésel

Papel estucado

Polietilene de alta densidad

Trigo

Planchas de acero sin alear, laminadas en caliente
Urea (abono y de uso industrial)

Aparatos para cortes, conexién de circuitos eléctricos, resis-

tencias, circuitos impresos, cuadros de distribucién, ele.
Tubos de acero
Partes y piezas para terminales automotrices
Las deméas manufacturas de hierro o de acero
Leche en polvo
Catalizadores compuestos para refineria de petréleo,
hidrogenacion de aceites, etc.
Papeles y cartones para embalajes y similares
Superfosfato triple

Total

Var. Var. Var Variacion

Cantidad Precio CIF Monto CIF (Millones
(%) (%) (%) de US$)
-8 37 26 442
164 -5 150 19,2
270 15 327 14,4
69 -12 49 8,8
50 71 155 8,5
-18 802 655 7,2
9 21 31 6,6
94 -22 51 4.6
10 31 44 4,3
-90 -11 -91 -11,5
-39 -21 -52 -10,1
-89 -8 -91 -8,9
- -33 -8,2

-26 -18 -40 -6,7
-29 -6,

-51 -9 -55 -6,0
-80 -12 -83 -5,8
-20 -78 -82 -5,1
-18 -23 -37 -4,9
-100 -100 -100 -4,4
40,1
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Cuadro 2

INTERCAMBIO GLOBAL CON LOS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES DE CHILE (1)

(Millones de US$)

1995 ENERO-FEBRERO

Pais 1996 1997

Export.  Import. Intere. Export.  Import. Intere Export. Import. Intere. Export Import.
Estados Unidos 23750 37929 6 167,9 i.559,1 4 1095 6 668,6 465.2 6715 1136,7 514,3 653.5
Japén 2906,4 1013.0 39194 1.495,7 949,7 34454 466.5 150,6 617,1 449,6 114.6
Argentina 585,6 1.384,5 1970.1 7009 16342 23351 91.0 2472 338.2 107.9 235,0
Brasil 1.056,8 1.194.7 2.25155 9345 1065.7 2000.2 130.5 1771 307,6 130.0 162,1
Alemania 837.4 789.5 1,626.9 7423 729.9 14722 136,7 113.8 250,5 92.7 128,3
Corea del Sur 896.5 528.0 14245 864,1 556.8 1420.9 149,9 97,3 2472 181.3 88.1
Remo Unido 1.076.0 247.0 1.323.0 886.5 281.7 1168.2 154.2 48,2 202.4 163,9 40.5
México 132.3 600.6 732.9 146.6 927,2 10738 21,2 139,8 161.0 51,6 131.9
Italia 608.8 508.6 1117.4 475,3 550,8 1.026.1 95,6 88,2 183.8 53.9 103,0
Francia 508.2 445.9 954.1 392,8 581,9 974.7 73,6 82,2 155.8 84,7 70.1
China 288,1 390.3 678.4 354.1 515.0 869,1 33,0 86.6 119,6 65,5 91.5
Taiwan 703.2 201.7 904.9 629.1 220.9 850,0 114.4 30.5 144.9 95,2 30,6
Espafia 3195 444.9 764.4 2818 530.3 812,1 57.8 78.8 136,6 41,2 87.1
Canada 96.0 315.1 411.1 139.6 408.1 547.7 18,0 53.8 71.8 2.6 43,7
Holanda 437.6 106.4 544.0 393.6 123.9 5175 71.2 18.2 89.4 79.7 151
Venezuela 135.3 226.8 362.1 141.2 313,2 4544 211 41.7 62,8 18.5 68,1
PerG 438.0 147.4 585.4 3213 117.9 439,2 49,0 17,9 66.9 46.9 20,6
Colombia 189.0 149.9 338.9 1948 2224 417.2 22,4 313 53,7 28,3 28.6
Bélgica 3915 121,0 5125 247.6 135.8 3834 59.2 19.2 78.4 43.8 15.0
Ecuador 124.3 209.1 333,4 144,2 2249 369.1 21,1 19.1 40,2 251 52,5
Suecia 90.1 193.2 283.3 73,6 2713 344.9 14,2 52.4 66,6 19,0 35,2
Bolivia 196.9 24.7 2216 207.9 35.9 243.8 29,5 3.4 32.9 31,2 8.6
Indonesia 158.1 82.7 240.8 145,0 97.1 2421 10,8 20.4 31.2 30.7 13.6
Hong Kong 86.7 108,1 194.8 1131 120.8 233,9 18.5 19.1 37.6 31.2 16.9
Australia 59.8 119.1 178.9 74.8 153,3 228.1 9,2 17.6 26.8 5.0 32,3
Suiza 95.9 1245 220.4 68.3 120,6 188.9 16,2 18.4 34.6 8.7 18.0
Finlandia 66.5 90.3 156.8 85.1 103.7 188.8 14.1 14,3 28.4 20.0 22,0
Tailandia 149.6 41.0 190.6 117,9 50,3 168,2 11.8 7.8 19.6 17.4 7.3
Nigena 0.0 166.6 166.6 0,0 154.2 154.2 0.0 35,6 35,6 0.0 39.7
India 85.1 34.0 119.1 94.9 58.0 152.9 35 7.3 10,8 2.6 7.8
Malasia 88.4 76.4 164.8 69,0 80.8 149.8 12.1 11,9 24.0 1.0 13.3
Noruega 44.6 30.5 75.1 38.9 100,8 139.7 21 4.7 6.8 4,1 5.7
Paraguay 76.0 58.0 134.0 66,5 69.4 135,9 9,0 14,0 23,0 10,2 10.0
Sudéfrica 91.0 71.9 162.9 62,8 68,1 130,9 4.1 7.1 11,2 7.9 153
Singapur 79.4 57.0 136.4 86.2 44,1 130,3 10.1 6.1 16.2 20,7 6.3
Filipinas 65.6 15.7 81.3 103.4 20,4 123,8 16.8 11 17.9 31 19
Dinamarca 27.2 87.3 1145 29.2 94,4 123,6 3,8 11,6 154 5.3 22.2
Angola 0.2 70.5 70.7 0,1 116.2 116,3 0,0 16.6 16,6 0,0 31,8
Uruguay 56.3 40.0 96.3 57,9 45.0 102.9 7.6 11.2 18,8 11,2 8,8
Ter Holandés Am 0.7 41.2 41.9 1,6 90,1 91.7 0.0 1,0 1.0 0,9 6.9
Nueva Zelanda 14.8 54.4 69.2 20,9 61.7 82,6 2,6 10,9 13,5 4.2 7.4
Arabia Saudita 56.1 5.0 61.1 57,4 21,1 78.5 8.9 0.0 8,9 8,0 11
Irlanda 5.8 40.1 45.9 6.7 50,1 56,8 0.7 6.0 6,7 1,0 91
Israel 4.6 41.9 46.5 7,0 46,7 53,7 0.8 6.5 7,3 0,7 4,8
Portugal 16.3 32.7 49.0 16.7 36,5 53,2 15 6.5 8,0 13 6.7
Emir Arab Unid (2) 52.9 0.2 53.1 51.2 0,2 51,4 7.0 0.0 7.0 1,0 0.0
Austria 11.6 41.8 53.4 9,7 38.4 48,1 3.4 59 9.3 12 8,8
Costa Rica 14.0 151 29.1 25.1 194 44.5 2,8 2.6 5.4 10,2 21
Gabon 0,0 0.0 0,0 0.0 41.0 41,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0
Grecia 51.8 2,2 54.0 39.2 1.7 40,9 57 0,2 59 52 0,6
Paquistan 0,4 25.0 254 19 31,3 33,2 0.0 4.0 4.0 0,1 3,8
Guatemala 15.2 25.6 40.8 10,9 215 324 1.2 10.4 11,6 52 22.3
Panama 22.9 9.4 32.3 25,2 6.1 31.3 46 13 5.9 6.8 0.8
Polonia 29.4 9.1 38.5 11.2 19.7 30.9 9.0 3.8 12.8 0.3 11
Sri Lanka 213 10.6 31.9 158 14.0 29.8 11 2,4 3.5 14 31
Cuba 17.5 0,5 18.0 18,1 14 195 2.8 0.0 2.8 3.8 0,0
Oman 3.8 0,1 3,9 18,9 0,1 19.0 11.8 0,0 11.8 13,5 0.0
Republica Dominicana 121 0,3 124 131 0,2 133 12 0.0 12 2.2 01
Turquia 13.4 10.8 24.2 16 9,7 11,3 0.2 18 2.0 154 21
Luxem burgo 0,0 4,6 4.6 0,1 75 7,6 0.0 1.0 1,0 0.0 1.6
Subtotal .892,0 16.522,6 31.414,6 2.510,3 2.557,9 5.068,2 2.598,4 2.579,0
Resto 504,2 830,5 13347 86,3 1214 207,7 72,8 132,5
Total (3) .396,2 17.353,1 32.749,3 2596,6 2.679,3 5.2759 2.671,2 2.711,5

(1) Los paises se ordenan de acuerdo al intercambio efectuado en 1996. Las exportaciones se valorizan FOB y las importaciones CIF.

(2) Comprende principalmente Dubai y Abu-Dhabi.
(3) Las cifras globales de importacién incluyen aquellas efectuadas a través de zonas francas.

Intero.

1.167,8
564.2
342,9
292,1
221,0
269.4
204.4
183.5
156.9
154,8
157.0
125.8
128,3

46,3
94,8
86,6
67,5
56,9
58.8
77,6
54,2
39,8
44.3
48.1
37.3
26,7
42.0
24,7
39,7
10,4
24.3
9,8
20.2
23.2
27.0
5.0
275
31,8
20.0
7,8
116
9.1
10,1
55
8.0
1,0
10.0
12,3
0.0
5.8
3,9
275
7.6
14
4,5
3.8
135
23
175
16

5.177,4

205,3

5.382,7

% Var
97/96

2.7
-8.6
14
-5.0
-11.8
9.0
1,0
14,0
-14.6
-0,6
31,3
-13,2
-6.1
u355

37,9
0.9
6,0

-25.0

93,0

-18.6

21,0

42.0

27.9

39,2

-22.8

47,9

26.0

115

-3,7

44.1
-12.2
107.1

66.7
-72.1

78.6

91.6

680,0
-14,1
2,2
50,7
-24.7

-85.7
7.5
127.8

1,7
2.5
137,1
28.8
89,1
28.6
35,7
14,4
91,7
775,0
60,0

2,2

-1,2

2,0



INTERCAMBIO GLOBAL Y COMERCIAL DE CHILE

El cuadro 2 presenta el intercambio global efectuado con los principales socios comer-
ciales de Chile, figurando en los primeros diez lugares: Estados Unidos (21,7%), Jap6n (10,5%),
Argentina (6,4%), Brasil (5,4%), Corea del Sur (5,0%), Alemania (4,1%), Reino Unido (3,8%),
México (3,4%), China (2,9%) e ltalia (2,9%).

El saldo total del intercambio comercial de Chile, esto es el valor FOB de los embarques
de exportacién menos las importaciones en términos CIF, fue negativo en US$ 40,3 millones
en el primer bimestre de 1997, lo que significé un alza de 51,3% frente al déficit de US$ 82,7
millones en igual lapso de 1996. El superavit con Asia alcanz6 a US$ 513,8 millones, destacan-
do en este continente Japén con US$ 335,0 millones, Corea del Sur con US$ 93,2 millones y
Taiw/an con US$ 64,6 millones.

Con la Unién Europea el saldo fue favorable en US$ 47,6 millones, sobresaliendo en
este caso los aumentos con el Reino Unido (US$ 123,4 millones) y con Holanda (US$ 64,6
millones), los que fueron atenuados por las caidas registradas con ltalia (US$ 49,1 millones) y
con Espafia (US$ 45,9 millones).

Asimismo, con Estados Unidos, el intercambio comercial arrojé un déficit de
US$ 139,2 millones, al igual que con ALADI cuyo saldo negativo fue de US$ 265,3 millones,
incidiendo en ello los resultados negativos obtenidos con Argentina de US$ 127,1 millones, con
México de US$ 80,3 millones y con Venezuela de US$ 49,6 millones.

Cuadro 3

SALDOS DEL INTERCAMBIO CON PAISES Y ZONAS SELECCIONADAS (¥
(Millones de US$)

Enero-Febrero

Zonalpais 1995 1996 1996 1997 %Var. 97/96
Asociacién Latinoamericana de Integracién (aALAol) -1.045,2 -1,740,0 -300,3 -265,3 11,7
Estados Unidos -1.417,9 -1 550,4 -206,3 -139,2 32,5
Unién Europea (UE) 1.292,8 142,3 145,2 47,6 -67,2
Asia 2990,3 2 383,1 409,3 513,8 25,5
(Japén) (1.893,4) (1.546,0) (315,9) (335,0) 6,0
(Resto paises asiaticos) (1.096,9) (837,1) (93,4) (178,8) 91,4
Subtotal 1.820,0 -765,0 47,9 156,9 227,6
Otros paises -723,6 -1.191,9 -130,6 -197,2 -51,0
TOTAL SALDO DEL INTERCAMBIO 1.096,4 -1.956,9 -82,7 -40,3 51,3

(*) Embarques de exportaciéon (FOB) menos Importaciones (CIF), incluyendo zonas francas. Estos montos difieren
de los saldos que se registran en la balanza de pagos, ya que en éstos se utiliza una metodologia distinta.

Finalmente, si se comparan las cifras del primer bimestre de 1997 con las del mismo
periodo de 1996, consighadas en el cuadro 3, se observan alzas de 11,7% con ALADI; de
32,5% con Estados Unidos y de 25,5% con Asia (porcentaje que presenta alzas de 6% con
Japoén y de 91,4% con el resto de los paises asiaticos), en tanto que, se observan caidas de
67,2% con la Unién Europea, y de 51,0% con los demas paises del mundo.

1221






Circulares del Banco Central de Chile

COMPENDIO DE NORMAS DE
CAMBIOS INTERNACIONALES

CIRCULAR N° 540

Modificacién del Capitulo Xl y Anexos
del Capitulo XXIl, Titulo | del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

Santiago, 6 de mayo de 1997

Se comunica que el Consejo del
Banco Central de Chile mediante Acuerdo
N° 596-07-970410 faculté a las empresas
bancarias para otorgar créditos al exterior,
destinados a financiar comercio exterior de
terceros paises.

Como consecuencia de lo anterior, se
hace necesario adecuar los corres-
pondientes codigos del Capitulo XI del Titulo
| del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y establecer las disposi-
ciones necesarias para el envio de la
informacion a que hace mencion el Capitulo
XXIl del mismo Titulo.

Conforme a lo expuesto, se reem-
plazan las hojas N°s. 7, 7A y 32 del Capitulo
Xl y agregar los Anexos N°s. 1y 2 al
mencionado Capitulo XXII.

CIRCULAR N* 541

Modifica Capitulo XXVI del Titulo | del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.

ACUERDO N° 601-02-970508
Santiago, 9 de mayo de 1997

Se comunica que el Consejo del
Banco Central de Chile en su Sesién N° 601,
celebrada el 8 de mayo de 1997, acordo
modificar el Capitulo XXVI del Titulo 1 del
Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, sustituyendo el texto del nimero
13 por el siguiente:

"13. Aumentos de Capital de
SOCIEDADES RECEPTORAS que
hubieren suscrito con anterioridad
a una Convenciéon Capitulo XXVI.

13.1 Deberan acogerse a la o las
Convenciones vigentes, las
acciones correspondientes a
aumentos de capital que, en uso
de su derecho de suscripcion
preferente, adquieran los
titulares de ADR o los
cesionarios de la respectiva
opcion, através de la EMPRESA
BANCARIA durante el periodo de
oferta preferente fijado por la
Ley. Para efectos de lo anterior,
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13.2

13.3

la EMPRESA BANCARIA vy la
SOCIEDAD RECEPTORA
deberan suscribir con el Banco
Central, durante el periodo de
oferta preferente y en forma
previa al ingreso de los
respectivos capitales, la corres-
pondiente escritura publica de
modificaciéon de la o las Conven-
ciones vigentes, en términos
tales que todas ellas se sujeten
a las disposiciones vigentes a la
fecha de suscripciéon de la
escritura publica sefalada.

Las acciones que se emitan
como consecuencia de un
aumento de capital podran,
adicionalmente, ser objeto de
una oferta internacional en cuyo
caso, para acogerse a las
normas del presente Capitulo se
requerird autorizacion previa del
Banco Central, el cual podréa
otorgarla so6lo si se da
cumplimiento a los requisitos y se
acompafian los antecedentes
requeridos en las disposiciones
del nimero 2 de este Capitulo.

Sin embargo, en relacién con el
monto minimo de divisas a
ingresar al pais, so6lo sera
necesario acreditar, en este
caso, que se ha ingresado un
capital no inferior a 10 millones
de délares, moneda de los
Estados Unidos de América, o su
equivalente en otras monedas
extranjeras.

La autorizacion definitiva del
Banco Central quedara condi-
cionada, en todo caso, a la
suscripcion de una Convencion,
que modifique la o las anteriores,
en términos tales que todas ellas
se sujeten a las mismas reglas
vigentes a la fecha de Ia
autorizacion de la nueva
Convencién.

En el caso que no se hubiere

suscrito y pagado la totalidad de
las acciones del nuevo aumento
de capital y siempre que se
hubiere formalizado la oferta
internacional, los tenedores de
ADR, o las personas residentes
y domiciliadas en el exterior que
adquieran directamente dichas
acciones del emisor o en rueda
a través de las bolsas, podran
acogerlas a las disposiciones del
presente Capitulo.

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplazan las hojas N°s. 11 y 12 del
Capitulo XXVI del Titulo | del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N* 542

Modifica Anexo N° 2 del Capitulo XV del
Titulo 1 del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 9 de mayo de 1997

Se comunica que el Banco Central de
Chile ha resuelto incluir a BANCO
NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR
S.N.C., de México D.F., México, como
institucion financiera extranjera para los
fines sefialados en el Articulo 59°, N° 1, del
D.L. N° 824 sobre Impuesto a la Renta.

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplaza la hoja N° 8 del Anexo N° 2 del
Capitulo XV, Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

CIRCULAR N° 543
Modifica Capitulos Xll y XIV del Titulo |
del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales.
ACUERDO N° 603-04-970515

Santiago, 16 de mayo de 1997

Se comunica que el Consejo del



Banco Central de Chile en su Sesion N° 603,
celebrada el 15 de nnayo de 1997, acordé
efectuar las siguientes modificaciones en los
Capitulos que se indican del Titulos | del
Compendio de Normas de Cambios
Internacionales:

Capitulo XiIli

1 Eliminar en el texto de la letra a) del
nimero 3 de la letra A y en el texto
del numero 2 de la letra B, la
expresion, "ante Notario Publico".

2. Reemplazar el Anexo N° 1
Capitulo XIV
1 Reemplazar los Anexos N°s. 8y 9.

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplazan las hojas que se indican en los
Capitulos que se sefialan del Titulo | del
Compendio de Normas de Cambios
Internacionales:

Capitulo XIl: Reemplazar las hojas N°s. 2
y 3.

Capitulo XIV: Reemplazar los Anexos N°s.
8yo.

COMPENDIO DE
FINANCIERA

NORMAS

CIRCULAR N*3013-292

Modifica Anexo del Capitulo Ill.F.5 del
Compendio de Normas Financieras.

Santiago, 30 de mayo de 1997

Se comunica que Banco Central de
Chile, de conformidad con lo establecido en el
Capitulo 1ll.LF.5 del Compendio de Normas
Financieras, ha reemplazado las clasifica-
ciones de riesgo del estado soberano de
Finlandia y del Banque Indosuez, que pasa
a ser Credit Agricole Indosuez, que se
contienen en los N°s. 1y 3 del Anexo del
referido Capitulo, sobre la base de la
informacion disponible hasta el 27 de mayo
de 1997.

Como consecuencia de lo anterior, se
reemplazan las hojas N°s. 1y 3 del Anexo del
Capitulo 1ll.LF.5 del Compendio de Normas
Financieras.
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Circulares de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras

CIRCULAR N° 2.894

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 9-5.

Carta de resguardo emitidas por las
instituciones financieras. Su validez.
Modifica instrucciones.

Santiago, 6 de mayo de 1997

Ante consultas que se han recibido
respecto a la emisién de las cartas de
resguardo de que trata el Capitulo 9-5 en
operaciones distintas a los préstamos en
letras de crédito o mandato de comisiones
de confianza, esta Superintendencia ha
resuelto reemplazar las mencionadas
instrucciones con el objeto de que tales
instrumentos puedan tener un usoO mMas
amplio, pero siempre dentro del Unico
propdésito de permitir la liberacion de una
garantia hipotecaria o prendaria, a fin de que
el duefio del bien de que se trate, pueda
;;onstituirlo en garantia en favor de la
entidad financiera otorgante del documento
de compromiso.

Por lo tanto, en adelante tales
instrumentos podran ser otorgados para
otras operaciones, manteniendo las
caracteristicas esenciales que en dicha
norma se contemplan.

En consecuencia, se reemplaza el
Capitulo 9-5.

CIRCULAR N° 2.895

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 8-9.

REGLAMENTO FONDO DE GARANTIA
PARA PEQUENOS EMPRESARIOS.
Modifica Reglamento e instrucciones
sobre Fondo de Garantia.

Santiago, 7 de mayo de 1997

La Ley N° 19.498, publicada en el
Diario Oficial del 14 de abril de 1997,
introdujo algunas modificaciones al D.L.
N° 3.472, de 1980, sobre "Fondo de garantia
para pequefios empresarios".

En lo principal, las nuevas disposi-
ciones definen la calidad de pequefios
empresarios para efectos del Fondo, en
términos de sus ventas netas maximas en
lugar de hacerlo en funcién de un patrimonio
determinado; aumentan a 3.000 Unidades
de Fomento el importe maximo de los
créditos garantizables para cada empresa;
y, permiten garantizar, bajo ciertas
condiciones, el financiamiento de proyectos
de riego, drenaje, infraestructura productiva
0 equipamiento, a personas juridicas sin
fines de lucro, sociedades de personas y
organizaciones de usuarios. Ademas, se
faculta al Administrador del Fondo para
establecer, en los llamados a licitacion, a
qué sector de la economia se destinaran los
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recursos que se comprometen, como
también se modifica la periodicidad de la
informacioén que las instituciones partici-
pantes deben enviar al Administrador.

En concordancia con las nuevas

disposiciones legales, esta Superinten-
dencia introduce los siguientes cambios al
Reglamento del D.L. N° 3.472:

1

3)

En la introduccion del Reglamento se
sustituye la frase intercalada entre la
primera y segunda coma, por lo
siguiente: "modificado por las Leyes
N°s. 18.280 y 18.437, por el N° Ill del
ARTICULO SEGUNDO de la Ley
N° 18.840 y por la Ley N° 19.498".

En el articulo 1° se reemplaza la
expresiéon "o juridicas" por: "que sean
pequefios empresarios y la entidades
integradas por éstos,"”

Se sustituyen los articulos 2° y 3° por
los que se indican a continuacion:

"Articulo 2°. Podran postular a la
garantia del Fondo los pequefios
empresarios agricolas cuyas ventas
netas anuales no excedan de 14.000
Unidades de Fomento y los pequefios
empresarios no agricolas, produc-
tores de bienes o servicios, cuyas
ventas netas anuales no excedan de
25.000 Unidades de Fomento.

Para estos efectos se entendera por
empresario tanto a los postulantes
gue tengan esa calidad al momento
de solicitar un crédito con garantia del
Fondo, como a los que requieran de
un crédito de esta naturaleza, para
iniciar con sus recursos una actividad
empresarial, sea para producir bienes
0 servicios.

También podran postular a la garantia
del Fondo las personas juridicas sin
fines de lucro, las sociedades de
personas y las organizaciones a que
se refiere el articulo 2° de la Ley
N° 18.450, para financiar proyectos de
riego, de drenaje, de infraestructura

4)

productiva o equipamiento, siempre
que a lo menos las dos terceras
partes de las personas naturales que
las integren cumplan con los
requisitos sefialados en el inciso
primero".

"Articulo 3°. Las ventas netas anuales
a que se refiere el articulo 2°,
corresponderan a ventas netas del
impuesto al valor agregado (IVA) de
los bienes, productos o servicios
propios del giro de la empresa,
declaradas para el pago de dicho
impuesto.

La suma de esas ventas no debe
exceder el respectivo limite sefialado
en el inciso primero del articulo 2°,
tanto para las ventas realizadas en el
afio calendario anterior al del
otorgamiento del crédito, como para
el periodo de 12 meses anteriores a
la fecha de la solicitud.

Al tratarse de postulantes que no
hayan iniciado sus actividades o, si
entre el comienzo de éstas y la
presentacion de la solicitud hubiere
transcurrido un periodo inferior a seis
meses, las ventas netas anuales se
determinaran sobre la base de una
estimacién fundada del importe
maximo de ventas anuales posible de
obtener en plena actividad.

Si la iniciacion de ventas del
postulante es anterior en mas de seis
meses a la fecha de la solicitud, pero
no ha alcanzado a cubrir un periodo
de 12 meses, se considerard para los
meses faltantes el promedio mensual
de las ventas ya declaradas. No
obstante, si se trata de una actividad
cuyos ciclos de producciéon y venta
son estacionales, se estimaran las
ventas segun lo indicado en el inciso
anterior.".

Se sustituye el segundo inciso del
articulo 7° por el siguiente:

"Conforme a lo establecido en la Ley,



el Administrador del Fondo debera
especificar en las bases de cada
licitacion, el sector o sectores
econdmicos que podra hacer uso de
los recursos que se comprometen y
deméas condiciones exigidas para
tener acceso a la garantia del Fondo."

5) En el Articulo 11 se sustituye la
expresion "en este Reglamento"”, por
la locucién: "en la Ley, en este
Reglamento y en las bases de la
respectiva licitacion".

6) Se reemplaza el articulo 16 por el que
sigue:

"Articulo 16. Los créditos afectos a la
Garantia que se otorguen a pequefios
empresarjos, no podran exceder, en
total, de 3.000 unidades de fomento
para cada empresario.

Los créditos afectos a la Garantia que
se otorguen a las personas juridicas
u organizaciones a que se hace
referencia en el Udltimo inciso del
articulo 2° de este Reglamento, no
podran ser superiores, en total, a
24.000 unidades de fomento para
cada prestatario.

El Fondo no podra garantizar mas del
80% del saldo deudor de los créditos
seflalados en los incisos prece-
dentes.”

7) Se reemplaza la letra c) del articulo

24 por la que sigue:

"c) Los intereses compensatorios y
moratorios a que tenga derecho la
institucion otorgante del crédito, tanto
en relaciéon con la parte garantizada,
s6lo hasta la fecha en que pagé el
Fondo, como de aquella parte no
garantizada del crédito."

Ademas de las modificaciones al
Reglamento que se incluye como Anexo
NY 1 del Capitulo 8-9 de la Recopilacion
Actualizada de Normas, se efectlan las
siguientes modificaciones a dicho Capitulo:

A) En el primer parrafo del Capitulo se
sustituye por una coma la primera
conjuncién "y" que aparece, a la vez
que se intercala, a continuacion del
guarismo "18.840", la expresion "y
19.498".

B) Se sustituye el primer parrafo del
N° 2 por el que sigue:

"Podran ser caucionados por el Fondo
de Garantia para Pequefios Empre-
sarios los créditos que se destinen a
satisfacer requerimientos de capital
de trabajo del deudor, a proyectos de
inversibn o aportes en sociedades
gue se constituyan o ya constituidas,
cuyo giro sea la explotacion de la
misma actividad del deudor o conexa
con ésta "

C) En el N° 6 se sustituye la expresion
"quincenalmente" por "mensual-
mente".

En consecuencia, se reemplazan las
siguientes hojas de la Recopilacion
Actualizada de Normas: hojas N°s. 1, 2y 3
del Capitulo 8-9 y las hojas 1, 2, 3, 4y 5 de
su Anexo N° 1

CIRCULAR N 2.896

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulos 7-1 y 8-28.

Intereses y reajustes.
Evaluacion y clasificaciéon de activos.
Complementa instrucciones.
Préstamos con cargo a linea de crédito
de la Corporacién de Fomento de la
Produccion para financiamiento
de estudios superiores.

Santiago, 8 de mayo de 1997

La Corporacion de Fomento de la
Produccion ha comunicado a esta Super-
intendencia que pondra a disposicién de las
instituciones financieras lineas de crédito
con el objeto de que sean utilizadas en el
otorgamiento de préstamos a estudiantes
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chilenos, destinados a financiar gastos de
estudios en universidades o en institutos
profesionales, bajo los requisitos que para
el efecto ha establecido.

Dadas las particulares caracteristicas
de estos créditos, en especial sus con-
diciones de plazo y modalidad de servicio,
esta Superintendencia ha resuelto darles un
tratamiento similar al de los créditos de
consumo, el que comprende por tanto, en
caso que una cuota se mantenga impaga
por seis meses, el inmediato castigo del total
del crédito, de acuerdo con lo establecido
en el numeral 3.2.2 del titulo | del Capitulo
8-29 de la Recopilacion Actualizada de
Normas. Consecuente con lo anterior se
introducen las modificaciones que se indican
en los siguientes Capitulos:

A) Se agrega en el literal i) de la letra c)
del numeral 3.1.1 del titulo 1l del
Capitulo 7-1, suprimiendo el punto y
coma final, lo siguiente: "o de prés-
tamos otorgados a estudiantes chile-
nos, con recursos de la Corporacion
de Fomento de la Produccion, para
financiar gastos de estudios en
universidades o en institutos profe-
sionales;".

B) Se agrega, en el literal iii) de la letra
c) del numeral 3.1.1 del titulo Il del
Capitulo 7-1, reemplazando el punto
final por una coma, lo siguiente: "salvo
que se trate de préstamos otorgados
a estudiantes chilenos, con recursos
de la Corporacion de Fomento de la
Produccion, para financiar gastos de
estudios en universidades o en
institutos profesionales.".

C) Se agrega en el Gltimo parrafo del
numeral 3,1 del titulo Il del Capitulo
8-28, a continuacion del punto final
gue se suprime, lo siguiente: "y los
préstamos otorgados a estudiantes
chilenos, con recursos de la Corpora-
cion de Fomento de la Produccion,
para financiar gastos de estudios en
universidades o institutos profesio-
nales".

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 18 del Capitulo 7-1 y la hoja N° 9a
del Capitulo 8-28.

CIRCULAR N*2.897

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulos 4-1, 13-15y 13-27.

Encaje, utilizacion de lineas de crédito
del exterior y financiamientos a bancos
y a otras personas del exterior.
Complementa instrucciones.

Santiago, 16 de mayo de 1997

El Consejo del Banco Central de
Chile, mediante acuerdo N° 596-07-970410,
faculté a los bancos para financiar
operaciones de comercio exterior entre
terceros paises y para deducir de
determinadas obligaciones en moneda
extranjera afectas a encaje, el importe de
dichos financiamientos.

Afin de mantener la concordancia con
las normas del Banco Central de Chile,
aprobadas por el acuerdo antes mencionado
y cuya reglamentacién fue comunicada por
Circular N° 540 de 6 de mayo de 1997 del
Instituto Emisor, esta Superintendencia ha
resuelto introducir las siguientes modifi-
caciones en los Capitulos que se indican de
la Recopilacion Actualizada de Normas:

A) Se agrega el siguiente numeral 3,3 en
el titulo Il del CAPITULO 4-1:

"3.3 Préstamos para comercio
exterior entre terceros paises.

De conformidad con las normas
del Banco Central de Chile, los
bancos podran deducir de sus
obligaciones en moneda extran-
jera afectas a encaje a que se
refiere este titulo, el importe de
los préstamos otorgados con el
objeto de financiar operaciones
de comercio exterior entre
terceros paises, de que trata el



B)

C)

D)

E)

Capitulo XXII del Titulo | del
Compendio de Normas de
Cambios Internacionales y el
titulo Il del Capitulo 13-27 de esta
Recopilacion Actualizada de
Normas.

El monto de dicha deduccion
corresponderad al saldo de las
cuentas "Deudores por cartas de
crédito negociadas a plazo
terceros paises" y "Créditos
comercio exterior terceros
paises”, el que podra aplicarse
al total de las obligaciones en
moneda extranjera de que trata
este titulo, considerando para tal
efecto su equivalente en dolares
estadounidenses".

Se modifica el Anexo N° 1 del
CAPITULO 4-1 a fin de incorporar
dentro de los indicadores para efectos
del computo del encaje, las coloca-
ciones deducibles del encaje en
moneda extranjera.

Se agrega la siguiente letra f) en el
N°2del CAPITULO 13-15:

"f) Otorgar los créditos de que trata
el Capitulo XXII del Titulo | del
Compendio de Normas de Cam-
bios Internacionales del Banco
Central de Chile ".

Se agrega el siguiente parrafo en el
texto del N° 6 del Capitulo 13-15:

"Cuando se trate de los créditos a que
se refiere el titulo Il del Capitulo 13-
27 de esta Recopilaciéon, se
documentard mediante letras de
cambio, pagarés o bien, se procedera
de acuerdo a los usos y costumbres
internacionales para cursar
operaciones financieras o de
comercio exterior.".

Se agrega el siguiente parrafo en el
texto N° 8 del Capitulo 13-15:

"No regird la limitacién sefialada en

el parrafo precedente, cuando se trate
de los créditos a que se refiere el titulo
Il del Capitulo 13-27 de esta
Recopilacién.".

F) Se reemplaza el Capitulo 13-27, en
el cual se han agregado las instruc-
ciones para el otorgamiento de
créditos para financiar operaciones de
comercio exterior entre terceros
paises y disposiciones generales
relativas a créditos otorgados a per-
sonas radicadas en el exterior.

En consecuencia, se reemplaza el
Capitulo 13-27 y las siguientes hojas: hoja
N° 10 y 11 del Capitulo 4-1 y hoja 3 de su
Anexo N 1;y hojas N°s. 2, 4 y 5del Capitulo
13-15.

CIRCULAR N° 2.898

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 4-1.

Encaje. Complementa instrucciones.
Santiago, 26 de mayo de 1997

A fin de actualizar la informacién
sobre los principales indicadores utilizados
en el cémputo de saldos informados para
efectos del control de encaje, contenidos en
el Anexo N° 1 del Capitulo 4-1, mediante la
presente Circular se modifica dicho Anexo
en lo que se refiere a las obligaciones con
el exterior.

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 3 del Anexo antes mencionado.

CIRCULAR N° 2.899

RECOPILACION ACTUALIZADA DE NORMAS.
Capitulo 8-9.

REGLAMENTO FONDO DE GARANTIA
PARA PEQUENOS EMPRESARIOS.
Modifica texto del Reglamento.

Santiago, 27 de mayo de 1997
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Con el proposito de precisar que para
los efectos del Fondo de Garantia para
Pequefios Empresarios, la calidad del
pequefio empresario puede tenerla también
una persona juridica que cumpla las
condiciones estipuladas en la ley, esta
Superintendencia ha resuelto introducir el
siguiente cambio en el texto del Reglamento:

- Intercéalase en el articulo 1° a
continuacion de la palabra "naturales”, la
expresion "y juridicas".

En consecuencia, se reemplaza la
hoja N° 1 del Anexo N° 1 del Capitulo 8-9,
que contiene el "Reglamento de Admi-
nistracion del Fondo de Garantia para
Pequefios Empresarios”.



Disposiciones Legales

BANCOS
Banco Central de Chile

Acuerdo N° 601-02-970508. Publicado en el
Diario Oficial de! 12 de mayo de 1997: Modifica
Capitulo XXVI Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Acuerdo N° 603-04-970515. Publicado en el
Diario Oficial del 19 de mayo de 1997: Modifica
Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

Publicado en el Diario Oficial del 30 de mayo
de 1997: Estado de Situacién al 30 de abril de
1997,

COMERCIO EXTERIOR
Decreto N° 123

Ministerio de Economia, Fomento vy
Reconstruccion. Publicado en el Diario Oficial
del 12 de mayo de 1997.
Fija lista de mercancias excluidas del
reintegro a exportaciones de la Ley
N° 18.480 y sefiala valores de los
montos maximos exportados para 1996.

Decreto N° 120

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 26 de mayo de 1997.

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLA-
MENTARIAS Y ADMINISTRATIVAS DE CARACTER
ECONOMICO, PUBLICADAS EN EL DIARIO OFICIAL
DE MAYO DE 1997.

Establece derecho especifico a
importacion de productos que se
clasifican en posicién arancelaria.

Decreto N“ 121

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 26 de mayo de 1997.
Establece a contar de fecha que indica
derecho especifico a la importacion de
mercancias que sefiala.

Decreto N° 122

Ministerio de Hacienda. Publicado en el Diario
Oficial del 26 de mayo de 1997.
Establece derecho especifico y rebaja
que indica a la importacion de aceites
vegetales comestibles.

NACIONES UNIDAS
Decreto N° 143

Ministerio de Relaciones Exteriores. Publicado

en el Diario Oficial del 7 de mayo de 1997.
Promulga el Acuerdo entre el Gobierno
de la Republica de Chile y el Programa
de las Naciones Unidas para el
Desarrollo denominado "Emergencias
Agricolas en el Pequefia Agricultura”.
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Decreto N° 144

Ministerio de Relaciones Exteriores. Publicado

en el Diario Oficial del 7 de mayo de 1997.
Promulga el Acuerdo entre el Gobierno
de la Republica de Chile y el Programa
de las Naciones Unidas para el
Desarrollo relacionado con la moder-
nizacion de los servicios del Instituto de
Desarrollo Agropecuario.

SUELDOS Y SALARIOS
Ley N° 19.502

Ministerio de Trabajo y Prevision Social.

Publicada en el Diario Oficial del 30 de mayo
de 1997.
Reajusta ingreso minimo mensual y
asignaciones que indica, y concede
bono y aguinaldo a pensionados que
sefiala.

Ley N° 19.504

Ministerio de Educacion. Publicada en el Diario
Oficial del 31 de mayo de 1997.
Otorga un mejoramiento especial de
remuneraciones para los profesionales
de la educacion que sefala.
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CUADRO RESUMEN DE LA ECONOMIA NACIONAL

Summan/ of the National Economy

CUENTAS NACIONALES E INDICADOR MENSUAL

DE AC
Nation
Tasas

Activid

TIVIDAD ECONOMICA (IMACEC)
al Accounts and Monthly Indicators of Economic Activity
de Variacién Anual del Producto Interno Bruto por

ades / Annua! change of Gross Domestic

Product by economic activity (%)

Agropecuario - Silvicola / Agriculture, Livestock and Forestry
Pesca / Fishing

Mineria / Mining

Industria Manufacturera / Manufacturing

Electricidad, Gas y Agua / Electricity, Cas and Water
Construccién | Construction

Comercio, Hoteles y Restaurantes / Trade and catering
Transporte y Comunicaciones / Transport and Communications
Servicios Financieros / Financial services

Propiedad de Vivienda / Housing

Servicios Personales (1) / Personal services di
Administracién Puablica / Public Administration

Sub-total / Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias / Less: Bank charges
Mas: IVA Neto Recaudado / Plus: VAT
Mas: Derechos de Importacién / Plus: Import duties

Producto Interno Bruto / Gross Domestic Product

Formacién Bruta de Capital / Gross Capital Formation

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC)

Month
(Base:

ly Indicator of Economic Activity
promedio 1986 = 100) / (Base: 1986 average = 1(1))

ESTADISTICAS SILVO-AGROPECUARIAS Y PESQUERAS
Forestry, Farming, Livestock and Fishing Statistics

Silvo-Agricola /  Forestry and Farming

Superficie Sembrada / Sown Lands (2)

(miles de hectareas) / (Thousands of hectares)
Cereales / Cereals
Leguminosas y Papas / Legumes and Potatoes
Productos Industriales / Industrial Products

Superficie Plantada Destinada a Frutales (3)
Area planted with Fruit Trees

(hectareas) / (hectares)

Superficie Forestal Plantada Anualmente
Forestry Area Planted Yearly

(hectéreas) / (hectares)

Pecuaria Livestock

Produccién de Carne en Vara / Carcass Production (4)
(miles de toneladas) / (thousands of tons)

Produccién de Leche / MHk Production

(millones de litros) / (millions of liters)

Pesca / Fishing

0
@

(©)
4)
(5)

6

Produccién Pesquera / Fish Catch (5)

(miles de toneladas) / (thousands of tons)

Produccién Industrial Pesquera / Industrial Fishing Production (6j
(miles de toneladas) / (thousands of tons)

Cifras provisionales / Provisional figures.

1994 (+)

6,9
18,8
2,7
2,9
4,5
2,0
3,8
8,6
a7
2,9
3.4
0,7
4,2
4,4
4,0
5,6
4,2
26,8

172,9

1991-92

702
173
112

1993

392

M1

i.191

-.594

Incluye Educacién y Salud Publica y Privada / Includes Education arc Public end Private Health.

Corresponde a los 14 principales productos / Corresponds to the 14 .rain proaucts.
Equivale a la superficie total existente en el pais / Corresponds to tota®area naJonwide.

1995 (v)

4,8
10,1
7,2
6,5
6.9
7,4
10,6
12,3
7,7
3,0
2,9
1.4
7,4
7,6
8,8
24,7
8,5
27,4

187,8

1992-93

631
142
89

“ 1994

420

1.211

8.021

2.120

Comprende vacunos, ovejunos, porcinos, equinos y caprinos / Comprises cattle® sheep, pigs, horses, and goats.
Incluye pescados y mariscos para consumo fresco e industrial / Includes fish arrd shellfish for consumption fresh and for industry.

Comprende pescados y mariscos congelados, ahumados, seco-salados en conserva, harina y acsi*e /

canned fish and shellfish, fishmeal and oil.
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Comprises frozen, smoked, dried-salted and

1996 (+)

1.5
3,4
11,9
35
1,7
10,1
10,4
10,0
7,0
3,2
3,6
1,4
6,7
6.8
8.0
12,8
7,2
27,7

201.,4

1993-94 (*)

590
127
95

1995

451

1.358

7.890

2.197



ESTADISTICAS INDUSTRIALES
Industrial Statistics

(Base: promediD 1980=100)/

Indice de Producciar Manufacturera (SOFOFA)

Manufacturing Output Index

Bienes de Consumo Habitual
Habitual Consumer Goods

Bienes de Consumo Durable
Durable Consjmer Goods
Materiales de Transporte Terrestre
Land Trarsport Materials

Bienes de Captai

Capital Goods

Bienes In“erm-idios para la Industria
Intermediéte Goods for Industry

Bienes In-ermsdios para la Construccion

Intermediete Goods for Construction
Bienes In:erm9dios para la Mineria
Intermediate Goods for Mining

Bienes In:erm3dios para el Sector Silvoagropecuario
Intermediate Agriculture, Livestock and Forestry Goods

Envases / Accesorios

Packing end Accesories

Energia, ComDustible y Lubricantes
Energy, Fuels and Lubricants
Mobiliario y Articulos de Oficina
Office Furniture and Stationery

Indice de Ventas Industriales (SOFOFA)
Industrial Sales Index

(*)

Bienes d 3Consumo Habitual
Habitla, Corsumer Goods

Bienes ds Consumo Durable
Durable Consumer Goods
Materiales de Transporte Terrestre
Land Transpcrt Materials

Bienes dB CabDital

Capital Goocfs

Bienes Intermedios para la Industria
Intermediate Goods for Industry

Bienes Intemnedios para la Construcciéon

Intermediate Goods for Construction
Bienes Intermedios para la Mineria
Intermediate Goods for Mining

Bienes Internedios para el Sector Silvoagropecuario
Intermediate Agriculture, Livestock and Forestry Goods

Envases y Accesorios

Packing and Accesories

Energia, Combustible y Lubricantes
Energy, Fuels and Lubricants
Mobiliar o y .Articulos de Oficina
Office Fvrnitvre and Stationery

Cifras p'ovisionales /  Provisional figures.

IBase: Average 1980=100)

1993

163,9

175.5

171,8

1425

180.5

138.5

199,0

196.7

204,3

174.7

148,2

108.8

167.7

170.8

208,1

145.3

162.8

152,9

200,5

189.7

159.4

168.8

152

109.4

1994

171.6

184.6

181,8

143.4

216,1

140.5

203.6

202.7

226.8

185,3

155.8

105.9

172,9

178,2

215.6

141.1

195,8

148.6

202.2

194,4

216,0

185.6

164.7

109,1

1995

179.5

199.6

193.0

141.0

250.3

143.4

214.9

207,3

259.0

u207,4

170.9

104,2

181,1

193.9

227.0

143,4

222.7

152.1

220.3

201.3

221,6

198.9

177.8

100.2

Jul. 95

185,5

218,2

210,1

148,8

279.1

146.4

220.7

212.7

378.1

222.1

172.4

115,3

178.0

190.2

212,6

122,6

251.1

155,9

218.2

209,6

251.2

231,4

183,1

99,7

Jul. 96 C)

192.5

231.1

204,9

149.5

306.8

153.5

253.9

261,0

305,4

216.1

175.6

97,6

183,6

193.5

219.6

133.1

285,5

173.3

236.3

236.1

158.9

228.9

197.3

98,4
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ESTADISTICAS MINERAS / Mining Statistics 1994 1995
(Base: promedio 1990= 100) / IBase: Average 7990= 100)

Indice General de Produccién Minera (1) 128,8 144,0
Genera! Mining Output Index

Indice de Minerales Metalicos 134,5 152,1
Metallic Minerals Index

Indice de Producciéon de Cobre 135,5 155,0
Copper Production Index

Produccién de Cobre / Copper Production i2) 2.219,9 2.488,6
(miles de toneladas métricas)
(thousands of metric tons!

Indice de Minerales no Metdlicos 82,6 78,5
Non Metallic Minerals Index

ESTADISTICAS DE CONSTRUCCION 1994 1995
Construction Statistics

Edificacion Iniciada por el Sector Publico (1) 279.618 239.199
en todo el Pals / Totalpublic sector
construction started Im2lI

Edificacién Aprobada e Iniciada en Sectores

Privado y Publico, Total Pals (1) 10.477.514 12.771.934
Tota/ private and public sector construction

authorized and started Im2)

1994 1995

Indice General de Costo de Edificacion de Tipo Medio (3) 1.695,3 1.837,6
General Index of Average Type Construction Cost
(Base: diciembre 1978 = 100) / Base: December 1978 = 100)

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.

() No se dispone de informacién / No information available.

(1) Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.
(2) Fuente: Comision Chilena del Cobre /  Source: Chilean Copper Commission.

1996

177,6

189,£

194,3

31158

78,9

1996

306.077

12.955.719

1996

1.960,4

Abr. 96

170,9

182,2

184,9

248,0

79,3

Abr. 96 (*)

17.817

339.229

Abr. 96

1.936,4

(3) Se refiere a un conjunto habitacional de 73 viviendas de un piso de 69,80 m2. Fuente: Camara Chilena de la Construccion.

Refers to a housing group made up of 73 one-story houses of 69.80 m2. Source: Chilean Chamber of Construction.
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Abr. 97 (+)

185,6

197,8

203,1

0

87,1

Abr. 97 O

10.182

1.107.629

Abr. 97

2.049,9



ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS
Monetary and Financia! Statistics

(Cifras promedio en millones de pesos de cada periodo)
(Average figures in millions of Chilean pesos of each period)

Banco Central / Central Bank

Compras Netas de Moneda Extranjera (flujo)
Net Foreign - Currency Purchases (flows)

Crédito Interno (flujo)
Domestic Credit (flows)

Agregados Monetarios / Monetary Aggregates

M1 (Dinero Privado) | (Private Money)

M2 (M| 4 Depésitos a plazo)
M2 (M1 + Time Deposits)

M3 (M2 + Cuasidinero Privado)
M3 (M2 + Private Quasi-Money)

Sector Financiero | Financial Sector (1)

Colocaciones Efectivas en Moneda Nacional
Domestic - Currency Loans

Colocaciones Efectivas en Moneda Extranjera
Foreign - Currency Loans
(Millones na US$) / (millions of US$)

Tasas de Interés / interest Rates

*)

Captaciones (Tasa Mensual)
Deposits Rate (monthly)

Colocaciones (Tasa Mensual)
Lending Rate (monthly)

Libo Rate (180 dias) (Anual)
Libo Rate {780 days) (annual)

Prime Rate (Anual)
Prime Rate (annual)

1994

357.871

-290.658

1.540.363

6.058.886

7.854.777

8.907.847

3.888

1,18

1,55

7,13

1995

8.505

87.698

1.818.642

7.419.324

9.745.311

10.756.555

4.348

1,08

1,40

8,83

1996

58.230

46.620

2.065.167

9.415.492

11.771.943

13.598.708

4.747

1,34

5,59

8,27

May. 96

82.660

-67.310

2.031.830

9.151.360

11.028.040

13.252.800

4.724

1,74

5,60

8,25

May. 97

51.890

725.310

2.433.020 (*)

11.237.020 (¥)

13.253.120 (*)

16.303.600 (*)

4.369 (v)

1,07

6,00

8,50

Incluye bancos comerciales. Banco del Estado y financieras / Includes commercial banks, Banco de! Estado de Chile and financial

institutions.

Cifras provisionales obtenidas de la informacién monetaria diaria / Provisional figures from daily monetary information.
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COMERCIO EXTERIOR
Foreign Trade
(Millones de US$) / (Millions of UST)

Comercio Global / Overall Trade

Exportaciones / Exports HI
Agricultura, Fruticultura, Ganaderia,
Silvicultura, y Pesca Extractiva
Agriculture, Fruit, Livestock, Forestry
and Fishing.
Mineria / Mining

Industria / Industry

Otros / Others

Importaciones / Imports (2)

Bienes de Consumo
Consumer Goods

Bienes de Capital
Capital Goods

Bienes Intermedios
Intermediate Goods

Otros / Others

CREDITOS EXTERNOS ART. 14
External Loans Art. 14
(Millones de US$) / (Millions of UST)

Autorizaciones / Authorizations

Liquidaciones / Disbursements

Amortizaciones / Repayments

Intereses / Interests

19 95

31.505,3

16.444,7

1.530,4

7.984,1

6.876,3

53,9

15.060,6

2.668,6

4.091,3

8.138,2

162,5

1994

1.213

1.010

115

%

100,0

9,3

41,8

0,3

27,2

54,0

11

19 96

32.371,2

15.396,2

1.673,9

7.101,7

6.510,7

109,9

16.975,0

3.160,2

4.651,6

8.992,8

170,4

1995

2.084

1.357

248

194

% 1996
Ene.-Feb.

5.212,0

100,0 2.596,6

10,9 346,8
46,1 1.280,0
42,3 957,7
0,7 12,1
100,0 2.615,4
18,6 499,7
27,4 711,7
53,0 1.378,0
1,0 26,0
1996

3.373

2.401

780

298

%

100,0

13,4

100,0

19,1

52,7

1,0

19 97 %
Ene.-Feb.

5.321,1

2.671,2 100,0

370,1 13,9
1.173,8 43,9
1.110,5 41,6

16,8 0,6

2.649,9 100,0

465,5 17,6

735,0 27,7

1.415,5 53,4
33,9 1,3
Abr. 96 Abr. 97
98 210
99 120
25 63
14 29

(1) Embarques de exportacion clasificados de acuerdo con la CIlU (Clasificacién Internacional industrial Uniforme) / Export Shipments classified
according to the Standard International Trade Classification ISITC).
(2) Clasificacién econémica por destino final de las importaciones registradas o informadas. Fuente: Direccion Nacional de Aduanas / Economic
classification of import registration according to final destination. Source: National Customs Senl/ice.
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BALANZA DE PA30S / Balance of Payments 1992 (*) 1993 (*) 1994 (*) 1995 (s) 1996 (¥)
(Millones de US$: / jMillions of US$1

Cuenta Corriente / Current Account -699 -2.077 -639 147 =2.919

Bienes, Servicios y Renta -1.130 -2.447 -997 -163 -3.392
Goods, Services and Income

Transferencias Unilaterales 431 370 358 310 473
UnrequHed Transfers

Cuenta de Capital 1Capital Account 384 2.148 1.379 249 3.836

Capital Salvo Reservas 2.883 2.725 4.573 1,310 5.017
Capital. Excluding Reserves

Reservas / .Reserves -2.499 -577 -3.194 -1.061 -1.181
Errores y Omisiones / Errors and Omissions 315 -70 -740 -396 -917
Saldo Balanza de Pagos 2.499 577 3.194 1.061 1.181

Overall Balance cf Payments

CLASIFICAC ON FUNCIONAL DEL GASTO (1) 1992 1993 1994 1995 1996
Breakdown cf Expenditure

(Millones de sescs de cada afio)

(Millions of Chilean pesos of each year!

Gasto Total del Tesoro Publico 2.369.465 3.013.043 3.592,878 4.443.188 5.000.982
Total Expenditure of Treasury Public

Gasto Social / Social Expenditure 1.603.859 2.001.860 2,393.660 2.803,270 3.343.856
Saud ' Health 149.022 199.171 257.117 285.784 334.887
Viviencs / Housing 135.881 183.024 218.789 248,896 285.640
Previsicn / Social Security 757.784 934.353 1.089.454 1,258.593 1.469.120
EdLcacon / Education 407,396 493.625 610.150 741.913 915.367
Programas de Empleo de Emergencia 3.416 3.939 4,563 5.305 6,089

Emergency Employment Schemes

Otros f Other 150.360 187.748 213.587 262.779 332.753

(*) Cifras Drovtsionales | Provisional figures.
(1) Fuente: Direccién de Presupuestos, Ministerio de Hacienda / Source: Budget Direction, Ministry of Finance.
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INDICES DE PRECIOS / Price Indexes 1994
(Base: Abril 1989 = 100)

Indice de Precios al Consumidor (1) 234,22
Consumer Price Index

Indice de Precios al Por Mayor (1) 118,82
Wholesale Price index (Base :junio 1992=100)

1994
Indice de Precios Nominales del Cobre (4) 150,92
Copper Current Price Index
Indice de Precios Reales del Cobre (4) 112,13
Copper Constant Price Index
Precio Nominal del Cobre (2) 104,90
Copper Current Price
(use / libra) / IUSC per pound)
Precio Real del Cobre (2) 77,94
Copper Constant Price
(use prom. 80/libra) / (average USC 80/pound)
Indice General de Precios de Acciones (3) 343,27
General Share Price Index
(Valor real) / (Constant Price)
INDICE DE REMUNERACIONES (1) 1994
Earnings Index
Indice de Remuneraciones por Hora 120,95
Hourly Wages Index
(Base: Abril 1993 = 100)
Indice de Costo de la Mano de Obra 117,91

Labor Cost Index
(Base: Abril 1993= 100)

(1) Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

(2) Fuente: Comisién Chilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.

(3) Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago |Source: Santiago Stock Exchange.
(4) Indices del precio del cobre calculado con base 1980 = 100 / Copper Price index calculated with base 1980 =
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1995

253,50

127,81

1995

191,63

137,91

133,20

95,86

384,92

1995

136,25

131,89

1996

272,16

135,79

1996

149,46

105,41

103,89

73,27

341,60

1996

156,32

149,04

May. 96

271,24

135,75

Abr. 96

169,39

119,24

117,74

82,88

341,42

Abr. 96

153,28

146,52

100.

May. 97

286,01

136,64

Abr. 97

156,04

110,10

108,46

76,53

319,90

Abr. 97

167,64

160,26



POBLACION Y OCUPACION / Population and Employment

Poblacién y Fuerza de Trabajo, seglin encuestas
del Instituto Nacional de Estadisticas
National Population and Work Force according
to National Bureau of Statistics surveys
(Miles de personas) / (Thousands of persons!
Poblacién Total / Tota! Population
Fuerza de Trabajo / Workforce

Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed

Cesantes / Laid-off

Tasa de Desocupacion / Unemployment Rate (%!

Total / Total

Urbana / Urban

Rural / Rural

Tasa de Cesantia / Lay-off Rate (%!

Poblacién y Fuerza de Trabajo, segin encuestas
del Departamento de Economia de la Universidad
de Chile / National Population and Work Force
according to University of Chile’s Department of
Economics surveys
(IVliles de personas) / (Thousands of persons!
Poblacién Total / Tota! Population
Fuerza de Trabajo / Workforce

Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed

Cesantes / Laid-off

Tasa de Desocupaciéon / Unemployment Rate (%!

Total / Tota!

Urbana / Urban

Rural / Rural

Tasa de Cesantia | Lay-off Rate (%!

19 93
Oct.-Die.

13.855,0

5.459,0

5.109,3

349,7

Q)

6,4

1988 (+)

12.687,2

4.645,1

4.096,3

548,8

440,8

12,5

8,7

9,5

19 94
Oct.-Die.

14.075,5
5.553,9
5.122,8

431,1

Q)

7,8

1989 (+)

12.902,3
4.694,6
4.226,6

468,0

400,3

10,0
10,2
88

8,5

19 95
Oct.-Die.

14.288,8

5.538,2

5.174,4

363,8

Q)

6,6

1990 (+)

13.122,8

4.919,2

4.425,1

494,1

431,5

10,0

10,2

9,4

19 96
Oct.-Dle.

14.495,4

5.600,7

5.298,7

302,0

257,6

5,4

Mar. 90

13.066,7

4.834,6

4.383,8

450,8

383,8

9,3

9,3

9,5

7,9

19 97
Feb.-Abr.

14.563,2
5.590,6
5.257,5

332,9

279.,4

6,0

Mar. 91

13.292,2
4.994.6
4.546,1

448,5

375,2

9,0
9,5
6.4

7.5
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Poblacién y Fuerza de Trabajo en el Gran Santiago
segln encuestas del Departamento de Economia
de la Universidad de Chile Population and Work
force in Greater Santiago according to University
od Chile's Department of Economics surveys
(Miles de personas) /(Thousands of persons)

Poblacién Total | Total Population

Fuerza de Trabajo / Workforce

Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed

Cesantes / Laid-off

Tasa de Desocupaciéon | Unemployment Rate i%)

Tasa de Cesantia Lay-off Rate %)

SISTEMA DE PREVISION / Social Security System (J)

Total de Afiliados al Nuevo Sistema Previsionai
Total fitembers new pension fund system
(Acumulado) / jCumulative)

Activos de los Fondos de Pensiones (2)
Pension Fund Assets
(Millones de pesos) IIMillions of Chilean pesos)

Total de Instrumentos Mantenidos en Custodia en el
Banco Central por las Administradoras de Fondos de
Pensiones linvestment instruments held by the

Central Bank on behalf of Pension Fund Managing entities

(Millones de pesos) IIMillions of Chilean pesos)
Fondo / Fund

Encaje / Legal Reserve

(*) Cifras correspondientes al promedio de las cuatro encuestas que se efectian en los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio /
Figures correspond to the average of the four surveys carried ont in March, June, September and December of each year.

1991 (+)

4.746,7

1.950,0

1.805,1

144,9

124,2

7,4

6,4

Die. 93

4.708.840

Die. 93

6.843.556

Die. 93

6.124.188

63.332

1992 (*)

4.849,0

2.029,3

1.908,2

121,2

97,9

6,0

4,8

Die. 94

5.014.444

Die. 94

8.997.909

Die. 94

8.566.672

86.438

1993 (+)

4.963,1

2.105,0

1.972,6

132,4

109,8

6,3

5,2

Die. 95

5.320.913

Die. 95

10.349.010

Die. 95

8.812.715

Q)

Die. 95 Die. 96
5.209,1 5.321,2
2.336,7 2.356,1
2.197,5 2.222,2
139,3 133,9
109,0 1111
6,0 5,7
4,7 4,7
Die. 96 Ene. 97
5.571.842 5.586.833
Die. 96 Mar. 97

11.693.770 12.527.579

Die. 96 Mar. 97

4.344.802 4.784.099

Q) Q)

(1) H Sistema de Administradoras de Fondos de Pensiones empez6 a funcionar en mayo de 1981 / The Pension Fund Management System began to

operate in May, 1981.

Fuente; Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones / Source: Superintendency of Pension Fund Managing entities.

(2) Incluye Titulos de la Tesoreria General de la Republica, del Banco Central, Depédsitos a Plazo de Instituciones Financieras, Letras de Crédito de
Instituciones Financieras, Debentures de Empresas y Saldos en Cuenta Corriente tipo 2 (a través de esta cuenta se controla el movimiento de valores
del Fondo de Pensiones, necesario para el funcionamiento normal de éste) / Includes Treasury and Central Bank Securities, Financial Institutions Time
Deposits, Financial Institutions Letters of Credit Company, Debentures and Balance in type 2 Current Account | through which account the movement
of Pension Fund Securities is controlled to ensure its normal functioning).

(-) No se dispone de informacién / No information available.
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SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
Financia! System: Loans in foreign currency
(Saldos en millones de délares)
iBalance in millions of USIl

PERIODO EFECTIVAS SUBTOTAL CONTINGENTES TOTAL
Period Effectives Subtotal Contingents Total
Hasta A més
un afio de un afio
Up to Over
one year one year
1991 Diciembre 2.608 450 3.058 1.003 4.061
1992 Diciembre 3.819 322 4.141 1.180 5.321
1993 Diciembre 3.683 366 4.050 1.181 5.231
1994 Diciembre 3.668 326 3.994 1.495 5.489
1995 Diciembre 4.470 355 4.825 1.928 6.753
1995 Junio 3.898 329 4.227 1.962 6.189
Julio 4.073 325 4.398 2.054 6.452
Agosto 4.195 324 4519 2.103 6.622
Septiembre 4.328 327 4.655 1.981 6.636
Dctubre 4.490 322 4.812 2.017 6.829
Noviembre 4.604 340 4.944 2.005 6.949
Diciembre 4.470 355 4.825 1.928 6.753
1996 Enero 4.441 375 4.816 1.978 6.794
Febrero 4.476 372 4.848 1.963 6.811
Marzo 4.421 364 4.785 1.945 6.730
Abril 4.325 359 4.684 2.000 6.684
Mayo 4.395 366 4.761 1.955 6.716
Junio 4.276 360 4.636 2.022 6.658
Julio 4.278 383 4.661 1.991 6.652
Agosto 4.246 388 4.634 1.999 6.633
Septiembre 4.347 390 4.737 1.988 6.725
Octubre 4.418 387 4.805 1.980 6.785
Noviembre 4.394 376 4.770 1.956 6.726
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SISTEMA FINANCIERO:

PERIODO

Period

1991 Diciembre

1992 Diciembre

1993 Diciembre

1994 Diciembre

1995 Diciembre

1996 Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

REGIONES

Regions

1

1]

1}

v

\%

R.M.

\Y|

Vil

Vili

IX

X

Xl

Xl

TOTAL

SISTEMA FINANCIERO:

Financia! System : Currency loans by sector

COLOCACIONES EFECTIVAS POR SECTORES

MONEDA NACIONAL / Domestic currericy

(Saldos en millones de pesos) / {Balance in millions of Chilean pesos}

Sector No Financiero

Non-financial sector

Sector
Privado
Private

sector

3.444.427
4.622.469
6.182,749
7.179.479
8.907.097

9.077.362
9.145.690
9.278.021
9,416,949
9.562.340
9.719.779
9.842.740
9.997.934
10.158.170
10.353.694
10.620.017

Die.91

39.633
51.853
20.507
43.435
171.191
3.603.435
69.878
87.687
161.505
82.091
81.989
7.583
25.358

4.446.145

Sector
Publico
Public

sector

39.647
38.298
57.359
45.509
48.391

54.541

54.296
53.656
54.232
52.494
41.387
38.203
37.220
35.374
35,185
32.041

Sector Financiero

Financial sector

Sistema
Bancario
Banking

system

131.565
259.434
460.041
376,842
594.508

669.870
663.192
652.545
612.674
632.326
571.876
591.093
598.596
698.721
689.898
691.505

Socied. Del
Financ. Exterior
Finance Abroad

companies

2.442 1.300
364 303
8.938 6.695
5.501 5.621
1.826 21.677
1.013 6.515
300 19.091
4,121 11.403
1.305 8.088
2.003 12.438
293 18.723
1.776 25.645
2.279 19.384
1.805 21.117
1.068 19.563
218 23.574

Total
Total

3.619.381
4.920.868
6,715.782
7.612.952
9.573.799

9.809.001

9.882.569

9.999.746
10.093.248
10.261.601
10.352.C58
10.499.457
10.655.413
10.915.187
11.099.408
11.367.355

MONEDA EXTRANJERA / Foreign currency

(Saldos en millones de doélares) /

Sector Sec

Privado Pab

Sector No Financiero

Non-financial sector

tor

lico

Private Public
sector sector
2.556 40
3.625 18
3.753 53
3.410 31
4.410 29
4.405 46
4.434 40
4.346 39
4.284 2
4.369 34
4.268 25
4.329 23
4.318 19
4,385 0]
4.441 42
4.414 37

(Balance in millions of US$)

Sistema  Socied. Del

Bancario  Financ.

Banking  Finance

system companies

139

24
13

13
17
18
16
16

sRrRBs

16

COLOCACIONES EFECTIVAS POR REGION EN MONEDA NACIONAL (1)

Financial System : Domestic currency loans by region (1)
(Saldos en millones de pesos)
{Balance in millions of Chilean pesos)

Die.92

61.750
85.665
35.444
66.763

251.393

4.755.634

96.249
111.026
226.359
111.763
131.693

12.149

40.182

5.986.070

Die,93

94.089
131.812
50.295
102.105
370.556

o

.340.833

133.963
153.049
341.658
151.596
196,583

19.108

57.611

8.143.258

Die.94

125.847
164.627
61.416
131.061
459.044
7.365.175
159.762
189.358
449.352
198,355
258.674
27.715
72.359

9,662.745

Die.95

167.339
218.772
83.550
173.249
588.331
9.409.617
203.250
246.294
566.576
260.663
361.067
39.361
93.337

12.411.406

Sep.96

208,129
281.820
98.836
228.123
714.578
10.709.612
248.943
282.0D5
668.851
313,230
434.245
45.045
106.490

Sector Financiero Total
Financial sector Tota!
Con recursos
Exterior Beo. Cent,
Abroad With Banco
Central funds
323 3.058
432 4.141
218 4.050
539 3.994
366 4.825
352 4.816
357 4.848
382 4.785
362 4.684
343 4.761
329 4.636
300 4.661
287 4.634
315 4.737
306 4.805
300 4.770
Oct.96 Nov. .96
213.495 219.813
290.681 302.913
101.521 102.955
233.245 238.108
733.229 754.116
10.875.426 11.125.053
257.882 270.718
290.524 296.903
686.463 703.050
324.384 336.569
444560 447.354
45.963 47.148
110.033 112.197
14.607.406 14.956.897

14.339.907

(1) Incluye colocaciones efectivas en letras de crédito y vencidas / Including actual loans in biHs of credit and past due loans.

R.M. =

Fuente; Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras /

1262

Regi6n Metropolitana / Metropolitan Region.

Superintendency of Banks and Financia! Institutions.



SISTEMA FINANCIERO; COLOCACIONES EFECTIVAS POR INSTITUCION EN MONEDA NACIONAL
Financial System: Domestic currency loans per institutions
(Saldos en millones de pesos)
(Balance in millions of Chilean pesos)

INSTITUCIOKES 1991 19 92 19 93 19 94 19 95 19 96

Institutions Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Septiembre Octubre Noviembre
BANCOS NACIONALES 3.663.183 4.769.790 6.568.408 7.779.743 10.155.617 10.700.563 10.960.938 11.178.805
National Banins

BHIF 268.380 306.150 404.157 454.073 570.154 645.237 667.159 686.206
Bice 70.369 102.262 127,275 144.360 202.213 250.761 255.409 259.831
Crédito e Inversiones 228.185 299.323 440.859 563.659 770.362 903.842 962.655 970.874
De A. Edwards 221.408 306.788 425.487 575.087 872.622 1.064.890 1.071.367 1.084.911
De Chile 549.371 742.870 909.505 1.167.434 1.439.989 1.542.616 1.553.984 1.622.653
De Concepcion 135.401 169.400 226.935 258.31 1 303.995 341.033 360.081 364.926
De Santiago 425.430 562.323 799.976 913.498 1.195.689 1.384.876 1.372.757 1.402.367
Del Desarrollo 156.392 208.466 300.194 343.096 454.1 52 587.102 615.055 633.270
Del Pacifico 58.975

Internacional 46.732 71.140 89.486 87.249 92.435 89.834 89.634 93.284
O'Higgins 174.693 268.392 535.504 660.048 907.154 1.148.526 1.167.868 1.176.293
Osorno y La Union 321.373 397.661 542.296 612.496 926.072

Sud Americano 201.115 287.060 381.469 494.720 616.780 727.71 1 750.015 777.372
Subtotal 2.857.824 3.721.835 5.183.143 6.274.031 8.351.617 8.686.428 8.865.984 9.071.987
Del Estado de Chile 805.359 1.047.955 1.385.265 1.505.712 1.804.000 2.014.135 2.094.954 2.106.818
BANCOS EXTRANJEROS 641.719 968.616 1.180.936 1.383.714 1.801.014 3.088.917 3.076.918 3.195.482
Foreign banlis

ABN Tanner 3arI< ID 15.886 28.296 39.012 43.866 71.315 65.932 68.336 78.346
American Express 15.217 16.447 19.454 15.542 11.348 10.526 8.274 9.315
Banesto Chile Bénk (2; 66.837 103.883 75.357 -

Boston 50.888 85.450 94.694 131.075 167.647 177.233 171.354 179.326
Centrohispano 45.584 72.190 - -

Chase Manhattan 37.623 62.784 53.061 48.527 39.291 62.287 69.066 63.431
Chemical Bank (3) 2.389 4.488 5.078 15

Chicago Con:inental 2.352 151 3.532 -

Citibank N.A 120.303 153,112 182.770 235.799 334.759 431.680 425,091 454.304
Credit Lyonnais 17.180 33.390 47.753 43.695 39.374 50.266 46,996 45.266
Do Brasil 2.322 5.135 13.419 18.081 22.079 19.064 21.158 21.436
Do Estado de Seo Pau o 718 2.283 3.837 5.213 5.060 2.798 2.620 2.850
Exterior 23.282 24.262 30.743 37.270 27.359 25.883 27.148 28.173
Hong Kong 16.815 15.334 - -
ING Bank Ch.le 1.151 1,430 2.206 5.837 1.133 3130 125 127
Nacién Argentina 1.664 3,507 3.418 5.048 7311 6.326 6.237 7.885
Of America 4.678 6.473 10.017 10.644 10.276 24.431 4.738 11.636
Beai S.A. 3.675 7.433 9,434 12.928 13.052 13.670 15.637 16.369
Republic 33.017 34.981 50.075 34.769 35.765 40.744 41.500 40.999
Santander 188.463 251.670 362.421 457.663 796.362 1.888.730 1.893.518 1,943.809
Security Pacific 36.090 65.740 106.440 159.826 176.310 222.360 229.858 247.458
Sudameris 21.161 25.084 34.005 39.093 39.665 39.309 39.592 39.843
Tokyo 1.261 2.139 5.684 3.466 2.908 4.548 5.670 4.909
INSTITUCIONES FINANCIERAS 141.243 247.664 393.914 499.288 454.775 550.427 569.550 582.610
Financia! Institutions

Atlas 32.976 61.137 93,569 110.843 156.145 210.458 215.263 220.550
Condell 30.205 51.519 80.091 94.147 106.970 105.790 109.965 113.131
Conosur 20.031 48.834 94.758 143.393 191.660 234.179 244.322 248.929
Fusa 58.031 86.174 125.496 150.905

TOTAL SISTEMA FINANCIERO 4.446.145 5.986.070 8.143.258 9.662.745 12.411.408 14.339.907 14.607.406 14.956.897
Tota! Financia! System

(1) En abril ce 1'990 el Beo. de Colombia se fusioné con Financiera Comercial, formando ABN Tanner Bank / from Aprii 1990, "Banco de Colombia”

Colombia' merged with "Financiera Comercia!”, creating "ABN Tanner Bank".

(2) Desde marzo de 1992 el Banco del Pacifico se denomina Banesto Bank Chile | As from March 1992, "Banco de! Pacifico" is named "Banesto
Bank Chile

(3) Desde julio de 1992 el Banco Manufacturers Hancver se denomina Chemical Bank/ As from July 1992, "Manufacturers Hanover" is named
Chemical Bank .
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SISTEMA FINANCIERO: COLOCACIONES EFECTIVAS POR REGION,

REGIONES
Regions

R.M.

\

Vi

VIl

Xl

Xl

TOTAL

1264

19 91
Diciembre

82,0

5,3

1,6

10,2

47,6

2.792,8

6,7

11,7

62,4

8,5

21,5

7,4

3.057,7

19 92
Diciembre

120,5

6,0

2,6

14,6

75,2

3.738,1

6,3

13,4

109,4

7,8

31,7

15,6

4.141,2

19 93
Diciembre

100,6

7,8

5,0

30,3

81,0

3.610,9

8.7

14,2

127,9

11,0

32,8

0,5

19,0

4.049,7

19 94
Diciemore

105,5

8,6

9,5

33,6

99,&

3.518,£

12,/

18,2

124,5

8,2

36,4

0,4

17,C

3.993,5

19 95
Diciembre

110,4

13,8

15,5

47,5

143,1

4.177,9

15,5

38,1

164.,4

12,6

60,5

13

24,1

4.824,6

EN MONEDA EXTRANJERA
Financia! System: Foreign currency loans, by regions
(Saldo en millones de dolares)
(Balance in millions of US dollars)

Septiembre

106,9

6,9

16,7

36,5

155,5

4.063,5

26,8

41,8

154,6

20,0

76,7

2,4

28,2

4.736,5

19 96
Octubre

108,9

9,8

17,2

36,5

166,8

41131

29,5

42,6

151.,8

20,0

76,5

2,5

30,0

4.805,2

Noviembre

111,2

12,6

18,0

39,6

167,3

4.067,2

28,7

44,9

149,3

20,3

78,3

2,7

30,2

4.770,3



SISTEMA FINANCIERO:

INSTITUCIONES

Institutions

BANCOS NACIONALES

National Banks

BHIF

Bice

Crédito e InversiZ'nes
De A. Edwards
De Chile

De Concepcion
De Santiago

Del Desarrollo

Del Pacifico
Internacional
O'Higgins

Osorno y La Unin
Sud Americano

Subtotal
Del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS
Foreign banks

ABN Tanner Ba" < (1)
American Express
Banesto Chile Bank (2)
Boston
Centrohispano

Chase Manhatt.=n
Chemical Bank (3)
Chicago CortinEntal
Citibank N.A.

Credit Lyonnais

Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong

ING Bank Chile
Nacién Argentina

Of America

Real S.A.

Republic

Santander

Security Pacific
Sudameris

Tokyo

INSTITUCIONES FINANCIERAS

Financial ins titutions

Atlas
Condell
Conosur
Fusa

TOTAL SISTEMA FINANCIERO

Tota! Financia! System

COLOCACIONES EFECTIVAS POR
Financia! System: Foreign currency loans per institutions
(Saldos en millones de doélares)

(Balance in millions of US dollars)

1991
Diciembre

2.462,3

132,1
72,3
248,5
156,1
364,8
142,3
273,4
8,2
24,6
211
241,8
268,9
152,9

N

.107,0
355,3

595,5

23,7
9,3

24,3
46,1
1,8
4,0
22,6
45,9
30,3
5,6
0,8
22,8
27,8
6,0
7,7
18,8
5,6
31,4
157,4
48,8
49,6
5,2

3.057,8

19 92
Diciembre

3.141,5

175,2
124,9
334,4
235,7
496,0
186,6
342,8

12,0

26,2
321,1
378,0
236,5

2.869,4
272,1

999,7

39,8
27,0
41,2
45,9
61,2
18,7
4,3
12,5
69,1
83,5
14,6
1,0
37,4
42,4
8,0
7,3
44,5
10,2
33,5
255,2
86,5
51,6
4,3

4.141,2

19 93
Diciembre

3.133,4

167,7
119,9
354,9
194,4
522,3
199,5
353,9

26,2

24,8
304,9
274.,6
255,2

2.798,3
335,1

916,3

38,3
38,0
65,3
46,2

13,5

7,4
11,2
60,6
81,3
22,8

4,1
31,8

9,1
14,1
18,6

6,5
445

245,3
86,1
49,9
21,7

4.049,7

19 94
Diciembre

3.078,4

192,9
115,9
318,4
196,6
528,9
219,2
322,9

21,6

28,3
299,0
301,9
288,2

2.833,8
244.6

915,1

38,3
32,1
39,3
34,4

24,2

73,3
55,1
23,0
18,3
31,9

42,3
22,6
9,2
6,8
43,8
234,1
113,8
51,0
21,6

3.993,5

19 95
Diciembre

3.391,0

252,3
176,0
388,3

599,6
195,3
360,8

25,3

37,0
351,5
369.,4
367,3

3.122,8
268,2

1.082,1

121,4
35,3

37,8

0,7

69,9
59,6
28,0

9,6
23,1

55,0
11,2
6,3
6,6
36,1
349,9
154.,6
50,2
26,8

4.473,1

INSTITUCION EN MONEDA

Septiembre

3.324,3

318,0
181,5
429,8
273,0
574.,6
144,9
339,5

34,5

45,1
379,1

365,0

3.085,0
239,2

1.412,3

141,3
28,9

43,6

66,0
95,3
22,6
17,8
18,6

24,1
6,5
0,8
8,1
41,1
689,0
144,2
47,2

17,2

4.736,5

EXTRANJERA
19 96

Octubre Noviembre
3.396,4 3.400,7
324,9 338,8
182,4 174,3
459,7 462,5
283,9 282,5
586,6 590,0
144,2 135,3
363,1 338,9
35,2 38,2
45,3 44,0
387,1 404,7
372,2 372,8
3.184,5 3.182,0
211,8 218,7
1.408,8 1.369,6
137,5 123,3
33,0 31,2
38,2 37,3
67,9 71,2
100,9 99,0
24,3 24,8
18,1 20,0
17,3 18,0
24,0 23,7
6,4 8,6
0,8 1,0
8,5 8,5
39,8 39,1
679,1 651,8
149,0 149,9
46,9 46,6
16,9 15,7
4.805,2 4.770,3

{1) En abril de 1990 el Beo. de Colombia se fusioné con Financiera Comercial, formando ABN Tanner Bank / As from Apri! 1990, "Banco de Cohmbia"

Colombia

{2) Desde marzD de 1992 el Banco del

Bank Ciile ".

<3) Desde julic de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical

Chemical Bank .

verged with "Financiera Comercia!", creating "ABN Tanner Banic".
Pacifico se denomina Banesto Bank Chile

I As from March 1992, "Banco del Pacifico" is named

"Banesto

Bank/ As from July 1992, "Manufacturers Hanover" is named
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SISTEMA FINANCIERO:

Financia! System: Domestic currency deposits
(Saldos en millones de pesos)
(Baiance in millions of Chilean pesos)

PERIODO VENTA DE OBLIGACIONES

Period P.D.B.C. (1) LETRAS

CON PACTO DE

DE CREDITO

RETROCOMPR Letters

Sale of PDBC of credit

with repurchase
obligation

1991 Diciembre 419.563 861.797
1992 Diciembre 374.604 1.1 10.257
1993 Diciembre 775.000 1.482.897
1994 Diciembre 881.999 2.139.354
1995 Diciembre 872.780 2.936.472
1996 Enero 814.185 2.964.070
Febrero 878.543 3.038.038
Marzo 923.477 3.118.455
Abril 876.398 3.141.995
Mayo 957,740 3.242.1 12
Junio 983.479 3.323.806
Julio 1.072.105 3.360.251
Agosto 1.072.161 3.456.926
Septiembre 1.012.331 3.537.949
Octubre 1.054.270 3.589.128
Noviembre 1.139.828 3.704,563

(1) P.D.B.C. = Pagarés Descontables del Banco Central /

DEPOSITOS A MENOS DE 30 DIAS
Less than 30-day deposits

Cuentas
Corrientes
Current
accourits

1.111.729
1.443.450
1.723.484
1.938.655
2.517.801

2.438-312
2.362.340
2,333.208
2,481.580
2,463.265
2,235.353
2.276,993
2,272.386
2.632.055
2,322,805
2.412.489

Ahorro

Savings

6.513
9.755
13.240
18,911
25,602

25.873
26.730
26,469
25.892
24.841
26.556
24.952
25.615
25.326
25.179
27.805

Otros
Others

405,047
608,076
675,600
1.076.588
1.526,739

1.464,626
1.519.043
1,614,214
1.616.696
1.362.366
1,655.942
1,457.503
1,403.673
1,949.136
1,624.536
1.724.765

DEPOSITOS Y CAPTACIONES EN MONEDA NACIONAL

DEPOSITOS Y CAPTACIONES A MAS DE 30 DIAS
Over 30-day deposits

De 30 a
89 dias
30-89 day

993,717
1.414,348
1,621.067
1,928,224
2,419,625

2.602,937
2.610.060
2.677.262
2.834.955
2.865.378
2.974.613
2.919.258
2.902.134
2.945,341
3,084,883
3,081.271

De 90
a 365 dias
90-365 day

1.030,492
1.122.805
1,437,035
1.899.1 15
2,618.181

2769.674
2.847.698
2,860.324
2,912.642
3,051.652
3,143.766
3,132.192
3,216.867
3,145,037
3,153,427
3.143.871

Discountable promissory notes of the Banco Central de Chile.

SISTEMA FINANCIERO: DEPOSITOS Y CAPTACIONES POR REGION, EN
Financial System: Domestic currency deposits, by region

(Saldos en millones de pesos)
(Balance in millions of Chilean pesos)

REGIONES 1991 19 92
Regions Diciembre Diciembre
1 61.779 81.178
] 76.147 95,682
1} 36.068 45.724
v 61.363 81.485
\% 311.803 415,341
R.M, 3.541,619 4.703.623
\| 96,305 136,380
Vil 101,447 125,947
vili 250,520 327,322
IX 84,833 110.844
X 123.177 157.252
X1 12.351 15,890
Xl 46.673 63,228
TOTAL 4.804.085 6.359.896

R.M. = Regi6n Metropolitana / Metropolitan Region.

19 93

Diciembre

96.571
116.277
58.223
102,795
507.933
5,805,283
148,111
148.323
396,629
134,668
193,551
17,172
73.336

7.798.872

19 94

Diciembre

110.722
158,980
67.991
119,919
582.864
7.082.847
170.831
176.000
456.833
158.252
222.585
21.954
82.137

9.411.915

19 95
Diciembre

143.678
185.043
83.393
148.743
735.307
9,338.803
217.381
227.803
551.973
196.634
276.712
28.599
97.040

12.231.109

Julio

143.336
1.197.089
77.376
158.127
783.293
9.164.155
240.363
237611
599.806
216.849
301.352
26.982
102.867

13,249.206

Agosto

142.823
202.964
77.345
158.360
794.278
10.165.079
238.706
238.562
615.661
218.119
306.331
25.847
127.025

13,311.100

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. / Source: Superintendency of Banks and Financial Institutions.
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A mas
de un afio
Over

1 year

530.493
833.571
1,177.751
1.228.984
1.599.193

1.610.416
1.610.457
1.609.456
1.580.346
1.615.476
1.706.540
1.795.898
1.846.614
1,881,699
1,967.286
2,051.163

MONEDA

19 96

Septiembre

147,905
203.554

91.946
160.636
823.394

11.041.171

241.274
244.957
627.537
224.274
312.883

25.921
104.678

14.250.130

Ahorro
Savings

726.094
927.887
1,150,485
1,321,438
1,523.968

1,527.798
1.550.609
1,5671.001
1.552.226
1.609,237
1.640,919
1.651.683
1.659,563
1,671.528
1.683.588
1.686,492

NACIONAL

Octubre

150,127
209.484
82.372
160.489
829.572
10.643.679
24-,574
243,850
629,890
222,664
312,937
27,267
107,803

13.861.708

TOTAL
Total

6.085,445
7.844.753
10.056,559
12.433,268
16.040,361

16.227.891
16.443.51 8
16,733.866
17,052.730
17,192,067
17.690.974
17,690 835
'7.855.939
78,800,402
18,505.102
18-972,247

Noviembre

153 676
209,736
83.629
162,899
829,936
10.871,984
243,284
252,031
641,220
224,545
321,956
26,327
106.637

14.127.860



SISTEMA FINANCIERO: DEPOSITOS Y CAPTACIONES POR INSTITUCION EN MONEDA NACIONAL (*)
Financia! System: domestic currency deposits per institution (*/

INSTITUCIONES
Institutions

BANCOS NACIONALES
National Banks

BHIF

Bice

Crédito e Inversiones
De A. Edwards

De Chile

De Concepcién

De Santiago

Del Desarrollo
Internacional

0 'Higgins

Osorno y La Unién
Sud Americano

Subtotal
Del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS
Foreign Banks

ABN Tanner Bank (1)
American Express
Banesto (4)

Boston
Centrohispano (6)
Chase Manhattan
Chemical Bank (5)
Chicago Continental
Citibank N.A.

Credit Lyonnais

Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong

ING Bank Chile (3)
Nacién Argentina

Of America

Real S.A.

Republic

Santander (2)
Security

Sudameris

Tokyo Ltd.

INSTITUCIONES FINANCIERAS
Financial Institutions

Atlas

Condell

Conosur

Fusa

TOTAL SISTEfVIA FINANCIERO
Total Financial System

(Saldos en millones de pesos} / (Balance in millions of Chilean pesos)

1991

Diciembre

3.685.641

149.967
124.333
319.224
211.353
542.110
171.338
383.120

93.869

43.976
189.954
327.134
189,246

2.745 624
940.017

993.489

23.319
15.410
49,374
42.371
65.363
26.748
13,476
15.126
129.163
42.786
5,468
1.185
25.251
27.932
25.368
759
17.055
7.698
40.590
296.088
90.821
29.936
2.202

124.955

38.985
25.765
21.208
38.997

4.804.085

(*) Incluye depésitos a la vista v a plazo /

(1) A partir de abril de 1990 el

19 92
Diciembre

4,891.310

205.958
168.483
409.856
294.152
667.520
200.072
540.818
137.367

69.207
258.597
426.944
304.961

3.683.935
1.207.375

1.242.293

32,824
20.749
63.217
88.623
87.103
54.513
10.259
966
155.577
52.061
8.792
1.865
15.802
23.680
8.932
807
30.693
10.139
42.035
381.300
111,924
35.310
5.122

226.293

60.885
46.345
49.584
69.479

6.359.896

'Financiera Comercia!", creating 'ABN Tanner Bank'.

(2) A partir de noviembre de 1989 el Beo. Espafiol se denomina Beo. de Santander / As from November 1989, "Banco Espafiol" is named "Banco de Santander".

19 93
Diciembre

6,134.008

244.973
181.676
521.855
390.306
784.248
249.840
660.749
209.580

85.227
427.522
515.884
354.149

4.626.009
1.507.999

1.317.058

36.801
20.437
93.475
70.933

39.170
16.366
4.127
162.244
52.910
18.779
4.550
36.342

10.442
1.871
39.501
11.187
42.606
464.648
144.392
42.718
3.559

347.806

86.874
69.253
86.052
105.627

7 798.872

19 94
Diciembre

7.481.951

279.558
243.828
701.818
516.409
996.078
295.265
719511
241.482
90.600
581.992
612.201
474.758

5,753.500
1.728.451

1,514.484

56.478
10.355
69.322
99.300

48.215
145

246-867
38.407
21,794

4.863
31.667

15.502
1,505
13,422
16.253
23-225
577,486
181.443
52.526
5.709

415.480
104.632
80.238

121.197
109.413

9.411.915

includes deniand and time deposits.

19 95
Diciembre

9.937.481

440.209
349.375
978.216
730.595
.347,572
348.629
904.244
324.216
105.496
864.817
787.982
629.449

[N

7.810.800
2.126.681

1.890.860

76.298
10.580

96.675

36.348

304.494
30.466
16.947

4,244
15.667

10.931
826
68.277
15.855
32.799
866.944
253.510
44.987
5.012

402.768
148.474

85.096
169.198

12.231.109

Beo. de Colombia se fusiona con Financiera Comercial, formando ABN Tanner Bank /

Agosto

10.109.212

505.168
411.988
1.098.466
890,130
1.371.931
395,002
916.391
380.877
101.109
1.016.385

809.259

7.896,706
2.212.506

2.702.593

70.478
17,145

100.399

49.304

328.909
20.159
16.059

2.271
14.145

3.495
1.509
33.634
17.470
22.842
1.691,208
257.052
46.833
9.681

499.295
188.480

97.364
213.451

13.311.100

19 96
Septiembre Octubre
10.795.630 10.492.672

542,622 537.781
473.522 457.211
1.199.325 1.209.638
928.003 902.824
1.471.754 1.382,639
388.131 420.610
990.880 849,527
389.425 411.288
98.424 99.364
1.171,441 1.111,474
893.122 838.856
8.544.649 8.221.212
2.250.981 2.271.460
2.955.648 2.856.915
71,406 65.323
11.033 10.748
117,682 94,971
46.157 57,457
356.574 349.860
44,921 44.896
15.389 16.131
992 1.445
25.796 20.691
3.553 7.722
1.338 1.075
32.722 53.085
21.901 21.583
39.728 38.350
1.816.860 1.772.882
290.075 247.872
51.325 43.696
8.196 9.128
498.852 512.121
188.928 189,820
93.208 98.822
216.716 223.479
14.250.130 13.861.708

Noviembre

10.722.055

562.651
464,146
1.151.222
909.133
1.484.121
443.867
866.482
408.981
96.817
1.116,410

880.405

8.384.235
2.337.820

2.879.769

70.512
16.093

111,431

46.025

387.313
45.927
17.265
1.824
23.238

4.157
1.568
31,941
25.407
35.469
1.730.010
273.575
48.583
9.427

526.036

196.835

104,381
224,82C

14,127.86C

In April 1990. "Banco de Colombia' merged with

(3) A partir de enero de 1992 el Banco NMS Bank Chile se denomina, Internationale Nederlanden Bank (Chile) / As from January 1992, "NMB Bank Chile" is named
Internationale Nederlanden Bank (Chile).

(41 A partir de marzo de 1992 el Banco del Pacifico se denomina Banesto Chile Bank / As from t*arch 1992, "Banco dei Pacifico'is named "Banesto Chile Bank

(5) A partir de julio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical Bank / As from July 1992, "Banco Manufacturers Hanover’ is named "Chemical

Bank. "

(6) A partir de junio de 1993 el Banco Centrohispano se fusiona con el Banco O'Higgins / As from June 1993, “Banco Centrohispano” is merged with 'Banco O'Higgins".
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SISTEMA FINANCIERO : DEPOSITOS Y CAPTACIONES POR REGION, EN MONEDA EXTRANJERA
Foreign-currency !oans and deposits, by region.

REGION 1991
Region Diciembre

80,4

191

2,3

v 11,5

152,6

RMS 1.754,9

\Y| 12,0

vil 13,4

Vil 54,1

IX 16,3

34,0

Xl 0,2

Xl 22,9

TOTAL 2.173,7

Financia! System :

(Saldo en millones de ddlares) / (Baiance in millions of US dollars)

1992
Diciembre

81,7

2,3

13,0

152,7

1.445,9

18,2

59,3

15,6

36,0

0,2

23,2

1.878,1

1993
Diciembre

86,4

18,1

2,3

13,2

193,4

1.303,2

13,9

62,7

18,4

38,4

0,3

23,4

1.786,3

1994
Diciembre

3,8

11,7

131,3

1.193,7

12,6

12,6

56,5

19,1

36,7

0,3

25,9

1.620,6

1995
Diciembre

41

111

134,0

1.147,2

13,1

14,0

61.9

14,1

30,9

0,4

25.6

1.588,7

RMS = Regién Metropolitana de Santiago / Santiago Metropolitan Region.

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source: Superintendency of Banks and Financia! Institutions.
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Julio

97,1

2,8

10,7

120,3

1.216,7

13,2

48,1

13,7

33,0

0,3

23,6

1.615,7

Agosto

95,9

23,8

2,7

10,7

118,9

1.070,1

12,3

50,3

28,1

0,3

24,7

1.464,0

1996
Septiembre

84,2

20,5

2,9

10,3

118,9

1.088,9

13,0

49,3

13,8

27,4

0,3

24,4

1,466,3

Octubre

19,1

2,9

10,7

124,6

992,6

13,9

48,5

12,4

28,5

0,2

21,6

1.376,0

Noviembre

2,6

9,6

122,4

1.022,5

14,0

49,6

11,9

29,S

0,2

21,6

1.406,9



SISTEMA FINANCIERO: DEPOSITOS Y CAPTACIONES POR INSTITUCION EN MONEDA EXTRANJERA (*)
Financia! System: Foreign currency deposits per institution I*)
(Saldos en millones de délares) / (Balance in nniHions of US dollars)

INSTITUCIONES 19 91 19 92 19 93 19 94 19 95 19 96

Institutions Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Agosto Septiembre Octubre Noviembre
BANCOS NACIONALES 1.480.5 1.384,0 1.404,6 1.218.5 1.306.0 1.046.7 1.083,7 1.023,1 1.036,4
National Banks

BHIF 52.2 75.9 85.8 81,5 81,5 86,4 88,3 83,4 84,9
Bice 72.7 83,7 70,7 49,5 48,1 37,4 43,9 37,6 44,2
Crédito e Inversiones 155.1 153.2 146.2 1427 189,8 155,6 139,9 133,3 158,8
De A. Edwards 249,6 190,9 169.5 136,8 120,4 116,9 122,8 117,2 1147
De Chile 229,8 158.0 185,9 198,8 2116 195,1 194,8 188,0 182,2
De Concepcion 59.4 57.0 68.3 56,8 68,4 52,0 55.3 53,3 56,0
De Santiago 220.2 91.9 104,7 69,6 97,9 81,7 77,9 77,3 74,7
Del Desarrollo 4,2 5.9 11.5 8,9 15,2 9,3 10,1 11,1 14,4
Internacional 22,1 24.2 31.0 25,4 20,4 20,3 20.0 20,7 19,9
O mHiggins 153,3 164.0 177.6 165,1 199,56 149,6 153,9 143,4 135,6
Osorno y La Urién 106,1 138.3 119.2 107,9 111,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Sud Americano 98.0 135.4 125,0 92,8 72,8 74,6 73.8 75,6 75,7
Subtotal 1.422,7 1.278,4 1,295,4 1.135,8 1.237,7 978,9 980,6 941,0 961,1
Del Estado de Chile 57.8 105,6 109.2 82,7 68,4 67,9 103.1 82.1 75,3
BANCOS EXTRANJEROS 693.2 494.1 381.7 402,1 282,7 417.3 382,6 352,9 370,5
Foreign Banks

ABN Tanner Bsnk (1) 27.1 19.9 14.6 13,4 14,9 100,6 56,6 57,3 57,5
American Exprsss 10.8 4.3 3.4 3.6 1,6 3,6 19 1.9 15
Banesto (4) 19.1 22.9 10.1 3,5

Boston 26,0 29.3 25.5 23,4 18,2 33,0 16,8 17,7 17,6
Centrohispano (5) 18,0 14.3

Chase Manhat'an 38.0 22.9 0,9 1,6 0,8 1,2 1,6 0,9 0,8
Chemical Bank (6) 27.5 Ql 0,2

Chicago Continental 3.7 0,1 Ql

Citibank N.A. 60.4 67.4 48.4 60,1 51,4 52,3 77,3 53,3 56,4
Credit Lyonnais 10.5 14.0 13.9 17,9 11,0 6,3 7.6 6,1 6,7
Do Brasil 3.5 3.4 10.4 4,6 5,4 4,1 3.8 3,9 4,1
Do Estado de Sao =3ulo 02 02 0,3 0.3 0.1 0,1 0.3 0,3 0,3
Exterior 21.3 6.3 4.4 16,2 2,8 2.7 2,4 4,0 3,2
Hong Kong 71.5 32,6

ING Bank Chile (3) 0.8 0,7 06 11,9 7.6 3.4 2.1 0,5 0.7
Nacién Argent na 6.6 25 2,7 33 31 3.3 35 3.4 3.6
Of America 88.5 83.2 38.5 59,1 2,6 2.0 2,2 1,9 1.8
Real S.A. 3.7 6.4 5,3 55 51 6,6 7.1 ¢ 41 3,2
Republic 32,7 21.1 18.9 14,2 11.2 8,8 8.7 8.5 8,4
Santander {2) 139.2 89.3 101.3 86,8 87,3 143,3 142,1 137,1 154,1
Security 32,9 10.5 36.7 37,7 17,0 15,6 16,9 18,0 16.8
Sudameris 29.1 22.4 27.2 18,4 15.8 61 16,2 17,8 15,7
Tokyo Ltd. 221 20,3 18.3 20,6 26.8 14,5 15,5 16,5 18,3

INSTITUCIONES FINANCIERAS
Financial Insti'utions

Atlas

Condell

Conosur

Fusa

TOTAL SISTEMA FINANCIERO 2.173,7 1.878,1 1.786,3 1.620,6 1.588,7 1.464,0 1.466,3 1.376,0 1406.9
Total FinancisJ System

() Incluye dapdsitos a la vista y a plazo / Includes demand and time deposits.

(DA partir ae abril de 1990 el Beo. de Colombia se fusiona con Financiera Comercial, formando ABN Tanner Bank / In April 1990, "Banco de Colombia" merged
with "Finénciera Comercial”, creating "ABN Tanner Bank".

(2) A partir de noviembre de 1989 el Beo, Espafiol se denomina Beo. de Santander / In November 1989, "Banco Espafiol"is named "Banco de Santander".

(3) A partir je enero de 1992 el Banco NMB Bank Chile se denomina, Internationale Nederlanden Bank (Chile) / In January 1992, "NMB Bank Chile" is named
Internaticnale Nederlanden Bank (Chile).

|4) A partir ce marzo de 1992 el Banco del Pacifico se denomina Banesto Chile Bank / In March 1992, "Banco del Pacifico” is named "Banesto Chile Bank".

(5) A partir da octubre ce 1992 el Banco Centrobanco se denomina Centrohispano / In October 1992, "Banco Centrobanco” is named "Centrohispano

{6) A partir d2)ulio de 1992 el Banco Manufacturers Hanover se denomina Chemical Bank / In July 1992, "Banco Manufacturers Hanover" is named "Chemical Bank".
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SISTEMA FINANCIERO

INVERSIONES FINANCIERAS
Financia! investments

PERIODO
Period Valores Dctos. PDBC
Mobiliarios Banco Y
Movable Central PRBC
Assets Banco 1)
Centra! PDBC
papers and
PRBC
(6}
1991 Diciembre 138.816 802.858 933.568
1992 Diciembre 113.985 339.344 1.028.401
1993 Diciembre 201.1 55 394.853 795.702
1994 Diciembre 298.716 438.994 1.058.535
1995 Diciembre 397.574 568.494 1.197,438
1996 Abril 367.557 564.679 1.308.583
Mayo 365.680 523.952 1.457.868
Junio 384.375 588.953 1.457.913
Julio 349.227 508.819 1.324.664
Agosto 383.967 511,100 1.273.771
Septiembre 375.170 530.869 1.448.235
Octubre 383.138 522.901 1.337.059
Noviembre 419.020 548.014 1.359.583
{) No se dispone de informacién / Not available.
1) PDBC; Pagaré descontable del Banco Central /

Otros
Others

162.552
150.240
232.435
255.118
324.721

370.680
403.116
434.185
422.884
451.188
437.851
484.014
527.457

Doc.
emitidos
Banco
Central

sin Merc.
Secund.
B.C.
papers
without
secondary

market

522.163
492.448
482.532
479.013

456.464
463.185
469.420
462.512
466.670
447.318
452.015
457.401

Doc. Inversiones
emitidos  Financieras
Banco Interme-

Central diadas

por Negotiated

Reprog. Financia!

B.C. Investment
papers
due to
resche-
duling

24.188 486.139

533.673

746.115

840.233

854.274

845.993

936.008

962.749

1.018.484

1.067.830

984.784

1.052.388

1.119.461

Sub-
Total
Subtotal

2.548.121
2.887.306
2.862.708
3.374.128
3.821.514

3.9i3.956
4.17.9.809
4.297.595
4.086.590
4.154.526
4.224.207
4.231.513
4.430.936

Discountable promissory note of the Banco Central de Chile.

PRBC: Pagaré reajustable del Banco Central / Indexed promissory note of the Banco Centra! de Chile.

PERIODO
Period

1991
1992
1993
1994
1995

Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre
Diciembre
1996 Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero

Marzo

1270

Valores

Mobiliarios

Movable
Assets

65.588
33.228
13.757
15.660
16.076

14.440
14.219
14.265
14.200
14.083

13.261
13.112
12.980

SISTEMA FINANCIERO

Financia! System

: INVERSIONES EN MONEDA EXTRANJERA
. Foreign currency investments

(Saldos en miles de délares)

INVERS ONES FINANCIERAS
Financia! investments

Documentos
emitidos
por el Banco
Central, por
Reprogramacion
Banco Centra!
papers
due to
rescheduling

Otros
Others

716.668
343.305
327.527
355.747
178.21 1

64.366
67.611
67.895
67.758
74.441

52.605
53.504
44,300

; INVERSIONES EN MONEDA NACIONAL
Financia! System : Domestic currency investments
(Saldos en millones de pesos) / (Balance in millions of Chilean pesos)

INVERSIONES NO FINANCIERAS
Nonfinancia! investments

Activo
Inmovilizado
Fixed

assets

315.025
385.442
470.830
524.071
579.909

594.951
602.529
609.619
615.634
621.514
622.088
627.394
633.512

/ (Balance in thousands of US$)

INVERSIONES NO FINANCIERAS

Sub- Activo
Total Irmovililado
Subtotal Fixed
assets
794.675 1.401
376.533 366
341.284 b
371.407 m
194.287 130
78.807 129
81.830 138
82.161 252
81.958 233
88,524 233
65.867 234
66.617 259
57.280 154

Nonfinancial investments

Sucursales
en el
exterior
Branches
abroad

6.443
6.591
6.473
6.491
6,325

6.320
6.315
6.317
6.314
6.311

6.303
6.296
6.136

Otros
Others

=36.309
166.375
194.539
208.553

72.675

122.386
114.514
102.356
99.292
94.353

126.215
125.568
165.573

Otros
Others

42,961
62.527
93.560
127.107
160.794

167.606
171.110
173.725
178.675
182.942
185.725
188.383
186.358

Sub-
Total
Subtotal

Sub-
Total

Subtotal

357.986
447.969
564.390
651.178
740.703

762,557
773,639
783,344
794,309
804,456
807.813
815.777
819.870

144.153
173,332
201.098
215.155

79.130

128.835
120,967
108,924
105 839
100,897

132.751

132.123
171.863

TOTAL

Tota!

2.906.107
3.135.775
3.427.098
4.025.306
4.562.217

4.676.513
4.923.448
5.080.939
4.880.899
4.958.982
5.032.020
5.047.290
5.250.806

TOTAL
Tola!

938.828
549.865
542.382
586.562
273.41 7

207.641
202.797
191.085
187.797
189.420

198.617
198.739
229.142
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SISTEMA FINANCIERO: RESULTADO LIQUIDO ANUAL / Financia! System: Net yearly balance.
! (IVlillions Chilean pesos)

INSTITUCIONES
Institutions

BANCOS NACIONALES
National Banks

Crédito e Inversiones

De Concepcion

De A. Edwards

De Chile

De Santiago

Del Desarrollo

De! Pacifico

Hipotecario Inter-acional Financiero
Industrial y de Comercio Exterior
Internacional

O’Higgins

Osorno y La Unién

Sud Arriericano

Banco del Estado de Chile

BANCOS EXTRANJEROS
Foreign Banks

ABN Tanner Bank
American Express
Banesto Chile Bank
Boston

Centrohispano

Chase Manhatten
Chemical Bank Chile
Chicago Continental
Citibank

Continental

Credit Lyonnais

Do Brasil

Do Estado de Sao Paulo
Exterior

Hong Kong
Manufacturers Hanover Bank Chile
Nacién Argentina
Internationale Nederlanden Bank
Of America

Real

Republic

Santander

Sudameris

Tokyo

Security

INSTITUCIONES FINANCIERAS
Financial Institutions

Atlas

Condell

Fusa

Conosur

TOTAL GENERAL DEL SISTEMA

(Millones de pesos)

1990

40.821

806
379
1.979
7.496
5.884
654
20

5.375
100
5.237
2.650
363
9.878

23.135

-242
1.358

3.357
2.676
-424

1.050
1.023
701

437
466
324
186
u34
108
365
198
185
2.005
5.335
1.057
888
2.116

5.321
1.293
2.802
1411

-185

69.277

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras /

1991

47.545

3.630
396
2.307
8.924
4.949
876
-89
1.004
4.160
119
5.084
2.296

13.168

11.642

-240
u274

914
1.348

129
289

-451
-205
402
430
207
-618
191
-317
-296
921
4.820
678
282
2.852

8.281

1.997
2.810
2.164
1.310

67.468

1992

75.751

10.040
400
2.628
13.050
5.652
1,216

2.494
4.454
55
7.263
2.143
1.286
25.070

7.964

-766
-376
747
17

82
100
u198
12
376
6.263
928
535
2.254

9.377

2.965
2.664
2.253
1.495

93.092

1993

96.460

12.826
603
3.846
13.921
6.908
2.610

4.071
6.011
141
10.140
3.447
1.587
30.349

28.084

1.891

-63
460
273

891
680
368
930

320
226
480
219
1.200
9.569
1.121
736
3.487

21.395
6.094
6.811
3.817

4.673

145.939

1994

129.709

14.144
561
5.401
19.543
11.823
4.425

4.685
5.823
184
15.711
13.430
1.532
32.447

14.683

-122
-1.490
3
-1.869

905
-1.411

1.385

301
227
-655
-691-

415
4.028

23.518

6.071
5.063
4.012
8.372

167.910

Source: Superintendency of Banks and Financia! Institutions.

1995

152.416

20.208
13
16.490
20.737
14.705
5.310

6.291
6.480
251
18.089
16.027
10.009
17.806

36.380

1137
m959

1.412
[ ]
3.913

5.685

-212
1.177
72
-554

110
162
2.464
-236
-705
16.678
u277
973
5.540

19.167

6.018
4.772

8.377

207.963
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PASIVOS FINANCIEROS / Financia! Liabilities
(Saldos en millones de pesos de abril de 1989) / (Balance in millions of Ch. $ of April 1989}

ESPECIFICACIONES / Item

TOTAL PASIVOS / Total Liabilities

PASIVOS MONETARIOS / Monetary Liabilities

1.
2.
3.

Billetes y monedas en libre circulacién
Dinero girai Sector Privado

Dinero girai Sector Publico

PASIVOS FINANCIEROS / Financia! Liabilities

- EN MONEDA NACIONAL / Local Currency

A.

[

© © N O oA~ W

10.
11.
12.

oA w N W

=0

N

SECTOR PUBLICO / Public Sector
Pagarés Descontables Banco Central (PDBC) (a)

. Certificados de Ahorro Reajustables (CAR)

2.1 Serie E (b)
2.2 Serie F (b)

. Pagarés Reajustables Tesoreria (Prev. Social ) (b)

Cuota Ahorro CORVI

. Pagarés Reajustables Banco Central (b) (PRBC)

. Pagarés por Diferencial Cambiario (b) (PDP)

. Pagaré B.C. p. adq. de letras de crédito (b) (PPBC)
. Pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)

. Pagarés a tasa flotante (PTF) (b)

Pagarés deuda externa (b)
Pagarés reajustables pago cupones (PRO (e)
Pagarés Aedo. 1555 (e)

SISTEMA BANCARIO / Banking System
Depésitos y Captaciones a plazo (b) (c)
1.1. De 30 a 89 dias
1.2. de 90 a 365 dias
1.3. A méas de 1 afio

. Venta de PDBC con pacto de retrocompra

. Ahorro Vista

. Ahorro Plazo (b)

. Bonos y letras hipotecarias en circulacion (b)

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financia! Institutions
Captaciones (bl (c)

1.1. De 30 a 89 dias

1.2. De 90 a 365 dias

1.3. A mas de 1 afio
Venta de PDBC con pacto de retrocompra (a)

3. Ahorro (b)

D.

1.
2.

. Bonos y letras hipotecarias en circulacién

OTROS SECTOR PRIVADO / Other Private Sector
Bonos

Acciones Sociedades Anénimas

- EN MONEDA EXTRANJERA (d) / Foreign Currency (d)

1.
2.

@
(b)
(©
(d)
(e)

Depésitos Vista
Depésitos Plazo

Valor nominal / At current prices.

Incluye reajustes devengados / Includes accrued readjustment.

Total de captaciones y depdsitos / Total deposits.

Equivalente en moneda nacional, segin paridad contable /

Incluye reajustes e intereses i Includes readjustment and interest.

1274

19 92

Diciembre

13

12

12

2

(IO

~

o

.415.656

617,388
241.981
197.995
177,412

.798.268

.436.177

475,916

82.739
527

527

29
881.674
136.435

36,156
12.156
55,766
316.729
897.41 1
56,294

.797.006
.592.280

676.769
556.141
359,370
178.447

4.919
466.961
554,399

124.292
107.444
36.431
10.046
60.967
10.451
936
5.461

.038.963

380.274

.658.689

362.091
65.737
296.354

19 93
Diciembre

13 044.571

708.931
261.142
234.365
213,424

12.335.640

11.989.690

2.532.882
12.585
5

25
549,566
119.319

26.624
7.112
50.679
315.923
1.409.455
41.589

3.047.208
1.753.752
596.440
638.581
418,731
112.289
5.949
515.995
659.223

165.337
149,403
31.900
7.074
110.429
7.982
914
7.038

6.244.263
398.147
.846.116

o

345.950
59.928
286.022

19 94

Diciembre

19,289.039

628.290
274.376
147.060
206.854

18.660.749

18.390.686

2.819.020
26.464
2

23
668.884
89.081
15.778
4.849
44.881
282.058
1.661.504
25.496

3.690.365
1.919.195
753.701
771.743
393.751
347.495
7.782
544.120
871.773

193.677
166.059
41.509
11.462
113.089
16.245
865
10.508

11.687.624
408.572
11.279.052

270.063
64.503
205.560

19 95
Diciembre

19.885.673

673.085
298,390
106.483
268.212

19,212.588

18,966.049

2,974.473
423
0

21
753.889
21.412
4.047

2.021
39.272
251.988
1.892.711
8.688

4.422.344
2.380.431
894.997
994.857
490.576
332,665
9.758
580.869
1,118.621

149.931
149.299
27.257
3.077
118.965
0

632

11.419,301
374,005
11.045,296

246.539
80.155
166,384

Equivalent in local currency . according to accounting per value.

20.236.213

499.234
277.302

29.977
191.956

19.736,979

19.517.550

3.127.336
1.134
0

20
874.346
5.072
500

767
36,325
231.966
1.975.222
1.934

4.888,453
2.696.806
1.058.928
1.148 564
489 315
361 069
9 750

602 437
1.218 391

178 100
176.209
33.375
5.620
137.215
0

1,891

11.323.660
358,570
10.965.090

219.430
62,496
156,934

Septiembre

19.941.539

467.693
257.830

-22,552
232.414

19.473.846

19.254.182

3.203.079
15.986
0

20
938.698
75

0

0

34,070
205.018
2.008.130
1,081

4,976.638
2.713.290
1.035.984
1.135.199
542.107
367.212
9.187
606.329
1,280.620

181.230
178,496
32.407
5.630
140.460
0

2,733

10.893.236
354.914
10.538.321

219.664
73,395
146,269



PASIVOS FINANCIEROS / Financia!l

Liabilities

(Saldos en millones de pesos) / (Baiance in millions of Ch. $;

ESPECIFICACIONES / Item

TOTAL PASIVOS / Total Liabilities

PASIVOS MONETARIOS / Monetary Liabilities

1
2.
3.

Billetes y monecas en libre circulacion
Dinero girai Sec:or Privado
Dinero girai Sector Publico

PASIVOS FINANCIEROS / Financial Liabilities

« EN MONEDA NACIONAL / Local Currency

A.

1,
2.

© N O 0 h W

10.
11.
12.

=W

g A w N

[N

SECTOR PUBLICO / Public Sector
Pagarés Descontables Banco Central (PDBC) (a)
Certificados de Ahorro Reajustables (CAR)

2.1 Serie E (b)

2.2 Serie F (b)

. Pagarés Reajustables Tesoreria (Prev, Social ) (b)
. Cuota Ahorro CORVI

. Pagarés Reajustables Banco Central (b) (PRBC)

. Pagarés por Diferencial Cambiario (b) (PDP)

Pagaré B.C. p. adq. de letras de crédito (b) (PPBC)

. Pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)
. Pagarés a tasa flotante (PTF) (b)

Pagarés dejda externa (b)
Pagarés reajustables pago cupones (PRO (e)
Pagarés Aedo. 1555 (e)

SISTEMA BANCARIO / Banking System

. Depé6sitos V Captaciones a plazo (b) (c)

1.1. De 30 a 89 dias
1.2. de 90 a 365 dias

1.3. A méas de 1 afio

. Venta de PDBC con pacto de retrocompra
. Ahorro Vista
. Ahorro Plazo (b)

. Bonos y letras hipotecarias en circulacion (b)

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

. Captaciones (b) (c)

1.1. De 30 a es dias
1.2. De 90 a 365 dias
1.3. A més de 1 afio

. Venta de PDBC con pacto de retrocompra (a)

3. Ahorro (b)

N B O

. Bonos y letras hipotecarias en circulacién

OTROS SECTOR PRIVADO / Other Private Sector

. Bonos
. Acciones Sociedades Andnimas

m EN MONEDA EXTRANJERA id) / Foreign Currency Id)

1
2.

(@
Ib)
Ic)
(d)
(e)

Depdsitos Vista

Depésitos Plazo

19 92
Diciembre

24.733.490

1.224.343
479,872
392.645
351.826

23.509.147

22.791.085

4.909.988
164.080
1.045

1.045

57
1.748.447
270.565
71,701
24.106
110.590
628.105
1.779.656
111.636

5.546.742
3.157.651
1.342.101
1.102.883
712.667
353.878
9.755
926.030
1.099.428

246.485
213.073
72.247
19.922
120.904
20.726
1.857
10.829

12.087.870
754.121
11.333.749

718.062
130.363
587.699

19 93
Diciembre

35.255.571

1.577.868
581.224
521.626
475.018

33.677.703

32.907.723

5.637.435
28.010
11

1

56
1.223.169
265.567
59.257
15.828
112.797
703.150
3.137.025
92.565

6.782.171
3.903.327
1.550.067
1.421.291
931.969
249.922
13.240
1.148-450
1.467.232

367.991
332.526
71.000
15.744
245.782
17.765
2.035
15.665

20.120.126
886-157
19.233.969

769.980
133.381
636.599

Valor nominal / At current prices.

Incluye reajustes devengados / Includes accrued readjustment.

Total de captaciones V depésitos /

Equivalente er moneda nacional, segin paridad contable /

Total deposits.

Incluye reajustes e intereses / Includes readjustment and interest.

19 94

Diciembre

46.772.062

1.523.478
665.308
356.590
501,580

45.248.584

44.593.736

6.835.561
64.170
5

56
1.621.910
216.003
38.258
11.759
108.827
683.934
4.028.815
61.824

8.948.397
4.653.663
1.827.573
1.874.322
954.768
842.607
18.869
1.319.383
2.113.875

469 628
402.660
100.651
27,793
274.216
39.392
2.097
25.479

28.340.150
990.705
27.349.445

654.848
156,407
498,441

19 95

Diciembre

52.172.053

1.765.907
782.857
279.370
703.680

50.406.146

49.759.326

7.803.827
1.110
0

55
1-977.902
56.177
10.619
5.302
103-033
661.117
4.965.717
22.795

11.602.461
6-245.298
2-348.114
2.610.108
1.287.076
872.780
25.602
1.523.968
2.934.813

393.360
391.701
71.511
8.073
312.117
0

1.659

29.959-678
981.239
28.978.439

646.820
210.295
436.525

Equivalentin local currency , according to accounting per value.

1996
Junio

55.119.398

1.359.814
755.314
81.650
522.850

53.759.584

53.161.902

8.518.239
3.090
0

55
2.381.543
13,816
1.363
2,088
98.942
631.828
5.380.111
5.403

13.315.169
7.345.561
2.884.307
3-128-459
1,332.795

983.479
26.556
1,640.919
3.318,654

485.110
479.958
90,906
15.307
373.745
0

5.152

30.843.384
976.673
29.866.71 1

597.682
170.226
427.456

Septiembre

54.974.836

1.289.337
710.787
62.170
640.720

53.685.499

53.079.930

8.830.247
44,070
0

56
2.537.802
206

0

0

93,925
565,194
5-536-013
2-981

13,719,597
7,479.998
2-856.001
3.129.517
1,494.480
1.012.331

25.326
1,671.528
3.530.414

499.614
492.079
89.340
15.520
287.219
0

7.535
30.030.472
978.428
29.052.044
605.569

202.335
£03.234

127£



BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO: MONTOS TRANSADOS POR TIPO DE

PERIODO
Period

1992 Diciembre
1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre

1996 Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril

Santiago Stock Exchange: Amount traded of each type of instrument
(Miles de pesos)
(Thousands of Chilean pesos)

ORO Y
PLATA
AMONEDADO
Coins gold
and silver

38.250
208.449
69.117
76.924
31.902

167.239
34.718
31.770
47.432
35.004
29.898
31.902

35.621
44,781
51.838
28.246

DOLAR
Dollars

129.578.297
165.311.478
245.107.619
605.285.370
461.479.266

370.236.362
471.184.665
456.098.986
362.653.098
500.773.165
443.672,251
461.479.266

480.317.553
307.693.957
470.915,067
525.841.615

INTERMEDIACION
FINANCIERA
Brokers

833.073.338
1,112.106.188
1,678.891.122
2,801.847.367
3,948.067.252

3,929.987,771
4.643,040.721
4.710.705,660
3.598.104.014
5.021,260.296
3.838,345.123
3.948.067,252

3.868.838.297
2.975.878.624
3.438,541.780
4.422.807.831

RENTA
FIJA
Fixed rent

827.476,408
1.035-441.196
1.951.992.337
2,056,762.968
2.996.093,263

2,300,768,998
3.050.635.016
2,708,828.289
2,069,617.608
2.841.424.557
3.077,443.064
2.996,093.263

2.810,193.581
2,277,022.513
2.444,843.522
2.672,898.749

ACCIONES
Shares

52.834.636
147.891,164
251.995.237
474.092.324
248,953,036

295.804.066
368,262,459
235,465,681
175.185.002
257,662.037
218,808.745
248.953.036

292,501,973
242,206,113
246,145.534
278.121.445

FUTURO
Future

525.746

CUOTAS DE
FONDOS DE
INVERSION
CFI
Investment
Fund quotas

1.477.566

786.522
2.121,604
1.386.51 1
2.895.825

6.416
387.849
225.856
843.305

18.978.778
1.654.783
2.895.825

3.210.279
11.954
3.542.737

OPCIONES
Options

27.668

INSTRUMENTO

TOTAL
OPERADO
Tota! Traded

1.845.004.511

2.461.744,997
4.130.204,704
5.939.451,464
7.657.520.544

6.896.970.852
8.533.545.428
8.111.356.242
6.206.450.459
8.640.133.837
7.579.953.864
7.657.520.544

7.455.097.304
5.802.857,942
6.604.040.478
7.899.697,886

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO: IGPA-IPSA INDICE POR RUBROS DE ACTIVIDAD (VALORES NOMINALES)
Stock Exchange: General and selective share price indexes (at current prices)

PERIODO
Period

1992 Diciembre
1993 Diciembre
1994 Diciembre
1995 Diciembre
1996 Diciembre

1996 Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril

BANCARIAS
Y
FINANCIERAS
Banking &
Finances

486,72
965,12
1.325,24
1.736.42
1.892,40

2.088,96
2.123,68
2,043,14
2.024,32
2,066,98
1,970,76
1.892,40

1,992,95
2.088,22
2.059,31
2.048,41

AGROPECUARIAS
Y FORESTALES
Agriculture,
Livestock
& Forestry

6.164,12
7.996,17
9.009,36
11.073,71
8.967,66

11.050,92
10.801,71
10.438,07
10.206,26
10.113,00

9.603,48

8.967,66

8.828,98
8.668,04
8.326.63
7.963,33

MINERAS
Mining

83,67
99,86
143,58
193,43
189,98

205,31
208,89
199,41
197.19
206,21
200,27
189,98

203,44
208,37
207,73
217.86

JNDUSTRIALES
Industrial

3.089,43
4,102,43
5,686,88
6.347.49
5,033,99

5,654,46
5,838,97
5,558,71
5.404,20
5,476,97
5,276,32
5,033.99

5.181,14
5,319,20
5.230,32
5.203,11

SERVICIOS
VARIOS
Other
Services

2.741,73
3,665,59
5.917,66
5,757,58
5119.74

5.592,52
5.786,67
5,684,82
5,626,77
5,751,05
5.452.24
5119,74

5,396,27
5,672,18
5,682,67
5.650,57

IGRA {¥)

2.686,97
3,615,26
5,504,48
5.703.02
4.943,33

5.453,43
5,628,64
5.407,54
5.382,00
5,488,51
5,232,81
4,943,33

5.172,68
5.331,91
5.307,08
5.344,18

=PSA (%)

3,100,78
13.907,65
20,468,52
20.144,99
13.209,21

20,268,32
20,811,15
19,936,86
19.901,79
20.476,17
19.505,60
18,209,21

19,538,68
20.673,32
20.549,49
2-.025,05

Cl IGPA: Indice General de Precios de las Acciones - promedios mensuales (Base: 30 de Diciembre 1980 = 100 | / IGPA: General Share Price Index - monthly averages .
IBase: December 30, 1980=100).
IPSA: Indice de Precios Selectivos de las Acciones - promedios mensuales (Base: 30 de Diciembre 1980 = 100) / IPSA: Selective Share Price Index - monthly averages
(Base: December 30, 1980=100}.

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago /

1276

Source: Santiago Stock Exchange.



BOLSA DE COMERCIO: INDICE GENERAL DE PRECIOS Y MONTOS OPERADOS (VALORES REALES)
Stock Exchange: Genera! price index and traded amounts (at constant prices)
(Miles de pesos de diciembre de 1980)
(Tiiousands of diiiean pesos of December 1980)

PERIODO 19 95 19 96

Period IGPA (* Monto IGRA (* Monto IGRA (*) Monto IGPA (*) Monto
Operado Operado Operado Operado

Enero 452,1 236,312,531 522,9 374.865.378 566,0 684.558.963 434,0 625.456.234

Febrero 491,7 223,541,440 514,6 338.702.720 501,9 541.1 19.334 443.6 482.803.966

Marzo 445,4 296,063.120 491,2 490,538.284 482,8 578.677.367 440,2 547,743.780

Abril 422.1 265.501.81 1 509,7 384,281.677 471.5 588,006,628 441,8 653.048.139

Mayo 430,7 306,329,079 551,9 596,190.430 479.9 661,056,869

Jumo 454,1 284.380,345 569,1 557.584.433 472.3 597.304,471

Julio 433,2 336.336.51 5 579.7 556,940.298 486.1 736,900.909

Agosto 451,2 374.293.302 552,0 626,451.915 465,0 697.456,188

Septiembre 484.,4 341.644,612 5349 500.066.344 460,5 531,068.599

Octubre 537,0 351.683,909 532,6 558.086.331 466,3 734,066,462

Noviembre 551,4 364.495.943 507,8 506.923.123 442.,8 641.452.167

Diciembre 535,5 401 .798.439 512,8 534,024.644 417.3 646,369.873

TOTAL 474.1 3.782,381.046 531,6 6.024.655.577 476,0 7.638.037.830 439.9 2.309.052.119

% Variacion 39,8 -4,2 -18,6

{*) IGPA: Indice General de Precios de Acciones-promedios mensuales (Base: 30 diciembre 1980=100} / Genera! Index of Share Prices, monthly averages (Base: Dec. 30th.
1980 = 100).

Fuente: Bolsa de Conercio de Santiago jSource: Santiago Stock Exchange.

BOLSA DE COMERCIO: DIVIDENDOS Y EMISIONES EFECTUADAS POR
LAS SOCIEDADES ANONIMAS INSCRITAS
Stock Exchange: Dividends and issue effected by registered companies
(Miles de pesos de diciembre de 1980)
(Thousands of Chilean pesos of December 1980)

PERIODO 19 95 19 96 19 97
Period Dividendos Emisiones Emisiones Dividendos Emisiones Emisiones Dividendos Emisiones Emisiones
en dinero liberadas a de pago de en dinero liberadas a de pago de en dinero liberadas a de pago de

precio de valor de precio de valor de precio de valor de
mercado suscripcion mercado suscripcién mercado suscripcion

Enero 7.643,750 92.995 4.063.995 5.553.003 6.632,709 185.674

Febrero 2.479.193 825.872 2,735.637 1.094.217 5,303.573 2.979.680 3,741.436

Marzo 3.763.945 1,357.031 7,971.650 648.265 6.328.433 1.433.566

Abril 16.734.542 9,554,488 14.712.517 1,125.317 19.567.841 1.089.367

Mayo 22.668.754 1,781.884 31,461.515 1.078.308

Junio =.080.072 1,166.639 1,692.723 1.824.697

Julio 3.987.035 1,550.122 4.415.614 9.061.624

Agosto 5.224.316 2,636.348 6,101.121 543.455

Septiembre 2.328.360 2.622,845 1,874.974 7.772.135

Octubre 7.049.339 461.712 7,081,790 152.508

Noviembre 6.522.329 824.042 7,053,844 95.526 5.490.036

Diciembre 12.362.179 9.779.559 5.292.726 20.372.827

TOTAL 92.043.819 32.653,537 94.458.106 58.925.748 35.508.663 6.450.043

Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago | Source: Santiago Stock Exchange.
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FONDOS MUTUOS : VALOR NETO DEL FONDO / Mutua! Funds: Net Value of Fund
(Millones de pesos) / dVliHions of Chliean pesos)

1278

FUENTE: Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

1993 1994 1995 1996 19 97

FONDO ADMINISTRADORA Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Enero Febrero Marzo

RENTA FIJA CORTO PLAZO
Crecimiento Banchile 14.795,3 12.593,0 9.238,9 16.183,1 10.712,2 9.220,6 10.744,7
Operacional Banchile 15.303,0 17.512,0 18.575,8 33.804,3 23.1 13,3 25.173,0 23.219,4
Patrimonial Banchile 46.605,1 63.567,2 70.441,8 110.550,0 111.130,3 114.774,6 118.704,3
Competitivo Bancrédito 1.460,6
Conveniencia Bancrédito 11.677,4 19.370,1 22.775,3 28.322,1 25.917,8 26.645,3 281119
Efectivo Bancrédito 14.465,4 11.747,3 17.126,4 18.813,2 14.956,4 20.482,7 4.990,0
Rendimiento Bancrédito 13.793,3 9.947,4 14.229,7 25.497,0 31.786,7 31.642,2 29.440,6
Corporativo Banedwards 19.023,9 21.734,3 21.774,1 20.080,0
Disponible Banedwards 29.068,8 29.418,0 28.060,4 21.105,4 21.723,5 26.850,0 14.752,3
Bhif Ganancia Bhif 6.875,1
Index Bice 3.097,9 10.906,2 8.067,6 14.390,5 13.841,3 11.104,0 11.305,5
Manager Bice 1.935,2 7.324,1 11.158,1
Valores Bice 12.881,2 7.848,6 13.142,4 12.023,6 11.297,6 12.171,2 6.303,9
CB Dinamico CB 251,0 1.466,8 1.184,8 1.986,7 1.358,5
Empresarial CB 1.171,7 1.617,8 160,3 890,3
Desarrollo Citicorp Chile 16.913,4 13.163,3 18.231,6 19.229,3 19.619,4 19.428,1 19.534,6
Financiero Citicorp Chile 27.379,2 35.485,5 55.156,8 76.397,9 71.631,4 72.653,2 64.535,3
Monetario Citicorp Chile 6.447,3 8.965,7 15.609,7 21.324,6 21.575,5 20.794,3 20.243,1
Corp Eficiencia Corp 12.630,8 15.390,2 18.644,0 16.824,1
Corp Méas Ingreso Corp 4.076,2 6.681,4 6.404,6 7.258,7
Activo O'Higgins 41.907,1 15.354,6 17.902,7 16.171,4
Extravalor O'Higgins 16.060,4 9.519,7 53.206,1 24.781,1 23.382,4 17.940,6 12.888,5
Flexible O'Higgins 9.968,8 2.544.,6 1.717,3 1.674,7
Circulante Santander 1.625,1 541,2 1.135,1 82,3 45,8
Interés Santander 16.626,4 22.475,2 16.419,7 16.014,0 17.350,4 16,853,3
Money Market Santander 3.082,3 8.402,7 23.915,5
Overnight Santander 4.547,8 7.428,4 15.864,3 36.410,9 37.733,8 46.684,5 35.612,6
Rentamaés Santander 6.270,6 12.753,2 17.017,1 8.105,3 11.230,0 6.972,9 6.122,2
Supercuenta Santander 2.998,8 4.625,6 11.178,6 20.456,2 22.080,7 27.460,4 23.853,5
Incremento Santiago 4.611,2 13.788,8 26.224.,9 42.713,4 40.512,5 38.747,1 36.496,8
Reserva Santiago 22.253,8 50.636,6 85.867,8 92.979,1 84,250,3 80.841,5
Check Security 5.947,3 3.017,5 13.814,7 20.521,3 20.065,2 18,130,3 22.347,9
Premium Security 3.818,6 4.551,6 2.225,3 3.282,0 3.823,0 3,266,6 2.973,1
Clipper Sud Americano 15.184,7 5.570,4 6.930,1 5.339,6 5.637,5 6,513,7 3.443.3
Retorno Sud Americano 4.973,2 10.874,6 30.687,8 36.496,1 35,268,3 29.606,1
Visién Tanner 3.907,3 2.627,6 2.209,4 5.889,6 5.779.,4 6,074,1 6.308,2

RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO
Ahorro Banchile 29.137,3 38.580,8 49.461,2 48.388,2 47.519,7 48,390,3 47.905,8
Empresas Banchile 2.952,2 3.478,1 9.685,3 13.780,6 14.150,2 14,288,2 15.365,0
Inversion Banchile 8.195,9 7.972,8 15.668,7 20.942,8 19.970,6 19.173,7 16.049,6
BCI de personas Bancrédito 4.525,3 17.692,8 20.440,8 27.838,0 27.634,6 26.941,4 26.027,3
Performance Banedwards S..A. 11.534,7 24.123,2 31.093,6 31.467,4 30.515,5 30.194,4 29.508,9
Bhif Familia Bhif 2.088,7
Bhif Futuro Bhif 1.171,6
Inversiéon y Ahorro Bice 17.768,1 11.019,0 10.404,1 11.395,8 9.892,9 10.401.,4 10.686,0
CB Equilibrio CB 3.054,7 840,4 681,0 841,0 755,8
Proyeccion Citicorp Chile 24.299,2 42.532,8 24.211,5 18.400,5 '8.138,1 17.397,6 17.054,8
Acumulacién O'Higgins 3.030,9 4.880,1 14.479,9 9.829,4 7.930,9 9.095,9 6.276,7
Rentabilidad O'Higgins 6.503,0 9.651,2 8.648,6 8.441,5 7.630,8
Expansion Santander 5.753,8 2.120,6 1.654,4 1.533,6 1.460,0
Intermediacién Santander 33.066,7 34.524,1 35.582,8 36.771,0 39.261,7 39.201,8 37.944,0
Sistematico Santiago 1.896,1 9.965,9 10.436,1 10.392,5 9.405,7 8.936,0 8.299,7
First Security 3.161,9 26.165,6 12.432,3 12.530,6 9.987,1 10.994,9 9.045,6
Leader Sud Americano 10.185,0 29.095,8 19.170,2 17.296,3 13.642,6 13.284,1 12.944,1
Optimo Sud Americano 1.848,1 3.162,7 3.193,0 3.229,3 3.378,4
Progresion Tanner 4.349,1 4.366,3 3.848,6 3.849,5



FONDOS MUTUOS : VALOR NETO DEL FONDO / Mutua! Funds: Net Value of Fund
(Millones de pesos) / dVliHions of CfiHean pesos)

(continuacién)

FONDO

RENTA VARIABLE

Banchile Acciones
Capitalisa Accionario
Preferente

Bancréd to Acciones

Banedwards Acciones

Life Acciones
Bhif Acciones
Bice Acciones
Vitae

CB Benefit
Balanceado
Bursatil
Emergente
Prinne

Corp Acciones
Pionero
O'Higgins Acciones

Internacional

Santander Acciones-2

Santander Acciones
Superrenta
Superplan

Santiago Acciones
Security Acciones
Security Global
Méaximo Acciones
Patrimonio Acciones
Capitales

Explora

Mundo

ADMINISTRADORA

Banchile
Banchile
Banchile
Bancrédito
Banedwards
Banedwards
Bhif

Bice

Bice

CB

Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Corp

Moneda
O'Higgins
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santiago
Security
Security

Sud Americano
Sud Americano
Tanner
Tanner

Tanner

1993
Diciembre

8.253,8

4.433,1

1.606,1

2.369,5

29.147,8

8.830,7

5.903,5

953,3

4.401,9

1994

Diciembre

21.750,9

6.677,1

18.543,6

3.832,9

36.599,6

24,946,1

16.249,8

22,402,5

4,719,5

7.745,0

6,624,1

6,607,6

FUENTE: Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.

1995
Diciembre

18.259,3

6.360,0

23.198,9

3.803,9

3,847,9

1,107,9

28,392,3

21.282,2

6,974,9

17,295,1
7.279,7
10.287,8
6,961,9

9.889,6

8,415,0

6.954,3

1996
Diciembre

11,500,6
3.480,6
1.402,5

10,692,3
5.987,5

3.661,1

2,366,6
252,6

571,9

15.151,1
4.014,0
10,242,1
7.490,5
500,7
4,865,5
765,2
3.990,5
7.074,8
2.373,0
3.816,2
2,917,4
6,889,7

797,1

4,863,1
3.404,7
493,5

160,5

Enero

12,413,1
3.749,0
1.472,1

11.329,7
6.132,3

3,667,5

2.480,6
274,4

591,9

16.442,9
3,789,2
10,332,3
7,967,9
714,3
5,128,6
915,5
4,233,9
7,662,8
2.472,1
3,951,2
3,124,6
6.611,7

923,9

4,300,3
3.719,5
822,7

314,3

19 97

Febrero

12.657,7
3,871,3
1,5583,2

11,481,4
6,335,0

3,741,6

2.607,8
282,2
610,6

68,8
16.220,7
3.717,3
10.359,9

8.295,5
971,7

5,299,3
856,2

4.150,3

7.917,4

2.549,0

4,146,5

3,267,0

6.832,2

949,2

Marzo

9.749,4
3,449,0
3.521,8
10.795,9
6.083,9
3,585,9
242,9
2.508,3
264,4
588,6
781,3
15.561,4
2.760,3
9.802,4
8.134,5
1,114,2
4,932,6
809,5
3,781,8
7,613,7
2,458,3
4,006,9
3,199,1
6,654,1
927,9
103,5
4,130,0
3.822,3
779,7

300,4
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FONDO

FONDOS MUTUOS : VALOR DE LAS CUOTAS / Mutua! Funds: Value of Quotes
(En pesos) / (Chiuean pesos)

ADMINISTRADORA

RENTA FIJA CORTO PLAZO

Crecimiento
Operacional
Patrimonial
Competitivo
Conveniencia
Efectivo
Rendimiento
Corporativo
Disponible
Bhif Ganancia
Index
Manager
Valores

CB Dinamico
Empresarial
Desarrollo
Financiero
Monetario
Corp Eficiencia
Corp Mas Ingreso
Activo
Extravalor
Flexible
Circulante
Interés
Money Market
Overnight
Rentaméas
Supercuenta
Incremento
Reserva
Check
Premium
Clipper
Retorno
Visiéon

Ranchile
Banchile
Banchile
Bancrédito
Bancrédito
Bancrédito
Bancrédito
Banedwards
Banedwiards
Bhif

Bice

Bice

Bice

CB

CB

Citicorp Chile
Citicorp Chile
Citicorp Chile
Corp

Corp
O'Higgins
O’Higgins
O'Higgins
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santiago
Santiago
Security
Security

Sud Americano
Sud Americano
Tanner

1993
Diciembre

12.043,39
3.308,87

3.396,69
1.629,04
243.077,94
11,005,23
12.300,41
1,127,52
2,708,19
5,819,86

5.162,45
3,071,52

~1.684,46

1,841,86
1,172,69
1,294,40
1,090,26

1,218,97
1,663,05
1,21 1,29

7,762,48

RENTA FIJA MEDIANO Y LARGO PLAZO

Ahorro
Empresas
Inversién

BCI de personas
Performance
Bhif Familia
Bhif Futuro
Inversién y Ahorro
CB Equilibrio
Proyeccion
Acumulacién
Rentabilidad
Expansion
Intermediacion
Sistematico
First

Leader

Optimo
Progresién

FUENTE: Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
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Banchile
Banchile
Banchile
Bancrédito

Banedwards S.A.

Bhif

Bhif

Bice

CB

Citicorp Chile
O'Higgins
O'Higgins
Santander
Santander
Santiago
Security

Sud Americano
Sud Americano
Tanner

3,455,17
8,289,49
10.996,39
1.122,82
1.221,00

3.404,57

3.849,96
1,155,96

3.079,51
1,094,00
1.223,30
1.279,52

1994
Diciembre

13.373,26
3,745,26
3,900,68

1,831,62
268,252,01
12,633,76

14,008,41

1,289,34

2.983,62

6,533,38
5,922,96
3,482,24

13.402,33

1.120,38

2.119,38
1.313,92
1.451,85
1.231,45
105.863,80
1.342,23
1.907,44
1.335,65
1.052,76
8.790,99

3.985,91
9.294,65
12,320,59
1,291,82
1,381,89

3,837,41

4,394,00
1,312,68

3,517,74
1,239,78
1,387,98
1,443,71

1995
Diciembre

14,716,09
4,193,52
4,435,84

2,037,89
292,972,04
14,350,66

15,770,29

1,452,22

3,274,22
1.001,88

7.258,40
6.722,02
3.904,02

15.238,1 1

1.006,32
1.275,34

2.415,88
1.453,31
1.620,35
1.378,63
120.474,45
1.514,74
2.139,10
1.456,97
1.198,41
9.854,26

4.543,32
10.443,98
13.719,21

1.468,57

1.541,82

4.266,49
1.053,48
4.900,72
1.461,90
1.012,94
1.119,42
3.945,14
1.376,77
1.552,70
1.608,26
1.075,21

1996
Diciembre

16.068,41
4,669,01
5,014,61

2,247,07
318,957,89
16,179,09
10,324,91
17,614,72

1,624,54

3,591,42
1,120,65
1,004,53
7,997,49
7,587,74
4,344,28
1,039,46
1,030,45
1,033,87
17,106,32
1,055,79
1,097,73
1,442,24

2,733,49
1,598,02
1,790,59
1,531,02
136,332,90
1,715,99
2,376,57
1,584,80
1,351,75
11,066,51

5,073,46
11,712,60
15,026,33

1,645,73

1,707,25

4,731,01
1,157,80
5.392,44
1.595,04
1.144,80
1.254,53
4.366,81
1.515,35
1.720,67
1.769,31
1.210,96
22.981,68

Enero

16.169,14
4.705,45

5.060,64

2.262,80
320.950,53
16.323,87
10,421,75
17,755,99

1,638,10
1,002,83
3,617,17
1,130,06
1,014,09
8,053,68
7,656,84
4,378,68
1.049,21
1,037,75
1,043,44
17,251,53
1.062,53
1.105,04
1.455,47
1.723,03
2.758,95
1.608,86
1.802,89
1.542,98
137.605,35
1.732,28
2.395,02
1.594,67
1.363,61
11.167,88

5.1 14,59
11.810,32
15.126,43

1.659,57

1.719,87

4.767,39
1.165,70
5.432,00
1.605,07
1.155,05
1.264,14
4.402,32
1.526,40
1.734,23
1.780,68
1.221,91
23.183,36

19 97
Febrero

16.276,31
4.743,67

5.107,46

2.279,78
322.972,33
16.470,39
10.519,29
17.893,55

1.651,83
1.012,57
3.642,69
1.139,66
1.023,47
8.1 11,75
7.726,50
4.413,79
1.058,99
1.045,42
1.053,18
17.399,60
1.070,15
1.112,54
1.468,72
1.739,89
2.784,10
1.620,64
1.816,06
1.555,29
138.888,11
1.748,51
2.413,91
1.604,84
1.375,76
11.269,72

5.156,32
11.911,61
15.222,25

1.673,39

1.733,05

4.803,52
1.174,05
5.472,22
1.616,41
1.165,25
1.273,44
4.435,19
1.537,53
1.747,69
1.792,19
1.232,57
23.378,65

Marzo

16.426,55
4.796,21
5.170,66

10.026,22
2.303,11

325.609,57

16.670,58

10.650,75

18.072,08
1.008,85
1,670,50
1.025,46
3.674,56
1.152,54
1.036,09
8.193,33
7.820,70
4.463,13
1.072,11
1.056,11
1.066,37

17.598,80
1.080,77
1.121,94
1.486,78
1.762,28
2.818,18
1.636,62
1.834,25
1.571,88

140.620,34
1.770,56
2.439,07
1.618,10
1.392,53

11.408,06

5.213,56
12.051,80
15.359,41

1.691,84

1.750,93

1.007,28

1.007,48

4.852,85

1.185,49

5.527,31

1.632,01

1.178,69

1.286,69

4.481,00

1.552,02

1.765,98

1.808,39

1.247,06
23.654,69



FONDOS MUTUOS ; VALOR DE LAS CUOTAS / Mutua! Funds: Value of Quotes
(En pesos) / (ChUean pesos)

(continuacioén)

1993 1994 1995 1996 19 97
FONDO ADMINISTRADORA Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Enero Febrero Marzo
RENTA VARIABLE
Banchile Acciones Banchile 4.195,15 4.719,78 4.411,81 3.868,07 4.081,64 4.184,99 4.142,82
Capitalisa Accionarlo Banchile 541,76 635,71 600,10 514,26 538,17 552,73 550,41
Preferente Banchile 10.594,95 10.764,36 11.075,97 11.028,49
Bancrécito Acciones Bancrédito 1.423,55 1.724,18 1.670,49 1.446,96 1.536,37 1.568,78 1.531,79
Banedv\.ards Acciones Banedwards 1.223,39 1.307,67 1.345,13 1.334,07
Life Acciones Banedwards 1.163,29 1.024,73 1.093,99 1.128,30 1.131,02
Bhif Acciones Bhif 982,28
Bice Acciones Bice 1.437,66 1.707,08 1.683,23 1.429,77 1.542,23 1.608,33 1.576,92
Vitae Bice 1.031,09 1.085,63 1.117,96 1.096,33
CB Benefit CB 961,12 836,02 887,79 921,30 910,86
Balanceado Citicorp Chile 1.123,99 1.160,45
Bursatil Citicorp Chile 13.237,05 14.543,43 13.962,97 12.1 15,58 12.574,63 12.765,02 12.567,65
Emergente Citicorp Chile 996,21 1.009,33 1.007,69 997,99
Prime Citicorp Chile 1.794,77 2.232,99 2.261,04 1.985,94 2.064,56 2.098,02 2.068,76
Corp Acciones Corp 33.372,72 35.377,76  36.783,50 36.410,11
Pionero Moneda 1.009,72 1.086,93 1.128,14 1.122,76
O'Higg ns Acciones O'Higgins 16.632,79  14.462,99 15.546,28 16.298,94 16.273,81
Internacional Santander 1.016,47 1.051,02 1.061,73 1.060,60
Santander Acciones-2 Santander 1.352,59 1.451,79 1.514,56 1.507,36
Santander Acciones Santander 9.182,41 11.338,55 11.692,96 10.322,85 11.007,57 11.445,64 11.358,70
Superrenta Santander 1.527,27 1.489,52 1.561,50 1.613,54 1.604,09
Superplan Santander 1.246,00 1.255,23 1.157,87 1.234,96 1.286,14 1.277,33
Santiago Acciones Santiago 1.203,33 1.255,63 1.147,31 1.232,67 1.295,58 1.312,40
Security Acciones Security 1.137,81 1.067,98 930,83 994,44 1.032,64 1.032,64
Security Global Security 1.035,61 1.036,96 1.040,24 1.028,56
Méaximo Acciones Sud Americano 1.004,90 1.016,05
Patrimonio Acciones Sud Americano 1.309,37 1.555,28 1.403,95 1.250,15 1.328,43 1.374,71 1.370,40
Capitales Tanner 9.045,04 10.819,50 11.006,72 9.536,83 10.205,49 10.633,36 10.598,11
Explora Tanner 1.005,20 1.014,38 1.014,38 1.001,29
Mundo Tanner 1.007,36 1.026,35 1.020,91 1.012,87

FUENTE: Superintendencia de Valores y Seguros de Chile.
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TASAS DE INTERES Y RENTABILIDADES
Interest Rates and Profitability
TASAS DE INTERES PROMEDIO DEL SISTEMA FINANCIERO ( TIP ) (1)
Average interest rates of the financial system

(Porcentajes)
(Percentages)
FECHA TASAS DE CORTO PLAZO NO REAJUSTABLES TASAS DE INTERES REAJUSTABLES
Date Non-indexed short-term rates Indexed interest rates
(30-89 DIAS) (2) (90-365 DIAS ) (3)
(30-89 day) 190-365 day!
Captaciones Colocaciones Captaciones Colocaciones
Nominales Reales Nominales Reales
1992 Promedio 1.39 0,39 1,79 0,79 5,25 8,14
1993 Promedio 1.39 0,41 1,82 0,83 6,41 9,23
1994 Promedio 1,18 0,47 1,55 0,84 6,38 9,27
1995 Promedio 1,08 0,42 1,40 0,75 5,85 8,53
1996 Promedio 1,06 0,52 1,34 0,81 6,94 9,34
1996 Mayo 1,49 0,68 1,74 0,93 7,20 9,58
Junio 1,24 0,84 1,55 1,15 7,19 9,64
Julio 0,93 0,63 1,28 0,98 7,09 9,53
Agosto 0,89 0,49 1,19 0,79 7.01 9,33
Septiembre 0,99 0,49 1,25 0,75 7,03 9,37
Octubre 1,08 0,38 1,36 0,66 7,06 9,46
Noviembre 1,14 0,74 1,40 1,00 7.01 9,25
Diciembre 0,92 0,52 122 0.82 6,83 9,16
1997 Enero 0,95 0,45 1,23 0,73 6,92 9,21
Febrero 1,08 0,28 1,34 0,54 6,78 9,02
Marzo 1,16 0,86 1,43 1,13 6,62 9,05
Abril 0,82 0,52 1,13 0,83 6,47 8.89
Mayo 0,79 0,59 1,07 0,87 6,49 8.89

(1) Es la tasa de interés promedio,considerados bancos y sociedades financieras, ponderada por el monto de cada operaciéon efectuada en el
mes correspondiente / Jtis the average interest rate, considering banlcs, and financial institutions, weighted by the amount of each transac-
tions carried out in the month.

2) Tasas mensuales / Monthly rates.

3) Tasas reales anuales | Annual real rates.
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS MENSUALES PAGADAS EN CAPTACIONES DE 30 A 89 DIAS
Interest rates paid on 30-89 day deposits

ESPECIFICACION TASAS NOMINALES (1) TASAS REALES (2)
Item Nomina! rates Rea! rates
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / San*s

Enero 1,40 0,59 0,89 0,82 0,83 0,95 0,30 0,39 -0,11 0,22 0,53 0,45
Febrero 1,00 0,62 1,31 1,00 0,85 1,08 1,61 0,22 1,01 0,50 0,35 0,28
Marzo 0,30 0,90 1,05 0,98 1,04 1,16 -0,40 0,30 -0,05 0,38 0,34 0,86
Abril 1,04 1,24 1,44 1,03 1,29 0,82 -0,26 -0,16 0,94 0,43 0,29 0,52
Mayo 1,58 1,83 1,25 1,04 1,48 0,79 0,47 0,33 -0,15 0,44 0,67 0,59
Junio 1,33 1,68 1,60 1,02 1,24 0,63 1,17 1,09 0,32 0,84
Julio 1,10 1,18 1,01 1,12 0,93 0,00 0,18 0,41 0,32 0,63
Agosto 1,51 1,66 121 141 0,89 0,11 -0,43 011 -0,19 0,49
Septiembe 1,96 2,18 1,42 1,65 0,99 -0,33 0,97 0,92 1,04 0,49
Octubre 2,31 1,90 1.01 1,08 1,08 0,90 -0,68 0,41 0,28 0,38
Noviembre 1,79 2,25 1,02 1,08 1,13 0,38 2,15 0,42 0,98 0,73
Diciembre 141 0,62 0,89 0,67 0,92 1,31 0,42 0,59 0,37 0,52
Afio / Ytar 131 18,06 17,96 15,04 13,69 13,43 4,75 5,13 5,64 5,07 6,41

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financia! institutions

Enero 1,46 0,65 0,92 0,87 0,87 0,99 0,36 0,45 -0,08 0,27 0,57 0,49
Febrero 1,04 0,60 1,35 1,04 0,87 1,09 1,65 0,20 1,05 0,54 0,37 0,29
Marzo 0,35 0,98 1,06 1,02 1,07 1,17 -0,35 0,38 -0,04 0,42 0,37 0,87
Abril 1,09 1,25 1,51 1,07 1,34 0,83 -0,21 -0,15 1,00 0,47 0,34 0,53
Mayo 1,63 1,89 1,28 1,07 1,52 0,81 0,52 0,38 -0,12 0,47 0,71 0,61
Junio 1,37 1,75 1,66 1,06 1,25 0,67 1,24 1,15 0,36 0,85
Julio 1,14 1,22 1,08 1,14 0,96 0,04 0,22 0,48 0,34 0,66
Agosto 1,54 1,68 1,27 1,44 0,92 0,14 -0,41 0,17 -0,16 0,52
Septiemb-e 2,01 2,22 1,44 1,64 1,02 -0,28 1,01 0,94 1,03 0,52
Octubre 2,37 1,94 1,05 1,08 1,11 0,96 -0,64 0,45 0,28 0,41
Noviembre 1,82 2,25 1,08 1,08 1,16 0,41 2,15 0,48 0,98 0,76
Diciembre 1,51 0,67 0,95 0,70 0,95 1,41 0,47 0,65 0,40 0,55
Afio /| Year 131 18,76 18,48 15,67 14,04 13,85 5,38 5.60 6,22 5,39 6,80

SISTEMA FINANCIERO i Financia! System

Enero 1,41 0,59 0,89 0,82 0,83 0,95 0,31 0,39 011 0,22 0,53 0,45
Febrero 1,00 0,61 131 1,00 0,85 1,08 1,61 0,21 1,01 0,50 0,35 0,28
Marzo 0,30 0,91 1,05 0,98 1,04 1,16 -0,40 0,31 -0,05 0,38 0,34 0,86
Abril 1,04 1,24 1,45 1,03 1,29 0,82 -0,26 -0,16 0,95 0,43 0,29 0,52
Mayo 1,58 1,83 1.25 1,04 1,49 0,79 0,47 0,33 -0,15 0,44 0,68 0,59
Junio 1,33 1,68 1,60 1,02 1,24 0,63 1.17 1,09 0,32 0,84
Julio 1,11 1,18 1,01 1,12 0,93 0,01 0,18 0,41 0,32 0,63
Agosto 1,51 1,66 1,22 1,41 0,89 0,11 -0,43 0,12 -0,19 0,49
Septiembre 1,96 2,18 1,42 1,65 0,99 -0,33 0,97 0,92 1,04 0,49
Octubre 2,32 1,90 1,01 1,08 1,08 0,91 -0,68 0,41 0,28 0,38
Noviembre 1,79 2,25 1,02 1,08 1,14 0,38 2,15 0,42 0,98 0,74
Diciembre 1,41 0,62 0,90 0,67 0,92 1,31 0,42 0,60 0,37 0,52
Afio/ Year 13! 18,09 17,96 15,08 13,69 13,45 4,78 5,13 5,67 5,07 6,43
HI Hasta enerD de 1979, las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de tas tasas mensuales observadas. Desde febrero de 1979, corresponden a la tasa

promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas en el mes / UntilJanuary, 1979, the rates showed correspond to the arithmetical average of the monthly
rates observed. Since February, 1979, they correspond to the weighted average rale of all the transactions carried out during the montt).

]3 Corresponde a a tasa nominal deflactada por la variacién del IPC del mes anterior / Corresponds to the nominal rate deflated by the CPI variation of the month.

® Se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / It refers to the accumulated value of monthly rates for each year.
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TASAS DE interes EFECTIVAS MENSUALES COBRADAS EN COLOCACIONES DE 30 A 89 DIAS
Interest rates on 30-89 day loans

ESPECIFICACION

TASAS NOMINALES (1)

Iltem Nomina! rates

1992 1993 1994

BANCOS / Banks

Enero 1,79 1,07 1,24
Febrero 1,59 1,13 1,69
Marzo 0,81 1,20 1,50
Abril 1,35 1,54 1,80
Mayo 1,91 2,18 1,63
Junio 1,74 2,09 1,94
Julio 1,52 1,67 1,44
Agosto 1,79 2,02 1,55
Septiembre 2,25 2,63 1,77
Octubre 2,85 2,40 1,40
Noviembre 2,23 2,66 1,40
Diciembre 1,88 1,15 1,27
Afio/ Year(3ij 23,75 24,02 20,30

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financia! Institutions

Enero 1,93 1,42 1,48
Febrero 1,82 1,59 1,87
Marzo 1,02 1,54 1,86
Abril 1,49 1,65 2,10
Mayo 2,06 2,26 1.97
Junio 1,95 2,43 2,38
Julio 1,61 1,73 1,86
Agosto 1,94 2,26 1,86
Septiembre 2,30 2,90 2,16
Octubre 2,78 2,57 1,79
Noviembre 2,33 2,96 1,70
Diciembre 1,93 1,42 1,67
Afio | Year i3i 25,77 27,71 25,21

SISTEMA FINANCIERO / Financia! System

Enero 1,79 1,08 1,24
Febrero 1,60 1,14 1,69
Marzo 0,82 1,21 1,50
Abril 1,35 1,54 1,80
Mayo 1,91 2,18 1,63
Junio 1,74 2,09 1,94
Julio 1,52 1,67 1,44
Agosto 1,80 2,02 1,55
Septiembre 2,25 2,63 1,77
Octubre 2,66 2,40 1,40
Noviembre 2,23 2,66 1,40
Diciembre 1,88 1,16 1,27
Afio /  Year (3j 23,80 24,07 20,30

1995

1,17
1,34
1,31
1,34
1,35
1,31
1,41
1,68
1,97
1,43
141
1,05

18,12

1,53
1,68
1,68
1,62
1,63
1,85
1,94
2,05
2,54
2,57
2,14
1,79

25,60

1,17
1,34
1,31
1,34
1,35
1,31
1,41
1,68
1,97
1,43
141
1,05

18,12

1996

1,11
1,15
1,29
1,56
1,74
1,55
1,28
1,19
1,25
1,36
1,40
1,22

17,34

1,58
1,58
1,68
1,88
2,22
2,50
2,32
1,94
1,78
1,84
1,98
2,06

26,03

111
1,15
1,29
1,56
1,74
1,55
1,28
1,19
1,25
1,36
1,40
1,22

17,34

1997

1,23
1,34
1,43
1,13
1,07

1,84
1,80
1,88
2,07
1,74

1,23
1,34
1,43
1,13
1,07

1992

0,68
2,20
011
0,05
0,80
1,03
0,42
0,38
-0,05
1,23
0,82
1,78

9,80

0,82
2,43
0,32
0,19
0,95
1,24
0,50
0,53
0,00
1,36
0,92
1,83

11,60

0,68
2,21
0,12
0,05
0,80
1,03
0,42
0,39
-0,05
1,24
0,82
1,78

9,85

1993

0,87
0,73
0,60
0,14
0,67
1,58
0,66
-0,08
1,41
-0,19
2,56
0,95

10,53

1,22
1,19
0,93
0,25
0,75
1,92
0,72
0,16
1,68
-0,03
2,86
1,22

13,83

0,88
0,74
0,61
0,14
0,67
1,58
0,66
-0,08
141
-0,19
2,56
0,96

10,58

TASAS REALES (2)

Rea! rates
1994 1995
0,24 0,57
1,39 0,84
0,40 0,71
1,29 0,74
0,23 0,75
1,43 0,61
0,83 0,61
0,45 0,08
1,26 1,36
0,80 0,62
0,80 1,31
0,97 0,75
10,47 9,17
0,48 0,92
1,57 1,17
0,75 1,07
1,59 1,01
0,56 1,02
1,87 1,14
1,25 1,13
0,75 0,44
1,65 1,93
1,18 1,76
1,09 2,04
1,37 1,49

14,98 16,08

0,24 0,57
1,39 0,84
0,40 0,71
1,29 0,74
0,23 0,75
1,43 0,61
0,83 0,61
0,45 0,08
1,26 1,36
0,80 0,62
0,80 1,31
0,97 0,75
10,47 9,17

1996

0,81
0,65
0,59
0,55
0,93
1,15
0,98
0,79
0,75
0,66
1,00
0,82

10,08

1,28
1,07
0,97
0,87
141
2,09
2,01
1,53
1,27
1,13
1,57
1,65

18,22

0,81
0,65
0,59
0,55
0,93
1,15
0,98
0,79
0,75
0,66
1,00
0,82

10,08

1997

0,73
0,54
1,13
0,83
0,87

1,33
0,99
1,58
1,76
1,54

0,73
0,54
1,13
0,83
0,87

(:D Hasta enero de 1979, las tasas sefialadas corresponden al promedio aritmético de las tasas mensuales observadas. Desde febrero de 1979, corresponden a la tasa
promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas en el mes / Until January, 1979, the rates showed correspond to the arithmetical average of the monthly

rates observed. Since February, 1379, they correspond to the weighted average rate of all the transactions carried out during the month.

@- Corresponde a la tasa nominal deflactada por la variacién del IPC del mes anterior / Corresponds to the nominal rate deflated by the CPI variation of the month.

®3) Se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / It refers to the accumulated value of monthly rates for each year.
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS PAGADAS EN OPERACIONES DE 90 A 365 DIAS (1)
Interest rates paid on 90-365 day deposits

ESPECIFICACION OPERACIONES REAJUSTABLES (2) OPERACIONES NO REAJUSTABLES (2)
Item Indexed transactions Non-Indexed transactions
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / Banks

Enero 451 6,18 6,55 5.86 6,77 6,92 1,24 0,97 0,77 0,56 1,07 1,05
Febrero 4,80 6,30 6,65 5,93 6,60 6,78 0,67 0,83 1,49 0,79 1,13 1,25
Marzo 5,48 6.41 6,63 5,91 6,59 6,62 1,10 1,39 1,27 0,88 1,29 1,14
Abril 5,06 6,43 6,60 5,90 6.93 6,47 0,99 1,33 1,22 1,13 1,40 1,30
Mayo 5.02 6,56 6,62 5.87 7,20 6,49 1,28 1,56 1,10 1,10 1,45 1,13
Junio 5,00 6.40 6,53 5,52 7,19 1,14 1,80 1,23 0,96 1,34
Julio 4,94 6,74 6,35 5,42 7,09 0,99 1,68 1,41 1,06 1,18
Agosto 5,22 6,52 6,32 5,39 7.01 1,14 1,48 1,10 1,23 1,14
Septiembre 5,61 6,38 6,26 5,34 7,03 1,98 1,61 1,58 1,09 0,98
Octubre 5,40 6,25 6,12 5,72 7,06 3,09 1,69 0,91 0,86 1,58
Noviembre 5,98 6,34 6,02 6,46 7.01 1,46 2,62 1,02 0,95 1,21
Diciembre 6.02 6.42 5,92 6.88 6,83 1,59 0,47 0,78 0,82 0,99
Afio / Year t3) 5,25 6.41 6,38 5,85 6.94 17,98 18,87 14,79 12,05 15,80

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 4,48 6,08 6,24 5,91 6.42 6,55 1,45 0,71 1,30 0,68 1,04 1,10
Febrero 4,51 6.42 6,26 5,99 6.48 6,60 1,38 1,00 1,64 1,00 0,83 0,86
Marzo 5,40 6,34 6,32 5,95 6,51 6,28 1,31 1,31 1,59 1,33 1,15 0,95
Abril 5,07 6.52 6,38 5,80 6,28 6,35 1,24 1,49 1,51 1,11 1,14 0,86
Mayo 4,89 6,64 6.31 5,97 6,67 6,24 1,50 1,71 1,26 1,04 1,30 0,80
Junio 4.54 6.52 6,36 521 6,39 1,46 1,50 1,58 1,18 1,27
Julio 4,81 7,14 6,47 5,05 6.58 1,31 1,44 1,41 1,15 1,09
Agosto 5,20 6,26 6,46 5,39 6,30 1,51 1,62 1,37 1,33 0,98
Septiembre 5.55 6,28 6.31 5,18 6.59 1,95 1,90 1,36 1,21 0,99
Octubre 5,36 6,22 5,85 5,78 6,70 1,79 1,52 1,16 0,83 0,95
Noviembre 5,84 6,54 5,64 5,83 6.43 1,54 1,30 1,06 0,80 0,91
Diciembre 5,92 6,16 6,04 6,67 6.44 1,15 0,77 0,79 0,75 0,89
Afio / Year (3) 5,13 6.43 6,22 5,73 6.48 19,08 17,53 17,26 13,14 13,29

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 4,51 6,18 6,55 5,86 6,77 6,92 1,36 0,79 0,96 0,60 1,05 1,05
Febrero 4,80 6,30 6,65 5,93 6,60 6,78 1,01 0,96 1,63 0,83 1,05 1,23
Marzo 5,40 6,41 6,63 5,91 6,59 6,62 1,28 1,35 1,44 1,30 1,18 1,13
Abril 5,06 6,43 6,60 5,90 6,93 6,47 1,09 1,45 1,51 1,12 1,38 1,18
Mayo 5,02 6,57 6,62 5,87 7,20 6,49 1,33 1,59 1,21 1,08 1,40 1,01
Junio 5,00 6,41 6,53 5,562 7,19 1,20 1,69 1,55 1,11 1,32
Julio 4,94 6,74 6,35 5,42 7,09 1,03 1,61 1,41 1,13 1,17
Agosto 5,22 6,52 6,32 5,39 7,01 1,47 1,50 1,24 1,27 1,09
Septiembre 5,61 6,38 6,26 5,34 7,03 1,97 1,72 1,54 1,14 0,98
Octubre 5,40 6,25 6,12 5,72 7,06 1,97 1,63 1,12 0,86 1,45
Noviembre 5,98 6,34 6,02 6,46 7,01 1,52 1,92 1,05 0,91 1,19
Diciembre 6,02 6,41 5,92 6,88 6,83 1,52 0,67 0,78 0,79 0,98
Afio / Year r3l 5,25 6,41 6,38 5,85 6,94 18,09 18,24 16,58 12,84 15,21

(1) Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas. Las tasas de interés no reajustables estan expresadas en términos
de 30 dias y las reajustables en términos anuales / Corresponds to the weighted average rate of all the transactions carried out. Non-indexed
interest rates are expressed in 30-day terms and the indexed ones in annual terms.

(2) En el caso d« las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajus-
tables se refiere al valor acumulado ce las tasas mensuales en cada afio / For Indexed transactions, they refer to the geometric average of the
annualrates for each period. For non-indexed transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year

(3) Se refiere al s/alor acomulado en cada afio / It refers to the accumulated value of monthly rates for each year.

1285



TASAS DE INTERES EFECTIVAS COBRADAS EN OPERACIONES DE 90 A 365 DIAS (1)
Interest rates charged on 90-365 day deposits

ESPECIFICACION OPERACIONES REAJUSTABLES (2) OPERACIONES NO REAJUSTABLES (2)
Iltem Indexed transactions Non-Indexed transactions
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / Banks

Enero 7,68 8,96 9,36 8,77 9,19 9,21 2,42 1,97 1,99 1,95 1,70 1,69
Febrero 7,63 9,14 9,65 8,70 9,11 9,02 2,21 1,79 2,35 2,01 1,57 1,74
Marzo 8.29 9,00 9,55 8,66 9,00 9,05 1,61 1,80 2,19 2,04 1,69 1,79
Abril 821 9,06 9,42 8,67 9,40 8,89 1,80 2,05 2,44 2,06 1,89 1,61
Mayo 7.95 9.29 9,46 8,56 9,58 8,89 2,32 2,52 2,31 2,05 2,08 1,54
Junio 7,82 9,11 9,49 8,27 9,64 2,33 2,60 2,61 2,02 1,98
Julio 7.96 9,59 9,23 8,18 9,53 2,15 2,45 2,30 1,99 1,78
Agosto 8,02 9,27 9,25 8,01 9,33 2,34 2,63 2,17 2,10 1,70
Septiembre 8,17 9.30 9,13 8,01 9,37 2,65 3,22 2,41 2,58 1,72
Octubre 8.30 9,29 9,02 8,43 9,46 3,11 3,05 211 2,08 1,76
Noviembre 8,80 9,41 8,83 8,93 9,25 2,94 3,53 2,04 2,07 1,79
Diciembre 8,78 9.31 8,80 9,18 9,16 2,72 2,25 2,01 1,81 1,67
Afio / Year (31 8,13 9,23 9,27 8,53 9,34 32,65 34,28 3051 27,77 23,54

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 9.38 7,75 10,61 9,35 3,95 3,81 3,41 2,97 2,73 2,50
Febrero 8,67 9,71 9,91 9,00 3,57 3,19 3,05 2,85 2,58 2,46
Marzo 9,58 9,61 10,83 9,53 3,24 2,72 3,41 2,91 2,39 2,46
Abril 9,17 10,49 10,93 9,55 12,50 2,44 2,67 3,18 2,88 2,47 2,56
Mayo 8,90 9,93 10,68 9,46 9,60 2,83 3,15 3,47 2,92 2,69 2,38
Junio 9.39 10,57 9,43 11,46 10,71 3,23 3,55 3,31 2,97 2,94
Julio 7,72 9,99 10,67 11,93 12,00 3,32 3,65 3,68 2,95 2,95
Agosto 8,41 10,31 10,61 3,16 3,57 3,37 2,90 2,68
Septiembre 9,28 10,03 10,58 3,39 4,02 3,15 3,13 2,54
Octubre 9,61 10,35 10,41 3,78 4,29 3,37 3,21 2,53
Noviembre 9,36 9,32 10,02 4,12 4,45 3,14 3,05 2,57
Diciembre 9,84 10,21 9,80 4,22 4,62 3,01 3,07 2,61
Afio / Year (3) 911 9,86 10,37 10,04 11,20 49,99 53,56 47,57 42,31 36,71

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 7,68 895 936 877 919 921 247 2,03 204 197 173 171
Febrero 763 914 965 870 911 9,02 225 18 237 202 160 176
Marzo 829 9,00 955 867 9,00 9,05 165 1,83 222 2,06 171 181
Abril 821 907 942 868 940 889 182 206 246 208 191 1,63
Mayo 795 929 947 856 9,58 889 233 254 234 206 210 156
Junio 783 912 949 827 9,64 235 2,63 263 203 2,00
Julio 7,96 959 924 818 9,53 218 248 240 200 182
Agosto 802 928 925 801 9,33 236 2,66 220 211 1,72
Septiembre 818 930 913 801 9,37 268 324 242 259 174
Octubre 831 9,29 9,03 843 946 313 3,00 213 209 1,78
Noviembre 8,80 941 8,84 893 9725 297 355 206 208 181
Diciembre 879 931 8,81 9,18 9,16 276 232 2,03 183 1,69
Afio / Year (3) 814 923 927 853 934 33,10 34,84 3099 27,97 23,88

(1) Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas. Las tasas de interés no reajustables estan expresadas en términos
de 30 dias y las reajustables en términos anuales / Corresponds to the weighted average rate of all the transactions carried out. Non-indexed
interest rates are expressed in 30-day terms and the indexed ones in annual terms.

(2) En el caso de las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajus-
tables se refiere al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio / For Indexed transactions, they refer to the geometric average of the
annual rates for each period. For non-indexed transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year.

(3)  Se refiere al valor acomulado en cada afio / it refers to the accumulated value of monthly rates for each year
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS PAGADAS EN OPERACIONES DE 1 A 3 ANOS
Interest rates paid on 1-3 year transactions

MES OPERACIONES REAJUSTABLES OPERACIONES NO REAJUSTABLES
Month Indexed transactions Non-indexed transactions
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / Eanks

Enero 5,01 7,26 7,00 6,11 6,90 6,78 3,69 1,35 1,55 1,14 1,12 1,03
Febrero 5,31 7,06 6,99 6,20 6,81 6,83 1,62 1,33 0,92 1,16 0,90 1,05
Marzo 5,64 7,36 6,86 6,34 6,93 6,79 1,55 1,46 1,76 1,29 1,14 1,05
Abril 5,82 7,13 6,87 6,43 7,35 6,57 1,37 1,15 1,74 1,23 1,07 1,00
Mayo 5,80 7,36 6,84 6,35 7,43 6,66 1,35 1,12 1,67 1,13 1,25 1,09
Junio 5,48 7,29 6,75 5,78 7,39 1,12 1,61 1,55 1,05 1,15
Julio 571 7,33 6,82 5,75 7,14 1,00 1,72 1,45 1,10 1,16
Agosto 5,98 7,16 6,71 5,98 6,99 1,20 1,72 1,44 1,25 1,10
Septiembre 6,76 6,89 6,58 6,15 7,04 0,92 1,95 1,49 1,18 0,95
Octubre 6,33 6,77 6,38 6,31 6,95 1,79 1,78 1,33 1,18 1,12
Noviembre 7,16 6,97 6,21 6,58 6,91 1,84 1,78 1,27 1,16 111
Diciembre 7,07 6,95 6,13 7,07 6,84 1,63 1,61 1,10 1,15 1,07
Afio / Year!") 6,01 7,13 6,68 6,25 7,06 20,81 20,24 18,70 14,96 13,96

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 5,01 7,14 7,34 6,04 6,78 6,33 2,24 1,64 1,66 1,15 1,25 1,15
Febrero 5,35 7,55 7,37 6,42 6,50 611 191 1,81 1,78 1,24 1,24 1,15
Marzo 5,89 7,72 7,18 6,41 7,10 6,00 1,76 1,86 1,79 1,23 1,24 1,13
Abril 5,78 7,61 6,90 6,53 6,85 6,89 1,77 1,89 1,79 1,28 1,34 1,09
Mayo 6,16 7,73 6,90 6,08 7,56 7,03 1,86 1,97 1,65 1,28 1,32 1,11
Junio 6,16 7,61 6,92 6,34 7,59 1,79 1,95 1,69 1,21 1,26
Julio 5,85 7,44 6,96 6,13 7,30 1,57 181 1,67 1,23 1,23
Agosto 6,19 7,07 6,67 5,94 7,15 1,79 1,74 1,46 1,31 1,22
Septiembre 7,16 7,00 6,71 5,97 7,01 2,14 1,92 1,48 1,27 1,20
Octubre 6,79 7,10 6,44 5,50 7,08 1,96 1,74 1,29 1,24 1,17
Noviembre 6,71 7,19 6,40 5,99 7,03 1,92 1,75 1,25 1,26 1,15
Diciembre 8,35 7,11 6,09 6,42 6,81 1,93 1,63 1,12 1,20 1,14
Afio / Year IV 6,28 7,36 6,82 6,15 7,06 25,14 24,01 20,30 15,96 15,80

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 5,01 7,25 7,02 6,10 6,90 6,77 2,58 1,45 1,65 1,15 1,17 1,06
Febrero 5,31 7,10 7,06 6,20 6,81 6,83 1,87 1,73 1,78 1,24 1,16 1,14
Marzo 5,68 7,45 6,90 6,34 6,93 6,79 1,75 1,78 1,79 1,23 1,22 1,11
Abril 5,81 7,23 6,87 6,43 7,35 6,58 1,71 1,74 1,79 1,27 1,34 1,06
Mayo 5,92 7,37 6,85 6,35 7,44 6,67 1,58 1,57 1,66 1,26 1,31 1,11
Junio 5,50 7,32 6,75 5,83 7,39 1,28 1,85 1,67 1,12 1,25
Julio 571 7,33 6,82 5,79 7,14 1,04 1,76 1,60 121 1,21
Agosto 5,99 7,16 6,71 5,98 7,00 1,61 1,73 1,45 1,29 1,22
Septiembre 6,84 6,90 6,58 6,15 7,04 1,96 1,92 1,48 1,26 1,20
Octubre 6,37 6,81 6,38 6,31 6,95 1,94 1,74 1,29 1,23 1,16
Noviembre 7,15 6,99 6,22 6,58 6,91 1,90 1,76 1,26 1,20 1,13
Diciembre 7,12 6,96 6,13 7,07 6,84 1,85 1,62 1,11 1,16 1,12
Afio / Year (1) 6,03 7,16 6,69 6,26 7,06 23,22 22,72 20,18 15,64 15,49

En el ease de bs operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajustables se refiere
al valor acunrhjlado de las tasas mensuales en cada afio / Forindexed trar}sactions, they refer to the geometric average of the annual rates for each period.
For non-indexed transactions, they refer to the accumulated vatue of monthiy rates in each year.
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS COBRADAS EN OPERACIONES DE 1 A 3 ANOS

MES
Month

BANCOS / Banks

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Afio / Year (11

SOCIEDADES FINANCIERAS /

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Afio / Year (71

SISTEMA FINANCIERO /

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Afio / Year (li

1 En el caso de las operaciones reajustables, se refiere al promedio geométrico de las tasas anuales en cada periodo, y en las operaciones no reajustables se refiere
al valor acumulado de las tasas mensuales en cada afio /
For non-indexed transactions, they refer to the accumulated value of monthly rates in each year.
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Interest rates charged on 1-3 year transactions

OPERACIONES REAJUSTABLES
Indexed transactions

1992 "~1993 1994

7,85 8,62 9,27
7,91 9,45 9,53
811 9,15 9,25
8,71 9,61 9,65
8,23 9,13 9,55
8,05 9,52 9,70
7,61 9,68 9,14
8,57 9,02 9,33
8,25 9,15 8,91
8,55 9,60 9,26
9,42 9,62 9,09
8,77 9,01 8,83

8,34 9,30 9,29

10,45 8,46 12,78
5,50 i 11,20
7,19 4,25 10,05
4,82 8,40 7,86
4,99 8,89 11,74
6,10 12,00

4,99 12,33 6,77
10,25 11,12 11,97

9,47 5,50 10,19
5,97 5,83 7,89
10,17 9,78 11,97
11,42 11,01 8,59
7,61 9,06 10,09

Financial System

7,86 8,61 9,31
791 9,47 9,55
8,10 9,00 9,26
8,69 9,60 9,63
8,22 9,13 9,57

8,05 9,52 9,70
7,60 9,69 9,14
8,60 9,02 9,36
8,26 8,97 8,92
8,45 9,41 9,25
9,44 9,63 9,11
8,79 9,03 8,83

8,33 9,26 9,30

Financial institutions

1995

8,52
8,46
8,51
8,69
8,72
8,22
8,56
8,52
8,31
8,57
8,67
8,45

8,52

11,99
11,71
11,02
12,19

4,00
11,85
11,90

12,00

12,15

10,98

8,54
8,49
8,55
8,71
8,67
8,24
8,57
8,52
8,31
8,57
8,67
8,45

8,52

1996

7,06
9,19
8,77
9,07
9,35
9,14
9,16
8,91
8,83
9,38
8,65
8,55

8,84

12,00
13,11
12,00
11,33
12,00

12,00
12,00

12,06

7,06
9,19
8,77
9,07
9,35
9,15
9,16
8,91
8,83
9,38
8,65
8,55

8,84

1997

8,78
8,84
8,74
8,49
8,05

12,00
12,00

8,78
8,85
8,74
8,49
8,05

1992

2,70
2,50
2,21
1,95
2,31
2,19
1,73
2,34
2,56
2,88
2,86
2,46

32,77

3,98
3,55
3,28
2,51
2,79
3,20
3,27
3,14
3,36
3,69
3,99
4,03

49,33

2,95
2,74
2,44
2,00
2,40
2,33
1,90
2,50
2,74
3,03
3,15
2,82

35,80

1993

2,20
2,12
2,19
2,17
2,29
2,43
2,52
2,59
2,74
2,89
3,00
2,47

33,97

3,85
3,20
2,79
2,72
3,17
3,45
3,51
3,47
3,84
4,23
4,10
4,29

51,99

2,56
2,38
2,32
2,28
2,43
2,59
2,72
2,78
2,97
3,13
3,32
2,90

37,64

1994

2,43
2,09
2,41

2,42
2,35
2,42
2,49
2,38
2,42
2,22
2,07
211

31,64

3,48
3,14
3,39
3,25
3,42
3,31
3,44
3,28
3,13
3,21
3,04
2,96

46,85

2,66
2,25
2,64
2,62
2,61
2,60
2,81
2,62
2,61
2,46
2,32
2,39

35,26

1995

2,06
2,14
2,06
2,08
2,10
2,12
1,94
2,10
2,28
2,14
2,08
2,13

28,36

2,93
2,86
2,91
2,91
2,95
2,90
291
2,88
3,02
3,15
2,97
2,98

41,71

2,32
2,38
2,28
2,34
2,34
2,34
2,11
2,27
2,46
2,35
2,24
2,30

31,54

OPERACIONES NO REAJUSTABLES
Non-indexed transactions

1996

2,05
2,07
1,89
2,03
2,18
2,26
2,21
1,94
1,99
1,92
1,92
1,79

27,13

2,68
2,55
2,37
2,44
2,67
2,89
2,90
2,66
2,50
2,49
2,53
2,53

36,08

2,20
2,23
2,02
2,15
2,33
2,47
2,44
2,15
2,14
2,11
2,10
1,99

29,75

For indexed transactions, they refer to the geometric average of the annual! rates for each period.

1997

1,86
1,88
1,74
1,79
1,82

2,43
2,38
2,30
2,49
2,35

2,03
2,04
1,89
1,97
1,98



TASAS DE INTERES EFECTIVAS PAGADAS EN OPERACIONES DE MAS DE TRES ANOS (1)
Interest rates paid on more than 3-year deposits

ESPECIFICAC ON OPERACIONES REAJUSTABLES OPERACIONES NO REAJUSTABLES
Item Indexed transactioris Non-indexed transactions
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / Banks

Enero 5,96 6,92 7,60 5,90 6,55 1,16 - 0,94
Febrero 5,25 7,19 6,30 581 6,90

Marzo 6,28 7,17 6,30 6,90

Abril 6,69 7,40 5,98 6,98 0,67 0,99
Mayo 7,83 7,20 7,12 1,00

Junio 6,39 7,13 5,17 7,36 1,25

Julio 6,32 7,89 5,31 1,88

Agosto 6,54 6,70 6,57 6,17 1,00

Septiembre 6,76 7,13 5,25 6,68

Octubre 7,12 6,39 5,70 6,21 6,90

Noviembre 7,18 6,88 6,00 7,53 6,89 1,20 1,21
Diciembre 711 6,62 6,00 7,08 6,25 1,73

Afio / Year 6,65 6,98 6,48 6,06 6,89 4,03 5,34 1,21 1,62

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial Institutions

Enero 1,17
Febrero 1,93 1,02
Marzo

Abril 1.25

Mayo 6,16 1.25

Junio 1,53 1,84

Julio 1,60 1,55

Agosto 1,70

Septiemb'e 6,85 1,20
Octubre 1,17
Noviembre 6,10 1,15
Diciembre 1,70 1,20
Afio! Year 6,85 6,16 6,10 4,91 3,66 3,42 2,52 711

SISTEMA FINANCIERO / Financial System

Enero 5,96 6,92 7,60 5,90 6,55 1,16 0,94 1,17

Febrero 5,25 7,19 6,30 5,81 6,90 1,93 1,02

Marzo - 6,28 7,17 6,30 6,90 - - - -

Abril 6,69 7,40 5,98 6,98 - - - - 0,96 0,99

Mayo 7,83 7,20 7,12 - 1,00 - 1,25

Junio 6,39 7,13 5,17 7,36 1,25

Julio 6,32 7,89 5,31 1,53 1,88 1,84

Agosto 6,54 6,70 6,57 6,17 1,01 1,55

Septiembre 6,83 7,13 5,25 6,68 1,70 1,20

Octubre 7,12 6,39 5,70 6,21 6,90 1,17

Noviembre 7,18 6,88 6,00 7,53 6,88 1,20 1,21 1,15

Diciembre 7,11 6,62 6,00 7,08 6,25 1,73 1,70 1,20

Afio / Year 6,66 6,98 6,48 6,06 6,89 7,43 9,20 4,67 3,18 711
(€3] Corresponda a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas / Corresponds ro the weigi)ied average rate of all the transactions carried out.

Las tasas de interés no reajustables son expresadas en términos de 30 dias y las reajustables en términos anuales / Indexed rales are monthly and non-indexed rates are
annual.
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS COBRADAS EN OPERACIONES DE MAS DE TRES ANOS (1)
Interest rates charged on more than 3-year deposits

ESPECIFICACION OPERACIONES REAJUSTABLES OPERAC.ONES NO REAJUSTABLES
Item Indexed transactions Non-indexed transactions
1992 iM3 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

BANCOS / Banits

Enero 7,59 8,73 9.05 9,05 8,88 9,38 1,38 2,18 2,02 1,87 1,75 1,67
Febrero 7,80 8,96 9,21 8,83 9,04 9,29 2,50 1,96 2,20 1,76 1,70 1,72
Marzo 7,72 8,88 9,23 8,64 9,00 9,13 1,94 2,18 3,13 1,94 1,65 1,56
Abril 822 9,31 9,49 8,99 9,56 8,88 2,04 2,12 2,13 1,83 1,76 1,65
Mayo 801 9,15 8,80 8,72 9.60 8,59 2,17 2,10 2,13 1,75 1,84 1,95
Junio 7,63 8,65 9,07 8,41 9,40 211 2,19 2,25 1,83 1,87
Julio 7.89 9,41 9,28 8,68 9.61 1,96 2,13 2,16 1,80 1,83
Agosto 8,39 9,51 9,20 8,44 8,80 211 2,06 1,77 1,43 1,74
Septiembre 7.90 9,10 9,11 8,03 9,11 2,61 2,37 2,08 1,57 1,63
Octubre 8,30 9,09 8,82 8,93 9,30 2,78 2,31 2,05 1,71 1,67
Noviembre 8,07 8,86 8,80 8,66 8,93 2,46 2,64 1,98 1,59 1,64
Diciembre 8,62 8,81 8,65 9,11 8,98 2,14 1,99 1,87 1,73 1,74
Afio / Year 8,01 9,04 9.06 8,71 9,18 29,55 29,62 29,03 22,91 22,93

SOCIEDADES FINANCIERAS / Financial institutions

Enero 11,50 12,09 12,03 4,18 3,42 2,45 2,23
Febrero 12,00 12,46 12,00 _ 4,14 3,04 2,58 1,95
Marzo 12,00 2,06 1,75
Abril 12,47 12,47 2,05 1,85
Mayo 13.00 2,30 1,95
Junio 1200 10,92 2,28
Julio 12,35 13,10 2,13
Agosto 11,00 2,16
Septiembre 12,00 3,49 4,27 2,10
Octubre 12,16 12,29 4,72 2,75 1.98
Noviembre 12,41 12,47 4,65 4,59 2,00 1.99
Diciembre 12,64 12,02 12,37 4,47 4,74 2,00
Afio / Year 12,04 11,84 12,34 12,26 12,16 17,87 28,83 7,99 29,43

SISTEMA FINANCIERO / Financia! System

Enero 7,59 8,73 9,05 9,07 8,88 9,38 1,38 2,24 2,02 1,87 1,75 1,68
Febrero 7,80 8,97 9,21 8,83 9,04 9,29 2,50 1,96 2,20 1,76 1,71 1,72
Marzo 7,72 8,88 9,23 8,64 9,00 9,13 1,94 2,18 3,13 1,94 1,65 1,57
Abril 8,22 9,31 9,49 9,07 9,57 8,88 2,04 2,12 2,13 1,83 1,77 1,66
Mayo 8,01 9,15 8,80 8,72 9,60 8,59 2,17 2,10 2,13 1,75 1,84 1,64
Junio 7,63 8,65 9,07 8,52 9,42 2,11 2,19 2,25 1,83 1,87
Julio 7,89 9,41 9,28 8,72 9,61 1,96 2,13 2,16 1,80 1,83
Agosto 8,39 9,51 9,20 8,44 8,80 2,11 2,06 1,77 1,43 1,74
Septiembre 7,90 9,10 9,11 8,03 911 2,67 2,37 2,08 1,57 1,63
Octubre 8,31 9,09 8,82 8,93 9,30 2,78 2,32 2,05 1,71 1,68
Noviembre 8,07 8,86 8,81 8,66 8,93 2,46 2,66 1,98 1,59 1,65
Diciembre 8,64 8,81 8,66 9,11 8,98 2,15 2,00 1,87 1,73 1,74
Afio / Year 8,01 9,04 9,06 8,73 9,19 29,67 29,75 29,03 22,91 22,97

Corresponde a la tasa promedio ponderada de todas las operaciones efectuadas / Corresponds to the weighted average rate of all the transactions carried out.
Las tasas de interés no reajustables son expresadas en términos de 30 dias y las reajustab es en términos anuales / Indexed rates are monthly and non-indexed rates are
annual.
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TASAS DE INTERES EFECTIVAS PAGADAS Y COBRADAS POR BANCOS EN OPERACIONES REAJUSTABLES, SEGUN
TIPO DE CAMBIO
Interest rates paid and charged by banks on indexed transactions according to exchange-rate

MES CAPTACIONES COLOCACIONES
Month Deposits Loans

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997

DE 30 A 89 DIAS

Enero 6,21 6,02 3,41 7,70 6,10 8,34 7,93 7,54 7,54 10,66 8,46 9,35
Febrero 5,20 6,08 3,73 10,98 5,86 8,60 9,49 9,09 7,47 10,98 8,69 10,85
Marzo 5,14 4,50 3,76 6,74 7,56 7,51 9,28 8,52 7,42 9,75 8,95 9,96
Abril 5,00 5,73 3,60 6,55 6,73 7,83 9,18 7,80 8,38 11,84 9,45 9,42
Mayo 5,15 5,33 3,76 7,50 8,56 7,51 8,25 7,60 9,23 8,46 9,71 10,28
Junio 5,17 5,66 3,69 5,86 6,92 8,34 7,95 10,51 10,75 10,36
Julio 6,07 4,70 4,72 5,80 7,29 8,16 7,34 7,61 8,85 10,39
Agosto 5,53 4,46 5,95 6,18 6,47 7,92 6,27 8,74 9,13 10,15
Septiembre 5,88 5,04 5,84 6,35 7,14 7,41 8,18 9,26 11,99 10,43
Octubre 6,50 4,29 4,90 6,01 6,55 8,61 6,46 9,25 6,28 8,60
Noviembre 5,77 4,10 4,97 6,59 7,45 9,02 6,33 9,23 9,73 9,27
Diciembre 5,78 3,54 6,15 7,79 7,47 9,29 6,50 10,76 11,21 8,94
Promedio Anual (*i 5,62 4,95 4,54 7,00 7,01 8,57 7,47 8,78 9,97 9,45

DE 90 A 365 DIAS

Enero 6,49 6,73 3,29 7,04 7,07 7,45 8,93 9,14 6,64 12,47 9,45 9,89
Febrero 5,70 6,11 4,31 8,59 6,71 7,33 9,45 8,42 5,98 11,81 9,70 11,11
Marzo 5,48 5,66 5,04 8,46 7,50 7,72 9,13 8,84 6,62 11,23 9,40 10,14
Abril 5,45 5,56 5,34 8,26 6,93 5,85 8,73 7,22 7,19 11,44 9,47 10,35
Mayo 5,44 5,28 5,89 8,98 6,91 7,60 7,85 7,73 7,49 10,35 9,92 10,23
Junio 6,40 7,42 7,40 6,93 7,66 7,66 7,96 8,82 10,40 9,44
Julio 5,96 4,98 711 7,50 6,79 8,14 7,65 8,08 10,58 9,73
Agosto 5,53 4,94 6,48 6,86 7,83 7,57 7,42 8,68 10,24 10,00
Septiembre 6,57 5,65 6,05 7,43 7,33 7,58 7,30 9,06 10,83 10,12
Octubre 6,84 4,49 6,18 7,85 6,86 8,68 6,49 9,30 10,19 10,04
Noviembre 6,15 4,85 6,96 7,54 8,84 8,32 6,69 9,66 10,48 10,35
Diciembre 6,08 4,87 6,52 8,31 7,77 7,93 6,73 11,55 10,55 9,67
Promedio Anual (*) 6,01 5,55 5,88 7,81 7,35 8,33 7,63 8,26 10,88 9,77
DE 1 A 3 ANOS
Enero 7,10 6,00 8,46 6,33 7,21 11,70 7,80 7,30 12,56 11,83 9,50
Febrero 6,69 8,35 6,44 6,22 9,52 9,50 7,62 12,63 11,49 9,50
Marzo 7,53 8,75 9,00 8,33 7,74 9,66 10,68 8,01 9,60
Abril 6,69 4,70 8,49 8,57 8,80 10,12 - 11,21 11,04
Mayo 6,06 6,20 7,00 7,74 9,10 7,92 6,55 8,75 10,12 9,75 10,55
Junio 7,07 7,35 8,23 11,00 7,31 7,53 11,63 10,60
Julio 6,14 9,88 8,83 7,33 8,65 9,84 9,562
Agosto 7,08 5,83 9,50 7,82 10,50 6,82 8,40 10,24 10,08
Septiembre 8,25 5,93 6,02 6,33 8,44 6,78 8,67 10,78 12,01
Octubre 8,55 541 9,63 6,32 8,57 7,56 13,36 12,00 6,88
Noviembre 5,562 7,00 6,93 8,84 - 8,50
Diciembre 6,00 5,34 7,99 - 7,92 12,07 11,67 9,10
Promedio Anual (") 7,19 6,12 6,46 8,56 7,09 9,34 7,59 9,25 11,22 9,90

A MAS DE 3 ANOS

Enero 7,57 7,06 6,42 9,99 10,28 9,20
Febrero - 7,43 7,79 10,07
Marzo - 5,60 6,76 9,31 8,05 7,00 8,78 9,34
Abril 6,55 9,19 4,24 7,81 9,82 10,15
Mayo 8,70 8,85 9,81 8,82 9,27
Junio - 6,43 8,72 6,87 9,00 8,93

Julio 7,74 8,51 6,71 9,26 8,04 8,94 8,70

Agosto 4,00 6,15 8,47 6,25 9,67 8,50 10,50
Septiembre 7,50 7,00 7,58 8,60 9,48

Octubre - - 7,71 6,38 8,83 9,70 9,49
Noviembre 7,00 9,54 - 8,78 9,25 8,80
Diciembre - - 9,41 6,78 10,52 9,13

Promedio Anual C) 6,17 6,95 8,51 5,60 7,62 7,88 8,06 8,89 9,34

*) CorresDDnde al promedio geométrico de las tasas en cada periodo / /f refers to the geometric average of the rates for each period.
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ESPECIFICACION
Item

1 BANCOS /
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Il SOCIEDADES FINANCIERAS

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

(1) spread Bruto: Diferencia entre las tasas de colocacién y captaciéon de corto plazo /

deposit rates.

Banks

SPREAD DE TASAS DE INTERES EN OPERACIONES DE 30 - 89 DIAS
Spread of interest rates on 30-89 day transactions

1992

0,33

0,41

0,42

0,47

0,47

0,78

0,40

0,43

0,58

0,47

0,41

0,51

0,42

/

1993

0,48

0,35

0,41

0,49

0,36

0,45

0,50

0,41

0,53

Financial Institutions

0,40

0,37

0,68

0,51

0,58

0,68

SPREAD BRUTO (1)

1994

0,35

0,38

0,45

0,43

0,34

0,35

0,39

0,38

0,38

0,56

0,52

0,80

0,59

0,69

0,72

0,78

0,59

1995

0,35

0,34

0,33

0,29

0,29

0,27

0,32

0,35

0,33

0,38

0,66

0,64

0,61

0,90

1,49

1,06

1,09

1996

0,28

0,30

0,25

0,27

0,31

0,35

0,30

0,26

0,28

0,71

0,71

0,61

0,54

0,70

1,25

1,36

1,02

0,76

0,73

0,82

1,11

1997

0,28

0,85

0,71

0,71

1,24

0,93

1992

0,37

0,41

0,25

0,23

0,28

0,51

0,74

0,68

0,38

0,32

0,53

0,46

0,37

0,23

0,34

0,47

0,43

1993

0,47

0,49

0,25

0,24

0,27

0,34

0,45

0,31

0,35

0,42

0,35

0,51

0,74

0,95

0,50

0,34

0,29

SPREAD NETO (2)

1994

0,29

0,39

0,31

0,30

0,35

0,34

0,55

0,45

0,74

0,53

0,62

0,65

0,72

0,55

0,69

0,58

0,67

1995

0,32

0,30

0,29

0,27

0,27

0,25

0,25

0,22

0,26

0,31

0,35

0,62

0,59

0,73

1,41

1,01

1,04

1996

0,25

0,26

0,21

0,32

0,27

0,22

0,24

0,23

0,27

0,67

0,65

0,55

0,48

0,63

1,17

1,29

0,96

0,67

0,76

1,04

1997

Gross Spread: Difference betweer) short-term /endirrg arid

(2) Spread Neto: Diferencia entre las tasas de colocacién y captacion de corto plazo, deducidos los costos de encaje y reserva técnica / Net Spread:

Difference between short-term lending and deposit rates, technical reserve and reserve costs being deducted.
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INTERES Y COSTO ALTERNATIVO DEL ENCAJE EN EL SISTEMA BANCARIO
EN OPERACIONES ENTRE 30 Y 89 DIAS
Interest rates and reserve requirement cost on 30-89 day transactions of the bank system

PERIODO INTERES DEL ENCAJE COSTO ALTERNATIVO DEL ENCAJE (*)
Period Interest of cash reserve Alternative cost of cash reserve

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Enero 2,90 0,70 1,30 0,30 0,40 0,35 -0,04 0,01 - 0,03 0,03 0,03
Febrero 0,90 0,70 0,05 0,30 0,05 0,20 0,03 0,02 0,06 0,04 0,04 0,04
Marzo 1,20 0,05 0,10 0,15 0,15 0,20 -0,02 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04
Abril 1,10 0,10 0,50 0,30 0,15 0,25 0,01 0,06 0,05 0,04 0,05 0,03
Mayo 0,60 0,20 0,15 0,25 0,25 0,40 0,10 0,08 0,05 0,04 0,05 0,02
Junio 0,70 0,30 0,55 0,30 0,35 0,04 0,07 0,05 0,04 0,04
Julio 1,30 0,70 0,25 0,30 0,50 0,01 0,04 0,04 0,04 0,03
Agosto 1.10 0,75 0,70 0,30 0,40 0,03 0,05 0,03 0,05 0,03
Septiembre 0,70 0,25 0,25 0,35 0,20 0,06 0,10 0,05 0,06 0,04
Octubre 1,10 0,50 0,30 0,40 0,15 0,06 0,08 0,04 0,04 0,04
Noviembre 1,40 1,05 0,55 0,80 0,20 0,03 0,06 0,03 0,02 0,04
Diciembre 2,30 0,60 0,25 0,30 0,25 -0,02 0,02 0,04 0,03 0,03

(*) Es la diferencia entre el Spread bruto y el Spread neto / /fis the difference produced between Gross Spread arid Net Spread.

TASA DE INTERES PARA OPERACIONES A 30 DIAS (*)
Interest rates on 30-day transactions

PERIODO 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982
Period

Enero 9,34 6,22 4,81 3,84 3,31 3,50
Febrero 7,09 5,96 3,08 3,92 2,89 3,37
Marzo 6,85 3,78 2,95 3,49 3,65 2,77
Abril 5,69 3,01 2,78 3,22 3,20 2,22
Mayo 5,73 3,62 2,67 2,36 2,38 2,13
Junio 5,15 4,37 3,57 2,40 3,37 2,59
Julio 4,92 3,02 3,30 2,35 2,99 3,00
Agosto 8,32 4,44 3,35 3,16 2,38 3,18 3,33
Septiembre 8,36 4,68 3,84 2,91 2,41 2,44 3,20
Octubre 8,14 4,84 4,91 2,97 2,30 2,43 3,63
Noviembre 8,36 6,27 3,90 2,88 2,19 2,66 5,35
Diciembre 8,91 6,26 4,81 3,47 2,41 2,89 4,89

(*) Véase articulo 5° letra e) del DL 455 del 25 de mayo de 1974, modificado por DL 1.533 del 29 de julio de 1976. A contar del 31 de diciembre de
1982 esta tasa dejé de publicarse en virtud de lo establecido en el articulo 1° transitorio de la Ley 18.010 del 27 de junio de 1981, que a su vez
derogé al DL 455.
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INTERES CORRIENTE BANCARIO (1) Y MAXIMO CONVENCIONAL (2)
Current market interest rate and maximum rate permitted by law

ANO PRIMER SEMESTRE SEGUNDO SEMESTRE
Year First semester Second semester
Corriente Maximo Corriente Maximo
Current Maximum Current Maximum
% % % %
1964 14,39 17,27 14,63 17,56
1965 15,09 1811 15,30 18,36
1966 15,86 19,03 15.84 19.00
1967 15,84 19.00 15.84 19.00
1968 16,61 19,93 16,61 19,93
1969 19,08 22,90 19,59 23,50
1970 20,00 24.00 20,00 24.00
1971 15.00 18.00 15.00 18.00
1972 15.00 18,00 20.00 24.00
1973 30.00 36.00 50,00 60.00
1974 50.00 (3) 60.00 (3)
75.00 (4) 90.00 (4)

(1) Corresponde a la tasa de interés anual que rige en el semestre indicado. Hasta 1965, el interés corriente lo determinaba la Superintendencia
de Bancos. Desde el primer semestre de 1966, lo fija el Banco Central de Chile / tt refers to the annua! interest rate during the semester.
Unti! 1965, the average marlcet rate was determined by the Superintendency of Banlcs. Since the first semester of 1966 it has been esta-
blished by the Central Bank of Chile.

12) De acuerdo con las Leyes 11.234 (9-08-53) y 16.464 (25-04-66) el interés maximo convencional no podia exceder de mas de 20% al
interés corriente estaolecido conforme a tales disposiciones i According to Laws 11,234 jof 08-09-53) and 1S,464 (of 04-25-66!, the
maximum interest rate could not exceed by more than 20% the average market rate established by these regulations.

(3) Vigente desde el 1" de enero de 1974 al 22 de marzo de 1974 / Valid since January 1°, 1974, to March 22,1974.

(4) Vigente desde el 23 de marzo de 1974 al 24 de mayo de 1974 / Valid since March 23, 1974,to May 24,1974.

Fuente: Banco Central de Chile y Superintendencia de Bancos / Source: Central Bank of Chile and Superintendency of Banks.

INTERES MAXIMO BANCARIO PARA OPERACIONES NO REAJUSTABLES (1) (2)
Maximum bank interest rate for non-indexed financial transactions

PLAZO TASA DE INTERES ANUAL NOMINAL
Maturity SEGUN PLAZO Y MODALIDAD DE COBRO
Nominal Yearly Interest Rate by Maturity and Type of Payment
Cobro anticipado Cobro vencido
Payment before maturity Payment maturity
% %
Hasta 30 dias / Up to 30 days 105 115
Hasta 60 dias / Up to 60 days 100 121
Hasta 90 dias / Up to 90 days 96 126
Hasta 120 dias / Up to 120 days 92 133
Hasta 150 dias / Up to 150 days 88 139
Hasta 180 dias / Up to 180 days 85 146
Hasta 210 dias / Up to 210 days 82 154
Hasta 240 dias / Up to 240 days 78 162
Hasta 270 dias / Up to 270 days 75 171
Hasta 300 dias / Up to 300 days 72 180
Hasta 330 dias / Up to 330 days 69 190
Hasta 360 dias / Up to 360 days 67 200

(1) Rigi6 desde el 25 de mayo de 1974 hasta el 24 de abril de 1975 / Effective from May 25, 1974, until April 24, 1975.

(2) Ver articulo transitorio N°1de la Ley N° 18.010 de 1981. Esta tabla se considera interés corriente durante el per'odo de su vigencia. Desde
el 25 de abril de 1975, los bancos pueden pactar libremente la tasa de interés en todas sus operaciones a plazos inferiores a un afio.
See transitory article 1, Law 18,010 of 1981. This table is considered as currentinterest during its standing period. Since, April, 25, 1975,
banks may freely agree the interest rate in all their transactions at terms lower than a year.
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INTERES CORRIENTE E INTERES MAXIMO CONVENCIONAL PARA OPERACIONES NO REAJUSTABLES (1)
Current market interest rate and maximum interest rate for non-indexed financial transactions

PERIODO INTERES CORRIENTE (2) INTERES MAXIMO CONVENCIONAL
Period Current Interest Maximum conventional Interest
menos de 90 dias de 90 dias 0 mas menos de 90 dias de 90 dias 0 méas
Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual
Yearly Monthly Yearly Monthly Yearly Monthly Yearly Monthly
1992 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 26,76 2,23 35,76 2,98 40,14 3,35 53,64 4,47
1993 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 31,92 2,66 42,60 3,55 47,88 3,99 63,90 5,33
1994 Desde el 6 de diciembre / From dec., 6 16,80 1,40 24,72 2,06 25,20 2,10 37,08 3,09
1995 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 16,92 1,41 26,28 2,19 25,38 2,12 39,42 3,29
1996 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 16,80 1,40 21,72 1,81 25,20 2,10 32,58 2,72
1996 Desde el 5 de junio /From jun, 5 20,88 1,74 25,08 2,09 31,32 2,61 37,62 3,14
Desde el 5 de julio / Fromijul, 5 18,60 1,55 24,48 2,04 27,90 2,33 36,72 3,06
Desde el 5 de agosto / From aug., 5 15,36 1,28 21,84 1,82 23,04 1,92 32,76 2,73
Desde el 5 de septiembre / From sep., 5 14,28 1,19 20,76 1,73 21,42 1,79 31,14 2,60
Desde el 4 de octubre / From oct., 4 15,12 1,26 20,88 1,74 22,68 1,89 31,32 2,61
Desde el 7 de noviembre / From nov., 7 16,32 1,36 21,36 1,78 24,48 2,04 32,04 2,67
Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 16,80 1,40 21,72 1,81 25,20 2,10 32,58 2,72
1997 Desde el 7 de enero / Fromjan., 7 14,64 1,22 20,40 1,70 21,96 1,83 30,60 2,55
Desde el 5 de febrero / From feb., 5 14,76 1,23 20,28 1,69 22,14 1,85 30,42 2,54
Desde el 6 de marzo / From mar., 6 16,08 1,34 21,12 1,76 24,12 2,01 31,68 2,64
Desde el 5 de abril / From apr., 5 17,16 1,43 21,72 1,81 25,74 2,15 32,58 2,72
Desde el 7 de mayo / From may., 7 13,68 1,14 19,56 1,63 20,52 1,71 29,34 2,45
Desde el 5 de junio /Fromiun, 5 12,84 1,07 18,60 1,55 19,26 1,61 27,90 2,33

INTERES CORRIENTE E INTERES MAXIMO CONVENCIONAL PARA OPERACIONES REAJUSTABLES (1)
Current market interest rate and maximum interest rate for indexed financial transactions

PERIODO INTERES CORRIENTE (2) INTERES MAXIMO CONVENCIONAL
Period Current Interest Maximum conventional Interest
1992 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 8,76 13,14
1993 Desde el 4 de diciembre / From dec., 4 9,38 14,07
1994 Desde el 6 de diciembre / From dec., 6 8,86 13,29
1995 Desde el 5 de diciembre / From dec., S 8,91 13,36
1996 Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 9,17 13,75
1996 Desde el 8 de mayo / From may., 8 9,39 14,08
Desde el 5 de junio / From jun, 5 9,56 14,34
Desde el 5 de julio / Fromul, 5 9,57 14,35
Desde el 5 de agosto / From aug., 5 9,50 14,25
Desde el 6 de septiembre / From sep., 6 9,28 13,92
Desde el 4 de octubre / From oct, 4 9,32 13,98
Desde el 7 de noviembre / From nov., 7 9,45 14,17
Desde el 5 de diciembre / From dec., 5 9,17 13,75
1997 Desde el 7 de enero / Fromjan., 7 9,07 13,60
Desde el 5 de febrero / From feb., 5 9,21 13,81
Desde el 6 de marzo/ From mar., 6 9,01 13,51
Desde el 5 de abril / From apr., 5 9,03 13,54
Desde el 7 de marzo / 'From mar., 7 8,84 13,26
Desde el 5 de junio / From jun, 5 8,77 13,15

1) Ver articulo transitorio N° 1 de la Ley N° 18.010 de 1981 / See transitory article 1, Lavi/ 18,010 of 1981,

2) Lo determina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras considerando el interés promedio cobrado por los bancos.
This is determined by the Superintendency of Banks and Financial Institutions considering the average interest charged by banks.

Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras / Source: Superintendency of Banks and Financial Institutions.
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TASAS DE INTERES INTERNACIONALES

International Interest Rates
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CREDITOS EXTERNOS E INVERSION
EXTRANJERA

External Loans and Foreign Investment



Sm

Q
o
9

<N

o On m &
Foow A 4o Padde

D n =208 a») o 3o CE o >
£o2 85 Leg 38 oz8.ceA KL B 5 888 53 =808 o,
o888 2 B2 82 sor B fo 2 . to &8 888 43 Ze.
e £ 8 208 82 998 w58 To car 9Bo s 2 R EN O
238 5. 85388 988 289 208 288 - 838 8% £88 oho 88 - O3

858 ® 3 'S5 a8 93 & To¥ 5 00081 838 hod 000 BB~
5 =l 383 82 83080 $-80 T oca'® ged I 88 308
-88 83 8L 68 L5811 £am8l | 094 388 *o 2a 4
9ed ee a8¢ 882858 862 885 3 ..808 28 2298 3.8.o88 v =
52505 S8 8 Bo B B RS NS Soo 3 o8, B8 O ov
858 e [RE=y='s} 842 & 24 % o814 al <% 889 ol 3
92 ¢ 805 8o fosBol o - L BoA 6o 8o.
8%9 38 &8 B2 5288 4888 1o 8 99 | 38lolx =N
e- 4 8 843 8388 86358 | cosel 88 . 882 8 v
8853 898 B 888 388 £8883® 88 2 98888 B8 13 =-8()
888 o 3809 19588 L9988 52883 B 133
=483 €89 of KA o5 | 948 oE | cdooo8 9t 234 00298
oo
88223 %6 38L -8 1858 o2 888 .88 3z o 280 3 8&2 3o8 888 oty
g 28 838 w5 3 :8 3 8 » .1 394 28 = gt 18 88 2881 o9y
£ of ocB £85 £12 ges 3 2985 88. 8 28 88 8:8 BUE < 88L ooy
8 T8 ol g BE: 8 8% 8 083 B2 +z8 0#8 80 sa8losgy
80 82 388 B3 82 895 3 & LIS 0o 8%l B B98L os v
%I"
Ith-Io\
N D — SBoov 3< < <CNo= 1R 4t
O\ ZIT0nv <V=EN oo o8 0. — SO o V=10 o WMo oo &

po N 2<%
- — < 03 NS

=]
v83n20 N 208 _OMA ZMV 0n. Bo

1302



oF=re° ™ >,

Q@ “on

om Ao
3

> 8 C8

og® =re0

PR ° O

83
032

A OBTZA00
& 0 BB

e EHoPI®L  Bipd
S5l RABE o cieees

Xy
Q e
w9 é

5

X"
'US’\?'

v
x

173

< O O ©o

%U B - 5 2 G E St
88
AN
ﬂEvg

N
Bc cL o
tr
<
co
cr « S
0 -5
s
© g
o ° A
5
Q 2 £3
&
Q
[ 00 6 OO0 6
Lo co C co
ro r- co Gl q
(0] 6 00 cn
§ co co
514
tr o §
fis .t
Sg ) eg co CN) <) oN co s~ ¢ ~— 0 Lo cN oM cu Tt M o
q: a cn oo co co e e r- W p = () co 0) cn I cu 10 re N\
> ) o3 CN FS « €O 0 r- T- C0 P. v p. o co co O 8
11 co 6 S 6 co 10 co cp r- If) co cu cH 00 00 £ o0
) Lo 00 co cH LO co c) co co co cn 00 P. co |'g

B co
-8 CN ~ lo CO
(‘{t cn Eg cn ch) cD g) p > n 2 N =
¢ cH e o 03 ) 2 < 2 g 1
o <

1303



PERIODO
Period

19
19
19
19
19
19
19
1988
19 89
19 90
19 91
19 92
19 93
19 94
19 95
19 96

19 96
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

19 97
Enero
Febrero
Marzo
Abril

(*) Monto no liquidado por US$ 20,662 miles por remesa directa al exterior.

1304

MEDIANO PLAZO
Medium-term

4.

1

[

LIQUIDACIONES DE CREDITOS FINANCIEROS
Financia! han settlements

(Miles de US$)
(Thousands of US$)

LIQUIDACIONES EFECTIVAS
Settlements made

505.860

.755.504

51.758
272
6.857
70.165
29.611
34.838
77.122
181.419
*95.489
542.420
467.767
764.588
992.415

.870.136

96.110
110.728
286.549

94.476
138.567
106.741

70.145
239.064
239.509
102.603
101.998
233.646

328.483
310.948
233.555

55.909

CORTO PLAZO
Short-term

98.716
37.366
19.814
52.848
177.612
916.564
1.452.595
1.683.149
521.198
225.426
165.562
129.647
69.675
67.254

27.665
13.111
2.855
4.910
6.220
400
2.620
1.140
2.579
1.524
1.100
3.130

6.152
17.007
40.516

2.200

DEVOLUCION DE DEPOSITOS

LIQUIDACIONES

Return of deposits EN

MEDIANO PLAZO
Medium-term

219
74.676
1.458
450

11.421
41.280
71.195
38.740

3.112
429

1.890

7.500
12.150
3.060
10.599

3.000

62.261

BANCO CENTRAL

CORTO PLAZO Banco Central

Short-term settlements

98,935

112,042

451.665
39
548
2
{ 15.857

TOTAL
LIQUIDACIONES
Total
settlements

4.505.860
1.755.504
249.628
224.356
479.794
123.463
207.223
951.407
1.529.717
1.864.568
716.726
768.394
644.752
935.515
1.149.142
1.976.130

123.775
126.951
289.833

99.386
146.677
107.141

72.765
240.204
299.588
116.277
106.158
247.375

337.635
327.955
274.071
120.370
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PERIODO
Period

Afio 1992
Afio 1993
Afio 1994
Afio 1995

Afio 1996

19 96

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

19 97

Enero
Febrero
Marzo

Abril

1310

CREDITOS EXTERNOS FINANCIEROS INGRESADOS POR EL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
CLASIFICACION POR GARANTIA BANCARIA
Externa! financia! loans to non-financia! private sector. Classification according to ban!( guaranty

CON GARANTIA BANCARIA
With banlt guaranty

9.545
50.000

123.998

8.000

5.109
2.974
10.850
45.985
12.700

38.380

53.445
19.613
116.550

10.200

(miles de USS$)

i(Thousands of US$1

SIN GARANTIA BANCARIA
Without bank guaranty

[N

551.830

483.614

831.305

834.719

.752.992

93.775

118.951

336,358

64 386

146,128

107.141

25.056

226.180

322.626

47.397

70.098

194.896

210.433

326.282

155,580

48,688

TOTAL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

Tota! non-financia! private sector

551.830
483.614
840.850
884.719

1.876,990

93.775
126.951
336.358

64.386
146.128
107.141

30.165
229.154
333.476

93.382

82.798

233.276

263,878
345.895
272.130

58.888
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External Debt
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DEUDA EXTERNA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO AL 30 DE ABRIL DE 1997
Medium- and long-term external debt as at April 30, 1997

Movimiento abril 1997 / April 1997

CLASIFICACION POR ACREEDOR
Classification by Type of Creditor

(Millones de US$) / (Millions of US$1

ACREEDOR / Creditor MOVIMIENTO ENERO-ABRIL 1997
January-April 1997 Flow
Desembolsos Amortizacién Intereses
Disbursements Amortization Interest
Organismos Multilaterales 15,0 213,7 66,8
Multilateral organizations
BID 0,1 17,4 35,8
BIRF 14,9 30,6 18,4
AlF 0,0 0,0 0,0
IFC 0,0 165,2 12,4
M 0,0 0,5 3,2
Organismos Gubernamentales 53,7 52,3 7,7

*)

1316

Governmental agencies

Bancos Privados e Instituciones
Financieras / Private banks and 2.487,9 662,1 183,1
financial institutions

Proveedores / Suppliers 195,6 90,9 11,1
Otros / Other 162,8 61,8 44,6
Total 1Total 2.915,0 1.081,0 313,3

Excluye deuda externa pagable en moneda nacional y FMI.
Excluding externa! debt payable in domestic currency and IMF credit.

Saldo Adeudado
al 30.04.97
Debt balance
to 04.30.97

2.268,3

952,0

1.023,3

10,0

240,6

42,4

1.202,6

14.205,2

1.255,4

3.190,5

22.122,0
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APORTE DE CAPITAL EXTERIOR

Capital Investment Abroad



APORTES BRUTOS DE CAPITAL AL EXTERIOR VIA CAPITULO XII
Compendio de Normas de Cambios Internacionales (1)
Flujos Anuales

(Millones de dolares)

FECHA MERCADO FORMAL MERCADO INFORMAL TOTAL
() 3

19 75-1989 166,0 0,0 166,0
19 90 12,3 2,8 15,1
19 91 8,5 90,2 98,7
19 92 9,1 341.2 350.3
19 93 90,1 321.3 411.4
19 94 460.7 422.0 882.7
19 95 343,6 420.1 763.7
19 96 590.8 4747 1.065,5
19 97 121,2 109.1 230,3

| Trimestre 108,7 100,8 209,5

Il Trimestre 12,5 8,3 20,8

Abril 12,5 8,3 20,8
TOTAL 1.802,3 2.181,4 3.983,7

(1) Cifras provisionales al 30 de abril.
(2) Capitulo XIlI, letra A del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
(3) Capitulo XIllI, letra B del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS

Foreign Trade and Exchange






ESPECIFICACION / Ir=m

CUENTA CORRIENTE
Current Acc-aunt

A, Bienes. Servie os y Rentas

1. Mercancias
Exportaciorrss FOB

Importéciorres FOB

2. Servicios Nd Financieros
Crédites
Débito.»

3, Servicios Financieros

B. Transferencias Unilaterales

CUENTA DECAPITAI

Capital Account

A. Capital, s-alvo reservas

1. Inversién Extranjera
A. Inversién Directa
Del Exte ior

Al Exterior

@

Inversiér de Cartera
Inversiér del Exterior (2)

Inversié al Exterior

2. Otro Capitel
Publico (3)
Privad Dno Bancario
Bancaiio
Mediano- y Largo Plazo
Cor;o Pidzo

Variacién Totsil

Contrap, Mon / Desmon. Oro
Contrap. Asig / Cancel. DEG
Contrap. Revalorizaciones

. ERRORES Y OMSIONES

Errors and omissions

SALDO BALANZA DE PAGOS
Balance of Paym9nts Balance

(1) Cifras provisiongles /
(2) Inversién de car era del exterior :
- Fondos ce In\.ersi6n - Ley 18657
- Inversiones - ADR
Bonos

BALANZA DE PAGOS

1989 (1)

*705

-921

1.578
18.080)
-16.502)

573
(1.495)
-(2.068)

-1.928

216

827

1.359
1.279
(1.289)
-110
80

(80)

©

-95
-458
924
561
-(916)
(355)

m437

437

80
(87)

«17)

1990 (1)

-538

-737

1.336
(8.373)
-(7.037)

-262
(1.913)
-(2,175)

199

935
582
(590)
8
353
(353)
©

2.114
-141
2.706
-451
-(436)
-(15)

-2.409

ul42

2.369

353
(254)
005)

©

1991 (1)

-229

1.588
(8.941)
-(7.353)

(2.169)
«(2.177)

-1.809

340

-409

586
400
(522)
{12
186
(186)

0

243
917
1.780
620
-(354)
(266)

298

1.238

186
(56)
-(31)
(161)

1992 (1)

-699

-1.130

77
(10.008)
(9.237)

-41
(2.433)
u(2.474)

-1.860

431

384

773
321
(699)
-(378)
452
(452)

O
2110

46
514
1.550

4

(1.552)

-130

315

2.499

452
(50)
(282)

(10

/| Balance of Payments
CUADRO RESUMEN: ANOS 1989 a 1996 / Summary
(Millones de US$) / (Millions of USS$j

1993 (1)

-2.077

-2.447

-982

619

-(10.181)

(2.599)
-(2.596)

-1.468

370

2.148

1.104
374
1808)
-1434)
730
(820)
-190)

1.621
-342
1.896
67
(44)
(23)

-577

-749

172

-70

577

820
(26)
(790)
4)

1994 (1)

-639

-997

725
(11.604)
-(10.879)

2
(2.847)
-(2.825)

-1.744

358

1.379

1.754
846
(1.772)
-1926)
908
(1.259)
-(351)

2.819
-282
2.707
394
(79)
(315)

-3.194

-3.708

514

-740

3.194

1259
-114)
(1.273)
0)

(3) Excluye ai Banco del Estaco, que se incluye en Sistema Bancario / Excludes Banco del Estado, whicfi is included in Banking System.

1995 (1)

-163

1.481
(16.136)
-(14.655)

-163
(3.161)
-(3.324)

-1.481

310

249

1.007
971
(1.667)
-(696)
36

(49)
-(13)

303
2,110
2.692
-279
(203)
(482)

-1.061

-1.339

278

-396

1.061

49
-(280)
(32)
(297)

1996 (1)

-3.392

1,147
(15.353)
-(16.500)

-229
(3.358)
-(3.587)

«2.016

473

3.836

4.114
3.013
(4,092)
-(1,079)
1.101
(1.238)
-(137)

903
m1.687
3.083
m493
-(25)
-(468)
-1.181

-669

-512

-917

1.181

1238
-(194)
(863)
(569)
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ESPECIFICACION / Item

1 CUENTA CORRIENTE

Current Account
A. Bienes, Servicios y Rentas
1. Mercancias

Exportaciones FOB
importaciones FOB

2. Servicios No Financieros
Créditos
Débitos

3. Servicios Financieros

B. Transferencias Unilaterales

Il. CUENTA DE CAPITAL

Capital Account
A. Capital, salvo reservas

1. Inversién Extranjera
A. Inversién Directa
Inv. Directa del Exterior
- DL 600 y Capitulo XIV
« Inv. con Pag. D. Ext.
Inv. Directa al Exterior
B. Inversién de Cartera
- Inv. del Exterior (2)
- Inv. ai Exterior
2. Otro Capital
Publico (3)
Privado no Bancario
Bancario
Mediano y Largo Plazo
Corto Plazo

B. Reservas

Variacién Total
Contrap. Mon./ Desmon. Oro
Contrap. Asig./ Cancel. DEG

Contrap. Revalorizaciones

. ERRORES Y OMISIONES
Errors and omissions

SALDO BALANZA DE PAGOS

Balance of Payments Balance

ID Cifras provisionales /
(2) Inversién de cartera del exterior:

Fondos de Inversién - Ley 18657

Inversiones - ADR
Bonos

BALANZA DE PAGOS
Balance of Payments

Provisional figures

(Millone
(Million
19 95

ler Trim. 2do Trim. 3er Trim.
706,1 70,6 -336,7
661,7 -18,4 -387,8
946,9 566,5 -89,1
4.130,3 4.010,6 3.933,1
-3.183,4 -3.444,1 -4.022,2
69,6 -180,7 -57,4
916,0 673,3 760,0
-846,4 -854,0 -817,4
-354,8 -404,2 -241.,3
44,4 89,0 51,1
-322.7 -94,1 352,2
=293,5 761,4 427.,4
444 .4 150,7 -68,9
422,1 317.,4 62,7
549,8 410,0 299,6
624,6 462.,9 299,6
-74,8 -52,9 0,0
-127,7 -92,6 -236,9
22,3 -166,7 -131,6
-19,0 -163,7 -107,0
41,3 -3,0 -24,6
-737,9 610,7 496,3
-302,9 109.8 -1.081,3
297,0 810,6 833,1
-732,0 -309,7 7445
9,0 5,8 57,7
-741,0 -315,5 686,8
-29,2 -855,5 -75,2
-709,4 -1.120,4 439,1
0,1 0,1 0,1
0,0 0,0 0,0
680,1 264,8 -514.,4
-383,5 23,5 -15,5
29,2 855,5 75,2
-19,0 -163,7 -107,0
-35,9 -18,3 -75.6
16,9 -145,4 -31,4
0,0 0,0 0,0

(3) Excluye el Banco del Estado, que se incluye en el Sistema Bancario.

1328

Valores trimestrales (1)
Quarterly values (1)

s de US$ )
s of US$j
4to Trim. Total ler Trim.
-293,1 146,9 68,6
4184 -162,9 25,1
57,0 1.481,3 262,6
4.062,4 16.136,4 4.061,5
-4.005,4 -14.655,1 -3.798,9
4,8 -163,7 13,6
811,2 3.160,5 972,9
-806,4 -3.324,2 -959,3
-480,2 «1.480,5 -251,1
1253 309,8 43,5
314,0 249,4 49,4
4149 1.310,2 -350,8
480,9 1.007,1 1.013,4
169,1 971,3 560,2
407,9 1.667,3 815,7
494,1 1.881,2 831,7
-86,2 -213,9 -16,0
-238,8 =696,0 -255,5
311,8 35,8 453,2
338,9 49,2 500,6
27,1 ui34 47,4
-66,0 303,1 -1.364,2
-335,7 -2.110,1 -1.329,4
751,7 2.692,4 377.,9
18,0 -279,2 -412,7
130,1 202,6 6,6
-112,1 -481,8 -419,3
-100,9 -1.060,8 400,2
52,2 -1.338,5 587,2
0,0 0,3 0,0
0,0 0,0 0,0
-153,1 277.,4 -187,0
-20,8 -396.3 -117,8
100,9 1.060,8 -400,2
338,9 49,2 500,6
-150,6 -280,4 30,8
192,1 32,2 269,8
297,4 297.,4 200.0

2do Trim.

-288,1

-422,5

348,3

4.273,3
-3.925,0

-128,7
774,1
-902,8

-642,1

134,4

-61,1

745,9

962,4
527,2
754,2
768,5
-14,3
-227,0
435,2
454,1
-18,9
-216,5
-348,8
12,3
120,0
19,6
100,4

-807,0

-636,4
0,2
0,0

-170,8

349,2

807,0

454,1

32,2
252.4
169.5

19 96

3er Trim.

-1.036,2

-1.136,8

-695,8

3.516,0
-4.211,8

-95,9
7941
-890,0

-345,1

100,6

1.280,7

1.739,0

1.266,2
989,4
1,240,4
1.249,8
9,4
-251,0
276,8
308,8
32,0
472,8
-14,2
931,0
-444,0
34,2
-409,8

-458,3

-412,8
0,0
0,0

-45,5

-244.5

458,3

308,8
-139,6
248,9
199,5

4to Trim.

-1.662,6

*1.857,1

-1.061,9

3.502,1
=4.564,0

-17,8
817,2
-835,0

-777,4

194.,5

2.566,6

2.882,3

871,6
935,5
1.281,3
1.323,1
-41,8
-345,8
-63,9
-25,1
-38,8
2.010,7
5,4
1.761,5
243,8
-17,2
261,0

-315,7

-207,0
-0,2
0,0
-108,5

-904,1

315,7

25,1
-116,9
91,8
0,0

Total

-2.918,3

-3.391,3

-1.146,8

15.352,9
-16.499,7

-228,8
3.358,3
-3.587,1

-2.015,7

473,0

3.835,6

5.016.,4

4.113,6
3.012,3
4.091,6
4.173,1
-81,5
-1.079,3
1.101,3
1.238,4
-137,1
902,8
-1.687,0
3.082,7
-492,9
-25,2
-467,7

-1.180,8

-669,0
0,0
0,0

-511,8

-917,2

1.180,8

1.238,4
-193,5
862,9
569,0
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EXPORTACIONES DE BIENES FOB (1) (2) / Exports of goods (FOB) (1) (2)

NUEVA CLASIFICACION

ESPECIFICACION / Item

MINERAS
Cobre
(Codelco) (3)
(Restol
Hierro
Salitre y Yodo
Plata Metalica
Oxido y ferromolibdeno (4)
Carbonato de litio
Oro metdlico, y metal doré
Mineral de oro
Otros

AGROPECUARIOS, SILVICOLAS

Y PESQUEROS
Sector fruticola
(Uva)
Otros agropecuarios
Sector silvicola
(Rollizos de pino)
(Rollizos para pulpa)
Pesca extractiva

INDUSTRIALES
Alimentos
(Harina de pescado)
Bebidas y tabaco

Forest. y muebles de madera

(Basas pino insigne)

(Madera aserrada pino insigne)

(Chips de madera)
(Madera cepillada)

Celulosa, papel, cartones y otros

(Celulosa cruda)
(Celulosa blanqueada)

Productos quimicos
(Metanol)

Industrias basicas de hierro y acero
Prod. metdlicos eléctricos transp, etc.
Otros productos industriales

TOTAL

(Total no cobre)

(1) Cifras provisionales / Provisional figures.

(Millones de US$) / (Millions of US$j

1991

4.412,0
3.617,3
(2.167,6
(1.449,7
157,4
108,7
59,1
112,6
25,3
251,4
55,1
251

1.213,9
984,1
(487,9
144,9
67,3
(38,5
(25,7
17,6

3.315,6
1.465,9
(464,6
118,9
4275
(15,4
(147,2
(152,2
(14,8
4456
(101,7
(202,9
351,4
(82,2
101,5
180,9
223,9

8.941,5
(5.324,2

— —

— —

19 92

4.7235
3.886,0
(2.231,2
(1.654,8
135,3
124,1
88,8
98,6
30,9
250,4
75,2
34,2

1.252,8
1.005,0
(438,5
168,6
65,8
(49,3
(11,6
13,4

4.031,1
1.757,9
(538,4
162,5
4197
(8.4
(122,5
(164,0
(18,8
684,4
(108,9
(4184
352,9
(60,6
114,8
289,4
2495

10.007,4
(6.121,4

— —

-

19 93

3.976,0
3.247,8
(1.776,1
(1.471,7
112,2
107,0
81,1
102,0
31,7
227,0
38,1
29,1

1.166,6
869,5
(460,1
150,1
133,5
(117,3
(8,3
13,5

4.056,1
1.651,2
(363,7
166,5
487,4
(18,4
(152,1
(137,3
(26,9
617,1
(80,7
(362,9
3997
(62,5
83,2
373
278

9.198,7
(5.950,9

(2) Clasificadas segun el sistema armonizado de designacién y codificaciéon de las mercancias.

(3) Informacién de Codelco sobre sus ventas al exterior / Codelco s information on sales abroad.

— —

-

19 94

5.191,5
4.242,0
(2.223,6
(2.018,4
124,4
99,3
114,7
175,9
32,4
303,3
59,3
40,2

1.298,1
975,9
(4755
184,2
117,4
(97,8
(14,7
20,6

5.114,5
1.988,2
(4492
182,5
582,1
9,5
(164,5
(163,5
(40,3
923,6
(131,7
(584,2
577.8
(190,4
76,5
4954
288,4

11,6041
(7.362,1

-

)

19 95

7.850,1
6.487,1
(3.116,0
(33711
123,9
133,1
132,4
4416
38,6
368,9
59,6
64,9

1.566,4
1.172,4
(531,5
220
147,7
(111,8
(27,3
26,3

6.720,0
2.617,9
(627,7
2194
734.8
(14,6
(234,2
(232,9
(56,3
1.629,4
(198.6
(1117,3
621,4
(160,8
2158
381,1
300,2

16.136,5
(9.649,4

(4) Informacion de Codelco y Molymet sobre sus ventas al exterior / Codelco and fl/lolymet s information on sales abroad.
Fuente: Declaraciones de Exportacion de Aduanas / Source: Customs Export Declarations.
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1996

7.324,0
6.028.,6
(2.390,9
(3.637,7
146,9
163,3
153,4
223,6
39,6
423,1
57,6
87,9

1.594,1
1.266,1
(553,3
187,9
111,1
(91,4
(11,6
29,0

6.434,9
2.729.8
(608,3
342,0
729.3
(10,6
(229,5
(170,9
(87,3
952,9
(98,6
(570,9
585,8
(94,7
198,3
5247
3721

15.353,0
(9.324,4

NN

-
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BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
Trade Balance and Balance of Payments
(Millones de USS$)

(Millions of US$)

SALDO
Fecha EXPORTACIONES IMPORTACIONES BALANZA COMERCIAL SALDO BALANZA
FOB FOB DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulado Variacion Acumulado
periodo afio

1990 (+) 8.372.7 7.036.8 1.335,9 2.368.4
1991 (+) 8.941,5 7.353,5 1.588,0 1.237,6
1992 (+) 10.007.4 9.236.9 770,5 2.498.4
1993 () 9.198.7 10.180,8 m982,1 577,6
1994 (°) 11.604,1 10.879.0 725,1 3.194,3
1995 (*) 16.136.5 14.655.1 1.481,4 1.060,8
1996 (¢) 15.353,0 16,499,8 -1.146,8 1.180,8
1995 (¢)
Abril 1.332,9 5.463,3 996,9 4.180,3 336,0 1.283,0 297,6 326,8
Mayo 1.506,6 6.969,9 1.228,7 5.409,0 277,9 1.560,9 163,0 489,8
Junio 11711 8.141,0 1.218,5 6.627,5 -47,4 1.513,5 394,9 884,7
Julio 1.374,1 9.515,1 1.365,3 7.992,8 8,8 1.522,3 ml8,5 866,2
Agosto 1.377,5 10.892,6 1.451,6 9.444 4 n74,1 1.448,2 343,2 1.209,4
Septiembre 1.181,5 12.074,1 1.205,3 10.649,7 m23,8 1.424.,4 m249,5 959,9
Octubre 1.361,7 13.435,8 1.485,6 12.135,3 -123,9 1.300,5 -653,1 306,8
Noviembre 1.365,9 14.801,7 1.288,9 13.424,2 77,0 1.377,5 126,9 433,7
Diciembre 1.334,8 16.136,5 1.230,9 14.655,1 103,9 1.481,4 627,1 1.060,8
1996 (*)
Enero 1.273,8 1.273,8 1.358,8 1.358,8 -85,0 -85,0 -823,6 m823,6
Febrero 1.282,8 2.556,6 1.184,1 2.542,9 98,7 13,7 -224.,8 m1.048,4
Marzo 1.504,9 4.061,5 1.256,0 3.798,9 248,9 262,6 648,2 -400,2
Abril 1.550,9 5.612,4 1.305,6 5.104,5 245,3 507,9 158,9 2413
Mayo 1.488,6 7.101,0 1.391,5 6.496,0 97,1 605,0 2785 37,2
Junio 1.233,8 8.334,8 1.227,9 7.723,9 5,9 610,9 369,6 406,8
Julio 1.368,3 9.703,1 1.513,0 9.236,9 1447 466,2 2915 698,3
Agosto 11155 10.818,6 1.445,9 10.682,8 -330,4 135,8 -105,2 593,1
Septiembre 1.032,3 11.850,9 1.253,0 11.935,8 u220,7 -84,9 272,0 865,1
Octubre 1.166,6 13.017,5 1.716,1 13.651,9 m549,5 m634,4 n74,4 790,7
Noviembre 1.139,8 14.157,3 1.422,8 15.074,7 -283,0 -917.,4 70,9 861,6
Diciembre 1.195,7 15.353,0 1.425,1 16.499,8 2294 m1.146,8 319,2 1.180,8
1997 (*)
Enero 1.472,4 1.472,4 1.439,4 1.439,4 33,0 33,0 697,7 697,7
Febrero 1.382,0 2.854,4 1.180,3 2.619,7 201,7 234,7 681,0 1.378,7
Marzo 1.593,1 4.447,5 1.399,7 4.019,4 193,4 428,1 408,0 1.786,7
Abril 1.610,3 6.057,8 1.449,4 5.468,8 160,9 589,0 120,9 1.907,6

(") Cifras provisionales / Provisional figures.

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones efectivas. Estan basadas en las estadisticas del Servic o Nacional de
Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valoracién para llegar a las cifras que se emolean en Balanza de Pagos.

(1) Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es decir, excluye aquellas
variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de oro y asignaciones de DEG. Para una mayor explicacién ver Boletin Mensual
del Banco Centrai de abril de 1981. A partir de 1993, se han recalculado las cifras, incorporando ajustes de revalorizacién por cambios en los precios
de los activos.
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Fecha

Date

1992
1993
1994
1995
1996

1995

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiemb-e
Octubre
Noviembre
Diciembre

1996
Enero
Febrero
Marzo
Abnl

Mayo
Jumo

Julio
Agosto
Septiemb-e
Octubre
NoviembrB
Diciembre

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril

EXPORTACIONES POR SECTOR ECONOMICO (*)
Export by Type of Economic Activity
(Millones de délares de Estados Unidos)
(IVIillions of US dollars)

MINERAS AGROPECUARIAS, INDUSTRIALES TOTAL
Mining SILVICOLAS Manufacturing Total
Y PESQUERAS
Agriculture, livestocli

forestry and fishing

Principales  Otras  Total Principales Otras Total Principales Otras Total Cobre No Cobre ToTal
Main Other Tota! Main Other Total Main Other Total Copper Non- Total
Copper

4.689,3 34,2 4.7235 1.028,6 224.2 1.252,8 1.276,0 2.755,1 4.031,1 3.886,0 6.121,4 10.007,4

3,946,9 29,1 3.976,0 970,7 1959 1.166,6 1.067,2 2.988,9 4.056,1 3.247,8 5.950,9 9.198,7

5.151,3 40,2 5.191,5 1.035,9 262.2 1.298,1 1.569,8 3.544,7 5.1145 4.242,0 7.362,1 11.604,1

7.785,2 64,9 7.850,1 1.256,3 310,1 1.566,4 2.409,5 4.310,5 6.720,0 6.487,1 9.649,4 16.136,5

7,236,1 87,9 7.324,0 1.308,2 2859 15941 1.699,9 4.735,0 6.434,9 6.028,6 9.324,4 15.353,0
535,9 5,2 541,1 2219 37,7 259,6 178,3 353,9 532,2 428.,0 904,9 1.332,9
666,0 4,2 670,2 130,5 41,1 171,6 2435 421,3 664,8 566,9 939,7 1.506,6
510,7 6,0 516,7 58,4 27,6 86,0 193,5 374,9 568,4 417,9 753,2 11711
666,7 6,3 673,0 39,7 23,4 63,1 271,0 367,0 638,0 556,4 817,7 1.374,1
760,9 5,0 765,9 37,5 17,3 54,8 199,5 357,3 556,8 662,6 714,9 1.377,5
629,8 3,8 633,6 24,3 17,2 41,5 187,3 319,1 506,4 520,0 661,5 1.181,5
702,9 4,6 707,5 27,2 27,6 54,8 240,7 358,7 599,4 581,1 780,6 1.361,7
765,2 8,2 773,4 20,8 20,9 41,7 182,2 368,6 550,8 663,1 702,8 1.365,9
704,4 6,4 710,8 91,7 15,8 107,5 191,5 325,0 516,5 605,1 729,7 1.334,8
612,1 3,7 615,8 165,3 18,0 183,3 1251 349,6 4747 479,9 793,9 1.273,8
604,0 8,3 612,3 192,4 14,8 207,2 113,7 349,6 463,3 512,0 770,8 1.282,8
614,1 6,8 620,9 275,3 44,4 319,7 191,8 372,5 564,3 524,0 980,9 1.504,9
618,7 11,9 630,6 273,1 42,3 315,4 1444 460,5 604,9 512,4 1.038,5 1.550,9
694,8 6,0 700,8 133,6 31,5 165,1 179,5 443,2 622,7 585,6 903,0 1.488,6
631,1 5,9 637,0 52,9 20,6 73,5 163,4 359,9 523,3 537,5 696,3 1.233,8
694,6 10,0 704,6 41,9 25,5 67,4 129,1 467,2 596,3 579,9 788,4 1.368,3
509,8 5,2 515,0 30,3 17,9 48,2 168,4 383,9 552,3 415,1 700,4 11155
510,9 51 516,0 22,8 18,0 40,8 117,2 358,3 475,5 427,3 605,0 1.032,3
579,5 117 591,2 24,8 23,3 48,1 140,5 386,8 527,3 479,9 686,7 1.166,6
568,3 6,3 574,6 22,1 18,3 40,4 1171 407,7 524,8 469,6 670,2 1.139,8
598,2 7,0 605,2 73,7 11,3 85,0 109,7 395,8 505,5 505,4 690,3 1.195,7
730,8 8,1 738,9 140,2 17,4 157,6 135,3 440,6 575,9 608,3 864,1 1.472,4
688,3 4,9 693,2 156,6 20,3 176,9 123,3 388,6 511,9 590,2 791,8 1.382,0
755,0 6,8 761,8 194,2 44,3 238,5 188,8 404,0 592,8 667,5 925,6 1.593,1
770,4 7,3 777,7 159,9 54,8 2147 189,4 428,5 617,9 658,1 952,2 1.610,3

“} Cifras provisionales / Provisicnal figures.
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Fecha

Date

1992
1993
1994
1995
1996

1995

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1996
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Cobre
Copper

3.886,0
3.247.,8
4.242,0
6.487,1
6.028,6

428,0
566,9
417,9
556,4
662,6
520,0
581,1
663,1
605,1

479,9
512,0
524,0
512,4
585,6
537,5
579,9
415,1
427,3
479,9
469,6
505,4

608,3
590,2
667,5
658,1

(") Cifras provisionales /

1336

Hierro

jron

135,3
112,2
124,4
123,9
146,9

6,1
13,2
55
11,5
17,8
8,0
8,7
14,0
10,0

12,7
13,3
6,9
10,1
15,9
19,7
15,7
15,3
7,3
6,7
20,5
2,8

17,8
22,4

4,4
10,5

EXPORTACIONES MINERAS (*)

(Millones de dolares de Estados Unidos)

Mining Exports

(Millions of US dollars)

Salitre y Plata
yodo metalica
Nitrate Metalie
and iodine silver
124,1 88,8
107,0 81,1
99,3 114,7
133,1 132,4
163,3 153,4
10,6 7,1
12,1 13,8
9,0 11,4
14,6 16,2
9,0 11,8
7,7 15,5
10,0 13,4
7,6 8,5
12,1 8,5
20,9 12,0
12,5 11,8
13,8 15,0
12,1 10,5
18,8 11,2
7,2 12,0
17,4 14,1
10,1 11,9
10,6 13,6
17,8 13,1
13,7 11,6
8,4 16,6
21,2 17,0
14,8 14,4
13,9 8,2
29,8 9,7

Provisional figures.

Oxido y
ferromo-
libdeno
Molybdenum
oxide and ferro-

motybdenum

98,6
102,0
175,9
441.,6
223,6

48,7
29,3
32,1
26,6
27,5
21,8
35,8
33,5
31,4

26,0
20,1
16,5
20,7
16,1
18,9
20,8
17,3
17,8
16,5
16,8
16,1

17,7
171
19,5
17,7

Carbonato
de litio
Lithium

carbonata

30,9
31,7
32,4
38,6
39,6

3,0
31
3,7
3,5
3,4
3,5
3,8
3,2
2,0

3,0
2,3
4,3
2,4
4,8
3,9
4,0
2,5
2,6
3,6
3,4
2,8

2,7
3,0
3,8
4,1

Oro meta-
licoy
metal doré
Metallic
gold and

bullion

250,4
227,0
303,3
368,9
423,1

20,7
27,9
24,3
32,3
28,9
42,1
41,1
31,4
351

48,1
27,0
33,7
41,6
36,7
331
34,8
33,7
26,3
36,5
32,7
38,9

37,5
23,3
31,6
351

Minerales
de oro
Gold

ore

75,2
38,1
59,3
59,6
57,6

11,7
-0,3
6,8
5,6
-0,1
11,2
9,0
3,9
0,2

9,5
5,0
m0,1
8,9
5,7
-1,2
7,9
3,9
5,4
5,4
0,0
7,2

8,6
31
6,1
5,4

Otras
Other

34,2
29,1
40,2
64,9
87,9

5,2
4,2
6,0
6,3
5,0
3,8
4,6
8,2
6,4

3,7
8,3
6,8
11,9
6,0
5,9
10,0
52
51
11,7
6,3
7,0

8,1
4,9
6,8
7,3

TOTAL
Total

4.723,5
3.976,0
5.191,5
7.850,1
7.324,0

541,1
670,2
516,7
673,0
765,9
633,6
707,5
773,4
710,8

615,8
612,3
620,9
630,6
70C,8
637,0
704,6
515,0
516,0
591,2
574,6
605,2

738,9
693,2
761,8
77,7



Fecha
Date

1992
1993
1994
1995
1996

1995

Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiennbre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1996
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril

EXPORTACIONES AGROPECUARIAS, SILVICOLAS Y PESQUERAS (*)

Agriculture, Livestock, Forestry and Fishing Exports

(Millones de délares de Estados Unidos)
(Millions of US dollars)

AGROPECUARIAS
Agriculture and Livestock

Fruta Otras Total
fresca Otiier Total
Fresh fruit

967,7 205,9 1.173,6
845,1 174,5 1.019,6
923,4 236,7 1.160,1
1.117,2 275,2 1.392,4
1.205,2 248,8 1.454,0
209,3 33,6 242.,9
121,0 36,8 157,8
49,5 23,6 73,1
31,7 21,2 52,9
22,8 15,3 38,1
15,0 15,9 30,9
13,0 25,6 38,6
11,4 18,9 30,3
77,3 13,6 90,9
151,5 14,4 165,9
183,2 11,0 194,2
262,7 38,6 301,3
260,6 37,8 298,4
129,1 27,4 156,5
50,3 18,2 68,5
33,6 22,5 56,1
21,6 16,6 38,2
16,9 16,4 33,3
15,0 21,5 36,5
12,7 15,7 28,4
68,0 8,7 76,7
130,6 11,7 142,3
146,1 15,2 161,3
184,1 39,2 223,3
150,9 49,2 200,1

Cifras provisionales / Provisional figures.

SILVICOLAS
Forestry
Rollizos Otras
Logs Other
60,9 4,9
125,6 7,9
112,5 4,9
139,1 8,6
103,0 8,1
12,6 1,1
9,5 0,3
8,9 1,2
8,0 0,6
14,7 0,6
9,3 0,2
14,2 0,7
9,4 0,2
14,4 0,6
13,8 0,7
9,2 0,9
12,6 1,2
12,5 0,5
4.5 0,7
2,6 0,7
8,3 0,8
8,7 0,1
5,9 0,4
9,8 0,6
9,4 0,9
5,7 0,6
9,6 2,2
10,5 1,4
10,1 1,2
9,0 11

Total
Total

65,8
133,5
117,4
147,7
1111

13,7
9,8
10,1
8,6
15,3
9,5
14,9
9,6
15,0

14,5
10,1
13,8
13,0
5,2
3,3
9,1
8,8
6,3
10,4
10,3
6,3

11,8
11,9
11,3
10,1

PESCA
EXTRACTIVA
Fishing

13,4
13,5
20,6
26,3
29,0

3,0
4,0
2,8
1.6
1,4
11
13
18
1.6

2,9
2,9
4,6
4,0
3,4
1,7
2,2
1,2
1,2
1,2
1,7
2,0

3.5
3,7
3,9
4.5

TOTAL
Total

1.252,8
1.166,6
1.298,1
1.566,4
1.594,1

259,6
171,6
86,0
63,1
54,8
41,5
54,8
41,7
107,5

183,3
207,2
319,7
315,4
165,1
73,5
67,4
48,2
40,8
48,1
40,4
85,0

157.6
176,9
238,5
214.7
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Fecha

Date

1992
1993
1994
1995
1996

1995

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1996
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997
Enero
Febrero
Marzo
Abril

ALIMENTOS
Food
Harina de Otras
pescado Other
Fishmeal
538,4 1.219.5
363.7 1.287.5
449.2 1.539,0
627.7 1.990,2
608.3 2.121.5
43,6 179,1
58,2 204,3
45,1 171,4
77,7 170,1
75,8 168,7
66,6 1443
62,3 150,5
38,8 150,9
42,6 122,4
26,9 158,6
35,8 168,4
83,3 176,5
60,7 229,9
64,9 223,3
67,9 176,6
44,8 199,8
58,4 167,3
36,1 137,4
64,7 143,1
34,6 170,2
30,2 170,4
28,8 210,2
25,0 174,9
73,8 183,0
72,8 196,8

EXPORTACIONES INDUSTRIALES (*)
Manufactuing exports

(Millones de ddélares de Estados Unidos)
(Millions of US dollars)

PRODUCTOS FORESTALES
Y MUEBLES DE MADERA

Forestry and wood furnitere

Madera
Aserrada
Sawn

wood

130,9
170,5
174.0
248,8
240.1

16,1
24,1
20,0
19,5
20,1
20,8
28,7
28,0
20,2

17,5
15,5
27,1
19,1
14,2
25,3
17,9
20,2
20,7
22,3
15,0
25,3

24,9
16,5
26,1
21,5

(*I Cifras provisionales / Provisional figures.
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Madera

Cepillada

18,8
26,9
40.3
56.3
87.3

4,8
4,8
5,0
4,0
4,2
4,2
4,5
5,5
55

51
6,4
5,7
7,1
7,8
6,9
8,4
8,2
7,9
7,0
8,1
8,7

8,6
8,4
10,9
111

Otras
Other
Played

wood

270.0
290.0
367.8
429,7
401.9

37,1
44,8
30,2
39,7
24,5
29,6
36,2
42,3
37,9

30,3
36,3
32,2
37,4
37,2
25,0
37,8
33,2
31,7
351
36,8
28,9

35,7
39,1
34,9
30,6

CELULOSA, PAPEL

Y OTRAS

Pulp, paper and others

Celulosa
Cruda
Umble-

ached pulp

108,9
80,7
131,7
198,6
98,6

211
24,6

9,9
26,1
11,3
10,7
17,2
10,8
15,3

4.6
7,2
8,1
4,1

15,6

11,3
7.8
8,9
9,9
9,0
55
6,6

6,3
9,5
6,1
10,5

Celulosa
blanqueada

Bleached
pulp

418,4
362,9
584,2
117,3
570,9

83,9
120,1
92,4
135,3
79,9
71,7
118,4
90,9
102,3

60,0
44,5
60,1
43,4
63,1
51,9
43,0
60,1
35,6
32,1
46,9
30,2

47,6
52,0
47,5
61,3

Otras

Other

157,1
173,5
207,7
313,5
283,4

28,4
30,6
28,7
26,2
26,3
28,6
26,0
26,0
25,9

21,5
22,1
26,8
27,1
27,7
22,1
24,2
23,8
20,7
23,6
21,1
22,7

20,0
20,9
20,0
23,0

PRODUCTOS
QUIMICOS

Chemical producis

Metanol

Methanol

60,6
62,5
190,4
160,8
94,7

8,8
11,7
21,1

8,4

8,2
13,3

9,6

8,2

5,6

11,0
4,3
7,5

10,0

13,9
0,1
7,2

12,6
7,0
5,4
7,0
8,7

19,1
11,9
24,4
12,2

Otras
Other

292,3
337,2
387,4
460,6
491,1

37,0
38,4
42,0
39,6
41,4
32,4
44,1
43,7
38,3

46,0
37,6
34,6
39,3
37,0
34,6
51,5
34,4
38,5
50,1
52,9
34,6

50,7
40,4
38,9
47,0

OTRAS

Other

816,2
900,7
1.042,8
1.116,5
1.437,1

72,3
103,2
102,6

91,4

96,4

84,2
101,9
105,7
100,5

93,2

85,2
102,4
126,8
118,0
101,6
153,9
125,2
130,0
134,9
126,7
139,2

124,0
113,3
127,2
131,1

TOTAL

Total

4.031,1
4.056,1
5.114,5
6.720,0
6.434,9

532,2
664,8
568,4
638,0
556,8
506,4
599,4
550,8
516,5

474,7
463,3
564,3
604,9
622,7
523,3
596,3
552,3
475,5
527,3
524,8
505,5

575,9
511,9
592,8
617,9
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IMPORTACIONES CLASIFICADAS (CIF)(1)(2)
Imports by commodity group (CIF) (1j (21
(Millones de doélares)

(Millions of US dollars)

Fecha BIENES DE BIENES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Date CONSUMO Intermediate goods DE Total
Consumer Combustibles y lubricantes CAPITAL
goods Fuel and lubricants Resto Total Capital
Petréleo Otros Total Other Total goods
Crude oil Other Total

1992 1.650.1 838,1 300,1 1.138,2 4.800,8 5.939.0 2.539,5 10.128,6
1993 1.769.1 815.8 301,7 1.117,5 5.225,7 6.343,2 3.013.1 11.125.4
1994 1.876,9 767.8 373,3 1.141.1 5.563,4 6.704,5 3.243.2 11.824,6
1995 2.698.2 925,0 521.9 1.446,9 7.592,2 9.039.1 4.176,8 15.914,1
1996 3.173.2 1.190,2 716.9 1.907.1 8.011,0 9.918.1 4.736.2 17.827.5
1995

Enero 182,9 55.5 31.2 86,7 557.9 644.6 313.9 1.141.4
Febrero 160,8 89.5 31,9 121.4 529.3 650.7 296,7 1.108,2
Marzo 199.4 61,1 36.2 97.3 614.1 711.4 289.4 1.200,2
Abril 170.5 70.2 29.7 99,9 561.9 661.8 250.4 1.082.7
Mayo 195.6 113,0 57.8 170,8 646.4 817.2 324.1 1.336,9
Junio 225.1 90,0 55.4 145.4 655.4 800,8 299.9 1.325.8
Julio 239.3 70.5 50.2 120,7 711,2 831,9 406,6 1.477.8
Agosto 271.8 78.2 59,0 137.2 764.2 901.4 406,3 1.579.5
Septiembre 243.4 69.9 46.4 116.3 613.2 729.5 341.9 1.314.8
Octubre 311.4 100,7 46.8 147.5 725.7 873.2 4315 1.616,1
Noviembre 269.1 42.9 385 81.4 623.7 705,1 421.9 1.396,1
Diciembre 228.9 83.5 38.8 122.3 589.2 711.5 394.2 1.334.6
1996

Enero 261,9 75.1 48.6 123,7 659.8 783,5 4255 1.470,9
Febrero 227.0 98.1 48.2 146.3 611.5 757.8 295.7 1.280.5
Marzo 248.3 71.2 48.1 119.3 639,0 758,3 351.1 1.357.7
Abril 245.1 82,0 50.6 132.6 625.3 757.9 404.8 1.407.8
Mayo 244.4 114.4 63,8 178.2 695.6 873,8 387.7 1.505.9
Junio 243.2 100,3 59.1 159.4 608.8 768.2 316.2 1.327.6
Julio 276.6 101,2 73.7 174,9 766,8 941.7 416.8 1.635.1
Agosto 293.0 106,2 68,5 174.7 718.5 893.2 373.2 1.559,4
Septiembre 270.0 95,4 56.7 152,1 586.6 738.7 346.5 1.355.2
Octubre 332.0 92,0 71.3 163.3 816.4 979.7 538.0 1.849.7
Noviembre 275.6 1455 75.1 220,6 641.5 862,1 397.0 1.534.7
Diciembre 256.1 108,8 53.2 162,0 641,2 803.2 483,7 1.543,0
1997

Enero 243.5 145,9 74.2 2201 636.0 856.1 449,9 1.549.5
Febrero 225.5 124,3 46,4 170.7 583.1 753,8 294,8 1.274,1
Marzo 254,9 119,8 46,0 165.8 646,4 812.2 438.5 1.505.6
Abril 281,3 87,2 57.2 144,4 714,3 858,7 424.6 1.564.6

(1) La clasificacion de las importaciones ha sido modificada con el fin de adecuarla a los criterios de Cuentas Nacionales. Dicho cambio afecta a las
cifras desde el afio 1990. La modificacién significéd reasignar importaciones desde categorias de consumo y de capital hacia la de bienes intermedios. H
nuevo criterio considera no sélo la naturaleza de los bienes, sino también el uso especifico que ellos pueden tener, y que no siempre es Unico. En
algunos casos, éste queda determinado por el destinatario de la importacién.

(2) Cifras provisionales / Provisional figures.
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EMBARQUES DE EXPORTACION CLASIFICADOS POR PAISES / Export shipments according to country of destination

(Millones de US$ FOB de cada afio) / (Millions of US$ FOB ofeacfi year)

Pais

AMERICA
AMERICA LATINA
Asociacién Latinoamericana de Integracién. ALAD!
Argentina
Bolivia
Brasil
Colombia
Ecuador
México
Paraguay
Perd
Uruguay
Venezuela
Costa Rica
Cuba
Guatemala
Panama
Republica Dominicana
Resto de América Latina
AMERICA DEL NORTE
Canada
Estados Unidos

EUROPA
EUROPA OCCIDENTAL
Unién Europea. UE
Alemania
Austria
Bélgica
Dinamarca
Espafia
Finlandia
Francia
Grecia
Holanda
Irlanda
Italia
Luxemburgo
Portugal
Remo Unido
Suecia
Noruega
Suiza
Turquia
Resto de Europa Occidental
EUROPA ORIENTAL
Hungria
Polonia
Resto de Europa Oriental

ASIA
Corea del Sur
China
Emiratos Arabes Lnidos (*)
Filipinas
Hong Kong
India
Indonesia
Japoén
Malasia
Singapur
Tailandia
Taiwan
Resto de Asia
MEDIO ORIENTE
Arabia Saudita
Egipto
Israel
Oman
Resto del Medio Oriente
Africa
Marruecos
Sudafrica
Tanez
Resto de Africa

OCEANIA

Australia

Polinesia Francesa
Resto de Oceania

OTROS NO ASIGNADOS A ZONAS ECONOMICAS

TOTAL
(*) Comprende principalmente Dubai y Abu Dhabi.

1994

4.527.4
2.444,9
2.338.2
(637.1)
(171,5)
(604.7)
(116,9)
(82,7)
(212.2)
(57.6)
(329.3)
(52.9)
(73.3)
16,3
14.8
12,1
38.2
12,0
13.3
2.082.5
70.4
2,012,1

2.945,7
2.886.3
2.830.0
(582.4)
(9.3)
(203.8)
(20.4)
(219,1)
(37.6)
(404.0)
(40.4)
(3455

(359,3)
(32
(12,23
(523.0)
(67,0)
27.1
23.1
3.4
2.7

70.5
43,8
8,0
6,2
4,0
8.5

96.2
2.4
84.0
3.5
6,3

55.7
36.1

5.2
14.4

148.8

11.643,4

1995

5.566.0
3.095.0
2.990,5

(585,6)
(196,9)
(1.056,8)
(189.0)
(124.3)
(132.3)
(76.0)
(438.0)
(56,3)
(135.3)
14.0
17.5
15,2
22.9
121
228
2.471.0
96.0

2 375,0

4.839.2
4.612.1
4.448.3
(837.4)
(11.6)
(391.5)
(27.2)
(319.5)
(66,5)
(508,2)
(51,8)
(437.6)
(5.8)
(608,8)
(0.0)
(16.3)
:.076.0)
(90.1)
44.6
95.9
13.4

28.2

88.0
59.8

5.9
22,3

157,4

16.444,7

2.495,7

23,2

110.9
12
62,8

45.8

112.2
74.8
3,3
34.1

164.4

15.396,2

1996

908.2

0,2
0.0
3,7

12,8
9.2
0,6
3,0

28.5

2.596,6

ENERO-FEBRERO
% Var. 97/96

1997

1.010,3
493,4
460.9

(107.9)
(31.2)
(130,0)
(28.3)
(25.1)
516
10.

46.9
il

(18,5)
10,2
3.8
5.2
6.8
2.2
43
516.9
26
514.3

654.6
643.4
612.9
(92.7
a3
(43.8)
(5,3)
41,2

(84.7)
(5.2)
(79.7
(I
(53.9)
(0.0)
(1.3)
(163.9)
(19,0)
4.1
8.7
15.4
2.3
11,2
0,1
0.3
10.8

914.3
181.3
65.5
1,0
3.1
31.2
2,6
30.7
449.6
11.0
20.7
17.4
95.2
5.0

241
8.0
0,5

135
13

14.6
2.4
7.9
0,7

10.1
5.0
0,5
4.6

43,2

2.671.2

11,2
16,1
14.5
18.6
5.8
0,4
26.3
19.0
143,4
13.3
4,3
47.4
-12.3
264.3
35.7
333.3
47.8
83.3
57,0
7,0
-85,6
10,6

-13,7
-9,7
-11,4
-32.2
-64,7
-26,0
39.5
-28,7
41.8
151
-8,8
11.9
42.9
-43,6

-13,.3
6,3
33.8
95.2
-46,3
7.600.0

+75,8

14.4
-50,0

82.5
1.100.0
92,7

-2,7

2211
-45,7
-16,7

53.3

51.6

2,9
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PRINCIPALES PAISES DE DESTINO DE LOS EMBARQUES DE EXPORTACION DE CHILE (1)
Chilean export shipments, according to principal countries of destination
(Millones de US$ FOB) / (Millions of US$ FOB)

Pais 1991 1992 1993 1994 1995 1996 ENERO-FEBRERO PARTICIPACION
1997 EN EL TOTAL
(%)
Estados Unidos 1.596,3 1.649,4 1.655,2 2.012,1 2.375,0 2.559,1 514,3 19,3
Japon 1.644,0 1.707,3 1.502,3 1.976,2 2.906,4 2,495,7 449,6 16,8
Brasil 447.,6 450,9 407,1 604,7 1.056,8 934,5 130,0 4.9
Reino Unido 408,4 571,5 554.,4 523,0 1.076,0 886,5 163,9 6,1
Corea del Sur 263,2 242.8 413,4 583,7 896,5 864,1 181,3 6,8
Alemania 709,4 603,7 486,5 582,4 837,4 742,3 92,7 35
Argentina 257,4 461,6 588,9 637,1 585,6 700,9 107,9 4,0
Taiwan 395,3 490,9 407,7 538,5 703,2 629,1 95,2 3,6
Italia 344.,8 388,2 330,3 359,3 608,8 475,3 53,9 2,0
Holanda 362,9 333,7 260,3 345,5 437,6 393,6 79,7 3,0
Francia 389,9 395,6 373,7 404,0 508,2 392,8 84,7 3,2
China 79,4 280,6 183,5 133,3 288,1 354,1 65,5 2,5
Peru 146,0 172,6 204,2 329,3 438,0 321,3 46,9 1,8
Espafia 3455 366,5 240,7 219,1 319,65 281,8 41,2 1,5
Bélgica 234,7 186,5 129,7 203,8 391,5 247.,6 43,8 1,6
Bolivia 112,5 151,4 161,9 1715 196,9 207,9 31,2 1,2
Colombia 53,7 74,0 71,7 116,9 189,0 194,8 28,3 1,1
México 43,5 92,4 130,8 212,2 132,3 146,6 51,6 1,9
Indonesia 31,8 59,1 70,8 102,1 158,1 145,0 30,7 1,1
Ecuador 58,1 64,2 55,3 82,7 124,3 1442 25,1 0,9
Venezuela 54,8 75,2 73,7 73,3 135,3 141,2 18,5 0,7
Canada 53,1 63,7 61,1 70,4 96,0 139,6 2,6 0,1
Tailandia 31,7 35,0 65,1 112,7 149,6 117,9 17,4 0,7
Hong Kong 58,1 162,7 76,7 84,2 86,7 113,1 31,2 1,2
Filipinas 35,3 45,3 43,5 52,3 65,6 103,4 3,1 0,1
Singapur 39,0 57,0 47,7 55,6 79,4 86,2 20,7 0,8
Finlandia 29,1 45,9 26,7 37,6 66,5 85,1 20,0 0,7
Suecia 60,9 74,8 64,5 67,0 90,1 73,6 19,0 0,7
Paraguay 37,8 42,7 48,6 57,6 76,0 66,5 10,2 0,4
Sudafrica 79,0 59,8 30,4 84,0 91,0 62,8 7,9 0,3
Uruguay 27,1 35,3 44,6 52,9 56,3 57,9 11,2 0,4
Arabia Saudita 48,5 59,0 52,7 43,8 56,1 57,4 8,0 0,3
Grecia 29,1 35,8 41,5 40,4 51,8 39,2 52 0,2
Noruega 10,4 8,0 13,1 27,1 44,6 38,9 41 0,2
Portugal 42,9 36,5 91 12,2 16,3 16,7 1,3 0,0
Polonia 32,2 54,9 3,5 3,6 29,4 11,2 0,3 0,0
Subtotal 8.593,4 9.634,5 8.930,9 11.012,1 15.419,9 14.327,9 2.498,2 93,5
Otros 455,0 491,0 484,1 631,3 1.024,8 1.068,3 173,0 6,5
TOTAL 9.048,4 10.125,5 9.415,0 11.643,4 16.444,7 15.396,2 2.671,2 100,0

(*) Ordenados por monto embarcado en 1996.
(-) Informacioén no disponible.
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IMPORTACIONES CLASIFICADAS POR PAISES | Import classified according to countries of origin
{Millones de US$ de cada afio GIF) / (Millions of US$ of each year CIF)

Pais 1994
AMERICA 5.886,3
AMERICA LATINA 2.937,6
Asociacién Latinoanrvricana de Integracién, ALADI 2.883,5
Argentina (954,7)
Bolivia (25.3)
Brasil (999,8)
Colombia (118.9)
Ecuador (187.1)
México (263.7)
Paraguay (55.6)
Perd (94,5)
Uruguay (44,0)
Venezuela (139.9)
Costa Rica 12,8
Guatemaia 11,9
Panama 4,9
Trinidad y Tobago 22,6
Resto de América La:ina 1,9
AMERICA DEL NOR*E 2.902,8
Canada 264,8
Estados Unidos 2.638,0
RESTO DE AMERICA 45,9
Territorio Holandés cb América 44,4
Resto de América 15
EUROPA 2.630,3
EUROPA OCCIDENTIVL 2.542,0
Unién Europea. JE 2.396,0
Alemania (554.8)
Austria (33.6)
Bélgica (110.5)
Dinamarca (56.3)
Espafia (340,8)
Finlandia (71,3)
Francia (362.5)
Grecia (0.6)
Holanda (91.2)
Irlanda (35.7)
Italia (350,5)
Luxemburgo (4,6)
Portugal (21,5)
Reino Unido (243,0)
Suecia (119,1)
Nonjega 17.0
Suiza 1171
Resto de Europa Occidental 11,9
EUROPA ORIENTAL 88,3
ASIA 2.095,5
Corea del Sur 3334
China 280,7
Emiratos Arabes Unidos (*) 0.4
Hong Kong 82,3
Indonesia 42,4
Japén 1,007,1
Malasia 44.5
Singapur 38.5
Tailandia 31.5
Taiwan 161.2
Resto de Asia 73,5
MEDIO ORIENTE 38,8
Iran 4.9
Israel 32,3
Resto del Medio Oriente 1.6
Africa 314,5
Angola 69.9
Gabon 20.9
Nigeria 134,4
Sudafrica 51,3
Resto de Africa 38,0
OCEANIA 133,3
Australia 95,6
Nueva Zelanda 36.9
Resto de Oceania 0,8
OTROS NO ASIGNADOS A ZONAS ECONOMICAS 191,9
Subtotal 11.290,6
Zonas Francas 210,3
TOTAL 11.500,9

O Comprende Drincpalmente Dubai y Abu Dhabi,

1995

8.265,1
4.108,7
4.035,7
(1,384,5)
(24.7)
(1.194,7)
(149,9)
(209.1)
(600,6)
(58.0)
(147,4)
(40,0)
(226,8)

1735
119,1
54,4
0.0

230,2
15.060,6
287,7
15.348,3

1996

9.336,3
4.723,6
4.655,8

(1,634,2)

(35,9)

(1,065,7)

(222,4)
(224,9)
(927,2)
(69,4)
(117.9)
(45.0)
(313,2)
19,4
21,5
6,1
16,5
43
4.517,6
408,1
4.109,5
95,1
90,1
5,0

(581,9)
(1.7)
(123.9)
(50,1)
(550.8)
(7.5)
(36.5)
(281.7)
(271.3)
100,8
120,6
14,8
119,2

250,7
16.975,0
378,1
17.353,1

1996

1.444,0
717,5
702,7

(247.2)
(3.4)
(177,1)
(31.3)
(19.1)
(139.8)
(14,0)
(17.9)
(11.2)
(41.7)

10,4

0,2

590,7
572,3
546,5

(113,8)

(5.9)
(19.2)
(11.6)
(78.8)
(14,3)
(82,2)

0.2)
(18,2)

(6.0)
(88.2)

(1.0)

(6.5)
(48,2)
(52.4)

4,7
18,4

18,4

446,9
97,3
86,6

0,0
19,1
20,4

150,6

11,9

6.5
0,2

60,4
16,6
0,0
35,6
7,1
11

28,5
17,6
10,9

0,0

38,0
2.615,4
63,9
2.679,3

ENERO-FEBRERO
1997

% Var, 97/96

1.0
52
3,3
*4.9
152,9
-8,5
-8,6
1749
-5,7
-28.6
151
-21,4
63.3
-19,2
114,4
-38,5

520,0
-3,9
-18,8
-2,7
500,0
590.0
50.0

2,1
3,5
3.4
127
49.2
-21,9
91.4
10.5
53.8
-14.7
200,0
-17.0
51.7
16,8
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Pais

Estados Unidos
Argentina
Brasil
Japén
México
Alemania
Francia
Corea del Sur
Italia
Espafia
China
Canada
Venezuela
Reino Unido
Suecia
Ecuador
Colombia
Taiwan
Nigeria
Bélgica
Holanda
Hong Kong
Suiza

Pert
Indonesia
Malasia
Paraguay
Sudafrica

Subtotal

Otros

Subtotal general

Zonas Francas

TOTAL

PRINCIPALES PAISES DE ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES DE CHILE (1)
Chilean imports registrations, according to principal countries of origin
(Millions of US$ CIF)

1991

=

.581,9
553,8
697.6
645.7
138,2
497.8
240,5
167.8
177,1
148.4

95.2
156.9
197.9
163.0

81.9
121.5
159.5
111.6
200.0

59.5

54.9

57.4

96.2

63.6

104,1
59.4
62.9

6.694,3

758,7

7.453,0

232,8

7.685,8

(Millones de US$ CIF) /

1992

1.984,9
633.6
996.2
964.7
178.3
629.6
282,0
249.5
273.2
223.5
146.7
162.4
131.1
187.1
100.7
151.8
106.3
160.2
324.2

80,0
88,0
75.5
101.2
67,8

83.6
61.4
65.5

8.509,0

1.024,1

9.533,1

232,8

9.765,9

1993

2.477,4
580.9
1.060,2
882,6
209,7
619.6
345.6
343.2
335.5
277.9
212.5
203,1
141.7
214.8
112.9
129.4
98.2
185.4
397.3
101.3
88.2
88,2
107,7
72.3
27,9
42.4
68,1
69,7

9.493,7

1.147,3

10.641,0

227,8

10.868,8

1994

2.638.0
954.7
999.8

1.007.1
263.7
554.8
362,5
333.4
350.5
340.8
280.7
264.8
139.9
243.0
119.1
187.1
118.9
161.2
134.4
110.5

91.2
82.3
1171
94,5
42.4
44.5
55.6
51,3

10.143,8

1.146,8

11.290,6

210,4

11.501,0

(*) Ordenados segln el monto de las importaciones efectuadas en 1996.
(-) Informacién no disponible.
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1995

3.792,9
1.384,5
1.194,7
1.013,0
600,6
789.5
445.9
528.0
508.6
444.9
390.3
315.1
226,8
247.0
193.2
209.1
149.9
201.7
166,6
121,0
106.4
108.1
1245
147,4
82,7
76,4
58,0
71,9

13.698,7

1.361,9

15.060,6

287,7

15.348,3

1996

4.109,5
1.634,2
1.065,7
949.7
927.2
729.9
581.9
556.8
550.8
530.3
515.0
408.1
313.2
281.7
271.3
224.9
222.4
220.9
154,2
135.8
123.9
120,8
120,6
117.9
97.1
80,8
69,4
68.1

15.182,1

1.792,9

16.975,0

378,1

17.353,1

ENERO-FEBRERO
1997

653.5
235.0
162.1
114.6
131,9
128,3
70.1
88.1
103,0
87.1
91.5
43.7
68.1
40.5
35.2
525
28.6
30.6
39.7
15.0
15.1
16,9
18,0
20,6
13,6
13.3
10,0
15.3

2.341,9

308,0

2.649,9

2.711,5

PARTICIPACION
EN EL TOTAL

9

24,1
8.7
6,0
4.2
4,9
4.7
2,6
3.2
3.8
3.2
3.4
16
2.5
15
1.3
1.9
11
11
15
0,6
0,6
0,6
0,7
0,8
0,5
0,5
0,4
0,6

86,4

11,4

97.7

2,3

100,0
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INDICES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

ESPECIFICACION

TOTAL EXPORTACIONES
(Total no Cobre)

100 AGRICULTURA, FRUTICULTURA, GANADERIA,
SILVICULTURA Y PESCA EXTRACTIVA

110 AGRICULTURA, FRUTICULTURA Y GANADERIA
Sector fruticola

Fruta fresca
Uvas
Manzanas
Peras
Ciruelas
Kiwis
Nectarines
Duraznos
Frambuesas
Cerezas

Resto

Fruta no fresca
Paltas
Nueces

Resto
Otros productos agricolas

Frejoles consumo
Lentejas
Garbanzos
Cebollas

Ajos

Maiz

Resto

120 SECTOR SILVICOLA
Madera trozada

Rollizos para pulpa
Resto

130 PESCA EXTRACTIVA

Algas

Resto
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CLASIFICADOS DE ACUERDO A LA C.I.ILU.
PERIODO: ENERO-MARZO 1997
BASE Enero-Marzo 1996=100

UNIDAD

DE

MEDIDA

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

M.T.N
M.T.N

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

M.M3
M.M3

M.T.N

P96Q96

4.061,6
2,545,7

710,3

661,5

599,1

597,4
360,3
37,7
52,8
54,7
0,5
47,0
25,2
10,0
4,8
4,5

16
0,2

1.4

62,4

0,6
0,1
0,4
6,4
3,5
20,1
31,3

38,4

31,4

4,2

2,8

10,4

9,1
13

P96

1.104,3
643,1
603,8

1.190,3
952,1
959,7
906,4

5.809,0

3.192,0

2.092,6
782.6

689,7
961,5
1.166,2
261,6
1.450,5
1.192,3

68,8
59,7

821,5

P97097

4.447.5
2,581,5

573,0

526,9

462,1

4608
278,0
41,2
43,3
38,2
1,0
30,9
15,9
4,4
2,7
5.1

13
0,3

1,0

64,8

2,5

0,1

2,4

4,7

25,1

30,0

35,0

26,1

4,1

4,8

1,1

10,5
0,6

Qo7

333,8
84,0
94,1
46,1

15
40,7
21,7

1.7

1.0

0,2
0,7

4,2

0,1
10,4
3,3
19,3

433,1
67,6

14,3

P96097

4.889,9
2.847,3

733,4

681,7

619,3

614,6
368,7
54,0
56,8
54,9
15
39,0
19,7
10,1
3,0
6.9

4,7
0,4
0,6
3,8

62,4

2,9

0,1

2,7

4,8

23,0

28,9

39,2

29,8

4,0

5,4

12.4

11,7
0,7

Cantidad

()

w

120,4
111.8

103,3

103,1

103,4

102,9
102,3
143,3
107.6
100,4
296,2

83,1

78,1
100,8

63,7
152,3

2925
156,5

.130,4

277,5

100,1

487,1

30,9

42,6

136,4

114,2

92,3

102,2

94,9

96,1

192,1

119.3

129,0
51,6

INDICES (1)
Precio
(US$)

91,0
90,7

78,1

77,3

74,6

75,0
75,4
76,4
76,3
69,6
69,8
79,1
80,9
43,2
88,6
74,3

27,7
71,8

27,7
103.,8
85,5
80,9
88,1
98,4
109,3
103,8
89,2
87,5
101.6
89,2

89,5

89,5
89,5

Valor
(mili. US$)

109,5
101.,4

80,7

79,7

77,1

77,1
77,1
109.4
82,1
69,9
206,8
65,8
63,2
43,5
56,4
113,2

81,0
112,4

76,9
103,8
416,7
25,0
37.5
134,3
1249
95,8
91,1
83,1
97,6
1714

106,7

1154
46,2



ESPECIFICACION

200 MINERAS

Cchre
Hierro
Hiero peletizado
Hiero agranel
Salitre “yodo
Salitre sédico
Saliere potésico
Yodo
Plata rrietéiica
Oxido ~ ferromolibdeno
Carborato de litio
Oro metalico
Metal coré
M nera.-es de oro
Resto

300 INDUSTRIALES

310 ALIMENTOS Y BEBIDAS

311-312 Alimentos

Productos del nnar

Del agro

harins de pescado
Aceite de pescado
Albacora

Merluia

Salmén

Trucha

Mero

Otros seseados
Conservas de pescado
Resto

Coseta de remolacha
Pasas

Pimenién deshidratado
N~anzanas deshidratadas
Ciruelas deshidratadas
Jugos de frutas

Fruta song, y sin azlcar
Consejas de frutas
Purés y jugos de tomate
Conservas de tomate
Resto

INDICES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

CLASIFICADOS DE ACUERDO A LA C.LLU.
PERIODO: ENERO-MARZO 1997
BASE Enero-Marzo 1996=100

UNIDAD
DE
MEDIDA

M.T.M

M.T.M
M.T.M

M.T.M
M.T.M
™M
M.Oz.F.C
™M

™M
K.N.F.C
K.N.F.C
K.N.F.C

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

P96QI6

1.849,0

1.515,9
32,9
23,5

9.4
47,2
13,1
14,1
20,0
38,8
62,6

9,6
21,4
87,4
14,4
18,8

1.502,3

703,8

649,5

434.,8

146,0
4,4
0,4

25,4
128,8
30,7
26,3
10,9
13,3
48,6

109,6

1,8
3,3
2.4
2,3
1,9

14,4

32,5

16,6

10,9
1,5

22,0

P96

2.402,0

29,1
12,3

164,9
195,0
12.666,7
71

8,4
2.923,3
12.776,1
14.105,9
12.776,1

601,6

385,2
6.153,8
2.268,9
3.572,9
3.526,3
5.807,0
3.167,7
1.334,7

126,8
891,6
3.755,9
3.770,5
1.672,5
1.282,4
1.908,7
1.525,0
906,4
574,3

P97Q97

2.193,9

1.866,0
44,6
34,7

9,9
50,0
13,6

7,3
29,1
39,5
54,3

9,5
21.2
71,1
17,8
19,9

1.680,6

780,8

695,7

513,7

127,6
3,6
0,7

14,8
186,2
50,6
32,0
8,9
15,8
73,5

104,2

4,0
4,3
2,4
3,0
2,6
11,8
18,6
14,8
17,5
0,6
24,6

Q97

856,1

1.117,0
792,0

78,5

39,1
1.898,0
5.443,1
6.706,0
4.535,0
1.800,0
7.147,0
1.511.3

222,1
12,3
0,1
6,6
41,1
12,1
4,8
4.6
121

28,4
3,4
0,5
0,7
1,8
7,8
12,6
9,5
21,7
11

P96Q97

2.402,6

2.042,6
42,2
32,5

9,7
44,6
12,9
7.6
24,0
38,6
56,4
13,3
23,0
100,8
19,3
21,8

1.753,9

724,9

652,9

465.3

133,6
4,7
0,7

14,9
146,8
42,8
28,0
145
16,2
63,1

108.,4

3,6
3,0
1.7
2,7
31
10,0
24,0
14,4
19,6
0,6
25,6

Cantidad

@

129,9

134,7
128,2
138,2
103,3
94,5
98,8
54,0
120,3
99,6
90,0
1375
107,5
1153
133,9
116,5

116,7

103,0

100,5

107,0

91,5
107,9
180,0

58,7
1139
139,3
106,5
132,8
1214
129,9

98,9

199,9
92,3
71,0
115,2
1614
69,5
74,0
86,9
180,2
41,6
116,3

INDICES (1)
Precio
(US$)

91,3

91,4
105,7
106,8
102,0
1121
105,1

95,8
121,0
102,2

96,3

71,7

92,2

70,5

92,2

91,1

95,8

107.7

106,6

110,4

95,5
75,8
97,2
99,3
126,9
118,3
1143
61,5
97,8
116,4

96,1

111,2
141.6
140,7
113,2
84,8
117,9
77,4
102,6
89,1
96,2
96,1

Valor
(mili. US$)

118,7

123,1
135,6
147.7
105.3
106.0
103,8
51,8
145,6
101,8
86.7
98,5
99,1
81,4
1235
106,1

1119

110,9

107,1
118,1

87,4
81,8
175,0
58,3
1446
-164,8
121,7
81,7
118,8
151,2

95,1

222,2
130,7
100,0
130,4
136.,8
81,9
57,2
89,2
160,6
40,0
1118
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INDICES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

ESPECIFICACION

Resto alimentos

313-314 Bebidas y Tabacos
Vino embotellado
Los demas vinos
Cebada malteada
Tabaco
Resto

330 FORESTAL Y MUEBLES DE MAD.
Madera aserrada
Tableros de madera
Chips de madera
Mad. cepillada
Resto

340 CELULOSA PAPEL Y OTROS.
Celulosa cruda
Celulosa blanqueada
Papel para periédico
Diarios y publicacion
Resto

350 PRODUCTOS QUIMICOS
Agar-agar
Acido bérico
Nitrato de potasio
Neumaticos y camaras
Alcohol metilico
Pentaeretritol
Resto

370 INDUSTRIAS BAS. DE HIERRO Y ACERO
Palanquillas de acero
Desbastes de acero
Barras y perfiles de cobre
Chapas gruesas
Tubos de cobre
Alambre de cobre

Resto

380 PROD. METAL, ELECT, TRANSP.
Cospeles de cobre
Material de transporte
Resto

OTROS PRODUCTOS INDUSTRIALES

NOTAS:

(1) Bl indice de precios corresponde al Indice de Paasche y el de cantidad corresponde al Indice de Laspeyres.

(2) Cantidad Fisica : Ver Unidad de Medida.
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CLASIFICADOS DE ACUERDO A LA C.LILU.

UNIDAD

DE

MEDIDA

M.H.L
M.H.L
M.T.N
T.N

M.M3
M.M3
M.T.N
M.T.N

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N
M.T.N

M.T.M
M.T.M
M.T.M
M.T.M
M.T.M

PERIODO: ENERO-MARZO 1997
BASE Enero-Marzo 1996=100

P96Q96

105,1

54,3
31,5
15,8
3,9
0,4
2,7

176,1
60,1
14,6
42,9
17,2
41,3

254,9
19,9
164.,6
24,1
12,9
33,4

141,0
12,5
3,4
12,6
13,8
22,8
2,7
73,2

46,7
2,9

13
7,5
3,2
23,4
8,4

91,2

1,5
26,0
63,7

88,6

P96

234,9
93,2
374,4
4.040,4

169,6

66,2
1.403,0

571,3
665,7
908,1
4.487,0

19.319,9
469,0
294,7

41,3
107,8
1.812,1

240,0

3.735,6
3.478,7
3.874,1
3.216,5

4.854,4

P97Q97

77,8

85,1
48,8
29,2

3,3

3,8

205.1
67,5
17,5
51,6
27,9
40,6

229,9
21,9

147,1
20,0
10,9
30,0

185,4
10,0
3,1
15,9
14,4
55,4
2,9
83,7

52,9
13
5,6
0,6
6,5
2,6
15,6
20,7

149,6
2,5
35,6
1115

76,9

Q97

193,8
219,3
7,5

348,2
8.511,3
883,1
18.582,0

63,6
358,3
38,7
2,9

0,5
6,7
57,7
402,8
414,9
18

5,9
20,0
0,2
2,2
0,8
5,9

0,7

P96Q97

79,3

72,0
45,5
20,4

2,8

3,2

201,3
59,1
17,8
58,5
26,1
39,8

371,7
36,4
238.,5
35,2
13,2
48,5

172,6
10,0
31
17,0
16,6
44,7
32
77,9

52,0
1.4

0,7
7.8
3,0
18,8
20,3

153,1
3,3
36,3
113,6

78,3

Cantidad
()

75,4

132,6
1445
129.,4

71,6

119,0

1143
98,3
121,9
136,4
151,6
96,5

145,8
182,7
144,9

145,9
102,0
145,2

122,4
80,2
92,2

135,0

120,5

196,1

117,9

106,4

111.,4
49,2

50,3
103,7
92,7
80,5
242,3

167.,9
219,4
139,56
178,3

88,4

INDICES 11}
Precio
(US$)

98,2

118,2
107,2
142,8
118,2

118,2

101,9
1143
98,3
88,2
107,0
101,9

61,9
60,2
61,7
56,9
82,9
61,9

107.,4
99,7
98,8
93,4
86,6

124,0
91,1

107.,4

101,7
91,2

91,8
83,6
87,6
82,8
101,7

97,7
76,0
98,2
98,2

98,2

Valor
(mili. USS)

74,0

156,7
154,9
184,8

84,6

140,7

116,5
1123
119,9
120,3
162,2

98,3

90,2
110,1
89,4
83,0
84,5
89,8

1315
80,0
91,2

126,2

104,3

243,2

107,4

114,3

113,3
44,8

46,2
86,7
81,3
66,7
246,4

164.0
166,7
136,9
175,0

86,8
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CUENTAS NACIONALES

National Accounts



CUENTAS NACIONALES

El Sistema de Cuentas Nacionales tiene como objetivo
entregar antecedentes cuantitativos sobre los principales
agregados econdmicos relacionados con la generacién del
producto y con la distribucién y uso del ingreso, la generacion
del ahorro y la inversion y la emision de pasivos y adquisicién
de activos financieros, facilitando los analisis sobre el
comportamiento de la economia en un contexto
macroeconoémico. Constituye un antecedente fundamental
en toda evaluacion de politica econ6mica, por el Unico
conjunto de estadisticas que presenta un cuadro coherente
sobre la evolucion de las diferentes variables econémicas.

DEFINICIONES DE ALGUNOS CONCEPTOS DE CUENTAS
NACIONALES

La serie actual de Cuentas esta basada en el Sistema de
Cuentas Nacionales de Naciones Unidas (rev. 3) y en la Matriz
de Insumo-Producto de 1986, por lo cual los conceptos se
han adecuado a dichas recomendaciones.

Con el objeto de facilitar al usuario la correcta utilizacion de
las diferentes variables que componen el conjunto de Cuentas
Nacionales, se definen a continuacién algunos conceptos de
ellas.

Producto Interno Bruto a precios de mercado (1):
Es una medida de la produccién de bienes y servicios
generados en un periodo determinado en el pais; corresponde
al flujo de bienes y servicios valorados a precios de mercado
neto de duplicaciones, producidos en un afio. Se obtiene
generalmente através de los Valores Agregados Sectoriales.

| Valores Agregados Sectoriales

+ Derechos de Importacion

+ IVA neto recaudado

Costo Imputado de los servicios bancarios

Producto Interno Bruto a precios de mercado

(1) La nueva serie de cuentas nacionales, con base 1986, utiliza el
ténmino Producto Interno Bruto (PIB) en vez de Producto Geogréafico
Bruto (PGB), Ambos conceptos son equivalentes, pero se ha
preferido el prinnero por ser de uso internacional.
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Gasto del Producto Interno Bruto a precios de mercado:
Corresponde a otra forma de medir el Producto Interno Bruto.
El Gasto del Producto Interno Bruto a precios de mercado es
el valor del flujo de bienes y servicios finales medido a través
del destino o utilizacion de éstos.

Gasto en Consumo Final de los Hogares

Gasto en Consumo Final de las Instituciones Privadas Sin
Fines de Lucro

Gasto en Consumo Final de Gobierno
Variaciéon de Existencias
Formacién Bruta de Capital Fijo
Exportaciones de Bienes y Servicios
Menos: Importaciones de Bienes y Servidos
Gasto del Producto Interno Bruto a precios de mercado
Por definicion:
PIB pm,= GASTOS DEL PIB a pm,
PIB pm,, = GASTO DEL PIB a pm,,.
PIB pm” = Producto Interno Bruto a Precios de

Mercado para el afio t, medido a precios del afio
0. En este caso el afio base es 1986.

Ingreso Nacional:

Suma de los ingresos percibidos por los factores de la
produccion de propiedad de los residentes del pais.
Comprende la remuneracion al trabajo y el excedente de
explotacion mas los ingresos netos por factores de la
produccién recibidos del exterior.

Ingreso Nacional Disponible a precios de mercado:

Es igual al Ingreso Nacional a precios de mercado mas las
transferencias corrientes netas del Resto del Mundo.



Ingreso Nacional Bruto Real:

Concepto creado para medir la ganancia o pérdida de ingreso
en el tiempo por efecto del comercio exterior. Mide el cambio
en el poder adquisitivo del Producto Nacional Bruto a precios
constantes, por efecto de la variacion de los términos de
intercambio de exportaciones e importaciones.

Este concepto se obtiene agregando al Gasto del Producto
Interno Bruto a precios constantes el ingreso neto de factores
recibidos del Resto del Mundo y ajustado por el efecto de la
variacion de precios relativos de exportaciones e
importaciones.

Formacion Bruta de Capital:

Incluye la inversion Bruta en Capital Fijo y la Variacion de
Existencias, tanto realizadas por el Sector Publico como por
el Sector Privado,

Excedente de la Nacion en Cuenta Corriente (o Ahorro
Externo):

Corresponde al saldo de la Cuenta de Transacciones
Corrientes del Exterior. En esta cuenta los ingresos estan
constituidos, principalmente, por las exportaciones realizadas
por el pais y los egresos, por las importaciones.

Las transacciones corrientes comprenden, ademas, los flujos
de servicios no financieros, transferencias y pago de factores.
Tedricamente, el Excedente de la Nacion en cuenta corriente
es equivalente al saldo de la Cuenta Corriente de la Balanza
de Pagos.

Bancarios

Costo Imputado de los Servicios

(Imputaciones Bancarias):

La generacién de la produccion de los diferentes sectores
recurre al Sector Financiero, ya sea para colocar los
excedentes de caja, o para obtener fondos. En este sentido,
el Sector Financiero esta prestando un servicio al actuar como
intermediario de los oferentes y demandantes de fondos. El
valor de este servicio, por el cual no existe un cobro explicito,
se mide en funcién de los intereses netos recibidos por el
sistema financiero. Dado que, convencionalmente, no es
posible desagregar este servicio entre los diferentes usuarios,
el Sistema de Cuentas Nacionales recomienda restarle al
Valor Agregado total de los sectores, el "Costo Imputado del
Servicio Bancario". Su contrapartida la constituye la
produccién bruta imputada del Sector Financiero.

Ahorro Total Bruto:

Por definicién es equivalente a la Formacion Bruta de Capital
Total,

Ahorro Nacional Neto:

Es el conjunto de saldos de ingresos y gastos corrientes de
los diferentes sectores institucionales residentes.

Deflactor Implicito del PIB:

Es un indice que indica la evolucién de los precios medios de
la economia. Su medicion puede efectuarse tanto por el lado
del origen como del Gasto del Producto y resulta de comparar
la variable a precios corrientes y a precios constantes. El
Deflactor implicito tiene la siguiente expresion:

D I. del PIB = Suma de los valores a precios corrientes
Suma de los valores a precios constantes

y corresponde a una media armonica, cuya ponderacion son
los respectivos valores a precios corrientes.

Excedente de Explotacion;

Es una variable residual entre la produccion bruta a precios
de productor menos la suma del consumo intermedio, la
remuneraciéon de los empleados, el consumo de capital fijo y
los impuestos indirectos menos subvenciones. Por definicién
este excedente s6lo pueden obtenerlo las industrias o
productores de mercado. Los productores de otros bienes y
servicios o productores de no mercado no lo obtienen, ya
que su produccion bruta es la suma de sus costos explicitos.

IVA Neto Recaudado:

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado recaudado por
el Gobierno y es cancelado en dltima instancia por los
compradores que no tienen derecho legal a recuperar este
gravamen.

Remuneraciéon de los empleados:

Incluye todos los pagos de sueldos y salarios efectuados por
los productores residentes a sus empleados (no considera
propietarios ni familiares no remunerados), y la contribucién
pagada o imputada por sus empleados a la seguridad social,
cajas privadas de pensiones y regimenes analogos. Los
pagos pueden ser: sueldos y salarios en dinero y en especies;
contribuciones de los empleadores a los regimenes de
seguridad social; contribuciones de los empleadores a las
cajas privadas de pensiones, subsidios familiares, seguros
de enfermedad y otros seguros de accidentes, seguros de
vida y otros regimenes analogos en favor de sus empleados.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA (*)
Cross domestic product by sectors of economic activity
(Millones de pesos de 1986)
(Million of 1986 Ch. $)

ESPECIFICACION / Hem 1992 1993 1994 1995
Agropecuario ¢ Silvicola / Agricultural, Livestock and Forestry 383.466 389.575 416.399 436.293
Pesca / Fishing 58.589 59.074 70.196 77.288
Mineria / Mining 454.460 458.665 470.974 504.945
Industria Manufacturera / Manufacturing 928.593 975.604 1.003.765 1.069.054
Electricidad, Gas y Agua / Electricity, Gas and Water 147.343 153.614 160.600 171.634
Construccién / Construction 277,927 316.800 322.992 346.746
Comercio. Hoteles y Restaurantes / Trade and catering 880.689 956.597 993.408 1.098.601
Transporte y Comunicaciones / Transport and Communications 387.800 418.308 454.329 510.262
Servicios Financieros / Financial services 665.821 711.367 744.739 802.313
Propiedad de Vivienda i Housing 216.000 221.399 227,820 234.600
Servicios Personales (+*) / Personal services 369.946 384.779 397.881 409.399
Administracién Puablica / Public Administration 156.052 158.790 159.952 162.225
SUBTOTAL 4.926.686 5.204.572 5.423.055 5.823.360
Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias / Less: Bank charges 363,113 383.732 400.737 431.039
Mas; IVA Neto Recaudado / Plus: VAT 420,289 455.162 473.263 514.934
Mas: Derechos de Importacién / Plus: Import duties 301.020 340,412 359.430 448.070
PRODUCTO INTERNO BRUTO 5.284.882 5.616.414 5.855.011 6.355.325

Gross Domestic Product

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA (+)
Gross domestic product by sectors of economic activity
(Tasa de variacién anual sobre valores a precios constantes)
(Annual Rate at constant prices values)

ESPECIFICACION / Item 1992 1993 1994 1995
Agropecuario - Silvicola / Agricultural, Livestock and Forestry 7,0 1.6 6,9 4,8
Pesca / Fishing 10,5 0,8 18,8 10,1
Mineria / Mining 2,0 0,9 2,7 7,2
Industria Manufacturera / Manufacturing 11,0 51 2,9 6,5
Electricidad. Gas y Agua / Electricity. Gas and Water 20,7 4,3 4,5 6.9
Construccién / Construction 12,8 14,0 2.0 7.4
Comercio, Hoteles y Restaurantes / Trade and catering 18,2 8,6 3,8 10,6
Transporte y Comunicaciones / Transport and Communications 13,8 7,9 8,6 12,3
Servicios Financieros / Financial services 9.9 6,8 4,7 7,7
Propiedad de Vivienda / Housing 1.6 2,5 2,9 3,0
Servicios Personales (*+) / Personal services 3,7 4,0 3,4 2,9
Administracion Publica / Public Administration 2,9 1,8 0,7 1.4
SUBTOTAL 10,1 5,6 4,2 7,4
Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias / Less: Bank charges 10,4 5,7 4,4 7.6
Mas: IVA Neto Recaudado / Plus: VAT 11,6 8,3 4,0 8,8
Maés: Derechos de Importacién / Plus: Import duties 26,9 13,1 5,6 24,7
PRODUCTO INTERNO BRUTO 11,0 6,3 4,2 8,5

Gross Domestic Product

{* Cifras provisionales  Provisional figures.
(**) Incluye Educacion y Salud Publica y Privada / Ir:cludes Education and Public and private Health.
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1996

442.897
79.951
564.820
1.106.506
174.578
381.683
1.212.523
561.289
858.553
242.052
424.292
164.443

6.213.586

460,456
555.897
505.362

6.814.389

1996

1,5
3,4
11,9
35
1,7
10,1
10,4
10,0
7,0
3,2
3.6
1,4

6,7

6,8
8,0
12,8

7,2



ESPECIFICACION / Item

Gasto en Corsumo Final de Hogares e
Instituciones Privadas sin Fines de Lucro
Final Consurrption Expenditure of Households
and Private ffon Profit Institutions

Gasto en Consumo Final de Gobierno
Government “inal Consumption Expenditure

Variacién de Existsncias
Variation in Stocks

Formacién Bruta de Capital Fijo

Gross Fixed Capital Formation
Construccién y Otras Obras
Constrwztion and Other Work
Maquinaria y Equipos
Machinery and Equipment

Exportacions de Bienes y Servicios
Exports of G-iods and Services

Menos: impcrtaciones de Bienes y Servicios
Less: Imports of Goods and Services
PRODUCTO INTERNO BRUTO
Gross Domestic Product

Tasa de Inversién en Capital Fijo
Rate of Fixed Capital Investment

Tasa de Inversién Total
Rate of Overall Investment

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (*)
Expenditure on Gross Domestic Product
(Millones de pesos de 1986)
(iViillion of 1986 Ch. $)

1992 1993 1994
3.460.139 3.741.696 3.904.928
499.300 515.771 527.891
224.558 186.246 151.896
1.265.453 1.489.678 1.541.447
582.386 660.592 671.729
683.067 829.086 869.717
1.895.505 1.974.801 2.137.562
2.060.073 2.291.778 2.408.713
5.284.882 5.616.414 5.855.011
23,9 26,5 26,3

28,2 29,8 28,9

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (*)
Expenditure on Gross Domestic Product

(Tasa de variaciéon anual sobre valores a precios constantes)

(Annual Rate at constant prices values)

ESPECIFICACIOM / Item

Gasto en Consumo Final de Hogares e
Instituciones Privadas sin Fines de Lucro
Final Consumption Expenditure of Households
and Private Non-Profit Institutions

Gasto en Ccnsumo Final de Gobierno
Government Final Consumption Expenditure

Formacién Eruta de Capital Fijo
Gross Fixed Capital Formation

Construccién y Otras Obras
Construction and Other Work

Magquiraria y Equipos
Machinery and Equipment

Exportaciones de Bienes y Servicios
Exports of Goods and Services

Menos: Impartac ones de Bienes y Servicios
Less: Impors of Goods and Services

PRODUCTO INTrRNO BRUTO
Gross Domestic Product

I1*) Cifras provuionales / Provisional figures.

1992 1993 1994
11.6 8,1 4.4

5,3 3,3 2,3
26,0 17,7 3,5
13,0 13,4 1,7
39,7 21,4 4,9
13,5 4,2 8,2
23,5 11,2 51
11,0 6,3 4,2

1995

4.362.287

540.199

285.828

1.728.713

2.382.234

2.943.935

6.355.325

27,2

31,7

1995

11,7

2,3

12,1

11.4

22,2

8.5

1996

4.747.188

553.718
234.238

1.929.322

2.641.555

3.288.631

6.814.389
28,3

31,7

1996

8,8

2,5

11,6

10,9

11,7

7,2
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GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (*)
Expenditure on Gross Domestic Product
(Millones de pesos de cada afio)
(IMillion of Ch. $ of each year)

ESPECIFICACION / Item 1992 1993 1994 1995 1996

Gasto en Consumo Final de Hogares e 9.664.169 11.777.778 13.692.827 16.550.896 19.331.852
Instituciones Privadas sin Fines de Lucro

Final Consumption Expenditure of Housefiolds

and Private Non-Profit Institutions

Gasto en Consumo Final de Gobierno 1.457.396 1.788,081 2.041.017 2.337.978 2.752.092
Government Final Consumption Expenditure

Variaciéon de Existencias 636.107 590.844 548.870 1.098.933 943.388
Variation in Stocks

Formacién Bruta de Capital Fijo 3.516.968 4.715.319 5.321.875 6.206.467 7.255.326
Gross Fixed Capital Formation

Exportaciones de Bienes y Servicios 4.615.499 4.916.203 6.180.007 7.812.242 7.776.506
Exports of Goods and Services

Menos: Importaciones de Bienes y Servicios 4.390.301 5.334.680 5.866.721 7.304.417 8.414.618
Less: Imports of Goods and Services
PRODUCTO INTERNO BRUTO 15.499.838 18.453.545 21.917.876 26.702.100 29.644.547

Gross Domestic Product

Tasa de Inversién en Capital Fijo 22,7 25,6 24,3 23,2 24,5
Rate of Fixed Capitai Investment

Tasa de Inversién Total 26,8 28,8 26,8 27,4 27,7
Rate of Overall Investment

VARIACION PORCENTUAL DE DEFLACTORES DEL GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (*)
Percent Change of deflators on Gross Domestic Product Expenditure

ESPECIFICACION / Item 1992 1993 1994 1995 1996

Gasto en Consumo Final de Hogares e

Instituciones Privadas sin Fines de Lucro 16,2 12,7 11,4 8,2 7,4
Final Consumption Expenditure of Housefiolds

and Private Non-Profit Institutions

Gasto en Consumo Final de Gobierno 20,7 18,8 11,5 11,9 14,8
Government Final Consumption Expenditure

Formacion Bruta de Capital Fijo 11,2 13,9 9,1 4,0 4,8
Gross Fixed Capital Formation

Exportaciones de Bienes y Servicios 3,1 2,2 16,1 13,4 4,7
Exports of Goods and Services

Menos: Importaciones de Bienes y Servicios 2,5 9,2 4.6 1,9 -10,2
Less: Imports of Goods and Services

PRODUCTO INTERNO BRUTO 16,2 12,0 13,9 12,2 3,5
Gross Domestic Product

I+) Cifras provisionales / Provisional figures
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PRODUCTO - INGRESO (*)
Product - Income
(Millones de pesos de 1986)
(Million of 1986 Ch. $j

ESPECIFICACION / Item 1992 1993 1994 1995 1996

PRODUCTO INTERNO BRUTO a p. m. 5.284.832 5.616.414 5.855.011 6.355.325 6.814.389
Gross Domestic Product

Ingreso de Factores del Resto del Mundo (Neto) -334.192 -275.988 -328.252 -269.597 -346.025
Factor's Income from abroad (Net)

PRODUCTO NACIONAL BRUTO 4.950.690 5.340.426 5.526.759 6.085.728 6.468.364
Gross Natiorisl Product

Transferencias corrientes Netas del Exterior 63,816 62.225 48.804 42,220 63.583
Net Current Externa! Transfers

Efecto de la Relacion de Términos de Intercambio 257.1 12 137.268 378.730 766,357 395.104
Effect of Terms of Exchange Relation

INGRESO NACIONAL BRUTO DISPONIBLE REAL 5.271.618 5.539.919 5.954,293 6.894.305 6.927.051
Rea! Gross National income Available

PRODUCTO - INGRESO C)
Product - Income
(Millones de pesos de cada afio)
(Million of Ch. $ of each year)

ESPECIFICACION / Hem 1992 1993 1994 1995 1996

PRODUCTO INTERNO BRUTO a p.m. 15.499.838 18,453.545 21.917.876 26.702.098 29.644.547
Gross Domestic Product

Ingresos de Factores del Resto del Murdo (Neto) -692.202 -629.373 -768.720 -589.164 -855.672
Factor's Income from abroad (Net)

PRODUCTO NACIONAL BRUTO 14.807.656 17.824.172 21.149.156 26.112.934 28.788.875
Gross National Product

Transferencias Corrientes Netas del Exterior 156.344 155.444 142.651 140.854 195.638
Net Current Externa! Transfers

INGRESO NACIONAL BRUTO DISPONIBLE 14.963.980 17.979,616 21.291.807 26.253.788 28.984.513
Available National Gross Income

CONSUMO TOTAL 11.121.565 13.565.859 15.733,844 18.888.874 22.083.944
Total Consumption

AHORRO NACIONAL BRUTO 3.842.415 4.413.757 5.557.963 7.364.915 6.900.568
Gross National Saving

AHORRO EXTERNO (Excedente de la Nacién en Cta. Cte.) 310.659 892.407 312.783 -59.515 1.298.146
Foreign Saving (National Current Account Surplus)

FORMACION BRUTA DE CAPITAL 4.153.074 5.306.164 5.870.746 7.305.400 8,198.714
Gross Capital Formation

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 3.516.968 4.715.319 5.321.875 6.206.467 7,255.326
Gross Fixed mCapital Formation

{*) Cifras provisionales / Provisional figures.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA (*)
Quarterly Gross Domestic Product by Sectors of Economic Activity
(Millones de pesos de 1986) / (Millions of 1986 Ch. $)

ESPECIFICACION " tVsm 19 95
3er 4to
Trim. Trim.

Agropecuario - Silvfcols / 56.336 81.953

Agricultural, Livestock sod Forestry

Pesca / Fishing 19.422 14.450

Mineria !  Mining 127.651 131.164

Industria Manufacturera Manufacturing 267.657 268.682

Electricidad, Gas y AgLé / 45.152 44,434

Electricity. Gas and Water

Construccién / Constn.ction 87.068 95,327

Comercio, Hoteles y Restaurantes / 265.829 286,520

Trade and catering

Transporte y Comuniccc iones / 125.871 135 774

Transport and Commun.cations

Servicios Financieros t 203.332 213 047

Financia! services

Propiedad de Vivienda "Housing 58.873 59 411

Servicios Personales (*') / 113.200 113,137

Personal services f*

Administracién Publica / 40.624 40,664

Public Administration

SUBTOTAL 1.411.015 1.484,563

Subtotal

Menos: Imputaciones bsncarias / 112.379 114.932

Less: Bank charges

Mas: IVA 1 Plus: VAr 131.516 136.911

Mas: Derechos de Importacién / 125.831 117.485

Plus: Impon duties

PRODUCTO INTEFNO ERUTO 1.555.983 1.624.027

Gross Domestic Product

436.293
77.288
504.945
1.069.054
171.634

346.746
1.098.601

510.262

802.313

234.600
409.399

162.225

5.823.380

431.039

514.934
448.070

6.355.325

ler
Trim.
184.766
25.685
132.611
271.914
43.658

91,493
314.696

140.372

212.742

59.601
78.386

40.905

[,

.596.830

114.137

135.337
121.648

1.739.678

2do
Trim.
114.069
18.168
137.1 14
274.322
44.493

93.025
302.467

133.557

201.214

60,263
111.331

41.096

[

531.119

103.621

135.015
118.118

1.680.631

19 96
3er
Trim.
57.296
20.953
142.912
275.042

44.189

95.165
284.100

137.382

216.153

60.816
117.282

41.176

1.492.466

118,953

139,225
132,476

1.645.214

4to
Trim,
86.766
15.145
152.183
285.228
42.238

102.000
311.260

149.978

228.444

61.372
117.293

41.266

[N

.593.172

123.745

146.320
133.120

1.748.867

sarsa DE VARIACION TRIMESTRAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA ()
Quarterly Rate of Growth of Gross Domestic Product by Sectors of Economic Activity

ESPECIFICACION ' Iten

Agropecuario - Silvicola / Agricultural, Livestock and Forestry
Pesca ! Fishing

Mineria / Mining

Industria Manufacurere 4 Manufacturing

Electricidad, Gas y Agi® / Electricity. Gas and Water
Construccién / Constrvction

Comercio, Hoteles y Rstaurantes / Trade and catering
Transporte y Comunicaciones / Transport and Communications
Servicios Financieros / Financia! services

Propiedad de Vivienda ” Housing

Servicios Personales | Personal servtces (**}
Administracién Publica ~ fhjblic Administration

SUB-TOTAL
Subtota!

Menos; Imputaciones tancarias / Less: Bank charges
Mas: IVA | Plus: VAT
Mas: Derechos de Impo taciéon / Flus: Imperi duties

PRODUCTO INTERNO BRtJTO
Gross Domestic Produci

(+) Cifras provisional 3s ! 'Provisional figures.

4to

Trim.

-5,6
4,4
9,5
7.6
5,6

11

13,3

12,6
8,5
3,2
2,9
14

7.9

8,4
10,7
33,0

9,6

1995

4,8
10,1
7,2
6.5
6.9
7,4
10,6
12,3
7,7
3,0
29
14

7,4

7,6
8,8
24,7

8,5

{**) Incluye Educacién y Salud Publica y Privada / Includes Education and F\jblic and fivate Health.

(Porcentajes) / (Percentages)

Trim.

15
9,9
15,1
52
8,2
13,7
13,4
10,1
8,2
2,9
3,8
1.4

8,2

8,4
10,4
17,3

9,0

2do
Trim.

-1,7
-9,3
4,7
0,0
6,7
10,9
12,6
10,3
6,3
3,2
3,5
12

5,4

53
9,0
16,9

6,4

1996

Trim.

17
7,9
12,0
2,8
2,1
9,3
6,9
91
6,3
3.3
3,6
1.4

5.8

5.8
5,9
53

5,7

442.897

79.951
564.820
1.106.506
174.578

381.683
1.212.523

561.289

858.553

242.052
424.292

164.443

6.213.586

460.456

555.897
505.362

6.814.389

4to
Trim.

5.9
4.8
16,0
6,2
-4,9
7,0
8,6
10,5
72
3,3
3,7
15

7,3

7,7

13,3
7,7

15
3.4
11,9
3,5

10,1
10,4
10.0
7,0
3,2
3,6

6,7

6,8

12,8
7,2

19 97
ler
Trim.
179.298
26.£31
147.453
271.437

40.278

96.068
330.472

155.032

221.696

61.747
81.344

41.441

[,

.653.097

116.480

140.704
128.794

1.806.116

1997

ler
Trim.

-3.0
4,5
11,2
-0,2
-7,7
5,0
5,0
10,4
4,2
3,6
3,8
13

3,5

21

59
3.8
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ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Production Statistics






PERIODO

Period

1994
1995
1996

1996

Prom i A.ver.

Mayo
Junio
Julio
Agosto

Septiambre
Octubre
Noviembre

Dicie-nbie

PERIODO

Period

1994
1995
1996

1996

Prom, / Aver.

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Novicmb-e
Diciembre

ESTADISTICAS SILVOAGROPECUARIAS / Forestry and Agricultural Statistics
INDICE DE PRODUCCION FORESTAL (¢) / Forestry Production Index (*)

INDICE
GENERAL
Genera!

index

115,2
126,0
128,3

130,5
127,1
136,1
1331
120,7
133,5
125,9
117,5

INDICE
GENERAL
Genera!
index

115,2
126,0

128,3

130,5
127,1
136,1
133,1
120,7
133,5
125,9
117,5

(Base; Promedio 1992

VARIACION / Change (%

Mensual
Monthly

3,1
-2,6

7,1
-2,2
-9,3
10,6
-5,7
-6,6

Respecto
Diciembre
From last
December

1,2 (*)
8,0 (+¥)
4,3 (%)

6,3
3,5
10,8
8,4
1,7
8,7
2,5
-4,3

100) / (Base: 1992 average

Pulpa
Puip

118,1
129,1

129,6

128,5
137,0
137,3
136,8
131,3
136,9
124,1
108,8

= 100)

AGRUPACIONES / Item

Madera
Aserrada
Sawn
Wood

110,7
127,2

140,6

143,9
117,7
149,0
138,4

121,7
148,5
150,7
146,4

INDICE DE PRODUCCION FORESTAL POR RUBROS
Forestry Production Index per Item (*)

Madera Aserrada

Sawn Wood

Pino
Radiata
Radiata

Pine

112,1
130,0
144,9

148,2
120,9
152,6
142,8
126,7
154,3
156,3
152,2

Otras
Especies
Others

87,4
83,5
72,9

77,6
66,8
93,8
69,5
42,6
57,2
63,5
56,2

(Base: Promedio 1992

RUBROS /
Tableros
Panels
Tablero Particulas  Contra-
de Fibra  Particles chapados
Hardboard Counter-
sheeting
89,9 120,0 105,3
109,6 113,55 114,6
94,5 122,1 116,5
104,9 121,3 116,3
113,3 119,0 131,9
106,5 114,0 120,7
98,6 86,6 107,2
110,6 103,3 138,5
107,8 101,9 137,5

100) / (Base.» 1992 average

Items

Chapas
Veneer

87,3
100,3

104,7
96,8
118,9
98,5
70,4
95,0
84,3

= 100)

Pulpa
Pulp

118,1
129,1
129,6

128,5
137,0
137,3
136,8
131,3
136,9
124,1
108,8

Tableros

y Chapas
Panels and

Pulpa
Pulp
Fibra
Larga

118,9
131,2
131,6

141,7
139,4
138,7
136,7
131,9
138,5
124,2
107,4

Veneer

110,1
1116

108,1

113,6
1149
118,8
1116

90,0
107,6
105,1
108,8

Fibra
Corta

114,6
1191
120,4

63,2
125,8
131,2
138,1
128,9
129,7
124,3
116,3

(*) A partir de 1993 el Indice de Produccion Forestal es calculado por el Instituto Forestal (INFOR). Este indice no es compa-

rabie ccn el que calculaba la Corporacién Nacional Forestal (CONAF), hasta 1992.

(* *) Variacién diciembre a diciembre / December to December change.
Fuente: Instituto Forestal / Source: Forestry Institute.

Papel para
Periddico
Newsprint

119,4
126,2

107,2

130,9
100,4
105,5
124,1
85,2
92,7
77,6
90,7

Papel
par.3
Periédico
Newsprint

119,4
126,2
107,2

130,9
100,4
105,5
1241
85,2
92,7
77,6
90,7
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SUPERFICIE FORESTAL PLANTADA ANUALMENTE, TOTAL PAIS
Forestry Area Planted Yearly, Total Country
(Hectéareas) / (Hectares)

ESPECIFICACION / Item 1988
TOTAL 72.F08
1 Tarapaca 20
Il Antofagasta 9
Il Atacama 8
IV Coquimbo 626
V  Valparaiso 2.359
R.M Regién Metropolitana 75
VI Del Libertador General 2.076
Bernardo O'Higgins
VIl Maule 15.382
VIl Blo-Bfo 30.445
IX De La Araucanfa 12.522
X De Los Lagos 8.724
Xl Aysén, del General 262
Carlos Ibafiez del Campo
XIl Magallanes y Antartida Chilena o)

(a No se dispone de informacién /

(-) Sin plantacion / Without plantation.

1989

86.703

13

1.929

3.466

64

4.519

16.223

35.329

15.812

8.986

362

No information available.

1990

94.130

125

841

5.828

151

4311

13.944

44.795

10.495

13.183

Fuente: Corporacion Nacional Forestal / Source: National Forestry Corporation.
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1991

117.442

78

3.041

4.821

328

7.931

16.349

46.191

22.725

15,587

391

©

1992

130.429

19

5.488

5.011

1.382

10.020

17.375

49.167

24.735

16.322

746

1993

124.754

31

20

131

1.732

4.714

2.470

9.679

15.841

50.370

20.826

17.236

1.699

1994

109.885

23

2.517

3.973

859

7.091

16.853

47.485

10.978

17.757

1987

12

1995

99.857

20

17

121

1.665

2.356

1.037

3.872

13.575

43.583

21.1 19

9.834

2.059



in

@0a < < "HWQA
QO 99w :

R Do

O

[Te}

NV

S\ —

N

n

Ow'&
Qen

N o 00 0008g 2030 oN
v vO LT

=

=)

o

oM

o @

_om O~ @
_ N_«~3 =
—Re 5 ©

1383



PRODUCCION CHILENA DE COBRE COMERCIABLE
Chilean Production of Tradable Copper
(Miles de toneladas métricas, cobre fino)
(Thousands of metric tons, refined copper)

POR PRODUCTOS CONSUMO NACIONAL (3)

PERIODO By Products National Consumption
Period Retinado (1) Blister Graneles (21 Total (Refinado)

Refined Blister In Bulk Total (Refined)
1992 1.242,3 84,2 606,2 1.932,7 62,8
1993 1.268,2 120,9 666,3 2.055,4 74,7
1994 1.277,4 183,0 759,5 2.219,9 86,6
1995 1.491,5 174,7 822,4 2.488,6 87,7
1996 1.748,2 243,1 1.124,5 3.115,8 91,0
1996
Enero 137,9 10,9 79,7 228,5 10,3
Febrero 126,6 24,7 90,2 2415 1,8
Marzo 142,2 20,8 84,4 247.,4 7,0
Abril 139,1 16,9 92,0 248,0 7,8
Mayo 125,0 16,9 116,3 258,2 8,4
Junio 141,6 25,1 88,0 254,7 8,1
Julio 146,8 25,9 98,1 270,8 8,1
Agosto 146,7 14,7 101,6 263,0 8,6
Septiembre 148,1 8,8 98,6 255,5 7,0
Octubre 162,7 26,2 99,1 288,0 9,0
Noviembre 156,9 24,0 76,2 257,1 8,1
Diciembre 174,6 28,2 100,3 303,1 6,8

(1) incluye cobre electrolitico Tres Estrellas y Mantos Blancos / Includes electrolytic copper from Tres Estrellas and Mantos Blancos.

(2) Incluye cementos, concentrados, escorias y minerales / Includes cement copper, concentrates, slag and minerals.

(3) Entregas de cobre a la Industria Manufacturera Nacional para consumo interno y exportacion de manufacturas / Copper deliveries to the national
manufacturing industry for domestic consumption and manufactured exports.

(-) No se dispone de informacién / No information vailable.

Fuente: Comision Chilena del Cobre / Source: Chilean Copper Commission.
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PERIODO

Period

1992
1993
1994
1995
1996

1996 Junio
Julio
Agosto
Septierrbre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril

(1) Incluye la produccién de preconcentrados / Includes production of pre-concentrates.

PRODUCCION DE MINERALES DE HIERRO /

(Toneladas métricas) / (Metric tons)

MINERAL (1)

797.812
771.235
706.045
799.688
745.444
722.089
752.344

793.376
684.861
544.633
844.245

PELLETS

381.910
388.310
301.010
407.270
314.070
351.790
358.530

348.020
280.070
200.935
393.580

(2) No incluye la produccién de pellets / Does not include pellets production.
(-) No se dipone de informaciéon / No information available.
Fuentes: Servicio Nacional de Geologia y Mineria, Instituto Nacional de Estadisticas, Compafifa Minera del Pacifico, Compafia Sidertrgica Huachipato
S.A. | Sources: National Geology and Mining Service, National Bureau of Statistics, Pacific Mining Company, "Huachipato S.A." Iron and Steel

Company.

PERIODO
Period

1992
1993
1994
1995
1996

1996 Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril

Fuentes: Servicio Nacional de Geologia y Mineria e Instituto Nacional de Estadisticas

Bureau of Statistics.

COBRE

Copper
(ton. fino)
(tons pure!

1.976.339
2.1 15.936
2.189.547
2.480.827
3.141.152

259.472
273.203
266.694
253.481
288.625
259.072
299.505

267.645
247.474
285.435
273.516

PRODUCCION DE ALGUNOS MINERALES
Production of Selected Mineral

CALIZAS
Limestone
(ton.)
(ton)

4.064.457
4.460.362
5.030.125
4.834.927
4.947.809

405.259
444.809
437.324
359.995
438.431
403.185
438.884

254.457
370.503
376.377
448.067

MOLIBDENO
Molybdenum
(ton. fino)
(tons pure)

14.830
14.899
15.949
16.694
17.415

1.181
1.240
1.301
1.518
1.655
1.821
1.835

1.629
1.630
1.736
1.726

PLOMO
Lead
(ton. fino)
(tons pure)

298
343
465
524
1.089

91
95
98
81
82
83
95

66
62
62
65

ZINC

Zinc
(ton. fino)
(tons pure)

29.696
29.619
30.178
34.457
35.625

2.998
3.129
2.851
2.918
3.099
3.037
3.033

3.206
3.057
2.628
2.961

Iron Production

PRODUCCION ACUMULADA
Accumulated Production

Mineral (2)

7.224.030
7.409.494
8.643.865
8.431.647
9.081.481

4.584.636
5.355.871
6.061.916
6.861.604
7.607.048
8.329.137
9.081.481

793.375
1.478.236
2.022.869
2.867.114

MANGANESO
Manganese
(ton. mineral)

(tons mineral!

49.857
63.382
62.958
70.450
62.450

4.512
5.872
5.343
4.380
5.750
5.209
3.907

5.344
5.261
6.373
7.487

ORO
Gold
(kg. de fino)
(kgs. pure)

33.774
33.542
36.896
44.233
51.838

4.066
3.959
4.001
4.236
4.094
4.492
5.109

4.327
3.727
4.015
4.368

Pellets

4.002.517
3.494.350
3.470.912
3.859.700
4.275.050

2.154.070
2.542.380
2.843.390
3.250.660
3.564.730
3.916.520
4.275.050

348.020
628.090
829.025
1.222.605

PLATA
Silver
(kg. de fino)
(kgs. pure)

1.028.560
985.023
959.210

1.037.847

1.129.868

98.705
97.940
90.967
104.087
98.616
104.463
103.400

94.142
93.919
87.959
81.697

Sources: Natioria! Geology and Mining Service. National
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PRODUCCION DE SALITRE, YODO Y SULFATO DE SODIO (1)
Nitrate, iodine, Sodium Sulfate Production

SALITRE YODO SULFATO DE SODIO
PERIODO Nitrate iodine Sodium Sulfate
Period (ton. brutas) (ton.) (ton.)
(Gross tons! iTons) ITonsl
1980 620.400 2.601 70.100
1981 624.400 2.688 58.320
1982 576.750 2.596 47.610
1983 622.513 2.793 51.300
1984 712.600 2.661 56.770
1985 Enero 71.550 243 3.240
Febrero 67.000 230 3.110
Marzo 68.350 282 5.300
Abril 63.979 243 4.300
Mayo ©) Q) ©)

(D A partir de mayo de 1985 la fuente de informacion fia dejado de proporcionar antecedentes sobre la produccién de Salitre, Yodo y Sulfato
de Sodio.
(-) No se dispone de informacién / No information available.
Fuentes: Sociedad Quimica y Minera de Chile y Servicio Nacional de Geologia y Mineria / Sources : Chilean Chemical and Mining Society and
National Geology and Mining Service.

PRODUCCION DE CARBON / Coat Production

PERIODO PRODUCCION BRUTA / Gross Production PRODUCCION NETA / Net Production
Period Mensual Ton. acumuladas Mensual Ton. acumuladas
Monthly Accumulated tons Monthly Accumulated tons

1992 1.929.311 1.913.043
1993 1.584.994 1.580.612
1994 1.528.414 1.524.235
1995 1.335.348 1.330.637
1996 1.421.490 1.376.833
1996 Mayo 76.047 588.169 70.684 573.628
Junio 79.352 667.521 76.197 649.825

Julio 86.397 753.918 82.111 731.936

Agosto 121.862 875.780 117.247 849.183

Septiembre 125.327 1.001.107 121.576 970.759

Octubre 135.272 1.136.379 131.643 1.102.402

Noviembre 157.794 1.294.173 153.214 1.255.616

Diciembre 127.317 1.421.490 121.217 1.376.833

1997 Enero 104.436 104.436 100.812 100.812
Febrero 97.534 201.970 94.838 195.650

Marzo 162.350 364.320 158.702 354.352

Abril 144.533 508.853 143.047 497.399

Fuentes: Servicio Nacional de Geologia y Mineria, Instituto Nacional de Estadisticas, Empresa Nacional del Carbén, Compafifa Carbonifera
Schwager Ltda. / Sources: National Geology and Mining Service,National Bureau of Statistics, National Coal Enterprise, 'Schv/ager Ltd."
Coal Company.
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PRODUCCION DE PETROLEO Y GAS NATURAL / Crude oil and natural gas production.

PERIODO
Period

1992
1993
1994
1995
1996

1996 () Mayo

Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 C) Enero
Febrero
Marzo
Abril

PERIODO

Period

1992

1993

1994

1995

1996

1996 Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 Enero
Febrero
Marzo
Abril

GAS
LICJADO
Liquefied Gas

801,9
855,6
792,2
827.,5
809,8

70,1
77,2
64,7
81,2
73,1
72,1
43,0
75,1

76,6
64,3
69,1
61,2

PETROLEO CRUDO / Crude OH

(miles de m3)
ithousands of m3)

862,2
825.1
714.1
605.1
532,7

45,7
42.9
43.9
45.1
44.4
46.4
42.9
39.1

44,4
39,8
44,2
40,0

GAS NATURAL / Natura! Gas

(mitiones de m3!
f miHions of m3)

4.037.9
4.196.2
4.243.9
3.783.2
3.632.2

310,9
285.3
299.3
302.3
303,8
318,0
294.2
263.2

278,9
248.8
290,2
257.9

PRODUCCION NETA DE DERIVADOS DEL PETROLEO
Net production of petroleum by products

(Miles de m3) / (Thousands of m3)

KEROSENE PETROLED
DIESEL

Doméstico Aviacion Diesel OH

Domestic Jet kero

300,0 342,1 2.399,6
329,6 372,3 2.643,1
329,0 444.,6 2.896,8
336,7 443,2 3.199,9
388,5 461,1 3.347,0
48,7 19,6 261,0
67,1 28,2 265,1
71,5 29,5 322,8
42,1 40,5 317,5
27,1 38,9 302,1
8,3 40,7 287,4
21,7 38,2 280,1
23,4 54,1 312,4
11,8 59,1 308,1
10,3 58,2 264,3
19,0 52,0 336,0
23,5 40,6 301,2

{*) Cifras Provisionales / Provisional figjres.
Fuente: Empresa Nacional del Petréleo / Source: National Petroleum Enterprise.

81 y 87 93 octanos
octanos con plomo
con plomo 93 octanes
81 and 87  with lead
octanes
with lead
104,9 1.921,2
67,5 1.978,3
66,0 1.921,9
22,6 1.888,7
2,6 1.571,0
1454
0,6 155,0
0,4 91,4
119,6
0,5 132,7
1243
126,5
R 132,3
108,5
110,8
137,8
108,2

GASOLINA / GasoHne

93 octanos
sin plomo

93 octanes
non-lead

81,2
260,6 -
380,2 2,7
525,1
721,3

62,1
62,2
52,2 -
65,0 -
67,9 -
57,8
78,5
50,7

66,8

63,9 0,0
51,5 0,0
61,7 0,0

95 octanos
sin piomo

95 octanes
non-lead

97 octanos
sin plomo

97 octanes
non-lead

35,6

174,5
233,9

4,7

7,9
31,5
25,7
21,8
41,1
19,3
36,7

53,8
49,0
49,2
29,2
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INDICE DE PRODUCCION Y VENTAS INDUSTRIALES - INE
(Base; Promedio 1989-=

oL i

ABR
96

MAY

ABR
96

MAY

JUN

J¥U

JUL AGO

130)
PRODUCCION
VAR. PROMEDIO
VAR. 12 MESES
SEP OCT NOV DIC ENE FEB
97
VENTAS
VAR. PROMEDIO
i VAR. 12 MESES
SEP OCT NOV DIC ENE FEB

UN JUL

AGO

97

MAR

MAR

ABR

ABR
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INDICE DE PRODUCCION FISICA DE

PERIODO Indice Bienes de Consumo Habitual Bienes de Consumo Duradero  Bienes de Consumo Intermedio (3)
Period General Nondurable Consumer Goods Durable Consumer Goods Intermediate Consumer Goods
General Indice Variacion (%) Indice Variacion {%) Indice
Index Index % Change Index % Change Index
12 meses Promedio 12 meses Promedio 12 meses
12 months Average 12 months Average 12 months

® i 0 @ @
1992 Prom. 117.8 117,0 102 143,9 30,1 116.7
1993 Prom. 120,3 119,0 1.7 174.5 21,3 117.7
1994 Prom. 122.9 120,8 1,5 185,8 6,5 1202
1995 Prom. ( 130,5 130,7 82 205,7 10,7 126,3
1996 Prom. {<[ 1349 135,5 3.7 179.5 -12,7 131,5
1995
Junio 132,2 129,1 71 6,9 234,3 21,5 12,9 129,1 91
Julio 135,3 138,0 12,7 7,7 223,0 20,4 14,0 129,2 6,9
Agosto 136,3 141,3 10,9 8,1 226,8 11,1 13,6 129,1 18
Septiembre 123,2 124 .4 4,7 7.8 185,2 -2,0 11,8 119,0 1,4
Octubre 134,0 130,7 9,6 7,9 211,7 19,2 12,5 131,0 8,1
Noviembre 129,9 134,0 10,9 8,2 2154 7,5 12,0 123,0 2.4
Diciembre 129.,4 127,4 7,5 8,2 181,4 -4,0 10,7 127,4 8,0
1996 1%
Enero 133,3 135,7 7,9 7,9 177,6 -2,1 -2,1 129,7 8,0
Febrero 124 .4 127,1 13,6 10,6 139,8 8,8 2,4 122,2 9,2
Marzo 142,4 150,5 8,6 9,8 196,5 -14,8 -4,9 135,6 1,1
Abril 135,9 140,9 10,0 9.9 200,3 -5,4 -5,1 130,1 21
Mayo 133,8 134,3 -31 71 204,1 -14,3 -7,3 128,3 -4,6
Junio 130.4 126,8 -1,8 5,6 189,0 -19,3 -9,6 128,6 -0,4
Julio 139.9 138,0 0,0 4,7 211,7 -5,1 -8,9 135,9 5,2
Agosto 138,6 139,3 -1,4 3,9 189,0 -16,7 -9,9 134,2 4,0
Septiembre 123,7 121,8 -2,1 3,3 139,8 -24,5 -11,4 123.8 4,0
Octubre 142,9 142,6 9,1 3,9 170,1 -19,7 -12,2 139,9 6,8
Noviembre 136,5 133,0 -0,7 3,4 166,3 -22,8 -13,2 135,3 10,0
Diciembre 136,8 135,7 6,5 3,7 170,1 -6,2 -12,7 134,4 5,5
Enero 139,9 134,0 -1,3 -1,3 162,5 -8,5 -8,5 140,3 8,2
Febrero 124,3 124,4 -2,1 -1,7 102,1 -27,0 -16,6 1245 1,9
Marzo 139,9 133,0 -11,6 -5.3 173,9 -11,5 -14,7 140,5 3,6
Abril 141,6 143,3 1,7 -3,5 207,9 3.8 -9,5 136,7 51

Manufacturing Industry Production Index
POR CLASIFICACION ECONOMICA
By Economic Classification
(Base: promedio 1989 = 100)
(Base: average 1989 = 100)

{1) Variacién respscto a igual mes del afio anterior / Annua! change up to specified month.

(2) Variacién respecto a igual periodo del afio anterior /
(3) El calculo inck ye la produccién de cobre refinado i

(+) Cifras provisienales / Provisional figures.

Average annua! change.

Including output of refined copper.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS

Variacion (%)

% Change

Promedio

Average

)

11,4
0,9
21
5.1

4.1

54
5,6
51
4,7
51
4,8
5,1

8,0
8,6
5,8
4,9
2,9
2,3
2,7
2,9
3,0
3.4
4,0
4,1

8,2
5.1
4,6
a7

Indice
index

126,3

149.0

142,9

150.1

160,6

125,8
145,6
178,7
165,5
165,5
152,3
172,1

152,3

99,3
145,6
165,5
185,4
145,6
185,4
192,0
125,8
192,0
152,3
185,4

158,9

92,7
158,9
158,9

Bienes de Capita)
Capital Goods
Variacién (%)
% Change
12 meses Promedio

12 months  Average

® )

20,5
18,0

41

5.0

7.0

*5,0 2,4
221 0,7
35,0 4,8
8,7 5,3
19,1 6,7
-8,0 5,1
4,0 5,0
4,6 4.6
87,4 26,7
-12,0 9,1
4,2 7.6
7,7 7.6
15,7 8,9
27,3 11,7
7.4 11,0
-24,0 6,6
16,0 7.6
0,0 6,9
7.7 7,0
4,3 4,3
6,6 0,0
9,1 3,3
-4,0 1,2
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PERIODO
Period

1992 Prom
1993 Prom
1994 Prom
1995 Prom (®)

1996 Prom

1995 ()
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

19960

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

1997¢(%
Enero
Febrero
Marzo

Abril

Indice
General
Genera!l

Index

115.6

120,9

124.0

130,2

135.1

126,1
133,8
137,2
128,0
1351
131,7
130,7

1315
120,0
141,4
136,9
138,4
128,0
139,3
133,2
127,6
144,3
137,3
143,7

142,9
122,6
141,2
145,6

Bienes de Consumo Habitual Bienes de Consumo Duradero Bienes de Consumo Intermedio (3)
Noridurable Consumer Goods Durable Consumer Goods Intermediate Consumer Goods
Indice Variacién (%) Indice Variacion (%) Indice Variacion (%)
index % Change index % Cnange Index % Change

12 meses Promedio 12 meses Promedio 12 meses  Promedio

12 months Average 12 months Average 12 months  Average

@ @ @ 12) ® @

118,6 10,6 147,9 27,1 1128 10,7
1233 4,0 177,3 19,9 116.7 3,5
125,3 16 190.5 7.4 119.9 2.7
135,1 7.8 207,2 88 123.9 3,3
139,7 3,4 191.5 -7,6 129.7 4.7
133,7 8,5 8,4 177,9 11.9 9,6 120,0 4,9 3,9
140,2 15,7 9,4 193,0 4,0 8,8 128,1 8,4 4,5
141,5 3,8 8,6 200,6 3,9 8,2 131,3 6,3 4,8
135,0 6,0 8.3 177,9 2,2 7,6 121,8 15 4,4
137,3 9,4 8.4 215,7 18,7 8,7 130.0 31 4,2
138,3 9,7 8,6 249,8 11,9 9,0 123,0 2,1 3,6
133,7 0,3 7,8 2422 6,6 8,8 122,7 -0,2 3,3
137,6 7,7 7,7 177,9 0,0 0,0 126,1 9,9 9.9
130,4 9,9 8,8 170,3 2,2 -1,1 113.3 4,0 7.1
152,4 31 6,6 208,2 -16,7 -7,5 132,9 2,0 5,2
137,9 2,9 5,7 208,2 5,8 -4,3 132,6 6,2 5.5
136,0 1,7 4,9 204.,4 mll5 ‘5,9 136,0 3,6 5.0
1317 -1.5 3,8 177,9 0.0 -5,0 1235 2,9 4,7
136,0 -3,0 2,8 193,0 0,0 -4,3 138,1 7,8 5,2
141,9 0,3 2,5 155.2 -22,6 -6,6 127,0 -3,3 4,0
133,7 -1,0 21 143,8 -19,2 -7.9 122,6 0,7 3,7
150,4 9,5 2,8 215.7 0,0 -7,0 137,0 5,4 3,9
138,6 0,2 2,6 219,5 -12.1 -7,6 132,3 7,6 4,2
149,8 12,0 3,4 223,3 -7.8 -7,6 135,5 10,4 4,7
142,2 3,3 3,3 174,1 -2,1 -2,1 141,0 11.8 11,8
123,2 -5,5 -1,0 1249 -26,7 -14,1 122,3 7,9 10,0
140,2 -8,0 -3,5 208,2 0,0 -8.8 138,9 4,5 8,0
148,4 7,6 -0.8 215,7 3,6 -5,5 141,2 6.5 7,6

INDICE DE VENTA FISICA DE INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
Manufacturing Industries Sales Index
POR CLASIFICACION ECONOMICA
By Economic Classification
(Base: promedio 1989 = 100)
(Base: average 1989 = 100)

(1) Variac 6n respecto a igual mes del afio anterior / Annua! change up to specified month.

(2) Variacién respecto a igual periodo del afio anterior / Average annual change.

(3} B célculo incluye la venta de cobre refinado / Including sale of refined copper.

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.
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Bienes de Capital

Indice

Index

1228
143,2
138,8
148,7

152,0

132,2
118,9
171.8
152,0
152,0
171.8
198,2

145,4

99.1
132,2
138.,8
165,2
1255
152,0
171.8
132,2
185,0
171.8
204.,8

158,6
1123
125,5
158,6

Capita! Goods

Variacion (%)

% Change
12 meses Promedio
12 months  Average

@

5,3
5,9
30,0
-8,0
15,0
0,0
25,0

4,3
36,3
-20,0
-4.5
8.7
5.1
27,8
0,0
-13,0
21.7
0.0
33

9,1
13,3
5,1
14,3

@

26

16,6

7.1

22

3.4
3,7
7,0
5,0
6.0
53
7,2

m43
8,8
-3.4
-3.7
-1.0
-1,6
2,1
18
0,0
2,3
21
2,2

9,1
10,8
52
7,7
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ESTADISTICAS DE CONSTRUCCION / Construction Statistics
EDIFICACION INICIADA EN TODO EL PAIS. SECTOR PUBLICO OBRAS NUEVAS
Construction Started Nationwide. Public Sector

PERIODO TOTAL GENERAL VIVIENDA INDUSTR., COMERC. Y SERVICIOS
Period Genera! Tota! ihousing ESTAB. FINANCIEROS Services
Industry, Trade and
Financia! Institutions

Metros N° Viviendas Metros Metros Metros
Cuadrados N° Dwellings Cuadrados Cuadrados Cuadrados
square meters square meters square meters square meters

1992 196.274 403 31.160 13.366 151.748
1993 223.858 316 21.777 25.840 176.241
1994 279.618 153 11.028 35.204 233.386
1995 239.199 78 4.387 15.540 219.272
1996 (*) 306.077 109 6.484 23.340 276.253
1995
Abril 15.979 1 55 62 15.862
Mavo 9.970 1 73 5.487 4.410
Junio 12.953 5 551 19 12.383
Julio 27.549 1 68 127 27.354
Agosto 13.355 5 277 896 12.182
Septiembre 48.931 3 188 27 48.716
Octubre 10.522 17 790 457 9.275
Noviembre 26.776 6 283 466 26.027
Diciembre 36.899 30 1.618 188 35.093
1996 (+)
Enero 24.382 11 674 4.122 19.586
Febrero 16.513 4.733 11.780
Marzo 25.045 13 632 394 24.019
Abril 17.817 20 1.007 16.810
Mayo 23.821 13 1.381 5.207 17.233
Junio 14.235 8 371 480 13.384
Julio 13.450 7 341 183 12.926
Agosto 12.433 4 302 2.629 9.502
Septiembre 18.752 2 89 4.558 14.105
Octubre 49.217 18 956 87 48,174
Noviembre 13.906 7 461 13.445
Diciembre 76.506 6 270 947 75.289
1997 ClI
Enero 38.463 129 147 38.187
Febrero 16.251 147 414 15.690
Marzo 18.693 370 131 18.192
Abril 10.182 38 340 9.804

(*) Cifras provisionales / Provisional figures.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

1403



PERIODO
Period

1992

1993

1994

1995

1996 (+)

1995

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1996 1*)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 ()
Enero
Febrero
Marzo
Abril

EDIFICACION APROBADA EN TODO EL PAIS. SECTOR PRIVADO - OBRAS NUEVAS

TOTAL GENERAL
Genera! Tota!

Metros
Cuadrados
Square meters

9.539.287

10.257.614

10.197.896

12.532.735

12.649.642

760.456
757.004
1.697.013
1.293.455
1.176.374
853.209
1.030.683
822.757
1.484.238

1.322.264
1.001.017
943.275
821.412
889.402
990.877
1.217.189
1.001.295
891.467
736.659
1.195.477
1.639.308

996.976
890.654
731.485
1.097.447

Construction Authorized Nationwide. Private Sector

VIVIENDA
Housing

N° Viviendas
N° Dwelings

108.079

121.746

124.632

135.522

140.949

9.658
9.431
19.260
11.202
9.551
8.387
12.527
9.259
13.392

16.001
11.207
10.172
8.420
10.259
9.156
14.606
9.086
10.241
7.199
11.891
22711

12.1 16
10.210

8.213
11.951

(+) Cifras provisionales / Provisiona! figures.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.
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Metros
Cuadrados
Square meters

6.992.035

7.257.100

7.390-777

8.497,350

9.096.989

599.905
554.338
1.227.460
649.722
728.762
517.916
775.999
585.664
823.748

934.596
672.703
663.385
568.987
661.883
661.202
954.445
685.117
650.677
527.091
783.620
1.333.282

772.803
639.4167
521.916
850.31 1

INDUSTR., COMERC. Y
ESTAB. FINANCIEROS
industry. Trade and
Financia! institutions
Metros
Cuadrados
Square meters

2.240.845

2.657.213

2.423.072

3.684.161

3.206.178

144.007
187.836
431.185
615.893
430.544
313.088
212.074
191.523
621.900

362.435
300.772
231.193
221.885
204.337
297.322
230.761
299.604
218.703
203.760
363.500
271.906

204.839
199.073
167.965
205.466

SERVICIOS
Services

Metros
Cuadrados
Square meters

306.407

343.301

384.047

351.224

346.475

16.544
14.830
38.368
27.840
17.068
22.205
42.610
45.570
38.590

25.233
27.542
48.696
30.540
23.182
32.353
31.983
16.574
22.087

5.808
48.357
34.120

19.334
52.1 14
41.604
41.670



EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN SECTORES PRIVADO Y PUBLICO, TOTAL PAIS - OBRAS NUEVAS
Construction Authorized and Started in Private and Public Sector, Nationwide.

PERIODO TOTAL GENERAL VIVIENDA INDUSTR., COMERC. Y SERVICIOS
Period Genera! Tota! Housing ESTAB. FINANCIEROS Services
industry. Trade and
Financial Institutions

Metros N° Viviendas Metros Metros Metros
Cuadrados N" Dwellings Cuadrados Cuadrados Cuadrados
Square meters Square meters Square meters Square meters

1992 9.735.561 108.482 7.023.195 2.254.211 458.155
1993 10.481.472 122.062 7.278.877 2.683.053 519.542
1994 10.477.514 124.785 7.401.805 2.458.276 617.433
1995 12.771.934 135.600 8.501.737 3.699.701 570.496
1996 1) 12.955.719 141.058 9.103.473 3.229.518 622.728
1995
Abril 776.435 9.659 599.960 144.069 32.406
Mayo 766.974 9.432 554.411 193.323 19.240
Junio 1.709.966 19.265 1.228.011 431.204 50.751
Julio 1.321.004 11.203 649.790 616.020 55.194
Agosto 1.189.729 9.556 729.039 431.440 29.250
Septiembre 902.140 8.390 518.104 313.115 70.921
Octubre 1.041.205 12.544 776.789 212.531 51.885
Noviembre 849.533 9.265 585.947 191.989 71.597
Diciembre 1.521.137 13.422 825.366 622.088 73.683
1996 (*)
Enero 1.346.646 16.012 935.270 366.557 44.819
Febrero 1.017.530 11.207 672.703 305.505 39.322
Marzo 968.320 10.185 664.018 231.587 72.715
Abril 839.229 8.440 569.994 221.885 47.350
Mayo 913.223 10.272 663.264 209.544 40.415
Junio 1.005.112 9.164 661.573 297.802 45.737
Julio 1.230.639 14.613 954.786 230.944 44.909
Agosto 1.013.728 9.090 685.419 302.233 26.076
Septiembre 910.219 10.243 650.766 223.261 36.192
Octubre 785.876 7.217 528.047 203.847 53.982
Noviembre 1.209.383 11.898 784.081 363.500 61.802
Diciembre 1.715.814 22.717 1.333.552 272.853 109.409
1997 (v)
Enero 1.035.439 12.1 19 772,932 204.986 57.521
Febrero 906.905 10.214 639.614 199.487 67.804
Marzo 750.178 8.218 522.286 168.096 59.796
Abril 1.107.629 11.952 850.349 205.806 51.474

O Cifras provisionales / Provisional figures.
Fuente: Institito Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.
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INDICE COSTO DE EDIFICACION DE TIPO MEDIO SEGUN INSUMOS (*) (ICE)
Index of Cost of Average type building according to inputs
(Base: diciembre 78 = 100) / (Base: December 78 = 100)

PERIODO INDICE VARIACION / Variation SUBINDICES / Sub-iridices
Period GENERAL Sueldos y
Gerierai Mes Resp. a Die. 12 meses Materiales Salarios Miscelaneos
index Month Respect to Dec. 12 months Materials Wages and Miscellaneous
Salaries (*)
1992 Diciembre 1.402,03 18,2 18,2 1.686,21 1.130,31 735,00
1993 Diciembre 1.612,32 15,0 15,0 1.906,08 1.338,99 878,20
1994 Diciembre 1.758,55 9,1 9,1 2.044,81 1.505,72 963,59
1995 Diciembre 1.894,49 7,7 7,7 2.175,40 1.657,39 1.049,51
1996 Diciembre 2.014,60 6,3 6,3 2.266,54 1.824,11 1.126,09
1996 Julio 1.966,95 0,4 3,8 6,5 2.234,94 1.750,87 1.101,11
Agosto 1.974,15 0,4 4,2 5,9 2.235,33 1.767,90 1.104,75
Septiembre 1.985,34 0,6 4,8 6,0 2.242,40 1.785,30 1.112,22
Octubre 1.997,09 0,6 5,4 6,1 2.252,18 1.800,31 1.120,46
Noviembre 2.006,58 0,5 5,9 6,3 2.260,06 1.813,29 1.122,24
Diciembre 2.014,60 0,4 6,3 6,3 2.266,54 182411 1.126,09
1997 Enero 2.023,65 0,4 0,4 6,4 2.212,be 1.837,64 1.132,89
Febrero 2.035,57 0,6 1,0 6,6 2.282,80 1.853,59 1.134,56
Marzo 2.044,84 0,5 15 6,4 2.290,72 1.865,90 1.136,65
Abril 2.049,87 0,2 1,8 5,9 2.295,44 1.871,61 1.140,09
INDICE COSTO DE EDIFICACION DE TIPO MEDIO SEGUN TIPO DE OBRA (*) (ICE)
Index of Cost of Average type building according to type of works
(Base: diciembre 78 = 100) / (Base: December 78 = 100)
PERIODO INDICE SUBINDICES / Sub-Indices
Period GENERAL Terminaciones Costo Indir.
Genera! Obra gruesa Housing Instalaciones de obra
Index Masonry work completions Installations Indir, cost
of work
1992 Diciembre 1.402,03 1.71 1,67 1.418,30 1.029,71 1.205,88
1993 Diciembre 1.612,32 1.968,12 1.620,26 1.187,66 1.404,03
1994 Diciembre 1.758,55 2.098,34 1.786,26 1.304,66 1.548,75
1995 Diciembre 1.894,49 2.243,05 1.920,71 1.433,87 1.680,81
1996 Diciembre 2.014,60 2.355,72 2.030,30 1.542,08 1.843,66
1996 Julio 1.966,95 2.322,11 1.984,24 1.496,57 1.771,29
Agosto 1.974,15 2.324,15 1.990,91 1.501,57 1.788,45
Septiembre 1.985,34 2.326,96 2.006,40 1.513,53 1.801,00
Octubre 1.997,09 2.337,18 2.015,76 1.526,66 1.819,34
Noviembre 2.006,58 2.349,22 2.022,05 1.535,61 1.832,93
Diciembre 2.014,60 2.355,72 2.030,30 1.542,08 1.843,66
1997 Enero 2.023,65 2.358,55 2.043,02 1.548,37 1.855,03
Febrero 2.035,57 2.374,68 2.050,53 1.558,11 1.872,70
Marzo 2.044,84 2.377,32 2.061,72 1.568,48 1.886,06
Abril 2.049,87 2.383,31 2.064,33 1.578,30 1.891,78

(*) Se refiere a un conjunto hab tacional de 73 viviendas de un pise de 69,80 m2 / Refers to a housmg complex corystituted by 73 one story fiouses of 69.80 m2.

(**} Incluye permisos municipales, empalmes domiciliarios, seguro de incendio, consumo de agua, electricidad, teléfono, enseres y herramientas, copia de planos, caja
chica y varios / Includes townships permits, connections to public services, fire insurance, consumption of water, electricity, telephone, implements and tools, copies of
planes, petty cash and other.

Fuente: Camara Chilena de la Construccién / Source: Chilean Chamber of Construction.
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TRANSITO DE VEHICULOS CONTROLADO EN PLAZAS DE PEAJE, POR TIPO DE VEHICULO
Transit of vetiicies controlled at tolls, per type of vehicle
(Numero de vehiculos)
(Number of vehicles)

PERIODO TOTAL MOTOS VEHICULOS LOCOMOCION CAMIONES DE CAMIONES OTROS
Period Total Motorcycles LIVIANOS COLECTIVA DOS EJES PESADOS Other
Light Public Two axle Heavy
vehicles transportation trucks trucks
ID @ 13 4
1992 14.683.204 17.670 9.998.670 1.244.456 1,022,680 179.138 2.220,590
1993 15.746.328 22.631 10.684.976 1.380.073 1.003,440 264.181 2.391,027
1994 17.381.493 27.621 11.828.207 1.565.787 1,163,904 364.904 2.431.070
1995 18.833.909 29.428 12.651.434 1.660.821 1.262.749 562.116 2.667.361
1996 20.134.692 38.367 13.494.614 1.777.878 1.428.681 651.642 2.743.510
1996 Enero 2.187.130 6.171 1.587.387 173.907 127.986 54.194 237.485
Febrero 2.178.677 5.641 1.570.317 173.949 127.834 53.338 247.598
Marzo 1.653.895 3.454 1.051.433 147.077 128.503 56.399 267.029
Abril 1.528.604 1.977 978.749 138.488 116.660 51.837 240.893
Mayo 1.472.435 1.799 942.035 136.840 112.586 51.549 227.626
Junio 1.369.670 1.333 892.426 129.134 100.335 47.304 199.138
Julio 1.522.187 1.267 999.955 138,609 108.754 55.457 218.145
Agosto 1.483.027 1.551 970.105 138.513 108.555 52.796 21 1.507
Septiembre 1.603.272 3.065 1.117.357 139,613 101.945 47.699 193.593
Octubre 1.530.197 2.846 983.740 141,186 121.112 60.564 220.749
Noviembre 1.704.184 4.113 1.126.107 153,278 129.570 58.128 232.989
Diciembre 1.901.413 5.150 1.275.003 167,284 144.841 62,377 246.758
1997 Enero 2.452.930 7.853 1.761.212 193,891 151.515 68,367 270.092
Febrero 2.395.086 7.496 1.728.216 187,603 137.234 61,912 272.625
1) Se refiere al trdnsito de automdviles con o sin acoplados de un eje / Refers to transit of automobiles with or without a one axle trailer,
2) Considera sélo buses con dos ejes / Considers only two axles buses.
3) Se refiere a camiones que tienen mas de cinco ejes / Refers to trucks with more than five axles.
4) Incluye automoviles con acoplados de dos o mas ejes, camiones y buses de tres y cuatro ejes y camiones con cinco ejes / Includes auto-

mobiles with trailers with two or more axles, trucks and buses with three and four axles and trucks with five axles.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas, Ministerio de Obras Publicas / Sources: National Bureau of Statistics, Public Works Ministry.
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PERIODO
Period

1990

1991

1992

1993

1994

1993 (1)
Enero
Febrero
Marzo
Abnl

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1994 (1)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

PRODUCTOS

AGRICOLAS

Agricultural

Products

ton./
ton. km.
(miles) (mill.)
384.7 146
463,0 127
489,4 116
442.8 109
464,3 110
9,8 2
22,8 11
24,1 9
52,4 12
33,6 8
77,3 16
47,9 13
42,7 11
64,2 12
29,3 6
24,0 4
14,7 4
22,6 8
34,5 11
29,5 10
41,6 10
39,0 10
48,5 10
57,8 14
70,6 15
37,8 8
31,8 6
30,1 5
20,7 3

CARGA TRANSPORTADA POR FERROCARRIL
Cargo Transported by Railroad

PRODUCTOS
FORESTALES
Y DEL MAR
Forestry arid
Seafood Products

ton./

ton. km.
(miles) (mill.)
1.775,9 420
1.866,0 441
2.477,2 430
2.402,4 400
2.478,1 394
201,5 39
205,7 40
256,2 39
200,8 33
220,3 34
200,2 36
185,2 29
210,9 33
167,3 29
169,2 27
182,0 31
203,1 32
225,2 34
213,2 35
238,6 37
215,2 37
211,0 36
201,3 33
189,4 30
225,1 34
185,6 30
164,5 25
198,0 31
211,0 33

(1) Incluye informacién correspondiente sélo a Ferrocarril Sur.

PRODUCTOS
MINEROS
Mining
Products
ton./

ton. km.
(miles) (mill.)

2.056,1 646

1.843,0 542

1.936.7 614

1.941.8 585

1.632,6 458

160,6 44
163,6 47
173,1 54
154,6 50
172,0 42
155,4 48
166,6 53
1741 57
176,9 58
169,0 49
142,8 45
133,1 39
108,0 31
113,1 32
153,0 44
146,9 44
143,2 44
140,0 40
147,7 43
141,1 39
139,0 37
144,8 38
134,7 34
121,1 32

Fuente: Ferrocarriles del Estado / Source: National Railroad Company.

PRODUCTOS
GANADEROS

(Miles de toneladas y millones de toneladas-kilometro)
(Thousands of tons and millions of tons-kilometer)

Cattle Products

ton

N

ton. km.

(miles) (mill

13,2

5.0

3,2

11

0,6

0,1
0,1
0,1
0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

)

o O O O

O O O O © ©o ©

o O O O O o

PRODUCTOS
MANUFACT.
Y ALIMENT.
Manufact. and
Food Products

ton./

ton. km.
(miles) (mill.)
500,5 211
502,0 190
599,9 206
557.7 169
556.8 142
55,5 13
34,4 7
40,5 12
41,7 16
39,2 29
57,2 17
65,7 22
60,4 14
45,6 10
36,8 10
40,2 10
40,5 9
38,4 9
39,6 10
43,2 10
42,7 10
58,1 14
59,5 17
81,4 16
54,7 13
42,0 11
39,9 11
37,8 9
39,5 13

N

N

TOTAL
Total

ton./

ton. km.
(miles) (mill.)
.730.3 1.432
.680,0 1.304
.506,5 1.369
.345,8 1.265
.132.4 1.105
427,5 98
426,6 105
494,0 115
449,6 110
465,1 113
490,2 117
465,5 117
483,2 115
454,1 109
404,4 92
389,1 90
391,6 85
394,3 82
400,5 89
464,4 101
446,5 102
451,4 104
449 .4 99
456,3 103
491,4 101
404,4 85
380,8 80
400,6 78
392,4 82
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ENERGIA ELECTRICA: PRODUCCION TOTAL E INDICE DE CONSUMO ELECTRICO INDUSTRIAL (1)
Electric Power : Total Production and Industrial Consumption index (1)

PERIODO PRODUCCION (Mili, de kwWh) INDICE DE CONSUMO ELECTRICO
Period Production INDUSTRIAL
(Base: Promedio 1982=100)
Industrial Electric Consumption index

Endesa Coiban Chilgener Pilmaiquén Pullinque Otros Total (Base: 1982 Average =100)
S.A. S.A. S.A. S.A. Productores Mensual Promedio del afio
Other Producers Monthly Annual Average

1992 7.000,2 3.258,1 1.984.,6 2825 248,1 3.528,1 16.301,6 229,1
1993 7.488,4 3.378,1 2.551,4 280,8 274,2 3.559,0 17.531,9 247,6
1994 7.760,0 2.978,3 3.433,7 274,7 251.,4 4.287,9 18.986,0 259.6
1995 {+) 8.092,9 3.336,0 3.685,3 270,8 247,2 4.874,6 20.506,8 268,6
1996 D 9,963,8 2.142,8 4.599,0 219,5 159.,4 5.327,3 22.411,8 282,9
1995 (v)

Enero 757,5 138,1 332,4 22,5 18,0 374,1 1.642,7 2515 251,5
Febrero 752,8 129.,8 313,1 13,6 12,2 292,1 1.513,6 2440 247,8
Marzo 912,0 141,5 447,9 12,5 10,9 2545 1.779,3 269,9 255,1
Abril 862,9 160,1 395,6 16,0 10,6 245.,9 1.691,1 274,3 259,9
Mayo 808,2 263,0 379,8 26,7 14,6 282,2 1.774,5 277,0 263,3
Junio 701,2 269,1 328,8 25,4 22,6 401,8 1.748,9 278,6 265,9
Julio 675,4 388,9 311,3 28,1 35,7 392,6 1.832,0 289,3 269,2
Agosto 650,2 392,9 309,7 28,4 32,9 397,6 1.811,7 287,3 271,5
Septiembre 536,7 322,5 202,6 27,1 31,6 504,7 1.625,2 270,8 271,4
Octubre 510,3 382,8 165,1 26,3 24,8 590,4 1.699,7 263,1 270,6
Noviembre 439,1 373,7 2245 24,1 18,3 552,8 1.632,5 263,2 269,9
Diciembre 482,9 372,9 255,0 20,1 15,0 606,2 1.752,1 254,7 268,6
1996 r)

Enero 779,7 181,3 303,7 13,8 11,2 479,3 1.769.0 268,9 268,9
Febrero 788,3 146.,4 366,6 9,0 8,9 394.,4 1.713,6 274,0 271,4
Marzo 895,3 143,4 476,3 17,1 9,2 367,4 1.908,7 287,3 276,7
Abril 869.4 178,0 374,8 19,2 10,6 390,6 1.842,6 296.,4 281,7
Mayo 885,1 246,2 396,2 19,1 12,9 362,2 1.921,7 293,7 284,1
Junio 846,1 254.,8 357,7 22,6 15,0 383,0 1.879,2 276,1 282,7
Julio 931,1 202,7 4111 17,4 15,0 397,7 1.975,0 2855 283,1
Agosto 921,3 193,7 349,1 22,4 17,0 421,0 1.924,5 291,6 284,2
Septiembre 699,3 170,9 384,1 23,1 18,2 461,1 1.756,7 279,1 283,6
Octubre 833,6 200,5 328,7 20,2 16,5 502,1 1.901,6 274.,4 282,7
Noviembre 752,7 134,0 368,4 19,9 13,5 580,1 1.868,6 289,1 283,3
Diciembre 761,9 90,9 482,3 15,7 11,4 588,4 1,950,6 279.,4 282,9
1997 (¥)

Enero 746,2 88,5 497,9 12,1 10,1 625,5 1.980,3 299,5 299,5
Febrero 735,1 78,4 443,1 14,3 8,9 5445 1.824,3 289,4 2945
Marzo 861,3 182,2 469,1 13,4 7,5 513,5 2.047,0 298,0 295,6
Abril 779,7 219.0 424 .4 14,8 9,2 554.,9 2.002,0

(+) Cifras provisionales / Provisional figures.

(1) Las cifras de produccién de energia eléctrica corresponden al "Sistema Intsrconectado Central" (SIC), formado por: la Empresa Nacional de
Electricidad S.A., Empresa Eléctrica Coiban Machicura S.A., Chilgener 8.A., y desde abril de 1991, Empresa Eléctrica Pehuenche S.A.
FUENTES: Centro de Despacho Econédmico de Carga-SIC (Produccion), y Sociedad de Fomento Fabril (Indice de Consumo).
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ANO

1992

1993

1994

1995 (*)

1996 (+)

1995 (*)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1996 O
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997 (+)
Enero
Febrero
Marzo
Abril

() Cifras prov sionales /

PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA POR TIPO DE GENERACION
Electric Power Production According to Type of Generation

TOTAL

22.167.280

23.331.924

25.267.135

26.742.466

30.098.813

2.205.413
2.020.347
2.318.394
2.211.015
2.273.662
2.252.420
2.338.393
2.258.367
2.192.154
2.219.268
2.169.332
2.283.701

2.399.467
2.330.784
2.572.466
2.500.049
2.523.259
2.525.637
2.641.470
2.599.093
2.419.660
2.602.397
2.436.827
2.547.704

2.560.473
2.359.073
2.646.712
2.547.469

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

100,0
100,0
100,0
100,0

Provisional figures.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

(Miles kwh)

TERMOELECTRICA

5.388.617
6.292.982
7.965.204
8.074.201

13.384.474

683.801
678.607
840.264
830.545
802.092
700.279
679.585
680.438
540.828
509.078
543.249
585.435

842.406

934.244
1.109.245
1.037.376
1.036.974
1.090.952
1.188.707
1.173.009
1.244.915
1.188.912
1.185.731
1.352.003

1.326.063
1.227.093
1.512.449
1.461.003

24,3

27,0

31.5

30,2

445

31.0
33.6
36.2
37.6
35.3
311
29.1
30.1
24.7
22,9
25,0
25,6

35.1
40.1
43.1
41,5
41.1
43.2
45.0
45.1
51,4
45.7
48.7
53.1

51,8
52.0
57.1
57,4

HIDROELECTRICA

16.778.663

17.038.942

17.301.931

18.668.265

16.714.339

1.521.612
1.341.740
1.478.130
1.380.470
1.471.570
1.552.141
1.658.808
1.577.929
1,651.326
1.710.190
1.626.083
1.698.266

1.557.061
1.396.540
1.463.221
1.462.673
1.486.285
1.434.685
1.452.763
1.426.084
1.174.745
1.413.485
1.251.096
1.195.701

1.234,410
1.131.980
1.134,263
1.086.466

75.7
73,0

68.5

55.5

69.0
66.4
63.8
62.4
64,7
68.9
70.9
69.9
75.3
77.1
75,0
74.4

64.9
59.9
56.9
58.5
58.9
56.8
55,0
54.9
48.6
54.3
51.3
46.9

48,2
48,0
42,9
42,6

1411






PRECIOS

Prices



ANO
Year

1937
1938
1939
1940

1941
1942
1943
1944
1945

1946
1947
1948
1949
1950

1951
1952
1953
1954
1955

1956
1957
1958
1959
1960

1961
1962
1963
1964
1965

1966
1967
1968
1969
1970

1971
1972
1973
1974
1975

1976
1977
1978
1979
1980

1981
1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989
1990

1991
1992
1993
1994
1995

1996
1997

Nota: (1) x 0,00001

(6]

)
1)
(€]
01
)
)
)
ti)
1)
)
i
1)
1)
)
)
(2}
2

@
@
@
©)
@
©)
@
i3)
@)
i3)
@
@
@
@
@
@
®
®

ENERO

0,327960187
0,355943309
0,359962429
0,383926432

0,431954915
0,536050121
0,656121330
0,731982219
0,823919587

0,903799595
1,219802900
1,439849717
1,707623583
2,011569528

2,339630191
2,899292643
3,383596595
0,529016661
0,894756576

1,648341563
2,182884519
2,647595261
0,351120359
0,459536123

0,486715426
0,535136263
0,691087646
0,986643762
1,364189733

1,739726309
0,203869845
0,255415065
0,324393157
0,427132006

0,547303596
0,068315023
0,191506011
0,120473103
0,572372892

2,445885710
6,433204317
10,110196695
13,229033218
18,357337888

23,973497936
26,019384810
31,745538776
38,428000000
48,731200000

61,330000000
71,489600000
85,750000000
97,000000000
119,380000000

148,930000000
177,910000000
198,640000000
224,890000000
244,020000000

263,080000000
281,170000000

(2) x 0,0001  (3) x 0,001

FEBRERO

0,319972186
0,355943309
0,351924189
0,391914433

0,439942916
0,548107481
0,667676300
0,723943978
0,827938706

0,895761356
1,211764661
1,472002676
1.719680943
1,987454808

2,391376362
2,919388242
3,411228045
0,537054901
0,335450165

1,664920429
2,191927533
2,735513503
0,367146602
0,460339946

0,488724989
0,537908964
0,731077940
1,083403988
1,392574764

1,789714145
0,209295651
0,262297838
0,341926576
0,448785020

0,551272565
0,072746095
0,199433725
0,149963378
0,667023176

2,691 705035
6,807987241
10,353855869
13,443844870
18,692495827

24,047258563
25,813631482
31,783066113
38,367200000
49,710800000

61,885200000
72,726700000
86,070000000
97,120000000
119,730000000

149,120000000
176,790000000
199,440000000
225,590000000
245,250000000

264,440000000
283,520000000

(41x0,01 (51x0,1.

MARZO

0,331929068
0,359962429
0,359962429
0.395933553

0,451950037
0.571719811
0.675714539
0,736001338
0,835976947

0,903799595
1,268032340
1,503653246
1.743795661
2.023626888

2,411471961
2,975655922
3,423285404
0,576743710
0,995234574

1,687025596
2,249702382
2.811374393
0,384328338
0,462701179

0,492342198
0,541124254
0,753484478
1,134597616
1,442964530

1,831312033
0,213013316
0,266316886
0,352577352
0,464660507

0.557904034
0,074735562
0,211762361
0,171264801
0,808194806

3,056289452
7,223513982
10,656897524
13,821706329
19,242465417

24,240071431
25,927507538
32,384797546
39,340300000
51,108400000

62,814300000
73,919800000
87,690000000
98,970000000
122,620000000

150,850000000
178,030000000
200,570000000
228,130000000
246,750000000

266.360000000
284,410000000

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Recalculado a la base: abril de 1989 = 100)

ABRIL

0,343936188
0,367950430
0,371919311
0,407940673

0,459938038
0,595834530
0,703848379
0,763632787
0,844015187

0,923895195
1,291644669
1,527767965
1,827694790
2,047741606

2,427548440
3,043478571
3,467495723
0,620451640
1,083655212

1,726212017
2,362237742
2,891756797
0,398746936
0,458732301

0,494703431
0,541928090
0,772273898
1,166197834
1,542136341

1,856883678
0,217333877
0,272898275
0,363428963
0,475813502

0,571769996
0,078965669
0,233365167
0,197489551
0,976093534

3,419969590
7,563029233
10,935121058
14,180157097
19,730320794

24,536407987
25,901626616
33.347567840
39.927800000
52,274300000

63.686500000
75,662900000
88,370000000
100,000000000
124,800000000

153,630000000
180,370000000
203,380000000
229,250000000
248,250000000

269,060000000
285,350000000

MAYO

0,351924189
0,375938431
0,375938431
0,411909554

0,475914039
0,607891890
0,719924859
0,783728387
0,848034306

0,943990794
1,327816749
1,531787085
1,847790390
2,071856326

2,487835239
3,21 1276828
3,543356612
0,641049629
1,134898992

1,762384086
2,413481515
2,967617687
0,411557876
0,460339946

0,498320639
0,546700791
0,799855067
1,178205029
1,569365917

1,875673098
0,222207125
0,279178151
0,373024574
0,485911591

0,587846578
0,082326695
0,278640605
0,214621039
1,131934858

3,756570907
7,852204796
11,166170141
14,537313819
20,187119065

24,861213556
25.770927960
33,806954204
40,406600000
53,327600000

64,140700000
76,808100000
88,780000000
101,960000000
126,700000000

157,460000000
182,300000000
206,350000000
232,520000000
249,770000000

271,240000000
286,010000000

JUNIO

0,359962429
0,375938431
0,375938431
0,427935795

0,483902040
0,603872771
0,731982219
0,775690147
0,856072546

0,975641364
1,331835868
1,543844445
1,871905110
2,107526016

2,5639581408
3,235391547
3,659408701
0,667676300
1,187147551

1,809608745
2,501902157
3,007306495
0,420751621
0,459536123

0,499928284
0,554286877
0,812665994
1,204580535
1,570923302

1,912498285
0,227381757
0,287517761
0,381715905
0,495456992

0,599753225
0,084044800
0,322248017
0,259283487
1,355699367

4,220075961
8,113698901
11,391743339
14,902234818
20,572744801

24,884506386
25,941742045
34,333630964
40,920300000
55,292000000

64,997300000
77,345100000
89,320000000
103,760000000
129,480000000

160,360000000
183,550000000
207,370000000
233,760000000
251,610000000

272,380000000



Consumer price index
(Recalculated at base: April 1989 =

ANO
Year

1937
1938
1939
1940

1941
1942
1943
1944
1945

1946
1947
1948
1949
1950

1951
1952
1953
1954
1955

1956
1957
1958
1959
1960

1961
1962
1963
1964
1965

1966
1967
1968
1969
1970

1971
1972
1973
1974
1975

1976
1977
1978
1979
1980

1981

1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989
1990

1991
1992
1993
1994
1995

1996

JULIO

0,363931310
0,375938431
0,371919311
0,423916675

0,487921160
0,607891890
0,723943875
0,779709268
0,856072546

0,991717844
1,355950588
1,583533254
1,875924230
2,147717215

2,619461418
3,323309796
3,923163446
0,699326868
1,212769440

1,857335805
2,616949467
3,043478577
0,438335261
0,470337513

0,506308630
0,559511731
0,832661206
1,232613844
1,580167191

1,953694243
0,232556388
0,295455569
0,386237432
0,505052603

0,601511575
0,087787569
0,371547550
0,289125484
1,481799242

4,594406745
8,430505972
11,678507447
15,440557993
20,989427643

25,038497871
26,455478344
34,991006380
41,281400000
56,006300000

65,643100000
78,644400000
89,440000000
105,650000000
131,640000000

163,260000000
185,600000000
209,410000000
235,160000000
253,710000000

273,170000000

AGOSTO

0,367950430
0,371919311
0,371919311
0,431954915

0,495909161
0,627987490
0,723943875
0,799804867
0,864110786

1,023870804
1,387601157
1,627743573
1,915613039
2,175851055

2,755609105
3,359481876
4,179382343
0,759111278
1,259994099

1,954297074
2,814891119
3,119339454
0,448332829
0,477119777

0,511935401
0,567097817
0,856675466
1,263812260
1,615736506

1,983284936
0,232807562
0,298972269
0,392215925
0,517863659

0,607992417
0,107752630
0,434929022
0,320625283
1,613777191

4,845451040
8,717069244
12,005965294
16,170399990
21,451402099

25,343892749
27,309548766
35,931777890
41,386200000
56,503200000

66,057200000
79,768900000
90,160000000
106,710000000
134,290000000

165,240000000
188,250000000
213.880000000
237,770000000
257.880000000

274,340000000

SEPTIEMBRE

0,371919311
0,375938431
0,375938431
0,451950037

0,519923403
0,640044849
0,731982219
0,839996066
0,899780475

1,071597853
1,403677638
1,679489743
1,923651268
2,187406025

2,923407363
3,475533964
4,559189177
0,783225997
1,357457758

2,095468652
3,011827995
3,191683619
0,454713188
0,482344630

0,518717665
0,5682722155
0,895058038
1,295010676
1,630155027

2,052062192
0,239288404
0,302589516
0,394024483
0,531679284

0,614422920
0,131686401
0,508343362
0,361670614
1,762685534

5,214556983
9,042216054
12,350554628
16,804482576
21,908200370

25,578115092
28,480660481
36,770319759
42,592200000
57,190400000

67,069100000
81,286800000
91,010000000
108,980000000
140,860000000

167,400000000
192,630000000
216,370000000
238,940000000
259,410000000

275,680000000

OCTUBRE

0,371919311
0,375938431
0,387945552
0,455918918

0,527911403
0,663657179
0,736001338
0,875665756
0,927914315

1,103750812
1,395639397
1,679489743
1,999512168
2,411471961

2,971636801
3,499648683
4,811388951
0,817388517
1,438844937

2,203482498
2,814891119
3,263525383
0,465916482
0,483500123

0,523490366
0,619899013
0,907467034
1,338567879
1,660951512

2,046485630
0,241247719
0,306709111
0,395431111
0,536200810

0,624721974
0,151736869
0,953531193
0,429995600
1,910940772

5,664672542
9,421972644
12,579242465
17,213401141
22,548753187

25,659639996
29,847173156
37,660623471
46,079700000
58,052200000

68,087500000

83,247300000

92,390000000
112,120000000
146.240000000

172.240000000
195,380000000
221,940000000
240,350000000
261,420000000

277,650000000

NOVIEMBRE

0,371919311
0,375938431
0,395933553
0,447930917

0,523892283
0,662621942
0,731982219
0,875665756
0,879684875

1,111789052
1,423773237
1,667934772
2,019607767
2,359725792

2,875680314
3,463476604
5,015359288
0,846527136
1,526260796

2,197956209
2,632523558
3,347424512
0,456320833
0,482746548

0,523138696
0,658683515
0,945045874
1,323797637
1,688532811

2,017698668
0,241498894
0,310577533
0,398746975
0,539667301

0,641401323
0,160252339
1,007879705
0,471744245
2,067284574

5,777283927
9,629158223
12,747794428
17,582204278
23,141426298

25,706225656
30,838412464
38,160125264
46,615400000
58,981300000

69,045100000
84,854500000
94.140000000
114,050000000
147,530000000

173,830000000
198,170000000
222,130000000
241,800000000
261.610000000

278,750000000

DICIEMBRE

0,359962429
0,367950430
0,395933553
0,431954915

0,531930523
0,667676300
0,719924859
0,827938706
0,891742235

1,160018491
1,427792357
1,667934772
2,011569528
2,343649312

2,891756793
3,239410667
5,059067218
0,865617956
1,591069105

2,190922758
2,568720033
3,403692198
0,453507447
0,478325517

0,524294201
0,669484905
0,973028974
1,347359758
1,695315036

1,982883005
0,241699859
0,309220984
0,399952638
0,539667301

0,659085368
0,173621000
1,055708684
0,502389974
2,214032636

6,073543357
9,929738214
12,940460939
17,974300245
23,589166246

25,839512403
31,196863232
38,400817837
47,248200000
59,729300000

70,095900000
85,132700000
95,930000000
116,470000000
148,300000000

175,970000000
198,310000000
222,570000000
242,480000000
262,360000000

279,760000000

PROMEDIO

0,353607196
0,369608317
0,374602911
0,421932235

0,485924160
0,611113021
0,710253834
0,792813273
0,862938540

1,000802390
1,337110960
1,577085920
1,872030720
2,156299710

2,636249620
3,220445450
4,036326790
0,695265880
1,218128270

1,899829600
2,530161600
3,035859000
0,420898100
0,469630000

0,505718300
0,576040400
0,830865000
1,212899000
1,562751000

1,920160000
0,226850000
0,287262000
0,375306000
0,497324000

0,597082000
0,106164000
0,480741000
0,290721000
1,380153000

4,305034000
8,263692000
11,576376000
15,450000000
20.870000000

24,980000000
27,460000000
34,940000000
41,882800000
54,742300000

65,404300000
78,407200000
89,920000000
105,230000000
132,630000000

161,520000000
186,440000000
210,170000000
234,220000000
253,500000000

272,160000000

% Die.
a Die.

9.8
2,2
7.6
9.1

23,1
25.5
7.8
15.0
7.7

30.1
23.1
16,8
20.6
16,5

23.4
12,0
56.2
71.1
83,8

37.7
17.2
32.5
33.2

5.5

9.6
27.7
45.3
38.5
25.8

17.0
21.9
27.9
29.3
34.9

221
163,4
508,1
375,9
340,7

1743
63.5
30.3
38.9
31.2

9.5
20.7
23.1
23,0
26.4

17.4
215
12.7
21,4
27.3

18.7
12.7
12.2
8.9
8.2

6.6
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VARIACION DEL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: iun'o 1992= 100)

VARIACION 12 MESES

g/IGAY JUN JUL AGO 5EP OCT NOV X ﬁ E FEB MAR  ABR MAY

VARTACION MENSUAL
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ARNO

Year

1955

1956
1957
1958
1959

1960

1961

1962
1963
1964

1965

1966
1967
1968
1969

1970

1971
1972
1973
1974
1975

1976
1977
1978
1979
1980

1981
1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989

1990

1991
1992
1993
1994
1995

1996
1997

Fuente:

1422

ENERO

0,0000133320

0,0000251717
0,0000359067
0,0000478509
0,0000602812

0,0000717945

0,0000723665
0,0000748453
0,0001009057
0,0001510875

0,0002000160

0,0002572164
0,0003054657
0,0003890007
0,0005147498

0,0007090369

0,0008924021
0,0011072221
0,0028554124
0,0435767468
0,2581825840

1,2391092947
2,9377883023
4,6330180196
6,4595350057

10,1478117253

12,9503921372
12,2191854662
17,3454734065
21,3930119095
30,8325836662

38,9979105014
44,7789208521
51,9915794471
55,1901426571
68,1543105308

84,4459508011
98,7526424027
105,9700000000
114,2000000000

123,5300000000

133,3100000000
138,3000000000

FEBRERO

0,0000138929

0,0000253431
0,0000363071
0,0000495241
0,0000614959

0,0000714967

0,0000720002
0,0000746589
0,000111 5470
0,0001694330
0,0002074994

0,0002641599
0,0003166834
0,0004031363
0,0005378900
0,0007457108

0,0008937089
0,0011678954
0,0029571772
0,0513322937
0,2983100406

1,3799731641
3,2078612965
4,8234788255
6,6642000314

10,3581327300

12,8856697418
12,1060016150
17,3043818626
21,7755189093
31,7653917076

39,6674370081
45,1721827815
51.6909984452
56,4038000466
68,0541097221

85,1305384942
98,2859170195
105,7000000000
114,4600000000
124,3100000000

132,6300000000

137,7300000000

MARZO

0,0000148564

0,0000252145
0,0000379833
0,0000505139
0,0000645767

0,0000711646

0,0000719038
0,0000740569
0,0001135245
0,0001765051
0,0002128491

0,0002713413
0,0003236934
0,0004068877
0,0005461855
0,0007596815

0,0009090058
0,0012063303
0,0031872727
0,0572667867
0,3418225150

1,5187803139
3,4608163849
5,0351067041
6,9254676948
10,7418823312

12,7712218650
12,1193488683
17,7425274128
22,3963482943

32,3771800960

40,1522658087
46,4430641095
52,0596440118
57,2047423669

68,3817494414

85,9014655627
98,1724332300
106,7700000000
115,8100000000
126,4700000000

134,2000000000

135,8100000000

Instituto Nacional de Estadisticas / Source: National Bureau of Statistics.

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Recalculado a la base: junio de 1992 = 100)

ABRIL

0,0000157620

0,0000270557
0,0000389960
0,0000507945
0,0000668520

0,0000713746

0,0000724222
0,0000744832
0,0001168560
0,0001787932
0,0002228091

0,0002739808
0,0003270463
0,0004163358
0,0005605932

0,0007832588

0,0009199107
0,0012761731
0,0032811105
0,0692000453

0,4308827591

1,6863601140
3,6507201625
5,2224395823
7,2649978244

10,9800761715

12,8247822716
11,9352296145
18,2631345650
22,6966507821
33,4449175138

40,6079577481
47,9445765482
52,6243206666
58,2913544720

69,4068313513

86,2848081048
98,5763001200
108,0300000000
115,9200000000

126,8200000000

135,9500000000
136,0300000000

MAYO

0,0000165671

0,0000277259
0,0000404542
0,0000517886
0,0000690522

0,0000718738

0,0000726193
0,0000744618
0,0001198511
0,0001807792

0,0002265070

0,0002748142
0,0003302063
0,0004206249
0,0005815503

0,0007994126

0,0009369429
0,0013089306
0,0038923419
0,0734206054
0,5009183467

1,9261179182
3,7971328900
5,3762007975
7,4665991948

11,2648032930

12,8522694723
11,7785547131
18,9708389295
23,2628485524

34,3255791433

40,2714912738
48,8226244299
53,0400136943
59,6481252678
69,8881037409

88,2463830121
99,2305726229
109,6100000000
117,0100000000
125,8000000000

135,7500000000

136,6400000000

JUNIO

0,0000175712

0,0000293873
0,0000431795
0,0000524442
0,0000709118
0,0000724801

0,0000731078
0,0000752824
0,0001213529
0,0001853790
0,0002276874

0,0002768666
0,0003342319
0,0004361253
0,0006033794

0,0008120743

0,0009504830
0,0013460373
0,0042332003
0,0923381410
0,6033686925

2,1335895092
3,9128019441
5,5282480798
7,8847131530
11,4697896811

12,6455477269
12,2102944387
19,4690364076
23,56507892983
35,6595974785

41,0539873902
49,5022845656
53,7488535395
60,7067359924

71,2433105730

90,4582135633
100,0000000000
109,9300000000
118,2800000000

125,0400000000

136,1000000000



General Wholesale Price Index

(Recalculated at base: June 1992 = 100}

ANO
Year

1955

1956
1957
1958
1959
1960

1961
1962
1963
1964
1965

1966
1967
1968
1969
1970

1971
1972
1973
1974
1975

1976
1977
1978
1979
1980

1981
1982
1983
1984
1985

1986
1987
1988
1989
1990

1991
1992
1993
1994

1995

JuLio

0,0000182926

0,0000311794
0,0000441068
0,0000538625
0,0000727715
0,0000730307

0,0000733435
0.0000758630
0,0001238809
0,0001884598
0,0002349331

0,0002870624
0,0003400957
0,0004489840
0,0006208444
0,0008269170

0.0009548321
0.0013752813
00047235994
0 1152619950
06973564940

2,2934994591
4.0350482161
5.6511370767
8.6104780866
11.8712356407

12,7133552017
12,6842826130
20,2608306105
23.9101796266

36.5006244072

42,4805152597
51,2478824893
54,0071860926
61,9434029326
73,9339497351

92,3010129130
101,5800000000
110,5400000000
115,9900000000

126,0800000000

135,4700000000

AGOSTO

0.0000198300

0,0000318217
0,0000456375
0,0000540639
0,0000730692
0,0000734699

0,0000736370
0,0000769192
0,0001258798
0,0001903365
0,0002384981

0,0002888298
0,0003422896
0,0004577679
0,0006304488

0,0008474392

0,0009666368
0,0016450972
0,0052174263
0,1261883180
0,7668993259

2,4209303785
4,1846317197
5,8567019173
9,2418695838

12,1188775367

12,7542539282
13,6809346591
20,8331342672
24,1431031229

36,7557861843

43,7194317369
52,6124088322
53,7181527144
63,2680803329

75,7063492863

92,8455080065
102,8400000000
112,0400000000
120,7900000000
127,4600000000

135,9900000000

SEPTIEMBRE

0,0000206392

0,0000331575
0,0000460806
0,0000568447
0,0000736670

0.0000740419

0,0000748282
0,0000780332
0,0001295283
0,0001941758
0,0002396507

0,0002923220
0,0003470864
0,0004651079
0,0006278287

0,0008579156

0,0009775417
0,0019786714
0,0061491632
0,1446773703
0,8443048256

2,5795977271
4,2591449574
6,0492622911
9,7425951131

12,3796738685

12,6468974492
14,7059308724
21,7609076304
25,9535948352
37,4287619812

44,2364396298
53,8792409933
54,0864983427
64,4974202095

79,8108974860

93,9288422147
104,4500000000
112,8400000000
121,7500000000
129,7300000000

136,9300000000

OCTUBRE

0,0000216883

0,0000334296
0,0000472004
0,0000566476
0,0000725851

0,0000748496

0,0000745411
0,0000865043
0,0001297833
0,0001953541
0,0002412918

0,0002931532
0,0003489825
0,0004670939
0,0006378702
0,0008605358

0,0010072356
0,0022083170
0,0209003419
0,1638305717
0,9500330682

2,6152261095
4,3719860220
6,1842345157
9,8637273287

12,6129401514

12,5925871969
15,7945782729
22,1302387702
27,9889974070
37,9647945305

45,5314659890
55,5325650486
54,6328573384
66,1697046486
84,2840484040

96,0010086496
104,9000000000
114,2500000000
122,1000000000
132,0800000000

137,8500000000

0,0000221316

0,0000336608
0,0000471083
0,0000564570
0,0000719509

0,0000743526

0,0000745582
0,0000930794
0,0001334297
0,0001960954

0,0002421573

0,0002925384
0,0003489825
0,0004632118
0,0006413644
0,0008635930

0,0010164051
0,0023362407
0,0299833299
0,1957097257
1,0532761080

2,6308871724
4,4805422541
6,2907340282
9,9323489216

12,8719368536

12,3718968975
16,8553956861
21,9955450596
28,9520135178
38,1926833485

45,3785403161
55,9779305416
54,56237655023
67,1333420601
84,9366283981

97,6796132167
105,6400000000
114,0500000000
123,4600000000
133,2500000000

137,9200000000

DICIEMBRE

0,0000232619

0,0000339369
0,0000456418
0,0000571725
0,0000715717

0,0000727372

0,0000738941

0,0000937157
0,0001362705
0,0001958490
0,0002438027

0,0002917071
0,0003493167
0,0004649150
0,0006483487
0,0008670851

0,0010526334
0,0025615157
0,0319455689
0,2142416264
1,0945604694

2,7527263854
4,5428651433
6,3086446282
9,9875375646

12,7985805207

12,2964838450
17,1644392322
21,4876852842
29,3203377219
38,1897910866

45,1560718112
52,8653210721
54,6179461212
67,0687267856
84,3259969145

98,2307712249
106,9500000000
114,1400000000
123,0900000000

133,1800000000

137,3200000000

0,0000181521

0,0000297570
0,0000423835
0,0000531637
0,0000690654

0,0000727222

0,0000732685
0,0000793253
0,0001219008
0,0001835206

0,0002281418

0,0002803327
0,0003345067
0,0004365993
0,0005959211
0,0008110551

0,0009564782
0,0016264760
0,0099438287
0,1122536855

0,6533262691

2,0980664622
3,903444941 1
5,5799338722
8,3370057919
11,6346450420

12,6921131444
13,6045146710
19.7969778505
24,6119494981
35,2864742620

42,2711262061
50,3982501887
53,3951513264
61,4604648143
74,8438571319

90,9545096470
101,6148221163
110,3200000000
118,8200000000

127,8100000000

135,7900000000
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MES
Month

Enero

Febrero

Marzo

Abril

Mayo

Junio

Julio

Agosto

Septiembre

Octubre

Noviembre

Diciembre

Valor anual

Annua! value

19 91

12.385

12.447

12.497

12.509

12.659

12.887

13.209

13,447

13,689

13.853

14.033

14.440

173.280

UNIDAD TRIBUTARIA / Tax Unit 1*1

19 92

14.570

14.745

14.907

14.818

14.922

15.1 16

15.282

15,389

15.558

15.776

16.139

16.365

196.382

(Pesos) / (Chilean pesos)

19 93

16.594

16.61 1

16.644

16.711

16811

17.046

17.302

17,389

17.563

17.932

18.147

18.619

223.425

19 94

18.638

18.675

18.862

18.919

19.127

19.223

19.492

19,589

19.707

19.924

20.024

20.144

241.730

19 95

20.265

20.326

20.448

20.550

20.673

20.797

20,922

21.068

21.237

21.577

21.706

21.880

262.558

19 96

21.902

21.968

22.034

22.144

22.299

22.522

22.702

22,793

22.861

22.952

23.067

23.228

278.737

19 97

23.321

23.414

23.531

23.719

23,790

23.861

23,909

(+) De acuerdo con el arlizulo 8 del DL 830 publicado en el Diario Oficial del 31 de diciembre de 1974, se definié la Unidad Tributaria como la cantidad de dinero cuyo

monto, determinado por ley y permanentemente actualizado, sirve como medida o punto de referencia tributaria. Por unidad tributaria anual, se entiende aquella vigente en el

altimo mes del ailo comercial respectivo multiplicada por doce o por el nimero de meses que comprenda el citado afio comercial. La unidad tributaria mensual o anual se

expresara siempre en pesos, despreciandose las cifras inferiores a cincuenta centavos y elevandose las iguales o mayores a esta suma al entero superior.
witti article 8 of Decree Law 830, published in the Official Gazette of December 31, 1974, the Tax Unit was defined as the amount of money which, determined by law and

constantly updated,

/' 'n accordance

acts as a measurement or reference point tor taxing. Annua! tax unit is that unit in force during the last month of the respective commercial year

multiplied by twelve or by the number of months comprised in the respective commercia! year. The monthly or annua! tax unit shall always be expressed in pesos, amounts

below fifty cents being negligible and amounts equa! or over fifty cents being rounded up to the next integer.

Fuente; Servicio de Impues:os Internos / Source: Internal Revenue Service.

1425



UNIDAD REAJUSTABLE (UR)
Indexed unit dUj

(Pesos)

(Ch. $)
MES 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Month
Valor anual (1) 51,74 67,26 78,02 87,38 97,87 104,72 112,05 117,65
Valor mensual (2)
Enero 51,74 67,26 78,02 87,38 97,87 104,72 112,05 117,65
Febrero 52,62 67,87 78,72 87,38 97,87 104,72 112,06 117,65
Marzo 53,29 68,20 78,80 87,82 97,87 104,72 112,05 117,65
mAbril 54,07 68,47 79,58 87,93 99,61 104,72 112,05 117,65
Mayo 54,84 68,61 78,80 88,25 99,61 105,77 112,05 118,83
Junio 55,88 69,28 79,58 88,25 98,85 105,77 112,05 118,83
Julio 56,91 69,95 80,36 90,00 99,83 106,81 113,17
Agosto 57,95 71,30 81,14 90,88 100,81 106,81 114,29
Septiembre 58,98 72,64 81,92 91,75 101,78 107,86 115,41
Octubre 60,02 73,99 82,70 92,62 102,76 108,91 115,41
Noviembre 61,05 75,33 84,26 94,37 103,74 111,00 115,41
Diciembre 64,16 76,00 85,82 95,24 103,74 111,00 116,53

(11 De acuerdo con el Decreto Supremo N°121 articulo N°26, del 24 de febrero de 1967,publicado en el Diario Oficial d«I 19 de octubre de 1967, el vaior oficial de la U.R.
es fijado anualmente por el fVlintsterio de Vivienda y Urbanismo, r ge desde el 1®de enero al 31 de diciembre de cada afio, y se aplica para determinar el reajuste de los saldos
de precio, créditos o deudas y dividendos / In accordance with Supreme Decree N°121, Anide N°26 of February 24, 1957, published in the Ofticiai Ga.-ette of 19 October
1967, the official value of the indexed Unitis fixed once a year by the Housing and Urbanism Ministry, is valid for the pe‘'iod comprised between January 1° and December
31 ofeach year and is applied to determine what indexing will the price, credits or debits and dividend balances be subjected to.

(21 De cuerdo con el Decreto Supremo N“121 articulo N°29, del 24 de febrero de 1967, modificado por el Decreto Supramo N°808, del 17 de noviemb e de 1969, el valor
provisional de la U.R. sera fijado mensualmente por el Ministerio de Vivienda y Urbanismo y rige desde el 1“ al 30 6 3‘ de cada mes, aplicAndose a la determinacién de
nimero de U.R. en que deben quedar reajustados los »/alores de lao Mutuos Hipotecarios / In accordance with Supreme Decree N°121. Article N°29 of February 24, 1967,
modified by Supreme Decree N°808 of November 17, 1969, the provisional value of the L.U. will be monthly fixed by the Housing and Urbanism Minrstr/ and is valid for the
period comprised between the first and the last day of each month, it is applied to determine the number of .LU. by which t*ie value of Housing Loans be adjusted.

Fuente: Ministerio de Vivienda y Urbanismo / Source: Housing and Urbanism Minitry.
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VALORES DE LA CUOTA DE AHORRO CORVI
Value of Housing Corporation Installments

(Pesos)

(Ch. $)
MES 19 90 19 91 19 92 1993 19 94 1995 19 96 19 97
Month
Provisional (1)
Provisional
Enero 193.59 249,13 303,80 348,31 412,13 448,37 493,20 537,33
Febrero 198,61 259,12 310,04 355,74 413,07 453,73 499,10 53,3,63
Marzo 205,21 264,12 319,06 363,16 414,01 454,80 500,28 545,11
Abril 210,76 266,89 322,52 367,29 418,71 460,16 506,18 543,41
Mayo 214,02 267,45 323,22 368,11 419,65 465,53 507,36 552,91
Junio 217,98 270,22 323,91 372,25 428,12 466,60 513,26 554,21
Julio 221,95 277,44 330,15 376,37 429,06 471,96 519,16
Agosto 225,83 280,90 330,98 377,31 430,13 473,14 520,46
Septiembre 226,93 281,60 331,80 382,01 431,21 474,32 521,76
Octubre 231,38 285,07 335,93 386,72 436,57 475,50 523,05
Noviembre 235,82 285,76 340,05 387,66 437,64 481,40 529,54
Diciembre 240,26 294,78 344,18 399,89 447,29 487,30 530,84
Valor oficial (2) 221,95 277,44 330,15 376,37 429,06 471,96 519,16

Official value

(1) Rige desde el dia 11 del nes indicado fiasta el 10 del mes siguiente / In effect from the 11th day of indicated month until the 10th day of the
following month.

(21 Rige desde el dia 11 de julio hasta el 10 de julio del afio siguiente / In effect from the 11th of July until the 10th of July of the following year.
Fuente: Ministerio de Vivienda y Urbanismo / Source: Housing and Urbanism Ministry.
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COMPOSICION DE LA POBLACION Y FUERZA DE TRABAJO. TOTAL PAIS (*)

Composition of Population and Labor Force. Nationwide
(Miles de personas)

ESPECIFICACION / item

Poblacion Total / Total Population

Menores de 15 aiflos / Under 15 years
Poblacién de 15 afios y rnas

Population aged 75 and over

Fuerza de trabajo / Labor force

Inactivos / Passive

Fuerza de Trabajo / Labor Force

Ocupados / Employed

Desocupados / Unemployed
Cesantes i Laid off
Buscan trabajo por primera vez

Seefcing employment for the first time

Tasa de Desocupacion {%) / Unemployment Rate

Tasa de Cesantia {%) / Lay-off Rate

POBLACION OCUPADA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA. TOTAL
Employed Population Nationwide by Economic Activity
(Miles de personas)

ESPECIFICACION / Item

Ocupacién Total / Total Employment
Agricultura y Pesca / Agriculture and Fishing
Minas y Canteras / Mining and Quarries
Industria / Industry

Construccién / Construction

Electricidad, Gas y Agua
Electricity, Gas and Water

Comercio / Trade

Servicios Financieros

Financial Services

Servicios Comunales, Sociales y Personales

Personal. Communaland Social Services

Transporte y Comunicaciones

Transport and Communications

Actividades no bien especificadas

Unspecified Activities

() Corresponde a ios resultados de la Nueva Encuesta Nacional del Empleo, basada en el Censo de Poblacién y Vivienda de 1992.

(-) No se dispone de informacién /

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas /

1440

19 92

Oct.- Die.

13.630,0

4.056,4

9.573,6

5.199.8

4.373.8

5.199,8

4.877,4

322,4

6,2

19 92

Oct.- Die.

4.877,4

901,7

82,2

828,3

351,8

24,6

859,3

247,3

1.237,3

343,0

No information available.

19 93

Oct.- Die.

13.855,0

4.106,4

9.748,6

5.459,0

4.289,6

5.459,0

5.109,3

349,7

19 93

Oct.* Die.

5.109.3

869,4

87,7

853.8

4235

28,8

939,1

295,3

1.241,8

367,6

Source: National Bureau of Statistics.

(Thousands of persons)

19 94

Oct.- Die.

14

4.

9

5

.075,5

155,4

.920,2

.5563,9

4.366,3

5

5

.553,9

.122,8

431,1

7.8

19 95

Oct.- Die.

14.288,8

4.196,5

10.092,2

5.538,2

4.554,0

5.538,2

5.174,4

363,8

19 96

Oct.- Die.

14.495,4

4.226,0

10.269,4

5.600.7
4.668.7

5.600.7

5.298,7

302,0

257,6
44,4

(Thousands of persons)

19 94

Oct.- Die.

5.

-

122,8

857,2

83,3

829,3

375,7

35,3

956,1

303.9

.291,6

388,0

19 95

Oct.- Die.

5.174.4

841,7

87,7

830,5

396,2

30,3

947,1

330,9

1.312,5

395,3

19 96

Oct.- Die.

5.298,7

816,4

90,6

859,6

417,0

41,7

931,9

369.4

1.377,9

393,9

Die. 96 19 97
Feb. 97 Ene.-IVlar.
14.529.3 14.546,2
4.230,9 4.233,3
10.298,4 10.312,9
5.596,6 5.577,3
4.701,8 4.735,6
5.596,6 5.577,3
5.292,1 5.251,8
304,5 325,5
249,3 267.8
55,2 57,7
5,4 5,8
4.5 4.8
PAIS (*)
Die. 96 19 97
Feb. 97 Ene.-Mar.
5.292,1 5.251,8
811,2 800,2
91,9 93.3
853,8 855,9
424,7 430,4
39,2 40.7
926,0 929,5
367,7 356,0
1.360,9 1.332,9
416.,5 4125
0,3 0,4

Feb.-Abr.

14.563.2

4.235,7

10.327,5

5.590,5

4.737,0

5.590,5

5.257,5

332,9

279,4
53,5

5,0

Feb.-Abr.

5.257,5

783,0

89,3

859,0

444,1

38,0

945,8

360,3

1.333,2

4043

0,6



-'jarc.,

AN

o<

<0






COMPOSICION DE LA POBLACION Y FUERZA DE TRABAJO, GRAN SANTIAGO

Composition of Population and Labor Force, Greater Santiago
(Thousands of persons!

ESPECIFICACION i Item

Poblacion Total / Total Population

Hombres /  Male

Mujeres / Female

Menores de 14 afios / Under 14 years
Poblacién de 14 afios y mas

Population 14 years old and over

Fuerza de Trabajo / Labor Force

Inactivos / Passive
Fuerza de Trabajo / Labor Force

Ocupados /
Con Trabajo / With Work

Employed

Ausentes Temporales

Temporary Absence

Desocupados / Unemployed
Cesantes/ Laid off

Buscan Trabajo por primera vez

Seeking Employment tor the First Time

Tasa de Desocupacién (%) / Unemployment Rate

Tasa do Cesantia (%) / Lay-off Rate

(Miles de personas) /

19 91 19 92
Diciembre Diciembre
4.784,0 4.886,9
2.283,5 2.349,3
2.500,5 2.537,6
1.150,6 1.181,9
3.633,4 3.705,0
1.994,5 2.132,3
1,638,8 1.572,7
1.994,5 2.132,3
1.872,7 2.011,4
1.857,4 1.985,8
15,2 25,6
121,9 120,9
103,7 87,6
18.1 33,3
6,1 5,7
5,2 4,1

19 93

Diciembre

4.992.0

2.430,3
2.561,7

1.253,8
3.738,2

2.160,4
1.577,8

2.160,4

2,032,0
2.011,9
20,1

128,4
109,6
18,8

5,9

5.1

19 9 4

Diciembre

5.099.3

N

.439,2
.660,1

N

[

.200,2
.899.1

w

N

.246,2
.652,9

[

N

.246,2

N

.091,6
.065,9
25,7

N

154,6
120,4
34,3

5,4

19 95

Diciembre

5.209,1

2.502,5
2.706,6

1.189,6
4.019,5

2.336,7
1.682,8

2.336,7

2.197,5
2.170,0
27,5

139.3
109,0
30,3

Marzo

5.236,9

2.542,0
2.694,9

12115
4.025,4

2.288,3
1.737,1

2,288,3

2.147,9
2.104,5
43,4

140,4
122,2
18.2

53

POBLACION OCUPADA SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, GRAN SANTIAGO

Population Employed by Economic Activity, Greater Santiago
(Thousands of persons)

ESPECIFICACION / Item

Ocupacién Total / Total Employment

Actividades Productoras de Bienes

Good Producer Activities

Agricultura, Caza. Silvicultura y Pesca

Agriculture. Hunting. Forestry and Fishing

Explotacién de Minas y Cameras
Mining and Quarrying Exploitation
Industria Manufacturera
Manufacturing Ind.

Construccién /  Construction

Actividades Productoras de Servicios
Service Producer Activities
Comercio / Trade
Servicios de Gobierno y Financieros
Government and Financial Services
Servicios =*er$onales y de Hogares
Personaland Domestic Services
Servicios Comunales y Sociales

Communal and Social services

Transporte. Almacenaje. Comunicaciones y

Utilidad Publica i Transpon, Storage, Communi-

cations and Pubtic Utility

Actividades no bien especificadas

Unspecified Activities

{Miles de personas) 1/

19 91 19 92

Diciembre Diciembre
1.872,7 2.011.,4
647,1 708,2
20,2 26,9
9,1 9.8
464,8 507.9
153,1 163,6
1.105.7 1.152.0
379,6 418,9
198,4 203,7
280,3 272,5
247.,4 255,9
1157 143.5
11

Fuente: Departamento de Economia, Universidad de Chile /

19 93

Diciembre

2.032,0

692,6

22,7

9,2

477,8

183,0

1.183,5

426,2
241.,9

259,8

255,5

151.5

19 94

Diciembre

2.091,6

683,1

18,0

9,0

482,0

174,0

1.222.7

442.8
2435

285,4

251,1

175.,4

10,4

19 95

Diciembre

2.197,5

690,7

13,0

7,0

487,7

183,0

1.338,1

456,0
298,6

265,5

318,1

159,8

Source: Department of Economics, University of CfyHe.

Marzo

2.147,9

672,4

21,4

8,9

464,0

178,1

1.286,1

413.2
284,0

248.5

340,4

183,3

6.1

19 96
Junio Septiembre Diciembre
5.264,8 5.292.9 5.321,2
2.535,6 2.574,4 2.582,0
2.729,2 2.718,5 2,739.2
1.246,6 1.231,2 1.244,5
4.018,3 4.061.7 4.076,7
2.287,7 2.359,6 2.356.1
1,730,6 1,702,1 1.720,6
2,287,7 2.359,6 2.356,1
2.121,8 2.219,9 2.222,2
2.082.5 2.173.0 2,190,1
39,3 46,9 32.1
165,9 139,7 133,9
1425 115,8 111,1
23,4 23,9 22.8
7.2 5,9 5.7
6,2 4,9 4.7
19 96
Junio Septiembre Diciembre
2.121,8 2.219,9 2,222,2
650.9 677,1 666,2
11.7 15,3 17,2
11.7 10,1 7.9
462,5 460,8 460.7
165,0 190,9 180.4
1.313,5 1.364,8 1.367,7
421.3 433,6 453,7
306,9 313,9 309.2
255,4 290,9 270,1
329,9 326,4 334,7
154,1 173,7 180,8
3.3 4.3 7.4

1443
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REAJUSTES PERIODICOS DE SUELDOS Y SALARIOS (1)
Salary and Wages periodical indexations

1983 1° de abril 30,0%  (3)
1* de julio 5,0% 12)
1° de septiembre 30,0% 13)
1° de octubre 15,0% (4)
1° de noviembre 15,0% 3) @
1° de diciembre 15,0% (5)
1984 1° de enero 15,0% (2)
1985 1° de enero 13,8% 2)
1° de diciembre 14,0% (2)
1986 1° de noviembre 8,0% (2)
1987 1° de septiembre 12,0%  (2)
1988 1° de junio 10,0 (2)
1989 1” de febrero 10,0 (2)
1° de diciembre 12,0%
1990 1° de diciembre 25,0% (2)
1991 1° de diciembre 18,0% )
1992 1° de diciembre 14,0% (2)
1993 1° de diciembre 15,0% 12)
1994 1“ de diciembre 12,2%  (2)
1995 1° de diciembre 11,0 (2)
1996 1° de diciembre 9,9% 12)

0) Las cifras corresponden, respectivannente. a lo dispuesto en :
Ley N® 18.224 {Art. 12®, Publicada en el Diario Oficial del 22 de juni6 de 1983).
Ley N" 18.267 (Publicada en el Diario Oficial del 2 de diciembre de 1983).
Ley N° 18.382 (An. 24°, Publicada en el Diario Oficial del 28 de diciemftre de 1984).
Ley N® 18.478 [Publicada en el Diario Oficial del 10 de diciembre de 1985).
Ley N® 18,573 (Publicada en el Diario Oficial del 4 de noviembre de 1986).
Ley N“ 18.647 (Publicada en el Diario Oficial del 3 de septiembre de 1987).
Ley N° 18.71 7 (Publicada en el Diario Oficial del 28 de mayo de 1988).
Ley N“ 18.774 (Publicada en el Diario Oficial del 14 de enero de 1989).
Ley N° 18.870 (Publicada en el Diario Oficial del 2 de diciembre de 1989).
Ley N® 19.007 (Publicada en el Diario Oficial del 22 de noviembre de 1990).
Ley N*“ 19.104 (Publicada en el Diario Oficial del 7 de diciembre de 1991).
Ley N® 19.185 (Publicada en el Diario Oficial del 12 de diciembre de 1992).
Ley N® 19.267 (Publicada en el Diario Oficial del 27 de noviembre de 1993).
Ley N® 19.355 (Publicada en el Diario Oficial del 2 de diciembre de 1994).
Ley N® 19.429 (Publicada en el Diario Oficial del 30 de noviembre de 1995).
Ley N*“ 19,485 (Publicada en el Diario Oficial del 29 de noviembre de 1996).

2

Esta tasa de reajuste no rige respecto de los trabajadores sujetos a contratos, convenios, acuerdos colectivos o fallos arbitrales, que se hayan celebrado
o resuelto en virtud de las normas sobre negociacién colectiva establecidas en los decretos leyes N®2.758 y N°2.759, ambos de 1979, y sus normas com-
plementarias.

(38) Corresponde a una bonificacion especial del 30% que se pagara en los meses de abril, septiembre y noviembre de 1983, de acuerdo a lo dispuesto en la
Ley N® 18.211 publicada en el Diario Oficial del 23 de marzo de 1983,

(4) Corresponde al pago anticipado (50%) de la bonificacién correspondiente al mes de noviembre que estableci6 la Ley N“ 18,211. Este pago anticipado se
aprob6é mediante la Ley N® 18.253 publicada en el Diario Oficial del 14 de octubre de 1933.
(5) Corresponde a un aguinaldo que se les pagé a los trabajadores a que se refiere la Ley 18.211. con las mismas modalidades, condiciones, caracteristi-

cas y limitaciones de la bonificacién establecida en dicha Ley. Este aguinaldo se aprobé mediante la Ley N® 18.267, Art. 40, publicada en el Diario Oficial
del 2 de diciembre de 1983.

Fuente: Ministerio de Hacienda / Bouree: Minisrry of Finance.
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REMUNERACIONES MINIMAS, SUBSIDIOS Y ASIGNACIONES LEGALES
(Pesos) / (Chilean pesos)

PERIODO INGRESO MINIMO (2 ASIGNACION
SUELDO
VITAL EN Ingreso Para fines Para menores Sustitutiva Familiar (4) i5)
SANTIAGO Minimo No remune- de 18 afios Tramo de Ingreso Mensual
1) Mensual racionales 3) Hasta Entre Superior a
$ 100.000 $ 100.000y $ 250.000

$ 250.000

19 93

Er~ero-Mayo 6.395 38.600 28,707 33,219 4.632 1.550 552

Junio 7.621 46.000 34.210 39.587 4.632 1.550 552

Julio-Noviembre 7.621 46.000 34.210 39.587 4.632 1.800 (6) 640 (6)

Diciembre 7.621 46.000 34.210 39.587 5.327 1.800 640

19 94

Enero-Mayo 7.821 46.000 34.210 39.587 5.327 1.800 640

Junio 8.639 52.150 38.784 44.880 5.327 1.800 640

Julio-Septiembre 8.639 52.150 38.784 44.880 5.327 2.000 (7) 710 (7) @)

Octubre-Noviem KO 8.639 52.150 38.784 44.880 5.327 2.000 710

Diciembre 8.639 52.150 38.784 44.880 5.977 2.000 710

19 95

Enero-Mayo 8.639 52.150 38.784 44.880 5.977 2.000 710

Junio 9.758 58.900 43.804 50.689 5.977 2.000 710

Julio-Noviembre 9.758 58.900 43.804 50.689 5.977 2.240 (81 790 (8) (8)

Diciembre 9.758 58.900 43.804 50.689 6.634 2.240 790

19 96

Enero-Mayo 9.758 58.900 43.804 50.689 6.634 2.240 790

Junio 10.850 65.500 48.710 56.370 6.634 2.240 790

Julio-Noviembre 10.850 65.500 48.710 56.370 6.634 2.500 (9) 880 (9) 19)

Diciembre 10.850 65.500 48.710 56.370 7.291 2.500 880

19 97

Enero-Mayo 48.710 56.370 7.291 2.500

@

@

@3)

4)

(5)

©
@
®

C]

Originalmente correspondia a aquella cuantidad necesaria para satisfacer las necesidades indispensables para la vida del empleado, tales como vestuario, habitacién y los
que requiera su integral subsistencia. En la actualidad, se emplea para fijar pensiones de alimentos, multas, definir categorias, etc. Se estableci6 mediante Ley N® 6.020
de 1937. Posteriormente, la Ley N®16.840 de 1968, dispuso que todas las referencias legales a sueldos vitales,debian entenderse hechas al sueldo vital Escala A de San-
tiago Luego, por Ley N®18.01 8, publicada en el Diario Oficial del 14 de agosto de 1981, se derogé el sueldo vital. Por ultimo, mediante Decreto Supremo N° 51 ( Diario
Oficial de 13 de febrero de 1982), se establecié una tabla de conversién segln la cual el sueldo vital en Santiago se determina aplicando el factor 0,222757 al monto
del ingreso mhimo vigente, para fines no remuneracionales.

Corresponde < la cantidad minima que se permite pagar a un trabajador por la prestaciéon de sus servicios y rige para trabajadores del Sector Privado no afectos a un régi-
men espe-ial. El Ingreso Minimo para los trabajadores del Sector Privado fue establecido con la denominacién de "Sueldo Minimo Mensual“ por la Ley N®17.608 de 1972
y con la sctuai denominacién de "Ingreso Minimo" y de "Ingreso Minimo Mensual” por los D.L. Ns. 97 y 275 del 24 de octubre de 1973 y 18 de enero de 1974, respecti-
vamente. El ingreso minimo ha sido reajustado posteriormente en forma sucesiva, correspondiendo la Gltima modificacion a la establecida por la Ley N®19.457 de 1996
(25.05.96). El ingreso minimo para fines no remuneracionales, corresponde al valor que debe tenerse en consideraciéon para el calculo de aquellas remuneraciones, o
prestaciorses no imponibles de cualquier naturaleza, que fueron fijadas originalmente en sueldos vitales y que por efecto de lo dispuesto en el articulo 8® de la Ley
N®18.01S quedaron expresadas en ingresos minimos o en porcentajes de éste. La cantidad que representaba a la fecha de vigencia de aquella ley -14 de agosto de 1981
un suelda vital mensual de la Regién Metropolitana de Santiago es equivalente al 22,2757% de un ingreso minimo.

El ingreso minimo para menores de 18 afios quedé establecido por lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 4® de la Ley N® 18.806 publicada en el Diario Oficial
del 19 de junio de 1989.

A contar jel 1@ de junio de 1988, mediante el articulo 4", inciso primero, de la Ley N® 18.717, quedaron derogadas las asignaciones de colacién y movilizacién, estable-
cidas por el articulo 9® del D.L. N® 249 de 1973, y D.L. N® 300 de 1974, respectivamente. En su reemplazo se otorgd, a contar de la misma fecha, una bonificacién sus-
titutiva de $ 2.235 mensuales, la cual correspondera a todos tos trabajadores que estaban afectos a las asignaciones derogadas, y también a aquellos que no la hubieran
recibido.

La asignaciéon familiar establecida por la Ley N® 6.020, es una bonificacién que los respectivos cuerpos legales (Ley N® 7.295 para empleados y D.F.L. N®244 para obre-
ros) acordaron para los trabajadores, por cada una de sus cargas familiares debidamente justificadas, con el objeto de ayudar a satisfacer necesidades familiares. Medi-
ante el D.L. N® 97 del Ministerio de Hacienda, del 22 de octubre de 1973 (publicado en el Diario Oficial del 24 de octubre de 1973), se cre6 un sistema Unico de presta-
ciéon fami iar para todos los trabajadores, cualquiera sea su régimen previsional. El D.L. N®307, del Ministerio del Trabajo y Previsién Social, de 4 del febrero de 1974
{publicado en el Diario Oficial del 7 de febrero de 1974), estableci6 la forma en que se regula el sistema Unico de prestaciones familiares. Actualmente esta materia se en-
cuentra regulcda por el D.F.L. N®150 del afio 1981, que fija el texto refundido del D.L.. N®307 y otras disposiciones. El D.S. N® 75 de Prevision Social, del 7 de Febrero
de 1974, con:iene el reglamento del D.L. N®307 ya mencionado, entendiéndose vigente para la aplicacion del D.F.L. N®150, en lo que se refiere al sistema Gnico de pres-
taciones amillares.

De acuerdo con la Ley N® 18.987 del 11 de julio de 1990, la asignacion familiar ha sido fijada en tres tramos segln el ingreso mensual. Para este efecto, se entiende por
ingreso mensual el promedio de la remuneraciéon, de la renta del trabajador independiente y/o del subsidio, o de la pensién, en su caso, devengados por el beneficia-
rio duran‘e e ultimo trimestre del afio calendario anterior a aquel en que se devengue la asignacién, siempre que haya devengado ingresos a lo menos por treinta
dias.

A contar del ' ® de julio de 1993, mediante articulo 1®de la Ley N®19.228, se establecieron las nuevas asignaciones de acuerdo a los siguientes tramos de ingreso :
Que no exceca de $ 120,000, quedé en $ 1.800 por carga, que supere tos $ 120.000 y no exceda los $ 250.000 en $ 640 por carga, y superiora $ 250.000 no
tendran cerecTio a las asignaciones aludidas en este articulo.

A contar del ' ®de julio de 1994, mediante articulo 1®de la Ley N® 19.307, se establecieron las nuevas asignaciones de acuerdo a los siguientes tramos de Ingreso :
Que no exceca de $ 133.000, qued6 en $ 2.000 por carga, que supere los $ 133.000 y no exceda los $ 277.000 en $ 710 por carga, y superiora $ 277.000 no
tendran cerecho a las asignaciones aludidas en este articulo.

A contar del ' ®de julio de 1995, mediante articulo 1®de la Ley N® 19.392, se establecieron las nuevas asignaciones de acuerdo a los siguientes tramos de ingreso ;
Que no axceca de $ 150.000, qued6 en S 2.240 por carga, que supere los $ 150.000 y no exceda los $ 313.000 en $ 790 por carga, y superior a $ 313.000 no
tendran cerecho a las asignaciones aludidas en este articulo.

A contar del ' ®de julio de 1996, mediante articulo 1®de la Ley N® 19.457, se establecieron las nuevas asignaciones de acuerdo a los siguientes tramos de ingreso :
Que no exceca de $ 167.000. qued6 en $ 2.500 por carga, que supere los $ 167.000 y no exceda los $ 348.000 en $ 880 por carga, y superior a $ 348.000 no
tendran cerecho a las asignaciones aludidas en este articulo.

Fuentes: Ministario del Interior; Ministerio del Trabajo; Tesoreria Regional Metropolitana; Servicio de Seguro Social.

1451






SISTEMA DE PREVISION

Social Secutity System






ANO Eg:a

SOFUT Y Camhd UT &

£4

L0

A::Y vog o

OXA

o= 0Q

AccaNggy

groCESEEC O

©0S =0S A SO

o8/

[(o]a®)

8

i- te
& Pl «
co iu w

it
g%
¢!

>S

¥02 O

s

pn!

ail

Ln
ps.

gago

cd
co

@)
00
co

ps.

[e]loNe}

e =Ne)

cg

=8

Q3

4%

©

Q)

—
cD

00 co

fs

if)

pv

©
Ln

Ln

[e]loNe}

e =Ye]

ir>

Lo
c6
Lo

ooo”cMin
{OfscdcDCD

00
Lo

CcD

co

ps
co
00

Ti

co

.23 887

co

Ti

00

R 9
(@ )y
No — ‘m—

= 092882

a

g= 003

ps
ai
Lo

[e]oNe]

(e =Ye]

Rs
00

Ti

ai

Lo

rs

Tt

0)

S ozo

Tj-

.-Oco
cdcocD

S 222

-
o

o

"

o

ps.

cu
Lo

Lo

oo

pv

Ln
<t

pn

00

fs
D

zg 3

88z

fs

g§82

085

[e=Xe)

cD

ot

0)

cd
co

Lo

LO

co

T
[s30

zsg8age

Lo

)
co

ps
pr
Ti

T

[e]oNe]

in
-
[e]
o

Lo
in

CcD
cD
00
)

88 =

9)

722 28

rs

S

[e=Xe)

rs

A

Tj-

co

T
Id

ps.

co
fs

8 3282

2288=

CERS)

[@=Xe)

00

0)

778

n

828 =88

>
>
5-

00

Lo

ps

»-

rs

ps

pA

ps.

sl

Ti

Ti
Ti

oQo

he-Ne}

=g

o>
a>

%5

58809

=
85 8

5

28 88

o

Ti-
ps,
ps.

[00]

>

CcM

]

a3 =Q5 2 ©° [e=Xe)

2 280

5

<Ji

A

>

cM
0

ps
Ti

0 0O0Ss

2<2->-)<c

[e=Xe)

00

85 2

()
)
ps

o
co

cD

00
p

co

ple)

co

06

co

co

pv

[e]oNe)

=B

%8 Bee

cD

00

co

[NeloNe]

888 ¥®°

g8 g7

in

8222 578

0)iDO>
@ rs fs

$928 920
2258209

rs
in

o™

00

87 2g?

=]

o dhn

in

if>

cD
Lo

co

cH

[e]eNe}

25 882
2 23 °%gQ

Ps

88 888
(eRg=lal]

<)

29398 -8

88

Lo
co

rs

es8

T

ase. %

Tt

2 £9

oo

=8

855

co

(D
Lo

cd
00
cl)
Ti

oo

rs
Ln

ps

in

co

Cl)

Y]

Lo

o™
(o]

co

“Q0

sa

a°2 o

uJu.5

3645 o

— Sw—

e

1%}

0p|\)

o
\
—
G —

0]

<
e
o

S ¢
T
&

—
—

c@n'
oe "

>
rog- 0 Oy
@ SN

%
N

N ~Qgo

o
e
[

1455



0O 0O0O0OOOOOOOODO

0O 0O0OO0OOOOOOOODO

v
o
v 88 gE sLo'6 G 8¢ oo 18¢<
688 =7 zE 822t 86¢ <8 B 1)
:8c 2¢ 8o 8eEE 8% 89 A 838
. =] = ¥
Zoo= 0= s k< Lo wm,m < 3%V Be st o @ g0
oS0 A S . - c. - © o
Oan< ©n ° . °%'g ot il gugee A% K 0% w/\ony
LA vy o Ve A " P
TeT AT I3} G- o,\lfm,w e oA - 8¢ ¢ L < =0 "o, EEES o)
el z >2o%g S oy = S = e o w0y 920
s A0S 5 <5c%g 80 o%= (e £ < G (=] e “Cv 502 w
AT @< e — - - R <= .—0
>0 07 o mh%w i?cw 606 = Oy 20h o8 8 ° s o>uNc ° wBy
o0 s [ 5 : P
o« ° . o - =
LTS~ o5 °>~-0 o 0o LA 9= 08 58 o e oo o
“o.>0. o 01 °zZA;0 Or< - o 00— ol
m_.wo%m 2 n mw,ww %8 o8¢ ol % Q 0359 28 P Lo o
so= o o =0 - oo B
pZemoz o v ox =29 z 66 o = o5 &8 o8 o SoC e T}
=ook Jo o ° o6 O ~o — a \/om o
9o7o%0 = MM 0% 2 : 883 mmw o® g & ~ 3 o ouE o<1 B \Y;
i A <‘a - ; - otz
Oven< T o =28 eB e S oQ 808822 83 - e g o)
o902 a = P > —~ f S
) N - . »
>viceg o z v o¥ 89g WOz OB o8 = o =3l¢
Z. 0~o - = oJ\0 ~ oz~ - co’
L5l 6o o [e] Ton O G < o8 oD °B 8: o & —o- 8
= ] = ..
° L~ ~£ zlegpe -] Eol = <o : B oq-Qo» O
© EKX DA ] - S - _F v o—,0o_~ © N
CA 8= 2Tk o< 8880 ©c 889 <o = 0~0 ¥ o< Q2 5%, 0 -
- ® v~ ° oS, o A=l v e . TAuOcr %) N
e oA wx o= 8 o'Zos o @ 842 Lo ° o2 = oc on<a 0 wc
‘2 eos = - x o v ,© =Oh- O = o
> 8+7 Somn oV 204> <B 862 o - 2:0 oo z.9 50 9 ey
© =2 %la ¥ o 250 z o~C z z%o - 090 3 =
g So M.)) . ° LS Qol o8 260 = P 2.0 et hﬂnmA - w oo
- e X - N = N 2 v
- SEC °o v o9 2508 oc 880 To2 ° -2 482 QEGey 9 <
= of o= ¢ Jon - tos o o° T e <
(=} vV =0_ 0 ' TOn c e A -4 O%c
< Q2 Nore -~ 8 m@éTMi ce £o< ¥ ONm < 89 5o, Go- 9 °
o 7o © © i SN o~ A 0° - ~ — cxC=pe o
© £e Nz e me R o= €oE S50 h omm 9O'zE 5503 o .
) e OOV = B ‘o o - 00 5o
p4 F2O o ° e m.uomﬂlm mm B %5 ° o o 8o mmtwolm n
.o wZ 0¥ o o= T < agg -2 © onr0 28 “Eaa ©
o 20y, Sco0 ~o @o5 = E% 888 .2 . %0 G q_,A.IMqu o ~ o,
° ' oA < — o= 3 ow ».,0<= 0
o B<0 Armo.c ) &< Y—> o0l ol A O« o ¥ NA_C o< O ocw @
o o ET Q5 <o Zo73 ©o, [SPeC) A O O
© orV @Ow v N BBoa? 882 oo. o Voo - Oe< =< ©
—
o — -
oQ (%] - 5 Own
0 [ I
Il @g SN
2 o ow
vIO - coo
o < E < OO\ Qo950 52 v Tuo, _.
O N ¢ — S— o > o § L8 1mm 80, © <0 » <05 _28 - —

D
«Olo”L

1456



«al )

ouwn

ooV

<@ 1 Um Or Mo
—H O o o oo ® 2O o |
2BNoS T 200 3D N ,5Q<@0Q A ._ o 35 d&83 an

1457



z Q cc
< <
o ~ e
Q 2 -
00
2. u -
o< J
cc D
)
)
]
<)
L
2
<)
Lil 0)
z o
(0]
<5
T 0)
EU o
C 8
LU UL
0
tj o
c
zZ Of
0O a
Li
J Ot
LU
Q. o
-i
< b Vi
D ¢ o
D <
zZ
< C
o o
< .
LU Fg
&< ¢
U«
05
§ co

|
>

RENT' @

1458

" 2o
th
N

/\‘—'/\-1 Cy/\
8 "Ne

A e R

o 00 00 co
CN CN CN Tt

rhroocDinmi-cviTt.-

0 CO P o ro
i

n n cd cd od

co o ~ co

Qo oN

Tt 30 oN Tt

d g | - d

o © co

o o g 0

o = “V min

e

q i g g

™ Qoo « Tt mcd

o q 0) Tt

oW o

g in oo Lo
LT cd n .id i

re in in in

e ON inmw - - . o

q P o PO

0

od

8%

e

-2

28

3=
g

o AN Ve —
Q- v o o
Cgc <

2

q q oi cn
CN CN o
LI
|
o
00 s "s
ir> in I
e 1y
]
> @ m in
C ro r co LS u
| 8s
5 N
A in co 1-
QF ovi O ™ oN
A
00 0) v o 00 » in
ro$ 00" 00 T R o II
(1) o g Tt
@ in in cd cd <d ”Q <6
<
| 1§
CN »- oo §%
Tt ro (q?Ojo‘cN g - I
3
i
R oo ’ -
CN in "?
0 o 0 6 -
151
™ ro [COREIN O]
rCro" Tt oo ™ i
-
a 0) in @ rv I II
cd in cd oS <d
®H @
r» 10 0> Tj- «- C «0 C?’b
r* cd incd r
~ co
?»' in in in cd > 8Q -
B s
5 il s
@ @ ) 5P a
7] A A
mil 288
glo 2
in o co oo
gd o Tt o © |;15
LLI a%S
0 2
E'%uu » 1
Bu_-®
< g c o C
rrooQ N5 2
o
[ <
e ) : 8%
g 30 W s o< 2
< <> _ L.
& S0 EluSSALif



RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL.
DEFLACTADA POR LA U.F. (1) (2) (5).
Periodo enero 1994 - diciembre 1996
(En porcentaje)

AFP INGRESO IMPONIBLE (3) Rentabilidad Real Anual
$ 65.500 $ 132.804 $ 199.206 $398.413 $796.826 de la Cuota
BANSANDER 4,01 4,28 4,35 4,46 4,04 6,34
CUPRUM 4,41 4,68 4,75 4,85 4,43 6,73
FOMENTA 3,98 4,28 4,36 4,48 4,00 6,60
HABITAT 3,86 411 4,17 4,27 3,88 6,03
MAGISTER (4) 2,78 3,23 3,35 3,50 3,04 5,66
PLANVITAL 2,48 3,78 4,13 4,49 4,23 6,34
PROTECCION 4,10 4,36 4,43 4,53 4,12 6,39
PROVIDA 3,49 3,88 3,98 4,12 3,73 5,92
QUALITAS 16) 3,26 3,54 3,61 3,72 3,28 5,68
SANTA MARIA 3,32 3,65 3,74 3,86 3,48 5,69
SUMMA 3,08 3,52 3,64 3,78 3,36 5,77
UNION 3,38 3,86 3,99 4,15 3,73 6,15
SISTEMA 3,71 4,06 4,15 4,27 3,87 6,13

RENTABILIDAD REAL ANUAL DE LA CUENTA DE CAPITALIZACION INDIVIDUAL.
DEFLACTADA POR LA U.F.. (1) (2.1).
Periodo enero 1996 - diciembre 1996
(En porcentaje)

AFP INGRESO IMPONIBLE (3) Rentabilidad Real Anual
$65.500 $ 132.804 $ 199.206 $398.413 $ 796.826 de la Cuota
APORTA 1,87 1,16 1,34 1,92 1,26 4,09
BANSANDER 1,44 0,83 0,98 1,48 0,91 3,34
CUPRUM 1,70 1,10 1,25 1,74 1,18 3,59
FOMENTA 0,82 0,15 0,32 0,86 0,25 2,90
HABITAT 2,02 1,45 1,60 2,06 1,53 3,80
MAGISTER (4) 1,04 0,43 0,66 1,29 0,66 3,47
PLANVITAL 0,00 0,12 0,68 1,52 1,16 3,32
PROTECCION 1,66 1,06 1,21 1,70 1,15 3,562
PROVIDA 1,42 0,93 1,13 1,65 1,13 3,43
QUALITAS (6) 1,20 0,57 0,73 1,25 0,66 3,18
SANTA MARIA 1,70 1,15 1,33 1,84 1,30 3,66
SUMMA 0,92 0,37 0,60 1,19 0,61 3,20
UNION 1,21 0,70 0,94 1,54 0,97 3,54
SISTEMA 1,54 0,99 1,18 1,70 1,16 3,54

{1) Rentabilidad neta de Costos deflactad.a por la U.F.

(2) Supone una tasa de beneficio del seguro de invalidez y sobrevivencia de 0,73% sobre el ingreso imponible.

(2.1) Supone una tssa de beneficio del seguro de invalidez y sobrevivencia de 0,66% sobre el ingreso imponible.

(3) Ingreso Imponib e expresado en pesos de diciembre de 1996.

(4) En noviembre de 1996 A.F.P. FUTURO y A.F.P. MAGISTER se fusionaron. Mamandose la nueva sociedad A.F.P. MAGISTER S.A.
(5) No se presente informacion sobre rentabilidad de la siguiente A.F.P. : APORTA, por tener menos de 36 meses de operacion.
(6) En noviembre de 1996 A.F.P ARMONIZA y A.F.P. VALORA se fusionaron, llamandose la nueva sociedad A.F.P. QUALITAS S.A.
FUENTE: Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones.
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Publicaciones del

A continuacion se da la lista de las
publicaciones disponibles del Banco Central de Chile,
con indicacion del titulo, fecha de publicacién o
iniciacion, periodicidad, frecuencia, precio y resefa
sobre su contenido.

1. Aplicacion de la Ley N° 19.396 sobre
Obligacién Subordinada. Santiago, 1996. 24
pags. (Ejemplar: $ 3.500, US$ 15,00). Edicion
de 500 ejemplares.

Esta publicacién describe brevemente el origen
y evolucion de la Ley N° 19.396 sobre Obligacién
Subordinada, sus objetivos, opciones de pago y su
aplicacion. En ella se analizan los convenios de cuatro
de las instituciones con obligacién subordinada, y los
principales efectos econémicos, contables, tributarios
y otros derivados de este ley.

2. Balanza de Pagos de Chile. Santiago, 1942.
Publicaciéon anual. Disponible 1985-1986; 1987-
1988. (Ejemplar: $ 4.700, US$ 25,00). Edicion
de 700 ejemplares. (ISSN: 0716-2359).

En esta publicacién se describe brevemente la
evolucién del sector externo y se analizan la cuenta
corriente y la cuenta de capitales durante el periodo
en estudio. Este anéalisis se complementa con
numerosos cuadros estadisticos.

3. Banco Central de Chile. Santiago, 1995. 47
pags. (Ejemplar: $ 10.100, US$ 30,00). Edicion
de 2,500 ejemplares en espafiol y 2.500 en
inglés.

Banco Central

de Chile

En esta obra, preparada por el Departamento
Publicaciones, se describe el origen, evolucion
histérica, institucionalidad, objetivos, politicas en la
economia del pais, funciones, facultades vy
organizacion interna del Banco Central de Chile. Se
presenta, ademas, el organigrama de la Institucién.

La edicion, disponible en castellano e inglés,
ha sido ilustrada con fotografias de algunas de sus
dependencias y detalles de las mismas. Ademas, se
hace referencia a la historia arquitecténica de su
edificio, a las valiosas pinturas que adornan su interior
y a su importante coleccion de billetes y monedas
antiguos.

4. Boletin Mensual del Banco Central de Chile
Santiago, 1928. (Ejemplar; $ 8.200, US$ 30,00.
Suscripciéon anual $ 82.000, US$ 300,00).
Disponible desde 1988, en adelante. Edicion
de mayo de 1997: 1.350 ejemplares. (ISSN:
0716-2367).

Esta publicacién preparada por el
Departamento Publicaciones, contiene actualmente
las siguientes secciones: editorial, que incluye
articulos sobre economia nacional e internacional
preparados por economistas del Banco o por
especialistas de organismos internacionales, e
intervenciones de autoridades sobre politica
econdémica; evolucién del comercio exterior durante
el periodo; circulares del Banco Central de Chile, que
se refieren a normas sobre comercio exterior y
cambios internacionales y normas financieras;
circulares de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, que contienen las normas
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e instrucciones impartidas a los bancos e instituciones
financieras del pais; disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas de caracter
econdmico publicadas en el Diario Oficial; cuadro
resumen de la economia nacional y estadisticas
monetarias y financieras, del sector financiero, de
tasas de interés internacionales, créditos externos,
comercio exterior y cambios, cuentas nacionales,
finanzas publicas, produccion, precios, indicadores
sociales y sistema de prevision.

5. Caracteristicas de los Instrumentos del
Mercado Financiero Nacional. Santiago,
1994. 178 pags. (Ejemplar: $ 8.200,

US$ 25,00). Edicién de 800 ejemplares.

Esta publicacién preparada por el Banco
Central de Chile, tiene como objetivo permitir un
conocimiento mas amplio de las distintas alternativas
de ahorro e inversién disponibles en el mercado de
capitales nacional. En ella se analizan separadamente
los distintos instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile, aquellos con garantia del Estado,
los emitidos por el sistema bancario y financiero, y
los instrumentos derivados. Asimismo, se incluyen
algunos apartados sobre términos financieros de uso
frecuente, sistema de reajustabilidad, y sobre la
situacioén tributaria de las inversiones financieras,

6. Catdlogo de Monedas Chilenas. Santiago,
1991. 65 pags. (Ejemplar: $ 8.700, US$ 30,00).

Esta publicacion editada conjuntamente por el
Banco Central de Chile y la Direccién de Bibliotecas,
Archivos y Museos, con el auspicio de la Fundacién
Andes, es una sintesis de la historia de la moneda
en Chile desde sus inicios hasta mediados del
presente siglo, basada en la descripcion de las
colecciones numismaticas del Banco Central y del
Museo Histérico Nacional.

La resefia histdrica estd complementada por
un listado cronoldgico de las colecciones e ilustrada
con numerosas fotografias de las monedas mas
representativas.

7. Constitutional Organic Act of the Central
Bank of Chile, Law N*“18,840. Santiago, 1990
85 pags. (Ejemplar: $ 5.200, US$ 30,00).
Edicion de 700 ejemplares.

Esta publicacion corresponde a la version en

idioma inglés de la Ley Orgéanica Constitucional del
Banco Central de Chile, publicada en el Diario Oficial
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del 10 de octubre de 1989; incluye las modificaciones
introducidas por las Leyes N°s. 18.901 y 18.970,
publicadas el 6 de enero y el 10 de marzo de 1990,
respectivamente.

8. Cuentas Financieras de la Economia Chilena
1986-1990. Santiago, 1995, 88 pags. (Ejemplar:
$ 7.600, US$ 25,00). Edicion en espaifiol: 300
ejemplares.

Esta publicacién proporciona antecedentes
cuantitativos integrados que son de utilidad para el
analisis del comportamiento de la economia nacional.
Las cuentas financieras, al establecer la interrelacién
de las variables reales de la economia con las
variables financieras, ayudan a describir el papel que
desempefian los intermediarios financieros, y
constituyen un importante instrumento analitico
respecto de la evolucion del mercado de capitales.

9. Cuentas Nacionales de Chile. 1974-1985.
Santiago, 1990. Publicacion anual. (Ejemplar:

$ 9.800, US$ 50,00). Ediciéon bilingue
castellano-inglés: 700 ejemplares. (ISSN: 0716-
2383).

Esta nueva edicién, preparada por la Gerencia
de Division Estudios, contiene las definiciones y
conceptos basicos de cuentas nacionales y aspectos
metodolégicos generales. Los principales indica-
dores, como producto y relaciones macroecondémicas
de la serie, y la serie 1974-1985, desglosada en
cuadros del producto geografico bruto por rama de
actividad econémica y gasto del producto geografico
bruto. Esta informaciéon se complementa con cuadros
sobre ingresos tributarios,

10. Cuentas Nacionales de Chile. 1985-1992
(Sintesis anticipada). Santiago, 1993. 22 pags.
(Ejemplar: $ 3.900, USS 15,00). Edicién de 750
ejemplares.

Esta publicacién constituye un anticipo
resumido de la version definitiva y completa de la
nueva serie de Cuentas Nacionales que, con base
1986, ha elaborado el Departamento de Cuentas
Nacionales dependiente de la Gerencia de Divisién
Estudios.

Ademéas de considerar los aspectos
conceptuales y metodolégicos, incluye una seleccién
de las principales cuentas y cuadros basicos del
Sistema de Cuentas Nacionales.



11 Cuentas Nacionales de Chile. 1985-1992
Santiago, 1994. (Ejemplar: $8.200, US$25,00).
Edicién de 650 ejemplares.

Esta publicacion consta de dos partes: la
primera abarca cuatro capitulos que describen
diferentes aspectos conceptuales y metodoldgicos de
la serie de cuentas nacionales base 1986; la segunda
presenta 39 cuadros estadisticos y gréaficos de la
nueva serie 1985-1992.

12. Chile: Crecimiento con Estabilidad.
Santiago, 1996. 21 pags. (Ejemplar: $ 3.500,
US$ 15,00). Edicion de 1,500 ejemplares.

Informe preparado por el Banco Central de
Chile para la VI Cumbre iberoamericana de Jefes de
Estado y de Gobierno, celebrada en Santiago y Vifia
del Mar entre el 7 y 11 de noviembre de 1996.

13. Deuda Externa de Chile. Santiago, 1977.
Publicacién anual. Disponibles ejemplares
correspondientes a los afios 1989 a 1994.
(Ejemplar: $ 8.200, US$ 25,00). Ediciéon 1995
bilinglie (castellano-inglés) de 400 ejemplares
(ISSN: 0716-2219).

Esta publicacién, preparada por la Gerencia de
Division Internacional, entrega informacién sobre la
deuda externa de Chile de mediano y largo plazo
desde 1960 hasta el cierre del afio, desglosada en
sectores publico y privado. A contar de la edicion de
1982, se proporcionan, ademas, antecedentes de la
deuda externa de corto plazo desde el afio 1975 en
adelante.

La informacién se presenta bajo distintas
clasificaciones y, basicamente, se refiere a saldos
adeudados hasta determinadas fechas, o
movimientos anuales (ingresos y egresos de créditos
externos) y proyecciones del servicio de la deuda
misma. Para el sector publico, se incluye una
estimacién del calendario de desembolsos de los
créditos otorgados por organismos internacionales.

Desde la edicion de 1986 bajo el subtitulo de
"Programa Financiero"”, se proporciona también
informacion de los principales conceptos involucrados
en las renegociaciones de la deuda externa con la
banca acreedora internacional y con el Club de Paris,
los cuales a su vez, conllevan operaciones especiales
con el Fondo Monetario Internacional y el Banco
Mundial.

Acontar de la edicion de 1986, cada documento
proporciona, ademas, un avance de las principales

cifras del afio siguiente al afio de la emisién del
mismo.

14, Disposiciones sobre Conversion de Deuda
Externa. Santiago, 1990. (Ejemplar: $ 3.500,
US$ 30,00). Edicion bilingue (espafiol- inglés)
de 1.000 ejemplares.

Esta publicacidon contiene las disposiciones de
los Capitulos XVIIl y XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales del Banco Central de
Chile, sobre adquisicion e inversiones con titulos de
deuda externa, actualizados al 4 de octubre de 1990.

15. Economic and Financial Report. Santiago,
1982. Publicacion mensual en inglés. (Ejemplar:
$ 3.100, US$ 15,00. Suscripcién anual:
$ 29.000; US$ 150,00). Edicion de mayo de
1997: 300 ejemplares. (ISSN: 0716-2421).

Esta publicacion, preparada por la Gerencia de
Division de Estudios, contiene un andlisis de aspectos
puntuales de la coyuntura econémica y proporciona,
ademas, cifras actualizadas de balanza comercial,
balanza de pagos, reservas internacionales, inversién
extranjera, créditos externos e informacién monetaria
y financiera.

16. Estatuto de la Inversion Extranjera D.L. 600.
Santiago 1993. (Ejemplar: $ 3.500; US$ 15,00).
Ediciéon de 2.000 ejemplares.

Ediciéon bilinglie (espafiol-inglés), contiene el
texto oficial de las normas vigentes sobre inversion
extranjera en Chile, incluidas las modificaciones
introducidas por la Ley N° 19.207, del 31 de marzo
de 1993.

17. Estudios Monetarios Il. Santiago, 1970. 302
pags. (Ejemplar: $ 5.000, US$ 25,00). (ISSN:
0716-2391).

Contiene algunos de los trabajos elaborados
por economistas del Banco Central, preparados con
objeto de contribuir al conocimiento y la discusién de
aspectos importantes de la economia chilena y de
los problemas econédmicos internacionales. Este
volumen incluye los siguientes trabajos: "Politica de
estabilizacién”, por Jorge Cauas; "Politica econdémica
de corto plazo" por Jorge Cauas; "La demanda de
dinero", por Hernan Cortés y Daniel Tapia; "Tasa de
interés", por Eduardo Olivares y Daniel Tapia; "El
crédito bancario y su costo", por Ricardo Ffrench-
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Davis; "EI modelo de las dos brechas", por Jorge
Marshall; "Dependencia, subdesarrollo y politica
cambiaria", por Ricardo Ffrench-Davis; "Problemas
financieros y monetarios de la integracién latino-
americana", por Carlos Massad y Camilo Carrasco;
"Los derechos especiales de giro y la reforma del
sistema monetario internacional”, por Samuel
Arancibia, y "Flexibilidad en las tasas de cambio y
paises en desarrollo”, por Carlos Massad.

18. Estudios Monetarios IV. Santiago, 1976. 148
pags. (Ejemplar: $ 5.000, US$ 25,00), (ISSN:
0716-2391).

Estudios Monetarios IV contiene los trabajos y
comentarios que fueron presentados al Seminario de
Comercio Exterior, organizado por el Banco Central
de Chile y la Organizacion de Estados Americanos
durante los dias 11 y 13 de diciembre de 1974.

El tema central de la obra se refiere a la reforma
del comercio exterior y al avance y perspectivas de
la politica arancelaria. Los trabajos presentados se
dividen en dos partes. La primera consiste en una
evaluacion general de estrategias de reforma del
comercio exterior e incluye los siguientes articulos:
"Principios de reformas arancelarias en paises en
desarrollo”, por Bela Salassa; "Notas sobre dinamica
de la liberalizacién del comercio”, por Arnold C.
Harberger; "Estrategias para la liberalizacién del
comercio exterior chileno”, por Dominique Hachette;
"Estrategias para la liberalizacién del comercio
exterior chileno", por Sergio de la Cuadra.

La segunda parte contiene los siguientes
trabajos: "Politica tributaria y arancelaria y su impacto
sobre el sector comercio exterior”, por Juan Carlos
Méndez; "Criterios para la formulacion de un arancel
externo comudn en el Grupo Andino", por Patricio
Leiva; "Integracién econdémico-politico cambiaria en
el contexto de la intregracion latinoamericana”, por
Santiago Macario, y "El financiamiento externo en una
estrategia de liberalizacion del sector externo”, por
Frederick E. Berger.

19. Estudios Monetarios V, Santiago, 1976, 95
pags, (Ejemplar; $ 5,000, US$ 25,00), (ISSN:
0716-2391),

El volumen N° 5 contiene los trabajos
presentados al segundo Seminario de Mercado de
Capitales, auspiciado por el Banco Central de Chile
y la Organizacién de Estados Americanos durante los
dias 29 y 30 de abril de 1976, La obra esta dividida
en dos partes y comienza con el discurso inaugural
del Presidente del Banco Central,
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La primera parte contiene los siguientes
trabajos: "Diagnéstico, situacién actual y problemas
de las instituciones financieras", relator; Mario Corbo
L, y comentarios a cargo de Arsenio Molina, Tomas
Mijllery Cristian Correa; "El sector previsionai como
inversionista institucional en el mercado de capitales”,
relator: Miguel Kasty comentarios a cargo de Alfonso
Serrano, Arturo Troncoso y Fabio Valdés; "Nece-
sidades financieras de las empresas: la funcién de
las instituciones financieras", relator: Canio Corbo,
comentaristas Pedro Jeftanovic y Elias Elton.

La segunda parte contiene los siguientes
trabajos; "El sector gobierno en el mercado financiero:
operaciones con pagarés de Tesoreria", relator;
Tomas Aguayo, comentaristas Sergio de la Cuadra,
Alfredo Arce y Frank Veneroso; "Operaciones de
comercio exterior; la funcién de las instituciones
financieras", relator; Andrés Concha, comentaristas
Jorge Armanet y Frederick E. Berger; "Problemas y
alternativas de la correccion monetaria y las tasas
flotantes", relator Roberto Guerrero, comentaristas
Claudio Undurraga y Eduardo Mufioz,

Como relator general actué el sefior Hernan
Cortés Douglas, Director de Adiestramiento del
Programa de Mercado de Capitales de la OEA, y
como secretario general el sefior Francisco Garcés
Garrido, Gerente de Mercado de Capitales e
Instituciones Financieras del Banco Central de Chile.

20. Estudios Monetarios VII. Santiago, 1981. 192
pags. (Ejemplar: $ 5.000, US$ 25,00). Edicién
de 1.500 ejemplares. (ISSN; 0716-2391),

El volumen N° 7 de esta serie contiene las
exposiciones desarrolladas en el Seminario sobre
Alternativas de Politicas Financieras en Economias
Pequefias y Abiertas al Exterior, realizado por el
Banco Central de Chile durante los dias 21 y 22 de
enero de 1980, Contiene los siguientes trabajos;
"Foreign Exchange Policy and Economic
Liberalization in Less Developed Countries”, del
profesor Ronald Me, Kinnon; "Macroeconomic Policy
in an Open Economy"”, del profesor Jacob Frenkel,
"Indicators of Performance in Monetary Policy in Open
Economies: the Historical Record"”, de los profesores
Arnold C, Harberger y Sebastian Edwards, y "Some
Reflections about External Public Debt Management",
del sefior E. Walter Robichek.

21. Estudios Monetarios Vili. Santiago, 1983.
(Ejemplar; $5.000, US$25,00). Edicién bilinglie
(castellano-inglés) de 1.000 ejemplares).
(ISSN: 0716-2391).



El volumen N° 8 de esta serie contiene los
trabajos presentados en el Seminario de Experiencias
Sobre Bancos Centrales, realizado por el Banco
Central de Chile en noviembre de 1981. Contiene los
siguientes trabajos: "El Banco Central de Chile en el
periodo 1925-1950", por el Dr. Rofal L. Kemmerer;
"El Banco Central de Chile en el periodo 1950-1970",
por el Dr. Jorge Marshall; "Problemas monetarios
internacionales: el rol de los Bancos Centrales en los
paises industrializados", por el Dr. Ronald Vaubel;
"El papel de los Bancos Centrales: la experiencia
europea", por el Dr. Pascal Salin.

22. Estudios Monetarios X. Santiago, 1988. 191
pags. (Ejemplar: $ 5.000, USS 25,00) Edicion
de 1.000 ejemplares. (ISSN: 0716-2391).

Este volumen contiene las exposiciones
presentadas en la "Conferencia de Inversiones en
Chile", organizada por Euromoney Publications PLC
y auspiciada por el Banco Central de Chile, que se
llevé a efecto en Santiago, en abril de 1988.

Autoridades de gobierno y representantes de
la banca nacional y extranjera analizan las pers-
pectivas de la economia chilena con especial énfasis
en los aspectos relacionados con los mecanismos
de inversién extranjera, manejo y conversién de la
deuda externa y potencial del comercio exterior.

23. Estudios Monetarios Xl. Santiago, 1989. 62
pags. (Ejemplar: $ 5.000, USS 25.00). Edicién
bilinglie (espafol-inglés) de 500 ejemplares.
(ISSN: 0716-2391).

En esta publicacion se reproducen los
siguientes trabajos presentados en el Seminario
"Experiencias sot)re Autonomia de la Banca Central",
realizado en Santiago en abril de 1989: "Autonomia
del Banco Central: la Perspectiva del Fondo Mone-
tario Internacional”, de Richard D. Erb; "Autonomia
del Banco Central: una Perspectiva Suiza", de Georg
Rich; "El Banco Central Aleman y la Estructura del
Bundesbank"”, de Leonhard Gleske; "Autonomia del
Banco Central: la Perspectiva del Banco de la
Reserva Federal de los Estados Unidos de América",
de E. Gerald Corrigan; y, los discursos de apertura y
clausura del sefior Enrigue Seguel Morel, ex
Presidente del Banco Central de Chile.

24. Estudios Monetarios Xll. Santiago, 1996. 122
pags. (Ejemplar: $ 5.000, US$ 25,00). Edicién
de 500 ejemplares. (ISSN: 0716-2391). .

En esta publicacion se reproducen los
siguientes trabajos presentados en el Seminario "70°
Aniversario del Banco Central de Chile", realizado en
Santiago en junio de 1996: Discurso inaugural de
Roberto Zahier, Presidente del Banco Central de
Chile; "Europa y la economia mundial", de Andrew
Crockett; "Dificultades de los mercados financieros
internacionales: Impacto sobre economias pequefas
y abiertas", de Roque Fernandez; "La cuenta de
capital durante un proceso de liberalizacion
econdémica”, de Miguel Urrutia; "Ajustes de politicas
frente a turbulencias financieras", de Miguel Mancera;
mesa redonda sobre "Los desafios de la banca central
hacia el afio 2000", y discurso de clausura de Eduardo
Aninat, Ministro de Hacienda.

25. Evolucién de la Economia en 1996 vy
Perspectivas para 1997, Santiago, 1996. 74
pags. Publicacion anual, disponibles ejempla-
res de 1990 a 1996 (Edicion 1996: $ 8.200;
USS 25,00).

Esta publicacion contiene la evaluacion que
presenta el Consejo del Banco Central de Chile al
Ministro de Hacienda y al Senado, sobre el avance
de las politicas y programas del afio en curso, como
asimismo, un informe de aquellas propuestas para el
afo siguiente.

26. Indicadores de Comercio Exterior. Santiago,
1978. Publicacion mensual. (Ejemplar: S6.900,
USS 30,00. Suscripcion anual: S 69.000,
USS 300,00). Edicién de febrero de 1997: 700
ejemplares. (ISSN: 0716-2405).

Esta publicacion contiene informacion sobre
embarques de exportacién e importaciones a nivel
de todo el pais, y comprende dos partes.

En la primera, se presenta un analisis del
comportamiento global del comercio exterior y
estudios especiales sobre sectores de la produccion,
intercambio comercial con otros paises y una resefia
de las principales modificaciones a las normas de
comercio exterior y cambios.

En la segunda parte, se incluyen cuadros esta-
disticos de embarques de exportacion y de
importacion y precios y cantidades fisicas de los
principales embarques de exportaciéon e importacion,
segun clasificacion econémica.

27 Indicadores Econémicos y Sociales 1960-
1988. Santiago, 1989. 447 pags. (Ejemplar:
S 23.000, USS 115,00). Edicion bilingie
(espafiol-inglés) de 1.100 ejemplares. (ISSN:
0716-2413).
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En esta tercera edicién actualizada, preparada
por el Departamento de Publicaciones, se exhibe el
desarrollo de la economia chilena, durante los ultimos
29 afios.

La informacién estadistica, complementada con
numerosos graficos, estd presentada con un
ordenamiento que permite la consulta rdpida de datos
especificos y, asimismo, la obtenciéon de un panorama
global de la evolucién experimentada por la economia.

En el contenido estadistico de esta obra cabe
destacar los siguientes capitulos: Resumen de la
Economia Chilena, Cuentas Nacionales, Finanzas
Publicas, Sectores de la Produccion, Precios,
Estadisticas Laborales, Indicadores Monetarios y
Financieros, Deuda Externa, Balanza de Pagos y
Reservas Internacionales, Comercio Exterior,
Poblacion y Vivienda, Gasto Fiscal Social, Educacién,
Salud, Previsiéon e Indicadores de Bienestar.

28. Indicadores Econdémicos y Sociales
Regionales 1980-1989. Santiago, 1991. 221
pags. (Ejemplar: $ 19.000; US$ 70,00). Edicion
bilinglie, espafiol-inglés de 700 ejemplares.

En esta primera edicion, preparada por el
Departamento de Publicaciones, se presentan series
estadisticas de diez afios que permiten visualizar el
desarrollo del pais a nivel regional.

Sus capitulos contienen informacién sobre
cuentas nacionales, estadisticas financieras, precios,
industria, sectores agropecuario y pesca,
construccién, mineria, energia, transporte y turismo,
indicadores meteorolégicos y de polucién,
estadisticas laborales, de ocupacion y desocupacion,
poblacién y vivienda, educacion, salud y prevision.

29. Informativo Diario. Santiago, 1990. (Ejemplar:
$ 170. Suscripcion mensual: $ 3.000). Edicién
diaria: 360 ejemplares.

Esta publicacién contiene informacion diaria
sobre operaciones con pagarés del Banco Central de
Chile, lineas de depdsito y de crédito de liquidez del
sistema financiero, posicion de liquidez y de cambios
del sistema financiero, valores del délar, valores de
reajustabilidad, tasas de interés internas -Banco
Central y sistema financiero-, y externas segun plazo
y tipo de moneda, paridades de monedas extranjeras,
y cotizaciones de oro, plata y cobre.

30. Informe Econdmico y Financiero. Santiago,

1982.Publicacién quincenal. (Ejemplar:
$ 3.900, US$ 15,00. Suscripcion anual:
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$ 72.000, US$ 300,00). Edicién de la primera
quincena de junio de 1997: 8000 ejemplares.
(ISSN: 0716-243X).

Esta publicacion, preparada por la Gerencia de
Division de Estudios, contiene un analisis de aspectos
puntuales de la coyuntura econémica y proporciona,
ademas, cifras actualizadas de balanza comercial,
balanza de pagos, reservas internacionales, inversion
extranjera, créditos externos e informacién monetaria
y financiera.

31. Informes Estadisticos de Comercio Exterior.
(Set mensual de microfichas: $ 90.000,
US$ 250,00; suscripcién anual: $ 900.000,
US$2.500,00).

El Banco Central de Chile emite, a solicitud de
los usuarios, microfichas que contienen la informacién
estadistica de comercio exterior.

El set mensual comprende las estadisticas de
importaciones (clasificadas por item-pais, pais item,
clave-item) y de exportaciones (clasificadas por item-
pais, pais-item y clave-item).

Las clasificaciones item-pais y pais-item
proporcionan datos sobre el producto, la cantidad
fisica, el valor (en miles de ddlares) y el pais de origen
o destino de importaciones y exportaciones, respec-
tivamente.

En la presentacion clave-item, las importa-
ciones se clasifican en bienes de consumo, bienes
de capital y bienes intermedios, en tanto que las
exportaciones se clasifican en productos mineros,
productos agropecuarios y del mar, y productos
industriales, con indicacion de cantidades fisicas y
de valores (en miles de délares).

Cada set de microfichas contiene la informacion
del mes correspondiente y la acumulada en el afo.

32. Invirtiendo en Chile. Santiago, 1991. 256
pags. (Ejemplar: $ 7.500, US$ 25,00)

Esta publicacion, editada conjuntamente por el
Banco Central de Chile y el Comité de Inversiones
Extranjeras, incluye las intervenciones de los
participantes en el Seminario Internacional sobre
Oportunidades de Inversién en Chile, evento que se
realizé en mayo de 1990, con el objetivo de analizar
las oportunidades que ofrece Chile en este campo y
conocer las opiniones de las autoridades nacionales
e internacionales sobre la materia.



33. Legislacién Econdmica y Financiera.
Santiago, 1994. 690 pags. (Ejemplar: $21.000,
US$ 70,00). Edicién de 400 ejemplares.

Esta publicacién preparada por el Banco
Central de Chile reine en 690 paginas todas las
disposiciones y textos legales vigentes a diciembre
de 1994 y que regulan tanto el sistema financiero y
el mercado de capitales, como el comercio exterior,
la inversion extranjera y otras, considerando que las
mismas regulan aspectos sustanciales de la actividad
econdémica del pais. El referido trabajo esta estruc-
turado en cinco capitulos, denominados: Legislacién
institucional; legislacién bancaria; legislacién sobre
mercado de capitales; endeudamiento del sector
publico; y legislacion de comercio exterior e inversion
extranjera.

34. Ley Orgénica Constitucional del Banco
Central de Chile, Ley N° 18.840. Santiago,
1996. 28 pags. (Ejemplar: $ 5.300, US$ 15,00).
Edicion de 500 ejemplares.

Ley Organica Constitucional del Banco Central
de Chile establecida mediante el Articulo Primero de
la Ley N“ 18.840, publicada en el Diario Oficial del 10
de octubre de 1989, y sus modificaciones.

35. Matriz de Insumo Producto para la
Economia Chilena 1986. Santiago, 1992. 397
pags. y disquete de 5,25 pulgadas con inclusion
de tablas. (Ejemplar: $ 17.000, US$ 75,00).
Edicién en espafiol de 700 ejemplares.

Preparada por la Gerencia de Division de
Estudios, presenta una serie de cambios en relacion
con las ediciones anteriores respecto a cobertura,
metodologia, valoraciones y tratamiento, innova-
ciones que se explican en el texto.

Los cuadros estadisticos incluidos muestran las
relaciones intersectoriales vinculadas a la produccion;
la participacion que en cada sector tienen las
transacciones con el resto del mundo; las estructuras
de produccién de las diversas ramas de la economia
y, la estructura de los componentes del gasto
agregado. Esta informacion permite establecer
nuevas bases para la actualizacion de las Cuentas
Nacionales.

36. Memoria Anual del Banco Central de Chile
Santiago, 1926. Disponible desde 1990. Edicion
de 1995: 800 ejemplares en espafiol y 600 en
inglés. (ISSN: 0716-2448).

Esta Memoria se publica anualmente desde
que el Banco Central entré en funciones en 1926.

Durante el periodo comprendido entre 1981 y
1984, la Memoria Anual contiene sélo el Balance, los
Estados Financieros y el Organigrama del Banco
Central de Chile hasta el 31 de diciembre de cada
afio, junto con una breve resefia de los aspectos
administrativos de mayor relevancia; el analisis de la
situacién econdmica del pais esta contenido en la
publicaciéon "Informe Econdmico de Chile", distribuida
durante el periodo sefialado como anexo de la
Memoria Anual.

A partir de la edicion correspondiente a 1985,
la Memoria Anual incluye un breve anéalisis de la
evolucién de la economia nacional, complementado
con un anexo estadistico.

A contar de 1983, la Memoria Anual se edita
también en inglés, bajo el titulo "Annual Report".

37. Sintesis Estadistica de Chile. Santiago, 1978.
Publicacién anual. (Ejemplares disponibles
1986-1990 al 1990-1994. Edicion 1991-1995:
2.000 ejemplares en espafiol y 2.000 en inglés
(Ejemplar: $ 5.300; US$ 20,00) (ISSN: 0716-
2456).

Este folleto, preparado por el Departamento de
Publicaciones, contiene una resefia de antecedentes
generales sobre superficie, limites, clima, recursos
naturales, estadisticas termopluviométricas y de
polucién, poblacién, sistema de gobierno, division
politico-administrativa e indicadores econémicos y
sociales de Chile durante los ultimos cinco afios.

38. Sintesis Monetaria y Financiera. Santiago,
1979.Publicacion mensual, (saldos vy
promedios). (Ejemplar: $ 5.600, US$ 30,00;
Suscripcién anual: $ 56.000, US$ 300,00).
Edicién de noviembre de 1996: 130 ejemplares.
(ISSN: 0716-2472).

Esta publicacion, preparada por la Gerencia de
Division de Estudios, contiene informaciéon (cifras pro-
medio) sobre dinero, cuasidinero, emision, multiplica-
dores, depdsitos, colocaciones y tasas de interés.

Estos datos se refieren al Sistema Bancario y
Sociedades Financieras.

39. Sintesis Monetaria y Financiera. Santiago,
1984. Publicacion anual (saldos y promedios):
Santiago 1984. (Ejemplar: $ 19.200,
US$ 70,00).Edicion de 1995: 150 ejemplares.
(ISSN: 0716-2480).
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Estas publicaciones son resimenes anuales de
la informacién contenida en las ediciones mensuales.

SERIE DE ESTUDIOS ECONOMICOS
(Numeros Disponibles)
(ISSN; 0716-2502)

El contenido de estos trabajos es de la
exclusiva responsabilidad de sus autores y no
compromete la opinion del Banco Central de Chile.

N° 15 Politica fiscal y cambiaria en economia
inflacionaria: consideraciones sobre la
experiencia chilena. Autores: Sergio de
la Cuadra F. y Francisco Rosende R.
Santiago, 1982. 18pags. (Ejemplar: $1.500,
US$ 15,00). Edicién de 300 ejemplares.

N° 17 Medicion del desarrollo financiero
chileno: 1975-1980. Autores: Pedro P.
Vergara y José M. Yrarrdzaval. Santiago,
1982. 57 péags. (Ejemplar: $ 1.500,
US$ 15,00). Edicién de 300 ejemplares.

N° 20 Anélisis de la economia mundial durante
1982 y perspectivas para 1983. Autores:
Daniel Fanta de la V. y R. Monge Z.
Santiago, 1983. 38 pags (Ejemplar: $ 1.500,
US$ 15,00) Edicién de 300 ejemplares.

N° 22 Fluctuaciones de corto plazo de
ingresos nominal y real: comentarios
del modelo monetarista de Emile-Maria
Claasen. Autor: Eduardo Garcia de la
Sierra. Santiago, 1983. 24 péags. (Ejemplar;
$ 1.500, US$ 15,00). Edicion de 300
ejemplares.

N° 24 Costo real del crédito en 1984. Autor;
Ignacio Valenzuela C. Santiago, 1985. 28
pags. (Ejemplar; $ 1.500, US$ 15,00).
Edicion de 300 ejemplares.

N° 27 Demanda dinamica por trabajo. Autor;
Patricio Rojas R. Santiago, 1986. 58 pags.
(Ejemplar; $ 1.500, US$ 15,00). Edicién: 300
ejemplares.

N° 29 La estructura de financiamiento de las
empresas chilenas, 1977-1985: Antece-
dentes estadisticos y algunas impli-
cancias tedricas. Autor: Hugo Mena K
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N° 30

N° 33

N° 35

N°¢ 37

N° 38

N° 39

N° 40

Santiago, 1987. 50 pags. (Ejemplar: $ 1.500,
US$ 15,00). Edicién; 300 ejemplares.

Los términos de intercambio y la
economia chilena: un anéalisis de Ila
influencia de factores externos vy
efectos sobre la estructura de creci-
miento interno. Autor: Mario Gutiérrez U.
Santiago, 1987. 47 pags. (Ejemplar: $ 1.500,
US$ 15,00). Edicién; 300 ejemplares.

Evolucién del endeudamiento externo
en Chile: 1982-1987. Autor; Cristian
Salinas C. Santiago, 1988. 37 pags.
(Ejemplar: $ 1.500, US$ 15,00). Edicién; 300
ejemplares.

Evolucién reciente del mercado finan-
ciero: una estimacion de la demanda por
dinero en Chile. Autores; R. Matte, P.
Rojas. Santiago, 1988. 45 pégs. (Ejemplar:
$ 1.500, US$ 15,00). Edicion de 450
ejemplares.

Analisis de la legislaciobn bancaria
chilena. Autores: Guillermo Ramirez V. y
Francisco Rosende R. Santiago. 1989. 61
pags. (Ejemplar: $ 1.500, US$ 15,00).
Edicion de 300 ejemplares.

Inflacion externa y tipo de cambio real:
nota metodolégica. Autor; Cecilia Felit C.
Santiago, 1992. 39 pags. (Ejemplar;
$ 1.500, US$ 15,00). Edicion de 300
ejemplares.

Una matriz insumo-producto inversa de
la economia chilena 1986. Autor: José
Venegas M. Santiago, 1994. 93 pags.
(Ejemplar: $ 1.500, US$ 15,00). Edicion de
300 ejemplares.

Matriz de cuentas sociales 1986: Una
SAM para Chile. Autor: José Venegas M.
Santiago, 1995. Edicion espafol-inglés, 28
pags. (Ejemplar: $ 1.500, U$ 15,00). Edicién
de 300 ejemplares.

El mercado de derivados financieros en
Chile: Regulaciones vigentes, evolucién
reciente y perspectivas. Autores:
Fernando Ochoa C. y Claudia Bentjerodt L.
Santiago, 1996. 74 pags. (Ejemplar; $ 1.500,
U$ 15,00). Edicion de 300 ejemplares.



N° 41

La politica monetaria en Chile en la
década de los noventa: objetivos,
herramientas e indicadores. Autor: Igal
Magendzo W., Santiago, 1997. 52 pags.
(Ejemplar: $ 1.500, U$ 15,00). Edicién de
300 ejemplares.

SERIE DE ESTUDIOS ECONOMICOS (¥

N° 1

N° 3

N° 4

N° 5

N° 6

N°e 7

(Numeros Agotados)

Incidencia de la inflacibn externa en
el Indice de Precios al Consumidor en
Chile. Autor: Wally Meza San Martin.
Santiago, 1981.

Algunas reflexiones acerca del proceso
de apertura financiera en Chile. Autor;
Francisco Rosende R. Santiago, 1981.

El patron de fijacion cambiarla: una
aproximacién empirica. Autor Hugo
Albornoz P. Santiago, 1981.

Algunos antecedentes béasicos sobre
la evolucion de las importaciones de
bienes de capital durante el periodo 1977-
1980. Autores; Juan C. Corral y Wally Meza
San Martin. Santiago, 1981.

Evolucién de la politica cambiarla en el
periodo 1973-1980. Autor; W. Meza S.
Santiago, 1981.

Elementos acerca de la determinacién
del tipo de cambio efectivo. Autor;
Francisco Rosende R. Santiago, 1981.

Empleo generado por las exportaciones:
Chile 1973-1979. Autora; Verdnica Urzta T.
Santiago, 1981.

Politica monetaria y tasas de interés: una
aproximacién empirica. Autor; Roberto
Toso. Santiago, 1981.

Evolucién de la actividad textil. Periodo
1969-1980. Autor; Manuel Torres A.
Santiago, 1982.

No

No

No

No

No

No

No

No

No

No

10

11

12

13

14

16

18

19

21

23

25

26

Mercado del aztcar. Guillermo Jorquera F.
Santiago, 1982.

NUumeros indices de comercio exterior:
metodologia utilizada para elaboracién
de indices de valor unitario y quantum
de importaciones y exportaciones.
Autores; Wally Meza San Martin y Francisco
Pizarro B. Santiago, 1982.

Antecedentes sobre la evolucion de la
industria automotriz. Autor: Carlos Godoy
V. Santiago, 1982.

Algunas consideraciones acerca de tasas
de interés internacionales. Autor; Ivan
Porras P. Santiago, 1982.

Reflexiones sobre apertura financiera: el
caso chileno. Autor; Mario Gutiérrez L),
Santiago, 1982.

Evolucién de la politica arancelaria: afios
1973-1981. Autora: Cecilia Torres R.
Santiago, 1982.

Ahorro y crecimiento econémico en
Chile: una vision del proceso desde 1960
a 1981 y proyecciones de mediano plazo.
Autor; Mario Gutiérrez U. Santiago, 1983.

El tipo de cambio fijo en Chile: 1979-1982.
Autor: Roberto Toso C. Santiago, 1983.

La crisis econdémica de la década del
treinta en Chile: lecciones de una
experiencia. Autores; Roberto Toso C. y
Alvaro Feller S. Santiago, 1983.
El modelo logistico. Autor; Leonidas
Espina Marconi. Santiago, 1984.

Tipo de cambio y salarios reales:
consideraciones sobre el caso chileno.
Autor: Francisco Rosende R. Santiago,
1985.

Ajuste estructural en sector industrial
chileno: una revision del proceso en el
periodo 1980-1985 (1.Sem.). Autor; Mario
Gutiérrez U. Santiago, 1986.

(*) Reproducciones de estas publicaciones pueden obtenerse a través del servicio de fotocopias de la Biblioteca.
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N° 28 Indicador mensual de la actividad
econdémica (IMACEC), Metodologia y
Serie 1982-1986. Autor: José Venegas M.
Santiago, 1986.

N° 32 Ajuste con crecimiento: el caso chileno.
Autor: Francisco Rosende R. Santiago,
1988,

N° 34 Economia chilena en los afios 80: ajuste
y recuperacion. Autor: J,A, Fontaine T,
Santiago, 1989,

N° 36 Bandas de Precios de productos

agricolas basicos: la experiencia de Chile
durante el periodo 1983-91. Autores:
Verénica Chacra O. y Guillermo Jorquera
F. Santiago, 1991.

OTRAS PUBLICACIONES AGOTADAS (*)
(La Biblioteca del Banco Central dispone de
ejemplares para consulta)

Andlisis Teodrico del Impacto de la Crisis Petrolera.

Aspectos Relevantes de la Inversion Extranjera
en Chile. Decreto Ley N° 600.

Caracteristicas de los Instrumentos de Ahorro,
1983.

Caracteristicas de los Instrumentos Financieros.

1990,
Colocaciones Sistema
Financiero.

y Depodsitos del

Cuentas Nacionales de Chile: 1960-1980 y 1960-
1983.

Cuentas Nacionales de Chile: 1960-1982.

Cuentas Nacionales Trimestralizadas: 1980-1983.

Chilean Economic Policy.
Estudios Monetarios |.
Estudios Monetarios |ll.
Estudios Monetarios VI.
Estudios Monetarios IX.

Evolucién de la economia en
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