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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Un acontecimiento de Lmscen@encia para
nuestra economia ha sido la reciente BAJA
DEL PRECIO DEL COBRE en el mercado de

ork. ,
Nl;'e;amtmﬂ inmediata de esta baja fué una
marcada estagnacion de las ventas de cobre
durante cerca de dos meses. Pero este re-
traimiento de los negocios, a su vez, esta
estrechamente relacionado con el cambio de
tendencia que se ha producido en el desarro-
llo de las actividades econdomicas de Estados
Unidos desde los altimos meses del afo pa-
sado y el cual aun no es facil apreciar en su
signiﬁcado para saber si obedece al comienzo
de una crisis general o si solo se trata de un
reajuste de los precios a niveles mas nnrma‘les.

Sin embargo, en cuanto al cobre se refiere
no puede sostenerse que su precio se habia
elevado a un nivel exageradamente alto. Si
bien es cierto que, desde gque termind la gue-
rra, ha subido en un 1007, la enorme de-
manda de cobre que caracterizaba estos tres

ultimos anos, habria podido llevar el precio
de este metal a niveles muchisimo mis altos,
si las grandes empresas productoras no hu-
bieran refrenado esa tendencia deliberada-
mente.

La experiencia del pasado seguramente ha
contribuido a esa politica prudente. En 1928,
¢l precio del cobre, siguiendo libremente las
tendencias del mercado, comenzi a suhbir en
un grado apreciable. En un movimiento de
alza cada vez mis acelerado, llego a fines de
Marzo y principios de Abril de 1929 a su punto
miximo con cerca de 24 centavos de dolar de
la paridad de entonces. Un brusco retraimien-
to del consumo hizo aconsejable reducir el
precio en algunos puntos. Fué asi como la
Asoclacion de Exportadores de Cobre fijo el
précio en 18 centavos de délar v lo mantuvo
a este nivel durante un afio, hasta Abril de
1930. Pero entre tanto, en Octubre de [929,
habia estallado ya la gran crisis en Estados
Unidos. Frente a una reduccion cada vez mas
sensible en el consumo del cobre ¥ un incre-
mento intenso de los stocks, la politica de es-
tabilizacion se hizo imposible. En Abril de
1930 se liber6é el precio del cobre de todo
control, y entonces comenzé esa vertiginosa
caida que lo redujo hasta Marzo de 1933 o
menos de 5 centavos de dolar.

Entre la situacion actual del mercado del
cobre y 1a de comienzos de 1929 existen ligeras
analogias, pero también una importante di-
ferencia. El alza del precio de este metal du-
rante los dos Gltimos anos, ha sido estricra-
mente controlada y relativamente moderada.
En efecto, durante la mayor parte de 1947 v
hasta el 4de Agosto de 1948, el precio fué man-
tenido estable a 21,5 centavos de dalar. Solo
en esa fecha, fué alzado a 23,5 centavos, co-
tizacion que nuevamente se mantuvo esta-
ble hasta principios de Mayo del afio en curso.
A 18isec erd que este precio expre-

sado en centayos de dolar de la antigua parj-
dad, representa sélo 14 centavos, se ve que g
ha mantenido muy por debajo del alto niye
que habia alcanzado en 1929 (inferior en g
centayos al precio miximo y en 4 centavos
al precio de estabilizacion de entonces), Egtg
comparacién, sin embargo, no es en sentido
estadistico muy correcta. Si s¢ toma en cuen-
ta que entre 1929 y la acrualidad, el nivel de-
neral de los precios al por mayor se ha ele.
vado en Estados Unidos en un 759, aproxi-
madamente, resulta que el precio de una lj-
bra de cobre de hoy, para poder representar
el mismo poder de compra real gque 24 cen-
tavos de dolar en 1929 (precio maximo), de-
biera haber subido, por lo menos, a 42 cen-
tavos de délar; y, del mismo mado, para po-
der representar el poder de compra de 1§
centavos en 1929 (precio de estabilizacion)
debiera haber subido a 31,5 centavos. El pre-
cio miximo efectivo del cobre, de 23,5 cen-
tavos, ha sido pues, en cuanto a su poder de
compra real, considerablemente inferior al
que el mismo precio representaba unos vein-
e anos atras.

Siendo esto asi, o sea que, realmente, el
alza que experimenté el precio del cobre en
los tltimos dos afios, no ha sido exagerada,
al contrario, ha sido moderada, puede dedu-
cirse que tampoco en una posible crisis que
venga ahora, seria probable que el precio su-
friera una baja tan acentuada como la que
sufrio en Ja otra.

No obstante, la reduccion del precio del co-
bre de 23,5 a 18 centavos de dolar, afecta ya a
nuestra economia en forma muy sensible,
Tanto para el cilculo de los ingresos del fisco
como para el presupuesto de divisas de 1949,
se habia estimado, como posible produccion
¥ venta de cobre, una cantidad de 415.000 to-
neladas a un precio de 23,5 centavos por li-
bra. Segin una reciente declaracién del Mi-
nistro de Hacienda, <sobre esas bases, cada
centavo de baja en el precio del cobre signifi-
caria una menor entrada anual para el Pre-
supuesta, por concepto de impuestos, del or-
den de USS 4.600.000:, Pero como durante el
primer trimestre el precio del cobre se ha
mantenido al nivel que sirvi6 de base para
esos cdlculos, «la menor entrada efectiva aue
se producird en el Presupuesto de la Nacion
yen el de divisas durante el curso del presente
ano por cada centavo de haja en el precio del
cobre-, serd, segfin la declaracion, de)] Minis-
tro de Hacienda, de solo US$ 3.500.000.

Aparte de la disminucién de los ingresos de
di\flsa_s. la baja del precio del cobre afecta
también a la pequefia y mediana mineria na-
cional, Ia que, por los altos costos de su pro-
duccmn,vpudrs‘: verse obligada a paralizar sus
faenas. El Gobierno ha estado preocupado. de
este problema desde que comenzé la baja del
precio del cobre ¥ se prepara para poner en
priictica, tan pronto como sea necesario, 108
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medidas que procedan para impedir un de-
caimiento de este ramo de actividad nacio-
nal.

En el mes de Febrero, la PRODUCCION
MINERA experimentd una marcada baja,
pero reacciond favorablemente en Marzo. El
indice general de produccion de la gran mi-
neria alcanzo en este mes a 124,4, siendo su-
perior en 157 al de Febrero. En el primer tri-
mestre del ano, considerando el promedio del
indice, la produccion minera acusa, sin em-
bargo, un descenso de 29, en comparacion a
la del mismo periodo del ano 1948,

La produccion de SALITRE, con un total
de 146.367 toneladas en Marzo, fué superior
en 16,091 toneladas a la de Febrero, pero in-
ferior en 14.685 a la de Marzo del afio pasado.
La produccion de COBRE en barras experi-
mento en Marzo, en relacion con lo produ-
cido en el mes anterior, un aumento de 4.177
toneladas, llegando a 36.618 toneladas; esta
cifra no acusa casi variacion en comparacion
con la de igual mes del afio 1948,

La produccion de CARBON que experimen-
th en Marzo un aumento de 14,800 toneladas,
alcanzd a 185.432 toneladas, pero continuo
siendo inferior a la de 1948. Comparada con
la de Marzo de ese afo acusa un descenso de
4.177 toneladas. Una marcada reaccion se
registrd en la produccion de ORO; de 289 ki-
logramos a que habia bajado en Febrero su-
bio a 451 kilogramos en Marzo.

La PRODUCCION INDUSTRIAL en Enero
¥ Febrero, apreciada por el indice que calcula
Ia Direccién General de Estadistica con base
1936-38 = 100, ha permanecido casi sin varia-
cidon en relacion con la de igual periodo de
1948; asi el promedio del indice con un gua-
rismo de 154,9 acusa solo un ligero aumento
de 0,67;.

Durante el primer trimestre del afo con-
tinud incrementandose el moyimiento del
COMERCIO EXTERIOR. El valor de las ex-
portaciones (excluido el numerario y los meta-
les preciosos) llegd en este periodo a 363,7
millones de pesos oro, suma (ue supera en
9,7 millones (24", ) a la del periodo corres-
pondiente del afio pasado. Las importaciones
que alcanzaron a 347,1 millones de pesos oro,
han sido superiores en 57,6 millones a las del
primer trimestre de 1948 (20°,). A fines de
Marzo el saldo estadistico de 1a balanza comer-
cial era favorable en 16,6 millones de pesos
oro, mientras que a fines de Marzo del afo
pasado este saldo era solo de 4,5 millones.

Las variaciones que acusan para el mes de
Marzo los principales rubros bancarios, pue-
den sintetizarse en los siguientes aspectos:
Marcado aumento de los depdsitos en <dinero
efectivo: ; expansion de las emisiones del F_izm-
co Central originadas por operaciones direc-
tas con el piblico y menor demanda de re-
descuentos por parte de los bancos.

En los bancos comerciales el alza de los
DEPOSITOS ha sido impulsada por impor-

tantes abonos a las cuentas del piblico, cuyo
monto se incrementd durante Marzo en 515
millones de pesos, subiendo a 6.318 millones,
El toral general de los depositos aumentd en
757 millones de pesos, llegando a 9.701 millo-
nes. Tanto este total general, como la parte
correspondiente a cuentas del piblico, repre-
sentan en ambos casos los montos méas altos
registrados hasta ahora.

En la Caja Nacional de Ahorros, los depé-
sitos del publico alcanzaron un monto de
4.613 millones, suma que comparada con la
del mes de Febrero, acusa un incremento de
173 millones. Este incremento incluye la can-
tidad de 138 millones de depésitos de ahorro
que estaban constituidos en la Caja de Cré-
dito Popular, v que, de acuerdo con la Ley
N.” 9.322 (16 de Febrero de 1949) fueron tras-
pasados a principios de Marzo a la Caja Na-
cional de Ahorros. (En el mes anterior se
habian traspasado otros 192 millones, ente-
randose asi un traspaso total de 330 millones).
A pesar del citado aumento de las cuentas del
publico, el total general de los depisitos cons-
tituidos en la Caja Nacional de Ahofros subié
solo en 67 millones de pesos, quedando en
un monto de 7.208 millones. El incremento
de las cuentas del piblico, junto con el de
reparticiones gubernativas, quedo contrarres-
tado en parte especialmente por un descenso
de los depositos del Fisco.

Las cifras anteriores comprueban el impor-
tante aumento que ha experimentado el con-
junto de los depdsitos bancarios entre fines
de Febrero y de Marzo. Hasta ahora el au-
mento de éstos coincidia ordinariamente con
una expansion de los créditos de las mismas
instituciones. En Marzo, sin embargo, las
COLOCACIONES directas de los bancos v de
la Caja Nacional de Ahorros con el piiblico
practicamente no han variado, quedando a
fines del mes en una suma de 13.773 millones
de pesos. Si, no obstante, el total general de
las colocaciones acusa un incremento de 250
millones, que las elevo a 14.724 millones, es
porque la Caja Nacional de Ahorros abrié un
crédito en cuenta corriente a la Caja de Cré-
dito Popular por el monto de los depasitos
de ahorro que ésta le habia traspasado.

El referido incremento de los depdsitos sdlo
se explica por un notable aumento en los
abonos del pablico en «Dinero efectivo: (bi-
lletes, monedas y cheques contra el Banco
Central). Esto se confirma mediante el cilcu-
lo de la procedencia de los fondos existentes
en las cajas de los bancos comerciales y Caja
Nacional de Ahorros. En efecto, dicho cilculo
revela que entre fines de Febrero y de Marzo,
¢l saldo del dinero efectivo aportado por el
publico experimentd un aumento extraordi-
nario, de 45 a 593 millones de pesos, situacion
que permitié a los bancos liquidar parte de
sus compromisos con el Banco Central.

Durante el mismo mes de Marzo las emi-
siones del BANCO CENTRAL por operaciones
directas con el piblico e instituciones no ban-
carias, acusan un apreciable aumento de 527
millones de pesos. El calculo de la distribu-



cién del circulante indica que de esta suma
¢l puiblico absorbié menos de una quinta par-
te, lo que confirma le expresado mas arriba
respecto al traslado de dinero por parte del
piiblico a las cajas de las instituciones _ban-
carias. A su vez, estas instituciones redujeron
sus compromisos para con el Banco Central
en 131 millones de pesos. Al 31 de Maratp el
total de la emisién de dicho Banco quedo en
un monto de 6,487 millones de pesos, del cual
se hallaba en las cajas bancarias la suma de
1.845 millones y en poder del piiblico 4.642
millones. Esta altima cantidad equivale a
una porcion relativamente baja dentro del
total, de un 71,67, que no se registraba desde
hace afios. v

Los datos de que ya se dispone del mes de
Abril, muestran un nuevo aumento de la
emision del Banco Central, de 96 millones de
pesos, con lo que ésta ha subido a un rotal
de 6.583 millones. También este aumento se
ha debido a operaciones con el pliblico, mien-
tras que los redescuentos a bancos han ex-
perimentado una nueva declinacidn.

La estadistica del TOTAL DEL DINERO
CIRCULANTE revela para Marzo un aumento
de 521 millones de pesos, que eleva dicho to-
tal a 16,781 millones. Los «billetes y monedas
en libre circulacién: conrribuyveron a este
aumento con una ligera alza de 45 millones
de pesos, quedando en 4.419 millones. El resto
del aumento, o sea, 476 millones, se registra
en el «dinero giral: (depositos netos en cuen-
tas corrientes y a la vista) cuyo monto subio
a 12,362 millones de pesos.

o —

Los PRECIOS AL POR MAYOR continug.
ron subiendo levemente en Marzo, El indice
general correspondiente a ese mes fué supe.
rior en 0,77, al de Febrero y mas alto en 14,60,
al de Marzo de 1948, Mas acentuado fué g
aumento que se registro en el indice genera)
del COSTO DE LA VIDA en Santiago, el que
acusé un alza de 1,37 en relacion con el de
Febrero y de 16°, con respecto a Marzo del
ano pasado. El incremento anotado entre
Febrero y Marzo se debid en especial a nue-
vas alzas en ciertos articulos de la alimentg-
citn y del vestuario.

EI MERCADO BURSATIL se mostro en Mar-
zo bastante mds activo que en el mes prece-
dente. El monto de las transacciones en sac-
ciones se incrementd en 45,6 millones de pe-
508, con lo que alcanzd a 1598 millones;apre-
ciable fué también el incremento que Se re-
gistro en las operaciones en bonos las que con
un total de 64,5 millones de pesos fueron su-
periores en 19,1 millones a las de Febrero,
En las cotizaciones de acciones se produjo,
asimismo, en especial en la primera quincena
del mes, una reaccion favorable; con esto el
indice general de las cotizaciones de acciones
que venia siguiendo una tendencia decli-
nante desde Julio de 1948, subié levemente
en 0,37, de Febrero a Marzo. El alza se obser-
vé en los grupos de acciones de bancos, de
companias agropecuarias, industriales, mari-
timas, mineras y de' gas y electricidad. Los
grupos de acciones de companias carboniferas,
salitreras v de seguro volvieron a declinar,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

La produccitn de salitre que en Febrero al-
canzo un total de 130.276 toneladas, menor
en 16.118 toneladas a la del mes precedente,
subio en Marzo a 146,367 toneladas, sefialando
un aumento de 16.091 toneladas con respecto
a aquel mes. En relacién con Marzo de 1948,
mes en que se alcanzé la més alta cifra de
produccion de ese afio, acusa un descenso de
14,685 toneladas.

A 4,740 kilogramos netos llegd la produccion
de yodo en Febrero, para luego subir en Marzo
a 11.541 kilogramos. En los mismos meses
del ano pasado se produjeron 107.832 y 131,844
kilogramos, respectivamente. Como va se ha
dicho en otra oportunidad, el descenso ad-
vertido en los Gltimos diez meses en la pro-
ducc‘lén de yodo, tiene su origen en la liqui-
dacion de grandes existencias de este produc-
to en poder de la Corporacién de Ventas de
Salitre y Yodo de Chile.

FRODUCCION DE SALITRE Y YODO
[Datos de la Direccifin General de Estadisticn)

| Yodo
Ku. neto

alitre
L brutas

FECHAS

1.440.4

422,076
14550, 1400586

it
70

| 1-531,738
861,263

LT
GO0 700

Saptiembre
Cietubre
Noviemlbre

Diclembre ..

#1949 Enern
Fe

# Cifrus provisarias

CARBON

La produccién bruta de carbon que subid
en Febrero a 170.632 toneladas, subi6 nueva-
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mente en Marzo, alcanzando un total de
185.432 toneladas, que es superior en 14.800
toneladas a la produccion del mes anterior.
Si se compara sin embargo con la produccion
de Marzo del ano pasado, se advierte un pe-
queiio descenso de 4.653 toneladas,

PRODUCCION DE CARBON
(Eo toneladan)
{Datos de la Direcclén General de Estadintica)

LE Prod, Prod.
FECHAS ‘ bruta neta
1850348 1,051,056

1,740,051

1,846
1.02

175,000

190 D85

: 195 BO7
| 16981

166 Dt
168 541
165, 766

154 619
135 534

COBRE

Después de bajar en Febrero la produccion
de cobre en barras a 32.441 toneladas de fino,
esto es, en 3.785 toneladas, subio en Marzo a
36.818 toneladas de fino, senalando un incre-
mento de 4.177 toneladas con respecto a la
produccion de aquel mes y también un ligero
aumento en relacion con la produccién de
Marzo de 1948,

En nuestro Boletin anterior informamos
que ¢l descenso en los precios que se obser-
vaba dltimamente en los Estados Unidos ha-
bia afectado también a algunos metales, en-
tre los que figuraba el cobre secundario o de
desecho y el cobre refinado. La menor deman-
da de este producto que continud posterior-
mente, hizo que algunas grandes empresas
productoras v refinadoras de cobre de los
Estados Unidos aceptaran la reduccion de los
precios del cobre primario al nivel fijado ya
por los refinadores de cobre de desecho, esto
es, de 1815 centavos de délar americano por
libra, lo que representa el mis bajo precio
del cobre refinado en los dos ultimos anos y
medio; por el contrario, otras compafias pro-
ductoras han reducido el precio de la libra a
solo 20 centavos. El precio maximo de esta
unidad de cobre, que se fijo en Agosto de
1948, fué de 231, centavos de délar,

Esta baja en el precio del cobre tendra con-
secuencias desfavorables para Chile, si se
considera que se producird una fuerte reduc-
cion de las divisas que ingresan por concep-
to de la tributacién general a que estid so-
metida la industria del cobre.

PRODUCCION DE COBRE
(Tonelndas de fino)
(Datos de la Direccidn General de Estadistica)

Precipit.
concent. ¥
cementa(l]

FECHAS Barras Hl!rll;nlﬂ Total

326.399
A7 391

i TR S
e
Bk

e

Fetirern
Marao

* 1944 Enero . | 36,216 | 190
12

Cilras provisorias. {1} Estas cifras corresponden a los minerales
exportad i

de la pequefia mineria.
HIERRO

La produccion de minerales de hierro que
acuso un descenso de 34.920 toneladas en Fe-
brero, bajando a 146.753 toneladas de fino,
subié en Marzo a 151.708 toneladas, arrojando
un aumento de 4.955 toneladas de fino en
relacion con Febrero v también un incremen-
to de 32.461 toneladas con respecto al mes de
Marzo del afio pasado. La produccion de mi-
nerales de hierro durante el primer trimestre
del afo en curso ha sido considerablemente
mayor a la de igual periodo en anos anteriores.

PRODUCCION DE HIERRO
{En toneladas)
{Datos de la Direcclin General de Estadistica)

Mineralea ] Fino

FECHAS | contenide

1.625.622 594881

1. 748 418 1 061.2%90

1.606.626 1.011.189

409.231 | 145.095

4,637 2.818

18,413 A075

276904 173.037

1.177.052 737.680

- 1.737.553 1,083 .65
. 2.710.941 1.681 481
L4 202,050 123.937
193.175 110,246

192,808 117.841

ay) 155.401 06.815

1 201,352 115362

ulio 248 992 153 927

Agosto.. . 162,850 162,150
Septiembire 237.512 145,999
Detubre. . 104,647 183,595
Noviemhte 218 .B0E 143806
Diciembre. 280,870 175,823

. 249,889 151 673
Fehrer 234 623 146.753

Marso s 7 243 151 708

* Cifras provisorias -
ORO Y PLATA

La produccion de oro, después de bajar de
611 kilogramos en Enero a 289 kilogramos de
fino en Febrero, subid en Marzo a 451 kilo-
gramos, logrando un aumento de 162 kilo-
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mos de fino ¥ un peguenio incremento de
%akllogramus con regpecto a Marzo del afio
pasado. En los tres primeros meses del pre-
sente afio la produccion de oro ha alcanzado
un nivel bastante mis alto que el de 1948
y ligeramente superior al de 1947.

FRODUCCION DE ORO
(Kilogramoa de fino)
(Dates de Ia Direccitn General de Estadistica)

11!.“ minera-
Barras e concen-
(de minas jtradon, pre-
FECHAS y layade. [cip- combi-| de cobre | Total
ros) oados ¥ (2)
conten. en|
minerales |
de cobre (1))
2doe | sasy | 2gm0 | 10247
3191 4.695 2547 | 10433
1,831 2.31% 1,050 B.206
2.23% 216 3,355 516
1.392 130 1,682 5404
| 2441 595 3.301 6,337
| a.0681 | 1,065 1,484 5610
3,884 2.621 676 7.181
2,658 | 1.976 593 5.252
3387 1040 73 5100
. Febrerti, ... 163 i3 a0 256
i Magso.. H 7 17 ! 57 421
s #om o4 om
o 260 85 0 | 404
A% 3 o8| 34
Agoat . 176 3
Septiembre. ... abn a1 56 I 308
Detyubre - 9 437 [ | EIS
Naviembre . 342 4 54 400
Diciembre 298 7 . | it
* 1940 Ene 430 107 65 611
Fel 211 : 5 180
Al 41 47 oy 451

e Ciiras w‘v;l‘ur{._ll-..i.l-l Eulu tUr_u !wrs"‘rmndm  loa minerales de
Ia pequefis mineria. (2) Hepresentan el oro contenido en lng barras de
cobre blister producidas en Potrerillos, Chagres y Naltagua.

A 1,099 kilogramos de fino descendid la pro-
dueccion de plata en Febrero, para subir en
Marzo a 1.613 kilogramos, con lo que se ad-

PRODUGCION DE PLATA
[Kilogramos de fino)
(Datos dela Direccién General de Estadiatics)

En minerales
concentrados,
precip. com-
binudes v cont.
en minerales
de cabire (13

| En barras
die Total

FECHAS e
2)

® 1048 Febrero ..
Marzo .
Abril.
Mayo
%umu
ullo
Agoata
Septiembre.
Octubre.. ..

Noyiembre. -

Diclembre. .

* 1949 Enro
ebrera.
___ Marsa

= = A
* Clfras provisorias. (1) Estas cifras corresponilen a los minerales de

fla minerin. (2) Representan |
[Ftsbrin by F?!“ﬁnes.“tmuynﬁﬁgﬂ las barras de

g_i‘

virtio un aumento de 514 kilogramos de fing,
En Marzo del afio pasado se produjeron 2.23)
kilogramos, esto es, 617 kilogramos de fing
mis que en igual mes del presente ano,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERIA

El indice de la produccion de la gran mine-
ria correspondiente a Febrero bajo en 11,77;
en relacion con el mes precedente; en compa-
racion con Febrero del ano pasado se advier-
te también una baja de 5,677

En Marzo, mes en que la produccion de
todos los productos mineros experimentaron
aumentos, el indice que comentamos subij
al nivel mis alto de este afio y sefiala un in-
cremento de 157, sobre Febrero; sin embargo,
comparado con Marzo de 1948 acusa un des-

censo de 4,27,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(1936 LT
reneral de Estadistica)

(Caleulndo por la Chre

.\11-'5r-:s‘ 1945 | 1946 1947 * 1948 1940 #

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

Después de la intensa baja sufrida por el
indice general de la produccion industrial en
Enero, se observa una nueva pero leve decli-
nacion de 0,6 en Febrero. El indice general
correspondiente a este mes, comparado con
el de Febrero de 1948, acusa un pequefio au-
mento de 0,207,

En el descenso sefialado por la produccion
industrial en el mes gque comentamos, tuvo
marcada influencia la baja de 14,97, sufrida
por el indice parcial de la produccion side-
rirgica; los indices parciales de las industrias
de gas, coke y alquitrin y de produccion de
energia eléctrica descendieron en 8,8 v 8,27,
respectivamente; la produccion de cerveza v
bebidas gaseosas bajo en 7,87, y en 5,77, la
produccién de las industrias quimicas. En
relacion con los aumentos ohservados en al-
gunos indices parciales, debe citarse en pri-
mer término, el del vestuario que subi6 en
43,9%, después de haber aparecido, como en
anos anteriores, a un muy bajo nivel en Ene-
ro. El indice parcial de las industrias alimen-
ticias que bajo intensamente en Enero, se-
nialé un aumento de 9,19/ en Febrero. La edi-
ficacién permaneci6 casi estacionaria al bajo
nivel del mes precedente.
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INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Base 1936-37-38 = 100)

[Calcalade por Ia Direc:

1 General de Estadistica)
% Cerviza 3 |
TECITAS Asiicar Vertunrio | Industring Siderurgia | GasCoke | Energia Edifica- | Industriss | Indiee”
2 quimicay alquitedn | eléctrica i variag General
I
From. 144 | 20 1425 | 1616
A 21,0 | 1ea 157,90
=Y | | m0d | 1504 (L0
_ | |
1948 Febrero . 2110 1471
Rarzo | ;s 500 |
ril. . 230.1 1480
iy | 52 140
40,7 1497
iullo 2610 1608
Aoy 10636 | 1562 |
:-;"Tlllhrmhrr s | 740 | 1500
ctibre. -, 1
Hoviembre iggs :;:1 1
Diciembre }fg}'_i 133,5 i
| i
1949 Enero. .. biwd U3 | 1233
Fabeero,; . s K142 | 1108
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C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

A 696 subio en Marzo el numero de los obre-
ros inscritos en las Bolsas del Trabajo para
solicitar ocupaciin; en Febrero los inscritos
alcanzaron a 665 y en Enero a 939. Del total
de los inscritos se ocuparon en Marzo 241
obreros, esto es, el 34,6, de los solicitantes.

BOLSA DEL TRABAJO
{Datos de la Inspeccién General del Trabajo, segiin «Estadistica Chilenas )

~ | Porcentajede
Ohreros gue Obreras low cantratadaos
FECHAS soliciean contratados | eon respecto a
tmbajo los presentados
I
1948 Ma | | 5%
e
a
%
- i}
ioay |
Naviembre o914
Diclembre.. . o8
1949 Enero. Q39 476
Fubrero. . 665 154
Marzo . .. Ll ¥4
JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
después del descenso sufrido en Febrero, su-

"ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago sefald en Marzo un nuevo aumento
de 1,37, en relacion con el mes precedente.
Comparado con su nivel en Marzo del afio pa-
sado acusa un alza de 167, .

El incremento en el costo de la vida fué mo-
tivado por un alza de 1,77/ en el indice parcial

hid a 1.292,9 en Marzo, sin embargo, todavia
se¢ encuentra en un nivel inferior al con que
aparecio en Enero del presente ano. Compa-
rado con Marzo del afio pasado presenta un
aumento de 16,47,

El monto de los jornales pagados en el mes
de Marzo, calculado a base de las imposicio-
nes en la Caja de Seguro Obligatorio, fué de
995,8 millones, con lo que el total acumulado
en el periodo de Enero a Marzo llegd a 2.789.7
millones de pesos. En relacion con el monto
acumulado en el mismo periodo de 1948, se-
nala un aumento de 20,9 .

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PAIS
(1927-20= 100}
(Caleulado por la Direccltn General de Estadistica)

MESES | m:| 1 |

4968
4766
|
|
|
|

ms| wis | 1047 | mu| 1949

Prom. mens. ' 44,2

COMERCIALES

del vestuario, a causa del aumento en el pre-
cio de los ternos nacionales e importados;
por el indice parcial de la alimentacion que
subid en 1,67, especialmente con motivo del
mayor precio de los huevos, el aceite, el café,
el pescado, la manteca y el queso, y también
por un aumento de 0,57, en el indice parcial
de la habitacidn, que se reajusta anualmen-
te en los meses de Marzo a Abril. Los indices
parciales de combustible y luz y de gastos
varios se mantuvieron en ¢l mismo nivel con
que aparecian en Fehrero,
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INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

[Marso 1928= 100)
Calcoinis oo Ls 4n General de fea)
A oo, | st | vee | oo
FECHAS mieita-| FHADI- | bustl- | Vea ]v;m- Gene-
tacifn| hle [tuario
cibn e rl

157.7

Diclembre. .

1949 Enero ..
Febrero .
Mare .

PRECIOS AL POR MA YOR

Un nuevo y leve aumento sufrio en Marzo
el indice general de los precios al por mayor;
de 1.721,7 a que llegd en Febrero subi6 a
1.734,6, lo que representa un alza de 0,77,
El aumento que registra, en comparacion con
el mismo mes del afio pasado, alcanza a 14,677,

orcentaje bastante menor al que acusaron
os dos meses precedentes y gue indica una
disminucion en la intensidad de aumento.

Los incrementos de mayor intensidad en
el mes que comentamos correspondieron al
indice parcial de los productos agropecuarios
que subidé en 1,87 con motivo del mayor pre-
cio del trigo, del vino, de los huevos, etc. ¥
al indice parcial de los productos mineros que
acusd un alza de 1,37, a causa, especialmente,
de un aumento en el precio del carbon. Los

INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR (1913=100)
Sio ajuste de camblo
(Caleulado por Is Direccln General de Estadistica)

indices parciales de los productos industri.
les nacionales y de los productos importadog
subieron solamente en 0,2 y 0,37, respectiva.
mente.

B. COMERCIO EXTERIOR

El movimiento total del comercio exterigy
(excluido el numerario y los metales preciq.
s08) subi6 fuertemente en Marzo, alcanzand,
un total de 289 millones de pesos oro, lo que
representa un aumento de 100,58 millones con
respecto al mes precedente y un incrementg
de 79,7 millones de pesos oro en relacion g
total correspondiente a Marzo de 1948, Este
aumento obedecié al mayor valor de las ey.
portaciones e importaciones que alcanzaron
en el comentado mes de Marzo las mis altag
cifras del primer trimestre del afio.

El valor de las EXPORTACIONES, después
del descenso sufrido en Febrero, subio en
Marzo a 160,8 millones de pesos oro, siendg
superior en 79,9 millones a las de aquel meg
v también mayor, en 51,6 millones de pesos,
con respecto al valor de las exportaciones en
Marzo del ano pasado. El aumento de las
exportaciones corresponde casi exclusivamen-
te al incremento de 78,6 millones de pesos
oro experimentado por el valor de lo exporta-
do en productos de la mineria. Los demis
grupos experimentaron variaciones de poca
importancia.

Un nuevo aumento se observi en el valor
de las IMPORTACIONES de Marzo al alcan-
zar un total de 128,2 millones de pesos oro, con
lo que fué superior en 20,9 millones a las im-
portaciones del mes precedente y en 28,1 mi-
llones de pesos a las de Marzo de 1948. En
este aumento influyeron especialmente los
incrementos de 18,5 millones en las importa-
ciones de productos de las industrias alimen-
ticias y de 6,6 millones de pesos en el valor de

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numemiric ¥ metales preciosos, en millones de pesos aro)
(Dratos de la Superintendencia de Aduanan)

Prod.
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las importaciones del grupo de los productos
de la agricultura. Entre los grupos que su-
frieron descensos el de mayor importancia
corresponde al de los productos de las indus-
trias quimicas, que bajo en 4,1 millones de
pesos.

El saldo estadistico de la balanza comercial
que aparecia desfavorable en Febrero, sefiala
a fines de Marzo un saldo favorable de 16,6
millones de pesos oro. A fines del mismo mes
de 1948 aparecia con un saldo activo de sélo
4,5 millones,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

CEREALES

El precio del TRIGO en el mercado de Chi-
cago que habia acusado sucesivas bajas du-
rante el presente ano, experimentd un au-
mento en Abril, especialmente en la segunda
quincena de ese mes; sin embargo, en los il-
timos tres dias de!l mes se mostro con tenden-
cia a 1a baja. En el incremento observado en
¢l precio de este cereal influyd especialmente
el aumento del precio de compra por parte
del gobierno de los Estados Unidos. También
fué factor de alza la mayor demanda de ha-
rina tanto de parte del Gobierno de los Es-
tados Unidos, como de algunos intereses mo-
linerps. El precio del trigo para entregas fu-
turas recibié también una influencia favo-
rable con la informacion de que las siembras
europeas son menores gue las esperadas.

TRIGO
Chicage Buenns Aires

Dyilares amer Na

arg. por
par bushe]

il mik.
de 1048 s
s de 1930

]

La situacitn del TRIGO en el MERCADO
INTERNO ha mejorado en cuanto al interés
por transar en este producto durante Abril.
Las malas condiciones en que se realizaron
las cosechas del Sur han hecho temer posi-
blemente una disminucion de la oferta; se
tiene conocimiento ademsis que las cosechas
de la zona Central Sur, ya terminadas, sefia-
lan rendimientos medios inferiores a los del
ano agricola precedente. Algunas cantidades
de trigo que se vendian anteriormente con
letras a dos y tres meses plazo, sin pago de
intereses, se transaron este mes en analogas
condiciones, pero con intereses a cargo del
comprador. La casi totalidad de las transac-
ciones de trigo se realizaron en Abril al pre-
cio oficial correspondiente a este mes de
§ 393 los 100 kilogramos de trigo blanco de
centro, sin saco, hase Nunoa,

Segin el cédlculo definitivo hecho por la
Direccion General de Agricultura, la posible
cosecha de trigo en el ano agricola 1948-49, a
pesar de la mayor extension sembrada, baja
a 10.406.863 quintales métricos, en relacion
con 10.712.162 quintales en 1947-48. El ren-
dimiento medio del afio agricola gue se co-
menta es de 12 quintales por hectirea, en
comparacién con 13,1 quintales métricos en
el afio agricola precedente.

Los precios de la AVENA se mostraron en
Abril con tendencia al alza, especialmente en
el tipo stormking, La CEBADA apareci6 en
Abril con precios bastante subidos en rela-
cion con Marzo, dentro de un mercado con
mayor movimiento de transacciones.

Los pronosticos definitivos de la Direccién
General de Agricultura sobre las cosechasde
avena y cebada en 1948-49, confeccionados a
base de los datos que proporcionan los Inge-
nieros Agromomos Provinciales, dan los si-
guientes datos: un aumento de 12,5, en la
produccion de avena, al pasar de 722.283 quin-
tales en 1947-48 a 812.928 quintales métricos
en el afio agricola 1948-49; el rendimiento me-
dio de este altimo afio es aproximadamente el
mismo de los dos afios anteriores, o sea, §
quintales métricos por hectiarea sembrada. La
cosecha de cebada en el ano 1948-49 se estima
en 860.954 quintales, en comparacion con
1.073.418 quintales métricos en 1947-48, lo
querepresenta una disminucion de 19.87,; el
rendimiento bajo entre los mismos afos de
17,2 a 16,2 quintales por hectdiirea.

CHACARERIA

Un nuevo aumento en el precio de las LEN-
TEJAS se advirtio en Abril con motivo del
sostenido interés de compra v de la disminu-
cion de las existencias de este producto. En
general, el precio de los FREJOLES experi-
mentd un aumento, con excepcion de las va-
riedades arroz y frutilla. Mejord el interés de
compra ¥ el precio de los GARBANZOS du-
rante Abril, sin embargo esta mayor deman-
da se hace sentir especialmente en los tipos
de tamaiio grande. El mercado de las ARVE-
JAS se mostré active ¥ con precios de alza.
Los precios del MAIZ subieron durante la
primera quincena de Abril debido a las esca-
sas disponibilidades de este producto, pero de-
clinaron a fines del mes, con motivo de la
entrada al mercado de productos de la nueva
cosecha. El precio de las PAPAS subid tam-
bién durante Abril, iun cuando a fines de este
mes mostrdo una ligera tendencia a la baja.

Del primer calculo elaborado por la Direc-
cion General de Agricultura sobre la cosecha
de productos de la chacareria en 1948-49, se
desprende un descenso en la produccion de
lentejas, al bajar de 185.107 quintales en
1947-48 a 137.909 quintales métricos en 1948-
49. Entre estos mismos afios se estima que la
cosecha de frejoles subié de 731.585 a 738.262
quintales. La produccion de garbanzos acuso
una muy leve disminucién en 1948-49, ano



en que se calcula en 66,060 quintales métri-
cos. La produccién de arvejas que en 1947-
48 alcanzo a 153.051 quintales, se calcula para
1948-49 en 161.691 quintales métricos. A
5,324,900 se estima gue bajo la _cosecha de
papas en 1948-49, de 5.569.927 quintales mé-
tricos a que alcanzi la produccion en el afio
agricola precedente.

ESTADISTICA DE PRECIOS

El cuadro inserto a continuacion contiene
las estadisticas referentes a los precios de los
diferentes productos agricolas del pais. Los

recios correspondientes a Abril de 1949 ¥

arzo de 1948 han sido rectificados por ha-
berse introducido un nuevo método de cilculo.

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PATS

Desos )
(Seatin Estadistica del Rance Centrall

PRODUCTOS HASE
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® Precio oficial, (1) La fon-0 St =
Marss de 1949 han sido :e:’u‘!".ﬁ.i: orrepondientes bril de 1948 y
« B. VINOS

El precio de los vinos se recuperd en Abril.
El mercado se mostri bastante activo ¥ con
tendencia al alza en los precios de todos los
:iépos. En efecto, los precios de los vinos no

lo son superiores a los del mes precedente,
sino también a los correspondientes a Abril
del afio pasado. En el incremento de los pre-
cios ha influido tal vez la menor cosecha que
e espera en 1949 en relacion con 1948, espe-
cialmente con motivo de los bajos rendimien-

tos obtenidos en los vifiedos de las provineigg
de Talea y Curicd.
PRECIOS DE VINOS

{Pescw por litro de 12 grados, puesto estacifing
(Segiln estadistica del Banco Central)

1948
TIPOS —_—
Al Marzo
10 3
San Jovie
340 | 1,95
X J IR 475
i 130
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Burdeos. i oo seiisnanssn AN 100 1,35 410
Semiln ooeiiiis 350 415 100 | g
Lontué
T | A00 140 115
Semillon Seas | 415 300 i
BAUVIRIN s s ssanasnsrs 415 380 500
373 | 3,40 3,55 §
| i 460 4,10 15
|

* Precios de In cosecha de 1949,

C. GANADERIA

Durante el primer trimestre del afio se hy
observado un gran movimiento de ganado en

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
{Pesos por kilo vivol
(Datos de la Direccifin General de Estadistica)

Bueyes | Maovillos | Vi
FECHAS 100 kg 500 kg | 450 kg
1948 Marzo . 946 | ER)
3 0.14 £.51
030 | &34
241 1,50
9,41 LK.
® Agosto 10,81 oy
® Septiembre 11,32 10,10
Dctubre 1122 10,13
Novienmbre 1128 R
iciembre : | L 1as .8
1948 Enero. 10.98 12 09 10 Bf
Febrero 11,03 11,72 10,87
Marzo. . . it f 114 11,82 e
* Clirus calculadas » base de precios en ferias de provincias,
MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
(Diatos de la Direccién General de Estadisticn)
[
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3 (465 24| “SXEKA|

Febrar, 93771 13408 17.051| 34663 0
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las ferias del pais, especialmente en lo que
dice relacion con el ganado vacuno v lanar,

D. LANA

Los precios de la lana en el MERCADO IN-
TERNO experimentaron un nuevo aumento
en Abril de 1949, afio que sefiala un inin-
terrumpido aumento en los precios de este
producto. El precio medio de los 100 kilogra-
mos de lana enfardada puesta en estacion su-
bi6 este mes a § 2.605, en comparacion con
$ 2.493 en el mes precedente. En Abril del
afio pasado el precio medio de la lana fué de
solo § 2.179.

PRECIOS DE LA LANA
(Pesos por 100 kilogramos)
(Segiin estadisticn del Banco Central)

FECHAS

1930 Promedio . .
1940 “s

S |

$8383 &

-

Noviembre
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Febrero

Hials
priad
i

b
-

21

e e e e e S
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

No ha experimentado modificaciones duran-
te Abril la lista de tasas de interés que el
Banco Central aplica en sus operaciones de
crédito,

TASAS AUORDADAS POR EL DIRECTORIO

uentos 4l piblico |1' Junin 19553 3
de 2ados cdn conocimtientas

935) it
nas de 90 diaz

e
(20 Junio
Descuentos de letras o no mils de 180 o
avaladas por la Caja de. 1 rédito
6,237 (7 Septiembre 1
ntos al Instituto de Cré
T

do V6824 .

o0 diss (23 Agosto 1936} -
Descuentos de leteas giradas ¥ eras on dblares @ no mis
de 90 ding, et gue intervengs |l Caja de Crédito Mingro
(29 Detibire 1947)

TASAS LIGADAS A LA DE REDESC UE’\T‘I"\- k BANCOS ACC
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES

Redescuentos 4 la Caja Nue « Aliorros, Ley 6811 (12

Junjo 1935} L

Crperaciones r.u-mln!as con Vales de Prenda, Ley 3069 (12
L35

Ley 6,811 (12

die Aherros

a de Previs

1 1 e Empleados Particalares
182 (12 Junio 19335)

Discuentos o fns  Cooperativas Agricolas. Ley 4551 (36

Junio 1940} 13 e JIL:
Préstamos & lay Cooperativas de  Consumo, Ley 7,407 (ie

Alril 1943) ; Al

'rﬂ?s'r-g(l’lihﬂ.\i POR E1. MRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
+AL:

Fréstamos a 1o Municipalitad
ptiembre 048],
Operaciones can fa Cajn, de Crédi
rﬂmrlllu Mum.-m [ ]mlmm Al \Ir T ach -y de =
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4
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1x, COlomiznCiOn Agricola. Levet 5185 v 6,524 fl« [“llﬂ 1944} &%
|r&ltamnx ala Caja de Créditn Popuiar. Ley 5,398 (25 Julic FAL
Prﬂlhmm al Flaen, Leves ¥ 6.334 (12 Jullo 1944) 19 0

Crédito a la ‘JJ' Autlinoma de Amortizacion, Ley 7,144 (5
Enero 1942 1
ntod de |r|r.u B uli.h pur la Empresa de los Ferro-
carriles del Esta 140°(24 Diciembre 1941) .. 19
nnes con Ja C e l_mi Lo Agrarie para Cooperativas
;qﬁl:’:"atlrﬂm Ak w1lom Leyes 6,382 y 6474 (12 !ulm

105
TASAS IMPUESTAS POR LEYES

al Tnati de Bc fa Agricola.

nubre 19 4 T

l-l f.u.l de Crédito Minero. Ley

w i la Caja Nac ional de & hurros
-cyen 6.3 y B0 (12 Jullo
Fréatumos 3 1i Cajd de Colonizatitn Agricalalinst § 10000 i
Leves § (5 Julio 1933). 1%

Desctientos o 1 Amortizacidn de letras a:em:dm

ral de |a Repiiblica :I.‘, 7.200 (22
Caja de Crédito Hipotecario, Ari. 55, Lay
Wetubre 1941
de Crédito Agrario. Ley B143 (8

. Ley B.918 (31 Octulire 1047).

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacion de las acciones del Banco
Central en la Bolsa de Comercio de Santia-
go no sufrio variacion en Abril, mantenién-
dose en 2.250 pesos.

45) { E
Pagarés de Tesorerln, Art. 9.4

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

El total de COLOCACIONES del Banco Cen-
tral ha quedado a fines de Abril en 3.844 mi-
llones de pesos, acusando un aumento de 76
millones.

Han aumentado especialmente los créditos
directos al piblico, que muestran un alza de
199 millones de pesos. En efecto, los présta-
mos sobre warrants subieron en 145 millones,
quedando en 400 millones, ¥ los descuentos se
incrementaron en 54 millones, alcanzando a
723 millones.

Durante este mes se han descontado docu-
mentos a las cooperativas agricolas, de acuer-
do con los términos de la Ley N.* 4.531 {15 de
Enero de 1929) cuyo inciso 6.° del articulo 24



autoriza al Banco Gentral para descontar le-
tras que presenten dichas cooperativas al mis-
mo interés que a los bancos comerciales. El
monto de lo descontado por este concepto
es de 1,6 millones de pesos.

Los redescuentos a los bancos comerciales
han descendido en 40 millones de pesos, que-
dando en 1.095 millones, mientras que los
redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros
se han mantenido en 115 millones. Las colo-
caciones con el Fisco, debido a una amorti-
zacion de 35 millones sobre el pagaré de un
valor primitivo de 110 millones (Ley 8.568),
bajaron en un total de 730 millones. Los des-
cuentos de letras aceptadas por los Ferrocarri-
les del Estado, que a fines del mes anterior
sumaban 31 millones de pesos, han sido to-
talmente cancelados durante Abril; a esto
se debe la disminucion que se aprecia en el
rubro «Varios:.

Los créditos a las instituciones de fomento,
al bajar a 369 millones de pesos, muestran
un descenso de 18 millones, Este se ha produ-
cido en las operaciones con el Instituto de
Crédito Industrial v la Caja de Crédito Agra-
rio.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Golocactones en moneds corrlente

Bancon | | |
(Millones y C.N. | Pliblleo | Fiseo | Instits.| Variaz | TOTAL
e praoe) »\hnlr.t;n 2 Fomenta| {3}
|
1046 Alirll 30 2400 [ 236
1947 » 20 az | 218 |
g s 37 b 220 |
1949 Mar. 8 85 448
4 18 363 434
s 12 Lk 442
v 20 5 4“2
» M KT 442 |
Abril 5§ 2 |
[ i il
A0 )
CINN 413
o Al Lnw i

(1) Redescuentos a bancor ¥ eriditos a Is Caja Naclonal de Al

B L) i =] E AhDITOS B2
kil leyes 6811 v 6,640, (2] Letras ¥ pugaris con ) piblico y it
Eamﬂdxﬂl:lbﬁ? agricaliy. (3) Letras Ferrocarriles del Eptado; Préstamos

Ja de Crédito Popular; Créditos al’ Institiuto de Economia Agxricala, a
c“:g:::.;’:nn“ Gubernativag, u fa Industria Slitrers y 8 Cooperativas de

Para el mismo mes de Abril, las INVERSIO-
NES del Banco Central acusan una pequena
baja de 5 millones de pesos, con lo que han
descendido a 1.532 millones.

Esta baja obedece a algunas amortizacio-
nes que se han recibido sobre pagarés de la
Corporacién de Fomento de la Produccion
(para la Empresa de Transportes Colectivos) v
so_bre el debenture de los Ferrocarriles de'l
Estado.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inveralones
(Millones | Boncs | Bents | Pagasés | Pagarés | Deben
de pesos) fiscales | fiscales | hscales orfo. [ ‘tures |TOT,
- | W @ | fth] 151 AL
1946 Abril 30 168 dng - — - o,
yed7 e 29| BER 304 = 134 - -
s = i anz | 360 23 any 150 4308
1949 Mar. # 369 | 5 1,1 358 e
iy ann 356 )41k
S 36 | sy
w0 368 38
] T %
|
5 369 |
12 369
oo 364
» 26 360 |
360 |

. sal

(1) Ly 7.747, Att. 40, letrs
(3) Ley 5918 (Recursos Ext
prende Pagarés regldos por la Le
Colectivos) ¥ Pagarés adgulridos s
cifica). (5 Dehenture de los F
cluye debentures de la Cia. de Ace

5. de Acero del Py,
Jesde el Is.\’]-l'.\qaf;,
acifico (Ley 7.747),

En el curso del mismo mes, el saldo de la
emisién en moneda corriente por concepto
de OPERACIONES DE CAMBIO ha aumenta-
do en 67 millones de pesos, subiendo a un
monto de 1.459 millones.

Han contribuido especialmente a este au-
mento las compras de cambios del tipo de
§ 19.37 por délar.

BANCO CENTRAL DE CHILE
Emislones por operaciones de oro ¥y cambion

= Venta
| Saldos compras o: de | TO=
cam. | TAL
Ll
(Millones (§19,37 § 31 h_-='.! -| Suma | cor Qul-
de pesox) | por or m- Fdo. prados) DO
Us 3| US$ | bio | Monet, {al Fdo|
n 2) |k (3) [Moner.| A—H
A | B
1946
1947
1045 .

1049 Mar

{11 Leyes 5107 ¥ T4y Decreto-Ley 646, Decreto de Hacierida 2,821
de 1942, (1) Leyes 7.200, 8.390 ¥ 8406, Decreto de Hacienda 2822, de
1942, (3) El Fondo de Conversidn estuvo contabilizado hasta el 11 de
Noviembre de 1947 a base de § 485461 por délar. Posterlormente [ub
Ffﬁh;og:’aul_’ialspur d’qlnr- EII a?un_r en oro al Fando Monetatlo era de
i BHT.A42.35; & fines de TJur f 5 i
USH B818.013.03 (§ ::‘J.Jsu.n!.um‘.m A48 i e moC1 S S

BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSITOS
EN MONEDA CORRIENTE

El total de las OBLIGACIONES del Banco
Central quedd a fines de Abril en 6.485 millo-
nes de pesos, monto que supera al del mes an-
terior en 94 millones,

El aumento observado se produjo solo en
los billetes emitidos, que subjeron en 1
millones dr‘e pesos, quedando en 5,109 millones.

Los depositos, en cambio, han descendido
IT:ngi millones de pesos, bajando a 1,376 mi-



BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaciones en moneda corriente

- | Derdsiros
| a1 ~ L
(Millones | Buncos | Fisco v | Caja
depesas) | ¥ C. | Rep | Amoriis | Varlos |'Tmon | O
| Aborros| Gubern | zacibn | i1)
1946 Abril 40| =
1T v 1 A
48 > 1| o

1949 Mar

de Compensucitn ¥ Otrow Compromisos

CIRCULANTE EMITIDO P
{ Millunes

ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

El CIRCULANTE EMITIDO POR EL BAN-
CO CENTRAL fué a fines de Abril de 6.583
millones de pesos, valor que excede en 96
millones al del mes precedente,

Como lo revela el cuadro, este aumento lo
han producido las operaciones con el piiblico
v las operaciones de cambio, mientras que
las demds partidas han experimentado des-

CENSOS.

OR EL BANCO CENTRAL
de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMIS1ION

1945 Dic

408 |

A4

1946 Junic
Dic

1947 Junie

Dile.

1948 Oetabre
Noviembre |

Diciembre

194% Enero
Febrern

Marzo

COMPOSICION DISTRIBUCION
En En
3 bancos | poder
Chros Coms; y| el
rubros C. Nae. | piblice
Ahgrros | (8—17)
(] .} o 10 1 12 1
A.573 B fild
e 172
1881 i3 T4
L9 g
L 314 17 {:1F]
1x 156
4673 42 a1
L 16,8
5147 B4 S50
1.6 194
5558 a4 1129
Al 203
5660 (L1} 1.093
n o 9.4
6097 041 1783
l1a 0
184 9% 1,433
! 32
6091 b 144
e e
6,487 | o LA49
ry| 2z
6564 | 1376
L N 13l 00

b son porcentajes el Total de ln emisidne (€
Redescuentos a bancos comercialed ¥ créditos o'la
risde Tesoreris ey 8918} comprados a ing
B ua Reservade Cro {Ne
13 aeiones de

mpafifn de Acero del Pacifics, C
2fn liguida poroperaciones de canibi
nex Pendientes, ete,

_A fines de Marzo, el TOTAL DEL DINERO
CIRCULANTE era de 16,781 millones de pe-
s0s, cifra que excede a la del mes anterior en
521 millones. El aumento anotado se registra
especialmente en el dinero giral que subid en
476 millones, alcanzando a 12.362 millones.
Los billetes y monedas se incrementaron en
30[9 45 millones, quedando en 4.419 millones

Es de notar que el citado aumento del di-
nero giral no se ha originado, como ocurre
ordinariamente, en el rodaje mismo de las
cuentas de los bancos comerciales y Caja Na-
cional de Ahorros, sino que en esta ocasion
ha sido impulsado por los fuertes abonos en
‘Dinero efectivo: (billetes, monedas y che-
ques del Banco Central) que efectud el pu-
blico a las cajas bancarias. Natese que el

1 Boletln Mensiual W= 250, de Diciembes de 1948, ve publicaron datos desde
1 de Ahorresconforoee s lns leyes GELL & 6,640, Ademis, inversionssdel

5 bancaring Col, 2 —Créditos e inverdones correpondientes o ohligaciones fis
i nidientes i com-

Corpornciéin de Fomenio
e consume. Col. S, —Emi-
itades, Canjen, Opéracio-

. —LCréditos » inversianescorres,
unicipalidades, FF. del Estad|
del palitre ¥ o lan coaperativas
3. T—Capttdl y Reservas, U

Antigus Resetvi,

sialdo de caja correspondiente a dinero gue no
proviene de créditos solicitados por las ins-
tituciones bancarias al Banco Central, sino
que de aportes directos del publico, ha subido
durante Marzo de 45 a 593 millones de pesos
(columna 10 del cuadro Total del dinero
circulantes),

Este fenémeno se refleja también en la va-
riacién que acusa el cileulo de la distribu-
cidn del circulante emitido por el Banco Cen-
tral entre los meses de Febrero y Marzo (co-
lumnas 12 y 13 del cuadro respectivo). En
efecto, hace mucho tiempo que la parte de
este circulante que se halla en poder del pi-
blico no bajaba a un 71,6 del total, como
ha sucedido a fines de Marzo. En dicho mes,
las emisiones por operaciones directas del
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TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE
(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL iy
Gerierndlo par moviimiento de cuentas en Beos, Coms. v C. Nac. Ahortos sl | Generado pot,
Operaclones del Activo Operaciones del Pasive
D il il |
tos gue apita
Colocs- | Ipver- l Canjoi | Suma | noson S Otras Suma (12 413}
clones | slones en(, C ll‘.' lm s | cuentas
1 2 [ 3 i 3 7 A 12 13 14
27| | : s T 1 wo | s3ae | 2682 | aowm
1945 Dic, 1.371 1572 | 01 | @234 | 3018 1231 5 | | o1 43 2 ¢ G 2
® il 73| 583 5500 0,373 o917
146 Junlo., | Ba426 | Ledi | 481 | 100 | 3437 | a0 4.8 rn} s "1: 174
{57 3 143 | 5 o 5.7 - am 643 i
Die. . A8k | 1857 | SO | 41719 2243 1:550 191 1984 | 6 ':* ~ m} | f 2 ! 10,008
|
1947 Junio ., 10466 | LETG 464 | 12805 | 3300 L3806 186 | 5.081 T':; 14 J;:: -J.r:d 10348
i 403 02 70 AR 01 a7 | sies | #es1 100 0201 | 3677 | 1287
Dic: . 11,892 | 1826 TOR | AT | B2e 1,702 21 1 | 2 : ) 01 17
1948 Sepbre. . | 18154 | 1868 553 | 15175 | 3.606 | 1758 178 | 5382 rw-n 292 261 14348
Octbre.. | 13400 | 1877 541 | 18818 | 3668 | L7890 | 10| 5507 10 "I | 185 14.568
Novire. | N3837 | 1wez 80 | neseu | aese | s | o mwu 15066
Dichre. 14587 2016 R0 [ 17.443 3,582 2028 ) 5,701 | 16,234
1940 Enero....| 146906 | 2464 035 3640 | 2503 | 4| 6157 16142
Felbreso..| 14600 1336 055 | 17797 38N T5R8 | — 367 | G112 16,300
Marzo. | 14883 | 2017 raz| w2er | ams | zeee| — 23| ness o | 16781
Las cifrus €n cursiva son porcentajes del « Total del dinero circulantes. Ninguna de Ins partidas incluldar e este cuadro comprende valores en

bro i en monedus extranjeras. En ¢l
Col 1. —Eilml

+Dendores por Boletas de
B2 computan en esta column:
mes bancarias que adn no b

depdaitos de la Ca)
an - sido cobrados, Col 5 —lncliuye

Crddito, Créditos simples o documentariosy, tanto a Lo vista comoa plago, pero sdlo &
han agregado en: eate rubro lr-dm low depdeitos de a

EU“:!\NI’OI para extender dichos docymentos, Ademis,
ha «CHras curntas del Parivo v del Habers y «Otras cuentas
wl Banco Central que no pertenecen a los bancos comerclales ni
par ¢l Bapco Central que no han quedads en las cajan de los bancos
de illetes ¥ monedas en poder del Flaco, de laa entidades oficiales,

Banco con el piblico (columnas 2a 7) 0 me-
jor dicho, las que no provienen de créditos
directos a instituciones bancarias (columna
1), experimentaron un importante aumento
de 527 millones de pesos. Empero, menos de
una quinta parte de esa cantidad fué absor-
bida por el piablico, de modo que el resto
fué llevado a las cajas de los bancos. A su
vez esta situacion permitio a dichas institu-
ciones reducir apreciablemente sus redescuen-
tos en el Banco Central, contrarrestando asi
automiticamente parte del incremento que
habian eriginado en el total de la emisién las
operaciones directas con el piblico.

B. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES I
o Y SITUAGION DE

A fines de Marzo, el total de FONDOS DIS-
PONIBLES de los bancos comerciales quedd
en un monto de 1.782 millones de pesos, pre-
sentando un aumento de 318 millones sobre
el rotal del mes precedente,

Todos los valores que constituyen estos fon-
dos han aumentado en ese mes; el aumento

Bolesln N.» 250 se publicaron datos de
tudas lns colocaciones entre bancos comerciales v enfre Estos ¥ la Caja
Garantis v Comslgnaciones Tudiclaless ni «Deudores

afa
de I:- r—mDrr‘:- comerciales industriales ¥, en g

afio 1918
oco ge consideran agul log
slinples o documentarions,
& contra otras institucios
ciales? ¥ las «Cartas de
Igen en los créditos bancarion

Ja vistn ¥ condicionales, C
idas menores, Col, 11.—Depdsitos en
N 1 divisionaris emitidos

por

Lindica las existenclas
al, en manos del piiblico,
miis fuerte se observa en los depdsitos en el
Banco Central que, al quedar en 1.196 millo-
nes de pesos, muestran un incremento de
244 millones.

BANCOS COMERCIALES
Fondos disponibles

x Depbsi- | Depdai- | Oro v
{Millones de | Bille- n | Suma  [Monedas|
pesos) tes v ) Extran- | TOTAL
{monedus | Central | Al|orrc|| jeran
1946 Mar. 31 169 S0 54 TR | 11 L)
1947 » 31 298 K n 1 10 1.0
1945 » A1 371 HY 113 | 13se 12 1.7
|
1948 S—m 3o | Ao o17 105 | 1410 | 35 1484
a | 3| e o1 | 1319 37 1.358
385 | Bas | 148 | 1398 48 1440
322 | 1037 136 | 1495 43 1 534
350 | 1065 120 | 1538 i) 1.56
b 28 350 os1 | 40| aain | n 1464
Mar. 31 307 | wiba | 1352 | a1

1) No se incluyen los depdsitos entre bancos ni los canjes.

En la segunda quincena de Marzo, el pro-
medio diario del ENCAJE TOTAL fué de
1.919 millones de pesos, con un excedente de
209 millones sobre el encaje minimo legal.

Ambas cifras superan a las respectivas de
la Gltima quincena de Febrero en 130 y 103
millones de pesos.
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ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarics en millanes de Pesos)

(‘ﬁ“i’. ENCAJE EFECTIVO
SRIIUDOS (L;%L |Bilicta | Deps | Docta, Docta. 2
¥ mo-|Banco 3
QUINCENALES [ Fiv; ¥ A1 ene | 51%% | &2 | Tota |DEN-
Mo | i |l | Ty | @) TE
16 | |
Mar. 18=Mar, Ji] sen] 230 520 56| 125 | ou -
1047 |
Mar. A7—=Mar. 0] Luel amd | ek wap | 123 {a2se | qar
1948
Maor 15— Mar 2H] 136 an Sin 183 117 | Es1y 148
1048
Die. B—Dlie 1911 .64 456 47| 180 TER NN
. 0=Ene.2(40)11.638] 434 | 998| 480 | 15 | 4.91% &
1040
En
3
Feb, 14
v 2E—Mar
Mar. Td— »

que muestran un aumento de 307 millones
de pesos, subiendo a 894 millones.

Durante este periodo los depisitos del Fis-
co revelan un descenso de 89 millones de pe-
s0s, que los ha reducido a 895 millones.

BANCOS COMERCIALES
Depisitos en moneda corrlente

(1) Se Incluye una pequefn Partida #n oro sellado chilens,
D mhirad e Fued
sin Tesponsal par ancos comerciales. Pueden inclulrse en el en
caje hasts un miximo equivalente al 257 del encaje minimo legal
(3 Préstamos otargados al Fisco en wirtud de la Ley de Heconstruc.
cién ¥ Auxllo ¥ de Fomento a la Produccifn. La autorizaciin pars con-
ceder ouevos préstamos de esta clase caducd en Abril de 1045,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El saldo de las COLOCACIONES de los ban-
cos comerciales en moneda corriente ha ba-
jado ligeramente durante Marzo en 3 milla-
nes de pesos, quedando en 10.252 millones.

Han disminuido nuevamente los créditos
concedidos al publico, en 49 millones de pe-
sos, quedando en 9.857, En cambio, las colo-
caciones con reparticiones gubernativas y mu-
nicipales muestran en conjunto un aumento
de 36 millones de pesos, como también los
préstamos a «Otras entidades oficiales-, que
subieron en 10 millones.

BANCOS COMERCIALES
Colpeaclones en moneds corrlente

| | _ | Otran | |
(Millones | Rep. Gu-| Enidad I‘Jivrunsl TOTAL
e pesos) | Piliklico | Fisco h”?l“}“ Ofics. {3 1]
@ |
1046 Mar. 81 500 | 124 i 18 | i
1947 s 31 6801 120 36 | 1
4R » 31 E131 | 350 (] 20 1
1948 Sept. 30 0.014 297 i 19 - |
Ot 31 D146 | 207 30 | 54 =
0 0410 | 204 13 A0 — | 9.
10,007 240 16 8 | | 10371
10.105 230 27 27 1 10,300
.00 2091 18 10 10,235
ORST 201 il 4 = ! i

{1} Incluye municipalidades. (2} Instituciones de Fomento, HE -
rinn, de Previsiin y varias. (3) Créditos a los cajon de ahorro y. créditos
al exterdor: A corresponzales u oficinas del mismo banco, (4) Eliminadag
lan colocaciones entre los propios baticos. No se consideran los «Deudo-
tes por Boletas de Garantla y Conslgnaciones Judicialess nl spor Cartas
de S!t'i”lﬂ. Criditos simples o documentarioss.

El total de DEPOSITOS mantenido en los
bancos comerciales ha quedado a fines de
Marzo en 9.701 millones de pesos, lo que re-
presenta un aumento extraordinario de 758
millones, equivalente a un 8,57.

Han contribuido especialmente a este au-
mento los depositos del piiblico, que han su-
bido en 515 millones de pesos, quedando en
6.318 millones, y los de las Cajas de Ahorros,

Oitrag
arts. | Entida- | Diver-
(Millones | Pablico | Fisco |Gubern. | des OA- TOTAL
e ) | ciales | (9 )

[F1]
1946 Mar. 11 vie [ am 14 a6l 5081
19 N L L3 311 475 6,429
MR e 5817 24} LET 532 7639
1048 Sept. 50 | suen | dro vion [ oear | mans
il 5.864 540 1. 168 679 a8
N an 5042 | [t 1063 3] H.axy
Dic. 31 5536 | 102y e au1 Q0BT
1949 Ene. 31 5801 | 102w 17k 921/| ‘1018 | 100
Feb. 28 5RO | und B0 1.326 626 Aoyl
Mar. 51 Bl LU G2 1192 LERY 9,701
(1) Inclu lunicipalidades. (2) lostituciones de Fomento, Hinotecas

riny, de Prevision y varias. (3) Principalmente depduitos de la Caja Na-

elonal de Aborrow. (4] Excloldos los depisit iow banco
No se consideran las « Boletas d:."nl ‘“‘r"‘r‘-?" o g .

ol las «Cartas de Crédito y Créditos simples o documentarioss:

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

A fines de Marzo el total de INVERSIONES
de los bancos comerciales en moneda corrien-
te era de 1,385 millones de pesos, cifra supe-
rior a la del mes anterior en 81 millones, Tal
como en meses anteriores, este aumento se
ha registrado principalmente en el rubro
bienes raices.

El conjunto del CAPITAL Y RESERVAS de
los bancos comerciales en moneda corriente,
se ha incrementado en este periodo en 79
millones de pesos, Hlegando a 2.617 millones.

El saldo de los redescuentos de las institu-
ciones bancarias en el Banco Central ha que-
dado en 1.137 millones de pesos, o sea, ha
bajado en 364 millones, lo que representa un
descenso de 2477,

BANCOS COMERCIALES
Inverslones y orras cuentas

l-;i\rxnilnalsi
CaFiTAL

(Millones Bonos | Citros Blenes ¥ Repes-
de pesos) Fiscales | valores ces, | o, RESER- | CUENTDS

Mu- [mobilia- (murhles, ‘oral VAS

1 rios Griles

1946 Mar. 31 14 3 | | 1182 30
1947 31 17 134 6| 1573 T84
1948 2 W) 22 363 | a0 | i
1048 Sept, 30 27 568 83l 1.749 | 1058
Oct, 31 1 369 633 | L749 | 1906
Nov. 30 | 453 716 LE2L 1273
Die. 31 | el ] m 2.008 B0
1949 Fre. 31 | 22 957 2464 16T
Feb. 28 | 21 1,001 2538 | 1504
Mar. 31 p 1 1,109 1617 | 1437

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

Las COLOCACIONES en monedas extran-
jeras de los bancos comerciales aumentaron
durante Marzo en 26 millones de pesos, su-
biendo a 149 millones,

Por el contrario, los DEPOSITOS acusan
una disminucion de 20 millones de pesos, re-
duciéndose a 236 millones.
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Las INVERSIONES Y RESERVAS en estas
monedas se han mantenido en los saldos que
presentan desde Diciembre del ano pasado,
esto es, 1 y 64 millones de pesos respectiva-

te. { L
m:lrll :aldo activo de las DISPONIBILIDADES

EN EL EXTERIOR ha quedado a fines de Mar-
20 en 440 millones de pesos, valor inferior al
saldo de fines del mes anterior en §1 millones.

BANCOS COMERCIALES

en 1)
| | | En gL EXTERIOR
lomes Colocn- | Deph- | Inver- | Reser-

9{“ -3 1] clones altos siones vas Dispo- | Adeu-

[£4] (B3] | | | nihle dado

| 97 1] 381

i | 161 1 499 At
220 1 a5 | it

0 1 630 5
}i’}! 1 375 55
| s 1 6id | 64
a7 1 597 ]
122 1| &l 535 | 42
113 1 64 554 33
144 1l il 484 i 44

113831 (gual USE 1. (2) Eliminadas lus partidas correspondientes a Co-
lotaciones ¥ Depduitos entre bancos.

. CAJA NACIONAL DE AHORROS

FONDOS DISPONIBLES

El saldo de los FONDOS DISPONIBLES de
la Caja Nacional de Ahorros fué a fines de
Marzo de 1.353 millones de pesos, cifra que
supera en 251 millones al saldo del mes an-
terior.

El aumento se ha registrado principalmente
en los depositos de la Caja en los bancos co-
merciales, que sl quedar en 837 millones de
pesos, muestran un incremento de 235 millo-
nes.

También muestran aumentos los depositos
en instituciones de fomento y los billetes v
monedas.

En cambio, acusaron disminuciones los can-
jes y los depositos en el Banco Central.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

Billetes | Depr. | Deps | Deps. |
(Mitiooes |y mones | en fiew. | en Beon.|en Insts| Canj
: ) jes | TOTAL
e pesos) | dag (1) i Central | Comere.| Famto |
1946 Mar. 31 o P [ e wl =
1947+ 3) 133 | 19 w1 10| 59 714
14 » 1 157 | 11 444 120 b1 10z
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(1) Incluye una pequena partida de oro,
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros han continuado en su tendencia
ascendente que se observa desde Marzo del
afio pasado.

.

Para Marzo de este ano arrojan un mongg
de 4.473 millones de pesos, superando en 254
millones el total correspondiente del mgg
anterior.

En este aumento ha influido muy especial.
mente la operacion efectuada con la Caja de
Crédito Popular, de acuerdo con la Ley N,
9,322 que se explica en el capitulo subsiguien.
te. Han subido también los créditos directog
al piblico, que con un alza de 49 milloneg
quedaron en 3.917 millones. En cambio, lng
préstamos al Fisco acusan una disminucign
de 126 millones, debido a que fueron pagadog
los documentos fiscales emitidos en 1947
(Ley 8.918) que se hallaban en poder de Iy
Caja.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Colocaclones en moneda corrlente .
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19486 Mar, 31 165 0 11 — 2.098
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lea (4} WNo se consides
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o8 simples o documentarioss.

riag v de Prevision, Caja de Auxzil
Principalmente son créditos a b

an los «Dendores por Boletas

nl wspor Cartas de Crédito v

El total de DEPOSITOS mantenidos en la
Caja Nacional de Ahorros ha quedado a fines
de Marzo en 7.208 millones de pesos, o sea,
ha aumeéntado en 67 millones.

Los depositos del piblico se han expandido
en 173 millones de pesos, subiendo a 4.613
millones. Al mismo tiempo han aumentado
los depdsitos de reparticiones gubernativas y
municipales en 95 millones, quedando en 348
millones de pesos.

Por el contrario, los depdsitos que el Fisco
mantiene en la Caja Nacional de Ahorros,
acusan un descenso de 234 millones de pesos,
con lo cual se han reducido a 1.412 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depbaitos en moneda corrlante

- iTtop.\ru. Otras

(Millones | I’ah1i:o| Fisca |Gubern, | Entida- | Diversas| TOTAL
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1946 Mar. 31 sin | osa| aam
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Como se explica eén el capitulo subsiguien-
te, a principios de Marzo quedd finiquitado
el traspaso de depésitos de ahorro que esta-
bhan constituidos en la Caja de Crédito Pa-
pular,

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de la Caja Nacional de
Ahorros se han mantenido durante Marzo
en 1.231 millones de pesos. Las partidas que
las componen acusan variaciones de poca im-
portancia.

Durante el mismo mes la Caja redescontd
en el Banco Central documentos de créditos
fiscales por un monto de 115 millones de pe-
sos. Dicha institucion no traia redescuentos
al Banco Central desde Julio del afio pasado.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inverslones ¥ orrns cuentas

INVERSIONES _l
e e [ Cutor

{Millones Weron, || Defca )| Blengtil T05 DEL
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) Leyes 65811y 6.640
CAJA DE CREDITO POPULAR, LEY N.¢ 9.322

La Ley N.» 9,322, publicada en el «Diario
Oficial> de 16 de Febrero del presente ano,
refunde en un solo organismo denominado
Direccion General del Crédito Prendario v
de Martillos, diversas entidades, entre ellas
la Caja de Crédito Popular, que pasa a ser un
‘Departamentor de dicha Direccion, aungue
conserva su personalidad juridica en los mis-
mos términos gque antes de la dictacion de
esta Ley.

El prlnciipal recurso con gue contaba la Ca-
ja de Crédito Popular para la atencion del
crédito prendario, consistia en la percepcion
de depositos de ahorro. Una idea sobre la
magnitud de este recurso la da el balance de
la Caja de 31 de Diciembre de 1948, en el cual
los depositos de ahorro, con un monto de 341
millones de pesos, abarcaban un 787, del to-
tal del pasivo v equivalian, al mismo tiempo,
a un 88, del conjunto de las colocaciones e
inversiones de la Caja,

La nueva ley ha modificado este régimen de
financiamiento, estableciendo que los depo-
sitos constituidos en la Caja de Crédito Po-
pular deben ser traspasados a la Caja Nacio-
nal de Ahorros y que, en compensacion, esta
Gltima concede un crédito a la primera, eén
forma de cuenta corriente, por un monto
que no podra exceder de un equivalente al
157 de los depdsitos de ahorro gue haya man-

tenido la Caja Nacional de Ahorros én el
afio anterior,

El traspaso de los depositos de una a otra
institucion se inicié en los Gltimos dias de
Febrero. En este mes quedaron fraspa-
sados 191.576.423,02 pesos; el resto, o sea
138.431.102,21 pesos se traspasaron el 2 de
Marzo. En esta misma fecha la Caja Nacional
de Ahorros abri6 la cuenta corriente especial
a la orden de la Caja de Crédito Popular a
que se refiere la ley, inicidndola con un cré-
dito de 330.007.525,23 pesos, cantidad que
equivale al total de los depositos traspasados.

A continuacion se transcriben los articulos
9 y 10 de la ley en referencia, que estipulan
estas operaciones,

ArticuLo 9.9—A partir desde la fecha de pro-
presente ley, la Caja de Crédito
ri de recibir y restituirdepdsitos de
ihorros del pablico e instituciones, entendiéndose
derogada la facultad que para conservir depo-
sitos de ahorro le conced i

Con esa misma fecha la ; ita Popu-
lar traspasard a la Caja Nacional de Ahorros las
cuentas de shorro de sus imponentes por los va-
lores vigentes al dia del traspaso, incluyvendo su
correspondiente capitalizacion

Los depasitantes de ahorro de la Caja de Cré-
dito Popular cuyas cuentas serin traspasadas a la
Caja Nacional de Ahorros, podrian solicitar de esta
Giltima institucién, dentro de los diez dias siguien-
tes a la fecha de la publicacién de la presente ley,
la restitucién de sus depésitos. Si asi no o hicie-
ren, se presumird que han aceptado el fraspaso.
Las cuentas transferidas se sujetardn a todas las
modalidades impuestas por las leyes y reglamentos
que rigen a la Caja Nacional de Ahorros.

Lus restituciones que haga la Caja Nacional de
Ahorros a solicitud de los depositantes de la (
de Crédito Popular, dentro de los diez dias si-
guientes a la fecha de la publicacion de la presen-
te ley, serin cargadas a la cuenta corriente espe-
cial de depdsito v de crédito a que se refiere el ar-
tienlo siguiente,

ArticuLo 10.—La Caja Nacional de Ahorros
abrird a la Caja de Crédito Popular, a la fecha de
la transferencia de las cuentas de ahorro a que se
refiere el articulo anterior, una euenta corriente
egpecial permanente de depdsito v crédito, en la
cual se efectuarian depésitos vy giros por sumas
plabales destinadas a la atencidn de las activida-
des de esta altima institueidn.

La Caja de Crédita Popular disponded dentro
de esta cuenta especial de una cantidad equiva
lente hasta un 159, de los depisitos de ahorro
que la Caju Nacional de Ahorros haya momtenido
en elafio anterior,

Sahre log eréditos otorgadas a la ' Caja de Oré-
diter Popular pagard el interds del 67 anounl. mas
I Comisicin de 147 semestral.

De lo dispuesto en la dltima parte del in-
ciso tercero del articulo 9., se desprende que
las cuentas de ahorro traspasadas a la Caja
Nacional de Ahorros quedan sometidas a las
condiciones ordinarias que esta institucion
tiene establecidas para esta clase de deposi-
tos. Esto significa que el tipo de interés que



redituariin las cuentas traspasadas, pasa a ser
de 4157, anual y no de 5}@?;_ que fué la tasa
maxima pagada por la Caja de Crédito Po-

pular.

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

CARGOS BANCARIOS Y GANJES

El promedio diario de los cargos en cuentas
mrrig:l‘:es v en cuentas de deposito en los
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realizado en cumplimiento de lo dispuestg
en el mismo articulo citado, se efectun engre
el 16 de Febrero y el 2 de Marzo. La cifra re.
presentativa del total general de depasitos de
ahorro gue se presenta en el cuadro respectivg
para el mes de Febrero, incluye todavia up
monto de 1384 millones de pesos que aup
estaban contabilizados en la C de Crédirg
Popular v que fueron tras dos en los pri-
meros dins de Marzo.

DEFPOSITOS DE AHORRO
(En millones de pesos)
(Datos de In Direccitn General de Estadiatica)

bancos comerciales y en la Caja Nacin;‘al die de I Direce
Ahorros, ha aumentado en Marzo en mi- ; —
llones d;e pesos, quedando en 1.068 millones. MESES 1945 J 1ois | 147 1948 | e
CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE :g!ugg ;g%_r . _rﬁ? R {"U.!
5 L | ames | 2 it
Beo, Central | Beos. comerciates [C. Nar. de Abarros el e ¥
- LIT49 | Ta530 | 24507
i ’ | B |
il " i} 5 B34, 4 .
de ] Tatal | H‘l:‘:‘u l Total ‘ Elr:;?:a Totl d{::?u yas : ? 251
18873 L3414 L4920
1.909.6 2 RE.5
| ¥ 2.
ap e | o | oo e Lsp L | Bem
1938 - { s 15838 634 | 174 ® Cifras rectificadan, —
1948 Septbre E..‘I.SI\ JUI_I | ,I;IS,
ol e 6T iii INSTITUCIONES DE FOMENTO
Dichre. V13487 504 253
1949 Enern | #a200 | 332 | b 3 En el cuadro siguiente se pueden observar
Febrem 85074 7 | EET) 1 I \ €
e | iaker | aes | 3 : | 2w los saldos de las colocaciones de las distintas

S8lo en'lis plagas en que'existen oficinas del Banco Cen

También el promedio diario de los docu-
mentos canjeados en las camaras de compen-
sacion aumentd en este periodo. En efecto,
acusa para Marzo un promedio de 552 millo-
nes de pesos, cifra superior en 41 millones a
la de Febrero.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

Stgo. ¥ Valpso, | Otras plaras I Todo el pals
(Millores i

de pescs) Total | Prom. | Total | Prom, | Total | Prom.
diario diarie | diario
1946 Marzo 5463 740 1 25%
1947 » BA71 032 an 350
1948 » 0.7 1.535 61 450
1948 Septbre, 10363 [ LA56 59 473
Octobre | 11520 | 157 ol 516
Novhre, 15690 1801 T4 542
Dichre. 11540 LRl 72 574
1940 Eners 17,400 1853 i 518
ebigers | 10640 1646 i | &1

Marza Liant | M7 Ll |

S5ic eh las phexay £ qus exlaten oficians dsl Hatco Central,
DEPOSITOS DE AHORRO

En atencion a lo dispuesto en el articulo
9.vde la Ley 9.322 (véase un capitulo anterior)
gue suspende a la Caja de Crédito Popular el

erecho de percibir depdsitos de ahorro, la

estadistica relativa a esta clase de depositos

comprenderi, en adelante, solamente los cons-

tituidos en la Caja Nacional de Ahorros v en

::d Caja de Retiro de los Ferrocarriles del Es-
0.

El traspaso de los depisitos de la Caja de
Crédito Popular a la Caja Nacional de Ahc'!rms,

instituciones de fomento.,

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaciones
[ [testic
= Caja e [Instituto) Instituto| Institute
(Millones | Caja de | Coloni. | d& Cré- | Cajade | de Fo. | dr Fo-
e pesos) Ho | icith dito | Crédito | mento, | mento;
"“""‘“"le\nlrul: Indus- | Minero | Tarapa- | Antofas
trial | ch gasta
7 . 1
1046 Mar. 01| Ul 2120 | 151 9 [
M7 e 31 a0 241 1 AT
1948+ 3| ko 260 1
1948 Septlre.30| 537 206 4 L)
Oectubre 31| L 4 15 B
Novhre, 30 HO4 260 16 L)
Diichire. .1I| 918 2164 17 L3
1949 Enern 31 0al a1 308 15 8
Feh. ;sl 023 261 103 15 B
Mar, 31 863 264 i | 16 11

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS
El total general de bonos hipotecarios en
circulacion ha quedado a fines de Abril en

RONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal y cotlzaclin

Caja Crédito | Banco Hipo- | Beo. Hipote-
Hipateesrio tecurls Chil cario, Valpso.
[Millanes p ToTAL
de pesos) T — R L e S v
[Etetsn] [Emisidn| () |Emi-ldni )
1946 Alir. 300 T.40n | 733, TUK | TAL; L
1047 o 30l 33 | 6 800 | f4ig S| a2 | 28
IME s 30 1542 | ap Bo | o1 313 | ary | 2681
1948 0ct, M| 1377 [ 3 852 | 50 310 | 574 | 2738
av. 30| 1572 | 53 85K | Eyup 312 :Z‘;,: 2742
Dic. 31| 1579 | 5355 | w6 | s¢ | 3o | B3 | avee
1949 Ene. 31| 1575 | sxig | mer | osg 307 | s4ss| 2750
Feb. 2w 1573 f 530 [ s5s| 3 307 | S| s
Mar, 31| 1.563 | 573 | w5y | 83 8 | 57 1.1
Abr_ 300 1ser | a1 | o857 | sy 306 | o1 .18

(*) Cotizaciones de bonos del & c iage
ol itk dfs Tl e cade e e 0ed e Canithefo de Santils
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2.719 millones de pesos, monto inferior al de
mes anterior en 3 millones de pesos.

Acusan disminuciones las emisiones de la
Caja de Crédito Hipotecario v las del Banco
Hipotecario de Chile.

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

El valor de las letras protestadas Illegd en
Marzo a 48,4 millones, con lo que fué superior
en 9 y 10,5 millones de pesos, respectivamen-
te, a Febrero de este afio v Marzo de 194K,

Del mismo modo, el monto de los cheques
protestados subio también en Marzo, alcan-
zando a 27,6 millones, cifra superior en 9 mi-
llones de pesos a la del mes precedente y que

LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS
(Valores en miles de pesce)
(Datos de s Direccin General de Estadiatica)

CHEQues

Nlmern | Valor

K3.610.6
124,003,0
2700318 |

Bic
Mallee

ynriu
ebrero
Matan

1949
1949
1948

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

Se deruvo durante Marzo la tendencia a la
baja en las cotizaciones de acciones y las
transacciones en el mercado bursitil se mos-
traron mas activas que en los meses prece-
dentes del afio en curso.

comparada con la de Marzo del afio pasado,
4rroja un incremento de 8,6 millones.

CAUSAS DE INSOLVENCIA®

CAUSAS DE INSOLVENCIA
{En miles de pesas)
(Datos de la Direcclén General de Estadistics)

FECHAS | Pasive
73366
10944
44523
5.T45.0
55521
5.061.8
13.927.2
o~ 20,44,
155427
36723
194K Febrero : 78 1 430,0 12146
Marzo o el - — —
Abrl T4 | 1 21987 16068
Mayo | 7 | 527y 17.390.1
Junio : : | 1086 6270
Julio : Bl 343
Agosto .. | Ll 0.0
Septigmbre 3 | 143164
Detubre. — =
Novlembre | « 4 [ 2911.0
Diciembre ;. | 1° | Coess |
1949 E

T T | [ "=

QUIEBRAS

En el cuadro siguiente anotamos el nimero
de quiebras declaradas en el curso del primer
trimestre del afio, clasificindolas segin su
giro comercial v comparandolas con las del
mismo periodo del afio pasado.

OUIEBRAS
Datos de i Direccién General de Estadistica)
| 1 1
{Enero |Enero |Enerc) En. |Feb{Mao | En. |Feb. |[Mao
GIRO | = a s 1
COMERCIAL | Dic. | Die Die.
196 19-:'! 1048 1048 % 1940 e
1 T
= | 1 1| = =]i=} =] 3
H 14 ) - — 1 I — 1
il — 1| = — == L
Comerciantes ¥ am
bulantes 1ed 976 T 10| L L S | { M
Industrias varias LI L] - I
Panaderias y carni- |
sae| o o= = N (] ._} —
3y — 1 Wit Sl =S
Tiendas ¥ paguete | |
Giros varios | R e e
Toml & l| oy JI n

* Clfras provisoriss,

VALORES

El indice general de cotizaciones de acciones
que hahia acusado descensos ininterrumpi-
dos desde el mes de Julio del afio pasado, de-
tuvo su tendencia a la baja en Marzo, mes
en que acusdé un pequefio incremento de
0,39,. Es conveniente hacer notar que en los
tres afos anteriores se habian observado con-



BOLSA DE VALORES
Indice de Cotizaciones de Acclones

1937 =100
lealado por la j6m General de Alstlca)
Prom. |Prom. [Prom. |[Marzol Encro 1-'01: Marzo
GRUPDS 11016 1947 | 1S 1948 | 140 | 1040 [ 1940

Carboniferas. ... ..o
Gan y Electricidnd.
Industrial
Maritima:
Mineras-
Sejuros -
Indice General ...

Ilh.5| e

tinuos ascensos del indice general durante el
primer semestre, seguido de descensos tam-
bién continuos en el segundo semestre; sin
embargo, la onda de declinacién que acom-
pand al segundo semestre de 1948 se Pfﬂ!ﬂﬂﬂ'-‘
por mayor tiempo que la de anos anteriores,
llegando hasta Febrero del presente ano. El
incremento observado en el indice general
proviene de pequefios aumentos en la mayor
parte de los indices parciales que comprende,
entre los que se destacan como de mayor in-
tensidad los de 3 y 2,27 acusados, respectiva-
mente, por las acciones de compaiiias indus-
triales ¥ de instituciones bancarias. En 5,5,
descendit la cotizacion de las acciones de
compaiiias carboniferas y en 2,170 las del
grupo de compaiiias salitreras. El indice ge-
neral de cotizaciones de acciones en relacion
con su nivel en Marzo del afio pasado, senala
un descenso de 10,87,

El monto de acciones transadas experimen-
10 en Marzo un aumento de 45,6 millones,
alcanzando un total de 159,8 millones de pe-
s0s. El incremento de mayor consideraciin
en las transacciones de acciones correspondii
a las del grupo de compadias industriales que
subieron en 25,6 millones; las acciones de
compafiias salitreras y de companias agrope-
cuarias se incrementaron en 10,7 v 9,3 millo-
nes de pesos, respectivamente; subieron tam-
bién, en 3,8 millones, las transacciones en
acciones de compaifias carboniferas. Entre
los grupos de acciones que experimentaron
descensos, puede citarse al de las acciones de
companias maritimas, que bajé en 4,5 millo-
nes de pesos.

Las transacciones en bonos subieron a 64,5
millones de pesos en Marzo, lo que indica un
aumento de 19,1 millones en relacién con Fe-
brero. En este incremento tuvo especial in-
fluencia el alza de 11,5 millones de pesos en
las transacciones en bonos de instituciones
hipotecarias. Los bonos del Estado ¥ Munici-

2=

palidades subieron en 4,6 millones y, en 3
millones de pesos, los bonos de comparniiag
industriales. Las transacciones en bonos du-
ante el mes que COmMentamos acusan up
aumento de 23,9 millones de pesos con res.
pecto a Marzo del afio pasado.

MONTD DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)

1 ide Estadistica)

1Datoes de b Direccion G

0
Industris.
len

FECHAS

1948 Marze .....

Abrll ...

Mayo.....

Junia. ...
i

OB NSO
PR

B. CAMBIO

A continuacion insertamos un cuadro en el
que aparecen los diferentes tipos de cambio
del délar, del mismo modo que el precio de
esta moneda en el mercado libre,

Nuevamente descendio el precio medio del
délar en el mercado libre al pasar de § 61,22
en Marzo a § 60,03 en Abril. El precio medio
en Abril del afio pasado fué de § 53,40,

TIFOS DE CAMBIO
(Promedios mensuales en pesos)

(Segfin estadistics del Bance Central)
Cambio |Cambio del Cumpjs | Cambio | Precio @
especial | €Xporta- | gegy| | bancario
i libre
y . ibress
Délar Dl Délar Dilar
U.S.A. USA U.S.A. U.SA
e
1948 Abril | 19,37 | 3 53,40
Maya 10,37 3M— 58,66
}uuin 19,37 5004
ulio. 19,37 487
Agosto 19,37 62,95
Septhre | 1937 63,13
Octupre 19,37 6,‘}:;
Noybre 9.37 aly
Dicbre. . {9::7 6540
1949 Enerp...| 1937 65.81
Febrero . 19.';7 o534
Marzo.| 19,37 6lad
Abril.....| 1937 6008

(1) Cambio oficial correspondiente a la paridad aprobada pat d
Fondo Monetario Internacional a partir del 18 de Diciembre de 1946
(2) Cambios correspondientes al Grupo 11 del Presupuesto de Divist
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COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK

(Cotizaciones cable en centavon Americatos por ankdad de moneda extranjera)
Datos del Federal Reserve Balletin

I
Argentina Hrasi)
Francia Gran Bretafia
s (Pera}  |Bélglea | (cruseiro) Columb|  (franen) Oibraj  [Holund,| Tealta | Mésico |Noruer| Suecia' | Suia
chin e (Framca) -
| Export {pesa) ¥ (florin} | {lira) | {pess)
oeial | 20 I‘Jﬁr.l-l.ll Libre | Oficlal | Libre Oficial | Libre cmm| Libre
A04s0l  —| 33704) 6.0027| 51248 — 7.061| ;
2‘,_.l,,3| _| a.z?nu' Gosat Sanel saem| ooy g}.gﬂl saes| waoa| 13238 1091 3808
29,773 23.704( —| G.0S75| S.O705| G050 87345 57004 S.040| 18548 22.709| 23801 22676
29,973 23704} 6.0584) 5.1437| o009 RA.370| 57,083 b -~ =i E
5 ! | 5i3280| on.gow| 80.078| 57265 po -y = e WA
| 51469 o0909| #v.ES3 57371 —| 058 = — —
o03] S.1802| pOSKO| 90 448 S7iDla —| 205m1 —| B
54400 100,000| 91:008| S5ean GHB| 2| ik dal nam
54406 ||uo.n~nu oneni| 57000 —| 18#e0| mase| IrEly) 2EIER
1948 | |
Febrero. {100,000, | 57010 - 1363
M (110000 57,010 —| %!.M!
- Abril 1000600 57.010 - 23163
Mayo 100,000, 57.010 —| 13363
unio |10 0o 57 010 - 13363
bl | 100,000 - 23383
goal 100, B! - 13.363
Septbembre {100,000 = 23363
ctabre . | 100, 000 - = 11.363
Noviembre {100,000/ — X 179 N 872} - 13163
Diciembre 100,000 - 4671 LIS 403515 In.615] _— | 23353
1949 | |
| | |
Erero 54406 100,000 01444 04 | .34 FTENE 31604 14.554| 20015%| 27423 11383
Felse: S4406 o0.000) 9in .~| In A IR TET] 03,14 PR = 14 .kr.n| 20.15% :!‘:'.li) 38
Las cotizaciones de algunas monedas extran- ERECIO/DEL, CRO
= 5 . (o0 pesos)
jeras en Nueva York de acuerdo con los datos (Datos de 1n Bolsa de Comercio de Santiagn)
obtenidos del Federal Reserve Bulletin, se [ Frecio me-
Y Valor paga-| dio de la Precio
anotan en el cuadro que antecede. FECHAS nedia chi | 40 en Moue.| moneds de | por gramg
= = . 1enas de n cte. peson
El precio medio de la moneda de cien pesos cro (1) =
oro bajo nuevamente en las opera - 1046 ... | aweorsn| swogrim
i ] n las operaciones rea 1847 | 37198640 | 3R501R635
lizadas en la Bolsa de Comercio de Santiago. '** ST 419 ‘ AR
5 ¥ 1548 Abril 1.499, 402
. 8 ecio medio en Marzo Mavo Tekaio | 31 10170
De § 2.284,96 que fué su pr med M :
1444.660 | 76.107.903

bajo a § 2.163,40 en Abril. En Abril de 1948
la moneda de cien pesos oro arrojd un precio
medio de § 1.600,45.

10954290 | 36328721
1,620,900 | 081124
4. 216,080 | BESLR.G06
2854070 | 6R.76).600
1662 500 | 3RI50,144
1162800 | TRITOEM

1026900 | B1.716.651
00 42671

L671.150
Tan0 | 71OTATLS
2000300 | 56 254,785

Abrike.s .

{1} 1 peso oro=0,183057 grs. fino.

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO llegaron a 1.042,8 millones de pesos, acusando
también un incremento de 431,2 millones con

Las rentas fiscales ordinarias que en Fe- respectoa igual mes de 1948. El total acumu-
brero subieron a 1.217 millones de pesas, se- lado de entradas en el pericdo de Enero a
falaron una mayor entrada de ¢81,7 millones  Marzo alcanzo un total de 3.001,2 millones
en relacién al misnto mes del ano pasado. En  de pesos, en comparacién con 1.717,3 millones
Marzo, las rentas ingresadas a arcas fiscales  durante igual lapso del afio pasado, lo que




indica un aumento de 1.283,9 millones de
pesos. De la suma anterior, 2.160,8 millones
corresponden al total percibido porconcepto
de impuestos y derechos aduaneros.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millenes de pesos)
(Datos de la Direccifn General de Estadistica)

1948 1949

MBEES ’Inm| Egreson | Ingresos [Egresos

| 7414
T
1.0472.8
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IMPUESTOS
{En millones de pesoy)
[Datos de Ia Direccidn General de Estadistica)

e
Tota
—_

FEC lmpu 1 ]Dzrechm
AR [ Ia renta T:ﬂ::nu aduaneros

FEEES

-y

25
-b...fl.

1
I
1
1
1.
FEh
4
4
7
1

gai=h

Noviembre .
Diciembre. .

1049(1)Enero. .

ehrero.

Marzo |
0 Inclu!dn e producto de . st o d
F Cltl‘fﬂﬂ OFgamAm i

e ¥ que ahora ingresan al P‘rauwulo de la Mu:ié
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Ley Orgiinica del Banco Central de Chile: Decreto-Ley N.» 486, de 21 de

das las modificaciones introducidas posteribrmente, en el «0) O - R OO

iario Oficials de 4 de Septiembre de 1035,

Ley N.o4.531, de 15 de Enero de 1929. Cren las conperativas agricolas, El inciso 6, del articuln 24 autori
Banco Central para descontar letras de dichas cooperativas al ur:fsmo intr.r%m que a los bancos rlm:::rcia iy

Ley N.o 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica |a Ley N.» 3.896, sobre Al L les de Depési
Warrants), Establece niuc- el Banco Centrpl de Chile puede hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos ﬁor Al

macenes Cenerales de Deplsito, con vencimientos hasta de 180 dfas, v a una tasa de interds i ij i
cuientos a los bincos accionistas, ¥y nterds igunl a la que riji para los redes-

Decreto-Ley N.° 182, de 16 de Julio de 1932, Mesouia pr 1032, vhc. 113, Autoriza al Baneo Central de Chile para
conceder préstamos a |a Caja de Prevision de Empleados Particulares, hasta un mbximo de 30 millones: de pesos.

. Decreto-Ley N.* 646, de 26 de Septiembre de 1932, Mrwonis pE 1932, phe. 121, Establece que la Comisiah de
s Internacionales—actual Consejo Naclonal de Comercio Exterior —esigich que una cunta no superior al 205 del vitlor
xportacion sea retornada en divisas para ser vendias al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial—hoy «Es-

l_.s-.-iu;.I - {T)?riivisaa deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida 1a referida Cominén de cambios con arreglo a la
Ley N.* 5.107.

Ley N.® 5.185, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.* autoriza al Banco Central conceder créditos directos e in-

directos, al Instituto de Crédito Tndusteial (50 mill.), a fa Caja de Colonizacidn .-\grfcnsa (20 mill.) ¥ a la Corporacién de

Ventas de Salitre vy Yodo de Chile (190 mill,)—con medificaciones introducidas por las leves Nos, 5307, 5331, 5.398,

6,011, 6,155, 6,200, 6,824 ¥ 8.143, El todo o parte de estos créditos puede <er concedido por los baticis emmerciales ¥ por la

Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, aceptados

E_VIqulriJs por cltB:mtn Central. Ademis quedan facaltados para constituir hasta un 25% de sus encajes minimos legales con
wchos documentos,

Su Art, 2.°—madificado por la Ley N o 6,824— suspende Ins efectos, mientras dure la inconversion metilica dispues-
ta por la Ley N.2 5107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Baneo Central, que se refieren a la abligacion de man-
tener uni reserva de oo e reldcidn con el monto de fos billetes emitidos y de 1os depbsitos,

2| Art, 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, |os dolares norteamericanos y los francos
franceses de su encaje legal, computados en [n antigua paridad oro, o sen § 40,—, $ 8,219, y $0,322, respectivamente. Véanse
Leyes Nos. 5307, 5,398, 6.290 v 0.824.

Ley N.2 5.206, de 17 de Noviembre de 1933, Mesoria or 1933, rho, 82, Autoriza al Presidente de la Repiiblica
ard convertir ¥ consolidar las obligaciones fiscales a favor del Baneo Central die Chile derivadag de diversas leves y decreto-
eyes, Véanse Leyes Nos, 6,237, 6,334 y 8403,

Ley N.7 5.307, de 25 de Noyiembre de 1933, Mamoris nr 1933, phc. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
s0g ] {mite miximo de la suma que puede prestar de aguerdo con fa Ley N 2 5185, el Banen Central de Chile o la industria
salitrera.

Ley N.e 5398, de 14 de Febrero de 1934, Mesmoria pr 1934, pAc. 68. Autoriza al Banco Ceéntral de Chile para
atorgar créditos directos e indirectos a la Citja de Crédito Populir y rebaja a 22 millones de pesos la_sumi de 25 millones que
fijaba la Ley N.# 5,185 como limite miximo para los pristamos del Baneo Central al Tnstituto de Crédito Tndustrial.

Ley N.2 6.237, de 27 de Agosto de 1938, Memoria ne 1938, ¢
11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, plig. 75). Autoriza al Baneo C
directos ¢ indirectos y dentro de cada afio, 10s aportes a capital v subvenciones que anualmente ahana el Fiseo a los Institutos
de Fomento Minero & Industrial de Tarapach v Antofagasta (5 millones a'cada uno) v a la Caja de Crédito Minero (5 millo-
nes de aporte a capital y 10 millones de subvencidn, que corresponden aproximadamente a la tercera parte del producta del
impuesto al petrdlea), Lo autoriza adenids para operar con esta (ltima Institucién, por medio de letras giradas, aceptadas o
avaladas por ella con vencimientos no mayores de 180 dias. i

EI Art, 7.0 de esta Ley faculta al Presidente de [a Repiblica para agregar o las ohiligaciones del Fisco a favor del Ban-
o Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley N.# 5,206, el prestamo de § 38.362.544,77 eontratado por el Fisco
en 1938 —Ley N.o 5,331 —para completar el capital de 1o Caja de Crédito Minero,

62, (Refundida con otras por Ley N.® 6.798, de
ritl de Chile para anticipar, en forma de créditos

Ley N.» 6.334, de 29 de Abril de 1939, Musoria nr 1939, pAG. 57, (La Ley 6.640, gub[imda en el «Diario Oficials
de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitivo de ln Ley 6.334). El Art, 33 al P fe de la Repdblica para
agregar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leyes 5,296 y 6.237) el saldo de 75 millones de pesos de la obli-
gacion que tomo a su cargo el Fisco en este Baneo, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.= 6,011, ¥

Crea ln «Corporacién de Reconstruecion y Auxilior y la «Corporacitn de Fomento de 1a Producelén» y faculta al
Presidente de la Repiiblica para contratar empréstitos en moneda extranjera, a un interés no superior al 3% anual, hasta por
un equivalente a dos mil minrmes de pesos en moneda nacional. Dichos emprestitos deben ser colocados & la par,

Autoriza también al Presidente de la Repiiblica para contratar préstamos hasta un gnﬁxnrm de 500 millones de pesos,
con los hancos comerciales ¥ Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de b pap Estos p
deben contratarse en euntas anuales no superiores a 100 millones ¥ 4 un interés de 295 anual, con el mismo pnl:ten'?-‘,e_ de amor-
tizacién, Los bancos y cajas quedan autorizados para coloear en estos préstamos hasta ui BO%, de sus encajes minimos lega-
les, pudiendo también en casos calificados favorablemente por ln Superintend de Buncos, en el Bance Cen-
tral 105 documentos respectivos, .

Crea y modifica algunas contribuciones,

Ley N.7 6.421, de 10 de Octubre de 1939. MEMDRIA DE 1839, rhc. 95, (Madifica I:Ig Leyes N.oa 5,304 y 5.713; re-
fundidas cne{extn ggﬁn!i[iw por F]ccre{n N.v 628 publicado en el «Diario Oficials de 18 de Noviembre de 1939). Autoriza per
manentemente a la Junta de Exportacion Agricola—actual Instituto de Economia Agricola—para comprar y vender trigo y
sus derivados, u ot duct: feolas, i

: E:nns;;euuri;}::ﬂr?acuuﬁt?nmmﬂm Central para descantar letras en que intervenga dicha Junta y para hacerle présta-
mos por medio de pagarés, El total de estos créditos se limita a 380 mlilones de gems,\ Ley 9.280, «Diario Oficials de 17 de
Diciembre de 1948), sus plazos no pueden exceder de 180 dias y su interés se jo en 3% anual.
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1. Substituye el Art, 1.° de la Ley Noo 5158

3 c 1041, pAc, 7
wile Nﬂ’oﬁ.“"‘dﬂ Z‘Il:sﬁml‘ﬂ de 1941, MeEMORIA DE PAG der el Baneo Central al Instituto e rrﬁdi&’.

ampliando ] limite ditos directos e indirectos que puede conce
dustial (de 22 a 50 mill.). 2
Im{uma'fgmhién substituye el Art. 2. de la misma Ley
Orgénica del Banco Central, referentes a lu reserva de ora.
Ley N.o 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Mesoria pE 1041, vAc, 116, Autoriza al Banco Central de Chile para ey,

i jo &dito Minero, o hacerle préstamos po «din de pagirés suscritos por ella, g,
contar letras en que intervenga la Caja de Crél g a de 180 dias; su interés de 21507 “'.,u;‘

1

N0 5185, suspendiendo Ins efectos de los Arts. 83 al 87 de | Ley

i 7 isic es. El plago de los descuentos o préstamos seri 80 ‘
gmldosmr . gnn :I:ta"?’:l‘:r?(llﬂ milllf:\es de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existenc
S tos con el producto en moneda corrente de as ventas de mg,

¥l Banco Central se pagard el valor de estos documento
nedas utmni:r:a que efectie por euenta de la Caja de Crédito Minero,

] : pAG, 122, Determina que el Baneo Central de Oy

07,140, de 23 de Diclembre de 1941, Musoria bE 1941, 1A, 122 4 e Cie

1 dmn:‘ng Etra,; Lc:%tadas r Ia Empresa de los Ferrocarriles 1 Estaudo, origina en operaciones de ndole comerdial,
cl;u vengimientos no mayores de 180 dias y @ una tasa que no-ex «da de 19 anual. Se antorizan estos deseuentos hasta wor

wn total de 150 millones de pesos.
Ley N.o7.200, de 21 de Julio de 1942, MemoRia

¢ 1942, pAs. 66. Su artfculo 15 dispone que el Banco Central g

i i gi r fa Caja Autdnoma de Amortizacion y -ucplarlaﬁb por ¢l Tesorera General de |
E:"Eﬂ;m:ﬁ::gﬁ ';i:\p“{.zl::t; ]g:::?::i hy iF.1 ;\I-J.u.u de vencintiento de estas lotras no podri ser mayor 1!;; seis meses y v.-:
o caso Heberan estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afio. El monto total de estos duscuentos se limita 2 un 12 po
| de Ja Nacidn y deberdin ser efectuados a una tasa de 1% anual. il

El articulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con ¢l Presidénte de la Repiblica,

encaje minimo de los bancos comerciales y de la :’Iaju |\i!|:.iu)| 1 I._-!Ahf.r{;uls. Dichas cuntas no podrin ser reducids

. j jgen a la promulgacion de esta le ' 3

it mlnla ';ur:tl:u‘ll; ;%saﬁzi?::aa]!esﬁg:go" entral I;rn mnpinrg_ v vender divisas extranjeras a los precios que fije su directo.

rio, previa autorizacion del Presidente de la Repiblica. T.m_ulneu sp |k autoriza para comprir oro metilico de produc

rjo.nnl, pudiendo pagar hasta un 159 mis que el precio oficial del ora en Estados Unidos. 11 miseio articulo deroga ¢

de la Ley N'"_Sjg?. ue obligaba al Banco Central a fijar diariamente el camhio internacional a base de las dltimas transae.
cinnes y que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia,

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943, Mevoria oe 1942, rAc. 190, Autoriza al Banco Central para conceder présta.
mos & cooperativas de consumo que rednan ciertas condiciones, mediante pagarés ano mis de 180 dias v a un interés igual g

L tasa de redescuento a hancos accionistas,

. Ley N.o7.747, de 24 de Diciembre de 1943, MiMoria ni 1943, phc, 82, («Ley Ec
de bienes ralces; capitalizacion de utilidades extraordinarias; contral di precios; reglamentaci
cesantia; produccién pecuaria; ete. = ¢ -

Su Titulo V11 se refiere 0 medidas financieras. Faculta al Presidente de la Repiiblica para que permita al Banco Cen:
tral efectuar cpmpras y ventas de divisas; oro y certificados de :ll:Fnsitcs en 0o, y, ASIiSmo, para que pueda adquirir hanog
del Estado e hipotecanios u otros valores a corto plazo. n [0 faculta para disponer que el Banco Central reciba depbsitos
en moneda nacional a interés v convertibles en oro o monedias extranjeras, 4

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Bango Central, otras digposiciones del mismo Titulo an
torizan al Presidente de la Repiblica para emitir y colocar obligaciones en 0r0 o.en monedi extranjera; resolyer la acofacitn
de monedas de oro; y, acordar el comercio libre del oo,

Ley N.7 8.132, de 17 de Julio de 1945. MEMor1a on 1945, rdG ticulo 4.9 dispone que el Banco Central
ventdu direc te a la Cory 16n de Fomento de la Produccitn, sin la ' el Consejo Na al de Comercio Ex-
terior, las cantidades necesarias de divisas para efectuar [os servicios de los empréstitos, hasta por un equivalente de 11 millo
nes de dblares, cuyo producto se desting a la Empresa Nacional de Transportes Colectivis,

ciento del Presupuesto anua -

on mas e

icas), I.:»gigl;: sobre arriendo
v del trabajo v previsidn de

. Ley N.v 8.143, de 11 de Agosto de 1945. Mesmonia e 1945, rdc, 73; Nueva Ley Orghnica de la Caja de Crédito
cﬂuiarln. Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bonos fis-
s del 7-19%, que entregari el Fisco al BancO estimados en su valor nominal v que devengarin s6lo un 29 de interés mien
tras se hallen en poder de esta Institucidn, Se destina al servicio de estos honos, por intermedio de la Caja Autbnoma e Amor-
tigacitin, ¢l dividendo y la regalia que percibe el Fisco del Banco Central. -
Autoriza al Banea Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta par 200 millones de
pesos, a un afio de plazo, con 195 de interfs anual y sin garantia especial. Ademis, ¢l Banco Centeal gueda autorizado para ads
quirir, de acuerdo con el Art, 40 de la Ley N.= 7.747, las letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10 afios
que podrd emitic la Caja de Cridito Agrario,
Se autoriza a dicha Cag:: para recibir depositos de cualesquier insti
reses y tendrin o garantia del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Aliorros y €
depositar sus encajes en dicha Caja,

Ley N.*8.403, de 29 de Diciembre de 1945. Mesonia or 1945, pho, 03 Aprueha los Canvenios de I!rctmn_\\"wdl-

Establece dispos innes relacionadas con la adhesidn de Chile al Fondo Monetario Internacional y al Banco Internacional de

idn 0 persana, E<tos depdsitos devengarin inte-

ja de Crédito Papular podrin

FUCCH A
Su articulo 1.* Transitorio, dispane la formacion de un presupuesto de divisas.

‘N.° 8,918, de 31 de Octubre de 1947. MiMoiia v 1947, pic. 115, Cre " s fiscales, especial-

A B 1R, M) de Octubes d TAG. 115, Crea nuevos recursos fiscales, espec
.S" g:tlculn q. lispone que el Bango Ceptral eontahilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad del
B al Fondo Mon nter ¥ que la diferencia resultante en moneda corriente ingrese a arcas fiscales
y | articulo 9.0 iza a los bancos ! { ala Caja Nacional de Ahorros para adeuirir los pagarés que en Vir-
tud del articulo 8,° puede emitir el Presidente de Ja Repiiblica, hasta por 400 millones de pesos, v establece (jue el Banco Cen-
tral, a solicitud de las instituciones bradas, deberd prarles y retrovenderles dic
tras estos documentos se encuentren en poder del Banco Central devengarin solo un
" El articulo 14 precisa que la exencin de tributos de fue goza ¢l Banea Cen

exime del impuesto a la cifra de negocins,

pagarés por su valor nominal, Mien:
0 anual de interés,
en virtud e su Ley Org!

ca, no lo



