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COMUNICACION DEL PRESIDENTE DEL B,\NCE_) CENTR.-"\L I)]:'. CHILE Ay,
SENOR MINISTRO DE HACIENDA, REFERENTE A LA lDl'..‘\‘ DE PROPOR.-
CIONAR CAPITALES A LA AGRICULTURA Y A LA INDUSTRIA POR

MEDIO DE CREDITOS

Santiago, Mayo 14 de 1937
SENOR MINISTRO:

Muy corriente es la opinion de los que esfi-
man que el Banco Central deberia proporcio-
nar a la agricultura, la mineria y la indus-
tria, los capitales de produccion que ranto
necesitan estas importantes ramas de la vida
econimica nacional.

Para satisfacer esta necesidad, se han crea-
do ciertos institutos de crédito, a los cuales
¢l Banco Central deberia proporcionar re-
cursos, La Caja de Crédito Agrario solicita
urgentemente créditos al 27 para colocarlos
ella al 59, entre los agricultores, con este fin.
Tiene todavia este Instituto un margen de
crédito, segiin la ley vigente de, mis o menos,
§ 35.000.000 en el Banco Central; pero, esti-
ma gue esta suma es insuficiente, sobre
todo si se tiene en cuenta el alza considerable
de los precios de este Gltimo tiempo.

¢C6mo puede el Banco Central resistir tan
justificadas exigencias?, es la pregunta que
se hacen frecuentemente los que sustentan
estas ideas y llegan hasta los poderes publi-
cos en recurso de queja en contra nuestra,

Como Presidente del Banco Central debo a
US. una explicacion completa al respecto.

El Banco Central de Chile es, ante todo, un
instituto regulador del medio circulante. No
puede otorgar muis que créditos bancarios a
corto plazo, porque sus operaciones deben
carresponder a Ia circulacion de los bienes,
productos o riquezas. Carece de recursos para
proporcionar capitales a la agricultura o a Ia
industria.

Si los créditos otorgados por un Banco Cen-
tral de emision, como el nuestro, que no
cuenta con recursos propios, salen de esta
norma para habilitar de capitales a la agri-
cultura 0 a la industria, constituyen incre-
mentos del medio circulante que tienden a la
desvaloracion de la moneda,

Pretender proporcionar a nuestra agricul-
turd todos los capitales que necesita por me-
dio de créditos en el Banco Central, es una
idea absurda que solo pueden sustentar los que
no conocen las funciones de la moneda. Y
digo asi, porque no puedo suponer que nadie
pretenda deliberadamente producir una ma-
voridesvaloracion del circulante.

El Banco Central puede proporcionar un

crédito para facilitar 1a operacion de venta |

del trigo de un agricultor al molinero y tam-
bién Ia venta de Ia harina del molinero al pa-
nadero, porque estas operaciones constituyen
el movimiento circulatorio de los bienes o ri-
quezas. Por este motivo se ha dicho que la

I _ moneda es un -medio circulante:. Pero el

DEL BANCO CENTRAL.

Banco Central no puede proporcionar Cré.
ditos para que se ejecute una obra de rega.
dio, para que se construya un molino o para
que se establezca una panaderia modelo; por-
que tales crédiros, por mis importantes que
sean no constituyen operaciones de circulg.
cion, sino que requieren capitales de produc.
cion. Estas son ideas fundamentales, sin lgq
cunles no hay posibilidad de establecer ung
politica de regulacion del medio circulante,
en el sentido de la estabilidad del poder gd-
quisitivo de la moneda.

Si la politica del Banco Central en este sen-
tido no ha dado mejores resultados, ello se
debe, principalmente, a las operaciones que
se han impuesto al Banco por diversas leyes
que han venido desnaturalizando sus fun-
ciones.

Entre los afios 1925 y 1930 atendid el Banco
las necesidades de la circulacién con sumas
inferiores a quinientos millones de pesos co-
mo medio circulante. Con este circulante se
formid en aquella época el nivel general de
los precios internos (valor de productos, suel-
dos, salarios, arrendamientos, etc. etc.). Hoy
hacemos la circulacién con, mas o menos,
mil millones de pesos, de los cuales corres-
ponden a créditos fiscales alrededor de ocho-
cientos millones. Estas solas cifras explican
suficientemente la desvaloracion de nuestro
pesos, o sea, el alza del nivel de nuestros
precios internos. Si, siguiendo por este ca-
mino, aumentamos el medio circulante in-
movilizando otros quinientos o mil millones
de pesos, habremos completado la obra ab-
surda de desvalorar nuestra moneda.
_iPero, los créditos del Banco Central des-
tinados a la produccion de nuevas riquezas
no producen desvaloracion del circulantel,
dicen los que sustentan la politica que refu-
tamos. Benditos serian estos créditos si ellos
no afectaran al valor de la moneda, pero en
el caso nuestro no es asi. 5

Los capitales de produccién inmovilizados
en un pais cualquiera en fabricas, bodegas,
magquinarias, obras de regadio, silos, plan-
taciones, instalaciones eléctricas, etc. etto
son siempre inmensamente mayores que el

-monto del medio circulante. A ningun pals
bien organizado se le ha ocurrido la peregrind
idea de proveer con la emision del me io
circulante a la satisfaccion de las necesidades

_de la produccion. .
Supongamos que, accediendo a esta poli-

tica, invirticramos hoy mil millones de P&

s0s mas en créditos de produccion para el des-

arrollo industrial, minero o agricola. Con a-

mos que estos mil millones de pesos se i0°
viertan con admirable discrecion ¥ H‘:ieﬂ:!'

Concedamos también que con estas emision

|
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po se aumentara extmnrd!nariamemc el va-
jor de las monedas estranjeras por demanda
Je maquinarias y ofros articulos necesarios
para la produccion. A pesar ’de todo ésto ha-
bremos elevado la circulacion monetaria al
doble de lo que la tenemos al presente, lo que
se traduciria en un considerable aumento de
los precios internos y del costo de la vida. En
vez de tener el nivel de los precios actuales
correspondiente a mil millones de pesos, mis
o menos, tendriamos uno mucho mis
elevado correspondiente a dos mil millo-
nes; y el incremento futuro de la produccion
no vendria a remediar este mal, porque, salvo
circunstancias excepcionales no seria enton-
ces posible revalorar nuevamente la moneda.
Podria el pais producir mds dentro de un
aiio o dos, pero los perjudicados con la baja
del valor de la moneda no tendrian compen-
sacion suficiente, como no la tienen hoy a
pesar del desarrollo habido en estos G(ltimos
tiempos en varias ramas de la produccion
nacional,

No es, pues, licito inflar la circulacion del
Banco Central, ni atin a pretexto de fomentar
la produccion proporcionando capitales a las
industrias; porque no es licito perjudicar a
tan considerable parte de nuestra poblacion

en beneficio de otra. Muy licito y laudable

es fomentar la produccion nacional, pero
ésto no debe hacerse a costa del valor d
la moneda.

No basta que los créditos proporcionados por
¢l Banco Central estén bien garantidos por
la solvencia del deudor. Si ellos no son de
caricter bancario ¥ no corresponden a ope-
raciones de produccion o de comercio, por
mis bien garantidas que estén, causarian los
perjudiciales efectos de la desvaloracion.

Para desvanecer la idea de que la garantia
en los créditos del Banco Central sea el fac-
tor fundamental, supongamos que las firmas
miis poderosas del mundo, como los Roths-
child de Londres, o los Morgan de los Esta-
dos Unidos, dandonos las mejores garantias
nos solicitasen un crédito de mil millones de
pesos, pagadero a un afio plazo al Banco Cen-
tral, para adquirir valores mobiliarios u otros
en Chile. Yo, aunque parezca un contrasen-
tido, consideraria gravisima esta operacion,
4 pesar de su garantia, porque durante el afio
€n que emitiamos tan considerable suma de
medio circulante subiria extraordinariamente
el nivel de los precios, v después de un afo,
cuando se nos cancelara el crédito, deberiamos
Testringir nuevamente la circulacion cau-
aando‘ asi gravisimos trastornos. Y si después
el afio no retirdramos nuevamente los mil
:-‘;'lll}unes de la circulacion, los incorporariamos
€ firme en nuestro medio circulante adop-
tando entonces un nivel difinitivo de precios
mucho mis altos atin que los actuales.

El problema de los créditos en el Banco
deI]ltrai €s, pues, muy diverso del problema

08 créditos de una institucion comercial o
Capitalista cualquiera.

Por Giltimo, sefior Ministro, permitame des-
vanecer una vez mas la fantasia inflacionis-
ta de que el interés del dinero dependa de
Irs;a;rnluntaﬁ del Gobierno o del Banco Cen-
enLosl!:apilales que se ofrecen vy se demandan

calidad de préstamo determinan la oferta
¥ demanda de la cual resulta el interés del
dinero.

Estos capitales constituyen los depédsitos
en los Bancos y Cajas de Ahorrosy también
demandan bonos u otras inversiones a largo
plazo. Cuando la oferta de estos capitales es
grande, el interés del dinero tiende a bajar;
¥, por el contrario, cuando es poca con re-
lacion a la oferta, tiende el interés a subir.

Esto que es en realidad una verdad de Pero-
grullo para cualquier economista tedrico o
prictico, es considerada hoy por algunos como
una teoria -reaccionaria-. Segin estos nuevos
teoricos del «avance: moderno, debe ser el
Gobierno o el Banco Central el que fije el
interés del dinero. Es verdad que un Banco
Central puede y debe ejercer una influencia
reguladora y moderadora en el interés del di-
nero; pero, en manera alguna, puede pre-
tender determinar o fijar discrecionalmente
este tipo de interés.

Si un Banco Central contara con muchos
recursos, ya sea de fondos propios o ya pro-
venientes de depdsitos a muy largo plazo en
&l efectuados, podria, sin duda, influir con
ellos en el sentido de producir una baja con-
siderable del tipo de interés o del descuento;
pero, pretender bajar estos tipos a fuerza de
emisiones de papel moneda es una teoria
absurda y funesta. Supongamos que el Ban-
co Central, por si o por intermedio de la Caja
de Crédito Agrario pretendiera bajar estos
intereses haciendo préstamos al 2 6 3%,. En
muy poco tiempo todos los deudores de los
Bancos traspasarian sus deudas al Banco Cen-
tral o a la Caja de Crédito Agrario. Estos prés-
tamos del Banco Central significarian un in-
cremento del medip circulante por sumas
considerables. Nos habriamos dado el lnjo de
favorecer a determinados deudores a costa
de una mas considerable desvaloracion de
nuestra moneda.

Como se trata, sefior Ministro, de una cues-
tibn tan fundamental en la politica econo-
mica del pais, yo he creido de mi deber acudir
a US., que como ex-Presidente de esta Ins-
titucion comprenderi muy bien la enorme
responsabilidad que caeria sobre nosotros si,
por dar gusto a ciertos circulos, no defende-
mos las ultimas trincheras del valor de nues-

tro peso.
Dios guarde a US.
BANCO CENTRAL DE CHILE

GUILLERMO SUBERCASEAUX P.
Presidente.
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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

La PRODUCCION MINERA, en t_" primer
trimestre del afo en curso, ha experimentado
una marcada reaccion, la que se debe prin:
palmente al gran incremento de la pmdm"-mﬂ
de cobre. El promedio del indice de la produc-
ci6n minera correspondiente a _!ns meses de
Enero a Marzo del presente afno, con 101.9
puntos, es superior en 479, al de igual periodo
de 1936, v es el mis alto que se haya registrado

e 1929. -
dcﬁ: produccion de COBRE, como ya lo indi-
camos, ha continuado aumentando en los
primeros tres meses de este ano. El total pro-
ducido en este periodo ha alcanzado a 104.825
toneladas. Ni aun en 1929, que ha sido el afio
en que anteriormente la produccion ;lx: cobre
llego a su punto mds alto, se habia regml_r:sdu
produccion tan importante, pues en el primer
trimestre de ese afio se produjeron solo 84.282
toneladas. Los productores de cobre, alenta-
dos por el alza del precio de este metal, que
fué constante en todo el afo 1935, suapend;e_mn
las medidas de restriceion adoptadas anterior-
mente con el proposito de regular el mercado,
y han dado desde entonces, mayor desarrollo
a sus actividades a fin de poder satisfacer
Ia creciente demanda de este metal.

La produccién de CARBON también ha ex-
perimentado una reaccion favorable en los

rimeros meses del presente afio. De Enero a
Rlam se han producido 495.356 toneladas, en
comparacion con 428.890 toneladas en igual
periodo de 1936, y 465.856 toneladas en 1935,

La produccion de ORO ha sufrido una dis-
minucién en el curso del presente ano. En
los tres primeros meses, el total de oro produ-
cido ha aleanzado a 2 mil kilogramos; el afio
pasado en igual periodo, alcanzd a 2,5 mil
kilogramos. Ha disminuido este afio la pro-
duccién de oro de minas y también el oro ex-
portado, en minerales, barras de cobre y otras
formas; el oro de lavaderos acusa cierto
aumento.

La PRODUCCION MANUFACTURERA se
ha mantenido, en el primer trimestre de este
afio, con ligera tendencia ascendente, aproxi-
madamente al nivel que tenia el afio pasado
en igual época. El promedio del indice general
de produccion de las industrias fabriles acu-
sa un aumento de 1,47 sobre el del primer
trimestre de 1936; las ventas de estos produc-
o8 dcusan un mayor incremento; han subido
en este perioda en 2,29,

El COSTO DE LA VIDA, con algunas fluc-
tuaciones de cariicter estacional, ha conti-
nuagu en su trend ascendente. El promedio
del indice general del costo de la vida corres-
pondiente al primer trimestre del presente
ano, acusa en comparacion al de igual periodo
del afio pasado, un alza de 10,79, El costo
de la alimentacion presenta un alza de 1997,
el de combustible y luz de 159, el de vestuario
de 129 y los gastos varios han subido en 39

También los PRECIOS AL POR MAY(ﬁi

acusan, en el periodo de tres meses que congj.
deramos, un fuerte aumento. Ll promedj,
del indice general en este periodo es superior
en 237 al del primer trimestre del afio pasadq:
el de los productos agropecuarios ha subidg
en 349, el de los productos mineros en 290
el de los productos importados en 129, }':!i
de los productos industriales nacionales ep
105.

El movimiento de nuestro COMERCIO EX.
TERIOR, en los meses de Enero a Marzo, g
ha caracterizado por el marcado incrementy
que han experimenmdn nuestras exportacio-
nes, las que han alcanzado en estos meses 3
285 millones de pesos oro, es decir, un toral
que no se registraba para igual periodo desde
1931, El auge de nuestras exportaciones obe-
dece en gran parte al fuerte aumento dellas
exportaciones de productos de la mineria,
principalmente del cobre. Las importaciones
también han aumentado; en el primer tri-
mestre del afio en curso, han sumado 86 millo-
nes de pesos oro, la mayor suma para este pe-
riodo desde 1932, FEl saldo de la BALANZA
COMERCTAL para los tres primeros meses del
afno en curso, ha sido de 199,2 millones de pesos
oro; en igual época de 1936 era de 58,3 millo-
nes.

Al terminar Marzo, tanto las COLOCACIO-
NES como los DEPOSITOS constituidos en
los hancos comerciales, acusaron sus niveles
mias altos registrados hasta ahora. Las pri-
meras, con un aumento de 49,9 millones de
pesos durante el mes, subieron a 1.945,9 millo-
nes, y los depositos, con un alza de 85,2 millo-
nes, llegaron a 1.813,1 millones.

En el curso del Gltimo trimestre, el desarro-
llo de los créditos y depositos bancarios ha se-
guido caracterizindose por su manifiesto
trend ascendente, aunque éste ha sido de menor
intensidad que el observado para el mismo pe-
riodo del afio pasado. Asi, los créditos subie-
ron en 63,6 millones y los depositos en 107,3
millones,{ en comparacion con 90,1 y 1455
en que se incrementaron durante el primer
trimestre de 1936,

Las DISPONIBILIDADES DE CAJA de los
bancos comerciales han fluctuado, durante
el trimestre en referencia, alrededor de un
promedio diario de 304,5 millones de pesos
(incluidos 55,1 millones en documentos ¥i-
sados de acuerdo con la Ley N.o 5.185) de los
cuales 95,9 millones son exceso de disponibi-
lidades sobre el encaje legal. Entre Enero ¥
Marzo de 1936 las disponibilidades se movieron
mfs 0 menos en 350,3 millones (49,9 millones
en documentos Ley N.o 5.185), excediendo de
encaje legal 103,6 millones.

Los créditos concedidos por las INSTITU:
CIONES DE FOMENTO indican, para
tres primeros meses del presente afio, und
ligera disminucién, de 297,1 a 294,8 millones
de pesos. Los concedidos por la CAJA NA=
CIONAL DE AHORROS se han reducido 4

.
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334,80 303,8 millones. Esta reduccion proviene
muy especialmente de la eliminacidn de
documentos visados de acuerdo con la Ley
N.o 5.185, por haber sido descontados en ¢l
Banco Central. Por su parte, las colocaciones
del Banco Central subieron, entre el 31 de
Diciembre ¥ el 26 de Marzo tltimos, en 60,9
millones, lo que se debe, en particular, a los
créditos concedidos sobre documentos sali-
treros. -

Entreel 4 de Enero y el 11 de Abril el toral del
MEDIO CIRCULANTE acusa un promedio
diario de 990 millones de pesos, de los cuales
han obrado en las empresas bancarias mis o
menos 352 millones, y el resto, o sea 638 millo-
nes, han correspondido a disponibilidades
del piblico. En el periodo correspondiente
de 1936 (6 Enero—12 Abril) el circulante to-
tal fluctud alrededor de 909 millones, cantidad
que se repartia en 33 y 575 millones, entre
los bancos y el piblico, respectivamente. El
aumento de 81 millones que se observa en el
total del circulante entre ambos periodos,
se debe muy en particular a la expansion gue
han experimentade los créditos concedidos
por el Banco Central, por las razones arriba
indicadas. Puede observarse, a su vez, que la
mayor parte de esta suma ha sido absorbida
por &l publico, pues las existencias en las em-
presas bancarias revelapn un alza de silo 18
millones.

El término medio diario del movimiento
de las CAMARAS DE COMPENSACION acusa
para el periodo comprendido de Enero a Marzo
oltimos, con 67,5 millones de pesos, un exce-
dente de 167, sobre el promedio respectivo del
afio pasado. Este aumento guarda cierta rela-
cion con el alza que, entre los periodos que
se comparan, ha experimentado el nivel ge-
neral de los precios.

En el MERCADO DE YALORES ha habido
bastante actividad en los tres primeros meses
del afio, pero muy en especial en Marzo. En
este mes, se produjo una fuerte alza en los
valores ¥ un gran incremento en el monto de
]Il!? transacciones, las que alcanzaron, con 222
millones de pesos, a un total que no se regis-
traba desde el ano 1929. El promedio del indice
general de cotizaciones de acciones para el
primer trimestre del afio en curso, acusa un
dumento de 8%, sobre el de igual periodo de
1936 y de 357, sobre el de 1935.

_ Publicaciones de la prensa se han ocupado
"!tirpamente de la cuestion de una REVALO-
RACION DEL PESO. El mismo presidente del

nco Central, en un articulo publicado en
‘El Mercurio» el 11 de Abril, se refiere a esta
CI-IE.BI:I(JD.

Conviene dejar claramente establecido de
qué clase de revaloracion se trata.

Kl alza que ha experimentado el nivel de
08 precios en Chile desde el afio pasado ¥ que
fodavia contintia, se debe a dos razones: 1) a

repercusion que ha producido en nuestro
::?:rcado la tendencia internacional de los pre-
- S al alza, y 2) a una cierta inflacion interna
Uyos efectos se han manifestado también

en la reaccién de los tipos de cambio de las
principales monedas extranjeras.

Ambos factores en conjunto—prescindiendo
de otros de importancia accidental —han pro-
ducido una nueva desvaloracién del peso en
el interior,

En lo que al segundo de estos factores se
refiere, la inflacién interna no se habria pro-
ducido si el Banco Central hubiera podido
limitarse en sus operaciones a aquéllas de
caracter netamente bancario, autorizadas por
su Ley Organica; pero el medio circulante de
un afo a esta parte ha sufrido un sensible
incremento, debido principalmente a que los
préstamos otorgados por los bancos comercia-
les de acu_erdn con la Ley N.° 5.185 (especial-
mente préstamos salitreros) han sido en su
mayor parte transferidos al Banco Central
para ser pagados por él y convertidos asien
circulante.

Ahora, después de que la inflacién ha pro-
ducide sus efectos, no faltan quienes aboguen
por una revaloracion del peso con el fin de re-
ducir nuevamente los precios a su nivel ante-
rior. Si nuestra organizacién legal lo permi-
tiera, el Banco Central podria desarrollar una
politica en el sentido indicado. Pero no cabe
duda de que tal politica seria extremadamente
peligrosa, pues significaria nada menos que
arrastrar al pais a una nueva deflacion. Una
deflacion, empero, no se limita sdlo a una baja
forzada de los precios, sino que afecta todas
las actividades econGmicas sin excepeion.
Deflacién es idéntica con crisis general, y nin-
giin Gobierno ni ninglin banco central estaria
dispuesto a asumir la responsabilidad de pro-
vocar deliberadamente tal desastre.

Cuando en 1931 y 32 la economia mundial
estaba en lo mas hondo de la depresion, se
abogaba en muchas partes por una cierta in-
flacion, con el fin de producir un alza de los
precios y compensar con ella la tremenda
baja que éstos habian experimentado antes.
Es sabido que éste ha sido el principio de la
politica monetaria desarrollada en Estados
Unidos. Se hablaba de una «inflacion contro-
lada>. Pero muchos economistas se opusieron
decididamente a tal politica alegando que era
un absurdo querer controlar una inflacion,
v que pretender semejante cosa seria lo mismo
que si un médico se dijera capaz de controlar
en un paciente la enfermedad del cancer
(Kemmerer). A pesar de todo, nos parece
mis facil <controlar. una inflacién que evitar
los inconvenientes de una deflacion. Una
contraccion deliberada del medio circulante
y de los créditos bancarios con la consiguiente
baja de los precios, afecta gravemente la renta-
bilidad de todos los negocios ¥ conduce a li-
quidaciones, insolvencias y quiebras. Este
proceso, una vez iniciado, es imposible de
controlar o detener artificialmente. Por eso,
por muy deseable que sea una reduccién de
los precios en nuestro mercado, el Banco Cen-
tral no podria recomendar una politica de
deflacion por las incontrolables consecuencias
que traeria consigo. Es precisamente uno de
los mds graves inconvenientes de toda infla-
cion que la moneda, una vez depreciada, no
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puede revalorarse deliberadamente sin produ-
cir trastornos en toda la vida economica mis
funestos todavia que los de la inflacion mis-
ma.

Pero, como ya se ha dicho, el alza que han
experimentado los precios en Chile no se debe
en su totalidad a la inflacién interna, sino
también y en buena parte a la reaccién inter-

nacional de los precios. Estas influencigg

provienen del exterior, podrian ne“fﬂllizarue
al menos en forma que sus repercusiones 9:.
los precios internos no sean tan sensibles C;) n
lo son en la actualidad, siempre que so e:ﬂn
toda causal de inflacion interna y que se it (3
da reducir prudencialmente el valor de Can:‘
bio de las principales monedas extranjergs,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

La produccién de cobre continué aumen-
tando durante Marzo; con un total de 36.050
toneladas acusa un incremento de 1.546 sobre
la produccién de Febrero. El promedio dia-
rio de produccién en Marzo fué de 1.442 tone-
ladas, en Febrero de 1.437 ¥ en Enero de 1.370.
En los tres primeros meses del afio en curso
se han producido en Chile 104.825 roneladas de
cobre en barra, el mis alto total jamés alcan-
zado en este perindo. En el primer trimestre
de 1936 se produjeron silo 58.162 toneladas,
v en 1935 alcanzd a 79.034 toneladas. La dis-
minucion que se observa en 1936 se debid a la
vigencia del acuerdo de restriccion de pro-
duccifn celebrado entre los principales pro-
ductores de cobre del mundo.

PRODUCCION DE COBRE EN CHILE
{En toneladan métricas)
[Datos de la Direccifn Generul de Estadistica)

Produceibn | Existencia
FECHAS en Chile;
en barras | fin de afio
| 3 o mes
1928 Promedio mensual . . : 13.161 |
1929 . . S 15.265
1930 . ' 17.333
1931 N . 17975
1932 . . 7126
1933 . . 13.041 1,628
1934 . » 10,643 10,643
935 . . 21,660 460
1936 v 20,440 14.384
|
19,472
o026 |
........ 17.823 |
1033 |
17.785
19224
19301
R 21347
Wowiembre. . sissraiunn 27130
Diciembre. . ... 3 27.370
1937 Enero. . M7
Febrero . 34.504
Marzo. ... 36,050

La exportacién de cobre de Chile también
ha experimentado un importante aumento
en el presente afio; insertamos a continuacion
un grafico cuyas barras representan la produc-
cién y la exportacién de cobre en los tres pri-
meros meses de cada aifo, desde 1930 hasta
1937 y en el cual puede observarse, que la ma-
yor produccion asi como la mayor exportacitn
corresponden, en el curso de los ocho Gltimos
afios, al primer trimestre del presente afio.

Produccion y Exportacion
de cobre en barras

Enero a Marzo

Miles lons. isatora.
I3-5|’ .
. Produccidn @Expurlﬂcidn

1ok

- 0
1530 1935 1936 1937

El cobre electrolitico en Nueva York, que a
fines de Marzo alcanz6é en su movimiento
de alza cotizaciones que no se registraban
desde el anio 1930, decliné en forma acentuada
durante Abril. El cobre electrolitico para la
reexportacion bajo de 16,950 centavos ameri-
canos por libra en la Gltima semana de Marzo
a 13,600 a fines de Abril; el cobre para consumo
interno bajo de 16,775 a 14,275 en este mismo
periodo. También en Londres bajo fuerte-
mente el cobre. A comienzos de Abril, el co-
bre electrolitico se cotizaba a £ 76 por tone-
lada, en el curso del mes la cotizacion llego
a bajar a £ 60, pero en los Gltimos dias volvio
a subir a £ 62.

El fuerte incremento que ha experimen-
tado la producciéon mundial de cobre, después
de la suspension de las medidas de restriccion,
ha sido uno de los factores que ha influido
en la baja del precio de este metal, pues Ios
especuladores y los demés compradores s€
han abstenido de efectuar operaciones pensan=
do que la gran afluencia de metal traeria und
baja de las cotizaciones. Sin embargo, 1a po-
sicion estadistica del cobre permanece favo-
rable; los stocks continGan disminuyendo
a pesar del aumento de Ia produccion fﬂ““;
consecuencia de la gran actividad industria
en el mundo.

.
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CARBON

uccion de carbon que en Marzo
162.875 toneladas, acusa aparente-
mente en su total, un aumento de 2.403 sobre
o pmducido en Febrero. Sin embargo, si se
considera 1a produccién media diaria .da Mgr-
20, se observa en este mes una disminucion.
En Febrero, la produccion diaria fué de 6.686
toneladas, y en Marzo bajo a 6.511 toneladas,
La produccion de carbon durante el primer
rimestre del ano en curso, acusa un aumen-
to en comparacion con la de igual periodo de
los dos anos anteriores; ha alcanzado este
afio a 495.356 toneladas, en comparaciin con
428.890 toneladas en 1936 y 465.856 toneladas
1935,

en” numero de empleados y obreros ocupados
por la industria carbonifera en Marzo, alcanzo
2 12.722: en Febrero se ocuparon 12.612 indi-
viduos v 12.397 en Marzo de 1936,

La prod
alcanzd 2

PRODUCGCION DE CARBON
{En miles de toneladas)

peard |
FECHAS i

1938 Fromedio mensual
1w . -

1930 . .
1931 L] L

1933 ] .

1936 Marzo.
Abril
Mayo
nnlo.
Julio ..
Agostn
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

= Cilran :‘urlvllmlh
ORO

La produceién de oro acusa en Marzo un
nuevo descenso, que se debe exclusivamente
4 una disminucién del oro exportado en mine-
rales, barras de cobre y en otras formas. La
produccion de oro de minas y de lavaderos,
por el contrario, ha experimentado en este mes
un dumento en comparacion con el mes ante-
rior. En el primer trimestre del afio en curso
la produccién total de oro ha alcanzado a
2 mil kilégramos; en el mismo periodo del
ano pasado aleanzd a 2,5 mil kilogramos. La
mayor produccion de 1936 proviene del grupo

€ oro exportado en mijnerales y barras de
cobre, que en ese afio alcanzé a 1,9 mil kilogra-
mos en comparacion con 1,4 mil kilogramos,
qQue ha sido lo producido en los tres primeros
E'E“:’ de este afio;y también del grupo de oro
d€ minas que en 1936 alcanzo a 192 kilogramos
ontra 121 kilogramos en el presente afio.
reaor?,de lavaderos, en cambio, ha tenido una
esoction favorable en 1937; de Enero a Marzo

'€ grupo ha tenido una produccion de 555

kilogramos, en comparacion con 3%4 que fué
la produccién del mismo periodo de 1936.
PRODUCCION DE ORO EN CHILE
|En gramos de fino)
(Datos de la Direcclin Geoeral de Estadistica)

o expar-

I | Ora ud.omun;l-
Orn 'S, - Producclén

FECHAS de s de co-|pneg
5t | lavaderos |bre y en
wotras for-

| man |
W18 Froo. menaual, . . Thiy TE W51 HA.T8T
1929 . . 1,187 LI7T snd1zl 85648
10930 . . 1475 9.8, T
T x4 shpss|  SS4IN

1933 v . | 4,880 L6341 987

s . . 24771 211095 7.8
L B v | 0. 189 394400 18316

1935 . . 53325 7
1936 » Wy 4F6.497) s, 592
1936 Marzo E3g714| 1019300
Abril T9.ATH L
Maya Jo0.416(  APO.657
Janig 174913 41157
Julle. .. 50.307| 889760
Agmto. RI0.AT 14138
Septiembre 7307 414.588
Detobre. .. ALAAT .
MNaviembre 418 K08 673.E8M
Diclembre SRERIT 629,083
1T {5 8 SRAATT B30.445
12.787) Ilv.ll.'ll S16.873) BERTTE
60941 202192 I47. 530 550,769

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccién minera acusa en
Marzo, con 101,5 puntos, una ligera baja de
1,87, en comparacion con Febrero; pero con
respecto al de Marzo del afio pasado presenta,
en cambio, un alza de 449. En el curso de los
tres primeros meses del presente afio este in-
dice acusa un promedio de 101,9 y es el mis
alto istrado para igual periodo desde 1929,
que fué un afio de gran actividad para la in-
dustria minera en Chile.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
1192719 = 100}
(Calculsdo por lu Dirercidn General de Estadisticad

MESES | 1931 | 1932 i 1933 | 1984 | 1935 i 1936 | m-s:
| |

1009
L8| 1033
;1015

Agosto
S'I!';hiﬂn bre
Octubre
Noviembre.
Diciembre

Promedin.

("1 Clfras provisorias

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles,
que ya en Febrero habia experimentado un
movimiento de alza, continud en esta tenden-
cia durante Marzo. El indice general en este
mes, con un guarismo de 148,2, acusa un
de 7,3 puntos sobre el de Febrero y es también
superior en 4,4 puntos al de Marzo del ano
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l:'?ﬂ.[DN ¥ VENTAS INDUSTRIALES (PROMEDIO 1927, 1928, 1929 =100}
(Calcutados por la Direteitn General de Estatistica)

i
VENTAS

FRODUCTION

PRODUCTOS

1947 1918 | 1046 | 1936,  16i1 - —
AR : .
Feb. {Maizo) Proni, Pram 1me .\l.ln.»l Enero) Feb,

| Mty

A. Indusirine Fabrilos
Alquitrn.

g33E

{ICRE, . o

Calzado (geoeral)”
pa

Cortdn, ...

a) parn escribir

b} pars envolver. .

Prodictos de tabaco (ge
rron.

a) clga +
b cigurrilios.
c) paguetes de tabaco. ..
Vidrin (general). .
a) vidrio blanco. ,
b vidrie semi-blanco, . .
£} vidrio verde-mseiuro.

8. Luz y Foerza (%
Energia Blfcirica.

Indice Genersl A v B

1936. La produccion de las industrias fabriles,
en el curso de los tres primeros meses del
presente ano se ha mantenido, a excepcion
de Febrero, a un nivel superior al que tenia
¢l afio pasado en igual periodo. El promedio
del indice general de estas industrias corres-
pondiente al primer trimestre de 1937, acusa
con respecto al del mismo lapso de tiempo
en 1936, una pequena alza de 1,47,

Comparando los indices de los diferentes
ramos industriales de Marzo recién pasado
con los de Marzo de 1936, se ohserva que es
mayor este afio la produccitn de azicar, car-
ton, cemento, cerveza, coke ¥ jahén bruto v
que ha disminuido la de alquitrian, calzado,
lana para tejer, pafios y vidrios, en este gru-
po el alza en la produccion de vidrio blanco ha
quedado contrarrestada por una fuerte dis-
minucién de la de vidrio verde. Aproximada-
mente al mismo nivel del afio anterior se man-
tiene la produccion de papel, de fésforos y de
los productos del tabaco.

Las ventas de productos de las industrias
fabriles también reaccionaron favorablemente
en Marzo; el indice general, con 158,8 puntos,
acusa un alza de 8,1 puntos sobre el de Febre-
ro y de 7,7 puntos con respecto al de Marzo
del afio pasado. El nivel a que se han mante-
nido en promedio las ventas de productos
hldustr{nle; dumnt;esil prim;r trimestre del
presente ano, es su or en 2,29, al de igual
periodo del afio 0. /e g

El indice de Luz y Fuerza acusa también en
Marzo un nuevo movimiento ascendente:
con un guarismo de 174,0 es superior en 4,6
puntos al de Febrero y en 19,4 al de Marzo
de 1936. El promedio de este indice para los

I‘!‘.;'

4.0)
156,01

Low indices de Ventas de estns £ripos son Wbt 4 los Jde produceiin

| 1453 1370
1 1524
| 1=

'y

Ill.l"
3RS
1324| *
69.5
6.8
Bh5|
754

18!
1040

10,6/

1546
1369
156,00 1

| 1504
e

1285
[

] | 1397 1493

meses de Enero a Marzo del

presente ano
acusa un aumento de 127, sobre el de los mis-

mos meses de 1936. La produccion de gas en
este periodo ha subido en 879 ¥ la de energia
eléctrica en 137,

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

Un ligero aumento acusa con respecto a
Febrero el numero de obreros inscritos en la
Inspeccion General del Trabajo para solici-
tar ocupacion, pero, sin embargo, siempre es
inferior al que existia en igual mes del ano
pasado. En Marzo de este afio habia 3,074
individuos inscritos, contra 4.998 inscritos
en Marzo de 1936.

BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de ln Inspeccitin Genernl del Trabajo segtn «Estadistica Chilenar!

Porcentaje de

| Obreros que Obreros lua contratidos
MESES solleitan contratados [con tespecto, B
trabajo los” presentados
1036 Marzo 400k | 761
Abril. 4.849 Lan
Mayo 4.282 a8 |
f.;n:ﬂ 5 509 1.517
ulle. 4.674 uid
4.482 724
a3 BiD
1,655 1,021
4 553 1.926
Diiciembre 4008 2.8
1037 Enero o 1 A58 1360
Febreto | 2444 1.070
Marzo | 1074 14u6
[
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JORNALES

Fl indice de jornales en Marzo, con 161,5
puntos, presenta un ligero descenso de 3.6

untos en comparacion al de Febrero, pero es
superior en 38,2 punms_al de ‘Marzo de 1935,
si se compara el promedio del indice de jorna-
les correspondiente al primer trimestre del
afio en curso con el de igual periodo de 1936,
se ohserva para el presente afio un aumentp
de 23%. El monto de lo pagado en jornales
de Enero a Marzo, alcanza a 338 millones de
pesos; en igual periodo del afio 1936 se pagaron
por este concepto 287 millones.

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR

VENTAS AL POR MENOR

Insertamos sin nuevas cifras el cuadro re-
ferente a las ventas al por menor en los gran-
des establecimientos de Santiago, por no ha-
ber sido calculados los indices icorrespondien-
tes al mes de Marzo, al momento de cerrar la
redaccion de este Boletin.

INDICE DE LAS VENTAS AL POR MENOR EN GRANDES CASAS
COMERCIALES DE SANTIAGO
(1928-30= 100}
Calculado por fo Direccidn General de Estadlstica)

_gg_

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN KL PAIS
1192729 = 100}
(Calcutado por In Direceifin General de Estadistics)
MESES l 1037 l 103 | w034 | 105 | 1o | 1937
|
Eoere, . 88,
Al 14,0 138.1 1545
:Ienh:;:. | 946 | 1174 | 1432 | res)
A 8.4 1186 1233 1615
Al w073 | 133 | 1570
tayo | 98K | 136 | 157.0
unls. 897 | 1354 | yaee
A it; my 1204 M3
Agota, 1058 | 115 | 103
rkl‘ltl;;ﬂlblr- 1133 1258 1554
o ubre . 112 A 1460
Noviembre. 1215 A 161,49
Diciembtire. . 1286 147.0 1689
Prom. mens. .| 147 | 1m7 | 1473 |

COMERCIALES

del afio pasado. La mayor alza se ha producido
en el mes que consideramos en el grupo de

combustible y luz', como consecuencia de
un aumento del precio del carhén y de la lefia;
le sigue el grupo de la -alimentacién:, con un
aumento casi general y especialmente marca-
do en el precio del pan y de [a harina; también
subid ligeramente el grupo «varios>. Solo acu-
sa un descenso el indice parcial del -vestuarios,
debido a cierta baja en el precio de los ternos
de confeccidn.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
[Marza 1928 = 100)
{Cabculido por la DHreccidn General de Estadistica)

INDICES DE INDICES DEL
VALORES VOLUMEN §lsico
FECHAS
Arts. Arts. Indice Arts. Arts. Tudice
alimen- de alimen- | de

ticins | tienda | General | ticios | tiends | General
1928 Promedio.| 101,7 93,2 974 | 1057 063 | 1010
a1 » 1054 101,6 103,5 1015 1004 | 1009
92,7 | 1052 99,0 970 | 1064 | 1017
76,2 61,5 65,8 B5.9 61,3 745
a0 64, 77.8 65,6 483 569
848 71E 9.2 45,1 99 415
77.0 B5.7 B3 423 49,1 457

849 | 1016 03,2 475 605 541
821 | 13T 979 431 59,6 51,3
680 | 1109 50,9 9.0

833 1220 102.6 543

740 | 1208 or., 497
BT 1182 1029 534
77,0 | 1082 92,6 49,6

B4 101.5 92,8 48.1
916 [ 1205 [ 1060 545
827 | 1123 97,7 b
E9.0 | 117, 103,3 544
106,6 1743 o4 0.8
882 12901 1086 543

787 | 1039 91,2 45,

COSTO DE LA VIDA

El costo de la vida en Santiago, como de
Costumbre en esta época del afo, experimento
en Marzo un movimiento de alza. El indice

neral acusa con 165,3 puntos un incremento

€ 2,89, con respecto al nivel que tenia en Fe-
Tero y de 10,69, en comparacion al de Marzo

All- | Habl-
FECHAS menty- b
clin | tacifn
1028 Promedio 115.8] um.oll
1939 » 1190 10180
930 1146 101.8
1931 . | 103.3) 1181
1932 . usil 1072
1933 . 147.4) 1084
1934 . | 1485 108.4
1035 ¥ 1550/ 120,6
1938 ITLY| 1149
1936 Marzo | 193] 1249
bril, 1608 1249
May. 167,90 12410
umio. 171,50 124.9
Tl 1784/ 1249
Agosio 175,5) 1249
Septiembire . 15LE 1249
Dictubre 1E3.7] 1249
Noviembre. 183,00 1249
Diciembre ws,:il 1249 .
1937 Enéfo. ... 180.0 m.n] 149,5| 197.5) u_m| 1620
PehIedls b orais | 1750, 1249 1536) 1963 1366 1608
Marzo. ol amael 12 1essl 1wl 12xsl 1653

El promedio del indice general del costo de
fa vida correspondiente al primer tr_imestre
del presente afio, acusa en comparacion al de
igual periodo del afio pasado, un alza de 10,77

PRECIOS AL POR MAYOR

Ha continuado en Marzo el alza de los pre-
cios al por mayor y se observa casi sin excep-
cion en todos los grupos de productos.

El indice general acusa en Marzo, con res-
pecto a Febrero, un incremento de 5%. El
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promedio de este indice para el primer fri-
mestie del afio en curso presenta un alza de
239, en comparacion al del primer trimestre
del afio pasado.

Los productos agropecuarios han subido
de Febrero a Marzo en 69, ¥ son superiores
en 407, a los de Marzo de 1936, Las alzas de
este mes afectan, entre los cereales, el trigo,
entre los otros productos agricolas los huevos,
la leche y las papas y también los animales
de beneficio y la carne,

El indice de los productos mineros, siempre
influenciado por el alza en el precio del co-
bre, ha subido en Marzo en 1077; comparin-
dolo con Marzo de 1936, presenta un incremen-
to de 407

El indice de los productos industrinles na-
cionales acusa de Febrero a Marzo un incre-
mento de 57, y es superior en 277}, al de Marzo
del ano 1936. Han subido en el mes que con-
sidernmos los precios de ciertos articulos ali-
menticios, como la harina y también los teji-
dos,

1il indice de los productos importados acu-
s en Marzo con respecto a Febrero un alza
de 29 y en comparacion con Marzo de 1936
un aumento de 159, El aumento se observa
en todos los grupos parciales, pero principal-
mente en el de tejidos, por un alza del osna-
burgo y de los sacos.

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR [(1913=100)
Sin ajuste de cambio
iCaleulads por la Direccién General de Estadistica)

S Prod. Prod. | Prod. | Prod. | Indice
i 5 ogrope- | qine- | indus- | Tmpar-
FECHAS d
cuarios | tos triales | tados | weneral
1

zo del afio pasado, ha obedecido al gran .
vimiento de los embarques de productos ge
la mineria. El total de lo exportado en estog
productos ha alcanzado a 97,7 millones (a
PESOS OT0, SUMA qUEe en SU Mayor parte corrps.
ponde a las exportaciones de cobre que en g
curso del presente afio han aumentado cop.
siderablemente. De Enero a Marzo de 1937
se ha exportado en cobre electrolitico y stap.
dard en barras, 99.012 toneladas brutas y g
afio pasado en el mismo periodo se exportaron
solo 54.362 toneladas. También acusan yp
aumento en el primer trimestre del afio ep
curso las exportaciones de productos de |y
ganaderia, debido a mayores salidas de lanas:
las exportaciones de productos de la ugricul.'
tura en este periodo presentan s6lo un ligerg
incremento con respecto al primer trimestre
de 1936. De Enero a Marzo del presente afio,
las exportaciones han alcanzado a 285 millones
de pesos oro; en igual periodo de 1936 alcanza-
ron a 168 millones.

Las importaciones reaccionaron también
en Marzo, en este mes alcanzaron a 34,4 mi-
llones de pesos oro, én comparacion con 253
que fué el total importado en Febrero y 245
en Marzo de 1936, Entre los grupos mas im-
portantes de los productos de importacion
acusan alzas en Marzo los de productos de la
mineria, de la agricultura, de las industrias
alimenticias, quimicas y metalargicas y de
las miquinas, ftiles y herramientas para la
industria. En el primer semestre del afio en
curso las importaciones han sumado 86 milla-
nes de pesos oro, contra 79 millones en el mis-
mao lapso de tiempo de 1936.

La Balanza Comercial para los tres primeros

A0 Promedin
1w

1930 .
68 .
1932 L
1913 .
1934 .
1615 .
1536 .
1934 Marzo. .
Abell
Alayo

}nmn .

ulio. . ..
Agosto., ...
Septiembre
Cxtubre
Naovienitre
DHciembre

1037 Enero.
Febrera®
Aduresn, .

B. COMERCIO EXTERIOR

Nuestro comercio exterior experimenté en
Mirzo un aumento de gran consideracion, co-
mo consecuencia, principalmente, del impor-
tante incremento de las exportaciones, que
han alcanzado en este mes niveles que no se
registraban desde el afo 1930,

il fuerte resurgimiento de nuestras expor-
taciones, que en Marzo sumaron 125 millo-
nes de pesos oro, en comparacion con 74,2
millones exportados en Febrero y 61,5 en Mar-

del anio en curso, presenta un saldo acti-
vo de 199,2 millones de pesos oro, en igual épo-
ca de 1936 era de 88,3 millones y en 1935 de
65,1 millones.

COMERCIO EXTERIOR
(5in numerario ¥ metales preciosos, en mill
(Datos de la Direccidn Genernl de Estadistica)

de pesos oro)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
FECHAS |Valor en| Indice | yugiee folor enf Indice | fodice
de ugulw.l{ul gen. de | mill dr;dr“lﬂ\".d aﬂ?-mﬂ
ora | S | valores | § oro l Talca | ¥MB
1928 Pro. mens. 101 e 9,7 03 L
1949 . 10 17 133,4 121 125
1930 . 72 a7 | 1164 1o 108
1931 . 4 4 59,1 59 a3
1032 . 2 i3 178 25 17
1935 s i 17 1 1 14
1934 . 71 25 1 3w | ar
1938 . 70 25 24, st -
1930 v 72 28 28, ss | W
— — i‘_-_-
1938 11
Marzo o7 18 24,5 58
Al 95 3t | s o1 L
Mayo | 59 75 | w2 68 a
Junio. 54 22 | ane 60 n
ulio | a2 24 301 56 i
Agosto 56 n | an 1
Septlembie 01 a0 24 250 58 2
ctubre 40.0 74 28 29,0 55 a
Noviem bre - | ARS 72 i) 28,0 51 6
Diriembre. 465 i 28 334 o &
123 53 | 204 a7 2
b as | 253 i 2
147 76 344 o 1

. |
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

[l estado de la agricultura en el pais, de
acuerdo con los informes de los agrénomos
.pmv]nciules. ha sido, durante Abril, el siguien-

(€ erminada la COSECHA DE CEREALES, se
ha dado comienzo activamente a los trabajos
prepﬁmmﬁ"s para las nuevas siembras; asi,
e selecciona semilla con los equipos fiscales
y con equipos particulares, se preparan los
terrenos y se aplican abonos, principalmente
fosfatados y potisicos y también cal. El tiem-
po, en general, ha favorecido la realizacion de
estas faenas asi como las primeras siembras
que ya se han iniciado en algunos terrenos de
secanao. . y

Ha continuado la cosecha de CHACARAS
en todo el pais. Las condiciones climatéricas
han sido buenas y en general se estima que
los rendimientos serin superiores a los del
afio pasado.

Las PLANTACIONES FRUTALES se Yen-
cuentran en general en buenas condiciones
sanitarias, habiéndose casi terminado la cose-
cha de las diferentes frutas. En el centro del
pais se continta recolectando paltas. La vendi-
mia continud activa durante todo el mes de
Abril; se calcula un rendimiento inferior
aproximadamente en 207} al del afio pasado.

Los PASTOS narturales y de riego en el nor-
te y parte del centro del pais, estin muy es-
casos por la falta de lluvias y poca agua de
riego. De Talca al Sur es mejor la condicion
de los pastos.

CEREALES

Los precios del TRIGO en los mercados de
Liverpool, Chicago y Buenos Aires, siguiendo
su tendencia ascendente, llegaron, en los fl-
timos dias de Marzo y primeros dias de Abril,
@ niveles que no se registraban desde el afo
1929. En Buenos Aires, los precios alcanzaron
puntos no registrados en el curso de los diez
l-lltlmsls afios. Las continuas compras, que en
el periodo a que nos referimos efectuaron Ale-
minia e Italia y también la activa demanda de
parte del Reino Unido, contribuyeron en gran
Parte a esta alza de los precios. Sin embargo,
A partir de la segunda semana del mes de Abril,
€ produjo una baja de precios en los merca-
dos del trigo, en especial de Chicago ¥ Buenos
Aires, pues disminuyé en forma notoria Ia
gemnndu de Italia, Alemania y del Reino Uni-
r.‘i?il En la segunda quincena de Abril, el mer-

0 continuo irregular y a pesar de que la
Posicion estadistica se considera favorable, si-

Abril  Marso ol
i 5 13
1936 1957 1937

Santiagn, (100 kiloge =n pesos de 14 d)
B A $een _— — 1,— 110~
Lit"%’é“"‘-- : an m Yo5'as 576
Chicaga. .~ """ 64,42 9415 I 98,43
Sl 0,05 9657 107, 96,08

guié resintiéndose por la disminucion de las
compras.

En el grifico que insertamos a continuacién
se ohs_er\'s claramente la fuerte alza del precic
del trigo en el curso de un afio. Las barras de
d:chp grphcu representan los precios del trigo
en Santiago, Buenos Aires, Chicago y Liver-
pool, en Marzo de 1936 y Marzo del aiio en
curso, Los precios del trigo en las plazas ex-
tranjeras han sido reducidos a pesos chilenos,
tomando por base la cotizacion del cambio
de exportacion de las respectivas monedas.
Comparando los precios de Marzo de 1936
con los de Marzo recién pasado, se observa que
lIa mayor alza de precio se ha producido en
Santiago, pues el trigo ha subido entre estas
dos fechas en 73%; sigue Buenos Aires, donde
el precio acusa un incremento de 57%; en Li-
:ierf;-_ml ¥ Chicago el alza ha sido mds o menos

e 4507,

Precios del trigo en Sanfiago
y plazas extranjeras

Frsos chilancs (100 Kilos) Dasce chieros
&) - 150
. %Wrn 36 -lv\c'-..'. ==
o L]
s
0 =

Sont‘iogo Eéins Liver pool chlwgo !

Nuestro MERCADO INTERNO del trigo ha
estado muy poco activo durante Abril; en Ia
iltima quincena del mes casi no se realizaron
operaciones. La industria molinera ha demos-
trado poco interés en efectuar nuevas adqui-
siciones; tampoco los vendedores han ejercido
presion con sus ofertas.

Los precios experimentaron cierta baja con
relacion al mes anterior.

La Direcciin General de Estadistica ha dado
a conocer el primer cilculo preliminar de la
cosecha de cereales, basado en las respuestas
de 10,500 agricultores. En el cuadro que a con-
tinuacion publicamos, aparecen las cifras re-
ferentes a la siembra, cosecha y rendimiento
por hectirea del trigo, en los dltimos diez

afios.
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La cosecha de trigo, en el afio agricola en cur-
s0, sepfin el primer cilculo preliminar, alcanza
a 7.Selg 1.610 quintales y es inferior, en compa-
racion a la del afio pasado, en 107, La dis-
minucién se ha debido, en su mayor parte, a
una baja en el rendimiento, pues en realidad,
el total sembrado, sélo ha sido inferior en
comparacion al afo anterior en 0,4%. Ll ren-
dimiento en las cosechas de trigo y de los ce-
reales en general, ha ido disminuyendo, como
lo hemos manifestado en ocasiones anterio-
res, en los tltimos afos; asi en el quinquenio
de 1909-10 a 1913-14, el rendimiento mec]iﬂ_fué
de 13,4%, por ha., y en cambio, en el ultimo
quinquenio ha bajado a 10,9 por ha.

TRIGO

[Datos de la Direccidn Genernl de Eaadistical

Aboy Slembras Casecha
H

™ a1,

1033-13
193334,
1934-35
1035-36.

1046-37 %,

(% Cdleulo preliminar

La cosecha de trigo en el presente afo agri-
cola, con 7,8 millones de quintales, no aparece
suficiente para satisfacer las necesidades de
consumo interno, pues como se calcula un
consumo medio total del pais en 8.300.000 qq.
17,2 millones consumo humano y 1,1 para se-
milla) habra un déficit aproximado de 500.000
quintales. Este déficit se cubrird en parte con
las importaciones de trigo ¥ harina que hari
la Junta de Exportaciéon Agricola ¥y también
con las mayores disponibilidades que se ob-
tendrin por la obligacién de producir harina
con extraccion de 857,

El precio de la AVENA en los mercados ex-
tranjeros continud de alza durante la segunda
quincena de Marzo. Experimentd después, es-
pecialmente en Liverpool, un pequefio des-
Censo,

Abril Marza Marzo Abril
15 15 0 15
l*:m o 1937 IUjJ, 1937

[ logs. e pesos de 144 d)
Taleahuano (Chilel Z “H— 81— - s, —
Buenos Alres.. ... . ~ — N
Liverpool 48,30 52,038 5540 50,45
Chicago. - 36,14 83,55 65 BN 6,05

En nuestro MERCADO INTERNO continué
la tendencia ascendente del precio de la ave-
na. Tanto la avena rubia revuelta, que a fines
de Abril se cotizaba a § 68 los 100 kilégramos,
como la stormking, que se cotizaba a § 77,
han alcanzado los mas altos precios registra-
dos para este cereal.

Insertamos a continuacion un cuadro en
que aparece el calculo preliminar hecho por

la Direccion General de Estadistica, respecy
al resultado de la cosecha de avena en ¢| ano
agricola 1936-37, el total de la siembra ¥ el
rendimiento comparado con los nueve afipg
anteriores.

Las siembras de avena, lo mismo que las de
trigo, han dado un rf.ndimientt) muy pobre
en el presente ano agricola. A pesar de que I3
extension sembrada con este cereal fué sy.
perior en 297, a Ia del afio anterior, el torg)
cosechado, con 1 millin de quintales, hy
sido apenas superior en 1,4% a la cosecha de
1935-36. El rendimiento fué sélo de 8,8 por
ha. y es el menor que se ha obtenido para este
cereal.

AVENA

[Dntos de In Direccifim General de Estadistica)

Ao Siembira Corecha

Rendimjge.
Ha aq.

1o por ha

D418 1
1,015,571 "
1,508 240 i

TAH R5 o1

714,560 e
1.025, 860 | 15,0
1. 143,907 1,7

GRS 451
K606, 1
L0002y | BR

A5 404
114, 158|

(%) Céleulo preliminar

Los precios de la CEBADA en los mercados
extranjeros, lo mismo que los del trigo y ave-
na, estuvieron de alza a fines de Marzo y
primera quincena de Abril, pero experimen-
taron cierta baja en la segunda quincena de
e5e mes.

Segun informaciones de Broomhall, las ne-
cesidades de cebada cervecera de Inglaterra se
estiman para la presente campana cerealista
en 608,000 toneladas, en comparacion con
586.000 en 1935 1936. Se considera que de estas
608 mil toneladas, 422 mil se cubririn con ceba-
da inglesa y que, por consiguiente, seri ne-
cesario importar 186 mil toneladas. Si el abas-
tecimiento de cebada de California es de 132
mil toneladas mias o0 menos, seri necesario re-
currir a la cebada chilena o de otros paises
para proporcionar el saldo restante de 54 mil
toneladas. Las iltimas importaciones ingle-
sas de cebada de California han sido muy re-
ducidas, circunstancia que puede atribuirse
al inusitado alto precio que rige en los mer-
cados norteamericanos.

En nuestro MERCADO INTERNO, la cebada
del pais, tipo exportacion; acusa en Abril una
ligera baja de 1 punto en su cotizacion en com-
paracion con Marzo; a fines de Abril se co-
tizaban los 100 kilogramos b. Talcahuano a
§ 89. La cebada Chevalier, por el contrario,
experimentd un alza de precio; de § 100 que fué
su cotizacion a fines de Marzo, subio a § 107
a fines de Abril.

Damos a continuacién las cifras referentes al
calculo preliminar de la cosecha de cebada
efectuada por la Direccion General de Esta-
distica, para el afio agricola 1936-37 y los nue-
ve anos anteriores.

La cosecha de cebada en este afio ha alcan-
zadoa 984 mil quintales, y acusa, en compara-

==
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cign con el resultado obtenido en el afio an-
terior, un descenso de 6,7%. Lo mismo que en
¢l caso de la avena, la disminucion se ha de-
pido al mal rendimiento de estas cosechas,

ges el total sembrado en 1936-37, con 72
mil hectéreas, acusa, con respecto a lo sembra-
do en 1935-36, unalza de 15%, El rendimiento
en este ano (u§ de 16,1 por ha. y en el actual
a0 agricola silo ha sido de 13,7 por ha.

ducto, por su gran aceptacién en el mercado
de exportacion, han sembrado probablemente
las lentejas en muchos suelos que resultaron
inadecuados para su cultivo,

EST.E{)(I)%T[C:\ DE EXPORTACION Y PRE-

Los cuadros que insertamos a continuacion
se refieren a la estadistica de exportacién y

CEBADA i 3
Datos de la Direccian General de Estadistica) precios de productos del pais.
e Siwmbes Cosechn | Rendimien EXPORTACION ?EJ’:OWCI‘O& DEL PAIS
| Ha a9 to por ha, (Datos de la Direccin General de Estadistica)
2y | . Prom. | Prom. | Prom. T
i04s| |99 PRODUCTOS | prom. | pvom | o | 1336 | 4937
070,800 Hv 1934 | 1535 | 1936 | Marso | Ener | Marzo
H17 074 116 . | { STy
6540, 'Iiﬂ: 1546
AR 100f 138 Lana de oveja. A masl T Loew
14158 154  Cueros sin curtir. | 1| 5 1153
K14, 1K Carnes (1). . | .9
1054114 61 Ceradea | )
a8y REK| (T Miel de abel | 1
| Aveea. . | 2|
— = ———  Cebata comiin | 1
s preliminar. Trigo .. 1
. :
B0 « 5. e X
CHACARERIA Gutmntes (3] ]
ntejas, 5,1
e Cebollas. . 7.0
Un alza casi general se produjo en Abril en Descaroeados 2.3
- Nueces. .. 20207
los precios de los productos de la chacareria. Afrecho v afrechilo. .| 2.18.3
Todas las variedades de frejoles, a excepcion VR, | siits
de los Red Kidney que bajaron, y los Caballe-

ros que permanecieron sin variacién, acusan
incrementos en sus cotizaciones de fines de
Abril en comparacion con las de fines de Mar-
zo, Asimismo han subido las lentejas, el maiz,
las arvejas v los garbanzos. Las papas baja-
ron ligeramente a fines de mes.

La Direccidn General de Estadistica ha dado
a conocer, junto con el cilculo preliminar de
la cosecha de trigo, avena y cebada, las cifras
referentes a la cosecha de lentejas, produc-
to que se recolecta junto con los cereales ya
mencionados,

La cosecha de lentejas este afo alcanzd a
358 mil quintales, total que acusa un au-
mento de 41,59, en comparacion con el ano
1935-36. El incremento no proviene de un me-
jor rendimiento, ya que éste, por el contrario,
fué excepcionalmente malo, sino que se debe

*i Cilcolo prefiminar,

4 un importante aumento en la extension
sembrada. Las siembras de lentejas abarcaron
:l'l 1936-37, 357 mil hectireas contra 253 mil en
ET ~30, fueron, pues, superiores en 757
mal rendimiento de las lentejas no puede
atribuirse solamente a malas condiciones cli-
Matéricas, sino también a que los agricultores,
ado el alro precio que ha alcanzado este pro-

(1) Frescas y congeladas. (31 Silo trigo mote. i3} Arvejas secaas,

PRECIOS DE PRODUCTOS DEL PAIS
1En m/L)
(Seatin estadlstica del Banco Central)

1036 | 1%

PROQUCIE BASE Abit um.n| R
| 30 3| 0
Trigo |
Blanco, centro,
carriente. ., ... 100 Klga.o meo,Prov,| &9.—| l11,—| 10— 08—
Avend
Rubia revueita. .| 100 Klgs. ¢ saca, b. N
Talcahuano. .. ... 57—
Stormking 1.0 . .[100 Klgs. & smeoenTal, o=
(bhnlil
Del pals, tipo ex-| )
na] i, 100K gs. c mcoen pb. an—{ 89—
Chevaller. . . . » tr— 197 —
Ma
Amarillo. . |100 Klgs. = maco, bo- 0 =
dega Santiago g~ 1, Ti—| M
Colorado. .-+ 100 Kigs » » ss—| T— 16— -
Frejoles
Coscorrafes. 100 Kles. c. mace, pt
Cabualleroge . cooo| * * .
Triguios .
Pallures. '
Milagros, . | .
Red Kidney. . .. L)
Red Mexican (L .
Arauranos reg.. .| * .
Frutillas ¥ e |
Arros.t ’ :
Bf;ﬂ' el s 0 i
Clmuc:rtrlvej:\-e 100 Klgs £ saco, pt. 60— MF—~] 28— ME—
Garbanzos . g S
< L pt | 175 2w~ 230,—| 270,
g.-';:lli..?is' B i oot i— s—| ns—| B~
prvalas
Vetlt pola. Ve 00 Kigx ¢ wacn.b.Co-
rral, Leba o Tule- M=t i
huana ool i
Blancas, ,...... (100 Kigs. * i
Fapas
Amaee 2 oo i | | | =




B. VINOS

Los precios de los vinos de la nueva cosecha
han experimentado durante Abril un movi-
mientode alza, al que los compradores oponen
cierta resistencia. Los dedores, sin bar-
go, demuestran poco interés por efectuar tran-
sacciones por ahora. Los precios de vinos bur-
deos y semillon en Santiago, acusan con res-
pecto a su nivel de fines de Abril de 1936, al-
zas de 60 y 507} respectivamente.

Las informaciones referentes al resultado de
las cosechas en todo el pais hacen prever una
producciébn no muy abundante, principal-
mente en las zonas del sur. Se estima que existe
con respecto al total cosechado el afio pasado
una disminucion de 30 a 35%. Los vinedos su-
frieron a causa de ciertas heladas en Octubre
y Noviembre y también por las fuertes lluvias
caidas durante el mes de Febrero. ]

Las exportaciones de vinos contintan au-
mentando; de Enero a Marzo del presente ano
se han exportado 32.532 hectélitros de vino
contra 11.440 en igual periodo del afio pasado.

PRECIOS DE VINDS
{Pesce por litro de 12 grados, puesto exacitin
ISegiin estadisticn del Banco Certrall

‘ 1038 1937
TIPOS |
| Abril | Marze | Abril | Abril
| 30 3te 15* e
T
San Javier | |
Burdeot.. .- | 045 080 | 0325
Semillon, T 0,55 065 078
Paln, .. ki e ol 0425 0,60 0,678
Pals blanco. .. oooones 0,50 0,60 0,725
Talea
Burdeos. ... . D45 .60 0I5
Semillfin. . ........ 0,55 0,68 0.50
Lonrué
Burdeos. ... 045 0,641 o,
Semilifn , . 055 085 | 0
Sauvignan. ... ., sressl OS5 0,65 0,
Tinto en Blanco. . - ....ovvvnn,, 0,50 0,60 o
Santlaga |
Burdeos. . oo e .| as0 0,70 0,50 050
Semillbn. . ... ..... cenens]| 060 0. iy | oss np0

* Cosecha, 1937,

C. GANADERIA

Insertamos a continuacion dos cuadros que
se refieren al mercado del ganado. En el pri-
mero de ellos aparece el promedio de los mas
altos precios pagados por animal vivo en las
Ferias de Santiago. Han experimentado alzas
en Abril, los bueyes y vacas; el precio de los
novillos sufrid cierta declinacién,

En el segundo cuadro figura el promedio de
los precios miiximos de la carne por kilo en el
Matadero de Santiago, correspondiente al dia
Jueves de cada semana. Se ha producido en
Abril un baja general en el precio de la carne
en Matadero.

1936 Novillos Vacas
(En pesos por animal)
Octuhbre, ... 1195 —
Noviembre L1085 —
Diclembre 1.085,—
1937
Enero, 1423, — 1007, —
Febrero L5173 — 1136 —
Larzo 1435 — 1105,
Abiril 1.559; R

PRECIOS MAXIMOS DE LA CARNE EN EL MATADERO ng
SANTIAGO

(En pesos par_kilo)
(Seglin estadistica del Banco Central)

MESES | Carne de Cl_rn:: de | Carne de
Buey Navilla e
1936 Abril 0z | 229
Muyo as | 2,38
unio 27 245
ulia. .57 | 2.83
Agoito. o0 317
Zeptiembre 25 AaT
Oetubre. . . 4 3,36
Noviembre L 333
Didembre. 258 3.03
1937 Enero e 2.90
Febrero 2.85
Marzn, 1
Abril 5 |
MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematadoy
(Datos de I Direcclin General de Estadistica)
MESES |Burh‘u ¥l N W, Cheju- |
MESES I Ao \nvllln:l ‘acns ‘ iy Il'mrmu
1936 Marzo ' !80! 16.775) 19.766] 45393
Abrl | 0665 15346 1B004| 30.1%6
Mayo R U89 14380 1BA76 42.019
ﬂunlﬂ 7.541 12249 14,663 29914y
ulbo. 9155 1L4401 14,371 23180
Ar 10.023| 14.863) 10850 12117
Septiembre 8,504 131.575) 2.573] 21712
ctubre 1.338 16,081 10.B35) 36,481
Noviembre 9. 008 LBOG) 15.196) 45403
Diiclembre 10.954]  23.114 172,999 51.379]
1937 Enero . ... 10.386] ¥R 16.H4B|  4OA%0]
Fehrero 300} 13 KoR 14,870|  44.010{
Murzo | HLGAT 18197 16,549 50379

Insertamos a continuacién un informe de
la firma Jacomb, Hoare y Co., que se refiere a
la segunda serie de remates de Londres del
afio en curso, que comenzaron el 2 de Marzo
¥ terminaron el 12 del mismo mes.

Fardos
caralogados

Austrulin: Meridional
Ad lia Decidental Ry

Total de las Colonlas

Aren
Talyh

K "
Diverss

Toral

Las ventas ascendieron a 72.500 fardos, de l0s
cuales 32.000 fueron adquiridos para la expor-
tacion. La cantidad de lanas de Australias
Nueva Zelanda y del Cabo, que quedaron sift
vender, ascendid a 6.500 fardos solamente, €



ue todas las lanas de Sud América lle-
““5;: tll,am esta serie, fueron realizadas en su
rotalidad. - F

Al inaugurarse esta serie, se observd, que,

a pesar del tono ligeramente flojo que habia

jecido en todos los mercados, no obstante
ol cierre firme de la dltima serie de Enero,
se presentaban signos de mejoiia. Se presen-
tia, por consiguiente, con alguna confianza,
que los precios de cierre de la serie anterior
se repetirian el din 2 de Marzo, lo que en
efecto sucedid.

En el dia de la apertura hubo gran concu-
rrencia de compradores y durante las dos se-
manas de venta se mantuvo la fuerte demanda
para todas las clases y los precios, aunque no
presentan ningiin cambio notable, mejoraron
levemente en comparacién con el cierre de las
subastas de Enero. En realidad, algunas me-
rinos bien acondicionadas y cruzas bastas se
cotizaron a 1 d. mis caras, alcanzando asi un
nivel igual al mds alto precio registrado duran-
te la presente temporada de ventas,

Las lanas de Sud América han estado bien
representadas en merinos v de cruza de Pa-
tagonia, lanas del Sur de Chile y de la esquila
de las Islas Malvinas, Todas éstas han sido
objeto de aguda demanda y también en esre
caso las mejores acondicionadas, tanto finas
como bastas, han subido cerca de 1 d. por li-
bra. i

Se observari por las cifras arriba anotadas,
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que las ofertas han sido més bien reducidas,
realmente inferiores que las de cualquier serie
normal de Marzo en muchos afios.

Seglin un informe recibido directamente de
\Iagglhnu de fines de Marzo, la esquila en el
Territorio de Magallanes qued6 terminada a
fines de Enero y su rendimiento ha sido apro-
ximadamente de 9.500.000 kilos; el afio pasado,
la produccién de lana fué mas o menos de
8.500.000 kilos. De estas lanas, una efia
cantidad fué adquirida por compradores ja-
poneses; se han hecho, ademds, importantes
ventas para Alemania, las que alcanzan de un
60 a un 709, de la produccion.

FRECIOS DE LA LANA
= 1En peniques por librs
iZewiln estadletien del Ramrm Ceiral)

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El cuadro insertado a continuacidn muestra
las diferentes rasas de redescuento, descuento
e interés que el Banco Central cobra en sus
operaciones de crédito.

Redescuentos a bancos accionistas
uentos al piblico. .

o de

gy e i

scuentos a ka Cain Nacional de Abhorros, L. 5621 5
pegesctentos al Ingtituto de Crédito Industrial. 5
‘A.‘lescugnms a los bancos accionistns v a la Caja
e Criddito Agrario (Leyes 4.806 y 6.006) de le-
:’raa A no mas de 6 meses, plepamente garanti-
’aigﬂ,;:lg:]',[mﬂ“l‘hlrm!‘ .:I.}:I'l:f_llili 0 ganac hasta e
Optraciones garantidas con Vales de Prenda, Ley
_ 5.009. A o L AT
Uprtmcmnz:s con la Industria Salitrera (2 m.
. S,?;{I_T a 1.nmus fh:-.l.,‘h’!!I Leyes 5,185, g
I:‘iranunus con la Industria Salitrera (hasta Y0
Opsl, Leyes 5.185, 5307 y 5,350, .. .. 3 %
Perlacuon con las Instituciones de Fomento, Ley
& et RS R ‘ - " - ‘ Ir
Operaciones con la Caja de Colonizacion Agricola
prsta § 10.000.000, Ley 5.185 - 2 %
Leamm_n Instituciones Hipatecarias, D, L. 406,
¥es Nos. 5044, 5,088 v S.d4l. .. .ooovnnr oo 1 %
Préstamog 5 1 Cajn de Previeién de Empleados Par-
e El U T IR SC e SR |

3 %

LN Tops Puntas iz oll
iy ( Bradiord)
MESES |Magallanes
Clase med.| |
| {Lomdren) 585 545 50's
1946 Marro | M7 na 166
Abiril 7.0 23 | e
Maves 5 2.3 13
358 | Fii 1.5
| e | 135 186
| w0 Hs 167
us || s s
wa | 1.5 15
%3 13 192
30,3 2% 10
1937 S s 45
S e i3
1.0 o 243
Préstamos a la Junta de Exportaciin Agricola, Ley A
N.® 5394 i °
Préstamos a la Caja de Cridito Popular, Ley ‘_

N 5308

Las tasas ordinarias referentes a las opera-
ciones con el publico, bancos accionistas, Caja
Nacional de Ahorros, Caja de Prevision de
Empleados Particulares, y, también, las ga-
rantidas con vales de prenda, estin en vigen-
cia desde el 12 de Junio de 1935; las demas
tasas de interés rigen desde diferentes fechas,

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines de Abril quedaron ofertas de compra
de acciones del Banco Central a 1.260 pesos,
contra 1.250 pesos al terminar Marzo.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Debido muy en especial al incremento de los
redescuentos a los bancos accionistas (22,7
millones), el total de las COLOCACIONES
del Banco Central se ha incrementado, entre
el 26 de Marzo v el 30 de Abril, en 19,2 millones
de pesos. Los «Otros préstamos: acusan una
disminucion de 6 millones a consecuencia
de las cancelaciones efectuadas, principal-
mente, por la Caja de Crédito Agrario.
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BANCO CENTRAL BANCO CENTRAL
Oro y obligaciones sujetan o resery,
Cojocyrivaiy d (En millones :il pesos) be
(En millones de pesoa) _‘_ﬁ
Otros Reservas | Billetes ¥ |Obligacia. | 3
it | [ ol [ P FECHAS de_oro | Depbaitos |nes sujecas| ot
a Ban. | cuentos | tamos mos al i) R reserva dlewm“
FECHAS cos nc- | ol pil- ¥ des- | Fisco ¥ Total - ks
clonis- | blico ctos. Repart. | |
tas [oh] . 4502 o
| Fi 110,36
Abril 27 1934, 3,1 7.3 1 X KT 4641 e
. 6 1935.. .. 4.8 6.7 7 4 BM.5 | 49;.] 93109
Mayo L~ 1936 1.0 9.2 N | 1.2 + :L.; E?'“
10, B2
Mar: 037 A 13,6 090 7ORS. | PiL4 S, 480,6 35
g 168 | 18 954 | 7ems | o2eK | 1% s 3im
Y I G I 3 1irs | ssew 3160
vo26 » 13,2 163 99,1 708, T. TGN e seo iﬂ':
i . TOR.5 a7 12
e i' . fﬁ :‘;'? 30’_-5 73:.5 0380 Marso § 1937 143.2 1.004,9 2043
16 e . s 180 976 To8ls | wien v 1T v 143.2 9911 Lo
I 307 168 98,0 985 9360 19 s 143.2 93,6 2098
Y 359 15.8 a3 | 98,5 2463 226 1432 9913 1901
Abil 2 1432 | 10050 944
i1} Préstamos con garantis de prodictos; os a la Caja de Em- » ’ ,2 2 2954
pleados Particulares: a la Cg. de Créditn Popular; a Instituciones Hipo- ¥ 10 ¥ 143.2 1 0!4.‘! | 20,38
tecarias; a | de Fomento: descuentos a la Industria Salitrera; v qd s 1432 10244 10'00
descuentos DL L 364; v criditos o8 Ley 4.806 y 6.006. o 30 . 143.2 10133 |
x
Los DEPOSITOS en moneda corriente cons- ), Pesos de 6 pesiques oro,
partir del balance del 22 de Abril de 1932, para Jos efectoy de
tituidos en el Banco Central subieron, entre catablecer el monto de las obligaclones aujctas a reserva, se resta del totai
e loa sl -

las feck ién citadas, en 7,3 millones de L blhkmmaa&dlm. el maldo de las

iechas por
e monedas extranjeras para atender las autorizaciones de In
pesos. Este aumento se produjo por el incre-  siafhde chablo fiemacmle S o G e resells et &
mento de las cuentas pertenecientes al Fisco [ enhiones oriinadas por i compra de” cumbion 112:#23'14..%’,”.‘.5{2
por y e 5, y 0 d i n.n
¥ a la Caja de Amortizacion. <ve) Deade ol 15 de Jullo de 1032, BoF ACtarisacitn day Decora s
127, mtificado despuds por la ley N.* 5185, ¢l porcentaje de la

feserva
aro s calculs considerando dich: etal de 101,
BANCO m:’:.m‘“' = ::u[::u _puld.:r.l igadoor: p:rwm. oglﬂpnn':-llrr!&::.fl dte Dl;:::z’h:hd':
(En m?’“um“, ey ll:g:! :.om't_we en ls reserva el valor en oro de las letras compradas
Ba Fis Caja d -
FECHAS Actionle-| Publico | Reparit- | Amoriiza- | Total MEDIO CIRCULANTE
tas ciones cifin
Pablicas ] =
El promedio diario del total del medio cir-
av g e 20 | t09.3 | culante, correspondiente al periodo compren-
A i T4 59 n .
Moo 10 030..)| 103 | 182 152 dido entie el 29 de Marzo y el 11 de Abril, fué
M 5 1937 1980 57 7
E"‘-"' 12 » G 194.0 :!.! :0; T RO AN
T \ 007 | 494 251 | ALlEE
. 0. 2007 a1 14.3 =S s P e
Existen- Diinero
S e sl e o e PERIODOS QUINCENALES |citisiun. |cio en los| =" B3] cn libre
s o} o ux i7a te total Lﬂ{'ﬁm piiblico :l';:"j'g'
. 3 . 442 17.5
. an 431 | 184 |
| —_ 1934 Abrjl 2a Abril 15. 243 %0 541 M
1935 Abhell 1*a Abril 14 LN 208 580 T
ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RESER- !¢ Jamo 302 abil 12| o | su i
VA ' a ] 0. :gi 332 ia
. a 4 ise
= ~ _ . 4 T 015 30 T
Un nuevo embarque de oro se remeso el dia . S S R e o
9 de Abril al Federal Reserve Bank de Nueva " a Yl oeas 362 s
York con el mismo objeto de los anteriores, : . o8 3% st
es decir, de cubrir los giros que emite el Ban- : - il o 410
¢o Central contra el exterior a cambio de oro . n 931 133 o0
producido en Chile. Su peso fino es de 294,98453 | a o e
kilogramos, con un valor de 1.611 miles de * a B 917 | s 9
pesos de 6 d oro. : o ol i st
El total de los «Billetes y depésitos: se movié | - o2 | 3@ i
durante Abril a un nivel atn superior al del o : 542
mes de Marzo. Alcanz6 su punto maximoel dia aes | 3% 342
23, con 1.024,4 millones de pesos, pero se re- | | | e
dujo nuevamente hasta fines del mes a 1.013,3 o 1.021 348 &
millones, S L il IR ots
Por su parte, las :Obligaciones sujetas a
reserva de oro» quedaron al dia 30 de Abril

1) C o, Tacional de Aborrd
en el volumen mas alto registrado hasta aho- s\ Ciia ds Cotite Popiian o e g e e £4tha eatpre
T4, 0 sea 992,6 millones de pesos. Por este mo- “{jesitneBancoCeontmat Lo ol taal
tivo, la l"’alaciﬂn porcentual de las reservas de doa deplaitos cansitaidos el Bango! Ceital aue nosean de loa bascpd
oro con dichas obligaciones descendit a 29,04, vinonariar que so hellon er fIeeots, por fo tanto. loa bINeer 3 00 calar
et St anotad s\ reeporte © 0. e sos ikt T il oe (e sl v S

ues de fomento, hipotecariag y de previsidn,
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jor en 5,5 millones de pesos al regis-

ain super 1a pr'inc:llera quincena de M:E.iv_o,
rincipal de este aumento estd en el

Ja causa P experimentado por las emisiones
Central que :e de:itinnn a financiar
isicion momentfinea de cambios inter-

Ia adqy de acuerdo con la Ley N.» 5107

trado para

cremento
del Banco

nacionales,
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¢l Decreto Ley N.» 646,

Las existencias de circulante en las empre-
hancarias subieron, entre ambos periodos,
millones de pesos, y la parte en poder
plico se redujo ligeramente en 3,8 mi-

a8
en 9,3‘
del pu
lones.

El «Dinero en libre circulacion  acusa una

nueva alza, de 1

B. OFICINA

1,1 millones de pesos.

DE COMPENSACIONES

Las personas naturales o juridicas con residencia
en Chile deberan depositar en este Banco Central
el equivalente de sus obligaciones dentro de un
plazo de 60 dias, a contar desde esta fecha.

Santiago, Abril 27 de 1937,

BANCO CENTRAL DE CHILE

ARTURO MASCHKE,
. Gerente General

El cuadro que va al pie de esta pigina in-
dica el estado de las diferentes cuentas de
compensacion al dia 30 de Abril recién pasa-
do. Sus movimientos durante dicho mes han
obedecido a operaciones ordinarias que no
merecen comentario,

C. BANCOS COMERCIALES

ALEMANIA.—El aviso insertado a conti-

nuacién fué publicado en la prensa de los dias
28 de Abril, y se refiere a la liguidacién

1y

de créditos atrasados alemanes:

FONDOS DISPONIBLES

Los FONDOS DISPONIBLES de los Bancos
comerciales quedaron al 31 de Marzo en 295,3

En conformidad al reciente Convenio con Ale- millones de pesos, excluidos los depésitos
mania, del 7 de Enero iltimo, se avisa a los deudo-  entre bancos y los canjes. Al 28 de Febrero
res de créditos antiguos alemanes no consultados sumaban 293,4 millones.

hasta ahora en el Convenio de Pagos de 26 de Di-
ciembre de 1934, sea por haber vencido antes del
1. de Enero de 1930, sea porque no fueron inscri-
tos y depositados dentro del plazo establecido o
bien porque carecieron de certificados de origen que
comprobaran la procedencia alemana de las mer-
caderfas, que su compensacitn se hard tomando
como base el cambio a que los bancos en Chile

coticen los marcos de compensacion.

El promedio diario del EXCEDENTE DE
ENCAJE sobre el encaje minimo legal fué, du-
rante el periodo comprendido entre el 29 de
Marzo y el 11 de Abril, de 89,3 millones de
pesos (incluidos 57,3 millones en documentos
visados de acuerdo con la Ley N.® 5.185). En
la primera quincena de Marzo habia sido de
93,4 millones (incluidos 54,6 millones en di-
chos documentos).

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 30 de Abril de 1937
(En miles)
CREDITOS ATRASADOS NUEVAS IMFORTACIO- | EXPORTA- TIPOS DE CAMEID
| Depositado e |
£0 & Deplieton en I Tiscde
i terior pa erior | Parte utilizs. [c00dicén  de [/ e s
ERES T H{CAbrir Iaa'au | destinados s | da de eston Joons pe Puin créilitee | b0 de com-
en ¢l Banco |L=riur par, el “'ﬂs:::; S depleites |90 IEPETIS | atramdce .1““"“0.;. D
GRal | “Ceatral o adazes @
- Lugm?l B | Privadar)
| i
Alemania, 11134, .. $35.0650 | §200723 |RM, SoRzs | RML 30488 | RML 31483 | RM.SG4I1E | 1 RM.=§ 3.9557 =
Anstria, 10-1V-34 ... 4295 3710 |5ch. 2390 [Bch. 6008 |Sch 6520 — |1 Se=g079 |1 Sch=3 LoD
Blgica-Luxbgo., 9-1%-33 191950 153108 (B 8002,1 - — |B. 1ease |1 B=g2es? =
v T == T— -
Brasll, 19-X1.34., L6682 | 1,668, e 2067 |&2 2087 | =8 1
4 = -3 0012
Checoeslavaquia. 21-V1-33, 18861 | 18359 |Ke 3g6n3 | Keoizmnz |Ee 120722 I Ee=yod |1xc=3 1‘1
Dinamarea, 30-1%-33. ., 26100 | 2627 IKa oors | Ka weees | Rd. 4aTRO — IEf=§ 24025 1 KEd = § 5782
| 1 Pa.= § 1.50
Pu.1a3%7 |Pa. 25436 | pae § 128 -
Espata, 19.%11.32.. . @ 181821 (9 18182 1 ? | !
Francla, 2. %132 e 49.021.9 364006 [Fr. 365814 | Fr. 845183 IPr. 4002 |Fe 707553 | 1 Fro=3 068 1| Fr.= § 1,166
Holanda, 16-V1gy ., . 30123 23004 (FI. 3300 |F1 2480 [FL 19154 |Fl,  ss87 | 1 FlLed 66668 |1FL=8 14348
3l 30.%.35 == =2 3 | seases | Lin 77092 - — |1l =g 137
Suecia, 10:v.23 ASTLE 4600 |Kr. 27807 — = —|1E==3 30m A
Selm, 1viay, L5780 s34 [Pr. 047 |Fr a3 Fro 2 JEe G031 Fr=$ 31748 [1Pr=8 590
niian respeciivameste,
lrma"mﬂ: El cusdro muestra todas las operaciones desds Ins fechan que e "'”?:Jam mﬁl’ﬂl’:ﬂ‘ l:a. et
M“E‘;‘“hﬂl primer tratado de compenmiion celebrado con cada pals. Se
! g:n.d:,;.“"‘“'"““":?u":"w?“'— tad “mm,ﬂxrmcmwﬂmmh tocha del condro.
fijan #1191, de 17 de Marzo créditos doa de d
Bor gp Eatog ﬂfd‘i:a'-mmm ﬁﬁd';np.ﬁg:ocgu: g‘asnwe fechas. Fn los afios 1933, 1934 y 1935 se
1Bl de § £491.69449 que equivale a Ptas. 6.290.
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El saldo activo de las operaciones FUERA
DEL PAIS, en monedas extranjeras aumento,
entre fines de Febrero y de Marzo, de 3,6 a
5,7 millones de pesos de 6 d oro. El saldo de
lo adeudado en el exterior en moneds chilena
sigue en 1,7 millones.

BANCOS COMERCIALES

Caja, eolocaciones y depdsiion
[En millones de pesonl

| 1o 1937
ESPECIFICACION | = T
| Marso Febroro Magza
En Chile
Fondos disponibles. 204 253
Colocaciones en m. ch. |_..?:.<lr |.'\n:.!
Colocaciones & m. extr. s h
Total di las Colocaciones ::w;? '.:',".::
oencl bi ¥ 106 1.502,1 15639
Cal lones con el plblico | Sl 11 e
Inverslones 2138 2369 238.5
2733 2619 2635
Depdsitos en m. ch. 1een 3 | 17054 1.385.0
Depieltos en m. extr 26,1 .5 |

Total de los Depdaltos

D.pd.hlm del phiblico (%1,

Capltal ¥ Reservas
Fondos en el exterior: |

Disponibles en Bancos y Carres
ponsales: En m. extr

i 5.2
a0 1009

Adeudados 2 Bancos ¥ Corres-
pongales: En m. ch

En m. extr

NOTA. Laa cilras referentes % las colocaciones ¥ los depbsitos en m. ch
son netan, es decic. se han descanado las dublicaciones gue resultan de
las col e il los bancos entre sl
Lag citras compusstas con ting negro representan oz valores en  Desos
de la antigua parulad: lay cifras compuestas cun tioo corriente indican
fos yulores respectivos deapubs e convestir ¢l oro v las monedas extranjeras
en pesos, deatuerdo con el camblo sficial del dia, esto es. de 3 d hoasts Die
clembre de 1934 5 1 45 d o partir dr Enero d

(") Despiiés de restar las operaciones efectuadas con el Fisco, Repartis
clones Gubernativas, Bancos Hipotecurion, Caja Narianal de Ahorros, Ca-
ju de Cridito Popular, Cajas de Previsidn e Inatituriones de Fomenio In-
dastrial y Agziale.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Un fuerte incremento se produjo durante
Marzo en las COLOCACIONES en moneda
corriente de los bancos comerciales. Con un
alza de 48,2 millones de pesos su total subio
al monto mis alto registrado hasta ahora,
de 1.919,1 millones. El aumento se debio
exclusivamente a las operaciones efectuadas
con el piblico, pues los saldos de éstas, regis-
trados separadamente, acusan un alza de
1.778,1 a 1.838,3 millones.

En el curso del primer trimestre del presen-
te afio, el desarrollo ascendente de dichos cré-
ditos indica una intensidad inferior a la que
se observé durante el mismo trimestre de los
afios anterioies. Su ascenso entre Diciembre
¥ Marzo Gltimos ha sido de 59,5 millones de
pesos, en comparacion con 90,1 millones en
1936; 121,7 millones en 1935; vy 83,7 millones
en 1934. Muestran especial incremento los
descuentos de letras, con 49 millones, pues

los préstamos y los créditos en cuenta corrjey.
te suben en solo 16,9 ¥ 9.5 millones, respectj.
vamente, Las operaciones registradas bajo g
rubro de Otros préstamos: (documentgg
en cobro judicial ¥ en mora; avances a caggg
matrices, sucursales y corresponsales en g
exterior; y varios deudores) se redujeron en
12 millones.

En los DEPOSITOS en moneda corriente
constituidos en los bancos comerciales hubg
durante Marzo, un considerable aumengg
de 82,6 millones de pesos. También éstos sy-
bieron a su punto cumbre, con 1.788 millgp-
nes, El aumento se produjo tanto en las
cuentas a la vista como en las a plazo, por
54,8 y 27,8 millones de pesos, respectivamente,
En cuanto a las cuentas pertenecientes ga|
pablico, se observa un alza de 67,3 millones
en las constituidas a la vista, ¥ una disminu-
cion de 1,7 millones en las a plazo.

El incremento de los depositos en el primer
trimestre del afio en curso ha sido también,
como en los créditos bancarios, inferior al del
mismo trimestre del afio pasado, pues alcanzd
a s6lo 105,6 millones contra 148,4 millones en
1936. Sin embargo supera marcadamente a los
aumentos habidos en igual periodo de los afios
1935 ¥ 1934, que fueron de 65,9 y 56 millones,
respectivamente. Las cuentas a la vista su-
bieron en 104,8 millones, mientras que las
cuentas a plazo se mantuvieron casi al mismo
nivel con una ligera alza de siélo 0,8 millones.

Durante Marzo han aumentado tanto las
colocaciones como los depbsitos en MONEDAS
EXTRANJERAS, en 1,6 y 2,7 millones de pesos
de 6 d oro.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Como puede observarse en el cuadro respec-
tivo, durante el mes de Marzo acusan aumen-
tos los cuatro rubros que se consideran de la
Gaja Nacional de Ahorros, y muy en especial,
los de fondos disponibles y de depdsitos, por
20,6 v 18,2 millones de pesos, respectivamente.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

1En millanes de pesos)
1936 1937
ESPECIFICACION =< R e
| Moo Febrera |  Morso
Fondos disponibles, 10,4 1612
g airs 7aK,1 BiEA
Caloouciones 2630 3008
Inversiones, | 140 4 A

Entre Diciembre y Marzo tiltimos, el saldo
de los créditos concedidos por esta Institucion
revela una baja de 31 millones de pesos, en 10
que influys especialmente la eliminacion de
documentos salitreros visados de acuerdo
con la ley N, 5.185, debido a que fueron descon-
tados en el Banco Central. A su vez, el produc-
to de dichos descuentos, junto con el incre-
mento habido en los depositos constituidos
en la Caja (45 millones), tuvieron inﬂuenu_
importante en el aumento de sus fondos d
ponibles, que fué de 71,4 millones.



men de las inversiones se ha incre-
mf:'nt:?il: thmbién en 10,3 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO

[n los primeros tres meses del presente aifio
e ha detenido el continuo trend ascendente
gque desde mediados de 1932 experimentaba
¢l total de los depositos de ahorro. Aunque
gcusé su punto miximo a fines de Febrero,
con 467,2 millones de pesos, se redujo durante
Marzo a 465,7 millones, indicando con esta ci-
fra casi el mismo nivel en que habia quedado
al terminar 1936.

DEPOSITOS DE ANORRO
{En millones de pesos)

1956 1937

MESES |' 1033 | 1934 1935
a3ea e |

F::::m | Mle 4150
Mngro Mo s 4805
At - 153,00 1
Mayo 3565 |
Junio 361.8
Jullo 3,5
Agoste 316.9
Septienibie I
Uetubite. . 100,%
Hoviembire. 3081
Dciembie 4118

MOVIMIENTO BANCARIO

Tanto los documentos canjeados en las cd-
maras de compensacion, como los cargos en
cuentas corrientes y de deposito cursados en
los bancos comerciales ¥ en la Caja Nacional
de Ahorros, acusan para Marzo fuertes aumen-
tos. El total absoluto de los canjes subié en
321,3 millones de pesos, o sea, a un promedio
diario de 72,6 millones, contra 62,3 millones
en Febrero.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
{(En millones de pesos)

MEsES | 101 [ 1034 | w3 | 1 1937
Enerq ., 719,2 1.002,6 12019 14509 | 1.68222
Febrera, G818 910,7 1.205:1 13850 149
Mareo. .. 918,0 1,034, 13038 1.570,1 1A150
i #6919 11646 1.376.1 | 10404

- i1 978,6 1.131.0 1457.2 LAT2 O
]“ 9044 | 1.066:2 12861 | 15070
utio 11157 1.260.7 14114 17260 |

L) 916,3 11594 1.353.0 1.440,3
alimlﬂ Ha1,0 1.040,0 L1183 14259
Nobre 9617 | 1.199,7 14667 | 17200
D;:'!'ﬁble | CEERY 1.305.2 13838 1.540.0

embire. 9739 1.269.5 1.453.7 1.663,6

— e — T e e NN RN,

MOVIMIENTO TOTAL UF CARGOS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DF DEPOSITO

millates de peson)
—_— e e e
Beo. Centril de [ Bances Comer- |Cajs Nac de Aho
MESES ‘ Sl i e

e —
1036 | 1037 l \m.| to37 | toss | e
|
Enera | T4 979.3] 2.190. 9‘ 1.56% 0‘ E TR R
Feheeto | hard 1oxral 2yosel Teeon|  sa'n] an's
.qh"“ B5730 LT 2asmel remnnl  4o7a] 47eS
Abril 25010 | w53
Mayo 23348 | asia
fie = |
. ¥ o,

Agosto, . 13738 913
Septiembre 21045 4
ictubre !.ig‘l.ﬂ 10,0/
Nov L30dg 510
Diciembre | 25044 5160

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO

Las colocaciones de la Caja de Crédito Agra-
rio _han disminuido durante Marzo en 9,2
millones de pesos, variacién que se ha ma-
nifestado en igual sentido en el mismo mes
de los anos pasados.

INSTITUCIONES DE FOMENTO
Saldos vigentes de sus colocaciones
(En_ millanes de gesai

Cafa de | Caja de

Cridita Coloniza-

MESES Agrario | cbn Agri-

cala

1936 Marzo . o dea2
Abril.. * 1832
Mayao . * 168,5
}lm'lu | * 1604
ulio.. * 1734
Lo . 1783
Septlembre 1812
Octubre 1859
Noviembre 1908
Didembre 1953
1937 Enero.. .. . 1954
Fehrern | 1932
Marza { 1840

fnles concedi-

* Clfrus rectificadas. Se han [nclulde fos préstamos Silen o

dos u los agricaitores damnificadcs con las heladas (Ley

Los créditos concedidos por las demis ins-
tituciones de fomento han experimentado
fluctuaciones insignificantes.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Continta con fluctuaciones de escasa im-
portancia el volumen de los bonos hipoteca-
rios en circulacion, como puede observarse en
el siguiente cuadro.

n» ICIONES HIPOTECARIAS
Cireulacion pominal de bonos en moneda chilena
(En_miliones de pesos)

Los cargos bancarios Hegaron en Marzo a
3.352,5 millones de pesos, en comparacion con
2.781,8 millones en el mes anterior. A su vez,
el término medio diario de éstos se incrementa
de 115,9 a 134,1 millones.

Aunque fluctuaciones en este sentido se
:l Servan ordinariamente en el mes de Mar:.w.
t: el caso tiltimo éstas han mostrado una in-

nsidad mucho mas marcada que en ocasio-
Nes anteriores, lo que puede atribuirse a in-
de elzd&é‘r‘;ﬁdhﬁ e er::ido la isu:emuad_:;:.i nal::

bt i1
dichg s a e los precios ocurr

Caja de |Banco Hi- [Banco Hi-
Crhi[lo Hi~ potecario tecario Total

MESES potecario | de Chile [Valparais
e 6140 5527 sa1 | taer
fR38 il hes s118 Frr] 703 | 10345
] 500.8 358, 10,7 1,000,3
5006 3605 139 10250
3004 3368 163 | luzn
500.0 3556 77 | 1013
3918 3623 798 | 1030
o] e 343 Elp | Lokse
Diciembre. o1ooe| 5198 3654 B30 | 108
SR 5717 1650 sy | Lomas
R s ; §169 3osi0 858 :‘:’1;:;
Y o 160 Ao | 10149
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E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

En el periodo que corre entre el 1.° y el 27
de Marzo se protestaron en el pais 1.622 le-
tras, con un valor de 2,8 millones. Estas cil.rps
acusan ambas un aumento en comparacion
con las del periodo inmediatamente anterior.
El protesto de letras ha continuado en el pre-
sente ano en su movimiento ascendente. En
los tres primeros meses el valor de los protes-
tos ha alcanzado a 7,2 millones contra 5,1 mi-
llones que fué su valor en igual periodo de
1936 v 3,5 millones en 1935,

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Datos de la Direccidn General de Estadfatica)

| Nimero Valor
72101 90.920.1
OKAT. B5.198.9
102.250 115.447.0
33.601 A5.063.9
7.251 11,4702
6.947 11.190,2
10.186 | 17.999.3
766 | 22407,1
2 |
k4
o7
19 |
96
781
o3
18
4
71
17
31
15
1
o
53

1# Marso  1937— 37 Mama  1937... 1622 779,

1.* Febrero, $937— 27 Fehren 1937 et Sl

5 Murzo 1936— 31 Marzo 1936.... | 1198 10904
QUIEBRAS

Durante Marzo recién pasado se declararon
6 quiebras, cifra igual a la del mismo mes del
ano pasado.

QUIEBRAS
(Datoa de la Direccién General de Estadisticay
Bn Enero | Enero | Eneral IE =
3l n a a Ly | Enero | Fah,
COMERCIAL | Dbre. | Dbre. | Dbre. b | Marzg
1934 | 1935 | 1936 | 1937 | 1936 | joyy 103
—
Abarrotes. y frutos |
del pals. ......... | 5 | 10 o o -
Agricultores. 5 4 1 = = = I
lean.. . N — 2 ¥ — = = 1
Comerclantes y am- -
lantes. . ... .. 2 3 1 — | ==
Industrias varias. 3 15 9 = = = -
Panaderfas, ........| 4 L] ) - = =
Pulperfas . ..., .. - 2y s | el | - I
Sastrerins ¥ zapale- | =
L R 3 4 5 — -
Tiendas ¥ paguete- -
TR ssases . 5 13 ) _ — N i
Varios giros., a7 a3 50 [ 1 =3 .
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CAUSAS DE INSOLVENCIA

Ingresaron en el mes de Marzo a las Ligag
y Uniones Comerciales del pais, 2 causas de
insolvencia, con un activo de 94 mil pesos yun
pasivo de 84 mil. Ademdis se registraron 2
causas con pasivo solo conocido de 4 mil pe-
808 ¥ 4 causas sin activo ni pasivo conocidos,
En el primer trimestre de 1973 han ingresado
7 causas de insolvencia a las Ligas y Uniones
Comerciales del pais, contra 10 en el mismo
periodo de 1936. :

CAUSAS DE INSOLVENCIA
(En miles de pesos)
{Datos de ln DI General de Eatadistica)

FECHAS } N.» Activa | Puasivo
181 20.559, | TE1IZ8
382 4 441578
484 704! 53,0818
145 . 754.4 116720
13 2:198.8 17854
& 165.1 1947
27 2.412,5 27471
32 3B14,2 LEIA
4 #22.7 Sl:%
1 55.0 i
o 1529 1988
: o | B
2 2404 \
2 99,7 13
S a 2654 i
Moviembre. . 5 20316 M1
Diciembre 2 5108 EH S
3T BRI 311 s Lo Subg She il 2 285,1 a1
Febrero, , 3 2323 2383
Morm.. ..., 2 910 440

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Las Bolsas de Valores alcanzaron en Marzo
un movimiento extraordinario con fuerte
alza en los valores e importante incremento
en el monto de las transacciones.

El indice de cotizaciones de acciones acusa,
con un guarismo de 176,9, un alza de 12,9
puntos sobre el ya alto nivel que habia alcan-
zado en Febrero, y de 22,1 puntos en relacion

al de Marzo de 1936. Las mayores alzas se han
producido nuevamente en las cotizaciones
de las acciones de compafiias mineras y ¢ar
boniferas, que han subido respectivamente
en 18 y 99, con respecto a Febrero; siguen ‘:‘,}’
de companias .maritimas con un alza dé 5“3
y las de compaiiias agropecuarias con 4% o
aumento. El promedio del indice general i
cotizaciones de acciones para el primer
mestre del afio en curso acusa un aumento
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e el de igual periodo de 1936 y de 359
8% 081 de 1935. ?

BOLSA DE VALORES
Indice de Inversiones en Acciones
{Enero 1927 = 1
(Calculaile por 1 Direccitn General de Estadistica)

Prom.| Prom. | Pr Feb, | Marss
GRUPOS 1934 | 1938 1957 | 1937
__'_,_,—l—l—'_'_'_
ees | 9] 107 e
I L 1
150, ¢
o 231 205
o 197.2| 2131
et 2060 204.8
trinles 144,3) 2616
U ericidad - | 1353] 1288
Martmne a3l6| 131 1354
: =] : I
{ndice General. - | 1405 130,8| 154.8) 161.3) |
———— —_— .

El monto de las transacciones en acciones
alcanz6 en Marzo a 222 millones de pesos. Este
total solo ha sido superado en los tltimos
10 afios en Marzo y Abril de 1929, meses en que
respectivamente las transacciones en accio-

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)
(Datos de la Direccifin General de

| B Bonos del Bongs
Acciones h onos | Extado y | Compafifas
FECHAS Hipotesa- |ge Afunici.| Tndistria-
| rios palldades les
] |
1918 Promedio menaual . .| 1411 173 2.1 e
1929 . . 1267 136 [ 04
1030 ' . 7 13,0 13 ns
1951 . . | 16.8 8.1 o8 1,0
W » . 62,4 10.6 0.8 1.4
1013 . ’ | 1ons 7.8 24 06
1934 . | 93,7 63 F A 04
1935 . | 142 60 15 1.8
ws . | eso 10,2 it 10
1836 Marzo | 53,0 7.3 | 03
Abail | 4.2 7.5 11
Mayo | 75,5 17.0 | L5
Juric. | 753 | 11.9 20
Julia. 106,8 11,7 1.6
Agosto, . # 1213 o8 07
Septlemibre, 1208 87 1.1
COetubre. . 121.6 14,1 1.1
Naviembre 142,4 11,4 0.6
Diclembre 143.3 10:2 a3
1837 Enero 61.0 A 1,0
ehrerg 6,1 B4 | 07
Marzo., - 2736 8.1 1,2

-1 —

nes sumaron 297 y 223 millones de pesos.
Como de costumbre, el mayor monto de
transacciones se hizo en acciones mineras,
las que en total sumaron 175 millones en com-
paracion con 73 millones transados en Fe-
brero. [l alza en el mercado internacional
de los precios de algunos metales, como el co-
bre y el estafio, ha contribuido en gran parte
al fuerte aumento de las transacciones en
esta clase de valores. También aumentd lo
transado en acciones de compaiiias agro
rias, de 3 millones en Febrero a 11 millones en
Marzo, y en valores de compaiias industria-
les que de 14 millones subieron a 25 millones.

Las transacciones en toda clase de bonos
igualmente acusan un incremento en Marzo;
en total se transaron 14,8 millones en esta
clase de valores, en comparacion con 11,4 mi-
llones en Febrero.

B. CAMBIO

La cotizacion oficial de la mayor parte de
las divisas extranjeras acusa en Abril una pe-
quefia alza, sélo bajé en este mes la cotiza-
cion del franco francés.

En las cotizaciones de los cambios de expor-
tacion se anotan en Abril s6lo ligeras varia-
ciones. La cotizacion media del dolar se man-
tuvo en § 26; la de la libra esterlina fué de
127,77 en comparacion con § 127,27 en Marzo;
la del franco francés de § 1,22 contra § 1,23
en Marzo vy el reichsmark permaneci esta-
cionario en § 7,95. _

En las cotizaciones del cambio extraoficial,
continué la tendencia descendente. La coti-
zacion media del délar fué en Abril de § 26,88;
en Marzo habia sido de § 27,42 y en Abril del
afio pasado de § 27,31. El promedio de la co-
tizacion de la libra esterlina fué de 132,16,
comparado con § 134,08 en Marzo ¥ § 134,98
en Abril del afio pasado. El precio del oro tam-
bién experimenté un descenso de 5739, en
Marzo, a 5597 en Abril; en igual mes del afo
pasado era de 5377.

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANIERAS A-LA VISTA. EN PESOS
Promedios anuales y mensuales

Londres | Nyewa | Berlln | Madrid Reon | Parh | Amaer. | Amberes | Zarich Byency
FECHAS |

1 £ VDot | T ROM | | P | bLim | 1 Fe | 1L | Belgn | 1 Foo | ¥ ATE
1024, 1,148 1584 2,109
1920 s jais el 1450 1501 $473
1930 i 072 11153 1601 3051
T 40,121 o 1ish 1,610 i
1032, 37,601 Vi3 197 3,119 3508
1933 e 1'% 1280 yize | a7
s e | on | o
1936, . 25700 doe 3279 5845 6412
Paridud | 420 = 1.142 1586 -
1936 Abri 2293 6,325 GATY
Miya: | 265 a1 | 630 | 640
Junig - | 2ess IR 6,301 6,505
ullo., 3653 ENT 6354 8,80
f\xm;,' | 2853 328 6,43 6,531
Septiembr, iz 3780 a112 6,538
Octubre, . | | = 1267 4455 5327
Noviembre | 3 37 ‘-ﬁ‘! g.ﬂ.‘!

Diciesmbe {Ranaon | = m 4,457 .
1947 Encr, 1 - 3266 | ey | e
r Febrer 94,60 i 3aeT a4 6310
Marag 4,33 = 3265 a7 6,308
—bill 94,10 = 3267 LAY [

L dlartas del Banco Central.

OTA—A bartic de1 20 de Abril de 1932, fos términos
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas fiscales en Febrero, incluido
un aporte municipal de 5 millones de pesos,
alcanzaron a 93,5 millones, cifra que presen-
ta un aumento de 8,7 en comparacion a lo
percibido en Enero y de 11,8 millones con res-
pecto a las entradas de Febrero del afio pasa-
do. Comparadas con los cdlculos del Presu-
puesto para el afio 1937, las entradas ordina-
rias fiscales en los dos primeros meses del
afio, que han alcanzado a 178,3 millones de
pesos, aparecen inferiores en 62,5 millones
a los dos duodécimos del Presupuesto, es-
timados en 240,8 millones.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
1En millones dr pesos)
(Datcs de la Direccibn General de Estadistica)

1936 | 1937
MESES 1
Ingresos | Ezruosl inzrl:wa Egresos
Superfvit 11731 833
| SrLanich | sy | #42
Febrero. BLT [ g2 | VA5
Marzo, .. 923 1|
Abril,.. 1089 | 1172
o | 1371 1084
i o .. 1162 99 6.
alio ... 933 166
1150 | 26,0
bre. | 1009 1ns.9
N mule
v 254 | 1003
Diciembre 1903 (12588

(1) Incluldo’ dEfict de armastre de 1932) suplementos v gastos por le-
especiale

Las cifras referentes a los gastos fiscales
en los primeros meses del afio, no han sido
afin dadas a conocer.

En el curso del mes de Abril, el Ministro de
Hacienda, don Francisco Garcés Gana, hizo
en el Consejo de Gabinete una exposicién de
la Hacienda Pablica segiin la cual establece
que;

El presupuesto de gastos del
afo en curso asciende a la
cantidad de T s

A esta suma hay que agregar
lade$ 38.357.400 que corres-
ponde a gastos autorizados
por nuevas leyes .

1.445.694.000

38.357.400

El total de gastos asciende por
consiguiente a | § 1.484.051.400

Las entradas calculadas en la
Ley de Presupuesto vigente
ascienden a : $

Pero a esta suma deben reba-
jarse £ 22.500.000 que corres-
ponden a entradas de los
Ferrocarriles y de Munici-
palidades que no serin en-
teradas. .. ... . -

1.445.694.000

22.500.000

e e

Las entradas reales calcula-
das serdn por consiguiente
de s P o= 3

La diferencia entre el total de
entradas y el total de gastos
calculados alcanza a..

1.423.194 4

60.857.40p

El Ministerio confia, sin embargo, en que g
saldo anotado serd absorbido en el cursp g
afio por un mayor rendimiento en las entrg-
das, especialmente en el impuesto a la renty
¥ por algunas economias que se logren intrg.
ducir en las autorizaciones de gastos presy.
puestarios. Estima, por tanto, el sefior Mij.
nistro, que el Presupuesto del afio 1937 puede
resultar equilibrado, pero que no es prudente
calcular superivit alguno y que si el Congresy
despachara nuevas leyes de gastos, o si s
presentase la necesidad de nuevos gastos ex-
traordinarios, estos nuevos egresos formarian
un déficit equivalente al monto de esos de-
sembolsos.

El rendimiento de los impuestos directos e
indirectos en Febrero ha alcanzado a 31,6 mi-
llones de pesos. Esta cifra acusa una pequefia
baja de 2,1 millones en comparacion a lo per-
cibido en Enero, pero es ligeramente superior,
en 1,2 millones, al total correspondiente a
Febrero del afio pasado. Los impuestos di-
rectos han disminuido, pero los impuestos
indirectos, por el contrario, han aumentado.

RENDIMIENTO DE LOS IMPUESTOS
(En_millones de pesos)
(Datos de la Direcclén General de Estadistica)

FECHAS | Impuestos | Impuestos | Total

Directos | Indirectos

1936 Febrero |
Marzo.
Abril
Mayo
ulio

Agost 4
Saptiembre, |
Octubre

Noviembre, . = |
Diclembze

1037 Enern
Febrero |

Las rentas aduaneras se incrementaron nue-
vamente en Marzo; el total percibido en este
mes por las aduanas del pais, ha alcanzado
a 62,2 millones de pesos, cifra que acusa ufl
alza de 3 millones sobre lo percibido en Febre-
ro y de 14,6 millones con respecto a Marzo dé
1936. En el primer trimestre del afio en curs
las rentas aduaneras han rendido 172,5 m!
llones de pesos; en igual periodo de 1936 8¢
rendimiento fué de 150,9 millones y en 1
de 122,8 millones.




RENTAS ADUANERAS
{En millones de pesoa)
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Los gastos en Abril sumaron 31,4 millones
de pesos; de éstos se destinaron al servicio

Exporta- | Importa- Otras

EECHAS | cién San Entraday | Total
1908 2516 239 5673

7.4 \ 30,0 6.6

1829 e 6.0 5328

61,7 1883 6.3 3023

0.1 1271 26,7 1539

4o 12,1 45.4 301.1

e 0,1 3442 a1y 406.6
" 0.8 167.2 11,5 £79.0
: 0.6 4057 1895 (LR}
== = 348 127 || a8

1936 :l;"l‘f - 45.9 157 046
e — 38,2 138 52,1
e bl 01 42.0 16,0 58,0
iu]h'- - 433 155 558
e A — 194 16.5 5.0
Septlembre e 41,0 16.6 | 316
ol 0.1 414 16,4 57.9
ke = a4e 154 0.0
lesatirs - 451 26 9.8
— 36,4 147 311

1937 Enero e 43,7 155 50,2
heee... 01 | 428 19,6 62,2

Marzo.

CAJA DE AMORTIZACION

Las entradas de la Caja de Amortizacion
alcanzaron en Abril a 31,6 millones de pesos,
de los cuales 12,3 millones corresponden a las
rentas de la Caja. La mayor entrada por este
concepto provino del impuesto sobre tabacos,
cigarros y cigarrillos, con 4,9 millones, le si-
uen el impuesto a la renta, con 3,5 millones

e pesos, el impuesto a las compra-ventas
comerciales, con 2,5 millones y el impuesto a
la primera transferencia de}la propiedad raiz
con 1,2 millones.

de la deuda interna del Estado 8,9 millones de
pesos; en Marzo este servicio alcanzé a 3,4 mi-
llones de pesos.

Los fondos disponibles para el mes de Mayo
alcanzaron a 120,6 millones de pesos; deduci-
dos de esta suma, los fondos de reserva y los
depésitos constituidos conforme a lo dispuesto
en la ley 5.601, que suman en conjunto 116,2
millones de pesos, queda un fondo neto dis-
ponible a fines de Abril de 4,4 millones de pe-
s08. Estos fondos acusan una fuerte disminu-
cibn en comparacion al total disponible en
Marzo, que era de 61,6 millones, debido a que
en Abril se aumenté en 3,8 el «Fondo de reser-
va> y en 49,7 millones las «Otras reservas:.

CAJA DE AMORTIZACION
(En miles de pesos)

Marzo | Abiril
ESPECIFICACION

1937 1937
ingresow T8.856,9 315768
Egresos 36 . M74 33
Intereses deuda interna directa del Estado . 15390 60859
Amortizcitn . s £74.0 L19ES
Intereses dendn interna Indirecta del Estado. 14 1.005.0
Amertizaciin Id. . 1 0 Hs0

Obligactones por cumplir, deuds (oterna—ser-
vitio oo cobrado. ., reniwEva T e | 150.0 8.2
Gastos del Servicio, 719 S5
Adquisicién bonos del Estado. .. : 13.505,5% TADAT
al Op i ¥ otros

egtesoe . 3 | 19475 1475822
Saldo para el prizimo mes 12039 8 120.605.4
Menos Foodo de 01166 330042
sitos Ley 5601.. 141307 143054
Otrax Reservas 145841 64.303.2
Curos Depéaites. - FESLE

Fondos disponibles s fines del mes . l.560.9 4. 405,

I
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NOTA GENERAL: En los cuadros insertados a continuaci6n, las cifras de las cuentas banearias, incluso las ge by,
tes en circulacién o medio salvo indicacion en arlo, loa ¢ fines de afio g fing, [
mes. Las cifras anuales de los demas rubros, son térmi Nﬂﬂosl adnsis

Vesise también el editorial; «La Seccién Extranjerar del Boletin N.© 56.

A. PAISES EUROPEOS
ALEMANIA
B Cajas dej Ventas Comerch
Riciubhzk [ tiia. || Anarp |Clmany | Pessks altoor| B | e e
| .abeng; [ _ahor| die f Valo
o de | ] | \Coo- | cibn
Tam |00 | calo- | pepan [ Tam | Deps- | Coloca: | Dpd- |Compen- Precica Precical Costo| "2 [indus |1 por{Hapar.|20ce |y
= e G b e P BDar | o] Vida | onunef gy [Faelt ftacidn] GGl R
MESES  [fUento m :"ﬂ; & ifllnl:ll? !:uemn sltos | ciones | stos | wrién |m:;cr e [ vida | "oy
priva-
En millones de RM. l #a En millones de RM. | 1913 = 100 [Iﬁ‘_‘f‘h !{{'} M‘s‘g' Mill, de RM, llB:lL r,)i
1.1 | 1en v.iud| 9,010 10519 137,21 131.1] 1340 —| o4 LI [
(:0 | 11.821 [!1:7!? II.L;M\ 0,045 124, ﬂ‘ 078 1441 1;; H’.!l’ 866
.0/ B,78| 7452 106| 2722 ! i N
2 05| .eons| 010 9iply 965 106 540
) 38R 0468 5.721) 10.508 3 7.9 5
4 3,77 6105 5.601] 12356 24.8/ 9|
4 ?‘!.; LREL) 5685 13.494) .1 ]
] 2.98|
i J04| 6044/
4 301 6009
L] 1.00] -
4 3.00, 6.059] kLF "
] 300/ 6071 7 3
4 I00| 6137 70 il
4 1,00, 6165 366 L]
4 251 6194 v ul
4 2,880 A2l 371 o)
a4 i 258 6114 35| LI
4 < 189 6.080 400 EH
4 74 5 im 6142 #12| "
4 5 a5l & 2,96/ ] 437 !
4 13| saos 753l 6606l 300 6.250| | 4121 i
4 1l sior 1012 so6el o0 a7 wi
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