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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

El 5 de Noviembre, el Ministro de Hacienda
y Economia hize una exposicién ante la Co-
mision Mixta de Presupuestos del Congreso
Nacional, acerca del probable resultado del
ejercicio presupuestario del presente ano,
agregando algunos conceptos sobre el conte-
nido v alcance de la politica econdmica pro-
yectada por el Gobierno.

Respecto del PROBABLE RESULTADO DEL
EJERCICIO PRESUPUESTARIO DE 1953, el
Ministro presentd el siguiente cuadro:

GASTOS: (En millones de

pesos]

La Ley N.» 11141, de 2 d¢ Enero
de 1953, aprobd ol Presupuesto
de Gastos de Ia Nacidn por la
suma di ;

Durante el desarrollo del ejercicio
financiero fiscal se han produ-
cido los siguientes gastos que no
se habian consultado en el Pre-
supuesto ¥ que deben agregarse
a los gastos aprobados por In
mencionada Ley N 11,141

Bonificacién 2 Empleados  Pibli-

cos establecida por el D). F. L.
N 165, de 4 de Julio, con el
objeto de compensar el alza
del costo de Ia vida derivada
de las medidas que pusieron
término al régimen de cambios
preferenciales para algunas im-
portaciones (Decreto del Mi-
nisterio de Economin N.v 742,
de 7 de Julio de 1953

Gastos autorizados por ¢l N.© 10
del Art. 72 de Ia Constitucitn
Politica del Esrado, hasta el
2% del monto de gastos auto-
rizados en la Ley Genernl de
Presupuesto, en caso de nece-
sidades impostergables  deri-
vadas de calnmidades piablicas,
ate. (1) . -.. a =

Aporte fiscal extraordinario a la
GORFO, en conformidad a I
Ley N.© 11.286, de 19 de Octu-
bre de 1953 (2)..,....,.... #

Gastos  derivados  del mejora-
miento en las phras de sumi-
nistro de agua potable de An-
tofagasta, autorizadas por Ia
Ley N.» 11.209, de 6 de Agosto
de 1953, hasta por la suma de
1.250 millones.

Total de gastos probables al 31 de
Diciembre de 1953 . ;

ENTRADAS:

El Calculo de Entradas aprobado
por la Ley N.» 11.141 ascendi6 a
§ 47.464 millones, pero de acuer-
do con las estimaciones realiza-
das a base de los datos propor-
clonados hasta ¢l mes de Agosto
fvor Ia Contraloria General de
n Regt‘lb[lu. solamente se pro-
duci entradas por un total de

A este total deben agregarse las

des que 2 conti i6n

8¢ indican y que son el resultado
de las medidas tomadas durante
el presente afio para sanear en
ciern fis-

$ 4T

§ LB0O

L.o0n

1.000 4.760

$ 52.224

§ 43.000

Mayores entradas producidas por
diferencias de cambios debido
al término de los cambios pre-
ferenciales..

Entradas por aplicacién Ley de
recursos parn la CORFO

Entradas por aplicacion de la
Ley N.® 11.209 que concede re-
cursos para el mejoramiento
de las obras de agua potable
de Antofagasta .

Producto de Ia revaluacion de lus
reservas de oro ¥y monedas ex-
tranjerns del Banco Central a
raiz de la modificacion de Ia
paridad declarada al Fondo
Monerario Internacional de § 31
a £ 110 por délar, aprobada por
dicha institucién con fecha 2
de Octubre .

Equivalente en monedn corriente
de la cantidad de 12,5 millones
de diblares, correspondiente al
giro de recursos del Fondo Mo-
neturio Internacional, otorga-
dos en préstamo por el Banco
Central al Fisco 1.350

. 5.000
240

1.250

Total de entradas probables

(1) Reforma Constitucional intraducida por el art. 3.5 de
la ey N.o# 7.727, de 23 de Noviembre de 1943

2) D acuerdo con ln Ley, os
e forma: Endesa 64

L
{i

Cipre-

llones; Azticar de Betarragn, Petrd-
leo, illanes; Companfas de Carbon, 16 millones v Caja
de Crédito Minero, para fomento y mecanizacidn de la pe

quenn mineria, 20 millones de pesos

De las cifras preinsertas se desprenderia que
el ejercicio financiero fiscal concluiria con un
superdvit de 1.416 millones de pesos, No obs-
tante, es preciso destacar que dicho resulta-
do proviene de considerar el precio del cobre
en el mercado exterior bajo las condiciones
mids favorables, en la misma forma que se
hizo en la Ley de Presupuestos vigente. El
Ministro advirtié que en caso de que las nego-
ciaciones sobre venta del stock de cobre no
correspondan a esas estimaciones, el ejercicio
presupuestario arrojaria un déficit.

En cuanto a la PROBABLE SITUACION
DE LA CAJA FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1953 ¥ sobre la base del supuesto anterior,
es decir, condiciones favorables en el merca-
do del cobre, el Ministro afirma que el déficit
de Caja de 9.572 millones de pesos a fines del
ano precedente, se veria disminuido en 1.416
millones por el probable superdvit del ejer-
cicio presupuestario del presente afo y en
L.000 millones por concepto de la Ley que
proporcionard recursos a la Caja Fiscal para
pagar compromisos que el Estado mantiene
con las Cajas de Previsién, con todo lo cual
el déficit de arrastre de la Caja Fiscal se ha-
bria reducido a 7.156 millones a fines de
presente afio.

Respecto de la SITUACION PRESUPUES-
TARIA PARA 1954, hizo presente que el Pro-
yecto de Entradas y Gastos del Presupuesto
del préximo afio, presentado al H. Congreso
en el mes de Septiembre, y que asciende a
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Ja sumia de 59000 millones de Pesos, no relle.
jaba integralmenie _I:I politica de gasios dol
Gobierno para ese ano, debido que en dicho
proyecto quedaron excluidas importantes su-
mas correspondientes a los aportes guhérﬁa-
mentales 2 instituciones auténomas y semi.
fiscales, que necesariamente deben consul.
tarse en el programa financiero del Gobierno
Los compromisos adicionales que deben ugre:
garse al Proyecto de Presupuesto son los si-
guientes:
APORTE

Suplemenu-

o que debe

* REregane al

Proyectn de

Preaupuesto

{en millones do poson

Corporacion de Fomento 51000 § 4500

Servicio de Seguro Social a0 O L00n
Empresa de Transportes del Es-

tado - 500

Caja de Colonizacion Agricola 30 200

Ferrocarriles del Estado 1025 2.000

Linea Aérea Nacional 184 342

Sumas § 313 § 8542

Vale decir, que con este suplemento de
gastos de 8.542 millones, los gastos proyec-
tados para 1954 ascenderian a 67.542 millones
de pesos, lo que representa un aumento de
297, en relacion con el total de los gastos
probables de 1953.

El financiamiento de este suplemento de
gastos, a juicio del Ministro de Economia v
Hacienda, se podria lograr en su mayor par-
te mediante el reajuste del cdlculo de entra-
das del Proyecto de Presupuesto para 1954,
debido a que en él no se han considerado los
mayores ingresos derivados de las alzas de
precios producidas en el segundo semestre
del presente ano, las que producen un natu-
ral incremento de la masa imponible. Res-
pecto del resto de los compromisos sin finan-
ciar, el Ministro afirmd que podrian ser absor-
bidos por intermedio del Banco del Estado
v de la Corporacién de Inversiones de Pre-
visidn,

Al analizar las TENDENCIAS DE LA ECO-
NOMIA NACIONAL, hizo presente que, para-
lelamente al mejoramiento de nuestros ter-
minos de intercambio, observado a partir
del segundo semestre de 1950, el pais pudo
disponer de un mayor volumen de bienes
materiales y servicios, situacion que ha sido
especialmente cierta para el sector guberna-
mental. En efecto, este Giltimo ha podido
expandir sus gastos correlativamente a los
mayores ingresos provenientes del cobre y de
las diferencias de cambio que representin uni
parie importante dentro del financiamiento
publico. Esto explicaria, entonces, el extraor-
dinario incremento de los gastos fiscales en
los Gltimos afios. A

A juicio del Ministro, los recientes aconte-
cimientos internacionales revelan que la ecn.-
nomia debe prepararse para entrar en umni
fase desfavorable de su desarrollo, la que po-
dria traer desgraciadas consecuencias, sl 8¢
tienen presente los factores internos que en
orma estructural postergan su saneamiento.

e b
i, amiento en relacion con los afos
onmores y ¢l mejoramiento que se observd
rniemc: ":;’5 Il_q5l ¥ 1952 no se debis a un creci-
Spoipe EI i-* capacidad productora interna,
hai jue i; neremento de la capacidad nacio-
- dl'_m:'*l mportar, derivado de las favorables
IEOn_ \Ciones que nuestros productos de £Xpor-
acién encontraron en el exterior v, mis
concretamente, debido al alza en el precio del
cobre, En otras palabras, el debilitamiento de
nuestro aparato productor en estos Gltimos
anos fué compensado por condiciones inter-
nacionales favorables. A este Téspecto, con-
viene anotar que la Comisién Econdémica para
América Latina considera que el crecimiento
del ingreso nacional chileno, en el cual se
basan dichas consideraciones, ha debido ser
superior al que acusan las cifras oficiales de
la renta nacional.

Entre los factores internos que postergan el
desarrollo nacional, la exposicion del Minis-
tro de Economia y Hacienda destaca el des-
plazamiento en el uso de los recursos nacio-
nales provocado por el proceso inflacionis-
ta, desplazamiento que se ha producido en
desmedro de la produccidn e importacidn de
bienes de consumo directos. En torno @ este
problema manifestd que la actividad agricola,
que en el afio 1940 representaba el 18,57, del
producto nacional, bajé en 1952 a sdlo 15,57,
en cambio, el comercio y servicios, en conjun-
to, aumentaron Su participacidn entre estos
mismos aiios de 24,07, a 31,37, Simultinea-
mente, s¢ observa una declinacidn de la im-
portancia relativa de los bienes de consumo
directo importados, los que bajaron del 32';
del total de las internaciones en 1940 a sdlo
22,97, en 1950,

A juicio del Ministro, todas estas considera-
ciones conducen a la conclusién de que el
pais, ademis de disminuir relativamente Ia
importancia de los bienes de consumo, ha in-
crementado su costo de distribueidn, hechos
ambos, que se reflejan claramente en las ci-
fras proporcionadas mis arriba.

Si bien se advierte un avance en ¢l campo
industrial, especialmente en lo que se refiere
a energia e industria metalirgica y testil, se
destaca como una imperativa necesidad de
nuestro desarrollo econémico un cambio de
rumbos, que tienda princigﬂlmamc a oror-
garle prioridad al desenvolvimiento ¥ expan-
sion de las actividades agropecuarias, cuya
crisis gravita pesadamente en ¢l nivel de vida

¢ la poblacidn.

g Resl.la}miendo las tendencias del desarrollo
econ6émico nacional, el Ministro manifiesta
textualmente que <la gravedad que significa
. ol debilitamiento creciente de nuestra ca-
« pacidad de produccién interna, lo ficticio
. de un standard de vida basado en el sobre-
« precio internacional, el estagnamiento ﬁdz
< la produccién agropecuaria, proviene en '_‘
. timo término de la insuficiente capitaliza-
. cidn nacional, principalmente en los 21&'
. mos tres afos en que se observan tenden-
« cias negativas, ya que la cuota de recursos

A reducelon en la
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« que el pais ha ido destinando a necesidades
« de inversién viene decreciendo en porcen-
« tajes con relacidn al producto nacional bru-
< to, hasta llegar a constituir una cifra no
< superior al 127,. Si se considera que de este
« porcentaje la mayor parte corresponde a in-
« versiones destinadas a compensar el des-
« gaste de tipo producrivo, se llega a ia con-
« clusién de que la tasa de incremento neto
«del capital nacional sigue un cur.-mll‘t-nm
« que explica, en Gltimo término, las dificul-
« tades crecientes para satisfacer, por una
« parte, las mayores necesidades del incre:-
« mento de la poblacidn y, por otra, las aspi-
« raciones ldgicas ¥y humanas de grandes sec-
« tores de la colectividad para llegar a niveles
« de vida superiores, compatibles con ¢l des-
carrollo de la téenica y progreso de la hora
«actual:.

De acuerdo con estudios practicados por el
Instituto de Economia de la Universidad de
Chile, la baja rasa de capitalizacion a que
se alude en la exposicidn que se comenta, es
especialmente grave si se tiene en cuenta que
una parte considerable de dichas inversiones
estd constituida por actividades de edifica-
cidn, las que tienen un escaso cardcter repro-
ductivo.

A juicio del Ministro, el proceso inflacionis-
ta seria solamente una manifestacion externa
de la acentuada crisis de nuestro desarrollo
economico vy las posibilidades de lograr una
estabilizacion dependen de la accidn del |
tado para desviar el miximo de recursos dis-
ponibles hacia el fortalecimiento de nuestra
estructura de produccidn, principalmente del
sector agropecuario.

El Gobierno cree que es preciso encauzar su
politica econdmica y financiera inmediata ha-
cia una regulacidn y contencion del proceso
inflacionista, la cual no podria lograrse en un
corto plazo debido a que es necesario superar
los factores que inciden desfavorablemente
en ¢l incremento de la produccidn.

Como una manera de controlar en forma
flexible Ia espiral de precios, sueldos y sala-
rios, se estima indispensable la creacién de
Ia Junta Reguladora de Precios vy Remunera-
ciones. Se manifestd en la exposicidn que es
uninimemente aceptado que el SISTEMA
FISCAL es factor importante de agravamien-
to del desequilibrio econémico nacional, pero
ﬂue Ia extensidn de las fronteras de la activi-
ad del Estado no ha sido dirigida exclusiva-
mente por los Gobiernos, sino que es el re-
sultado de presiones sociales y politicas que
hian superado todas las contenciones. Fn es-
ms'circunstancias. la crisis del sector pablico,
Seria, en parte importante, la verificacion de
los anhelos de crecimiento de Ia colectividad.
Por otra parte, los métodos y procedimientos
tributarios ¥ presupuestarios inadecuados a
la extension de las actividades del Estado, han
acentuado dicha crisis. Con este objeto, el Go-

erno aborda un plan de reformas que, en el
régimen tributario persigue: a) Extension del

drea tributaria, conjuntamente con una mejor
fiscalizacién y control de los ingresos: b) sim-

plificacion del régimen impositivo; ¢) mayor
flexibilidad en Ia recaudacidn de impuesioy
frente a las variaciones de precios; d) estimulg
a la capitalizacidn de las empresas v de los
propietarios agricolas, desalentando simu].
tineamente las inversiones de cardcter e8pe-
culativo; e) mayor progresividad social del ra.
gimen de impuestos; f) sanciones rigurosas g
lns evasiones tributarias; v g) mejoramienty
de los sistemas de cobro ¥ administracidn de
los impuestos morosos,

En lo que respecta al sistema presupuestq-
rio, persigue: a) Presentacion en el proyecto de
ley de entradas y gastos del presupuesto de
la totalidad del programa financiero del Go-
bierno, terminando con la traba de la Ley Or-
ginica de Presupuestos que obliga al Ejecu-
tivo a ajustar el presupuesto de gastos a las
entradas calculadas, lo que ha dado lugar g
sistema de proyectos suplementarios. Para los
gastos excedentes aprobados sin sus corres-
pondientes ingresos se acompanara posterior-
mente un mensaje de nuevos recursos para su
financiamiento; b} Division del presupuesto
fiscal en moneda corriente y extranjera, con
el objeto de racionalizar el empleo de esta
ultimag; ¢) Creaciin de un mercado de titulos
fiscales a corto plazo, con el fin de cubrir los
déficit e ionales de la Caja Fiscal, sin ne-
cesidad de recurrir a la creacidn de dinero
nuevo por parte del Banco Central, para lo
cual se precisa ampliar las autorizaciones de
la Ley 7.200 con miras a colocar letras de Te-
soreria en otras entidadds financieras y pi-
blico en general.

Al referirse al REGIMEN CAMBIARIO, afir-
md el Ministro que la politica gubernamental
que puso término al sistema de los cambios
preferenciales, debe reconocerse como limi-
tada desde el momento que ha logrado exclu-
sivamente la unificacién del régimen de las
importaciones; pero agregé mis adelante que
es preciso completar esta reforma mediante
una politica que establezea un régimen Gnico
y estable para el retorno de las exportaciones,
lo cual constituye una preocupacidn del Go-
hierno. Paralelamente, reconocid la necesidad
de abordar una reforma del mecanismo ad-
ministrativo del comercio exterior, manifes-
tando, ademds, que es necesario establecer
un presupuesto minimo de divisas que cum-
pla con la satisfaccidén de las necesidades mis
apremiantes, con el objeto de poder destinar
a finalidades de desarrollo econémico cual-
quier excedente de divisas una vez cubierto el
presupuesto de las necesidades minimas.

El REGIMEN DE PREVISION SOCIAL cons-
tituye una materia de especial preocupacién
del Gobierno. A este respecto el Ministro se
refirié a la conveniencia de llegar paulatina-
mente a la unificacion de los regimenes de
beneficios, principalmente en el sector de em-
pleados en donde se manifiesta una gran anar-
quia vy complicacién adm’nistrativa. La ac-
cién del Ejecutivo se encauzaria a lograr un
mayor aprovechamiento en finalidades de pro-
duccion de la importante cuota de ahorros
nacionales en poder de las diferentes cajas de
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pre"i-‘i‘i"'“' Ademiis, existe interés en modificar
¢l régimen de capitalizacidn en que descansa
qctualmente el régimen de prevision social
reemplazdandolo por un sistema en ng q.:x
acepte la ’gnramin del Estado, para lo cual ;;e
consultarian anualmente en ¢l presupuesto
fiscal las sumas necesarias para atender el
plan de beneficios de los imponentes.

La exposicion del Ministro de Economia v
flacienda dedicé un capitulo especial al RE-
GIMEN BANCARIO Y MONETARIO. Aludia
4 la importancia que revisten las reformas em-
prendidas por el Gobierno en este campo, es-
pecialmente al nuevo Estatuto Orgdnico del
Banco Central ¥ a la creacidn del Banco del
fstado,

Se refirié especialmente a los deseos v a la
determinacidn del Gobierno de introducir al-
gunas maodificaciones a la Circular conjunta
del Banco Central y de la Superintendencia
de Bancos, en que se establecian normas de
control crediticio en su aspecto cuantitativo
v cualitativo.

En conformidad con los deseos del Gobierno,
¢l Directorio del Banco Central introdujo al-
sunas modificaciones a la circular enviada a
los bancos con fecha 28 de Septiembre, cuyo
rexto se insertd en nuestro Boletin Mensual
anterior.

En sesion celebrada el 11 de Noviembre, el
Directorio del Banco acordd dejar sin efecto
el punto N.* 1 de dicha circular, ¢l que se re-
feria a la tasa muixima de expansion mensual
de los créditos de cada banco de 1,5', sobre
su nivel medio al 10 de Julio, 10 de Agosto ¥
10 de Septiembre. El resto de las disposiciones
se mantiene en todo su vigor.

Refiriéndose a esto Gltimo, el Oficio enviado
por ¢l Banco Central a la Superintendencia de
Bancos a mediados de Noviembre, dice textual-
mente: Lo anterior no significa derogar las

demds normas contenidas en la circular a
gque hemos hecho referencia vy por acuerdo
expreso del Directorio, nos permitimos mani-
festar al sefior Superintendente que seria
oportuno reiterar a los bancos comerciales la
necesidad de que orienten los créditos hacia
las actividades que signifiquen fomento efec-
tivo de la produccién nacional . En ese mis-
mo oficio se manifiesta: «El Directorio del
<Banco Central de Chile desea estar perma-
nentemente informado del desarrollo del cré-
dito bancario en el pais v en especial del rit-
‘mo de crecimiento de cada Banco en parti-
«cular, a objeto de evitar que se produzcan
expansiones excesivas .

La EMISION DEL BANCO CENTRAL acusé
€n Agosto un aumento de 549 millones de pe-
s0s, elevéndose a 18.987 millones. Este incre-
mento se produjo como consecuencia de ex-
pansiones de los redescuentos otorgados 2
instituciones bancarias y préstamos concedi-

dos al Fisco v Entid
bieron en -iﬁ%. 235 yagg? %ﬁﬂz‘ i:;que“m.
mente. En el mismo lapso, los cré{lpftc “.].
pitblico mostraron una contraceidn de a - ?
madamente 600 millones de o 1o
s ! g pesos, con lo
Se contrarrestaron en parte impor
los aumentos mencionados mas atﬁga R
i[}"m el mes de Septiembre, el circulante emi-
tido por el Banco experimentd una pequena
reduccidn de 74 millones de pesos, con lo que
bajo a 18.913 millones. Contrariamente a lo
que parece indicar este leve descenso, en este
mes se produjeron fuertes variaciones en las
principales partidas generadoras de circulan-
te. Los redescuentos otorgados a los bancos
comerciales se redujeron en 1.172 millones, en
tanto que los préstamos que pasaron a i’or-
miar parte de los compromisos del Banco del
Estado, mostraron una disminucion de 247
millones. Los crédiros directos al piblico ba-
jaron nuevamente, en 162 millones. Por su
parte, los préstamos ‘u.l Fisco a través de des-
cuentos th_e letras de Tesoreria de la Ley 7.200
que tuvieron un gran movimiento en este
mes— experimentaron una expansién de 630
millones de pesos. Las inversiones del Banco
Central mostraron un aumento comparativa-
mente fuerte como consecuencia de ventas de
documentos fiscales que eén este mes hizo el
Banco del Estado al Banco Central, Las emi-
siones por concepto de compras de divisas
sefialaron un descenso de 219 millones, El
total de la emision a fines de Septiembre es
inferior al de fines de Junio y sdlo ligeramen-
te superior que el de Mayo. Se puede adelantar
que durante el mes de Octubre la emisién
experimenté un aumento de aproximadamen-
te 700 millones de pesos.

Las colocaciones de los BANCOS COMER-
CIALES mostraron en Agosto una expansion
de 410 millones, gque las elevd a 22.091 millo-
nes. En este mismo mes, los depdsitos cons-
tituidos en estas instituciones se redujeron
en 387 millones de pesos, bajando a 23.654
millones.

En la CAJA NACIONAL DE AHORROS las
colocaciones sefialaron un leve incremento de
81 millones, que favorecid casi exclusivamente
al piiblico; a fines de Agosto quedaron en
10.016 millones. Por su parte, los depositos
constituidos en esta institucidn se redujeron
a 17.032 millones, es decir, en 238 millones de
pesos. Esta contraccion de los depdsitos se
operd exclusivamente en cuentas del Fisco,
reparticiones gubernativas y oficiales; los de-
positos del publico acusaron aumento en este
mes.

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE,
después del descenso experimentado en Julio,
mostrd una pequefia expansion de 187 millo-
nes de pesos que lo elevé a un monto de 44.560
millones. Este aumento se registro exclusiva-
mente en los BILLETES Y MONEDAS EN
LIBRE CIRCULACION, rubro que subid en
314 millones, o sea, a 13.431 millones de pesos.
El DINERO GIRAL acusd una reducciin de
127 millones en Agosto, con lo que bajd 31.129
millones. Dicha reduccién se produjo como
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consecuencia de un retiro de depdsitos por
parte del piblico, fenémeno que ya se habia
observado, ¥ con mayor intensidad, en el
mes anterior.

Debido a un enorme incremento de las ac-
tividades de edificacién, el indice general de
PRODUCCION INDUSTRIAL experimentd en
Julio un intenso aumento de 30,1, a conse-
cuencia del cual excede en 29,77, su nivel de
igual mes del afio pasado. El promedio de este
mismo indice en los primeros siete meses del
presente ano supera en 9,6, al del mismo
periodo de 1952,

Contrariamente, el indice general de PRO-
DPUCCION DE LA GRAN MINERIA, registré
en Julio un considerable descenso de 10,27,
siendo inferior también, en 12,77, al de doce
meses atrds. A pesar de esta disminucion, el
promedio de este indice en el periodo de Ene-
ro a Julio de 1952 y 1953 acusa un alza de
4,47,

Las estadisticas de COMERCIO EXTERIOR
marcan un monto exportado de 280,0 millo-
nes de ddlares hasta Julio, frente a un toral
de importaciones de 185,5 millones, de modo

ue el saldo de la balanza comercial a esta
ultima fecha aparece favorable en 94,5 mi-
llones de ddlares. Este saldo favorable, que
puede considerarse como uno de los mis altos
registrados en el pais, proviene mds de un
aumento de las exportaciones que de una con-
traccidn de las importaciones. Sin embargo,

debe hacerse presente en torno a estas cifege
que las estadisticas de la Supurimendenciur{a;a
Aduanas en las cuales se basan, considergy
como valor de exportacién cualguier umh‘:lh
que de productos al exterior, aun cuande .
originaren de inmediato retornos de l“"liug:
extranjera. £

En Boletines anteriores se habia destacady,
como una importante caracteristica de| ‘du-
senvolvimiento econdémico de los altimos nye.
ses, el ritmo de extraordinaria intensidu.d con
que han subido los PRECIOS. Después de|
aumento de 9,1, que mostrd en Septiembre
el indice general del costo de la vida que cg|.
cula el Servicio Nacional de Estadistica '.lL“LI-
s6 en Octubre un alza de 5,57,. De esta n ane-
ra, el alza de este indice alcanza a 48,5 en
los diez primeros meses; en el mismo lapso
del afio pasado este indice habia subido ep
21.2’ (i3

Aln no se cuenta con cifras recientes para
los precios al por mayor. El ultimo dato de
que se dispone corresponde al mes de Agosto
en el (ue acusia un nuevo y fuerte incru:ilunll:
de 4.4° .

La notable aceleracion en el ritmo de au-
mento de los precios que se ha hecho sentir
en el segundo semestre del presente afio, no
guarda relacion con el crecimiento de los me-
iIIiils de pago, el gque puede considerarse infe-
rior o al menos semejante al observado en
anos anteriores, cuando el alza de los precios
habia sido menor.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

En el mes. de Julio, 1a produccion de salitre
experimento un aumento de 5.647 toneladas,

PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
{Cifras del Sevichn Naciamal die T

FECHAS

N7 045
nld 146 5

684 40T 1,208
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oviemire
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1953 Enetn ... ..
Febrern .

gue eleve su toral a 128.559 toneladas. [ste
volumen es superior en 9.592 toneladas al de
Julio de 1952. En los primeros siete meses
del presente ano, la produccidon de salitre ha
alcanzado un total de 913,299 toneladas, que
en comparacion con 744.731 toneladas en
igual periodo de 1932, arroja un aumento de
168.568 toneladas, equivalente a 22,6, .

La produccidn de yodo continué paralizada
en el mes de Julio, por lo que su total en los
primeros siete meses del ano en curso se ha
mantenido en 19,578 kilogramos netos. Por
otra parte, en el periodo de Enero a Julio de
1952, la produccién alcanzd a 515.585 kilogra-
mos netos.

CARBON

La produccién bruta de carbin subid en
Julio a 218.871 toneladas, esto es, en 18.465
toneladas con respecto al mes de Junio. Sin
embargo, es inferior, en 1.963 toneladas, a la
producciin que se registré en Julio de 1052-
En el periodo de Enero a Julio la produccion
bruta de carbon ascendié a 1.312.940 tonela-
das, cifra que es inferior en 77.472 toneladas
(5,69 a la del mismo periodo del afio pasado,
que fué de 1.390.412 toneladas.
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PRODUCCION DE CARION
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COBRE

En el mes de Julio, la producciin de cobre
en barras registrd la cifra mds baja del ano,
4l descender a 27,353 toneladas de fino, infe-
rior en 5.074 toneladas (15,6' ) a la registrada
en el mes anterior. Sin embargo, en los pri-
meros siete meses del ano en curso se han
producido 224.867 toneladas de cobre en ba-
fras, en comparacién con 215459 toneladas
en igual periodo del afio pasado, lo gue signi-
i una mayor produccion de 9.408 tonela-
das 14,4° ).

lgualmente, las exportaciones de mineri-
les de cobre de la pequena mineria se man-
tienen, en lo que va transcurrido de los pri-
meros siete meses de este ano, a un nivel su-
perior al de igual periodo del ano anterior.

PRODUCCION DE COBRE
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2.451 toneladas, esto es, 23,47,
HIERRO

A 119,859 toneladas de fino bajé la -
cifin de hierro en el mes de .Iui'lu. afmo
un descenso de 25.759 ladas en relacid
con la produccldn registrada en el mes de
Junio. No obstante, 13 produccion del pe-
riodo de Enero a Julio del presente afo,
ascendente a 947.372 toneladas de fino, es su-
perior en 125.759 toneladas (15,3°7) a la de
igual periodo de 1952,

wharul de Etadistion
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® Cifras provisorias
ORO Y PLATA

La produccion de oro bajé en el mes de Ju-
lio a 257 kilogramos de fino, con lo cual acusa
un descenso de 62 kilogramos (19,47) con
respecto @ la produccion de Junio. Durante
los primeros siete meses del afio en curso se
produjeron 2.237 kilogramos de fino, en com-
paracién con 3.195 kilogramos en igual lapso
de 1952, Esta diferencia significa una dismi-
nucion de 30,00 . L

Por otra parte, la producciin de plata expe-
rimentd un pequeno aUMento en el mes de
Julio, llegando a 3.832 kilogramos de fino,
cantidad superior en 9 kilogramos (8,2°;) &
la del mes precedente, Dicha produccién al-
canzé a 27.338 kilogramos de fino en el periodo
de Enero a Julio del afio en curso, en compara-
cién con 22.905 kilogramos en igual periodo
del ano pasado. Estas cantidades i:llg{can un
aumento de 4.433 kilogramos (19,4°¢).

Desde el mes de Enero del presente afio, las
cifras de produccion de oro v de plata incluian
¢l oro y la plata contenida en el cabre blister
EXPORTADO por la planta de Chuquicama-
ta. Desde el presenté Boletin, se uird el
ora ¥ plata contenido, no ya en el cobre ex-
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portado, sino en el cobre blister producido
por dicha planta, para lo cual las cifras del
cuadro respectivo, correspondientes a los me-
ses transcurridos del presente afio, han sido
rectificadas.

PRODUCCION DE PLATA
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INDICE DE PRODUCCGION DE LA GRAN
MINERIA ;

El indice general de la produccidn de 1y gran
mineria registro en el mes de Julio un consj.
derable descenso, de 10,27, respecto al gun-
rismo registrado en el mes anterior. En efpc.
to, de 112,5 puntos en Junio bajé a 101,0 pun-
tos en el mes que se comenta. La mencionady
baja obedece, principalmente, a la disminy-
cion en la producciéon de cobre, hierro v orq,

El promedio de dicho indice para 1os pri-
meros siete meses de este ano, sin emhargq,
subid a 111,3 puntos que comparado con ¢
de 106,06 puntos para el mismo lapso del afg
anterior, revela un aumento de 4,4,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERIA
(Laspayres, base 103,
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PETROLEO

ferro 0,020y

A partir del presente Boletin, se incluiri
un cuadro con las cifras de la produccion de
petroleo crudo obrenido de los vacimientos
que la Empresa Nacional de Petroleo (ENAP)
explota en la provincia de Magallanes. Estos
datos nos han sido proporcionados por el Ser-
vicio Nacional de Estadistica.

Dichas cifras se publican desde Octubre de
1949, fecha en que el primer yacimiento, de
Cerro Manantiales, empezd a producir. Pos-
teriormente, se han explotado nuevos yaci-
mientos, con lo cual se han logrado aumentar

PRODUCCION DE PETROLEO CRUTDO

(En metros clibicoy)
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substanclalmente las cifras annles :
duccidn. En efecto, de 8,506 m? pro?lfm?dr:::u
en 1949, subida 100,124 m’ en 1950, a 120,781 m*
en 1951 y, finalmente, a 144.643 m’ en 1952

En los primeros nueve meses del presen :
ano, la produccidn de petrdlen crudE h;e atll:
canzado la cifra de 135952 m’, en compara-
cidn con 101,454 m® en igual periodo de 1952
1o que revela una mayor produccidn de 34,00 ,".

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de produccion industrial
que caleula el Servicio Nacional de Estadis-
tica con base 1936-38 =100, experimenté en
Julio un intenso aumento, de 30,17, con res-
pecto al mes precedente. En relacion con el
mes de Julio de 1952 sefiala, igualmente, un
fuerte incremento de 29,77, La notable alza
nhservada en el mes que se comenta, ohedece,
principalmente, al incremento de 272,19, en
Ia -Ldificacidon proyectada-.

El promedio del indice general de la pro-
duccion industrial para los primeros siete
meses del afio en curso acusd un notable au-
mento, de 9,677, en comparacion con jgual
periodo de 1952, Si se excluye el rubro de la
edificacidn proyectada, el incremento se re-
duce a 6,87,

Si se comparan los promedios de los prime-
ros siete meses del presente afio respecto de
igual periodo de 1952, resulta que el mayor
aumento corresponde al indice parcial de

cerveza ¥ bebidas gaseosas:, que subid en
24,79,. Le siguen los aumentos de 24.2'7 ¥
147", que experimentaron los indices parcia-
les de las <industrias alimenticias. v del «ves-
tugrio , respectivamente, También subid, en
6,19, el subindice de «siderurgia:, y en 5,9
se elevd el indice parcial de «energia eléctrica .

C. MERCADO DEL TRABAJO
OCUPACION

i q

El total de ocug en las de la mi-
neria mayor subic de 53.460 en J unio; 53:’:(10
en Julio, esto es, en 80 obreros. La toralidad
de este aumento se registré en las faenas del
carbén, donde el incremento fué de 543 obre-
ros ¥ cuya alza compensd los d que
se produjeron en la ocupacién en las minas
de cobre, hierro y salitre, En comparacién
con el total de ocupados en la gran mineria
durante el mismo mes del aiio pasado, se ob-
serva, igualmente, un incremento de 994 obre-
ros, que equivale a un 1,97,

OCUPACION DBRERA EN LA MINERIA MAYOR

(Ciiras Jel Serviclo Naclonal de Extadisticn)
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INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
(Laspayres, base 1936-37-38=100)
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La desocupacion estimada bajo en el mes
de Agosto a 12.730 desocupados, debido exclu-
sivamente a la menor dusucurar:l:in de obre-
ros. En comparacidn con la cifra que se regis-
trd en Agosto de 1952, que fué de 13.297, se-
fiala una disminucién de 567 desocupados.

DESOUIUTACION ESTIMADA (%)
(Cieas el Servicio No ol fitizn )
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viectusda por i Direccldn General del Trabajo

JORNALES

El indice de los jornales reales pagados en
el pais registr6 una nueva baja en Agosto,
de 5,4, pero se mantiene a un nivel superior
en 3,8°; al que mostraba en igual mes del ano
pasado.

2in

= |

Fl monto de los jornales pagados en el e
de Agosto, caleulado a base de las imposicig.
nes en el Servicio de Seguro Social, aleangg
a 2.500,5 millones de pesos, toralizandn (y.
rante los primeros ocho meses del presenge
aino un monto de 18.290.4 millones. Esta g
fra es superior en 27,3, a la de igual periodg
de 1952,
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Ssmﬁa_go, que calcula el Servicio Nacional de
Estadistica con base Marzo 1928 =100, subig
de 2.083,6 en Agosto a 2.273,1 en Septiembre,
acusando, por consiguiente, un extraording-
rio aumento de 9,17, Con respecto a igual
mes del ano pasado, sefialy un incremento de
31,20, y de 40,8) en el periodo de Enero a
Septiembre del presente afio, ambos meses
inclusive.

El alza de Septiembre tuvo su origen, prin-
cipalmente, en los aumentos de 15,00, v 13,77
que se registraron en los indices parciales de
‘gastos varios v de «alimentacidn -, respec-
Eivamente. En el alza del primero de los sub-
indices mencionados influyd el mayor precio
3 de los diarios v de la movilizacion, cuyos au-

mentos porcentuales fueron de 40,01, v 19,2

respectivamente. El aumento del indice par-'
cial de calimentacién: se debig al mayor pre-
cio, entre otros, de la carne, del té, de la verba
mate, ¥ de las verduras. También subid, en
2,87, el indice parcial de -combustible y luz:,
con motivo del encarecimiento del carbén de
espino ¥ de la electricidad. Finalmente, el

subindice de «vestuario subid en 1,4°,, como
consecuencia del mayor precio de los ternos
nacionales e importados.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
bese Marzo 1928 = 100)
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Por otra parte, el indice parcial de la <ha-
hitacidon  permanecié nuevamente estacio-
nario en el mes de Septiembre.

PRECIOS AL POR MAYOR

En el mes de Julio subié nuevamente ¢l in-
dice general de los precios al por mayor, sefia-
lando un fuerte incremento de 5,7, . En com-
aracion con igual mes del afio pasado, acusa
un aumento de 18,47,

El incremento de Julio fué mativado por
un aumento de 7,477 en los precios de los pro-
ductos nacionales y por el alza de 2,17, en los
precios de los productos importados. Entre
ios primeros, el indice de los productos agro-
pecudarios acusd la mayor alza, de 10,67, mo-
tivada por los incrementos de 22,07, en el
grupo del reino animal (carne, leche, mante-
quilla ¥y queso), y de 3,0°; en el grupo del rei-
no vegetal (cebada cervecera, cebollas, lente-
jas, papas, etc.). El indice de los productos
industriales subid en el mes gue se comenta
#n 6,17;, debido a los incrementos de 14,00,
en los rubros alimenticios (aceite, aziicar);
de 3,2 en los productos svarios: (coke, pa-
pel imprenta), y de 1,77 en los textiles (ca-
simir fino, frazada gris, etc.). El indice par-
cial de los productos smineros- subid en 0,87,
con motivo del mayor precio del carbin pe-
sado.

Con respecto al movimiento de los precios
de los productos importados, el indice parcial
de :materias primas ¥y combustibles: sefald
un intenso aumento, de 11,37}, derivado del
mayor precio del azicar. El indice de «pro-
ductos varios: también subid, en 0,27 ¥, por
otra parte, el de los productos alimenticios
v estimulantes bajé en 8,37,

En los primeros siete meses del presente
ano, el promedio del indice general de los
precios al por mayor ha subido en 18,27, res-
pecto al promedio de igual periodo de 1952,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
Laspayres, base 1947= 100

B. COMERCIO EXTERIOR

El valor de las EXPORTACIONES
ments en Julio un fuerte aumento m
millones de pesos oro, alcanzando a 2514
millones (51,8 millones de ddlares). Este va-
lor es superior en 108,2 millones de pesos al
de las exportaciones efectuadas en igual mes
del afio pasado.

El reciente aumento se produjo, fundamen-
talmente, en la seccién de productos de la
mineria, que subié de 141,9 a 211,3 millones
de pesos oro, esto es, un mayor valor de 69,4
millones. Los demds incrementos fueron de
menor intensidad, registrindose el mayor,
de 1,7 millones de pesos oro, en los productos
ﬂe la agricultura, que alcanzaron a 12,3 mi-

ones.

Las IMPORTACIONES, a su vez, experimen-
taron también un notable aumento, de 32,7
millones de pesos oro, con lo que su toral su-
bid a 146,2 millones (30,1 millones de délares).
En igual mes del afio pasado, el valor de las
internaciones fué de 177,0 millones de pesos
oro.

Las variaciones de mayor importancia co-
rrespondieron a las internaciones de produc-
tos de In mineria, de las industrias alimenti-
cias y de materiales y tiles para el transporte,
que subieron en 20,2, 12,6 ¥ 10,0 millones de
pesos oro, respectivamente. Otros aumentos
considerables se observaron en las importa-
ciones de productos de las industrias meta-
Iargicas y guimicas, que se incrementaron
en 8,1 ¥ 3,1 millones de pesos oro, respectiva-
mente.

Durante los primeros siete meses del afo
en curso, ¢l monto de las exportaciones al-
canza a 1.35%,1 millones de pesos oro (280,0
millones de ddlares) v el de las importaciones
a 900,5 millones (185,5 millones de ddlares),
de modo que a fines de Julio se produce un

COMERCIO EXTERIOR
{Bin numerario ¥ metales preciosod, en mitlones de pess oo de 66 yea

4Efubarade por el Banco Centrul de Chile y caloulado por & Serviclo il e M & TS A i oo por HSE: 1)
Nacional de Estadistica) Horas e it i Wde o
™ 3 N Promn,
: [aceon~ 2 & ISPORTACIONES | SALDO ATt
ParoD, NACIDNALES T::ﬁ ExrorTacioNes i st
e = NDeE FECHAS = mu's‘
d | us 1
Mine- | Tndus- GERE- $ad Us§ | sa
FRCHAS A | Mo | ceiales | Total | Totl
; 22| amme| 63| 13ta| 2809| a6
iﬁl . :34'_0 qu aoa7 | 1430 | 2453 5
1945, 9929 2045 751,21 156,0 2357 AR
1046 - o403 | 2060 | 9334 | 1964 | 959 198
1047 13508 | 2785 | 12876 | 2654 64,2 132
1045 Lsbon | 338k | 13063 | e | 2mom | seF
1940, 14373 | 206 | v47an | 30ss | —3me | — 77
1650 . vatag | a3z | L2008 | 203 1rd | 358
1951 1 E0n6 | 3713 | 1593 | 32 | 200 &;
* (032 10064 | 45ds | 17esn | S69E | end
s| une| 363| wss| 158
: {n‘c,ﬁ: I s 210 | ep | 2us
024 FTE M 75 | 1750 36,0
JZE.‘I 473 1552 20 490 15 )
dien | ans | redd| 33| 303 | k0
5| eta| 2ep| dea| 4ud| M7
3 1691 |  Ma| 150 31
as pant |90 doRm| aa| wis| mi
s | apo) gews)| ms | oanal 2
woa | ara]| 1aws| 5] A 2
2108 | 4SS HIZ'\ 262 m:g s
B n 4 7
S0 3| hez| ma| ews| ees
Nota: Las clfms al pié del tiulo de I:ia ndfces al % Gllras provisarias.

4en o s ponderaciin o importancia relativa.
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saldo muy favorable de la BALANZA COMER-
CIAL de 458,6 millones de pesos oro, esto es,
de 94,5 millones de ddlares. A igual fecha de
1952 era favorable en 76,8 millones de pesos,
o sea,en 15,8 millones de délares.

Respecto al extraordinario aumento de las
exportaciones a que hacemos referencia, con-

viene Hamar la arencidn al hecho de que |y
estadisticas de la Superintendencia de .\dua’?
nas, en que se basan estas cifras, consideran
como valor de exportacion cualquier embge.
que de productos al exterior, atn cuand, no
originaren de inmediato retornos de Motyeady
extranjera.

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Aténiéndose al segundo cileulo de la Direc-
cion General de Agricultura sobre posible
siembra de trigo, cebada v avena, puede de-
cirse que la siembra de cereales en el ano agri-
cola de 1953-54 alcanzaria a un total de 979.614
hectireas, que seria superior en 4,7, a las
siembras del aio agricola precedente.

La extension sembrada de trigo se elevd de
779.101 a 808.161 hectireas, es decir, en 3,7, .
Gran parte de este aumento se registrd en las
provincias de Arauco y Cautin.

Por su parte, las siembras de cebada, gue
en 1952-53 aleanzaban un total de 56,656 hec-
téreas, en el presente afo agricola subieron
a 05,885 hecrdreas, esto es, en 163" .

Finalmente, la superficie sembrada de ave-
na aumentd en 55, al subir de 100,042 a
105.568 hectdreas,

B. VINOS
El precio de los vinos experimento una pe-
quena mejoria en Septiembre, ain cuando
PRECIOS DE VINOGS

(P por litro de 12 grados, buse zona productora)
(Segtin estadistici del Banco Central)

| 1052 | 1953
TIPOS | p— - =
| Sdptire. | Agowtc | Septhy
Loncomills
Burdes: 2655 15,75 155
13.65 14,80
Hlanco p 15,05 4.25
“Tinto paiy . | 13,68 llqi'ﬁ--
|
Buttdeos ., ... \0oispees 20,35 16,50 7
Semillon . 28,08 1930 }\ 10
hl[gnml—(.‘url:ﬁ
[ RN . 10,50 16,15 TK8
Semillon ... .. T 20,00 14,60 1[.“ ;
Calchugua-0"Higging
Biirdeos S ThT MO0 17,50 LAY
Semilldn .. .- ..., T Ene 1430 13,75
Santiage (Llanos del Maipa)
Burdecs Jigens don 17.50 18,00
Semilldy o 15,00 16,00

se mantienen a niveles considerablemente ign.
feriores a los del mismo mes del afo pasado,
Continta advirtiéndose una notable profe-

rencia por el tipo Burdeos.

C. GANADERIA

Novillos

FECHAS | 00 L, 430

1952 Jullo 1480

7
Juli | e |

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL I'AIS

Animales it

Cifras dél Servicio Nacional de Estaifistica)

FEC : Buoyes ¥ .. it
FECHAS ‘ orimag | Navillos | Vacas ot | Fervinos
1943
1944
1945
19406
1947
1948 182,017
1949 | 210,001 |
1950 | 200.781
1051 226,831 |
1052 | 204.330
17,048
17.708
11.992
inbre 10,834 |
Qctubre. ;... 16,481
Noviembre 16310
Dicieaibie. , 15450 | 18070 |
1953 Enero 16354 | 17.608
Febrer . 16600 155890
20001 | 19,745 )
19,961 1,208
Do

- ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Durante el mes de Septiembre no hubo mo-
dificaciones en las tasas de interés que el Ban-

co Central aplica en sus operaciones de cré-
ito. Se acompafia a continuacién una lista
con las tasas vigentes a fines de dicho mes,

“indicindose entre paréntesis la fecha en que

ha empezado a regir cada una de ellas.
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TAS LS AUDRDADAS POR EL DIRECTORIO:

:::?Emdul €l cuadro de la distribucidn de
e €n m d: =
e 1:& % Centeny corriente del Ban
il 3 - Desde SEP!' tipiige A
3 B sl pr i )
e e los eréditos a los ANl

s « ciales y al Banco del Estado. En la columna
4 correspondiente o este Gltimo se han anotado
los saldos pendientes de los préstamos otor-
s = %adosa la Gaja Nacional de Ahorros, a la Caja
de Crédito Agrario y al Instituto de Crédito
lnduﬂtri-al {la Caja de Crédito Hipotecario no
mantenia obligaciones con el Bancoi. Los dos
TASAS BELACIONADAS UON LA D NTOS A BANCOS ultimos se anotaban anteriormente en la co-
4 LIONISTAS POR DISPOSIC it lumna <Instituciones de Fomento |, conjun-
tamente con los préstamos otorgados a la
Caja de Colonizacion Agricola v a la Caja de
Crédito Minero. Los créditos otorgados a esta
tltima institucidn — que fué reestructurada
de acuerdo con el D. F. L. N, 212, de 5 de
Agosto pasado — se consignan separadamente
desde Septiembre. Las obligaciones de la
Caja de Colonizacién Agricola se incluyeron
) Ay - en la columna «Varias .
TASs= ALORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN o
WANIMO LEGAL: En esta forma, las Gnicas columnas del
cuadro que no han experimentado modifica-
i ciones y que mantienen su comparabilidad
son las de «Pablico vy «Fisco .
Durante Septiembre, las COLOCACIONES
* en moneda corriente del Banco Central acu-
'+ % saron una reduccién de 953 millones de pesos,
: o con lo que a fines de dicho mes bajaron a
. = 16849 millones. Esta dltima cifra es muoy si-
. milar al monto con que aparecia esta clase
. = de operaciones al 31 de Mayo altimo.
15 En el mes que se comenta, los redescuen-
tos otorgados a los bancos comerciales se re-
i % dujeron a 1.689 millones, es decir, en 1.172
millones de pesos. En esta forma, las obliga-
ciones de los bancos con el instituto emisor

3

&l

} % BANCO CENTRAL DE CHILE
% Golocaciones en monoda corriente
e Alorros
y o0 (12 Julio & I R S
1§ 10.000.000 oo : 5 I ______ .
Bancos l
- y C. N.| Pablico | Fiseo | Instits
a0 FINES DE | Anorees | | | Fumento]

1 % 10 Sep, 3
. Lt 354
| T R:g!\' . 1.2 2156 |
= 3 5550 1355
3 iy 3 | doso 1_%5 um
v 3330 | 200
B | 388 i | Yok |z S0z
\ b £ 1
z : 1 1 ! w53 Env.. .. a4n5 | 1ms| Asse | 27As 450
YALOR DE LAS ACCIONES 1355 e, . t o | A
1A hes| e @ fa70
La cotizacion de las acciones del Banco aim | “raon| LB 2 e
Tosi : > de Santiago Sre | Taes | h0A | 65T | LTdet
Central en la Bolsa de Gomercio de San g 1 TS | | o
se mantuvo en Septiembre a § J.srll.l es dec li1'2. . .
al mismo nivel que sefiala desde el mes P o il
lunio | Camir- | del CF“‘“‘!!i-nl.um Flus ‘manm .‘l‘[-\nl.
: : | winles Iﬁ!‘lulh Min. | | |

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION  T0ro 0, ‘—"'] ooh | 2005 ) “"i""“ i““"

. J Pristames 4 ille GridiioPes
Debido al establecimiento del Banco del 1 Leerus Vermcattits i s, b dinteCainiie .
Estade, a partir del presente Boletin se ha  jular. Criddieos al Tnaco x b
Lstade, s




a fines de Septiembre son las mas bajas del
te afio v una de las mds bajas en los

Itimos veinticuatro meses.

. Los préstamos que pasaron a formar parte

de los compromises del Bancg del Estado,

" muestran una disminucién de 247 millones,

los que en su casi totalidad corresponden a

cancelaciones de las antiguas obligaciones de

las instituciones de fomento que pasaron
formar parte de dicho Banco.

Los créditos directos al publico acusaron
un nuevo descenso, de 162 millones, bajando
a 2.957 millones de pesos. !

Por su parte, los préstamos al Fisco experi-
mentaron una expansion de 630 millones, que
los elevé a un total de 8.265 millones. Este
aumento corresponde a letras de Tesoreria
descontadas en cumplimiento de las dispo-
siciones de la Ley 7.200, operaciones que tu-
vieron bastante movimiento durante el mes
que se comenta. i

El total de las INVERSIONES en moneda
corriente del Banco Central experimentd en
Septiembre un aumento comparativamente
fuerte, de 870 millones de pesos, con lo que
se elevo a 2,549 millones.

El to corresp a ventas
que en este mes hizo el Banco del Estado al
Banco Central de Pagarés Fiscales de la Ley
8.918, Pagarés de Tesoreria de la Ley 9.980 y
de Bonos Fiscales de la Ley 7.747.

BANCO CENTRAL DE CI
Inversiones

(En millones de  pesos)

Operaciones Ley 7,747 |
EY mC )
S | = e _|Bonos | Pagurss
FINES DE I [ fiscziles |Gocales [ TOTAL
Banos | Hanos |Pagarés| |
iscales |fiscales | Corfo. |pags |
1y | | (5 |
1849 Ao, 166 | | 250 |
1950 - a8 | — | 9 |
Ll B I5E | w07 L]
(LERE M3 | 4w 1 500
OcL, H5 a2 4 L
4vn 24 Sty
490 Hits 5ty
490 214 S0t
40 24 A6
00 [ 24| Gus
A0 214 493
487 214 404
487 114 404
— | 24| 4w
487 214 494
a7 4 Ay

(1) Ley 7747, Art. 40, detra C. (1) Loy 9.540. (3) Hasta ] 5-V11948
comprende Pagires recidon por ia Ly %132 :I.Eemmé“x;-. de Trams:
¢ Pagards adquiridos segiin Ley 7.747 (Ui, de A

el Pacificy); (4, Deentive 46 1on. B G 3ok . an (Gl de Accro
ures e 1 Cla e Acero, del Puckfico (Ley 7.717). Deste

- . de Awro del Pacllico {Decreto

N 3601 e 6-IV-1950). Desde J1-X11-1050 Ty Pasess
ESA. (5) Ley 8148 (Cain de Cridiia Aerario). (6) Ley 018
: “‘l“..hr.v_t-' m‘;‘.)' Dexde Octubre de 1951 incliye Pagaris (e

El saldo neto de las emisiones por concepto
de OPERACIONES DE ORO Y CB\M BIOS I;e-
fialé un descenso de 219 millones de pesos en
Septiembre, quedando a fines de dicho mes
en 1.812 millones. Esta dltima cifra incluye
el producto c;gsla li-flmluacwu de la antigua
Teserva, por millones de pesos
fines de 1947 en favor del Fisco. Pogeiad s

BANCO CENTRAL DE CHILE
do oro ¥ 13
pesom)

por
(En millones de

Fondo de

Salda
Campras i fote.
| eambios
de aro y
FINES DE Suma
Camblos

1949 Sep. .. | 558 |
19 = S TEN 68
T IR YRR A | 418

1952 8o, s iveisns] a

extado de 6 de
dlente a op
versiin estu tabi ki
de § 485461 por dolur. Posteriormente
El aporte en oro al Fondo Maonetar
de Junio de 1948 fué modificado a U
big a US§ 10.7 32 en oro ¥ US§
{3} La difere millones de g
ulante Emitido y
ciin de la Antigua Heservi
Fisco, que en aguel cundro se computa en ka column

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

Leoyes 5107,
picmbre de 1949 e
ag en I

I de
fué revaluado n

Las obligaciones en moneda corriente del
Banco Central acusan una leve disminucion
de 75 millones de pesos en Septiembre, con lo
que a fines de dicho mes aparecen con un
monto de 18.760 millones.

Los depasitos constituidos en el Banco se
redujeron en 553 millones de pesos, en tanto
que los «Billetes en Circulacién: subieron en
478 millones, elevindose a un total de 15.551

millones.
BANCO CENTRAL DE CHILE
Obligaclones en moneda corriente
{En millones e pesosk

|_ r i L:H.r.snr--_ - i TOT
FINES DE E ¥ |
IAbarros | Guibern.| =
19 Sep. ... | ||||
1950 » 3 L]
1951 & | "
1952 Sep. s | 47
Oct, ... 40
Nav, ... ol
Dic. s | 279 ‘
408
: L1
> 95
b an
.n M
l T40
il
a3
eali)

(1) Piblico, Tratados de
Incluye moneda divisonaria.

CIRCULANTE EMITIDO POR EL
CENTRAL

BANCO

El cuadro del «Circulante Emitido por ¢l
Banco Central. experimentd también modi-
ficaciones en lo que respecta a la distribucion
de algunas partidas.
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

{En. millones de pess)
OPERACIONES QUE GENERAN La EMISION COMPOSIOION
] e e e S & DISTRIBUCTON
= e | con ToraL En
e 0 | Opery. = En
i R g L clanes | Suus | otros | e il Cateon | oonder
vias | Flwen | ofichiles | yotron | camibia | (1 a 5 "-:R_ﬁ_*.l chgn“h- vellan siioe | C. Nae: ﬁe‘lh
| =7 i .
Ahorros 13}
7 L] 9 0
149 Septicmbre a - = -
. 3 | I L5215 fy
1950 Septinibre .. ... | !;; 2 ’_?E‘l, ":-'H
1081 Septibint e W W I
t b | 2376 | Tk
1952 Septhembre. ‘_ - e e
ctubre. .., Ill"r“.’ :’?j
Noviembre. . t I’J"‘; f":‘:?
Diciembre. : | Fred| e
L] s,
1953 Energ ., y
2 IJ(; E )
ehrero. .., 7 e
. 16,414 142 | 5211
Marzo ad w5
17484 B3| s
Al ! L
il 18950 145 0
A y na 27 A
Mayo 18573 1 ‘ !.‘i‘l'!
1} £
Junio 19,706 H 1'11 st
il [ 234
T it 18,438 55}1 5318
e ] i s
Amosto 18087 152 ATad
Septivmbre 18013 :os‘: ilyr;';
ox "o

Las cifme en cursiva son porcentijes del «Tats e » (O
el o alo 1028, L. jes del «Tatal de la emiskine (Col,

. §). En el Boletio Mensual

N 250, de Dickemibre de 1943, s gublicaren

# han; erciales v créditos a la Caja Nacional de Alorm 3 il =
=il hnf:m‘-n A i T s (a:u:m.l. le Aliorros conforme a L".ul?’*“" 6511 y ﬁﬂumj‘mrm del
lny apernciones conel "":"‘f del Patado v In Caja e Cedlito y Fumento Minoro. Col, 2—Créditos e ad a 5
peales, mis el producto de b reyaliwacion de o Antigua Reserva de Oro (Nov. de 1947, § £33 millobes), Col. 3—Crixiitos e (oversiones correspon.
dienites 1 compromisos de uciones de fomento, Caja de Créditn Popular, I o Al iy Z. del Estad
Corporacion de Fomento y : eific i Septien % i e I'h.

de Cridito Awrario, Instituto de Crédito Indust

mpafila de Acero del Pacifico. Desde Septiembre de 1953
I dal ¥ la Caja de Crédito v Fometto Miners, s cnales pasan o o
tos v pristamon ol pdblico; créditos a la industria del salitre ¥ 2 lis cooperativas de consumo, Col. 5 —Emisity

menos el producto de la revalusciin de la Aotgia Reserva por § 833 millones

Agricola,

se eliminan de csta columma lax operacionss ¢on f Cas
colamaa 1. Col 4=

i

por uperaciones de 3l
a favor del Fieo que = computa en la columnas 2 del coadro. Col,

7— Capital y Reservas, Utilidndes, Canjes, Operaciones pendientes. Circulante bloqueado conformes Convenios con Eximbank 'y Cajn de Amortissiting

Hasta fines de Agosto, en la Columna 1,
«Con instituciones bancarias- se incluyen las
operaciones del Banco Central con los ban-
cos comerciales y con la Caja Nacional de
Ahorros. A partir de Septiembre también se
incluyen aqui las operaciones con el nueyo
Banco del Estado y el saldo de las antiguas
obligaciones de la Caja de Crédito Agrario,
Instituto de Crédito Industrial y Caja de Cré-
dito ¥y Fomento Minero que hasta Agosto se
mantenian en la columna 3 Con entidades
oficiales .

El circulantg emitido por el Banco Central
experiment6 en Septiembre una pequena re-
duccién de 74 millones de pesos, con lo que
quedé en un total de 18.913 millones.

Contrariamente a lo que parece indicar el
leve descenso anotado mis arriba, en ese mes
se produjeron fuertes variaciones en las prin-
-cipales partidas que generan circulante, las
que ya se comentaron en capitulos preceden-
tes.

B. BANCOS COMERCIALES
LEY N.» 11,234
En el Diario Oficial del 9 de Septiembre Ul-

timo aparecié publicada la Ley N.» 11.234,
que introduce algunas modificaciones a la

Ley General de Bancos y a la Ley sobre interés
corriente bancario. Su texto es el siguiente:

cARTiCULO 1."—Substitdvese en el inciso pri-
mero del articulo 36 de la Ley General de Bancos,
cityo texto se contiene en el decreto N.* 3,154, de
23 de Julio de 1947, modificado por las leves
Nos, 9.633 v 9.686, ¢l guarismp <149+ por =109,
Art. 2.0—Introdicense en la fey N.»4.604, de 22
de Noviembre de 1929, las signientes modificaciones.
|. Substitiyense en el ineiso primero del articulo
1.0 las palabras cuna mitads por <un 20 por clentos.
11. Agréganse como incisos tercero v cuarto del
misme articulo los que a continuacion e indican:
¢La misma limitacion se aplicard o las demas
operaciones de crédito que efectien las empresas
hancarias, sea por medio de avances en cuenti
corriente, en virtud de contrato o simples sohre-
giros temporales, avances contra acepracion, pi-
garés, descuentos de otros instrumentos de crédito,
o en cualquiera otra forma. ; e
clgualmente estardn sujetas al limite sa.:na].udu
en el inciso anterior las opericiones de t‘[i‘(ll[? que
puedan ejecutar las personas naturales o juriicas: .
I11. Substitiyese el articulo transitorio por el
siguiente: -
«Las disposiciones de la presente lev no se apli-
cardn a las operaciones vigentes el dia de su_pro-
mulgacién, sino @ partic del primer vencimiento
posterior A esa fechas.
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Art. 30— Fochlose al Prosidente de Ja Repo-
Blica para refundir en un solo texto las leves e
se-modifican por lapresente - ;

Y visto lo dispuesto por ol articulo 34, inciso

segundo, de la Constitucidn Politica del Estado:
4 electo eomo

por tanto, promalguese v Hévesc
Ley de ln Repablica. ;
Santiago, o siete de Septivmbie de mil nove-
CIETos Clicdents v tres
CARLOS IBAREZ DEL CAMPO.-F. He
REERA L.

La modificacién introducida por el articulo
1.* se refiere a la relacion entre el capital y re-
servas liquidas de cada banco y sus depdsitos
v obligaciones para con terceros, la cual no
podrd ser inferior de 1 a 10, ;

De acuerdo con la modificacion introducida
por el nimero 1 del articulo 2.7, el primer in-
ciso de la Ley N.' 4.694 queda como sigue:
‘En los contratos de mutuos de dinero o de
deposito del mismo en que haya derecho a
emplearlo, con arreglo al articulo 2.221 del

idigo Civil, el interés convencional no podra

exceder en mds de un 20 por ciento al término
medio del interés corriente bancario en el se-
mestre anterior . Antes de esta modificacion
se permitia un recargo de 50°,.

SITUACION DE ENCAJE

Entre el 31 de Julio ¥y Agosto el ENCAJE
LEGAL MINIMO de los bancos comerciales
experimentd un descenso de 100 millones de
pesos, con lo que se redujo a 4,249 millones.
Entre esas mismas fechas, el ENCAJE EFEC-
TIVO subid en 148 millones, es decir, a 4.771
millones de pesos. De esta manera, el EXCE-
DENTE de este Giltimo sobre el minimo legal
se eleva de 274 a 522 millones, esto es, en 248
millones.

HANCOS COMERCIALES
Encaje
fEn milloves e pesos)

FINES DE
ol Tutal

ity | Binco | e co-

|'Central [mio enc

(1 o
1040 Ao, .| i
1950 » | e
200
342
464
401
474
— 84

|
o
o

11} Be incluye una pequefla partida de ore.sellado kil 2
E:mgngu compitables como entaje en virtad de las ;f;c‘?nslllsi; ‘3,}:‘
" mm!m'nnmmmmle ctédlitu yimdos por el Banco Central v
por los bancos comerciales, 1=
2 roe ent el encafe losta un méxime equividente ul Lﬁ'_%—_lﬁc] cﬁ:: |{:i
Lur-n segindos sen prltamos gtorgados ol Fisco ey \ri_n.ud] de I
tg' netrueciin ¥ Amds iy e Fomeato de It Prodiccidn, Ly aitn-
|Mus. Pra conceder BNEVOY prestamos de oatn tlase cadicd en Alirl de

Conviene agregar aqui que esta m ejoria
la situacién de encaje de los bancos puef,"
haber tenido su origen en la ohtencign b
nuevos recursos del Banco Gentral, fn efecy e
entre fines de Julio y de Agosto los ruduqcuer?'
tos otorgados a estas instituciones acusaron
un incremento de 489 millones de pesos, 3

COLOCACGIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda corriente
de los bancos comerciales mostraron en Agos-
t0 una nueya expansion, de 410 millones g,
pesos, con lo que se elevaron a un toral de
22,091 millones.

En este mes, los eréditos al pablico aumen.
taron en 274 millones de pesos y 10s préstamos
a «Otras Entidades Oficiales en 125 millones,
Las demds variaciones fueron de menor i
portancia,

BAKNCOS COMERCIALES
Colocaciones on moneds corrien o

Eni millotes de g

Hen. Gu-|E
bernints
CHER ] T (5 “

FINES DE Pilitico | Fiseo

1040 Aun
1050 »
1051

(FEE TH. 1IN

Una reduccian de 387 millones de pesos acu-
saron en Agosto los DEPOSITOS en moneda
corriente constituidos en los bancos comer-
ciales, A fines de dicho mes aparecen con un
monto de 23.654 millones,

El descenso de mayor entidad se registrd
en los depdsitos que aparecen en la columns
Diversas. del cuadro respectivo y que en su
mayor parte corresponden a depdsitos que la
Caja Nacional de Ahorros mantiene en los
bancos; este rubro marcé una disminucion
de 520 millones de pesos. Los depdsitos del
Fisco, de Reparticiones Gubernativas v de

Otras Entidades Oficiales: se redujeron en
74, 28 y 169 millones, respectivamente.

El Ginico rubro que acusé un aumento en
este mes y que contrarresté en parte impor-
tante los descensos anteriores, fuc el de los
depdsitos del pablico que experimentd un in-
cremento de 404 millones de pesos.
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BANCOS COMERUIALES -
Deepdultos dn meneda eorriente tras que los depositos en esta clase de moneds
En millones. (e piang se ujeron en 29 millones: ﬂ"ﬁlles.ﬂem

Reparts |
Gl
HINES DR | Bittieo | Fieo [T
a0 Agu, | damn o8z | sy
it Ta N w0
A1 e T
WS

uye Municipalids
Pre: b, ¥ otra

Fué imudificadia a parti e Abei]
INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de las INVERSIONES de los bancos
comerciales se elevé a 2.334 millones de pesos
a fines de Agosto, excediendo en 12 millones
el de Julio dltimo.

El conjunto de los CAPITALES Y RESER-
VAS de dichos bancos subid en 19 millones de
pesos, con lo gque aleanzd a un roral de 4.022
millones.

Los REDESCUENTOS concedidos por el
Banco Central a los bancos comerciales su-
bieron entre fines de Julio y Agosto de 2.379
a 2.868 millones de pesos, es decir, en 489 mi-
llones.

BANCOS COMERCIALES
lones ¥ Grras ouentas

(En millopes dé pesas)

CAPITAL
[

sz
VAR

REmiEs.
Otre CUENTIS
| valores
il
i

FINES DE

ol Total

265
Yl
33

1049 A
1950 »

1931

CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

jeras
Las colocaciones en monedis extrani
de los bancos comerciales experimentaroqe;:f
Agosto un incremento de 16 millones, mi

mes los respectivos edaro 16
¥ 372 millones de pe;:ul;.!m & R

Las disponibilidades netas en el exterior de
Ius‘ ancos comerciales acusaron un descenso
de 72 millones de pesos en Agosto, con lo que
se redujeron a 990 millones, \ pesar del refe-
rido descenso, esta Gltima cifra puede con-
siderarse comparativamente alra, X

BARGOS COMERCIALES
Cuenius on dro 5 monedas estranjeras (1)
{En millones. de pesor)

Depi- |
FINES sios Trwee- |
FINES U i
Ll
146 A o T & 3 7
18 s el B
JHE " 144 e [
ol I | 1 141 ] "
97 0l 10 1 dmo | e
JE! EL 19 144 Ay 0
456 14 10 I+ ATH P
e 557 | 1% 14 = {3
Ay | 23 143 e §
g 1 14 1ny
i 18 144 | oo
i | 18 147 b
440 18 14 | 1o
413 1% 1] tage
Hat | IR Pl
i |n| i | cnan |

e pue cunilm representan oy monodar .

son chilenos 3 raetn de § 31 por délar ame-
s s en ot () Elllitndas {34 parte-
wckrioney, v Depditon edtre hinooe.

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS
SITUACION DE ENCAJE

Entre fines de Julio y de Agosto ¢! ENCAJE
LEGAL MINIMO de la Caja Nacional de Aho-
rros bajé a 2.851 millones de pesos, es decir,
en 51 millones. Por su parte, el ENCAJE EFEC-
TIVO mostrid un descenso de mayor conside-

=

GAFA NACIONAL DE AHORROS
Encajn
FEn millones e pesol

| ENTAIE EFECTIVO
5 Exta-
i
: voGat | Excre
- iRanco | Comer- | tables | Towl | mi, | besve
| Coxre cnma
i3l ERCIE
oy | i1}
ny 13 4| vau
i 13 " t 1458
L 1| 755
i1 13 H | LE4
330 M 30 | Tl
s | 3 i | L83
7 35 | L10s
500 | 5l 1% | Lk
0 1 4 | 536
| Wl & i | Sk
nt 358 7 | M
f 58| 47 i F i
55| w0 1 17
r w3 | ok i e
Jul. i | 62 134 | d06
s | 581 i 134 | Al
i eelinidn chitean. (1) S= il
[lls.n_ug.:luktmmwlwnldnd.ﬂm - = :
wen depumiton eu dmmhﬂfmgﬂmﬁnhw La

e Aurlios (Ley 5817 y ot

Uescontibles ge Tescreria (Ley 4897).
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en 582 millones, o sea, a 3.084
mm.l m consecuencia de las variacio-
nes anteriores, ¢l EXCEDENTE de encaje de
de esta institucion acusé una segunda y fuer-
te contraccion, de 531 millones de pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros experimentaron un leve incremen-
to de 81 millones de pesos en Agosto, con lo
que a fines de dicho mes alcanzaron a 10.016
millones. Este mayor volumen de créditos
favorecio casi exclusivamente al pablico.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Calocaciones en moneda corrients:
(En millones de peasos)

T ] 2y
1)

¥
FINES DE | Pilliico | Fisco  [Gubern. | Diversns| TOTAL
- | 3) )
| . .
1945 Al .- 4 |
1950 »
1951 « a6
1952 Axo. 0 =
= ol =
o =
o 47 | —
o | —
w |
1az | —
2 177 -
184 =
L07a 201 —
107 | 101 i
u| 1.055 202 =
9 | Los§ 204 ==
li

(1) Incluye Monicipalidades. (2] Instituciones de Fomento, Hipotecs-
rige v de Previgin, Caja de Auxilios, Caja de Cridite Popular ¥ wvarias.
3} ;dndrnlmtg son créditos a bancos comerciales (4) No s i

e 1953

Durante ese mismo mes, los DEPOSITOS
constituidos en la Caja Nacional de Ahorros
se redujeron a 17.032 millones de pesos, es
decir, en 238 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Deplaitos en moneds corriente
(En millones de pesos)

| Dtrzs
i Reparts.| Entida-
FINES DE | Pibilico | Fice  (Gubern. | des ll.'rﬁv Diversas [TOTAL
cales
iy 2y (£.1] (L1
“ " 1
|

1049 Agu, . 5.012 1755 04 7
105D a 5480 | 1383 330 3 S
1051 » oAt | 1281 431 | 1013
1591 S0 1.38)
1345 513 &71
1378 680 a7
L19 641 1.33%9
1.561 633 1059

"o 763 1

Lag2 E8T 1 ?i".!
1.356 BT 1.897
1.738 GER 2453
LEID ars 2563
LE4L ™m A055
L4vs 787 4.552
L3206 757 2.764

1) Incluye M (1) Tnstituek 4

riss, de Previnidn ¥ otras, (3) Principalmente depge
e G N0 se ma;.ﬁ’m'i'h&m’“ e
Tudivialess ni las 4Cartas de Crédite
d-r“%azhdhdh de lus i :

L] tary
instituciones fof modificadn o mr‘rl.’;zge Abeii

Los depdsitos del Fisco, Reparticiones
bernativas y «Otras Entidadesp?)ﬁclaIE: i :’ .
saron descensos de 169, 30 v 788 mlllone.‘c:'
pesos, respectivamente. Otros rubros meng.
res, que se incluyen en la columng - Di"eraau'
del cuadro y que en su mayoria coneupund: .
a depdsitos que los bancos comerciales mun“
tienen en la Caja Nacional de Ahorros, dec]'.
naron en 24 millones. =

El inico rubro que experiments un aumen
to fué el de los depasitos del piblico, log qu;
subieron en 773 millones de pesos, eleviindgg
a un total de 11.743 millones. -

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

Las INVERSIONES de la Caja Naciona| de
Ahorros bajaron en 74 millones de pesos en
Agosto, con lo que quedaron en un total de
2.698 millones. En este mes se observé una
reduccidn relativamente considerable en sus
inversiones en <Bonos Fiscales v Municipa-
les-, contrarrestada en parte importante por
una expansion de sus inversiones en «Otros
Valores Mobiliarios: y, en menor proporcién
por un incremento de sus inversiones en -Bie.
nes Raices, Muebles y Utiles. .,

Las RESERVAS de la Caja Nacional de Aho-
ros experimentaron en Agosto un fuerte au-
mento de 120 millones de pesos, que las elevs
de 74 a 194 millones,

Desde el 28 de Abril ultimo, fecha en que
la Caja Nacional de Ahorros cancelé comple-
tamente sus obligaciones con el Banco Cen-
tral, hasta fines del mes que se comenta, esta
institucién no ha hecho uso de los recursos
del instituto emisor.

CAJA NACIONAL DE AHOHROS
¥ otros

(En millones de pesos)
_ IwVERGIONES
G z : Ol
ey S Bonos dtros ienes 0% DIEL
FINES DE | Fiscales | valores | Ralces, REskE- | Banco
¥ Muni- | mobili =hles, [ Total 2
cipales | rios | dtiles (L]
1049 Apa, 821 16 9 240 ] 1.210 5t 115
1950 > ... 2 182 324 | 1308 56 655
1950 » 779 198 104 | 138t 63 1A
757 169 733 1,659 o3
735 169 759 1683 69 982
751 181 709 1.731 ol 1.080
749 181 826 | 1356 71 1042
747 181 859 | 1.787 7l 1.182
i 180 A58 1.812 72| aout
743 178 011 1.832 iz iz
742 178 908 1.E28 7z 50
41 178 939 | 1.958 i =
936 178 | 1006 | 2120 7 =
534 181 1,031 2146 74 -
wrne] FASIR 181 1073 2.112 74
Agd. .. 118 {457 | 1a03 | 2698 194 =

(1) Leyes Nos. 6.334, o;.ow ¥ GEIL.
D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

En el mes de Agosto el Total del Dinero
Circulante acusé una nueva y pequens expan-
sién, de 187 millones de pesos, elevindose 8
un monto de 44.560 millones.

El aumento aludido se registré exclusiva-
mente en los BILLETES Y MONEDAS EN
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LIBRE CIRCULACION, los que subieron en del mes que se comenta cada uno de estos sec-

314 millones de pesos, es decir, a 13.431 mi- tores aparecia, en el mismo orden, con el 5%,

lones. 207 y 757, del dinero giral. Llama la aten-
El DINERO GIRAL experimentd una reduc- cién la escasa importancia relativa de los de-

cion de 127 millones en Agosto, bajando a pdsitos fiscales,

41.129 millones a fines de dicho mes. Este des-

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL
censo del dinero giral se produjo como con-

{En millones de pescu)

secuencia de un retiro de depdsitos por parte — — =
del piiblico, fenémeno que ya se habia obser- i A Tt
vado, y con mayor intensidad, en el mes pre- e o D-}! Riblicn | De Kntide: | oms {0t st | | 2000
cedente. El mencionado retiro de dinero efec- Gira)
tivo afecté a los bancos comerciales ¥ a la :
Caja Nacional de Ahorros; los depdsitos que 198 nen, .. | i f e 2| 1108
se mantienen en el Banco Central y que tam- 5 12040 | 09 15 | 17
bién forman parte del dinero giral, experi- :
mentaron un pequeno incremento en este i
mes, :

En lo que respecta a la distribucién del di- -
nero giral, se observaron fuertes modificacio- I 24 :
nes durante Agosto. El dinero giral del Fisco el H
¥ de Entidades Oficiales se redujo en 225 ¥ 1750 | 7 7
1.082 millones de pesos, respectivamente; en - a2 3
cambio, los depdsitos en cuenta corriente ¥ Tyais | F H

4 la vista del publico experimentaron un con- :
siderable aumento de 1.180 millones. A fNes  fas cirs an cunivs son porcentajes del total. : —
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E. OTRAS ESTADISTICAS DEL
CREDITO

ES

CARGOS BANCARIOS Y €/

En Agosto el promedio diario de los cargos
en cuentas corrientes y en cuentas de depd-
sito permamecid aproximadamente estacio-
nario en los bancos comerciales, con 2.432
millones de pesos. Durante este mismo mes
dicho promedio bajd a 653 millones en la Caja
Nacional de Ahorros, es decir, en 13,9%.

- 08 EN CUENTAS CORRIENTES ¥ EN CUENTAS
s ! DE DEPOSITO

[En millones de pesos)

iy W St el fnivsanibm B
Totat | R | rotat | firis | Totas | diaria

| dlarto | Total | disrle | Total | dinsic

1040 A ... Aisl | 4 | :"-.:"I | M6
£518 | LT

[T R

1951 »

52
5
o

i

Sélo en lax plazas en que existen oficimas del Banco Central.

El promedio diario de los documentos can-
jeados en las Cimaras de Compensacidn del
pais bajé de 1.513 millones en Julio a 1.478
millones de pesos en Agosto, esto es, en 2,37,

CANIES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION

{En millopes de pesox)

=
Stgo.y Valpso, Otras plasas | Todo el pals

PECHAS e
Prom. Prom.
Total | iaria | TeB! | GiETa diario

Total | Ercm

1940 Ago oo
[T R

1951 »

H6lo en laa plazes oo que exlsten oficinne del Banco Central,
DEPOSITOS DE AHORRO

EL saldo' de los depdsitos de ahorro consti-
tuidos en la Caja Nacional de Ahorros y en
la Caja de Previsién de los Ferrocarriles del
Estado, experimentd en Agosto un nuevo in-

cremento, de 122 millones de pesos, con

lo ¢ e
se clevd a un total de 6,654 millones, e

DEPOSITOS DE AHORRO

millones de pesos)

FINES DE | 1940 | 05y 1851
Eneto | .00 |
Febirero. 4060
Maorzo | 4.370
Abwil... 437
Mayo | i
Tunlo, | 43
Julls .. 2 4,
Agwsto, .o | 4
Septiembee | 4
Octubre 5
Noviembre. , | | 5
Diclembre. . 5449

* Desde Marzo de 1949 se eonsideran Jos depdaitos de al
“afa Nucional de Ahorros y en la Caju de i

do, Anteriormente se inclufan ¢
to Papular, pero de acerda eor
percible depdsitos de aborro ¥ &
In Caja Naclondl de Ahorros.

Lay
8 Tueron

INSTITUCIONES DE FOMENTO

En el cuadro que sigue se muestran las co-
locaciones de las principales instituciones de
fomento del pais. No se incluyen los ltimos
saldos de los Institutos de Fomento Minero
e Industrial de Tarapacd y Antofagasta, Ins-
titutos que fueron fusionados con la Corpo-
racidn de Fomento de Ia Produccidn, de acuer-
do con el D. F. L. N.” 302, publicado en el
Diario Oficial del 5 de Agosto de 1953,

CION DE FOMENTO
Colocuclones

(En millones de peso)

NS

FINES DE |
LMD Ago.. 1 M4
1950 » 1044
1051 » 1576

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El saldo de los bonos hipotecarios eén circu-
lacidn experimenté un pequenio incremento
de 57 millones de pesos en Septiembre, con
lo que a fines de dicho mes el valor nominal
de estos bonos se elevd a un total de 4,283 mi-
llones.

La cotizacion de los bonos del 67, acusi
nuevamente un descenso en Septiembre, que=
dando en un nivel que es el mds bajo de 10§
Gltimos catorce meses,

o
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BONOS II]I'l)'I‘EEARiOS
Valur nominal ¥ car izaclin porceniua|

{En millones de peaas)

Caja Crédlio | Puncn Higa

Hipotecarin tecurls Chile -..:!'m,i"\}-i'“'\
FINES DE 2y Ly
- —— — —{ToraL
Brdaitn|l M sz :
Emisiin| (%) |Embion| ) Emisltg| (%)
1040 Sop | 1561 [ 60 Biw |
1950 » 1.560 | 58 A
1651 » Lov7 | 36 | g
1952 5

D

1953 Ene

(%) Cotizaciones de bonod del 6% en fa
wor el Gltimo dia Wabil de cada afio.

Bulm de Comercio de Santins

F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

Una disminucion de 13,5 millones de pesos
acuso en el mes de Agosto el monto de las le-
tras protestadas, con lo que su total bajé a
83,9 millones. En igual mes del afio pasado,
se praotestaron 11.507 letras por un valor de
81,6 millones de pesos. Por otra parte, ¢l mon-
to de los cheques protestados subig de 58,9
millones de pesos en Julio a 64,6 millones cn
Agosto, es decir, un aumento de 5,7 millones
de pesos. Si se compara con ¢l monto de los
cheques protestados en Agosto de 1952, que
fué de 39,9 millones de pesos, acusa un con-
siderable incremento de 24,7 millones, lo que
equivale a un 61,97,

LETRAS v CHEQUES PROTESTADOS
] [Valotes en miles de Peson)
(Cliray del Sepyicig Nocional de Estadlsicn)

Lemas CHpgues
FECHAS T —— e
| Valor Nimers Valar
113178
170ALY
235569
4R 11
IE0SG)
105, 740
L SELTON
E. 3007
%
e
1370
1053 4010
daan
Ar
2664
10
655
QUIEBRAS
QUIEBRAS
el Servicio Nasional de E
: Enrro. Enern Al ll.n-!jun, Wb May | fun
GIRG 5 A | |
COMERCIAL | mie. | Dj L e 18
1950 | 195 1951 e 1954 »
Abarrites ¥ frutos | [

del poil ooy = == == =

Totul .

* Cifras provisorias.

BOLSA DE VALORES

ACCIONES Y BONOS

Un considerable incremento de 8,5, expe-
rimenté en el mes de Agosto el INDICE DE
COTIZACIONES DE ACCIONE _calculado
por el Servicio Nacional de Estadistica con
base 1947 =100. En relacién con su nivel en
igual mes del afio anterior acusa, sin embar-
20, un descenso de 6,8 . E

Todos los subindices que comprende el in-
dice general registraron alzas con respecto al
mes anterior, observindose el mayor aumen-
to, de 23,07, en las cacciones carboniferas..
Las acciones «agropecuarias-, -salitreras v
‘varias- sefialaron, igualmente, notables in-
crementos de 13,47, 8,5', v 7,87, respectiva-
mente, Algunas acciones industriales in::lm-
das en el cuadro respectivo bajo el titulo
“otras, subieron en 12,7°,. El grupo de accio-
fes «maritimas: también subid, en 6,70

Los demds incrementos fueron de menor in-
tensidad. e

El monto de las TRANSACCIONES EN AC-
CIONES experimentd en el mes de Agosto
un leve aumento, de 4,0 millones de pesos
0,6 ), que elevé su total a 641,3 millones.
En relacidn con el monto de transacciones
en igual mes del afo pasado, sefala, igual-
mente, un aumento de 59,8 millones de pe-
sos (10,37:).

Las acciones que acusaron los mayores in-
crementos en el mes que“se comentia fl.ll’erop
los grupos de acciones «salitreras. y -carboni-
ferug.s ,pcuya.s alzas fueron de 20,6 ¥ 16,0 mi-
llones de pesos, respectivamente; estos in-
crementos equivalen, en el mismo orden, a
21,4, v 68,7 .. También subieron, en 11,4
v 6,5 millones de pesos, las transacciones en
acclones cagropecuarias ¥ <metaltrgicas |
respectivamente. I
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INDIGE DE COTIZAGION DE ACCIONES
(Encadensdo, base 1937 = 1001
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Las TRANSACCIONES EN BONOS bajaron
durante e mes de Agosto a 1794 millones de
pesos, monto inferior al del mes precedente
en 7,9 millones de pesos (4,2, ), pero superior
en 57,2 millones (46,87, al de un afio atrds.
El toral transado en bonos del Estado v de las
Municipalidades bajé de 109,5 millones de
pesos en Julio a 91,0 millones en Agosto, es
decir, en 18,5 millones de pesos. Por otra par-
te, las transacciones en bonos de companias
industriales y de instituciones hipotecarias
subieron en 5,9 v 4,8 millones de pesos, res-
pectivamente,

THANSACCIONES DE ACCIONES ¥ BONOS EN LAS BOLSAS

JEn millones de pesos)
(Clfrms el Servigio Nacional de Estinfstics

| “Bowos | Bonosdell

atadn y

- Bonos
Compafiian

ni ponderacifin o importanci relativa,
bancos comerciales v la cotizacion de corre-
dores.

La cotizacién libre del ddélar experimentd
un nuevo aumento en el mes de Septiembre.
En efecto, el precio promedio del ddlar libre
segiin cotizaciones de corredores fué de 209,59
pesos, cifra gue comparada con la de 194,02
pesos correspondiente al mes de Agosto, re-
vela un aumento de 15,57 pesos, es decir, de
un 8,0°;. Si se compara con el precio prome-
dio del délar libre en igual mes del ano pa-
sado, que fué de 142,20 pesos por ddlar, acu-
sa un incremento de 47,47, Por otra parte,

TIPDS DE CAMBID DEL DOLAR
(Promedios mensiples en pesoss tipo comprador}
(Seglin estadistica del Danco Centrall
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el precio del délar libre en bancos erm
les continia eatndmmnn, en 110 o
El cuadro que sigue muestra en forma
quemadtica la aplicacién de los diferentes ti-
g:m de cambio existentes a fines de Septiem-
e
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tos del Federal Reserve Bulletin, aparece en
¢l cuadro adjunto,

El precio medio de la moneda de cien pesos
oro de sexportacion-, con un contenido de
18,3057 gramos de fino, volvié a subir en el
mes de Septiembre, segiin las transacciones
registradas en la Bolsa de Comercio de San-
tingo. De 4.946,79 pesos en Agosto se elevd a
5.217,54 pesos en el mes que se comenta, esto
es, en 270,75 pesos (5,5 ;). También subid la
cotizacién media de la moneda de cien pe-
sos oro de «transaccién interna , con igual
contenido de fino, de 4.746,21 pesos en Agosto
a 5.035,33 pesos en Septiembre, es decir, en
289,12 pesos (6,1°,).

4 —

PRECIO DEL ORO

(Segiin tmamccione: en la Holsa de Comercio de Santlugo)
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HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias del Fisco sumaron
en Julio 4.775,2 millones de pesos, cifra que
sefala un aumento de 2.339,6 millones, esto
es, de 9,17, con respecto a las entradas del
mismo mes de 1952,

En el periodo de Enero a Julio, los ingresos
aleanzan a 20.702,4 millones de pesos, es de-
cir, 6.450,2 millones mis que en los primeros
siete meses de 1952, lo que representa un au-
mento de 45,37;.

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOY
(En millones de peson)

(Cifma del Servicio Naclonal de Estadistica)

1951 1952 1953

:unmi!uuu

Ingresns | Egreson | Ingresos| Egreaos

i
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B e
smhu
==z

26008 d6. 1Ry

gEziegcs:

De las entradas ordinarias recaudadas has-
ta fines de Julio, 16.848,5 millones de pesos,
equivalentes a un 81,4, corresponden a
impuestos y derechos aduaneros.

IMPUESTOS
(En millohes de pesos)

{Cilran del Serviclo Nacional de Entadistica)

" Total
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DEUDA PUBLICA

DEUDA EXTERNA

Las cifras sobre la deuda pablica externa
consideradas en este estudio incluyen, l.‘;l
primer término, el valor nominal de los bo-
nos correspondientes a la deuda consolidada
del Fisco, y luego otras deudas fiscales o con
garantia fiscal. Se han considerado, ademds,
algunas obligaciones que no cuentan con la
garantia del Estado, pero que, en razin a su
generacion o al eardcter de la institucion deu-
dora, pueden considerarse como integrantes
de la deuda publica.

Deuda externa ael Estado

LEn milones

A - - A
| Bonos, valar
- R
xo0
| | I . I:‘r
| I ll
4B AT . b 489 1 » :

1o0 Olras obligocione

=3
Directa 125 CORFD, C

Como se indicé en el estudio de la deuda
pliblica del ano pasado (Boletin  Mensual
N.¢ 205, pag. 291, de este Banco), desde el 31
de Diciembre de 1948, los BONOS DE LA DEU-
DA CONSOLIDADA DEL FISCO y con garan-
tia fiscal, se han anotado totalmente en el
grupo <DEL FISCO., en atencién a que la

B il (U O LT U LECT L 1n52
"”1'.'.”:"1 5 o407 19112
Del Fisen - 112297 109456
us 9 426 RO
Sin wnranthi fisal € 17 & 5
L
- e 05 Wl LA
Anticipox. Banea- £ .iné 1048 Iy 3 |..!\ (Y
(e 1158 viin 2500 |
Acreedores  Por- ik 07 s
tuaring 1 141 L8 . d
# 18 1 nd
Pugarés Descont, £ L ;- AL LSIE S LASY
e Tesarering, (AL ] L4 LA b
_ i 1.65%
Citos, PP GC. gl US§  Khen  R7AS 7198 8403 4
Estadi Fr. 5 104
: T Tl M7
Cadiow, Carfo (%) Us§  anag SN0 SeRsl 43R
List, de Acero el s 48708 F30KE
cifico 5

%), Lan cifroe 1948 faagra . 1950,
fmciones contridas eapetdficainents
Hunchipato, Desde 1951, todas ellas upa
@ «Cridditos o Ja Compahti de Acero del T

:.l:)' _\.' 8,962 establecid que el Estado de Chi-
F es el anico v exclusivo deudor de las obli-
saciones que, con anterioridad, esfaban 50-
metidas al rdgimen de piagos de la Ley N.- 5,580,
Sdlo SE exceptGa una pequefia deuda por
L 26.895 que se encuentra al margen de las
dmpnsncmneu legales mencionadas.

En el cuadro que se incluye a continuacién,
que comprende los mismos valores del ante-
:Iwr. pero expresados en ddlares de los Esta-

'm. Unidos, puede observarse que durante
1952 se han rescatado obligaciones en BONOS
por un valor nominal de 6,7 millones de dd-
lares, conllo que su toral se redujo a 183,7
millones de ddlares. x

18 (L L) 1954 1951 1452
Banos

Tl IEA20 I0EA60  INTads g

Wwe ia 75 ™

Toial Bonos MLAIN A5 M5 (NS0 190404
Antlcipas Bancarion LR 1x o AR ©an
Acreedores Portuariog (T [Pt i e
P'a Josc, die Te-

Rireria 1901 L7
Cdros, FF. 000 dol § ] 7480 5,401
Udios, Corin ), A0 et 1 LU 45473
i, de Acern del -

cily 15301 51,088
Taml otras divdas 5L TSAKL 105798 (0S.5R4 1wl

v el Bk

F Los ANTICIPOS BANCARIOS, ACREEDO-
RES PORTUARIOS v PAGARES DESCON-
TABLES DE TESORERIA, fueron prorroga-
dos a fines de 1948, a base de amortizaciones
semestrales de 2',' ., mds una tasa de interéds
de 1',, anual. Estas obligaciones, que deberin
extinguirse toralmente en 1960, descendieron
en 847 mil ddlares.

Los CREDITOS OBTENIDOS POR LOS
FERROCARRILES DEL ESTADO compren-
den obligaciones a favor del Export-lmport
Bank of Washington ¥ otros compromisos
con fibricas proveedoras, todos los cuales se
destinan a adquisiciones de material y equi-
po. A fines de 1951 y de 1952, los saldos acree-
dores de la Empresa aparecen como sigue:

1951 1952
LSS L0000 WSS CSSLI00
LA6T.AN 106855
¥k (¥
s sebea S VRSLAS

Durante el afio 1952 no se utilizaron valo-
res de los créditos externos debido a que en
¢l afio anterior se firmaron pagarés hasta por
la totalidad de los créditos concedidos. El
total de los créditos autorizados por el Exim-
bank con dicha objeto asciende a la suma
de US$ 10.000.000, todo el cual ya ha sido uti-
lizado, habiéndose amortizado hasta el afio
1052 la suma de US§ 8.112.800, oon:mpouduen-
do US$ 1.106.240 a las amortizaciones prac-
ticadas en 1952. Por otra parte, los créditos
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de Fibricas obtenidos ¥ utilizados hasta la
fecha por la Empresi (prineipalmente de
fabricas norteamericanas) asciende o
LSS 6.362.184; de esta suma se ha amortizado
hasta 1952 un total de US§ 4.391.009, corres-
pondiendo US§ 881.452 a las amortizaciones
efectuadas en el afo que se comenta.

A continuacidn tenemos los CREDITOS
OBTENIDOS POR LA CORPORACION DE
FOMENTO DE LA PRODUCCION y por Ia
GOMPANIA DE ACERO DEL PACIFICO en
el exterior. Como se explicé ya en el Boletin
N. 295, de Septiembre de 1952, las sumas
comprendidas en este rubro incluian hasta
fines de 1950 el saldo de las obligaciones de Ia
Compaiiia de Acero del Pacifico. Formada ya
Ja CAP, en 1951, esta empresa se hizo cargo
de los referidos compromisos contraidos por
la Corporacion. Se presentan a continuacion
los saldos de estas obligaciones, actualmente
de la CAP, a fines de los tiltimos cinco anos.

{En ntillones die dilareal 104N 1049 19A0 1951 1052
Eximbank (Leves 8585 v §.20H) 140 380 450 04 A, 2
Provesdores | 15 - 1 1.5 1 J_
Crislito «El Romerals 0,6 : 5
Bankers Trust Co. N, ¥ (] 3

Sinms 5 40 4D 487 3D

A continuacién se agrega un cuadro que
muestra con mayor detalle los saldos deudo-
res de la GAP, y el monto de los créditos auto-
rizados y utilizados. Se podri observar que el
twtal de los créditos externos autorizados a
la CAP alcanza, al 31 de Diciembre de 1952,
un monto de US§ 67.361.724. De este total ya
se han utilizado US$ 60.386.724, por lo que
queda un saldo de créditos abiertos a su dis-
posicidn, de US$ 6.975.000. Hasta fines de
1952, esta entidad ha pagado la suma de
LIS$ 7.298.546 por concepto de amortizacio-
nes.

Crdiditos Parie Saldo adein-
sutorizados  utilizada  dado ul 31
Dig, 1952

Eilmbank

Proveedures

Crédito «HI Romerals
Hankers Trint Co. N, ¥

LS00, 00
LENHEL 11

1 1.5
1 1290050

4 ALORENTA

Suras

El saldo de los créditos a la Corporacion de
Fomento de la Produccidén, sin considerar los
créditos obtenidos por la CAP, experimentd
un incremento de aproximadamente 1,6 mi-
lones de ddlares en 1952, a consecuencia de la
concesion de nuevos créditos por algunos
proveedores y por el Instituto Nazionale di
Crédito per il Lavoro Italiano all'Estero.

En el cuadro siguiente pueden apreciarse
con mayor detalle los saldos deudores de la
Corporacién, al mismo tiempo que el monto
de los eréditos autorizados y utilizados., Con
respecto a este (ltimo, ndétese que el total
de los créditos externos concedidos a 1a COR-
FO hasta el 31 de Diciembre de 1952 alcanza
a un monto de L'S$ 104.111.663, de los cuales
hasta esa misma fecha sdlo ha utilizado
US§ 95.053.959; de esta manera el saldo de
los eréditos abiertos que atin estd a disposi-

R

cidn de la Corporacion os de US§ 0.057.704
Iasta  fines de 1952, las  amortlzae 4
efectundas  por  esti entidad
LSS 49.777.225.

Criiditos

Parie Saldo ndeuily,
anirorbeadin willlzada S1-XT-1051 81yl

1952

chmbiai b (1

D4 G OLT 00
(1 208) i

1
(RN IIERS .
700, (10K

R
KE|

B8, 054 850

137,700

NTHEINT:

Tanto los eréditos del Export-Import Bank
of Washington como los del Internationg)
Bank for Reconstruction and Development
tienen la garantia del Estado chileno, de
acuerdo con las leyes que se anotan en el mijs.
mo cuadro. El primero de ellos corresponde
a un conjunto de obligaciones que tienen dj-
ferentes fechas de vencimiento ¥ que son ser-
vidas semestralmente con cuotas que, ade-
mis de la amortizacidn, incluyen una tasa
de interés que, en general, es de 47, anual,
El detalle de los compromisos con el Eximbank
puede observarse en el cuadro siguiente, en
el que se indica el objetivo de cada uno de
dichos créditos: -

Saldo adedado al:

EXIMBANK
A0 Dde. 1951 M Dic, 1952

Cridiios Parie
antorizados  uili

{FEn il rod americn noe

THO00,000  AEM0,000  6I51800 4002500
LANDOM  LAN00000 4430 000 e
FARITO00 IROIT000 V0170 TN
TEOOLOO0 3 ALOO0 8,000 (0600 107000
1, 3500001 S50 000 (RETT] AR 1)
1450, 000 300,001 S0, 10
Sann s GROIT 000 66T 000 AR5l S0 S04 KD

El segundo crédito anotado en el cuadro
anterior corresponde a obligaciones contrai-
das con el International Bank por la Gorpo-
racion de Fomento, para la adquisicién de
maquinaria agricola, y para la Empresa Na-
cional de Electricidad 8. A. Estas obligaciones
tienen distinto tratamiento. Los créditos
para maquinaria agricola se sirven con una
tasa de interés de 3", anual y se extinguen
en un plazo de seis anos, contados desde la
fecha en que han sido contratados, pero las
amortizaciones sdlo se han empezado a can-
celar en 1951; los créditos para la ENDESA
son a un interés del 41,7, anual y se pagarin
en un periodo de veinte afios, computados en
la misma forma, con amortizaciones que se¢
iniciardn en 1953. El detalle de los créditos
otorgados por el referido banco es el siguiente:

Purie Saldo adeudndo al
izada 31 Dic, 1951 51 Die. 192

INTERBANK

Cridioon
autorieados

pEricamon

0,521,708

11300000 g 5024557

REIUIRT 2500000 1541000 (RUIELLY

1400000 STH0N4 ST%008
Rumas 17300000 12504881 6.565.537 11135881

en el referido

Las partidas que aparecen
«Proveedores’,

cuadro como préstamos de



compr
a medida que la Corporacion
obtiene fondos de los eréditos
en las instituciones antes me
otros recursos de la misma
Por ultimo, en el cuadro mencionad
anota un monto de 790,000 ddiares.{queoc:?
rresponde a dos créditos otorgados durante
1952 por el Istituto Nazionale di Credito per
il Lavoro Italiano All'Estero. El primero es
por la suma de 580.000 délares y se empleard
en la instalacion y adaptacién de colonos
italianos en los fundos «San Ramén., «Sta.
Inés:, Rinconada~ y <Mirador-, ubicados en
la provincia de Coquimbo. El otro, por 210.000
diélares, tendri el mismo empleo, pero desti-
nado a la Hacienda <San Manuel:, en las
cercanias de Parral. Uno es a 13 afos plazo y
el otro a 15; ambos se sirven con una tasa de
interés de 5%, anual.

de Fomento
de que dispone
nginnadas ¥ con
Corporacion.

DEUDA INTERNA

Se inserta a continuacidn un cuadro Seme-
jante a los que se presentan para la deuda
externa, en el cual se han anotado separada-
mente las obligaciones en bonos — romadas
en su valor nominal— y las constituidas en
forma de documentos.

Dentro de cada rubro, se han apartado las
deudas que correponden a obligaciones del
fisco (+deuda directur) de aquellas que, sin
ser del Fisco, tienen la garantia del Estado
(«deuda indirecta- ).
1948

1940 19541
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Como lo demuestra el cuadro, el monto de
BONOS FISCALES, que en 1950 y 1951 experi-
menté considerables aumentos, en 1952 su-
biG en s6lo 41 millones de pesos, alcanzando
a 4,494 millones. En el curso de ese ano se
realizaron, ademds de las amortizaciones or-
dinarias y extraordinarias que en conjunto
sumaron aproximadamente 760 millones, nue-
vas emisiones de bonos por un total de 799,4
millones de pesos, cuyo detalle se indica a
continuacidn:

—

W —

(milles de )

Constenceifn T :
A s 0y Lo 10 o
l'zdmrm hﬂr:U Aw, mdl:‘f—.'ﬁ% Leyes £4)1 y 9095 20560
\u,r:_-Tfs!?r_’ﬁ. A, Hotel Vaidivis Loves 0035, 001, o
Cancelacitn Anticipn Caie Hitotwmrts (7451 Ley 3601 ”?}'\1
Torae 790,400
Fllgl monto de los BONOS CON GARANTIA
CAL experimenté en 1952 un nuevo ¥ pe-

quefio incremento,

de 19,2 millon 508,
con lo que subié a SS 0 peots,

1.122 millones. Este au-
mento se explica por las nuevas eminlo?:l;s
por 43,1 millones de PEsSOs, menos amortiza-
ciones por 23,9 millones, Las emisiones a que
se hace re_fe:_-encia corresponden a los siguien-
tes empréstitos:

(milen de §)
Laja de bn Hnbitasidn Popatar (T475); Ley T.000; T
Empress de Auis Potable de Santixgn (7-1%); Ley 9578 35000
45008

El rubro siguiente, DOCUMENTOS A LAR-
GO PLAZO DEL FISCO, subié notablemente
a fines de 1952, vale decir, en 3,383 millones
de pesos, con lo que qued en 4.320 millones,
E:._s:e extraordinario aumento se debe, exclu-
sivamente, a que en Diciembre de dicho afio
fueron converridas ¥ consolidadas en el Ban-
co Central de Chile, en un documento a largo
plazo por 3.400 millones, las letras giradas
por la Caja Autdénoma de Amortizacién y
aceptadas por el Tesorero General de la Re-
pliblica que estaban descontadas en el mismo
Banco, de acuerdo con las disposiciones del
articulo 15 de la Ley 7.200. Este documento
devenga un interés del 17 anual ¥ tendrd
una amortizacion acumulativa anual del 29;
(Ley N." 11.134). Por orra parte, las demds
partidas que comprende el rubro <Documen-
tos a largo plazo del Fisco , disminuyeron y
son las siguientes: Diversas obligaciones a fa-
vor del Banco Central de Chile, las que, en
conjunto, disminuyeron de 661,1 millones a
fines de 1951 a 651,2 millones de pesos al 31
de Diciembre de 1952; préstamos para la Cor-
poracidn de Reconstruccién, contra el encaje
legal de las instituciones bancarias, que ba-
jaron de 226,3 a 218,9 millones; ademis, se
incluyen los Censos redimidos, que se mantu-
vieron en 49,4 millones y los créditos directos
a la Caja de Auxilios, los cuales se redujeron
de 631,2 a 594,0 mil pesos.

Los DOCUMENTOS A LARGO PLAZO CON
GARANTIA FISCAL comprenden exclusiva-
mente préstamos a largo plazo a la Caja de
Auxilios, los que ascienden a poco mis de
seis millones de pesos.

Los ANTICIPOS Y CREDITOS BANCARIOS
DEL FISCO aumentaron en 104 millones de
pesos en 1952, afio en que subieron de 1.145
4 1.249 millones. Este aumento corresponde
casi exclusivamente a la conrratacién de em-
préstitos con la Gaja Nacional de Ahorros y
¢l Banco de Chile, de acuerdo con las Leyes
Nos. 10.583 y 10.831, efectuada con el objeto
de pagar una gratificacion extraordinaria al
personal de empleados ¥ obreros de Il:.s Mu-
nicipalidades, ¥ para subvencionar a loco-
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1946
mocién colectiva, respectivamente. El em-
éstito contratado de acuerdo con la Ley
0.583 alcanzé a 63 millones]de pesos; dicha
Ley contempla el pago de un interés no supe-
rior al 107, anual y una amortizacidn gue
extinga la deuda en un plazo miximo de 5
afos, El otro empréstito contratado segun la
Ley 10.831 fué por un total de 220 millones
de pesos; su articulo respectivo estipula que
s¢ servird con un interés midximo del 107,
anual. Entre fines de 1951 y de 1952, los Pa-
%a.rés de Tesoreria de la Ley N.' 8,918 (Ley
conimica) se redujeron en 20 millones, al
bajar de 320 a 300 millones de pesos. Igual-
mente, los Pagarés de Tesoreria de la Ley
N." 9.989 (Ley de Anticipos de Sueldos) dismi-
nuyeron en 156 millones de pesos, vale decir,
de 796 a 640 millones entre 1951 y 1952,
Finalmente, los ANTICIPOS Y CREDITOS
BANCARIOS CON GARANTIA FISCAL expe-
rimentaron una disminucién de 4 millones
de pesos, al finalizar 1952 con un saldo de 16
millones. Esta suma corresponde a anticipos

50

concedidos por la Caja Nacional de Ahorros
a la Caja de Crédito Minero, de acuerdo con
las disposiciones de la Ley N.° 9.5849, de 20 de
Diciembre de 1950. Estos anticipos devengan
un interés de 797 al afo ¥ su producto tiene
que ser destinado por la Caja de Crédito Mi-
nero a la construccidn de nuevos estableci-
mientos de beneficio, ampliacién de los exis-
tentes ¥ a la compra de minerales.

1951

Las cifras que han servido para confeccio-
nar esta resena de la Deuda Interna, fueron
tomadas de la <-Memoria de la Contraloria
General de la Repuablicas. En lo gue respecta
4 la Deuda Externa, no sélo se ha consultado
dicha Memoria, sino que también se obtuvie-
ron informaciones directas de la Corporacion
de Fomento de Ia Produccién, de la Empresa
de los Ferrocarriles del Estado, de la Caja de
Crédito Hipotecario, de la Compaiiia de Ace-
ro del Pacifico y de la Caja Auténoma de Amor-
tizacidn de la Deuda Pablica.

LEGISLACION RELACIONADA CON LA ECONOMIA
NACIONAL

LEYES
Ministerio de Hacienda

N.® 11.206, de 28 de Julio de 1953 (D. Of.
24 de Septiembre de 1953).

Maodifica la ley N.° 0.856, de 29 de Diciembre
de 1950, que fja nuevos tipos de monedas.

Conforme a las modificaciones, queda estable-
cido que habra dos tipos de moneda de-cupmntqu:l

o de bronce aluminio: de § 10 o un condor v de
$ 5 0 medio condor, v dos tipos de moneda de co-
bre:de § 1 v de § 0.20.

La aleacion de las monedas de § 10 v de § 5
serdt de 259 de niquel y de 75% de cobre v de
otros metales, ¢n el caso de las de cupronfquel,
v de 909 de cobre, como minimo, v el resto de
aluminio y otros metales, en el caso de las de bron-
ce aluminio,

Las monedas de cobre tendran una aleacién de
95% como minimo de cobre y el resto de otros
metales. .
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Los pesos v didmetros de estas

s monedas serin - N 984, de 4 de ymbre de
g op " em
los siguientes de 29 de Septi e de‘nlm d; ’ .
Valor Pesn gramos Didmet i
iy e Al  Deroga el Decreto de Economia, N.* 691, de fe-  +
cha 12 de Junio del afio en curso, §
$ 10 10 29 El Decreto en referencia, publicado en el Bo-
5 8.5 27 letin N.» 304, pig. 184 creaba en el Cilealo Estic
1 7.5 35 mativo del Movimientn de Divisas un ftem para
0,20 3 18 importaciones de la Cla, de Acero del Pacifico.
La tolerancia en el peso de las monedas sers  N-7 989, de 5 de Septiembre de 1953 #
la que se fije a continuacitn: de 9 de Septiembre de 1953). gLy
Valor Fn mil plests  Fn uaa phes Concede la garantia del Estado a las uhligacio-
gramps grams nes que la Corporacion de Fomento de ln Prodice-
¥ib 7 ¥ cibn contraiga en el exterior con el Banco Inter-
: 0 :_L.Jn nacional de Reconstruecion v Fomento hasta por
' s nril la suma de US§ 20.000.000 o su equivalente en
i ‘iﬁ ”:]g otras monedas, destinadas a financiar la adequisi-

cifn de equipas, materiales v clemetitos v servi-

Y ] cios necesarios para el establecimiento de una plan-

El Presidente de la Repiblica fijard las carac- & para f(abricar papel de diario, una planta de

terfsticas de los cunios de Jas monedas establecidae  celulosa y para desarrollo de industrias forestales,

por la presente ley. en el pafs, por ln Companfa Manufacturera de
La Superintendencia de la Casa de Moneda vy Fapeles y Cartanes, S, A

Especies Valoradas procederd a a it lns mao- Deja sin efecto o dispuesio en el Decreto Su-
nedas a que se refiere la presente ley, a requeri-  Premo N.° 558, de 24 de Abril de 1953 (Ver Bo-
miento del Banco Central letin N.* 302, pég. 118).

. . = N, 1010, de 10 de Septiembre de 1953 (D. Of,
Ty, B bt ;’“Se’;f‘m%‘;;e_‘“"“ de 1953 4o U de Septiembre de 1953).

Madifica la Ley General de Bancos. Un comen- $oncede la. garantia del Fstado.a las abligacies

: e g e e : i nes que la Corporacidn de Fomento de a Produe-
tario de esta ley se publica en la pag. 265 de este oo cantraiga con el Istituto di Crédito, pec il Las
Boletin. voro Ttaliano all’Estero (ICLE), hasta por la can-
tidad de US§ 360.000, destinado a iInvarsEa en

y = : - los fundos San Ramin, Santa Inés, Rinconada v
DECRETOS CON FUERZA DE LEY Miradar, en la provincia de Coguimbo, de acuerdn

s con el plan de colonizacién, aprobado para tal
DFL. N.o 211, de 21 de Julio de 1953 (D. Of. fecto por la Corporacion de Fomento de la Pro-

de 12 de Septiembre de 1953). dureitn.

Dispone que las rentas de arrendamicnto de Ministerio de Hacienda
inmuebles destinados a la hahitacion o locales ca- _
merciales o industriales, no deberdn ser supsriores N, 7.047, de 12 de Agosto de 1953 (D. Of. de
a las que legalmente podian cobrarse el 15 de Ju- 16 de Septiembre de 1953).
nio de 1953, :
Dispone que la prima que se concederd por la
exportacion de esperfficos, aguas minerales o mi-

DECRETOS neralizadas, naturales o artificiales v articulos de
woeador y de perfumerfa, de produccién nacional,
Ministerio de Economia y Comercio serd para el ano de 1953, de un 10% del valor del

impuesto que afectard a la mercaderfa exportada,
N.¢ 931, de 13 de Agosto de 1953 (D. OfL de en caso de venderse en el pdis.

953).
16 de Septiembre de 1 N.© 7.823, de 29 de Agosto de 1953 (D. OF. de
Autoriza a la Sec. Cooperativa Muilu.'il de (t‘n- % de Septiembre de 1933).
=0 s, a fn de eda contratar ! J ‘
;rn(hn“elyﬁ—:[l‘;tl"?ré‘{;;fra; Rl,? (:fltﬂl:.l“]fn pl":r{»_ql_n@n hasta nhi:mrfégn?;:;;a% E;:IBB;:.IJIC? g:;m d(?h(i:lt:li;j
por la suma de § 6.000.000, en las condiciones que ;{mmr wantaciio Uel Honm Spngt fe

la mi titucion bancaria determine de acuer- : -
do c:r::n ?ag'“i,lﬂﬂl}ing 2.0 " 3.0 defa ley N2:7.397, periodo legal de seis meses, a don Alfonso Fer

de 7 de Enero de 1943. nander Martorell.
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Fondo de Crnversidn: ORO .
Otras Dl.lpunlhtll:lldu del Blnm DRD
jdem: MONEDAS EXTRANJERAS .. ..., ..
mgeas o/g. L 7.144: MONEDAS EXTRANJERAS .
nibilidades por cuenta de terceros: QR o i
Ydona: MONLDAS EXTRANJERAS ... = 10 1% bl |
Carresy e Comp iones ..., 183 28,3 3.7 ®©7,9
Sums fcndna disponiblea en ORO y MONEDAS EXTRANJERAS | _
Fondo Monetario Intemnacional; ORO, |5 2099 s Lina
Fondo Monetario Internaclonal: MONEDA EXTRANIERA $  3nga $ s
Fondo Monetario Internacional: MONEDA CHILENA ... ' lgg‘g ' 556
ganco Internacionsl, Aporte ﬂsml en MONEDA CHIL ENA _— MY 11626 1.550,0
Monedn divisionaria . ............... s 194,1 19,1
Documentos contra bancos 12; %4 H 2‘l_l':i i
descuentos a bancos comerciales. ......... B Tl e :
g;urnclonﬂ con el Banco del Eulado """""" 5 28607 $ 1.6883
Descuentos al piblice . . = 02‘—3 } 2.150,6
Préstamos al pablico (warrants) . i.ilﬂilé 2106
Préstamos nl Fisco ... s BT 3
Préstamos o Reparticiones Gubernativas . ..o 's B.2653
Redescuentos a Caja Nacionzl de Alorros (Ley 6.640) . o 4.6
Redescuentos 8 Ia Caja Nacional de Aharros (Le\' 10. 8!4] — i
Préstamos a Caja Crédico Popular ... . 331 =
Créditos a Instituto Crédite Industrinl. | 2003 319
Créditos a Caja Colonizacifn Agricola. 83 a‘; \
Créditos s Caja Crédito Minero ... ..., 6682 R
Crédites a Caja Crédito Agrario. , .. e 2,006 4 e
Créditos al Instituto Macional de Comercio \Innm\ ol ".,_m's 04N g
Descuentos # carffo Ferrocarriles del Estado ... . 122 8 1220
Préstamos a Cooperativas de Consumo. . PP o 03 e |
Otr:umloc‘aclones...................,,,_______,,‘___ o 315 17.801,9 1:3 16849,4
Bienes Rafces, Muebles y Valores \lna!llnrim _________________________ & 63,7 3 65,2 i
Operaciones Lcy 7.747, Art. 40, Letra C |
Bonos Fiscales .. B e R L e A S 1235 | 44,1
Bonos Flscales ﬂ.w 9, 540; o 486,0 1860
Cia. Acero del Pacifico. . e 471,0 471,0 |
Pagaré Corfo (ENTC) (Ley L e e A 214,2 | 214,2
Debentures Ferrocarriles del Estado = h e . 115 0 ]
Bonos Fiscales (C. C. Agr.) LevB.143 .. ... 3351 3520
Pagarés Fiscales, Ley 8.918........... 257 - 220.7 i
Pagarés de Tesorerin, Ley %.989 — 17426} 5576 2.615,1 1
Otras cuentas del activo: MONEDA EXTRANIERA. .-..- . .rereeesss 5 367 PR j
Otras cusntas del activo: MONEDA CHILENA T e 2304 626,1 3 914,9
_SUMA DEL ACTIVO . ceaiis ___|§ 20832 §_.250.5 w
Billet=s emitidos § 150732 § 15.550,9
Depésitos en MONEDA CHILE § 32981 § 27867
Dl phiblico ...... 38,5 ;g,‘}
De Caja Nacional de ‘Ahorros 64,8 I‘ilé
De Caja A. de Amortizacién If-S i
Del Fisco. il 784 !
_IDl' RE‘Pﬂrl‘lcl?-nas ("l.'lbrrlr:':\ i;,g b
"retados de 0mp=nsm: n i Eaby 1 - ’y
Otros compromisos. . 5 e T T 201,7 3.761,5 358 |8 33092
Suma obligaciones en MONEDA CH]LE‘N.\ ............... 2 § 1B.B35O) s ¢ § 18760,1
Depfisitos en ORO: del piiblico | § 1.1 10,7
ge Bancos Accionistas o s
el Flapas . es i e ains ’ 35 14, |
De Reparticiones Gubernativas ... ... .cciiiaiaiarmaniiases 29 4 Tl a |
Depésitos en MONEDAS EXTRAMIERAS: del pblico ......... feavy i ¥ ._,;"1 - u:'s
De Caja A. de Amortizacln .. .......oooee A5 i 06,7 3119 ]
gel F L:co ................ 22 4_5 1t
T e e MO 228,3) X
Délares Dto. Hda. 2.829. .. Bt a % —
Depbsito Fondo Monetarlo Internacional: MONEDA CHILENA § L1624 ] $ li624 4
Cuenta 1 (saldo aporte injelnll ! 1.162,4 3875 1.549.9
Id. Por compras de camblos . 1943 o |
Repdsito Banco Internacional: MONEDA cmuz\m ........... (o | 13,9 N |
g::;s p de Comp 2y 143 ] Sé;c;
cuentas del pasivo: ORO. . 551,5 ¢
Otras cuentas del pasivo: MONEDA E ) 23302 2.936,9) 2149, 7489
tras cucntas del posivo: MONEDA CHILENA .--oooooee g T s § 1916 |
Y bl i ¢ e 58,3 2507 sniscal i |
A Nl I's 200232 s A |
suu,\n!,LPLSI\’O e — ag"ﬁ"
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