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1. La Economia de Chile y el Banco Central en 1948

Durante el afio 1948, las actividades econémicas han po-
dido desarrollarse bajo condiciones més favorables que en el
afio anterior. La inflacién aun continué, pero su intensidad
se debilité sensiblemente. A pesar de que la creacién de di-
nero circulante fué muy abundante y la expansién del crédito
bancario mayor que en cualquier otro afo, el alza de los pre-
cios ha sido mis moderada. Buenas condiciones climatéricas
han favorecido un rendimiento muy satisfactorio de las cosechas.
La ausencia de serios conflictos del trabajo ha contribufdo a
que tanto la produccién minera como la produccién industrial
experimentaran aumentos de cierta consideracién. También el
comercio exterior se ha desarrollado en condiciones mas satis-
factorias. Los ingresos de divisas han sido algo superiores a
los que se habfan previsto en el presupuesto para el afio pasado,
debido especialmente a un mayor incremento en el valor
de las exportaciones. La nueva politica de cambios implantada
en los primeros meses del afio pasado y una mejor distri-
bucién de las divisas, han hecho posible la satisfaccion, sin
mayores dificultades, de las necesidades més vitales de la eco-
nomfa, contribuyendo, al mismo tiempo, a una reduccién no-
table del déficit de nuestra balanza de pagos que en 1946 y
1947 habfa alcanzado cifras extraordinariamente altas. El hecho
indiscutiblemente méas importante del afio ha sido el sanea-
miento de las finanzas publicas. El afio 1947 cerré con un pe-
quefio superavit que, sin embargo, habfa tenido su origen,
principalmente, en ingresos extraordinarios del Fisco (una emi-
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o Central por la revaluacién de su antigua reserva
ontratado en los bancos comerciales). Durante
el afio pasado, el Fisco ha podido pr.escindir de todo recurso
crediticio; ha financiado sus compromisos hclgada‘mentc con el
mayor rendimiento de sus principales fuente:a qe ingresos y ha
conclufdo el ejercicio financiero con un superavit superior al de

1947.

sién del Banc
y un crédito ¢

*
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Con mayores detalles nos hemos referido en nuestro Boletin
N.o 251, de Enero del aiio en curso, al desarrollo de la economia
chilena en 1948, lo que nos permite ofrecer aqui s6lo un breve
resumen.,

La produccién minera acusa, en sus principales ramas, im-
portantes aumentos. Se produjeron 1.787.760 toneladas de sa-
litre en 1948, contra 1.631.223 toneladas en el afo anterior.
El aumento es de un 10%. En algunos meses, la industria sali-
trera trabaj6 al maximo de su capacidad. La produccién de
cobre en barras aument6 de 408.400 toneladas en 1947 a 424.880
en 1948 (49;). La extraccién de carbon, con 2.234.058 tone-
ladas, acusa un aumento de 154.942 toneladas en relacién con
la de 1947 (7,5%). El aumento relativamente mayor se registra
para la produccién de minerales de hierro que, de 1.737.553
toneladas en 1947, subi6 a 2.710.941 toneladas en el afio pa-
sado (56%). La ley de fino de estos minerales fluctta alrededor
del 629%.

Frente a estos aumentos, s6lo dos ramas de la produccién
minera han sufrido bajas: la produccién de yodo se redujo a
853.114 kilogramos en 1948, de 1.262.863 kilogramos en el afio
anterior, y la produccién de oro baj6 de 5.252 a 5.107 kilo-
gramos,

Una reaccién favorable se advierte en la mayor parte de
l'c_ls ramas de produccidn fabril, especialmente en las industrias
slderurg:c.as, de gas, coke, alquitrédn v en la produccién de ener-
gia eléctrica. Un nuevo descenso hubo en las actividades de
construccién y edificacion.

Ml-i_!-" favorable ha sido el resultado de las cosechas. La
f;:‘;:g:‘b: liescm.aalen del aﬁc: 1947-48 altfanzﬁ un total algo
o rgl.ac;::]l]onm de q_mntales métncus_ y acusa un au-

' con el afio agricola anterior de un 17%.



Fué especialmente importante el incremento de la cosecha de
trigo, que alcanzé a 10,7 millones de quintales métricos: pero
también los demds cereales (cebada, avena, centeno) experi-
mentaron apreciables aumentos. Los productos de la chaca-
rerfa, con un total de poco mas de 7,4 millones de quintales
métricos, sufrieron un pequefio descenso, sin que esto redundara
en una insuficiencia de la produccién, ya que de todos estos
productos hubo excedente para la exportacién. Muy satisfac-
torios fueron los resultados de las cosechas de cifiamo, arroz
y maravilla. El incremento especialmente importante de este
altimo producto hizo pesible una reduccién de la importacién
de semillas oleaginosas y aceite.

Las perspectivas para el afio agricola de 1948-49 son favo-
rables v permiten vaticinar un buen resultado.

El incremento de la produccién se ha debido en gran parte
al hecho de que, durante todo el afio, han reinado la tranquili-
dad y el orden en las actividades productoras, Noha habido paros
ni huelgas de importancia. También el ahastecimiento de las in-
dustrias fabriles con materias primas, maquinarias v equipos,
ha sido mejor que en 1947.

De la produccién minera, ciertas cantidades de cobre y sa-
litre, cuyo volumen exacto no podemos precisar todavia, han
sido adquiridas con fondos del Plan de Recuperacién de Europa
(Plan Marshall). En algunas publicaciones extranjeras se ha
hecho hincapié en que estas adquisiciones han favorecido muy
particularmente esos productos. Creemos, sin embargo, que
dichas exportaciones no pueden considerarse propiamente como
«adicionales», ya que las condiciones de mercado muy favora-
bles tanto del salitre como del cobre, habrian permitido facil-
mente la colocacién {ntegra de una produccitn incrementada.
Esto, naturalmente, no quita importancia al hecho de que Chile,
con los dos productos mencionados, haya podido contribuir a la
recuperacion de los paises europeos.

Poco a poco se estan reanudando e incrementando las rela-
ciones de intercambio con los paises europeos, que duranl:.e la
guerra habfan quedado interrumpidas o reducidas a un mfnimo,
Algunos convenios de pago, en parte ya celebrados y en parte
afin en estudio, tienden a facilitar estas relaciones. Sin embargo,
la cuota de nuestras exportaciones que va con destino a Es-
tados Unidos, ha aumentado considerablemente en los filtimos
tres afios y representa para 1948 mis de la mitad del total de las



exportaciones, Es muy posible que una parte de estos pl’Udl:lCtOS
vaya posteriormente con destino a Eurol_:.\a. Las exportaciones
directas a Europa se han mantenido aproximadamente al mismo
nivel que en 1947, pero dentro de esta cuota (mis o menos un
tercio de las exportaciones totales) se advierte una decidida
tendencia al aumento de las exportaciones hacia aquellos pafses
gue comienzan a presentarse como nuevos compradores de
nuestros productos. Dentro de nuestras importaciones se observa
un crecimiento de las adquisiciones en Europa y una leve baja
de las compras a Estados Unidos, pafs que siempre conserva
el primer lugar entre nuestros proveedores.

El valor total de las exportaciones de Chile subi6 en 1948
a 1.596,1 millones de pesos oro (sin considerar el numerario y
los metales preciosos). En comparacién con el afio anterior,
esta cifra indica un aumento de 18,1%,. En cambio, las impor-
taciones, cuyo valor fué de 1.300,7 millones de pesos oro, se
han mantenido al nivel de 1947, con un aumento de s6lo 19%.
La posicién més favorable de la balanza comercial ha contri-
buido substancialmente a un mejoramiento de nuestra balanza
de pagos, cuyo saldo, cubierto con reservas monetarias y
créditos de corto plazo, se ha reducido considerablemente en
comparacién con el ano 1947,

Nuestro comercio interior se ha caracterizado por la conti-
nuacién del alza de los precios, pero ésta ha sido visiblemente-
atenuada. En efecto, mientras que entre fines de 1946 y fines de
1947 el indice de precios al por mayor v el del costo de la vida
experimentaron aumentos de 24,69, y 22,9%, respectivamente,
las alzas de ambos fndices durante 1948 fueron de 16,8%. En
los tiltimos meses del afio se registraron incluso ciertas tendencias
a la baja.

El movimiento en las bolsas de comercio ha permanecido
estacionario, al igual que en los dos afios precedentes. Alzas
que se producen en las cotizaciones de las acciones en la primera
mitad del afio, son contrarrestadas por bajas en el resto del afio.
En realidad, se advierte muy poco interés de parte de los inver-
sionistas por adquirir acciones aun de industrias de primera
clase, ya que el rendimiento de estos valores no guarda rela-
cibén con la constante depreciacién de la moneda.

*
L



La forma en que el mercado del dinero se ha desarrollado
durante el afio pasado, muestra ciertas irregularidades. Las emi-
siones del Banco Central (tomando como tales la suma de las
cuentas «<Billetes en circulacién» y «<Dep6sitos») que, a fines de
1947 habfan alcanzado un total de 5.062 millones de pesos,
se incrementaron hasta Octubre del afio pasado a 5.465 millones
de pesos. El aumento de 403 miliones (8%;) fué relativamente
normal y considerablemente inferior al que se registré para los
primeros diez meses del afio 1947. Un brusco aumento experi-
mentaron las emisiones en los dos dltimos meses del afio, al
subir en 538 millones de pesos (9,87, sobre el rivel de fines de
Octubre) para llegar a fines de Diciembre a un total de 6.003
millones. De este (iltimo aumento, poco més de 408 millones
de pesos correspondieron al incremento de los redescuentos de
los bancos comerciales que, al terminar el afio, figuraron en
el balance del Banco Central con un monto de 1.604 millones,
lo que representa el nivel més alto registrado hasta ahora para
estas operaciones. Con todo, la intensidad del aumento de las
emisiones del Banco Central para el afio entero ha sido, con
18,6%, algo inferior a la del afio 1947, que fué de un 19,5%.
En un capitulo especial de esta Memoria se explican detallada-
mente las operaciones de emisién realizadas por el Banco.

Una tendencia parecida a la de las emisiones se observa
en el desarrollo de los créditos bancarios, con la diferencia de
que su expansién ha sido considerablemente mayor que en 1947,
En efecto, entre fines de ese afio y fines de Octubre del afio pa-
sado, las operaciones de crédito realizadas con el piblico por los
bancos comerciales y la Caja Nacional de Ahorros aumentaron
de 10.552 a 12.553 millones de pesos, esto es en un 199;. La
proporcién de aumento para esos diez meses fué la misma que
se registr6 para todo el afio 1947, En los dos meses de Noviembre
y Diciembre, las colocaciones bancarias se elevaron en 109,
mas, para alcanzar a fines del afio un total de 13.792 millones.
Con ésto, la expansién de los créditos concedidos al pablico
durante el afio pasado fué de casi 31%, lo que significa una
tasa de incremento nunca registrada anteriormente para un
afio calendario.

No cabe duda de que la concesién de créditos al piiblico
por parte de los bancos y la Caja Nacional de Ahorros ha sido
excesivamente liberal durante el afio pasado; y por el hecho d.e
que los bancos, a pesar de las repetidas advertencias del Mi-
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nistro de Hacienda, no han procedido en sus operaciones con un
claro criterio de seleccién, estos créditos no han servido fnica-
mente a satisfacer las necesidades legitimas de la produccién y
distribucién, sino que han faverecido también y en buena parte,
operaciones de cardcter puramente especulativo y contribuido
asf a que la inflacién haya podido seguir adelante.

Las emisiones del Banco Central y la expansién de los
créditos bancarios han redundado en un aumento bastante
intenso del dinero circulante, cuya cantidad total, con un au-
mento de 3.356 millones de pesos, se elevé hasta fines del afio
pasado a 16.234 millones. La tasa de incremento es de 26,195,
algo inferior a la del afio 1947, que fué de 28,79, pero muy
superior a la de los afios anteriores.

La parte del dinero circulante que corresponde a los billetes
vy monedas en libre circulacién, subié durante el afio en 639
millones de pesos (17,49), alcanzando a fines de Diciembre
un total de 4.316 millones.

Mis intenso ha sido el aumento del dinero giral—depésitos
bancarios en cuentas corrientes v a la vista— que subi6 en
2.717 millones de pesos (29,59;), para llegar a fines de Di-
ciembre a un total de 11.918 millones. Sin embargo, de este au-
mento sélo 832 millones—menos de la tercera parte—han incre-
mentado el dinero giral en cuentas del piblico; el resto se ha
convertido en dinero giral del Fisco (con 1.688 millones) y una
pequeiia parte en dinero giral de entidades oficiales (197 mi-
llones).

Es muy significativo que, al igual que en el desarrollo de
las emisiones del Banco Central y de los créditos bancarios, el
incremento mds intenso del dinero circulante se ha producido
en los dos Gltimos meses del afio. En esos dos meses el dinero
circulante se incrementd en 1.666 millones de pesos, o sea en casi
la misma cantidad—1.690 millones—en que habia aumentado
en los diez meses anteriores. M4s o menos la misma proporcién
guarda el incremento del dinero giral que hasta Octubre subié
en 1.408 millones y en Noviembre y Diciembre en 1.309 mi-
lln‘ms; pero esta ltima suma, en su casi totalidad—en 1.258
;_Jllnnes—mpandié a un incremento del dinero giral del

isco.

Lo que ha sucedido se refleja claramente en el movimiento
de las cuentas bancarias del Fisco. En efecto, a fines de 1947,
los depésitos fiscales en los bancos comerciales v la Caja Na-



cional de Ahorros sumaban 986 millones de pesos, cifra ya rela-
tivamente alta en comparacién con las de afios anteriores. A
fines del afio pasado dichos depésitos habfan alcanzado la ele-
vada suma de 2.743 millones de pesos. A este aumento, de 1.757
millones, ha contribuido hasta cierto punto la fusién de las cuen-
tas de algunas reparticiones pdblicas con las del Fisco; pero
como la mayor parte de este aumento—casi dos tercios, o sea
1.256 millones—se produjo sélo en los dos dltimos meses del
afio, es de suponer que haya tenido su origen principalmente
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en los mayores ingresos por concepto de impuestos que se pa-
garon en esos meses. Ademds, para efectuar estos pagos, el
pablico parece haber recurrido en mayor escala al crédito, lo
que explica, al menos en parte, el aumento inusitadamente
intenso que se registra en las colocaciones bancarias de esos mis-
mos meses. A su vez, los bancos se han visto en la necesidad de
aumentar fuertemente sus redescuentos en el Banco Central,
no tanto para financiar la expansién de sus créditos, sino prin-
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cipalmente para completar su encaje Ie.gal en relacion con los
nuevos depésitos creados por la expansién de sus colcclamones.

Es muy posible que, por estas razones, el otorgamiento de
créditos para fines productivos haya sido algo insuficiente en
los Gltimos meses del afio. Pero, por otra parte, la fuerte acumu-
laci6n de fondos en una sola mano, la del Fisco, cuyos depdsitos
a fines del afio abarcaban easi la cuarta parte (23%) del dinero
giral bancario, ha tenido que producir también saludables efec-
tos anti-inflacionistas que no han dejado de sentirse en el mer-
cado. Reconocidamente no existe otro medio més eficaz para
combatir una inflacién que la absorcién del excesivo poder de
compra mediante impuestos. Por eso, la extraordinaria liquidez
de la caja fiscal no encierra ningin problema grave para el pafs,
siempre que los fondos en ella acumulados no se destinen a
financiar gastos de consumo, sino que se empleen, yasea en for-
ma directa mediante inversiones del Fisco o a través del siste-
ma bancario, en fomentar la produccién.

De acuerdo con las cifras dadas a conocer por el Minis-
tro de Hacienda, los resultados del ejercicio financiero de
1948 han sido muy satisfactorios. Los ingresos han alcanzado
a 14.379 millones de pesos y los egresos a 13,027 millones.
De las cifras anteriores se desprende que en 1948 el total
de las entradas ha sobrepasado en 1.352,2 millones de pesos
a los egresos. Después de deducir de esta cifra 77,3 millones
que corresponden al financiamiento de las leyes N.® 9.305
(gratificacién a los empleados semifiscales) y N.° 9.322 (Caja
de Crédito Popular) y de cubrir el déficit de arrastre de 735,4
millones de pesos que quedé a fines de 1947, ha quedado a
fines del ejercicio un superévit de 539,5 millones de pesos. Es-
te superdvit servird, segtin lo expresa el Ministro de Hacienda,
para afrontar la pérdida que ocasioné la adquisicién de trigo
en el extranjero que fué necesario hacer en 1946 y cancelar
otros compromisos del Estado no contabilizados. Puede de-
cirse que la situacién fiscal ha quedado completamente sa-
neada, pues a fines del afio 1948, por Ley N.° 9.281, se consul-

taron los fcn_ndm necesarios para pagar todas las cuentas atra-
sadas del Fisco al 31 de Diciembre de ese afio,

P

lF.'n 1948 se puso en vigencia una modificacién de impor-
tancia en el régimen de cambios del pals.



Tanta los ingresos como los egresos previstos en el Presu-
puesto de Divisas para 1948, aprobado por Decreto N.° 225,
del Ministerio de Economia y Comercio, se dividieron en dos
grupos. En el primero de estos grupos quedaban comprendidos
los ingresos provenientes de las exportaciones de las grandes
empresas mineras y otras entradas de menor importancia por
concepto de Comercio Exterior Visible e Invisible. Para estos
ingresos se mantuvo invariable el régimen de cambios existente.
La destinacién de estos cambios estaba contemplada en los
egresos de ese mismo grupo y comprendia la importacién de
articulos alimenticios y materias primas de imprescindible ne-
cesidad para el pals, conjuntamente con algunos egresos por
concepto de Comercio Exterior Invisible y de Servicio de Capi-
tales. Para estas importaciones y egresos se continu6 otorgando
cambios a § 31 y § 25 por dblar.

El segundo grupo en que se dividi6 el Presupuestopresenta-
ba una variacién con respecto al régimen de cambios. Los in-
gresos de divisas contemplados en este grupo, v que provenian
principalmente de exportaciones agropecuarias, de la mineria
mediana y pequeiia y de algunos productos industriales, conjun-
tamente con otros ingresos menores por concepto de repatria-
cion de capitales privados v otros ingresos del Comercio Ex-
terior Invisible, se liquidaban a un tipo de cambio distinto
del oficial, que posteriormente se denominé <tipo de cambio
bancario».

Los egresos que se consultan en este mismo grupo del
Presupuesto, en su mayor parte corresponden a importaciones,
todas ellas necesarias, v a algunos giros por concepto de Comercio
Exterior Invisible y Servicio de Capitales. Las coberturas de
estos egresos se concedieron a base del tipo de cambio bancario.

El nuevo tipo de cambio creado en virtud del Decreto N.° 225
va mencionado, era de libre cotizacién en el mercado bancario.
En la préctica, sin embargo, esta cotizacién se mantuvo estable
durante todo el afio 1948 en § 43 por délar.

El Decreto del Ministerio de Hacienda N.» 929, publicado
en el Diario Oficial del 25 de Febrero de 1948, que fij6 porcen-
tajes de retorno a § 31 por délar para algunos rubros de ingresos
contemplados en el segundo grupo del Presupuesto, vino a con-
plementar las nuevas disposiciones cambiarias que se pusieron
en practica en ese ano.

La aplicacién de este nuevo régimen de cambios persegufa
2



como propositos fundamentales el fomento de las exportaciones
agropecuarias, industriales y de la mediana y pequefia mineria,
cuyos costos de produccién en el pafs habfan alcanzado niveles
mas altos en relacién con los precios en el mercado internacio-
nal, de medo que, en la mayoria de los casos, ce diflcultaban
las exportaciones. El nuevo tipo de cambio que se puso en vi-
gencia abrfa nuevamente la posibilidad de que estos impor-
tantes rubros de nuestras exportaciones recuperaran, y atn
sobrepasaran sus niveles de anos anteriores. Con ello se obtu-
vieron mayores ingresos de divisas que contribuyeron a aliviar
en parte la aguda escasez de cambios. Por otra parte, el tipo de
cambio bancario debfa cumplir también el objetivo de restringir
la creciente demanda por articulos importados.

El desarrollo del Presupuesto de Divisas en 1948, que ex-
ponemos brevemente a continuacién, proporciona una vis'dn
objetiva del resultado satisfactorio que se ha obtenido con este
nuevo régimen de cambios.

Los ingresos efectivos de cambios correspondientes a las
partidas consultadas en el Grupo I han sido mayores que los
estimados en el Presupuesto de Divisas en una suma aproxi-
mada a los 30 millones de délares. Este mayor ingreso se ha
producido especialmente en los retornos por concepto de costo
legal de produccién y tributacién del cobre cuyva estimacién de
US$ 82.500.000 fué inferior a los ingresos efectivos aproxima-
damente en los US$ 30.000.000 ya indicados. En los demés
rubros de ingresos hubo variaciones compensadas. Fueron
mayores los ingresos derivados de las exportaciones de hierro
y salitre, pero en cambio, los retornos derivados de las exporta-
cion?s de cobre elaborado fueron bastante inferiores a las esti-
maciones.

Los ingresos efectivos totales del Grupo I han sido de més
o menos US$ 170.000.000. De esta suma se ha destinado a
cobertura de importaciones y giros por concepto de Comercio
Exterior Invisible y Servicio de Capitales del Grupo I, una
cantidad aproximada a los US$ 126.000,000. Se han efectuado
traspasos de cambio para coberturas del Grupo IT por un monto
aproximado de US$ 31.000.000. Se puso a disposicién del Con-
sejo Superior de Defensa Nacional, en conformidad con el
artfculo 100 de la Ley N.o 8.283, la suma de US$ 5.000.000.
El resto de los cambios se destiné al servicio de las deudas ex-
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ternas del Estado y una pequefia suma para atender otras nece-
sidades fiscales en moneda extranjera.

Las autorizaciones de importacién o giros del Grupo I del
Presupuesto han sido, précticamente, cubiertas en su totalidad.
No han quedado, pues, en este Grupo, solicitudes pendientes de
cobertura, sino que, por el contrario, se han cubierto, ademds,
mercaderfas importadas «<a consignacién® en afios anteriores
por un valor aproximado a US$ 18.000.000, cifra que queda
incluida en la cobertura total indicada mas arriba.

Los ingresos efectivos del Grupo II alcanzaron en 1948
un monto ligeramente superior a los US$ 77.000.000. De estos
retornos, alrededor de US$ 65.000.000 provinieron de exporta-
ciones de la mediana y pequefia minerfa, productos agrope-
cuarios e industriales. El resto comprende diversos item de in-
gresos del Comercio Exterior Invisible. De los cambios que re-
tornaron al pafs provenientes de las exportaciones de este Grupo
del Presupuesto, US$ 40,6 millones fueron liquidados al tipo
de cambio bancario. El resto, retorné al tipo oficial de § 31 por
délar, en conformidad al Decreto del Ministerio de Hacienda
N.= 929,

El examen de las cifras de !os retornos efectivos de cam-
bios que el pais ha tenido en 1948 por concepto de exportaciones
inclufdas en el Grupo IT del Presupuesto, permite formarse una
idea perfectamente clara del resultado ampliamente satisfac-
torio que se obtuvo con la aplicacién del nuevo régimen de cam-
bios ya descrito.

Las exportaciones de productos agropecuarios, que habian
descendido en forma alarmante en 1947 hasta alcanzar un monto
de alrededor de US$ 32.000.000, tuvieron un resurgimiento
notable en 1948 como consecuencia directa del estimulo que
significd para ellas el nuevo tipo de cambio que se aplic a la
liquidacién de las divisas que producian.

La cifra de US$ 40.000.000 que segtin el Presupuesto de
Divisas se estimé producirfan estas exportaciones en 1948, fué
sobrepasada en mas de US$ 10.000.0000.

Las exportaciones de la mediana y pequeia mineria y de
productos industriales reaccionaron también favorablemente.
En suma, el propésito fundamental de impedir que estos impor-
tantes rubros de ingresos de cambios continuaran descendiendo
en 1948, fué logrado ampliamente.

Para obtener el total de cambios disponibles para cober-



turas del Grupo 11 del Presupuesto, es necesario agregar a los
US§ 77.000.000 de ingresos efectivos de este mismo Grupo, como
producto de exportaciones y diversos {tem del Comercio Ex-
terior Invisible ya senalados, los US$ 31.000.000 que se traspa-
saron del Grupo I al Grupo I, con lo que se obtiene un total de
US$ 108.000.000,

Las coberturas efectuadas en 1948 de solicitudes de im-
portacién y giro de este Grupo II del Presupuesto fueron, en
efecto, de US$ 108.000.000 en cifras redondas.

Sin embargo, el total de las autorizaciones otorgadas en
1948 con cargo al Grupo 11 del Presupuesto alcanz6 a US$ 147
millones. De esta suma, 144 millones corresponden a solici-
tudes de importacion; el resto corresponde a solicitudes de giro
por concepto de Comercio Exterior Invisible y Servicio de Capi-
tales. Por consiguiente, habria un exceso de autorizaciones en
relacién con las coberturas efectuadas por un monto aproxi-
mado de US$ 39 millones. Esta suma, en si relativamente pe-
quefia, seguramente quedari aun mds reducida, ya que la to-
talidad de las solicitudes otorgadas v no cubiertas en 1948, ca-
ducaron el 31 de Diciembre de ese afio. Parte de ellas posible-
mente caducard en definitiva v las que se revaliden en 1949
se imputaran al Presupuesto de Divisas para este afo.

Por consiguiente, puede considerarse la situacién como per-
fectamente normal, y el saldo de solicitudes autorizadas, pero
no cubiertas, corresponde a las otorgadas en los (iltimos meses
del afio y que, por razones derivadas de la demora en el des-
pacho de las mercaderias, no alcanzaron a ser cubiertas en ese
mismo afio, y corresponden, por consiguiente, a una especie de
saldo de enlace imposible de evitar, dadas las modalidades
mismas del comercio de importaci6n,

El segundo objetivo perseguido con el nuevo régimen de
cambios implantado en 1948, ha sido alcanzado también., Se
ha restringido la importacién a las disponibilidades efectivas
de cambios. Ello ha sido posible, sin embargo, sélo gracias a la
severidad con que se han aplicado las disposiciones contenidas
en el Presupuesto de Divisas, restringiéndose las importaciones
a las sumas que allf se contemplaban para cada ftem, salvo en
aquellos casos en que la cifra indicada por el Presupuesto era
manifiestamente insuficiente para satisfacer las necesidades
del pais.

+ %



N A A A ey

2. Oro y monedas extranjeras

En primer término se inserta un cuadro que muestra en
forma resumida y en sus equivalencias en miles de délares las
partidas de oro y de monedas extranjeras de los balances del
Banco Central.

(Equivalencias en miles de ddlares)
Fines de: 1944 1945 1940 1747 1948

Fondo de conversitn  (ex

«Antigua reservas) ....... 31098 31380 31.660 31927 32502
Otras dlaponihi!idades del

Banco (ex « Nueva reservas

y Varios) . 24,740 40.579 33.570 6,293 5541

Aporte Fondo Monetariu In-
ternacional . - — 2887 B818
Sumas . A 1 ‘iS 838 71.059 65.230 47.107 46.8461
Comprado para terceros . .. 21.173 10.283 41 1,620 o907
Depésitos de terceros . .. 28061 27, 665 8705 16,002 14.193
Tatales s 105.072 109. 90? 74066 04,738 61 r‘IJI

Invertido en descuentos de le-
tras en monedas exrranje-
ras - 5.000 2

Total liquido de los Fondos
en oroy en monednn ex- el
tranjeras .. rea.... 105072 109507 69.006 64335 G1.961

Detalle: Oro . .. "J 254 §2.257 ©4.096 34010 52.202
Monedas extranjeras 25818 27.650 4370 10668  9.759



Como lo revela el cuadro, la disminucién que ha sufrido
el total general de estos valores entre fines de 1947 y de 1948,
es de sélo USS 2.777.000,

Las explicaciones concernientes a cada rubro se dan a
continvacién en el mismo orden en que éstos aparecen en el
cuadro.

Fondo de Conversion

Bajo esta denominacién se comprenden los valores que
hasta 1947 se designaban como sAntigua reserva* y que co-
rresponden al saldo de los fondos que el Fisco entregd al Banco
en 1026 para los efectos de atender la conversion de los billetes.

Durante 1948 dicho Fondo ha sido incrementado con el
producto de las comisiones en monedas extranjeras que se co-
bran a los compradores de cambios internacionales en cumpli-
miento de la Ley N.° 5.107 (19 de Abril de 1932). Sobre las
ventas del Banco Central se aplica un Y47, de acuerdo con el
Decreto de Hacienda N.° 997, de 9 de Mayo de 1932. Por otra
parte, sobre las ventas que los bancos comerciales realizan en
calidad de delegatarios del Banco Central conforme al Decreto
de Economia vy Comercio que fij6 el Presupuesto de Divisas
del afio 1948 (N.° 225, Diario Oficial de 20 de Febrero de 1948),
se ha cobrado una comisién de '/3%,. Esta comisién fué deter-
minada por el Decreto de Hacienda N.* 978, de 24 de Febrero
del citado afio, cuyo texto se inserta en el Anexo de Leyes de
esta Memoria.

Las referidas comisiones produjeron en el primer semestre
la suma de 7.597.245,57 pesos v, en el segundo, la cantidad de
10.214.676,28 pesos. Con estos abonos el Fondo de Conversién
subib a un monto de 1,007.559.575,49 pesos (*). Dicha cantidad
equivale a 28.883,5 kilogramos fino de oro (US$ 32.501.921).

En los Balances en oro del Banco Central este Fondo se
especifica en el rubro <Conversién N.° 1». En los balances en
moneda corriente esti representado en la partida «Cambio
N.2 1+ (véase Anexo II, cuadros 1 y 2).

(%) Desde el 1.2 de Enero de 1948, la contabilizacién del oro y de las
monedas extranjeras ha sido ajustada a la paridad aprobada en 1946 por el
Fondo Monetario Internacional para el peso chileno, esto es, a base de § 31
por un délar americano, La equivalencia con el oro es de 0,0286668 gramos
fino por nrivpem. Esta modificacién también estd de acuerdo con el Art, 7.°
dela Ley N.« 8918, de 31 de Octubre de 1947, que dispuso la revaluacion
dela Antigua Reserva de Oro (véase Memoria de 1947, phg. 23).
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Otras disponibilidades del Banco

Las partidas comprendidas bajo este titulo corresponden
a los valores que antes se presentaban en la «Nueva reservas
v que, como se ha explicado en las Memorias anteriores, pro-
vienen principalmente de las compras de cambios efectuadas
por el Banco en conformidad con la Ley N.o 7.200 (21 de Julio
de 1942). También se incluyeron en esta cuenta los saldos de
los cambios que el Banco compr6 al Fondo Monetario Interna-
cional en el segundo semestre de 1947, los que quedaron total-
mente vendidos en el primer trimestre de 1048,

Los balances en oro del Banco e, independientemente, los
en monedas extranjeras, presentan los citados valores en la
cuenta «Conversién N.°2s. A fines de 1947 el saldo que arroja-
ba para el oro dicha cuenta equivalia a 8.329,1 kilogramos de
oro fino (US$ 9.372.597) y al 31 de Diciembre de 1948 equi-
vale a 6.458,3 kilogramos fino (USS§ 7.267.362); véase Anexo 11,
cuadro 2.

Las monedas extranjeras acusaban a fines de 1947 un saldo
en contra equivalente a US$ 3.372.117, el que al terminar 1948
fué de solamente US$ 2.050.849; véase Anexo 11, cuadro 3. Debe
tenerse presente que al 31 de Diciembre de 1947 se computaba
también en <Conversibn N.° 2» un saldo de US$ 1.290.250,
correspondiente a délares comprados al Fondo Monetario In-
ternacional, que aun no habfan sido vendidos por el Banco.
Al no haber mediado esta circunstancia, el saldo en contra que
habria arrojado dicha cuenta en esa fecha ascenderia a un
equivalente de US$ 4.662.367.

En el curso del Gltimo afio se hicieron compras por un monto
de US$ 7.810.060, de las cuales la cantidad de USS$ 4.000.000
fué vendida al Banco por la Tesoreria General de la Repiblica,
para restituirle las divisas que vendié este Banco a mediados
de 1947 con el objeto de descongestionar las aduanas (Decreto
de Hacienda N.° 2.288, de 10 de junio de 1947). El monto de
las ventas efectuadas por el Banco en 1948 ascendi6 a un equi-
valente de USS$ 6.488.792 (incluso el mencionado saldo de dé-
lares comprado al Fondo Monetario en 1947).

El conjunto de los saldos de «Conversién N.° 2», conside-
rando tanto el oro como las monedas extranjeras, revela para
1948 una leve disminucién equivalente a USS 783.967, es decir,
de US$ 6.000.480 a US$ 5.216.513. En una columna especial
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del cuadro 9 (Anexo II) se muestran estos saldos refundidos
en una sola partida. Cabe advertir que el rubro «Otras disponi-
bilidades del Banco» del cuadro que encabeza este capitulo,
incluye también algunas partidas menores en oro y monedas
extranjeras, como <«Operaciones pendientes y Varios»,

El movimiento en moneda corriente a que dan origen
las compras y ventas de cambios aludidas, se especifica en «Cam-
bio N.° 2>. Hasta 1947, las cantidades contabilizadas en esta
cuenta indicaban las sumas efectivamente pagadas por el Banco.
Posteriormente, para mantener en la contabilidad una paridad
uniforme de § 31 por délar americano, se han cargado a esta
cuenta las cantidades correspondientes a dicha paridad; las
diferencias con las sumas efectivamente pagadas, segiin se
trate de divisas a base de 8 19,37 o de § 43 por délar, se abonan
o se cargan a una contracuenta denominada <Ajustes, la que
en los balances aparece incluida en el rubro de «Operaciones
pendientes y varios:.

Aporte al Fondo Monetario

Esta partida representa la parte de la cuota de Chile en el
Fonde Monetario Internacional—US$ 50.000.000—que fué pa-
gada en oro. La pequena disminucidén que acusa durante 1948
se explica en el capitulo N.° 4.

Comprado para terceros

Desde hace varios afios el Banco Central efectfia compras
de divisas al tipo de «Cambio especial> (antes «Cambio oficials),
para venderlas principalmente a la Caja Auténoma de Amorti-
zacién de la Deuda Priblica (Ley N.° 7.144; antes Ley Reser-
vada N.° 6.159). Estas divisas son compradas por el Banco en
conformidad a la Ley N.° 5107 y al Decreto-Ley N.° 646,
ambos de 1932, y en su mayor parte provienen de la industria
del cobre.

El cuadro siguiente muestra las compras <por cuenta de
terceros» realizadas por el Banco durante 1948, en comparacién
con las efectuadas en los diez afios anteriores,



DIVISAS COMPRADAS PARA TERCEROS POR EL BANCO CENTRAL
Leyes Nims. 5107 y 7.144 y Decreto-Ley N.o 646

(En miles de dolares)

Dilares Libras (%) Total
1938.. .. . 23,461 385 23.846
1939 : - 21.041 207 21.248
1940, Tt ; = 22,739 853 23.592
1941. AP - v . 28.466 11113 29.579
1942 EF e T 37.143 460 37.603
1943, ... eI e 46.774 — 46,774
A S i AV 3 47.274 220 47,404
1045, ... - = 45.551 402 45953
BOAE: . v rriminyrmins - 45.379 368 45.747
1RT: o rems s i Sk 53.823 555 54 378
19481 .. o : o it 74.615 629 75244

(*). Desde 1941 las conversionies de las libras a ddlares se han hecho
a base de US$ 4,03, Anteriormente se aplicaron distintos tipos de conversién
segin la cotizacién de la libra en Nueva York.

En los balances del Banco en monedas extranjeras los
saldos no vendidos de estas divisas se especifican en «Conver-
si6bn N.° 3»; véase Anexo 11, cuadros N*. 3 y 9.

Desde 1948, el movimiento de moneda corriente originado
por las compras y ventas de estas divisas, se contabiliza en la
misma forma que se ha explicado bajo el rubro «Otras disponibi-
lidades del Banco» («Cambio N.° 2:), pero en este caso se
opera con la cuenta «Cambio N.° 3.

Depositos de terceros

La mayor parte de los «Depésitos de terceros» se registra
en las cuentas del Fisco y de la Caja Auténoma de Amortiza-
ci6n, segin puede verse en los cuadros N°. 2 v 3 (Anexo 1I).
El total general de estos depésitos disminuyé entre fines de
1947 y de 1948, de US$S 16.002.574 a US§ 14.193.414,

En este grupo se ha incluido el saldo de los «Certificados
de depésitos de délares» que el Banco Central emitié en 1944
de acuerdo con el Decreto de Hacienda N.° 2.829, de fecha 28
de Julio de ese afio. A fines de 1948 el monto vigente de estos
certificados fué de sélo US$ 186.600, contra USS 497.915 al
terminar 1947.
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Descuentos de letras en monzdas extranjeras

Los Gnicos descuentos de letras en monedas extranjeras
realizados en 1948 se operaron en Septiembre y fueron pagados
en Diciembre. Su monto ascendié a US$ 1.000.000.

Detalle del oro y de las monedas extranjeras
El cuadro siguiente muestra la distribucién del total de

los valores en oro y monedas extranjeras que se registran en los
balances del Banco Central a fines de los afios 1947 y 1948.

Oro (gramos fino) 31 Diciembre 1947 31 Diciembre 1948

En Chile_...... s 21.838.731,576 20.616.614,828
En el exterior, earmarked 18.314.200,189 17.937.456,064
Aporte Fondo Monetario . ! 7.898.013,541 7.836.314,512

7 ST A AR R AR 48.050.945,306 46.390.385,404

Monedas extranjeras

Dolares americanos . . b 10.247.029,52 9.418.638,70
Libras esterlinas . .. ........... 76.820-7-5 49.360-13-10
Francos belgas. .. . ... ... .. 1.001,20 982,80
Francos franceses . ............... 3.087,00 2.877,00
Francos suizos. .. ol T 213.932,96 396.648,16
Pesos argentinos .. .. ........... 141.344 00 127.893 45
Holivianos. . e SR s e 3 1.074.821,12 702.420,71
Soles .. n 4 286,36 218,06
i R A AR e o 27.685,58 5.657,28
Liran..... : . 575,46 575,46

Produccién de oro.—A continuacién se inserta un cua-
dro con la produccién de oro en el pais desde el afio 1935, de
acuerdo con los datos proporcionados por la Direccién General
de Estadistica.



Expormado en
minerales,
concentrados,
Oro de precipimados, En barrus  Produc-
Aflos: ¥ combinados de clén
lavaderos  deoro yconte- cobre total

{En kilogramos fino)

. 2.324 4.960 988 B.272
1936. 2.178 4,242 1.319 7.739
1937. 2.059 4.552 1.871 8.482
1938, 2.076 4,666 2.403 0.145
1939. 2.404 5.463 2.380 10.247
1940 . 3.191 4.695 2.547 10.433
1941, 2,832 2324 3.050 8.206
I‘Mg. $ 2235 2136 3.355 5.816
1943, 1.392 330 3.682 5.404
1944 2.436 595 331 6.342
1945, 3.061 1.065 1.434 5.610
1946. . 3.884 2.621 676 7.181
1047 = 1,683 1.976 593 5,252
1948 * 3.337 1.049 723 5.100

* Cifras provisorias.

Hasta el afio 1947 la mayor parte del oro de minas y de la-
vaderos habia sido exportada por la Caja de Crédito Minero,
destindndose su producto al pago de mercaderias cuya inter-
nacién hubiese sido autorizada por el Consejo Nacional de
Comercio Exterior. Durante 1948 esta produccién de oro fué
vendida en el mercado interno.

La Ley N.® 9.270, que establece normas para el destino del
oro de produccién nacional a la internacién de mercaderias,
aun de las no consideradas en el Presupuesto de Divisas, fué
dictada solo a fines de 1948, publicindose en el <Diario Oficial»
del dfa 2 de Diciembre. Su texto aparece en el Anexo de Leyes
de esta Memoria.

El oro anotado en la segunda columna corresponde al con-
tenido en minerales exportados de la ¢pequefia mineria».

En la tercera columna figura el oro contenido en barras de
cobre producidas en Potrerillos, Chagres y Naltahua. Sin em-
bargo, debido a que estos dos tiltimos establecimientos paraliza-
ron sus faenas a mediados de 1945, las cifras que aparecen con
posterioridad a ese afo representan solamente la produccibn
de Potrerillos.

El oro anotado en la segunda y tercera columnas se exporta
en su totalidad a los Estados Unidos v su valor, excepto el corres-
pondiente a la produccién de Potrerillos, retorna al pais en le-
tras sobre Nueva York y parte en barras de oro.
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El retorno en barras de oro que hasta 1947 inclusive se
efectuaba de acuerdo con un convenio suscrito en 1943 con el
Federal Reserve Bank of New York, se efectub en 1948 de
acuerdo con convenios especiales suscritos entre los vendedores
de oro y las firmas compradoras de Estados Unidos. Las can-
tidades retornadas hasta 1948 son las siguientes:

En 1944 (parte de la produccitn de

1943 y 1944) . 3.821,7858 Kgs. fino
En 1945 (parte de la proclucmén de

1044 v 1945) . o 1.962,7310
En 1946 (parte 1amb1én r]e ld pmdur

cibn de 1944 y 1945)............ 1.995,0451 > »
En 1947 (parte de la produccién de

1946) . 008,2634
En 1948 (parte de_- la pmduccuﬁn de

b O R ey A7 1.435 4683

(EOEE] M ) e e I 4] L S 10.123,2936

Hasta 1946 la mayor parte de este oro hahia sido reexpor-
tada, especialmente a la Repiiblica Argentina. En 1947 y 1948
se vendié totalmente en el pafs, por intermedio de las Bolsas
de Comercio.

3. Cambios

Por decreto N.o 225 de 5 de Febrero de 1948, del Minis-
terio de Economia y Comercio, publicado en el «Diario Oficial»
de fecha 20 de Febrero que aprob6 el Presupuesto de Divisas
para el afio 1948, se establecid el nuevo régimen de cambios en
el [)i.!.fB, a que nos hemos referido en el capitulo 1. de esta Me-
moria,

Para el Grupo I del Presupuesto se mantuvo el régimen de
cambios existente, es decir, las compaiifas productoras de cobre,
hierro, salitre y yodo continuaron vendiendo los cambios corres-
pondientes a su costo de produccion en el pafs al tipo de cambio
«<especial> de § 19,37 por délar. Parte de estos ingresos se des-
tiné a pagar, al tipo de § 25 por délar, las importaciones de
aziicar, celulosa y papel para diarios. Para el resto de las im-
portaciones contempladas en este Grupo siguié rigiendo el
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cambio de $ 31 por délar, que es el cambio oficial del Banco
Central de Chile correspondiente a la paridad aprobada por el
Fondo Monetario Internacional.

Para el Grupo II del Presupuesto se implanté un nuevo
régimen por el cual los retornos de las exportaciones compren-
didas en este Grupo se liquidan, parte en divisas de libre coti-
zaci6n a través del mercado bancario, parte al tipo de cambio
oficial de $ 31 por délar y parte también al tipo de cambio
«especial> de $ 19,37 por délar, de acuerdo con el Decreto-
Ley N.° 646, de 26 de Septiembrede 1932 (*). El «tipo de cambio
bancario® fué establecido por los bancos comerciales en los
tltimos dias del mes de Febrero y se mantuvo estable durante
el resto del afio a un precio de § 43 comprador y § 43,10 ven-
dedor por délar americano. El porcentaje de retorno a los dife-
rentes tipos de cambio para estas exportaciones se fij6 por
Decreto N.° 929, de 19 de Febrero de 1948, del Ministerio de
Hacienda, suscrito también por el Ministro de Economia. Las
divisas que se liquidaron a través del mercado bancario se des-
tinaron a la cobertura de los egresos del Grupo 11, que en su
casi totalidad corresponden a importaciones de articulos de
caricter necesario.

En el mercado libre el precio del délar siguié durante 1948
en la marcada tendencia ascendente que ya comenzé a obser-
varse desde fines de 1946. Los precios alcanzados, especialmente
en algunos meses del segundo semestre, de cerca de $ 70 por
délar, fueron superiores a todos los registrados anteriormente.
El promedio mensual del precio del délar en el mercado libre
en 1948 fué de § 59,82 en comparacién con $47,15 a que alcanz6
en 1947 y s6lo § 34,42 en 1946,

El precio del oro experimentt asimismo en 1948 nuevas
y marcadas alzas. La moneda de 100 pesos oro, seglin transac-
ciones en la Bolsa de Comercio de Santiago, que en Enero al-
canzé un valor de $ 1.300,85 y subi6 hasta $ 2.409,25 en Octubre,
decliné después para quedar en § 2.395,87 en Diciembre. En la
muy acentuada alza que se registré en los tiltimos meses del

(*) El Decreto de Hacienda N.© 1,014, de fecha 12 de Febrero de 1945,
que de acuerdo con el Decreto-Ley N.¢ 646 fijaba las cuotas de retorno del
valor de algunas exportaciones para ser liqguidadas al tipo de cambio «espe-
cials, ha sido derogado recientemente por decreto N.° 517, también de! Mi-
nisterio de Hacienda, de fecha 21 de Enero de 1949, Con esto ha dejado de

:Eﬂ;’:ﬁe ¢l cambio de § 19,37 por dolar en la liquidacién de esas exporta-
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aﬁo_ influyé primero el anuncio y posteriormente la promul-
gacién, el 2 de Diciembre, de la Ley N.° 0.270, dictada para
favorecer la minerfa aurifera nacional y evitar la salida ilegal

del metal del pafs. El texto de esta Ley aparece en el Anexo 1
de esta Memoria.

4. Fondo Monetario Internacional

En un capitulo especial insertado en la pagina 32 y si-
guientes de la Memoria del afo 1947, se inform6 ampliamente
respecto a las diversas etapas de las relaciones de Chile con
el Fondo Monetario Internacional. Ahora se hace referencia
s6lo a las novedades acaecidas en 1948.

La principal de ellas consisti6 en la autorizacién que se
obtuvo del Fondo para la liquidacién de divisas en el mercado
interno a un tipo diferente de la primitiva paridad oficial de
$ 31 por délar. Como se explica en el capitulo N.° 1, los cambios
provenientes de los ingresos contemplados en la segunda parte
del Presupuesto de Divisas del pafs del afio 1948 (Decreto de
Economfa y Comercio N.° 225, Diario Oficial de 20 de Fe-
brero de 1948) se han liquidado a través de los bancos comer-
ciales y su cotizacién se ha mantenido a razén de § 43 por délar.

También hubo una innovacién en cuanto al pago de la
cuota de Chile, la que, como es sabido, es de US$§ 50.000.000
(8 1.550.000.000). En un principio Chile hizo un pago provi-
sorio en la siguiente forma: En oro, 7.898.013,5414 gramos fino
(US$ 8.887.442,35) y en moneda chilena, $§ 1.274.480.287,15
(US$ 41.112.557,65). Ahora bien, en el mes de Junio de 1948
el Fondo comunicé al Banco Central su resolucién definitiva
respecto al monto de la cuota que debe ser cubierto en oro.
Se procedié entonces a ajustar a las nuevas instrucciones las
cantidades pagadas primitivamente. Al efecto, el Fondo de-
volvi6 al Banco Central 61.699,0289 gramos fino de oro y al
mismo tiempo éste deposité en la cuenta del Fondo moneda
nacional por un monto de 2.152.280,87 pesos.

En consecuencia, después que se efectuaron estos ajustes
a fines de Junio, la cuota de Chile qued6 enterada en la si-
guiente forma: En oro metilico 7.836.314,5125 gramos fino
(251.943,255 onzas, o sea US$ 8.818.013,93) y en moneda co-
rriente 1.276.641.568,02 pesos (US$ 41.181.986,07).



La citada cuenta del Fondo en moneda corriente fué in-
crementada con la suma de 272.800.000 pesos que se le abonaron
en pago de los US$ 8.800.000 que Chile compré al Fondo en
los filtimos meses de 1947, Dicha suma equivale al monto del
circulante que rescaté el Banco Central por efecto de la venta
de esos dolares en el mercado interno. La mayor parte de estos
délares, es decir, US$ 7.509.750, se vendié en el mismo afio
1947: los US$ 1.290.250 restantes fueron vendidos en el primer
trimestre de 1948, Mientras estos saldos no vendidos estuvieron
en poder del Banco, se contabilizaban en «Conversién 2», es
decir, en «Otras disponibilidades del Banco» (ex-:Nueva re-
servas).

En el cargo de Gobernador representante de Chile en el
Fondo Monetario contintia el sefior Arturo Maschke v como
Gobernador suplente o alternado don Fernando Illanes. Ambas
personas desempefian iguales cargos en el Banco Internacional
de Reconstruccién y Fomento.

5. Operaciones de crédito

Las variaciones que han sufrido los diversos rubros de
créditos del Banco Central entre fines de los afios 1947 y 1948,
se indican detalladamente en el cuadro siguiente:



COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL

(Millones de pesos)

31 Die. A Die. b
Préstamos al Fisco.... ... .. . . . . § 8025 7 —
Documentos fiscales: Prést. Caja ' ol =
Nac. de Ahorros, Leyes 6.334-
6.640. ........ 71,8 0,0 - 71.8
Préstamos a Reparticioues Gu-
berlmtivas o : 2,8 28 0,0
tosa ba accioni
tas..... T S 1.125.4 1.632,0 q
Descuentos al zﬁbli{!o . 3225 593,6 i gg?.‘l’
Préstamos al publico (Wsmnts) 14,7 87,9 + 73,2
Préstamos y Redescuentos a la
Caja Nac. de Ahorros, Ley 6.811 0,0 0,0 0,0
Préstamos a la Industria sali-
trera, Leyes 5.185-6.824 . 3,2 0,0 — 32
Préstamos a la Caja de Crédito
Popular, Ley 5.398 .. 36,2 9.8 — 6,4
Préstamos al Instituto de Eco-
nomia Agricola, Ley 6.421_ 0,0 1549 4+ 1549
Préstamos a Cooperativas de
Consumo, Ley 7.397 2,0 1,3 — 0.7
Descuentosde letrasde los Ferro-
carriles del Estado, Ley 7.140. 1498 92,3 — 57,5
Operaciones con Caja de Crédito
Agrario, Ley 8.143 . 200,0 199,5 - 0,5
Operaciones con ana ‘Crédito
Minero, Ley 7.082 . 94,5 96,1 + 1,6
Operac[ones con Instituto Cré-
dito Industrial .. .. 61,6 92,9 + 31,3
Préstamos Ley 5.185 y 6.824 40,0 284 — 11,6
Letras .. 21,6 64,5 + 42 9
Préstamos a Cajn de Coloniza-
cion Agr:cola, Leyes 5.185 y
6.824 . . 16,9 11,8 ES 5.1
Totalee................. § 2903,9 § 3.760,2 + 8563

La curva B del gréifico insertado en la péagina 15 muestra
las fluctuaciones del conjunto de estos créditos desde 1940.

Créditos al Fisco y Reparticiones Gubernativas

El balance del Banco Central de 31 de Diciembre de 1948,
acusa un total de «Préstamos al Fisco» de 765.261.794,85 pesos,
el que comprende las siguientes obligaciones:



Pagaré consolidado conforme al Arliculf)
33 de la Ley N.® 6.334, de 29 de Abril
de 1939, que autorizé la fusién de pri-
mitivas obligaciones contraidasdeacuer-
do con las leyes Ntims. 5.296, 6.237 y
6.011. Durante 1948, este pagaré ha
sido servido con las cuotas semestrales
de 10.885.138,90 pesos, que compren-
den 1,99, de interés y 19, de amortiza-
ci6n acumulativa, anuales, reduciéndo-
se en el curso del afio en 8.942.064,68
pesos, a un saldo de . ceiswdenss 80 1668:451:994,85

Préstamo autorizado por la Ley N.o 8.403,
de 29 de Diciembre de 1945, por un
monto primitive de 21.770.000 pesos,
cuycs servicios semestrales comprenden
las mismas tasas del «pagaré> anterior.
Durante 1948 este préstamo fué amor-
tizado en 223.000 pesos, reduciéndose
a un saldode.. .. ... . .- N 21.220.000,00

Préstamo concedido conforme a la Ley
N.° 8.568, de 2 de Octubre de 1946, por
un total de 110.000.000 de pesos, cuyo
servicio se efectia con el producto fnte-
gro que arroja el aumento del 3 al 49
delimpuesto a la «Compraventa, permu-
ta, expropiacién y dacién en pago de bie-
nes raices», incluvendo en dicho servicio
una tasa de interés de 49, anual. Du-
rante 1948 esta obligacién disminuy6
en 28.000.000 de pesos, para reducir-
el NN Rk 4 S 73.140.000,00

30 y 31 de la Ley N.© 6.640 (Recons-
truccién y Fomento) tomados por el
Banco Central de algunos bancos en
liquidacién. Sus servicios incluyen 29,
de interés y 29, de amortizaci6n, anua-
les. En el curso de 1948 estos pagarés
fueron amortizados en 69.600 pesos,
quedando en un saldode .. . .. 2.449.800,00

..... geeseioes 8 765.261.794,85
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Fuera de estas operaciones el Banco ha redescontado
pagarés fiscales autorizados por la Ley de Reconstruccién
y Fomento (N.° 6.640, de 1939), presentados por la Caja
Nacional de Ahorros, Dichos redescuentos, que a mediados de
Marzo alcanzaron un monto de 119 millones de pesos, fueron
retirados del Banco Central por la misma Caja a fines de Abril.

El saldo del préstamo a la Municipalidad de Santiago
fué amortizado durante 1948 en 1.019.049,75 pesos, bajando
a un monto de 1.800.950,25 pesos,

En Septiembre de 1048 el Banco Central acordd un eré-
dito para la Municipalidad de Providencia, ajustado a la
Ley N. 8,787 (Diario Oficial de 5 de Julio de 1947) hasta por
la suma de 9 millones de pesos, a una tasa de interés de 7%
anual. Los servicios de este crédito se hardn con montes fijos
anuales de 1.500.000 pesos, en los cuales quedan incluidas las
cuotas de intereses e impuestos correspondientes, destindndose
el resto a amortizaciones. El (inico préstamo concedido con cargo
a dicho crédito, por la suma de 1 millén de pesos, se formalizé
el 22 de Octubre.

A continuacitn se da el texto de la Ley N.® 8.787, que au-
toriza estos préstamos:

«Articulo 1.° Autorizase a la Municipalidad de Provi-
« dencia para contratar créditos o préstamos, con cualquiera
clase de instituciones y hasta por la suma total de doce millones
de pesos (8 12.000.000) con el objeto de atender al pago de las
expropiaciones que acuerde dicha Municipalidad para la pro-
secuci6n de los trabajos de ensanche y rectificacién de la Ave-
nida Providencia.

«Art. 2.° Para los efectos de la contratacién de los prés-
tamos a que se refiere esta ley, no regirdn las disposiciones res-
trictivas de las instituciones con las cuales se contratan los
préstamos.

<Art. 3.¢ El servicio de interés y amortizacién de los
créditos y préstamos a que se refiere el articulo 1.° serd hecho
por la Direccién General de Pavimentacitn, en cuotas anuales
cuya suma total no podré ser superior a dos millones de pesos
< (§ 2.000.000) y con cargo a los recursos de pavimentacion
« de la comuna de Providencia, indicados en el artfculo 16 de
« la ley N.° 4.339, de 14 de Julio de 1928.
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«Art. 4.° Los préstamos o créditos a que se refiere la
< presente ley devengarédn un interés no superior al siete por
« ciento (7%, anual y la comisién de obtencién de dichos prés-
« tamos o créditos no podra ser mayor al uno por ciento (1%).

<Art. 5.2 Las disposiciones de esta ley regirdn a partir
« del 1.2 de Enero de 1947.

<Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
< por tanto, promilguese y llévese a efecto como ley de la Re-
« ptiblica.

«Santiago, veinte de Junio de mil novecientos cuarenta y
« siete.—GABRIEL GoNzALEZ VIDELA.—L. 4. Cuevas C.»

Créditos a los bancos, al pablico y a diversas instituciones

Los graficos siguientes presentan el movimiento de los
saldos de las principales operaciones de crédito del Banco Cen-
tral en los Gltimos 8 afios,

El promedio diario de los redescuentos a bancos comer-
ciales ha alcanzado durante 1948 un monto de 1.107 millones
de pesos, contra 730 millones en 1947: 434 millones en 1946
y 303 millones en 1945,
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El grifico de las operaciones con la Caja Nacional de
Ahorros comprende no sélo los créditos que ha otorgado el
Banco Central a esta institucién en conformidad a los articulos
35 y 36 de su Ley Organica (Ley N.° 6.811), sino que también
los redescuentos de pagarés fiscales regidos por la Ley N.° 6.640
a que se hace referencia mas atrds en «Créditos al Fisco v Re-
particiones Gubernativas».
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Los descuentos al phblico acusan para 1948 un pro-
medio diario de 434 millones de pesos. En los afios 1947, 1946
y 1945 habfan acusado promedios de 234, 147 y 110 millones,
respectivamente.

00 "800

Descuentos al oiblico (millones )

El fuerte aumento que muestra para mediados de 1948

¢l grafico de préstamos al piiblico, warrants (Ley N.v 5.069,

que modifica la Ley N.° 3.896) corresponde principalmente a
créditos garantidos con vales de prenda sobre trigo.

e

; bl . T4
Presiamos ol piblico, Warrants (millones$)

Las operaciones con el Instituto de Economia Agri-
cola se han originado exclusivamente en transacciones sobre
trigo. La Ley N.° 9,280, de 17 de Diciembre de 1948, publicada
en el Anexo de Leyes, amplié de 120 a 380 millones de pesos el
margen de operaciones del Banco Central con dicho Instituto.
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Los descuentos de letras aceptadas por los Ferrocarriles
del Estado (Ley N.° 7.140) muestran durante 1948 un nivel
més bajo que en 1947 y parecido al de 1946,

200

44

Descuenios lefras a Ferrocarriles (mill $)

| 48

El total de los créditos otorgados por el Banco Central a
las Instituciones de Fomento y a terceras personas por inter-
medio de ellas, aumenté durante 1948 en 27,3 millones de pesos,
quedando en 400,3 millones. Influyeron especialmente en este
aumento las operaciones con el Instituto de Crédito Industrial.

1600

T Créditos o Inshtuciones Fomento , (millones$ )

Los saldos semanales de los créditos concedidos a cada una
de las Instituciones de Fomento aparecen en el cuadro N.* 9
del Anexo Estadistico.

En ese mismo cuadro pueden consultarse los saldos de los
préstamos a la Caja de Crédito Popular (Ley N.» 5.398), a
las Cooperativas de Consumo (Ley N.° 7.397) v a la In-
dustria salitrera (Leyes 5.185, 5.307, 6.011 y 6.824).

La tinica operacién de crédito en moneda extranjera
efectuada durante 1948, fué el descuento de una letra por
1.000.000 de délares, aceptada por la Corporacién de Ventas
de Salitre y Yodo de Chile, la que estuvo en poder del Banco
Central entre los meses de Septiembre y Diciembre dltimos.



6. Inversiones

El cuadro siguiente muestra los rubros de inversi6n del
Banco Central a fines de los dos Gltimos afios.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

31 Dic. 1947 31 Dic. 1948

(Miles de pesos)

Bonos fiscales (Ley 7.747)... ... . .. 383.916,9 371.560,0
Bonos fiscales, substitucion deudas Caja
de Crédito Agrario (Ley 8.143) (*). 362.370,0 358.143,0

Pagarés de Tesoreria, comprados a ins-

tituciones bancarias (Ley 8.918). .. 51,600,0 130.150,0
Pagarés Corfo, para Empresa Nacional

de Transportes Colectivos (Leyes

8132 y TUT)....ovnnnen A 142.635,0 163.070,0
Pagarés Corfo, para Compaiiia de Acero
del Pacffico (Ley 7.747).......... 217.700,0
Debenture Compa de Acero del
Pacifico (Ley 7.747) ............. — 311.000,0
Debenture FF. CC. del Estado (Ley
v T el | 50.000,0 45.000,0
i R . S e 1,208.221,9 1.378.932,0
Variog ....... 2 22,5
Totales ......... et 1.208.243,1 1.378.954,5

(*) Valor nominal,

Los saldos de estos rubros, segiin los balances de 31 de
Diciembre de los afios 1945 en adelante, como también los co-
rrespondientes a los estados semanales del afio 1948, pueden
consultarse en los cuadros 1y 9 del Anexo Estadistico. Ade-
mas, el grifico insertado en la pagina 15 muestra en una de sus
curvas el movimiento de las inversiones (sin «Varios») desde
1940. -

Excepto la inversién en un debenture de la Compaiifa de
Acero del Pacifico, S.A., todas las demas partidas consignadas
en el cuadro anterior se explicaron detalladamente en nuestra
Memoria Anual de 1947 (P4g. 44 v siguientes). Las condiciones
de los respectivos titulos no han sido modificadas durante 1948,
de modo que es innecesario repetir aquellas explicaciones.
Stlo cabe mencionar que la baja acusada en el Gltimo afio por



la partida fBonos fiscales, Ley 7.747>, no sélo se debe a amorti-
zaciones, sino que también a un castigo que se le aplicé en el
Balance de 31 de Diciembre tltimo.

La compra de un Debenture de la Compaiiia de Acero
del Pacifico S. A., con el eual quedaron redimidos los primi-
tivos pagarés suscritos por la Corporacién de Fomento de la
Produccién y cuyo producto se destinaba a la citada Compaiifa,
se operd en el Banco Central el 11 de Junio de 1948, Damos a
continuacién los antecedentes de esta operacién. El Decreto del
Ministerio de Hacienda N.°927, publicado en ¢l Diario Oficial de
13de Marzo de 1947 (Memoria de ese afio, pag. 67), autorizé al
Banco Central para adquirir uno o méas pagarés que emitiera la
Corfo hasta por el equivalente en moneda corriente de 5 millo-
nes de délares, cuyo valor serfa facilitado por dicha Corporacién
a la Compaiia de Acero. Estos pagarés devengaban un interés
de 39, anual, con un plazo de vencimiento de diez afios. Poste-
riormente, por los Decretos de Hacienda Nams. 4.290 y 1.739,
publicados en los Diarios Oficiales de 30 de Octubre de 1947 y
16 de Abril de 1948 (Memoria de 1947) pédg. 113 v Anexo de
Leyes de esta Memoria, pig. 63), esta autorizacién fué am-
pliada en 4 millones de ddlares. En virtud de las citadas autori-
zaciones el Banco adquirié esta clase de pagarés por un monto
de 248.800.000 pesos (US$ 8.000.000).

El artfculo 2.° del primer Decreto aludido, N.© 927, au-
torizé también al Banco Central para comprar bonos que emi-
tiera la Compafia de Acero hasta por un total de US§ 10.000.000,
a diez afios plazo y con 3%, de interés anual. En el articulo 3.
del mismo Decreto se establece que con el producto de esta
emisi6n la citada Compaiifa debe amortizar extraordinaria-
mente el saldo insoluto de los pagarés de la Corfo antes mencio-
nados. Esta es la operacién que se ha efectuado en 1948.

Todos los decretos citados estdn cefidos al principio ge-
neral del articulo 40, letra C de la Ley N.° 7.747, que faculta
al Presidente de la Reptblica para autorizar al Banco Central
la compra de ciertos valores mobiliarios.

7. Tasas de interés sobre créditos

Al 31 de Diciembre de 1948 se encontraron en vi‘gencia
Jas mismas tasas de interés para las operaciones de crédito del
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Banco Central que regfan a fines del afo anterior, Ademdis
se ha agregado una nueva tasa, de 7% anual, para los <préstamos
a la Municipalidad de Providencia» autorizados por la Ley

N.o 8.787 (Diario Oficial de 5 de Julio de 1947).

A continuacién se inserta una némina completa de las
referidas tasas. Los paréntesis indican las fechas desde las cuales

estdn en vigencia.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:

Descuentos al piiblico (12 Junio 1935) ... ...

Redescuentos a hancos accionistas (12 Junio 1935)

Redescuentos a la Caja de Crédito Agrario a no mis de 90 dias
(20 Junio 1945) ..

Diescuentos de letras a no més de 180 dfas glrada.s. accptad.m o
avaladas por [a Caja de Crédito Minero. Art. 3.° Ley 6.237
(7 Septiembre 1938) ... ..........

Descuentos al Instituto de Crédito Industrial (” Diciembre 1942}

Descuentos de letras giradas y pagaderas en délares en que inter-
viene la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile
(26 Marzo 1947

Operaciones con la Drporacnﬁn de Ventas de Salitre y Yodo de
Chile. Leyes 5,185 y 6.824, a plazos no mayores de 90 dias
T L e e o SIS e L

Descuentos de letras gl.radas ¥ pagnderas en délares a no més de
90 dias, en que intery enga la Ca;a de Crédito Minero (20
Octubre 1947) .

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS
ACCIONISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos a la Caja Nacional de Ahorros. Ley 6.811 (12
4T B L e T T A g B

Operaciones garantidas con Vales de Prenda. Ley 5.060 (12
S TR e Lt e e e e

Prfstagrllj'ig;a a la Caja Nacional de ‘Ahorros. Ie) 6.811 (12 Junio

Préstamos a la Caja de Prevision de Emplmduq !‘artncul:lru
Decreto Ley 182 (12 Junio 1935) ... .coi0iioniinsnsn

DESC;.I;EtOB a las Cmperatw:l_r. Ag-r[colas Ley 4531 (26 junln

Fm";???? alas Cuuperatn as de Consumao. Ley 7,397 (16 ‘Abril

TASAS FIJADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN
MAXIMO LEGAL:

Préstamos a la Municipalidad de Providencia, Ley 8.787 (22
Septiembre 1948) .

Operaciones con la Cafa de Crédito Minero e Tnstitutos de Fo-
mento Minero e Industrial de Tarapack y de Antofagasta.
Arts. 1. 'Pg_( 2.0, Ley 6.237 (12 Julio 1944),

Préstamos al Fisco ha_stn $ 110.000.000. Ley 8.568 (18 Octubre

Operm:lonea con el Instituto de Crédito [ndustrlal y fa Caja de
Colonizacién Agricola. Leyes 5.185 v 6.824 (12 iJulio 1944,

Préstamos a la Caja de Crédito Popular. Ley 5,398 (25 Julio 1934)

6 o
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Préstamos al Fisco. Leyes 5.296, 6.237 v 6.334 (12
Crédltl::‘ Z)Ia Caja Auténoma de hmurt‘{rmnml )}] |;I|&il)a(l;2€mm =R
........................................ 1 %
Diescuento de letras mptadu por la Empresa s FTOCATTI e
del Estado. (ﬂ 7.140 (24 Diciem| e 19:1)!??.}.—:? ,,,,,,, I?.‘ 1 %
Operaciones con la Caja de Crédito Agrario para Cooperativas de
Pequefios Agricultores. Leves 6. Jg; 24 (12 Julio 1944).. 1 9

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

Pré_stamos y descuentos al Instituto de Econom
= 6.421 (Ed\Towemhn- L e [a Ag'r(cula L“
réstamos vy descuentos a la Caja r]e Credlto Minero.
(& Octubre 1941) ...\ Sl
Redescuentos de pagaré:s fiscales a la Cala Nacional de ‘\hurros
Bancos Comerciales. Leyes 6,334 y 6.640 (12 Julio 1944)..
Préstamos a la Caja de Colonizacién Agricola hasta § 10,000,
Leyes 5.185 y 6.824 (5 Julio 1933),.
Descuentos a la Caja de Amortizacibn de letras aceptzdas rla
Tesoreria General de la Repiblica. Ley 7.200 (22 Abril 1913) 1 %
Préstamos a la Caja de Crédito Hipotecario. Art. 55, Ley 7.123

:n

(]

T S e 7 B o 1 9
Préstamos a la Caja de Crédito .’\g‘rarlu Lv:) 8.143 (\l Agostn
1945) . a0 1 o5

Pagarés de Tesoreria. Art. 9,0 LE\ 8.918 (31 Octubre 1941) ______ g o

El interés medio que han redituado al Banco Central
durante 1948 sus colocaciones en moneda corriente y sus in-
versiones en pagarés v debentures, es de un 3,519; anual. En los
afios 1945 a 1947 dicho promedio habia sido de 2,609, 2,949,
v 3,039, respectivamente.

8. Tasas de interés sobre depositos

Los acuerdos sobre tasas de interés de depésitos tomados
por el Directorio del Banco Central en su sesién de 19 de Junio
de 1946 y aprobados por la Superintendencia de Bancos por
resolucién de fecha 21 del mismo mes, no han sufrido modifica-
ciones durante 1948. Su texto completo puede consultarse en la
Memoria del Banco del afio 1946.

Los acuerdos en referencia clasifican a las instituciones
bancarias en tres grupos, a saber:

A) Bancos comerciales en que los depdsitos de terceros
excedan de tres veces el monto de sus capitales propios, la
Seccién Comercial de la Caja Nacional de Ahorros, la Caja de
Crédito Popular y la Caja de Crédito Agrario.

B) Bancos comerciales en que los depésitos de terceros
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excedan de dos veces, pero no de tres, el monto de sus capitales
Propios.

C) Bancos comerciales en que los depdsitos de terceros no
excedan de dos veces el monto de sus capitales propios.

De acuerdo con esta clasificacién, las tasas maximas que
pueden abonar las citadas instituciones sobre depésitos consti-
tuidos en ellas, son las siguientes:

Moneda chilena

A un plazo o desahucio: A

a) no inferior a 6 meses . ... .. 3
b) no inferior a 5 meses ....... 0 3
¢) no inferior a 4 meses ....... ... 2159,
g no inferior a 3 meses ........ 2
e) no inferior a 2 meses. ... 1
f) no inferior a 1 mes. 1
g) aunplazoo desahm.m mennr de un mes
0 en cuenta corriente rn.l!c-qunm
que sean sus condiciones . I A nada nada nada

1913 G 3 g e
ST

Monedas extranjeras y oro

a) a un plazo o desahucio no inferior a

meses. 1 9% I 1 %
b) a un p]am u desahul:lo menor de 3

Tieses 0 BN cuenta corriente ciuales-

fuiera que sean sus condiciones, .. nada nada nada

La principal excepcién a estas normas consiste en que los
bancos del grupo A, cuyos depésitos de terceros no excedan
de 100.000.000 de pesos, podrin pagar las tasas correspondientes
al grupo B, y los de este tiltimo, en el mismo caso, podrin abo-
nar las tasas del grupo C.

Otras excepciones a dichas normas se refieren a los dep6-
sitos entre empresas bancarias; a los del Fisco e instituciones
en que tenga intervencién el Gobierno; a los de organismos de
previsién y a los del personal de las respectivas entidades ban-
carias sujetas a estos acuerdos, para todos los cuales sélo rigen
los limites maximos de 314%, 4% vy 414%.

9. Capital y reservas

El cuadro incluido a continuacién indica los incrementos

del Capital y de las Reservas del Banco Central en el curso del
afio 1948,



= e

Capital:

BEn 31 de Diciembre de 1947 . . . § 139.533.000,00

Emisi6n durante 1948 de 1.741 ac
ciones clase <B» .. .. . . - 1.741.,000,00

En 31 de Diciembre de 1048 § 141.274.000,00
Reserva Legal:

En 31 de Diciembre de 1947, ... § 104.871.203,80

Parte de la utilidad liquida obtenida

por el Banco en el primer se-

TIEREDE o e . o et P - 5.467.251,39
Idem en el Segundo semestre . 5.915.965,13
Sobreprecio de $ 1.073,26 por accitn,

percibido en |a emisién de 1.741

accmnes durante el szgundc se-

estre . - s 1.868.545,66
En 31 de Diciembre de 1948 ... $ 118.122.966,07
Reserva Especial para futuros
dividendos:
No ha variado durante 1948 . ... . 39.416.370,21

Total general en 31 de Diciembre de 1948, . S EDE 813.336,28

El cuadro revela que el capital ha sido incrementado con
la emision de 1.741 acciones de la clase <B» (bancos nacionales).
La emisién de estas acciones debié realizarse en vista de ha-
berse presentado el caso contemplado en el articulo 21 de la
Ley Organica del Banco Central, esto es, la imposibilidad de
un banco nacional de adquirir en el mercado las acciones que
necesitaba a un precio igual o inferior a su valor segtin balance
0 a su cotizaci6n media en bolsa de] afio anterior, para enterar
la proporeién que exige el artfculo 19 de la misma Ley, es decir,
de un 109% del capital y reservas del banco accionista.

El valor seglin balance de las acciones del Banco Cen-
tral—conjunto del capital y reservas, dividido por el ntimero
de acciones—fué el 30 de Junio de 1948 de 2.073,26, precio al
cual se realiz6 la referida emisién. A fines de 1947 dicho valor
era de 2.034,07 pesos y al 31 de Diciembre de 1948 ha quedado
en 2.115,13 pesos.

La cotizacién de las acciones en la Bolsa de Comercio
de Santiago habia sido al terminar 1947 de 2.250 pesos. Esta
cotizacién se mantuvo durante los primeros dias de 1948 y
después subié progresivamente hasta alcanzar en Marzo a
2.400 pesos. En Septiembre baj6 a 2.300 pesos y en los primeros
dfas de Octubre a 2.000 pesos. Posteriormente fluctué entre
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dicha cantidad y 2.100 pesos, finalizando el afio en este fltimo
precio. N

En un segundo cuadro se indica la distribucién de las accio-
nes a fines de 1948, atendiendo a las cuatro clases en que se
dividen, como también la distribucién que tuvieron al término
de cada uno de los afics anteriores desde la fundaci6n del Banco.

Clase Clase Clase Clase
A B o
Bancos Bancos
Fisco Nacio- Extran- Piiblico Totales
nales jeros

Die. 31 de 1926.. 20.000 37.063 21.227 £.399 86,680
T 1927, .. 20,000 37.002 22.807 Q714 £0.523
» 31 -+ 1928.. 20.000 37,739 22.260 10.626 90.625
» 31 =929 20.000 39.915 Z0.814 10.103 90.832
> 31 » 1930.. 20.000 39.709 23.603 7.520 90.832
s 31 ».1931. 20.000 39.715 23.681 | 7.436 90.832
» 31 » 1932, ., 10.000 36.897 23.082 10.853 0,832
» 31 » 1933, 20.000 31.498 21.108 18:229 90.832
s 31 s 1934, 20,000 33.311 21.112 16.409 00.832
= 31 » 1935 .. 20.000 34488 23.275 13,069 00,832
s 31 » 1936, 20.000 36.858 26.786 11.416 95.060
v 31 = 1937, 20.000 38435 20.061 0017 97.413
» 31 ¥ 1938, 20.000 40.283 30.246 11.012 101.541
» 31 21939, .. 20,000 42.631 32.873 7.668 103.172
» 31 1040, 20.000 4317 34.000 7.112 104,419
# 31 = 1941, 20.000 43.587 36.793 6,621 107.001
« 31 s 1042 20.000 47.209 39.017 6.875  113.101
= 31 = 1943, .. 20,000 51.017 42,178 6.182 119.377
o 31 - 1944 20.000 63.157 44452 6.051 133.660
31 = 1945, 20,000 66.164 41.888 6.323 134.375
» 31 = 1946, 20.000 71.422 42,018 6.003 139.533
» A2 1947, 20.000 71.422 42,018 6,093  139.533
» 31 o 1048, 20,000 73.797 42,018 5459 141274

Los dividendos repartidos por el Banco Central con cargo
a las utilidades de los dos ejercicios semestrales de 1948 han sido
de 90 pesos por accibn, menos los impuestos correspondientes.
Durante el afio anterior habia repartido dividendos de 80 pesos
por accién.

10. Utilidades

La utilidad liquida del Banco alcanzé en el primer semestre
del afo 1948 a § 52.395.374,26 y en el segundo semestre a
$ 54.651.221,60.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 99 de la Ley

Prg-énica del Banco, estas utilidades fueron distribuidas como
indicamos a continuacién:
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ler. semestre 2." semestre

i 8 546125139 $ 591596513

B e peaiain. ... 261976871 2.732.561,08
Para dividendos a los accionistas .. 12.557.970,00 121713.660,00
Pigolta al Fisoo --:5nvassvone 3175038416 33.288.035.39

§$ 5239537426 § 54.651.221,60

La parte que corresponde al Fisco en estas utilidades,
tanto por concepto de regalia como por dividendo de sus accio-
nes, la percibe directamente la Caja Auténoma de Amorti-
zacion, en cumplimiento del Art. 6.° Transitorio, de la Ley
N.o 8.143. El producto de estos ingresos lo destina dicha Insti-
tuci6n al servicio de los bonos que entregd el Fisco al Banco
Central por un valor nominal de § 370.000.000, en substitucién
de antiguas obligaciones de la Caja de Crédito Agrario.

Las cifras comparativas de las utilidades percibidas por
el Banco y su distribucién en los afios 1946, 1947 y 1948, apa-
recen en el cuadro N.° 4 del Anexo Il de esta Memoria.

11. Gastos

Nuevamente aumentaron en 1948 los gastos generales del
Banco, pero este aumento fué menos acentuado que el que se
produjo entre 1946 y 1947. En total los gastos alcanzaron a
$ 68.584.183,70, con lo que éstos superaron en § 11.537.869,82
a los de 1947 (20,49;); en este tiltimo aiio se habian incremen-
tado en 29,29 sobre su nivel de 1946. Como lo hemos anotado
en nuestras Memorias anteriores, estos aumentos son conse-
cuencia de las fuertes alzas que han experimentado los precios
en general en el pafs, como también de los reajustes legales y
voluntarios de sueldos y salarios a que debe proceder el Banco
y del marcado incremento que esto acarrea en los desembolsos
que hace la Institucién para las imposiciones correspondientes
a la previsién social de su personal,

En 1948 el monto pagado por sueldos al personal (incluida
la asignacién familiar, ete.) alcanzéd a § 22.652.684,51 contra
$ 18.347.780,27 en 1947. El rubro que corresponde a la impo-
sici6n patronal al Fondo de Retiro v a otros fondos de previsién
sum6 $17.488.908,14 en 1948 en comparacién con § 12,993.018,95
a que habfa alcanzado en el afio precedente,



El personal del Banco a fines de 1048 se componia de 193
empleados de oficina (142 hombres y 51 mujeres), 48 porteros
y 3 telefonistas, en total 244 personas.

El detalle completo de los gastos del Banco en el afio 1948
aparece en el cuadro N.° 5 del Anexo I1 de esta Memioria.

12. Billetes

El total de los billetes retirados de la circulacién en 1948
por el Banco Central alcanzé6 a 1.122.141.695 pesos; de és-
tos 245.125 pesos correspondieron a billetes provisorios y
1.121.896.570 pesos a billetes definitivos. Se retiran de la cir-
culacién los billetes que se encuentran en malas condiciones
a fin de reemplazarlos por nuevos para mantener circulando
s6lo billetes en buen estado.

En los tiltimos cinco afios se han retirado de la circulacién
las siguientes cantidades de billetes:

1944 L. § 520.584.373
1945, .. T R 748.698.493
1946, . . ooy e 736.806.620
T L R e 864.850.605
1048, .. S AR R 1.122,141.695

Por concepto de material para billetes y de su elaboracién,
los gastos del Banco alcanzaron en 1948 a 7.143.802,78 pesos,
total algo més bajo que el del afo 1947 en que estos gastos
llegaron a 7.935.917,15 pesos.

En los cuadros ntimeros 14 y 15 del Anexo IT de esta Me-
moria pueden consultarse las estadisticas sobre la circulacién
de billetes provisorios y definitivos del Banco desde su funda-
cién y el detalle completo del movimiento de los billletes de-
finitivos segtin su corte, al 31 de Diciembre de 1948.

13. Antiguas emisiones fiscales

Por ser muy reducidos los saldos en circulaciéh de las an-
tiguas emisiones fiscales, las cantidades que se canjean cada

afio son ahora muy pequefias. En 1948 el Banco Central canjeé
4



5.482 pesos en billetes fiscales y sblo 1.500 pesos en Vales del
Tesoro.

14. Moneda divisionaria

El Banco Central, de acuerdo con las facultades que le
concede el Art. 2.2 de la Ley N.© 7.139, de fecha 17 de Diciembre
de 1941, orden6 en 1948 nuevas acufaciones de moneda divi-
sionaria. Estas Grdenes fueron por 20.000.000 de pesos en mo-
nedas de 1 peso, con lo que el total ordenado acunar en estas
monedas alcanza a 80.000.000 de pesos, y por 5.000.000 de pesos
en monedas de 0,20 centavos, lo que hizo subir el total orde-
nado a 35.000.000 de pesos.

Contra las diferentes érdenes de acufacién de monedas
de cobre, la Casa de Moneda y Especies Valoradas entregé al
Banco Central en 1948, 5.900.000 pesos en monedas de 1 peso
y 3.040.000 pesos en monedas de 0,20 centavos.

Damos a continuaci6n el detalle por monedas de las 6rdenes
de acufiaci6n y de las entregas hechas por la Casa de Moneda y
Especies Valoradas, hasta el 31 de Diciembre de 1948:

Ordenes
de

facls B

(31 de Dicicmbre de 1948)
$ 80.000.000 $ 61.850.000

5,000,000 2.357.500 (%)
35.000.000 30.950.000
1.000.000 =

$ 121.000.000 § 95.167.500

(*) El saldo pendiente de esta orden fué anulado en 1943,

Del total de moneda divisionaria acufiada, el Banco Cen-
tral s6lo mantenfa al 31 de Diciembre de 1948 en reserva en
sus cajas en Santiago y en las diferentes agencias establecidas
en el pais, 575.276,49 pesos.

15. Traspasos de fondos

Como en afios anteriores, el Banco continué atendiendo
en 1948 el servicio de transferencias de fondos que siempre ha



mantenido entre las diferentes ciudades del pais en que tiene
establecidas sus agencias para facilitar las remesas que los
bancos, las empresas comerciales y los particulares tienen que
hacer de un punto a otro del pafs,

16. Movimiento bancario

El movimiento bancario experimenté en 1948 un nuevo
aumento de cierta importancia, pero de menor intensidad que
el de los dos afios precedentes.

El total de los documentos canjeados en las Cimaras de
Compensacién en el afio que comentamos, alcanzé un monto
de 147.565 millones de pesos, que es superior en 31.190 millones,
26,8%,, al de 1947. El alza registrada en 1947 con respecto a
1946 fué de 30,3%.

Los montos de los cheques canjeados en los afios 1944 a
1948, han sido los siguientes:

Millones de pesos

1044 . .. . o 5 57.108
TOAN s 174 vt soimis, i b T B RS 67.761
1946. . .. SRR & 89,322
1947, .. o 116.375
15T R G 1 O AT e 3 147.565

El total general de los cargos en cuentas corrientes y de
depésito en los bancos comerciales v en la Caja Nacional de
Ahorros llegd en 1948 a 266.161 millones de pesos, siendo su-
perior en 53.361 millones al del afio precedente, lo que repre-
senta un incremento de 25,1%, inferior también al porcentaje
de aumento que acusé en 1947 en relacién con el de 1946, v que
fué de 28,2%.

A continuacién puede observarse el movimiento de los cargos
bancarios en los Gltimos cinco afos:

Bancos (H‘.{: Naclonal
comercinles Ahorros

(Millones de pesos)

1044 i iR e 85.368 23.634
O O s e R Tk ey 103,598 26.301
TOAIE i S s v s 133.824 32,119
TORT . s v Favisean s s s s 168,337 44.463

HoqRL, .\l 4 s 210.790 55.371
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En el cuadro N.¢ 11 del Anexo II de esta Memoria se in-
serta el detalle del movimiento mensual de los cargos en cuentas
corrientes y en cuentas de depésito en los bancos comerciales
v en la Caja Nacional de Ahorros, en las ciudades en que fun-
cionan Agencias del Banco Central. En el cuadro N.* 12 apa-
rece el movimiento mensual habido en las diferentes Camaras
de Compensacion.

17. Personal directivo

En sesién celebrada el 5 de Enero de 1949, el Directorio
del Banco Central reeligié al sefior Manuel Trucco Franzani
para el cargo de Presidente de la Institucién y al sefor Luis
Schmidt para el de Vice-Presidente.

Por decreto N.® 9,023 del Ministerio de Hacienda, de fecha
10 de Diciembre de 1948, fué designado el sefior Oscar Valen-
zuela Valdés, Director del Banco en representacién del Gobierno
(Acciones clase <A») por un nuevo perfodo legal a contar desde
el 1.° de Enero de 1949 y hasta el 31 de Diciembre de 1951.

En reemplazo del sefior Ricardo Searle, cuyo perfodo como
Director del Banco en representacién de los bances nacionales
(Acciones clase «B») terminaba el 31 de Diciembre de 1948,
fué designado por esos bancos el sefior Carlos A, Vial Espantoso,
El periodo por el cual ha sido designado el sefior Vial terminara
el 31 de Diciembre de 1951.

La Cémara Central de Comercio de Chile v la Corporacitn
de Ventas de Salitre v Yodo designaron de comtin acuerdo, como
su representante ante el Directorio del Banco y por un periodo
ordinario de tres afos, al sefor Enrique Chirgwin Coo. El sefior
Chirgwin reemplaza al sefior Enrique Valenzuela Labatut, cuyo
perfodo expirt el 31 de Diciembre de 1948.

18. Agencias

Las Agencias que el Banco tiene establecidas de Norte
a Sur del pafs y que en total alcanzan a 10, continuaron des-
arrollando sus actividades en forma normal en el afio 1948.

El Directorio del Banco ha acordado construir en Antofa-
gasta un edificio propio para la Agencia allf establecida en el
que, aparte del local en que funcionar4 la Agencia, se consultan



casas de habitacién para los empleados de la misma. Esta cons-
trucci6n se iniciard en el curso de 1949,

19. Balances y publicaciones

El Banco Central, de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 02
de su Ley Orgénica, presentd durante 1948 a la Superinten-
dencia de Bancos, cada semana, sus balances de situacién.
Con fecha 30 de Junio y 31 de Diciembre se presentaron tam-
bién los balances generales y, ademds, se llevaron a caho otros
balances especiales por instrucciones de la misma Superinten-
dencia con fecha 28 de Febrero, 11 de Mayo, 31 de Agosto v
8 de Noviembre. Todos estos balances fueron publicados opor-
tunamente en el «Diario Oficials.

En los cuadros N.* 1, 2y 3 del Anexo 11 de esta Me-
moria aparece el detalle del activo y pasivo de algunos balances
semestrales y en el cuadro N.° 9, el de los principales rubros
de los balances semanales.

Con fecha 31 de Marzo de 1948 fué presentada a la Super-
intendencia de Bancos la Vigésima Segunda Memoria Anual
del Banco, correspondiente al afio 1947. Esta Memoria, como
en afios anteriores, fué distribuida dentro y fuera del pais, espe-
cialmente a los bancos, a ciertos organismos ptblicos y pri-
vados, a bibliotecas y a particulares interesados. Junto con la
Memoria Anual, el Banco publicé un folleto eon la némina
completa de los tenedores de acciones al 31 de Diciembre de
1947,

El Banco continud asimismo editando y distribuyendo
gratuitamente, tanto en el pais como en el exterior, un Boletin
Mensual. Igualmente se siguié publicando un folleto con la
traduccién al inglés del editorial que aparece en el Boletin
Mensual sobre la «Condicién de los Negocios».

En el mes de Enero de 1949 se puso en circulacién el folleto
sobre la «<Balanza de Pagos de Chiler correspondiente al afio
1947, que es un estudio que realiza todos los afios la Seccitn
de Estadistica e Investigaciones Econémicas del Banco Central.

20. Convenios de compensacion

Brasil.—A principios del afio, en vista de que el crédito
concedido por el Banco do Brasil, ascendente a § 100.000.000,
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habfa sido excedido, las operaciones de compensacién fueron
moment4neamente suspendidas, y el Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior autorizé para las impertaciones mas urgentes,
remesas de délares por un total de US§ 2.792.067,61.

Después de las gestiones ordenadas por el Gobierno a nues-
tro Embajador en Rfo de Janeiro ante el Banco do Brasil, se
llegt al siguiente acuerdo:

1) Se convierte a délares el saldo en pesos de la «Cuenta
Clearing* a razén de US$ 31, v en adelante se usa sélo esta
moneda en las cuentas entre ambos bancos.

2) Se congela el crédito primitivo de § 100.000.000, o
sea, USS 3.225.800, el que deberd ser cancelado en 18 cuotas
mensuales de US$ 183.500, incluido un 39 de interés anual.
Esta cuenta se denomina «Crédito N.° 1=,

3) El Banco do Brasil concede un nuevo crédito, <Crédito
N.° 2», sin intereses, por la suma de US$ 3.225.800.

Fué necesario hacer la transformacién de la Cuenta pesos
chilenos a délares, a fin de liquidar a los exportadores chilenos
el producto de sus embarques de acuerdo con los nuevos tipos
de cambio del Presupuesto de Divisas de 1948, que debia aplicar
el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

El intercambio comercial con el Brasil, durante el ano
1948, se refleja en las siguientes cifras:

Cobranzas recibidas por Importaciones
con cargo a délares remesados fuera del

T T e T A N N e e A USS 2.792.067,61
Cobranzas recibidas por Importaciones,

por intermedio del Clearing . ..... .. > 5.157.009,20
Cobranzas enviadas por Exportaciones.. - 5.504.629,68

El movimiento de otras 6rdenes de pago de diverso cardc-
ter, fué el siguiente:

Recibidas por un total de ... ... .. USS 12527894
Enviadas por un totalde ... . .... = 24.572,58

Lo pagado a los exportadores chilenos y compensado du-
rante el afio 1948 por concepto de mercaderias y otras 6rdenes
de pago, ascendi6 a la cantidad de US$ 5.979.260,55.



Para cubrir en parte el desequilibrio del «Clearing», que
abrié en el afio 1948 con un arrastre en contra de Chile de
US$ 5.396.477,32, ademés del traspaso a la «Cuenta Conge-
lada» «Crédito N.» 1>, de US$ 3.225.800, el Banco Central de
Chile pagd al Banco do Brasil US$ 607.424,77, cerrando el
ejercicio de 1948 con un saldo en contra de US$ 853.232,68 al
31 de Diciembre de 1948 para el «Crédito N.° 2,

Para abonar a la «Cuenta Congelada» «Crédito N.o 1,
se enviaron remesas de délares par un total de USS$ 1.059.213,81,
quedando al 31 de Diciembre de 1948 un saldo en contra de
US$ 2.166.586,19.

La situacién de las Cobranzas pendientes de pago al 31
de Diciembre de 1948 era la siguiente:

Cobranzas por Exportaciones chilenas.. .. US§ 1.497.292,31
(Cobranzas por Importaciones brasilefas. . » 346.771,29

Alemania, Bélgica, Checoeslovaquia, Dinamarca, Ho-
landa, Francia, Italia.— No se efectuaron operaciones de
compensacion con estos paises.

Suiza.—No se efectuaron operaciones de compensacién
con este pafs. Las importaciones se efectuaron a base de délares
aportados por los bancos, por intermedio de este Banco Cen-
tral, o directamente por esos mismos bancos,
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ANEXO 1
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1948, que se relacionan con el
Banco Central de Chile
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DECRETO N.© 929 (%)

Ministerio de Hacienda

Publicado en el «<Diario Oficials del 25 de Febrero de 1948

Fija las proporciones de retorno de délares de $§ 31 para
las divisas provenientes de las exportaciones que indica.

Nam. 929.—Santiago, 19 de Febrero de 1948.—Visto lo
dispuesto en el articulo 7.° del decreto con fuerza de ley N.*
6-4.817, de 26 de Agosto de 1942, y en el decreto N.° 225, de 5
del actual, del Ministerio de Economia y Comercio, he acordado v

DECRETO:

1.° Fijanse las siguientes proporciones de retorno en dé-
lares de § 31, para las divisas provenientes de las exportaciones
que mdis abajo se sefialan y cuyos embarques se efectien du-
rante el presente ano:

a) Exportaciones de la mediana y pequefia minerfa. 209%,
b) Exportaciones agropecuarias...................- 30 »
Con las siguientes excepciones: Vinos, lentejas,
frutas frescas, fibra de lino, aji pimentén, ciruelas

secas, licores...... T A R T L T 0>

Lanas de oveja, alpaca y llama, cebada malteada

¥ S ETANG ol « Sl e # R b o g e 4 R e e 40 -
¢) Exportaciones de la industria fabril............ 30 »

Con las siguientes excepciones:

Cemento .... . SO o b e 0>

Y materiales de cobre que quedarén sujetos al régimen
que senala el articulo 2.° del presente decreto.

(*) Véase pégina B4.
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2. Las exportaciones de materiales elaborados y semi-
elaborados y de los artefactos y otros objetos manufacturados
de cobre o de aleaciones de ese metal quedarin sometidas a la
obligacién de retornar un 30% de su valor en divisas délares y
a razon de $ 31 por délar v el resto ser liquidado por los expor-
tadores por intermedio de los Bancos comerciales de acuerdo
con las disposiciones vigentes para esas exportaciones; pero
en ningén caso el retorno en délares a § 31 podr4 ser inferior
al valor de una cantidad de cobre cuyo peso sea igual al del
articulo exportado, valor que deberd ser declarado en las soli-
citudes de exportacién de acuerdo con el precio F.A.S. Anto-
fagasta, vigente a la fecha de la presentaci6n de la respectiva
solicitud.

Queda entendido que estas disposiciones se refieren finica-
mente a las necesidades del consumo de cobre definidas para las
industrias nacionales en el articulo 2.° del decreto N.° 64-bis,
de 3 de Febrero de 1943.

3.° Permanecerdn en vigor las disposiciones derivadas del
decreto-ley N.° 646, de 26 de Septiembre de 1932. Tanto las
cuotas de retorno a que se refiere dicho decreto-ley como las
que deben liquidarse a § 31 por délar, segiin lo dispuesto en el
presente decreto, se calcularin sobre el valor total de los pro-
ductos exportados.

4.° El 309, de las divisas que retornen al pafs las empresas
navieras se liquidarin en délares a razén de $ 31 por délar.
El resto se liquidard por intermedio de los Bancos comerciales
para ser aplicado a cubrir autorizaciones otorgadas por el Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior con cargo al Grupo IT del
Presupuesto de Divisas.

5.2 Derbgase el articulo 3.° del decreto N.° 5.523, del
Ministerio de Hacienda de 13 de Septiembre de 1947.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—GABRIEL
GONZALEZ V.—]JORGE ALESSANDRI R.—ALBERTO BALTRA.



DECRETO N.° 978
Ministerio de Hacienda

Publicado en el <Diario Oficial> del 8 de Marzo de 1948

Establece que los Bancos Comerciales cobrar4n una co-
misién de /3% en las operaciones que se efectiien de acuerdo
con el decreto 225 del Ministerio de Economia y Comercio, de
5 de Febrero de 1948.

Nim. 978.—Santiago, 24 de Febrero de 1948.—Teniendo
presente:

Que el inciso 3.° del articulo 3.° de la ley 5.107, establece
que los compradores de cambios deben pagar al Banco Central
de Chile una comisién de hasta 4% en moneda extranjera,
destinada a incrementar la reserva metélica de dicho Banco, y

Que el decreto N.° 225 del Ministerio de Economfa y Co-
mercio de 5 de Febrero de 1948, deja establecido que los bancos
comerciales pueden intervenir como delegatarios del Banco
Central de Chile, en la adquisicién v venta de cambios, v

Visto lo dispuesto por el inciso 3.° del articulo 3.* de la
ley N.e= 5.107,

DECrRETO:
Sin perjuicio de lo dispuesto en el decreto de Hacienda

N.° 997, de 7 de Mayo de 1932, los bancos comerciales cobrarn
a los compradores de cambios una comisién de '/;% en moneda



extranjera destinada a incrementar la reserva metilica del
Banco Central de Chile en las operaciones que efectiien de
acuerdo con el decreto N.° 225 del Ministerio de Economia v
Comercio, de 5 de Febrero de 1948.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—GABRIEL
GONZALEZ V.—JorGE ALESsANDRI R.
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DECRETO N.° 1.739
Ministerio de Hacienda

Publicado en el <Diario Oficial> del 16 de Abril de 1948

Autoriza al Banco Central para adquirir pagarés de la
Corporacién de Fomento a la Produccién hasta un monto y
en las condiciones gue indica.

Nim. 1,739, —Santiago, 23 de Marzo de 1948.—Teniendo
presente lo dispuesto en el articulo 40, letra c), de laley N.» 7.747,
de 23 de Diciembre de 1943,

DECRETO:

1. Autorizase al Banco Central de Chile para adquirir
uno o més pagarés que emita la Corporacién de Fomento de la
Produccién, a diez afios plazo, y a un interés de tres por ciento
anual, hasta por el equivalente, en moneda corriente, de dos
millones de délares (US$ 2.000.000), cuyo valor sera facilitado
por la Corporacién a la Compaiifa de Acero S. A.

2.2 Con el producto de la emisién de bonos a que se refiere
el nmero 2.9 del decreto N.°® 927, expedido por el Ministerio
de Hacienda el 4 de Marzo de 1047, la Compaiifa de Acero del
Pacifico, S. A. deber4 amortizar extraordinariamente al Banco
Central de Chile el saldo insoluto del pagaré o pagarés de que
trata el ntimero 1.°

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—]JORGE ALESSANDRI R.



DECRETO N.° 2.061
Ministerio de Economia y Comercio
Publicado en el <Diario Oficials del 22 de Abril de 1948

Aprueba el Reglamento Orgédnico del Consejo Nacional
de Comercio Exterior.

Nim. 2.061.—Santiago, 31 de Diciembre de 1947 —Vistos:
lo dispuesto en las leyes nimeros 4.472, 5.107, 5.202, 7.200,
7.747 y 8.403, decreto con fuerza de ley ntimero 14/164, de 23
de Septiembre de 1942, y decreto supremo del Ministerio de
Economia y Comercio N.° 1.423, de 15 de Diciembre de 1944,
las facultades que me otorga el articulo 72 de la Constituci6n
Politica del Estado y el oficio N.o 7.858, de 13 de Diciembre
en curso, del Consejo Nacional de Comercio Exterior,

DEecrETO:

Apruébase el siguiente Reglamento Orgénico del Consejo
Nacional de Comercio Exterior:



Tirove 1

DE LOS FINES Y ATRIBUCIONES
PArraFo 1.0
Disposiciones generales

Articulo 1.* El Consejo Nacional de Comercio Exterior
es un organismo piblico encargado de intervenir, conforme a
las leyes, en materia de exportaciones, de importaciones, de
operaciones de cambios internacionales y demés que tengan
por fin la regulacién y normalizacién del comercio exterior de
la Reptblica.

Art. 2. El Consejo Nacional de Comercio Exterior, es
una persona juridica, con domicilio en la ciudad de Santiago.
Su patrimonio lo forman todos los bienes y obligaciones que
actualmente tiene y los que en el futuro adquiera o contraiga,
de acuerdo con las leyes.

Financia sus gastos con los recursos que la ley N.° 5.107
sefala en su articulo 3.2, inciso 2.°, los cuales se depositarin
por el Consejo en la Caja Nacional de Ahorros. La comisién
a que alude la disposicién legal citada se pagard en moneda
corriente y tomando por base el tipo de cambio a que se liquide
cada operacifn, sin perjuicio de lo que sobre el particular dis-
pongan convenios o tratados internacionales.

Art. 3. El Consejo Nacional de Comercio Exterior, en
el ejercicio de sus funciones, se sujetard, en todo caso, a las si-
guientes reglas:

1) A las contenidas en las leyes y decretos supremos per-
tinentes;

2) A las del Presupuesto de Divisas, aprobado por el
Presidente de la Repiiblica;

3) A la politica que sobre comercio exterior indique el
Presidente de la Reptiblica por intermedio del Ministerio de
Economia y Comercio;

4) Decidirs los casos particulares en forma tal que sus
resoluciones sélo estén basadas en el interés nacional y en la
equidad y sean, por tanto, las mismas para todos los casos iguales,
sin constituir excepciones o privilegios; .
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5) En las autorizaciones que otorgue, cuando haya un
ntmero de solicitantes superior a las licencias que le es posible
conferir, preferird a los importadores o exportadores, que, aten-
dida la calidad del producto, aseguren una mayor entrada o
economia de divisas, segiin el caso, v, en igualdad de condi-
ciones, a aquellos que hacen de la importacién o exportacién de
esos productos un comercio habitual y normal;

6) Procederd de modo que la tramitacién de las peticiones
y asuntos de que deba conocer y resolver sea lo mds expedita
posible, v

7) Las resoluciones que recaigan en las solicitudes de
particulares serdn de caricter piiblico y s6lo se mantendrin
en secreto aquellas relativas a materias en que el Cédigo de
Comercio u otras leves ordenen tal secreto; serdn también
pliblicas la demés resoluciones que tome, salvo que, por ra-
zones de interés nacional, se acuerde expresamente mantenerlas
en reserva.

Art. 4.° EIl Consejo Nacional de Comercio Exterior lle-
vard un rol o registro de exportadores v otro de importadores,
cuyas condiciones se determinarin en un reglamento especial
que debera ser aprobado por decreto supremo.

El Consejo Nacional de Comercio Exterior s6lo autorizar
negocios u operaciones comerciales habituales de exportacién
o de importacién a los comerciantes enrolados en sus registros
¥ que no se encuentren afectados por sanciones que les impidan
actuar.

Art. 5. Las garantfas convencionales que exija el Con-
sejo Nacional de Comercio Exterior, en conformidad a sus
facultades legales, se liquidarin directamente y de oficio, por
€l mismo, expirado el plazo por el cual se autorizé la operacién
caucionada o, a falta de plazo, vencido el término de seis meses
contados desde la fecha de esa autorizacién. Estos plazos po-
dréan prorrogarse sélo en casos de fuerza mayor calificados por
el organismo. El producto de las garantfas liquidadas servird
también para los fines indicados en el inciso 2.° del articulo 2.°.



— 67 —

PArRRAFOD 2.0

Atribuciones en materia de exportaciones

Art. 6.° Corresponderd al Consejo Nacional de Comercio
Exterior controlar todas las exportaciones y autorizars aquellas
que cumplan con las siguientes condiciones:

a) Que el retorno de su valor esté garantido, a su satis-
facci6n, de acuerdo con la ley N.° 5.107 y demés disposiciones
legales complementarias o modificatorias, salvo que se trate
de los casos de excepcién que las leyes contemplan expresa-
mente;

b) Que estén comprendidas dentro de las cuotas globales
o contingentes fijados, de acuerdo con las leyes, por el Supremo
Gobierno o por los respectivos Organismos competentes;

c) Que tengan los requisitos fijados por los reglamentos
dictados por el Presidente de la Repiiblica, segtin la ley niimero
4.472, referentes a la calidad y demés condiciones indispensables
para mantener el prestigio de los productos chilenos en el ex-
terior, ¥

d) Que se tengan los permisos u otros requisitos espe-
ciales exigidos en las leyes o en los reglamentos, decretos o reso-
luciones administrativas derivadas de dichas leves.

Art. 7. El Consejo Nacional de Comercio Exterior no
podré autorizar las exportaciones que a continuacién se indican:

a) Las de articulos o mercaderias que el Presidente de
la Reptblica haya declarado de primera necesidad o de uso o
consumo habitual en conformidad al decreto ley ntimero 520,
de 30 de Agosto de 1932, salvo que el Comisariato Ge_ueral_de
Subsistencias y Precios lo permita expresamente en resolucién
escrita;

b) Las de productos farmacéuticos o medicinales y de-
mis sujetos a las disposiciones del decreto con fuerza de ley
ntimero 70-1.791, de 31 de Diciembre de 1942, a menos que el
Control de Precios de Drogas y Productos Farmacéuticos del
Ministerio de Economfa y Comercio lo permita expresamente
en resolucién escrita; r .

¢) Las de equinos, con excepci6n de las que tengan in-
forme favorable del Consejo Superior de Fomento Equino,
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segtin el decreto con fuerza de ley N.° 341, de 30 de Mayo de
1931, y

d) Las de oro amonedado, en barra o en otra forma an4-
loga, que no sean realizadas por el Banco Central de Chile o
la Caja de Crédito Minero, segiin la ley N.° 7.747 y el decreto
de Hacienda N.° 4.417, de 28 de Diciembre de 1943.

Las autorizaciones de exportacién que se concedieren ex-
cepcionalmente en los casos indicados en este articulo se en-
tender4n sin perjuicio del cumplimiento de las condiciones esta-
blecidas en el articulo anterior.

Art. 8. Las Aduanas de la Repiiblica no tramitarin nin-
guna péliza de exportacién sin que conste la autorizacién del
Consejo Nacional de Comercio Exterior en la misma péliza
o en un documento anexo.

Art. 9.° La wvigilancia del cumplimiento de la ley N.»
4472, y de los reglamentos emanados de ella, correspondera
al Consejo Nacional de Comercio Exterior, quien aplicard
también, administrativamente, las multas de ciento a diez
mil pesos con que deberdn ser castigadas las infracciones.

PArraFO 3.°
Atribuciones en materia de importaciones

Art. 10. Corresponder4 al Consejo Nacional de Comer-
cio Exterior controlar todas las importaciones y autorizara las
que cumplan con las siguientes condiciones:

a) Que no sean de aquellas mercaderias cuya importaci6n
estd prohibida en virtud de las leyes, o de decretos o resolu-
ciones administrativas dictadas en conformidad a ellas:

b) Que estén dentro de las cuotas globales o contingentes
y requisitos que haya establecido el Presidente de la Repuablica,
de acuerdo con la ley N.° 5.202;

c) Que los cambios internacionales que se necesiten para
el pago de su precio, fletes y servicios anexos, tengan saldo
favorable en los ftem correspondientes del Presupuesto de Di-
visas vigente, salvo que se trate de operaciones que puedan
autorizarse al margen de dicho Presupuesto, por no afectarlo, v

d) Que se tengan los permisos u otros requisitos especiales
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exigidos en las leyes, o en los decretos o resoluciones adminjs-
trativas derivados de esas leyes,

Art. 11. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo
precedente, el Consejo Nacional de Comercio Exterior sélo
autorizard la importacién de articulos farmacéuticos o medici-
nales y demds a que se refiere el decreto con fuerza de lev nii-
mero 70-1.791, de 31 de Diciembre de 1942, previa autorizacién
escrita, dada en cada caso, por el Control de Drogas y Productos
Farmacéuticos del Ministerio de Economfa y Comercio,

Art. 12. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
requerird informe de la Corporacién de Fomento de la Produc-
cién para autorizar la importacién de maquinarias para la
instalacion de nuevas industrias, a fin de que se coordine con
sus planes de industrializacién del pais.

Lo dispuesto en este articulo se entendera sin perjuicio de
informes del Departamento de Industrias Fabriles u otros que
puedan ser requeridos por el arganismo,

Art. 13. Toda autorizacién para importar articulos o
mercaderfas que el Presidente de la Repiblica, de acuerdo con
el decreto ley N.¢ 520, de 30 de Agosto de 1932, hubiese decla-
rado de primera necesidad o de uso o consumo habitual, serd
puesta en conocimiento del Comisariato de Subsistencias y
Precios.

Art. 14. Los Cénsules de Chile no visardn los documentos
de embarque y demds pertinentes para la internacién de una
mercaderfa en el pafs, sin que se les compruebe fehacientemente
que cumplen los acuerdos adoptados al respecto por el Consejo
Nacional de Comercio Exterior.

PArRrAFO 4.°

Atribuciones en materia de operaciones de cambios
internacionales

Art. 15. Corresponde al Consejo Nacional de Comercio
Exterior el control de las operaciones de cambios internacio-
nales, o sea, de la compra o venta de toda clase de mtl:nedas v
oro en cualquiera de sus formas y las letras, cheques, giros, ?ar-
tas de crédito, érdenes telegraficas o documentos de cualquiera
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naturaleza que importen traslado de fondos de Chile al exterior
0 Vvice-versa.

Art. 16. Solamente el Banco Central de Chile, directa-
mente o por intermedio de los bancos comerciales, podrd com-
prar y vender cambios internacionales, lo cual se entiende sin
perjuicio de las facultades excepcionales que al respecto tienen
la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, la Caja
Autébnoma de Amortizacién de la Deuda Piblica v la Tesoreria
General de la Reptiblica.

Los bancos comerciales, las casas de cambio, los ferroca-
rriles, hoteles y empresas de transportes, los corredores de bol-
sas de comercio podrian efectuar operaciones sobre cambios
internacionales solamente de acuerdo con las normas que se-
fiale el Consejo Nacional de Comercio Exterior, por medio de
un reglamento que deberd dictar el Presidente de la Republica.

Art. 17. Los bancos e instituciones indicados en el ar-
ticulo precedente, deberin comunicar al Consejo Nacional de
Comercio Exterior, con el detalle que éste les indique, los cam-
bios internacionales de que disponen, inmediatamente de pro-
ducidos o adguiridos.

Art. 18. El Banco Central de Chile, los bancos comer-
ciales delegatarios de aquél y las demds instituciones pablicas
que tienen facultades para vender cambios internacionales a
personas distintas del Banco Central, sélo podrin hacerlo a
aquéllas que cuenten con autorizacién vigente de cambios
otorgada por el Consejo Nacional de Comercio Exterior y por
las cantidades aprobadas por éste.

Art, 19. El Consejo Nacional de Comercio Exterior es-
tablecer4d un orden general de prelacién en los casos en que
deba otorgar autorizaciones de cobertura de cambios. Ello se
aplicard especialmente cuando se produzca escasez de disponi-
bilidades de cambios en relacién con las peticiones de cobertura
de éstos. Con todo, dentro de cada orden o categoria de mate-
rias, en las autorizaciones de cobertura se tendrén en cuenta
la antigiiedad de las respectivas solicitudes o autorizaciones
previas para importar u operar.

El orden de prelacién de materias se elaborara en forma
que considere primordialmente la satisfaccién de necesidades
de materias primas, maquinarias, repuestos, articulos alimen-
ticios esenciales, productos quimicos y farmacéuticos vy, en
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general, elementos indispensables para el normal desarrollo de
la industria nacional y el abastecimiento de la poblacién,

Titvro 11
DE LA ORGANIZACION

Art. 20. El Consejo Nacional de Comercio Exterior es-
tar4 formado por los siguientes 6rganos: El Consejo Directivo,
el Vicepresidente Ejecutivo y las Comisiones Locales,

Tendr4, ademas, un Fiscal y el personal de funcionarios
y empleados que se determinen en la respectiva planta.

PARRAFO 1.0
Del Consejo Directivo

Art. 21. La administracién superior del Consejo Nacional
de Comercio Exterior corresponderd a un Consejo Directivo
que se compondrai:

1) Del Ministro de Economia y Comercio, que lo presi-
dir4;

2) Del Vicepresidente Ejecutivo, que presidiri en au-
sencia del Ministro;

3) De dos representantes de la Confederacién de la Pro-
duccién y del Comercio, designados por el Presidente de la
Rep(blica a propuesta de esa insfitucién, en dos quinas que
formar4 por orden alfabético;

4) De un representante del Ministerio de Relaciones
Exteriores; y

5) De tres miembros de libre eleccién del Presidente de
la Repfblica.

Los Consejeros indicados en los niimeros 3.7 4.7 v 5. de-
sempefiardn su cargo por dos anos.

Los Consejeros recibirdn coma remuneracion doscientos
pesos por cada sesibn a que asistan, no pudiendo exceder esta
remuneracion de tres mil pesos mensuales.

Lo dispuesto en este articulo es sin perjuicio de lo estable-
cido en la ley N.o 8.707.
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Art. 22. A las sesiones del Consejo Directivo podrin
asistir, con derecho a voz y sin voto, el Gerente, el Fiscal, el
representante de la Contralorfa General de la Repiblica, el
Asesor Téenico y el Secretario General.

Art. 23. Corresponderd exclusivamente al Consejo Di-
rectivo:

1) Dictar, dentro de sus atribuciones legales, todos los
reglamentos, normas y medidas de cardcter general, que de-
beran aplicar las Comisiones Locales y dependencias del ser-
vicio en el ejercicio de sus funciones, tanto en el orden adminis-
trativo interno como en el relacionado con el comercio exterior;

2) Conocer y resolver las apelaciones que se interpongan
en contra de las resoluciones dictadas por el Vicepresidente
Ejecutivo o por las Comisiones Locales, como asimismo las
consultas de dicho Vicepresidente o Comisiones;

3) Conocer y resolver sobre las reconsideraciones que el
Vicepresidente o los interesados pidieren de las resoluciones
tomadas por el mismo Consejo Directivo; las reconsideraciones
s6lo podran acordarse por la mayorfa de los miembros en ejer-
cicio del Consejo Directivo;

4) Aplicar en conformidad a la ley v a los reglamentos,
las sanciones que estime procedentes a los exportadores, impor-
tadores u otras personas que hayan infringido las leyes, regla-
mentos o resoluciones de la autoridad competente sobre impor-
taciones, exportaciones u operaciones de cambio, Procederd
previo sumario instrufdo por el Fiscal con audiencia del infractor;

5) Proponer, en el mes de Noviembre de cada afo, en
colaboracién con el Banco Central de Chile, un presupuesto
de divisas del afio siguiente, en conformidad a lo dispuesto
en el Art. 1.° transitorio de la ley N.© 8.403;

6) Conocer v resolver, antes del 15 de Noviembre de cada
afio, sobre el proyecto de Presupuesto de Entradas y Gastos
y de la Planta de su personal, para los efectos del articulo 3.°
de la ley N.o 7.200;

7) Proponer al Presidente de la Repiblica los reglamentos
de control y calidad de los articulos de exportacién, para los
efectos de la ley N.» 4.472;

8) Proponer al Presidente de la Repiblica la fijacién de
contingentes y demdas condiciones a que debe subordinarse la
importacién de determinados articulos, de conformidad con la
ley N.o 5.202;
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9) Fijar, de acuerdo con el Banco Central de Chile, el
monto de ]a_ cuota que cada producto de exportaci6n d;’:be
retornar, al tipo especial de cambio que fije el Presidente de ja
Repitiblica, para los efectos del decreto ley N.» 646, de 23 de
Septiembre de 1932;

10) Proponer al Supremo Gobierno la creacién de Comi-
siones Locales;

11) Distribuir, entre las Comisiones Locales, las diversas
partidas o ftem del presupuesto de divisas;

12) Distribuir, entre las Comisiones Locales, los contin-
gentes globalesde importacién o de exportaci6n, fijados por el
Supremo Gobierno o por autoridad competente;

13) Coordinar por intermedio del Ministerio de Economia
y Comercio su accién con los demds servicios piiblicos y propo-
ner a dicho Ministerio los proyectos de leyes, reglamentos,
decretos, tratados, convenios o medidas que estime conve-
nientes en materia de comercio exterior u otras que se rela-
cionen con éste;

14) Nombrar, destituir v aceptar las renuncias de los
funcionarios de la institucién de los grados 1.° a 4.° inclusive,
a propuesta del Vicepresidente Ejecutivo y en conformidad a
lo dispuesto en el Estatuto Orgénico para los funcionarios de
las instituciones semifiscales y de administracién auténoma;

15) Requerir al Vicepresidente Ejecutivo el cumpli-
miento de sus obligaciones y, en especial, las contenidas en los
ntmeros 3, 4, 5, 6 v 7 del Art. 26;

16) Administrar el patrimonio y bienes de la institucién
pudiendo, al respecto, delegar u otorgar atribuciones especiales
al Vicepresidente Ejecutivo o a otras personas; y

17) Ejercitar las deméas facultades que le confiere este
reglamento.

Art. 24. Todos los acuerdos y resoluciones del Consejo
Directivo constar4n de las actas de las sesiones, las que 5‘?"51’
firmadas por el Vicepresidente Ejecutivo, por dos f:It‘»*i'ISEJ'El'D8
asistentes designados por el Consejo y por el Secretario General.
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PArraro 2.7
Del Vicepresidente Ejecutivo

Art. 25. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
tendré un Vicepresidente Ejecutivo, que serd designado por el
Presidente de la Repiiblica, y permanecera en su cargo mientras
cuente con su confianza.

Art. 26. Corresponderd, especialmente, al Vicepresidente
Ejecutivo:

1) Representar judicial y extrajudicialmente al Consejo
Nacional de Comercio Exterior;

2) Presidir las sesiones del Consejo Directivo en ausencia
del Ministro de Economia y Comercio v citar a dicho Consejo
a sesiones extraordinarias;

3) Dar cuenta, a lo menos semanalmente, al Consejo
Directivo de la situacidn de ingresos y egresos de divisas y au-
torizaciones concedidas, en relacién con las correspondientes
partidas y subpartidas del Presupuesto de Divisas;

4) Dar cuenta al Consejo Directivo de las resoluciones,
instrucciones y oficios del Supremo Gobierno y de los oficios
de los organismos piiblicos u otros;

5) Dar cuenta al Consejo Directivo de todas las apela-
ciones y reconsideraciones que deba conocer y resolver;

6) Ejecutar v hacer cumplir los acuerdos del Consejo
Directivo;

7) Proponer al Consejo Directivo el Proyecto de Presu-
puesta de Divisas y el Proyecto de Presupuesto de Entradas
v Gastos de la Institucion;

8) Nombrar, destitufr y aceptar las renuncias del personal
del servicio hasta el grado 5.° inclusive, y proponer al Consejo
Directivo el nombramiento, destitucién y aceptacién de re-
nuncias de Jos funcionarios de graduacién superior a la indi-
cada, de acuerdo con el Estatuto Orgénico para los funcionarios
de las instituciones semifiscales v de administracién auténoma;

9) Presidir las sesiones de las Comisjones Locales, cuan-
do asista a ellas;

10) Resolver las solicitudes de inscripcién en los registros
de exportadores o de importadores;
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11) Adoptar las disposiciones que estime necesarias
la buena marcha del servicio; y -

12) Resolver y ejecutar cualquier asunto de la compe.
tencia del Consejo Nacional de Comercio Exterior, que por [;:5
leyes, decretos o reglamentos no esté encomendado expresa-
mente a otra autoridad.

Art. 27. El Vicepresidente Ejecutivo, en los casos que
estime extraordinarios o de urgencia, por medio de una orden
escrita v fundada, podra abocarse al conocimiento v resalucién
de cualquier asunto o materia que competa a las Comisiones
Locales, dando cuenta de ello al Consejo Directivo en su sesién
mds proxima.

Art. 28. En caso de ausencia u otro impedimento del
Vicepresidente Ejecutivo, serd automaticamente subrogado en
sus funciones por el Gerente residente en Santiago, siempre que
la ausencia o impedimento no sea superior a diez dias, en cuyo
caso serd reemplazado por la persona que designe el Presidente
de la Reptblica.

El Gerente indicado lo designaré el Presidente de la Repd-
blica y permanecerd en su cargo mientras cuente con su con-
fianza.

PARRAFO 3.°
De las Com 'siones Locales

Art. 29. El Consejo Naciona! de Comercio Exterior ten-
dr4 Comisiones Locales en Santiago y en las demis ciudades
que determine el Consejo Directivo, con aprobacién del Presi-
dente de la Repiiblica dado por decreto supremo.

b# La jurisdiccién territorial de las Comisiones Locales la
sefialard el Consejo Directivo.

. # Art. 30. Cada una de las Comisiones Locales estaré for-
mada por tres miembros titulares y contard, ademds, con dos
suplentes.

Art, 31. Serin miembros titulares de las Comisiones
Locales:

El Gerente o Agente de la oficina local del Consejo, que la
presidird, y dos personas designadas por el Consejo Directivo,
que deberén ser funcionarios del Consejo Nacional de Comercio
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Exterior, de la Superintendencia de Aduanas, del Banco Cen-
tral de Chile o de la Caja Nacional de Ahorros.

El Consejo Directivo designard, ademds, dos suplentes, de
los mismos organismos citados anteriormente, para que acttien
en los casos de ausencia o impedimento de los titulares.

Art. 32. La Comisién Local de Santiago podra ser auto-
rizada por el Vicepresidente Ejecutivo para funcionar en dos
subcomisiones, cuando las necesidades del servicio lo requieran,
En este caso, se llamard a integrar la segunda subcomisién a
los miembros suplentes y al funcionario que designe el Vicepre-
sidente Ejecutivo.

Art. 33. En los casos de inasistencia de los miembros
titulares o suplentes, la comisién se constituird en los dias y a
la hora que se hubiese acordado para sus sesiones ordinarias,
con los funcionarios de la Oficina Local del Consejo que designe
el Vicepresidente Ejecutivo.

Art. 34. Correspondera a las Comisiones Locales tratar
v resolver todas las solicitudes sobre importaciones, exporta-
ciones v operaciones de cambios internacionales, de acuerdo
con las normas generales que les fije el Consejo Directivo.

Art. 35. Los acuerdos y resoluciones de las Comisiones
Locales constaran de las actas de sus sesiones, las que firmardn
todos los miembros titulares o suplentes gue asistan.

Art. 36. Corresponderd al Gerente o Agente de la Co-
misién Local respectiva:

1) Ejecutar y hacer cumplir las érdenes que le imparta
el Vicepresidente Ejecutivo y asimismo los acuerdos v resolu-
ciones firmes de la Comisién Local pertinente;

2) Ejercer todas las funciones que le otorgue o delegue
el Consejo Directivo o el Vicepresidente Ejecutivo;

3) Dar cuenta en todas las sesiones de la Comisién Local
de la situacién de los ingresos y egresos v autorizaciones conce-
didas, en relacién con las correspondientes partidas y subpar-
tidas del Presupuesto de Divisas, en la parte que el Consejo
Directivo le haya asignado a la Comisi6n Local respectiva,
como asimismo de las disponibilidades de divisas para autori-
zaciones de cobertura o cambios:

4) Dar cuenta a la Comisi6n de todas las resoluciones
pertinentes del Consejo Directivo;

5) Dar cuenta a la Comisitn de todas las solicitudes de
los particulares que deba conocer v resolver: y



6) Comunicar al Vicepresidente Ejecutivo el estado a que
se refiere el niimero 3 y los acuerdos y resoluciones de Ia Coanie
sion Local.

Art. 37. Los funcionarios y empleados del Consejo Nacio-
nal de Comercio Exterior, autorizados por el Gerente Agente
de la Comisién Local, tendrén las facultades de inspeccionar
donde lo estimen conveniente, toda mercancia cuya expartaciﬁr;
haya sido autorizada, y de suspender su salida en caso que su
calidad o condiciones les merezcan dudas. De las medidas to-
madas por los respectivos funcionarios o empleados, se podrd
reclamar por el interesado a la Comisién Local o a su Gerente o
Agente.

PArrAFO 4.0
Del Fiscal

Art. 38. El Consejo Nacional de Comercia Exterior ten-
dra un Fiscal, que serd designado a propuesta en terna del Con-
sejo Directivo, por el Presidente de la Repiiblica, v permane-
cerd en su cargo mientras cuente con su confianza.

Art. 39. Corresponderd al Fiscal:

1) Asesorar al Consejo Directivo, al Vicepresidente Eje-
cutivo y a las Comisiones Locales en todos los asuntos y pro-
blemas de indole juridica;

2) Patrocinar a la institucién, como abogado, en todos
los asuntos en que ésta sea parte en los Tribunales de Justicia,
sean éstos ordinarios, del trabajo o especiales;

3) Servir de acusador ptiblico en los juicios por infracciones
a la ley N.° 5.107;

4) Instruir, a requerimiento del Vicepresidente Ejecu-
tivo, sumarios administrativos a los funcionarios 0 empleados
del servicio y proponer al Consejo Directivo o al Vicepresidente
Ejecutivo, segtin proceda, las sanciones que estime aplicables;

5) Asistir, con derecho a voz, a las sesiones del Consejo
Directivo y, cuando lo estime conveniente, a las sesiones de las
Comisiones Locales; .

6) Apelar de las resoluciones de las Comisiones Locales
que estime no estén ajustadas a las leyes, reglamentos, decretos
o resoluciones generales del Consejo Directivo;



7) Representar al Consejo Directivo o al Vicepresidente
Ejecutivo las resoluciones emanadas de ellos que estime no
est4n ajustadas a las leyes o normas juridicas vigentes; y

8) Proponer al Vicepresidente Ejecutivo el nombramiento
de los funcionarios de su dependencia.

Art. 40. Los deberes y atribuciones indicados en el ar-
ticulo anterior los podrd ejercer el Fiscal, en las Comisiones
Locales, por medio de delegados que designe el Vicepresidente
Ejecutivo a propuesta suya.

PARRAFO 5.°
De los funcionarios y empleados

Art. 41. EIl Consejo Nacional de Comercio Exterior con-
tar4, ademds, con los funcionarios y empleados que se deter-
minen en la planta del personal. Los deberes y atribuciones de
éstos serdn fijados en érdenes del servicio que expida el Vice-
presidente Ejecutivo.

Los funcionarios de Aduana que el Consejo elija, de acuerdo
con la Superintendencia de Aduanas, para desempefar fun-
ciones de inspectores de calidad, podran recibir por pago de
trabajos extraordinarios hasta un 209, del sueldo mensual de
que disfrutan,

Art. 42. Salvo lo dispuesto en leyes especiales, el personal
de Jefes, funcionarios y empleados del Consejo Nacional de
Comercio Exterior estar4 sujeto al Estatuto Organico para los
funcionarios de las instituciones semifiscales y de administra-
cién auténoma y demdés disposiciones legales aplicables a éstas.

Los funcionarios y empleados del Consejo Nacional de
Comercio Exterior estardn sujetos al régimen de previsién de
la Caja Nacional de Empleados Piiblicos y Periodistas.
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Titvro 111
DE LA TRAMITACION O PROCEDIMIENTO
Pirraro 10
De la tramitacién en general

Art, 43. Las solicitudes de los interesados se presentarén
en la oficina local respectiva, donde al recibirse seran fechadas
y numeradas por estricto orden de recepcitn. Al interesado se
le entregard comprobante en que conste el nimero de su soli-
citud y la fecha de recepcién,

Recibida la solicitud, ésta se cursard de acuerdo con lo que
disponga el reglamento especial interno que dictar4 el Consejo
Directivo.

Art. 44. La Comisién Local se pronunciara sobre la soli-
citud dentro de diez dias contados desde la fecha de su presen-
tacién, salvo que requiera mayores antecedentes del interesado.
En este Gltimo caso, el plazo correrd desde la presentacion de
dichos antecedentes.

Art, 45. Las resoluciones de la Comisién, inmediatamente
de adoptadas, se pondrin en conocimiento del pablico por me-
dio de una lista que llevara la fecha de la sesin pertinente y
de su colocacién. Esta lista permanecerd expuesta en las oficinas
de la Comisién, por tres dfas hébiles, por lo menos.

La lista indicar4 el ntimero de cada solicitud v la resolucidn
recaida en ella.

Art. 46. Dentro de los tres dias contados desde la fecha
de la colocacién de la lista a que se refiere el articulo anterior,
los interesados podrén apelar de las resoluciones en que se les
rechace total o parcialmente su peticién. Para este efecto en-
tregarin en Secretaria el escrito respectivo.

Dentro del mismo plazo, cualquier persona podrd ape.!a.r
o reclamar de las resoluciones que otorguen una autorizacién
total o parcial y siempre que ella consigne en poder de la Co-
misién Local respectiva, una cantidad equivalente al cinco por
ciento del monto de la autorizacion que se apela.



En el mismo plazo, el Fiscal o su delegado podra apelar
de las resoluciones afirmativas o negativas, de acuerdo con el
artfculo 39, N.° 6.

Art. 47. Las resoluciones firmes de la Comisi6n Local
se cumplirdn de inmediato, previa anotacién de los valores de
ellas en los libros de Control de Presupuestos de Divisas y de
Vencimiento de Plazos que se Ilevardn en cada Comisién Local,
previo pago de los impuestos y comisiones pertinentes, como
también, de la rendicién de las seguridades o cauciones acor-
dadas.

Art. 48. Las resoluciones apeladas, junto con las solici-
tudes y antecedentes respectivos, se enviardn, por la via més
rdpida, a conocimiento del Consejo Directivo, inmediatamente
de interpuesta la apelacién, el cual tomari conocimiento de
ella en la sesién préxima.

Art. 49. El Consejo Directivo fallard de inmediato o
ordenard informes previos del Fiscal o del Asesor Técnico,
fijando un plazo para su emision.

Art. 50. Las resoluciones del Consejo Directivo serin
notificadas en sus oficinas en la misma forma indicada en el
Art. 45.

Art. 51. El Vicepresidente Ejecutivo o los interesados
podrédn pedir, por una vez, reconsideraciones a las resoluciones
del Consejo Directivo, siempre que alleguen nuevos antece-
dentes. Las reconsideraciones deberin pedirse dentro de los
tres dias siguientes a la fecha de la fijacién de la lista a que se
refiere el articulo anterior.

Fallada la reconsideracién por el Consejo Directivo, no
padré volver a tratarse més el asunto por ningén 6rgano o
funcionario del Consejo Nacional de Comercio Exterior, dentro
del afio de vigencia del Presupuesto de Divisas respectivo.

Art. 52. Lo dispuesto en el inciso 2.° del articulo anterior
se aplicard también a toda resolucién firme del Consejo Direc-
tivo, del Vicepresidente Ejecutivo y de las Comisiones Locales.

Art. 53. Las resoluciones firmes del Consejo Directivo
serin comunicadas inmediatamente por el Vicepresidente Eje-
cutivo, a los Gerentes o Agentes de las Comisiones Locales,
para su ejecucién y cumplimiento y para los efectos del Art. 47.



PArRrRAFO 2.0
Tramitaciones especiales

Art. 54: Todas las fllapnsiciunm contenidas en el Pirrafo
1.» de este Titulo se aplicarin, en cuanto sean procedentes, a
las resoluciones que adopte el Vicepresidente Ejecutivo en las
materias indicadas en el Art. 26, N.° 10, y Art. 27, con excepeion
de lo dispuesto en el Art. 46, inciso 3.°

Art, 55. Para que el Consejo Directivo pueda aplicar
sanciones de suspensién o cancelacién de sus inscripeiones u
otras a los exportadnres, importadores o a otras personas, serd
menester que se instruya, por el Fiscal, un sumario con au-
diencia del afectado. Con todo, si éste se niega a coneurrir o,
pudiendo hacerlo, no concurriere, dentro del plazo prudencial
que se le fije en el sumario, se estimard cumplida la obligacién
de oirlo.

Dictada la resolucidn por el Consejo Directivo, serdn apli-
cables los articulos 51 y 52.

Art, 56. Todo lo dispuesto en este Titulo, es sin perjuicio
de otras normas de tramitacién y procedimiento complemen-
tarios que dicten el Consejo Directivo, el Vicepresidente Eje-
cutivo o las Comisiones Locales, segtin proceda.

Disposicion final

Art. 57. Reempldzase el decreto de este Ministerio nii-
mero 1.423, de 15 de Diciembre de 1944, por el reglamento
contenido en el presente decreto, que regird desde su publicacién
en el «Diario Oficial>.

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V. —ArgerTo BaLTRA C.



DECRETO N.° 2.677

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «Diario Oficial> del 19 de Mayo de 1948

Sefiala forma de pago a las exportaciones que indica para
Brasil y Bolivia.

Nam. 2.677.—Santiago, 27 de Abril de 1948.—Conside-
rando:

1.2 Que el decreto de este Ministerio ntimero 929, de fecha
19 de Febrero de 1948, en su articulo 2.° dispuso que las expor-
taciones de materiales elaborados y semi-elaborados y de los
artefactos y otros objetos manufacturados de cobre o de alea-
ciones de ese metal quedardn sometidos a la obligacién de re-
tornar un 30%, de su valor en divisas délares y a razén de § 31
por délar, pero que en ningtin caso el retorno de délares a ese
precio podria ser inferior al valor de una cantidad de cobre
cuyo peso sea igual al articulo exportado; y

2.° Que Chile mantiene tratados comerciales con Brasil
y Bolivia que son de compensacién a base de liquidaciones en
pesos chilenos, por lo cual no podrian aplicarse a esos casos las
disposiciones del articulo 2.° del citado decreto N.° 929, de 19
de Febrero de 1948,

He acordado y

DEcreto:

Las exportaciones a Brasil y Bolivia de materiales elabo-
rados y semielaborados v de los artefactos y otros objetos
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manufacturados de cobre o de aleaciones de ese metal se pagarén
en pesos chilenos, pero debiendo hacerse la liquidaci6n total del
precio de venta de las citadas mercaderias a razén de $ 31 por
délar.

Témese razén, comuniquese y publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—]JORGE ALESSANDRI R.—ALBERTO BALTRA C.



DECRETO N.° 3.395

Ministerio de Hacienda
Publicado en el «Diario Oficial> del 12 de Junio de 1948

Agrega un articulo al decreto N.© 929, de 1948.

Niam. 3.395.—Santiago, 20 de Mayo de 1948 —Visto lo
dispuesto en el artfculo 7.° del decreto con fuerza de ley N.° 6-
4,817, de 26 de Agosto de 1942, y en el decreto N.» 225, de 5
de Febrero de este afo, del Ministerio de Economia y Comercio,
he acordado y

DEcrRETO:

Agrégase al decreto de este Ministerio N.» 929, de 19 de
Febrero de 1948, el siguiente articulo:

«Articulo 7.° Las divisas que ingresen al pais por concepto
de nuevos capitales o de los que traigan las empresas estable-
cidas en él para nuevas inversiones, se liquidarén por intermedio
de los Bancos comerciales para ser aplicadas a cubrir autori-
zaciones otorgadas por el Consejo Nacional de Comercio Exterior
con cargo al Grupo II del Presupuesto de Divisas».

Témese razén, comuniquese v publiquese—GABRIEL
GONZALEZ V.—JorcE ALESSANDRI R.—ALBERTO BALTRA C.



LEY N.° 9.270

Ministerio de Economia y Comercio

Publicada en el «<Diario Oficial> del 2 de Diciembre de 1948

Deroga la Ley 5.367 y faculta al Consejo Nacional de
Comercio Exterior para autorizar la internacién de mercaderfas
en las condiciones que indica.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacion
al siguiente

Provecto bE LEv:

Articulo 1.° Derégase la ley 5.367, de 24 de Enero de
1934, que autorizé la reserva para el Estado de los placeres
auriferos y los decretos que en conformidad a ella hubieren
establecido esta reserva sobre determinados terrenos, Todo pedi-
mento sobre yacimientos auriferos quedard sometido a las dis-
posiciones del Cadigo de Minerfa. Los particulares que hubieren
obtenido del Presidente de la Reptblica concesiones de trabajo
con arreglo al articulo 11 de la citada ley 5.367, tendrdn prefe-
rencia durante el plazo de seis meses, contados desde la promul-
gacién de esta ley, para pedir sobre ellas propiedad minera.

Art. 2.° El Consejo Nacional de Comercio Exterior auto-
rizard la internacién de mercaderfas siempre que se cubran con
divisas entregadas por el Banco Central a cambio de oro de
produccién nacional.
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El Banco Central entregard las divisas a que se refiere el
inciso anterior a cambio de oro de produccién nacional v el
Consejo Nacional de Comercio Exterior autorizard, con estas
divisas, la internacién de cualquiera clase de mercaderias, atin
de las no consideradas en el Presupuesto de Divisas, siempre
que estén incluidas en la némina que semestralmente se fije,
para este objeto, por decreto supremo, previo informe de las
Asociaciones Mineras y de la Sociedad Nacional de Mineria,
que deberidn evacuarlo dentro del plazo de quince dias contados
desde la fecha en que se les solicite dicho informe; si no lo hi-
cieren, se dictard el decreto supremo sin el informe o informes
que falten. El Presidente de la Reptiblica podrd modificar la
némina cuando lo estime necesario. El origen del oro deberd
acreditarse con certificado expedido por la Caja de Crédito
Minero y la Superintendencia de Especies Valoradas s6lo podra
acufiar el oro cuyo origen nacional se acredite en esa forma sin
perjuicio de que el Banco Central de Chile pueda hacerlo de
acuerdo con el articulo 3.° del decreto-ley N.° 606, de 14 de
Octubre de 1925. El Consejo Nacional de Comercio Exterior
tendra el plazo de quince dias para despachar las internaciones
que de acuerdo con lo dispuesto en este articulo deba autorizar.

Articulo 3.° Derégase el articulo 18 de la ley 5.107, de 19
de Abril de 1932.

Se autoriza la exportacién de oro amonedado o en barra,
siempre que el exportador garantice ante el Consejo Nacional
de Comercio Exterior el origen del oro en la forma que sefiala
el articulo anterior y que su valor serd devuelto al pafs a op-
cibn del exportador, en mercaderias autorizadas de acuerdo
con el articulo anterior o en divisas de que podr4 hacer el uso
a que se refiere dicho articulo. El Consejo Nacional de Comercio
Exterior aceptari como valor de retorno el precio en délares
que el Banco Central de Chile pague por el oro que reciba de
acuerdo con el articulo 2.° El Presidente de la Repiiblica, si
el interés nacional lo exigiere, podrd entregar la exportacitn
del oro o su realizacién dentro del pais a los organismos o enti-
dades que designe. El Presidente de la Repiiblica, para este
efecto, dictara el reglamento respectivo.

Art. 4° Auméntanse de dos a cuatro los representantes
de la Confederacién de la Produccién y del Comercio en el
Consejo Nacional de Comercio Exterior, los que seran desig-
nados por el Presidente de la Repfblica a propuesta de esa
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[nstitucién que presentard cuatro ternas en
: f % repr ;
de la industria, de la agricultura, del comercio y dnl: I?er:it::::
Art. 52 I:a presente ley regir4 desde la fecha de su ubi'v
caci6n en el «Diario Oficial>. pUDY-
Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo v sancionarlo:
por tanto, promilguese y llévese a efecto como ley de la Re ﬁ.
blica. pH=
Santiago, veinticuatro de Noviembre de mi s
il novecie
cuarenta y ocho.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA.— 1 ﬂt?::
10 BaLTRA CoRTES. NUEE
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LEY N.¢ 9.280

Ministerio de Agricultura
Publicada en el «Diario Oficial» del 17 de Diciembre de 1948

Cambia el texto refundido de las leyes que indica, apro-
bado por el decreto N.° 628, de 27 de Septiembre de 1939, del
Ministerio de Agricultura en la forma que sefala.

Por cuanto el Congreso Nacional ha prestado su aprobacién
al siguiente

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.°—Substitdyese en el inciso segundo del ar-
ticulo 5.° del texto refundido de las leyes 5.394, 5.713 y 6.421,
aprobado por decreto N.® 628, de 27 de Septiembre de 1939,
del Ministerio de Agricultura, la frase <y no podrin exceder
en total de ciento veinte millones de pesos:, por la siguiente:
<y no podrén exceder de trescientos ochenta millones de pesoss.

Nota.—El Art. 5.° del Decreto N.» 628, a que se hace referencia en el
Art. 1.2 de esta Ley, dice que el Banco Central podri descontar letras en
que intervenga la Junta de Exportacién Agricola—actualmente Instituto
de Economfa Agricola—o hacerle préstamos por medio de pagarés suscritos
por ella, y que dichos préstamos y descuentos se harkn por plazos no supe-
riore_a a 180 dias, devengarin un interés del 39 anual, y <no podrén exceder
de ciento veinte millones de pesos», suma que por esta Ley (N.© 9.280) se
eleva a «trescientos ochenta millones de pesos»,



i B

Art. 2.°—La prohibicién de trasladar a los funcionarios
phblicos y semifiscales treinta dias antes de la eleccién de Presi-
dente de la Repablica, establecida en los incisos segundo y
tercero del artfculo 1.° y 2.2 de la ley 8.715, de 12 de Diciembre
de 1946, no regird para el personal del [nstituto de Economia
Agricola.

Art, 3.°—Esta ley comenzard a regir desde su publicacién
en el «Diario Oficial>.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarle y sancionarlo,
por tanto, promilguese y llévese a efecto como ley de la Repi-
blica.

Santiago, a quince de Diciembre de mil novecientos cua-
renta y ocho.—GABRIEL GONZALEZ VIDELA —VicTor
Opaso C.—JORGE ALEssANDRI R.



DECRETO SUPREMO N.° 3.230

Ministerio de Hacienda

Del 6 de Octubre 1932, publicado en el <Diario Oficial>
del 7 de Octubre de 1932

El Articulo 2.° del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Sep-
tiembre de 1932, que insertamos en nuestra Memoria anual
correspondiente a ese afo, dispone:

<ARrTicuLo 2.°—La Comisién de Cambios Internacionales(*)
« exigird que una cuota no superior al veinte por ciento (209)
« del valor de cada exportacién, sea retornada en letras en
« moneda extranjera, facil y seguramente cobrables que se
« venderdn al Banco Central de Chile al cambio oficial.

«La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
del Banco Central, fijar4 el monto de la cuota a que se refiere
el inciso precedente, para cada clase de productos de expor-
tacién atendida su naturaleza. Las determinaciones que al
efecto se adopten, se someterin a la aprobacién del Presi-
dente de la Reptiblica. En la misma forma podrin modificarse
o eximirse de 'cuota a determinadas clases de productos.

«No se comprenderin en lo dispuesto por este articulo las
exportaciones de salitre, yode, cobre v hierro, ni el comercio
de trénsitos,

En virtud de los Decretos Nos. 1.014, 1.015 y 2.020, del
Ministerio de Hacienda, publicados, respectivamente, en el
«Diario Oficial>, del 27 de Febrero, 13 de Febrero y 24 de Abril

de 1945, las cuotas que quedaron vigentes al 31 de Diciembre
de 1948 fueron las siguientes:

A A A A A A

-

(*) Actual Consejo Nacional de Comercio Exterior.
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A.—Exentos de cuota:

Equipajes de viajeros.

Lana lavada a fondo.

Muestras sin valor,

Productos de la industria nacional que se inicien como
rubros de exportaci6n con posterioridad a este acuerdo.
Productos y manufacturas nacionales a Bolivia.
Minerales y concentrados metélicos en bruto.
Minerales no metilicos en bruto.

Productos nacionales manufacturados.

Pescados frescos, secos, salados y ahumados.
Trigo.

e A o

SoeNo:

—

B.—Con 19 (uno por ciento):

Ciruelas secas.

Cloruro de potasio (Taranto).

Frutas secas.

Maderas cepilladas o en listones para construccién.
Nitrato de potasio.

Sulfure de sodio,

Svitni 0l by

C.—Con 2%, (dos por ciento):

Carbones minerales.

Especies.

Maderas labradas o aserradas.

Minerales no metalicos purificados o con proceso de
elaboracién (Bi6xido de manganeso).

et =

D.—Con 5% (cinco por ciento):

Cereales industrializados.

Frutas desecadas o deshidratadas, excepto ciruelas.
Leguminosas.

Metales nacionales en lingotes.

Minerales metalicos purificados o con proceso de

TR s N o
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elaboracién, excepto cloruro de potasio (Taranto),
nitrato de potasio y sulfuro de sodio.

6. Productos hortfcolas (cebollas, papas, etc., incluso
ajos).

E.—Con 20% (veinte por ciento):

Pieles sin curtir.

Cueros sin curtir, excepto ovejunos.

3. Reexportacion de productos y manufacturas extran-
jeras nacionalizadas que no hayan sido sometidas en
el pafs a proceso de transformacién industrial.

S -

F.—Con 10% (diez por ciento):

Metales no nacionales en lingotes.

Productos forestales.

Productos de la pesca, excepto pescado.

Animales vivos.

Lanas y otros textiles de origen animal, en bruto.
Cueros y otros despojos animales,

Productos de la avicultura, apicultura y sericicultura
Plantas vivas y semillas.

Cereales no industrializados. (*).

10. Forrajes y alimentos para animales.

11. Frutas secas.

12, Materias primas textiles de origen vegetal.

13. Carnes y cecinas.

14. Alimentos preparados (aceitunas en salmuera, miel,
sal comtn, refinada, etc.).

A0 G0 O CRR e e B

_(‘J' Segdn el Decreto N.o 0.444, de fecha 29 de Diciembre de 1948,
Dllhilf.‘ado en el «Diario Oficial> del 15 de Enero de 1949, las exportaciones
:e trigo quedan exentas de la obligacién de retornar al pals un porcentaje
d;; valor en letras en moneda extranjera, al tipo de cambio de § 19,37 por



ANEXO 1I
CUADROS ESTADISTICOS
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CUADRO N.-° 1

Balances de las operaciones en moneda corriente del Banco Central
(Miles de pesos)

31 Dic. 31 Dic. 31 Die, | 30 Jun. | 31 Dic.
1945 1946 1947 1948 1948
ACTIVO
Moneda divisionaria.... .. ......... 9.882 4.338 945 457 575
Documentos contra otros bancos,., . . 2141 4.536 34916 19,120 16,204
Aporte al]Fonda Monetario Inter-

nacipnal ... .a. .. — — | 1.274.489 | 1.276. 1.276.642
1d. del Fisco al Banco Internacio- s il

nal de Reconstruccién y Fomento. - = 195.300 | 195300 | 195.300
Redescuentos a bancos accionistas. . | 446,827 635.992 | 1,125,369 | 995981 | 1.631.967
Descuentos al pablico .........,.. 128,833 | 104.397 | 322524 | 4500611 | 593.600
Préstamos al pablico (warrants) ... 31.319 18.080 14.672 332,793 87.925
9§ B L et B SRS St 697.433 820418 | 802497 779.001 765.262
1d. a Reparts. gubernativas ....... 3.760 3.200 2.820 2,585 2.801
ld a Caja Nac. de Ahorros (Ley

R e — | 3n6.638 — IS 357015 ==
]d (Ley . 640] ................ — 79.530 71.761 = e
Préstamos a Caja de Crédito Po-

BT T e W0 47 sl e hacar i ace s U ObIan b a1 40431 43,359 36,223 32.758 29.800
Id. a Instituciones de Fomento . . .. 232.020 295.504 373,030 378.593 400.277
Préstamos v descuentos al Instituto

de Economia Agricola .......... 44274 35.405 — 60,000 154.928
Créditos a la Industria Salitrera ., . . 40.000 — 3.191 — -
Descuentos a cargo de los Ferro-

carriles del Estado .. ... 87.405 123.200 149.785 85.698 92,334
Préstamos a Cooperativas de Con-

B as o s s L s P Lada sy e 650 1.650 2.000 1.000 1.250
Bienes Rafces. .. ..o..viinnnnnans 6,091 7.500 13 13 14
Muebles . 6 6 7 7 7
Valores mobiliarios [en Su penn

tendencia de Baneos) .. ......... 1 1 1 1 1
Bonos Fiscales (Ley 7.747) ........ 168.054 3R9.627 383.917 380,089 371.569
Pagaré CORFO; Cia. Acero del

]gaciﬁm (Ley 7.747) | — — | 1217000 — —
Debenture Cfa. Acero del Pacifico

TIAT (Ley 7.747). o s ivraenns = — | 311.000 | 311.000
Pa§aré CORFO; Empresa Nac. de

ransportes  Colectivos  (Leyes

7.747 y 8.132).. a ey R — 60.000 142.635 142 635 163.070
Debenture FF. del Estado (Ley

i Y R R e A H AN — = 50.000 47,500 45,000
Bonos Fiscales : Suhqtltu:,ernn deudas '

Caja Crédito Agrario (Ley 8.143) [ 370,000 | 366,316 | 362.370 | 360,203 | 358.143
Pagarés Fiscales comprados a Insts.

bancarias (Ley 8.918), .......... — o= 51.600 65.325 130.150
Cambio N.° 1: Fondo de Conver-

sién (1) . 152.351 153.709 089,748 | 997,345 | 1.007.560
Cambio N.o 2: Otras d1spomb1l|t‘la-

des del Banco en oro y cambios

R 1.115.846 972,514 186.015 152.298 161.712
E‘:quwiiente cuota oro Fondo Mone-

L L e e R = Lo 275.511 273.358 273.358
Cambio N.o 3: Compras eambios

s/g. Dto, Ley 646 y Ley 7.144

(para terceros) (3)i.0..covecn.u. 200.159 795 31.546 93.712 28.129
Operaciones pe ndientes y varios, 149 191 128 427 1.395
Intereses por recibir .. . 7.569 14,993 14.622 18,149 18.060
Material y Elaboracitn de Billetes. . 4 4 — 5 (i}
Documentos visados (Leyes 5 185,

5.307 y 5.350) . ! ol 46000 | 149.500 | 169500 | @) — | () —

TOTALES 3 831 205 | 4.681.493 | 7.284.835 | 7.621.411 | 8.118.057
PASIVO

Billetes en circulacion . ..........0 2,802,304 | 3,564.812 | 4.066.559 | 4,414,208 | 4.720.080
Deps. de Bancos accionistas .. .., .. 415.852 455.624 625.150 754,484 | 1.037.140
I del pablicn L ch L s 36.039 35.868 47.835 56,884 44,518
Id. de la Caja Nac, de Ahorros ... 8.903 15.670 20,509 26,135 24757
Id, de la Caja de Amortizacién . ., . 22.306 27.688 43.043 58.123 64.410
Yol i AMTIRIRES o 5 w0t w e siw §os ey 50.297 26,586 B0.662 114.300 21.098
1d. de Reparts. Gubernativas ... ... 8.674 14.117 22.197 24214 11.168
Tratados de compensacién ...... .. 32,669 53.001 109,361 46,932 37.710
Otros compromisos .. ........0.... 30.564 43.572 47,132 38.552 42,022
e e I R R e 3.506.608 | 4.236,938 | 5.062.448 | 5.533.832 | 6.002.903

Cuenta N.o 1, Fondo Monetario

Invernacional .. oG aivaiaiien = — | 1.547.259 | 1.549.412 | 1.549.412
Clienita N7, I, snsemoneaes — — 30 29 33
Cuenta A, Beo. Int. de Reconstrue-

Ci60 3 FOMENLO. 1 s shissorranss = — 195.259 195.168 195,181
Operaciones pnndienbes y varios. 15.570 9.897 17.616 50.880 31.399
Cuentas con Agencias ..........., 8470 12.596 8.902 2.793 40.316
Visaciones Leyes 5. lSS o JD?yS 350 46,000 149,500 169.500 (43 — (ii-z ==
Capitali: oovesansarsvs 3 134.375 139.533 139.533 139.533 141.274
Fonda de Reserva L cai 82,181 93.613 104.871 110.339 118.123
Fondo Especial para Dividendos .. . 38.000 39,416 30417 39,416 30.416

TOTALES | 3.831.205 | 4.681.493 | 7.284.835 | 7.621.411 | 8,118,057

(1) Equivalente en monedn corriente del suldo del prlmltlvu Fondo de Conversion, En 1945 y 1946 estd co)
6 oro), Desde el 12 de Nwlemhwe de 19(‘!‘ e eunlr

hlll:nd arnzon de 0.183057 gramos de nrn ﬂnn
bilien o base d 003 d‘“mm ?u

n dolar. l‘r‘? cardn 3 19,3 aquhralen a
Pasb n los mtll

T N A0
l’s".n por ildlar), (2) Casi exclusivamente ¢

\tn délar, Desde principion de 1948 In equivalencin ca de § a1 {II






CUADRO N.» 2

Balances de las operaciones en oro del Banco Central

{Miles de pesos moneda chilena)

31 Dic. | 31 Dic. | 31 Dic. | 30 Jun. | 31 Dic.
1945 1946 1947 l“ﬂc

1948
(1 (1) 1) (2) (2)
ACTIVO
Oroenelpals ..., .. 142,608 116.908 119,300 761.106 719.181
Oro especifico en el exterior .......| 256.750 197.103 100.047 | 659.713 | 625.722
Aporte al Fando Muncmnu Inter-
nacional ... ... — — 43.145 273.359 273.359

TOTALES 309,358 314.101 262.492 | 1.694.178 | 1.618.262

PASIVO
Deps: del piblico ... 6 8 1.191 28 1.304
1d. de la Caja de Anmmzacxfm 14.528 14.527 14.527 92.767 92,768
Id. del Fisco..... & 765 1.066 1.364 10.866 11,819
Id. de l{eparta Gubcrnallvas P | 183 969 1. 25'.‘ 33.370 1.586
Otros COmPromisos .. .....oooaeiins — — 1 1.071
Responsabilidad r Certificados
Ora, (Dto: 1.247) .....orrevmnss 2.416 2.201 — — —_
BN v s areaitisd b amtedaen 17.808 18771 18.339 137.032 108.638
Cuota (oro) Fondo Monetario In-
T T 110 1 R S - — — 43.145 | 273359 | 273359
Conversibn N.® 1: Fondo de Con-
versifn ..... 1 152,350 153.709 154.995 | 997,345 | 1.007.559
Conversién N.® 2: Otras dlspan!-
bilidades del Banco. .. .. 185.438 141.140 45.500 | 283.093 | 225.288
Canversién N.o 3: Por cuenta de
terceros (D.-L, 646 v L. 7. 144] 43,449 - — — -_
Operaciones pendientes y varios. 223 481 513 3.349 3.418

TOTALES 399.358 31;._101 262,492 | 1.694.178 | 1.618.262

é 1] Un peso equivale a 0,183057 gramos fino de oro, (2) Un peso equivale o 0,0286668 gramos fino de oro ($ 31
por



CUADRO N.» 3
Balances de las operaciones en monedas extranjeras del Banco Central
{Miles de pesos moneda chilena)

31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. | 31 Jun. 31 Die.

1945 1946 1947 1948 1948
1) (1) (2) 3) (3)
ACTIVO
sales del
Dem:a en Corteapo:n ....... 134.244 21215 51.788 08,809 293.949
Otros valores en monedas extra.n;e-
rasenelpafs........cooiianiian - = - 20.379 8.586
Letras descontadas ............. — 24275 — =

Conversién 2: Monedas r.xtran;ema
contra disponibilidades oro ... ...

TOTALES 134.244 45490 | 68.158 250.139 | 366.853

- = 16.370 130.951 64.318

PASIVO

Deps. de Bancos accionistas ....... 104 4 (] 28 —
Id.delpfiblico .. -......coc.vvivn 1.334 7.310 4.403 10.175 5.101
Id. de la Caja de Amortizacibn .. .. 72,126 8.022 15.549 96.017 68.225
[ B T T e AR R 24.443 546 36.925 31.632 250.593
Id. Reparts. Gubernativas . 923 38 40 1.644 1.550
Otros cOmPromisos ... .. co.oeeenns 1473 1.817 7 180 104

De4p!. a plazo (Decretos 2,829 y
........................ 16.013 6.193 2417 9.397 5.785
AL e S P e 116.416 23.930 59.347 149.073 331.358

Conversifn N.o 2: Dtspomhxlldadcs
del Banco. ...... 8,803 20.936 = 156 741

Conversién N.o 3: Camb

prados para terceros (D. L 646
T P T 6.475 199 7.906 93.713 28129
Cl'pemaonea pendientes y varios. 2,496 425 004 7.197 6.625
Cuentas con Agencias ... .... eaals 54 — = — 75

TOTALES 134.244 45.490 68.158 250.139 366,853

(1) $ 4,855 por un dblar. (2) 4,85461 por un délar, (3) § 31 por un délar,
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CUADRO N~ 5
Detalle de los gastos en 1948

Sueldo delpersonal. ... .covvoovecnissasraeasiieeanarionss $ 22.652.684,51
Imposicion patronal al Fondo de Retiro y a otros Fondos de
ProviBION i oo cscass casinassissssssssesreessmessns 17.488.908,14
Otras remuneraciones (onces, casa, etf: ol ey Faewyvdins 476.580,00
Sueldos y honorarios de los aboga Ty e i 344.745,00
Grnt1ﬁc.:c:6n al personal (mcluﬁc a genentes} N 3.956.921 61
Ac1ON 8 [0S CONBRJETOS ., .. . vstoasasnsssasscinasans ; 346.500,00
Cm'ttnbucmncs sobre bienes rail:es (Fiscales y Mums:spa!cs] 1.128.372,14
Impuesto Leyes 6.773 y 8.918.. r E— 1.585.206,40
Impuesto 116 /e sobre sueldos Le}es T LT e s 19.524 49
Superintendencia de Bancos .....oooooiiiiiiiiiiiiiiiinen 1.782.568,78
Gastos de timbres yestampillas ... ............0o0oiiei o 145.970 87
Arriendos (% sobre bienes rafces de propiedad del Banco).... ... 52.411,30
CoNEGmo a¢ DRLerialen .. o oo s civnasonsams asssns b arsres ¥, 1.195.154,29
Donaciones para fines de Beneficencia.. .. ...........cooiii 225.300,00
Mantenimiento (aseo, lavados, uniformes de porteros) . ST 1.351.168,36
Asignaciones para cajeros, pérdidas de caja .. .. " 161.066,66
Casillas de correo, franqueo, [Intes‘ gasto; de remesas telep;ra
mas, tel{-lmos, locomogitn . <o v v vuaneen.. 1.711.417 43
(el iAo, e S P R B e S e S 210.768,38
(Gas, agua, luz, calefaccién, desagiie ..... 788.009,99
Gastos de mspeccnﬁn de represemamém de wa;u_s.tras]ados de
empleados, viiticos, rzmunemc;bn de los inspectores de
cuentas .. . 3 - : 209.048,00
Gastos ]udlmles y notariales. 137.285,00
Publicaciones (Incls. memunn.a) SUSC pr_ n de infors
ciiales, revistas, libros, diarios, Btc.... .. ..o oov it e ian s 639,041 44
Reparaciones y gastos de mantencibn edificios v seguru= o W 499,904, 59
Fianzas al personal en favor del Banco. .. .. e 161.130,00
e L L L S N o bl 3.926.248,72
Gastos edificio renta de VBlparRlEo.CL o i e s pads 170.646,93
Material y elaboracitn de hilletes . e 7.143.802,78
Gastos por conversiones de oro a délares (1 Of ventas de cro) 63. ?BE 89
G Y SN S S S 6858418340
Total depastos en el afio 1947, .. ..viviinnivanrvasinoneas. 8 5:,046.31388
» * b IR i A e s s S 44.154.731,98
* : o h e S R A e 31.288.874,90
¥ . Y e e R S S e l2620009619
d = E 1T R, 21.816.337 44
2 » e O AL S P 19.719.472,62
¥ » > 1941..... s o s e S e 16.633.736,41
- > LA S 12,771.479,26
» » G E L e e e e T deitaas 12.268.515,44




CUADRO N.° 6.
Circulante emitido por el Banco Central

(Promedios quincenales en millones de pesos) )

COMPOSICION DEL MEDIO

DISTRIBUCION DEL

CIRCULANTE MEDIO CIRCULANTE

1948 Depbsi- |

Moneda | Billetes |tos en el | Total I poder

divisio- |emitidos | Banco banca- del
naria Central rias | piblico

(2)

Enero 5 a Enero 18.. 856 3.957.6) 1.0045 50477 1.283.2 3.7645
Enero 19 a Febrero e 859 3.905,2| 1.050,5| S.041,60 1.3314] 3.7102
Febrero 2 a Febrero 155 86,2| 4.000,3| 1.020,2) 5.1006,7] 1.286,7| 3.820,0
Febrero 16 a Febrero o4 IOy | 86,3| 39827 1.034,] 51031 1.311,2] 3.791,9
Marzo loa Marzo  14.. 86,7 41486 10601 52054 12037 40017
Marzo 15 a Marzo L 87,1| 4.1058) 1.1288 53217 14197 3.902.0
Marzo 29 a Abril 15 8 87,5| 4.250,4| 1.156,1| 5.494,0] 1.400.9 4.084,1
Abril 12 a Abril 2R B7,7] 41463 1.157.8 53918 14623 3.9205
Abril 26 a Mayo 9. 88,2| 4.377.8) 1.192,9) 56589 1.453,1] 42058
Mayo 10 a Mayo 23 88,7 4.290,0| 1.187,9) 55666 14967 4.0609
Mayo 24 a Junio Nt 89,00 44110 1.2042( 57042 1.4953] 42089
Junio 7 a Junio 20..... 89.3| 4.2909| 1.198,6( 55788 14814 40974
Junio 21 a Julio | B 89,6/ 4.3353| 1.159,5 5.584.4] 14664 41180
Julio 5 a Julio 18- 90,2| 4.256,7] 1.143,7] 549060 14945 3.996,1
Julio 19 a Agosto 1.® 90,6/ 4.2251| 1.2292| 55449 1.5439| 4.001,0
Agosto 2 a Agosto 15, .. 910( 42397 1.291,1] 5.621,8 1.516,5 4.1053
Agosto 16 a Agosto 29.. 91,2| 41501 1.281,7| 5.523,0] 1.569,8 3.953.2
Agosto 30 a Septiembre 12.. 91,5 4.258,1] 1.224.5| 5.574,1] 1.531,5| 4.042,6
Septienthre 13 a Septiembre 26.. ... 92,1 43488 1.2444| 5.6853] 1.5543] 4.1310
Septiembre 27 a Octubre 10, . 926 43420 11772 56118 1.5380| 40738
Octubre 11 a Octubre 24,.. 929 4.189.5 1.192,1] 54745 1.579.5 3.8950
Octubre 25 a Noviembre 7. 03,2| 4.303,5 1.186,6| 5.583,3] 1.536,7 4.046,6
Noviembre 8 a Noviembre 21 ... 03,4 44654 1.172,5] 57313 16097 41216
Noviembre 22 a Diciembre 5..... 03,8 44576/ 1.128,8/ 56802 1.552,1] 41281
Diciembre 6 a Diciembre 19..... 041| 4.400,1) 1.2496| 5.743,8] 1.588,8 4.1550
Diciembre 20 a Enero 2 (49) oa6 47221 1.292,1) 61088 1.6322 4.476.6

2

il{ En el Cuadro N.* 7 se dan cifras I =
Comprende a los bancos comerciales, a la Caja Nacional de Ahorros v a la Caja de

ra fechas determinadas.

Crédito Popular. Se incluyen los depésitos que estas empresas tienen en el Banco Central.
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CUADRO N 7
Circulante emitido por el Banco Central

(En las fechas que =e indican; en millones de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
Conins | Con el |Conen-| Conel | Opera- | Svsa | Otros | TOTAL | Billetes | Moneda| Depési- | En ban-| En po-
titugio- | Fisco |[tidades | piblico [ciones de rubros | DE LA | divisio- tos  |cosComs,| der del
nes pficiales | y otros | cambio | (1 a 5) Existo naria y Caja | piblico
banca- (6:7) Nac.Al 8-12)
Tias rros
1 2 3 4 5 6 7 s 9 10 11 12 13
1928-X-31. .. -- 2 11 — 5 555 513 |— 63 510 335 20 155 229 281
04 2.1 10 | 1088 12s = 423 65,7 3.4 0.4 4.9 55,1
1929-X11-31...,.. 78 25 — 14 | 457 574 |— 75 499 352 14 133 ik 312
15,6 5.0 2.8 210 150 — 150 705 2.8 20,7 35,5 04,3
1930-X1[-31 .. .. -- 100 25 4 13 | a3 482 — 67 415 an6 24 85 146 269
24,1 . 0.9 20 §22 | M6l |— 162 73,7 58 20,5 352 4,8
1931-X11-31 .., 124 184 U] 195 | §17 — 89 428 19 19 LT 197 231
280 43.0 1.9 14 450 | 1208 — 2048 74,6 4.4 21,0 46,0 4.0
1932-X11-31 . — 630 12 27 133 901 | — 83 818 487 12 319 425 303
78,1 12,4 33 163 o1 |— 104 59.5 1.5 o0 52,0 48,0
1933-X1.2 .. ... — G2 £6 an 160 038 - RO 49 488 i 354 402 447
78.0 10,1 Ji 188 1105 |\— 10,3 573 0.8 1,7 473 52,7
193827, ..., — 707 57 15 146 035 |— 33 872 402 21 359 340 323
81,1 0,0 1.7 16,7 w061 |— 61 S84 4 4.2 400 a0
Fines de
1935 Diciembre. . 2 697 58 29 155 941 |— 51 890 567 26 207 273 617
0.2 783 0,5 i 174 1057 |- 5.7 3.7 2.9 i34 o7 68,
1936 Diciembre. . .. 16 A90 4 i6 154 1.0200 |— .51 969 653 28 288 332 637
1, 712 87 7.8 150 | 1053 |— 53 07,5 20 207 3 45,7
1937 Diciembre . . | 13 783 5O 25 160 1.670 67 | 1.003 i 31 263 304 699
1,3 781 8,9 25 | 159 67 |— 6,7 70,7 3.1 20,2 n3 69,7
1938 Diciembre . . . 73 51 127 62 1660 1173 |— &5 1.088 705 34 250 307 781
.7 60 0 117 57 4.7 1078 |— 7.8 731 = 2318 282 L8
1939 Diciembire . . 123 743 225 71 148 1.310° — 98§ 1212 950 38 224 26() 052
101 61,3 18,6 3.0 12,2 1081 |— &1 784 3,1 18,5 24,5 785
1940 Diciembre . . . 216 735 268 150 153 1.522 |— 107 | 1415 1,149 45 221 325 1.0%0
153 L9 18,2 10,6 108 1075 |— 7.5 812 32 156 23,0 i
1941 Diciembre . . 422 728 347 222 200 1919 |— 129 | 1.790 1.449 32 300 340 1.450
23,5 40,7 194 124 L2 1072 |— 7.2 80,9 1.8 7.3 19.0 &1,0
1942 Diciembre . ., 345 720 564 322 438 2380 [— 171 | 2.218 1.856 28 334 374 1.844
I5.6 325 254 14,5 19.7 07,7 Tl 83,7 1.3 150 16,9 83,1
1943 Diciembre . .. 214 773 661 242 1.029 2919 (— 165 | 2.75¢4 2.268 46 440 518 2236
74 280 240 88 a4 1060 |— 46,0 523 1.7 16,0 1848 &41.2
1944 Diciembre . . . 361 876 693 238 1.189 3357 |— 179 | 3478 2.598 i) 530 =04 2.584
114 27,5 218 7.5 4 1056 |— 3506 &1.7 1.9 164 18,7 #1,3
1945 Diciembre . . 447 1.235 408 201 1.468 3.759 |— 186 | 3.573 2,892 a7 614 691 2.882
2.5 34,0 114 5.0 41,1 1052 |— 3.2 869 19 172 193 &0.7
1946 Junio . ...... 337 1.268 412 481 1.540 4047 [— 166 | 3.881 3,065 73 743 889 2,992
&7 327 10,6 124 39,9 043 |— 43 700 1,9 101 220 7
Diciembre . . 1.022 1.576 561 214 1.127 4500 [— 186 | 4314 3.565 T 672 923 3,39
23,7 36,5 130 50 26,1 M3 — 43 826 18 15,6 214 78,6
1947 Jundo .. ooons 968 1.982 853 363 626 4.792 [— 169 | 4623 3.760 82 781 086 3.637
209 42,9 185 7,9 135 1037 |— 37 81,3 18 16,9 21,3 787
Diciembre .. .| 1.249 2,379 972 342 379 5321 [— 174 | 5147 4.067 “d 1007 4.050
24,3 46,2 18,9 6,0 74 1034 |— 34 79,0 1.6 194 21,3 787
1948 Junio ....-. 1.219 2.354 1.061 793 376 5.803 |[— 180 | 5.623 4.414 89 1.120 1.313 4310
21,7 41,9 & 4.1 0.7 1032 |— 32 785 1.0 19,0 23,3 7o,7
Julia 1.354 2.353 788 381 5936 |— 223 | 5.113 4322 an 1.301 1.459 | 4254
I 41,2 185 138 6,7 1039 |— 39 730 Lo 22,8 25,5 74,5
Agosto . ..... 1.181 2,352 1.067 768 429 5797 |[— 219 | 5578 4.286 22 1,200 1.490 +.079
212 42,1 191 138 7.7 1039 |— 30 7o.8 L7 2\5 20,9 73,1
Septiembre., .| 1.323 2,350 1.099 762 339 5873 |[— 214 | 5.659 4.362 2 1.205 1.550 4,100
234 41,5 194 13,5 6.0 1038 |— 3.8 Tl 1.6 21,3 a7, 72,0
Octubre .....|] 1.201 2.340 1.112 706 3o 5779 |— 221 | 5.558 4.335 4 1.129 1.398 4.160
i 22,7 42,1 200 12,7 0,5 1040 |— 40 _ 780 L7 203 252 748
Noviembre. ..| 1.346 2,339 1144 687 307 5913 |— 253 | 5.660 4.473 94 1.0%3 1.490 4,170
= 238 | w3 | 22 | 121 70 | 1044 |- 44 70,0 17 | 193 | 263 | 73,
Digiembre . .. | 1.762 2328 1.199 653 355 6.327 |— 230 | 6.097 4720 94 1.283 1 5‘59 4.538
289 382 19,7 12 58 1038 |— 38 w4 10 210 25,0 44

Las cifras en cursiva son porcentajes del «Total de la emision» (Col. 8). Cal 1,—Redescuentos a bancos comerciales y créditos a

la Caja Nacional de Ahorros conforme a las Jeyes 6.811 z;jﬁ.&dl]. Ademis, inversiones del Banco Central en «Pagarés de Tesorerin» ‘gl.aey
3—9135 comprados a instituciones bancarias. Col. 2.—Créditos e in i correspondient, bligaci flics ek, mikh o) prodiito 0a1n
revaluacién de la Antigua Reserva de Oro (Nov, de 1947, $ 833 millones). Col. 3—Créditos e inversi ortespandicntes a s
#os de instituciones de fomento, Caja de Crédito Popular, Instituto de Economia Agricola, municipalidades, Fi rriles del Estado, Cor-

paraciim de Fomento y Compaiifa de Acero del fico. Col, . —Descuentos ¥ p mos al poblico; créditos a la industria del salitre
r { )

lus cooperativas de consumo. Col, 5.—Emisitn liquida Bur operaciones Jde cambio, menos e
eserva, Col, 7.—Capital vy Reservas, Utilidades, Canjes, Operaciones Pendientes, ete.

producto de la revaluacién de la Antigua



CUADRO N.» 8
Total del dinero circulante
(Millones de pesos)

GENERACION DEL DINERO GIRAL
Generado por movimiento de cuentas en Beos, Coms, y €. Nac: Ahoreos Generado por | TOTAL [ Briie- | Torar
& grawi depésitos en di- | PE- S5 R S HI
raciones del Activo 0 i i DEFR: i DINERO | MDNE- | DINERO
pei peraciones del Pasivo do por nera efectiva GouAt. | pas kv | crech-
- movi- LIBRE | LANTE
Depoési- h miento |En Beos, (9410 |crrcuna-|
’ tos que| Capital de comer- | En Bans| +11) c16N
Coloca-| Inver- | Canjes | Suma | no son | ¥ Re- | Otras | Suma |cuentas | ciales y|co Cen- (12413)
ciones | siones enC.Cte.| servas | cuentas banca- | C. Nac. | tral
ni vigta rias Aharros
1 2 3 4 o 6 r 8 9 [4—8) 10 11 12 13 14
1928-X-31. ..., 1.406 124 59 1,889 i ? ? 1.454 435 227 18 680 262 042
ds 24 2 72 28
1920-X11-31 ., ....| 1.597 367 66| 2030 884 548 74| 1.506 524 102 a0 656 200 946
33 10 4 (14 i
1
1930-X11-31 .. ., 1.425 390 45 1.860 793 559 38 1.390 470 I 13 | 9 492 262 754
02 2| ' ns 35
1931-X11-31 ... 1.143 390 42 1.573 613 532 45 1.193 382 L 10 460 224 684
, 56 10 ! 07 i
1932-X11-30 .. ....) 1059 420 37| 1516 586 s | 57| 1163 353 424 38 815 e | 164
a0 37 3 i afl
1933-X1-2 = 1.298 428 50 1776 665 07 68 1.240 536 4412 96 1.034 351 1.385
9 29 7 7! 25
1934-X-27. . e 1.618 0 34 2:.092: | 741 | 500 G 1.316 176 349 134 1259 3 1.650
[ 47 21 & 7t 24
Fines de [
1935 Diciembre . . 1,957 539 68 2564 014 539 103 1.556 1.0068 271 325 1.404 487 1.891
33 14 7 74 26
1936 Diciembre . . 2.182 581 27 2,700 1.004 l 365 113'| 1.972 1.018 315 52 1,385 565 1.950
2 1a 3 71 29
1937 Diciembre .. .| 2.350 597 114 3.070 1.223 628 82 1.933 1.137 201 59 1.487 630 2497
54 13 3 70 30
1938 Diciembre. . | 2.581 642 112 3.335 1.353 694 74 2,121 1.214 234 58 1.506 719 2.225
fo 10 3 (7.3 32
1939 Diciembre., .| 2.984 656 122 3.7602 1.340 710 54 2104 1.658 136 86 1.880 B62 2742
04 5 = 60 =
194) Diciembre .., 3352 668 137 4157 1.371 750 59 2,180 1.97% 108 53 2,138 1.034 3172
{4 J 2 a7 33
1941 Diciembre ...| 3907 704 229 4,835 1.538 768 37 2,343 2492 | — 85 133 2.540 1.310 3.850
05 —= 3 i EL
1942 Diciembre . ..| 4447 T80 212 5439 1.826 857 28 2,711 2,728 28 137 2.893 1.700 4.593
50 1 3 63 37
1943 Diciembee, ..| 5.216 1.082 40 6.338 2.081 : 050 | — 16 3.015 3.323 304 124 3.751 2,100 5.851
57 5 =4 o4 Jo
1944 Diciembre...| 6.147 1.348 222 T 2488 1.060 149 3.697 4.020 232 181 4.433 2:390 6,823
50 J 3 05 a5
1945 Diciembre ., .| 7.37T1 1,572 301 9.244 3018 1231 85 4334 4.910 246 190 5346 2,682 B5.028
ol J 2 aa 34
1946 Junio ., .....| 8426 1.647 431 | 10,504 3.437 1.201 235 4873 5.631 550 192 6.373 2.801 09174
UL [ 2 ne 31
Diciembre . . 9.358 1,857 504 [ 11.719 3.243 1.550 191 4984 6,735 —1 201 6.835 317 10.005
| o — 2 Ll 3z
1947 Jumio ... ... 10,466 1.876 463 | 12,805 3.300 1.586 186 5.081 T.724 14 221 7,959 3.389 11.348
oF T 2 70 30
Diciembre . ..| 11.392 1926 709 | 11T 3.247 1,702 217 5166 8.951 —100 350 9.201 3677 12,878
ne — 1 E il 29
1948 Junio . . -] 12.652 1,841 829 | 15322 3566 1.729 221 S.51G 0,806 146 3391 10.201 3.932 14,223
av I 73 25
Julio ... ] 12,897 1,854 S01'| 15252 3.570 1.757 BB 5415 9.837 169 309 | 10,315 3917 14.232
(1 ! é 72 28
Agpsto .. 12,901 1.861 591 | 15353 J.621 1.757 114 5.492 0,841 38? J-g 10,499 3812 14.311
[ 2 Z 7 ar
Septiembre . .| 13.154 1.868 553 | 15.575 3.646 1.758 178 5.582 0903 92 2{‘::]’ 10.5;4-? 3843 14.380
a9 2 2 J ar
Octubre , ....| 13.400 1.877 541 | 15818 3.668 1.759 170 5.597 IfJ.E'.!"l] le.“.i 185 | 10,609 l'?g; 14,564
7 £ 1 4
Noviembre .| 13.827 1,962 7800 16,560 3.659 1.831 330 5.879 ID.G;I’] 2]; 1‘?-; 11.102 3.934\ 15.006
1 74 (i)
Diciembre . ..| 14.587 2.016 840 | 17443 3,582 2,028 | 5701 | 10742 — 45 23} ll,!?;g 4.31? 16.234
f2 | 2

Las cilras en cursiva son porcentajes del «Total del dinero circulanter. Ninguna de las partidas incluidas en este coadro comprende valores en
oro ni en monedas extranjeras. Col. 1.—Eliniinadas las colocaciones entre bancos comerciales y entre éstas y la Caja Nacional de Ahorros. Tam-
poco se consideran aqul log «Deudares por Boletas de Garantfa y Consignaciones Judicialess ni «Deudores por Cartas de Crédito, Créditos simples
o documentarios». Se computan en eata columna los depsitos de la Caja Nucional de Aharros en instituciones de fomento. Col. 3.— 0 cheques
contra Btras instituciones bancarias que sun 1o han sido cobrados. Col 5. —Incluye también las «Boletas de Garantia y Consignaciones Judicin-
less v las «Cartas de Crédito, Criditos simples o de aripsy, tantoa ln vists como @ plazo, pero s0lo en aquel monto que no tiepe su origen
en los créditos bancarios « lidos para ler dichos de tos. Adembs, se han agregado on este rubro todos los depéaitos de aborro, a la
vista y condicionales. Col. 7.—Engloba «Otras cuentas del Pasivo y del Habers v «Otras cuentus del Activo y del Debes, fuern de otrss partidas
mepores, Col 11 —Depdsitas en e Banco Central que no pertenecen a los bancos comercinles ni a la Caja Nacional de Ahorros. Col 13.—Rilletes ¥ mo-
nedn divisionaria emitidos por el Banco Central que no han quedado en las cajas de los bancos. ¥ Caila Nacional de Aborros. Por [0 tanto, esta co-
lumna indica las existencios de billetes ¥ monedas en poder del Fisco, de las entidades pficiales, de las empresas comercinles e industrinles y, en gene-

ral, en manos del plblico,




Saldos de los rubros mas importantes del Active ¥ Pasivo del Banco Central do Chile, durante ol afio 1948
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Saldos de los rubros mis importantes del Active ¥ Pasivo del Banco Central de Chile, durante of afio 1948

ten millanes e pesom)
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CUADRO N.» 11
Movimiento bancario

Total de cargos en cuentas corrientes y de dep6sito, en Ins ciudades en que estd estzblecido el Banco Gentral
(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARA{SD IQUIQUTE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
g g k g £ B | s Bola "8 2o & 2 2 8 8 g g 8 g E 3 g
g § ] 5 g 5| = T 5 I | [ E| g = g I g | g cl 2 8
1947 2 = = = H iz o = G = o = o = o = [ = P = ﬁ
Bl 2| F | | B (=8[58 |s|8 | |=| 8|28 |=|%][: :
- T I (S O U - - A R
ol | O -l I B (G- T -0 T (- B e U2 e g | €| g |9l B %l S =2 2 2
) S A m L. 3 n o " o [ " o i
AESREEREREAERE- AR IRl ERE A REEE R e
& 5 & 3 g | & s s |5 | & E | 2| & 2 g = 2 = g o 3 = & =
-] (5] = (3] =@ '8} = S o 5] e} S = S -] 5 = (5] = 3 = O o (3]
Enero ......| 8.4544] 2.301,3] 2.466,3) 329.5 s4.1| 296  224.6 060 3790 445 — - - — ﬁnn.o.l 1204 277.5 1493] 2021 659 1137 41.6‘ 12.470,5 3.179,2
Febrero.....| 7.1880] 2.2129] 2.079,6) 2618 77,3 304] 2004 anol 269 339 — - - —| 5292 1D54| 248, 713 1649 53,0 1042 37,0f 10.620,6/ 2.897.9
Marzo ..., ,.| 94129 24052 2.531,9] 2853 879 30,1 2374 1026 31,8 42,6 — — —~ —| 6320/ 1280 3200 883 1910 60,70 1399 359 13.584,7| 31787
Abril-.....-| 9.061,3] 23769 235804 27472 852 20,51 2540 1069 348 4?,xr - — - —| 6356 1322 3328 1027 2255 68,5 190,1 40,2| 13.399,7| 3.178,9
Mayo 0.504,7| 24364 2.6352( 3003 93,7| 358 2334 1103 37,8/ 476 -~ — — —| 652,20 1314] 3093 u66l 2354 74, 154,6 37,5] 13.966,3| 3.270,9
Jumia ... 9.571,0| 2.383,5 2.561,8 3373 9460 20,7 2433 1057 401 47,7 — —| 1223 62,71 6064 1161 2665 80,50 190,1 66,1]  140.7 36,5] 13.836,8) 3.266,0
Tulio 10.560,6| 3.629,5| 29359 3458 1042 342] 2954 1243 449 537 2774 690 1287 743 6885 151,21 3153 943 236,0 16, 139,7 40,0 15.726,6| 4.692,5
Agosta. . . 98880 28389 27869 3349 1002 330] 2603 1085 44,1] 460] 2384] 62,3 1203 64,5 651,5] 1445 2752 o2 1827 ] I 34,1] 146682 3.828,9
Septiembre...| 9.269,9] 2.697,1] 24754 3525 97,7 31,00 2608 1100 43,2 426 2118 536 1197 63,71 6326 1422 2773 055 1924 71,2 94,0 33,3| 13.7249| 3.701,7
Octubre. ... .| 10.246,8) 2.971,0] 2.9497 3283 1079 | 2647 187 02| 479 2346 592 1198 66,0 7268 1555 2920 842 2001 810 1211 11,0] 15.303,8) 3.9843
Noviembre . | 9.919.3| 317560 2.746,7] 4560 100,2) 323] 269,71 1310 433 404 2288 573 1240 67,2 6710 146 2971 i|  199.8 809 1330 574] 14.734,6) 4.343,7
Diciembre. .| 11.115,0( 3.709;8| 2.880,7| 4381 1136 34,8 2749 1414 43 5,3 2748 61,1] 1294 754 7985 1549] 31400 1150 2204 923 1349 459) 16.300,4] 4.940,0
114.281,9| 33.138,1] 31.630,5 L. 064,0 l.l-ltn,ﬁi 3804 30000 13555 4693 5570 14058 3626l see2l  ar3a| 7.8se2l reesy| 3s2sa| Laso| 24404 863.6' 1.579,2  480,4]168.337,1| 44.462,7
1948 ‘ : .
Enero Sl omo6l 33279 30416 4587 1132 1360] s1.8l 476 2973 632 1395 77,5 859,64 167.2] 3356 1003 2391 8301 1443 450 16.610,4| 4.541,6
Fehrero.....| 8.6604) 22015 2.7347 3382 1049 113,6| 40,8 457 2579 67.2] 1287 66,0l 7156 1483 3324 86| 1935 69,5 1628 37,0 13.605,6| 3.292,2
Marzo. ... | 10.076,4| 31216 3.0553 3904 114, 1469 434l 6121 2005 723f 166, 87,091 8840 1779 4351 1189 2503 794 1894 50,1] 15.8383| 43385
Abril........| 12.2939) 3332,3] 33603 4641 1178 131,2] soof 578  330,8 657 1857 934 8485 1048 4955 1280 2963 037 2527 64,4] 18.561,6) 4.658,7
Mayo . ... | 11.202,5| 27855 2.922,51 4114] 1292 131,5] 4541 59| 3202 60, 1634 760 81340 1743 4148 1110 2597 86,0 1947 43,6 16.768,1| 3.974.1
Junio ., 11.486,5| 3.083,0] 29147 4279 1286 12400 452 57,60 3170/ 60,51 160, 837 8531 17103 3595 1114 2447 75,1| 2029 452 17.023,6) 42743
12.839.5| 3.6457] 3.561,3 4713 1361 125,51 5091 630 371.4] 7321 1616 an9| 957,53 2029 4137 1293 2651 853 1598 43,4] 19.384,1| 4.968,7
11.623,2| 3221,8] 3.186,1) 4074 1180 12071 453 641 324 3| 8200 1576 86,2 8990 1089 3406 107,5 228,84 87.6 1313 46,5] 17.400,6/ 44669
Septl:m'l.n‘c, 11.566,5 3.147,3] 3.2440] 4063 1237 13370 3770 62,1l 3022 845 1449 8.0 8918 1818 3338 1076 2444 854 1234 40,3 17.3480| 4.379,2
Octubre, . ... 1218000 34202 31779 423§ 1240 a0l 385 7421 3243 933 IST7 [07.8] B98O 1855 364,00 1160 2466 033 1254 45,6l 17.976,1] 4.740,4
Noviembre ,.| 13.049,9] 3.031,2| 3.307,2] 504,4] 1479 1734 4441 811 3721 074 1689/ 1063 931,11 2033 374, 122,00 2957 104, 156,5 50,7] 19.240,5} 5.
Diciembre. . | 12.707,1| 46219 3.568,1( 5608 1038 27,7 489 792 3634 1084 177.5 110,8] 1.0564] 2212 3494 117, 2949 114,7 1449 51,6] 21. 132? 5411:0.
140,7(,5,5 39.930,1| 38.082,7] 5.264,5 1.461,3) 4851 1.729,1| 5423| ?52,&1 3.880,5 926,60 1.911,7| 1.076,4| 10,6089} 2.2274| 4.557,5 1.35?,01 3.050,1| 1.058,0 19881 sa-;.slzm.m.s‘ 55.371,5
i\




CUADRO N.» 12

Movimiento de las Camaras de Compensacion

(En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAISO IQUIQUE ANTOFAGASTA LA SERENA TALCA
MESES
1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1048 1947 1948

Enero ...... $ 6.113,7| 8§ 8564,7 § 1.660,1| § 2.152,0] § 30,0/ § 46,5 § 121,218 1777 § 19,6/ § 22,5 —[|'$  192,0
Febrero .. . .. 5.163,4 6.229,8 1.481,5 1.924,0 33,7 43,3 105,0 158,6 13,9 18,9 — 170,1
Marzo ... ... 6.384,0 7.523,7 1.786,6 2.193,1 38,0 48,6 109,8 171,6 20,9 22,5 = 177,3
T b e 6.314,7 8.204,6 1.809,7 2.372,6 35,3 46,9 125,3 173,5 23,2 22,8 — 222,6
Mayo ...... 7.018,3 8.051,5 1.811,0 2.131,2 38,1 51,4 142,4 167,0 22,8 25,9 — 196,5
IR0l oo 6.464,7 8.150,3 1.728,3 2.162,9 61,4 50,7 127,4 171,7 15,6 29,8 — 195,7
ITI0 e 7.813,0 9.766,0 2.031,8)  2.548,3 46,4 64,8 160,9 194,7 13,8 278 8§ 130,6 210,9
Agosto. ... .. 7.306,0 8.314,6 1.952,0 2.211,3 43,4 55,1 144,6 176,7 15,0 27,3 136,1 413,2
Septiembre.., 6.285,5 8.085,3 1.749,8 2.276,4 39,7 51,7 1444 190,4 15,0 23,2 133,1 184,0
Octubre. . ... 7.473,7 9.069,0 1.991,5 2.259,7 42,8 55,5 147,7 195,5 16,2 25,8 141,9 210,5
Noviembre .. 7.359,2 9.325,6 1.888,9 2.364,0 45,9 63,0 148,1 218,3 19,1 29,2 150,2 235,9
Diciembre .. . 7.822,1) 10.110,7 1.974,8 2.435,9 46,2 52,9 163,9 199,2 22,1 37,0 174,5 229,83

$§ 81.519,2| $101.395,8] $ 21.865,7| $ 27.031,4] § s?.s § 6304 S 1.640,7| § 2.1949| § 2181 S 312,71 $§ 886,4| $ 2.638,5

CHILLAN CONCEPCION TEMUCO VALDIVIA PUNTA ARENAS TOTALES
MESES
1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948 1947 1948

Enero ...... —| 8 74,5 § 352,6|8 514,60 8§ 1647 § 2255/ S 12558 1521 § 55,8 § 64,71 8§ 8.652,2| $ 12.186,7
Febrero .. . .. — 67,9 331,2 443,7 155,5 212,11 97,8 121,4 47,6 74,2 7.429,6 9.464,1
Marzo ...... - 85,0 390,0 519,4 189,5 271,0 121,1 156,7 61,1 83,0 9.102,7| 11.251,8
Al — 80,8 301,1 507,5 208,8 328,7 143,0 198,6 78,3 132,2 9.129,6/ 12.299,8
Mayos. <.col] S 39,9 76,4 403,3 474,4 198,8 2751 149,0 166,8 71,0 86,2 9.894,7| 11.702,4
fiiniok ety 62,3 81,5 367,6 4894 165,4 237,8 115,1 145,9 66,4 97,0 9.174,1) 11.812,6
i el o 66,0 83,4 417,8 567,3 1974 2831 142,8 159,9 67,7 84,7] 11.108,2] 13.990,9
Agosto. . .. .. 62,1 78,4 397,4 519,6 184,3 2235 108,0 138,0 51,8 61,8] 10.401,6] 122194
Septiembre 60,8 81,0 396,0 512,6 182,0 218,8 1134 138,2 43,8 56,3 9.163,5| 11.818,1
Octubre. .. .. 60,4 80,1 4258 528,4 184,9 247.7 132,1 162,5 61,3 63,5 10.678,4] 129073
Noviembre .. 68,2 94,0 408,8 552,1 209,3 258,2 130,1 3325 72,4 78,5 10.500,2] 13.551,4
Diciembre. . . 70,2 96,8 452,8 629,5 205,0 230,8 142 4 264,1 66,0 73,5 11.139,7] 14.360,3

§ 4809/ S 097,8] § 4.734,4| § 6.258,5]| § 22456/ § 3.012,3| § 1.520,3| § 2.136,7| § 7434 § 955,88 116.374,5(§ 147.564,8
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CUADRO N.» 13

(En pesos)

Tipos de cambio del délar americano

Promedios anuales

Denominada de

: Denominado de|<Di ihili Cambio
AROS 0';: ;:;al cExportarEﬁ I'ld'[: DI&B‘::IIJbi;IIHIEI?dﬁ Bancario,
Comprador Comprador Comprador
(2) (3)
1926 .... 8,15
1927 ... 8,27
1928 s 8,22
1929 . 8,25
1930 8,26
1931 ... 8,26
1932 3 14,05 33,38
1933 ... 13,34 33,18
1934 9,64 25,07
1038y . - 19,33 24,26
1936 ... 19,38 26,05
1937 ..... 19,37 25,58 28,02
1938 ... 19,37 24,95 28,27
1039 19,37 24,98 30,93
1940 19,37 24,90 30,02
1941 19,37 2490 30,90
1942 19,37 25,00 31,00
1943 . 19,37 25,00 31,00
1944 19,37 25,00 31,00
1945 19,37 25,00 31,00
1946 - 19,37 25,00 31,00
94T, . 19,37 25,00 31,00
1948 . ... 19,37 25,00 31,00 43,00

(1) Hasta el 30 de Julio de 1942,

cambio oficial; posteriormente tipo

especial de cambio fijado por el Presidente de la Repiiblica. (2) Desde Di-
ciembre de 1946 es el cambio oficial correspondiente a la paridad aprobada por
el Fondo Monetario Internacional con fecha 18 de ese mes. (3) Cambio co-
rrespondiente al Grupo [l del Presupuesto de divisas.



CUADRO N.» 14

BILLETES DEL BANCO

A.—Billetes provisionales

Fines Billetes Retirados de la Billetesen  |Billetes en ma-

de: recibidos circulacion caja y stock | nos del piiblico
1026 ... .$ 408.460.000] $ 2.329.425 § 165.830.895| 8§ 240.299.680
1927 ol 497.360.000 79.968.820 143.592.110 273.799.070
1928 ... 723.460.000 260,090,610  128.533.080|  334.836.310
1929 .,.. 1.147.522.000 424.675.210 371.226.340 351.620.450
1930 . ... 1.357.122.000 597.332.325 453.952.445 305.837.230
1931 . ... 1.397.002.000 705.369.900) 372.484.115 319.147.985
1932 .... 1.406.992.000 752.425.270 236.917.176 417,649,554
1933 ... 1.429.402.000 1.012.522.000| 04.590.150 322.289,.850
1934 .. 1.429.402.000 1.194.984.971 26.071.900 208.345.129
1935 ... 1.429.402.000 1.319.168.296 3.270.930 106.962.774
1936 . ... 1.429.402.000 1.377.362.010 668.655 51.371.335
1937 .... 1.429.402.000 1.399.828.706 73.404 29.499 890
1938 . ... 1.429.402.000 1.409.570.027 10.795 19.821.178
1939 ... 1.420.402,0000  1.414.148.130 10.705 15.243.165
1940 . .. 1.429.402.000 1.417.359.636 9.705 12.032.659
1941 ... 1.429.402.000 1.419.237.331 4.835 10.159.834
1942 .. | (1) 1.437,124.000 1.422.135.693| (1) 24.462| (1) 14.963.845
1943 . ... | (1) 1.454.169.000 1.431.232.548| (1) 6.111.577| (1) 16.824.875
1944 . 1.454,169.000 1.438.698.936 3.585.182 11.884.882
1945 ... 1.454.169.000 1.443.164.669 32.000) 10.972.331
1946 . ... 1.454.169.000 1.443.692.399 3.690 10.472.911
1947 ... 1.454.169.000 1.443.979.699 18.026 10.171.275
1948 . ... 1.454.169.000 1.444,224.824 484 9.943.692

(1) El aumento se debe a la circulacién de billetes provisionales de § 1.

B.—Billetes definitivos

1931 ....| % 48.000.000, § 48.760| & 47.951,240
1932 ... 378.000.000 169.480 307.746.770| §  70.083.750
1933 ... 726.000.000 5.151.980 528.437.810 192.410.210
1934 . ... 802.000.000 26.326.390) 468.399.120 307.274.490
1935 ... 1.504.610.000 100.703.870 844.067.750) 559.838.380
1936 .... 1.964.610.000 190.293.470] 1.172.975.670 601.340.860
1937 .... 2,249.610.000 332.553.005 1.237.722.210 679.334.785
1938 .. .. 2.767.010.000 535.352.945 1.453.820.835 777.836.220
1939 . ... 2.827.010.000 836.001.940, 1.056.141,225 934.866.835
1940 . ... 3.365.410.000 1.080.661.230] 1.130.210.165 1.154.538.605
1941 . ... 4.281.724.000 1.368.570.730] 1.468.363.625| 1.444.789.645
1942 . ... 4.846.724.000 1.507.742.245| 1.497.874.225| 1.841.107.530
1043 . ... 5.961.610.000 1.889.683.785| 1.814.545.970] 2.257.380.245
1044 ... 6.682.010,000 2.402.801.770| 1.693.345.235| 2.585.862.995
1945 . ... 7.573.010.000 3.147.034.530) 1.544.643.725 2.881.331.745
1946 . ... 9.348.010.000,  3.883.313.420| 1.910.356.915 3.554.339.665
1947 . ... 10.232.410,000 4.747.876.725| 1.424.510,520/ 4.060.022.755
1948 .. 11.819.410.000 5.869.773.295| 1.234.084.710 4.715.551.995

T —

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas.



CUADRO N.° 15

Detalle del movimiento de los billetes definitivos del Banco segin su corte,
al 31 de Diciembre de 1948

Corte Billetes Retirados de Sald Billetes en Billetes en manos
recibidos la circulacitn it caja v stock del phblico

$ 5 S 590.400.000 5 505.473.455 ] 84.926.545 3 11.751.180 $ 73.175.365

10 1.536.000.000 1.285.662.000 250.338.000 28.115.060 222.222.940

20 132.000.000 52.149.240 79.850.760 41.341.720 38.500.040

50 1.436.000.000 923.018.300 512.981.700 190.328.350 322.653.350

100 3.100.000.000 1.488.807.300 1.611.192.700 247.689.900 1.363.502.800

500 1.726.120.000 724.456.000 1.001.664.000 209.625.500 792.038.500

1000 2.548.890.000 600.492.000 1.948.398.000 113.598.000 1.834.800.000

5000 300.000.000 94.415.000 205.585.000 178.335.000 27.250.000

10000 450.000.000 195.300.000 254.700.000 213.300.000 41.400.000

§ 11.819.410.000

$ 5.869.773.295

§

5.949.636.705

§

1.234.084.710

$ 4.715.551.995
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ANEXO I

Leyes y Decretos dictados en el curso del afio 1948, que

se relacionan con el Banco Central de Chile

Pags.

Decreto N.» 929. Fija las proporciones de retorno de dé-
lares de $§ 31 para las divisas provenientes de las
EXPOrTACIONES: (NS INMITE s s i sl M slalsts

Decreto N.° 978. Establece que 105 Bancos C alner{:la]es
cobrarin una comisién de '/4% en las operaciones
que se efectiien de acuerdo con el decreto 225 del
Ministerio de Economia y Comercio, de 5 de Febre-
ro de 1948, :

Decreto N.» 1. ?39 Al.ltonzd al Bam:fJ (_entral para dd-
quirir pagarés de la Corporacién de Fomento a la
Produccién hasta un monto y en las condiciones que
3 T L B i i T T i

Decreto N.© 2.061. Aprueba el Reglamento Orgénico del
Consejo Nacional de Comercio Exterior..........

Decreto N.» 2,677. Senala forma de pago a las exporta-
ciones que indica para Brasil v Bolivia. ... ... ..

Decreto N.° 3.395, Agrega un articulo al decreto N.» 920,

Ley N.° 9.270. Deroga la Ley 5.367 y faculta al Consejo
Nacional de Comercio Exterior para autorizar la in-
ternacién de mercaderias en las condiciones que in-
L T e A e o e e e OG0

Ley N.©9.280. Cambia el texto refundido de las leyes que
indica, aprobado por el decreto N.© 628, de 27 de

61

63

64

82

84

85



— 120 —

Pags,

Septiembre de 1939, del Ministerio de Agriculturu
en la forma que senala......

Decreto Supremo N.° 3.230. L!sta de Iaa cunt'ua ﬁ]ad.p.
para determinados productos de exportacién, que
deben ser retornadas en moneda extranjera

88
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